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oonses-^'élîa^gne  (Mouvements  des),  p.  15,  78  144 
688,  S,  783       '  368'  432'  m>  ^'  559'  595''  ^ 
Caisse  hypothécaire  canadienne,  p.  783 
Caisse  nationale  d'épargne,  p.  47,  175,  303,  431,  594. 
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Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse, 

p.  144,  271,  464,  527.  688. 
Canal  maritime  de  Suez  (Compagnie  universelle 

du),  p.  173,  593. 
Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos-Aires 

(Compagnie  générale  des),  p.  13. 
Chemins  de  fer  d'intérêt  local,  p.  12. 
Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Lombards), 

p.  622,  750. 

Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  (Compagnie  de), 

p.  526,  563,  598. 
Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de 

Paris,  p.  525,  558. 
Chemin  de  fer  franco-éthiopien  de  Djibouti  à  Ad- 

dis-Abeba  (Cie  du),  p.  524. 
Chemins  de  fer  de  l'Europe  en  1909  (Les),  p.  143. 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  p.  76,  207, 

238,  397,  526,  592,  781. 
Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique,  p.  592. 
Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans  (La  cenvention 

avec  le),  p.  77. 
Chemins  de  fer  fédéraux  brésiliens  (Réseau  Sud  de 

Minas)  (Cie  des),  p.  494,  526,  559. 
Chemin  de  fer  de  la  Furka  (Compagnie  suisse  du), 

p.  782. 

Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas  (Compagnie  du), 
p.  46,  78. 

Cherryvale,  Oklahoma  and  Texas  Railway  Com- 
pany (The),  p.  751. 

Chicago,  Milwaukee  and  Saint-Paul  Railwav  Cy, 
p.  684,  717,  750. 

Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  Saint-Louis 
Railway  Cy,  p.  685,  718,  751. 

Compagnie  algérienne,  p.  237. 

Compagnie  d'éclairage,  (force  et  traction  de  la 
Nouvelle-Orléans,  p.  83,  115. 

Compagnie  générale  de  l'Amérique  Centrale, 
p.  83,  115,  179,  339. 

Compagnie  générale  des  omnibus,  p.  365. 

Compagnie  Parisienne  de  tramways,  p,.  398. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,,  p.  77,  270, 
366,  428. 

Compagnie  générale  de  l'Amérique  Centrale,  p.  275. 
Crédit  foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  p.  718. 
Crédit  foncier  arerentin,  p.  429. 
Crédit  foncier  du  Brésil,  p.  78. 

Crédit  foncier  du  rovaume  de  Serbie  (Ouprava 

Fondova),  p.  367,*430. 
Crédit  Lyonnais,  p.  206,  300. 
Crédit  mobilier  français,  p.  463,  494,  524. 
Cuivre  en  1909  (La- production  du),  p..  431. 

Délégués  ottomans  en  France  (Une  visite  de),  p.  621 

(Voir  aussi  p.  678  et  743.) 
Dette  publique  mexicaine  (La),  p.  15. 
Duval  (Compagnie  des  Etablissements),  p.  399. 

Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust, 

Limited,  p.  430,  463. 
Emprunt  de  conversion  de  l'Etat  de  Minas  Geraes 

(Brésil),  p.  718,  783. 
Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  de  Bahia  (Etats-Unis 

du  Brésil),  p.  140,  175,  207. 
Emprunt  extérieur  5  %  or  1910  de  l'Etat  de  Rio- 

Grande  du  Nord,  p.  302,  334,  367. 
Emprunt  extérieur  de  la  province  de  San-Juan, 

p.  77. 

Emprunt  fédéral  brésilien  4  %  1910,  p.  367. 
Emprunt  du  Gouvernement  fédéral  des  Etats-Unis 

du  Brésil  4  %  or  1910,  p.  301. 
Emprunt  du  Gouvernement  impérial  du  Japon  4  % 

de  1910,  p.  557. 
Emprunt  municipal  de  45  millions  de  la  Ville  de 

Paris,  p.  428. 
Emprunt  de  900  millions  de  la  Ville  de  Paris,  p.  621. 
Emprunt  roumain  4  %  amortissable  de  1910,  p.  302. 
Emprunt  5  %  1910  du  Gouvernement  impérial  du 

Maroc,  p.  686. 
Emprunt  serbe  4  1/2  %  or  1909,  p.  206,  270. 
Emprunt  extérieur  5  %  or  de  1910  de  la  Province 

de  Santa-Fé  (Républiuue  Argentine),  p.  749.  781. 
Energie  électrique  du  Nord  de  la  France,  p.  334, 

399,  430. 

Fer  dans  le  monde  (Les  réserves  de),  p.  783. 


Fête  des  fleurs  (La),  p.  718,  751. 
Finances  helléniques,  p.  207,  431. 
Finances  serbes,  p.  15,  142,  335,  462,  527. 
Florida  Railway  C°,  p.  558,  593,  655. 
Fonte  dans  le  monde  (La  production  de  la),  p.  463, 
687. 

Franco-Wyoming  Oil  Company,  p.  307,  339. 

Gaz  (Les  grands  travaux  du  service  du),  p.  173,  206. 
365. 

Houille  en  France  en  1909  (La  production  de  la), 
p.  367. 

Impôts  (Le  rendement  des),  p.  45,  172,  237,  332,  431, 
461,  719,  748. 

Imprimerie  Paul  Dupont  (Société  administrative  des 

chemins  de  fer),  p.  655. 
Industrielle  foncière  (L'),  p.  14,  46;  77,  111. 

Laine'  en  1908  (La  production  universelle  de  la), 
p.  79. 

Laminoirs  de  cuivre  et  des  cartoucheries  de  Toula 

(Société  des),  p.  47. 
Légion  d'honneur  (Nominations  dans  la),  p.  47,  78, 

623. 

Mexico  Tramways  Company,  p.  207. 
Mexique  (La  situation  économique  et  financière  du), 
p.  47,  684. 

Mines  d'or  d'Auvergne  (Cie  des),  p.  499. 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud  (Compagnie  fran- 
çaise de),  p.  333. 

Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  Cy,  p.  499. 
531,  563,  598. 

Mozambique  (Compagnie  de),  p.  238. 

Municipality  of  Para  Improvments,  Limited,  p.  51. 
83. 

Nécrologie  :  M.  Léopold  Renouard,  p.  302.  —  M.  Me- 

liodon,  p.  302. 
New-York  Taxicab  Company  Ltd,  p.  435. 
Nickel  (Société  le),  p.  622. 

Obligations  5  %  or  de  la  province  de  San-Juan, 
p.  112. 

Omnibus  (Compagnie  générale  des),  p.  365,  716,  750. 
Omnibus  et  tramways  de  Paris  (Voir  Transports 
en  commun.) 

Preciosa,  p.  19. 

Pontgibaud  (Société  des  mines  et  fonderies  de), 
p.  14. 

Postes.  Le  nouveau  tarif,  applicable  aux  lettres  et 
papiers  d'affaires,  p.  463.  —  Le  mouvement  postal 
en  France,  de  1890  à  1909,  p.  527. 

Rio-Tinto  (Compagnie  de),  p.  333,  398. 

Saint-Louis  and  San  Francisco  Railroad,  p.  275. 
San-Juan  (Obligations  5  %  de  la  province  de),  p.  112. 
Semnon  (Société  des  mines  du),  p.  598,  627. 
Silverfields  Mining  Company  Ltd,  p.  531. 
Société  de  l'éclairage  électrique,  p.  141. 
Société  foncière  du  Mexique,  p.  110,  141. 
Société  générale  de  Crédit  industriel  et  commercial, 
p.  301. 

Société  John  Cockerill,  p.  111. 

Société  métallurgique  de  l'Oural-Volga,  p.  142. 

Société  privilégiée  pour  l'assainissement  de  la  Ville 
de  Para,  p.  115. 

Société  Générale  pour  favoriser  le  Développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  p.  333. 

Société  marseillaise  de  Crédit  industriel  et  commer- 
cial, p.  524. 

Spassky  Copper  Mine,  Limited  (The),  p.  46,  142. 
Société   métallurgique   de  Commentry-Fourcham- 

bault  et  Decazeville,  p.  654. 
Soie  dans  le  monde  en  1909  (La  production  de  la), 

p.  623. 

Soie  artificielle  (La),  p.  686. 

Stoll  et  Cie  (Société  de  l'Usine  mécanique),  p.  307. 
Successions  déclarées  en  1908  (Les),  p.  175. 
Suez  (Voir  Canal  maritime.) 

Tabacs  en  1908  (L'exploitation  du  monopole  des), 
p.  335. 

Taganrog  (Société  métallurgique  de),  p.  174. 
Toula.  (Voir  Laminoirs.) 
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Tramways  français  (Les  Compagnies  de),  p.  269. 

l  i  amways  de  Rouen  (Compagnie  des),  p.  462. 

Transports  en  commun.  La  réorganisation  des  om- 
nibus et  tramways  de  Paris  et  du  département 
de  la  Seine,  p.  45,  173,  206,  269,  333,  365,  716. 

Valeurs  américaines,  p.  653. 

Voie  publique  à  Paris  (Les  dépenses  de  nettoiement 
de  la),  p.  493. 

Wagons-Lits  et  des  grandis  express  européens  (Com- 
pagnie internationale  des),  p.  461,  495. 

Zinc  en  1909  (La  production  universelle  du),  p.  270. 

REVUE  COMMERCIALE 

Alcools  (La  production,  la  consommation  et  le  mou- 
vement des),  p.  116,  276,  372,  532. 

Betterave  (La),  p.  149,  436,  532,  599,  628.  ' 
Bière  (Importation,  exportation,  fabrication),  p.  181 

244,  533,  756. 
Blés  (Spéculation  sur  les),  p.  660. 
Blé  (Importations  et  exportations  de),  p.  84,  116 

372,  500,  692,  788. 
Blé  (Consommation  du),  p.  628. 
Blé  (Stocks  visibles),  p.  52,  308,  404,  436,  468,  660. 
Ble,  méteil,  seigle,  orge  et  avoine,  p.  692. 
Blé  (Récolte  mondiale),  p.  340. 
Blé,    méteil    et  seigle,    d'après    les  professeurs 

départementaux   d'agriculture  (La   récolte  du), 

p.  724. 

Blés  et  farines  (Les  oours),  p.  20. 

Cafés  (Importations  et  exportations),  p.  181,  405,  725 
Cafés  (Stocks  visibles),  p.  52. 

Céréales  (Importations  et  exportations  de),  p.  212. 
Cidres  et  poirés,  p.  117. 

Coton  dans  l'Inde  (Les  importations  d'argent  et  la 
récolte  du)  (Voir  Chronique  monétaire,  p.  4.) 

Récoltes  en  terre  (Evaluation  des),  p.  148. 

Soies.  Les  soies  à  Lyon,  p.  469,  565. 

Soies  (La  récolte  des  cocons),  p.  21. 

Sucre  (La  consommation  du),  p.  244,  373 

Sucre  (Les  mouvements  du),  p.  244,  500,  628,  756. 

Sucres  (Les  cours,  les  statistiques,  les  recouvre- 
ments de  l'Etat,  etc.),  p.  20,  84,  340. 

Sucres.  Production  européenne,  p.  277,  308  373 

Sucres.  Production  mondiale,  p.  468. 

Sucres  (Stocks  visibles),  p.  52,  180,  212,  373,  436,  661. 

Vin  (Consommation  du),  p.  180,  309. 

Vm  (Quantités  sorties  des  chais  des  viticulteurs), 
p.  116,  276,  404,  564,  789.  ' 

Vin  (Récoltes  vinicoles  de  la  France),  p.  213. 

\  ms  livrées  à  la  consommation  parisienne  en  1909 
(Quantités  de),  p.  372.  404. 

Vins  (Importations  et  exportations  des),  p.  600. 


SITUATION  POLITIQUE 

Accord  franco-turc  (Frontière  tuniso-tripolitaine), 
p.  o4o.  -  " 

Accusés  (Mise  en  liberté  provisoire  des),  p.  199 
Affichage  sur  les  monuments  historiques  et  dans 

les  sites  (Interdiction  de  1'),  p.  422,  518. 
Afrique    equatoriale   française    (Organisation  du 
gouvernement  général  de  1'),  p!  71°  -  Construc- 
p  518  6       Fort-Sibut  à  Fort-Crampel, 

A  p0<422  d'industrie  (Taxe  de  fabrication  sur  les), 
Algérie  (Budget  spécial  de  1'),  p.  6.  -  Classement 
et  déclassement  des  routes  nationales,  p.  6  — 
Chemins  de  fer  d'intérêt  local  et  d'intérêt  général, 

A "S^/Tere relatif  k  la  fabrication  et  à  la 

tÏÏK^^  -crédi- 
Armée  (Le  recrutement  de  1'),  p.  774,  ' 


Argentine  (Le  Cenl niai,  de  l'indépendance),  p  678 
Ascendants  (Modification  au  Codé  civil  en  ce  oui 

concerne  les  partages  faits  par  les),  p  358 
Assignation  et  de  distance  (Le  délai  de  citation  d'), 

Assurances  sur  la  vie  (Comité  consultatif  des), 

AttTo0nbdes),%Ia2620i  **  <TarW  d«  «°nt* 

Automobiles  signée  à  Paris  le  11  Octobre  1909  (Cou- 
des) p°  4j3ternationale  relative  à  la  circulation 

Av7i,ati,0çS'  Kairofîêti°n!  navigation  aérienne,  p.  6, 
1 1,         518,  615,  774. 

Baccalauréats  (Sanction  des),  p.  550. 
Banque  de  l'Indo-Chine  à  augmenter  son  capital 

social  (Arrêté  autorisant  la),  p.  134 
Bâtiments  en  construction,  p.  423 
Bellan  (Léopold),  élu  président  du  Conseil  munici- 
pal, p.  742. 

Bien  de  famille  insaisissable,  p.  391,  774   (Voir  le 
même  mot  aux  Questions  du  Jour  pour  la  com- 
position du  conseil  supérieur  de  la  petite  pro- 
priété rurale.)  1 
Boisement.    (Voir  Reboisement.) 
Briand   à    St-Chamond    (Le  discours-programme 

de  M.),  p.  454. 
Budget  de  1911  (Le),  p.  678,  710,  743. 
Budget  de  la  Caisse  d'épargne  postale,  p.  422 
Budget  de  l'Imprimerie  nationale,  p.  391. 
Budgets  des  Affaires  étrangères,  de  l'Intérieur  et 

des  Cultes,  de  la  Guerre,  etc.,  p.  6,  38. 
Budget  de  l'Instruction  publique  et  'interpellations 

jointes  a  ce  budget,  p.  71,  391. 
Budget  du  Travail  et  de  la  prévoyance  sociale,  p  70 
Budget  des  Beaux-Arts,  p.  134,  422. 
Budget  des  Travaux  publics,  p.  134  422 
Budget  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  p.  135,  422 
Budget  général  (Le),  p.  6,  263,  294,  390,  454. 

blj4fet ,^es  Postes,  télégraphes  et  téléphones,  p.  135, 
lob,  422. 

Budget  de  la  Guerre  et  interpellations  jointes  à  ce 

budget,  p.  165,  198,  230,  422. 
Budget  des  Colonies,  p.  231. 
Budget  de  la  Marine,  p.  262,  359,  423 
Budgets  annexes,  p.  263,  422,  423. 
Budget  de  1910  au  Sénat  (Rapport  de  M.  Gauthier) 
p.  358.  " 

Budget  de  l'Intérieur  (Rapport  de  M.  Denoix), 
p.  ooJ. 

Budget  de  la  Justice,  p.  391. 

CaiQ1cneilo  deS  niinistres  (Composition  des),  o.  71. 

iJO,  D/O. 

Café  et  de  cacao  originaires  des  colonies  admis  en 
France  au  bénéfice  de  la  détaxe  (Quantité  de), 

Caillaux  à  propos  de  la  loi  de  finances  (Discours 

de  M.),  p.  263. 
Caisse  nationale  d'assurances  en   cas  de  décès, 

Caisse  nationale  d'épargne  et  la  loi  de  finances  (La) 

p.  263.  v  " 

Caisse  nationale  d'épargne,  (Les  chapitres  du  budget 

se  rapportant  à  la),  p.  166,  198. 
Caisse  nationale  d'épargne  (Le  rapport  de  M.  Couvba 

sur  le  budget  annexe  de  la),  p.  326. 
Caisse    des   dépôts   et   consignations    (Bilan  au 

31  mars  1910  de  la),  p.  710. 
Caisses  régionales  de  crédit  maritime  (Avances  de 

l'Etat  aux),  p.  166,  359. 
Cauwès,  Doyen'  de  la  Faculté  de  Droit  (M.  Paul), 

Chambre  (L'entrée  en  fonctions  de  la,  nouvelle) 
p.  678.  ;' 

Chambre  (Nomination  des  bureaux,  président  vice- 
présidents,  questeurs),  p.  710. 

Charcot  (Le  retour  de  l'expédition),  p.  678 

Chemin  de  fer  de  Monéteau  à  St-Florentin,  p.  359. 

Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de 
Pans  (Convention  entre  la  Ville  de  Paris  et  le) 
p.  327,  390,  423.  >' 

Chemin  de  fer  métropolitain  de  Paris  /Réseau  oom 
plémentaire),  p.  327,  390,  423. 
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Chemins  de  fer  en  Algérie  (Etablissement  de  nou- 
veaux), p.  6,  199,  262. 
Chemin  de  fer  entre  Strasbourg  et  Mulhouse  (Projet 

d'une  ligne  de),  p.  135. 
Chemins  de  fer  de  l'Europe  au  1er  janvier  1909,  p.  b. 
Chemin  de  fer  de  Frasne  à  la  frontière  suisse,  p.  71, 

102.  .  „ 

Chemin  de  fer  métropolitain  (Ouverture  de  la  ligne 

Châtelet-Porte  d'Orléans),  "p.  38. 
Chemins  de  fer  du  Midi  et  du  Médoc  (Jonction  a 

Bordeaux  des),  p.  423. 
Chemins  de  fer  de  Soissons  à  Rethel,  de  Reims  a 

Beine  et  à  Asfeld,  p.  423. 
Chemin  de  fer  tunisien  de  la  Medjerdah,  p.  423, 

486. 

Chemins  de  fer  (Décret  modifiant  le  Comité  consul- 
tatif des),  p.  679. 

Circonscriptions  électorales  (Texte  de  loi  modifiant 
le  tableau  des),  p.  391.  ^ 

Citation  d'assignation  et  de  distance  (Le  délai  de), 
p.  358.  . 

Cochery  (Inauguration  à  Montargis  du  monument 
d'Adolphe),  p.  710. 

Code  (La  réforme  du),  p.  263. 

Codification  des  lois  ouvrières,  p.  710. 

Colonies.  Justice  et  magistrature,  p.  166. 

Commission  chargée  de  rechercher  les  causes  des 
inondations  et  les  moyens  d'en  empêcher  le  re- 
tour, p.  166. 

Condamnés  de  droit  commun  et  l'armée  (Les),  p.  70, 
390. 

Congo  français  et  dépendances.  (Voir  Afrique  equa- 

Congrès  de  physiothérapie  (Le),  p.  391. 

Conseils  généraux  (Les),  p.  422,  614. 

Conseil  d'Etat.  Juridiction  eontentieuse,  nomina- 
tions, p.  678. 

Convention  de  Mexico  relative  au  mariage,  p.  11V. 

Convention  télégraphique  entre  la  France  et  la  Rus- 
SÎ6,  p.  423. 

Convention  d'arbitrage  entre  la  France  et  la  Co- 
lombie, p.  6. 

Convention  téléphonique  entre  la  France  et  1  Alle- 
magne, p.  550,  743. 

Conventions  radiotelegraphiques,  p.  102. 

Convention  téléphonique  entre  la  France  et  1  Espa- 
gne, p.  582. 

Corruption  électorale  (Proposition  de  loi  ayant  pour 
objet  de  réprimer  les  actes  de),  p.  359. 

Cour  des  Comptes  (Nominations  à  la),  p.  678. 

Crédit  individuel  à  long  terme  (Le),  p.  263,  3o9. 

Crédits  supplémentaires,  p.  198,  358,  390,  422,  ni. 

Crédit  maritime  (Les  caisses  régionales  de),  p.  390. 

Crue  de  la  Seine  (Son  maximum  d'intensité),  p.  134. 
(Voir  aussi  Inondations  de  Paris  et  voir  aux 
Questions  du  Jour  au  mot  Inondation  l'article  : 
Quatorze  siècles  d'inondations,  par  Edmond 
Théry.) 

Dakar  (Le  budget  annexe  de),  p.  231. 

Déboisement  au  Parlement  (Le),  p.  166.  _ 

Déclaration  ministérielle  à  propos  de  1  entrée  en 
fonctions  de  la  nouvelle  Chambre,  p.  710. 

Délégués  mineurs  (Projet  de  loi  sur  les),  p.  263. 

Délimitation  de  la  frontière  franco-belge,  p.  '10.  . 

Désinfection  dans  les  villes  de  moins  de  20.000  habi- 
tants (Service  autonome  de),  p.  422. 

Dessins  et  modèles   (Circulaire  concernant  les), 

P-  70- 

Douane  (La  commission  permanente  des  valeurs 
•     de),  p.  550.  ;  '  ■ 

Douanes  à  la  Chambre  et  au  Sénat  ^La  revision  du 
tarif  général  des),  p.  326,  358,  390. 

Douanes.  Les  colonies  et  le  nouveau  tarif  douanier 
p  231  —  Le  rapport  de  M.  Jean  Morel  sur  le  tarif 
général  des  douanes,  p.  390.  —  Le  rapport  de 
M.  Thierry  relatif  aux  produits  originaires  des 
Etats-Unis';  p.  390. 

Douanes.  Une  délégation  du  Midi  et  le  nouveau 
tarif  douanier,  p.  294.  . 

Douanes  (Décret  concernant  les  Etats-Unis,  1  Amé- 
rique du  Nord  et  Porto-Rico),  p.  391. 

Douzièmes  provisoires,  p.  6. 

Eaux  minérales  (Stations  hydrominérales),  p.  486. 


Edouard  VII  en  France  (Le  roi),  p.  294.  Sa  mort 
(Voir  aux  Questions  du  Jour,  un  article,  par  Ed- 
mond Théry,  p.  582.  Voir  Correspondances.)  Mis- 
sions aux  funérailles  d'Edouard  VII,  p.  582,  615. 

Ecoles.  La  question  de  la  neutralité  scolaire,  p.  38, 
70. 

Economats  (La  suppression  des),  p.  262. 

Egypte  (La  réforme  judiciaire  en),  p.  134. 

Elections  législatives  en  1910  (Les),  p.  359,  486, 
518,  550,  582,  646. 

Elections  (Le  secret  et  lai  sincérité  des  opérations 
électorales),  p.  38,  230.  263. 

Elections  législatives,  p.  71.  —  Décret  convoquant 
les  collèges  électoraux,  p.  391. 

Elections  législatives  (Statistiques  du  ministère  de 
l'Intérieur  sur  l'opinion  de  la  nouvelle  Cham- 
bre), p.  646. 

Emprunt    (Etablissements    français    de  l'Inde), 

p.  423,  455. 
Emprunts  de  l'Algérie,  p.  423,  454. 
Emprunt  de  14  millions  pour  le  chemin  de  fer  de 

Thiès  à  Rayes,  p.  231. 
Emprunt  de  900  millions  de  la  Ville  de  Paris,  p.  6. 

(Voir  le  semestre  précédent.) 
Emprunt  de  14  millions  de  l'Afrique  occidentale 

française,  p.  198. 
Employés  et  employeurs,  cautionnements,  p.  422. 
Emprunt  japonais  4  %  1910,  p.  615. 
Employé  et  de  l'ouvrier  (Définition  de  1'),  p.  646. 
Enseignement  primaire  obligatoire  à  la  Chambre, 

p.  326. 

Exploitations  rurales  (Le  crédit  à  long  terme  en 
vue  de  faciliter  la  reconstitution  des  petites), 

p.  358. 

Exposition  de  Buenos- Ayres  (Nomination  des  com- 
missaires à  1'),  p.  38,  390. 

Expositions  (Participation  de  la  France  à  diverses), 
p.  166. 

Expositions  (Récompenses  aux),  p.  390,  486. 

Fonds  3  %  amortissable  (Tirage  de  deux  des  144 
séries  du),  p.  230. 

Galli  (Henri),  élu  président  du  Conseil  général  de 

la  Seine,  p.  775. 
Garenne  érigiifè,  en  municipalité  distincte'  (La), 

Général  Toutée  relevé  de  ses  fonctions  (Le),  p.  166. 
Guadeloupe  (Les  événements  de  la),  p.  262. 
Grève  des  inscrits  maritimes  (La),  p.  422. 
Guyane  (Le  taux  de  l'intérêt  légal  à  la),  p  .71. 

Haute-Cour    (Nomination   des   membres    de  la), 

Hôtels  ministériels  et  les  charges  de  l'Etat  (Les). 

Hydrominérales  et  climatiques  (Loi  concernant  la 
création  de  stations),  p.  486. 

Indo-Chine.  Rapport  sur  la  situation  politique, 
économique  et  financière  de  l'Union  mdo-chi- 

Inondation  de  Paris  (U),  p.  102,  134,  166,  198  230, 
263,  295,  327,  358.  (Voir  le  même  mot  aux  Ques- 
lions  du  Jour  :  Quatorze  siècles  d'inondations, 
par  Edmond  Théry.) 

Inondations  (Interpellations  sur  les  causes  et  les 
conséquences  des),  p.  294. 

Instruction  criminelle  (Modification  du  code  d  ), 
p.  262. 

Interpellations  sur  la  politique  générale,  p.  743,  771 
Isvolski,  ministre  des  Affaires  étrangères  de  Russie, 

à  Paris  (M.),  p.  486. 
Jeux  (L'impôt  sur  les),  p.  263. 

Lettres,  cartes  postales  (La  réforme  de  la  taxe  des), 

p.  263,  486,  550,  582. 
Liquidation  des  congrégations  (La),  p. 
Loi  de  finances  (La),  p.  262,  423,  454.  La  loi  de 

finances  à  l'Officiel,  p.  455. 
Lois  ouvrières  (Codification  des),  p.  2bi. 

Madagascar  (Décret  relatif  à  la  réglementation  des 
recherches  concernant  les  métaux  précieux),  p. 

774, 
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Mandats  télégraphiques  .entre  la  France,  l'Algé- 
rie et  les  bureaux  français  du  Maroc,  p.  518. 

Marchandage  (Interdiction  du),  p.  358. 

.Marine  (La.  réorganisation  de  la),  p.  38,  l(J(i.  (Voir 
le  semestre  précédent.) 

Marine  (Cens  de  mer  et  gardes  maritimes),  p.  231. 

Maroc  (i.es  événements  du),  p.  71,  238,  2(52. 

.Maroc  (('.ledits  concernant  le),  p,.  390,  422. 

.Martinique  Réorganisation  des  communes,  p.  134, 
230. 

Massacre  d'une  colonie  française  au  Soudan, 
p.  199. 

Médecine  (Modifications  à  l'exercice  de  la),  p.  231. 
Ménélik  (La  nouvelle  de  sa  mort),  p.  391. 
Métropolitain.  (Voir  Chemins  de  fer.) 
Millerand,  ministre  des  Travaux  publics  (Inspection 

du  réseau  de  l'Etat  par  M.),  p.  615. 
Mineurs  (Les  délégués),  p.  230. 

Ministère  des  P.  T.  T.  Réorganisation  de  l'adminis- 
(  ration  cent  rale,  p.  71. 

Ministres  en  voyage  (Les),  p.  38. 

Musées  nationaux  et  école  du  Louvre.  Cadre  et  at- 
tributions du  personnel,  p.  G79. 

Naufrages,  p.  198. 

Nécrologie.  Mort  de  M.  Delyanni,  ministre  de 
Grèce  à  Paris,  p.  71.  Mort  de  M.  Poriquet,  doyen 
d'âge  du  Sénat,  p.  326. 

Obligations  à  court  terme,  p.  263. 
Office   colonial    (Organisation   intérieure   de  1'), 
p.  486. 

Oléiculture  (Primes  à  1'),  p.  391. 

Omnibus  de  Paris  (Transformation  de  la  Société 

anonyme  dite  :  Entreprise  générale  des),  p.  646. 
Ouenza  (Société  d'études  de  1'),  p.  102,  166,  230,  359, 

390. 

Ouvrier  et  de  l'employé  (Définition  de  1'),  p.  646. 
Ouvriers  dans  les  arsenaux  (Le  personnel),  p.  423. 
Ouvrières  (Codification  des  lois),  p.  263. 

Palais  Farnèse  par  le  Sénat  (Vote  de  l'acquisition 

du),  p.  6. 
Paris  inondé.  (Voir  Inondations.) 
Parlement  (Ouverture  et  clôture  du),  ps  38,  455. 
Papiers  de  la  Cour  des  comptes  détériorés  par  les 

inondations  (Destruction  de),  p.  423. 
Parlement  (Ouverture  et  fermeture  du),  p.  70,  678. 
Paternité  (Recherche  de  la),  p.  710,  742,  774. 
Pêche  dans  les  eaux  frontières  de  la  France  et  de 

la  Suisse  (La),  p.  38. 
Poivres  importés  d'Indo-Chine,  p.  6. 
Pensions   civiles    (Crédit   pour   l'inscription  de), 

p.  294. 

Père  (L'administration  légale  du),  p.  454. 

Petite  propriété  rurale  (Composition  du  conseil  su- 
périeur de  la).  (Voir  Bien  de  famille  insaisissable 
aux  Questions  du  Jour.) 

Pluviôse.  (Voir  Sous-marins  et  submersibles.) 

Ports  maritimes  de  commerce  (Le  régime  des), 
p.  391.  • 

Postale  (La  réforme),  p.  262,  486,  550,  615. 

Premier  mai  à.  Paris  (Le),  p.  550. 

Premier  jour  de  Tan  à  l'Elysée  (Le),  p.  5. 

Prêts  à  consentir  aux  sinistrés  et  texte  des  conven- 
tions entre  l'Etat  et  les  grands  établissements  de  ' 
crédit  (Texte  de  la  loi  relative  aux),  p.  359. 

Programmes  et  engagements  électoraux  devant  la 
Chambre,  p.  743. 

Protêts  (Prorogation  des  délais  des),  p.  134,  230. 

Reboisement,  conservation  des  forêts,  gazonnement, 
p.  294,  422. 

Recrutement  de  l'armée  (Discussion  sur  le),  p.  422. 
Réforme  électorale  du  Gouvernement  (Le  projet 
de),  p.  710. 

Réforme  fiscale  (Discours  de  M.  René  Renoult,  sous- 
secrétaire  d'Etat  des  Finances,  sur  la),  p.  486. 

Rentes  3  %  amortissables  et  la  loi  de  finances, 
p.  263. 

Retraites  ouvrières  et  paysannes  (Les),  p.  70,  102, 
134,  166,  198,  231,  294,  326,  359,  390,  423). 

Retraites  ouvrières  (Titres  de  la  loi  sur  les),  p.  359. 
—  Le  texte  de  la  loi,  p.  423.  —  Article  sur  le  vote 
de  la  loi,  par  E.  T.  (Voir  aux  Questions  du  Jour,  1 
p.  425.)  ! 


Retraites  des  employés  de  chemins  de  1er.  Proposi- 
tion de  M.  Berteaux,  p.  359. 

Roi  et  la  reine  de  Bulgarie  à.  Paris  (Le),  p.  775. 

Roosevelt,  ancien  président  de  la  République  Re 
Etats-Unis  en  France  (M.  Théodore),  p.  4N6,  51S 
742. 

Routes  nationales  (Revision  du  réseau  des),  p.  774. 

Saïd  Ali  (Interpellation  relative  à),  p.  231. 
Salon  des  artistes  fiançais  (Ouverture  du),  p.  550. 
Simplon  (Voies  d'accès  au),  p.  102. 
Sinistres  (Prêts  aux  victimes  des),  p.  358. 
Sous-marins  et  submersibles,  p.  71,  678,  774. 
Statistique   (Nomenclature   des  marchandises  de- 
vant acquitter  le  droit  de),  p.  646. 
Stock-Exchange  (Le),  p.  438. 

Tabacs  (Augmentation  du  prix  des),  p.  582.  — 
Prix  de  vente  en  France,  en  Algérie  et  en  Corse, 
p.  678. 

Timbres  de  commerce,  timbres-primes,  etc.  (Sup- 
pression des),  p.  263. 

Timbres-poste  (Vente  de  carnets  de),  p.  518. 

Travail  des  enfants  et  ides  femmes  de  tout  âge  (Dé- 
cret relatif  à  la  durée  du),  p.  198. 

Troupes  noires  en  Algérie  (Les),  p.  230. 

Tunisie  et  de  la  Tripolitaine  (L'incident  de  la  fron- 
tière de  la),  p.  71. 

Turquie  (Le  prince  héritier  Youssouf  Izzeclcline  à, 
Paris,  p.  646.  —  Une  mission  d'études  ottomane 
en  France,  p.  678,  743.  (Voir  aussi  le  mot  Délégué 
aux  Informations.) 

Venezuela  (La  dette  diplomatique  et  les  réclamants 

français),  p.  230. 
Villepreux  (Catastrophe  de  chemin  de  fer),  p.  774. 
Vins,  alcools  et  bières  destinés  à  la  fabrication 

du  vinaigre  en  Algérie,  p.  198. 

Youssouf  Izzeddine  à  Paris  (Le  prince),  p.  646. 


ÉTRANGER 


ALLEMAGNE 

Accord  franco-allemand,  p.  662. 
Alcool  durant  la  campagne  de  1909  (La  statistique 

de  I'),  p.  215. 
Alsace^Lorraine  (L'autonomie  de  1'),  p.  342, 
Année  1909  (Revue  économique  de  1'),  p.  22. 

Balkans  (La  crise  des),  p.  312. 
Banques  de  Berlin  en  1909  (Les),  p.  310. 
Banques  de  crédit  en  Allemagne  à  la  fin  de  1969 

(Les),  p.  534. 
Bétail  en  1909  (Le  recensement  du),  p.  214,  601. 
Bière  (La  consommation  de  la),  p.  87. 
Bourse  de  Berlin  (Les  spéculations  à  la),  p.  630. 
Budget  et  la  Dette  de  la  Prusse  (Le),  p.  86. 
Budgets  (Les),  p.  54. 

Caisses  d'épargne  prussiennes  en  1908  (Les),  p.  150. 
Canal  de  l'Empereur  Guillaume   (La  navigation 

dans  le),  p.  278. 
Chancelier  (Le  Centre  contre  le),  p.  566. 
Charbon  en  1909  (La  production  et  le  commerce 

extérieur  du),  p.  182. 
Chemins  de  fer  allemands  (Les),  p.  119,  662. 
Chemins  de  fer  prussiens  (Les),  p.  119,  151,  246. 
Chèque  postal  en  1909  (Le),  p.  151. 
Colonies  allemandes  (Les),  p.  118. 
Commerce  de  l'Allemagne  avec  ses  colonies  (Le), 
p.  630. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  118,  246,  374. 

Dernbourg  (La  démission  de  M.),  p.  726. 
Dette  publique  de  l'Empire  (La),  p.  566. 
Dette  publique  de  la  Prusse  (La),  p.  438. 
Discours  du  Chancelier,  p.  214. 
Discours  du  Trône  (Le),  p.  54. 
!  Douanes  (Représailles  douanières  contre  la  France), 
I     p.  182,  470,  566. 
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Edouard  VII  (La  mort  d'),  sa  répercussion  en  Alle- 
magne, p.  601. 

Elections.  Le  projet  de  réforme  électorale,  le  suf- 
frage universel,  p.  214,  246,  694. 

Emigration  par  Brème  et  Hambourg  (L'),  p.  86, 
342,  502,  630. 

Emissions  en  1909  (Les),  p.  54. 

Emprunt  autrichien  (Un  nouvel),  p.  312. 

Emprunts  (Les  nouveaux),  p.  150,  182,  534. 

Encyclique  (Autour  d'une),  p.  726,  758. 

Entrevues,  rencontres,  visites  de  souverains  et  de 
ministres,  p.  248,  278,  406,  438. 

Escompte  de  la  Reichsbank  (Le  taux  d'),  p.  118, 
182,  214. 

Faillites  en  1909  (Les),  p.  342. 
Fer  en  1910  (La  production  du),  p.  470,  790. 
Fer  brut  en  1909  (La  production  du),  p.  470. 
Fer  en  1910  (La  production  du),  p.  470. 
Finances  de  l'Allemagne  (Les),  p.  278. 

Grèves  en  1909  (Les),  p.  726. 

Guillaume  II  aux  funérailles  d'Edouard  VII,  p.  662. 

—  Entretien  avec  M.  Pichon,  p.  662. 
Guillaume  II  (La  santé  de),  p.  694,  790. 

Hambourg  (La  flotte  marchande  de),  p.  182,  214. 

Impôts  de  Bourse  (Le  rendement  des),  p.  566. 
Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  (L'),  p.  23,  151, 

279,  534,  694. 
Impôts  (Nouveaux),  p.  502. 

Impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  (L'),  p.  23,  151, 

278,  534,  694. 
Industries  (Les),  p.  86,  150. 

Landtag  prussien  (Ouverture  et  fermeture  du), 
p.  54. 

Liste  civile  (L'augmentation  de  la),  p.  726. 
Lock-out  du  bâtiment  et  de  l'industrie,  p.  502,  534. 

Mines.  La  production  minérale  en  1909,  p.  471. 
Minisitère  italien  et  l'Allemagne  (Le  nouveau),  p. 
438. 

Ministres  (Changements  ministériels),  p.  790. 

Navigation  dans  le  canal  de  l'Empereur  Guillaume 

(La),  p.  278. 
Norddeutscher  Lloyd,  p.  342. 

Pétrole  en  1909  (Le  marché  du),  p.  726. 

Politique  intérieure  et  extérieure  de  l'Allemagne. 

—  L'influence  allemande  en  Palestine,  p.  502. 
Prusse  (La  gestion  financière  de  la),  p.  694. 

Récoltes  (Les),  p.  23,  438,  758. 

Reichsbank  en  1909  (La),  p.  406. 

Reichstag  (Ouverture  et  fermeture  du),  p.  374,  630. 

Sociétés  nouvelles  en  1909  (Les  fondations  de),  p.  86. 

Suffrage  universel  (Le),  p.  310,  374. 

Suffrage  universel  (Manifestations  pour  le),  p.  470. 

Travail  (Reprise  du),  p.  86. 

Vin.  La  production  viticole,  p.  662. 


ANGLETERRE 

Année  1909  (Revue  économique  et  financière  de  1'), 
p.  23. 

Asquith  (Le  projet),  p.  375. 

Assurances  maritimes  (Les  Compagnies  d'),  p.  215. 
Australie  en  1908  (Le  commerce  maritime  de  F), 
p.  216. 

Banques  anglaises  (Les  réserves  d'or  dans  les), 
p.  151. 

Banques  en  1909  (Les),  p.  695,  727. 

Banques  et  ses  résultats  (La  fusion  des),  p.  119. 

Bons  du  Trésor  (Les),  p.  216,  311. 

Budget  de  1909-1910  (Le),  p.  503,  535,  567. 

Budget  de  la  marine  (Le),  p.  343,  567. 

Budget  (Les  recettes  budgétaires),  p.  24. 

Catastrophe  de  Whitehaven  (La),  p.  631. 
Chambre  des  Lords  (La  réforme  de  la),  p.  343,  375, 
791. 

Chemins  de  fer  anglais  (Les),  p.  248. 


Chemins  de  fer  (Les  recettes  des),  p.  663. 
Chemin  de  fer  (La  politique  d'entente  des  Compa- 
gnies de),  p.  183. 
Clearing-houses  (Les),  p.  248. 

Colombie  britannique  (La  production  minérale  de 
t  la),  p.  280. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  55,  88,  184,  312  472 

603,  631,  758. 
Construction  navales  (Les),  p.  88,  153. 
Coton.  L'industrie  cotonnière,  p.  87,  503. 
Crète  (La  question  de  la),  p.  791. 
Crise  charbonnière  (La),  p.  407. 

Discours  du  Trône  (Le),  p.  247. 

Eaux  gazeuses  en  Irlande  (Les),  p.  663. 

Echiquier  (Les  finances  de  1'),  p.  727. 

Edouard  VII  (Sa  maladie,  sa  mort,  son  règne,  ses 

funérailles),  p.  567,  603,  631,  663. 
Elections  et  campagne  électorale,  p.  55,  87,  119,  151, 

215.  >      >  , 

Elevage  en  Irlande  (L')(  p,  663. 
Emissions  anglaises  (1er  trimestre  1910),  p.  536. 
Emissions  de  capitaux  en  1909  (Les),  p.  24,  727. 
Escompte  (Le  taux  officiel  de  1'),  p.  55,  87,  183,  695, 

727. 

Faillites  en  1909  (Les),  p.  281. 
Fonte  (L'industrie  de  la),  p.  280. 

Georges  V  (Le  roi),  p.  602. 

Hardinge,  vice-roi  de  l'Inde  (Sir  Charles),  p.*  758. 
Houille  en  1909  (Les  exportations  de),  p.  280. 
Houille  (L'industrie  houillère),  p.  663. 

Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  (L');  p.  567. 
■Irlande  (La  culture  en),  p.  791. 

Joint  Stock  Bank  métropolitaines  (Les),  p.  375,  408. 

Lin  en  Irlande  (L'industrie  du),  p.  344. 
Loi  de  régence  (La),  p.  791.  , 
Lords   (La  .réforme  de  la  Chambre  des).  (Voir 
Chambre.) 

Lords  (La  limitation  du  veto  des),  p.  438,  471,  503. 

Message  royal  (Le),  p.  631. 
Migration  en  1909  (Le  mouvement  de),  p.  727. 
Ministère  de  l'Union  sud-africaine  (Le  premier), 
p.  695. 

Navigation  maritime  (La),  p.  120,  184,  344,  472,  632, 

792. 

Parlement  (Convocation,  dissolution,  rentrée  du), 
p.  55,  727. 

Queensland  (Les  progrès  économiques  de  l'Etat  de), 
p.  152. 

Récoltes  en  1909  (Les),  p.  119,  760. 
Rosebery  (Les  résolutions  de  lord),  p.  375. 

Situation  industrielle  (La),  p.  87. 
Statistiques  électorales,  p.  56. 
Stock-Exchange  (Le),  p.  151,  535. 

Tramways  en  1908-1909  (Les),  p.  280. 
Travail  (Les  conditions  du),  p.  535. 

Union  sud-africaine  (L'),  p.  695. 

Vice-roi  de  l'Inde  (Le  nouveau),  p.  758. 


AUTRICHE-HONGRIE 

Année  1909  (L'),  p.  57. 

Balkans  (La  question  des),  p.  248. 

Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1909  (La),  p.  729. 

Blé  en  1909  (La  récolte  du),  p.  410. 

Budget  autrichien  (Le.),  p.  409. 

Budget  hongrois  pour  1910  (Le),  p.  537. 

Cabinet  hongrois  (Le  nouveau),  p.  120. 
Caisse  d'épargne  postale   (Le  nouvel  emprunt), 
p.  57. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  (Les),  p.  185, 
665. 

Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  (Le), 
p.  473,  604,  665. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Anlriele-Bongric,  Belgique, 
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Commerce  entre  l'Autriche  el  la  Hongrie  (Le), 
p.  121,  249,  313,  537. 

Commerce  extérieur  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégo- 
vine en  1908  (Le),  p.  57. 

Coup  d'Etat  financier  en  Autriche,  p.  57. 

Crise  hongroise  (La),  p.  184. 

Crise  ministérielle  en  Hongrie  (La),  p.  57. 

Dette  publique  (La),  p.  185. 

Edouard  VII  (La  mort  d'),  p.  604. 
Elections  hongroises  (Les),  p.  728. 
Empereur  d'Autriche  en  Bosnie-Herzégovine  (L'), 
p.  664,  728. 

Emprunts  autrichiens  et  hongrois,  p.  472,  604  793. 
Entrevues,  rencontres,  visites  de  souverains  et  de 

ministres.  Le  comte  d'/Erenthal  à  Berlin,  p.  248, 

278. 

Etat  hongrois  (La  fortune  de  1'),  p.  793. 

Message  royal,  p.  411. 

Parlement  hongrois  (Le  nouveau),  p.  792. 

Parti  de  l'indépendance  en  Hongrie  (Le),  p.  604. 

Rapprochement  austro-russe  (Le),  p.  184,  312,  409. 
Récoltes  (Les  futures),  p.  604,  792. 

Situation  financière  en  Autriche  et  en  Hongrie 
(La),  p.  664. 

Sociétés  en  Autriche  (Les  fondations  de),  p.  409. 

Tabacs  en  1908  (Les  résultats  du  monopole  des), 
p.  409. 


BELGIQUE 

Budget  pour  1910  (Le),  p.  26,  505. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  belge  en  1908  (Les),  p.  26. 
Commei'ce  extérieur  (Le),  p.  633. 

Elections  législatives  belges  (Les),  p.  665. 

Fortune  mobilière  (La),  p.  153. 

Impôts  en  1909  (La  rentrée  des),  p.  473. 


BULGARIE 

Entrevues  de  souverains.  (Voir  le  même  mot  à  la 
Turquie.) 

DANEMARK 


Banque  nationale  de  Danemark  en  1908-1909  (La), 
p.  216. 

Constructions  navales  en  1908  (Les),  p.  281. 
Situation  financière  (La),  p.  345. 


ÉGYPTE 

Banque  agricole  (La),  p.  58. 
Budget  de  1910  (Le),  p.  58. 

Commerce  extérieur  en  1909  (Le),  p.  250,  665. 
Coton  (Récolte,  culture  du),  p.  58,  186. 

Ministère  (Le  nouveau),  p.  250. 

Rapport  de  Sir  Eldon  Gorst  (Le),  p.  569. 

Situation  économique  et  financière  (La),  p.  666. 
Soudan  (La  situation  financière  du),  p.  58. 

ESPAGNE 


Affaires  de  Bourse  en  1909  (Les),  p.  122. 

Banque  d'Espagne  (La),  p.  346,  537,  666,  697. 
Budget  de  1909  (Le),  p.  89,  345. 

Changes  (Le  cours  des),  p.  187. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  90,  217,  346,  475,  730. 


Commerce  extérieur  et  la  navigation  en  1908  (Le), 
p.  187. 

Ministère  (Le  nouveau),  p.  186. 
Population  (Le  mouvement  de  la),  p.  731. 
Sucre.  L'industrie  sucrière,  p.  570. 

GRÈCE 

Commerce  extérieur  et  recettes  des  douanes,  p.  539. 
Constitution  (Le  projet  de  revision  de  la),  p.  315. 

Emprunt  et  la  situation  financière  (Le  projet  d'), 
p.  378. 

Flotte  marchande  en  1909  (La),  p.  281. 

Ligue  militaire  (La),  p.  315. 

Ministère  (Le  nouveau),  p.  153. 

Recettes  et  monopoles  de  l'Etat  grec,  p.  539. 


HOLLANDE 

Capitaux  en  Hollande  (Le  montant  des),  p.  154. 


ITALIE 

Alcool  en  1908-1909  (La  production  de  1'),  p.  155. 
Ambassade  de  Paris  (L'),  p.  506. 

Bière  en  Italie  (La),  p.  219. 
Budgets  de  1908  à  1911  (Les),  p.  26. 
Budgets  (Les),  p.  281,  698. 
Budget  (Le),  p.  762. 

Cabinet  (La  situation  du),  p.  91. 
Cabinet  Luzzatti  (Le  programme  du),  p.  570. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  en  1908-1909  (Les),  p.  571. 
Cocons  (La  récolte  des),  p.  763. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  27,  507,  571. 
Conventions  maritimes  (Les),  p.  26,  379,  506,  634, 
698. 

Douanes  (Le  rendement  des),  p.  443. 

Emprunt  public  (Un  nouvel),  p.  762. 

Gênes  (Mouvement  commercial  du  port  de),  p.  347. 
Grèves  en  Italie  (Les),  p.  635. 

Impôts  (Le  rendement  des),  p.  762. 
Inondations  en  France  (L'écho  des),  p.  154. 

Marine  marchande  (Réorganisation  de  la),  p.  26. 
Mines  et  métallurgie  (La  production  des),  p.  91. 
Ministère  Sonnino  (Le),  p.  26,  154,  281,  379,  411. 
Minerais.  La  production  minérale  de  l'Italie  en 

1908,  p.  282. 
Ministère  Luzzatti  (Le),  p.  411,  634. 

Navigation  maritime  (La),  p.  635. 

Olives  en  1909  (La  récolte  des),  p.  538. 

Population  de  l'Italie  (La),  p.  219. 
Politique  extérieure  de  l'Italie  (La  Triplice  et  la), 
p.  281. 

Production  minérale  de  l'Italie  en  1908,  p.  282. 

Taxes   de  fabrication   pendant   l'année  1908-1909 

(Les),  p.  27. 
Trésor  (Le),  p.  347. 

Vin  en  1909  (La  récolte  du),  p.  27. 

NORVÈGE 

Ministère  (Le  nouveau),  p.  155,  219. 


PORTUGAL 

Dette  flottante  (La),  p.  155. 
Message  royal  aux  Cortès,  p.  27. 
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ROUMANIE 


Agriculture.  La  situation  agricole,  p.  475.  La  pro- 
duction en  1909,  p.  794. 

Budget  général  pour  1910-1911  (Le),  p.  731. 
Budget  des  chemins  de  fer  (Le),  p.  475. 
Budget  de  l'année  1910-1911,  p.  698. 

Emprunt  roumain  (Le  nouvel),  p.  698. 

Récolte  en  1909  (La),  p.  282. 

Repos  hebdomadaire  et  le  nouveau  code  forestier 
(Le),  p.  698. 


RUSSIE 

Banque  de  l'Etat  russe  en  1908  (La),  p.  282. 

Commerce  extérieur  pendant  le  1er  semestre  de 
1909  (Le),  p.  27. 

Dette  de  la  Russie  (La),  p.  795. 

Fer  en  1909  (L'industrie  du),  p.  795. 

Houille  en  1908  (L'industrie  de  la),  p.  219: 

SERBIE 

Dette  extérieure  (La),  p.  283. 

Entrevues  de  souverains.  (Voir  le  même  mot  à  la 
Turquie.) 

SUÈDE 

Discours  du  Trône  (Le),  p.  91. 
Sidérurgie:  La  production  en  1909,  p.  539. 

SUISSE 

Alcool  en  1908  (Le  monopole  de  F),  p.  539. 

Budget  de  la  Confédération,  pour  1910  (Projet  de), 
p.  283. 

Chemins  de  fer  fédéraux  (Les),  p.  219. 
Chemins  de  fer  en  1908  (Les),  p.  7G3. 

TURQUIE 

Budget  pour  1910  (Le),  p.  60,  507,  571. 

Cabinet  ottoman    (Le  programme  du  nouveau), 
p.  123. 

Entrevues  de  souverains,  p.  443. 
Ministère  (Le  nouveau),  p.  60. 

Mission  ottomane.  (Voir  Politique  et  Informations.) 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Budget  pour  1910  (Le),  p.  252. 

Caoutchouc    du    Brésil    (Les    exportations  de), 
p.  508. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  92,  188,  284,  732. 

Dette  extérieure  (L'amortissement  de  la),  p.  124. 

Election  présidentielle  (L')t,  p,  316. 

Pernambuco  (La  situation  de  l'Etat  de),  p.  444. 

Situation  financière  de  l'Etat  de  Saô-Paulo,  p.  348. 
Situation  financière  du  Brésil  (La),  p.  700. 


BOLIVIE 

Chemins  de  fer  en  1909  (Les),  p.  348. 
Etain  en  1908  (La  production  de  1'),  p.  444. 
Situation  économique  (La),  p.  668. 

CANADA 

Budget  du  Canada  (Le),  p.  28. 

Douanes  (Les  tarifs  douaniers),  p.  732. 

Compensations  des  Banques  (Les),  p.  92,  220  412 
540,  636,  764. 

Marine  marchande  (La),  p.  188. 

Pêcheries  en  1909  (Les),  p.  348. 

Récoltes  du  Canada  (Les),  p.  124,  284. 

CHILI 

Chemins  de  fer  (Les),  p.  636. 

Commerce  extérieur  du  Chili  (Le),  p.  796. 

Industrie  au  Chili  (L-),  p.  540. 

Message  présidentiel,  p.  764. 

COSTA-RICA 

Budget  de  Costa-Rica  pour  Tannée  1910  (Le),  p.  412. 

Commerce  extérieur  en  1908  (Le),  p.  476. 

CUBA 

Commerce  extérieur  en  1909  (Le),  p.  572 

ÉTATS-UNIS 

Agriculture  aux  Etats-Unis  (L'),  p.  733. 
Anthracite  aux  Etats-Unis  (La  production  de  1') 
p.  188. 

Automobile  aux  Etats-Unis  (L'industrie),  p.  28. 

Bâtiment  aux  Etats-Unis  (L'industrie  du),  p.  124. 
Bétail  (Le),  p.  572. 

Chemins  de  fer  en  1909  (Les),  p.  540. 
Clearing-Houses  (Les),  p.  92,  220,  412,  508,  669  ,  764. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  156,  316,  445,  637.  796. 
Corporations  américaines  (La  réglementation  des), 
p.  188. 

Coton  en  1909  (Les  exportations  de),  p.  28. 
Cuivre  aux  Etats-Unis  (La  production  du),  p.  28, 
125. 

Dette  publique  des  Etats-Unis  (La),  p.  28,  156,  252, 
444,  732,  796. 

Douanes.  Les  négociations  entre  la  France  et  les 
Etats-Unis,  p.  380.  (Voir  aussi  le  même  mot 
Douanes  aux  Questions  du  Jour.) 

Faillites  aux  Etats-Unis  (Les),  p.  124. 

Fer  (La  consommation  du),  p.  476. 

Fonte  aux  Etats-Unis  (La  production  de  la),  p.  156 

Hydraulique  américaine  (La  puissance),  p.  700. 

Législation  américaine  sur  les  chemins  de  fer  (La), 
p.  764. 

Passagers  en  1909  (Le  mouvement  des),  p.  156. 
Président  Taft  et  les  trusts  (Le),  p.  61. 
Recettes  et  dépenses  publiques,  p.  220,  348,  508,  732. 
Steel  Trust  (Les  bénéfices  du),  p.  606. 
Tabac  aux  Etats-Unis  (La  récolte  du),  p.  29. 
Vie  aux  Etats-Unis  (Le  coût  de  la),  p.  285. 
Zinc  aux  Etats-Unis-  (La  production  du),  p.  61. 

ÉQUATEUR 

Recettes  financières  de  l'exercice  1908,  p.  508. 

GUATEMALA 

Budget  pour  1909-1910  (Le),  p.  380. 
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II 


Commerce  du  Guatémala  en  1908  (Le),  p.  93. 

HONDURAS 

Message  présidentiel,  p.  380. 

MEXIQUE 

Assurances  au  Mexique  (Les  Compagnies  d'),  p.  796. 

Bétail  dans  l'Etat  de  Chihuahua  (L'élevage  du), 
p.  93. 

Budget  pour  1910-1911  (Le.  projet  de),  p.  157. 

Caoutchouc  (Les  plantations  de),  p.  125. 
Charbon  (La  production  du),  p.  509. 
Chemins  de  fer  (Les),  p.  572. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  220,  317,  476,  541,  637, 
765. 

Laine  (La  production  de  la),  p.  700. 

Message  présidentiel,  p.  477. 
Métaux  en  1909  (La  production  des),  p.  733. 
Minéraux  au  Mexique  (La  production  des),  p.  189. 
Mines.  La  nouvelle  loi  minière,  p.  253. 

Situation  économique  et  financière  du  Mexique. 
(Voir  aux  Informations.) 

PANAMA 

Situation  économique  (La),  p.  572. 

PÉROU 

Dette  publique  (La),  p.  509. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Centenaire  de  l'Indépendance  (Le),  p.  701. 
Chemins  de  fer  en  1909  (Les),  p.  253. 
Commerce  extérieur  de  la  République  argentine 
(Le),  p.  413. 

Elections  présidentielles  (Les),  p;  349. 
Message  présidentiel,  p.  606. 

RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

Budget  de  l'exercice  1909-1910  (Le),  p.  413. 

RÉPUBLIQUE  DE  SAN-SALVADOR 

Budget  de  la  République  de  San  Salvador  (Le), 
p.  445. 

URUGUAY 

Finances  de  l'Uruguay  (Les),  p.  221. 

VENEZUELA 

Commerce  extérieur  du  Venezuela  (Le),  p.  477. 


ASIE 

CHINE 

Douanes  en  1909  (Les  recettes  des),  p.  157,  221,  606, 

Emeutes  de  Tchang  Cha-Fou  (Les),  p.  509. 
Navigation  (Le  mouvement  de  la),  p.  701. 

CORÉE 

Situation  économique  (La),  p.  669. 

INDES  ANGLAISES 

Blé  (La  culture  du),  p.  637. 

Caoutchouc  des  Etats  malais  (Les  exportations  de), 
Commerce  des  Etats  malais  (Le),  p.  29,  413. 


Commerce  extérieur  de  l  lndc  en  1909-1910  (Le),  p. 

Houille  en  1908  (La  production  de  la),  p.  285. 
Situation  financière  (La),  p.  317. 

JAPON 

Banque  du  Japon  en  1909  (La),  p.  541. 
Budget  de  1910-1911  (Le),  p.  125. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  29,  189,  349,  701,  797, 

Dette  japonaise  (La),  p.  317,  381,  797. 

Entreprises  commerciales  japonaises  (Les),  p.  477. 

Marine  marchande  au  Japon  (La),  p.  157. 

Riz  au  Japon  (Les  importations  du),  p.  61. 

PERSE 

Commerce.  Le  mouvement  commercial  en  1908  09 
p.  93. 

Commerce  extérieur  en  1908-1909  (Le),  p.  733. 
SIAM 

Laos  siamois  (Le  commerce  du),  p.  573. 
Situation  financière  du  Siam  (La),  p.  445. 


MINES  D'OR 

Apex  Mines,  p.  574. 

Assemblées  générales  des  Compagnies  transvaa- 

liennes  (Les),  p.  319,  351. 
Australie  occidentale  (La  production  de  1'),  p.  95. 

Benoni  Consolidated  Gold  Mines,  Limited,  p  30 
447.  1 

British  South  Africa  Company  (Chartered),  p  254 
286,  671.  h  v 

City  Deep,  p.  670. 

Consolidated  Goldfields,  p.  159. 

Consolidated  Langlaagte  Mines,  Limited,  p.  223. 

Consolidated  Main  Reef  et  Main  Reef  West,  p.  287. 

Crown  Mines,  p.  63,  350,  510. 

De  Beers  Consolidated  Mines,  p.  383. 

Diamants  aux  Etats-Unis  (Les  importations  de), 

p.  31,  63,  95,  127,  159,  191,  255,  287,  351,  383,  415, 

447,  543,  575,  607,  671,  703,  735,  767, 
Dividendes  des  mines  d'or  transvaaliennes  (Les) 

p.  30,  798. 

East  Rand  Proprietary,  p.  95,  414,  638. 
Entreprises  sud-africaines -en  1909  (Les),  p.  158. 

Ferreira  Gold  Mining  Company,  Ld,  p.  542,  735. 

Ferreira  Deep,  p.  94,  574. 

Fusions  dans  le  Rand  en  1909  (Les),  p.  126. 

Geduld  Proprietary  Mines,  Limited,  p.  191. 
General  Mining  and  Finance  corporation,  p.  31 
Giant  Mines,  p.  255. 

Ginsberg  Gold  Mining  Company,  Limited,  p.  30. 
Government  Leases  Gold  Mining  Area  (Modderfon- 
tein)  Limited,  p.  287. 

Jagersfontein,  p.  447,  478,  511,  543,  575,  607,  639, 

671,  703,  735,  767,  799. 
Jupiter  Gold  Mining  Company,  Limited,  p.  734. 
Jumpers  Gold  Mining  Company,  Limited,  p.  127, 

158,  414. 

Knight  Central,  p.  703. 

Lena  Goldfields,  p.  126,  287,  447,  479. 

Main-d'œuvre  au  Transvaal  (La),  p.  62,  94,  159, 

222,  319,  350,  382,  446,  478,  607,  766. 
May  Consolidated,  p.  670. 
Main  Reef  West,  p.  415. 
Meyer  and  Charlton,  p.  382. 
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Mines  transvaaliennes  (Les  rendements  des),  p.  G2, 

190,  318,  510,  638,  798. 
Modderfontein  B.,  p.  575. 
Mozambique  (Le  transit  du),  p.  191. 
Mozambique  (Compagnie  de),  p.  222,  286,  351,  382, 

414,  447,  479,  542,  575,  639  ,671,  735,  767,  799. 

New  Jagersfontein,  p.  255,  351,  383,  415. 
New  Kleinfontein  Company,  Limited,  p.  31,  63,  126, 
735. 

New  Modderfontein,  p.  127,  766. 
New  Primrose,  p.  31. 

New  Modderfontein  Gold  Mining,  p.  159,  318. 
Nourse  Mines,  Limited,  p.  31,  191. 
Nourse  Mines,  p.  159. 

Nouvelle  Compagnie  transvaalienne   (Une)  (Voir 
Government  Leases,  etc.) 

Or  au  Transvaal  et  dans  le  monde  (La  production 

de  1'),  p.  670. 
.Or  au  Transvaal  (La  production  d'),  p.  318,  670. 
Or  de  l'Australie  occidentale  (La  production  d'), 

p.  63,  671. 

Or  des  Compagnies  transvaaliennes  (Les  réserves 

d'),  p.  94,  222,  478,  639,  767. 
Or  de  la  Rhodésie  (La  production  d'),  p.  126,  287, 

415,  670. 

Or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  (La  production  d'), 
p.  127,  703. 

Or  dans  la  Nouvelle-Zélande  (L'),  p.  127,  767. 

Premier    Transvaal    Diamond    Mining    Cy,  Ld, 
p.  319. 


Randfontein  South  Gold  Mining  Cy.  Ld.  p.  54?. 
Rand  en  1505  (i^es  résultats  des  mines  du),  p.  254. 
Randfontein  Central,  p.  287,  383. 
Randfontein  Estâtes,  p.  223. 
Randfontein  South,  p.  351. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«•»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (Kn  million»  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


t. -a 


PB  mm-.  CHAPITRES 


3  •2.3 

0-0)0 


SS  S 

o3o 

a,  Si  « 


.g  g£ 
s>  S 


1909 
1009 
1909 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


/  janvier  . . . 
23  décembre. 
30  décembre. 

6  janvier... 


FRANCE 

3.518 


3.507 
3-495 
3.488 


Banque  de 

5  231 
5.139 
5.324 
5.470 


876 
874 


France 

655  i  880 
578  846 
660  1.101 
602  1.116 


541 

532 
528 
555 


u 

rH  O 


ALLEMAGNE 

31  décembre. 
15  décembre. 
2:!  décembre. 
31  décentre. 


919 

937 
933 
851 


306 

295 
296 
295 


Banque  de  l'Empire 


2  470 
1  943 
2.050 
2.589 


837 
187 
842 


(1.449 

220 

4 

1.197 

105 

5 

1.223 

108 

' 1-547 

365 

5 

1908 
1909 
W09 
1009 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


23  décembre. 
1  décembre. 
15  décembre. 
23  décembre. 


63 
65 
71 
71 


21 
12 
12 
13 


195 
179 
191 
199 


98  i  134 
103  185 
108  184 

99  I  182 


86 
62 
64 
67 


1909 
1909 
1909 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
t009 


ANGLETERRE  — 

7  janvier ...  77y 
23  décembre.  836 
30  décembre.  816 

6  janvier...  843 

ANGLETERRE  — 

17  octobie  ..  120  22 
21  août   120  21 

18  septembre     120  21 

16  octobre. . .     122  21 

ANGLETERRE  — 

17  octobre.. .  I  79  i  11 
2!  août  •••  |   73   1  H 

18  septembre  78  I  H 
16  octobre... I   83   I  H 


Banque  d'Angleterre 


741 
727 
•21 
722 


1  183 

1.023 
1-355 
1.228 


880 
780 
[.044 
905 


2X 

4y, 


Banques  d'Ecosse 
174 
173 
173 
176 

Banques  d'Irlande 

167  n  » 

160 
.  163 

Il  181    il     »  •  » 


DATES 


PEINCIP.  CHAPITRES 


O-O)  " 


O  3  o 

s*Si  » 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1909 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


*908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche  Hongrie 

31  décembre. 
15  décembre. 
23  décembre 
31  décembre. 


1.242 

308 

;  2  219 

151 

783 

1C4 

1.432 

312 

2  084 

248 

598 

64 

1.423 

313 

2.094 

271 

639 

"0 

1.422 

314 

'  2.297 

226 

785 

94 

Banque  Nationale 


i   32  1 

800 

77 

669 

48 

45 

778 

73 

639 

58 

45 

778 

94 

666 

49 

1    46  1 

807 

81 

680 

49 

BELGIQUE 

30  décembre.  |  127 
16  décembre.  112 
22  décembre.  113 
29  décembre  I  113 

BULGARIE 

2"  décembre, 
n  décembre. 
13  décembre 
20  décembre. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


—  Banque  Nationale 


24 

15 

73 

1  81 

28 

31 

16 

78 

|  ICO 

35 

31 

17 

74 

j  99 

36 

31 

16 

78 

1  100 

36 

41 

45 


31  décembre. 
31  octobre. . . ! 

30  novembre.! 

31  décembre.  I 


99 
105 
98 
98 


—  Banque  d'Espagne 


395 

815 

1.652 

473 

416 

137  1 

402 

770 

1-669 

484 

388 

152 

403 

769 

1664 

490 

386 

148 

403 

773 

1.635 

484 

386 

151  1 

ESPAGNE 

19  décembre. 
4  décembre. 
11  décembre. 
iS  décembre. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 

30  novembre,  j 
3C  septembre  j 

31  octobre 

30  novembre.  I 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

2  janvier  . . 
18  décembre. 
24  décembre. 

31  décembre. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1908 

lfl  décembre. 

929 

113 

1.369  1 

I  203 
183 

1909 

20  novembre 

947 

107 

1.434 

1909 

30  novembre 

948 

108 

1.439 

1  189 

1909 

10  décembre. 

949 

108 

1.412  1 

1  180 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Napl 

1008 

!0  décembre. 

191 

18 

372 

85 

1909 

?0  novembre. 

196 

16 

384 

84 

1909 

30  novembre. 

196 

16 

386 

87 

1909 

10  décembre. 

196 

16 

38  i 

80 

434 
504 
494 
467 


152 
166 
163 
160 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  décembre. 
20  novembre. 
39  novembre. 
10  décembre. 


55 

4 

93  I 

5fi 

4 

lût 

56 

4 

91  1 

11! 

56 

4 

57 
65 
62 
59 


74 
100 
114 
119 


23 
26 
26 
26 


16 
15 
15 
14 


41 

» 

102 

11 

51  1 

2 

41 

■ 

112 

7 

63 

1 

42 

» 

113 

12 

63 

1 

42 

» 

106 

8 

59  1 

1 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 

30  novembre. 

30  septembre 

31  octobie  . 
30  novembre. 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 

16  dècrnbre. 

i  décembre. 

7  décembre. 
15  décembre. 


I  30 

28 

386 

13 

103  , 

31 

38 

389 

13 

97 

31 

38 

389 

12 

98 

1  31 

1  38 

387 

10 

97  1 

61 

55 
55 
53 


» 

173 

8 

60 

22 

178 

4 

53 

9 

171 

9 

52 

10 

181 

9 

60 

10 

Mi 


Eh  » 


3 

3X 

•&% 
3* 


!  2 

1 

126 

144 

35 

29 

2 

134 

152 

34 

28 

• 

2 

133 

143 

33 

29 

» 

1  1 

3 

132 

146 

33 

32 

• 

212 

103  i 

615 

10 

138  , 

171 

254 

73  | 

59S 

10 

146 

147 

254 

75  1 

599 

11 

146 

150 

254 

77  1 

622 

12 

153  ! 

156 

5 

4J. 


2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


~°         CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

26 

décembre  , 

91  j 

1 

21.9  i 

,  111 

31 

190t» 

11 

décembre  ! 

96 

501  1 

» 

in 

?.i 

1909 

18 

décembre 

93 

» 

298 

115 

33 

teo& 

25 

décembre 

95  1 

1 

294  ! 

» 

1  115 

33 

1008 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


RUSSIE 

2"  décembre.  2.877 


14  décembre. 
21  décembre» 
29  décembre. 


3.123 
3.131 
3.141 


RUSSIE 

15  décembre.  1 
15  novembre  I 
30  novembre' 
jS  décembre. 

SERBIE 

tu 

13 
13 
13 


Banque  de  l'Etat 


ISS 

196 


Banque  de  Finlande 


2.938  , 

374 

513  i 

5P9 

!  5'/, 

su«9  j 

53.-. 

561  1 

547 

i% 

3.190 

543 

r.eg  \ 

548 

4% 

3.163  II 

S4"> 

535 

£37 

1  4J4 

iî  ! 

2 

87  i 

2(1 

57 

!  fi 

24 

2 

88 

30 

55 

24 

3 

91 

32 

48 

24 

!  5 

24  1 

2 

91  1 

3i 

tj 

24 

1  5 

28  décembre 
5  décembre 
13  décembre 
28  décembre 


SUÈDE 

30  novembre  1  107 

30  septembre '.110 

31  octobre. ■ - (  110 
30  novembre  110 


Banque  Nationale 


—  Banque  Royale 


51 

1 

9 

19 

8 

52 

10 

11 

IN 

8 

51 

9 

11 

18 

8 

51 

lu 

il 

18 

8 

6 

1 

1  6* 

204 

•  23 

S 

274 

53 

171 

22 

7 

1  267 

1  61 

175 

22 

7 

1  259 

1  6S 

173 

m 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1908   31  décembre. 

117 

7 

204 

3't 

108 

10 

1909    15  décembre. 

126 

17 

215 

33 

130 

5 

1909    21  décembre. 

125 

16 

2^6 

38 

130 

t; 

1909   31  décembre. 

124 

14 

2  1 

37 

154 

15 

5  % 
4'/, 

5 
5 


S* 

4 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

2  janvier. . . 

1  3î 

2 

74 

i  1 

.m 

1  183 

\    41  1 

3'4 

1909 

in  décembre. 

14 

2 

26 

1 

.579 

180 

4 

1009 

21  décembre. 

i  13 

i 

25 

t! 

579 

1sfl 

!  8 

4 

1909 

31  décembre 

2 

25 

579 

180 

42 1 

4 

TOTAUX 

1909 

7  janvier . . . 

12.690 

2  892 

20  841 

6 

047 

7.520 

2.326, 

» 

1909 

9  décembre. 

18  709 

2  841 

10.'.:  1 

6 

205 

6.205 

780| 

B 

1909 

16  décembre. 

12.  6-.' 7 

2.833 

20  711 

6 

535 

7.611 

8  104- 

B 

1910 

6  janvier. . . 

12.573 

2.836 

21.643 

6 

419 

8.C08 

2.427 

B 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8 

995 

2.930 

16.539 

9 

857 

6.147 

4 

129 

B 

1904 

31 

décembre. 

9 

811 

2.753 

17.349 

9 

524 

7.466 

4 

144 

1905 

31 

décembre. 

9 

683 

2.713 

19.000 

9 

854 

8.546 

4 

675 

B 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10 

17S 

8.7-9 

4 

785 

B 

1907 

31 

décembre. 

10 

041 

2.610 

20.286 

10 

234 

9.306 

5 

036 

B 

1908 

31 

décembre. 

18 

105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4 

637 

B 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


■ 

1"  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc. 

29  déc. 

5- janv. 

48 

18 

48 

15 

48 

16 

48 

20 

48 

13 

48 

08 

100 

42 

100 

'45 

100 

42 

100 

42 

100 

42 

190 

43 

Athènes  

100 

37 

100 

25 

100 

37 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

8 

60 

8 

40 

8 

15 

l 

7 

or, 

40 

81 

22 

81 

15 

SI 

15 

81 

15 

81 

15 

si 

22 

100 

49 

100 

:J9 

1  0 

38 

100 

38 

100 

38 

100 

39 

V\ic)  ai-est.  . .   

100 

95 

101 

55 

1  1 

60 

101 

55 

M)l 

40 

101 

40 

C'cnslantinople  

22 

83 

22 

83 

22 

85 

22 

83 

22 

82 

22 

77 

81 

22 

81 

15 

81 

12 

81 

13 

81 

12 

81 

17 

100 

61 

100 

58 

100 

55 

100 

S6 

100 

52 

100 

53 

100 

10 

100 

16 

100 

28 

100 

VO 

lut) 

17 

100 

12 

605 

50 

6f5 

601 

601 

608 

306 

17 

25 

1!) 

25 

21 

25 

22 

25 

20 

25 

!8 
70 

25 

8 

45 

8 

15 

95' 

6 

H0 

S 

20 

100 

6! 

100 

60 

100 

53 

100 

5  > 

100 

51 

100 

50 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

59 

37 

58 

37 

56 

37 

52 

37 

59 

37 

56 

Vienne  (à.  vue)  

(à  ?  mois).  . 

95 

73 

95 

80 

95 

65 

95 

70 

95 

67 

95 

57 

95 

73 

9r> 

80 

sn 

65 

95 

70 

95 

67 

95 

57 

Xa leurs  ;i  vin* 

Moins 

9  déc. 

16  d-.'C 

23  déc 

30  dec. 

5  janv. 

Ajïistôrdciiïi. . .  psp'sr  court 

/o 

207  62 

207  62 

207  69 

207  69 

207  8 1 

Allemagne...  — 

5  % 

123  19!  123  22 

123  16 

123  °'' 

123  09 

Vienne   — 

4  % 

104  37 

104  50 

104  44 

104  44 

104  56 

Espagne  . . . .  — 

4  % 

462  50 

464  .. 

468  50 

466  50 

466  £0 

6  % 

495  .. 

497  .. 

495  . . 

495  . . 

St-Pétersb ...  — 

4  V, 

266  50 

266  25 

260  50 

266  .. 

966  50 

Londres   — 

i  % 

25  21 

25  22 

25  20 

25  19 

25  175 

Belgique   — 

S  % 

99  56 

99  59 

99  62 

99  56 

99  53 

Italie   — 

5  % 

99  31 

99  41 

99  34 

99  41 

99  41 

Suisse   — 

4  % 

99  69 

99  72 

99  75 

99  81 

99  81 

New-Yak....  — 

6  % 

516  25 

516  .. 

515  75 

516  .. 

515  75 

Matières  d'or  cl  d'argonl 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argen*-  id.   (le  kil.). . . 

218  89 

87  50 

8S  50 

88  75 

88  25 

89  .. 

Quadruples  espagnols  

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916'"). . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—         —   fnouv.  titre: 900») 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  25 

27  25 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (m il  rois  pap.) 

Roumanie  1  leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etals-Unis  (aolf.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (miireis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbaiijti>:j(laël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


s 

9  déc. 

16  dec. 

23  déc. 

30  déc 

5  janv 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

05  22 

25  21 

25  22 

25  20 

25  19 

25  17 

1  05 

1  04 

1  04- 

1  Oi 

1  04 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  93 

0  93 

0  93 

0  91 

1  B 

0  98 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

S  083 

2  08 

2  07 

a  07 

2  07 

2  07 

1  D 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  89 

4  97 

4  95 

4  95 

4  95 

1  » 

0  98 

0  98 

0  96 

0  98 

0  99 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  67 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  85 

22  85 

22  83 

22  82 

28  77 

25  92 

26  01 

25  99 

25  97 

25  95 

25  95 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

2  58 

2  62  . 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  B 

2  20 

2  20 

9  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  14 

1  17" 

'.  17 

1  17 

1  07 

2  84 

1  59 

1  61 

1  61 

1  61 

1  60 

1  68 

1  67 

1  69 

1  €9 

1  69 

1  68 

2  58 

2  58 

2  58 

2  58 

2  58 

2  56 

7  47 

2  94 

2  28  1 

3  .. 

3  01 

2  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  ô  janvier  1010 

ÎOO  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  30 

En  Angleterre   1 0.»  w 

En  Autriche-Hongrie. . .    100  43 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   108  95 

En  Grèce   100  50 

En  Hollande   Î00  21 

En  Italie   100  59 

En  Portugal   113  12 

En  Roumanie   101  40 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  87 


En  Egypte   99  81 

Aux  Etals-Unis   100  44 

Au  Mexique   98  50 

En  fip'publ.  Argentine...  227  27 

Au  Cliili   161  81 

Au  Brésil   177  33 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   248  76 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  70 

—  Anglais   99  £2 

—  Austro-Hongrois  99  57 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  50 

—  Grecs:   99  50 

—  Hollandais   99  79 

—  Italiens   99  41 

—  Portugais   88  39 

—  Roumains   98  6 2 

—  Russes   99  y  1 

—  Suisses   99  *1 

—  Turcs   ICO  13 


Pièces  à  Egypte   1C0  19 

—  des»  Etals-Unis  ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  délai??'?).  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   61  8<? 

—  du  Brésil   56  38 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  23 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  5  janvier  1910. 
La  détente  monétaire  qui  se  manifeste  depuis  Ja  lin  de  l'an- 
née a  reçu  aujourd'hui  la  sanction  officielle  par  l'abaissement 
à  4  0/0  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre.  Elle  a 
produit  sur  le  cours  de  la  livre  sterling  son  elfet  normal,  qui 
he  traduit  par  une  baisse  de  1/2  point. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.     -  Statistique  générale 


Parmi  les  autres  devises,  Amsterdam  se  rapproche  du  pair 
par  une  hausse  do  18  centimes;  Vienne  est  également  on  re- 
prise à  194  56.  Par  contre,  le  reichmark  faiblit  à  123  09. 

Nous  retrouvons  la  peseta  à  406  50  et  le  milreis  portuguais 
à  -495.  Lo  rouble  regagne  le  terrain  perdu  la  semaine  der- 
nière 

Aucun  changement  à  noter  sur  les  devises  de  l'Union 
latine,  sauf  pour  le  franc  belge,  qui  perd  3  centimes  on 
clôture. 

New-York  revient  à  515  75,  sensiblement  au-dessous  de  la 
parité  avec  lo  càblo  transfert. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre«(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


8  déc. 


2/0  3/8 
2/4  3/32 
1/8  15/16 
2/4  1/16 


1/4 
1/4 
97 


3/32 
1/8 
3/ld 


15  11/32 
10  27/32 
48  9/16 

7/9  ./. 
23  3/4 


15  déc. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 
11 
<  48 

77/9 
24 


3/8 

1/8 

5/16 

3/8 

3/32 

3/32 

1/4 


5/16 
5/32 
1/2 

/. 
1/8 


22  déc. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 

il 
48 

77/9 


3/8 

1/8 

3/8 

9/16 

1/8 

1/8 

5/;6 


5/16 
3/16 
1/2 

1/1 
3/16 


29  déc. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  11/ 16 
1/4  1/8 


1/4 
97 


15 
11 
48 

77/9 
24 


1/8 

3/8 


5/16 
3/16 
7/16 

./. 
1/4 


5  janvier 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 

11 
48 

77/9 
24 


3/8 

1/8 

1/2 

5/8 

3/32 

1/8 

3/8 


1/4 
1/8 
7/16 

•h 

1/4 


Les  cours  des  devises  d'Extrême-Orient  restent  station- 
nantes, tant  pour  les  changes  à  base  d'argent,  parmi  les- 
quels Hong-Kong  seul  fléchit  de  1/16,  que  pour  ceux  dont  le 
niveau  est  établi  au  pair  de  l'or. 

Le  change  indien  est  toujours  recherché,  bien  que  la  rou- 
pie recule  légèrement  %  Bombay.  L'Inde  continue  à  absorber 
de  l'or,  prélevé  soit  en  Egypte,  soit  en  Angleterre.  Le  conseil 
de  l'Inde  maintient  à  100  lakhs  le  montant  des  adjudications 
du  mercredi,  en  traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  10.  450.000  rou- 
pies, ayant  produit  701.797  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  se  représente  à  97  3/8  sans  change- 
ment. 

Parmi  les  changes  sud-américains,  Buenos-Ayres  reste 
immobile  ;  Rio  et  Valparaiso  rétrogradent  tous  deux  de  1/16. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair. 
La  Banque  d'Angleterre  a  retenu  une  forte  part  des  arri- 
vages de  cette  semaine. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
23  au  3i»  décembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  ï  941.500 

Afrique  occidentale.  50.000 

Indes  occidentales .  10.000 


Sorties 

Inde   t  218.000 


Total   1. 001.500         Total   218.000 

La  situation  du  marché  de  l'argent  en  barres  reste  station- 
naire  et  les  affaires  peu  nombreuses. 

Pour  la  semaine  du  23  au  30  décembre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  120.000  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  8.733.200  liv.  st., 
contre  10.180.675  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


_  |  16  déc. 

2  3/4  !  2  3/4 

3  13/16,  4  ./  . 
4  5/8 


3/8 
3/4 


4  3/4 


23  déc.  j  30  déc.  i  6  janv. 


2  3/4  j 

3  13/16 
4  1/4  j 

5  ./.  ' 


2  3/4 

3  9  16 

4  1/4 

5  1/2 


2  3/4 

3  5/16 
3  3/4 


Au. jourd  hui  6  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé 
de  4  1/2  a  4  0/0  son  taux  d'escompte  (dernière  variation  ■  de 
o  à  4  1/2  0/0,  le  9  décembre). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  aujourd'hui 
une  diminution  de  7.355.0UO  francs.  11  est  sorti  par  les  gui- 
chets 4.109.000  francs  à  Paris  et  10.710.000  francs  dans  les 
succursales.  Los  entrées  de  matières  ont  été  do  11  millions 
82.000  francs  et  les  sorties  de  3.022.000  francs. 

L'argent  diminue  de  2.024.C00  fr.  La  circulation  a  pré- 
levé 284.000  fr.  à  Paris  et  versé  500.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique  et  240.000  fr. 
au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  s'accroît  de  146  millions,  le  por- 
tefeuille de  45  millions  et  les  avances  de  27  millions  ;  les 
comptes  courants  privés  ont  retiré  58  millions  et  le  Trésor 
29  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Allemagne  82  millions  d'or, 
3  millions  d'argent  et  539  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  augmentent  de  55  millions,  le  portefeuille  commer- 
cial de  324  millions,  les  avances  de  257  millions  et  les  bons 
du  Trésor  de  155  millions.  La  circulation  taxée  passe  à  772 
millions,  chiffre  qui  n'a  été  dépassé  qu'une  seule  fois,  lors  de 
la  crise  de  1907. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
se  terminer  : 

Entrées  Sorties 

Barres  *      440.000   Amérique  du  Sud  £  00  000 

Australie                      8.000   Détroits...   lîioOO 

Exc.  des  sorties..  384.000 

Total   448.000  Total   448.000 

L'excédent  des  entrées  atteint  près  de  10  millions;  les  ver- 
sements de  la  circulation  portent  à27  millions  l'augmentation 
de  l'encaisse.  Les  comptes  courants  privés  diminuent  de 
27  millions,  les  comptes  courants  publics  de  21  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  et  de  39  41  0/0. 

L'échéance  de  fin  d'année  a  fait  sortir  203  millions  de  billets 
de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  ;  les  comutes  courants 
diminuent  de  45  millions  ;  le  portefeuille  grossit  de  146  mil- 
lions et  les  avances  de  24  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  s'ac- 
croît de  29  millions  et  le  portefeuille  de  14  millions  ;  les 
comptes  courants  ont  prélevé  13  millions. 

Le  bilan  mensuel  de  la  Banque  Nationale  de  Danemark 
présente  une  augmentation  de  10  millions  à  la  circulation  et 
de  8  millions  au  portefeuille. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  augmente  de 
23  millions,  le  portefeuille  de  9  millions  et  les  avances  de 
6  millions. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  diminue  de  27  mil- 
lions, le  portefeuille  de  la  même  somme,  les  comptes  courants 
de  9  millions  ;  les  avances  augmentent  de  5  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  10  millions  d'or,  5  mil- 
lions d'argent  et  23  millions  de  billets  ;  les  avances  'fléchis- 
sent de  11  millions.  Les  disponibilités  nettes  du  Trésor  et 
des  administrations  publiques  passent  de  833  à  920 millions. 

En  raison  de  l'échéance  de  fin  décembre,  la  circulation  de 
la  Banque  Nationale  Suisse  progresse  de  35  millions,  le 
portefeuille  de  24  millions  et  les  avances  de  10  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très6» 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1908  26  déc  . 

1909  18  déc , 
*909  24  déc  . 
1909  31  déc  . 

269.2 
883.0 
235.8 
231.4 

78  3 
70.6 
69.3 
67.7 

49.1 

52.8 
52.6 
52.5 

1312.9 
1171.0 
1178.0 
1170. O 

9.3 
1.7 
1.7 
1.7 

1276. 7 
1191.0 
1197.5 
1194.6 

16.9 
10.4 
10.1 

6.2 

Les  oscillations  de  l'encaisse  et  des  dépôts  des  Banques 
associées  de  New-York  se  résument  par  une  baisse  sensible 
du  surplus-réserve. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Chronique  monétaire 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

V\„  1  ^  Aân 

DM  Itj  uec. 

Depuis  le 

uu  lo  uec. 

Depuis  le 

au  18  déc. 

1"  janv.09 

au  18  déc. 

1"  janv.09 

Grande-Bretagne 

» 

13.958.120, 

» 

212.729 

» 

13.881.732 

» 

2.769.932 

Ail  &ty\  o  cm  A 

» 

» 

11.006 

Autres  pays  

521.500 

65.810.265 

130.248 

5.853.163 

Totaux  1909.. 

521.500 

93.650.117 

130.248 

8.846.830 

—     1908. . 

4.0(i3.5d0 

54.000.655 

412.291 

16.913.631 

—  1907!! 

9.000 

36.788.7721 

5.712.241 

95.106.826 

Argent 

Grande-Bretagne 

819.680 

38.387.185| 

234.514 

France  

37.750 

3.935.5751 

» 

9.376 

11.590 

77.239 

Autres  pays. . . . 

17.000 

245.814 

256.104 

4.963.290 

Totaux  1909.. 

874.430 

42.580.164 

256.104 

5. 284. 4 19 

'  —  1908.. 

878.750 

41. 324.3d0 

156.049 

4.451.844 

—  1907.. 

817.182 

48.420.33l! 

219.037 

3.925.501 

Banque  du  Japon 

(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1908  28  nov. . 

166.8 

286.4 

10.7 

263.5 

47.9 

18.2 

1909  13  nov. . 

222.0 

266.3 

37.8 

234.2 

2.7 

2.6 

1909  20  nov. . 

221.9 

269.0 

41.3 

227.1 

2.5 

2.6 

1909  27  nov. . 

223.6 

284.7 

28.2 

225.3 

3.0 

2.6 

Le  Trésor  a  effectué  quelques  retraits  à  la  Banque  du 
Japon,  dont  la  circulation  s'accroît  de  15  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Consommation  industrielle  des  métaux  précieux 
en  Suisse 

Suivant  un  communiqué  du  Bureau  fédéral  des  matières 
d'or  et  d'argent,  les  bureaux  de  contrôle  suisses  ont  poin- 
çonné, en  1909,  628.728  boites  de  montres  en  or,  contre 
565.679  eu  1908,  et  2.301.409  boites  de  montres  en  argent,  con- 
tre 2.123.875  en  1908. 

Il  a  été  poinçonné,  en  outre,  pendant  l'année  écoulée,  122.062 
objets  de  bijouterie  et  orfèvrerie,  contre  88.470  en  1908.  Le 
chiffre  des  lingots  d'or  et  d'argent  essayés  s'est  élevé  à  19.134, 
contre  16.511  en  1903. 

Des  statistiques  plus  complètes  n'ont  pas  encore  été  publiées 
jusqu'ici.  Il  peut  être  intéressant  de  rappeler  que  le  poids  de 
l'or  fin  employé  en  1907,  par  l'industrie  suisse  était  estimé  à 
environ  11.000  kilogrammes.  Cette  évaluation  a  été  faite  par 
le  Bureau  fédéral  des  matières  d'or  et  d'argent,  d'après  les 
objets  poinçonnés  et  contrôlés  par  les  différents  bureaux  de 
contrôle,  et  en  se  basant  sur  les  observations  faites  dans 
l'industrie  et  le  commerce  de  l'horlogerie  et  de  la  bijouterie. 

Il  n'est  pas  possible  de  savoir  ce  qui,  dans  cette  quantité, 
provient  de  la  refonte  de  monnaies  ou  autres  ouvrages  ;  mais 
il  est  probable  que  les  monnaies  d'or  neuves  sont  employées 
de  préférence,  pour  la  fonte  d'or  du  moins.  D'après  une  esti- 
mation fournie  au  Bureau  fédéral,  les  monnaies  d'or  fondues 
dans  un  but  industriel  ont  atteint  environ  5.000  kilogrammes. 

La  quantité  d'argent  employée  en  1907,  par  l'industrie 
suisse  a  été  d'environ  69.000  kilogrammes. 


La  Production  des  Métaux  précieux  aux  États-Unis 

Le  Wall  Street  Journal  a  publié,  le  23  décembre  dernier, 
sur  la  production  des  métaux  précieux  aux  Etats-Unis,  des 
renseignements  intéressants  dont  nous  tirons  ce  qui  suit  : 

La  production  de  l'or  aux  Etats-Unis  en  1908  a  été  de 
h. 574. 340  onces  de  métal  fin,  valant  94.560.000  dollars  (envi- 
ron 473  millions  de  francs;,  au  lieu  de  4.374.827  onces  en 
1907,  représentant  une  valeur  de  90.435.700  dollars  (environ 
452  millions  de  francs). 


Sur  les  vingt-trois  Etats  ou  territoires  produisant  de  l'or, 
neuf  ont  accusé  une  augmentation  en  1908.  Les  plus-values 
les  plus  importantes  ont  été  enregistrées  par  le  South  Dakota 
(3.604.000  dollars),  la  Californie  (2.476.200  dollars!,  le  Colo- 
rado (1.973.400  dollars),  l'Alaska  (1.369.400  dollars),  les 
Iles  Philippines  (219.800  dollars),  et  l'Idaho  (187.600  dollars). 
Quatorze  Etats  ont  vu  leur  production  fléchir,  notamment 
celui  de  Nevada,  qui  perd  3.721.600  dollars,  et  celui  d'Utah 
1.174.900  dollars. 

Dans  l'ensemble,  l'année  1£08  a  été  aux  Etats-Unis  satis- 
faisante pour  l'industrie  aurifère,  en  dépit  de  conditions 
commerciales  et  financières  défavorables;  la  production  a  été, 
en  effet,  la  plus  forte  qui  ait  été  atteinte  jusqu'ici. 

La  production  de  l'argent  en  1908  a  été  de  52.440.800  onces 
de  métal  fin,  valant  28.050.600  dollars  (140  millions  de  francs  , 
contre  56.514.700  onces  en  1907,  d'une  valeur  de  37.299.700 
dollars  (186  millions  de  francs  environ).  La  situation  de  l'in- 
dustrie argentifère  a  été  loin  d'être  brillante,  par  suite  des 
bas  prix  qui  ont  prévalu  eu  1908  pour  l'argent,  le  plomb,  le 
cuivre  et  le  zinc.  Des  mines  importantes,  dans  le  Colorado  et 
l'Utah,  ont  tiré  fort  difficilement  profit  des  minerais  à  basse 
teneur,  et  dans  ces  Etats,  certaines  grosses  fonderies  ont  dû 
cesser,  ou  tout  au  moins  réduire  leur  exploitation  pendant 
une  partie  de  l'année.  Un  ralentisstment  temporaire  des  de- 
mandes de  la  part  de  l'Inde,  et  une  forte  production  du  Ca- 
nada ont  contribué  à  la  dépression  des  cours  :  le  prix  moyen 
pour  l'année  a  été  de  53  cents  l'once,  contre  66  cents  en  1907. 

La  production  de  l'argent  a  fléchi  surtout  dans  les  Etats 
suivants:  Utah  (3.007.900  dollars)  ;  Colorado  (2.157.600  dol- 
lars) ;  Montana  (1.806.000  dollars.,  ;  Idaho  (1.163.400  dollars)  : 
puis  dans  le  Nevada,  l'Arizona,  le  Nouveau-Mexique  et  la 
Californie. 

Les  importations  d'argent  et  la  récolte  du  coton 
dans  l'Inde 

Les  renseignements  que  l'on  possède  actuellement  permet- 
tent d'escompter  que  la  dernière  récolte  de  coton  dans  l'Inde 
dépassera  en  valeur  toutes  les  précédentes,  et  ce  fait  consti- 
tue naturellement  un  encouragement  pour  le  marché  de 
l'argent,  qui  a  montré  de  très  fermes  tendances  durant  ces 
dernières  semaines. 

D'après  le  Wall-Strect  Journal,  on  évalue  à  4.400.000 
balles  de  500  livres  anglaises  chacune  la  dernière  récolte, 
contre  3.732.000  balles,  chiffre  de  la  récolte  précédente.  Les 
statistiques  jusqu'ici  connues  accusent  un  accroissement  de 
rendement  de  18  0/0.  pour  une  augmentation  de  10  0/0  de  la 
superficie  cultivée. 

Or,  il  existe  des  rapports  étroits  entre  l'importance  des 
récoltes  de  coton  dans  l'Inde  et  les  besoins  de  ce  pays  en 
métal  blanc.  L'expérience  a  en  effet  montré  que  des  impor- 
tations considérables  d'argent  ont  généralement  coïncidé  avec 
de  fortes  récoltes  cotonnières. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre,  pour  les  dix  dernières 
années,  la  marche  parallèle  des  récoltes  cotonnières  et  des 
importations  d'argent  : 

Les  récoltes  de  coton  et  les  importations  d'argent  dans  l'Inde 
de  1900  a  1909 


Années 


1900. 
19(1. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909 . 


Coton 
récolté 

(Balles  de5001iv 
2.162.918 
2.648.586 
3.000.438 
2.863.714 
3. 060.800 
3.389.600 
3.926.000 
3.732.000 
2.914.000 
4.400.000 


Importations 

d'argent 

)  (Liv.  st.) 
6.696.410 
7.600.410 
6.367.450 
7.423. 3S0 
9.890.818 
7.552.621 
15.205.390 
10.671.954 
9.274.390 
6.094.000  (1) 


(1)  Importations  du  1er  janvier  au  9  décembre  1909. 

On  voit  d'après  ces  chiffres  que,  exception  faite  de  la  der- 
nière, la  récolte  cotonnière  la  plus  importante  a  été  celle  de 
1906,  avec  3.926.000  balles  ;  durant  cette  même  année,  les 
importations  d'argent  dans  l'Inde  ont  été  particulièrement 
fortes,  avec  15.205.390  liv.  st.  ;  elles  ont  été  également  très 
élevées  l'année  suivante,  ce  qui  conduirait  à  conclure  qu'une 
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annéj  de  prospérité  agricole  assure  des  demandes  importantes 
d'argent  pour  deux  années.  Ainsi,  il  est  donc  fort  possible 
que,  par  suite  de  l'abondance  de  la  dernière  récolte  coton- 
nière  et  des  conséquences  favorables  des  moussons  sur  toutes 
les  autres  récoltes,  l'année  1010  soit  marquée  par  de  fortes 
demandes  de  métal  blanc  delà  part  de  l'Inde. 


Allemagne.  —  L'année  1909  a  été  caractérisée,  en  Al- 
lemagne, par  une  reprise  générale  de  l'activité  et  de  la 
confiance  ;  reprise  accentuée  et  qui  date  du  printemps 
dernier,  pour  les  affaires  financières  ;  reprise  légère  et 
qui  ne  date  que  du  milieu  de  l'automne,  pour  les  in- 
dustries. 

L'année  1910  débute  doue  complètement  affranchie 
des  influences  de  la  dépression  économique  de  1907  et 
prête  à  se  mettre  au  niveau  des  années  1905  et  1906. 

Le  marché  financier  de  Berlin  reste  ferme. 

Angleterre.  —  L'année  1909  a  vu  s'accomplir,  dans 
la  politique  de  l'Angleterre,  des  événements  considé- 
rables :  au  premier  rang,  la  lutte  financière  entre  les 
Chambres  des  communes  et  des  lords. 

Un  assez  sérieux  mouvement  de  reprise  a  commencé 
.dans  les  affaires  industrielles  :  on  en  a  des  preuves 
dans  l'amélioration  des  conditions  du  marché  du  tra- 
vail et  l'augmentation  des  recettes  des  chemins  de  fer. 

L'année  1909  a  été  aussi  favorable  au  Stock-Ex- 
change.  Les  émissions  publiques  se  sont  élevées  à  182 
millions  356.000  liv.  st.,  contre  192.203.700  liv.  st 
<en  1908. 

Belgique.  —  Aucun  fait  de  grosse  importance  ne 
s'est  produit  depuis  l'avènement  du  roi. 

La  tendance  du  marché  financier  reste  satisfaisante. 

Depuis  74  ans  que  l'Etat  belge  exploite  ses  chemins 
de  fer,  les  déficits  balancent  juste  les  excédents.  L'Etat 
a  donc  exploité  ses  chemins  de  fer  à  prix  coûtant. 

Italie.  —  Le  nouveau  cabinet  semble  consolider  sa 
position.  L'amiral  Bettolo  atout  un  nouveau  plan  pour 
les  conventions  maritimes  :  il  y  rattache  la  réorgani- 
sation complète  de  la  marine  marchande  italienne. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  1910-1911  sont  de 
2.139.000.000  lire  aux  recettes  et  2.081.000.000  lire 
aux  dépenses. 

Dans  les  onze  premiers  mois  les  importations  se  sont 
élevées  à  2.770.000.000  lire,  en  plus-value  de  142  mil- 
lions sur  celles  de  la  même  période  de  1908;  les  expor- 
tations à  1.664.000.000  lire,  en  plus-value  de  75  mil- 
lions de  lire. 

Russie.  —  Dans  le  premier  semestre  de  1909,  les  ex- 
portations de  l'Empire  se  sont  élevées  à  524.949.000 
.ïono  f'  contre  37«-418.000  dans  la  même  période  de 
iyi)8;  les  importations  se  sont  élevées  à  365.625.000 
roubles,  contre  367.913.000. 

Amérique.  —  Canada.  Les  évaluations  de  dépen- 
ses, pour  1910,  sont  de  129  millions  de  dollars,  en  aug- 
mentation de  17  millions  sur  celles  de  1909. 

Etats-Unis.  -  En  1909,  les  exportations  de  coton 

À™  de  /'864-116  balles,  contre  8.431.124  balles 
en  1908. 

«**  EooSv11  de  cuivre'  en  1909>  a  été  de  1-155 mil- 
lions 322.000  livres,  contre  940.500.000,  en  1908. 

'    S?£\q     qUe  rarSent  sera   plus  cher  en  1910 

o  ASne'  ~*  Inîes  ai]cJlaises.  Dans  le  trimestre  finissant 
au  30  septembre  dernier,  les  importations  des  Etats 
malais  ont  été  de  78.797.741  dollars,  contre  74.521.414 

étèL  ™Z?r%PTude  de  1908  ;  les  exportations  ont 
ete  de  /0.887.614  dollars,  contre  68.171.396. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   , 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  lA  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  i%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


30  décembre 


o 
PS 


98  5 
8-2  50 

101  60 
97 

514  50 
89  20 
9"!  3; 

246  50 

92  2: 
96  65 

104  9' 
88  . 
65  60 
85  20 

93  50 
79 
87  50 

99  2a 

93  25 

94  95 


99  .. 
88  70 
103  .. 


221  50 
102  25 
53  .. 


32  85 

3: 

25  40 
32  58 

20  58 

29  73 
24  33 
24  16 

30  75 
24  91 

27  79 
29  33 

21  86 

28  40 
23  3 

26  58 
21  87 
28  35 

31  08 
23 


24  75 
22  17 

25  75 


14  76 
20  46 

20  38 


3  04 
3  03 
3  93 

3  07 

4  83 

3  36 

4  11 
4  14 

3  2! 

4  01 
3  61 

3  41 

4  58 

3  52 

4  29 
3  77 

58 
3  53 

3  22 

4  21 


4  04 
51 
3  80 


6  80 
4  90 

92! 


99  17 

82  8G 
101 

97  75 
514  50 
87  05 
96  72 
246  .. 

93  60 
99  55 

105  15 
87  .. 
63  80 

85  20 

94  50 
80  20 

86  02 
99  25 
93  75 

95  22 


99  05 
90  30 
103  45 


33  o: 
33  12 

25  38 
32  53 

30  .',8 
29  02 
24  18 
24  16 

31  20 
24  83 

28  04 

29  .  . 
21  26 
28  40 
31  50 

26  73 
21  50 
28  35 
31  25 
23  80 


3  03 
3  02 
3  95 

3  07 

4  83 

3  44 

4  14 
4  14 

3  20 

4  03 
3  57 
3  44 

71 
3  52 
3  17 

3  74 

4  65 
3  53 

3  20 

4  20 


24  76  4  04 
22  57  4  44 

25  86  3  87 


222  ., 
102  2; 
53  2; 


14  60 
20  46 
20  65 


6  84 

4  90 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discours  du  doyen  du  corps  diplomatique  et  du 
Président  de  la  République  au  seuil  de  l'année  1910. 

Samedi  dernier,  1er  janvier,  le  président  de  la  Répu- 
blique a  tenu,  à  l'Elysée,  le  cercle  diplomatique  avec 
le  cérémonial  accoutumé. 

A  cette  occasion,  M.  Léon  y  Castillo,  marquis  del 
Muni,  ambassadeur  d'Espagne,"  a  prononcé  l'allocution 
traditionnelle.  Le  doyen  du  corps  diplomatique  ne 
s'est  pas  contenté  de  répéter  les  formules  de  courtoisie 
habituelles  ni  de  passer  en  revue  les  événements  de 
l'anDée  écoulée  sur  la  politique  internationale  ;  il  a 
plaidé  la  cause  de  la  diplomatie  et  rendu  un  éclatant 
hommage  à  notre  politique  extérieure. 

Si  l'on  songe  aux  causes  de  conflit  qui  pesaient  l'an 
dernier  sur  l'Europe  à  cette  époque  de  l'année  :  ten- 
sions entre  l'Autriche  et  la  Turquie,  la  Turquie  et  la 
Bulgarie,  la  Serbie  et  l'Autriche,  l'Autriche  et  la  Rus- 
sie, l'Allemagne  et  la  France,  il  faut  convenir  avec 
l'honorable  ambassadeur  que  l'horizon  est  plus  net 
que  l'an  dernier,  grâce  à  qui  ?  A  la  France  «  qui  n'a 
cessé  d'intervenir  en  faveur  de  la  concorde  par  une 
action  si  modératrice  et  si  pleine  de  tact,  qu'en  main- 
tenant l'équilibre,  elle  a  su  dissiper  les  préventions  et 
préparer  des  ententes  ». 

Cependant  si  l'horizon  s'est  éclairci,  ne  nous  aban- 
donnons pas  trop  à  l'optimisme.  «  La  tempête  a  passé, 
l'émotion  s'est  calmée,  le  monde  veut  vivre  en  paix, 
mais  bien  des  incertitudes,  des  inquiétudes  même, 
flottent  encore  dans  l'espace  »  a  déclaré  le  doyen  des 
représentants  des  puissances  étrangères.  Il  a  ajouté  : 
«  C'est  la  mission  de  la  diplomatie  du  monde  entier  de 
conjurer  les  conflits.  Elle  continuera,  j'en  suis  certain, 
à  remplir  ses  devoirs,  à  aider  par  un  travail  constant, 
ardu,  parfois  même  pénible,  à  la  réalisation  de  la  jus- 
tice internationale.  » 

Le  marquis  del  Muni  a  dit  que  la  diplomatie  devait 
s'adapter  aux  exigences  et  aux  formes  de  la  vie  nou- 
velle et  «  trouver  dan3  les  réalités  de  l'histoire,  dans 
les  garanties  du  droit  et  non  dans  les  délires  malsains 
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de  l'utopie,  la  formule  de  la  paix  véritable  :  la  paix 
morale  ». 

Le  Président  de  la  République  a  remercié  comme  il 
convenait  le  doyen  des  ambassadeurs.  «  Sans  doute, 
lui  a-t-il  dit,  la  nécessité  pour  la  diplomatie  d'aujour- 
d'hui de  travailler  dans  les  conditions  que  vous  avez 
si  bien  définies,  augmente  ses  difficultés  sans  cesse 
grandissantes  ;  mais  rien  ne  saurait  lasser  sa  patience, 
tarir  ses  inépuisables  ressources,  ni  altérer,  en  quoi 
que  ce  soit,  son  dévouement  sans  partage  a  tous  ses 
devoirs.  » 

S'adressant  à  tous  les  ambassadeurs,  le  Président  de 
la  République  a  témoigné  des  grandes  qualités  dont  la 
diplomatie  t'ait  preuve  chaque  jour  en  défendant  les 
intérêts  sans  éveiller  d'irritantes  susceptibilités  entre 
nations.  Il  a  terminé  son  discours  en  rendant  hommage 
aux  hommes  éminents  qui  l'entouraient  et  à  leur  con- 
ception élevée  des  besoins  et  des  aspirations  de  notre 
temps,  si  épris  de  paix,  de  justice  sociale  et  de  liberté. 


wv  Dans  sa  séance  du  jeudi  30  décembre,  le  Sénat  a 
adopté,  à  l'unanimité  de  241  votants,  le  projet  de  loi  tendant 
à  autoriser  la  perception  du  droit,  produit  et  revenu  appli- 
cables au  budget  spécial  de  l'Algérie  pour  l'exercice  1910. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
concernant  :  1°  la  régularisation  de  décrets  au  titre  du  budget 
général  de  l'exercice  1909;  2°  l'ouverture  et  l'annulation  de 
crédits  sur  l'exercice  1909  au  titre  du  budget  général;  3°  la 
régularisation  ci'un  décret  au  titre  du  budget  annexe  des 
monnaies  et  médailles  pour  l'exercice  1909;  4°  l'ouverture  et 
l'annulation  de  crédits  au  titre  des  budgets  annexes  pour 
l'exercice  1909;  5°  l'ouverture  de  crédits  au  litre  du  compte 
spécial  créé  par  la  loi  du  17  février  1898. 

Après  avoir  entendu  MM.  Biou,  Cochery.  ministre  des  Fi- 
nances, Le  Provost  de  Launay,  le  Sénat  a  adopté  l'article  ltr 
ainsi  que  les  chapitres  du  ministère  des  Finances. 

Les  chapitres  du  ministère  des  Affaires  étrangères  ont  été 
adoptés,  y  compris  le  chapitre  19  bis  concernant  l'acquisition 
du  palais  Farnèse. 

Ont  été  adoptés  également  :  les  chapitres  du  ministère  de 
l'Intérieur  et  des  Cultes;  les  chapitres  du  ministère  de  la 
Guerre,  y  compris  le  chapitre  29  bis  (aviation  militaire);  les 
chapitres  des  ministères  de  la  Marine,  de  l'Instruction  pu- 
blique et  des  Beaux-Arts,  du  Commerce  et  de  l'Industrie, 
des  Colonies,  de  l'Agriculture,  des  Travaux  publics. 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  à  l'unanimité  de 
261  votants. 

Le  Sénat  a  adoplé  également  le  projet  de  loi  ayant  pour 
objet  le  classement  et  le  déclassement  des  routes  nationales 
en  Algérie. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  discussion  du  projet 
de  loi  adopté  par  la  Chambre  des  députés  (Voir  le  numéro 
précédent.),  tendant  à  autoriser  la  ville  de  Paris  à  emprunter 
une  somme  de  900  millions  et  à.  s'imposer  extrordinaire- 
ment. 

Le  président  a  donné  lecture  des  décrets  désignant,  en  qua- 
lité de  commissaires  du  gouvernement,  MM.  de  .Selves,  pré- 
fet de  la  Seine,  et  Maringer,  directeur  des  affaires  commu- 
nales et  départementales. 

Ont  été  entendus  dans  la  discussion  générale  :  MM.  De- 
lahaye,  Al.  Lefèvre,  Strauss,  de  Lamarzelle,  de  Selves,  Bar- 
bier, Fiaissières.  Bassinet.  Le  projet  de  loi  a  été  adopté. 

Au  cours  de  cette  séance,  M.  Cochery,  ministre  des  Fi- 
nances, a  déposé  : 

1°  Un  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  le  gouvernement  de 
l'Afrique  occidentale  à  contracter  un  em]3runt  de  14  millions 
pour  le  chemin  de  fer  de  Thies  à  Cayes; 

.2°  Un  projet  de  loi  portant  :  1°  ouverture  sur  l'exercice 
1910  de  crédits  provisoires  applicables  aux  mois  de  janvier 
et  de  février  1910;  2°  l'autorisation  de  percevoir  pendant  les 
mêmes  mois  les  impôts  et  revenus  publics. 

M.  Gauthier,  rapporteur  général,  a  déposé  le  rapport  sur 
ce  dernier  projet  de  loi  et  donné  lecture  de  son  rapport. 
Après  interventions  de  MM.Boudenoot,  Le  Provost  de  Launay 


et  Cochery,  ministre  des  Finances,  la  projet  de  loi  a  été 
adopté  au  scrutin  public  à  l'unanimité  de  270  votants. 

Le  Sénat  a  ensuite  adopté  le  projet  de  loi  relatif  aux  poivres 
importés  d'Indo-Chine.  Puis  après  le  dépôt,  par  M.Millerand, 
ministre  des  Travaux  publics,  d'un  projet  de  loi  concernant 
l'établissement  d'un  chemin  de  fer  d'intérêt  local  en  Algérie 
(Berronaghia  à  Djelfa),  M.  Barthou,  garde  des  Sceaux,  mi- 
nistre de  la  Justice,  a  donné  lecture  du  décret  de  clôture  de 
la  session  extraordinaire  de  1909  du  Sénat  et  de  la  Chambre 
des  députts. 

"vw  A  la  Chambre,  l'ordre  du  jour  de  la  première  séance 
du  30  décembre  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  budget 
du  Commerce  et  de  l'Industrie.  Les  chapitres  1  à  16  ont  été 
adoptés. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  du  budget.  Après  avoir  adopté  les  articles  du 
Commerce  et  de  l'Industrie,  elle  a  adopté  les  chapitres  relatifs 
à  l'Ecole  Centrale  des  Arts  et  Manufactures. 

A  l'unanimité  de  445  votants,  la  Chambre  a  également 
adoplé  le  projet  de  loi  relatif  au  budget  spécial  de  l'Algérie 
pour  l'exercice  1910.  Elle  a  adopté  aussi,  à  la  majorité  de 
448  voix  contre  54,  sur  502  votants,  le  projet  de  loi  portant 
ouverture  de  deux  douzièmes  provisoires  sur  l'exercice  1910. 

M.  Paul  Doumcr,  rapporteur  général,  a  donne''  lecture  du 
rapport  sur  le  projet  de  loi  portant  ouverture  et  annulation 
de  crédits  sur  l'exercice  1909.  Ont  été  entendus  :  MM.  de  Vil- 
lebois-Mareuil,  Jaurès,  Trouillot,  ministre  des  Colonies  ; 
Pichon.  ministre  des  Affaires  étrangères  ;  J.  Caillaux,  le 
rapporteur  général,  Deschanel,  président  de  la  Commission 
des  Affaires  extérieures  et  Chastenet. 

Après  intervention  de  M.  Briand,  président  du  Conseil, 
l'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  à  la  majorité  de  471 
voix  contre  52,  sur  523  votants. 

wv  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  un  décret  portant 
promulgation  de  la  convention  d'arbitrage  signée  à  Bogota  le 
16  décembre  19C8,  entre  la  France  et  la  Colombie. 

Le  même  numéro  a  publié  la  situation  des  chemins  de  fer 
de  l'Europe  au  1er  janvier  1909. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Année  Économique  et  Financière 

EN  FRANCE  ET  EN  EEROPE 


L'année  1907  fut  une  année  de  crise  et  l'année 
1908  une  année  de  liquidation.  Ainsi  que  nous 
l'avons  expliqué  l'année  dernière  à  pareille  époque, 
l'activité  industrielle,  commerciale  et  financière 
des  grands  pays  de  l'Europe,  sérieusement  atteinte 
par  la  crise  américaine  —  qui  battit  son  plein  au 
commencement  du  second  semestre  1907  ■ —  se  ré- 
veilla vers  le  milieu  de  1908,  et  l'exercice  s'acheva 
en  amélioration  sensible. 

L'année  1909  eut  des  débuts  politiques  assez 
pénibles  :  conflit  austro-turc,  conflit  austro-serbe, 
nouvelles  difficultés  marocaines,  etc.:  mais  tous 
ces  incidents  se  sont  réglés  à  l'amiable  grâce  au 
pacifisme  dont  tous  les  "gouvernements  ont  fait 
preuve  et  grâce  surtout  à  l'accord  franco-allemand 
qui  a  donné  à  la  paix  européenne  une  solidité  in- 
contestable.. 

L'année  1909,  bénéficiant  d'un  ensemble  de  faits 
très  favorables,  a  donc  été  une  année  de  forte  re- 
prise pour  le  monde  entier,  et  la  statistique  que 
nous  avons  l'habitude  d'établir  d'après  les  varia- 
tions annuelles  de  nos  grandes  valeurs  mobilières. 


L'ÉCONOMISTE  EtJHÛPEEN.  France 


7 


va  nous  montrei  que  noire  marché  financier  a  été 
l'un  des  premiers  à  bénéficier  de  cette  reprise  : 

Variations  dos  grandes  valeurs  mobilières  françaises  entre 
lo  31  diiti  mbre  1908  et  le  SI  décembre  1909 
Millions  de  francs) 


Nombre 

de  Valeurs 

Désignaticm 
clos 
valeurs 

Valeur 
noiuinak' 
des  ti  tre* 
observes 

Valeur 

au 
31  doc, 
1908 

Valeur 

au 
31  doc. 
1909 

Diff.au  31 
deC.  1909 
sur  lo31 
doc.  1908 

11 

fientes  françaises 

26.253 

8f>;3ly 

25.829 

_u 
i 

510 

11 

Obi.  Vil.  de  Paris. 

2.103 

2.0O9 

2.041 

-+- 

32 

11 

—  Crédit  Fonc. . 

417J9 

4.490 

4.579 

* 

89 

5 

—  Fonc. divers. . 

1.321 

7e0 

795 

+ 

35 

m 

Acl.  Soc.  de  Cr.fr. . 

1.304 

2.729 

3.010 

287 

n 

—  Ch.  de  fer.  fr. . 

1.415 

3.677 

3.645 

32 

43 

Obi.  — 

18*94 

16.314 

16.587 

+ 
-+- 

273 

33 

Act.  Soc.  Ind.  fr.. 

844 

2.175 

2.451 

276 

22 

Obi.  — 

774 

722 

734 

+ 

12 

lïïiT 

'fotaux  

57.327 

58.195 

59.077 

+1 

482 

Nous  suivons  les  variations  annuelles  de  160  ca- 
tégories de  valeurs  mobilières  françaises  repré- 
sentant un  capital  nominal  de  57.327  millions  de 
francs,  c'est-à-dire  les  87  0/0  de  l'ensemble  des 
valeurs  mobilières  françaises.  Ces  160  catégories 
de  titres  valaient  58.195  millions  de  francs  d'après 
les  cours  de  clôture  du  31  décembre  1908  et 
59.677  millions  d'après  les  cours  de  clôture  du 
31  décembre  1909.  Entre  les  deux  dates  il  s'est 
donc  produit,  en  faveur  du  portefeuille  observé 
une  majoration  nette  de  1.482  millions  de  francs, 
égale  à  2.55  0/0  de  la  valeur  des  titres  au  31  dé- 
cembre 1908. 

C'est  un  résultat  sans  précédent  car  Tannée  1908, 
qui  était  elle-même  un  record,  n'avait  donné 
qu'une  majoration  de  1.243  millions  de  francs, 
soit  2.17  0/0  de  la  valeur  au  31  décembre  1007. 

Voici  le  résultat  d'ensemble  des  douze  dernières 
années  : 

Variations  annuelles  des  grandes  valeurs  mobilières 
françaises  tocr  la  période  1898-191 19 
[Millions  de  francs) 


Différence 
pour 
chaque  année 


Valeur 

Cours  de  clôture 

Années 

nomi- 

Valeur 

Valeur 

nale 

des  titre'' 

auàldéc. 

au31dée. 

observés 

précé- 
dant 

de 
l'année 

1009  

57.327 

58.195 

59.677 

1908  

57.367 

57.284 

58.527 

57.503 

57.007 

1900  

50.670 

59.371 

57.272 

1005  

56.322 

58.006 

59.190 

1904  

55.061 

57.044 

57.635 

1903  

55.500 

58.304 

56.928 

1902  

54.764 

57.536 

57.510 

1901  

54.343 

58.214 

57.194 

1900  

54.872 

57.435 

58.318 

1899  

53.94H 

58.433 

50. s; 2 

58.920 

58.389 

-+-  2.oo 

+  1.482 

+  1.243 

4-  2. 17 

—  496 

—  0.85 

—  2.102 

 3  52 

H-  1.184 

-+-  2^12 

+  591 

+  1.04 

—  1.376 

—  2.36 

—  26 

-■  0.05 

—  1.020 

—  1.75 

-h  883 

+  1.54 

-  1.501 

—  2.07 

—  537 

—  0.91 

Ce  sont  les  Rentes  françaises  qui  ont  le  plus 
profité  de  la  hausse  avec  510  millions  de  majora- 
tion sur  un  capital  nominal  de  20.253  millions, 
valant  25.319  millions  au  31  décembre  1908  et 
25.829  millions  au  31  décembre  dernier.  P-uis  vien- 
nent nos  treize  principales  Sociétés  de  crédit  dont 
les  titres  ont  haussé  de  287  millions,  soit  10.520/0. 

Le  capital  nominal  versé  de  ces  treize  Sociétés 
était  de  1.303.500.000  fr.  au  31  décembre  1908. 
Pendant  l'exercice  la  Société  Générale  a  augmenté 
son  capital  social  de  100  millions  de  francs  par  la 


création  de  200.000  actions  nouvelles  Libérées  de 
250  fr.  ;  le  Comptoir  d'Escompte  a  également  aug- 
menté son  capital  social  de  50  millions  de  francs 
et  le  Crédit  Mobilier  Français  de  20  millions. 
Dans  nos  calculs  nous  ne  tenons  pas  compte  de 
ces  augmentations  puisque  noire  comparaison 
de  cours  se  fait  d'après  les  titres  existant  ;ï  la  l'ois 
au  ;!1  décembre  1908  et  au  31  décembre  190!);  mais 
les  nouvelles  actions  figureront  dans  notre  pro- 
chaine statistique. 

Sur  la  majoration  de  287  millions  de  francs  réa- 
lisée parles  actionnaires  de  nos  grandes  Sociétés 
de  crédit,  85  millions  reviennent  au  Crédit  Lyon- 
nais; 37.500.000  fr.  à  la  Banque  de  Paris ■;  ^mil- 
lions 400.000  fr.  au  Crédit  Foncier  ;  2(1.1(10. ont)  fr. 
au  Comptoir  National  d'Escompte  ;  25.300.000  fr. 
à  Y  Union  Parisienne  ;  21':9ÛO.000  fr.  à  la  Société 
Générale  ;  17.600.000  fr.  à  la  Banque  de  France; 
13.200.000  fr.  au  Crédit  Industriel  ;  9 . 600.000  fr.  à 
la  Société  Marseillaise  ;  8.400.000  fr.  à  la  Banque 
française  pour  le  Commerce  et  l' industrie  ;  h  mil- 
lions 100.000  fr.  au  Crédit  Mobilier  Français,  etc. 

L'année  a  donc  été  excellente  pour  les  action- 
naires de  nos  grandes  Sociétés  de  crédit  et  cela  est 
très  naturel  car  jamais,  peut-être,  leur  mouvement 
d'affaires  n'a  été  aussi  considérable  que  pendant 
l'exercice  écoulé. 

En  effet,  nous  avons  vu,  dans  le  dernier  numéro 
de  Y  Economiste  Européen,  que  le  montant  total 
des  émissions  et  introductions  de  valeurs  mobi- 
lières nouvelles  s'est  élevé,  en  1909,  à  la  somme 
totale  de  4.294  millions  de  francs,  comprenant 
1.786  millions  de  francs  de  titres  français  et  2.508 
millions  de  valeurs  étrangères  diverses.  Ce  total 
général  n'avait  atteint  que  3.480  millions  en  1908, 
et  seulement  2.847  millions  en  1907. 

Mais  l'activité  de  nos  grands  Etablissements  de 
crédit  ne  s'est  pas  limitée  aux  émissions  et  intro- 
ductions de  nouveaux  titres  sur  le  marché  fran- 
çais ;  elle  s'est  exercée  dans  toutes  les  directions 
et  il  nous  sera  facile  de  le  démontrer  : 

Situation  de  la  Banque  de  France  à  la  lin  des  années 
1908  et  1909.  [Millions  de  francs) 


Désignation 

Fin  de  1908 

Encaisse-or  

3.488 

883 

Circulation  fiduciaire 

5.225 

Comptes  couran  ts  cré- 

diteurs et  dépôts. . . 

616 

Portefeuille  escompte 

1.023 

—  avances 

522 

Fin  de  1909 


3.495 
876 
5.324 

660 
1.101 

528 


Différence 
en  1909 


+ 

+ 

+ 
+ 

+ 


7 
99 

44 
78 


Comme  on  le  voit  par  ce  tableau,  malgré  les 
2.508  millions  de  francs  de  nouvelles  valeurs 
étrangères  offertes  au  public  français  en  1909, 
l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  main- 
tenue au  niveau  de  l'année  dernière  avec  une  lé- 
gère augmentation  de  7  millions  de  francs;  mais 
le  portefeuille  de  l'escompte*  et  des  avances  sur 
titres  a  progressé  de  84  millions  de  francs  :  ce  qui 
est  l'indice  d'une  plus  grande  activité  commerciale 
pour  le  pays. 

Nous  n'avons  pas  encore  la  situation,  au  31  dé- 
cembre 1909,  des  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts 
dont  nous  suivons  les  opérations  semestrielles, 
mais  la  comparaison  entre  les  situations  des 
30  novembre  1908  et  1909  nous  fournira  une  indi- 
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cation  conforme  à  celle  de  la  Banque  de  France  : 


Situation  dos  principaux  postes  de  nos  cinq  grandes  Sociétés 
de  dépôts  au  30  novembre  1908  et  19u9 
(Millions  de  francs:) 


Sociétés 

Dépôts  à  vue 
et  comptes 
cour,  crédit. 

Portefeuille 

com- 
mercial 

\  van  ces  sur 
nantissent, 
et  reports 

1908 

1903 

1903 

1909 

1S03 

1909 

Crédit  Lyonnais. . . 
Société  minérale.. . 
Gompt.  d'Escompte 
Crédit  Industriel . . 
Société  Marseillais" 

1.881 
1.3/7 
1.096 

21M 

50 

1  940 
1.494 
1.237 
217 
51 

1.236 
756 
654 
115 
43 

1.2iè 
848 
758 
111 
47 

358 
249 
184 
71 
65 

416 

279 
249 
68 

83 

Total  

t.  ma 

4.939 

2.  toi 

2.987 

927 

1.095 

Malgré  le  chiffre  élevé  des  nouvelles  émissions 
en  19u9,  le  montant  des  dépôts  à  vue  et  comptes 
courants  créditeurs  des  cinq  grandes  Sociétés  de 
dépôts  -  c'est-à-dire  leur  capital  disponible  —  a 
augmenté  de  316  millions  de  francs,  et  les  sommes 
que  ces  établissements  ont  mises  à  la  disposition 
du  public  se  sont  accrues  de  351  millions,  dont  183 
millions  d'escompte  commercial  et  168  millions 
d  avances  sur  nantissements  et  reports. 

C'est  une  nouvelle  preuve  de  la  recrudescence 
de  notre  activité  économique  en  1909. 


Nous  savons  déjà  que  la  valeur  du  portefeuille 
de  nos  compatriotes  s'est  améliorée,  en  1909,  de 
plus  d'un  milliard  et  demi  de  francs  du  chef  de  la 
hausse  des  titres  français  constatée  au  début  de 
cette  étude  ;  mais  ce  portefeuille  contient  pour 
environ  38  milliards  de  francs  de  titres  étrangers 
cfui  ont  également  bénéficié,  dans  leur  ensemble, 
d'une  plus-value  considérable. 

Les  Consolidés  Russes  4  0/0  ont,  en  effet,  haussé 
de  9  fr.  65,  soit  11,2  0/0;  lé  Russe  3  O/O  or  1891 
de  7  fr.  28,  soit  environ  10  0/0  ;  le  Russe  4  1/2  O/O, 
émis  à  89  fr.  25  en  janvier  1909,  valait  100  fr.  60 
au  31  décembre  dernier,  soit  11  fr.  35  de  plus-value 
ou  12,70  0/0;  le  Serbe  4  0/0  a  réalisé  une  hausse 
nette  de  7  fr.  95  ou  10  0/0,  et  nous  relevons  ensuite 
comme  plus-value  :  Brésil  4  OjO  1889  :  8,77  0/0  ; 
Portugais  3  O/O  :  8,76  0/0;  Roumain  4  O/O  1898  : 
5,90  0/0  ;  Bulgare  1896  :  5,07  0/0  ;  Argentin  4  O/O 
1900:  4,48  0/0;  Autrichien-or  4  0/0  :  4,09  0/0; 
Hongrois-or  4  O/O:  3,84  0/0,  etc..  L'Extérieure 
Espagnole  4  O/O  n'a  haussé  que  de  0  fr.  45,  tandis 
que  YEgypteUnifiée  4  O/O  etY  Emprunt  Suisse  3  OjO 
des  Chemins  de  fer  ont  baissé  de  0  fr.  10. 

Il  n'y  a  ainsi  aucune  exagération  à  supposer 
que  les  38  milliards  de  francs  de  valeurs  étran- 
gères détenues  par  le  portefeuille  français  au  com- 
mencement de  1909  ont  haussé,  dans  leur  ensemble, 
d'environ  4  0/0  au  cours  de  l'exercice  écoulé  :  Ce 
serait  donc  une  nouvelle  plus-value  d'un  milliard 
et  demi  de  francs  à  ajouter  à  la  précédente. 

Enfin  nous  avons  constaté  que,  sur  les  4.294 
millions  de  francs  de  nouveaux  titres  émis  ou 
introduits  sur  le  marché  français  en  1909,  les  trois- 
quarts,  soit  environ  3.200  millions  de  francs,  sont 
restés  entre  les  mains  de  nos  compatriotes.  On  se 
trouve  ainsi,  pour  le  portefeuille  français,  en 
présence  d'une  plus-value  totale  d'un  peu  plus  de 
6  milliards  de  francs  que  les  amortissements  pra- 
tiqués pendant  l'exercice  ont  dû  ramener  à  5  mil- 
liards de  francs  au  minimum. 
On  peut  affirmer  qu'à  aucune  époque  de  son 


histoire,  la  fortune  mobilière  de  la  France  n'a  au- 
tant progressé  au  cours  d'un  seul  exercice. 

Ajoutons  enfin  qu'une  reprise  très  sérieuse  de 
notre  activité  industrielle  s'est  produite  depuis  le 
printemps  dernier,  et  cette  activité  s'est  traduite  : 
1°  par  une  hausse  de  276  millions  de  francs  sur  les 
actions  des  33  Sociétés  industrielles  françaises 
dont  nous  suivons  les  variations  de  Bourse  ;  2°  par 
une  augmentation  de  725  millions  en  faveur  de 
notre  commerce  extérieur  (11  mois),  dont  337  mil- 
lions aux  importations  et  388  millions  aux  expor- 
tations, et  3°  par  une  plus-value  des  recettes  kilo- 
métriques de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins 
de  fer,  qui  atteint,  pour  les  50  premières  semai- 
nes :  4,63  0/0  sur  Y  Est  ;  2,52  0/0  sur  l'ancien  ré- 
seau de  YEtat;  1,480/0  surleAW;  1,31  0/0  sur 
le  Lyon  ;  0,89  0/0  sur  YOrlpans,  et  0,47  0/0  sur  le 
Midt.  Seule,  l'ancienne  Compagnie  de  YOuest 
est  en  recul  de  1,36  0/0,  par  suite  des  récoltes  mé- 
diocres obtenues  dans  quelques-unes  des  régions 
desservies  par  ce  réseau. 


En  Angleterre,  la  statistique  du  Bankcrs'  Ma- 
gazine montre  aussi  que  les  387  catégories  de  va- 
leurs observées  par  celte  revue  sont  en  plus-value 
de  1.837  millions  de  francs,  mais  cette  plus-value 
eût  été  beaucoup  plus  considérable  si  les  fonds 
d'Etat  britanniques  et  les  actions  de  préférence 
des  chemins  de  fer  anglais  n'avaient  perdu  383 
millions  de  francs.  Eu  effet,  entre  les  31  décembre 
1908  et  1909,  les,Consolidés  anglais  ont  baissé  de 
1  fr.  10,  et  c'est  à  la  crise  politique  que  traverse 
actuellement  1  Angleterre qu^'il convient  d'attribuer 
cette  baisse. 

i  C'est  également  la  politique  que  nos  confrères 
d'outre-Manche  rendent  responsable  du  ralentis- 
sement des  émissions  constaté  pendant  le  second 
semestre  de  1909.  Du  1er  janvier  au  30  juin  il  avait 
été  créé  pour  3.027millions  de  francs  de  nouveaux 
titres;  du  1er  juillet  au  31  décembre  suivant,  le 
montant  des  nouvelles  émissions  est  tombé  à 
1-532  millions  de  francs  :  soit,  au  total,  4.559  mil- 
lions de  francs,  exactement  182.357.000  liv.  st. 

«  En  ce  qui  concerne  la  destination  de  ces  capi- 
taux —  dit  notre  correspondant  de  Londres  —  il 
est  intéressant  de  noter  que  la  plus  forte  portion 
revient  aux  émissions  étrangères,  qui  ont  absorbé 
S8. 917. 200  liv.  st.  (2.223  millions  de  francs).  La 
République  Argentine  a  pris  notamment  21  mil- 
lions 738.100  liv.  st.  ;  les  Etats-Unis  15.905.400 
livres  sterling;  la  Russie  9.472.500  liv.  st.  ;  le 
Brésil  9.218.600  liv.  st.;  le  Mexique  9.109.600 
livres  sterling,  etc....  » 

Les  colonies  britanniques  ont  reçu  74.758.200 
livres  sterling  des  capitalistes  de  la  métropole  ; 
mais  les  demandes  du  Royaume-Uni  ont  à  peine 
atteint  18.681 .000  liv.  st.  pour  1909,  contre  50mil- 
lions  51.700  liv.  st.  en  1908. 

En  Allemagne  la  caractéristique  économique  de 
l'année  1909  a  été  une  reprise  générale  des  affaires 
qui  a  commencé  dès  le  printemps  pour  le  marché 
financier  et  vers  le  milieu  de  l'année  pour  les  en- 
treprises industrielles. 

«  L'année  1910,  nous  écrit  notre  correspondant 
de  Berlin,  à  l'inverse  de  sa  devancière,  débute 
dans  un  optimisme  général  et  avec  des  tendances 
aux  progrès  dans  tous  les  domaines  économiques.  » 

Notre  correspondant,  dont  on  lira  plus  loin  les 
observations,  ajoute  que  les  créations  des  Sociétés 
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allemandes  par  actions  ont  été  plus  importantes 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1909  que  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1908  (838  mil- 
lions de  marks,  contre  764  millions)  et  que  sur  un 
total  de  9.573  millions  de  marks  de  nouvelles  va- 
leurs émises  sur  le  marché  allemand  les  titres 
étrangers  y  figurent  pour  507  millions  de  marks, 
contre  448  millions  en  1908  (1). 

Les  mêmes  symptômes  d'activité  industrielle, 
commerciale  et  financière  sont  à  signaler  en  Bel- 
gique, en  Suisse,  en  Italie,  en  Autriche  et  en  Rus- 
sie et  l'on  peut  en  conclure  que  l'année  1910  com- 
mence dans  d'excellentes  conditions  pour  l'Europe 
malgré  le  renchérissement  qui  s'est  produit,  entre 
la  lin  des  années  1908  et  1909,  dans  le  taux  du 
loyer  de  l'argent  sur  quelques  grandes  places. 

En  effet,  du  31  décembre  1908  au  31  décembre 
1909,  l'escompte  a  progressé  de  2.50  à  4  0/0  à  Lon- 
dres; de  4  à  5  0/0  à  Berlin;  de  3  à  3.50  0/0  en  Bel- 
gique et  de  3.50  à  4  0/0  en  Suisse.  Partout  ailleurs 
il  s'est  maintenu  au  même  taux  (France,  Italie, 
Autriche,  Espagne,  etc.)  ou  même  a  légèrement 
baissé  :  Russie  de  5.50  à  4.50  0/0;  Danemark  de 
5.50  à  5  0/0;  Norvège  de  5  à  4.50  0/0;  Suède  de 
5.50  à  5  0/0,  etc. 

D'ailleurs  la  situation  d'ensemble  de  toutes  les 
banques  d'émission  de  l'Europe  à  la  fin  des  quatre 
dernières  années,  montre  qu'une  tension  moné- 
taire n'est  pas  à  craindre,  du  moins  pour  le  mo- 
ment : 

Situation  des  Banques  européennes  d'émission 

à  la  fin  des  années  1906, 1907,190S  et  lîOd  (Millions  de  francs 

Désignation 


1906 

1907 

1908 

1909 

9.954 

10.041 

12.105 

12.627 

2.678 

2.610 

2.848 

2.833 

19.667 

20.286 

20.863 

20.711 

50.6  0/0 

49.5  0/0 

58.0  0/0 

60.9  0/0 

Encaisse-or  

—  argent  

Circulation  fiduciaire  

Couverture  d'or  pour  100 
francs  de  billets  émis . 

Au  point  de  vue  monétaire  la  situation  générale 
de  l'Europe,  au  commencement  de  1910,  est  donc 
très  saine,  surtout  si  on  la  compare  à  la  situation 
de  lin  1906,  qui  précéda  de  quelques  mois  la  crise 
de  1907. 

*  * 

Les  nouvelles  valeurs  mobilières  créées  en  Eu- 
rope en  1908  et  1909,  soit  pour  le  compte  de  l'an- 
cien continent,  soit  pour  le  compte  de  l'Amérique, 
de  lAsie,  de  l'Australasie  et  de  l'Afrique  — 
et  qui  représentent  un  capital  nominal  d'au  moins 
B5  milliards  de  francs  —  ont  été  facilement  absor- 
bées par  l'épargne  européenne,  puisque  le  stock 
d  or  visible  de  l'Europe,  à  la  fin  de  1909,  est  sensi- 
blement supérieur  à  ce  qu'il  était  à  la  fin  de  1907. 
Mais  il  ne  faut  pas  s'y  tromper:  la  hausse  exagé- 
rée, qu  il  s  agisse  de  valeurs  mobilières  ou  de 
produits  manufacturés,  pousse  à  la  surproduc- 
tion, et  on  arrive  très  vite  à -dépasser  la  puissance 
d  absorption  de  l'épargne  nouvelle,  ou  les  besoins 
réels  de  la  consommation.  On  atteint  ainsi  la  pé- 
riode d  inflation  qui  aboutit  fatalement  à  la  crise 
périodique. 

La  période  d'activité  économique  et  financière 
marquant  si  heureusement  les  débuts  de  l'année 


-, Pou!;1La"llée  entière- les  émissions  en  Allemagne  se  sont 
élevées  a  3  222  millions  de  marks,  conbe  3.157  millions  en 
1908  et  seulement  1.899  millions  en  1907. 


1910,  n'est  pas  encore  de  l'inflation  et  il  est  proba- 
ble que  nous  aurons,  dans  notre  inventaire;  du  'O 
juin  prochain,  à  enregistrer,  dans  tous  les  compar- 
timents de  la  cote,  des  cours  plus  élevés  que  ceux 
de  fin  décembre  1909.  Mais  quelle  sera  la  limite  de 
la  hausse  et  a  quel  moment  précis  la  courbe  des 
prix  changera  de  direction  :  c'est  ce  qu'il  est  im- 
possible d'établir  d'avance,  car  l'arrivée  plus  ou 
moins  rapide  au  point  mort  dépendra  à  la  fois  de 
l  exagération  de  la  hausse,  de  l'excès  de  la  surpro- 
duction et  d'événements  d'ordre  politique,  ou  d'or- 
dre international,  que  nul  ne  peut  prévoir. 

La  loi  de  la  périodicité  des  crises  étant  nette- 
ment établie,  la  science  de  la  spéculation  consiste 
donc  a  être  très  prudent  en  période  d'inflation  et 
très  hardi  en  période  de  compression  :  A  bons  en- 
tendeurs, salut  ! 

Edmond  Théry. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 

L'année  1908  a  marqué  le  point  extrême  de  la  dé- 
pression qui  a  suivi  l'essor  des  années  antérieures 
Parmi  les  branches  de  la  production  dont  la  marche 
semble  en  contradiction  avec  la  tendance  générale  la 
houille  occupe  depuis  longtemps  une  place  spéciale. 
Ludwig  Uamberger  s'amusait  à  dire  que,  lorsque  le 
prix  du  charbon  et  le  cours  des  actions  de  charbon- 
nage montent  beaucoup,  c'est  une  sorte  de  feu  d'arti- 
fice qu'on  tire  pour  clore  la  fête;  la  réaction  est 
proche  et  les  affaires  vont  diminuer.  Sous  cette  forme 
paradoxale,  il  se  dissimule  en  effet  une  vérité  empi- 
rique :  charbon  et  actions  de  charbonnage  sont  les 
derniers  à  suivre  le  mouvement  ;  ils  résistent  plus 
longtemps  que  d'autres  marchandises  et  que  d'autres 
valeurs  au  mouvement  de  baisse,  ils  sont  plus  lents  à 
monter.  Les  produits  achevés  subissent  les  premiers 
les  effets  de  la  réaction,  qui  s'étend  progressivement 
aux  matières  premières,  et,  lorsque  ceux-là  sont  déjà 
en  voie  d'effervescence  relative,  le  combustible  ne 
renchérit  pas  encore. 

En  1908,  la  vente  du  charbon  s'est  ralentie  dans  le 
second  trimestre  ;  les  consommateurs  ont  réclamé  des 
abaissements  de  prix.  En  automne,  lorsqu'il  s'est  a^i 
de  déterminer  les  prix,  de  1909-1910,  le  syndicat 
r, henan-westphalien  s'est  trouvé  devant  une  question 
difficile  :  dans  quelle  mesure  était-il  possible  de  faire 
des  concessions  aux  consommateurs,  étant  donnée  la 
moins  bonne  situation  générale?  Il  a  dû  prendre  en 
considération,  d'autre  part,  que  le  principal  élément 
des  frais  de  production,  les  salaires,  ne  s'abaisserait 
vraisemblablement  pas  en  1909,  et  que  les  bénéfices 
des  charbonnages  iraient  en  diminuant.  Cette  double 
prévision  a  été  confirmée  par  l'événement.  Cependant 
il  fut  procédé  à  des  abaissements  de  prix,  jusqu'à 
1  mk  25  par  tonne  pour  certaines  catégories  de  charbon 
jusqu'à  2  marks  pour  le  coke  de  haut  fourneau  et  de 
fonderie. 

Les  mines  royales  prussiennes  de  la  Saar  n'ont  ac- 
cordé que  de  20  à  60  pf.  la  tonne.  De  plus,  le  syndicat 
rhénan  fit  partir  l'abaissement  de  prix  pour  l'indus- 
trie du  1er  janvier,  et  non  pas  du  1"  avril  1910-  il  con- 
sentit en  outre  à  fixer  les  prix  des  cokes  non  plus  pour 
toute  l'année,  mais  seulement  pour  six  mois.  Les  con- 
sommateurs avaient  réclamé  davantage  :  ils  auraient 
voulu  obtenir  4  marks  pour  le  coke,  2  marks  pour  le 
charbon. 

La  Deutsche  Wirtschaftszeilung  fait  observer  que 
depuis  une  quinzaine  d'années,  l'écart  entre  le  prix  de 
revient  de  la  houille  et  le  prix  de  vente  est  allé  en  di- 
minuant et  que,  par  conséquent,  le  calcul  est  devenu 
de  plus  en  plus  serré  lorsqu'il  s'agit  d'abaisser  le  prix 
de  vente.  Les  charges  sociales  et  fiscales  deviennent  de 
plus  en  plus  lourdes. 
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Les  concessions  faites  en  novembre  1908  furent  tout 
d'abord  jugées  insuffisantes.  Mais  comme  il  y  eut,  en 
1909,  une  amélioration  progressive  des  affaires  indus- 
trielles, le  silence  s'est  fait  peu  à  peu.  Les  partisans 
de  la  politique  du  syndicat  rhénan  disent  que  celui-ci 
a  rendu  service  en  résistant  à  la  pression  exercée  sur 
lui  par  les  consommateurs  ;  il  a  empêché  une  panique 
qui  eût  été  préjudiciable  à  ses  propres  intérêts  et  à 
ceux  de  l'industrie.  L'objet  que  le  syndicat  a  surtout 
en  vue,  c'est  la  stabilité;  il  préfère  diminuer  le  plus 
qu'il  peut  l'amplitude  des  oscillations. 

Une  branche  de  la  production  métallurgique  alle- 
mande —  la  fonte  —  a  été,  à  la  fin  de  1908,  dans  une 
situation  des  plus  précaires.  Les  usines  qui  ne  lami- 
nent pas,  qui  se  bornent  à  la  transformation  du  mi- 
nerai, se  trouvaient  fort  embarrassées,  les  ententes 
avaient  été  dissoutes  et  la  concurrence  était  devenue 
acharnée.  Les  défenseurs  du  syndicat  rhénan  assurent 
qu'en  limitant  la  concession  sur  les  cokes,  il  a  restreint 
la  lutte  :  dans  l'intervalle,  d'ailleurs,  le  prix  de  la  fonte 
a  repris  de  53-55  à  59-61  marks. 

Le 29 novembre  1909,1e  syndicat  rhénan-westphalien 
a  déterminé  les  prix  pour  l'exercice  1910-1CH.  Il  n'a 
rien  modifié  aux  pnx  en  cours  pour  le  charbon  ;  de 
même  les  mines  royales  de  la  Saar  ont  maintenu  leur 
cote  pour  le  premier  semestre  prochain.  Les  clients  du 
syndicat  rhénan  peuvent  ainsi  établir  leurs  frais  de 
production  jusqu'au  31  mars  1911,  c'est-à-dire  pendant 
près  de  quinze  mois.  C'est  un  avantage  que  les  con- 
sommateurs de  houille  étrangère,  notamment  anglaise, 
ne  possèdent  pas,  la  stabilité  étant  moindre  de  ce  côté. 
Ce  n'est  pas  par  philanthropie  que  le  Kohknsyndicat 
agit  de  la  sorte  ;  vraisemblablement,  il  s'efforcera  de 
maintenir  les  prix,  lorsque  les  affaires  seront  de  nou- 
veau moins  animées.  Afin  de  rétablir  l'équilibre  avec 
certaines  qualités  de  coke,  un  abaissement  de  50  pf.  a 
été  admis.  Les  prix  des  cokes  sont  fixés  par  période 
de  six  mois,  comme  nous  l'avons  dit,  non  plus  pour 
douze  ;  il  est  plus  facile  de  faire  cette  concession  pour 
les  cokes  que  pour  le  charbon  ;  les  consommateurs  de 
coke  sont  connus  à  l'avance,  de  même  que  les  qualités 
dont  ils  ont  besoin.  Les  contrats  à  longue  échéance 
subsistent  pour  les  charbons,  sauf  pour  les  charbons  à 
coke. 

M.  Kreuzkam  étudie,  dans  le  même  numéro  de  la 
Wirtschaftszetiung,  ce  qu'il  appelle  les  tendances  du 
développement  industriel  dans  la  région  rhénane- 
westphalienne.  De  tout  temps,  il  y  a  eu  communauté 
de  propriété  entre  la  houille  et  le  fer,  entre  la  mine  et 
le  haut  fourneau  ou  la  forge.  Cette  tendance  s'est  tra- 
duite dans  la  formation  de  gigantesques  groupements 
comme  celui  du  Charbonnage  de  Gelsenkirchen,  du 
Schalker  Gruben  und  Huttenverein,  du  Huttenverein 
Rothe  Erde,  comme  celui  de  Phœnix,  Horde.et  Nords- 
tein  ;  les  établissements  Deutscher  Kaiser,  des  frères 
Thyssen,  sont  devenus  une  entreprise  sidérurgique 
énorme;  les  mines  de  charbon  avoisinantes  produi- 
sent près  de  deux  millions  et  demi  de  tonnes.  Les 
Haniel  possèdent  la  Gutehoffnungshiitte  qui  fait  de  la 
fonte,  de  l'acier,  des  produits  laminés,  des  machines, 
des  ponts  ;  leur  extraction  houillère  est  de  deux  mil- 
lions de  tonnes  par  an,  la  moitié  de  ce  que  les  mines 
de  la  Saar  donnent  à  l'Etat. 

De  cette  pénétration  réciproque  des  intérêts  miniers 
et  sidérurgiques,  il  résulte  des  conséquences  graves  : 
ce  sont  les  Hùttenzechen,  c'est-à-dire  les  charbonnages 
mixtes,  alliés  aux  entreprises  métallurgiques,  dontl'in- 
lluence  grandit  ;  ils  possèdent  un  grand  avantage,  qu'il 
a  fallu  leur  accorder  pour  le  faire  entrer  dans  le  cadre 
du  Kohlemyndicat  :  ils  peuvent  prendre  pour  la  con- 
sommation de  leurs  usines,  le  charbon  qu'ilsentraient, 
en  toute  liberté,  sans  participer  aux  charges  commu- 
nes. Ce  charbon  n'entre  pas  en  ligne  de  compte  dans 
le  chiffre  de  leur  participation  au  syndicat.  Ces  mines 
mixtes  ont  un  débouché  assuré  pour  une  partie  de 
leur  extraction,  lorsque  les  affaires  sont  peu  actives, 
tandis  que  les  mines  simples  n'ont  pas  cette  ressource. 
En  outre,  celles-ci,  par  cette  affiliation  de  mines  et 
d'usines,  ont  vu  se  restreindre  le  nombre  de  consom- 


mateurs qui  avaient  à  s'approvisionner  sur  le  marché* 
Depuis  une  dizaine  d'années,  les  modifications  ré- 
sultant de  la  construction  de  voies  navigables,  comme 
le  canal  Dortmund-Eins  ont  été  importantes  ;  la  possi- 
bilité de  faire  de  grandes  expéditions  par  eau  a  été 
mise  à  profit  par  les  usines  sises  à  proximité  du  Rhin, 
comme  les  Rheinische  Stahhverke,  comme  le  Phénix, 
comme  d'autres  encore  ;  Thyssen,  Krupp  ont  depuis 
longtemps  (1897-1899),  construit  des  installations  sur 
les  bords  du  fleuve.  A  Dortmund,  l'Union,  Hcesch, 
Horde,  Aplerbeck,  ont  à  leur  service  le  canal  qui  réu- 
nit la  région  rhénane  à  la  mer  (Emden).  Il  reste  très 
peu  de  grands  établissements  à  l'intérieur  des  terres 
(Krupp  à  Essen,  Rothe  Erde  à  Aix-la-Chapelle,  Wil- 
helmshiitte  à  Troisdorf .  Naturellement,  les  arrivages 
de  minerais,  les  expéditions  de  produits  métallurgi- 
ques sont  rendus  plus  faciles.  Le  canal  de  l'Ems  à 
Dortmund  a  servi  en  1906,  au  passage  de  462.000  ton- 
nes de  minerais,  de  600.000  en  1908  ;  la  circulation  des 
produits  métallurgiques  a  progressé  de  31.381  à  66.161 
tonnes. 

Sur  le  Rhin,  l'activité  est  grande,  de  même  sur  la 
Ruhr.  Les  grandes  entreprises  métallurgiques,  les 
grands  charbonnages  y  ont  des  installations  considé- 
rables. Le  port  de  Krupp  à  Rheinhausen  reçoit  800.000 
tonnes  de  minerai  par  an.  Les  trois  localités,  Ruhrort, 
Duisbourg,  Hochfeld  ont  eu  en  1902  un  mouvement 
par  eau  de  10  millions  de  tonnes  de  charbon,  2.200.000 
do  minerai,  1  million  de  fer,  400.000  de  pierres,  etc.; 
d'autre  part,  11.200.000  de  charbon  ont  pris  la  voie 
ferrée . 

Les  grandes  entreprises  industrielles  (charbon  et  fer) 
ont  essayé  de  se  créer  aussi  des  adjonctions  de  trans- 
port ;  le  charbonnage  de  Harpen  s'est  uni  avec  Kan- 
nengiesser  et  une  société  de  touage  et  remorquage.  On 
a  prétendu  que  c'était  en  vue  de  combattre  la  possibi- 
lité du  rachat  qui  avait  été  essayé  pour  l'Hibernia,  mais 
en  réalité,  l'objet  en  vue  était  de  consolider  la  position 
acquise  et  de  pouvoir  lutter  contre  la  concurrence  pos- 
sible. C'est  d'accord  avec  le  syndicat  que  les  grandes 
mines  et  que  les  grandes  entreprises  d'armement 
lluvial  se  sont  groupées.  Actuellement,  la  dernière 
grande  entreprise  indépendante,  Raab  Karcher  et  C°, 
à  Duisbourg,  s'est  unie  à  Gelsenkirchen. 

Thyssen  et  C°  avec  le  DeutscherKaiser  ont  créé  une 
Société  de  transport  qui  a  son  siège  à  Ruhrort  et  à 
Rotterdam. 

D'autre  part,  on  essaie  de  s'étendre  au  Sud  ;  Harpen 
pose  un  câble  sur  le  Haut-Rhin;  ses  bateaux  vont  jus- 
qu'à Strasbourg  et  on  veut  les  faire  remonter  jusqu'à 
Râle. 

A.  Raffalovich. 


SOCIÉTÉ  DES  RAFFINERIE  ET  SUCRERIES  SAY 


Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  23  décpmbre.  Voici  le 
bilan  de  l'exercice  1908-1909,  arrêté  au  30  septembre 
dernier  qui  leur  a  été  soumis  et  qua  nous  rapprochons 
du  précédent  : 

BILAN  AU  30  SEPTEMBRE  1909 

Exercices 
1908  1909 

Actif  (En  francs) 

Caisse,  banquiers  et  fonds  en 
reports   8.736  101  67     7.753.365  93 

Portefeuille   209.001  17       216.310  04 

Certificats  d'exportation,  cou- 
pons de  taxes  et  taxes  à  re- 
couvrer   566.492  31        623.407  87 

Acheteurs  de  raffinés  et  de 
mélasse   2.105.170  2'-     1.882/  55  34 

Comptes  et  débiteurs  divers...     2.110.911  <J0     3.143.177  65 

Droits  pavés  au  Trésor  sur 
actions  ('à  recouvrer)   295.960  81       378.332  51 
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(En  francs) 

Sucres  et  approvisionnements 

en  raffinerie   5. 748. 540  57  6.849.917  23 

Immobilisations    et  apports 

(amortissements  déduits)....  3.">.459.53l  88  34.421.646  13 

Acquisitions  et  installations 

nouvelles   11.003.300  79  12.701.51108 

Comptes  des  sucreries  au  31 

août  :  caisse   19.801  76  21.186  75 

Fonds  publics   6.09r  55  2.817  50 

Banquiers   42.864  02  21.724  92 

Effets  à  recevoir   2.311  40  2.089  25 

Comptes  et  débiteurs  divers..  327.381  71  379.222  59 

Avances  et  frais  sur  campagne 

prochaine   1 . 402 . 955  71  1 . 726 . 554  91 

Marchandises  diverses,  maté- 
riel de  rechange,  etc   2.048.275  44  1.929.232  53 

Grosses  réparations  (solde  à 

amortir)   »  46.132  86 

Dépenses  des  sucreries  en  sep- 
tembre  600.124  89  481.169  32 

73.684.818  43  72.579.974  41 

Passif 

Actions  ordinaires  de  200  fr. 

(76. SCO  titres)   15.300.000   »  15.300.000  » 

Actions  de  priorité  de  200  fr. 

114.750  titres)   22.950.000   »  22  950.000  » 

Obligations  4  0/0  (1899-1930)..  24.896.500    »  24.193.000  » 

Comptes  et  créditeurs  divers..  2.417.605  56  2.450.144  80 
Dépôts  de  fonds  appartenant 

aux  institutions  de  prévoyance  639.930  60  415.749  97 

Réserves  spéciales  :  institu- 
tions de  prévoyance,  acci- 
dents du  travail'.   407.142  25  425.679  60 

Réserve  pour  amortissement 

du  matériel  en  service   100. 000    »  100.000  » 

Droits  à  payer  à  la  régie  sur 

sucre   5.718.602  47  5.495.466  24 

Droits  dus  au  Trésor  sur  ac- 
tions et  obligations   41.605  17  46.520  83 

Intérêts    et  amortissements 

courus   344.119  92  339.734  83 

Comptes  des  sucreries  au  31 
août  : 

Effets  à  payer    237.083  31  60.324  24 

Crédileurs  divers   380.539  85  492.269  92 

Solde  à  appliquer   251.689  30  281.083  98 

73.684.818  4^'  72.579.974  41 


La  situation  de  la  Société  s'est  encore  un  peu  amé- 
liorée, au  double  point  de  vue  industriel  et  financier. 
Les  bénéfices  des  sucreries,  en  effet,  qui  étaient  re- 
venus de  463.576  fr.  13  en  1906-07  à  40.703  fr.  29  en 
1907-08,  se  sont  relevés  à  862.338  fr.  06.  Par  contre, 
les  bénéfices  de  la  raffinerie  ont  fléchi.  Néanmoins,  les 
produits  de  l'exercice  se  totalisent  par  3.687.301  fr.  66 
contre  3.376.180  fr.  11  en  1907-08,  et  les  bénéfices  nets 
s'élèvent  à  2.177.806  fr.  66,  en  augmentation  de  312.486 
francs  55  d'une  année  à  l'autre. 

Au  reste,  voici  comment  se  comparent  les  «  Comptes 
de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907  1908 


19U8-1909 


Produits  (En  francs) 

Bénéfice  Raffinerie   3.335.476  82  2.824.963  60 

—      Sucrerie   40.703  29  862.338  06 

Total  des  produits   3.376.180  11  3.687.301  66 

A  déduire  : 
Intérêt  et  amortissement  des  obli- 
gations  1.509.860    »  1.509.495  » 

Bénéfices  nets   1.866.320  11  2.177.806  66 

A  ajouter  :  , 
Réserve  pour  amortissement  du 

matériel   215  119  38  » 

Solde  à  appliquer   462.757  92  253.836  43 

Rappel  des  obligations  amorties 

au  cours  de  l'exercice   442.500   »  460.000  » 

Soldes  disponibles   3.016.697  41  2.891.643  09 

Pour  l'exercice  1908-1909,  comme  pour  l'exercice 


précédent,  les  soldes  ont  été  affectés  à  divers  amor- 
tissements, suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Exercices 

1907-1908  ~~Ï9u«-1909~ 

Répartition  (En  francs) 

Amortissements  statutaires   2.910.185  75  2.860.056  47 

—  extraordinaires.  68.172  43       31.586  62 

—  grosses  répara- 
tions sucreries   38.339  23              »  » 

Sommes  égales   8.016.697  41    2  891.643  09 


Aucune  répartition  n'a  donc  encore  été  proposée  par 
le  Conseil  d'administration  qui,  dans  son  rapport,  et 
au  sujet  des  sucreries,  fait  remarquer  que  les  résultats 
plus  satisfaisants  donnés  par  les  sucreries  ne  sont  pas 
encore  tels  qu'il  pouvait  l'espérer.  C'est  ainsi  que  celle 
de  Pont-d'Ardres,  encore  insuffisamment  approvision- 
née, a  enregistré  une  perte  de  155.576  fr.  77,  ce  qui, 
toutefois,  est  un  progrès  sur  l'année  précédente  qui 
avait  laissé  un  déficit  de  414.511  fr.  07.  Quant  à  la 
campagne  en  cours,  dont  il  sera  rendu  compte  l'année 
prochaine,  elle  se  signale  par  un  approvisionnement 
presque  normal.  Les  cultivateurs  de  la  région  se  ren- 
dent compte  de  la  sécurité  que  leur  offre  cette  grande 
usine,  et  il  semble  que  la  Société  puisse  compter  sur 
leur  fidélité  qui  sera  utile  aux  deux  parties. 

Le  fonctionnement  de  la  raffinerie  a  été  très  satis- 
faisant. Les  divers  services  marchent  avec  régularité 
et  sont  en  progrès  normal.  Cependant,  pendant  le  se- 
cond semestre,  le  raffinage  a  porté  sur  une  plus  grande 
quantité  de  sucre  que  pendant  le  premier,  et  il  a  fallu 
compter  aussi  avec  l'insuffisance  d'écart  entre  le  prix 
des  sucres  bruts  et  celui  des  sucres  raffinés.  Quant  au 
produit  dénommé  «  Mélasse-Say  »,  destiné  à  la  nour- 
riture des  animaux,  il  voit  sa  consommation  se  déve- 
lopper régulièrement. 

L'importance  des  amortissements  opérés  en  clôture 
de  l'exercice  1908-1P09  a  exercé  une  influence  favora- 
ble sur  la  situation  financière  de  la  Société,  situation 
qui,  selon  la  remarque  du  Conseil  d'administration, 
est  maintenant  parfaitement  assise.  Enfin,  il  ressort 
des  déclarations  faites  par  le  président,  que  les  sucre- 
ries donneront  vraisemblablement  de  meilleurs  résul- 
tats pour  la  campagne  en  cours,  et  que  si  la  raffinerie 
pouvait,  de  son  côté,  avoir,  pendant  les  quatre  tri- 
mestres de  1909-1910,  le  même  bénéfice  que  celui  qu'elle 
a  en  ce  moment,  il  y  aurait  peut-être  possibilité  de 
trouver  un  dividende  qui  n'intéresserait  cependant  que 
les  actions  de  priorité. 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


La  Répression  des  fraudes  (1) 

Depuis  de  longues  années  l'autorité  publique  s'efforce  de 
réprimer,  en  France,  les  fraudes,  sans  cesse  plus  nombreuses 
et  plus  graves,  qui  sont  commises  dans  toutes  les  branches 
de  la  production  et  du  commerce,  et  qui  concernent  particu- 
lièrement les  produits  alimentaires.  Une  série  de  lois  succes- 
sives sont  intervenues  dans  ce  but,  lois  dont  la  plus  impor- 
tante est,  de  beaucoup,  celle  du  1"  août  1905.  Assurément  ce 
mouvement  législatif  témoigne  d'un  zèle  fort  louable  des 
pouvoirs  publics  à  l'égard  des  consommateurs,  mal  armés 
pour  se  défendre  contre  les  falsifications  multiples  dont  ils 
sont,  chaque  jour,  les  victimes,  et  aussi  à  l'égard  des  indus- 
triels honnêtes  qui  constituent,  fort  heureusement,  la  grande 
majorité  des    producteurs,  mais    sont  concurrencés,  de 

(1)  Manuel  élémentaire  pour  la  répression  des  fraudes  ; 
un  vol.  in-8°,  par  J.  Lemercier,  juge  au  Tribunal  civil  de  la 
Seine,  membre  de  la  Commission  des  fraudes,  avec  préface 
de  H.  Bertholemy,  professeur  à  la  Faculté  de  droit  de  Paris; 
Marchai  et  Billard,  éditeurs,  27,  place  Daupliine;  prix,  bro- 
ché :  10  francs. 


12 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


manière  parfois  désastreuse,  par  d'abominables  contrefa 
çons.  On  ne  saurait  donc  trop  encourager  le  Parlement  et  le 
Gouvernement  clans  la  voie  où  tous  deux  paraissent  s'être 
résolument  engagés. 

Malheureusement,  si  l'intention  qui  préside  à  l'élaboration 
de  notre  législation  sur  les  fraudes  est  tout  à  fait  excellente, 
les  résultats  obtenus  ne  sont  pas  toujours  des  plus  satisfaisants. 
Tout  d'abord,  les  consommateurs  ne  connaissent  pas  ou  com- 
prennent mal  les  textes  qui  les  protègent  et,  par  suite,  n'en 
demandent  le  plus  souvent  pas  l'application  aux  tribunaux. 
D'autre  part,  les  industriels  et  les  juges  sont  fréquemment  fort 
embar  rassés  pour  discerner  les  cas  dans  lesquels  unefraude  est 
commise  des  circonstances  où  aucun  délit  ne  peut  être  re- 
levé :  pour  s-avoir  s'il  y  a  fraude  sur  la  nature  d'un  objet 
fabriqué,  il  est  nécessaire  de  dire  ce  qu'est  cet  objet  et  de 
quels  mélanges  il  se  compose.  Or,  les  lois  ne  donnent  pas 
toujours  ces  précisions,  non  plus  que  les  règlements  d'admi- 
nistration  publique  et  les  décrets  destinés  à  faciliter  leur 
exécution. 

Il  y  a  donc  là  une  difficulté  très  grande;  pour  la  lever,  un 
congrès  international  s'est  réuni  récemment  à  Genève  et  a 
fourni  les  définitions  exactes  des  mots  servant,  dans  toutes 
les  langues,  à  désigner  des  denrées  fabriquées.  La  fraude 
consistera,  désormais,  à  vendre  des  aliments  ne  répondant 
pas  à  la  définition  légale  du  nom  qui  leur  sera  attribué.  Par 
ailleurs,  la  composition  de  certains  produits  est  déterminée 
par  des  règlements  administratifs,  tandis  que  la  valeur  de 
certains  autres  tient  uniquement  à  leur  origine,  résulte  de  la 
région  d'où  ils  proviennent  —  région  qui  n'est  pas  dans  tous 
les  cas  Irès  nettement  délimitée  —  et  que,  pour  d'autres  en- 
core, aucune  règle  ne  guide  les  magistrats  et  ne  permet  aux 
producteurs  de  savoir  s'ils  demeurent  honnêtes  ou  commet- 
tent un  délit  en  utilisant  divers  procédés. 

Les  règles  relatives  à  la  matière  de  fraudes  sont  donc  ex- 
trêmement complexes.  Aussi  l'ouvrage  que  M.  J.  Lemercier, 
juge  au  Tribunal  civil  de  la  Seine,  membre  de  la  Commis- 
sion des  fraudes,  vient  de  publier  sur  cette  question  ofï're-t-il 
un  intérêt  considérable  ;  le  distingué  magistrat  s'est  efforcé, 
dans  ce  très  important  travail,  d'exposer  clairement  l'état 
actuel  de  la  législation  française  sur  les  fraudes  et  d'indiquer 
d'après  quels  principes  on  doit  l'interpréter  et  l'appliquer, et 
il  est  à  peine  besoin  de  dire  qu'il  a  pleinement  réussi  dans 
sa  tâche,  pourtant  si  difficile  ;  grâce  au  livre  de  M.  Lemer- 
cier, les  juges,  les  administrateurs  et  les  fabricants  sauront 
aisément,  à  l'avenir,  comment  rechercher  les  produits  falsi- 
fiés, comment  les  découvrir  et  comment  punir  les  industriels 
peu  scrupuleux  qui  les  auront  fabriqués,  et  les  consomma- 
teurs apprendront  à  connaître  et  à  utiliser  les  mesures  qui 
les  défendent  contre  les  fournisseurs  indélicats. 

Dans  la  première  partie  de  son  ouvrage  l'auteur  cite  la  loi 
de  190.*»,  les  lois  spéciales  et  les  règlements  d'administration 
actuellement  en  vigueur  pour  réprimer  les  fraudes,  et  en 
fournit,  article  par  article,  un  commentaire  complet  et  très 
clair.  Dans  la  seconde  partie,  M.  Lemercier  donne  le  texte 
des  arrêtés  ayant  trait  à  l'application  de  la  loi,  des  circulai- 
res rédigées  à  ce  sujet  par  le  ministre  de  l'Agriculture,  et 
indique  les  procédés  que  doivent  suivre  clans  leurs  rechercher 
les  laboratoires  admis  à  analyser  les  échantillons  des  divers 
produits  afin  d'examiner  s'ils  sont  ou  i.on  falsifiés.  Dans  la 
troisième  partie,  l'auteur  traite  des  réglementations  spéciales 
aux  principales  denrées  alimentaires  et,  d'après  les  décisions 
du  Congrès  international  de  Genève  et  les  arrêtés  particu- 
liers pris  à  propos  de  diverses  substances,  montre  quelle 
doit  être  la  composition  des  articles  non  frelatés.  Enfin,  dans 
la  quatrième  et  dernière  partie  de  son  volume,  M.  Lemer- 
cier dresse  un  tableau  tiès  instructif  de  l'état  actuel  de  la 
jurisprudence  relative  aux  fraudes,  et  cite  un  grand  nombre 
d'arrêts  fort  intéressants. 

Tous  ces  renseignements  sont  présentés  sous  une  forme 
très  commode,  et  l'on  peut  dire  qu'ils  permettent  de  saisir 
vraiment  sans  difficulté  tous  les  détails,  pourtant  si  multiples 
et  si  compliqués,  de  la  législation  des  fraudes.  C'est  là  le 
plus  bel  éloge  qu'on  puisse  faire  du  Manuel  élémentaire 
pour  la  Répression  des  Fraudes  que  vient  de  publier 
M.  J.  Lemercier. 

Ce  livre  est  précédé  d'une  très  intéressante  préface  de  M.  H. 
Barthélémy,  dans  laquelle  l'éminent  professeur  à  la  Faculté  de 
Droit  de  Paris  explique  comment  l'ancienne  organisation 
corporative  du  commerce  et  de  l'industrie,  si  funeste  au  point 


de  vue  du  développement  du  progrès  scientifique,  avait  pour- 
tant 1  avantage  incontestable  d'assurer  la  fidélité  des  mar- 
chandises offertes,  tandis  qu'avec  la  liberté  du  travail  et  du 
commerce  «  on  fabrique  ce  qu'on  veut,  comme  on  veut,  et  on 
le  vend  à  qui  en  veut  et  sous  le  nom  qu'on  veut  ». 

Au  début  du  nouveau  régime,  observe  M.  Berthélémy  il 
ne  semble  pas  qu'il  soit  résulté  de  bien  grands  inconvénients 
de  cette  liberté  complète.  Mais  bientôt  les  progrès  de  la  chi- 
mie et  les  nécessités  de  la  concurrence,  poussant  à  diminuer 
constamment  le  prix  de  revient  de  tous  les  produits  donnè- 
rent naissance  à  des  falsifications  sans  cesse  plus  sérieuses 
et  plus  dangereuses  pour  la  santé  publique.  Il  fallut  alors 
s  etiorcer  de  protéger  les  consommateurs  et  les  industriels 
consciencieux  :  c'est  ce  qui  provoqua  la  législation  contre  les 
fraudes,  dont  M.  Berthélémy  retrace  à  grands  traits  l'histoire 
et  fait  ressortir  les  obscurités,  que  le  travail  dont  nous 
entretenons  nos  lecteurs  a  pour  but  d'atténuer  et,  en  fait, 
atténue  grandement. 

Les  quelques  pages  écrites  par  le  savant  professeur  consti- 
tuent la  meilleure  introduction  que  l'on  puisse  imaginer  à 
louvrage  de  M.  Lemercier,  et  ajoutent  encore  à  son  intérêt. 
Ce  livre,  d  ailleurs  honoré  d'une  souscription  du  Minis- 
ere  de  1  Agriculture  et  couronné  par  l'Académie  de  Médecine 
(prix  \ernois),  a  rencontré  l'approbation  unanime  du  monde 
intellectuel;  il  ne  lui  reste  plus  qu'à  recevoir  la  consécration 
du  grand  public  qui,  nous  en  sommes  certains,  ne  lardera 
pas  à  lui  être  donnée  avec  empressement. 

E.  T. 


et 


Le  Budget  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  budget  de 
la  Ville  de  Pans  se  trouve  fixé  par  le  Conseil  muni- 
cipal, pour  1910,  de  la  manière  suivante  en  recettes  et 

en  dépenses  : 

Fonds  généraux  :  service  ordinaire...  371.900.885  01 
_  _  — "  —  extraordin".  2.157.900  » 
tonds  spéciaux   1.670.680  >» 

375.735.465  01 


Par  rapport  aux  propositions  du  Préfet  de  la  Seine, 
les  dépenses  ordinaires,  prévues  par  lui  pour  un  total 
de  368.629.155  fr.  51,  ont  été  portées  à  371.900.885  fr.  01 
Pour  1909,  elles  étaient  de  364.  '88.145  fr.  Oi. 

La  réserve  du  service  ordinaire  sur  fonds  généraux, 
que  les  propositions  dernières  de  l'Administration 
fixait  à  27.000  fr.,  est  relevée  à  1 .226.302  fr.  14. 

La  réserve  du  service  extraordinaire  ne  sera  crue  de 
11.350  francs. 

En  résumé,  l'augmentation  des  divers  services  du 
budget  de  Paris  pour  1910,  par  rapport  à  1909,  attein- 
dra un  peu  plus  de  7  millions,  exactement  7.062.238  fr. 
Après  l'augmentation  du  service  de  la  Dette,  de  l'As- 
sistance publique  et  de  la  Préfecture  de  police,  la 
principale  des  augmentations  des  dépenses  ordinaires 
a  été  motivée  par  le  remaniement  des  traitements  du 
personnel,  dont  la  situation  a  été  assimilée  à  celle  du 
personnel  du  ministère  de  l'Intérieur. 

Nous  reviendrons,  dans  un  prochain  numéro,  sur  le 
rapport  généra]  de  M.  Louis  Dausset,  qui  contient 
d'intéressants  aperçus  et  des  constatations  instructives, 
excellentes  à  mettre  en  lumière. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algé- 
riens pendant  les  deux  années  1907  et  1908.  Observons 
que  du  1er  janvier  au  31  décembre  i W)8,  il  a  été  ouvert 
à  l'exploitation  190  kilomètres  de  lignes  ou  sectiun^ 
nouvelles,  ce  qui  a  porté  la  longueur  exploitée,  de 
7.813  kilomètres  au  31  décembre  1907,  à  8.U03  kilom. 
au  31  décembre  1908  : 


Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  (Art.  ix,  loi  du  il  juin  1880) 

Années 


Longueur  réellement  construite  au 
81  décembre  Kil. 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  30 
septembre  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  l»-r'  jan- 
vier an  81  décembre  Fr. 

Dépenses  d'exploitation.  Fr 

Produit  net  Fr! 

Une  légère  diminution  est  à  signaler  dans  le  produit 
net,  l'augmentation  dans  les  dépenses  ayant  un  peu 
dépasse  celle  signalée  dans  les  recettes. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

Années 


1907 

6.558 

6.407 
454.018.453 

23.857.807 
1". 375. 136 
4.482.671 


1908 

6.738 

6.723 

465.752.427 

2  >.  045. 371 
y0.826.78"> 
4.218.586 


1907 

longueur  réellement  construitp  au 

31  décembre                        Kil.  1  255 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns... Kil.  1.258 

Dépenses  d  établissement   au  31 

décembre.   Fr.  427.361.427 

Recettes  d  exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre.  Fr.  45.015.710 

Dépenses  d'exploitation          '  Fr.  32  750  603 

Produit  net  Fr.  12.265.'l07 

Ici,  une  augmentation  très  appréciable  est  à  signaler 
11  est  vrai  que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
est  toujours  compris  dans  cette  classification.  Remar- 
quons^ a  son  sujet,  que  ses  dépenses  d'établissement 
l?anaaor-î  elles  seules'  au  31  décembre  1908,  à 
?<Sfc°^°-3^fr-'  contre  261. 9J 0.088  fr.  au  31  décembre 
iJU/.  ces  dépenses  se  décomposent  comme  r>uit  : 


1908 

1.265 

1.265 

48i.4'20. 579 

51.260.012 
37.133.228 
14. 126.784 


1907 


1908 


Dépenses  à  la  charge  de  la  Corn-  <EU  fl'aDCS) 

 ;     •  V/  '  ■  113-680.531  132.394.878 

Dépenses  a  la  charge  de  la  Ville 

de  Paris   148. 237. 557  183.605.488 

Sommes  égales   g»  1.918.088  '  316.(100.366 


1907 


1908 


Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  Algériens  :  . 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

Années 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre   Kil 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date/y  coin' 

pris  3  lui.  de  parcours  communs.. 
Dépenses    d'établissement    au  31 

décembre   pr 

Recettes  du  1«  janvier  au'él  décèm  bre 
Dépenses  d'exploitation..  Fr 
Produit  net.  "..!..'.".'  Fr  ' 

Ce  tableau  ne  comprend  plus  cm 
Mokta-el-Hadid  (Àïn-Mokra-Saint- 
tres  construits  et  exploités,  et  la 
Algérien  (Aïn-Beïda  à  Khenchela) 
lomètres  construits  et  exploités. 


121 
121 

6.950.443 
305.851 
521.063 
—  215.212 


121 
121 

6.940.443 
171.106 
338.252 

-  167.146 


e  la  Compagnie  du 
-Charles),  06  kilomè- 
Compagnie  de  l'Est- 
comprenant  55  ki- 


,  Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans 
?rtun7ï?*.d?  Buenos-Ayres.  -  Cette  Compagnie 
a  réuni  ses  actionnaires  en  assemblées  ordinaire  et 
extraordinaire  le  29  décembre  dernier  UIumdire  ei 
Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  ordi- 


S     ^    i  lt"at',m,de    e"lr,;|,nsc  fait  ressortir  .son 
rapide  développement.   L'étendue  du  ré*,  au  exploité 
est  aujourd'hui  de  592  kilomètres,  bien  que  F«Xu! 
ion  n  ait  porte,  en  1908-1009,  que  .sur  :,'|  kilomètres 
Le  trafic  a  progressé  d'une  façon  continue,  surtout  lé 

nar  ii°t°™  dontf  u,ne  Part.io,  Importante  est  constituée 
par  le  transport  des  céréales.  Le  tonnage  transporté 
pour  le  public  a  été  de  555.112  tonnes,  auxquelles  il  y 
a  heu  d  ajouter  les  transports  afférents  aux  services 
?^C?",S  ructlon  et  d'exploitation,  qui  se  sont  élevés  à 
180.4/4  tonnes,  soit,  au  total,  685.586  tonnes 

Ce  tonnage  sera  largement  dépassé  par  l'exercice  en 
cours,  car  il  laut  tenir  compte  de  ce  que  la  ligne  de 
General-Yillegas  n'a  été  ouverte  à  l'exploitation  pro- 
visoire que  par  sections  et  que  les  régions  qu'elle  tra- 
verse n  étaient  pas  encore  mises  en  culture.  Elle  n'a 
donc  pas  donne  le  rendement  que  l'on  en  peut  atten- 
dre, maintenant  que  213  kilomètres  sont  ouverts  à 
1  exploitation  régulière. 

Quant  à  la  ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario  l'aug- 
mentation de  son  trafic  a  été  importante.  Mais  elle 
aurait  ete  supérieure  encore  si  un  hiver  rigoureux 
suivi  d  une  sécheresse  intense,  n'avait  pas  empêché  les 
agriculteurs  de  labourer  et  d'ensemencer  les  terres 
neuves.  Par  contre,  des  pluies  survenues  heureuse- 
ment en  temps  propice,  ont  amélioré  sensiblement  la 
situation.  Les  recettes  des  cinq  premiers  mois  de 
exercice  en  cours  (juillet-novembre)  ont  été  de  3  mil- 
lions 18.000  francs,  supérieures  de  783.000  fr  à  celles 
encaissées  j^endant  la  même  période  de  19H'8-1909  Tour 
1  exercice  écoulé,  elles  correspondaient  à  une  moyenne 
kilométrique  annuelle  de  16.528  fr.  C'est  un  chiffre 
dont  il  y  a  lieu  d'être  satisfait,  surtout  pour  une  pre- 
mière année  d'exploitation.  Quant  aux  recettes  des 
lignes  de  1  Ouest,  elles  se  sont  montées  à  680  872  fr 
correspondant  à  une  moyennne  kilométrique  annuelle 
de  5.184  francs. 

Ark^^i^l  nets  ^exploitation  se  sont  élevés,  pour 
1908-09,  a  1.418.412  fr.,  somme  quia  été  portée,  comme 
1  an  dernier,  au  compte  de  premier  établissement 

L'exécution  du  programme  général  de  construction 
se  poursuit  avec  une  grande  activité  sur  tous  les 
points.  La  ligne  de  Villars  à  General-Ville^as  a  été 
mise  en  exploitation  provisoire  sur  113  kilomètres  à 
partir  du  mois  d'octobre  1908,  et  sur  202  kilomètres 
en  février  1909. 

Sur  les  228  kilomètres  restant  pour  atteindre  General- 
Villegas,  IL  kilomètres  sont  achevés  et  les  travaux  des 
M  derniers  kilomètres  seront  mis  en  adjudication  au 
début  de  cette  année. 

Les  terrassements  des  126  premiers  kilomètres  de  la 
ligne  vers  Salhguelo  sont  terminés,  la  voie  est  en 
cours  de  pose  et  l'on  sera  en  mesure  de  commencer  les 
transports  lors  de  la  prochaine  récolte.  Les  travaux 
de  la  ligne  de  la  Plata  (90  kilomètres)  sont  sur  le  point 
d  être  achevés,  et  l'on  pense  que,  vers  la  fin  de  1910 
les  produits  transportés  trouveront,  par  cette  voie,  un 
débouche  vers  le  port  de  la  Plata.  Enfin,  les  travaux 
de  la  ligne  de  Pergamino  à  Vedia  (120  kilomètres)  sont 
assez  avances  pour  qu'on  puisse  prévoir  Ja  mise  en 
exploitation  pour  le  premier  semestre  de  l'année  en 
cours. 

Réunis  ensuite  en  assemblée  générale  extraordinaire 
les  actionnaires  ont  été  saisis  d'un  projet  d'augmen- 
tation du  capital  social  pour  permettre  à  la  Compa- 
gnie, en  raison  du  rapide  accroissement  de  ses  recettes 
de  développer  parallèlement  ses  installations  centrales 
a  Buenos-Ayres,  et  d'acquérir  les  terrains  qui  lui  sont 
indispensables.  D'autre  part,  la  Compagnie  a  déjà  en 
exploitation  596  kilomètres  et  lorsque  les  lignes  de  la 
Plata,  Villegas,  Salliquelo  et  Vedia  seront  construites 
son  reseau  s'étendra  sur  1.266  kilomètres  environ  Or 
sa  concession  porte  sur  un  ensemble  de  lignes  d'un 
développement  approximatif  de  1.800  kilomètres,  non 
compris  les  embranchements  qu'elle  est  autorisée  à 
construire.  Pour  mener  à  bien  la  construction  des 
lignes  qui  n'ont  pas  encore  été  attaquées, de  nouveaux 
capitaux  seront  nécessaires  et  c'est  pourquoi  il  a  été 
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demandé  aux  actionnaires  non  seulement  d'autoriser 
le  Conseil  d'administration  à  porter  immédiatement  le 
capital  de  la  Société  à  38. 500. 000  fr.'  pour  le  dévelop- 
pement des  installations  centrales,  mais  encore  de  lui 
donner  la  faculté  de  l'augmenter  si  besoin  est,  et  en 
une  ou  plusieurs  fois,  jusqu'à  la  somme  de  60  millions 
de  francs. 

Les  actionnaires  ont  accordé  toutes  les  autorisations 
demandées  et  ils  ont,  en  outre,  apporté  les  modifica- 
tions nécessaires  aux  statuts. 


Banque  d'Athènes.  —  Le  12/25  décembre  a  eu  lieu 
à  Athènes  l'assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  de  la  Banque  cV Athènes.  Après  les  commu- 
nications du  conseil  d'administration  sur  les  questions 
inscrites  a  l'ordre  du  jour,  des  résolutions  ont  été  sou- 
mises au  vote  des  actionnaires  concernant  : 

1°  Le  programme  d'extension  en  Orient  de  la  Banque 
d'Athènes  par  l'établissement  d'un  certain  nombre  de  nou- 
velles agences  ; 

2°  L'augmentation  du  capital  social  de  20.000.000  drachmes 
à  réaliser  en  une  ou  plusieurs  fois  suivant  les  décisions  du 
conseil  d'administration; 

3°  Quelques  modifications  aux  statuts  de  la  Banque,  desti- 
nées à  régler  les  questions  du  nombre  des  administrateurs, 
du  contrôle  des  succursales,  de  la  division  de  la  réserve 
actuelle  en  réserve  ordinaire  et  en  réserve  extraordinaire: 

4°  Le  rachat  des  obligations  de  la  Banque  émises  en  1898. 

Toutes  les  résolutions  dont  ont  été  saisis  les  action- 
naires ont  été  votées  à  l'unanimité. 


Société  Norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces 
Hydro-Electriques.  —  Ainsi  qu'on  le  fait  remar- 
quer, la  valeur  des  procédés  mis  en  exploitation  par 
cette  Société  ne  peut  plus  être  mise  en  question.  Ils 
sont,  en  effet,  sortis  du  laboratoire  depuis  cinq  ans,  et 
ils  ont  été  utilisés  industriellement  à  Notodden.  tout 
d'abord  avec  2.500  chevaux-vapeur,  puis,  depuis  deux 
ans.  avec  40.000  chevaux-vapeur  environ. 

Dès  le  début  de  l'exploitation  en  grand,  les  béné- 
fices réalisés  ont  permis  la  répartition  d'un  dividende 
de  5  0,  0  aux  actions  de  préférence,  qui  toucheront, 
annonce-t-on,  8  0/0  pour  1909.  Quant  aux  actions  or- 
dinaires, elles  toucheraient  au  moins  5  0  0. 

L'originalité  du  procédé  utilisé  est  que  la  principale 
matière  première,  l'air  atmosphérique,  est  inépuisable, 
gratuite  et  toujours  d'égale  qualité.  Quant  aux  débou- 
chés, ils  apparaissent  comme  pratiquement  sans 
limite,  puisque  le  nitrate  est  nécessaire  à  toutes  les 
cultures  du  monde,  et  que  sa  consommation  devra 
s'accroître  d'année  en  année  par  suite  de  l'appauvris- 
sement des  terres  dans  les  vieux  pays,  et  en  raison 
aussi  des  cultures  de  plus  en  plus  intensives  dans  les 
pays  neufs.  Reste  la  concurrence  des  produits  norvé- 
giens et  des  produits  chiliens.  Mais,  sur  le  marché 
mondial,  il  y  a  largement  place  pour  les  uns  et  pour 
les  autres.  D'ailleurs,  une  lutte  sur  les  prix  semble 
pratiquement  impossible  de  la  part  des  industries 
chiliennes  qui,  en  dehors  delà  richesse  même  de  leurs 
gisements,  ont  à  compter  avec  des  frais  d'extraction 
et  d'épuration  du  nitrate  de  soude  de  plus  en  plus 
élevés,  et  avec  la  taxe  que  perçoit  à  la  sortie  le  gou- 
vernement chilien.  C'est  ce  qui  a  fait  qu'un  certain 
nombre  d'usines  chiliennes  ont  dû  suspendre  leur  pro- 
duction, et  que  ces  mêmes  usines  devront  s'entendre 
pour  le  relèvement  des  prix  du  nitrate. 

Or,  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  ne  pourra  que 
bénéficier  de  cette  amélioration  des  cours,  puisque, 
même  avec  les  bas  prix  actuels,  son  coût  de  revient 
lui  permet  de  réaliser  d'importants  bénéfices.  On 
ajoute  qu'il  est  prouvé,  à  l'heure  actuelle,  que  le  ni- 
trate de  Norvège  est  préférable,  comme  engrais,  au 
nitrate  du  Chili,  l'azote  y  étant  en  effet  combiné  à  la 
<haux,  favorable  aux  végétaux,  au  lieu  d'y  être  associé 
à  la  soude,  toujours  inutile  et  souvent  nuisible. 

La  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces 


Hydro-Electriques  n'a  donc  aucune  difficulté  à  re- 
douter pour  l'écoulement  de  ses  produits  qui  sont  très' 
recherchés.  Aussi  ne  possède-t-elie  aucun  stock. 


Industrielle  Foncière.  —  Comme  nous  l'avons 
laissé  prévoir,  le  Conseil  d'administration  de  V Indus- 
trielle Foncière  a  décidé  d'effectuer  en  une  seule  fois 
l'augmentation  du  capital  autorisée  par  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du  6  décembre  dernier. 

L'Industrielle  Foncière,  en  conséquence,  procède  à 
une  émission  de  10.000  actions  de  500 fr.,  qui  porteront 
le  capital  social  de  5  à  10  millions. 

Ces  actions  seront  émises  au  prix  de  530  fr.  et, 
comme  les  actions  anciennes  auxquelles  elles  sont  en- 
tièrement assimilées,  elles  ne  seront  libérées  que  de 
moitié. 

Les  conditions  de  versement  sont  les  suivantes  : 

(Francs 


1°  A  la  souscription  :  le  1"  quart   125 

la  prime   30 

2"  Le  31  janvier  1910:  le  2'  quart   125 


Soit  un  versement  effectif  de   280 


Cette  émission  aura  lieu  du  10  au  20  janvier  et  les 
souscriptions  seront  reçues  aux  guichets  des  établisse- 
ments ci- dessous  :  Banque  de  Bordeaux,  à  Bordeaux; 
Banque  Transatlantique,  10,  rue  de  Mogador,  à  Paris; 
Uuiu/uc  de  l'Union  Parisienne, 7,  rue  Chauchat,  à  Paris; 
Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  43,  rue  Cambon, 
à  Paris;  Société  Marseillaise  (le  Crédit  Industriel  el 
Commercial  et  de  Dépôts,  8,  rue  Auber,  à  Paris;  So- 
ciété Xancéicnne  de  Crédit  Industriel  et  de  Dérôts,  à 
Nancy;  L'Industrielle  Foncière,  129,  rue  du  Faubourg- 
Saint-IIonoré,  à  Paris,  et  dans  tous  les  sièges,  succur- 
sales, agences  et  bureaux  de  quartiers  de  ces  Sociétés, 
à  Paris  et  en  province. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  13  dé- 
cembre . 


Société  des  Mines  et  Fonderies  de  Pontgi- 
baud.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réu- 
nis le  30  novembre  dernier  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  recevoir  communication  des  comptes  de 
l'exercice  1908-1909.  Le  bilan  arrêté  au  30  juiD  1909  qui 
leur  a  été  soumis,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 
1908    '  1909 


Actij  (En  francs) 
Immeubles  : 

Pontgibaud   Mémoire  Mémoire 

Couéron   1.581.9/7  56  1.541.977  56 

Outillage  et  mobilier   Mémoire  Mémoire 

Approvisionnements   259.294  55  281.095  71 

Matières  et  minerais   1.715.465  10  1.6t>2.541  49 

Marchandises   2.290.884  36  2.418.196  53 

Fonds  disponibles   24.155  3/  9.740  55 

Débiteurs  divers   2.865.905  71  3.814.008  17 

8. 747 . 682  65  9.727. 560  01 


Passif 

Capital  fl3. 100  actions  de  300  fr.)  3.930.000  3.930.000  » 

Fonds  de  réserve   1.000.000   -  1. 000.000  » 

Comptes  créditeurs   3.516.055  55  4.463.479  78 

Coupons  à  payer   13.272  71  10.925  47 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  nets   285.525  38  319.642  37 

Beliquat  précédent   2.829  01  3.512  39 


8.747.682  65   9.727.560  01 


Les  bénéfices  mentionnés  dans  les  susdits  bilans 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci- 
dessous  : 
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:0\1PTH  DE  PROFITS  ET  PORTES 

Exercices 
1907-08  1908-09 

Crédit  (En  francs) 
Propuits  nets,  toutes  charges 

déduites                         ..  364. 370  28       381.245  37 

A  ajouter  : 

Report  il.'  L'exercice  précédent.  2.829  01          3.512  39 

Totaux   367.199  29       384.757  76 

Débit 

Dépréciation  sur  les  immeubles  50.000    »         50.000  » 

Dépréciation  sur  l'outillage  et 

le  mobilier   18.844  90          1.003  » 

Provision  pour  débiteurs  dou- 
teux   10.000   »         10.000  » 

Bénéfices  disponibles   288.354  39       323.154  76 

Sommes  égales. . .        367.199  29       384.757  76 

La  répartition  des  soldes  disponibles  qui  viennent 
d'être  mentionnés,  a  eu  lieu  comme  suit  : 

Exercices 
1^ÔÎ^S~"  !9Ô8^0lT 

Répartition  (En  francs) 

Tantièmes   14.276  25     15.982  10 

Gratifications  '   8.565  75      9.589  25 

Dividende    262.000    »   294.750  » 

Report  à  nouveau   3.512  39      2.833  41 

288.354  39   323.154  76 


Le  dividende  pour  l'exercice  1908-1909  a  donc  été 
fixé  à  22  fr.  60  par  action,  contre  20  fr.  en  1907-1908  ; 
17  fr.  50  en  1906-1907  et  1905-1906  ;  20  fr.  en  1904-1905 
et  1908-1904;  15  fr.  en  1902-1903;  7  fr.  50  en  1901-1902. 

Malgré  la  crise,  les  bénéfices  de  cette  Société  ont 
légèrement  progressé  au  cours  du  dernier  exercice,  et 
le  Conseil  d'administration  estime  que  ces  résultats 
peuvent  être  considérés  comme  satisfaisants  dans  leur 
ensemble.  Les  divers  ateliers  ont  eu  un  travail  régulier 
et  rémunérateur,  et  le  volume  des  affaires  a  été  déve- 
loppé, de  même  du  reste  que  le  débouché  des  produits. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  novembre 
1909,  aux  chiffres  suivants  : 

(Eu  francs) 

Monopole  du  tabac   1.382.000 

—  du  sel   551.000 

—  du  pétrole   576.000 

Douanes   1.O70  000 

Timbre   526.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   113.000 

—  des  allumettes   100.000 

Recettes  brutes  de  novembre  1909   4.318.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à  '.   1.014.000 

Il  reste  comme  recettes  nettes  pour  novembre  1909  3.304.000 

Les  recettes  nettes  de  novembre  1908  étaient  de  3  mil- 
lions 236.000  francs,  soit  une  augmentation  de  recettes 
nettes, pour  le  mois  de  novembre  1909,  de  78.000  francs. 


La  Dette  publique  mexicaine.  —  Continuant 
l'application  des"  sages  méthodes  dont  il  ne  s'est  ja- 
mais départi  dans  la  gestion  des  finances  du  Mexique, 
M.  Limantour  avait  cru  devoir,  dans  l'établissement 
des  prévisions  budgétaires  pour  1908-1909,  tenir 
compte  du  ralentissement  général  des  affaires  qui 
avait  caractérisé  l'exercice  précédent. 

Les  résultats  que  l'on  possède  actuellement  sur  les 
résultats  de  la  dernière  année  fiscale  font  honneur  à 
l'habile  prévoyance  du  ministre  mexicain.  On  annonce 


en  effet  que,  pondant  l'exercice  écoulé,  l'amortissement 
total  de  la  Dette  publique  a  porté  sur  un  ensemble  do 
4.473.977  piastres,  dont  3.275.208  piastres  pour  ta 
dette  payable  on  monnaie  étrangère.  En  19Q7-19G8,  le 
montant  total  des  amortissements  effectués  avait  été 
de  4.358.046  piastres,  dont  3.112.094  piastres  pour  la 
dette  payable  eii  monnaie  étrangère. 


Opérations  de  la  Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance 
de  Paris  pendant  l'année  1909.  —  La  Caisse  d'Epargne 
et  do  Prévoyance  de  Paris  vient  d'arrêter  son  bilan  à  la  date 
du  31  décembre  1909. 

Voici  le  résumé  des  opérations  de  l'année  : 

La  Caisse  d'Epargne  et  do  Prévoyance  de  Paris  a  reçu  : 

En  364.076  versements,  dont  44.459  nouveaux,  la  somme 
de  39.672.490  fr.  01. 

En  2.895  transferts-recettes  provenant  de  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  1.041.942  fr.  98. 

En  155.070  parties  d'arrérages  de  rentes  appartenant  aux 
déposants,  la  somme  de  1.107.154  fr. 

Eu  22  versements  provenant  d'amortissement  de  rentes 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  de  20.500  fr. 

En  intérêts  capitalisés  pour  le  compte  do  ses  déposants, 
la  somme  de  3.199.594  fr.  24. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

En  164.019  retraits,  dont  28.561  pour  solde,  la  somme 
de  38.127.308  fr. 

En  1.841  transferts-paiements  envoyés  à  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  792.310  fr.  52. 

Elle  a,  en  outre,  versé  à  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  en  150  placements  effectués  pour  le  compte 
de  ses  déposants,  la  somme  de  56.677  francs. 

Elle  a  acheté  au  nom  do  4.470  déposants  125.401  fr.  de 
rente,  qui  ont  coûté  4.078.672  fr.  93. 

Au  31  décembre  1909,  le  solde  dû  par  la  Caisse  d'épargne 
de  Paris  à  659.165  déposants  s'élève  à  121.326.792  fr.  03. 

Par  suite,  le  nombre  des  livrets,  qui  était  de  648.134  au 
1"  janvier  1909,  a  augmenté,  dans  l'année,  de  11.031. 

Et  le  solde  dû  aux  déposants,  qui  était,  au  1"  janvier  1909, 
de  118.839.862  fr.,  a  augmenté,  dans  l'année,  de  2.486.930 
francs  03. 

Les  inscriptions  de  rentes  dont  la  Caisse  d'épargne  est 
restée  dépositaire  s'élèvent,  en  nombre,  à  37.878,  pour  1  mil- 
lion 097.936  fr.  de  rentes  3  0/0  et  3  0/O  amortissable,  repré- 
sentant, au  cours  moyen  du  31  décembre,  un  capital  de 
36.124.985  fr.  80.   

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  décembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.478.125  48 

Retraits  de  fonds   4.934.262  73 

Excédent  de  dépôts   543.802  75 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  31  décembre  1909  : 
34.170.012  fr.  91. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
décembre  1909: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 96.931  fr.  68; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  6.276.250  fr.  27. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  x-entes  pen- 
dant le  mois  de  décembre  1909  a  été  «le  24.101.876  fr.90,  dont 
voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   5.228.873  54 

Caisses  d'épargne  ordinaires   18.123.2i9  06 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   449.863  52 

Caisse  nationale  d'assurance  en  cas  d'accidents      299. S90  78 

Total  égal   24.101.876  90 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE  ' 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

„  (  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger 
n    .  ,    .„  (  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve          

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque...!! 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  (l'administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pivers  


Total  

PASSIF 

Capital  ie  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital 

Réserves  (  feoi ,du  17  ™ai  1834  

mobilières)  ^"banques  département 

(Loi  du  9  juin  1857  

Reserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!!' 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursale 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers. !!!!!! " 
Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  


Total  


30  décembre 


3.495.373.236 
876.009.006 


4.371.382.242 

16.861 
399.276.652 
57.571. 7/3 
31.959 
643.720.875 
234.000 

163.029.146 
364.383.608 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.983.571 

18.811 
8.407.444 
166.445.880 


6.6P4.113.093 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.323.895.4Î5 
17,718.495 
4.470.829 
161.163.629 
550.688.405 
99.970.C33 
11.366.720 
810.797 
2.476.772 
197.532.624 


6  janvier 


3  488.0<8  354 

873.985.074 


4.362.003.428 

1.507.699 
458.381.078 
59.473.651 
197.553 
628.057.K36 
234. C00 

166.388.370 
388.848.167 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.985.462 

339.973 
8.407.444 
151.077.989 


6.654.512.720 


6.604.113.093 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.470.001.880 
56.017.058 
4.442  873 
132.12C.035 
528.374  230 
73.800  676 
8.624.555 
2.398.563 
2.476.772 
15t. 236. 735 


6. 654. 512. 720 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


11  janv. 
1906 

10  janv. 
1907 

millions 

millions 

4.753.1 

4.934.0 

2.868.5 

2.657  4 

1.064.6 

988.9 

334.1 

1.255. 5 

507.4 

618.8 

180.0 

180.0 

234.0 

168.3 

611.0 

558-5 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

2.719.0 

3.099.5 

9  janv. 
1908 

7  janv. 
1909 

6  janv. 
1910 

millions 

millions 

millions 

4.983.0 

5.230.5 

5.470.0 

2  674.4 

3.517.9 

3.488.0 

915. 5 

883.0 

873.9 

1.355.5 

880.2 

1.146.1 

589.0 

540.8 

555.2 

180.0 

180.0 

180.0 

138.2 

111.7 

132.1 

536.1 

654.8 

602.1 

3  1/3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

3.777.0 

1.665.1 

2.058.5 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C»') 

du  10  au  16  décembre  1909  (50e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


3  x 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.775 
7.421 
5.004 
3.881 
952 
1.598 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 

la  semaine 


Recettes  brutes 
des  années 


1909 

1908 

1909 

1908 

1.181 

1.016 

57.789 

55.952 

4.029 

3.992 

200. 8 S0 

203.606 

9.660 

8.770 

498.150 

490.850 

233 

230 

13  393 

13.069 

5.434 

5.384 

263. 009 

258.833 

5. 17! 

4.738 

265.307 

261  972 

4.682 

3.992 

228.716 

218.586 

2  184 

2.038 

124.412 

123.064 

273 

209 

10.643 

9.670 

308 

290 

17.169 

15.948 

66 

82 

4.265 

4.479 

124 

152 

6.309 

7.215 

24 

23 

1  408 

1.428 

Différenco 
pr  1909 


1.637 
2.766 
7.300 

329 
4.176 
3.335 
10.130 
1.348 

973 
1.221 

214 

906 
20 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent, 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

h/Sw?  î6  o5  °ïî°bre'  leS  250-000  bons  du  Trésor  5  0/0  1908 
de  1  Etat  de  Sao-Paulo,  seuls  admis  à  la  Cote,  ne  sont  plus 

250gO°00ableS  qU'CÛ  tUl'eS  définitifs  "Maires  numérotés  de  1  à 

En  liquidation  du  15  octobre,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  définitifs. 


Pf1oAoiSi,0Il<le  rassemblée  générale  extraordinaire  du  30 
avril  1908,  le  capital  social  de  la  Compagnie  L'Aigle  (vie)  a 

£S  d<;.12  3  3  milUons  de  francs  au  m°yen  de  l'échange 
des  6.000  actions  anciennes  de  2.000  francs  libérées  du  quart 
contre  6.000  actions  nouvelles  de  500  francs  libérées  de  125 
lrancs,  sous  les  réserves  formulées  û  l'article  1.3  des  statuts 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  k 
partir  du  23  octobre,  les  G.000  actions  nouvelles  de  500 francs 
libérées  de  12o  francs  et  nominatives  de  ladite  Société  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant,  en  rem- 
placement des  actions  anciennes. 

Les  titres  nouveaux  portent  une  mention  indiquant  leur 
situation  spéciale  à  l'égard  des  tiers  ayant  contracté  avec  la 
Compagnie  antérieurement  à  la  réduction  du  capital  social. 

Depuis  le  26  octobre,  les  745  obligations  nouvelles  de 
oOO  francs  4  1/2  0/0,  n«  1556  à  2300,  de  la  Compagnie  fran- 
çaise de  Tramways  (Indo-Chine),  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  2«  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligaiions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  1.555  à  2.300 


.  ^U!'S  le  %,  octoi,re,  les  G.505  obligations  nouvelle? 
de  a00  francs  4  1/2  %  de  la  Société  «  L'Industrielle  Fon- 
cière »,  pouvant  être  numérotées  de  6001  à  12595  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant 
Ces  titres  sont  iscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
.ne?ociable.s  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
G.OOO  a  12.505  (nos  1  à  12595  . 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  fermeté  a  dominé  tout  d'abord  cette  semaine  sur  le 
Marché  officiel,  qui  a  pu  procéder  à  sa  liquidation  de  fin 
décembre  dans  des  conditions  favorables,  bien  qu'avec 
des  taux  de  reports  légèrement  plus  tendus,  l'argent 
s  étant  tenu  dans  les  environs  de  3  3/4  0/0  l'an.  Tou- 
tefois, les  transactions  sont  demeurées  plutôt  res- 
treintes. 

On  a  procédé  hier  au  détachement  de  nombreux 
coupons.  Cette  opération  va  donner  une  nouvelle  élas- 
ticité à  la  plupart  des  valeurs.  Cependant,  au  dernier 
moment,  un  peu  d'hésitation  est  à  signaler  sur  les 
nouvelles  reçues  de  New-York  touchant  le  nouveau 
message  du  président  Taft  au  Congrès  américain, 
nouvelles  dont  l'effet  n'a  pas  été  tout  à  fait  contreba- 
lancé par  l'annonce  de  l'abaissement  d'un  demi  pour 
cent  dans  le  taux  officiel  de  l'escompte  à  la  Banque 
d'Angleterre,  qui  se  trouve  maintenant  fixé  à  4  0/0  au 
lieu  de  4  1/2  0/0  précédemment. 

*  *  Les  Rentes  françaises  sont  mieux  disposées. 
La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  99  fr.  17  1/2 
fin  janvier  avec  31  et  34  centimes  de  report.  Elle  clô- 
turait à  98  fr.  57  1/2  fin  décembre. 

La  Mente  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr.  70,  au 
comptant,  ex-coupon,  contre  99  fr.  20  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 
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Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus  mais 
calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'èchanêe  à  81  fr.  40,  contre  Si  francs;  Tunisien  3  0/0 
1892,  46'i  fr.  50,  ex-coupon  trimestriel,  contre  460  fr. 
avec  coupon  jeudi  dernier;  Indo-Çhine  3  1/2  0/0, 
474  fr.  50;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  francs,  sans 
changement. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Pai-is  maintien- 
nent leur  bonne  tenue. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  553  francs, 
contre  547  fr.  50. 

Les  Obligations  3  O/O  1871  restent  à  404  francs,  ex- 
coupon, contre  410  fr.  50  avec  coupon  la  semaine  der- 
nière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  413  fr.  75,  contre  413  francs  il  y  a  huit  jours 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  cote  400  fr.  50,  au  lieu 
de  398  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  10/20  janvier  :  Ville  de  Paris  1871. 

if  *  L'action  Banque  de  France  finit  à  4.300  francs, 
au  comptant.  Il  y  a  huit  jours,  elle  clôturait  à  4.310  fr. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  4.535.362  francs,  contre  3.344.776  francs 
l'année  dernière. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  800  francs,  ex-coupon  de  14  fr.  40  net,  contre 
816  francs  avec  coupon. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conti- 
nuent à  attirer  l'attention  des  capitaux  de  placement. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1SS3  et  les  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892  ont  détaché  respectivement  leur 
coupon  brut  de  7  fr.  50  et  de  6  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
492  francs;  ['Obligation  Foncière  3  0/0  1879  ee  tient 
à  506  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
509  fr.  50;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0 
483  francs,  contre  480  francs  ;  Obligations  Communales 
2  60  O/O  1892,  468  francs,  ex-coupon;  Obligations 
Communales  3  0/0  19U6,  507  francs,  contre  504  francs 
il  y  a  huit  jours-. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  finit  à 
508  francs,  au  lieu  de  506  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  478  franco,  contre  473  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  270  francs. 

Prochain  tirage  :  11  janvier  :  Foncières  1908. 

*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  de  nouveau  très  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à.  1.782  francs,  ex-coupon  de  18  fr.  05  net,  contre 
1.786  francs,  avec  coupon,  précédemment. 

Le    Crédit   Lyonnais,  qui  finissait  à  1.374  francs 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  1.389  fr. 

La  Société    Générale    est  à   704  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  790  fr 
au  comptant,  contre  793  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  925  francs 
a  terme  et  à  930  francs  au  comptant,  les  deux  ex-cou- 
pon de  U  fr.  51  net  au  porteur,  contre  930  et932 francs 
avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La,  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie termine  à  282  francs  au  comptant  et  à  285  fr  à 
terme,  les  deux  ex-coupon  de  6  fr.  855  net  au  porteur 
contre  28o  francs,  avec  coupon,  jeudi  dernier 

L  action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
a  730  francs  au  comptant,  au  lieu  de  737  francs  précé- 
demment. r 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  616  francs  au 
comptant.  Il  restait  à  613  fr.  la  semaine  dernière. 

L  action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture  à 
910  francs,  au  heu  de  902  francs 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  513  francs,  sont 


a  517  lrancs,  ex-coupon  do  7  francs.  Actions  libéréps 
intégralement,  à  53't  francs  ex-coupon  de  12  fr.  50 
contre 534  francs  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.645  francs 
au  comptant,  passe  à  1.650  fr;ui<  x. 

La  Bente  Foncière  s'avance  à  682  fr.,  contre  664  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  termine  ii 
408  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  était  à  1.580  fr., 
finit  à  1.564  francs,  ex-coupon  de  24  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco- Egyptien  sont  à 
75  fr.  50  au  comptant  et  à  76  francs 'à  terme,  contre 
75  fr.  25  et  75  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  là  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  se  traitent  à  460  francs,  ex-coupon 
de  9  fr.  04  net  au  porteur. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été,  une  fois  de  plus,  peu  traitées. 

L'Est,  qui  était  à  923  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  encore  ainsi,  tout  en  cotant  929  fr. 
à  terme. 

Le  Midi  reste  a^x  environs  de  1.155  fr.  ex-coupon 
de  22  fr.  58  net  au  porteur,  contre  1.175  francs  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  est  à  x.32o  francs  au  comptant,  contre 
1.322  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  cote 
1.326  francs. 

Le  Nord  a  détaché  un  coupon  de  18  fr.  976  net  au 
porteur.  Il  est,  pour  le  moment,  sans  échanges  aussi 
bien  à  terme  qu'au  comptant. 

L'Ouest  termine  à  983  francs  à  terme;  nous  le 
laissions  à  976  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  tient  à  1.430  fr.  au  comptant.  Il  était 
à  1.428  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  50°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  380.000  fr.  ;  Midi,  158.000  francs- 
Nord,  135.000  fr;  Orléans,  877.000  fr;  Lyon,  980.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  généralement  bien  tenues.  Quelques-unes  même 
enregistrent  des  plus-values  intéressantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  restait  à  611 
francs  gagne  7  francs  à  618  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  clôturait  à  332  francs  à  terme,  passe  à 
336  francs,  ex-coupon,  de  6  fr.  60  net  au  porteur. 

La  Thomson-Bouston,  qui  cotait  783  francs  à  terme 
reste  à  771  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
{Tramivays-Sud)  s'inscrit  à  198  francs  comme  la  se- 
maine dernière. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  q  ii 
était  à  289  francs  à  terme  est  passée  à  295  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  605  francs,  finit  à  609  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  ter- 
minent à  305  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  447  francs  à  terme,  au  lieu'de  435  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  finissent  à  493  francs,  au  comptant,  ex-coupon 
de  9  fr.  net  au  porteur.  Actions,  499  francs  à  terme, 
ex-coupon  de  12  fr.  59  net  au  porteur,  contre  506  francs 
avec  coupon  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  157  francs,  au  lieu 
de  158  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  424  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  435  fr.  50  contre  428  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  6/2  francs,  contre  873  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaoe  et 
Force  Motrice  se  retrouve  à  287  fr.,  au  lieu  de  288  fr., 
la  semaine  dernière. 
Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
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ges  et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.135  fr., 
reperdant  5  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.000  francs  est  à  4.980 
francs,  ex-coupon  de  59  fr.  184  net  au  porteur.  Paris 
civiles,  aux  environs  de  3.450  francs  au  comptant,  .ex- 
coupon de  27  fr.  106  net  au  porteur. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  au  5  janvier 
1910,  se  sont  élevées  à  2.090.000  francs,  contre 
1.520.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
1.640.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  237  francs  au  comptant, 
contre  235  francs.  A  terme,  on  reste  à  236  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à  182 
francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  'i  535  fr., 
clôturent  à  526  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  s'échange  à  538  fr.,  gagnant  3  francs. 

Le  15  courant  il  sera  payé,  sur  ce  titre,  un  acompte 
de  dividende  de  15  francs  bruts. 

Rappelons  que  l'organisation  actuelle  de  cette  Société 
comporte  tout  un  système  de  postes  (comptoirs 
d'achats)  au  Canada,  au  Turkestan,  en  Sibérie,  on  les 
trappeurs  des  tribus  indiennes,  esquimaudes,  goldes, 
guiiiakes,  les  pasteurs  turkmènes  et  boukhariot.es 
viennent  échanger  leur  chasse  ou  leur  production,  soit 
contre  les  objets  nécessaires  à  la  vie,  soit  contre  argent. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  s'inscrivait  à  1.466  francs,  est  à  1.475  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  l'année  1909 
ont  atteint  la  somme  de  44.157.886  fr.  35,  en  moins- 
value  de  73.031fr.  60,  surcelles  de  l'année  précédente. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  225  fr.,  contre  224  fr. 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  1.030  fr.,  ex  coupon  de 
18  fr.  048  net  au  porteur,  contre  1.044  francs  avec 
coupon  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  206  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  194  francs  à 
terme,  au  lieu  de  190  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  termine  à  297  fr.  ;  nous  la 
laissions  à  298  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto-Belgrano  finissent  à  355  francs.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  cotent  480  francs,  ex-cou- 
pon semestriel  de  11  fr.  il  net  au  porteur. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  de? 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  645  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  454  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  390fr. 
à  terme,  au  lieu  de  391  fr.  ;  action  de  capital,  610  fr. 
au  comptant. 

•fc  -fc  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  eu  géné- 
ralement une  bonne  tenue,  en  particulier  les  Fonds 
Russes  et  les  Fonds  Brésiliens. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  90  fr.  30,  contre 
88  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  se  tient  à 
97  fr.  55,  ex-coupon,  contre  98  fr.  60  avec  coupon. 

La  Bente Extérieure  Espagnole  se  traite  à  96  fr.  72, 
ex-coupon  trimestriel,  au  lieu  de  97  fr.  35  avec  coupon 
jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  reste  à  103  francs,  ex-coupon  se- 
mestriel, contre  104  fr.  97,  avec  coupon,  la  semaine 
dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  65  fr.  60,  finit 
à  63  fr.  80,  ex-coupon  semestriel. 

Le  Consolidé  Russe  îre  et  2e  séries  cote  95  fr.  15, 
ex-coupon  trimestriel, contre  95  fr.  45  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  103  fr.  85,  contre  103  fr.  50  ; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  80  fr.  20,  ex-coupon  tri- 
mestriel, contre  79  fr.  75  avec  coupon  précédemment; 


Russe  3  0/0  1896,  78  fr.  80.  Il  était  à  73  fr.  65,  il  y 
a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  101  fr.  30  à 
terme,  au  lieu  de  100fr.45  avec  coupon  précédemment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
87  fr.  50,  s'échange  à  86  fr.  02,  ex-coupon. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  O/o,  qui  était  à 
94  fr.  95,  jeudi  dernier,  passe  à  95  fr.  22. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  à  97  fr.  90,  ex-coupon, 
contre  99  fr.  85,  avec  coupon  précédemment,  et  le  5  0/0 
à  105  fr.  40,  au  lieu  de  105  fr.  30. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  finissent  à  103  francs  au 
comptant  et  à  102  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 
503  fr.  50  au  comptant,  ex-coupon  semestriel. 

■jç  +   La    Banque  I.R.P.   des   Pays- Autrichiens 

est  à  550  fr.,  contre  551  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  727 fr. 
se  tient  à  726  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à 
775  francs,  contre  777  fr. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  123  francs,  comme 
précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  è.  295  fr., 
contre  296  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.170  francs  au  comptant, 
contre  1.172  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à  630 
francs,  à  terme,  contre  630  francs,  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  à 
1.125  francs  à  terme,  se  tient  à  1.117  francs,  ex- 
coupon de  15  fr.  36. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  468  francs, 
au  comptant,  ex -coupon  de  6  piastres, contre  477  fr.  50 
avec  coupon  jeudi  dernier.  On  annonce  que  les  béné- 
fices nets  réalisés  en  1909  par  ce/tte  Institution  se  sont 
élevés  à  4.032.000  piastres,  contre  3.890.000  piastres 
en  1908. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  d'abord  lourds  de 
nouveau,  se  sont  repris  par  la  suite. 

Les  A  ndalous  cotent  205  fr.,  au  lieu  de  204  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  361  francs,  contre  358  francs; 
Saragosse,  416  francs,  au  lieu  de  415  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  retrouve  à  305  francs, 
contre  303  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  136  fr.,  finit  à  132  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  494  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s'inscrit 
à  297  francs  au  comptant,  contre  280  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  486 francs  ;  actions  déca- 
pitai, 173  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  508  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.503  fr.,  clôture  à  1.511 
francs,  après  1.520  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  finissait  à  28i  fr.,  reste  encore  à  ce 
cours. 

Le  Rio-Tinlo  s'inscrit  à  1.981  francs,  comme  la 
semaine  dernière,  après  2.014  francs  au  plus  haut. 

Il  y  a  à  signaler,  au  31  décembre,  une  augmentation 
de  1.837  tonnes  dans  les  stocks  visibles  de  cuivre,  sur 
la  situation  au  15  décembre. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  terminait  à  820  francs, 
s'échange  à  823  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  375  fr.;  actions  privilégiées,  389  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour  la 
seconde  décade  de  décembre,  se  sont  élevées  à  23. 331.439 
francs,  contre  21.370.421  francs  pour  la  même  décade 
de  1908.  Du  1er  janvier  au  20  décembre  les  recettes  ont 
atteint  23.331.439  fr.,  en  augmentation  de  1.961.018 
francs  sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1908. 
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L'action  Laularo  Nitrate  finit  à  22;5  fr.,  ex-coupon 
de  2  shillings,  contre  213  francs  précédemment.  Lagu- 
nas  Nitrate,  ~)b  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  691  francs,  sans 
changement. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  o'J  >  francs  il  y  a  huit  jours, 
restont  à  394  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  sont  restés  calmes,  cette  semaine,  en  dépit 
-  opérations  relatives  à  la  liquidation  de  lin  de  mois  qui 
s'est  effectuée  aisément,  avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont 
établis  en  moyenne  aux  environs  de  4  1/2  0/0  l'an.  Quant  à 
la  tendance,  elle  est  soutenue  dans  l'ensemble. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  lnvestment  Corporation,  Limited,  finissent,  à 
102  francs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  102  francs;  l' Argentin  4  0/0 
Mixte  cote  93  fr.  37  1/2,  contre  93  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  olo  finit  à  80  fr.  40 
ex-coupon  trimestriel  de  0  fr.  73,  contre  80  fr.  60  avec 
coupon. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  s'inscrit  à  53  fr.  25,  au  lieu 
île  53  francs  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  .?  olO 
Intérieur,  il  s'échange  à  33  fr.  40,  ex-coupon  de  O  fr.  765, 
contre  36  fr.  40  avec  coupon. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.448  francs,  contre  1.437  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'ins- 
crivent à  239  francs,  contre  237  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  santa-Fe  finissent  à 
282  francs,  contre  282  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  566  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  580  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Force*  Hydro-Electriques  est  à  380  fr.  50,  au  comptant,  et 
à  380  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  s'échange  à  475  fr. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  ferme 
à  275  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  active  à  59  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
■le  l'Equateur  finissent  à  423  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways) 
restent  à  431  fr.  50. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  à  426  francs,  ex-coupon  de  13  fr.  95. 

L'action  Haut-Volga  clôture  à  150  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  est  à  108  francs. 

La Balia-Karaidin  s'inscrit  à  426  francs  ex-coupon  de  5  fr., 
contre  426  francs  avec  coupon. 

L'action  des  Charbonnages  d' Vrikany  s'échange  à  177  fr. 

Laction  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  186  francs,  contre 
194  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  retrouve  .à  1.138  francs,  au  lieu 
de  1.107  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  162  fr.  50,  au  lieu  de  156  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

Le  cape  Copper,  qui  finissait  à  193  fr.  50,  s'échange  à 
194  fr.  50. 
Le  Laurium  Grec  est  à  58  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  reste  à  860  francs. 
Elle  cotait  839  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à  405 
francs  jeudi  dernier,  clôture  à  395  francs. 

La  Harpener  est  à  1.596  francs,  au  lieu  de  1.595  francs. 

Cette  Compagnie  aurait  touché,  dans  ses  mines,  une  veine 
de  charbon  puissante  de  18  pouces.  On  espère  découvrir 
bientôt  d'autres  gisements  plus  forts  encore. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  524  francs  ex-coupon  de 
10  francs,  contre  525  francs  avec  coupon. 

La  Muanchaca  se  traite  à  77  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  788  francs;  elles 
étaient  à  789  francs  la  semaine  dernière. 


Les  Usines  Franco- Busses  sont  à  390  francs,  contre 
387  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  dos  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  559  fr., 
sont  encore  ainsi. 

La  Toula,  qui  était  à  341  francs,  clôture  à  347  francs.  Un 
nouveau  traité  de  fournitures  aurait  été  signé'  par  cette  Com- 
pagnie avec  le  Gouvernement  russe;  on  attendrait  prochai- 
nement la  signature  d'un  second. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  S56  francs,  sont 
à  960  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
116  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  fermes  à  445  fr.  50 
ex-coupon  de  12  fr.  95. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  restent  à  262  francs. 

Les  actions  Luna  Park  sont  à  200  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  clôturent  à 
500  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  finit  à  31  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'échange 
à  131  francs. 

On  sait  qu'un  des  éléments  d'activité  les  plus  intéressants 
de  cette  Société  consiste  en  prêts  consentis  par  elle  contre 
première  hypothèque  à  des  plantations  sérieuses  dont  le 
fonds  de  roulement  est  insuffisant  pour  mener  l'allaire 
jusqu'à  la  période  productive.  Ces  avances  rapportent  un 
intérêt  variant  entre  6  et  8  0/0  par  an  et  sont  en  outre  rem- 
boursables, au  gré  delà  Société  Financière  des  Caoutchoucs, 
en  actions  au  pair  de  ces  plantations. 

Les  actions  de  capital  Sumatra  restent  à  289  fr.  50,  actions 
de  dividende  à  167  fr.;  les  titres  Tapanoélie  :  actions  de  ca- 
pital 317  francs,  actions  de  dividende  167  francs. 

L'action  Héliopolis-Palacc-Hôtel  du  Caire  est  ferme  à 
282  francs. 

On  fait  remarquer  que  les  résultats  obtenus  par  les  entre- 
prises d'hôtels  bien  conduites  sont  de  nature  à  faire  augurer 
favorablement  de  l'avenir  de  cette  entreprise,  dont  l'exploi- 
tation a  été  concédée  au  président  du  Conseil  des  Grands 
Hôtels  Belges.  Le  loyer  annuel  est  fixé  à  300.000  francs,  ce 
qui  devrait  laisser,  toutes  charges  déduites,  un  premier 
bénéfice  net  de  100.000  francs;  en  outre,  la  Société,  ajoute-t-on, 
a  droit  à  40  0/0  des  bénéfices  de  l'exploitation  et  à  50  0/0 
des  recettes  brutes  d'un  Luna  Park  qui  sera  installé  à  côté 
de  l'hôtel. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  or  Brazil  Baihcay  Company, 
se  négocient  à  la  Bourse  de  Bruxelles  à  457  fr.  50. 


Preciosa.  —  On  parle  do  la  prochaine  introduction  sur  le 
marché  de  Paris  des  actions  d'une  mine  d'or  et  d'argent  mexi- 
caine, la  Preciosa.  Cette  introduction  aura  lieu  le  10  courant. 

D'après  les  notices  publiées, la  Preciosa  compte,  parmi  ses 
membres,  Don  José  Requena,  vice-président  de  la  Dos  Es- 
trellas,  dont  les  actions  viennent  d'enregistrer  une  nouvelle 
et  importante  hausse;  M.  Lemineno,  consul  de  Belgique  et 
attaché  au  Crédit  Foncier  Mexicain;  M.  A.  Mairet,  ingénieur 
des  mines  à  Mexico  ;  M.  Elizondo,  administrateur  des  Ma- 
gasins Généraux  de  Vera-Cruz,  etc. 

Les  notices  dont  il  vient  d'être  parlé  mentionnent  que  d'an- 
ciens travaux  sur  la  mine  auraient  permis  de  constater  l'exis- 
tence de  ces  «  bonanzas  »  qui  profitèrent  dans  le  passé  à  tant 
de  mines  mexicaines.  Elles  mentionnent  aussi  la  haute  teneur 
des  minerais  et  l'existence  de  tout  un  groupe  de  filons  dont 
doux  auraient  été  reconnus  sur  un  parcours  de  plus  de  cinq 
kilomètres. 

Le  nominal  dos  actions  Preciosa  est  de  2  piastres  mexi- 
caines, et  il  semble  que  leur  introduction  s'effectuera  entre 
17  et  18  francs.  Les  négociations  se  feront  par  coupures  de 
5  et  10  actions. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel,  à  la  date  du  11  octobre 
dernier. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


5  janvier  1910. 

Blé  :  les  prix  des  blés  et  des  farines  en  1909:  la  situation;  les  cours. 

—  Sucres  :  les  prix  du  sucre  en  1909  ;  la  situation  ;  les  <-ours.  — 
Vins  :  statistique  officielle  de  la  récolte  \inicole  de  1909:  les  cours. 

—  Soies  :  la  récolte  des  cocons  en  1909,  en  France;  les  cours.  — 
Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nous  croyons  intéressant,  au  début  de  1910,  de 
donner  les  tableaux  des  variations  de  cours  des  blés  et  farines 
pendant  l'année  1909. 

Prix  moyens  mensuels  du  blé  aux  ÎOO  kilos 

Marché  libre  Mar.  do  Paris 
1908      1909  ~Ù5ùlf^l90&' 


Janvier   23  21 

Février   22  40 

Mars   22  59 

Avril   22  35 

Mai   22  75 

Jui"   21  46 

Juillet   21  62 

Août.   22  59 

Septembre   22  82 

Octobre   22  58 

Novembre   22  59 

Décembre   22  20 

Moyennes  


22  62 

22  87 

23  02 

24  65 
26  00 
2  i  40 

25  65 
23  4o 
23  45 
23  28 

22  91 

23  37 


22  66 
22  06 

22  25 
2  2  78 

23  09 

21  81 

22  38 

22  77 

23  15 
22  87 
22  73 
22  42 


22  42     24  02     22  58 


22  71 

23  13 

24  20 

25  04 

26  52 
26  42 
25  92 
24  21 
23  69 
23  21 
23  55 
23  62 

2'4  35 


Prix  moyens  mensuels  des  farines  aux  100  kilos 

A  la 

consommation  Farines-fleur 
1908  wÔ!P"T908^~Ti09 


Janvier   33  g0 

Février   32  55 

Mars   32  32 

Avril   31  84 

Mai   32  04 

Jum   3138 

Juillet   31  28 

Août  ...  :,2  24 

Septembre   32  63 

Octobre   32  86 

Novembre   32  32 

Décembre   32  01 


31  78 

32  42 

32  93 
34  36 
86  11 
36  78 
36  68 
34  97 

33  74 
33  05 
32  96 
32  96 


30  17 

29  64 

30  19 

29  32 
29  70 

28  61 

29  23 

31  0! 

30  78 
29  89 
29  70 
29  24 


29  46 
80  39 

30  96 

32  07 

33  72 
33  77 
33  49 
33  32 

31  39 

29  97 

30  65 

31  25 


mois  de  l'année,  comparés  avec  ceux  de  1908  et  1907,  aux  100- 
kilos  nets  : 


Moyennes   32  20     34  06     29  80     81  70 


*  * 

.  S,ur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  reprennent  de  l'acti- 
vité, quoiqu'elles  n'aient  pas  encore  grande  ampleur.  La  ten- 
dance reste  très  soutenue,  comme  sur  tous  les  marchés 
européens  et  américains. 
Le  courant  du  mois  fait  24  25;  le  prochain  est  à  24  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


9  déc. 
1909 

16  dés. 
1909 

23  dée. 
1909 

30  déc. 
1909 

6  janv. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  75 

23  75 

23  75 

24  25 

21  61 

22  Oô 

22  36 

22  27 

22  89 

27  42 

27  81 

27  82 

28  37 

28  52 

20  18 

22  50 

29  56 

29  25 

29  69 

21  30 

22  76 

22  54 

21  90 

21  50 

23  01 

24  63 

24  16 

24  63 

Sucres.  —  L'année  qui  vient  de  finir  a  été  caractérisée 
sur  notre  marché  —  comme  sur  tous  les  autres  —  par  une  / 
hausse  importante  du  prix  du  sucre.  Voici  les  prix  moyens 
du  sucre  blanc  n°  3  sur  le  marché  de  Paris,  pour  chacun  des 


Janvier,  

Février  

Mars  .'  

Avril  

Mai  ..V; 

Juin  

Juillet  ..  ...... 

Août  ' 

Septembre  

Octobre  

Novembre  

Décembre  

Moyenne  de  l'année. 


1909 

30.22 
30  » 
30.46 
30.65 
31.19 
30. 75 
30.60 
32.71 
«2.97 
31.62 
34.81 
35.75 


1908 

28.59 
28.56 
30.85 
32.38 
32.04 
30.33 
30.79 
30.21 
30.34 
28.86 
29.95 
29.71 


1907 

26.04 

25.57 
25.76 
25.85 
27.03 
20.45 
26.10 
26.82 
27.80 
27.13 
27.04 
28.02 


31. bl 


30.21 


26.68 


D  après  le  Marché  Français,  la  hausse  des  cinq  derniers 
mois  a  été  l'une  des  conséquences  d'un  important  déficit 
dans  la  production  des  années  précédentes,  déficit  qui  n'a 
jamais  été  comblé.  En  effet,  pendant  les  trois  dernières  cam- 
pagnes suenères,  le  stock  mondial  visible  de  la  fin  des  exer- 
cices a  baissé  de  502.000  tonnes,  ce  qui  signifie  que,  durant 
cette  période,  la  consommation  visible  a  dépassé  d'autant  la 
production.  La  campagne  1906-1907  a  commencé  avec  un 
stock  de  1.410. 400  tonnes  :  celle  de  1909-1910  a  débuté  avec 
un  stock  réduit  de  908.400  tonnes.  La  production  mondiale 
qui  se  chiffrait  : 

En  1936-1907  à   14. 473. CO)  tonnes 

-  1907-1908  à   13.910.000  - 

-  1908-1909  à   14.465.400  - 


Soit  en  3  ans,  une  production  totale  de..  42.848.400  tonnes 
n'aura  donc  pas  suffi  à  la  consommation  visible  qui  s'est 
élevée  pendant  ces  trois  années  à  43.350.400  tonnes.  On  a 
généralement  admis  que  l'excédent  de  la  consommation  sur 
la  production  a  de  beaucoup  dépassé  le  chiffre  de  502.000 
tonnes,  absorbant  une  grande  partie  du  stock  invisible,  tou- 
jours est-il  que  le  gros  déficit  de  la  production  européenne, 
joint  à  un  stock  de  report  exceptionnellement  faible,  était  un 
facteur  de  hausse  et  venait  soutenir  les  manœuvres  d'un 
spéculateur  qui,  en  poussant  les  cours,  n'envisageait  que  la 
sauvegarde  de  ses  intérêts  personnels  avant  tout  autre-chose. 

* 

La  période  des  fêtes  par  lesquelles  nous  venons  de  passer 
a  été  caractérisée  par  un  grand  calme  des  affaires  et  une 
tendance  toujours  très  soutenue  des  cours.  On  prévoit  que 
la  stalistiqm'  du  mois  de  décembre  sera  en  faveur  des  déten- 
teurs, la  consommation,  durant  ce  mois,  paraissant  avoir  été 
satisfaisante. 

D'après  Otto  Licht,les  stocks  visibles  seraient  de  2  880.000 
tonnes,  contre  3.443.000  au  31  décembre  1908. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  demande  reste  active  et  les 
vendeurs  montrent  peu  d'empressement.  Les  cours  ont  donc 
accusé  une  nouvelle  hausse. 

Le  sucre  blanc  n»  3  fait  pour  le  courant  37  12  ;  pour  le  pro- 
chain 37  25. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  33  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

8  déc. 
1909 


Villes 


Fr. 

32  25 
30  90 
30  75 
30  86 

èi 

New-York(moscovad)l  43  54 


Paris  (roux  88'). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg. 


15  déc.  22  déc.  29  déc, 
19U9      1909  1909 


Fr. 

32  .. 
30  30 

29  62 

30  16 

29  08 

30  50 
42  .. 


Fr. 

32  50 
30  90 
3)  90 
30  55 

29  40 

30  40 
40  90 


Fr. 

33  .. 
30  10 
30  .. 

30  16 
29  97 

31  .. 
40  29 


5  janv. 
1910 


Fr. 

33  75 
30  90 
30  50 

30  45 

31  74 


Vins.  —  Le  Journal  Officiel  du  31  décembre  dernier  nous 
donne  la  statistique  complète  de  la  récolte  des  vins  en  1909. 
Pour  la  France  seule,  la  récolte  s'élève  à  54.445.860  hecto- 
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litres,  contre  60.545.205  hectolitres  en  1908,  soit  une  diffé 
rcnce  en  moins  do  6.01)0.405  hectolitres. 

Quant  à  l'Algérie,  elle  a  récolté  en  1909  plus  d'hectolitres 
qu'en  1908,  soit  8.228.719  contre  7.803.73-4. 

L'ensemble  do  la  France  et  do  sa  colonie  donne  donc  pour 
la  présente  campagne  64.674.579  hectolitres,  contre  68  mil- 
lions ;!1S.999  liectol.  en  1908,  soit  donc  une  réduction  de 
3.674.420  hectolitres. 

Les  chiffres  démentent  un  peu  les  prévisions  de  ceux  qui 
avaient  annoncé,  pour  cette  année,  une  importante  diminu- 
tion de  la  récolte. 

En  ajoutant  aux  chiffres  de  la  récolte  ceux  des  stocks  à  la 
propriété  au  1"  octobre  dernier,  l'administration  établit  que 
les  ressources  globales  en  vins  pour  1909  seraient  de  61  mil- 
lions 105.148  hectol.  (récolte  54.445.860  +  stock  à  la  pro- 
priété 6.659.288),  contre  70  000.973  hectol.  (récolle  60.545.265 
-f-  stock  à  la  propriété  9. 455. 7C8)  pour  1908. 

•% 

Le  marasme  des  jours  de  fêtes  et  de  vacances  continue. 
Aussi  les  affaires,  à  la  propriété,  sont-elles  fort  réduites  :  on 
pourrait  dire  nulles.  On  ne  compte  pas  sur  une  reprise 
avant  les  derniers  jours  du  mois. 

La  fermeté  des  cours  persiste  néanmoins  dans  toutes  les 
régions. 

Dans  le  Midi,  les  prix  gardent  tout  le  terrain  conquis.  Sur 
le  marché  de  Béziers  les  ovdinaires  sont  cotés  de  1  fr.  55  à 
1  fr.  70  le  degré  ;  le  blanc  vaut  jusqu'à  2  fr.  10.  Mêmes  prix 
sur  les  marchés  de  Montpellier  et  de  Garcassonne.  Dans  les 
derniers  jours  de  1909,  les  expéditions  de  la  propriété  ont  été 
nombreuses. 

Grand  calme  dans  le  Bordelais  ;  c'est  l'habitude  en  cette 
période  de  l'année.  La  marchandise  se  fait  rare,  après  l'effer- 
vescence des  trois  derniers  mois.  Les  vins  rouges  ordinaires 
des  années  précédentes  deviennent  rares  aussi.  La  fermeté 
des  prix  persistera  donc. 

Peu  de  chose  à  dire  de  la  Bourgogne  et  du  Beaujolais,  où 
aucun  changement  n'est  survenu.  Les  prix  se  maintiennent 
aux  niveaux  précédemment  atteints. 

A  l'entrepôt  de  Bercy  de  Paris,  le  chômage  est  presque 
complet  à  cause  des  fêtes.  Malgré  la  pénurie  des  affaires,  les 
cours  gardent  leur  niveau. 


Alcools.  —  Les  transactions  ont  été  rares  dans  ces  jours 
de  vacances,  mais  la  fermeté  des  cours  reste  la  note  domi- 
nante du  marché.  La  liquidation  de  décembre  s'est  effectuée 
a  46  fr.  75. 

Actuellement,  le  disponible  cote  46  fr.  75  ;  le  courant  est 
a  47  francs. 


*  ?°lea,\  ~  Ls  Journal  officiel  vient  de  publier  les  résul- 
tats de  1 enquête  faite  par  le  ministère  de  l'Agriculture  sur 
les  résultats  de  la  récolte  des  cocons  en  France  en  1909  Ces 
résultats  sont  aussi  exacts  que  possible,  puisqu'ils  sont  four- 
nis par  les  constatations  enregistrées  et  contrôlées  pour  le 
paiement  des  primes  à  la  sériciculture;  ils  confirment  les 
clnfli es  partiels  reunis  au  lendemain  des  marchés  de  cocons 
pai  le  Syndicat  des  marchands  de  soie  de  Lyon,  et  publiés 

coite5  cle  r909Uamé-t°  a0Ût  domier'  à  ^  ^  ^ 

FMp \  J    .    6te  leSeremeat  supérieure  à  la  précédente. 

Si4  t  r'eneffet'  8-546-536  kil"c°Atre  8.409.299  kil. 
2  iqn«  t  »  gw  accroissementde  la  récolte  de  1909  sur  celle 
Ï.-Su  °bteûU'  malgré  la  diminution  du  nombre  des 
Mc  cu  tetoquutehide  123.804  en  1908  à  119.067  en 

«iïiïZ'T*  tssssr* méridionaux  pour  rédu- 
*** 

Pour  la  dernière  semaine  de  l'année,  les  prix  ont  retrouvé 

7£^J*SST- Les  affaires  en  Sûi°;  ^  ^  ^= 

réduites  mais  les  cours  se  sont  sensiblement  raffermis  On 

i ut dTt?^nT  î910  aVGC  Uae  cote  ^  progrès  sur  toute 
ia  ligne.  Le  signal  est  venu  de  Yokohama  même  •  c'est  de  là 
que  la  reprise  s'est  étendue  à  tous  les  autres^  marchés 
En  ce  qui  concerne  le  moulinage,  la  siluaiion  reste  très 
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satisfaisante,  tant  au  point  de  vue  des  ouvraisons  que 
prix  de  façon. 

En  soie  d'Europe  et  du  Levant  on  a  fait  : 

Grège  Gévennes  extra  (titres  fermes),  49  fr.  ;  Grèce  Pié 
mont  1"  ordre  10/12,  49-50  fr.;  Grègoltalio  1»'  ordre  9/11 
11/13,48-49  fr.;  Grège  Italie  2»  ordre  11/1.3,45  fr.  ■  Grège 
Syrie  1"  ordre  9/11,  44  fr.  ;  Grège  Syrie  2«  ordre,  9/11  42  43 
francs;  Grège  Brousse  1"  ordre  13/15*,  10/18    4<M'J  fr  ■ 
o,lf  ^ouf3se  2*  ordre-  40"41  fr-  J  Organsin  Gévènnes  extra 
55  fr.  ;  Organsin  Gévennes  1"  ordre  19/21  20/22 
51-52  fr.;  Organsin  Italie  1"  ordre  22/24,  53  fr.  ;  Organsin 
Syrie  1"  ordre  19/21,  20/22,  50-52  fr. 

Aux  grèges  asiatiques,  particulièrement  fermes,  on  a  coté  • 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Eléphant  I  9/11,  45  fr.  ;  Tsatl  Red  ' 
Pégasus  I,  30  fr.  50;  Tsatl.  Red.  Grosshopper  3  29  fr  25- 
Tsatl.  Red.  Mars  Kungkee  I,  26  fr.;  Grèges  Japon  fil.  i  î/2 
9/11,  44  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  43  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  40  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  extra  11/13 
40  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  extra  13/15,  38  fr.  50  ;  Grèges 
Canton  fil.  best  2  10/12,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  petil  I 
11/13,  34  fr!;  Grèges  Canton  fil.  petit  I  13/15,  33  fr  :  Grèges 
?anl0Uoofil-  P<3tit  1  16/2°'  31  fn  ;  Grèees  Cantoa  fil-  Petit  1 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  se  sont  encore  élevés- 
pendant  la  période  des  fêtes.  Voici  comment  M.  Henry-R 
Merton  juge  de  la  situation  de  l'article  dans  sa  circulaire' 
hebdomadaire  :  «  Tandis  que  pendant  l'année  écoulée,  le 
commerce  du  cuivre  a  été  très  incertain  par  suite  de  l'état 
indifférent  de  la  consommation  dans  la  plus  grande  partie  de 
cette  période,  ainsi  que  par  suite  de  l'accroissement  alarmant 
de  la  production  pendant  toute  l'année,  les  perspectives  pour 
1910  sont  sensiblement  plus  stables.  Non  seulement  certains 
signes  donnent  des  indications  pleines  de  promesses  en  fa- 
veur d'un  «  record  »  de  consommation  dans  toutes  les  con- 
trées industrielles,  mais  il  y  a  aussi  des  raisons  de  s'attendre, 
pendant  un  certain  temps  du  moins,  à  une  stabilité  assurée' 
dans  la  production  du  métal.  La  mise  en  harmonie  arrangée 
dernièrement  entre  les  principaux  producteurs  en  Amérique 
amènera  probablement  non  seulement  une  régularisation 
plus  exacte  de  l'approvisionnement  et  de  la  demande,  mais 
aussi  une  consolidation  des  intérêts  enjeu,  tendant  ainsi  à 
stabiliser  le  marché  du  cuivre  à  un  niveau  de  prix  qui 
devait  être  profitable  pour  les  producteurs  et  équitable  poul- 
ies consommateurs.  » 

Au  Havre,  on  cote  les  marques  ordinaires  160  fr.  25  les 
100  kilos;  les  premières  marques,  161  fr.  50. 

La  consommation  de  Y  é  tain  est  en  augmentation  constante; 
les  ordres  d'achats  sont  importants  sur  tous  les  marchés.' 
Les  prix  ne  se  sont  cependant  élevés   que  modérément 
L'étain  Banka  fait  à  Paris,  411  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain  Bil- 
liton,  406  fr. 

Le  marché  du  plomb  redevient  ferme  et  animé.  Les  tran- 
sactions sont  nombreuses  et  importantes  et  les  prix  progres- 
sent sans  cesse.  Les  marques  ordinaires  font,  à  Paris  41  fr 
les  100  kilos. 

En  zinc,  on  a  constaté  peu  de  changement  dans  les  cours. 
Pourtant  la  demande  reste  bonne  et  l'avenir  parait  plein  de 
promesses.  Le  zinc  de  Silésie  est  à  66  fr.  50  les  100  kilos  ■ 
les  autres  bonnes  marques  font  63  fr.  25,  à  Paris. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Btain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  dwp. 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible. 

Glascow 
Ponte  disponible 


9  déc. 

1  16  déc. 

1909 

1909 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

59  1  16 

59  8  9 

60  1  8 

60  10  . 

146    .  . 

148  7  6 

147   3  4 

149  15  . 

13   7  8 

13  10  . 

12  18  9 

13   2  6 

23  1  16 

23  1  3 

ïù  9  . 

50  4 

1909 


4  sh. 

60  63 

61  7 

153  7 

154  12 
13  10 
13  5 
23  6 


51  1/2 


30  déc 
1909 

6  janv. 
1910 

i  sh.  d. 

4  sh.  d. 

61  50 

61   1  . 

62  7  6 

62  10  . 

153  15 

151    7  6 

155  10 

152  17  6 

14  . 

14    •  . 

13  13  9 

13  13  - 

23  5 

23  2  6 

El  1 

51  3 

Hermès. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  5  janvier  1910. 

Revue  économique  de  l'année  1909.  —  La  nouvelle  année  débute  sur 
des  promesses  de  progrés.  —  Amélioration  générale  des  marchés 
industriels  et  financiers. 

Les  vacances  du  Jour  de  Tan  se  prolongeant,  le  dou- 
ble chômage  de  la  vie  financière  et  politique  persistant, 
l'instant  nous  paraît  propice  a  jeter  un  coup  d'œil  ré- 
trospectif sur  l'année  qui  vient  de  finir. 

En  Allemagne,  la  caractéristique  économique  de 
1909  a  été  une  reprise  générale  de  l'activité  et  de  la 
confiance  ;  reprise  accentuée  et  qui  date  du  printemps 
dernier,  pour  les  affaires  financières;  reprise  légère  et 
qui  ne  date  que  du  mileu  de  l'automne,  pour  les  affai- 
res industrielles.  L'année  1910,  à  l'inverse. de  sa  de- 
vancière, débute  dans  un  optimisme  général  et  avec 
des  tendances  au  progrès  dans  tous  les  domaines  de 
l'activité  nationale. 

Dans  les  premiers  mois  de  l'année,  la  Bourse  avait 
été  nerveuse  et  déprimée  à  cause  de  l'incertitude  uni- 
verselle de  l'avenir  politique.  Mais  bientôt  les  nuages 
se  dissipèrent  et  assez  vite  la  Bourse  reprit  confiance. 
La  hausse  a  été  brusque  et  s'est  maintenue.  Les  prin- 
cipales causes  de  cette  amélioration  du  marché  finan- 
cier résidaient  dans  la  grande  abondance  de  numé- 
raire, le  taux  peu  élevé  de  l'escompte  et  l'amélioration 
considérable  du  marché  des  valeurs  coloniales  alle- 
mandes. L'activité  nouvelle  de  la  Bourse  se  rellète  dans 
le  rendement  de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse. 
Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  courant 
(avril-octobre),  ce  rendement  s'est  élevé  à  12.484.282 
marks,  contre  seulement  5.859.797  marks  dans  la 
même  période  de  1907-08. 

Les  engagements  ont  fort  augmenté;  à  la  fin  d'octo- 
bre, les  huit  principales  banques  de  Berlin  avaient,  en 
reports,  un  demi-milliard  de  marks  de  plus  qu'au 
commencement  de  l'année  :  986  millions  contre  522. 
D'après  une  statistique  publiée  par  la  Gazelle  de  Franc- 
fort, le  cours  moyen  des  actions  des  métal  lurgies, 
charbonnages  et  salines  était,  à  fin  novembre,  de 
206  0/0,  contre  148  0/0  à  la  même  époque  de  1908;  le 
cours  moyen  des  actions  d'entreprises  chimiques  était 
de  342  0/0,  contre  266  0/0;  celui  des  industries  textiles 
159  0/0  contre  1410/0;  les  actions  de  YAllgemeinc 
Eleclricitals  Gesel.  ont  haussé  de  50  0/0,  etc.  Les  fonds 
allemands  ont  été  très  bien  tenus  pendant  toute  l'année, 
sauf  un  intermède  de  baisse  en  octobre-novembre. 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année,  l'argent  a 
été  abondant  et  bon  marché.  En  avril,  le  taux  moyen 
de  l'escompte  libre  a  été  1,9  0/0;  il  s'est  maintenu  au- 
dessous  de  3  0/0  jusqu'en  septembre;  en  octobre,  il  a 
été  de  3,8  0/0;  en  novembre,  4,5  0/0;  en  décembre, 
4,3  0/0. 

De  février  à  juin,  l'escompte  de  la  Beichsbank  avait 
été  à  3  0/0  ;  en  juin,  il  se  releva  à  3  1/2  0/0  ;  le  20  sep- 
tembre il  fut  porté  à  4  0/0;  le  11  octobre,  à  5  0/0. 
Comme  on  a  pu  le  voir,  l'intérêt  du  public  de  la  Bourse 
s'est  beaucoup  porté  sur  les  valeurs  industrielles.  La 
hausse  de  ces  valeurs  a  même  devancé,  de  beaucoup, 
l'amélioration  des  industries  qui,  on  l'a  constaté,  a  été 
légère  et  tardive.  La  Bourse  avait  escompté  de  loin, 
leurs  progrès. 

La  situation  générale  de  l'industrie  est  donc  bien 
meilleure  à  la  fin  de  1909  qu'au  commencement.  L'ac- 
tivité a  sensiblement  augmenté  et  se  maintient,  les  com- 
mandes arrivent  toujours  plus  nombreuses  et  les  prix 
de  vente  sont  en  hausse.  On  a  salué  ces  progrès  tar- 
difs avec  joie.  A  force  de  l'avoir  vainement  attendue 
on  désespérait  presque  d'une  reprise. 

Le  marché  métallurgique  de  l'Allemagne  est  bien 
disposé,  enfin  !  et  orienté  vers  la  hausse  des  cours.  La 
production  du  fer  brut  du  mois  de  novembre  dernier  a 
été  de  1.119.000  tonnes  ;  or,  celle  de  novembre  1907,  le 
mois-record,  avait  été  de  1.112.225  tonnes,  à  peine 


J  un  peu  plus  !  Dans  les  onze  premiers  mois  de  1909,  la 
production  du  fer  brut  s'est  élevée  à  11.740.717  tonnes, 
contre  10. 796. 955  tonnes  dans  la  même  période  de  1908: 
il  y  a  pour  1909,  un  progrès  de  943.762  tonnes  !  La 
grande  dépression  de  la  métallurgie  paraît  surmontée. 

Dans  les  onze  premiers  mois,  la  production  de  houille 
a  un  peu  diminué  :  136.300.683  tonnes,  contre  136  mil- 
lions 729.987,  dans  la  même  période  de  1908;  mais  la 
production  du  coke,  de  la  lignite  et  des  briquettes  a, 
par  contre,  sensiblement  augmenté.  L'année  a  été  meil- 
leure pour  les  charbonnages  que  pour  les  métallurgies. 

Le  progrès  général  du  commerce  et  de  l'industrie  est 
visible  dans  l'amélioration  de  la  situation  des  grandes 
Compagnies  de  transport  maritime.  Les  mauvais  jours 
de  1908  ne  sont  plus  qu'un  souvenir  et  les  bilans  de 
1909  ressembleront  de  près  à  ceux  de  1907,  qui  avaient 
été  assez  satisfaisants.  Rien  que  par  l'augmentation  de 
l'émigration,  le  Norddeutscher  Lloyd  et  la  Ilamburg 
Amer ika  Unie  ont  encaissé|13  millions  de  marks  de  plus 
qu'en  1908.  Les  passagers  de  cabine  et  le  fret  des  mar- 
chandises ont  donné  des  recettes  en  grande  avance  sur 
celles  de  1908. 

On  trouve  un  autre  signe  de  progrès  de  l'activité 
économique  dans  l'augmentation  des  recettes  des  che- 
mins de  fer,  pour  le  transport  des  marchandises. 
Voici,  depuis  mars  dernier,  l'augmentation  mensuelle 
de  ces  recettes,  par  rapport  au  mois  correspondant  de 

1908  :  mars,  +  2.4  0/0;  avril,  -f-  2.1  0  0;  mai,  0;  juin, 
+  7  00;  juillet,  +  3  0/0  ;  août.  +  3  0/0  ;  septembre, 
+  4  0/0;  octobre,  +  2  0/0;  novembre,  +  7  0/0. 

Les  lignes  dont  les  comptes  commencent  au  1er  avril 
ont  encaissé,  durant  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  465.312.622  marks  pour  le  transport  des 
voyageurs,  en  accroissement  de  21  969.915  marks  sur 
la  période  correspondante  de  1908-1909,  et  983.208.607 
mark9  pour  le  trafic  des  marchandises,  en  plus-value 
de  45.359.820  marks,  par  rapport  aux  recettes  similai- 
res des  huit  premiers  mois  de  l'exercice  précédent. 

Les  lignes  dont  les  comptes  commencent  au  1er  jan- 
vier ont  encaissé  pour  les  onze  premiers  mois  de  1909, 
88.118.391  marks  pour  le  transport  des  voyageurs,  soit 
une  augmentation  de  4.387.692  marks  sur  les  recettes 
provenant  du  transport  des  voyageurs  durant  les  onze 
premiers  mois  de  1908,  et  164.562.644  marks  pour  le 
trafic  des  marchandises,  soit  un  accroissement  de 
4.938.030  marks  sur  les  recettes  de  même  ordre  de  la 
période  correspondante  de  l'année  précédente. 

L'année  1909  laisse  à  celle  qui  commence  un  autre 
élément  de  mieux  être  :  une  heureuse  récolte.  Celle  de 

1909  a  été,  dans  toutes  les  branches  de  la  production 
agricole,  supérieure  à  celle  de  1908.  La  qualité  n'est 
pas  excellente  mais  telle  qu'elle  est,  elle  évitera  à  l'Al- 
lemagne une  grande  importation  de  céréales  et,  par 
contre-coup,  une  grande  sortie  d'or.  La  capacité  d'a- 
chat de  la  population  en  sera  augmentée. 

Les  émissions  en  1909  ont  été  nombreuses,  bien  plus 
nombreuses  et  importantes  qu'en  1908,  et  ont  surtout 
porté  sur  des  valeurs  allemandes.  On  n'a  émis,  en  va- 
leur nominale,  que  pour  307  millions  de  marks  de 
titres  étrangers  contre  448  millions  en  1908,  ce  qui 
prouve,  entre  parenthèse,  que  le  marché  allemand  est 
tenu  à  l'écart  des  grandes  opérations  financières  inter- 
nationales. Les  émissions  de  valeurs  à  dividendes  se 
sont  élevées  à  1 .021 .123.900  marks  contre  815  mil- 
lions 809.400  marks  en  1908.  Il  faut  ajouter  à  ces  chif- 
fres l'emprunt  de  l'Empire  (320  millions  ,  celui  de  la 
Prusse  (480  millions),  de  Bade  (69  millions),  de  la 
Bavière  (60  millions),  de  Hambourg  (30  millions),  de 
Brème  (30  millions)',  d'Oldenbourg  (16  millions  ,  en 
tout  i.Oio  millions  de  marks.  Voici  donc  un  total  de 
2.573  millions  de  marks  auquel  il  faudra  ajouter  de 
très  nombreux  et  importants  emprunts  de  villes  et  de 
communes.  Tous  les  emprunts  4  0/0  ont  trouvé  facile- 
ment preneurs;  on  s'est  détourné  des  emprunts  à 
3  1/2  0/0.  Les  créations  de  Sociétés  par  actions  ont  été 
plus  nombreuses  en  1909  qu'en  1908,  mais  encore 
moins  nombreuses  qu'en  1907  ;  on  constate  cependant, 
dans  ce  domaine,  un  louable  retour  de  l'activité. 

Le  capital  total  des  Sociétés  créées  dans  les  neuf 
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premiers  mois  de  1009  représente  838. 183.936  marks, 
alors  que,  pour  les  Sociétés  créées  dans  la  même  pé- 
riode de  1908,  il  n'avait  été  que  de  768.746.8S2  marks. 
Mais,  pour  les  Sociétés  fondées  dans  les  neuf  premiers  ( 
mois  de  1907,  le  capital  total  s'était  élevé  à  99(5  mil- 
lions 852. tU»)  marks. 

S'il  fallait  résumer  la  situation  d'un  trait,  on  pour- 
rait dire  :  l'année.  1910  débute  presque  complètement 
affranchie  des  inlluences  de  la  dépression  économique 
de  1908;  rien  n'empêche  plus  qu'elle  ne  se  mette 
d'un  vigoureux  effort  au  niveau  des  années  1906 
et  1907. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

31  déc. 

»tt.25déc. 

31  déc. 

»if.35*éc. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

915.180 

—  68.522 

980 

147 

—  78.921 

Billets  du  Trésor  

55.691 

—  7.528 

57 

516 

—  6.;93 

9.916 

—  21 .362 

10 

102 

—  19.361 

Lettres  de  change  

1.237  360 

+258.921 

1.159 

316 

+  252  276 

Prêts  sur  titres  

292. 000 

+205- 355 

175 

930 

+  101.862 

331.686 

+123.684 

39  i 

399 

+  75.984 

205  299 

—  12.557 

165.383 

—  10.570 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

fn.  moa.l 

180 

000 

fn.  mod.) 

Réserve  

64.814 

(n.  mod.) 

64 

814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

2.071.512 

+431.771 

1.975 

390 

+  387.376 

Autres  engagements  à  vue... 

673.624 

+  43.949 

056 

578 

—  73.319 

57.182 

+•  2.271 

66 

011 

+  1.120 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

M 

o 

O 

ta 

tu 

•4 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avance» 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

6  EOV. . . 

704  142 

226.863 

1.680 

544 

1.038 

63 

-  197 

Z  0/0 

16   »    .  • 

734.724 

232 . 458 

1.611 

616 

1.010 

70 

—  81 

s 

22    »  ... 

7h0  248 

245  581 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

•o 

30    »  ... 

739.698 

242.572 

1.599 

601 

i)lO 

83 

—  69 

8  déc... 

729.080 

234.483 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

» 

16   »  ... 

749  582 

236.057 

1.556 

669 

958 

83 

—  6 

25   »  ... 

746.546 

237. 15G 

i.640 

630 

978 

86 

-  89 

31    »  ... 

6Sl.056i234.124 

2.071 

674 

1.237 

292 

-  618 

» 

L'Impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  novembre.  — 
Pendant  le  mois  de  novembre  dernier,  le  rendement  de  l'impôt 
sur  les  valeurs  de  Bourse  en  Allemagne  a  atteint  la  valeur 
de  2.183.407  marks,  contre  2.550.953  durant  la  même  période 
de  l'exercice  précédent,  ce  qui  fait  ressortir,  pour  novembre 
1909,  une  moins-value  de  367.546  marks.  Ce  résultat  est 
d'autant  moins  satisfaisant  que,  depuis  le  mois  d'août  1909, 
le  taux  de  l'impôt  a  été  augmenté  ;  mais  il  ne  faut  pas  perdre 
de  vue  que  le  montant  des  émissions  avait  été  particulière- 
ment élevé  en  novembre  1908,  et  il  convient  de  remarquer  que 
le  total  enregistré  en  novembre  dernier  dépasse  de  228.273 
marks  le  rendement  du  mois  précédent,  très  supérieur  lui- 
même  au  résultat  d'octobre  1908. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  le  pro- 
duit de  l'impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  Allemagne  a  été 
de  S4.969.iOS  marks,  contre  seulement  17.300.4:10  marks  pen- 
dant la  période  correspondante  de  l'exercice  1908-1909,  ce  qui 
accuse,  en  faveur  de  1909-1910,  l'augmentation  de  7.668.673 
marks. 


L'Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  en  novembre. — 

Les  Bourses  allemandes  ont  été  moins  actives,  au  cours  du 
mois  de  novembre  dernier,  que  durant  le  mois  précédent. 
Aussi  le  rendement  de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse 
en  Allemagne  est-il,  en  novembre,  sensiblement  inl'érieurà  ce 
qu'il  avait  été  en  octobre  :  il  ne  s'élève,  en  effet,  qu'à  1  mil- 
lion 697.637  marks,  contre  2.427.754,  ce  qui  fait  ressortir  la 
diminution  très  forte  de  730.117  marks.  Mais  le  montant 
perçu  en  nnvembre  1909  reste  très  supérieur  au  total  du 
même  mois  de  l'année  précédente:  celui-ci,  en  effet,  n'avait 
<Hé  que  de  1.138.129  marks,  de  sorte  que  l'augmentation  cons- 


tatée en  novembre  dernier,  par  rapport  ;i  novembre  1908, 
atteint  559.508  marks. 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  le 
rendement  do  l'impôt  sur  les  Opération*)  de  Bourse  en  Alle- 
magne s'est  élevé  à  14.181.919  marks,  contre  seulement  B  mil- 
lions 997.920  durant  la  période  correspondante;  do  l'exercice 
précèdent,  soit  une  plus-value  de  7.183.993  marks  en  faveur 
de  1909-1910. 


Les  Récoltes  en  Prusse.  —  11  ressort  des  renseignements 
que  vient  de  publier  le  Bureau  des  statistiques  agricoles  de 
Prusse  que  les  récoltes  de  l'année  en  cours  ont,  d'une  manière 
générale,  été  très  satisfaisantes  :  la  récolte  des  blés  d'hiver  s'est 
élevée  à  1.876.000  tonnes  au  lieu  de  2.004.000  en  1900  et 
1.459.000 en  1907,  et  la  récolte  des  blés  d'été  est  montée  à 
389. C00  tonnes  contre  285.000  en  1808  al  606.000  en  1907  ;  la 
récolte  des  seigles  d'hiver  a  atteint  8.471.000  tonnes  en  1909 
contre  8.110.000  en  1908  et  7. 159. 000  en  1907,  tandis  que  celle 
des  seigles  d'été  s'est  élevée  à  71 .000  tonnes  cette  année  au  lieu 
de  66  000  en  1908  et  71.000  en  1907.  La  récolte  de  l'orge  (cé- 
réale d'été)  a  été  de  1.936.000  tonnes  en  1909  contre  1.740.000 
en  1908  et  2.005.000  en  1907;  enfin,  la  récolte  de  l'avoine 
(également  céréale  d'été)  a  atteint  6.050.000  tonnes  contre 
5.123.000  en  1908  et  6.190.000  en  1907. 

Le  tableau  suivant  donne  le  total  annuel  ck  s  récoltes  d'hi- 
ver et  d'été  des  céréales  en  Prusse  depuis  1899  :. 

Les  récoltes  des  céréales  en  Prusse 


Récoltes  Récoltes 

Années  d'hiver  d'été  Total 
(En  millions  de  tonnes) 

1899   8.637  6.273  14.915 

1900   8.579  6.485  15.064 

1901   6.765  7.168  13.933 

1902   9.318  6.800  16.118 

1903....   9.017  7.480  16.497 

1904   9.812  6.408  16.220 

1905   9.225  6.430  15.655 

1906   9.482  7.810  17.292 

1907   8.640  8.872  17.512 

1908   10.198  7.214  17.412 

Moyenne  des  dix  années 

1899-1908    8  967  7.095  16.062 

1909   10.374  8.446  18.820 


On  voit,  d'après  les  chiffres  qui  précédent,  que  le  montant 
total  des  récoltes  des  céréales  en  Prusse  en  1909  dépasse  de 
17.2  0/0  la  moyenne  des  récoltes  des  dix  années  antérieures. 

La  récolte  des  pommes  de  terre  a  atteint,  cette  année,  le 
total  de  33.720.000  tonnes,  contre  une  moyenne  annuelle  de 
seulement  29.876.000  tonnes  entre  1899  et  1908,  ce  qui  repré- 
sente, en  faveur  de  l'année  en  cours,  une  augmentation  de 
12.9  0/0. 

Enfin,  la  récolte  des  produits  des  prairies  et  pâturages 
s'est  élevée,  en  1909,  à  16.633.000  tonnes  seulement,  au  lieu 
d'une  moyenne  annuelle  de  18.207.000  tonnes  durant  la  pé- 
riode 1899-1908.  C'est  la  seule  ombre  au  tableau  satisfaisant 
des  récoltes  en  Prusse  pendant  l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  6  janvier  1910. 

Le  marché  est  ferme.  Les  fonds  allemands  et  prussiens  sont 
calmes,  les  valeurs  industrielles  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  30;  Russe  1902  91  70; 
Deutsche  Bank,  219  75;  Harpener,  213  ..  ;  Laura,  200  30; 
Bochumer,  252  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  4  janvier  1910. 
Aperçu  général  des  conditions  éconsmiques  en  1909  :  finances  pu- 
bliques; commerce  extérieur:  émissions  de  capitaux  ;  opérations 
du  Clearinfi-House  de  Londres,  etc. 

L'année  qui  vient  de  s'écouler  laissera,  dans  l'his- 
toire du  Royaume-Uni,  une  trace  ineffaçable,  par 
l'importance  des  événements  de  politique  intérieure 
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qu  elle  a  vus  naître.  Je  ne  reviendrai  pas  ici  sur  la 
question  budgétaire,  ni  sur  celle  du  conflit  entre  les 
deux  Chambres,  que  nos  lecteurs  ont  pu  suivre  pas  à 
pas.  Ces  deux  gros  problèmes  ne  tarderont  pas  d'ail- 
leurs a  recevoir  une  solution,  puisque,  comme  je  vous 
1  ai  annoncé  dans  ma  dernière  correspondance  les 
élections  générales  commenceront  le  10  janvier.  ' 

?  L'incertitude  provoquée  par  cette  crise  politique 
nest  certainement  pas  restée  sans  influence  sur  le 
développement  des  affaires.  Toutefois,  si  le  mouve- 
ment de  reprise  qui  s'est  manifesté  durant  ces  derniers 
mois  a  pu  en  être  quelque  peu  affecté,  il  faut  recon- 
naître pourtant  que  les  résultats  obtenus  sont  des  plus 
satisfaisants.  1 

Au  point  de  vue  monétaire,  l'appréhension  suscitée 
par  les  sévères  mesures  de  protection  prises  successi- 
vement par  la  Banque  d'Angleterre  a  peu  à  peu  disparu 
et  si  par  suite  de  l'amélioration  commerciale  et  indus- 
trielle, il  convient  d'envisager  la  fermeté  du  loyer  de 
1  argent  dans  le  courant  de  cette  année,  les  conditions 
du  marché  des  capitaux  sont  telles  qu'elles  ne  laissent 
place  actuellement  à  aucun  sujet  d'inquiétude. 

En  ce  qui  concerne  les  finances  publiques,  il  ne 
semble  pas  que  le  rejet  du  budget  par  les  lords  ait 
exerce  sur  la  rentrée  des  impôts  une  influence  telle- 
ment néfaste,  puisque  les  recettes  se  sont  élevées,  pour 
les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  à  94  mil- 
lions 29o.547  liv.  st.,  au  lieu  de  92.868.347  liv.  st  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

L  amélioration  est  très  sensible  dans  la  situation 
économique  du  pays.  Au  point  de  vue  industriel,  l'ac- 
tivité a  repris  dans  la  plupart  des  branches,  exception 
laite  toutefois  des  filatures  de  coton,  où  les  affaires 
sont  toujours  calmes. 

On  trouve  une  première  preuve  de  cette  reprise 
dans  les  conditions  du  travail,  qui  sont  beaucoup  plus 
satisfaisantes  que  l'année  dernière  ;  c'est  ainsi  que  le 
nombre  des  ouvriers  sans  travail,  pour  les  416  trade- 
unions  publiant  des  rapports,  était  seulement  dans  la 
proportion  de  6.5  0/0  en  novembre  dernier,  contre  8  7 
pour  cent  en  novembre  1908.  Les  chiffres  du  commerce 
extérieur  sont  également  des  plus  significatifs.  Pour 
les  onze  premiers  mois  de  1909,  si  les  exportations 
(reexportations  non  comprises),  sont  encore  inférieures 
de  3.228.000  liv.  st.  au  chiffre  correspondant  de  l'an- 
née dernière, par  suite  de  la  forte  dépression  quia  pré- 
valu durant  les  premiers  mois  de  1909,  les  importations 
sont,  par  contre,  supérieures  de  27.630.000  liv.  st.  à 
celles  de  la  même  période  de  1908.  D'ailleurs,  si  l'on 
considère  en  particulier  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur en  novembre,  dernières  satistiques  connues,  on 
voit  que  les  importations  ont  bénéficié,  par  rapport  à 
novembre  1908,  d'une  augmentation  de  11.700.745  li- 
vres sterling,  ou  23.42  0/0,  tandis  que  les  exportations 
ont  enregistré  une  plus-value  de  4.174.0C0  liv.  st  .  ou 
14.32  0/0. 

On  trouve  d'autres  indices  du  relèvement  économi- 
que dans  l'accroissement  des  recettes  des  chemins  de 
fer,  qui  a  été  de  43.840  liv.  st.  pour  le  dernier  semes- 
tre pour  les  principales  lignes  anglaises  et  irlandaises, 
et  dans  la  diminution  du  nombre  des  faillites  :  celles-ci 
se  sont  chiffrées  à  9.389  en  1909,  contre  10. 196  en  1908. 
D'autre  part,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  constater  que 
les  capitaux  placés  dans  les  entreprises  nouvelles  au 
cours  de  l'année  écoulée  se  sont  élevés  à  182  356.800 
livres  sterling,  contre,  il  est  vrai,  192.203.700  liv.  st 
en  1908,  mais  au  lieu  de  seulement  123.630.000  liv  st 
en  1907,  et  120.173.000  liv.  st.  en  1906. 

L'année  1909  a  été  aussi  très  favorable  au  Stock- 
Exchange.  D'après  les  statistiques  publiées  par  le 
Bankers  Magazine,  les  387  catégories  de  valeurs  dont 
cette  revue  suit  les  variations,  ont  enregistré,  pour 
l'année  entière,  une  plus-value  de  73  1/2  millions  de 
livres  sterling,  portant  surtout  sur  les  Chemins  améri- 
cains, les  fonds  d'Etats  étrangers  et  les  actions  des 
Mines  sud-africaines. 

_  Enfin,  le  chiffre  des  compensations  opérées  au  Clea- 
rmg-House  de  Londres  pendantl'année  1909—  l'impor- 
tance plus  ou  moins  grande  des  sommes  compensées, 


reflétant  assez  bien  la  situation  économique  du  pavs  — 
résume  en  quelque  sorte  les  améliorations  qui  se  sont 
produites  au  cours  de  l'année  dernière,  dans  la  plu- 
part des  branches  de  l'activité  britannique;  le  mon- 
tant total  des  sommes  compensées  à  Lombard-Street 

U%^c4  nnnf61'  ?  13 -/l?5 -^6. 000  liv.  st.,  contre 
12.120.362.000  liv.  st.  en  1908. 

Les  Chambres  de  compensation  de  Birmingham, 
Bristol,  Liverpool,  Manchester  et  Newcastle  ont  enre- 
gistre également,  pour  l'année  dernière,  une  plus-value 
globale  de  21.750.000  liv.  st. 

Cet  examen  rapide  montre  qu'il  y  a  lieu  de  se  mon- 
trer satisfait  de  l'année  qui  vient  de  finir.  Il  est,  toute- 
lois  intéressant  de  noter  que  le  mouvement  de  reprise 
tant  au  point  de  vue  financier  qu'au  point  de  vue  in- 
dustriel et  commercial,  s'est  graduellement  accentué 
a  mesure  qu  on  s  approchait  davantage  de  la  fin  de 
190J,  ce  qui  permet  de  bien  augurer  de  l'année  qui 
commence.  ^ 

Par  dépèche  .Londres,  6  janvier.  -  La  Banque 
d  Angleterre  a  abaisse  à  4  0/0  le  taux  de  son  escompte. 

Les  recettes  budgétaires  pendant  le  3-  trimestre 
1909-1910.  —  Voici  l'état  sommaire  des  receltes  encaissées 
par  1  Echiquier,  du  1"  octobre  au  31  décembre  1909,  avec  les 
chiffres  comparatifs  de  la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent  : 

Recettes  encaissées 
du  1»  oct.  au  31  déc. 

■"■*- — — — ■  Différences 

1908  1909  sur  1908 


7.348.000 
9.696.0110 
4.750.000 
2.146.000 

40.000 
■2.224.000 
4. '90. 000 
745.000 
455.000 
165.000 

1.490 
319.185 


(Livres  sterling) 


7.636.000 
1O.170.000  — 

4.700.000  -+- 
2. 060.000  + 

fO.OOO  — 
2.290.000  — 
4.580  000  + 
740.000  + 
400.000  ■+■ 
145.000  -f- 


88.000 
474.000 
50.000 
86.000 

40.000 
G6.000 
210.000 
5.C00 
55.000 
20.000 


Douanes  

Accises  

Impôt  foncier  

Timbre  

Impôt  sur  les  terres . . . 

—   sur  les  prop.  bât. 

Iucome-tax  

Postes  

Télégraphes  

Téléphones  

Domaine  de  la  Couronne 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  diverses  

Divers  

Total  des  recettes....     32.879.675~  33.255.787  —  3/6.052 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  encaissées  du 
1"  avril  au  31  décembre  1909,  c'est-à-dire  pendant  les  neuf 
premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  : 

Recettes  encaissées 
du  1"  avril  au  31  déc. 

— —  — — —  Dillérences 

1908  1909         sur  1908 


38.602  —  37.112 
416.125  —  96.940 


(Livres  sterling) 
000   21.669.000  -+■ 
25.680.000  —  1 
13.350.000  +2 
5.740.000  4- 
50.000 
360.000  — 
8.030  000  — 
11.090.000  -+- 
2.355.000  + 
1.125. 000  +■ 
330.000  — 


000 
000 
000 
000 
.000 
,000 
000 
000 
000 

ooo 


086.000 
810.000 
928.  O00 
231.000 

40.000 
800.000 
3:10.000 

35.000 
135.000 

30.000 


Douanes   22.355 

Accises   23.870 

Impôt  foncier   16.278 

Timbre   5.971 

Impôt  sur  les  terres   50 

—    surles  prop.  bât.  320 

Income-tax   7.230 

Postes  .".  12.320 

Télégraphes   2.390 

Téléphones  .'  1.260. 

Domainede  la  Couronne  350. 
îiecettes   du  Canal  de 

Suez  et  diverses   612  800 

Hivers   1.248.747 

Total  des  recettes....     94.295.547   92.868.347  ^-1.427.200 

Rappelons  que  le  montant  des  recettes  prévues  au  projet 
de  budget  de  1909-1910  s'élève,  pour  l'exercice  tout  entier,  à 
148.390.000 liv.  st. 

Les  émissions  de  capitaux  en  1909.  —  L'activité 
extraordinaire  qui  s'était  manifeslée  dans  les  émissions  an- 
glaises du  premier  et  du  second  trimestre  de  l'année  qui  \ient 
de  s'écouler  s'est  un  peu  ralentie  au  cours  des  deux  derniers 


649.532  -f  3.268 
1.489.815  —  241.068 
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trimestres,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compto  par  le  tableau 
suivant  : 

Les  émissions  de  capitaux  en  Angleterre  de  190  >  à  1909 
1905       190G       1907       1908  1909 


(En  milliers  de  livres) 


1"  trimestre . 
o«   

a*   —  ; 

4«  — 


67.301 
36.915 
22.854 
40.117 


30.267 
55.059 
10.835 
24.013 


49.429 
40.305 
16.631 
18.265 


45.288 
64.386 
31.542 
50.988 


64.238 
56.835 
27.695 
33.589 


Totaux....    167.187   120.174   123.630   192.204  182.357 

Voici  maintenant  un  second  tableau,  tiré,  comme  le  pré- 
cédent, de  VEconomist,  qui  donne  le  détail  des  émissions 
effectuées  pendant  le  quatrième  trimestre  de  1909  et  aussi 
pendant  les  deux  dernières  années  : 

Détail  des  émissions 


4*  trimestre 
1909 


Total  des  années 
1908  1909 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux  

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  coloniales. 
Corporations  étrangères. 
Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers  

Compagn.  minières  : 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

C'"d'Explor.  et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales . . 

—  territoriales  

—  de  caoutchouc . 

—  métallurgiques. 

—  d'électricité .... 
Tramways  et  Omnibus. . 

Automobiles  

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  ....... 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  „  

Banques  et  assurances . . 
Divers   


1.952.600 
2.022.500 


379.500 
066.400 
400.000 
2.634.600 
9.781.000 


(En  livres  sterling) 

4.475.000  3 
19.483.800 
24.510.600 
6  439.800 
6.046.800 
4.485.400 
12.247.300 
19.289.900 
43.114.100 


840.000 
152.600 
072.100 
899  700 
590.800 
624.700 
400.000 
244.500 
766.700 


65.000 
548.600 
385.000 


2.554.9:0 

745.600 
2.551.500 

237.700 
3.670.000 

393.000 
20-i.OOO 
277.200 

392.500 
510.000 
1.247.500 
1.937.700 


218.200 
2.828.400 
2.063.7.')0 
6.174.700 

120.000 

554.900 
6.851.600 
1.326.3(;0 
1.821.300 

655.400 
3.543.400 
4.338.900 
3.344.000 
1.517.100 
1.465.600 

508.500 


160.000 
4.340.500 
3.621.600 
3.044.500 


4.335.900 
1.578.200 
5.507.600 
5.924.200 
2.560.100 
7.194.500 
10.510.400 
1.511.300 
976. 8C0 
825.500 


869.500  1.025.100 

3.629.501  1.709.500 

4.048.300  1.938.100 

6.231.800  6. 001. 900 


Total. 


33.588.800  192.203. 700  182.356.800 
_  On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  si  le  montant  total  des 
émissions  effectuées  en  1909  est  un  peu  inférieur  à  celui  de 
1903,  il  n'en  demeure  pas  moins  fort  satisfaisant,  si  on  le 
compare  aux  chiffres  des  années  précédentes. 

En  ce  qui  concerne  la  destination  de  ces  capitaux,  il  est 
intéressant  de  noter  que  la  plus  forte  portion  revient  aux 
ermssions  étrangères,  qui  ont  absorbé  88.917.200  liv.  st.  La 
République  Argentine  a  pris  notamment  21.738.100  liv.  st 
les  Etats-Unis  15.905.400  liv.  st.,  la  Russie  9.472.500 liv.  st 
le  Brésil  9.218.600  liv.  st.,  le  Mexique  9.109.600  liv.  st.,  etc. 

Les  colonies  britanniques  ont  demandé  aux  capitalistes  de 
la  métropole  74.758.200  liv.  st.  C'est  le  Canada  qui  vient  en 
Me  avec  26.814.200  liv.  st.;  se  placent  ensuite  l'Inde  avec 
CeyJan  lo. 336. 100  liv.  st.,  l'Australasie  11.380.300  liv.  st 
1  Afrique  du  Sud  ll.S91.5oo  liv.  st.;  ensemble,  les  autres 
possessions  arrivent  seulement  à  9.936.100  liv.  st. 

Pour  le  Royaume-Uni,  le  montant  des  émissions  n'a  été  en 
1909  que  de  10.681.400  liv.  st.;  il  avait  atteint  50.051.700 
livres  sterling  en  1908. 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

6  Janvier  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  32.791 .000 

Total   51.241.000 


passif         Liv.  st. 
Biilets  créés   51. 241.000 

Total   51.241.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st 
14.553.000 


3.3C0.OOO 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes  

Trésor  et  administra- 

5ion  publique   9.937.000 

Comptes  particuliers.  49.139.000 

Billetsàseptjours.eic.  18.000 

Total   77.007.000 


ACTIF  Liv.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.508.000 

Portefeuille  etavances  36.2!  1 .000 

Billets  en  reserve   22.375.000 

Or  et  argent  monnayés  913.000 


Total   77.007.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 


BATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours- 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

11  novembre.. . 

33.204 

28.809 

45.C29 

39.888 

22.845 

50.71 

ô  % 

18  »   

35.345 

28.431 

46.549 

38.915 

25.364 

54.45 

h 

25  »   

36.546 

28.494 

47.3E0 

38.59? 

26.502 

55.93 

9  décembre  ... 

35.910 

Ï8.3Ô4 

45.831 

37.509 

26.006 

56.71 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24  654 

54.34 

23  s   

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

45.88 

» 

30  »   

32.628 

28.858 

60.993 

56.482 

32.220 

36.42 

6  janvier  

33.704 

28. 806 

59  076 

53.719 

23.288 

39.41 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  6  janvier  1910. 

Les  tendances  sont  quelque  peu  irrégulières  sur  la  place. 
Les  consolidés  sont  hésitants;  les  valeurs  cuprifères,  faibles. 

On  a   coté:   Consolides,  82  3/4  ;  Russe  5  0/0,  1015/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  1/4  ;  V Anaconda  à  10  7/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  185  3,4;  V  Union  Pacific  à 
207  ./.  ;  le  Louisville  à  161  ./.  ;  Va tchison  à  124  1/2  et  le 
Reading  à  86  .  / . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  4  janvier  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

On  a  commenté  assez  vivement  ici,  surtout  dans  les 
feuilles  catholiques,  les  nominations  faites  par  le  roi 
Albert  à  divers  postes  importants  de  sa  maison  mili- 
taire et  de  sa  maison  civile.  C'est  ainsi  que  le  baron 
Bayes,  ancien  ministre  de  Belgique  en  Boumanie,  a 
été  nommé  chef  du  cabinet  du  roi  ;  d'autre  part,  le 
général  Jungbluth,  ancien  précepteur  du  prince  Albert, 
a  été  choisi  comme  chef  de  la  maison  militaire.  Les 
journaux  ont  encore  annoncé  d'autres  nominations, 
qui  porteraient,  paraît-il,  sur  des  personnalités  pas- 
sant pour  avoir  des  opinions  très  libérales.  Ainsi 
s'expliquent  les  commentaires  dont  nombre  d'organes 
de  la  presse  font  suivre  ces  nominations  et  qui  sont 
favorables  ou  non,  suivant  le  parti  auquel  appartien- 
nent ces  feuilles  politiques. 

Aucun  fait  de  grosse  importance  ne  s'est  produit 
depuis  l'avènement  du  nouveau  roi.  On  ne  saurait  ce- 
pendant passer  sous  silence  un  débat  fort  intéressant 
qui  s'est  engagé  la  semaine  dernière  à  la  Chambre,  au 
sujet  de  la  liste  civile,  et  qui  a  été  une  occasion  pour 
les  socialistes  d'affirmer  à  nouveau  leur  foi  républi- 
caine. Mais  cet  incident  a  été  clos  rapidement,  et  la 
liste  civile,  fixée  à  3.300.000  francs  pour  toute  la  durée 
du  règne,  a  été  votée  par  100  voix  contre  29  et  une 
abstention.  La  Chambre  s'est  ensuite  ajournée  jus- 
qu'au 1er  février. 

La  tendance  générale  de  notre  marché  financier  de- 
meure satisfaisante.  Je  vous  ai  signalé,  dans  ma  der- 
nière correspondance,  que  les  opérations  de  reports 
relatives  à  la  liquidation  de  fin  d'année  se  sont  effec- 
tuées dans  des  conditions  faciles.  Ce  fait,  joint  à 
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l'orientation  d'esprit  optimiste  qui  règne  actuellement 
sur  les  principales  places  européennes,  et  que  partage 
la  nôtre,  a  contribué  à  encourager  les  bonnes  disposi- 
tions qui  se  sont  manifestées  dans  nombre  de  compar- 
timents durant  ces  derniers  jours.  Ii  nous  est  bien 
venu  d'Amérique  des  bruits  quelque  peu  réfrigérants, 
mais  notre  public  boursier  a  paru  n'y  pas  attacher 
autrement  d'importance. 

Par  suite  de  réalisations,  le  cuivre  est  revenu  au- 
jourd'hui de  62  11/16,  cours  d'hier,  à  62  liv.  st.,  et  le 
Rio  Tinio  a  de  ce  chef  perdu  une  vingtaine  de  points, 
à  1.995. 

Les  mines  ont  montré  aussi  une  certaine  hésitation: 
la  Rand  Mines,  après  avoir  débuté  à  237,  est  revenue 
à  235  5U  ;  la  Tanyanyika,  qui  terminait  hier  à  148  50, 
fléchit  à  144. 

Les  chemins  espagnols,  qui  avaient  subi  un  certain, 
tassement  sur  la  nouvelle  d'une  grève  générale  à  Bar- 
celone, s'inscrivent  en  reprise  :  le  Saragosse  à  415  25, 
le  Nord  de  l'Espagne  à  359. 

Les  valeurs  de  traction  sont  calmes  :  Métropolitain, 
619  50  ;  Railways  Electricité,  172  75  ;  Nitrate  Rad- 
ivays,  308  50. 

Des  réalisations  de  bénéfices  se  produisent  dans  le 
groupe  canadien,  qui  ont  pour  effet  de  peser  quelque 
peu  sur  le  niveau  des  cours  :  Tramways  de  Rio  de 
Janeiro,  476  après  478  50  ;  Tramiuays  de  Mexico,  640 
après  645. 

Les  valeurs  de  charbonnages  demeurent  très  fermes, 
bien  influencées  par  la  tendance  à  la  hausse  du  marché 
charbonnier.  La  situation  reste  bonne  pour  les  com- 
bustibles pour  foyers  domestiques,  et  elle  s'améliore- 
rait encore  si  l'hiver  s'annonçait  rigoureux.  L'anthra- 
cite est  très  recherché,  mais  le  marché  des  briquettes 
souffre  un  peu  de  la  concurrence  allemande.  Cette 
situation  favorable  de  l'industrie  du  charbon  a  fait 
reléguer  au  second  plan  la  loi  sur  la  réglementation 
du  travail,  que  le  Sénat  vient  de  voter,  et  dont  les  con- 
séquences sur  les  titres  de  charbonnages  ne  se  sont  pas 
fait  sentir  encore. 

Les  transactions  sont  toujours  calmes  sur  le  marche 
sidérurgique,  mais  on  prévoit  qu'une  reprise  ne  tar- 
dera pas  à  se  manifester.  On  escompte  que  l'exposition 
internationale  de  Bruxelles  aura  à  ce  propos  d'excel- 
lents résultats. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  industries,  une  men- 
tion particulière  doit  être  faite  des  verreries,  qui  ont 
bénéficié  d'un  relèvement  sensible  au  cours  de  l'année 
qui  vient  de  se  terminer  :  pour  les  onze  premiers  mois 
de  1909  (dernières  statistiques  connues),  les  exporta- 
tions, qui  représentent  environ 90  0/0  de  la  production, 
se  sont  élevées  à  161.000  tonnes,  soit  une  augmentation 
de  27.000  tonnes  sur  le  chiffre  correspondant  de  1908. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  belge  en  1908.  —.Le 

Ministre  des  Chemins  de  fer  de  Belgique  vient  de  présenter 
aux  Chambres  un  rapport  sur  exploitation  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  belge  en  1908.  Nous  en  extrayons  les  renseigne- 
ments suivants  : 

L'exploitation  des  chemins  de  fer  belges  a  donné  jusqu'ici 
des  résultats  fort  irréguliers  :  depuis  1835,  c'est-à-dire  en  74 
ans,  elle  s'est  soldée  36  fois  par  un  déficit,  et  38  fois  par  un 
excédent.  Le  passif  le  plus  élevé  a  atteint  12.828.000  fr.  en 
1873,  et  le  maximum  de  l'actif  12.962.000  fr.  en  1899. 

En  considérant  l'ensemble  des  résultats  depuis  l'origine,  le 
total  des  excédents  ne  dépasse  le  total  des  déficits  que  de 
31.274.000  fr.,  soit  une  moyenne  annuelle  de  422.600  fr.  pour 
un  capital  utile  moyen  de  778.753.000  fr.,  ou  0,054  0/0  ;  on 
peut  donc  dire,  en  somme,  que  l'Etat  a  exploité  ses  chemins 
de  fer  à*  prix  coûtant,  sans  tenir  compte  naturellement  des 
intérêts  accumulés. 

La  longueur  totale  exploitée  est  de  4.200  kilomètres,  et  la 
recette  atteint  170  millions  de  francs. 

Le  personnel  de  l'Administration  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  comprend  10.198  fonctionnaires  et  employés,  2  861 
agréés  et  auxiliaires,  et  53.029  ouvriers,  soit,  au  total,  66.088 
personnes . 

Le  matériel  se  compose  de  3.959  locomotives,  2.814  tenders 


indépendants,  9.752  voitures  à  voyageurs,  et  80.300  v/agons- 
à  marchandises. 

Le  Budget  pour  1910.  —  Le  Moniteur  Belge  du  3«  dé- 
cembre 1909  a  publié  la  loi  sanctionnant  le  budget  des  voies 
et  moyens  pour  l'année  1910.  Voici  les  chiffres  par  chapitres 


du  budget  : 

Francs 

Contributions  directes   70. 201.000 

Douanes,  accises  et  recettes  diverses.  137.407.300 

Enregistrement,  etc   74.553.1  00 

Péages....   319  254.300 

Capitaux  et  revenus   23.997  975 

Remboursements   7.765,744 


633.199.319 

Parmi  les  péages,  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  figurent 
pour  275.250.000  francs,  les  postes  pour  22.531.300  francs 
et  les  télégraphes  et  téléphones  pour  16.060.ooo  francs. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Pioine,  4  janvier  1910. 

Le  ministère  Sonnino.  —  Les  conventions  maritimes,  —  Réorga- 
nisation de  la  marine  marchande.  —  Les  budgets  des  exercices- 
1908-1909.  1909-1910  et  1910-1911. 

Le  ministère  Sonnino  a  encore  consolidé  sa  situation 
dans  les  derniers  jours  de  la  session  parlementaire.  Et 
comme  le  Parlement  est  parti  en  vaoanocs  jusqu'au 
13  février  prochain,  il  aura  le  temps,  d'ici  à  la  rentrée, 
de  trouver  une  assiette  tout  à  fait  solide.  Il  ne  semble 
plus  avoir  d'ennemis  irréductibles  qu'à  l'extrème-gau- 
che  de  la  Chambre  ;  mais  cette  fraction  du  Parlement 
ne  semble  pas  vouloir  assumer  la  responsabilité  de  sa 
chute  dans  la  crainte  de  ramener  M.  Giolitti  au  pou- 
voir. D'autre  part,  le  reste  de  l'assemblée  n'ignore  pas 
que  le  départ  de  ce  ministère  ferait  les  alt'aires  des 
partis  extrêmes.  Les  chances  de  durée  du  cabinet  Son- 
nino s'augmentent  donc  des  inquiétudes  que  sa  re- 
traite inspire  à  tous. 

La  Bourse  de  Borne  qui  avait  accueilli  1  arrivée  du 
ministère  par  une  hausse  générale  de  tontes  les  va- 
leurs n'a  pas  conservé  ces  bonnes  dispositions.  Malgré 
la  sécurité  et  la  confiance  dans  l'avenir  qu'inspire  le 
programme  économique  et  financier  du  cabinet  Son- 
nino, la  Bourse  de  Borne  se  montre  depuis  pas  mal  de- 
jours  inquiète,  nerveuse  et  sans  aucune  disposition  à 
la  fermeté.  On  ne  distingue  pas  nettement  l,cs  raisons 
de  cette  attitude.  Il  n'existe  pas  de  nuages  à  notre  ciel 
financier  et  la  situation  du  marché  monétaire  est  saine 

La  première  grande  question  dont  devra  s'occuper 
la  Chambre  est,  on  le  devine,  celle  des  conventions 
maritimes.  Le  Cabinet  Giolitti  avait  cru  trouver  la  so- 
lution de  la  question:  il  avait  mis  les  conventions  aux 
enchères,  en  trois  groupes  géographiques  distincts,  et 
de  ^rosses  Sociétés  de  navigation  s'en  étaient  rendues 
adjudicataires.  L'amiral  Bettolo,  le  nouveau  ministre 
de'la  Marine,  qui  rêve  d'une  réorganisation  générale  de 
notre  marine  marchande  et  qui  la  rattache  précisé- 
ment à  la  question  des  conventions  maritimes,  aban- 
donne cette  solution  qui,  d'ailleurs,  n'était  pas  très  en 
faveur  à  la  Chambre.  Le  ministère  reprend  toute  sa 
liberté  vis-à-vis  des  précédents  adjudicataires. 

Comme  l'amiral  Bettolo  s'est  toujours  montre  fa- 
vorable à  un  svstème  de  primes  à  accorder  aux  so- 
ciétés de  navigation,  en  raison  de  l'importance  de  leur 
exploitation  et  des  services  qu'elles  rendent,  il  entre- 
voit, pour  la  question  des  conventions  maritimes,  les 
solutions  suivantes  :  a)  subventions  fixes  aux  Compa- 
gnies avant  un  caractère  national  et  d'utilité  publique, 
comme'les  lignes  postales,  etc.;  b)  subventions  pro- 
portionnelles aux  distances  parcourues  et  aux  mar- 
chandises transportées  à  toutes  les  lignes  trans- 
océaniques ;  c)  primes  d'exportation  et  d  importation 
à  toute  la  marine,  marchande  italienne  ;  d  dégrevé- 
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inouïs  maximum  .les  lignes  de  transport  maritime.  Un 
autre  de  ses  projets  consiste  à  taire  voter  une  série  de 
mesures  qui  ramèneraient  aux  lignes  italiennes  le 
transport  des  émigrants,  lequel  s'effectue  par  les  ma- 
rines étrangères,  surtout  française  et  allemande. 
Comme  on  voit,  c'est  une  réorganisation  complète  de 
toute  la  marine  marchande  que  projette  l'amiral  Bet- 
tolo.  A  ia  masse  énorme  des  intérêts  qu'ils  touchent, 
on  peut  se  faire  une  idée  de  l'attention  passionnée  avec 
laquelle  sont  suivis  ses  projets. 

Le  ministre  du  Trésor  vient  de  déposer  sur  le  bu- 
reau de  la  Chambre  les  comptes  définitifs  de  l'exercice 
L9ô8-îi909  :  les  recettes  effectives  se  sont  élevées  à 
2. 183. 906. 302  lire  et  les  dépenses  à  2.098.616.310  lire. 
L'excédent  des  recettes  est  donc  de  35.289.992.  Mais 
il  se  réduit,  en  réalité,  à  27.287.923  lire,  car  on  a  en- 
gagé dans  cet  exercice,  pour  les  chemins  de  fer,  une 
dépense  non  couverte  de  8.002.069  lire. 

Pour  l'exercice  courant  —  1909-1910  —  l'excédent  de 
recettes,  qui  avait  été  évalué  d'abord  à  61  millions  de 
lire,  ne  paraît  plus  devoir  être,  à  cause  de  dépenses 
imprévues,  que  de  35  millions  de  lire.  Et  encore  ce 
chiffre  ne  peut-il  être  tenu  pour  définitif,  car  on  envi- 
sage la  possibilité  de  nouvelles  dépenses  non  prévues 
d'un  total  de  30  millions  de  lire.  Il  est  vrai  qu'on  peut 
aussi  compter  sur  des  plus-values  de  recettes. 

Enfin,  le  niinistre  du  Trésor  a  déjà  préparé  le  projet 
de  budget  pour  1910-1911  et  va  le  déposer  incessam- 
ment sur  le  bureau  de  la  Chambre.  Les  recettes  sont 
évaluées  à  2. 139  000.000  lire  et  les  dépenses  à  2  mil- 
liards 81.000.000  lire  :  il  y  a  donc  prévision  d'excédent 
de  58.000.000  lire.  Les  dépenses  prévues  sont  en  aug- 
mentation de  7.712.267  lire  sur  les  prévisions  de 
1909-1910. 


Le  Commerce  extérieur  des  onze  premiers  mois.  — 
Pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  1909,  le  com- 
merce extérieur  de  l'Italie  a  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Importations  :  2.770.000.000  délire,  soit  une  plus-value  de 
142  millions  de  lire. 

Exportations  :  1.664.00C.000  de  lire,  soit  une  plus-value  de 
75  millions  de  lire. 


La  Récolte  du  vin  en  1909.  —  Le  Giornale  vinicolo 
d'Italia  donne  le  tableau  suivant  de  la  production  ctu  vin  en 
Italie,  par  province,  pendant  les  années  1908  et  1909  : 


1908 

1909 

(En  hectolitres) 

5.919.000 

4.885.000 

2.833.000 

2.118.000 

3. 46U. 000 

2  760.000 

414.000 

352.000 

Emilie  

7.875.220 

6.020.000 

Marches  et  Ombrie 

4.127.000 

3.940.000 

4.895.212 

3.856.000 

4.000.000 

2.600.000 

Méridional  Adriat.  .... 

8.281.131 

6.8H0.000 

Méridional  Mediterr.  .  . 

5.404.000 

4.730.000 

3.492.700 

2.407.000 

1.046.587 

1.000.000 

Total.  

51.748.760 

41.398.000 

Ainsi,  la  dernière  récolte  reste  bien  inférieure  à  la  précé- 
dente et  même  à  celle  de  1907  qui  avait  atteint  53.902.607 
hectolitres.  On  constate  qu'il  en  résulte  un  relèvement  des 
cours. 


Les  taxes  de  fabrication  pendant  l'exercice  1908" 
1909.  —  Pendant  l'exercice  1908-09,  le  produit  des  taxes  de 
fabrication  a  été  de  140.894.984  lire  contre  152.610.547  lire 
en  1907-08;  c'est  donc  une  diminution  de  11.715.563  lire  sur 
l'exercice  précédent. 

Cette  diminution  vient  exclusivement  des  bonitications 
accordées  aux  distillations  de  vins,  moyen  par  lequel  on 
espérait  venir  en  aide  aux  viticulteurs  qui  souffrent  de  la 
mévente  du  vin. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  6  janvier  1910. 
Marché  indécis.  Les  Fonds  d'Etats  sont  calmes  et  restent 
sans  grandes  variations. 


On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  15;  Méridionaux,  688;  Médi- 
terranée, 409  50  ;  Banque  nationale,  1.408  50. 


PORTUGAL 

Message  royal  aux  Cortès.  —  Conformément  à  la  Cons- 
titution, le  roi  Manoel  a  ouvert  en  personne,  le  3  janvier,  la 
session  annuelle  des  Cortès.  Il  a  lu  son  message,  rappelant 
les  bonnes  relations  du  Portugal  avec  toutes  les  puissances. 
11  poursuit,  a-t-il  ajouté,  les  négociations  de  la  délimitation 
de  Macao  et  la  conclusion  de  nouveaux  traités  de  commerce. 

[A  ce  sujet,  un  télégramme  de  Pékin  annonce  que  le  gou- 
vernement chinois  refuse  de  soumettre  la  question  de  Macao 
à  l'arbitrage.] 

Parlant  de  sa  visite  en  Angleterre,  en  France  et  en  Espa- 
gne, il  constate  le  cordial  accueil  qu'il  a  reçu  des  souverains 
et  de  la  population  d'Angleterre,  le  témoignage  des  solides  et 
puissants  liens  de  l'alliance  traditionnelle;  il  rappelle  l'af- 
fectueux accueil  qui  lui  a  été  fait  à  Madrid,  où  il  rendit  au 
roi  Alphonse  sa  visite  de  Villaviciosa. 

En  quittant  l'Angleterre,  il  fut  reçu  à  Paris  par  le  prési- 
dent de  la  République,  M.  Fallières;  l'amabilité  de  l'accueil 
prouve  la  vive  sympathie  existant  entre  le  Portugal  et  la 
France. 

Le  roi  a  énuméré  ensuite  les  diverses  mesures  d'ordre  in- 
térieur que  présentera  le  gouvernement. 
Les  Cortès  ont  été  ajournées  pour  soixante  jours. 

i.   rasa»!—™    ù 

RUSSIE 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  premier  semestre 
de  1909.  —  D'après  les  données  provisoires  que  vient  de 
publier  le  département  des  douanes,  les  exportations  de  l'em- 
pire russe  se"  sont  élevées,  pendant  les  six  premiers  mois  de 
l'année  1909,  à  524.940.000  roubles  contre  378.418.000  rou- 
bles pendant  la  période  correspondante  de  1908;  les  importa- 
tions, à  365.625.000  roubles  contre  367.913.000  roubles. 
|     Les  sorties  accusent  ainsi  une  augmentation  de  146.531,000 
j  roubles,  tandis  que  les  entrées  sont  en  diminution  de2.288.00O 
j  roubles.  L'excédent  des  exportations  sur  les  importations 
I  ressort,  pour  le  premier  semestre  1909,  à  159.324.000  rou- 
bles, tandis  que  la  période  correspondante  de  1908  n'avait 
donné  qu'un  excédent  de  12.501 .000  roubles. 

Les  produits  russes  dont  l'exportation  a  le  plus  augmenté, 
comparativement  à  l'année  précédente,  sont  :  le  blé,  l'orge, 
l'avoine,  le  maïs,  la  farine,  le  son,  les  œufs,  les  peaux  non 
tannées,  etc.  Par  contre,  les  articles  suivants  :  seigle, 
graines  oléagineuses,  tourteaux,  lia,  produits  du  naphte,  etc.. 
sont  en  diminution. 

Parmi  les  produits  étrangers  dont  l'importation  en  Russie 
s'est  accrue  pendant  la  première  moitié  de  1909,  on  trouve  : 
le  seigle,  les  vins,  la  laine  écrue,  peignée,  filée  ou  tordue,  les 
machines  agricoles,  etc.  L'importation  a  subi  une  diminution 
pour  les  principaux  articles  suivants  :  le  blé,  le  thé,  la 
houille,  le  plomb,  etc.,  et  surtout  le  coton  brut. 

Les  exportations  russes  accusent  une  augmentation  consi- 
dérable dans  tous  les  pays,  sauf  la  Norvège,  l'Egypte  et  l'Es- 
pagne. Les  importations  d'Allemagne,  de  France  et  d'Au- 
triche-Hohgrie  sont  en  progrès;  par  contre,  celles  d'Angleterre 
et  surtout  celles  des  Etats-Unis  sont  en  diminution. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  France,  son  commerce 
avec  la  Russie  s'est  sensiblement  développé.  Les  produits 
russes  dont  l'exportation  en  France  a  le  plus  progressé  sont 
les  grains  (17.685.000  roubles  contre  8.763.000),  les  planches 
(1.600.000  roubles  contre  1.487.000)  et  les  dérivés  du  naphte 
(1.235.000  roubles  contre  607.000);  par  contre,  le  lin  est  en 
diminution  (5. 341.000  roubles  contre  7.255.000). 

Parmi  les  articles  ayant  fait  l'objet  des  importations  fran- 
çaises en  Russie,  on  constate  une  amélioration  sensible  sur 
les  vins  et  spiritueux,  sur  les  gommes  et  résines,  les  huiles 
végétales,  les  matières  colorantes,  la  soie  écrue  et  surtout 
sur  les  laines  brutes. 
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CANADA 

Le  Budget  du  Canada.  —  Le  ministre  des  Finances  du 
Canada,  M.  Fielding,  vient  de  déposer  les  évaluations  bud- 
gétaires nécessaires  à  l'administration  générale  des  affaires 
du  pays  durant  l'année  1910.  Il  demande  en  chiffres  ronds 
129.000.000  de  dollars,  soit  une  augmentation  de  17  millions 
de  dollars  environ  sur  le  budget  de  1909. 

L'augmentation  demandée  est  principalement  répartie  sur 
les  chapitres  suivants  : 

Dollars 

Augmentation  d'intérêt  sur  la  Dette  publique  640.950 
—         de  salaires  d'employés  publics.  116.330 

Arts,  agriculture  et  statistique   165.500 

Milice   750.000 

Travaux  publics  ,.   2.859.780 

Subsides  aux  Compagnies  de  transport   2.821.000 

Phares  et  services  des  côtes   500.000 

Subsides  aux  Provinces   160.000 

Terres  de  la  Couronne   354.000 

Douanes   100.000 

Postes   684.227 

Les  ports  océaniques,  l'amélioration  des  voies  fluviales  et 
autres  travaux  indispensables  aux  gigantesques  développe- 
ments du  pays  figurent  également  pour  une  large  part  d  ms 
l'augmentation  du  budget. 

Parmi  les  chapitres  du  budget  dont  l'emploi  est  imputable 
au  compte  du  capital,  c'est  à-dire  dont  la  dépense  a  pour  effet 
d'accroître  la  dette  publique  du  Canada  figure  la  somme  de 
27  millions  de  dollars  pour  la  construction  du  chemin  de  fer 
transcontinental  et  1  million  de  dollars  pour  le  pont  de  Qué- 
bec dont  la  reonstruction  a  été  décidée. 

La  formation  du  noyau  de  la  marine  de  guerre,  trois  croi- 
seurs et  quatre  torpilleurs  — si  le  Parlement  canadien  décide 
de  s'engager  dans  cette  voie  —  entraînera  une  dépense  de 
7.500.000  dollars. 

Cette  dépense  sera  probablement  mise  au  compte  de  la 
dette  publique,  mais  les  frais  d'entretien  de  la  nouvelle  ma- 
rine, 3  millions  de  dollars  environ  par  an,  seront  soldés  à 
même  le  revenu. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30  novembre  1909, 1.063.783.632dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  7.739.278 
dollars  sur  le  mois  d'octobre  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt.. . .  2.378.325 

—  ne  portant  pas  intérêt   380.022.942 

Total   1.295.718.757 

Balance  de  caisse  du  Trésor   231.935.125 

Montant  net  de  la  Dette   1.063.783.632 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.375.359.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
«mis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   L375.3i9.869 

Fonds  ordinaires   152.347.155 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   49.069.718 

Trésor  des  Philippines   5.863.025 

Total   1.732.639.767 

i 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.501.704.642  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
231.93i.T25  dollars. 


Les  Exportations  de  Coton  en  1909.  —  Pendant  l'an- 
née 1909,  les  exportations  de  coton  des  Etats-Unis  ont  subi 
un  fléchissement  sensible,  atteignant  seulement  7.864.116 
balles,  contre  8.431.124  balles  en  1908  et  8.121.344  balles  en 
1907.  Par  contre,  la  valeur  de  ces  mêmes  exportations  a  de- 
passé  celle  des  années  1908  et  1907.  Le  tableau  suivant  mon- 
tre quels  ont  é;é  les  exportations  mensuelles  des  trois  der- 
nières années  : 

19u7  1908  1909 

(Balles) 

Janvier   1.270.468     1.275.010  1.086.473 

Février   863.634       737.750  705.636 

Mars   769.140       435.509  541.461 

Avril   639.227       875.164  440.449 

Mai   336.573       281.381  461.052 

Juin   182.289       265.407  274.247 

Juillet   84.674        115.621  173.025 

Août   66.779       174.913  113.620 

Septembre   379.936       663.291  699.668 

Octobre   900.630     1.222.119  1.2*9.177 

Novembre   1.318.888     1.327.824  1.079.308 

Décembre   1.3(9. .06     1.557.135  *1. 000. 000 

8.121.344     8.431.124  7.864.116 

*  Evaluations. 

Le  prix  du  coton  a  été  de  beaucoup  supérieur  à  celui  de 
l'année  1908,  et  il  dépasse  même  sensiblement  celui  de  1907. 

Pendant  les  quatre  dernières  années,  le  prix  moyen  du  co- 
ton et  la  valeur  totale  de  l'exportation  se  résument  comme 
suit  : 

Années  Exportation    Valeur  totale  Prix  moy. 

(Balles)          (Dollars)  (Cents) 

1906                         7.442.766  412.646.371  10.7 

1907                         8.121.344  468.072.924  11.4 

1938                         8.431.124  438.556.422  9.4 

1909                        7.804.116  550.488.120  14.0 

Les  exportations  de  1909  sont  donc  supérieures  de  111  mil- 
lions 931.698  dollars  à  celles  de  1908,  malgré  une  diminution 
on  quantité  de  678.578  balles. 


La  Production  du  cuivre  aux  Etats-Unis.  —  Pendant 
le  mois  de  novembre  1909,  la  production  du  cuivre  aux  Etats- 
Unis  a  atteint  115.536.888  livres,  contre  104.700.000  livres  en 
novembre  1908,  ce  qui  porte  à  1.206.000.000  de  livres  la 
production  des  onze  premiers  mois  de  l'année  en  cours. 

D'après  les  derniers  renseignements  recueillis  et  publiés, 
par  le  Wall  Street  Journal,  la  production  du  mois  de  dé- 
cembre peut  être  évaluée  aux  mêmes  chiffres  que  pour  le 
mois  de  novembre,  déduction  faite  de  5.000.000  de  livres 
pour  l'Etat  de  Montana,  diminution  due  aux  grèves  qui  ont  eu 
lieu  dans  cet  Etat. 

Le  tableau  suivant  montre  la  production  des  divers  Etats  : 


Etats 

1907 

1908 

1909 

(En  milliers  de  livres) 

240.000 

262.200 

325.622 

Montana  

260.250 

293.800 

812.0C0 

230.000 

224.500 

237.000 

Utah  

98.750 

87.750 

117.000 

21.000 

27  750 

65.000 

7.500 

53.700 

Autres  pays  

"  15.000 

37.000 

45.000 

865.000 

940.500 

1.155.322 

Si  l'on  ajoute  à  ces  chiffres  la  production  du  Mexique  et  du 
Canada,  et  qui  a  été,  pour  les  trois  années  considérées  de 
150.000.000,  125.000.000  et  162.000.000  de  livres,  respective- 
ment, la  production  totale  du  continent  américain  a  été  de 
1.015.000.000  de  livres,  1.065.500.000  livres  et  1.317  millions 
322.000  livres.  

L'Indus'rie  automobile  aux  États-Unis.  —  D'après  les 
statistiques  fournies  par  V American  Motor  Car  Manufac- 
turera' Association,  la  production  de  1909  des  usines  d'auto- 
mobiles des  États-Unis  a  atteint  82.000  voitures,  d'une  valeur 
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de  98. 4tio.(>oti  dollars,  soit  une  augmentation  do  plus  de 
50  0/0  comparativement  à  l'année  19o8. 

Le  tableau  suivant  montre  quels  ont  été  les  progrès 
réalisés  par  cette  industrie  : 

Nombre  Valeur 

Nombre  de   de  voitures  (Milliers  de 

Années           Compagnies   fabriquées  dollars) 

1895   5  70  157 

1899   30  G00  1.290 

1907   171  20.100  40.200 

1908    251  55.400  83.000 

1909   275  82.000  98.400 

On  évalue  actuellement  à  275.000  le  nombre  des  voitures  en 
service  aux  Etats-  Unis,  et  leur  valeur  à  410  millions  de 
dollars. 

L'exportation  s'est  élevée  à  2.426  voitures,  d'une  valeur  de 
8  millions  de  dollars  au  cours  de  la  dernière  année  ;  en  1908, 
elle  n'avait  été  que  de  5  millions  de  dollars,  de  2.742.000 
dollars  en  1907  et  de  1.796.600  dollars  en  1906. 


La  Récolte  du  Tabac  aux  Etats  Unis.  — La  récolte  du 
tabac  pour  l'année  1909  s'est  élevée  à  949.357.000  livres  d'une 
valeur  totale  de  95.719.365  dollars,  soit  une  moyenne  de 
10.1  cents  par  livre.  La  superficie  occupée  par  cette  culture 
était  de  1.118.3C0  acres. 

Le  tableau  suivant  montre,  pour  les  cinq  dernières  années, 
la  superficie  cultivée,  la  valeur  totale  et  la  valeur  moyenne 
des  produits  : 

Valeur  Valeur 
Années  Superficie        totale  moyenne 

(acres)  (dollars)  (cents) 

1905                       776.112  53.519.068         8  5 

1906                       796.099  68.232.647  10.0 

1907                       820.800  71.411.000  10.2 

1908                        875.425  75.130.185  10.3 

1Ê09                     1.118.300  95.719.365  10.1 

L'année  1909  constitue  donc  un  record  tant  au  point  de  vue 
superficie  qu'au  point  de  vue  valeur  totale  des  produits.  Le 
prix  moyen  est  cependant  quelque  peu  inférieur  à  celui  des 
deux  années  précédentes. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  5  janvier  1910. 

On  a  pu  observer  sur  notre  place  un  léger  resserrement 
monétaire,  et,  au  début  de  la  dernière  séance,  le  taux  des 
prêts  à  vue  atteignait  8  0/0  ;  on  a  pu  cependant  diminuer  ce 
cours  et,  en  fin  de  séance,  il  était  ramené  à  6  0/0. 

Le  câble-transfert  sur  Londres  est  en  hausse  de  1/8  c. 

Le  marché  cotonnier  s'est  montré  très  agité,  et,  à  la  fin  de 
la  séance,  une  baisse  très  sensible  s'est  produite,  atteignant 
06  points  à  New-York  et  78  points  à  la  Nouvelle-Orléans. 
La  liquidation  s'est  laite  aux  environs  des  plus  bas  cours 
pratiqués. 

A  Wall  Street,  on  a  eu  également  à  subir  des  mouvements 
sensibles  de  cours,  et  la  tendance  a  été  très  irrégulière.  La 
crainte  de  nouvelles  exportations  d'or,  l'incertitude  au  sujet 
des  intentions  de  M.  Taft  envers  les  trusts,  le  recul  sensible 
des  ligues  à  charbon  et  du  Rock  Island,  et  l'agitation  consi- 
dérable du  marché  du  coton,  sont  autant  de  facteurs  qui 
sont  venus  affecter  la  tenue  de  la  place  et  seconder  les  efforts 
des  baissiers. 

L'Europe  a  acheté  de  10  à  15.000  titres  comme  solde;  les 
transactions  totales,  assez  actives,  ont  porté  sur  1.225.000 
titres  environ. 

Les  chemins  américains  se  retrouvent  généralement  au- 
dessous  de  leurs  cours  précédents. 
On  a  coté  : 

Atchison.  12112;  Milwaukee,  155  25;  Erie,  33  25; 
Reading,  167  12,  Canadian  Pacific,  180  25;  Illinois  Central, 
146  25  ;  Louisville.  157  25  ;  N.-Y.  Central,  122  87  ;  Union  Pa- 
cific, 200  50.  Pennsylvania,  135  ... 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Etats  Malais.  —  Les  statistiques 
relatives  au  commerce  des  Etats  Malais  pour  le  trimestre 
finissant  au  30  septembre  dernier,  viennent  de  paraître. 

Les  résultats  qu'elles  accusent  sont  satisfaisants  dans  leur 
ensemble;  les  importations  sont  en  plus-value  de  4.275.727 
dollars  et  les  exportations  do  2.716.218  dollars  comparative- 
ment à  la  période  correspondante  de  1908. 

Aux  importations,  l'augmentation  provient  uniquement  de 
Singapore,  et  l'on  remarque  une  légère  diminution  pour 
Penang  et  Malacca. 

Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  chiffres  des  échanges 
pendant  le  trimestre  considéré  des  années  1908  et  1909. 

1908  1909 
Importations  (Dollars) 

Singapore   53.400  2U3  57.712.156 

Penang   19.938.954      19.933  097 

Malacca   1.182.257  1.151.888 

74.521.414  78.797.141  '  ' 

Exportations 

Singapore   45.812.926  46.854.944 

Penang   21.318.035  22.779  248 

Malacca   1.040.435       1  253.422 

68  171.^6  70.887.614 

Aux  exportations,  la  plus  forte  augmentation  se  trouve  k 
Penang,  qui  augmente  de  1.461.213  dollars;  Singapore  vient 
ensuite  avec  1.042.018  dollars,  puis  Malacca,  avec  212.987 
dollars  d'augmentation. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres- 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  no- 
vembre 1909  comparés  à  ceux  de  novembre  1908  : 

Nov.  1909        Nov.  1908 


Exportations   40.454.177 


(En  yens) 


32.480.297 


7U0.757 

25.813.198 

Total   68. 

154.934 

58.293.495 

Excédent  des  exportations  12." 
—  importations 

53.420 
» 

6.667.099 

Onze 

mois 

Ï9Ô9  ' 

Ï908~ 

Différence- 

(Yens) 

Exportations   369.907.128   341.308.831  +28.598.297 

Importations   361.785.925   404.163.180  —  42.377.2c5 

Total   731.693.053   745.472.011  -13.778.958 

Excéd.  des  importât.         »  62.854.349  » 

—       exportât.      8.121.203  » 

■   ;  !-r— ■  .  — 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  aw 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 


Exportations  :  Or  

—  Argent  . 


—  Argent  

Excédent  des  exportations 


Nov.  1909 

Nov.  1908- 

(Yens) 

510.000 

455.000 

29  318 

44.160 

12.665.144 

145.528 

120.003 

8.312 

» 

345.590 

12.245.829 

Onze  mois 
1909  "~"T908 


Différence 


(Yens) 

3.165  446  +  2.136.562 
104.755  -f-  10.015 


Exportations  :  Or   5.3O2.008 

—  Argent  114.770 

Importations:  Or....  73.611.731     15.869.859  +57.741.872 

—  Argent  756.404  587.217  —  169.187 
Excédent  des  export.  » 

—  import.  68.951.357   13.186.875  » 
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MINES  D'OR 


Les  Dividendes  des  Mines  d'Or  Transvaaliennes 


Les  sommes  distribuées  en  dividendes  en  1903  par  les  Com- 
pagnies Aurifères  Transvaaliennes,  se  comparent  ainsi  avec 
celles  réparties  en  1908  : 

Augmen- 

Sommes  distribuées    tation  et 

,  — — — — diminution 

En  1908      En  1909    en  1909 


Champ  d'Or  

City  and  Suburban  

Consolidated  Main  Reef . . 

Crown  Mines  

Durban  Deep  

Durban  Gold  

East  Rand  Proprietary. . . 

Ferreira  Deep  

Ferreira  Gold  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estâte  

Ginsberg  

Glencairn  

Glen  Deep  

Jubilee  

Jmnpers  Deep  

Jumpers  Gold  

Jupiter  •  

Knights  Deep  

Langlaagte  

Luipaards  Vlci  

Main  Reef  West  

May  Consolidated  

Meyer  and  Charlton  

New  Goch  • 

Heriot  

Kleinfontein  

Modderfontein  

Pr'uurose  

Rietfontein  

Unified  


New 
New 
New 
New 
New 
New 

Nigel  

Nourse  Mines  

Princess  Estate  

Randfontein  South  

Robinson  Deep  

Robinson  Gold  

Roodepoort  United  

Rose  Deep  

Simmer  and  Jack  

Salisbury   • 

Van  Ryn  

Village  Deep  

Village  Main  Reef  

Vogelstruis  Estâtes  

Witwatersrand  Deep  

Witwatersrancl  Gold  

West  Rand  Consolidated. 
Wolhuter  


(En  livres  sterling) 

41.637 

10.094 

—  31.543 

102.01 0  • 

68.000 

—  34.000 

98.506 

» 

—  98.506 

1.206.000  1 

344. 141 

+  138.141 

22.000 

66.000 

+  44.000 

50.000 

68.750 

-+-  18.750 

956.000 

898.358 

—  57.642 

364.000 

477. 750 

+  113.750 

285.000 

570. OUO 

+  285.000 

135.000 

105. 01 10 

—  30.000 

111.000 

48.750 

-  62.250 

42.000 

52.500 

+  10.500 

41.250 

55  ÔÙ0 

+  13.750 

90.000 

120. 000 

+  30.000 

» 

25.000 

25.000 

52.390 

26.195 

—  26.198 

30.000 

10.000 

—  20.000 

50 . 3î0 

-+-   50 . 350 

225.234 

225.234 

:  14.000 

200.025 

+  106.625 

39.840 

10.920 

—  19.920 

56.250 

-r  56.250 

115.500 

115.500 

» 

100. COO 

65.000 

—  35.000 

55.000 

-+-   55  000 

74.662 

91.891 

+  17.229 

180.000 

225  000 

-+-  4.500 

180. O00 

150.000 

—  30.000 

162.500 

178. 750 

-f  10.250 

183. 02i  ; 

61.008 

—  122  Oh', 

37.500 

50.000 

-f  12.500 

66.930 

66.930 

168.750 

168.750 

20.500 

53.000 

+  32,600 

140.000 

200.000 

+  60.000 

416.500 

343.000 

—  72.500 

825.000 

825.000 

73.750 

80.500 

+  6.750 

159.375 

278  775 

+  119. 1Q0 

675.000 

525.000 

—  150.000 

25.000 

30.000 

+  5.000 

212.500 

225.000 

-u  12.500 

106.058 

159  111 

4-  53.043 

259.6% 

330.400 

+  70.800 

11.250 

22.493 

+  11.243 

285.073 

295.512 

+  10.439 

159.375 

148.250 

—  11.125 

» 

74.228 

+  74.228 

43.000 

4-  43.000 

Les  Rendements  particuliers  de  Décembre 


En  somme,  le  total  des  dividendes  déclarés  par  les  Mines 
du  Rand  pour  Tannée  1909  atteint,  en  chiffres  ronds,  9  mil- 
lions 200  000  livres  sterling,  soit  230  millions  de  francs,  chiffre 
qui  représente  une  augmentation  de  15  millions  de  francs  par 
rapport  à  l'année  1908. 

Il  faut  remarquer  que,  dans  la  liste  ci-dessus,  nous  ne  tenons 
«as  compte  ni  des  dividendes  de  la  Rand  Mines,  m  de  ceux  de 
la  Consolidated  Goldfields.  On  peut  considérer,  en  effet  que 
ces  dividendes  feraient  double  emploi  avec  les  répartitions 
dont  il  vient  d'être  parlé,  car  les  bénéfices  des  trusts  miniers 
on  question  proviennent  en  grande  partie  des  revenus  qu  ils 
perçoivent  sur  les  titres  de  leurs  filiales  qu'ils  détiennent  en 
portefeuille.  Mais  il  n'en  est  pas  moins  intéressant  de  cons- 
tater que  la  Rand  Mines  a  distribué,  cette  année,  a  ses 
actionnaires,  1.571.460  liv.  st.,  au  lieu  de  853.C00  hv.  st.  an 
dernier,  et  là  Consolidate  t  Goldfields  700.000  liv.  st.,  au  lieu 
de  400.000  liv.  st.  l'année  précédente. 


Les  Compagnies  minières  suivantes  déclarent  pour  dé- 
cembre les  rendements  et  bénéfices  suivants  que  nous  com- 
parons avec  ceux  de  novembre  dernier  : 

City  and  Suburban.  —  23.010  tonnes,  7.144  onces  ;  béné- 
fices, 7.003  liv.  st.  ;  en  novembre  :  21.860  tonnes,  6.947  onces: 
bénéfices,  6.504  liv.  st. 

East  Rand  Proprietary.  —  157.280  tonnes,  53.220  onces; 
bénéfices,  106.471  liv.  st.;  en  novembre  :  157.250  tonnes, 
53.370  onces;  bénéfices,  106.465  liv.  st. 

Nigel  Gold.  —  11.400  tonnes,  4.530  onces:  bénéfices, 
7  006  liv.  st.;  en  novembre  :  1O.500  tonnes,  4.245  onces: 
bénéfices,  7.018  liv.  st. 


Benoni  Consolidated  Gold  Mines,  Limited 


Les  valeurs  de  minerai  payant  exposé  dans  cette  mine  pen- 
dant le  troisième  trimestre  de  1909  dans  cette  propriété  s'éta- 
blissent ainsi  : 

Développement  sur  la  limite  de  la  New  Kleinfontein: 
Largeur  moyenne  d'abatage.     50  pouces  70     45  pouces  33 

Valeur   8    dwts  53      7   dwts  76 

Puits  Est  et  Central  : 
Largeur movenno  d'abatage.     47  pouces  97 
Valeur....:   7    dwts  57 

Pendant  le  susdit  trimestre,  les  réserves  de  minerai  payant 
ont  été  augmentées  de  80.064  tonnes  et  au  30  septembre  elles 
se  détaillaient  comme  suit  : 

Minerai 
payant 
exposé 


41  pouces  28 
11    dwts  63 


Tonnes 
brovables 
252.663 
55.094 

307.757 


Valeur 

Largeur 

Pourcen- 

de 

de 

tage 

broyage 

broyage 

à  rejeter 

au  triage 

dwts 

pouces 

7.09 

39.30 

15.65 

7.30 

58.45 

0.0 

7.1o 

42  75 

15.65 

Section 

Est  

Centre  

Totaux  et 
moyennes . . 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  on  trouvait  461.921  tonnes 
de  minerai  exposées  et  qui  sont  actuellement  non  payantes  : 
une  partie  cependant  sera  payante  quand  les  dépendes  seront 
réduites.  On  trouve  aussi  environ  68.624  tonn.'S  partielle- 
ment développées,  mais  les  travaux  n'étaient  pas  assez 
avancés  au  30  septembre  pour  permettre  d'évaluer  ce  minerai. 

En  ce  qui  concerne  l'usine  de  traitement,  il  a  été  décide 
d'ériger  une  usine  de  traitement  conjointement  avec  1  Apex 
Mines,  Limited.  Le  projet  a  eu  l'approbation  du  Conseil  de 
cette  dernière  Compagnie.  L'usine  sera  construite  sur  le  ter- 
rain de  Y  Apex  Mines,  et  toutes  les  dispositions  seront  prises 
pour  que  le  minerai  reçu  .'t  l'or  produit  par  les  deux  Com- 
pagnies restent  entièrement  séparés  ;  de  plus,  le  projet  a  ete 
fait  de  façon  à  permettre  l'extension  de  l'usine  si  nécessaire. 
On  est  convaincu  que  l'adoption  de  ce  projet  procurera  des 
économies  très  considérables  dans  les  dépenses  au  compte 
capital  et  les  dépenses  d'exploitation.  Le  Conseil  d'adminis- 
tration de  ia  Benoni  Consolidated  Gold  Mines  a  aussi  adopté 
le  principe  de  souscrire  à  une  usine  commune  pour  la  four- 
niture de  l'énergie  électrique  à  toutes  les  Compagnies  affiliées 
à  l'administration  centrale  du  groupe  Kleinfontein.  Dans  le 
projet  élaboré,  les  dispositions  ont  été  prises  pour  fournir 
toute  l'énergie  préliminaire  dont  aura  besoin  la  Compagnie, 
sur  la  base  de  20.000  tonnes  à  broyer  par  mois,  et  il  devra 
s'ensuivre  une  grande  économie  sur  les  dépenses  au  compte 
capital  et  sur  les  dépenses  d'exploitation. 


Ginsberg  Gold  Mining  Company,  Limited 

Cette  Compagnie  a  annoncé,  en  décembre,  un  dividende 
de  12  1/2  0/0  ou  2  sh.  o  d.  pour  le  semestre  qui  a  pris  fin 
le  31  décembre  dernier.  Cette  répartition  correspondait  h 
•>5  0/0  pour  l'année.  En  1908,  il  ne  fut  déclaré  qu'un  seul 
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l'A 


dividende  de  30  0/0  ou  4  shillings  pour  l'exercice  toul  entier. 

Voici  les  répartitions  de  dividendes  effectuées  par  cette 
Compagnie  depuis  sa  création  : 


Avant 

la  g 

uf  rre 

Après  la  guerre 

Dates 

0/0 

Montant 

Dates 

0/0 

Montant 

Dec.  1897. 

25 

40.000 

Fév.  1903. 

15 

26.250 

Juin  1898. 

•2(1 

«2.000 

Juin  — 

10 

17.500 

Dec.  — 

20 

32.000 

Dec.  — 

15 

26.256 

Juin  1869. 

aa 

40.000 

Juin  1904. 

15 

26.250 

Dec.  — 

15 

26.250 

Juin  1905. 

12  1/2 

21.875 

Dec.  1908. 

20 

42.000 

Juin  1909. 

12  1/2 

21.875 

Dec.  — 

12  1/2 

21.875 

90 

144  000 

127  1/2 

230.125 

Jusqu'ici,  la  Compagnie  a  réparti  à  ses  actionnaires,  sous 
forme  de  dividende,  un  montant  total  de  374.125  liv.  st., 
représentant  217  1/2  0/0  de  son  capital  social. 


New  primrose 


On  sait  que  pour  le  semestre  qui  a  pris  fin  au  31  décembre, 
cette  Compagnie  a  déclaré  un  dividende  de  20  0/0  ou  4  shil- 
lings par  action,  plus  un  bonus  supplémentaire  de  15  0/0  ou 
3  shillings,  ce  qui  porte  à  7  shillings  le  total  delà  répartition 
faite  pour  le  second  semestre  de  l'année  en  cours.  Avec  les 
A  shillings  déjà  payés  en  juin  dernier  par  la  Compagnie,  le 
total  des  sommes  distribuées  depuis  le  mois  de  janvier 
S'élève  à  11  shillings  par  action,  ce  qui  représente  un  revenu 
brut  de  18  0/0. 

Ci- dessous  le  tableau  comparatif  des  dividendes  déclarés 
par  cette  Compagnie  depuis  son  origine  :  . 


Avant  la  guerre 


Dates 

o/o 

Montant 

Dates 

Liv.  st. 

1891.. 

15 

26.043 

1902.. 

1892.. 

20 

35.025 

1903.. 

1893.. 

27  1/2 

48.015 

1904.. 

1894.. 

60 

143.294 

1905.. 

1896.. 

20 

56.000 

Juin  1906.. 

1897. . 

30 

90.000 

Déc.    —  .. 

18S8.. 

55 

165.000 

Juin  1907.. 

1899.. 

30 

90.000 

Déc.    —  .. 

Juin  1908. . 

Déc.  1908.  | 

Juin  1909.. 

Déc.    —  A 

Après  la  guerre^ 
O/O" 


Montant 

Liv.  st. 
32.500 
97.500 
97.500 
113.750 
65.000 
50  (bonus)  162.500 


10 
30 

30 
35 
20 


25 
20 
20 
20 

10  (bonus 

20 

20 

15 


73.500 
65.000 
65.000 
65.000 
32.500 
65.000 
65.000 
48.760 


H(i7  1/2   793  377 


325 


1.048  500 


Jusqu'en  1809,  le  capital  de  la  Compagnie  était  de  300.000 
livres  sterling;  il  a  été  porté  depuis  à  323.000  livres  sterling. 

Les  dividendes  déclarés  par  la  New  Primrose  depuis  sa 
constitution,  représentent  un  montant  total  de  1  841  877 
livres  sterling,  soit  652  1/2  0/0  du  capital  social.  Ajoutons 
que  la  durée  de  la  mine  est  évaluée  à  8  ans  et  demi  environ. 


Nourse  Mines,  Limited 


Cette  Compagnie,  qui  a  absorbé  au  printemps  dernier  sa 
voisina,  la  South  Nourse,  se  trouve  encore  dans  une  période 
transitoire,  l'augmentation  du  capital  à  rémunérer  à  partir 
du  1"  juillet  1910  nécessitant  un  accroissement  des  moyens 
-l'action  de  la  Compagnie.  Une  exploitation  plus  intense  doit 
etye  atteinte  d'ici  au  mois  de  juillet  1910,  de  manière  à  per- 
mettre de  repartir  des  dividendes  au  moins  égaux  aux  divi- 
dendes actuels  de  25  0/0  ou  5  shillings  par  an  au  capital 
augmente  des  152.821  actions  nouvelles  Nourse  Mines,  qui 
•ont  ete  données  en  échange  des  actions  South  Nourse 

Quatre-vingts  pilons  vont  être  ajoutés  au  moulin  avec 
trois  tube-mills  et  le  matériel  de  cyanuration  correspondant. 
Le  cout  total  de  ces  installations  est  évalué  à  155  (  00  liv  st 
«t  il  devait  être  prélevé  sur  les  disponibilités  et  les  bénéfices 


courants  do  l'exploitation.  Dans  celle  évaluation,  il  est  tenu 
compte  de  la  dépense  nécessaire  pour  la  transformation  de 
la  force  motrice  qui  sera  fournie,  à  dater  du  1"  octobre  1010, 
par  l'usine  électrique  de  la  Rand  Mines  Power  Suppty 
Company.  La  Nourse  Mines  est  en  mesure  de  parfaire 
toutes  ses  nouvelles  installations  en  maintenant  ses  réparti- 
tions sur  leur  base  actuelle  et  en  poussant  ses  développe- 
ments de  manière  qu'ils  représentent  une  avance  de  trois 
ans  sur  les  besoins  de  la  batterie  agrandie. 

Le  président  a  déclaré  à  la  dernière  assemblée  que  l'on 
pouvait  raisonnablement  prévoir  un  dividende  annuel  de 
6  shillliugs,  à  partir  de  janvier  1911,  sur  le  capital  aug- 
menté. 


Informations  diverses 


General  Mining  and  Finance  Corporation.  Le  limes 
annonce  d'après  des  avis  particuliers  reçus  de  Johannesburg 
que  la  General  Mining  and  Finance  Corporation  a  fait  une 
grande  amalgamation  comprenant  la  Cinderella  Deep  et 
plusieurs  mines  et  propriétés  voisines. 


New  Kleinfontein  Company,  Limited.  —  Le  Financial 
Times  de  Londres  annonce,  d'après  une  dépêche  parvenue 
de  Johannesburg,  que  la  New  Kleinfontein  Company,  Limi- 
ted a  acheté  la  propriété  de  V Union  Syndicate  comprenant 
des  concessions  contiguês  à  la  New  Kleinfontein  et  au  sud 
de  la  Van  Ryn,  avec  droits  d'eau,  bâtiments,  outillage  des 
machines,  travaux  permanents;  le  prix  est  de  70.000  actions 
qui  ne  participeront  pas  au  dividende  au  31  décembre  1909. 
Ces  actions  ont  été  créées  et  le  capital  enregistré  de  la  Com- 
pagnie est  maintenant  de  970.000  liv.  st.  La  circulaire  don- 
nant tous  les  détails  sera  adressée  aux  actionnaires  simulta- 
nément à  Londres  et  à  Johannesburg  vers  le  milieu  du  mois 
de  janvier. 

Van  Ryn  Deep.  —  Cette  Compagnie  déclare  que  l'on  a 
recoupé  dans  le  petit  puits  de  l'ouest  un  filon  d'une  teneur 
de  7  pennyweights  pour  une  puissance  de  34  pouces. 

Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.   

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  à  810.000  dollars,  contre  1.052.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  et  417.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mities  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  5  janvier  1910. 

Les  nouvelles  de  New- York  ont  un  peu  gêné  le  marché 
sud-africain  ces  jours  derniers.  Cependant  nous  approchons 
de  notre  liquidation  de  quinzaine  qui  commencera  samedi 
par  la  réponse  des  primes. 

D'après  les  chiffres  relevés  par  la  Chambre  des  Mines  de 
Johannesburg,  la  diminution  de  la  main-d'œuvre  noire  cons- 
tatés dans  ces  derniers  mois  proviendrait  exclusivement  du 
recrutement  dans  l'Afrique  du  Sud  anglaise.  On  comprend 
alors  l'intérêt  que  présente  le  projet  actuellement  à  l'étude, 
et  qui  comporte  la  création  d'un  bureau  officiel  de  recrute- 
ment dans  la  Colonie  du  Cap.  Ce  bureau,  qui  fonctionnerait 
sous  le  contrôle  du  Gouvernement,  s'occuperait  de  l'enrôle- 
ment des  indigènes,  et  surveillerait  les  conditions  des  con- 
trats . 

+**  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  19/32,  est 
à  1  9/16.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/32,  sans  chan- 
gement. La  General  Minino  nnd  Finance  Corporation  est  à 
2  3/16,  contre  2  7/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  13/32;  elle  s'échangeait  à  9  1/4  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West 
est  à  7/8.  La  Bantjes  cote  2  7/8  ;  City  and  Suburban, 
2  liv.  st.,  comme  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort,  31/8, 
sans  changement.  East  Rand, 5  15/32,  inchangé.  La  Eenoni 
est  à  1  3/8. 
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La  Ferreira  cote  19  1/2,  contre  19  1/4  il  y  a  huit  jours. 
ëinsberg  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/6.  New  Heriot 
6  liv  st  •  elle  se  traite  maintenant  ex-coupon  de  8  shillings. 
La  Jubilee  est  à  1  13/16,  ex-coupon  de  5  sh.  Jumpers,!  8/4. 

La  New  Kleinfontein  cote  221/32,  au  lieu  de  2  11/46;  Knight 
Central  2  1/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15,16, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  3/16.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  3/8,  au  lieu  de  1  9/32  :  Meyerand 
Charlton 3  13/16,  contre  3  3/4.  .  ■ 

La  Modderfontein  cote  11  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  New  Goch  est  à  2  liv.  st.,  contre  2  1/32.  Randfontein 
Estate  2  3/16,  contre  2  5/32  mercredi.  Rietfontein  New 
1 l/i;' Roodepoort  United  Main  Reef  2  3/4.  Nous  la  lais- 
sions à  2  13/16,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  1/4. 

La  Salisbury  cote  1  7/16  ;  ce  cours  est  ex-coupon  de 
3  shillings.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  1  13/16,  contre 

1  25/32,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16.  Van  Ryn,  4  7/8. 
La  West  Rand  Consolidated  est  à  2  5/6.  La  Wolhuter 

clôture  à  4  1/16,  contre  4  1/8.  Vogelstruis  Estate,  1 1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  -  UApexest  à  4  9/16. 
Cette  Compagnie  a  l'intention  de  commencer  à  ériger  une 
usine  de  traitement  qui  pourra  être  agrandie  par  la  suite. 
Elle  se  composera,  au  début,  de  00  pilons,  sur  lesquels  40  lui 
sont  destinés,  les  20  autres  devant  servir  à  l'exploitation  de 
la  Benoni,  qui  est  contiguë.  Cinderella  Deep,  2  11/16,  contre 

2  1/2.  La  City  Deep  est  à  4  5/16,  sans  changement.  Crown 
Mines,  8  7/16,  contre  8  5/16. 

La  Brakpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  est  à  2  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep  5  3'4,  elle  restait  précédemment  à  5  9/16.  On  fait  de 
nouveau  observer  que  la  réparation  du  puits  endommagé 
sera  achevée  vers  la  fin  du  mois  et  que  l'on  peut  prévoir 
que  les  bénéfices  reprendront  alors  leur  m  veau  normal.  Gel- 

denhuis  Deep,  4  liv.  st.  .■,..„        „  ,.      .   AT.  , 

La  Jupiter  est  à  1 15/32.  Knight's  Deep,  3  liv.  st.  Nigel 
Deep  1/6  Nourse  Mines  3  a/16,  comme  il  y  a  huit 
jours'.  Par  suite  de  l'absorption  de  la  South  Nourse,  cette 
Compagnie  se  trouve  dans  une  période  transitoire,  l'augmen- 
tation du  capital  à  rémunérer  à  partir  du  1"  juillet  1910 
nécessitant  un  accroissement  des  moyens  d'action. 

ha  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  contre  3  15/16.  Rose  Deep 
4  7/8,  sans  changement.  Simmer  Deep  20/0. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  5/32.  Van  Ryn  Deep, 
31/32  Village  Deep,  2  5/8,  au  lieu  de  2  23/32.  Les  déve- 
loppements actuels  de  cette  mine,  dans  les  niveaux  profonds, 
donneraient  de  bons  résultats.  Volgestruis  Deep  1  7/32. 
WUwatersrand  Deep,  51/4  contre  5  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
nalandAgency  s'échange  àl3/0;  Rhodcsia  Limited,  8/6,  Giant 
Mines,  4  7/8,  au  lieu  de  5  3/16.  Globe  and  Phœnix,h  19/32. 
Rhodesia  Exploration,  213/32.  Lu  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  5/16,  ex  coupon;  Transvaal  Gold 
Mming  Estate  3  liv.  st.  Le  secrétaire  de  cette  Compagnie 
annonce  que  les  tube-mills  sont  prêts  à  fonctionner.  Mais 
comme  la  force  motrice  souffre  actuellement  d'une  sécheresse 
persistante,  la  direction  attend  de  fortes  pluies  pour  les 
mettre  en  marche.  Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8. 

UEast  Rand  Mining  est  à  1  7/32;  Vereeniging  Estâtes 
°l/32-  African  and  European  Investment,  31/32. 
~  La  De  Reers  ordinaire  finit  à  19  3/4,  contre  1911/16; 
action  de  préférence  18  1/4,  au  lieu  de  18  3/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  9/16,  contre  9  3/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  5/lb, 
contre  1  3/8,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  6  janvier  1910. 

La  dernière  liquidation  de  1909  a  eu  lieu  dans  des  condi- 
tions satisfaisantes,  avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont 
établis  en  moyenne  à  5  1/2  0/0  l'an. 

Voici  les  cours  de  compensation  qui  ont  ete  fixes  sur  les 
principales  valeurs  : 

Char  ter  ed  42  fr.;  Crown  Mines,  207;  Durban  Roodepoort 
Deep,  53;  Èast  Rand,  138;  Ferreira  Deep,  140;  Ferreira 
Gold,  492;  Geduld  Proprietary,  66;  Geldenhuis  Deep,  101: 
Geldenhuis  Estate,  25;  General  Mining,  57;  Goch  (New),W; 


Goerz,  53;  Goldfields  Consolidated,  155;  Gold  Mines  Invest- 
ment, 67;  Gold  Trust  (South  Africa),  94;  Johannesburg 
Consolidated,  41;  Kleinfontein,^;  Kkigh's (WUwatersrand 
Gold),  98;  Langlaagte  Estate,  75;  Lena  Goldfields,  46; 
Main  Reef  Mines  ,  34;  May  Consolidated,  36;  Modderfon- 
tein B,  68;  Primrose,  74;  Randfontein  Estate,  58;  Rand 
Mines,  236;  Robinson  Deep.  98;  Robinson  Gold,  272;  Robin- 
son  Randfontein,  29;  Roodepoort  Central  Deep,  21;  Rose 
Deep,  121  ;  Simmer  and  Jack,  45;  Transvaal  Consolidated, 
76;  Van  Dyk  Proprietary,  29;  Van  Ryn,  124;  Village  Main 
Reef,  114. 

Rappelons  quelques-uns  des  cours  de  compensation  du 
31  décembre  1908. :  CJiartered,2l;  Ferreira,  401;  EastRand, 
111;  Goldfields,  121  50;  General  Mining,  37;  Geldenhuis 
Estate,  40;  Geldenhuis  Deep,  120;  Goch,  39;  Goerz,  36; 
Kleinfontein,  60;  Langlaagte  Estate,  70;  May,  40;  Rand- 
fontein Estâtes,  46;  Rand  Mines,  135;  Robinson  Deep.  117; 
Robinson  Gold,  257;  Robinson  Randfontein,  31  ;  Rose  Deep,. 
113;  Simmer,  52;  Transvaal  Consolidated,  G0;  Van  Dyck, 
31;  Village,  101. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  153  francs,  contre 
155  francs  La  fermeté  du  marche  ouest-africain  est  un  élé- 
ment favorable  pour  cette  Société  qui  a  pris  de  nombreux 
intérêts  depuis  un  an  dans  cette  région.  L'East  Rand  est  à 
137  fr.  50,  comme  il  y  a' huit  jour9.  La  Rand  Mines  s'inscrit 
à  236  fr.  50,  contre  235  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Char- 
tered  finit  à42fr.25. 

Au  Parquet,  la  Centra1.  Mining  se  tient  à  429  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  75  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  214  francs  ; 
Durban  Roodepoort  Deep,  53  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Ferreira  est  à  493  francs,  contre  492  fr.  50. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  145  fr.  50,  contre  140  fr.50,  il  y  a 
huit  jours.  La  French  Rand  est  à  10  fr.  75;  Geduld, 64  fr.  75, 
contre  66  fr.  ;  Geldenhuis  Estate2ô  fr.  25;  Geldenhuis  Deep, 
102  fr.  50,  au  lieu  de  loi  fr.  50  ;  General  Mining,  55  fr.  25, 
au  lieu  de  56  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  54  fr.  50 
au  lieu  de  53  francs,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investment, 
68  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  40  fr.  75. 
La  Lena  Goldfwldsest  demandée  à  47  francs,  contre  46  fr.75. 
La  New  Kleinfontein  reste  à67  fr.  25,  au  lieu  de  66  fr.  75. 
Knight's  (  WUwatersrand  Gold),  97  francs.  Lancaster  West 
21  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  76  fr.  50,  contre  75  fr.  50. 
La  Mozambique  est  à  31  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  35  francs.  May  Conso- 
lidated, 36  fr.  50,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  67  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  francs,  contre  50  fr.  50  la  se- 
maine dernière.  New  Primrose,  74  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  53  francs,  reste  a 
56  fr  50.  La  Robinson  Gold  est  à  278  francs;  elle  restait  à 
972  francs.  Robinson  Deep,  98  francs,  contre  97  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  121  francs.  On  estime  que  la  réduction  des 
frais  d'exploitation  qui  découlera  de  sa  fusion,  maintenant 
réalisée,  avec  la  Glen  Deep,  aura  pour  effet  d'améliorer 
encore  les  résultats  prévus  dans  le  projet  de  fusion. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  46  fr.  75,  aulieu  de 45  fr.50. 
Les  difficultés  avec  lesquelles  cette  Compagnie  avait  eu  à 
compter  pendant  le  second  semestre  de  1909  (réparations  au 
moulin,  pénuerie  de  la  main-d'œuvre),  étant  en  voie  de  dis- 
paraître, on  prévoit  que  la  répartition  semestrielle  du  mois 
de  juin  1909  pourra  atteindre  2  shillings  au  lieu  des  1  shilling 
6  pence  distribués  en  décembre.  Iransvaal  Consolidated 
Land,  77  fr.  50.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre 
16  fr  25  et  16  fr.  75,  selon  les  coupures.  Van  Dyk,  28  fr.  25. 
La  Van  Ryn  s'échange  à  122  fr.  50,  contre  123  francs  la  se- 
maine dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  116  francs  ; 
elle  cotait  114  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  499  francs,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  498  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à459fr.  50,  con- 
tre 462  francs  il  y  a  huit  jours.  On  parle  d'un  remaniement 
du  capital  de  cette  Compagnie,  remaniement  qui  aurait  pour 
obiet  l'unification,  sous  une  forme  plus  simple,  des  diverses 
catégories  d'obligations  qu'elle  a  en  circulation^  La  /foers- 
fontein  ordinaire  s'inscrit  à  212  fr.  50,  au  lieu  de  216  fr.  50. 


'L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bodroarel. 


Paris.  -  imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Slmart  imp. 
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BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908 

20  décembre 

24 

15 

73 

Il  87 

28 

41 

1909 

5  décembre. 

31 

16 

78 

100 

35 

45 

1909 

13  décembre 

31 

17 

74 

99 

36 

45 

1909 

20  décembre. 

31 

16 

78 

Il  100 

36 

45 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908 

31  décembre. , 

99 

175 

8 

60 

1909 

31  octobre. . . j 

105 

178 

4 

53 

1609 

30  novembre. 

98 

171 

9 

5J 

1609 

31  décembre.  1 

98 

■ 

181 

9 

60 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE 

190  8  30  novembre. 
1909  3C  septembre 
1909   31  octobre 
190  9   30  novembre. 


—  Banque  Nationale 


1909 
1909 
1909 
1910 


1908 
1609 
1609 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


*908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1609 


HOLLANDE 

9  janvier 
24  décembre. 
31  décembre. 

8  janvier, 

ITALIE 

20  décembre,  j  9  11 
30  novembre  J  948 
10  décembre. ,  949 
20  décembre.  950 

ITALIE 

50  décembre  i  191 
?0  novembre.  196 
30  novembre.  19ii 
10  décembre.  1  196 


—  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  décembre,  j 
20  novembre.] 
30  novembre. 
10  décembre. 1 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  septembre 

31  octobre  . 
30  novembre. 


PORTUGAL  —  Manqua  «le  Portugal 


23  dèc»rnbre. 
7  décembre. 
•15  décembre. 
22  décembre. 


30 
31 
31 
31 


22 
o 

10 
10 


—  Banque  Néerlandaise 


32  1 

767 

95 

o43 

48 

45 

778 

94 

666 

49 

46 

807 

81 

680 

49 

47  1 

803 

80 

677 

49 

22  1 

1  391 

1  H 

103 

65 

38 

389 

12 

97 

55 

38 

387 

10 

98 

55 

38 

1  390 

1  9 

97 

54 

1909     9  janvier  . . 

395 

807 

1.657 

484 

in 

136 
145 

1909  24  décembre. 

403 

770 

1.663 

491 

381 

1909  31  décembre. 

403 

770 

1.671 

Sity 

390 

153 

1910     8  janvier  . . . 

4C3 

768 

1.679 

52C 

400 

133 

2 

1 

126 

144 

35 

29 

2 

134 

152 

34 

28 

1  1 

2 

133 

143 

33 

29 

1  1 

3 

132 

146 

33 

32 

217 

103  i 

611 

14 

150  . 

162 

254 

75  1 

599 

11 

146 

150 

254 

77 

622 

12 

156 

254 

75  1 

629 

15 

171  1 

135 

115 

1.353 

212 

432 

74  n 

108 

1.439 

189 

494 

114 

108 

1.412 

180 

467 

119 

110 

1.400 

192 

457 

98 

Banque  de  Naples 

18 

372 

83 

152 

23 

16 

384 

84 

166 

26 

16 

386 

87 

163 

26 

16 

384 

8o 

160 

26 

1  55 

4 

93 

43 

57 

16  N 

56 

4 

101 

40 

65 

15 

1  56 

4 

99 

40 

62 

15 

1  56 

4 

97 

39 

59 

14 

41 

» 

102 

11 

51 

2 

41 

112 

7 

63 

1 

42 

» 

113 

12 

63 

1 

42 

106 

8 

59 

1 

1.244 

308 

2.083 

1x4 

701 

94 

4 

1.423 

313 

a.uy4 

271 

639 

70 

4 

1.422 

314 

2.297 

226 

785 

94 

4 

1.423 

315 

2.161 

254 

689 

85 

4 

3 

3)4 


5% 

S 

5 

5 


1% 

8 


5 
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1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1309 
1909 


1909 
1909 
1909 
1910 


1809 
1909 
1909 
1910 


janvier. . . 
18  décembre. 
-25  décembre. 
1  janvier  . . 

RUSSIE 

29  décembre.  2.877 
54  décembre, 
al  décembre. 

29  décembre. 

RUSSIE  - 

15  décembre.!  23 

15  novembre  24 

311  novembre  24 

13  décembre.  '  24 

SERBïS 

28  décembre  j  18 

5  décembre  13 

13  décembre  j  13 

28  décembre  '  13 

SUÈDE 

,30  novembre 
■Mi  septembre 
31  octobre. . . 

30  novembre 


Banque  de  l'Etat 


H.123 
3.131 
3.141 


181 
1K8 
191 
196 


2.938 
3.189 
3.190 
3.167 


374 
53* 
513 
545 


543  j 

5P9 

5  y, 

5K4 

547 

i% 

4% 

565  ! 

548 

565  ! 

£37 

4  X 

Banque  de  Finlande 


87 

20 

i 

88 

30 

91 

32 

il 

91 

34 

Banque  Nationale 


51 

9 

52 

10 

11 

51 

9 

11 

51 

10 

11 

27 
25 
24 
24 


19 
18 
18 
18 


Banque  Royale 


1  i07  1 

6 

110 

S 

110 

7 

1  110  1 

7 

258  1 

I  64 

204 

274 

53 

171 

267 

61 

175 

259  ! 

1  6S 

173 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


7  janvier. . 
23  décembre 
3t  décembre. 

7  janvier. . . 


118 
125 
124 
124 


S 
16 
14 
15 


191 
226 

m 

238 


38 
37 


SUISSE 


Banques 


9  janvier. .  ■ 
21  décembre. 
31  décembre. 

8  janvier. .  - 


32 
13 
18 
13 


93 
130 
151 
129 

d'Emission 

1.4951  183 

579} 


1.579 
1.579 
1.579 


180 
«KO 
ISO 


23 

5  % 

22 

i% 

22 

5 

•ii 

5 

VA 

5 

4 

13 

4 

7 

VA 

41 

VA 

42 

4 

42 

4 

42 

VA 

TOTAUX 


1909 
1909 
1913 
1910 


14  janvier. .  ■ 
16  décembre. 
6  janvier... 
13  janvier. .. 


112.241 
12.6-27 
12.573 
13.078 


2  845  | 

2.833 

2.836 


20  285 
20.711 
21.643 
21.102 


6.075 
6.535 
6.419 
6.279 


7.011 
7  611 

8.006 
7.360 


2.  m, 

2. 104 
2.  127 1 
2.1S0 


TOTAUX  aux 


31  décembre 


8.995 

2.930 

16.539 

9.811 

2.753 

17.349 

9.683 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.524 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

10.178 

8.779 

4.785 

D 

10.234 

9.306 

5.036 

1 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAH  ut.  bu         Ghanges  sur  Pans,  du 


ig  déc. 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes ...  —  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles    . .  - .  

Vnic)  arsst  »  

Cens  tan  tinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). , 


15  déc. 


48  15 
100  45 

100  25 
8  40 
81  15 

100  39 

101  55 
22  83 
81  15 

100  58 
100  16 
6C5  .. 
25  21 
8  15 
100  60 
37  58 
95  80 
95  80 


48  16 
100  42 

100  37 
8  15 

81  15 
110  38 

101  60 
22  85 
81  12 

100  55 

100  28 

601 
25  22 
7  95 

100  5 
37  58 
95  65 
95  65 


22  déc. 

29  déc. 

48  20 

48  13 

100  42 

100  42 

100  50 

100  50 

7  .. 

7  65 

81  15 

81  15 

100  38 

.  100  38 

101  55 

1x01  40 

22  83 

22  82 

81  13 

81  12 

100  56 

100  52 

100  20 

JOO  17 

601  .- 

608  .. 

25  20 

25  18 

6  80 

8  70 

100  56 

100  5! 

37  52 

37  59 

95  70 

95  67 

95  70 

|    95  67 

ôjat 


nv.  12janv. 


48  08 
100  43 
100  50 
7  40 

81  22 

100  39 

101  40 
22  77 
81  17 

100  53 
100  12 
306  .. 
25  17 
7  20 
100  50 
37  56 
95  57 
95  57 


48  10 
100  45 
100  12 
7  40 

81  20 

100  4: 

101  30 
22  78 
81  20 

100  52 
100  21 
603  50 
25  18 
—  7  25 
100  47 
37  51 
95  57 
95  57 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Taleurs  à  Mie 


Amsterdam. .  p>pier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen'-  id.   (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™). 

_  _  (nouv.  titre  :  90C 
Couronnes  de  Suède  


Moins 


16  dëc. 

23  déc 

30  déc. 

5  janv. 

13janv. 

Z\J  i  D>i 

207  69 

207  69 

207  87 

207  81 

193  99 

123  16 

123  oo 

123  09 

123  06 

lU*  DU 

104  41 

104  44 

104  56 

104  56 

4o4  .  . 

468  50 

466  50 

466  50 

466  75 

497  .. 

495  .. 

495  .. 

495  .. 

498  .- 

266  25 

266  50 

266  .. 

266  50 

266  50 

25  22 

25  20 

25  19 

25  175 

25  18 

99  59 

99  62 

99  56 

99  53 

•  99  53 

99  41 

99  34 

99  41 

99  41 

99  56 

99  72 

99  7f> 

99  81 

99  81 

99  72 

516  .. 

515  75 

516  .. 

515  75 

516  25 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

88  50 

88  75 

88  25 

89  .. 

88  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (il.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


Egvpte  (liv.  égvp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Rèpnb.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(skanjba!)(taëlarg.)»  7  47 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
S  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


16  déc. 


1  23 

25  22 

1  04 
0  99 
0  93 
0  99 

2  07 
0  99 
4  97 

0  98 
2  66 

1  .. 
22  85 


25  92 

25  99 

5  18 

5  16 

2  58 

2  62 

5  » 

2  20 

1  89 

1  17 

2  84 

1  61 

1  68 

1  69 

2  58 

2  58 

7  47 

2  98 

î3  déc. 

30  déc 

5 janv. 

13janv. 

1  23 

1  23 

1  53 

1  23 

25  20 

25  19 

25  17 

25  IN 

1  04 

1  04 

1  05 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  93 

0  93 

0  91 

0  93 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

4  95 

4  95 

4  95 

4  93 

0  98 

0  98 

0  99 

0  98 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  83 

22  82 

22  77 

22  78 

25  97 

25  95 

25  95 

26  01 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  29 

2  20 

Il  17 

1  17 

1  07 

1  12 

1  61 

H  61 

1  60 

1  59 

1  69 

1  69. 

.  1  68 

1  69 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

3  .. 

3  01 

2  92 

3  .. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  13  janvier  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  / 


En  Allemagne 


100 


En  Angleterre   'Ou  16 

En  Autriche-Hongrie. . .  100  ta 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   »u;  J* 

En  Grèce   J0O  « 

En  Hollande   -0?  ?; 

En  Italie  

En  Portugal  

En  Roumanie  

En  Russie   J""  [je 

En  Suisse   rSS 

Ea  Turquie  


100  54 
112  48 

101  30 


100 


En  Egypte-   9; *  Il 

Aux  Etals-Unis   100  34 

Au  Mexique  

En  Bépv.bl.  Argentine. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


98  50 
227  27 
167  92 
177  72 

99  42 
100  80 
249  00 


Allemands   99  08 

Anglais   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  o7 
_    Belges   99  53 

—  Espagnols   93  35 

_     Grecs  -   99  88 

—  Hollandais   99  76 

—  italiens   99  56 

—  Portugais   88  92 

—  Roumains   98  72 

—  Russes   99  94 

—  Suisses   99  72 

—  Turcs   1C0  . . 


Pièces  d'Egypte.........    1C0  19 


—    des  Etats-Unis 


99  66 


du  Mexique   101  50 

Billets  dela-fîe'p. Argent.  44  •. 

—  du  Chili   59  55 

—  du  Brésil   56  26 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   99  80 

—  de  la  Chine   40  15 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  13  janvier  1910. 
Notre  cote  des  changes  présente  cette  semaine  une  tendance 
irrégulière.  Quelque  iaiblesse  se  manifeste  sur  '< 


irreguuere.    v">-'4^  "   ,  -ii-  toi  m. 

d'Amsterdam  et  sur  le  reichsmark,  qui  tombe  a  1  .o  06 .  on 
s  anale  des  sorties  d'or  de  l'Allemagne  a  destination  de 
r  Argenture.  D'autre  part,  le  change  sur  Londres,  qui  avait 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  général© 


3:) 


slibi  par  anticipation  l'effet  do  l'abaissement  du  taux  de 
l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre,  est  soutenu  et  clôture 
à  25  18.  La  couronne  austro-hongroise  est  statiounaire  à 
104  56. 

Les  changes  de  la  péninsule  espagnole  font  également 
preuve  de  stabilité  :  la  peseta  a  à  peine  varié  à  406  75;  le 
milreis  esquisse  un  mouvement  de  reprise  à  498. 

Le  franc  belge  so  tient  à  un  niveau  qui  laisse  le  champ 
libre  à  des  exportations  d'écus,  dont  le  rapatriement  est 
ensuite  onéreux  pour  nos  voisins.  La  lire  se  relève  notablo- 
ment  à  99  5G,  par  contre,  le  franc  suisse  faiblit  à  99  72. 

Le  dollar  des  Etats-Unis  se  raffermit  à  516  25,  la  tension 
monétaire  à  New-York  empêche  les  exportations  d'or 
américain. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


15 

léc. 

22 

déc. 

29 

déc. 

5  janvier 

anv. 

Valeurs  à  vue 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

Singapoure  

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/9 

5/16 

1/9 

3/8 

1/9 

1/2 

1/9 

1/2 

1/9 

7/16 

Shanghaï  

2/4 

3/8 

2/4 

9/16 

2/4 

11/16 

2/4 

5/8 

2/4 

9/16 

1/4 

3/32 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

Calcutta  

1/4 

3/32 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

1/4 

3/32 

Alexandrie  

97 

1/4 

97 

5/ i6 

97 

3/8 

97 

3/8 

97 

3/8 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

15 

5/t6 

15 

5/16 

15 

5/16 

15 

1/4 

15 

7/32 

11 

5/32 

11 

3/16 

11 

3/16 

11 

1/8 

10 

23/32 

Buenos-Ayr^or) 

48 

1/2 

48 

1/2 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

Or  en  barres.... 

77/9 

/• 

77/9 

1/1 

77/9 

■  /. 

77/9 

•/• 

77/9 

•/• 

Argenten  narres 

24 

1/8 

24 

3/16 

l  24 

1/4 

24 

1/4 

24 

1/8 

Le  yen  de  Yokohama  et  le  dollar  de  Singapoure  s'immo- 
bilisent à  leurs  cours  précédents.  La  lourdeur  du  cours  de 
l'argent  se  répercute  sur  les  devises  chinoises,  qui  reculent 
de  1/16,  tant  pour  le  dollar  de  Hong-Kong  que  pour  le  taelde 
Shanghai.  * 

Le  change  indien  a  fini  par  céder  à  l'influence  des  impor- 
tations d'or  qui  se  succèdent  depuis  quelque  temps;  le  cours 
delà  roupie  fléchit  de  1/12.  Le  Conseil  de  l'Inde  réduit  de 
100  à  80  lakhs  le  montant  des  adjudications  de  traites  et 
transferts  télégraphiques  du  mercredi.  Pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  a  atteint  107.959.573  roupies,  ayant 
produit  7.166.425  livres  sterling. 

La  réserve  pour  l'étalon  d'or,  au  31  décembre  dernier, 
avait  la  composition  suivante  : 

Milliers 
de  liv.  st. 

Dans  l'Inde  :   

Avance  temporaire  au  gouvernement  de  l'Inde.  2.000 
Roupies  d'argent   4.787 

6.787 

En  Angleterre  : 

Effets  à  courte  échéance   1.017 

Fonds  d'Etats  anglais  et  coloniaux   10.831 


Total   18.635 

Alexandrie  est  à  97  3/8  sans  changement. 

A  l'exception  de  Buenos-Ayres  qui  reste  stationnaire,  les 
devises  sud- américaines  sont  en  recul  :  .Rio,  do  la  quan- 
tité insignifiante  de  1/32,  et  Valparaiso  de  13/32. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  marché  libre  de  Londres, 
la  Banque  d' Angleterre  continuant  à  s'assurer  unefortepart 
des  envois  de  l'Afrique  du  Sud.  Les  monnaies  étrangères  sont 
toujours  à  76/5,  à  l'exception  des  yens  qui  sont  cotés  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché'libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
30  décembre  au  6  janvier  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *.  539.000 

Inde   108.000 

Nouvelle-Zélande..  30.000 

Brésil   30.000 

Afrique  occidentale  5.000 


Sorties 


Inde 


Total. 


712.000 


Total . 


173. 000 


173.000 


L'argent  en  barres  est  l'objet  de  réalisations  qui  le  ramè  - 
nent en  arrière  oe  1/8  penny. 


Pour  la  semaine  du  30  décembre  au  6  janvier,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  78.000  liv.  st. 
Depuis  le  1"  janvier,  le  montant  des  exportations  est  do 
57.000  liv.  st.,  contre  66.110  liv.  st.  pour  la  période  corres- 
pondante de  l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (Urne 
money)  


Escompte  hors  Banque 

10  déc. 

23  déc. 

30  déc. 

G  janv. 

13  janv. 

2  3/4 
4  ./.. 
4  5/8 

2  3/4 

3  13/16 
4  1/4 

2  3/4 

3  9/16 

4  1/4 

2  3/4 

3  5/16 
3  3/4 

a  7/S 
3  9/32 
3  1/8 

4  3/4 

5  ./. 

5  1/2 

•  ./• 

4  1/4 

Le  6  janvier,  la  Banque  Nationale  Suisse  a  abaissé  le  taux 
de  l'escompte  de  4  à  3  1/2  0/0  et  celui  des  avances  de  4  1/2 
à  4  0/0  (dernière  variation  :  de  3  1/2  à  4  et  de  4  à  4  1/2  le 
11  novembre). 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté  cette 
semaine  de  679.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  2  932  000  fr 
à  Paris  et  G.  132.000  fr.  en  province;  les  achats  de  matières 
ont  été  de  9.609.000  fr.,  et  les  ventes  de  170.000  fr  II  a  été 
reçu  de  Suisse  310.000  francs. 

L'argent  diminue  de  1.555.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 2G4.000  fr.  à  Paris  et  828.000  fr.  dans  les  succursales 
Il  a  ete  envoyé  500.000  fr.  dans  l'Afrique  occidentale  -  il  est 
venu  37.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  85  millions,  les  comp- 
tes courants  privés  de  58  millions,  le  portefeuille  de  116  mil- 
lions, les  avances  de  21  millions,  le  compte  courant  du  Trésor 
de  8  millions. 

Après  l'échéance  de  fin  d'année,  il  est  rentré  à  la  Banque 
de  l'Empire  d'Allemagne  G2  millions  d'or,  9  millions  d'ar- 
gent et  307  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  inclus- 
sent de  52  millions,  le  portefeuille  de  285  millions  H  les 
avances  de  216  millions.  Le  portefeuille  des  bon  du  Trésor 
s'accroît  jusqu'à  445  millions.  La  circulation  en  excédent  de 
la  limite  légale  atteint  encore  370  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 


Entrées 

Barres  * 

France  

Australie  

Excéd.  des  sorties 


Total. 


161.000 

12.5ro 
7.000 
G44.500 


825.000 


Sorties 

France  t 

Argentine  

Amérique  du  Sud. 

Détroits.  

Continent  

Afrique  du  Sud.. . 
Pérou  


500.000 
•200.000 
55.000 
iO.OOO 
15.000 
lo.OOO 
5.000 


Total   S-.25.O0O 

L'excédent  des  exportations  atteint  16  millions-  et  par 
contre,  la  circulation  a  rendu  42  millions  d'or  et  15  millions 
de  billets.  Le  portefeuille  diminue  de  137  millions  les  comptes 
courants  privés  de  91  millions,  les  comptes  courants  publics 
de  76  millions,  le  portefeuille  de  Consolidés  de  70  millions 
La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'améliore  et 
passe  à  47. 5i  0/0. 

A  la  ' Banque  d' Autriche-Hongrie*,  la  circulation  se  dé- 
gonfle de  136  millions,  le  portefeuille- de  96  millions  et  les 
avances  de  9  millions;  les  comptes  courants  progressent 
de  28  millions. 

Les  mouvements  du  bilan  de  la  Banque  Nationale  de 
Belgique  sontjpeu  étendus  :  l'encaisse  augmente  de  3  millions 
la  circulation  diminue  de  4  millions  et  le  portefeuille  de  3 
millions,  malgré  une  entrée  de  5  millions  de  papier  sur  l'é- 
tranger. Le  compte  du  Trésor  augmente  do  20  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  augmente  de  8  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  10  millions,  le  portefeuille  de 
10  millions.  Les  disponibilités  du  Trésor  passent  de  T>8  à 
116  millions;  les  fonds  à  l'étranger  s'élèvent  à  129  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une  aug- 
mentation de  7  millions  à  la  circulation,  de  3  millions  aux 
comptes  courants,  de  16  millions  au  portefeuille. 

La  Banque  d'Italie  a  remboursé  12  millions  do  billets  et 
reçu  12  millions  de  ses  comptes  courants;  le  Trésor  à  prélevé 
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87  millions;  le  portefeuille  fléchit  de  10  millions  et  les  avan- 
ces de  21  millions. 

Après  l'échéance  de  fin  d'année,  à  la  Banque  Nationale 
Suisse,  la  circulation  rétrograde  de  23  millions,  les  comptes 
courants  de  12  millions,  le  portefeuille  de  23  millions  et  les 
avances  de  8  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908,. 

—  1907.. 


Expor 

Du  20  déc. 
au  23  déc. 

tations 

Depuis  le 
1"  janv.09 

Impor 

Du  20  déc. 
au  25  déc. 

'ations 

Depuis  le 
l"janv.09 

14.600 

» 

1.374.950 

13.972.720 
13.881.732 

67.185.215 

505 
48.725 

213.234 
2.769.732 
11.006 

5.901.888 

1.389.550 
901.010 

» 

603.409 

» 

650 

95.039.667| 
54.901.565, 
36.788.772, 

38.987.594l 
3.935.575 
11.590 
246.464 

49.23H 
171.828 
4.115.667 

1.507 
» 

42.610 

8.896  060 
17.085.459 
99.222.493 

236.021 
9.376 
77.239 
5.005.900 

601.059 
684.007 
386.460 

43.181.223, 
42.108  3<i7 
42. 806. 79l! 

44.117 
64.099 
28.804 

3.328.536 
4  515.943 
3.954.305 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

279.1 

83.2 

50.3 

1349.6 

8.8 

1297.0 

22.7 

235.8 

69.3 

52.6 

1178.0 

1;? 

1197." 

10.1 

231.4 

67.7 

52.5 

1170.0 

1194.6 

6.2 

230.4 

69.3 

52.4 

1177.5 

1.6 

1198.0 

4.8 

1909  9  janv. 
V909  24  déc  . 

1909  31  déc  . 

1910  6 janv. 

Le  fléébissemont  persistant  de  l'excédent  do  la  réserve  des 
Banques  associées  de  New-York  pèse  sur  le  marché  moné- 
taire et  provoque  la  hausse  des  taux. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

168.8 
221.9 
223.6 
222.8 

276.3 
269.0 
284.7 
291.8 

19.8 
41.3 
28.2 
32.5 

267.0 
227.1 
225.3 
215.5 

41.4 
2.5 
3.0 
2.7 

17.6 
2.6 
2.6 
5.2 

1908  5  déc  . . 

1909  20  nov . . 
1969  27  nov.. 
1909   4  déc. 

Le  Trésor  a  retiré  environ  10  millions  de  yens  de  la  Ban- 
que du  Japon  ;  la  circulation  et  les  dépôts  privés  sont  en  assez 
notable  augmentation. 
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Le  Change  espagnol  en  1909 

L'année  qui  vient  de  finir  a  été  marquée  par  une  nouvelle 
détente  du  change  espagnol:  ila  baissé  de  plus  de  3  0/0,  mais 
doucement,  sans  à-coup  ni  réaction  très  brusques  ;  le  petit 
tableau  ci-après  fait  ressortir  une  moyenne  de  110  0/0,  mais, 
comme  il  arrive  toujours  avec  les  moyennes,  les  extrêmes 
disparaissent:  et  l'on  n'a  pas  trace  de  ce  fait  qu  on  a  cote 
un  jour  6.70  0/0,  mais  ce  taux  n'a  été  applique  d  ailleurs  qu  un 
moment  et  pour  une  seule  opération.  Le  marché  a  ete  assez 
approvisionné  pendant  l'année  pour  que  le  Trésor  ait  pu 


réserver  une  partie  des  recettes  en  or  des  douanes.  Le  31  dé- 
cembre 1908,  le  solde  de  ce  compte  était  de  42  millions;  Lé 
1er  janvier  1910,  il  était  de  69  millions;  déduction  faite  des 
42.000.000  appliqués  au  service  de  la  dette  extérieure 
pour  1909,  le  total  des  ventes  faites  a  été  réduit  probable- 
ment à  60.000.000  environ. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  moyennes 
mensuelles  des  cours  du  change  pendant  les  deux  dernières 
années  : 

Moyenne?  mensuelles  du 
 cours  du  change 

1908    ^  Î909 

Janvier   114.15  111.35 

Février   114.90  111.41 

Mars   114.50  111.58 

Avril   114.75  111.66 

Mai    114.30  111.56 

Juin    112.85  109.94 

Juillet   112.85  109.65 

Août   112.05  109.42 

Septembre   111.80  109.23 

Octobre   111.65  109.13 

Novembre   111.55  10R.60 

Décembre   111.40  107.72 

Moyenne  générale   113  %        110  % 


La  tendance  est  favorable  à  une  stabilisation  du  change  à 
un  cours  variant  de  8  à  9  0/0,  sauf  imprévu,  mais  il  n'y  a  pas 
à  supposer,  au  moment  011  nous  écrivons,  que  l'Etat  pense  à 
rien  faire  pour  hâter  la  diminution  de  la  prime  sur  l'or;  si 
les  circonstances  amènent  un  changement  do  politique  moné- 
taire, on  peut  compter  que  les  intéressés  au  maintien  d'un 
change  aussi  élevé  que  possible  essaieront  de  faiic  valoir  les 
conséquences  d'une  baisse  trop  rapide  sur  des  industries  déjà 
en  mauvaise  posture  par  excès  de  production  ou  autres 
motifs. 

En  tout  cas,  il  n'est  pas  niable  qu'un  grand  progrès  a  été 
accompli  sur  le  chemin  de  réhabilitation  de  la  peseta;  il  est 
à  remarquer  que  cette  amélioration  de  valeur  a  été  obtenue 
malgré  l'énorme  diminution  du  prix  des  métaux  qui  forment, 
comme  on  sait,  une  des  grandes  ressources  de  l'exportation 
espagnole,  et  sans  démonétiser  l'argent,  opération  que  nom- 
bre d'esprits  ont  déclarée  indispensable  pour  mettre  la  monnaie 
espagnole  au  pair  avec  l'or.  Il  est  heureux  que  cette  dernière 
solution,  qui  aurait  coûté  au  Trésor  espagnol  des  sommes 
énormes,  n'ait  pas  été  essayée. 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1909 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  Royale  d'Angleterre  vient  de 
publier  le  résumé  suivant  des  opérations  clléctuées  par  cet 
Etablissement  en  1908  et  1909  : 

Monnaies  impériales  émises  et  retirées 
or. 

Retiré 

Emis  (d'aprèsl'act.  de  1891) 


1908 


1909 


Souverains . . 
Demi-souver. 


1908  1909 

(En  livres  sterling) 
12. 6O0. 001"'  11.800.000     1.705.000  1.618.000 
2.000.000   2.000.000     1.593.000  1.382.000 


Totaux...    14.600.000  13.800.000     3.300.000  3.000.000 


Angleterre  e  t 

PavsdeGalles  362.876 

Ecosse   48.400 

Irlande   12.000 

Colonies   392. 47o 

Totaux...  815.751 


496.699 
32.000 
126.500 
734.400 


150.300 
25.630 
64.295 
15.194 


1.389.599  255.419 


Royaume-Uni. 
Colonies  


MONNAIES  DE  BRONZE 

138.135       102.401  5.260 


17.445 


19.410 


200 


640.350 
40.240 
37. 000 
17.531 

735.121 


20.275 
600 


Totaux   155.580 


121.811 


3.460 


20.875 
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NOMimrc  nu  pikcks  khai 
1908 

Impériales  : 

Or   15.725.998 


Argent . 
Bronze . 

Colonies  : 
Argent . 
bronze  . 


23.804.187 
53.3dl.8Oa 


). 510. 829 
99.000 


\   1  \  MONNAIE 

1909 

16.167.814 
22.846.050 
30. 748. 544 


91.921.993 


75.762.408 


Sfckei..;;;  12.817^52 

Aluminium  12.134.068 
Total  ....  .'35.561.049 


2.750.072 
525.000 
34.102.C00 


37.377.07Î 


113.139.490 


Total  général. .    128 . 483 . 042 

On  voit  que  la  frappe  de  l'or  s'est  élevée  à  13.800.000 
livres  sterling,  soit  800.000  liv.  st.  do  moins  qu'en  1908.  La 
diminution  porte  entièrement  sur  les  souverains  ;  le  nombre 
des  demi-souverains  demeure  sans  variation. 

Les  monnaies  retirées  s'élevant  à  3.000.000  de  livres  ster- 
ling, comprennent  1.618.000  liv.  st.  de  souverains  et  1.382.000 
livres  sterling  de  demi-souverains.  L'augmentation  nette  des 
monnaies  d'or  pour  les  douze  mois  ressort  donc  à  10. 500. 000 
livres  sterling. 

Les  monnaies  d'argent  frappées  ont  atteint  la  valeur 
de  1.389.599  liv.  st.,  soit  573.848  liv.  st.  de  plus  qu'en  1908. 
L'émission  d'argent  des  colonies  anglaises  a  été  de  734.400 
livres  sterling,  contre  392.475  liv.  st.  en  1908.  Les  retraits  de 
monnaies  d'argent  ont  été  plus  importants  qu'en  1908  et  ont 
atteint  735.121  liv.  st. 

La  valeur  des  pièces  de  bronze  frappées  a  été  de  181.811 
livres  sterling,  soit  une  augmentation  de  25.231  liv.  st.  com- 
parativement à  1908.  La  part  des  colonies  a  été  de  19.410 
livres  sterling.  Les  retraits  ont  été  beaucoup  plus  impor- 
tants que  l'année  dernière  et  s'élèvent  à  20.875  liv.  st. 

Le  nombre  total  des  pièces  frappées  a  été  de  113.139.490 
contre  126. 183.0  42  en  1908. 


La  production  des  métaux  précieux  en  Nouvelle-Zélande 

Le  Financial  Neios  annonce  que  la  production  d'or  de  la 
Nouvelle-Zélande  en  1909  a  été  de  506.968  onces,  valant 
2.006.910  liv.  st.,  au  lieu  de  506.433  onces,  d'une  valeur  de 
2.004.925  liv.  st.  en  1908,  soit,  en  faveur  de  1909,  une  aug- 
mentation de  535  onces  en  quantité  et  de  1.985  liv.  st.  en 
valeur. 

La  production  de  l'argent  en  1909  est  évaluée  à  180.872 
livres  sterling,  contre  175.337  liv.  st.  en  1908,  soit  une  plus- 
value  de  5.535  liv.  st. 

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  ; 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  lÂ  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


99  17 


101  55 
97  75 

514  50 
87  05 
96  72 

246  .. 

93  60 
99  55 

105  15 
87  .. 
63  80 

85  20 

94  50 
80  20 

86  02 
99  25 
93  75 

95  22 


99  05 
90  30 
103  45 


222 
102  25 

53  2! 
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Europe.  —  France.  —  Le  début  de  la  semaine  e.^t 
resté  calme  à  terme,  avec  toutefois  des  cours  généra- 
lement soutenus.  Au  comptant,  par  contre,  on  a  si- 
gnalé des  demandes  suivies  en  raison  des  remplois  do 
coupons  de  janvier. 

Hier  on  s'est  montré  plus  actif,  en  dépit  des  nou- 
velles peu  satisfaisantes  du  marché  de  New- York.  Il 
est  vrai  que  notre  liquidation  de  quinzaine  commence 
aujourd'hui  par  la  réponse  des  primes,  et  qu'il  y  a  eu 
à  enregistrer  quelques  rachats.  Demain,  samedi,  on 
procédera  aux  reports  qui,  vu  la  grande  abondance 
de  capitaux,  paraissent  devoir  s'établir  bon  marché. 

Allemagne.  —  Le  discours  du  Trône,  lu  à  l'ouver- 
ture du  Reichstag  prussien,  annonce  une  diminution 
constante  dans  les  déficits  budgétaires  et  une  amélio- 
ration des  conditions  économiques  du  royaume.  Il 
promet  une  réforme  du  système  électoral  de  la 
Prusse. 

Le  budget  prussien,  pour  1910,  prévoit  3.837.412.963 
marks  aux  recettes  et  3.929.412.963  marks  aux  dé- 
penses. Le  déficit  de  92  millions  de  marks  sera  couvert 
par  un  emprunt. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  aisée  ;  les 
disponibilités  sont  abondantes.  L'escompte  hors- 
banque  est  à  3  1/2  0/0. 

En  1909,  les  émissions  publiques  se  sont  élevées  à 
3.222  millions  de  marks,  contre  3.157  millions  de 
marks  en  1908. 

Angleterre.  —  Le  roi  a  signé  le  décret  dissolvant  le 
Parlement  et  convoquant  le  nouveau  Parlement  pour 
le  15  février.  La  campagne  électorale  a  repris,  très 
vive.  On  ne  peut  encore  porter  aucun  pronostic  sur 
l'issue  de  la  lutte. 

Le  commerce  extérieur  continue  à  s'améliorer. 
Pour  1909,  les  importations  ont  été  de  624. 7401.517 
livres  sterling,  en  augmentation  de  31.787.000  liv.  st. 
sur  celles  de  1908;  les  exportations  ont  été  de  378  mil- 
lions 379.444  liv.  st.,  en  augmentation  de  1  million 
275.620  liv.  st. 

A  la  Banque  d'Angleterre,  l'encaisse  métallique  aug- 
mente. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  n'est 
toujours  pas  résolue.  M.  de  Lukacs  ayant  échoué  dans 
la  mission  de  former  un  nouveau  Cabinet,  l'Empereur 
a  confié  cette  tâche  au  comte  Khuen-Heverdary,  qui 
formera  un  ministère  de  combat  dont  le  premier  soin 
sera  de  dissoudre  la  Chambre. 

Pour  le  moment,  aucune  dépense  n'est  assurée  léga- 
lement en  Hongrie,  môme  pas  par  des  douzièmes  pro- 
visoires. 

En  Autriche,  le  ministre  des  finances,  M.  deBilinsky, 
vient  de  se  livrer  à  un  vrai  coup  d'Etat  financier  : 
il  a  confié  le  nouvel  emprunt  de  140  millions  de  cou- 
ronnes à  la  Caisse  d'épargne  postale,  à  l'exclusion  des 
Banques  qui  faisaient  traditionnellement  les  emprunts 
autrichiens. 

Belgique.  —  La  situation  du  marché  monétaire  est 
aisée.  La  Bourse  de  Bruxelles  est  sans  activité,  mais, 
assez  ferme.  Sur  le  marché  du  comptant,  les  tendances 
sont  plus  satisfaisantes. 

Egypte.  —  La  note  du  conseiller  financier,  M.  Har- 
vey,  sur  la  situation  financière  vient  de  paraître, comme 
chaque  année  à  cette  époque.  Cette  situation  est  satis- 
faisante,ainsi  que  celle  du  Soudan.  Le  fonds  de  réserve 
était  au  31  décembre  1909  de  5.781.000  liv.  ég. 

Espagne.  —  Le  moment  où  l'on  doit  dissoudre  la 
Chambre  approche. 

En  1909,  le  chiffre  total  des  recettes  publiques  a  été 
de  1.178.724.507  pesetas,  au  lieu  de  1.073.933.844. 

Les  fonds  d'Etat  sont  en  hausse,  à  la  Bourse  da 
Madrid. 
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Turquie.  —  Le  projet  de  budget  pour  1910  prévoit 
liau  dépenses  3.027.024.679  piastres-tarif, contre  3  mil- 
oxns  56.954.572,  en  1909  ;  les  recettes  sont  évaluées  à 
2. 584. 838. 200  piastres-tarif,  contre  2.507.896,200. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  dix  premiers  mois  de 
1909,  les  importations  se  sont  élevées  à  30.030.418  li- 
vres sterling  et  les  exportations  à  47.493.315  liv.  st., 
contre,  respectivement,  29.806.379  liv.  st.  et  34.264.049 
livres  sterling  dans  la  période  correspondante  de  1908. 

Ela's-Cnis.  —  Le  message  du  président  Taft,  lu  le 
7  janvier  à  la  Chambre  des  représentants,  montre  qu'il 
continuera  la  politique  de  M.  Roosevelt  contre  les 
trusts. 

En  1908,  la  production  du  zinc,  aux  Etats-Unis,  a 
été  de  190.749  tonnes  ;  la  consommation,  de  183.300 
tonnes. 

On  constate  sur  le  marché  de  New- York  un  léger 
resserrement  monétaire. 

Asie.  —  Japon.  L'importation  du  riz  au  Japon  dimi- 
nue considérablement  d'année  en  année.  En  19U8,  elle 
s'est  élevée  à  14.041 .575  fr.,  contre  24.6V1.054  fr.  en 
1907,  et  38.107.256  fr.  en  1905. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discours  des  doyens  dïige  I  l'<  luveiture  de  la 
session  ordinaiiede  1910. 

Mardi  dernier,  11  janvier,  s'est  ouverte  dans  les  deux 
Chambres,  conformément  à  la  Constitution,  la  session 
ordinaire  de  1910,  la  dernière  de  cette  législature. 
Celle-ci,  aux  termes  de  la  loi,  expire  au  31  mai,  mais 
il  y  a  lieu  de  supposer  qu'elle  ne  se  prolongera  guère 
au-delà  de  Pâques. 

Les  deux  séances  d'ouverture  ont  été  présidées  par 
les  doyens  d'âge  :  au  Luxembourg  par  M.  Poriquet, 
sénateur  de  l'Orne  ;  au  Palais-Bourbon  par  M.  Louis 
Passy,  député  libéral  de  l'Eure. 

Dans  son  allocution  M.  Poriquet,  laissant  la  politi- 
que de  côté,  s'est  plu  à  retracer  les  souvenirs  glorieux 
qui  s'attachent  au  Palais  du  Luxembourg  depuis  la 
régente  Marie  de  Médicis  jusqu'à  Colbert  et  Turgot, 
«  ces  deux  grands  ministres  qui  se  sont  particulière- 
ment préoccupés  des  réformes  financières  qui,  aujour- 
d'hui encore,  nous  préoccupent  tous  si  gravement.  » 

M.  Poriquet  a  prononcé  ces  mots  :  «  A  côté  de  la 
statue  de  Turgot,  je  vois  encore  celle  de  Purtalis,  du 
négociateur  habile  et  dévoué  de  ce  Concordat,  dont  on 
a  dit  beaucoup  de  mal,  et  qui  n'en  a  pas  moins  donné 
à  la  France  tout  un  siècle  de  paix  religieuse.  •> 

Le  doyen  d'âge  a  terminé  en  faisant  des  vœux  ar- 
dents i>  pour  que  le  régime  nouveau  puisse  donner  à  la 
France  même  satisfaction  :  plus  d'un  siècle  de  paix 
religieuse.  » 

A  la  Chambre,  M.  Louis  Passy  a  passé  en  revue  la 
situation  et  l'orientation  des  affaires  de  la  République. 
A  l'extérieur,  la  paix  règne,  mais  c'est  une  paix  armée  : 
«  Attendons,  espérons,  ayons  confiance  et  préparons- 
nous.  » 

A  l'intérieur,  c'est  dans  un  calme  apparent  que 
s'approche  le  moment  des  élections.  Les  questions 
sociales  restent  au  premier  rang. 

Après  avoir  fait  ces  constatations  et  quelques  autres, 
M.  Louis  Passy  a  critiqué  le  mode  de  travail  de  la 
Chambre  et  notre  budget  de  dépenses  qui  va  sans 
cesse  croissant.  Il  a  réclamé  la  réforme  électorale  et  la 
réforme  administrative  ;  il  a  fait  l'éloge  de  la  mutualité, 
<>  phare  qui  répand  sa  lumière  bienfaisante  dans  toutes 
les  parties  du  corps  social.  »  Il  a  dit  qu'une  France 
nouvelle  se  préparait  par  les  mœurs  et  par  la  législa- 
tion. A  cette  France  «  il  faut  savoir  lui  donner  une 
base  solide  :  cette  base  solide,  c'est  la  paix  »,  a  conclu 
l'honorable  député  de  l'Eure. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  samedi  8  janvier  a  publié  un 
décret  rendant  applicable  sur  le  territoire  français  le  règle- 
ment établi  de  concert  par  la  France  et  la  Suisse  pour 
l'exercice  de  la  pêche  dans  les  eaux  frontières  des  deux  pays. 

vw  Le  8  janvier  a  eu  lieu  l'inauguration  du  tronçon  de  la 
ligne  métropolitaine  n°  4  qui  relie  le  Châtelet  à  la  porte  d'Or- 
léans, en  passant  sous  la  Cité  et  les  deux  bras  de  la  Seine. 
La  ligne  a  été  ouverte  au  public  le  lendemain  dimanche. 

vw  M.  Millerand,  ministre  des  travaux  publics,  vient 
de  visiter  nos  grands  ports  de  commerce.  Il  était,  ces 
jours  derniers,  dans  le  Midi.  Après  avoir  vu  les  canaux 
du  Rhône  et  la  grande  écluse  qui  fait  partie  des  grands  tra- 
vaux en  cours  d'exécution  sur  le  canal  de  Beaucaire  à  Cette, 
il  s'est  arrêté  samedi  à  Marseille,  où  il  s'est  intéressé  à  plu- 
sieurs grands  travaux,  puis  il  s'est  rendu  à  Nice  où  il  a 
visité  les  travaux  d'agrandissement  du  port.  Enfin,  il  est  parti 
pour  l'Italie  et  il  s'est  renconfré  à  Tende  avec  son  collègue 
des  travaux  publics  italien,  M.  Rubini. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  11  janvier  à 
l'Elysée  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  Le  général  Brun 
et  M.  Millerand,  encore  absents  de  Paris,  s'étaient  fait  ex- 
cuser. 

Le  Conseil  s'est  entretenu  des  questions  que  soulève  la 
rentrée  du  Parlement,  et  particulièrement  de  l'ordre  des  tra- 
vaux législatifs. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  dos  interpellations  sur  la 
défense  deTécole  laïque  cl  sur  la  neutralité  scolaire,  dont  la 
discussion  va  s'engager  à  la  Chambre  à  propos  du  budget  de 
l'instruction  publique,  auquel  elles  ont  été  jointes. 

M.  Doumergue  a  fait  connaître  le  sens  des  déclarations 
qu'il  fera  en  réponse  aux  intcrpcllateurs. 

M.  Pierre  Baudin,  sénateur,  a  été  désigné  par  le  Conseil 
des  ministres  comme  commissaire  général  de  la  France  à 
l'exposition  de  Buenos-Ayres.  M.  Turot,  conseiller  municipal, 
a  été  désigné  comme  commissaire  général  adjoint. 

L'exposition  internationale  de  Ruenos-Ayres  aura  lieu  au 
mois  de  mai  prochain,  à  l'occasion  du  centenaire  de  l'indé- 
pendance de  la  République  argentine. 

vw  Comme  nous  le  disons  plus  haut,  le  Sénat  et  la 
Chambre  ont  tenu  mardi,  11  janvier,  leur  première  séance  de 
la  session  ordinaire  de  1910. 

Après  avoir  entendu  l'allocution  du  président  d'âge,  le 
Sénat  s'est  ajourné  au  jeudi  13  janvier  pour  l'élection  de  son 
bureau  définitif. 

A  la  Chambre,  l'ordre  du  jour  a  appelé  le  scrutin  pour  la 
nomination  du  bureau  définitif. 

M.  Henri  Brisson  a  été  réélu  président  par  800  voix  sur 
334  votants.  Ont  été  élus  ensuite  vice-présidents  :  MM.  Clé- 
mcntel,  par, 289  voix;  Etienne,  277;  Berteaux,  267:  Dubief, 
254.  Ont  été  élus  secrétaires  :  MM.  Néron,  par  274  voix; 
Poullan,  270;  Charles  Leboucq,  263;  Bénazet,  203;  Victor 
Morel,  260;  René  Besnard.  252;  Dalimier,  251;  Victor  Fort, 
250.  Ont  été  nommés  questeurs  :  MM.  Saumandc,  par  296 
voix;  Pajot,  290;  Gustave  Ghapuis,  277. 

La  séance  de  la  Chambre  a  élé  renvoyée  au  lendemain. 

vw  A  son  retour  d'Italie,  avant  de  regagner  Paris,  M.  Mil- 
lerand, ministre  des  travaux  publics,  s'est  arrêté  le  11  janvier 
à  Lyon,  pour  s'entretenir  avec  les  intéressés  des  grands  tra- 
vaux projetés  par  la  Compagnie  P.-L.-M.  et  par  la  munici- 
palité lyonnaise.  Après  avoir  visité  les  emplacements  où 
seront  exécutés  ces  divers  travaux,  M.  Millerand  a  présidé 
une  séance  extraordinaire  de  la  Chambre  de  commerce. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  12  janvier  a  publié  un  arrêté 
fixant  les  attributions  des  services  et  la  répartition  des  bu- 
reaux de  l'administration  centrale  du  ministère  de  la  Marine. 

vw  Dans  sa  séance  du  mercredi  12  janvier,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  portant  lixation  du 
i   budget  général  de  l'exercice  1910   Travail  et  prévoyance  so- 
ciale). La  suite  de  la  discussion  générale  a  été  renvoyée  à  une 
autre  séance. 

La  Chambre  a  ensuite  abordé  la  discussion  d'une  interpel- 
lation de  M.  Paul  Constans  sur  le  secret  et  la  sincérité  des 
opérations  électorales.  Après  avoir  entendu  l'interpellateur, 
puis  MM.  Lasies  et  Massabuau,  la  Chambre  a  adopté  un 
ordre  du  jour  de  confiance  au  gouvernement,  à  la  majorité 
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de  m  voix  contre  4,  sur  196  votants.  La  Chambre  s'est 
ajournée  au  lendemain. 

*w  Le  Sénat  a  procédé  ihier  à  l'élection  du  bureau  défi- 
nitif. M.  Antonin  DuboBt  a  été  réélu  président  par  24  voix 
contre  200  votants. 


(QUESTIONS  DU  JOUJR 


PARIS 

Ses  Finances  —  Son  Développement 
Son  Personne! 


Le  Conseil  municipal  de  Paris,  dans  sa  séance 
du  31  décembre  dernier,  a  fixé,  en  recettes  et  en 
dépenses,  le  budget  de  1910  à  la  somme  totale  de 
375 . 735 . 465  francs . 

Comparativement  au  budget  de  1909,  les  prévi- 
sions budgétaires  de  1910  présentent  les  différen- 
ces suivantes  : 

1909-  |   1910  jgffffr 

{Milliers  de  francs) 
Fonds  généraux  :  Service  ord... .   364. 788  371.901  +  7.113 
-  Service  extr....      1.718     2.158+  440 

Fonds  spéciaux   2.167      1.676  —  491 

Totaux   308.673  375. 73â  +  7.062 

En  1909,  Paris  comptait  environ  2.800.000  ha- 
bitants et  chacun  d'eux,  indépendamment  des 
impôts  d'Etat,  a  payé  en  moyenne  131  fr.  67  à  l'ad- 
ministration municipale  ;  en  1910  cette  charge  spé- 
•  ciale  dépassera  probablement  134  fr. 

La  progression  est  continue,  car  en  1899  la 
moyenne  des  dépensés  municipales  ordinaires, 
par  habitant,  n'avait  pas  été  supérieure  à  120  fr. 
(119  fr.  95)  et,  à  titre  de  simple  curiosité,  nous 
rappellerons  que  cette  même  moyenne  n'avait 
atteint  que  108  fr.  10  en  1886  ;  103  fr.  34  en  1876  ; 
73fr.05en  1869:  50  fr.  33  en  1859,  année  qui  pré- 
céda l'annexion  des  quartiers  extérieurs  à  la  com- 
mune de  Paris  proprement  dite  ;  40  fr.  22  en  1835 
et  21  fr.  90  en  1801. 

A  cette  dernière  date,  la  population  parisienne 
était  de  547.000  habitants  et  les  dépenses  ordi- 
naires du  budget  municipal  s'élevaient  à  peine  à 
12  millions  de  francs,  sur  lesquels  la  dette  absorbait 
5.291.000  francs  ou  9fr.  67  par  habitant. 

Au  l"r  janvier  1909,  la  dette  de  Paris  atteignait 
un  capital  nominal  de  2.516.700.000  fr.,  nécessi- 
tant une  dépense  totale  de  133.506.400  fr.,  dont 
85/602.200  fr.  d'intérêts,  40.79:1.51)0  fr.  d'amortis- 
sements et  7.110.700  fr.  de  frais  de  timbre  et  divers 
-  (dépenses  constatées  de  1908).  C'est  une  charge 
moyenne  de  47  fr.  68  par  habitant. 

En  1896,  le  capital  nominal  de  la  dette  parisienne 
ne  dépassait  pas  2.080.000.000  fr.  et  son  service 
annuel  110.844.900  fr.,  dont  74.497.300  fr.  d'inté- 
rêts, 30.682.706  fr.  d'amortissements  et  5.694,900 
francs  de  frais  divers,  soit  44  fr.  par  habitant. 

M.  Louis  Dausset,  dans  le  très  intéressant  rap- 
port général  qu'il  a  présenté  au  Conseil  au  nom  de 
la  Commission  du  budget,  explique  cette  augmen- 
tation de  437  millions  en  capital  et  de  11  millions 
d'intérêts  en  établissant  que,  pendant  cette  pé- 
riode de  douze  années,  la  Ville  a  contracté  1.150 
millions  de  nouveaux  emprunts  et  amorti  713  mil- 
lions sur  son  ancienne  dette. 


Les  nouveaux  emprunts  ont  fort  heureusement 
servi  à  réaliser  des  travaux  productifs  qui  ont 
contribué  à  développer  l'activité  de  la  population 
parisienne  et  son  bien-être,  et  ù  augmenter  les  re- 
venus propres  de  la  Ville  de  Paris. 

Par  exemple,  en  prenant  les  revenus  nets,  dé- 
duction faite  de  toutes  dépenses  d'exploitation,  de 
la  Compagnie  du  Gaz,  de  la  Compagnie  des  Eaux, 
de  l'usine  d'électricité  des  Halles,  de  la  Compagnie 
du  Métropolitain  de  Paris,  etc.  —  entreprises  qui 
ont  donné  lieu  à  des  dépenses  d'ordre  municipal, 
mais  dans  lesquelles  la  Ville  est  intéressée  —  on 
constate  que  l'ensemble  de  ces  revenus,  qui  s'éle- 
vait à  peine  à  30.400.000  fr.  en  1896,  atteignait 
70.400.000  fr.  en  1!)08. 

A  une  augmentation  de  437  millions  de  francs 
de  dette  et  de  11 .100.000  francs  d'intérêts,  corres- 
pond une  augmentation  nette  de  40  millions  de 
francs  de  revenus  spéciaux  :  on  voit  donc  que  les 
dépenses  d'utilité  publique,  qui  ont  eu  pour  résul- 
tat la  baisse  du  prix  delà  lumière,  une  meilleure 
qualité  de  l'eau  d'alimentation  et  un  développe- 
ment prodigieux  des  moyens  de  transport  à  Paris, 
ont  été  finalement  d'excellentes  opérations  finan- 
cières. 

Ce  sont  des  faits  que  les  rapports  généraux  de 
M.  Louis  Dausset,  et  en  particulier  celui  du  budget 
supplémentaire  de  1909,  mettent  nettement  en 
relief,  et  c'est  pour  cela  que  nous  avons  approuvé 
sans  réserve  le  projet  d'emprunt  de  900  millions 
de  francs  récemment  voté  par  le  Parlement  qui 
permettra  de  continuer  cette  excellente  politique. 

* 

*  * 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  ce  qu'est 
devenu  Paris,  qui  ne  mesurait  que  250  hec- 
tares sous  Philippe-Auguste,  3,370  hectares  à  la 
veille  de  la  Révolution,  et  qui  s'étend  aujourd'hui 
sur  une  superficie  de  7.802  hectares,  ayant  32  ki- 
lomètres de  pourtour. 

Cette  ville  immense  dont  l'attrait  sur  les  étran- 
gers est  si  considérable  —  et  qui  contribue  par  cela 
même  au  développement  de  la  prospérité  de  notre 
pays  —  possédait  66.573  maisons  ou  usines  en 
1862;  en  1909  leur  nombre  s'est  élevé  à  90.923  et, 
entre  ces  deux  dates,  leur  valeur  locative  a  pro- 
gressé de  417 . 517 . 003  fr.  à  955 . 733 . 560  fr. 

Cela  revient  à  dire  que  depuis  l'annexion  des 
quartiers  extérieurs,  le  nombre  des  immeubles 
de  Paris  a  augmenté  de  34.345  unités  ou  51  0/0; 
mais  que  l'auQUientation  de  leur  valeur  locative  a 
atteint  538.216.557  fr.,  ou  129  0/0. 

L'administration  municipale  estime  que  la  va- 
leur vénale  des  immeubles  parisiens,  qui  n'était 
que  de  11.015  millions  de  francs  en  1889  (ses  ren- 
seignements s'arrêtent  à  cette  date),  représente 
aujourd'hui  plus  de  14.403  millions  de  francs. 
Nous  croyons  que  ce  dernier  chiffre  est  inférieur 
à  la  réalité  des  choses,  car  ii  indiquerait  que 
les  immeubles  à  Paris  rapportent  actuellement 
6,63  0/0  en  moyenne,  ce  qui  est  un  taux  de  revenu 
au-dessus  de  la  vérité. 

D'ailleurs,  abstraction  faite  des  locaux  employés 
par  l'industrie  et  le  commerce  (usines,  magasins, 
entrepôts,  etc.),  la  valeur  locative  des  apparte- 
ments d'habitation  est  passée  de  331.918.104  francs 
en  1878  à  583.164.854  francs  en  1909. 

Le  tableau  suivant,  tiré  du  rapport  de  M.  Louis 
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Dausset,  va  nous  indiquer  la  décomposition  de  ces 
appartements  par  valeur  localive  : 


Décomj  odtion  des  appartements  de  Paris 
par  valeur  locative  : 


Augmen- 

Loyers 

1878 

1909 

tation 

en  1909 

<v 

/o 

De  1  à  499  francs  

543.001 

733.670 

35.1 

De  5"0  à  99a  francs  

82.230 

129.034 

:>6.9 

De  1.000à2.999  francs  .... 

44.853 

81.289 

81.2 

De  3.000  à  5.999  francs.... 

9.985 

17.737 

77.8 

De  6.000  à  9  999  francs  .  . 

3.0i9 

10.090 

230.9 

De  10.000  fr.  et  au-dessus. . 

1.834 

3.109 

69.5 

Totaux  

084.952 

974.929 

42.3 

Comme  on  le  voit,  ce  sont  les  appartements  à 
plus  faible  loyer  qui  ont,  proportionnellement, 
augmenté  le  moins  ;  puis  viennent  les  apparte- 
ments au-dessus  d'une  valeur  locative  de  1.000  fr., 
et  enfin  les  appartements  de  10.000  fr.  de  loyer  et 
au-dessus. 

C'est  un  indice  certain  que  les  fortunes  moyen- 
nes se  développent  rapidement  à  Paris,  et  il  faut 
nous  en  féliciter,  car  ce  sont  ces  fortunes-là  qui 
constituent  la  base  la  plus  solide  de  notre  prospé- 
rité nationale.  , 

Ajoutons  que,  de  1872  à  1909,  il  a  été  entière- 
ment démoli  25.990  immeubles  à  Paris,  mais  on 
en  a  reconstruit  40.385  représentant  une  valeur 
d'environ  10.  milliards  de  francs  (1). 

* 

*  * 

Dans  l'espace  d'un  demi-siècle,  Paris  a  subi  de 
telles  transformations  qu'un  voyageur  qui  l'au- 
rait visité  en  1850,  par  exemple,  "ne  le  reconnaî- 
trait plus  aujourd'hui.  A  cette  époque,  cependant 
récente,  la  ville,  en  dehors  des  grands  boulevards, 
de  la  rue  Royale,  de  la  rue  de  la  Paix  et  de  la 
place  Vendôme,  avait  conservé  son  aspect  moyen- 
âgeux, avec  ses  ruelles  étroites  et  tortueuses  que 
l'on  rencontre. encore  dans  les  quartiers  des  Ar- 
chives, de  Sainte-Avoye,  de  Saint-Merri  et  du 
Val-de-Gràce. 

En  1852,  le  baron  Haussmann  présenta  un 
projet  de  transformation  de  Paris,  qui  fut  immé- 
diatement mis  à  exécution,  et  dont  le  rapport 
Dausset  résume  ainsi  les  grandes  lignes  : 

1°  Deux  axes  se  coupant  à  angle  droit  (rues  de 
Rivoli  et  Saint-Antoine,  boulevard  de  Sébastopol, 
boulevard  du  Palais  et  boulevard  Saint-Michel)  ; 

2°  Une  ligne  circulaire  de  boulevards  inté- 
rieurs :  grands  boulevards  et  boulevard  Saint- 
Germain  ; 

3°  Des  voies  rayonnantes  mettant  en  communi- 
cation la  circulaire  intérieure,  soit  avec  la  péri- 
phérie, soit  avec  le  centre.  De  ce  nombre  furent, 
sur  la  rive  droite  :  les  boulevards  Voltaire,  de 
Magenta,  Barbès,  Haussmann,  Malesherbes,  l'ave- 
nue de  l'Opéra,  la  rue  Lafayette,  l'avenue  de  la 
République;  sur  la  rive  gauche,  le  boulevard  Ras- 
pail,  les  rues  Monge,Gay-Lussac,  Claude-Bernard, 
des  Gobelins; 

4°  Une  triple  ceinture  formée  parles  boulevards 
créés  sous  Louis  XVI  et  qu'on  débarrassa  du  muv 
d'enceinte,  par  les  boulevards  militaires  rempla- 


(1)  Ces  chiffres  sont  tirés  du  Livre  foncier  de  Paris,  publié 
par  la  Direction  des  Contributions  indirectes  et  mis  à  jour 
par  M.  Fontaine  dont  nous  avons  à  plusieurs  reprises  si- 
gnalé les  savants  travaux. 


çant  la  rue  stratégique  beaucoup  plus  étroite,  enfin 
par  une  suite  à  peu  près  continue  de  larges  artères 
projetées  entre  ces  deux  lignes  et  assurant  un  cou- 
rant de  circulation  dans  le  môme  sens.  La  conti- 
nuité de  cette  voie  courbe  est  surtout  remarquable 
sur  la  rive  gauche  où  elle  porte  successivement 
les  noms  de  rues  de  Tolbiac,  d'Alésia,  de  Vouillé 
et  de  la  Convention. 

On  croyait  alors  que  cet  immense  programme 
pourrait  être  achevé  en  dix  ou  douze  années  -  on 
y  a  travaillé  pendant  plus  de  cinquante  ans  et  il  ne 
sera  réellement  terminé  que  vers  1920,  lorsqu'on 
aura  dépensé  les  900  millions  de  francs  que  le  Par- 
lement vient  d'autoriser  la  Ville  de  Paris  à  em- 
prunter. 

Mais  il  ne  faut  pas  s'y  tromper,  les  nouvelles 
artères  dont  Paris  va  être  doté  d'ici  à  1920  seront 
encore  insu  disantes  pour  les  besoins  croissants  de 
la  circulation. 

Nous  pensions  tous,  quand  sur  l'initiative  per- 
sévérante d'André  Berthe lot  la  construction  du 
Métropolitain  fut  décidée,  que  le  fonctionnement  de 
ce  puissant  moyen  de  transport  dégagerait  les  rues 
centrales  :  or,  le  Métropolitain  transporte  actuel- 
lement 1  million  de  personnes  par  jour  et  jamais, 
à  aucune  époque,  les  grandes  artères  de  la  capitale 
n'ont  été  aussi  encombrées. 

En  effet,  avant  l'ouverture  du  Métropolitain,  il 
y  avait  à  Paris  10.500  fiacres  environ;  leur  nombre 
est  tombé  à  8.100  en  1909;  mais  les  2.400  fiacres 
disparus  ont  été  remplacés  par  près  de  4.000  auto- 
mobiles de  louage  qui  font  chaque  jour  le  service 
de  trois  fiacres  ordinaires.  Cela  revient  à  dire  que 
l'intensité  de  la  circulation  des  liacres,  malgré  le 
Métropolitain,  a  doublé  depuis  1901. 

Ajoutons  qu'entre  les  deux  dates,  les  voitures  de 
de  iuxe  (voitures  et  automobiles  de  maître)  sont 
passées  de  3.805  à  8.203,  et  les  voitures  de  com- 
merce ou  de  livraison  de  34. 111  à  4G.915. 

Et  nous  ne  parlons  ni  de  la  mise  en  service  des 
aulobi/s,  ni  de  l'achèvement  des  tramways  de  péné- 
tration à  service  intensif,  ni  des  20.000  voitures  à 
bras  et  des  cyclistes  et  triporteurs  livrant  des 
marchandises  à  domicile,  ni  des  9.000  marchands 
des  quatre-saisons  qui  promènent  un  peu  partout 
leurs  voitures  chargées  de  fruits,  de  légumes  ou 
de  fleurs  ! 

Comment  s'étonner,  dans  ces  conditions,  que  la 
circulation  parisienne,  d'ailleurs  entravée  par  des 
travaux  de  voirie  incessants,  devienne  presque 
impossible-  surtout  dans  les  rues  centrales  vers 
lesquelles  convergent  les  grands  mouvements  de 
la  périphérie? 

Actuellement  la  matière  transportable  est  beau- 
coup trop  importante  pour  les  voies  du  centre  de 
Paris,  et  M.  Dausset  a  parfaitement  raison  de  se 
demander  ce  qu  il  en  sera  «  dans  cinq  ou  six  ans, 
quand  les  chevaux  auront  été  remplacés  sur  toutes 
les  lignes  par  des  moteurs  mécaniques,  et  quand 
les  voyageurs,  sollicités  parla  facilité,  la  rapidité, 
la  fréquence  et  le  bon  marché  des  transports, 
feront  deux  ou  trois  fois  plus  de  courses  qu'aujour- 
d'hui ?  » 

A'ers  1850,  le  service  des  transports  en  commun 
de  Paris  et  de  sa  banlieue  était  assuré  par  un  cer- 
tain nombre  de  pataches  qui  véhiculaient,  dans  le 
courant  de  l'année,  environ  4  millions  de  voya- 
geurs. En  1909  les  fiacres,  les  omnibus,  les  tram- 
ways, les  autobus,  les  taxiautos,  le  chemin  de  fer 
de  ceinture  et  le  Métropolitain  ont  transporté  plus 
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de  500  millions  de  personnes  et,  dans  ce  chiffre 
formidable,  le  Métropolitain  ligure  à  lui  seul  pour 
254.445.992  voyageurs  ayant  payé  à  ses  guichets 
une  somme  totale  de  'i4.125.0i8  fr.  55. 

La  progression  des  transports  du  Métropolitain 
mérite  vraiment  d'être  rappelée  ici  : 

1900  :  16  millions  de  vovageurs  —  1901  :  'i8  mil- 
lions —  1902:  02  millions  —  1903:  100  millions  — 
1904:  lis  millions  —  1905:  149  millions  —  1906  : 
165  millions  —  1907:  195  millions  —  1908:  230 
millions  —  1909  :  254  millions. 

Dans  dix  ans,  après  la  mise  en  exploitation  du 
Nord-Sud  et  de  toutes  les  lignes  du  réseau  projeté, 
le  nombre  de  voyageurs  transportés  chaque  année 
par  les  voies  souterraines  dépassera  un  milliard... 
et  les  rues  centrales  de  Paris  continueront  à  être 
aussi  encombrées  qu'elles  le  sont  aujourd'hui. 

* 

*  * 

La  discussion  du  budget  de  1910  a  mis  en  relief 
une  question  qui  menace  de  devenir,  pour  les 
contribuables  parisiens,  infiniment  plus  grave  que 
celle  des  grands  travaux  de  voirie  que  le  vote  de 
l'emprunt  de  900  millions  de  francs  a,  d'a'illeurs, 
résolue  au  point  de  vue  financier  :  il  s'agit  de  la 
question  du  personnel  municipal  dont  les  revendi- 
cations et  les  exigences  deviennent  singulièrement 
inquiétantes. 

En  1909,  le  personnel  de  la  préfecture  de  la 
Seine  comprenait  41 .958  agents  ainsi  répartis  : 

Personnel  intérieur  :  2.463.  —  Personnel  tech- 
nique :  1.748.  —  Imprimerie  municipale:  143.  — 
Enseignement:  8.170.  —  Voie  publique  et  éclai- 
rage :  6.476.  —  Eaux  et  assainissement  :  2.659.  — 
Service  des  carrières  :  37.  —  Direction  de  l'archi- 
tecture :  859.  —  Affaires  municipales:  2.198.  — 
Octroi  :  3.996.  —  Préfecture  de  Police  :  10.408.  — 
Assistance  publique  :  10.892. 

Depuis  1875, ilnes'estguèrepasséd'exercice  sans 
que  le  Conseil  municipal  n'ait  accordé  des  amé- 
liorations de  traitement  aune  catégorie  quelconque 
d'employés  de  la  Ville  et  en  1888,  M.  Sauton,  alors 
rapporteur  général  du  budget,  disait  déjà  :  «  11  est 
une  question  qui  est  toujours  et  sans  cesse  à  l'or- 
dre du  jour  :  l'augmentation  des  traitements  du 
personnel  !  »  M.  Sauton  l'avait  trouvée  dans  l'héri- 
tage de  ses  prédécesseurs  et  il  l'a  fidèlement  trans- 
mise aux  rapporteurs  généraux  qui  lui  ont  suc- 
cédé. M.  Dausset,  malgré  l'énergie  qu'il  apporte  à 
la  défense  des  deniers  de  la  Ville,  a  dû,  plusieurs 
fois  déjà,  s'incliner  devant  la  volonté  de  ses  collè- 
gues et  inscrire  encore  clans  le  budget  de  1910  un 
relèvement  de  dépenses  de  3.481.475  francs,  dont 
-2.092.096  francs  destinés  à  une.  augmentation  de 
salaire  du  personnel  ouvrier  et  du  personnel  de 
l'octroi  et  de  la  Préfecture  de  Police  ;  600.000  fr. 
en  faveur  du  personnel  hospitalier,  etc.. 

Il  n'y  a  pas  d'ouvrier  municipal  dont  le  salaire 
journalier  soit  inférieur  à  5  fr.  ;  mais  en  tenant 
compte  des  journées  réelles  de  travail,  chacune 
de  ces  journées  coûte  au  budget  de  la  Ville  de  30 
à  45  0/0  de  plus  que  le  prix  initial.  Par  exemple  la 
journée  d'un  surveillant  principal  des  travaux  de 
nettoiement,  inscrite  au  tarif  à  8  fr.  08,  revient 
à  11  fr.  13  par  journée  de  travail  effectif,  et  celle  de 
cantonnier  auxiliaire  du  même  service,  classe 
unique,  tariûée  à  5  fr.,  est  finalement  payée 
7fr.20.  J 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  Direction 


des  Iravaux  (qui  comprend  la  voie  publique, 
1  éclairage,  les  carrières  et  les  eaux  et  égoùts),  son 
personnel  comprenait,  en  1890,  7.030  agents  qui 
recevaient  9.117.260  fr.  d'appointements,  soit  une 
moyenne  de  1.297  fr.  par  année.  En  1908,  l'effectif 
du  même  personnel  s'est  élevé  à  8.418  agents, dont 
les  appointements  ont  atteint  la  somme  totale  de 
16.585.725  fr..  représentant  une  moyenne  annuelle 
de  1.970  fr. 

Ainsi,  à  dix-huit  années  d'intervalle,  la  moyenne 
des  appointements  annuels  des  agents  delà  Direc- 
tion des  Travaux  a  augmenté  de' 52  0/0.  C'est  une 
progression  absolument  anormale  qui  ne  se  re- 
trouve dans  aucune  branche  de  l'industrie  fran- 
çaise, et  ce  simple  exemple  laisse  entrevoir  la 
gravité  de  la  situation  que  la  faiblesse  de  nos  con- 
seillers municipaux,  à  l'égard  des  revendications 
du  personnel  de  la  Ville,  peut  créer  aux  finances 
de  Paris. 

Ainsi  que  nous  le  disions  ici  même  l'année  der- 
nière, le  Parisien,  malgré  le  poids  déjà  si  lourd  de 
ses  diverses  impositions,  consentirait  volontiers  à 
payer  huit  ou  dix  millions  de  plus  au  budget  mu- 
nicipal si  cette  dépense  supplémentaire  lui  assu- 
rait enfin  une  cité  bien  outillée  au  point  de  vue 
des  services  publics,  mieux  tenue  comme  aspect 
de  la  rue  et  des  promenades  publioues,  dotée  de 
bons  moyens  de  transports,  d'une  police  plus  effi- 
cace, etc..  Mais  il  finira  par  trouver  excessives  les 
dépenses  nouvelles  n'ayant  d'autre  objet  que  l'in- 
térêt électoral  de  ses  mandataires  municipaux. 

Edmond  Théry. 


Les  Chemins  de  fer  de  Mandehourie 


Les  Etats-Unis  ont  adressé,  la  semaine  dernière,  aux 
puissances  une  note  proposant  la  neutralisation  des 
chemins  de  fer  de  la  Mandehourie. 

Ce  n'est  pas  la  première  fois  que  la  République  nord- 
américaine  s'immisce  ainsi  dans  les  affaires  d'Ex- 
trême-Orient. Déjà,  en  février  19(Ji.  au  début  de  la 
guerre  russo-japonaise,  elle  avait  pris  l'initiative  de 
faire  reconnaître  par  les  puissances  la  neutralité  de  la 
Chine.  Toutes  se  mirent  alors  d'accord  sur  le  respect  de 
la  neutralité  chinoise,  la  Mandehourie  exceptée.  Cepen- 
dant, malgré  cette  entente,  un  incident  faillit  être  pro- 
voqué par  la  faute  des  Etats-Unis,  qui  émirent  l'inten- 
tion, alors  que  les  hostilités  avaient  déjà  éclaté,  d'en- 
voyer des  consuls  en  territoire  mandchou,  notamment 
à  Moukden,  à  Antoung  et  à  Dalny.  Ils  durent  revenir 
sur  cette  décision  devant  les  protestations  de  la  Russie. 
Plus  tard,  la  suppression  par  les  Russes  de  la  juridic- 
tion consulaire  à  Niou-Tchouang  donna  naissance  à 
un  nouvel  incident,  qui  toutefois  se  régla,  comme  les 
précédents,  d'une  manière  pacifique.  Quelques  mois 
après,  de  nouvelles  difficultés  surgirent  entre  l'Amé- 
rique et  le  Japon,  dont  l'influence  en  Mandehourie 
s'était  alors  substituée  à  celle  de  l'empire  russe. 

Ces  incidents  successifs  mettent  en  évidence  l'intérêt 
porté  par  les  Etats-Unis  à  la  question  mandcho  i- 
rienne.  Plus  -récemment  encore,  ils  en  ont  donné  une 
nouvelle  preuve,  en  appuyant  la  demande  de  conces- 
sion de  la  ligne  Kintchéou-Tsitsikar-Aïgoun,  formulée 
par  un  syndicat  anglo-américain.  Remarquons  ici  que 
cette  concession  a  été  accordée  par  le  vice-roi  de 
Mandehourie,  mais  que  cette  décision  est  absolument 
insuffisante,  puisqu'elle  doit  être  approuvée  par  la 
grand  Conseil  chinois  et  sanctionnée  par  l'empereur. 

Cependant,  cette  question  de  concession  semble  avoir 
été  le  point  de  départ  de  l'initiative  que  vient  de  pren- 
dre, une  fois  de  plus,  le  gouvernement  américain  ea 
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rédigeant  la  note  adressée  aux  puissances  ;  il  demande 
en  effet  qu'on  commence  par  la  ligne  Kintchéou-Tsit- 
sikar-Aïgoun  l'exploitation  internationale  qu'il  préco- 
nise pour  les  chemins  de  fer  mandchous. 

Nous  ne  possédons  pas  le  texte  exact  de  la  note:  ce- 
pendant, les  renseignements -qui  en  ont  été  publiés 
permettent  d'en  donner  une  analyse  sommaire. 
'  La  proposition  américaine  expose  les  vues  du  gou- 
vernement des  Etats-Unis  sur  les  questions  pendantes 
entre  la  Chine  et  les  quatre  puissances  plus  particu- 
lièrement intéressées,  et  elle  laisse  entendre  qu'il  serait 
d'avis  de  favoriser  la  participation  ultérieure,  dans 
une  mesure  convenable,  d'autres  puissances  intéres- 
sées. Deux  projets  sont  mis  en f avant  dans  ce  but: 
1°  Placer  les  chemins  de  fer  mandchous  sous  une 
administration»  économique,"  scientifique  et  impar- 
tiale »,  la  Chine  étant  propriétaire,  le  capital  étant 
fourni  par  un,  emprunt  international,  qui  impliquerait 
ainsi  un  droit  de  contrôle,  une  répartition  équitable 
des  commandes,  etc..  ;  2°  au  cas  où  ce  premier  projet 
ne  serait  pas  accepté,  restreindre  l'opération  interna- 
tionale à  la  ligne  à  construire  du  Kintchéou  à  Tsitsikar 
et  Aïgoun. 

Cette  proposition,  qui,  à  première  vue,  peut  paraître 
assez  simple,  est  en  réalité  des  plus  complexes,  et  elle 
fait  trop  peu  de  cas  des  droits  acquis  par  certaines 
puissances  pour  ne  pas  susciter  de  la  part  de  celles-ci 
une  opposition  fort  légitime. 

Au  point  de  vue  purement  matériel  de  la  nouvelle 
ligne  projetée  elle-même,  on  ne  saurait  nier  le  préju- 
dice que  sa  construction  ne  manquerait  pas  de  causer 
à  la  ligne  déjà  existante,  qu'elle  doublerait  en  quelque 
sorte.  . 

Mais  ïi  semble  bien  que  le  côté  diplomatique  de  la 
question  soulèvera  des  difficultés  autrement  sérieuses. 

Des  traités  nombreux  ont  en  effet  réglé,  entre  diver- 
ses puissances  intéressées,  cette  grave  question  des 
chemins  de  fer  chinois,  et  aucune  des  nations  signa- 
taires ne  paraît  être  disposée  à  abandonner  ses  droits... 
pas  plus  d'ailleurs  qu'à  se  soustraire  à  ses  devoirs. 

En  1899,  l'Angleterre  s'est  engagée  vis-à-vis  de  la 
Russie  à  se  désintéresser  des  chemins  de  fer  à  cons- 
truire au  nord  de  la  Grande  Muraille,  tandis  que  cette 
dernière  puissance  prenait  le  même  engagement  pour 
les  voies  ferrées  situées  au  sud  de  cette  limite. 

On  ne  saurait  oublier  surtout  le  traité  de  Ports- 
mouth,  qui  a  mis  fin  à  la  guerre  russo-japonaise,  en 
1905,  et  dont  l'article  6  est  ainsi  cornu  : 

Le  gouvernement  impérial  de  Russie  s'engage  à  transférer 
et  à  assigner  au  gouvernement  impérial  du  Japon,  sans  com- 
pensation, et  avec  le  consentement  du  gouvernement  chinois, 
la  voie  ferrée  entre  Chang-chun  (Kuan-chang  zu)  et  Port- 
Arthur,  et  tous  ses  embranchements,  ainsi  que  tous  les 
droits,  privilèges  et  propriétés  s'y  rattachant  dans  cette  ré- 
gion, de  même  que  toutes  les  mines  de  charbon  situées  dans 
ladite  région,  appartenant  à  la  voie  ferrée,  ou  exploitées 
pour  son  bon  fonctionnement. 

Les  deux  hautes  parties  contractantes  s'engagent  mutuel- 
lement à  obtenir  le  consentement  du  gouvernement  de  la 
Chine  mentionné  dans  la  stipulation  précédente. 

Ajoutons  qu'un  traité  sino-japonais,  conséquence 
du  précédent,  et  conclu  également  en  1905,  a  interdit 
au  gouvernement  chinois  de  construire  en  Mandchourie 
des  lignes  parallèles  aux  chemins  de  fer  existants  ou 
raccordées  à  ces  chemins  de  fer  sans  le  consentement 
du  gouvernement  japonais  ;  que  cet  engagement  se 
trouve  confirmé  par  l'accord  sino-japanais  de  1909; 
qu'enfin  des  accords  survenus  en  1907  entre  la  Russie 
et  le  Japon  ont  transféré  à  celui-ci  des  droits  de  pro- 
priété positifs  sur  la  plus  grande  partie  des  chemins 
de  fer  mandchous. 

Dans  de  telles  conditions,  on  conçoit  que  le  Japon, 
qui  a  dû  en  outre  dépenser  des  sommes  considérables 
pour  conquérir  la  situation  privilégiée  qu'il  occupe 
actuellement  au  nord  de  la  Chine,  ne  soit  nullement 
disposé  à  partager  les  vues  du  gouvernement  améri- 
cain. 


De  quelle  façon  arrivera -t-on  à  résoudre  les  diffi- 
cultés internationales  que  vient  de  soulever  le  cabinet 
de  Washington  ?  Il  est  évidemment  fort  difficile  d'en 
préjuger  à  l'heure  présente,  d'autant  plus  que,  par 
suite  du  jeu  des  alliances,  la  question  juridique  se 
complique  ici  d'un  problème  de  politique  générale. 

Georges  Eourgarel. 


la  Situation  financière  des  Communes  Françaises 

en  1908 


Le  Ministère  de  l'intérieur  vient  de  faire  paraître 
son  volume  sur  la  situation  financière  des  communes 
de  la  France  et  de  l'Algérie,  à  la  fin  de  l'année  1908. 
Nous  allons  analyser,  comme  de  coutume,  cet  impor- 
tant document. 

D'après  le  recensement  de  190G,  la  France  compte 
39.252.245  habitants.  Cette  population  se  répartit  entre 
36.225  communes.  Le  nombre  total  de  ces  dernières 
n'était  en  1907  que  de  3G.221.  L'augmentation  provient 
de  la  création  de  cinq  nouvelles  communes  et  de  la 
suppression  de  une  commune. 

La  superficie  territoriale  de  la  France,  s'élevait,  en 
1908,  à  52.791.212  hectares,  de  sorte  que  la  moyenne 
générale  de  la  superficie  par  commune  ressort  à  1.457 
hectares. 

Les  recettes  ordinaires  communales,  prévues  aux 
budgets  de  1908,  s'élèvent  pour  toutes  les  commu 
nés  à  Fr.  912.087.932 


Dont  : 

Pour  Paris   354.066.47G 

Et  pour  les  autres  communes   558.021.456 

Les  dépenses  ordinaires  prévues  aux  budgets  primi- 
tifs de  1908  s'élèvent  à   880  859.087 


Dont  : 

Pour  Paris   35  i .  066 . 4?6 

Et  pour  les  autres  communes   526. 792.611 


En  somme,  l'excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les 
dépenses  de  même  nature  atteint  31 .228.84-T>  francs, 
soit  une  somme  supérieure  de  696.059  francs  à 
l'excédent  constaté  en  1907  30.532.780  fr.). 

Pour  Paris,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires 
accusent,  par  comparaison  avec  celles  de  1907.  une 
augmentation  de  46.506  francs  (351.066.476  fr.  au 
lieu  de  354.019.970  fr.L 

Quant  aux  autres  communes,  les  recettes  ordinaires 
(558.021.456  fr.)  et  les  dépenses  de  même  nature 
(526.792.611  fr.)  présentent,  pour  l'année  en  cours,  des 
augmentations  montant  respectivement  à  15.559.113fr. 
et  à  14.863.054  francs. 

Voici  un  tableau  de  la  progression  des  dépenses  et 
des  recettes  pendant  les  douze  dernières  années  : 

Recettes  et  Dépenses  ordinaires  communales,  de  1897  à  1908 


1°  Recettes 

Autres  France 
Années  Paris         communes  entière 

(En  francs) 

1897    302.271.967     449.498.273  751.770.240 

1898    298.8Ô4.415     456.606.912  755.461.327 

1899  ....     304.372.060     459.509.018  763.882.287 

1900    321.221.758     472.898.914  794.120.672 

1901  .       ...     310.950.716     483.360.346  794.311.002 

1902  '    313.635.214     492.608.807  806.244.021 

1903  '  .'   316.514.254     498. 971. 228  815.485./482 

1904    322.166.868     505.593.455  827.760.323 

1905   330.910.269     516.073.136  846.983.405 

190G    364.872.910     514.427.556  K79.300.46fi 

1907    354.019  970     542.462.343  896.482.313 

1908  '      ....     354.066.476     558.021.456  912.087.932 
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1897  

  802.271.967 

1898  

  298.854.415 

1899  

......  804.872.869 

19*  

  3vil.22l.758 

1901  

3I0.950.7K; 

180%  

  313.035.214 

1903  

  816.514  254 

19a'.  

  322.110.808 

1905  

  864.872.910 

1907  ; . 

  354.013.970 

1908  

  354.006. 476 

2"  Dépenses 

il6.109.3l2 
123.455.449 
426.015.996 
489.942.847 
451.228.086 
458. 91!). 852 
i58.061.661 
473.223.777 
i85.058.705 
473.520.0)2 
511.929.557 
526.792.011 


718.381.274 
722.309.805 
780.388.665 
701.104.102 
702.178.800 
772.555.005 
784.5,75.918 
795.3HO.iii., 
815.963.974 
838.398.942 
865.949.527 
880.859.087 


La  balance  dos  budgets  indiqués  par  ces  chiffres  est, 
malheureusement,  plus  apparente  que  réelle,  car  les 
communes  ne  cessent  de  faire  appel  à  la  création  de 
nouveaux  centimes  additionnels. 

En  effet,  le  produit  des  centimes  additionnels,  tant 
ordinaires  qu'extraordinaires,  qui  s'élevait,  en  1891  à 
170.330.885  fr.,  a  atteint,  en  1895,  184. 528. 461 -fr.,  ên 
1901,  201.309.GiO  fr.,  en  1902,  206.426.091  fr.  en  1908 
211.058.252  fr.,  en  1904,  21i.C69.378  fr.,  en  1905' 
223.001.820  fr.,  en  1906,  230.365.158  fr.,  en  190?' 
236.640  689  fr.  En  1908.  ce  chiffre  s'est  élevé  à  242  mil- 
lions 724.309  fr.;  le  produit  des  centimes  additionnels 
ordinaires  et  spéciaux  a  été  de  120.400.177  fr.,  et  ce- 
lui des  centimes  extraordinaires,  de  122.324.132  fr  soit 
une  augmentation  totale  de  6.083.620  fr. 

Le  nombre  total  des  centimes,  tant  ordinaires  qu'ex 
traordmaires,  s'est  élevé,  en  1908,  à  2.386  134  centi- 
mes, contre  2.383.218  centimes  en  1907,  soit  une  diffé 
renée  en  plus  de  2.916  centimes. 

Le  classement  des  communes,  d'après  la  quotité  de 
leurs  centimes  additionnels,  s'établit  comme  suit  poul- 
ies douze  dernières  années  : 


Nombre  des  communes  imposées 


de 

de 

de 

moins 

15  cent. 

31  cent. 

de 

à 

à 

Années 

15cent. 

30  cent. 

50  cent. 

3.019 

7.156 

8.936 

1898 

3.516 

6.983 

8.953 

1899  

3.510 

6.878 

8.940 

1900  

3.420 

6.818 

8.974 

1901 

3.291 

6.598 

8.^89 

1902  

3.276 

0.288 

8.778 

3.140 

6.171 

8.642 

1904 

3.168 

5.967 

8.046 

1905 

3.010 

5.755 

8.456 

1906 

2.939 

5.429 

8.403 

1907  

2.933 

5.411 

8.460 

1908 

2.965 

5.328 

8.569 

de 
51  cent. 

à 

100  cent. 
11.759 
11.818 
11.850 
11.917 
12.094 
12.481 
12.559 
12.691 
12.968 
13.048 
13.004 
12.961 


au- 
dessus 

de 
100  cent 
4.801 
4.905 
4.997 
5.051 
5.310 
5.368 
5.677 
5.730 
6.021 
6.411 
6.407 
6.402 


Moyenne 
des 
impo- 
sitions 
58 
58 
59 
59 
60 
61 
62 
62 
63 
65 
66 
66 


Le  nombre  des  communes  possédant  des  octrois 
était  de  1.507  en  1908,  au  lieu  de  1.499  en  1907. 

Le  rendement  des  taxes,  tant  ordinaires  qu'extraor- 
dinaires, a  été  évalué,  en  1908,  à  290.590.499  fr  en 
augmentation  de  14.200.041  fr.  sur  le  chiffre  de  l'année 
précédente. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  les  variations  des  re- 
cettes, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  de  l'octroi 
pendant  les  années  1897  à  1908  : 

Recettes  totales  de  l'Octroi  de  1897  à  1908 


Années 


1897. 

1898. 

1899. 

1900. 

1901. 

1902. 

1903. 

1904. , 

1905.. 

10!  10.  . 

1907. . 
1903.. 


Paris 

155.281.838 
155.825. «18 
157.^8.10.016 
160.294  379 
115.285.400 
115.260.900 
109.400.000 
10a  500.000 
110  000.000 
108.500.000 
110.000.000 
111.250.000 


Autres 
communes 
(En  francs) 
161.345.430 
103.859.755 
105.708.544 
108.899.045 
169.470.175 
159.393.900 
150.750.093 
161.257.260 
161.5^7.206 
158.596.419 
166.390.458 
178.340.490 


Recettes 
totales 
de  l'octroi 

316.627.268 
319.085.573 
323.518.500 
335.193.424 
284.755.575 
274.654.800 
200  156.093 
270.757.269 
271.537.V00 
207.096.419 
276.390.458 
290.590.409 


Passant  aux  Emprunts  et  Dettes,  nous  constatons 


j  crue  le  montant  «le  la  Dette  communale  en  capital 
séievait,  au  31  décembre  1907,  à  4.166.801  277  en 
ïïi^^^»*-"«  ^^erelevéa6; 
Cette  augmentation  s'applique  dans  une  lan'c  mp- 

2.400.261.292  fr.  en  1906,  est  montée  à  2.582  037  502  fr 
en  190/,  soit  en  plus  05.776.210  fr.  A  cet'  m-croisse 
mont  s  ajoute  une  augmentation  do  4tf.4l8.0iy  fr  (|e  p, 
dette  des  autres  communes  qui  est  passée  de  1.603  mil- 
lions 745 .732  fr.  en  1906  à  1*644,163.775  fr.  en  1907 

rWt^  a T  •  ,on;desS0US  imli(Plc  ^  mouvement  de  la 
dette  depuis  1897  pour  Paris  et  les  autres  communes  : 

Mouvement  de  la  Dette  communale,  de  1897  à  1908 


1897(Dettc31mars96) 
1898  (  -  97 
1899(Dette31(léc.98i 


1900  ( 

1901  ( 
1902 
1903 
1904 

1905  ( 

1906  ( 

1907  ( 

1908  ( 


99) 
1900) 
1901) 
1002) 
1903) 
1904) 
1905) 
1906) 
1907) 


Paris 

2.053.883.752 
2.189.822.928 
2.214.073.721 
2.387.210.295 
2  357.187  061 
2.327.895.570 
2.297.698.891 
2.260.579.093 
2.425.072  293 
2.433.367.811 
2.450.261.202 
2.522.037.502 


Autres 
communes 
(En  francs) 
1.468.100.500 
1.454.560.400 
1.468.240.6.30 
1.494.135.009 
1.401.7S5.S17 
1.510.695.540 
1.536.404.291 
1.504.825.886 
1.567.227  378 
1.588.042.:;87 
*.  603.745.732 
1.644.163.775 


Total 

3.511.984.252 
3.044.383.328 
3.082.314.351 
3.881.352.204 
3.848.973  478 
3.838.591.110 
3.834.103.182 
3.831.404.979 
8.992.209.671 
4.022.010.198 
4.060.007.024 
4.166.201.277 


En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  la  situation  se  résume 
comme  suit  :  ™ 

Le  nombre  totad  des  communes  est  actuellement  de 
3o0  comme  en  1907.  La  population  totale  de  la  colonie 
lui  4vrngoeVn?^qU!  musulmane,  qui,  en  1907,  était 
de  4. 704-083  habitants,  a  progressé,  en  1907,  à  4  mil- 
lions /6o.i;34.  ' 

La  superficie  actuelle  du  territoire  présente  une  lé- 

S^U7^»tQa?°il/  taildiS  (ïU'6lle  était>  en  1907' 

te  .20  .703.  3 19  hectares,  elle  est  maintenant  de  20  mil- 
lions /o2. 19/  hectares,  soit,  en  plus,  48.878  hectares. 

Cette  plus-value  provient  en  partie  des  rectifica- 
tions opérées  a  la  suite  du  travail  de  révision  des 
contenances,  effectué  par  le  service  topoçraphique 

Les  prévisions  budgétaires  pour  1908  s'établissent 
ainsi  . 


Recettes 

Territoire  civil   35.836.394 

Territoire  de  comman- 
dement  560.163 

Ensemble   36.396.557 


Excédent 
Dépenses    de  recettes 
(En  francs) 

31.007.132  4.829.262 


494.380 


65.783 


31.501.512  4.895.045 


v  L'e^22Ï  de  1-ecettes  s'était  élevé,  en  1907  ,  à  4  mil- 

iV°o«-Prr?  fr-  soitdonc>  enl9°8>  "ne  augmentation 
ue  2«o. ooo  trancs. 

Le  produit  des  centimes  additionnels  de  toute  na- 

^Wo?  aUX  bud8'ets  de  1908'  atteint  la  somme  de 
1.415  949  francs,  y  compris  107.187  francs,  représen- 
tant le  produit  des  centimes  additionnels  de  l'imnot 

Le  nombre  total  des  centimes  s'élève  à  10.856  dont 
7.484  centimes  ordinaires  et  3.372  centimes  extraordi- 
naires. Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente, font  ressortir,  sur  les  impositions  ordinaires 
une  augmentation  de  46  centimes,  et,  sur  les  imposi- 
tions extraordinaires,  une  diminution  de  86  cen- 
times, ce  qui  donne,  comme  résultat  général,  une  diffé- 
rence en  moins  de  40  centimes. 
Ces  variations  n'ont  pas  modifié  la  moyenne  Générale 

coamm°enen  lSoe7.qUi  86  *W  être  6xèe  à  31  centimes> 

.  Le  ™n°,ntant  de  1»  dette  communale  qui,  au  31  décem- 

&»SFh?&t  de  f-4''^036francs,%st  descendu  i 

Sl'SiS  ranCS  a  la  fin  de  'J907'  soit  une  diminution 
ue  iBd.ib/  trancs. 

Ce  rapide  exposé  de  la  situation  financière  des  com- 
munes françaises  montre  que,  dans  l'ensemble,  les 
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dépenses  augmentent,  et  par  conséquent  les  charges 
des  contribuables  ;  et  l'on  ne  saurait  trop  appeler  l'at- 
tention des  municipalités  sur  les  conseils  de  mode- 
ration  et  de  sagesse  qu'on  ne  cesse  de  leur  prodiguer. 

Edmond  Bouchery. 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES  CHARGEURS  RÉUNIS 

L'exercice  1908-1909  de  la  Société  anonyme  des  Char- 
geurs Réunis,  clos  le  30  juin  dernier,  a  donné  des  ré- 
sultats peu  favorables  qui  ressortent  des  comptes  que 
V Economiste  Européen  a  publiés  à  la  date  du  3  décem- 
bre dernier,  témoignant  ainsi  de  la  période  difficile 
que  traverse  la  marine  marchande.  Cet  état  de  choses 
n'est  pas  particulier  à  notre  marine  marchande  natio- 
nale.En  effet,  ainsi  que  l'observe  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  qui  a  été  com- 
muniqué à  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires tenue  le  21  décembre,  de  quelque  côté  que  l'on 
se  retourne,  on  constate  que  même  dans  les  pays  où 
l'industrie  maritime  a  atteint  son  plus  grand  dévelop- 
pement et  où,  par  suite,  elle  aurait  dù  être  plus  pros- 
père, l'armement  a  subi  une  crise  des  plus  graves. 
C'est  ainsi  que  l'on  relève  dans  les  comptes  rendus  pu- 
bliés par  les  journaux  spéciaux,  que  parmi  les  Compa- 
gnies maritimes  des  grands  pays  voisins,  bien  peu  ont 
été  en  mesure,  pour  leur  dernier  exercice,  de  distri- 
buer un  dividende  même  réduit.  On  en  trouve  même 
un  grand  nombre  qui  ont  pu  à  peine  arriver  à  couvrir 
leurs  dépenses.  Aussi,  un  peu  partout,  de  forts  prélè- 
vements ont -ils  dù  être  opérés  sur  les  réserves  et,  dans 
bien  des  cas,  il  n'a  pu  être  effectué  aucun  amortisse- 
ment de  la  flotte. 

Cette  situation  est  la  conséquence  de  la  crise  com- 
merciale qui  a  éclaté  à  la  fin  de  1907.  Le  fret  est  de- 
venu plus  rare  par  suite  du  ralentissement  des  échan- 
o-es  et  cela  au  moment  où  il  avait  à  sa  disposition  un 
tonnage  trop  abondant  qui,  au  cours  des  années  précé- 
dentes, s'était  augmenté  au  delà  de  toute  proportion 
raisonnable.  Aussi,  beaucoup  de  navires  ne  trouvant 
plus  d'emploi  ont  dù  être  désarmés,  d'où  un  encombre- 
ment de  tonnage  inutilisé  dans  les  ports  anglais  et  al- 
lemands au  cours  de  l'année  1908  et  dans  les  premiers 

mois  de  1909. 

Mais  malgré  ces  désarmements,  les  navires  main- 
tenus en  service  ont  encore  été  trop  nombreux  pour  les 
besoins  du  commerce.  Aussi  les  propriétaires,  dési- 
reux de  les  remplir  à  tout  prix,  ont-ils  été  amenés  n 
baisser  leurs  conditions  de  fret  dans  des  proportions 
oui  ne  laissaient  plus  aucun  profit.  Tout  comme  les 
autres  lignes  régulières,  la  Société  Anonyme  des  Char- 
aeurs  Réunis  a  été  obligée  de  suivre  ce  mouvement, 
nour  éviter  de  .voir  passer  le  trafic  français  en  des 
mains  étrangères,  et  des  courants  s'établir  vers  les 
ports  étrangers  au  détriment  du  Havre  et  de  Dun- 

kerque.  . 

Cependant,  en  dépit  de  ces  circonstances  défavora- 
bles et  des  résultats  qui  en  ont  découle,  la  Société 
Anonyme  des  Chargeurs  Réunis  a  pu  continuer,  comme 
par  lé  passé,  à  procéder  à  l'amortissement  statutaire 
de  5  0/0  sur  le  coût  initial  de  son  matériel  naval  sans 
toucher  à  ses  réserves.  Cet  amortissement  a  atteint, 
en  1908-1909  ,  3  601. 454  fr.  07  qui  ont  été  employés  a 
acquitter  une  partie  des  sommes  dues  encore  pour  les 
six  navires  neufs  entrés  dans  la  Hotte  dans  le  courant 
ae  1908.  Il  faut  se  rappeler,  à  ce  sujet,  que  les  arran- 
gements pris  par  la  Société  avec  ses  fournisseurs  lui 
permettent  d'échelonner  ses  paiements  de  façon  a  y 
faire  face  avec  le  produit  des  amortissements  annuels, 
et  c'est  grâce  à  cette  combinaison  qu'elle  avait  pu  en- 
treprendre il  y  a  deux  ans,  parla  construction  d  imi- 
tés nouvelles,  le  rajeunissement  de  sa  flotte  dont  l  âge 
moyen  était  ramené,  au  30  juin  1908,  à  cinq  ans  quatre 
mois,  à  la  suite  de  la  radiation,  de  la  liste  des  navires, 
de  sept  des  plus  anciennes  unités  qui,  pourtant, 
n'avaient  pas  atteint  l'âge  de  vingt  ans.  Six  de  ces 


navires  ont  été  vendus  pour  la  démolition  et  le  der- 
nier, le  Corrienles,  qui  devait  être  également  vendu, 
a  été  abordé  et  coulé  à  l'entrée  du  port  du  Havre,  lors 
du  dernier  voyage  qu'il  devait  effectuer.  A  remarquer 
que  le  prix  de  vente  des  six  navires  dont  il  vient 
d'être  parlé  et  la  somme  versée  par  les  assureurs  poul- 
ie dernier  ont,  non  seulement  couvert  la  différence 
existant  encore  pour  certains  d'entre  eux  au  moment 
de  leur  radiation  entre  le  coût  initial  et  les  amortis- 
sements effectués,  mais  ont  encore  laissé  un  certain 
bénéfice  ■ 

L'exercice  1908-1909  n'a  pas  eu,  pour  ainsi  dire,  à 
supporter  les  conséquences  de  la  nouvelle  réglementa- 
tion du  travail  à  bord  entrée  en  vigueur  dans  la  pre- 
mière moitié  de  l'année  1909.  Il  n'en  sera  pas  de  même 
pour  l'exercice  en  cours,  et  bien  qu'il  ne  puisse  encore 
chiffrer  exactement  la  dépense  qui  en  résultera,  le 
Conseild'administration  estime  qu'elle  sera  très  lourde. 
Elle  vient  s'ajouter  aux  autres  charges  imposées  de- 
puis quelques  années  par  le  législateur  :  modification 
du  système  de  jauge  des  navires  entraînant  une  aug- 
mentation des  taxes  ;  modification  des  locaux  affectés 
au  logement  des  équipages  à  bord  ;  augmentation  de 
la  contribution  des  armateurs  à  la  caisse  de  prévoyance 
et  à  la  caisse  des  invalides  de  la  marine  ;  toutes  char- 
ges qui  s'accroissent  d'une  manière  continue,  et  qui 
absorbent  les  bénéfices  que  devaient  procurer  à  la 
Compagnie  la  réduction  d'une  partie  des  frais  d'exploi- 
tation due  à  l'emploi  d'outils  plus  perfectionnés,  ainsi 
que  les  sérieuses  économies  réalisées  dans  ses  ser- 
vices. 

Ceci  dit,  rapprochons  les  résultats  d  exploitation  de 
l'exercice  1908-1909,  de  ceux  des  neuf  exercices  pré- 
cédents : 

Nombre  Coeffi- 
de         Re-  cient 
voyages    celtes  Produits  d'exploi-  Bénéfices 
Kxcrcices  effectués   brutes     nets       tation  nets 


1R9'.i-1900  . . 

1900-  1901 .. 

1901-  1902  . . 
1903-1903.. 
1903-1904 . . 
1;i0'i-19u5., 
1905-1906 . . 
190(1-1907 . , 

1907-  1908. 

1908-  1909 . , 


(  Milliers  de  francs' 

84  19-999  4.236 

78  18.893  3.668 

83  19.027  2.952 

87  21.943  3.734 

86  22.867  3.694 

92  .'8.366  5.761 

98  32.669  5.650 

98  34.910  4.712 

98  31.692  4.2:30 

83  32.09'.»  4.572 


(%)  (Mih-defr. 

10  2.H7 

80  1.432 

83  495 

82  287 

83  73 
80  1.111 
8:1  1.353 
86  634 
88  85 
86  120 


Pendant  la  même  période,  la  Société  anonyme  des 
Charoeurs  réunis  a  réparti  à  ses  actionnaires  :  50  francs 
de  dividende  pour  les  exercices  1899-1900  et  1900-1901  ; 
35  francs  pour  1901-1902;  20  francs  pour  1902-1903 ; 
rien  pour  1903-1904;  20  francs  pour  1904-1905;  25  francs 
pour  1905-1906  et  pour  1906-1907;  pour  les  deux  exer- 
cices suivants  1907-1908  et  1908-1909,  aucune  réparti- 
tion n'a  pu  avoir  lieu. 

Il  y  a  lieu  de  considérer  que  maigre  un  nombre  de 
voyages  sensiblement  réduit  et  des  recettes  brutes  en 
notables  diminution,  la  Compagnie  a  obtenu,  pour 
son  dernier  exercice,  des  résultats  définitifs  légèrement 
supérieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent,  grâce  à  des 
diminutions  de  2.880.010  fr.  75  dans  les  frais  d'exploi- 
tation et  de  54.909  fr.  42  dans  les  frais  généraux. 
Ouant  à  la  situation  financière  de  l'entreprise  elle  est 
des  mieux  établies  maintenant.  Le  fonds  d'amortisse- 
ment du  matériel  naval  qui  comprend  les  nouveaux 
vapeurs  mis  en  service,  YOuessanl,  l'Afrique,  la  Corsr 
et  l'annexe  Alembé,  s'élève  à  19.249.  }89  fr.  13,  soit  en- 
viron 29  0/0  du  chiffre  pour  lequel  ce  matériel  figure  a 
l'actif,  soit  pour  66.695.664  fr.  54.  De  plus,  il  existe  un 
fonds  d'assurances  de  7.351.310  fr.  35,  et  un  ensemble 
de  réserves  diverses  de  4.746.628  fr.  44  comprenant  les 
°26  677  fr  73  reportés  à  nouveau  à  la  fin  des  deux 
derniers  exercices.  Quant  aux  8.302.193  fr.  &3  qui  re- 
présentaient au  30  juin  1008,  le  compte  navires  en 
construction,  il  a  disparu  du  bilan,  le  programme  de 
rajeunissement  de  la  flotte  ayant  maintenant  reçu  son 
plein  amortissement. 
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En  résumé,  la  Société  Anonyme  des  Chargeurs  Iiéu 
nis  se  trouve  dans  de  bonnes  conditions  pour  profiter 
de  la  recrudescence  d'activité  clans  le  trafic  maritime 
qui  ne  peut  manquer  de  se  produire  après  la  période 
déprimante  dont  les  Compagnies  de  transport  ont  tan 
souffert.  Le  fret  est  bien  encore  au  plus  bas  en  ce  mo 
ment,  mais  l'amélioration  de  la  situation  économique 
dans  le  monde  peut  en  laisser  espérer  le  prochain  relè 
vement. 

A.  Lechenet. 


et 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  il  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  décembre 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé-  à  la  somme  de 
283. '166. 000  francs,  soit  en  plus-value  de  9.951.666  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  3.407.600  fr.  sur 
les  recettes  du  mois  de  décembre  1908,  ainsi 
ressort  du  tableau  ci -dessous  : 

Différences 


qu'il 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


Par  rapport 

aux 
évaluations 
budgétaires 

Sur 
le  mois 
de  décembre 
1908 

(En  francs) 
—      247.000  — 
+   3.699.500  + 

929.000 
940.000 

-+-  161.000 

+ 

216.500 

—  64.000 

239.000 

—  679.000 

-+- 

144.000 

+  2.475.466 

+ 

532.000 

—  78.000 
4-  190.000 
+  102.400 

+ 

23.000 
398.000 
81.000 

+  4.391.300 


2.287.100 

Différence  pour  1909 ....    -f-  9 . 951 . 666  +  3 . 407 .  G00 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  l'année  entière 
de  1909  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et 
aux  produits  de  l'année  1908  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
l'année 
1908 


(En  francs) 
  +  22.390.000    +  42.172.000 


Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels' non 

compris)  

Contributions  indirectes'(sùcre's 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  ïes 
huiles  minérales  brutes  . . 

Sels  '  ' 

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  15.420.400 

Différence  pour  1909. . 


+  30.449.000 
—  261.000 
+  1.396.500 
+  14.734.000 
+  21.162.066 


+ 
+ 


385.000 
1.211.000 
5.605.200 


42.124.500 

+  2.109.000 

+  2.481.000 

+  31.075.000 

+  4.528.000 

—  216.000 
+  476.000 
+  2.800.000 

-+-  19.134.300 


+111.752.100  +146.683.800 
Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  oui  ont  été 
pour  le  mois  de  décembre,  de  16.47.?.  400  francs,  en  aug- 


mentation de  2.305.100  francs  sur  les  prévisions,  et  de 
~.(.u(>.000  francs  sur  les  recettes  de  décembre  L908 

Pour  l'année  1909  entière,  ces  «  produits  el  revenus 
du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.,  ont  donné 
t'Z7'?'140  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été  prévu  et 
1.071.000  francs  de  moins  également  que  ceux  de 
Tannée  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perceDtion  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  26  décembre  1908,  disons  qu'à  la  date  du  l^janvier  1910 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  570  mil- 
lions 187  786  fr.,  et  les  rôles  émis  à  588.381.300  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.122.080.100 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  1.028.573.400  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  1.087.503.800  fr.,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s  est  chiffrée  par  58.930.400  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1908,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  1. 061. 924. 100  fr.,  soit  une  différence  de 
25.579.700  fr.  en  plus  aux  recouvrements  de  1909.  Di- 
sons encore  qu'en  1909,  les  frais  de  poursuites  ont  at- 
teint 1.784.100  fr.,  soit  1.59  pour  mille,  contre  1.853.300 
francs  en  1908,  ce  qui  représentait  1.69  pour  mille. 


La  Réorganisation  des  Omnibus  et  Tramways 
de  Paris.  —  Mercredi  dernier,  sous  la  présidence  du 
Préfet  de  la  Seine,  s'est  réunie  à  l'Hôtel  de  Ville  la 
Commission  d'admissibilité  du  concours  que  nous 
avons  annoncé. 

Il  n'y  avait  en  présence  que  deux  demandeurs  pour 
la  concession  conjointe  des  lignes  d'omnibus,  à  ex- 
ploiter par  autobus,  et  des  lignes  de  tramways  du  ré- 
seau parisien  :  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
et  le  groupe  représenté  par  MM.  Francq,  Descubes  et 
Favaron. 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus,  a  déclaré,  tout 
en  acceptant  le  cahier  des  charges,  qu'elle  proposait 
certaines  modifications  de  détail 

MM.  Francq,  Descubes  et  Favaron  ont  accepté  le 
cahier  des  charges  sans  observation.  . 

Mais  alors  que  le  groupe  financier,  qui  cautionne  la 
demande  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus,  con- 
tinue à  appuyer  sa  demande  de  concession,  M.  Stern, 
qui  représente  les  capitalistes  qui  appuyaient  l'autre 
demandeur,  a  informé  le  Préfet  de  la  Seine  que,  en 
raison  du  délai  devenu  trop  court  pour  permettre  à  un 
nouveau  concessionnaire  d'assurer  le  service  au  cours 
de  la  période  transitoire,  son  groupe  avait  décidé  de 
retirer  son  concours  financier  à  MM.  Francq,  Descubes 
et  Favaron. 

La  Commission  a  alors  renvoyé  les  offres  et  la  lettre 
de  M.  Stern  à  l'examen  des  deux  sous-Commissions 
technique  et  financière. 

Jeudi,  les  deux  sous-Commissions  ont  présenté  leurs 
conclusions  à  la  sous-Commission,  après  que  la  sous- 
Commission  des  finances  eut  entendu  les  déclarations 
de  MM.  Fi  ancq,  Descubes  et  Favaron  sur  les  nouvelles 
garanties  financières  qu'ils  seraient  disposés  à  substi- 
tuer à  celles  qui  avaient,  jusqu'à  ce  jour,  été  pré- 
sentées par  eux  et  qui  viennent  de  leur  faire  défaut. 

Il  paraît  probable  que  la  Compagnie  Générale  des 
Omnibus  finira  par  accepter  intégralement  et  sans  ré- 
serve ni  observation  le  cahier  des  charges  voté  par  le 
Conseil  municipal  et  qu'elle  restera  finalement  chargée, 
a  l'expiration  de  son  contrat  actuel,  de  continuer  l'ex- 
ploitation conjointe  des  omnibus  et  des  tramways  de 
Paris. 

Le  Conseil  municipal  sera  réuni  la  semaine  prochaine 
pour  se  prononcer  définitivement. 
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Industrielle  Foncière.  —  Ainsi  que  nous  l'avons 
annoncé  précédemment,  Y  Industrielle  Foncière  pro- 
cède en  ce  moment  à  l'augmentation  de  son  capital 
social,  au  moyen  de  l'émission  de  10.000  actions  nou- 
velles. La  souscription  sera  close  le  30  janvier. 

Fondée,  en  1902,  par  un  groupe  de  notabilités  appar- 
tenant à  l'industrie  et  au  commerce  parisiens,  l'In- 
dustrielle Foncière  est  une  Société  consentant  géné- 
ralement, sous  forme  hypothécaire,  des  ouvertures  de 
crédit  en  vue  de  l'exécution  de  travaux  ou  de  l'achat 
de  fournitures,  sous  conditions  que  ces  travaux  et  ces 


Gompagnie  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à  t 
Minas.  —  Le  Crédit  Mobilier  Français  a  procédé  mer- 
credi 12  janvier  1910,  à  l'émission  de  30.000  obligations 
hypothécaires  5  0/0,  or  de  500  francs  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas  (ligne  de  Curra- 
linho  à  Diamantina).  Cette  émission  a  été  close  le 
matin  même,  le  nombre  des  demandes  reçues  ayant, 
dès  la  première  heure,  dépassé  la  quantité  de  titres 
mis  en  souscription. 

Ces  obligations  rapportent  25  francs  par  anpa}rables 
par  semestre  les  15  juin  et  15  décembre  de  chaque 
année.  Elles  sont  remboursables  au  pair  en  90  ans,  au 
moyen  de  tirages  qui  auront  lieu  au  mois  de  décembre 
de  chaque  année,  à  dater  de  décembre  1910.  La  Com- 
pagnie s'interdit  de  les  convertir  ou  de  les  rembourser 
avant  1915,  sauf  le  cas  de  rachat  par  le  gouvernement 
brésilien. . 

Le  prix  d'émission  était  fixé  à  450  fr.  payables  en 
souscrivant  ou  à  raison  de  100  fr.  à  la  demande  et  350 
francs  du  1er  au  5  février  1910.  Les  titres  seront  déli- 
vrés jouissance  15  décembre  19Û9;  ils  seront  exempts 
de  tous  impôts  brésiliens  présents  ou  futurs. 

Ces  obligations  étant  spécialement  et  exclusivement 
destinées  à  la  construction  d'une  ligne  bien  distincte 
du  réseau  de  Victoria  à  Diamantina,  et  ayant  pour 
objet  de  relier  le  réseau  de  Minas  avec  celui  du  Chemin 
de  fer  Central  du  Brésil,  portent  un  numérotage  spécial 
de  1  è.  30000  et  jouissent  d'un  privilège  hypothécaire 
exclusif  sur  cette  nouvelle  ligne,  privilège  qui  a  été 
dûment  enregistré  à  Rio  de  Janeiro  le  14  août  1909. 

En  outre  de  ce  privilège  légal  de  1er  rang,  ces  titres 
possèdent  encore  une  garantie  kilométrique  payable  en 
or,  accordée  par  le  gouvernement  fédéral  brésilien 
pendant  trente  ans  et  affectée  par  privilège  au  service 
de  leur  intérêt  et  de  leur  amortissement. 

De  plus,  la  Compagnie  ne  peut  émettre  qu'un  nombre 
d'obligations  tel  que  le  service  annuel  de  l'intérêt  et  de 
l'amortissement  ne  soit  pas  supérieur  au  montant  de 
la  garantie  accordée  par  le  gouvernement  brésilien. 

Le  produit  de  la  vente  des  obligations  est  à  verser 
dans  un  établissement  de  banque  désigné  par  le  gou- 
vernement brésilien,  lequel  garantit  l'intérêt  sur  les 
sommes  ainsi  versées  et  dès  leur  versement,  les  capi- 
taux ne  devant  être  retirés  qu'au  fur  et  à  mesure  des 
besoins  de  la  construction,  qui  est  sous  le  contrôle  de 
l'ingénieur  fiscal  du  gouvernement.  Enfin,  il  a  été  ex- 
pressément spécifié  que  la  garantie  d'intérêt  concédée 
par  le  gouvernement  fédéral  à  la  nouvelle  ligne  Cur- 
ralinho-Diamantina  est  bien  distincte  et  n'affecte  en 
rien  la  garantie  précédemment  attribuée  à  la  conces- 
sion du  réseau  de  Victoria  à  Minas. 

Il  a  été  convenu  que  la  construction  de  cette  ligne 
serait  commencée  de  suite  et  que  les  commandes  de 
matériel  seraient  faites  par  les  soins  du  représentant, 
de  la  Compagnie  à  Paris  et  données  par  préférence  à 
l'industrie  française. 

On  sait  que  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Vic- 
toria à  Minas  a  été  constituée  au  mois  de  juillet  1901 
au  capital  de  40.000.000  de  francs  et  qu'elle  a  déjà 
émis  pour  la  construction  de  son  réseau  140.000  obli- 
gations. Elle  a  son  siège  à  Rio  de  Janeiro,  capitale  du 
Brésil,  et  son  Conseil  d'administration  a  une  représen- 
tation à  Paris. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  3  janvier  courant. 


fournitures  soient  effectués  par  ses  soins  ou  sous  son 
contrôle. 

Par  suite  de  l'augmentation  progressive  de  son 
chiffre  d'affaires,  son  capital  initial  de  400.000  fr.  fut 
successivement  porté  :  en  1904,  à  1  million  de  francs; 
en  19o5,  à  2  millions  ;  en  1906,  à  5  millions. 

Conformément  au  programme  que  s'étaient  tracé, 
dès  le  début,  les  fondateurs  de  la  Société,  le  capital 
n'est  libéré  que  de  moitié. 

Cette  libération  partielle  du  capital  présente,  pour 
la  Société,  selon  la  notice  que  nous  avons  sous  les 
yeux,  le  double  avantage  d'augmenter  sa  surface 
financière,  et  de  ne  lui  imposer  que  des  charges  légères. 
Quant  aux  bénéfices  sociaux  nets,  ils  ont  passé,  en 
dépit  des  amortissements  chaque  année  plus  élevés, 
de  202.115  fr.  en  1904  à  38i.389  fr.  en  1908.  Pendant  la 
même  période,  les  réserves  ont  progressé  de  135.105  fr. 
à  655.866  fr.  Le  capital-actions  fut,  dès  1904,  large- 
ment rémunéré,  et,  malgré  son  augmentation  rapide, 
il  a  reçu  régulièrement  et  sans  interruption  depuis 
cinq  ans,  un  dividende  représentant  7  1/2  de  son 
montant  versé. 

Or,  les  contrats  signés  actuellement  par  la  Société 
représentant  un  chiffre  d'affaires  de  plus  de  10  millions 
de  francs,  sans  tenir  compte  de  plusieurs  conventions 
dont  la  conclusion  parait  imminente,  il  a  paru  à  l'as- 
semblée générale  du  6  décembre»  dernier,  conformé- 
ment à  l'avis  du  Conseil  d'administration,  que  l'heure 
était  venue  d'augmenter  le  capital  social  ;  cette  déci- 
sion a  été  motivée,  non  pas  tant  par  la  nécessité  de 
procurer  à  la  Société  des  ressources  qui  sont  assurées 
par  le  mécanisme  de  ses  émissions  successives  d'obli- 
gations, que  pour  donner  au  capital  une  ampleur  cor- 
respondante à  l'extension  de  ses  affaires. 

Les  actions  nouvelles  devant  être  assimilées  aux 
anciennes,  seront  libérées  actuellement  dans  les  mêmes 
conditions,  c'est-à-dire  de  moitié,  et  la  rémunération 
de  ce  nouveau  capital  paraît  devoir  se  faire  aisément. 

On  dit,  en  effet,  que  les  bénéfices  de  l'exercice  actuel 
seront  sensiblement  égaux  à  ceux,  très  satisfaisants, 
de  l'exercice  écoulé. 

En  ce  qui  regarde  l'avenir  il  semble  que,  grâce  à  la 
progression  considérable  du  chiffre  d'affaires  dont  il 
est  parlé  plus  haut  et  qui  dépasse  de  plus  de  50  0/0 les 
chiffres  antérieurs,  le  nouveau  capital  est,  dès  l'exer- 
cice 1910,  assuré  d'une  rémunération  égale  à  celle  que 
Y  Industrie  Ile  Foncière  a  régulièrement  servie  à  ses 
actionnaires. 


The  Spassky  Copper  Mine,  Limited.  —  Les  ac- 
tions de  la  Spassky  Copper  ont  été  introduites  lundi, 
10  janvier,  sur  le  marché  en  Banque,  au  comptant  et 
à  terme.  Cotées  tout  d'abord  à  66  fr.  à  terme,  elles 
finissent  à  67  fr.  25. 

De  la  notice  publiée  nous  croyons  devoir  extraire  les 
renseignements  suivants  : 

Cette  Société,  constituée  en  juillet  1904,  est  au  capi- 
tal de  500  000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st. 
chacune,  dont  350.000  ont  été  émisas  jusqu'à  ce  jour. 

Elle  a  également  émis  pour  212.650  liv.  st.  d'obliga- 
tions 6  0/0  convertibles  jusqu'au  1"  janvier  1912,  à 
raison  d'une  action  de  1  hv.  st.,  valeur  nominale,  par 
chaque  fraction  de  3  liv.  st.  d'obligation,  conversion 
qui  deviendra  par  conséquent  avantageuse  lorsque  le 
cours  de  l'action  Spasshij  dépassera  3  liv.  st. 

L'objet  de  cette  Société  est  le  suivant  : 

1»  L'exploitation  de  ses  concessions  Yuspenssky  et 
Spassky,  qui  contiennent  des  gites  cuprifères  impor- 
tants ; 

2°  L'exploitation  de  sa  concession  de  Karagandy, 
renfermant  une  immense  mine  de  charbon  dont  les 
réserves  en  combustible  sont  estimées  à  440  millions 
de  tonnes. 

Le  gîte  de  cuivre  de  Yuspenssky  est  seul  exploite 
actuellement.  Son  minerai,  de  haute  teneur,  environ 
20  0/0  de  cuivre  pur,  est  traité  aux  fonderies  de 
Spassky,  construites  sur  le  type  moderne  des  usines 
à  cuivré.  La  mine  et  les  fonderies  sont  installées  de 
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manière  à  produire  ;h000  tonnes  de  cuivre  pur  par  an, 
et  même  3.600  tonnes,  après  quelques  additions. 

On  envisage  une  production  de  2.500  tonnes  pour 
l'exercice  actuel,  production  qui  permettrait  la  distri- 
bution d'un  dividende  intéressant  et,  dès  l'exercice 
prochain,  il  para-t  certain  que  la  production  atteindra 
B. 000  tonnes,  avec  une  augmentation  correspondante 
du  dividende. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites  clans 
le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  27  décembre 
dernier. 

Société  des  Laminoirs  de  cuivre  et  des  Car- 
toucheries de  Toula.  —  Ainsi  qu'il  résulte  des 
comptes  présentés  à  la  dernière  assemblée  générale 
des  actionnaires,  l'exercice  1908-1009  de  cette  Société, 
tout  en  n'ayant  pas  encore  été  satisfaisant,  a  été  ce- 
pendant moins  défavorable  que  le  précédent,  puisqu'il 
ne  s'est  soldé  que  par  un  déficit  de  97.i2i  roubles  29, 
alors  que  pour  1907-1908,  la  perte  s'était  chiffrée  par 
985.857  roubles  76.  Voici,  du  reste,  comment  se  com- 
parent les  «  Comptes  de  profits  et  pertes  »>  des  deux 
derniers  exercices  : 

 Exercices 

190llÀm~^~  19U8-1909  ~~ 

/      Produits  (En  roubles) 

Produit  des  ventes   4.971.530  67  4.153.047  38 

Recettes  diverses   17.537  15       15.636  07 

Perte  de  l'exercice   1.011.494  86       97.424  77 

Total  des  produits   6.000.5C2~68  4.266.108  82 

Charges 

Frais  de  production   4.800.410  96  3.477.427  09 

Frais  de  l'usine   357.138  37  328  251  21 

Frais  d'administration   155.504  60  143  0i2  84 

Intérêts   290.576  93  210.564  05 

Transports   59.308  84  47.085  29 

Commissaires   23.622  31  16.039  58 

Divers   315.000  67  43.498  76 

Total  des  charges   6.000.562  68   4.266.108  82 

La  réduction  de  la  perte  pendant  le  dernier  exercice 
n'est  pas  due  au  plus  grand  nombre  de  commandes 
reçues  du  gouvernement.  En  effet,  on  en  a  facturé  en 
tout  pour  4.153.047  roubles  38,  contre  4.971.530  rou- 
bles 67  pour  1907-1908,  c'est-à-dire,  que  la  somme  des 
factures  a  diminué  de  818.482  roubles  29,  comparée  à 
celle  de  l'exercice  précédent.  Il  s'ensuit  que  l'améliora- 
tion qui  s'est  produite  d'une  année  à  l'autre  est  la 
conséquence  unique  de  la  sensible  réduction  des  frais 
d'exploitation. 

Le  rapport  du  conseil  d'administration  fait  observer 
que,  prenant  en  considération  les  changements  dans 
les  conditions  du  travail,  il  n'a  pas  voulu  entreprendre 
de  nouvelles  fournitures  aux  anciennes  conditions.  Il 
a  donc  proposé  de  nouveaux  prix.  Les  pourparlers  qui 
ont  eu  lieu  à  cet  effet  avec  le  gouvernement  ont  pris  beau- 
coup de  temps.  Actuellement,  ils  sont  virtuellement 
terminés;  les  conditions  ont  été  modifiées  comme  le 
voulait  le  conseil  d'administration,  et  dès  à  présent 
1  usine  reçoit  déjà  un  plus  grand  nombre  de  com- 
mandes. 

En  ce  qui  concerne  l'avenir,  le  conseil  n'a  pas  pré- 
sente de  budget  de  prévision  pour  les  opérations  de 
1  exercice  1909-1910,  parce  que  la  question  des  com- 
mandes sur  lesquelles  la  Société  peut  compter  n'est 
pas  encore  élucidée  complètement.  Cependant  les  con- 
trats déjà  passes  pour  différentes  fournitures  donne- 
raient tout  heu  de  compter  sur  un  résultat  plus  favo- 
rable. 


La  Situation  financière  du  Mexique.  —  Des  ren- 
seignements récents  qui  nous  sont  parvenus  nous  per- 
mettent de  compléter  ceux  que  V Economiste  Européen 
a  publies  la  semaine  dernière  sur  les  résultats  finan- 
ciers de  1  exercice  fiscal  1908-1909. 

D'après  les  chiffres  contenus  dans  le  rapport  adressé 
à  ce  sujet  par  M.  Limantour  au  Congrès  mexicain,  il 


|  ressort  que  les  recettes  ordinaires  se  sont  élevées,  pour 
la  dernière  année  fiscale,  à  98.775.000  niastres,  tandis 
que  les  dépenses  de  même  nature  ont  atteint 92.967.000 
piastres,  laissant  ainsi  un  excédent  de  recettes  de 
5.808.000  piastres. 
Quoique  ces  résultats  soient  peut-être  moins  bril- 

t  lants  que  ceux  des  précédents  exercices,  ils  n'en  de- 
meurent pas  moins  satisfaisants,  étant  donné  surtout 
le  ralentissement  général  des  affaires,  qui  s'est  traduit 
notamment  par  une  diminution  de  plus  de  15  millions 
de  piastres  des  droits  d'importation,  et  ils  font  hon- 
neur à  la  sage  prévoyance  de  l'habile  ministre  des  Fi- 
nances du  Mexique. 

Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  a  commencé  la  publication  des  nomi- 
nations faites  dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion 
du  Nouvel  An. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants  : 

Au  grade  d'officier  :  ' 

Sur  la  proposition  du  ministre  de  l'Intérieur  et  des 
Cultes  : 

M.  Le  Mêlais,  dit  Lariviére  (Gustave-Joseph),  secrétaire 
général  du  Syndicat  de  la  Presse  parisienne.  Chevalier  du 
10  août  1899. 

Sur  la  proposition  du  ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  : 

M.  David-Mennet  (Charles-Maximilien),  manufacturier, 
trésorier  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Paris,  membre  de 
la  Commission  permanente  des  valeurs  en  douane,  vice-prési- 
dent de  l'Institut  commercial  de  Paris.  Chevalier  de  juillet 
1901.  J 

M.  Grandgeorge  (Victor),  filateur  de  coton,  président  de  la 
48  section  de  la  Commission  permanente  des  valeurs  en 
douane.  Chevalier  du  11  juillet  1891. 

Au  grade  de  checalier  : 
Sur  la  proposition  du  ministre  des  Affaires  étrangères  : 
M.  Bœufvé  (Robert),  consul  de  1"  classe,  à  Auckland. 
M.  Recouly  (Raymond-Louis-Emilei,  publiciste. 

Sur  la  proposition  du  ministre  du  Commerce  et  de 
1  Industrie  : 

M.  Scliuhmann  (Robert-Victor-Jules-Gnillaume),  adminis- 
trateur de  Sociétés  financières. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  17  au  2,3  décembre  1909  (51'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  réseau)  

•2.967 

1.212 

1.096 

58.800 

57.048 

+ 

1.752 

Etat  (réseau  racheté)  

5.902 

4.029 

4.024 

204.869 

207.630 

2.761 

8.280 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.535 

9.990 

9.010 

508.140 

499.860 

+ 

—   Chemins  Algériens 

513 

234 

218 

13  632 

13.287 

+ 

345 

3.775 

5.501 

5.366 

268.960 

264.199 

+ 

4.761 

7.421 

5  313 

4.936. 

270.020 

266  9û8 

+ 

3.712 

Est  

5.004 

4.569 

4.189 

233.285 

222.775 

+ 

10.510 

Midi  

3  881 

2  219 

2.121 

126.690 

125.184 

+ 

+ 

1.506 

952 

248 

195 

10.892 

9.865 

1.026 

[.598 

319 

329 

17.488 

16.277 

+ 

1.211 

296 

107 

96 

-  4.373 

4.575 

2G2 

Lignes  Algériennes... 

968 

103 

188 

6.412 

7.353 

941 

103 

23 

24 

1  431 

1.452 

21 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  novembre  1909  : 

Versements  reçus  de  344.905  déposants,  dont  44.938  nou- 
veaux   49.303.424  52 

Remboursements  à  174.020  déposants,  dont 
24.807  pour  solde   42.819.703  58 

Rentes  achetées  à  1.569  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.236.499  23 

 44.006.202  81 

Excédent  de  dépenses   5.307.221  71 

Nombre  décomptes  existant  au  30  novembre  1909:  5. ."30.954. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
!  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

ATances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rerites  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

„  A=or„„Q  (  Loi  du  17  mai  1834  

^t  vlllÀ  Ex-banques  département, 
mobilières^  du  94juill   

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeur»  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépis$és  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


6  janvier 

là  janvier 

3.488.018.354 

3.488  697.086 

oii  GQ=i  m>ï 

R70  f*OQ 

e    OdCl    AfiD  ZiTtO 

4.  J62 .  OOo .  4 -'o 

A    'iCti    10^  lf\G 

1.507.699 

63.611 

458.381.078 

367.441 .622 

59.473.651 

D9. 473.651 

197.553 

192.673 

628.057.k36 

603.014.111 

234. C00 

154.000 

166-388.370 

» 

157.658.051 

388.848.167 

376.594.295 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.985.462 

32.986.088 

339.973 

444.862 

8.407.444 

8.407.444 

151.077.989 

138.658.511 

6.b54.5l2.720 

6.502.826.299 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4. 000. 000 

8.407.444 

8.407.444 

5.470.001.880 

5.384.859.670 

56.017.058 

31  902  132 

4.442.873 

4.904.8C9 

132.120.035 

124.142.109 

528.374  230 

471.021 .550 

73.800  676 

73.306.165 

8.624.555 

5.798.131 

2.398.563 

2.872.537 

2.476.772 

2.476.772 

151.236.735 

176.463.082 

6.654.512.720 

6.502.826.299 

Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


18  janv. 
1906 


millions 
4.782.3 
2.863.1 
1.062.3 
1.042.6 
505.8 
180.0 
192.1 
610.4 
3  0/0 
pair 
2.020.8 


17  janv. 
1907 


millions 
4.915.7 
2.649.1 
980.9 
1.237.6 
600.8 
180.0 
149.9 
612.6 
3  0/0 
pair 
3.723.1 


;6  janv. 
1908 


millions 
4.986.1 

2  674.1 
916  2 

1.289.8 
565.8 
180.0 
142.1 
465.1 

3  1/2  0/' 

pair 
4.715.7 


14  janv. 
1909 


millions 
5.111.7 
3.535.3 
880.1 
878.2 
530.5 
180.0 
115.4 
718.2 
3  0/0 
pair 
2.359.4 


13  janv. 
1910 


millions 
5.384.8 
3.488.6 
872.4 
1  030.1 
534.2 
180.0 
124.1 
544.3 
3  0/0 
pair 
2.427.6 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  29  octobre,  les  80.000  obligations  5  %  de  la 
Banque  de  Crédit  hypothécaire  et  agricole  de  l'Etat  de 
Sao-Paulo,  qui  se  négociaient  au  comptant,  sont  ad- 
mises aux  négociations  à  terme. 


Les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie  Impé- 
riale des  Chemins  de  1er  Ethiopiens  (en  liquidation 
judiciaire)  devant  produire  leurs  titres,  sous  peine  de 
forclusion,  dans  un  délai  d'un  mois,  par  décision  de 
la  Chambre  syndicale  lesdites  obligations  ont  été  sup- 
primées de  la  Cote  dès  le  8  novembre. 

Depuis  ce  même  jour  8  novembre,  les  actions  s  clé 
ladite  Société  ne  se  négocient  plus  qu'à  la  deuxième 
partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 


Un  versement  de  20  francs  (net  19  fr.  43  après  déduc- 
tion d'un  coupon  de  0  fr.  55)  a  été  appelé  du  10  auto 
Novembre  dernier  sur  les  obligations  Foncières  3 /0 1909. 


En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndi- 
cale depuis  le  18  novembre,  lesdites  obligations  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  libérés  de  70  francs. 

En  liquidation  du  30  novembre,  les  livraisons  s  effec- 
tuaient exclusivement  en  titres  libérés  de  70  francs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  échanges  ont  été  de  nouveau  calmes  cette  se- 
maine à  terme,  en  dépit  des  bonnes  dispositions  du 
comptant  qui  n'a  cessé  de  témoigner  d'une  bonne  ac- 
tivité grâce  aux  remplois  des  coupons  de  janvier. 

Cependant  on  connaît  maintenant  le  message  de  M. 
Tatt,  qui  est  conçu  en  termes  modérés  et  qui  est  bien 
interprété,  annonce-t-on,  par  une  bonne  partie  de  la 
haute  finance  de  New-York.  Mais,  par  contre,  l'inacti- 
vité dans  laquelle  se  complaît  en  ce  moment  le  Stock 
Exchange  de  Londres  en  raison  de  la  période  électorale 
qui  est  ouverte,  devait  forcément  avoir  une  certaine 
répercussion  sur  notre  place.  Néanmoins,  et  malgré  un 
léger  tassement  sur  certaines  valeurs,  l'ensemble  de  la 
cote  reste  bien  tenu.  Au  dernier  moment  même,  on  se 
montre  un  peu  plus  animé. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  sont  restées  plus  hési- 
teintes  # 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  99  fr.  12  1/2 
Elle  clôturait  à  99  fr.  17  1/2. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  cote  98  fr.  7o,  au 
comptant,  contre  9S  fr.  70,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  calmes  et  soutenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
s'inscrit  à  81  fr.  30,  contre  81  fr.  40;  Tunisien  3  0/0 
1892,  466  francs,  contre  464  fr.  50,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  473  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
418  francs,  au  lieu  de  416  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  courant  suivi  de  transactions. 

Les  Obligations  4  O/Q  1865  s'inscrivent  à  556  francs, 
contre  553  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  sont  à  406  fr.  <0,  contre 
404  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  416  francs,  contre  413  fr.  75  il  y  a  huit  jours . 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  cote  402  francs,  au  heu 
de  400  fr.  50.  .  _n 

Prochains  tiraaes  :  15  janvier  :  Ville  de  Paris  1869; 
20  janvier  :  Ville  de  Paris  1811  (lots);  22  janvier  :  Ville 
de  Paris  1892. 

if  if  L'action  Ranque  de  France  termine  à  4.260  fr.,. 
au  comptant.  Il  v  a  huit  jours,  elle  clôturait  à  4.300  fr. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  4.804.447  francs,  contre  4.038.142  francs 
l'année  dernière,  et  8.833.166  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  808  francs,  contre  800  francs.  _ 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
tout  particulièrement  favorisées  par  les  demandes  des 
portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1819  est  à 
492  fr.  75;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1819  se  traite 
à  507  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
507  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
487  fr.  50,  contre  480  francs  ;  Obligations  Communales 

2  6  0  0/0  1892,  471  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  508  francs,  contre  507  francs  il  y  a  huit 

]°Y' Obligation  Communale  3  0/0  1880  reste  à 
510  francs,  au  lieu  de  508  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  480  francs,  contre  478  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  finissent  à  270  francs. 
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Prochains  tirages  :  5  février  :  Foncières  1909,  Com- 
munales i879,  ISSO,  1891  et  1899. 

i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  encore  accuse  de  très  bonnes  dispositions,  et  quel- 
ques avances  sont  de  nouveau  à  signaler  dans  ce  com- 
partiment de  la  cote. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.783  francs,  contre  1.782  fr.,  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.389  francs 
jeudi  dernier,  se  traite  à  1.397  fr. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  704  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  799  fr. 
au  comptant,  contre  790  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  935  fr. 
à  terme  et  à  933  fr.50  au  comptant,  contre  925  et930fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie finit  à  283  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
282  et  285  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  730  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  629  francs  au 
comptant.  Il  restait  à  616  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
929  francs,  au  lieu  de  910  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  517  francs,  sont 
•à  525  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à  539 
francs,  contre  524  francs. 

Le  Crédit  Foncier  de  France  et  le  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie  ont  commencé,  en  décembre 
dernier  leurs  opérations  de  prêts  fonciers  en  partici- 
pation dans  la  Régence  de  Tunis,  en  conformité  de 
l'autorisation  donnée  au  Crédit  Foncier  de  France  par 
décret  présidentiel  du  24  août  1909  et  par  décret  bey- 
lical  du  10  septembre  suivant. 

Dans  le  bref  espace  de  temps  écoulé  depuis  cette 
époque,  les  Conseils  d'administration  des  deux  Socié- 
tés, ont,  indépendemment  des  prêts  repris  par  eux  à 
l'ancien  Crédit  Foncier  de  Tunisie,  autorisé  pour  1  mil- 
lion 29.000  francs  de  prêts  nouveau. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  terminait  à  1.650 francs 
au  comptant,  s'échange  à  1.694  francs. 

La  Mente  Foncière  reste  à  682  fr.,  comme  précé- 
demment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
409  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  était  à  1.564  fr., 
s'échange  à  1.540  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  75  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre  75  fr.  50  et 
76  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  459  fr.  50. 

-fc  1*  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont,  pour  ainsi  dire,  évolué  autour  de 
leurs  cours  précédents,  tout  en  se  montrant  fermes. 

L'Est,  qui  était  à  923  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'échange  à  930  francs. 

Le  Midi  est  à  1.150  francs,  contre  1.155  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  clôture  à  1.330  francs  à  terme,  contre 
1.326  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.734  francs  à  terme,  mais  à  1.740  fr. 
au  comptant. 

L'Ouest  termine  à  981  francs  à  terme;  nous  le 
laissions  à  983  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  traite  à  1.436  fr.  au  comptant.  Il  était 
à  1.430  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  51e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  90.000  fr.  ;  Midi,  307.000  francs; 
Nord,  592.000 fr;  Orléans,  1.531.000  fr;  Lyon,  20.000  fr. 

i(  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  un  peu  irrégulières  dans  l'ensemble. 


L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait  618 
francs  clôture  à  616  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  336  francs  à  terme,  s'échange  ù 
3;!i  francs. 

La  Thornson-Houston,  qui  cotait  77]  francs  à  terme, 
gagne  34  francs  à  815  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
(Tramways-Sud\  termine  à  209  francs  contre  198  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  295  francs  à  terme  s'inscrit  à  297  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
terminait  à  609  francs,  passe  à  616  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  308  francs,  contre  305  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de.  Jeumont) 
se  traite  à  449  francs  à  terme,  au  lieu  de  447  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  terminent  à  490  francs,  au  comptant.  Actions, 
507  francs  au  comptant,  contre  499  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  157  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  414  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  427  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  6?4  francs,  contre  872  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  est  à  290  francs,  au  lieu  de  287  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Bouts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  se  traitent  à  2.270 
francs,  contre  2. 135  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.980  francs  est  à  4.975 
francs.  Parts  civiles,  aux  environs  de  3.522  francs  au 
comptant,  en  reprise  de  72  francs. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  au  12  janvier 
1910,  se  sont  élevées  à  4.390.000  francs,  contre 
4.070.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
3.460.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  se  traitent  à  237  francs  au  comptant, 
sans  changement.  A  terme,  on  reste  à  241  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  180 
francs,  contre  182  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  k  526  fr., 
s'avancent  à  534  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  s'échange  à  539  fr.,au  lieu  de  538  francs. 

Nous  rappelons  que  cette  Société  mettra  en  paie- 
ment demain,  15  janvier,  un  acompte  de  dividende  de 
15  francs  bruts. 

On  sait  que  cette  même  Société,  grâce  à  la  compé- 
tence technique  de  son  administration,  à  la  supériorité 
de  ses  modèles,  issus  du  goût  parisien,  à  la  perfection 
de  sa  fabrication  confiée  à  des  spécialistes,  au  choix 
supérieur  de  ses  marchandises,  à  la  confiance  inspirée 
par  la  valeur  morale  et  technique  de  MM.  Révillon  et 
à  l'activité  et  au  perfectionnement  constamment  ap- 
portés par  eux  dans  toutes  les  branches  de  leur  indus- 
trie, a  pu  s'assurer  la  première  place  sur  le  marché  du 
monde. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.475  francs,  est  à  1.480  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à 
T  «  Information  »  que  nous  publions  d'autre  part. 

Les  Voitures  à  Paris  s'échangent  à230fr.,  contre  225 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  1.045  fr.,  contre  1.030  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clô- 
ture à  205  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  197  francs  à 
terme,  au  lieu  de  194  francs  jeudi  dernier. 
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L'Association  Minière  s'inscrit  à  296  fr.  ;  nous  la 
laissions  à  297  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  355  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  restent  à  480  francs. 

Les  Ooligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  progressent  à 652  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  en  avance  à  462  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  396  francs, 
à  terme,  au  lieu  de  390  fr.  ;  action  de  capital,  624  fr. 
au  comptant. 

•fr  fr-  Les  Fonds  d'Elals  Etrangers  ont  été  diver- 
sement traités  par  suite  de  réalisations  qui  ne  les  ont, 
du  reste,  pas  atteints  tous. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  90  fr.  80,  contre 
90  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  u/0  1896  (Rescision),  se  retrouve  à 
96  fr.  50,  contre  97  fr.  55. 

La.  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  96  fr.  50, 
au  lieu  de  96  fr.  72  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  finit  à  103  fr.  20,  contre  103  fr. 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  64  fr.  70,  finit 
à  63  fr.  80. 

Le  Consolidé  Russe  iro  et  2e  séries  est  à  94  fr.  85, 
contre  95  fr.  15  la  semaine  dernière. 

Le  Russes  u/O  1906  est  à  J03fr.  90,  contre  103  fr.  85  ; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  80  francs,  contre  80  fr.  20 
précédemment;  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  60.  Il  était  à 
73  fr.  80,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909, 
101  fr.  22  à  terme,  au  lieu  de  101  £r.  30  précédemment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  O/O,  qui  cotait 
86  fr.  02,  est  passée  à  87  francs. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
95  fr.  22,  jeudi  dernier,  finit  à  95  fr.  12  

Le  Japonais  4  0/0  1903  est  à  97  fr.  60,  contre  97  fr.  90, 
précédemment,  et  le  5  0/0  a  105  fr.  50,  au  lieu  de 
105  fr.  40. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  spnt  à  103  francs  au 
comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  finissent  à 
507  francs  au  comptant. 

-fr  -fr  La   Banque  I.R.P.   des   Pays- Autrichiens 

clôture  à  552  fr.,  contre  550  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à  726  fr. 
se  retrouve  à  720  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à 
772  francs,  contre  775  fr. 

La  Banque  d'Athènes  termine  à  126  francs,  contre 
123  francs  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  299  fr., 
contre  295  francs . 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.172  francs  au  comptant, 
gagnant  2  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à  649 
francs,  à  terme,  contre  636  francs,  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
.1.117  francs  à  terme,  monte  à  1.130  francs.  • 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  467  francs, 
à  terme,  contre  468  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  manquent,  pour  le 
moment,  d'animation,  malgré  la  bonne  tenue  du 
change. 

Les  Andalous  restent  208  fr.,  au  lieu  de  205  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  360  francs,  contre  361  francs  ; 
Saragosse,  415  francs,  au  lieu  de  416  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  tient  à  315  francs, 
en  plus-value  de  10  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  136  fr.,  finit  à  135  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  500  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 


Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  296  francs  au  comptant,  contre  297  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
wayset  f/7i7edncité  finissent  à  491  fr.;  actions  de  ca- 
pital, 171  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  terminent  à  508  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Sosnoivicc,  qui  restait  à  1.511  fr.,  s'avance  à  1.529 
francs,  après  1.530  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  clôturait  à  284  fr.,  monte  de  13  fr.  à 

297  francs. 

Le  Rio-Tinlo  se  traite  à  1.979  francs,  contre  1.981  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1 .996  francs  au  plus  haut 
et  1.977  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  823  francs, 
s'inscrit  à  819  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  380  fr.;  actions  privilégiées,  392  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
l'année  1909,  se  sont  élevNs  à  25.198.348  francs,  en 
augmentation  de  2.034.002  francs  sur  celles  de  l'année 
précédente. 

L'action  Lautaro  Nitrate  esta  226  fr.,  contre  223 
francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  694  francs,  contre 
691  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  394  francs  il  y  a  huit  jours, 

se  retrouvent  à  393  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  montré  sans  véritable  entrain 
cette  semaine,  et  sa  tendance  a  été  quelque  pou  irrégulière. 
On  semble  cependant  vouloir  prêter  plus  d'attention  au 
groupe  des  valeurs  métallurgiques  russes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à  100 
francs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  102  fr.  10;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  93  fr.  50,  contre  93  fr.  37  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  clôture  à  80  fr.  25 
contre  80  fr.  40. 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  10,  au  lieu 
de  53  fr.  25  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  S  0/0 
Intérieur,  il  s'échange  à  36  fr.  85,  contre  30  fr.  40. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/T-Don 
clôturent  à  1.454  francs,  contre  1.448  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  239  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à 
292  fr.  50,  contre  282  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  579  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  566  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  s'échange  à  380  fr.  50,  au  comp- 
tant, et  à  380  francs  à  terme. 

Rappelons  que  l'objet  principal  de  cette  Société  est  la  pro- 
duction de  l'acide  nitrique  et  de  ses  dérivés,  par  voie  de 
synthèse,  en. combinant  les  éléments  de  l'air  dans  les  fours 
électriques  du  système  Birkeland  et  Eyde,  ainsi  que  la  fabri- 
cation de  tous  les  composés  nitreux.  Parmi  ceux-ci  figure  au 
premier  rang  le  nitrate  de  chaux,  engrais  dont  la  valeur 
fertilisante  s'est  partout  montrée  au  moins  égale  à  celle  du 
nitrate  de  soude  du  Chili.  Ses  autres  produits  nitreux  sont 
recherchés  par  l'industrie  chimique,  qui  en  apprécie  haute- 
ment la  grande  pureté. 

Les  produits  de  cette  Société,  qui  est  devenue  une  sorte 
d'omnium  au  capital  de  41.166.250  fr.,  et  de  ses  filiales  sont 
universellement  connus  et  les  résultats  d'exploitation  ont 
pleinement  justifié  les  espérances  des  fondateurs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  475  fr. 

Pendant  le  mois  d'octobre,  l'exportation  par  le  Port  àe 
Bahia  a  été  la  suivante  :  07.758  sacs  de  cacao,  10.507  sacs 
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do  café,  1.605  balles  de  caoutchouc,  90  do  cire  de  carnauba, 
137  de  noix  de  coco,  15. 1)13  balles  do  tabac  en  feuilles,  5.509 
rte  libre  de  piassava,  13.510  cuirs  salés.  1.320  billes  de  bois. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  active 
à  280  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  forme  à  57  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  427  francs. 

L'action  Haut-Volga  clôtuie  à  151  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  finit  à  108  francs. 

La  Bal ia-Karaïdin  reste  à  Ul  francs,  contre  436  francs. 

L'action  des  Charbonnages  cFUrikany  termine  à  178  fr. 

L'action  Raisins  de  Connthe  se  traite  à  188  francs,  contre 
180  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.153  francs,  au  lieu  de 
1.138  francs. 

La  Tharsis  est  à  161  fr.  50,  au  lieu  de  162  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  terminait  à  194  fr.  50,  s'échange  à 
193  fr.  50. 
Le  Laurium  Grec  est  à  58  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  879  francs. 
Elle  cotait  860  francs  il  y  a  huit  jours. 

Gomme  nous  l'avions  annoncé  il  y  a  huit  jours,  les  actions 
de  la  mine  mexicaine  La  Preciosa  ont  été  introduites  samedi 
sur  le  marché  en  banque  de  Paris.  Traitées  tout  d'abord  à 
17  fr.  50,  elles  clôturent  à  18  fr.  75. 

On  rappelle  que  le  vice-président  de  la  Dos  Estrellas  fait 
partie  du  conseil  d'administration  de  la  Preciosa.  On  fait 
aussi  observer  que  la  séparation  de  l'or,  du  cuivre  et  de  l'ar- 
gent obtenue  par  les  procédés  récents  et  économiques  permet 
maintenant  de  traiter  des  masses  Je  minerais  dans  des  con- 
ditions exceptionnelles  et  que,  par  suite,  les  minerais  de  la 
Preciosa  qui,  d'après  les  rapports,  présentent  de  hautes 
teneurs,  devraient  laisser  à  cette  entreprise  des  bénéfices  im- 
portants. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  414  francs,  contre 
390  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  559  fr., 
sont  £  560  francs. 

La  Toula,  qui  restait  à  347  francs,  clôture  à  346  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  960  francs,  sont  à  955  fr. 

Les  actions  brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
115  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  447  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  3S5  fr. 
jeudi  dernier,  reste  à  449  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.597  francs,  au  lieu  de  1.596  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  520  francs,  contre  524  francs. 

La  Huanchaca  se  tient  à  75  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  783  francs;  elles  cotaient 
788  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  se  traitent  à  265  francs. 

Les  actions  Luna  Park  restent  à  195  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lro  hypothèque)  sont  à 
501  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  est  à  26  fr.  50. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  Le  succès  immédiat  du  Pneu  Roussillon,  en  Angleterre, 
a  démontré  l'urgence  de'  la  création  d'une  usine  dans  ce 
pays,  d'ailleurs  décidée  dès  l'origine.  Cette  usine  doublera 
certainement  l'activité  de  celle  de  Suresnes,  aujourd'hui  dé- 
bordée. En  présence  do  ce  succès  commercial  en  Angleterre, 
le  conseil  d'administratien  de  The  Roussillon  Tyres  and 
International  Rubber  O  Ltd  a,  dans  sa  dernière  séance, 
tenue  à  Londres,  invité  l'administrateur  délégué  à  activer 
les  pourparlers  engagés  à  ce  sujet.  Une  solution  satisfaisante 
interviendra  sous  peu  de  jours,  et  la  mise  en  marche  ne 
saurait  se  faire  attendre,  car  le  matériel  spécial  nécessaire 
est  sur  le  point  d'être  terminé.  Cet  accomplissement  du 
programme  de  fabrication  simultanée  en  France  et  en  Angle- 
terre, dès  la  première  année,  élargit  les  heureuses  perspec- 
tives de  rendement  et  de  plus-value  qui  avaient  été  envisa- 
gées pour  les  actions  ordinaires. 


L'action  do  la  Société  Financière  des  Caoutchow  s  terminé 
à  144  francs. 

On  sait,  comme  nous  l'avons  déjà  dit  du  rosi'',  |uo  cette 
très  intéressante  entreprise  a  pris  la  place  do  l'ancien  Syn- 
dicat des  Plantations  de  Caoutchouc,  qui  était  destiné  prin- 
cipalement à  suivre  les  plantations  déjà  existantes,  étudies 
ces  affaires  et  s'y  intéresser.  Son  capital  de  10  millions  do 
francs,  entièrement  versés,  a  été  souscrit  do  suite  par  tous 
les  membres  primitifs  du  Syndicat  des  Plantations  de 
Caoutchouc,  dont  le  ministère  des  Colonies  de  Belgique,  on 
tant  qu'héritier,  pour  ainsi  dire,  do  l'Etat  du  Cou^o,  main- 
tenant colonie  belge. 

Les  actions  de  capital  Sumatra  finissent  à  290  francs,  actions 
de  dividende  à  166  fr.;  les  titres  Tapanoélie  :  actions  do  ca- 
pital 314  francs,  actions  de  dividende  108  francs. 

L'action  Héliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  est  demandée  à 
283  francs. 

On  fait  remarquer  que  le  succès  grandissant  du  Caire 
comme  ville  de  tourisme,  devra  assurer  le  succès  de  cette 
entreprise.  La  ville  du  Caire,  que  visitent  pendant  plusieurs 
mois  de  chaque  année  des  milliers  d'étrangers,  étatt,  ajoute-t- 
on, jusqu'ici  dépourvue  de  distractions  et  d'établissements 
modernes.  Or  le  Palace  Hôtel  d'Uéliopolis,  relié  au  Caire  en 
dix  minutes  par  un  chemin  de  fer  électrique,  et  complété  par 
un  Luna  Park,  comblera  cette  lacune.  D'après  les  notices 
publiées  on  prévoit  que  dès  la  première  année  d'exploitation 
le  capital  pourra  être  rémunéré  à  10  0/0. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  or  Brazil  Railway  Company, 
se  négocient  à  la  Bourse  de  Bruxelles  à  457  fr.  50. 


Municipality  of  Para  Improvments,  Limited.  —  La 

Société  privilégiée  pour  l'assainissement  de  la  Ville  de 
Para  (Municipality  of  Para  Improvments,  Limited),  Société 
constituée  sous  les  lois  anglaises,  en  1908,  au  capital  de 
400.000  liv.  st.  et  dont  le  siège  social  est  à  Londres,  3,  Lom- 
bard Street,  annonce  l'émission  prochaine  de  10.000  obliga- 
tions 6  O/O  or  1"  hypothèque  de  20  livres  sterling  ou  504  fr. 

Cette  Société,  d'après  la  notice  publiée  par  les  émetteurs, 
est  titulaire  d'une  concession,  valable  pour  74  ans,  à  dater 
de  1906^  ayant  pour  objet  l'installation  d'égouts  modernes 
dans  la  ville;  elle  possède,  en /outre,  le  droit  exclusif  de 
fournir  et  d'installer  tous  appareils  sanitaires  et  accessoires 
dans  les  immeubles  publics  ou  privés,  la  municipalité  garan- 
tissant le  paiement  de  ces  installations. 

Remboursables  au  pair  en  1949,  les  titres  de  l'émission 
actuelle  font  partie  d'un  emprunt  autorisé  de  750.000  liv.  st. 
Leur  amortissement  s'effectuera  au  moyen  d'un  fonds  cumu- 
latif de  1  0/0  par  an  commençant  le  1er  janvier  1914.  La  Com- 
pagnie s'est  réservé  le  droit  de  remboursement  anticipé,  au 
pair,  sous  préavis  de  six  mois,  et  celui  de  rachat  en  Bourse 
si  les  cours  sont  au-dessous  du  pair. 

Le  prix  d'émission  est  de  470  fr.  ;  l'intérêt  annuel  de  30  fr.  20 
est  payable  en  deux  coupons  (janvier-juillet)  sous  déduction 
des  impôts  français  à  l'établissement  émetteur  :  Société 
anglo-française  de  banque,  27,  rue  de  Mogador.  La  Compa- 
gnie prend  à  sa  charge  les  impôts  brésiliens  (fédéraux,  pro- 
vinciaux ou  municipaux)  présents  ou  futurs  et  l'income-tax 
anglais. 

Les  garanties  de  l'emprunt,  d'après  la  notice,  sont  les 
suivantes  : 

En  exécution  du  décret  447,  en  date  du  15  juin  1900,  la  mu- 
nicipalité de  Para  s'est  engagée  à  allouer  au  service  de  ces 
obligations  le  produit  d'un  impôt  spécial,  dit  impôt  sanitaire 
de  6  0/0,  à  prélever  sur  l'évaluation  annuelle  do  tous  les  bâ- 
timents endéans  de  la  zone  officielle,  évaluée  approximative- 
ment, à  1.035  hectares.  Cet  impôt  est  perçu  au  change  fixe  de 
1  sh.  4  d.  par  milreis  et  la  municipalité  garantit  à  la  Société 
une  production  minimum  de  57.760  liv.  st.,  ou  1.455.552  fr.  ; 
cette  somme  dépasse  l'annuité  nécessaire  au  service  de 
l'emprunt. 

La  perception  de  cet  impôt  est  assurée,  sans  frais,  par 
l'Etat  de  Para  qui  en  verse  directement  le  produit  à  la  Com- 
pagnie. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  du  30  janvier  1907  ont 
été  faites  dans  les  numéros  du  Bulletin  annexe  au  Journal 
Officiel  des  6  décembre  1909,  3  et  10  janvier  1910. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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12  janvier  1910. 

Blé  :  les  stocks  visibles  au  1"  janvier  :  les  cours.  —  Vins  :  la  situa- 
tion ;  les  cours.  —  Sucres  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Cafés  : 
les  stocks  :  les  estimations  de  la  récolte;  les  cours.  —  Soies  :  la 
situation;  les  cours.  —  Métaux  :  la  situation  ;  les  cours. 

Blé.—  Voici,  d'après  YEvening  Corn  Trade  List,  le  relevé 
des  stocks  visibles  du  blé,  dans  le  monde,  au  1"  janvier  : 
Pays  1910  1909 

(Hectolitres) 

En  mer  pour  le  Royaume-Uni   6.583.000  5.162.000 

—     pour  le  Continent   2.727.000  2.218.000 

Stocks  : 
Royaume-Uni  (blé  et  farine 

Ports  français  

A  Paris  

A.  Anvers  

A  Berlin,  Danlziget  Manheim 


...  4.785.000 
217.500 
2*2.000 
261.000 
290.000 

Ports  russes   6.380.000 


Total  Europe  

Stocks  Etats-Unis  (Brad-street)  

République  Argentine  


21.474.500 
21. 460.00:) 
130.500 


5.365.000 
725.000 
420.000 

2yo.ooo 

217.000 
3.015.000 

17.458.000 
31.175.000 
261.000 


Total  général  1"  janvier   43.065.000  48.894.000 

Comme  on  voit,  le  stock  de  cette  année  est  sensiblement 
inférieur  à  celui  de  la  même  époque  de  l'année  précédente. 

En  France,  l'aspect  des  récoltes  en  terre  est  partout  satis- 
faisant. Et  malgré  tout,  le  cours  du  blé  a  conservé  une  ten- 
dance à  la  hausse  :  une  petite  réaction  des  derniers  jours  l'a 
ramené  au  niveau  de  la  semaine  précédente  mais,  aupara- 
vant, il  avait  sensiblement  monté. 

Les  avis  de  ^Argentine  encouragent,  d'ailleurs,  la  bausse  ; 
la  récolte  y  est  inférieure  aux  prévisions  et  à  celle  de  l'année 
dernière. 

Sur  les  places  américaines,  la  bausse  est  encore  plus  accen- 
tuée qu'en  France.  Sur  toutes  les  places  européennes,  la 
fermeté  reprend  aussi  le  dessus. 

Sur  le  marché  de  Paris,  le  courant  fait  24  25  ;  le  prochain 
est  à  24  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

30  déc.  6  janv.  13janv. 
1909     1910  1910 


Villes 

16  déc. 
1909 

23  déc. 
1909 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  75 

22  05 

22  36 

Berlin  

27  81 

27  82 

22  50 

29  56 

21  30 

22  76 

New- York  

23  01 

24  63 

Fr. 

23  75 
22  27 

28  37 

29  25 
22  54 

24  16 


Fr. 

24  25 
22  89 

28  52 

29  69 
21  90 
24  63 


Fr. 

2i  25 

23  23 
2S  46 
30  07 

24  05 

25  20 


Vins.  —  La  température  actuelle  n'est  favorable  ni  aux 
travaux  du  vignoble  ni  à  ceux  de  la  cave.  Il  fait  trop  doux 
et  partout  l'on  accueillerait  avec  plaisir  un  retour  à  la  tem- 
pérature normale  de  la  saison.  Beaucoup  préféreraient  même 
un  hiver  rigoureux. 

Le  chômage  des  affaires  continue  et  sur  ce  point,  du  moins, 
on  est  dans  la  note  de  la  saison,  le  commencement  de  l'année 
amenant  toujours  une  stagnation  dans  les  transactions. 
Néanmoins,  les  prix  restent  partout  fermes. 

Us  sont  particulièrement  bien  tenus  dans  les  départements 
viticoles  du  Midi.  Les  cours  y  sont  même  en  hausse.  On  paye 
jusqu'à  16  fr.  l'hectolitre  des  vins  de  9  degrés.  Sur  le  marché 
de  Carcassonne,  on  cote  de  1  fr.  60  à  1  fr.  70  le  degré.  Mêmes 
prix  à  Montpellier.  En  Provence,  les  cours  sont  très  fermes. 

Dans  le  Bordelais  règne  un  calme  complet.  La  récolte  de 
1909  est  presque  partie  ;  celles  des  années  précédentes  sont 
bien  diminuées  :  il  n'en  reste  plus  que  des  stocks  infimes, 
surtout  pour  les  articles  de  vente  courante. 

Pas  de  changement  en  Bourgogne,  où  la  fermeté  des  cours 
persiste.  Le  chômage  a  été  moins  intense  dans  le  Beaujolais 
que  dans  les  autres  régions  vinicoles. 

En  Champagne,  la  qualité  des  vins  de  cette  année  s'an- 
nonce bonne  avec  un  goût  droit  du  bouquet. 


En  Algérie,  les  affaires  sont  nulles,  mais  la  totalité  de  la 
récolte  est  déjà  vendue.  Les  vins  rouges  très  supérieurs  de 

■r'^n  K  de  21  à  28  francs;  le*  vins  de  deuxième  choix 
de  16  a  18  francs. 

A  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  toujours  réduites. 
On  n  acheté  que  pour  les  besoins  immédiats.  Les  cours  <=e 
maintiennent  tous  élevés. 


Alcools.  —  La  marchandise  est  abondante  et  la  fermeté 
des  prix  persiste,  néanmoins.  C'est  que  l'activité  rè^ne  sur 
ce  marché  où  les  offres  et  les  demandes  sont,  toutes  deux, 
nombreuses.  La  tendance  reste  toujours  à  la  hausse. 

Le  disponible  cote  48  francs. 


Sucres.  —  Les  fêtes  du  Nouvel  an  n'avaient  pas  suspendu 
1  animation  du  marché  des  sucres  et  depuis,  cette  animation 
a  encore  augmenté.  En  même  temps,  les  cours  se  sont  encore 
raffermis.  La  situation  statistique  reste  favorable  aux  déten- 
teurs ;  les  stocks  sont  inférieurs  à  ceux  de  la  même  époque 
de  l'année  dernière.  Le  total  des  stocks  visibles  dans  le 
monde  s'élève  à  2.798.867  tonnes,  contre  3.:«6.631  tonnes 
l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  2.715.317  tonnes,  contre  3.219.581  tonnes  en  1908  ;  c'est 
donc  une  diminution  de  504.264  tonnes  cette  année  sur  la 
précédente. 

D'autre  part,  la  demande  delà  consommation  va  sans  cesse 
en  augmentant.  Les  statistiques  pour  le  mois  de  décembre 
ont  commencé  à  paraître  et  il  est  à  présumer  qu'elles  pourront 
donner  aux  marchés  sucriers  des  indications  assez  précises 
sur  la  production  européenne.  Déjà,  le  tableau  anglais  ac- 
cuse une  consommation  de  presque  14.000  tonnes  supérieure 
à  colle  de  décembre  lb08.  mais  cependant  inférieure  de  20.000 
tonnes  à  celle  de  novembre  dernier,  et  la  satistique  autri- 
chienne montre  un  excédent  de  consommation  de  12.000  ton- 
nes environ  sur  l'année  dernière. 

D'après  le  bulletin  des  Halles,  il  est  d'autant  plus  difficile, 
de  prévoir  un  mouvement  de  recul  pour  le  moment  que  les 
haussiers  sont  décidés  à  défendre  leur  position  très  sérieuse- 
ment et,  en  cela,  ils  sont  jusqu'ici  secondés  sérieusement  par 
les  estimations  de  nos  différents  statisticiens.  Les  prochaines 
statistiques  commenceront  à  nous  renseigner  plus  exacte- 
ment sur  l'importance  de  la  production  européenne,  et  per- 
mettront de  se  faire  une  opinion  plus  précise  sur  la  situation 
réelle  de  l'article. 

* 
*  * 

Le  marché  de  Paris  est  resté  animé  jusqu'au  dernier 
moment. 

Devant  l'empressement  des  acheteurs,  les  cours  ont  encore 

hausssé.  1 

Le  sucre  blanc  n"  3  fait,  pour  le  courant  38  . .  ;  le  prochain 
est  à  38  12. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  34  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

15  déc. 

22  déc. 

29  déc. 

5  janv. 

12janv. 

1909 

1909 

1909 

1910 

1910 

Paris  (roux  88«)  

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32  .. 

32  50 

33  .. 

33  75 

34  .. 

30  30 

30  90 

30  10 

30  90 

32  30 

29  62 

30  90 

30  .. 

30  50 

32  .. 

30  16 

30  55 

30  16 

31  45 

29  08 

29  40 

29  97 

30  45 

31  60 

30  50 

30  40 

31  .. 

31  74 

33  . . 

Nevv'-York(moscovad) 

42  .. 

40  90 

40  29 

..  .. 

41  02 

Cafés.  —  Le  Syndicat  du  commerce  des  cafés  du  Havre  a 
publié  les  statistiques  suivantes  : 

L'approvisionnement  visible  du  monde  au  1"  janvier  s'éle- 
vait à  16  676.000  sacs,  contre  17.. 550.  m  m  sacs  au  1er  décem- 
bre, en  diminution  de  874.01  h i  sacs.  L'approvisionnement  de 
l'Europe  était  de  10.257.000  sacs,  contre  9. 864. 000  sacs  au 
1er  décembre,  en  augmentation  de  393.000  sacs.  Les  stocks 
dans  les  9  principaux  ports  de  l'Europe  étaient  les  suivants 
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au  1"  janvier,  comparativement  à  ceux  à  la  mémo  tlalc  des 
deux  années  précédentes  : 

1910  190.)  1908 

(En  sacs1 

Angleterre                         i88.000  504.000  453.000 

Hambourg  '.     2.602.000  2.028.000  2.405.000 

Hollande                            611.000  591.000  628.000 

Anvers                             1.812. 000  1.261.000  1.340.000 

Le  Havre.                        2'.879.000  3.112.000  8.435.000 

Bordeaux...'.'.'...'.                  48.000  35.000  37.000 

Marseille                             156.000  1-66  000  187 .000 

Trieste...                         584.000  548.000  602.000 

Brème  »...                 277.000  260.000  310.000 

En  semble   8 . 952 .  i  h  >o    s .  ">(  15 .  i  km  )    9.3!  >2 .  (  M  m  i 

Etats-Unis  '.   4.196  000     3.469.000  3.725.000 

Europe  et  Etats-Unis. . .    l-'i.  14S.OOO   11.07'i.(kmi  13.117. ooo 

Le  stock  total  de  l'Europe  accusait  donc  au  1er  janvier  un 
excédent  de  447.000  sacs  sur  celui  à  la  même  date  de  l'an 
dernier  et  ua  déficit  de  440  000  sacs  sur  celui  au  1"  janvier 
1908.  Si  l'on  ajoute  aux  stocks  européens  celui  des  Etats- 
Unis,  il  y  a  un  excédent  de  ltl74.000  sacs  sur  l'an  dernier. 

MM.  Duuring  et  fils  estiment  comme  suit  les  principales 
récoltes  * 

1910-11        1909-10  1908-09 

(En  sacs) 

Rio   2.625.000     3.750.000  3.000.000 

Santos   8.250.(1(10   11.375.000  9.500.000 

Victoria   200.000        300.000  400.000 

Bahia    100.000       100.000  140.000 

.  Java   190. 000       183.000  440.000 

Indes  anglaises.        220.000       250.000  125.000 

Venezuela   725.000       845.000  000.000 

Costa-Rica   225.000        190.000  146.000 

Mexique   450.000       505.000  375.000 

Guatemala   500.000       680.000  430.000 

Salvador   360.000       450.000  450.000 

Nicaragua   200.000       130.000  120.000 

Haïti   400.000       300.000  400.000 

Au  Havre,  les  affaires  sont  calmes,  mais  les  cours  sontbien 
tenus.  On  cote  (Santos  good.  aver.  50  kilos)  janvier,  47.75; 
avril,  47.25;  juin,  47. 

* 

*  * 

La  Commission  des  cafés  du  Gouvernement  de  l'Etat 
de  Sao-Paulo  annonce  que  500.000  sacs  de  café  seront 
mis  graduellement  en  vente  aux  prix  du  marché  entre 
février  et  juin  1910.  La  première  vente  de  125.000  sacs 
aura  lieu  dans  la  première  moitié  de  février.  La  Com- 
mission informera  le  public  de  la  vente  de  ces  500.000 
sacs  dès  qu'elle  aura  été  effectuée.  Il  ne  sera  pas  vendu 
d'autre  café  en  1910,  à  moins  que  la  Commission  ne  le 
juge  opportun  à  cause  de  la  tendance  du  marché  et 
des  besoins  du  commerce.  En  tout  cas,  cette  vente 
supplémentaire  ne  dépassera  pas  000.000  sacs.  La  Com- 
mission choisira  les  marchés  les  meilleurs  et  vendra 
GO0.C0O  sacs  de  café  aux  prix  du  marché  l'année  pro- 
chaine entre  janvier  et  juillet  ;  mais  cette  dernière 
vente  pourra  être,  à  la  discrétion  du  Comité,  de  moins 
de  CO0.0OO  sacs  et  même  ne  pas  avoir  lieu  du  tout  s'il 
y  a  eu  vente  supplémentaire,  partielle  ou  totale  en 
1910. 


Soies.  —  La  nouvelle  année  n'a  encore  amené  aucun  chan- 
gement sur  le  marché  de  la  soie,  c'est-à-dire  que  la  stagna- 
tion y  persiste.  La  cote  se  maintient  cependant  assez  ferme, 
grâce  à  un  tout  petit  mouvement  d'affaires.  Quant  à  l'avenir, 
il  reste  de  plus  en  plus  incertain.  Le  Moniteur  des  Soies 
termine  par  les  lignes  suivantes,  une  Revue  du  Marché  des 
soies  en  1909  :  «  L'année  1909  aura  prouvé  que  le  Japon  d'un 
côté,  l'Amérique  de  l'autre  sont  de  plus  en  plus  les  facteurs 
dominants  du  marché.  L'Europe,  malgré  l'intensité  de  sa 
consommation,  n'a  pas  pu  maintenir  les  cours  qui  sont  au- 
jourd'hui, dans  l'ensemble,  encore  plus  bas  de  5  0/0  qu'au 
débat  de  l'année.  Cette  dépréciation  prépare  un  avenir  meil- 
leur. Les  soieries  conquièrent  chaque  jour  de  nouveaux  dé- 
bouchés ;  la  hausse  du  coton  les  seconde  et  surtout  la  mode  les 
favorise.  On  commence  à  s'en  rendre  compte  même  aux  Etats- 
Unis,  où  l'on  espère  que  la  saison  de  printemps  se  ressen- 


tira do  la  prospérité  générale  du  pays  et  fera  oublier  les 
déceptions  de  l'année  qui  finit.  » 

Le  marché  do  l'étoffe  présente,  lui  aussi,  peu  d'éléments 
nouveaux.  Mais  la  fabrique  reste  pourvue  d'ordres  assez 
vastes. 

On  a  fait  on  grèges  d'Europe: 

Grèges  Italie  1»'  ordre  10/12,  12/14,  48  fr.;  Grèges  Pié- 
mont 1"  ordre  12/16,  49  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15, 
42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  44-45  fr.  ;  Trames  Can- 
ton fil.,  1er  ordre  22/24,  43 fr.  ;  Trames  Chine  t.  c,  1"  ordre 
36/40,  39  fr.  ;  Trames  Japon  fil.,  1»'  ordre  24/26,  47  fr.  ;  Or- 
gansins Cévennes  1"  ordre  22/24,  51  fr.  ;  Organsins  Brousse 
2*  ordre,  28, 32,  46  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  52  fr.  ; 
Organsins  Canton  fil.,  1er  ordre  24/28,  43  fr.  ;  Organsins 
Chine  fil.  1«  ordre  20/22,  50  fr.  50;  Organsins  Japon  fil.  i« 
ordre  22/24, 49-50  fr. 
On  a  fait  en  grèges  d'Asie  : 
Tsatl.  Red.  Grosshopper  A.,  30  fr.  25  ;  Tsatl. 
I  SSS,  28  fr.;  Tsatl.  Red.  Mars  Kungkee,  26  fr 


Japon  fil.  1  1/2  9/11,  44  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2 
43  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/13,  42  fr.  ;  Grège 
ponfil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  50 


Red.  Mars 
50;  Grèges 
1/2-2  9/11, 

is  Ja- 


Métaux.  —  Voici  comment  la  circulaire  hebdomadaire  de 
MM.  Henry  R.  Merton  juge  de  la  situation  du  cuivre  : 

«  Les  affrètements  de  New- York,  Baltimore  et  Philadel- 
phie se  montaient  à  5.045  tonnes  pour  la  semaine  finissant 
le  8  janvier  1910,  et  à  28.104  pour  le  mois  de  décembre. 

«  La  nouvelle  année  a  commencé  avec  une  grande  anima- 
tion dans  le  marché  du  cuivre,  par  suite  des  rapports  excel- 
lents reçus  de  tous  les  côtés  sur  le  commerce.  Les  ordres 
d'achats  de  Standard  furent  nombreux,  et  une  grande  fer- 
meté se  manifesta. . . 

«  Nos  avis  de  l'Amérique  continuent  à  être  pleins  de  con- 
fiance. Les  consommateurs  des  Etats-Unis  ont  été  évidem- 
ment impressionnés  par  la  réserve  des  producteurs,|et  ont  en- 
levé aux  négociants  de  fortes  quantités  de  métal  électroly- 
tique  à  des  prix  avançants.  Les  perspectives  générales  pour 
l'industrie  du  cuivre  restent  très  favorables  et  la  position 
des  statistiques  commence  enfin  à  accuser  un  changement 
dans  la  bonne  direction,  car  il  est  probable  que  les  approvi- 
sionnements visibles  vont  diminuer  peu  à  peu  à  partir  de 
maintenant.  La  consommation  a  atteint  de  nouveau  le  niveau 
élevé  enregistré  à  l'époque  de  la  prospérité  précédente  et  pro- 
met de  prendre  une  extension  considérable  

Chez  nous,  les  cours  du  cuivre  se  sont  légèrement  tassés 
depuis  une  huitaine.  Les  marques  ordinaires  font,  au  Havre, 
159  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  premières  marques  font  160 fr.  75. 

Le  marché  de  Yétain  a  fait  preuve  de  faiblesse;  les  ventes 
sont  nombreuses  et  les  statistiques  sont  peu.  favorables  poul- 
ies détenteurs.  Aussi  les  baissiers  ont-ils  eu  beau  jeu.  L'étain 
Banka  est  revenu  à  401  fr.  50  les  100  kilos;  l'étain  Billiton 
est  à  396  fr.  50. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb;  les  affaires  sont 
normales  et  les  cours  se  sont  maintenus  au  précédent  niveau. 
Les  marques  ordinaires  font  41  fr.  25  les  100  kilos. 

Le  marché  du  zinc  a  montré  de  l'animation,  mais  on  n'a 
pas  vu  de  changements  dans  les  cours.  Les  acheteurs  pa- 
raissent assez  empressés.  Le  zinc  de  Silésie  fait  66  fr.  50  les 
100  kilos;  les  autres  bonnes  marques  font  63  fr.  75. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

16  déc. 
1909 

23  déc. 
1909 

30  déc 
1909 

6  janv. 
1910 

13  janv. 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh. 

d. 

*  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

4  sh.  d. 

*  sh.  d. 

59  8 

9 

60  63 

61  50 

61    1  . 

61   8  S 

60  10 

61  7 

6 

62  7  6 

62  10  . 

62  6  3 

Btain  :  disponible. . 

148  7 

6 

153  7 

e 

B3  15 

151   7  6 

149  2  6 

—      à  3  mois  

149  15 

45*  12 

155  10 

152  17  6 

150   .  12 

Plomb  anglais  :  dUp. 

13  10 

13  10 

14  . 

!4 

14  5  - 

—     espagnol  :  — 

13  2 

6 

13  5 

13  13  9 

13  15  • 

13  17  6 

Zinc  :  disponible 

23  1 

3 

23  6 

2 

23  5 

23   2  6 

23  8  9 

Glascow 

Font*  disponible 

50  4 

iît  1/ 

2 

51  1 

51  3 

51  6  . 

Hermès. 


54 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  12  janvier  1910. 
Le  discours  du  tronc  à  la  réouverture  du  «  Landtag  »  prussien.  — 
Les  exercices  financiers  de  la  Prusse.  —  Le  marché  financier.  — 
Le  budget  prussien  en  1910.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  pro- 
tectionnisme en  Allemagne. 

L'empereur  Guillaume  a  ouvert  hier  la  session  du 
Landtag  prussien,  par  un  discours  du  Trône  qui,  pour 
se  conformer  aux  préoccupations  dominantes  du  mo- 
ment, a  surtout  parlé  de  l'état  des  finances  publiques. 
En  voici  le  début  :  «  Les  finances  de  la  Prusse  ont  pro- 
fité de  l'amélioration  de  la  situation  économique  et  par 
suite  des  progrès  de  notre  commerce  :  elles  aussi  sont 
en  meilleure  posture  ;  le  déficit  prévu  pour  l'exercice 
courant  en  sera  diminué  de  beaucoup.  Cependant  les 
exploitations  d'Etat,  et  en  particulier  de  l'administra- 
tion des  chemins  de  fer,  ne  fourniront  pas  une  aussi 
forte  contribution  que  les  années  précédentes  aux 
dépenses  générales.  En  outre  des  200  millions  que  la 
réforme  des  traitements  des  fonctionnaires  a  nécessités, 
et  qui  grèvent  la  caisse  de  l'Etat,  une  petite  j»artie  seu- 
lement a  été  couverte  par  de  nouveaux  impôts.  Aussi 
le  budget  de  cette  année  se  clora  par  un  déficit  moins 
grand,  il  est  vrai,  que  celui  de  l'année  précédente,  mais 
important  encore.  Cette  situation  nous  impose  la  plus 
grande  réserve  au  point  de  vue  des  dépenses.  » 

Le  discours  annonce  ensuite  le  dépôt  de  divers  projets 
de  loi  d'intérêt  public,  entre  autres  pour  le  développe- 
ment des  voies  ferrées  etpour  la  colonisation  intérieure 
des  provinces  de  l'Est  de  la  Prusse.  Enfin  il  promet 
une  loi  consacrant  la  réforme  électorale. 

Ce  discours  du  trône  a  généralement  été  jugé  inco- 
lore; il  est  vrai  qu'on  n'en  attendait  pas  de  sensa- 
tionnel et  s'il  n'a  pas  soulevé  d'enthousiasme,  il  n'a 
pas  non  plus  causé  de  grande  déception.  La  partie  qui 
prête  le  plus  aux  polémiques  est  celle  qui  fait  en- 
trevoir la  réforme  électorale. 

Le  Landtag  prussien  s'est  immédiatement  après 
réuni  en  séance.  Le  chancelier  a  souhaité  la  bienvenue 
aux  députés  et  a  déclaré  qu'il  s'efforcerait  de  gagner 
leur  confiance,  chose  qui  lui  paraît  indispensable  à  un 
bon  gouvernement.  Et  M.  de  liheinbaben,  le  ministre 
des  Finances,  a  pris  la  parole  et  commenté  les  décla- 
rations du  discours  du  trône  :  l'exercice  1908-1909 
avait  laissé  un  déficit  de  200  millions  de  marks;  l'exer- 
cice 1909-1910  laissera  un  déficit  qu'on  peut  évaluer 
dès  maintenant  à  105  millions  de  marks.  Pour  l'exer- 
cice 1910-1911,  après  avoir  réalisé  le  maximum  d'éco- 
nomie, on  prévoit  encore  un  déficit  de  plus  de  90  mil- 
lions de  marks.  Ainsi,  tout  en  subsistant  encore,  les 
déficits  diminuent  cependant  graduellement.  Le  mi- 
nistre des  Finances  a  déclaré  aux  députés,  en  guise  de 
consolation,  qu'il  en  était  ainsi  dans  tous  les  autres 
pays.  Il  leur  en  a  offert  encore  une  autre  qui  les  a 
touchés  d'avance  :  il  a  donné  l'assurance  que  les  pro- 
grès du  commerce  et  de  l'industrie  constatés  depuis 
quelques  mois, s'accentueraient  pendant  longtemps,  les 
marchés  intérieurs  témoignant  plus  de  force  pour  la 
production  comme  pour  la  consommation.  Il  a  dé- 
posé, enfin,  le  projet  de  budget  pour  1910  :  les  recettes 
sont  évaluées  à  3.837  millions  de  marks  et  les  dépenses 
à  3.929  milions.  Le  déficit  sera  couvert  par  un  emprunt. 

Le  marché  financier  de  Berlin  reste  assez  bien  tenu  : 
il  inaugure  l'année  dans  de  bonnes  dispositions.  Toutes 
les  catégories  de  valeurs  montrent  des  cours  soutenus, 
même  nos  emprunts  nationaux.  Mais  les  valeurs  in- 
dustrielles restent  encore  les  préférées. 

Pour  le  moment,  l'argent  est  abondant  et  bon  mar- 
ché. Cette  abondance  des  disponibilités  monétaires  est 
assez  inattendue,  d'autant  plus  inattendue  que  depuis 
le  31  décembre  la  Seehandlung  n'a  pas  mis  d'argent 
sur  le  marché.  La  Reichsbank  a  profité  de  cette  situa- 
tion ;  sa  circulation  de  billets  soumis  à  l'impôt  a 
passé,  du  31  décembre  au  7  janvier,  de  618  millions  de 
marks  à  290  millions.  En  même  temps,  son  encaisse 


métallique  a  augmenté  de  57  millions  de  marks,  dont 
49  millions  en  or.  L'escompte  hors  banque  évolue  au- 
tour de  3  1/2  0/0. 

L'optimisme  au  sujet  des  industries  que  reflétait  le 
discours  du  Trône  a  sa  confirmation  dans  la  publica- 
tion des  bilans  de  nos  grandes  entreprises  et  dans 
1  augmentation  des  prix  de  vente  de  nos  principaux 
produits  —  en  premier  lieu  des  produits  de  nos  mé- 
tallurgies.  Ce  n'est  pas  seulement  dans  les  discours 
officiels,  mais  surtout  dans  les  rapports  qui  arrivent 
directement  des  centres  industriels  qu'on  trouve  des 
preuves  nombreuses  et  formelles  de  progrès  constant. 

Les  Berliner  Xcueste  Mackriehlen  font,  'à  ce  propos, 
une  remarque  qui  mérite  d'être  relevée.  Il  y  a  exacte- 
ment trente  ans  que  fonctionne  en  Allemagne  le  sys- 
tème protectionniste  intronisé  par  Bismarck  en  1879. 
S'il  faut  juger  des  choses  par  leurs  résultats,  l'idée  de 
Bismarck  a  été  bonne.  Dans  cette  période,  la  produc- 
tion agricole  de  l'Allemagne  a  presque  doublé  :  les 
statistiques  officielles  en  font  foi.  Quant  à  l'industrie 
allemande,  elle  a  profité  davantage  encore  du  svstème 
protectionniste  :  avant  1880  elle  n'existait  pas.  Ce 
système  l'a  créée  de  toutes  pièces  ;  et  après  l'avoir 
créée,  il  en  a  fait  dans  ce  peu  de  temps  une  des  pre- 
mières du  monde.  Le  journal  conclut  à  l'excellence  de 
la  méthode  :  grâce  à  elle,  à  travers  des  fluctuations 
inévitables,  l'industrie  et  le  commerce  allemands  doi- 
vent fatalement  poursuivre  leur  marche  ascendante. 


Informations  taomips  et  F»cite 


Les  Emissions  en  1909.  —  Comme  elle  en  a  l'habitude, 

la  Gazette  (Je  Francfort  vient  de  publier  la  statistique  des 
émissions  effectuées  en  Allemagne  pendant  l'année  écoulée. 
Leur  total,  pour  1909,  s'est  élevé  à  3.222/110.000  marks, 
contre  3.156.710.000  en  1908,  et  1.899.950. 01)0  en  1907.  Les 
conversions  ne  sont  pas  comprises  dans  ces  totaux. 

Le  tableau  suivant  donne  la  classification  des  émissions 
pour  les  quatre  dernières  années,  en  indiquant,  pour  chaque 
catégorie,  les  valeurs  aux  cours  d'émission  ;  ces  chiffres  sont 
provisoires  pour  1909  et  définitifs  pour  Jes  années  précédentes. 

Les  Emissions  en  Allemagne 

192(3         1907         1!K)8  1909 


Millions  de  marks) 

Empr.  d'Etat  allem. 

068.97 

541.(16 

1.079.52 

1.066.60 

—  étrangers.... 

103.61 

49.83 

98.51 

178. 5& 

—     de  Villes.. . . . 

429.79 

498, 66 

606.43 

5:î2.82 

Obi.  hypoth.  allem. 

330.36 

287.24 

537.49 

582.94 

—       —  étraug. 

6.77 

1.98 

45.84 

Autres  obligations.. 

257  29 

172.96 

402.15 

329.19 

Act.  des  Banques.." 

289.77 

97.31 

75.  Ki 

145.38 

—   de  Ch.  de  fer . . 

42. '.6 

4.70 

28.34 

18.60 

—  Industrielles.. 

•624.28 

240.20 

326. 60 

322.42 

Total  

2.813.30 

1.899.96 

3.156.71 

3.222.41 

Dont  : 

Obligations  

1.856.79 

1.547.75 

2.726.08 

2. 736. 01 

956.51 

352.21 

4:30.63 

486.40 

Les  émissions  de  l'année  19<i9  se  répartissent  ainsi,  par 

semestre  : 

1"  semestre  1909 

2e  semestre  1909 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

Emissions 

norain. 

au  cours 

nomin. 

au  cours 

(Millions  de  marks) 

Empr.  d'Etat  allem. 

1.011.00 

1.008.29 

58.10 

58.37 

—  étrangers.... 

121.49 

115.77 

66.72 

62.79 

—     de  Villes  

412.83 

416.62 

115.05 

116.20 

Obi.  hypoth.  allem. 

357.94 

357. P 4 

225.00 

225.00 

—      —  étrang. 

20.09 

20.21 

26.93 

25.68 

Autres  obligations.. 

190.50 

184.22 

14H.27 

144.97 

Act.  des  Banques. . . 

37.52 

42.50 

79.94 

102.88 

—  de  Ch.  de  fer. . 

15. 00 

18.6(i 

—   Industrielles. . . 

120.98 

169.70 

114.48 

152.72 

Total  

2.272.95 

2.315.30 

849.49 

907.16 

L'année  1908  avait  déjà  constitué  un  «  record  »  au  point  de 
vue  des  émissions  en  Allemagne  ;  le  résultat  enregistré  en 
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1909  est  encore  supérieur  :  c'est  doue,  et  do  beaucoup,  lo  plus 
considérable  qui  ait  jamais  été  obtenu.  Ce  fait  est  facilement 
explicable  :  les  lionnes  conditions  du  marché  monétaire,  quo 
nous  avions  signalées  eu  1908,  se  sont  maintenues  en  1901); 
d'autre  part,  la  reprise  économique  a  été  très  escomptée  du- 
rant l'année  qui  vient  do  s'achever  et  beaucoup  de  maisons 
ont  eu,  do  ce  chef,  besoin  de  l'aire  appel  au  crédit,  afin  de 
pouvoir  reprendre  leur  exploitation  normale,  interrompue  à 
la  suite  des  événements  de  la  lin  de  1907  ;  enfin  la  situation 
des  bourses  allemandes  a  été  beaucoup  plus  satisfaisante  en 
1909,  ainsi  que  notre  correspondant  de  Berlin  l'a  indiqué  à 
plusieurs  reprises,  et  les  bonnes  dispositions  des  capitalistes 
ont  certainement  contribué  à  accroître  les  émissions  nou- 
velles. Comme  toujours,  les  demandes  de  capitaux  ont  été 
sensiblement  plus  importantes  durant  le  premier  semestre  ; 
cependant  celles  des  six  derniers  mois  sont  restées  supérieures 
à  celles  de  la  période  correspondante  de  1908,  dont  la  valeur 
totale,  aux  cours  d'émission,  n'avait  été  que  de  897.o90.000 
marks,  la  valeur  des  émissions  du  premier  semestre  1908 
ayant  atteint,  toujours  d'après  les  cours  d'émission, 
2.259.320.000  marks. 

Nous  appelions  l'attention  de  nos  lecteurs,  l'an  dernier,  à 
pareille  époque,  sur  le  développement  inquiétant  des  em- 
prunts d'Etat  allemands;  leur  importance,  en  19C9,  a  été 
à  peu  près  la  même  qu'en  1908,  mais  elle  reste  beaucoup 
trop  considérables,  car  ces  emprunts,  en  1909  comme  en  1908, 
ont  sm-tout  été  émis  pour  combler  le  déficit  budgétaire.  Il 
est  très  vraisemblable  qu'en  1910  les  divers  gouvernements 
de  l'Allemagne  recourront  de  nouveau  aux  mêmes  palliatifs 
pour  équilibrer  leurs  budgets,  et  ceci  n'est  pas  une  bonne 
note  pour  l'avenir. 

On  ne  peut  naturellement  pas  formuler  de  prévisions  cer- 
taines sur  le  montant  probable  des  émissions  en  1910.  Pour 
l'instant,  toutefois,  la  situation  monétaire  est  excellente,  mais 
il  est  possible,  d'autre  part,  que  les  besoins  de  capitaux 
tendent  maintenant  à  être  satisfaits. 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

'Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


7  janv. 


9"2.45â 
58. 077 
25.31H 
1.009.971 
119.297 
356.380 
217  663 


180.000 

64.814 
1.825.595 

632.394 
£6.963 


1909 


Bif.31déc. 

7  janv. 

Wl.31déc. 

+  57.275 

1.032.218 

+  52.971 

+  2.986 

60.368 

+  2.852 

+  15.402 

20. «96 

+  10.794 

—227.389 

983.449 

—  175.867 

-172.703 

94.89Î 

—  81.036 

+  24.694 

403.140 

+  8.741 

+  12.369 

153.292 

—  12.091 

(n.  moa.) 

180.000 

(n.  mod.) 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

—245.917 

1.771.933 

-203.457 

—  41.230 

G66.027 

+  9.449 

—  219 

65.483 

-  52S 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

*4 

O 

Argent 

16  cov  ... 

734.724 

232.458 

22   »    .  . 

780  248 

24V  581 

30   »  ... 

739.698 

242.572 

8  déc  

729.080 

234.483 

1G  »  ... 

749.582 

236.057 

25  »  ... 

746.546 

237. 1E6 

31   »  ... 

681.056  234.124 

7  janv.  ... 

73o.66iil24l.793 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

1.611 

616 

1 

010 

70 

—  81 

S  0/0 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

1.599 

601 

910 

83 

—  69 

» 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

1.556 

669 

958 

83 

—  6 

» 

1.640 

630 

978 

86 

—  89 

» 

2.071 

674 

1 

237 

292 

—  618 

m 

1.825 

632 

1 

C10 

119 

—  296 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  13  janvier  1910. 

Marché  calme.  Les  fonds  allemands  et  prussiens  restent 
sans  grands  changements,  les  valeurs  industrielles  soutenues 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé,  85  25;  Busse  1902  91  20- 
Deutsche  Bank,  251  25;  Harpener,  214  . .  ;  Laura  202  50- 
Bochumer,  252  75.  '  ' 
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LA  SITUA  TION 


LondffQB,  '  I  janvier  1910. 
La  situation  politique .  —  Le  ■commerce  extérieur  en  décembre.  — 
Le  marché  monétaire.  —  L'abaissement'  à  4  0,'i)  du  taux  officiel  du 
l'escompte. 

Le  Roi  a  signé  hiér  le  décret  prononçant  officielle- 
ment la  dissolution  du  Parlement  et  convoquant  le 
nouveau  Parlement  pour  le  15  février.  Les  bureaux  de 
la  Couronne  ont  commencé  immédiatement  â  expédier 
à  chaque  circonscription  sa  lettre  de  convocation  élec- 
torale. Les  élections  commenceront  samedi  prochain, 
15  courant,  dans  C9  circonscriptions,  dont  12  à  Lon- 
dres, et  57  en  province. 

La  campagne  électorale,  interrompue  par  les  fêtes 
de  Christmas,  a  repris  depuis  d'une  façon  très  vive. 
Dans  les  deux  camps,  les  orateurs  se  multiplient  pour 
défendre  leurs  idées  auprès  des  électeurs.  Ceux-ci, 
d'ailleurs,  continuent  à  faire  preuve,  sinon  d'indiffé- 
rence, du  moins  du  plus  grand  calme,  surtout  en  An- 
gleterre. Il  n'en  est  pas  de  même  en  Irlande,  où  les 
réunions  électorales  sont  souvent  fort  vives,  dermis 
que  les  libéraux  ont  réveillé  la  question  du  «  Home 
rule  » . 

La  Ligue  de  la  marine  a  lancé  un  manifeste  où, 
après  avoir  dépeint  comme  critique  la  situation  ac- 
tuelle du  Royaume-Uni,  elle  déclare  que  le  devoir 
des  électeurs  est  de  ne  voter  que  pour  les  candidats 
qui  prendront  l'engagement  de  placer  et  de  maintenir 
les  forces  navales  britanniques  dans  une  position  de 
suprématie  inexpugnable.  De  son  côté,  M.  Mac  Kenna, 
premier  lord  de  l'Amirauté,  a,  dans  un  discours  élec- 
toral, traité  d'exagérations  insensées  les  bruits  répan- 
dus par  les  unionistes  au  sujet  de  la  marine  anglaise  ; 
ce  sont-là,  a-t-il  dit,  «  de  simples  manœuvres  électo- 
rales sans  aucune  justification.  L'Amirauté  britanni- 
que ne  manquera  jamais  àses  devoirs  ». 

De  nombreux  calculs  ont  été  déjà  publiés,  supputant 
les  chances  respectives  des  deux  partis.  Ces  prévisions 
accusent  des  divergences  parfois  considérables.  Du 
côté  conservateur,  une  personnalité  compétente  estime 
que  la  nouvelle  Chambre  des  Communes  contiendra 
une  majorité  conservatrice  de  80  voix  ;  une  autre 
abaisse  à  40  voix  cette  majorité  éventuelle  ;  une  troi- 
sième prévoit,  au  contraire,  une  majorité  de  16  voix  en 
faveur  du  gouvernement  actuel.  Du  côté  libéral,  une 
prédiction  donne  au  cabinet  Asquith  une  majorité  de 
200  voix;  une  seconde  ne  lui  accorde  que  110  voix  de 
majorité;  une  troisième  prévoit  la  victoire  des  conser- 
vateurs.. . 

De  telles  divergences  indiquent  bien  l'incertitude 
qui  règne  dans  les  deux  camps  au  sujet  du  résultat 
probable  des  élections.  Ce  n'est  guère  que  samedi  soir, 
lorsque  les  premiers  votes  seront  connus,  qu'on  pourra 
commencer  à  se  rendre  compte  des  sentiments  de  la 
masse  électorale.  Tout  ce  que  l'on  peut  dire  actuelle- 
ment, c'est  que,  pour  avoir  une  majorité  d'une  seule 
voix,  les  conservateurs  doivent  gagner  168  sièges,  et 
c'est,  on  en  conviendra,  une  tâche  fort  lourde. 

La  campagne  électorale,  qui  s'est  poursuivie  très 
vive  pendant  le  mois  de  décembre,  n'a  nullement  en- 
travé la  marche  progressive  de  notre  commerce  exté- 
rieur. Les  statistiques  publiées  par  le  fioard  of  Trade 
montrent  qu'à  ce  point  de  vue  l'année  s'est  terminée 
d'une  manière  fort  satisfaisante.  Les  exportations  se 
sont  élevées,  en  décembre,  à  33.789.897  liv.  st.,  soit 
une  augmentation  de  4.388.321  liv.  st.  ou  14.9  0/0  sur 
le  chiffre  du  mois  correspondant  de  1908,  et  les  impor- 
tations, à  60.785.883  liv.  st.,  en  plus-value  de  3  mil- 
lions 959.899  liv.  st.  ou  7  0/0.  Il  est  particulièrement 
intéressant  de  noter,  aux  exportations,  l'accroissement 
sensible  des  articles  manufacturés  et,  aux  importa- 
tions, l'augmentation  des  matières  premières,  malgré 
un  fléchissement  considérable  des  entrées  de  coton,  ce 
qui  reflète,  sauf  pour  l'industrie  cotonnière,  l'amélio- 
ration de  la  situation  industrielle  en  général. 
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Pour  Tannée  entière,  les  importations  ont  atteint 
624.740.517  liv.  st.,  soit  une  plus-value  de  31.787.030 
livres  sterling  ou  5.3  0/0  sur  le  chiffre  de  1908,  et  les 
exportations,  378.379.444  liv.  st.,  en  augmentation  de 
1.275.620  liv.  st.  ou  0-3  0/0. 

Du  côté  des  exportations,  la  catégorie  des  produits 
alimentaires,  boissons  et  tabac,  gagne  1.689.800  liv.  st. 
sur  le  chiffre  de  Tannée  précédente  ;  les  matières  pre- 
mières perdent  au  contraire  1.599.700  liv.  st.,  flé- 
chissement dû  uniquement  à  une  moins-value  de 
4.485.900  liv.  st.  des  sorties  de  charbon,  par  suite  de 
la  baisse  des  prix  de  ce  combustible  ;  les  autres  ma- 
tières premières  enregistrent  en  effet  une  avance  de 
2.886.4:00  liv.  st.  Les  exportations  d'articles  manufac- 
turés sont  en  augmentation  nette  de  348.400  liv.  st.  On 
observe  des  plus-values  importantes  pour  les  articles 
de  laine  (+  2.530.400  liv.  st.),  et  autres  textiles 
(-f-  1.894. 7U0  liv.  st.),  sauf  le  coton,  pour  les  articles 
divers  (-f-  1.799.000  liv.  st.),  les  appareils  de  toutes 
sortes  (-+-  976.200  liv.  st.),  les  articles  de  fer  et  d'acier 
(+  861 1600  liv.  st.),  les  produits  chimiques  (+  536.200 
livres  sterling),  etc.  Mais  l'ensemble  de  ces  augmenta- 
tions s'est  trouvé  considérablement  réduit  par  des 
diminutions  sensibles  survenues  dans  certaines  caté- 
gories d'articles  :  ainsi  les  navires  neufs  perdent 
4. 652. 800  liv.  st.;  les  machines,  2.910.600  liv.  st.;  les 
filés  de  coton  et  autres  textiles,  1.619.900  liv.  st.,  etc.. 
La  valeur  des  colis  postaux  exportés  est  en  progres- 
sion de  837. 100  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  les  produits 
alimentaires  et  le  tabac  sont  en  augmentation  de 
10.199.500  liv.  st.  ;  les  matières  premières  bénéficient 
dans  l'ensemble  de  16. 698. 000 liv.  st.,  les  seules  moins- 
values  portent  sur  les  textiles  autres  que  le  coton  et  la 
laine,  sur  les„bois,  et  sur  les  minerais  autres  que  le  fer. 
Les  articles  'manufacturés  sont  en  accroissement  de 
4.598.500  liv.  st.,  qui  se  répartissent  dans  toutes  les 
catégories,  sauf  les  articles  métalliques  ;ceux  de  fer  et 
d'acier  exceptés)  le  papier,  les  machines,  la  quincail- 
lerie et  la  coutellerie.  Les  colis  postaux  importés  sont 
en  plus-value  de  290.900  liv.  st. 

Si  Ton  ajoute  que  les  réexportations  ont  atteint 
91.365.465  liv.  st.,  en  augmentation  de  11.741.708  li- 
vres sterling  sur  le  chiffre  de  1908,  on  voit  qu'au  point 
de  vue  du  commerce  extérieur,  on  peut  se  montrer 
satisfait  de  Tannée  qui  vient  de  s'écouler. 

Ce  mouvement  de  reprise,  qui  s'est  manifesté  d'une 
manière  très  sensible  durant  ces  derniers  mois  n'a, 
d'ailleurs,  nullement  affecté  le  marché  monétaire, 
d'autant  plus  que  les  disponibilités  se  sont  trouvées 
augmentées  du  fait  de  l'échéance  des  coupons  de  jan- 
vier. Aussi  la  Banque  d 'Angleterre  a-t-elle  pu,  la  se- 
maine dernière, abaisser  de  41/2  à  40/0  le  taux  de  son 
escompte.  Dans  les  conditions  actuelles,  ce  taux  parait 
bien  suffisant  pour  lui  permettre  de  reprendre  éven- 
tuellement le  contrôle  du  marché.  L'argent  au  jour  le 
jour  s'obtient  à  2  0/0,  les  avances  à  la  semaine  à  2  12 
pour  cent.  La  prochaine  émission  de  4  millions  de  li- 
vres sterling  de  Bons  du  Trésor  contribue  toutefois  à 
raffermir  quelque  peu  le  taux  de  l'escompte  sur  le 
marché  hors  banque. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  1.075.768  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  ainsi  à  33.703.843  liv.  st.,  tandis 
que  la  réserve  s'avance  de  22.219.750  liv.  st.  à  23  mil- 
lions 288.123  liv.  st.,  et  que  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  passe  de  363/8  à  39  3/80/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  31  mil- 
lions 172.636  liv.  st.,  la  réserve,  de  19.991.046  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  de  36  3/8 
pour  cent. 

Inîormations  ÉcoBomips  et  Financières 


Statistiques  électorales.—  Il  peut  n'être  pas  sans  intérêt, 
à  la  veille  des  élections  générales,  d'indiquer  le  nombre  et  la 
répartition  des  électeurs  du  Royaume-Uni  pour  Tannée  1910. 


D'après  les  statistiques  officielles  récemment  publiées,  le. 
nombre  des  électeurs  s'élève  à  7.705.700,  soit  une  augmenta- 
tion de  90.300,  ou  environ  1  1/4  0/0,  sur  io  chiffré  précédem- 
ment fixé. 

Voici  comment  ces  électeurs  se  répartissent  entre  les  diffé- 
rentes parties  du  Royaume-Uni  : 

Répartition  des  électeurs  dans  le  Royaume-Uni  en  1910 

Uni- 
Comtés      Bourgs   versités  Total 

Angleterre....  3.377.941  2.486.105  20.110  5.8G4.156 

Pays  de  Galles.  217.335  110.^31  »  ::r>7.560 

Kcosse   450.950  ^1 1.234  23.024  r<85  M<is 

Irlande   478.464  115.303  5.020  698.787 

Totaux   4.l)54.6"0   3.002.873   48.154  7.705.717 

Il  ressort  de  ces  chiflres  qu'il  y  a  environ  un  électeur  par 
cinq  habitants  en  Angleterre  et  dans  le  Pays  de  Galles;  un 
électeur  par  six  habitants  en  Kcosse,  et  un  par  sept  habitants 
en  Irlande.  La  moyenne  générale  pour  le  Royaume-Uni  res 
sort  à  un  électeur  par  environ  cinq  habitants.  En  réalité, 
ces  proportions  sont  un  peu  plus  faibles,  parce  que  la  popu- 
lation qui  sert  do  base  est  celle_de  1901. 

La  Cité  de  Londres,  avec  30.010  électeurs,  arrive,  pour  le 
nombre  des  électeurs,  au  cinquième  rang  des  circonscriptions 
urbaines.  Le  premier  rang  appartient  à  Newcastle-sur-Tyne, 
avec  38.534,  suivie  de  près  par  Wandsworth,  avec  38.523; 
ensuite  viennent  Olclham,  avec  35.315,  et  l'ortsmouOi, 
avec  33.666.  — 

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

13  Janvier  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st. 


Biiiets  créés. 


Î2. 293. 000 


Total   53.293.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11. 015. 100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  33.841.000 

Total   52.293.00n" 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st 


PASSIF 

Capital  iocial   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.391.000 

Trésor  et  administra- 

Jion  publique   6.904.000 

Comptes  particuliers.  45. 491. 000 

Billets  àsepfjours, etc.  3^.000 


Total   70.371.000 


actif        Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14. 708.00O 

Portef  eu  il  le  et  avances  l'O .  ?  10 . 000 

Billets  en  reserve   24.01G.000 

Or  et  argent  monnavés  907.000 


Total   70  371.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  tT  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATES 

Or  monnayé 
et 

lingots  , 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours' 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

18  »   

35.345 

28.431 

46  54C 

38.915 

25 .364 

54.45 

25  »   

30.546 

28.494 

47.350 

38.597 

26  502 

E5.93 

9  décembre  . . . 

35.910 

•.'8.354 

45.831 

37.509 

26.006 

56.71 

16  »   

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24  654 

54.34 

23  »   

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

41.88 

» 

30  >■   

32.628 

28.858 

60.9â3 

56.482 

32.220 

36.42 

» 

6  janvier  

33.704 

2S.8Ô6 

59  076 

53.719 

23  288 

39.41 

4  % 

13  »   

34.751 

28.277 

52.395 

45.448 

2i.923 

47.54 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  janvier  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  47.000  liv.  st. 

La  tendance  a  été  quelque  peu  irrégulière  au  Stock-F.x- 
change.  Les  consolidés  sont  indécis;  les  valeurs  cuprifères, 
mieux  tenues. 

On  a   coté:   Consolides,  82  5/8;  Russe  5  0/0,  1015/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  1/2  ;  Y Anaconda  à  10  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  CanadiCM  Pacific  est  à  185  1/8;  YUnion  Pacific  à 
202  3/8  ;  le  Louisville  à  163  1/4  ;  YAtchison  à  123  1/4  et  le 
Reading  à  83  1/2. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Autriche  Hongrie  Belgique 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  11  janvier  1910. 
L'année  1909.  —  La  crise,  ministérielle  en  Hongrie.  —  Un  coup 
d'Klat  financier  en  Autriche.  —  Le  nouvel  emprunt  donné  à  la 
Caisse  d'épargne  postale-  —  Le  marché  linancier  et  monétaire. 

En  Autriche-Hongrie,  l'année  1909  avait  commencé 
dans  des  dispositions  assez  défavorables  :  c'était  le 
temps  de  la  grande  tension  dans  les  Balkans,  du  boy- 
cottage des  produits  austro-hongrois  dant  tout  l'Orient 
et  de  la  double  crise  économique  et  financière,  la  plus 
grave  qu'avait  vue  l'Empire.  Politiquement,  le  diffé- 
rend balkanique  s'est  terminé  par  une  victoire  pour 
l'Autriche-Hongrie,  mais  elle  n'y  a  guère  gagné  qu'un 
succès  d'amour-propre  ;  sa  situation  matérielle  n'en  a 
pas  été  améliorée,  et  1910  ne  débute  pas  sur  des  espé- 
rances plus  favorables  que  1909. 

Dans  les  industries  règne  la  stagnation  :  on  y  cons- 
tate peu  d'activité,  presque  pas  d'initiative,  et  l'on  se 
rend  compte  qu'on  n'a  presque  plus  rien  à  attendre 
que  des  grandes  commandes  de  l'Etat  pour  la  marine 
et  la  guerre.  Mais  ces  commandes  viendront-elles  ?  Et 
quand  viendront-elles?  La  situation  se  trouve  encore 
aggravée  du  fait  d'une  mauvaise  récolte  :  la  dernière  a 
été  particulièrement  faible  et  nécessitera  de  grands 
achats  à  l'étranger.  La  balance  commerciale  de  1909 
clôture  sur  un  gros  passif  :  le  passif  de  1910  menace 
d'être  plus  grand  encore. 

Enfin,  vous  savez  que  la  tension  entre  l'Autriche  et 
la  Hongrie  s'est  encore  accentuée  pendant  l'année 
écoulée  :  les  deux  royaumes  se  considèrent  maintenant 
comme  des  ennemis  irréconciliables.  L'année,  on  le 
voit,  débute  sur  des  pronostics  fâcheux. 

En  Hongrie,  le  budget  n'est  pas  voté,  les  services 
publics  ne  sont  plus  légalement  assurés,  et  le  minis- 
tère n'est  toujours  pas  constitué.  M.  de  Lukacs  avait 
été  chargé,  il  y  a  une  quinzaine,  de  constituer,  enfin,! 
un  ministère.  Il  a  négocié  successivement  avec  t.  us 
les  partis  :  tous  lui  ont  refusé  leur  concours.  Le  parti 
de  l'Indépendance  avait  mis  comme  condition  à  son 
appui,  la  création  immédiate  d'une  Banque  hongroise 
indépendante  et  la  préparation  de  l'autonomie  écono- 
mique du  pays.  Refus  de  l'Empereur.  M.  de  Lukacs 
s'est  alors  tourné  vers  M.  François  Kossu'h  et  le  comte 
Andrassy  :  il  n'a  trouvé  chez  eux  ni  aide  ni  conseil, 
rien  qu'un  sec  refus  de  collaborer.  M.  de  Lukacs  a 
contre  lui  la  presque  unanimité  de  Parlement  hon- 
grois. 

Comme  l'Empereur  lui  maintient  cependant  l'ordre 
de  constituer  un  cabinet,  M.  de  Lukacs  va  tenter  de 
constituer  un  Cabinet  extra-parlementaire,  composé 
surtout  de  hauts  fonctionnaires.  La  composition  d'un 
pareil  ministère  implique  la  dissolution  de  la  Cham- 
bre; le  parti  de  l'Indépendance  s'en  déclare  enchanté, 
persuadé  que  les  élections  le  renverront  renforcé.  Voici 
donc  quelle  est  la  situation  générale  en  Hongrie:  pas 
de  ministère  et  impossibilité  d'en  constituer  un  qui  ait 
la  confiance  de  la  Chambre.  Et  les  services  publics  ne 
sont  pas  assurés,  môme  pas  par  des  douzièmes  provi- 
soires. 

Quanta  l'Autriche,  ilvientdes'y  produire  un  véritable 
coup  d  Etat  financier  où  perce,  une  fois  de  plus,  l'au- 
dace aventureuse  du  ministre  des  Finances,  M.  de 
Bilinsky.  La  dernière  loi  des  finances  a  autorisé  le 
gouvernement  à  émettre  un  emprunt  4  0/0  de  140  mil- 
lions de  couronnes.  Le  «  groupe  Rothschild  »,  c'est-à- 
dire  la  Banque  Rothschild  de  Vienne,  le  Crédit  Mobi- 
lier Autrichien  et  le  Crédit  Foncier  d'Autriche,  ban- 
quiers traditionnels  du  gouvernement,  s'apprêtaient 
tout  naturellement  à  faire  cette  opération  quand,  subi- 
tement, grand  coup  de  théâtre  !  Le  ministre  des  Finan- 
ces donne  directement  tout  l'emprunt  à  la  Caisse 
d  épargne  postale  (1).  La  Caisse  d'épargne  a  pris  ferme 

(1)  Le  prix  do  cession  est  de  93  50.  Il  n'y  aura  pas  do 
souscription  publique,  la  Caisse  d'épargne  postale  et  ses 
associés  éventuels  placeront  le  tout  dans  leur  clientèle 
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la  moitié  de  l'emprunt  et  a  déjà  traité  avec  21  autres 
banques  —  groupe  Rothschild  non  compris  -  pour  le 
placement  de  l'autre  moitié,  (irandémoi  des  banques 
reléguées  ainsi  au  second  plan.  Leur  déception  est  d'au- 
tant plus  grande  que  le  ministre  des  Finances  a  déclaré 
que  si  le  succès  répond  à  l'innovation,  on  ne  procédera 
plus  autrement  pour  les  emprunts  de  l'avenir.  Cette 
nouveauté  de  l'Etat  banquier  surprend  chez  un  ministre 
qui  n'avait  jamais  fait  profession  de  socialisme.  C'est 
la  première  fois  depuis  plus  d'un  quart  de  siècle  quo 
l'Autriche  fait  appel  au  public  autrement  que  par  «  le 
groupe  Rothschild  ».  Aussi  les  Etablissements  finan- 
ciers, évincés  si  cavalièrement,  boudent-ils  :  aucun  ne 
veut  participer  à  l'opération. 

L'avenir  seul  pourra  apprendre  si  ce  coup  d'Etat 
financier  est  fait  au  profit  ou  au  dommage  du  crédit 
public.  Disons  simplement  que  dans  le  présent,  il  n'a 
pas  contribué  à  consolider  le  cours  de  la  Rente  autri- 
chienne qui  se  tient  faible. 

Dans  l'ensemble,  la  situation  financière  de  l'Autriche 
est  pourtant  assez  satisfaisante  et,  en  dehors  de  la 
Rente  autrichienne,  les  valeurs  de  la  Bourse  de  Vienne 
montrent  des  tendances  favorables;  les  valeurs  métal- 
lurgiques sont  surtout  bien  tenues  à  la  suite  des  crédits 
votés  pour  les  nouveaux  armements. 

La  situation  de  la  Banque  Austro-Hongroise  est  fa- 
vorable. Elle  a  consolidé  son  stock  métallique  et  sa 
circulation  de  billets  soumis  à  l'impôt  ne  dépasse  pas 
50  millions  de  couronnes.  Le  taux  de  son  escompte  se 
maintient  facilement  à  4  0/0. 

L'escompte  hors  banque  est  à  3  1/2  0/0. 

P.  S.  —  Cette  lettre  de  notre  correspondant  de  Vienne 
était  déjà  arrivée  à  Paris,  quand  le  télégraphe  nous  a 
appris  que  M.  de  Lukacs  avait  renoncé  à  former  le 
nouveau  ministère  hongrois  et  que  l'empereur-roi  avait 
confié  cette  mission  au  comte  Khuen-Heverdary,  poli- 
ticien à  poigne  et  partisan  de  la  manière  forte.  Le 
comte  Khuen-Heverdary  formera  certainement  un 
cabinet  de  combat  qui  commencera  par  dissoudre  la 
Chambre.  (7y.  D.  L.  R.). 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzé- 
govine en  1908.  —  L'administration  des  provinces  de 
Bosnie  et  d'Herzégovine  vient  de  publier  son  premier  rapport 
sur  le  commerce  extérieur  de  cette  contrée.  Il  concerne 
l'annéo  1908.  Nous  y  lisons  que  les  importations  ont  atteint 
la  valeur  de  121.686.385  couronnes,  alors  que  les  exporta- 
tions n'ont  été  que  de  108.951.274  couronnes,  ce  qui  fait  res- 
sortir un  excédent  d'importations  de  12.735.111  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  13  janvier  1910. 

Le  marché  est  calme  ;  les  Autrichiens  sont  indécis  ;  les 
Chemins  de  fer  sont  soutenus. 

On  àtoté  :  Autrichiens,  758  50  ;  Lombards,  128  75  ;  Alpines 
755  50  ;  Crédit  Mobilier,  673  75  ;  Laenderbank,  507  .. . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  janvier  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

Depuis  une  huitaine  de  jours  le  marché  de  nos  valeurs 
internationales  a  une  tendance  un  peu  hésitante  ;  les 
transactions  ont  surtout  notablement  diminué  d'im- 
portance et  même  la  mesure  prise  par  la  Banque  d'An- 
gleterre en  abaissant  le  taux  de  son  escompte  de  4  1/2 
à  4  0/0  n'a  été  d'aucun  stimulant  pour  notre  place. 

Il  en  fut  de  même  à  Londres  d'ailleurs,  où  les  affaires 
sont  dans  la  stagnation  et  le  seront  vraisemblablement 
jusqu'aux  élections. 

A  New- York  le  marché  manque  également  d'orien- 
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tation,  et  il  ne  semble  pas  jusqu'à  présent  que  le  Mes- 
sage de  M.  Taftau  sujet  des  amendements  à  la  loi  sur 
le  commerce  entre  Etats  ait  opéré  un  changement 
quelconque  ;  il  est  vrai  qu'il  ne  s'en  dégage  rien  de 
très  nouveau  et  qu'il  ne  modifie  pas  sensiblement  la 
législation  qui  régit  les  trusts. 

A  Berlin  le  marché  fait  preuve  de  fermeté  ;  on  espère 
que  la  Reichsbank  pourra  prochainement  prendre  une 
mesure  analogue  à  celle  de  la  Banque  d'Angleterre, 
c'est-à-dire  procéder  à  l'abaissement  du  taux  de  son 
escompte  officiel. 

L'argent  demeure  abondant  partout  et  la  situa- 
tion monétaire  donne  l'espoir  que  la  stagnation  actuelle 
des  affaires  ne  sera  que  transitoire;  les  opérations  de 
la  liquidation  de  quinzaine  qui  ont  commencé  aujour- 
d'hui sur  notre  place  par  la  réponse  des  primes,  ne 
font  prévoir  rien  qui  ne  soit  normal,  et  le  taux  du 
loyer  de  l'argent  pour  les  reports  sera  même  probable- 
ment un  peu  meilleur  marché  que  pour  la  quinzaine 
précédente. 

Le  Rio-Tinlo  ne  s'écarte  pas  sensiblement  du  cours 
rond  de  2.000,  le  cuivre-métal  se  maintenant  bien  sou- 
tenu à  62  liv.  st.  3/4,  malgré  les  statistiques  qui  accu- 
sent des  stocks  visibles  encore  en  augmentation, 
s'élevant  au  31  décembre  à  102.000  tonnes,  contre 
55.000  en  1908,  19.000  en  1907  et  10.000  en  190G.  Par 
contre,  on  dit  que  les  négociations  engagées  en  Améri- 
que pour  la  réduction  de  la  production  font  des  progrès 
et  que,  d'autre  part,  la  consommation  augmente. 

Tanganyika  et  Ranci  Mines  très  fermes,  la  première 
soutenue  par  la  fermeté  des  valeurs  coloniales,  _  la  se- 
conde par  les  bonnes  nouvelles  du  Kand  au  point  de 
vue  industriel  ;  le  fait  caractéristique  en  1909,  est  que 
le  prix  de  revient  a  été  notablement  réduit  ;  on  a  per- 
fectionné les  moyens  mécaniques  dans  leur  exploita- 
tion et  on  est  arrivé  à  réduire  à  un  prix  de  revient  de 
17  sh.  6  d.  à  la  tonne,  alors  qu'il  était  encore  de  25  sh. 
il  y  a  peu  d'années.  Én  outre,  on  est  d'avis  en  Angle- 
terre que  la  situation  de  la  main-d'œuvre  va  s'amélio- 
rer très  rapidement  et  qu'il  faut  s'attendre  dèslors  à  un 
accroissement  très  net  de  production  et  de  ren- 
dement. 

Chemins  espagnols  très  bien  tenus  à  417  1/2  pour  la 
Saragosse  et  3G2  pour  le  Xord-Espagne  ;  les  dernières 
recettes  connues  sont  en  augmentation  et  la  stabilité 
de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid,  qui  se  tient  aux  envi- 
rons de  7  0/0,  produit  la  meilleure  impression  ;  on  es- 
time que  l'amélioration  du  change  pour  l'exercice  qui 
vient  de  prendre  fin  peut  se  chiffrer  à  3  points  en 
moyenne,  ce  qui  correspond  à  une  économie  d'un  bon 
million  pour  chacune  des  deux  Compagnies  ;  le  chiffre 
de  16  pesetas  contre  14  l'année  dernière  a  été  mis  en 
avant  pour  le  Nord-Espagne,  mais  on  est  encore  loin 
d'être  fixé  d'une  manière  suffisante,  l'assemblée  géné- 
rale se  tenant  seulement  en  avril. 

Valeurs  de  traction  un  peu  languissantes  :  le  Métro- 
politain de  Paris  revient  à  517  contre  522,  la  Parisienne 
Electrique  (Industrie)  à  293  contre  297,  les  Railways 
Electricité  à  170  contre  174  ;  seuls  les  Xitrate  Railicays 
maintiennent  leurs  fermes  dispositions  à  311  avec  un 
marché  assez  achalandé  ;  les  frais  d'exploitation  pour 
le  mois  de  novembre  ont  été  abaissés  de  51  0/0  l'année 
dernière  à  44  0/0. 

Sur  notre  marché  du  comptant  les  affaires  ont  été 
en  tous  points  satisfaisantes  depuis  le  commencement 
de  l'année,  comme  animation  et  comme  cours. 

Toutes  les  rubriques  de  la  Cote  sont  en  plus-values 
importantes,  principalement  les  valeurs  coloniales,  les 
banques,  la  métallurgie  et  les  charbonnages. 

Les  fonds  d'Etats  sont  très  bien  tenus  et  parmi  eux 
tout  particulièrement  les  fonds  brésiliens  sur  la  nou- 
velle que  le  gouvernement  a  décidé  de  reprendre 
cette  année  l'amortissement  des  emprunts  extérieurs, 
avançant  ainsi  d'un  an  la  date  fixée  par  le  moratorium 
de  1898. 

Les  lots  du  Congo  sont  activement  traités  et  en 
hausse  à  96  fr. 

Le  compartiment  sidérurgique  demeure  fort  satis- 
faisant. Si  la  sidérurgie  a  eu  une  bonne  fin  d'année,  il 


faut  reconnaître  que  l'année  1910  a  commencé  pour 
elle  dans  d'excellentes  conditions. 

Les  charbonnages  restent  très  fermement  tenus.  On 
escompte  sur  le  marché  des  combustibles  une  reprise 
que  ne  pourront  qu'accentuer  les  nouvelles  réglemen- 
tations du  travail  dans  les  mines. 


EGYPTE 


LA  SITUATION 


Le  Caire,  2  janvier  1910. 

La  note  du  conseiller  financier  sur  le  budget  de  1010.  —  La  récolte 
cotonniére.  —  La  Banque  agricole.  —  Le  fonds  de  iéserve.  —  La 
situation  financière  du  Soudan . 

La  note  du  conseiller  financier,  M.  Harvey,  sur  le 
budgèt  de  1910  vient  de  paraître  C'est  un  document 
qui,  chaque  année,  est  attendu  avec  impatience,  car  il 
contient,  sur  la  situation  économique  et  financière  de 
l'Egypte,  des  renseignements  du  plus  haut  intérêt. 

Un  fait  semble  avoir  attiré,  cette  année,  d'une  fa<;on 
toute  particulière  l'attention  de  M.  Harvey  :  c'est  la 
diminution  persistante  des  rendements  cotonniers.  Ce 
phénomène  inquiétant  avait  déjà  conduit  le  gouverne- 
ment à  nommer  une  Commission  pour  en  déterminer 
les  causes  et  indiquer  les  mesures  qui  pourraient  être 
prises  pour  y  porter  remède.  Mais  rien  n'a  été  fait  jus- 
qu'ici. A  vrai  dire,  les  opinions  diffèrent  encore  sur  les 
origines  du  mal  ;  c'est  ainsi  qu'on  a  allégué,  comme 
causes  principales  du  fléchissement  du  rendement,  le 
ver  de  la  feuille,  le  ver  de  la  capsule,  et  aussi  l'insuffi- 
sance du  drainage  par  rapport  au  système  d'irrigation. 
Ce  qui  est  certain,  c'est  que  le  ver  de  la  capsule  a, 
cette  année,  causé  des  dégâts  considérables,  à  tel  point 
qu'un  décret  vient  d'être  soumis  au  Conseil  législatif, 
prescrivant  aux  cultivateurs  de  déraciner  dans  leurs 
champs  de  coton  les  racines,  tiges  et  herbes  sèches 
avant  le  31  décembre  de  chaque  année. 

Cette  grave  question  de  la  culture  cotonniére  conti- 
nue à  préoccuper  vivement  le  gouvernement  et  la 
Société  khédiviale  d'agriculture,  et  une  Commission 
spéciale  vient  d'être  nommée  en  vue  d'aboutir  sans 
retard  à  des  mesures  efficaces. 

En  attendant,  les  belles  apparences  de  la  récolte  ne 
se  sont  malheureusement  pas  réalisées,  et,  dans  l'en- 
semble, l'année  1909  a  été  malheureuse  pour  le  coton, 
malgré  le  niveau  favorable  des  cours.  _ 

Toutefois,  la  récolte  des  céréales  et  des  fèves  a  ete 
bonne  et  les  prix  satisfaisants.  Les  mais  également, 
grâce  à  l'abondance  des  eaux  pendant  l'été,  qui  a  per- 
mis son  ensemencement  de  bonne  heure,  a  donné 
d'excellents  résultats.  D'autre  part,  la  peste  bovine, 
dont  on  avait  eu  beaucoup  à  se  plaindre  en  1908,  a 
diminué  en  1909  :  pendant  les  onze  premiers  mois  de 
l'année  en  cours,  1.869  bêtes  ont  succombé  à  cette  ma- 
ladie, contre  8.355  l'année  dernière. 

Un  point  également  intéressant  que  traite  le  conseil- 
ler financier  est  le  problème  de  la  Banque  Agricole. 
Par  suite  des  conséquences  de  la  crise  de  1907  et  du  peu 
d'abondance  de  la  récolte  cotonniére  de  1908,  le  fellah 
s'est  trouvé  dans  des  conditions  difficiles  pour  rem- 
bourser ses  emprunts  à  la  Banque.  Le  mal,  d  ailleurs, 
provient  peut-être  aussi,  dans  une  certaine  mesure,  du 
mauvais  emploi  que  fait  le  cultivateur  des  sommes  qui 
lui  sont  prêtées.  Et  c'est  ce  qui  détermine  le  conseiller 
financier  à  envisager  la  solution  de  cette  question  du 
crédit  agricole  dans  le  développement  de  Sociétés  coo- 
pératives, servant  comme  intermédiaires  entre  la  Ban- 
que et  le  cultivateur,  et  dont  la  garantie  collective  se- 
rait de  nature,  d'une  part,  à  garantir  la  Banque  contre 
les  pertes,  et,  d'autre  part,  à  assurer  que  les  prêts  ne 
seront  emplovés  que  pour  des  usages  rémunérateurs. 
En  décembre'1908.  la  Banque  Agricole  se  trouvait  en 
présence  de  30.710  échéances  en  retard  ;  nombre  de 
règlements  à  l'amiable  sont  survenus  depuis.  Jusqu  a 
fin  novembre  dernier,  il  n'y  a  eu  que  328  condamna- 
tions judiciaires,  et  la  superficie  totale  des  terrains  ex- 
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propriés  n'a  atteint  que  794  fcddans,  ce  qui  indique 
que  la  Banque  a  usé  de  ses  droits  avec  beauconp  do 
modération. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière,  M.  Har- 
vey  signale  que  le  rendement  médiocre  des  récoltes  de 
l'année  1908  a  eu  pour  conséquence  de  réduire  certains 
revenus  du  Trésor,  notamment  les  droits  de  douanes 
et  les  recettes  des  chemins  de  fer.  Il  estime  qu'il  ré- 
sultera de  ces  deux  sources,  pour  l'année  1909,  une 
moins-value  d'environ  330.000  liv.  ég.  sur  le  chiffre  de 
l'année  précédente.  Le  rendement  des  autres  sources 
de  revenus  du  Trésor  a  été  heureusement  beaucoup 
meilleur,  de  sorte  qu'il  va  lieu  d'espérer  que  l'exercice 
1909  se  soldera  par  un  excédent  d'environ  900.000  li- 
vres égyptiennes. 

Le  conseiller  financier  évalue  le  fonds  de  réserve,  au 
31  décembre  1909,  à  5.781.000  liv.  ég.  Les  crédits  ac- 
cordés sur  le  fonds  de  réserve  pour  l'année  1910  s'élè- 
vent à  1.656.000  liv.  ég.,  dont  094.000  liv.  ég.  pour  le 
service  des  irrigations,  180.000  liv.  ég.  pour  l'assainis- 
sement du  Caire,  400.000  liv.  ég.  pour  les  chemins  de 
fer,  28.000  liv.  ég.  pour  les  ports  et  phares  et  354.000 
livres  égyptiennes  pour  le  développement  des  chemins 
de  fer  au  Soudan.  L'ensemble  des  crédits  imputés  sur 
le  fonds  de  réserve  s'élevait  en  1908  à  3. 680. 129  liv.  ég. 
et,  en  1909,  à  3.079.743  liv.  ég.  On  voit  qu'il  y  a  une 
diminution  sensible  pour  1910;  on  remarquera  que  les 
travaux  d'irrigation  conservent,  toutefois,  la  plus  grosse 
part  des  crédits  accordés. 

La  situation  financière  du  Soudan  demeure  satisfai- 
sante :  les  recettes  sont  évaluées  pour  1910  à  1.100  000 
livres  égyptiennes,  soit  50.000  liv.  ég.  de  plus  que  le 
montant  probable  de  1909.  Il  est  intéressant  d'observer 
que  les  recettes  publiques  du  Soudan  ont  toujours  été 
en  progression;  c'est  ainsi  qu'elles  sont  passées  de 
35.000  liv.  ég.  en  1898  à  979.000  liv.  ég.  en  1908;  les 
prévisions  de  1909  arrivaient  à  1.050.000  liv.  ég.  ;  nous 
avons  vu  qu'elles  sont  estimées  à  1.100.000  liv.  ég. 
pour  1910.  La  majeure  partie  de  l'augmentation  des 
recettes  est  employée  pour  faire  face  au  développement 
croissant  des  services  publics  ;  il  convient  de  noter, 
toutefois,  que  10.000  liv.  ég.  ont  été  affectées  à  la  di- 
minution de  la  subvention  égyptienne. 

On  travaille  actuellement  d'une  façon  très  active  à 
l'extension  du  chemin  de  fer  au  sud  de  Khartoum.  En 
dehors  de  l'intérêt  que  présente  cette  voie  ferrée  au 
point  de  vue  stratégique,  on  fonde  sur  elle  de  grandes 
espérances  pour  l'avenir  économique  du  Soudan.  Une 
somme  de  354.000  liv.  ég.  a  été  prévue  en  1910  pour  la 
construction  de  cette  ligne. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  11  janvier  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  fin  des  vacances  a  ranimé  les  milieux  où  on 
s'occupe"  de  politique:  le  moment  de  dissoudre  les 
Chambres  s'approche  et  les  candidats  éventuels  com- 
mencent à  s'agiter.  On  persiste  à  croire  que  le  jour  du 
scrutin  les  relations  entre  les  deux  partis  royalistes 
seront  rétablies  et  que  libéraux  et  conservateurs  mar- 
cheront unis  contre  la  coalition  républicaine-socia- 
liste. Les  bruits  de  modification  du  Cabinet  circulent 
toujours  et  les  augures  disent  que  la  fête  du  roi  (le  23 
janvier)  sera  le  signal  du  départ  de  quatre  des  minis- 
tres actuels,  soit  la  moitié  du  gouvernement. 

Les  recettes  budgétaires  du  mois  de  décembre  ont 
ete  assez  bonnes  et  l'impression  qui  se  dégage  de  la 
première  lecture  du  bilan  de  l'année  est  que  le  boni  a 
dépasse  le  chifire  auquel  il  avait  été  estimé  d'abord  ; 
il  convient  d  attendre,  cependant,  que  tous  les  résul- 
tats soient  à  jour  pour  être  renseigné  exactement  à  ce 
sujet.  Le  chiffre  total  des  recettes  a  été  de  1.078.724.507 
pesetas  au  lieu  de  1.073.933.844  en  1908.  La  lecture  des 


tableaux  de  recettes  fait  ressortir  l'urgence  de  veiller 
au  recouvrement  des  impôts  dont  quelques-uns,  comme 
l'impôt  foncier,  présentent  des  signes  de  faiblesse 
inexplicable  autrement  que  par  de  la  mollesse  dans 
leur  perception. 

L'association  mutuelle  constituée  par  les  fabricants 
de  cotonnades  pour  favoriser  les  exportations  de  cer- 
taines classes  de  tissus  a  suspendu  ses  opérations. 
Depuis  sa  fondation,  en  1907,  ses  adhérents  ont  versé 
aux  exportateurs  plus  de  4  millions  de  pesetas  de  pri- 
mes pour  une  exportation  dépassant  900.000  pièces, 
ce  qui  représente,  pour  chaque  pièce,  une  prime  de 
4.50  pesetas  environ.  La  pelure  d'orange  qui  a  fait 
choir  la  Société  sont  les  abus  de  certaines  usines  qui 
ont  forcé  leur  production  pour  exporter  davantage,  en 
profitant  de  la  bonification  que  leur  versaient  les  non- 
exportateurs.  Ceux-ci  ont  fini  par  se  fatiguer  de  favo- 
riser des  confrères  qui  augmentaient  leurs  chiffres 
d'affaires  avec  l'argent  des  autres. 

Le  ministre  des  Finances  sollicité,  comme  nous 
l'avons  dit,  d'intervenir  en  faveur  de  cette  industrie, 
s'incline  à  accorder  le  remboursement  de  la  partie 
d'impôt  de  patentes  correspondant  aux  articles  expor- 
tés. Ce  sera  une  question  délicate  à  traiter,  vu  qu'il 
n'est  pas  possible  de  faire  des  exceptions  et  que  si 
l'Etat  se  met  dans  l'engrenage  des  détaxes  aux  expor- 
tateurs, les  industriels  et  même  les  agriculteurs,  qui 
fournissent  le  marché  intérieur,  vont  demander  à  être 
.  mis  sur  le  même  pied  que  les  autres  :  ce  sera  coûteux 
et  difficile  à  arranger. 

Au  fur  et  à  mesure  qu'approche  le  moment  d'enta- 
mer des  négociations  avec  certains  pays  pour  donner 
plus  d'aisance  au  commerce  extérieur,"on  voit  poindre 
une  opposition  à  toute  conversion  sur  les  produits  de 
la  métallurgie  et  de  l'industrie  textile.  Les  conventions 
qui  pourront  être  faites  avec  les  pays  étrangers  devant 
être  soumises  aux  Chambres  si  le  gouvernement  pro- 
pose une  réduction  de  droits,  on  peut  prévoir  qu'il  n'y 
aura  rien  de  fait  avant  plusieurs  mois. 

La  semaine  a  été  bonne  pour  les  fonds  d'Etat  ;  Vln- 
terieure  a  gagné  encore  .quelques  centimes  qui,  avec 
la  hausse  de  lundi  dernier,  représentent  environ  la 
moitié  du  coupon  détaché  il  y  a  huit  jours.  C'est  bon 
signe,  d'autant  plus  que  cette  amélioration  a  été  ob- 
tenue en  dépit  d'un  report  très  cher  au  début  du  mois 
et  des  nouvelles  d'une  agression  des  Marocains  à  Me- 
lilla.  Les  remplois  de  dividendes  et  de  coupons  ont 
influé  sur  ce  résultat,  mais  on  peut  aventurer  que  la 
hausse  a  atteint  son  point  culminant  :  les  affaires  à  fin 
courant  ont  été  traitées  à  86,25  0/0  et  il  semble  diffi- 
cile que  ce  cours  soit  dépassé,  au  moins  comme  prix 
stable. 

Sous  l'impulsion  de  la  hausse  de  la  Perpétuelle,  les 
dettes  amortissablss  ont  amélioré  leurs  cours;  le  5  0/0 
a  gagné  55  centimes  et  le  4  0/0  15  centimes.  Le  mar- 
ché a  conservé  sa  fermeté  malgré  la  nouvelle  aussitôt 
démentie  que  le  ministre  des  Finances  a  l'intention 
d'émettre  des  obligations  du  Trésor  ou  de  la  Dette 
4  0/0  amortissable.  Il  est  possible  que  pour  mettre  à 
exécution  certains  projets,  de  travaux  publics  ou  au- 
tres, il  soit  nécessaire  de  créer  de  la  Dette,  mais  cela 
sera  une  œuvre  du  Parlement. 

Parmi  les  valeurs  autres  que  les  Fonds  d'Etats,  nous 
notons  :  Actions  Banque  d'Espagne,  400;  Hypothécaire, 
248;  Espagnole  de  Crédit,  128;  Hispano- American,  144; 
Castilla,  116;  Bio  de  la  Plata,  512;  Central  Mexicain, 
499;  Explosifs,  324;  A  Itos-Hornos,  281  ;  Duro-Felguera, 
27  ;  Tabacs,  360  ;  Nord-Espagne,  81  GO  ;  Saragosse, 
94  45;  Alcoholera  Espanola,  88;  Panlano  de  Puenles, 
453;  Chamberi,  82.  Les  valeurs  de  Sociétés  d'éclairage 
électrique  sont  faibles  eVle  resteront  sans  doute  tant 
que  sera  à  craindre  une  concurrence  avec  les  hydro- 
électriques. Conslrucciones  Métalicas,  76  ;  Sucrières, 
préférences,  83  50,  et  ordinaires,  26  25. 

Obligations  :  Sucrières,  89;  Valladolid  aAriza,  105; 
Nord-Espagne,  9810;  Ville  de  Madrid,  4  0/0,  89; 
3  0/0,  78  ;  41/2  0/0  1908,  95  75;  Construccioncs  Méta- 
licas, 92  75  ;  Duro-Felguera,  85;  Madrilèna  de  Eleclri- 
cidad,  91  ;  la  Ville  de  Madrid  prépare  une  émission  de 
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dette  4  i/2  0/0  1908  pour  entreprendre  des  travaux 
d'élargissement  à  l'intérieur  de  la  ville. 

Le  cours  du  change  a  décliné  un  peu,  de  107  65  à  107 
et  clôture  à  107  10. 

La  tendance  est  bonne  et  le  marché  a  été  facile  à 
approvisionner,  d'autant  plus  que  les  forts  achats  de 
fin  d'année  sont  faits  et  que  d'ici  à  quelque  temps  on 
n'aura  besoin  de  pourvoir  qu'aux  transactions  nor- 
males. Le  chiffre  des  affaires  traitées  dans  le  courant 
de  l'année  dernière  est  très  difficile  à  évaluer  ;  depuis 
quelques  années  les  capitalistes  espagnols  s'intéressent 
de  plus  en  plus  aux  titres  de  Sociétés  ou  d'Etats 
étrangers,  et  cette  exportation  d'argent,  très  difficile  à 
saisir,  rend  périlleuse  une  étude  dont  le  moindre  dé- 
faut serait  un  écart  d'une  ampleur  inconnue. 

Le  Trésor  est  créditeur  de  70.496.309  pesetas  en  or; 
plus  3.481.276  pour  le  paiement  du  coupon  de  l'exté- 
rieure. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

3  janvier   450.000  5.000 

4  —    880.000  4.800 

5  —    863.000  5.000 

7  —    510.000  7.250 

8  —    375.000  1.000 

Totaux   3.078.000  23.050 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous 

20  déc.  27dëc.  3janv.  lOjanv. 

4  0/0  Intérieure                   86  45  86  50  85  90      86  . . 

5  0/0  Amortissable             100  95  101  15  101  50     102  05 

4  0/0         —                        93  . .  93  15  92  30      92  45 

Banque  d'Espagne             466  ..  462  . .  468  ..     460  .. 

Banque  Hypothécaire  

Comp.  Ferm.  des  Tabacs    389  .  .  388  ..  388  . .     380  '.. 

Chèqm  s  sur  Pari?              106  80  107  50  107  60     107  05 

—  Londres ...  26  93  27  10  27  11  26  93 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  30     101  50     101  60     101  75 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  —  argent,  1.5  million;  —  es- 
comptes commerciaux,  7  : -Hcirculation, 7.7;  +  comptes 
courants,  10.3. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  13  janvier  1910. 
La  tendance  demeure  ferme  sur  notre  place;  les  cours  sont 
en  léger  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  25. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  95. 


TURQUIE 


Le  nouveau  ministère.  —  A  la  suite  de  la  démission  du 
grand-vizir  Hilmi-pacha,  il  a  été  procédé  à  un  remaniement 
ministériel.  Voici  la  composition  du  nouveau  ministère  turc  : 

Grand-vizir  :  Hakki  bey,  ancien  ambassadeur  à  Piome,  à 
qui  le  sultan  vient  de  conférer  le  titre  de  pacha. 

Guerre  :  général  Mahmoud  Chevketpacha. 

Marine  :  vice-amiral  Halil-pacha. 

Mines  et  forêts  :  Kopassis  effendi,  gouverneur  de  Samos. 

Agriculture  :  M.  Mavrocordaro. 

Instruction  publique  :  M.  Emroullah. 

Les  ministres  des  affaires  étrangères,  Rifaat-pacha,  des 
travaux  publics,  Haladjian  effendi,  de  l'intérieur,  Talaat  bey, 
de  la  justice,  Nedjm  eddine  bey,  et  des  finances,  Djavid  bey, 
conservent  leurs  portefeuilles.  Husni  bey  devient  cheik-ul- 
islam,  etHaïdar  bey,  ministre  des  evkafs  (fondations  pieuses). 

Le  Projet  de  budget  pour  1910.  —  Nous  venons  de 
recevoir  le  texte  du  projet  de  loi  présenté,  le  1er  novembre 
dernier,  à  la  Chambre  des  députés  par  Djavid  bey,  ministre 
des  Finances  de  Turquie,  portant  fixation  du  budget  général 
de  l'exercice  1326  (1910). 

Les  dépenses  budgétaires  pour  1910  s'élèvent,  d'après  le 
projet  gouvernemental,  à  3.C27.024.679  piastres-tarif,  contre 
3.056.954.572  piastres-tarif  en  1909,  soit  une  réduction  de 


23.929.893  piastres-tarif  sur  les  prévisions  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  de  ces  dépenses 
entre  les  divers  départements  : 

Dépenses  budgétaires  prérues  en  1009  et  1940 

Exercices  Différences 

1909  1910  1910 


Dette  publique.  829.426.202 

Liste  civile   52.257.C27 

Corps  législatif.  21.534.600 

Finances   273.415.562 

CourdeCompt"  1.628.400 
Contribution' in- 
directes  51.'i83.876 

Postes   et  télé- 
graphes  09.289.953 

Cadastre   11.382.000 

Grand  Vézirat..  3.449.417 

Conseil  d'Etat..  5.152.227 

Intérieur   108.511.292 

Sûreté  générale.  40. 363. (10 

Extérieur   21.339.025 

Guerre   828.054.263 

Artillerie   43.145.148 

Gendarmerie...  180.071.462 

Marine   122.884.086 

Cheik-ul-Islamat  48.543.377 

Justice   65.191.720 

Instruction  pu- 
blique  66.052.751 

Forêts,  Mines  et 

Agriculture...  34.549.695 
Travaux  publics 

et  commerce..  Io0.412.355 
Chemin   de  fer 

dulledjaz....  69.325. 124 


(En  piastres) 
828.839.463 
44.388.000 
18.187.135 
208.959.881 
1.712.400 


—  586.739 

—  7.869.027 

—  3.347.465 
+25.544.319 
-+-  84.000 


51.260.954  —  216.922 


78.283.896 
10.982.000 
2.509.600 
3.305.000 

115.723.062 
40.0i0.r,10 
21.339.859 

828.045.265 
35.643.932 

109.477.82'i 

100.032.783 
18.334.241 
75.158.010 

74.408.046 

37.052.071 

88.316.150 

55  017.997 


-H  8.993.943 

—  400.000 

—  939.817 

—  1.847.227 
+  7. BU. 770 

—  322.50O 

—  491.166 

—  8.998 

—  7.501.216 
—10.593.638 
—22.851.303 

—  209.136 
-4-  9.966  290 

+  8.355.845 

+  2.502.370 

—18. 096.205 

— 14.307.1-27 


3.053.954.572   3.027  024.679    -26  929.893 


Les  prévisions  de  recettes  arrivent  à  2.584.833.200  Pt., 
contre 2.507.896.200  Pt.  en  1909,  soit  une  augmentation  de 
76.937.000  Pt.  Voici  comment  se  répartissent  ces  prévisions 
de  receltes  : 

Recettes  budgétaires  prévues  en  1909  el  1910 

Exercices  Différences 

1909~  1910  1910 


Contributions  di- 
rectes   

Droits  de  timbre, 
d'enregistrement. 

Con  t  ributionsindi- 
rectes  

Produits  : 
Des  monopoles. . 
Des  exploitations 
commerciales  et 
industrielles  de 

l'Etat  

Des  Domaines  . . 

Tributs  

Produits  divers.. . 

Ressou  rces  supplé- 
mentaires  non 
comprises  dans  le 
budget  de  1910. . . 


.197.246.600  1.372.589.200  +175.342. 600 
106.414.6oo  111.345.2fK)  -f  4.930.600 
454.771.000  482.581.200  +  27.810.200 
303.2o2.700     326. 242.400  +  23.039. 7oO 


26.644.ooo 
26.548.loo 
87.131.600 
102.22o.5o0 


203. 717.100 


4o. 288. 900  -f-  13.644.iVK) 
51. 365.100  +  24.817.000 
'.(7.131.H0O 

113.280.600  -4-  11.069.100 


-203. 717. 100 


Totaux          2.507.890.200  2  584.833.200  -f-  76.937.o0u 

En  rapprochant  le  chiffre  des  dépenses  prévues,  3  mil- 
liards 27.024.679  piastres-tarif,  de  celui  des  recettes  prévues, 
2.584.833.200  piastres-tarif,  on  voit  qu'on  arrive  à  un  déficit 
de  442.191.479  piastres-tarif,  que  le  gouvernement  turc,  dans 
son  projet  de  budget,  demande  à  la  Chambre  de  lui  laisser 
couvrir  par  le  moyen  qu'il  jugerait  le  plus  opportun. 

On  ne  saurait  entrer  ici  dans  le  détail  des  modifications 
nombreuses  apportées  par  le  ministre  des  Finances  dans 
l'assiette  du  budget.  Nous  rappelons  seulement  l'augmen- 
tation de  4  0/0  sur  les  droits  de  douane,  après  approbation 
des  puissances  européennes,  accroissement  qui  semble  devoir 
permettre  d'escompter  dans  le  montant  des  recettes  une  plus- 
value  de  1.300.000  livres  turques,  dont  les  trois  quarts 
reviendront  au  Trésor,  et  le  surplus,  à  la  dette  publique. 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Le  Président  Taft  et  les  trusts.  —  Le  message  du  pré- 
sident Taft  demandant  la  modification  du  régime  des  trusts 
et  des  corporations,  a  été  lu,  le  7  janvier,  à  la  Chambre  des 
Représentants. 

Le  trait  caractéristique  en  est  la  continuation  de  la  poli- 
tique de  M.  Roosevelt  contre  les  trusts,  mais  avec  modéra- 
tion. La  mesure  essentielle  préconisée  par  M.  Taft  est  la 
substitution  du  contrôle  fédéral  à  celui  des  Etats  sur  l'or- 
ganisation et  le  fonctionnement  des  grandes  corporations 
industrielles,  commerciales  et  financières. 

Le  Président,  envisageant  la  question  des  monopoles  et 
des  accaparements,  reconnaît  que  la  grande  économie  du 
coût  de  production  résultant  de  l'exploitation  de  gros  capi- 
taux par  une  administration  unique  est  une  cause  de  pros- 
périté publique.  Il  conviendrait  donc  d'amender  la  loi  contre 
les  trusts,  de  manière  à  ne  déférer  à  la  Cour  suprême  que 
les  cas  où  ces  trusts  ont  apporté  manifestement  des  entraves 
à  la  libre  concurrence. 

Actuellement,  le  ministère  public  a  le  droit  de  faire  une 
enquête  complète  sur  l'organisation,  l'origine  et  le  but  de 
toutes  les  Compagnies  industrielles  soupçonnées  d'enfreindre 
la  loi. 

Mais  une  pareille  enquête  peut  ébranler  la  confiance,  com- 
promettre la  prospérité  des  entreprises  et  faire  souffrir  de 
nombreux  innocents  à  raison  des  fautes  de  quelques  rares 
coupables. 

«  Il  conviendrait  donc,  dit  le  Message,  de  conférer  aux 
compagnies  une  charte  fédérale  leur  permettant  de  se  trans- 
former de  leur  propre  gré  en  corporations  soumises  au  con- 
trôle de  la  loi  fédérale.  Cette  loi  préviendrait  les  manipula- 
tions illicites  des  actions  des  corporations,  exigerait  des  rap- 
ports sérieux  de  ces  corporations  sur  leurs  opérations  et  les 
empêcherait  d'avoir  en  portefeuille  des  actions  d'autres  cor- 
porations à  moins  de  motifs  spéciaux  approuvés  par  .  les 
autorités  fédérales  compétentes  ». 

En  ce  qui  concerne  particulièrement  les  compagnies  de 
chemins  de  fer,  M.  Taft  recommande  la  création  d'un  tribu- 
nal de  commerce  spécial  composé  de  cinq  juges  pour  juger 
rapidement  les  appels  portés  par  ces  compagnies  contre  les 
décisions  de  la  Commission  du  commerce  entre  Etats.  Les 
arrêts  de  ce  tribunal  seront  sans  appel  mais  pourront  être 
revisés  par  la  Cour  de  cassation.  Il  pourra  dans  les  cas  gra- 
ves rendre  des  arrêts  de  référé  suspendant  l'exécution  des 
décisions  de  la  susdite  Commission. 

Les  compagnies  de  chemins  de  fer  pourront  conclure  entre 
elles  des  accords  au  sujet  des  tarifs,  mais  la  Commission  du 
commerce  entre  Etats,  dont  les  attributions  seront  étendues, 
aura  le  pouvoir  de  déférer  à  la  justice  et  de  modifier  les  clas- 
sifications injustes  des  marchandises  et  d'empêcher  toute 
compagnie  dont  la  ligne  passe  d'un  Etat  à  un  autre  d'acqué- 
rir les  actions  d'une  compagnie  concurrente,  ou  d'augmenter 
son  capital-actions  ou  obligations  sans  l'autorisation  de  la 
Commission,  laquelle  jugera  si  le  but  de  l'augmentation  est 
licite,  si  le  prix  est  inférieur  au  pair  ou  au  cours  du  jour 
enfin  si  ce  prix  est  acquitté  en  espèces,  en  terres,  en  matériel 
évalues  à  un  prix  équitable.' 


La  Production  du  zinc  aux  Etats-Unis  en  1908  —  Le 

rapport  da  Oeological  Survey  qui  vient  de  paraître,  fait  res- 
sortir une  diminution  sensible  do  la  production  du  zinc  qui 
l7CQ^e  ni"!  f,euloment  à  tonnes  d'une  valeur  de 

en  1907  C°ntr°  223 ' 745  toMes  ct  26.401.910  dollars 

Le  tableau  suivant  montre  quelle  a  été  la  production  et  la 
consommation  du  zinc  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Années  Production  Consommation 


1899. 

1900. 

1901. 

1902 

1903. 

1904. 

1915. 


(En  tonnes) 

116.700  112.00.') 

112.300  93.000 

124.800  122.00(1 

140.300  138  000 

141.901»  141.000 

165.90(1  157.001, 

183.300  179.001  • 


1906. 
1007. 
1908 


En  tonnes 

202.  loo  2(0.000 

223.745  227  900 

190.749  188.30XJ 


Le  Missouri  a  continué  à  être  le  plus  grand  producteur 
des  Etats-Unis,  le  Colorado  et  le  Wisconsin  venant  ensuite 
dans  l'ordre.  Los  Etats-Unis  ont  donc  perdu  le  premier  rang 
des  pays  producteurs  au  profil  de  l'Allemagne. 

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  12  janvier  1910. 

Les  mouvements  de  fonds  nécessités  par  les  déboursements 
de  janvier  ont  amené  une  tension  temporaire  du  marché 
monétaire.  Les  prêts  ont  valu  jusquà  10  et  12  0/0,  mais  on  est 
rapidement  revenu  à  des  taux  inférieurs  et  actuellement 
les  prêts  à  vue  valent  de  3  à  5  0/0,  tandis  que  les  prêts  à 
plus  longue  échéance  se  trouvent  entre  4  et  4  1  /2  0/0 

Le  bilan  des  banques  s'est  trouvé  affecté  par  ces  débour- 
sements, mais  dès  maintenant  les  disponibilités  commencent 
à  faire  retour  dans  les  grands  centres,  ce  qui  a  amené  la 
détente  que  nous  avons  signalée. 

Le  marché  des  cotons  s'est  encore  montré  très  agité  et  des 
ventes  énormes  ont  semé  le  désarroi  sur  le  marché.  La  baisse 
a  été  considérable  et  a  atteint  jusqu'à  98  points  à  New- 
York  et  à  la  Nouvelle-Orléans  ;  ces  mouvements  sont  dus 
à  la  spéculation;  en  fin  do  séance  des  achats  des  filateurs 
ont  amené  une  légère  reprise. 

La  tendance  à  Wall  Street  a  été  affectée  par  l'agitation  des 
cotons,  la  question  ouvrière  et  le  bruit  que  la  Compagnie 
Pennsxjlrania  n'augmentera  pas  son  dividende.  La  détente 
monétaire  est  donc  restée  sans  influence  sur  l'ensemble. 

L'Europe  a  acheté  environ  15.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  800.000  titres. 

Atchison,  119  75;  Milwaukee,  15125;  Erie,  32  87; 
Reading,  165  . .  ,  Canadian  Pacific,  179 12  .  Illinois  Centrai 
145  87  ;  Louishille,  155  25;  N.-Y.  Central,  121  25;  Union  Pa- 
cific. 196  62,  Pennsylvania,  134  42 


ASIE 

JAPON 

Les  Importations  de  riz  au  Japon.  —  Depuis  1895, 
l'importation  du  riz  au  Japon  a  augmenté  d'une  manière  cons- 
tante et  a  atteint,  en  1904,  14.731.000  piculs.  Depuis  cette 
époque,  le  mouvement  inverse  s'est  produit. 

On  est  d'accord  pour  attribuer  la  diminution  des  importa- 
tions à  la  série  des  magnifiques  récoltes  du  riz  au  Japon 
dans  ces  deux  ou  trois  dernières  années,  et  aussi,  d'une 
part,;  à  l'augmentation  de  la  production  du  riz  à  Formose, 
et,  d'un  autre  côté,  à  l'amélioration  de  sa  qualité  due  aux 
progrès  accomplis  dans  les  méthodes  de  culture,  enfin,  à 
l'importation  croissante  du  riz  coréen. 

Le  Journal  d'Osaka  donne  le  tableau  suivant,  qui  prouve 
la  décroissance  qui  s'est  produite  dans  l'importation  du  riz 
étranger  depuis  1906  jusqu'à  fin  juin  dernier. 
^  Valeur 

Piculs        en  francs 

1905   4.363.217  38.107.256 

îfji  ••••  8.672.433  22.548.325 

1°°7   9.489.098  24.671.65i 

î££-,;:r r\ 5.400.606  14. 041.575 

1909  (1"  semestre)   2.666.243  6.932.231 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  pays  importateurs  de 
riz  au  Japon  pendant  le  premier  semestre  1909  : 

Valeur 
Sacs         en  francs 

?°liéen  • ' P5-913  1.354.498 

Indo-Chine  française   263.898       2.690  001 

Indes  anglaises   32.918  412  383 

£iam   298  910  2.267.131 

(.'h!ne   14.875  101.381 

Autres  pays   ]  .on  8.205 

LTndo-Chine  française  vient  donc,  pour  cette  période, 
au  premier  rang  des  pays  importateurs;  le  Siam,  la  Corée 
et  l'Inde  anglaise  viennent  ensuite  dans  cet  ordre. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  décembre  s'est  élevé  à  583.209 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  21.778 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  604.987  onces  d'or  fin  (18.816  kil.  910  gr.),  d'une  valeur  de 
2.569.822  liv.  st.  (64.245.550  fr.),  contre  597.765  onces  d'or  fin 
(18.592  kilos  284  gr.),  d'une  valeur  de  2.539.148  livres  sterling 
(63.478.700  fr.)  pour  le  mois  de  novembre  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  576.768  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  20.997  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant 
aux  années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 


1905 


1906 


357.214 
351.052 
385.575 
385.394 
400.149 
396.188 
401.121 
410.859 
399.536 
397.868 
407.056 
414.421 


411.256 
389.283 
424.773 
420.467 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


1907 

(En  onces) 
520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.084 


1908 


1909 


540.202 
520.969 
553  440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


591.976 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 
599.078 
590.924 
585.736 
581.132 
576.768 
583.209 


Janvier  . . . 
Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre.. 
Décembre  . 

Total.... 4. 706. 433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  7.039.136 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1893  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.  /79 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurai'  ces  sept  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 

1905 

1906 

Janvier  

.  12.044 

17.382 

Février  

.  12.759 

18.385 

14.248 

18.950 

13.772 

18.776 

16.246 

19.266 

16.129 

19.961 

18.384 

18.408 

17.722 

19.328 

16.951 

18.589 

17.659 

19.212 

17.701 

18.180 

.  17.173 

20.646 

1907 

(En  onces) 
17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 


20.127 
20.961 
21.461 
22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


1909 


23.137 
14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 
21.716 
20.613 
20.649 
21.284 
20.997 
21.778 


190.788   225.133   231.147   270.079  241.406 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
uroduites  par  la  cyanuration  de  S  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre, 
noire  au  31  décembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois  aux  membres  de  la 

Chambre  des  Mines  du  Transvaal   17.293 

Libérés  ■•   13.348 

Augmentation  pour  le  mois  de  décembre   .3.945 

Employés  à  fin  décembre..   156.708 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  31  décembre,  986  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés.  C'est  une  aug..:e.itation 
de  12  sur  le  mois  de  novembre. 

En  outre,  on  trouve,  fin  décembre,  15.369  indigènes  em- 
ployés par  les  entrepreneurs,  en  augmentation  de  729  sur 
le  mois  précédent. 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  c.îblo- 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  décembre  1909. 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  de  novembre. 

Novembre  Décembre 

Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


Aurora  West  United .  2.587 

Barrett   321 

Champ  d'or   2.7"/ 7 

Cindcrella  Deep   5.140 

City  and  Suburban..  6.947 

Consolidated  Langl. .  7.762 

Consolidated  Main  R.  5 . 632 

Crown  Mines   49.259 

Durban  Roodepoort  .  4.264 

Durban-Roodep.Deep  6.321 

East  Raud  Propriet.  53.370 

Ferreira   13.768 

Ferreira  Deep   18.429 

French  Rand   2.390 

Gcldenhuis  Estate...  4.931 

Geldenhuis  Deep   8.693 

Ginsbcrg   3.891 

Glencairn   4.053 

Glen  Deep   0.920 

Glynn's  Extension. . .  252 

Glynn  s  Lydeuburg. .  1.706 

Goch  (New)   7.669 

Heriot(New)   4.862 

Jubilee   1.219 

Jumpers   4.281 

Jumpers  Deep   7.137 

Jupiter....   6.493 

Kleinf ontein  (New) . .  12 . 780 

Knight's  (Witwaters.)  9.511 

Kuight's  Central   6.327 

Knight's  Deep   13.377 

Lancaster  West   »  » 

Langlaagte  Estate. . .  15.890 

Luipaard's  Vlei   3.447 

Main  Reef  West   6.005 

Mav  Consolidated  ...  »  » 

Meyer  and  Charlton  .  4.390 

Modderfontoin(Ncw).  13.719 

New  Unified  M.  R. . .  3 . 046 

Nigel   4.245 

Nigel  Deep   1.762 

Nourse  Mines   13.101 

Pigg's  Peak   817 

Primrose  (New)   7.789 

Princess —   »  » 

Randfontein  South..  30.366 

Rietfontein  (New)   6.465 

Robinson   25.633 

Robinson  Deep   la. 365 

Roodep.  Central  Deep  »  » 

Roodepoort  U.  M.  R.  5.633 

Rose  Deep   10.471 

Salisbury   1.645 

Sheba   1.236 

Simmer  Deep   10.419 

Simmer  and  Jack  East  7 . 884 

Simmer  and  Jack   21 . 716 

TransvaalG.M.Estat.  5.811 

Treasury   2.699 

VanRyii   10.789 


Liv.  st.) 

(Liv.  st.) 

1  024 

2  587 

1.430 

109 

280 

»  » 

2 . 707 

»  » 

5  964 

5.519 

6.500 

6.504 

7  144 

7.003 

10.076 

7.378 

9.045 

5^592 

6  182 

•1.307 

105 . 993 

51 .545 

107.031 

6.900 

»  U 

5.500 

6.818 

6.200 

106  .465 

53.226 

106.471 

'Art  038 

12.422 

29.094 

49 . 75(  ) 

17.936 

41.550 

1 .534 

1 .692 

5.035 

9.020 

7.056 

20.519 

20.025 

4.884 

4.071 

5.635 

3  ii  2o 

4. 165 

;.073 

Q  OflO 

1 53 

*  955 

135 

4.446 

1.751 

4.453 

10.051 

8.10») 

11.951 

9.243 

5.033 

9.090 

1.843 

L.136 

980 

5.50Û 

4.415 

5.503 

5.000 

»  » 

10.687 

6.357 

9.014 

25.110 

12.941 

25.048 

17.618 

9.625 

17.753 

7.008 

6.281 

6.242 

26.047 

13.306 

26.022 

3.794 

1.141 

26.000 

16.648 

27.750 

1.533 

3.579 

1.020 

11.383 

6.213 

12.018 

11.676 

»  » 

11.852 

7.493 

4.641 

7.874 

22.659 

13.744 

23.240 

2.755 

3.O08 

2.502 

7.048 

4.530 

7.066 

623 

»  » 

<>  » 

17.020 

13.052 

16.974 

1.601 

730 

1.417 

16.787 

7.788 

16.151 

5.013 

»  » 

4.460 

44.01 10 

31.340 

45.200 

4.550 

6.563 

4.474 

78.049 

26.354 

78.082 

22.394 

17.016 

28.268 

1.764 

»  » 

1.531 

5.932 

r.,629 

5.280 

19.000 

16.780 

26.050 

2.075 

1.640 

1.130 

1.270 

13.250 

16.880 

12.772 

7.110 

7.904 

7.449 

52.É78 

21.735 

53.241 

13.945 

6.086 

14.709 

1.751 

2.562 

1.004 

23.150 

10.890 

20.354 
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Village  Deep  

Village  Main  Reef. . 
Vogwstruta  Estâtes. . 
West  Ranci  Central.. 
West  Kami  Consolid. 
Witwatersrand  Deep 

Wofcester  

Wollmtcr  


9.588 

9.181 

10.270 

9  21)0 

15.877 

34.018 

10.358 

85.081 

8.211 

»  » 

1.1 '.1 

140 

4,759 

3.344 

4.089 

1.709 

18.158 

55.004 

13.532 

28.147 

1.116 

2.0G0 

1.260 

2  700 

G.  900 

8. 990 

6.590 

8.517 

Quelques  remarques  sont  à  présenter. 

A  la  French  Rand  le  bénéfice  de  5.035  liv.  st.  réalisé  en 
décembre,  provient  du  nettoyage  final,  qui  est  pratiquement 
achevé.  A  La  Ferreira  Deep,  la  diminution  des  bénéfices  est 
due  aux  réparations  nécessitées  par  le  puits  n°  2.  Mais  tout 
laisse  croire  que  l'extraction  reprendra  à  ce  puits  vers  fin 
janvier. 

Le  rendement  de  décembre  de  la  Geldenhuis  Deep  com- 
prend le  nettoyage  de  la  Geldenhuis  Estate.  Quant  aux 
résultats  du  mois  de  décembre  de  la  Lancaster  West  ils  ont 
été  défavorablement  influencés  par  suite  de  l'obligation 
d'effectuer  de  grosses  réparations  au  puits  n»  3  du  «  Battery 
Reef  »,  entraînant  une  réorganisation  des  travaux  de  la 
mine.  Les  réparations  du  puits  seront  probablement  ache- 
vées à  la  fin  du  présent  mois. 

Notons  encore  que  la  diminution  du  bénéfice  de  la  West 
Rand  Consolidated  Mines  provient  du  départ  d'un  grand 
nombre  d'indigènes  expérimentés  arrivés  à  la  fin  de  leur 
contrat  pendant  les  derniers  mois,  et  qui  ont  été  remplacés 
par  des  ouvriers  travaillant  pour  la  première  fois  aux  mines 
et  exigeant  une  période  d'entraînement  avant  de  pouvoir 
fournir  un  travail  efficace.  Enfin  observons  que  les  rende- 
ments de  la  Rose  Deep  comprennent  maintenant  ceux  de  la 
Glen  Deep  absorbée  par  elle. 


New  Kleinfontein  Company,  Limited 


Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  a  communiqué,  ces  jours 
derniers,  le  télégramme  suivant  qu'il  avait  reçu  de  Johan- 
nesburg et  qui  confirme  l'information  que  nous  avions  publiée 
la  semaine  dernière,: 

«  La  New  Kleinfontein  Company  vient  d'acheter  la  pro- 
priété de  l'Orient  Syndicate;  cette  propriété  est  d'une  étendue 
de  47  claims  30  contigus  à  la  frontière  Est  de  la  New  Klein- 
fontein et  à  la  frontière  Sud  de  la  Van  Kyn;  cet  achat  com- 
prend également  les  droits  d'eau,  constructions,  matériel, 
machinerie  et  travaux  permanents.  Le  prix  de  vente  est  de 
70.000  actions  qui  ne  participent  pas  au  dividende  récemment 
déclaré  pour  le  semestre  ayant  pris  fin  le  31  décembre  1909. 
Ces  actions  Ont  été  créées  spécialement,  de  sorte  que  le  capital 
enregistré  de  la  Compagnie  est  maintenant  de  970.000  liv.  st. 
Une  circulaire  contenant  tous  les  détails  relatifs  à  cette  opé- 
ration va  être  envoyée  aux  actionnaires  vers  le  milieu  du 
mois  courant.  » 

Ces  47  claims,  qui  constituent  une  propriété  ayant  la  forme 
d'un  triangle,  sont  contigus  à  la  frontière  Est  de  la  New 
Kleinfontein,  mais  forment  au  Sud  le  prolongement  naturel 
de  la  l'an  Ryn;  aussi,  jusqu'à  présent,  avait-on  généralement 
pensé  qu'ils  reviendraient  un  jour  ou  l'autre  à  cette  dernière 
entreprise.  Des  oflres  furent  faites  à  plusieurs  reprises  à 
l'Orient  Syndicate,  mais,  jusqu'ici,  les  dirigeants  de  cette 
Compagnie  n'avaient  pas  cru  devoir  les  accepter.  La  New 
Kleinfontein !  "vient  cependant  de  l'emporter,  moyennant  le 
paiement  de  70.000  actions  de  ses  propres  actions, "ce  qui  re- 
présente, sur  le  cours  actuel  de  2  3/4  liv.  st.  environ,  une 
somme  globale  de  192.500 liv.  st.  et  fait  ressortir  à  peu  près  à 
4.000  liv.  st.  le  prix  d'achat  de  chacun  des  claims  concédés. 

Il  reste  à  évaluer  le  profit  que  la  New  Kleinfontein  peut 
espérer  retirer  de  sa  nouvelle  propriété.  Ces  claims  formant 
le  prolongement  naturel  vers  l'Est  de  sa  concession  actuelle, 
on  peut  considérer  qu'ils  contiennent  environ  40.000  tonnes 
par  claim.  chiffre  approximatif  du  tonnage  extrait  jusqu'ici 
par  la  New  Kleinfontein  de  chacun  des  claims  de  sa  pro- 
priété actuellement  en  état  d'exploitation.  Sur  la  base  du  bé- 
néfice d'exploitation  réalisé  pendant  ces  derniers  mois,  c'est- 
à-dire  de  13  shillings  par  tonne,  les  40,000  tonnes  contenues 
dans  chacun  des  claims  représentent  un  profit  en  vue  de 
26.000  livres  sterling. 


Cette  acquisition  prolonge  naturellement  la  durée  de  la 
mine,  estimée  jusqu'ici  à  vinyt  ou  vingt-cinq  ans.  11  est  diffi- 
cile, cependant,  de  préciser  d'ores  et  déjà  de  combien  cl  année* 
l'exploitation  se  trouvera  prolongée  de  ce  fait,  mais  on  pour- 
rait se  baser  sur  ce  fait,  que  la  nouvelle  propriété  représente 
une  augmentation  d'environ  20  0/0  de  la  superficie  actuelle- 
ment intacte  de  la  mine. 

Quant  aux  dividendes,  ils  seront  tout  naturellement  moins 
élevés  à  l'avenir,  puisque  le  capital  do  la  Compa-nie  vjf,nt 
detre  porté  de  900.000  liv.  st.  à  970.000  liv.  st.  Toutefois 
cette  augmentation  n'est  que  de  8  0/0.  La  proportion  entre 
l'élévation  du  chiffre  du  capital  et  l'augmentation  de  la  super- 
ficie de  la  mine  est  donc  tout  à  l'avantage  de  cette  dernière. 
Il  s'ensuit  que  les  actionnaires  de  la  Xew  Kleinfontein  doi- 
vent se  montrer  satisfaits  de  la  combinaison  arrête  par  les 
administrateurs  de  leur  Compagnie. 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  à  509.000  dollars,  contre  810.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 


Crown  Mines.  —  La  direction  de  la  Crown  Mines  a  dé- 
cidé d'augmenter  le  nombre  de  ses  pilons,  en  vue  de  pour- 
suivre son  exploitation  sur  une  échelle  beaucoup  plus 
considérable  que  Ton  n'avait  prévu  tout  d'abord  au  moment 
de  la  fusion.  On  signale  une  grande  abondance  de  main- 
d'œuvre,  et  la  mine  aura,  à  cet  égard,  ses  effectifs  complets 
en  mars. 


La  Production   d'Or   de  l'Australie   occidentale.  — 

D'après  les  chiffres  publiés  parla  Chambre  des  mines,  l'Aus- 
tralie occidentale  a,  pendant  le  mois  de  novembre  dernier 
exporté  31.877  onces  d'or  contre  31.444  en  novembre  1908  et 
envoyé  à  la  monnaie  de  Perth  101.287  onces  contre  105.556 
l'année  dernière;  total,  133.164  onces,  évaluées  à  505,120  liv.st. 
environ  contre  137.000  évaluées  à  581.936  liv.  st.  environ' en 
novembre  1908. 


Herae  hebdomadaire  du  Marché  des  Mities  d'Or  de  Londrei 


Londres,  le  12  janvier  1910. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  lundi.  Elle  s'est 
effectuée  facilement,  et  avec  des  taux  de  reports  relativement 
peu  élevés.  Voici  quels  ont  été  les  taux  pratiqués  :  Consoli- 
dated Goldfields,  East  Rand,  Rand  Mines,  4  1/2  à  5  1/2  0/0: 
Moiderfonteïn,  5  à  G0/0;  Rand  Mines,  4  1/2  à  5  1/2  0/0  ■  au- 
tres Mines  d'or  sud-africaines,  5  1/2  à  G  1/2  0/0  ;  De Beers,  4 
à  5  0/0;  Valeurs  Rhodésiennes,  51/2  à  6  1/20/0;  Chartered 
1/2  à  3/4  penny. 

En-  raison  des  prochaines  élections,  les  affaires  sont  res- 
'calmes  pendant  les  premières  séances  de  la  semaine.  Aujour- 
d'hui, cependant,  on  s'est  animé,  et  la  tendance  a  été  très 
ferme. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jom-s,  à  1  9/16,  est 
à  1  5/8.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  1/4,  contre 
6  3/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/4',  contre  2  3/10,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  7/16;  elle  s'échangeait  à  9  13/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  \'Aurora  West 
esta  7/8.  La  Banijes  cote  3  3/16,  Cette  Société  a  un  capital 
nominal  de  434.680  liv.  st.,  sur  lequel  il  a  été  émis  à  ce  jour 
306.031  liv.  st.  En  admettant  même  que  tout  la  capital  soit 
émis  pour  mettre  la  Compagnie  sur  un  large  pied  d'exploi- 
tation, il  ne  pourrait  être  trouvé  trop  élevé,  étant  donné  que 
la  propriété  comprend  739  claims  minéralisés.  La  valeur 
nominale  de  chaque  claim,  dans  ces  conditions,  n'atteindrait 
pas  tout  à  fait  590  liv.  st.,  chifire  bas  pour  une  propriété 
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d'affleurement  qui  mesure  7.200  pieds  le  long  du  filon.  City 
and  Suburban,  2  1/16,  contre  2  liv.  st.  il  y  a  huit  jours. 
Durban  Roodepoort,  3  1/8,  sans  changement  ;  East  Hand, 

5  1/2,  contre  5  15/32.  La  Benoni  est  à  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  19  1/4,  contre  19  1/2  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/6.  New  Heriot 

6  liv.  st.  ;  elle  se  traite  encore  à  ce  cours.  La  Jubilee  est 
à  1  3/4,  au  lieu  de  1  13/16.  Jumpers,  2  liv.  st„ 

La  New  Kleinfontein  cote  2  21/32,  saus  changement;  Enight 
Central  2  1/32.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15;16, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/4.  La  Main 
Reet  Consolidated  cote  115/32,  au  lieu  de  13/8:  cette 
dernière  Compagnie  est  en  train  d'installer  trois  tube-mills, 
qui  accroîtront  "dans  une  large  mesure  sa  capacité  de  pro- 
duction. Lorsqu'ils  seront  en  marche  normale,  on  peut  pré- 
sumer que  les  bénéfices  de  l'exploitation  permettront  de  re- 
prendre la  distribution  de  dividendes  réguliers.  Meyer  and 
Chartton  3  13/16,  sans  changement. 

La  Modderfontein  cote  12  1/4,  contre  11  7/16,  il  y  a  huit 
jours. 

La  New  Goch  est  à  2  liv. st.,  sans  changement.  Randfontein 
Estate,  2  7/32,  contre  2  3/16  mercredi.  Rietfontein  New 
1  1/2;' Roodepoort  United  Main  Reef  2  3/4.  Nous  la  lais- 
sions ainsi,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  1/4. 

La  Salisbury  cote  1  5/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 

1  27/32,  contre  1 13/16,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16. 
Van  Ryn,  4  7/8. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  24/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/16,  sans  changement.  Les  perspectives  d'avenirde 
cette , mine  continuent  à  être  favorables.  En  plus  de  la  reprise 
du  paiement  des  dividendes  réguliers,  du  minerai  de  teneur 
plus  satisfaisante  a  été  dernièrement  rencontré  dans  les 
niveaux  inférieurs  aux  environs  du  puits  incline  et  du  puits 
vertical.  Vogelstruis  Estate,  1  1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  5/8. 
Cette  Compagnie  semble  procéder  en  ce  moment  à  des  tra- 
vaux   de    développement   satisfaisants.    CindereUa  Deep, 

2  3/4,  contre  2  11/16.  La  City  Deep  est  à  4  1/4,  au  lieu 
de  4  5/16.  Crown  Mines,  8  5/8,  contre  8  7/16. 

La  Brakpan  est  à  2  31/32.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  esta  2  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  3/4,  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis 
Deep,  4  1/8. 

La  Jupiter  est  à  1  17/32.  KnighVs  Deep,  3  liv.  st.  La 
Knight  Central  se  traite  à  2  1/8.  Il  convient  de  rappeler  que 
cette  Compagnie  a  mis  en  marche  60  pilons  en  février  1909  et 
qu'elle  a  augmenté  depuis  son  matériel  jusqu'à  120  pilons  et 

3  tube  mills,  ce  qui  donne  une  capacité  de  production  actuelle 
de  300.000  tonnes  environ  par  an.  La  Compagnie  doit  porter 
progressivement  son  outillage  jusqu'à  200  pilons  au  moins, 
effectif  que  comporte  facilement  sa  propriété  de  893  claims. 
La  Lancaster  West  cote  13/16.  Les  trois  tube-mills  et  le 
matériel  pour  les  slimes,  que  cette  Compagnie  a  commandes 
en  octobre  dernier,  doivent  porter  sa  capacité  de  240.000 
tonnes  à  260.000  tonnes  par  an.  Nigel  Deep,  1/6.  Nourse 
Mines  3  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  sans  changement  ;  Rose 
Deep  4  7/8,  également  sans  changement;  Simmer  Deep  20/0. 

La '  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/8.  Pendant  les  six 
dernières  semaines,  la  teneur  moyenne  du  minerai  développe 
dans  les  galeries  de  cette  mine  a  été  de  10  pennyweights  par 
tonne.  La  puissance  du  filon  est  de  30  pouces.  Sur  un  total 
de  14.426  pieds,  peu  d'analyses  ont  révélé  une  teneur 
inférieure  à  6  pennyweights,  calculée  sur  une  largeur 
minéralisée  de  30  pouces.  Van  Ryn  Deep,  1  1/32.  Les 
développements  de  cette  mine,  qui  avaient  causé  des  désillu- 
sions lorsqu'ils  furent  repris,  il  y  a  quelques  mois,  ont  donne 
de  bons  résultats  durant  ces  derniers  temps.  Village  Deep, 
2  5/8,  au  lieu  de  2  5/8.  Suivant  les  déclarations  faites  par 
le  président  de  cette  Compagnie  à  la  dernière  assemblée,  la 
Société  se  propose  d'augmenter  la  capacité  de  son  usine  de 
traitement  au  delà  de  50.000tonnes  par  mois,  aussitôt  qu'une 
quantité  suffisante  de  travaux  de  développement  aura  ete 
faite  dans  les  niveaux  inférieurs.  Volgestruis  Deep  1  1/8. 
Witwatersrand  Deep,  51/4,  sans  changement. 

„**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  àl2/6,  Rhodesia  Limited.8/6,  Giant 
Mines,  5  5/16,  au  lieu  de  4  7/8.  Globe  and  Phœmx,  6  3/8. 


Rhodesia  Exploration,  213/32.  La  Transv aal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mining 
Estate  3  9/32.  Transvaal  Coal  Trust,  1  15/1 i. 

L'East  Rand  Minino  est  4  15/16;  Vereenioinq  Estâtes 
23/32;   African  and  European  Investment,  31/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  3/4,  sans  changement  ; 
petion  de  préférence  18  liv.,  au  lieu  de  18  1/4.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  5/16,  contre  9  9/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8, 
contre  1  5/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  janvier  1910. 

Bien  que  les  échanges  aient  été  peu  actifs,  les  dispositions 
du  Marché  sud-africain  sont  demeurées  très  encourageantes. 

On  attendait  avec  quelque  impatience  les  rendements  de 
décembre.  Or,  le  chiffre  de  la  production  totale  a  produit  bon 
effet.  Il  en  a  été  de  même,  du  reste,  de  l'augmentaiion  que 
l'on  a  constatée  dans  le  nombre  des  indigènes  employés  dans 
les  mines  à  la  lin  du  mois  dernier. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  157  francs,  contre 
153  francs.  h'East  Rand  est  à  139  francs,  au  lieu  de  137  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  239  francs,  contre 
236  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  fiait  à42fr.  25. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se   tient  à  421  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  75  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  219  francs; 
Durban  Roodepoort  Deep,  54  fr.  50,  contre  53  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Ferreira  est  à  482  fr.  50,  contre  493  francs.  La  Fer- 
reira Deep  clôture  à  146fraacs,  contre  145fr.50,  il  y  a  huit 
jours.  Les  dernières  nouvelles  de  Johannesburg  confirment 
que  les  réparations  du  puits  n°  2  sont  à  peu  près  terminées, 
et  qu'on  peut  prévoir  incessamment  la  reprise  de  l'exploitation 
normale.  La  French  Rand  est  à  10  fr.  ;  Geduld, 72  fr.  25,  con- 
tre 64  fr.  75;  Geldenhuis  Estate25  fr.  75;  Geldenhuis  Deep, 
104  fr.  50,  au  lieu  de  102  fr.  50  ;  General  Mining,  57  francs, 
au  lieu  de  55  fr.  25.  L'action  Goerz  et  C<>  s'inscrit  à  56  fr.  75 
au  lieu  de  54  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investment, 
68  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  42  fr.  25. 

La  Lena  Goldfieldsesi  demandée  à  47  fr.  25,  contre  47  fr.  On 
a  extrait,  pendant  la  semaine  close  le  7  décembre,  des  trois 
groupes  de  mines  de  la  Lenskoïe,  16.210  mètres  cubes  de 
gravier  estimés  contenir  25.465  liv.  st.  d'or,  ce  qui  porte  le 
total,  pour  les  neuf  premières  semaines  de  l'année  financière 
courante,  à  268.840  liv.  st. 

La  A'ew  Kleinfontein  reste  à 67  fr.  50,  au  lieu  de  67  fr.  2o; 
Knighfs  (Witwatersrand  Gold),  97  fr .  50;  Lancaster  West 
21  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  75  fr.  75,  contre  76  fr.  50. 
La  Mozambique  est  à  33  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  36  francs.  May  Conso- 
lidated, 37  francs,  contre  36  fr.  50.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  72  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  francs,  comme  la  semaine 
dernière.  Neiv  Primrose,  72  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  56  fr.  50,  reste  a 
59  francs.  La  Robinson  Gold  est  à  279  francs;  elle  restait  a 
278  francs.  Robinson  Deep,  98  fr.  75,  contre  98  francs. 
Dans  cette  Compaguie,  comme  d'ailleurs  à  la  Robinson 
Gold  et  dans  de  nombreuses  autres  Sociétés  du  Witwaters- 
rand, les  possibilités  d'exploitation  future  du  «  Main  Reef  », 
ou  fiion  pauvre,  ent  une  importance  primordiale  pour  la 
durée  de  la  mine.  La  Rose  Deep  est  à  123  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  46  fr.  75,  sans  changement  ; 
Iransvaal  Consolidated  Land,  78  fr.  25.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  15  francs  et  15  fr.  25,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  29  fr.  75.  La  Van  Ryn  s'échange  à  122  fr.  50, 
contre  122  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  117  francs  ;  elle  cotait  116  francs  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  498  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  495  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  458  francs,  con- 
tre 459  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 

s'inscrit  à  216  francs,  au  lieu  de  212  fr.  50.  

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bodroarel. 
Faris  -Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simwt  imp. 
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ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 
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DANEMARK  —  Banque  Nationale 
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ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


f908  30  novembre. 

1909  30  septembre 

1909  31  octob:e  . 

190  9  30  novembre. 


41 

» 

102 

11 

51  1 

2 

41 

» 

112 

7 

63 

1 

42 

» 

113 

12 

63 

1 

42 

106 

8 

59  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  é»  Portugal 


m 

1908 

31  déc°rnbre.  | 

30 

23  I 

1  393  1 

1  14 

106 

64 

» 

» 

1909 

15  décembre. 

31 

387 

10 

98 

55 

» 

» 

■ 

1909 

22  décembre. 

31 

390 

9 

9-7 

54 

» 

• 

■ 

1009 

29  décembre. 1 

31 

38 

1  390 

1  10 

98 

54 

S 

4H 
4X 


1  2 

1 

126 

144 

35 

29 

1 

2 

134 

152 

34 

1 

2 

133 

149 

33 

li 

1  1 

3 

132 

146 

33 

32 

226 

102  ( 

596 

11 

140  , 

154 

3 

254 

622 

12 

153 

156 

3 

254 

75 

629 

13 

171 

135 
146 

3 

254 

74  1 

617 

13 

165  1 

3 

74  5 


1008   10  décembre. 

191 

18 

372 

85 

152 

23 

5 

1909  ?0  novembre. 

19o 

16 

384 

84 

lt^6 

26 

5 

» 

1909  30  novembre. 

196 

16 

386 

87 

163 

26 

5 

1909   10  décembre. 

196 

16 

384 

80 

160 

26 

S 

1908 

10  décembre. 

55 

93 

43 

57 

16 

5 

1909 

20  novembre. 

56 

101 

40 

65 

15 

5 

1909 

30  novembre. 

56 

II 

99 

40 

62 

15 

5 

1909 

10  décembre. 

56 

I  97 

39 

59 

14 

5 

5 

4S 
4H 
4)» 


06 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


PIUNCIP.  CHAPITRES 


o  t3  ; 


o  3  o 


S  3-5 

g  .2* 

ci  et  ri 

^5,6 


1909 

1909 
1910 

teio 


1909 
1909 
1909 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1909 
1909 
1909 
1910 


1908 
1909 
1909 
1009 


1909 
1909 
1910 
1910 


1009 
1909 
1909 
1910 


|    91  I 

93 

1  1 

266 

» 

.  99 

5 

294 

» 

115 

ff] 

5 

94 

288 

i  111 

as 

5" 

1    94  i 

1  1 

286 

a 

1  lot 

32  II 

5 

î  869 

182 

|  3  C47 

,  364 

544 

643 

3.131 

Ï91 

1  3-190 

S'3 

Zïo 

548 

3.141 

196 

3.167 

j6.ï 

537 

3.106 

1S7 

i  3.272 

!  504 

5Ô0 

574 

Banque  de  Finlande 


23  , 

2 

87 

20 

1 

27 

6 

24 

2 

88 

30 

46 

25 

5 

24 

3 

91 

32 

48 

24 

5 

24  1 

2 

91 

34 

M 

24 

5 

Banque  Nationale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

2  janvier. 
25  décembre.  | 
1  janvier  . 

6  janvier. . 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

5  janvier. . 
21  décembre. 

29  décembre. 
5  janvier. . 

RUSSIE 

15  décembre. 
15  novembre 

30  novembre 
lï  décembre. 

SERBÏS 

4  janvier. .  I  18 
13  décembre.  '  13 
2s  décembre.!  13 

4  janvier. . .  '  i3 

SUÉDE 

30  novembre  i  107 

30  septembre  110 

31  octobre...!  110 

30  novembre  1  110 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

15  janvier. . . 

31  décembre. 

7  janvier. . . 
15  janvier.  . 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 
73   |f  1-4951  183 

âj      1.5T9  180 

25  II  1.579  ma 

24   il  1.579 1  180 


5'/, 
4% 


51  1 

9 

10 

18 

8 

51 

9 

11 

18 

8 

51 

10 

11 

18 

8 

50  1 

11 

H 

18 

8 

Banque  Royale 


1  fi 

Ï58 

|  64 

204 

23 

274 

53 

171 

22 

*x 

7 

267 

175 

22 

5 

1  7 

259 

I  6S 

173 

a». 

5 

119 

9 

178 

25 

79 

4 

124 

14 

2^1 

37 

lui 

13 

124 

15 

238 

25 

129 

7 

126 

16 

225 

29 

118 

5 

S'A 
3* 


9 

janvier. . .  I 

32 

3 

24 

décembre- 

13 

2 

31 

décembre.  ] 

12 

2 

8 

janvier. . .  i 

13 

2 

41 

3% 

42 

4 

42 

4 

42 

TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


SI  ianvier. . . 
6  janvier. . . 
13  janvier. .. 
2  )  janvier. .. 


12.398 

2  856 

20 

C61 

ô 

092 

6 

702 

2. 

184. 

1-2.573 

2.836 

'il 

643 

6 

419 

8 

006 

2. 

427 

13.078 

2.838 

21 

102 

6 

279 

7 

360 

2-» 

150 

12.750 

2.846 

20 

807 

6 

227 

7 

038 

2. 

123 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 

1908  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

D 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.759 

4.785 

D 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

S 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  (avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes .......  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles    . .  -   

V^c)  arest   

Ocnstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . . 


15  déc. 

22  déc. 

29  déc. 

5  janv. 

12janv. 

19janv. 

48 

16 

48  20 

48  13 

48  08 

48 

10 

48 

16 

100 

48 

100  42 

100  42 

100  43 

100 

45 

100 

47 

100 

8 

37 

100  50 

100  50 

100  50 

100 

12 

100 

12 

15 

7  .. 

7  65 

7  40 

7 

40 

7 

30 

81 

15 

81  15 

81  15 

81  22 

81 

20 

81 

25 

100 

38 

100  38 

100  38 

100  39 

100 

il 

100 

38 

101 

60 

101  55 

*01  40 

101  40 

101 

30 

101 

35 

22 

85 

22  83 

22  82 

22  77 

22 

78 

22 

78 

81 

12 

81  13 

81  12 

81  17 

81 

20 

81 

22 

100 

55 

100  56 

100  52 

100  53 

100 

52 

100 

49 

100 

28 

100  20 

100  17 

100  12 

100 

24 

100 

20 

601 

601  . . 

608  .. 

806  .. 

603 

50 

602 

ié 

25 

22 

25  20 

25  18 

25  17 

25 

18 

25 

95 

6  80 

8  70 

7  20 

25 

7 

20 

100 

53 

100  56 

100  51 

100  50 

l'OO 

47 

100 

52 

37 

56 

37  52 

37  59 

37  56 

37 

51 

37 

57 

95 

65 

95  70 

95  67 

95  57 

95 

07 

95 

56 

95 

60 

95  70 

95  67 

95  57 

95 

57 

95 

56 

Valeurs  à  vue 

Moins 

23  déc. 

30  déc. 

5 janv. 

13janv. 

20janv. 

Amsterdam. .  papier  court 

3  % 

207 

89 

207 

69 

207  87 

207  81 

507  56 

Allemagne ...  — 

5  % 

153 

16 

123 

22 

123  09 

123  06 

123  03 

4  % 

104 

i  i 

104 

44 

104  56 

104  56 

104  69 

Espagne   — 

4  % 

468 

50 

466 

50 

466  50 

466  75 

467  -25 

6  % 

495 

495 

495  .. 

498  .. 

496  .. 

St-Pétersb ...  — 

4  % 

266 

50 

266 

266  50 

266  50 

266  25 

Londres   — 

3  % 

25 

20 

25 

19 

25  175 

25  18 

25  185 

Belgique   — 

3  % 

99 

62 

99 

56 

99  53 

99  53 

99  56 

Italie   — 

5  % 

99 

34 

99 

41 

99  41 

99  56 

99  50 

3  % 

99 

75 

99 

81 

99  81 

99  78 

99  75 

New- York....  — 

6  % 

515 

75 

516 

515  75 

516  25 

517  . 

Malièrcs  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

Argent  id.    le  kil.). . . 

218  89 

8» 

75 

88 

25 

89  .. 

88  50 

89  .. 

Quadruples  espagnols  

80 

62 

80 

62 

80  62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51 

55 

51 

55 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916'"). . . 

20 

00 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

_         _   (nouv.  titre: 900") 

40 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27 

50 

27 

50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  TEurope 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  papA 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or).. . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens  ; 

Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.  Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sh'an|jtuï)(taëlarg.)  I 


^2 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  d  a 

23  déc. 

30  déc 

5 janv. 

13janv. 

20janv 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  30 

25  19 

25  17 

25  18 

26  22 

1  05 

1  04 

1  04 

1  05 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  91  ' 

0  93 

0  93 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

0  98 

S  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

i  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  95 

4  95 

4  95 

4  63 

4  96 

1  » 

0  98 

0  98 

0  99 

0  98 

0  98 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  82 

22  77 

22  78 

22  78 

25  92 

25  97 

25  95 

25  95 

26  01 

25  92 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

4  17 

1  17 

1  07 

1  12 

1  13 

2  84 

1  61 

1  61 

1  60 

1  59 

1  59 

1  68 

1  69 

1  69 

1  68 

1  69 

1  68 

2  58 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  .. 

3  01 

2  92 

3  .. 

2  99 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  20  janvier  1910 

100  francs 


100  francs 

en  billéts  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  32 

En  Angleterre   10U  14 

En  Autriche-Hongrie...  100  30 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   107  06 

.En  Grèce   100  12 

En  Hollande   100  36 

En  Italie   100  50 

En  Portugal   112  90 

En  Roumanie   101  35 

En  Russie   100  16 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   100  .. 


En  Egypte   99  99 

Aux  Étals-Unis   100  25 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   167  44 

Au  Brésil   177  72 

Aux  Indes   99  61 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   249  62 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  68 

—  Anglais   99  86 

—  Austro-Hongrois  99  70 

—  Belges   99  53 

—  Espagnols   93  45 

—  Grecs   99  88 

—  Hollandais   99  64 

—  Italiens   99  50 

—  Portugais   88  57 

—  Roumains   98  66 

—  Russes   99  84 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   1C0  . . 


Pièces  d'Egypte   1C0  01 

—  de*  Etats-Unis ..  99  75 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\a.Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  72 

—  du  Brésil   56  26 

Pièces  des  Indes   100  39 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  06 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  20  janvier  1910. 

La  délente  monétaire  vient  de  faire  un  nouveau  progrès  : 
la  Banque  d'Angleterre  a  réduit  aujourd'hui  son  taux  d'es- 
compte de  4  à  3  1/2  0/0.  Cette  décision  était  prévue,  mais 
n'a  eu,  jusqu'ici  du  moins,  aucune  action  sur  le  cours  du 
change  ;  il  s'est  produit  au  contraire,  dans  ces  derniers 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  général» 

loini-point  qui  se  maintient  en 


07 


jours,  une  hausse  d'un 
clôture. 

La  tendance  générale  de  la  rote  reste  assez  incertaine.  La 
devise  hollandaise  est  très  influencée  par  la  baisse  du  taux 
de  l'argent  et  perd  25  centimes.  Le  reischmark  reste  lourd 
à  123  03;  Vienne  éprouve  en  clôture  une  hausse  de  13  cen- 
times. 

La  peseta  subit,  a  467  25,  une  nouvelle  amélioration.  Le 
milreis  portugais  s'écarte  peu  de  ses  cours  précédents.  Saint- 
Pétersbourg  s'inscrit  à  266  25. 

Le  franc  belge,  un  peu  en  reprise,  finit  à  99  56  ;  le  change 
suisse  progresse  aussi  de  3  «entimes  ;  la  livre  perd  une  partie 
de  sa  hausse  précédente. 

New- York  s'élève  à  517,  aux  environs  de  la  parité  du  câble- 
transfert. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre'(or) 

Or  en  barres.... 
Argent en  barres 


22 

déc. 

29 

déc. 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/9 

3/8 

1/9 

1/2 

2/4 

9/16 

2/4  11/16 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

97 

5/16 

97 

3/8 

15 

5/16 

15 

5/16 

11 

3/16 

11 

3/16 

48 

1/2 

48 

7/16 

77/9 

1/1 

77/9 

•/• 

34 

3/16 

24 

1/4 

5  janvier 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  1/2 

2/4  5/8 

1/4  3/32 

1/4  1/8 

97  3/8 


15  1/4 

11  1/8 

48  7/16 

77/9  ./. 

24  1/4 


12  janv. 

19  janv. 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/9 

7/16 

1/9 

3/8 

2/4 

9/16 

2/4 

1/2 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

97 

3/8 

97 

1/2 

15 

7/32 
03/32 

15 

7/32 

10 

10 

3/4 

48 

7/16 

48 

7/16 

77/9 

•/. 

77/9 

/• 

24 

1/8 

24 

3/16 

La  devise  japonaise  et  le  dollar  des  détroits  se  négocient 
aux  mêmes  cours  que  précédemment.  Les  changes  chinois 
faiblissent  encore  légèrement,  tant  à  Hong-Kong  qu'à 
Shanghaï. 

Le  cours  de  la  roupie  est  également  lourd  à  Bombay  et  à 
Calcutta.  Les  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  sont  beaucoup 
moins  recherché» ;  le  montant  des  adjudications  hebdoma- 
daires du  mercredi  est  maintenu  à  80  iakhs  de  roupies.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'estélevé  à  10.015  000 
roupies,  ayant  produit  672.581  livres  sterling. 

Alexandrie  gagne  1/8  piastre  et  se  trouve  exactement  au 
pair. 

Le  groupe  sud-américain  est  stationnaire  ;  le  peso  chilien 
reste  sur  sa  baisse  de  la  semaine  dernière. 

Sur  le  marché  libre,  l'or  en  barres  reste  au  pair,  et  la 
Banque  d'Angleterre  ne  rencontre  plus  de  compétiteurs 
pour  les  arrivages.  Aucun  changement  clans  le  cours  des 
•monnaies  à  900  millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
G  au  13  janvier  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  i  659.000 

Indes  occidentales.  33  000 

Australie   15.000 

Afrique  occidentale  4.000 


Sorties 


Inde 


193.000 


Total. 


711.000 


Total   193.000 


Pour  le  mois  de  décembre,  les  chiffres  suivants  sont  four- 
nis par  la  douane  anglaise  pour  l'ensemble  du  pays  : 


Importations 

Transvaal  i  3,172.000 

France   1.377.000 

Australie   371.000 

Rhodesia   235.000 

Inde   188.000 

Afrique  occidentale  111.000 
Nouvelle-Zélande..  108.000 
Autres  pays   260.000 


Exportations 


Allemagne  & 

Inde  

Argentine. 

France  

Brésil...'.  ".'.*.  Î29.'ÔÔ0 

Egypte   100.000 

Autres  pays   51.000 


1.648.000 
1.335.000 
600.000 
285.000 


Total. 


5.822.000 


Total. 


4.148.00C 


Pour  l'ensemble  do  l'année,  les  mouvements  d'or  se  refeu- 
ment  ainsi  : 


Importations 

Transvaal  t  30.227.000 

France   4.871.006 

Egypte   3.<;::7.ooo 

Etats-Unis   2.956.000 

Australie   2.613  000 

Rhodésie   2.403.000 

Inde   2.171.000 

Nouv. -Zélande. .  1.070.000 

Autres  pays   5.244.000 

Total   54.692.000 


Exportations 

Argentine  t  7.992.000 

France   7.825.000 

Allemagne   7.787.O0O 

Aulriche-IIongr  5.896.000 

Inde   5.326.000 

Egypte   4.100.000 

Russie   2.347.000 

Turquie   1.755.000 

Autres  pays   4.222.000 

Total   47.250.000 


L  argent  en  barres,  après  avoir  fléchi  sous  l'influence  des 
ventes  de  l'Extrême-Orient,  se  relève  en  clôture  et  finit  en 
hausse  de  1/16. 

Pour  la  semaine  du  6  au  13  janvier,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  423.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à  480.000  liv.'st.' 
contre  185.100  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

23  déc. 

30  déc. 

6 janv. 

2  3/4 

3  13/16 
4  1/4 

2  3/4 

3  9/16 

4  1/4 

2  3/4 

3  5/16 
3  3/4 

5  ./. 

à  1/2 

:..  ./. 

13  jânT.jg)  janv. 


7/8  I  2  1/2 
9/32  2  15/16 
3  ./. 


1/8 
1/4 


4  1/4 


Aujourd'hui  20  janvier,  la  Banque  d' Angleterre  a  abaissé 
son  taux  d'escompte  de  4  à  3  1/2  0/0  (dernière  variation  :  de 
4  1/2  a  4  0/0,  le  6  janvier). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se-" 
marne  une  réduction  de  12.704.000  francs.  Il  est  entré  par  les 
guichets  1.281.000  fr.  à  Paris  et  4.905.000  fr.  en  province 
Les  entrées  de  matières  ont  été  de  1.213.000  fr.,  et  les  sorties 
de  /. 961. 000  fr.  Il  a  été  reçu  de  Suisse  230.000  fr 
r  £?25?  a«§mente  de  2.650.000  fr.  La  circulation  a  versé 
û.^j«.000  fr.  dans  les  succursales  et  prélevé  568  000  fr  à  Pa- 
ris. Il  a  été  envoyé  1.900.000  fr.  en  Belgique  et  120  000  fr  en 
Algérie. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  des  bil- 
lets diminue  de  40  millions,  le  portefeuille  de  45  millions  et 
les  avances  de  11  millions.  Les  comptes  courants  grossissent 
de  40  millions  ;  le  Trésor  a  retiré  35  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  72  millions  d'or  12  mil- 
lions d'argent  et  244  millions  de  billets  ;  les  comptes'courants 
augmentent  de  50  millions  ;  le  portefeuille  décroît  de  174 
millions,  les  avances  de  50  millions,  les  bons  du  Trésor  de 
66  millions.  La  circulation  dépasse  encore  de  "3  millions  la 
limite  légale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  :  ' 
Entrées  Sorties 

Barres  *      156.000   La  Plata  t  80.000 

  Excéd. des  entrées.  76!o00 

Total  


156.000 


156.000  Total  

Les  importations  n'atteignent  pas  2  millions,  mais  la  cir- 
culation a  versé  39  millions  d'or  et  7  millions  de  billets  ■  le 
portefeuille  fléchit  de  34  millions  et  les  comptes  courants 
prives  de  97  millions  ;  les  comptes  courants  publics  grossis- 
sent de  112  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements se  relève  jusqu'à  50.76  0/0,  ce  qui  explique  l'abais- 
sement du  taux  d'escompte  décidé  aujourd'hui  par  la  Banque 
11  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  2  millions 
d  espèces  et  7  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  par- 
ticuliers fléchissent  de  11  millions,  le  compte  du  Trésor  de 
27  millions,  le  portefeuille  de  26  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de  12 
millions  les  comptes  courants  de  2  millions,  le  portefeuille 
de  o  millions  et  les  avances  de  9  millions 
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La  Banque  de  Russsie  a  sorti  de  ses  caisses  35  millions 
d'or,  9  millions  d'argent  et  105  millions  de  billets  ;  ses  comp- 
tes courants  ont  retiré  41  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de 
15  millions,  mais  les  avances  progressent  de  37  millions. 
Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à  619  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  fait  ressortir  une 
diminution  de  13  millions  à  la  circulation  et  de  11  millions 
au  portefeuille  ;  l'or  augmente  de  2  millions  et  les  comptes 
courants  de  4  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-Tork 

(En  dollars) 

Exportations 

Du27~déc 
au  31  déc. 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.972.720 
13.881.732 


2(10.200  67.445.415 


.'260. 200 '95. 299. 867 
31.250  54.936.620 
14.030  37.515.240 

690.  (  125 1 3!>.  678. 219 
52.700  3.988.475! 

11.590 
200      246. 6S4 


Importations 


Du  27  déc. 
au  31 déc 


Depuis  le 
1"  janv.09 


198.584 


213.234 
2.770.007 
11.000 
6.100.472 


743.525  43.924 .748 
723. 596  42.830  058 
0/3. 510 149. 895. 385 


198.659 
77.(112 

.311. yoi 


4.409, 
20a!550 


206.959 
90.761 
88.545 


9. 091. 719 
20.305.868 
103258.223 

236.021 
13.785 
77.239 
5.208.450 

5.535.495 
(1  928.274 
5.655.413 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


19Q9  9jaiw. 
V909  31  déc  . 
1910  6janv. 
1910  13janv. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

293.3 
231.4 
230.4 
245.9 

83.4 
67.7 

69.3 
73.8 

49.4 
52.5 
52.4 
52.0 

1396.8 
1170.0 
1177.5 
1189.1 

7.7 
1.7 
16 
1.6 

î 329.1 
1194.6 
1198.0 
1190.3 

25.6 
6.2 
4.8 

22.0 

Des  rentrées  d'espèces  venues  de  l'intérieur  ont  notable- 
ment renforcé  la  réserve  des  Banques  associées  de  New- 
Xork,  malgré  quelques  sorties  d'or  dirigées  principalement 
vers  l'Argentine. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  billets  de  banque  suisses 

Les  journaux  suisses  annoncent  que  la  Banque  cantonale 
de  SaifU-Call  a  renoncé,  depuisle  15  courant,  à  son  privilège 
de  banque  d'émission  au  profit  de  la  Banque  Nationale 
Suisse.  Les  billets  de  banque  de  la  Banque  de  Saint-Gall 
en  circulation,  se  montant  à  2.300.000  francs,  seront  rem- 
boursés par  elle  à  la  Banque  Nationale,  laquelle  les  retirera 
de  la  circulation  au  fur  et  à  mesure  de  leur  rentrée. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne décembre  et  l'année  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79 

188H-1897   67 

1890-1899   66 


1899-1908 . 

1883  

1896  

1900  

1901  , 


72 
82 
61 
75 
70 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 
69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


L 'index-number  est  de  1  point  supérieur  à  celui  de  l'année 
1908,  et  de  26  0/0  inférieur  au  niveau  de  la  période-type  qui 
était  équivalent  à  la  moyenne  des  25  années  1853-1877  ;  par 
contre,  l'index-number  de  1909  est  supérieur  de  12  0/0  à  la 
moyenne  de  la  décade  1890-1899,  qui  a  fourni  le  chiffre  le 
plus  bas  que  l'on  ait  eu  à  enregistrer. 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


60.0 

1909  Avril  

74.3 

59.2 

75.4 

1900  —   

76.2 

75.1 

1901  Décembre . . 

68.4 

75.2 

KO  7  Mai  

82.4 

74.9 

1908  Décembre.. 

72.3 

Septembre.. 

74.7 

1909  Janvier  .... 

72.0 

75.2 

—  Février  

71.9 

Novembre. . 

75.5 

72.4 

Décembre  . . 

76.3 

L 'index-number  mensuel  s'est  ainsi  élevé  progressivement 
jusqu'en  mai;  puis  il  fléchit  légèrement  pendant  les  mois 
d'été,  principalement  sous  l'influence  des  produits  alimen- 
taires ;  il  a  ensuite  enregistré  de  nouveau  une  avance  sensible 
postérieurement  au  mois  de  septembre,  se  retrouvant,  à  la 
fin  de  l'année,  5  1/2  0/0  plus  haut  qu'à  la  même  époque  de 
l'année  précédente. 

En  prenant  séparément  les  produit»  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1889-  1899-  189^ 
1887  1898  1908  Fév 
(Moyenne) 


1896 
Juillet 


1907 
Mai 


1908 
Déc. 


1909 
Déc. 


Prod.  ali- 
mentair" 

Mat.  pre- 
mières . . 


84 

76 


69 
64 


68 
75 


63.8 
57.0 


60.0 
58.6 


73.5 
88.9 


70.1 

74.0 


72.0 
79.4 


Les  produits  alimentaires  sont  près  de 3  0/0,  et  les  matières 
premières  7  0/0  au-dessus  de  leur  niveau  respectif  de  l'année 
précédente,  les  matières  premières  étant  fortement  influen- 
cées par  les  iluctuations  du  coton. 

La  position  des  six  groupes  séparés  des  marchandises  en 
comparaison  avec  la  fin  de  la  dernière  année  et  avec  les  pé- 
riodes moyennes  précédentes  est  montrée  dans  le  tableau  sui- 
vant (la  période  1869-1877  prise  comme  base  de  comparaison 
étant  égale  à  100)  : 


Aug- 

Dé- 

Dé- 

menta- 

Désignation 

1878- 

1889- 

1899- 

cembre 

cembre 

tions 

des  groupes 

1889 

1898 

1908 

1908 

1909 

en  1909 

(Moyennes) 

/a 

Nourriture 

végétale  . . 

79 

62 

64 

68.0 

68.5 

-+-  1 

Nourr  i  tur  e 

+  t% 

animale  . 

95 

80 

86 

85.6 

87.0 

Sucre,  café. 

+  12 

thé  

76 

65 

48 

47.0 

52.7 

Minéraux.. . 

73 

69 

92 

87.9 

90.6 

4-  3 

Textiles  

71 

57 

67 

60.1 

71.0 

+  18 

81 

66 

71 

75.3 

78.4 

+  4 

Le  blé  a  progressé  jusqu'en  juillet,  mais  il  a  eu,  par  la 
suite,  un  marché  plus  lourd.  La  viande  a  suivi  une  marche 
parallèle,  tandis  que  le  sucre,  le  café  et  le  thé  ont  enregistré 
une  avance  vers  la  fin  de  l'année. 

Par  suite  d'une  récolte  plus  faible,  le  sucre  de  betterave 
s'est  élevé  de  10  sh.  1  d.  par  cwt  à  12  sh.  4  d.,  et  le  café 
Santos  (standard)  a  passé  de  26  sh.  6  d.  par  cwt  à  37  sh., 
pour  revenir  à  33  sh. 

Le  fer  enregistre  assez  peu  de  changement,  mais  le  cuivre 
est  tombé  de  63  liv.  st.  3/4  par  tonne  à  55  liv.  st.,  pour  re- 
monter ensuite  à  61  liv.  st.  3/4.  L'étain  a  été  plus  ferme, 
terminant  à  153  liv.  st.  par  tonne,  contre  132  liv.  st.  à  la  fin 
de  1908.  Le  plomb  est  demeuré  toute  l'année  à  un  niveau 
modéré,  soit  environ  13  liv.  st.  1/2  par  tonne. 

Le  charbon  pour  l'exportation  a  été,  dans  l'ensemble, 
meilleur  marché;  les  prix  ont  été  plus  élevés  d'avril  à  sep- 
tembre, par  suite  des  questions  de  réglementation  du  travail, 
mais  ils  furent  plus  bas  tn  ectobre  et  novembre.  Parmi  les 
textiles,  on  a  observé  une  très  forte  avance  pour  le  coton, 
qui  est  pissé  de  5  d.  par  livre  à  8  d.  1/2,  contre  9  d.  en 
1904  et  2  d.  31/32,  cours  le  plus  bas,  en  1895.  La  laine  s'est 
élevée  de  10  à  30  0/0,  suivant  la  qualité.  Le  lin  a  été  aussi 
plus  cher,  mais  le  jute  a  été  meilleur  marché  que  pendant 
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l'année  précédente.  Le  chanvre  et  la  soio  n'ont  enregistré 
pratiquement  aucuno  modification. 

Dans  la  catégorie  des  marchandises  diverses,  on  observe 
des  cours  en  hausse  pour  les  peaux,  le  cuir  et  l'huile  de 
lin,  mais  il  y  a  peu  de  changement  pour  les  autres  ar- 
ticles. 

L'argent,  quoique  le  cours  le  plus  bas  ait  été  touché  en  1902, 
a  atteint  néanmoins  sa  moyenne  annuelle  la  plus  faible  en  1909, 
et  les  fluctuations  de  cours  ont  été  peu  accentuées.  Les  stocks 
accumulés  jusqu'en  octobre  dans  le  Trésor  indien  ont  été 
depuis  fort  réduits. 

Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi:  (60  d.  84 
l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Movenne  1889-1898   35d.l/2  58.3 

—       1899-1908   27   1/8  44.6 

_       1893    35   5/8  58.6 

_       1902    24   1/16  39.6 

_       1908    24  3/8  40.1 

_       1909    23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

Fin  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

—  Décembre  1907   24  7/8  40.9 

—  Décembre  1908    23  3/16  38.1 

—  Novembre  1909   23  5/8  .  38.8 

—  Décembre  1909    24  1/4  39.9 

Le  taux  de  l'escompte  s'est  élevé,  à  l'automne,  en  Angle- 
terre et  en  Allemagne.  Toutefois,  la  moyenne  du  taux  hors 
banque  pour  le  bon  papier  a  été  en  1909  plus  faible  sur  les 
trois  marchés  —  Londres,  Paris,  Berlin  —  soit  2  5/16  0/0, 
contre  2  5/8  0/0  en  1908,  4  5/16  0/0  en  1907,  3  9/16  0/0  en 
1906  et  2  1/2  0/0  en  1905. 

L'année  écoulée  doit  être  encore  considérée  comme  assez 
peu  satisfaisante  pour  la  plupart  des  industries  européennes. 
Il  y  a,  il  est  vrai,  quelques  exceptions,  particulièrement  pour 
l'industrie  de  la  laine  et,  aussi,  pour  celles  du  lin,  du  cuir  et 
du  caoutchouc,  qui  furent  bien  occupées  et  à  de  bons  prix. 
L'industrie  du  fer  a  été  quelque  peu  plus  favorisée  que  pen- 
dant l'année  précédente  ;  les  constructions  navales  sont  de- 
meurées peu  actives  et  les  industries  connexes  ont  été  dans 
des  conditions  très  défavorables.  L'industrie  cotonnière  a 
souffert  énormément  de  la  hausse  de  la  matière  première  sur 
la  perspective  d'un  fléchissement  de  la  production  améri- 
caine; les  charbonnages  sont  restés  sous  la  menace  de  grèves 
pendant  la  plus  grande  partie  de  l'année.  Il  y  a  eu  quelques 
autres  facteurs  défavorables,  comme  la  situation  politique  et 
les  conditions  météorologiques.  Le  fait  le  plus  satisfaisant 
qui  puisse  être  signalé  a  été  la  tendance  des  prix  et  l'orien- 
tation industrielle. 

Les  récoltes  ont  été  peu  abondantes  en  1908  et  les  prix  ont 
été  encore  affectés  dans  la  première  moitié  de  l'année  par  la 
cherté  du  blé  et  de  la  viande.  Un  fléchissement  s'est  produit 
ensuite  sur  la  perspective  d'une  récolte  meilleure  et  l'indus- 
trie a  montré  dans  l'ensemble  des  signes  d'amélioration  dans 
la  seconde  moitié  de  l'année.  Les  comparaisons  avec  l'année 

1908  sont  alors  devenues  de  plus  en  plus  favorables  à  l'année 

1909  ;  en  particulier,  le  commerce  extérieur  britannique  pour 
cette  dernière  année  a  pu  arriver  à  1.094  millions  de  livres 
sterling,  contre  1.050  millions  de  livres  sterling  en  1908  (mé- 
taux précieux  non  compris). 

En  Amérique,  l'amélioration  générale  s'est  poursuivie;  il  y 
a  eu,  par  contre,  un  certain  ralentissement  pour  quelques 
industries  européennes. 

Les  perspectives  sont  maintenant  beaucoup  plus  favora- 
bles. Les  récoltes  ont  été  bonnes,  surtout  en  Paissie,  au  Ca- 
nada, aux  Etats-Unis  et  en  Australie;  le  loyer  de  l'argent  est 
modéré,  l'Extrême-Orient  est  en  voie  d'amélioration  ;  enfin, 
une  foule  de  symptômes  indiquent  que  nous  nous  relevons 
graduellement  des  effets  de  la  crise  de  la  fin  de  1907.  La  pro- 
duction aurifère  reste  extraordinairement  forte,  et  la  consé- 
quence de  cette  production  sur  les  prix  sera  probablement 
maintenue.  La  moyenne  de  Yindex-nionber  pour  les  dix 
années  1900-1909  est  73  (contre  72  pour  la  période  1899-1908 
et  71  pour  la  période  1898-1907)  ;  la  moyenne  de  l'année  der- 
nière, 74,  est  maintenant  acquise,  tandis  que  le  chiffre  actuel 
de  76  peut  être  réduit  grâce  à  des  prix  modérés  pour  le  blé 
-et  à  des  cours  plus  bas  pour  le  coton. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parla 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3%%  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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99  12 
82  90 
101  80 

97  75 
518  .. 

87  10 
96  50 
248  .. 
93  70 

98  60 
103  10 

87  .. 
64  70 
85  10 
95  40 
80  .. 
87  .. 

99  .. 
92  40 
95  12 


99  40 
99  80 
103  40 


222  .. 
103  .. 
53  10 


33  C4 
33  16 

25  45 
32  58 

20  72 
29  03 
24  12 
24  16 
31  23 
24  65 

27  49 

29  .. 

21  56 

28  36 
23  85 

26  66 
21  75 
28  28 

30  80 
23  78 


24  85 

24  95 

25  85 


14  60 
20  60 
20  42 


3  03 
3  02 
3  9.'! 

3  07 

4  83 

3  44 

4  14 
4  14i 

3  20 

4  06 
3  64 

3  44 

4  65 

3  53 

4  20 

3  75 

4  60 
3  54 

3  24 

4  21 


4  03 
4  01 
3  87 


6  84 
4  85 
4  90 


,:inviei' 


99  12 

82  8C 
101  65 

95  25 
517  .. 

87  20 

96  67 
243  .. 

93  50 

98  40 
103  40 

87  50 
65  75 
85  25 
95  .. 
80  60 
87  20 

99  25 
92  55 
95  60 


10C  .. 
90  95 
103  Ï5 


220  .. 
103  .. 

53  20 


33  04 
33  12 

25  41 
31  75 

30  68 
29  06 
24  16 

23  82 

31  16 

24  60 

27  57 

29  16 
21  SI 

28  41 
23  75 

26  86 
21  80 
28  35 

30  85 
23  90 


3  03 
3  02 
3  93 

3  15 

4  85 

3  44 

4  14 
4  20 

3  21 

4  06 
3  63 

3  43 

4  56 

3  5? 

4  21 

3  73 

4  58 
3  53 

3  24 

4  18 


25  ..  i 
22  73  4  46 
25  81  3  87 


14  66 
20  60 
20  46 


6  84 

4  85 
4  90 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  L'expectative  sur  laquelle  se 
tenait  ces  jours  derniers  le  Stock-Exchange  de  Lon- 
dres, ainsi  que  les  réalisations  de  bénéfices  qui  se  sont 
produites,  ont  fait  que  notre  cote  s'est,  tout  d'abord, 
tenue  calme.  Dès  mercredi,  cependant,  la  tendance  se 
modifiait  et  les  transactions  devenaient  plus  actives. 
Enfin, hier,  l'annonce  que  la  Banque  cV  Angleterre  avait 
réduit  le  taux  de  son  escompte  de  4  à  3  1/2  0/0  a  pro- 
duit une  bonne  impression  sur  l'ensemble,  de  sorte 
que  la  clôture  s'effectue  très  ferme,  en  particulier  dans 
le  groupe  des  Société  de  crédit. 

Allemagne.  —  L'Allemagne  prête  une  extrême  atten- 
tion à  la  lutte  électorale  qui  se  déroule  en  Angleterre. 
Son  avenir  politique  et  commercial  y  est  fort  inté- 
ressé. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  Berlin  sont  satisfai- 
santes. Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  une 
grande  détente  et  l'escompte  devient  facile  et  bon 
marché. 

Il  y  aamélioration  générale  dans  toutes  les  indus- 
tries. 

En  1909,  les  émigrants  par  Brème  et  Hambourg  ont 
été  au  nombre  de  316.337  contre  174.676  en  1908. 

Angleterre.  —  Les  élections  battent  leur  plein  :  elles 
seront  terminées  vers  le  28  janvier.  Sur  670  députés  à 
élire,  il  y  en  a  281  élus  :  122  unionistes;  101  libéraux  ; 
18  travaillistes  et  40  Irlandais.  Malgré  les  progrès  des 
unionistes,  les  ministériels  gardent  la  majorité. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  satisfai- 
sante. Il  y  a  amélioration  progressive  et  sensible  de 
toute  la  situation  économique  et  industrielle. 

En  1909,  les  importations  se  sont  élevées  à  624  mil- 
lions 741.000  liv.  st.  contre  592.953.000  en  1908;  les 
exportations,  à  469.745.000  liv.  st.  contre  456.728.000. 

Espagne.  —  Le  ministre  des  Finances  a  fait  con- 
naître le  bilan  provisoire  de  1909.  Les  dépenses  se  sont 
élevées  à  1  095  millions  de  pesetas  et  les  recettes  à 
1.078  millions.  Le  déficit  paraît  être  de  28  millions,  ce 
qui  n'est  pas  une  mauvaise  liquidation. 

La  Bourse  de  Madrid  est  calme  et  ferme. 
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Dans  les  onze  premiers  mois  de  1909,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  861.354.137  pesetas  contre 
863.742.494  dans  la  même  période  de  1908;  les  expor- 
tations, à  818.519.951  pesetas  contre  800.628.771. 

Italie.  —  Le  Cabinet  va  prononcer  la  clôture  de  la 
session  parlementaire,  ce  qui  fera  tomber  tous  les 
projets  de  loi  à  l'étude. 

La  Bourse  de  Rome  est  peu  animée,  après  l'effer- 
vescence du  mois  de  décembre. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
1909-1910,  les  recettes  publiques  ont  dépassé  de  36  mil- 
lions de  lire  celles  de  la  même  période  de  l'exercice 
précédent  et  de  20  millions  de  lire  les  prévisions  bud- 
gétaires. 

Suède.  —  Le  budget  de  1911  se  balance  par  229  mil- 
lions 411.000  couronnes,  aux  dépenses  et  aux  recettes. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  dix  premiers  mois 
de  1909,  les  importations  se  sont  élevées  à  30.03u.418 
livres  sterling,  contre  29.806.379  liv.  st.  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent  ;  les  exportations  se 
sont  élevées  à  47.498.315  liv.  st.,  contre  34.264.049. 

Canada.  —  Les  sommes  compensées,  en  1909,  par  les 
Banques  canadiennes  se  sont  élevées  à  5.190.311.946 
dollars,  contre  4.142.094.351,  en  1908. 

Etats-Unis.  —  En  1909,  les  sommes  compensées  par 
les  Clearing-House  des  États-Unis  se  sont  élevées  à 
165.608.879.000  dollars, contre  132.408.849.000, en  1908. 

Il  y  a  une  légère  tension  sur  le  marché  monétaire. 

Le  marché  des  cotons  est  très  agité  et  à  la  baisse. 

Guatemala.  —  Les  résultats  du  commerce  extérieur 
du  Guatemala,  en  1908,  ont  été  peu  encourageants.  Les 
importations  se  sont  élevées  à  931.035  liv.  st.,  contre 
1.173.544  liv.  st.  en  1907  ;  les  exportations  ont  été  de 
1.351.228  liv.  st.,  contre  2.034.898. 

Mexique.  —  L'élevage  du  bétail  est  une  des  indus- 
tries les  plus  productives  de  l'Etat  de  Chihuahua  et  s'y 
développe  grandement. 

Asie.  —  Perse.  En  1908-1909,  les  importations  ont 
été  de  372  millions  de  krans  et  les  exportations  de 
326.500.000  krans,  toutes  deux  en  sensible  augmen- 
tation sur  celles  de  1907-1908. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discussion  du  budget  de  1  Instruction  publique 
et  interpellations  sur  la  neutralité  scolaire. 

Au  moment  de  commencer  la  discussion  du  budget 
du  ministère  de  l'Instruction  publique,  la  Chambre 
s'est  trouvée  en  face  de  onze  interpellations  visant  la 
neutralité  scolaire.  Il  s'en  est  suivi  un  long  débat  qui 
a  passionné  tous  les  partis  et  qui,  autant  par  la  qualité 
de  certains  orateurs  que  par  l'absence  de  conclusions 
financières  de  leurs  discours,  a  revêtu  parfois  une 
forme  académique. 

Voici  dans  quel  ordre  se  présentaient  les  interpella- 
tions : 

Discussion  des  interpellations  :  1°  de  M.  René  Bes- 
nard  sur  la  présence  au  sein  de  l'Université  d'un  re- 
présentant officieux  du  Vatican  ;  2°  de  M.  Dessoye  sur 
les  mesures  que  le  gouvernement  compte  prendre  pour 
mettre  un  terme  à  la  propagande  entreprise  contre  la 
fréquentation  des  écoles  publiques  et  pour  assurer 
l'exercice  des  droits  de  l'Etat  dans  les  écoles  privées  ; 
3°  de  M.  Gérard-Varet  sur  la  situation  faite  présente- 
ment à  l'enseignement  laïque,  à  ses  maîtres  et  à  ses 
livres  ;  4°  de  M.  Groussau  sur  la  pratique  de  la  neutra- 
lité et  l'enseignement  de  la  morale  dans  les  écoles 
publiques  ;  5°  de  M.  Pierre  Dupuy  sur  la  responsabi- 
lité civile  des  maîtres  de  l'enseignement  laïque  ;  6°  de 
M.  Fernand  de  Ramel  sur  les  restrictions  abusives 
apportées  en  fait  à  la  liberté  de  donner  aux  enfants 
l'instruction  religieuse  réservée  aux  pères  de  famille  et 


aux  ministres  du  culte  par  la  loi  du  28  mars  1882  ; 
7°  de  M.  Alexandre  Blanc  sur  la  façon  dont  le  gouver- 
nement entend  la 'neutralité  de  l'enseignetnont  dans 
les  écoles  primaires  ;  8°  de  M.  Alexandre  Zevaès  sur 
le  retard  apporté  au  payement  des  indemnités  de  rési- 
dence dues  aux  maîtres  et  maîtresses  des  écoles  pri- 
maire et  maternelle  annexées  à  l'Ecole  nationale  pro- 
fessionnelle de  V  oiron  ;  9°  de  M.  Paul-Meunier  sur  la 
situation  de  l'enseignement  primaire  privé;  10°  de 
M.  Lefas  sur  le  respect  de  la  liberté  d'opinion  des 
instituteurs  et  sur  le  respect  de  la  neutralité  des  écoles 
primaires  publiques  ;  11°  de  M.  Maurice  Barrés  sur 
l'état  d'esprit  de  quelques-uns  de  nos  instituteurs  et 
sur  le  moyen  d'y  remédier. 

M.  Gaston  Doumergue,  ministre  de  l'Instruction 
publique,  a  interrompu,  mardi,  la  série  des  interpel- 
lations en  portant  à  la  tribune  la  thèse  du  gouverne- 
ment. 

Le  grand  maître  de  l'Université  a  eu  à  lutter  contre 
de  fréquentes  interruptions  avant  de  rallier  les  mem- 
bres de  la  majorité.  Après  son  intervention,  la  séance 
a  continué  et  la  liste  des  interpellations  s'est  encore 
allongée. 


vw  Le  jeudi  13  janvier,  le  Sénat  a  procédé,  nous  l'avons 
dit,  à  l'élection  de  son  bureau.  M.  Antonin  Dubost  a  été 
réélu  par  240  voix  contre  260  votants. 

Ont  été  élus  ensuite  viee-présidcnts  :  MM.  Louis  Cordelet, 
par225voix;  Antoine  Perrier,  par  243 voix;  Eugène  Lintilhac, 
par  197  voix;  Maxime  Lecomte,  par  194  voix.  Ont  été  élus 
secrétaires  :  MM.  Pierre  Guillier,  par  227  voix;  Léon  .Ténou- 
vrier,  par  223  voix;  Charles  Vagnat,  par  220  voix;  François 
Gravin,  par  219  voix  ;  Jacques  Catalogne,  par  210  voix  :  Eu- 
gène Fagot,  par  208  voix;  Maurice  Couyba,  par  200  voix  ; 
Pierre  Blanchier,  par  190  voix.  Ont  été  nommés  questeurs  : 
MM.  Louis  Tillayc,  par  220  voix  ;  Théodore  Girard,  par  215 
voix  ;  Bonnsfoy-Sibour,  par  135  voix. 

"vw  Le  13  janvier,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du 
budget  du  travail  et  de  la  prévoyance  sociale.  Elle  a  adopté 
les  chapitres  1  à  9,  dans  sa  séance  du  matin,  et  les  chapitres 
10  à  29  bis,  30  à  34,  dans  sa  séance  de  l'après-midi. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  14  janvier  a  publié  un  arrêté 
nommant  des  membres  de  la  Commission  chargée  d'établir 
un  projet  de  nomenclature  précisant  quelles  sont  les  dépenses 
qui  peuvent  être  mises  à  la  charge  de  l'Etat  comme  consé- 
quence de  l'habitation  des  hôtels  ministériels  et  celles  qui 
doivent  rester  à  la  charge  des  ministres. 

Le  même  numéro  a  publié  la  circulaire  concernant  l'exécu- 
tion de  la  loi  du  14  juillet  1909  sur  les  dessins  et  modèles. 

vw  Le  vendredi  14  janvier,  au  début  de  la  séance  du 
matin,  le  président  du  Sénat  a  communiqué  une  demande 
d'interpellation  de  M.  Le  Provost  de  Launay  sur  les  mesures 
que  compte  prendre  le  ministre  de  la  Guerre  pour  débar- 
rasser les  régiments  des  condamnés  de  droit  commun. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  s'uite  de  la  première  délibéra 
tion  sur  la  proposition  de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des 
députés,  sur  les  retraites  ouvrières. 

Le  premier  paragraphe  de  l'amendement  (Etablissement 
du  précompte),  repoussé  par  la  Commission,  a  été  adopté  au 
scrutin  public,  par  195  voix  contre  91,  sur  286  votants.  Les 
deux  autres  paragraphes  de  l'amendement  de  M.  Moais 
ont  été  également  adoptés. 

Sur  un  amendement  (paragraphe  additionnel)  de  M.  Bibot 
(autorisation  aux  sociétés  de  secours  mutuels  de  percevoir 
les  versements),  ont  été  entendus  :  MM.  Jouilroy,  auteur 
d'un  amendement  tendant  à  étendre  la  même  autorisation 
aux  caisses  d'épargne  ;  Viviani,  ministre  du  Travail.  L'amen- 
dement de  M.  Jouffroy  a  été  adopté. 

Les  deux  premiers  paragraphes  d'un  amendement  de 
M.  Bibot  ont  été  également  adoptés. 

Le  Sénat  a  ensuite  statué  sur  le  troisième  paragraphe  de 
l'amendement  de  M.  Bibot.  La  première  partie,  puis  la 
deuxième,  puis  l'ensemble  du  paragraphe  ont  été  adoptés. 
L'ensemble  de  l'article  3,  ainsi  modifié,  mis  aux  voix,  a  été 
adopté,  au  scrutin  public,  par  224  voix  contre  53,  sur  277  vo- 
tants. La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  la  prochaine 
séance. 
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vw  Le  14  janvier,  la  Chambre  8  repris  la  discussion  du 
projet  de  loi  portant  lixation  du  budget  général  de  l'exercice 
1910  (Instruction  publique).  Onze  interpellations,  dont  il 
est  question  plus  baut,  étaient  jointes  à  ce  budget.  La  dis- 
enssion  de  celles-ci  a  été  commencée,  puis  renvoyée  à  une 
autre  séance.  \ 

vw  Le  Journal  Officiel  du  15  janvier  a  publié  un  décret 
supprimant  toute  limitation  du  taux  de  l'intérêt  conven- 
tionnel et  fixant  le  taux  de  l'intérêt  légal  â  la  Guyane. 

vw  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont 
n'unis,  samedi,  eu  conseil,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

M.  Sarrant,  sous-secrétaire  d'Etat  de  la  Guerre,  en  l'absence 
du  général  Brun,  a  fait  connaître  les  lignes  générales  du 
projet  qui  est  en  préparation >au  ministère  de  la  Guerre  et 
qui  a  pour  but  de  régler  la  question  du  mode  d'incorporation 
des  condamnés  de  droit  commun  dans  l'armée. 

Le  rniuistre  des  Affaires  étrangères  a  communiqué  au 
conseil  le  texte  des  accords  intervenus  avec  les  ambassadeurs 
marocains  au  sujet  des  affaires  concernant  la  Chaouîa,  la 
frontière  algéro-marocaine,  l'emprunt  de  liquidation  des 
dettes  du  maghzen.  Ces  accords  ont  été  revêtus  de  la  signa- 
ture des  représentants  du  sultan  auquel  ils  ont  été  envoyés 
pour  leur  ratification  définitive. 

M.  Picbon  a  fait  connaître,  d'autre  part,  que  l'état  des 
pourparlers  avec  le  gouvernement  ottoman  au  sujet  de  l'in- 
cident qui  s'est  produit  sur  la  frontière  de  la  Tunisie  et  de 
la  Tripolitaine  permettait  de  compter  sur  un  règlement 
rapide  et  satisfaisant. 

M.  Millerand  a  entretenu  le  conseil  d'un  projet  de  réorga- 
nisation de  l'administration  centrale. 

"  Il  consisterait  essentiellement  ,  sans  augmentation  de 
crédits,  dans  la  supj&ession  des  emplois  d'adjoints  au  direc- 
teur et  de  chefs  de  division,  et  la  création  d'une  nouvelle 
direction  technique  et  de  sous-directions. 

L'amiral  Boué  de  Lapeyrère  a  fait  part  au  conseil  des 
résultats  satisfaisants  des  expériences  effectuées  à  Cherbourg 
pour  le  renflouement  des  sous-marins. 

Le  ministre  des  Colonies  a  soumis  à  la  signature  du  pré- 
sident delà  République  quatre  décrets  consacrant  une  réor- 
ganisation administrative  des  possessions  dites  «  du  Congo 
français  et  dépendances  ». 

vw  Le  .Tourna!  Officiel  du  16  janvier  a  publié  une  série 
de  décrets  portant  création  et  organisation  du  gouvernement 
général  de  l'Afrique  équatoriale  française  :  (ancienne  apnel- 
lation  des  possessions  dites  «  du  Congo  français  et  dépen- 
dances »). 

Le  même  numéro  a  publié  un  rapport  d'ensemble  sur  la 
situation  générale  de  la  colonie  de  la  Guyane  psndant  l'année 
1908. 

vw  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  dimanche  dans  la 
Côte-d'Or.  M.  Messner  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Piot, 
décédé. 

■vw  Dans  sa  séance  du  lundi  17  janvier,  le  Sénat  a  repris 
la  discusion  de  la  proposition  de  loi  sur  les  retraites  ou- 
vrières. L'article  4  (Des  majorations  allouées  sur  les  fonds 
de  l'Etat  et  du  droit  de  chacun  des  conjoints  sur  les  verse- 
ments faits  par  chacun  d'eux  pendant  le  mariage)  a  été 
repoussé,  au  scrutin  public,  par  205  voix  contre  81,  sur  286 
votants. 

La  première  partie  de  l'amendement  de  l'article  5  (Liqui- 
dation facultative  à  cinquante-cinq  ans)  a  été  adoptée.  La 
deuxième  partie  dn  texte  de  la  Commission  (Allocation  pro- 
portionnelle jusqu'à  soixante-cinq  ans)  et  l'ensemble  de  l'ar- 
ticle 5  ont  été  également  adoptés. 

Un  texte  nouveau  de  l'article  6  a  été  renvoyé  à  la  Com- 
mission. 

L'article  7  (Allocation à  la  veuve  dont  le  conjoint  est  décédé 
avant  d'être  pourvu  d'une  pension  de  retraite)  a  été  adopté. 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  17  janvier,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du 
budget  général  de  l'exercice  1910  (Instruction  publique  et 
interpellation  sur  l'enseignement  laïque  et  l'enseignement 
religieux).  Les  deux,  séanoes  de  la  journée  n'ont  pu  épuiser 
le  débat.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lende- 
main. 

Au  cours  de  la  deuxième  séance,  M.  Jaurès  a  adressé  au 


ministro  du  Travail,  qui  l'a  acceptée,  une  queslimi  au  trjéi 
do  la  grève  de  Graulbet.  Sur  la  demande  de  M.  de  Bolcastel,  lu 
question  a  été  transformée  en  interpellation.  I  n  ordre  du 
jour  de  M.  Ferdinand  Buisson, accepté  par  Le  Gouvernement, 
a  été  adopté. 

vw  Dans  sa  séance  du  mardi  18  janvier,  le  Sénat  a  adopté 
le  projet  de  loi  relatif  à  l'établissement  du  chemin  de  1er  de 
l'rasne  à  la  frontière  suisse. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  première  délibéra- 
tion sur  la  proposition  de  loi  concernant  les  retraites  ouvriè- 
res. Le  premier  paragraphe  de  l'article  8  (Extension,  pour 
partie,  de  la  loi  du  14  juillet  1905  aux  personnes  visées  à 
l'article  1",  âgées  de  soixante-cinq  h  soixante-neuf  ans,  etc.) 
a  été  adopté. 

L'article  9  (Bénéfice  pour  les  retraites  de  l'article  '10 de  la 
loi  du  14  juillet  1905,  etc.)  a  été  ensuite  adopté  ainsi  que 
l'article  10  dans  le  texte  de  l'amendement  de  M.  Monis. 

Le  premier  paragraphe  (ancien  2")  de  l'article  11  (Régime 
de  retraite  des  agents  des  grandes  Compagnies  de  chemins 
de  fer  de  l'Etat)  a  été  adopté  ainsi  que  les  autres  paragra- 
phes de  cet  article.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée 
au  jeudi  20  janvier. 

vw  Le  18  janvier,  la  Chambre  aconsacré  ses  doux  séances 
à  la  suite  de  la  discussion  du  budget  général  de  1910  (Ins- 
truction publique  et  suite  des  interpellations  sur  la  neutralité 
scolaire).  La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  M.  Dslyanni,  ministre  plénipotentiaire  de  Grèce  à 
Paris,  est  mort  le  18  janvier,  en  son  domicile,  rue  Anatole- 
de-la-Forge,  à  l'âge  de  63  ans.  M.  Delyanni  était  grand-offi- 
cier de  la  LJgion  d'honneur.  Il  était  représentant  de  la  Grèce 
à  Paris  depuis  le  2  février  1886.  époque  à  laquelle  il  avait 
présenté  ses  lettres  de  créance  à  M,  Grévy,  alors  président 
de  la  République. 

vw  Dans  ses  séances  du  mercredi  19  janvier,  la  Chambre 
a  continué  la  discussion  des  interpellations  sur  la  neutralité 
scolaire,  puis  elle  a  adopté  une  proposition  de  résolution  de 
M.  Hector  Dépasse  et  plusieurs  de  ses  collègues,  invitant  la 
Chambre  à  nommer  dans  ses  bureaux  une  commission  de 
vingt-deux  membres  à  laquelle  seront  renvoyées  les  questions 
relatives  à  la  locomotion  aérienne. 

A  la  fin  de  la  séance,  M.  Bonnev.ny  et  plusieurs  de  ses 
collègues  ont  déposé  une  proposition  de  loi  tendant  à  organi- 
ser l'autonomie  administrative  des  départements. 

vw  Le  Journal  Officiel  a  publié  hier  un  arrêté  aux  ter- 
mes duquel  M.  Raoul  Persil,  chef  du  cabinet  du  ministre 
des  Travaux  publics,  est  nommé  directeur  du  cabinet,  en 
remplacement  de  M.  René  Waldeck-Rousseau,  relevé  de  ses 
fonctions  sur  sa  demande.  M.  Fagnot,  enquêteur  à  l'Office 
du  travail,  est  délégué  dans  le  poste  de  chef  du  cabinet  ;  il 
s'occupera  particulièrement  des  rapports  du  département 
avec  les  associations  et  syndicats  y  ressortissant.  MM.  Paul- 
Louis  Garnier  et  Leven,  sous-chefs  du  cabinet,  sont  promus 
chefs  adjoints. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Baisse  du  Crédit 

DE  L'ANGLETERRE 


La  dépréciation  que  les  fonds  d'Etat  anglais 
subissent  depuis  une  quinzaine  d'années  mérite 
de  retenir  notre  attention  car  elle  constitue  une 
véritable  leçon  de  choses. 

Aji  commencement  de  juillet  189G,  un  an  après 
les  élections  qui  donnèrent  att  parti  conservateur 
une  majorité  de  411  voix  sur  les  670  députés  com- 
posant la  Chambre  des  communes,  et  un  an  avant 
les  grandes  fêtes  du  Jubilé  de  la  reine  Victoria  — 
Jubilé  qu'on  a  présenté,  avec  raison,  comme  une 
sorte  d'apothéose  que  le  peuple  anglais  s'était 
offerte  à  lui-même  pour  les  merveilleux  résultats 


72 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franc© 


qu'ilavaitobtenuspendantce  long  et  glorieux  règne 

—  les  Consolidés  anglais  2  3/4  O  /  0  cotèrent  113,90, 
ce  qui  fut  le  cours  le  plus  élevé  du  siècle.  Cela 
revient  à  dire  que  pour  se  procurer  1  franc  de 
rente  anglaise  il  fallait  alors  débourser  41  fr.  41. 

On  sait  que  les  Consolidés  anglais  actuels  sont 
le  résultat  de  la  conversion  d'anciennes  rentes  3  0/0 
effectuée  en  mars  1888  par  M.  Goschen.  Aux 
ternies  de  cette  conversion  les  3  0/0  devinrent  du 
2  3/4  0/0  non  convertible  pendant  15  années, 
c  est-à-dire  jusqu'au  15  avril  1903,  et,  à  partir  de 
cette  date,  du  2  1/2  0/0  garanti  lui-même  pendant 
20  ans  contre  toute  nouvelle  réduction. 

* 

*  * 

Nos  voisins  d'outre-Manche  ont  toujours  consi- 
déré les  cours  de  leurs  fonds  d'Etat  comme 
accusant  le  niveau  de  la  prospérité  de  leur  pays  ; 
à  ce  titre,  les  cours  extrêmes  des  Consolidés  sont 
curieux  à  rappeler. 

Au  commencement  de  la  guerre  de  1792  contre 
la  France,  la  dette  publique  anglaise  était  exacte- 
ment de  5.991  millions  de  francs  ;  mais,  en  1815, 
après  Waterloo,  elle  s'élevait  au  capital  nominal 
de  21.526  millions  de  francs,  chiffre  le  plus  élevé 
qu'elle  ait  jamais  atteint. 

Les  guerres  contre  la  République  et  le  premier 
Empire  ont  donc  majoré  la  dette  publique  de  l'An- 
gleterre de  15.535  millions  de  francs  :  mais  tous 
les  Anglais  estiment  que  cette  énorme  dépense  n'a 
été,  en  fin  de  compte,  qu'un  placement  à  très  gros 
intérêt,  car  c'est  grâce  à  l'écrasement  de  la  France 

—  dont  la  dette  publique  n'avait  augmenté  que  de 
560  millions  de  francs  entre  1800  et  1815  —  qUe  la 
Grande-Bretagne  a  pu  conquérir  son  riche  domaine 
colonial  et  le  quasi-monopole  du  commerce  mari- 
time qui  ont  fait  sa  fortune  pendant  le  dix-neu- 
vième siècle. 

En  1805  (bataille  d'Austerlitz  et  paix  de  Pres- 
bourg)  les  Consolidés  anglais  cotèrent  62  au  plus 
haut  et  57  au  plus  bas.  De  1806  à  1812  ils  se  main- 
tinrent entre  les  cours  extrêmes  de  70  et  55.12. 
Ils  étaient  à  54.50  au  commencement  de  juin  1815, 
mais  la  défaite  de  Napoléon  à  Waterloo  (18  juin) 
les  releva  brusquement  à  75.50. 

En  1816,  année  de  très  mauvaises  récoltes  et  de 
grande  er  se  commerciale  et  financière,  les  Conso- 
lidés retombèrent  à  53.87,  c'est-à-dire  au  plus  bas 
cours  du  siècle.  En  1830  nous  les  trouvons  à  94.50 
au  plus  haut  et  à  77.50  au  plus  bas. 

En  1837,  année  du  couronnement  de  la  reine 
Victoria,  leurs  cours  extrêmes  furent  93.87  et  87.75 
et  pour  la  première  fois  ils  dépassèrent  le  pair  en 
1844  à  101.37;  mais  la  grande  crise  de  1847  les 
ramena  à  78.25  et  en  1848  nous  relevons  comme 
cours  extrêmes  90  et  80. 

En  1852,  ils  atteignirent  102,  mais  la  guerre  de 
Crimée  (1854)  les  fit  retomber  à  85.33,  et  Sadowa 
(1866)  à  84.62.  En  1870,  les  cours  extrêmes  s'éta- 
blirent à  94.50  et  88.25. 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  le  cours  le  plus 
élevé  du  dix  neuvième  siècle,  113.90,  fut  pratiqué 
au  commencement  de  juillet  1896;  on  retrouve 
encore  le  cours  de  113.75  en  1897,  année  du  Jubilé, 
mais  à  partir  de  cette  époque  s'ouvre  une  période 
de  baisse  qui  s'est  poursuivie  sans  arrêt  jusqu'au 
commencement  de  1910. 

* 

*  * 

A  113.90  pour  2.75  de  revenu,  1  franc  de  rente 


anglaise  représentait  un  capital  de  41  fr.  41.  Le 
2  janvier  1906,  après  l'arrivée  des  libéraux  au  pou- 
voir, les  Consolidés,  devenus  du  2  1/2  0/0  depuis 
le  5  avril  1903,  ne  valaient  plus  que  89.60:  soit 
35  fr.  84  de  capital  pour  1  franc  de  rente. 

Cette  baisse  effective  de  13. 45  0/0  eut  deux  causes 
bien  précises  :  la  désastreuse  guerre  du  Transvaal 
qui  augmenta  la  dette  publique  anglaise  de  près 
de  4  milliards  de  francs  et  la  concurrence  alle- 
mande qui  réduisit  sensiblement  les  bénéfices  de 
la  marine  marchande  et  du  commerce  extérieur 
britanniques. 

Mais  voici  qu'au  début  de  l'année  1910  nous 
trouvons  les  Consolidés  anglais  à  82.70,  ce  qui 
constitue,  à  quatre  années  d'intervalle,  une  nou- 
velle dépréciation  de  7.70  0/0,  et,  pour  prouver 
que  cette  baisse  de  crédit  public  est  bien  particu- 
lière à  l'Angleterre,  il  nous  suffira  de  comparer  les 
cours  des  principaux  fonds  d'Etat  aux  deux  dates 
observées. 

Cours  comparatifs  des  principaux  Fonds  d'Etat 
au  commencement  des  années  1906  et  1910 


Fonds  d'Etat 


Consolidés  anglais  2  % 
Consolidés  prussiens  3  % 

Egypte  Unifiée  4  %  

Italien  4  %  et  3.75»  "  

Français  3  %  

Russe  Consolidé  4  %.... 

Argentin  1900  4  %  

Serbe  Unilié  4  %  

Extérieure  Espagnole  4  % 

Turc  Unifié  4  %  

Autrichien-or  4  %  

Brésil  1889  4  %  

Hongrois-or  4  %  


2  janvie1 

3  janyier 

1  liffiSr.  en  1910 

1906 

1910 

Francs 

% 

89.60 

82.70 

—  6.90 

7.70 

89.20 

85.80 

-   4  » 

4.48 

105.97 

101.25 

—  2.72 

2.57 

1(16.40 

105.20 

—  1.2(1 

1.12 

00.20 

08.05 

-  0.2.» 

0.25 

85  » 

05.80 

+  10.8(1 

12.71 

01.75 

<>0.30 

+    5  53 

4- 

5.92 

82.70 
03.05 

87.60 

-+-  4.00 

+ 
•+- 

5.92 

97.85 

-+■    4.  HO 

4.6-.' 

01.60 

01.02 

+  3.H2 

-+- 

3.62 

99.25 

101.40 

+  2.1.'. 

+ 

2.16 

Si. 85 

88.00 

+  1.05 

1.19 

OS.  75 

oo. yo 

+  1.15 

+ 

1.16 

Tous  les  fonds  d'Etat,  sauf  les  Consolidés  An- 
glais, les  Consolidés  Prussiens  3  0/0,  Y  Egypte 
Unifiée  4  0/0,  Y  Italien  et  le  3  0/0  Français  sont 
en  hausse  :  ce  n'est  donc  pas  à  une  crise  générale 
qu'il  faut  attribuer  l'énorme  dépréciation  subie 
par  les  Consolides  Anglais. 

La  baisse  des  Consolidés  Prussieiis  peut  norma- 
lement s'expliquer  parce  fait  que  la  dette  publique 
allemande  (Empire  et  Etats  particuliers,,  a  aug- 
menté d'environ  4  milliards  de  francs  entre  1906 
et  1910;  celle  de  Y  Egypte  Unifiée,  par  la  grande 
crise  égyptienne  de  1907-1908,  aujourd'hui  en  voie 
de  liquidation;  celle  de  Y  Italien,  par  la  conversion 
de  19n6,  qui  a  réduit  son  revenu  net  de  4  à  3.75  0/0 
depuis  le  1er  janvier  1907,  et  qui  le  réduira  à  3.500/0 
à  partir  du  1er  janvier  1912.  Le  peu  d'importance 
de  la  baisse  du  3  0/0  Français  nous  dispense  de 
tout  commentaire  à  son  égard. 

Mais  comment  justifier  la  baisse  de  7.70  0/0 
subie  par  les  Consolidés  Anglais,  venant  s'ajouter 
à  celle  de  13.45  0/0  constatée  entre  1896  et  1906  ? 
Provient-elle  d'une  augmentation  du  montant  de 
la  dette  publique  anglaise?  Non,  puisque  cette 
dette  a  été  réduite,  au  contraire,  par  amortisse- 
ment budgétaire,  de  1.060  millions  de  francs  entre 
la  fin  de  l'exercice  1905-1906  et  la  fin  de  l'exercice 
1908-1909. 

Peut-on  l'attribuer  à  une  brusque  dépression 
industrielle  ou  commerciale,  à  une  de  ces  crises 
intérieures  d'ordre  économique  qui  surviennent 
pério  Uquement  dans  les  grands  pays  produc- 
teurs? Non,  puisque  les  statistiques  anglaises  ne 
signalent  aucun  accident  de  cette  nature. 
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Nous  sommes  doiu-  irrésistiblement  conduit  ;ï 
supposer  que  c'est  la  politique  financière  prati- 
quée par  le  parti  libéral  depuis  son  arrivée  au 
pouvoir  qui  est  la  principale,  sinon  l'unique  cause 
de  la  baisse  progressive  du  crédit  de  l'Etat  anglais, 
mise  en  évidence  par  le  petit  tableau  suivant  : 


Cours  des  Consolidés  Anglais  2  1/2 
au  commencement  des  années  1906  à  1910 


Au  commencement 
des  années 

Cours 

Prix  de  lfr. 
de  rente 

89.60 

35.84 

87  90 

35.16 

84.  KO 

33.92 

83.75 

33.50 

82.70 

33.08 

Menacés  dans  leurs  situations  acquises  par  le 
programme  fiscal  que  la  Cbambre  des  lords  a  re- 
fusé de  sanctionner,  mais  qu'elle  devra  nécessai- 
rement subir  après  la  victoire  de  la  coalition  libé- 
rale, nationaliste  et  sociale;  effrayés  des  consé- 
quences que  l'application  de  ce  programme 
violemment  agressif  peut  avoir  pour  le  capital 
employé  en  Angleterre,  les  rentiers  anglais  aban- 
donnent leurs  grands  fonds  nationaux  et  retirent 
leur  argent  de  la  circulation  en  attendant  de 
l'envoyer  travailler  au  dehors. 

La  conséquence  de  ce  fait,  c'est  que  la  Grande- 
Bretagne  qui  a  toujours  eu  le  premier  crédit  du 
monde  depuis  la  grande  Elisabeth,  est  en  train  de 
perdre  ce  privilège,  et  que  si  le  gouvernement 
anglais  se  trouvait,  pour  une  raison  quelconque, 
dans  la  nécessité  d'emprunter,  il  serait  obligé  de 
payer  le  nouveau  capital  20  0/0  de  plus  qu'il  ne 
l'aurait  payé  en  1896. 

Edmond  Théry. 


Les  Finances  publiques  et  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat 

EN  PRUSSE 

Dans  un  Etat  fédéral,  où  les  attributions  de  l'Etat 
ont  été  séparées  d'une  façon  plus  ou  moins  arbitraire, 
la  dualité  n'existe  pas  pour  le  redevable  :  celui-ci  est 
mis  à  contribution  pour  l'autorité  cenlrale  comme 
pour  l'autorité  particulière.  Les  charges  ont  augmenté 
dans  le  budget  d'Empire,  elles  se  sont  alourdies  dans 
le  budget  prussien,  et  cependant  celui-ci  semblait 
avoir  une  armature  plus  résistante  et  plus  élastique. 
Mais  lui  aussi,  il  a  été  déformé  par  la  disproportion 
croissante  entre  les  recettes  et  les  dépenses.  Les  élé- 
ments d'ordre  industriel,  comme  les  chemins  de  fer, 
les  mines,  les  hauts  fourneaux,  malgré  leur  dévelop- 
pement, n'offrent  plus  les  mêmes  ressources  ;  l'Etat 
devient  plus  dépendant  des  vicissitudes  économiques, 
de  l'accroissement  des  frais  de  production,  du  prix  de 
revient.  Après  avoir  alimenté  avec  une  abondance  in- 
croyable le  budget  des  recettes,  après  avoir  donné  l'il- 
lusion de  plus-values  sans  recul,  les  chemins  de  fer 
ont  été  une  source  de  mécomptes  pour  les  optimistes. 
Les  finances  de  la  Prusse  ont  certainement  des  fonda- 
tions très  solides  :  les  porteurs  de  la  dette  prussienne 
n'ont  pas  d'inquiétude  même  si  le  3  0/0  est  aux  envi- 
rons de  86,  à  13  points  plus  bas  que  le  3  0/0  français. 
Mais  la  situation  est  moins  agréable  qu'il  v  a  une 
quinzaine  d'années.  En  dépit  de  la  possession  de  son 
réseau  ferré,  la  Prusse  en  est  venue  à  augmenter,  en 
pleine  paix,  le  taux  des  taxes  publiques.  M.  Herrmann 
Kirchhoff,  dans  une  étude  intitulée  :  «  Zur  Neuord- 
nung  der  Preussischen  Eisenbahn-und  Staatsfinanzen  » 


rappelle  qu'au  moment  du  rachal  des  chemins  de  fer 
le  budget  prussien  s'élevait  à  700  millions  de  marks  ' 
Le  Parlement,  habitué  à  la  clarté  et  à  la  stabilité 
budgétaires,  craignit  que  l'introduclion  d'un  facteur 
relativement  incertain  comme  les  dépenses  et  les 
recettes  de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer,  ne  vint 
jeter  la  perturbation.  Il  voulut  prendre  des  garanties 
afin  que  le  rachat,  effectué  en  vue  du  développement 
du  trafic  commercial,  ne  troublât  pas  l'équilibre  des 
autres  parties  du  budget.  On  ne  prévit  pas  alors  .que 
le  réseau  de  l'Etat  donnerait  des  excédents  aussi  con- 
sidérables, qui  viendraient  alimenter  le  budget 
général  (1). 

On  avait  une  conception  bien  modeste  :  la  loi  du  27 
mars  1882  prescrivit  de  limiter  à  2.200.000  marks  la 
somme  que  l'on  pourrait  prélever  sur  les  excédents  de 
l'exploitation  des  chemins  de  fer  en  vue  de  couvrir  le 
déficit  éventuel  du  budget.  Tout  le  reste  devait  être 
employé  au  service  de  la  dette  des  chemins  de  fer  (in- 
rêts  et  amortissements).  La  loi,  si  bien  rédigé  qu'en 
fût  le  texte,  présentait  cependant  une  fissure  qui  en 
rendit  la  valeur  pour  ainsi  dire  illusoire.  L'article  4 
stipule  que  «  l'emploi  des  excédents  des  chemins  de 
«  fer  aux  dépenses  de  l'Etat,  qui  auraient  dû  autre- 
«  ment  être  couvertes  par  l'émission  de  nouveaux  em- 
«  prunts,  est  à  considérer  comme  équivalent  à  l'amor- 
«  tissement  ».  C'était  ouvrir  la  porte  toute  grande  à 
l'absorption  de  ces  excédents  par  les  besoins  généraux 
de  l'Etat.  On  y  mit  des  formes  ;  tout  d'abord,  on  suivit 
l'indication  de  l'article  4  et  l'on  ne  prit  sur  les  excé- 
dents que  les  sommes  pour  lesquelles  il  aurait  fallu 
emprunter.  Mais,  au  fur  et  à  mesure  que  les  excédents 
grandirent,  on  se  gêna  moins  encore  ;  on  oublia  com- 
plètement la  signification  et  les  dispositions  de  la  loi 
de  1882.  On  fut  convaincu  qu'on  se  trouvait  en  pré- 
sence de  ressources  permanentes  et,  comme  les  besoins 
ne  cessaient  d'augmenter,  on  fit  comme  les  com- 
munes qui  prélèvent  sur  les  recettes  des  tramways 
municipaux  de  grosses  sommes  pour  les  dépenses  de 
la  ville.  On  finit  par  regarder  comme  archaïque  la 
conception  de  l'amortissement  allant  de  pair  avec  la 
non-émission  d'emprunts,  et  comme  raisonnable  la 
pratique  de  consacrer  des  recettes  annuelles  à  des  dé- 
penses ordinaires.  Les  auteurs  de  la  loi  de  1882  — 
(Eisenbahngarantiegesetz)  —  avaient  voulu  conserver 
séparés  les  rendements  financiers  de  l'exploitation  et 
ne  pas  les  noyer  dans  le  reste  du  budget.  En  1892,  la 
Chambre  des  députés  décida  que  les  dépenses  de  cons- 
truction pour  les  lignes  existantes  devaient  être  ins- 
crites au  budget.  On  avait  critiqué  la  méthode  qui 
consistait  à  couvrir  par  l'emprunt  les  travaux  de  re- 
construction des  gares,  la  pose  d'une  double  voie, 
l'augmentation  du  matériel  roulant  :  cette  méthode 
avait  l'inconvénient  de  rendre  encore  plus  favorable 
l'aspect  de  l'exploitation.  La  conséquence  fut  de  faire 
inscrire  les  dépenses  de  cet  ordre  au  budget  extraor- 
dinaire, non  plus  dans  les  crédits  d'emprunt. 

La  loi  de  1882  avait  des  défenseurs  qui  voulaient 
en  maintenir  le  principe,  l'entourer  de  sauvegardes 
nouvelles  afin  d'empêcher  l'absorption  sans  fin  des 
excédents  de  l'exploitation  ;  à  cet  effet,  ils  demandaient 
la  création  d'un  fonds  spécial,  constitué  par  les  excé- 
dents des  bonnes  années,  et  qui  servirait  à  atténuer  le 
choc  des  moins-values.  Il  sortit  de  la  discussion  la  loi 
du  8  mars  1897  sur  l'amortissement,  qui  doit  être  de 
3/5  0/0  du  total  de  la  dette  publique  ;  si  le  règlement 
de  l'exercice  laisse  un  excédent  supérieur  aux  3/5  0/0, 
cet  excédent  doit  aussi  recevoir  la  même  destination. 
En  1897,  une  série  d'accidents  de  chemins  de  fer  pro- 
voquèrent un  mouvement  en  faveur  d'une  dotation 
plus  large  du  matériel  roulant  et  de  la  réfection  des 
voies.  Les  oscillations  dans  le  rendement  des  chemins 
de  fer  firent  souhaiter  la  formation  d'un  fonds  dit  de 


(t)  Les  excédents  ont  été,  en  millions  de  marks  :  433  en 
1896,  477  eD  1897,  510  en  1898,  526  en  1899,  532  en  1900,  563 
en  1901,  530  en  1902,  481  en  1903,  570  en  1904,  615  en  1905, 
603  en  1906,  718  en  1907,  703  en  1908,  Cil  en  1909. 
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compensation  qui  serait  de  200  millions  de  marks  au 
maximum  ;  il  serait  alimenté  par  le  solde  des  excé- 
dents après  que  l'amortissement  aurait  reçu  3/5  0/0 
du  capital  de  la  dette  ;  ce  fonds  de  200  millions  alimen- 
terait un  fonds  de  30  millions  de  marks  (loi  de  1903). 

Les  excédents  laissés  par  les  chemins  de  fer  ont 
augmenté,  mais  les  besoins  de  l'Etat  ont  grandi  plus 
vite.  Le  développement  gigantesque  du  trafic  exigera 
une  extension  du  réseau,  un  accroissement  du  maté- 
riel roulant.  Les  frais  de  construction  auraient  dû 
incomber  au  budget  ordinaire,  mais  ils  en  auraient 
détruit  l'équilibre.  Gela  n'empêcha  pas  la  Chambre 
des  députés,  en  1906,  de  demander  que  l'on  prélevât 
les  dépenses  du  matériel  roulant  sur  le  budget  ordi- 
naire. 

En  1909,  la  Chambre,  d'accord  avec  le  gouvernement, 
vota  une  résolution  en  vertu  de  laquelle  la  dotation 
du  fonds  dit  de  compensation  doit  être  augmentée  et  le 
budget  extraordinaire  limité. 

Si  l'on  juxtapose  les  recettes  et  lés  dépenses  de  1896 
et  de  1909,  on  trouve  comme  augmentation  : 


Recettes 
ordinaires 


Dépenses 
ordinaires 


Budget 
extraordin" 


(En  millions  de  marks) 

Cliem.de  fer..  830  +  91%  752  +127%  115  +325% 
Mines,  hauts 

fourneaux..  147  +121  137  +124         1  +105 
Instruction  pu- 
blique  4  +145  89  +  81        13  +221 

Intérieur   27  +205  59  +104         4  +165 

Agriculture...  4  +239  18  +137         5  +137 

Commerce....  3  +122  11  +159    '    1  +197 

Budget  total..  1.732  +  89%  1.730  +  93%   151  +189% 

De  1883  à  1909,  le  montant  total  des  sommes  du 
budget  extraordinaire  a  atteint  1.630  millions  de 
marks,  les  crédits  d'emprunt  se  sont  élevés  à  3.282 
millions  (dont  164  millions  pour  les  reconstructions  de 
gares).  Ensemble,  cela  monte  à  4.912  millions  de  marks. 

Onant  à  la  dette  publique,  elle  a  été  de  6.368 millions 
en  1899  (31  mars),  de  7.373  millions  en  1906.  Elle  a 
grandi  dans  l'intervalle  de  1.004.900.000  marks.  D'au- 
tre part,  les  dépenses  pour  compte  des  crédits  d'em- 
prunt ont  été  de  1.751  millions,  dont  8i5.300.000  pour 
les  chemins  de  fer,  905.800.000  pour  d'autres  objets. 

On  a  adopté  en  Prusse  le  principe  de  couvrir  à  l'aide 
d'emprunts  uniquement  les  dépenses  susceptibles  de 
procurer  un  rendement,  une  rémunération  des  capi- 
taux engagés;  à  défaut,  il  fallait  puiser  dans  les  res- 
sources courantes  et  annuelles.  Mais  il  n'est  pas  tou- 
jours facile  de  maintenir  ce  principe. 

Les  chemins  de  fer  prussiens  fournissent  non  pas 
un  état  de  fortune,  mais  un  bilan  d'exploitation.  Les 
recettes  servent  à  entretenir  les  objets  qui  forment 
l'actif,  à  les  remplacer  par  d'autres  qui  peuvent  être 
plus  coûteux  (rails,  wagons,  locomotives).  Les  Com- 
pagnies privées  ont  des  réserves,  en  vue  du  renouvel- 
lement du  matériel;  ces  réserves  n'existent  pas  pour  le 
réseau  de  l'Etat.  Celui-ci  est  maintenu  et  amélioré  à 
l'aide  des  recettes;  on  peut  dire  que  c'est  aussi  une 
forme  d'amortissement. 

Le  capital  des  chemins  de  fer,  en  Prusse,  s'élevait 
en  1908  à  10  milliards  de  marks,  dont  1  milliard  poul- 
ie sol,  2  milliards  pour  l'infrastructure,  2  pour  la  su- 
perstructure. 2  pour  les  bâtiments,  3  pour  le  matériel 
roulant.  La  dette  consolidée  est  d'environ  7  milliards. 

La  situation  financière  est  devenue  difficile  :  les  ré- 
serves que  l'on  avait  constituées  en  dotant  fortement 
le  budget  extraordinaire  sur  les  excédents  des  années 
grasses  ont  disparu.  M.  Kirchhoff  voudrait  qu'on  thé- 
saurisât de  nouveau,  lorsque  cela  sera  possible. 

La  prospérité  amenée  par  les  grosses  recettes,  a  été 
funeste  à  la  solidité  du  budget,  parce  que  les  dépenses 
générales  de  l'Etat  ont  été  augmentées  comme  si  rien 
ne  pouvait  modifier  la  situation  favorable  du  moment, 
et  parce  que  l'on  a  eu  le  tort  de  ne  pas  toujours  songer 
à  l'irrégularité  des  résultats  d'exploitation,  irrédularité 
qu'attestent  deux  chiffres  :  les  chemins  de  fer  contri- 


buent dans  une  année  pour  249  millions  de  marks  au 
budget  et,  dans  une  autre,  pour  83  millions  de  marks. 

A.  Raffalovich. 


Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs 

Le  fait  caractéristique  du  dernier  exercice  du  Sous- 
Comptoir  des  Entrepreneurs  clos  le  31  octobre  dernier, 
a  été  une  progression  assez  considérable  de  ses  ouver- 
tures de  crédit  dont  le  montant,  est  passé,  d'une  année 
à  l'autre,  de  107.925.500  francs  à  120.452.200  francs, 
soit  une  augmentation  de  12.520.700  francs  pour  1908- 
1909.  Cependant  les  profits  se  sont  établis  simplement 
au  même  niveau  que  précédemment. 

Voici,  au  reste,  comparés,  les  bilans  des  deux  der- 
niers exercices  : 

Bilan  au  31  octobre 
1908  1309 

Actif  (Eu  francs) 

Caisse   365.853  75)    -  or-n  ooq  on 

Portefeuille   5.501.100   »  |     '•S'*'-*»»  20 

Immeubles   582.063  51         554.197  0G 

Accrédités   et  associations 

ouvrières   72.841.011  34     72.244.9*4  85 

Billets  non  renouvelés   19. 267. 8^5   »     21.232.850  » 

Crédit  Foncier  de  France...  3.844.870  17      3.817.899  8'/ 

Débiteurs  divers   532. 7a5  75         597.553  69 

Frais  généraux   192.744  31         194.553  69 

Crédits  réalisés   74.780.275   »  |  10A  /CO  enn 

Crédits  à  réaliser   33. 145. 225   »  i  l^-4o2.,00  »> 

211 .054. 40*  83   227.055.187  38 

Passif 

Capital  social   5.000.000   »  5. f 00. 000  » 

Réserve  statutaire   5.600.000   »  5.675.000  n 

Billets  des  accrédités   74.583.675   »  1 

Billets  des  associations  ou-  \  74.706.155  » 

vrières   202.500   »  J 

Crédit  Foncier  : 

Compte  billets  échus   11.171.950   »)  .„  ^0A  Q-„ 

Compte  intérêts  à  valoir....  85.000   »j  M  ^-v™  " 

Règlements  litigieux   2.520  92  »  » 

Créditeurs  divers   5.447.074  45  6.6(  5.045  76 

Profits  et  pertes   1.036.177  40  1.035.776  62 

Crédits  on  cours   107.925.500    ».    120.452.2C0  .. 

21 1 . 054 .403  83    227.055.127  38 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PUOFITS  ET  PEIÎTES 

Exercices  

1987-OS  Ï9ÔS-0C  " 

Produits  (En  Francs) 

Bénéfices  bruts   1.036.177  40  "l.0ï5.776  62 

Moins  : 

Frais  généraux   192.744  31      194.553  69 

Bénéfices  nets   843.433  15      841.222  93 

Répartition 

Réserve  statutaire   75.000   »       75.000  » 

Dividende  de  15  fr.  par  action  . .  750.001»    »      750.000  « 

Caisse  des  emplovés   10.000    »        10.000  » 

Solde  reporté  ....*.   8.43:!  15         6.222  93 

Sommes  égales   843.433  15      841.222  93 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  les  ouvertures  de 
crédit  avaient  progressé,  en  1908-1909,  de  12.526.700 fr. 
sur  l'exercice  précédent.  Gette  augmentation  ressort  de 
l'état  suivant  : 

Les  crédits  en  cours  au  31  octobre  1908  étaient  au 
nombre  de  978  et  se  montaient  à  107.925.500  fr. 
Ceux  ouverts  au  cours  de  l'exercice  se  sont  élevés  en 
nombre  à  382,  pour  une  somme  de  47.743  900  fr.  ;  soit, 
ensemble,  1.360  crédits  s'élevant  à  155.^69  400  fr.  De 
ce  montant,  il  y  a  eu  lieu  de  déduire  212.000  fr.  pour 
remboursements  d'associations  ouvrières  et  35.005.200 
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francs  .provenant  de  d30  crédits  éteints;  ensembel, 
35. 217. 200  fr.  Par  suite,  au- 31  octobre  dernier,  il  res- 
tait 1.024  crédits  en  cours  représentant  120.452.â00£r., 
somme  indiquée  au  début.  Ces  Ï.Q04  crédits  en  cours 
se  décomposent  ainsi  : 

408  crédits  de          1  à   50.000  francs 

27U       —  51.000  à  100.000  francs 

287       —  101.000  à  30(1.000  francs 

71        —  301  000  à  500.000  francs 

29       —  501. 0Û0  fr.  et  au-dessus. 


Total  1.024  crédits. 

Quant  au  «  Compte  Immeubles  »,  il  est  on  légère 
diminution;  la  Société  a  vendu,  au  cours  de  l'exercice, 
une  maison  pour  105.000  francs,  mais  elle  est  restée' 
adjudicataire  d'une  autre  pour  136.533  fr.  53  d'où  un 
montant,  pour  huit  immeubles,  de  551.197  fr.  00  dont 
le  recouvrement,  dit  le  rapport,  est  largement  assuré. 

Pour  les  dix  dernières  années,  les  résultats  obtenus 
par  le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  se  résument 
ain6i  : 

,  Montant 
Crédits       Bénéfices  de  la  réserve  Divi- 
Exercices       encours  nets       statutaire  dendes 


1899-  1900 . . 

1900-  1901.. 

1901-  1902. . 

1902-  1903.. 
190:U904 . 

1904-  1905.. 

1905-  1906 . . 
1900-1907 . . 

1907-  1908 . . 

1908-  1909 . . 


111.851.300 
115.115.350 
l-20.456.5dO 
123. 536. 600 
131.305.400 
123  500.700 
117.053.200 
108.595.700 
107.925  500 
120. 452.200 


(En  francs) 
854.246  3.930.000 


865.695 
863.820 
903.417 
966.859 
968.117 
925.521 
885.188 
843.433 
834.590 


.900.000 
5.000.000 
5.100.000 
5.240.000 
5.380.0O0 
5. 500.000 
5.600.000 
5.675.000 
5. 750.000 


12 
14 
14 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 


On  sait  que  le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs 
créé  en  1848,  et  qui  est  sous  le  contrôle  du  Crédit  Fon- 
cier de  France,  a  pour  objet  de  procurer  aux  commer- 
çants et  aux  industriels  s'occupant  du  commerce  et  de 
1  industrie  du  bâtiment,  soit  par  aval,  soit  par  endos- 
sement, l'escompte  de  leurs  titres  et  effets  de  commerce 
moyennant  des  sûretés  données.  Au  cours  de  ces  der- 
nières années,  il  a  vu  ses  opérations  se  restreindre  un 
peu,  par  suite  des  entraves  apportées  par  les  grèves 
les  craintes  d'impôts  nouveaux,  à  l'industrie  du  bâti- 
ment. Néanmoins,  la  marche  de  ses  affaires  redevient 
satisfaisante,  et  le  rapport  du  Conseil  d'administration 
communiqué  à  l'assemblée  générale  du  17  décembre 
dernier  mentionne  que  les  débuts  de  l'exercice  en 
cours  semblent  indiquer  un  très  bon  mouvement  d'opé- 
rations a  réaliser. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  DÉCEMBRE  1909 


le 


L  Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  i 
volume  des  documents  statistiques  publiés  par  l'Admi- 
nistration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  douze  mois  de  l'année  1909 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1-  janvier  au 
ÎÂTmSbù ï  7  ' m-mît->  et  Ies  exportations  à 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


IMPORTATIONS 


MOIS  DU  DÉCEMBRE 

1909  1908 


Différences 
—  ,,„        —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       103.900  79.730 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   375.833 

Objets  fabriqués   113.896 

Totaux   593.629 


-f  24.170 


400.990  —  25  163 
U7.773      -  3:877 

598.40',)     ~Z  4.870 


EXPORTATIONS 

Objpts  d'alimentation.  86.797  69  083  f  1771/ 
Matières  nécessaires  à 

rindustne..    1SMW  1:J5.716  +  ai  158 

Objets  fabriques   245.070  225.250  I  20  423 

Colis  postaux 0   5: i.70( ;  S6;819  -  1:;.Ï;n~ 

Totaux   54'.i.150       476.374      -f  72.Î82 

j  Dont  3.119.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1"  janvier  au  M  dé- 
cembre, le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
pare a  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année 

DOUZE  MOIS 

Années 

importations  1909  Ï^T  Différences 

~  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  928.004  934.717  _    6  513 
Matières  nécessaires  à 

Industrie.   3.888.501  3.589.029  _l  298  572 

Objets  fabriques   1.156.113  1.115.867  +  40.246 

Totaux   5.972.618     5.640.513      +  332.105 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  811.703  746  77"  4-   64  931 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.562.412  1.341.441  4-  o20  071 

Objets  fabriqués   2.684.722  2.519. 20G  +  165 ' 51  fi 

Colis  postaux  H   452.801  443.312  -f  9^9 

Totaux   5.511.638     5.050.731       +  460.907 

Dont  29.531.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3*. 640  000  francs 
pour  les  douze  mois  de  1908. 

Dans  son  ensemble,  le  commerce  extérieur  de  la 
France,  pendant  le  mois  qui  vient  de  s'écouler,  a  été 

m  ÏÏo  SSi'6*  0n  p6Ut  enre8'istrer  une  plus-value  de 
6/. 912. 000  fr  provenant  entièrement  des  exportations 
qui  sont  en  plus-value  de  72.782.000  fr.  comparative- 
ment a  la  période  correspondante  de  1908,  tandis  crue 
les  importations  subissent  une  diminution  de  4.870.000 
I  roncs. 

„™e  mouvement  total  des  échanges  pendant  Tannée 
1909  a  été  de  11.484.256.000  fr.,  contre  10.6^1  244  SoO 

Hoanf  ^S%S°r^ne  différence  ™  de  795  mil- 
lions 12.000  fr.  Cette  augmentation  provient  des  im- 

H  est  intéressant  de  constater  qu'aux  importations 
la  plus-value  est  due  surtout  aux  matières  nécessaires 
a  1  industrie,  qui  augmentent  de  298.572  000  fr  ce  nui 
prouve  1  état  satisfaisant  de  notre  industrie.  Les  objets 
fabriques  augmentent  également  de  40  246  000  fr 
SïïmS,tïS  d'a^tatipn  «*t  en  moins: 

Les  exportations  voient  toutes  leurs  catégories  aug- 
menter, tant  pour  le  mois  de  décembre  que  pour  l'an- 
née entière.  Les  matières  nécessaires  à  l'industrie  sont 
en  plus-value  de  220.271.000  fr  ,  dont  21. 158  000  fr 
en  décembre  ;  les  produits  fabriqués  viennent  ensuite" 

^VnmfaUgmei1.liti0,n  de  lfô-516.000  fr.,  dont 
20  42d.000  fr.  en  décembre;  puis  les  objets  d'alimen- 
tation, avec  64.931.000  fr.  ciiiinen 

Les  colis  postaux,  qui  étaient  jusqu'alors  en  dimi- 
nution, se  retrouvent  en  plus-value  de  9.489.000  fr. 
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La  Séparation  de  l'Epargne  et  de  l'Etat  (1) 

Notre  excellent  confrère  Georges  Manchez  vient  de  publier 
une  intéressante  brochure  sur  la  politique  fiscale  suivie  en 
France  au  cours  des  dernières  années,  brochure  dans  laquelle 
il  présente  une  solide  et  sévère  critique  du  projet  d'impôt 
global  et  progressif  sur  le  revenu,  voté  l'an  dernier  à  la 
Chambre  des  députés,  et  s'efforce  de  montrer  les  conséquences 
fâcheuses  que  la  perspective  de  son  application  pourrait 
entraîner  pour  la  situation  économique  de  notre  pays. 

Après  avoir  dégagé  les  lignes  générales  du  projet  et  insisté 
longuement  sur  les  dangers  de  l'inquisition  fiscale,  notre 
confrère  examine  en  détail  les  différents  revenus  que  pour- 
rait atteindre  la  réforme  éventuelle,  puis  discute  avec  soin 
la  question  de  l'impôt  sur  le  coupon  de  la  rente,  contre  lequel 
il  s'élève  avec  vigueur,  signale  les  dangers  de  l'impôt  sur 
les  bénéfices  du  commerce  et  de  l'industrie,  de  la  laxe  sur 
les  bénéfi'-es  de  l'exploitation  agricole,  montre  les  inconvé- 
nients qu'aurait  l'impôt  sur  les  traitements  publics,  salïires 
et  pensions,  critique  le  système  de  l'impôt  complémentaire 
progressif,  et,  après  s'être  expliqué  sur  diverses  dispositions 
accessoires  du  projet,  conclut  en  déclarant  que  notre  sys- 
tème fiscal  actuel  n'aurait  besoin  que  de  quelques  retouches 
(péréquation  de  l'impôt  foncier  et  abolition  du  privilège  des 
bouilleurs  de  cru),  pour  répondre  parfaitement  aux  besoins 
économiques  de  l'Etat  moderne. 

L'ouvrage  de  M.  Manchez  se  termine  par  le  compte  rendu 
d'une  remarquable  conférence  faite  en  1909  par  notre  savant 
confrère  à  la  Société  internationale  d'enseignement  technique 
(cours  commerciaux  du  Havre),  dans  laquelle  il  a  comparé 
les  impôts  français  directs  et  indirects  et  mis  en  lumière, 
avec  beaucoup  d'éloquence,  leurs  avantages  et  leurs  inconvé- 
nients. . 

Le  livre  que  nous  signalons  à  nos  lecteur»,  écrit  U  une 
plume  alerte,  est  une  très  intéressante  œuvre  de  polémique, 
discutant  pied  à  pied  les  théories  qu'elle  combat  et,  de  plus, 
fourmillant  de  renseignements  instructifs  et  inédits. 

Lorsqu'on  a  lu  ses  380  pages,  on  est  vraiment  bien  éclairé 
sur  la  question  de  l'impôt  sur  le  revenu,  et  l'on  est  à  même 
de  se  faire  une  opinion  propre  en  connaissance  de  cause. 

E.  T. 


Informations  Écoraiips  et  Financières 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  La 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Pans 
a  ouvert  à  l'exploitation,  le  9  courant,  le  dernier  tron- 
çon de  sa  ligne  transversale  n°  4  d'une  longueur  de 
11  kilomètres,  et  qui  relie  le  nord  de  Paris  au  sud,  de 
la  porte  Clignancourt  à  la  porte  d'Orléans.  Le  mouve- 
ment des  voyageurs  et  les  recettes  de  cette  Compagnie 
s'établissent  ainsi  depuis  l'ouverture  de  sa  première 
ligne  qui  eut  lieu  au  début  de  la  seconde  quinzaine  de 
juillet  i900. 

La  période  passée  en  revue  comprend  dix  années 
que  nous  divisons  comme  suit  : 

Nombre  Années 

billets  délivrés  1900  1901  1902 

Aller  et  retour   l.m?58      7.403.911  lO.g».»» 

Volasse  .       1.991.070      6.581.621  b.82o.l84 

i« ciaSSee::.::;::::::  12.125.353  84.485.Mg  «.««.«a 

Billets  collectifs ......  3.747  /.116  7-7J8 

Tolal   15.890.528.    48.478.116  62.122.728 


(1)  La  Séparation  de  l'Epargne  et  de  VEtat,  un  volume 
in-16,  par  Georges  Manchez;  Henri  Jouve,  éditeur,  lo,  rue 
Racine;  pr'.x,  broché  :  3  fr.  50. 


Recettes 
Aller  et  retour  . . 

lre  classe  

2e  classe  

Billets  collectifs . 
Suppléments 

Total  


353.951  60 
4M7.M17  50 
1.818.802  95 
187  35 
23.721  10 


'En  francs) 
1.480  782  20 
1.645.405  25 
5.172.820  20 
355  80 
48.022  20 


2  012.060  » 
2.206.296  » 
6.484.416  90 
389  oo 
58.514  25 


2.604.580  50   «.348.285  65  10.761.677  65 


Le  réseau  en  exploitation,  qui  était  de  13  kilomètres 
329  mètres  à  la  fin  de  l'année  1900  (ligne  de  Vincennes 
à  Porte-Maillot  et  embranchements  Etoile-Trocadéro 
et  Etoile-Dauphine),  était  passé  à  17  kilomètres  325 
.mètres  au  31  décembre  1902. 


Nombre 
de 

billets  délivrés 

Années 

1S03 

1904 

1905 

Billets  collectifs   

18.094.141 
12.505.450 
69.499.099 
8.941 

22.696.707 
14. 533. 336 
KO.  306.484 
13.994 

30.083.94C> 
17.634.577 
100.960  922 
21.375 

Total  

100. 107  031 

11 T. 550. 521 

148.700.821 

Recettes  (En  francs) 

/VUer  et  retour...  3.618.828  20  4.539.341  40  0  016.789  20 

1»  classe    3.126.362  50  3.633.334   »   4.408.644  25 

o.  dasso   10.424.864  85  12.045.972  60  16.144  138  30 

Billets  collectifs..  447  05           699  70         1.068  80 

Suppléments   120.336  65      129.607  25      135.308  » 

Total   17.290.839  25  20.348.954  95  25.705.948  55 


A  la  fin  de  1903,  le  réseau  exploité  comprenait  24  ki- 
lomètres 818  mètres.  Ou  comptait  30  kil.  851  m.  au  31 
décembre  de  l'année  suivante  et  31  kil.  818  m.  au  31 
décembre  1905. 


Nombre 
de 

billets  délivrés 


Années 

1906  1907  1908 


Aller  et  retour   36.928.946  i4. 330. 690  52.726.716 

l»  classe  19-737  020  23.813.666  26.276.783 

2.  classe "    '..:  109.625.801  126.650.854  150.658.277 

Billets  collectifs   27.449  28.072  38.743 

Total   10b. 319. 216  194.823.282  229.700.510 


Recettes 
Aller  et  retour  . . . 

lre  classe  

2*  classe  

Billets  collectifs . , 
Suppléments  

Total  


(En  francs) 
7  185.789  20   8.866.138   »  10.545.343  20 
4  934.255    »    5.953.416  50   6.569.195  75 
16  443.870  15  18.997.628  10  22.598.741  55 
1.372  45         1.403  60         1.937  15 
188.060  95      220.404  20      224.629  30 


28.753  347  75  34.038.990  40  39.939.840  95 


Au  31  décembre  1906,  le  réseau  exploite  passait  à 
W  kil.  252  m.,  puis  à  45  kil.  050  m.  au  31  décembre 
1907  et  à  50  kil.  064  au  31  décembre  19ÛS. 

Enfin  pour  1909,  les  résultats  obtenus  par  la  Com- 
pagnie donnent  les  chiffres  suivants  : 

Nombre  de 
billets  délivrés  Année  1909 

Aller  et  retour   60.311.368 

1«  cia^Se    27.160.488 

o.  ciasse.:   166.929.317 

Billets  collectifs   44.819 

Total   254.445.992 

Recettes  En  Francs 

Ytler  et  retour   12.062.273  60 

1"  classe   6  790.122  » 

o.  ciasSe    .    25.039.397  55 

Billets  collectifs   »  2«|  « 

Suppléments   231.014  45 

Total   44.125.048  55 

11  est  à  remarquer  que  ces  relevés  mentionnent  uni- 
quement le  «  nombre  de  billets  délivrés  ».  Dans  toutes 
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ses  statistiques,  en  effet,  et  même  lorsqu'elle  inscrit 
les  mois  :  nombre  de  voyageurs,  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  n'entend  jamais 
parler  que  des  billets  délivrés  au  public  et  non  du 
nombre  des  voyages  accomplis.  Autrement  dit,  elle  ne 
compte  qu'un  voyageur  par  billet  d'aller  et  retour, 
ignorant  si  le  billet  a  été  effectivement  employé  pour 
l'aller  et  pour  le  retour. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  sont  informés  que,  suivant 
décision  prise  par  le  Conseil  d'administration,  un 
acompte  sera  réparti  à  valoir  sur  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1909. 

Cet  acompte  sera  payable  aux  caisses  du  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  de  sa 
succursale,  2,  place  de  l'Opéra,  et  de  ses  agences  dans 
Paris,  en  province  et  à  l'étranger,  à  partir  du  31  jan- 
vier, à  raison  de  12  fr.  50  par  action  libérée,  soit,  sous 
déduction  de  l'impôt  résultant  des  lois  de  finances  : 
12  fr.  par  action  nominative  et  11  fr.  14  par  action  au 
porteur,  contre  coupon  n°  34. 

Pour  les  actions  nominatives  provenant  de  l'émis- 
sion d'avril  1909  et  dont  les  versements  ont  été 
échelonnés  conformément  au  prospectus  d'émission, 
l'acompte  sur  le  dividende  leur  revenant  sur  l'exercice 
1909  a  été  fixé  à  4  fr.  69,  soit,  sous  déduction  de  l'im- 
pôt, 4  fr.  50  net.  Ce  paiement  aura  lieu  par  estampille 
sur  les  certificats  provisoires  d'actions  nouvelles  qui 
devront  être  déposés  à  cet  effet.  Ces  certificats  seront 
conservés  pour  être  échangés,  sans  frais,  au  choix  des 
actionnaires,  contre  des  titres  définitifs,  nominatifs  ou 
au  porteur,  lesquels  titres  seront,  à  partir  du  1"  fé- 
vrier, complètement  assimilés  aux  actions  nouvelles 
précédemment  libérées. 


La  convention  avec  le  Chemin  de  fer  de  Paris 
à  Orléans.  —  La  Commission  parlementaire  des  che- 
mins de  fer  a  reçu  communication  du  ministre  des 
Travaux  publics  du  texte  de  la  nouvelle  convention 
intervenue  le  27  décembre  dernier  entre  l'Etat  et  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans. 

Cette  Compagnie  cède  les  lignes  suivantes  à  l'Etat, 
pour  permettre  à  ce  dernier  de  rendre  son  réseau  ho- 
mogène : 

Tours  au  Mans.  Tours  à  Nantes  et  à  Saint-Nazaire.  Save- 
nay  à  Landerneau  et  à  Pontivy.  Saint-Nazaire  au  Croisic  et 
à  Guérande.  Nantes  à  Châteaubriant.  Questembert  à  Ploër- 
rael.  Auray  à  (Juiberon.  Concarneau  à  Rosporden.  Oiumper 
à  Poat-l'Abbé.  Quimper  à  Douarnenez.  Aubigné  à  la  Flèche. 
Angers  à  la  Flèche.  La  Flèche  à  Saumur.  La  Flèche  à  la 
Suze  et  à  Sablé. 

De  son  côté,  l'Etat  cède  à  la  Compagnie  d'Orléans 
les  lignes  ci-après  : 

Vovos  ii  Toury.  Voves  à  Orléans.  Chàteaudun  à  Patay. 
A'endùme  à  Blois.  Tours  à  Châtellerault,  par  Veuvray. 

Des  lignes  nouvelles,  dont  l'exécution  est  depuis 
longtemps  réclamée,  sont  concédées  par  l'Etat  à  la 
Compagnie  d'Orléans,  savoir  : 

A  titre  définitif  :  1»  Lignes  à  voie  normale  :  Cahors  à 
Moissac;  Limours  à  Dourdan.  2°  Lignes  à  voie  étroite  : 
Saint-Léonard  à  Auzances;  Argentan  à  Salers;  Treignac  à 
Bugeat. 

A  titre  éventuel  :  1»  Lignes  à  voie  normale  :  Aurillac  à  Es- 
pahon;  Montluçon  à  Gouttières  par  Néris;  Gouttières  à 
E:,  jurande;  Magnac-Laval  à  Saint-Sébastien.  2»  Lignes  à 
voie  étroite  :  Bonnat  à  Evaux. 

Par  contre,  sont  retranchées  des  concessions  de  la 
Compagnie  d'Orléans,  qui  y  consent  : 

La  ligne  à  voie  normale  de  Bourganeuf  à  Felletin.  La  ligne 
à  voie  normale  de  Lavaud-Franche  à  Evaux.  La  partie  de  la 
ligne  à  voie  étroite  de  Tulle  à  Aurillac  qui  se  trouve  com- 
prise entre  Argpntat  et  Aurillac.  Les  lignes  à  voie  étroite  de 
Cahors  à  Moissac  et  de  Gouttières  à  Létrade. 

11  convient  d'ajouter  que  les  gares  d'Auneau,  Voves, 


Chàteaudun,  Vendôme,  Cbâteaurehault,  La  Membrolle, 
Tours,  Saint-Pierre-des-Cnrps,  .loué-Ies-Tour.s,  Port- 
de-Piles,  Châtellerault,  Poitiers,  Saint-Benoît,  Kufl'ec, 
Courtras,  Libourne  et  Bordeaux-Benauge  seront  com- 
munes aux  réseaux  d'Etat  et  d'Orléans.  Elles  seront 
gérées  par  la  Compagnie  d'Orléans,  à  l'exception  des 
gares  de  La  Membrolle  et  de  Jouc-les-Tours  qui  seront 
gérées  par  l'Etat. 

Cet  accord  réalise,  non  seulement  la  suppression, 
par  des  échanges  réciproques,  des  enclaves  existant 
dans  les  réseaux  de  l'Etat  et  de  l'Orléans,  mais  aussi 
la  reprise  matérielle  par  l'Etat  des  lignes  de  Bretagne 
et  de  la  Vallée  de  la  Loire.  Les  conditions  pécuniaires 
de  cette  reprise  sont  les  suivantes: 

L'annuité  à  payer  par  l'Etat  à  la  Compagnie  d'Or- 
léans jusqu'en  1956  pour  la  cession  des  lignes  de  la 
Basse-Bretagne  et  de  la  vallée  de  la  Loire,  sera  de 
15.300.000  fr.  jusqu'en  1915  et  de  13.580.000  fr.  de  1916 
à  1956.  D'autre  part,  l'Etat  recevra  les  deux  tiers  des 
excédents  du  produit  net  de  l'exploitation  du  réseau 
conservé  par  la  Compagnie  d'Orléans  dès  que  ces  excé- 
dents apparaîtront. 

La  dette  de  la  Compagnie  envers  l'Etat,  du  chef  de 
la  garantie,  et  qui  n'était  du  reste  pas  immédiatement 
exigible,  sera  remboursée  par  elle,  par  anticipation,  de 
la  manière  suivante: 

Au  lieu  de  recevoir  le  versement  des  sommes  repré- 
sentatives des  plus-values  des  lignes  cédées  et  du  ma- 
tériel roulant  y  affecté,  la  Compagnie  se  libère  d'une 
partie  égale  de  sa  dette  en  renonçant  à  exiger  de  l'Etat 
le  paiement  effectif  de  cette  partie  du  prix  du  rachat. 
Le  surplus  du  remboursement  de  la  dette  est  assuré 
par  l'augmentation  de  la  part  de  l'Etat  dans  les  excé- 
dents de  produit  net  du  reseau  conservé  par  la  Compa- 
gnie, lorsque  ce  produit  net  deviendra  supérieur  aux 
charges  qu'il  doit  couvrir. 

En  résumé,  du  jour  où  la  nouvelle  convention  de- 
viendra définitive,  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
de  Paris  à  Orléans  recouvrera  la  liberté  de  ses  dividen- 
des qu'elle  ne  pouvait  élever  tant  que  sa  dette  envers 
l'Etat  n'était  pas  remboursée. 


Industrielle  Foncière.  —  La  souscription  aux 
10.000  actions  de  ['Industrielle  Foncière  a  été  close 
hier,  20  janvier  ;  les  souscriptions  étaient  reçues  jus- 
qu'à cette  date  aux  guichets  de  :  la  Banque  de  Bor- 
deaux, à  Bordeaux;  la  Banque  l'ransatlantique,  10,  rue 
Mogador,  à  Paris;  la  Banque,  de  l'Union  Parisienne,  7, 
rue  Chauchat,  à  Paris;  le  Crédit  Foncier  d' Algérie  et 
de  Tunisie,  43,  rueCambon,  à  Paris;  la  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  el  Commercial  et  de  Dépôts, 
8,  rue  Auber,  à  Paris  ;  la  Société  h'ancéienne  de  Crédit 
Industriel  et  de  Dépôts,  à  Nancy;  Y  Industrielle  Fon- 
cière, 129,  rue  du  Faubourg-Saint-Honoré,  à  Paris,  et 
dans  les  sièges,  succursales,  agences  et  bureaux  de 
quartiers  de  ces  Sociétés,  à  Paris  et  en  province.  Or, 
on  annonce  que  cette  souscription  a  reçu  le  meilleur 
accueil  du  public  en  raison  de  l'envergure  prise  parles 
affaires  sociales  et  la  rémunération  de  7  1/2  0/0  que  la 
Société  donne  régulièrement  à  ses  actionnaires  depuis 
son  origine. 


Emprunt  extérieur  de  la  province  de  San- 
Juan.  —  La  province  de  San- Juan  (Bépublique  Argen- 
tine) va  sous  peu  émettre  sur  notre  place  un  emprunt 
extérieur  or  5  0/0  de  12.500.000  francs. 

Les  25.000  obligations  composant  l'emprunt  seront 
offertes  à  94  1/2  0/0,  soit  472  fr.  50  par  obligation  de 
500  fr.,  rapportant  25  fr.  net  d'impôts  payables  les  1er 
janvier,  1er  avril,  1er  juillet,  1er  octobre,  au  cours  de 
472  fr.  50,  coupon  du  Ie1'  avril  de  6  fr.  25  attaché,  le 
rendement  ressort  à  plus  de  5  1/4  0/0  net  d'impôt  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 

D'après  la  notice  que  nous  avons  sous  les  yeux,  cet  em- 
prunt constituera  la  seule  dette  existante  de  la  province 
de  San-Juan.  Le  produit  servira  à  divers  travaux  d'uti- 
lité publique,  ainsi  qu'à  l'augmentation  du  capital  de 
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la  Banque  de  la  province,  qui  se  trouve  de  la  sorte 
porté  de  2.200.0UO  fr.  à  6.700.000  fr.,  augmentation 
motivée  par  le  développement  économique  du  pays. 

La  province  de  San- Juan,  en  dehors  de  là  garantie 
générale  sur  l'ensemble  de  ses  revenus,  a  affecté  en 
garantie  de  l'emprunt,  l'impôt  sur  le  vin  tel  qu'il  existe 
actuellement  dans  la  province. 

Cet  impôt,  mentionne  la  susdite  notice,  représente  à 
lui  seul  un  excédent  de  garantie  déplus  de  50  0/0,  in- 
térêt et  amortissement  compris. 

Malgré  cet  excédent,  la  Banque  Provinciale  —  insti- 
tution gouvernementale  —  prend  à  sa  charge  l'annuité 
correspondante  à  l'augmentation  de  son  capital,  garan- 
tissant par  suite  à  elle  seule  plus  d'un  tiers  du  service 
de  l'emprunt. 

De  plus,  la  Banque  affecte  au  service  de  l'emprunt 
50  0/0  de  ses  bénéfices  nets  qui  sont  en  progression 
constante  et  accuse  pour  1909  un  rendement  de  plus 
de  8  0/0.  F 

Une  heureuse  innovation  est  à  signaler  au  sujet 
de  l'affectation  des  garanties  spéciales.  La  Banque 
Française  du  Rio  de  la  Plala  a  été  chargée  spéciale- 
ment d'assurer  la  perception  de  l'impôt  sur  le  vin.  A 
cet  effet,  le  gouvernement  a  créé  des  timbres  spéciaux 
«  Bonos  estampillas  »  destinés  à  acquitter  l'impôt  et 
dont  la  valeur  sera  perçue  directement  par  la  Banque 
Française  du  Rio  de  la  Plala,  qui  en  remettra  le  pro- 
duit à  Paris  aux  banques  chargées  du  service  financier 
de  l'emprunt.  Le  surplus  des  recettes  sera  reversé  au 
Trésor  de  la  province. 

Les  paiements  des  coupons  et  services  des  titres  à 
Paris  seront  effectués  par  les  soins  de  :  la  Banque  Ar- 
gentine et  Française,  85,  boulevard  Haussmann;  la 
Banque  Transatlantique,  10,  rue  de  Mogador,  et  la 
Banque  Commerciale  et  Industrielle,  25,  rue  de  Clichv. 

C'est  à  la  Banque  Commerciale  et  Industrielle  que 
les  demandes  devront  être  adressées  à  son  siège  social 
à  Paris,  25,  rue  de  Clichy,  à  partir  du  24  courant.  Les 
demandes  sont  reçues  dès  maintenant  par  correspon- 
dance et  seront  servies,  au  fur  et  à  mesure  de  leur 
arrivée  et  jusqu'à  concurrence  du  disponible. 


Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas.  —  Ainsi  que 
nous  l'avons  annoncé  il  y  a  huit  jours,  l'émission  à 
laquelle  a  procédé  le  Crédit  Mobilier  Français  le  12  de 
ce  mois  a  rencontré  un  vif  succès.  Dès  la  première 
heure,  les  demandes  ont  dépassé  la  quantité  de  30.000 
titres  mis  en  souscription  et  les  guichets  ont  dû  être 
fermés. 

Les  30.000  obligations  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Minas  (ligne  de  Curralinno  à  Diamantina)  seront 
prochainement  introduites  sur  le  marché.  Rappelons 
simplement  qu'elles  jouissent,  en  outre  d'un  privilège 
hypothécaire  de  premier  rang,  de  la  garantie  trente- 
naire  du  gouvernement  fédéral  brésilien. 


Crédit  Foncier  du  Brésil.  —  Les  actionnaires  du 
Crédit  Foncier  du  Brésil  se  sont  réunis  le  samedi  8 
janvier,  en  assemblée  générale  extraordinaire,  sous  la 
présidence  de  M.  Marcel  Bouilloux-Lafont  :  18.923  ac- 
tions étaient  représentées. 

L'assemblée  a  reconnu  la  sincérité  de  la  déclaration 
de  souscription  et  le  versement  de  l'augmentation  de 
capital  de  1  million  à  12  millions  1/2.  Cette  augmen- 
tation a  été  réalisée  par  617  souscripteurs.  Le  capital 
social  est  donc  désormais  de  12.500.000  francs,  divisé 
en  25.000  actions  de  500  francs  entièrement  souscrites 
en  espèces.  Il  pourra  être  porté  à  25  millions  sur  simple 
décision  du  conseil. 

L'assemblée  générale  a  décidé,  en  outre,  la  création 
immédiate  de  500.000  obligations  de  500  francs  que  le 
Conseil  émettra  au  fur  et  à  mesure  des  besoins,  par 
tranches  successives.  L'assemblée  a  créé  d'un  seul 
coup  et  en  bloc  le  maximum  des  obligations  prévues 
en  vue  de  la  loi  brésilienne  qui  donne  aux  titres  de 
cette  catégorie  un  droit  de  priorité  hypothécaire  selon 
son  rang  d'inscription.  En  les  créant  toutes  à  la  fois, 


le  Crédit  Foncier  du  Brésil  assure  les  mêmes  droits  et 
privilèges  à  toutes  ses  obligations. 

A  valoir  sur  les  500.000  obligations  créées,  il  est 
procédé,  dès  à  présent,  à  l'émission  de  50.00J  obliga- 
tions 5  0/0  série  A,  remboursables  en  50  ans  maximum, 
à  partir  de  1915,  soit  par  tirages  au  sort,  soit  par  ra- 
chats sur  le  marché,  et  portant  un  intérêt  annuel  de 
25  francs  payable  semestriellement  les  1"-  janvier  et 
1er  juillet  de  chaque  année,  sous  déduction  des  seuls 
impôts  français.  Cette  émission  a  lieu  au  cours  de 
477  fr.  50,  jouissance  i"  janvier  dernier.  Les  souscrip- 
tions sont  reçues  à  Paris  :  au  Banco  Espanol  del  Rwde 
la  Plala;  à  la  Caisse  Commerciale  et  Industrielle  de 
Paris;  ù  la  Société  des  Banques  de  Province.  En  pro- 
vince, chez  tous  les  banquiers  membres  du  Syndicat 
des  Banques  de  Province. 

La  Cote  officielle  sera  demandée  à  Paris  et  à  Rio-de- 
Janeiro,  et  l'insertion  légale  a  été  faite  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  officiel  du  17  janvier  courant. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  de  nouvelles  nomina- 
tions faites  dans  la  Légion  d'honneur. 

Au  nombre  des  nouveaux  promus,  noussomme3  heu- 
reux de  remarquer  : 

Au  grade  de  commandeur  :  .  • 

Sur  la  proposition  du  ministre  des  Finances  : 
M.  Courtin     Louis-César),  président  de  Chambre  à  la 
Cour  des  comptes.  Officier  du  31  août  1897. 

An  grade  d'officier  : 
M.  Féret  du  Longbois   (Eugène-'Marie-André),  directeur 
adjoint  de  la  direction  générale  de  la  comptabilité  publique. 
Chevalier  du  17  juillet  1903. 

Au  grade  de  chevalier  : 

M.  Minvielle  (Louisï,  directeur  à  la  Société  générale  pour 
favoriser  le  développement  du  commerce  et  de  l'industrie  en 
France;  34  ans  8  mois  d'exercice. 

M.  Petit  (Casimir),  directeur  de  la  Société  centrale  des 
banques  de  province;  20  ans  d'exercice  de  sa  profession. 

Au  grade  d'officier  : 

Sur  la  proposition  du  ministre  de  l'Intérieur  et  des 

Cultes  : 

M.  Fillion  (Louis-Georges-Adolphe),  directeur  des  services 
de  la  rédaction  de  l'Agence  Havas  à  Paris.  Chevalier  du  20 
juillet  1898. 

Parmi  ces  nominations,  nous  avons  le  plaisir  de 
signaler  particulièrement  celle  de  M.  Minvielle,  le  très 
actif  directeur  de  la  Société  Générale.  Ayant  lait  toute 
sa  carrière  dans  ce  grand  établissement  de  crédit, 
M.  Minvielle  a  su  acquérir  les  vives  sympathies  de 
tous  ceux  qui  l'ont  approché,  et  la  haute  distinction 
qu'il  vient  d'obtenir  a  été  aussi  agréablement  ac- 
cueillie par  tout  le  personnel  de  la  Société  Générale 
que  par  les  nombreux  financiers  en  rapport  avec  lui. 

Nous  sommes  également  heureux  de  relever  parmi 
les  nouveaux  promus,  le  nom  de  M.  Fillion,  le  très 
distingué  directeur  des  services  de  la  rédaction  de 
l'Agence  Havas. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Voici  le  résumé 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  : 

I.  —  Opérations  complémentaires  de  l'année  1909 
Départements.  —  Du  21  au  31  décembre  1909 
(Résultats  parvenus  postérieurement  au  31  décembre 

Dépôts  do  fonds  Fr.      6 . 361 . 249  18 

Retraits  de  fonds   8.26]  .472  35 

Excédent  de  retraits   1 . 900 . 223  17 


Excédent  de  dépôts  de  l'année  1909    32.269.789  74 

intérêts  liquidés  provisoirement  au  profit 
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des  Cuisses  d'épargne  pour  leurs  fonds  on 

dépôt  pendant  l'unnéo  L909   123.409.281  72 

Augmentation,  pour  l'année  19Ô9,  des  fonds 
dos  Caisses  d'épargne  en  dépôt  à  la  Caisse 
des  Dépôts  ol   C  insinua  lions   155.6VJ.071  46 

Capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  «jiii  font  partie  du  porte- 
feuille provenant  do  l'emploi  des  fonds  dos  (laisses  d'épargne, 
et  qui  oui  été  appelées  au  remboursement  pendant  l'aimée, 
67.177.647  fr.  81. 

II.  —  Opérations  (le  l'année  1910 
Paris.  —  Du  1"  au  10  janvier  1910 

Dépôts  de  fonds   718.427  68 

Retraits  de  fonds  ,   118.590  68 
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Excédents  de  dépôts. 


599.837 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10  ian- 
I  110  ; 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne 
ordinaires  :  558.062  fr.  44; 

2»  Pour  placements  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  4.882.446  fr.  99. 

Voici  le  relevé  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
,  tant  l'année  1.909  pour  le  compte  des  divers  services  delà 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  : 

Francs 

Janvier   19.060.909  96 

Février   19.108.398  25 

Mars   21.907.554  87 

Avril   20.709.066  06 

Mai   21.551.052  99 

J»"!   23.835.380  31 

Juillet   23.416.573  57 

Août   22.445.698  41 

Septembre   23.360.954  17 

Octobre   23.446.028  25 

Novembre   22  451  227  » 

Décembre   24  .'101.876  90 

Soit  au  total   264.894.720  74 

Yoici  maintenant  la  décomposition  de  ces  achats  : 
Désignation  des  services 

Montant  des 
achats 


pour  lesquels 
les  achats  ont  été  effectués  , 


Caisses  d'épargne  ordinaires   152  9^0  717  98 

Caisse  nationale  d'épargne  '. . . .  92!Ô40.'l40  90 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  Secours  mu- 

tlielS   Jg  yog  ggj  qj 

Fonds  de  garantie  (Loi  du  9  avril  1898  sur 

les  responsabilités  des  accidents  du  travail)  449  863  52 

Caisse  d  assurances  en  cas  d'accidents   574  747  33 


Total  égal   054. 

 "\ 


720  74 


La  Production  universelle  de  la  laine  en  1908  — 

D  après  les  statistiques  con  tenues  dans  le  rapport  sur  l'in- 
dustrie textile  en  France  en  1908,  adressé  par  MM.  Grand- 
george  et  Guerin  à  la  Commission  permanente  dès  valeurs 
en  Douane,  la  production  de  la  laine  dans  le  monde  est 
1  1,0!,!  1-039.635  tonnes  métriques  en  1908,  contre 
1.118.004  tonnes  en  1907.  En  voici  la  répartition  par  pays  : 
Production  Universelle  de  la  laine,  en  1 907  et  1 908 
'     *  1907  1908 


Angleterre  

France  

Europe  continentale 

(France  exceptée)  

Amérique  du  Nord  . . . 

Australie  

Cap  

Plata  et  Uruguay  

Autres'  pays  


(Kilogrammes) 
59.343.000  60.702.000 


43.000.000 

147.260.000 
140.883.000 
356.511.000 
48.924.0d0 
208.380.000 
113.703.000 


43.000.000 

147.260.000 
146.319.000 
310.805.000 
45.753.000 
208.833.000 
77.463.000 


Totaux  ==LD8U)fMiO0O  1.039.635.000 

Il  faut  observer  ici  que  les  chiffres  qui  précèdent  repré- 
sentent la  production,  en  ce  qui  concerne   l'Europe  et 


l'Amérique  du  Nord,  et  l'exportation,  pour  Les  autres  pays. 

Nous  donnons,  ci-apres,  à  titre  comparatif,  la  production 
de  la  laine  dans  les  trois  grandes  régions  productrices,  en 
1894-1895  et  pendant  les  quatre  dernières  années  : 

Production  de  la  laine  en  Austo'alasie,  au  Cap 
et  dans  la  région  de  L".  Plata 


Campagnes    Australasie       Cap        La  Plata 


Total 


1894-1895....  1.960.000  269.000  514  000  2  743  000 

1904-1905....  1.595.700  210.000  480.000  2  285  700 

1906-  1907....  2.090.000  287.000  178.000  2.855.(300 

1907-  1908....  2.057.831  276.000  511.000  2.841  ffl) 

1908-  1909....  2.288.000  380.000  595.700  3. 263! 700 

Sous  l'influence  de  la  crise  de  l'automne  de  1907,  les  cours 
do  la  laine  ont  subi  des  perturbations  profondes.  C'est  à 
partir  de  novembre  1907  que  les  prix  ont  fléchi,  et  la  baisse 
s'est  poursuivie  jusqu'en  juin  1908.  A  ce  moment,  les  cours 
étaient  de  25  à  30  0/0  inférieurs  à  ceux  de  la  même  époque  de 
l'année  précédente.  La  production  française  do  lii08  a  été 
vendue  en  baisse  d'environ  23  0/0  sur  les  prix  de  1907. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  „.  

Argent  ...9.  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  le  ta  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital. 

Loi  du  17  mai  1834. 


mohilifrp^  Ex-banques  département, 
eb(Loi  du  9  juin  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


13  janvier 


20  janvier 


3.488 

697.086 

3  475.993.394 

872 

430. C23 

§75.079.923 

4.361 

.127 

.109 

4.351 

073.317 

63 

611 

27.954 

367 

.441 

622 

349 

805.703 

09 

473.651 

58 

894,581 

192.673 

87.1S2 

603 

014 

111 

575 

870.789 

154.000 

114.000 

157 

6Ô8 

051 

153 

836.482 

376 

594 

.29  5 

370 

.718.336 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

629.516 

99 

629.516 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

32 

986 

088 

32 

901.700 

444 

862 

484.601 

8 

407.444 

8 

407.444 

138 

658 

511 

Î49 

754.670 

6.602 

826 

299 

6.448.587.028 

182.500 

000 

182 

500.000' 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000  • 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.384 

859 

670 

5.344 

782.695 

31 

902 

132 

29 

008.323 

4 

904 

8C9 

4 

491.822 

124 

142 

109 

88 

939.360 

471 

021 

55C 

514 

378.210 

73 

366 

165 

69 

707.301 

5.798 

131 

4 

53Î.581  . 

2 

872. 

537 

3 

675.838 

'2 

476 

772 

2. 

476.772 

176 

463 

082 

161. 

574.983 

6. 502.8*.  299 

6.448  587.028 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


25  janv. 

24  janv. 

23  janv. 

21  janv. 

20  janv. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.782.3 

4.833.1 

4.488.9 

5.052.7 

5.344.7 

2.853.8 

2.651.8 

2  683.4 

3.5S8.3 

3.475.9 

1.057.6 

987.7 

914.9 

884.1 

875.0 

999.6 

1.212.7 

1.221.0 

798.3 

984.6 

489.4 

578.0 

550.3 

520.5 

524.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

270.4 

231.6 

169.4 

96.5 

88.9 

731.1 

513.3 

479.1 

SCO.  4 

584.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pai» 

pair 

pair 
5.431.5 

pair 

pair 

3.596.1 

4.453.7 

2.764.5 

3.191.5 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G  ") 

du  24  au  31  décembre  1909  (32e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau}  — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


s-  <j 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

s -£ 

P' 

1909 

â  « 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.236 

1.346 

60.037 

58.395 

+ 

1.642 

5.902 

5.169 

5.111 

210.038 

212.741 

2.703 

9.535 

12276 

12256 

520.416 

512.116 

+ 

8.300 

513 

290 

294 

13  922 

13.581 

+ 

341 

3.775 

5.632 

5.040 

275.923 

270  363 

5.560 

7.421 

8  160 

6.639 

278.780 

273.537 

t 

5.243 

5.004 

4.452 

4.362 

237.737 

227.137 

+ 

10.600 

3  881 

2  641 

2.604 

129  331 

127.788 

+ 

1.543 

952 

283 

190 

11.174 

10.055 

+ 

1.119 

1.654 

319 

329 

17.488 

16.277 

+ 

1.211 

296 

91 

95 

4  464 

4.671 

207 

968 

109 

123 

6.521 

7.477 

956 

103 

33 

34 

1  463 

1.486 

23 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  6  janvier,  les  obligations  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne,  dites  Pampelune  spé- 
ciales, ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux  munis 
de  coupons.   

Depuis  le  6  janvier,  les  30.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  de  125  fr.  et  nominatives,  n°'  50001  à  8OÛO0  du  Crédit 
Foncier  Franco-Canadien,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant.  * 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  50.000  à  80.000. 


Depuis  le  10  janvier,  les  actions  ordinaires  n°5  24001  à 
54000  de  la  Société  des  Usines  de  Briansk  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  de  coupons. 

En  liquidation  du  15  janvier,  les  livraisons  s'eflectucnt 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  samedi, 
ne  s'est  signalée  par  aucun  incident  particulier.  L'ar- 
gent, pour  les  reports,  s'est  d'abord  tenu  aux  environs 
ae  3  1/2  0/0,  mais  on  a  pu  l'obtenir  par  la  suite 
à  3  0/0. 

Les  transactions  sont  restées  calmes,  et  1  allure  du 
marché  est  demeurée  un  peu  irrégulière  au  cours  des 
premières  séances,  le  manque  d'affaires  signalé  de 
Londres  ayant  pesé  sur  la  tendance  générale.  Cepen- 
dant, à  partir  de  mercredi,  les  dispositions  se  sont  mo- 
difiées, et  l'on  clôture  ferme.  La  Banque  (V Angleterre 
a  réduit  hier  le  taux  de  son  escompte  de  40/0  à  3  1/2  0/0. 

fr  fr  Les  Rentes  françaises  sont  hésitantes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  99  fr.  12  1/2 
Elle  était  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  010  Amortissable  cote  98  fr.  80>  au 
comptant,  contre  9S  fr.  75,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
est  à  81  fr.  82,  contre  81  fr.  30;  Tunisien  3  0/0 
1892,  i69  francs,  contre  466  fr.,  jeudi  dernier  ;  Indo- 
Çhine  3  t/2  0/0,  472  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
418  francs,  sans  changement. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  faci- 
lement conservé  leur  bonne  tenue.  \ 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  558  francs, 
contre  556  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  s'inscrivent  à  408  francs, 
contre  406  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899    2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 


clôture  à  420  francs,  contre  416  francs,  il  y  a  huit  jours. 
L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à402fr.  50,  au  lieu 

de  402  francs. 
Prochain  tirage  :  22 janvier:  Ville  de  Paris  1892-t 

fr  fr  L'action  Banque  de  France  est  à  4.280  francs, 
au  comptant.  Il  y  a  huit  jours,  elle  clôturait  à  4.260  fr. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  5.663.909  francs,  contre  4.443.203  francs 
l'année  dernière,  et  9.549.035  francs  en  1908. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

s'inscrivent  à  821  francs,  contre  808  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  res- 
tées activement  traitées  et  fermes. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
497  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient 
à  507  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
506  fr.  50;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
487  francs,  contre  487  fr.  50;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  473  fr.  50;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  508  fr.  75,  contre  508  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  finit  à 
511  francs,  au  lieu  de  510  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  482  francs,  contre  480  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  -de  250  francs 
nominal  restent  à  271  francs. 

Prochains  tirages  :  5  février  :  Foncières  1909,  Com- 
munales 1819,  1880,  1891  et  1899. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes.  Quelques-unes  ont  nirme  pris  de  nouvelles 
et  notables  avances. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.784  fr.,  contre  1.783  fr.,  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.397  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  1.413  fr. 

La  Société  Générale  se  tient  à  713  francs,  contre 
704  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  810  fr. 
au  comptant,  contre  ^99  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  957  fr. 
à  terme  et  à  959  fr.  au  comptant,  contre  935  francs  et 
933  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque'  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  289  fr.  50  au  comptant  et  à  288  francs 
à  terme,  contre  283  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  730  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  650  francs  au 
comptant.  Il  cotait  629  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  a 
928  francs,  au  lieu  de  929  francs. 

Cette  Société  vient  d'ouvrir  à  Marseille  une  agence 
de  quartier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  525  francs,  sont 
à  540  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à  550 
francs,  contre  539  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  a  1.694  francs  au 
comptant,  se  maintient  facilement  ainsi. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  680  fr.,  contre  682  fr. 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  son  même  cours  de  409  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  finissait  à  1.5-iO  lr., 
monte  à  1.620  francs.  . 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  terminent 
à  75  fr.  50  au  comptant  et  à  76  francs  à  terme,  contre 
75  francs  il  y  a  huit  jours.  . 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  à  458  francs. 

-fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  plus  suivi. 

L'Est,  qui  cotait  930  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  à  940  francs. 
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Le  Midi  finit  à  1,165  francs,  contre  1.150  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  s'échange  à  i.353  francs  à  terme,  contre 
1.330  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.758  francs  à  terme,  et  au  comptant. 

L'Ouest  clôture  à  980  francs  à  terme;  nous  le 
laissions  à  981  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  tient  à  1.465  fr.  au  comptant.  Il  «tait 
à  1.436  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  52"  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  300.000  fr.  ;  Midi,  225.000  francs; 
iVbrrf,  133.000 fr;  Orléans,  250.000 fr;  Lyon,  700.000  fr. 

+  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  à  616 
francs  se  retrouve  à  621  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  334  francs  à  terme,  s'échange  à 
351  francs.  Le  préfet  de  la  Seine  vient  de  prescrire  une 
enquête  jusqu'au  17  février  1910.  à  la  mairie  du  dix- 
septième  arrondissement  et  à  l'Hôtel  de  Ville,  sur  le 
nombre  et  l'emplacement  des  stations  à  établir  sur 
l'embranchement  du  Chemin  de  fer  souterrain  Nord- 
Sud  de  Paris,  allant  de  la  gare  Saint-Lazare  à  la  porte 
de  Saint-Ouen . 

La  Tliomson-Houston,  que  nous  laissions  à  815  fr.  à 
terme,  se  traite  à  829  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramivays-Sud)  est  à  214  fr.  50  contre  209  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
était  à  297  francs  à  terme  monte  à  306  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  que 
nous  laissions  à  616  francs,  passe  à  620  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  306  fr.  50,  ex-dividende  de  5  francs,  contre 308  francs 
avec  dividende  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 
s'inscrit  à  453  francs  à  terme,  au  lieu  de  449  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  492  francs,  au  comptant.  Actions,  507  fr. 
au  comptant,  sans  changement. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  166  francs,  au  lieu 
de  157  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  414  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  428  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  685  francs,  contre  674  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  289  francs,  au  lieu  de  290  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  terminent  à  2.250 
francs,  contre  2.270  francs. 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  4:975  francs  passe  à 
5.015 francs.  Parts  civiles,  3.530  francs  au  comptant, 
contre  3.522  francs. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  au  19  janvier 
1910,  se  sont  élevées  à  6.920.000  francs,  '  contre 
6.060.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
5.270.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  245  francs  au  comptant,  contre 
237  francs.  A  terme,  on  reste  à  247  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
185  francs,  contre  180  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient,  à  534  fr., 
terminent  à  540  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  finit  à  531  francs,  ex-acompte  de  divi- 
dende de  15  francs,  déjà  regagné  en  partie. 

On  sait  que  l'organisation  de  cette  entreprise  s'est 
traduite  par  tout  un  système  de  postes  (comptoirs 
d'achats)  au  Canada,  au  Turkestan,  en  Sibérie,  établis 


sur  les  confins  extrêmes  des  territoires  habités  et  sou- 
vent à  plusieurs  centaines  de  kilomètres  en  plein  pays 
vierge.  Mais  la  Société  a  bénéficié  aussi  de  nombreuses 
sources  locales  de  profits.  Par  exemDle,  l'Indien  a 
absolument  besoin,  pour  subsister,  de  farine,  vête- 
ments, armes,  munitions,  etc.  Or,  chaque  poste  doit 
donner  satisfaction  à  sa  clientèle  spéciale,  et  il  fait 
donc  un  commerce  d'approvisionnements  variés  (Lis- 
sus,  ferronnerie,  épicerie,  etc.)  concurremment  avec 
ses  achats  de  fourrure.  En  revanche,  les  maisons  qui 
centralisent  les  achats  destinés  à  ces  ravitaillements, 
comportent  des  rayons  de  gros  qui  subviennent  non 
seulement  aux  besoins  des  postes,  mais  qui  approvi- 
sionnent d'autres  détaillants,  exécutent  des  contrats 
de  fournitures,  etc.,  augmentant  d'autant  leurs  af- 
faires. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  clôturait  à  1.480  francs,  est  à  1.483  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  seconde 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  813.356  fr.  80, 
contre  814.530  fr.  05  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
1.735.539  fr.  90, en  augmentation  de  105.433  fr.  15, sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  241  francs,  contre  230 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.059  francs,  contre  1.045  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  202  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  198  fr.  à 
terme,  au  lieu  de  197  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  termine  à  295  fr.  ;  nous  la 
laissions  à  296  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sari  oà  Puerto- Belgrano  finissent  à  357  francs.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  sont  à  480  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'échangent  à  632  francs, 
ex-coupon;  Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  462  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  424  francs 
à  terme,  au  lieu  de  396  fr.  ;  action  de  capital,  642  fr. 
au  comptant,  gagnant  18  francs. 

i(  +  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  d'abord  hési- 
tants, se  reprennent. 

Le  4  O/o  Brésilien  1889  est  à  90  fr.  95,  contre 
90  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  oi  0  1896  (Rescision),  se  tient  aux 
environs  de  97  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à96fr.  67, 
au  lieu  de  90  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  103  fr.  10,  contre 
103  fr.  20  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  64  fr.  10,  ter- 
mine à  65  fr.  75. 

Le  Consolidé  Russe  4r°  et  2e  séries  reste  à  95  fr.  05, 
contre  94  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  tient  à  104  fr.  20,  contre 
103fr.  90;  Russe  3  0/0  1891-189A,  80  fr.  60,  contre 
80  francs  précédemment;  Russe  3  0/0  1896,  80  fr.  05. 
Il  était  à  79  fr.  60,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0 
1909,  99  fr.  25 ex-coupon  àterme,  au  lieu  de  101  fr. 221/2 
avec  coupon  précédemment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  clôturait 
à  87  francs,  passe  à  87  fr.  20. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  à 
95  fr.  12,  jeudi  dernier,  s'avance  à  95  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  98  fr.  20,  contre  97  fr.  60, 
précédemment,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  75,  au  Heu  de 
105  fr.  50. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  finissent  à  104  fr.  50  au 
comptant  et  à  104  francs  à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont  à 
505  francs  au  comptant. 
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s'échange  à  553  fr.,  contre  552  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  720  fr. 
se  tient  à  717  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à 
775  francs,  contre  772  fr. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  130  francs,  contre 
126  francs  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  302  francs, 
contre  299  francs. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.175  fr.  au  comptant, 
contre  1.172  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à  664 
francs  à  terme,  contre  649  francs,  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  à 
1.130  francs  à  terme,  monte  à  1.150  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  traite  à  470  francs, 
à  terme,  contre  467  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fermes. 

Les  Andalous  sont  à  2li  francs,  au  lieu  de  208  fr. 
Nord  de  l'Espagne,  364  francs,  contre  360  francs; 
Saragosse,  41b'  francs,  au  lieu  de  415  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Bailways  se  traite  à  310  francs, 
au  lieu  de  315  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  terminait  à  135  fr.,  finit  à  133  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  501  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  301  francs  au  comptant,  contre  296  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  terminent  à  494  fr.  50;  actions  de 
capital,  173  francs. 

Les  actions  privilégiées  deY  Industrie  houillère  delà 
Russie  Méridionale  sont  à  516  fr.,  gagnant  8  francs. 

La  Sosnoivice,  qui  restait  à  1.529  fr.,  clôture  à  1.530 
francs,  après  1.520  francs  au  plus  bas  et  1.539  francs 
au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  était  à  297  francs,  s'échange  à 
299  francs. 

Le  Rio-Tinto  se  traite  à  1.961  francs,  contre  1.979  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1 .942  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  finissait  à  819  francs, 
reste  à  822  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  384  fr.;  actions  privilégiées,  402  francs, 
en  avance  de  10  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  clôture  à  236  fr..  contre 
226  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  57  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  693  francs,  contre 
694  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  393  francs  il  y  a  huit  jours, 

ont  progressé  à  398  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  peu  animé  tous  ces  derniers 
jours.  Les  Valeurs  Industrielles  Russes,  cependant,  qui 
avaient  subi  précédemment  un  certain  tassement,  se  sont 
reprises,  et  témoignent  de  dispositions  plus  satisfaisantes 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 
101  fr.  50. 

Le  Brésil  5  010  1895  est  à  102  fr.  35;  {'Argentin  4  OjO 
Mixte  clôture  à  93  fr.  60,  contre  93  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  s  inscrit  à  80  fr.  30 
contre  80  fr.  25. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  20,  au  lieu 
de  53  fr.  10  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  3  0f0 
Intérieur,  il  s'inscrit  à  36  fr.  80,  contre  36  fr.  85. 


Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/T-Don 
sont  à  1.487  francs,  contre  1.454  francs  il  y  a  huit  jours.  Le 
dividende  de  l'exercice  1909  a  été  fixé  à  35  roubles,  contre 
40  roubles  en  1908.  Cette  réduction  était  prévue  depuis  plu- 
sieurs mois. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  restent 
à  237  francs,  au  lieu  de  239  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  -Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  finissent  à 
314  francs,  contre  292  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  610  francs  à  terme.  Elles  étaient 
à  579  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  reste  à  381  francs,  au  comptant, 
et  à  380  francs  à  terme. 

On  a  déjà  fait  remarquer  que  la  valeur  des  procédés  mis 
en  exploitation  par  cette  Société  ne  pouvait  plus  être  mise 
en  question.  Ils  sont,  en  effet,  sortis  du  laboratoire  depuis 
cinq  ans,  et  ils  ont  été  utilisés  industriellement  à  Notodden, 
tout  d'abord  avec  2.500  chevaux-vapeur,  puis,  depuis  deux 
ans,  avec  40.000  chevaux- vapeur  environ. 

Dès  le  début  de  l'exploitation  en  grand,  les  bénéfices  réali- 
sés ont  permis  la  répartition  d'un  dividende  de  5  0/0  aux 
actions  de  préférence,  qui  toucheront,  a-t-on  déjà  dit,  8  0,  0 
pour  1909.  Quant  aux  actions  ordinaires,  elles  toucheraient 
au  moins  5  0/0. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  475  fr. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour -coing  a  détaché 
hier  son  dividende  de  10  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  estactive  à  57  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  clôturent  à  430  francs. 

L'action  Haut-Volga  est  à  153  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  reste  à  104  francs. 

La  Balia-Kardidin  s'inscrit  à 'i 48  francs,  contre  441  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  finit  à  179  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  retrouve  à  188  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  traite  à  1.210  francs,  au  lieu  de 
1.152  francs. 

La  Tharsis  termtne  à  161  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Le  Cape  Copper,  qui  était  à  193  fr.  50,  s'échange  à 

195  francs. 
Le  Laurium  Grec  clôture  à  63  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'échange  à  876  francs. 
Elle  cotait  879  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  mine  mexicaine  La  Preciosa  récemment 
introduites  sur  le  marché  en  banque  de  Paris,  clôturent  à 

19  francs. 

Les  notices  publiées  sur  cette  entreprise  mentionnent  que 
d'anciens  travaux  sur  la  mine  auraient  permis  de  constater 
l'existence  de  ces  «  bonanzas  »  qui  profitèrent  dans  le  passé 
à  tant  de  mines  mexicaines.  Elles  parlent  aussi  de  la  haute 
teneur  des  minerais  et  de  l'existence  de  tout  un  groupe  de 
filons  dont  deux  auraient  été  reconnus  sur  un  parcours  de 
ptus  de  deux  kilomètres.  On  rappelle  aussi  que  la  Preciosa 
est  située  à  l'extrémité  «  Est  »  de  ce  qu'on  appetle  le  «  Grand 
Plateau  Mexicain  ».  dont  la  Dos  ËStrellas,  Y  Or 9  Xolan,  la 
San  Rafaël,  Y  El  Oro,  YEsperanza  forment  l'extrémité 
«  Ouest  ». 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  425  francs,  contre  414 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  560  fr., 
finissent  à  570  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  346  francs,  s'inscrit  à  372  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  955  francs,  sont 
à  971  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangent 
à  116  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  450  fr. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  que  nous  laissions 
à  449  francs  jeudi  dernier,  reste  à  457  fr.  50. 

La  Harpener  clôture  à  1.608  francs,  au  lieu  de  1.597  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  509  francs,  contre  520  fr. 

La  Huanchaca  clôture  à  76  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  795  francs;  elles  co- 
taient 783  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  sont  à  270  francs. 
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Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lr°  hypothèque)  terminent 
à  502  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyrcs  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  est  à  31  francs. 

On  annonce  que  le  duc  de  Brissac  vient  d'entrer  au  Conseil 
d'administration  de  IVie  Roussi/Ion  Types  and  International 
Rubber  Company, 

-  Les  autres  administrateurs  français  sont  :  MM.  Henri 
Huillier,  le  vicomte  Le  Blanc,  J.-M.  Belin,  G.  Filloul-Brohy 
et  P.  Koussillon,  inventeurs  des  brevets  exploités  par  les 
Sociétés  en  France  et  en  Angleterre. 

Les  administrateurs  anglais  sont  :  Sir  Thomas  Barclay, 
ancien  président  de  la  Chambre  de  commerce  britannique 
a  Paris,  qui  conserve  la  présidence  du  Conseil  de  la  Société; 
The  Pi.  H.  Earl  Russel,  président  de  la  Société  des  Cycles 
Humber,  Limited  ;  The  R.  H.  Lord  Teynham,  président  de  la 
Fanti  Consolidated  Limited;  Mr.  Felham  Clinton,  adminis- 
trateur de  The  Ivanhoe  Gold  Mining  Corporation  Limited. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  clôture 
en  avance  à  146  fr.  50. 

Ce  titre  profite  d'échanges  actifs.  Rappelons  que  cette  en- 
treprise a  pour  objet  la  plantation  et  la  culture  en  Malaisie, 
les  Indes  néerlandaises  ou  anglaises  ou  ailleurs,  de  toutes 
espèces  de  plantes  et  notamment  d'arbres  à  caoutchouc,  la 
préparation  et  la  vente  de  leurs  produits,  l'achat,  la  vente, 
la  prise  à  bail,  la  location  de  terrains,  de  propriétés  ou  de 
concessions  qui  pourraient  y  être  attachés,  et  en  général 
tout  ce  qui  peut  être  considéré  dans  l'intérêt  de  la  Société. 
Elle  peut  aussi  faire  toutes  opérations  sur  valeurs  immobi- 
lières et  mobilières,  soit  pour  elle-même,  en  participation  ou 
pour  le  compte  de  tiers,  et  principalement  sur  les  valeurs  de 
plantations  de  caoutchoucs.  Elle  peut,  en  conséquence,  ac- 
quérir toutes  propriétés  ou  construire  tous  immeubles  et 
usines  nécessaires  à  la  réalisation  de  son  objet,  acheter, 
souscrire,  placer  par  voie  d'émission  publique,  vendre  et 
réaliser,  sous  toutes  formes,  toutes  propriétés,  plantations, 
toutes  valeurs  mobilières  et  immobilières  belges  ou  étran- 
gères et  plus  spécialement  de  plantations  de  caoutchouc, 
que  ces  titres  soient  nominatifs  ou  au  porteur,  libérés  en 
totalité  ou  en  partie  seulement. 

Les  actions  de  capital  Sumatra  sont  à  300  francs,  actions 
de  dividende  à  174  fr.;  les  titres  Tapanoélie  :  actions  de  ca- 
pital 316  francs,  actions  de  dividende  173  francs. 

L'action  Héliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  est  recherchée  à 
286  francs. 

On  annonce  que  toutes  les  attractions  vont  être  réunies  à 
Héliopolis,  ce  nouveau  et  luxueux  faubourg  du  Caire.  La 
Société  du  Palace  Hôtel  installe  un  Luna  Park,  auquel 
sera  adjointe  une  piste  de  patinage.  On  fait  remarquer, 
d'autre  part,  qu'un  Comité  sportif  veut  faire  d'Héliopolis  un 
grand  centre  d'aviation.  Rien  ne  serait  négligé,  en  un  mot, 
pour  accroître  la  nombreuse  clientèle  hivernale  du  Caire,  et 
l'on  pourrait  par  suite  escompter,  observe-t-on  encore,  de 
très  belles  recettes  sur  les  divers  établissements  que  possède 
la  Société  de  V Héliopolis  Palace  Hôtel. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  or  Brazil  Railway  Company, 
se  traitent  à  la  Bourse  de  Bruxelles  à  457  fr.  50. 


Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale  (Com- 
pany General  of  Central  Amerika,  Atlantic- Pacific  Rail- 
way). —  Tel  est  le  riom  d'une  Société  dont  les  publications 
légales  ont  paru  au  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  des 
22  novembre  et  27  décembre  derniers  et  dont  400.000  actions 
de  5  dollars  ou  25  fr.,  vendues  au  pair,  vont  prochainement 
faire  leur  apparition  sur  le  marché  de  Paris. 

L'objet  de  la  Société,  défini  dans  le  texte  des  statuts,  com- 
porte l'acquisition  et  la  mise  en  valeur  ou  en  exploitation 
soit  par  elle-même,  soit  par  des  Sociétés  filiales  ou  fermières 
de  toutes  concessions  industrielles,  territoriales  ou  cultu- 
rales,  et  de  tous  contrats  ou  monopoles  commerciaux,  dans 
une  partie  quelconque  du  globe,  mais  principalement  dans 
le  Centre  Amérique,  au  Nicaragua  et  dans  les  Républiques 
voisines. 

L'ampleur  de  cet  objet  social  n'est  qu'une  prévision  en 
vue  de  l'avenir  ;  actuellement,  la  Société,  dont  le  siège  admi- 
nistratif est  à  Paris,  3,  rue  de  la  Boûtie,  a  des  visées  plus 
précises,  ainsi  que  le  mentionnent  le  prospectus  et  une  bro- 


chure illustrée  qui  donnent  a  ce  sujet  de  nombreux  détails.  . 
Ces  visées  se  résument  ainsi  : 

1°  Concession  pour  40  années  de  la  navigation  sur  le  fleuve 
Rio-Grande  ; 

2°  Concession  de  droits  pour  l'achat  de  1  million  d'hectares 
de  terrains,  à  îi  fr.  50  l'hectare,  qui  s'étendent  sur  tout  le 
parcours  du  fleuve  Rio  Grapdo  et  afiluents  ; 

3"  Concessions  de  navigation  et  de  dragage  pour  or  et 
pierres  précieuses  ; 

4°  Concession  de  99  années  pour  un  chemin  de  for  à  voie 
normale,  allant  d'un  point  navigable  du  ileuve  Rio-Grande  à 
Matagalpa  et  Jinotega; 

5°  Concession  d'abattoirs  et  d'établissements  frigori- 
fiques ; 

6"  Concession  pour  la  fabrication  de  tous  produits  tirés 
de  l'agriculture  avec  exemption  de  tous  impôts  et  droits  de 
douane  pendaut  15  ans  ; 

7°  Privilège  d'importation  de  main-d'œuvre  chinoise  pour 
la  mise  en  valeur  des  concessions  ci-dessus  énumérées. 

On  fait  observer  encore  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  Générale  est  en  bonne  partie  composé  de  per- 
sonnalités françaises,  sous  la  présidence  de  M.  le  vice-amiral 
Bayle,  et  que  les  assemblées  générales  annuelles  se  tiendront 
à  Paris  le  premier'lundi  de  juillet  de  chaque  année. 


Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nou- 
velle-Orléans. —  La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  pro- 
cède en  ce  moment  à  l'émission  d'une  série  spéciale  de  25.000 
Obligations  hypothécaires  5  O/O  de  la  New  Orléans  Railway 
and  Light  Company . 

Des  notices  publiées  sur  cette  Compagnie,  nous  'croyons 
devoir  extraire  ce  qui  suit  : 

Cette  entreprise,  disent  ces  notices,  détient  à  la  Nouvelle- 
Orléans,  aux  termes  de  concessions  directement  achetées 
à  la  ville,  l'exploitation  :  1°  Des  transports  en  commun  ; 
2°  de  l'éclairage  et  de  la  force  électrique  ;  3"  du  chauffage  et 
de  l'éclairage  par  le  gaz. 

Ces  concessions  constituent  un  véritable  monopole  de  fait 
pour  la  Compagnie  qui,  par  voie  d'acquisition  directe  ou  par 
voie  de  contrôle,  est  arrivée  à  grouper  en  1905  les  diverses 
entreprises  primitivement  existantes.  Les  résultats  finan- 
ciers obtenus  par  la  Société  depuis  son  origine  ont  été 
les  suivants  ;  que  les  quatre  derniers  exercices,  l'exoédent 
moyen  des  bénéfices  nets,  c'est-à-dire  après  paiement  de 
toutes  charges  financières,  a  dépassé  annuellement  3  mil- 
lions 440.000  francs. 

Les  obligations  5  0/0,  série  française,  qui  font  l'objet  de  la 
présente  émission,  sont  au  nominal  de  516  francs.  Elles  sont 
offertes  au  public  à  471  fr.  50,  jouissance  du  1"  janvier  1910. 
Les  demandes  sont  reçues  à  la  Banque  Privée,  à  Paris,  3, 
rue  Pillet-Will,  à  Lyon,  à  Marseille  et  dans  toutes  les  agen- 
ces de  la  Banque.  En  province,  chez  tous  les  banquiers  cor- 
respondants et  agents  de  change. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  20  décembre. 


Municipality  of  Para  Improvments,  Limited  (Société 
privilégiée  pour  l'assainissement  de  la  Ville  de  Para).  — 
Cette  Société  qui,  d'après  les  notices  publiées,  jouit  de  la 
garantie  d'un  impôt  spécial  de  la  Ville  de  Para,  de  6  0/0,  dit 
impôt  sanitaire,  devant  produire  au  minimum  1.455.552  fr., 
émet  actuellement  20.000  obligations  6  0/0  or  1"  hypo- 
thèque de  20  liv.  st.  ou  504  francs. 

Ces  obligations,  garanties  par  l'impôt  sanitaire,  sont  rem- 
boursables au  pair  en  1949  et  font  partie  d'un  capital-obliga- 
tions autorisé  de  750. 000 liv.  st.  Chaque  obligation  rapportera 
30.20  d'intérêts  par  an  et  par  obligation,  sous  déduction  des 
impôts  français.  Les  coupons  seront  payables  les  1"'  janvier 
et  l«r  juillet,  la  jouissance  actuelle  des  obligations  est  du 
l,r  janvier  1910.  Le  paiement  s'opérera  à  la  Société  Anglo- 
Française  de  Banque,  27,  rue  Mogador,  Paris,  laquelle  est 
chargée  de  l'émission  actuelle  au  prix  de  470  francs  par 
obligation. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  paru  dans  le  Bul- 
letin annexe  au  Journal  Officiel  des  3  et  10  janvier. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


19  janvier  1910. 
Blé  :  la  situation  :  les  cours;  njs  importations  de  céréales  en  1909. 
—  Vins  :  la  situation  :  les  cours.  —  Alcools  :  le  recouvrement 
de  l'État  en  19G9.  —  Sucres  :  la  situation,  les  cours;  les  sta- 
tistiques; les  recouvrements  de  l'Etat  en  1909.  —  Soies;  la 
situation;  les  cours.—  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nous  connaissons  aujourd'hui  le  chiffre  officiel  de 
nos  importations  de  blé  pendant  l'année  1909  ;  le  voici  avec 
la  comparaison  du  chiffre  de  1908  : 

importations  1909  1908 

Blé  Quintaux  Quintaux 


Algérie,  Tunisie  et  zone  franche. 

1 

389 

'.i  H 

689 

621 

38 

535 

59 

464 

1 

428 

436 

74'.» 

085 

Avoine 

965 

843 

917 

047 

1 

696 

lui) 

223 

201 

g 

601 

954 

1440 

338 

Orge 

1 

002 

009 

803 

525 

105 

903 

15 

629 

1 

.107 

912 

819 

154 

m 

163 

2 

815 

135 

2.443 

526 

D'autre  part,  depuis  le  1"  août  1909,  commencement  de  la 
campagne  actuelle,  jusqu'au  31  décembre  1909,  nos  importa- 
tions de  céréales  ont  été  : 

1903  1908 


(Quintaux) 

Blé   1.018.287  376.019 

Avoine   911  841  704.186 

Orge    908.381  532.357 

Seigle   321  135 

Maïs    1.480.002  973.216 


Le  temps  actuel  n'est  pas  précisément  favorable  aux  cam- 
pagnes. Cependant,  il  n'a  causé  nulle  part  de  dommage  sen- 
sible et  l'on  n'a  encore  eu  l'écho  d'aucune  plainte  sérieuse. 
L'aspect  général  des  campagnes  donne  mémo  pleine  satis- 
faction. 

Les  nouvelles  de  la  récolte  argentine  causent  toujours  des 
déceptions  :  les  battages  de  blé  et  de  graine  de  lin  indiquent 
des  résultats  inférieurs  aux  prévisions  dans  un  certain 
nombre  de  districts  et  la  présence  de  beaucoup  de  grain 
avarié.  Le  «  Centre  de  Acepiadores  »,  de  Rosario,  estime  que 
le  surplus  exportable  de  blé  sera  inférieur  à  2  millions  de 
tonnes  et  que  le  surplus  de  graine  de  lin  ne  dépassera  pas 
500.000  tonnes. 

D'autre  part,  la  quantité  exportable  est  diversement  estimée 
par  plusieurs  maisons  d'expédition  importantes  :  ellè  varie 
de  2  millions  à  2.700.000  tonnes,  tandis  qu'une  autre  estima- 
tion soigneusement  établie  donne  2.500.000  tonnes  de  blé, 
700.000  tonnes  de  graine  de  lin  et  450.000  tonnes  d'avoine. 

Cela  contribue  surtout  à  maintenir  la  fermeté  des  cours 
sur  nos  marchés  intérieurs,  malgré  une  légère  lourdeur  qui 
s'est  fait  jour,  dans  ces  derniers  temps,  sur  les  marchés 
européens. 

On  cote  chez  nous  :  le  courant  à  24  25,  le  prochain  à  25  . . 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23  déc. 
1909 

30  déc. 
1909 

6  janv. 
1910 

13janv. 
1910 

20janv. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  75 

24  25 

24  25 

24  25 

22  33 

22  27 

22  89 

23  23 

22  81 

Berlin  

27  82 

28  37 

28  52 

28  46 

28  09 

29  56 

29  25 

29  69 

30  07 

29  96 

22  76 

22  54 

21  90 

24  05 

21  02 

24  63 

24  16 

24  63 

25  20 

24  82 

Farines-Fleurs.  —  Affaires  des  plus  calmes  sur  cet  article. 
Acheteurs  et  vendeurs  affichent  une  pareille  indifférence, 
mais  les  cours  restent  néanmoins  soutenus. 

Le  courant  cote  31  50,  le  prochain  31  75. 


Vins.  —  Le  calme  amené  par  la  dernière  période  de  va- 
cances persiste  sur  tous  les  marchés,  mais  on  a  des  indices 
que  l'activité  ne  tardera  pas  à  se  réveiller;  les  expéditions 
gagnent  déjà  en  ampleur  et  en  régularité. 

Dans  le  Midi,  on  constate  déjà  un  peu  plus  d'animation 
sur  les  marchés  et  la  propriété  essaye  de  faire  encore  pro- 
gresser les  cours.  Sur  le  marché  de  Béziers  on  n'a  cependant 
pu  faire  coter  les  rouges  à  plus  de  16  fr.  l'hectolitre;  à  Car- 
cassonne  on  va  jusqu'à  17  fr.  Sur  le  marché  de  Montpellier 
les  cours  sont  très  fermes.  En  Provence,  les  livraisons  sont 
toujours  très  actives;  les  stocks  sont,  d'ailleurs,  presque 
épuisés. 

La  reprise  n'est  pas  encore  grande  dans  le  Bordelais  et  on 
ne  l'espère  guère  qu'en  février.  Mais  les  prix  des  petites  opé- 
rations que  l'on  fait  restent  très  rémunérateurs.  La  tempéra- 
ture n'est  pas  favorable  au  vignoble. 

Peu  d'affaires  non  plus  en  Bourgogne,  mais  la  fermeté  des 
prix  persiste.  Dans  le  Beaujolais,  les  vins  de  qualité  moyenne 
font  toujours  de  60  à  70  fr.  la  pièce;  les  grands  crus  de  100 
à  130  fr.  Les  crus  de  1907  et  1908  sont  iresque  entièrement 
épuisés. 

En  Algérie,  la  marchandise  se  fait  de  plus  en  plus  rare; 
mais  malgré  l'absence  à  peu  près  complète  d'affaires,  les 
cours  gardent  toute  leur  fernleté.  Les  vins  rouges  supérieurs 
font  de  21  à  28  frar.es  ;  les  vins  blancs  supérieurs  de  26  à 

30  francs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  do  Bercy,  les  affaires  gardent  leur 
allure  de  vacances.  Les  cours  restent  fermes. 


Alcools.  —  Il  ne  s'est  pas  produit  de  changement,  depuis 
huit  jours,  au  marché  des  alcools  d'industrie.  La  fermeté  des 
prix  persiste,  en  dépit  de  la  grande  réserve  des  acheteurs; 
les  cours  sont  même  visiblement  orientés  vers  la  hausse  et 
sur  le  marché  de  Paris  ils  ont  encore  notablement  augmenté. 

Le  disponible  fait  48  fr.;  le  courant  48  fr.  25. 

Pendant  l'année  1909,  les  recouvrements  effectués  par 
l'Etat  sur  les  alcools  se  sont  élevés  à  338.474.000  fr..  contre 
337.360.000  fr.  en  1908. 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  résumé 
suivant  de  la  situation  des  sucres  pour  les  quatre  premiers 
mois  de  la  campagne  1909-10  : 

Ressources  générales 

1909-10       1908  09 


Tonnes  (en  raffiné) 

Stocks  au  31  août  1909,  en  fabriques  20.047  16.60X 

—              —     en  entrepôts.  132.092  146.507 

Production  (prise  en  charge)   589.390  580.226 

—      (excédents)   120.697  125.497 

Importation  (commerce  général)  .. .  .  13.870  24.612 
Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt   3.80*i  3.615 

Quantités  non  régularisées   43.084  41.915 

Total   922.987  939.040 


Mouvement  des  sucres 

Consommation  :  En  tonnes 

Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts. .  lt»(i.870  165.714 

Acquittement  d'obligations  tempor. .  46.196  46.999 

Sucres  allant  en  brasserie   395  310 

—   aliment,  du  bétail   102  132 

Sucres  des  mélasses   3.713  3.344 

Exportation  (commerce  général)   92.689  64.916 

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt  ^-J1!  3.713 

Sucres  des  préparations  sucrées  exp.  1.757  2.642 

Pertes  et  décharges  diverses   2 .  ai5   2 


Total  du  mouvement    318.748  287.772 
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Stocks 

1909  1908 


Au  31  décembre  :  (lin  tonnes) 

En  fabriques   148.819  148.204 

En  entrepots   365.987  440.051 


Total   r.14.800       589. 255 

En  cours  de  transport  ou  à  classer  . .  89. 4-' 13         '  >*3.01*i 

Total  général   60  4. 23'.  i  6-~>l.-2<>8 


Voici,  ou  outre,  le  relevé  des  recouvrements  effectués  par 
le  Trésor  français,  pour  les  sucres,  pendant  l'année  ,1909, 
avec  les  prévisions  budgétaires  : 

Evaluations  Recouvrera.     Différ.  aux 


Sucres  budgét.  effectués  recouvrera. 

Douanes   21.465.000  24.803.000  +-  3.388.000 

Gontrib.  indirectes.  126.488.800  128.700  000  +  2.217.200 

Totaux   147.953.800  153.559.000  +  5  005.200 


Oû  voit,  par  ces  chiffres,  que  les  évaluations  budgétaires 
pour  l'année  1909  avaient  été  fixées  à  147.953.800  francs  et 
que  les  recouvrements  effectués  se  sont  élevés  à  153.559.000 
francs,  c'est-à-dire  que  les  sucres  ont  donné  au  Trésor  une 
plus-value  de  5.605.200  francs. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours, 
M.  F.  O.  Licht  évalue  la  consommation  comme  suit,  compa- 
rativement à  celle,  même  période,  des  deux  campagnes  pré- 
cédentes : 


1909-10 

1908-09 

1907-08 

(En  tonnes, 

463.465 

451.486 

424.294 

217.935 

202  380 

184.251 

236.967 

239.799 

233.116 

38.037 

36  976 

84.577 

34.240 

30.067 

612.963 

612.699 

£99.460 

1.605.429 

1.5:7.580 

1.506  035 

680.122 

616.526 

Consommation  totale 

..  2.166.435 

2.257.702 

2.122.561 

Sur  notre  marché  du  sucre  blanc  règne  depuis  quelques 
jours  une  sensible  activité  et  les  prix  se  sont  encore  consoli- 
dés. Mais  ils  semblent  vouloir -se  tasser  au  niveau  actuel  et 
ne  pas  poursuivre  la  hausse,  au  moins  pour  le  moment. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  36  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  32  50. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

22  déc. 

29  déc. 

5  janv. 

12janv. 

19janv. 

1909 

1909 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32  50 

33  .. 

33  75 

34  .. 

32  50 

30  90 

30  10 

30  90 

32  30 

31  45 

30  90 

30  .. 

30  50 

32  .. 

31  62 

30  55 

30  16 

31  45 

33  05 

29  40 

29  97 

30  45 

31  60 

31  08 

Hambourg. .   

30  40 

31  ..' 

31  74 

33  .. 

31  56 

New-York(moscovad) 

40  90 

40  29 

..  .. 

41  02 

41  71 

Soies.  —  Le  calme  est  toujours  la- caractéristique  du  mar- 
ché de  la  soie.  Mais  malgré  la  pénurie  des  affaires,  les  cours 
se  maintiennent  fermes,  principalement  dans  les  provenan- 
ces asiatiques.  Le  Bulletin  des  Soies  et  des  Soieries  juge 
ainsi  de  la  situation  : 

«  Les  fabricants  de  l'ancien  Monde  estimant  qu'ils  n'ont  pas 
à  craindre  des  surprises  du  côté  d'un  réveil  des  fabriques 
américaines  qui  continuent  à  envoyer  des  nouvelles  peu  sa- 
tisfaisantes, se  cantonnent  dans  la  tactique,  qui  leur  a  été  si 
profitable  depuis  plusieurs  mois,  des  petites  opérations  ré- 
pétées et  ce  morcellement  des  affaires  est,  d'autre  part,  mo- 
tivé par  la  crainte  des  tissus  demandés  par  la  mode.  En  ce 
qui  concerne  les  achats  de  la  consommation,  le  marché  de  la 
soie  semble  donc  condamné  au  régime  des  transactions  ré- 
gulières mais  sans  ampleur.  Quanta  la  spéculation,  qui  de- 
puis presque  le  début  de  la  campagne  s'est  donnée  carrière 


sur  une  large  échelle  sous  la  forme  de  ventes  à  livrer,  le 
découvert  a  dû  se  racheter  en  grande  partie  par  suite  du 
raffermissement  du  mois  de  décembre,  et  le  marché  des  pro- 
venances du  Japon,  notamment,  est  revenu  à  un  état  nor- 
mal. » 

Au  moulinage,  la  situation  est  toujours  très  prospère. 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant,  on  a  cote  : 

Grèges  Cévennes  extra  (titres  fermes),  48-50  fr.  ;  Grèges 
Piémont  1"  ordre  10/12,  11/13,  14/16,  47-49  fr.;  Grèges  Italie 
1"  ordre  11/13,  48 fr.;  Grèges  Syrie  1" ordre  9 '11,  44-44  fr.50; 
Grèges  Syrie  2e  ordre  9/11,  42-43  fr.;  Grèges  Brousse  1"  or- 
dre 13/15  16/18,  42-43  fr.  ;  Grèges  Brousse  2-  ordre,  14/16, 
40-41  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  22/24,  51-52  fr.; 
Organsins  Italie  1"  ordre,  22/24,  51-52  fr.  ;  Organsins  Syrie 
1"  ordre  19/21,  51-52  fr.  ;  Organsins  Brousse  1"  ordre  28/32, 
48  francs. 

Dans  les  grèges  asiatiques,  on  a  fait  : 

Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  44  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2-2,  9/11,  44 fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/13,  43  fr.  ; 
Grèges  Japon  fit.  1  1/2-2,  10/13,  42  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil., 
11/2,12/15,  40  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.,  1  1/2,  13/15, 
40fr.  50;  Kakeda  1  tête,  38  fr.  25-38  fr.  50;  Grèges  Canton 
fil.  extra,  13/15,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.,  1er  ordre  11/13, 
33  fr.  50-34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.,  petit  10/12,  34  fr.  ;  Grè- 
ges Canton  fil.,  best  1,  12/14,  33  fr. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  se  sont  légèrement  tassés 
sur  le  marché  de  Paris,  à  la  suite  d'un  léger  tassement  des 
cours  à  Londres  et  d'un  arrêt  des  demandes.  Voici  comment 
la  circulaire  de  M.  Henry  R.  Merton  apprécie  la  situation  de 
l'article  : 

«  A  l'exception  de  quelques  achats  du  continent  au  com- 
mencement de  la  semaine,  la  demande  pour  le  cuivre  affiné  a 
été  câline,  surtout  en  Angleterre,  où  les  opérations  sont 
presque  complètement  arrêtées,  par  suite  de  l'excitation 
causée  par  les  élections.  D'autre  part,  on  rapporte  des  Etats- 
Unis  que  des  transactions  très  importantes  ont  été  faites  en 
cuivre  électrolytique,  la  majorité  des  affaires  étant  traitées 
avec  les  tréfileurs;  on  peut  donc  en  conclure  que  l'industrie 
de  l'électricité  qui  avait  été  très  lente  à  reprendre,  commence 
enfin  à  s'animer,  et  que  par  conséquent  une  consommation 
«  record  »  de  cuivre  est  pour  ainsi  dire  assurée  pendant  le 
courant  de  cette  année. 

«  Les  statistiques  publiées  ci-dessus  accusent  une  aug- 
mentation totale  dans  les  approvisionnements  visibles  d'Eu- 
rope et  d'Amérique  de  62.0U0  tonnes  pour  l'année  dernière, 
soit  environ  7  1/2  0/0  de  Ja  production  mondiale.  » 

On  a  coté,  au  Havre,  158  fr.  50  les  100  kilos  pour  les  mar- 
ques ordinaires  et  159  fr.  75  pour  les  premières  marques. 

Le  marché  de  Vêtain  n'accuse  ni  activité  ni  entrain.  Les 
affaires  y  sont  actuellement  peu  importantes  et  les  cours  sont 
restés  au-dessous  du  niveau  de  ceux  de  la  semaine  précé- 
dente. L'étain  Lanka  fait  396  fr.  les  100  kilos,  à  Paris;  letain 
Billiton  391  fr. 

En  plomb,  les  transactions  ont  montré  de  l'activité  et,  à 
cause  du  nombre  des  demandes,  les  cours  se  sont  maintenus 
très  fermes.  Les  marques  ordinaires  font  41  fr.  25  les  100 
kilos  à  Paris. 

En  zinc,  la  demande  reste  active;  aussi  la  fermeté  des 
prix  persiste.  Le  zinc  de  Silésie  reste  à  66  fr.  50  les  100  kil. 
au  Havre;  les  autres  bonnes  marques  l'ont  63  fr.  25  à  Paris. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

23  déo. 
1909 

30  déc 
1909 

6  janv. 
1910 

13  janv 
1910 

20  janv. 
1910 

Cuivre  en  barre»  : 

*  sh. 

d. 

C  sh.  d. 

4  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

*  sh. 

d. 

60  63 

61  50 

61    1  . 

61  8 

i 

60  13 

9 

61  7 

6 

62  1  6 

62  10  . 

62  6 

.! 

61  11 

3 

Etain  :  disponible. . 

153  7 

e 

133  15 

151   7  6 

149  2 

6 

147  15 

—     à  3  mois  

154  12 

6 

155  10 

152  17  6 

150  . 

12 

149  5 

Plomb  anglais  :  diap. 

13  10 

14  . 

!4    .  . 

14  5 

14  7 

6 

—    espagnol  :  — 

13  5 

13  13  9 

13  13  ■ 

13  M 

6 

13  15 

Zinc  :  disponible 

23  6 

2 

23  5 

23   2  6 

23  8 

a 

23  7 

6 

Glascow 

Fonte  disponible 

51  1/ 

i 

51  1 

51  3 

51  6 

52  . 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  19  janvier  1910. 

Le  budget  et  la  detle  de  la  Prusse.  —  Les  marchés  financier  et  mo- 
nétaire. —  Les  fondations  de  Sociétés  nouvelles  en  19D9.  —  Les 
industries.  —  Reprise  du  travail. 

Toutes  les  préoccupations  des  cercles  politiques, 
financiers  et  industriels  vont  vers  la  lutte  électorale 
qui  se  déroule  en  Angleterre  :  on  y  prête  actuellement 
beaucoup  plus  d'attention  qu'aux  affaires  mêmes  de 
l'Empire,  car  l'issue  de  ces  élections  aura  sur  notre 
propre  situation  politique  et  économique  une  répercus- 
sion considérable.  Notez,  en  effet,  qu'il  est  à  peine 
question,  en  Angleterre,  de  la  rivalité  entre  les  lords 
et  les  Communes,  qui  avait  pourtant  déchaîné  tout 
l'orage  :  la  bataille  est  engagée  entre  impérialistes  et 
pacifistes,  entre  protectionnistes  et  libre-échangistes. 
Qui  l'emportera  ?  Les  unionistes,  avec  leur  programme 
de  droits  protecteurs  renforcés  et  d'augmentations-  à 
outrance  des  armements  maritimes,  ou  les  libéraux, 
avec  leur  programme  de  limitation  des  armements  et 
de  libre-échange  dans  les  transactions  internatio- 
nales ?  La  question  intéresse  l'Allemagne  presque  au- 
tant que  l'Angleterre  elle-même.  Et  l'Allemagne  le 
montre,  par  l'attention  vraiment  passionnée  qu'elle 
apporte  aux  événements  anglais. 

Én  Allemagne  môme,  il  ne  s'est  rien  produit  qui 
mérite  une  mention  spéciale,  depuis  l'ouverture  du 
LaDdtag. 

Je  vous  L'ai  annoncé  dans  ma  dernière  lettre  ;  le 
budget  de  la  Prusse  déposé  sur  le  bureau  du  Landtag 
prussien  prévoit  3.837.412.963  marks  aux  recettes  ; 
les  dépenses  ordinaires  sont  évaluées  à  3.725.019.542 
marks,  et  les  extraordinaires,  à  204.393.421  marks  : 
en  tout,  3.929.412.963  marks.  Le  déficit  prévu  est  donc 
de  92  millions  de  marks;  il  sera  couvert  par  un  em- 
prunt. Les  prévisions  de  dépenses  sont  supérieures  de 
1Ô2.058.278  marks  à  celles  de  l'exercice  courant.  Aussi 
l'on  a  beau  parler  de  l'amélioration  des  finances 
prussiennes,  le  discours  du  Trône  à  l'ouverture  du 
Landtag  a  beau  avoir  consacré  un  paragraphe  à  ce 
thème  :  la  réalité,  la  triste  réalité  ne  laisse  guère  de 
place  â  l'optimisme. 

Le  même  budget  nous  apprend  que  la  Dette  publique 
de  la  Prusse  est  évaluée,  pour  1910,  à  9. 421. 770. 789 
marks  et  le  service  de  la  Dette  prévue  à  ce  budget  est 
de  396  millions  de  marks,  environ  24  millions  de  plus 
que  pendant  l'exercice  précédent.  Sur  ces  396  millions 
de  marks,  56  millions  sont  destinés  à  l'amortisse- 
ment. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  tendances  restent  satisfai- 
santes, quoique  l'activité  fasse  un  peu  défaut.  Mais  la 
situation  du  marché  est  saine  et  la  confiance  dans 
l'avenir  est  entière  —  dans  l'avenir  industriel  encore 
plusque  dansl'avenir  financier.  Cet  espoird'unprochain 
essor  industriel  soutient  admirablement  le  marché 
financier  :  les  compartiments  industriels  de  notre 
Bourse  sont  les  mieux  tenus  et  les  plus  actifs.  La  sta- 
tistique des  nouvelles  Sociétés  créées  en  1909  a  produit 
aussi  une  excellente  impression,  parce  qu'elle  témoi- 
gne, elle  aussi,  d'un  retour  de  l'activité  et  de  la  con- 
fiance dans  le  monde  des  affaires.  D'après  cette  statis- 
tique —  provisoire  encore  et  sujette  à  rectification  — 
il  aurait  été  créé,  l'année  dernière,  182  Sociétés  par 
actions,  représentant  227  millions  de  marks  décapitai, 
et  3.581  Sociétés  à  responsabilité  limitée,  représentant 
406  millions  de  marks  ;  cette  statistique  accuse  un 
sensible  progrès  sur  l'année  1908,  pendant  laquelle 
n'avaient  été  créées  que  157  Sociétés  nouvelles,  repré- 
sentant 177  millions  de  marks,  et  3.086  Sociétés  à  res- 
ponsabilité limitée,  représentant  seulement  366  mil- 
lions de  marks.  Notons,  entre  parenthèses,  que  cette 
dernière  forme  de  Société  est  toujours  plus  en  faveur. 
Cette  augmentation  des  fondations  de  Sociétés  appa- 


raît comme  un  symptôme  très  favorable  de  reprise 
économique. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  s'améliore 
sans  cesse  et  l'on  constate  une  assez  grande  abondance 
de  disponibilités.  L'argent  est  très  offert  —  les  offres 
dépassent  même  sensiblement  les  demandes.  Il  y  a 
aussi  grand  afflux  d'or  à  la  Beichsbank,  si  bien  qu'on 
parle  déjà  d'un  prochain  abaissement  du  taux  de  l'es- 
compte officiel.  Cet  allégement  du  marché  monétaire 
s'est  produit,  cette  année,  bien  plus  tôt  que  d'habi- 
tude. 

Les  nouvelles  des  marchés  sidérurgique  et  charbon- 
nier sont  également  satisfaisantes;  on  constate  sur  les 
deux  une  bonne  activité,  une  bonne  orientation  et  une 
hausse  progressive  des  cours.  Le  renchérissement  du 
fer  et  du  charbon  paraît  donc  certain  aux  producteurs 
de  ces  deux  articles. 

Il  y  a  progrès  aussi  dans  les  autres  industries  et,  en 
général,  sur  tout  le  marché  industriel.  D'après  une 
statistique  de  l'Office  du  travail,  en  décembre  dernier, 
il  s'est  produit  168  demandes  pour  100  places  offertes 
alors  qu'en  décembre  1908  on  avait,  pour  100  places, 
plus  de  200  demandes;  mais  en  décembre  1907,  on 
n'avait  compté  que  162  demandes.  La  situation  est  loin 
d'être  celle  des  années  de  crise,  mais  elle  n'est  pas  non 
plus  celle  des  bonnes  années. 


MmÉm  taoniips  et  Mmto 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

lô  janv. 

IH.7  janv. 

15 janv. 

Hf.7  janv. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.039.287 

+  66  832 

1.093  152 

-1-  60.934 

Billets  du  Trésor  

6-2.130 

+  3.459 

63. 799 

+  3.431 

Billets  d'autres  banques  

33.S86 

+  8.568 

32.779 

+  11.883 

*70. 740 

— "139.231 

840.310 

—  143  109 

79.089 

—  40  208 

69.814 

-  25.080 

303.006 

-  53.374 

300. 994 

—  102.146 

■218  430 

+  0.76-2 

164.821 

+  11.529 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.i 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.630.341 

—  195.054 

1 .574.171 

-191. 76* 

Autres  engagements  à  vue... 

671.970 

+  39.576 

'  678.879 

+  12.852 

59.449 

+  2.486 

67.8351+  2.352 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

o 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

2  2  BOT  •  •  ■ 

780.248 

243581 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

Z  0  0 

30   »  ... 

739.698 

242.572 

1.599 

601 

910 

83 

—  69 

X 

8  déc  

729.080 

23i.iS3 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

m 

16   »  ... 

749.582 

236.057 

1.556 

G69 

958 

83 

—  6 

» 

25   »  ... 

746.546 

237. 1E6 

1.640 

630 

978 

86 

-  89 

» 

31   »  ... 

6*1.056 

234.124 

2.071 

674 

1.237 

292 

—  6!8 

» 

7  janv... 

730.662 

241.793 

1.825 

632 

î.eio 

119 

—  296 

S 

15    »    .  . 

787.816 

2ô 1.471 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

n 

L'émigration  par  Brème  et  Hambourg  en  1909.  — 

Durant  le  mois  de  décembre  dernier,  le  nombre  des  énii- 
granls  partis  par  Hambourg  a  atteint  13.929  personnes, 
contre  7. 2i8  en  décembre  1908,  6.494  en  décembre  1907  et 
12.053  en  décembre  1906,  tandis  que  le  nombre  des  émigraats 
passés  par  Barème  s'est  élevé  à  11.915  personnes  en  décembre 
1909,  contre  12.603  en  décembre  1908,  6.479  en  décembre 
1907  et  14.068  en  décembre  1906.  Le  total  des  émigrants  ayant 
quitté  l'Allemagne  par  ses  deux  grands  ports  a  donc  été  de 
25.844  personnes  en  décembre  1909,  contre  19.851  en  décem- 
bre 1908,  13.249  en  décembre  1907  et  27.021  en  décembre 
1906.  On  voit  ainsi  que,  durant  le  mois  dernier,  l'émigration 
a  considérablement  repris.  Le  mouvement  a  été  plus  considé- 
rable par  Hambourg  que  par  Brème,  alors  que,  durant  les 
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aunées  précédentes,  le  contraire  avait  ou  lieu,  mais  cela  n'a 
rien  de  surprenant  :  tout  dépend,  on  effet,  des  accords  inter- 
venus entre  la  Hamburg-Arnerika  Line  et  lo  Nard-Deutscher 
Lloyd. 

Durant  l'année  1909,  il  est  parti  149-647  émigranls  par 
Hambourg,  contre  "(8.878  en  1908,  189.810  en  1907  et  173.488 
en  1900,  taudis  que  le  nombre  d  emigrants  passé  par  Brème 
a  attoiut  160.090  personnes  on  1909,  contre  95.798  en  1908, 
255. 378  en  1907  et  227.816  en  1900.  Au  tolal,  donc,  le  nombre' 
des  ('migrants  ayant  quitté  les  deux  grands  ports  de  l'Aile 
magne  a  été  de  316.337  en  1909,  contre  174.676  en  1908 
445.188  en  1907  et  401.299  en  1906. 

Un  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  le  mouvement  des  voya- 
geurs quittant  l'Allemagne  à  destination  des  pays  d'oulre-mer 
est  en  sensible  reprise  cette  année.  11  n'est  pas  encore  revenu 
au  niveau  de  1907,  ni  à  celui  de  1906,  mais,  à  en  juger  par  la 
progression  des  derniers  mois,  il  semble  qu'il  s'accroîtra 
encore  en  1910. 


ANGLETERRE 

LA  SITUA  TION 


La  diminution  de  la  consommation  de  la  bière.  - 
Notre  correspondant  de  Berlin  a  signalé  à  plusieurs  reprises 
la  situation  peu  favorable  dans  laquelle  se  trouve  l'industrie 
de  la  bière  en  Allemagne  depuis  quelques  années.  Un  docu 
nient   officiel,  qui  vient    d'être  publié   tout  récemment 
confirme  ces  indications;  il  montre,  en  effet,  quelle  a  été  là 
diminution  de  la  production  et  de  la  consommation  de  la 
boisson  nationale  allemande  depuis  l'année  fiscale  1899-1900 
Nous  en  extrayons  le  tableau  suivant  : 

Production  et  consommation  de  la  bière  en  Allemagne 

Consommation 

Production        Totale      Par  habi 
.  En  milliers    En  milliers  tant 

Années  d'hectolitres   d'hectolitres    En  litres 

1899-  1900   69.500  69  449  125  0 

1901-1902    71.157  70  905  124  1 

}«05   70.241  69.981  ffij 

1900-  190b   72.755  72  442  119  A 

1906-  1907   73.159  72:842         117  5 

1907-  1908    73.707  73.461         118  2 

1908-  1909   70.805  70.577  ml 

On  voit,  d'après  les  chiffres  ci-dessus,  que  la  consommation 
annuelle  par  tête  d'habitant  a  très  sensiblement  décru  entre 
1899-1900  et  1908  09;  quant  à  la  production  et  à  la  consonv 
mation  totales,  elles  ont  augmenté  jusqu'en  1907-08,  mais  ont 
subi  une  très  forte  diminution  l'an  dernier. 

La  réduction  de  la  production  a  atteint,  en  1908-09  par 
rapport  à  1907-08,  484.375  hectolitres  dans  les  provinces  du 
Plan,  258.949  hectolitres  en  Saxe,  251 .453  hectolitres  dans  le 

w  Uno  ?UF?  ,et  à  Berlin'  248 • 067  hectolitres  en  Silésie, 
200.379  hectolitres  en  Weslphalie,  158. ST05  hectolitres  dans 
les  provinces  de  Hesse  et  Nassau,  etc. 

Quelles  sont  les  causes  de  cet  état  de  choses?  L'Adminis- 
ioao  l6S  attnbue  aux  intempéries  de  la  saison  d'été  de 
U08  ainsi  qu'à  l'abondante  récolte  de  fruits  de  la  même 
année.  Mais  on  s'accorde  à  considérer,  dans  les  milieux 
autorises  qu'a  se  produit  aussi  un  éloignement  du  peuple 
allemand  a  l'égard  de  cette  boisson. 

ouoi  qu'il  en  soit,  les  renseignements  reçus,  à  l'heur 
actuelle,  sur  la  situation  présente  sont  toujours  peu  sati 
taisants  et  bien  des  personnes  redoutent  que  le  nouvel  impôt 
établi,  depuis  le  1«  avril  dernierj  SU1.  la  ^  Q,  P£ 
influence  fâcheuse  sur  la  consommation  de  l'année  en  cours 
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Berlin,  20  janvier  1910. 
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et  prussiens  sont  indécis  ;  les  valeurs  industrielles  faibles" 
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Londres,  18  janvier  1910. 
La  campagne  électorale.  -  Le  marché  monétaire    -  La  situation 
iDdustnelle.  -  L'industrie  cotonnière .  —  L  abaissement  à  3  1  -iO/0 
du  taux  officiel  de  l'escompte.  ' 

Les  élections  battent  leur  plein.  Elles  ont  commencé 
le  15  courant  et  elles  ne  seront  probablement  pas  ter- 
minées avant  le  28  janvier.  Il  est  un  fait  qui  frappe 
tous  ceux  qui  se  souviennent  de  la  dernière  campagne 
électorale  :  c'est  l'absence  de  tout  grand  mouvement 
d  opinion.  On  ne  saurait  dire  pourtant  que  les  élec- 
teurs se  désintéressent  de  la  lutte  entre  libéraux  et 
conservateurs,  car  le  nombre  relativement  très  élevé 
des  votants,  dans  les  circonscriptions  où  ont  eu  lieu 
déjà  les  élections,  est  une  preuve  du  contraire. 

A  l'heure  actuelle,  sur  670  députés  que  doit  compter 
la  Chambre  des  communes,  le  nombre  des  élus  est  de 
266,  se  répartissant  ainsi  :  unionistes,  120;  libéraux 
99;  nationalistes  irlandais,  28;  travaillistes  19  Le 
chef  du  parti  conservateur,  M.  Balfour,  a  été  réélu  par 
la  Cite  ;  M.  Winston  Churchill,  président  du  Board  of 
lrade,  a  ete  réélu  à  Dundee;  M.  JohnBurns,  président 
du  Local  Government  Board,  a  été  réélu  à  Battersea  ; 
M.  Birreil,  libéral,  secrétaire  en  chef  pour  l'Irlande  a 
été  réélu  à  Bristol.  ' 

En  somme,  les  résultats  jusqu'ici  connus,  qui  dimi- 
nuent les  sièges  libéraux  sans  donner  pour  cela  une 
majorité  aux  conservateurs,  sont  commentés  d'une 
taçon  toute  différente  par  les  divers  oro-anes  de  la 
presse,  suivant  leurs  attaches  politiques. 

Ainsi,  le  Daily  Chronicle,  ministériel,  écrit  •  «  Les 
élections  de  1906  furent,  pour  ainsi  dire,  un  véritable 
raz-de-maree  qui  emporta  tout.  Il  aurait  fallu  cette 
lois  encore  un  nouveau  raz-de-marée  pour  emporter 
la  majorité  libérale.  Mais  il  résulte  des  élections  déjà 
connues  que  ce  raz-de-marée  est  loin  de  se  produire 
il  se  fait  remarquer,  il  est  vrai,  une  certaine  réaction 
depuis  1906,  mais  cette  réaction  se  manifeste  sous  une 
tonne  si  restreinte  que,  dans  le  cas  où  les  circonscrip- 
tions rurales  demeureraient  assez  fidèles  à  la  cause 
populaire,  le  gouvernement  aura  à  la  nouvelle  Chambre 
une  majorité  dominatrice.  » 

De  son  côté,  le  Mornincj  Post,  conservateur,  envisage 
la  situation  avec  optimisme  pour  le  parti  unioniste  • 
«  Ce  qui  rend,  dit-il,  la  situation  si  pleine  de  promes- 
ses, c'est  que  les  élections  déjà  faites  ont  eu  lieu  un 
peu  partout  en  Angleterre.  Si  le  vote  s'était  trouvé 
concentre  en  une  place  ou  deux,  on  pourrait  dire  que 
les  succès  conservateurs  sont  dus  à  une  cause  pure- 
ment locale.  Mais  les  circonscriptions  où  la  bataille 
électorale  s'est  déjà  livrée  sont  éloignées  les  unes  des 
autres,  non  seulement  au  point  de  vue  géoo-raphicrue 
mais  au  point  de  vue  des  intérêts,  des  caractères  et 
des  coutumes. 

En  somme,  on  voit  que  des  deux  côtés,  on  cherche  à 
montrer  le  plus  grand  optimisme,  pouressaver  d'exer- 
cer une  certaine  influence  dans  les  circonscriptions 
ou  les  élections  n'ont  pas  eu  lieu  encore. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  qui  ne  semble  pas  s'être  ressenti  du  paie- 
ment de  4  millions  de  livres  sterling  sur  les  Bons  du 
t  résor  récemment  émis.  Les  avancesau  jour  le  jour  et 
a  la  semaine  s'obtiennent  facilement  autour  de  2  1/40/0 
Dans  es  milieux  financiers,  on  paraît  escompter  une 
nouvelle  réduction  prochaine  du  taux  officiel. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Anqleterre 
accuse  une  augmentation  de  1.047.145  iiv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  maintenant  Si. 750.988  liv.  st  tandis 
que  la  réserve  a  passé  de  23.288.123  liv.  st.  à  24  mil- 
lions 923.643,  et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  enea- 
ments  s  est  avancé  de  39  5/8  à  47  1/2  0/0.  A  pareille 
époque  de  1  année  dernière,  l'encaisse  était  de  31  mil- 
lions 656.183  liv.  st.,  la  réserve  de  21.012.778  liv.  st., 
et  le  rapport  delà  réserve  aux  engagements,  de  43  1/4 
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pour  cent.  Le  taux  officiel  de  l'escompte  était  alors  1 
de  3  0/0. 

Je  vous  ai  déjà  signalé  à  plusieurs  reprises  l'amé- 
lioration, qui  se  manifeste  chaque  jour  plus  claire- 
ment, de  notre  situation  économique  et  industrielle. 
h'Econornist  vient,  à  ce  sujet,  de  publier  une  étude  fort 
originale,  qui  confirme  les  renseignements  que  je  vous 
ai  envoyés  de  mon  côté.  Le  grand  journal  économique 
anglais  a  établi  les  bénéfices  nets  d'un  grand  nombre 
d'entreprises  industrielles  au  cours  de  leurs  deux  der- 
niers exercices  connus,  et  a  réuni  les  résultats  ainsi 
obtenus  en  quatre  catégories  :  dans  un  premier  groupe, 
il  a  placé  les  Sociétés  dont  l'année  commerciale  s'a- 
chève au  31  décembre  ;  il  a  trouvé,  de  la  sorte,  que, 
pour  254  entreprises,  les  bénéfices  nets,  qui  avaient 
été  de  16.471.692  liv.  st.  durant  l'exercice  terminé  au 
31  décembre  1907,  sont  tombés,  au  cours  de  l'exercice 
1908,  à  14.480.523  liv.  st.,  soit  une  diminution  totale 
de  1.991.109  liv.  st.,  ou  12.10/0;  les  Sociétés  du 
deuxième  groupe,  dont  l'année  commerciale  finit  au 
31  mars,  au  nombre  de  238,  ont  vu  leurs  bénéfices  nets 
passer  de  13.958.679  liv.  st.  pour  l'exercice  clos  en 

1908,  à  13. 012.912  liv.  st.  pour  celui  terminé  en  1909, 
ce  qui  fait  ressortir  une  moins-value  de  915.767  liv.  st. 
ou  6.5  0/0  ;  les  affaires  dont  l'année  commerciale  finit 
au  30  juin,  au  nombre  de  119,  ont  enregistré,  durant 
l'exercice  1907-1908,  un  profit  net  île  7.593.441  liv.  st., 
et  pendant  l'exercice  1903-1909,  un  profit  net  de  7  mil- 
lions 1.721  liv.  st.,  soit  une  diminution  de  591.720 
livres  sterling  ou  7.8  0/0  ;  enfin  les  Sociétés  dont  l'an- 
née commerciale  termine  au  30  septembre  ou  au  delà, 
au  nombre  de  164,  ont  vu  leurs  bénéfices  nets  s'élever 
de  8.568.087  liv.  st.  en  1908,  à  8.810.182  liv.  st.  en 

1909,  soit  une  plus-value  de  242.101  liv.  st.  ou 
2.8  0/0. 

Ces  résultats  sont  fort  intéressants,  car  ils  montrent 
nettement  que  ce  sont  les  Sociétés  dont  l'exercice  s'ap- 
plique à  l'année  1909  qui  ont  surtout  bénéficié  de  la 
reprise;  et,  d'autre  part,  que  c'est  principalement  dans 
les  derniers  mois  de  1909  que  cette  reprise  a  été  plus 
particulièrement  sensible. 

Si  la  situation  industrielle,  en  général,  a  été  assez 
satisfaisante  pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  il 
n'en  a  pas  été  de  même,  ainsi  d'ailleurs,  que  j'ai  eu 
l'occasion  de  vous  le  signaler  à  diverses  reprises,  pour 
l'industrie  cotonnière  prise  en  particulier.  Ces  résul- 
tats défavorables  sont  dus  à  diverses  causes,  et,  no- 
tamment, à  l'accroissement  trop  rapide  survenu  dans 
ces  dernières  années  dans  le  nombre  des  métiers  et  des 
broches,  et  surtout  au  prix  anormal  de  la  matière  pre- 
mière pendant  le  second  semestre  de  l'année  passée. 
Alors  que  le  cours  du  coton  américain  «  middling  >» 
était  de  5  d.  07  en  janvier  1909,  il  s'éleva  progressive- 
ment, après  avoir  passé  le  25  mars  par  un  minimum 
de  4  d.  93,  pour  atteindre  8  d.  50  à  la  fin  de  décembre. 
Le  coton  égyptien  a  enregistré  une  hausse  parallèle: 
il  a  progressé,  en  effet,  de  8  d.  3/4  en  janvier  à  14  d.  en 
décembre. 

L'année  a  été  particulièrement  mauvaise  pour  les 
filateurs,  à  tel  point  que  la  «  Masters'  Fédération  »  dut 
décider  en  juin,  de  ne  travailler  que  pendant  quarante 
heures  par  semaine  ;  cette  mesure,  qui  a  été  appliquée 
constamment  depuis,  doit  rester  en  vigueur  jusqu'en 
février  prochain.  Les  exportations  de  filés  ont  été,  en 
1909,  de  215.238.600  lbs.  contre  214.762.200  lbs  en  1908, 
et  241.076.700  lbs  en  1907. 

Le  début  de  l'année  a  été  également  fort  peu  encou- 
rageant pour  les  manufactures  de  tissage  ;  mais  une 
légère  amélioration  s'est  manifestée  pendant  ces  der- 
niers mois.  Les  exportations  de  cotonnades  ont  atteint 
5.722.328.100  vards  en  1909,  contre  5.530.808.500  yards 
en  1908,  et  6.297.707.900  yards  en  1907. 

Pour  résumer  au  moyen  de  quelques  chiffres  les  con- 
ditions de  l'industrie  cotonnière  en  1909,  je  vous  si- 
gnale les  résultats  suivants,  qui  sont  fournis  par  VEco- 
nomisl  :pour  100  manufactures  de  tissages  considérées, 
il  arrive  à  une  perte  de  272.072  liv.  st.,  alors  qu'il  y 
avait  eu  un  bénéfice  de  586.511  liv.  st.  en  1908,  et  de 
1.321.157  liv.  st.  en  1907. 


Par  dépêche.  —  Londres,  20  janvier.  —  La  Banque 
d'Angleterre  vient  d'abaisser  do  4  à  3  1/2  0/0  le  taux 
de  son  escompte. 

D3rniers  résultats  des  élections  :  314  sièges,  dont 
129  unionistes,  120  libéraux,  21  travaillistes,  et  44  na- 
tionalistes irlandais. 


Informations  Éconoiiiipes  et  îiincita 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Tradc,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  décembre  et  les  douze  mois  de  1909  : 

Importations  Exportations 

Dec.      12  mois        Déc.    12  mois 
(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  .. .  23.412  254.334  2.070  23.627 
Matières  premières  et 

articles  non  manufac- 


turés   24.245  220.153  4.552  50.703 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..  12.871  147.684  2G.431  297.304 
Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)                   258  2.570  737  6. 065 

Total   60.786  624.741  33.790  3V8.379 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  dé- 
cembre pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-    Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 
(Milliers  de  livres  sterlingi 
Décemb.  1909.    60.786   33.790     9.635   43.425   6.792  5.376 

—  1908.    56.826   *9.402     8.187   37.588  5.344  6.251 

—  1907  .    55.992   32.742     6.720   39.462   9.099  5.987 

Diff.    en  dé- 
cembre 1909 
pr  rapport  à  : 

1908   +3.960  -4-4.388  +1.448  +5.837  +1449  —  875 

1907   +4.793  +1.048  -+2.915  -4-3.963  -2307  -  611 

12  mois  : 

1909               624.741  378.379  91.365  469.745  66.507  60.035 

1908              592.953  377.104  73.624  456.728  56.472  «3.253 

1907               645 . 808  426 . 035  91.942  517.977  73.072  67.787 

Diff.  pour  les 
12  mois  par 
rapport  à  : 

1908  +31787  +1.270  +11742  +13017+10035  —8218 

1907   —21067  —47656  —   577  —48232  —6566  —7752 

Le  tableau  ci-après  permet  de  suivre  la  marche  du  com- 
merce extérieur  britannique  de  1899  à  1909  : 

Commerce  extérieur  britannique  de  IS99  à  1909 

Excéd.  des 
importât. 

Impor-  Réexpor-  Importa-  Exporta-    sur  les 
Années     tations     tations  tions  nettes  tions  exportât. 


Millions 

de  livres  sterling) 

1899... 

485 

65 

420 

265 

155 

1900... 

523 

63 

460 

291 

169 

1*01... 

522 

68 

454 

280 

174 

1902... 

528 

66 

462 

284 

178 

1903. . . 

543 

69 

474 

291 

183 

1904... 

551 

70 

481 

301 

180 

1905... 

565 

78 

487 

330 

157 

1906. . . 

608 

85 

523 

376 

1 47 

19U7... 

646 

92 

554 

426 

128 

1908... 

593 

80 

513 

367 

146 

1909. . . 

624 

91 

533 

372 

161 

Ces  chiffres  font  ressortir  l'interruption  survenue,  en  1908. 
dans  la  marche  progressive  du  commerce  britannique,  et 
mettent  en  évidence  le  relèvement  sensible  dont  a  bénéficié 
l'année  1909.   

Les  constructions  navales  pendant  le  dernier  tri- 
mestre 1909.  —  Il  ressort  de  la  statistique  du  Lloyd 
que  les  constructions  navales,  dans  le  Royaume-Uni  de 
Grande-Bretagne  et  d'Irlande,  ont  été  assez  importantes  au 
cours  du  dernier  trimestre  de  l'année  qui  vient  de  finir.  Le 
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nombre  dea  vapeurs  en  chantier  a,  comme  à  la  lin  du  troi- 
sième trimestre  de  1909,  été  inférieur  à  celui  clos  vapeurs  en 
Chantier  au  81  décembre  1908  il  s'est  élevé  à  299  au  lieu  de 
319),  mais  leur  tonnage  s'est  accru  dans  dos  proportions 
considérables,  atteignant  908.483 tonnes,  aulieu  do  seulement 
760.269  pour  la  même  date  de  l'année  précédente.  Do  même, 
le  nombre  des  voiliers  en  construction  a  légèrement  fléchi, 
passant  de  41  à  la  lia  de  1903  à  32  au  31  décembre  dernier, 
mais  leur  tonnage  est  passé  de  4.250  à  4.891  tonnes. 

Le  tableau  suivant  doune  la  situation  exacte  des  construc- 
tions navales  du  Royaume-Uni  à  la  fin  de  décembre  1908  et 
1909,  en  dehors  des  vaisseaux  de  guerre  : 

Constructions  navales  du  Royaume-Uni  au  1"  décembre 


1908 

1909 

Vapeurs 

Nom- 
bre 

Tonnage 
brut 

Nom 
bre 

Tonnage 
brut 

Unités 
317 
2 

(Tonnes) 
760.215 
54 

Unités 
298 
1 

(Tonnes) 
908.373 
110 

319 

760.269 

299 

903.483 

Voiliers 
En  bois  .  

18 

23 

2.964 
1.287 

14 

18 

3.674 
1.217 

Total  

41 

4.251 

32 

4.891 

Total  général. . . 

360 

764.520 

331 

913.374 

Il  résulte  des  chiffres  précédents  que  le  tonnage  total  des 
navires  en  chantier  dans  le  Royaume-Uni  à.  la  tin  du  mois 
dernier  était  supérieur  d'environ  150. C00  tonnes  au  tonnage 
en  chantier  à  la  fin  de  décembre  1908,  et  dépassait  d'à  peu 
près  1^5.000  tonnes  le  tonnage  en  construction  au  30  sep- 
tembre 1908. 

L'année  qui  finit  a  donc,  dans  son  ensemble,  été  plus  sa- 
tisfaisante que  1908  pour  les  chantiers  navals  anglais.  Le 
tonnage  total  des  navires  mis  à  l'eau  durant  les  douze  mois 
de  1909  a,  en  effet,  dépassé  d'environ  100.000  tonnes  celui  des 
vaisseaux  lancés  au  cours  des  douze  mois  de  1908,  et  il  sem- 
ble que  l'année  nouvelle  débute  sous  les  auspices  les  plus 
favorables  pour  l'industrie  maritime  anglaise. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

20  Janvier  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   53.950.000 


Total   53.950.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434  900 

Or  monnayé  et  lingots  35.502.000 

Total   53.952.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 


Capital  3ocial   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.423.000 

Trésor  et  administra- 
it pubj^jue   11.392.000 

Comptes  particuliers.  41.590.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  38.000 


Total   70.996.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.708.000 

Portefeuille etavances  29. 377  000 

Billets  en  réserve   25.948.000 

Or  et  argent  monnayés  963.000 


Total   70  996.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


25  novembre. . . 

9  décembre  . . . 

16  »   

23  i   

30  »   

6  janvier  

13  »   

20   


s  £ 


36.546 
35.910 
34.510 
35.432 
32.628 
33.704 
34.751 
36.465 


ion 
les 
ours 

«■S  3 

serve 

■3  a  .2 
a  rt  a 

Taux 

de 

ulat 
pté 
a7j 

«S 

D. 

3  es  er 

'•sa 

rtioi 
rve 
eme 

Cire 
exce 
Mets 

a 

spor 

S  O] 

de  b 

*« 
A 

8  "  S? 

l'esc. 
°A 

""S 

Z*  a 
S*  v 

28.494 

47.350 

38.597 

26.502 

£5.93 

5% 

28.354 

45.831 

37.509 

26.006 

56.71 

28.306 

45.332 

38.381 

24.654 

54.34 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

41.88 

» 

28.858 

60.993 

56.482 

92.220 

36.42 

28.866 

59  076 

53.719 

23.288 

39.41 

» 

28.277 

52.395 

45. 448 

24.923 

47.54 

28.004 

ôï.982 

44.085 

26.911 

50.76 

3  % 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  20  janvier  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.714.000  liv.  st. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place  et  les  cours  restent 
sans  variations  bien  importantes. 

On  a   coté  :   Consotidrs,  82  5/8;  Russe  5  0/0,   101  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  77  3/8  ;  YAnaconda  à  10  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  184  1/2;  V  Union  Pacific  à 
190  5/8  ;  le  Louisvillè  à  154  ./.  ;  YAtclnson  à  125  1/2  et  le 
Heading  à  S2  1/2. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  18  janvier  1910. 

La  situation.  —  Le  budget  de  1909.  —  La  Bourse. 
La  Banque  d'Espagne. 

La  tranquillité  dont  nous  jouissions  a  été  troublée 
par  des  manifestations  pacitiques  bien  qu'elles  aient 
été  faites  par  des  officiers.  Le  calme  est  revenu  à  la 
surface,  mais,  de  l'avis  de  beaucoup  de  monde,  il  est 
à  désirer  qu'on  évite,  de  part  et  d'autre,  de  faire  inter- 
venir l'armée  dans  certaines  questions  ou  de  lui  don- 
ner un  prétexte  pour  ce  faire  :  dans  le  cas^présent,  il 
paraîtrait  que  le  mécontentement  d'une  partie  du  corps 
d'officiers  seraii  dû  à  l'abus  de  récompenses  pour  cer- 
tains faits  d'armes. 

La  question  financière  va  s'imposer  à  l'étude  de  tout 
le  monde,  car  elle  est  beaucoup  moins  claire  qu'il  ne 
faudrait.  Le  ministre  des  Finances  a  présenté  à  ses 
collègues  le  bilan,  provisoire,  de  l'exercice  1909.  Les 
paiements  réalisés  atteignent  1.096  millions  :  les  recet- 
tes 1.078  millions  ;  en  tenant  compte  des  écritures  à 
passer  pour  les  loteries,  le  déficit  est  de  28  millions. 
Pour  l'année  dernière  le  total  des  crédits  ouverts  de- 
puis le  vote  du  budget,  a  été  de  103  millions  dont  70 
millions  pour  la  guerre.  Les  crédits  extraurdinaires 
accordés  en  1908  avaient  atteint  23.6  millions,  soit 
79.4  millions  de  plus  pour  1909.  Indépendamment  do 
ces  paiements  le  Trésor  a  pris  à  son  compte  en  1909  : 
13.786.915  pesetas  pour  le  retrait  des  monnaies  frau- 
duleuses ;  13.3  millions  de  pagarès  du  Trésor  (avec  des 
ressources  de  1908)  ;  ensemble  autres  28.4  millions. 
Ces  paiements  une  fois  opérés,  il  lui  restait  le  31  dé- 
cembre 80  millions  de  pesetas  environ,  mais  il  y  a 
plus,  non  seulement  le  total  des  dépenses  prévues 
pour  la  Guerre  n'est  pas  entièrement  payé,  mais  il 
faudra,  paraît-il,  y  ajouter  une  vingtaine  de  millions, 
l'administration  militaire  n'ayant  pas  encore  liquidé 
tous  les  frais  de  la  campagne.  Ce  sera  un  supplément 
de  dépenses  sérieux  et  qui  viendra  diminuer  les  dis- 
ponibilités du  Trésor.  Autre  chose  :  nous  avons  déjà 
dit  que  l'augmentation  prévue  pour  les  dépenses  mili- 
taires fixes  va  dépasser  40  millions  à  partir  de  1910, 
d'où  extinction  presque  totale  du  boni  qu'on  peut  es- 
pérer pour  l'année  courante. 

En  résumé,  le  budget  ne  se  liquide  pas  mal  et,  en  fai- 
sant la  part  des  événements  de  l'été  dernier,  la  situa- 
tion des  finances  est  bonne,  mais  la  nouvelle  orienta- 
tion militaire  de  la  politique  espagnole  peut  mettre  en 
question  les  bonis  annuels,  qui  ont  été  si  utiles  pour 
restaurer  le  crédit  de  l'Espagne  et  dont  on  a  encore 
besoin  pour  différents  objets.  Le  ministre  des  Finan- 
ces, fidèle  à  son  idée  de  ne  rien  innover  dans  les  voies 
et  moyens  dont  il  dispose,  tient  à  augmenter  les  res- 
sources du  Trésor  au  moyen  d'une  surveillance  plus 
rigoureuse  de  l'impôt  sur  les  patentes  ;  de  l'investiga- 
tion de  la  richesse  cachée  très  difficile  à  saisir  sans 
un  cadastre  et  par  un  examen  plus  sévère  des  muta- 
tions par  décès  ou  autrement.  Dans  ce  but  il  veut 
exiger  des  Sociétés  de  crédit,  des  banquiers  au  autres 
intermédiaires,  que  la  restitution  des  dépôts  dénom- 
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més  en  compte-joint  ou  des  effets  contenus  dans  les 
coffres-forts  mis  par  les  banques  à  la  disposition  des 
particuliers  ne  soient  restitués  aux  réclamants  sans 
payer  des  droits  de  mutation  qu'autant  que  les  deux 
intéressés  seront  en  vie-  Nous  ne  connaissons  pas  en- 
core le  texte  exact  du  décret  relatif  à  cette  question 
des  plus  délicates  et  qui  sera  très  critiquée,  sinon  ou- 
vertement, au  moins  sous  le  manteau  de  la  cheminée; 
nous  pouvons  dire  qu'il  y  a  déjà  eu  aujourd'hui  quel- 
ques retraits  de  ces  dépôts  avant  la  publication  du 
décret.1 

Le  mouvement  ascensionnel  de  la  Bourse,  qu'espé- 
raient quelques  enthousiastes,  n'a  paseulieue,tlai)e//r> 
Perpétuelle  n'a  pas  dépassé  le  cours  de  86  0/0  ;  elle  a 
même  coté  un  jour  85.75  0/0.  Il  est  vrai  que  ce  prix  a 
^  été  la  conséquence  des  craintes  causées  par  les  évé- 
nements politiques  déroulés  à  Madrid  dans  le  courant 
de  cette  semaine,  mais  la  preuve  que  le  cours  de 
86  0/0  environ  est  d'accord  avec  la  réalité,  c'est  que, 
une  fois  l'alarme  dissipée,  on  y  est  revenu,  au  comp- 
tant ;  les  apparences  de  voir  ce  titre  à  un  niveau  beau- 
coup plus  élevé  sont  encore  lointaines. 

Indépendamment  de  considérations  d'ordre  général 
concernant  l'état  du  marché,  il  ne  faut-  pas  perdre  de 
vue  que  l'épargne  va  être  sollicitée  de  prendre  part  à 
quelques  émissions,  telles  que  celle  d'obligations  de  la 
Ville  de  Madrid  pour  des  travaux  d'élargissement. 
D'autre  part,  il  faut  supposer  que  le  Syndicat  qui  a 
gardé  en  portefeuille  les  quelques  millions  de  titres 
Nord-Espagne  (ligne  d'Almansa-Valencia  que  le  pu- 
blic n'a  pas  souscrit,  ne  va  pas  immobiliser  ces  va- 
leurs en  portefeuille  ;  comme  il  s'agit  de  quelques 
millions  de  pesetas  qui  finiront  par  venir  sur  le  mar- 
ché, ce  sera  autant  de  capitaux  de  moins  à  employer 
en  valeurs  d'Etat.  Mentionnons  encore  la  nouvelle 
qui  circule  depuis  un  certain  temps,  mais  sans  carac- 
tère officiel,  d'une  émission  d'obligations  du  Trésor 
pour  compléter  certains  paiements.  Cette  rumeur  peut 
sembler  incompatible  avec  l'existence  d'un  compte 
courant  créditeur  pour  une  somme  considérable,  mais, 
en  allant  au  fond  des  choses,  elle  n'est  pas  dépourvue 
de  logique.  Le  Trésor  dispose  de  70  millions  de  pe- 
setas des  douanes,  c'est  vrai,  mais  la  moitié  de  cette 
somme  est  représentée  par  des  espèces.  Si  des  comptes 
courants  qui  forment  l'autre  moitié,  on  vend  la  somme 
nécessaire  pour  obtenir  les  18  millions  ci-dessus,  le 
solde  disponible  resterait  réduit  à  25  millions  environ, 
et  on  serait  tenté  de  trouver  que  c'est  une  réserve  très 
réduite  pour  tenir  en  respect  le  marché  du  change. 

Les  deux  Amortissables  ont  enregistré  des  fluctua- 
tions légères,  comme  l'Intérieure  ;  on  retrouve  à  92  50 
le  4  0/0,  malgré  quelques  ventes,  et  le  5  0/0,  aux  envi- 
rons de  102. 

vLa  tendance  du  marché  d'aujourd'hui  a  été  ferme; 
le  4  0/0  à  terme  a  coté  86  15. 

Les  titres  de  Sociétés  se  sont  distingués  en  général 
par  leur  fermeté  :  Actions  Banque  d'Espagne,  460;  By- 
polhécaire, 248*  Hispano-Americano,  144;  Espagnole  de 
Crédit,  129  50;  Central  Mexicain,  499  50;  Rio  de  la  Plata, 
516  ;  Tabacs,  378;  Explosifs,  325;  Alios-Hornos,  283; 
Alcohalera  Espanola,  89  ;  Sucrières  sont  faibles  :  pré- 
férences, 82  75;  ordinaires,  25  50;  I\ord-Espagne, 
81  45  ;  Mediodia  de  Madrid,  76  ;  Chamberi,  82. 

Les  titres  de  Sociétés  d'éclairage  électrique  ont  été 
un  peu  délaissés,  mais  peut-être  vont-ils  se  raffermir  ; 
l'une  des  entreprises  hydro-électriques  qui  avait  déjà 
poussé  son  installation  aux  portes  de  Madrid,  s'est  en- 
tendue avec  les  usines  à  vapeur  pour  leur  vendre  une 
partie  de  son  courant  et  cela  limite  le  champ  de  la 
concurrence  qui  est  réduite  à  une  seule  Sociéié  ;  celle- 
ci  devra  faire  la  canalisation  et  installer  les  services 
accessoires  à  la  fourniture  aux  particuliers  qui  vou- 
dront s'y  abonner  et  avec  ces  frais  elle  se  mettra  au 
même  niveau  que  les  Sociétés  de  distribution  exis- 
tantes. 

Obligations  :  Sucrières, 89;  Acoholera,  95  ;  Madrilèna, 
91  ;  Construcciones  Metalicas,  93  75  ;  Hydraulique  San- 
lillana,  90;  Valladolid-Ariza,  105;  Cordoue-Séville, 
85  75  ;  Duro-Felguera,  85;  Canfranc,  98  50  ;  Saragosse, 


/r«  86  75;  Ville  de  Madrid  i  1/2  0/0,  95;  4  0  0, 
89  50. 

Le  cours  du  change  a  varié  entre  107  05  et  107  35  0  0; 
la  tendance  n'est  pas  mauvaise  et  en  ce  moment  on  ne 
voit  pas  de  motif  pour  une  augmentation  sensible  du 
prix  du  chèque.  Le  chiffre  des  affaires  connues  a  été  le 

suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

10  janvier   410.000  1.500 

11  —    275.000  2.000 

12  —    350.000  3.000 

13  —    560.000  3.300 

14  —    575.000  4.000 

15  —    575.000      2.0  <0 

To  taux   2 .745.000     15.  «OU 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
27  déc.    3janv.    lOjanv.  17janv- 

4  0/0  Intérieure   86  50      85  90      86  . .      86  . . 

5  0/0  Amortissable   101  15    101  50     102  05     102  25 

4  0/0         —    93  15      92  30      92  45      92  40 

Banque  d'Espagne   462..     408..     460..  460.. 

Banque  Hypothécaire  

Comp.Ferm.  des  Tabacs  388  ..  388  . .  380  ..  378  .. 
Chèques  sur  Paris   107  50     107  60     107  05     107  20 

—         Londres...      27  10    «  27  11      26  93      27  98 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  50    101  00     101  75     102  50 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  —  argent,  2.3  millions;  -f-avances 
et  crédits,  6;  —  circulation,!  ;  -j-  comptes  courants,  1.2. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre 


LIGNES 

expl. 

1906** 

1907" 

1908" 

1909 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1  663.564 

3.0î6.830 
15.224.S34 

74.795.603 
20.801  4*u 
9 18. 293 
1  703.577 

3.083.78Î 
15.611.315 

80.23G.965 
22.172  071 
1  006.818 
1.895.728 

3.432.723 
17.032.711 

77  507.071 
20. 764. 057 
1.036.726 
2.107.352 

3. 278. 484 
17.075.089 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

3.681 

1 13066. 147 

•  1170038 15 

124095.094 

121568.77b 

1.067 

3. '650 
310 

19.4C1.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

105754.408 
4.630.475 

121035.452 

106976.309 
•5  273.079 

20.180.120 

103074.765 
4.901.3U 

Recettes  au  30  novembre.  **  Recettes  au  20  décembre. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  pendant  les  onze  premiers 
mois  des  années  1907,  1908  et  1909. 

Importations  (Pesetas) 

1907             1908  1909 

Matières  premières...  450.600.824   456.322.842  436.676.837 

Articles  fabriqués  ....  256 . 151 . 953   277 . 735 . fcOO  285 . 473Ï946 

Produits  alimentaires.  150.859.609   129.683.752  139.203.354 

857.012.385   863.742.494  801.354.137 

Or                                   622.050         665.600  209.714 

A.rgent                           3.934.634      0.856. 582  «S  .353 .366 

862.199.069   871.264.678  864.917.217 
Exportations  (Pesetas) 

1907             1908  1909 

Matières  premières...  342.64!). 130   309.865.391  324.900.673 

Articles  fabriqués  ....  213.175.378   203.711.944  203.686.253 

Produits  alimentaires .  275 . 201 . 685   287.051.436  289.933.025 

881.026.193   800.628.771  818.519.951 

Or                                   109.760      3.365.420  252.520 

Argent                         13.841.088     15.933.707  13.530.889 

841.977.047  819.927.898  832.303.360 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

~Madrid,  20  janvier  1910. 
La  tendance  est  soutenue  sur  notre  place:   les  cours  sont 
en  léger  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  20. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  15. 
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ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  18  janvier  1910. 
La  situation  du  Cabinet.  —  Interruption  de  la  session  en  cours.  — 
La  Bourse  de  Rome.  —  L'exercice  financier  1909-1910. 
Nous  sommes  encore  en  vacances  —  vacances  poli- 
tiques et  financières.  Les  Chambres  ne  sont  pas  réunies 
le  personnel  politiqueestdisperséet  lesalïaires  n'ontpas 
encore  repris  d'entrain.  Cet  intermède  n'a,  cependant, 
pas  été  perdu  pour  le  ministère  :  il  a  incontestablement 
consolidé  sa  situation.  On  ne  discute  plus,  comme  à 
son  apparition,  ses  chances  de  vie  :  les  personnalités 
tort  éminentes  qui  le  composent  s'imposent  davantage 
de  jour  en  jour.  B 
Quant  à  la  session  parlementaire  qui  va  s'ouvrir 
elle  sera  vraisemblablement  dé  bien  courte  durée.  On 
assure  en  effet  que  le  gouvernement  prononcera,  très 
prochainement,  la  clôture  de  la  session,  mesure  qui 
aura  pour  effet  de  rendre  caducs  tous  les  projets  en 
cours  de  discussion.  Ainsi  le  Cabinet,  qui  a  sur  toutes 
choses  des  vues  et  des  projets  bien  personnels,  aura 
lait  d  un  coup  table  rase  de  toute  la  succession  de  son 
prédécesseur.  L'ouverture  de  la  nouvelle  session  néces- 
sitera même  un  discours  du  Trône. 

Actuellement  la  Bourse  de  Rome  se  traîne  un  peu 
dans  la  stagnation.  Elle  n'a  repris,  depuis  le  commen- 
rement  de  l'année,  ni  l'activité  ni  la  fermeté  qui  avaient 
signale  le  mois  de  décembre.  L'on  ne  distingue  vrai- 
ment aucune  cause  à  cette  inertie  et  peut-être  suffira-t-il 
cl  un  instant  ou  d'une  occasion  pour  la  faire  cesser 
Décembre  avait  été  un  mois  d'effervescence.  D'après 
les  cours  de  compensation  de  la  fin  de  décembre  les 
actions  des  banques  et  Sociétés  diverses  cotées  à  la 
I-urse  de  Rome  représentaient  3.410  131  500  lire  ce 
qui  .constituait  une  plus-value  de  19.694.000  lire  sur 
leur  valeur  de  fin  novembre.  Tous  les  compartiments 
avaient  contribué  à  cette  augmentation,  sauf  ceux  des 
actions  des  métallurgies  et  des  industries  textiles  oui 
accusaient  tous  deux  une  forte  baisse.  C'est  pour  les 
actions  des  banques  et  les  valeurs  de  transport  que  la 
hausse  a  ete  la  plus  accentuée;  les  actions  des  ban- 
ques, seules,  ont  gagné  11  millions  de  lire  pendant  le 
mois  de  décembre. 

Sur  le  marché  monétaire  on  constate  depuis  plu- 
sieurs jours  une  recrudescence  des  demandes.  Il  en  est 
resuite  un  assez  vif  resserrement  monétaire  et  une 
augmentation  du  loyer  de  l'argent. 

Nos  industries  sont  toujours  dans  une  période  dif- 
ficile et  1  amélioration  de  la  situation  de  quelques-unes 
fl  entre  elles  —  celle  des  sucres,  entre  autres  —  n'enlève 
rien  a  la  justesse  de  ce  jugement.  Les  industries  du 
ter,  de  1  acier,  du  coton  et  de  la  soie,  pour  ne  parler 
que  de  celles-ci,  font  entendre  plaintes  sur  plaintes. 
Les  commandes  de  l'Etat  auraient  pu  atténuer  la  crise 
?nLl9  v  *"ef  ^allurgiques,  mais  quand  viendront- 
tïîl\  „  °1C1  ia  discussion  de  toutes  les  lois,  dont  au- 
i  SOrtir  des  comman<les  pour  nos  usines,  ren- 
voyée a  des  époques  lointaines  :  la  crise  des  métallur- 
gies se  prolongera  donc  —  et  elle  est  grave 
fin  r^Lt lafsltuation  financière,  telle  qu'elle  ressort 
2  u  ii  d6S  '•25**!!  Publiques,  on  doit  la  tenir 
dans  iJtSîf™  ■ U  31  décembre  dernier,  c'est-à-dire 
ÏÏSttl    S1f  Premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910,  les 

ÏÏonl de^Te??  aV,aif  *  d?Passé  de  Plus  de  36  mil- 
lions de  lire  celles  de  la  même  période  de  l'exercice 

précédent  et  dé  plus  de  20  millions  de  lire  le7PrSS 

fiscïux^îa68^  S™8*  ^  dirT  ution  de  certains  droit 
fiscaux  ia  «  taxe  sur  les  affaires  >».  a  laissé  une  aue-- 

Kdiésnddpe  ffJSSSï  de  lire"  11     a  dans  toutes  l^s 
L      1  activité  des  indices  d'amélioration  qui 
sont  de  bon  augure  pour  l'année  qui  a  commencé  Et 

îlS  «Unf UX'  6  Pr°P0S-  de  noter  les  diverses  varia- 
tions par  lesquelles  ont  passé  les  prévisions  de  recettes 
pour  l'exercice  1909-1910  Lors  du  déuôt  du  hfuKt  1p 

hard  037.500.000  lire;  cette  estimation  parut  bientôt 


trop .faihle .  et,  en  juillet  1909,  elle  fut  portée  à  1  mil- 
liard 67a. 800. 000  lire.  Mais,  en  novembre  dernier  on 
s  aperçut  qu'on  pouvait  augmenter  encore  l'estimation 
et  elle  tut  portée  à  1 .091.300.000  lire.  Par  rapport  aux 
premières  évaluations,  l'augmentation  est  de  47  mil- 
lions de  lire!  Il  est  juste  d'ajouter  que  depuis  le  dépôt 
du  même  budget,  ou  plutôt  depuis  le  commencement 
de  I  exercice,  l'évaluation  des  dépenses  a  augmenté  de 
ob  millions  de  lire,  dont  30  millions  pour  travaux  de 
défense  nationale. 


La  production  des  mines  et  métallurgies  en  1908.  — 
Le  «  Corps  royal  des  Mines  »  vient  de  publier  son  rapport 
sur  les  exploitations  minières  et  métallurgiques  en  1908.  La 
valeur  de  la  production  des  mines  a  encore  diminué  au  cours 
de  la  dernière  année,  alors  qu'elle  avait  été  de  92.717  592 
lire  en  190(5  et  de  87.939.440  lire  en  1907,  elle  n  a  plus  été 
que  de  80.075.847  lire  en  190S. 

Par  contre,  tous  les  autres  produits  accusent  une  augmen- 
tation considérable  : 

Valeur  totale 

.     .  Nombre  delà  production  Ouvriers 

Année  1907  _  _  _ 

I.  Mines  (*)  .  ....  1.358       87.939.440  59.597 
il.  Usines  métal,  et 

ttt     minéralurgiq..  1,091      422.401.816  47.050 
111.  Produits  chimiq. 

industriels   275      123.551.942  10  992 

1  obères   84            613.404  '819 

V.  Carrières.......  12.045       50.319.746  67.921 

\1.  Ciments  et  chaux 

hyd.  cér.  et  ver.  11.426      144.641.506  97.204 

Année  1908 

I.  Mines  (*)  

II.  Usines  métal,  et 
minéralurgiq. . 

III.  Produits  chimiq. 

industriels  

IV.  Tourbières  

V.  Carrières  

VI.  Ciments  et  chaux 


1.186 

80.075.847 

56.401 

984 

439.042.384 

51.194 

296 

138.638.128 

11.922 

30 

335.780  . 

565 

12.204 

51.334.566 

69.108 

11.433 

152.684.588 

98.225 

(*)  Compris  les  mines  et  recherches  actives,  non  pro- 
ductives. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  20  janvier  1910. 

Marché  indécis.  Les  Fonds  d'Etats  sont  calmes  et  restent 
sans  grandes  variations. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  02;  Méridionaux,  689;  Médi- 
erranée,  413  50  ;. Banque  nationale..  1.402  . . . 


SUÈDE 


Le  Discours  du  Trône.  —  Le  roi  Gustave  V  a,  le  17  cou- 
rant, donné  lecture  du  discours  du  Trône  au  Riksdag  suédois. 

Le  roi  constate  que  les  relations  de  la  Suède  avec  les  puis- 
sances étrangères  sont  bonnes  et  souligne  le  fait  que  la 
vieille  querelle  de  frontières  suédo-norvégienne  a  été  réglée 
enfin  par  une  sentence  arbitrale.  Le  discours  du  Trône 
rappelle  ensuite  la  grève  si  sérieuse  de  l'an  passé,  qui  a  été 
l'occasion  d'élaborer  des  projets  de  lois  destinés  à  prévenir 
la  cessation  du  travail.  Un  projet  de  loi  sur  la  revision  des 
tarifs  douaniers  sera  déposé  prochainement. 

En  dépit  des  grandes  économies  projetées  pour  l'exer- 
cice 1911  et  du  fait  que  la  somme  totale  des  dépenses  sera 
moindre  qu'en  1909,'de  nouveaux  impôts  sont  indispensables, 
parmi  lesquels  l'élévation  des  droits  d'entrée  sur  les  cafés  et 
la  taxe  successorale.  Il  sera  nécessaire  de  créer  aussi  un 
impôt  sur  la  fortune  et  les  revenus. 

Le  budget  de  1911  se  balance  par  229.411.000  couronnes. 
Parmi  les  dépenses  les  plus  importantes,  il  faut  citer  celles 
des  voies  de  communication  (13.330.000  couronnes).  Les 
crédits  extraordinaires  pour  l'armée  et  la  marine  sont  en 
comparaison  de  l'année  1910  et,  en  raison  de  la  situation 
financière,  notablement  réduits. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  service  de  statistique 
vient  de  faire  connaître  les  résultats  du  commerce  extérieur 
du  Brésil  pour  le  mois  d'octobre  et  les  10  premiers  mois  de 
l'année  en  cours. 

Pendant  le  mois  d'octobre  1909,  les  importations  ont 
atteint  la  valeur  de  3.415.463  liv.  st.,  et  les  exportations 
7.929. 8f9  liv.  st.,  ce  qui  porte  respectivement  à  30.030.418 
livres  sterling  et  à  47.498.315  liv.  st.  les  résultats  des  10 pre- 
miers mois  de  1909.  Pendant  la  période  correspondante  de 
1908  les  importations  s'étaient  élevées  à  29.806.379  liv.  st. 
et  les  exportations  à  34.264.049  liv.  st.,  soit  une  augmenta- 
tion de  13.234.266  liv.  st.,  ou  38.8  0/0  aux  exportations  pour 
les  10  premiers  mois  do  1909.  Les  importations  sont  en 
plus-value  de  224.039  liv.  st.,  ou  0.75  0/0. 

Le  tableau  suivant  montre,  pour  les  10  premiers  mois  des 
années  1908  et  1909,  la  valeur  des  principaux  produits  exportés  : 

Différence 
en  1909 


Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  sommes  compensées 


pendant  l'année  1909  tout  entière  : 

1908 


1908 


Produits 


1909 


(En  livres  sterling) 


Café    17.946.217  23.947.324 

Caoutchouc   8.720.958  14.228.593 

Tabac    812.688  1.284.488 

Sucre   99.219  432.205 

Maté   1.258.106  1.312.562 

Cacao    1.678.561  1.273.580 

Coton   149.272  392. 2  il 

Cuirs   1.104.177  1.527.594 

Peaux   537.515  833.543 

Total  des  9  articles  32.256.713  45.232.230 

Divers   1.907.336  2.266.085 


6.001.107 
5.507.635 
471.800 
332.986 
54.456 
404.981 
243.069 
423.417 
246.028 


+ 
+ 

-+- 
+ 
+ 

+ 

+ 

+  12.875.517 
-+-  358.749 


Total   34. 261. 049  47.498.315 


13.234.266 


Le  mouvement  des  espèces  métalliques  et  des  billets  de 
banque  a  été,  à  l'importation,  de  3.967.150  liv.  st.,  contre 
110.578  liv.  st.  pour  les  10  premiers  mois  de  1908. 


CANADA 


Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  décembre  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  décembre 

1908:  !. 

Décembre 


1908 


1909 


Montréal   140. 

Toronto   123. 


Winnipeg . . 
Vancouver 

Ottawa  

Québec. . . . 
Halifax  . . . 
Hamilton.. 
Calgary... 
St.  John  . . 
London. . . . 
Victoria. . . 
Edmonton , 
Regina  


75. 

18. 

13. 

10. 
8. 
7. 
7 
5 
5 
4 
4 


(En  dollars) 
666.048  196.736.720 
140.506.631 
95.477.412 


219.609 
601.239 
320.900 
140.567 
394.098 
193.125 
.039.864 
.595.116 
.276.301 
405.061 
939.071 
.100.320 


31.139.716 
15.578.734 
12.395.134 
8.451.102 
8.415.954 
12.498.822 
7.007.940 
5.901.317 
8.099.579 
5.569.136 
5.214.964 


1909 


Total   423.891.319  547.778.198 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
123.886.879  dollars  en  décembre  1909,  ce  qui  correspond  à  une 
plus-value  de  29.3  0/0. 


Montréal   1 

Toronto   1 

Winnipeg  

Vancouver  

Ottawa  

Québec  

Halifax  

Hamilton  

Calgary.  

St.  John  

London  

Victoria  

Edmonton  

Regina  


1 


(En  dollars) 
467.275  998  1.866. 
166.902.436 
614.111.801 
183.083.447 
154.367.756 
111.812.551 

90.232.247 

72. 329.1  i88 

64.815.227 

66.435.636 

56.875.041 

55.356.013 

38.496.510 


437, 
770 
287 
173 
118 
95 
84 
98 
72 
62 
70 
51 
14 


648.829 
700.477 
649. *22 
.529.944 
.181.978 
.803.778 
.278.468 
,803.936 
.754  389 
.404.500 
.093.337 
.695>82 
.767.111 
.153.244 


Total   4.142.094.351  5.190.311.946 

Le  total  des  sommes  compensées  en  1909  est  ainsi  supérieur 
de  1.048.217.595  dollars  au  chiffre  de  1908,  ce  qui  correspond 
à  une  plus-value  de  25.3  0/0. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  décembre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  dé- 

vembre  1908  :  _ ,  . 

Décembre 


1908 


1909 


(En  milliers  de  dollars) 
1.047  199  1.323.146 


815.966 
1.589.856 
371.429 
510.782 
793.507 


Centre  (non  compris  New-York) 

Nouvelle- Angleterre  

Centre-Ouest  

Pacitique  

Autres  Etats  de  l'Ouest  

Midi  

5.128.540 

New-York   9-266.287 

Total  général  

Il  y  a  donc,  en  décembre,  une  augmentation  de  1.448. 417.000 
dollars,  soit  15.8  0/0  comparativement  à  1908. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  sommes  com- 
pensées pendant  les  années  entières  1908  et  1909  : 


885.697 
1.751.751 
472*.  170 
578.648 
925.094 

5.936.505 
9.9)6.739 

14.394.827  ~15.843.244 


1908 


1909 


Centre  (non  compris  New-York) 

Nouvelle-Angleterre   7~- 

Centre-Ouest   1 

Pacifique   l'ot-'ono 

Autres  Etats  de  l'Ouest  

  < ■ oba . «oc 

53.132.969 
  79.275.889 


(En  milliers  de  dollars) 
11.110.267     12  957.173 


Midi . 


New-York 


9.613.319 
19.363.399 
4.849.147 
6.256.379 
8  980.726 

62.020.141 
103.588.738 


132.408.849  165.608.879 


On  voit  que,  pour  l'année  1909,  il  y  a  une  augmentation  de 
33.200.030  dollars,  soit  une  plus-value  de  16.7  0/0  com- 
parativement aux  chiffres  de  1908. 

Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  19  janvier  1910. 

Depuis  la  semaine  dernière,  la  situation  monétaire  de  la 
place  s'est  améliorée.  L'argent  à  vue  est  redevenu  facile 
entre  3  1/2  et  4  0/0,  tandis  que  les  prêts  à  plus  longue 
échéance  oscillent  entre  4  1/2  et  5  0/0.  On  signale  un  envoi 
d'or  s'élevant  à  300.000  dollars  à  destination  du  Mexique. 
De  nouveaux  envois  de  métal  jaune  pour  l'Amérique  du  Sud 
demeurent  probables.  . 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  diminution  très 
sensible  du  chapitre  prêts  et  escomptes,  qui  se  trouve  ramené 
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de  nouveau  au-dessous  du  montant  des  dépôts  qu'il  dépas- 
sait depuis  lo  10  novembre.  Los  disponibilités  de  l'intérieur 
ont  repris  le  chemin  de  New-York  et,  pour  la  première  fois 
depuis  la  fin  d'août,  le  surplus  de  la  réserve  dépasse 
20.000.000  de  dollars. 

Le  marché  des  cotons  se  retrouve  en  reprise  sensiblo,  sur- 
tout pour  le  disponible,  sur  des  achats  de  l'Europe  et  des 
filatures. 

A  Wall  Street,  la  tendance,  ferme  au  début  de  la  séance, 
s'est  alourdie,  à  la  suite  de  faillites  provoquées  par  la  baisse 
du  Colombus  Hoçking  Valley.  La  clôture  a  cependant  pu 
s'opérer  au-dessus  des  plus  bas  cours  pratiqués. 

L'Europe  a  acheté  de  10  à  15.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  1.600.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  117..;  Milwaukee,  146  75;  Erie,  29  87; 
Readiny,  159  02  ;Canadian  Pacific,  17912;  Illinois  Central, 
142  ..  ;  t.ouisville,  149  75;  N.-Y.  Central,  117  ..  ;  Union  Pa- 
cific, l'io  37,  Pennsylvania,  131  75. 


GUATEMALA 

Le  Commerce  du  Guatemala  en  1908.  —  Les  résultats 
du  commerce  extérieur  du  Guatemala  en  1908  sont  loin  d'être 
encourageants.  C'est  ainsi  que  les  importations  se  sont 
élevées  à  seulement  931.035  liv.  st.,  contre  1.173.544  liv.  st. 
en  1907,  et  les  exportations  à  1.351.228  liv.  st.,  contre  2  mil- 
lions 3i.898  livres  sterling. 

Voici  comment  se  divisent  les  importations  et  les  exporta- 
tions en  1908,  par  pays  de  provenance  et  de  destination  : 


Diminution 


Importations 
Angleterre  et  colonies. . . . 

Etats-Unis  

Allemagne  

Autres  pays  


Exportations 
Angleterre  et  Possessions. 

Etats-Unis  

Allemagne  

Autres  pays  


Valeur 

en  1908 

(Livres  sterling) 

213.734 

37.708 

343.732 

121.143 

251.639 

330 

121.930 

83.320 

931.035 

242.501 

163.915 

50.379 

355.335 

327.349 

787.831 

275.661 

44.137 

30.281 

1.351.228 

083.670 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  l'année  1907  avait  été 
exceptionnellement  favorable,  mais  une  grande  quantité  de 
marchandises  était  restée  invendue,  ce  qui  a  réduit  d'autant 
les  importations  de  l'année  courante  qui  sont  inférieures  de 
21  0/0  à  celles  de  1907. 

La  diminution  porte  principalement  sur  les  produits  ma- 
nufacturés de  fer  et  d'acier, en  moins- value  de  100.000  liv.  st., 
sur  les  produits  alimentaires,  vins,  spiritueux,  avec  32.000 
livres  sterling,  et  sur  les  textiles,  avec  20.000  liv.  st. 

La  part  du  commerce  anglais  représente  22  0/0  des  impor- 
tations ;  les  Etats-Unis  prennent  40  0/0  et  sont  en  légère  di- 
minution, tandis  que  l'Allemagne  progresse  légèrement  et 
prend  27  0/0. 

La  situation  au  point  de  vue  exportation  est  encore  plus 
mauvaise  La  diminution  atteint  683.670  liv.  st.,  soit  plus  de 
30  0/0. 

Le  café  contribue,  à  lui  seul,  pour  664.553  liv.  st.  dans 
cette  diminution.  Il  est  vrai  que  ce  produit  compte  pour 
90  0/0  dans  les  exportations.  Parmi  les  autres  exportations, 
les  peaux  de  vaches  et  les  bois  ont  atteint  le  chiffre  de  29.000 
livres  sterling  ;  le  caoutchouc  exporté  a  une  valeur  de  32.000 
livres  sterling. 


MEXIQUE 

L'élevage  du  bétail  dans  l'État  de  Chihuahua.  —  L'é- 
levage du  bétail  est  actuellement  une  des  industries  les  plus 
lucratives  de  l'Etat  de  Chihuahua,  et  il  semble  devoir  se 
développer  encore  grâce  aux  immenses  pâturages  situés 
entre  les  contreforts  de  la  Sierra  Madré  ou  au  pied  de  cette 
dernière. 

Les  chiffres  suivants,  que  nous  empruntons  au  journal  Le 


Mexique,  permettent  do  comparer  les  progrès   de  l'élevage, 
dans  l'Etat  de  Chihuahua,  pendant  lo  dernier  quart  de  siècle  i 
Statistiques  de  l'élevage  dans  l'Etat  de  Chihuahua 
en  1882  et  en  1909 

1882  1909 
(Nombre  de  têtes) 

Espèce  bovine..   350.000  947.147 

Moutons   80.000  241.686 

Porcs   15.000  54.45., 

Chevaux   150.000  138  368 

Mules   50.000  58.::*:; 

Anes   12.000  53.914 

On  comptait  en  outre,  en  1909,  150.440  chèvres. 
Les  districts  qui  possèdent  le  plus  de  gros  bétail,  sont  ceux 
de  Galeana,  Iturbide  et  Camargo  ;  les  chevaux  abondent  sur- 
tout dans  ceux  de  Camargo,  Jimenez  et  Iturbide  ;  les  mou- 
tons dans  les  mêmes  districts  ;  les  chèvres  et  les  mules  dans 
ceux  de  Jimenez,  Hidalgo  et  Iturbide. 

La  vente  de  ces  animaux  pour  la  consommation  locale  a 
considérablement  augmenté  et  l'on  exporte,  en  outre,  annuel- 
lement à  l'intérieur  du  Mexique  et  aux  Etats-Unis,  plus  de 
60.000  bœufs. 

La  consommation  annuelle  de  l'Etat  de  Chihuahua  est  la 
suivante:  bœufs,  de  55  à  60.000  têtes  ;  moutons,  de  10  à 
12.000  ;  chèvres,  de  5  à  8.000;  porcs,  de  8  à  10. 000. 

La  valeur  de  ces  animaux  est  d'environ  2.500.000  piastres. 


ASIE 


PERSE 

Le  Mouvement  commercial  de  la  Perse  en  1908-1909. 

—  D'après  des  statistiques  récemment  publiées,  le  commerce 
extérieur  de  la  Perse  s'est  élevé  en  1908-1909  à  698.500.000 
krans,  dont  372.000.000  de  krans  aux  importations  et  326  mil- 
lions 500.000  krans  aux  exportations,  contre  respectivement 
408.434.263  krans  et  317.080.682  krans  en  1907-1908. 

Voici  d'ailleurs  quelles  ont  été  les  importations  et  les 
exportations  de  la  Perse  depuis  1900-1901  : 

Commerce  extérieur  de  la  Perse  de  1900-01  à  1908-00 

Différences 
en  faveur  des 

Importations    Exportations  importations 
(En  krans) 

1900-  01....      255.380.057      147.323.105      108.066  892 

1901-  02....      298.577.216      150.597.757  147.979.459 

1902-  03....      273.384.934      186.333.724  87.051.210 

1903-  04 ....      385 . 036  158      254 . 774 . 504      130 . 261  654 

1904-  05....      349.914.613      247.961.340      101.953  273 

1905-  06....      386.463.091      293.143.331  93.319.760 

1906-  07....      431.039.733      353.376.841  77.662.892 

1907-  08....      408.434.263      317.080.682  91.353.581 

1908-  09....      872.000.000      326.500.000  45.500.000 
Les  exportations  de  1908-1909  sont  donc  en  plus-value  de 

2.87  0/0  comparativement  à  1907-1908,  tandis  que  les  impor- 
tations sont  en  diminution  de  8.8  0/0. 

Voici  quels  sont  les  principaux  pàys  importateurs  et 
exportateurs  : 

Pays  Importations  Exportations 

(En  krans) 

Russie    230.000.000  179.000.000 

Angleterre   100.500.000        17.500  000 

Inde   48.300.000  16.500.000 

Turquie   12.000.000  37.000.000 

France   12.400.000  4.600.000 

Italie   1.100.000  6.300.000 

Allemagne   5.778.000  532.000 

Chine   1.100.000  6.300.000 

Comparativement  à  l'année  précédente,  le  Russie  voit  pas- 
ser ses  importations  de  202.661.562  krans  à  230.000.000  de 
krans,  tandis  que  ses  exportations  s'élèvent  seulement  à 
179.000.000  de  krans  contre  191.171.879  krans. 

Le  commerce  de  l'Allemagne  subit  une  diminution  très 
sensible;  les  importations  atteignent  seulement  à  5.778.000 
krans  et  les  exportations  à  532.000,  contre  respectivement 
7.110.946  krans  et  1.417.343  krans. 

Il  faut  également  tenir  compte  dans  le  calcul  des  valeurs 
de  l'importation  et  de  l'exportation  de  ce  que  la  valeur  du 
kran  a  été  moindre  en  1908-1909  qu'en  1907-1908,  les  valeurs 
d'importation  ont  baissé  ainsi  de  15.7  0/0  et  les  valeurs 
d'exportation  de  4.9  0/0. 
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MINES  D'OR 


Ferreira  Deep 


L'exercice  1908-1909  de  cette  Compagnie,  qui  a  pris  fin  le 
30  septembre  dernier,  a  donné  un  bénéfice  netde  616.8131iv.  st. 
contre  560.318  liv.  st.  pendant  l'exercice  précédent.  En  ajou- 
tant à  ce  montant  2.192  liv.  st.  de  recetttes  diverses  et  le  re- 
port de  l'exercice  précédent,  soit  59.355  liv.  st.,  les  bénéfices 
disponibles  se  sont  établis  à  678.360  liv.  st.  Ils  ont  reçu  l'af- 
fectation suivante  : 

Livres  sterling 

Dépenses  au  compte  capital   14.593 

Impôt  sur  les  bénéfices   55.039 

Dividendes  n™  12  et  13,  faisant  en  tout 

52  1/2  O/0   477.750 

Solde  du  compte  de  répartition,  reporté 

à  nouveau   130.978 

Somme  égale   678.360 

Dans  ce  cbiffre,  il  n'est  pas  tenu  compte  de  la  réserve  d'or, 
qui,  au  30  septembre  dernier,  était  officiellement  évaluée  à 
5.993  livres  sterling. 

On  voit  que  d'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  d'exploita- 
tion ont  augmenté  de  56.500  liv.  st.  Dans  son  discours,  le 
président  de  la  Compagnie  attribue  cette  plus-value  à  la 
plus  grande  quantité  de  tonnes  broyées  par  les  usines.  «Vous 
vous  rappelez,  a-t-il  dit,  en  s'adressant  aux  actionnaires, 
qu'à  notre  précédente  assemblée  j'avais  estimé  la  capacité 
de  la  nouvelle  batterie  à  408.000  tonnes.  Or,  pendant  ce  der- 
nier exercice,  nous  avons  réussi  à  broyer  418.057  tonnes  de 
minerai.  Ce  résultat  est  dû  à  ce  que  le  moulin  a  fonctionné 
au  complet  sans  interruption  pendant  tout  l'exercice,  et  aussi 
à  ce  que  la  capacité  de  chacun  des  160  pilons  composant  la 
batterie  a  pu  atteindre  7  tonnes  8  par  jour,  soit  une  demi- 
tonne  de  plus  que  précédemment.  » 

La  teneur  moyenne  du  minerai  traité  a  été  de  10  penny- 
weights 7  par  tonne  (45  sh.  4d.),  aulieu  de  11  pennyweights5 
(48  sh.  5  d.)  antérieurement.  D'autre  part,  les  frais  d'exploi- 
tation étant  tombés  de  17  sh.  6  d.  par  tonne  à  16  sh.  G  d.,  le 
profit  net  par  tonne  s'est  établi  à  29  sh.  2  d.,  au  lieu  de 
30  sh.  8  d.  pendant  l'exercice  1907-1908. 

Les  travaux  de  développement  ont  continué  à  donner  de 
bons  résultats.  Il  ressort  du  rapport  de  l'ingénieur-conseil 
que  622.008  tonnes  d'une  teneur  de  9  pennyweights  ont  été 
mises  à  jour  pendant  l'année.  Sur  ce  chiffre,  93.6  0/0  peu- 
vent être  considérés  comme  payants,  leur  teneur  moyenne 
atteignant  9  pennyweights  5. 

Les  réserves  de  minerai  développées  au  30  septembre  der- 
nier étaient  évaluées  à  1.724.257tonnes  d'une  teneur  moyenne 
de  9  pennyweights  6,  au  lieu  de  1.506.200  tonnes  d'une 
teneur  de  10  pennyweights  2  précédemment.  Elles  se  dé- 
composent ainsi  : 

Teneur 

Filons  Tonnes  pennyweights 

Main  Reef  Leador   869 . 667  10 . 2 

South  Reef   854.590  9.0 

Total  et  moyenne .. .         1 . 724 . 257  9.6 


81  0/0,  dans  la  formation  du  filon  et  répartis  comme  suit 

Teneur 

Longueur  Epaisseur  moyenne 
Filons  développée    du  filon    aux  essais 


En  dehors  de  ces  réserves,  le  rapport  de  l'ingénieur 
constate  qu'il  existe  encore  dans  la  mine,  environ  63.243 
tonnes  de  minerai  développé  mais  ne  pouvant  être  considéré 
comme  payant,  du  moins  pour  le  moment,  la  teneur  moyenne 
ne  dépassant  pas  24  pennyweights.  Ces  63.243  tonnes  repré- 
sentent le  minerai  pauvre  accumulé  dans  la  mine  depuis  le 
commencement  des  opérations. 

Quant  aux  1.724.257  tonnes  payantes  dont  il  vient  d'être 
question,  elles  constituent,  a  dit  le  président,  un  tonnage 
suffisant  pour  alimenter  la  batterie  actuelle  pendant  trois 
ans  et  demi  au  bas  mot,  après  avoir  défalqué  15  0/0  pour  le 
stérile. 

Les  travaux  de  développement  ont  atteint,  pendant  l'exer- 
cice, une  longueur  de  10.825  pieds  dont  8.840  pieds,  soit 


Main  Reef  

Main  Reef  Leader. 
South  Reef  


i  pieds)  (pouces)  (pennyweighf) 

351  25  3.7 

4.175  28  20.5 

4.707  23  21.4 

Le  rapport  de  l'ingénieur-conseil  parle  aussi  du  nombre 
d'ouvriers  employés  par  la  Compagnie  pendant  l'exereice. 
Rien  qu'il  y  ait  eu  seulement  2.170  indigènes  occupés  dans  les 
diftérents  chantiers,  au  lieu  de  2.391  que  l'on  employait  pré- 
cédemment, la  bonne  marche  de  l'exploitation  n'a  nullement 
souffert  de  cette  diminution,  la  Compagnie  ayant  pris  des 
arrangements  pour  obtenir  un  plus  grand  rendement  des 
indigènes  et  particulièrement  de  ceux  employés  aux  travaux 
d'abatage  à  la  main  et  aux  perforatrices.  Par  contre,  pour 
trouver  8  ouvriers  blancs  pouvant  être  utilisés  avec  profit,  il 
fallut  en  essayer  97. 

On  sait  qu'en  décembre,  le  bénéfice  de  cette  Compagnie 
ne  s'est  élevé  qu'à  41.550  liv.  st.,  contre  49.750  liv.  st.  on 
novembre  et  50.000  liv.  st.  en  octobre.  Il  n'a  été  en  effet  traité 
que  27.8.">5  tonnes  au  lieu  de  32.362  tonnes  le  mois  précédent, 
par  suite  des  travaux  effectués  dans  le  puits  n°  2.  Ces  répa- 
rations ont  coûté,  jusqu'à  présent,  7.000  liv.  st.,  qui  ont  été 
supportées  par  les  frais  d'exploitation.  Aussi  ces  derniers  se 
sont-ils  relevés  de  17  sh.  1  d.  en  novembre,  à  28  sh.  5  d.  en 
décembre.  _ 

Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  du  31  décembre  dernier,  seize  Compagni  e  possé- 
daient des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à  celui 
des  trois  mois  précédents  : 

Septembre     Octob.      Nov.  Déc. 

(En  onces) 

Consolid.  Main  Reef          726          726  726  726 

Crown  Mines   11.293  9.943  8.147  6.8Ô2 

Durban  Rood  Deep          208          208  208  208 

Ferreira   1.810          980  415 

Ferreira  Deep   1.  430  2.250  2.250  'J.250 

Geldenhuis  Deep  . . .  1.098  1.534  1.922  5.173 

Glen  Deep   1.890  2.156  2.626 

lumpers  Deep   5.283  5.133  4.508  » 

Kleinfontein   1.251  1.308  1.366  1.366 

Modderfontein   2.918  2.918  2.918  4.442 

Nourse  Mines                    774  1.126  1.129  1.218 

Robinson  Gold   6.399  6.904  5.816  6.846 

Rose  Deep   0.745  6.399  5.548  7.763 

Transvaal  Gold  Min.          »             »  »  ? -560 

Treasurv   1-154  1.109  95o  674 

Village  Deep   1.250          973  400  280 

Village  Main  Reef . .  4.419  4.419  4.419  4.339 

WitwatersrandGold  1.739  1.190  1.000  1.00m 

\Yolhuter   3.376  3.296  3.088  3.003 

Totaux   53.7G3      52.572      47.441  47.710 

Il  convient  de  faire  observer  que  YEast  Rand  Proprietary 
et  la  City  and  Suburban  ne  figurent  pas  dans  ce  t;ibleau 
pour  cette  raison  qu'elles  ne  publient  le  montant  de  leur 
réserve  d'or  qu'à  la  fin  de  chaque  trimestre  et  que  ce  mon- 
tant n'est  pas  encore  parvenu.  Or,  au  30  septembre  dernier, 
YEast  Rand  Proprietary  possédait,  comme  réserve,  7.218  onces 
et  la  City  and  Suburban  1.716  onces.  Quant  à  la  Glen  Deep, 
on  sait  qu'elle  a  été  absorbée  par  la  Rose  Deep  :  d'autre  part, 
la  fusion  de  la  Jumpers  Deep  avec  la  Geldenhuis  Deei  est 
devenue  effective  depuis  le  1"  décembre  dernier. 


La  Main-d'œuvre  chinoise 


D'après  les  avis  reçus  il  y  avait,  au  31  décembre  dernier, 
1.910  ouvriers  chinois  employés  dans  les  mines,  et  qui  seront 
rapatriés  d'ici  peu . 

Fin  novembre,  on  en  comptait  encore  3.197;  d'un  mois  à 
l'autre,  il  y  a  donc  eu  diminution  de  1.287  travailleurs 
jaunes. 
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Robinson  Gold 


Le  nombre  de  tonnes  traitées  eu  décembre  par  cette  Com- 
pagnie a  atteint  51.800  au  lieu  de  43.100  en  novembre,  bien 
que  la  nouvelle  batterie  qui,  depuis  le  mois  do  novembre 
comporte  250  pilous  au  lieu  de  210,  n'ait  pas  encore  atteint 
son  maximum. 

Le  teneur  moyenne  du  minerai  broyé  n'a  été  que  de  42  sli 
10  d.  par  tonne  au  lieu  de  49  sh.  9  d.  antérieurement,  pour 
cette  raison  que  la  Compagnie  a  une  proportion  de  35  0/0  de 
«  Main  Reef  »,  ou  minerai  pauvre,  depuis  qu'elle  utilise  sa 
nouvelle  batterie.  Les  frais  d'exploitation  étant  tombés  à 
12  sh.  4  d.,  le  profit  net  par  tonne  traitée  s'est  élevé  à  30  sh 
6  d.,  soit  78.082  liv.  sL  pour  l'ensemble  du  tonnage  passé 
par  le  moulin.  Le  bénéfice  total  n'a  donc  pas  varié  et  l'on 
peut  dire  que  le  traitement  d'une  proportion  plus  impor- 
tante de  minerai  pauvre  n'aiïéctera  en  rien  le  résultat  final 
des  broyages. 

Voiciles  résultats  obtenus  en  1909,  mois  par  mois.  Jusqu'à 
fin  octobre,  210  pilons  seulement  étaient  à  l'ouvrage  : 

Frais  Bénéfices 
Kende-  d  exploi-  . — 
Tonnage mentpar   tation  par 
broyé     tonne    par  tonne  tonne     Liv  st 


1909 

Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre . 

Octobre  

Novembre. 
Décembre. . 


i3  831 
40.811 
40.302 
43.864 
iS.  355 
46.049 
47.045 
46.  213 
46.800 
48.000 
43.100 
51.800 


sh.  cl. 

50/9 

50/. 

46/9 

48/4 

45/5 

'16/ 3 

45/8 

46/1 

15/'.) 

■44/6 

49/9 

42/10 


sh.  d. 
12/10 
12/11 
12/3 

12/11 

11/11 

12/6 

12/5 

12/6 

12/6 

12/. 

14/7 

12/4 


sh.  d. 
37/11 
37/1 
34/6 
35/5 
33/6 
33/9 
33/3 
33/7 
33/3 
32/6 
35/2 
30/6 


82.098 
75.636 
80.061 
78.001 
78.000 
78.043 
78.165 
78.049 
78.100 
78.021 
78.049 
78.082 


<>a  croit  que  dès  le  mois  en  cours,  on  atteindra,  comme 
broyages,  le  chiffre  de  55.000  tonnes  prévu  autrefois 

sé« Tl°£u- I!e  la,réserJe  cl'or  de  1»  Robinson  Gold  est  pas- 
si  e  de  0.8K,  onces  dor  fin  novembre  à  6.846  onces  fin  dé- 


East  Rand  Proprietary 


Pendant  le  mois  de  décembre,  le  moulin  de  cette  Comnasnie 
«broyé  159.280  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  53.226  onc 
d  or  à  une  valeur  de  226.090  liv.  st.  Déduction  faite  des  frais 

1  euÏlO1  ^  V  6St/eSté  Un  Pr0flt  B6t  dG  m[m 
neudel0o.46o  liv.  st.  en  novembre.  Le  bénéfice  nar  ton™ 

32      C  "  13  ShimngS  5  PeDCe  ---pot  lePmois  pTé! 

Ci-dessous  le  tableau  comparatif  des  résultats  obtenus  par 
la  Compagnie  depuis  le  commencement  de  l'année  : 

Frais 

Rende-  d'exploi 
ment  tation 


Tonnage  par 
broyé  tonne 


1909 
Janvier. . . 
Février. . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre ... . 
Novembre. 
Décembre . 


Tonnes 
145.000 
115.050 
146.300 
150.000 
154.000 
154.000 
154.000 
154.200 
156.000 
157.200 
157.250 
157.280 


Sh.  d. 
30/5 
30/2 
30/5 
29/10 
29/5 
29/2 
29/1 
29/1 
29/. 
29/. 
28/8 
S8/7 


par 
tonne 

sh.  d. 

16/8 

16/2 

16/3 

16/1 

15/11 

15/7 

15/5 

15/5 

15/6 

15/7 

15/3 

15/2 


Bénéfices 
totaux 


Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis  - 

Aux  Llals-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  à  1 .125.000  dollars,  contre  509.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 


La  Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  -  La 

Chambre  des  Mines  de  l'Australie  occidentale  vient  Te 
publier  les  tableaux  suivants  concernant  la  production  d'or 
ue  cette  colonie  pendant  les  années  1908  et  1909  : 


Année  1908 


Janvier  

Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre . 

Totaux. . 

1909 
Janvier. . . . 

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  .... 

Août  

Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre . 
Décembre  . 

Totaux. 


Or 
exporté 


35.247 
29.630 
20.477 
32.498 
34.144 
28.802 
27.365 
32.905 
26.400 
30.696 
31.444 
26.748 


34.327 

35.169 

26.515 

30.240 

29.244 

35.294 

31.986 

36.028 

34.787 

34.777 

31.877 

26.198 


Or  envoyé 

à  la 

Monnaie 

Total 

(En  onces) 

114.572 

149.819 

101.866 

131.496 

108.849 

129.326 

113.217 

145.715 

99.811 

133.955 

107.906 

136.708 

106.059 

133.424 

103.783 

136.688 

111.841 

138  241 

105.684 

136.380 

105.556 

137.000 

112.412 

139.160 

97.960 

87.947 
100.479 
107.524 
100.165 

97.207 
101.132 
100.590 
110.131 

96.522 
101.287 
107.955 


132.287 

123.116 

126.994 

137.764 

129.409 

132.501 

133.118 

136.618 

144.918 

131.299 

133.164 

134.153 


Valeur 

.Liv.  st.) 
636.400 
558.556 
549.339 
618.958 
569.002 
580.685 
565.746 
580.629 
587.207 
579.303 
581.936 
591.111 


561.917 
522.959 
539.433 
585.181 
549.696 
563.154 
565.445 
580.313 
615.569 
557.720 
565.620 
509.843 


r.oLra7Pr0ductj011  totale  de  l'année  1909  a  été  inférieure  de 
o2.571  onces  à  celle  de  l'année  1908.  '«ieure  cte 


Pendant  les  douze  mois  passés  en  revue 
broyé  constamment  avec  820  niions. 


pr  tonne   Liv.  st. 


sh.  d. 
13/9 
14/. 
14/2 
13/9 
13/6 
13/7 
13/8 
13/8 
13/6 
13/5 
13/5 
13/5 


101.064 
101.666 
103.892 
104.288 
105.089 
105.707 
106.201 
106.214 
106.253 
106.343 
106.465 
106.471 


la  Compagnie  a 


Revue  fiebtfomadalre  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  19  janvier  1910 
Bien  que  nous  approchions  de  notre  liquidation  de  fin  de 
mois  qui  commencera  samedi  par  la  rénonse       „  .  , 
Marché  sud-africain  est  demeuâ  pï,td?S ï  Smè  à 
peu  près  tout  le  reste  de  la  Cote,  du  reste    en  rCn  deî 
élections  qui  ont  absorbé  toute  l'attention,  et  nu    2  Zt 
valu  nombre  d'absences.  Le  manque  d'affaires  T eu  « 
conséquence  un  léger  tassement  de  la  Cote,  tassement  au\n 
aïe  r"rir°rtanCe  *  qi"'  d'aUleU1'S'  *  fait  P1^^- 

*T*o^le?'Sdf  ComP*3ni**  Territoriales  et  de  Trusts 

-  La  Charter ed,  qui  était,  il  y  a  huit  jours  iu/8™l 
a  ce  cours.  La  Consolidated  G  Jldfields  cote  6*3' if^Se 
6  1  4  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
9  lîm.  TtT?A  V4'.merc^i.  La  Rand  Mines  &S  à 
9  17/32;  elle  s'echangea.t  à  9  7/16  la  semaine  dernière 
***   District  du  Witwatersrand.   _  VAurnm 

confie  2  1/16  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort  2  7  8 
ex-coupon  et  ex-bonus  de  5  shillings,  au  lieu  de  3^8  £ 
Rond,  5  9/16,  contre  5  1/2.  La  Denoni  est  "  %6  ' 

La  Ferreira  cote  18  3/4,  contre  19  1/4  il  y  a  huit  iours 
Gwberg    21/32  La  Glencaim  s'inscrit  à  11/8.  £2 
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LzNewKleinfonteincole221l32,  sans  changement;  Knight 
Central  2  liv.  st.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  hv.  st. 
au  lieu  de  2 15/16  précédemment.  Luipaard's  Vlei,l  3/lb, l* 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  13/32,  au  lieu  de  1 
Meyer  and  Charlton  3  3/4,  contre  3  13/16.  Son  rendement 
moyen  a  été,  en  décembre,  de  29  shillings  8  pence  a  la  tonne, 
contre  28  shillings  2  pence  précédemment. 

La  Modderfontein  cote  1211/16,  contre  12.1/4,  il  y  a  huit 
iours  On  dit  que  cette  Compagnie  serait  sur  le  point  d  ac- 
quérir des  terrains  concédés  dernièrement  à  d'autres  groupes. 
L'exploitation  de  cette  mine  continue  également  à  donner  de 
très  bons  résultats. 

La  New  Goch  est  à  2  liv.st.,  sans  changement.  Randfontem 
Estate  2  5/32,  contre  2  7/32  mercredi.  Rietfontein  New 
1  1/4- 'Roodepoort  United  Main  Reef  2  11/16.  Nous  la  lais- 
sions'à  2  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  9/32. 
Cette  Compagnie  a  réalisé  en  décembre  dernier  un  bénéfice 
de  45  200  liv.  st.,  au  lieu  de  44.000  liv.  st.  en  novembre  et  en 
octobre.  Cette  plus-value  provient  exclusivement  d'un  plus 
grand  tonnage  broyé.  t 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  27/32,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/10.  Van 
Rvn.  4  5/8,  ex-coupon  de  4  sh.  6  d.  • 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/3.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  3/16,  contre  4  1/16.  Vogelstruis  Estate,  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  -  h' Apex  est  à  4  7/16. 
Cinderella  Deep,  2  3/4,  sans  changement.  La  City  Deep  est 
à  4  1/4  également  sans  changement.  Les  derniers  avis  du 
Transva'al  donnent  des  nouvelles  très  favorables  concernant 
l'installation  du  matériel  de  broyage  de  cette  Compagnie  qui 
progresse  rapidement.  Crown  Mines,  8  9/16,  contre  8  5/8. 

La  Brakpan  est  à  3  liv.  st.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  est  à  2 1/16,  au  lieu  de  2  1/8,  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep,  5  3/4,  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhms 

Deep,  4  liv.  st.  ,,  

La  Jupiter  est  à  1  9/16.  On  fait  remarquer  que  Ion  ne 
comptait  pas  généralement  sur  le  dividende  de  1  shilling 
aue  vient  de  déclarer  cette  Compagnie,  et  qui  est  le  résultat 
de  sa  première  année  de  broyages.  La  dixième  assemblée 
Générale  des  actionnaires  est  convoquée  pour  le  18  mars 
prochain.  KnighVs  Deep,  2  15/16.  La  Knight  Rentrai  se 
traite  à  2  liv.  st.  La  Lancaster  West  cote  //8.  Nourse 
Mines,  3  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie 
vient  de  déclarer  un  dividende  intérimaire  de  12  1/3  0/0, 
soit  2  shillings  6  pence  pour  le  semestre  prenant  fin  le  31  jan- 

^Z^Snson  Deep  cote  3  15/16,  au  lieu  de  3  7/8;  Rose 
Deep  5  liv.  st,  contre  4  7/8;  Simmer  Deep  20/0.  La  troisième 
assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie est  convoquée  à  Johannesburg  pour  le  18  mars  pro- 

ClLan-F(xn  Dyk  Proprietary  est  à  1  3/16.  Van  Ryn  Deep, 
11/8  Les  travaux  de  développement  en  cours  donneraient 
une  impression  beaucoup  plus  favorable.  Village  Deep, 
2  5/8  sans  changement.  Volgestruis  Deep  1  3/16.  Witwa- 
lersrand  Deep,  5 1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

+*M  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Aqency  s'échange  àl4/6:  Rhodesia  Limited,8/6,  Giant 

Mines  4  15/16,  au  lieu  de  5  5/16.  Globe  and  Phœmx,  7  1/16. 

Rhodesia  Exploration,  2  7/8.  Lu  Transvaal  and  Delagoa 

Bay  Investment  clôture  à  1  3/8.   Transvaal  Gold  Mmmg 

Vttate  3  1/4.  Transvaal  Coal  Trust,  2  l/lô. 
UEast   Rand  Mining  est  à  1  21/32;  Vereeniging  Estâtes 

os/32-   Atrican  and  European  Investment,  1  liv.  st. 

~  La  De  Reers  ordinaire  finit  à  19  11/16,  au  lieu  de  19  3/4; 

action  de  préférence  18  1/8,  au  lieu  de  18  liv.  st.  La  Premier 

Diamond    action  différée,  s'échange   à   9  a/16  ,  comme 

il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  j/lb, 

contre  1  3/8,  il  y  a  huit  jours. 


hm  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  20  janvier  1910. 
Le  marché  des  mine*  d'or  Sud-Africaines  de  Paris  a  con- 
forme cette  semaine,  son  attitude  à  celui  de  Londres.  C  est 
dire  qu'il  s'est  montré  peu  animé,  et  un  peu  irreguher  a  cer- 


tains moments.  Les  dispositions  d'ensemble  n'en  demeurent 
pas  moins  satisfaisantes  au  dernier  moment. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  155  francs,  contre 
157  francs.  L'East  Rand  est  à  141  fr.  50,  au  lieu  de  139  francs, 
il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  241  francs,  contre 
239  francs  il  y  a  huit  jours.  On  parle  de  la  prochaine  consti- 
tution, par  cette  Compagnie,  d'une  filiale  pour  exploiter  lea 
terrains  qu'elle  a  achetés  à  la  Rand  Mines  Deep.  La  Charte- 
red  finit  à  43  fr.  75. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  425  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  74  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  217  fr.  50;  ' 
Durban  Roodepoort  Deep,  54  fr.  50,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Le  rendement  par  tonne,  en  décembre,  est  monte 
de  29  shillings  8d.  par  tonne  en  novembre,  à  31  sh.  6  d.,  et 
le  prix  de  revient  de  24  sh.  2  d.  à  24  sh.  8  d. 

La  Ferreira  est  à  483  francs,  contre  482  fr.  50.  D'après 
une  dépêche  de  la  mine,  la  diminution  dans  les  bénéfices,  en 
décembre,  est  due  à  la  réduction  dans  la  teneur,  par  suite 
de  l'augmentation  dans  la  quantité  broyée  de  minerai  prove- 
nant des  anciens  travaux.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  146 
francs  50,  contre  146  fr.,  il  y  a  huit  jours.  Le  câblogramme 
qui  donnait  la  production  de  décembre  ajoutait  :  «  Diminu- 
«  tion  dans  le  bénéfice  et  frais  par  tonne  plus  élevés,  en 
<i  raison  des  réparations  nécessaires  au  puits  n°  2  et  d'un 
n  effondrement  au  changement  de  direction.  Si  tout  marche 
«  bien,  nous  espérons  reprendre  les  opérations  de  haulage 
«  dans  le  puits  à  la  fin  de  janvier.  On  a  imputé  7.000  hv.  st. 
«  au  compte  «  exploitation  »  à  cause  des  réparations.  Les  tra- 
«  vaux  nécessaires  seront  bientôt  terminés.  » 

La  French  Rand  est  à9fr.75.  En  décembre,  cette  Compa- 
gnie a  broyé  encore  1.500  tonnes  et  elle  a  nettoyé  V;es  pla- 
ques De  ce  fait,  elle  a  réalisé  un  bénéfice  de  5.035  hv.  st.  Il 
est  à  croire  que  ce  résultat  est  le  dernier  qu'elle  enregistrera, 
au  moins  tant  qu'elle  n'aura  pas  été  réorganisée  d'une  ma- 
nière quelconque.  Pour  le  moment,  la  mine  reste  fermée. 
Geduld  71  francs,  contre  72  fr.  25;  Geldenhuis  Estate  25  fr.75; 
Geldenhuis  Deep,  104  fr.  50,  sans  changement  ;  General 
Mining,  59  fr.  50,  au  lieu  de  57  francs.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  56  fr.,  au  lieu  do  56  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 
Gold  Mines  Investment,  67  fr.  75;  Johannesburg  Consoli- 
dated Investment,  45  fr.  75. 

La  Lena  Gold  fields  est.  demandée  à  47  fr.  . .,  contre 47  tr.  £>. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  67  fr.  75,  au  lieu  de  67  fr.  50; 
Knighf s  (Witwatersrand  Gold),  97  fr.  75;  Lancaster  West 
21  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  76  fr.  75,  contre  75  fr.  75. 
Son  bénéfice  net,  en  décembre,  a  été  de  27.700  liv.  st.,  au 
lieu  de  26  000  liv.  st.  en  novembre.  Cette  augmentation 
provient  presque  exclusivement  du  plus  grand  nombre  de 
tonnes  traitées  et  d'un  léger  abaissement  des  frais  d  exploita- 
tion. La  Mozambique  est  à  33  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  35  fr.  50.  May  Conso- 
lidated 36  fr.75,  contre  37  francs.  Peu  de  changement  a 
signaler  dans  les  bénéfices  d'exploitation  réalisés  par  cette 
Compagnie  le  mois  dernier.  Les  actions  de  la  Modderfon- 
tein B  finissent  à  78  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  50,  au  lieu  de  50  francs 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  73  fr.  75. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  ào6  fr.  J),  reste  a 
57  fr  25  La  Robinson  Gold  est  à  2^9  francs,  sans  chan- 
gement. '  Robinson  Deep,  101  fr.  50,  contre  98  fr  /5. 
La  teneur  du  minerai  est  passée,  en  décembre,  de  25  sh.  9d. 
à  ^8  sh  6  d  ,  ce  qui  semblerait  indiquer  que  cette  Compagnie 
commence  à  sortir  de  la  zone  pauvre  dans  laquelle  les  tra- 
vaux restaient  confinés  depuis  plusieurs  mois.  La  Rose  Deep 

eSLa  fimmer  and  Jack  clôture  à  46  fr.  25,  contre  46  fr  75; 
Transvaal  Consolidated  Land,  78  fr.  75.  Au  Parquet,  la 
Treasïry  se  traite  entre  15  francs  et  17  francs,  selon  les  cou- 
Dures  Van  Dyk,  28  f  r.  75 .  La  Van  Ryn  s  échange  ail  /  fi .  n0, 
contre  122  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Réel 
reste  à  116  francs  ;  elle  cotait  117  francs  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  495  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  497  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  a  458  fr .  50,  cou- 
Se  458  francs  il  v  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  236  francs,  au  lieu  de  216  francs. 

t.> Administrateur-Gérant  :  Geqrqks  Bquroarbl. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

<t«B  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


1909 
1810 
101O 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1910 


28  janvier . 
13  janvier . 
20 

r. 


janvier  . . 
janvier . . 


FRANCE  — 

3.635 
34S9 
3  476 
3.476 


ALLEMAGNE 

23  janvier . 
'  janvier . 
l"i  janvier  . 
22 


Banque  de  France 

885  4  994  ,1.034  -1.079 
872    S. 385      544  il. 030 

875  5. 345      584  985 

876  5.290  II   687  'l.076 

-  Banque  de  l'Empire 


543 
534 
£25 
507 


;anvier  . 


11.  1)8 

302 

1  842 

1  896 

I  982 

67 

913 

30  i 

2.282 

790 

1.262 

149- 

985 

314 

2  038 

8;o 

1.088 

99 

1  014 

328 

1  910 

1  845 

1  994 

îi 

4 

5 

5 

i% 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


lanvier . . . 
décembre, 
janvier  . . . 
janvier . .. 


79 

1! 

1  189 

99 

150 

66 

il 

19(1 

95 

182 

72 

13 

196 

96 

177 

78 

14 

1  194 

Î07 

167 

84 

63 
62 
68 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


janvier  . . 
janvier . . 
janvier . . 
janvier  . 


856 
869 
912 
907 


a  1 

1  716 

1  079 

789 

*  1 

707 

1.137 

76$ 

*  1 

700 

1.040 

734 

» 

1  677 

1.025 

7zô 

il 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


3  a 
3  y, 


novembre, 
septembre 
octobre. . . 
novembre. 


129 
120 
122 
131 

ANGLETERRE 


22 

185 

21 

173 

• 

» 

21 

176 

II 

m 

21 

184 

» 

novembre.  | 
septembre 
octobre  . .  I 
novembre. 


85 
78 
83 
91 


—  Banques  d'Irlande 
H   II  187 
11  163 
H  181 
10  II  196 


DATES 


Encaisse 
mé'.odlique 

ation 
iaire 

Ok' 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

PR1NCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 


2 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

23  janvier . 
7  janvier . 
15  janvier  . 
23  janvier . 


1.248 

319 

!  1.926 

225 

579 

77 

1.423 

315 

2.161 

2'4 

6S9 

85 

1.425 

320 

2.057 

222 

569 

59 

1.426 

325 

1  1.993 

246 

S  34 

58 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


21 


13  janvier . 
20  janvier  . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1909  23  janvier  . 

1910  8  janvier.. 
1910  15  janvier  . . 
10  1  0  22  janvier  . . 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


396 
403 
403 
4C3 


810 
768 
770 
772 


1.658 
1.679 
1680 
1.678 


496 

52C 
521 
519 


iil 

400 
400 
397 


132 
133 
149 
144 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 

1908  3û  novembre.  : 

1909  3C  septembre 
l"909  31  octobre  .. 
1909   30  novembre.  ' 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1909 
1610 
1010 
1010 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


23  janvier. . 
8  janvier . . 
15  janvier  . . 
22  janvier  . , 


ITALIE 

20  décembre. 
30  novembre 
10  décembre. 
20  décembre. 

ITALIE 

20  décembre 
30  novembre 
10  décembre 
20  dé'éembre 


228 

102  I 

587 

8 

135  . 

147 

254 

75  | 

629 

15 

171 

133 

254 

74 

617 

13 

165 

la6 

254 

75  1 

602 

15 

157  1 

143 

—  Banque  d'Italie 


1  !27 

739  | 

74 

622 

32 

115 

I!  | 

803 

80 

677 

49 

114 

!!  1 

810 

t9 

631 

58 

1  114 

798  1 

72 

650 

60 

1908 

27  décembre. 

25 

15 

73 

Il  f 

28 

41 

1909 

13  décembre. 

31 

17 

74 

S9 

36 

45 

1909 

20  décembre 

31 

lfi 

78 

100 

36 

45 

1909 

27  décembre. 

31 

17 

74 

Il  102 

36 

44 

1908   31  décembre. 

99 

» 

175 

8 

60 

22 

1909   31  octobre... 

105 

» 

178 

4 

53 

9 

190  9  30  novembre. 

98 

» 

171 

9 

52 

10 

1909  31  décembre. 

98 

a 

181 

9 

60 

10 

(   9  il 

115 

1.353 

212 

432 

74 

948 

10S 

1.439 

189 

494 

114 

949 

108 

1.412 

180 

467 

119 

1  950 

110 

1.400 

192 

457 

98 

—  Banque  de  Naples 


1  191 

18 

367 

86 

154 

196 

16 

386 

87 

163 

196 

16 

384 

80 

160 

1  196 

16 

385 

80 

160 

23 
26 
26 
26 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 
1909 
1909 
1909 


K908 
1909 
1909 
1909 


20  décembre. 
30  novembre, 
lo  décembre. 
20  décembre. 


55 

4 

90 

42 

57 

16  n 

56 

4 

99 

40 

62 

15 

56 

4 

97 

39 

59 

14 

56 

4 

95 

38 

56 

14 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  septembre 

31  octobre . . . 
30  novembre. 


41 

* 

1  102 

11 

51  1 

2 

41 

112 

7 

63 

1 

42 

* 

113 

12 

63 

1 

42 

»  1 

1  106 

8 

59  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908  31  décembre,  i 

1909  15  décembre. 
1909  22  décembre. 
1009  29  décembre.1 


30 

23 

393 

|  14 

106 

64 

31 

38 

387 

10 

98 

55 

31 

38 

390 

9 

97 

54 

31 

38 

390 

1  10 

98 

54 

es  a 
H  8 


3 


5 
5 
5 


4« 
4K 
i% 
4% 


2    |  1 

126 

144 

35 

29 

• 

1  2 

134 

152 

34 

28 

• 

1  2 

133 

149 

33 

£9 

1    î  3 

132 

146 

33 

32 

■ 

5 

4h 
4X 
4  S 


4  I  6 
4  V  6 


98 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


*/ATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O-OJ  « 


i5o. 
S 

O  3  O 


m  £  ^ 

u  ° 


1909 

1909 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1909 
1909 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1009 


1909 
1909 
1910 
1910 


1909 
1010 
1910 
1910 


3.106 
3  lit 
3-137 


ROUMANIE 

2  janvier. . 
25  décembre 
1  janvier  . 

6  janvier. . 

RUSSIE 

21  janvier..  .|  2- 88 
5  janvier  . 

14  janvier. . 
21  janvier.  • 

RUSSIE 

15  décembre,  i 
15  novembre 

30  novembre 
15  décembre.  I 

SERBIE 

13  janvier...)  18 
28  décembre.]  13 
4  janvier. . .  j  13 
13  janvier. . . 1  i3 

SUÈDE 

31  décembre. 
31  octobre... 

30  novembre 

31  décembre. 

SUISSE 

{:»  janvier  . . 
31  décembre. 

7  janvier. . . 
15  janvier. . . 


Banque  Nationale 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


-a  a. 

3  ° 

£->„« 


i  9! 

1 

266 

» 

99 

S 

% 

1 

294' 

115 

11 

5 

9'. 

1 

288 

.  lit 

5 

1  94 

1 

286 

» 

104 

32  1 

5 

Banque  de  l'Etat 


19  V 

i  2.852  , 

396 

548 

6C9 

5% 

1S7 

!  3.272 

504 

550 

574 

4M 

190 

1 3  m 

558 

531 

554 

4  y, 

195 

1  3.095  1! 

5Ô9 

547 

£42 

454 

Banque  de  Finlande 


23 

2 

87 

20 

35 

27 

6 

24 

2 

88 

30 

46. 

25 

5 

24 

3 

91 

32 

48 

24 

5 

24 

2 

91 

34 

51 

24 

5 

—  Banque  Nationale 


7 

50 

0 

9 

18 

w 

lfl 

11 

48 

!  ] 

50 

11 

11 

18 

'  i 

50 

8 

10 

18 

Banque  Royale 


i  109 

6 

282 

I  83 

239 

34 

!10 

7 

267 

61 

175 

22 

110 

7 

259 

1  6S 

173 

sts 

113 

6 

283 

1  102 

223 

39 

—  Banque  Nationale 


119 

9 

178 

25 

79 

4 

124 

14 

2C1 

37 

15  i 

13 

124 

15 

238 

25 

129 

7 

126 

16 

225 

29 

lis 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


23  janvier.. . 
8  janvier. . . 
15  janvier. .  • 
22  janvier. . . 


32  ! 

3 

69  1 

1.497 

ni  i 

43 

13 

i 

24 

1.579 

180 

42 

H 

2 

20  1 

1  58) 

173 

44 

11  1 

2 

20  1 

1.583 

173  1 

44 

5'/, 

5* 
5 


3J4 


3% 
3  % 
3  % 
3% 


TOTAUX 


1909 
1910 
1913 
1910 


28  janvier. , 
13  janvier. . 
2)  janvier. . 
27  janvier.. 


12.398 

2  856 

120 

C61 

6.092 

5.702 

S. 

184. 

19.078 

2.838 

21 

102 

6.279 

7.360 

150 

■ 

13 . 750 

2.846 

on 

807 

6.227 

7.038 

2. 

123 

s 

12.573 

2.836 

21 

613 

6.419 

8.006 

2. 

427, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.955 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 

2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  ...... — 

Fucl,>arest  ,  

Ccnstantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . 


22  déc. 

29  déc. 

5  janv. 

12janv. 

19janv. 

26janv. 

48 

20 

48 

13 

48 

08 

48 

10 

48 

10 

48 

15 

100 

42 

100 

42 

100 

43 

100 

45 

100 

47 

100 

4b 

100 

50 

100 

50 

100 

56 

100 

15 

100 

12 

100 

06 

7 

7 

65 

40 

7 

40 

7. 

30 

2) 

81 

15 

81 

15 

81 

22 

81 

20 

81 

25 

81 

20 

100 

38 

100 

38 

100 

39 

100 

4  ; 

100 

38 

100 

4! 

101 

55 

IvOl 

40 

101 

40 

101 

o0 

101 

35 

1)1 

27 

22 

83 

22 

82 

22 

77 

22 

78 

22 

"8 

22 

78 

81 

13 

81 

12 

81 

17 

81 

20 

81 

22 

81 

18 

55 

100 

se 

100 

52 

100 

53 

100 

52 

100 

49 

100 

100 

20 

100 

17 

100 

12 

100 

2  4 

100 

20 

100 

20 

601 

608 

806 

603 

50 

602 

18 

597 

25 

20 

25 

18 

25 

17 

25 

18 

25 

25 

20 

6 

80 

8 

70 

7 

20 

7 

25 

7 

20 

05 

100 

56 

100 

51 

100 

50 

100 

47 

100 

52 

îoô 

55 

37 

52 

37 

59 

37 

56 

37 

51 

37 

57 

37 

50 

95 

70 

95 

67 

95 

57 

95 

57 

95 

56 

95 

52 

95 

701  95 

67 

95 

57 

95 

57 

95 

56 

95 

52 

ïaleurs  à  vue 

Moins 

30  déc. 

5  janv. 

13janv. 

SOjanv. 

27jsuiv. 

Amsterdam.,  papier  court 

3  % 

207 

69 

207  87 

207 

an 

507  56 

207  56 

Allemagne...  — 

4  lA 

123 

22 

123  09 

123 

06 

123  03 

Vienne   — 

4  % 

104 

44 

104  56 

104 

"6 

104  69 

104  62 

*  % 

466 

50 

466  50 

466 

75 

467  25 

467  50 

Portugal   — 

6  % 

495 

495  . . 

498 

496  . . 

498  . . 

St-Pétersb  ...  — 

4  % 

266 

266  50 

266 

50 

266  25 

266  "5 

Londres   — 

3  % 

25 

1!) 

25  175 

25 

18 

25  185 

25  20 

Belqique   — 

3  % 

99 

56 

99  5  3 

99 

53 

"99  56 

99  53 

Italie   — 

5  % 

99 

41 

99  41 

99 

56 

99  50 

99  50 

3  % 

99 

81 

99  81 

99 

78 

99  75 

99  78 

New-Ycrk ....  — 

6  % 

516 

515  75 

516 

25 

517  . 

517  .. 

Matières  d'or  el  d'argent 

an  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437 

3437  . 

3437  .. 

Arqen*,  id.   (le  kil.). . . 

218  89 

88 

25 

89  .. 

88 

50 

89  .. 

89  .. 

Quadruples  espagnols  

80 

62 

80  62 

80 

62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51 

55 

51  55 

51 

55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916'"). . . 

20 

00 

20  60 

20 

CO 

20  60 

20  60 

—         —  (nouv.  titre: 900") 

40 

40  .. 

40 

40 

40  .. 

Couronnes  de  Suède 

27 

50 

27  56 

27 

50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  .(mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Iiongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).... 
Russie  (renble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(stuntbiï)(taël  arg.) 


r  es  c 


1  234 

25  22 


05 


5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


10  déc 

5  janv. 

I3janv. 

20janv, 

27  janv. 

1  33 

1 

23 

1  23 

1 

29 

1  23 

25  19 

25 

17 

25  18 

25 

22 

Î5  20 

1  04 

1 

05 

1  04 

1 

04 

1  04 

0  99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

0  93 

0 

91 

0  93 

0 

93 

9  93 

0  99 

0 

99 

0  98 

0 

98 

0  99 

2  07 

2 

07 

2  06 

2 

07 

a  «7 

0  09 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

4  95 

4 

95 

4  63 

4 

96 

4  95 

0  98 

0 

99 

0  98 

0 

98 

0  98 

2  66 

2 

67 

2  66 

2 

66 

3  66 

1  .. 

1 

1  .. 

1 

'   1  .. 

22  8  2 

22 

77 

22  78 

22 

78 

22  83 

25  95 

25 

95 

2G  Cl 

25 

92 

25  91 

5  16 

5 

17 

5  16 

5 

16 

5  16 

2  62 

2 

62 

2  62 

2 

62 

a  62 

2  20 

a 

20 

2  20 

2 

20 

?  20 

1  17 

1 

07 

1  12 

1 

13 

1  12 

1  61 

1 

60 

1  59 

1 

59 

1  59 

1  69 

1 

68 

1  69 

1 

68 

1  69 

2  58 

2 

56 

2  56 

2 

56 

2  58 

3  01 

2 

92 

3  .. 

2 

99 

3  .. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  27  janvier  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  09 

En  Angleterre   100  14 

En  Autriche-Hongrie...  100  37 

En  Belgique   100  47 

Ea  Espagne   107  06 

En  Grèce   100  06 

En  Hollande   100  36 

En  Italie   100  22 

En  Portugal   112  90 

En  Roumanie   101  27 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  22 

En  Turquie   100  .. 


En  Egypte   100  06 

Aux  Etais-Unis   100  25 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   168  43 

Av.  Brésil   178  09 

Aux  Indes   99  81 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   24a  54 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  91 

—  Anglais   99  86 

—  Austro-Hongrois  99  63 

—  Belges   99  53 

—  Espagnols   93  45 

—  Grecs   99  94 

—  Hollandais   99  64 

—  Italiens   99  78 

—  Portugais   88  57 

—  Roumains   98  81 

—  Russes   1C0  03 

—  Suisses   99  78 

—  Turcs   1C0  . . 


Pièces  d'Egypte   99  M 

—  des  Ètats-Vnii ..  99  75 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  délais». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  37 

—  du  Brésil   56  15 

Pièces  des  Indes   100  19 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  23 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  27  janvier  1910. 

La  situation  respective  des  grands  marchés  monétaires 
n'a  subi  que  peu  de  modifications;  on  peut  noter  toutefois 
que  Londres,  à  la  faveur  de  la  détente  monétaire,  a  com- 
mencé à  se  libérer  de  la  dette  contractée  envers  la  Banque 
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de  France.  Le  cours  do  la  livre  sterling,  toutefois,  resto 
ferme  et  clôture  môme  on  progrès  do  1  1/2  point. 

Parmi  les  autres  devises,  le  florin  (l'Amsterdam  est  sta- 
titnuaire  à  un  cours  peu  élevé  qu'explique  l'abondance  ac- 
tuelle des  capitaux  dans  les  Pays-Bas.  Berlin  finit  en  hausse; 
l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  à  la  Rcicksbank,  prévu 
depuis  quelque  temps,  n'a  influé  en  rien  sur  le  change. 
Vienne  fitait  en  recul  do  7  centimes. 

La  peseta  garde  une  allure  favorable  à  467  50;  le  milrois 
portugais  varie  peu  à  408. 

Le  rouble  est  ferme  à  206  75. 

Le  change  belge  rétrograde  à  99  53;  nous  retrouvons  sans 
changement  la  lire  à  99  50.  Le  franc  suisse,  à  9978,  continue 
à  progresser. 

NVw-York,  après  d'assez  nombreuses  fluctuations,  revient 
au  même  cours  qu'il  y  a  huit  jours. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singaponre  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
96  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr«(or) 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


29  tltic. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  1/2 

2/4  11/16 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  3/8 


15  5/16 

11  3/16 

48  7/16 

77/9  ./.  77/9 

24  1/4  24 


5  janvier 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 
11 
48 


3/8 
1/8 
1/2 

5/8 
3/32 
1/8 
3/8 


1/4 
1/8 
7/16 

■y. 

1/4 


12  janv. 

19  janv. 

26  j 

anv. 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/9 

7/16 

1/9 

3/8 

1/9 

3/8 

2/4 

5/16 

2/4 

1/2 

2/4 

5/8 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

97 

3/8 

97 

1/2 

97 

9/16 

15 

7/32 

15 

7/32 

15 

3/16 

10  23/32 

10 

3/4 

1C  11/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

f7/9 

■/. 

77/9 

/■ 

77/9 

•/■ 

24 

1/8 

24 

3/16 

24 

1/8 

Le  yen  de  Yokohama  est  stéréotypé  au  cours  précédem- 
ment coté;  il  en  est  de  même  du  dollar  des  Détroits.  La  sta- 
bilité du  métal  blanc  se  répercute  sur  les  devises  chinoises, 
que  nous  inscrivons  également  sans  changement. 

Le  change  indien  reste  facile  ;  à  noter  seulement  un  très 
léger  fléchissement  de  1/32  à  Calcutta.  Le  rapport  du  Cur- 
rency  Department  fait  ressortir  un  accroissement  total  de 
08  laks  dans  la  réserve  d'or.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient 
à  80  laks  de  roupie  le  montant  des  adjudications  de  tiraws 
du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a 
été  de  8.030.000  roupies,  ayant  produit  537.915  liv.  st. 
à  9~9/16 ^  égyptienne  £ait  lin  nouveau  pas  en'  avant 

Le  milreis  brésilien  perd  1/32  et  le  peso  chilien  1  16.  Au- 
cune variation  à  noter  sur  la  devise  argentine. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  marché  de  Londres  ■  la 
Banque  d'Angleterre  partage  les  arrivages  avec  le  continent. 
Lts  monnaies  à  900  millièmes  se  maintiennent  à  76/5,  sauf 
les  yens  japonais  qui  sont  toujours  cotés  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 

iQtra"e^r0péeDS*  ont  été  les  suçants,  pour  la  semaine  du 
13  au  20  janvier  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t 
Inde  

Nouvelle-Zélande . . 

Brésil  

Australie  

Afrique  occidentale 
Détroits  


Sorties 


430.000 
88.000 
33.000 
16.000 
11.000 
5.000 
i.500 


Inde 


181.000 


Total., 


589.500 


Total   181.000 


L'argent  en  barres  conserve  une  remarquable  stabilité  de 
cours  et  finit  seulement  en  baisse  de  1/16 

Pour   la    semaine   du  13  au  20  janvier,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  127  500  liv  st 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à  007  500  liv  'st" 
contre  357.100  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


La  douano  anglaise  évalue  ninsi  lo  commerce  extérieur  do 
1  argont-metal  pour  l'ensemble  do  l'année  1909  : 

Importations 


Exportations 


Etats-Unis  t  9.966.000 

France   502.000 

Canada  '(25.000 

Allemagne   306.000 

Amérique  du  Sud.  125  000 
Autres  pays   491.000 


l&de  £  6.7*18.000 

Ctiiuo   2.133.060 

Allemagne   1.381.000 

1.028.000 
422.000 
205.000 
197.000 
IOU.000 


Total   11.815.000 


Russie. . . . 

France  

Afrique  occidental* 

Portugal . . ,  

Nouvelle-Zélande . 
Autres  pays   OOOlooo 

Total   12.785.00C 


PJaces 


Escompte  hors  Banque 

30  déc.    6  janv.  13  janv.  j  20  janv.  27  janv. 


Paris   2  3/4 

Londres  j  3  9/16 

Berlin  |  4  1/4 

New- York  (time; 
money)  I  5  1/2 


2  3/4 

3  5/16 
3  3/4 

•  •/• 


7/8     2  1/2 
9/32'  2  15/16 
3  ./. 


1/8 
1/4 


4  1/4 


2  1/2 
2  25/32 

3  ./. 

4  1/4 


Le  21  janvier,  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemaqne  a 
abaisse  de  5  a  4 1/2  0/0  le  taux  de  l'escompte  et  de  6  à  5 1  >20 /0 
celui  des  avances  (dernière  variation  :  de  4  et  5  0/0  &  S  et 
6  0/0  le  11  octobre).    ' 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté  cette 
semaine  de  20.000  francs.  La  circulation  a  preW  22^  000 
francs  à  Paris  et  2.560.000  fr.  dans  les  succursales  ;' les 

1  naqtS±fm  ei'eT,°nt  été  de  4-035-000  fr.,  el  les  ventes  de 
l.olJ.000  francs.  Il  a  ete  reçu  de  Suisse  346.000  fr.  et  envové 
en  Algérie  60.000  francs.  tnvoyo 

Le  stock  d'argent  grossit  de  1.158.000  francs.  Il  est  entré 
par  les  guichets  850.000  fr.  à  Paris  et  1.318.000  fr  en  wo- 

InoCnnn  f  a/té  ^Pfdié  1  millio11  de  fraccs  eû  Bcig^  et 
100  000  fr.  dans  1  Afrique  occidentale;  il  est  venu  50  000  fr 
d'Algérie  et  40.000  fr.  du  Maroc. 

Les  billets  diminuent  de  55  millions  et  les  avances  de 
18  mil  ions;  les  comptes  courants  particuliers  grossissent  de 
103  millions,  le  compte  du  Trésor  de  28  millions,  le  porte- 
feuille de  91  millions  ;  le  papier  sur  l'étranger  diminue  de 
4  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  encaissé  59  millions  d'or  14 
millions  d'argent  et  128  millions  de  billets,  ce  qui  ramène  sa 
circulation  à  183  millions  au-dessous  du  maximum  exempt 
d  impots.  Le  portefeuille  commercial  se  dégonfle  de  94  mil 
bons,  les  avances  de  25  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du 
Trésor  de  80  millions,  la  Banque  ayant  pu  placer  sur  le  mar- 
che une  partie  de  ce3  dernières  valeurs 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  ete  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 

Sorties 

?f  niS   France  *  160.000 

,  |f   Argentine   100.000 

230.000   Détroits   81.000 


Entrées 

Barres  « 

Australie.  

Excéd.  des  sorties. 


Total. 


341. 000 


Total . 


341.000 

L'excédent  des  sorties  forme  la  totalité  de  la  diminution  de 
1  encaisse,  qui  est  de  5  millions;  la  circulation  fléchit  de 
33  millions  les  comptes  courants  privés  de  15  millions, 
le  portefeuille  de  8  millions;  lo  solde  du  Trésor  grossit  dé 
%Ae51Mé($.  P1'°P01'ti0n  de  Préserve  aux  engagements 

Il  entre  de  petites  quantités  d'or  à  la  Banque  d' Autriche- 
Hongrie,  dont  la  circulation  fléchit,  d'autre  part,  de  64  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  35  millions;  les  comptes  courants 
ont  verse  24  millions. 

kl*  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  est  en 
diminution  de  12  millions  ;  les  comptes  courants  particuliers 
grossissent  de  3  millions  et  le  compte  du  Trésor  de  10  mil- 
lions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  des 
mouvements  peu  intéressants,  dont  le  plus  important  est  une 
diminution  de  5  millions  dans  les  avances. 


100 
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La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  décroît  de  15 
millions,  le  portefeuille  de  8  millions  et  les  avances  de  3  mil- 
lions. 

Entre  les  deux  derniers  bilans,  il  est  entré  à  la  Banque  de 
Bussie  6  millions  d'or,  5  millions  d'argent  et  35  millions  de 
billets  ;  le  portefeuille  grossit  de  16  millions  ;  les  avances 
fléchissent  de  8  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  attei- 
gnent 033  millions. 

L'échéance  de  fin  d'année  provoque  les  augmentations  sui- 
vantes dans  le  bilan  de  la  Banque  Royale  de  Suéde:  24  mil- 
lions à  la  circulation,  34  millions  aux  comptes  courants,  50 
millions  au  portefeuille  et  18  millions  aux  avances. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totauxl910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Exportations 

Importations 

Du  2  janv. 
au  8 janv. 

Depuis  le 
1"  janv. 10 

Du  2 janv. 
au  8 janv. 

Depuis  le 
1"  janv. 10 

» 
» 

1.004.000 

»  . 

» 

1.025.000, 

384 

» 

62'.852 

834 
62.852 

1.064.000 
5.500 
5.935 

1.343.048 
26.200 

» 

1.025.000 

19.925 

876.568 
26.200 

» 

(13.236 
178.(115 
3.633.355 

«j 

»  1 

13.'  822 

63.236 
178.615 
3.633.385 

66 
13.822 

1.3i  19.248 
'.  «03.400 
687.573 

'.102.768 
882.275' 
884.643 

13.888 
89.467 
151.680 

13.888 
89.457 
151.680 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

302.9 

82.0 

49.1 

1411.6 

6.2 

î 335.0 

30.4 

230.4 

69.1 

52.4 

1177.5 

1.6 

1198.0 

4.8 

245.9 

73.8 

52.0 

1189.1 

1.6 

1190.3 

22.0 

259.7 

74.1 

51.8 

1212.0 

1.7 

1201.0 

30.4 

1909  23  janv. 

1910  6 janv. 
1910  13  janv. 
1910  20  janv. 

Le  portefeuille  des  Banques  associées  de  New-York  'gros- 
sit, par  suite  du  reflux  vers  ces  banques  d'effets  qui  eu 
étaient  momentanément  sortis  en  vue  de  maintenir  la  réserve 
à  son  niveau  légal.  Les  rentrées  de  numéraire  continuent. 


Trésor  des  Etats-U)iis 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

30  nov.  31  déc. 

1909  1909 

Encaisse  :                                        —  — 

n,-                                                       1.040.9  1.031.9 

Argent*.'.'.'.'.'.':.....'                                 514.6  513.4 

Total  de  l'encaisse. ,  .  .      1-555.5  1.545.3 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      349.1  345.8 

Certificats  d'or                                         '90.4  /89.9 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                        .      485  1  478  • 3 

Total  de  la  circulation   1.624.6     ^  1.614.0 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.          49.1  47.9 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor          32.8  ob.l 

Total  de  l'encaisse  disponible                     81.9  84-° 

Les  exportations  d'or  et  les  besoins  de  la  circulation  inté- 
rieure ont  affaibli  l'encaisse  du  Trésor  des  Etats-Unis,  dont 
la  réserve  disponible  s'améliore  cependant  un  peu. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1908  19  déc  . . 

169.8 

282.9 

10.0 

266.2 

38.4 

17.7 

1909   4  déc . . 

222.8 

291.8 

32.5 

215.5 

2.7 

5.2 

1909  11  déc . . 

222.8 

278.0 

33.9 

227.6 

2.6 

8.8 

1909  18  déc . . 

224.5 

289.0 

28.3 

222.0 

2.8 

8.8 

La  situation  de  la  Banque  du  Japon  varie  peu;  les  parti- 
culiers et  le  Trésor  ont  retiré  une  dizaine  de  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  française  d'aluminium 

On  sait  que  le  Parlement  a  décidé  de  ne  pas  faire  pour- 
suivie la  frappe  de  la  monnaie  de  nickel,  qui  sera  retirée  de 
la  circulation  en  même  temps  que  la  monnaie  de  bronze, 
l'une  et  l'autre  remplacées  par  la  monnaie  d'aluminium.  Il 
s'agit  d'une  opération  d'environ  70  millions  de  francs  de 
«  petite  monnaie  »  soit  quelques  centaines  de  millions  de 
pièces.  Toutefois,  il  reste  à  trouver  la  formule  d'un  alliage 
d'aluminium  suffisamment  résistant. 


Les  Variations  du  taux  de  l'Escompte 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  du  taux 

de  l'escompte  sur  les  principales  places  au  cours  des  dix 

dernières  années  : 

Moyennes  des  années 

Places  1900      1901      1902  1903  1904 

Amsterdam   3  60      3  23      3   »  3  40  3  24 

Berlin   5  33      4  10      3  32  3  84  4  22 

Berne   4  88      4    »      3  77  4  06  4  05 

Bruxelles   4  08      3  28      3    »  3  17  3  » 

Bucarest   8  17      7  2  8      5  78  5   »  5  » 

Lisbonne   5  50      5  50      5  50  5  50  5  50 

Londres   3  96      3  72      3  33  3  75  3  30 

Madrid   3  70      3  50      4    »  4  15  4  50 

Paris   3  23      3   »      3   »  3   .»  3  » 

Borne   5   »      5   »      5   »  5    »  5  » 

Saint-Pétersbourg . .  6  97      5  67      5  07  4  65  5  38 

Vienne   4  57      4  08      3  55  3  50  3  50 

Bombay   5  70      5  72      4  83  5  08  4  30 

Calcutta   5  43      5  52      4  86  4  92  4  64 

Moyennes  des  années 

Places  1905      1906      1907  1908  1909 

Amsterdam   2  68      4    »      5  10  3  38  2  88 

Berlin   3  81      5    »      6  03  4  76  3  92 

Berne   4  05      4  76      4  94  3  74  3  22 

Bruxelles   3  18      3  84      4  95  3  50  3  11 

Bucarest   5    >-      5    »      5  70  5  29  5  » 

Lisbonne   5  50      5  50      5  50  5  99  6  » 

Londres   3   ..      4  27      4  93  3   »  3  10 

Madrid   4  50      4  50      4  50  4  50  4  50 

Paris   3   »      3   »      3  47  3  04  3  » 

Rome    5   »      5   »      5  07  5  04  5  » 

Saint-Pétersbourg...  5  63      7  27      7  12  5  99  4  99 

Vienne   3  70      4  33      4  89  4  25  4  » 

Bomba v   5  14      6  44      6    »  5  95  5  14 

Calcutta   5  10      6  44      6  12  5  87  5  23 

Le  tableau  ci-après  permet  de  suivre,  mois  par  mois,  les 
variations  du  taux  officiel  de  l'escompte  sur  les  places  de 
Berlin,  Londres  et  Paris,  depuis  le  1"  janvier  1909  : 

Mois  Berlin  Londres  Paris 

Janvier  1909....              4              2  50,  3  3 

Février     »  . . . .           4,  3  50              3  3 

Mars        »                   3  50                 3  3 

Avril        »  • .  •  •            3  50              3,  2  50  3 

Mai          »  ....            3  50                 2  50  3 

Juin         »....            3  50                 2  50  3 

Juillet      »  ....            3  50                 2  50  3 

Août        »  . .  • .            3  50                 2  50  3 

Septemb.  »                  3  50,  4               2  50  3 

Octobre    »  ....             4,5         2  50,3,4,5  3 

Novemb.  »  ....  5  5 

Décembre  »  —              5              5,  4  50  3 
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Dans  lo  courant  do  janvier  1910,  le  taux  officiel  de 
l'escompte,  à  Londres,  a  été  abaissé  successivement  à  i  et  à 
3  1/2  0/0. 

Le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  fait  observor  quo,  pour 
les  vingt-six  années  1883-1908,  le  taux  moyeu  de  l'escompte  a 
été  de  3.05  0/0  a  Londres,  et  do  2.86  0/0  à  Paris.  Durant 
Ces  \  ingt-six  années,  il  n'est  arrivé  que  quatre  fois  que  le 
taux  moyen  officiel  ait  été  plus  élové  à  Paris  qu'à  Londres, 
et  lorsque  cette  différence  s'est  produite,  elle  n'a  pas  atteint 
1  2  0/0,  tandis  que  l'écart  en  sens  inverse  s'est  produit  fré- 
quemment, et  dans  une  proportion  autrement  forte,  notaire 
ment  :  1.55  0/0  en  1890,  0.78  0/0  en  1897;  0.94  0/0  en  1898  ; 
1.27  0/0  en  1906  ;  1.46  0/0  en  1907. 

Dans  le  même  ordre  d'idées,  ajoute  le  Moniteur  des  Inté- 
rêts Matériels,  il  est  intéressant  de  rappeler  quelle  a  été  la 
tenue  des  deux  grands  marchés  monétaires  à  base  d'or  : 
Londres  et  Berlin,  celui-ci  ayant  adopté  le  monométallisme 
après  la  guerre  franco-allemande.  Au  point  de  vue  du  taux 
de  l'escompte,  les  choses  se  sont  ainsi  passées  :  de  1870  à 
1909,  il  est  arrivé  trois  fois  (1873,  1890  et  1902),  que  le  taux 
moyen  ait  été  de  quelques  centimes  inférieur  à  Berlin  ;  les 
trente-sept  autres  années  ont  vu  le  contraire,  avec  des  diffé- 
rences qui  ont  dix-huit  fois  dépassé  1  0/0.  Comme  moyenne 
générale,  depuis  quarante  ans  le  taux  de  l'escompte  a  été  de 
0.68  0/0  plus  élevé  à  Berlin  qu'à  Londres. 


La  Frappe  des  Monnaies  aux  États-Unis  en  1909 

Voici,  d'après  le  Wall  Street  Journal,  le  détail  des  mon- 
naies frappées  dans  les  Hôtels  des  monnaies  des  Elats-Unis 
pendant  l'année  1909  : 

Monnaies  d'or 


Désignation 


Nombre 
de  pièces 


Double  aigle   2.988.707 

Aigle   598.753 

1/8  aigle   4.382.098 

1/4  d'aigle   441.899 

Totaux   8.411.457 

Monnaies  d'argent 

1/2  dollar   5.058.050 

1/4  de  dollar   16.442.605 

1/10»  de  dollar   14.481.650 


Totaux... 


35.982.305 


Monnaie  de  billon 

Pièces  de  5  cents   11.590.526 

Pièces  de  1  cent   117.686.263 

Totaux   129.276.789 


Valeur 

Dollars 
59.774.140 

5.987.530 
21.910.490 

1.104.747 

88.776.907 


2.529.025 
4.110.662 
1.448.165 

8.087.852 


579.526 
1.176.862 

1.756.388 


Au  total,  il  a  été  frappé,  pour  le  compte  des  Etats-Unis, 
173.670.596  pièces,  pour  une  valeur  de  98.621.148  dollars. 

Il  a  été  frappé,  en  outre,  pour  le  compte  des  Iles  Philip- 
pines, pour  7.980.596  pesos  de  monnaies  se  divisant  comme 
suit  : 

Nombre 

Désignation  de  pièces  Valeur 

(Pesos) 

Pièces  de  1  peso   7.578.000  7.578.000 

—  50  centavos   528.000  264.000 

—  20  centavos   450.000  90.000 

—  10  centavos   312.199  31.219 

—  1  centavo   1.737.612  17.376 

Totaux   10.605.811  '  7.980.596 

La  frappe  pour  le  gouvernement  de  San  Salvador  a  atteint 
€93.170  pièces  de  1  peso. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEEN» 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  nét  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.}. . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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janvier 

27  janvier 
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99  12 

33  04 

3  03 

98  85 

32  95 

3  03 

89  80 

33  12 

3  02 

83  20 

33  28 

3  01 

101  65 

25  41 

3  93 

101  90 

25  47 

3  9:î 

95  25 

31  75 

3  15 

95  25 

31  75 

3  15 

503  50 

20  68 

4  85 

f03  50 

20  14 

4  97 

87  20 

29  06 

3  44 

87  70 

29  23 

3  42 

96  67 

24  16 

4  14 

96  42 

24  10 

4  14 

243  .. 

23  82 

4  20 

247  . . 

24  21 

4  13 

93  50 

31  16 

O  -1 

93  85 

31  21 

3  20 

98  40 

24  60 

i  06 

98  .. 

24  50 

4  08 

103  40 

27  57 

3  63 

103  65 

27  64 

3  62 

87  50 

29  16 

3  43 

87  50 

29  16 

3  43 

65  75 

21  SI 

4  56 

65  60 

21  86 

4  58 

85  95 

28  41 

3  52 

85  40 

28  47 

3  52 

95  .. 

23  75 

4  21 

94  90 

23  46 

3  52 

80  60 

26  86 

3  73 

79  90 

26  63 

3  75 

87  20 

21  80 

4  58 

86  80 

21  70 

4  60 

99  25 

28  35 

3  53 

99  50 

28  43 

3  52 

92  55 

30  85 

3  24 

92  60 

30  86 

3  24 

95  60 

23  90 

4  18 

95  55 

23  90 

4  18 

100  .. 

25  .. 

4  .. 

99  35 

24  83 

4  03 

90  95 

22  73 

4  40 

91  60 

24  90 

4  36 

103  25 

25  81 

3  87 

103  50 

25  87 

3  87 

220  .. 

14  66 

6  84 

229  .. 

14  66 

6  84 

103  .. 

20  60 

4  85 

103  .. 

20  60 

4  85 

53  20 

20  46 

4  90 

53  35 

20  52 

4  87 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Les  dispositions  générales 
du  Marché  se  sont  modifiées  en  raison  des  tristes  cir- 
constances que  nous  traversons.  Dans  divers  groupes, 
en  effet,  des  réalisations  ont  eu  lieu  sur  les  titres  des 
Sociétés  ou  entreprises  qui  ont  plus  ou  moins  à  souf- 
frir des  inondations,  et  elles  ont  aussi  pesé  sur  le  reste 
de  la  Cote.  Au  dernier  moment,  cependant,  la  presque 
totalité  des  valeurs  est  en  reprise  sur  leurs  plus  bas 
cours. 

La  liquidation  de  fin  janvier  commence  demain 
samedi  par  la  réponse  des  primes.  Vu  l'abondance  des 
capitaux,  elle  paraît  devoir  s'effectuer  avec  des  re- 
ports bon  marché. 

Allemagne.  —  La  Reichsbank  a  abaissé  le  taux  de 
son  escompte  à  4  1/2  0/0.  A  la  Bourse  de  Berlin,  les  ten- 
dances sont  à  la  hausse,  surtout  depuis  l'amélioration 
de  la  situation  industrielle. 

Le  marché  monétaire  est  abondamment  pourvu. 

En  1909,  les  importations  de  l'Allemagne  se  sont  éle- 
vées à  8.213.610.000  marks,  contre  7.664.021.000  m. 
en  1908;  les  exportations  ont  été  de  6.680.803.000  m., 
contre  6.398.773.000  marks. 

Angleterre.  —  Les  élections  ont  laissé  jusqu'ici  la 
majorité  aux  ministériels,  mais  les  unionistes  gagnent 
du  terrain. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  demeure  satis- 
faisante. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  le  taux  de  son  es- 
compte à  3  1/2  0/0. 

L'année  1909  a  été  satisfaisante  pour  les  récoltes; 
tous  les  produits  sont  en  augmentation. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  est  ter- 
minée. Le  nouveau  cabinet  Khuen-Hedervary  s'est 
présenté  devant  la  Chambre,  mais  l'accueil  a  été  hos- 
tile. On  prévoit  la  dissolution  du  Parlement. 

L'emprunt  de  140  millions  de  couronnes  effectué  par 
la  Caisse  d'épargae  postale  a  été  placé  tout  entier. 

Le  marché  monétaire  de  Vienne  est  bien  pourvu  ;  la 
tendance  à  la  Bourse  est  à  la  fermeté. 
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Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  a  de  bonnes 
tendances  à  la  suite  des  nouvelles  favorables  des  mar- 
chés monétaires. 

Les  nouvelles  des  mëtallurgies  sont  satisfaisantes. 

Espagne.  —  Le  cabinet  libéral  compte  dissoudre  la 
Chambre  au  commencement  de  février. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  on  constate  de  l'activité  et 
de  la  fermeté  ;  l'année  1908  a  été  une  des  plus  actives 
qu'a  connues  cette  Bourse. 

Le  mouvement  des  créations  de  Sociétés  a  été  actif 
en  1908. 

Turquie.  —  Le  grand-vizir  a  lu  le  programme  du 
gouvernement  à  la  Chambre.  Nous  en  donnons  les 
principaux  extraits  à  la  page  123.  La  Chambre  a  voté 
à  une  grande  majorité  un  ordre  du  jour  de  confiance 
au  Cabinet. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  président  de  la  République 
a  signé  le  3  janvier,  un  décret  concernant  la  reprise 
anticipée  de  l'amortissement  de  la  Dette  extérieure  an- 
térieure au  Funding  Loan. 

Canada.  —  D'après  le  Census  and  Slalislics  Office,  la 
superficie  cultivée  au  Canada  en  1909,  était  de30.005.556 
acres  et  la  valeur  des  récoltes  de  532.992.100  dollars, 
contre  27.505.063  acres  et  432.534.000  dollars  en  1908. 

Elals-Unis.  — En  1909,  la  valeur  des  constructions 
dans  163  villes  a  été  de  940.984.112  dollars,  contre 
680.048.484  dollars  en  1908,  soit  une  augmentation 
de  37:2  0/0. 

En  1909,  le  nombre  des  faillites  a  été  de  12.934  avec 
un  passif  de  154.603.465  dollars. 

Les  exportations  de  cuivre  ont  atteint  301.657  ton- 
nes anglaises  en  1909. 

Mexique. — La  culture  du  caoutchouc  a  réalisé  de 
grands  progrès  au  Mexique.  Les  exportations  ont  at- 
teint 5.624  tonnes,  d'une  valeur  de  8.891.978  piastres  en 
1907-1908.  Les  exportations  de  guayule  ont  été  de  1.293 
tonnes  valant  1.232.842  piastres. 

Asie.  —  Japon.  Le  marquis  Katsura  a  déclaré  que 
le  revenu  ordinaire  du  budget  de  1910-1911  serait  de 
488.000.000  de  yen  et  le  revenu  extraordinaire  de  45 
millions  de  yen  ;  que  les  dépenses  ordinaires  attein- 
draient 420.000.000  de  yen  et  les  dépenses  extraordi- 
naires 113.000.000  do  yen. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  crue  de  la  Seine.  Désastre  national. 

Les  troubles  atmosphériques  qui  régnent  sur  toute 
la  France  ont  déterminé  dans  un  grand  nombre  de  ré- 
gions, à  Paris  notamment,  de  très  graves  inondations, 
accumulant  ruines  sur  ruines,  causant  un  désastre 
national. 

Jamais  peut-être  la  montée  des  eaux  ne  s'était  pro- 
duite aussi  brusquement.  En  six  jours,  la  Seine  gros- 
sie de  ses  affluents  est  sortie  de  sod  lit,  débordant  sui- 
tes quais,  envahissant  la  banlieue  de  Paris  et  les  quar- 
tiers de  la  capitale  riverains  du  fleuve. 

Au  Pont-Royal,  où  le  niveau  normal  des  eaux  est  de 
2  m.  48,  les  cotes  relevées  atteignaient  6  m.  78  le  22 
jaiîvier,  7  m.  89  le  25.  Et  elles  montent  toujours.  C'est 
la  plus  grande  crue  du  xixe  siècle  avec  celle  de  1802. 

Si  la  situation  est  grave  dans  Paris,  elle  est  désespé- 
rée dans  la  banlieue. 

Un  grand  nombre  de  quartiers  ressemblent  à  des 
cités  lacustres.  La  gare  d  Orsay  est  complètement  en- 
vahie parles  eaux; une  rame  de  wagons  a  entièrement 
disparu  sous  la  nappe  liquide.  Le  tunnel  d'Orsay  à 
Austerlitz  est  converti  en  aqueduc.  La  ligne  des  In- 
valides est  également  inondée.  Vers  Bercy,  le  quai  de 
la  Râpée  semble  faire  partie  de  la  Seine.  Dans  le  XIIe 
arrondissement, un  grand  nombre  d'immeubles,  minés 
par  les  eaux,  menacent  de  s'effondrer.  La  Préfecture 
de  police  a  délégué  des  artichectes  pour  visiter  les 


habitations  ménacées.  Dans  le  quartier  de  la  gare,  la 
chaussée  de  la  rue  de  Chevaleret  et  de  quelques  rues 
avoisinantes  est  submergée.  Le  Jardin  des  Plantes  souf- 
fre aussi  beaucoup  de  l'envahissement  des  eaux.  Dans 
la  cité,  les  sous-sols  du  Palais  de  Justice  sont  inondés. 
Il  n'y  a  pas  moins  de  onze  mètres  d'eau  dans  les  cou- 
loirs dits  de  la  «  Souricière  ».  Au  quartier  latin,  au 
Faubourg  Saint- Germain,  au  pont  de  l'Aima,  à  Au- 
teuil-Passy,  à  Javel,  la  situation  est  des  plus  critiques. 
M.  Lépine,  préfet  de  police,  a  réquisitionné  tous  les  ba- 
teaux du  Bois  de  Boulogne,  du  bassin  de  la  Villette, 
des  Buttes-Chaumont  et  du  lac  d'Enghien.  Ces  bateaux 
ont  été  dirigés  sur  le  quartier  de  Javel. 

La  place  du  Havre,  bien  qu'elle  soit  éloignée  de  la 
Seine,  est  fort  menacée.  Une  immense  nappe  liquide 
stagne  dans  les  égouts  et  dans  le  grand  collecteur  de 
Clichy,  qui  passe  rue  Mogador.  Par  suite  de  la  hauteur 
de  l'inondation  en  Seine,  les  eaux  y  sont  refoulées  et 
elles  ont  également  gagné  la  ligne  métropolitaine 
Nord-Sud. 

En  amont  de  Paris  vers  Alfortville  la  situation  est 
devenue  tragique.  On  évalue  à  16.000  le  nombre  des 
sinistrés.  En  aval  de  Paris*  la  situation  est  presque 
aussi  désespérée.  Tel  est,  en  raccourci,  le  tableau  qu'of- 
frent, en  cette  fin  de  janvierl910,  les  bords  de  la  Seine. 


■wvDans  sa  séance  du  jeudi 20  janvier,  le  Sénat  a  continué 
sa  délibération  sur  les  retraites  ouvrières.  L'article  11  a  été 
adopté, [ainsi  qu'un  amendement  de  M.  Morin,  qui  est  devenu 
l'article  12  (La  contribution  patronale  concernant  les  ouvriers 
étrangers  non  admis  au  bénélice  de  la  loi  et  les  ouvriers  dont 
la  retraite  est  déjà  liquidée).  Les  articles  13  et  14  modifiés 
(tarif  des  retraites,  quotité,  amendements  de  M.  Monis)  ont 
été  également  adoptés.  Le  Sénat  s'est  ajourne  a,u  lende- 
main. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  21  janvier  a  publié  les  deux 
décrets  suivants  :  Décret  portant  promulgation  de  la  con- 
vention de  Mexico  et  concernant  les  mariages  ;  décret  portant 
promulgation  de  la  convention  relative  à  l'amélioration  des 
voies  d'accès  au  Simplon,  signée  à  Berne,  le  18  juin  1909, 
entre  la  France  et  la  Suisse. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  21  janvier,  le  Sénat  a 
adopté  le  projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention 
radiotélégraphique  internationale  et  de  ses  annexes  arrêtées 
par  la  Conférence  internationale  de  Berlin  le  3  novembre  1906. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  les 
retraites  ouvrières.  Sur  le  sixième  paragraphe  de  l'article  6 
(Entrée  en  compte  des  deux  années  de  service  militaire,  etc.), 
il  a  été  procédé  au  vote  par  division.  Le  sixième  paragraphe 
(texte  de  la  Commission;  et  les  paragraphes  précédents  ont 
été  adoptés,  ainsi  que  le  paragraphe  7  modifié  et  les  para- 
graphes 8  et  9.  Le  premier  paragraphe  et  l'ensemble  de  l'ar- 
ticle 6  ont  été  ensuite  adoptés,  ainsi  que  le  dernier  paragra- 
phe de  l'article  8  et  l'ensemble  de  cet  article.  L'ensemble  de 
l'article  15  (Caisses  départementales  ou  régionales,  etc.),  a 
été  ensuite  adopté.  La  séance  a  été  renvoyée  an  mardi  25 
j  anvier. 

wv  Le  22  janvier,  l'ordre  du  jour  de  la  première  séance  de 
la  Chambre  a  appelé  la  suite  de  la  première  délibération  sur 
le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  d'approuver  les  conventions 
passées  entre  le  gouverneur  général  de  l'Algérie  et  la  Société 
d'études  de  l'Ouenza  pour  la  concession  du  chemin  de  fer  de 
Bône  au  Djebel-Ouenza,  avec  le  prolongement  éventuel  sur 
le  Bou-Kadra  et  Morsott,  et  la  concession  de  divers  emplace- 
ments dans  le  port  de  Bône,  et  déclarant  d'utilité  publique, 
à  titre  d'intérêt  général,  le  chemin  de  fer  susvisé.  Après  avoir 
entendu  M.  Jonnart,  gouverneur  général  de  l'Algérie  et  com- 
missaire du  gouvernement,  la  Chambre  a  renvoyé  la  suite 
du  débat  au  vendredi  28  janvier. 

wv  Le  Journal  officiel  du  23  janvier  a  publié  le  texte  de 
.a  loi  déclarant  d'utilité,  à  titre  d'intérêt  général,  l'établisse- 
ment du  chemin  de  fer  de  Frasne  à  la  frontière  suisse,  vers 
Vallorbe. 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  25  janvier,  le  Sénat  a 
ratifié  à  l'unanimité  de  296  votants  le  projet  de  loi  voté  par 
la  Chambre  et  portant  ouverture  d'un  crédit  provisoire  de 
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2  million*,  pour  secours  aux  victimes  des  inondations 
de  1910. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  do  la  première  délibéra- 
tion sur  la  proposition  do  loi  relative  aux  retraites  ouvrières. 
L'ensemlile  de  l'article  16  a  été  a'dopté.  La  séance  a  été  ren- 
voyée au  lendemain. 

vw  Dans  sa  séance  du  mercredi  20  janvier,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  do  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Il  a 
adopté  l'article  17  qui  a  trait  aux  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels. Puis  il  a  abordé  la  discussion  de  l'article  18  allouant,  à 
tit  i  .  de  remise  aux  Sociétés  de  secours  mutuels,  une  subven- 
tion annuelle  de  1  fr.  50  .réduite  à  0  fr.  75  pour  les  assurés 
de  moins  de  18  ans;.  Une  disposition  additionnelle  a  été 
vepoussée  par  142  voix  contre  134. 


QUESTIONS  DU  JOUR 

La  Situation  Économique  et  Financière 

DE  LA  SERBIE 


•  Les  graves  événements  politiques  qui  se  sont 
déroulés  pendant  ces  derniers  mois  dans  les 
Balkans  ont  attiré  l'attention  des  grandes  puis- 
sances européennes  sur  les  Etats  de  la  péninsule 
balkanique.  Nous  nous  proposerons  aujourd'hui 
d'esquisser  un  aperçu  général  de  la  situation 
économique  et  financière  de  la  Serbie,  où  se  trou- 
vent engagés  des  capitaux  français  pour  un  mon- 
tant relativement  considérable. 

La  Serbie  vit  surtout  de  son  agriculture  ;  pen- 
dant longtemps,  elle  exporta  la  presque  totalité  de 
ses  produits  en  Autriche-Hongrie,  grâce  aux  avan- 
tages que  lui  avait  concédés  cette  puissance  par  le 
traité  de  commerce  de  1881,  lequel  accordait  réci- 
proquement une  situation  privilégiée  à  l'industrie 
austro -hongroise.  A  vrai  dire,  ce  traité  contenait 
la  clause  de  la  nation  la  plus  favorisée,  dont  nom- 
bre d'autres  contrées  auraient  pu  bénéficier  elles- 
mêmes  ;  mais  le  libre  jeu  de  cette  clause  se 
trouvait  en  quelque  sorte  annulé  grâce  à  l'interpré- 
tation très  élastique  du  terme  «  trafic-frontière  » 
donné  par  les  douaniers  serbes  aux  produits 
austro-hongrois. 

A  la  suite  de  protestations  des  autres  pays  im- 
portateurs, un  nouveau  traité  de  commerce  fut 
conclu  le  28  juillet  1892  entre  l'Autriche  et  la 
Serbie,  s'étendant  à  presque  tous  les  produits 
susceptibles  d'être  importés  sur  le  territoire  serbe. 
La  plupart  des  autres  Etats  européens  n'avaient 
que  des.  conventions  commerciales  visant  très  peu 
d'objets,  mais  contenant  pour  les  autres  la  clause 
de  la  nation  la  plus  favorisée  Le  plus  grand 
membre  de  leurs  articles  étaient  donc  taxés,  à  leur 
entrée  en  Serbie,  d'après  le  traité  austro-serbe.  Or, 
celui-ci  devait  prendre  fin  le  15  février  190G.  Des 
difficultés  ayaut  surgi  à  ce  moment-là  entre  l'An- 
triche-Hongrie  et  la  Serbie,  le  traité  ne  fut  point 
renouvelé,  et  le  gouvernement  serbe  lui  substitua 
un  nouveau  tarif  général,  dont  les  taxes  prévues 
étaient  fort  élevées,  et  devaient  être  appliquées  à 
tous  les  produits  étrangers  importés  en  Serbie. 

C'est  alors  que  des  traités  spéciaux  furent  suc- 
cessivement conclus  avec  la  France,  la  Roumanie, 
l'Italie,  la  Grande-Bretagne,  la  Russie,  la  Suisse, 
la  Belgique,  le  Monténégro,  etc. . . 

Néanmoins,  la  brusque  rupture  des  relations 
commerciales  entre  la  Serbie  et  l'Autriche-Honprie 


inquiéta  vivement  les  producteurs  serbes,  l'Autri- 
che ayant- interdit  même  le  transit,  sur  son  terri- 
toire, du  bétail  serbe,  vivant  ou  abattu. 

Cependant,  la  Serbie  accepta  fort  courageuse- 
ment cette  guerre  économique.  Le  gouvernement 
lit  voter  par  la  Skoupcbtina  un  crédit  de  500.000  fr. 
destiné  à  créer  de  nouveaux  débouchés  aux  pro- 
duits serbes  ;  il  envoya  des  commissions  d'études 
dans  divers  pays,  et  de  nombreuses  agences  com- 
merciales furent  créées.  On  encouragea,  en  lui 
accordant  une  avance  de  200.000  fr.,  la  Société  (1rs 
Abattoirs  de  Belgrade  à  effectuer  de  nouvelles 
installations.  Les  chemins  de  fer  de  l'Etat  serbes 
abaissèrent  leurs  prix  de  transport:  diminution 
de  50  0/0  pour  les  céréales  et  les  porcs  ;  de  20  0/0 
pour  les  bêtes  à  cornes  ;  de  2fr.50  par  tonne  et  par 
kilomètre  pour  les  viandes  abattues  ;  en  même 
temps,  des  réductions  notables  de  tarifs  étaient 
obtenues  sur  les  chemins  de  fer  turcs  et  bulgares. 

Ces  efforts  du  gouvernement  serbe,  secondé 
d'ailleurs  par  l'initiative  privée,  furent  couronnés 
de  succès.  La  Serbie  trouva  en  Turquie,  en  Bul- 
garie, des  acheteurs  pour  ses  moutons  ;  elle  vendit 
ses  bêtes  à  cornes  en  Italie,  en  Egypte  et  à  Malte  ; 
sa  viande  de  porc  en  France  ;  enfin,  elle  plaça  en 
Belgique  la  plus  grande  partie  de  ses  céréales. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  serbe  pendant  les  dix  derniè- 
res années,  montre  que  la  Serbie  n'a  pas  eu  trop  à 
souffrir  de  la  lutte  économique  avec  l'Autriche  : 

Commerce  extérieur  de  la  Serbie  pendant  les  dix  dernières 
années 


Années 


Importations 

Exportations 

Commerce 
total 

(En  dinars)  (1 

40. 428.  (',00 

65.744.388 

112.172.988 

54.u27.2-i8 
43-835,428 

60.521 .950 

120.549.187 

65.685.653 

109.521.081 

44. 820. "754 

72. 123.654 

110.944.408 

58.235.202 

59.'.ii;7.404 

118.202.666 

00.920.40(1 

02. 156. 066 

123  082.472 

55. 000. 04 4 

71.996.274 

127.596.918 

44.328.042 

71.004  09,S 

115.932.740 

70. 583.000 

81.491.000 

152.074.000 

75.035.000 

77.749.000 

153.384.000 

1899. 
19  0. 
1901  . 

1902 . 
1903  . 
1904. 
1905. 
19  i0. 
1907. 
1908 . 


-  Naturellement,  les  relations  commerciales  aus- 
tro-serbes subirent  une  rude  atteinte  ;  ainsi  les 
importations  d' Autriche-Hongrie  en  Serbie  fléchi- 
rent de  33.375.501  dinars  en  1905  à  22.206.498 
dinars  en  190(3.  Mais  c'est  à  l'exportation  qu'on 
trouve  les  modifications  les  plus  importantes  :  les 
exportations  serbes  vers  l'Autriche-Hongrie  s'a- 
baissèrent de  64.712-.'i06dinarsenl905à  30.032.477. 
en  190G  ;  par  contre,  les  pays  suivants  augmen- 
tèrent considérablement  leurs  achats  :  l'Alle- 
magne, de 2.116.880  dinars  en  1905  à  19.053.882 
en  1906;  la  Belgique,  de  323.147  à  6.259.929  ;  la 
Turquie,  de  2 . 245 . 607  à  5.410. 925  ;  la  '  Bulgarie, 
de  1 .220.533  à  3.694.922  ;  la  France,  de  36.685  à 
3.353  221  ;  Ta  Roumanie,  de  1.097*341  à  2.354.451  ; 
l'Italie,  de  65.400  à  572.319,  etc. 

Pour  l'année  1908,  à  laquelle  ont  trait  les  statis- 
tiques les  plus  récentes,  voici  comment  se  sont 
réparties  les  importations  et  les  exportations  serbes 
entre  les  principaux  pays  de  provenance  et  de  des- 
tination : 


(1)  1  dinar,  au  pair 
ment. 


1  franc;  c'est  ce  qu'il  vaut  actuelle- 
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Répartition  par  pays  du  commerce  extérieur  serbe 
en  1908 


Autriche-Hongr . 

Turquie  

Eussie  

Allemagne  

Italie   

Suisse  

France   

Belgique  

Angleterre  

Autres  pays  

Totaux  


Importa- 
tions 
en  Serbie 


Exporta- 
tions 
de  Serbie 


(En  milliers  de  dinars 


32.152 
3.147 
1.011 

21.361 
2.272 
1.337 
1.563 
1.602 
8.803 
2.387 


75.635 


21.501 
10.968 
24 
14.019 
3.490 
91 
3.053 
16.134 
499 
7.C80 


77.749 


Part  proportionnelle 


aux  im- 

aux expor- 

portations 

tations 

% 

% 

42.5 

27.6 

4.2 

111 

1.8 

0.0 

28.2 

18.0 

3.0 

4.5 

1.8 

0.1 

2.0 

3.9 

2.1 

20.7 

11.6 

0.6 

3.3 

10.5 

100.0 

100.0 

On  voit  que  si  l' Autriche-Hongrie  conserve  la 
première  place  au  point  de  vue  des  échanges  avec 
la  Serbie,  avec  42.5  0/0  des  importations  et  27.6  0/0 
des  exportations  totales,  la  part  qui  lui  revient  a 
néanmoins  très  sensiblement  fléchi  au  cours  de 
ces  dernières  années.  En  1905,  année  qui  précéda 
la  rupture,  les  importations  austro-hongroises  en 
Serbie  représentaient,  en  effet,  60.04  0/0  des  im- 
portations totales  et  les  exportations  serbes  vers 
l'Autriche  Hongrie  89.88  0/0  du  total  des  exporta- 
tions. Encore  convient-il  d'observer  que  les  chif- 
fres de  1908  ont  bénéficié  d'un  certain  relèvement 
par  rapport  à  ceux  de  1907,  grâce  à  la  conclusion, 
en  1908,  d'un  nouveau  traité  de  commerce  austro- 
serbe,  voté  d'ailleurs  pour  six  mois  seulement  par 
les  Chambres  austro-hongroises  et  qui  n'a  pas 
encore  été  renouvelé  depuis  son  expiration,  sur- 
venue le  31  mars  1909. 

Les  statistiques  que  nous  avons  données  précé- 
demment sur  le  commerce  extérieur  ont  montré 
que,  malgré  la  lutte  douanière  fort  grave  qu'elle  a 
eu  à  soutenir  avec  sa  puissante  voisine,  la  Serbie 
ne  s'est  pas  arrêtée  dans  son  développement  éco- 
nomique. Parallèlement  au  commerce  extérieur, 
les  recettes  des  chemins  de  fer  se  sont  également 
accrues,  passant  de  8.192.036  dinars  en  1905  à 
10.398.264  dinars  en  1907. 

* 
*  * 

Les  finances  publiques  de  la  Serbie  n'ont  elles- 
mêmes  nullement  souffert  de  la  situation  écono- 
mique difficile  dans  laquelle  ce  pays  s'est  trouvé 
en  1906.  On  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau 
suivant  : 

Recettes  et  dépenses  publiques  de  la  Serbie,  de  1904  à  1909 
Exercices  Recettes  I  Dépenses  I  Excédent 


1904.... 
1905. . . . 
1906.... 
1907.... 

1908  (1) 

1909  (1) 


87.902.436 
87.676.427 
91.270.374 
94.324.117 
95.239.337 
103.644.104 


(En  dinars) 
85.478.736 
86.717.222 
87.630.345 
86.689.952 
95.091.252 

103.323.648 


+2.423.650 
-+-  959.205 
+3.640.029 
+8.134.165 
-h  147.785 
-f  280.456 


Ces  résultats  peuvent  être  considérés  comme 
d'autant  plus  remarquables  que  les  finances  ser- 
bes se  trouvaient,  au  début  de  ce  siècle,  dans  une 
situation  déplorable.  D'après  les  comptes  officiels, 
les  exercices  1898,  1899  et  1900  laissaient  un  déficit 
de  37  millions  de  dinars.  Cependant,  ainsi  que 
plusieurs  années  auparavant  nous  l'avions  signalé 

(1)  Prévisions. 


nous-même(l),  on  se  rendit  compte,  dans  les  mi- 
lieux financiers  étrangers,  que  cette  situation  fâ- 
cheuse était  la  conséquence  d'une  mauvaise  admi- 
nistration financière  beaucoup  plus  que  de  la  fai- 
blesse économique  du  pays.  C'est  dans  cette 
tendance  d'esprit  que  la  France  consentit,  en  1902, 
un  emprunt  nominal  de  60  millions,  qui  servit  en 
grande  partie  à  éteindre  la  dette  flottante  serbe. 

Mais  cet  emprunt,  bien  qu'ayant  servi  à  dimi- 
nuer sensiblement  les  charges  qui  pesaient  sur  le 
Trésor,  était  toutefois  insuffisant  pour  assainir 
complètement  la  situation,  et  le  gouvernement  dut 
recourir  â  l'impôt  :  40  centimes  additionnels,  de- 
vant fournir  4  millions,  furent  demandés  aux  im- 
pôts directs,  tandis  qu'on  augmenta  certaines 
contributions  indirectes,  par  exemple  sur  le  pétrole 
et  sur  le  tabac.  Grâce  à  ces  impôts  nouveaux,  le 
budget  de  1904,  pour  lequel  on  prévoyait  un  déficit 
de  6.300.000  dinars,  se  solda  par  un  excédent  de 
2.400.000  dinars. 

Depuis,  les  différents  exercices  pour  lesquels  on 
possède  actuellement  des  résultats  définitifs,  se 
sont  tous  soldés  par  des  excédents,  bien  qu'on  ait, 
dès  1905,  supprimé  les  40  centimes  additionnels 
qui  ne  devaient  d'ailleurs  avoir  qu'un  caractère 
provisoire. 

La  Serbie  était  donc  ainsi  arrivée,  à  partir  de 
1904,  à  équilibrer  son  budget;  mais  il  lui  fallut  de 
nouveau  recourir  à  l'emprunt  pour  poursuivre  le 
développement  des  voies  de  communication  et  la 
réforme  de  l'armement.  Elle  se  procura  en  France, 
en  décembre  1908,  une  somme  de  95  millions  no- 
minal, au  taux  net  de  86  0/0. 

La  dette  extérieure  serbe  se  trouva  ainsi  accrue  ; 
elle  atteignait,  le  ltr  janvier  1909,  5 il. 376. 000  di- 
nars, suivant  détail  ci-après  : 

Dette  extérieure  de  la  Serbie,  au  1"  janvier  1909 


Désignation  des  Emprunts 


Service 

Solde  du  capital 

des  intérêts  de 

au 

l'amortissement 

1"  janvier  1909 

et  des  lots 

en  1909 

Francs 

Francs 

339.900.000 

15.081.200 

24.730.000 

1.398.650 

9.170  000 

285.250 

57.719.000 

3.300.000 

93.961.000 

4.800.000 

525.480.000 

24.865.100 

Unifiée  4  0/0  1895  

Lots  2  0/0  1881  

Lots  Tabacs  1888  

Emp.  5  0/0  Monopoles  1892 
—    4  1/2  0/0  1906  

Totaux  

La  charge  provenant  du  nouvel  emprunt  de  1906 
fut,  nous  l'avons  vu,  fort  allègrement  supportée 
par  le  Trésor  serbe,  puisque  le  budget  de  1907  se 
solda  par  un  excédent  de  8.134.165  dinars. 

Il  convient  de  reconnaître,  il  est  vrai,  que  ces 
résultats  satisfaisants  sont  dus  en  partie  à  l'habile 
gestion  de  Y  Administration  des  Monopoles.  On 
sait  que  cette  administration,  créée  par  la  loi  du 
8/20  juillet  1895,  centralise  la  perception  des  reve- 
nus des  monopoles  des  tabacs,  du  sel  etdu  pétrole, 
ainsi  que  les  recettes  d^s  douanes,  de  l'impôt  de 
ïobrt,  du  timbre,  du  monopole  des  allumettes  et 
du  papier  à  cigarettes,  affectées  par  la  loi  précitée 
au  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  de 
la  Dette. 

Le  tableau  suivant  fait  ressortir  les  excédents 
qu'elle  a  réalisés  au  cours  des  dix  dernières 
années  : 


(1)  V.  La  Serbie 
Edmond  Théry 


Histoire,  Economie,  Finances,  par 
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Résultats  de  la  gestion  de  l'Administration  autonome 
des  Monopoles  serbes  pendant  les  dix  derniers  exer- 
cices. 

I     Remise  Excédents 
Exercices      Recettes  nettes  pour  le  service  nets 

 I  des  emprunts  disponibles 


10;» 


1809. 
1900. 
1901 . 
1902. 
1903. 
190i. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


22.606.764 
95.708.7(53 
2S.887.7U) 
25.215.227 
38.442.664 
31.735.804 
32  570.961 
84.640.040 
88,069  594 
33. 9î 9. 789 


[En  francs) 
17.564.900 
17.382.670 
16.914  150 
Ki.  s:  11).  600 
20. 224. C 00 
20.224.000 
20.224.000 
20.235.700 
23. 441. '.in; 
25.063.600 


5.041.864 
8.326.083 
6.923.619 
•s.  324.627 
8. 218. 664 
11.511.804 
12.346.961 
14.404.340 
14.627.678 
8.916.189 


Bien  qu'on  constate  pour  1908  un  léger  fléchis- 
sement des  recettes  nettes,  et  par  suite,  des  excé- 
dents disponibles,  on  voit  que  ceux-ci  demeurent 
toutefois  une  ressource  importante  pour  le  Trésor 
serbe. 

Néanmoins,  pour  faire  face  à  l'augmentation 
des  dépenses  prévues  dans  le  budget  de  1909,  né- 
cessitées par  les  événements  politiques  que  nos 
lecteurs  n'ont  pas  oubliés,  le  gouvernement  dut 
faire  voter  25  centimes  additionnels  aux  impôts 
directs,  devant  fournir  2.902.500  dinars  ;  il  fit  en 
outre  figurer  comme  prévisions  budgétaires  une 
somme  de  2  millions  de  dinars  pour  le  recouvre- 
ment d'impôts  arriérés..  Il  put  de  la  sorte  équili- 
brer son  budget  de  1909. 

Mais  les  complications  politiques  ■—  que  la  sa- 
gesse du  roi  Pierre  1"  et  l'habileté  de  son  ministre 
des  Affaires  étrangères,  M.  Milovano  vitch,  ont  pu 
dénouer  à  l'honneur  de  la  Serbie,  —  avaient  occa- 
sionné des  dépenses  immédiates  :  c'est  ainsi  que  le 
gouvernement  fit  voter,  d'octobre  1 908  à  février  1909, 
21  millions  de  crédits  extraordinaires,  et  obtint  du 
syndicat  d'émission  de  l'emprunt  1906  que  le  solde 
dudit  emprunt,  soit  une  dizaine  de  millions,  qui 
devait  servir  à  la  construction  de  voies  ferrées, 
fût  provisoirement  détourné  de  son  affectation 
primitive. 

Or,  en  admettant  que  les  35  millions  qui,  d'après 
les  clauses  de  l'emprunt  de  1906,  devaient  être 
appliqués  à  des  travaux  publics,  soient  employés 
intégralement  à  la  construction  de  chemins  de  fer, 
on  se  rend  compte  maintenant  que  le  réseau  serbe 
demande,  pour  être  complété,  une  somme  bien 
supérieure. 

Si  Ton  ajoute  les  dépenses  d'ordre  militaire  né- 
cessitées par  le  projet  de  réorganisation  de  l'armée 
serbe,  déjà  en  voie  d'exécution,  on  comprendra 
que  la  Serbie  se  trouve  dans  l'obligation  de  faire 
de  nouveau  appel  au  capital  étranger. 

L'exposé  économique  et  financier  que  nous  ve- 
nons de  donner  montre  que  la  Serbie  semble  pou- 
voir supporter  assez  facilement  la  charge  annuelle 
supplémentaire  de  sept  ou  huit  millions  devant 
résulter  de  cet  emprunt  en  perspective. 

Cependant,  on  ne  saurait  trop  recommander  au 
gouvernement  serbe  la  plus  grande  prudence. 
u- Un  économiste  distingué,  grand  ami  de  la  Ser- 
ine, M.  Andreadès,  terminait  ainsi  une  étude  (1) 
récente  sur  les  finances  de  ce  pays  ■ 

«  Les  amis  sincères  de  la  Serbie  doivent  souhai- 
ter que  les  épreuves  politiques  et  l'ère  des  em- 
prunts extérieurs  prennent  fin.  Si  elle  dispose 
utilement,  en  en  surveillant  jalousement  l'emploi, 

(1)  Un  coup  d'oeil  sur  les  finances  serbes,  par  A.  Andi'éa- 
aes,  professeur  à  l'Université  d'Athènes. 


du  grand  emprunt  qu'elle  va  conclure,  la  Serbia 
aura  tendu  ses  ressources  à  l'extrême,  mais  pos- 
sédera à  la  lois  une  armée  solide  et  un  réseau 
économique  complet.  Puissc-t-elle  jouir  en  paix 
de  ces  biens  acquis  au  prix  de  tant  de  sacri- 
lices.  » 

Ce  sera  aussi  notre  conclusion. 

Edmond  Tininv. 

Le  Budget  Russe  de  19ÎO 

L'étude  des  finances  publiques  de  la  Russie  depuis 
1  introduction  des  réformes  de  1905,  est  intéressante 
en  ce  qu  elle  montre  les  efforts  faits  de  part  et  d'autre 
pour  tenir  compte  des  besoins  croissants  de  tout  genre 
que  comporte  le  fonctionnement  régulier  d'un  grand 
Etat,  aussi  bien  au  point  de  vue  de  la  défense  natio- 
nale que  de  1  instruction  publique,  et  de  l'outillage 
économique.  La  bonne  volonté  des  députés  russes  ne 
fléchit  que  dans  les  questions  relatives  à  la  marine  ■ 
elle  est  très  grande  à  l'égard  des  autres  dépenses,  et  il 
faut  1  énergie  du  titulaire  du  poste  de  ministre  des 
Finances  pour  canaliser,  pour  endiguer  les  demandes 

Le  budget  de  1910  est  le  troisième  que  la  Douma 

S  \VT?''e.  fe  V°f,er;  le  Premiei'  est  celui  de 
1908.  La  date  a  laquelle  les  budgets  sont  soumis 
aux  Chambres  (septembre)  et  la  longueur  des  dis- 
cussions   rendent    difficile    d'éviter  les  douzièmes 

en  1908  et  1909  au  milieu  de  l'année.  On  sait  gue  le 
budget  des  dépenses  se  divise  en  trois  catégories  -  l'une 
entièrement  intangible,  comprenant  entFe  autres  la 
dette  publique;  uneautre,  fondée  sur  des  lois,  «t  crai  ne 
peut  être  modifiée  qu'après  changement  de  ces  lois  ■  la 
troisième  soumise  à  des  réductions.  La  première  est 

îSrS  -n  °n^'  la  f,conde  de  503,  la  troisième  de 
1.633  millions  de  roubles. 

L'étude  du  budget  russe  est  assez  complexe,  étant 
donnée  1  importance  de  la  partie  industrielle  et  com- 
merciale :  chemins  de  fer,  monopole  de  l'alcool 
exploitations  forestières,  minières,  usines.  Il  faut  en 
tenir  compte  pour  les  recettes  comme  pour  les  dé- 
penses ;  on  voit  que  la  part  de  l'impôt  direct  est  assez 
restreinte,  tout  au  moins  relativement.  Cela  ne  veut 
pas  dire  qu'il  ne  soit  lourd,  notamment  pour  le  com- 
merce et  1  industrie,  mais  les  impôts  indirects  prédo- 
minent; ce  sont  eux  d'ailleurs  qui  ont  sauvé  la  Russie 
pendant  la  guerre  et  les  troubles. 

Les  deux  tableaux  ci-dessous,  que  nous  empruntons 
a  expose  au  budget  de  1910,  indiquent  les  dépenses 
ordinaires  et  les  recettes  ordinaires  de  l'Empire  sous 
cette  reserve  que  les  chiffres  de  1909  et  de  1910  sont 
des  prévisions  : 

Recouvrements 

Prévisions 


Contribut.  directes  . 
—  indirectes 

Droits  et  taxes  

Droits  régaliens  

y  compris  :  Mono- 
pole de  vente  des 

spiritueux  

Domaine  de  l'Etat. . 
y  compris  :  Réseau 

de  l'Etat  

Aliénation  d'immeu- 
bles du  Domaine  . . 
Annuités  de  l'achat. 
Recouvrement  de  dé- 
bours effectués  par 

le  Trésor  

Recettes  diverses  . . . 

Total  T 


Recouvrements 
effectués 

1905 

1907 

1908  1 

(Millions  de  rou 

163.1 

183.3 

194.1 

494  2 

500.8 

526.4 

113.2 

122.6 

137.4 

777.0 

790.6 

793.8 

697.5 

707.1 

709.0 

602.6 

636.2 

648.4 

490.9 

510.3 

512.5 

0.6 

0.6 

0.5 

34.9 

0.6 

0.7 

71.6 

74.5 

96.7 

14.0 

23.0 

19.4 

Loi 
de  fin 
1909 


193 
523 
140 


Projet 
de  bud 
1910 

198.2 
550.4 
152.4 
809.5 


54&.1  56S.1 


1.0 
0.5 


92.8 
13.7 


1.4 

0.7 


97.8 
14.9 


!. 271.0  2.342.4  2.417.8  2.458.7  2.535.8 
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Les  droits  régaliens  et  les  monopoles  représentent  en 
1010  prés  de  32  0/0,  le  domaine  de  l'Etat  28  0/0,  les 
contributions  indirectes  et  les  douanes  près  de  22  0/0, 
les  contributions  directes  7.8  0/0,  les  droits  et  taxes  de 
mutation  d'enregistrement  6  0/0,  les  recouvrements  de 
débours  3.9  0/0. 

Depuis  dix  ans,  le  total  des  recettes  a  progressé  de 
2.018  millions  à  2.535  millions;  la  plus  forte  augmen- 
tation incombe  aux  chemins  de  fer  et  aux  monopoles. 
Les  impôts  directs  ont  été  réduits  de  90  millions  de 
roubles  payés  par  les  paysans  pour  le  remboursement 
des  avances  faites  par  l'Etat  pour  le  rachat  des  ter- 
res (1).  H  convient  de  faire  observer  que  la  progression 
des  recettes  provient  pour  une  part  assez  faible,  des 
augmentations  d'impôts  ou  de  l'introduction  de  sur- 

tcLX6S 

Le  tableau  suivant  indique  les  dépenses  ordinaires. 
La  progression  a  été  également  rapide.  Il  est  intéres- 
sant de^juxtaposer  les  recettes  et  les  dépenses  ordinai- 
res effectuées  pour  se  rendre  compte  de  l'excédent  des 
recettes  du  budget  ordinaire.  Ces  excédents  ont  été  : 

De  217  millions  en  1899,  de  208  en  1900,  de  109  en 
1901  de  122  en  1902,  de  171  en  1903,  de  125  en  1904,  de 
118  èn  1905,  de  227  en  1900,  de  170  en  1907,  de  55  en 
1908.  Cette  série  d'excédents  a  permis  de  faire  face  en 
partie  aux  dépenses  extraordinaires.  L'action  parle- 
mentaire tend  à  réduire  ces  excédents  du  budget  ordi- 

naU'6'  Oéd.ouv.(19n9) 
Dépenses  effectuées  demand.(r.UO) 

ot.  letviees      1l90G      1~907      1908"     1909  1910 

(Millions  de  roubles) 
Maison  de  l'Empe-      ^      ^      ^      ^  ^ 

$BÏ  5.8  6.4  8.8  8.3  9.1 

Saiul-Svnode.. g.f  29.3  29.7  31.6  34.2 

Intérieur   130.5  140.3  1*7.8  loi.  2  156.9 

Fnances    868.3  421). 2  48M  ''52.0  433.7 

Jultiee.   53.4  56.4  64.9  71.6  75.7 

AlVaires  étrangères..  5.9  6.8  6.5  6.8  6.1 

lustruction  publique  44.0  45.6  u3.0  63  9  (6  8 

Yourte  commuai-  ft  j  -    U  ^  ^  m  g 

affi^f!.v.,W:  31.7  32.1  3=5.1  30.7  19.9 
Domaines,  Àgricul- 

t„v0  etc    85.6  46.6  58.0  n.O  8b. à 

Haras             .  ...  1-7  1,8  1.8  1.9  2.0 

rnlîrè 394.5  405.6  462.5  473.9  480.4 

S  m.o  87.?  93.4  88.?  «4 

«edël'Émpire.  *.f  9.5  ?.X      10.0-  10.1 

Dette  publique   3d6.9  3,4.4  39, .6    396.3  401.8 

Crédit  pour  dépenses 

imprévues   »  "  "          1U'U  ^ 

Total   2.075.7  2.195.9  2.387.7  2.449.5  2.510.0 

Y  compris  :  dépense» 
effectuées  sur  les 
crédits  des  exercices 

précédents   15-2      21.5  19.  o      »  " 

Si  nous  nous  occupons  plus  particulièrement  du 
hnrlfret  de  1910,  nous  voyons  qu'il  est  établi  en  prévi- 
sion»comme  suit  :  recettes  ordinaires,  2.535  millions 
de^ublSTdépeiiBe.  ordinaires,  2.510  millions,  soit  un 
.   excédent  de  25  millions  d*  roubles. 

Pour  les  recettes,  l'augmentation  sur  1909  est  de  n 
millions,  pour  les  dépenses  de  00  millions.  Les  impôts 
directs  sont  évalués  avec  3.7  de  plfcs,  les  contr.bu 
ions  indirectes  avec 20.7,  les  droits  fiscaux  avec  11./, 
le  réseau  de  l'Etat  avec  22  millions;  les  autres  revenus 
avec  12.3  millions,  dont  1.7  seulement  pour  le  mono- 
pole de  l'alcool.  .       ,      ,  ...    .  ,  M 

L'ensemble  des  augmentations  de  crédit  est  de  6b  mil- 
1  ions,  dont  10.5  pour  le  service  de  la  dette,  15.3  pour 
l'organisation  agraire,  15  pour  l'instruction  publique  (y 

(1,  L'exposé  du  budget  fait  par  M.  de. Kokowtzeff,  ^  con- 
tient un  commentaire  très  détaillé  des  différents  impôts  tt 
sources  de  revenu  de  l'Etat. 


compris  la  part  du  Saint-Synode),  4.5  pour  la  Guerre, 
G  poux  la  Marine,  11.6  pour  le  réseau  de  l'Etat,  7  pour 
l'ensemble  des  autres  administrations.  Les  crédits  du 
Ministère  des  Finances  sont  en  diminution  de  18  mil- 
lions sur  le  budget  du  monopole  des  spiritueux,  sur 
les  avances  des  Compagnies  au  titre  de  la  garantie 
d'intérêt  et  sur  la  subvention  à  verser  à  la  Banque  des 
paysans. 

Les  recettes  extraordinaires  sont  évaluées  à  10  mil- 
lions de  roubles,  les  dépenses  à  120  millions,  dont  64.7 
pour  la  construction  de  chemins  de  fer,  50  millions 
pour  matériel  et  approvisionnements  de  la  guerre, 
3  8  millions  pour  liquidation  des  dépenses  de  la  guerre 
russo-japonaise,  1.4  million  pour  avances  à  une  Com- 
pagnie de  chemins  de  fer. 

Si  l'on  juxtapose  les  dépenses  extraordinaires  des 
dix  dernières  années,  on  obtient  le  tableau  suivant  : 


Dépenses 

Dépenses 

extraor- 

extraor- 

Années 

dinaires 

Années 

dinaires 

(Millions 

(Millions 

de  roubles) 

de  roubles; 

1901  

209 

1906  

1.151 

365 
224 
830 
1.279 

386 

1903  

268 

1904  

145 

1905  

1910  

119 

On  voit  la  progression  pendant  la  guerre  du  Japon, 
les  deux  années  qui  suivent,  puis  un  effort  heureux 
de  compression.  Nous  rappellerons  que  les  excédents 
de  recettes  du  budget  ordinaire  sont  'venus  al'éger  la 
charge  du  budget  extraordinaire. 

Pour  l'équilibre  du  budget  de  1910,  on  a  prévu  le 
recours  à  une  opération  de  crédit  de  84  millions  de  rou- 
bles. F.tant  donnée  la  bonne  rentrée  des  recettes  durant 
le  second  semestre  de  1909,  la  probabilité  d'un  surplus 
considérable  du  budget  ordinaire  diminuera  encore 
l'opération,  qui  sera  très  aisément  faite  en  Russie 
même. 

Le  rapport  du  ministre  des  Finances  contient  un  ta- 
bleau fort  intéressant  de  la  situation  économique  de 
la  Russie,  sur  lequel  nous  aurons  l'occasion  de  re- 
venir. 

En  terminant  cet  aperçu  du  budget  de  1910,  nous 

donnerons  les  chiffres  de  la  dette  publique. 

Mouvement  de  la  Dette,  de  1901  à  1909 

Rembourse-  Solde 
ments  au 
Emissions     et  retraits   31  décembre 


(Millions  de  roubles) 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
'1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


» 

H 

G. 392 

373.  G 

122.0 

6.64S 

134.0 

126.1 

6.651 

452.5 

22.6 

7.081 

842.7 

83.3 

7  841 

1.275.1 

490.7 

8.625 

174.7 

74.8 

8.725 

376.9 

250.6 

8  851 

525.0 

322.0 

9.054 

Dans  les  totaux  sont  compris  les  bons  du  Trésor  de 
toute  dénomination,  émis  à  l'intérieur,  à  l'étranger, 
les  effets  à  courte  échéance  ;  dans  les  émissions  et  les 
remboursements,  on  a  englobé  les  opérations  de  con- 
version (échanges  de  titres)  ;  certains  bons  ont  ete 
émis  et  remboursés  dans  le  cours  de  la  même  année. 

En  1909  la  dette  russe  s'est  accrue,  d'une  p  <rt,  de 
525  millions  emprunt  4  1/2  0  0;  de  l'autre,  elle  a  di- 
minué de  H00  millions  de  bons  5  0/0  1904,  intégrale- 
ment remboursés,  et  du  jeu  régulier  des  amortisse- 

En  1909,  les  dépenses  de  la  dette  ont  été  de  396.3  mil- 
lions, dont  371  pour  les  intérêts,  23.5  pour  l'amortis- 
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sèment;  elles  sont  estimées  h  406.8  en  1910,  dont  880 
pour 'les  intérêts,  25. (i  pour  l'amortissement  ;  les  com- 
missions de  banque  représentent  1  million  onviron. 

lùi  dehors  de  la  dette  publique  proprement  dile,  qui 
s'élève  à  9  milliards  de  roubles,  il  y  a  des  obligations 
garanties  parle  Trésor  (chemins  de  fer,  banque  des 
paysans,  banque  de  la  noblesse)  qui  ont  leur  service 
assure  du  Fait  mémo  du  débiteur.  Le  montant  total 
des  tonds  d'Ktat  et  des  obligations  garanties  s'élevait 
au  1"  janvier  1909  à  11. 4  10  millions,  sur  lesquels  le 
total  visible  en  Russie  dans  les  banques,  d'après  la 
statistique  de  la  chancellerie  de  crédit,  était  de 
.ï.  millions  de  roubles.  Dans  ce  chiffre  ne  sont  pas 
comprises  les  sommes  qui  peuvent  se  trouver  dans  les 
mains  des  particuliers. 

La  quantité  de  titres  libellés  en  roubles  de  frappe 
nouvelle  (1/15  impériale)  qui  se  trouve  en  Russie,  est 
de  4.943  millions  en  1909,  soit  61.10/0.  La  propor- 
tion était  seulement  de  59.3  0/0  en  1907.  Huant  aux 
émissions  anciennes  libellées  en  or,  elles  se  trouvent 
en  grande  partie  à  l'étranger.  Si  on  envisage  l'ensem- 
ble des  deux  totaux,  on  voit  que  5  milliards  151  mil- 
lions de  roubles  (soit  13  milliards  701  millions  de 
francs)  se  trouvent  à  l'intérieur,  visibles  dans  les  cais- 
ses des  institutions  de  crédit.  On  peut  hardiment  ma- 
jorer ce  chiffre,  en  tenant  compte  du  stock  russe  in- 
visible. 

Georges  Eourgarel. 


LA  BANQUE  DE  FRANCE  EN  1909 

L'exercice  qui  se  termine  avec  l'année  1909  marque 
visiblement  la  fin  de  la  dépression  qui  a  suivi  la  crise 
américaine.  Telle  est  la  constatation  encourageante 
par  laquelle  débute  le  compte  rendu  des  opérations  de 
la  Banque  de  France,  que  M.  Pallain,  l'éminent  gou- 
verneur, vient  de  présenter,  au  nom  du  Conseil  gé- 
néral, à  l'assemblée  des  actionnaires  du  27  janvier. 

_  Après  avoir  signalé  la  reprise  d'affaires  qui  se  des- 
sine aux  Etats-Unis  et  en  Angleterre,  le  rapport 
montre  que,  chez  nous,  les  indices  du  mouvement 
économique  témoignent  d'un  progrès  général  :  notre 
commerce  extérieur,  en  particulier,  se  présente  sur 
toute  la  ligne  en  nouvelle  augmentation,  à  l'exception 
des  entrées  d'articles  d'alimentation,  dont  l'importance 
continue  à  diminuer,  ce  qui  n'est  pas  pour  contrarier 
notre  iudustrie  agricole. 

nuant  à  la  situation  monétaire,  elle  s'est  ressentie, 
vers  la  fin  de  l'année,  de  certains  phénomènes  de 
nature  spéciale  dont  aucun  n'était  dû  au  mouvement 
normal  des  échanges  et  de  la  production. 

Sur  plusieurs  points,  notamment  aux  Etats-Unis,  dit  le 
rapport,  la  spéculation,  rebelle  aux  torons  d'un  passé  datant 
d'hier,  avait  recommencé  à  escompter  prématurément  l'avenir 
•avec  un  optimisme  exagéré.  Par  suite  de  cet  excès  d'opti- 
misme, le  marché  monétaire  anglais  se.  trouva  de  nouveau 
en  hutte  à  des  sollicitations  qu'il  ne  pouvait  satisfaire  sans 
w,°1T  f/„^a;semblablement  dans  les  embarras  des  années 
I3Ub  et  1907.  La  Banque  d'Angleterre,  dans  sa  sagesse,  dut 
faire  entendre  d'énergiques  avertissements.  Pour  reconstituer 
sa  reserve affaiblie  d'autre  part  par  des  demandes  légitimes 
mais  considérables,  elle  . fut  forcée,  en  deux  semaines  de 
temps,  de  porter  son  taux  minimum  d'escompte  de  2  1/2 
a  •)  0/0.  ' 

ouant  à  nous,  l'état  des  changes  et  l'importance  de  nos 
reserves  métalliques  nous  dispensaient  de  recourir  à  des 
mesures  défensives.  Toutefois,  vu  la  corrélation,  la  solidarité 
entreeux  de  tous  lesgrandsmarcliés.la prudence  commandait 
d  aller  au  devant  de  toute  alerte  pouvant  à  la  rigueur  nous 
atteindre  par  voie  de  répercussion.  C'est  pourquoi  nous 
avons  cru  devoir  suivre,  cette  fois  encore,  la  politique  moné- 
taire inaugurée,  il  y  a  quelques  années,  par  la  Banque  de 
Vrance,  et  pratiquée  chaque  fois  qu'il  a  été  nécessaire.  Cette 
politique  monétaire,  vous  le  savez,  Messieurs,  a  pour  objet, 
dans  1  intérêt  exclusivement  national  de  notre  commerce,  de 
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notre  industrie  et  de  notre  agriculture,  ,1e  e'tdbflîser  autant 
que  possible  l 'état  des  changes,  non  seulement  en  Kr.uee 
mais  sur  les  grands  marchés  dirigeants  du  monde. 

Lest  la  fonction  économique  et  tn'ternàtiimalë  «ne  t>eut  et 
doit  remplir  lu  Banque  de  Fmnoe  dans  les  excolle',1, 
lions  ou  elle  se  trouve.  Son  action,  il  faut  bien  le  n  ,■,,„- 
"intre,  n  est  pas  étrangère  à  la  haute  idée  que  l'on  a  pris- 
au  dehors  de  notre  crédit  national. 

Nous  avons  donc  employé  une  partie  de  nos  ressources  en 
papier  payable  sur  le  marché  de  Londres  et  préserve  ainsi 
par  avance  notre  pays  contre  tout  risque  d'un  KJhdhéfissê- 
ment  de  l'argent  qui,  dans  notre  situation  économique  très 
tavorable,  eut  été  parfaitement  injustifié. 

La  reprise  de  l'activité  économique  s'est  traduite 
pour  la  Lanque  par  un  accroissement  de  la  masse  de 
ses  affaires,  qui  porte  sur  la  plupart  de  ses  branches 
d  opérations  et  atteint  446.62u.4U0  francs,  le  total  des 

oÇe^l°c"o  ff?uctives  8'étant  élevé  cette  année  à 
22.10/  6,8.200  francs.  Ace  chiffre  vient  s'ajouter  la 
masse  des  services  rendus  au  Trésor  à  titre  gratuit  et 
qui  se  chiffrent  par  11.408.649.300  francs.  ° 

Les  fluctuations  de  l'encaisse  se  soldent,  en  fin 
d  exercice  par  une  variation  insignifiante.  Au  cours  de 

qT/™n  n,lw*  cr°r  s'est  élevé  jUS(I«'au  maximum  de 
d.  /13.700. 000  francs,  chiffre  le  plus  haut  qu'il  ait 
jamais  atteint.  Au  31  décembre,  la  réserve  métallicme 
se  décomposait  ainsi  :  1 


Or  : 

A  Paris  

Dans  les  succursales. 


Millions 
de  francs 


3.072.1 

  414.9 

Total   a  .487.0 

Argent  : 

A  Paris  

Dans  les  succursales  

Total  

Total  général  


135.0 

738.2 


873.2 


  4  3H0.2 

r  n^0^™^0,11  des  billets  a  a«einL  en  moyenne, 
?à,  oAn  7  -d0Q  fra71cs>  en  augmentation  de  22C  millions 
484.700  francs  sur  1908.  La  partie  productive  de  cette 

îo  T^n011  n'est  l)lus  9ue  de  10>94  0/0  du  total,  contre 
lb,\b  0/0  pour  1  exercice  précédent. 

Cette  augmentation  continue  et  sans  cesse  plus  importante 
de  la  partie  de  ia  circulation  qui  correspond  à  des  dépôts 
métalliques,  dit  à  ce  sujet  le  compte  rendu,  doit  retenir  toute 
notre  attention,  en  présence  de  la  marge  restreinte  que  nous 
laisse  le  maximum  légal  de  5  milliards  800  millions  pour 
faire  face  aux  besoins  de  crédit  qui  viendraient  à  se  mani- 
fester. Nous  ne  pouvons,  quant  à  présent,  que  nous  efforcer 
de  rester  en  mesure  d'y  pourvoir  en  modérant  l'émission  des 
billets  par  des  remises  d'espèces  métalliques,  dans  toute  la 
mesure  compatible  avec  les  commodités  du  public. 

07^^^°?*  génél'al  ,deS  Caisses   s'est  élevé  à 
fr.,  somme  dans  laquelle  les  virements 

figurent  pour  214.191.787.800  fr.,  et  où  la  part  des 
espèces  métalliques  s'abaisse,  cette  année,  à  15  618  fr. 
par  million,  chiffre  qui  montre  bien  l'économie  dé 
numéraire  réalisée  par  l'emploi  des  virements 
,0n,a  été  escompté,  en  1909,  21.524.972  effets  pour 
1~. 3ob. 3/2.hi  0  fr.  La  valeur  moyenne  des  effets  es- 
comptés ressort  ainsi  à  573  fr.,  contre  5SG  fr.  en  19US  ; 
leur  échéance  moyenne  est  passée  de  25  jours  65  à  22 
jours  53. 

Notons  également  que,  comme  les  années  précé- 
dentes, près  de  la  moitié  des  effets  escomptés  à  Paris 
sont  d'une  valeur  inférieure  à  100  fr. 

Huant  au  taux  de  l'escompte,  il  est  resté  ici  inva- 
riable à  3  0/0,  alors  qu'il  a  varié  6  fois  à  Londres  et 
3  fois  a  Berlin. 

En  même  temps  qu'il  profitait  de  cette  stabilité,  dont, 
précédemment,  nous  n'avons  eu  à  nous  départir  que  tout 
exceptionnellement,  et  pondant  quelques  mois  à  peine,  au 
cours  de  la  crise  mondiale  de  1907,  notre  commerce  a  btné- 
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ficié  de  conditions  d'escompte  plus  modérées  que  sur  la  plu- 
part des  autres  places,  puisque  nous  trouvons  au  dehors  à 
comparer  avec  notre  taux  unique  de  3  0/0,  un  taux  moyen 
de  3,10  0/0  à  Londres,  de  3,11  0/0  à  Bruxelles,  de  3,22  0/0  à 
Berne,  de  3,93  0/0  à  Berlin,  de  4  0/0  à  Vienne. 

Depuis  douze  ans,  c'est-à-dire  depuis  la  promulgation  de 
la  loi  du  17  décembre  1897,  le  taux  d'escompte  de  la  Banque 
a  toujours  été,  d'ailleurs,  moins  variable  et  moins  élevé  que 
celui  de  toutes  autres  places,  avantage  singulièrement  pré- 
cieux pour  toute  la  production  française,  puisque  soit  direc- 
tement, soit  indirectement,  son  influence  régulatrice  s'étend 
à  la  négociation  de  tous  les  effets  créés  en  France  pour  un 
total  de  plus  de  trente-huit  milliards  de  francs. 

Le  tableau  suivant,  inséré  clans  le  compte  rendu  du 
Conseil,  est  des  plus  instructifs  à  cet  égard  : 

Variations  des  taux  d'escompte  des  Banques  d'émission 

de  1898  à  1909 


Nombre  de  va 
nations..... 

Maximum  

Minimum  

Moyenne  


10 

4  %  % 

2  % 

3  % 


51 

7  H  % 
3  % 
4.48% 


< 


60 

7  % 
2  %  % 
3.61% 


3 
< 


18 

0  % 
3  %  % 
4.13% 


27 

6  % 
3  % 


24 
6  % 
l  'A  % 
î.42% 


47 
6  % 
3  % 
4.23% 


En  1909,  il  a  été  remis  à  l'encaissement,  par  les  titu- 
laires de  comptes,  3.643.627  effets  pour  673.855.600  fr  ce 
nui  représente  sur  l'année  dernière  une  augmentation 
de  432  956  effets  et  de  55.827.700  fr.;  cette  progression 
est  due  aux  facilités  nouvelles  que  la  Banque  accorde 
au  public  pour  ce  genre  d'opérations  ;  rappelons,  en 
effet  qu'elle  prend  maintenant  à  l'encaissement,  non 
seulement  les  effets  payables  au  lieu  de  leur  présenta- 
tion, mais  aussi  ceux  tirés  sur  tout  le  reste  du  reseau 

Les  avances  sur  titres,  pour  lesquelles  la  forme  du 
nantissement  en  garantie  de  compte  courant  est  près- 
crue  uniquement  utilisée,  ont  fourni  un  solde  moyen 
de  513.600.000  fr. 

Le  mouvement  des  comptes  courants,  versements  et 
prélèvements  réunis,  a  atteint  241.267. /bo. 000  fr., 
pour  un  solde  moyen  de  683.200.000  fr.  La  durée 
moyenne  du  séjour  à  la  Banque  des  sommes  versées 
en  compte  a  été  ainsi,  cette  année,  de  2  jours  0/,  con- 
tre 1  iour  95  en  1908;  ce  ralentissement  provient  de  ce 
crue  l'année  1908  avait  profité  de  l'activité  des  opéra- 
tions de  crédit  qui  s'était  prolongée  durant  les  pre- 
miers mois,  alors  que  le  commencement  de  1909  a 
marqué,  au  contraire,  le  point  bas  de  la  dépression 
économique.  .      .  •     ,    ,      ,  . 

Le  montant  total  des  émissions  de  billets  a  ordre  et 
de  virements  et  chèques  déplacés  a  été  de  5.431  mil- 
lions 689.800  fr.  ;  93  0/0  de  ce  montant  consistent  en 
mandats  gratuits.  *       .  , 

Le  service  des  recettes  en  ville,  a  Pans,  a  nécessite 
la  visite  de  2.639. 761  domiciles  pour  la  prese ntat ion 
de  7  148  900  effets  formant  un  total  de  5. 602. 012. 00U 
francs  Parmi  les  plus  fortes  recettes  de  l'année,  notons 
celle  du  26  janvier,  qui  a  atteint  236.109.300  fr.  ;  elle 
est  due  aux  mouvements  de  fonds  exceptionnels  pro- 
voqués par  l'émission  de  l'emprunt  russe  4  1/2  0/0. 

La  Banque  administre  les  titres  de  97.338 déposants, 
nossédant  12.723.600  titres;  le  portefeuille  moyen  de 
Ls  déposanri  est  de  63.175 fr.,  contre  60  235 fr.  en 1908, 
accroissement  qui  résulte  vraisemblablement  de  la 
hausse  des  valeurs  mobilières  au  cours  de  1J09. 

Il  a  été  exécuté  123.094  ordres  de  Bourse  pour  une 
somme  de  615.265.600  fr. 

En  vue  de  compléter  l'organisation  de  ses  services 
de  titres  et  d'offrir  au  public  toutes  les  facilites  qu  il 
peut  légitimement  compter  trouver  à  la  Banque,  celle-ci 
a  créé  en  1909  une  section  spéciale  de  garantie  contre 
les  risques  de  non-vérification  des  tirages  de  valeurs, 
auprès  de  laquelle,  moyennant  une  très  modique  con- 


tribution, tous  ses  déposants  trouvent  à  se  prémunir 
contre  toute  perte  de  capital  et  d'intérêts  pouvant  ré- 
sulter d'une  négligence  dans  l'examen  des  listes  de 
valeurs  amorties  avec  ou  sans  lots. 

Les  succursales  les  plus  actives  de  la  Banque  ont 
été,  cette  année,  dans  l'ordre  d'importance  des  opéra- 
tions :  Lille,  Lyon,  Marseille,  Bordeaux,  Roubaix- 
Tourcoing,  Nancy  et  le  Havre,  et,  dans  l'ordre  d'im- 
portance des  bénéfices  :  Nancy,  Nantes,  Bordeaux, 
Cambrai,  le  Havre,  Lille  et  Marseille. 

Au  cours  de  cette  année,  dit  le  compte  rendu,  nous  avons 
transformé  en  succursale  le  bureau  auxiliaire  de  Longwy, 
centre  d'une  importante  région  industrielle  au  merveilleux 
développement  de  laquelle  nous  nous  honorons  de  contri- 
buer, et  nous  avons  réalisé  ou  décide  la  création  de  nouveaux 
bureaux  auxiliaires  à  Argenteuil,  Armentières,  Briey,  Etam- 
pes,  Fontainebleau,  Ilazebrouck,  Issy-les-Moulineaux,  Lyon- 
Brotteaux  et  Villcfranche- sur-Saône.  Cette  transformation  et 
ces  créations  ne  résultent  pas  d'une  obligation  légale;  depuis 
l'an  dernier,  en  eflet,  nous  avons  achevé  de  procéder  à  l'ou- 
verture des  établissements  dont  l'installation  nous  était  pres- 
crite par  la  loi  de  1897.  Les  quinze  bureaux  supplémentaires 
que  nous  devions  créer  de  190J  à  1914,  â  raison  d'un  chaque 
année,  ont  été  ouverts  au  public  six  ans  avant  l'expiration 
du  délai  imparti  par  la  loi.  Les  créations  nouvelles  réalisées 
cette  année,  au  delà  de  toutes  prescriptions  législatives, 
ont  été  décidées  par  votre  Conseil  général  pour  répondre 
aux  vœux  de  régions  fort  intéressantes  dont  les  Chambres 
de  commerce  s'étaient  faites  auprès  de  nous  les  interprètes 
autorisés. 

Le  réseau  de  places  bancables  comprend  ainsi,  outre 
la  Banque  centrale,  128  succursales,  09  bureaux  auxi- 
liaires, 305  villes  rattachées,  soit  en  tout  503  places, 
alors  qu'il  n'en  comprenait  que  261  au  lendemain  du 
dernier  renouvellement  du  privilège  et  que  la  loi  de 
1897  n'avait  elle-même  prévu  qu'un  total  de  317  places 
bancables.  ,  . 

Les  produits  bruts  de  toute  nature  se  sont  élevés  a 
62.567.280  fr.  82;  les  dépenses  d'administration,  les 
impôts  et  la  redevance  ont  absorbé  23.717.657  fr.  42. 
Ces  impôts  et  cette  redevance  forment  à  eux  seuls  13  0/0 
du  produit  brut  et  24  0/0  du  produit  net.  Le  bénéfice 
net  de  33.849.643  fr.  iO  a  permis,  après  attribution 
aux  réserves  de  5.463.814  fr.  93,  de  distribuer  un  divi- 
dende net  de  140  fr.  par  action. 

La  redevance  à  l'Etat,  calculée  sur  la  moyenne  de  la 
circulation  productive  et  sur  le  taux  de  l'escompte, 
s'est  élevée  à  4.790.508  fr.  64,  ce  qui  porte  à  60  mil- 
lions 457.561  fr.  54  le  total  des  sommes  ainsi  versées 
au  Trésor  en  vertu  de  la  loi  du  17  décembre  1897. 

Les  actionnaires  sont  au  nombre  de  32.544;  sur  ce 
nombre,  18.133  ne  possèdent  pas  plus  de  deux  actions; 
112  seulement  ont  plus  de  100  actions. 

Au  sujet  du  personnel,  notons  l'amélioration  appor- 
tée en  1909  à  la  situation  des  agents  de  la  Banque  et  au 
sujet  de  laquelle  M.  Pallain  s'est  exprimé  ainsi  : 

Au  cours  de  l'année  1909,  le  Conseil  général,  tenant 
compte  des  modifications  survenues  dans  les  conditions  de 
l'existence  depuis  une  vingtaine  d'années,  a  bien  voulu  pro- 
céder, sur  ma  proposition,  à  une  révision  d'ensemble  des 
traitements,  salaires  ou  indemnités  dont  le  relèvement 
apporte  une  amélioration  particulièrement  sensible  à  la 
situation  de  notre  personnel  de  tout  grade  et  de  tout  rang. 
Cette  mesure  de  bienveillante  équité  constitue  un  encoura- 
gement d'autant  plus  efficace  que  les  avantages  sont  destinés 
à  s'en  perpétuer  dans  les  conditions  déterminées  par  un  nou- 
veau statut  réglementaire.  Sa  notification  a  été  accueillie  par 
les  témoignages  de  la  plus  unanime  gratitude. 

En  somme,  l'impression  qui  se  dégage  de  la  lecture 
de  l'important  document  que  nous  venons  d'analyser, 
est  que  la  Banque  se  tient  plus  que  jamais  à  la  hauteur 
du  rôle  que  lui  impose  le  développement  croissant  de 
notre  pays  ;  nous  ne  saurions  mieux  le  dire  qu'en  em- 
pruntant encore  au  compte  rendu  du  gouvernement 
de  la  Banane  cette  dernière  phrase  : 
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Nous  avons  cheiûhé,  dans  la  mesure  du  possible,;'!  per- 
fectionner nos  méthodes,  a  étendre  notre  rôle,  ;\  répondre,  en 
un  mot,  autant  que  peut  le  faire  un  institut  d'émission,  à 
la  confiauce  que  nous  témoignent  le  commerce,  l'industrie 
et  l'agriculture. 

C'est  ainsi  que  la  Banque  devient  leur  collaboratrice  de 
jour  on  jour  plus  intime  dans  l'admirable  effort  d'expansion 
qu'ils  accomplissent  à  l'intérieur  et  à  l'extérieur  du  pays. 

Après  la  lecture  du  compte  rendu,  l'assemblée  a  en- 
tendu le  rapport  présenté  au  nom  des  censeurs  par 
M.  Guillain. 

Il  a  ensuite  été  procédé  aux  élections.  Ont  été  élus 
régents  :  pour  deux  ans,  M.  Colomb,  trésorier-payeur 
général  de  l'Aisne,  en  remplacement  de  M.  Joucla- 
Pelous,  décédé;  pour  un  an,  M.  Marc  Lafon,  trésorier- 
payeur  général  de  la  Gironde,  en  remplacement  de 
M.  Lem,  nommé  sous-gouverneur.  L'assemblée  a,  en 
outre,  réélu  régents  pour  cinq  ans,  MM.  Richemond, 
Ernest  Mallet  et  Bénard,  et  censeur  pour  trois  ans, 
M.  Delaunay-Belleville. 

Georges  Bourgarel. 


LA  LÉGISLATION  ROUMAINE  ACTUELLE 

Et  les  Capitaux  étrangers 

Malgré  ses  nombreuses  richesses  naturelles,  la  Rou- 
manie n'est  pas  une  contrée  qui  puisse  se  suffire  par 
elle-même.  Aussi  bien  par  sa  position  géographique, 
qui  ne  la  fait  point  bénéficier  d'un  climat  varié,  que 
par  son  industrie  encore  rudimentaire,  elle  est  et  doit 
être  tributaire  des  autres  Etats. 

Quoique  riche  en  produits  miniers,  et,  notamment, 
en  naphfe,  le  royaume  roumain  se  voit  dans  la  néces- 
sité de  mener  une  vie  presque  de  privations,  à  cause  de 
la  quantité  excessivement  restreinte  des  capitaux  dont 
il  dispose.  Si  le  numéraire  y  était  moins  rare,  les  in- 
nombrables richesses  enfouies  dans  le  sol  de  cet  Etat 
balkanique  seraient  rapidement  mises  en  valeur  et  un 
bien-être  sans  précédent  se  répandrait  dans  ce  pavs 
singulièrement  favorisé  par  la  nature .  Mais,,  malheu- 
reusement, les  choses,  dans  leur  réalité,  ne  s'appro- 
chant  guère  de  ce  dernier  desiderata,  il  est  naturel 
que  la  seule  politique  qui  convienne  au  peuple  roumain 
soit  uue  politique  économique  largement  entendue, 
dans  le  but  de  faciliter  l'envahissement  de  ses  places 
financières  par  des  capitaux  étrangers. 

Tandis  que  les  grands  centres  occidentaux  regorgent 
de  numéraire,  les  petits  Etats  de  la  péninsule  des  Bel- 
kans,  bien  que  particulièrement  doués,  ne  disposant 
pas  des  fonds  nécessaires  pour  faire  valoir  leurs 
inestimables  trésors. 

Mais,  une  fois  exposée  cette  situation  malheureuse,  il 
est  intéressant  d'en  étudier,  si  possible,  les  causes,  et  de 
voir  par  quels  moyens  on  pourrait  venir  en  aide  à  la 
Roumanie,  ce  pays  étant  d'autant  plus  digne  de  notre 
attention  que,  par  sa  stabilité  politique  et  par  ses  excel- 
lentes relations  extérieures,  il  est  arrivé  à  occuper  la 
première  place  parmi  les  peuples  de  l'Orient  européen. 

Je  disais  tout  à  l'heure  que  la  seule  politique  qui  lui 
conviendrait  serait  une  politique  économique  au  sens  le 
plus  large  du  mot.  Cette  politique  y  est-elle  pratiquée? 
Les  gouvernants  qui  furent,  les  uns  après  les  autres, 
appelés  à  conduire  les  destinées  de  ce  petit  royaume 
y  songèrent-ilB?A  montrés  vif  regret,  il  me  faut,  à 
toutes  ces  questions,  répondre  par  la  négative. 

En  passant  sur  le  terrain  des  actes  législatifs,  nous 
verrons  que  le  Code  de  commerce  roumain,  dans  la 
section  relative  aux  Sociétés  et  Associations  consti- 
tuées en  pays  étrangers,  traduit  exactement  les  pen- 
sées que  je  viens  d'exposer.En  effet,  dans  l'article  245, 
paragraphe  2,  nous  trouvons  la  disposition  suivante  : 

La  demande  d'autorisation  (des  Sociétés  anonymes 
constituée!  en  pays  étranger  et  qui  voudraient  établir  dans 
le  pays  un  siège  secondaire)  devra  être  accompagnée  du 


récépissé  de  la  Caisse  des  dépôts  constatant  le  versement  do 
la  caution  fixée  par  le  Gouvernement  pour  lu  garantie  de 
l'exécution  des  obligations  que  la  Société  contractera  dans 
le  pays.  Cette  caution  ne  pourra,  en  aucun  cas,  être  infé- 
rieure à  10(1.000  fr.,  et  le  Gouvernement  pourra  même 
exiger  son  augmentation  jusqu'à  un  quart  du  capital  social. 
Les  Sociétés  d'assurance  déposeront  une  caution  de  2Ô0.000 
francs  au  moins  pour  chaque  branche  séparément. 

Il  convient  d'ajouter  que  le  dépôt  d'une  caution  n'est 
exigé  que  des  Sociétés  par  actions. 

Un  peu  plus  loin,  dans  son  article  250,  le  législateur 
commercial  roumain,  pour  ne  pas  laisser  s'accréditer 
l'opinion  erronée,  si  exploitée  aujourd'hui  par  les 
courtiers  pour  tromper  les  grandes  banques  étran- 
gères, et  selon  laquelle  les  Sociétés  qui  traiteraient 
directement  et  n'établiraient  pas  de  succursales  ne 
seraient  point  tenues  de  se  conformer  à  la  section  VIII 
du  titre  des  Sociétés,  décide  que  : 

Les  personnes  qui,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  feront  des 
opérations  de  toutes  sortes,  tn  la  faveur  et  pour  le  compte 
des  Sociétés  étrangères  qui  n'auraient  pas  suivi  les  disposi- 
tions de  la  présente  section,  et  causeront  par  cela  des  dom- 
mages à  l'Etat,  qui  ne  percevra  pas  les  taxes  auxquelles  il 
avait  droit,  seront  responsables  des  pertes  subies  par  l'Etat 
roumain  et  passibles  des  peines  prévues  par  l'article  323  du 
code  pénal  (relatif  à  l'abus  de  confiance). 

Cela  quant  aux  prête-nom. 

Pour  les  Sociétés  étrangères  on  n'établit  pas  de  dé- 
chéances spéciales  ;  mais,  comme  on  ne  leur  reconnaît 
pas  la  qualité  d'ester  en  justice,  il  est  bien  entendu 
que  l'exécution  par  les  Roumains  des  obligations  qu'ils 
auront  prises  de  cette  manière  dépend  exclusivement 
de  leur  bonne  volonté.  Les  moyens  légaux  de  se  ga- 
rantir contre  cette  dernière  exception  ne  font  point 
défaut  ;  cependant,  pour  les  connaître,  il  faut  s'adres- 
ser aux  hommes  de  loi  et  non  pas  aux  courtiers,  qui 
n'ont  pas  les  connaissances  juridiques  et  l'honnêteté 
qui  doivent  présider  à  de  pareilles  affaires. 

Sans  être  grand  connaisseur  des  questions  économi- 
ques et  sociales,  on  voit  que  ces  dispositions  du  légis- 
lateur roumain  sont  faites  pour  éloigner  les  Sociétés 
étrangères,  dans  un  esprit  protecteur  national  mal 
compris  ;  car,  comment  supposer  que  les  capitalistes 
étrangers,  en  face  de  tant  d'obstacles,  se  décident  en- 
core, sans  hésitation,  à  nouer  des  relations  avec  le 
pays  roumain  ? 

Les  hommes  politiques  de  ce  petit  Etat,  émus  par  la 
pénurie  d'argent  qui  empêche  leur  patrie  de  se  déve- 
lopper, auraient  dû  faire  tout  leur  possible  pour  y 
amener  les  capitaux  occidentaux,  grâce  auxquels  la 
Roumanie  pourrait  retirer  de  ses  grandes  et  pré- 
cieuses richesses  naturelles  tout  le  profit  qu'elles  de- 
vraient rendre. 

Mais,  comme  telle  est  la  loi,  nous  devons  nous  in- 
cliner, tout  en  souhaitant,  pour  le  bien  de  ce  petit 
pays  latin,  que  ses  législateurs,  revenant  à  de  meil- 
leurs sentiments,  fassent  des  lois  plus  profitables  à 
leurs  concitoyens.  Dura  lex  sed  lecc,  et  toutes  les  So- 
ciétés constituées  en  pays  étranger  devront  se  plier 
aux  exigences  bizarrement  Bévères  du  code  de  com- 
merce roumain,  si  elles  ne  veulent  pas  s'exposer  à  des 
pertes  irréparables,  au  cas  où  elles  traiteraient  avec 
les  ressortissants  du  royaume  sans  se  conformer  aux 
dispositions  ci-dessus  énoncées. 

Au  moins,  les  Sociétés  étrangères  qui  se  soumet- 
traient à  la  législation  roumaine  les  concernant,  se- 
raient-elles complètement  et  efficacement  à  l'abri  de 
toute  conséquence  fâcheuse?  Le  marché  financier  du 
pays  roumain  présente-t-il  assez  de  sécurité  pour  les 
capitalistes  qui  y  engageraient  leurs  fonds? 

À  ces  deux  dernières  questions,  la  meilleure  réponse 
serait  la  lecture  attentive  et  complète  du  très  intéressant 
rapport  officiel  que  M.  Blondel,  ministre  de  France  à 
Bucarest,  envoya  à  son  gouvernement  au  courant  de 
l'été  1909.  Ce  diplomate  y  fait  ressortir  tous  les  avan- 
tages qui  résulteraient  pour  les  capitalistes  français  du 
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placement  de  leurs  deniers  en  pays  roumain  dans  les 
entreprises  de  toute  nature,  et  lermine  par  un  parallèle 
entre  les  sacrifices  que  fait  l'Allemagne  pour  s'emparer 
de  ce  foyer  de  latinité  qu'est  la  Roumanie  et  le  désin- 
téressement coupable  de  la  France,  qui  a  complètement 
délaissé  son  ancienne  protégée  après  la  guerre  mal- 
heureuse de  1870-1871. 

Des  données  de  ce  rapport  consciencieux  et  clair- 
voyant du  ministre  français,  il  appert  que  l'affaiblis- 
sement de  l'influence  française  en  Roumanie  est  le 
résultat  de  deux  causes  également  puissantes  :  le  dé- 
sintéressement de  la  République  française  et  les  ten- 
dances des  politiciens  roumains  de  se  rapprocher  de 
l'Allemagne.  Ces  derniers  portèrent  préjudice  à  l'in- 
fluence française,  surtout  par  la  disposition  susdite  du 
code  de  commerce;  disposition  prohibitive  qui  n'émut 
cependant  pas  les  Allemands,  lesquels  s'y  conformè- 
rent volontiers  pour  accaparer  une  place  orientale 
aussi  importante. 

Il  est  inutile  de  rappeler  combien  l'influence  germa- 
nique est  contraire  à  l'esprit,  aux  traditions  et  aux  in- 
térêts du  peuple  roumain,  auquel  la  France  a  rendu  de 
réels  services  désintéresses  en  l'aidant  à  s'établir  sur 
des  assises  plus  solides  et  lui  donnant  la  possibilité  de 
se  constituer  en  Etat  uni  et  indépendant.  Ce  que  je 
veux  signaler  ici,  c'est  que  les  articles  245  et  250  du 
code  commercial  roumain,  malgré  leur  sévérité  exces- 
sive, ne  devraient  toutefois  pas  éloigner  les  spécula- 
teurs français  de  ce  petit  pays  oriental.  En  se  confor- 
mant à  la  législation  roumaine,  les  sociétés  et  associa- 
tions étrangères  feraient,  au  point  de  vue  commercial, 
une  œuvre  profitable  pour  elles,  car  elles  placeraient 
sûrement  et  avantageusement  leurs  fonds,  au  point 
de  vue  économique,  la  Roumanie,  qui  connaîtrait  une 
vie  plus  prospère,  en  profiterait  aussi  elle-même;  enfin, 
cela  faciliterait  le  relèvement  de  l'influence  latine  en 
Orient,  en  lui  faisant  reconquérir  la  place  florissante 
de  jadis. 

Incontestablement  la  France,  nous  devons  le  recon- 
naître, a  eu  tort  de  totalement  abandonner  un  pays 
riche  et  d'avenir,  créé  par  elle  et  vivant  par  ses  insti- 
tutions et  sa  civilisation  et  d'avoir  ainsi  donné  aux 
Allemands  la  possibilité  de  se  rendre  maîtres  de  cette 
véritable  clef  de  l'Orient  Européen. 

Telle  étant  la  situation  de  la  législation  roumaine 
sur  les  Sociétés  constituées  en  pays  étranger,  après 
avoir  conseillé  aux  capitalistes  et  industriels  étran- 
gers d'entrer,  sans  la  moindre  crainte,  en  relations 
fréquentes  avec  ce  pays  balkanique,  j'ajouterai  que, 
pour  être  à  l'abri  de  toute  suite  déplorable,  il  faut 
qu'ils  se  soumettent  aux  exigences  de  la  loi.  En  n'y 
prêtant  pas  suffisamment  d'attention,  ou  en  traitant 
directement  et  par  l'intermédiaire  des  courtiers  qui 
pullulent  dans  les  centres  financiers,  on  s'expose  à 
subir  des  pertes  considérables.  Et  je  connais  bon 
nombre  de  grandes  Sociétés  de  crédit  françaises,  les- 
quelles, mal  conseillées  par  quelque  homme  d'affaires 
intéressé  et  sans  connaissances  juridiques,  se  trouvent 
dans  cette  situation  illégale  et  incertaine,  avec  des 
dizaines  de  millions  exposés  à  une  perte  imminente, 
si  toutefois  les  débiteurs  roumains  leur  opposent  le 
manque  de  qualité  d'ester  en  justice  dont  elles  sont 
frappées-  La  jurisprudence  s'est  toujours  prononcée 
en  ce  sens,  et,  tout  récemment  encore,  une  Société 
hollandaise  a  entendu  prononcer  l'annulation  de  la 
poursuite  qu'elle  avait  exercée,  en  vertu  d'une  hypo- 
thèque constituée  sans. le  respect  du  code  commercial 
roumain. 

Nicolas- Alexandre  Ionesco. 


Informations  Ècouomipes  et  Financières 


Société  Foncière  du  Mexique.  —  Nous  appre- 
nons que  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  émettra 
le  31  janvier,  50.000  actions  de  la  Société  Foncière 
Mexicaine,  dont  les  obligations  5  0/0  ont  été  placées 


naguère,  avec  un  très  grand  succès,  par  la  Sociéiê 
Générale.  Ces  titres  qui  font  partie  des  100.000  actions 
représentant  le  capital  social  de  la  Société,  sont  d'une 
valeur  nominale  de  100  piastres  mexicaines  (250  fr. 
environ);  leur  prix  d'émission  est  de  305  fr.  jouissance 
2  janvier  1910.  Il  est  payable,  à  savoir  :  200  fr.  en  ' 
souscrivant,  et  105  fr.  à  la  répartition  du  3'  au  5  février. 

La  Société  Foncière  du  Mexique  s'est  constituée  eu 
1906,-  sous  la  raison  sociale  de  Compania-  Bancaria  ' 
de  Obras  y  Bienes  Raices  au  capital  de  5  millions,  de 
piastres  mexicaines.  Ce  capital  fut  porté,  en  1907,  à 
10.600.000  piastres  mexicaines;  il  est  entièrement 
libéré. 

Elle  a  été  créée  sous  les  auspices  de  la  Banque  Na- 
tionale du  Mexique,  de  la  Banque  de  Londres  et  de 
Mexico  et  de  la  Banque  Centrale  Mexicaine,  en  vne 
de  doter  le  pays  d'un  instrument  puissant,  bien  orga- 
nisé, et  disposant  d'un  personnel  qualifié  et  expéri- 
menté pour  mener  à  bien  les  importants  travaux 
publics  projetés  par  le  gouvernement  Fédéral,  les  gou- 
vernements des  Etats  et  les  municipalités  de  la  répu- 
blique. 

L'objet  de  la  Société  se  divise  en  trois  branches 
principales,  formant  chacune  un  département  séparé 
dans  l'administration  générale  de  la  Société  :  1°  l'exé- 
cution de  travaux  publics  ;  2e  l'acquisition,  la  réalisa- 
tion et  l'affermage  de  propriétés  foncières  ;  3°  les 
affaires  de  banque. 

Dans  le  premier  ordre  d'idées,  au  moment  de  sa 
constitution,  la  Société  a  absorbé  et  a  repris  les  alïai- 
res  et  contrats  de  la  Compagnie  Mexicaine  de  Ciment 
Portland,  de  la  Compagnie  Générale  de  Pavage  et  les 
contrats  passés  par  la  Societé  l'imentcl  et  frère  avec 
le  gouvernement  fédéral  pour  les  travaux  d'assaini>- 
sement  de  la  capitale. 

On  exécute  en  ce  moment  l'asphaltage  des  rues  de 
Mexico,  les  travaux  d'assainissement  et  de  distribu- 
tion d'eau  dans  deux  quartiers  nouveaux  de  la  capi- 
tale, les  travaux  d'assainissement  et  de  distribution 
d'eau  et  de  pavage  des  villes  de  Puebla,  Tacubaya, 
Torreon,  Morelia,  Durango.  Tous  ces  travaux  reposent 
sur  des  contrats  passés  avec  les  gouvernements  des 
Etats  etles  municipalités  intéressées.  D'autre  part,  la 
Société  a  été  chargée,  par  le  ministre  de  l'Instruction 
publique,  de  la  construction  de  plusieurs  édifices  sco- 
laires dans  la  capitale.  Enfin,  elle  construit,  de  concert 
avec  la  maison  S.  Pearson  et  Cio  Limited,  et  pour 
compte  de  quatre  importantes  Compagnies  de  chemins 
de  fer,  une  grande  gare  terminus  à  Vera-Cruz. 

Le  département  des  propriétés  foncières  a  été  orga- 
nisé à  la  suite  de  l'acquisition,  en  1907,  des  terrains 
de  la  «  Condesa  »  et  du  «  Paseo  »  à  Mexico  ;  ces  deux 
uartiers  sont  situés  dans  la  partie  la  plus  élégante  de 
la  capitale.  La  Société  procède  en  ce  moment  au  irac- 
tionnement  de  ces  terrains  et  à  l'exécution  des  tra- 
vaux d'assainissement,  de  pavage  et  de  distribution 
d'eau,  en  vertu  de  contrats  passés  avec  le  gouverne- 
ment fédéral.  ,  , 

L'organisation  du  département  de  Banque  a  ete  le 
complément  indispensable  pour  faciliter  à  la  Compa- 
gnie l'exécution  de  ses  contrats  de  travaux  publies,  les 
achats,  ventes  et  prêts  sur  les  propriétés  foncières.  Ce 
dénartement  est  autorisé,  en  outre,  à  faire  les  affaires 
de'banque  de  toute  nature.  Il  a  pris  la  succession  des 
affaires  de  l'ancien  Banco  Aniericano  à  Mexico. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  se  compose 
de  dix-neuf  membres,  parmi  lesquels  MM.  Fernando 
Pimentel  y  Fagoaoïa,  président  (vice-président  de  la 
Banque  Centrale  Mexicaine)  ;  Pallo  Macedo,  premier 
vice-président  (vice-président  de  la  Banque  National» 
du  Mexique);  Henri  Tron,  deuxième  vice-président 
(administrateur  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico;  ; 
Hugo  Scherer  junior  (administrateur  de  la  Banque 
Nationale  du  Mexique)  ;  Luis  Barroso  (administrateur 
de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico)  ;  G.  de  Landa  y 
Escandon  (gouverneur  du  District  fédéral  de  Mexico  ; 
Lie.  Luis  G.  Tornel  (vice-président  de  la  municipalité 
de  Mexico);  E.  N.  Brocon  (président  des  Chemins  de 
fer  Nationaux  du  Mexique). 
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Les  bénéfices  nets,  après  divers  amortissements 
d'ensemble  807.455  piastres  mexicaines,  ont  été,  en 
1907,  do  1.404.396  piastres.  En  1008,  après  déduction 
de  698.379  p.  m.  pour  amortissements,  ils  ont  atteint 
le  chiffre  de  L. 305. 934  piastres  mexicaines. 

Le  dividende  pour  chacun  des  deux  premiers  exer- 
cices a  été  do  10  0/0.  Pour  l'exercice  1909,  un  acompte 
de  5  piastres  mexicaines  ou  5  0/0  a  été  mis  en  paie- 
ment le  2  courant  ;  la  prochaine  assemblée  générale 
qui  doit  se  tenir  dans  le  courant  du  premier  semestre, 
fixera  le  solde  du  dividende. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  24 
janvier. 

Société  John  Cockerill.  —  Les  comptes  de  l'exer- 
cice 1008-1909,  clos  le  80  juin  dernier  qui  ont  été  sou- 
mis à  la  dernière  assemblée  générale,  se  comparent 
ainsi  avec  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

 Bilan  au  30  juin  

1908  1909 

Actif  (En  francs) 

Immobilisations   18.718.788  53  17.904.985  45 

Approvisionnements   473.680  18  578.651  04 

Matières  premières   12. «52. 023  30  13.448.254  27 

Produits  fabriqués   4.197.843  51  2.811.404  64 

Caisse  et  portefeuille   1.889.310  86  3.517.701  19 

Actions  de  la  «  Mutualité  In- 
dustrielle  2.699.000   «  2.699.000  » 

Valeurs  diverses   2.426.407  75  1.955.596  » 

Débiteurs  divers   10.779.704  96  12.398.457  47 

Total  de  l'actif   54 . 146 . 759  09  55 .314. 050  06 

Passif 

Capital  (25.000  actions)   12.500.000   »  12.500.000  » 

Pond»  de  réserve   4.603.666  15  4.703.666  15 

Fonds  d'assurances  maritimes  1.264.899  05  1.264.899  05 
Fonds  d'assurances  contre  l'in- 
cendie  95.695  04  95.695  04 

Fonds  de  prévision   3.818.304  39  3.848.304  39 

Obligations  4  0/0   6.240.500    »  6.141.000  » 

Dividendes  à  payer   50.251  25  39.047  50 

Coupons  d'obligations  échus  . .  109.636  50  106.217  50 

Caisse  d'épargne  du  personnel.  9.854.243  53  10.220.393  02 

Caisse  des  retraites   3.421.907  29  3.667.486  13 

Créditeurs  divers   10.162.655  89  10  835.074  62 

Bénéfices  de  l'exercice   1.995.000   »  1.991.666  66 

Total  du  passif   54.146.759  09   55.314.050  06 

Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices  

_1907-19Ô1T^~Ï9Ô8-1909  " 

Produits  (En  francs)  ' 

Bénéfices  bruts   5.123.996  13  5.202.478  85 

Charges 

Amortissements  sur  immeubles 

et  outils   1.850.000   »  1.870.000  » 

Intérêts  divers   454.120  20  372.838  44 

Frais  généraux   611.326  24  645.308  71 

Caisses  des  employés   205.988  68  241.692  62 

Liquidations  diverses   7.561  01  80.972  42 

Soldes  disponibles   1.995.000    »  1.991.666  66 

Sommes  égales   5.123  993  13  5.202.478  85 

Là,  répartition  des  soldes  disponibles  énoncés  plus 
haut  s  est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 
"1907-08    "     ~~  1908-0<P 

Répartition  (En  francs) 

Dividende..   1.875.000   »  1.875.000 

Administrateurs.....   105.000   »      105.000  ». 

Commissaires   15.000    ,,        11.666  66 

Sommes  égales  aux  soldes 

disponibles   1.995.000   >»    1.991.666  66 


Les  résultats  du  dernier  exercice  sont  peu  différent* 
de  ceux  do  l'exercice  précédent.  Aussi,  l'asscniUi'o 
générale  a-t-elle  décidé  que  le  dividende  resterait  iixé 
à  75  francs  comme  pour  1907-1008,  contre  70  francs  en 
1900-1907  et  00  francs  en  1906-1906. 


Cairo  Electric  Railways  and  Heliopolis  Oases 
Company.  —  Les  actions  de  dividende  do  cette  Société 
ont  été  introduites  hier  sur  le  marché  en  banque  au 
comptant,  et  les  actions  de  capital  ont  été  traitées  le 
même  jour,  pour  la  première  "fois,  au  comptant  et  à 
terme.  Cotées  tout  d'abord  335  francs,  les  actions  de 
dividende  se  retrouvent,  au  dernier  moment,  à  ...  fi\; 
quant  aux  actions  de  capital,  négociées  au  début  à 
2S9  fr.,  elles  finissent  à  . . .  francs. 

Cette  Compagnie,  constituée  sous  le  régime  de  la  loi 
égyptienne,  est  au  capital  de  30  millions  de  francs, 
divisé  en  120.000  actions  de  capital  de  250  fr.;  il  a  été 
créé,  en  outre,  G0. 000  actions  de  dividende.  Ces  actions 
de  dividende  sont  de  véritables  parts  bénéficiaires  qui 
ont  droit  à  une  part  dans  les  bénéfices  égale  à  celle  à 
répartir  pour  le  second  dividende  des  actions  de  capi- 
tal, c'est-à-dire  après  que  ces  actions  de  capital  ont 
touché  un  premier  dividende  de  12  fr.  50. 

Le  but  de  la  Société,  ainsi  que  le  définit  la  notice 
que  nous  avons  sous  les  yeux,  est  : 

1°  De  mettre  en  valeur  25  kilomètres  carrés  de  ter- 
rains à  bâtir  situés  à  l'ancienne  plaine  des  manoeuvres 
de  la  garnison  et  d'y  créer  un  nouveau  quartier  du 
Caire,  particulièrement  salubre,  sous  le  nom  d'«  Oasis 
d'Héliopolis  »; 

2°  De  construire  et  d'exploiter  un  tramway  électri- 
que en  prolongement  des  tramways  électriques  du 
Caire  jusqu'à  ce  nouveau  quartier; 

3°  De  construire  et  d'exploiter  un  Métropolitain 
électrique  partant  d'un  centre  du  Caire,  place  Babel- 
Adid,  et  aboutissant  au  nouveau  quartier  du  Caire  dit 
Oasis  d'Héliopolis.  Cette  ligne  métropolitaine  de  huit 
kilomètres,  ayant  trois  gares  intermédiaires  aux  quar- 
tiers populeux  de  Demerdache,  Manchiet-el-Sadre  et 
Pont  de  Koubbêh ; 

4°  De  construire  et  d'exploiter  une  usine  centrale 
électrique  de  10.000  chevaux. 

La  Société,  constituée  en  1906,  s'est  mise  immédia- 
tement à  l'œuvre  et,  aujourd'hui,  ainsi  que  l'observe  le 
document  auquel  nous  nous  reportons,  son  programme 
est  en  voie  d'achèvement.  En  effet,  le  quartier  nouveau 
se  bâtit  et  se  peuple;  la  Compagnie  a  construit  des 
rues,  des  avenues,  des  squares.  Elle  a  établi  une  dis- 
tribution d'eau  de  50  kilomètres  de  développement  dans 
l'ensemble  de  ses  rues  actuellement  tracées;  elle  a,  de 
plus,  mis  en  service  un  réseau  d'égouts  avec  une  usine 
d'épuration  biologique. 

Le  tramway  électrique  du  Caire  à  Héliopolis  est  en 
exploitation  depuis  le  8  mai  1908  et  ses  recettes  sont 
en  progression  constante;  elles  dépasseront  500.000 fr. 
pour  la  seconde  année  d'exploitation  qui  finit  le  8  mai 
prochain,  avec  un  service  de  départs  de  10  en  10  minu- 
tes seulement.  La  quantité  de  matériel  roulant  ne  per- 
met pas  de  faire  un  service  plus  intensif  pour  le  mo- 
ment, mais  la  Compagnie  a  commandé  de  nouvelles 
voitures.  Quant  au  chemin  de  fer  métropolitain  élec- 
trique, il  est  en  voie  d'achèvement  et  sera,  annonce-t- 
on, ouvert  à  l'exploitation  dans  deux  mois.  L'usine 
centrale  d'électricité  sera  mise  en  service  à  la  même 
époque. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  au 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  le  4  octobre  1909. 


Industrielle  Foncière.  —  La  souscription  aux 
10. 000  actions  nouvelles  de  Y  Industrielle  Foncière  a, 
ainsi  que  nous  l'avions  annoncé,  remporté  un  vif 
succès.  Le  nombre  de  titres  souscrits  ayant  été  bien 
supérieur  à  celui  des  actions  disponibles,  il  y  a  lieu  à 
la  répartition  suivante  : 

Les  souscriptions  irréductibles  étant  servies,  il  est 
attribué  aux  souscripteurs  : 

De  1  à  5  actions  :  l'intégralité  des  demandes  ;  de  6 
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actions  et  au-dessus  :  un  minimum  de  5  actions  plus 
60  0/0  du  surplus  de  la  demande,  les  fractions  n'étant 
pas  servies. 

Obligations  5  O/O  or  de  la  Province  de  San- 
Juan.  —  Dès  lundi  soir  on  annonçait  que  la  souscrip- 
tion aux  25.000  Obligations  5  0/0  or  de  la  Province  de 
San-Juan  {République  Argentine)  avait  complètement 
réussi.  Les  demandes  dépassant  largement  le  nombre 
des  titres  offerts,  les  guichets  n'ont  été  ouverts  ce  même 
jour  que  quelques  heures  dans  la  matinée,  et  seules,  les 
souscriptions  unitaires  ont  été  reçues. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  (l'administrât,  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières}  Ex-banques  département. 

momiieres(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation.. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  Succursales 

Dividendes  à  payèr  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total. 


20  janvier 


27  janvier 


3  475.993. 

394 

3.476  013.607 

875.079.923 

876.238.155 

4. 35t. 073. 317 

4.352.251.762 

27.954 

115.812 

349.805. 

703 

423.607.732 

58.894. 

581 

54. 

578  502 

87 

182 

63.231 

575.870 

789 

597.855.914 

114.000 

37.000 

153.836 

482 

147.104.661 

370.718.336 

359.455  590 

180.000 

000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.628.534 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.901 

700 

32.901.801 

484 

601 

496.841 

8.407.444 

8 

407.444 

149.754.670 

166 

42=2.724 

6.448.587.028 

6.539.908.302 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.006 

145 

8 

006.145 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

5.344.782 

695 

5.290 

240.490 

29.008 

323 

23 

578  803 

4.491 

622 

4 

356.477 

88.939 

360 

117 

269.222 

514.378 

210 

6C6 

.155.711 

69.707 

.301 

80 

.602.776 

4.532 

581 

3 

866.416 

3.675 

838 

4 

066.095 

2.476 

.772 

•2 

.476.772 

161.574 

.983 

182 

.276.196 

6.448.587.028 

6.539.908.302 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  f  r) 


2  févr. 
1906 

1  févr. 
1907 

30  janv. 
1908 

28  janv. 
1909 

27  janv. 
1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.831.7 

5.026.5 

4.949.5 

4.993.9 

5.290.2 

2.848.3 

2.645.9 

2  686.4 

3.634.9 

3.476.0 

1.054.7 

985.7 

908.9 

884.8 

876.2 

1.105.5 

1.445.3 

1.322.2 

1.079.4 

1.076.1 

495.4 

566.1 

*54Ô] î 

545.1 

506.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

119.1 

198.1 

128.9 

313.3 

117.2 

697.1 

551.8 

594.8 

1.034.4 

686.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.872.2 

4.940.5 

5.564.4 

3.281.0 

3.569.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  28  janvier,  les  actions  et  les  parts  de  fondateur 
de  la  Société  «  La  Soie  Artificielle  »  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

15.000  actions  de  100  fr.,  émises  en  espèces  et  au  pair, 


libérées  et  au  porteur,  jouissance  10  juin  1909,  ex-coupon 
n°  5; 

35.000  parts  de  fondateur,  jouissance  10  juin  1909,  ex- 
coupon n°  5. 

Siège  social  à  Paris,  83,  boulevard  de  Sébastopol. 
Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9. 


Depuis  le  14  janvier,  les  12.000  actions  de  100  francs,  libé- 
rées et  au  porteur,  n0'  88001  à  100000,  de  la  Société  des  Tré- 
fileries  et  Laminoirs  du  Havre,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  88.000  à  100.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  bonnes  dispositions  dont  la  Bourse  de  Paris  fai- 
sait preuve  ces  temps  derniers  ont  été  entravées  par  les 
nouvelles  relatives  aux  désastres  occasionné»  par  les 
inondations.  Dans  nombre  de  compartiments  les  hauts 
cours  conquis  ont  été  reperdus.  Cependant,  dans  son 
ensemble,  le  Marché  fait  preuve  d'une  grande  force  de 
résistance,  et  il  se  montre  tout  disposé  à  regagner,  au 
premier  moment,  le  terrain  perdu.  Dans  la  séance 
d'hier,  il  a  du  reste  commencé  déjà  à  se  reprendre  sen- 
siblement. 

Notre  liquidation  de  fin  de  mois  commencera  demain 
samedi  par  la  réponse  des  primes.  En  raison  des  cir- 
constances, elle  sera  un  peu  moins  favorable  qu'on 
l'espérait,  mais  les  disponibilités  sont  toujours  telle- 
ment abondantes,  qu'elle  devra  s'effectuer  quand  même 
dans  des  conditions  très  encourageantes. 

it  if  Les  Rentes  françaises  ont  un  peu  souffert  des 
désastres  auxquels  nous  venons  de  faire  allusion. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  85,  après 
98  fr.  60  au  plus  bas.  Elle  cotait  99  fr.  12  1/2  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  99  francs,  au 
comptant,  contre  98  fr.  80,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus  dans  l'en- 
semble. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
cote  82  fraucs,  contre  81  fr.  82;  Tunisien  3  0/0 
1892,  468  fr.  75,  contre  469  fr.,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  473  fr.  75  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
420  francs,  au  lieu  de  418  francs. 

i(  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé, au  point  de  vue  des  échanges,  une  bonne 
activité.  Elles  sont  toutefois  plus  lourdes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'échangent  à  555  fr.  50, 
contre  558  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  406  francs, 
contre  408  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  417  francs,  contre  420  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  402  francs,  au  lieu 
de  402  fr.  50. 

Prochains  tù-aaes  :  1er  février  :  Ville  de  Paris  1905  ; 
5  février  :  Ville  de  Paris  1875;  10  février:  Ville  de 
Paris  1876;  25  février  :  Ville  de  Paris  1904  (Métropo- 
litain). 

i(  if  L'action  Banque  de  France  s'échange  à  4.290 
francs  au  comptant.  Il  y  a  huit  jours,  elle  clôturait  à 
4.280  francs.  -  , 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  6.046.026  francs,  contre  4.962.680  francs 
l'année  dernière,  et  9.681.881  francs  en  1908. 
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fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  820  francs,  contre  821  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
soutenues,  avec  des  transactions  très  suivies. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
490  francs;  {'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  traite 
à  507  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
50',  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
486 fr.  50,  contre  48?  francs;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  473  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  500  fr.  75,  contre  508  fr.  75  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  clôture  à 
51  'i  francs,  au  lieu  de  514  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  480  fr.  25,  contre  482  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'inscrivent  à  271  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  février  :  Foncières  1909,  Com- 
munales 1879,  1880,  1891  et  1899. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  à  enregistrer  des  réalisations  qui  n'ont  toutefois 
que  bien  peu  modifié  leur  allure. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  même  à  1.788  fr.,  contre  1.784  fr.,  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  s'échangeait  à  1.413 francs 
jeudi  dernier,  gagne  de  son  côté  2  francs  à  1.415  fr. 

La  Société  Générale  est  à  715  francs,  contre 
713  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  815  francs 
au  eomptant,  contre  810  francs  jeudi  dernier.  A  terme, 
on  cote  même  817  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à950fr. 
à  terme  et  à  949  fr.  au  comptant,  contre  957  francs  et 
959  francs  il  y  a  huit  jours.  Cet  Etablissement  distri- 
buerait un  dividende  de  45  francs  pour  1909,  contre 
40  francs  en  1908. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  289  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre 
289  fr.  50  et  288  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
730  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Le" Crédit  Mobilier  Français  reste  à  655 fr.  50  au 
comptant.  Il  était  à  650  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
929  francs,  au  lieu  de  928  francs.  Au  comptant  on  est 
à  932  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  540  francs,  sont 
à  535  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à  555 
francs,  contre  550  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  terminait  à  1.694  francs 
au  comptant,  revient  à  1.670  francs. 

La  Rente  Foncière  reste  à  667  fr.,  contre  680  fr. 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite 
à  409  francs  sans  changement. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  restait  à  1.620  fr., 
se  retrouve  à  1.590  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
74  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre  75  fr.  50  et  à 
76  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  terminent  à  456  fr.  50. 

if  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  irrégulières,  en  raison  des  dégâts 
occasionnés  à  certaines  d'entre  elles  par  les  inonda- 
tions et  des  troubles  apportés  dans  le  trafic  en  général. 

L'Est,  qui  clôturait  à  940  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  termine  à  934  francs. 

Le  Midi  cote  1.160  francs,  contre  1.165  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  finit  à  1.3i0  francs  à  terme,  contre  1.353 
francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'échange  à  1.745  francs  à  terme,  et  à  1.753 
francs  au  comptant. 

L'Ouest  clôture  à  971  francs  à  terme;  nous  le 
laissions  à  980  francs  la  semaine  dernière. 


L'Orléans  reste  à  1.430  fr.  au  comptant.  Il  était 
à  1.465  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  1"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  250.000  fr.  ;  Midi,  330.000  francs- 
Nord,  131.000 fr;  Orléans,  229.000 fr;  Lyon,  300.000  fr." 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  de  nouveau  diversement  traitées,  quelques-unes 
ayant  eu  à  souffrir  plus  ou  moins  de  la  crue  de  la 
Seine. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait  621 
francs  est  revenue  à  590 francs,  après  593  francs  au  plus 
bas. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  351  francs  à  terme,  a  iléchi  à 
à  315  francs,  pour  clôturer  à  316  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  finissait  h  829  francs  à 
terme,  se  traite  à  828  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  s'échange  à  203  francs  contre  214fr.  50 
la  semaine  dernière. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
clôturait  à  306  francs  à  terme  termine  à  299  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  que 
nous  laissions  à  620  francs,  clôture  à  616  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  307  francs,  contre  306  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  453  francs  à  terme,  sans  changement. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  restent  à  492  francs,  au  comptant.  Actions, 
505  fr.  au  comptant,  contre  507  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  155  francs,  au  lieu 
de  166  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  404  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  419  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  699  francs,  contre  885  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  clôture  à  276  francs,  au  lieu  de  289  fr., 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  etd'Anzin  sont  à  2.275  fr., 
contre  2.250  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.015  francs  termine  à 
5.035 francs.  Parts  civiles,  3.520  francs  au  comptant, 
contre  3.530  francs. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  au  26  janvier 
1910,  se  sont  élevées  à  9.550.000  francs,  contre 
8.710.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
7.130.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  s'inscrivent  à  244  francs  au  comptant, 
contre  245  francs.  A  terme,  on  clôture  à  243  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
184  francs,  contre  185  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  540  fr., 
finissent  à  537  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  532  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  finissait  à  1.483  francs,  est  à  1.475  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  troisième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  835.489  fr.  60, 
contre  836.258  fr.  65  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
2.571.029  fr.  50, en  augmentation  de  104.664  fr.  10,sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Voitures  à  Paris  terminent  à  236  francs,  contre 
241  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'échange  à  1.033  francs,  contre  1.059  fr. 
la  semaine  dernière. 
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L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  205  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  198  fr.  à 
terme,  au  lieu  de  198  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  est  à  288  francs;  nous  la 
laissions  à  295  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  restent  à  358  francs.  Quant 
ans.  obligations  5  0/0,  elles  cotent  480  francs. 

Les  Obligations  5  9/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  632  francs, 
ex-eoupon;  Obligations  4  1/2  0/0,  503  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  actives  à  461  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  408  francs 
à  terme;  action  de  capital,  626  francs  au  comptant. 

+  *  La  Banque  I.R.P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  551  fr.,  contre  553  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  clôturait  à 
717  fr.  se  tient  à  719  francs. 

La  direction  de  cette  Institution  annonce  qu'il  vient 
d'être  ouvert  une  succursale  à  Soufflé  i  Turquie  d'Eu- 
rope) et  un  bureau  a  Dedeagatch. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à 
775  francs,  sans  changement. 

.  La  Banque  d'Athènes  est  à  128  francs,  contre  130  fr. 
précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  312  francs, 
contre  302  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.180  fr.  au  comptant, 
contre  1.175  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  liait  à  662 
francs  à  terme,  contre  664  francs,  précédemment. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  finit  à 
471  francs. 

Nous  avons  annoncé  que  le  Crèd il  foncier  du  Brésil 
procédait  à  l'émission  de  50.000  obligations  de  500  fr. 
5  0/0,  au  prix  de  477  fr.  50.  avec  jonissance  janvier 
1910,  et  que  les  souscriptions  étaient  reçues  au  Banco 
Espanol  del  Rio  de  la  Plala,  à  la  Caisse  commerciale 
et  industrielle  de  Paris  et  à  la  Société  centrale  des 
Banques  de  province. 

On  sait  que  le  Crédil  foncier  du  Brésil  est  une  Société 
française  qui  a  pour  objet  principal  toutes  opérations 
hypothécaires.  D'autre  part,  le  Crédit  foncier  du  Brésil 
ne  peut  prêter  qu'en  première  hypothèque,  et  ce  pour 
ùn  montant  égal  au  plus  à  la  moitié  de  la  valeur  d'esti- 
mation du  gage.  Les  obligations  représentatives  de  ses 
opérations  de  prêts  fonciers,  fédéraux  ou  agricoles, 
donnent  un  revenu  brut  de  25  francs  par  an. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à 
1.150  francs  à  terme,  clôture  encore  ainsi.  ' 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  traite  à  472  francs, 
à  terme,  contre  470  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  soutenus. 

Les  Andalous  s'échangent  à  210  fr.,  au  lieu  de  211  fr. 
Nord  de  l'Espagne,  361  francs,  contre  364  francs; 
Sai'agosse,  416  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  retrouve  à  335  francs, 
au  lieu  de  310  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  133  fr.,  finit  à  132  fr.  50. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  500  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  295  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  502  francs;  actions  de 
capital,  168  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  524  fr.,  au  lieu  de  516  fr. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété du  13/26  août  1908  avait  approuvé  l'augmentation 
du  capital  social  à  3.750.000  roubles.  Ce  vote  a  été 
sanctionné  par  oukase  impérial  en  date  du  28  juillet 
1909,  et  les  12.500  actions  privilégiées  nouvelles,  de 


100  roubles  chacune,  seront  offertes  par  préférence  aux 
actionaires  actuels. 

La  Sosnoivice,  qui  restait  à  1.530  fr.,  clôture  encore 
ainsi,  après  1.525  francs  au  plus  bas  et  1.544  francs 
au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  cotait  299  francs,  s'inscrit  à 
302  francs. 

Le  Rio-Tinto  termine  à  1 .906  francs,  contre  1.9(51  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.945  francs  au  plus  bas 
et  1.973  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  822  francs, 
s'échange  à  862  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  384  fr.  ;  actions  privilégiées,  400  fr., 
contre  402  francs. 

Pour  la  première  décade  de  janvier  1910,  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
659.169  francs,  en  augmentation  de  78.240  francs  sur 
celles  de  la  décade  correspondante  de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  235  francs,  contre 
236  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  56  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  s'inscrivent  à  692  fr,  contre 
693  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  398  francs  il  y  a  huit  jours, 

sont  à  396  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Do  nouveau  la  tendance,  sur  ce  Marché,  est  demeurée 
quelque  peu  irrégulière,  mais  elle  reste  quand  même  satis- 
faisante daus  l'ensemble. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à 
101  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  102  fr.  80;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  93  fr.  60,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  80  fr.  35, 
contre  80  fr.  30. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  ù  53  fr.  35,  au  lieu 
de  53  fr.  20  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0 
Intérieur,  il  s'inscrit  à  36  fr.  75,  contre  36  fr.  80. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
clôturent  à  1.47 7  francs,  contre  1.487  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  2'i0  francs,  au  lieu  de  237  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  se  traitent  à 
309  francs,  contre  314  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  599  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  579  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  finit  à  381  francs,  au  comptant, 
et  à  380  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  clôture  à  475  fr. 

L'exportation  du  Port  de  Bahia  en  novembre  dernier  a  été 
de  59.296  sacs  de  cacao,  20.604  sacs  de  café,  17.000  de  sables 
monazitiques,  3.596  balles  de  tabac,  11.200  cuirs  et  peaux, 
3.616  balles  de  libre  de  piassava,  824  de  caoutchouc,  164  de 
cire  de  carnauba,  587  pièces  de  bois. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour coing  est  à  275  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  57  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  432  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railxcay  and 
Heliopolis  Oases  Co-npany  s'échange  à  3i6  francs;  actions  de 
capital,  294  francs. 

L'action  Haut-Volga  s'inscrit  à  160  fr.  50. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  est  à  104  fr.  30. 

La  Balia-Kardidin  s'échange  à  439  francs,  contre  448  francs. 

L'action  des  Charbo?inoges  d'Urikany  se  traite  à  185  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  tient  à  191  fr.  50,  contre 
188  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.160  francs,  au  lieu  de 
1.210  francs. 

La  Tharsis  finit  à  160  francs,  contre  161  fr.  50  il  y  a  huit 
i  jours. 
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Lo  Cape  Copper,   qui   était  à  10")  francs,   s'échange  à 

Me  t.  50. 

Le  Lanrium  Crée  est  a  61  fr.  50. 

L'action  Arnoya  s'inscrit  à  ...  francs.  Los  nouvelles  de  la 
mine,  eu  ce  moment,  se  rapportent  presque  exclusivement 
aux  travaux  de  nettoyage  et  de  séchage  du  matériel  inondé. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  termine  à  862  francs. 
Elle  se  traitait  à  876  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  mine  mexicaine  La  Preciosa  sont 
à  1'»  francs. 

On  a  annoncé  que  M.  J.-L.  Requena,  bien  qu'ayant  figuré 
à  l'acte  de  constitution  de  la  Société  La  Preciosa  et  déjà 
vice-président  do  Las  Dos  Estrellas  se  retirait  de  l'a  première 
de  ces  deux  Sociétés.  Il  viendrait  d'être  remplacé  par  le 
colonel  Porlirio  Diaz,  iils  du  Président  des  Etats-Unis  du 
Mexique,  administrateur  de  la  Société  El  Buen  Tono,  de  la 
Banque  Internationale  Hypothécaire,  de  la  Société  Minière 
de  San  Rafaël  et  de  la  Société  Dynamite  Explosive.  Lo 
Conseil  se  réunirait  le5  février  pour  ratifier  cotte  nomination. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  423  francs,  contre 
425  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  570  fr., 
sont  à  566  francs. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  372  francs,  est  à  372  fr.  50. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  971  francs, 
finissent  à  966  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  116  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  454  fr. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  se  traitait  à 
457  fr.  50  jeudi  dernier,  reste  à  480  francs. 

La  Harpener  est  à  1.581  francs,  au  lieu  de  1.608  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  505  francs,  contre  509  francs. 

La  Huanchaca  est  à  73  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  782  francs;  elles  cotaient 
795  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  sont  à  270  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (P«  hypothèque)  s'inscrivent 
à  502  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  s'inscrit  à  31  francs. 

Au  sujet  de  cette  entreprise  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

«  Sir  Thomas  Barclay,  président  du  Conseil  de  la  Compa- 
gnie, ancien  président  de  la  Chambre  de  commerce  britan- 
nique à  Paris,  vient  d'être  élu  membre  du  Parlement  anglais. 
On  sait  que  sir  Thomas  Barclay  a  été  l'un  des  artisans  de 
l'entente  cordiale,  et  sa  nomination  so  produit  juste  au  mo- 
ment où  la  Compagnie  a  pris  toutes  ses  dispositions  pour 
servir  sa  clientèle  d'Outre-Manche.  On  sait,  en  effet,  qu'elle 
achète  une  usine  située  entre  Londres  et  Manchester,  laquelle 
ne  sera  pas  moins  importante  que  celle  de  Suresnes,  où 
l'activité  est  considérable.  » 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  se  traite 
en  avance  à  161  francs. 

Cette  Société  a  pu  recueillir .  dès  son  premier  exercice,  les 
bénéfice  d'affaires  qui  lui  ont  été  apportées  toutes  prêtes  et 
déjà  arrivées  a.  la  période  rémunératrice. 

Les  actions  de  capital  Sumatra  s'inscrivent  à  298  fr., actions 
de  dividende  à  169  fr.  50;  les  titres  Tapanoëlie  :  actions  déca- 
pitai 314  francs,  actions  de  dividende  166  francs. 

L'action  Hcliopolis-Palace-Hôlel  du  Caire  est  demandée  à 
292  francs. 

On  fait  remarquer  que  cette  Société  fait  preuve,  à  ses  dé- 
buts, d'une  grande  activité,  et  que  l'organisation  d'un  grand 
moeting  international  d'aviation  sur  le  terrain  d'Héliopolis 
constituera  pour  l'hôtel  lui-même  une  publicité  excellente. 
<  m  rappelle  que  cet  hôtel  sera  ouvert  au  public  pour  la  pro- 
chaine saison  d'hiver.   •  • 


Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale  (Com- 
pany General  of  Central  '  Amerika,  Atlantic- Pacific  Rail- 
ways).  —  Une  lettre  officielle  datée  du  22  novembre' et  éma- 
nant de  Son  Excellence  M.  Crisanto  Medina,  ministre 
plénipotentiaire  du  Nicaragua  pour  la  France  et  l'Angleterre, 
viont  d'être  publiée.  Elle  mentionne  les  privilèges  divers 
dont  jouit  cette  Compagnie  :  permis  d'immigration  chinoise 


à  Rio-Grande  pour  assurer  la  main-d'œuvre  pour  tout  usage; 
navigation  sur  le  Rio-(irand<>  ;  droits  d'entrepôt  et  de  qu;i  -,  .<■<•■ 
sur  lo  port  ;  droit  do  franchise  d'exportation  et  d'importa- 
tion); aucune  taxe  sur  les  terrains,  braiments,  bétail  et  tous 
produits  pendant  quinze  ans  ;  défense  do  construire  tout 
autre  chemin  de  fer  dans  un  rayon  de  30  lieues  pour  éviter 
à  la  Compagnie  toute  concurrence»,  venta  à  la  Compagnie^ 
par  lo  gouvernement,  de  2  millions  500.000  arpents  de  terrain 
longeant  le  Kio-Grande;  don  par  le  gouvernement  de  600.000 
autres  arpents  do  terrain,  y  compris  le  minerai  qu'ils  con- 
tiennent ;  autorisation  de  construire  des  entrepôts,  abattoirs 
.pour  bœufs,  porcs,  moutons,  et  l'installation  des  sous-pro- 
duits, libres  de  toute  taxe  pendant  quinze  ans  ;  droits  de 
dragage  pour  l'or,  etc.,  etc. 

Pour  les  400.00(1  actions  de  5  dollars  que  cette  Compagnie 
offre  au  public  au  pair,  les  demandes  peuvent  être  adressées 
à  Paris:  au  Banco  di  Roma,  15,  rue  de  Choiseul  ;  à  MM. 
Armstrong  et  G»,  banquiers,  19,  rue  Scribe  ;  au  Syndicat  du 
Nicaragua,  3,  rue  de  la  Boétic,  ou  à  tous  les  banquiers  cor- 
respondants. 

Les  demandes  doivent  être  accompagnées  de  leur  montant 
en  espèces,  et  elles  sont  servies  au  fur  et  à  mesure  de  leur 
arrivée. 


Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nou- 
velle-Orléans. —  On  annonce  que  le  placement  des  obliga- 
tions hypothécaires  5  0/0  de  la  Compagnie  d'Eclairage,  Force 
et  Traction  de  la  Nouvelle-Orléans,  setpoursuit  avec  succès 
aux  guichets  de  la  Banque  Privée  Lyon-Marseille. 

On  fait  de  nouveau  remarquer  que  la  New-Orl.cans  Railway 
and  Light  C  compte  aux  Etats-Unis  parmi  les  entreprises 
les  plus  importantes  dans  le  groupe  des  valeurs  de  force  et 
d'éclairage,  et  que  les  bénéfices  réalisés  au  cours  de  ces  der- 
nières années  assurent  déjà  aux  obligations  du  présent  em- 
prunt une  marge  de  sécurité  plus  de  cinq  fois  supérieure  au 
montant  de  leur  service  annuel.  On  fait  observer,  en  outre, 
que  les  recettes  de  la  Compagnie,  comme  celles  de  toutes  les 
entreprises  exploitant  des  services  publics  de  force,  lumière 
et  transports  urbains,  échappent  en  grande  partie  à  l'influence 
des  crises  économiques  et  agricoles. 

Les  tramways,  le  gaz  et  l'électricité  sont  en  effet,  ajoute-t- 
on, des  commodités  dont  on  ne  saurait  se  passer,  et  c'est  ce 
que  démontrent  les  résultats  obtenus  par  la  Société  au  cours 
des  trois  derniers  exercices  qui  constituaient  une  période  de 
dépression  générale  aux  Etats-Unis. 

Les  obligations,  série  française,  d'une  valeur  nominale  de.: 
516  francs,  sont  offertes  au  prix  de  471  fr.  50,  jouissance  du" 
1"  janvier  1910,  plus  intérêts  courus  à  partir  de  cette  date. 
Elles  sont  remboursables  dans  40  ans  au  pair,  soit  avec  une 
prime  de  44  fr.  50,  et  rapportent  un  intérêt  annuel  de  25  fr.  80 
payable  les  1"  mai  et  1«  novembre,  sous  déduction  des  im- 
pôts français. 


Société  privilégiée  pour  l'assainissement  de  la  Ville 
de  Para.  —  Au  sujet  de  l'émission  de  20.000  obligations 
6  0/0  or  de  504  francs  de  la  Société  privilégiée  de  l'assainis- 
sement de  la  Ville  de  Para,  il  a  été  dit  que  la  municipalité 
de  Para  avait  affecté  au  service  des  obligations  actuellement 
émises  un  impôt  sanitaire  de  6  0/0  sur  l'évaluation  des  im- 
meubles construits  dans  la  villè  ;  or,  les  notices  observent 
que  d'après  les  évaluations  officielles  en  1908,  le  minimum 
de  cet  impôt  sanitaire  serait  dépassé  d'environ  10.012  liv.  st., 
soit  252.300  francs,  ce  qui  porterait  le  produit  total  de  l'im- 
pôt à  1.700.000  francs. 

Dautre  part,  et  d'après  les  mêmes  notices,  la  fourniture 
des  installations  sanitaires  pourrait  laisser  un  bénéfice  de 
400.000  francs  qni  porterait  la  recette  totale  à  2.100.000 
francs.  Après  paiement  des  frais  généraux  et  de  l'income-tax, 
il  resterait  disponible  une  somme  de  1.750.000  francs.  Le 
service  total  des  obligations  n'exigeant  que  1.235.000  francs, 
la  marge  serait  encore  de  516.000  francs. 

Rappelons  que  ces  obligations  sont  offertes  au  prix  de  470 
francs,  et  qu'elles  donnent  un  intérêt  annuel  de  30  fr.  20. 
ha.  Société  Anglo-Française  de  Banque,  à  Paris,  27,  rue  de 
Mogador,  a  ouvert  ses  guichets  à  cette  émission. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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26  janvier  1910. 

Blé  :  Nos  exportations  de  céréales;  la  situation  ;  les  cours.  —  Vins  : 
la  situation;  les  cours;  les  sorties  de  la  propriété.  —  Alcools: 
ïa  statistique  des  quatre  premiers  mois  d«  la  campagDe.—  Cidres  : 
la  production.  —  Sucres  :  la  situation,  les  cours.  —  Soies  ;  la 
situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nous  avons  publié  dans  notre  dernier  numéro,  la 
statistique  des  importations  de  blé  en  France,  pendant  l'an- 
née 1909,  en  commerce  spécial.  Le  tableau  suivant  les  donne 
par  provenance,  et  la  comparaison  avec  l'année  précédente  : 


Provenances 


1908 


1909 

(En  quintaux) 


Angleterre  

Belgique  

Russie  

Allemagne  

Roumanie  

Turquie  

Indes  anglaises  

Australie  

Etats-Unis  O.  A  

Etats-Unis  O.  P  

République  Argentine , 
Autres  pays  


Algérie  

Tunisie  

Zone  franolie. 


Totaux  

Valeur  en  francs. 


1.736 

2.297 

491 

523" 

24.399 

28.313 

85 

358 

105 

4.975 

4G 

127 

241 

2.431 

3i 

1.636 

2.186 

3.443 

» 

154 

12.589 

9.058 

2.772 

38.535 

59.464 

1 

134.888 

553.514 

178.839 

23.616 

76.174 

112.491 

1 

339.901 

689.621 

1 

428.436 

749.085 

35.327.0C0  18.072.000 


D'autre  part,  nos  exportations  de  céréales  et  farines  se  ré- 
partissent comme  suit,  en  commerce  spécial,  représentant  la 
totalité  des  marchandises  nationales  exportées  et  les  mar- 
chandises d'origine  étrangère  qui,  ayant  été  admises  en  fran- 
chise ou  nationalisées  par  le  paiement  des  droits  et  se  trou- 
vant, par  suite,  sur  le  marché  libre  de  l'intérieur,  ont  été 
renvoyées  à  l'étranger  pendant  l'année  1909,  comparativement 
à  celles  de  l'année  précédente  : 


Produits 


1909 


1908 


Blé  

Seigle  

Avoine  

Orge  

Malt  

Maïs  

Sarrasin  

Farine  de  blé. 


(En  quintaux) 


184. 300 
25.290 
19.045 

303.740 
6.548 
48  352 
47.221 

438.408 


59.541 

295.439 
30.971 

226.475 
74.693 
11.480 
96.340 

324.941 


*% 


Beaucoup  de  champs  sont  inondés  et  devront  être  réense- 
mencés; mais  en  dehors  de  ces  champs-là,  on  constate  une 
situation  générale  assez  bonne. 

Sur  nos  marchés  intérieurs,  la  caractéristique  est  une  raré- 
faction des  offres  qui  a  fait  relever  les  cours,  malgré  la  fai- 
blesse générale  des  autres  places  européennes. 

Le  courant  fait  24  75;  le  prochain  est  à  24  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
Hew-York 


30  déc. 
1909 

6  janv. 
1910 

13janv. 
1910 

20janv. 
1910 

27  janv. 
Ï910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

24  25 

24  25 

24  25 

24  75 

22  27 

22  89 

23  23 

22  81 

22  52 

28  37 

28  52 

28  46 

28  09 

28  40 

29  25 

29  69 

30  07 

29  96 

30  02 

22  54 

21  90 

24  05 

21  02 

21  21 

24  16 

24  63 

25  20 

24  82 

22  64 

Vins.—  La  situation  du  marché  vinicole  n'a  pas  changé  dans 
l'ensemble.  Les  transactions  reprennent  un  peu  partout  de 
l'animation  et  les  prix  restent  fermes. 

Dans  le  Midi,  on  a  constaté  des  velléités  de  reprise,  par- 
tout où  la  propriété  n'a  pas  encore  vendu  tout  son  stock  ;  les 
retiraisons  semblent  vouloir  redevenir  actives.  Les  prix 
conservent  une  tendance  marquée  à  la  hausse.  On  fait  géné- 
ralement de  14  à  18  fr.  l'hectolitre  pour  les  vins  rouges  ;  et 
de  20  à  25  fr.  pour  les  blancs. 

La  Société  centrale  d'agriculture  du  Gard  a  fait  la  cote 
suivante  :  aramon,  14  à  15  fr.  ;  montagne,  15  à  17  fr.  ;  jac- 
quez,  20  à  25  fr.  ;  blanc  bourret,  19  fr.  ;  blanc  picpoul,  22  à 
25  fr.  ;  Gostières,  20  à  22  fr.  ;  rosé,  17  à  18  fr.  ;  aramon  blanc, 
16  à  18  francs. 

En  Bourgogne,  les  transactions  sont  assez  rares,  mais  les 
prix  restent  fermes.  Dans  le  Beaujolais,  particulièrement,  la 
hausse  s'accentue  ;  les  ordinaires  font  de  50  à  60  fr.  les  220 
litres;  les  anciennes  récoltes  sont  toujours  très  demandées. 
Dans  toute  la  Bourgogne,  l'activité  des  transactions  est 
grande. 

Dans  le  Bordelais,  on  est  un  peu  moins  actif,  mais  la  fer- 
meté des  cours  ne  se  dément  pas. 

A  Paris,  le  marché  de  Bercy  étant  inondé,  les  affaires  ont 
cessé.  Les  prix  sont  néanmoins  tovtjours  très  fermes  entre 
18  et  20  fr.  l'hectolitre  nu  pour  les  petits  vins  rouges,  entre 
22  et  28  fr.  pour  les  qualités  supérieures  ;  les  blancs  courants 
valent  de  26  à  28  et  30  fr.,  selon  mérite. 

•\ 

Pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  il  est  sorti  3.931.850 
hectolitres  des  chais  des  récoltants  de  la  métropole  et,  depuis 
le  commencement  de  la  campagne,  15.764.501  hectolitres, 
contre  3.386.013  hectolitres  en  décembre  1908  et  15.486.288 
hectolitres  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne 
1908-1909. 

Le  stock  des  négociants,  fin  décembre,  s'élevait  à  15  mil- 
lions 853.492  hectolitres,  contre  16.343.536  hectolitres 
en  1908. 

Les  sorties  des  trois  départements  algériens  ont  été  de 
707.209  hectolitres  et,  pendant  les  quatre  premiers  mois,  de 
2.987.974  hectolitres;  le  stock  algérien  chez  les  négociants, 
fin  décembre,  atteignait  763.695  hectolitres. 


Alcools.  —  La  Direction  générale  des  contributions  indi 
rectes  vient  de  publier  le  relevé  de  la  production  et  du  mou- 
vement des  alcools  français,  du  1"  octobre  au  31  décembre 
c'est-à-dire  pour  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  : 


1909-10 


1908-09 


Bouilleurs  et  distillateurs  de  (Hectolitres) 
profession  : 

Production  : 

Alcools  de  vins   29.447  32.365 

—  de  cidres  et  poirés   1.949  1.334 

—  de  marcs  et  lies   28.668  31.641 

—  de  substances  farineuses.....  81.916  80.928 

—  de  betteraves   1.025.977  1.094  426 

—  de  mélasses   54.593  56.627 

—  de  substances  diverses   64  152 

Total   1.222.614  1.297.473 

Importations   50.380  51.096 

Reprises  (stock  au  30  septembre) ....  364.418  497.448 

Ressources  -,   1.637.412  1.846.017 

Exportations   82.669  90.959 

Différence   1.554.743  1.755.058 

Stock  au  31  décembre  : 

Magasins  généraux  de  vente   167.550  194.402 

Entrepôts  réels  : 

Régie    19.611  26.059 

Douane'...'....'...'   29.494  44.526 

Chez  les  distillateurs   577.864  673.472 

Total   794.519  938.459 

Cont.  au  30  novembre   663.364  830.127 

Différence  en  novembre   +131.155  +108.332 

Livré  au  commerce   760.224  816.599 
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En  ajoutant  au  mouvement  de  la  produel  ion  des  bouilleurs 
et  distillateurs  de  profession,  celui  do  la  production  des 
bouilleurs  de  cru,  on  a  pour  los  trois  premiers  mois  de  la 
campagne  1909-1910,  comparativement  avec  ceux  de  la  cam- 
pagne précédente,  les  quantités  totales  de  : 

Production  1909-10  1908-09 

Alcools  de  :  (En  liectolitres) 

Vins   •  41.447  53.3(55 

Cidres,  'poirés  .' . .'.  !   13 .949  20 . 334 

Marcs 'el  lies...   93.668  121.641 

Kumoux    81.916  bO.VW» 

ïSSiw    i.o».§"  i-^-f6 

Mélasses   a4.o93  56.627 

Substances  diverses    o4  152 

Totaux   1.  .110. 614  1.437.473 

Reprises   549.418  642.448 

Ressources..   1.910.412  2.121.017 

Stocks  au  31  décembre   1.010.519  1.555.459 

Livraisons   817.224  874.509 

Les  affaires  sont  toujours  actives,  mais  les  prix  ne  se  sont 
pas  élevés  davantage  ;  au  contraire,  la  tendance  est  plutôt 
faible.  Les  cours  évoluent  entre  47  fr.  75  et  48  fr. 


Cidres  et  Poirés.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture  a  pu- 
blié dernièrement,  au  Journal  Officiel,  l'évaluation  de  la 
quantité  globale  des  cidres  et  poirés  fabriqués  en  1909  et 
en  1903. 

La  dernière  récolte  est  évaluée,  dans  ce  document,  à  7  mil- 
lions 948.210  hectolitres,  contre  16.873.000  hectolitres  en  1908. 

Le  département  qui  a  la  plus  forte  production  est  celui  de 
l'Orne,  avec  1.200.000  hectolitres.  Le3  départements  renfermés 
dans  les  limites  des  anciennes  provinces  de  la  Bretagne  et  de 
la  Normandie  fournissent,  à  eux  seuls,  les  trois  quarts  de  la 
récolte  de  la  France  entière. 


Sucres.  —  D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des 
stocks  visibles  dans  le  monde  s'élève  à  3.114.798  tonnes, 
contre  3.497.175  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les 
stocks  européens  entrent  pour  2.972.248  tonnes,  contre 
3.388.545  tonnes  en  1909;  c'est  donc  une  diminution  de 
416.297  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

Suivant  la  circulaire  des  fabricants  de  sucre,  il  y  a  un 
mois,  le  stock  général  de  1909-1910  accusait,  par  rapport  à 
celui  de  1908-1909,  un  déficit  de  575.600  tonnes;  l'écart  s'est 
abaissé  depuis. 

Dans  la  dernière  huitaine,  le  marché  a  été  assez  animé,  et 
malgré  certaines  fluctuations,  les  cours  se  sont  maintenus 
fermes.  On  a  été  surtout  animé,  en  livrable  sur  la  prochaine 
campagne. 

En  sucres  raffinés,  les  transactions  ont  été  un  peu  moins 
actives,  la  consommation  espérant  une  baisse  des  prix,  à  la 
suite  des  fluctuations  du  sucre  brut. 

Aux  sucres  roux,  les  transactions  y  sont  peu  animées. 

En  sucres  blancs  n°  3,  on  fait  pour  le  courant,  33  62,  pour 
le  prochain,  32  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


29  déc. 
1909 

5  janv. 
1910 

12jauv. 
1910 

19janv. 
1910 

26janv. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  .. 

33  75 

34  .. 

32  50 

32  50 

30  10 

30  90 

32  30 

31  45 

32  15 

30  .. 

30  50 

32  .. 

31  62 

31  75 

30  16 

31  45 

33  05 

31  25 

29  97 

30  45 

31  60 

31  08 

30  66 

31  .. 

31  74 

33  .. 

31  56 

31  80 

40  29 

1  41  02 

41  71 

40  90 

Paris  (roux  88').. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam. ...... 

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


Soies.  —  Le  marché  de  la  matière  première  persiste  dans 
sa  stagnation.  Cependant,  comme  la  consommation  est  im- 


portante, il  faut  croiro  qu'elle  vit  sur  les  stocks  qu'elle  a 
faits  en  novembre  et  décembre.  Quant  aux  prix,  ils  restent 
formes,  malgré  le  peu  d'ampleur  des  transactions. 

La  situation  du  moulinago  est  toujours  très  bonne  el  les 
prix  do  façon  sont  on  hausse.  Kn  fabrique,  les  pronostics  do 
la  campagne  sont  très  bons;  on  entrevoit  une  période  de 
prospérité. 

Le  Moniteur  des  Soies  dit  à  ce  propos  :  «  Du  côté  de  la 
fabrique  de  soieries,  les  éléments  d'affaires  no  font  pas  défaut, 
mais  ces  éléments  touchent  toute  une  série  de  tissus  qui 
n'ont  qu'une  vogue  éphémère,  sans  article  vraiment  de  fond, 
ce  qui  explique  la  faveur  de  certaines  spécialités  de  soie,  et 
aussi  la  réserve  des  acheteurs  de  tissus  qui  se  montrent  dis- 
posés à  ne  marcher  qu'au  jour  le  jour.  Les  perspectives  de 
la  mode  restent  toutefois  favorables,  en  ce  sens  que  la  con- 
sommation continue  à  s'orienter  du  côté  de  l'étoffe  de  soie.  » 

Les  cotations  en  soies  d'Europe  et  du  Levant  sont  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/14  13/16,  49-50  fr.;  Grèges  Pié- 
mont 1«  ordre  12/16,  48-49  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12, 
47-49  fr.;  Grèges  Italie  2*  ordre  12/14,  45-46  fr.;  Grèges  Syrie 
1"  ordre  9/11,  43-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2e  ordre  9/11,  42-43  fr.; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42-43-44  fr.  ;  Grèges  Brousse 
2»  ordre  13/15,  40-41  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  22/24 
24/26,  52  fr.  ;  Organsins  Cévennes  2°  ordre,  50  fr. 

Les  grèges  asiatiques  reproduisent  simplement  les  cours 
de  la  semaine  dernière. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  peu  animé  et  les 
cours  ont  montré  peu  de  fermeté.  Ils  ont  fini,  à  Paris,  sur 
un  fléchissement  assez  sensible.  D'après  la  circulaire  hebdo- 
madaire de  MM.  Henry  R.  Merton,  les  consommateurs  du 
Continent  se  sont  abstenus  d'opérer  sur  une  grande  échelle, 
et  à  la  suite  du  récent  mouvement  d'achats  en  Amérique,  la 
demande  dans  cette  contrée  a  aussi  diminué.  Malgré  cette 
absence  presque  totale  de  transactions  avec  les  fabricants, 
on  n'a  rencontré  nulle  part  une  pression  à  la  vente  pour  le 
cuivre  affiné  et  les  producteurs  se  trouvant  par  suite  dans 
une  situation  excessivement  favorable,  continuent  à  mainte- 
nir leurs  prix  sans  faire  de  concessions.  La  liquidation  assez 
considérable  de  détenteurs  spéculatifs  de  warrants  de  cuivre 
qui  a  eu  lieu  dernièrement  a  fortement  raffermi  la  position 
technique  du  marché  et  il  devrait  pouvoir  refléter  toute  amé- 
lioration dans  le  sentiment  général.' Au  Havre,  les  marques 
ordinaires  font  157  fr.  50 ,  les  premières  marques  sont  à 
158  fr.  75  les  100  kilos. 

Sur  le  marché  de  l'êtain,  les  cours  sont  faibles  aussi,  à 
cause  du  ralentissement  de  la  demande.  Les  transactions 
n'ont  que  peu  d'ampleur.  L'étain  Banka  fait  394  fr.  50  les 
100  kilos,  à  Paris  ;  l'étain  Billiton  389  fr.  50. 

En  plomb,  la  demande  est  modérée  mais  les  cours  se  sont 
maintenus  à  un  bon  niveau,  car  on  sait  la  consommation 
peu  approvisionnée.  Les  marques  ordinaires  cotent,  à  Paris, 
45  fr.  les  100  kilos. 

En  zinc,  les  affaires  ont  montré  un  peu  d'animation,  les 
fabricants  de  tôle  galvanisée  achetant  abondamment.  Le  zinc 
de  Silésie  fait  66  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  mar- 
ques 63  fr.  25. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible  . 

Glascow 
Pont*  disponible 


30  déc. 
1909 

6  janv. 
1910 

13  janv 
1910 

20  janv. 
1910 

27  janv. 
1910 

£  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

£  sh.  d. 

t  sh.  d. 

61  50 

61    1  . 

61   8  S 

60  13  9 

60  10  . 

62  7  6 

62  10  . 

62  6  .i 

61  11  3 

61   7  6 

1Ï3  15 

151   7  6 

149  2  G 

147  13  . 

146  12  6 

155  10 

152  17  6 

150   .  12 

149  5  • 

148  5  . 

14  . 

!4    .  . 

14  5  • 

14  7  6 

14  2  6 

13  13  9 

13  15  • 

13  17  6 

13  15  . 

13  13  9 

23  5 

23  2  6 

23  8  9 

23  7  6 

23  5  . 

51  1 

51  3 

51  6  . 

52   .  ■ 

52  .  . 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  26  janvier  1910. 
L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  «  Reichsbank  ».  —  Le 
marché  monétaire.  —  Amélioration  industrielle.  —  Les  colonies 
allemandes. 

Un  grand  calme  est  revenu  dans  la  vie  politique  et 
financière  et  aucune  préoccupation  grave  ne  surgit  de 
l'horizon.  On  n'accorde  plus  qu'un  intérêt  mitigé  aux 
nouvelles  d'Amérique  et  aux  élections  anglaises.  On  se 
laisse  aller  à  un  optimisme  général  —  sentiment  qu'on 
n'avait  connu  depuis  longtemps.  Décidément  on  a 
abordé  la  nouvelle  année  dans  d'excellentes  disposi- 
tions. Le  21  janvier  dernier,  la  Rcichsbanl;  a  abaissé 
le  taux  de  son  escompte  d'un  1/2  0/0  :  il  est  mainte- 
nant à  4  1/2  0/0  et  les  avances  sur  titres  à  5  1/2  0/0. 
Pendant  que  la  Banque  d'Angleterre  a  procédé  à  trois 
abaissements  de  son  taux  d'escompte,  la  Reichsbank 
n'en  a  fait  qu'un  seul  :  celui  de  vendredi  dernier. 
Ainsi  la  prudence  de  la  politique  financière  de  la  Ban- 
que de  l'Empire  ne  se  dément  pas.  C'est  le  11  octobre 
dernier  que  la  Reichsbank  avait  porté  le  taux  de  son 
escompte  à 5  0/0.  Au  30  décembre  1909,  la  Banque 
avait  en  circulation  pour  plus  deG17  millions  de  marks 
de  billets  soumis  à  l'impôt  :  aujourd'hui,  cette  circula- 
tion dépasse  à  peine,  22  millions  de  marks.  D'autre 
part,  le  taux  de  l'escompte  libre  a  diminué  d'une  pro- 
portion importante  depuis  le  commencement  de  l'an- 
née: il  est  à  2  3/4  0/0.  La  Reichsbank  ne  pouvait  donc 
raisonnablement  maintenir  son  escompte  à  5  0/0;  en 
ne  l'abaissant  que  d'un  i/2  pour  cent,  elle  a  presque 
fait  preuve  de  timidité.  Mais  il  est  hors  de  doute 
qu'elle  sera  contrainte  de  procéder  avant  peu,  à  une 
nouvelle  diminution.  L'année  dernière,  la  Reichsbank 
avait  opéré  le  premier  abaissement  du  taux  de  son 
escompte,  le  16  février,  elle  l'avait  ramené  de  4  0/0 
à  3  1/2  0/0. 

Depuis  qu'elle  a  pris  cette  mesure,  la  Reichsbank  a 
encore  renforcé  son  stock  monétaire  et  diminué  sa 
circulation  fiduciaire  relie  dispose  maintenant  de  147 
millions  de  marks  de  billets  libres  d'impôt  et  son  stock 
monétaire  s'élève  à  1.136  millions  de  marks,  en  aug- 
mentation de  près  de  44  millions  sur  ceLui  de  la  se- 
maine précédente. 

.  On  possède  aujourd'hui  la  statistique  complète  de 
nos  échanges  d'or  avec  l'étranger  pendant  l'année  1900; 
cette  statistique  nous  est  moins  favorable  que  celle  de 
1008.  Elle  accuse,  à  l'importation  263  millions  de 
marks  d'or  et  à  l'exportation  242  millions  :  'le  solde  en 
notre  faveur  n'est  que  de  21  millions.  Or,  en  1908, 
l'importation  avait  été  de  371  millions  de  marks  et 
l'exportation  de  58  millions,  ce  qui  nous  avait  laissé 
•un  solde  de  313  millions  de  marks.  L'Allemagne  a  sur- 
tout exporté  son  or  en  Russie  (25.775  kilog.  d'or  fin:  et 
en  Hollande  (10.015  kilog.  d'or  monnayé).  Les  pays 
d'où  elle  a  importé  le  plus  d'or  sont  l'Angleterre 
(50.000  kilog.  d'or  fin  et  5.018  kilog.  d'or  monnavé)  et 
l'Afrique  du  Sud  (10  310  kilog.). 

Bien  qu'elle  eût  espéré  un  abaissement,  d'un  pour 
cent  complet,  la  Bourse  de  Berlin  a  encore  assez  bien 
accueilli  la  demi-mesure  qu'a  prise  la  Reichsbank,  car 
la  double  amélioration  du  marché  monétaire  et  de  la 
grande  industrie  y  entretient  l'optimisme  et  la  con- 
iiance.  Les  tendances  sont  tout  à  la  hausse  et  avec  les 
dispositions  actuelles  de  la  Bourse,  la  Reichsbank  a 
peut-être  agi  sagement  en  n'abaissant  pas  le  taux  de 
,son  escompte  de  1  0/0  entier,  car  elle  aurait  donné  par 
là.  trop  d'encouragement  à  la  spéculation.  Quant  à 
l'évolution  favorable  de  notre  industrie,  elle  est  indé- 
niable :  on  en  a  des  symptômes  irrécusables  dans 
L'augmentation  des  prix  de  vente  de  tous  les  produits 
métallurgiques  et  dans  l'augmentation  de  la  produc- 
tion de  nos  charbonnages  et  des  cours  de  nos  char- 
bons. On  n'a  pas  de  moins  bonnes  nouvelles  des  indus- 
ries  électriques  et  chimiques,  qui  sont  toujours  plus 


actives  et  recommencent  à  travailler  à  des  prix  rému- 
nérateurs. A  la  Bourse,  les  actions  de  toutes  ces  indus- 
tries ont  bénéficié  depuis  pas  mal  de  temps  de  plus- 
values  sensibles,  malgré  les  inévitables  lluctuations. 

M.  Dernburg,  secrétaire  d'Etat  aux  colonies,  vient 
de  présenter  au  Reichslag  un  rapport  sur  l'état  des 
colonies  allemandes.  Leur  situation  financière  est 
bonne.  Les  recettes  publiques  réalisées  par  les  colonies 
qui  avaient  été  de  16.52i.000  marks  en  .1906,  se  sont 
élevées  à  21.703.000  marks  en  1907  et,,  après  un  léger 
iléchissement  en  1908,  se  sont  élevées  à  32  millions  de 
marks  en  1909.  On  espère  encore  plus  pour  1910.  L'aug- 
mentation des  recettes,  en  1909,  provient  des  prélève- 
ments faits  par  le  fisc  du  Sud-Ouest  africain  sur  les 
13.893.992  marks  de  diamants,  trouvés  entre  avril  et 
décembre  dans  cette  colonie  :  ce  prélèvement  dépasse 
5  millions  de  marks.  Au  31  décembre  dernier,  on 
comptait  dans  toutes  les  colonies  allemandes  2.367  ki- 
lomètres de  chemins  de  fer  en  exploitation  et  Ï.346  ki- 
lomètres en  construction.  Le  Sud-Ouest  africain  en 
avait,  pour  sa  part  seule,  1.599  kilomètres  exploités. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


22  janv. 


1.097.8-5 

65  086 

?,'.!.  i  i't 

784.  (-61 
•59.167 
236.636 
•213  391 


180.000  (n.  mon.)     180.000  (n.  mod.i 
64.814  (n.  mod.)      64.814  (n.  mod.) 
1.588.440  —101.'. »01  1.473.579  —100.50;/ 
676.034  +    4.064     710.9121+  38.033 
56.852  -    2.507      69.2881+  1.153 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


Iif.l5janv 


+  58  588 

+  $.950 
+  5.83g 

—  75.879 

—  19- 922 

—  66.370 

—  5.039 


1909 


22  janv. 


1.136  377 
67.008 
38.745 
786.030 
54.010 
259.4Î4 
162.955 


liM5janv 


+  43.225 
+  3. -203 
+  5.966 

—  54  310 

—  15.804 

—  41.520 

—  1.866 


DATES 

%4 

O 

a 

Si 

Circulation 

Comptes 
oourants  et 
dépôts 

'S 
a 
'v 

o 

eu 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30  nov  ... 

739.698 

242.572 

1.599 

601 

910 

83 

—  69 

l  0/0 

8  déc  

729.080 

234.483 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

E 

16   »  ... 

749.582 

236.057 

1.556 

669 

958 

83 

—  6 

■ 

25  »  ... 

746.546 

237.166 

i.640 

630 

978 

86 

-  89 

31   »  ... 

681.056 

234.124 

2.071 

674 

1.237 

292 

—  618 

» 

7  janv. . . 

73u . 662 

241.793 

1  825 

632 

1  .CIO 

119 

—  296 

» 

15    »    .  . 

787.816 

251. 471 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

S 

Sî   »  ... 

835.441 

202.434 

1.528 

676 

795 

59 

+  144 

» 

Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  La  valeur  d'en- 
semble du  commerce  spécial  de  l'Allemagne  en  1909  a  atteint, 
aux  importations,  8. 213. 6 10. 000  marks,  contre  7. «04. 021. 000 
marks  en  1908,  et,  aux  exportations,  6.680.803.000  marks, 
contre  6.398.773.000  en  1908.  L'on  constate  donc  une  plus- 
value  de  549.589.000  marks  aux  importations  et  de  282  mil- 
lions 30.000  marks  aux  exportations.  Il  ressort  de  ces  chif- 
fres que  le  montant  total  du  commerce  extérieur  allemand  a 
atteint,  en  1909,  14.894.413.000  marks,  contre  seulement 
14.062.794.000  en  1908,  soit  une  augmentation  de  831.619.000 
marks.  L'activité  économique  a  donc  été  sensiblement  plus 
grande  en  1909  qu'en  1908.  Cependant  elle  n'est  pas  encore 
revenue  au  niveau  atteint  en  1907. 

Les  importations  de  produits  agricoles,  de  matières  miné- 
rales, de  textiles,  de  produits  chimiques  et  pharmaceutiques, 
de  cuirs,  de  fourrures,  etc..  ont  augmente,  tandis  que  l'on 
relève  une  diminution  dans  les  entrées  de  métaux,  d'objets 
métalliques,  de  machines  et.  d'appareils  électriques.  Les  ex- 
portations de  produits  agricoles  —  et  surtout  de  bétail  —  de 
combustible,  de  produits  chimiques,  de  couleurs,  d'engrais, 
de  laines  et  lainages  et  de  matières  minérales  se  sont  accrues, 
tandis  que  les  sorties  de  métaux  et  d'objets  métalliques, 
d'articles  en  verre,  de  cuirs,  d'objets  en  caoutchouc,  de  pa- 
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pier,  do  bois,  etc..  oui  fléchi.  Nous  ne  publions  pu*  le  détail 
du  mouvonient  de  ces  marchandises,  parco  qu'il  n'est  encore 
donné  qu'on  quintaux  métriques  ou  on  unités  et  non  pas 
en  valeur,  si  bien  (pie  les  statisliques  manquent,  pour  l'ins- 
tant, de  précision. 

Les  rliitl'res  précédents  ne  tiennent  pas  compte  du  com- 
merce des  métaux  précieux,  qui  a  donné  les  résultats  sui- 
vants en  1900  :  les  importations  ont  atteint  SS3.899.00O  marks, 
contre  413.072.000  en  1908,  soit  une  moins-value  de  79  mil- 
lions 173.000  marks,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à 
207.027.000  marks,  contre  82.920.000  en  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  104.101.000  marks. 


Les  Chemins  de  fer  allemands  en  1909.  —  On  sait 
que  l'exercico  tinancier  commence,  pour  la  plupart  des  lignes 
allemandes,  le  1er  avril.  Cependant,  pour  se  faire  une  idée  de 
la  marche  économique  do  l'année  écoulée,  il  peut  être  intéres- 
sant de  jeter  un  coup  d'eeil  sur  les  recettes  des  chemins  de 
fer  durant  l'année  civile.  C'est  ce  que  fait  le  tableau  suivant 
qui  donne,  trimestre  par  trimestre,  les  recettes  provenant  du 
transport  des  voyageurs  et  du  trafic  des  marchandises  ainsi 
que  leur  comparaison  avec  la  même  période  de  1908. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en  1009 
Marchandises  Voyageurs 

Total  Augment.  Total  Augmen. 

en      Augment.  propor-     en    Augment.  propor- 
1909      sur  1908  tionnelle  1909    sur  19U8  tionnell" 

(En  millions  de  marks) 

l°'trim.  408.14   —  11.10   —  2.0   146.98   +   2.93  +  2.0 

2»    —     422.85   +  12.90   +  3.3   217.07   -+-  10.20  +  5.0 

3"    —     455.72   +  15.05   -+-  3.4   252.10   +  10.49  +  4.3 

4«    —     476.55   +  29.60   +  6.6   182.04   +   9.98  +  5  8 


Année 

entière  1763.07   +  46.50   +  2.6   798.29   +  33.68   +  4.0 

On  voit,  d'après  ces"  chiffres,  que  la  situation  générale  des 
chemins  de  fer  allemands,  assez  précaire  durant  le  premier 
trimestre  de  l'année  1909,  s'est  considérablement  améliorée 
depuis.  Les  recettes  dues  au  transport  des  voyageurs  et  des 
marchandises  avaient  Jléchi  de  8.100.000  marks,  ou  1.5  0/0, 
durant  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  par  rapport  à  la 
période  correspondante  de  1908;  elles  s'élevèrent  de  23  millions 
200.000  marks,  ou  3.7 0/0,  pendant  le  second  trimestre;  de 
25.540.000  marks,  ou  3.7  0/0  aussi,  durant  le  troisième,  et 
ont  augmenté  de  39.580.000  marks,  ou  6.4  0/0,  au  cours  des 
trois  derniers  mois  de  1909,  lesquels,  on  s'en  souvient,  furent 
marqués  par  une  reprise  très  sensible  de  l'activité  écono- 
mique. Au  total,  les  recettes  réunies  résultant  du  transport  des 
voyageurs  et  des  marchandises  ont  augmenté,  en  1909,  de 
80.160.000  marks  ou  3.2  0/0  sur  1908,  ce  qui  est  un  fort  beau 
résultat. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  décembre  1909.  — 
burant  le  mois  de  décembre  dernier,  les  recettes  des  che- 
mins de  fer  prussiens  se  sont  élevées  à  158.802.000  marks, 
dont  41.724.0tK)  provenant  du  transport  des  voyageurs, 
107.918.090  de  celui  des  marchandises  et  9.160.000  d'opé- 
rations diverses.  Ces  chiffres  présentent,  sur  ceux  de  dé- 
cembre 1908,  les  augmentations  suivantes  :  14.997.000  marks 
pour  les  recette*  totales,  2.434  000  pour  celles  des  voyageurs, 
12.339.000  pour  celles  des  marchandises  et  224.000  pour  les 
recettes  diverses.  Depuis  le  début  do  l'exercice  1909-1910 
(1"'  avril  dernier),  les  recettes  totales  ont  atteint  1.535  mil- 
lions 271.000  marks,  en  plus-value  de  75.747.000  marks  sur 
celles  de  la  même  période  do  l'exercice  précédent  ;  les  re- 
/-rtC-S  a  (^ultant  du  transport  des  voyageurs  ont  été  de 
4..5./00. 000  marks,  en  augmentation  de  22.686.000  marks 

&t Tn0e  Tl  aU  ,trafic  des  marchandises  «ont  montées  3 
im.Wb.OW  marks,  en  accroissement  de  54.344  000  marks 
et  les  recettes  diverses  ont  atteint  86.515.000  marks,  en 
diminution  de  1.283.000  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  27  janvier  1910. 
Le  Marché  est  quelque  peu  irrégulier;  les  fonds  allemands 
et  prussiens  sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  indécises 


On  a  coté  lo  3  0/0  Consolidé,  85  40;  Russe  1902  90  80; 
Doutscho  Bank,  257  25;  Harpener,  211  40;  Laura,  199  75; 
Bochumer,  249  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  25  janvier  1910. 
La  campagne  électorale.  —  La  situation  monétaire  —  La  fusion 
des  baa(pics  et  ses  résultats.  —  Les  récoltes  en  1909. 
La  campagne  électorale  se  poursuit,  et  les  résultats 
viennent  chaque  jour  contirmer  les  pronostics  crue  nous 
ayons  donnés  ici  avant  les  élections.  La  majorité  mi- 
nistérielle persiste,  mais  les  unionistes  gagnent  inces- 
samment de  nouveaux  sièges.  A  l'heure  actuelle,  on 
connaît  les  résultats  pour  524  élections,  qui  se  ré- 
partissent ainsi  :  unionistes,  220;  libéraux,  203  ;  socia- 
listes, 33  ;  nationalistes  irlandais,  68.  La  répartition 
des  voix  est  la  suivante  :  unionistes,  2.349.165,  contre 
1.869.598  en  1906  ;  libéraux,  2.157.480,  contre  2.048.622- 
socialistes,  386.628,  contre  341.970. 

Les  journaux  libéraux  espèrent  que  conservateurs  et 
libéraux  coopéreront  à  la  réforme  de  la  Chambre  des 
Lords.  Ils  disent  que  la  politique  anglaise  ne  pourra 
redevenir  normale  que  lorsque  la  revision  de  la  Cons- 
titution aura  été  effectuée. 

De  leur  côté,  les  journaux  conservateurs  font  ressor- 
tir que  le  gouvernement  se  trouve  à  la  merci  des  na- 
tionalistes, qui  ne  sont  pas  partisans  d'un  budget 
troublant  la  vente  des  alcools. 

L'un  des  résultats  les  plus  intéressants  de  cette  se- 
maine a  été  la  réélection  de  M.  Lloyd  George. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  bien  que  l'argent  ait-été  en  bonnes  deman- 
des durant  ces  derniers  jours  par  suite  des  besoins  de 
fin  de  mois.  Les  avances  s'obtiennent  à  2  1/4  0/0  ;  les 
avances  à  la  semaine,  entre  2  1/4  et  21/2  0/0.  Lors  de 
la  dernière  liquidation,  les  banques  ont  demandé,  pour 
leurs  avances  au  Stock  Exchange,  3  3/4  0/0  en 
moyenne,  soit  1/2  0,0  de  moins  que  lors  de  la  liquida- 
tion précédente. 

On  a  été  très  favorablement  impressionné,  dans  les 
milieux  financiers,  par  la  mesure  prise  jeudi  dernier 
par  la  Banque  d'Angleterre,  qui  a  abaissé  de  4  à  3 1/20/0 
le  taux  de  son  escompte.  Il  est  vrai  que  la  position  de 
la  Banque  avait  bénéficié  d'une  nouvelle  amélioration 
sensible  au  cours  de  la  précédente  huitaine.  Le  der- 
nier bilan  accuse,  en  effet,  une  augmentation  de  i  mil- 
lion 714  2881iv.st.  de  l'encaisse, qui  arrive  à  36.465.276 
livres  sterling,  tandis  que  la  réserve  a  passé  de  24  mil- 
lions 923.643  liv.  st.  à  26.911. 426,  et  que  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  s'est  avancé  de  47  1/2 
à  50  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière, 
l'encaisse  était  de  33.058.065  liv.  st.,  la  réserve  de 
22.442.985  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements de  46  0/0. 

Le  24  janvier  ont  été  reçues  à  la  Banque  d'Angle- 
terre les  souscriptions  à  2.500  000  liv.  st.  de  Bons  du 
Trésor  à  six  mois,  émis  en  remplacement  d'un  môme 
montant  de  Bons,  partie  des  3  millions  de  livres  ster- 
ling arrivant  à  échéance  le  27  courant.  Le  montant  des 
Bons  actuellement  en  circulation  atteint  35.800  000 
livres  sterling,  dont  800.000  liv.  st.  de  Bons  non  émis 
par  souscription  publique. 

Je  vous  ai  signalé  à  diverses  reprises  la  tendance  à 
la  concentration  qu'on  observe  depuis  quelques  an- 
nées dans  nos  banques.  Je  vous  ai  indiqué  notamment 
en  son  temps  la  fusion  de  la  London  and  Çounly  avec 
la  London  and  Westminster. 

Le  compte  des  profits  et  pertes  de  la  London  Counli/ 
andWeslminster  Bank,  résultant  de  la  fusion  des  deux 
précédentes,  vient  de  paraître.  Le  rapport  donne  les 
résultats  de  la  London  and  County  Bank  seule,  du 
1°'' janvier  au  30  juin  i909,  et  les  comptes  des  deux 
banques  fusionnés  pour  le  second  semestre. 
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Les  bénéfices  nets  s'élèvent,  d'après  cette  base,  à 
€62.900  liv.  st.,  contre  527.700  liv.  st.  de  bénéfices 
pour  la  London  and  Counly  et  158.300  liv.  st.  pour  la 
London  and  Westminster  en  1908,  soit  un  total  de 
686.000  liv.  st.  Le  dividende  est  fixé  à  20  0/0,  soit  le 
même  taux  payé  par  la  London  and  Counly  seule  pen- 
dant les  douze  semestres  précédant  la  fusion,  et  contre 
12  0/0  pour  le  1er  semestre  1909  et  13  0/0  payés  par  la 
Westminster  Bank  pendant  les  neuf  derniers  semes- 
tres finissant  en  1908.  En  ce  qui  concerne  les  action- 
naires de  cette  dernière  banque,  la  différence  de  divi- 
dende est  compensée  par  le  mode  de  répartition  des 
actions  de  la  Banque  fusionnée. 

Le  rapport  montre  que  les  comptes  courants  et  de 
dépôts  s'élèvent  à  plus  de  70  millions  de  livres  ster- 
ling, les  disponibilités  à  plus  de  24  millions,  les 
avances  à  31  millions,  les  escomptes  à  125  millions  et 
les  prêts  à  près  de  11  millions  de  livres  sterling. 

L'année  qui  vient  de  s'écouler  a  été  satisfaisante 
pour  les  récoltes,  et  l'on  peut  noter  une  augmentation 
sensible  des  produits,  comparativement  à  l'année  pré- 
cédente. 

La  moisson  a  commencé  tard,  mais  la  température 
s'est  montrée  favorable  durant  la  première  quinzaine 
d'août  ;  la  seconde  moitié  du  mois  a  été  froide  et  hu- 
mide et  les  récoltes  ont  subi  quelques  dommages. 

Le  rendement  du  blé,  de  l'orge  et  de  l'avoine  est 
supérieur  au  rendement  par  acre  de  l'année  précé- 
dente et  aussi  à  la  moyenne  des  dix  dernières  an- 
nées. 

D'après  le  Journal  of  thc  Board  of  Agriculture  qui 
vient  de  paraître,  la  production  totale  du  blé  s'est 
élevée  à  7.694.858  quarters,  contre  6.566.892  quarters 
en  1908.  On  .estime  que  800.000  quarters  de  cette  aug- 
mentation proviennent  des  200.000  acres  affectés  en 
plus  à  la  culture  de  cette  céréale.  La  production 
moyenne  par  acre  a  dépassé  de  2  1/4  boisseaux  en 
Angleterre,  de  1  3/4  boisseaux  dans  le  Pays  de  Galles 
et  de  2  1/3  boisseaux  en  Ecosse  le  rendement  moyen 
des  dix  dernières  années. 

La  production  de  l'orge  est  la  plus  importante  que 
l'on  ait  eu  à  constater  depuis  1902  et  surpasse  de 
780.000  quarters  celle  de  1908,  bien  que  la  superficie 
consacrée  à  cette  céréale  soit  restée  pratiquement  la 
même.  La  production  dépasse  la  moyenne  3  1/2  bois- 
seaux en  Qrande-Bretagne. 

La  récoftë  d'avoine  a  été  supérieure  à  celle  que  l'on 
escomptait,  et  elle  a  été  inférieure  de  56.000  quarters 
seulement  à  la  précédente,  malgré  une  diminution  de 
127.000  acres  en  superficie.  Pour  l'ensemble  du  pays, 
le  rendement  est  supérieur  de  1  1/2  boisseau  à  celui  de 
1908,  et  de  1  2/3  boisseau  au  rendement  déeennal 
moyen. 

La  saison  n'a  pas  été  des  plus  favorables  pour  les 
haricots  et  les  pois,  bien  que  la  production  excède  fai- 
blement celle  de  1908. 

La  production  des  pommes  de  terre  est  inférieure  de 
242.000  tonnes  à  celle  record  de  1908.  En  Angleterre, 
le  rendement  est  inférieur  de  moins  de  1/2  tonne  com- 
parativement à  1908  ;  en  Ecosse,  les  résultats  sont 
inférieurs  de  une  tonne  par  acre,  tandis  que  dans  le 
pays  de  Galles  les  chiffres  de  1908  sont  égalés.  Compa- 
rativement aux  chiffres  moyens  des  dix  dernières 
années,  les  résultats  sont,  pour  l'ensemble  du  pays,  en 
augmentation  de  plus  de  1/2  tonne  par  acre. 


Informations  tomip  es  et  Financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  Janvier  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Billets  créés... 


Liv.  st. 
53.746.000 


Total   53.746.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35.296.000 

Total   53.746.0CÔ 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.434.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique.'   12.271.000 

Comptes  particuliers.  41.008.000 

Hillets  à  sept  jours,  etc.  35.000 


Total   71.301.000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.613.000 

Portef  eu  ille  et  avances  29 . 047 . 000 

Billets  en  réserve   26.661.000 

Or  et  argent  monnavés  980.000 


Total   71.301.000 


■STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  do 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

9 

décembre  . . . 

35.910 

'J8.354 

45.831 

37.509 

26.006 

56.71 

5  % 

16 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24  654 

54.34 

4  54 

33 

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

44.88 

» 

30 

32.628 

28.858 

60.993 

56.482 

92.220 

36.42 

33.704 

28.866 

59:076 

53.719 

23.288 

39.41 

**% 

13 

34.751 

28.277 

52. 395 

45. 448 

24.923 

47.54 

20 

36.465 

28.004 

5-^.982 

44.085 

26.911 

50.76 

27 

35.296 

27.085 

53.279 

43.660 

27.641 

51.84 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  décembre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1908  et  1907  : 

Entrées   Sorties 

Pavill.    Pavill.  Pavill.  PâvLU. 

britann*  étranger  Totaux  britarjn"  étranger  Totaux 


Décembre  : 
1909..,. 
1908.... 
1907.... 
12  mois 
1909.... 
1908..., 
1907..., 

DifT.  pour 
les  12  mois 
de  1909  par 
rapport  à 
1908....  - 

1907..  - 


(En  milliers  de  tonneaux) 

330     1.002      3.332      2.9i7     1.844  4.771 

,418       915      3.333      2.712     1.746  4.458 

,470       9S0      3.456      2.772     1.813  4.585 


356  11.960  40.316  30.241 
051  12.139  40.190  35.28i 
266   12.137     41.403  37.146 


20.953  57.194 
21.325  56.609 
20.699  57.845 


305  —  179  ■+-  126  +  957  — 
910   —  177    —1.087   —905  -+- 


372  +  585 
254   —  650 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  27  janvier  1910. 

La  tendance  est  calme  au  Stock-Exehange  ;  les  Consolide  s 
sont  mous  ;  les  fonds  d'États  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères 
bien  tenues. 

On  a   coté  :  Consolides,  82  7/16;  Russe  5  0/0,  102  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  1/8  ;  YAnaconda  à  10  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  185  1/4;  V Union  Pacific  à 
193  7/16  ;  le  Louisville  à  153  ./.  ;  l'Atchison  à  120  1/4  et  le 
Readino  à  SI  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  25  janvier  1910. 

Le  nouveau  cabinet  hongrois.  —  La  situation  politique  en  Hongrie. 
La  Bourse  de  Vienne.  —  Le  marché  monétaire. 

La  crise  ministérielle  hongroise  a,  enfin,  reçu  une 
solution.  La  démission  que  le  cabinet  Wekerlé  avait 
donnée,  il  y  a  six  ou  sept  mois,  a  été  enfin  acceptée 
par  l'empereur,  et  un  nouveau  ministère  a  été  cons- 
titué par  le  comte  Khuen-Hedervary  qui  a  pris  le  por- 
tefeuille de  l'Intéreur. 

Les  autres  départements  ont  été  répartis  ainsi  :  MM. 
de  Lukacs,  Finances;  de  Hieronymi,  Commerce;  le 
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général  Hazay,  Défense  nationale;  le  comte  Serenyi 
Agriculture;  le  docteur  Szekely,  Justice,  et  par  intérim 
Cultes  et  Instruction  publique. 

La  caractéristique  do  ce  cabinet  est  qu'il  ne  repré- 
sente aucun  parti  parlementaire.  Aussi  n'a-t-il  d'appui 
dans  aucun  groupe  du  Parlement,  et  l'on  se  demande 
comment  il  pourra  gouverner  sans  dissoudre  la  Cham- 
bre. Il  est  vrai  que  cette  dissolution  n'est  pas  une 
perspective  qui  l'effraie.  Le  comte  Klmen-IIedervary 
est  si  certain  d'avoir  en  tout  l'approbation  de  la  cou 
ronne,  qu'il  osera  tout. 

Le  nouveau  cabinet  était  à  peine  constitué,  que  les 
trois  groupes  du  parti  de  l'indépendance  décidaient  de 
le  combattre  et  de  présenter  contre  lui  une  motion  de 
détiance.  On  s'attendait  donc  à  une  séance  extrême- 
ment mouvementée  pour  la  rentrée.  Elle  a  eu  lieu  le 

janvier,  mais  sans  les  orages  qu'on  avait  prévus. 
Le  nouveau  président  du  conseil  a  pu  lire,  dans  un 
calme  relatif,  la  déclaration  gouvernementale.  Il  a  an- 
noncé qu'il  était  décidé  à  mettre  un  terme  par  des 
moyens  légaux  et  constitutionnels  à  une  crise  déjà 
trop  longue  et  qu'il  fera  procéder  à  de  nouvelles  élec; 
tions  s'il  ne  peut  y  arriver  avec  l'appui  du  Parlement 
Tout  en  reconnaissant  le  droit  de  la  Hongrie  à  son 
indépendance  économique,  il  a  affirmé  repousser  toutes 
les  mesures  proposées  jusqu'ici  pour  y  arriver  :  il 
présentera  en  temps  voulu  une  loi  réglant  la  question 
de  la  Banque  d'Etat  hongroise,  mais  il  n'a  même  pas 
laissé  entrevoir  dans  quel  sens  il  tranchera  la  ques 
tion. 

Après  avoir  lu  cette  déclaration,  il  a  déposé  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  le  projet  de  budget  provisoire 
pour  1910.  La  Chambre  en  a  renvoyé  la  discussion  à 
sa  prochaine  séance  sans  manifester  autrement  son 
sentiment.  L'opinion  générale  est  qu'on  n'évitera  pas 
la  dissolution  du  Parlement. 

Cependant  il  a  fallu  assurer,  bien  que  le  budget  ne 
fût  pas  voté,  la  continuité  des  services  publics.  Aussi, 
le  gouvernement  hongrois  a-t-il  dû  procéder  à  une 
grande  opération  de  crédit  :  il  va  emprunter  50  mil- 
lions de  couronnes  au  groupe  Rothschild  contre  des 
bons  du  Trésor  à  échéance  de  trois  mois  et  renouve- 
lables par  périodes  trimestrielles.  Le  groupe  Roth- 
schild ne  procédera  pas  à  une  émission  publique  ;  il 
gardera  les  titres  en  portefeuille. 

A  Vienne,  la  situation  du  marché  financier  est  satis- 
faisante. On  constate  de  la  fermeté  et  l'on  a  des  symp- 
tômes d'activité.  Sur  le  marché  monétaire  l'argent  est 
abondant  et  l'on  attend  sous  peu,  une  diminution  du 
taux  de  l'escompte  delà  Banque  Austro-Hongroise.  Co 
n'est  pas  que  les  demandes  ne  soient  abondantes,  mais 
les  disponibilités  affluent  sur  la  place. 

L'emprunt  de  140  millions  de  couronnes,  effectué  par 
les  soins  de  ta  Caisse  d'épargne  postale,  a  été  vite  placé. 
La  Caisse  d'épargne  en  a  gardé  environ  un  tiers  pour 
elle-même  —  moins  qu'elle  n'avait  espéré  —  mais  elle 
a  été  obligée  d'en  céder  d'avantage  aux  Banques,  les 
demandes  ayant  dépassé  les  prévisions.  En  somme, 
l'opération  a  eu  un  plein  succès  ;  mais  il  faut  dire  que 
les  circonstances  lui  ont  été  très  favorables  et  peut-être 
1  issue  eût-elle  été  moins  heureuse  dans  un  moment 
plus  difficile. 

Cet  excellent  état  du  marché  monétaire  domine  toute 
la  situation  et  laisse  la  bourse  indifférente  aux  autres 
contingences  comme  les  nouvelles  d'Amérique  et  la 
crise  hongroise.  Le  public  s'intéresse  de  plus  en  plus 
aux  valeurs  industrielles  dans  la  perspective  d'une 
amélioration  générale  des  industries  —  qui  a,  d'ail- 
leurs, déjà  commencé  et  dont  on  a  des  preuves  pal- 
pables. r 

Autre  signe  favorable  :  la  Banque  des  Pays-Autri- 
chiens se  décide  enfin  à  procéder  à  une  augmentation 
de  capital  de  30  millions  de  couronnes,  depuis  long- 
temps projetée,  et  plusieurs  fois  ajournée. 


Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  no- 
vembre. —  Pendant  le  mois  de  novembre  dernier,  la  valeur 
des  expéditions  de  produits  hongrois  en  Autriche  a  atteint 


IIS. 800.000  couronnes,  et  la  valeur  des  envois  de  marchan- 
dises autrichiennes  on  Hongrie  s'est  élevée  ;'i  116. 400. 000  cou- 
ronnes. Pour  les  onze  premiers  mois  do  1909,  le  montant  total 
des  importations  do  produits  hongrois  en  Autriche  atteint 
1.05.r). 400. 000 couronnes,  en  plus-value  de  30.200.000  cou- 
ronnes sur  la  même  période  do  1808,  et  la  valeur  des  expor- 
tations do  marchandises  autrichiennes  en  Hongrie  monte  à 
1.192. 700. C00  couronnes,  en  augmentation  de  100.400.000  cou- 
ronnes sur  la  valeur  des  mûmes  exportations  des  onze  pre- 
miers mois  de  1908.  Il  ressort  do  ces  chiffres  que  l'excédent 
des  exportations  d'Autriche  en  Hongrie  sur  les  importations 
de  Hongrie  en  Autriche  est  passé  de  67.100.000  couronnes 
durant  la  période  janvier-novembre  1908  à  137. SCO. 000  coiir- 
ronnes  pour  le  même  laps  de  temps  de  1909.  Los  envois 
d'Autriche  en  Hongrie  se  sont  accrus  sur  toute  la  ligne, 
tandis  que  le  mouvement  des  marchandises  de  Hongrie  en 
Autriche  s'est  trouvé  ralenti  pour  les  céréales,  mais,  au  con- 
traire, beaucoup  plus  actif  pour  les  produits  de  l'élevage. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  27  janvier  1910. 
Le  Marché  est  soutenu;  les  Autrichiens  et  les  Alpines  sont 
fermes,  les  Valeurs  de  crédit  bien  tenues. 
On  a  coté  :  Autrichiens,  761  . .  ;  Lombards,  125  50;  Alpineu 
Crédit  Mobilier,  672  75  ;  Laenderbank,  504  75. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  25  janvier  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  l'industrie  sidérurgique 

Durant  la  quinzaine  écoulée,  la  fermeté  est  restée  la 
note  dominante  sur  notre  marché  des  valeurs  interna- 
tionales, mais  les  transactions  ont  été  plutôt  restreintes. 

La  lutte  électorale  en  Angleterre,  qui  détourne  des 
affaires  les  éléments  actifs,  a  eu  sa  répercussion  ici  ; 
de  plus,  la  nervosité  de  Wall  Street,  mal  influencé  par 
la  forte  baisse  du  coton,  a  fait  réfléchir  la  spéculation, 
et  qui  réfléchit  n'agit  pas. 

On  est  donc  resté  quelque  peu  dans  l'expectative  et 
l'abaissement  du  taux  d'escompte  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, de  4  0/0  à  3  1/2  0/0,  abaissement  bientôt  suivi 
par  la  Reichsbank  qui  a  ramené  le  sien  de  5  0/0  à 
4  1/2  0/0,  n'a  pas  produit  l'effet  qu'on  aurait  pu 
espérer. 

Le  groupe  le  plus  actif  fut  celui  des  valeurs  cana- 
diennes; les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  montent  de 
474  à  482  et  le  Mexico  tram  (sur  le  bruit  de  la  pro- 
chaine introduction  de  cette  valeur  sur  le  marché  de 
Paris)  de  636  à  664,  avec  un  bon  courant  d'achats  pour 
le  compte  de  Londres. 

Par  suite  des  inondations  qui  jettent  la  perturbation 
dans  les  services  parisiens  de  transports,  le  groupe  des 
valeurs  de  transport  a  cédé  un  peu  de  terrain,  mais 
ce  marché  est  très  bien  tenu  et  le  recul  n'est  pas  très 
important;  après  avoir  touché  le  cours  rond  de  600 fr., 
le  Métropolitain  reprend  à  604,  la  Parisienne  Electrique 
à  300  aprèt  296  50  et  les  Railways  Electricité  à  169 
après  166.  Par  contre,  les  Nlrate  Railways  sont  en 
hausse  très  accentuée  à  342  contre  310  il  y  a  quinze 
jours;  on  dit  qu'un  accord  serait  intervenu  avec  les 
producteurs  de  nitrates  au  sujet  de  l'augmentation  des 
taxes. 

Rand  Mines,  soutenue,  mais  calme  aux  environs  de 
240;  une  augmentation  de  dividende  est,  dit-on,  à  pré- 
voir pour  l'exercice  en  cours,  car  le  portefeuille  de  ce 
trust  est  maintenant  entièrement  productif. 

La  Tanyanyika,  toujours  bien  influencée  par  la  fer- 
meté des  valeurs  coloniales,  est  en  nouvelle  progres- 
sion, à  453  contre  446. 

Les  chemins  espagnols  sont  sans  changement,  avec 
un  marché  inactif,  que  même  l'annonce  d'une  aug- 
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mentation  de  recettes  de  308.000  pesetas  sur  la  Sara- 
gosse,  pour  la  dernière  décade  de  décembre,  n'a  pas  su 
galvaniser  ;  de  ce  chef  la  diminution  totale  de  l'exer- 
cice n'est  plus  que  de  247.000  pesetas,  ce  qui  est  tout 
à  fait  insignifiant,  étant  donné  l'économie  réalisée  par 
la  Laisse  du  change  ;  les  actionnaires  peuvent  donc, 
avec  quelque  droit,  envisager  une  augmentation  du 
dividende. 

Le  sentiment  de  quiétude  absolu  qui  se  dégage  de 
la  situation  monétaire  actuelle,  par  suite  des  réduc- 
tions d  escompte  dont  nous  parlons  plus  haut,  a  exercé 
une  influence  prépondérante  sur  notre  marché  du 
comptant,  sur  lequel  les  transactions  ont  été  énormes 
depuis  le  commencement  de  l'année  ;  on  se  trouve  en 
présence  d'un  afflux  d'ordres  des  portefeuilles,  tel  qu'il 
n'en  avait  plus  été  vu  depuis  longtemps. 

L'activité  se  porte  indistinctement  sur  tous  les  com- 
partiments de  la  cote  et  les  intermédiaires  ne  savent 
littéralement  plus  où  donner  de  la  tête  pour  satisfaire 
la  clientèle.  Les  groupes  un  peu  négligés  jusqu'à  pré- 
sent, tels'  les  tramways,  sont  néanmoins  maintenant 
les  plus  actifs,  alors  qu'on  remarque  comme  un  léger 
essoufflement  sur  ceux  des  fers  et  des  charbons,  sur 
lesquels  la  campagne  de  hausse  dure  depuis  quelque 
temps  déjà,  mais  le  groupe  qui  détient  le  record  de 
l'ampleur  des  transactions  et  de  celle  de  la  hausse,  est 
celui  des  valeurs  coloniales,  dont  les  mouvements  sont 
d'une  importance  extrême;  citons  VAbir,  qui  passe 
dans  la  quinzaine  de  300  à  400  ;  la  Compagnie  pour  le 
Commerce  au  Congo,  de  4.500  à  5.200  ;  la  part  Comp- 
toir Congolais,  de  580  à  740;  l'ordinaire  Haut  Congo, 
de  1.120  à  1.350;  la  privilégiée  Katànga,  de  1.875  à 
2.450  ;  l'ordinaire  Katanga,  de  1.550  à  2.200. 

Gomme  on  le  voit,  le  mouvement  est  intempestif  et 
dépasse  toute  prévision  ;  il  s'est  encore  trouvé  accru 
ces  jours-ci  par  la  forte  hausse  du  prix  du  caoutchouc 
à  la.  vente  qui  a  eu  lieu  à  Anvers  le  20  courant  et  qui 
a  encore  mis  plus  en  vedette  toutes  les  valeurs  de  ce 
groupe. 

Comme  nous  le  disons  plus  haut,  les  tramways  sont 
très  achalandés,  et  la  hausse  est  générale  dans  cette 
rubrique  ;  le  Cairo  Electric  Raihcay  and  Héliopolis- 
Oasi's  est  particulièrement  demandé  :  l'introduction 
de  cette  valeur  à  la  fois  au  marché  de  Paris  et  au  mar- 
ché du  terme  à  Bruxelles  aura  lieu  demain  26  courant. 

Parmi  les  Banques,  la  Caisse  générale  de  Reports  se 
distingue  tout  particulièrement  et  s'inscrit  au  cours  de 
1.630  ex-droit  de  souscription.  Cet  établissement  a 
bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour 
la  seconde  quinzaine  de  janvier,  un  intérêt  net  de  3.42 
pour  cent  ;  l'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cette  période  comportait  une  somme  de  238  millions  de 
francs. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que demeurent  excellentes  ;  les  transactions  sont  très 
animées  et  les  prix  sont  en  hausse  à  peu  près  générale. 
C'est,  cependant,  le  moment  que  choisit  la  Bourse  pour 
montrer  moins  de  faveur  aux  titres  de  ce  comparti- 
ment de  la  cote,  mais  de  cela  il  ne  faut  pas  lui  faire 
grief,  car  son  rôle  est  de  devancer  les  événements,  et 
pour  les  fers  comme  pour  les  charbons  il  faut  lui  ren- 
dre cette  justice  qu'elle  a  pressenti  avant  le  monde 
industriel  l'amélioration  qui  était  en  route  et  dont 
nous  voyons  maintenant  les  effets.  . 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  25  janvier  1810. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  affaires  de  Bourse  en  1909. 

L'horizon  politique,  qui  semblait  s'assombrir,  s'est 
de  nouveau  éclairci  et  le  Cabinet  libéral  compte  dis- 
soudre les  Chambres  au  commencement  de  février.  Il 
a  été  convenu  que  tous  les  budgets  partiels  devront 


être  au  pouvoir  du  ministre  des  Finances  à  la  fin  de 
février  au  plus  tard,  afin  qu'il  ait  devant  lui  le  temps 
suffisant  pour  se  mettre  en  harmonie  avec  les  recettes 
du  Trésor. 

La  Gacela  a  publié  les  décrets  relatifs  aux  mesures 
fiscales  que  nous  annoncions  dans  notre  dernière  lettre. 
La  plus  intéressante,  sinon  la  plusimportante,  celle  qui 
vise  les  comptes  joints,  a  soulevé  de  nombreuses  pro- 
testations :  des  centaines  de  titulaires  de  ces  comptes 
se  sont  empressés  de  les  retirer  des  banques  pour  les 
déposer  de  nouveau  au  nom  d'un  seul  intéressé.  Les 
autres  décrets  relatifs  à  l'impôt  sur  la  propriété  bâtie, 
à  l'impôt  sur  le  produit  brut  des  minerais  et  au  régime 
des  patentes  sont  plus  que  des  changements  de  doctrine 
des  mesures  destinées  à  faire  rendre  à  ces  taxes  un  peu 
plus  qu'elles  ne  rendent  à  présent. 

La  question  des  traités  de  commerce  est  encore  à 
l'état  d'ébauche  ;  la  convention  avec  la  République 
cubaine,  qui  est  la  plus  avancée,  n'est  pas  près  de 
finir  ;  pour  les  autres,  avec  la  France,  par  exemple,  le 
moment  n'est  pas  encore  venu  pour  entamer  des  pour- 
parlers définitifs. 

Les  mesures  votées  par  la  Chambre  française  relati- 
vement aux  patrons  employant  des  ouvriers  étrangers 
sont  suivies  ici  avec  attention. 

Les  affaires  ont  été  assez  actives  pendant  la  semaine 
qui  vient  de  s'écouler  :  la  Dette  Perpétuelle  a  coté  jus- 
qu'à 86  25  au  comptant  et  86  35  à  terme  ;  les  haussiers 
ont  bon  espoir  de  la  voir  arriver  à  87,  au  moins  pour 
le  coupon  d'avril,  et  cela  les  encourage  à  payer  des 
reports  de  0.32  1/2  jusqu'à  présent  ;  il  est  probable 
qu'au  moment  de  la  liquidation  l'argent  sera  encore 
plus  cher,  mais  quand  on  paie  avec  plaisir,  on  ne  re- 
garde pas  à  la  dépense.  Le  marché  ne  prévoit  pas  de 
grands  changements  financiers  ;  il  n'a  pas  à  craindre, 
comme  autrefois,  des  ventes  de  portefeuille  de  la  Ban- 
que d'Espagne  ;  il  se  dispose  à  marcher  en  avant,  car 
il  estime,  à  tort  peut-être,  qu'il  n'y  a  que  les  fonds 
d'Etat  qui  attirent  les  clients  ;  il  n'y  a  pas  de  doute 
que  le  mauvais  succès  de  la  plupart  des  affaires  in- 
dustrielles installées  en  Espagne  depuis  une  dizaine 
d'années  n'est  pas  fait  pour  attirer  les  capitalistes  ; 
cependant  il  y  a  encore  des  demandes  de  fonds  et, 
comme  exemple,  on  peut  rappeler  que  dans  quinze 
jours  la  Ville  de  Madrid  offrira  au  public  neuf  mil- 
lions de  pesetas  en  obligations  4  1/2  0/0,  première 
partie  d'un  emprunt  de  17  millions  que  nous  avons 
déjà  signalé.  La  Ville  est  assurée  de  toucher  ses  fonds, 
car  elle  a  un  svndicat  de  garantie  comprenant  la 
Banco  Hispano-Àmericano,  le  Rio  de  La  Plala,  le  Cré- 
dit Lyonnais  et  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne, 
la  Banque  Espagnole  de  Crédit  ;  il  est  probable  que  le 
taux  d'émission  devra  accorder  aux  souscripteurs  un 
taux  voisin  de  5  0/0,  sinon  le  résultat  de  cette  opéra- 
tion pourrait  être  au-dessous  des  espérances  de  ses 
promoteurs.  Quelques  autres  petites  affaires  en  prépa- 
ration pourront  absorber  une  partie  des  capitaux  flot- 
tants, c'est-à-dire  que  l'emploi  des  capitaux  disponi- 
bles en  intérieure  ou  en  amortissable  n'est  pas  la  carte 
forcée.  Remarquons,  enfin,  pour  être  impartiaux,  que 
la  Bourse  n'a  à  craindre  aucune  initiative  fiscale  avant 
quelques  mois,  vu  que  les  travaux  du  Parlement  ne 
commenceront,  en  réalité,  qu'au  mois  de  mai  ou  de 
juin  ;  mais  il  faut  lutter,  d'autre  part,  avec  le  pessi- 
misme qui  s'est  emparé  du  marché  catalan,  dont  la 
situation  n'est  rien  moins  que  brillante.  Dans  ces  con- 
ditions, la  seule  chose  qu'on  puisse  espérer  logique- 
ment c'est  de  conserver  la  fermeté  des  cours.  Les 
Dettes  Amortissables  sont  fermes  à  92  50  et  102  25, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Sociétés  de  crédit  sont  bien  tenues 
et  donnent  lieu  à  des  remplois  de  dividendes  :  Banque 
d'Espagne,  459  50;  Hypothécaire,  249;  Espagnole  de 
Crédit,  130  50;  Hispano-Americano,  144;  Rio  de  là 
Plala,  508  50;  Central  Mexicain,  505;  Tabacs.  380  ;  Ex- 
plosifs, 325;  Almagrera,  20;  Sobero,  84  50;  Sierra 
Minera,  128  50;  Sucrières  :  les  préférences  à  82  50  et 
les  ordinaires,  25  75  ;  Pantano  de  Puentes,  45;  Union 
Alcoholera,  89;  el  AguUa,  98;  Duro-Felguera,  27;  les 
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transactions  en  titres  des  Sociétés  d'éclairage  élec- 
trique sont  plus  actives  en  conséquence  de  l'entente  que 
nous  avons  annoncée  il  y  a  huit  jours  avec  une  des 
Sociétés  hydro-éloctriques  créées  à  Madrid;  l'autre 
Société  semble  vouloir  s'installer  pour  son  compte  et 
faire  concurrence  au  consortium  :  il  est  à  souhaiter 
pour  les  capitaux  employés  dans  ces  affaires  qu'un 
accord  Unisse  par  s'établir  entre  eux;  Càamberi,  82; 
Mfdiodia,  de  70  à  87  ;  pas  beaucoup  d'affaires  en  titres 
de  chemins  de  fer  :  Saragosse,  sans  affaires,  Aord- 
Espagtw,  de  81  45  à  81  GO. 

Obligations  :  Sucricres,  90;  Madrilèna  de  eleclri- 
cidad,  03  50;  Chamberi,  88  75;  Saragosse,  Ire  88  50, 
2c  86  15;  Ariza,  105  50;  Cordoue-Scville,  85:25;  Vil- 
lalba-Ségovir,  96  75;  Canfranc,  98  75  ;  Ville  de  Madrid, 
fermes  sans  beaucoup  d'affaires  :  A  0/0,  89  50,  4  4/2, 
95,  3  0/0,  79;  Mediodia,  95;  Acoholcra,  95  ;  Construc- 
ciones  Melalicas,  93;  Duro-Felguera,  85. 

Le  cours  du  change  a  été  tranquille  un  peu  au-des- 
sus de  107  0/0  ;  le  papier  des  particuliers  a  été  assez 
abondant  et  pour  le  moment  on  ne  voit  pas  de  motif 
pour  une  élévation  du  cours.  Le  montant  des  affaires 
connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

17  janvier   1.265.000  4.000 

18  —    725.000  5.000 

19  —    675.000  1.725 

20  —    950.000  2.000 

21  —    325.000  » 

22  —    250.000  2.000 

Totaux   4.190.000  14.725 


Le  ministre  des  finances  a  fait  connaître  le  total  des 
ventes  de  chèques  sur  l'étranger  opérées  pour  compte 
du  Trésor  en  1909  ;  elles  ont  été  de  54.712.280  42  pese- 
tas-or qui  ont  produit  un  bénéfice  de  5.297.963  23  pe- 
setas-. En  1908,  les  ventes  s'élevèrent  à  88.453.609  45 
pesetas-or  qui  laissèrent  un  gain  de  11.882.570  69  pe- 
setas. La  diminution  des  ventes  et  la  baisse  du  prix  de 
l'or  en  1909  par  rapport  à  1908  sont  représentées  par 
6.5  millions  de  moins  de  bénéfices. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
Sjanv.    lOjanv.  17janv.  24janv. 

I       Intérieure   85  90      86  . .      86  . .      86  25 

5  0/0  Amortissable   101  50     102  95     102  25     102  25 

«  °/°         —    92  30      92  45      92  40      92  50 

Banque  d  Espagne   468..     460..     460    .     459  50 

Banque  Hypothécaire. . .   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs    388  ..     380        378  ".     380  " 

Chèques  sur  Paris   107  60    107  05     107  20     107  15 

,~  ,_     Londres  ...      27  11      26  93      27  98      27  96 

Cedules  hypoth.  4  0/0..     101  60     101  75     102  50   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -  comptes  étrangers,  1.5  mil- 
lions; —  escompte,  3;  —  avances,  <5;  —  circulation, 
l.ù;  — comptes  courants.  2.8;  le  Trésor  est  créditeur 
i ono  i  nilillons  en  or.  Par  application  de  la  loi  de 
îyUM,  la  Banque  d'Espagne  a  crédité  le  compte  du 
Iresor  de  1.768.500  pesetas  de  billets  retirés  de  la  cir- 
culation; a  d'autres  dates,  elle  l'a  accrédité  de  2  mil- 
lions o80. 250  pesetas  pour  le  même  objet,  mais  sur 

^  elle  a  dé'ià  P&yé  au  clébit  du  Trés(>r  plus 

de  l.oOO. 000  pesetas.  Il  n'y  a  pas  à  se  dissimuler  que 
pas  plus  en  Espagne  qu'ailleurs  les  porteurs  de  billets 
de  banque  les  égarent  rarement  et  que  les  bénéfices  de 

croit"01'  CS  '  ne  SOnt  paS  aussi  élevés  gu'on  le 
Au  commencement  d'une  année,  il  est  d'habitude  de 
faire  le  bilan  économique  de  sa  devancière.  En  atten- 
dant que  tous  les  renseignements  nécessaires  soient 
reums,  on  peut  dire  que  les  affaires  traitées  en  Bourse 

&  7afaLdenlle]qUes  millions  le  chiffre  correspon- 
dant de  1908.  Cette  augmentation  a  été  due  aux  trans- 
actions en  actions  de  banques  américaines  et  de  che- 
m  ns  de  fer  espagnols;  ces  dernières  sont  un  peu 
délaissées  a  présent,  mais  on  ne  peut  pas  dire  si  c'est 
iSigué.  m  8atUre  °U  que  le  syndicat  s'est 

•  Le  mouvement  de  créations  de  Sociétés  a  été  assez 
actif  par  comparaison  avec  d'autres  époques.  Jusqu'à 


présent,  le  nombre  de  Sociétés  créées  a  été  de  103,  avec 
un  capital  dépassant  150.000.000  de  pesetas.  La  ma- 
jeure partie  de  ces  entreprises  correspond  au  capital 
espagnol,  ou  du  moins  a  été  créée  en  Kspagne  :  82  So- 
ciétés au  capital  de  113.6  millions  ;  la  Belgique  et  la 
France  figurent  dans  la  liste  avec  14  Sociétés  et  38 mil- 
lions ;  l'Angleterre  7  pour  un  capital  insignifiant,  moins 
d'un  million. 

Le  nombre  de  conversions  a  été  assez  considérable- 
il  aurait  dépassé  200.000.000  de  pesetas,  dont  une 
moitié  pour  le  seul  chemin  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  27  janvier  1910. 
La  tendance  demeure  calme  sur  notre  place  et  les  cours 
restent  sans  grandes  variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  05. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  20. 


TURQUIE 


Le  programme  du  nouveau  cabinet  ottoman.  —  La 

Chambre  a  accepté  l'offre  de  la  princesse  Nazimeh,  fllle  du 
feu  sultan  Abdul  Aziz,  mettant  son  palais  à  la  disposition 
de  la  Chambre  (le  palais  où  celle-ci  siégeait  habituellement 
ayant  été  détruit  par  un  incendie). 

Le  grand-vizir  a  lu  le  programme  du  gouvernement  au 
milieu  des  acclamations;  il  a  exposé  la  politique  intérieure 
du  cabinet,  dont  le  premier  devoir  est  d'apaiser  les  esprits, 
de  raffermir  l'ordre,  de  ramener  graduellement  la  vie  natio- 
nale dans  les  voies  normales  qui  furent  abandonnées  à  la 
suite  des  mesures  exceptionnelles  provoquées  par  les  événe- 
ments d'avril. 

Hakki  pacha  a  insisté  sur  la  nécessité  de  délimiter  les 
pouvoirs  de  l'Etat,  de  régler  d'une  façon  équitable  la  ques- 
tion des  fonctionnaires. 

Il  a  déclaré  qu'il  est  indispensable  d'affirmer  la  concorde 
des  diverses  nationalités  à  laquelle  contribue  aussi  l'intro- 
duction de  l'obligation  générale  du  service  militaire.  Le 
grand-vizir  a  annoncé  des  mesures  spéciales  pour  quelques 
provinces  et  une  série  de  projets  de  loi,  parmi  lesquels  ceux 
de  la  réorganisation  de  l'administration  des  provinces,  de  la 
délimitation  du  pouvoir  législatif  et  du  pouvoir  exécutif, 
du  développement  de  l'armée  et  de  la  flotte  pour  assurer  la 
paix. 

En  ce  qui  concerne  la  politique  extérieure,  Hakki  pacha 
s'est  exprimé  en  ces  termes  : 

La  politique  extérieure  de  l'empire  ottoman  repose  sur  les 
bases  de  sincère  cordialité  avec  toutes  les  puissances  amies 
et  des  relations  d'amitié  et  de  confiance  avec  les  Etats  voisins. 
,  Nous  maintiendrons  d'une  façon  générale  la  politique  de 
nos  prédécesseurs,  qni  consiste  dans  le  respect  des  traités 
internationaux  et  dans  la  volonté  de  ne  poursuivre  envers 
personne  des'  visées  injustes  et  agressives,  mais  qui  est  de 
maintenir  intacte  la  totalité  des  droits  et  des  intérêts  de  la 
patrie  par  les  moyens  les  plus  dignes  pour  son  prestige,  de 
résoudre  conformément  à  ces  principes  les  questions  actuel 
les  ou  éventuelles  et  de  réunir  tous  les  efforts  de  la  patrie 
pour  l'aire  de  l'empire  ottoman  un  facteur  important  de  la 
paix  du  inonde. 

Plus  les  pouvoirslégislatif  et  exécutif  sauvegarderont  la 
Constitution,  plus  nous  gagnerons  de  sympathies.  Ainsi, 
nous  réussirons  à  sauvegarder  les  droits  de  la  Turquie  et  à 
nous  délivrer  des  capitulations  qui  empêchent  les  progrès. 

Notre  but  principal  sera  donc  de  persévérer  clans  cette  voie 
juste,  et  de  nous  efforcer  d'obtenir  l'appui  moral  du  monde 
civilisé. 

Le  grand-vizir,  après  avoir  donné  lecture  de  ce  programme' 
en  a  repris  oralement  certains  passages.  lia  fait,  au  sujet 
de  la  Crète,  une  déclaration  importante.  Le  gouvernement 
ottoman  est  prêt  à  accorder  aux  Crétois  l'autonomie  la  plus 
plus  large,  mais  il  est  résolu  à  maintenir,  par  tous  les  moyens, 
les  droits  souverains  du  sultan. 

Cette  déclaration  a  été  vivement  acclamée. 

La  Chambre  a  voté  ensuite  par  187  voix  contre  34,  un  or- 
dre du  jour  de  confiance  au  Cabinet. 
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BRÉSIL. 

L'Amortissement  de  la  Dette  extérieure.  —  Le  Prési" 
dent  de  la  République  du  Brésil  a  signé,  le  3  janvier,  un 
décret  concernant  la  reprise  anticipée  de  l'amortissement  de 
la  Dette  extérieure  antérieure  au  Funding  loan. 

Voici  le  texte  de  ce  décret  : 

«  Le  Président  de  la  République  : 

«  Considérant  que  les  circonstances  exceptionnelles  de  la 
vie  économique  et  financière  du  pays,  en  1898,  déterminèrent 
l'accord  du  Funding  loan,  en  vertu  duquel  fut  suspendu  le 
service  d'amortissement  de  notre  dette  extérieure,  pendant 
treize  ans,  à  échoir  le  30  juin  1911  ; 

«  Considérant  que  cet  accord  nous  garantissant  la  possi- 
bilité de  la  reconstitution  des  finances  nationales,  par  la 
valorisation  croissante  du  moyen  de  circulation  et  par  le 
développement  progressif  des  recettes,  a  permis  à  l'adminis- 
tration publique  de  réaliser  l'amélioration  des  ports  et  l'aug- 
mentation des  réseaux  ferrés  existants,  en  outre  de  la  cons- 
truction de  nouvelles  lignes,  et  de  procéder  à  la  reconstitution 
nécessaire  de  nos  armements  militaires  ; 

«  Considérant  que,  si  les  sacrifices  imposés  \à  la  nation 
par  l'impérieuse  nécessité  de  consolider  son  crédit  ont  été 
largement  compensés  par  ces  améliorations,  qu'il  eût  été 
cependant  impossible  de  réaliser  sans  recourir  aux  emprunts 
qui  ont  augmenté  la  dette  extérieure  et  intérieure,  il  devient 
indispensable  de  songer,  dès  que  le  moment  opportun  en  sera 
venu,  à  réduire  ces  charges  ; 

«  Gonsidérant  que  les  conditions  présentes  des  finances 
publiques  assurent  au  gouvernement  les  ressources  néces- 
saires à  l'anticipation  du  paiement  de  l'amortissement  de  la 
dette  extérieure,  dont  il  résultera  certainement  une  consoli- 
dation de  notre  crédit  ; 

«  Décide,  usant  de  l'autorisation  que  lui  confère  l'article  58, 
n°  8,  de  la  loi  n°  2321  du  30  décembre  dernier,  que  le  minis- 
tre d'Etat  des  finances  prenne  les  dispositions  pour  que  les 
amortissements  des  emprunts  auxquels  se  réfère  l'accord  cité 
soient  repris  dans  le  courant  de  l'exercice  1910,  les  disposi- 
tions contraires  étant  abrogées.  » 

Cette  décision  a  été  communiquée  aussitôt,  par  télégramme, 
aux  présidents  et  gouverneurs  des  Etats. 


CANADA 


Les  Récoltes  du  Canada.  —  Le  Census  and  Statistics 
Office  d'Ottawa  vient  de  publier  son  évaluation  des  récoltes 
du  Canada  en  1909. 

La  superficie  cultivée  était  de  30.065.556  acres  et  les 
récoltes,  d'après  les  prix  pratiqués  sur  la  place,  avaient  une 
valeur  de  532.992.100  dollars,  contre  27.505.663  acres,  et 
432.534.000  dollars  en  1908. 

Le  tableau  suivant  montre  quelle  est  la  part  des  différentes 
récoltes  : 

Superficie  Production  Valeur 


Blé  

Blé  de  printemps 
Avoine  


(Acres) 
662.100 
7.088.300 
9.302.600 


Orge   i.  864. 900 


Seigle . 

Pois  

Sarrasin  

Graines  diverses  . 

Lin  

Haricots  

Graines  à  écosser. 
Pommes  de  terre  . 
Navets  et  racines. 


Foins  et  luzernes  

Plantes  fourragères  . . . 
Betterave  à  sucre  


91.300 
393.300 
282.440 
582.100 
138.471 
55.970 
352.570 
513.508 
248.047 

8.210.300 
269.650 
10.000 


(Bushels) 
16.095.000 
150.659.000 
353.466.000 
55.398.000 
1.715.000 
8.145.000 
7.806.000 
19.391.000 
2.213.000 
1.324.600 
19.258.000 
99.087.200 
107.724.600 
(Tonnes) 
11.877.100 
2.779.500 
86.000 


(Dollars) 
15.842.000 
125.478.000 
122.390.000 
25.434.000 
1.254.000 
7.222.000 
4.554.00* 
10.916.000 
2.761.000 
1.881.400 
12.760.000 
36.399.000 
18.197.500 

132.287.700 
15.115.500 
500.000 


lars,  contre  16.297.100  acres  et  209.070.000  dollars  en  1908. 
Les  foins  et  luzernes  occupent  8.210.300  acres  et  la  valeur  de 
leurs  produits  atteint  132.287.700  dollars,  contre  8.210.900 
acres  et  121.884.000  dollars  en  1908;  le  seigle,  les  pois,  le 
sarrasin,  les  graines  diverses  et  le  lin  comptent  pour  1  million 
487.311  acres  et  26.707.000  dollars,  contre  1.525.700  acres 
et  23.044.000  dollars  en  1908.  Enfin,  les  haricots,  les  pommes 
de  terre,  les  navets  et  autres  racines,  les  betteraves,  sont 
plantés  sur  1.449.745  acres  et  leurs  produits  ont  une  valeur 
de  84.852.500  dollars,  contre,  en  1908,  1.471.913  acres  et 
78.535.000  dollars. 


ÉTATS-UNIS 


L'Industrie  du  bâtiment  aux  Etats-Unis.  —  Pendant 

l'année  1909,  l'industrie  du  bâtiment  a  été  des  plus  floris- 
santes aux  Etats-Unis  et  la  valeur  des  constructions  nouvelles 
a  atteint  940.984.112  dollars,  contre  686.048.434  dollars 
en  1908  pour  163 municipalités  fournissant  leurs  statistiques. 
Voici  comment  se  divisent  ces  nouvelles  constructions  pen- 
dant les  deux  dernières  années  : 

Augmen- 

1908  1909  tation 


New- York  :  (Dollars) 

Manhattan   95.516.177  144.332.212 

Autres  quartiers.     78.641.442  122.716.314 


% 
51.1 
56.1 


174.757.619   2o7.048.526  52.2 
Autres  villes ....   511.290.415   673.935.586  +  31.8 

036.048.431   940.984.112  37.2 

En  1907,  la  valeur  des  constructions  pour  les  163  villes 
considérées  avaient  été  de  764.758.969  dollars  et  de  805  mil- 
lions 551 .281  dollars  en  1906.  L'augmentation,  comparative- 
ment à  1907,  est  donc  de  24  0/0  et  de  16.8  0/0  comparative- 
ment à  1906. 

Le  fléchissement  dû  à  la  crise  de  1907  et  qui  s'était  fait 
sentir  durant  lss  derniers  mois  de  cette  année  et  en  1908,  a 
donc  totalement  disparu. 


Les  principales  récoltes  sont  donc  le  blé,  l'avoine  et  l'orge 
qui  cette  année  prennent  18.617.900  acres  et  263.710.000  dol- 


Les  Faillites  aux  Etats-Unis.  —  Pendant  l'année  1909, 
le  nombre  des  faillites  aux  Etats-Unis  s'est  élevé  à  12.924, 
représentant  un  passif  de  154.603.465  dollars;  en  1908,  le 
nombre  des  faillites  avait  été  de  15.690,  et  le  passif  de 
222.315.084  dollars.  Le  tableau  suivant  montre  quel  a  été  le 
nombre  des  faillites  pendant  les  dix  dernières  années  : 
Nombre  Montant 
•    Années  de  faillites         du  passif 

'Dollars) 

1900   9.913  127.184.705 

1901   10.657  129.978.838 

1902         .  .  9.971  105.693.623 

19031'.  .  9.768  154.277.093 

1904       .    .  10.422  143.300.845 

1905   9.9:0  121.770.668 

1906'!...'.!  .  9.384  123.827.957 

1907   10.285  371.342.692 

1908   15.690  222.315.684 

1909   12.924  154.603.465 

Les  faillites  ont  surtout  porté  sur  les  firmes  commerciales 
et  industrielles;  le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre 
rendre  compte  de  la  division  des  faillites  pendant  les  deux 
dernières  années  : 

Catégories  Nombre    Passif 

des  ^  " — ■ — 

faillites  1908      1Î0J  1908  1909 

—  (En  dollars) 

Industrielles   3.827  3.030  96  829.015  64.716.548 

Commerciales....  11.272  9.524  91-661.957  69.094.768 

Autres   591  370  33.824.712  20.792.149 

Total    15.690  12.924  222.315.684  154.603.465 

Banques   180   77  123.126.956  24.177.128 

15.870  13.001  345.442.640  J78.780.593 

L'amélioration  constatée  en  1909  est  donc  très  sensible, 
principalement  en  ce  qui  concerne  les  banques  et  les  éta- 
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blissements  financiers.  Lo  total  du  passif  atteint  seulement 
pour  cette  catégorie,  24.  177. 128 dollars,  contre  123. Î^G.'JÔG  dol- 
lars en  1908  et  233.325.972  en  1907. 


Les  Exportations  de  cuivre.  —  D'après  les  Statistiques 
établies  par  le  secrétaire  de  la  Bourse  des  Métaux  de  New- 
York,  les  exportations  de  cuivre  des  Etats-Unis  auraient 
atteint  801.657  tonnes  anglaises  on  1909,  contre  290.243  tonnes 
en  1908. 

Lo  tableau  suivant  permet  de  comparer  le  chiffre  des 
exportations  pour  les  quatre  dernières  années  : 

Exportations  mensuelles  de  cuivre  des  Etats-Unis 
pendant  les  quatre  dernières  années 

1906       1907       1908  1909 


Janvier   15.307 

Février   15.801 

Mars   16.433 

Avril   16.330 

Mai   19.260 

Juin   18.634 

Juillet   18.309 

Août   20.433 

Septembre   14.119 

Octobre   17.528 

Novembre   18.451 

Décembre   14.855 


(En  tonnes  anglaises  de  2 
17.039  33.019 
9.174 
13.432 
17.363 
9.036 
16.470 
14.774 
13.458 
17.157 
29.161 
34.087 
37.685 


240 Ibs) 
19.100 
13.886 
20.824 
28.333 
31.473 
33.774 
35.040 
22.916 
20.207 
23.876 
24.028 
28.104 

Total   205.460   228.836   290.243  301.657 

Il  convient  d'observer  que  ces  chiffres  ne  comprennent  pas 
les  expéditions  de  cuivre  fin  pour  le  Canada  et  le  Mexique,  ni 
le  sulfate  de  cuivre. 

Marché  Financier  de  New-York 


24.640 
21.720 
31.853 
22.640 
29.999 
17.840 
25.906 
19.428 
21.962 
19.346 
21.890 


New- York,  26  janvier  1910. 
L'argent  à  vue  demeure  très  facile  et  le  taux  varie  entre 
8  1/4  et  3  3/4  0/0,  tandis  que  celui  des  prêts  à  plus  longue 
échéance  oscille  entre  4  et  4  1/2  0/0.  La  liquidation  qui  s'est 
produite  sur  le  marché  des  cotons  a  déterminé  des  achats 
importants  pour  l'Europe,  et  le  change  à  vue  sur  Londres 
est  en  recul  appréciable  à  4.86  25.  Des  expéditions  d'or,  du 
montant  de  1.100.000  dollars,  ont  encore  été  effectuées  à 
destination  de  l'Argentine. 

^  Le  bilan  des  Banques  montre  que  les  disponibilités  de 
l'intérieur  continuent  à  affluer  de  l'intérieur.  Les  prêts  et 
escomptes,  qui  avaient  été  transférés  aux  Trusts  Gompanies 
pendant  le  resserrement  monétaire  de  la  fin  de  1909,  com- 
mencent à  faire  retour  aux  banques  nationales.  Néanmoins 
le  surplus  de  la  réserve  marque  une  nouvelle  avance  et 
dépassé  30.000.000  de  dollars. 

A  Wall  Street,  l'augmentation  du  dividende  du  Steel 
Trust,  les  meilleures  nouvelles  au  sujet  des  dispositions 
gouvernementales  relativement  aux  trusts,  les  rachats  du 
découvert  et  des  interventions  ont  raffermi  l'ensemble  Les 
nouvelles  favorables  à  la  combinaison  cuprifère  a  également 
influe  sur  la  bonne  tenue  d-î  la  place. 

Les  transactions  ont  porté  sur  900.000'  titres  environ  et 
1  Europe  a  acheté  de  15  à  20.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 

Atchison,  117  12;  Milwaukee,  147  62;  Erie  29  62" 
Readmg  157  75  ;Canadian  Pacific,  180  25;  Illinois  Centrai, 
50  ;  £omm«f,  145  75;  N.- Y.  Central,  119  37;  Union  Pa- 
cific, 187  i'o,  Pennsylvania,  132  87. 


MEXIQUE 

Les  plantations  de  caoutchouc.  -  La  Quinzaine  Colo- 
niale* publie  récemment  sur  les  plantations  de  caoutchouc 
au  Mexique  des  renseignements  intéressants  dont  nous 
extrayons  ce  qui  suit  : 

ram?tî£eXiqUf  es\en,Te  loiû  d'è^  ™  grand  producteur  de 
caoutchouc  et  probablement  ne  pourra  jamais  rivaliser  avec 
le  Brésil  et  1  Afrique  centrale,  mais  il  est  néanmoins  intéres- 
sant d  observer  1  attention  qui  se  manifeste  pour  cette  culture 


et  les  progrès  si  rapides  qu'elle  a  faits  dernièrement.  Le» 
Chiffres  qui  suivent  sont  suggestifs  : 


Anuées 

1908-00  . 
1904  05, 

1905-  06 

1906-  07 

1907-  08 . 

1903-  04 , 

1904-  05 . 

1905-  06 . 

1906-  07 . 

1907-  08  . 


Exportation!  de  caoutchouc 

Valeurs 
En  tonnes    en  piastres 


.  j  308 
408 
i.450 
4,691 
5.024 

Guayule 


1.480 
609 
1.29:i 


520.707 
719.104 
3:890.425 
(i.078. 926 
8.891.078 


117.020 
01.225 
1.232.842 


On  est  en  droit  d'admettre  que  la  gomme  actuellement  ré- 
coltée provient  presque  exclusivement  des  forêts  naturelles, 
les  premières  plantations  faites  dans  l'isthme  ayant  presque 
toutes  échoué.  Mais,  depuis  lors,  les  méthodes  se  sont  per- 
fectionnées, la  période  de  tâtonnement  est  terminée,  on  plante 
à  coup  sûr  et  presque  sans  avoir  de  déchets.  Bientôt,  ces 
plantations,  qui  ne  cessent  de  s'étendre  et  de  se  multiplier, 
seront  en  état  de  travailler  à  pleine  production. 

Il  n'existe  pas  de  statistique  du  nombre  d'arbres  à  caout- 
chouc plantés  qui  sont  presque  tous  des  Castilloa  ;  on  ne  peut 
donc  fournir  que  des  approximations  plus  ou  moins  exactes  ; 
ainsi  on  estime  à  vingt  millions  la  quantité  de  plantes  ac- 
tuellement en  pleine  croissance,  ce  qui  donnerait  plus  tard 
une  récolte  de  5.000  à  8.000  tonnes  de  latex  par  an  ;  le  prési- 
dent du  premier  Congrès  des  planteurs  de  caoutchouc,  qui 
s'est  tenu  à  Mexico  au  mois  d'octobre  1907,  évaluait  à  38.000 
hectares  la  surface  plantée,  entièrement  ou  en  partie,  en 
arbres  caoutchoutifères,  répartis  en  118  plantations.  Ces  en- 
treprises auraient  absorbé  un  capital  de  60  millions  de  pias- 
tres. Ces  estimations  doivent  se  rapprocher  de  la  vérité  si 
l'on  en  juge  par  ce  petit  détail  :  rien  que  daDS  le  canton  de 
Palenqué  (Chiapas),  on  compte  22  «  fincas  »  d'une  superficie 
approximative  de  9.370  hectares  exclusivement  consacrés  à 
cette  culture,  sur  lesquels  on  a  planté  4. 640.000  arbres  à 
gomme. 

Quant  au  guayule,  son  avenir  reste  très  douteux.  D'après 
les  chiffres  officiels,  il  est  vrai,  la  réserve  est  estimée  à 
30.000  hectares  couverts  de  cet  arbuste  et  la  production  to- 
tale à  375.000  tonnes.  D'après  d'autres,  les  réserves  sont  déjà 
bien  près  d'être  épuisées,  et  l'inquiétude  provient  de  la  diffi- 
culté éprouvée  jusqu'ici  pour  multiplier  et  reproduire,  à  la 
fois  rapidement  et  économiquement,  cette  plante;  les  essais 
n'ont  guère  été  couronnés  de  succès  jusqu'à  présent. 


ASIE 


JAPON 

Le  budget  de  1910-1911.  —  Le  marquis  de  Katsura, 
président  du  Conseil  et  ministre  des  Finances  du  Japon,  a 
déclaré  que  le  revenu  ordinaire  du  budget  de  1910-1911  serait 
de  488.000.000  de  yen,  le  revenu  extraordinaire  de  45  millions 
de  yen;  que  les  dépenses  ordinaires  atteindraient  420 millions 
de  yen  et  les  dépenses  extraordinaires  113.000.000  de  yen,  ce 
qui  établirait  une  balance  budgétaire  beaucoup  plus  satis- 
faisante que  celle  de  l'année  précédente. 

Le  Gouvernement  proposera  des  mesures  permettant  de 
réduire  la  taxe  de  guerre  d'environ  10  millions  de  yen.  Une 
réforme  de  l'Administration  sera  également  effectuée  en 
même  temps  qu'on  s'occupera  de  l'amélioration  du  traitement 
des  fonctionnaires. 

Le  fonds  d'amortissement  sera  doté  d'une  somme  supplé- 
mentaire de  7.500.000  yen  prise  sur  le  surplus  de  l'année 
précédente,  ce  qui  portera  le  fonds  de  rachat  de  la  Dette 
nationale  à  103.930.000  yen  pour  l'année  courante.  Sur  cette 
somme,  60.800.000  yen  seront  affectés  au  rachat  du  principal, 
soit  une  augmentation  d'environ  10.000.000  sur  la  somme 
affectée  à  ce  rachat  l'année  précédente. 
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Les  Fusions  dans  le  Rand  en  1909 


Le  Financial  News  vient  de  rappeler,  dans  un  tableau 
intéressant,  les  «  fusions  »»  de  Compagnies  aurifères  trans- 
vaaliennes  qui  ont  eu  lieu  en 
fusions  : 


1909.  Voici  le  détail  de  ces 


Compagnies 
nouvelles 


Capital 
émis 


Crown  Mines   931.506 


Luipaard's  Vlci. . .  ■ 
Langlaagte  Estale. 


398.400 
869.500 


Consolidated  MainReef  924.326 


Rand  Klip  

Randfontein  South... 


648.504 
2.000.000 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


Randfontein  Central..  2.000.000 


Geldenhuis  Deep   585.753 


Bose  Deev  

Roodepoort  United. 


675.000 
460.000 


Compagnies  absorbées 
ou  ayant  cédé  du  terrain 

Crown  Reef;  Langlaagte 
Deep  ;  Robinson  Central 
Deep  ;    Paarl  Central  : 
South  Rand  :  New  Vier- 
fontein  ;   Crown  Deep  ; 
South  Langlaagte  ;  Con- 
cordia  ;  Langlaagte 
Royal;  South  Deep;  Rand 
Mines;  Consolidated 
Mines  Sélection. 
Luipaard's  Vlei  ;  Windsor. 
Langlaagte  Estate;  Lan- 
glaagte  Rlock  B  ;  Lan- 
glaagte Exploration. 
Consolidated  Main  Reef  ; 
Main  Reef  East  ;  Main 
Reef  Deep. 
Klipfontein  Estâtes  ;  Rand 

Klipfontein. 
Robinson     Randfontein  ; 
PorgesRandfont.  ;  South 
Randfont.  ;  North  Rand- 
f  on  t.  ;  Randf  onteinEstate . 
Randfontein  Central  ;  Fer- 
guson  Randfontein;  Van 
Hulsteyn  Randfontein  ; 
Johnstone  Randfontein  ; 
East  Randfontein;  Rand- 
fontein Estâtes. 
Geldenhuis  Deep  ;  Gelden- 
huis Estâtes;  Jumpers 
Deep. 

Rose  Deep  ;  Glen  Deep. 
Roodepoort  United  ;  Kim- 

berley  Roodepoort. 
Beuoni  ;  Chimes  West. 

Gomme  il  est  aisé  de  le  remarquer,  les  «  fusions  »  dont  il 
vient  d'être  fait  mention  ont  considérablement  réduit  le 
nombre  des  Compagnies  et,  à  ce  propos,  le  Statist  s'est  ex- 
primé ainsi  : 

«  Le  nombre  de  «  fusions  »  de  Sociétés  minières  au  Trans- 
vaal  au  cours  des  deux  dernières  années  a  été  considérable, 
et  quelques-unes  de  ces  «  fusions  »  ont  revêtu  une  graade 
importance. 

«  Au  début  on  n'était  guère  favorable  à  cette  manière 
d'agir,  mais  nous  croyons  que  l'on  reconnaît  partout,  aujour- 
d'hui, qu'il  y  a  grand  avantage  à  «  fusionner  »  des  propriétés 
contiguës  et  à  les  exploiter  de  façon  logique  sur  une  grande 
échelle. 

«  On  ne  sait  pas  en  général,  en  Angleterre,  que,  d'après 
les  provisions  contenues  dans  la  nouvelle  «  Loi  sur  les  Com- 
pagnies »  du  Transvaal,  tout  projet  de  fusion  ou  même  toute 
acquisition  des  éléments  d'actif  d'une  Compagnie  par  une 
autre,  avant  d'être  proposée  aux  actionnaires,  doit  d'abord 
être  soumise  au  gouvernement  —  c'est-à-dire  au  ministère 
des  mines  —  trois  mois  au  moins  avant  que  se  tienne  l'as- 
semblée des  actionnaires  appelée  à  sanctionner  un  projet  de 
de  ce  genre.  Ce  qui  veut  dire  que  le  gouvernement  est  mis 
au  courant  des  intentions  que  pourrait  avoir  une  Compagnie 
d'acquérir  les  éléments  d'actif  d'une  autre  entreprise  au  moins 
un  mois  avant  que  les  actionnaires  ne  reçoivent  la  convoca- 
tion pour  l'assemblée  appelée  à  autoriser  la  réalisation  des 
mesures  projetées.  En  conséquence,  si  le  gouvernement  ju- 
geait nécessaire  de  demander  de  plus  amples  renseignements 
ou  de  formuler  une  objection  quelconque,  il  aurait  ample- 
ment le  temps,  durant  ce  même  mois,  de  discuter  la  question 
avec  la  Compagnie  intéressée.  » 


Benoni   265.68' 


La  production  d'or  en  décembre  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  55.446  onces  d'or  d'une  valeur  de  233.397 
livres  sterling,  contre  56.148  onces  d'une  valeur  de  236.307 
lirres  sterling  en  novembre.  Voici  la  valeur  de  la  productio» 
globale  mensuelle  depuis  1906  : 

Mois  1906          1907  1908  1909 

(Livres  sterling) 

Janvier...  155.337  158.540  199.380  204.666 

Février  ..  137.561  135.397  191.635  192.497 

Mars   160.722  167.424  200.615  202.157 

Avril   157.108  175.210  212.935  222,700 

Mai  ....  169.218  189.216  233.867  225.032 

Juin   ....  170.083  192.506  224.920  217.600 

Juillet  ...  173.313  191.681  228.151  386.238 

Août  ....  179.000  192.106  220.792  228.296 

Septemb.  173.973  192.186  204.262  213.249 

Octobre..  161.360  191.478  205.466  222.653 

Novemb..  175.656  183.058  190.668  236.307 

Décembre  171.780  190.383  217.316  233.397 

Total...    1  985.101   2.178.885   2.526.007  2.623.7x8 

En  dehors  des  55.446  onces  d'or  susmentionnées  la 
Rhodésie  Méridionale  a  encore  produit,  en  décembre,  19.K45 
onces  d'argent,  375  tonnes  de  plomb,  13  tonnes  de  enivre, 
13.584  tonnes  de  charbon,  1.120  tonnes  de  minerai  de  chrome. 


Lena  Goldfields 


Les  trois  groupes  de  mines  auxquels  est  si  largement  inté- 
ressée cette  Compagnie  poursuivent  activement  leurs  travaux 
malgré  l'hiver,  et  l'on  annonce  que  la  production  pour  les 
onze  premières  semaines  du  nouvel  exercice  —  c'est-à-dire 
jusqu'au  22  décembre  (vieux  style)  —  se  monte  déjà  à  343.772 
livres  sterling.  Actuellement,  5.196  ouvriers  sont  employés 
dans  les  différents  chantiers  de  cette  mine. 


New  Kleinfontein  Company,  Limited 


A  la  date  du  14  courant,  nous  avons  publié  un  télégramme 
de  Johannesburg,  communiqué  par  le  secrétaire  de  la  New 
Kleinfontein  Company,  Limited,  et  annonçant  l'acquisition 
par  cette  Compagnie  des  claims  de  l'Orient  Syndicat*.  A 
propos  de  cette  opération,  la  New  Kleinfontein  Company 
vient  de  donner  les  renseignements  suivants  : 

«  Les  propriétés,  puits  et  équipement  de  YOrient  Syndi- 
cale, que  la  Compagnie  vient  d'acquérir  moyennant  70. (XX) 
actions  entièrement  libérées  dela.Vcio  Kleinfontein,  compren- 
nent 49 claims  nominaux  fsoit  47.037  claims  actuels)  et  deux 
waterrights.  Ces  claims  sont  limités,  sur  trois  cotés,  par  des 
Compagnies  productives  et  payant  des  dividendes  :  la  Mm 
Kleinfontein,  lu  Van  Ryn  et  la  New  Modderfoiitem. Sa 
quatrième  frontière  est  formée  par  une  mine  en  état  de  déve- 
loppement :  la  Van  Ryn  Deep.  . 

«,  Au  point  de  vue  de  l'exploitation,  les  claims  de  1  Orient 
Syndicate  peuvent  être  divisés  en  deux  parties,  la  portion 
Est  et  la  portion  Ouest,  séparées  entre  elles  par  une  faille 
assez  importante. 

«La  partie  Ouest,  comprenant  environ  lo  claims,  sera 
vraisemblablement  exploitée  à  l'aide  du  puits  subsidiaire 
Est  actuel  de  la  Compagnie  ;  la  galerie  du  14«  niveau  se 
trouve,  du  reste,  à  150  pieds  de  la  limite  à  laquelle  on  ren- 
contre le  minerai  riche. 

«  La  partie  Est,  d'une  étendue  de  32  claims  environ,  sera 
exploitée,  conjointement  avec  certains  claims  situes  à  1  Est 
de  la  propriété  actuelle,  à  l'aide  du  puits  vertical  déjà 
existant  sur  YOrient  Syndicale.  Ce  puits  sera  élargi,  puis 
équipé  à  neuf.  Il  servira  à  développer  le  «  South  Reef  »  et 
le  «  Main  Reef  ». 

,,  On  se  propose  d'augmenter  de  10.000  tonnes  par  mois  la 
capacité  actuelle  des  usines  de  la  .Yew>  ÉteHfontem  Com- 
pany de  manière  à  pouvoir  traiter  le  minerai  provenant  des 
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claims  do  l'Orient  Si/ndicatc.  De  cette  façon,  on  oslinio  que 
cette  nouvelle1  propriété  sera  épuisée  en  m  Sine  temps  que  les 
claims  de  la  propriété  actuelle  le  seront  à  l'aide  de  l'ancienne 
usine.  » 


Jumpers  Gold  Mining  Company,  Limited 


Cette  mine,  qui  devrait  être  épuisée  depuis  un  an  et  demi 
ou  deux  ans  déjà,  continue  à  travailler  et  gagne  encore  5.000 
à  5.500  liv.  st.  par  mois;  il  est  même  probable,  observe-t-on, 
que  son  exploitation  va  se  poursuivre  pendant  encore  dix  ou 
douze  mois  environ.  D'ici  là,  la  mine  Benoni,  dont  la  Jum- 
pers possède  prés  de  80.000  actions,  commencera  à  broyer  et 
le  revenu  de  ces  actions  permettra  à  la  Jumpers  de  continuer 
à  payer  ses  dividendes  sur  les  100.000  actions  dont  se  com- 
pose son  capital.  On  sait  qu'elle  possède  également  en  porte- 
feuille 4.500  actions  de  la  Geldenhuis  Deep  susceptibles  de 
lui  rapporter  8  shillings  de  dividendes  annuels,  avec  des 
perspectives  de  plus-value. 

Depuis  1897,  la  Jumpers  Gold  Mining  a  distribué  les  divi- 
dendes suivants  : 

Années  Montant   Total  distribué 

(En  %)      (En  liv.  st.) 

1897   25  25.000 

1898   115  115.000 

1899   25  25.000 

1905   20  20.000 

1900   50  50.000 

1907   75  75'.  000 

1908    30  30.000 

1900   10  10.000 

Enfin,  le  17  janvier  dernier,  elle  a  aéclaré  15  0/0,  soit 
3  shillings,  ce  qui  représente  un  montant  de  15.000  liv.  st. 


Wolhuter  Gold  Mines,  Limited 


Pendant  son  dernier  exercice  social,  clos  le  31  octobre 
dernier,  la  Wolhuter  Gold  Mines  a  réalisé  un  bénéfice  de 
105.259  liv.  st.  en  y  comprenant  les  revenus  divers,  au  lieu 
de  78.962  liv.  st.  en  1908  et  61.792  liv.  st.  en  1907. 

Le  nombre  de  tonnes  broyées  par  le  moulin  est  passé  de 
255.759  à  280.120  et  la  teneur  moyenne  du  jndnerai  traité 
s'est  élevée  à  25  shillings,  laissant  un  profit  net  de  7  ah.  5  d, 
déduction  faite  des  frais  d'exploitation,  qui  se  sont  établis 
à  17  sh.  7  d.  en  moyenne  au  lieu  de  19  sh.  4  d.  précédem- 
ment. 

La  plus  grande  partie  des  bénéfices  réalisés  a  servi  à  la 
Compagnie  à  rembourser  le  solde  de  la  Dette,  de  sorte  que 
libérée  enfin  de  ses  charges,  elle  a  pu  déclarer,  en  décembre 
dernier,  un  dividende  de  4  sh.  par  action,  alors  qu'elle 
n  avait  rien  payé  depuis  1898. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  l'assemblée  générale 
le  président  a  dit,  à  ce  sujet,  qu'étant  donnée  la  situation 
présente  de  l'entreprise,  il  était  permis  d'espérer  que  la  dis- 
tribution régulière  des  dividendes  semestriels  ne  serait  plus 
interrompue  à  l'avenir.  Il  a  déclaré  également  qu'un  arran- 
gement définitif  venait  d'être  conclu  avec  le  Gouvernement 
au  sujet  de  l'exploitation  des  claims  bewaarplaatsen.  «  La 
«  Wolhuter,  a-t-il  ajouté,  va  donc  pouvoir  tirer  profit  des 
«  daims  de  cette  sorte  et  des  waterrights  situés  immédiate- 
«  ment  au  Sud  de  notre  propriété  actuelle.  La  superficie' 
«  quelle  va  pouvoir  exploiter  est  égale  à  13  claims  environ 
«  et,  comme  on  le  sait  probablement  déjà,  les  conditions  dè 
«  1  arrangement  conclu  avec  le  Gouvernement  sont  qu'elle 

«  25  0/0  des  bénéfices  nets  distribuâmes,  déduction  faite  de 
«  1  impôt  sur  les  bénéfices,  mais  sans  qu'il  soit  tenu  compte 
«  des  dépenses  de  premier  établissement  » 
»n£iSaUt  eUfUltte,  allusiof  aux  favaux  de  développement 
rtÏÏ*r  P  f  *laûIleV.e  Président  a  déclaré  qu'on  avait 
cen£  T  !  b  enric^sement  des  filons  dans  la  partie 
centrale  de  la  propriété.  Le  «  South  Reef  ..  a  une  teneur 
moyenne  de  8  pennyvveights  2  sur  49  pouces,  et  le  «  Main 


Réef  Leader  »,  8  penny  weights  4  sur  45  pouces;  quant  au 
lilon  pauvre,  le  «  Main  Reef  »,  il  a  donné  'i  pennyweights  4 
à  la  tonne,  ce  qui  est  peu  toutefois  ;  mais  comme  sa  largeur 
moyenne  atteint  (il  pouces,  il  pourra  quand  même  être  ex 
ploité  avec  profit. 

^  Quant  aux  réserves  de  minerai,  elles  atteignaient,  au 
81  octobre  dernier,  430.635  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de 
6  pennyweights  2  calculée  sur  une  épaisseur  moyenne  de 
49  pouces. 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  à  833.000  dollars,  contre  1 .125.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente;  298.009  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1909,  et  70.000  dollars  en  1908. 


New  Modderfontein.  —  On  annonce  que  cette  Compa- 
gnie émettrait  prochainement  50.000  nouvelles  actions  qui 
seraient  offertes  aux  actionnaires  actuels  à  11  livres  sterling 
clans  la  proportion  de  1  nouvelle  action  pour  6  anciennes. 

Le  capital  ainsi  fourni  servirait,  en  premier  lieu,  à  l'érec- 
tion d'une  nouvelle  batterie  de  120  pilons,  ce  qui  porterait 
leur  nombre  à  300  et  permettrait  de  traiter  85.000  tonnes  par 
mois,  soit  40.000  de  plus  qu'actuellement.  En  outre,  l'ou- 
tillage serait  mû  par  l'électricité  et  le  reste  de  l'argent  dis- 
ponible servirait  à  activer  les  travaux  de  développement  en 
vue  de  pouvoir  alimenter  la  nouvelle  usine.  On  estime  que 
les  bénéfices  pourraient  atteindre  ainsi  500.000  ou  000. 000 
livres  sterling  par  an,  au  lieu  de  250.000  livres  sterling  tout 
dernièrement. 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  pour  le 
mois  de  décembre,  a  été  de  25.084  onces  d'une  valeur  de 
92.095  livres  sterling.  Le  rendement  total  de  l'année  1909  a 
atteint  238.047  onces,  d'une  valeur  de  869.546  liv.  st.  La  pro- 
duction d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  jusqu'à  ce  jour, 
se  chiffre  par  13.463.502  onces  d'une  valeur  de  57.189.282 
livres  sterling. 


L'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  production  d'or  de 
la  Nouvelle-Zélande  en  1909,  a  été  de  506.968  onces,  d'une  va- 
leur de  2.006.910  liv.  st.,  en  comparaison  avec  506.433  onces 
d'une  valeur  de  2.004.925  liv.  st.  en  1908,  soit  une  augmenta 
tion  de  545  onces  comme  quantité  et  de  1.985  liv.  st°comme 
valeur.  La  valeur  de  la  production  d'argent  a  été  de  180.872 
liv.  st.  contre  175.337  liv.  st,  soit  en  augmentation  de  5.535 
livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Hiiies  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  26  janvier  1910. 

Notre  liquidation  de  fin  de  mois  a  eu  lieu  lundi.  L'argent, 
pour  les  reports,  s'est  tenu  à  peu  près  au  même  niveau  "qu'à 
la  liquidation  précédente.  Sur  la  Consolidated  Goldfields  on 
a  fait  5  à  0  0/0  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  l'East  Rand,  la  Mod- 
derfontein, la  De  Beers  ;  5/8  à  7/8  penny  sur  la  Chcr'ered  ; 
5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  autres  Compagnies  Transvaalienues 
et  Rhodésiennes,  ainsi  que  sur  les  Ouest- Africaines. 

En  raison  des  élections,  les  affaires  ont  encore  été  très 
calmes  cette  semaine,  mais  la  tendance  demeure  satisfai- 
sante. C'est  ce  qui  ressort  des  cours  de  compensation  fixés 
avant-hier,  qui  sont,  en  général,  plus  élevés  que  ceux  de  la 
liquidation  précédente. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  15/8,  resté 
à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/32,'  sans 
changement.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  2  11/32,  contre  2  11/16,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  13/32;  elle  s'échangeait  à  9  17/32  la  semaine  dernière. 
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#**  District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West 
est  à  1  l/82.La Bantjes  cote  3  liv.  st.Cityand  Suburban,2\jlQ, 
contre  2  1 '8  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort,  2  7/8, 
sans  changement  ;  East  Rand,  5  9/16,  comme  précédemment. 
La  Benoni  est  à  1  13/32. 

ha  Ferreira  cote  19  1/4,  contre  18  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  11/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  11/6.  New  Henot 
6  1/16  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  1  5/8, 
également  sans  changement.  Jumpers,  1  7/8.  Cette  Compagnie 
mettra  en  paiement,  le  7  mars  prochain,  le  dividende  de 
15  0/0  ou  3  shillings  qu'elle  vient  de  déclarer. 

La  NewKleinfonteincote2  21/32,  sans  changement;  Knight 
Central  2  liv.  st.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
au  lieu  de  3  liv.  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1 1/8.  La 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  3/8,  au  lieu  de  1  13/32  : 
Meyer  and  Charlton  3  13/16,  contre  3  3/4. 

La  Modderfontein  cote  12  5/8,  contre  12  11/16,  il  y  a  huit 
jours. 

La  New  Goch  est  à  2  liv.  st.,  sans  changement. fland/on/etn 
Estate,  2  3/16,  contre  2  5/32  mercredi.  Rietfontem  New 
1  1/4;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  3/4.  Nous  la  lais- 
sions'à  2  11/16  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  5/8. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  Le  secrétaire  de  cette  Compagnie 
annonce  que  la  diminution .  des  hénéiices  en  décembre  est 
purement  temporaire  et  que,  pour  le  mois  courant,  on 
espère  obtenir  un  bénéfice  de  2.500  liv.  st.  environ.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  1  13/16,  contre  1  27/32  il  y  a 
huit  jours.  Treasury,  9/16.  VanRyn,  4  11/16,  au  lieu  de  4  5/8. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/0.  Cette  Compagnie 
aurait  actuellement  eu  marche  100  pilons  au  lieu  de  80,  si 
elle  pouvait  disposer  de  la  main-d'œuvre  qui  lui  est  néces- 
saire ■  il  est  à  croire  que  cette  augmentation  de  matériel  sera 
réalisée  prochainement.  La  Wolhuter  clôture  à  4  1/4,  contre 
4  3/16  Pendant  l'année  qui  a  pris  fin  le  31  octobre  dernier, 
on  a  réalisé  un  bénéfice  de  105.259  liv.  st.,  en  y  comprenant 
les  revenus  divers,  au  lieu  de  78.962  liv.  st.  en  1908.  Vogcl- 
struis  Estate,  1  3/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  5/8. 
Cinderella  Deep,  2  13/16,  contre  2  3/4.  La  City  Deep  est  a 
4  5/16,  au  lieu  de  4  1/4.  Crown  Mines,  8  1/2,  contre  8  9/16. 

La  Brakpan  est  à  3  1/16.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  est  à  2  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep,  5  13/16,  elle  restait  précédemment  à  5  3/i  Geldenhuis 
Deep,  4  1/8.  . 

La  Jupiter  est  à  1  11/16.  Le  dividende  del  shilling  déclare 
le  mois  dernier  par  cette  Compagnie  n'exigera  qu'un  débours 
de  51.000  livres  sterling  qui  sera  loin  d'absorber  la  totalité 
de  ses  bénéfices  disponibles.  Knight's  Deep,  2  15/16.  La 
Knight  Centra l  se  traite  à  2  liv.  st.  La  Lancaster  W  est 
coto  3/4.  Nourse  Mines,  3  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  4  1/16,  au  lieu  de  3  15/16;  Rose 
Deep  5  liv.  st,  sans  changement;  Simmer  Deep  20/0. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  3/16.  Van  Ryn  Deep, 
1  3/16.  Village  Deep,  2  23/32,  contre  25/8.  Volgestruis  Deep 
1  3/16.  Witwatersrand  Deep,  5  1/4,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  àl4/6;  Rhodesia  Limited,  8/9,  Giant 
Mines,  4  ï/2,  au  heu  de  4  15/16.  Globe  and  Phœnix,  7  1/4. 
Rhodesia  Exploration,  2  7/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  3/16.  Transvaal  Gold  Mmmg 
Estate  3  7/32.  Transvaal  Coal  Trust,  2  1/8. 

UEast  Rand  Mining  est  à  1  3/8;  Vereeniging  Estâtes 
11/15-   African  and  European  Investment,  1  1/8. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  13/16,  au  lieu  de  19  11/16: 
action  de  préférence  18  liv.  st.,  au  lieu  de  18 1/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  contre  9  lo/lb 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/4, 
contre  1  5/16  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  27  janvier  1910. 
L'activité  n'a  pas  encore  été  très  grande  ces  derniers  jours 
sur  le  Marché  Sud-Africain  de  Paris,  mais  la  cote  n  en  est 
pas  moins  restée  soutenue.  On  semblait  croire,  un  mo- 


ment, que  les  élections  anglaises  devaient  avoir  une  influence 
sur  ce  compartiment  spécial,  mais  on  semblait  oublier  qui 
l'entrée  prochaine  du  ïranswaal  dans  l'Union  Sud-Africaine, 
va  encore  accroître  l'indépendance  de  cette  colonie  vis-à-vis 
de  la  Métropole.  C'est  pourquoi,  la  seule  chose  qui  importe, 
c'est  l'exploitation  des  mines,  et  les  conditions  dans  les- 
quelles elle  peut  se.  faire.  Or,  l'Union  Sud-Africaine  aura 
tout  avantage  à  donner  à  l'industrie  aurifère  les  plus  grandes 
facilités  pour  qu'elle  puisse  se  développer  encore  comme  il 
convient. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  153  fr.  50,  contre 
156  francs.  h'East  Rand  est  àl41  francs,  au  lieu  de  141  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  238 francs,  contre 
241  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  42  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  420  francs. 
Un  télégramme  annonce  que  cette  Compagnie  possédait,  au 
31  décembre  dernier,  600.000  tonnes  de  minerai  en  vue,  dont 
la  valeur  serait  de  7  pennyweights  à  la  tonne.  On  ajoute 
qu'elle  entrera  dans  la  période  active  des  broyages  avant  la 
fin  de  l'année  en  cours,  et  que  ses  réserves  de  minerai  en  vue 
atteindront  alors  3  millions  de  tonnes. 
.La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  77  fr.  2ô. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  215  fr.  50. 
Cette  entreprise  attire  de  nouveau  l'attention  sur  le  bruit 
qu'elle  aurait  décidé  de  modifier  ses  plans  primitifs,  de  sorte 
que  sa  puissance  de  broyage  et  celle  de  ses  usines  seraient 
établies  sur  des  bases  beaucoup  plus  larges  que  celles  pré- 
vues il  y  a  un  an.  Durban  Roodepoort  Deep,  54  fr.  50, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  est  à  481  francs,  contre  483  francs.  Cette  Com- 
pagnie vient  d'aviser  les  actionnaires  qu'elle  mettait  en  paie- 
ment le  4  février,  le  dividende  n»  32,  de  30  shillings,  et  la 
répartition  d'actif  de  1  livre  sterling  déclarés  en  décembre. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  144  francs,  contre  146  fr.  50,  il  y 
a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  9  fr.50.  Geduld,  71  fr.  50,  contre 
71  francs;  Geldenhuis  Estate  26  francs;  Geldenhuis  Deep, 
104  francs,  [au  lieu  de  104  fr.  50;  General  Mining,  59  francs, 
au  lieu  de  59  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  56  fr.  50, 
au  lieu  de  56  francs,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Invest- 
ment, 67  fr.  E0;  Johannesburg  Consolidated  Investment, 
46  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  demandée  à  46  fr.,  contre  Ai  francs- 
La  New  Kleinfontein  reste  à  6/  francs,  au  lieu  de  67  fr.  75: 
Knight's  (  Witwatersrand  Gold) ,  97  fr .  50;  Lancaster  West 
20  fr.  50;  Langlaagte  Estate,  75  fr.  75,  contre  76  fr.  75. 
La  Mozambique  est  à  33  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  25.  May  Conso- 
lidated, 36  fr.  50,  contre  36  fr.  75.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  81  francs.  Les  nouvelles  reçues  de 
Johannersburg  annoncent  que  les  travaux  de  développement 
dans  cette  propriété  donnent  toute  satisfaction. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  francs,  au  lieu  de  50  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  73  fr. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  56  fr.  50,  reste  à 
57  fr.  25.  La  Robinson  Gold  est  à  277  fr.  50,  au  lieu  de 
279  francs.  Cette  Compagnie  mettra  en  paiement,  le  4  février, 
le  dividende  de  15  shillings  déclaré  le  14  décembre  :  ce  divi- 
dende sera  payable  sous  déduction  des  impôts  qui  sont  de 
1  sh  2d.  par  livre  sterling.  Robinson  Deep,  99  fr.  75, 
contre  101  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à  126  francs.  Les  dé- 
tenteurs d'actions  au  porteur  de  cette  Compagnie  recevront 
le  paiement  du  dernier  dividende  semestriel  de  5  shillings  a 
partir  du  4  février  et  contre  remise  du  coupon  n«  17. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  46  fr.  75,  contre  46  fr.  25; 
Iransiaal  Consolidated  Land,  79  fr.  50.  Les  exploitations 
d'étain  de  celte  Compagnie,  à  Grœnfonlein  et  a  Zaaiplaats. 
paraissent  donner  de  très  bons  résultats.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  14  fr.  50  et  15  francs,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  29  francs.  La  VanRyn  s'échange  à  116  fr., 
contre  117  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  114  fr   50  ;  elle  cotait  116  francs  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  497  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  487  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  459  fr.  50,  con- 
tre 458  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  229  fr.  50,  au  lieu  de  236  francs. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georoks  Bodroarel. 
Paria.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  CroiMant.-  Slmart  imp 
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CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  • 

ALLEMAGNE  :  Pages  150  et  151.—  ANGLETERRE  :  Pages  151  à  153 

HOTBTE^r,Qp.UED:Pa8e153'  -  GRECE  :  PaSes  153  et  154  - 
v^ANôDE  :.Page  154'  -  ITALIE  :  Pages  154  et  155  -  NOR- 
PE»  i^fU^'  -.PORTUGAL  :  Page  153.  -  AMERIQUE: 
Pages  15o  et  lo7.  —  ASIE  :  Page  157. 

MINES  D'OR  :  Les  entreprises  sud-Africaines  en  1909.  —  Jum- 
pers  Gold  Mining  Company,  Limited.  —  New  Modderfontein  Gold 
Sfv»™!  01îlpaï>'  E,.,ni'edv  -  Nource  Mines.  -  Informations 
diverses.—  Les  Marches  de  Londres  et  de  Paris.—  Pages  158  à  160. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

<!•■  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (Kn  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


1009 
1910 
1910 
1910 


FRANCE  - 

4  février....)  3.634 
20  janvier...!  3  476 
27  janvier...  3.476 

3  février.. . .1  3  476 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


3  Q,g 


s 

O  3  o 


*  %  S 


K  S 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


France 

774  1.093 
384  I  985 
687  1.076 
644  1164 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  janvier.. .|l.U8 
7  janvier. .  913 
13  janvier...  98g 
22  janvier  ...  1  014 


302 
30  i 
314 
328 


1  842 
■2  282 

2  038 
1  910 


896  I  982 
790  1.262 
8',0  1.088 
845  I  994 


23  janvier 
7  janvier 
15  janvier 
23  janvier 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


14 
13 
14 
14 


196 
«94 
127 


110 
96 
!07 
107 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE  _  Banque  d'Angleterre 


28  janvier . . 
13  janvier . . 
20  janvier . . 
27  janvier  . 


836 
869 
912 
923 


716 

707 
700 
677 


2!) 


ANGLETERRE  — 


1  079 

1-137  I  76S 

11 .040  |  734 

'1-025  >  7^6 


f  3 


14  novembre. ;  129 

18  septembre  120 

16  octobre  . .  122 

13  novembre.  131 


22 
21 
21 
21 


ANGLETERRE  — 


14  novembre,  i  83 

18  septembre  78 

16  octobre     I  83 

13  novembre.  91 


11 
11 

11 

10 


Banques  d'Ecosse 

185 
173 
176 
184 

Banques  d'Irlande 
187 
163 
181  g 
196 


3« 

3  y, 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


OS 


S  3.5 
ci!- 

^5.  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


190  9  23  janvier . 

1910  7  janvier  . 

1910  13  janvier . 

19  1  0  23  janvier . 


1.248 
1.423 
1.425 
1.426 


319 

315 
3.'0 
323 


'  1926 
2.161 
2.037 

1  1.993 


225 
2^4 
222 
246 


579 

6S9 
5' 9 
E34 


77 

83 
59 
58 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1909 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

28  janvier . . .  |  <26 
13  janvier ...  114 
20  janvier ...  114 
27  janvier  ...I  112 

BULGARIE 

25 
31 


—  Banque  Nationale 


*  janvier  . . 
20  décembre. 
27  décembre 

4  janvier  . . . 


31 
31 


—  Banque  Nationale 

27 
36 

36 
33 


!4 

74 

Il  88 

1« 

78 

100 

17 

14 

102 

16 

73 

Il  102 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  décembre. 
31  octobre. . . 

30  novembre. 

31  décembre. 


99 
105 
98 
98 


» 

175  I 

8 

60 

» 

178 

4 

53 

a 

171 

9 

52 

» 

181  II 

9 

60 

1909 
1910 
1910 
1910 


ESPAGNE 

23  janvier  .  .  396 
8  janvier ...  403 
15  janvier  403 
22  janvier ...  I  403 


Banque  d'Espagne 


8!0 

1.658 

496 

iil 

768 

1.679 

32C 

400 

770 

1-6S0 

521 

400 

772 

1.678 

5i9 

397 

GRECE 

1908  31  décembre. 

1909  31  octobre. .. 
1909  30  novembre. 
1909   31  décembre. 


—  Banque  Nationale 


2 

1  1 

128 

144 

36 

1 

2 

133 

149 

33 

1 

3 

132 

146 

33 

1 

3  1 

13» 

147 

33 

41 
45 
44 
44 


22 
9 
10 
10 


132 
153 
149 
144 


34 

29 
32 
32 


1909 
1910 
1910 
1910 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


30  janvier  . . 
15  janvier . . . 
22  janvier  . . , 
29  ;anvier . . 


232 
254 
254 
254 


102  1 

587 

19 

130  . 

148 

74  I 

617 

13 

165 

!46 

75 

602 

15 

157 

143 

76  1 

598 

12 

160  1 

140 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

31  décembre.!  9Î2 
10  décembre.)  949 
2(1  décembre.  950 
31  décembre.  951 

ITALIE 


—  Banque  d'Italie 

114 

108 
110 

10S 


1-389  II  198 

1.412  180 

1-400  192 

1-412  II  183 


419 
467 
457 
498 


20  décembre 
30  novembre. 
10  décembre. 
?0  dééembre. 


191 
196 
196 
196 


—  Banque  de  Naples 


lï 
16 
16 
16 


367 
386 
384 
385 


86 
87 
80 
80 


154 
163 
160 
160 


77 

119 

98 
124 


20  décembre. 
39  novembre, 
lu  décembre. 
20  décembre. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


56 
56 
56 


90 
99 
97 
95 


42 
40 

39 
38 


57 
62 
59 
£6 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre  . 
30  noverr.bre. 


41 
41 
42 
42 


102 
112 
113 
106 


11  I  51 

7  63 

12  63 

8  1  59 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


31  décembre. 
15  décembre. 
22  décembre. 
29  décembre. 


30 
31 
31 
31 


23  II  393 

38  11  387 

38  390 

38  II  390 


14 
10 
9 
10 


106 

98 
97 


31  1 

766  | 

|  89 

638 

46 

810 

09 

651 

S  1 

798 

!  72 

650 

II 

804  1 

74 

659 

si 


3 

3% 

zy, 

3X 


5* 

5 

5 

5 


4K 


n  s 

5 


26  H  5 


16  H  5 

8  h 

14  II  S 


5 


64  n  e. 

55  6 

54  6 

54  V  6 


130 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


x/ATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PK1NCIP.  CHAPITRES 


S  3  o 


1909 
1909 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


e.2~ 
ri  aJ  o 

£  >  o 


2  janvier. . 
25  décembre 
1  janvier 
6  janvier 


•I 


9! 
% 
9i 
94 


1 

266 

» 

99 

32 

1 

294 

» 

115 

33 

1 

288 

AH 

33 

1 

2S6 

» 

104 

32 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

21  janvier. . . 
5  janvier. . . 
14  janvier. . . 
21  janvier. 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


591 

1  2.8r>2 

396 

548 

fiC9 

5% 

1S7 

1  3.272 

Soi. 

550 

574 

190 

3  130 

55S 

531 

4  y, 

«93 

1  3.095 

539 

547 

£42 

*X 

15  décembre. 
15  novembre 
30  novembre 
15  décembre. 


23 
24 
24 
24 


2 

87 

20 

35 

27 

6 

2 

88 

30 

46 

25 

5 

3 

91 

32 

48 

24 

5 

2 

91 

34 

51 

24 

5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1009 
1909 
1909 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  janvier. , 
4  janvier . . 
13  janvier. . 
21  janvier. 


18 

49 

=> 

9 

18 

13  1 

î 

50 

lï 

U 

18 

13 

7 

50 

8 

10 

18 

14  1 

7 

48 

8 

8 

17 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


31  décembre. 
31  octobre. . . 

30  novembre 

31  décembre. 


109 
110 
110 
113 


6 

282 

83 

239 

34  I 

I  5'4 

7 

267 

61 

115 

22 

7 

259 

6S 

173 

sy 

6  - 

283 

102 

223 

39  I 

I  5 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  janvier. . . 
7  janvier... 
\".  janvier.  . 
23  janvier. . . 

SUISSE 

30  janvier.. 
15  janvier. . . 
22  janvier.. 
29  janvier. . 


118 

9 

1*9 

29 

73 

124 

15 

238 

25 

129 

126 

16 

225 

29 

118 

126 

17 

216 

28 

110 

Banques  d'Emission 


31 

3 

69  1 

1 

497 

171  1 

43 

11 

■2 

2û 

1 

5«5 

173 

44 

11 

2 

20  | 

1 

58  S 

173 

44 

11 

2 

19  1 

1 

585 

173  1 

44 

3* 

zy, 

3X 


3% 

3 


TOTAUX 


1909 
1910 
1913 
1910 


t  février. 
2)  janvier. 
27  janvier. 

3  février. 


12.398 

2.856 

?0 

C61 

6 

092 

6.702 

2 

184; 

12.750 

2.846 

20 

857 

6 

227 

7.038 

2 

123 

12.573 

2.836 

21 

643 

6 

419 

8.006 

2 

427 

12.078 

2.838 

21 

102 

6 

279 

7.360 

150 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.9S5 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

s 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes .......... 

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  ..... 

Vue)  arest.  

Ccnstantinople.  ■ 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 
Vienne  (à  vue)  


29  déc. 

5  janv. 

lîjanv. 

19janv. 

26j;uiv. 

2  févr. 

48  13 

48  08 

48 

10 

48  16 

48 

15 

48  17 

100  42 

100  43 

100 

45 

100  47 

100 

45 

100  46 

100  50 

100  50 

100 

12 

100  12 

100 

06 

93  87 

7  65 

7  40 

7 

40 

7  30 

20 

7  20 

81  15 

81  22 

81 

20 

81  25 

81 

20 

81  27 

100  38 

100  39 

100 

4  ; 

100  38 

100 

4! 

100  43 

IvOl  40 

101  40 

101 

30 

101  35 

101 

27 

101  .. 

22  82 

22  77 

22 

78 

22  78 

22 

78 

.  22  78 

81  12 

81  17 

81 

20 

81  22 

81 

!8 

81  23 

100  52 

100  53 

100 

52 

100  49 

100 

55 

100  67 

1U0  17 
608  .. 

100  12 

100 

24 

100  20 

100 

20 

100  20 

806  .. 

603 

50 

602  .. 

597 

599  .. 

25  18 
8  7G 

25  17 

25 

18 

25  18 

25 

20 

25  17 

7  20 

7 

25 

7  20 

05 

7  .. 

100  51 

100  50 

100 

47 

100  52 

100 

55 

100  67 

37  59 

37  56 

37 

51 

37  57 

37 

50 

37  51 

95  67 

95  57 

95 

57 

95  56 

95 

52 

95  52 

t    95  67 

95  57 

95 

57 

95  56 

95 

52 

95  52 

Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  pjpïer  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argei)*-.  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™). 

—  —  (nouv.  titre: 900») 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


°/„ 


au  pair 
3437  .. 
218  89 


5  janv. 


13janv. 


207  87 
123  09 
104  56 
4b6  50 
495  .. 
266  50 
25  175 
99  53 
99  41 
99  81 
515  75 


3437 

89 

80  62 
51  55 
20  60 
40  . 
27  50 


207  81 
123  06 
104  f,6 
4b6  75 
498  .. 
266  50 
25  18 
99  53 
49  56 
99  72 
516  25 


3437 
88  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40 
27  50 


20janv 


27janv. 


207  56 
123  03 
104  69 
4<i7  25 
496  .. 
266  25 
25  185 
99  56 
99  50 
99  75 
517  . 


3437 
89 
80  62 
51  55 
20  60 
40 
27  50 


3  fèvr. 


207  56 
123  09 
104  02 
467  50 
498  .. 
266  "5 
25  20 
99  53 
99  50 
99  78 
517  .. 


3437  . 

89  . 
80  62 
51  5! 
20  60 
40 
27  50 


207  50 
123  .. 

104  56 
467  25 
498  .. 
266  50 
25  18 
99  56 
99  31 
99  75 
516  75 


3437  .. 

87  .. 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-llongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or).. . 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq  ).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap-) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(sbaoshai)(taël  arg.) 


~.  3  5 


Valeurs  en  francs  au  change  dn  jour 


^  ci  C 

(U 

5  janv. 

13janv. 

20janv, 

i7.ianv. 

3  févr. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

t  23 

1  23 

25  22 

25  17 

25  18 

25  22 

25  20 

25  20 

1  05 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  B 

0  99 

0  98 

0  98 

0  99 

t  .. 

2  083 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

y  07 

1  D 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  95 

4  93 

4  96 

4  95 

4  98 

1  » 

0  99 

0  98 

.  0  98 

0  98 

0  99 

2  67 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  77 

22  78 

28  78 

22  83 

22  78 

25  92 

25  95 

26  01 

25  92 

25  91 

25  93 

5  18 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  63 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

9  20 

1  89 

1  07 

1  12 

1  13 

1  12 

1  11 

2  84 

1  60 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  68 

1  69 

1  68 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  58 

2  58 

7  47 

2  92 

3  .. 

2  99 

3  .. 

3  .. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  3  féivier  1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angle/erre   100  16 

En  Au'l  riche-Hongrie...  100  43 
En  Belgique   100  44 


En  Espagne   107  06 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   '-00  39 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   112  48 

En  Roumanie   101  •• 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  55 

En  Turquie   99  95 


En  Egypte   99  96 

A..»  r//7/?_rT»;c  ...  100 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  57 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  45 

—  Grecs   100  13 

—  Hollandais   99  Bl 

—  Italiens   99  SI 

—  Portugais   88  92 

—  Roumains   99  . . 

—  Russes.    99  94 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   1C0  05 


Aux  Etals-Unis 
Au  Mexique.. 


100  31 
98  50 


En  Hépubl.  Argentine...   227  27 


Au  Cli 


70  41 


Au  Brésil   178  0» 

Aux  Indes 
Au  Japon . 


99  81 

100  80 

En  CÎâne.....   248  5i 


Pièces  d'Egypte   100  C4 

—  des  Ètats-Vnit ..  99  69 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaifer>. Argent.  44  ■. 

—  du  Chili   58  68 


56  15 

Pièces  des  Indes   100  19 


—    du  Brésil . 


—    du  Japon 


99  20 


de  la  Chine   40  23 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  o  février  1910. 
Le  léger  renchérissement  de  l'argent  qui  s'est  produit  cette 
semaine  sur  notre  place,  coïncidant  avec  une  détente  sur  le 
marché  de  Londres,  a  provoqué  une  baisse  progressive  des 
principales  devises  de  notre  cote  des  changes.   La  nécessité 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


m 


de  remplacer  les  capitaux  détruits  par  L'inondation  tendra, 
dans  les  mois  qui  vaut  suivre,  ;\  ralentir  l'exportation  do  nos 
fonda  disponibles  à  L'étranger,  niais  cette  influence  restera 
vraisemblablement  modérée. 

La  baisse  a  surtout  été  caractérisée  pour  le  change  sur 
Londres,  qni  rétrograde  do  2  points. 

Amsterdam  fléchit  de  6  centimes  et  Berlin  de  0  centimes. 
Vienne  se  présente  égaloment  en  moins-value. 

La  peseta  est  stable  aux  environs  de  467.  Nous  retrouvons 
sans  changement  le  milreis  portugais  à  498.  Le  rouble  clô- 
ture à  B66  50,  contre  206  75. 

Le  franc  belge  fait  exception  à  la  faiblesse  générale  et 
gagne  3  centimes.  Par  contre,  la  lire  s'alourdit  notablement 
et  passe  à  99  81;  le  franc  suisse  est  à  99  75. 

New- York  liait  à  510  75,  l'argent  étant  devenu  sensiblement 
plus  facile  sur  le  marché  américain  à  la  suite  des  envois 
d'espèces  de  l'intérieur. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


5  janvier 

anv. 

19  janv. 

26  janv. 

2  1 

evr. 

Valeurs  à  vue 
Yokohama  

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

Singapoure  

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/3 

2/4 

1/8 

Hong-Koag  

1/9 

1/2 

1/9 

7/16 

1/9 

3/8 

1/9 

3/8 

1/9 

3/16 

Shanghai  

2/4 

5/8 

2/4 

9/16 

2/4 

1/2 

2/4 

5/8 

2/4 

5/18 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/8 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

Alexandrie  

97 

3/8 

97 

3/8 

97 

1/3 

97 

9/i6 

97 

1/2 

Valeurs  à 

98  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

15 

1/4 

15 

7/32 

15 

7/32 

15 

3/t6 

15 

3/16 

Valparaiso  

11 

1/8 

10 

23/32 

10 

3/4 

1C 

11/16 

10 

9/16 

Buenos-Ayr«(or) 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

Or  en  barres.... 

77/9 

•/• 

77/9 

•/. 

77/9 

/• 

77/9 

•/• 

77/9 

•  /• 

Argent  en  barres 

24 

1/4 

24 

1/8 

24 

3/16 

24 

1/8 

,  23 

7/8 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  yen  de  Yokohama  et 
le  dollar.de  Singapoure.  Les  devises  chinoises  sont,  comme 
toujours,  liées  aux  cours  du  métal  blanc,  dont  la  baisse  se 
traduit  par  un  recul  de  3/10  pour  le  dollar  de  Hong-Kong  et 
de  5/ 16  pour  le  tael  de  Shanghaï. 

Le  cours  de  la  roupie  est  stationnaire,  bien  que  la  ten- 
dance soit  plus  ferme.  La  vente  des  récoltes  de  coton  et  de 
riz  provoque,  en  effet,  de  nouvelles  demandes  de  papier  sur 
l'Inde.  Aussi  le  Conseil  de  l'Inde  porte-t-il  à  100  lakhs  le 
montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts  télégraphi- 
ques elïectués  chaque  mercredi  aux  guichets  de  la  Banque 
d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  atteint  8.200.000  roupies,  ayant  produit  548.691  liv.  st. 

Le  devise  égyptienne  subit  un  léger  mouvement  de  recul  ; 
il  semble  peu  probable  que  l'Egypte  renvoie  beaucoup  d'or 
cette  année  sur  le  marché  de  Londres. 

Les  changes  sud-américains  se  représentent  au  même  ni- 
veau que  jeudi  dernier,  à  l'exception  du  peso  de  Valparaiso, 
qui  rétrograde  de  1,8.  Contrairement  aux  prévisions,  l'Ar- 
gentine continue  à  absorber  de  l'or,  en  quantités,  il  est  vrai, 
très  restreintes. 

Sur  le  marché  libre,  l'or  en  barres  reste  au  pair  ;  en  dehors 
des  achats  réguliers  de  l'Inde,  tout  le  métal  disponible  a  été 
acheté  parla  Banque  d'Angleterre.  Aucun  changement  dans 
le  cours  des  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
20  au  27  janvier  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  €  439.000 

Afrique  occidentale  13.000 

Indes  occidentales.  18.000 


Sorties 


Inde 


203.250 


Total   500.000 


Total   203.350 


Des  ordres  de  vente  venus  à  la  fois  de  l'Inde  et  de  la 
Chine  ont  pesé  sur  le  cours  de  l'argent  en  barres,  qui  lléchit 
de  1/4  penny. 

Pour  la  semaine  3u  20  au  27  janvier,  les  exporta- 
tions de  métalblanc  en  Orient  se  sont  éievées  à  110. 00O  liv.  st., 


ce  qui  porto  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à  717. .".00  liv.  st., 
contre  597.100  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  bors  Banque 


Places 

6  janv. 

2  3/4 

3  5/16 

3  3/4 

New- York  (time 

money)  

. 

7/8 

9/32 

1/8 


4  1/4 


2  1/2 

2  15/16 

3  ./. 

4  1/4 


2  1/2      2  5/8 
2  25/32  2  1M/32 
3  ./. 


3  ./. 

4  1/4 


1/4 


Le  29  janvier,  la  Banque  Bogale  de  Suède  a  abaissé  sou 
taux  d'escompte  de  5  à  4  1/2  0/0  (dernière  variation  :  de 
4  1/2  à  5  0/0,  le  12  octobre  1909). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  présente  cette 
semaine  une  augmentation  de  315.000  francs.  Il  est  sorti  par 
les  guichets  4.691.000  francs  à  Paris  et  8.149.000  francs 
dans  les  succursales.  Les  entrées  de  matières  ont  atteint 
13.157.000  francs  et  les  sorties  137.000  francs.  Il  a  été  reçu 
de  Suisse  135.000  francs. 

L'encaisse  argent  diminue  de  1.593.C00  francs.  La  circu- 
lation a  prélevé  402.000  francs  à  Paris  et  versé  5.821.CO0  fr. 
en  province.  Il  a  été  envoyé  2.500.000  francs  en  Belgique, 
2.090.000  francs  dans  l'Afrique  occidentale  et  40.000  francs  à 
Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  175  millions,  le  por- 
tefeuille de  88  millions,  les  avances  de  15  millions;  les 
comptes  courants  particuliers  diminuent  de  43  millions  et  le 
compte  du  Trésor  de  77  millions.  Notons  la  présence  au 
bilan  de  17  millions  d'effets  échus  à  recouvrer  ultérieure- 
ment, par  application  du  décret  du  30  janvier  sur  la  proro- 
gation des  délais  de  protêt;  c'est  une  somme  minime,  étant 
donnée  l'importance  de  l'échéance  de  fin  janvier. 

Par  suite  des  remboursements  effectués  par  la  place  de 
Londres,  le  portefeuille  d'effets  sur  l'étranger  s'abaisse  de 

55  à  41  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  t      241.000   France  t  308.000 

Excéd.  des  sorties.      421.000   Continent  111. COO 

Uruguay   100.000 

Argentine   56.600 

  Gibraltar   5.000 

Total   662.000  Total   662.000 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d" Angleterre  ne  nous  est  pas  encore  parvenu. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  nationale  de  Belgique  3  millions 
d'espèces  et  6  millions  de  billets;  les  comptes  courants  parti- 
culiers augmentent  de  2  millions  et  le  portefeuille  de  9  mil- 
lions, malgré  une  sortie  de  4  millions  d'effets  sur  l'étranger  ; 
les  avances  fléchissent  de  6  millions.  Le  compte  du  Trésor 
éprouve  une  diminution  de  8  millions,  sur  lesquels  5  millions 
ont  été  employés  en  achats  de  valeurs. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de 
4  millions,  les  comptes  courants  de  3  millions,  le  portefeuille 
de  7  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

L 'échéance  de  fin  d'année  fait  grossir  à  la  Banque  d'Italie 
la  circulation  de  42  millions,  le  portefeuille  de  41  millions  et 
les  avances  de  26  millions;  les  comptes  courants  des  particu- 
liers diminuent  de  6  millions  ;  celui  du  Trésor  augmente  de 

56  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  est  en  dimi- 
nution de  9  millions  et  son  portefeuille  de  8  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Les  envois  d'espèces  de  l'intérieur  et  les  versements  du 
Trésor  continuent  à  renforcer  l'encaisse  des  Banques  asso- 
ciées de  New-York  et  à  grossir  l'excédent  de  leur  réserve. 
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Banques  Associées  de  Neva-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1§09  30  janv. 
1910  13  janv. 
1910  20  janv. 
1910  27  janv. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

301.2 

82  2 

49.4 

1418.9 

3.9 

1312.0 

27.7 

245.9 

73.8 

52.0 

1189.1 

1.6 

1190.0 

22.0 

259.7 

74.1 

51.8 

1212.0 

1.7 

1201.0 

30.4 

269.8 

74.0 

51.2 

1239.0 

1.7 

1218.5 

33.7 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  8  janv. 

Depuis  le 

Du  8janv. 

l  Depuis  le 

au  15 janv 

1"  janv. 10 

au  15janv 

Il"janv.l0 

Grande-Bretagne 

» 

» 

588 

972 

n 

» 

» 

162.103 

Autres  pays  

800*500 

1.306.500, 

99.853 

Totaux  1910.. 

806.500 

1.306.500 

100.441 

163.677 

—  1909.. 

5.930.000 

5.930.000 

237.526 

416.141 

—  1908.. 

12.000 

31.925 

559.938 

4.193.323 

Argent 

1.464 

Grande-Bretagne 

670.939 

1.517.507 

1.530 

52.600 

78.800! 

» 

» 

153 

153 

Autres  pays. . . . 

4.172 

3*215 

209. 67ti 

223.498 

Totaux  1910.. 

727.711 

1.629.522 

211.293 

225.181 

—  1909.. 

1.010.000 

1.892.275; 

1C.9.044 

258.501 

—  1908.. 

557.054 

1.441.697: 

54.449 

206.129 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

169.9 

222.8 

327.7 

13.6 

230.6 

51.9 

18.5 

278.0 

33.9 

227.6 

2.6 

8.8 

224.5 

289.0 

28.3 

222.6 

2.8 

8.8 

222.1 

324.4 

17.3 

236.4 

15.9 

10.8 

1908  26  déc  . . 

1909  11  déc. 
1909  18  déc . . 
1909  25  déc . . 

L'approche  de  la  fin  d'année  gonfle  la  circulation  de  la 
Banque  du  Japon  et  lire  un  peu  les  escomptes  de  leur  inertie. 
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Le  Mouvement  de  l'Or  et  de  1  Argent  en  Angleterre 

Le  prix  de  l'or  durant  l'année  1909  est  resté  sans  grandes 
variations.  D'après  la  circulaire  annuelle  de  MM.  Pixley  et 
Abell,  les  prix  pratiqués  au  début  de  l'année  ont  été  de 
77  sh!  10  3/8  d.  et  ensuite  une  légère  diminution  se  produisit, 
ramenant  les  cours  à  77  sh.  9  d.  en  février,  mars  et  avril.  A 
cette  époque,  des  demandes  pour  la  France  d'abord,  et  l'Au- 
triche ensuite,  donnèrent  lieu  à  une  légère  prime.  A  la  fin  de- 
mai,  toutefois,  le  cours  était  redescendu  à  77  sh.  9  d.  et  la 
situation  resta  sans  modification  jusqu'à  la  première  semaine 
de  septembre,  où  des  achats  de  la  Russie  firent  atteindre  le 
cours  de  77  sh.  11  5/8  d.,  cours  maximum,  qui  revient  en- 
suite à  77  sh.  9  d.  Le  cours  moyen  de  l'année  a  été  de 
77  sh.  9  3/10  d.,  contre  77  sh.  10  d.  en  1908. 

Les  récoltes  exceptionnelles  de  l'Inde  et  les  hauts  prix  pra- 
tiqués ont  eu  pour  conséquence  de  nombreuses  et  impor- 
tantes demandes  de  métal  jaune.  Les  envois  en  petites  barres 
seulement  ont  atteint  4.460.000 liv.  st.,  en  augmentation  de 
1.300.000  liv.  st.  sur  l'année  précédente. 

De  pins,  les  exportations  comprennent  1.000.000  de  liv.  st. 
en  souverains;  Paris  a  en  outre  envoyé  directement  500.000 
livres  sterling  etl'Egvpte  2.500.000  liv.  st.,  lorsque  le  change 
était  supérieur  à  1  sh.  4  1/16  d.,  et  la  garan'ie  en  or  des 


billets  de  l'Inde  qui  était  descendue  à  certain  moment  à  2 
lakhs,  a  atteint  au  cours  de  l'année  plus  de  195  lakhs. 

L'Egypte  a  tout  d'abord  envoyé  3.000.000  liv.  st.  d'or  en 
Angleterre  au  printemps,  mais  elle  en  a  retiré  ensuite  4  mil- 
lions 100.000  liv.  st.  en  automne,  soit  une  augmentation  de 
2.000.000  de  liv.  st.  comparativement  à  1908.  Le  Brésil  a  fait 
des  demandes  importantes  d'or  au  marché  anglais  et  a  pris 
près  de  3.000.000  de  liv.  st.;  l'Argentine  a  importé  7. 000. 000 
de  livres  sterling  et  New-York  12.000.000  de  liv.  st. 

L'importation  totale  de  l'or  en  Angleterre  a  atteint  63  mil- 
lions de  livres  sterling,  contre  46.150.000  liv.  st.  en  1908. 

En  ce  qui  concerne  l'argent,  le  marché  a  conservé  une 
grande  stabilité;  le  cours  le  plus  élevé  a  été  atteint  le  5  mai 
avec  24  7/8  d.  et  le  cours  le  plus  bas  le  4mars  avee231/16d. 
Ce  cours  a  été  également  pratiqué  les  26  et  30  octobre.  L'é- 
cart entre  ces  deux  prix  extrêmes  a  donc  été  seulement  de 
1  13/16  d.,  contre  5  d.  en  1908  et  8  1/4  d.  en  1907. 

Le  prix  moyen  de  l'année  a  été  de  23  11/16  d.,  ce  qui  est 
le  plus  bas  cours  pratiqué.  En  1908,  le  cours  moyen  avait  été 
de  24  13/32  d.  et  de  30  3/16  d.  en  1907.  Le  prix  minimum 
coté  avait  été  de  24  1/16  d.  en  1902. 

Les  expéditions  de  métal  blanc  pour  l'Inde,  quoique  moins 
importantes  qu'en  1908,  ont  continué  à  se  produire  et  ont 
atteint  le  chiffre  de  6.750.000  liv.  st  ;  le  gouvernement  de 
l'Inde  n'a  effectué  aucun  achat. 

La  Chine  a  augmenté  sensiblement  ses  demandes  et  ses 
importations  se  sont  élevées  à  2.000.C00  de  liv.  st.,  contre 
821.000  liv.  st.  en  1908.   

La  Frappe  de  l'Argent  au  Brésil 

Notre  confrère  Le  Brésil  annonce  que  l'Hôtel  des  Monnaies- 
de  Rio  de-Jar.eiro  a  reçu,  à  la  fin  de  décembre,  12  000  kilogr. 
d'argent  destinés  à  la  continuation  de  la  frappe  de  monnaies 
divisionnaires,  qui  se  substituent,  peu  à  peu,  aux  petites 
coupures  de  papier-monnaie. 

Rappelons  que  le  gouvernement  brésilien  possède  l'autori- 
sation de  monnayer  des  pièces  d'argent  jusqu'à  concurrence 
de  42 . 000 : 000  m  ilréis .  

La  production  de  l'or  et  de  l'argent  aux  Etats-Unis. 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis,  M.  A.  Piatt 
Andrew,  vient  de  faire  connaître  le  résultat  de  ses  évalua- 
tions de  la  production  de  l'or  et  de  l'argent  dan*  celte  contrée. 

Les  mines  ont  fourni  en  1909,  4  800.359  onces  d'or  fin, 
d'une  valeur  de  99.232.200  dollars,  contre  91.500.000  dollars 
en  1908. 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  des  principaux  Etats  pro- 
ducteurs. 

production  de  l'or 


Quantités 
(onces  fin) 


Alabama  

Alaska  

Arizona  

Californie  

Colorado  

Géorgie  

Idaho   

Montana  

Nevada  

New  Mexico  

Caroline  du  Nord. 

Oregon  

Iles  Philippines . . 

South  Dakota  

Utah  

Washington  

Autres  Etats  


1 

.013 
129, 
.029 
.062 

2 

67 
174 
721 
13 
1 
34 
9 
331 
185 
18 
6 


355 
340 
273 
000 
100 
141 
207 
123 
195 
464 
557 
488 
000 
363 
993 
282 
522 


Valeur 

(dollars) 

•  28.000 
20.947.600 
2. 672.30O 
21.271.300 
21.954.700 
44.300 
1.389.300 
3.599.400 
14.908.400 
278.300 
32.200 
712.900 
186.100 
6.849.900 
3.814.800 
377.900 
131.200 


4.800.359  99.232.200 


Comparativement  à  1908,  le  Nevada  augmente  sa  produc- 
tion de  3.219.000  dollars,  la  Californie  de  1.911.600  dollars 
et  l'Alaska  de  1.088.800  dollars.  Par  contre,  le  Colorado  est 
en  moins-value  de  916.300  dollars  et  le  South  Dakota  de 
892.300  dollars. 

La  production  de  l'argent  a  été  de  53.819.000  onces  fin, 
d'une  valeur  commerciale  de  28.010.100  dollars. 
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Voici  quels  sont  les  cliilïres  des  principaux  Etal 

Production  de  l'argent 
Quantité 


(onces  An) 

Alaska    158.100 

Arizona   3.632.200 

Californie   1.705.200 

Colorado   9. 093. 000 

ldaho   7. 054.500 

Michigan   323.900 

Montana   12.000.000 

Nevada  ,   8.053.000 

New  Mexico   329.200 

Oregon   71.109 

South  Dakota   205.600 

Tennessee   58.500 

Texas   358.300 

rjtah   9.533.400 

Washington   73  500 

Autres  Eta's   298.800 


Valeur 

(dollars) 
82.200 
1.889.310 
887.000 
4.730.100 
3.069.500 
168.500 
6. 241.PO0 
4.657.000 
171.200 
37.000 
107.000 
30.400 
186.400 
i.  958. 900 
38.200 
155.600 


53.849.000  28.010.100 


La  production  d'argent  du  Montana  a  augmenté  de 
1. 0'i3. 800  onces  fin,  celle  de  l'Utah  de  1.082.100  et  celle  de 
(  Arizona  de  732.200  onces  fin.  Le  Colorado  est  en  diminution 
de  1.056.600  onces,  le  Nevada  de  555.500  onces  et  ] 'ldaho  de 
503.800  onces. 

La  Piastre  du  centenaire  mexicain 

A  l'occasion  du  centenaire  de  l'Indépendance  mexicaine, 
une  piastre,  d'un  coin  absolument  différent  de  tous  ceux  em- 
ployés jusqu'à  ce  jour,  va  être  frappée. 

Le  décret  relatif  à  cette  modification  a  paru  dans  le  Mario 
Oficial  du  27  décembre  dernier.  Il  prévoit  que  les  dimensions, 
le  poids  et  le  titre  des  nouvelles  monnaies  resteront  tels  que 
l'a  spécifié  la  loi  du  25  mars  1905,  et  ajoute  : 

«  Les  emblèmes,  légendes  et  autres  conditions  de  la  piastre 
seront  comme  suit  : 

«  Avers.  —  Il  représentera  l'écu  d'armes  de  la  Nation. 
Dans  la  partie  supérieure,  autour  de  l'aigle,  on  lira  :  «  Estados 
Unidos  Mexicanos  ».  Dans  la  partie  inférieure,  sur  une 
ligne  horizontale,  sera  indiquée  la  valeur  de  la  monnaie  ;  le 
mot  un  figurera  à  gauche  et  le  mot  peso  à  droite  de  l'îlot  que 
surmonte  le  nopal.  En  exergue  figurera  une  chaîne  de  35 
anneaux  lenticulaires  et  d'autant  de  maillons. 

«  Revers.  —  La  figure  principale  sera  La  Liberté  équestre, 
montée  sur  un  fougueux  coursier,  coiffée  d'un  bonnet  phry- 
gien, les  cheveux  épars,  au  costume  flottant,  aux  draperies 
légères  et  tenant  une  torche  dans  sa  main  droite.  La  main 
gauche  portera  une  branche  de  laurier.  Le  coursier  élèvera 
le  pied  gauche  de  devant  et  le  pied  droit  de  derrière.  Il  fou- 
lera une  étroite  bande  de  terre  derrière  laquelle  se  lève  un 
soleil  dont  les  rayons,  au  nombre  de  14,  doivent  plus  ou 
moins  se  rapprocher  de  la  circonférence  de  la  monnaie.  Dans 
la  partie  inférieure  figurera  la  date  de  la  frappe.  L'exergue 
sera  comme  à  l'avers,  mais  la  chaîne  ne  se  composera  que  do 
3i>  maillons  et  sera  interrompue  par  un  intervalle  où  figurera 
le  flambeau  de  la  Liberté. 

«  La  tranche  portera,  gravée  en  relief,  l'inscription  :  «  fo- 
dependencia  y  Libertad.  » 


Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  —  La  tendance  du  Marché  est 
demeurée  irrégulière  pendant  quelques  séances  en  rai- 
sontdes  événements,  mais  elle  s'est  raffermie  par  la 
suite.  Aussi  finit-on  en  forte  reprise  sur  les  plus  bas 
cours  faits.  Sur  un  certain  nombre  de  valeurs,  des 
avances  sensibles  sont  même  à  enregistrer.  Il  est  vrai 
que  les  besoins  nouveaux  nés  des  désastres  de  ces 
derniers  jours  profiteront  tout  particulièrement  à  de 
nombreuses  industries. 

Pour  la  liquidation  de  fin  janvier,  l'argent  a  été  un 
peu  plus  cher,  mais  sans  afficher  de  réelles  exigences. 

Allemagne.  -  Le  5  février  aura  lieu  l'émission  d'un 
double  emprunt  4  0/0  :  340  millions  de  marks  pour 


l'empire  et  140  millions  de  marks  pour  la  Prusse.  La 
situation  du  marché  monétaire  est  aisée;  les  disponi- 
bilités sont  abondantes. 
La  Bourse  de  Berlin  est  ferme. 

Sur  le  marché  sidérurgique,  la  situation  s'améliore 
sans  cesse. 

A  la  fin  de  1908,  les  dépôts  à  la  Caisse  d'épargne 
prussienne  s'élevaient  à  9.573  millions  de  marks  contre 
9.121  millions  à  la  fin  de  1907. 

Angleterre.  —  On  peut  considérer  les  élections 
comme  terminées.  Sont  élus:  unionistes,  271;  libé- 
raux, 272;  socialistes,  40;  irlandais,  80.  Les  unionistes 
ont  gagné  106  sièges^ 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  reste  bonne. 

Sur  le  marché  monétaire  les  conditions  sont  faciles. 

Belgique.  —  Le  nombre  des  valeurs  cotées  à  la 
Bourse  de  Bruxelles,  en  janvier  1910,  était  de  1.263, 
contre  1.187  en  janvier  1909.  Leur  valeur  totale,  au 
cours  delà  Bourse,  était  de  12.682.946.000  fr.,  contre 
11.978.631.000  fr.  en  1909. 

Hollande.  —  L'impôt  sur  le  capital  existe  en  Hol- 
lande. D'après  les  chiffres  de  l'exercice  1908-09,  le  ca- 
pital totalisé  de  tous  les  imposés  est  de  6.605  millions 
de  florins.  Les  capitalistes  au-dessous  de  13.000  flo- 
rins, exemptés  de  l'impôt,-  ne  sont  pas  compris  dans 
ce  total. 

Italie.  —  Le  gouvernement  n'a  encore  pris  aucune 
décision  au  sujet  de  la  prorogation  de  la  session  par- 
lementaire. 

La  Bourse  de  Rome  reprend  de  l'animation  :  les  va- 
leurs métallurgiques,  surtout,  sont  fermes. 

En  1908-1909,  la  production  de  l'alcool  s'est  élevée  à 
80.053.000  litres,  en  augmentation  de  33.715.967  litres 
sur  celle  de  1907-1908. 

Portugal.  —  Au  30  novembre  1909,  la  dette  flottante 
était  de  79.466.558  milreis. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Dans  les  six  premiers 
mois  de  1909-1910  (juillet-décembre),  les  exportations 
de  marchandises  se  sont  élevées  à  939.410.000  dollars, 
contre  875.038.000  dans  la  même  période  de  l'exercice 
précédent;  les  importations  se  sont  élevées  à  757  mil- 
lions 523.000  dollars,  contre  593.923.000. 

En  1909,  la  production  de  la  fonte  a  été  de  25.365.180 
tonnes,  contre  15.642.021  en  1907,  et  25.292.284  en 
1906. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


janvier 


98  85 
83  20 
101  90 

95  25 
r03  50 

87  70 

96  42 
247 

93  65 

98  .. 
103  65 

87  50 
65  60 

85  40 

94  90 
79  90 

86  80 

99  50 
92  60 

95  55 


99  35 
91  60 
103  50 


229  .. 
103  .. 

53  35 


32  95 

33  28 

25  47 
31  75 

20  14 
29  23 
24  10 
24  21 
31  21 
24  50 

27  64 

29  16 

21  86 

28  47 
23  46 

26  63 
21  70 
28  43 

30  86 
23  SO 


24  83 

24  90 

25  87 


14  66 
20  60 
20  52 


3  03 
3  01 
3  93 

3  15, 

4  97 

3  42 

4  14 
4  13 

3  20 

4  08 
3  62 
3 

58 
3  52 
3  52 
3  75 

60 
3  52 

3  24 

4  18 


4  03 
4  36 
3  87 


6  84 
4  85 
87 


98  92 
82  4C 

102  10 

95  25 
503  .. 

87  60 

96  50 
2il  .. 

93  90 
98  10 

103  50 

88  50 
65  55 

85  30 

94  90 
79  90 

86  42 
98  75 
92  30 
94  90 


100  15 
92  10 
103  50 


222  .. 
103  .. 
53  60 


32  97 
32  96 

25  52 
31  75 

20  12 
29  23 
24  18 

23  62 
31  30 

24  52 

27  59 

29  50 

21  88 

28  47 
23  4(. 

26  63 
21  60 
28  21 

30  76 
23  72 


3  03 
3  03 


92 
15 
(17 
42 
14 
23 

3  19 

4  08 
63 
38 
58 
52 
52 


3 
3 
i 
3 
3 

3  75 

4  62 
3  55 

3  25 

4  21 


25  03  4  .. 

23  02  4  34 
25  87  3  87 


14  80 
20  60 
20  61 


6  75 
4  85 
4  85 
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La  Politique.  —  Faris  pendant  l'inondation. 

Dans  la  lutte  qu'il  vient  de  soutenir  contre  l'inonda- 
tion, Paris  a  gardé,  jusqu'aux  heures  les  plus  critiques, 
une  attitude  des  plus  dignes,  et  les  soldats,  les  civils 
qui  ont  combattu  contre  les  forces  déchaînées  du 
lleuve,  ont  montré  un  courage,  une  abnégation  au- 
dessus  de  tout  éloge. 

L'angeisse  a  été  grande,  l'épreuve  terrible.  L  eau 
montait,  montait  sans  relâche,  avec  une  implacable 
fureur.  L'échelle  du  Pont-Royal  était  submergée.  Sur 
les  quais,  la  masse  liquide  d  passait  le  niveau  des 
trottoirs  ;  on  pouvait  la  toucher  avec  la  main  par- 
dessus les  parapets.  Déjà  elle  avait  envahi  l'avenue 
Montaigne,  une  des  plus  belles  de  Paris,  et  elle  s'était 
faufilée  sournoisement,  par  infiltrations  ou  en  emprun- 
tant les  canalisations  souterraines,  dans  les  rues  en 
contre-bas  de  la  Seine,  dans  les  carrefours  qu'elle  avait 
convertis  en  lacs. 

ïamlis  que  des  bateliers  volontaires  déployaient  un 
admirable  dévouement  en  sauvant  les  personnes  en 
danger,  dans  les  rues  de  Paris  et  dans  les  zones  sinis- 
trées de  la  banlieue,  les  quais,  du  Pont  des  Arts  au 
Cours-la-Reine,  étaient  le  théâtre  d'une  lutte  épique. 
Sur  ce  parcours  le  personnel  de  la  navigation,  celui  de 
la  Ville  et  les  soldats  unissaient  leurs  efforts  pour  relier 
les  parapets  entre  eux  par  des  murs  de  fortune  ;  ils  les 
étayaient  à  l'aide  de  madriers;  ils  les  exhaussaient 
avec  des  sacs  de  ciment,  et  le  vendredi  28  janvier,  il  ne 
s'en  fallait  que  de  quelques  centimètres  pour  que  le 
courant  lâché  ne  s'élançât  en  torrent  à  l'assaut  du 
Louvre  et  n'envahît  la  place  de  la  Concorde. 

On  ne  passait  plus  que  sur  trois  ou  quatre  ponts 
avec  une  sécurité  relative,  et  c'était  à  la  file  indienne. 
Presque  toutes  les  communications  étaient  coupées  : 
communications  par  chemins  de  fer,  par  tramways, 
par  métropolitain,  par  téléphone. 

L'investissement  se  resserrait  au  point  que  les  Pari- 
siens, qui  pouvaient  encore  se  rendre  dans  les  quar- 
tiers du  centre  pour  leur  travail,  se  voyaient  de  minute 
en  minute  menacés  de  ne  pouvoir  regagner  leur  domi- 
cile. 

Dans  l'espace  étroit  qui  lui  restait  pour  se  mouvoir, 
Paris  avait  l'allure  trépidante  des  grands  jours  de 
lutte,  mais  cette  allure,  elle  restait  réglée,  remarqua- 
blement disciplinée.  On  n'a  eu  à  déplorer  aucun  désor- 
dre, aucun  affolement,  aucune  panique. 

Dans  la  journée  de  samedi,  lorsqu'il  a  vu  que  la 
crue  avait  atteint  son  maximum  à  minuit  et  qu'elle 
commençait  à  décroître,  Paris  a  respiré,  puis  il  s'est 
tourné  vers  d'autres  dévastations,  vers  les  déserts  d'eau 
qui  se  forment  en  aval,  aggravant  le  sinistre. 

Et  maintenant  il  pense  avec  mélancolie  à  l'étendue 
du  désastre.  Il  sait  qu'après  l'épreuve  de  l'eau,  l'épreuve 
de  l'épidémie  le  guette,  mais  quels  que  soient  les 
fléaux  qui  viennent  l'assiéger,  il  saura  faire  son  devoir 
pour  les  conjurer. 


vu'  Bans  sa  séance  du  jeudi27  janvier,  le  Sénat  a  adopté 
un  projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre  des  députés,  relatif 
à  la  prorogation  des  délais  des  protêts  et  des  actes  destinés 
à  conserver  les  recours  en  matière  de  valeurs  négociables 
dans  (tes  cas  de  mobilisation  de  l'armée,  de  fléau  ou  de  cala- 
mité publique,  d'interruption  des  services  publics  gérés  par 
l'Etat,  les  départements  ou  les  communes  ou  soumis  à  leur 
contrôle. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  le  scrutin  pour  la  nomination  de 
neuf  membres  de  la  Commission  d'instruction  de  la  Haute- 
Cour.  -Le  scrutin  a  donné  les  résultats  suivants:  Nombre  de 
votants,  169:  bulletins  blancs  ou  nuls,  2;  suffrages  exprimés, 
167;  majorité  absolue,  84.  Ont  été  élus  :  MM.  Tfflaye,  Cor-' 
delet,  Théodore  Girard,  Savary,  Decrais,  Antony  Ratier, 
Ville  et  Maxime  Lecomte.  Ont  été  nommés  membres  sup- 


pléants: MM.  Monsservin,  Jeanneney,  Régismanset,  Paul 
Gérente  et  Delpech. 

Le  quorum  n'ayant  pas  été  atteint  pour  la  désignation  du 
vice-président  chargé  de  présider  la  Haute-Cour,  au  cas 
d'empêchement  du  président,  le  deuxième  tour  de  scrutin  a 
été  renvoyé  au  lendemain. 

wv  Le  27  janvier,  dans  sa  première  séance,  la  Chambre  a 
repris  la  discussion  du  budget  des  Beaux-Ails.  Les  chapitres 
30  à  72  ont  été  adoptés. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  repris  la  discus- 
sion du  budget  (Travaux  publics  et  discussion  d'interpella- 
tions sur  les  catastrophes  de  chemins  de  fer). 

wv  Le  Journal  officiel  du  28  janvier  —  foi-mat  réduit  — 
a  publié  les  instructions  adoptées  par  le  Conseil  supérieur 
d'hygiène  publique  dans  sa  séance  du  27  janvier  1910  et 
relatives  aux  précautions  d'hygiène  à  prendre  dans  les  ré- 
gions inondées. 

Le  même  numéro  a  publié  un  arrêté  du  ministère  des 
Colonies  autorisant  la  Banque  de  l'Indo-Chine  à  augmenter 
son  capital  social. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  28  janvier,  le  Sénat  a 
proclamé  par  136  voix  contre  139,  M.  Antoine  Poirier  vice- 
président  de  la  Haute-Cour.  Puis,  après  avoir  ,  entendu 
M.  Charles  Dupuy,  rapporteur,  le  Sénat  a  adopté  le  projet 
de  loi  ayant  pour  objet  d'approuver  une  nouvelle  proroga- 
tion de  '  la  réforme  judiciaire  en  Egypte.  Il  a  ensuite  adopté 
le  projet  de  loi  portant  réorganisation  à  la  Martinique  de 
communes  désorganisées  par  les  éruptions  volcaniques  du 
8  mai  et  du  30  août  1902.  Il  a  renvoyé  à  la  Commission  un 
projet  de  résolution  invitant  le  gouvernement  à  prendre 
l'initiative  du  vote  d'un  crédit  supplémentaire  de  2  millions 
au  profit  des  sinistrés  et  d'assurer  aux  employés  de  l'Etat 
et  de  la  Ville  de  Paris  employés  aux  mesures  de  sauvetage 
une  indemnité  journalière.  Enfin,  il  a  repris  la  discussion 
sur  les  retraites  ouvrières  et  a  adopté  l'ensemble  de  l'ar- 
ticle 20,  puis  l'article  21  (lncessibilté  et  insaisissabilité  des 
retraites,  majorations  et  allocations),  puis  l'article  24  Rap- 
port annuel  sur  les  opérations  effectuées  en  vertu  de  la  loi), 
puis  la  première  partie  de  l'article  24  (membres  élus),  puis 
la  seconde  partie  de  l'article  {membres  de  droit),  et  enfin, 
une  disposition  additionnelle  de  M.  Monis  (Institution  d'une 
section  permanente).  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée 
au  mardi  1"  février. 

wv  Dans  sa  séance  du  28  janvier,  la  Chambre  a  ter- 
miné la  discussion  générale  du  budget  des  travaux  publics. 
Puis  elle  s'est  ajournée  au  31  janvier. 

wvLe  Journal  officiel  du '29,  du  30  et  du  31  janvier  a  publié 
le  texte  de  la  loi  relative  à  la  prorogation  des  délais  des 
protêts  et  des  actes  destinés  à  conserver  les  recours  en  ma- 
tière do  valeurs  négociables. 

Le  même  numéro  a  publié  le  décret  portant  promulgation 
de  la  convention  internationale  sur  l'interdiction  de  l'emploi 
du  phosphore  blanc  (jaune)  dans  l'industrie  des  allumettes, 
signée  à  Berne  le  2G  septembre  1906. 

wv  La  crue  de  la  Seine  a  atteint  son  maximum  d'inten- 
sité le  28  janvier  à  minuit.  Les  cotes  successives  relevées  au 
pont  de  la  Tournelle  ont  été  les  suivantes  :  maximum  de  la 
«lie,  8'"50,  28  janvier,  5  h.  du  soir.  8m45  ;  28  janvier,  minuit, 
8m50;  29  janvier,  7  h.  30  du  matin,  8'"30;  29  janvier,  11  h.  30 
du  matin,  8"'38  :  30  janvier,  6  h.  55  du  matin,  8'"18;  1  h.  du 
soir,  8-"09;  31  janvier,  5  h.  du  soir,  7=68;  1"  février,  7m49à 
7  h.  30  et  7m41  à  11  h.  30  du  matin  ;  2  février,  à  7  h.  30,  T^Oô. 

Au  pont  de  la  Tournelle,  l'altitude  au-dessus  du  niveau  de 
la  mer  est,  en  temps  normal,  de27™24. 

Depuis  que  ces  cotes  ont  été  relevées,  la  baisse  continue 
lentement. 

Au  Pont-Royal,  l'échelle  est  restée  quelque  temps  sub- 
mergée . 

Le  président  de  la  République  et  les  ministres  ont  visité  à 
plusieurs  reprises  les  territoires  sinistrés. 

Des  informations  de  nature  à  troubler  l'opinion  ayant  été 
télégraphiées  en  prorince  et  à  l'étranger,  M.  Briand.  prési- 
dent du  conseil,  a  adressé  aux  préfets  une  dépêche  remettant 
les  choses  au  point. 

Dans  la  banlieue,  en  aval  de  Paris,  la  crue  attardée 
continue  ses  ravages. 

M.  Briand,  président  du  Conseil,  a  adressé  aux  préfet  des 
ordres  relatifs  aux  opérations  d'assainissement. 
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vw  Dans  sa  première  séance  du  lundi  31  janvier,  la  J 
Chambre  a  repris  la  discussion  du  budget  (suite  dos  travaux 
publics).  Les  chapitres  1"  à  43  oui  été  adoptés. 

l.a  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  du  budget  des 
travaux  publies.  Elle  a  adopté  les  chapitres  4<i  à  SU.  Puis  le 
président  a  donné  lecture  d'une  dépêche  du  président  do  la 
Chambre  ottomane  et  do  la  réponse  qu'il  y  a  faite. 

vw  Au  début  de  la  séance  du  mardi  1"  février,  le  prési- 
dent du  Sénat  a  douué  lecture  d'une  lettre  par  laquelle 
M.  Gaudin  de  Yillaino  demande  à  interpeller  le  ministre  des 
Travaux  Publias  sur  les  responsabilités  encourues,  les  ini- 
tiatives qui  s'imposent  et  les  mesures  que  compte  prendre  le 
gouvernement  au  sujet  des  inondations..  11  a  été  décidé  que 
l'interpellation  serait  jointe  à  celle  de  M.  Audiffred. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  première  délibéra- 
tion sur  les  retraites  ouvrières.  Ont  été  adoptés  les  articles 
23  modiiié,  2'i  (fraudes),  28,  29  et  30  (des  pensions,  nouvelle 
rédaction),  31  et  32,  33,  34  et  35,  et  un  amendement  relatif  à 
l'a*ticle  27. 

La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  jeudi  3  février. 

wv  Dans  ses  séances  du  1er  février,  la  Chambre  a  repris 
la  discussion  du  budget  (discussion  générale  du  budget  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat).  Elle  a  adopté  les  chapitres  75  et  76 
(travaux  publics)  ainsi  que  le  chapitre  1"  du  budget  annexe. 
Elle  a  également  adopté  les  chapitres  2,  3  à  7  et  58.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  mercredi  2  février,  la 
Chambre  a  entendu  M.  Schmidt,  député  des  Vosges,  demander 
au  gouvernement  d'engager  des  pourparlers  avec  l'Allemagne 
pour  la  construction  d'une  nouvelle  ligne  de  chemin  de  fer 
entre  Strasbourg  et  Mulhouse.  La  Chambre  a  laissé  aux  mi- 
nistres des  affaires  étrangères  et  de  la  guerre  le  soin  de  se 
prononcer  sur  ce  projet. 

Dans  sa  deuxiènie  séance,  la  Chambre  a  commencé  la  dis- 
cussion du  budget!  des  postes,  télégraphes  et  téléphones. 
M .  Millerand:  a  rendu  hommage  au  personnel  pour  le  dé- 
vouement dont  il  a  fait  preuve  dans  les  circonstances  que  le 
pays  vient  de  traverser.  La  discussion  générale  terminée,  la 
Chambre  a  adopté  quelques  chapitres. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  Ottomanes 


Le  programme  du  nouveau  ministère  ottoman, 
que  nous  avons  publié  dans  notre  dernier  numéro, 
donne  une  actualité  toute  particulière  au  projet  de 
budget  pour  l'année  1910,  récemment  présenté  à  la 
Chambre  des  députés  par  Djavid  bey,  qui  a  con- 
servé le  portefeuille  des  Finances  dans  le  cabinet 
Hakki  pacha. 

Ce  projet  est  précédé  par  un  exposé  des 
motifs  fort  clair  et  très  détaillé,  où  Djavid  bey 
donne  quelques  explications  sur  les  conditions 
financières  de  l'empire,  et  fait  ressortir  les  diffi- 
cultés que  tout  ministre  des  Finances  doit  néces- 
sairement rencontrer  actuellement  pour  arriver  à 
mettre  de  l'ordre  dans  la  situation,  et  à  réduire  peu 
à  peu  l'écart  qui  existe  encore  entre  les  dépenses 
et  les  recettes,  au  détriment  de  ces  dernières. 

On  conçoit  facilement  que  la  tâche  du  ministre 
n'était  pas  aisée,  en  l'absence  de  toutes  statisti- 
ques ou  même  d'écritures  régulières  pouvant  ser- 
vir de  bases  aux  calculs  de  prévisions;  et  l'on 
s'explique  fort  bien  que  cet  ancien  état  de  choses 
ait  suscité  de  la  part  de  Djavid  bey  cette  réflexion 
amère  :  «  Toutes  les  fois  que  nous  avons  voulu 
avoir  recours  aux  éléments  d'appréciation  de  la 
veille,  nous  nous  sommes  trouvé  en  face  du  chaos 
qui  caractérisait  les  années  antérieures.  Nous 


avons  constaté  parfois  des  choses  tellement  étran- 
ges, que  nous  ne  pouvons  nous  empêcher  d'ex- 
primer notre  étonnement  devant  l'idée  qu'une 
grande  puissance,  comme  est  la  noire,  ait  pu  se 
maintenir  dans  de  telles  conditions.  » 

Mieux  qu'un  long  commentaire,  cette  constata- 
tion pénible  dépeint  l'état  rudimentaire  dans  le 
quel  se  trouvait  la  comptabilité  financière  sous 
l'ancien  régime,  et  elle  ajoute  au  mérité  du  minis- 
tre d'avoir  réussi,  en  l'espace  de  trois  mois,  à 
mettre  sur  pied  un  budget  réel,  scientifiquement 
conçu. 

D'après  ce  projet,  les  dépenses  budgétaires  pour 
1910  (exercice  1326)  s'élèvent  à  3.027.024.679 
piastres  (1),  contre  3. 053. 954. 572  piastres  en  1909, 
soit  une  réduction  de  20.929.898  piastres  sur  les 
prévisions  de  l'exercice  précédent. 

On  sait  que  la  piastre  vaut  la  centième  partie 
d'u^e  livre  turque  de  22  fr.  78,  soit  0  fr.  228  en 
chiffres  ronds.  Donc  les  dépenses  budgétaires  pré- 
vues pour  l'année  1910  s'élèveront  à  environ  690 
millions  de  francs,  contre  696  millions  en  1909. 

Cette  légère  diminution  des  dépenses  n'a  d'ail- 
leurs pas  été  obtenue  sans  peine.  L'ensemble  des 
crédits  demandés  par  les  différents  ministères,  non 
compris  les  traitements  du  personnel  hors  cadre, 
faisait  ressortir  un  déficit  d'environ  9  millions  de 
livres  turques,  supérieur  de  3.700.000  livres  tur- 
ques au  déficit  budgétaire  de  1909.  Il  a  fallu,  dans 
ces  conditions,  abandonner  toutes  les  demandes 
d'augmentations  de  crédits,  à  l'exception  seulement 
de  celles  d'entre  elles  ayant  un  caractère  urgent 
et  indispensable. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  des  dé- 
penses entre  les  divers  départements  : 

Dépenses  budgétaires  prévues  en  1909  et  1910 


(Eu  piastres) 


Exercices 

Différences 

1909 

1910 

1910 

Dette  publique... . 

829.426.202 

828.839.463 

586.739 

52. 257.  (j  27 

44.388.000 

7.809.027 

Corps  législatif  

21.534.600 

18.187.135 

3.317.465 

273.415.5i2 

298.959.881 

+ 

25.544.319 

Cour  des  Comptes. . 

1.628.400 

1.712.400 

-+- 

84.000 

Contributions  indi- 

51.483.876 

51.266.954 

216.922 

Postes  et  télégraphe 

69.289.953 

78.283.896 

8.993.943 

11.382.000 

10.982.000 

400.000 

3.449.417 

2.509.600 

939.817 

5.152.227 

3.305.000 

1.847.227 

108.511.292 

115.723.062 

-t~ 

7.211.770 

Sûreté  générale  

40.363.010 

40.0W.510 

322.500 

21.339.025 

21.339.859 

491.166 

828.054.263 

828.045.265 

8.99S 

43.145.148 

35.643.932 

7.501.216 

180.071.462 

169.477.82'i 

10.593.638 

122.884.086 

100. 032. 78^ 

22.851.303 

Cheik-ni-Islamat. . . 

48. 5 13. 377 

48.334.241 

209,136 

65.191.720 

75.158.010 

9.966  290 

Instruction  publiq. 

66.052.751 

74.408.646 

+ 

8.355.845 

Forêts,    Mines  et 

Agriculture  

34.549.695 

37.052  071 

+ 

2.502.376 

Travaux  publics  et 

commerce  

106.412.355 

88. 316. 150 

18.096.205 

Chemin  de  fer  du 

69.3^5.124 

55.(117.997 

14.307.127 

3.053.954.572 

3.027.(124.679 

26.929.893 

Les  prévisions  des  recettes  ont  été  établies  en 
principe  d'après  le  système  de  la  moyenne  quin- 
quennale; toutefois,  dans  ces  calculs,  les  résultats 
de  l'année  1908  —  considérée  à  juste  titre  comme 


(1)  1  livre  turque  =  100  piastres  =  22  fr.  78. 
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anormale  par  suite  des  perturbations  économiques 
occasionnées  par  les  graves  événements  politiques 
qui  ont  déterminé  la  chute  de  l'ancien  régime  — ■ 
ont  été  remplacés  par  les  prévisions  de  1909.  En 
tenant  compte  des  rectifications  apportées  aux 
chiffres  primitivement  calculés,  les  prévisions  des 
recettes  arrivent  à  2.584.833.200  piastres,  contre 
2 . 507 . 890 . 200  piastres  en  1909,  soit  une  augmen- 
tation de  76.937.000  piastres. 

Voici  comment  se  répartissent  ces  prévisions  de 
recettes  : 


Recettes  budgétaires  prévues  en  1909  et  1910 
(En  piastres) 


Exercises 

Différences 

1909 

1910 

en 
1910 

Coniribulionsdirec- 

600 

1.372.589 

200 

+175.342.  600 

Droits   de  timbre, 

d'enregistrement. . 

106.414 

600 

111.345 

200 

+  4.930.600 

Contributions  indi- 

454. 771 

000 

482.581 

£00 

+  27.810.200 

Produits  : 

Des  monopoles. . . 

303.202 

700 

326.242 

400 

-1-  23.039.700 

Des  exploitations 

commerciales  et 

industrielles  de 

l'Etat  

26.644 

000 

40.288 

900 

-+-  13.644.900 

Dos  Domaines  . . . 

26.548 

lllll 

51.365 

100 

-1-  24.817.0c0 

Tributs  

87.131 

61 IU 

87.  M 

eoo 

Produits  divers. . . . 

10 l. 220 

50U 

113.289 

600 

-+-  11.069.100 

Piessources  supplé- 

ment ail  esnoncom- 

prises  dans  le  bud- 

get de  1910  

203.717 

100 

» 

-203.717.1(10 

Totaux  

2.5U7.890.2UO 

2.584.838.;d0u 

-+-  76.937.000 

Le  cadre  restreint  de  cette  étude  ne  nous  permet 
pas  d'entrer  ici  dans  le  détail  des  modifications 
nombreuses  apportées  par  le  Ministre  des  Finances 
dans  l'assiette  du  budget.  Nous  mentionnerons 
seulement  l'augmentation  de  4  0/0  sur  les  droits 
de  douane,  —  à  laquelle  les  puissances  viennent 
de  donner  leur  approbation. —  accroissement  qui 
semble  devoir  permettre  d'escompter  dans  le  mon- 
tant des  recettes  une  plus-value  de  1.300.000 liv.  t., 
dont  les  trois  quarts  reviendront  au  Trésor,  et  le 
surplus,  à  la  Dette  publique. 

En  rapprochant  le  chiffre  des  dépenses  prévues, 
3.027.024.679  piastres,  de  celui  des  recettes  prévues, 
2.584.833.200  piastres,  on  voit  qu'on  obtient  un  dé- 
ficit de  442.191.479  piastres,  soit  environ  100  mil- 
lions de  francs  que  le  gouvernement  turc,  dans 
son  projet  de  budget,  demande  à  la  Chambre  de 
lui  laisser  couvrir  par  le  moyen  qu'il  jugerait  le 
plus  opportun.  On  observera  que  ce  déficit  est 
inférieur  à  celui  de  Tannée  précédente;  la  dimi- 
nution réelle  est  même  plus  importante  que  celle 
qui  ressort  des  chiffres  de  prévisions,  car  les 
allocations  des  caisses  de  retraite  et  diverses 
autres  dépenses,  couvertes  par  des  crédits  supplé- 
mentaires, ne  figuraient  pas  au  budget  précédent. 

«  Toutefois,  fait  observer  le  ministre  des  Finan- 
ces dans  son  exposé  des  motifs,  il  ne  faut  pas 
oublier  que  la  réduction  de  nos  dépenses  comporte 
des  limites.  Pour  un  Etat  tel  que  l'Empire  otto- 
man, 30  millions  de  livres  turques  de  dépenses  ne 
sont  pas  disproportionnées  aux  nécessités  actuelles. 
Quoiqu'il  soit  possible  de  réduire  les  dépenses  en 
faisant  certaines  économies,  il  est  des  dépenses 
qui  se  développent  normalement  chaque  année  et 
qu'un  Etat  civilisé  ne  peut  écarter.  Par  cette  con- 
sidération, dans  l'avenir  nous  nous  appliquerons 


plutôt  à  faire  progresser  nos  revenus  qu'à  réduire 
nos  dépenses,  et  sur  ce  point,  nous  sommes  con- 
vaincu que  nos  efforts  seront  couronnés  de  succès. 
A  part  les  4  0/0  de  majoration  des  droits  de  douane 
et  l'établissement  de  certains  monopoles,  nous  ne 
créerons  pas  de  nouveaux  impôts.  L'établissement 
d'impôts  nouveaux  n'entre  d'ailleurs  pas  dans  le 
programme  du  gouvernement  actuel.Notre  unique 
objectif  est  de  supprimer  toutes  les  injustices  dans 
l'assiette  et  le  recouvrement  des  impôts  existants, 
•et  la  réalisation  de  ce  dessein  nous  amènera,  nous 
en  sommes  certain,  à  équilibrer  le  budget.  » 

C'est,  on  le  voit,  tout  un  programme  qui  se 
trouve  contenu  dans  ces  intéressantes  déclarations 
ministérielles,  parfaitement  justes  d'ailleurs.  Il 
semble  qu'il  soit  actuellement  fort  difficile  d'ac- 
croître les  charges  qui  pèsent  déjà  sur  la  popula- 
tion. La  Turquie,  en  effet,  est  aujourd'hui  extrê- 
mement pauvre,  bien  que  ce  pays  soit  plutôt 
favorisé  par  la  nature.  Mais  une  mauvaise  admi- 
nistration, les  querelles  intestines  et  l'incurie  de 
l'ancien  gouvernement,  ont  contribué  à  transformer 
en  déserts  des  contrées  jadis  renommées  pour 
leurs  richesses  et  qui  furent  des  foyers  de  civili- 
sation. 

Certes,  on  ne  saurait  avoir  aucune  illusion  à 
cet  égard,  la  tâche  est  lourde,  et  de  longues  années 
seront  nécessaires  pour  que  la  Turquie  revienne  à 
une  situation  prospère.  De  gros  sacrifices  doivent 
être  consentis  pour  répandre  l'instruction,  pour 
ouvrir  le  territoire  aux  voies  ferrées  et  enfin  pour 
ramener,  au  moyen  d'irrigations  bien  comprises,  la 
fertilité  dans  les  contrées  aujourd'hui  désertiques. 
Or,  tout,  ou  presque  tout,  est  à  faire  dans  cette  voie 
vers  le  progrès  cù  la  Turquie  semble  avoir  voulu 
enfin  s'engager.  Et  si  l'on  observe  que  les  crédits 
affectés  à  l'instruction  publique,  aux  forêts,  mines 
et  agriculture,  aux  travaux  publics  et  au  com- 
merce, ne  représentent  ensemble  que  200  millions 
de  piastres  soit  seulement  45  millions  de  francs, 
ou  6  1/2  0/0  d'un  total  de  dépenses  budgétaires  de 
plus  de  3  milliards  de  piastres, .  ou  690  millions 
de  francs,  on  comprendra  l'importance  des  sacri- 
fices qui  restent  à  accomplir  ! 

Le  gouvernement  ottoman  se  rend  d'ailleurs 
parfaitement  compte  de  l'œuvre  immense  qui 
s'ouvre  devant  lui  : 

Notre  nation,  dit  à  ce  propos  Djavid  bey  dans 
son  exposé  des  motifs,  a  des  besoins  économiques 
qui  n'ont  pas  été  satisfaits  depuis  des  siècles,  et 
elle  attend  avec  un  désir  ardent,  poussée  par  des 
aspirations  légitimes  et  logiques,  la  réalisation  de 
toutes  les  nécessités  de  la  civilisation  moderne. 
Notre  commerce  demande  des  améliorations;  nos 
ponts  et  nos  routes  sont  à  créer  ;  notre  agriculture 
exige  qu'on  lui  insuffle  la  vie;  les  yeux  de  la  na- 
tion, qui  ont  été  fermés  jusqu'aujourd'hui,  doivent 
s'ouvrir  à  la  lumière  de  l'instruction,  et  les  exi- 
gences sont  générales  à  cet  égard.  » 

Toutefois,  et  l'on  ne  saurait  lui  en  faire  un 
grief,  il  estime  que  la  meilleure  politique,  en  ma- 
tière de  finances,  est  celle  qui  est  fondée  sur  la 
modération  et  la  prudence.  Ainsi  peut-on  s'expli- 
quer la  part  assez  maigre  réservée  dans  les  prévi- 
sions budgétaires  à  l'instruction,  au  commerce  et 
aux  travaux  publics. 

*  * 

A  l'heure  actuelle,  la  dette  publique  de  l'Empire 
ottoman  (y  compris  les  avances  et  garanties  d'in- 
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térêts),  grève  annuellement  le  budget  de  plus  de 
«  milllions  de  livres  turques. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  le  ministre 
des  Finances,  quelle  était,  à  La  date  du  1/14  mars 
1910,  la  situation  de  la  dette  de  la  Turquie  : 
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Situation  de  la  Dette  publique  ottomane 
au  14  mars  (n.  s.)  1910 

-,  ,    |  Capital  no- 

aominal  lAnnuilés  « 
circulation 


Dénomination  des  emprunts 


(Livres  turques) 


I.  Dette  dont  le  service  est  fait  par  l'Administration 
de  la  Dette  publique  ottomane 


Dette  unifiée  4 

Lots  Turcs  

Emprunt4  %  1890 
5  %  1896 


II 


4  %  1903  Pêcheries 
4  %  Bagdadjl'-sér. 
4  %     —     2°  sér. 

4  %  1004  

4%  1905  Equipe- 
ment militaire. . 

i  %  1901-1905  

4  %  1908  

Totaux  


42.  '275. 772 
15.632. 54 8 
4.999.500 
3.272.720 
2:640.000 
2.376.000 
4.752.00:) 
2.750.000 

2.640.000 
5.306.665 
4.711.124 


1.887.375 
270.000 
249.975 
180.000 
118.8u0 
97.120 
200.000 
123.750 

118.800 

238.8(10 
212.000 


9 1.35H. 328  3.696.620 


39.930.762 
12.032.956 
3. 490.300 
2. 983. 420 
2.534.576 
2.360.358 
4.743.574 
2.692.910 

2.556.444 
5.183.244 
4.711.124 


H3.219.H6S 


Dette  dam  le  service  de  laquelle  V Administration 
de  la  Datte  n'intervient  pas 


Emprunt  4  %  1893  Tombac 


-  4 


18?4  — 

1902  — 

1855  — 

1891  — 

1SJ4  — 

1909  — 

Totaux  , 

Totaux  généraux 


-  3  >A 

—  4 


1.000.010 

1.760.000 

8.000.020 

5.500.00 

6.918.612 

9.033  574 

7.000.001 


39.842.220 


131. 1 98. 5*8 


50.000 
76.560 
390  000 
167.869 
308. 686 
3'.2.174 
350.000 


1.705. 589 


5.401.909 


760.210 
1.623. 798 
8.232.810 
4.198.720 
6.170.912 
8.180.766 
7. 000.004 


36.165.250 


119.Ô81.918 


Nous  croyons  intéressant  de  dire  ici  quelques 
mots  du  récent  emprunt  de  7  millions  de  livres 
turques,  dont  nous  avons  déjà  longuement  parlé 
dans  un  article  que,  sous  le  titre  :  '«  La  nouvelle 
politique  financière  de  la  Turquie  (1)  »,  nous  avons 
publié  dans  l'Economiste  Européen  en  octobre 
dernier.  Nous  nous  étions  alors  attaché  à  faire  res- 
sortir la  nouvelle  orientation  financière  du  gouver- 
nement turc  «  qui,  sans  toucher  au  passé,  et  sans 
porter  aucune  atteinte  aux  droits  acquis,  voulait 
essayer,  pour  l'avenir,  de  rendre  la  Turquie  indé- 
pendante de  l'Administration  de  la  Dette.  » 

La  disposition  originale  de  cet  emprunt  de  7  mil- 
lions de  livres  turques,  était,  nos  lecteurs  s'en 
souviennent,  que  le  montant  des  dîmes  directement 
ailectees  au  paiement  des  annuités  serait  directe- 
ment perçu  par  le  ministère  des  Finances  et  versé 
aux  ayants  droit  au  lieude  l'être  par  l'intermédiaire 
de  1  Administration  de  la  Dette,  comme  c'est  le  cas 
des  emprunts  contractés  sous  l'ancien  régime.  En 
un  mot,  cet  emprunt  constituait,  de  la  part  du  Gou- 
vernement ottoman,  le  premier  acte  d'émancipa- 
tion financière  de  la  Turquie. 

Cette  tentative  réussit  au  delà  de  toute  espé- 
rance. L'emprunt,  contracté  avec  la  Banane 
Ottomane,  fut  conclu  le  1/14  octobre  1909  Tou- 
tefois, le  ministre  des  Finances  le  signale  loya- 
lement dans  son  exposé,  ce  succès  fut  dû  en 
partie  au  concours  amical  du  gouvernement  fran- 
çais, qui  consentit,  en  particulier,  à  faire  coter 
a.  la  Bourse  de  Paris  la  partie  de  l'emprunt 
émise  a  Londres,  condition  que  le  gouvernement 

(1)  V.  Economiste  Européen  n°  927,  du  15  octobre  1Ç09. 


français  n'avait,  jusqu'à  présent,  consentie  pour 
aucun  emprunt .  1 

Si  nous  mentionnons  ici  ces  quelques  détails 
ce  n  est  pas  uniquement  pour  faire  ressortir  l'ap- 
pui précieux  que  dans  ces  circonstances  la  Turquie 
a  trouve  dans  notre  pays;  c'est  aussi  pour  lui  rap- 
peler quil  est  de  son  intérêt  bien  compris  de 
s  ellorcer  de  conserver  des  relations  amicales  avec 
tes  grandes  puissances,  dont  l'expérience,  les  con- 
seils, et  le  concours  financier  même  lui  sont  plus 
que  jamais  nécessaires.  *  ' 

En  résumé,  il  est  du  devoir  du  nouveau  gouver- 
nement turc  de  guider  la  population  ottomane,  nui 
naît  a  peine  à  la  liberté  politique,  dans  une  voie 
cle  modération,  de  tolérance  religieuse  et  de  pru- 
dence financière.  Nous  voulons  croire  qu'il  ne 
faillira  pas  à  cette  tâche. 

Edmond  Théry. 


L'Assrace  contre  ltaiie  en  Allemagne 

w!S  g6,nS  duyingtiè™  siècle  vivent,  bien  plus  qu'au- 
trefois, dans  des  maisons  de  pierre,  de  briquJs  de 
lerro-ciment,  couvertes  en  ardoise,  en  zinc,  en  tuiles  • 
dans  les  grandes  agglomérations  urbaines,  un  corps 
de  sapeurs-pompiers,  muni  des  engins  les  plus  puis- 
sants est  toujours  prêt  à  combattre  l'incendie  ;  dans 
les  villages   on  trouve  presque  partout  une  pompe 
maniée  par  des  volontaires.  Dans  les  villes,  des  règle- 
ments de  police  imposent  aux  architectes  et  aux  pro- 
priétaires des  précautions   structurales,  destinées  à 
diminuer  les  dangers  de  feu.  Ajoutez  à  cela  la  possi- 
bilité de  se  garantir  contre  les  pertes  résultant  de  l'in- 
cendie, en  contractant  une  assurance   auprès  d'une 
Compagnie  soumise  au  contrôle  de  l'Etat,  et  vous  au- 
rez une  condition  bien  différente  de  celle  dans  laquelle 
se  trouvaient  les  habitants  des  villes  et  des  campa- 
gnes, il  y  a  quelques  centaines  d'années  ;  c'est  d'ail- 
leurs encore  celle  que  l'on  rencontre  dans  les  pays  de 
moindre  civilisation,  où  les  maisons  sont  en  hois  où 
1  eau  manque,  où  l'assurance  ne  fonctionne  pas  ' 

Un  peut  se  demander  comment  s'est  développée  l'as- 
surance contre  l'incendie,  qui  parait  aujourd'hui  une 
chose  toute  naturelle.  Nous  pouvons  en  suivre  la  nais- 
sance et  le  progrès  en  Allemagne  :  les  Germains,  que 
lacite  décrit,  avaient  imaginé  d'isoler,  d'écarter  leurs 
habitations  couvertes  de  paille  et  de  roseaux,  ne  les 
abriter  derrière  des  massifs  d'arbres:  c'était  bon  pour 
des  populations  peu  denses.  Plus   tard,  lorsque  les 
petites  villes  du  Moyen  âge,  avec  leurs  rues  étroites 
leurs  maisons  en  bois,  se  construisirent  autour  d'émi- 
ses, au  pied  de  forteresses,  les  incendies  furent  fré- 
quents et  redoutables.  Dès  le  treizième  siècle,  on  cher- 
che a  y  obvier  par  des  prescriptions  minutieuses  sur 
les  matériaux  de   construction,   sur  l'obligation  de 
prendre  part  aux  travaux  d'extinction,  sur  la  fourni- 
ture d  échelles,  de  seaux,  dont  chaque  maison  devait 
être  pourvue.   Au  douzième  et  au  treizième  siècle 
I  Eglise  venait  en  aide  aux  victimes  du  feu  et  si  ses 
ressources  ne  suffisaient  pas,  on  demandait  l'assis- 
tance des  fidèles. 

Les  seigneurs,  les  autorités  civiles  faisaient  de  leur 
cote  ce  qu  ils  pouvaient,  par  des  dégrèvements  d'im- 
pôts, par  des  cadeaux  de  bois;  afin  de  faciliter  la  re- 
construction des  maisons  pour  le  relèvement  d'un  feoursr 
ou  d  une  ville,  qui  avait  souffert  d'un  grand  incendie^ 
on  lui  octroyait  le  privilège  d'une  foire.  On  munissait 
des  collecteurs  spéciaux  de  lettres  patentes  les  autori- 
sant a  recueillir  des  dons  charitables;  on  choisissait 
des  personnages  connus  qui  allaient  quêter  hors  d'AI- 
emagne.  Pour  les  petits  incendies,  la  procédure  était 
la  même  :  on  remettait  aux  victimes  une  attestation 
certifiant  le  desastre  et  leur  permettant  de  faire  appel 
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à  la  charité.  C'était  un  appoint  légal  a  la  mendicité 
organisée,  redoutable,  dont  on  eut  tant  a  se  plaindre. 
Les  abus  de  cet  appel  à  la  bienfaisance  amenèrent  une 
réaction  :  les  autorités  de  la  Saxe  électorale  interdi- 
rent en  1715  de  délivrer  des  lettres  de  mendicité  pour 
cause  d'incendie,  et  limitèrent  à  un  an  le  droit  de  quête 
«m  les  victimes.  En  1729,  orî  créa  une  caisse  générale 
des  incendies,  alimentée  par  diverses  subventions 
fiscales,  ecclésiastiques  et  par  des  dons  volontaires  : 
cette  caisse  put  accorder  des  secours  représentant  le 
dixième  ou  le  quart  des  pertes.  En  1784,  cette  caisse 
fut  remplacée  par  une  autre,  alimentée  par  des  cotisa- 
tions obligatoires  (1). 

On  trouve,  à  la  fin  du  seizième  siècle,  a  Hambourg, 
plusieurs  associations  d'assurance  mutuelle  :  les  pre- 
mières avaient  été  créées  par  des  maîtres  brasseurs  qui 
voulaient  faciliter  la  reconstruction  de  maisons  de - 
truites  par  l'incendie,  combattre  le  chômage  restant 
de  la  destruction  et  faciliter  le  crédit  reei.  En  10/0,  le 
conseil  hambourgeois  décida  de  fonder  une  grande 
caisse  publique,  qui  absorberait  les  différentes  petites 
associations  :  les  assurés  durent  entrer  pour  un  quart 
dans  le  contrat  -d'assurance  et  devenir  leurs  propres 
assureurs;  ils  eurent  à  verser  un  droit  d  enregistre- 
ment de  1  par  mille  et  une  cotisation  annuelle  de  4 
shillings  par  mille  marks.  Si  les  indemnités  à  payer 
dépassaient  les  ressources,  un  supplément  de  taxe  était 
imposé;  l'indemnité  était  payée  après  expertise  faite 
par  des  maçons  et  des  menuisiers  jures.  En  lb8t>,  le 
o-rand  électeur  Frédéric-Guillaume  voulut  introduire 
dans  ses  Etats  l'institution  hambourgeoise;  il  s  adressa 
aux  bourgmestres  de  ses  villes  en  leur  demandai! 
d'organiser  une  caisse  d'incendie;  il  prit  1  engagement 
solennel  de  ne  pas  détourner  les  sommes  versées  de 
l'emploi  convenu.  Il  lui  fut  répondu  que  les  habitants 
étaient  trop  pauvres  et  déjà  surchargés  d  impositions. 

Frédéric  Ier  fit  une  seconde  tentative;  il  voulut  en- 
glober le  pays  tout  entier  dans  une  Société  générale 
d'incendie;  il  se  heurta  partout  à  une  résistance  pas- 
sive. Frédéric  Guillaume  T«r  reprit  1  idée  du  grand 
électeur  il  imagina  des  institutions  locales.  En  1,18, 
il  dota  Berlin  d  une  caisse  qui  devait payer  des  indem- 
nités aux  sinistrés  et,  de  plus,  assurer  le  bon  entrelicn 
des  immeubles.  La  valeur  des  maisons  fut  taxée;  en  cas 
de  destruction,  le  propriétaire  dut  recevoir  le  montant 
nécessaire  à  la  reconstruction.  Au  début  du  dix-neu- 
vième siècle,  ces  caisses  d'incendie  (caisses  d  Etat, 
caisses  communales,  caisses  provinciales),  se  sont 
répandues  sur  toute  l'Allemagne,  mais  beaucoup  d  en- 
tre elles  ont  disparu;  un  tiers  à  peine  subsiste  encore. 
La  méthode  employée  par  elles  est  la  répartition  :  les 
sommes  à  payer  sont  réparties  entre  les  interesses;  il 
n'v  a  pas  de  division  des  risques  par  catégories  m  par 
classes,  comme  cela  a  lieu  dans  les  Compagnies  mo- 
dernes, où  la  prime  varie  d'après  les  chances  de  si- 
nistre Ce  procédé  tout  à  fait  barbare  de  1  égalité  des 
primes  ne  peut  être  employé  que  dans  les  assurances 
obligatoires  :  la  concurrence  d'associations  ou  de  so- 
ciétés volontaires  ne  le  laisse  pas  exister.  Et  si  des 
caisses  obligatoires  veulent  conserver  leur  clientèle, 
elles  sont  obligées  de  tenir  compte  des  méthodes  plus 
économiques.  Malgré  cela,  beaucoup  de  caisses  obliga- 
toires ont  conservé  une  classification  suranme  :  dans 
l'Oldenbourg,  par  exemple,  les  cotisations  prélevées 
sur  de  bons  immeubles  sont  quaire  à  cinq  fois  supé- 
rieures à  ce  que  serait  la  prime  perçue  par  une  Com- 
pagnie privée.  On  voit  que  les  institutions  d  Etat  ou 
municipales  manquent  de  souplesse  :  le  stimulant  du 
progrès  inhérent  à  l'initiative  privée,  fait  défaut.  Au- 
ourd'hui  les  meilleurs  risques,  c'est-à-dire  les  con- 
trats les  plus  avantageux,  sont  obtenus  par  les  Com- 
pagnies d'assurances.  D'autre  part,  il  serait  injuste  de 


(li  M  Schaefer,  auquel  nous  empruntons  ces  renseigne- 
anements.  nous  montre  qu'aujourd'hui  encore  on  quête  poul- 
ies incendiés;  il  cite  une  petite  localité  hadoise  incendiée 
en  1908;  les  pertes  s'élevèrent  à  100.000  marks.  On  recueillit 
un  million  de  marks. 


méconnaître  que  les  «  Feuersocietuten  »,  notamment 
sous  l'impulsion  de  M.  v.  Hulsen,  ont  modernisé  leur* 
conditions;  elles  se  sont  fédérées. 

A.  Raffalovich. 


(A  suivre). 


Banque  de  l'Afrique  Occidentale 

Au  cours  de  l'exercice  1908-1909,  la  Banque  de 
l'Afrique  occidentale  a  vu  ses  opérations  progresser 
dans  des  conditions  très  satisfaisantes,  ainsi  qu'il 
ressort  des  chiffres  d'affaires  accusés  par  ses  succur- 
sales et  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 


Succursale  de  Saint-Louis  et 
agences  du  Sénégal  

Succursale  de  Conakry  

Succursale  de  Grand-Bassam 
et  agences  de  la  Côte- 
d'I  voire  

Succursale  de  Porto-Novo.. 

Représentation  à  Libreville. 


Exercices 

1907-1*8   ^  îTiÔb-1909 
(En  francs) 


125.198.585  75 
27.002.707  93 


151.113.652  60~ 
34.504.322  89 


22  221.356  56  19.197.759  20 

9.021.328  65  24.73(1.9)5  98 

!)0.713  21)  404.029  20 

183.589.722  OU  2^9. 956 .719  87 


Les  augmentations,  d'un  exercice  à  l'autre,  n'ont 
pas  été  générales.  C'est  ainsi  que  la  succursale  de 
Grand-liassam  et  les  agences  de  la  Côte  d'Ivoire  accu- 
sent une  moins-value  d'affaires  de  3.023.597  fr.  30  par 
suite  de  la  baisse  qui  a  sévi  sur  le  bois  et  le  caout- 
chouc. Mais  la  crise  étant  terminée,  on  espère  un  re- 
gain d'activité  qui  assurerait  enfin  de  bons  résultats. 
Ouant  à  la  succursale  de  Saint-Louis,  elle  a  accusé 
une  sérieuse  plus-value  par  suite  de  l'ouverture  d'une 
section  de  la  ligne  de  Thiès  à  Kayes.  D'autre  part,  la 
succursale  de  Konakrv  a  profité  de  la  plus  grande  ani- 
mation dans  les  affaires  signalées  dans  cette  colonie, 
mais  la  reprise  du  caoutchouc  n'ayant  eu  lieu  qu'en  fin 
de  campagne,  elle  n'en  éprouvera  les  bienfaits  que 
dans  le  courant  de  l'exercice  1909.  Enfin,  si  le  chiffre 
des  opérations  de  la  Représentation  à  Libreville  sont 
encore  restés  insignifiants,  il  n'en  a  pas  été  de  même 
à  la  succursale  de  Porto-Novo  qui  a  vu,  d'un  exercice 
à  l'autre,  ses  chiffres  plus  que  doubler,  et  qui  peut 
compter  voir  son  mouvement  ascensionnel  continuer, 
"rùce  à  la  réduction  des  tarifs  de  chemins  de  fer  qui 
permet  d'entreprendre  la  culture  du  maïs  en  grand 
pour  l'exportation,  ce  qui  était  impossible  autrefois  à 
cause  des  tarifs  plus  élevés. 

En  somme,  l'année  1908-1909  a  donc  ete  favorable, 
au  point  de  vue  des  opérations  sociales.  Et  si  les  béné- 
fices disponibles  de  la  Banque  de  V Afrique  occiden- 
tale n'ont  été  supérieurs  que  de  13.515  fr.  14  à  ceux  de 
l'année  précédente,  c'est  que  par  suite  de  la  précipita- 
tion de  la  campagne  au  Sénégal,  la  Banque  a  été 
obligée  d'importer  coup  sur  coup  de  très  grosses  quan- 
tités" de  numéraire,  ce  qui  a  accru  ses  frais.  Voici,  a 
ce  sujet,   les  profits  comparés   des   deux  derniers 

exercices  :  _ 

 Exercices 

1907-li 

Produits 
Produits  du  1er  semestre  


Ensemble  . 

Charges 
Charges  du  1er  semestre  . . 
du  2e  semestre  . 


A  ajouter  : 

Reliquats  antérieurs  

Provision  spéciale  


1007-1908 

1  i(i8  1909 

(En  francs) 

491. 26B  02 

393.163  25 

401.080  51 

639.2H9  41 

892.:  . 55  53 

L.<l32  4pB  M> 

281 .578  78 

276.144  10 

292.185  90 

413.841  02 

573.7(14  68 

689  085  12 

518.590  85 

342.417  54 

36.047  66 

45. 736  11 

50.000 

30.(li  >0 

404.636  51 

418. 163  05 
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(  ;cs  sommes  oui  été  réparties  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


1907-11)08 


M68-1909 


(Eu  Francs) 


Au  l'omis  do  réserve  statutaire   15.000  » 

Au  fonds  de  prévoyance  statutaire  19.330  02 
Provision  spéciale  pour  amortisse- 
ments et  divers   50.000  » 

Tantième  au  conseil  d'adm mistral.  19.336  02 

A  la  réserve  immobilière   50.000  » 

A  la  réserve  spéciale   80.000  » 

Dividende  aux  actionnaires   90.000  » 

Amortissement  du  matériel  et  du 

mobilier   15.000  » 

.Amortissement  intégral  des  Irais 

de  premier  établissement   230  30 

Amortissement  des  trais  de  fabri- 
cation des  billets  au  porteur 
partiel  pour  1907-1908 et  intégral 

'pour  1908-1909)   20.000  » 

A  reporter  à  nouveau   45.730  11 

Sommes  égales   404.038  51 


15.000  » 
21.897  6Q 

30.000  » 
21.X97  60 
50.000  » 
100.000  »> 
90.0U0  « 

30.000  » 


3.441  20 
55.917  25 


418.153  65 


Le  dividende  a  donc  été  encore  fixé  pour  1908  comme 
pour  les  exercices  précédents,  à  30  francs  par  action 
de  500  francs  nominal  entièrement  libérée,  et  à  7  fr.  50 
par  action  libérée  seulement  de  125  fr.  Il  faut  se  sou- 
venir, en  effet,  que  le  capital  de  la.  Banque  de  V Afrique 
Occidentale  avait  été  fixé  à  l'origine  à  1.500.000  fr.  Il 
était  représenté  par  3.000  actions  entièrement  libérées. 
En  1904,  il  fut  quadruplé,  au  moyen  de  l'échange  des 
actions  entièrement  libérées,  contre  des  actions  de  500 
francs  libérées  de  125  francs  seulement,  à  raison.de 
quatre  actions  libérées  du  quart  contre  une  action  li- 
bérée. Il  reste  encore  neuf  actions  anciennes  à  échan- 
ger pour  que  le  capital  social,  actuellement  de  5  mil- 
lions 986.500  francs  et  représenté  par  11.964  actions 
libérées  de  125  francs  et  parles  susdites  neuf  actions 
libérées,  soit  complété  à  6.000.000  de  francs. 

Créée  le  29  juin  1901  sous  les  auspices  de  la  Compa- 
gnie française  de  l'Afrique  Occidentale  et  de  la  maison 
Maure!  et  Prom  de  Bordeaux,  la  Banque  de  l'Afrique 
Occidentale  a  pris  la  suite  des  affaires  ce  l'ancienne 
Banque  du  Sénégal.  Elle  jouit  d'un  privilège  dont  la 
durée  a  été  fixée  à  vingt,  ans,  mais  qui  peut  prendre  fin 
le  cil  décembre  1912,  par  décret  rendu  sur  la  proposition 
du  ministre  des  Colonies.  Cette  éventualité  n'est  pas  à 
envisager  toutefois,  en  raison  des  services  considéra- 
bles que  rend  cette  institution  qui  a  le  droit  d'émettre 
des  billets  à  vue  et  au  porteur  jusqu'à  concurrence  du 
triple  de  son  encaisse  métallique. 

La  Banque  possède,  au  Sénégal,  une  succursale  à 
Saint-Louis  et  deux  agences,  l'une  à  Dakar  et  l'autre 
à  Rufisque.  Elle  a  aussi  installé  une  succursale  à  Co- 
nakry,une  autre  à  Grand-Bassam,  et  plusieurs  agences 
dans  notre  cblonie  de  la  Côte  d'Ivoire.  Elle  possède 
encore  une  agence  à  Porto-Novo  et  une  représentation 
à  Libreville. 

A  la  dernière  assemblée  générale,  le  président  de  cet 
établissement,  M.  Alexis  Rostand,  le  distinguo  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  du  Comptoir  A'ational 
d'Escompte  de  Paris,  a  cru  devoir  rappeler  que  la  Ban- 
que  de  l'Afrique  Qcc-ideniaie,  depuis  son  origine,  avait 
eu  pour  premier  souci  d'assurer  son  avenir  dans  des 
conditions  absolues  de  sécurité  et  de  solidité.  On  peut 
s'en  rendre  compte  par  les  amortissements  auxquels 
elle  a  procédé.  C'est  ainsi  qu'elle  a  acheté  454.900  fr. 
d'immeubles  qui  valent  aujourd'hui  ce  prix,  sinon 
plus,  et  qui  ne  figurent  plus  sur  ses  livres  que  pour 
250.000  francs.  De  même,  elle  a  amorti  complètement 
ses  frais  de  premier  établissement  et  de  fabrication  des 
billets.  Il  y  a  là  une  somme  importante  éteinte  à  ce 
jour.  En  outre,  la  Banque  a  pour  souci  constant  son 
développement,  mais  le  point  faible  est  que  sa  saison 
ac  tive  ne  dure  que  cinq  mois,  et  que  pendant  les  sept 


autres  mois,  sans  demeurer  dépendant  inoccupée,  elle 
ne  peut  l'aire  fructifier  ses  disponibilités  tomme  elle  le 
désirerait.  Aussi  cspére-t-clle  que  les  pouvoirs  publics 
l'aideronl  à  trouver  deux  ou  trois  poin  ts  où  elle  serait 
en  mesure  de  faire  valoir  d'une  fa<;on  continue  les  ca- 
pitaux qui  lui  sont  confiés. 

M.  Alexis  Rostand,  répondant  ensuite  à  la  demande 
d'augmentation  du  dividende  qu'un  actionnaire  avait 
adressée  par  écrit,  a  tenu  à  rappeler  pour  quelles  rai- 
sons la  Société  n'élevait  pas  la  répartition  de  6es 
actionnaires.  Elle  tient  essentiellement,  a-t-iï  dit  de 
nouveau,  à  assurer  son  avenir.  De  plus,  une  Banque 
qui  travaille  dans  les  colonies  a  besoin  d'être  très  ro- 
buste pour  parer  aux  années  mauvaises,  aux  échecs 
possibles.  Il  lui  faut  donc,  avant  tout,  posséder  de 
grosses  réserves. 

Cette  manière  de  voir  a  été  approuvée  à  l'unanimité 
par  l'assemblée  générale  du  11  novembre.  Au  reste, 
faisons  remarquer  qu'en  dehors  de  sa  réserve  immobi- 
lière de  204.000  francs  et  des  divers  amortissements 
dont  il  vient  d'être  parlé  et  qui  se  chiffrent  par 
233.708  fr.  66,  la  Banque  de  V Afrique  occidentale  pos- 
sède 120.000  francs  de  réserve  statutaire,  102.489  fr.  51 
de  fonds  de  prévoyance  statutaire,  470.000  francs  de 
réserve  spéciale,  soit  ensemble  692.489  fr.  51,  ou  40  % 
du  capital  versé. 

A.  Lechenet. 


La  Production  des  Vins  et  des  Cidres  en  1909 


La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient 
de  publier,  sur  la  production  des  Vins  et  des  Cidres  de 
France,  eu  1909,  des  renseignements  que  nous  résumons  ci- 
après  : 

Vins 

Il  convient  tout  d'abord  de  faire  observer  que  les  chiffres 
publiés  pour  la  dernière  récolte,  en  ce  qui  concerne  l'impor- 
tance de  la  production  vinicole  et  retendue  du  vignoble, 
reposent,  comme  c'était  le  cas  déjà  l'année  dernière,  sur  les 
déclarations  faites  par  les  propriétaires,  en  vertu  de  la  loi 
du  29  juin  1907.  Le  procédé  de  l'évaluation  directe  n'a  été 
employé  qu'à  l'égard  des  propriétaires  qui,  ne  d«  stinant  fias 
leurs  vins  à  la  vente,  se  sont  abstenus  de  faire  à  la  mairie  la 
déclaration  prescrite.  Si  le  nombre  de  ces  propriétaires  a  été 
de  666.880,  sur  un  total  de  1.564.911  viticulteurs,  leur  pro- 
duction, évaluée  à  3.480.927  hectolitres,  ne  représente,  par 
rapport  à  la  production  totale,  qu'une  quote-part  de  1/15. 

Les  quantités  de  vins  produites  en  1909,  par  l'ensemble  des 
récoltants  (Corse  et  Algérie  non  comprises),  se  sont  élevées 
à  54.445.860  hectolitres,  et  les  stocks  sont  de  6.659.258  hec- 
tolitres, ce  qui  forme  un  total  de  61.105.148  hectolitres.  En 

1908,  la  récolte  était  de  60.545.265  hectolitres,  ét  les  stocks, 
de  9.455.708  hectolitres,  soit,  en  tout,  70.000.973  hectolitres. 
Les  ressources  pour  la  campagne  1909-1910  sont  donc  infé- 
rieures de  8.895.825  hectolitres  à  celles  dont  on  disposait  au 
début  de  la  campagne  1908-1909;  en  d'autres  termes,  la  récolte 
de  1909(54.445.860  hectolitres),  est  inférieure  de  8.895.825  hec- 
tolitres aux  quantités  absorbées  pendant  la  campagne  1908- 

1909,  lesquelles  sont  représentées  par  1%.  récolte  de  1908 
(60.545.265  hectolitres),  diminuée  de  la  différence  des  stocks 
au  commencement  et  à  la  fin  de  la  campagne  (2.796.420  hec- 
tolitres). 

Si  l'on  tient  compte,  en  outre,  des  modifications  apportées 
à  la  détermination  dus  stocks,  qui  sont  ramenés  maintenant 
à  la  date,  du  1"  octobre,  le  déficit  de  la  récolte  de  1909  doit 
être  augmenté  d'une  quantité  correspondant  aux  enlèvements 
de  vins  vieux  effectués  entre  le  1"  octobre  1908  et  les  dates 
des  déclarations  de  récolte  de  la  même  année. 

L'étendue  du  vignoble  français  en  production  est  de 
L625.6"49  hectares,  contre  1.654.366  hectares  en  1908,  soit 
une  diminution  de  28.737  hectares. 

Le  rondement  moyen  à  l'hectare  ressort  à  33  hectolitres, 
au  lieu  de  37  hectolitres  on  1908. 

Comparativement  à  la  récolte  de  1908,  54  départements 
accusent  des  diminutions;  les  plus  éprouvés  sont  ceux  de  la 
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région  de  l'Est  et  du  bassin  du  Rhône,  ainsi  que  trois  dépar- 
tements du  Centre  (Loire,  Puy-de-Dôme  et  Allier),  et 
trois  départements  du  Midi  (Aude,  Var  et  Tarn).  Les  autres 
départements  producteurs,  au  nombre  de  22,  présentent  des 
augmentations;  les  plus  favorisés  s  rat  ceux  de  Maine-ct- 
Loire,  d'Indre-et-Loire,  de  la  Gironde  et  du  Loir-et-Cher. 

D'après  les  indications  recueillies  sur  la  force  alcoolique 
des  vins  en  1909,  la  récolte  se  subdiviserait  comme  suit  : 
vins  titrant  moins  de  11  degrés,  45.556.262  hectolitres;  vins 
titrant  11  degrés,  5.964.816  hectolitres  ;  vins  titrant  plus  de 
11  degrés,  2.924.782  hectolitres. 

Suivant  les  estimations  faites  dans  chaque  département, 
en  tablant  sur  les  divers  prix  de  vente  chez  les  récoltants,  la 
valeur  de  la  récolte  do  1909  s'élèverait  à  999.671.963  fr.  Dans 
ce  total,  les  vins  de  qualité  supérieure  (et  par  là  il  faut  en- 
tendre les  vins  dont  le  prix  de  vente  chez  le  récoltant  dépasse 
50  fr.  l'hectolitre)  sont  compris  pour  76.814.948  fr.,  corres- 
pondant à  une  quantité  de  89L.541  hectolitres  et  les  vins 
de  qualité  ordinaire  pour  922.857.015  fr.,  correspondant  à 
une  quantité  de  53.554.316  hectolitres. 

Voici  quel  a  été,  en  France,  depuis  1875,  le  mouvement  de 
la  produclion,  de  l'importation  et  de  l'exportation  des  vins  : 


Années 

Produc- 
tion 
française 

importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Importa- 
tions 
nettes 

Reste 
pour  la 
consom- 
mation 

(Milli 

ers  d'hect 

jlitres) 

1875   

83 

836 

292 

3 

731 

—  3.439 

80 

397 

1876  

41 

847 

676 

3 

331 

—  2.555 

39 

292 

1877  

56 

405 

707 

3 

102 

—  2.395 

54 

010 

1878    . . . 

48 

729 

1.603 

2 

795 

—  1.192 

47 

537 

1879  

25 

770 

2.938 

3 

047 

—  109 

25 

661 

1880  

29 

667 

7.219 

0 

488 

+  4.731 

34 

398 

1881 

34 

139 

7.830 

2 

572 

+  5.258 

39 

397 

1882  

30 

886 

7.537 

2 

618 

+  4.919 

35 

805 

1883   

36 

029 

8.980 

3 

096 

+  5.884 

41 

913 

1884  

34 

781 

8.115 

2 

470 

+  5.645 

40 

426 

1885, , .  . 

28 

536 

8.182 

2 

580 

+  5.602 

34 

138 

1886  

25 

063 

11.011 

2 

704 

+  8  307 

33 

370 

24 

333 

12.277 

2 

402 

+  9.875 

34 

208 

1888    ,,  . 

30 

102 

12.064 

0 

118 

•  +  9.946 

40 

048 

1889  

23 

224 

10.470 

2 

166 

+  8.304 

31 

528 

1890  ..  .. 

27 

416 

10.83) 

2 

162 

+  8.668 

36 

084 

1891  

30 

140 

12.280 

o 

043 

+10.237 

40 

377 

1892    . , . 

29 

082 

9.400 

ï 

840 

-f-  7.560 

36 

642 

1893   

50 

070 

5.895 

1 

569 

+  4.326 

54 

396 

1894  

39 

053 

4.495 

1 

724 

+  2. 771 

41 

834 

1895  .  . 

26 

688 

6.336 

1 

696 

+  4.640 

31 

328 

1896  

44 

656 

8  814 

1 

783 

+  7.031 

51 

687 

1897...... 

32 

350 

7.530 

1 

774 

+  5.756 

38 

106 

1898  

32 

282 

8.603 

1 

636 

+  6.967 

39 

249 

1899  ... 

47 

908 

8.466 

1 

717 

+  6.749 

54 

657 

1900     , . 

67 

353 

5.217 

1 

905 

+  3.310 

70 

665 

1901  .... 

57 

964 

3.708 

2 

022 

+  1.686 

59 

650 

19  i)2  

39 

884 

4.447 

2 

050 

-t-  2.397 

42 

m 

19  3  

35 

402 

5.874 

1 

726 

+  4.148 

39 

550 

1901  

G6 

017 

6.691 

1 

645 

+  5.040 

71 

063 

1905  

56 

666 

5.171 

2 

608 

+  2.563 

59 

229 

1906  

52 

079 

5.764 

2 

110 

-t-  3.654 

55 

733 

1907,    .  . 

66 

070 

5.923 

2 

789 

4-  3.134 

69 

204 

«0 

545 

6.891 

2 

277 

+  4.614 

65 

159 

1909  (1)... 

54 

446 

6.020 

2 

250 

+  3.770 

58 

216 

(1)  Les  chiffres  mentionnés  pour  l'année  1909  aux  impor- 
tations et  exportations  ne  sont  que  provisoires. 

En  Algérie,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le  Gou- 
verneur général,  la  production  atteint  le  chiffre  de  8  mil- 
lions 223.719  hectolitres  pour  une  superficie  productive  de 
125.3  6  hectares,  savoir  :  département  d'Alger,  5.328.601  hec- 
tolitres pour  57.433  hectares;  département  d'Oran,  2.326.231 
hectolitres  pour  57.449  hectares;  département deConstanfine, 
573.783  hectolitres  pour  10.484  hectares  ;  territoires  du  Sud  et 
de  Commandement,  104  hectolitres  pour  20  hectares. 

La  production  de  la  Corse  est  estimée  à  266.555  hectolitres. 

CIDRES 

La  récolte  des  cidres  est  évaluée,  pour  1909,  à  9.755.014 
hectolitres,  contre  19.976.483  hectolitres  en  1908,  soit  une 
diminution  de  10.221.469  hectolitres.  Par  rapport  à  la 
moyenne  des  dix  années  antérieures,  la  diminution  est  de 
7.172.962  hectolitres. 


Production  du  cidre  de  1875  à  1909 
Années  Production   Années  Production   Années  Production 


Hectolitres 

Hectolitres 

Hectolitres 

1875.. 

.  18.257.000 

1887.. 

.  13.436.667 

1899.. 

.  20.835.568 

1876.. 

.  7.036.000 

1888.. 

.  9.767.181 

1900.. 

.  29.408.848 

1877.. 

.  13.345.000 

1889.. 

.  3.701.342 

1901.. 

.  12.733  860 

1878. . 

.  11.936.000 

1890.. 

.  11.095.228 

1902.. 

.  9.210.864 

1879.. 

.  7.738.000 

1891.. 

.  9.279.851 

1903.. 

.  5.671.H63 

1880. . 

.    5.465  000 

1892.. 

.  15.141.326 

1904 . . 

.  40.953.165 

1881.. 

.  17.122.000 

1893.. 

.  31.608.585 

1905. 

.  4.828.093 

1882.. 

.  8.921.000 

1894.. 

.  15.541.051 

îeoo.. 

.  22.301.597 

1883.. 

.  23.492.268 

1895.. 

.  25.586.514 

1907.. 

.  3.360.219 

1884.. 

.  11.907.177 

1896.. 

.  8.074.392 

190S.. 

.  19.976.483 

1885.. 

.  19.955.000 

1897.. 

.  6.788.715 

1909.. 

.  9.755.014 

1886. . 

.  8.300.758 

1898.. 

.  10.637.436 

Les  principaux  départements  producteurs  sont  les  sui- 
vants: Orne,  1. 162. 323  hectolitres;  Manche,  P69.346  hectol. ; 
Morbihan,  882.450  hectol.;  Côtes-du-Nord,  747.540  hectol.; 
Illc-et- Vilaine,  730.700  hectol.;  Seine-Inférieure,  690.487  hec- 
tolitres; Sarthe,  662.550  liectol.  ;  Calvados,  583.637  hectol. 
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La  Répartition  des  Fortunes  en  France  (1) 

Au  moment  où  les  questions  sociales  et  liscales  préoccupent 
d'une  façon  de  plus  en  plus  pressante  les  Sociétés  euro- 
péennes, le  problème  de  la  répartition  des  fortunes  offre  un 
intérêt  théorique  et  pratique  des  plus  considérables.  Aussi, 
l'ouvrage  que  M.  J.  Séailles,  docteur  en  droit,  lauréat  de 
l'Ecole  des  sciences  politiques,  vient  de  publier  sur  la  ma- 
tière de  la  Répartition  des  Fortunes  en  France,  méritc-t-il 
de  retenir  l'attention. 

Dans  ce  travail,  l'auteur  s'est  attaché,  en  tenant  compte  de 
tous  les  éléments  du  sujet,  à  déterminer,  pour  notre  pays,  la 
répartition  des  richesses  dans  la  masse  des  individus  vivants, 
connaissant,  grâce  aux  statistiques  successorales,  la  réparti- 
tion des  fortunes  des  personnes  qui  décèdent  chaque  année. 
Après  une  étude  historique  et  statistique  très  complète,  il 
croit  pouvoir  résoudre  le  problème  qu'il  a  envisagé  au  moyen 
d'une  loi  mathématique,  dont  il  présente  une  discussion  fort 
serrée,  et  il  conclut  en  déclarant  que  la  formule  qu'il  a 
trouvée  doit  s'appliquer  à  toutes  les  formes  de  la  répartition, 
depuis  l'inégalité  la  plus  grande  jusqu'à  l'égalité  la  plus 
complète. 

Le  travail  de  M.  J.  Séailles  s'achève  sur  trois  appendices 
du  plus  haut  intérêt  :  dans  le  premier,  l'auteur  étudie  la  ré- 
partition non  plus  seulement  des  fortunes,  mais  de  tous  les 
facteurs  qui  concourent  à  la  production,  y  compris  la  capacité 
de  travail;  dans  le  second,  il  tente  une  évaluation  de  la  for- 
tune globale  de  la  France  à  partir  de  l'annuité  successorale, 
au  moyen  d'une  méthode  entièrement  nouvelle  et  qui  ne 
nécessite  pas  l'intervention  d'un  multiplicateur  arbitraire; 
enfin,  dans  le  troisième,  il  reproduit  un  article  de  l'illustre 
économiste  Vilfredo  Pareto  sur  la  courbe  de  la  répartition 
des  richesses. 

M.  J.  Séailles  a  fait  largement  emploi  de  la  science  mathé- 
matique dans  son  ouvrage,  considérant  qu'il  est  possible, 
sans  inconvénient  de  1  appliquer  aux  études  de  pbénonièneséco- 
nomiques.  Celte  idée  est  peut-être  contestable  :  mais  il  n'en 
demeure  pas  moins  certain  que  le  livre  dont  nous  venctas  de 
parler  offre  un  réel  intérêt  national  et  contient  des  statisti- 
ques fort  utiles  au  point  de  vue  documentaire. 
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Emprunt  5  O/O  or  1910  de  l'Etat  de  Bahia.  — 

Le  gouvernement  de  l'Etat  de  Bahia  (Etats-Unis  du 
Brésil)  met  en  souscription  publique  un  limprnnt  de 
40  millions  de  francs  divisé  en  90.0U0  obligations 


(l)  La  Répartition  des  Fortunes  en  France,  par  J.  Séailles. 
docteur  en  droit,  lauréat  de  l'Ecole  des  sciences  politiques; 
un  volume  in  8°,  Félix  Alcan,  éditeur;  prix,  broché  :  5  francs. 


•»  0  0  or  de  500  fr.  nominal,  dont  le  produit  est  destiné 
principalement  à.  la  construction  de  chemins  de  fer. 

Ces  obligations  rapportent  25  fr.  par  an  payables  à 
raison  de  12  fr.  50  par  semestre,  les  1"  janvier  et 
1"  juillet  ;  elles  sont  exemptes  de  tous  impôts  au 
Brésil  (  I  en  France,  et  remboursables  au  pair  en  cin- 
quante années. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  96  1/4  0,0,  soit  482 
francs  50  par  obligation  de  500  fr.  payables  :  100  fr.  en 
souscrivant  el  882  fr.  50  à  la  répartition  du  20  au  25 
février..  Ces  obligations  sont  créées  jouissance  15  fé- 
vrier 1910,  Au  taux  d'émission,  leur  placement  res- 
sort ;'i  ;>.18  0/0  net,  sans  compter  la  prime  de  rem- 
boursement. Les  coupons  seront  payables  en  or  à 
Paris,  à  raison  de  12  fr.  50  nets  par  semestre,  les 
1"  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année.  Leur  amor- 
tissement sera  effectué  en  cinquante  années,  par  tira- 
ges annuels,  si  le  cours  des  titres  est  au  pair  ou  au- 
dessus,  ou  par  voie  de  rachat  en  Bourse  dans  le  cas 
contraire.  Il  est  affecté  à  ce  remboursement  un  fonds 
de  1/2  0/0  par  an. 

D'après  la  notice  publiée,  le  gouvernement  de  l'Etat 
deBahia,  en  outre  de  ses  revenus  généraux,  affecte 
spécialement  avec  premier  privilège  et  jusqu'au  com- 
plet remboursement  de  tout  le  capital  et  intérêts  de 
cet  emprunt,  les  gages  et  garanties  suivants  : 

1°  11  délègue  en  premier  lieu  comme  gage  réel  et  af- 
fectation spéciale  aux  porteurs  du  présent  emprunt 
tout  le  réseau  de  chemins  de  fer  d'Etat,  savoir: 

a)  Le  Chemin  de  fer  de  Nazareth  (185  kilomètres)  ; 
le  Chemin  de  fer  Saint- Amaro  (47  kilomètres)  li- 
gues appartenant  dès  à  présent  à  l'Etat  et  sur  lesquel- 
les sera  inscrite  une  hypothèque  de  premier  rang  ; 

b)  .  Le  Chemin  de  fer  àe  Cenlro  Oeste  (51  kilomè- 
tres 750)  ;  le  Chemin  de  fer  de  Bahia  à  Minas  (142  ki- 
lomètres 400)  ;  lignes  faisant  l'objet  de  concessions  et 
devant  revenir  à  l'Etat; 

e).  Les  services  de  navigation  Bahiana  et  de  San- 
Feancisco  appartenant  à  l'Elat,  ainsi  que  les  lignes  fer- 
rées qui  doivent  être  construites  avec  le  produit  du 
présent  emprunt  ; 

2>  Le  produit  des  droits  d'exportation  sur  le  café  et 
le  cacao,  sauf  la  partie  qui  pourrait  être  nécessaire 
pour  1  emprunt  de  Londres  1904,  auquel  est  affecté  le 
produit  des  droits  d'exportation  sur  le  tabac,  l'excé- 
dent de  ce  produit  devant  lui-même  profiter 'à  l'em- 
prunt actuel.  Le  produit  moyen  de  ces  droits,  pendant 
les  cinq  dernières  années  s'est  élevé  à  253.000  liv  st. 
alors  que  le  service  de  l'emprunt  susnommé  n'absorbé 
qu  une  annuité  de  55.000  liv.  st. 

La  souscription  sera  ouverte  le  jeudi  10  février  1910 
et  olose  le  même  jour,  à  Paris:  au  Crédit  Mobilier 
français,  3et5,  rue  Saint-Georges  ;  en  Province,  chez 
tous  les  Banquiers  correspondants  et  Agents  de  change 
et  dans  les  principales  Sociétés  de  crédit  et  leurs  suc- 
cursales pour  le  compte  du  Crédit  Mobilier. 

Les  souscriptions  sont  reçues  dès  à  présent  par  cor- 
respondance ;  celles  par  listes  ne  sont  pas  admises. 
Les  demandes,  si  elles  dépassent  le  nombre  des  titres 
mspomnles,  seront  soumises  à  une-  réduction  propor- 
tionnelle. 1  1 

L'admission  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Pa- 
hrl  ^demandée,  et  la  déclaration  a  été  faite  au  Tim- 
bre le  24 janvier  dernier. 
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Société  Foncière  du  Mexique.  —  Voici  l'avis  de 
^partition  de  la  souscription  au*  50.000  actions  Te  a 

^Z  L  T'a  dH  Mexifl'lc  émises  le  31  janvier  par 
la  Banque  de  Pans  et  des  Pai/s-Das  ■ 

c!LS^T'°inSte  1  à  Actions  sont  attribuées. 
Celles  de  G  a  -il  actions  reçoivent  5  titres. 

fraction  dSnUnnonfSt/Ul^Uè  12  0/0  des  demandes,  toute 
iraction  donnant  droit  a  une  action  entière. 


Société  de  l'Eclairage  électrique  —  L'e 

S!"  6  'Ie-  £  Socïété  de  éclairage  électri 


gene 
tenue 


le  15  décembre.  Voici 


agi 

les  comptes 


'assemblée 
•ique  s'est 
qui  ont  été 


soumis  aux  actionnaires.  Comme  d'habitude,  nous  les 
comparons  à  ceux  de  l'exercice  précédent  : 


lui. m  au  30  juin 
1908 


1909 


T         .  ,     Actif  (En  fiancs 

Immeubles  : 

84,  rue  de  Crimée   100.000  » 

250,  rue  Lecourbe   397.500  » 

364,  rue  Lecourbe   1.617.088  4s 

Primo  de  remboursement  sur 

obligations  

Brevets  

Mobilier  

Outillage  

Travaux  en  cours  à  l'usine. . . 

Magasin  à  l'usine  

Travauxen cours  (installations) 
Matériel  prêté  ou  en  dépôt.. . 


Cautionnements 

Portefeuille  , 

Effets  à  recevoir.. 
Débiteurs  divers  . 
Caisse  et  banques 

Total 


102.741  » 
1  » 
64.179  08 
1.331.21  8  17 

1.373.606  36 
841.450  05 
583.923  65 
272.613  05 
18.001  30 
636.861  35 
512.748  50 
1.801.173  50 
532.'.  08  » 


100. 000  .. 
397.  SCO  » 
1.630.114  04 

132.946  » 
1 

76.068  02 
1.314.082  37 
955.180  85 
712.027  30 
332.233  90 
191.441  15 
17.836  30 
621.861  35 
461.807  60 
2.220.044  97 
270.326  46 


de  l'actif   10.186.003  49  9.433.47191 


Passif 

Capital  ;'24.000actions  de  250  f.) 

Réserve  statutaire  

—  disponible  

Obligations  amorties  (réserve). 

—       en  circulation  

Intérêts  et  dividendes  non  ré- 
clamés   

Divers  créditeurs  

Obligations  à  rembourser  

Loyers  d'avance. . .'  

Profits  et  pertes  : 

Report  précédent  

Bénéfices  de  l'exercice  .... 


6.000.000  » 

6.000.0(0  .. 

172.952  42 

£09.411  96 

7.361  95 

109. 100  « 

143.000  » 

954.000  » 

1.179.000  » 

62.895  21 

67.047  70 

2.077.S91  09 

1.735.786  80 

28.000  » 

40.500  » 

7.687  60 

10.125  £0 

37.024  42 

18.346  « 

729.190  80 

30.254  25 

Sommes  égales   10.186.003  49     9.433  471  91 


Les  bénéfices  ci-dessus  ressortent  des 
Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 


comptes  de 


COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Recettes 

Produits  de  la  construction  

—  des  installations  

—  des  immeubles  et  divers 
Coupons  périmés  

Total  des  recettes  

Dépenses 
Obligations  : 

Coupons  

Amortissement  !.. 

Primo  do  remboursement. 


1907-1908  1908-1909 

(En  francs) 

NES  S(  1-169.288  31 
54.969  78 


8.132  60 


39.194  £0 
7.281  40 


1.794.641  70   1.215.764  01 


Impôts  divers  et  droits  de  timbre 

Publicité  et  brevets  

Conseil  et  commisssaire  

Assurances  incendie  et  ouvrière. 
Services  administratifs  commer- 
ciaux et  divers  

Dépréciation  sur  petit  outillage  '. 
Bénéfices  nets  

Sommes  égales  


34.640  » 
26.0C0  » 

22.305  35 
9.310  35 
26.000    »  , 
39.046  » 

908.149  26  , 

729. KO  80 


43.230  » 
33.500  » 
3.350  » 
23.816  10 


1.015.177  » 


66.436  66 
30.254  25 


1.794.6*1  76    1.215.764  01 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  soldes 
reportés  des  exercices  précédents,  soit  37.024  fr.  42 
pour  1907-1908  et  18.346  fr.  pour  1908-1909,  on  obtient 
les  soldes  disponibles  suivants  :  766.215  fr.  22  pour 
1907-1908  et  48.600  fr.  25  en  1908-1909. 

En  raison  des  résultats  peu  satisfaisants  de  l'exer- 
cice 1908-1909,  il  n'a  été  réparti  aucun  dividende,  alors 
que  les  trois  années  précédentes  il  avait  été  distribué 
15  fr.  par  action  et  3  fr.  par  part  de  fondateur. 

Le  rapport  du  Conseil  explique  la  situation  par  le 
ralentissement  général  des  affaires  pendant  le  premier 
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semestre  de  l'exercice,  les  bas  prix  que.  Fâpreté  de  la 
concurrence  a  imposés,  ainsi  que  la  liquidation  de 
quelques  affaires.  Il  considère  que  ces  résultats,  consé- 
quence d'une  crise  momentanée,  sont  essentiellement 
passagers;  le  mouvement  de  reprise,  constaté  dès 
juillet  dernier,  fait  espérer  que  l'exercice  en  cours  se 
soldera  comme  ses  précédents  d  une  façon  plus  satis- 
faisante.   

The  Spassky  Copper  Mine,  Limited.  —  Nous 
disions  précédemment,  en  nous  reportant  à  la  notice 
publiée  sur  cette  entreprise,  que  l'on  envisageait  une 
production  de  2.500  tonnes  pour  l'exercice  actuel, 
production  qui  permettrait  la  distribution  d'un  divi- 
dende intéressant,  et  qu'il  paraissait  certain  que  dès 
l'exercice  prochain,  la  production  atteindrait  3.000 
tonnes,  avec  une  augmentation  correspondante  du  di- 
vidende. Or,  pour  les  quatre  derniers  mois,  les  rende- 
ments de  cette  Compagnie  sont  déjà  en  progression 
sensible  :  141  tonnes  de  cuivre  en  septembre  dernier; 
146  en  octobre;  176  en  novémbre  ;  192  en  décembre. 

Il  y  a  lieu  de  faire  remarquer,  à  ce  sujet,  que  toute 
affaire  cb3  cuivre  en  Russie  est  favorisée  par  les  droits 
protecteurs  qui  frappent  le  métal  à  son  entrée  dans  le 
pays,  et  qui  permettent  de  le  vendre  en  Russie  33 
livres  sterling  plus  cher  par  tonne  que  le  cours  du 
cuivre  Standard  à  Londres. 

Les  bénéfices  à  réaliser  par  la  Spasshy  Copper  Mine 
pourront  être  dans  l'avenir,  mentionne-t-on,  augmen- 
tés d'une  façon  sensible  par  suite  : 

1°  D'une  production  de  cuivre  allant  jusqu'à  3.600 
tonnes  par  an  ; 

2o  Du  traitement  par  des  procédés  spéciaux,  aujour- 
d'hui à  l'étude,  des  minerais  moins  riches  existant  en 
grande  quantité  sur  le  gîte  de  Yuspenssky; 

3°  De  la  mise  en  exploitation  de  gîtes  encore  non  re- 
connus, mais  existant  sur  l'étendue  delà  propriété  ; 

4°  De  la  découverte  éventuelle  de  nouvelles  colonnes 
de  minerais  de  teneur  élevée  dans  le  gîte  de  Yus- 
penssky: , 

5°  Enfin  de  l'exploitation  sur  une  plus  grande  échelle 
des  etiarbonnages  de  Karagandy,  le  jour  où  la  Com- 
pagnie Spasskv,  par  suite  de  la  construction  de  la  voie 
ferrée  destinée  à  doubler  le  Transsibérien,  sera  appe- 
lée à  fournir  au  chemin  de  fer  et  aux  populations  que 
desservira  ce  chemin  de  fer,  tout  le  combustible  qui 
leur  sera  nécessaire. 

La  construction  de  cette  ligne  paraît  devoir  entrer 
prochainement  dans  le  domaine  des  réalités. 

Le  Conseil  d'administration  de  The  Sjxissky  Copper 
Mine,  Limited,  est  composé  comme  suit  : 

MM.  Arthur  Fell,  président;  Ernest  Carnot,  vice- 
présidant;  R.  Hon.  Earl  of  Chesterfield,  J.  Depelley, 
F.  H.  Hamilton,  F.  Robellaz  et  H.  A.  Scott,  adminis- 

La  Société,  qui  a  son  siège  à  Londres,  est  représen- 
tée à  Paris  par  Y  Association  Minière,  laquelle  est  char- 
gée du  service  des  titres  et  du  paiement  des  coupons 
en  France. 

On  croit  savoir  que,  pour  l'exercice  1909-1910,  la 
Compagnie  serait  en  mesure  de  déclarer  un  dividende 
sur  lequel  un  acompte  pourrait  être  distribué  dans  le 
premier  semestre  de  l'année  courante,  et  le  solde  après 
rétablissement  du  bilan. 

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  Y  Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  l'année  1909,  aux 
chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

Monopole  des  tabacs   1 1  ■  ] £2 . 09o 

-  du  sel   Ï-H^-Ï 

-  du  pétrole   g-^«-7«fi 

Douanes  

Timbre  ■   6 .8/0.499 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   ^wnc 

-  des  allumettes   9/1.405 

Total  des  recettes  brutes  pendant  Tannée  1909.. .  44.778.168 


Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés  en  1909  à  •  8.600.2o» 

Différence  :  recettes  nettes  de  l'année  1909   Ë  ^1&2 

Les  recettes  nettes  de  l'année  1908  étaient  de. . .  ■  •88.9T79.7b9 
Augmentation  de  recettes  nettes  pour  "1909  ■  2.198.121 

Sur  les  recettes  nettes  de  1909,  soit  sur  36  millions 
177  910  francs,  le  service  dê  la  Dette  a  absorbé  25  mil- 
lions 52.6U0  francs.  L'excédent  disponible  revenant  au 
Trésor  serbe  s'élève  donc  à  11 . 125. 310  francs,  dépas- 
sant de  44.4  0/0  l'annuité  totale  de  la  Dette  servie  par 
V Administration  des  Monopoles. 


Société   Métallurgique   de  l'Oural-Volga.  — 

L'exercice  1908-1909  de  cette  Société  a  accuse,  sur  le 
précédent,  une  amélioration  sensible.  Le  bilan  soumis 
à  la  dernière  assemblée  générale  tenue  le  20  janvier 
fait,  en  effet,  ressortir  un  solde  bénéficiaire  qui  se  com- 
paré ainsi  avec  le  précédent  : 

PERTES 

Exercices 


COMPTE  DE  PROFITS  ET 


Crédit 

Résultats  de  l'exploitation  

Déhil 

Frais  généraux  

Intérêts,  escomptes  et  commis- 
sions  


nageraient  

Bénéfices  de  1  exercice  . 


Sommes  égales  


1907^08 

1908-05 

(En  Francs) 

2.103  796  14 

2.448.M0  15 

1.753.587  29 

1.688.001  52 

293.110  67 

214.722  (59 

19.179  07 

37.919  12 

545.G15  94 

2.103.796  14 

2.448.340  15 

Soumise  au  concordat  de  1901  et  placée  «  sous  admi- 
nistration »,  la  Société  doit  répartir  à  ses  obligataires 
concordataires  la  totalité  de  ses  bénéfices  disponibles. 
En  raison  de  leur  peu  d'importance,  ceux  de  1  exercice 
1907-1908  avaient  été  simplement  reportés  a  nouveau  . 
Il  n'en  a  pas  été  de  même  pour  1908-1909,  conformé- 
ment à  l'état  suivant  :  Francs 
Montant  disponible  _  — 

Bénéfices  d'exploitation   487.187  9i 

Montant  provenant  de  l'épuisement  des  comptes 

«  Provision  pour  commissions  »  et  «  Provi- 

sion  pour  liquidation  de  l'usine  de  Saratcvw  ».  08.^-/  Vt 
Solde  de  la  provision  pour  risques  en  cours 

figurant  encore  au  bilan   „  „lS 

Solde  bénéficiaire  de  1907-19®  


Moins  :  10  0/0  au  fonds  de  prévoyance. 


Plus  :  reliquat  des  exercices  antérieurs  à  1907- 
1908  


37.919  12 

791.8%  06 
79.185  30 

712.667  76 
14.421  2@ 


673.520  » 
26.940  8o 
26.028  19 

727.088  99 


Solde  disponible   7  27 .0*8  99 

Répartition 

Intérêt  de  2  0/0  aux  67.362  obligations  à  revenu 

variable  

Impôt  sur  le  revenu  

Report  à  nouveau  

Somme  égale  

Le  bail  de  l'usine  de  Saratow  étant  venu  à  expira- 
tion à  la  fin  de  décembre  1907,  la  Société  s  en  tient, 
depuis  cette  époque,  à  la  seule  exploitation  de  son 

U Têt  résïlTatfde^xercice  1908-1909  ont  donc  marqué 
un  progrès  notable, puisqu'ils  ont  permis  de  distribue! 
10  francs  aux  obligations  à  revenu  variable  qui  n  a- 
vaient  encore  reçu  que  10  francs  également  mais  pour 
l'exercice  1903-190i.  La  production  n  apourtajtaten 
rme  5  079.234  pouds,  en  diminution  de  bOO.OOO  poud* 
sur  l'exercice  précédent,  la  Société  ayant  consenti  au 
Syndicat  Prodameta,  qui  englobe  maintenant  les  tôles, 
les  poutrelles  et  les  fers  marchands,  une  réduction  de 
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tonnage  auquel  ollo  prétendait  île  par  sa  capacité  de 
production.  Il  est  vrai  ([u'elle  a  obtenu,  par  compensa- 
tion, une  indemnité  en  espèces  de  L50. 000  roubles. 
D'autre  part,  pour  les  l'ers  marchands  qui  entrent  poul- 
ies deux  tiers  dans  la  production  de  Tsarit/.yne,  ledit 
Syndicat  n'ayant  commencé  que  le  l*r  janvier  1000, 
l'exercice  190S-1009  n'a  pour  ainsi  dire  pas  profite 
réellement  de  celte  entente.  Quant  à  l'exercice  en  cours 
il  s'annonce  comme  plus  favorable  encore  que  le  pré- 
cédent, et  la  Société  espère  que  la  reprise  des  affaires 
qui  semble  se  dessiner  en  Russie  profitera  aussi  aux 
exercices  suivants.  Aussi  a-t'-elle  considéré  que  le 
moment  était  venu  de  consolider  sa  situation  financière 
en  remboursant  ses  crédits  en  banque  et  en  augmen- 
tant ses  fonds  de  roulement. 

Pour  atteindre  ce  but  elle  a  envisagé  la  création 
d'obligations  hvpothécaires  remboursables  en  35  années 
et  devant  fournir  un  montant  effectif  de  7.200.000  fr. 
Toutefois,  comme  l'article  7  du  concordat  ne  l'autorise, 
à  emprunter  sur  hypothèque  que  jusqu'à  concurrence 
de  G  millions  de  francs,  les  commissaires  du  concordat 
BMt  dû  donner  leur  assentiment,  et  l'assemblée  géné 
raie  a  alors  décidé  la  création  de  18.000  obligations 
hypothécaires  de  500  francs,  représentant  un  capital 
nominal  de  9  millions  de  francs,  dont  la  réalisation 
s'effectuera  avec  le  concours  d'un  groupe  financier. 
Déjà  le  placement  de  la  moitié  de  ces  titres  serait 
assuré. 

En  raison  de  ces  dispositions,  la  Société  n'aura  plus 
à  compter  avec  le  coût  onéreux  et  la  constante  exigi- 
bilité des  crédits  en  banque,  et  il  lui  sera  désormais 
possible  d'acheter  au  comptant,  c'est-à-dire  à  de  meil- 
leures conditions,  les  marchandises  qu'elle  ne  pouvait 
acheter  qu'à  terme,  vu  la  situation  de  sa  trésorerie. 
Elle  réalisera  donc  de  ce  fait  des  économies  dont  l'en- 
semble, dit  le  rapport  du  Conseil,  compensera  large- 
ment la  charge  d'intérêt  des  nouvelles  obligations, 
sans  même  faire  état  des  avantages  indirects  qui  résul- 
tent toujours  d'une  trésorerie  aisée. 


loxaètvas;  Saxe,  3.090  kilom.;  Wurtemberg,  2.i>"<o  Ulom.; 
au  1res  États  allemands,  •"> . 72r2  kilomètres. 

Pour  l'Auiriche-1  lon^rie,  Le» 43.686  Ici!  ètrea  se  divisent 

ainsi  :  Autriche,  21.770  kilom.;  Hongrie,  19.83:1  kilom.; 
Bosnie  et  Herzégovine,  1.088  kilom. 

Les  4.968  kilomètres  que  l'on  trouve  en  Belgique  compren- 
nent les  chemins  de  fer  vicinaux. 

Les  48.123  kilomètres  do  voies  ferrées  françaises  se,  ré  par- 
tissent en  40.122  kilomètres  de  lignes  d'intérêt  généra!,  et 
8.001  kilomètres  de  lignes  d'intérêt  local. 

Pour  le  Royaume-Uni,  les  37.263  kilomètres  se  divisent 
comme  suit  :  Angleterre,  25.060  kilom.;  Ecosse,  6.193  kilom:; 
Irlande,  5-418  kilomètres. 

Enfin,  dans  le  total  de  58.843  kilomètres  de  voies  que  l'on 
trouve  en  Russie  et  en  Finlande,  la  Russie  ligure  pour  55.450 
kilomètres,  et  la  Einlande  pour  3.393  kilomètres. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Europe  en  1909.  —  Voici, 
d'après  nne  statistique  publiée  au  Journal  officiel,  la  situa- 
tion des  lignes  ferrées  dans  les  différentes  contrées  euro- 
péennes au  1er  janvier  1909  : 


Etats 


Longueur  des  che- 
mins de  fer  livres 
à  ^'exploitation 
1"  janv.  lerjanv. 


1908 


1909 


Accrois- 
sement 
en 
1909 


Longueur  au 
l,!rjanvierl909 

par  ■ 
myria-  10.000 
mètre  habi- 
carré  tants 


(kilomètres) 

Allemagne               58.040  59.034       994      10.9  10.5 

Autriche-Hongrie.    41.605  42.630     1.031        G.  3  9.0 

Belgique                  4.088  4.969       281      16.8  7.4 

Bulgarie                  1.640  1.691         51        1.7  4.0 

Danemark                3.446  3.484         33       9.0  15.5 

Espagne                 14.850  14.897         47       3.0  8.3 

France                   47.823  48.123       300       9.0  12.4 

Grande-Bretagne  et 

Irlande                37.181  37.263         82      11.9  9.0 

Grèce                     t. 241  1.241         »         1.9  5.1 

Italie                     16.596  16.718       122       5.8  5.0 

Luxembourg               512  512         »        19.7  21. G 

Norvège                   2.586  2.873       287       0.9  12.9 

Pays-Bas                 3.077  3.100         23       9.4  6.1 

Portugal                  2.783  2.894        111        3.1  ">.  i 

Roumanie                 3.210  3.243         33       2.5  5.5 

Russie  et  Finlande  58.385  58.843       458       11  5.5 

Serbie                        610  678         08       1.4  2.7 

Suède                     13.392  13.632       240       3.0  26.5 

Suisse                      4.447  4.539         32      10.9  13.6 

Turquie                   1.557  1.557         »         0.9  2.8 

lies  de  Malte,  Jer- 

seyetMan                 110  110         »        10.0  3.0 

Totaux  et  moyennes  317.779  322.037     4.258       3.3  8.2 

Les  59.034  kilomètres  de  voies  ferrées  allemandes  (non 
compris  les  chemins  do  fer  tertiaires  —  kleinbahnen  —  ), 

se  répartissent  comme  suit  :  Alsace-Lorraine,  2.023  kilom.; 
Bade,  2.221  kilom.;  Bavière,  7.791  kilom.;  Prusse,  36.111  ki- 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRAXCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  X  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  •••• 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la.  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


janvier 


Total  , 

PASSIF 

Capital  ie  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

n^PT-vP-,  (  Loi  du  17  mai  1834 

Z  i--  1  \  Ex-banques  département 
mobilières}  Loj  du  94juin  18'57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


lévrier 


3.476  013.607 

3  476.328.650 

876.238. 155 

S74.645.089 

4.35-2.251.762 

4.350.973.739 

115.812 

J 7. 446. 770 

423.607.732 

376  602.509 

54.578  502 

41.234.929 

63.231 

183.061 

597.855.914 

745.777.763 

37.000 

147.104.661 

162.888  145 

359.455  590 

358.605.376 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.628.534 

99.628.534 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.901.801 

32.902.975 

496.841 

1-045.136 

8.407.444 

8.407.444 

160.422.724 

153.619.376 

6.539.908.302 

6. 646. 356. 511 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.290.240.490 

5.464.657.170 

23  578  803 

25.542.292 

4.356.477 

4.672.194 

117.269.222 

40. 116.780 

6C6. 155.711 

546  192.280 

80.602.776 

97.608.254 

3.866.416 

3  442- 676 

4.066.095 

4.682.429 

2.476.772 

2.476.772 

182.276.196 

231.946.320 

6.539.908.302 

6.646.356.511 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat. . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte. . . 
Prime  de  l'or. . . 
Ben. nets  (milliers  fr) 


8  févr. 

7  févr. 

6  févr. 

4  févr. 

3  févr. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.736.5 

4.843  5 

4.911.0 

5.171.7 

5.464.6 

2.848.2 

2.646.6 

2  721.  i 

3. 633  5 

3.476.3 

1.058.1 

985.9 

911.9 

885.7 

874.6 

921.0 

1.176.1 

1.136.9 

1  094.6 

1.163.8 

497.7 

579.1 

563.6 

517.1 

521.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180. 0 

209.6 

160.1 

171.0 

226.5 

40. 116.0 

526.0 

552.7 

469.3 

773.5 

643.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
3.367.5 

pair 

pair 

pair 
3.720.3 

pair 

3.637.5 

5.826.6 

6.638.4 

144 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  janvier  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4.562.763  93 

Retraits  de  fonds   2.181.401  » 

Excédent  de  dépôts   2.381.362  93 

Excédent  de  dépôts  du  1"  au  20  janvier  1910  : 
2.981.199  fr.  93. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
janvier  1910  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 1.407.733  fr.  47; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.305.248  fr.  08. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la 

Opérations  du  1er  au  31  décembre 
Reçu  des  déposants  : 

Paris          377. 755 vers,  (dont  11.58ll"'vers. 

Départem»  500.494   —  (  —  ' 

Ensemble 


33.645 


938.249 


45.226 
Arrérages  de  rentes 


Payé  aux  déposants. 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés . . .'  


Vieillesse 

1909 

8.145.577  81 
6.871.2^3  50 

15. 011  i.  801  31 

10.297.766  32 
1.133.621  47 


Ensemble   11.431.387  79 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à  

aux  noms  de  2.642  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de  

réparties  entre  397.084  titres'. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs  

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  


468.729  »> 
52.871.179  » 

18.800.472  40 
29.934.496  69 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 

du  8  au  14  janvier  1910  (2e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

s-i 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

o  es. 

1910 

^  x 

1910 

1909 

1910 

1909 

Etat  (ancien  réseau]  

2.967 

1.069 

951 

2.045 

1.879 

+ 

16C 

Etat  (réseau  racheté)  

5.902 

3.268 

3. 8 '«9 

6.522 

6.428 

+ 

99 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.535 

8.980 

8.620 

16.070 

15.010 

+ 

1.163 

—   Chemins  Algériens 

513 

219 

189 

422 

383 

+ 

3» 

3.775 

5.015 

4.884 

9  685 

9  422 

266 

7.451 

4.316 

4.117 

8.292 

7.813 

t 

474 

Est  

5.004 

4.042 

3.792 

7.898 

7.348 

+ 

550 

Midi  

3  881 

2  326 

1.996 

4.470 

3.913 

+ 

557 

952 

207 

158 

207 

158 

+ 

49(1) 

1.654 

312 

304 

312 

304 

+ 
+ 

8(1) 

296 

72 

£9 

142 

131 

11 

Lignes  Algériennes... 

968 

91 

109 

91 

109 

18(1) 

103 

25 

21 

49 

43 

+ 

6(1) 

(1)  Recettes  du  1"  au  7  janvier  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  6  janvier,  les  170.000  obligations  émises  en 
France  et  représentant  une  partie  de  l'Emprunt  Argentin 
5  0/0  Intérieur  or  1Ï09,  d'un  montant  total  de  50  000.000  de 
piastres-or  ou  252.000.000  de  francs,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lra  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

170.000  obligations  de  504  fr.,  émises  à  497  fr.  50,  libérées 
et  au  porteur,  amortissables  par  rachats  ou  par  tirages  au 
sort  en  36  ans  au  plus,  de  1910  à  1945,  sous  réserve  de  rem- 
boursement anticipé  à  partir  de  1914. 


Jouissance  courante  :  1er  septembre  1909. 
Lesdites  170.000  obligations  sont  représentées  par  des  litres 
définitifs  divisés  et  numérotés  comme  suit  : 

3.400  titres  de  500  P.  ou  2.520  fr.,  n°-  39586  à  42985; 
153.000  —  100  P.  ou  ZOi  fr.,  n°>  93736  à  246735. 
Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de- 
Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société  Générale. 


Depuis  le  7  janvier,  les  21.333  obligations  4  1/2  0/0  de  la 
Société  des  Usines  de  Briansk  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

21.333  obligations  de  500  francs  4  1/2  0/0,  numérotées  de 
4830  à  26162  (les  obligations  n°»  1  à  4829  ont  été  amorties 
avant  émission),  émises  à  462  fr.  50,  libérées  et  au  porteur, 
faisant  partie  d'un  emprunt  de  douze  millions  de  roubles 
amortissable  en  33  ans,  de  1905  à  1937,  par  tirages  au  sort 
annuels  en  décembre,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé 
à  toute  époque. 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié  les  14  mars 
et  14  septembre. 

Jouissance  courante  :  14  septembre  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  rue  de  Provence,  54. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  détenteurs  de  capitaux  qui  alimentent  d'ordi- 
naire le  Marché  pour  les  reports,  ayant  conservé  cette 
fois,  en  raison  des  événements,  une  partie  des  mon- 
tants qu'ils  tiennent  d'ordinaire  à  la  dis-position  de  la 
Bourse,  il  s'en  est  suivi  qu'en  liquidation  de  fin  jan- 
vier, les  acheteurs,  bien  que  moins  nombreux  en  raison 
des  allégements  anticipés  auxquels  ils  avaient  pro- 
cédé, ont  dû  passer  par  des  conditions  légèrement 
plus  élevées  que  précédemment.  C'est  ainsi  qu'ils  ont 
payé,  en  moyenne,  3  1/2  0/0  environ  sur  le  Marché 
officiel. 

La  spéculation  ne  s'est  pas  émue  de  ce  fait.  Elle  a 
paru  vouloir  plutôt  prêter  un  peu  d'attention  aux 
bruits  qui  se  colportaient  au  sujet  des  relations  de  la 
Grèce  et  de  la  Bulgarie  avec  la  Turquie.  L'impression 
n'a  été  toutefois  que  passagère,  et  l'on  clôture  d'une 
façon  très  satisfaisante,  même  dans  le  compartiment 
des  actions  des  Sociétés  que  les  inondations  ont  parti- 
culièrement atteintes. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  se  sont  montrées  hési- 
tantes, tout  d'abord,  puis  mieux  tenues. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  98  fr.  92  fin 
février  avec  30  et  31  centimes  de  report.  Elle  était 
à  98  fr.  85  fin  janvier. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  98  fr.  85,  au 
comptant,  contre  99  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  ne  se  sont  guère  écartés  de 
leurs  cours  précédents. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
est  à  82  francs,  sans  changement;  Tunisien  3  0/0 
1892,  468  fr.  50,  contre  468  fr.  75,  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  471  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
418  francs,  au  lieu  de  420  francs. 

it  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  mon- 
trent fermes . 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  557  francs,  contre 
555  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  408  francs, 
contre  406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  418  francs,  contre  417  francs,  il  y  a  huit  jours. 
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L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  reste  à  401  francs  au 
lieu  de  402  francs. 

Prochains  tirages  :  5  février  :  Ville  de  Paris  1S7'i 
10  février  :  Ville  de  Paris  1876;  25  février  :  \7«/>  rfè 
Paris  t()0i ,  Métropolitain). 

•k  -k  L'action  Banque  de  France  termine  à  4.298 
trancs  au  comptant.  Il  va  huit  jours,  elle  était  à 
4.290  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  Ie''  semestre  de  1910  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
Chiffrent  par  6. 114. 065  francs,  contre  5.399.011  francs 
l'année  dernière,  et  10.755.S00  francs  en  1908. 

*  *   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
d  abord  lourdes,  reprennent  vivement.  Elles  finissent 
à  832  francs,  gagnant  12  francs  pour  la  semaine 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  évolué 
autour  de  leurs  cours  précédents.  Ce  sont  là  des  titres 
.pie  les  portefeuilles  recherchent  toujours  tout  parti- 
culièrement en  raison  de  leur  solidité  et  de  leurs 
avantages  divers. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tient  à 
4J.>  francs;  {Obligation  Foncière  3  0/0  1879  «e  re- 
trouve à  508  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/o"l903 
Mb  fr.  2o;  Obligations  Foncières  1895  2  80  010 
f  À™™'  ^tl'e,^VT-  50  ;  ob^lions  Communales 
t  n?n  JoiJUî'  ,4'2  francs;  0blioalions  Communales 
3  0/0  1906,  508  francs,  contre  508  francs  il  y  a  huit 
jours.  J 

.£°tblig-alion  ,Pom!nunale  3  0/0  1880  s'échange  à 
513  fr.  o0,  au  lieu  de  514  francs  il  y  a  huit  jours 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôtu- 
rent a  477  francs,  contre  480  fr.  25 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'échangent  à  271  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  5  février  :  Foncières  1909  Com- 
munales 1879,  1880,  1891  et  1899. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  montrées  plus  irrégulières,  bien  que  ferme- 
ment tenues  en  clôture. 

ûcKaf ™  fQ  la  Banoue  de  paris  et  des  Pays-Bas 
ÎÎJv'  J,rrnCS'  c?ntre  1.788  francs  précédemment. 
Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.415 francs  jeudi 

dernier,  ce  traite  à  1.398  fr.  J 

ik^S0Clité   Gén.éralf  finit  à   713  francs,  contre 
/15  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  8?0  fr 
au  comptant,  contre  815  francs  jeudi  dernier  = 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  943  francs 
a  terme  et  a  944  fr.  au  comptant,  contre  950  francs  et 
949  francs  il  y  a  huit  jours. 

trh%^Tï%eJïanÇais8  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
a  huit  jours         &U  comptant  et  à  terme,  comme  il  y 

trmwfi°-Qo^U  Crédit  Indusl™l  et  Commercial  se  re- 
trouve a  /30  francs  au  comptant,   sans  changement 
Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  663  francs au 
comptant.  Il  était  à  655  fr.  50  la  semaine  dernière. 
93f7f™*     b?-ree  ,der!a  Sociélé  Marseillaise  clôture  à 
à  934 Ses™     *  de  929  fr&nCS-  Au  comPtant  on  est 

AÏÏW^  du  Crédit  Fonci<>r 

à  535  frants    ??WW'  TV?  Rangeaient  à  535 fr.,  sont 

mc^?ant  dn  ^^P^ent  regagné,  puis  dépassé,  le 
montant  du  coupon  mis  en  paiement  au  début  de  jàn- 
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vier. 

an^Srii^^î'^  restait  à  i-6'0  f^ncs 
au  comptant,  clôture  à  1.682  francs 

précédemment0 ^  CSt  à  600  fr'''  contre  667 

à  iïiï£j^^^"<™u<*    -  «eut 

ti4a.fSZPeii1é^ nd0-chine  'se  traite  k  L™  francs> 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 


Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  450  francs.        >  JV^necaxi  e 

n£  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compaqnies  de 
Chemins  de  fer  ont  toutes  témoigné  d'une  tris  bonne 
dations'"  P  68  dégfltS  occa*ionn^  Par  les  inon- 
L'fis/,  qui  était  à  934  francs,  au  comptant,  Il  v  a 
huit  jours,  passe  à  945  francs.  ' 

ilylSjoiS.  1,172  franCS'  C°ntre  1Am  irancs 
Le  Lyon  clôture  à  1.356  francs  à  terme,  contre  1  3M> 
francs  la  semaine  dernière. 
Le  Nord  passe  de  1.745  francs  à  terme,  à  1.754  fr 
L  Ouest s'inscrit  à  978  francs  à  terme;  nous  le* 
laissions  a  971  francs  la  semaine  dernière 

a  ,n!Klea?g  term.inea  1-442  fr.  au  comptant.  Il  cotait 
1.4dU  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  2«  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cina 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes 
^amentatwns  :  Est,  80.000  fr.  ;  Midi,  116.000  francs-' 
tford,  65.000  fr;   Orléans,  78.000  fr;  Lyon,  recettes 

*  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  ete,  une  fois  de  plus,  diversement  traitées  Quel- 
ques-unes semblent  appelées  à  profiter  des  tristes"évé- 
nements  qui  viennent  de  se  produire,  en  raison  des. 
besoins  nouveaux  que  ces  derniers  vont  faire  naître 
L  action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  finissait  à 
bas  °S  6St  à  587  francs'  aPrès  563  francs  au  Plus 
L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 

fÔ7nfnqU™C°Vai-*  316  /ranCS  a  terme>  a  rétrogradé 
a  2 70  fr.  Elle  finit,  au  dernier  moment,  à  298  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  finissait  à  828  francs  à 
terme,  s'avance  à  852  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  passe  à  212  francs  contre  203  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  a  299  francs  à  terme  termine  à  302  francs 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
clôturait  a  616  francs,  s'inscrit  à  613  francs 
•  qa~%  acti°ns  de  'a  Sociélé  du  Gaz  de  Paris  sont 
a  30/  fr.  50,  contre  307  francs  la  semaine  dernière. 

L  action  de  la.  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
reste  a  482  francs  aterme,  contre  453  francs  jeudi  der- 
dernier.  J 

Les  obligations  40/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  finissent  a  494  fr.  25,  au  comptant.  Actions, 
525  fr.  au  comptant,  contre  506  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  160  francs,  au  lieu 
de  155  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  405  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  420  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
a  /04  francs,  en  avance  de  5  francs. 

L'action  de  la  Sociélé  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  274  francs,  au  lieu  de  276  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Sociélé  des  Bouts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  passent  à  2.330  fr 
gagnant  5o  francs. 

_  L'action  Suez,  qui  cotait  5.035  francs  est  montée  à 

5.0/2 fr.,  pour  rester  à  5.060  fr.  Parts  civiles,  3.528  fr. 

au  comptant,  contre  3.520  francs. 
Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  2  février 
f'^sont  élevées   à   12.040.000  francs,  contre 

n  ™»  À™,francs  Pendant  la  même  période  de  1908,  et 

9.230.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  243  francs  au  comptant, 
contre  244  francs.  A  terme,  on  reste  à  242  francs 
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Les   Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
179  francs,  perdant  5  francs.  ■  _ 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  a  bài  tr., 
finissent  à  537  fr.  50.  ;  . 

L'action  des  Etablissements  Revdlon  frères  (Maison 
de  fourrures)  cote  532  francs.  < 

Il  est  intéressant  de  rappeler  que  grâce  a  son  instal- 
lation solide,  cette  Société  tire  chaque  jour  de  plus  en 
plus  profit,  dans  des  conditions  particulièrement  iavo- 
vorables  des  richesses  naturelles  environnantes,  des 
affaires  naissantes,  des  plus-values,  de  l'augmentation 
du  trafic  en  "ènéral  dont  bénéficient  les  régions  dans 
lesquelles  elle  est  installée,  au  fur  et  à  mesure  que  ces 
réaions  s'ouvrent  à  la  colonisation,  aux  exploitations 
diverses,  et  à  la  construction  de  canaux,  ports,  che- 
mins de  fer,  etc.  Toutes  ces  choses  réunies  apportent 
à  ses  établissements  divers  une  capacité  d'accroisse- 
ment et  de  prospérité  indéfinie,  pour  ainsi  dire,  parce 
qu'elle  est  la  résultante  même  du  développement  des 
immenses  contrées  neuves  qu'embrasse  aujourdhui 
son  organisation. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  s'échangeait  à  1.475  francs,  passe  a  1.4bo  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  quatrième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.092.3-8  francs, 
contre  700.363  fr.  90  pour  la  même  semaine  de  1809. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
3  603  357  fr.  50,  en  augmentation  de  436.628  fr.  20, sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pre- 

Les  Voitures  à  Paris  clôturent  à  245  francs,  t 
avance  de  9  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.045  francs,  contre  1.033  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s  inscrit 
à  215  francs,  au  lieu  de  205  francs  précédemment. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  192  francs  a 
terme,  reperdant  6  francs. 

L'Association  Minière  termine  a  288  francs;  nous  la 
laissions  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fei  de  Ro 
sario  à  Puerlo-Belgrano  sont  à  359  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  restent  à  479  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  de* 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  a  65/  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  505  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  463  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  40-i  francs 
à  terme;  action  de  capital,  625  francs  au  comptant. 

4r  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  ont  eu,  pour  la 
plupart,  à  enregistrer  des  mouvements  de  va-et-vient 
limités  toutefois.  .  , 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  92  fr.  10,  gagnant 
encore 50  centimes.  .  ... 

h' Argentin  4  0/0  1896  (Rescw.on),  clôture  a 
97  francs  environ,  contre  96  fr  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  traite  a  yb  tr.  ou, 
au  lieu  de  96  francs  jeudi  dernier 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  45,  contre  103  fr.  6o 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,   qui   était  a  6ofi.60,  . 

à  (35  f  r  5o  *» 

Le  Consolidé  Russe  4ro  et  2e  séries  est  à  94  fr.  65, 
au  lieu  de  94  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/O  1906  finit  à  104  fr.  0o  au  heu  de 
104  francs;  Russe  3  0,0  1891-189A,  79  fr.  90,  comme 
précédemment;  Russe  3  O/0  1896,  79  fr  60  II  était 
déjà  ainsi  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909 
98  fr.  95  à  terme,  au  lieu  de  99  francs  précédemment 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  é 
86  fr.  80,  se  retrouve  à  86  fr.  42.  _ 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  a 
95  fr.  55  jeudi  dernier,  finit  à  94  fr.  95; 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  retrouve  à  99  francs, 
contre  98  fr.  75  précédemment,  et  le  5  0/0  a  lOo  fr.  95, 
au  lieu  de  105  fr.  85. 


Les  Bons  à  lots  du  Congo  finissent  à  104  f r .  aô,  au 
comptant  et  à  103  francs  à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  a 
509  francs  au  comptant. 

+  ir  La   Banque  I.R.P.   des   Pays- Autrichiens 
clôture  à  548  fr.,  contre  551  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  719  fr., 
se  tient  à  714  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  /74  fr. 
contre  775  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  127  francs,  contre  12S  tr. 
précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  a  ^18  tr., 
rraffnant  6  francs. 

f,a  Banque  du  Nord  cote  1.178  fr.  au  comptant, 
contre  1.180  francs.  . 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s  échange  a 
661  francs  à  terme,  contre  662  francs  précédemment. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  est  a 
482  fr.  50,  en  avance  de  11  fr.  50.  , 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  hnissait  à 
1.150  francs  à  terme,  clôture  à  1.145  framca. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  tient  a  k>,>  trancs, 
à  terme,  contre  172  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  ete  termes. 
Les  Andalous  sont  à  213  francs,  au  heu  de  210  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  36'.  francs    contre  361  francs 
Saragosse,  420  francs,  au  lieu  de  416  francs  il  y  a  huit 

]°Laction  Nilrate-Railways  se  traite  à  353  francs, 
au  lieu  de  3:35  francs.  _i 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  \Aulriche 
(Lombards)  qui  était  à  132  fr.  50,  termine  a  130  fr 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Men- 
otte sont  à  499  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compaqnie  des  Chemins  de  fer  du 
Conao  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s  ins- 
crit à  292  francs  au  comptant.  A  terme,  on  cote 

"l  Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  restent  à  505  francs;  actions  de 
capital,  165  francs.  .  .     ..„      .  ,„ 

Les  actions  privilégiées  de  Y  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  515  fr.,  titres  estampilles. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.530  francs,  clôture  a 
1.525  francs,  après  1.515  francs i  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui    était  à  302  francs,  se  tient  a 

™ieRTo-Tinto  s'inscrit  à  1.931  francs,  contre  1  966  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.920  ranes 
L'action  A'opWe  de  tfatou,  qui  cotait  862  francs, 

retrouve  à  865  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grand s.  Express  Euro- 
péens sont  à  390  fr.;  actions  privilégiées,  404  francs, 

^P^ffSSSme  décade  de  janvier  1910,  lesrecettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  a 
658  287  francs,  contre  589.337  francs  pour  la  même 
décade  de  1909.  Du  4-  au  20  janvier,  les  recettes  ont 
atteint  1  317.456 francs,  en  plus-value  de  14/.190  tr. 
sui  ce  les  de  la  période  correspondante  de  l'année  1909. 
bUL'action &  Lautaro  Nitrate  finit  à  231  francs  contre 
235  francs  précédemment.  Lagunas  A  itrate,  57  trancs^ 
Les  Tabacs  Portugais  s'échangent  a  68o  francs,  en 

moins-value  de  7  francs.  rnhnr*nun- 
Les  actions  de  la  Régie  Çomteressee  des  Tabacs  Otto 
mans,  qui  restaient  à  396  francs  il  y  a  huit  jours, 

reviennent  ù  392  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

L'argent,  pour  les  reports,  a  été  tenu,  en  liquidation  de 
fin  ianvier  entre  4  1/2  et  5  0/0,  c'est-à-dire  un  peu  plus  cher 
^ZStaSS;  Néanmoins  ce  n'est  pas  cette  circonstance, 
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mais  bien  lo  semblant  d'hésitation  dont  témoigne  la  placo, 
qui  a  fait  que  les  échanges  ont  été  peu  actifs.  Une  cerlaino 
animation  n'a  cependant  cessé  de  régner  dans  le  groupe  des 
établissements  métallurgiques  russes,  par  suite  d'achats 
venus  de  Saint  1  Vtorsbourg. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  do  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 
101  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  est  à  102  fr.  95;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  93  fr.  60,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  80  fr.  35, 
tans  changement. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  00,  au  lieu 
de  53  fr.  35  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0 
Intérieur,  il  clôture  à  36  fr.  75,  sans  cliangement. 

Les  obligations  Province  de  San  Juan  5  0/0  or  1909  se 
traitent  activement  aux  "environs  de  480,  soit  avec  une  prime- 
île  7  fr.  50  sur  le  cours  d'émission. 

lin  ce  qui  regarde  le  mode  d'encaissement  des  garanties 
spéciales  affectées  à  cet  emprunt,  rappelons  que  c'est  la 
Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata  qui,  agissant  comme 
mandataire  des  porteurs  français,  encaisse  directement  le 
produit  des  garanties  spéciales. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
Unissent  à  1.483  francs,  contre  1.477  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  237  francs,  au  lieu  de  240  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
•li  francs,  contre  300  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  595  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  599  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  clôture  à  373  francs,  au  comp- 
tant, et  à  370  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  s'inscrit  à  475  fr. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour  coing  est  à  271  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  active  à  56  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equaleur  restent  à  434  fr.  50. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Raihvay  and 
Heliopolis  Oases  Company  cote  320  francs;  actions  de 
capital,  293  fr.  50. 

Les  notices  relatives  à  cette  entreprise  rappellent  que  le 
tramway  électrique  du  Caire  à  Héliopolis  est  en  exploitation 
depuis  le  8  mai  1908  et  que  ses  recettes  sont  en  progression 
constante;  elles  dépasseront  500.000  francs  pour  la  seconde 
année  d'exploitation  qui  finit  le  8  mai  prochain,  avec  un  ser- 
vice de  départs  de  10  en  10  minutes  seulement.  La  quantité 
•de  matériel  roulant  ne  permet  pas  de  faire  un  service  plus 
intensif  pour  le  moment,  mais  la  Compagnie  a  commandé  de 
nouvelles  voitures.  Quant  au  chemin  de  1er  métropolitain 
électrique,  il  est  en  voie  d'achèvement  et  sera,  annonce-t-on, 
ouvert  à  l'exploitation  dans  deux  mois.  L'usine  centrale 
d'électricité  sera  mise  en  service  à  la  même  époque. 

L'action  Haut-Volga  termine  à  162  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  finit  à  104  fr. 

l&Balia-Karaïdin  s'échange  à  428  francs,  contre  439  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  se  retrouve  à  185  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  184  fr.  50,  contre 
191  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.149  francs,  au  lieu  de 
1.160  francs. 

La  Tharsis  s'échange  à  156  fr.  50,  contre  160  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape    Copper,  qui  cotait    193  fr.  50,   s'échange  à 
1S7  fr.  50. 
Le  Laurium  Grec  clôture  à  60  francs. 
L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  a  un  marché  actif  à  09  francs. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'inscrit  à  870  francs. 
Elle  se  traitait  à  862  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  .de  la  mine  mexicaine  La  Preciosa  sont 
à  15  francs. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  415  francs,  contre 
423  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  560  fr., 
sont  à  567  francs. 

La  Toula,  qui  Unissait  à  372  fr.  50,  est  à  372  francs. 


Les  Usines  Mallzof,  qui  clôturaient  à  900  francs,  linis" 
sent  à  96")  francs. 

Les  actions  Brasseries 8t  Tavernes  Zimmer  linissentàllC  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  termes  à  401  fr. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowka,  qui  restait  à  480 
francs  jeudi  dernier,  reste  à  478  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.551  francs,  au  lieu  de  1.581  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  501  francs,  contre  505  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  72  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  785  francs;  elles  étaient  à 
782  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  sont  à  207  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  [\™  hypothèque)  terminent 
à  502  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  retrouve  à  30  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'échange 
en  avance  à  178  francs. 

Le  portefeuille  de  cette  Société,  qui  comprend,  entre 
autres,  des  actions  'Kuala  Lumpur,  des  Federattcd  Nalay 
et  des  L/nggi,  a  dû  prendre  une  plus-value  très  intéressante 
depuis  quelques  semaines. 

L'action  Héliopolis- Palace-Hôtel  du  Caire  est  recherchée  à 
295  francs. 

D'après  les  communications  qui  nous  sont  faites,  l'exploi- 
tation commencera  dès  la  prochaine  saison  d'hiver,  et  pour 
le  premier  exercice  d'exploitation,  on  estime  que  la  Société 
pourra  rémunérer  son  capital  à  raison  de  10  0/0.  Ce  chiffre, 
ajoute-t-on,  n'aurait  rien  d'exagéré  si  on  le  compare  aux  di- 
videndes que  répartissent  les  affaires  d'hôtel  bien  adminis- 
trées. 


Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale  [Com- 
pany Générale  of  Central  Amerika,  Atlantic  Pacific  Rail- 
wails).  —  Nous  croyons  devoir  rappeler  que  les  banquiers 
qui  reçoivent  les  demandes  d'actions  de  cette  Société,  sont  : 
à  Paris,  le  Banco  dl  Roma,  15,  rue  de  Choiseul;  MM.  Arms- 
trong  et  Cie,  19,  rue  Scribe,  et  tous  les  principaux  banquiers 
de  province  comme  correspondants. 

Le  public  peut,  en  outre,  demander  directement  tous  ren- 
seignements complémentaires  au  Syndicat  du  Nicaragua,  3, 
rue  de  la  Boëtie. 

Les  notes  qui  nous  sont  communiquées  font  ressortir  que 
l'un  des  principaux  avantages  parmi  les  divers  et  nombreux 
privilèges  dont  jouit  la  Compagnie  Générale,  est  sa  conces- 
sion de  navigation  sur  le  lleuve  Rio-Grande.  En  dehors  des 
recettes  .qui  proviennent  de  ce  service,  la  Compagnie  possède 
aussi  le  contrôle  des  importations  et  des  exportations,  et  elle 
a  toutes  facilités  pour  le  recouvrement  des  taxes  de  quais, 
d'entrepôts,  etc.,  etc.  qui  lui  appartiennent,  des  produits  des 
douanes  qu'elle  partage  avec  le  gouvernement  et  du  droit  de 
0  fr.  25  qui  lui  est  réservé  par  régime  de  bananes  exporté. 

Si  l'on  considère,  ajoute-t-on,  qu'il  y  a  en  moyenne  un 
chargement  quotidien  et  qu'à  chaque  chargement  ce  seul 
droit  procure  une  somme  de  17.500  fr.  environ,  on  peut  se 
rendre  compte  de  la  variété  des  bénéfices  envisagés  pour  la 
Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale. 


Crédit  Foncier  du  Brésil.  —  On  annonce  que  l'émission 
dos  obligations  du  Crédit  Foncier  du  Brésil,  à  laquelle  vien- 
nent de  procéder  le  Banco  del  Rio  de  la  Plata,  82,  avenue 
de  l'Opéra,  la  Caisse  Commeréiale  et  Industrielle  de  Paris, 
6  rue  de  Londres,  et  la  Société  centrale  des  Banques  de 
Prorincc,  20  bis,  rue  Lafayette,  a  eu  un  plein  succès.  L'émis- 
sion a  été  couverte  plus  de  sept  fois. 

Ces  obligations  font  une  prime  qui  oscille  de  1  fr.  à  1  fr.  50 
sur  le  marché,  les  cours  actuellement  pratiqués  étant  de 
478  50  à  479. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  du  Brésil  sont  également 
demandées  en  Bourse  à  500  fr.,  c'est-à-dire  avec  une  primo 
qui  s'élève  déjà  à  60*  fr. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


2  février  1910. 

Blé  :  Évaluation  des  récoltes  en  terre:  la  situation;  les  cours.— 
Vins  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  la  campagne  sucrière 
de  1908-1909;  la  situation,  les  cours.  —  Soies  :  la  situation;  les 
cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blés.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  l'évaluation 
des  récoltes  en  terre. 

Les  semailles  accusent  un  retard  très  sensible,  mais  les 
emblavements  ont  pu  se  poursuivre  au  delà  de  l'époque  nor- 
male. Néanmoins,  les  superficies  sont  en  diminution  surl'an 
passé  et  s'élèvent  seulement  à  6  304.700  hectares,  contre 
6.450.2C0  hectares  l'an  passé,  soit  une  diminution  de  145.550 
hectares.  Cette  diminution  ne  porte  pas  sur  toutes  les  ré- 
gions, le  Nord-Est  accusant  une  augmentation  de  3.370  hec- 
tares, l'Est  3.150,  le  Sud-Ouest  1.038  et  la  Corse  100  hec- 
tares. 

Il  convient  cependant  de  remarquer  que  l'augmenialion  de 
1909  avait  été  telle  que,  malgré  la  moins-value  de  1910,  on 
se  retrouve  encore  au-dessus  des  chiffres  de  1908,  année 
durant  laquelle  les  ensemencements  d'automne  n'avaient 
couvert  que  6.285.738  hectares,  soit  18.962  hectares  de  moins 
qu'en  1910. 

Voici  comment  s'établit  par  région  la  comparaison  d'en- 
semble : 

Hectares 


Régions 


1910 


1909 


Points 
19"uT^l909 


1"   660.900  686.061  585  740 

2'   988.4(Î0  1.098.319  698  861 

3e   522.100  518.730  600  570 

4'   1.057.100  1.059.710  620  700 

5°   805.800  i  06. 400  642  656 

6e   713.300  710.150  852  779 

7"   733.500  732.462  67:.  70 J 

S'   427.300  437.574  090  795 

9'   377.700  383.344  790  715 

10'   18.600  18.500  70  70 

Totaux....    6.304.500   6.450.250   6.222  6.586 
1900  Moins   145.550  364 

Si  l'on  examine  l'état  de  la  culture  on  se  trouve  encore  en 
présence  d'une  situation  moins  favorable,  l'ensemble  des 
points  attribués  à  nos  départements  accusant  une  diminution 
de  364  points,  comme  cela  ressort  du  tableau  ci- dessus,  trois 
régions  seulement,  la  troisième,  la  sixième  et  la  neuvième 
dénotant  une  végétation  favorable. 

La  culture  de  l'avoine  qui,  ait  cours  des  trois  dernières 
campagnes,  avait  déjà  fait  d'importants  progrès,  voit  sa  su- 
perficie augmenter  de  2.100  hectares.  Les  régions  qui  sont 
en  diminution  sont  celles  où  le  blé  subit  les  plus  fortes  diffé- 
rences en  moins.  L'état  des  cultures  est  moins  satisfaisant. 
C'est  ainsi  que  le  nombre  de  points  attribué  à  tout  le  terri- 
toire fait  ressortir  une  diminution  de  204  points. 

Le  seigle  est  cultivé  sur  1.213.860  hectares,  contre  1  mil- 
lion 2i8. 489  hectares  en  1909;  le  nombre  de  points  est  de 
6.554  en  1910,  contre  6.729. 

L'orge  subit,  en  effet,  une  légère  diminution  de  5.881  hec- 
tares en  1910.  La  situation  des  cultures  demeure  sensiblement 
égale  à  celle  de  1909. 

* 
*  * 

Le  temps  sec  et  modérément  froid  que  nous  traversons 
depuis  quelques  jours  est  très  favorable  pour  les  cultures. 

L'allure  de  nos  différents  marchés  ne  se  modifie  guère.  Les 
vendeurs  tiennent  fermement  leurs  prix  et  les  acheteurs  res- 
tent sur  l'expectative,  ne  prenant  que  les  quantités  stricte- 
ment nécessaires  pour  les  besoins  immédiats.  Le  volume  des 
affaires  traitées  demeure  restreint. 

A  la  Bourse  de  commerce  de  Paris,  la  tendance  redevient 
meilleure  et  les  craintes  de  ces  jours  derniers  commencent  à 
se  dissiper.  La  tendance  des  marchés  a  été  soutenue  et  de 
bonnes  demandes  ont  légèrement  fait  progresser  les  cours. 

On  cote  à  Paris  ;  courant,  24  75;  prochain,  25  fr. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris   24  25 

Liverpool  

Berlin  

Budapest  , 

Chicago  

Wew-York  , 


6  janv. 
1910 

13janv. 
1910 

20janv. 

îyio 

27  janv. 
ifelO 

3  févr. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

24  25 

54  23 

24  75 

24  75 

22  89 

23  23 

22  81 

22  52 

23  26 

28  52 

28  46 

28  09 

28  40 

28  44 

29  69 

30  07 

29  96 

30  02 

21  90 

24  05 

21  02 

21  21 

31  21 

24  63 

25  20 

21  62 

22  64 

22  66 

Vins.  —  Au  moment  où  une  reprise  en  affaires  commen- 
çait à  se  faire  jour,  les  pluies  et  les  neiges  d'abord  et  les 
inondations  ensuite  sont  venues  entraver  d'une  manière 
générale  et  presque  complète  les  transactions.  Les  commu- 
nications ont  été  interrompues  entre  les  pays  producteurs  et 
un  grand  nombre  de  centres  de  consommation  et  les  expt '■- 
ditions  ont  du  être  interrompues.  Aux  vignobles,  les  travaux 
ne  peuvent  plus  se  faire,  l'accès  dans  les  vignes  étant  rendu 
dillicile  ou  impossible,  et  les  terres  étant  beaucoup  trop  dé- 
trempées pour  que  l'on  puisse  y  appliquer  la  charrue  ou  la 
bêche.  Au  cellier  les  diverses  opérations  en  cours,  soutirages, 
ouillages  sont  loin  d'être  favorisées  par  la  température  que 
nous  subissons. 

Cependant  les  nouvelles  sont  devenues  moins  pessimistes 
dans  les  bassins  du  Rhône  et  de  la  Seine  ;  la  crue  des  riviè- 
res n'a  pas  augmenté  ou  décroit  sensiblement,  et  la  situation 
s'est  très  sensiblement  améliorée  dans  ces  zones.  Par  contre, 
des  inondations  se  sont  produites  dans  le  Nantais,  l'Anjou, 
la  Touraine,  le  (Juercy,  les  Charenles,  le  Bordelais,  l'Ar- 
magnac, la  Gascogne  et  le  Haut-Languedoc. 

Il  était  donc  à  craindre  que  le  lléau  n'ait  pas  dit  son  der- 
nier mot  et  qu'il  n'ait  fait  que  se  déplacer  pour  accumuler 
des  pertes  considérables  dans  les  régions  épargnées  jusqu'à 
ce  jour.  Heureusement,  les  nouvellles  qui  nous  parviennent 
sont  plus  rassurantes  et  les  craintes  sont  aujourd'hui  dis- 
sipées. 

Malgré  cette  amélioration  de  la  situation,  les  communica- 
tions sont  encore  beaucoup  trop  insuffisantes  pour  permettre 
aux  affaires  de  reprendre. 

La  fermeté  des  cours  reste  la  dominante  partout.  Ainsi 
l'on  a  coté,  à  Béziers,  les  vins  rouges  de  1  fr.  60  à  1  fr.  75  le 
degré  hectolitre  ;  les  rosés  de  1  fr.  70  à  1  fr.  90  ;  les  blancs 
de  1  fr.  90  à  2  fr.  10  ;  le  tout  nu  à  la  propriété,  tous  frais  en 
sus. 

Dans  le  Roussillon,  le  Bordelais,  les  Charentes,  le  Centre 
Nord,  les  Régions  bourguignonnes,  les  prix  sont  restés  sans 
modilicatii  ns  bien  sensibles. 

En  Algérie,  depuis  le  commencement  de  la  saison,  les 
terres  n'ont  pas  reçu  les  ondées  suffisantes  pour  y  créer  des 
réserves  suffisantes.  La  température  semble  cependant  deve- 
nir plus  fraîche  et  plus  humide. 

Des  oflres  pour  vins  blancs  ont  été  faites  au-dessous  des 
cours  cotés,  mais  elles  n'ont  pas  été  acceptées  par  les  rares 
colons  détenteurs. 


Alcools.  —  En  ce  qui  concerne  les  alcools  d'industrie,  la 

consommation  ne  se  décide  que  difficilement  aux  achats  et, 
d'autre  part,  les  détenteurs  ne  paraissent  guère  disposés  à  se 
débarrasser  de  leurs  marchandises. 

Sur  la  place  de  Paris,  par  suite  de  l'inondation,  les  arri- 
vages ontété  sans  importance  et  les  transactions  ont  présenté 
une  activité  beaucoup  moins  considérable  que  ces  jours  der- 
niers. Les  acheteurs  sont  peu  empressés,  et  les  offres  sont 
presque  nulles.  D'abord  soutenu,  le  marché  a  eu  une  hausse 
de  50  centimes,  mais  par  la  suite  la  tendance  s'est  calmée  et 
en  clôture  les  cours  se  sont  rapprochés  de  ceux  de  la  huitaine 
précédente. 

En  livrable,  les  vendeurs  ont  été  très  réservés,  mais  la 
demande  a  été  régulière.  On  a  coté  :  Disponible  48  ;  courant 
47  75  à  48,  février  48  25  à  48  50,  mars- avril  49  à  49  25;  4  de 
mai  £0  à  50  25. 


Sucres.  —  Le  marché  des  sucres  n'a  pas  subi  de  grands 
changements  durant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler.  J-a 
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tendance,  tout  eu  restant  calme.û'a  pas  cessé  de  l'aire  preuve 
de  fermeté. 

En  France,  le  temps  a  continué  à  être  pluvieux  et  il  est 
'  gaiement  tombé  d  i  la  neige.  <  >n  ne  peut  encore  évaluer  los 
dégâts  causés  par  les  inondations  au  point  de  vue  de  leur 
répercussion  sur  la  culture  betteraviers. 

Sur  le  marché,  les  affaires  ont  été  peu  importantes  et  la 
tendance,  après  avoir  été  calme  au  début,  est  devenue  ferme 
après  la  publication  des  statistiques  de  Cuba'  et,  depuis  cette 
époque,  les  cours  sont  restés  fermes. 

D'après  M.  P.-O.  Licht,  les  stocks  visibles  du  monde  s'élè- 
veraient à  3.223.550  tonnes,  contre  3.G13.778  tonnes  pour  la 
période  correspondante  de  1909. 

De  son  côté,  M.  Otto  Licht  les  évalue  à  3.2'.i9.000  tonnes 
contre  3. (396. 000  tonnes  en  1909. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 
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Paris  (roux  88«)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


5  janv. 
1910 

12janv. 
1910 

19janv. 
1910 

26janv. 
1910 

2  févr 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  75 

34  .. 

32  50 

32  50 

32  75 

30  90 

32  30 

31  45 

32  15 

32  20 

30  50 

32  .. 

31  62 

31  75 

32  .. 

30  45 

31  45 

33  05 

31  25 

31  20 

31  60 

31  08 

30  66 

31  74 

33  .. 

31  56 

31  80 

32  4i 

..  .. 

41  02 

41  71 

40  90 

41  57 

* 
*  * 


Des  renseignements  que  vient  de  publier  l'Administration 
■des  finances  sur  la  campagne  sucrière  1908-1909,  il  résulte 
qu'en  1908,  314.792  hectares  ont  été  consacrés,  en  France  à 
la  culture  de  la  betterave,  contre  211.601  hectares  en  1907 
Les  conditions  atmosphériques  ayant  été  plus  favorables 
quel  année  précédente,  le  rendement  moyen  à  l'hectare  qui 
a  atteint  27.698  kilogrammes,  a  dépassé  de  1.679  kilogrammes 
le  rendement  moyen  de  1907  (26.019  kilogrammes). 

5.949.301.014  kilogrammes  de  betteraves  ont  été  mis  en 
œuvre  pendant  la  campagne  sucrière  1908-1909,  contre 
5-505.660.490  kilogrammes  en  1907-1908,  soit  une  différence 
en  faveur  de  1908-1909  de  443.640.524  kilogrammes 

Il  est  à  remarquer,  d'autre  part,  que  la  tendance  à  con- 
centrer la  fabrication  dans  un  petit  nombre  d'usines  s'ac- 
centue encore  en  1908-1909.  En  effet,  il  n'y  a  eu  que  251  fa- 
briques en  activité  au  lieu  de  255  pendant  la  ca-npagne 
précédente.  Ces  251  sucreries  se  répartissent  comme  il  suit  : 
202  fabriques  simples  et  49  usines  centrales  auxquelles  sont 
annexées  98  raperies. 

Des  5.949.301.014  kilogrammes  de  betteraves  mises  en 
euvre,  il  a  été  extrait  723.081.664  kilogrammes 'de  sucre 
exprime  en  raffiné  y  compris,  à  raison  de  5  0/0,  le  sucré 
i°w!?Ui,  Î6S  ?éIasses  expédiées  sur  les  distilleries,  à 
de866  >49%Q  ,  V  UtraUger-  C6tte  Prod«cti°a  est  supérieure 
akt iSrt, kll0«rammes  a  celle  constatée  en  1907-1908 
bOb.&ij.l35  kilogrammes). 

anÂ  ifïJ™  PUlp6S  0bten«es  dans  l'ensemble  des  fabri- 
ques et  des  raperies  a  atteint  2.766.332.422  kilogramme» 
qui,  au  prix  moyen  de  4  fr.  14  les  1.000  kilogrammes  Îeorl' 
sentent  une  valeur  de  11.452.616  fr.  Le^îS  avaient 
donne,  en  1907-1908,  10.220.931  fr.  MïïïïwTSÏ 
grammes  au  prix  moven  de  4  fr  05)  "°./op  kuo 

39L3760723Skdi?L™éiaSSeS  liVrée8  à  'Wriculture  s'est  élevé  à 
«59.37o.723  kilogrammes  en  1908-1909,  contre  34  517  419  kilo- 
grammes en  1907-1908,  soit  4.859.304  kilogrammes  en plus 


Soies  -  Le  Marché  continue  à  rester  calme  et  Ip* 
transactions  sont  uniquement  alimentées  par  les  achats  de  la 
consomma  i.  Le.s  demandes  de  la  fabrique  n font  pas 
défaut,  mais  on  ne  peut  que  constater  une  fois  de  mus  le 
manque  d'entrain.  Les  besoins  immédiats  dé  to  min  ,i  que 
ques  affaires  au  jour  le  jour,  morcelées  et  difficiles  en  raison 
de.  prix  peu  élevés  offerts  par  les  acheteurs 

Cependant,  malgré  cet  état  de  choses,  les  prix  restent 
fermes  et  les  détenteurs  se  montrent  réfractai  es  à  Toute 
ollie  faite  en  baisse,  même  minime. 


En  co  qui  concerne  !o  moulinagr,  hi  situation  ne  varie 
pas;  les  moulins  sont  toujours  occupés  elles  prix  continuent 
a  s  améliorer.  «»»»» 

En  somme,  le  Marché  maintient  ses  positions,  ci  il  semble 
que  1  on  n  ait  pas  à  redouter  une  nouvelle  faiblesse 

11  peut  se  faire  cependant  que  cet  état  d  expectative  se 
maintienne  jusqu'à  la  prochaine  récolte  et  que  le  second  Se- 
mestre de  la  saison  1909-1910  se  déroule  dans  un  état  d'inac- 
tivité presque  ininterrompu,  les .  réalisations  obligatoire» 
occasionnant  do  temps  à  autre  une  réaction  éventuelle  éi 
momenlanée  bientôt  enrayée,  mais  toujours  défavorable  au 
maintien  des  cours. 

Du  côté  de  la  fabrique  des  soieries,  la  situation  s'amé- 
liore. Le  Moniteur  des  Soies  le  constate  en  ces  termes  • 

«  L'importance  de  s  affaires  dépasse  les  prévisions  et  l'outil- 
lage, soit  mécanique,  soit  à.  la  main  ne  trahit  aucun  symp- 
tôme de  ralentissement  ;  malgré  cela,  le  marché  de  matières 
premières,  ni  comme  transactions,  ni  comme  prix  ne  répond 
pas  a.  cette  situation  plutôt  brillante  ;  tout  ce  que  l'on  peut 
dire  de  bien,  c'est  de  constater  le  maintien  des  cours  avec 
un  ton  de  fermeté  qui  cependant  aurait  des  tendances  à 
diminuer. 

<c  II  faut  tenir  compte  que  la  fabrique  des  Etats-Unis  ne 
prend  toujours  qu'une  part  très  relative  à  l'essor  Hes  fabri- 
ques européennes,  et  l'absence  de  ce  contingent  d'affaires 
tant  en  soie  qu'en  étoffe,  exerce  toujours  une  influence  pré- 
judiciable très  ostensible.  » 

Voici  quels,  ont  été  les  cours  pratiqués  en  soies  d'Europe 
et  du  Levant  :  1 

,  Gnè?,eS,oG!VenDe3  extra  13/16'  50  fr-:  Gl-èges  Italie  1-  or- 
dre 9/11,  48  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16,  49 fr  ■  Grèves 
Brousse  1-ordre  13/15,  42-43  fr.;  Grèges  Brousse  2*  ordre 
13/lu,  40-41  fr.  ;  Grèges  Syrie  1«  ordre  9/11,  43-44-45  fr  ■ 

o/r,o!?S,?y/ie  26  °rdre  9/11'  42  fr'ï  Trames  Gant°A  fil-  2'  ordre 
<*±/2b,  41  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45,  38  fr  ■  Tra- 
mes Japon  te.  1»  ordre  24/26,  48  fr.  ;  Organsins  Cév'ennes 
2   ordre  22/24,  50  fr.  ;   Organsins  Brousse  1"  ordre  28/32 
48 fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  51  fr.  :  Organsins 

Gantoon  »L  T  ?r,dve  22/24'  44  fr'  '  Organsins  Chine  fil  l«  or- 
are  .«j/22,  51-o2  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1"  ordre  22/24 
50  francs.  '  ' 

Le  marché  des  soies  grèges  asiatiques  ne  s'est  pas  modifié 
Les  affaires  sont  restées  calmes,  tant  en  Europe  qu'en  Orient 
avec  des  prix  stationnaires. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  s'est  montré  assez  agité 
durant  la  semaine  et  les  marchés  spéculatifs  des  valeurs  cu- 
prifères ont  exercé  une  influence  sensible  sur  le  marché  du 
métal.  Malgré  tout,  les  cours  se  sont  montrés  très  ré- 
sistants et  l'on  en  a  déduit  que  la  position  du  métal  s'était 
sensiblement  consolidée.  Des  quantités  importantes  de  métal 
ont  ete  réalisées  journellement  et  l'avance  qui  s'élait produite 
tout  d  abord  a  été  reperdue.  On  a  cependant  pu  terminer  au 
dessus  des  plus  bas  cours. 

Quoique  les  affaires  en  cuivre  affiné  aient  été  un  peu  meil- 
leures que  la  semaine  précédente,  elles  restent  cependant 
calmes,  surtout  en  Grande-Bretagne.  Là,  cependant,  les  con- 
sommateurs commencent  à  se  détacher  de  la  lutte  politique 
et  a  s  intéresser  à  nouveau  au  métal. 

Cours  des  Métaux  à  Londrea 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

6  janv. 
1910 

13  janv 
1910 

20  janv. 
1910 

27  janv. 
1910 

Cuivre  en  barres  : 
Disponible  

*  sh.  d. 

61  1  . 

62  10  . 
131    7  6 
152  17  6 

U    ■  . 
13  13  • 
23  2  6 

51  3 

*  sh.  d. 

61  8  i, 

62  6  ,5 

149  2  G 

150  .  12 
14  5  . 
13  17  6 
23  8  9 

51  6  . 

i  sh.  d. 

60  13  9 

61  11  3 
147  15  . 
149  5  . 

14  7  6 
13  15  . 
23  7  6 

52   .  J 

t  sh.  d. 

60  10  . 

61  7  6 
146  12  e 
148  5  . 

14  2 
13  13 
23  5 

52  .. 

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible 

Qlascow 
Font*  disponible 

1910 


*  sh.  d. 

59  3  S 

60  1,2 
147  7  S 
149  3  8 

13  7/8 
13  3/1 
23  3/8 


51  5, 


Hermès. 


150 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  2  février  1910. 

Les  nouveaux  emprunts.  -  La  Bourse.  -  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 
Le  çrand  événement  de  la  huitaine  a  été  l'annonce 
inattendue  de  l'émission  de  l'emprunt  de  1  Empire 
et  de  celui  de  la  Prusse  par  le  consortium  financier 
aui  se  charge  habituellement  de  l'émission  de  ces  em- 
prunts. Le  consortium  a  été  convoqué  à  1  improviste  la 
semaine  dernière  par  la  Reichsbank  pour  délibérer  sur 
les  mesures  à  prendre  «pour  couvrir  les  besoins  Iman- 
ciers  de  l'Empire  et  de  la  Prusse.  La  Retchsbanl,  pro- 
posait de  ne  procéder  tout  d'abord  qu  à  ïzm^on  te 
a  Lente  de  l'Empire,  et  de  remettre  celle  de  la  Prusse 
à  une  date  ultérieure  ;  mais  le  consortium  a  préfère 
faire  simultanément  ces  deux  opérations . l  a  ainsi 
accepté  de  prendre  ferme,  au  cours  de  101  30  0/0,  une 
première  émission  de  340  millions  de  marks  de  ren  é 
allemande  4  0/O,  et  une  seconde  de  140  millions  de 
Ss  de  r,n te  'prussienne  4  0/0.  L'émission  de  ces 
deux  emprunts,  qui  ne  seront  pas  remboursât des  avan 
1918,  aura  lieu  le  5  février,  au  cours  de  102  0/0.  Pour 
les  souscripteurs  qui  accepteront  1  inscription  sur  le 
Grand  Livre  de  la  Dette  publique,  en  prenant  1  enga- 
gement de  ne  pas  négocier  tau tabm  *™  ?J 
riode  d'un  an,  le  prix  sera  réduit  a  101  80  0/0,  et  ils 
fuiront  en  outre  d'un  droit  de  préférence  a  la  reparti- 

tl0La  nouvelle  de  ces  émissions  prochaines  a  causé  une 
surprise  générale,  car  on  croyait  qu  elles  n  auraient 
pal  lieu  avant  les  mois  d'avril  ou  mai.  Néanmoins  on 
est  d'avis  que  le  moment  est  propice,  car  1  argent  est 
relativement  abondant  et,  d'autre  part,  ces  émissions 
ne  semblent  pas  avoir  à  craindre  la  concurrence  de 
orosscs  affaires  nouvelles.  Enfin,  on  parait  être  géné- 
ralement satisfait  de  ce  que  les  administrations  finan- 
cières de  l'Allemagne  et  de  la  Prusse  s'en  soient  tenues 
au  tvpe  unique  de  4  0/0. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  transactions  ont  été  assez 
calmes  cette  huitaine,  mais  la  tendance  générale  est 
demeurée  cependant  très  résistante.  I  est  vrai  que 
nombre  de  spéculateurs  avaient  liquide  leurs  positions 
en  valeurs  américaines,  de  sorte  que  les  indications, 
parfois  bien  peu  encourageantes  transmises  par  New 
York  n'ont  exercé  ici  aucune  influence  appréciable. 

Le' marché  des  fonds  allemands  et  prussiens  a  fait 
meuve  de  bonnes  dispositions  ;  parmi  les  fonds  d  Etat 
étranoers,  les  fonds  russes  ont  donné  lieu  a  un  courant 
d'échanges  assez  actif,  et  les  fonds  austro-hongrois  ont 
été  l'objet  de  demandes  suivies,  sur  la  nouvelle  que  les 
Caisses  d'épargne  postales  avaient  complètement  place 
le  récent  emprunt  de  140  millions  de  couronnes  du 
gouvernement  autrichien.  , 

Les  valeurs  de  banque  ont  donne  heu  a  /melques 
réalisations,  qui  n'ont  d'ailleurs  pas  affecte  la  tenue 

dAmeUsrSun  fléchissement  passager,  les  valeurs  sidé- 
rurgiques et  charbonnières  ont  bénéficie  dune  reprise 
auiVur  a  permis  de  revenir  à  leur  niveau  d  il  y  a  huit 
?our  La  situation  de  l'industrie  sidérurgique  parai 
Sre  en  effet,  satisfaisante.  L'assemblée  générale  du 
slaidwerksverband,  tenue  à  Dùsseldorf  vient  tout  ré- 
cemment d'augmenter  de  5  p  ar  ks  a  1  a  ton  ne  1  e  corn, 
des  demi-produits  et,  pour  1  ensemble,  les  prix  restent 
Surs  orientés  vers  la  hausse.  D'autre  part  Jea 
affaires  d'exportation  sont  très  actives  et  d'importantes 
commandes  ont  été  traitées,  parfois  pour  plusieurs 
années  à  des  prix  avantageux.  Il  e*t  intéressant  de 
no  e à  ce  suiel  la  tendance  au  fléchissement  des  im- 
portations de  produits  sidérurgiques  en  Allemagne  et, 
ïar  contre,  l'accroissement  continu  des  exportations. 
C'est  ainsi  qu'en  120»  les  importations  de  cette  catégo- 
rie de  produits  ont  atteint  458.541  tonnes,  contre  559.002 


tonnes  en  1908,  soit  une  diminution  de  100.461  tonnes, 
tandis  que  les  exportations  ont  passe  de  3.735.910 
tonnes  en  1908  à  4.044.391  tonnes  en  1909,  en  augmen- 
tation, par  conséquent,  de  308.47G  tonnes. 

Si  l'on  envisage  maintenant  l'industrie  houillère,  il 
faut  reconnaître  que,  jusqu'ici,  la  consommation  des 
charbons  domestiques  n'a  pas  été  importante.  L  acti- 
vité se  concentre  surtout  sur  les  combustibles  indus- 
triels, bien  que  les  exportations  se  soient  trouvées 
réduites,  durant  ces  dernières  semaines,  par  la  reprise 
du  travail  dans  les  charbonnages  anglais. 

D'après  les  statistiques  récemment  publiées,  la  pro- 
duction allemande  de  combustibles  a  été  la  suivante 
en  1909,  comparativement  aux  chiffres  de  1908  :  lioui  le 
148.96C.316  tonnes,  contre  148.621.201  ;  coke,  21. 40/. 6/6 
tonnes,  contre  21.174.956;  lignite  68.355.194  tonnes, 
contre  66.450.144  ;  briquettes,  18.748.713  tonnes,  contre 
18  °2°  667  tonnes  en  1908.  D'autre  part,  les  importa- 
tions de  houille  se  sont  élevées  à  12.198.634  tonnes  en 
1909,  et  les  exportations  à  23.350.730  tonnes  ;  ennn,  la 
consommation  de  la  houille  en  1909  est  estimée  à 
137.814.220  tonnes. 


Mreatiis  Ewomipes  et  ïiancita 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers. 


1910 


30 janv. 


Dil.22janv 


1.059.637 
64.06*2 
9.798 
839. 9H 
89.798 
193. 636 
226  6C5 


180.000 
64.814 

454 
600.637 
57.754 


—  38  238 

—  1.024 

—  29  326 
-4-  44.026 
+  30  867 

—  43  OllO 
+  13.214 


.  moû.V 
.  mod.) 
51  014 
75  397 
0.902 


1909 


30  janv. 


1.096  266 
65.978 


»il.22janv 


—  40.111 

—  1.024 


9.784  —  29.011 
809 .97!!,+  53  942 
63.198|+  9.188 
253.724  —  5.753 
150  361  —  12.594 


180.000  (n.  mod.) 
64.814  (n.  mod.) 
1.511.651  +  35.07;! 
627.t65|—  89.34? 
65.2601—  4.08$ 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


8  déc... 
16   »  ••• 

25  » 
31  » 
7 janv. . . 
15    »    .  • 
22    »  ... 
30  » 


729.080 
749.582 
46.546 
681.056 
73i'662 
787.816 
835.441 
796.718 


234. 4S3 
236.057 
237.156 
234.124 
241.793 
251.471 
262.434 
262.919 


1.567 
1.556 
i.640 
2.071 
1.825 
1.63C 
1.528 
1.579 


575 
669 
630 
674 
632 
6/2 
676 
601 


945 

958 
978 
1.237 
1.C10 
871 
795 
839 


69 
83 
86 
292 
H9 
79 
59 
89 


P5.S 


6 
89 
6!8 
296 
22 
144 

n 


Taux 

de 
l'esc. 
% 


Z  0  0 


|4  1/2 


Les  Caisses  d'épargne  prussiennes  en  1908.  -  Oi 
vient  de  publier  le  rapport  officiel  concernant  la  situation 
deT^a^s.d-épargneïrussionnesen  1908.  11  r-ortdoce 
document  que,  pendant  l'année  considérée  i  a  ete  delnre 
1  630.52:1  livrets,  tandis  qu  on  en  a  retire  1  273., 8b,  ce  qui 
lni^f  un  excédent  de  3ÔG.757  livrets  délivres,  contre  3S8.913 
en  MO?  S  %  eu  190G.  430.303  en  1905,  439.303  en  1904  et 
393141'  en  1903.  Le  résultat  obtenu  en  1908  n'est  donc  pas 
des  plus  satisfaisants;  on  l'explique  en  faisant  valoir  que  a 
l'heure  actuelle,  le  nombre  des  livrets  pris  aux  caisses  d  épar- 
gne prussienne  est  tel  30.22  livrets  par  100  habitais),  que 
d  année  en  année  le  nombre  des  personnes  susceptibles  den 
icmiérir  de  nouveaux  décroît  fortement. 

A  la  fin  de  1908,  la  valeur  totale  des  dépots  s  élevait  a 
9  573.090.000  marks,  contre  9.121.320.000  à  la  1  n  de  190  , 
soit  une  augmentation  de  451.J7O.00O  marks.  Sur  ce  total, 
289  320.000  marks  proviennent  des  reports  a  nouveau  d  in- 
térêts tandis  que  102.450.000  mark,  résultent  delexeéjg 
de  la  valeur  les  dépôts  nouveaux  effectués  en  1908  tvaleui 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


1.-1 


qui  a  atteint  2.528.200.000  marks)  sur  la  valeur  dos  retraits 
opérés  durant  la  mémo  année  (laquelle  est  montée  à  2  mil- 
liards 365.750.000  marks).  Le  moulant  des  reports  à  nouveau 
est  le  plus  considérable  que  l'on  ait  enregistré  depuis  1894; 
par  contre,  l'excédent  de  la  valeur  des  dépôts  nouveaux  sur 
la  valeur  des  retraits  est  particulièrement  faible.  Seuls,  de- 
puis 189Î.  ceux  de  1907,  avec  07. 340. 000  marks,  1900,  avec 
95.870.000  marks,  et  1899,  avec  145.470.000  marks,  lui  sont 
intérieurs;  en  1906,  cet  excédent  avait  atLoiut  213.830.000 
marks,  on  1905  301.470.000,  en  1904  314.640.000  et  en  1903 
300.180.000  marks. 

On  le  voit  donc,  le  résultat  de  1908  est  loin  d'être  très  bril- 
lant. C'est  peut  être  la  conséquence  de  la  mauvaise  situation 
économique  de  l'Allemagne,  en  général,  el  de  la  Prusse,  en 
particulier,  au  cours  de  cette  année. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  1908-1909.  —  On 
vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  concernant  l'exercice 
1908-1909  des  chemins  de  fer  prussiens  —  exercice  dont  nous 
avons  donné  les  résultats  provisoires  dans  notre  numéro  903 
du  30  avril  dernier.  Il  ressort  do  ces  statistiques  que  la  lon- 
gueur exploitée  au  31  mars  1909  atteignait  35.313  kilomètres, 
contre  34  683  au  31  mars  lii08,  dont  21.030  kilomètres  de 
voies  principales  (au  lieu  de  21.591  l'année  précédeste)  et 
14.501  kilomètres  de  voies  secondaires  (au  lieu  de  14.002). 
Les  recettes  provenant  du  trafic  proprement  dit  se  sont  éle- 
véES  à  1.784.310.000  marks,  en  moins-value  de  35.380.000 
marks  ou  1.49  0/0  sur  les  recettes  de  mémo  ordre  de  l'exer- 
cice précédent,  et  les  recettes  totales,  y  compris  les  recettes 
diverses,  ont  été  de  1.910.240.000  marks,  contre  1.953.980.000 
en  1907-1908,  soit,  en  1908-1909,  une  diminution  de  43.750.000 
marks  ou  2.24  0/0.  Les  dépenses  totales  ont  atteint  1  milliard 
381.170.000  marks,  en  plus-value  de  61.360.000  marks  ou 
i.65  0/0  sur  celles  de  l'exercice  précédent.  Les  bénéfices  nets 
sont  montés  à  seulement  529.070.000  marks  en  1908-1909, 
contre  634.170.000  en  1907-1908,  soit,  en  1908-1909.  une  moins- 
value  de  105.110.000  marks  ou  10.57  0/0.  En  1906-1907,  le 
produit  net  total  avait  atteint  698.090.000  marks  ;  il  avait 
été  de  680.950  000  en  1905-1906,  et  de  632.740.000  en  1904- 
1905.  Le  coefficient  d'exploitation  est  passé  de  60  45  0/0  en 
1904-1905,  à  60  Qi  0/0  en  1905-1906,  62.63  0/0  en  1906-1907 
67.73  0/0  en  1907-1908,  et  72.30  0/0  en  1908-1909.  On  voit 
ainsi  que  la  situation  des  chemins  de  fer  prussiens  est  loin 
d'aller  en  progressant. 

Le  Chèque  postal  en  1909.  —  Notre  Directeur  a  publié 
récemment  une  étude  sur  le  projet  déposé  par  M.  Millerand 
à  la  Chambre  des  députés  et  portant  création,  en  France, 
d'un  service  de  chèques  et  comptes  courants  postaux.  A  ce 
sujet,  il  a  insisté  sur  le  très  grand  succès  obtenu  par  cette 
institution  dans  les  pays  où  elle  fonctionne  déjà.  L'exemple  de 
l'Allemagne  est  particulièrement  caractéristique  à  cet  égard  ! 
Le  nouveau  service  n'y  fonctionne  que  depuis  un  an,  et,  déjà, 
les  résultats  obtenus  sont  vraiment  colossaux.  Le  nombre 
total  des  comptes  ouverts,  au  31  décembre  dernier,  tant  par 
l'administration  des  Postes  impériales  que  par  celles  des 
Postes  du  Wurtemberg  et  de  la  Bavière,  a  atteint  le  chiffre 
de  43.020  ;  le  montant  des  encaissements  effectués  par  les 
administrations  postales,  tant  en  espèces  qu'en  virements 
d  écritures,  a  atteint  la  valeur  énorme  de  5.925.267.000  marks 
—  soit  près  de  six  milliards  de  marks  !  —  tandis  que  la  va- 
leur totale  des  sommes  payées  par  les  administrations,  soit 
en  espèces,  soit  par  virements  d'écritures,  a  été  de  5  mil- 
liards 8-i9. 065.000  marks.  L'ensemble  de  mouvements  des 
londs  a,  par  suite,  dépassé  11  milliards  de  marks.  Ajoutons 
que  le  public  a  accueilli  avec  faveur  les  paiements  par  vire- 
ments d  écritures  ;  durant  l'année  entière,  les  comptes  cou- 
rants se  sont  accrus,  de  ce  chef,  de  près  de  2  milliards  1/2  de. 
marks  et,  naturellement,  diminués  d'une  valeur  égale.  Cela 
prouve  donc  que,  daus  le  mouvement  de  près  de  douze  mil- 
liards de  marks  ci-dessus  indiqué,  le  service  des  virements 
d  écritures  entre  pour  presque  cinq  milliards  de  marks.  La 
reforme  allemande  a  donc  remporté  un  succès  complet. 


ImPDt  sur  les  opérations  de  Bourse  en  décembre 

-  Lact.viie  des  Bourses  allemandes  a  été  plus  grande  en 
décembre  1909  quen  novembre  ;  le  rendement  de  l'impôt  sur 


les  opérations  do  Bourse  a,  en  effet,  été  de  1 .873. 147  marks 
durant  le  dernier  mois  de  1909,  contre  seulement  1  million 
697.637  marks  le  mois  précédant  et  seulemonl  748.M8  marks 
en  décembre  1908;  la  j.lus-uilue  est  donc  de  1.130.52!»  mrkfl 
entre  le  produit  des  deux  derniers  mois  de  1909  et  1908  Pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1909-10,  l'impôt  sur 
les  opérations  de  Bourse  a  rapporté  10.255.00(5  marks,  au 
lieu  de  8.277.778  marks  pendant  la  même  période  de  1908-09, 
soit  une  plus-value  de  7.978.288  marks. 


L'Impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  décembre.  — 

Pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  l'impôt  sur  les  valeurs 
de  Bourse  en  Allemagne  a  produit  3.668.125  marks,  contre 
1.870.278  en  décembre  1908,  soit  une  augmentation  de 
1.797.847  marks.  L'activité  des  émissions  a  donc  été  très 
grande  durant  le  dernier  mois  de  1909.  D'ailleurs  le  chiffre 
relevé  en  décembre  est,  après  celui  de  juillet  —  tout  à  fait 
exceptionnel  pour  des  causes  spéciales,  nos  lecteurs  s'en 
souviennent  —  le  plus  considérable  de  l'exercice  en  cours. 
Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  1909-1910,  le  ren- 
dement de  l'impôt  sur  les  opérations  de  B  >urse  en  Allemagne 
a  été  de  28.637.228  marks,  contre  19.170.708  au  cours  de  la 
même  période  de  1908-09,  ce  qui  fait  ressortir  une  plus-value 
de  7.466.520  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  3  février  1610. 

La  tendance  est  lourde  sur  notre  place;  les  fonds  allemands 
et  prussiens  sont  irréguliers  ;  la  Deutsche  Bank  indécise, 
les  valeurs  industrielles  lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  30;  Busse  1902  90  60; 
Deutsche  Bank,  255  60  ;  Harpener,  205  50  ;  Laura,  194  25  ; 
Bochumer,  244  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1er  février  1910. 
Les  élection.-.  —  La  tenue  du  Stock-Exchange.  —  La  situation 
monétaire.  —  Les  réserves  d'or  dans  les  banques  anglaises. 

Les  tristes  nouvelles  qui  nous  sont  venues  de  Paris 
et  qui  nous  apportent  des  renseignements  sur  les  dé- 
sastres causés  par  la  crue  de  la  Seine,  ont  jeté  ici  une 
consternation  générale.  Des  sentiments  unanimes  de 
sympathie  pour  la  France  sont  exprimés  dans  toutes 
les  classes  de  la  population.  Une  souscription  a  été 
ouverte  en  faveur  des  sinistrés  par  le  lord- maire,  et  il 
n'est  pas  douteux  que  la  Ville  de  Londres  ne  réponde 
avec  empressement  à  son  appel. 

La  presse  consacre  des  colonnes  entières  aux  inon- 
dations qui  désolent  actuellement  la  France,  et  l'opi- 
nion ne  parait  plus  accorder  qu'une  attention  secon- 
daire aux  résultats  des  élections,  qui  sont  maintenant 
terminées.  Sept  résultats  manquent  encore  pour  avoir 
la  composition  complète  de  la  nouvelle  Chambre; 
voici  comment  se  répartissent  les  chiffres  actuellement 
connus  :  unionistes,  271  ;  libéraux,  272  ;  socialistes, 
40;  nationalistes  irlandais,  71;  Irlandais  indépen- 
dants, 9.  En  admettant  que  les  sept  sièges  pour  les- 
quels les  résultats  ne  sont  pas  encore  connus  restent 
aux  partis  auxquels  ils  appartenaient  dans  l'ancienne 
Chambre,  les  gains  et  pertes  des  partis  en  présence 
seraient  les  suivants:  gains  unionistes,  10G;  pertes 
libérales,  99  ;  pertes  socialistes,  7.  Je  n'ai  nullement 
l'intention  de  commenter  ces  résultats  ;  je  constaterai 
seulement  qu'ils  sont  bien  loin  d'exprimer  le  blâme 
national  dont  certains  membres  du  gouvernement 
avaient  menacé  la  Chambre  des  lords. 

Le  volume  des  affaires  au  Stock-Exchange  a  été 
quelque  peu  affecté  par  les  opérations  électorales  ; 
toutefois,  la  tendance  générale  est  demeurée  satisfai- 
sante. Le  BanLei  s  Magazine  signale  bien,  il  est  vrai, 


152 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


un  fléchissement  de  la  valeur  de  Bourse  des  387  caté- 
gories de  titres  dont  il  suit  les  variations  mensuelles, 
mais  il  convient  de  dire  que  cette  moins-value  est  due 
en  majeure  partie  à  la  baisse  des  chemins  américains. 
L'un  des  traits  caractéristiques  du  marché  des  valeurs 
pendant  le  mois  écoulé  a  été  la  fermeté  des  fonds 
d'Etat  britanniques,  des  actions  des  chemins  de  fer 
anglais  et  autres  titres  à  «  tranche  dorée  »,  sous  l'in- 
fluence de  facteurs  favorables,  comme  le  bon  marché 
de  l'argent  et  l'espoir  de  voir  la  politique  intérieure 
s'écarter  de  la  voie  qu'elle  a  suivie  pendant  ces  der- 
nières années  du  côté  du  socialisme.  Les  actions  des 
banques  anglaises  ont  montré  également  de  très  bon- 
nes dispositions,  très  heureusement  impressionnées 
par  les  récentes  déclarations  de  dividendes.  Le  mar- 
ché des  valeurs  industrielles  a  fait  preuve  lui-même 
d'une  meilleure  tendance,  bénéficiant  d'une  avance  de 
2  0/0;  les  entreprises  de  canaux  et  docks  gagnent 

5.2  0/0,  les  brasseries  4.1  0/0  ;  les  actions  des  Compa- 
gnies d'assurances  sont  aussi  en  progrès.  Les  mines 
d'or  sud-africaines  enregistrent  une  plus-value  de 

7.3  0/0  et  les  mines  diverses  une  augmentation  de 
0.4  0/0.  Par  contre,  les  chemins  américains  ont  fléchi 
de  4.4  0/0.  Voici,  pour  le  mois  écoulé,  comment  peu- 
vent se  résumer  les  résultats  d'ensemble  :  valeur  de 
Bourse,  au  16  décembre  1909,  des  387  catégories  de 
titres  considérées  :  3.711.462.000  liv.  st.;  valeur  cor- 
respondante au  20  janvier  1910  :  3. 709. 574. 000  liv.  st., 
soit,  à  cette  dernière  date,  une  différence  en  moins  de 
1.888.000  livres  sterling. 

Les  conditions  demeurent  faciles  sur  le  marché  mo- 
nétaire, malgré  les  besoins  habituels  de  fin  de  mois, 
accrus  encore  par  les  demandes  du  Stock-Exchange 
nécessitées  par  la  liquidation.  Les  avances  au  jour  le 
jour  s'obtiennent  entre  2  1/4  et  2  1/2  0/0  ;  les  avances 
à  la  semaine,  à  2  1/4  0/0.  Le  Slalisl  est  d'avis  que, 
contrairement  à  l'attente  générale,  il  ne  faut  pas 
compter  que  la  fin  des  élections  détermine  de  la  pro- 
vince vers  la  capitale  un  afflux  d'espèces  supérieur  à 
celui  des  années  précédentes  à  la  même  époque. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Manque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  441.074  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  36. 906.350  liv.  st.  ;  la  réserve  a 
passé  elle-même  de  26.911.426  liv.  st.  à  27.641.360,  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  de  50  3/4  à 
51  7/8  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  seulement  de  34.254.376  liv.  st.  ;  la  réserve, 
de  24.049.571  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  48  0/0. 

Les  assemblées  des  actionnaires  des  grandes  ban- 
ques anglaises  tenues  dans  le  courant  de  la  semaine 
dernière,  ont  donné  lieu  à  des  exposés  fort  intéres- 
sants sur  la  situation  économique  de  notre  pays.  Je 
vous  signalerai  d'une  façon  toute  spéciale  les  vues  du 
distingué  président  de  Y  Union  of  London  and  Smitks 
Bank,  Sir  Félix  Schuster,  sur  la  question  si  souvent 
discutée  des  réserves  d'or  dans  les  banques  anglaises. 
On  sait  qu'à  la  suite  d'une  étude  approfondie  de  ce 
grave  problème,  certains  de  nos  principaux  établisse- 
ments de  crédit  ont  constitué  des  réserves  d'or  indé- 
pendantes, susceptibles  de  pouvoir  prévenir  les  fluc- 
tuations soudaines  de  l'encaisse  métallique  de  la 
Banque  d'Angleterre  et  pouvant  ainsi  contribuer  à 
régulariser  le  taux  officiel  de  l'escompte.  Sir  Félix 
Schuster,  commentant  cette  politique  de  prudence,  a 
déclaré  qu'il  y  avait  lieu  de  se  réjouir  que  cette  me- 
sure ait  été  adoptée  spontanément  par  les  banques 
elles-mêmes,  car,  à  tous  points  de  vue,  cela  valait 
infiniment  mieux  que  de  voir  cette  même  mesure  im- 
posée par  le  législateur.  Dans  ce  dernier  cas,  en  effet, 
les  réserves,  devenues  ainsi  obligatoires,  perdraient 
le  caractère  d'élasticité  que  possèdent  si  heureusement 
des  réserves  volontairement  constituées.  Quoi  qu'il  en 
soit,  cette  sage  mesure,  prise  déjà  par  quelques  ban- 
ques, est  un  événement  qu'il  était  intéressant  de  si- 
gnaler, et  il  est  à  souhaiter  qu'elle  se  généralise  parmi 
les  banques  anglaises. 


Informations  Iconomipes  et  financières 


BILAN  DE 


Billets  créés 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  Janvier  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35.296.000 


Liv.  st. 
Î3. 716. 000 


Total.... 


53.746.000 


Total   53.746.000 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.434.000 

Trésor  et  administra- 

5ion  publique   12.271.000 

Comptes  particuliers.  41.008.000 

Billetsàseptjours.etc.  35.000 


Total   71.301.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.613.000 

Portefeuille etavances  29.047.000 

Billets  en  réserve   26. 661 .000 

Or  et  argent  monnayés  980.000 


Total   71. 301 .000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

°A 

9 

décembre  . . . 

35.910 

38.354 

45.831 

37.509 

2G.006 

56.71 

5  % 

16 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24  654 

54.34 

4  y, 

23 

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

44.88 

» 

30 

32.628 

28.858 

60.9»3 

56.482 

22.220 

36.42 

33.704 

28.866 

59  076 

53.719 

23.288 

39.41 

13 

»   

31.751 

28.277 

52.395 

45.448 

24.923 

47.54 

20 

36.465 

28.004 

5Ï.982 

41.085 

26.911 

50.76 

3*% 

27 

35.296 

27.085 

53  279 

43.060 

27.611 

51.84 

Les  progrès  économiques  de  l'Etat  de  GLueensland. 

—  Un  document  officiel  vient  de  nous  parvenir,  qui  permet 
de  se  rendre  compte  des  progrès  économiques  réalisés,  depuis 
quelques  années,  par  l'Etat  de  Queensland.  La  situation 
financière  de  cette  colonie  est  assez  satisfaisante,  puisque 
son  dernier  budget,  comme  celui  do  1908-09,  s'est  soldé  par 
un  excédent  de  10.000  liv.  st.,  les  revenus  s'étant  élevés  à 
4.766.000  liv.  st.  et  les  dépenses  ayant  atteint  4. 75G. 000  liv.  st. 
Quant  à  sa  situation  économique,  elle  est  fort  satisfaisante, 
ainsi  qu'on  peut  le  voir  }w  le  tableau  suivant  : 

Indices  économiques  de  l'Etat  de  Quccnslaixd 


1904 


1907 


1908 


Recettes  des  chemins  de 

fer  liv.  st.)                    1.364.186  1.919.240  1.985.048 

Mouvement  de  la  navi- 
gation intérieure!  ton.  j        949.001  1.446.635  1.G01.107 

Mouvement  de  la  navi- 

gationextérieurefton.)       958.792  1.402.331  1.563.911 

Product.  du  sucre  ton.)        147. G88  188.307  151.0C8 

Valeur  du  sucre  produit 

(liv.  st.;                        1.860.225  2.297.974  2.146.395 

Production   du  beurre 

(livres  anglaises  ....    17.538.473  22.789.158  23.838.357 

Valeur  du  beurre  pro- 
duit (liv.  st.)                    035. 409  919.518  1.067.700 

Production  de  la  laine 

!  livres  anglaises)  ....    40.058.482  81.582.616  110.545.577 

Valeur  de  ia  laine  pro- 
duite (liy.  st.)               2.280.924  4.133.130  4.053.338 

Valeur  de  la  production   

minérale  (liv.  si             3.704.241  4.132.163  3  8,4.487 

Exportations  (liv.  st.  ..    11. 153.3*3  14.6s4.019  14. 194.977 

Importations  (liv.  st.).     G. < 52. 164  9.429.G91  9.471.106 

Gros  bétail  (unités)....     2.722.340  3.892.232  4.321.600 

Moutons  (unités)..'....    10.843.470  16.738.047  18.848. fcôl 

Dépôts  aux   caisses  '  „„ 

d'épargne  (liv.  st.)..     1. 630. 774  2.379.091  2.489.839 

Retraits  des  caisses 

d'épargne  (liv.  st.)..     1.689,516  1.987. £68  8.394.338 

Ajoutons   que  les  prévisions  budgétaires    pour  l'année 

P. (09-10  évaluent  à  4. £38.000  liv.  st.  les  recettes  probables  et 

à  4.834.000  liv.  st.  les  dépenses,  ce  qui  fait  ressortir  un 
excédent  de  4.000  liv.  st. 
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Les  Constructions  navales  en  1909.  —  Pondant  L'année 
1900  il  a  été  lanco,  ou  Angleterre,  465  vapeurs  jaugeant 
972.71)9  tonnes  et  Cl  voiliers  en  jaugeant  18.207,  soit  un  total 
de  526  navires  jaugeant  991.066  tonnes,  au  lieu  de  523  navires 
jaugeant  929.669  tonnes  en  1908.  La  situation  paraît  donc 
s'être  un  peu  améliorée  depuis  un  an,  sans  toutefois  être 
encore  brillante.  On  doit  pourtant  la  considérer  comme 
satisfaisante,  si  l'on  se  souvient  que  les  prix  du  fer  et  des 
autres  matières  premières  ont  été  très  élevés  : 


Vapeurs 


Voiliers 


Années 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


Nom- 
bre 

664 
591 
622 
632 
613 
737 
815 
752 
454 
465 


Tonnage 

brut 
(Tonnes) 

1.432.S00 
1.501.078 
1.378.206 
1.165.503 
1.171.375 
1.K14.796 
1.8C9.433 
1.581.521 
914.570 
972.799 


Nom- 
bre 

28 
48 
72 
65 
99 
58 
71 
89 
69 
61 


Ton h âge 

brut  Nom- 
(Tonnes)  bre 


9.871 
23.661 
49.352 
25.115 
33.787 
18.372 
18.910 
26.369 
15.099 
18.267 


692 
639 
694 
697 
712 
795 
836 
8.1 
593 
526 


Total 

Tonnage 

brut 
(Tonnes) 

1.442.471 
1.524.739 
1.427.558 
1.190  618 
1.205.162 
1.623.168 
1.828.343 
1.607.890 
929.069 
991.066 


Sur  le  total  lancé  en  1909,  75  0/0  du  tonnage  sont  destinés  au 
Royaume-Uni  de  Grande-Bretagne  et  d'Irlande  (au  lieu  de 
60  0/0  en  1908).  Sur  les  241.845  tonnes  lancées  pour  les 
pays  étrangers,  60.027  tonnes  sont  destinées  aux  colonies 
britanniques,  26.639  à  la  Hollande,  19.173  à  la  Norvège, 
18.076  à  la  Belgique,  8.179  seulement  à  l'Allemagne  (au  lieu 

190S)*'671  eQ  ly°8)  6t  149        Etats-Unis  (au  lieu  de  3-966  en 
Le  tableau  suivant  indique  le  détail  du  tonnage  lancé  dans 
les  principaux  centres  de  constructions  maritimes  (en  tenant 
compte  des  navires  de  guerre)  : 

Nombre  Tonnage 
de  navires  brut 


1906,  1.127  cn  Janvier  1907,  1.181  en  janvier  1908,  1.187  en 
janvier  1909  et  1.268  on  janvier  1910. 

Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 

Janv.  1909  Juillet  1909  Janv.1910 

_     ,  ' ,  (Milliers  de  francs- 

Fonds  d  Etat,  provinces  et 

villes   4.1)69.171   5.048.882  5.243.372 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe    1.558.857   1.515.190  1.554.062 
Obligations  à   revenu  va- 
riable  

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. .. 

Chemins  de  fer  et  canaux. 

Tramways  et  chemins  de 
fer  économiques  

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer 
et  hauts  fourneaux  

Charbonnages  

Zinc,  plomb  et  mines  

Glaceries  

Industries  verrières  

Distributions  d'eau  

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
l'age  

Industries  textiles  

—       de  la  construction 

Produits  chimiques  

Valeurs  coloniales  

Industries  diverses  

Affaires  étrangères  


26.756 

24.505 

26.763 

837.398 

897.739 

952.882 

298.449 

310.840 

349.003 

837.024 

871.443 

947.242 

504.824 

574.711 

701.382 

832.569 

934  068 

997.987 

272.234 

279.748 

291. S68 

62.7^2 

69.187 

85.742 

16.513 

19.451 

21.03!» 

40.775 

43.0^0 

41.863 

197.521 

222.532 

247.212 

76.377 

86.518 

103.857 

55.921 

54  617 

54.0:3 

30.923 

49.593 

41.454 

121.529 

142.333 

148.631 

219.462 

313.547 

341.447 

326.384 

491.004 

531.867 

Totaux. 


11.345. 426  11.978.631  12.682.946 


Glasgow  

Newcastle. . 
Greenock. . . 
Sunderland. 
Belfast  


146 
103 

58 
57 

9} 


(En  tonnes) 
220.741 
195.945 
167.658 
132.371 
118.295 


L'ensemble  des  1.263  catégories  de  titres  relevés,  calculé 
d'après  les  cours  du  31  décemLre  1909,  représente  une  va- 
leur de   12.683  millions 

Si  nous  en  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  de  ca- 
pital faites  pendant  le  trimestre,  déduc- 
tion faite  des  radiations  (729-195),  soit. . . 


On  voit  ainsi  que,  comme  l'an  dernier,  c'est  Glasgow  qui 
vient  en  tète  de  tout  le  Royaume  Uni  pour  les  constructions 
navales,  précédant  Newcastle  moins  fortement  qu'en  1308 
mais,  pourtant,  toujours  sensiblement. 

Le  tonnage  total  des  navires  mis  à  l'eau  en  1909  dans  le 
monde,  a  atteint  1.602.057  tonnes.  C'est  naturellemont  l'An- 
gleterre qui  vient  en  tète,  et  de  beaucoup.  Après  elle,"  on 

SÔoC,  i  eS^lar,S;UniS'  quiont  ]ancé  209-G04  t0°^s  en 
1909,  contre  304.543  en  11)08,  et  ensuite,  l'Allemagne,  qui  a 

e   1908       '  611  19°9'  121690  t0tmCS  au  lieu  de  207  <"<< 


nous  obtenons  

que  nous  pouvons  comparer  au  total,  au 
31  décembre  1908  *  


534  — 
12.149  millions 


11.345 


La  différence  de. 


804  millions 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

r  ,     Londres,  3  février  1910. 

La  tendance  est  indécise  au  Stock-Exchange  ;  les  Conso- 

SresIrîS  '  *  ^  ™SSCS  ind6cis  '  le*  ^  ^ 
pmeres  h  régulières. 

On  a   coté  :   Consolides,  82  7/16;  Russe  5  0/0,  102  3/8 

l'^nilWP5/ld6.S  ValCU,'S  CUPlifèrCS'  16        C°tC  76  3/8'; 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

189  l/^To  T  -Pa-^  GSt  à  184  V*  !    ]'Uni™  r™fic  à 
^  1483/4  ;  VAtChtSOn  à  117  '/«  «  le 


BELGIQUE 

La  Fortune  mobilière  en  Belmmio       t    „  , 

inene  des  valeurs  mobilières  on  Belgique 

en  januci  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  on  janvier 


représente  l'augmentation  qui  s'est  produite  pendant  l'an- 
née 1909.  Cette  plus-value  correspond  à  une  proportion  de 
7  0/0  du  total  enregistré  au  31  décembre  1908. 

Le  Moniteur-  des  Intérêts  Matériels  fait  suivre  ces  statis- . 
tiques  des  remarques  suivantes  : 

«  En  parcourant  les  différentes  rubriques  de  notre  tableau 
et  en  tenant  compte  des  introductions  ou  augmentations  de 
capital,  ainsi  que  des  radiations,  chacun  peut  aisément  se 
faire  une  idée  par  le  détail  du  travail  ainsi  accompli  sur  la 
cote  durant  l'année.  Il  verra  notamment  que  les  trois  pre- 
miers groupes,  ceux  des  fonds  d'Etat  et  obligations  diverses, 
n'ont  nullement  participé  à  la  hausse;  ils  sont,  au  contraire, 
en  réaction.  Par  contre,  presque  tous  les  autres  groupes  sont 
en  avance  assez  importante.  Sur  les  actions  de  tramways, de 
glaceries,  d'industries  textiles,  d'industries  diverses  et  d'en- 
treprises étrangères,  la  hausse  est  déjà  très  sensible.  Mais 
c'est  aux  actions  de  banques,  aux  titres  d'aciéries  et  de  char- 
bonnages qu'elle  a  particulièrement  dispensé  ses  faveurs.  » 


GRÈCE 


Le  Nouveau  Ministère.  —  L'Economiste  Européen  a 
publié,  le  3  septembre  dernier,  la  composition  du  ministère 
Mavromichalis,  qui  succéda,  à  la  fin  d'août,  au  ministore 
lihallys,  renversé  par  une  sédition  militaire.  On  se  souvient 
des  faits  :  la  garnison  d'Athènes,  campée  hors  de  la  ville  sous 
la  direction  des  meneurs  de  la  Ligue  militaire,  exigeait  le 
départ  de  M.  Rhallys  et  une  amnistie  générale.  Elle  eut  gain 
de  cause  sur  ces  doux  points.  ' 
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Puis  M.  Mavromichalis  supprima  les  prérogatives  des 
princes  dans  l'armée  et  le  haut  commandement;  les  fils  du 
roi  mis  en  congé,  quittèrent  immédiatement  leurs  garnisons. 
Deùx  décrets,  qui  furent  par  la  suite  ratifiés  par  la  Chambre, 
furent  publiés  au  Journal  Officiel  d'Athènes,  dont  1  un  don- 
nait congé  au  prince  André  et  l'autre  le  commandement  du 
1«  corps  au  colonel  Zorbas,  chef  de  la  Ligue  militaire.  La 
puissance  de  cette  dernière  ne  cessa  alors  de  s'accroître. 

C'est  ainsi  que  M.  Lapathiotis,  ministre  de  la  Guerre  dut 
démissionner  pour  avoir  élaboré  un  mouvement  militaire 
sans  l'autorisation  de  la  Ligue.  Quelques  jours  après,  le  co- 
lonel Zorbas  adressait  à  MM.  Rhallys  et  Theotokis  1  injonc- 
tion de  voter  une  vingtaine  de  nouveaux  projets  de  loi;  puis 
il  réclamait  au  président  du  Conseil  le  départ  du  ministre  de 
l'Intérieur,  qui  avait  accordé  une  concession  sans  1  assenti- 
ment de  la  Ligue  militaire.  Enfin,  comme  à  son  gre  le  Ca- 
binet et  la  Chambre  n'obéissaient  pas  assez  rapidement,  le 
colonel  Zorbas  adressa  à  l'un  et  à  l'autre  un  ultimatum.  C  est 
alors  que  la  Ligue  fit  déclarer  que  la  réunion  d  une  Assem- 
blée nationale  était  nécessaire. 

MM  Mavromichalis,  Théotokis  et  Rhallys  firent  une  vive 
opposition  à  ce  projet,  qui  leur  paraissait  anticonstitutionnel, 
la  réunion  d'une  telle  Assemblée  ne  pouvant  avoir  heu 
qu'après  un  vote  de  la  Chambre.  Sur  l'insistance  de  la  Ligue, 
M.  Mavromichalis  démissionna.  .  , 

Pour  faire  tomber  la  résistance  de  M.  Theotokis,  on  eut 
recoure  à  M.  Yenizelos,  agilateur  politique  cretois.  11  est  a 
souhaiter  que  l'intervention  de  M.  Veni/.elos  ne  crée  pas  de 
difficultés  extérieures  au  nouveau  gouvernement. 

C'est  M.  Dragoumis  qui  a  été  chargé  de  reconstituer  le 
ministère,  dont  voici  la  composition  : 
Présidence  du  Conseil  et  Intérieur  :  M.  Dragoumis. 
Affaires  étrangères  :  M.  Callergis,  chef  de  section  au 
ministère  des  Affaires  étrangères. 
Justice  :  M.  Fikiorjs,  ancien  députe. 
Guerre  :  Colonel  Zorbas. 
M  arme  :  Capitaine  de  vaisseau  Miaouhs. 
Instruction  publique  :  M.  Panajotopoulos,  députe. 
Finances  :  M.  Ilumein.  . 
En  ce  qui  concerne  la  politique  du  nouveau  cabinet,  le 
premier  ministre,  M.  Dragoumis,  a  fait  les  déclarations  sui- 

Va<?  Le  conseil  tenu  au  palais  a  pu  tourner  les  difficultés  de 
forme  résultant  de  l'article  10  de  la  Constitution  ;  elles  ne 
■  constituaient  d'ailleurs  qu'une  simple  question  de  procédure 
concernant  la  re vision.  ,    ,     •     ...  ..  „ 

«  Ceux  qui  désiraient  la  revision  de  la  Constitution  ne 
voulaient  que  l'abolition  de  cette  clause  spéciale  et  non  celle 
de  la  Constitution  entière  qui  reste  toujours  en  vigueur 

«  On  a  été  assez  heureux  pour  convaincre  le  roi  qu  U  était 
dégagé  de  toute  responsabilité,  même  morale,  en  se  confor- 
mant aux  conseils  donnés  par  les  hommes  politiques  du  pay  s; 
toute  la  responsabilité  incombe  aux  chefs  reunis  autour  du 
trône  et  qui  ont  courageusement  conseille  de  faire  ce  qu  us 
croyaient  devoir  être  fait  pour  sauvegarder  les  intérêts  du 
pavs.  Derrière  ces  chefs  se  trouve  le  pays  tout  entier. 

»  Les  assurances  données  par  les  chefs  des  deux  grands 
partis  politiques  au  sujet  de  la  dissolution  de  la  Ligue  mili- 
taire anrès  la  convocation  de  l'Assemblée  nationale,  ont  ete 
formelles  et  catégoriques.  Ces  déclarations  étaient  basées  sur 
la  connaissance  immédiate  de  ia  situation. 

«  Moi-même,  a  conclu  le  premier  ministre,  je  n  ai  aucun 
doute  à  ce  sujet;  la  Ligue  militaire  considérera  le  message 
concernant  la  convocation  d'une  Assemblée  revisionnis  e 
comme  mettant  un  terme  au  mandat  quelle  s  était  donne  le 
28  août  au  camp  de  Gondi.  »   


pital  totalisé  de  tous  les  imposés  est  de  6.60o  millions  d<^ 
florins  :  il  n'était  en  1907-1908  que  de  6.534  millions  de  florins 
et  de  5.408  millions  en  1894-1895.  Ce  capital  était  la  propriété 
de  92.698  imposés,  contre  90.969  en  1907-1908  et  77.072  en 
1894-1895.  De  ces  92.698  imposés,  52.241  n'étaient  pas  en 
même  temps  compris  dans  l'impôt  sur  les  professions,  c'est-à- 
dire  qu'ils  étaient  rentiers.  Le  capital  réuni  de  ces  rentiers 
s'élevait  à  3.267  millions  de  florins. 

D'après  la  loi,  le  capital  de  13.000  florins  et  au-dessous 
échappe  à  l'impôt  sur  le  capital;  les  petits  capitalistes  ne 
sont  donc  pas  compris  dans  la  statistique  donnée  plus  haut. 
Mais  comme  l'impôt  sur  les  professions  assujettit  à  la  décla- 
ration de  leur  avoir  les  propriétaires  d'un  capital  inférieur 
à  13  000  florins,  on  a  reçu  par  ce  moyen  les  déclarations  de 
68  545  contribuables  pour  un  total  de  271  millions  de  florins  ; 
ce  qui,  ajouté  aux  chiffres  précédents,  donne  161.243  imposes 
pour  6.870  millions  de  florins. 

Il  faudrait  encore  tenir  compte  d'un  capital  important, 
propriété  des  églises,  des  couvents,  des  fonds,  etc.  Ces  biens 
de  mainmorte,  de  1889  à  1908,  ont  augmenté,  seulement  en 
propriétés  immobilières  (donc  sans  les  titres  et  les  valeurs 
mobilières),  de  75  millions  de  florins,  régulièrement  de  ^nul- 
lions  par  an,  surtout  par  des  achats.  Dans  cette  période  la 
mainmorte  a  acquis  des  propriétés  pour  127  millions  de  flo- 
rins et  en  a  vendu  pour  63  millions.  Le  reste  est  venu  de  do- 
nations et  de  legs  faits  à  la  mainmorte. 

Parmi  les  92.698  contribuables  atteints  paarl  impôt ^sarle 
capital,  13.203  avaient  déclaré  un  capital  de  plus  de  100.000 
florins  -  de  ces  13.203,  1.611  accusaient  une  fortune  de  plus 
d'au  demi-million  de  florins  ;  de  ces  1.011,  519  étaient  mil- 
lionnaires, 205  étaient  imposés  pôur  un  capital  de  1  million 
à  1  million  1/2  de  florins  ;  93  avaient  de  1  1/2  à  2  mil  10ns  ; 
125,  de  2  à  5  millions  ;  11,  de  5  à  10,  et  5,  plus  de  10  millions. 
Ces  cinq  derniers  avaient  déclaré,  réunis,  un  capital  de 
77  millions  de  florins.  * 

Sur  les  52.241  rentiers  qui  ne  tombent  pas  sous  1  impôt  siu 
les  professions,  215  possédaient  un  million  ou  plus  d  un 
million  de  florins.  Il  y  a  donc  environ  300  millionna.res  qui 
exercent  une  profession,  un  commerce  ou  occupent  des  fonc- 
tions publiques.  Parmi  eux  se  trouvent  huit  des  capitalistes 
qui  possèdent  plus  de  5  millions  de  florins.  L  un  possède 

24  millions.  .  ,  .„  ia 

Le  nombre  des  millionnaires  connus   du   rcccvea  de 
l'impôt  s'est  élevé,  de  402  qu'il  était  en  1894,  a  519  en  1908 
ou  en  14  ans,  117  Hollandais  sont  devenus  millionnaires,  a 
le  chiffre  total  de  leur  fortune  est  monté  dans  ces  quatorze 
ans  de  778  à  1.019  millions  de  florins. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


HOLLANDE 

Le  montant  des  capitaux  en  Hollande.  -  Des  statisti- 
ques intéressantes  viennent  d'être  publiées  qui  lournissent 
le  montant  des  capitaux  qui  se  trouvaient  en  Hollande  en 
1908-1909.  Il  existe,  en  effet,  dans  ce  pays,  un  impôt  sur  le 
capital  avec  déclaration  obligatoire,  et  les  statistiques 
publiées  ont  été  établies  précisément  au  mbyen  de  ces  de- 

ClDraa'SleS  chiffres  du  dernier  exercice  (1908-1909),  le  ca- 


Rome,  1"  février  1910. 
La  situation  politique.  -  La  Bourse.  -  L'industrie  italienne. 
On  a  été  ici  profondément  impressionné  par  la  nou- 
velle du  désastre  causé  en  France  par  les  inondations. 
Le  roi  Victor-Emmanuel  a  adressé  un  télégramme  de 
condoléances   au  gouvernement  français,  en  même 
temps  qu'une  somme  de  50.000  francs  pour  les  smis- 
resP  Diverses  municipalités  italiennes ont  envo  ve 
également  des  secours  en  espèces,  et  des  listes  de 
SuscSption  sont  ouvertes  par  différents 

On  s'entretient  aussi  dans  les  couloirs  de  la  Cham 
bre  de  ces  inondations.  Mais  divers  événements  se 
sont  produits  durant  la  semaine  dernière  qu, on  ^éga- 
lement retenu  l'attention  des  députes  :  tout  d  abord,  la 
nomination  de  M.  Maury  au  sous-secrétariat  à  htat 
des  Postes  -  ensuite,  celledes  nouveaux  senatems  dont 

jours.  Le  choix  de  M.  Maury  était  prévu  et  il  a  ete 
bien  accueilli  ;  quant  aux  nouveaux  sénateurs,  il  faut 
SrS;  qu'i/s  ont  rencontré,  en  général,  un  accuei 
sympathique.  Quelques  députes  ont  voulu  ^t.erPT«er 
îJnuSication  de  la  liste  des  nouveaux  sénateurs 
'comme ^indication  que  le  ministère -  était  résolu  a 
prononcer  la  clôture  de  la  session  législative.  &ia* 
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l'opinion  la  plus  répandue  est  que  le  gouvernement  ne 
prendra  une  décision  à  ce  sujet  que  lorsque  la  ques- 
tion des  nouvelles  conventions  maritimes  aura  reçu 
une  solution  définitive. 

Il  est  intéressant  de  signaler,  à  ce  propos,  que  les 
représentants  des  Compagnies  restées  adjudicataires 
des  services  maritimes  subventionnés  sous  le  minis- 
tère Giolitti,setrouventàRome  depuis  quelques  jours. 
Ils  ont  des  entretiens  fréquents  avec  le  ministre  de  la 
Marine,  avec  lequel  ils  seraient,  parait-il,  en  pour- 
parlers pour  la  transformation  des  contrats.  On  ne 
connaît  pas  encore  les  bases  précises  de  cette  trans- 
formation ;  toutefois,  on  assure  que  ces  pourparlers 
sont  en  bonne  voie,  et  que  Ton  espère  aboutir  à  un  ac- 
cord complet  dans  un  délai  très  court. 

La  Bourse  de  Rome  parait  reprendre  un  peu  d'ani- 
. nation,  favorablement  iniluencée  par  les  bruits  qui 
courent,  concernant  l'intention  du  Cabinet  Sonnino  de 
n'avoir  pas  recours  à  de  nouvelles  taxes  ou  à  l'aggra- 
vation des  taxes  existantes.  Les  valeurs  métallurgi- 
ques, en  particulier,  ont  fait  preuve  de  fermes  ten- 
dances, et  principalement  la  Terni,  sur  l'annonce  que 
le  gouvernement  aurait  passé  à  cette  Société  des  com- 
mandes pour  un  montant  de  150  millions  de  lire. 

Ces  ordres  contribueront  évidemment  à  accélérer  le 
mouvement  de  reprise  qui  se  manifestait  fort  lente- 
ment depuis  quelques  mois  dans  la  situation  indus- 
trielle. Il  est  incontestable,  toutefois,  que  le?  conditions 
générales  actuelles  de  notre  industrie  sont  meilleures 
que  celles  dans  lesquelles  elle  se  trouvait  à  pareille 
époque  de  l'année  dernière.  On  en  trouve  une  preuve 
dans  le  produit  des  taxes  sur  les  affaires.  En  effet,  les 
recettes  de  ces  taxes,  pendant  le  premier  semestre  de 
1  exercice  1909-1910,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  au  31 
décembre  1909,  ont  été  de  136.806.414  lire,  contre  seu- 
lement 123.776.784  lire  pour  la  période  correspondante 
de  1908,  soit  un  accroissement  de  13.029.630  lire.  Sur 
cette  différence,  3  millions  de  lire  correspondent  aux 
taxes  additionnelles  en  faveur  des  régions  dévastées 
par  le  tremblement  de  terre  à  la  fin  de  1908  ;  le  surplus 
soit  10  millions  de  lire,  constitue  réellement  l'augmen- 
tation des  taxes  sur  les  affaires  pendant  le  premier 
semestre  1909-1910.  Les  prévisions  budgétaires  s'éle- 
vaient à  136.750.000  lire  ;  les  recettes  effectives  ont 
donc  dépassé  sensiblement  ces  prévisions. 

On  trouve  encore  un  indice  de  l'amélioration  indus- 
trielle qui  s'est  produite  au  cours  de  l'année  écoulée 
dans  les  chiffres  du  commerce  extérieur.  D'après  les 
statistiques  récemment  publiées,  les  importations  se 
sont  élevées  en  effet,  en  1909,  à  3.079  millions  de  lire, 
en  augmentation  de  166  millions  de  lire  sur  le  chiffre 
correspondant  de  1908,  tandis  que  les  exportations 
ont  atteint  1.834  millions  de  lire,  soit  une  plus-value 
de  1908        °ns  et  demi  de  lire   sur  les  résultats 


La  Production  de  l'alcool  en  1908-1909.  —  Nous  ré- 
sumons dans  le  tableau  suivant  la  production  de  l'alcool  du 
dernier  exercice  en  le  comparant  au  précédent  : 

^Nombre 

— - ^^L,  exploité  Production 
1907-08 1908-09  1907-08 1908-09  l^ÔTo8l9Ô8^09 


Distilleries  : 
de  lr°  catégoriel) 
de  2e  catégorie: 

a)  soumises  au 
contrôle  direct 
du  produit. . . 

b)  taxées  suivant 
la  production 
journalière  des 
alambics   4.833 

c)  exploitées  par 
des  Sociétés 
coopératives..  59 


27 


26 


16 


(Milli«'delit'«) 
15.487  16.586 


925   1.077  821 


985   26.360  44.910 


4.904   1.400  2.458 


939 


805 


110 


59      106     3.550  17.744 
46.337  80.053 


(1)  Matières  amylacées 
maïs,  etc. 


résidus  de  la  fabrication  du  sucre, 


La 


production  do  1908-1989  a  donc  été  supérieure 
33.715.967  litres  à  ccllo  de  l'exercice  précédent. 


de 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  3  février  1910. 

La  tendance  est  calme,  plutôt  faible  sur  notre  place  ;  les 
fonds  italiens  sont  soutenus,  les  Chemins  do  fer  et  les 
Banques  indécis. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  55;  Méridionaux,  690;  Médi- 
terranée, 419  ..  ;  Banque  nationale,  1.406  ... 


NORVÈGE 


Le  nouveau  ministère.  —  A  ia  suite  de  la  démission  du 
ministère,  survenue  le  27  janvier  dernier,  et  motivée  par  le 
résultat  des  dernières  élections  au  Storlhing,  un  nouveau 
cabinet  a  été  constitué,  dont  voici  la  composition  : 

Président  du  conseil  des  ministres,  M.  Konow,  président 
du  Storthing; 

Affaires  étrangères,  M.  Irgens,  ministre  de  Norvège  à 
Londres  ; 
Finances,  M.  Berge; 

Commerce,  M.  Arckander,  premier  bourgmestre  de  Chris- 
tiania; ' 

Travail,  M.  Braenner,  manufacturier; 

Cultes,  M.  Kvigstad,  directeur  du  séminaire  de  Tromsoé; 

Justice,  M.  Scheei,  assesseur  à  la  cour  suprême  ; 

Ministère  de  la  défense,  le  lieutenant-colonel  Bull. 

M.  Holtsmark,  directeur  de  l'école  d'agriculture,  sera  pro- 
bablement nommé  ministre  de  l'Agriculture. 


PORTUGAL 


La  Dette  flottante.  —  L'Officiel  de  Lisbonne  a  publié 
récemment  l'état  de  la  dette  flottante  à  la  fin  du  dernier 
exercice  fiscal,  c'est  à-dire  au  30  juin  1909,  avec  les  chiffres 
comparatifs  au  30  novembre  dernier. 

Au  30  juin  1909,  le  total  de  la  dette  flottante  était  de 
79.037.029  milreis,  dont  : 

Dans  le  pays   milreis   69 . 284 . 910 

A  l'étranger   10.652.119 

Au  30  novembre,  l'ensemble  de  la  même  dette  n'était  plus 
que  de  79.460.558  milreis,  dont>: 

Dans  le  pays  milreis  68.649.390 

A  l'étranger   10.817.168 

Ainsi,  dans  les  premiers  mois  de  l'exercice  fiscal  en  cours, 
la  dette  flottante,  à  l'intérieur,  a  diminué,  tandis  qu'à  l'exté- 
rieur elle  a  augmenté.  Toute  compensation  faite,  la  situation 
de  ce  côté  est  légèrement  plus  favorable,  et  ce  résultat  peut 
être  considéré  comme  assez  satisfaisant,  parce  qu'il  démontre 
que  les  recettes  du  Trésor,  pendant  cette  période,  ont  été 
suffisantes  pour  faire  face  aux  charges  de  l'Etat,  et  cela,  grâce 
à  un  meilleur  rondement  des  revenus  publics. 

Au  30  juin  1909,  les  suppléments  à  payer  à  Londres  s'éle- 
vaient au  change  pair  à  0  356.658  milreis;  ils  sont  montés 
à  6.685.385  milreis  au  30  novembre. 

A  Paris,  la  dette  flottante  a  aussi  augmenté  de  4.590.000 
milreis  au  30  juin,  à  5.094.000  fin  novembre. 

En  compensation,  au  mois  de  septembre,  on  a  payé  le 
supplément  réalisé  à  Bruxelles,  soit  900.000  milreis,  et  celui 
de  90.000  milreis  à  Berlin. 

Le  débit  du  compte  courant  gratuit  du  Trésor  à  la  Banque 
de  Portugal  est  monté,  dans  cette  même  période,  de  26  mil- 
lions 184.522  milreis  à  26.210.266  milreis,  et  la  dette  à  la 
Caisse  générale  de  dépôts  est  passée  de  5.031.309  milreis  à 
5.333.288  milreis. 

La  valeur  du  montant  des  billets  en  circulation  dans 
le  pays  est  passée  de  29.681.748  milreis  à  30.054.447.  Les 
comptes  courants  divers  ont  baissé  de  8.387.331  à  7.051.388 
milreis. 


156 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  décembre 
et  pour  les  six  premiers  mois  des  six  derniers  exercices  : 
Marchandises 


Décembre 

Exportation 

Importation 

Balance 

(En  dollars) 

1904  

141.253.259 

96.566.759 

+ 

48.686.500 

1905  

199.738.520 

101.142.799 

+ 

98.595.721 

1906  

190. 400. 000 

134.350.000 

+ 

56.050.000 

1907  

207.076.000 

92.252.000 

114.824.000 

1908  

188.830.000 

111.920.000 

++ 

76.910.000 

1909  

171.662.000 

138.742.000 

32.920.U00 

Six  1ers  mois 

777.593.000 

527.572.000 

+ 

250.021.000 

1905-06   

886.122.000 

589.203.000 

+ 

296.919.000 

1906-07........ 

940.401.000 

083.143.000 

+ 

+ 

257.218.000 

1907-08  

982.976.000 

671.891.000 

311.085.000 

875.038.000 

593.923.000 

+ 

281.115.000 

939.410.000 

757.523.000 

+ 

181.887.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Décembre  Or  Argent 
—    (En  dollars)  — 

1904   +  10.166.743  +  1.861.706 

1905   —  1.360.349  +  8.MJ3.403 

1906   —  5.736.000  3.406.000 

1907   —  43.445.0J0  +  92.000 

1908   -+-  2.205.000  +  317.000 

1909   -+-  8. 495'.  000  -t-  1.131.000 

Six  1ers  mois 

1901-05    +  15.723.000  +  11.456.000 

1905-  06   —  26  721.000  +  11.666.000 

1906-  07    —  77.913.000  +  6.969.000 

1907-  08    —  103.015.000  +  8.790.000 

1908-  09   +  3.829.000  +  5.241.000 

1909-  10    +  45.095.000  +  4.953.000 


L'année  fiscale  coïncidant,  dans  beaucoup  de  pays,  avec 
l'année  civile,  il  peut  être  intéressant,  dans  un  but  compara- 
tif, de  donner  les  chiffres  du  commerce  extérieur  des  Etats- 
Unis  pendant  les  huit  dernières  années  : 

Marchandises 


Douze  mois  Exportation  Importation  Balance 
(En  dollars) 

1902   1.360.686.000  969.317.000  +  391.360.000 

1903   1.484.753.000  995.494.000  +  î89.259j0O0 

1904   1.451.319.000  1.035.909.000  -f- 415.410.000 

1905   1.626.991.000  1.179.145.000  +  447.846.000 

1906   1.798.243.000  1.320. 502. 000  +  477.741.000 

1907   1  923.3^5.000  1.423.290.000  +  500.105.000 

1908   1.752.835.000  1.116.374.000  +  636.461.000 

1909   1.727.383.000  1.475.520.000  +  251.863.C00 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Douze  mois  /    Or  Argent 

(En  dollars) 

1902   —     8.163.000        +  22.870.000 

1903   —   20.921.000       +  16.636.000 

1904   +    36. 4n9.00O        +  24.048.000 

1905   —     3.499.000        +  21.574.000 

1906   —  108  870.000       +  16.729.000 

1907   —   88.182.000       -+-  15.614.000 

1908   +    30.939.000       +  9.613.000 

1909   +   88.794.000        +  11.441.000 


La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  décembre  1909, 1.062. 171. 833 dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,   soit  une  diminution  de  1.611.799 


dollars  sur  le  mois  de  novembre  1909. 
La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. . . .  2.365.725 

—  ne  portant  pas  intérêt   380.537.484 

Total   1.296.220.699 

Balance  de  caisse  du  Trésor   234.048.866 

Montant  net  de  la  Dette   1.062.171.833 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.366.089.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 


du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.366.089.869 

Fonds  ordinaires   158.096.509 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   47.926.878 

Trésor  des  Philippines   5.631.183 


Total   1.727.744.439 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.493.695.573  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
234.048.866  dollars. 


La  Production  de  la  fonte  aux  Etats-Unis.  —  La  pro- 
duction de  la  fonte  aux  Etats-Unis  a  atteint,  pour  le  second 
semés U-e  de  1909,  14.471.995  tonnes,  ce  qui  constitue  le  chiffre 
le  plus  élevé  que  l'on  ait  eu  à  constater  jusqu'ici.  La  pro- 
duction totale  de  l'année  1909  a  été  de  25.365.180  tonnes,  ce 
qui  constitue  également  un  record.  C'est  surtout  pendant  la 
seconde  période  de  l'exercice  écoulé  que  l'augmentation  a  été 
rapide  ainsi  qu'il  résulte  du  tableau  comparatif  ci  dessous, 
qui  donne  la  production  mensuelle  pendant  les  trois  dernières 
années  : 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre  

Octobre  

Novembre  

Décembre  

Totaux   25  292.284    15.642.021  25.365.180 


Voici  maintenant  quel  a  été  le  mouvement  de  la  produc- 
tion semestrielle  et  annuelle  de  la  fonte  depuis  1896  : 


Production 

Années 

1"  semestre 

2e  semestre 

annuelle 

(En  tonnes) 

4.976.236 

3.646.891 

8.623.127 

4.403.476 

5.249.204 

9.652.680 

5.869.703 

5.904.231 

11.773.934 

1899 

6.289.167 

7.331.536 

13.620.703 

1900 

7.642.569 

6.146.673 

13.788.242 

1901  

7.674.613 

8.203.741 

15.878.354 

1902  ,  .. 

8.803.574 

9.012.733 

17. 821. £07 

1903  

9.707.367 

8.301.885 

18.009.252 

8  173.438 

8.323.595 

16.497.033 

1905  

11.163.175 

11.829.205 

22.992.380 

1906    , .  . 

12.582.250 

12.724.941 

25.307.191 

1907  ,  .. 

13.478.044 

11.814.240 

25.292.284 

6.918.004 

8.724.017 

15.642.021 

10.893.185 

14.471.995 

25.365.180 

La  reprise,  que  nous  constations  quand  nous  avons  publié 
les  résultats  du  premier  semestre  1909,  s'est  donc  encore 
accentuée,  et  la  plus-value  constatée  pour  le  deuxième 
semestre  de  1909,  comparativement  à  la  période  correspon- 
dante de  1908,  est  de  5.744.978  tonnes. 


Le  mouvement  des  passagers  en  1909.  —  En  1909, 

1.065.546  passagers,  comprenant  129.029  de  première  classe, 
166.775  de  seconde  classe  et  769.742  d'entrepont  sont  arrivés 
à  bord  des  navires  faisant  le  service  d'Europe  à  ce  grand 
port  des  Etats-Unis.  Le  total  général  ci-dessus  est  en 
augmentation  de  553.913  passagers  sur  1908.  La  crise  indus- 
trielle et  commerciale  qui  a  sévi  en  1908  aux  Etats-Unis  est 
la  cause  de  l'énorme  diminution  du  nombre  des  passagers 
débarqués  à  New- York  au  cours  de  cette  année.  En  1907  et 


1907 


2.205.607 
2. 045. 068 
2.226.457 
2.216.558 
2.i94.C05 
2.281.675 
2.250.682 
2.250. 410 
2.163.437 
2.336.972 
1.828.125 
1.234.279 


1908 

En  tonnes) 
1.045.250 
1.097.721 
1.228.204 
1.149.602 
1.149.688 
1.088.634 
1.218.129 
1.359.831 
1.418.998 
1.567.198 
1.577.854 
1.740.912 


1909 


1.797.560 
1.707.340 
1.836.194 
1.738.877 
1.883.330 
1.929.884 
2.103.421 
2.246.480 
2.3Ê5.206 
2.592.516 
2.547.508 
2.506.864 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


l!»06  les  chiffres  avaient  été  respectivement  de  1.287  617  et 
l.b>9.û51  passagers. 

Lo  tableau  comparatif  ci-dessous  donne  pour  1908  et  1909 
le  nombre  total  des  passagers  transportés  par  les  diverses 
lignes  d  Europe  à  New- York  : 


1.77 


Nationalité 
des  Compagnies 


Anglaise  

Allemande  

Italienne  

Française  

Hollandaise  

Autrichienne. . . 

Danoise  , 

Busse  

Gracque  , 

Diverses   

Totaux. 


1908 

201.02(1 
156.560 
37.157 
43.386 
22.022 
9.085 
13.094 
6.555 

21.548 
511.633 


1909 

350.507 
322.818 
129.434 
80.406 
53.798 
38.145 
21.154 
14.9.13 
7.053 
41,178 

1.005.546 


\  oici  maintenant  quelques  renseignements  plus  détaillés 
,    ,.maut  les  P«nciralos  Compagnies,  et  relatifs  à  l'année 

x.     ,           Nombre  de  passagers 
N  ombre  ^  transportés 

Compagnies       traversé»  1»  cl.  l^TEntrepont  Total 

Comp.  Gén.  Transat- 
lantique  ioo  4.482 

Hamburg  America 

Hambourg)   79   n  653 

Norddeutscher  Lloyd 

(Brème)   105  15.564 

Ked  Star  (Anvers)   51     3  125 

Cunard  (Liverpool) .. .     67   14  351 
American  Line  (Sou- 

thampton)   50    3  411 

A nchor  Line  (Glasgow      46  2.081 
\\  hite  Star  (Liverpool)     45  6.842 
While  Star  (Sou- 
thampton)   50 


14.379 

20.563 

22.890 
11.439 
16.118 

7.330 
12.433 
10.824 


46.819 

91.157 

91.692 
48.991 
42.731 

18.990 
14.992 
17.977 


65.680 
123.373 

130.146 

63.555 
73.200 

29.731 
29.506 
35,6i3 


6.732     8.244   20.110  35.086 
'On  voit  qu'au  point  de  vue  du  nombre  de  passagers  trans- 
ites, sans  distmetion  de  classes,  c'est  le  Norddeutscher 
liloyd  qui  vient  au  premier  rang,  avec  130.146;  la  Hamburc 
America  tient  la  seconde  place,  avec  123.373  passagers 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  2  février  1910. 
moïétah-e1  iT  T  légèrG  amélioration  dans  la  situation 
Se  21/2  Pt  f  n  *?  JT  10  j°m'  sont  à  nouwau  facil<* 
échéant  «  f       1 1  tandlS  que  les  ^  à  Plus  longue 
VoXZllZ^r^  3  112  et  4°/°'  Les  "hais  de  coton 

Londres  à  4  K  °?  /ame?VeS  C°UrS  du  chang°  a  ™e  s" 
T  p  wt     a     u°  6t  lar8enl  demeure  abondant. 

17  490  000\o7la^r?hfaVeSS°-rlir  Une  au8^entation  de 
ques  assocS  t  duCnapitre  prêts  et  escomptes  aux  Ban- 
6  730  onnS  '   aDdlS  que  le  même  chapitre  diminue  de 

^^^^^^^^ 

sont  tels  que  le  sÙrnïs  d  1»  "  de  f°nds  de  nnt™r 
■WtaLil^flSiJS^  «««quenne  nouvelle 

i4tïïicS&S  îi£^r Fisk  et  Robinson' 

tions  ont  déterminé  sur  la  nW  ralentissement  des  transac- 

baisse  de  certain^  vaTeu  ^taLT,eerHine  La 
vert  ont  contribué  à  la  faiblesse  qU6S  dU  décou- 

Union  méTTe^tSl^'^  117  75  ' 


MKXIQCE 

de^aSSt^Tfn10,1911-  ~LU 

pour  ^dernier  exercice  et  le  projet  de  budget  pour  vlnZ 

ex^cicesT"10111  ?  réSU"'enl  lcS  résuUats  dcs  «eux  derniers 

1907-1903  1908-1909 


Recettes   111.771. 867 

Dépenses   93.l77.4il 


Excédent   18.594.426 


98.775.510 
92.967.393 

5.808.117 


de  nW  s  f  «  d.".rece^  de  1908-1903  accuse  une  diminution 
dol^î^^i ^ll0,ns  de  Piastre«-  comparativement  à  celui 
ïnfflïïrr  dcPression  des  affaires  c6nstatée  partout 
suffit  a  expliquer  cette  diminution. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  l'exercice  1910-1911  ont 
ete  établies  comme  suit,  par  le  ministre  des  Finances  ! 

Piastres 

fS'f-   100.793.000 

DePenses  •   100.306.268 


Excédent  probable. 


486.732 


Il  est  probable  que  cet  excédent  sera,  comme  pour  les  exer- 
ffnlSn?        '  P  PlUS  él6Vé  qUe  l0S  Prions  ne 


ASIE 


CHINE 

Les  recettes  douanières  en  1909.  _  D'après  les  don- 

flevi°  n™1"8  PnorJin!?f0t0rat  8énéral  des  douanes  chinoises, 
les  recettes  en  1909ontete  supérieures  à  35.500.000  taels  chiffré 
qui  n  a  ete  dépassé  qu'une  fois,  en  1900.  La  Mandchourie 
contiibue  a  ce  total  pour  3  millions  de  taels.  Il  y  a  eu  une 
diminution  notable  des  receltes  douanières  des  ports  du 
Yang-Tse,  ce  qui  s'expliquerait  en  partie  par  la  concurrence 
du  chemin  de  fer.  L  amélioration  enregistrée  à  Shanghaï  et  à 
Tien-Tsm  fait  bien  augurer  pour  les  recettes  futures  et  si  on 
tient  compte  de  la  diminution  notable  des  droits  sur  l'opium 
les  résultats  obtenus  peuvent  être  considérés  comme  très 
satisfaisants. 


JAPON 

La  Marine  marchande  au  Japon.  -  Le  rapport  du  bu- 
reau de  la  manne  marchande  du  Japon  fait  ressortir  qu'à  la 
fin  de  1  exercice  1908-1909,  la  marine  marchande  comprenait 
<!.o04  navires  a  vapeur,  jaugeant  1.160.440  tonneaux,  5  379 
voiliers  de  384.481  tonneaux  et  20.707  jonques  de  2.817  230 
koku.  Comparativement  à  l'année  précédente,  ces  chiffres 
lont  ressortir  une  augmentation   de  81  vapeurs  de  44  247 

,0Ti?'-1do^68,VOilierSdel9'4C8tonnes  et  de  1.072  jonques 
de  2o6. 142  koku.  Pour  les  navires  enregistrés,  l'augmenta- 
tion pour  1  année,  à  la  suite  de  constructions  nouvelles  ou 
tout  autrement,  a  été  de  103  vapeurs  de  87.901  tonnes  470 
voiliers  de  29.366  tonnes  et  de  288  jonques  de  100.582  koku 
un  autre  coté'  les  pertes,  à  la  suite  de  naufrages  ou  autres 
causes  ont  été  de  59  steamers  de  44.251  tonnes,  165  voiliers 
de  10.387  tonnes  et  de  66  jonques  de  32.206  koku. 

D'autre  part,  le  nombre  des  navires  construits  durant 
1  année  fiscale  a  été  de  5  à  Mitsubishi,  2  à  Kawasaki,  3  à 
Osaka,  soit  un  total  de  10  navires  de  62.607  tonnes.  Enfin 
13  navires,  bien  que  non  complètement  achevés,  ont  été 
classes  ;  leur  tonnage  est  81.770  tonneaux. 
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Les  Entreprises  Sud- Africaines  en  1909 


Le  Financial  Netvs  de  Londres  vient  de  publier  un  tableau 
intéressant  concernant  les  entreprises  Sud-Africaines  pro- 
ductrices en  1909,  et  dont  nous  croyons  devoir  extraire  les 
chiffres  suivants  : 


Dividendes 


en 
1908 


Montant 
des 

Bénéfices  dividendes 
en      déclarés  payés 
1909   pour  1909  jusqu'ici 


(En  pour  cent) 


12% 


Mines  d'affleurement 
City  and  Suburban  (Act. 

de  4  liv.  st.)  

Consolidated  Main  Reef. 
Crown  Mines  (Act.  de 

10  sh.)  

Durban  Roodepoort   40 

East  Rand  Propriétary .  20 

Ferreira   300 

Ginsberg. ...   20 

Glencairn   7% 

Jubilee   50 

Juniper  s   10 

Langlaagte  Esta  Le   20 

Luipaard's  Vlei   10 

May  Consolidated   40 

Meyer  and  Charlton   100 

New  Goch   » 

New  Heriot   «a 

New  Klein  fontein   20 

New  Modderfontein  Act. 

de  4  liv.  st.)   15 

New  Primrose   50 

New  Rietfontein   30 

New  Unified   15 

Princess   Xv 

Randfontein  South   » 

Robinson  Gokl  (Act.  de- 

5  liv.  st.)   30 

Roodepoort  U.  M.  R —  2p 

Salisbury   25 

Simmer  and  Jack  ... 

Van  Ryn  

Vogelstruis  

West  Rand  Consolidated 
Witwatersrand(Knight'si 
W  olhu  te  r  (  Act .  de  4  li  v.  st.  ) 

"Worcester  

Mines  Deep  Level 
Durban  Roodeport  Deen 

Ferreira  Deep  

Geldenhuis  Deep   K> 

Jupiter   » 

Knights  Deep   °o 

Main  Reef  West   » 

Nourse  Mines   rf» 

Robinson  Deep  

Rose  Deep   ■><% 

Village  Deep   '0 

Village  Main  Reef   55 

Witwatersrand  Deep. . .  55 


(Liv.  st. 


42>/> 

5 

37  K 


o 
40 


G5 
55 
40 
600 
25 
10 
50 
15 
25 
5 
40 
45 
10 
80 
25 

121/ 

55 
10 

20 
20 
10 

30 
11% 
30  " 
•n  u 

40 
10 

3% 
35 

5 
10 


58.304 
77.321 

1.326.181 
74.770 

1.259.653 
423.171 
61.439 
55.192 
17.505 
61.963 
304.025 
34.319 
133.153 
si. 570 
155.783 
107.956 
297.599 

231.381 
176.990 
71.197 
48.295 
57.144 
263.900 

940.485 
93.724 
36.006 
649.764 
276.168 
31 . 183 
77.044 
157.688 
H16.424 
19.137 


'5 

52'/. 
35 
5 
35 
12 '/.i 
12% 
35 
50 
15 
70 
55 


1.938.913 
137.908 

7.332.541 
1  293.833 
2.667.838 
3.544.250 
382.875 
393.750 
495.479 
511.500 
2.152.005 
50.760 
1.168.094 
875.308 
55.000 
816.185 
838.125 

495.000 
1.849.989 
680.589 
87.500 
102.875 
1.127.500 

7.374.686 
586.500 
225.323 
3. 291. 401 
894.500 
i  44.988 
74.228 
703.125 
228.000 
347.604 


prietary,  la  Princes1!,  la  Durban  Roodepoort  J>eep,  ne 
regardent  que  le  semestre  ayant  pris  fin  le  31  décembre  de 
cette  même  année. 

Pour  1909,  les  dividendes  mentionnés  pour  la  Crow)i 
Mines  et  la  Randfontein  South  s'appliquent  au  semestre  qui 
a  pris  fin  le  31  décembre  dernier.  Pour  la  Jumpers  et  la 
Bourse  Mines,  ceux  indiqués  ont  été  déclarés  en  janvier 
dernier.  D'autre  part,  le  montant  total  des  dividendes  payés 
par  la  Crown  Mines  et  la  Randfontein  South  doivent 
s'entendre  pour  les  Compagnies  de  la  fusion  desquelles  sont 
nées  ces  deux  Sociétés. 

Notons  encore  que  dans  la  somme  totale  des  bénéfices 
déclarés  pour  l'année  1909  par  la  Meyer  and  CMrlton,  la 
Princess,  la  Salisbury,  la  Simmer  and  Jack,  sont  compris 
divers  revenus  autres  que  ceux  d'exploitation  proprement 
dite,  et  que  la  Worcester,  en  octobre  dernier,  n'a  pas  déclaré 
son  bénéfice. 

Jampers  Gold  Mining  Company,  Limited 


86.050 
590.050 

88.782 

92.556 
295.290 

98.001 
223.102 
396.221 
248.450 
146.742 
387.817 
360.103 


Dividendes 


en 
1908 


en 
1909 


Sociétés  financières  et  d'exploration 
Anglo-Fivnch  Exploration. .  .  ••••••• 

Central  Mining  (Act.  de  12  liv.  st.). . 

Consolidated  GoldQelds  of  S.  A  

General  Mining  and  Fin.  Corp..... 
Gold  Mines  Investm.  (  Act.de  2  liv.st . 
Johannesburg  Consolidated  Invest.. 

Johannesburg  Estate  

New  Era  I  Act.  de  5  shillings ........ 

Rand  Mines  (Act.  de  5  shillings)... 

South  African  Gold  Trust...  

Les  dividendes  de  1908  indiqués  poi 


En  pr  cent) 
10 

12% 
35 


20 


5 

10 

190 
15 


10 
10 
5 
10 
350 
10 


88.000 
2.070.250 
1.501.250 
50.710 

V/2.227 
56.250 

759.375 
2. 570. «86 
1.353.125 

265.167 
1.920.743 
1.019.578 

Montant 

des 
dividendes 
payés 
jusqu'ici 

(Liv.  st.) 
850.900 
450.000 
3.125.000 
543.350 
75.000 
1.955.000 
2 78. 750 
20.000 
5.634.279 
812  5no 


Cette  Compagnie  a  réalisé,  pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin 
le  31  décembre  dernier,  un  bénéfice  d'exploitation  dé  16.537 
livres  sterling  1  sh.  7  d.,  en  plus-value  de  1.217  livres  sterling 
1  sh.  1  d.  sur  le  trimestre  précédent.  Le  tonnage  broyé,  qui 
était  de  21.810  tonnes  en  juillet  pour  les  60  pilons  alors  en 
service,  est  passé,  en  octobre,  à  28.090  tonnes,  le  mkulin 
ayant  travaillé,  à  cette  époque,  avec  80  pilons.  Quant  au 
rendement  par  tonne,  en  or  fin,  il  est  revenu  de  10  penny - 
weights  537  à  8  penny weights  663,  et  la  recette  par  tonne  a 
fléchi  de  7  shillings  1  penny;  mais,  par  contre,  grâce  aux 
économies  réalisées,  les  frais  ont  pu  être  ramenés  de 
30  shillings  2  d.  à  25  shillings  2  pence  par  tonne. 

Voici  au  reste,  comparés,  les  résultats  des  deux  derniers 
trimestres  : 


Tonnes  développées  

—  extraites  

—  broyées  

Proportion  Véjetée  au  triage  

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  lin  obtenues  

Rendement  par  tonne  (or  fin,  en 

pennvweights)  

Recette  par  tonne  (en  sh.  et  pence) 
Frais       —  — 
Profits      —  — 
Bénéfices  d'exploit,  (en  liv.  st.). 

Outre  son  rapport  trimestriel,  la  Jumpers  Gold  Mining 
publie  un  exnosé  des  développements  effectués  pendant  la 
même  période  dans  la  Benoni  Consolidated  Gold  Mines,  Li- 
mited, dont  elle  possède  près  de  80.000  «tiOBS.  Çfat  rxposo 
se  résume  ainsi  : 

Développement  sur  la  limite  de  la  New  Kleinfontcin 


Au  31  juillet 

Au  31  octob. 

1909 

1909 

29.989 

37.049 

.  21 .514 

25.460 

21. S 10 

28.090 

10.472  O/0 

-,  .364  0/0 

60 

75 

11.491 

12.44'.) 

10.537 

8.663 

44.3 

37.2 

30.2 

25.2 

14.1 

11.9 

15.320   0  6 

16.537    1  7 

Main  Reef 


Maiu  Reef 
supérieur 


50. '<0  pouces 
8.53  dwts 


55.33  pouces 
7.76  dwts 


Largeur  moyenne  d'abatage.. 
Valeur        —  — 

Puits  Est  et  Central  : 
Largeur  moyenne  d'abatage. 
Valeur        —  — 

Pendant  le  trimestre,  les  réserves  de  minerai  p»y  mt  ont 
été  augmentées  de«ft.06i  tonnes,  et  au  3»  septembre  elles 
s'établissaient  comme  suit  : 


49.97  pouces 
7.57  dwts 


U. 2s  pouers 
11.68  dwts 


Minerai  payant 


Sections 


Est  ... 
Centre. 


Tôt.  et  moyen»- 


expose. 
Tonnes 
brovablei 


252.660 
55.094 

307.7551 


Valeur 

de 
broyage 

dwts 
7.09 

7.30 

7.1o 


Largeur 

de 
broyage 

nonces 
39.80 
58  45 


Pourcen- 
tage 

à  rejeter 
I  triage 


15. 65 

0.0 


42.75 


ir..65 


ur 


YEast  lîand  Pro- 


En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  ou 
tonnes  de  minerai  exposées  et  qui  sont 


comptait  461.39 
actuelleiae:-'.  non 
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payantes,  l'no  partie  cependant  lo  deviendra  quand  on  aura 
ira  réduire  les  dépensas.  11  existe  environ  [\xxt>\  tonnes  par- 
tiellement développées,  mais  les  travaux  effectués  ne  permet- 
tent pas  encore  d  on  évaluer  la  toneur. 


Informations  diverses 


New  Modderfontein  Gold  Mining  Cy,  Limited 


Les  administrateurs  de  la  Xeio  Modderfontein  Qold  Mi 
ning  Cy,  Limited,  ont  adressé  aux  actionnaires  une  circu 
laire  avisant  ces  derniers  qu'un  arrangement  avait  été  conclu 
avec  le  gouvernement  du  Transvaal  aux  termes  duquel  la 
Compagnie  acquiert  les  droits  miniers  sur  48  claims  9715, 
dont  47  claims  4  sont  minéralisés.  Le  gouvernement  recevra 
à  partir  du  l,r  avril,  4. 600  0/0  du  bénéfice  net  réalisé  par  la 
Compagnie  en  plus  des  bénéfices  fournis  par  la  taxe  ordi- 
naire. On  estime  que  ces  claims  ont  une  valeur  légèremen 
supérieure  à  celle  de  l'autre  partie  de  la  propriété  de  la 
Compagnie. 

Le  Conseil  d'administration  fait  remarquer  que  l'acquisi 
tion  est  d'une  grande  importance,  car  elle  permet  de  relier 
entre  elles  les  sections  ouest,  centre  et  est  de  la  propriété. 
I  >es  galeries  de  communication  seront  percées  aussi  rapide- 
ment que  possible.  Les  derniers  résultats  des  travaux  de  dé- 
veloppement, surtout  dans  la  partie  est,  offrent  des  perspec 
tives  tellement  favorables  qu'il  a  été  décidé  de  demander  aux 
actionnaires  de  porter  le  capital  à  350.000  actions,  par  la 
création  de  5.000  actions  nouvelles  de  4  livres  sterling.  On 
se  propose  d'offrir  ces  50.000  actions  aux  actionnaires  à  raison 
de  11  livres  sterling  par  action.  C'est  le  cours  auquel  MM.  H 
Eckstein  and  C°  garantissent  l'émission,  moyennant  une  corn 
mission  de  5  0/0. 

La  somme  ainsi  réalisée  sera  affectée  comme  suit  :  com- 
pléter la  batterie  actuelle  dont  la  capacité  de  traitement  sera 
portée  à  52.500  tonnes  par  mois;  électrifier  toute  l'usine  de 
traitement  d'où  il  résultera  une  économie  de  frais  d'exploita- 
tion et  à  faire  des  dépenses  que  nécessitera  l'augmentation 
des  moyens  de  traitement  ;  accélérer  le  développement  de  la 
mine  afin  d'accumuler  d'ici  deux  ans  une  réserve  de  minerai 
d'environ  5.000.000  de  tonnes,  etc.,  etc.,  porter  la  capacité 
dnmoulin  à  91.500  tonnes  par  mois  si  l'administration  le 
juge  désirable.  Si  le  plan  recommandé  pour  constituer  des 
fonds  est  adopté,  la  totalité  presque  complète  des  bénéfices 
présents  et  futurs  pourra  être  distribuée  comme  dividende. 


Nourse  Mines 


On  procède  actuellement  à  l'agrandissement  du  moulin  de 
la  Nourse  Mines,  auquel  vont  être  adjoints  80  nouveaux 
pilons  et  3  tube-mills,  de  manière  à  broyer  700.000  tonnes  par 
an.  Jusqu'ici,  les  180  pilons  dont  se  compose  la  batterie  pou- 
vaient traiter  environ  450.000  tonnes  par  an. 

En  admettant  que  les  bénéfices  se  maintiennent  au  chiffre 
actuel,  la  Compagnie  pourra  gagner  315.000  livres  par  an,  en 
chiffres  ronds,  soit  environ  40  0/0  sur  le  capital  émis  de 
837.831  livres.  Cette  estimation  ne  semble  rien  avoir  d'exces- 
sif, car  il  est  probable  que  les  frais  d'exploitation  diminue- 
ront lorsque  l'exploitation  se  fera  sur  une  plus  grande 
échelle.  * 

On  espère  que  les  travaux  d'agrandissement  de  l'usine 
seront  terminés  en  septembre  prochain,  mais  il  se  pourrait 
qu  un  certain  nombre  de  pilons  neufs  fût  à  même  de  fonc- 
tionner avant  cette  date. 

Rappelons  qu'au  1»  juillet  dernier,  lors  de  la  fusion,  cotte 
Compagnie  possédait  1.979  claims  encore  intacts,  ou  4.8  mil- 
les carres  de  terrains  minéralisés.  Au  cours  actuel  de  l'ac- 
tion, la  valeur  moyenne  de  chacun  des  claims  non  encore 
exploités  ressort  à  8.000  liv.  st.  environ,  estimation  qnipeut 
êtee  considérée  comme  très  faible.  Dans  leur  rapport,  les 
ingénieurs  de  la  Compagnie  évaluaient,  en  effet,  à  51.000  ton- 
nes la  contenance  de  chacun  des  claims. 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  à  1.152.000  dollars,  contre  833.000  dollars 
la  semaine  précédente,  254.000  dollars  pendant  la  semaine 
correspondante  de  1909,  et  78.000  dollars  en  1908. 


La  main-d'œuvre  au  Sud  de  l'Afrique.  —  Des  rapports 
reçus  des  divers  centres  de  recrutement,  il  appert  que  La 
nombre  des  indigènes  Rengageant  dans  les  mines  augmente 
très  rapidement. 

Or,  il  ressortait  des  statistiques  que  les  travaux  de  déve- 
loppement avaient  encore  été  peu  importants  en  décembre. 
Mais  la  situation  de  la  main-d'œuvre  s'améliorant  journelle- 
ment, on  estime  que  ces  travaux  vont  reprendre  en  grand 
d'ici  quelque  temps. 


Consolidated  Goldfields.  —  Les  résultats  comparés 
en  1908  et  1909  des  mines  contrôlées  par  cette  Compagnie, 
dit  notre  excellent  confrère  la  Revue  Sud-Africaine,  ont 
différé  dans  une  plus  large  mesure  que  ceux  des  filiales  de 
la  Rand  Mines. 

Les  profits  mensuels  globaux  se  sont  élevés  d'abord  de 
123.164  liv.  st.  en  janvier  1908  à  167.764  liv.  st.  en  novembre 
suivant,  mais,  depuis  lors,  ils  déclinèrent  jusqu'à  127.313  liv. 
sterling  en  octobre  1909,  chiffre  qui  est  bien  inférieur  à  celui 
de  janvier  1908,  si  l'on  tient  compte  que,  dans  l'intervalle,  la 
Simmer  Deep  et  la  Jupiter  étaient  entrées  à  l'état  'de 
production. 


Um  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  février  1910. 
Par  suite  des  communications  défectueuses,  notre  Marché 
Sud- Africain  a  été  privé  de  l'aide  de  celui  de  Paris  :  cette 
circonstance  a  fait  que  les  transactions  ont  été  limitées  et  que 
les  dispositions,  en  général,  ont  été  hésitantes.  L'indécision 
n'a  cependant  pas  persisté,  et,  depuis  hier,  on  se  montre  plus 
acuf  et  beaucoup  mieux  tenu,  bien  qu'au  dernier  moment  on 
se  soit  un  peu  ressenti  de  la  tenue  du  marché  des  valeurs 
américaines. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  5/8,  resté 
à  ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  1/32,  contre 
6  3/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  2  9/32,  contre  2  11/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  3/8;  elle  s'échangeait  à  9  13/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
est  à  1  l/32.LaBan*/cscote31iv.  st.  City  and  Suburban,lV>llG, 
ex-coupon  de  4  sh.,  contre  2  1/16  il  y  a  huit  jours.  Durban 
Roodepoort,2  3/i,  au  lieu  de  2  7/8  ;  East  Rand,  5  19/32, 
contre  5  9/16  précédemment.  C'est  lundi  que  cette  Compagnie 
mettra  en  paiement  le  dividende  de  4  shillings  déclaré  eu 
décembre  dernier.  La  Benoni  est  à  1 13/32. 

La  Ferreira  cote  19   1/4,   comme  il  y   a  huit  jours 
Ginsberg  2  1/32.  La  Glencairn  s'inscrit  à  11/6.  New  Heriot 
6  hv.  st.,  au  lieu  de  6  1/16  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à 
1  5/8,  sans  changement.  Jumpers,  1  7/8. 

La  Nevj  Klein  fontein  cote  2  11/16.  au  lieu  de  221/32;  Knight 
Central  115/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
comme  précédemment.  Litipaard's  Vlei,  1  :i/16.  Lu  Main  Rcet 
Consolidated  cote  1  11/32,  au  lieu  de  1  3/8  :  Meyer  and 
Charlton  3  13/16,  sans  changement. 

La  Modderfontein  cote  12  7/8,  contre  12  5/8,  il  y  a  huit 
jours.   

La  New  Goch  est  à  2  liv.  st.,  sans  changement.  Rand  fon- 
tein Estate,  2  5/32,  contre  2  3/10  mercredi.  Rietfontein  New 
1  1/4;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  11/16.  Nous  la  lais- 
sions à  2  3/4  il  y  a  huit  jours.  On  prévoit  que  son  nouveau 
moulin  sera  prêt  à  marcher  en  avril  prochain.  Il  comprend 
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100  pilons  pesant  1.900  livres  chacun  et  a  tube-mills.  La 
capacité  de  broyages  de  cette  Compagnie  atteindra  ainsi 
40  000  à  45.000  tonnes  par  mois,  alors  qu'elle  est  actuellement 
de'  18  000  tonnes  seulement.  Durant  ces  derniers  mois 
l'exploitation  de  la  Roodeport  United  a  souffert  grandement 
de  la  pénurie  de  main-d'œuvre,  mais  on  annonce  que  ces 
difficultés  sont  maintenant  surmontées.  Randfontein  South, 

2  9/32 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  13/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9, 16.  Van  Ryn, 

4  h^Wesilal^clnsolidated  est  à  25/0.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  3/16,  contre  4  1/4.  Vogelstruis  Estate,  1  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  41/2. 
Cinderella  Deep,  2  13/16,  sans  ^«Bgement  La  C«y  ^ep  est 
44  5/16  sans  changement.  Crown  Mines,  8 9, 16, contie  81/2. 

La  Brakpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep,  o  13/16, 
elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis  Deep,  4  1/8 

tljupitel  est  à  1  5/8.  KnighVs  Deep,  2  13/16,  cx-coupon  de 

3  sh  L'inclinaison  des  filons  de  cette  Compagnie  ayant  tout  der- 
nièrement diminué  en  profondeur  on  avait  craint  un  moment 
que  ce  phénomène  ne  soit  accompagné  dune  diminution  de 
minerai  contenu  dans  chacun  des  claims  do  la  Compagnie, 
Tomme  cela  a  lieu  généralement.  Or,  on  avise  de  Londres 
miTdans  la  partie  Ouest  de  la  mine,  à  l'endroit  ou  les  filons 
se  sont  rapprochés  de  la  ligne  horizontale,  on  vient  de  cons- 
tater un  élargissement  de  la  partie  minéralisée,  ce  qui  laisse- 
rait espérer  que  la  quantité  de  minerai  exploitable  ne  dimi- 
nuera pas.  La  Knight  Central  se  traite  a  1  lo/16.  La 
Lancaster  West  cote  3/4.  Nourse  Mines,  3  1/8   au  heu  de 

0  3/16  il  Y  a  huit  jours .  On  procède  actuellement  a  1  agran- 
dissement du  moulin  de  cette  Compagnie  auquel  vont  être 
adjoints  80  nouveaux  pilons  et  3  tube-mills,  de  manière  à 
brover  700  000  tonnes  pir  an.  Les  180  pilons  dont  disposait 
jusqu'ici  la  batterie  pouvaient  traiter  environ  450.000  tonnes 
par  an. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/16,  ex-coupon  de  2  sh.  0  d., 
au  lieu  de  4  1/16  avec  coupon;  Rose  Deep  5  hy.  st.,  sans 
changement;  Simmer  Deep  20/Q.Sub  Nigel  13/16.  L'assemblée 
des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  ainsi  que  celle  des 
actionnaires  de  la  Nigel  Deep,  ont  voté  la  fusion  de  ces  deux 

enLaPSSbyfc  Proprietary  est  à  1  5/32.  Van  Ryn  Deep, 

1  5/3'  On  a  reçu  de  Johannesburg  un  câblogramme  annon- 
çant que  le  «  Main  Reef  Leader  »,  dans  le  puits  situé  à  l'Est 
de  la  propriété,  a  été  recoupé  à  la  profondeur  de  1.617  pieds, 
avec  une  teneur  de  21  pennyweights  par  tonne,  sur  une  lar- 
geur d'abatage  de  14  pouces.  Le  «  Main  Reef  »  vient  égale- 
ment de  donner,  dans  le  même  puits,  22  1/2  pennyweights 
sui  31  pouces.  Village  Deep,  2  11/16,  contre  2  23/32.  Volges- 
truis  Deep  1  3/4.  WUwatersrand  Deep,  5  1/4,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

*„.  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Aqency  s'échange  àl4/0;  Rhodesia  Limited,  V!0,Giant 
Mines  4  9/16,  au  lieu  de  4  1/2.  Globe  and  Phœnix,  7  3/8. 
Rhodesia  Exploration,  2  3/8,  ex  coupon  de  2  sh  La  Trans- 
vaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  0/8.  Trans- 
vaal  Gold  Mining  Estate  3  3/16.  Transvaal  Coal  Trust,  2  1/8. 

UEast   Rand  Mining  est  àl  3/8;   Vereeniging  Estâtes 
11/13-   Atrican  and  European  Investment,  1  5/32. 

T  a  De  Reers  ordinaire  finit  à  18  7/8,  au  lieu  de  19  13/16 
,ctio»  de  préférence  17  13/16  au  lieu  de  18  liv.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  la/16  contie  8  7  8, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8, 
contre  1  1/4  il  y  a  huit  jours. 


Revae  hebdomadaire  du  Marché  îles  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  3  février  1910. 

La  tendance  est  demeurée  satisfaisante  et  elle  se  montre 
même  ferme  au  dernier  moment. 

Cependant  en  raison  des  circonstances,  1  argent,  pour  les 
règlements  de  lin  de  mois,  a  été  un  peu  plus  tendu  que  pré- 
cédemment. Voici  les  principaux  reports  cotes  : 

Chartered,  20  et  24  centimes;   Crown  Mines 


Durban  Roodepoort  Deep,  25  centimes  ;  East  Rand  et  Ferreira 
Deep,  70  centimes;  Ferreira  Gold,  1  fr.  KO  et  2  fr.  80; 
Gcduld,  35  centimes;  Geldenhuis  Deep,  le  pair  et  50  centi- 
mes; General  Mining,  25  centimes;  Goerz,  28  centimes  ; 
Goldfields,  70  et  82  centimes;  Gold  Mines  Investment, 
35  centimes  ;  Johannesburg  Consolidated,  25  centimes  ;  Klein- 
fontein,  35  centimes;  Langlaagte  Estate,  33  centimes;  Lena 
Goldficlds,  25  centimes;  May  Consolidated,  6  et  12  centi- 
mes; Modderfontcin  B,  40  centimes;  Primrose,  pair;  Rand- 
fontein Estate,  30  centimes;  Rand  Mines,  1  fr.  et  1  fr.  40; 
Robinson  Deep,  50  centimes  ;  RobinsonGold,  lfr.  40;  Robin- 
son  Randfontein,  15  centimes;  Rose  Deep,  65  centimes; 
Simmer  and  Jack,  25  centimes;  Transvaal  Consolidated 
Land,  40  centimes;  Van  Ryn,  58  centimes;  Village  Main 
Reef,  56  centimes;  WUwatersrand  Gold,  50  centimes. 

La  Consolidated  Goldfxelds  s'inscrit  à  152  fr.  50,  contre 
153  fr.  50  UEast  Rand  est  à  141  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Son  cours  de  compensation  a  été  fixé,  en  liquidation, 
à  141  francs,  au  lieu  de  138  francs  le  mois  précédent.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  230  francs,  contre  238  francs  il  y  a 
huit  jours.  La  Chartered  finit  à  42  fr.  75. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  415  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  76  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  216  francs. 
Durban  Roodepoort  Deep,  53  fr.  75,  contre  54  fr.  50  il  y  a 
huit  jours.      '  _ 

La  Ferreira  est  à  483  francs,  contre  481  francs.  La  Ferreira 
Deep  clôture  à  146  francs,  contre  14i  francs,  il  y  a  huit  jours. 
Les  travaux  de  réparation  ne  tarderont  pas  à  être  terminés, 
et  les  frais  d'exploitation  pourront  alors  être  ramenés  à  leur 
taux  normal  de  16  shillings  environ  par  tonne. 

La  French  Rand  est  à  9  fr.  75.  Geduld,  71  fr.  50,  sans 
changement;  Geldenhuis  Deep, m  fr.  50,  au  heu  de  104  fr.; 
quant  aux  actions  de  la  Geldenhuis  Estate,  qui  sont  en  cours 
d'échange  contre  des  actions  Geldenhuis  Deep,  à  raison  de 
quatre  contre  une  Geldenhuis  Deep,  elles  ne  se  traitent 
plus  sur  le  marché.  General  Mining,  57  francs,  au  heu 
de  59  francs.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  56  francs, 
au  lieu  de  56  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Invest- 
ment, 67  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment, 
46  francs. 

La  Lena  Gold fields est  demandée  à  51  fr.  25,  contre  4b  fr. 
La  New  Klein fontein  reste  à  68  francs,  au  lieu  de  67  francs. 
Cette  Compagnie  traits  actuellement  environ  460.000  tonnes 
de  minerai  par  an,  mais  avec  ses  usines  agrandies,  sa  capa- 
cité de  broyage  atteindra  580.000  tonnes.  Knight' s  (WUwa- 
tersrand Gold),  97  fr.  50;  Lancaster  West  20  fr.  25; 
Langlaagte  Estate,  77  francs,  contre  75  fr.  75.  La  Mozam- 
bique est  à  32  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  iô.  L  avenir  de 
cette  mine  dépend  en  grande  partie  du  résultat  des  travaux 
de  développement  en  profondeur  oii  l'on  espère  retrouver  les 
filons  riches  recoupés  dans  la  Main  Reef  West.  May  Conso- 
lidated 35  francs,  contre  36  fr.  50.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein  B  finissent  à  81  fr.  50.  On  évalue  au  minimum 
à  23.072  G00  tonnes  le  tonnage  utilisable  de  celte  mine. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  francs,  sans  changement, 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  75  fr. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à 57  fr.  25,  reste  a 
56  fr  75  Cette  Compagnie  n'a  plus  actuellement  que  deux 
filiales  par  suite  de  l'absorption  de  la  Langlaagte  Block  B 
par  \&  Langlaagte  Estate,  et  de  celle  de  la  Randfontein 
North  de  la  Porges  Randfontein  et  de  la  Robinson  Rand- 
fontein par  la  Randfontein  South.  La  Robinson  Gold  est  à 
280  fr  50  au  lieu  de  277  fr.  50.  Robinson  Deep,  96 francs, 
contre  99' fr.  75.  La  Rose  Deep  est  à  127  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  46  francs,  contre  46  fr.  /5r 
Transvaal  Consolidated  Land,  79  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  13  francs  et  15  francs,  selon  les  cou- 
pures Van  Dyk,2$îr.  50.  La  Van  Ryn  s  échange  à  116  fr. 
comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à 
114  francs  ;  elle  cotait  114  fr.  50,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  487  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  479  francs.  L'action  de  préférence  est  à 454  fr.,  con- 
tre 459  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  232  francs,  au  lieu  de  229  fr.  50.  


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouboarel. 


»rii.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  imp. 
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1908 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

?C  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


Banque  de  Sicile 

4  II  90 

4  rf9 

4  97 

4  »  95 


42 
40 

39 
38 


NORVÈGE 

30  novembre.  ]  41 

30  septembre  41 

31  octobie  .  42 
30  novembre.  '  42 


—  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  -  «.nqu.  e.  Portail 


31  décembre. 
15  décembre. 
22  décembre. 
29  décembre. 


30 
31 
31 
31 


393  H  14 

387  10 

390  9 

390  II  10 


134 

144 

143 

144 

34 

■ 

29 

• 

32 

» 

32 

• 

142 

146 

1! 

143 

!35 

77 

1  5 

119 

5 

98 

5 

124 

5 

23 

26 

26 

li 

26 

16 

5 

15 

5 

14 

5 

14 

S 

2 

5 

1 

ih 

1 

4* 

1 

iW 

64  l| 

e. 

55 

6 

Il  1 

b 

6 

! 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O-OJ  2 
o  t3  -G 


O  ^  O 


S  3-5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 
1910 
1810 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1909 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


90 
91 

94 
93 


23  janvier  . . 
1  janvier. . . 
F,  janvier  .. 
22  janvier... 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 
î  875 


255 
288 

217 


» 

.  89 

» 

511 

104 

» 

1  93 

28 
33 
32 
30 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


29  janvier. 


3  131 
3.131 
3-U3 


202 

m 

202 


2.815 
3  130 
3.095 
3.074 


Banque  de  Finlande 


14  janvier. . 
al  'janvier.. 
29  janvier. . 

RUSSIE  — 

15  janvier. . . 
\'j  décembre. 
31  décembre. 
15  janvier. . . 

SERBIE 

28  janvier. . 
13  janvier . . 
21  janvier. . 
28  janvier. . 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


547 

581  M 

5'/, 

531 

554  1 

k% 

347 

£42 

i% 

523 

527  1 

24 

3 

53 

24 

2 

91 

25 

3 

'12 

25 

3 

109 

12 

52 

26 

34 

81 

24 

19 

50 

24 

19 

49 

23 

17 

i 

13 

7 

14 

7 

14  1 

7 

48 
50 
4X 
47 


1  9 

18  | 

10 

18 

8 

n 

1  8 

17  1 

Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne   

Portugal  

St-Pétersb  . . . 

Londres   

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y^rk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.).. 
Argen*.  id.    (le  kil.).. 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis.. ....  - 

Impér.  Russie  (titre  :  916m)--. 

_  _  (nouv.  titre: 900») 
Couronnes  de  Suéde  


]  Moins  13janv.  SOjanv.  27janv.  3  févr.  ifiU-yr 


i908 
1909 
1909 
1909 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1910 
1010 
1910 


31  décembre,  i  109 

31  octobre.--  HO 

30  novembre  j  110 

31  décembre.  '  113 

SUISSE 


282 

83 

267 

61 

259 

65 

283 

102 

239 

1  5*/, 

175 

173 

223 

39 

—  Banque  Nationale 


116 

126 
126 
126 


31  janvier.. 
15  janvier.. 
23  janvier. 
31  janvier.. 

SUISSE  — 

30  janvier...)  31 

15  janvier... |  11 

22  janvier...  11 

29  janvier. .  •  I  11 


21 

89 
28 
19 

d'Emission 

1.497 
1.585 
1  58  i 
1.585 


TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


11  février — 
27  janvier... 
3  février... . 
10  février.... 


12.559 
1-2.573 
12.078 
12.810 


2.898 
2.836 
2-838 
2.882 


19  557 
21.643 
21.102 
20.541 


5.201 
8.006 
7.360 
6.812 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre 

1908  31  décembre 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.10 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863  I 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9. 907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  proviso^ 
des  totaux  définitifs  au  31  dè.^n^1.„e°vLan^es  de3  Banques  d'Ecosse 

ssx&'SfîSÇi:  sa*  ~  «*- 

à  des  chiffres  très  importants.   


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHANB*.  eu         Changes  sur  Paxis,  du   


5  janv.  12janv.|19janv.  i26janv 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes   

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles    . .  

Vucl-arest  

Ccnstantinople. . 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  •  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 
Vienne  (à  vue)... 
_      (à  3  mois)...| 


>_38  

48  08 
100  43 
100  50 
7  40 
81  22 

100  39 

101  40 
22  77 
81  17 

100  53 
100  12 
806  .. 
25  17 
7  20 
100  50 
37  56 
95  57 
95  57 


48  10 

48  16 

100  45 

100  47 

100  12 

100  12 

7  40 

7  30 

81  20 

81  25 

100  4; 

100  38 

101  30 

101  35 

22  7S 

22  78 

81  20 

81  22 

100  52 

100  49 

100  24 

100  20 

603  50 

6C2  .. 

25  18 

25  18 

7  25 

7  20 

100  47 

100  52 

37  51 

37  57 

95  57 

95  56 

95  57 

95  56 

48  15 
100  4o 
100  06 
7  20 

81  20 

100  41 

101  27 
22 
81  18 

100  55 

100  20 

597 
25  20 
7  05 

100  55 
37  50 
95  52 
95  52 


2  févr. 

9  tV-vr. 

48  17 

48  20 

100  46 

100  47 

99  87 

7  20 

"é  95 

81  27 

81  32 

100  43 

100  43 

101  .. 

tOC  97 

22  78 

22  79 

81  23 

81  27 

100  67 

100  60 

100  20 

100  15 

599  .. 

597  .. 

25  17 

25  18 

7  .. 

7  10 

100  67 

îoo  6:; 

37  51 

37  50 

95  52 

95  58 

95  52 

|    95  58 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-IIongne(cour.or, 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap. 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)....:  ■ 

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  lieu  or).... 
Russie  (rouble  or). . . 
Suisse  (franc  or)...-. 
Turquie  (liv.  turq).- 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  — 
Etats-Unis  (doll.  or).- 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  ■ 

Chine(sbanjbaï)(taèlarg.)< 


Valeurs  en' francs  au  change  du  jour 

13janv.  2ùjanv,  27janv.  3  févr  lOfévr. 


1  234 

1  23 

25  22 

25  18 

1  05 

1  04 

1  » 

0  99 

1  » 

0  93 

1  » 

0  98 

S  083 

2  08 

ï  » 

0  99 

5  60 

4  93 

1  » 

0  98 

2  67 

2  66 

1  » 

1  .. 

22  78 

22  78 

25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


26  01 
5  16 
2  62 
2  20 
1  12 
1  59 

1  69 

2  56 

3  .. 


1  23 
25  22 

1  04 
0  99 
0  93 
0  98 

2  07 
0  99 
4  96 

0  98 
2  66 

1  .. 
22  78 


25  92 
5  16 
2  62 

2  20 
1  13 
1  59 

1  68 

2  56 
2  99 


1  23 

25  30 

1  01 
0  99 
0  93 
0  99 

2  07 
0  99 
4  95 

0  98 
2  66 

1  .. 
22  83 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
l  12 
1  59 

1  69 

2  58 

3  .. 


1  23 

1  23 

25  ?0 

25  18 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  93 

0  93 

1  .. 

2  07 

2  07 

0  99 

0  99 

4  98 

4  98 

0  99 

0  99 

2  66 

2  E6 

1  .. 

1  .- 

22  78 

22  79 

25  93 
5  16 
2  62 
2  20 
1  11 
1  59 

1  69 

2  58 

3  .. 


25  93 
5  17 
2  62 
2  20 
1  11 
1  59 

1  68 

2  68 
2  94 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  10  férvier  1910 

100  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  /. 


100  40 
100  16 
100  43 
100  5TJ 


En  Allemagne 

En  Angleterre  •••• 

En  Autriche-Hongrie.. 

En  Belgique   ™ 

Ea  Espagne    100  ■ 

En  Grèce..-.  -■ 

En  Hollande:   M  £> 

En  Italie 


100  69 


En  Portugal   ** 

En  Roumanie   1{™  *. 

En  Russie  

En  Suisse  

Ea  Turquie  


99  9' 

100  19 
99  95 


99  31 
88  92 
99  03 


Bu . Egypte...-.   ^  f0 

Aux  Etals-Unis   "0 

k\i  Mexique    y8  00 

En  Bépubl.  Argentine 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes 


227  27 
188  91 
178  45 
99  61 

100  80 


Au  Japon   ° 

En  Chine   10 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  60 

_    Anglais  ...  99  8< 

—  Austro-Hongrois  99  o7 
_  Belges  

—  Espagnols   93  50 

—  Grecs  •  •  •  • 

—  Hollandais   ?9  «0 

—  Italiens  

—  Portugais.... 

—  Roumains  — 

—  Russes   lc*  ^ 

—  Suisses   99  fel 

_    Turcs   ICO  0o 

Pièces  d'Egypte   100  Cl 

_     des  Etats-Vnis..  99  S0 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delzRép. Argent 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes   100  39 

—  du  Japon   99  20 

_    de  la  Chine   39  i.< 


44 

59  20 
56  03 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  10  février  1910. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


à  l'abaissement  simultané'  du  taux  ofliciel  de  l'escompte  a 
Londres  et  ;ï  Berlin,  il  n'avait  rien  d'inattendu  et  n'a  pas 
exercé  d'influence  sur  le  cours  des  devises.  Kn  ce  qui  con- 
cerne le  chaude  allemand,  la  baisse  du  cours  s'est  opérée 
progressivement  à  mesure  que  la  détente  monétaire  s'accen- 
tuait ;  ello  se  traduit,  pour  la  semaine,  par  un  fléchissement 
de  6  centimes. 

Amsterdam,  sous  une  influence  analogue,  rétrograde  éga- 
lement. Au  contraire,  la  couronne  de  Vienne  reste  stalion- 
naire. 

La  peseta  est  ferme  à  407  50.  Nous  retrouvons  le  nùlreis 
portugais  à  498.  Le  rouble  s'affermit  à  260  7."),  un  peu  au- 
dessus  du  pair. 

Le  franc  belge  perd  maintenant  1/2  0/0  ;  la  lire  reste  au 
niveau  où  nous  la  lair?sions  joudi  dernier.  Par  contre,  le  papier 
sur  la  Suisse  est  en  hausse  do  6  centimes. 

New- York  progresse  de  50  centimes  à  517  25. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. .. 
Bombay 
Calcutta — 
Alexandrie . 


12  janv. 

19  janv. 

26  janv. 

2  1 

évr. 

9  février 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0  3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4  1/8 

1/9 

7/16 

1/9 

3/8 

1/9 

3/8 

1/9 

3/16 

1/9  ./. 

2/4 

0/16 

2/4 

1/2 

2/4 

5/8 

2/4 

5/18 

2/4  1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4  1/16 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4  1/16 

97 

3/8 

97 

1/2 

97 

9/16 

97 

1/2 

97  1/2 

15 

7/32 

15 

7/32 

15 

3/16 

15 

3/16 

15  5/32 

10  23/32 

10 

3/4 

10  11/16 

10 

9/16 

10  21/32 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

7/16 

48  7/16 

n/9 

•/. 

77/9 

/■ 

77/9 

■}■ 

77/9 

•/• 

77/9  ./. 

24 

1/8 

24 

3/16 

94 

1/8  1 

33 

7/8 

23  11/16 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre>(or 

Or  en  barres  

Argenten  barret 

La  lourdeur  des  cours  de  l'argent-métal  continue  à  peser 
sur  les  devises  chinoises,  et  particulièrement  sur  le  tael  de 
Shanghai  qui  se  représente  en  baisse  de  9/16  ;  Hong-Kong 
est  moins  atteint  et  ne  fléchit  que  de  3/16.  Quant  au  papier 
sur  Yokohama  et  Singapoure,  sa  convertibilité  en  or  le  met 
à  l'abri  de  ces  fluctuations.  ' 

Le  change  indien  se  tend  légèrement  en  clôture.  Le  conseil 
de  l'Inde  a  ramené  de  100  à  80  lahks  de  roupies  le  montant 
des  adjudications  du  mercredi  en  traites  et  transferts  télé- 
graphiques. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a 
atteint  8.014.913  roupies,  ayant  produit  530.267  liv.  st. 

Le  cours  de  la  livre  sterling  à  Alexandrie  se  maintient  à 
•  '7  1/2  piastres,  c'est-à-dire  au  pair. 

Le  milreis  brésilien  fléchit  d'une  fraction  insignifiante.  lia 
devise  argentine  est  immuable  à  48  7/16.  Le  peso  chilien 
réagit  un  peu  contre  la  mauvaise  tendance  de  ces  dernières 
semaines. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  sur  le  marché  libre 
se  maintient  au  pair,  et  le  refus  de  la  Banque  d'Angleterre 
de  payer  le  métal  au-dessus  du  minimum  légal  l'expose  à  la 
concurrence  des  importateurs  du  Continent.  Nous  retrouvons 
sans  changement  les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
27  janvier  au  3  février  : 


Entrées 


Afrique  du  Sud . .  t 
Inde  

Nouvelle-Zélande . . 
Afrique  occidentale 
Australie  

Total  


Sorties 


1.040.000 
122.000 
30.000 
16.000 
9.000 

1.217.000 


Inde 


170.000 


Total   170.00O 

Le  marché  de  l'argent  en  barres  manque  toujours  de  sou- 
tien ;  le  cours  du  métal  disponible  subit  un  nouveau  fléchis- 
sement de  3/16. 

Pour   la    semaine  du  27  janvier  au  3  février,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  93.900  liv.  st , 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à  811  400  liv  st 
contre  603.500  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


7/8 

9/32 

1/8 


4  1/4 


2  1/2 

2  15/16 

3  ./. 

4  1/4 


K;:t 

Ranque 

27  janv. 

3  févr. 

10  févr. 

2  1/2 
2  25/32 
3  ./. 

2  5/8 
2,19/83 

3  ./. 

a  1/2 

2  5/16 
2  3/4 

4  1/4 

3  1/4 

3 

Aujourd'hui,  10  février,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé 
son  taux  d'escompte  de  3  1/2  à  3  0/0  (dernière  variation  :  de 
4  à  3  1/2  0/0,  le  20  janvier). 

Aujourd'hui  également,  la  Banque  de  l'Empire  d'Alle- 
magne a.  pris  une  mesure  analogue  en  ramenant  de  4  1/2  à 
4  o/0  le  taux  de  l'escompte  et  de  5  1/2  à  5  0/0  celui  des 
avances  (dernière  variation  :  de  5  et  6  0/0  à  4  1/2  et  5  0/0  le 
21  janvier). 

SITUATION  GENERALE  des  RANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France 
fait  ressortir  à  l'encaisse-or  une  augmentation  de  4  862  000 
francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets  3.541.000  fr.  à  Paris  et 
2.408.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  entrées  de  matières 
se  sont  élevées  à  11.239.000  fr.,  et  les  sorties  à  578  000  fr 
Il  a  été  reçu  150.000  fr.  venant  de  Suisse. 

L'encaisse-argent  présente  une  diminution  do  2.362  000  fr 
La  circulation  a  prélevé  167.000  fr.  à  l'aris  et  remis  1.805.000 
francs  dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  4  millions  en 
Belgique. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  170  millions,  les 
comptes  courants  de  24  millions,  le  portefeuille  de  261  mil- 
lions ;  le  montant  des  effets  sur  l'étranger  est  ramené  de  41  à 
30  millions. 

L'échéance  de  fin  de  mois  n'a  provoqué  à  la  Banque  d'Al- 
lemagne qu'une  tension  modérée  ;  la  limite  d  émission  légale 
n'a  pas  été  atteinte.  Il  est  sorti  48  millions  d'or  et  64  millions 
de  billets  ;  le  portefeuille  a  grossi  de  55  millions  et  les 
avances  de  38  millions  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé 
94  millions.  Le  montant  des  Bons  du  Trésor  An  portefeuille 
est  actuellement  de  242  millions. 

Les  mouvements  d'or  Avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres   t      219.000  Amérique  du  Sud  «      355  000 

Australie   8.000  Continent   ^n'oOO 

Exced.  des  sorties.  345.000 

Total   572.000  Total   572.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  8  1/2  millions,  mais  les  ver- 
sements de  la  circulation  ramènent  à  2  millions  la  diminu- 
tion de  l'encaisse;  en  même  temps,  les  billets  diminuent  de 

8  millions  et  le  portefeuille  de  25  millions  ;  les  comptes 
courants  privés  augmentent  de  39  millions.  Les  comptes 
courants  publics  fléchissent  de  58  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  passe  à  51  69  0/0. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  subit  l'influence 
des  besoins  de  fin  de  mois;  la  circulation  augmente  de  149 
millions  et  le  portefeuille  de  83  millions;  les  comptes  cou- 
rants fléchissent  de  64  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  décroît 
de  15  millions,  les  comptes  courants  privés  de  9  millions,  le 
portefeuille  de  15  millions;  le  solde  des  avances  augmente  de 
10  millions,  celui  du  compte  du  Trésor  de  21  millions. 

Au  cours  du  mois  de  janvier,  la  Banque  Nationale  de 
Danemark  a  vu  sa  circulation  se  réduire  de  14  millions  et 
son  portefeuille  de  11  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Espagne  7  millions  d'argent  et 
10  millions  de  billets;  les  comptes  courants  privés  ont  prélevé 

9  millions  et  le  Trésor  23  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  fléchit  de  6 
millions,  les  avances  de  5  millions;  les  autres  chapitres  sont 
à  peu  près  stationnaires. 

La  Banque  de  Bussie  a  reçu  11  millions  d'or,  7  millions 
d'argent  et  21  millions  de  billets;  elle  a  remis  56  millions 
au  débit  de  ses  comptes  courants;  son  portefeuille  perd  22 
millions  et  ses  avances  15  millions.  Par  contre,  les  comptes 
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courants  publics  bénéficient  d'une  entrée  de  70  millions.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  atteignent  638  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  s'accroît  de 
11  millions  et  les  avances  de  10  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants diminuent  de  9  millions  et  le  portefeuile  de  11  mil- 
lions.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


(En  dollars) 
Exportations 

Importations 

Dul7janv. 
au  22janv 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Dul7janv. 
au  22janv 

Depuis  le 
1"  janv.10 

1.403.200 

» 

» 

2.709.700 

» 

63.979 

972 

» 

226.684 

1.403.200 
763.125 
22.500 

1.331.411 
41.250 

500 
740 

2.709.700 
6.693.125 
54.425! 

2.908.918' 
120.050, 
500 
3.955 

63.979 
120.689 
3S6.916 

» 

984 

24.433 

227.656 
536.830 
4.590.239 

1.530 

» 

1.137 

247.931 

1.403.901 
974.780 
821.646 

3.033.423' 
2.867.055 
2.263.343 

25.417 
68.104 
142.077 

250.598 
326.605 
348.206 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

280.4 

80.6 

49.2 

1399.1 

3.7 

1343.7 

io.3 

259.7 

74.1 

51.8 

1212.0 

1.7 

1201.0 

30.4 

269.8 

74.0 

51.2 

1239.0 

1.7 

1218.5 

33.7 

269.7 

69.9 

50.8 

1250.0 

1.7 

1232.7 

26.7 

1909  Ofévr. 
\910  20  janv. 

1910  27  janv. 
1910  3févr. 

Les  Banques  associées  de  New-York  voient  leur  porte- 
feuille continuer  à  grossir,  parallèlement  à  leurs  dépôts  ; 
l'excédent  de  la  réserve  en  subit  une  réduction  assez  sensible. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Un  projet  de  réforme  monétaire  dans  l'Empire  Ottoman 

Le  Bulletin  de  la  Chambre  de  commerce  française  de  Cons- 
tantinople  signale  un  projet  de  réforme  monétaire  dans  l'Em- 
pire ottoman,  présenté  par  M.  E.  Arditti  à  la  Commission  de 
réforme  monétaire,  et  donne  de  ce  projet  une  analyse  que 
nous  reproduisons  ci-après  : 

Le  projet  consiste  dans  la  démonétisation  de  toutes  les 
pièces  d'argent  actuellement  en  circulation  et  dans  leur  re- 
fonte en  pièces  nouvelles,  le  frai  de  la  monnaie  étant  remplacé 
par  le  gouvernement  et  demeurant  entièrement  à  sa  charge. 

La  base  du  système  sera  le  bimétallisme  imparfait,  c'est-à- 
dire  que  le  système  sera  fondé  sur  le  monométallisme  or, 
quant  à  la  frappe  et  aux  échanges  internationaux,  mais 
qu'il  comportera  une  circulation  interne  de  monnaie  d'argent 
limitée. 

La  nouvelle  pièce-type  de  monnaie,  appelée  Adlié  du  nom 
d'une  ancienne  monnaie  turque,  vaudra  20  piastres  or  ; 
elle  pèsera  25  grammes  et  sera  au  titre  de  820/1000.  Elle 
sera  du  même  diamètre  et  de  la  même  épaisseur  que  la  pièce 
française  de  cinq  francs.  Elle  aura  une  force  libératoire 
illimitée  dans  toutes  les  transactions  entre  particuliers  et 
avec  les  administrations  de  l'Etat. 

Les  pièces  divisionnaires  de  10,  5,  2  et  1  piastres  or  ne  se- 
ront acceptées  que  jusqu'à  concurrence  de  2  livres  turques. 
Les  monnaies  de  billon  et  les  métalliques  ne  seront  acceptées 
que  jusqu'à  concurrence  de  25  piastres  or. 


Le  remboursement  des  monnaies  retirées  delà  circulation- 
sera  calculé  sur  la  base  de  108  piastres  le  médj  idié  à  20,  ou  102.60 
piastres  le  médjidié  à  19  contre  100  piastres  or  pour  les 
médjidiés,  demi  et  quart  de  médjidié;  de  104  piastres  contre 
100  piastres  or  pour  les  bechliks  et  de  105  piastres  1/4  contre 
100  piastres  or  pour  les  pièces  de  1  et  2  piastres  et  les- 
altiliks. 

Un  délai  de  deux  ans  sera  fixé  pour  la  démonétisation  des 
monnaies  d'argent  en  circulation;  passé  ce  délai,  elles  cesse- 
ront d'avoir  cours  et  seront  refusées  par  les  caisses  de  l'Etat. 


La  production  de  l'or  au  Mexique 

La  production  de  l'argent  a  augmenté  au  Mexique,  malgré 
la  baisse  du  métal  blanc  et  la  crise  monétaire,  en  même- 
temps  que  ces  deux  facteurs  poussaient  les  mineurs  à  recher- 
cher d'autres  métaux,  en  particulier  de  l'or.  Le  résultat  a 
couronné  leurs  recherches,  si  l'on  en  juge  par  les  chiffres  sui- 
vants : 

En  1891,  la  production  d'or  au  Mexique  arrivait  à  peine  à 
2  millions  de  piastres  mexicaines  ;  en  1895,  elle  atteignait 
10  millions  de  piastres  et,  au  cours  de  l'année  fiscale  1903- 
1904,  le  double  de  cette  somme. 

C'est  au  cours  de  l'année  fiscale  1904-1905  que  l'on  décréta 
la  réforme  monétaire  et  c'est  à  cette  époque  que  commence 
vraiment  le  mouvement  ascensionnel  de  la  production  de  l'or. 

Voici  quelques  chiffres  qui  montreront  cette  progression, 
qui  porte  la  production  du  métal  jaune  de  2  millions  de 
piastres  en  1891  à  45  millions  en  1908-1909  : 
Piastres 


1898-  1899   18.400.C0D 

1899-  1900   15.400.000 

1900-  1901    18.400.000 

1901-  1902   19.(100.000 

1902-  1903   19.800.000 

1903-  190 ï   20.000.000 

De  1898-1899  à  19O8-1909,  l'augmentation  de  la  production 
de  l'or  a  donc  été  de  26  615.000  piastres,  soit  plus  de  144.6  0/0- 


Piastres 

1904-1905   28.400.000 

19(  »5-1900    36.408.000 

1906-  1907    36.500.000 

1907-  1908   40.5C0.00O 

P.IÛ8-1909    45.015.000 


La  baisse  de  l'argent  et  les  exportations  américaines 
eiv  Extrême-Orient 

L'Économiste  Européen  a  signalé,  à  diverses  reprises,  les- 
conséquences  fâcheuses  que  la  baisse  de  l'argent  avait  eues 
déjà  sur  les  relations  commerciales  de  l'Europe  et  de  l'Amé- 
rique avec  l'Extrême  Orient,  et  l'appréhension  que  commen- 
çait à  susciter  la  concurrence  industrielle  éventuelle  des  con- 
trées asiatiques. 

Voici,  à  ce  sujet,  l'opinion  exprimée  par  un  habile  finan- 
cier américain,  M.  Hill,  et  rapportée  récemment  parle  Times  : 

«  Dès  que  des  capitaux  lui  seront  fournis  pour  mettre  en 
valeur  ses  ressources  naturelles,  la  Chine  offrira  à  l'indus- 
trie les  matières  premières  tirées  de  son  sol,  achetant  celles- 
ci  en  argent  pour  ses  propres  manufactures  et  les  vendant 
au  dehors  payables  en  or.  Cela  lui  permettra  ainsi,  aussi 
longtemps  que  la  population  chinoise  se  contentera  des 
faibles  prix  actuels  pour  les  matières  premières,  ou  des 
salaires  extrêmement  bas  qui  rémunèrent  aujourd'hui  la. 
main-d'œuvre,  de  produire  à  des  prix  de  moitié  inférieurs 
aux  prix  de  revient  en  Amérique.  L'industriel  chinois,  qui 
paie  en  argent  ses  ouvriers,  et  échange  ses  produits  contre 
une  somme  d'or  dont  il  peut  doubler  la  valeur,  en  la  conver- 
tissant en  argent,  possède  ainsi  un  sérieux  avantage,  que 
nous  ne  pouvons  ignorer  ». 

Ces  craintes,  qui  s'accroissent  chaque  jour  davantage  dans 
les  milieux  industriels  des  Etats-Unis,  sont  d'ailleurs  parta- 
gées par  les  manufacturiers  du  Canada. 

C'est  ainsi  que  la  «  Canadian  Manufacturer'  Association  »• 
s'est  émue  du  fléchissement  sensible  des  exportations  cana- 
diennes de  farine  et  de  bois  survenu  à  la  suite  de  la  baisse 
de  l'argent  qui  s'est  produite  l'année  dernière.  Le  bois  en 
planches,  coté  6  liv.  st.  le  mille,  revenait  en  1907  à  33  taëls  à 
Shanghaï,  mais  au  change  actuel,  il  revient  aujourd'hui  à  48 
taëls;  dans  ces  conditions,  la  plus  grande  partie  des  affaires 
a  été  détournée  du  Canada  au  profit  des  scieries  du  fleuve 
Yalou. 

Un  caractère  nouveau  du  commerce  d'importation  durant 
les  six  derniers  mois  a  été  l'arrivée  à  Seattle,  Portland  et 
San  Francisco,  de  cargaisons  importantes  de  fonte  provenant 
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de  llaukau.  Cet  article  qui,  il  y  a  deux  ans,  était  livré 
franco-bord  Hankau  à  16  taëls,  Soit  8  liv.  st.  la  tonne,  ne  re- 
vient plus  actuellement,  à  cause  du  change,  qu'à  2  liv.  st., 
et  ee  fléchissement  favoriso  naturellement  l'exportation.  La' 
ligne  de  vapeurs  «  Dollar  »  apporte  maintenant  des  charge- 
ments de  0.000  tonnes,  et  on  annonce  que  le  Japon  qui, 
l'annéo  dernière,  avant  la  baisse  de  l'argent,  achetait  à  Glas- 
cow  de  la  fonte  anglaise,  importe  en  ce  moment,  non  seule- 
ment de  la  fonte,  mais  encore  de  la  houille  et  du  coke,  da 
Hankau  et  autres  ports  chinois. 

Ces  faits  ont  attiré  vivement  l'attention  de  la  «  United 
States  Steel  Corporation  »,  qui  a  même  envisagé  le  projet 
d'établir  une  filiale  à  Hankau,  ou  dans  le  Shansi.  Le  facteur 
déterminant  sera  l'importance  plus  ou  moins  grande  de  la 
production  future  des  mines  d'argent  dans  le  Cobalt.  Or,  la 
production  argentifère  de  ce  district,  a  atteint  l'année  dernière 
presque  le  double  de  celle  de  1908,  et  on  annonce,  d'autre 
part,  qu'un  fort  courant  de  mineurs  et  de  prospecteurs  se 
porte  vers  le  district  de  Porcupine,  à  une  centaine  de  milles 
au  nord-ouest  de  Cobalt,  où  des  gisements  importants  de 
métaux  précieux  auraient  été  découverts. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
i  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  — 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  , 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).' 

Italie  3  75  %  net .  

Norvège  3  %  1888  

"ortugal  3  %   *' 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Boumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  y,  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer).. . 
Turquie  convertie  unifiée  4  %... 


EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net 


E^ts-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (rerob.  à  300  fr  ) 
Japon  5  %  (à  Londres) . .  .  . .  .  '  ' 

Mexique  5  %  intérieur. ... 


3  février 


82  4C 
102  10 

95  25 
503 

87  60 

96  50 
241 

93 

98  10 
103 

88  50 
65 

85  30 
94  90 
^9  90 

86  42 
98  75 
92  30 
94  90 


98  92  32  97 


32  96 
25 

31  75 

20  12 
29  23 
24  12 
23  62 
31  30 

52 

27  59 

29  50 

21  88 

28  47 
23  46 
26  63 
21  60 
28  21 

30  76 
23  72 


100  15 
92  10 
103  50 

222 
103  .. 
53  60 


3  03 
3  03 
3  92 

3  15 

4  07 

3  42 

4  14 
4  23 

3  1S 

4  08 
3  63 

3  38 

4  58 
3  52 
3  52 

3  75 

4  62 
3  55 

3  25 

4  21 


10  février 


25  03  4  . 
23  02  4  34 
25  87  3  87 


14  80 
20  60 
20  61 


9  =■ 
a 


98  9! 
82  10 

102  30 

95  25 
05 
88 

96  82 
238  50 

93 

99  40 

103  85 
87 

65  60 

85  40 
95 

79  95 

86  75 
99  .. 
92  60 
95  60 


100  15 
91  70 
103  40 


6  75  223  . . 
4  85  103  . . 
4  8&  I  53  60 


32  98 
32  84 

25  67 
31  75 

20  20 

29  33 
24  20 

23  38 
31 

24  85 

27  69 
29 

21  86 

28  47 
23  75 

26  63 
21  68 
28  28 

30  86 
23  90 


a 


25  03 
22  92 
25  85 

14  86 

20  60 
20  61 


3  03 
3  04 
3  92 

3  15 

4  95 

3  41 

4  13 
4  29 

3  22 

4  03 
3  62 

3  44 

4  58 
3  52 

21 
3  75 
62 
3  54 
3  24 
18 


4  .  . 
36 

3  87 

6  75 

4  85 

85 
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nh5U1iIe.marphô  monétaire'  1^  disponibilités  restent 
abondantes  ;  1  escompte  hors  banque  est  à  3  0/0 

Les  nouvelles  des  marchés  industriels  sont  tou  jours 
plus  satisfaisantes.  J 

Angleterre.  —  Le  Stock-Exchange  est  assez  mal  in- 
luencé  par  la  faiblesse  de  la  Bourse  de  New- York  Sur 
le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  toujours 
abondantes. Cependant  l'encaisse  de  la  Banque  a. légè- 
rement diminué.  1         °  ' 
Pendant  le  mois  de  janvier,  l'importation  des  mar- 
chandises a  été  de  55.921.000  liv.  st.,  contre  53.500  000 
^VQe.oSne,nh,ng  en  ja^ier  1909;  l'exportation  a  été  de 
42.950.0U0  hv.  st.,  contre  35.491.000  liv.  st. 

Autriche.  —  Les  cabinets  de  Vienne  et  de  Saint-Pé- 
tersbourg travaillent  à  un  rapprochement  austro-russe 
A  Budapest,  la  Chambre  a  été  ajournée  au  24  mars 
après  un  vote  de  méfiance  contre  le  nouveau  cabinet 
Ivhuen-Heverdary. 

La  Bourse  de  Vienne  manque  de  fermeté.  La  Dette 
publique  de  l'Empire  était  au  30  juin,  de  10.676  581  454 
couronnes. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  est 
assez  terne  ;  il  manque  de  fermeté.  Cependant  les  va- 
leurs métallurgiques  et  charbonnières  restent  assez 
bien  orientées. 

Egypte  -  Nous  reproduisons,  page  186,  une  étude 
sur  la  culture  du  coton  en  Egypte. 

Espagne.  —  Le  cabinet  Moret  a  donné  sa  démission 
Le  roi  a  chargé  M.  Canalejas,  libéral  démocrate,  de 
former  un  nouveau  ministère. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont  calmes;  sur 
le  marche  monétaire,  l'argent  est  assez  abondant 
Le  cours  du  change  évolue  autour  de  6,8  0/0. 

a  ^m}*1™-  ~  Brésil-  Dans  les  onze  premiers  mois 
de  1909  les  importations  se  sont  élevées  à  33  530  731 
livres  sterling,  et  les  exportations  à  55.845.549  liv  'st 
contre,  respectivement,  32.720.036  liv.  st.  et  39  068  127 
livres  sterling  pendant  la  même  période  de  1908. 

Canada.  —  Au  31  décembre  dernier,  la  marine  cana- 
dienne comptait  7.602  bâtiments,  jaugeant  702  324 
tonnes. 

fMs-Unis.  -lfa  1909,  la  production  de  l'anthracite 
a  ete  de  61.969.885  tonnes,  contre  64.665.014  en  1908 

La  situation  monétaire  s'est  améliorée. 

Un  projet  de  loi  a  été  déposé  à  la  Chambre  défen- 
dant a  toute  Compagnie  commerciale  ou  industrielle 
d  acquérir  ou  posséder  les  titres  d'une  autre  Com- 
pagnie. 

Mexique.  —  Pendant  l'année  fiscale  1908- 09,  la  pro- 
duction minière  du  Mexique  a  été  de  160.400  158 
piastres. 

Asie.  —  Japon.  En  1909,  les  importations  (métaux 
précieux  non  compris),  se  sont  élevées  à  394.197  018 
yens,  contre  436.257.462  en  1908;  les  exportations  se 
sont  élevées  à  413.112.356  vens,  contre  378  245  673 


FRANCE 

La  Politique.  —  Les  interpellations  jointes  au  budget  de  la  Guerre. 

Le  lundi,  7  février,  la  Chambre  a  commencé  la  dis- 
cussion d'un  certain  nombre  d'interpellations  jointes 
au  budget  du  ministère  de  la  guerre. 
..  Vn^partie  du  débat  a  P°rté  sur  l'application  de  l'ar- 
J  «■  a  la  loi  du  21  mars  1905'  relatif  à  l'attribution 
de  1  indemnité  quotidienne  de  75  centimes  allouée  aux 
familles  nécessiteuses  dont  les  enfants  appelés  sous 
les  drapeaux  sont  considérés  comme  soutiens  de  fa- 
mille. 

C'est  M.  Edouard  Néron  qui  a  interpellé  à  ce  sujet. 
Apres  avoir  reconnu  que  la  loi  était  d'une  application 
délicate,  1  interpellateur  a  rappelé  les  dispositions  crue 
voici  des  lois  de  1889  et  de  1905. 
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L'article  22  de  l'ancienne  loi  du  15  juillet  1889  stipu- 
lait qu'après  un  an  de  présence  sous  les  drapeaux,  les 
jeunes  gens  qui  remplissaient  effectivement  les  devoirs 
de  soutiens  indispensables  de  famille  pouvaient  être 
envoyés  en  congé  dans  leurs  foyers,  sur  leur  demande, 
jusqu'à  la  date  de  leur  passage  dans  la  réserve. 

La  liste  de  ces  jeunes  gens  était  présentée  par  le 
maire  au  conseil  de  revision,  avec  l'avis  motivé  du 
conseil  municipal,  et  leur  nombre  ne  pouvait  dépasser 
5  0/0  du  contingent. 

Mais  une  nouvelle  loi,  celle  de  1905,  est  intervenue, 
supprimant  les  dispenses  et  les  remplaçant  par  des  allo- 
cations en  argent.  Pour  des  raisons  budgétaires  les 
secours  ne  peuvent  être  attribués  à  toutes  les  familles 
nécessiteuses,  mais  aux  plus  méritantes,  ce  qui  rend 
l'application  de  la  loi  difficile. 

Quant  à  la  liste  des  bénéficiaires,  elle  est,  non  plus 
dressée  par  le  Conseil  de  revision,  mais  par  un  conseil 
départemental. 

L'orateur  a  critiqué  le  mode  de  répartition  des  allo- 
cations :  il  s'est  plaint  des  conditions  dans  lesquelles 
les  indemnités  avaient  été  attribuées  dans  la  région 
dont  il  est  le  représentant. 

M.  Briand,  président  du  Conseil,  lui  a  répondu  «  que 
si  les  crédits  ouverts  ne  répondaient  pas  à  toutes  les 
nécessités,  néanmoins  la  République  avait  fait  beau- 
coup dans  la  circonstance.  Si  elle  avait  fait  plus,  les 
récriminations  auraient  été  moins  nombreuses,  mais 
il  y  aurait  eu  quand  même  des  plaintes.  La  vérité  est 
qu'il  convient  d'améliorer  l'article  22  de  la  loi  du  21 
mars  1905  ». 

M.  Briand  a  ajouté  que  la  Commission  de  l'armée 
était  saisie  de  la  question  et  qu'elle  avait  déposé  son 
rapport  le  30  décembre  dernier.  Il  a  terminé  sa  replia 
que  en  promettant  de  faire  tout  ce  qui  dépendra  de  lui 
pour  que  la  proposition  de  loi  élaborée  par  la  Com- 
mission de  l'armée  soit  votée  dans  le  plus  bref  délai 
possible. 

wv  Dans  sa  séance  du  jeudi  3  février,  le  Sénat  a  prononcé 
la  prise  en  considération  de  la  proposition  de  loi  de 
M.  Etienne  Flandin  sur  les  garanties  de  la  justice  aux  colo- 
nies et  le  recrutement  de  la  magistrature  coloniale. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  do  la  discussion  sur  les 
retraites  ouvrières  (article  36.  Obligation  pour  les  fermiers, 
métayers,  cultivateurs  et  petits  patrons,  occupant  des  sala- 
riés, de  faire  les  versements  obligatoires  des  employeurs). 

La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  aune  autre  séance. 

wv  Dans  ses  séances  du  3  février,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  du  budget  des  postes  et  des  télégraphes.  Les  cha 
pitres  9  à  13  ont  été  adoptés  ainsi  que  les  chapitres  14,  15  et 
16,  17  à  19,  20  à  24,  25  à  27,  28,  29  à  31,  32  à  35,  36  à  45,  46  à 
49.  La  Chambre  a  ensuite  adopté  les  chapitres  1er  à  10  qui  se 
rapportent  à  la  Caisse  nationale  d'épargne.  La  Chambre 
s'est  ajournée  au  lendemain. 

■wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  4  février,  le  Sénat  a 
continué  la  délibération  sur  les  retraites  ouvrières.  Un 
amendement  de  M.  Touron,  relatif  à  l'article  36  et  portant  sur 
le  premier  paragraphe  de  l'amendement  de  M.  Bepmale,  a 
été  adopté  au  scrutin  public,  après  pointage,  par  167  voix 
contre  116,  sur  283  votants.  Le  Sénat  s'est  ajourné  au  jeudi 
10  février. 

wv>  Le  4  février,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé' 
la  suite  de  la  première  délibération  sur  le  projet  de  loi  ayant 
pour  objet  d'approuver  les  conventions  passées  entre  le  gou- 
verneur général  de  l'Algérie  et  la  Société  d'études  de  l'Ouenza. 

MM.  Zevaès,  Cuttoli,  Bedouce  et  Vandameont  été  entendus 
dans  la  discussion  générale. 

Une  interpellation  de  M.  Paul  Boncour,  sur  le  déboisement, 
a  été  renvoyée  après  la  discussion  du  budget. 

-wv  Dans  sa  1"  séance  du  lundi  7  février,  la  Chambre  à 
commencé  la  discussion  du  budget  de  la  Guerre  par  les  in- 
terpellations qui  y  avaient  été  jointes. 

Dans  sa  2e  séance,  sur  le  rapport  de  M.  Doumer,  rappor- 
teur général  de  la  Commission  du  budget,  la  Chambre  a 
adopté  un  projet  de  loi  autorisant  l'engagement  de  dépenses 


pour  la  participation  de  la  Franco  aux  Expositions  interna- 
tionales de  Tunis  et  de  Rome. 

wv  A  la  suite  d'un  incident  de  couloirs,  le  général  Toutée, 
chef  du  cabinet  du  ministre  de  la  Guerre,  a  été  relevé  de  ses 
fonctions . 

wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  lundi,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  d'abord  occupé  de  la  préparation  des  pro- 
jets de  loi  financiers  destinés  à  remédier  aux  conséquences 
de  l'inondation. 

En  ce  qui  concerne  les  secours,  le  Conseil,  qui  avait  déjà 
décidé  de  demander  un  second  crédit  aux  Chambres,  a  fixé 
ce  crédit  à  vingt  millions,  en  se  fondant  sur  les  évaluations 
transmises  à  l'administration. 

Ces  20  millions  seront  employés  soit  en  secours  généraux, 
soit  en  indemnités  pour  remplacement  des  objets  mobiliers 
perdus  ou  détruits. 

Le  Conseil  a  décidé  ensuite  de  présenter  au  Parlement  deux 
projets  de  loi  destinés  à  faciliter  aux  petits  commerçants  in- 
dustriels et  agriculteurs  victimes  de  l'inondation,  la  remise 
en  marche  de  leurs  entreprises  ou  exploitations. 

Le  Conseil  a  définitivement  approuvé  le  programme  de  re- 
constitution de  la  flotte  présenté  par  le  ministre  de  la  Ma- 
rine, après  consultation  du  Conseil  supérieur.  Pour  la  partie 
financière,  l'amiral  Boué  de  Lapeyrère  s'est  mis  d'accord 
avec  son  collègue  M.  Cocbery. 

wv  La  période  de  beau  temps  qui  semblait  devoir  accom- 
pagner la  décrue  de  la  Seine  jusqu'au  bout  a  malheureuse- 
ment été  de  courte  durée.  De  nouveaux  troubles  atmosphé- 
riques sont  survenus  faisant  grossir  les  rivières  et  amenant 
une  nouvelle  crue,  qui  n'atteindra  pas,  pense-t-on,  des  pro- 
portions inquiétantes.  La  cote  du  pont  de  la  Tournelle,  qui 
était  tombée  le  7  février  à  4  m.  30,est  revenue  à  4  m.  82  le  10 
février  au  matin. 

Dans  la  conférence  quotidienne  qui  se  tient  au  Ministère 
des  Travaux  publics,  il  a  été  décidé,  dès  mardi,  qu'il  y  avait 
lieu  de  prendre  de  nouvelles  dispositions  pour  le  cas  où  les 
eaux  s'élèveraient  au-dessus  de  la  cote  de  six  mètres  prévue. 

/vw  Le  mardi  8  février,  la  Chambre  a  repris  la  discus- 
sion des  interpellations  jointes  à  la  discussion  générale  du 
budget  de  la  guerre.  Un  ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été 
adopté.  Au  cours  de  la  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a 
adopté  un  projet  de  loi  autorisant  les  Caisses  régionales  de 
Crédit  maritime  à  recevoir  des  avances  de  l'Etat. 

wv  Le  mercredi  9  février,  la  Chambre  a  repris  la  dis- 
cussion générale  du  budget  de  la  guerre,  et  elle  s'est  ajour- 
née au  lendemain.  Au  cours  de  la  séance  du  matin,  M.  Aris- 
tide Briand,  président  du  Conseil,  ministre  de  l'Intérieur,  a 
donné  lecture  de  l'exposé  des  motifs  d'un  projet  de  loi  ten- 
dant à  l'ouverture  d'un  crédit  provisoire  de  20  millions  pour 
secours  aux  victimes  des  inondations  de  1910. 

wv  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  un  décret  insti- 
tuant une  Commission  chargée  de  rechercher  les  causes  des 
inondations  et  les  moyens  d'en  empêcher  le  retour,  et  nom- 
mant les  membres  de  cette  Commission.  Celle-ci  est  présidée 
par  M.  Alfred  Picard. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  15  au  21  janvier  1910  (3e  semaine) 

(En  milliers  de  francs)   


Désignation'  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Difl 
P 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.96"/ 

1.014 

971 

3.059 

2.850 

+ 

5.902 

3.297 

3.294 

9.819 

9.723 

+ 

9.535 

gr.020 

9.020 

25.090 

24  030 

+ 

513 

217 

215 

6S9 

598 

+ 

3.775 

4.933 

4.868 

14.618 

14  290 

X 

7.421 

4.513 

4. 435 

12.805 

12  248 

5.004 

4.078 

3  998 

11.976 

11.346 

+ 

3.881 

2.274 

2.158 

6.744 

6.071 

+ 

952 

192 

133 

399 

2âl 

+ 

1.654 

297 

255 

609 

559 

+ 

296 

77 

69 

219 

199 

+ 

968 

94 

87 

185 

196 

103 

23 

20 

72 

63 

+ 

209 
98 
1.060 
41 
323 
557 
630 
673 
108(1) 
50(1) 
19 

11  CD 
9 


(1)  Recettes  du  8  au  14  janvier  1910. 
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Quatorze  Siècles  d'Inondations 


Moyens  de  s'en  préserver 

L'inondation  que  Paris  et  sa  banlieue  fluviale 
viennent  de  subir  a  produit  une  vive  émotion 
on  province  et  à  l'étranger,  et  il  n'est  guère  de 
Parisien  qui  n'ait  reçu,  de  parents  ou  d'amis 
habitant  hors  la  capitale,  quelque  lettre  pu 
dépêche  lui  demandant  de  ses  nouvelles. 

C'est  qu'en  effet  la  crue  désormais  historique 
de  1910,  qui  a  atteint  à  son  point  culminant 
8  m.  58  au  Pont  de  la  Tournelle,  a  été  la  plus 
forte  qu'on  ait  eu  à  enregistrer  depuis  le 
20  février  1658,  c'est-à-dire  depuis  252  ans;  et,  en 
raison  des  troubles  atmosphériques  signalés,  or# 
pouvait  craindre  les  pires  éventualités. 

Tout  danger  a  maintenant  disparu,  la  Seine 
est  rentrée  dans  son  lit,  et  avant  trois  mois,  les 
dommages  qu'elle  a  causés  à  ses  riverains  par 
quelques  jours  de  débordement  ayant  été  répa- 
res, grâce  à  la  triple  intervention  de  l'Etat,  des 
communes  et  de  l'initiative  privée,  on  oubliera, 
comme  on  l'a  déjà  cent  fois  oublié  depuis  la  fin 
du  vT  siècle,  que  l'inondation  est  un  fléau 
coutumier  de  Paris. 

Nous  ne  croyons  pas,  en  effet,  qu'il  existe  au 
monde  une  grande  ville  plus  fréquemment 
éprouvée  par  l'inondation,  et,  pour  s'en  rendre 
compte,  il  suffit  de  parcourir  le  Mémorial  de 
Chronologie  édité  par  la  librairie  Verdière  en 
1830,  ou  mieux  encore  de  lire  le  grand  ouvrage 
en  six  volumes  publié  en  1864  par  Maurice 
Champion  sur  les  Inonda  lions  en  France  depuis 
le  VIe  siècle  jusqu'à  nos  jours,  véritable  travail 
de  bénédictin  dans  lequel  l'auteur  a  groupé  et 
résumé  tout  ce  que  les  chroniqueurs  des  siècles 
passés  ont  écrit  sur  cet  émouvant  sujet. 

La  première  inondation  de  la  Seine  dont 
l'histoire  s'occupe  est  la  crue  extraordinaire 
de  583.  survenue  au  mois  de  février  de 
la  huitième  année  du  règne  de  Childebert  II, 
petit-fils  de  Clovis.  Grégoire  de  Tours  men- 
tionne cette  crue,  pendant  laquelle  les  eaux 
du  fleuve  couvrirent  tout  l'espace  compris  entre 
la  Cité  et  la  basilique  de  Saint-Laurent,  située 
sur  l'emplacement  de  l'église  actuelle  de  ce 
nom.  Cela  signifie  que  si  la  hauteur  de  la  crue 
de  1910  avait  atteint  celle  de  583,  l'inondation 
aurait  gagné  les  abords  de  la  gare  de  l'Est,  et 
on  peut  concevoir  le  spectacle  sinistre  que  notre 
Paris  moderne  aurait  alors  présenté. 

On  suppose  qu'avant  le  sixième  siècle,  le  ré- 
gime de  la  Seine  était  beaucoup  plus  régulier 
qu'il  ne  l'est  devenu  depuis,  car  l'empereur 
Julien,  qui  habita  Lutèce  pendant  plusieurs 
années,  dit,  en  parlant  de  la  Seine,  «  qu'il  était 
rare  que  cette  rivière  se  ressentît  beaucoup  des 
pluies  de  l'hiver  et  des  sécheresses  de  Tété  »  ; 
et  l'on  doit  croire  qu'après  la  grande  crue  de  583, 
elle  resta  longtemps  tranquille,  puisqu'il  faut 
d'un  seul  bond  franchir  238  années  pour  avoir 
de  ses  nouvelles. 

* 

*  * 

Eginhard   nous  apprend  «  que  de  grandes 
pluies  firent,  en  820  et  821,  déborder  des  riviè- 


res et  la  Seine  en  particulier  »,  et  à  partir 
de  cette  époque  les  inondation^  deviennent 
fréquentes  à  Paris  :  «  Sons  Lu  y  s  le  Débon- 
naire, du  temps  d'Incliardus,  44°  évêque  de 
Paris,  —  dit  un  interpréta  tour  de  la  vie  et  des 
miracles  de  sainte  Geneviève,  —  Dieu  voulu I- 
punir  le  peuple  de  celte  ville  par  l'élément  de 
l'eau  :  il  envoya  une  telle  inondation  et  débord 
de  la  rivière  Seine  que  jamais  n'en  fust  veu  un 
tel,  de  sorte  qu'il  semblait  que  toute  la  ville 
fust  submergée  et  ne  pouvait  aller  sinon  par 
bateau.  » 

On  conservait  encore  à  cette  époque,  dans  un 
monastère  édifié  par  sainte  Geneviève,  près  de 
l'église  de  Saint-Jean,  le  lit  sur  lequel  la  pa- 
tronne de  Paris  était  morte  en  512.  Le  monas- 
tère fut  envahi  par  les  eaux  «  qui  s'estoient  là 
dedans  élevées  jusqu'à  la  moutié  du  bastiment, 
néanmoins  voguoyent  tout  autour  de  ce  lit  sans 
aucunement  le  toucher.  Le  miracle  estant  bien 
considéré,  l'evesque  avec  grande  multitude  de 
clergé  et  de  peuple,  s'en  vint  jusqu'au  dict  lieu 
et  ayant  congneu  la  vérité,  rendirent  tous  en- 
semble grandes  grâces  à  Dieu  et  à  la  Vierge,  de 
sorte  que,  depuis,  la  rivière  allant  en  dimi- 
nuant, rentra  en  ses  propres  bornes  et  limites.  » 

Maurice  Champion  fixe  cette  grande  inonda- 
tion à  l'année  834,  Inchardus  vivant  à  cette 
date  et  les  Annales  de  saint  Berlin  disant  que 
cette  année  «  Pépin,  roi  d'Aquitaine,  fut  arrêté 
sur  les  bords  de  la  Seine  par  un  grand  débor- 
dement ». 

Vithard,  historien  des  Dissensions  des  fils  de 
Louis  le  Débonnaire,  dit  qu'en  841,  Charles  le 
Chauve,  marchant  contre  son  frère  Lothaire, 
ne  put  avancer  vers  Paris,  «  le  fleuve  étant  dé- 
bordé et  l'extrême  difficulté  du  passage  jeta 
ceux  qui  désiraient  si  ardemment  le  traverser 
dans  une  grande  inquiétude  ». 

Le  moine  Abbon,  mort  à  l'abbaye  de  Saint- 
Germain-des-Prés  en  923,  raconte  dans  son 
poème  latin  du  Siège  de  Paris  par  les  Nor- 
mands, qu'en  février  et  mars  886,  une  formi- 
dable crue  de  la  Seine  débarrassa  la  ville  de  ses 
barbares  assiégeants. 

* 
*  * 

Puis,  nouveau  silence  de  223  années  ;  mais 
pendant  le  xir  siècle,  Paris  subit  quatre  gran- 
des inondations  :  1119,  1125,  1175  et  1195. 

Cette  dernière  fut  particulièrement  désastreuse 
et  Rigord  raconte  que  les  eaux  «  submergèrent 
des  villages  entiers  et  rompirent  les  ponts  de 
la  Seine.  Le  peuple  fidèle  se  mit  en  dévotions 
avec  des  gémissements,  des  larmes  et  des  sou- 
pirs, passant  les  jours  dans  les  jeûnes  et  les 
prières.  On  faisait  des  processions  pieds  nus. 
Le  roi  Philippe  lui-même  suivit  ces  processions 
comme  le  plu£  humble  de  ses  sujets  ». 

Son  palais  de  la  Cité  ayant  été  envahi  par  les 
eaux,  Philippe-Auguste  avait  dû  se  réfugier, 
avec  son  fils,  à  l'abbaye  de  Sainte-Geneviève-du- 
Mont. 

«  Au  mois  de  décembre  1206,  dit  le  même  au- 
teur, en  punition  des  péchés  des  hommes,  il  y 
eut  une  telle  inondation  que  jamais  on  n'en 
avait  vue  à  Paris  de  semblable  :  trois  arches  du 
Petit-Pont  furent  rompues  et  beaucoup  de 
maisons  renversées.  » 

Pendant  tout  le  mois  d'avril  et  jusque  vers  le 
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milieu  de  mai  1219,  des  inondations  «  couvri- 
rent les  bourgs,  les  prés,  les  bruyères,  les  vi- 
gnes et  les  moissons.  A  Paris,  les  maisons 
étaient  assiégées  par  les  eaux,  de  sorte  qu'on  ne 
pouvait  plus  y  entrer  qu'en  bateau  ». 

En  1233,  sous  le  règne  de  saint  Louis,  une 
grande  crue  menaça  Paris  «  de  telle  façon  qu'on 
fust  contrainct  avoir  recours  de  rechef  au  sou- 
verain remède  et  descendre  la  châsse  de  saincte 
Geneviève  et  la  porter  en  procession  comme  de 
coustume  ». 

Celles  de  1236  et  1242  causèrent  de  grands  ra- 
vages, mais  en  décembre  1296  Paris  et  ses  en- 
virons furent  absolument  dévastés  par  une 
inondation  terrible.  Les  eaux  furieuses  empor- 
tèrent les  deux  ponts  de  pierre  de  la  ville  avec 
les  moulins  et  les  maisons  qui  les  couvraient  et 
le  Châtelet  du  Petit-Pont,  et  pendant  près  de 
huit  jours  il  fallut  approvisionner  les  habitants 
au  moyen  de  vivres  apportés  du  dehors  par 
barques. 

A  la  suite  de  ce  désastre,  Philippe  le  Bel 
alors  régnant,  fit  élever  le  long  de  la  Seine' 
entre  les  Grands-Augustins  et  la  tour  de  Nesle' 
un  grand  mur  formant  terrasse  qui  devint  en 
1313,  le  premier  quai  de  Paris. 

Inondations  à  Paris  en  1306,  1308,  1315  mais 
les  documents  manquent  relativement  à  leur 
importance. 

«  L'an  1373,  dit  Corrozet,  le  fleuve  Seine  creut 
et  se  desborda  en  telle  manière  desmesurée  que 
par  1  espace  de  deux  .mois  on  allait  dans  Paris 
par  basteaux...  On  attachait  les  basteaux  à  la 
Croix  Hemon  au  dessus  de  la  place  Maubert  Le 
Grand  Pont  fut  rompu.  » 

* 

*  * 

Pendant  le  xve  siècle,  on  ne  compte  pas  moins 
de  neuf  grandes  inondations  :  1407  (le  Petit-Pont 
et  le  pont  Samt-Michel  sont  emportés,  ainsi  que 
plusieurs  maisons  du  Grand-Pont)  :  1414  1422 
1426,  1427  1432  (les  eaux  atteignent  l'Hôtel  dé 
Ville,  la  place  Maubert  jusqu'au  milieu  du  Mar- 
che au  pam,  tout  le  Marais,  «  de  la  porte  Saint- 
Martm  a  myvoie  SaintAntoine  »)  ;  1434  et  1496 
En  1499,  le  pont  Notre-Dame,  construit  en 
pierre  en  1413,  fut  emporté  par  la  crue,  ainsi 
que  les  60  maisons  qu'il  supportait. 

Le  xyie  siècle  compte  à  son  actif  huit  grandes 
inondations  de  la  Seine  :  1502,  1505,  1531  1547 
(le  9  décembre,  le  pont  Saint-Michel  est  em- 
porte avec  17  maisons),  1570,  1571,  1573,  1582  et 
1596  ;  plus  une  crue  de  la  Bièvre  qui  mérite 
d  être  rapportée  : 

«  Le  8  avril  1579,  dit  le  Mémorial  de  Chrono- 
logie (1830),  auquel  nous  empruntons  ces  dé- 
tails, la  petite  rivière  de  la  Bièvre,  dite  des  Go- 
behns,  sortit  inopinément  de  son  lit,  entraîna 
plusieurs  maisons  et  inonda  plusieurs  rues  de 
Pans  ;  un  grand  nombre  d'habitants  furent 
noyés  dans  leurs  demeures  ;  beaucoup  de  bétail 
périt  dans  les  étables  ;  des  moulins,  des  mai- 
sons et  de  solides  édifices  ne  purent  résister  à 
l'effort  des  eaux.  L'inondation  dura  trente  heu- 
res et  fut  appelée  le  déluge  de  Saint-Marcel.  » 

La  crue  de  1596  emporta  le  pont  aux  Meu- 
niers, situé  immédiatement  au-dessous  du  pont 
au  Change.  «  On  compte,  dit  un  chroniqueur  de 
l'époque,  qu'il  y  périt  environ  160  personnes,  la 
plupart,  à  ce  que  l'on  dit  pour  lors,  enrichis  d'u- 
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sures  et  de  voleries  au  carnage  de  la  Saint-Bar- 
thelemy  et  pendant  les  troubles  de  la  Ligue  ce 
qui  ne  les  fit  pas  beaucoup  regretter  » 

En  1608  et  1609,  des  crues  extraordinaires  dé- 
solèrent toute  la  France,  emportèrent  un  grand 
nombre  de  ponts  et  de  chaussées,  dégradèrent 
les  routes  construites  par  Sully,  rompirent  les 
digues  les  plus  solides  et  causèrent  de  grands 
dommages  à  la  région  de  Paris.  Nicolas  Pasquier 
a  considéré  ces  deux  années  désastreuses  comme 
le  «  présage  de  l'assassinat  de  Henri  IV  ». 

En  1616,  une  crue  subite  de  la  Seine  emporta 
le  pont  Samt-Michel.  En  1641,  crue  sans  acci- 
dents graves.  En  1649,  la  crue  emporte  le  pont 
des  Tuileries,  et  17  hommes  et  25  mulets  sont 
nnj  es. 

En  1651,  l'eau  de  la  Seine  déborda  dans  tou- 
tes les  rues  avoisinant  le  fleuve,  «  on  navigua  en 
bateau  depuis  la  rue  du  Mouton  jusqu'à  celle  du 
Coq  ».  La  moitié  du  pont  de  la  Tournelle  fut 
emportée  et  le  pont  au  Change  sérieusement  en- 
dommagé. 

* 

*  * 

Les  inondations  de  1649  et  1651  causèrent  de 
tels  désastres  à  Paris  que  plusieurs  assemblées 
s  y  réunirent  pour  arrêter  les  moyens  de  garan- 
tir la  capitale  contre  le  retour  de  ces  fléaux  pé- 
riodiques. 

On  y  proposa,  dit  Guy-Patin  dans  ses  Lettres,  de  dé- 
tourner la  Seine  avant  son  entrée  à  Paris  en  construi- 
sant un  canal  commencé  à  la  porte  Saint-Antoine  (près 
de  la  Bastille)  et  en  le  conduisant  par  les  portes  du  Tem- 
ple, Saint-Martin,  Saint-Denis,  Montmartre,  Saint-Hono- 
re,  jusqu'à  la  porte  de  la  Conférence,  un  peu  en  deçà  du 
cours  la  Reine  ;  d'autres  conseillèrent  d'ouvrir  un  grand 
fossé  devant  Saint-Maur,  qui  passât  à  travers  la  plaine 
Saint-Denis  et  se  vînt  décharger  dans  la  Seine  entre 
Saint-Ouen  et  Saint-Denis. 

Le  20  février  1658,  une  crue  extraordinaire  de 
la  Seine  renversa  en  partie  le  Pont-Marie  et  pré- 
cipita dans  le  fleuve  les  22  maisons  qu'il  sup- 
portait :  53  personnes  furent  noyées,  dont  2  no- 
taires. Sauvai  dit  que  les  eaux  couvrirent  la 
moitié  de  Paris  et  submergèrent  ses  environs, 
«  la  plupart  des  pauvres  seraient  morts  de  faim 
dans  leurs  maisons  sans  le  secours  de  leurs  cu- 
rés et  gens  de  bien,  qui  leur  portèrent  des  vi- 
vres ». 

Dans  son  mémoire  sur  les  inondations  de  Pa- 
ris (1764),  le  mathématicien  Déparcieux  quali- 
fie celle  de  1658  de  prodigieuse  :  l'eau  avait  en 
effet  atteint  8  m.  74  au  pont  de  la  Tournelle 
(24  centimètres  de  plus  que  le  maximum  de 
1910),  et  il  faut  tenir  compte  de  ce  fait  que  le 
sol  des  quais  et  des  rues  voisines  du  fleuve  était 
beaucoup  plus  bas  qu'il  ne  l'est  aujourd'hui. 

Tout  Bercy  et  tout  le  faubourg  Saint-Antoine  durent 
être  sous  l'eau,  et  il  dut  y  avoir  en  ces  endroits  5,  6  ou 
7  pieds  d'eau  sur  le  terrain  naturel...  Ce  fut  l'eau  de  ce 
courant  'qui,  entrant  par  1  egout  de  la  rue  Saint-Louis, 
inonda  tout  le  marché  Saint-Paul  et  la  rue  Saint-An- 
toine jusqu'à  l'église  du  Petit-Saint- Antoine,  et  entrant 
par  l'égout  de  la  rue  du  Ponceau,  elle  inonda  les  rues 
Saint-Martin  et  Saint-Deinis  jusqu'à  la  rue  des  Prê- 
cheurs, par  où  ceux  qui  connaissent  bien  le  sol  dô 
Paris  peuvent  conclure  que  les  rues  du  Temple, 
Viei'lle-du-Temple,  Montmartre  et  les  quartiers  adja- 
cents durent  de  même  être  inondés...  On  devait  aller 
en  bateau  dans  la  rue  Saint-Honoré,  depuis  la  rue  des 
Poulies  jusqu'aux  Quinze-Vingts,  et  depuis  la  rue  de 
l'Echelle  jusqu'à  la  porte  Saint-Honoré,  et  dans  pres- 
que tout  le  faubourg  de  ce  nom,  la  Ville-l'Evêque  et 
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partie  du  Roule,  où  il  y  avait  en  certains  endroits  jus 
qu'à  8 -et  10  pieds  d'eau.  (Deparcieux.) 

De  même,  sur  La  rive  gauche,  on  devait  aller 
en  bateau  «  dans  toute  la  rue  Saint-André-des- 
Arts,  dans  celle  de  l'Université  et  dans  celle  du 
Bacq,  jusqu'auprès  de  la  grille  des  Jacobins  ». 

\près  l'inondation  de  1658,  on  s'occupa  de 
nouveau  du  projet  de  canal  autour  de  Paris,  et 
Pierre  Petit,  intendant  général  des  fortifica- 
tions,  présenta  au  roi  un  mémoire  qui  en  dé- 
montrait la  nécessité  ;  mais  ce  mémoire  eut  le 
ort  des  précédents  et  pendant  le  dix-septième 
siècle  Paris  eut  à  subir  encore  huit  inondations  ■ 
1665,  1671,  1679,  1684  (le  pont  des  Tuileries  est 
emporté  le  20  février),  1690,  1693  et  1697. 

* 

*  * 

Le  dix-huitième  siècle  débute  par  une  petite 
crue  sans  importance  (1701)  ;  mais  celle  de  1709 
emporte  le  pont  de  bois  reliant  l'île  du  Palais  à 
i  île  Notre-Dame.  La  crue  de  1711  n'occasionne 
aucun  dégât  ;  celle  de  1726  coule  200  bateaux 
cnargés  de  marchandises  pour  l'approvisionne- 
ment de  Paris.  Puis  nous  arrivons  à  la  grande 
inondation  de  1740,  qui  motiva  le  Mémoire  de 
Deparcieux. 

Jf  SSïïh  âe,s  C^sfîns  était  couvert  d'eau  jusqu'à  la 
rue  Saint-Paul,  ou  l'eau  entrait  jusqu'à  la  rue  des 
Lions.  Les  eaux  remplissaient  la  rue  de  la  Mortellerie 
en  deçà  de  la  rue  Geoffroy-l'Asnier,  jusqu'à  la  place  de 
Grève.  Elles  entraient  par  la  rue  du  Mouton  jusqu'à  la 
rue  de  la  _  Tisserandene  ;  les  rues  Jean-de-l'Espine,  de 
la  Vannerie  et  de  la  Tannerie  étaient  envahies  jusqu'à 
Iv^t  d£  ™»  Potier.  Il  y  avait  plus  de  huit  pieds 
d  eau  au  bout  de  la  rue  de  la  Mortellerie.  Auprès  du  grand 
M^!^Sla£-vî.ere  detoordait  sur  le  pavé  du  quai  de  la 
-\iegissene.  Si  leau  eut  encore  augmenté  d'un  pied  et 

^umit  S1011*0  de  la  Place  du  Palais-Royal 
au  delà  de  la  rue  Sainte-Nicaise.  Quant  à  la  rive  gau- 
çne,  1  inondation  noye  tout  le  terrain  entre  la  Salpê- 
tnere  et  la  porte  Saint-Bernard.  L'eau  s'étendait  jus- 
qu  au  bas  de  la  rue  de  la  Montagne-Sainte-Geneviève 
Le  quartier  de  la  Grenouillère  et  le  Palais-Bourbon  se" 
ressentent  de  1  inondation  ;  au-dessous  du  Pont-Roval 
l'inondation  s'étend  dans  le  faubourg  Saint-Germain,' 
les  rues  de  Bourbon,  de  Verneuil,  de  l'Université  Saint- 
Domingue  ;  l'eau  entrait  dans  l'allée  conduisant  au 
couvent  de  Bellechasse.  Le  Palais-Bourbon  était  entiè- 
rement environne. 

Nouvelles  inondations  en  1751  et  en  1764  ; 
ce!Jf  de  1784  fut  désastreuse,  «  une  débâcle  for- 
midable et  une  chute  de  neige  abondante  s'y 
joignirent  :  pour  la  première  fois,  la  bienveil- 
lance publique  aide  les  malheureux,  la  charité 
privée  se  cotise  ».  (Maurice  Champion.) 

Entre  1789  et  1793,  la  Seine  menace  chaque 

arr^nnSesrnverains-  Crues  de  débâcle  en  1795 
et  179J  ;  le  2  février  de  cette  dernière  année,  la 
Seine  monte  à  7  m.  50  et  couvre  la  moitié  du 
quai  du  Louvre,  le  Port  au  blé,  la  place  de 
Grève  et  les  rues  Saint-Florentin  et  Saint-Ho- 
nore.  «  La  route  de  Versailles  est  coupée,  les 
Champs-Elysées  sont  inondés,  et  les  blanchis- 
seuses, ne  pouvant  plus  aborder  les  bateaux- 
avoirs,  s  installent  sous  les  arbres  pour  y  laver 
leur  lmge.  »  1  J 

La  première  inondation  du  xixe  siècle  eut  lieu 
que1  celle  de  1740*  ^  presque  aussi  désastreuse 
L'eau,  dit  Maurice  Champion,  se  répandait  dans  de 

versité,  1  m.  25  au  coin  du  quai  d'Orsay  et  du  Ohamp- 
de-Mars.  Par  les  egouts,  les  eaux  envahirait  le  fau- 
bourg Saint-Honoré,  la  rue  Marigny 'la S  Neuve  du- 


Golysée,  la  rue  Verte,  la  rue  de  la  Ville-rFvrmio 
la  rue  do  la  Pologne  (partie  do  la  rue  de 'a/ 
cade  comprise  entre  la  rue  Neuve-l-s-M,,  1  u,  i  s  <  t  lâ 

UlUustration  du  29  janvier  dernier  a  publié 
un  plan  de  1  inondation  de  1802,  qui  correspond 
exactement  à  cette  description.  ^punu 

L?  ?  m,ar^ 1807'  la  Seine  s'élève  à  6  m.  70  au 
pont  de  la  Tournelle  et  inonde  plusieurs  quar- 
tiers de  Pans  :  sur  la  rive  droite,  elle  couvre 
les  quais  de  la  Râpée  et  de  Saint-Paul,  les  rues 
Traversiez  du  Chemin-Vert,  du  Paubourg-du- 
Roule,  de  l'Arcade,  de  la  Pépinière  ;  et,  sur  la 
rive  gauche  le  quai  Saint-Bernard,  le  quartier 
de  1  Hôpital  le  faubourg  Saint-Germain,  les 
quartiers  du  Gros-Caillou,  de  Grenelle  etc 

Légères  crues  en  1809,  1811  et  1816'  Le 
Ici  mars  1817,  avec  un  niveau  de '6  m.  30  au 
pont  de  la  Tournelle,  l'inondation  envahit  les 
quartiers  de  l'Hôtel-de- Ville  et  du  Louvre  une 
partie  du  faubourg  Saint-Germain,  l'Esplanade 
des  Invalides,  le  Gros-Caillou,  les  Champs-Ely- 
sées et  le  quartier  de  la  Pépinière 

En  1819  et  1820  l'eau  atteint  5  m.  70  au  pont 
de  la  Tournelle  et  menace  les  quartiers  avoisi- 
nant  le  neuve. 

En  1827,  M.  Cordier,  inspecteur  général  des 
ponts  et  chaussées,  reprenant  la  question,  si  sou- 
vent abordée  mais  jamais  résolue,  de  la  défense 
de  Pans  contre  les  inondations,  propose  la  cons- 
truction d  un  canal  de  dérivation  allant  de  la 
plaine  d  Ivry  à  Grenelle  :  son  projet  va  rejoin- 
dre les  précédents  dans  les  cartons  à  triple  fond 
des  Travaux  publics. 

Nouvelles  crues  en  1830  et  1836  :  celle-ci  s'é- 
lève a  6  m.  40  au  pont  de  la  Tournelle  et  l'eau 
inonde  le  quai  de  Billy,  le  quai  d'Orsay,  les  rues 
de  Bellechasse  et  de  Poitiers,  le  Palais-Bourbon 
t  PféfeÇture  de  police,  le  Palais  de  justice,  lè 
Jardin  des  Plantes,  les  quais  de  la  Râpée,  de 
Bercy,  d'Austerlitz,  la  place  de  l'Hôtel-de-Ville 
etc.,  etc.  ' 

Nous   citerons   encore   les   crues    de  1844 
5  m.  97),  de  1850  (6  m.  05),  de  1854  (5  m.  601 
de  1861  (5  m.  60),  de  1866  (5  m.  41),  de  1872 
(6  m.  10). 

La  grande  .crue  de  1876  atteignit  7  m.  30  au 
Pont  Royal  ;  elle  occasionna  de  très  sérieux  dé- 
gâts en  amont  et  en  aval  de  Paris  et  divers 
quartiers  de  la  capitale  furent  inondés  comme 
en  1836  et  1802. 

Le  savant  ingénieur  E.  Belgrand,  que  le  ba- 
ron Haussmann,  qui  se  connaissait  en  hommes, 
avait  fait  nommer,  dès  l'année  1854,  directeur 
des  travaux  hydraulique  de  la  Seine,  et  à  qui 
Pans  doit  ses  principales  adductions  d'eau  po- 
table, le  tout-à-l 'égout  et  tant  d'utiles  travaux 
d'assainissement,  calcula  qu'au  point  culminant 
de  la  crue  de  1876  (17  mars),  la  Seine  roulait 
sous  les  ponts  de  Paris  plus  de  1.650  mètres 
cubes  d'eau  à  la  seconde. 

Pour  en  finir  avec  le  xixe  siècle,  rappelons  en- 
fin les  crues  de  1882  (6  m.  84)  et  celle  de  1883 
(7  m.  05),  qui  n'ont  pas  laissé  de  trop  cuisants 
souvenirs. 


* 

*  * 


Voilà  donc  près  de  quatorze  siècles  que  Paris 
souffre  des  inondations  de  la  Seine  et  près  de 
trois  siècles  qu'on  agite  la  question  de  "le  pré- 
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server  contre  ce  fléau  périodique.  La  crue  de 
1910,  qui  n'a  été  dépassée  —  depuis  qu'on  relève 
régulièrement  le  niveau  des  eaux  à  Paris  —  qu? 
par  la  crue  extraordinaire  de  1658,  a  vivement 
inquiété  l'opinion  publique,  car  on  s'est  facile- 
ment rendu  compte  que  les  dommages  matériels 
et  les  troubles  de  toute  nature  qu'elle  occasion- 
nera aux  riverains  du  fleuve  et  à  l'ensemble  de 
la  population  de  Paris  et  de  sa  banlieue  flu- 
viale seront  infiniment  plus  graves  que  ceux 
des  crues  les. plus  désastreuses  des  siècles  pas- 
sés. 

Bien  avant  la  crue  de  1876,  Belgrand  avait, 
dans  plusieurs  mémoires  remarquables,  indi- 
qué les  moyens  pratiques  de  préserver  Paris 
contre  l'inondation,  et  ceux  qui  voudront  se 
donner  la  peine  de  lire  l'excellent  ouvrage  qu'il 
publia  en  1873  {La  Seine  —  études  hydrauliques 
—  régime  de  la  pluie,  des  sources,  des  eaux 
courantes  )  seront  frappés  de  la  justesse  de  ses 
observations.  Mais  Belgrand  est  mort  en  1878 
et  nous  verrons  plus  tard  que  le  plan  de  dé- 
fense qu'il  avait  commencé  à  exécuter  n'a  pas 
été  achevé  par  ses  successeurs...  ;  l'on  peut 
même  ajouter  que  si  la  crue  extraordinaire  de 
1910  a  été  un  moment  dangereuse,  pour  Paris, 
c'est  surtout  parce  que  les  principes  qu'il  préco- 
nisait ont  été  gravement  transgressés. 

Le  Gouvernement  a  évidemment  compris 
qu'il  fallait  faire  quelque  chose  et  il  a  décidé  la 
nomination  d'une  Commission  extra-parlemen- 
taire ayant  notamment  pour  mission  «  de  re- 
chercher les  causes  de  l'inondation  ainsi  que  le 
moyen  d'en  éviter  le  retour,  d'étudier  les  condi- 
tions de  soudaineté  dans  lesquelles  elle  s'est 
produite,  d'examiner  les  points  faibles  des  tra- 
vaux publics  qui  ont  cédé  sous  la  pression  des 
eaux  et  d'indiquer  les  améliorations  qu'il  con- 
.  vient  d'y  apporter  ». 

Le  point  essentiel  de  ce  programme,  peut-être 
un  peu  trop  vaste,  le  seul  d'ailleurs  qui  intéresse 
véritablement  le  public,  c'est  la  recherche  du 
moyen  -pratique  d'éviter  le  retour  des  inonda- 
tions, non  seulement  pour  Paris,  mais  aussi 
pour  ces  magnifiques  localités  qui  se  sont  créées 
en  amont  et  en  aval  de  l'antique  Cité,  dans  un 
rayon  de  10  à  15  "kilomètres,  et  qui  font  aujour- 
d'hui incontestablement  partie  de  la  capitale. 

La  Commission  aura  à  sa  disposition  des  élé- 
ments techniques  et  administratifs  qui  lui  per- 
mettront d'aboutir  rapidement...  et  comme  il 
est  toujours  bon  d'espérer,  espérons  que  nos 
arrière-petits-fils  n'auront  pas  à  continuer,  pour 
le  xxe  siècle  et  les  suivants,  la  lamentable  his- 
toire des  débordements  de  la  Seine  que  nous 
venons  de  résumer  pour  les  siècles  passés. 
(4  suivre.)  Edmond  Théry. 


L'Assurance  contre  l'Incendie  en  Allemagne 

{Suite  et  fin)  (1) 


Les  plus  anciennes  associations  privées  d'assurance 
contre  l'incendie  en  Allemagne  ont  été  créées  dans  la 
seconde  moitié  du  xvme  siècle,  mais  elles  n'ont  pas 
duré  longtemps.  L'assurance  immobilière  était  dans 
les  mains  des  caisses  publiques  :  l'industrie  privée 


(1)  V.  Economiste  Européen  n°  943. 


était  limitée  à  L'assurance  du  contenu  des  immeubles. 

11  fallut  luttèr  contre  des  préjugés  et  des  préventions  : 
on  redouta  les  tentatives  des  gens  peu  scrupuleux, —  qui 
auraient  conclu  des  contrats  portant  sur  des  valeurs 
exagérées  dans  le  dessein  de  s'enrichir,  en  cas  de  si- 
nistre, —  on  craignit  l'ingérence  de  l'Etat.  Mais  avec 
le  développement  de  la  richesse,  avec  l'accumulation 
de  marchandises  représentant  des  sommes  considéra- 
bles, avec  l'installation  d'ateliers  remplis  de  machines, 
le  besoin  de  se  garantir  contre  les  pertes  devint  si 
grand  que  l'organe  nécessaire  se  créa.  Ce  furent  les 
Compagnies  anglaises  qui  apparurent  les  premières  à 
Hambourg,  pour  se  charger  de  couvrir  les  risques 
d'incendie  :  le  Phénix,  de  Londres,  ouvrit  en  1786  une 
succursale  qui  eut  des  agents  sur  les  principales  places. 
En  1812,  la  «  Berlinische  Feuerversicherungsanstalt  », 
en  1821  la  «  Gothaer  Bank  »  (fondée  sur  le  programme 
d'Arnoldi)  pratiquèrent  l'assurance  des  biens  meubles 
contre  l'incendie.  Le  grand  incendie  de  Hambourg 
(1842)  détruisit  1.749  maisons  habitées  par  19.995  per- 
sonnes ;  la  Gencralfeuerkasse  eut  à  supporter  une  perte 
de  37  millions  krt.  m.  ;  afin  de  se  procurer  le  montant 
nécessaire,  l'Etat  hambourgeois  émit  un  emprunt 
amortissable.  Cet  incendie  fut  préjudiciable  à  beau- 
coup de  Compagnies  qui  ne  purent  payer  que  50  ou 
60  0/0  des  sommes  assurées.  La  leçon  ne  fut  pas  perdue  : 
on  prit  l'habitude  de  contracter  des  réassurances  et 
d'augmenter  les  réserves. 

Avec  le  développement  que  prirent  les  Compagnies 
privées  surgit  la  nécessité  pour  elles  de  se  protéger 
par  des  ententes,  par  des  tarifs  uniformes  contre  la 
concurrence  qu'elles  avaient  commencé  à  se  faire.  On 
rencontre  donc  des  groupements  professionnels,  de  vé- 
ritables cartels  régionaux,  et  une  entente  générale  pour 
fixer  le  tarif  minimum  (1900).  Il  ne  faut  pas  croire  que 
la  clientèle  des  Compagnies  soit  très  satisfaite  de  ce 
groupement,  mais  elle  est  à  peu  près  impuissante. 

En  1907,  32  Compagnies  allemandes  d'assurances 
avaient  en  cours  8.043.486  contrats,  représentant  une 
somme  de  91.5  milliards  de  marks  (115  milliards  de 
francs  ,  en  outre,  elles  avaient  accepté  10.5  milliards 
de  réassurances,  soit  102  milliards  de  marks.  Elles 
avaient  procédé  d'autre  part  à  des  cessions  de  risques 
et  conservé  pour  leur  compte  64  milliards  (80  milliards 
de  francs).  Les  assurances  couvrant  des  risques  situés 
en  Allemagne  (8.C24.460  contrats)  s'élevaient  à  85.5 
milliards  de  marks  (107  milliards  de  francs)  soit  sur 
mille  marks  d'assurances,  846  marks  s'appliquaient  à 
des  risques  allemands.  Les  primes  encaissées  s'éle- 
vaient à  131. C  millions  de  marks,  dont  30.7  millions 
d'affaires  conclues  à  l'étranger,  31.8  millions  de  réas- 
surances étrangères,  3  millions  de  réassurances  indigè- 
nes. Le  solde  net  des  primes  et  des  recettes  diverses 
d'exploitation  s'élevait  à  117  millions  de  marks.  Les 
recettes  provenant  du  portefeuille  ont  été  de  7.5  mil- 
lions. N 

26  Compagnies  étrangères  travaillent  en  Allemagne  : 
en  1907,  elles  avaient  1.521.037  polices  en  cours,  pour 

12  milliards  de  marks  ;  six  d'entre  elles  avaient  un 
chiffre  supérieur  à  un  demi-milliard.  Les  Compagnies 
allemandes  ont  des  affaires  dans  les  principaux  pays 
étrangers. 

27  Coirpagnies  allemandes  ont  distribué  pour  1907- 
1908  en  dividendes  10.3  millions  de  marks.  Sur  100 
milliards  de  marks  assurés,  cela  représente  10  pf.  par 
mille  marks  assurés,  et  encore  dans  ces  iO  pf.,  il  entre 
les  intérêts  des  valeurs  appartenant  aux  Compagnies, 
des  réserves,  les  bénéfices  faits  à  l'étranger.  On  ne  sau- 
rait dire  que  c'est  exagéré  et  l'on  pourrait  difficilement 
demander  une  réduction  des  primes:  il  n'y  a  pas  non 
plus  de  quoi  tenter  l'Etat  ni  l'inciter  à  nationaliser 
l'assurance  contre  l'incendie  (1)  dans  un  but  fiscal'. 

Dans  la  chasse  aux  nouveaux  impôts,  à  laquelle 
gouvernement  et  Reichstag  se  sont  livrés  en  1908  et  en 


(1)  Les  Compagnies  privées  ont  104  milliards  de  marks 
d'assurances,  les  corporations  publiques  70  milliards,  les 
mutuelles  14  milliards. 
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1909,  il  a  surgi  l'idée  d'asseoir  une  taxe  complémen- 
taire de  la  fortune  sur  l'assurance  contre  l'incendie  et 
de  frapper  les  quittances  des  polices  d'un  droit  ad  va- 
lorem de  0  25  par  mille. 

On  croyait  posséder  dans  les  déclarations  des  as- 
surée les  éléments  d'un  cadastre  suffisant.  Etant 
donnée  une  valeur  globalo  de  200  milliards  de  marks 
(250  milliards  de  francs),  dont  on  déduisait  les  polices 
inférieures  à  5.O0O  marks  (G. 250  fr.),  il  restait  140  mil- 
liards de  marks  (175  milliards  de  francs)  qui  auraient 
rendu  au  budget  de  l'Empire  35  millions  de  marks 
(43.750.000  fr.).  Des  objections  très  fortes  ont  fait 
écarter  la  taxe  projetée  :  tout  d'abord,  l'assurance 
contre  l'incendie  couvre  l'actif  et  le  passif  ;  débiteur 
et  créancier  s'entendent  presque  toujours  pour  que  la 
propriété  du  débiteur  soit  garantie  par  une  assurance  ; 
les  industriels  ont  soin  d'assurer  leur  outillage,  même 
s'ils  ont  des  dettes  ;  la  somme  assurée  ne  représente 
pas  un  actif  net.  Pour  les  gens  riches,  l'assurance  les 
dédommagera,  le  cas  échéant,  d'une  perte  qu'ils  peu- 
vent supporter  sans  être  ruinés  ;  ils  seront  eux-mêmes 
leurs  propres  assureurs,  principalement  dans  les  villes 
où  la  lutte  contre  le  feu  est  bien  organisée.  La  taxe 
projetée  risquait  d'atteindre  le  contribuable  à  l'inverse 
de  ses  facultés. 

L'industrie  de  l'assurance  semble  lucrative,  simple 
à  organiser  ;  elle  exige  l'intervention  d'un  grand 
nombre  d'agents  locaux,  d'inspecteurs,  d'experts  véri- 
ficateurs, qu'il  devrait  être  aisé  d'embrigader  et  de 
transformer  en  fonctionnaires  ;  le  nombre  des  compa- 
gnies par  actions  et  des  mutuelles  est  assez  restreint  : 
il  devait  donc  être  facile  de  créer  un  monopole  d'Etat. 
Et,  cependant,  dans  le  pays  par  excellence  des  assu- 
rances organisées  par  l'Etat,  en  Allemagne,  le  gouver- 
nement est  hostile  à  cette  conception,  tout  comme  la 
très  grande  majorité  de  la  nation. 

Ce  n'est  pas  que  l'idée  de  la  nationalisation  ou  de  la 
inunicipalisation  des  assurances  contre  l'incendie  n'ait 
compté  beaucoup  de  défenseurs  en  Allemagne;  une 
circulaire-du  prince  de  Bismarck,  datée  du  4  août  1879, 
sur  la  nécessité  de  soumettre  les  assurances  à  la  légis- 
lation d'Empire,  donna  un  nouvel  élan  à  la  discussion 
entre  les  partisans  de  la  liberté  économique  et  les  par- 
tisans de  l'étatisme.  Les  corporations  anciennes  pri- 
rent une  part  active  dans  l'agitation  contre  les  compa- 
gnies privées,  qui  réussirent  à  surmonter  le  danger. 
Aujourd'hui  le  danger  semble  complètement  écarté  :  le 
secrétaire  d'Etat  du  Trésor,  dans  la  commission  des 
finances  du  Reichstag,  a  déclaré,  le  25  juin  1909,  que 
«  plus  on  s'est  occupé  de  l'idée  de  la  nationalisation 
des  assurances  contre  l'incendie,  plus  les  objections 
politiques,  sociales,  économiques  et  techniques  se  sont 
accentuées  ». 

Arthur  Rafi-axovich. 


SOCIÉTÉ  INDUSTRIELLE  DES  TÉLÉPHONES 


L'exercice  1908-1909  de  la  Société  Industrielle  des 
Téléphones  a  accusé,  comme  bénéfices  nets,  une  aug- 
mentation appréciable  sur  l'exercice  antérieur.  Depuis 
1906-1907,  l'amélioration  se  poursuit  donc  d'une  ma- 
nière soutenue. 

Le  bilan  arrêté  au  30  juin  1909  se  compare  ainsi  avec 
le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin  

1908 

Actif  (En  francs) 

Appareils  électriques   l  531.69»'.  85 

<:àbies   4'.303.588  91 

Chaussures   975.800  78 

Caoutchouc   3.295.793  85 

Sous  marins   1.560.526  87- 

Appareils  de,luDatère    806.726  07 

Navire  François- Arago   965.000  » 

Brevets  •. .  » 

Participations  industrielles. . .       244.408  » 


1909 


1.433.591  55 
4.218.010  50 
1.067.166  07 
3.184.922  20 
1.531.030  86 
774.404  93 
900.000  .. 

1  .. 
283.537  15 


(lin  francs) 

Caisse  et  disponibilités   3.233.05')  68  8.154.418  21 

Compté^  débiteurs   8.484.823  86  8.606.401  2x 

Marchandises   11.890.482  81  11.861.998  18 

Prime  do  remboursement   1.097.281  04  1.068.780  99 

Loyers  d'avance   20.325    »  ,      20.60U  » 

~32.859.474  16  ~~.090.8<l7  ~j 

Passif 

Capital  social  (60.000  actions 

de  300  fr.)   18.000.000    «  18.000.000  » 

Réserve  légale   672.547  25  725.735  41 

Obligations  4  0/0 eu  circulation 

(1895-1914)   8.814.000   »  8.701.000  » 

Comptes  créditeurs   1.374. 332  49  2.539.232  59 

Acomptes  sur  commandes.  .". .  1.852.504  15  1.395.183  39 

Effets  à  payer.   31 .012  03  122.147  37 

Coupons  à  payer   202.722  06  195.689  63 

Obligations  amorties  restant  à 

rembourser   71.500   »  70.000 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices   1.778.723  17  1.884.731  81 

Report  précédent   62.133  01  66.089  47 

32.859.474  16  33.699.807  87 


Les  bénéfices  mentionnés  dans  les  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices  

1907-08  1908-09 
Produits  (En  francs) 

Bénéfice  brut   2.716.273  55   2.793.977  33 

Participations  industrielles   15.938  39       26.183  44 

Intérêts  sur  comptes  courants  et 
divers   64.376  52       78. 524  08 

Total  des  produits   2.796.^88  46  2.898.684  85 

Charges 

Frais  généraux   613.536  41  612.887  39 

Intérêts  des  obligations   355.810    »  351.440  » 

Abonnement  au  timbre   10.137  64  16.072  60 

Amortissement  de  la  prime  de 

remboursement   32  381  24  33.553  05 

Bénéfices  de  l'exercice   1.778.723  17  1.884.731  81 

Sommes  égales   2.796  588  46   2.898.684  85 

En  ajoutant  aux  soldes  ci-dessus  les  reports  des 
exercices  précédents,  on  obtient,  comme  bénéfices 
disponibles  : 

Exercices 


1907-1908 


1908-1909 


Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent. 

Soldes  disponibles  


(En  francs) 
1.778.723  17   1.884.731  81 
62.133  01        66.089  17 


1.840.856  18   1.950.821  28 


Ces  soldes  disponibles  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 
1907-1908  1908-190'.» 

Répartition  (En  francs) 

Amortissement   915.000   »  850.000  ». 

Réserve  légale   53.186  16  51.736  59 

Dividende.   990.000    »  990  000  » 

Conseil  d'administration   11.053  70  8.299  52 

Direction,  personnel   5.526  85  4.149  76 

Report  à  nouveau   66.089  47  46.635  41 

1.840.856  18   1.950.821  28 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  16  fr.  50  par  action  de 
300  fr.  nominal,  comme  pour  les  deux  exercices  précé 
dents.  Pour  les  dix  dernières  années  écoulées,  la  situa- 
tion de  la  Société  Industrielle  des  Téléphones  se  trouve 
résumée  dans  le  tableau  suivant  : 
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Divi- 


juu  nu  u.  et;  fa 

Amor- 

dendepar 

bruts 

nets 

tissements 

action 

(Un  Irancs) 

■ 

— 

3.M7.434" 

2.742.986 

1.540.000 

18  » 

3.749.191 

2.722.733 

1.540.000 

18  » 

2.274.915 

1.173.558 

440.000 

12  » 

2.387.375 

1.300.507 

570.000 

12  » 

3.040.169 

1.843.981 

770.000 

16  50 

3.363.746 

2.125.758 

900.000 

18  » 

2.416.713 

1.502.437 

610.000 

15  » 

2.649.758 

1.729.491 

645.000 

16  50 

2.716.273 

1.778.723 

715.000 

16  50 

2.793.977 

1.884.731 

850.000 

16  50 

Exercices 


1899-  1900. . 

1900-  1901.. 

1901-  1902. . 

1902-  1903. . 

1903-  1904.. 

1904-  1905.. 

1905-  1906. . 

1906-  1907. . 

1907-  1908.. 

1908-  1909.. 


A  tout  bien  considérer,  la  répartion  aux  actionnaires 
aurait  pu  être,  pour  1908-1909,  un  peu  supérieure  au 
montant  fixé;  mais  le  conseil  d'administration  a  con- 
sidéré comme  préférable,  pour  les  intérêts  sociaux,  de 
doter  d'un  amortissement  plus  large  l'usine  de  Calais 
et  le  navire  François- Arago. 

Au  reste,  la  nouvelle  amélioration  signalée  pour 
l'exercice  1908-1909,  n'a  pas  été  due  au  chiffre  des  af- 
faires limité  par  l'état  du  marché,  mais  plutôt  au  soin 
apporté  par  les  agents  commerciaux  de  la  Société  dans 
le  choix  des  commandes,  et  aussi  aux  efforts  persis- 
tants de  son  personnel  technique  pour  diminuer  les 
prix  de  revient. 

En  somme,  toutes  les  branches  de  l'industrie  de  la 
Société  ont  été  maintenues  en  bonne  activité, à  l'excep- 
tion des  câbles  sous-marins.  Et  il  convient  de  noter  ici 
que  la  seule  préoccupation  de  cette  entreprise  est  l'inac- 
tion de  son  usine  de  câbles  sous-marins  et  de  son 
navire  de  pose.  Cette  situation,  déjà  signalée  précé- 
demment à  diverses  reprises,  ne  s'est  pas  modifiée. 
Depuis  plusieurs  années,  la  France  a  cessé  d'accroître 
son  réseau  télégraphique.  Les  quelques  commandes 
qui  ont  été  faites  pendant  le  dernier  exercice  ne  se 
rapportaient  qu'à  la  réparation  de  câbles  en  service,  et 
elles  ont  été  données  à  l'industrie  étrangère  qui,  lar- 
gement alimentée,  a  pu  accepter  des  prix  qui  auraient 
constitué  la  Société  Industrielle  des  Téléphones  en 
perte.  C'est  ainsi  que  le  sinistre  survenu  au  poste  de 
téléphones  Gutenberg  avait  semblé  tout  d'abord  devoir 
lui  rapporter  un  certain  nombre  de  commandes  de 
multiples.  Or,  cette  supposition  ne  s'est  pas  réalisée. 
Ces  commandes  ont  été  concédées  aux  usines  qui 
avaient  fait  les  premières  installations,  et  accordées 
aux  usines  étrangères  dans  des  conditions  de  prix 
contre  lesquelles  il  était  impossible  aux  établissements 
français  de  lutter.  Il  n'y  a  en  effet  rien  à  faire,  a  dit  à 
ce  propos  le  président  dit  conseil  d'administration, 
quand  on  voit  les  administrations  gouvernementales 
confier  la  fabrication  de  multiples  à  un  prix  présen- 
tant, avec  ceux  des  usines  françaises,  un  écart  de  25  à 
30  0/0.  Quant  à  la  raison  d'une  telle  différence,  elle 
réside  entière  dans  le  prix  de  la  main-d'œuvre.  En 
France,  les  ouvriers  réclament  des  salaires  toujours 
croissants  et  quelquefois  abusifs,  alors  qu'en  Suède, 
par  exemple,  la  main-d'œuvre  est  moitié  moins  cher 
qu'ici.  Les  fabricants  étrangers  peuvent  donc  lutter 
avantageusement. 

Dar?s  son  rapport,  le  conseil  d'administration  a  an- 
noncé que  l'exercice  1909-1910  en  cours  se  présentait 
sous  un  jour  assez  favorable,  bien  que  la  hausse  ex- 
traordinaire du  caoutchouc,  ne  pouvant  être  compensée 
par  une  augmentation  correspondante  du  prix  de  vente 
des  objets  manufacturés,  laissait  présager  une  période 
assez  difficile.  Quant  à  l'instance  introduite  contre  la 
Société  par  une  autre  entreprise,  et  qui  a  trait  à  une 
forme  de  chaussures  qui  a  une  marque  de  fabrique 
portant  un  nom  spécial,  le  conseil  d'administration  y 
a  répondu  par  une  demande  reconventionnelle  en  con- 
currence, et  ses  conseils  lui  ont  assuré  qu'il  avait  peu 
de  chances  de  perdre  son  procès. 

Ajoutons  encore  que  si,  dans  ses  usines  de  Bezons, 
de  la  rue  du  Théâtre,  de  la  rde  des  Entrepreneurs,  de 
Levallois,  la  Société  a  eu  à  se  ressentir  des  inonda- 
tions, il  résulterait,  des  renseignements  fournis,  que 


les  degats  seront  vite  réparés,  et  que,  bien  que  les 
pertes  fussent  importantes,  il  serait  excessif  de  les 
qualifier  de  désastre.  D'autre  part,  on  pourrait  espérer 
de  nouvelles  commandes  pour  la  réfection  des  aima- 
reils  téléphoniques  et  autres. 

A.  Lechenet. 
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Le  Conflit  des  Doctrines  1) 

Les  économistes  sont  loin  d  être  d'accord  sur  les  questions 
sociales,  que  chacun  d'eux  étudie  avec  tant  d'ardeur  depuis 
plus  d'un  siècle.  Cependant  l'on  peut  ramener  leurs  opinions 
à  un  certain  nombre  de  tendances  générales,  de  doctrines, 
d'  «  écoles  ».  On  estime  ordinairement  qu'il  en  existe  quatre 
principales  :  l'école  libérale,  l'école  de  l'intervention,  le  socia- 
lisme et  le  syndicalisme.  Chacune  d'elles  est  séparée  des  au- 
tres par  un  fossé  profond,  et  il  importe,  lorsque  l'on  veut 
aborder  l'étude  des  problèmes  sociaux, de  connaître  les  carac- 
téristiques de  ces  quatre  tendances. 

Aussi  le  livre  que  M.  Charles  Brouilhet,  Professeur  d'éco- 
nomie politique  à  la  Faculté  de  Droit  de  Lyon,  vient  de  faire 
paraître  sur  cette  matière  offre- t-il  le  plus  haut  intérêt. 
L'auteur  s'est  efforcé  de  dégager,  en  quelques  pages  subs- 
tantielles, les  principales  théories  de  chacune  des  écoles  que 
nous  venons  de  citer,  et  de  montrer  en  quoi  elles  se  différen- 
cieat  les  unes  des  autres.  Il  l'a  fait  avec  une  impartialité 
vraiment  louable  et  une  conscience  scrupuleuse,  qui  donnent 
à  son  ouvrage  un  caractère  scientifique  indéniable. 

Avant  d'aborder  l'examen  des  quatre  doctrines  qu'il  a  étu- 
diées dans  son  travail,  M.  Brouilhet  dégage  leur  pensée 
philosophique  et  leur  nature  juridique,  montrant  comment 
chacune  d'elles  aspire  à  commander  à  l'évolution  du  droit,  et 
indiquant  que,  selon  lui,  leur  conflit  ne  parait  pas  près  de 
finir,  car  elles  correspondent  à  des  intérêts,  à  des  passions 
et  à  des  espérances.  C'est  l'état  actuel  de  cette  lutte  que  le 
savant  Professeur  a  cherché  à  mettre  en  lumière  :  il  nous 
semble  y  avoir  parfaitement  réussi. 


Informations  Économipes  et  Financières 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  hier,  le  rendement  des  impôts  indirects  et 
monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  janvier  1910.  Ce 
rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  280.541.500  fr., 
soit  en  plus-value  de  recouvrement  de  1.396.800  fr. 

Dillércnces 
par  rapport  aux 

évaluations 
pour  le  mois 

(En  francs) 

Enregistrement   —  4.337.00G 

Produits  du  timbre   -f-  S68.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +  390.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +      1 . 280 . 000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   —  2.121.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   -\-  3.6G9.100 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —  91.000 

Sels   +  106.000 

Sucres   -f  847.300 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  784.400 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  <  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 

(1)  Le  Conflit  des  Doctrines  dans  l'Economie  politique 
contemporaine,  un  volume  in-16°  par  Charles  Brouilhet, 
Professeur  d'économie  politique  à  la  Faculté  de  Droit  de 
Lyon,  Félix  Alcan,  éditeur:  prix  :  3  fr.  50. 
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cettea  exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  janvier,  de  8.697.600  francs,  en  di- 
minution de  1.105.900 fr.  sur  les  évaluations  du  mois. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  30  décembre  1909,  disons  qu'à  la  date  du  31  janvier, 
les  rôles  relatifs  aux  dites  contributions  et  taxes  assi- 
milées pour  l'exercice  1010,  n'étaient  pas  émis  dans 
la  plupart  des  départements.  D'un  autre  côté,  le  pre- 
mier douzième  de  ces  rôles  n'ayant  été  exigible  qu'à 
partir  du  pr  février,  les  recouvrements  qui  ont  été 
faits  par  anticipation  pendant  le  mois  de  janvier  sont 
d'une  importance  minime.  En  conséquence,  la  compa- 
raison des  recouvrements  par  rapport  aux  douzièmes 
exigibles  ne  pourra  être  donnée  qu'ultérieurement. 
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La  Réorganisation  des  transports  en  commun 
de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  Conseil  municipal  de 
I  ans  a  tenu  mercredi,  la  première  séance  de  la  ses- 
sion extraordinaire,  au  cours  de  laquelle  il  doit  sta- 
tuer sur  le  nouveau  projet  de  concours  pour  1  exploita- 
tion des  omnibusetdes  tramways,  à  partir  du  1"'  juin 
prochain.  J 

On  se  souvient  que  des  deux  demandeurs  en  présence 
a  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  MM.  Francq' 
Descubes  et  Favaron,  ni  l'un  ni  l'autre  ne  fut  déclaré 
admis  au  dernier  concours,  parce  que  le  premier  n'ac- 
ceptait pas  les  clauses  du  cahier  d«e  charges  et  que  le 
second  n'avait  pu  justifier  de  concours  financiers  suffi- 
sants. 

Actuellement,  l'Administration  présente  un  cahier 
des  charges  sensiblement  pareil  à  l'ancien,  comportant 
toutefois,  certaines  modifications,  dont  la  plupart  ap- 
portent simplement  une  précision  nécessaire  à  certai- 
nes clauses,  mais  dont  quelques  autres  constituent 
une  atténuation  appréciable  des  exigences  de  la  Ville 
telles  qu'elles  étaient  traduites  par  l'ancienne  rédaction 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  a  offert  à  la 
\  îl  e  un  nouvel  avantage,  dont  l'Administration  pré- 
lectorale  fait  état,  et  qui  consiste  à  distinguer,  dans 
ses  apports  en  vue  de  la  nouvelle  convention,  les  capi- 
taux nouveaux  à  demander  aux  actionnaires  des  capi- 
taux anciens  représentés  par  ses  immeubles  et  son 
matériel  yUr  cette  dernière  partie,  l'intérêt  garanti, 
au  lieu  d  être  de  5  0/0  serait  ramené  à  3  0/0  et,  comme 
IIu^  a al,inlmobilisé  dans  l'outillage  et  le  domaine 
actuel  de  la  Compagnie  est  évalué  par  elle  à  75  mil- 
S^Siï  non  fanCS'  U  e,n  résulterait  une  diminution  de 
Hni!»  an  des  charges  de  la  future  exploita- 

tion conjointe  des  omnibus  et  des  tramways. 

dWn;rlfégeTnt  Ie  Perme"ant  cependant  pas  encore 
d  équilibrer  les  charges  et  les  profits,  la  Compagnie 

tnlZf^J  VUle  de  COnsentir  à  son  tour  sPui- ïês 
f*  %*  l  et  redevances,  un  sacrifice  équivalent,  de 
»nniic  i  btemr'  t0Ut-au  moins  Pendant  les  prem  ères 
S  «  iU/°UVef-U  régime'  a  Peu  Près  3  millions  de 
Ses  diminutl0î1  totale  des  charges  financières  et 

ton  fe  r    6  ^  -^UVelle  exploitation.  De  cette 
ta>  on  elle  1  estime  possible  et  viable 

■iW?«miÔ«  Com,mjssion  du  Conseil  municipal  a 
adopte  ce  système  et,  dans  le  rapport  nue  présente  en 

denmoX1^;DaVal-Arn0Uld'  elle  P-pSe  Tconseu 
1k?  1  C°nf  qTe  le  Projet  du  traité  et  les 
clauses  du  cahier  des  charges  et  d'ouvrir  un  nouveau 
hiïïïS&ïïï?"  bases  Unëdélai  de  huit  jouirai 
auK^f.  \  UX  deux  demandeurs  qui  ont  pris  part 
Kw  ÏÏ  concou.rs  qu'à  toute  autre  personne  pour 
îormuler  des  propositions  définitives 

nronnKïn«80Cial.i8te  d6S  conseille'rs  municipaux  se 
propose  d  opposer  a  ces  conclusions  une  proposition 


d  exploitation  soit  en  régie  directe,  soit  tout  au  moins 
en  régie  intéressée  ;  mais  il  semble  peu  probable  (rue 
cette  motion  réussisso  à  réunir  une  majorité. 

On  pense  que  le  Conseil  aura  statué  sur  cette  affaire 
samedi  ou  lundi  prochain. 


Les  grands  travaux  du  service  du  gaz.  —  Les 

usines  à  gaz  et  les  canalisations  ainsi  que  tout  l'outil- 
lage nécessaire  appartiennent,  on  le  sait,  à  la  Ville  de 
Paris. 

Ce  matériel  a  besoin  de  voir  sa  puissance  de  pro- 
duction augmentée,  afin  de  pouvoir  répondre  aux  ac- 
croissements continus  de  la  consommation  du  "az 
dont  le  taux  est  d'environ  5  0/0  par  an.  Il  faut  aussi 
moderniser  une  partie  importante  de  ce  matériel  qui 
pour  certains  outillages,  date  de  50  années. 

Déji  47  millions  de  francs  ont  été  utilisas  dans  ce 
but;  mais  on  estime  à  180  millions  de  francs  la  somme 
encore  nécessaire  pour  supprimer  les  vieilles  usines 
mal  situées  et  mal  outillées  et  les  remplacer  par  des 
installations  neuves,  dotées  de  tous  les  perfectionne- 
ments dont  on  peut  faire  bénéficier  l'industrie  gazière 
parisienne. 

On  établirait  au  Cornillon,  vis-à-vis  de  l'usine  ac- 
tuelle du  Landy,  nue  grande  usine  nouvelle,  destinée 
à  fabriquer  quotidiennement  700.000  mètres  cubes  de 
gaz.  On  transformerait  les  usines  de  Clichv  et  de  la 
Villette  et,  pour  alimenter  la  rive  gauche  plus  commo- 
dément, on  créerait  une  usiné  importante  au  sud-est 
de  Paris. 

Les  capitaux  à  emprunter  trouveraient  aisément  Je 
service  de  leurs  intérêts  et  de  leur  amortissement  dans 
l'accroissement  des  produits  de  la  vente  du  gaz,  du 
coke  et  des  sous-produils. 

Tel  est  le  programme  dont  le  préfet  de  la  Seine  de- 
mande au  Conseil  municipal  de  Paris  l'adoption  au 
cours  de  fa  présente  session  extraordinaire. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  A  la  date  du  5  novembre  dernier,  nous 
avions  parlé  du  nouveau  projet  de  convention  élaboré 
entre  le  gouvernement  égyptien  et  la  Compagnie  Uni- 
verselle du  Canal  Maritime  de  Suez,  en  vue  du  renou- 
vellement de  la  concession  de  cette  dernière.  Ce  projet 
se  résumait  définitivement  ainsi  : 

La  concession  de  la  Compagnie  Universelle  du  Canal  ma- 
ritime de  Suez,  expirant  le  17  novembre  1968,  est  renou- 
velée pour  une  nouvelle  période  qui  prendra  fin  le  31  décem- 
bre 2008. 

Le  revenu  net  annuel  du  canal,  depuis  le  1e'  janvier  1969 
jusqu'au  31  décembre  2008,  sera  partagé  en  portions  égales 
entre  la  Compagnie  et  le  gouvernement  avec  les  restrictions 
suivantes  : 

Si  le  revenu  net  annuel  est  inférieur  à  100  millions  de 
francs,  la  Compagnie  prélèvera,  pour  sa  part,  50  millions,  le 
gouvernement  recevant  le  reste. 

Si  le  revenu  net  annuel  ne  dépasse  pas  cinquante  millions 
de  francs,  il  sera  laissé  entièrement  à  la  Compagnie. 

La  participation  de  50  0/0  attribuée  au  gouvernement 
égyptien  à  partir  de  1969  implique  l'abandon  par  lui  à 
partir  de  cette  date  des  15  0/0  sur  les  bénéfices  que  l'ar- 
ticle 63  de  l'acte  de  concession  en  vigueur  allouait  à  l'Etat 
égyptien. 

La  Compagnie  paiera  au  gouvernement  quatre  millions 
de  livres  égyptiennes  en  quatre  versements  d'égal  montant. 

La  Compagnie  paiera  au  gouvernement  le  pourcentage 
suivant  sur  le  revenu  net,  à  partir  de  l'année  1921  jusqu'à  la 
fin  de  1968  :  de  1921  à  1930,  4  0/0;  de  1931  à  1940.  6  0/0;  de 
1941  à  1950,  8  0/0  ;  de  1951  à  1960,  10  0/0  ;  de  1961  à  1968, 
12  0, 0. 

La  part  de  15  0/0  actuellement  attribuée  au  gouvernement 
et  dont  la  Société  civile  est  bénéficiaire  jusqu'au  17  novem- 
bre 1968  ne  sera  aucunement  touchée  par  les  engagements 
que  prend  la  Compagnie. 

Dans  le  règlement  des  comptes  pour  le  calcul  de  la  part 
du  gouvernement  après  l'année  1968,  on  ne  tiendra  compte 
d'autres  charges  d'emprunts  contractés  postérieurement  à 
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1910,  en  vue  de  travaux  d'amélioration  entrepris  dans  le  canal 
et  les  ports  qui  en  dépendent. 

La  part  du  gouvernement  sera  calculée  d'après  les  mêmes 
principes  que  le  dividende  des  actionnaires,  sous  réserve  de 
l'application  qui  pourra  être  faite  des  dispositions  du  para- 
graphe précédent. 

Le  système  de  partager  également  les  recettes  entre  le 
gouvernement  et  la  Compagnie  s'appliquera  au  reliquat  de 
l'actif  social  à  l'époque  de  l'expiration  de  la  concession  et  du 
retour  de  la  propriété  du  canal  au  gouvernement,  suivant 
les  conditions  stipulées  dans  l'acte  de  concession  du  5  jan- 
vier 1953. 

Le  gouvernement  s'engage,  à  l'expiration  de  la  concession, 
à  payer  toutes  les  pensions  et  secours  dus  d'après  les  règle- 
ments de  la  Compagnie  à  son  personnel. 

La  Compagnie  s'engage  à  exécuter  à  ses  frais  toutes  les 
améliorations  qu'elle  jugera  nécessaires  dans  le  chenal  d'ac- 
cès du  canal  sur  la  mer  Rouge.  Elle  prendra  également  à  sa 
charge,  jusqu'à  une  somme  maximum  de  90.0U0  liv.  ég.,  les 
opérations  de  dragage  actuellement  entreprises  par  le  gou- 
vernement en  vue  d'approfondir  le  chenal  d'accès. 

Cette  convention  ne  sera  valable  qu'autant  qu'elle  aura  été 
approuvée  par  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Compagnie. 

Or,  par  décret  khédivial,  l'assemblée  générale  égyp- 
tienne avait  été  convoquée  pour  le  9  courant  en  vue 
de  délibérer  sur  ce  projet.  Des  avis  de  convocation 
avaient  donc  été  lancés  à  tous  les  membres  de 
ladite  assemblée  générale  qui  avaient  reçu,  en  même 
temps,  le  texte  du  projet  initial  et  une  note  y  alïérant, 
contenant  les  modifications  introduites  à  ce  projet,  et 
dont  l'ensemble  constituait  les  dernières  modifications 
arrêtées  par  le  gouvernement  comme  étant  les  condi- 
tions à  offrir  pour  la  prolongation  de  la  concession. 

Cette  note  adressée  par  l'entremise  du  président  du 
Conseil  Législatif,  S.  A.  le  prince  Hussein,  était  ainsi 
conçue  : 

«  Sur  le  désir  formulé  par  la  Compagnie,  du  Canal  de 
Suez,  qui  demande  au  gouvernement  la  prolongation  de  la 
période  de  sa  concession,  et  après  de  longs  pourparlers  en- 
gagés à  ce  sujet,  il  a  été  élaboré  le  projet  dont  copie  fait 
suite  à  la  présente. 

«  Le  Conseil  des  ministres  ayant  examiné  ce  projet  dans 
sa  séance  du  27  janvier  courant  présidée  par  S.  A.  le  khé- 
dive, il  a  décidé  à  l'unanimité  de  le  rejeter  sous  sa  ferme  ac- 
tuelle, mais  trouve  son  acceptation  possible  s'il  subissait  les 
modifications  suivantes  : 

«  1°  Suppression  de  la  garantie  de  50  millions  de  francs 
accordée  à  la  Compagnie  par  l'article  2  pour  chacune  des 
années  de  la  période  de  prolongation.  En  d'autres  termes, 
partager  par  moitiés  égales  les  bénéfices  depuis  l'année  1969 
jusqu'à  celle  de  12008  sans  se  désister  d'aucune  concession 
en  faveur  de  la  Compagnie; 

«  2°  Assurer  le  droit  du  gouvernement  pour  la  perception  de 
la  moitié  des  bénéfices  à  partir  du  17  novembre  1968,  date  de 
la  prolongation  de  la  concession,  et  non  à  partir  de  1969; 

«  3°  Suppression  de  l'article  qui  oblige  le  gouvernement  à 
verser  à  la  date  de  l'année  2009,  qui  est  celle  de  la  fin  de  la 
concession,  des  pensions  de  retraite  et  des  subventions  au 
personnel  du  canal. 

«  Etant  donné  que  la  Compagnie  n'a  accepté  de  se  désister 
en  faveur  du  gouvernement  de  la  somme  de  90.000  livres 
mentionnée  dans  l'art.  9  du  projet  qu'à  la  condition  que  ce 
dernier  s'engoge  à  verser  des  pensions  de  retraite  et  des  sub- 
ventions au  personnel  du  canal,  le  Conseil  des  ministres 
préfère  renoncer  à  cette  somme  de  90.000  livres  tant  que  le 
gouvernement  ne  serait  plus  tenu  de  prendre  sur  lui  l'enga- 
gement de  ces  frais. 

«  En  outre,  le  Conseil  des  ministres  désirerait  voir  s'ar- 
ranger la  question  concernant  la  demande  de  la  Compagnie 
qui  désire  s'approprier  les  terrains  à  Port-Saïd  dans  lesquels 
elle  aurait  exécuté  à  sa  charge  des  travaux,  en  accordant 
ces  terrains  au  service  des  biens  communs  et  non  à  la  Com- 
pagnie. » 

Ces  dernières  modifications  constituaient,  la  base 
des  nouveaux  pourparlers  à  poursuivre  avec  la  Com- 
pagnie pour  la  prolongation  de  sa  concession. 


Conformément  au  décret  de  convocation,  l'Assem- 
blée générale  égyptienne  s'est  réunie  mercredi,  inau- 
gurée par  le  Khédive.  Ce  dernier,  après  avoir  annoncé 
le  dépôt  du  projet  de  renouvellement  de  la  Convention 
de  Suez  par  le  Gouvernement,  a  déclaré  que  ce  projet 
était  excellent  pour  le  pays,  et  il  a  demandé  à  l'Assem- 
blée de  l'approuver.  Réunie  pour  la  première  fois,  l'As- 
semblée, a  ajouté  le  Khédive,  devra  délibérer  mûre- 
ment, car  l'entente  qui  lui  est  soumise  engage  le  pré- 
sent et  l'avenir. 


Société  Métallurgique  de  Taganrog.  —  Les  ac- 
tions de  cette  Société,  qui  se  négociaient  déjà  au 
comptant  sur  le  marché  en  banque,  ont  été,  à  partir 
du  9  courant,  inscrites  aussi  à  terme  sur  ce  même 
marché. 

La  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est  une  affaire 
déjà  ancienne,  puisqu'elle  a  été  fondée  en  juillet  189*'», 
sous  le  régime  de  la  loi  russe,  par  la  Société  d'Ougrée, 
la  Société  des  Forges  et  Tôleries  Liégeoises  de  Jupillr, 
et  la  Société  Française  pour  la  fabrication  des  labes  à 
Louvroil,  sans  aucun  apport  ni  commission.  Elle  avait 
pour  objet,  d'une  manière  générale,  la  construction  et 
l'entretien  à  Taganrog  et  dans  les  autres  parties  de 
l'empire  russe,  d'usines  métallurgiques,  mécaniques 
et  de  constructions  navales,  ainsi  que  l'exploitation  de 
mines  et  la  vente  de  leurs  produits  en  Russie  et  à 
l'étranger,  mais  elle  avait  été  spécialement  créée  en  vue 
d'utiliser  l'important  gisement  de  minerais  phospho- 
reux tertiaire  de  la  péninsule  de  Kertch  pour  la  fabri- 
cation delà  fonte  Thomas  au  haut  fourneau,  et  pour  la 
transformation  de  cette  fonte  en  fonderies  métallurgi- 
que de  toute  nature.  Aussi  les  gisements  dont  elle  s'est 
assuré  l'exploitation  à  Kertch  et  en  Crimée,  lui  procu- 
rent-ils une  partie  des  minerais  dont  elle  a  besoin. 

Ses  usines  sont  situées  sur  un  terrain  de  300  hec- 
tares, près  de  Taganrog.  Elles  sont  reliées  au  port  de 
Taganrog  par  un  chenal  de  3  kilomètres,  qui  rejoint 
celui  qui!  de  Taganrog,  conduit  à  Kertch,  et  elles  sont 
munies  d'un  outillage  puissant,  leur  permettant  de 
faire  face  à  une  production  variée.  Elles  comprennent, 
en  effet,  trois  hauts  fourneaux  dont  deux  produisent 
des  fontes  Thomas,  et  le  troisième  des  fontes  Thomas 
et  des  fontes  spéciales,  ferro-manganèse,  ferro-silicium 
ou  spiegel  ;  de  plus,  des  aciéries,  laminoirs,  des  fonde- 
ries, forges,  fours  à  coke,  usines  à  tube,  etc. 

La  construction  et  la  mise  en  marche  de  ces  usines 
fut  assez  lente;  ce  n'est,  en  effet,  qu'en  1900  qu'elles 
entrèrent  réellement  en  production,  au  moment  où  la 
crise  industrielle  russe  commençait  à  sévir.  La  guerre 
russo-japonaise  ne  fit  qu'accentuer  la  dépression  qui 
venait  de  se  produire,  et  elle  eut  pour  conséquence  une 
transformation  financière  de  la  Société. 

Le  capital  qui,  en  1897  et  1899,  avait  été  porté  de 
4.500.000  roubles  à  7.500.000  roubles,  fut,  en  1905-1900, 
réduit  de  90  0/0  et  ramené  à  750.000  roubles,  représenté 
par  5.000  actions  de  150  roubles.  En  même  temps,  il 
fut  de  nouveau  porté  à  7.500.000  roubles  par  la  créa- 
tion de  45.000  actions  de  150  roubles,  qui  furent  échan- 
gées contre  les  obligations  deuxième  série,  réduites  de 
15  0/0,  et  données  en  paiement  aux  créanciers  chiro- 
graphaires,  qui  consentirent  à  une  réduction  de  25  0/0 
du  montant  de  leurs  créances.  Le  surplus,  soit  1  mil- 
lion 500.000  roubles,  fut  souscrit  en,  espèces.  Les  obli- 
gations première  série,  représentant  un  capital  de 
5.093.000  roubles,  furent  conservées  sans  réduction, 
niais  les  obligataires  consentirent  à  faire  abandon 
sans  compensation  de  4  coupons  restés  en  souffrance' 

Par  suite  de  cette  réorganisation,  les  immobilisations 
qui  atteignaient  à  l'origine,  14.804.386  r.  03,  avaient  été. 
ramenées  le31  décembre  1908au  chiffre  de9.131.843r.  41. 

En  regard  de  cette  somme  figuraient  au  passif  du 
bilan  et  en  sus  de  la  réserve  statutaire  de  46.613  rou- 
bles, des  fonds  d'amortissement  et  de  réserve  pour 
2  026.897  r.  34. 

La  Société  a  donc  amorti  7.699.439  r.  96,  soit  52  0/0 
de  la  valeur  primitive  de  ses  immobilisations. 

L'exercice  1906  qui  suivit  eut  une  durée  exception- 
nelle de  dix-huit  mois,  la  clôture  des  exercices  sociaux 
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avant  été  reportée  du  :10  juin  au  31  décembre  de  chaque 
année.  H  laissa  un  bénéfice  de  665.349  rouilles,  au 
lieu  d'un  déficit  de  416.743  roub.  49  en  1904-1905,  et 
pendant  les  exercices  suivants,  la  situation  de  la  So- 
ciété- continua  à  s'améliorer  ;  en  1907  et  1908,  les  béné- 
fices nets  furent  de  297.930  r.  74  et  de  350.301  r.  11 
respectivement.  Comme  ceux  de  1906,  ils  furent  inté- 
gralement employés  aux  réserves  et  amortissements. 

On  annonce  que  les  bénéfices  industriels  des  neuf 
premiers  mois  do  l'exercice  1909  s'élèvent  à  plus  de 
750.000  roubles,  contre  450.000  roubles  pour  l'exercice 
précédent  à  la  même  date.  Et  bien  que  les  comptes  de 
cet  exerciee  n'aient  pas  encore  été  arrêtés,  on  peut  dès 
maintenant  prévoir  qu'il  sera,  pour  la  première  fois, 
procédé  à  la  répartition  d'un  dividende  de  5  0/0,  soit 
20  francs,  aux  actions. 

Les  commandes  actuellement  en  carnet  sont  supé- 
rieures au  chiffre  de  fin  1908,  et  tout  laisse  prévoir 
que  la  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est  suscep- 
tible, non  seulement,  de  consolider,  mais  encore  d'amé- 
liorer la  situation  qu'elle  a  su  conquérir. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  est  ainsi 
composé  : 

M.  L.  deGnoinski,  à  Saint-Pétersbourg,  président  ; 
M.  H.  Duquenne,  directeur  du  Crédit  Général  Lié- 
geois, vice-président  ;  MM.  Transenster,  directeur 
général  de  la  Société  d'Ougrée-Marihmje  ;  L.  Pians- 
colot,  administrateur  de  la  Banque  Liégeoise;  J.  Nagel- 
mackers,  banquier  à  Liège;  comte  P.  de  Hemptinne, 
industriel  à  Gand,  et  Dupasseur,  directeur  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  administrateurs. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites 
au  Bulletin  annexe  du  Journal  Officiel  du  31  janvier 
dernier.   

Emprunt  5  0/0  or  de  l'Etat  de  Bahia  (Etats- 
Unis  du  Brésil).  —  C'est  hier,  10  février,  que  le  Crédit 
Mobilier  Français  a  procédé  à  l'émission  publique  des 
90.000  obligations  de  VEmprunt  5  0/0  or  de  l'Etat  de 
Bahia. 

Nous  croyons  pouvoir  annoncer,  dès  à  présent,  que 
cette  émission  a  rencontré  le  plus  grand  succès. 


Les  Successions  déclarées  en  1908.  —  Le  Bulletin  de 
statistique  et  de  législation  comparée  du  Ministère  des 
Finances  vient  de  publier  ses  statistiques  annuelles  sur  les 
successions  déclarées,  en  ce  qui  concerne  l'année  1908,  dont 
les  résultats  généraux  sont  résumes  clans  le  tableau  suivant  : 

Nombre 
de  successions  Montant 
Francs 

Successions  ab  intestat   282.423  3.134.984.974 

—         testamentaires.  73.514  2.224.573.240 


Totaux. 


355.937 


5.349.558.214 


Les  successions  testamentaires  se  subdivisent  elles- 
mêmes  en  : 

1°  Successions  dont  la  dévolution  légale  a  été  modifiée  par 
des  actes  do  dernière  volonté,  au  nombre  de  35.751,  avec  un 
montant  de  1.224.194.778  francs,  qui  se  répartit  comme  suit  : 

Francs 

Emolument  des  héritiers   987.253.611 

Legs  en  faveur  de  :  \ 

Personnes  privées   233.005.549 

Déparlements,  communes,  établissements 
publics  ou  d'utilité  publique,  etc   3.935.618 


Total   1.224.194.778 


2°  Successions  dont  la  dévolution  a  été  entièrement  réglée 
par  des  actes  de  dernière  volonté,  au  nombre  de  37.763,  repré 
sentant  un  montant  total  de  1.000.378.462  fr.,  ainsi  réparti 

_  Francs 

Emolument  des  légataires  universels   798.323.332 

Legs  particuliers  en  faveur  de  : 

Personnes  privées...   181.486.971 

Départements,    communes,  établissements 

publics  ou  d'utilité  publique   20.568.159 

Total   1.000.378.462 


Voici,  on  nombre,  comment'se  répartissent  les  successions^ 
d'après  l'âge  do  leur  autour  : 

Au-dessous  de  25  ans   14.440 

Entre  25  et  40  ans   83.810 

—  40  et  50  ans   87.796 

—  50  et  60  ans   58.202 

—  60  et  70  ans   84.362 

—  70  et  80  ans   87.964 

Au-dessus  de  80  ans   40.903 

355.937 


Le  Bulletin  de  Statistique  a  l'ait  précéder  ses  tableaux  des 
successions  d'un  relevé,  que  nous  reproduisons  ci-après,  des 
diverses  catégories  de  valeurs  négociables  françaises  et  étran- 
gères dont  il  a  été  fait  mention  dans  les  déclarations  de  suc- 
cessions en  1908. 

A.  —  Biens  meubles 
I.  Valeurs  françaises. 
Rentes  sur  l'Etat  et  autres  valeurs  du  Trésor.  399.998.326 

Actions   485.739.666 

Obligations   626.538.698 

Parts  d'intérêts  et  commandites  simples   100.615.019 

Total  des  valeurs  françaises   1 .612.892.309 


II.  Valeurs  étrangères  : 
Rentes  et  effets  publics  des  gouvernements 

étrangers   341.514.576 

Actions   157.068.068 

Obligations   189.910.502 

Parts  d'intérêts  et  commandites  simples  


699.677.254 

Ensemble  des  valeurs  mobilières   2. 813. 569. 563 

Numéraire   84.625.581 

Assurances  sur  la  vie   46.909.896 

Dépôts  en  banque  et  comptes  courants   155.508.941 

Livrets  de  caisses  d'épargne  et  de  la  caisse 

des  retraites  pour  la  vieillesse   83.036.562 

Créances.  —  Rentes  sur  particuliers.  —  Prix 

d'offices   942.235.990 

Fonds  de  commerce  (y  compris  les  marchan- 
dises attachées  aux  fonds)   125.009.8So 

Meubles  et  objets  mobiliers.  —  Navires  et  ba- 
teaux. —  Autres  meubles  corporels   340.190.711 

Total  des  biens  meubles   4.090.087.129 

B.  —  Biens  immeubles 

Immeubles  urbains   1.816.323.549 

_        ruraux   1.519.343.344 


Total  des  biens  immeubles  , 


3.335.666.893 


Total  général  des  valeurs  énoncées ..  7.425.754.022 

L'importance  globale  de  l'actif  brut  des  suc- 
cessions déclarées  a  atteint  en  1908   5.879.045.393 

L'actif  net  taxé  s'est  élevé  à   5.349.558.214 


Différence. 


   529  487.179 

Le  passif  a  été  distingué  en  : 
Passif  justifié   «40.010.378 

-  cléduit   529.487.179 

-  excédant  l'actif   110.523.199 

L'écart  entre  l'actif  brut  (5.879  millions)  et  l'actif  net  taxé 

(5.350  millions)  est  d'environ  9  0/0. 

Il  convient,  enfin,  do  faire  remarquer  que  clans  le  tableau 
donnant  les  valeurs  dont  il  a  été  fait  mention  dans  les  décla- 
rations de  successions  en  1908,  figurent  tous  les  biens  ayant 
figuré,  à  un  titre  quelconque,  dans  les  déclarations,  soit 
comme  ayant  appartenu  en  propre  au  défunt,  soit  comme 
dépendant  de  la  communauté  conjugale,  dont  une  part  seu- 
lement doit  revenir  aux  héritiers.  Le  total  «le  ces  valeurs 
(7.426  millions)  dépasse,  dès  lors,  sensiblement  le  montant 
de  l'actif  brut  des  successions  (5.879  millions). 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1910  : 

Versements  reçus  de  356.682  déposants,  dont  49.909  nou- 
veaux  50.422.545  72 

Remboursements  à  184.603  déposants,  dont 
26 . 360  pour  solde   42 . 216 . 883  16 

Rentes  achetées  à  805  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   741.399  21 

.    42.958.282  37 

Excédent  de  dépenses   6.722.864  14 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  décembre  1909 :  5  554.503. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger 
{  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  , 

Ayances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs, 

Avances  sur  titres  à  Paris  , 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs., 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . , 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  ,  , 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  là  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pi  vers  , 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières)  E*-°anques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale   

Billets  au  porteur  en  circulation. . .  '.  '. 

Arrérages  de'  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


3  février 


10  février 


3  476.328.650 

3.481 

190  960 

874.645.08!} 

872.282.877 

4.350 

.973.739 

4.353 

473.837 

17 

.446.770 

7 

712. S66 

376 

602.509 

323 

957.124 

41 

234.929 

30 

085.045 

183.061 

217.300 

745 

777.763 

543 

680.550 

612.000 

162 

888  145 

148 

» 

238.503 

358 

.665.376 

372 

961.245 

180 

000.000 

180 

000.000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

628.534 

99 

630.774 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

32 

902.975 

32 

926.145 

1 

045.136 

1 

079.592 

8 

407.444 

8 

407.444 

Î53 

619.376 

131.409 

6. 646. 356. 511 

6.382 

144.G88 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9 

125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8 

407.444 

5.464.657.170 

5.294 

649.190 

25.542.292 

22 

345.975 

4. 

672.194 

4. 

878.<J57 

40.116.780 

42.669.014 

546 

r.'2.28d 

544. 

572.328 

97.608.254 

75.356.550 

3 

412.676 

3. 

157.976 

4. 

682.429 

5. 

271.292 

2. 

476.772 

2.476.772 

231. 

946.320 

161.747.992 

6.646.356.511 

6.382. 

144.688 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or.;  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


15  févr. 

14  févr. 

13  févr. 

11  févr. 

10  févr. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.719.4 

4.794  9 

4.832.2 

4.987.3 

5.294.6 

2.845.9 

2.643.1 

2  746.2 

3.643.3 

3.481.2 

1.055.7 

984.2 

904.5 

885.6 

872.2 

881.6 

1.157.9 

1.098.3 

797  3 

902.9 

492.5 

562.1 

546.0 

516.4 

521.2 

18O.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

204.7 

193.8 

160.5 

220.9 

42.6 

497.4 

511.7 

483.2 

782.5 

619.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
4.645.0 

pair 

pair 

pair 

pair 

6.299.6 

7.106.6 

4.304.5 

4.191.7 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Conformément  aux  résolutions  votées  par  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  La  Métropole  (Incendie)  en  date  du 
26  mai  1909,  le  nombre  des  actions  a  été  réduit  de  40.000  à 
4.000  par  la  réunion  de  10  actions  anciennes  de  200  francs 
libérées  de  60  francs  en  1  action  nouvelle  de  2.000  francs 
libérée  de  600  francs. 

Pour  les  quantités  inférieures  à  dix  ou  non  multiples,  il  est 
créé  des  dixièmes  d'action. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les 
4.000  actions  nouvelles  de  2.000  francs,  libérées  de  600 francs 
et  nominatives,  de  ladite  Société  sont  admises,  depuis  le 
10  janvier,  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant,  en 
remplacement  des  40.000  actions  anciennes. 

Les  dixièmes  d'action  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  une  rubrique  spéciale. 


Depuis  le  12  jaavier,  les  30.000  obligations  de  l'emprunt 


6  0/0  1908  de  la  province  de  Santa-Fé,  admises  à  la  Cote,  ne 
sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs  unitaires,  numé- 
rotés de  1  à  30000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  nouvelles  parvenues  de  New- York  ont  cette  se- 
maine, et  par  répercussion,  un  peu  influencé  la  place 
de  Paris  qui  s'est  montrée  irrégulière  dans  plusieurs 
de  ses  compartiments,  après  avoir  témoigné,  pendant 
quelques  séances,  d'une  bonne  fermeté.  Il  est  vrai  que 
les  échanges  sont  demeurés  restreints  sur  presque  toute 
la  ligne,  l'expectative  ayant  semblé  être,  un  moment,  la 
note  dominante,  ce  qui  s'expliquait  aussi  par  l'incerti- 
tude qui  règne  relativement  à  l'importance  des  dégâts 
causés  à  nombre  d'entreprises  par  les  inondations. 
Cependant,  au  comptant,  les  transactions  ont  été  sui- 
vies, les  portefeuilles  continuant  leur  œuvre  continue 
d'absorption.  D'autre  part,  mentionnons  que  la  réduc- 
tion d'un  demi  pour  cent  dans  leur  taux  d'escompte 
décidée  hier  par  la  Banque  d'Angleterre  et  par  la  Ban- 
que Impériale  d'Allemagne,  a  permis  à  la  Bourse  de 
clôturer  dans  des  conditions  très  satisfaisantes. 

ic  ir  Les  Rentes  françaises  n'ont  que  peu  varié 
d'une  semaine  à  l'autre. 
La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  95,  contre 

98  fr.  92. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  75,  au 
comptant,  contre  98  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  calmes,  sans  varia- 
tions sensibles. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  80  francs,  ex-coupon,  contre  82  francs;  Tuni- 
sien 3  0/0  1892,  4G9  francs,  contre  468  fr.  50,  jeudi 
dernier;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  472  fr.  50;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  418  francs,  sans  changement. 

ir  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent leur  bonne  tenue. 

Les  Obligations  4  O/0  1865  restent  à  553  francs, 
ex-coupon,  contre  557  francs,  avec  coupon. 

Les  Obligations  3  O/o  1871  sont  à  405  francs, 
contre  408  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  419  fr.  75,  contre  418  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  402  francs,  au 
lieu  de  401  francs. 

Prochains  tirages  :  25  février  :  Ville  de  Paris  1904 
(Métropolitain);  5  mars  :  Ville  de  Paris  1898. 

•k  if  L'action  Banque  de  France  est  à  4.298  francs 
au  comptant,  comme  précédemment. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  6.668.474  francs,  contre  5.983.178  francs 
l'année  dernière,  et  11.224.105  francs  en  1908. 

it  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
finissent  à  830  fr.,  au  lieu  de  832  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  marché  animé  par  les  demandes  suivies  du 
comptant. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  traite  à 
497  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient 
à  509  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
503  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
488 francs,  sans  changement;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  472  fr.  50;  Obligations  Communales 

3  O/0  1906,  510  francs,  contre  508  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  termine  à 
510  fr.  50,  au  lieu  de  513  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôtu- 
rent à  478  francs,  contre  477 francs. 
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Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  finissent  à  271  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  22  février  :  Obligations  Commu- 
nales 1906  et  Foncières  1909;  1er  mars  .  Emprunt 
Banque  Hypothécaire  ISSt  ;  5  mars  :  Obligations  Fon- 
cières 1S79  et  1S85. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
accusent,  daus  la  plupart  des  cas,  des  avances  parfois 
importantes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.775  francs,  contre  1.772  fr.  précédemment 
Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.398  fr.  ieudi 
dernier,  est  monté  à  1.429  francs. 

La  Société  Générale  est  à  718  francs  contre 
718  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  812  francs 
ex-coupon  de  12  fr.  50  au  comptant,  contre  820  francs 
jeudi  dernier  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  954  francs 
à  terme  et  à  955  fr  au  comptant,  contre  943  francs  et 
944  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque 'Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  a  293  fr.  au  comptant  et  à  292  fr.  à  terme,  au 
heu  de  289  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
a  745  francs  au  comptant,  contre  730  francs 

Le  Credu  Mobilier  Français  est  à  690  francs  au 
comptant.  Il  cotait  663  francs  la  semaine  dernière 
L  actmn  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste  à 

à  930rfrancsaU  franCS>  ÂU  comPtant  on  es* 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  se  traitaient  à  535  francs,  sont 
encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement,  à  554 
francs,  contre  555  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.682  fr 
au  comptant,  finit  à  1.680  francs. 

La  Bente  Foncière  reste  à  654  fr.,  contre  660  fr 
précédemment.  ' 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
a  414  francs,  au  lieu  de  411  francs 

crJtL^Vn?  de  l'Ind°-Chi™  termine  à  1.600  francs, 
gagnant  30  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Crè- 
«ttiS&î Srmem  *  ^  ^  ™ 

F^tSJhI[gati?-DS  4  0/0  de  la  Banoue  Hypothécaire 
franco- Argentine  restent  sans  changement  à  450  fr.  - 
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Ch!mt<  1  actlons  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont,  en  quelque  sorte,  évolué  autour 
de  leurs  cours  précédents.  «*uioui 

VuSh  ■ qui  cloturait  à  945  francs,  au  comptant  il 
y  *  huit  jours,  s'échange  à  940  francs.       comPlant> 11 

ilv'ahuUjourf  1,170  franCS'  C°ntre  francs 

frhfr^i?  finit-  à  ^35°  fr-  au  comptant,  contre  1.345 
irancs  la  semaine  dernière 

Le  Nord  passe  de  1.745  francs  à  terme  à  1.748  francs 

^^jgLSsr. au  comtant;  £ft 

-  -Ptant.  H  cotait 

grrndeVLmnZt"6  de  191°' les  recettes  de  nos  *M 
f^oSSi^i^T1  ■«  celles  de  la  période* 

AugmFntaZns  :  Midf°!jG  000  ^Sï^n™^*  '' 
Nord    97  nnn  t^.  À  ,\  irancs.   Diminutions  : 

rW^0oo  oob?rWeans'240-000  fr;  t*°»>  i-a».ow 


L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Pans,  qui  restait  à  270  francs  à  terme  in  -Vu 
dernier  moment,  à  292  francs.  '        '  au 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  à  85'  francs  h 
terme,  clôture  à  847  francs.  irancs  a 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  221  francs  contre  212 TranS 
la  semaine  dernière.  nancs 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 

était  a  302  francs  à  terme  finit  à  298  francs 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  crue 
nous  laissions  à  613  francs,  passe  à  621  francs 
,  Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
a  307  fr.,  contre 307  fr.  50  la  semaine  dernière 
L action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 

t  n  TeS,Z?fNOrd  d6l  Est  (Ateliers  deJeumont) 
clotuieà  482  francs  à  terme,  comme  jeudi  dernier 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  terminent  à  498  fr.  50,  au  comptant.  Actions 
525  tr.  au  comptant,  sans  changement. 

A, L'?nTmm  {y°nnais.  se,tient  à  155  francs,  au  lieu 
de  160  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'inscrivent  à  401  franc"  au 
comptant.  Actions  anciennes,  417  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
a  /12  francs,  gagnant  8  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  clôture  à  269  fr.,  au  lieu  de  274  ?rancs 
la  semaine  dernière  ' 


Les  Valeu™  industrielles  et  Commerciale! 

xeprises  .6  n0UVeaU  irié^iè™>  mais  plusSTse  son" 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  oui  étiif  n 
563  francs  est  à  574  francs.  q  U  a 


Les  actions  de  la  Soae/e  des  Bouts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  s'inscrivent  à  2  °90 
francs,  contre  2.330  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.060  francs,  a  progressé 
vivement  a  5.165  francs,  pour  finir  à  5.130  francs 
Parts  civiles,  3.525  fr.  au  comptant,  contre  3  528  fr  ' 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  9  février  \ 
Î?  i7nnnn/v0n    eieve^es  +a  14  790.000  francs,  contre 
îrlmX  f         P^ant  la  même  période  de  1908,  et 
H.lbO.000  francs  en  1907. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à 
1   «  Information  »  que  nous  publions  d'autre  part 

Les  actions  ordinaires  de  la'  Compagnie  Générale 
Transat  antique  sont  à  245  francs  au  comptant, 
contre  243  francs.  A  terme,  on  reste  à  244  francs 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
180  francs,  contre  179  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Béunis,  qui  étaient  à  537  fr  50 
gagnent  3  francs  à  540  fr.  50. 

L'action  des  Etablissements  Bevillon  frères  fMaison 
de  fourrures)  reste  à  530  francs 

On  sait  que,  de  1901  à  1909,  le  chiffre  des  ventes  de 
cette  Société  a  augmenté  de  80  0/0  ;  que,  d'autre  part 
pour  leur  dernier  exercice,  qui  se  ressentait  pourtant 
encore  de  la  crise  américaine,  les  Etablissements  Be- 
villon frères  ont  réalisé  2.822.186  fr.  73  de  bénéfices 
contre  1.608.502  fr.  90,  chiffre  obtenu  pendant  la de- 
rnière année  de  leur  fonctionnement  sous  la  forme  de 
Société  anonyme  ;  enfin  que,  pour  l'exercice  en  cours 
le  chiffre  d  affaires  est  déjà  en  avance  notable  sur  celui 
de  la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent 
L  action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  finissait  a  1.485  francs,  clôture  à  1.490  francs 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  cinquième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.092  5^0  fr  <>0 
contre  792.045  fr.  25  pour  la  même  semaine  de  1909' 
,De-P™ Lle  Ie! :  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
4.755.87/  fr.  /0,en  augmentation  de  737.103  fr.  15, sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. F 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  249  francs,  «asnant 
i  francs.  ° 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Samt-Nazaire  finit  à  1.060  francs,  contre  1.045  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
a  208  francs,  au  lieu  de  215  francs  précédemment. 
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L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  193  francs 
à  terme,  contre  192  francs. 

V Association  Minière  est  à  293  francs;  nous  la 
laissions  à  288 francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerlo-Belgra.no  s'inscrivent  à  363  francs. 
Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  479  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  650  francs; 
Obligations  4-1/2  0/0,  505  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  actives  à  460  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  405  fr.  ; 
action  de  capital,  625  francs  au  comptant. 

i(  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  91  fr.  70,  contre 
92  fr.  10.  „    .  M 

L' Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  est  à  97  fr.  5&, 
contre  97  francs. 

La.  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  96  fr.  82, 
au  lieu  de'96  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  70,  contre 

103  fr.  45  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  65  fr.  55,  finit  à 
65  fr.  50.  ,  • 

Le  Consolidé  Russe  ir0  et  2e  séries  finit  à  91  fr.  80, 
au  lieu  de  94  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  O/O  1906  reste  a  104  fr.  45,  au  lieu  de 

104  fr.  05;  Russe  3  0/0  1891-1894,  79  fr.  95,  contre 
79  fr.  90;  Russe  3  0/0  1896,  78  fr.  90  ex-coupon. 
Il  était  à  79  fr.  60  avec  coupon  jeudi.  Russe  4  1/2  0/0 
1909,  99  fr.  20  à  terme,  au  lieu  de  98  fr.  95  précé- 
demment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
86  fr.  42  1/2,  passe  à  86  fr.  75. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait  à 
94  fr.  95  jeudi  dernier,  clôture  à  95  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  99  fr.  15, 
contre  99  francs  précédemment,  et  le  5  0/0  à  106  fr.  25, 
au  lieu  de  105  fr.  95. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo-  sont  à  104  francs,  au 
comptant  et  à  103  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kwlo  restent  à 
507  fr.  50  au  comptant. 

*  +  La  Bangue  I.R.P.  des  Pays- Autrichiens 
est  à  554  fr.,  contre  548  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  714  fr., 
se  traite  à  716  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  /81  tr. 
contre  774  francs. 

La  Banque  d'Athènes  termine  à  125  fr., contre  12/  tr. 
précédemment.  ■ 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  31a  francs, 
contre  318  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.177  fr.  au  comptant, 
contre  1.178  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
665  francs  à  terme,  contre  661  francs  précédemment. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  est  à 
474  francs.  . 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  a 
1.150  francs  à  terme,  clôture  à  1.145  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  retrouve  à  477  fr., 
à  terme,  contre  475  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  accentué  leur 
bonne  allure.  , 

Les  Andalous  sont  à  220  francs,  au  heu  de  213  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  367  francs,  contre  364  francs; 
Saragosse,  424  francs,  au  lieu  de  420  francs  il  y  a  huit 

jours.  . .  „_  . 

L'action  Nitrate-Railways  se  retrouve  a  3o9  francs, 
au  lieu  de  353  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  finissait  à  130  francs,  termine  encore 

ainsi.  ,       ,  .         i   ■    7  j 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  499  fr.  50  au  comptant. 


L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clô- 
ture à  292  francs  au  comptant.  A  terme,  on  reste  à 
295  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et\  d'Electricité  sont  à  505  francs;  actions  de 
capital,  165  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  50i  fr.,  titres  estam- 
pillés. C'est  jusqu'au  19  courant  que  les  porteurs  d'ac- 
tions anciennes  de  cette  Compagnie  peuvent  user  du 
droit  qui  leur  a  été  concédé. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.525  francs,  clôture  ù 
1.531  francs,  après  1.522  francs  au  plus  bas  et  1.536 
francs  au  plus  haut. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété, convoquée  pour  le  25  janvier,  a  été  renvoyée  au 
16  février.  Les  comptes  de  l'exercice  écoulé  n'ont  pas 
encore  été  publiés,  et  ils  ne  le  seront  vraisemblable- 
ment pas  avant  la  date  de  l'assemblée  générale.  Mais 
on  estime  que  les  bénéfices  accuseront  sur  l'exercice 
précédent  une  diminution  d'environ  100.000  roubles. 
D'autre  part,  l'exécution  du  programme  de  travaux 
nouveaux  nécessite  de  gros  amortissements;  aussi 
croit-on  que  le  dividende  ne  pourra  pas  être  maintenu 
à  55  francs  par  action  et  qu'il  sera  ramené  à  50  francs. 

La  Briansk,  qui  finissait  à  304  francs,  se  tient  à 
313  francs.  _  | 

Le  Rio-Tinlo  est  à  1.942  francs,  contre  1.931  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.950  francs  au  plus  haut 
et  1.918  fr.  au  plus  bas.  .  ^ 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  clôturait  à 86o francs, 
progresse  à  880  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  389  fr.  ;  actions  privilégiées,  399  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  230  francs,  contre 
231  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  50  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  reviennent  à  678  francs,  contre 
685  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  restaient  à  392  francs  il  y  a  huit  jours, 

sont  à  396  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  reste  plutôt  tiraillé  :  les  affaires,  cependant, 
sont  peu  actives  dans  presque  tous  les  groupes  de  valeuri. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
101  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  i895  est  à  100  fr.  40,  ex-coupon  de 
2  fr.  51;  l'Argentin  4  0/0  Mixte  finit  à  93fr.85,  contre  93fr.60 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  clôture  à  80  fr.  bo, 
contre  80  fr.  35. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  60,  au  lieu 
de  53  fr.  60  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  $0/0 
Intérieur,  il  clôture  à  36  fr.  77,  au  lieu  de  36  fr.  75. 

Les  obligations  Province  de  San  Juan  5  0/0  or  1909  sont 
fermement  traitées  à  482  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
clôturent  à  1.496  francs,  contre  1.483  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  249  francs,  au  lieu  de  237  francs  la  semaine  dernière. 
°  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
318  francs,  contre  314  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  588  francs  à  terme.  Elles 
.'•taient  à  595  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  352  francs,  au  comp- 
tant, et  à  349  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  475  francs. 

Le  mouvement  du  port  en  1909  a  porté  sur  1.100  navires, 
représentant  un  tonnage  do  2.107.565  tonnes  et  67.859  hommes 
«l'équipage. 
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L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour  coing  est  à  271  fr. 
L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  56  fr.  50. 
Los  Obligations  .">  0/0  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orlôàns  Baiheay  and  Light  Company),  se 
sont  traitées  pour  la  première  fois  mercredi  dernier.  Elles 
s'inscrivent  à  475  francs. 

Voici  comment  se  résument,  pour  l'excrcica  1009,  les 
comptes  de  la  Compagnie  qui  viennent  d'être  câblés  en 
Europe  :  Recettes  brutes,  31.227.(110  francs,  en  augmentation 
de  498.271  fr.  sur  1908.  Recettes  nettes,  13.635.690  fr., en  aug- 
mentation de  565.635  francs  sur  1908.  Bénéfice  net,  après 
paiement  de  toutes  charges  financières,  3.401.437  francs,  en 
augmentation  de  463.393  francs  en  1908. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
à*e~ TEquàteur  finissent  à  433  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  320  francs;  actions  de 
capital,  290  francs. 

Voici  comment  le  rapport  du  conseil  d'administration,  à 
I  assemblée  du  18  mai  1909,  définissait  le  programme  decette 
Compagnie,  en  ce  qui  concerne  les  amortissements  : 

«  Toutes  nos  dépenses  ont  pour  but  la  mise  en  valeur  de 
l'immense  domaine  de  25  kilomètres  carrés  qui  nous  a  été 
vendu  par  le  gouvernement. 

<  Parmi  ces  dépenses,  nous  avons  cru  devoir  distinguer, 
d'une  part,  celles  qui,  tout  en  concourant  à  atteindre  ce  but 
général,  ne  sont  pas  par  elles-mêmes  directement  producti- 
ves, et,  d'autre  part,  celles  qui  ont  pour  contre-partie  des 
recettes  régulières  constituant  un  revenu. 

«  Dans  la  première  catégorie,  nous  rangeons  les  construc- 
tions de  routes  et  de  rues,  les  plantations  et  aménagements 
des  squares,  les  canalisations  d'égouts,  les  frais  de  constitu- 
tion, mesurages,  nivellements,  etc.;  dans  la  seconde  caté- 
gorie, les  canalisations  d'eau,  les  tramways  et  le  chemin 
de  fer,  l'éclairage  électrique,  puis  les  constructions  d'immeu- 
bles à  louer  ou  à  vendre. 

«  Toutes  les  dépenses  de  la  première  catégorie  vont  se 
trouver  amorties,  de  sorte  que,  à  votre  actif,  en  face  de  ca- 
pitaux inscrits  à  votre  passif,  vous  ne  voyez  plus  figurer  que 
des  dépenses  consacrées  à  des  travaux  immédiatement  rému- 
nérateurs. » 

Il  résulte  de  cette  situation  que  tonte  somme  encaissée 
pour  vente  de  terrains  pourrait  constituer  un  bénéfice  net  et 
s'ajouter  aux  revenus  du  domaine  et  aux  recettes  des  diffé- 
rents services. 

L'action  de  la  Société  Métallurgique  de  Taganrog  se  né- 
gocie également  à  terme  depuis  mercredi.  Traitée  totrt  d'abord 
à  'j37  francs,  elle  finit  à  439  francs. 

L'action  Haut-Volga  est  à  168  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  clôture  k  104  fr. 

lABalia-Karaidin  s'échange  à  433  francs,  contre  428 francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'  Urikany  reste  àl84fr.50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  tient  à  189  fr.  50,  contre 
184  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  s'inscrit  à  1.129  francs,  au  lieu 
de  1.149  francs. 

La  Tharsis  est  à  158  francs,  contre  156  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape    Copper,  qui  était  à  187  fr.'  50,   s'échange  à 
191  fr.  50. 

L'action  Preciosa  est  à  15  francs.  On  rappelle  que  M.  José 
Requena,  qui  avait  démissionné  comme  administrateur  de 
cette  Société,  a  été  inimédiaiemènt  remplacé  par  le  colonel 
Porfino  Diaz,  flls  du  président  de  la  République  du  Mexique, 
et  déjà  administrateur  de  la  mine  San  Rafaël,  de  El  Bruen 
Tono,  de  la  Dynamite  Explosives  Company,  et  de  la  Banque 
Internationale  Hypothécaire. 

Le  Laurium  Grec  cote  60  francs. 

Ljaction  Arnoya  est  à  59  fr.  50. 

L'action  Spassky  Copper  a  un  marché  actif  à  68  francs. 

Le  rendement  de  cette  Compagnie,  pendant  le  mois  de  dé- 
cembre dernier,  a  atteint  11.887  pouds,  soit  196  tonnes  de 
cuivre  fin  malgré  le  ralentissement  de  travail  produit  par 
tes  letes  de  la  Noël  russe.  On  annonce  que  les  stocks  de 
minerai  et  de  charbon,  transportés  à  Spassky  et  formant 
i  approvisionnement  actuel  des  fonderies  atteignent  780.000 
pouds  pour  le  charbon,  et  510.000  pouds  pour  le  minerai  do 
cuivre  d  une  richesse  moyenne  de  15  à  17  0/0,  ce  qui  assu 


l  rerait,  dès  à  présent,  aux  fonderies  une  production  de  300  à 
220  tonnes  de  cuivre  par  mois  pondant  plus  de  cinq  mois. 

L'action  de  la' Vieille-Montagne  reste  à  872  trancs.  Elle 
se  traitait  à  870  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'inscrivent  à  420  francs,  contre 
415  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
567  francs,  sont  à  571  francs. 

La  Toula,  qui  Unissait  à  372  franc3,  est  à  374  franc*: 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  905  francs,  finis- 
sent à  970  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sontàll6  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  467  fr. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  478 
francs  jeudi  dernier,  reste  à  483  fr.  50. 

La  Harpener  est  à  1.560  francs,  au  lieu  de  1.551  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  512  francs,  contre  501  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  72  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  785  francs;  elles  étaient 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  sont  à  262  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Trcwaux  d'égoùt  et  d'assainissement 
i  Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  cotées, 
depuis  le  9  courant,  et  qui  avaient  été  offertes  en  souscription 
à  470  francs,  sont  à  471  francs. 

Ces  titres  rapportent  30  fr.  24  d'intérêts  par  an,  sous 
déduction  des  impôts  français.  Les  coupons  sont  payables  les 
1"  janvier  et  l"  juillet  dans  tous  les  établissements  de  cré- 
dit. Le  premier  coupon  de  15  fr.  12  brut  viendra  h  échéance 
le  1er  juillet  prochain. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (P8  hypothèque)  sont  à  502  fr. 

L'action  ordinah-e  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  tient  à  32  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'inscrit 
en  avance  à  192  fr.  50. 

On  a  introduit,  le  7  courant,  les  obligations  6  °/«  première 
hypothèque  de  la  Société  The  Malacca  Rubber  Plantations, 
Limited.  Ces  obligations  sont  à  597  fr.  50.  D'après  la  notice 
publiée  au  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  à  la  date  du 
27  décembre  dernier,  elles  sont  garanties  par  tout  l'actif  de 
la  Compagnie  et  une  hypothèque  spéciale  sur  les  plantations 
et  les  terrains  appartenant  à  la  Colonie  de  Malacca  et  dans 
l'Etat  de  Negri  Sembilan. 

L'action  Héliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  est  demandée  à 
299  francs. 

On  fait  remarquer  que  le  nombre  considérable  des  étran- 
gers de  tous  pays  qui  se  sont  rendus  en  Egypte  pour  assister 
au  grand  meeting  d'aviation  montre  que  Le  Caire  se  place 
aujourd'hui  parmi  les  villes  de  tourisme  les  plus  appréciées. 
L'hôtel  qui  sera  mis  à  la  disposition  du  public  dès  l'hiver 
prochain  serait  donc  assuré  d'attirer  dès  son  ouverture  une 
nombreuse  clientèle. 


Compagnie  générale  de  l'Amérique  Centrale.  —  Une 

note  qni  nous  est  communiquée  rappelle  qu'il  y  a  moins  de 
deux  ans,  sous  les  auspices  des  Etats-Unis  et  du  Mexique, 
les  représentants  des  cinq  Républiques  de  l'Amérique  Cen- 
trale :  Guatemala,  Honduras,  Costa-Rica,  Nicaragua,  Sal- 
vador, s'étaient  réunis  en  conférence  à  Washington  pour 
jeter  les  bases  d'une  future  Union  des  Républiques  Centre- 
Américaines,  et  que  cette  conférence  avait  abouti,  le  20  dé- 
cembre 1907,  à  la  signature  entre  les  cinq  Républiques  d'un 
traité  général  de  paix  et  d'amitié. 

Mais  il  manquait  au  Nicaragua,  pour  voir  les  diverses 
richesses  de  son  sol  mises  réellement  en  valeur,  que  les 
entreprises  privées,  qui  en  avaient  décidé  l'exploitation,  fus- 
sent réunies  et  liées  entre  elles.  Or,  observe  la  note  à  la- 
quelle nous  nous  reportons,  c'est  ce  qu'a  réalisé  M.  Deitrick, 
qui,  pendant  six  ans,  s'est  occupé  à  constituer  les  bases  de 
cette  sorte  de  «  trust  »  qu'est  la  Compagnie  Générale  de 
l  Amérique  Centrale. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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9  février  1910. 

Blé  :  Les  évaluations' officielles  ;  les  inondations  ;  la  situation;  les 
cours.  —  Vins  :  les  cours;  la  consommation  payante  des  quatre 
premiers  mois  de  la  campagne.  —  Sucres:  la  situation,  les 
cours-  — Café  :  nos  importations  —Bière  :  nos  importations. — 
Soies  ;  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nous  avons  reproduit,  dans  notre  dernier  numéro, 
l'évaluation  publiée  au  Journal  Officiel  des  récoltes  en  terre 
au  commencement  de  l'année  1910.  On  se  rappelle  que  ce 
document  présentait  la  situation  sous  un  jour  peu  favorable. 
Le  Marché  français  émet,  à  ce  sujet,  les  réflexions  sui- 
vantes :  «  Le  fait  marquant  du  moment  a  été  la  publication 
de  l'enquête  du  ministère  de  l'Agriculture,  basée  sur  les  rap- 
ports des  professeurs  départementaux.  Ce  document  présen- 
tait, il  est  vrai,  la  situation  au  début  de  l'année  1910  ;  mais 
il  ne  manque  cependant  pas  d'intérêt.  Il  permet,  en  effet,  de 
se  rendre  compte  dans  quel  état  se  trouvaient  les  blés  en 
terre  à  cette  époque,  et  de  donner  leur  juste  valeur  aux  avis 
contradictoires  qui  n'ont  cessé  de  circuler.  Il  résulte  de  l'ex- 
posé officiel  que  la  situation  se  présentait  dans  des  conditions 
inférieures  à  celles  enregistrées  l'an  dernier  à  même  époque, 
avec  cette  particularité  que  la  température  est  restée  défa- 
vorable à  la  végétation  jusqu'à  la  fin  du  mois  de  janvier. 
On  conçoit  dès  lors  les  craintes  émises  de  divers  côtés,  et  il 
n'y  aurait  rien  de  surprenant  si,  en  mars,  nous  apprenions 
qu'un  certain  nombre  d'agriculteurs  se  trouvent  dans  l'obli- 
gation de  retourner  leurs  champs.  D'ailleurs,  il  est  à  prévoir 
dès  aujourd'hui  que  dans  les  vallées  où  les  terres  consa- 
crées aux  blés  ont  été  inondées,  elles  devront  être  réense- 
mencées en  céréales  de  printemps.  De  plus,  dans  bien  des 
départements,  le  sol  est  saturé  d'eau  et  les  blés  jaunissent  ; 
il  est,  par  conséquent,  urgent  qu'à  cette  période  d'humidité 
excessive  succède  un  temps  sec,  favorisant  l'assainissement 
des  terres  et  permettant  la  continuation  des  travaux.  » 

Cependant  il  est  intervenu,  depuis,  un  facteur  considéra- 
ble :  les  inondations,  qui  ont  mouillé  à  fond  la  terre  depuis 
si  longtemps  altérée  et  qui  donnent  maintenant  un  espoir 
d'année  d'abondance.  Aussi,  malgré  les  pronostics  olliciels, 
les  acheteurs  se  montrent-ils  très  réservés,  étant  données, 
surtout,  les  prétentions  des  détenteurs. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  tendances  restent  soutenues. 
On  a  fait,  pour  le  courant  24  50  ;  pour  le  prochain  24  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Kew-York 


13janv. 

20janv. 

27janv. 

3  févr.  lOfévr. 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

24  25 

24  75 

24  75 

24  50 

23  23 

22  81 

22  52 

23  26 

22  64 

28  46 

28  09 

28  40 

28  44 

28  .. 

30  07 

29  96 

30  02 

29  50 

24  05 

21  02 

21  21 

21  2i 

21  10 

25  20 

24  82 

22  64 

22  66 

24  82 

Vins.  —  Les  travaux  viticoles  sont  fort  contrariés  par  la 
température  présente,  aussi  bien  au  cellier  que  dans  la 
vigne.  Et  le  calme  règne  dans  les  affaires.  Les  cours  se 
maintiennent  à  leurs  niveaux  élevés. 

Daus  le  Midi,  où  les  affaires  se  raréfient  constamment,  les 
cours  gardent  une  tendance  à  s'élever  encore.  Les  vins 
rouges  ordinaires  sont  cotés  entre  1  fr.  60  et  1  fr.  75  ;  les 
vins  rosés  vont  jusqu'à  1  fr.  90,  et  les  vins  blancs  jusqu'à 
2  fr.  10  le  degré.  Mais  ces  prix  seront  bientôt  dépassés, 
selon  toute  apparence.  A  Narbonne,  on  demande  déjà  20  fr. 
l'hectolitre. 

La  région  du  sud-ouest  de  la  France  est  fort  éprouvée  par 
les  intempéries  de  toutes  sortes  :  pluies,  tempêtes  et  inonda- 
tions. Dans  ces  conditions,  les  affaires  chôment  dans  le 
Bordelais  ;  mais  la  fermeté  des  prix  ne  se  dément  pas.  D'ail- 
leurs le  stock  de  blanc  comme  de  rouge  est  fort  réduit. 

Peu  d'affaires  en  Bourgogne  et  particulièrement  dans  le 
Beaujolais.  Mais  là  aussi  les  prix  restent  très  fermes.  Les 


prix  sont  même  orientés  vers  la  hausse.  Les  récoltes  1906 
et  1907  sont  maintenant  presque  entièrement  épuisées. 

En  Algérie,  les  affaires  sont  importantes  et  les  cours  sou- 
tenus. 

* 
*  * 

Dans  notre  numéro  du  28  janvier  dernier,  nous  avons 
publié  la  statistique  des  sorties  des  chais  des  récoltants 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(septembre-décembre).  On  a  vu  que  l'écoulement  des  vins 
français  avait  atteint  14.693.343  hectolitres,  contre  14  mil- 
lions 292.958  hectolitres  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  précédente. 

La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre,  le 
surplus  de  nos  importations  sur  nos  exportations,  qui,  pour 
les  quatre  mois  envisagés,  s'établit  comme  suit  : 

Importations   1.927.669 

Exportations   827.159 

Différence   1.100.510 

On  aura  donc  pour  ces  quatre  mois  : 

Ecoulement  des  vins  de  France   14.693.343 

Surplus  des  importations   1.100.510 

Consommation  payante   15.793.853 

Voici  la  comparaison  avec  les  quatre  premiers  mois  des 

campagnes  antérieures  : 

1908-09  1907-08 

Vins  français   14.292.958  14.205.282 

Vins  exotiques   1.110.134  1.280.364 

Hectolitres   15.403.092  15.485.640 

"'Pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1906- 
1907,  la  consommation  payante  n'avait  été  que  de  14.871.104 
hectolitres;  en  1905-1906,  de  14.145.611  hectolitres;  en  1904- 
1905,  de  13.088.882  hectolitres  et  en  1903-1904,  de  11.980.382 
hectolitres. 


Alcools.  —  Ce  marché  n'offre  que  peu  d'intérêt  les  affaires 
étant  toujours  très  réduites  et  les  haussiers  se  contentant 
de  maintenir  les  cours  à  leur  niveau  actuel. 

On  cote  le  disponible  à  49  fr.  ;  le  prochain,  49  fr.  75. 


Sucres.  —  D'après  les  derniers  relevés,  le  total  des  stocks 
visibles  dans  le  monde  s'élève  à  3.204.491  tonnes,  contre 
3.559.073  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  entrent  pour  2.976.591  tonnes,  contre  3.385.613 
tonnes  en  1909  ;  c'est  donc  une  diminution  de  409.022  tonnes 
cette  année  sur  la  précédente. 

M.  F.-O.  Licht  estime  ainsi  le  mouvement  du  sucre  en 
Europe  et  aux  Etats-Unis  pendant  hîs  quatre  premiers  moie- 
de  la  campagne  actuelle,  comparativement  à  la  période  cor- 
respondante des  deux  précédentes  campagnes  : 

1909-1910  1908-1909 
(En  tonnes) 

Production   4.275.672  4.490.052 

Importations   1.071.195  1.254.129 

Stocks  1"  septembre   838.371  892.199 

Ensemble  

Stocks  1"  avril  

Livraisons  

Exportations  

Cons.  7  mois  

* 
*  * 

Les  marchés  sucriers  n'ont  pas  conservé,  dans  ces  derniers 
jours,  leur  tendance  à  la  hausse.  Au  contraire,  on  a  fléchi 
partout,  sauf  sur  nos  marchés  français  et  cette  faiblesse  des 
cours  paraît  avoir  été  provoquée  par  les  statistiques  de  Cuba. 
Au  surplus,  la  situation  actuelle  ne  présente  que  peu  d'in- 
térêt et  les  transactions  sont  très  réduites. 

En  sucre  blanc  n°  3  on  fait  36  87. 

Les  sucres  roux  sont  cotés  32  75. 


185.238 

6. 636. 380 

3 

066.060 

3.545.738 

.  3 

.119.178 

3.090.642 

940.378 

816.910 

0 

178  830 

2.273.732 
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Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 
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I2janv. 
1910 

19janv. 
1910 

26janv. 
•  1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

34  .. 

32  50 

32  50 

32  30 

Si  15 

32  15 

32  .. 

:.il  (i2 

31  75 

31  45 

33  05 

31  25 

31  60 

81  08 

30  66 

33  .. 

31  56 

31  80 

41  02 

41  71 

40  90 

2  févr; 

!  9  févr. 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

82  75 

32  75 

32  20 

29  85 

32  .. 

31  60 

31  20 

31  72 

31  29 

32  41 

32  45 

41  57 

41  57 

Paris  (roux  88»)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


Cafés.  -  Pondant  l'année  1909,  il  a  été  importé  en 
H  auce,  comparativement  aux  deux  années  précédentes,  les 
quantités  ci-apres  (commerce  spécial)  : 

1909  1908  1907 

fays-Bas   ~~893        L281  7w, 

Angleterie   1.253        i  063  llsï 

CStas"-'        55.647       60.7853  7jf54 

K,Porto^co::   M  ïfg  *$i 

Autres  pays  •      132 . 703  ^00^54  117^71 

TnrrAf'otni'  1.071.347   1.027.619  1.015.710 

lorref.  et  moulu. . .  40  39  30 

Le  marché  à  terme  est  sans  intérêt.  Les  transactions  sont 
très  calmes;  les  cours  dénotent  très  peu  de  changement 
D  après  le  Syndicat  du  commerce  des  cafés  du  Havre 

lT5P7631S000nnemenl  1^  dU  m°nde  au  1W  févrie  s'SvaS 
a  15.763  000  sacs  contre  16.676.000  sacs  au  1»  décembre  en 
diminution  de  913.000  sacs.  Dre'  en 

5avre  .,0n/oc?te  <Santos  8ood.  aver.  50  kilos),  février 
48  fr.  25;  avril,  48  fr.  ;  juin,  47  fr.  75.  ^vnei, 


Bière.  -  Nous  croyons  intéressant  de  publier  les  chiffra 
de  notre  importation  de  bière,  pendant  les  16  dernSres 
années,  en  quantité  et  en  valeur  -  et  en  donnât  aZT 

spéci„e  la  valeur  4.  imp^TbS^ 


Quintaux 
métriques 

î!$jî   15Ô14 

î^8   162.349 

]22Z   168.023 

™$   179.308 

ffi   186.952 

ÎS   177.839 

™&   187.642 

\S 233.337 

i%ïï   1 «1.283 

  184.642 


Francs 

5.240.000 

5.520.000 

5.713.000 

6.281.000 

6.276.000 

6.543.000 

6.305.000 

6.224.000 

6.567.C00 

8.167.000 

6.343.000 

8.716.000 

8.970.000' 

9.156.000 

9.362.000 

9.232.C00 


Dont  venant 
de  l'Allemagne 
seule  : 
en  francs 

3.738.000 

4.197.000 

4.324.000 

4.860.000 

4.974.000 

5.260.000 

5.152.000 

5.192.0C0 

5.436.000 

6.637.000 

7.576.000 

7.169.406 

7.457.996 

7.401.448 

7.826.379 

7. 731. 00O 


sur  le  marché  de  la  soie   pw  la  dernière  semaine 

peuvent  alimenter  et  I  I»  U  peme  81  les  transactions 
les  cotes,  la  faible   /   fcK*S.  ^  Sur 

Soies  et  Soieries,  «  une  m2ÏS?  « P&preS  le  Rulletin  des 
sance  de  cette  triste camSS  J  *  Présid6  à  la  nais" 
mauvais  souvenirs  au  df»  qm  ,laisse™  d* 

croissement.  ir.Hin!oi»i-  7T ?  Ce  de  la  S0le<  malgré  un  ac- 


Ja  production 


S'Îff Lrto^Z18;  C0""T-al"-  «  trouvé  col 
On  a  coté  : 

12/1?^?^  ler°rdre  9^H'  48  frV  Gl'ÔgCS  Pi™ 1  21  Qrdre 
G^gVVrou'sse  TZrf  î^  ïoiït  ^  mVr" 
1»  ordre  9/11,  43-44  fr.  ;  Grèges  Sy/ie  »  0  are  9/11^4  42^ 
39  Ï  *  fr-î  Trame^Ghme2^ 

48  francs  "      P°n  L  C'  1"  0rdre  24/26 

En  produits  d'Extrême-Orient,  on  fait  ■ 
Greges  Chine  fil    Lun  Wha  extra  9/11,  47  fr.;  Grèges 
Unne  fil.  Rose  extra  13/15,  45  fr.  ;  Grèges  Chine  fil  S 
Pagoda  extra  9/11,  43  fr.;  Tsalt.  red  Pégasu  T  81  fr  50 
•5a50L2r6d75PrgaSUS  ?'  29  fl-  Ts*tlred   Mars  i  Kung^ 
Japon  ll.7l  i/Sft^o11?  ?'M'  f  fr-  50  !  ^ 

Kakeda  Daruma,  38  fr.  ;  Kàkeda  1  tête,  3   fr GvèZs  cÙ 

35fr  25  Crtra  11/.13'.40  fr';  ^Canton  fi  I  I ym, 
f>  tr.  ^5;  Greges  Canton  fil.  pr  or-H,.*  19/15  oA  f„  .  r ,  7  °' 

Canton  fil.  bon  I  10/12,  34  75  -  35  fr.  ;  Gr'ègeS  Ca^tonT 

1»  ordre  ,12/14,  32  fr.  50;  Grèges  Canton  fl?  ^^18/15 

31  fr.;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  30  fr.  '  ' 


d^?Sf '^Le^'iX  da  C^We  a  baissé'  dePuis  «"rit  jours, 
neniy  Mei ton  et  C°  sur  la  situation  du  cuivre  • 

lieu  lYnSoUs\teinnSHr,éaliSati0nS  imP01'tantes  qui  tiennent  d'avoir 
neu  la  position  du  marche  spéculatif  est  devenue  plus  saine 
et,  vu  le  niveau  plus  modéré  des  cours,  il  se  peut  que  l 'a S 

SSLfJSTS^****  •qU'°û  1U1  P-te^aLrellemen 
surtout  si  les  statistiques  étaient  plus  favorables   La  nl«a 

Srifs ZoZ'LTt  -qUi  • 3  "°DdUe  P^XoSaSS 
par  les  producteurs  américains  en  novembre  dernier  a  été 

maintenant  presque  complètement  consommée  et  la  auanlitt 

qui  es  expédiée  des  Etats-Unis  dans  les  magas  ns  dS le 

terre  devrait  être  inférieure  à  ce  qu  elle  a  é^  éoLntm!m 

pou  Tabt  nnVa3  ^        l6S  min"s  américatoes 

pour  etabln  un  rapport  plus  rationnel  entre  la  production  et 
la  consomma  ion  devraient  bientôt  produire  leur  effet  , 

lpa  L  6'  Pdx  d6S  100  kilos  est  revenu  à  154 fr.  75pour 
les  marques  ordinaires;  les  premières  marques,  156  fr 

t.  malgredes  transactions  assez  actives,  a  vu  fléchir 
ses  cours,  sans  doute  par  sympathie  pour  le  marché  du 

S  «5  .  r  r^iSSta  été  lé^'e-  L'étaiQ  Banka  faftl  5?r 
les  100  kilos;  l'étain  Billiton,  390  fr 

res^noïm^  où  la  situation 

W0  Idlos  à  Paiï     mai'qUeS  °rdinaireS  S°nt  a  40  fr-  50  le« 

du°nr,Û1ie  t0^°m:S  Uû  b°n  C0Urant  d'achats  au  marché 
du  sine  Les  prix  n'ont  pas  varié  :  66  fr.  50  les  100  kilos 
pour  le  zinc  de  Silésie;  03  fr.  75  les  autres  bonnï  Z-ques.' 

*** 


Métaux 


Cours  des  Métaux  à  Londrea 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :di*p. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible 

Glascoto 
Fonte  disponible 


10  févr. 
1910 


sh. 

7 


d. 

59  7  J6 

60  5  16 
148    .  . 

149  1/2 
Î3  3/4 
13  13  . 
23  3/16 


51  6 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  9  février  1910. 
Représailles  douanières  contre  la  France.  -  Les  nouveaux  emprunt 
publics.  -  Le  marché  monétaire.  -  Les  industrie*.  -  La  Botte 
marchande  de  Hambourg.  -  L'abaissement  du  taux  officiel  des 
compte. 

Depuis  quelque  temps,  on  s'est  beaucoup  occupé  de 
la  France,  en  Allemagne.  D'abord  à  propos  de  la  récep- 
tion de  l'empereur  à  l'ambassade  de  France,  ce  qui  a 
arrêté  instantanément  toute  polémique  antifrançaise; 
ensuite,  à  propos  des  inondations  du  bassin  de  la 
Seine,  ce  qui  a  fait  naître  des  expressions  de  sympathie 
d'autant  plus  appréciables  qu'elles  étaient  inattendues. 
Enfin  à  propos  de  l'augmentation  projetée  des  droits 
de  douane  français.  Sur  ce  dernier  point  la  France  n  a 
pas  une  bonne 'presse.  C'est  une  explosion  de  plaintes 
et  de  menaces  de  représailles.  Le  Lokal-Anzeiger,  qui 
est  un  journal  officieux,  affirme  que  le  gouvernement 
allemand  a  déjà  fait  savoir  au  gouvernement  français 
cru'au  cas  où  le  Sénat  ratifierait  les  augmentations  de 
droits  de  douane  votées  par  la  Chambre,  il  userait 
immédiatement  de  réciprocité  contre  1  importation 
française  en  Allemagne.  Bien  mieux,  il  aurait  même 
décidé  le  gouvernement  austro-hongrois  a  se  joindre  a 
lui  pour  ces  représailles.  Le  ton  de  cette  nouvelle 
laisse  deviner  qu'elle  est  d'inspiration  officieuse.  Des 
informations  publiées  par  d'autres  journaux  nous 
apprennent  que  les  produits  français  particulièrement 
visés  sont  les  articles  de  mode  et  les  vins. 

Je  vous  avais  annoncé  dans  ma  dernière  lettre  que 
l'Allemagne  et  la  Prusse  procédaient,  en  commun  a 
un  emprunt  4  0/0  de  480  millions  de  marks,  dont  «34U 
millions  pour  l'Empire  et  140  millions  pour  la  Prusse. 
L'émission  a  eu  lieu  le  5  février.  Les  souscriptions  du 
public  ne  se  sont  élevées  qu'à  730  millions  de  marks. 
Ce  résultat  est  proclamé  dans  les  sphères  financières 
comme  très  satisfaisant,  étant  donné,   dit-on^  quil 
s'agit  uniquement  de  souscriptions  sérieuses,  n  ayant 
pas  de  caractère  spéculatif.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai 
crue  le  succès  est  mince,  l'emprunt  n'a  pas  ete  souscrit 
deux  fois.  Où  est  le  temps  où,  pour  300  millions  de 
marks  demandés  par  le  gouvernement,  les  souscrip- 
tions s'élevaient  à  1.300  millions-?  L'étranger  n'a  presque 
pas  participé  à  la  souscription.  A  noter  que  les  sous- 
cripteurs du  5  février  ont  vendu  beaucoup  d  anciens 
emprunts  de  sorte  que  le  consortium,  en  même  temps 
qu'il  plaçait  ces  nouveaux  titres  de  rente  allemande,  a 
dû  en  racheter  pas  mal  de  vieux. 

Il  en  est  résulté  un  fort  tassement  des  cours  de  toutes 
nos  valeurs  nationales  et  une  faiblesse  assez  prononcée 
de  la  Bourse  de  Berlin,  pendant  toute  la  semaine.  Le 
3  0/0  allemand  a  eu  surtout  à  souffrir.  Les  valeurs 
charbonnières  ont  été  ébranlées  aussi  sur  1  annonce 
d'une  prochaine  grève  générale  dans  le  bassin  de  la 
Ruhr  qui  serait  provoquée  par  la  persistance  des  ré- 
ductions de  salaire  qui,  en  moins  de  deux  ans,  auraient 
atteint  50  millions  de  marks.  Mais  il  est  superflu  de 
citer  tel  ou  tel  compartiment  de  la  cote  :  tous  ont  éga- 
lement souffert,  et  voilà  l'optimisme .  qui  soutenait 
notre  hausse  abattu  d'un  coup.  L'activité,  comme  on 
peut  penser,  s'est  beaucoup  ralentie,  elle  aussi.  • 
Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponibi- 
lités persiste  et  les  souscriptions  aux  nouveaux  em- 
prunts n'y  a  pas  laissé  de  trace.  La  Seehand lung  a  mis 
des  sommes  importantes  sur  le  marché  :  elle  offre  de 
l'argent  jusqu'en  juin  à  3  0/0.  Mais  les  demandes  sont 
peu  importantes  et  restent  fort  inférieures  aux  offres, 
si  bien  que  l'argent  au  jour  le  jour  est  bien  au-dessous 
de  3  0/0.  A  la  Reichsbank,  on  n'a  pas  agite,  a  nouveau, 
la  question  d'un  changement  du  taux  de  1  escompte. 

Les  nouvelles  des  divers  marchés  industriels  sont 
toujours  plus  satisfaisantes. On  constate  avec  satisfac- 
tion que,  sur  le  marché  charbonnier,  les  demandes  de 
charbon  industriel  augmentent  sans  cesse  :  cela  est 
un  symptôme  favorable  pour  toutes  les  industries. 


Sur  le  marché  des  fers,  l'amélioration  s'accentue 
également.  Les  carnets  de  commandes  se  remplissent 
et  les  prix  de  vente  augmentent,  lentement  il  est  vrai, 
mais  d'un  mouvement  continu. 

A  tout  ce  qui  a  déjà  été  rapporté  sur  les  progrès  de 
notre  navigation  maritime,  il  convient  d'ajouter  les 
chiffres  suivants  qui  viennent  d'être  publiés.  La  Hotte 
marchande  du  port  de  Hambourg  a  encore  augmenté 
en  tonnage  pendant  l'année  1909.  Au  début  de  1910, 
elle  se  présente  avec  673  vapeurs  représentant  0  mil- 
lions 968.060  tonneaux,  contre  679  vapeurs  représen- 
tant 5.861.774  tonneaux  au  début  de  1908.  Ainsi, 
l'année  dernière,  cette  flotte  s'est  diminuée  de  6  navires, 
mais  s'est  augmentée  de  10G.286  tonneaux.  Si  l'on 
ajoute  aux  vapeurs  les  512  voiliers  attachés  au  port,  on 
arrive  à  un  tonnage  total  de  6.721.744  tonneaux. 

Berlin,  10  février.  Par  dcjtfiche.  —  La  Banque  de 
l'Empire  vient  d'abaisser  à  4  0/0  le  taux  de  son  es- 
compte. ——5— 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prèt6  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers. 


1910 


30  janv. 

Dil.22janv 

1.059.637 

—  38  238 

64.062 

-  1.024 

9.798 

—  29.326 

839.387 

+  44 .026 

89.798 

+  30  867 

193.636 

—  43.000 

■216  605 

+  13.214 

180.000 

(n.  moa.l 

64.814 

(n.  mod., 

1.579.454 

+  51.014 

600.637 

—  75  397 

57.754 

|+  0.90-. 

1909 


30  janv. 

HtàBjanv 

1.096  266 

—  40.111 

65.978 

—  1.024 

9.784 

—  29.011 

809. 972 

+  23  942 

fi?. 198 

+  9.188 

253.721 

—  5.753 

150  361 

—  12.594 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.511.651 

+  3S.C72 

027. r65 

S-  89.34; 

65.260 

1-  4-OBg 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


8  déc. 
16  »  ■ 
23  »  ■ 
31   »  . 

7  janv 
15  » 
22  » 
30  » 


729.080 
749.582 
746.546 
681.056 
73i'.662 
787.816 
835.411 
796.718 


234.483 
236.057 
237.156 
231.124 
241.793 
25 t  471 
262.434 
262.919 


1.567 
1.556 
1 .640 
2.071 
1.825 
1.630 
1.528 
1.579 


575 
669 
630 
674 
632 
672 
676 
601 


945 
958 
978 
1.237 
1  .C10 
871 
795 
839 


83 
86 
292 
ÎÏ9 
79 
59 
89 


48 
6 

89 

618 
296 

22 
144 

27 


Taux 

de 
l'esc. 

y. 


I  O'O 


|4  1/2 


La  Production  et  le  Commerce  extérieur  du  charbon 

en  1909  —  Pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  la  pro- 
duction de  la  houille  a  atteint,  en  Allemagne  Le  poids  de 
13  080  000  tonnes,  contre  seulement  11. 889. 000  tonnes  en 
décembre  1908,  soit  une  augmentation  do  1.2UJ.0UO  tonnes. 
Ce  fait  témoigne  dune  reprise  indiscutable  de  l'activité  de 
l'extraction  du  charbon  en  Allemagne  et  permet  descompter, 
pour  1910.  des  résultats  plus  satisfaisants  que  ceux  obtenus 
en  1909,  dont  le  tableau  suivant  donne  le  résume  : 
Le  charbon  en  Allemagne  en  1909 

Production         Importation  Exportation 


1909 


TSCè     1907      1909     1908     1909  1908 


11.20  11.66  23.35  21.19 

0.67  0.58  3.44  3.53 

8.17  8.58  0.04  0.03 

0  21  0.19  1.62  1.49 


Houille....  148.97  148.62  143.22 

Coke   21.41   21.17  21.94 

Lignite....  68.36  66.45  62.32 
Briquettes.   18.75   18.22  16.41 

On  voit,  d'après  les  chiffres  que  nous  venons  de  repro- 
duire, que  le  développement  de  la  production  du  charbon  n  a 
Pal  é  é  bien  grand  en  Allemagne  en  1909;  les.  importations 
ont  très  légèrement  augmenté;  les  exportations  se  sont 
accrues  dans  une  proportion  un  peu  plus  forte  -  ce  qui 
l'explique  par  le  fait  que  d  »  stocks  assez  importants  étaient 
"cumulés  dans  les  entrepôts  au  commencement  de  1  année, 
"  S  en  somme,  on  ne^constate  pas  beaucoup  de. change- 
ment entre  1908  et  1909  en  ce  qui  concerne  1  extraction  et  le 
commerce  extérieur  du  charbon  en  AUemagnc  L  année  1910 
SÎTera  peut-être  une  reprise  :  le  chiffre  que  nous  indiquons 
au  début  de  cette  information  parait  le  prédire. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


1M3 


Le  commerce  extérieur  du  fer  en  1909.  —  Pendant 
le  mois  do  décembre  dernier;  les  importations  de  fer  en  Al- 
lemagne ont  atteint  le  poids  de  39.71!)  tonnes,  contre  39.738 
durant  la  période  correspondante  do  1908,  soit  une  diminu- 
tion de  seulement  19  tonnes.  Quant  aux  exportations,  elles  sont 
montées  à  427.730  tonnes,  au  lieu  de  315.43!)  en  décembre 
1908,  soit  une  augmentation  de  112.291  tonnes.  L'excédent 
des  exportations  a  donc  atteint  388.011  tonnes,  au  lieu  de 
27.">. 701  en  décembre  1908,  ce  qui  fait  ressortir  un  accroisse- 
ment de  112.310  tonnes. 

Pour  l'année  entière,  les  importations  de  fer  se  sont  éle- 
vées à  158.541  tonne6,  contre  558. 940  en  1908,  soit  une  dimi- 
nution de  100.399  tonnes,  et  les  exportations  ont  atteint 
4.044.391  tonnes,  contre  3.732.428  tonnes  l'année  précédente, 
ce  qui  correspond  à  une  augmentation  de  311 .903  tonnes. 
I.  excédent  des  exportations  sur  les  importations  est  donc 
passé  de  3.173.488  tonnes  en  1908,  à  3.585.850  en  1909,  soit 
un  accroissement  de  412.362  tonnes.  Ce  développement  sen- 
sible des  exportations  est  du  uniquement  à  la  forte  augmen- 
tation de  la  production  de  1er  en  Allemagne  en  1909.  C'est 
donc  un  heureux  résultat. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  10  février  1910. 

La  tendance  est  ferme;  les  fonds  allemands  et  prussiens 
sont  calmes,  les  fonds  russes  soutenus  ;  les  valeurs  indus- 
trielles fermes . 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  30;  Russe  1902  91  10- 
Deutsche  Bank,  258  20;  Harpener,  208  20  ;  Laura  19140: 
Bochumer,  246  70.  ,  «w»,  .«*  w, 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  8  février  1910 
La  situation.  —  Le  commerce  extérieur  en  janviei 
d  entente  des  Compagnies  de  Chemins  de'  fer. 
du  laux  officiel  d'escompte. 


-  La  politique 
L  aiaissttnéBt 


Le  Stock-Excharuje  a  été  affecté,  cette  huitaine,  par 
le.  indications  peu  encourageantes  qui  nous  ont  été 
transmises  par  la  Bourse  de  New- York. 
h?Îj  cf  '  ;ci'  Persuadé  Pourtant  que  la  faiblesse  de 
w  au-ùtreelestdue  à  des  conditions  toutes  spéciales  de 
ce  marche,  et  qu'elle  n'a  rien  à  voir  avec  la  situation 
économique  des  Etats-Unis,  qui  est  maintenant  très 
.aine.  Les  cours  ont  néanmoins  fléchi  sur  les  avis 
•l  outre-Atlantique.  Il  est  vrai  que  le  calme  actuel  des 
affaires  rend  la  cote  plus  sensible  à  l'influence  des 
moindres  facteurs  qui  peuvent  la  solliciter  dans  un 
sens  ou  dans  1  autre,  car  la  spéculation  hésite  à  s'en- 
rfngf.ta7aî  louv,erture  du  Parlement,  par  suite  de 
1  ncertitude  qui  règne  ,  actuellement  quant  à  la  tour- 
nure que  prendra  la  politique  intérieure 

Les  ressources  sont  toujours  abondantes  sur  le  mar- 
ftM'ff  au  ^nv  le  jour  s'obtient  entre 
1  3/4  et  2  0/0  avances  pour  la  semaine  entre 

La  souscription  à  la  récente  émission  de  3  millions 

fa  ba^se  movenn!  ï  B°"S  1U  ?éS°r  S'est  effectuée  SE 
ta  nase  moyenne  d  escompte  de  2  liv.  st.  1  sh  8  d  33 

ortiSTÎnTu":  ft**^*»  a  991iv.  st.  ICsh  8d 
ont  reçu  4b  0  0;  au-dessus  de  ce  prix,  les  souscrin- 

CQtan7d?  fmflji8  CT?nt'  tandis  1u'un  nouveau 
à  ochéancïle  TuSS^  ^  Bterlin*  de  B°ns  vient 

u^^^L^îlL^ÎSf^^  B,mclu<"  *  Angleterre 

qui  arrive  à  20.955.775  liv.  st  contre  ^ ChTZa 
andis  que  le  rapport  de  la  A^J^^; 
est  descendu  de  51  7  8  à  50  1/2  0/0.  Néamnoits  la 
situation  demeure  satisfaisante  surtout on  îa  cou  - 
paie  a  celle  de  l'année  dernière  à  pareille  date!  ïïore 


q  u  e.  e  usse  était  de ; 84.604:946  liv.  st.,  la  réserve  de 
34.010.676  hv.  it,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements de  u  3/8  0/0,  et  l'opinion  d'une  prochaine 
réduction  a  o  0/0  du  taux  officiel  de  l'escompte  parait 
prendre  quoique  consistance  dans  les  milieux  finan- 
ciers, bi  les  condition*  demeurent  encourageantes  sur 
le  marché  monétaire,  les  chiffres  que  vient  de  publier 
le  lioard  oj  Irade  sur  le  commerce  extérieur  en  jan- 
vier montrent  qu'au  point  de  vue  économique  il  v  a 
lieu  egalcpieut  de  se  déclarer  satisfait.  '  J 

Du  côte  des  importations,  on  observe,  comparative- 
n,w,X,chin'res  tle  Janvier  1909,  une  plus-value  de 
-.121.000  hv.  st.,  soit  environ  4.5  0/0.  La  catégorie  des 
produits  alimentaires,  boissons  et  tabac  enregistre  une 
avance  de  2.449.000  liv.  st.,  due  k  la  fois  à  une  éléva- 
tion des  prix  pour  les  grains  et  farines,  et  à  un  ac- 
croissement des  quantités  importées.  Les  articles 
manufactures  bénéficient  d'une  augmentation  del  mil- 
lion 360.000  hv.  st.,  tandis  que  les  matières  premières 
fléchissent  de  1.352.000  liv.  st.  ;  il  convient  de  noter 
dune  façon  spéciale,  dans  cette  catégorie,  une  moins- 
value  de  3.451.000  liv.  st.,  en  même  temps  qu'une  di- 
minution de  2.052.000  cwts,  dans  les  importations  de 
coton . 

Le  chiffre  des  exportations  est  particulièrement 
satisfaisant,  avec  une  plus-value  de  0  millions  de  li- 
vres sterling,  soit  20.8  0/0,  sur  les  résultats  correspon- 
dants du  même  mois  de  l'année  dernière.  Les  exporta- 
tions de  matières  premières  bénéficient  de  266  000  li- 
vres sterling,  malgré  un  fléchissement  de  45. 700  liv  st 
dans  les  chargements  de  charbon,  tandis  que  la  caté- 
gorie des  produits  alimentaires,  boissons  et  tabac 
gagne  177.000  liv.  st.  Ce  sont  surtout  les  exportations 
de  produits  manufacturés  qui  s'inscrivent  en  progrès 
et  c  est  là  une  preuve  nouvelle  de  l'amélioralion  qui  se' 
poursuit  graduellement  dans  la    situation  de  notre 
industrie,  considérée  dans  son  ensemble.  La  plus-value 
la  plus  importante  est  enregistrée  par  les  navires 
r       i,n°™«  ,].es  ventes  a  l'étranger  ont  atteint  2  mil- 
lions 140.000  hv.  st.,  contre  seulement  404.000  liv  st 
en  janvier  1909  et  666.700  liv.  st.  en  janvier  1908  '  En 
second  heu  viennent  les  cotonnades,  qui  ont  vu  leurs 
exportations  progresser  de  1.332.000  liv.  st.;  les  expé- 
ditions vers  les  Indes  et  l'Extrême-Orient  se  sont  no- 
tamment accrues,  atteignant  près  du  double,  en  quan- 
tité et  en  valeur,  des  chiffres  correspondants  de  l'année 
précédente.  Les  articles  manufacturés  en  fer  et  en 
acier  sont  en  plus-value  de  656.800  liv.  st., et  les  laina- 
ges gagnent  634.600  liv.  st. 

Enfin,  les  réexportations  demeurent  fort  satisfai- 
santes, avec  une  augmentation  de  1.460.000  liv.  st  sur 
janvier  1909  et  de  1.548.000  liv.  st.  sur  janvier  1908 

En  somme  on  peut  dire  que  les  résultats  du  mois 
écoule  sont  des  plus  encourageants,  car  ils  dénotent 
une  reprise  très  appréciable  dans  la  plupart  des  bran- 
ches industrielles. 

Je  vous  ai  signalé,  à  diverses  reprises,  la  tendance 
qui  se  manifeste  dans  les  principales  de  nos  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer,  de  diminuer  les  fâcheux  effets 
de  la  concurrence  par  des  arrangements  spéciaux.  Cette 
politique  d  entente  semble  rencontrer  chaque  jour  de 
nouveaux  partisans.  C'est  ainsi  qu'à  la  récente  assem- 
blée des  actionnaires  du  Soulh  East.ern  and  Challiam, 
le  président  a  déclaré  que  la  convention  avec  le  London 
Bnyhlon  and  South  Coast  liaihvay  arrivant  à  son 
terme,  un  arrangement  plus  complet  et  plus  vaste  lui 
serait  substitué.  1 

o  Df,nlime'  a  l'assemblée  des  actionnaires  du  London 
bouth  Western  Bailu  ay,  il  a  été  déclaré  qu'un  arran- 
gement avec  le  Great  W  estern  Railway  était  actuelle- 
ment a  l  étude. 

Cette  évolution  des  Compagnies  anglaises  de  chemins 
de  1er  est  intéressante  à  suivre  ;  dans  tous  les  cas  cette 
politique  d'entente  ne  peut  quatre  favorable  aux  ac- 
tionnaires, puisqu'elle  doit  avoir  pour  conséquence  de 
réduire  les  frais  excessifs  occasionnés  nécessairement 
par  la  concurrence. 

Par  dépêche  :  Londres,  10  février.  —  La  Banque 
d  Angleterre  a  abaissé  à  30/0  le  taux  de  son  escompte. 


184 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Février  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingo  ts  35 . 402 . 000 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53.852.000 


Total   53.852.000 


Total   53.852.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  30Cial..   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.474.000 

Trésor  et  administra- 
it publique   7.891.000 

Comptes  particuliers.  44.764.000 

billets  à  sept  jours,  etc.  13.000 

Total  


70.695.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.013.000 

Portefeuille etavances  29.455.000 

Billets  en  réserve   26 . 054 . 000 

Or  et  argent  monnayés  1.173.000 


Total   70. 695. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours' 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

16  décembre  ... 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24.654 

54.31 

4  54 

23  »   

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

4S.88 

» 

30  »   

32.628 

28.858 

60.993 

56.482 

22.220 

36.42 

33.704 

28.8Ô6 

59.076 

53.719 

23.288 

39.41 

i% 

13  »   

34.751 

28.277 

52.395 

45.448 

24.923 

47.54 

20  »   

36.465 

28.004 

5^.982 

44.085 

26.911 

50.76 

3  % 

27  »   

35.296 

27.085 

53  279 

43.660 

27.611 

51.84 

3*% 

36.575 

'J7.798 

52.655 

43.468 

27.227 

51.69 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  janvier  1910  : 

Importations   Exportations^ 

Dïfîfsur  "  "^^Dlff^ûr 
Valeur    janv.  09    Valeur   janv.  09 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  ,. .    21.610   +  2.449      1.624   -+-  177 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  21.708   —  1.352      3.982   +  266 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    12.375   +  1.360     28.609   +  5.692 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   228   —  36         588   —  135 

Total  v    55.921    +  2.421     34  803   +  6.000 

Le  tableau  suivant  compare  les  i-ésultats  du  mois  de  jan- 
vier pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises?  Met,  précieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 
(Milliers  de  livres  sterling) 
Janvier  1910  .    55.921   34.803     8.147   42.950   4.295  3.969 

—  1909.    53.500   28.803     6.688   35.491   4.439  6.495 

—  1908.    56.363   34.408     6.599   41.107   3.795  4.375 

Diff.  en  janv. 
1910  par  rap- 
port à  : 

1909    +2.421  +6.000  +1.460  +7.460  —  143  —2526 

1908   —   442  +   395  4  1.  548  +1.943  +  501  —  406 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  janvier  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  : 

 Entrées  ^  Sorties  

Pavill.    Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étrange?  Totaux  britann.*  étranger  Totaux 


Janvier  : 

1910....  2.175 

1909....  2.095 

1908....  2.203 


(En  milliers  de  tonneaux) 

010      3.085      2.573     1.535  4.108 

809      2  903      2.713     1.494  4.206 

S31      3.035      2.659     1.628  4.288 


Différ.  en 
janvier  1910 
par  rapport 
à  1909..     +  80 

1908..     —  28 


101   +  182 

78   -i-  50 


140  +■  41 
87   —  92 


98 
180 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  10  février  1910. 
t  Au  Stock-Exchange,  les  tendances  sont  soutenues. 

On  a   coté  :   Consolides,  82  1/16;  Russe  .5  0/0,  103  1/4. 

Dans  le  groupe  des  valears  cuprifères,  le  Rio  cote  77  1/2  ; 
YAnaconda  10  1/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  186  ./.  ;  Y  Union  Pacific  k 
188  1/8  ;  le  Louisville  à  150  ./.  ;  YAtchison  à  117  1/4  et  le 
Readinq  à  82  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  8  février  1910. 

Le  rapprochement  austro-russe.  —  La  crise  hongroise.  —  La  Bourse 
de  Vienne.  —  Les  chemins  de  fer  de  l'Etat  antrichien. 

La  chose  est  aujourd'hui  non  seulement  certaine, 
mais  officielle  :  les  Cabinets  de  Vienne  et  de  Saint- 
Pétersbourg  travaillent  sincèrement  à  un  rapproche- 
ment entre  les  deux  Empires.  Les  pourparlers  sont 
même  si  avancés  que  certains  journaux  officieux  des 
deux  pays  ont  annoncé  simultanément  un  voyage  de 
l'archiduc  François-Ferdinand  à  Saint-Pétersbourg  et 
l'envoi  aux  puissances  d'une  note  circulaire  sur  le 
statu  quo  dans  les  Balkans.  Ces  deux  derniers  points 
ne  sont  encore  que  des  éventualités.  Mais  on  peut  af- 
firmer avec  certitude,  pour  le  moment,  que  toute  ten- 
sion a  disparu  entre  les  deux  gouvernements  et  que  la 
tendance  à  un  rapprochement  s'accentue  chaque  jour. 
On  négocie  toujours,  car  on  veut  arriver  à  des  accords 
concrets.  D'après  la  Correspondance  Politique,  il  suf- 
fit d'examiner  de  près  la  question  pour  comprendre 
qu'on  ne  peut  rétablir  l'ancienne  com  munauté  de  vues 
des  deux  puissance  en  matière  de  politique  balkanique 
et  faire  revivre  la  loyauté  de  leurs  rapports  d'autre- 
fois qu'en  se  fondant  sur  des  déclarations  et  des  assu- 
rances analogues  et  réciproques. 

A  Vienne,  on  s'intéresse  beaucoup  à  ces  négocia- 
tions, si  importantes  pour  l'avenir  de  la  paix  euro- 
péenne. 

A  Budapest  est  arrivé  ce  qu'on  prévoyait.  La  Cham- 
bre et  le  nouveau  ministère  sont  en  conflit  et  le  nouveau 
président  du  Conseil,  avant  de  procéder  à  la  dissolu- 
tion, a  eu  recours  à  l'ajournement  :  l'assemblée  a  été 
renvoyée  au  24  mars.  Dans  des  débats  qui  n'ont  pas 
rempli  moins  de  cinq  grandes  séances,  le  comte  Khuen 
Hedervary  avait  déclaré  aux  députés  hongrois  vouloir 
aller  à  l'extrême  limite  des  concessions  possibles. Mais 
ces  concessions  étaient  en  réalité  peu  de  chose;  notam- 
ment la  question  de  la  création  d'une  Banque  d'Etat 
hongroise  autonome  était  ajournée  sine  die.  Aussi,  la 
motion  de  défiance  proposée  par  M.  Justh  fut  elle  votée 
à  une  grande  majorité.  Aujourd'hui,  le  Parlement  est 
ajourné  sans  avoir  adopté  un  seul  chapitre  du  budget, 
sans  même  avoir  voté  un  seul  douzième  provisoire. 
Bien  mieux  :  après  la  lecture  du  décret  d'ajournement, 
la  Chambre,  à  une  grande  majorité,  a  interdit  au  gou- 
vernement de  payer  la  quote-part  hongroise  aux  dé- 
penses communes  de  la  diplomatie  et  de  la  guerre.  On 
ne  sait  encore  par  quels  moyens  le  président  du  Con- 
seil fera  face  à  la  situation. 

A  Vienne  même,  on  prête  peu  d'attention  à  toutes 
ces  agitations  de  la  politique  hongroise  :  on  y  est  si 
habitué  !  On  sait  que  tout  finira  par  s'arranger  et  que 
la  marche  des  choses  n'en  sera  pas  dérangée  dans 
l'Empire.  Aussi  la  Bourse  de  Vienne  n'en  est-elle  guère 


■emuc.  On  n'y  est  pas  très  ferme,  mais  c'est  pour  des 
•causes  étrangères  à  la  politique  hongroise.  On  y  cons- 
tate, depuis  pas  mal  de  jours,  beaucoup  d'apathie  et 
peu  do  termeté  ;  les  affaires  manquent  d'ampleur  et 
les  cours  de  solidité.  Les  compartiments  des  valeurs 
industrielles  semblent  particulièrement  éprouvés  ce 
qui  peut  paraître  injuste,  car  les  nouvelles  des  indus- 
tries ne  sont  pas  précisément  défavorables. 

Sur  le  marché  monétaire  règne  une  assez  «rande 
abondance  de  numéraire;  les  offres  dépassent  même 
les  demandes.  11  est  vrai  que  ces  dernières  sont  assez 
réduites.  L  escompte  hors  banque  se  maintient  à  3  0/0 

On  connaît  maintenant,  dans  ses  détails,  le  projet 

nnnïïS?1  }°*  ch*mi™  de  fer  de  ^tat  autrichien 
pour  1910,  et  je  crois  utile  de  vous  les  communiquer 
Les  dépenses  totales  sont  évaluées  à  706  millions  de' 
couronnes  et  les  recettes  à  776  millions,  contre  respec 
tiyement  550  et  566  millions  pour  1909.  Cette  augmen- 
tation provient  du  rachat  par  l'Etat  de  deux  lignes 
privées  :  la  Aordwestbahn  et  la  Sud  nord  deutschen 
Verbindungsbahn.  Par  là,  le  réseau  de  l'Etat  comprend 
maintenant  19.300  kilomètres  au  lieu  de  l!  777  PMais 
on  voit  que,  pendant  que  la  longueur  du  réseau  a 
20         l6S  «Vases,  elles, U 
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Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  en  1909  - 

SrT  4,TeVTlée'  163  r6CeUeS  totales  des  «*emiflS  de 
fer  de  1  Etat  autrichien  se  sont  élevées  à  (2  )  200  000  co-i 

l'oôs  6^en  PuS;Valr  dG  15-500-000  Couro^  sur  Tannée" 
1908.  Ce  résultat  est  normal,  en  apparence.  Mais,  si  on  exa 
mine  mois  par  mois  la  marche  des  recettes,  on  peut  constater 
que,  durant  les  dix  premiers  mois  de  1909,  les  recette^ ?  ££î 
hausse  que  de  7  millions  de  couronnes,  tandis  qu  e  les  e 

SsuT  Ce'  ïaÛitn°nwb;e  et,décembre'  ^  plusse  8  mil! 
lions        Ce  fait  n  est  du  qu'en  partie  à  la  reprise  de  lac 
bvite  économique  de  la  fin  de  l'année  :  il  tien?  Sncipaîe- 
men  a  la  perspective  de  la  mise  en  vigueur,  au  1»  janv  er 
prochain,  de  nouveaux  tarifs  de  marchandises  plus  élevés 
perspective  dont  la  conséquence  a  été  qu'on  a  forcé  1 fi 

«er  ~-  *  -  ~,  s 


Dette  générale  de  l'État  : 
Dette  consolidée  perpétuelle.. 

•  .  -T" ,  amortissable] 

Dette  flottante  

Divers  

Bette  des  pays  représentés 
au  Reichsrath  : 
Dette  perpétuelle  consolidée  . 

Dette  IkTttante..  a.m01'tiSSable- 


30  juin  1909      31  déc.  1908 
(En  couronnes,) 


5.025.118.236 
176.614.272 
'  984.513 
27.250.365 


5.025.121.860 
186.668.413 
984.513 
27.250.365 


Totaux   10.676.584.45 


2.841.390.053  2.812.628.952 
2.294.748.251  1.860.^61.308 
00.4X8.840 
9.974.044.251 


#$ZS£li  ':£icZ\rPétnelle  -ô^abledes 
oMigationsSs  ?  2  Sf* 1  pi'0V'ent  du  Pla™nt  des 
par  l'Etat  -  cXf,;  V      /te,  du  rachat  des  chemins  de  fer 

résulte  de  l'émTs S dï  ÏZ  TT^  de  la  dette  flottaute 
rence  de  2,0  md^st  «nés"801' aUtriChien  à  C°nCUr- 

toSSr^^^s  »   deruiei- nécessitait  *» 

lions  266.515  couronnes  au  h "0uro"ne8V  C°ntre  399  'nil" 
30  juin  1908  s'élevait  1  9  9?5  19°8'  La  dette  au 

un  intérêt  de  399.346.452  couronne!    COUro,mes>  ™««»«ant 

Courrier  de  laJWse  dfc  VieMlle 

t  ,  Vienne,  10  février  1910 


Bruxelles,  8  février  1910. 
La  situation.  -  La  Bourse.  -  Les  valeurs  industrielles 
et  les  charbonnages 
Sauf  quelques  rares  exceptions,  le  marché  des  va- 
eurs  internationales,  sans  être  mauvais,  est  resté  dlnl 
1  expectative  les  désastres  causés  par  lés  inondations 
en  France  et  la  baisse  du  Métropolitain  de  Parù,  oui 
s  en  est  suivie  ayant  eu  plus  ou  moins  de  répercuss?on 
sur  les  autres  valeurs,  non  pas  tant  par  les  écarts  suî 
les  cours  que  par  la  diminution  des  t?ansacuSs 

D  autres  facteurs  défavorables  ont  agi  également  • 
le  marche  de  Wall  Street  se  montre  toujours  Sesïi- 
vemen  nerveux  et  agité,  avec  des  signe!  indéniable, 
de  faiblesse  et,  enfin,  une  fois  encore.les  nouveUes  des 

ont  TrZ1  atti,ré  rattention  d*  la  spéculation  e  M 
ont,  durant  quelques  jours,   causé  un  assez  grave 

naS  nnlTr^'  °n  P6Ut  tr0UVer  un  élément  de^ïï! 
fiance  pour  1  avenir  quant  au  maintien  de  la  paix 
précisément  au  sujet  des  inondations,  dans  l'admiffi 
élan  de  générosité  qui  a  eu  lieu  de  toutes  parts  eW'on 
ne  peut  se  départir  d'un  certain  optimisnie  lorsqu'on 
rriiaZtuXn!eentPeUPleS'  ^  ^  se  - 

Les  pouvoirs  publics,  la  charité  privée  et  l'abon- 
dance des  disponibilités  monétaires  auront  vite  fait 
d  effacer  jusqu'aux  moindres  traces  du  sinistre  et  1 

DromenrmS  ^  *  ™ti0n  V°isine  et  ™ie 

Fépaîer.         UV     6SSOr  mdustriel  *™  viendra  tout 

Le  Métropolitain  se  retrouve  à  571  après  568  en 
tassement  sensible.  1  '  en 

La  Parisienne  Electrique  et  les  Railways  Electricité 
respectivement  à  297  et  165,  ne  perdent  que  des  frac- 
tions insignifiantes  •  pour  cette  dernière  Compagnie 
le  dividende  distribuable  le  i«  avril  sera  de  7  fr  50 
au  heu  de  7  fr.  l'année  dernière.  ' 

Par  contre,  citons  dans  le  même  groupe  la  bonne 
tenue  deS  act  ons  Cairo  Héliopolis,  ftceiSnent  intro- 
duites sur  notre  marché  du  terme,  ainsi  que  la  hausse 
des  Nilra  e  Railways  à  361  ;  on  estime  que,  par  suite 
de  la  majoration  des  tarifs  qui  vient  detre  conclue 

dhtrict^T Pagnie  ef  168  Pl!°d^teurs  de  nftrates  du 
district  de  larapaca,  les  recettes  seront  en  augmen- 
tation de  00.000  liv.  st.  environ,  ce  qui  représente  uîe 

la  Compagnie"110813011'  de8  ^-0&  actions  dS 

La  tenue  déconcertante  des  bourses  américaines 
ainsi  qu'une  nouvelle  diminution  du  prix  du  cufvre 
accompagnée  d'une  sensible  augmentation  des  stocks 

relirfï  922^%  '^""«fy  dU  Bio  Ti^°  ^ 
reçute  a  1.922;  Rand  Mines  et  Tanqam/ika  assez 

calmes,  se  contentent  de  maintenir  à  ^eu  près  îeurs 

Les  valeurs  canadiennes  sont  toujours  bien  tenues  ■ 
Tramways  de  Mexico  et  Tramways  de  Rio  de  Janeiro 
respectivement  à  666  et  486,  ont  regagné  facilement 
coupons  de  7  fr.  77  et  5  fr.  18  détachés  le  #  février  et 
tendance eSpagnols  sont  très  fermes  et  en  excellente 

8nntrtîrtïr1  mai'Ch,é  du  comPtant,  les  transactions  se 
sont  trouvées  également  un  peu  ralenties,  mais  la 

Sl7WTrS  la-note  binante  et  ce  Tout  les 
bonnes  dispositions  qui  prévalent. 

Les  valeurs  coloniales  mènent  toujours  la  tête  du 

mouvement    principalement  la  part   de  fondateur" 

Lhemm  de  fer  du  Congo,  que  nous  retrouvons  à  5  000 

o  065,  soit  en  nouvelle  hausse  de  250  fr.,  et  les  actions 
hatanga  :  l'ordinaire,  à  2.250,  et  la  privi  égiée,  à  2.450. 

d'teff  iefer+et  Tramways  assPez  calmes';  Fonds 
cl  Mats  très  bien  tenus,  principalement  les  fonds  bré- 
Rri!;iS  8-Ul'  l  a,nno.nce  officielle  que  le  gouvernement  du 
Brésil  vient  de  décréter  la  conversion  de  la  dette  exté- 
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Heure  5  0/0  en  dette  4  0/0  et  que  la  mise  en  œuvre  de 
cette  opération  semble  devoir  être  très  prochaine. 

eTÂlvaTeurs  métallurgiques  et  charbonnières,  tout  en 
étan  un  peu  moins  achalandées,  restent  bien  onen- 
TâT car  Pau  point  de  vue  industriel  la  situation  est 
bonne    le  marché  métallurgique  reste  très  anime,  la 
fcseîte'de foule  £  fait  sentir  (nous  avons  dû  avoir  re- 
cnm-s  i  '  Vllemaone,  et  les  quelques  ournees  de  froid 
Sue  nous  a vonî  eues  ont  ranimé  les  transactions  en 
Charbons  pour  fovers  domestiques,  les  qualités  indus- 
f  -ie  les  demeurant  toujours  très  demandées,  en  corre- 
ationavecTa  marche  active  de  la  sidérurgie  ;  pour  le 
mois  de  janvier,  les  expéditions  de  combustibles  sont 
S  auîmentation  de  20  0/0  environ  l^r  rapport  a  la 
nériode  correspondante  de  1909.  D'après  1  avis  gênerai 
eeTos  maître!  charbonniers,  la  première £§jgg** 
c  e  combustibles  pour  les  chemins  de  1er  de  1  Etat  belge 
en  S »  qui  aura  lieu  au  mois  de  mars,  se  fera  a  des 
priî  'sensiblement  plus  élevés  que        P^J  ' 
rnnsacrera  une  hausse  d'au  moins  1  fr.  a  la  tonne  , 
S  eeïS "optimistes  même,  la  hausse  pourrait 

atLes^ou^enis0  industrielles  sont  donc  excellentes 
mais  comme  nous  l'avons  dit  plusieurs  fois  déjà,  la 
Bourse  dans  la  fixation  actuelle  des  cours  de  nos  va- 
leurscharbonnières,  les  a  amplement  escomptées  et 
es  dividendes  qui  commencent  à  être  connus  pour  les 
chaAonna.es  avant  terminé  leur  exercice  a  la  fin  de 
1  année  Généralement  en  diminution  sur  ceux  de 
Âxerci^  p^édent,  ne  permettent  pas,  quant  a  pré- 
sent, de  les  pousser  plus  avant.  ===_=— 


EGYPTE 


La  Culture  du  coton.  -  Le Financi-I  News  ^édition  fian 
caisc)  vient  de  publier  sur  la  culture  du  coton  en  Egypte, 
une  étude  intéressante  que  nous  reproduisons  ci-apres  : 

«  Tous  ceux  qui.  pour  une  raison  quelconque,  s  intéressent 
ai  diôses  de  l'E.ypte  demeurent  surpris  et  déçus  devan  es 
résultats  de  la  récolte  du  coton  pour  la  campagne  1909-1.-10. 
En  effet  celte  récolte  au  point  de  vue  quantitatif  s-annonce 
comn-e  levant  être  inférieure  à  celle  de  l'année  dernière  - 
une  récolte  normale  -  de  plus  d'un  million*,  canta» 
TfStte  diminution  a  frappé  beaucoup  d'espr.  .  qm  ont 
voulu  voir  dans  cette  différence  le  commencement  de  la  dé, 
£ft£c  née  du  sol  égyptien.  On  a  explique  de  différentes 
mandes  ce  manque  de  la  récolte  cotonnière -  on  s  est ^ate 
de  pousser  des  cris  d'alarme,  oubliant  que  les  pux  élevés 
qui  ont  cours  depuis  l'ouverture  de  la  campagne,  compen- 
sent déjà  tout  au  moins  la  perte  subie  sur  la  quantité.  Le 
tort  causé  n'est,  par  conséquent,  qu'un  manque  a  gagner 

PTsilemfSest'accidentel,  les  conséquences  pour  le  pays 
seront  nulles  ;  mais  si  au  contraire,  il  y  a  une  cause  pathé- 
tique qui  agit  sur  la  terre  et  l'affaiblit,  il  faut  remédier  au 
pïus  vite  à  l'état  de  choses  qui  a  motivé  le  mal  et  apporter  le 

TÏe^agronomes  égyptiens  ne  sont  pas  unanimes  sur  le 
causes  qui  ont  occasionné  les  dégâts  à  la  récolte  des  cotons 
ma*  tous  signalent  une  série  de  faits  nuisibles  :  l'opinion  des 
S  compétents  est  que  le  mal  a  été  causé  par  un  excès  d  a  - 
msa^e  provoqué  par  la  réserve  d'eau  provenant  des  nou- 
veaux barrages  et  par  un  «  très  beau  Nil  »  selon  l'expression 
iSoîesîue  des  Egvptiens.  En  voyant  qu'on  pouvait  distri- 
buer de  1  eau  à  profusion,  tout  le  monde  s'est  montre  con- 
tent  le  fellah  à  l'idée  de  demander  de  l'eau  à  discrétion,  le 
service  des  irrigations  d'en  pouvoir  donner  à  sa tiete.  Cequ  on 
entrevovaitau  débutde  l'été  comme  un  bonheur  inespéré 
semble  donc  être  devenu  la  source  du  malaise  provoque  par 
Suffisance  de  la  récolte.  Et  il  parait  curieux  de  relever  que 
le  NU  ce  bienfaiteur  du  sol  égyptien,  a  pu  devenir  la  cause 
paradoxale  de  l'appauvrissement  momentané  de  1  Egypte. 


«  L'eau  ea  excès  en  épandage  et  dans  les  canaux  a  pro- 
duit deux  effe's  nuisibles  :  le  premier  d'humecter  le  sol  trop 
profondément  au  point  de  rendre  la  couche  d  humus  per- 
méable jusqu'à  la  nappe  souterraine  d'eau  salée,  de  telle 
sorte  que,  par  endosmose,  le  sel  a  pu  remonter  et  arrêt  la 
sève  des  plants  de  cotonniers,  et,  en  second  heu,  de  neutra- 
liser les  drains  dont  la  surface  n'est  pas  en  rapport  a^ec 
celle  des  canaux  débitant  leur  plein. 

«  Le  mal  est  remédiable.  Le  gouvernement  égyptien  qui 
a  la  surveillance  de  la  distribution  des  eaux,  a  constate  ces 
faits  et  prend  les  mesures  que  commande  la  situation.  1 
faudra  certainement  du  temps  et  de  l'argent  pour  parfaire  et 
augmenter  les  drains  existants,  en  construire  de  nouveaux 
mais  maintenant  que  l'expérience  a  prouve  q»û  JUrt  que 
te  cotonnier  fût  irrigué  dans  de  certaines  proportions  e    ni  e 
l'eau  ne  doit  pas  séjourner  à  son  pied  mais  être  assez  vite 
entraînée  une'fois  le  mouillage  accompli,  U  est  certain  qu  on 
ne  voudra  plus  interpréter  comme  un  avantage  »^Pf* 
d'avoir  à  sa  disposition  une  bonne  crue  du  NU  et  des  il 
serves  dues  aux  nouveaux  barrages.  Si  prévoir  c  est  savoir, 
îelon  le  dicton  populaire,  en  Egypte  dorénavant  on  pourra 
prévoir  de  bonnes  récoltes  parce  qu'on  saura. 

,<  L'autre  danger  qui  a  causé  à  la  culture  cotonmere  les 
dégâts  que  nous  déplorons,  est  l'attaque  de  la  plante  par  de* 
SiUes  parasites,  Le  cas  n'est  certes  pad 
rieurement.  en  1905,  le  gouvernement  avait  P"^*£*ï 
de  faire  effeuiller  d'office  les  arbres  malades.  Ortte  rnesuie 
Produisit  d'heureux  résultats,  si  heureux  même  que  1  on 
c  u  lè  danier  passé  et  que  le  contrôle  officiel  devin  de  jour 
ÏÏoîir  in^ns  sévère.  Le  développement  des  celles  cette 
année,  a  attiré  l'attention  du  gouvernement  et  j£J*g* 
règlements  seront  à  nouveau  repris  et  appliques  avec  sévé- 
rité et  méthode.  .  w—ï-i 
„  Ainsi  au  dire  des  agronomes,  les  raisons  de  la  diminu- 
tion de  la  récolte  proviennent  de  deux  causes  principales, 
ou  ailles  agissent  séparément  ou  qu'elles  se  produisent  en 
ntemetemps^On  le  voit,  il  y  a  eu  erreur  dans  la  d.stribu- 
tïon  des  eaux,  insuffisance  de  drainage;  il  y  a  eu  négligence 
d  effeui  lage  pour  les  plantes  attaquées  par  les  chenilles  Or 
"ont  ceci  ne  veut  pas  dire  qu'il  y  ait  appauvrisse  ment  du 
sol,  et  cela  est  si  vrai  que  le  rendement  des  au  t -es  juUnres. 
l.lés  fèves  ornes,  mais,  cannes  à  sucre,  a  été  excellent  cette 
année    S?  la  na  ure  du  sol  s'était  modifiée,  l'effet  se  serait 
teU "enU   sur  toutes  les  cultures,  puis  l'affaiblissement  des 
rendements  eût  été  lent  et  non  aussi  rapide  car  une  perte 
de  Sn  million  de  cantars  est  un  saut  brusque  dans 
Sctlle  dè  production,  qui  ne  peut  s'expliquer  que  par  un 
f-  it  exceptioSnol  comme  par  exemple  une  faute  d  n-ngation 
ou  pai' ï'attaque  d'un  insecte  ou  par  les  deux  ensemble.  ^ 
„  Ge  qui  précède  met  en  valeur  les  causes   du  manque 
constaté  à  la  récolte  de  la  campagne 

enseignement  à  recueillir,  une  Leçon  dont  U  faut  pi  otite  . 
Lf'  vote  reste  un  pays  agricole  merveilleux  et  privilégié, 
uSPseuiemeS  te  faire  produire  ;  ce  sera  facile  m  le  gou- 
tînemen"!  comme  il  y  semble  résolu  vient  en  aide  a  Imi- 
tiatiye  privée  qui  ne  manque  pas  en  Egypte.  -   


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  le  8  février  1910. 

La  situation.  -  LaBour.e  -  La  Banque  d'Espagne. 
Le  nouveau  Ministère- 
Le  monde  politique  a  été  très  agité  pendant  toute  la 
semaine?!  entendre  les  opposants,  les  jours  du  Cabi- 

^Snd^tpSS  duConseil  a  fait  démentir 
eaScSiaSnt  le  bruit  qu'il  avait  entame  des  négocia- 
tions en  vue  de  conventions  commerciales  avec  la 
F^nce  et  avec  l'Allemagne,  en  laissant  de  cote  les 
SéroeatiVes  des  Chambres  ;  nous  avons  déjà  explique 
preiogatneb  soigneusement  barre 

?oUuteaiSsue  J&^Ussols  delà  deuxième 
colonne  du  tarif  espagnol. 
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Les  affairée  sont  calmes  en  général,  mais  la  bonne 
tenue  du  marché  des  minéraux  est  appelée  à  se  l'aire 
sentir  sur  les  industries  extractives  ;  nous  ne  pourrons 
pas  en  dire  autant  des  industries  de  transformation 
des  minerais,  qui  se  plaignent  d'un  malaise  chronique. 
Le  fait  est  que  quelques-unes  des  Sociétés  dédiées  à 
cette  fabrication  sont  en  mauvaise  posture;  cependant 
les  prix  de  la  plus  grande  partie  des  articles  où  entre 
le  fer  comme  principal  élément  sont  beaucoup  plus 
élevés  que  dans  d'autres  pays,grùce  aux  effets  du  tarif 
douanier.  Les  fabricants  se  plaignent  de  la  concur- 
rence étrangère,  quoique  les  importations  de  cette 
nature  ne  dépassent  pas  actuellement  150  millions  de 
pesetas  ;  c'est  encore  une  assez  forte  proportion  du 
commerce  extérieur  espagnol  et  les  usiniers  de  ce  pays 
essayent  de  la  diminuer  de  plus  en  plus. 

La  liquidation  de  janvier  a  eu  lieu  sans  difficulté  ; 
l'argent  a  été  assez  abondant  pour  que  tout  le  monde 
en  prenne  sa  part  et  les  reports  ont  baissé  de  35  à  25 
centimes  ;  les  autres  valeurs  de  spéculation  ont  joui 
du  même  avantage  :les  Chemins  espagnols,  les  Sucriè- 
res et  le  l'.io-Tinto  n'ont  donné  lieu  qu'à  un  petit 
nombre  de  ventes,  le  marché  catalan  a  interrompu 
provisoirement  ses  expéditions  de  titres  et  les  haus- 
siers de  notre  place  ont  voulu  en  profiter  pour  essayer 
un  mouvement  de  hausse.  Cette  tentative  fut  favorisée 
un  moment  par  l'existence  d'un  petit  découvert,  mais 
il  était  si  "peu  important  et  le  fond  du  marché  est  si 
lourd  que  la  Dette  perpétuelle  a  été  réduite  à  faire  la 
navette  depuis  lundi  dernier  entre  86  30,86  15  et  86  25  ; 
le  plus  hauf  cours  pratiqué  jusqu'à  présent  à  fin  mars 
a  été  86  55.  Il  est  loin  de  faire  entrevoir  le  prix  de 
87  0/0  pour  la  fin  mars. 

Les, Dettes  amortissables  sont  un  peu  faibles  égale- 
ment :  le  plus  haut  cours  pratiqué  sur  le  4  0/0  a  été  de 
93  0/0  ;  sur  le  5  0/0,  102  40  0/0. 

Le  reste  du  marché  a  présenté  le  même  aspect  que 
d'habitude,  sauf  au  moment  où  la  crise  ministérielle  a 
paru  imminente,  mais  cette  impression  n'a  été  que 
passagère.  Actions  :  Banque  d'Espagne,  460;  Espa- 
gnole de  Crédit,  135;  Hispano-Americano,  144;  Rio  de 
la  Plala,  509  ;  Central  Mexicano,  507  ;  Tabacs,  382  ;  Nord 
Espagne,  82  20  ;  Saragosse,  95  2o  ;  Sucrières  préféren- 
ces 82  25  et  ordinaires,  25  50  ;  Explosifs,  325  50  ;  Altos- 
Hornos,  292;  Duro-Felguera,  27;  Conirucciones  Méta- 
licas,  73;  Mediodia,  76;  Mengernox-,  110;  Pantano-de 
Puentes,  45. 

Obligations  :  Sucrières,  90;  Conslrucciones  Metali- 
cas,  95;  Alcoholera,  95  ;  Madrilèna,  95;  Ariza,  106  50; 
Cûnfranc,  96  50  ;  Ville  de  Madrid  :  4  0/0,  89  50,  4  112, 
3  1/2,  76  50. 

Le  cours  du  change  continue  à  baisser  et  a  touché  le 
prix  de  6.80  0/0;  la  tendance  est  bonne  et  on  continue 
à  prévoir  une  nouvelle  amélioration.  Le  chiffre  des 
affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

31  janvier   550.000  10.000 

1  février   225.000  4.000 

3  —    150.000  29.500 

4  —    535.000  6.500 

—    300.000  1.000 

Totaux   1.760.000  51.000 

Le  compte  de  recettes  de  douanes  est  créditeur  de 
là. 055. 743  pesetas.  \ 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  —  argent,  6.7  millions  ;  —  cir- 
culation, 9.9  ;  ~  comptes  courants,  5.2. 

Par  dépêche.  Madrid,  9  février.  —  Le  cabinet  Moret  a 
démissionné.  Voici  la  composition  du  nouveau  ministère  : 
Présidence  du  Conseil  :  M.  Ganalejas. 
Affaires  étrangères  :  M.  Gargia  PrietQ,  ancien  ministre. 
Intérieur  :  M.  le  comte  Sagasta,  gouverneur  de  la  Banque. 
Guerre  :  M.  le  général  Aznar. 
Marine  :  M.  Arias  Miranda. 
Finances  :  M.  Gobian. 
Justice  :  M.  lïuiz  Valarino. 
Travaux  publics  :  Mj.  Calbeton. 
Instruction  publique  :  M.  le  comte  ltumanones. 


C'est  le  comte  Komanones,  président  du  comité  provincial 
du  parti  libéral,  qui  a  déchaîné  la  crise,  en  donnant  sa  dé- 
mission, décision  qui  a  été  suivie  par  tout  le  comité  et  les 
sous-comités,  pour  protester  contre  certains  actes  de  M.  Moret. 


Le  Commerce  extérieur  et  la  Navigation  en  1908.— 

D'après  les  tableaux  olliciels  du  commerce  extérieur  de 
l'Espagne  en  1908,  il  résulte  que  le  total  des  importations,  y 
compris  les  métaux  précieux  et  les  réimportations,  a  atteint 
pendant  l'année  considérée  1.070  millions;  il  dépasse  de  55 
millions  la  moyenne  quinquennale  1903-1907.  Les  exporta- 
tions se  chiffrent  par  909  millions  de  pesetas  et  dépassent  de 
4  millions  la  moyenne  quinquennale  1903-1907.  Les  recettes 
douanières  atteignirent  137.251.021  pesetas,  soit  15  millions 
environ  au-dessous  do  la  période  quinquennale  ci-dessus; 
mais,  en  réalité,  elles  sont  normales,  attendu  que  les  receltes 
des  années  1905  et  1906  furent  favorisées  par  la  mauvaise 
récolte  des  céréales. 

Le  total  du  tonnage  (entrées  et  sorties;  des  ports  espagnols 
en  1905  et  en  1908  a  été  le  suivant  pour  les  principaux 
pavillons  : 

Pavillons  1905  1908 

(Tonneaux 

Espagnol   5.419.159  4.428.020 

Anglais..   6.901.817  5.942.483 

Norvégien   850.019  1.129.780 

Allemand   831.032  860.877 

Italien   601.325  467.709 

Franrais   387.993  364.239 

Grec   363.591  86.446 

Divers   1.643.759  1.966.944 

Total   17.063.695  15.246.498 

La  part  du  pavillon  espagnol  dans  ces  transports  est  très 
importante;  elle  peut  augmenter,  puisqu'elle  a  à  reprendre  au 
pavillon  étranger  environ  deux  tiers  des  marchandises  entrées 
ou  sorties  de  la  péninsule,  mais  cette  entreprise  est  assez  déli- 
cate pour  réussir;  ce  n'est  pas  que  l'Espagne  manque  de  na- 
vires pour  transporter  un  plus  fort  tonnage  que  celui  qu'elle 
détient,  puisqu'une  forte  proportion  de  la  flotte  marchande 
est  désarmée  dans  les  ports;  mais  il  est  évident  que  si  les 
armateurs  ne  font  pas  sortir  leurs  navires,  c'est  qu'ils  man- 
quent de  fret.  Même  la  source  de  bénéfices  que  la  hausse  du 
chaDge  espagnol  procurait  à  quelques  armateurs  de  Bilbao, 
qui  faisaient  faire  à  leurs  navires  des  tranports  d'Angleterre  en 
France,  est  réduite  à  néant.  Aussi  les  industries  maritimes 
se  plaignent-elles  de  cette  situation. 

Le  relevé  des  principaux  articles  est  le  suivant  : 

Morue  et  poisson-bâton,  48.019  tonnes;  schiste,  bitume  et 
leurs  dérivés,  70.236  tonnes;  machines  et  leurs  éléments, 
40.775  tonnes;  fer  et  acier  et  leurs  manufactures,  58.501  ton- 
nes; blé,  78.986  tonnes;  bois,  sauf  les  futailles,  99.969  tonnes; 
produits  chimiques,  324.349  tonnes;  céréales  autres  que  le 
blé,  89.174  tonnes;  coton  en  rames,  94.932  tonnes. 

Les  exportations  comprennent  notamment  :  des  minerais 
pour  11.382.148  tonnes,  des  métaux  pour  278.000  tonnes,  des 
fruits  secs  et  frais,  parmi  lesquels  nous  trouvons  les  oranges, 
469.275  tonnes,  les  raisins  68.290,  les- raisins  secs  27.358,  les 
amandes  10.896.  L'exportation  des  vins  a  porté  sur  112  mil- 
lions 307.359  litres  de  qualité  ordinaire,  26.150.650  litres  de 
vin  de  Xérès  et  19.109.184  de  vins  généreux;  les  oignons 
123.251  tonnes;  des  matériaux  de  construction  199.265  ton- 
nes; du  sel  commun  498.428. 

Au  point  de  vue  de  la  distribution  de  ce  commerce  par 
chapitre,  nous  trouvons  les  chiffres  suivants  : 

Commerce  général  Importations  Exportations 

(En  pesetas' 

Matières  premières   512.001.492  342.543.289 

Produits  fabriqués   314.137.097  214.324.415 

Denrées  alimentaires   I'i7.5ti9.498  318.317.747 

En  nous  reportant  à  quelques  années  eu  arrière,  avant  la 
mise  en  vigueur  du  tarif  de  1892,  nous  remarquerons  qu'en 
1891  les  matières  premières  importées  atteignirent  350.3  mil- 
lions et  les  produits  fabriqués  474.2  millions  ;  cela  fait  une 
énorme  différence  qu'il  suffit  d'énoncer  pour  en  apprécier  la 
portée,  même  en  tenant  compte  de  la  part  qui  peut  en  reve- 
nir au  changement  de  valeurs  arbitrées. 


188 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  service  de  statistique 
vient  de  faire  connaître  les  résultats  du  commerce  extérieur 
du  Brésil  pour  le  mois  de  novembre  et  les  11  premiers  mois 
de  l'année  en  cours. 

Pendant  le  mois,  de  novembre  1909,  les  importations  ont 
atteint  la  valeur  de  3.500.313  liv.  st.,  et  les  exportations 
8.347.234  liv.  st.,  ce  qui  porte  respectivement  à  33.530.731 
livres  sterling  et  à  55.845.549  liv.  st.  les  résultats  des  11  pre- 
miers mois  de  1909.  Pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  les  importations  s'étaient  élevées  à  32.720.036  liv.  st. 
et  les  exportations  à  39.068.127  liv.  st.,  soit  une  augmenta- 
tion de  1.677.422  liv.  st.,  ou  43  0/0  aux  exportations  pour 
les  11  premiers  mois  de  1909.  Les  importations  sont  en 
plus-value  de  810.695  liv.  st.,  ou  2.46  0/0. 

Le  tableau  suivant  montre,  pour  les  11  premiers  mois  des 
années  1908  et  1909,  la  valeur  des  principaux  produits  exportés  : 

Différence 
1908          1909             en  1909 
Produits  —  —   

—  (En  livres  sterling) 


Café   20.505.145  28.998.373  +  8.493.228 

Caoutchouc   10.214.615  16.532.588  4-  6.317.973 

Tabac   820.526  1.310.468  -h  489.942 

Sucre   243.629  488.333  +  244.704 

Maté   1.401.701  1.498.490  +  96.789 

Cacao   1.791.062  1.444.046  —  347  016 

Coton   175.657  511.271  -f  335  614  ' 

Cuirs   1.184.236  1.690.432  +  506.196 

Peaux   645.743  909.086  +  263.343 


Total  des  9  articles  36.932.314*  53.383.087  +  16.400.773 
Divers   2.085.813     2.462.462   +  370.649 


Total   39.068.127   55.845.549   -4-  16.777.422 


Le  mouvement  des  espèces  métalliques  et  des  billets  de 
banque  a  été,  à  l'importation,  de  6.564.242  liv.  st.,  contre 
125.376  liv.  st.  pour  les  11  premiers  mois  de  1908. 

D'après  les  derniers  renseignements  qui  nous  sont  par- 
venus, la  valeur  des  exportations  du  Brésil  en  1909  attein- 
drait 63  millions  de  livres  sterling  au  lieu  de  44  l'année 
précédente.  L'excédent  des  exportations  sur  les  importations 
serait  do  25  millions.  Les  exportations  de  café,  seules,  sont 
en  augmentation  de  10  millions  de  livres  et  celles  de  caout- 
chouc de  7  millions  de  livres.  Dans  aucune  année  précédente 
les  chiffres  que  nous  venons  de  citer  n'avaient  été  atteints. 


CANADA 

La  Marine  marchande.  —  D'après  les  renseignements 
publiés  par  le  Moniteur  officiel  du  Commerce,  il  résulte 
qu'au  31  décembre  dernier,  la  marine  canadienne  comptait 
7.602  bâtiments  jaugeant  702.324  tonnes.  Le  tonnage  moyen 
par  navire  était  donc  d'environ  90  tonnes,  alors  qu'il  est  de 
1.600  tonnes  dans  la  flotte  commerciale  anglaise. 

La  minime  importance  du  tonnage  moyen,  dans  la  marine 
canadienne,  est  due  au  fait  que  non  seulement  les  navires 
de  mer,  mais  encore  ceux  qui  font  la  navigation  des  lacs  et 
la  pêche,  sont  portés  dans  le  registre  officiel  dès  que  leur 
tonnage  atteint  12  tonnes. 

Les  chiffres  ci-dessus  pourraient  par  suite  donner  une 
idée  exagérée  de  l'importance  de  la  marine  marchande  cana- 
dienne, qui,  en  réalité,  ne  s'est  pas  encore  relevée  du  coup 
que  lui  a  porté  la  substitution  du  fer  et  de  l'acier  au  bois, 
dans  la  construction  navale. 

.  C'est  ainsi  qu'actuellement  les  chantiers  de  la  Nouvelle- 
Ecosse  et  du  Nouveau  Brunswick,  dont  les  barques  et 
voiliers  avaient  autrefois  une  réputation  universelle,  ne 
construisent  guère  plus  que  des  goélettes  de  pêche  de  80  ton- 
nes, en  moyenne. 

Ajoutons  qu'en  1883,  la  marine  marchande  canadienne  était 
encore  représentée  par  7.373  navires  de  1.267.394  tonnes, 
mais  depuis  cette  époque  et  jusqu'en  ces  dernières  années, 


elle  n'avait  pas  cessé  de  diminuer  d'importance.  Actuelle- 
ment elle  semble  entrer  dans  une  période  plus  prospère  ;  les 
chiffres  donnés  ci-dessus  pour  1908,  laissent  voir,  en  effet, 
une  augmentation  de  74  navires  et  de  3.636  tonnes,  lorsqu'on 
les  compare  à  ceux  de  1907,  qui,  eux-mêmes,  étaient  supé- 
rieurs à  ceux  de  1906. 

Si  l'on  examine  la  répartition  du  tonnage  total  entre  les 
diverses  provinces  du  Canada,  on  constate  que  l'Ontario, 
favorisé  par  le  développement  de  la  navigation  sur  les  lacs, 
tient  le  premier  rang  en  1908,  avec  2  028  navires  de  192.970 
tonnes  ;  viennent  ensuite  la  province  de  Québec  avec  1.384 
navires  de  172.975  tonnes,  la  Nouvelle-Ecosse  avec  2.052 
navires  de  164.919  tonnes,  la  Colombie  Britannique  avec  939 
navires  de  87.056  tonnes,  etc. . . 

Les  chantiers  du  Canada  ont  construit,  en  1908,  304  navi- 
res de  23.983  tonnes,  dont  46  de  8.695  tonnes  dans  l'Ontario, 
62  de  7.297  tonnes  dans  la  province  de  Québec,  80  de  6.600 
tonnes  dans  la  Nouvelle-Ecosse  et  32  de  1.288  tonnes  dans  le 
Nouveau-Brunswick. 

Il  convient  de  signaler  en  outre  qu'un  certain  nombre  de 
grands  navires  possédés  par  des  armateurs  canadiens  sont 
enregistrés  en  Angleterre. 


ÉTATS-UNIS 

La  Réglementation  des  Corporations  américaines.  — 

Un  projet  de  loi  a  été  déposé  le  7  février  à  la  Chambre  des 
Beprésentants  interdisant  à  toute  corporation  ou  grande  Com- 
pagnie commerciale  ou  industrielle,  organisée  suivant  les 
lois  de  n'importe  quel  Etat  de  l'Union  ou  d'un  pays  étranger, 
d'acheter,  d'acquérir  ou  posséder  les  titres  d'une  autre  cor- 
poration quelconque. 

Ce  projet  de  loi  interdit  également  à  toute  corporation 
d'exercer  les  fonctions  d'une  banque. 

Le  projet  établit,  en  outre,  la  charte  fédérale  pour  les  cor 
porations  faisant  des  affaires  dans  les  différents  Etats  de 
l'Union  ou  avec  l'étranger,  prévoit  un  impôt  fédéral  et 
l'exemption  des  impôts  des  Etats  particuliers,  la  création 
d'un  contrôleur  fédéral  avec  des  pouvoirs  très  étendus  et  une 
surveillance  allant  jusqu'à  la  nomination  d'un  séquestre. 

Tout  en  restant  soumises  à  la  loi  contre  les  trusts,  les  cor- 
porations pourront  faire  certaines  opérations  que  l'adminis- 
tration interdisait  à  la  suite  d'une  interprétation  trop  litté- 
rale de  la  loi. 


La  production  de  l'anthracite  aux  Etats-Unis.  — 

Pendant  l'année  1909,  la  production  de  l'anthracite  a  été  de 
61.969.885  tonnes  contre  64.665.014  tonnes  en  1908. 

Voici,  pour  les  deux  derniers  exercices,  quelle  a  été  la  pro- 
duction mensuelle  : 

1908  1909 


(tonnes) 

Janvier   5.618.339  5.183.345 

Février   4.503.756  4.576.004 

Mars   4.766.158  6.332.474 

Avril   5.987.221  5.891.176 

Mai   6.088.116  5.063.873 

Juin   5.704.852  4.904.858 

Juillet   4.541.606  4.020.765 

Août   4.599.093  4.198.273 

Septembre   5.211.047  4.416.120 

Octobre   5.977.497  5.579.759 

Novembre   5.839.491  6.027.800 

Décembre   5.827.938  5.775.438 


Total   64.665.014  61.969.885 


Comme  on  peut  le  voir,  la  production  de  1909  a  été  infé- 
rieure de  2.695.129  tonnes  à  celle  de  1908  et  de  5.139.508 
tonnes  à  celle  de  1907.  Il  faut  remonter  à  1906  pour  trouver 
un  chiffre  inférieur  à  celui  de  1909. 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  9  février  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  l'argent  à 
vue  se  trouve  facilement  entre  2  1/2  et  3  0/0,  tandis  que  le 
taux  des  prêts  à  plus  longue  échéance  oscille  entre  3  1,  2  et 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Asie 


4  0/0.  Le  change  à  vue  sur  Londres  est  en  nouveau  reçu 
4. 80. 05. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  nouvelle  aunmen 
talion  du  chapitre  Prêts  et  Escomptes,  simultanément  dans 
les  Banques  nationales  et  dans  les  Trust  Gompanies.  C'est  là 
le  résultat  du  ralentissement  do  la  spéculation  que  l'on  cons- 
tate a  Wall  Street;  ces  mouvements  de  fonds  correspondent 
des  facilites  accordées  à  certaines  Compagnies  pour  l'exten- 
sion d'obligation  à  court  terme  venant  à  échéance  dans  1 
courant  de  ce  mois.  Le  chapitre  Dépôts  est  également  en  très 
lortc  augmentation  dans  les  deux  catégories  de  banques 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Vlron  Ar>e  évalue  le  stock  de  la 
fonte  en  janvier  à  260.900  tonnes ,  contre  2.6S6.000  tonnes  en 
décembre. 

A  Wall  Street,  les  meilleures  nouvelles  de  Washington  et 
des  Bourses  européennes,  les  interventions  des  groupes  inté- 
resses, les  rachats  du  découvert  et  l'amélioration  de  la  situa- 
tion monétaire  ont  raffermi  l'ensemble  du  marché.  L'Eur 
a  acheté  40  a  45.000  titres  comme  solde,  et  les  transacti 
totales  ont  porte  sur  900.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 
Atchison .113  87;    Milwaukee,  147  12 ,    Erie,   27  87- 

lloto"^  60  :,yCZadian  Pac*c>  ]8025:  "«no*  central 
cL  ^-'"-r- <*ntral,  W  37;  Union  Pa- 

ci/lc,  182  4b;  Pennsylvania,  131  87. 


MEXIQUE 

La  production  des  minéraux  au  Mexique.  -  Pendant 

a,?lC1Ce  hSCa  f19?8-1909' Ia  valeur  de  la  Production  mSe 
au  Mexique  a  ete  de  160.400.158  piastres.  Voici  quels  ont  été 
les  principaux  minéraux  extraits  : 

Production  minière  pendant  l'exercice  fiscal  1908-1909 
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rope 
ions 


Argent  

Or  

Cuivre  

Plomb  t*  *  " 

Fer  

Zinc  

Autres  métaux  . 

Charbon  \ 

Huile  minérale. 


Total. 


Piastres 
77.110.000 
45.015.000 
20.383.000 
6.397.000 
1.200.000 
1.043.000 
2.052.158 
4.400.000 
2. 800.000 


Le  tableau  suivant  donne,  par  catégories,  les 
et  les  exportations  en  19()7  et  1908  : 


importations 


Catégories 


Importations 
lÔÔ*9  1ÏÏ08 


Exportations 
1909  ~~fS08 


160.400.158 

Ces;  chiffres  se  comparent  favorablement  avec  ceux  des 

ASIE 


JAPON 

duLromï°:re?,é:£f,r'r-,-ïoici' en  ■« 


Déc.  1909 


Dre.  1908 


Exportations....  ,o  9nr  EJ?  ye n0s> 

Importations ...  tS^'^  36.936.842 


Total  

Excédent  des  exportations 
—  importations 


33  -4 10 .188      32. 094  .'282 


75.616.972 

C9.031.12i 

10.796.596 

4.842.560 

» 

Douze  mois 


1909 


Exportations   413  110  q=Pi 

Importations   394  196.018 

.  Total   807.308.374 

Excéd.  des  importât.  T~ — 

-       exportât.  _  18.916.338 


1908 


Différence 


(Yens) 

378.245.673  +34.856.683 
436.257.462  -42.061.444 
iii^3_135  -  7.194.761 

58 . 01 1 . 789  : — 


Produits  ali- 
mentaires, 
boissons, 
tabac  . 

Matièrespre- 
mières  

Articles  par- 
tiellement 
manufactu- 
rés  71.750.524 

Articles  ma- 


(En  yens) 

51.102.012  68.281.406  48.529.442 
169.205.264  153.427.571  36.902.202 


40.978.501 
41.299.770 


84.009.486  200.914.513  170.383.854 

nufacturés   99.457  910  127  128  220  122.571.322  121.328.265- 

unels   <!.380.308     3.410.779     4.194  817     4  255  2°3 

Totaux. . .  394.196.018  430.2o7.462  413.112.356  378.245.'er"5 

ex^en-Tif111  fe.fcomParent  ^s  chiffres  du  commerce 
extuieui  du. Japon  (métaux  précieux  non  compris)  depuis  1872  : 


Commerce  extérieur  du  Japon 


Aimées 


(Yens) 


Années 


1902. . 
1903.... 


  43.201.462 

îf'g   48.586.738 

îgSO   65.021.988 

1885    66.503.659 

1890   138.332.087 

*   265.372.750 

1900   491.691.840 

1901   508.166.188 

Formose1:3  StaUstiques  c°™™^  le  commerce  de  l'île  de 


(Yens) 

530.034.323 
606.637.960 

1904   690.621.634 

l?0o   810.071.627 

1906   842.539.000 

1907   926.773.567 

1908   814.503.135 

1909   807.308.374 


Formose 

Déc.  1909 


Déc.  1908 


Exportations  

Importations  j 

Total  


793.274 
065.259 


(Yens) 


.  1.858.533 
Douze  mois 


1909 


1908 


467.027 
1.230.259 

1.697.280 


Différence- 


Exportations   11.738  424 

Importations   12.674.877 

Total   24.413.301  ' 


(Yens) 

9.297.875  +2.440.549 
17.074.766  -4.399.889 


26.372.641  -1.959.340 


voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  a» 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  :  Piecieux  au 

Espèces  et  métaux  précieux 

Déc.  1909       Dér.  1908 


Exportations  :  Or   1  145  000 

—  Argent  ....  "  25  549 
Importations  :  Or   5.139  267 

—  Argent ....  '  80,'lQQ 
Excédent  des  exportations  7, 

—  importations  4.051.818 


(Yens) 


488.011 
14.290 


1.030.190 
57.220 


Douz 


e  mois 


Exportations  :  Or...*. 

—  Argent 
Importations  :  Or  

—  Argent 
Excédent  des  export. 

—  import. 


1909 


6.447.008 
137.319 

78.750.998 
836.504 


1908 


585.109 


Différence 


(Yens) 
3.653  457  +  2.793.551 
119.045  +  18.274 


10.900.049  +61.850.949 
644.437  +  192.067 


73.003.175  13.771.984 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Wolhuter  Gold  Mines,  Limited 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Ci-dessous  les  rendements'  particuliers  de  janvier 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précèdent. 


1910. 


Compagnies 


Décembre 
Onces  Bénéfices 


Janvier 
Onces  Bénéfices 


2.587 
280 
2.707 
5.579 
7.144 
7.378 
6.182 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Champ  d'or  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.. 
Consolidated  Langl. 
Consolidated  Main  R 

Crown  Mines  ..  °)-%™ 

Durban  Roodepoort  .  4.^ 
Durban-Roodep.Deep  0.818 
East  Rand  Propnet.  53.226 

Ferreira   \%'%Îr 

FerreiraDeep   \  cao 

FrenchRand.   1-6J2 

Geldenhuis  Deep   2U.ou 

Ginsberg  

Gleacairn  

Glynn's  Extension. .. 

Glynn's  Lydenburg. . 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter. 

Kleinfontem  (New).. 
Knigbt's(Witwaters.) 


(Liv.  st.) 
1.430 


2.694 


(Liv.  st.) 
1.928 


6.500 
7.003 
8.735 
6.307 
107.081 


5.560 
7.243 
7.460 
6.565 
52.528 


\  la  date  du  28  janvier,  nous  avons  brièvement  rendu 
compte  des  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pendant 
l'exercice  1908-1909  clos  le  31  octobre  dernier.  Ces  résultats 
se  sont  traduits  par  un  bénéfice  d  exploitation  de  10  a  339 
livres  sterling,  contre  78.962  liv.  st.  en  1937-1908  et  61.  ,92 
livres  sterling  en  1906-1907.  Ils  se  décomposent  am m  : 

31  OCTOBRE  1909 


4.071 
4.165 
955 
1.751 
8.100 
5.036 
1.135 
4.415 
6.357 
12.941 
9.625 


Knight's  Central   6.281 

Knight's  Deep  

Lancaster  West  

Langlaagte  Estate. . . 

Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West  

May  Consolidated  . . 
Meyer  and  Chaiiton 
Modderfonteiii  (New) 
New  Unified  M.  R. . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Pigg's  Peak  

Primrose  (New)  

Princess  •  ■ 

Randfontein  South. 
Rietfontein  (New)... 

Robinson   T/Smr 

Robinson  Deep   1„  „r« 

Roodep.  Central  Deep 
Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep  i_-  • 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmer  and  Jack  East 
Simmer  and  Jack. . .  ■ 
TransvaalG.M.Estat. 

Treasury  

Van  Ryn  

Village  Deep  ... . . . .  • 

Village  Main  Reef.. . 
Vo^elstruis  Estâtes.. 
West  Rand  Consolid. 
Witwatersrand  Deep 

Worcester  

Wolhuter  

Quelques  renseignements  manquent  encore  au  tableau  ci 
dessus  vu  la  date  à  laquelle  nous  sommes. 

On  remarquera  que  la  Ferreira  Gold  a  vu  ses  bénéfices 
dimmueî  s\rn\Tbiment.  Le  Conseil  d'administration  de  cette 


13.306 
5.452 

16.648 
3.579 
6.213 
5.260 
4.641 

13.744 
3.008 
4.530 

13.052 
730 
7.788 
3.650 

31.340 
6.563 


2.676 
5.629 
16.786 
1.640 


6.200 
106.471 
29.094 
41.550 
5.035 
20.025 
5.035 
2.921 
135 
4.453 
11.951 
9.090 
980 
5.5Û3 
9.014 
•25.048 
17.753 
6.242 
26.022 
1.141 
27.750 
1.020 
12.018 
11.852 
7.874 
23.240 
2.502 
7.066 
16.974 
1.417 
16.151 
4.460 
45.200 
4.474 
78.082 
28.268 
1.531 
5.280 
26.050 
1.130 


5.949 
54.765 
11.368 
16.161 


4.084 
3.876 

1.822 
7.933 
5.198 

4.400 
4.972 
12.982 
9.706 
6.117 
13.204 


6.108 
7.032 
8.  i.56 
7.031 
107.858 

3.000 
106.681 
25.000 
41.500 


5.535 
1.707 

4.430 
12.030 
9.495 

5.511 
2.879 
24.006 
17.506 
5.220 
25.333 
448 


COMPTE  I)  Al'PR"liATION  Al 

Crédit 


Solde  du  compte  de  recettes  et  dépenses  re- 
présentant le  bénéfice  d'exploitation  pour 
l'année  finissant  au  31  octobre  1909  

Ristourne  sur  les  expéditions  d'or. ........... 

Part  des  propriétaires  et  licence  de  clamis  . . . 

Recottes  diverses 


Liv.  st.  sb.  d. 


104 


266  9 
i06  9 
624  17 

62  0 


Total   105.259  15  9 

Par  contre,  il  y  a  à  tenir  compte  des  charges  suivantes  : 

Débit  t  •     Ï'^L  A 

Liv. st.  sh.  d. 

210   0  0 


Rémunération  des  censeurs  au  31  octobre  1909 
Impôt  du  Gouvernement  sur  les  bénéfices  : 

Pour  la  période  au  31  octobre  1909  

Intérêts  :  ■  •  

Dépenses  au  compte  capital  : 
Solde  des  dépenses  au  compte  capital  au  ài 

octobre  1909  

Solde  disponible  au  bilan  _  01   

Total   105.259  15  9 


i.590  6 
207  16 


4S.857  6 


D'autre  part 


le  bilan  au  31  octobre  dernier  s'établit  ainsi  : 

BILAN  AU  31  OCTOBRE  1909 

Actif  L'v-  (i- 


7.904 
21.735 
6.086 
2.562 
10.890 
10.276 
16.358 
3.068 
4.089 
13.552 
1.260 
6.590 


12.772 
7.449 

53.241 

14.709 
1.004 

20.354 
9.290 

35.031 

Ï.769 
28.147 

a  700 

8.517 


3.526 
6.358 
»  » 
4.686 

14.334 
3.062 
4.404 

12.677 
741 
7.975 


6.272 
26.476" 
17.043 

5.608 
17.017 
1.885 
1.320 
9.176 
7.825 
21.910 

2.666 
11-.  458 
9.717 


4.900 
13.380 
1.126 

7.245 


242 
12.234 
11.116 

8.129 
25.008 

2.477 

7.010 
16.467 

1.502 
16.866 

4.815 

»  » 

2.52-2 
78.056 
28.648 
1.444 
6.153 
22.500 
1.975 
»  » 
8.659 
6.478 
52.278 
»  » 
1.547 
23.022 
6.570 


4.006 
2S.056 
2.000 


le  freehold, 


512.887 
41.176  8 
227.591  13 
54  855  13 
39.890  18 
22.913  19 
998  9 
157  11 


02S  18 

320  1 
88  0 
502  2 
363  19 


Propriété  : 
Claims  miniers  (y  compris 
mynpachts  et  waterrights 

Constructions  

Machinerie  et  usine  

Puits  principal  vertical  

  incliné  Est. . . 

—  incliné  

—  incliné  Ouest. 

Puits  du  moulin  

Développement  de  la  mine  •  •  •  •  • 

Barrages  et  réservoirs   •  • 

Embranchement  du  chemin  de  fer  pour  le 

charbon  

Clôtures  i  —  :  

Bêtes  de  trait,  véhicules  et  harnais  

Mobilier.  

^wltwaters'rand  Satire  Labour  Associa- 
tion, Limited  :  490  actions  

1.911  actions  de  1  liv.  st  

685  actions  Witwatersrand  coopérative 
Smelting  Works,  Limited,  de  1  liv.  st. 

Certificats  d'actions  au  porteur....  v  

Débiteurs  divers  et  paiements  anticipes  

Marchandises  en  magasin.  ••••••••  

Compte  de  dividendes  non  reclames  : 
Standard  Bank  of  South  Afnea,  Limded, 

Londres  .•;'.'*'  V  V 

Standard  Bank  of  South  Afnca,  Limited, 

Johannesburg  

Or  en  transit  

En  caisse  . .  • 


8  0 


906  10 
573  6 

274  0 
796  5 
3.156  2 
5.201  18 


40   2  0 


30.301 
39.351 


0 


Total  '   1.173.076. 

Passif 


dts  fronts  d'attaque  dans  les  étages  inférieurs  de  la  mine, 
1  es  t  nécessaire  de  broyer  du  minerai  à  basse  teneur  dans 
les  autres  parties  de  celle-ci.  Il  est  donc  impossible  présen- 
tent de  maintenir  le  chiffre  des  bénéfices  précédents. 


Capital 
215.0 
libérées . . 

Fonds  transférés  du  compte  d  appropriation 
Dépenses  en  surplus  du  capital  fourni. . 


000  actions  de  4  liv.  st.  entièrement      ^  ^  y  Q 


234.225  12  8 


1.094.225  12  8 
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Divers  actionnaires  : 

Dividendes  non  réclamés   44  2  0 

Créditeurs  : 

Salaires  des  indigènes,  travaux  en  suspens  ll.oll  17  0 

Compte  des  développements  eu  suspens. .  8.065  0  0 

Compte  de  réserve  d'or   13.8:{.>  ô  'i 

Solde  :  compte  de  répartition   51.3i>4  7  1 

Total   1.173.87(5  4  1 

Le  passif  ne  comprend  pas  les  exigibilités  éventuelles  sur 
le  portefeuille,  et  dont  voici  le  détail  :  490  actions  Witwa- 
tersrand  Salive  Labour  Association,  Limited,  à  8  shillings, 
et  1.911  actions  de  cette  même  Société  à  14  shillings;  de 
plus,  685  actions  à  12  shillings  de  la  Witwatersrand  Coopé- 
rative Smelting  Works,  Limited. 

Nous  avions  rapporté,  à  la  date  du  28  janvier,  quelques- 
unes  des  déclarations  que  le  président  avait  faites  à  la  der- 
nière assemblée  générale  des  actionnaires,  notamment  en  ce 
qui  regardait  les  réserves  de  minerai.  Ces  réserves  s'élevaient 
à  436.635  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  6  pennyweights  2 
sur  49  pouces  8,  ce  qui  représentait  une  augmentation  de 
90.558  tonnes  sur  le  chiffre  des  réserves  au  31  octobre  1908. 
La  teneur  était  un  peu  plus  faible,  a  fait  remarquer  à  ce 
sujet  le  président,  mais  les  frais  d'exploitation  qyant  un  peu 
diminué,  il  a  été  possible  de  comprendre  dans  les  réserves, 
et  d'exploiter,  du  minerai  précédemment  classé  comme  non 
payant.  D'autre  part,  les  travaux  de  développement  totaux 
de  l'année  ont  accusé  une  augmentation  de  575  piéds  sur  le 
précédent  exercice,  et  les  frais  d'exploitation  ont  eu  à  enre- 
gistrer, comme  il  vient  d'être  dit,  une  nouvelle  réduction 
dépassant  légèrement,  en  moyenne,  1  shilling  9  d.  par  tonne. 
Ce  chiffre  est  particulièrement  satisfaisant  si  l'on  tient  compte 
que  les  susdits  frais  comprennent  2  sh.  11  d.  par  tonne  pour 
les  travaux  de  développement. 

En  1907-1908,  il  avait  été  développé  384.882  tonnes,  sur 
lesquelles  21  0/0  avaient  été  classées  comme  non  payantes. 
Or,  en  1908-1909,  on  a  compté  347.326  tonnes  développées, 
dont  8  0/0  seulement  ont  été  classées  comme  non  payantes. 
De  ce  côté,  il  y  a  donc  eu  progrès. 

L'installation  de  tube-mills,  dont  il  avait  été  parlé  lors  de 
la  précédente  assemblée,  est  achevée  aujourd'hui  et  l'on  es- 
père eu  retirer  de  bons  résultats.  Aussi  le  Conseil  s'est-il 
trouvé  justifié  en  proposant  d'installer  sous  peu  d'autres 
tube-mills  supplémentaires. 

Pour  ce  qui  est  de  la  main-d'œuvre  indigène,  la  Compa- 
gnie s'est  ressentie  du  manque  d'ouvriers,  pendant  ces  der- 
niers mois,  mais  cependant  pas  autant  que  certaines  autres 
Compagnies.  Elle  n'a  jamais,  en  effet,  employé  de  Chinois, 
de  sorte  qu'elle  n'a  rien  perdu  de  ce  côté.  En  outre,  la  mine 
a  toujours  été  très  populaire  parmi  les  indigènes,  ce  qui  lui 
a  permis  de  se  procurer  plus  facilement  des  ouvriers. 

Le  président  a  encore  fait  remarquer  que  le  dividende  de 
5  0/0,  soit  4  shillings  par  action,  déclaré  pour  l'exercice 
19084909,  confirmait  les  prévisions  émises  antérieurement, 
et  que  le  Conseil  d'administration  était  très  heureux  de  voir 
la  Compagnie  figurer  de  nouveau  sur  la  liste  des  Sociétés 
payant  des  dividendes.  «  Notre  dernière  répartition,  a-t-ildit 
«  encore,  date  de  loin,  et  il  est  inutile,  je  crois,  de  revenir 
«  sur  les  diverses  raisons  qui  nous  ont  empêché,  depuis,  de 
«  payer  des  dividendes.  Vous  les  connaissez,  je  crois.  Nous 
«  sommes  heureux  de  voir  votre  patience  enfin  récompensée, 
«  et  nous  espérons  que  ce  dividende  sera  suivi  de  nombreux 
«  autres,  sans  qu'il  y  ait  de  nouvelle  interruption.  Tout 
«  contribue,  en  eff<!t,  à  justifier  notre  confiance  en  l'avenir  de 
-  la  mine,  comme  je  vous  l'ai  dit,  lors  de  notre  précédente 
«  assemblée.  » 


Nourse  Mines,  Limited 


Nous  avons  annoncé  précédemment  que  cette  Compagnie 
procédait  actuellement  à  l'agrandissement  de  son  moulin.  On 
annonce,  maintenant,  que  les  80  nouveaux  pilons  seront  pro- 
bablement prêts  à  fonctionner  d'ici  un  mois  ou  deux.  Les  180 
autres  pilons  que  comprend  la  batterie  actuelle  viennent  en 
outre  d  être  légèrement  modifiés,  de  façon  à  ne  rien  laisser  à 
désirer  lorsque  les  broyages  commenceront  avec  le  nouvel 
outillage  de  260  pilons. 


Geduld  Proprietary  Mines,  Limited 


Un  ciïblogramme  officiel  annonce  que  le  nombre  des  Cafrcs 
employés  par  cette  Compagnie  a  augmenté  récemment  et 
s'établit  au  chiffre  de  1.022  ouvriers  noirs.  Quoique  ce  nombre 
soit  inférieur  au  chiffre  normal  nécessaire  à  la  mine,  qui  est 
de  1.760,  le  Conseil  d'administration,  devant  l'amélioration 
do  la  main-d'œuvre,  a  décidé  de  commencer  les  opérations 
de  broyage.  Par  suite,  les  broyages  ont  commence:  le  1"  fé- 
vrier avec  30  pilons  et  on  augmentera  progressivement  le 
nombre  des  pilons  jusqu'à  la  capacité  totale  du  moulin,  au 
fur  et  à  mesure  de  l'augmentation  de  la  main-d'œuvre.  Les 
deux  puits,  n°  2  et  n°  U,  ont  été  reliés  entre  eux. 


informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  eu  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  à  647.000  dollars,  contre  1.152.000  dollars 
la  semaine  précédente,  893.000  dollars  pendant  la  semaine 
correspondante  de  1909 


Le  Transit  du  Mozambique.  —  Les  tables  de  statisti- 
ques publiées  par  l'Union  douanière  sud-africaine  établissent 
les  comparaisons  suivantes  sur  les  importations  et  exporta- 
tions de  la  Rhodésia  par  la  voie  de  Beira  (Mozambique)  com- 
parée avec  celles  des  ports  de  la  colonie  du  Cap.  Les  statisti- 
ques sont  aujourd'hui  établies  pour  les  dix  premiers  mois  de 
l'année  dernière  jusqu'à  fin  octobre,  et,  à  l'exclusion  de  l'or, 
il  ressort  que  les  importations  transmaritimes  en  Rhodésia 
par  voie  du  Cap  ont  une  valeur  de  298.634  liv.  st.,  tandis 
que  par  voie  de  Beira,  cette  valeur  atteint  735.991  liv.  st. 
Ces  chiffres  indiquent,  en  faveur  de  la  Beira,  une  proportion 
de  71  0/0  pour  les  importations  transmaritimes  rhodésien- 
nes,  et,  pour  le  Cap,  29  0/0.  Les  chiffres  correspondants  pour 
1908  indiquent  pour  Beira  une  progression  considérable,  le 
pourcentage  pour  les  dix  premiers  mois  de  1908  s'établissant 
ainsi  :  Beira  66  3/4;  les  ports  de  la  colonie  du  Cap,  33  1/4. 
L'écart  en  ce  qui  concerne  les  exportations  de  la  Rhodésia, 
entre  le  port  de  Beira  et  les  ports  du  Cap,  est  encore  beau- 
coup plus  accentué  que  pour  les  importations.  A  l'exclusion 
de  lor,  les  exportations  par  la  voie  du  Cap,  pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  1909,  montent  à  18.750  liv.  st.  et  par  la  voie 
de  Beira,  à  148.046  liv.  st.,  ce  qui  établit  le  pourcentage  sui- 
vant: Beira  88  3/4,  le  Cap  11  1/4  0/0. 

Observons  que,  seule  de  toutes  les  Compagnies  à  Charte, 
la  Compagnie  de  Mozambique  peut  faire,  à  l'heure  actuelle, 
ressortir  un  bénéfice  acquis,  après  avoir  pratiqué,  dans  les 
principaux  éléments  de  son  actif,  de  très  larges  amortisse- 
ments . 

— ^ *"* 

Rerne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  février  1910. 

Notre  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  lundi.  Les  taux 
de  reports  ont  été  sensiblement  les  mêmes  que  ceux  de  la 
liquidation  précédente.  Voici  ceux  qui  ont  été  pratiqués  : 
East  Rand,  Modderfontein,  De  Beers,  4  1/2  à  5  1/2  0/0  ; 
Rand  Mines,  4  à  5  0/0  ;  autres  valeurs  sud-africaines,  51/2 
à 6  1/2  0/0.  Chartered,  7/8  à  11/8  penny;  autres  valeurs 
rhodésiennes,  5  1/2  à  6  1/2  0/0. 

D'une  liquidation  à  l'autre,  et  malgré  diverses  circons- 
tances défavorables  dont  la  mauvaise  tenue  du  marché  amé- 
ricain, les  variations  de  cours  sont  insignifiantes.  Quant  à 
la  tendance  actuelle  du  marché,  elle  est  restée  quelque  temps 
indécise,  mais  au  dernier  moment  les  dispositions  restent 
très  satisfaisantes. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  5/8,  reste 
à  1  15/16.  Jusqu'au  31  décembre  dernier,  la  Rhodésie  méri- 
dionale a  produit  depuis  l'origine  pour  14.455.313  liv.  st. 
d'or.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  liv.,  contre 
6  1/32.   La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
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à  2  1/4,  contre  2  9/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  fiait  à 
9  11/32;  elle  s'échangeait  à  9  3/8  la  semaine  dernière. 

m**  District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West 
est  àl  liv.  ~La.Ban.tjes  cote2  15/16.  Les  développements  de  cette 
Compagnie,  sur  une  distance  de  5.295  pieds,  donreit  une 
teneur  de  11  pennyweights  sur  22  pouces.  On  espère  com- 
mencer en  juillet  les  broyages  sur  la  base  de  20.000 
tonnes  par  mois.  City  andSuburban,  1  13/16,  contre  1  15'16 
il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort,  2  3/4,  sans  change- 
ment ;  East  Rand,  5  9/16,  contre  5  19/32  précédemment. 
La  Benoni  est  à  1 11/32. 

La  Ferreira  cote  19  liv.,  contre  19  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/6.  New  Heriot 
6  liv.  st.,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  1  9/16» 
au  lieu  de  1  5/8.  Depuis  son  origine,  cette  Compagnie  a 
extrait  en  moyenne  89  138  tonnes  par  claim,  ce  qui  constitue 
un  record.  Jumpers,  1  15/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  21  /32,  au  lieu  de  2  11/16;  Knight 
Central  1  7/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  liv.  st., 
contre  2  15/16,  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  13/32,  au  lieu  de  1  11/32: 
Meyer  and  Charlton  3  3/4,  au  lieu  de  3  13/16. 

La  Modderfontein  cote  12  3/4,  contre  12  7/8,  il  y  a  huit 
jours. 

La  New  Goch  est  à  2  liv.  st.,  sans  changement.  Randfon- 
tein  Estate,  2  3/32,  contre  2  5/32  mercredi.  Rietfontein  New 
1  3/16;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  11/16.  Nous  la  lais- 
sions à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  5/16. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
125/32,  contre  1  13/16  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16.  Van 
Ryn,  4  9/16,  au  lieu  de  4  5/8. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/0.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  3/16,  sans  changement.  Vogelstruis  Estate,  1  liv. 

Compagnies  do  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/8 . 
Cinderella  Deep,  2  3/4,  au  lieu  de  2  13/16.  La  City  Deep  est 
à  4  3/16,  au  lieu  de  4  5/16.  Crown  Mines,  8  9/16,  sans  change- 
ment. Les  développements  de  cette  Compagnie,  sur  une  dis- 
tance de  2.119  pieds,  donnent  une  teneur  de  20  pennyweights 
à  la  tonne.  Les  fondations  du  moulin  sont  terminées.  On 
espère  commencer  les  broyages  en  octobre. 

La  Brakpan  est  à  2  7/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  7/8,  contre  2  1/16  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  3/4,  elle  restait  précédemment  à  5  13/10.  Geldenhuis 
Deep,  4  liv.  st. 

La,  Jupiter  est  à  1  9/16.  Knights  Deep,  2  3/4.  La  Knight 
Central  se  traite  à  1  7/8.  La  Lancaster  West  cote  3/4. 
Nourse  Mines,  3  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  11/16,  au  lieu  de  3  3/16;  Rose 
Deep  4  7/8,  contre  5  liv.  st.  Simmer  Deep  19/3  ;  Sub 
Nigel  13/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/8.  Van  Ryn  Deep, 
13/16.  Village  Deep,  2  5/8,  contre  2  11/16.  Volgestruis 
Deep  25/32.  Witwatersrand  Deep,  5  liv.  st.,  contre  5  1/4  il  y 
a  huit  jours. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  àl4/0;  Rhodesia  Limited,  10 /0,  Giant 
Mines,  5  1/8,  au  lieu  de  4  9/16;  les  développements  effec- 
tués aux  niveaux  inférieurs  de  cette  Compagnie  donneraient 
des  résultats  très  satisfaisants.  Globe  and  Phœnix,  7  9/32. 
Rhodesia  Exploration,  2  9/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
JBay  Investment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mming 
Estate  3  1/4.  Transvaal  Coal  Trust,  2  1/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/4;  Vereeniging  Estâtes 
23/32;   African  and  European  Investment,  1  3/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  15/16,  au  lieu  de  18  7/8; 
action  de  préférence  18  liv.  st. ,  au  lieu  de  17 13/16.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  3/4,  contre  8  15/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16, 
contre  1  3/8  il  y  a  huit  jours.   


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  10  février  1910. 
De  nouveau  les  affaires  ont  été  calmes  cette  semaine,  et  la 
cote,  d'abord  soutenue,  a  été  ensuite  un  peu  plus  hésitante. 
Les 'résultats  particuliers  de  janvier  sont  parvenus  presque 
en  totalité;  ils  donnent  satisfaction.  Le  rendement  total 
n'était  pas  encore  connu  en  clôture. 


On  a  appris  avec  intéiê  que  la  main-d'œuvre  noire  avait 
augmenté  de  7.300  travailleurs.  On  sait,  d'ailleurs,  qu'un, 
accord  est  intervenu  dans  la  question  de  la  main-d'œuvre 
entre  le  Transvaal  et  le  Cap,  avec  effet  immédiat  pour 
fournir  des  Cafres  aux  mines. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  156  francs,  contre 
152  fr.  50  L'East  Rand  est  à  137  francs,  ex-coupon  de  4  fr.  76r 
contre  141  francs  avec  coupon.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
238  francs,  contre  236  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered 
finit  à  44  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  416  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  74  fr.  50. 
Cette  Compagnie  met  en  soumission  la  construction  d'une- 
usine  qui  comprendra  240  pilons  avec  le  nombre  de  tube- 
mills  correspondant  et  une  usine  de  cyanuration.  La  Crown 
Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  209  francs,  ex-coupon 
de  7  fr.  68  nets,  au  lieu  de  216  francs  avec  coupon.  Durban 
Roodepoort  Deep,  49  fr.  50,  ex-coupon  de  1  fr.  18,  contre 
contre  53  fr.  75  il  y  a  huit  jours,  avec  coupon. 

La  Ferreira  est  à  398  francs,  ex-coupon  dividende  et  bonus 
de  59  fr.  10,  au  lieu  de  483  francs  avec  coupon.  La  Ferreira 
Deep  clôture  à  146  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  9  fr.  25.  Gcduld,  70  fr.  50,  contre 
71  fr.  50;  la  main-d'œuvre  devenant  de  jour  en  jour  plus 
abondante,  cette  Compagnie  vient  de  reprendre  ses  broyages 
avec  un  moulin  de  30  pieds.  Geldenhuis  Deep,  100  francs,  ex- 
coupon de  4  fr.  13,  au  lieu  de  104  fr.  50;  General  Mining, 
57  fr.  50,  au  lieu  de  57  francs.  L'action  Goerz  et  C*  s'inscrit 
à  54  francs,  au  lieu  de  56  francs  il  y  a  huit  jours.  Gold 
Mines  Investment,  69  fr.  75;  Johannesburg  Consolidated 
Investment,  46  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  demandée  à63fr.  50,  contre  51  fr.  25. 
Pendant  la  semaine  se  terminant  au  31  décembre  dernier, 
l'exploitation  a  ramené  à  quai,  pour  les  trois  groupes  de 
mines,  16.643  yards  cubes  de  sables,  d'une  valeur  de  25.183 
livres  sterling,  ce  qui  porte  à  368.955  livres  sterling  le  total 
des  douze  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours.  La  New? 
Kleinfontein  reste  à  67  fr.  75,  au  lieu  de  68  francs.  Knight's 
(Witwatersrand  Gold),  97  fr.  75;  Lancaster  West  20  francs; 
Langlaagte  Estate,  72  fr.  75,  ex-coupon  de  3  fr.  75,  contre 
17  francs  avec  coupon.  La  Mozambique  est  à  32  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  35  francs.  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  50,  ex-coupon  de  4  fr.  74,  contre  35  francs 
ave,c  coupon.  Les  actions  de  la  Modderfontein  B  finissent  à 

82  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  fr.  50,-  au  lieu  de  50  francs- 
la  semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  75  fr. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  56  fr.  75,  reste  à 
57  francs.  La  Robinson  Gold  est  à  255  fr.  50,  ex-coupon 
de  18  fr.  75,  au  lieu  de280  fr.  50,  avec  coupon.  Robinson 
Deep,  94  fr.  25,  contre  96  francs.  La  Rose  Deep  est  à  121 
francs,  coupon  de  5  fr.  91  détaché. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  43  fr.  50,  ex-coupon  de 
1  fr.  78,  contre  46  francs,   Iransvaal  Consolidated  Land, 

83  francs.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  14  fr.  25 
et  16  fr.  50,  selon  les  coupures.  Van  Dyk,  28  fr.  50.  La  Van 

Ryn  s'échange  à  114  francs,  contre  116  francs  la  semaine 
dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  104  fr.  50,  ex-coupon 
de  8  fr.  78  ;  elle  cotait  114  fr.,  avec  coupon  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  479  francs,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  484  francs.  L'action  de  préférence  est  à457fr.,  con- 
tre 454  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  2E4  francs,  au  lieu  de  232  francs.  11  est  procédé 
actuellement  à  l'éîhangedes  actions  ordinaires  et  des  actions- 
privilégiées.  Cet  échange  se  fait  pour  les  actions  ordinaires 
titre  contre  titre,  et  pour  les  actions  privilégiées  à  raison  de 
7  actions  ordinaires  nouvelles  pour  10  actions  privilégiées. 
Les  actions  ordinaires  nos  1  à  850000  remplaceront  à  la  Cote 
les  actions  ordinaires  anciennes.  Les  livraisons  peuvent  se 
faire  indistinctement  en  titres  anciens  ou  nouveaux.  A 
partir  de  la  liquidation  de  fin  mars  prochain,  les  titres  nou- 
veaux seront  seuls  livrables.  Les  actions  privilégiées  cesse- 
ront de  figurer  à  la  Cote  avec  la  liquidation  de  fin  février. 
Les  reports  à  fin  mars  s'effectueront  sous  forme  d'actions 
ordinaires.  Les  opérations  à  prime  de  fin  mars  et  mois  sui- 
vants se  régleront  dans  les  mêmes  conditions. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 

Piri».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croi»«aot.—  Slmwt  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

d»s  Banq„B8  d'ÉrxUggjon  de  l'Europe  'En  million*  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBÎNCrf.  CHAPITRES 


3  0,3 

o-5>  o 


12  O. 
O  3  § 

a.  ,2  a 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


FRANCE  —  Banque  de  France 


03 


S  "■a 

CC    CTj  S 


o 


1»  février.... .  3.615 
i  février.. . . ;  3  4";6 
10  février..  .  3  4SI 
n  février. ...I  3 . 480 


886 
813 

871 


.957 
5  465 
5  295 
5.22! 


743 
614 
620 
631 


772 
1  164 

903 


ALLEMAGNE  -  Banque  de  l'Empire 


7  février... 
22  janvier . . 
31  janvier.. 

7  février. . . 


1.040 
1  OU 
9% 
991 


302 
3  28 
329 
326 


785 
843 


33; 
i  994 

101  1.059 
709  I  9Ô6 


7  février.. . 
23  janvier . . 
3J  janvier . 

7  février. . . 


ALLEMAGNE  -  Banques  locales 


12 
14 
12 
12 


169 
127 
160 
1H 


102 
107 

S9 
108 


163 
162 

155 


1909 
1910 
1910 
1910 


ANGLETERRE  -  Banque  d'Angleterre 


M  février.. 
27  janvier 
3  février. . 
10  février.. 


905 
923 
916 
914 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


■2,  1  1  033  731 

6-7  1.025  I  7^6 

701  I  1  080  I  761 

695  1.119  736 

ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


12  décembre 
16  octobre  . . 

13  novembre 
11  décembre. 


133 
122 
131 
132 


21 
21 
21 
21 


lf. 
176 
184 
183 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 


12  décembre. 
16  octobre     I  83 

13  novembre."  91 
11  décembre.1  87 


179 
181 
196 
184 


£10 

1  3 

522 

3 

522 

3 

519 

1  3 

69 
II 

Il  4 

112 

i% 

78 

»  4  H 

91 

68 

1: 

70 

75 

» 

» 

• 

1  h 

• 

» 

|  » 

11 

■ 

» 

m 

m 

m 

» 

» 

m 

» 

DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


t. -a 
5<° 


PBINCIP.  CHAPITRES 


3  0.3 


O  3  o 

a.  «2  g 


OJ  «  t- 

<  3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche  Hongr 


-  X 


1909  7  févrie 
19  1  0  23  janvier... 

1910  31  janvier.  . 
1910  7  février..  . 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1909  H  février....!  Ml  45 
1810  il  janvier...!  i\9  I  45 

1910  3  février...  I  H4  46 
1910  10  février.  ..'  U2  '  46 


747 
804 
789 
789 


1909 
1909 
1P10 
1910 


1909 
1909 
1909 
1810 


13  janvier  . . 
27  décembre 
4  janvier . . 
13  janvier . . 


BULGARIE 

25 
31 


31 
31 


15  . 

71 

Il   91  ! 

17 

74 

R2 

16 

75 

102 

17  1 

72 

Il  116  1 

DANEMARK 

31  janvier  . .  104 


30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier . . . 


98 
98 
101 


1909 
1910 
1910 
1910 


ESPAGNE 

6  février. 
22  janvier . 
29  janvier . 

0  février.. 


—  Banque  Nationale 

27 

36 
35 
35 

—  Banque  Nationale 

51 
52 
Ml 

49 

Banque  d'Espagne 

i09 
391 
393 
392 


■ 

1  160 

lî  1 

171 

9 

» 

181 

9 

1  167 

8  1 

.  396 

8C6 

I  1.667 

1  495 

5i9 

403 

772 

1.678 

403 

775 

1.679 

514 

!  403 

768 

1  1.Ô89 

1  505 

GRÈCE 

1908  31  décembre. 

1909  31  octobre  . .. 
1909  30  novembre. 
1909  31  décembre. 


1909 
1810 
1010 
1910 


1909 
1909 
19D9 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


*908 
1909 
1909 
1909 


HOLLANDE 

13  février.  . .  241 
29  janvier  . . . 
5  février. . . . 
12  février.. . . 


254 
254 
254 


—  Banque  Nationale 

36 
33 
33 
33 

—  Banque  Néerlandaise 

102 
76 
74 


2  1 

1  , 

128 

144 

1 

2 

133 

14-» 

1 

3 

132 

146 

1  ' 

3  1 

13. 

147 

75 


570 
598 
592 
582 


17 

12 
11 
13 


126 
150 
149 
146 


Î5 
54 
64 
59 


38 
44 
44 
45 


21 
10 
JO 

9 


134 
144 
143 
144 


34 
£9 
32 
32 


135 
143 
!33 
130 


ITALIE 

10  janvier...!  9(2 
2rt  décembre.)  950 
31  décembre.  951 
10  janvier  ... 1  931 

ITALIE  - 

20  décembre. 
30  novembre 
10  décembre 
?0  dééembre. 


—  Banque  d'Italie 

H">  II1.3É5 
110  1.400 
108  Ul.442 
10S  1.426 


68 
98 


191 

18 

196 

16 

196 

16 

196 

16 

212      4  il 

192  457 
185      498  I  124 

193  465  I  106 

Banque  de  Naples 

367  86 
386  87 

384  80 

385  X  8u 


151 

lh3 
160 
160 


23 
26 
26 
26 


20  décembre 
30  novembre, 
lo  décembre. 
20  décembre. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


55 

4 

56 

4 

56 

i 

56 

4 

90 
99 
97 
95 


42 
40 

39 
38 


57 
62 
59 
56 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre  . 
30  noverr.bre. 


41 
41 
42 
42 


102 
112 
113 
106 


11  I  51 

7  63 

12  63 

8  1  59 


908 
909 
909 
909 


PORTUGAL  —  Banque  da  Portugal 


31  décembre. 
15  décembre. 
22  décembre. 
29  décembre. 


30 
31 
31 
31 


23 
38 
38 
38 


393  II  14  I  106 

387  10  98 

390  9  97 

390  II  10  I  98 


16 
15 
14 
14 


64 
55 
54 
54  (t 


3 

3  y, 
1% 


5 

4S 


194 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1909 
1910 
1910 
1910 


5  février. 
22  janvier. . . 
29  janvier  . . 

5  février  


 -     r  — 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


93 
93 


250 

ti  : 
?.~ï 

212 


RUSSIE 

5 -février ... |  2.894 
21  janvier. . .  I  3-137 
29  janvier...    3- 14m 

S  février.  . .  <  3  U9 


204  ,i  2.802 


» 

91 

95 

92 

» 

93 

l'Etat 

399 

Sol  | 

5Î9 

547 

51':! 

523 

4S6 

^31  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


31  Janvier. .  • 
31  décembre. 
■15  janvier. . 
31  janvier  .. 

SERBIE 


24 

3 

bi 

25 

2 

'■  !2 

25 

3 

Î09 

1  25 

3 

112 

10 
19 
<9 
17 


—  Banque  Nationale 


17 
14 


14 
13 


48 
4X 
47 
46 


4  février .. 
21  janvier.. 
28  janvier. . 
4  février  . . 

SUÈDE  —  Banque  Royale 

31  décembre,  i  109 

31  octobre...  UO 

30  novembre  !  110 

31  décembre.  113 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

fi  février. 
23  janvier 
3?  janvier 

7  f  éviter. 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


27  | 

5 

30  1 

I 

3u  1 

29  ! 

5 

57"i  1 

51/, 

£42  ! 

i% 

527  1 

4  V, 

515  ' 

i% 

27 

6 

24 

5 

23 

5 

23 

5 

18 

8 

17 

8 

17 

8 

17 

8 

282 
267 
259 
2*3 


83 
61 
6S 
102 


239 
175 
173 
223 


34 
22 
2< 
39 


117 

8 

171 

126 

17 

126 

16 

126 

16 

221 

20 

71 

6 

28 

MO 

4 

19 

99 

11 

17 

90 

9 

5'/4 
4'/, 

5 

5 


3 

S % 
3  V, 
3'/, 


1909 
1910 
1910 
1910 


18  février — 
3  février — 
10  février — 
17  février... 


12.559 
12.078 
12.810 
1-2.573 


TOTAUX 

2  898 


2.882 
2.836 


19  557 

n .  102 

20.541 
21.643 


6.052 
6.279 
6.166 
6.419 


6.201 
7.360 
68l2 
8.006 


2.103, 
2.150 
2.1031 
2.427, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


1905 
1906 
1907 
1908 


8.395 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.10 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.7"9 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  ^aque  sema.ne  djè  en 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  ^  fes  ^Zll  Relise 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  ****W™s*E™£ 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fots  par  au  et  qui  s  élèvent 
a  des  chiffres  très  importants.  ^^^^^^ 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes   .  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  ..-  

Tr*ucl  ai-est.  ..  

Ccnstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). . . 


12janv.  |19janv. 

26janv. 

48 

10 

48  15 

48 

15 

100 

45 

100  47 

100 

4o 

100 

12 

100  12 

100 

Ofi 

7 

40 

7  30 

2  1 

81 

20 

81  25 

81 

20 

100 

4  : 

100  38 

100 

4! 

101 

30 

101  35 

101 

27 

22 

78 

22  "8 

22 

78 

81 

20 

81  22 

81 

18 

55 

100 

52 

100  49 

100 

100 

24 

100  20 

100 

•20 

603 

50 

602  .. 

597 

20 

25 

1S 

25  18 

25 

7 

25 

7  20 

05 

100 

47 

100  52 

100 

55 

37 

51 

37  57 

37 

50 

95 

57 

95  56 

95 

52 

95 

57 

95  56 

95 

52 

2  févr. 


48  17 
100  46 
93  87 
7  20 
81  27 

100  43 

101  .. 
22  78 
81  23 

100  67 
100  20 
599  .. 
25  17 
7  .- 
100  67 
37  51 
95  52 
95  52 1 


9  févr. 


48  20 
100  47 


6  95 
81  32 

100  43 
W)C  97 
22  79 
81  2; 
100  60 
100  15 
597  .. 
25  18 

7  10 
100  63 

37  50 
95  58 
95  58 


16  fév. 


48  20 
100  4a 


6  95 
81  25 

100  42 

101  05 
22  78 
81  22 

100  55 
1C0  12 
595  50 
25  18 
6  75 
100  82 
37  50 
95  55 
95  55 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam. .  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y^rk. . . .  — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*.  id.  (le  kil.)... 
Gtuadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m) 
_         —   (nouv.  titre: 90 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


au  pair 

3437  . 


20janv. 

27janv. 

3  févr. 

lOfcvr. 

lTfévr. 

207  56 

207  56 

207  50 

207  44 

207  37 

123  03 

123  09 

123  . 

122  H4 

123  . 

104  69 

104  62 

104  56 

104  56 

104  69 

467  25 

467  50 

467  25 

467  50 

469  .. 

496  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

266  25 

266  15 

266  50 

266  75 

26T  . . 

25  185 

25  20 

25  18 

25  18 

25  18 

99  56 

99  53 

99  56 

99  50 

99  53 

99  50 

99  50 

,99  31 

99  31 

99  31 

99  75 

99  78 

99  75 

99  81 

99  81 

517  . 

517  .. 

516  75 

517  25 

517  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

89  .. 

89  .. 

87  .. 

87  . 

88  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  5û 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  cbange 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rcnble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égyp.)... 
Etats-Unis  (doll.  or). 
Mexique  (piastre  arg 
Répub.Arg. (peso  pap 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chine(Sbansba:)(taëlarg.) 


S'3  9 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  3  c 

o 

20jonv, 

27janv. 

3  févr 

lOfévr. 

17févr 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  22 

25  20 

25  20 

25  18 

25  18 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  » 

0  98 

0  99 

1  .. 

0  98 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

î  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  96 

4  95 

4  98 

4  98 

4  63 

1  » 

0  98 

0  98 

0  99 

0  99 

0  98 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  67 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  78 

22  83 

22  78 

22  79 

23  78 

25  92 

25  92 

25  91 

25  93 

25  93 

25  93 

5  13 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  13 

»  12 

1  11 

1  11 

1  13 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  68 

1  69 

1  69 

1  68 

1  69 

2  58 

2  56 

2  58 

2  58 

2  58 

2  56 

7  47 

2  99 

3  .. 

3  .. 

2  94 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  17  février  1910 

100  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   '00  16 

En  Autriche-Hongrie...   100  29 

En  Belgique   100  .,0 

En  Espagne   >ob  bl 

En  Grèce   ••  •• 

En  Hollande   100  4a 

En  Italie   ™0  b9 

En  Portugal   US  48 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   9-*  88 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie  


100 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  71 

—  Belges   99  50 

—  Espagnols   93  80 

_  Grecs    

—  Hollandais   99  55 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   88  92 

—  Roumains   98  52 

—  Russes   1C0  12 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   ICO  .. 


Au  Mexique  

En  Bépubl.  Argentine. 
Au  Chili  


Aux  Indet 
Au  Japon 
En  Chine. 


99  93 

Pièces 

100 

C7 

100  25 

des  Etats-Unis .. 

99 

75 

98  50 

101 

50 

227  27 

Billets 

delaffe'p.  Argent. 

44 

186  47 

60 

07 

178  45 

56 

03 

99  61 

Pièces 

100 

39 

100  80 

99 
39 

20 

252  84 

55 

NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  17  février  1910. 
L'équilibre  se  maintient  sensiblement  entre  les  divers 
marchés  monétaires,  et  la  tendance  de  la  cote  des  changes 
reste  indécise . 

Amsterdam  continue  à  fléchir,  l'argent  étant  toujours 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  -  Statistique  générale 


abondant  sur  le  marché  néerlandais.  Le reichsmark  ao  rétablit 
à  138,  et  reste  sous  l'influence  du  retrait  partiel  des  capitaux 
français  employés  temporairement  sur  le  marché  allemand 
\ieune  finit  en  hausse  à  104  69. 

La  peseta  conserve  une  excellente  tendance,  ia  balance  des 
paiements  se  modifiant  au  profit  de  l'Espagne.  Nous  retrou- 
vons a  498  le  milreis  portugais.  Le  rouble,  à  267,  subit  une 
nouvelle  hausse,  toujours  sous  l'influence  favorable  d'une 
récolte  abondante  qui  se  vend  à  des  prix  élevés. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  s'être  un  peu  raffermi  dans 
le  courant  de  la  semaine,  revient  en  clôture  à  25  18. 

New- York,  a  517,  perd  uno  partie  du  terrain  gaerné  la  se- 
maine dernière.  . 

Du  coté  de  l'Union  latine,  la  seule  modification  à  noter  est 
uno  légère  reprise  du  franc  belge,  qui  progresse  de  3  cen- 
times . 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 
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Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ajre»(orj 
Or  en  barres... . 
Argenten  barres 


19  janv. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 
10 
48 

77/9 
24 


3/8 

1/8 

3/8 

1/2 

1/32 

1/16 

1/2 


7/32 

3/4 

7/16 

/• 
3/16 


26  janv. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  5/8 

1/4  1/32 

1/4  1/30 

97  9/16 


15  3/16 
1C  11/16 
48  7/16 
77/9  ./. 
24   1/8  ■ 


2 

Févr. 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

1/9 

3/16 

2/4 

5/18 

1/4 

1/32 

1/4 

t/32 

97 

1/2 

9  février 


15 

10 
48 

77/9 
23 


3/16 
9/16 
7/16 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

•/• 

1/16 

1/16 

1/16 

1/2 


15  5/32 
10  21/32 
48  7/16 


16  fév. 


2/0  3/8 
2/4  1/8 


1/9 
2/4 


•/■ 

1/8 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
97  7/16 


15  5/32 
10  13/16 
48  7/16 


■/.  77/9  ./.  77/9  ./. 
7/8      23  11/16    23  15/16 

Le  yen  de  Yokohama  et  le  dollar  de  Singapoure  se  repré- 
sentent à  leurs  cours  précédents.  Hong-Kong  et  Shanghaï 
nontpasete  cotés  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  se 
marne,  a  cause  des  fêtes  du  nouvel  an  chinois 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  cours  de  la  roupie 
Devant  1  importance  qu'ont  reprise  les  demandes  de  tirages' 
e  Conseil  de  1  Inde  a  décidé  de  porter  de  nouveau  de  80  à  100 
akhs  le  montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts 
«^graphiques  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière  le 

S&TSa^ï£iÎ  1Mm^  ***** 

aeï  se  ïïsrrassf1' en  ciôture  sur  ie 

Parmi  les  changes  de  l'Amérique  du  Sud,  le  peso  du  Chili 
seul  varie  et  accentue  par  une  hausse  de  5  32  le  mouveme 
de  reprise  esquissé  la  semaine  dernière. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  marché  de 
Londres  ;  la  Banque  d'Angleterre  s'assure  à  ce  prix  la  mï 
=ch~t.  aiTiVageS-  ^  ™  Wres  sont 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  navs 
3Xau^^;°nt  ^  163  pou,  iHemaîneT 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  456.000  Inde 

Australie.    120.000 

Indes  occidentales.  20.000 

Afrique  occidentale  2.000 


Sorties 


128.000 


Total.. 


598.000 


Total   128.000 


Exportations 


Importations 

Transvaal  *   1.832.000  Inde.. 

^h',desia 219  000  France              *  S'nnn 

Inde                        orii  nno.    o4'J.(J00 

Autres  pays:....:      4*. 000  $E5^5   483.000 


Allemagne 

Egypte  

Autres  pays. 


206.000 
200.000 
42.000 


T°tal £  2'm-m         Total... ....£  335^0 


en^affoltiflK  b™  a  m,taM  Pe«  "'-ima.ion 
eu  raison  des  fêtes  chinoises.  Vers  Ja  fin  de  la  «,.,,,.  ;.  i 

achats  de  l'Inde  et  des  rachats  du  jtStîrt  on  pou88fl  un 
moment  le  cours  jusqu'à  2',  pence  1  u" 

de  riJ bwT^  ?  aU  10  fôVri6r'  l0S  e*Portations 
ae  matai  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  452  OOOliv  st 

SnÏeE^'  *  P°Ur  ^  P6ri°dc  —Po-lante  dè 


Places 


Escompte  hors  Eanque 

_gjanv.j27_janv.j  3  févr.   10  févr., 17  févr. 


f™8  î  2  1/2    I  2  1/2    12  5-8  Ul2 

è°?,ires  |?  15/16   2  25/32  319,33   2  5/16 


Berlin  , ,'.  "  3 

New- York  (timej 
money)  I  4  1/4 


3  ,/. 

4  1/4 


3 1/4 


2  3/4 

3  1/4 


2  1/2 

2  3/16 

3  ./. 

4  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

sSSes  ïef'T  h\  à  6t  6-^3  OOOff  an V  S 

et^Ls  sorties  745  nnn  'r^rf  ^f^3  °Dt  atteint  2-88™°°  fr 
et  tes  sorties  /45.0C0  fr.  Il  a  été  reçu  de  Suisse  290  000  fr 

L  encaisse-argent  décroit  de  1  W)  nnn  f,.  Tc~^"-U"" 
prélevé  1  fiso  nnn  *.  *  2       \-oùy-°00  fr-  La  circulation  a 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  67  millions  le  norte 
feuille  de  21  millions  et  les  avances  de  3  Si  ons  Les 
comp  es  courants  privés  grossissent  de  11  millions "  et  l 
compte  du  Trésor  de  12 -millions  «muons  et  le 

deA2l2lCl5°miînoPn0srtefeUi,lledf  b0nS  dU  T*»°*.  **  ^ 
t  „      millions,  tous  les  chapitres  du  bilan  de  li  r„„ 

que .  d'AU-emagne  sont  en  diminution  :  5  m  l  ions  à  l'fr  3 

millions  a  l'argent,  75  millions  aux  billets,  42  m  liions  aux 

comptes  courants,  83  millions  au  portefeuille ,11  Sons 

aux  avances.  La  réserve  de  billets  atteint  113  mi  lions 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  BanZœ  d'An 

^terre,  ont  ete  les  suivants  pour  !a  'semaine  quHienfïe 

Entrées  Sorties 
IgypTe *      HS-ffi  AméPjqueduSud,  18.000 
Australie::::." - -S8S   Esced'desei^s  148.000 


Total   163.000 


Total. 


166.000 


à  i  A    ?h  t,r°  S0US  presse'  le  bi,a»  de  la  Banque 

a  la  date  d  aujourd'hui,  ne  nous  est  pas  encore  parvenu 

La  circulation  de  la  Banque  d'Aulriche-Hongrie  Sit  de 
70  millions  et  son  portefeuille  de  24  millions  ;  le  solde  des 
comptes  courants  grossit  de  46  millions 

Il  est  sorti  2  millions  d'espèces  de  la  Banque  Nationale  do 
Belgrque  dont  le  portefeuille  étranger  diminue  dtntv >  p«S 
de  5  millions  amsi  que  les  avances.*  Le  Trésor  a  retiré  o\ 
millions,  et  les  comptes  courants  privés  augmentât  de  8 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  n**A  in  ™  ir 
leiTrÏÏUÏle  6t  ÙS  iSSSuîS,  0  milh°nS' 

dimS  de  16  r,r'laf'C"lati0ûde  la  d'ItaUe 
les  aïaLe  de  18 Z n?™'  t  P°rtefeum*  de  33  millions  et 
militons  S-  LeS  C°mptes  courailts  ont  verBé  8 

Il  est  sorti  9  millions  d'or  et  51  millions  de  billets  de  la 
Banque  de  Russie,  qui  a  remis  17  millions  à  ses  comotes 
courants  privés  et  reçu  69  millions  du  Trésor  et  des  adSnis 
tra  ions  publiques.  Le  portefeuille  s'accroît  de  6  miSons" 
mais  les  avances  perdent  12  millions  mimons, 

la  circulSn  "JÏT^6  *****  diminution  de  6  millions  à 
ia  circulation,  de  2  millions  aux  comptes  courants  de  9  mil 
bons  au  portefeuille  et  de  5  millions  aux  avances. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-  York 

(En  dollars) 

Exportations   Importations^ 

Depuis  le 
1"  janv.lO 


Or 


Du24janv. 
au  29janv 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays... 

Totaux  1910. 

—  1909. 

—  1908. 


270.200, 

2.979.000 

270.200' 

2.979.900 

1.150.000' 

7.843.125 

1.500 

55.925! 

641.031 

3.549.949 

52.000 

172.050 

500 

"200 

4.155 

693.231 

3.726.654 

1.070.594 

3.937.649 

1.020.971 

3.284.314 

Du24janv. 
au  29janv 

Depuis  le 
1"  janv.lO 

16*421 

972 
16.421 

78.212 

304.896 

94.633 
41.163 
783.483 

322.289 
577  >93 
5.373.722 

>> 

110 

159.721 

1.530 
110 
1.137 

407.652 

159.831 
18.186 

233.571 

410.429 
344.791 
1  381.777 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Circu- 
latio  n 

273.9 

80.2 

48.9 

269.8 

74.0 

51.2 

269.7 

69.9 

50.8 

265.0 

68.1 

50.5 

1909  13  févr. 
\910  27janv. 

1910  3 févr. 
1910  10  févr. 

Les  dépôts  et  le  portefeuille 
New-York  sont  cette  semaine  en 
caisse  fléchit  également. 


Dé- 
pôts 
privés 


Dé- 
pôts 
Très 


I  Porte- 


P^lfeuille 


1375.2 
1239.0 
1250.0 
1233.71 


3.2 
1.7 
1.7 
1.7 


Sur- 
plus 
réserv 


Î326.3  9.5 

1218.5  33.7 

,1232  7  26.7 

1223.4'  34.2 


des  Banques  associées  de 
recul  sensible,  mais  l'en- 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

171.0 
222 . 1 
220  !  8 
218.9 

303.  C 
324.4 
301.7 
294.0 

21.2 
17.3 
32.4 
34.8 

233.1 
236.4 
202.5 
203.4 

23.4 
15.9 
3.7 
2.4 

18.3 
10.8 
14.8 
16.0 

1909  9  janv. 
1909  25  déc  . . 
1961  8  janv. 
1901  15  janv. 

Le  taux  de  l'escompte  a  été  abaissé  par  la  Banque  du  Ja- 
pon ;  il  est  maintenant  de  1  sen  4  par  yen  et  par  jour,  soit 
5.11  0/0  l'an,  contre  5.8i  0/0  précédemment. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


commencé  à  Hambourg,  tandis  que  la  Monnaie  de  Bruxelles 
a  déjà  livré  2.500  pièces  de  2  fr. 
La  date  de  l'arrivée  de  plus  importants  transports  n'a  pas 

encore  été  fixée.   ' 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  janvier  1910  : 

1» janv.  1908   1"  janv.  1909   1" janv.  1910 


Nouvelle  Monnaie  d'argent  roumaine 

Le  ministère  d:s  Finances  de  Roumanie,  par  l'entreprise 
de  ses  délégués,  MM.  J.  Angelescu,  caissier  central,  et  Emile 
Giuan,  sous-directeur  de  la  Comptabilité  générale  de  1  Etat, 
a  remis  à  MM.  Heinrich  Winkel  et  Robert  Simons,  délègues 
de  la  Monnaie  de  Hambourg,  une  somme  de  3  millions  en 
Pièces  de  monnaie  en  argent  usées,  destinées  à  servir  comme 
matière  première  à  la  nouvelle  émission  de  pièces  de  monnaie 

"Va^qïantité  livrée  comprenait  des  pièces  de  monnaie  de 
50  centimes,  de  1  fr.  et  2  fr.,  ayant  un  poids  total  de  13.961 
kilogrammes  359  grammes. 

Conformément  à  la  loi  sur  la  frappe  de  nouvelles  pièces  de 
monnaie  en  argent,  on  devra  retirer  de  la  circulation  des 
pièces  de  monnaie  usées,  en  argent,  pour  une  somme  d  en- 
viron 28  millions.  Le  retrait  sera  fait  en  grandes  quantités, 
aussitôt  que  le  ministère  commencera  à  recevoir  les  nou- 
velles pièces  commandées  à  Bruxelles  et  a  Hambourg. 

La  frappe  des  nouvelles  pièces  de  monnaie  n  a  pas  encore 


Monnaies  d'or   648 . 573 . 173 

Dollars  d'argent . .  91.312.428 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  134 . 980 . 859 

Certificats-or   706.612.349 

—       argent.  467.731.347 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.469.050 

Billets  des  Etats- 
Unis    345.275.422 

Billets  des  Banque" 

Nationales   679.034.664 


En  dollars 
619.317.841 
72.443.f93 

135.063.365 
801.860.509 
470.837.799 

4.589.189 
336.422.969 
651.780.438 


606.212.413 
74.763.075 

146.968.588 
789.907.009 
474.389.458 


3.933.838 
338.806.263 
687.113.834 


Total          3.078.989.298  3.092.315.703  3.122.154.538 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats- Jnis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tete 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index- number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne janvier  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1899-1908 . 


1883. 
1896. 
1900. 
1901. 


79 

67 

.  69 

66 

1904  

70 

72 

72 

73 

77 

82 

80 

61 

73 

75 

74 

70 

isuelles 

ont  été  les  suivantes 

60.0 

75.4 

59.2 

—  Juin  

75.1 

76.2 

—  Juillet 

75.2 

68.4 

74.9 

82.4 

—  Septembre.. 

74.7 

72.3 

75.2 

72.0 

—  Novembre.. 

75.5 

71.9 

—   Décembre  . . 

76.3 

72.4 

1910  Janvier  

77.1 

74.3 

1900  —   

1901  Décembre. 
H0  7  Mai  

1908  Décembre. 

1909  Janvier  . . . 

—  Février  . . . 

—  Mars  

—  Avril  

h'index-number  montre  que  les  produits  alimenlaires  ont 

enregistré  une  avance  sensible.  Le  blé  a  été  ferme  et  le  sucre 
a  été°un  peu  plus  cher,  tandis  que  les  viandes  (bœuf  et  mouton) 
et  le  beurre  ont  vu  leurs  cours  nettement  plus  élevés.  Dans 
leur  ensemble,  les  matières  premières  sont  restées  sans 
changement;  la  baisse  du  coton  a  été  presque  complètement 
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compensée  par  los  prix  plus  élevés  do  la  laino,  du  lia  et  du 
jute.  Lo  for  a  été  plus  formo  ainsi  ipjo  le  charbon;  l'étain  esj 
on  baisse.  Parmi  los  produits  divers,  L'huile  de  lin  est  mieux 
tenue. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1807-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1808-  1895  1900     IG0Û     1907  1909  1910 

1887  1907  Fév.  Fév.  Juillet    Mai  Déc.  Janv. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68    63.8  65.8     71.2     73.5  72.0  73.8 
Mat.  pre- 
mières..   76     74     57.0  81.9     79.8     88.9  79.4  79.4 

Argent.— Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 
Moyenne  1889-1898   35d.l/2  58.3 

—  1899-1908   27   1/8  44  6 

—  1893    35   5/8  58.6 

—  1902    24   1/16  39.6 

—  1908    24  3/8  40.1 

—  1909   23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 
Fin  Décembre  1906    32   û/16  53.1 

—  Décembre  1907    24  7/8  40.9  . 

—  Décembre  1908    23  3/16  38.1 

—  Novembre  1909   23  5/8    '  38.8 

—  Décembre  1909    24  1/4  39.9 

—  Janvier  1910   24  39.4 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  ~ 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel).. 
Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net.  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr  ) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  -  France  -  Les  transactions  à  terme 
nfe  man<ïu,e  de  véritable  ampleur  cette  se- 
lnwLa?fC°Antre'     cTptant  s'est'  une  fois  de  plus, 
J    \    AU  reste'  ^s  caPilaux  sont  toujours  des 
ffinSno       •  ff1'  ?&  qUl  a  permis  a  la  liquidation  de 
o^un/aine  de  s  effectuer  avec  une  grande  facilité,  les 

environ  ^  ^  moyenne>  <îu'a  2  3/4  0/0 

Le  compartiment  de  nos  Sociétés  de  Crédit  est  très 


ferme,  malgré  des  réalisations  de  bénéfices.  Les  Fonds 
étrangers  sont  aussi  très  bien  tenus,  et  plusieurs, 
dont  les  Fonds  Jttisscs,  enregistrent  do  sensibles  avan- 
ces sur  la  semaine  dernière. 

Allemagne.  —  L'attention  a  été  occupée  par  le  projet 
de  réforme  électorale  en  Prusse.  Le 'discours  de  M.  de 
Bothmann-llolhveg  contre  ce  projet  a  été  vivement 
commenté  et  de  nombreuses  et  violentes  manifesta- 
tions ont  eu  lieu. 

Les  tendances  à  la  Bourse  sont  calmes,  mais  fermes. 

La  production  de  l'alcool,  pendant  la  campagne 
1909,  a  atteint  1.147.24",  hectolitres. 

Angleterre.  —  Les  résultats  complets  des  élections 
sont  connus.  Les  unionistes  ont  gagné  127  sièges  et  en 
ont  perdu  22. 

M.  Lowther  a  été  réélu  speaker  ;  la  prestation  de 
serment  des  nouveaux  députés  durera  plusieurs  jours 
et  le  discours  du  trône  ne  sera  prononcé  que  lundi. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  l'ar- 
gent est  toujours  très  abondant. 

Danemark.  —  L'encaisse-or  de  la  Banque  du  Dane- 
mark s'élève  à  78.021.000  couronnes  et  la  circulation 
à  122.439.000  couronnes.  Les  bénéfices  de  l'exercice 
1908-1909  se  sont  élevés  à  2.761.248  couronnes. 

Espagne.  —  Le  nouveau  ministre  des  Finances  a 
exprimé  l'intention  de  suivre  la  politique  financière  de 
M.  Villaverde. 

La  Bourse  a  été  plus  calme. 

Pendant  l'année  1908,  le  commerce  de  la  France 
avec  l'Espagne  a  été  de  415  millions,  soit  25  0/0  du 
commerce  total. 

Italie.  —  M.  Sonnino  a  exposé  son  programme  de- 
vant la  Chambre  des  députés.  Parmi  les  projets  du 
ministère  figurent  les  conventions  maritimes,  la  créa- 
tion d'un  ministère  des  Chemins  de  fer  et  d'un  minis- 
tère de  l'Agriculture  et  des  Forêts,  la  réforme  de  l'en- 
seignement public;  les  questions  douanières  sont  éga- 
lement envisagées  par  lui.  La  majorité  du  ministère 
est  d'une  centaine  de  voix  environ. 

Les  recettes  de  l'Etat  enregistrent  une  plus-value  de 
47  millions  de  lire  pour  les  six  premiers  mois  de 


l'exercice. 


D'après  le  recensement  de  1908,  la  population  de 
l'Italie  est  de  34.269.828  habitants. 

Norvège.  —  M.  Konow  a  donné  lecture  au  Stor- 
thing,  de  la  déclaration  ministérielle.  Le  nouveau  mi- 
nistère continuera  le  travail  de  ses  prédécesseurs  et  il 
étudiera  avec  soin  la  question  des  réformes  sociales. 

Russie.  —  En  1908,  il  a  été  extrait  en  Russie,  942 
millions  260.000  pouds  de  charbon. 

Le  total  des  exportations  des  produits  miniers  est 
de  1  204.000.000  de  pouds. 

Suisse.  —  En  1909,  les  chemins  de  fer  fédéraux  ont 
réalisé  des  recettes  de  164.544.844  francs.  Les  dépenses 
se  sont  élevées  à  105.482.600  francs,  soit  un  excédent 
de  recettes  de  59.042.244  francs. 

Amérique.  —  Canada.  Les  compensations  dans  les 
Banques  ont  atteint,  en  janvier  1910,  484.718.036  dol- 
lars, contre  381.118.717  en  janvier  1909. 

Etats-Unis.  —  Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'an- 
née fiscale  1909-1910,  les  recettes  publiques  ont  atteint 
377.201.000  dollars  et  les  dépenses  424.016.000  dollars, 
soit  un  déficit  de  46.815.000  dollars. 

En  janvier  1910,  les  compensations  dans  les  Banques 
ont  atteint  17.136.945.000  dollars. 

Mexique.  —  Pendant  les  quatre  premiers  mois  de 
l'année  fiscale  1909-1910,  les  importations  du  Mexique 
se  sont  élevées  à  53.927.336  piastres  et  les  exportations 
à  82.068.235  piastres. 

Uruguay.  —  Les  dépenses  financières  de  l'exercice 
1909-1910  sont  évaluéés  à  4.704.504  liv.  st.  et  les  re- 
cettes à  4.971.666  liv.  st. 

Les  recettes  des  Douanes  pour  les  dix  premiers  mois 
de  l'année  1909,  atteignent  2.515.657  liv.  st. 
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Asie.  —  Chine.  Pendant  le  troisième  trimestre  de 
1909,  les  recettes  douanières  de  la  Chine  ont  atteint 
9.097.159  haikwan  taels,  contre  8.637.184  haikwan 
taels  pour  la  période  correspondante  de  1908.  Le  mou- 
vement de  la  navigation  a  été  de  11.325.797  tonneaux 
à  l'entrée  et  11.334.623  tonneaux  à  la  sortie. 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'ensemble  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières 
voté  en  première  lecture  par  le  Sénat. 

Après  un  débat  qui  a  commencé  le  4  novembre  1909 
et  qui  a  pris  fin  samedi  12  février,  le  Sénat  a  voté,  en 
première  délibération,  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières 
et  paysannes. 

Le  texte  de  cette  loi  tient  dans  trente-cinq  articles 
dont  voici  les  principales  dispositions: 

Les  bénéficiaires  de  la  loi  sont  les  salariés  des  deux 
sexes  de  l'industrie,  du  commerce,  des  professions 
libérales  et  de  l'agriculture,  les  serviteurs  à  gages  et, 
enfin,  tous  les  salariés  qui  n'ont  aucun  droit  à  la  re- 
traite sur  les  fonds  de  l'Etat. 

La  retraite  est  constituée  par  des  versements  des 
assurés,  par  des  contributions  des  employeurs  et  par 
des  versements  facultatifs.  Elle  est  augmentée  par 
l'Etat  d'une  allocation  viagère. 

Les  versements  des  salariés  sont  prélevés  sur  le  sa- 
laire par  l'employeur  lors  de  chaque  paye.  Chaque 
assuré  reçoit  gratuitement  une  carte  d'identité,  ainsi 
que  des  cartes  annuelles,  destinées  à  l'apposition  de 
timbres  constatant  les  versements  effectués  obligatoi- 
rement pour  son  compte  ou  facultativement  par  lui- 
même.  Les  Sociétés  de  secours  mutuels,  les  Caisses 
d'épargne  et  autres  caisses  qui  jouissent  de  la  person- 
nalité civile  et  sont  soumises  au  contrôle  financier  du 
ministre  des  Finances  peuvent  se  charger  de  l'encais- 
sement des  versements  obligatoires  ou  facultatifs  de 
leurs  adhérents,  si  ceux-ci  en  font  la  demande. 

L'allocation  viagère  de  l'Etat  est  fixée  à  soixante 
francs  à  l'âge  de  soixante-cinq  ans.  Pour  être  admis  au 
bénéfice  de  cette  allocation,  l'intéressé  devra  justifier  ; 
1°  Qu'il  a  effectué  pendant  trente  années  les  verse- 
ments obligatoires  ;  2»  qu'il  a  versé  ces  cotisations, 
soit  à  titre  obligatoire,  soit  à  titre  facultatif,  pendant 
les  dix  années  qui  ont  précédé  la  liquidation  de  sa 
retraite . 

Après  avoir  énuméré  un  certain  nombre  de  restric- 
tions visant  les  assurés,  la  loi  envisage  les  allocations 
dues  aux  veuves  et  aux  orphelins,  puis  elle  admet  au 
bénéfice  de  la  retraite  les  ouvriers  étrangers  à  la  con- 
dition que  des  traités  avec  les  pays  d'origine  garantis- 
sent à  nos  nationaux  des  avantages  équivalents. 

Pour  l'application  de  la  loi,  la  gestion  financière  gé- 
nérale est  confiée  à  la  Caisse  des  dépôts  et  Consigna- 
tions. Toutes  ces  dispositions  sont  renfermées  dans\ 
le  titre  I . 

Les  autres  titres  :  tiire  II,  titre  III,  titre  IV,  détermi- 
nent les  conditions  de  fonctionnement  des  caisses 
départementales  et  régionales,  des  caisses  patronales 
ou  syndicales  et  des  caisses  de  syndicats  profession- 
nels qu'un  décret  réglementera;  et  ils  embrassent 
les  dispositions  générales  et  transitoires.  L'article  35, 
qui  termine  le  titre  IV  autorise  des  avances  rembour- 
sables aux  caisses  régionales  concourant  à  l'exécution 
de  la  loi,  pour  couvrir  leurs  frais  de  premier  établisse- 
ment. 

A  signaler  encore  l'article  suivant  qui  porte  le  nu- 
méro 25:  «  La  présente  loi  sera  applicable  dans  le  dé- 
lai fixé  par  la  loi  créant  les  ressources  qui  en  assure- 
ront le  fonctionnement,  et  trois  moiâ  au  moins  après 
l'insertion  des  règlements  d'administration  publique 
au  Journal  officiel.  » 

A  l'unanimité  de  297  votants,  le  Sénat  a  décidé 
qu'un  travail  de  revision  s'imposait.  Ou  pense  que  la 
deuxième  délibération  pourra  commencer  dans  une 


quinzaine  de  jours  et  l'on  escompte  le  vote  définiti 
pour  la  deuxième  quinzaine  de  mars,  après  quoi  la 
Chambre  sera  appelée  à  délibérer  sur  le  projet. 


wv  Le  9  février  dernier,  vers  quatre  heures  du  matin,  par 
suite  de  la  forte  tempête  qui  régnait  dans  les  parages  des 
îles  Baléares,  le  paquebot  «  Général-Chanzy  »,  ayant  à  bord 
159  personnes,  a  été  perdu  corps  et  biens  au  nord  de  l'île 
Minorque. 

Dans  sa  séance  du  jeudi  10  février,  le  Sénat  a  repris 
la  discussion  du  projet  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières. 
Après  avoir  repoussé  quelques  amendements  relatifs  à  l'ar- 
ticle 36  (fermiers,  métayers,  cultivateurs  et  petits  patrons), 
il  s'est  ajourné  au  lendemain. 

wv  Dans  ses  deux  séances  du  10  février,  la  Chambre  des 
députés  a  continué  la  discussion  générale  du  budget  de  la 
Guerre.  Au  début  de  la  séance  de  l'après-midi,  elle  a  adopté, 
à  l'unanimité  de  574  votants,  un  projet  dé  loi  tendant  à  l'ou- 
verture d'un  crédit  provisoire  de  20  millions  pour  venir  en 
aide  aux  victimes  des  inondations  de  1910.  La  Chambre  a 
également  adopté  un  projet  de  loi  relatif  aux  opérations  de 
la  Caisse  nationale  d'assurances  en  cas  de  décès. 

vw  Par  décret  en  date  du  10  février  1910,  rendu  sur  la 
proposition  du  ministre  de  la  Guerre,  M.  le  colonel  d'infan- 
terie breveté  Ebener,  sous-chef  d'état-major  général  de 
l'armée,  est  nommé  chef  du  cabinet  du  ministre  de  la 
Guerre,  en  remplacement  de  M.  le  général  de  brigade  Toutée, 
appelé  à  d'autres  fonctions. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  11  février,  le  Sénat  a 
adopté  un  projet  de  loi  autorisant  le  gouvernement  de  l'Afri- 
que occidentale  française  à  contracter  un  emprunt  de  14  mil- 
lions de  francs  pour  la  continuation  des  travaux  de  construc- 
tion du  chemin  de  fer  de  Thiès  à  Kayes. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  les 
retraites  ouvrières  (ancien  article  36). 

wvi  Dans  sa  première  séance  du  11  février,  la  Chambre 
en  a  terminé  avec  la  discussion  générale  du  budget  de  la 
Guerre.  Elle  a  voté  quelques  chapitres  et  adopté  à  la  majo- 
rité de  549  voix,  contre  34,  sur  583  votants,  le  principe  de  la 
création  d'une  médaille  commémorative  de  la  guerre  de  1870. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  à  l'unani- 
mité de  512  votants,  un  projet  de  loi  ayant  pour  objet  l'ou- 
verture de  crédits  supplémentaires  pour  l'inscription  de 
pensions  civiles. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  une  proposition  de  loi  de 
M.  Maurice  Viollette,  tendant  à  compléter  l'article  38  de  la 
loi  du  29  juillet  1881  sur  la  presse.  La  question  de  l'Ouenza 
est  ensuite  venue  en  discussion  et  la  Chambre  s'est  ajournée 
au  lundi  14  février. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  12  février  a  publié  le  texte  de 
la  loi  portant  ouverture  de  crédits  provisoires  de  20  millions 
votés  par  la  Chambre  le  10.  puis  par  le  Sénat  dans  sa  séance 
du  11  février  1910. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  portant  addition  à  la 
nomenclature  des  industries  admises  en  ce  qui  eoncerne  la 
durée  du  travail  des  enfants  de  moins  de  dix-huit  ans  et  di  s 
femmes  de  tout  âge. 

wv  Dans  sa  séance  du  samedi  12  février,  le  Sénat  a 
terminé  la  discussion  de  la  proposition  de  loi,  sur  les  retraites 
ouvrières. 

Sur  la  proposition  de  M.  Maurice  Faure,  les  mots  «  et 
paysannes  »  ont  été  ajoutés  dans  le  libellé  du  titre  de  la 
proposition  de  loi. 

Sur  l'ensemble  de  la  proposition  de  loi,  ont  été  entendus  : 
MM.  de  Montfort,  Bepmale  et  Viviani,  ministre  du  Travail. 
Le  Sénat  a  décidé,  au  scrutin  public,  à  l'unanimité  de  297 
votants,  qu'il  passera  à  une  deuxième  délibération. 

En  fin  de  séance,  M.  Cocula  a  déposé  une  proposition  de 
loi  sur  l'organisation  d'une  caisse  mutuelle  nationale  de 
retraites. 

wv  Le  Journal  officiel  du  13  février  a  publié  un  décret 
réglementant  l'emploi  en  franchise  de  tous  droits  des  vins, 
alcools  et  bières  destinés  à  la  fabrication  du  vinaigre  en 
Algérie. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  lundi  14  février,  la 
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Chambra  a  repris  la  discussion  du  budget  de  la  Guerre 
et  S"  sections).  Los  chapitres  4  et  5,  (S  a  8  et  9  ou t  été  adop- 
tés. 

La  Chambre  est  ensuite  revenue  au  budget  de  la  Guerre 
fjt  et      sections1.  Los  chapitres  10,  11,  12  ont  été  adoptés. 

wv  Depuis, jeudi  dernier, 'la  Seine  u  des  mouvements  de 
hausse  et  de  baisse  causés  par  la  persistance  du  mauvais 
temps.  Cependant  la  réorganisation  des  services  publics  se 
joursuit. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  mardi  15  février,  la 
Chambre  a  repris  la  discussion  du  budget  de  la  Guerre  (lre 
et  8*  sections).  Elle  a  adoplé  les  chapitres  33  à  20. 

I>ans  sa  deuxième  séance,  elle  a  adopté  deux  projets  de 
loi  ayant  pour  objet  de  déclarer  d'utilité  publique  l'établis- 
sement de  deux  chemins  de  1er  en  Algérie.  Puis  elle  a  adopté 
un  projet  de  loi  ayant  pour  objet  la  mise  en  liberté  provisoire 
dos  accusés.  Elle  est  ensuite  revenue  au  budget  delà  Guerre 
(1"  et  3"  sections),  et  a  adopté  les  chapitres  21  à  29  bis  et  le 
chapitre  30. 

wv  Le  mercredi  16  février,  la  Chambre  a  repris  la  dis- 
cussion du  budget  de  la  Guerre  (lro  et  3°  section).  Elle  a 
adopté  les  chapitres  31  a  35  et  36  modifié,  37  à  39  et  40  mo- 
difié. 

Au  cours  de  la  séance  de  l'après-midi,  M.  Adigard  a  adressé 
au  ministre  de  la  Guerre,  qui  l'a  acceptée,  une  question  rela- 
tive à  la  nouvelle  inattendue  et  douloureuse  d'une  colonne 
française  massacrée  au  Soudan. 

Le  ministre  des  Colonies  a  confirmé  la  nouvelle  de  ce  dé- 
sastre. Le  fait  s'est  produit  en  arrière  de  nos  postes  d'occu- 
pation, à  trois  journées  de  marche  au  sud  d'Abecher  ;  il 
s'agit  d'un  guet  apens  dans  lequel  la  colonne  a  été  attirée 
au  moyen  d'une  lettre  du  sultan  du  Dar-Massalit.  Au  point 
de  vue  militaire  et  politique,  a  dit  le  ministre  des  Colonies, 
il  convient  de  ne  point  exagérer  les  suites  de  cet  incident. 
Après  s'être  associée  au  Gouvernement  pour  envoyer  aux 
familles  toutes  ses  condoléances,  la  Chambre  a  entendu  le 
général  Brun  et  l'incident  a  été  clos. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Quatorze  Siècles  d'Inondations 


Paris  et  sa  banlieue  fluviale 

(Suite  et  fin)  (1) 

L'inondation  que  Paris  vient  de  subir  s'est 
manifestée  de  deux  manières  :  1°  par  un  relè- 
vement de  la  nappe  d'eau  souterraine  existant 
sous  les  terrains  alluvionnaires  sur  lesquels  les 
quartiers  bas  de  Paris  sont  édifiés,  nappe  qui 
suit  naturellement  le  niveau  de  la  Seine  ;  2°  par 
un  débordement  des  eaux  du  fleuve  au-dessus 
de  ses  parapets. 

La  première  cause  est  indépendante  de  la 
seconde,  car  même  si  la  Seine,  ayant  eu  des 
parapets  plus  élevés  que  la  hauteur  de  la  crue, 
n'avait  point  débordé  :  des  infiltrations  auraient 
rempli  les  caves  des  maisons  mal  bâties  ;  mais 
le  dommage  se  serait  limité  à  ces  seules  mai- 
sons si  l'épandage  à  la  surface,  et  surtout  l'en- 
vahissement des  tranchées  des  lignes  Austerlitz- 
Orsay  et  Invalides-Moulineaux,  des  tunnels  du 
Nord-Sud  et  du  Métropolitain  et  d'un  certain 
nombre  d'égouts,  n'eussent,  en  vertu  de  la  loi 
des  vases  communiquants,  amené  l'eau  dans  les 
quartiers  dont  le  niveau  du  sol  était  situé  au- 
dessous  du  niveau  de  la  crue. 

Pour  bien  comprendre  ce  double  phénomène, 


(1)  V.  Economiste  Européen  n°  944. 


il  faut  se  rappeler  que  toute  ta  partie  de  Parte 
comprise  entre  le  fleuve  et  la  tîgne  bastionnée 
du  xvir  siècle,  dite  enceinte  de  Louis  XIV,  Ôtail 
autrefois  une  île. 

Elle  était  circonscrite  par  un  .grand  bras  de  la 
Seine,  dont  la  ligne  ni.6dia.iM'  passait  par  le  bassin  de 
l'Airseiiiil,  la  rue  Amelot,  la,  place  de  la.  République  et 
les  rues  du  Chàleau-d'Eau,  Richer,  de  Provence,  des 
Saussaies  et  l'avenue  Montaigne.  Ce  bras  de  Seine  s'est 
peu  à  peu  colmaté.  Au  cours  du  moyen  âge  et  au  com- 
mencement du  dix-huitième  siècle,  il  était  cultivé  en 
marais.  Dans  une  grande  crue  qui  a  eu  lieu  au  sixième 
siècle  et  dont  parle  Grégoire  de  Tours,  des  bateaux 
sont  venus  s'échouer  au  pied  de  l'église  Saint-Laurent. 
La  Grange-Batelière  rappelle  qu'au  temps  des  hautes 
eaux  on  naviguait  en  cet  endroit  comme,  en  ces  jours 
derniers,  dans  les  parages  de  la  place  de  Rome. 

Sur  cette  grande  île,  que  pour  bien  fixer  les  idées 
nous  appellerons  l'île  Saint-Martin,  s'est  développé  le 
Paris  de  Philippe-Auguste  et  de  Louis  XIV.  Plus  tard, 
la  grande  cité  a  dû  empiéter  sur  le  marais  qui  a  été 
progressivement  comblé,  et  à  la  place  des  hôtels  et  des 
folies  du  dix-huitième  siècle,  ont  été  édifiées,  dans  la 
seconde  moitié  du  siècle  .dernier,  les  maisons  luxueuses 
des  quartiers  de  la  Trinité,  de  la  gare  Saint-Lazare  et 
de  Saint-Augustin. 

Seulement,  la  masse  imposante  des  immeubles  cache 
la  lra"ilité  relative  du  sol.  L'inondation  de  1910  ne  nous 
rappelle  que  trop  à  l'évidence.  (1) 

En  effet,  tous  ces  quartiers  reposent  sur  des 
terrains  alluvionnaires,  comme  d'ailleurs  ceux 
de  la  rive  gauche  longeant  le  fleuve  :  La  Gare, 
La  Salpêtrière,  Invalides,  Gros-Caillou,  Gre- 
nelle et  Javel,  et  à  moins  de  cimenter  tout  le  lit 
de  la  Seine  depuis  Charenton  jusqu'aux  Mou- 
lineaux,  on  ne  voit  pas  comment  on  pourrait  les 
préserver  des  infiltrations  fatalement  provo- 
quées par  les  grandes  crues. 


La  question  du  débordement  au-dessus  des 
parapets  est  moins  grave  car,  ainsi  que  nous 
l'avons  déjà  dit,  elle  aurait  été  déjà  résolue,  si 
on  avait  appliqué  le  plan  Belgrand  dans  toute 
son  intégralité. 

La  Seine  effectue  à  l'intérieur  de  Paris,  du 
pont  National  au  pont  d'Auteuil,  un  parcours 
de  12  kilomètres  337  mètres  et  son  altitude  est 
de  26  m.  50  à  l'entrée  et  de  24  m.  50  à  la  sortie  ; 
cela  signifie  que  sa  pente  à  l'intérieur  de  la  ville 
est  en  moyenne  de  162  millimètres  par  kilo- 
mètre. 

Sa  largeur  est  de  165  mètres  à  l'entrée  et  de  136 
mètres  à  la  sortie  ;  mais  le  pont  Alexandre,  situé 
aux  deux  tiers  du  trajet  d'amont  en  aval,  n'a 
que  110  mètres  d'ouverture  entre  les  culées.  On 
a  calculé  qu'elle  roulait  en  moyenne  un  volume 
d'eau  de  250  mètres  à  la  seconde,  descendant  à 
75  mètres  cubes  à  l'étiage  et  s'élevant  à  1.400  mè- 
tres avec  des  crues  de  6  mètres  au  pont  de  la 
Tournelle.  Nous  croyons  qu'avec  la  crue  de  1876 
(7  m.  30),  le  courant  de  la  Seine  a  atteint  dans 
Paris  1.650  mètres  cubes  à  la  seconde  et  que,  le 
28  janvier  1910  (8  m.  50),  il  a  dû  s'élever  au- 
dessus  de  2.000  mètres  cubes. 

Pendant  la  crue  extraordinaire  de  1658,  la 
Seine  était  montée,  nous  l'avons  vu,  à  8  m.  74 
au  pont  de  la  Tournelle,  ce  qui  correspondait 
à  une  hauteur  de  35  m.  09  au-dessus  du  niveau 
de  la  mer.  S'appuyant  sur  ce  fait  historique, 
Belgrand  proposa  d'endiguer  la  Seine  par  une 


(1)  Etude  sur  la  Seine  Souterraine,  publiée  par  le 
Temps  du  3  février  1910. 
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crête  de  défense  ayant  35  m.  60  à  son  entrée 
dans  Paris  et  s'abaissant  graduellement  avec  la 
pente  du  fleuve  jusqu'à  33  m.  58  au  Point-du- 
Jour. 

La  crue  de  1910  a  atteint  une  altitude  maxi- 
mum de  34  m.  70  au  pont  de  la  Tournelle 
(28  janvier)  ;  par  conséquent  si  tous  les  parapets 
des  quais  de  Paris  avaient  eu  l'altitude  dégres- 
sive que  Belgrand  indiquait  dans  son  pro- 
gramme de  défense,  aucun  quartier  de  Paris 
n'aurait  été  inondé  par  épandage.  Les  caves 
d'un  grand  nombre  de  maisons  se  seraient  em- 
plies par  infiltration,  ainsi  que  nous  l'avons  ex- 
pliqué plus  haut  ;  quelques-unes  auraient 
même  débordé  dans  la  rue  comme  des  sources 
jaillissantes,  mais  leur  eau  se  serait  déversée 
par  les  égouts  de  quartier  dans  les  grands  col- 
lecteurs qui  complètent  le  système  de  Belgrand, 
et  nous  n'aurions  pas  eu  le  spectacle  pittores- 
que, mais  fâcheux  pour  ceux  qui  ont  dû  en 
faire  usage,  d'une  navigation  fluviale  dans  les 
rues  de  Paris. 

Par  conséquent,  si  l'on  veut  simplement  ga- 
rantir Paris  d'une  inondation  de  surface,  point 
n'est  besoin  de  construire  un  canal  de  dériva- 
tion, comme  on  le  demandait  déjà  au  commen- 
cement du  xvir3  siècle,  comme  'le  proposèrent 
l'intendant  général  Pierre  Petit  après  la  grande 
crue  de  1658,  le  mathématicien  Deparcieux  en 
1764,  l'inspecteur  général  des  ponts  et  chaussées 
Cordier  en  1827,  et  comme  le  propose  aujour- 
d'hui M.  Bartissol,  député  des  Pyrénées-Orienta- 
les, dans  un  projet  de  loi  qu'il  a  déposé  le  3  fé- 
vrier dernier  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  et 
dont  l'article  unique  est  ainsi  rédigé': 

«  Est  déclarée  d'utilité  publique  la  construc- 
tion d'un  canal  de  dérivation  de  la  Seine  dont  le 
tracé  suivra  la  ligne  des  fortifications  de  Paris 
sur  la  rive  gauche.  » 

Ce  canal,  qui  aurait  9  kilomètres  de  longueur, 
avec  un  tunnel  de  4.350  mètres  sous  Montrouçe, 
et  qui  coûterait,  d'après  M.  Bartissol,  environ 
90  millions  de  francs,  préserverait  Paris  des 
inondations  de  surface  et  même  des  infiltrations 
de  la  Seine  souterraine,  puisque,  avec  une  crue 
comme  celle  de  1910,  le  plan  d'eau  du  fleuve  à 
l'intérieur  de  la  ville  serait  abaissé  d'au  moins 
un  mètre...  mais  il  n'apporterait  aucun  soulage- 
ment aux  localités  de  la  banlieue  fluviale  pari- 
sienne qui  sont  aujourd'hui  plus  exposées  que  la 
capitale  elle-même. 

* 
*  * 

A  peu  de  chose  près,  l'achèvement  du  plan 
Belgrand  donnerait  les  mêmes  résultats  que  le 
projet  Bartissol.  En  effet,  M.  Colmet-Daâge,  in- 
génieur en  chef  du  service  des  eaux  et  de  l'assai- 
nissement de  la  Ville  de  Paris,  a  dit  à  un  de  nos 
confrères  qui  lui  demandait  son  avis  sur  la  ques- 
tion, que  la  Seine  débordant  à  une  altitude  de 
34  m.  60,  tous  les  quartiers  dont  la  cote  est  infé- 
rieure à  34  mètres  au-dessous  du  niveau  de  la 
mer  auraient  été  couverts  d'eau  — et  c'est  le  cas 
des  quartiers  de  la  Trinité,  de  la  gare  Saint-La- 
zare, de  l'Opéra,  de  Saint- Augustin,  etc.  —  si  les 
collecteurs  de  drainage  n'avaient  pas  bien  fonc- 
tionné. 

C'est  grâce  aux  collecteurs  de  Clichy  et  d'As- 
nières  que  la  place  du  Havre,  qui  est  à  seule- 
ment 32  mètres  d'altitude  n'a  gardé  à  sa  surface 


que  50  centimètres  d'eau,  le  surplus  s'étant  dé- 
versé dans  lesdits  collecteurs,  et  M.  Colmet- 
Daâge,  résumant  ses  observations,  a  ajouté  : 

Il  faut  premièrement  que  l"Etat  relève  les  quais  sur 
toute  la  traversés  de  Paris,  non  seulement  à  la  hauteur 
de  la  crue  actuelle,  mais  au  moins  d'un  mètre  plus 
haut  qu'elle. 

Il  faut  ensuite  créer  deux  nouveaux  collecteurs 
vers  Clichy  pour  drainer  lia  nappe  d'eau  et  pour  l'em- 
pêcher de  remonter  derrière  les  murs.  Je  place  l'un 
d'eux  dans  la  direction  de  Javel,  l'autre  dans  la  direc- 
tion de  Bercy.  Quand  l'Etat  aura  fait  son  devoir,  j'ob- 
tiendrai de  la  Ville  la  création  de  ces  deux  collecteurs. 

Mais  il  ne  s'agit  ici  que  de  Paris  ;  quant  à  la 
banlieue,  personne  n'y  a  encore  songé. 

On  soutiendra  sans  doute  que  ce  sont  les  dé- 
boisements et  la  culture  intensive  pratiquée  dans 
la  partie  supérieure  du  bassin  de  la  Seine  qui 
ont  provoqué  l'inondation  de  1910.  Il  est  possible 
que  ces  deux  causes  réunies  aient  augmenté  la 
dernière  crue  de  quelques  centimètres  ;  mais  si 
c'étaient  des  causes  principales,  comment  expli- 
querait-on les  crues  extraordinaires  des  siècles 
passés,  qui  ont  atteint  des  niveaux  certai- 
nement supérieurs  à  la  crue  de  1910,  puis- 
que à  ces  époques  déjà  lointaines  les  contrées 
traversées  par  la  haute  Seine  et  nar  ses  affluents 
situés  en  amont  de  Paris,  étaient  couvertes  de 
forêts  et  à  peine  cultivées  aux  environs  des  villes 
et  des  bourgades  ? 

«  La  Seine,  dit  Elisée  Beclus  dans  sa  Géogra- 
phie universelle,  grâce  à  l'étendue  relativement 
fort  grande  des  terrains  perméables  de  son  bas- 
sin (58.000  kilomètres  carrés  sur  77.000),  grâce  à 
la  modération  de  ses  affluents  filtrés  dans  les  ca- 
vernes, est  de  tous  les  fleuves  de  France  le  plus 
égal  dans  son  cours.  »  Cela  est  exact  en  prin- 
cipe, mais  la  Seine  a  aussi  de  terribles  écarts  et 
plus  la  vie  devient  intense  à  Paris  et  dans  sa 
banlieue  fluviale,  c'est-à-dire  plus  la  population, 
l'activité  industrielle  et  commerciale  et  la  for- 
tune publique  s'y  développent  et  plus  les  écarts 
deviennent  désastreux. 

Li'admirable  service  d'observations  hydromé- 
triques que  Belgrand  a  établi  dans  le  bassin  de 
la  Seine,  et  qui  permet  d'annoncer  deux  ou  trois 
jours  à  l'avance  le  niveau  que  le  fleuve  atteindra 
à  point  donné  de  son  parcours  —  service  qui  a 
été  plus  tard  appliqué  à  tous  les  grands  fleuves 
de  la  France  et  dans  plusieurs  pays  étrangers  — 
permet  aussi  d'éviter  les  catastrophes  hu- 
maines que  les  grandes  inondations  des  siècles 
derniers  ont  souvent  provoquées  ;  mais  peut-on 
comparer  les  pertes  matérielles  d'alors  avec  cel- 
les que  la  crue  de  1910  va  laisser  après  elle  ? 
Non,  assurément. 

* 

*  * 

La  crue,  désormais  historique,  de  1910,  a,  pour 
deux  raisons,  causé  de  plus  graves  désastres  dans 
la  banlieue  fluviale  de  Paris  — c'est-à-dire  dans 
les  52  localités  situées  sur  la  Seine  et  sur  la  Marne 
à  une  distance  de  15  kilomètres  des  fortifications 
—  que  dans  la  capitale  elle-même  : 

1°  Parce  que,  depuis  un  demi-siècle,  le  dévelop- 
pement de  la  population  et  de  la  propriété  immo- 
bilière, mobilière  et  industrielle  de  cette  banlieue 
(maisons,  usines  et  fabriques  de  toute  nature)  a 
été  proportionnellement  beaucoup  plus  considé- 
rable qu'à  Paris; 
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2"  Parce  que,  pondant  cette  même  période,  Pa- 
ris, grâce  à  l'ingénieux  plan  d'Eugène  Belgrand, 
resté  malheureusement  inachevé,  a  été  relative- 
ment protégé  contre  l'inondation,  tandis  qu'on  n'a 
rien  essayé,  ou  presque  rien,  pour  atténuer  les 
effets  du  fléau  dévastateur  <hans  la  banlieue  llu- 
viale. 

C'est  une  faute  que  la  Commission  extra-parle- 
mentaire réunie  sous  la  présidence  de  M.  Alfred 
Picard  «  pour  rechercher  les  causes  de  l'inonda 
tion  ainsi  que  le  moyen  d'en  éviter  le  retour  >, 
devra  s'efforcer  de  réparer,  car  cette  banlieue  est 
aujourd'hui  l'organe  de  travail  le  plus  actif  de  la 
capitale,  et  l'expérience  vient  de  prouver,  d'une 
manière  décisive,  que  tout  arrêt  brusque  de  son 
fonctionnement  entraînera  des  perturbations  pro- 
fondes dans  la  vie  publique  de  l'agglomération 
parisienne  proprement  dite,  et  occasionnera  de 
très  sérieux  préjudices  à  l'ensemble  de  ses  intérêts 
matériels. 

Pour  donner  une  simple  idée  de  l'importance 
sociale  de  la  banlieue  fluviale  de  Paris;  il  nous 
suffira  de  dire  que,  sur  les  52  communes  consti- 
tuant cette  banlieue,  —  et  dont  la  population  doit 
compter  aujourd'hui  plus  de  800.000  habitants,  — 
24  d'entre  elles  avaient,  au  dernier  recensement 
officiel  (1906),  une  population  de  10.000  habitants 
et  au-dessus. 

En  voici  l'énumération  par  ordre  d'importance 
1.  Saint-Denis  :  64.790  habitants.  —  2.  Levallois- 
Perret  :  61.920.  —  3.  Boulogne  :  49.969.  —  4  Cli- 
chy  :  41 . 787.  —  5.  Neuilly-sur-Seine  :  41 . 145  — 
6.  Saint-Ouen  :  37.866.  —  7.  Asnières  :  36  482  — 
8.  Ivry-sur-Seine  :  33.198.  —  9.  Colombes  :  29.143. 
—  10.  Puteaux  :  29.131.  —  11.  Saint-Maur-des 
Fosses  :  28.238.  —  12.  Argenteuil  :  19  829  — 
13.  Issydes-Moulineaux  :  19.128.  —14  Charen- 
ton  :  18.372.  —  15.  Alfortville  :  17.455.  —  16  Nan- 
terre  :  17.434.  -  17.  Bois-Colombes  :  14.695  — 
18.  Suresnes  :  13.660.  —  19.  Maisons-Alfort 
13.4U9.  —  20.  Le  Perreux  :  13.255.  —  21.  Choisv- 
le-Roi  :  13.067.  —22.  Nogent-sur-Marne  :  11  721 
-23.  Vitry-sur-Seine  :  11.497.  -  24.  Villeneuve- 
Saint-Georges  :  9.661. 

Au  recensement  de  1906,  ces  24  localités  possé- 
daient une  population  totale  de  646.852  habitants 
contre  seulement  142.135  au  recensement  de  1866  ' 
ce  qui  revient  à  dire  qu'entre  1866  et  1906  (40  an- 
nées), leur  population  a  augmenté  de  504.717  indi- 
vidus, soit  355  0/0. 

De  1866  —  date  du  premier  recensement  officiel 
ayant  eu  lieu  après  l'annexion  des  quartiers  exté- 

de  1.825.300  a  2.763.400  habitants; représentant 
un  accroissement  de  938.100  individus,  ou  51  40/0 
L  augmentation  de  la  population  des  24  localités 
considérées  a  donc  été  proportionnellement  beau- 
coup plus  forte  que  celle  de  la  population  pari- 
sienne, et  cela  Uent  à  plusieurs  ordres  de  faits  : 

1"  A  la  transformation  que  Paris  a  subie  sous 
e  second  Empire  et  qui  a  progressivement  rejeté 
vers  la  banlieue  la  plupart  des  grandes  industries 
existant  a  1  intérieur  des  fortifications- 

2°  Aux  avantages  économiques  que  les  localités 
riveraines  de  la  beine  ou  de  la  basse  Marne  pré- 
sentaient pour  1  établissement  des  fabriques  dé- 
placées, et  surtout  pour  la  création  des  puissantes 
usines  nouvelles  que  le  progrès  moderne  et  l'aug- 
mentation constante  des  besoins  de  la  capitale 
rendent  de  plus  en  plus  nécessaires;  capitale 
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3  Au  relèvement  du  prix  des  loyers  dans  lo 
centre  de  la  ville  et  à  l'insalubrité  des  quartiers 
excentriques  qui  refoulent  vers  la  banlieue  les 
employés  charges  de  famille  et  les  petits  commer- 
çants dont  les  occupations  journalières  commen- 
cent le  matin  entre  8  et  9.  heures  et  finissent  le 
soir,  entre  5  et  6  heures  ;  "«*seni,  le 

4;  A  l'établissement  de  moyens  de  communi- 
cation nombreux  rapides  et  à  bon  marché  qui 
facilitent  cet  exode,  etc. . .  1 


Les  localités  de  la  banlieue  fluviale  qui  ont  le 
plus  gagne  en  population,  -  soit  par  les  créations 
ndustnelles  dont  les  consommateurs  de  la  capi- 
tale sont  les  premiers  à  profiter,  soit  par  la  venue 
des  employés  et  des  petits  commerçants  parisiens 
qui  s  y  sont  fixes,  -se  trouvent  situées  en  aval 
de  Pans.  Les  voici,  d'après  l'ordre  d'importance 
des  accroissements  de  population  : 

Population  recensée 

(Habitants) 

Localités 


Levallois-Perret. . . 

Colombes  

Bois-Colombes  

Boulogue  

Saint-Denis  

Saint-Ouen  

Asnières  

Clichy  . 

Puteaux  , 

Neuilly-sur-Seine  . , 
Totaux. 


En  18G6 

En  1906 

4.000 

61.920 

1.906 

29.143 

14.695 

11.378 

49.969 

26.117 

64.790 

^.358 

37.866 

1.822 

36.432 

12.270 

41.787 

5.403 

29.131 

23.822 

41.145 

«9.076  J 

406.9^8 

57.920 
41.932 

38.591 

38.673 
35.508 
34.660 
29.517 
23.728 
17.323 


317.852 

C'est  Levallois-Perret  qui  offre  la  progression  la 
PllîS  e^raordinaire,  avec  57.920  habitants  de  plus 
qu  en  1866  ;  pendant  cette  période,  la  localité  a 
gagne  en  moyenne  1.448  habitants  par  année 
Apres  viennent  Colombes  et  Bois- Colombes,  qui', 
?nnn?  K'.n?  formaient  qu'une  seule  commune  de 
1.906  habitants.  En  1906,  les  deux  communes  réu- 
nies possédaient  43.838  habitants,  soit  une  aug- 
mentation de  41.932  individus,  constituant  une 
moyenne  annuelle  de  1.038. 

En  somme,  la  population  des  dix  localités  s'est 
accrue,  pendant  la  période  entière,  de  317  852  ha- 
bitants ce  qui  représente  un  gain  moyen  annuel 
de  7.946  individus. 

Pour  les  principales  localités  situées  en  amont 
de  Pans,  la  population,  entre  1866  et  1906,  pré- 
sente les  augmentations  suivantes  ■ 


Localités 


Population  recensée 

(Habitants) 


Maisons- Al  fort  

Alfortville  

Ivry-sur-Seine  

Chàrenton  

Choisy-le-Roi   

Vitry-sur-Seine  

Villeneuve-Saint-Georges 

Sur  la  Marne  : 
Saint-Maur  fies-Fossés  . . 

Nogent  sur-Marne. .  :  

Le  Perreux  


Totaux. 


En  1866 

En  1906 

Augment 

3.254 

14.459 
4.258 
3.907 
2.600 
1.031 

13.409 
17  455 
3-5.1VI8 
18.372 
13  067 
11.497 
9.661 

27  610 

15.739 
Pi.  114 

9.100 
8.897 
8.630 

2.131 
'  2.551 

28.238 
11.721 
13.255  1 

25  807 
22.425 

34.491 

169.873~| 

135.382 

î  nîT-V    ",-,ë>"JVJliaiJU11  luuue  11  a  eie  que  de  135.382 
nanitants,  soit  une  moyenne  annuelle  de  3  384 
moyenne  dont  beaucoup  de  grandes  villes  fran- 
çaises se  contenteraient  cependant. 
En  résumé,  pendant  la  période  observée,  la  po- 
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pulation  des  20  localités  de  la  banlieue  fluviale 
de  Paris  ci-dessus  désignées,  a  augmenté  en 
moyenne  de  11.330  habitants  par  année,  repré- 
sentant environ  les  48  0/0  de  l'augmentation 
moyenne  annuelle  de  la  capitale  elle-même,  qui  a 
été  exactement  de  2S.452  individus. 

* 

En  comparant  le  recensement  de  1906  à  celui  de 
1901,  on  constate  qu'à  cinq  années  d'intervalle,  la 
population  des  20  localités  précédentes  a  pro- 
gressé de  57.000  habitants,  soit  un  accroissement 
moyen  annuel  de  11.400,  à  peu  près  égale  à  la 
moyenne  1866-1901. 

Pendant  la  dernière  période  quinquennale  (1901- 
1906)  l'accroissement  a  été  proportionnellement 
plus  important  dans  les  petites  localités  —  où  le 
prix  des  terrains  à  bâtir  est  encore  abordable  — 
que  dans  les  grandes  communes  telles  que  Saint- 
Denis,  Levallois-Perret,  Clichy,Neuiily-sur-Seine 
et  Saint-Ouen,  parce  que  l'immigration  énorme 
dont  ces  dernières  ont  bénéficié  depuis  1866  y  a 
provoqué  une  hausse  importante  des  loyers  et  du 
prix  général  des  choses  qui  tend  maintenant  à  en 
écarter  les  Parisiens. 

Mais  si  l'on  fait  la  même  comparaison  pour 
Paris,  on  voit  que  sa  population  n'a  augmenté  que 
de  49.300  habitants  entre  1901  et  1906,  ce  qui  ne 
donne  qu'une  augmentation  moyenne  annuelle  de 
9.860  nouveaux  habitants,  contre  25.394,  moyenne 
générale  annuelle  de  la  période  1866-1901. 

Le  tableau  suivant  précise  ces  résultats  d  en- 
semble : 

Population  de  Paris  et  des  20  principales  localités  de  sa 
banlieue  fluviale  en  1866,  1901  et  1906. 

{Milliers  d'habitants) 

Augmentation 
moyenne  pr  année 

En  1901  ' 


Désignation 


Paris  

Les  20  princi- 
pales localités. 


En  1866 


2.714.1 
519.8 


En  1906 


2.763.4 
576.8 


1866  à 

1901  à 

1901 

1906 

25.4 

9.9 

11.3 

11.4 

Par  conséquent,  la  population  de  la  banlieue 
fluviale  s'accroît  aujourd'hui  beaucoup  plus  rapi- 
dement que  celle  de  Paris,  et  il  est  probable  que 
le  recensement  de  1911  révélera  une  différence 
encore  plus  sensible  que  celle  qui  a  été  constatée 
par  le  recensement  de  1906. 

Les  considérations  précédentes  prouvent  donc, 
jusqu'à  l'évidence,  que  la  banlieue  fluviale  pari- 
sienne, annexe  naturelle  de  la  capitale,  est  deve- 
nue, malgré  les  fortifications  qui  l'en  séparent 
encore,  l'un  des  facteurs  les  plus  énergiques  et 
les  plus  directs  de  son  mouvement  économique  et 

SOC13<i 

Cette  banlieue  est  sortie  tout  entière  des  flancs 
de  Paris,  et  elle  lui  reste  attachée  par  les  liens 
moraux  et  matériels  les  plus  étroits.  11  nous 
semble  donc  impossible  que  la  Commission  extra- 
parlementaire  se  désintéresse  de  son  sort,  en  ne 
l'associant  pas  au  plan  de  défense  qu'elle  adop- 
tera très  certainement  pour  protéger  les  rues  de 
la  capitale  contre  le  retour  de  l'inondation  (1). 

Edmond  Théry. 

(1)  La  fin  de  cette  étude  a  été  publiée  par  le  Matin  du 
17  février. 


Le  Crédit  aux  Yictimes  des  Inondations 


Le  désastre  qui  vient  de  frapper  une  partie  de  la 
France  est  de  ceux  qui  appellent  une  intervention 
prompte  et  énergique  des  pouvoirs  publics,  non  seule- 
ment pour  s'efforcer  de  conjurer  le  fléau,  non  seule- 
ment pour  subvenir  aux  besoins  immédiats  de  ses 
nombreuses  victimes,  mais  aussi  pour  les  aider  à 
réparer  leurs  pertes  matérielles,  à  releverJes  ruines  de 
leurs  demeures,  de  leurs  magasins,  de  leurs  usines.  En 
de  telles  circonstances,  le  crédit  a  l'occasion  de  mani- 
fester de  la  plus  éclatante  façon  son  action  bienfai- 
sante. Les  grandes  entreprises  y  auront  recours,  soit 
qu'elles  s'adressent  aux  banques,  soit  qu'elles  fassent 
directement  appel,  par  des  émissions  de  titres,  aux 
capitalistes  de  tout  ordre.  Les  industriels,  les  commer- 
çants, qui  ont  conservé,  malgré  leurs  pertes,  des  res- 
sources suffisantes  pour  offrir  de  larges  garanties,  trou- 
veront facilement  aussi  les  fonds  nécessaires  à  la  bonne 
marche  de  leurs  affaires.  Pour  tous  ceux-là,  l'initiative 
privée  suffira,  et  il  est  même  sage  de  la  laisser  sous  l'in- 
iluence  de  ce  stimulant.  Mais  pour  la  masse  nombreuse 
des  artisans,  des  petits  commerçants,  des  petits  indus- 
triels, des  petits  propriétaires,  dont  certains  ont  tout 
perdu  dans  le  désastre,  il  était  du  devoir  de  l'Etat  de 
les  aider  à  trouver  un  crédit  que  la  plupart  ne  pour- 
raient se  procurer  eux-mêmes,  faute  de  posséder  des 
garanties  suffisantes. 

La  création  d'une  organisation  spéciale  s'imposait. 
En  matière  de  crédit,  c'est  toujours  à  la  Banque  de 
France  que  l'on  pense  en  premier  lieu;  mais  on  ne 
pouvait  lui  demander  ici  de  mettre  directement  ses 
ressources  à  la  disposition  des  sinistrés.  Ses  statuts 
lui  interdiraient  de  le  faire  autrement  que  soua  la 
forme  d'escomptes  à  90  jours  au  plus,  échéance  que 
les  crédits  à  ouvrir,  dans  le  cas  présent,  dépasseront 
nécessairement  de  beaucoup. 

Mais  l'opération  à  long  terme  devenait  possible  si  la 
Banque  trouvait  en  face  d'elle,  comme  emprunteur 
intermédiaire,  l'Etat.  Là  était  la  solution  du  problème 
qui  consistait  à  mettre  à  la  disposition  des  victimes  de 
l'inondation  les  fonds  que  la  Banque,  avec  sa  généro- 
sité et  sa  largeur  de  vues  habituelles,  se  déclarait 
prête  à  fournir  pour  atténuer  les  conséquences  du 
fléau.  Avec  un  rare  désintéressement  et  une  célérité 
remarquable,  le  Conseil  général  a  mis  à  la  disposition 
de  l'Etat  une  avance  de  100  millions  non  productive 
d'intérêts,  remboursable  par  annuités  dans  un  délai  de 
cinq  ans,  à  consacrer  à  des  prêts  aux  sinistrés.  La 
Banque  rend  ainsi  au  pays  un  très  notable  service;  a 
supposer,  en  effet,  que  l'Etat  ait  dû  payer,  pour  se 
procurer  cette  somme,  un  intérêt  de  3  0/0  seulement, 
il  aurait  eu  à  supporter,  dans  les  conditions  du  prêt, 
une  charge  de  12  millions. 

* 
*  * 

Dans  le  Conseil  des  Ministres  du  14  courant  M.  Co- 
chery,  ministre  des  Finances,  a  exposé  le  mécanisme 
de  la  combinaison  qui  permettra  d'utiliser,  sans  grands 
risques  pour  l'Etat,  les  100  millions  que  la  Banque 
avance  au  Trésor  sans  intérêt  : 

Prêts  aux  petits  commerçants,  industriels  et  artisans.  — 
75  millions  seront  prêtés  aux  petits  commerçants,  indus- 
triels et  artisans  sur  les  propositions  de  Commissions  loca- 
les, revisées  par  une  Commission  centrale  siégeant  à  la  Cham- 
bre de  commerce  de  Paris,  à  concurrence  de  sommes  pouvant 
atteindre  2  000  ou  3.000  fr. 

Le  remboursement  commence  au  bout  de  deux  ans  et  sera 
fait  par  fractions  croissantes. 

Il  ne  sera  pas  demandé  d'intérêt  aux  emprunteurs,  mais 
chacun  d'eux  versera  annuellement,  sur  les  sommes  non  en- 
core remboursées  par  lui,  une  cotisation  d'assurance  de 
2  0/0,  pour  concourir  à  la  formation  d'un  fonds  de  garantie 
pour  pertes  éventuelles. 

Il  lui  sera  reversé  à  la  fin  de  l'opération  une  somme  pro- 
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portionnolle  a  la  diftërenc*  entre  le  fonds  total  de  garantie  et 
lo  risque  effectif. 

Prêts  aux  petits  propriétaires.  —  A  concurrence  de  25 
millions,  le  Trésor  remettrait  au  Crédit  Foncier  des  fonds 
destinés  à  la  reconstruction  ou  à  la  réparation  des  bâtiments 
détruits  ou  endommagés  par  les  inondations. 

Des  prêts  seraient  consentis,  avec  inscription  hypothé- 
caire, par  le  Crédit  Foncier,  à  un  taux  de  faveur  aux  per- 
sonnes désignées  par  des  commissions  locales,  sans  que  la 
somme  piétée  puisse  être  supérieure  à  la  dépense  nécessaire 
pour  la  reconstruction  d'un  immeuble  équivalent  à  l'im- 
meuble détruit  ou  pour  la  réparation  de  l'immeuble  endom- 
magé, ni  excéder  la  somme  de  10  O00  francs. 

Pendant  les  cinq  premières  années,  à  l'expiration  des- 
quelles le  Crédit  Foncier  rembourserait  au  Trésor  les 
sommes  que  celui-ci  lui  aurait  versées,  les  bénéficiaires  des 
prêts  fonciers  n'auraient  à  payer  aucun  intérêt  ;  mais  comme 
les  emprunteurs  chirographaires,  ils  verseraient  annuelle- 
ment sur  le  montant  de  leur  dette  une  cotisation  de  2  0/0 
pour  le  fonds  de  garantie. 

A  partir  de  la  sixième  année,  et  pendant  la  durée  d'amor- 
tissement des  prêts,  qui  serait  de  quarante  ans,  l'annuité  due 
au  Crédit  Foncier,  et  garantie  par  l'Etat,  serait  payée  à 
raison  de  3/o  par  l'Etat,  les  départements  et  les  communes 
i  .ul  T  par  l6S  emPrunteurS.  Dans  le  cas  où  la  garantie 
de  1  Etat  serait  mise  en  jeu,  pour  le  paiement  de  ces  2/5  les 
départements  et  les  communes  supporteraient  chacun  1/10 
des  annuités,  soit  ensemble  1/5. 

Fonds  de  garantie.  -  Un  fonds  de  garantie  pour  les  per- 
tes éventuelles  qui  pourraient  résulter  du  non-recouvrement 
des  75  millions  de  prêts  chirographaires  serait  constitué  • 

1»  Avec  les  cotisations  de  2  0/0  dont  il  a  été  parlé  ci-des- 
sus, soit  environ  8  millions. 
2°  Le  Trésor  y  participera  pour  10  millions 
3°  La  ville  de  Paris  et  le  département  de  la  Seine  pour  5 
millions.  r 

Les  autres  départements  sinistrés  fourniront  un  concours 
proportionnel  par  département,  les  prêts  devant  être  fixés  à 
dix  tois  le  montant  de  l'engagement  souscrit 

4-  Les  établissements  de  crédit,  banques  et  corporations 
financières  s  engageront  pour  10  millions. 

5°  Les  groupements  industriels  et  commerciaux  s'engage- 
ront également  pour  10  millions. 

Le  fonds  de  garantie  s'élèvera  ainsi  à  45  millions,  somme 
de  beaucoup  supérieure  aux  pertes  qu'il  est  permis  d'envi- 

Les  pertes  seraient  prélevées,  au  marc  le  franc,  tant 
sut  les  sommes  versées  par  les  bénéficiaires  des  prêts 

Sr^TÏSrr  à  titre  de  fonds  de  concours 
pai  1  Etat,  les  départements,  les  communes  ou  les  par- 
ticuliers, sans  qu  en  aucun  cas  un  versement  excédant 
îe'e"f  g^ents  puisse _  être  exigible,  l'Etat  seul  inter- 
raSp^ir^re!601115"  de  la  — it  dé- 

*** 

tante  SfSLSfS  mï-  ?n  rapport  avec  les  représen- 
tait étpÏÏ!Ct\Vltes  V1Sees  Par  rexP°sé  Précédent  et 
déîoué  6UreUX  pour  obtenir  leur  concours 

Signalons  notamment  l'intervention  des  grands  éta- 
a  ensemble  était  fixée  a  10  millions.  Avec  un  emm-es- 

ouTsntauV;;re?edn'Pn°U?ble'  ^  tr0Uve  »S 
jours  auprès  deux  lorsqu'il  s'agit  de  charité  et  de 

bonnes  œuvres,   es  grands  établissements  dont  les 

etradresS  laTr^n,18  Fin!tiative  de  la  souscription 
en  adressant  la  circulaire  ci-après  à  toutes  les  coroo- 

fSs^sssssssr lesma,eons  d8 

Messieurs,  Paris,  le  11  février  1910. 

la  formation  d'un  fonds  de  garantie  qui,  avec  Te  fonceurs  dt 
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^jz^t^:t  ' dc  ia  viiie  d° Pari9' des  ch»"*»B 

est  déposée  à  faire,  sous  la  responffi «dïï&f  poTI 
ans  et  sans  intérêts,  on  vue  de  venir  en  aide  aux  petits  m 
menants  et  industriels  victimes  des  inondations  P 

11  est  divise  en  400  parts  de  25.000  fr.  chacune    «,r  \  . 
quelles  205  parts,  soit  5.125.000  fr.,  son    dT  à  p  Snï 
souscrites.  pi  osent 

Les  établissements  soussignés  espèrent  que  vous  voudrez 
bien  vous  joindre  à  eux  pour  répondre  aux  désirs  du  ou 

co™ueti0ned  r°?ant  votre  concours' afin  !K4«£s 

sofs 'de Tnquemandee  "  ^  établi— ts'et  mai- 
lla vous  prient  de  vouloir  bien  leur  faire  connaître  immé- 
diatement votre  réponse,  aux  soins  de  la  Banque  de  Parts 
et  des  Pays-Bas,  les  noms  des  adhérents  et  le  mo tant  de 
leur  participation  devant  être  indiqués  dans  le  plus  bit  délai 
possible  a  Monsieur  le  Ministre  des  Finance/ 
Veuillez  agréer,  etc. 

^?lle.S  établ,issements  signataires  ont  donné  le  bon 
exemple  en  s'inscrivant  pour  • 
Banque  de  Paris,  Comptoir  d'Escompte  Crédit 

f,Fjnq^e  FranÇaise>  Union  Parisienne,  Crédit  Indus- 

1  ces         ,Pn°0Urf15  PartS"  SOit  375-°°6  *™ 

A  ces  4.125.000  francs  sont  venus  immédiatement 

res  .  40  parts  ou  1  million  de  francs  ■  la  Comnaonip 
des  Agents  de  change  de  Paris  :  20  parts  ^  500  000 
rancs  ;  le  Syndicat  des  Banquiers  en  valeurs  ?c ou 
lisse  a  terme)  :  8  parts  ou  200.000  francs  ;  le  Syndicat 

Nous  croyons  savoir  que  la-Banque  de  Paris  a  trans 

MÏanS^nSîsf^l  à-M'  «oSery  mTn^Ts 
finances,  une  liste  très  importante  des  adhésions 

?es  ïoVilHonfrent  [eÇUe1  «  °n  Peut  admeUre  qSe 
fr«,  demandes  a  la  communauté  financière 

française  seront  couverts  demain,  s'ils  ne  le  sont  pi 

*J!  faUt  Jsouhaiter  que  les  emprunteurs  tiennent  à 
honneur  de  se  montrer  dignes  des  conditions  ex- 
ceptionnellement favorables8 qui  leur  sont  faites  en 
remplissant  ponctuellement  leurs  engagements ii  ne 
ac?uelPesSnarî,e1'  »°\J>1™   *™  &  circonsiances 

un  Ivlrhïïï  T  graVlte  même'  ne  Peuvent  constituer 
un  précèdent,  et  que  ce  serait  courir  aux  plus  araves 

embarras  et  à  la  destruction  de  l'initiativeprivée  Jïe 
de  s  habituer  à  confondre  le  crédit  et  la  bienfaisance? 


E.  T. 


CRÉDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 

Le  rapport  de  l'exercice  1908-1909  présenté  à  l'as- 
semblée générale  des  actionnaires  du  CrédTAnctr 
Egyptien  tenue  le  31  janvier,  vient  de  nous  parven  ? 
Le  bilan  arrête  au  31  octobre  dernier  sePcWaîe 
ainsi  avec  le  précédent  :  pompai  e 

Bilan  au  31  octobre 


1908 


1909 


Actif 

Capital  non  appelé   ioo 

Versements  en  retard  sur 
appel  de  fonds  des  actions. 

Immeuble  social   i 

Mobilier  

Caisse  

Effets  et  valeurs  diverses.  .  .  2 
Comptes  de  banques  et  cor- 
respondants divers   43 


(En  francs) 
000. 000    ..  100.000.000 


35.062  50 
279.335  78 
107.064  29 
762.670  43 
468.182  29 


9.500  » 
1.279.335  80 

133.175  21 
3.118.833  72 


582.699  99     32.057.726  28 
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Prêts  hypothécaires  : 

Long  terme  

Court  terme  

Par  vente  d'immeubles  . . . 

Par  ouverture  de  crédit. . . 

En  réalisation  

Tiers  acquéreurs  d'immeu- 
bles  

Semestres  d'annuités  

Prêts  sur  nantissements  

Immeubles  acquis  par  suite 

d'expropriations  

Acompte  sur  dividende  

Divers  débiteurs  

Intérêts  acquis,   mais  non 

échus  


(En  francs) 

614.797.052  70  635.179.334  70 

4.778.320  23  5.424.935  98 

4.114.130  47  1.032.571  43 

4  930.992  86  4.865.669  32 

98.971  73  115.965  75 

572.221  26  2.399.036  91 

24.732.086  89  31.892.515  07 

267.343  72  1.433.481  71 


4.000.000  » 
12.302.784  10 


495.001  04 
4.000.000  >> 
2.235.635  12 


27.459.536  20     30.8*6.131  15 


846.288.455  44   856.488.849  19 


Passif 

Capital  social  

Réserve  statutaire  

—  extraordinaire  . 

—  spéciale  pour  servir 
éventuellement  à  la  réduc- 
tion de  la  prime  sur  obli- 
gations  

Compte  de  prévoyance  pour 
prêts  

Provision  pour  l'amortisse- 
ment des  obligations. . . . . . 

Versements  différés  sur  prêts 
hypothécaires  

Obligations  en  circulation. . . 

Comptes  créditeurs  

Intérêts  dus,  mais  non  échus 

Excédent  de  l'actif  sur  le 
passif  


200.000.000  » 
2.103.851  32 
25. 165.860  45 


9.604.919  90 

1.003.952  17 

9.935.459  63 

548.472  27 
584.130.410  81 
14.504.201  50 
7.165.768  90 


200.000.000  » 
2.801.547  33 
25.165.860  46 


9.604.919  90 

1.338.978  70 

11.109.032  37 

1.095.928  20 
570.241.305  58 
14.933.043  19 
8.040.686  37 


12.125.558  49     12.157.547  09 


846.2S8.445  44   856.488.849  19 


Les  profits  nets  accusés  par  les  bilans  rassortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

"Ï908-1909 


Produits 
Intérêlsdesprêtshypothécaires 
Commission  des  prêts  hypo- 
thécaires t  

Intérêts  et  produits  divers. . . . 


1907-1908 


(En  francs) 
37.594.212  44   40.688.035  02 


4.P82  54 
842.090  68 

38.249.198  21    41. 534.818  84 


4.777.45 
050.208  32 


Dépenses 
Intérêts,   primes  et  lots  des 

obligations   22.571.893  90 

Impôts  sur  titres  en  France..  1.919.198  SZ 
Intérêt  sur  le  solde  dû  à  la  So- 
ciété Egyptienne  de  la  Daïra-  „     ■„,,  „„ 

Sanieh?  .   259.541  80 

Dépenses  diverses   193.896  38 

Frais  généraux   1.179.109  32 

Bénéfices  nets   12.125.558  49 


25.684.857  67 
2.279.240  80 


189.590  43 
1.223.572  85 
12  157.547  09 


Sommes  égales   38.249.198  21    41.534.818  84 

Les  bénéfices  nets  ci-dessus,  joints  aux  reports  des 
exercices  précédents,  soit  166.905  fr.  91  pour  1907-19U8 
et  194.288  fr.  48  pour  1908-1909,  ont  donné,  comme 
bénéfices  disponibles,  12.292.464  fr.  40  pour  1907-1908 
et  12.351.833  fr.  57  pour  1908  1909,  qui  ont  été  répartis 
de  la  manière  suivante  :  , 

Exercices 


1907-1908 


1908-1999 


Réserve  statutaire   

Dividende  aux  actions  ... 

Dividende  aux  parts  de  fonda- 
teur  

Tantièmes  du  Conseil  

Compte  de  prévoyance  pour 
risques  de  prêts  

A  reporter  pour  les  actionnaires. 

A  reporter  pour  les  parts  


(En  francs) 
612.555  85       615.754  71 
10.000.000   »    10. 000. 000  » 


923.000  » 
307.877  35 

259.235  25 
245.336  20 
632  06 

12.292.464  40   12.351.835  57 


920.000  » 
306. 2  77  92 

259.235  25 
194  288  48 
106  90 


Y  compris  le  report  de  l'année  1907-1908,  le  solde 
disponible  pour  les  parts  de  fondateur  s'établit  main- 
tenant i\  738  fr.  96.  Quant  au  dividende  des  actions, 
libérées,  comme  on  sait,  de  2o0  fr.  seulement,  il  est 
resté  fixé,  pour  1908-1909,  à  25  fr.  comme  pour  l'exer- 
cice urécédent,  alors  que  celui  des  parts  entières  a  été 
de  461  fr.  50  (soit  46  fr.  15  par  dixième),  au  lieu  de  460 
francs  (46  fr.  par  dixième)  en  1907-1908.  Rappelons 
que  pour  les  cinq  derniers  exercices,  les  bénéfices 
réalisés  et  les  dividendes  distribués  se  sont  établis 
ainsi  : 

Bénéfices  nets 
Capital         en  chiffres  Divi- 
versé  ronds  dendes 


Exercices 

(En  francs) 

1904-1905  

50.O00. 000 

3.780.000 

15 
17 

1905-1906  

75.000.000 

8.599.000 

1906-19  ifl  

100.000.000 

11.218  000 

24 

1907-1908  

100. 000. 000 

12.125.000 

25 

1908-1!  109  

îoo.oco.ooo 

12.157.000 

25 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que  la  progression  du  chiffre  des  prêts,  tout  en  se 
poursuivant  régulièrement,  a  accusé,  en  1908-1909,  un 
léger  fléchissement,  le  Crédit  Foncier  Egyptien  ayant 
tenu  à  n'accepter  que  des  gages  d'excellente  qualité, 
estimés  avec  prudence,  en  continuant  à  éliminer  sys- 
tématiquement les  terres  médiocres  ainsi  que  les  do- 
maines en  voie  de  transformation  susceptibles  de  pro- 
voquer certains  mécomptes. 

Malgré  le  ralentissement  des  transactions  foncières 
coïncidant  avec  certaines  difficultés  de  règlement,  la 
Société  a  pu  ne  recourir  qu'à  un  nombre  relativement 
faible  d'expropriations  pour  paiement  des  indemnités 
arriérées.  Lorsque  des  règlements  amiables  n'ont  pu 
être  obtenus,  la  procédure  d'exécution  a  suivi  son 
cours  normal,  et  presque  toujours  les  gages  expropriés 
ont  trouvé  immédiatement  acquéreur.  Enfin  si  le  C rédit 
Foncier  Egyptien  a  dû  parfois  se  porter  ad  judicataire, 
il  n'a  pas  conservé  longtemps  cette  position.  C'est 
ainsi  que  la  somme  de  495.001  fr.  04  qui  figure  à  l'actif 
au  31  octobre  dernier,  au  chapitre  :  «  Immeubles  ac- 
quis par  suite  d'expropriations  »  est  à  la  veille  d'être 
intégralement  soldée. 

Le  Conseil  observe  encore  que  la  récolte  du  coton  a 
causé,  en  1908-1909,  une  déception  d'autant  plus  vive 
qu'elle  avait  laissé  entrevoir  les  plus  brillantes  pers- 
pectives. Les  causes  du  déficit  de  rendement  sont  ac- 
tuellement recherchées  par  le  gouvernement  égyptien, 
qui  s'efforce  d'y  porter  remède.  De  son  côté,  le  Crédit 
Foncier  Egyptien  se  préoccupe  d'apporter  un  utile 
contingent  d'informations  à  la  solution  de  cette  question 
dont  l'importance  ne  saurait  être  méconnue. 

Le  rapport  rappelle  que  la  décision  prise  de  consen- 
tir des  avances  sur  les  constructions  d'immeubles  de 
rapport  a  reçu  le  plus  favorable  accueil.  En  entrant 
dans  cette  voie,  tout  en  s'enlourant  de  précautions  spé- 
ciales destinées  à  prévenir  tout  risque,  cette  institu- 
tion a  entendu  ne  pas  se  priver  d'une  source  de  béné- 
fices assez  appréciables.  En  outre,  elle  a  continué  à  ve- 
nir en  aide  à  la  petite  propriété  en  accueillant  avec  bien- 
veillance les  demandes  de  prêts  de  faible  importance 
gagés  d'ailleurs  par  d'excellentes  terres;  mais  il  en  est 
résulté  un  surcroit  de  travail  qui  a  nécessité,  de  la 
part  de  son  personnel,  un  effort  assez  sensible. 

Pour  les  cinq  derniers  exercices,  la  marche  du  Cré- 
dit Foncier  Egyptien  se  résume  ainsi  : 


Exercices 


Prêts 
hyputhécai' 
consentis 
pendant 
l'exercice 


Prêts 
!  hypothécai"' 
nets  à  la  fin 
de  chaque 
exercice 


Annuités 
en  retard 

à  la  fin 
de  chaque 
exercice 


1904-  1905 . 

1905-  1900 . 

1906-  1907 . 

1907-  1908. 

1908-  1909 . 


(En  milliers  de  francs' 
114.303  295.713  7.721 
308.045  541.664  13.413 
134.847  597.659  15.977 
101.446  629.292  24.732 
8'.. 984         649.019  31.893 
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Observons  que  les  prêts  hypothécaires  signalés  pour 
1905-1906  comprenaient  la  totalité  '1rs  créances  do  la 
Ihu m,  qui  s'élevaient  à  lSi5.10U.000  Crânes. 

Au  31  décembre  dernier,  les  prêts  du  Crédit  Foncier 
Egyptien,  toujours  garantis  par  une  première  hypo  ■ 
thèque,  el  qui,  pour  les  immeubles,  ne  peuvent  pas 
dépasser  60  0  0  de  leur  valeur,  s'élevaient  au  total  de 
646  1)1)2.511  fr.  4,').  Ils  se  décomposaient  comme  suit 

En  francs 

Prêts  hypothécaires   G35.179.334  70 

Mvts  a  long  terme  :   5.424.935  98 

Frets  a  court  ternie   1.03a  571  43 

Prêts  par  ouverture  de  crédit  '.   4.865.669  32 

Ensemble   64n.502.511  43 


Quant  aux  obligations  émises,  qui  ne  peuvent  pas 
il  ailleurs  dépasser  le  montant  des  prêts  consentis,  elles 
atteignaient  570.241.305  fr.  58,  à  savoir  : 

Francs 

Net  dé  320.685  obligations  3  0/0  à  lots, 

émission  1886  

Net  de  299.908  obligations  "3"  Ô/Ô"  à" lots' 

émission  1903   .        74  977  000  » 

Net  de  393.506  obligations  3  0/0  sans  lots  .    155 .287 '487  15 

~  rwSïZ  ?Â#0/° 184.8*141193 
-     19J.740         -        4  0/0   87.739.556  50 

Total   570.241  305  58 


67.343.850 


En  somme,  et  malgré  la  crise  de  1907,  le  Crédit  Fon- 
cier Egyptien  a  pu  conserver  la  solide  situation  qu'il  a 
su  conquérir  grâce  à  la  prudence  de  son  Conseil  qui 
s  est  adjoint,  comme  on  sait,  M.  Joseph  Caillaux  notre 
ancien  ministre  des  Finances.  Cetle  prudence  ressort 
de  ce  fait  :  qu'à  l'heure  actuelle  ses  réserves  diverses 
en  y  comprenant  les  affectations  provenant  des  béné- 
fices de  1908-1909,  dépassent  50  millions  de  francs- 
cest-a-dtre  qu'elles  représentent  plus  de  la  moitié  dû 
capital  social  effectivement  versé. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  JANVIER  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  janvier  ■ 


IMPORTATIONS 


MOIS  DE  JANVIER 

1910  1909 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  ; 


Différences 
en  1910 
(Milliers  de  francs) 

76.472  56.343 


361.322 
82.521 


Totaux. 


520.315 
51.129 


347.197 
68.897 

472.437 


+  20.129 

+  14.125 

+  13.624 

+  47.878 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   114. 2C5 

Objets  fabriqués   179  79g 

Colis  postaux  (*)   29.748 


38.596      +  12.533 


105.430 
163.971 
28.557 


+  8.835 
+  15.828 
+  1.191 


Totaux   374.941       336.554      +  38.387 


ti£^U-975Tîr-pOUrles  colis  Postaux  contenant  des 
enTnviei  190°9U  *  ^  S°ie'  COûtre  1-293-000  fl'ancs 

L'année  1910  débute  donc,  on  le  voit,  d'une  manière 

eSSTf Snte  e?  S?  qUi  COncerne  notrecommère: 
47  878  OOn^n  Iî°rtiatîF0nS  °Qt  en  effet  dépassé  de 
47.8/8.000  francs  le  chiffre  correspondant  de  l'année 


dernière  tandis  que  les  exportations  bénéficient  d'une 
plus-value  de. '58.887  000  francs.  Aux  entrées  comme 
aux  sorties,  toutes  les  catégories  d'articles  sans  ex- 
ception sont  on  progrès  marques. 

Aux  importations,  les  objets  d'alimentation  sont  en 
^™';^lVle  30.129.000  fr.,  et  les  objets  fabriqués 
de  ld. 024.000  fr.  ;  les  matières  nécessaire  à  l'industrie 
gagnent  14.125.000  fr.,  et  c'est  là  un  excellent  symptôme 
pour  notre  activité  industrielle. 

L'amélioration  de  la  situation  de  notre  industrie  se 
reflète  d'ailleurs  dans  l'augmentation  des  exportations 
oou  labr)flués>qui  sont  en  plus-value  de  15 millions 
82». 000  fr.  sur  les  chiffres  de  janvier  1909.  Il  y  a  éga- 
lement accroissement  pour  les  objets  d'alimentation  et 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie,  dont  les  expor- 
tations bénéficient  respectivement  de  12.533.000  fr.  et 
de  8.83o.000  fr.  Enfin,  les  colis  postaux  figurent  aux 
ooPr?rr-,tan  0ns  pour  un  chiffre  d*  29.748.000  fr.,  contre 
a  , i  J«,  LlVn  J'anvier  1909.  soit  une  augmentation 
de  1.191.000  francs. 


BIBLIOGRAPHIE 

La  «  Res  publica   »  européenne  (1) 

_  M.  Léon  Jacques  vient  de  publier  une  très  curieuse 
étude  sur  la  solidarité  des  nations  européennes.  Dans  ce 
travail,  fort  original,  l'auteur  fait  ressortir  qu'il  est  de  l'in- 
térêt des  divers  Etats  de  l'Europe  de  se  rapprocher  les  uns 
des  autres  et  de  former  une  sorte  de  Confédération  géné- 
rale, ce  qui,  sans  aliéner  leur  indépendance  réciproque,  au- 
rait, pourtant,  pour  résultat  de  diminuer  leurs  dépenses 
publiques  dans  de  notables  pioportions  et  d'accroître  sensi- 
blement leur  prospérité  générale. 

Dans  une  introduction  très  documentée,  M.  Léon  Jacques 
montre  comment  il  s'est  créé,  depuis  un  siècle,  des  civilisa- 
tions nouvelles  à  travers  tout  le  monde  et  comment  des  na- 
tions jusqu'alors  ignoréessont  brusquement  sorties  de  l'om- 
bre, qui,  grâce  aux  hommes,  aux  capitaux  et  aux  activités 
venus  d'Europe,  n'ont  pas  tardé  à  se  développer  considéra- 
blement e!  à  jouer,  sur  la  scène  du  monde,  un  rôle  des  plus 
importants.  A  ce  propos,  l'auteur  Tésume  fort  clairement 
l'état  économique  do  l'Afrique,  de  l'Australie  et  de  la  Chine 
puis  se  livre  à  un  examen  attentif  et  détaillé  de  la  situation 
générale  du  Japon  et  des  Etats-Unis,  les  deux  grandes  puis- 
sances mondiales  non  européennes.  La  conclusion  de  ces 
cent  premières  pages  est  que,  de  nos  jours,  des  forces  très 
sérieuses  se  dressent  en  face  des  nations  d'Europe  et  peu- 
vent les  concurrencer  gravement  à  tous  .égards,  si  elles  ne 
s'unissent  pas  pour  lutter  et  progresser  ensemble. 

Après  ces  préliminaires  nécessaires,  M.  Léon  Jacques 
étudie,  dans  une  première  partie  de  son  ouvrage,  l'état  ac- 
tuel des  relations  européennes  :  il  met  fort  bien  en  lumière 
quelle  est  la  solidarité  économique  et  sociale  des  différents 
pays  de  noire  continent,  éclairant  ses  raisonnements  de  chif- 
fres judicieusement  choisis  et  exposant  ses  idées  dans  un 
ordre  très  méthodique.  Il  s'occupe  ensuite  de  la  grave  ques- 
tion des  armements,  indiquant  quel  est  en  cette  matière  l'ef- 
fort de  chaque  peuple  en  Europe  et  insistant  sur  l'augmenta- 
tion inquiétante  et  dangereuse  des  dépenses  que  tous  les  Etats 
effectuent  annuellement  en  vue  d'accroître  leur  puissance 
militaire.  L'auteur  analyse  ensuile  les  progrès  de  l'arbitrage 
international  et  résume  en  termes  excellents  l'œuvre  des 
Conférences  de  La  Haye,  de  1899  et  1907.  Il  conclut  en  ob- 
servant que  l'idée  d'arbitrage  se  développe  constamment, 
tandis  que  celle  du  désarmement  paraît,  au  contraire,  re- 
culer. 

Dans  la  seconde  partie  de  son  travail,  M.  Léon  Jacques 
expose  comment  une  «    Puissance  publique  européenne 
pourrait  se  réaliser  :  les  voies  ferrées,  dit-il,  seraient  exploi- 
tées par  la  collectivité  des  nations  qui,  d'autre  paît,  aurait  à 
sa  charge  l'entretien  de  1'  «  armée  européenne  »  —  qui  rem- 

(1)  De  quelques  considérations  sur  la  «  lies  publica  »  eu- 
ropéenne, par  M.  Léon  Jacques;  un  volume  in-8°,  de  354 
pages,  Larose  et  Tenin,  éditeurs,  22,  rue  Soufffot;  prix,  bro- 
ché :  4  francs. 
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placerait  les  armées  des  Etats  particuliers  et  serait  destinée  j 
à  protéger  l'Europe  contre  les  autres  puissances  du  monde. 
Une  cour  de  justice  européenne  serait,  en  outre,  créée,  qui 
statuerait  souverainement  sur  tous  les  litiges  pouvant  sur- 
gir entre  les  divers  pays  d'Europe. 

Après  avoir  ainsi  déterminé  les  bases  possibles  de  l'orga- 
nisation dont  il  s'occupe,  l'auteur,  dans  la  dernière  partie 
de  son  livre,  indique  comment  elle  pourrait  pratiquement 
fonctionner.  Il  explique  de  quelle  façon  on  pourrait  établir 
des  assemblées  délibéi'antes  et  un  comité  exécutif,  puis 
montre  quels  seraient  les  avantages  immenses  du  rappro- 
chement étroit  des  différentes  nations  européennes,  avantages 
dont  le  plus  sérieux  serait  d'assurer,  dans  le  vieux  conti- 
nent, une  stabilité  et  une  tranquillité  politique  indiscu- 
tables. 

M.  Léon  Jacques  termine  cette  étude  en  observant  que  la 
position  fausse  de  certaines  nationalités  non  érigées  en  Etats 
—  comme,  par  exemple,  la  Pologne  —  pourrait  certaine- 
ment nuire  à  la  réalisation  de  l'union  qu'il  préconise,  puis 
conclut  en  déclarant  que  cette  solidarité  intime  des  pays 
d'Europe  n'est  certainement  pas  possible  pour  l'instant  mais 
peut  le  devenir,  si  les  habitants  des  divers  Etats  fréquentent 
entre  eux.  et,  de  la  sorte,  apprennent  à  se  connaître  et  à 
s'estimer. 

Le  travail  de  M.  Léon  Jacques  est  le  développement  bien 
conduit  d'une  belle  idée.  Il  est  peut-être  empreint  de  quel- 
que utopie,  mais  cela  ne  lui  enlève  rien  de  son  intérêt,  et  nous 
sommes  convaincus  qu'il  sera  lu  avec  profit  par  tous  ceux 
que  les  problèmes  internationaux  ^ie  laissent  pas  indiffé- 
rents .  / 


Informations  Économips  et  financières 


Les  grands  travaux  du  Service  du  gaz  de 
Paris.  —  Sur  un  bref  rapport  de  M.  Louis  Dausset,  le 
Conseil  municipal  a  adopté  en  principe  l'avant-projet 
présenté,  à  l'instigation  de  la  Société  du  Gaz  de 
Paris,  en  vue  de  l'augmentation  de  puissance  de  ses 
moyens  de  production  et  de  reconstruction  de  vieilles 
usines. 

La  somme  de  180  millions  de  francs  jugée  néces- 
saire sera  demandée  :  1°  à  l'aliénation  de  terrains 
désaffectés  provenant  des  anciennes  usines  dans  Paris 
dont  on  pense  tirer  25  millions  de  francs;  2°  à  un 
emprunt  pour  lequel  les  autorisations  nécessaires  vont 
être  demandées  par  le  gouvernement  au  Parlement. 

D'après  les  déclarations  de  l'Administration,  il 
semble  probable  que  cet  emprunt,  gagé  par  les  recettes 
de  l'exploitation,  serait  joint  à  celui  de  48  millions  de 
francs  ayant  le  même  objet,  et  sur  lequel  il  n'a  pas 
été  encore  statué  par  les  Chambres. 

L'affaire  reviendra,  pour  avis  définitif,  à  la  pro- 
chaine session. 

Les  Omnibus  et  Tramways  de  Paris    —  Le 

Conseil  municipal  a  statué  sur  la  question  de  la  réor- 
ganisation des  omnibus  et  des  tramways  de  Paris 
dont  il  s'occupe  depuis  bientôt  cinq  ans.  Comme  nous 
l'avions  fait  prévoir,  après  avoir  écarté,  à  une  très 
forte  majorité,  la  proposition  de  charger  directement 
la  Tille  de  cette  exploitation,  qu'eussent  assurée  des 
fonctionnaires  municipaux,  le  Conseil  a  accepté  les 
modifications  présentées  par  l'Administration  et  qui, 
espère-t-elle,  rendent  l'entreprise  viable. 

Les  conditions  du  nouveau  concours  ainsi  réglées 
vont  être  rendues  publiques,  et  un  délai  de  huitaine 
sera  imparti  aux  divers  demandeurs  pour  faire  des 
offres  sur  ces  bases,  et  justifier  de  leurs  capacités 
techniques  et  financières  auprès  de  la  Commission 
d'admissibilité.  D'ici  quinze  jours,  celle-ci  aura 
arrêté  son  choix  qui,  après  ratification  par  le  Conseil 
municipal,  deviendra  définitif. 


Crédit  Lyonnais.  —  Dans  sa  séance  du  16  février 
1910,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Lyonnais 
a  décidé  de  proposer  à  la  prochaine  assemblée  générale 
des  actionnaires  la  distribution  d'un  dividende  de 


60  francs  par  action,  en  augmentation  de  5  francs  sur 
celui  de  l'exercice  191)8. 

(En  Francs) 

Les  produits  nets  de  l'exercice  s'élèvent  à   37.615.2';:;  2ô 

Le  dividende  de  6 J  francs  par  action  exige. . .  3o.000.000  » 

Il  reste  à  reporter  à  nouveau   7.615.243  25 

Les  sommes  reportées  à  nouveau  des  exercices 

antérieurs  s'élèvent  à   15.468.699  40 

Ensemble   23.083.942  65 

Le  Conseil  d'administration  proposera  aux 
actionnaires  de  prélever  sur  ce  chiffre  une 

somme  de  ./   15.000.000  -» 

et  de  la  porter  aux  réserves.  Par  suite  de 
cette  écriture,  les  réserves  s'élèveront  à 
140.0C0.000  de  francs.   

[1  restera  une  somme  de   8.0S3.942  65 


qui  demeurera  au  compte  des  sommes  reportées  à  nouveau 

des  exercices  précédents. 

Le  susdit  dividende  de  60  francs  sera  distribué 
comme  suit  :  un  acompte  de  30  francs  le  25  mars  1910, 
et  le  surplus,  soit  30  francs,  le  25  septembre  1910, 
moins  les  impôts. 


Emprunt  Serbe  4  1/2  O/O  or  1909.  —  En  vertu 

d'une  loi  datée  du  15/28  décembre  1909,  le  Gouverne- 
ment roval  de  Serbie  a  été  autorisé  à  émettre  un  Em- 
prunt or  4  1/2  0/0  de  150  millions  de  francs  de  capi- 
tal nominal.  Sur  les  300.000  obligations  de  500  francs 
représentant  cet  emprunt,  225.000,  soit  112. 500, 000 fr. 
de  capital  nominal,  vont  être  offertes  au  public  fran- 
çais. Le  placement  de  ces  titres  a  lieu  au  prix  de 
452  fr.  50  ou  90  1/2  0/0. 

Ces  obligations,  amortissables  en  50 ans  environ  par 
voie  de  rachat  en  Bourse  au-dessous  du  pair  ou  par 
tirages  au  sort  avec  remboursement  au  pair,  si  le  prix 
est  au  pair  ou  au-dessus,  sont  productives  d'un  intérêt 
annuel  de  22  fr.  50,  pavable  en  or,  à  Paris,  en  deux 
coupons  semestriels  de  11  fr.  25,  les  19  mai/ler  juin  et 
18  novembre/!51'  décembre  de  chaque  année.  Le  pre- 
mier coupon  qui  viendra  à  échéance  le  19  mai/lcr  juin 
prochain  sera  exceptionnellement  de  5fr.  60,  représen- 
tant trois  mois  environ  d'intérêt. 

Ces  obligations  et  leurs  coupons  sont  exemptés  à 
tout  jamais  de  tous  impôts  et  taxes  présents  ou  futurs 
en  Serbie. 

En  dehors  de  la  garantie  générale  de  l'Etat  serbe,  et 
conformément  à  la  susdite  loi  du  15/28  décembre  1909, 
l'Emprunt  Serbe  l  1/2  0/0  1909  a  pour  gage  spécial  le 
surplus  disponible  des  recettes  nettes  de  VAdminislra- 
tion  Autonome  des  Monopoles  Serbes  disponibles,  après 
le  service  des  emprunts  antérieurs  visés  par  les  lois  des 
8/20  juillet  1895,  26  juillet/8  août  1902  et  14/27  décem- 
bre Ï906. 

Ces  excédents  se  sont-élevés,  pour  1909,  à  11.125.310 
francs,  alors  que  le  service  d'intérêt  et  d'amortisse- 
ment de  l'emprunt  qui  nous  occupe  n'exige  qu'une  an- 
nuité de  7.500.000  fr.  qui  sera  versée  directement  par 
T  \dministration  autonome  des  monopoles.  Et  dans  le 
cas  où  les  excédents  de  recettes  de  cette  administration 
ne  seraient  pas  suffisants  pour  couvrir  l'annuité  du 
présent  emprunt,  le  service  intégral  en  serait  assuré 
par  les  revenus  généraux  du  budget  de  l'Etat. 

Les  demandes  seront  reçues  à  Paris,  à  partir  de  sa- 
medi prochain,  19  février,  aux  guichets  des  établisse- 
ments suivants  :  Banque  Impériale  Ottomane,  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  V Industrie  en  France ,  Banque 
de  l'Union  Parisionne,  Crédit  Mobilier  Français,  So- 
ciété Financière  d'Orient  ;  MM.  E.  Hoskier  et  C'e,  en 
province  ;  aux  succursales  et  agences  desdits  établisse- 
ments, et  à  Genève,  à  la  Société  Financière  Franco- 
Suisse.  Les  demandes  seront  servies  au  fur  et  à  mesure 
de  leur  arrivée,  à  concurrence  du  chiffre  disponible. 

La  déclaration  a  été  faite  au  Timbre  le  5  courant,  et 
la  Cote  officielle  à  la  Bourse  de  Paris  sera  demandée 
pour  les  susdites  225.000  obligations  réservées  a  la 
France. 
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Banque  Hypothécaire  de  Turquie.  —  On  nous 
écrit  de  Constantinople  que  les  négociations  en  vue  de 
la  création  do  la  Banque  Hypothécaire  de  Turquie  au 
capital  de  deux  millions  de  livres  ont.  finalement 
abouti  et  que  les  statuts  vont  bientôt  être  ratiliés  par  le 
gouvernement  ottoman,  qui  a  déjà  préparé  les  modifi- 
cations de  la  loi  sur  les  propriétés  en  Turquie. 

C'est  la  Société  Nationale  Ottomane  qui  poursuit  la 
création  de  cette  banque  hypothécaire. 

Cette  Société  a  été  constituée,  comme  on  le  sait,  de- 
puis l'année  dernière,  par  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  avec  le  concours  des  principaux  établisse- 
ments de  crédit  en  France. 


Mexico  Tramways  Company.  —  Les  actions  de 
cette  Compagnie  ont  été  introduites  le  9  courant  sur  le 
Marché  officiel  au  comptant  et  à  terme.  Les  publica- 
tions requises  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le  Bulletin 
.innaxe  au  Journal  Officiel  les  10  et  24  janvier  dernier. 

(  es  titres,  tout  d'abord  traités  à  660  fr.  à  terme,  et  à 
662  fr.  au  comptant,  s'inscrivent  maintenant  respecti- 
vement à  666  francs  et  à  665  fran«s. 

Cette  Société,  constituée  sous  le  régime  de  la  loi  ca- 
nadienne, exploite  toutes  les  lignes  de  tramways,  non 
seulement  à  Mexico  même,  mais  dans  tout  le  district 
fédéral  dont  la  population  dépasse  800.000  habitants. 
En  outre,  elle  a  pris  une  participation  de  84.651  actions 
ordinaires  sur  135.850,  dans  la  Mexican  Light  and 
Power  Company,  et  par  ce  fait,  elle  contrôle  dans  ce 
district  les  services  de  production  et  de  distribution 
d'énergie  électrique  qu'elle  assure  ainsi  directement. 

Elle  a  été  constituée  en  1906  au  capital-actions  au- 
torisé de  20  millions  de  dollars,  divisé  en  200.000  ac- 
tions de  100  dollars  dont  114.872  étaient  émises  le 
Ie"-  janvier  dernier.  De  plus,  elle  a  émis  9  millions  de 
dollars  d'obligations  5  0/0  et  1.250.000  liv.  st.  d'obli- 
gations 6  0/0,  remboursables  les  unes  et  les  autres  en 
cinquante  ans. 

La  Mexican  Tramways  Company  a  commencé  à  dis- 
tribuer  au  30  septembre  1907  un  premier  coupon  tri- 
mestriel de  1  0/0,  soit  1  dollar.  En  1908,  elle  a  payé 
quatre  dividendes  trimestriels  de  1  0/0,  soit  4  0/0  ou 
4  dollars,  ou  20  fr.  76.  tout  en  reportant  à  nouveau 
1.923.593  fr.  87  et  après  avoir  consacré  à  l'entretien 
du  matériel  environ  2  millions  de  francs.  En  1909, elle 
a  distribué  de  nouveau  quatre  dividendes  trimestriels 
mais  qui  ont  été  cette  fois  de  1  1/2  0/0,  et  qui  furent 
payés  respectivement  les  1er  mai,  1er  août  et  1er  no- 
vembre 1^09  et  le  1er  février  1910.  Il  a  donc  été  distri- 

5w  P°n^r  1909'  et  au  tolal>  6  °/°  ou  6  dollars,  soit 
ol  ir.  08. 

Ce  dividende  parait  appelé  à  augmenter  prochaine- 
ment, môme  déjà  au  cours  de  l'année  1910,  tant 
en  raison  de  l'électrification  de  lignes  encore  exploitées 
a  traction  animale,  qu'en  raison  de  la  progression  des 
recettes  de  la  Mexican  Light  and  Power  Company. 
cette  dernière  Compagnie,  Société  canadienne  égale- 
ment, est  concessionnaire  à  perpétuité  d'importantes 
cnutes  ci  eau,  dont  la  puissance  est  évaluée  à  200  000 
chevaux,  et  qui  distribue  l'énergie  électrique  et  la  force 
motrice  dans  la  ville  et  dans  le  district  fédéral  de 
Mexico.  C  est  elle  qui  fournit  maintenant  le  courant  à 
la  Mexico  Tramways  Company. 


ir?Z??T?  *  5  0/S  ?r  Extérieur  de  l'Etat  de  Bahia 

£  u ?  Bré8il)'  ~  Voici  1>avis  ^  répartition 
de  la  souscription  aux  90.000  obligations  représentant 

c$ZîIUnt  ExterieuT  5  0/0  or  1910  de  V Etat  de  Bahia) 

S \Zimif 10n  P.ubli(Pe  le  10  courant,  par  le 
Crédit  Mobilier  français  •  F 

^ionSo^nl?rVdelobli^ation  reçoivent  1  obli- 
oon  ^i; l  - 50  0bllgatl0ns  reçoivent  2  obligations,  51  à 
200  obligations  reçoivent  3  obligations,  201  à  400  obli- 

SoI^TOm  4,0bliiati°n9'  401  à  1.000  obUgations 
teçoivent  1  0/0  de  leur  demande 

t^Tl^^lTT^  supérieures  à  1.000  obliga- 
depassée.  '  qU6  1/2  0/0  de  Ia  cIuantité 


Chemin  de  fer  métropolitain  de  Paris.       A  la 

date  du  21  janvier,  nous  avons  publié  le  mouvement 
des  voitures  et  des  recettes  de  cette  Compagnie  depuis 
la  mise  en  exploitation  de  son  réseau.  Nous  croyons 
devoir  compléter  comme  suit  ces  renseignements 
en  comparant,  avec  l'année  1908,  le  prélèvement  effectué 
en  1909  sur  les  recettes  au  profit  de  la  ville  de  Paris  : 


Prélèvement  au  profit  de  la  Ville  de  Paris 


Nature  des 
billets 


Aller  et  retour.. 

1"  classe  

2"  classe ....... 

Perceptions  sup- 
plémentaires . 


Année 
1908 


2.636.335  80 
3.627.678  30 
7.532.913  85 


Année 
1909 


Augmen- 
tations en 
190!) 


(En  Francs) 

3.0ÎS.568  40  8I9&8B  00 

2.716.0'i8  80  KK.:;70  50 

8.,346,.465  85  813.552  » 


122.345  10       126.269  05 


3.923  95 


12.919.273  05   14.204.352  10   1.285.079  05 


Au  31  décembre  1909,  le  réseau  exploité  comprenait, 
depuis  le  31  octobre,  67  kil.  645  m.  au  lieu  de  50  k.  064 
au  31  décembre  1908.  Il  se  décomposait  ainsi  :  Lignes  : 
n°  1,  10  kil.  879  m.;  n°  2  nord,  13  kil.  908  m.;  n°  2  sud 
et  n°  5,  17  kil.  479  m.;  n°  3,  9  kil.  259  m.;  n°  4, 
10  kil.  217  m.;  no  6,  5  kil.  903  m. 

Pour  le  premier  mois  de  1910,  le  mouvement  des 
voyageurs  et  les  recettes  se  comparent  ainsi  avec  le 
mois  correspondant  de  1909  : 

Janvier  1909     Janvier  1910 

Nombre  de  billets  délivrés  .. .  23.351.651  »  22.176.503  » 
Recettes  en  francs   4.039.713  65     3.847.409  85 

La  diminution  de  1.175.148  dans  lenombre  debillets 
délivrés  et  de  192.303  fr.70  dans  les  recettes  encaissées 
pendant  le  mois  de  janvier  1910,  alors  qu'il  y  aurait 
dii  se  produire  une  augmentation  notable,  est  dûe  à 
l'arrêt  de  la  plupart  des  services  de  la  Compagnie  par 
suite  des  inondations. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
pour  les  onze  premiers  mois  de  1909  se  comparent  ainsi 
à  celles  de  la  même  période  de  1908  : 


Classi- 
fication 


Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartes  à  jou" 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  

Total  

Douane  du 
Pirée(pap.) 

Ensemble . . 

Douane  du 
Pirée  (or). 

Emeri  de 
Naxos(or) 

Ensemble 

(or)  


Recettes  brutes 


1908 


2.556.952 
4.404.219 
1.716.662 
304.553 

2.777.407 
6.878.220 


1909 


Recettes 
nettes 
de  1909 
(11  mois; 


Différence 
en  1909 
des  recettes 

brutes  sur  l'es- 
timation de 

la  loi  de  1898 


(En  drachmes) 
2.788.822  1.876.975 


4.400.710 
1.786.921 
314.715 

2.689.308 
6.541.267 


4.037.651 
1.295.723 
133.794 

2.379.646 
6.481.723 


10.553.746  10.304.700  10.195.639 
29.191.759  28.826.443  26.401.151 
18.652.000  18.021.000  17.960.930 


+ 


+ 

+ 
+ 


579.655 
457.623 
8TO.255 
48.882 

214.308 
491.266 
1.138.033 


-(-  2.884.776 
+10.540.010 


47.843.759  46.847.443  44.362.081  +13.424.786 


2.404.300  2.258.000   2.250. 173 
767.670      850.493  847.659 

3.171.970   3.108.493  3.098.132 


327.958 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 
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Recettes  brutes 
des  11  premiers  mois  de  1909 

Estimation  Perception 

de  la  loi  des 

Désignation            de  1898  recettes  Différences 

(En  drachmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres                      25.9il.667  28.826.443  -I-  2.884.776 

Douane  du  Pirée              9.808.333  20.348.343  +10.540.010 

Emeri  de  Naxos                  550.000  877.958  4-  327.958 

Ensemble   36.300.000   50.052.744  -4-13.752.744 

Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values   26.491.666   29.704.401  +  3.212.735 

Total  pour  la  période 

correspondante  de  1908  26.491.666   30.023.570  -f-  3.531.904 

Différence  en  moins  en 
1909...  (drach.  pap.).  319.169 

Gomme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

.  Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45.  Enfin, 
les  recettes  du  papier  à  cigarettes  et  du  tabac  repré- 
sentent, pour  les  onze  premiers  mois  de  1909,  le  mini- 
mum garanti  par  la  loi  du  3  octobre  1909.  Quant 
au  tableau  suivant,  il  indique  comment  se  décompo- 
sent les  recettes  réelles  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier 
à  cigarettes  pour  les  onze  premiers  mois  de  1908  et 
de  1909. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
des  11  1«"  mois  recettes 

1908^^""l909  surl908 
Tabac  (En  drachmes) 
Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit                         6.878.220   6.511.003  -367.217 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   2 . 608 . 980   2.469.691    —  139.289 

9.487.200   8.980.694   —  506.506 
Papier  à  cigarettes   2.777.407   2.645.317   —  132.090 

Totaux   12.264.607  11.626.011   —  638.596 


Notons  encore  que  le  cours  moyen  du  change  du  mois 
de  novembre  1909,  a  été  de  100.33,  contre  100.42  lo 
mois  précédent. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


22  févr. 

21  févr. 

20  févr. 

18  févr. 

17  févr. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.665  6 

4.747.3 

4.780.9 

4.956.9 

5.227.9 

3.860.2 

2  645.3 

2.759  1 

3.645.3 

3.479.7 

1.059.6 

1.115.3 

904.0 

886.4 

870.7 

849.4 

985.2 

1.02S  9 

771.1 

882.0 

481.9 

557.7 

543.8 

507.6 

518.6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

195.2 

205.0 

150.2 

250.1 

54.9 

542.0 

518.4 

502.6 

745.1 

630.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
4.516.1 

4.986.0 

6.611.1 

7.560.5 

4.570.6 

PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total.... 


PASSIF 
Capital  de  la  Banque. 


Bénéfices  en  additions  au  capital. 

Loi  du  17  mai  1834 


moébUièr^  E*-banques  département 
momneres(Loi  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers  


Total  


10  février 

17  février 

d.4ol  ISO  960 

3  479. /03-946 

NX.  262.  o77 

OTA    T  .1  £    9  11 

870. ;  24. 3)1 

4.353.473.837 

4.350.488.257 

7.712.966 

7.971.759 

323.957.154 

285  685.267 

OA    /ior    a  '  1 

0O.O00.O4:> 

o45 

Tti  T  OAA 

307.924 

543.680.5S0 

567.763.651 

61*. 000 

612.000 

148.2S8  503 

148.659  071 

372.961 .245 

369 . 938 . zvo 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

A  A    AAA    A  A  A 

10.000.000 

2 . 980 . 750 

2 . 980 . 750 

99.630.7~4 

99.6d0.7;4 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

r     AAA  AAA 

4 . 000 . 000 

32.926. 145 

32.969  oOJ 

1 .0/9.592 

j    lia  Or>£ 

1 . llo.dOo 

8 . 407 . 444 

8 . 407 . 444 

1 o7 . 1  il .409 

!  54 .787 .584 

6.382.144.088 

6.353.592.164 

A  on  cn/i  AAA 

182.500.000 

4  CCI    CAA  Aftfl 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.294.649.190 

5.327.895.895 

22.345.975 

21.212.864 

4.878.257 

4.509.269 

42.669.014 

54  891.069 

544.572.328 

552  ? 35. 733 

75.356.550 

78.056.375 

3.157.976 

2  938. 418 

5.271.292 

5.634.442 

2.476.772 

2. 476. 772 

161.747.992 

178.028  983 

6.382.144.688 

6.353.5H2.164 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  de  quelques  variations  de  cours  sur  un 
assez  grand  nombre  de  valeurs,  la  Bourse,  au  point 
de  vue  des  échanges,  a  été  de  nouveau  relativement 
calme. 

Les  dispositions  générales  n'en  restent  pas  moins 
très  encourageantes,  toujours  en  raison  de  l'abon- 
dance des  capitaux  qui  s'est  traduite,  en  liquidation 
de  quinzaine,  par  des  reports  peu  élevés.  Le  taux 
moyen  s'est,  en  effet,  établi  aux  environs  de  2  3/4  0/0. 

if  if  Les  Rentes  françaises  se  sont  contentées  d'évo- 
luer autour  de  leurs  cours  précédents. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  92,  contre 
98  fr.  95. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr.  80, 
au  comptant,  contre  98  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus. 

L'Emprunt  2  4/2  O/O  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
est  à  80  fr.  05,  contre  80  francs;  Tunisien  3  0/0  4892, 
468  fr.  25,  contre  469  francs  jeudi  dernier;  Indo-Chine 
3  1/2  0/0,  471  francs;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  418 fr., 
sans  changement. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  demeu- 
rent fermes,  avec  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  4865  sont  à  551  fr.  75, 
contre  553  francs. 
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Les  Obligations  3  0/0  187 1  restent  à  400  francs, 
contre  405  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain, 
clôture  à  419  fr.,  contre  419  fr.75,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  402  francs, 
comme  précédemment. 

Prochains  tirages  :  25  février  :  Ville  de  Paris  1904 
(Métropolitain);  5  mars  :  Ville  de  Paris  I89S. 

•k  i(  L'action  do  la  Banque  de  France  s'échange  à 
4.310  francs  au  comptant,  contre  4.298  francs  précé 
demment. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  6.992.903  francs,  contre  6.249.314  francs 
l'année  dernière,  et  11.678.020  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  foncier  de  France, 
s'inscrivent  à  831  fr.,  au  lieu  de  830  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  un 
marché  toujours  animé  par  suite  des  demandes  con- 
tinuelles des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tient  à 
497  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  traite 
à  509  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
503  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
488 fr.  75,  contre  488  francs;  Obligations  Communales 

2  60  O/0  1892,  475  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  509  francs,  contre  510  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0 1880  est  à  513  francs, 
au  lieu  de  510  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
482  francs,  contre  478  francs . 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  clôturent  à  271  francs. 

Prochains  tirages  :  22  février  :  Obligations  Commu- 
nales 1906  et  Foncières  1909;  1er  màrs  :  Emprunt 
Banque  Hypothécaire  18SI  ;  5  mars  :  Obligations  Fon- 
cières 1879  et  1885. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  témoigné  de  nouveau  d'une  bonne  tendance,  mal- 
gré des  réalisations  de  bénéfices. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.765  francs,  contre  1.775  fr.  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.429  francs  jeudi 
dernier,  passe  à  1.433  francs.  Son  dividende,  pour 
1909,  est  fixé  à  60  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  724  francs,  contre 
718  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  814  francs 
au  comptant,  contre  812  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  monte  à  963  francs 
à  terme  et  à  964  fr.  au  comptant,  contre  954  francs  et 
955  francs  il  y  a  huit  jours. 

La.  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie elôture  à  298  fr.  au  comptant  et  à  297  fr.  à  terme 
au  heu  de  293  francs  et  292  francs  il  y  a  huit  jours. 

L  action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
a  743  francs  au  comptant,  contre  745  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  progresse  de  690  fr 
au  comptant  à  714  francs.  A  terme,  on  cote  715  francs' 

L  action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste  à 
928  francs  au  comptant,  au  lieu  de  930  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
a  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  535  francs,  sont 
a  o4o  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à  570 
francs,  contre  554  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie, que  nous  laissions  à  1.680  fr 
au  comptant,  gagne  10  francs  à  1.690. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  663  fr.,  contre  654  fr 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite 
a  41/  francs,  au  lieu  de  414  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  à  1.495  francs 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 

i  SOnt  à  253  fr-  75  au  comptant 

et  a  253  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
franco- Argentine  finissent  à  450  francs. 


^  *  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas,  pour  la  plupart,  enregistré 
cette  semaine,  de  très  sensibles  variations  de  cours. 

L'Est,  qui  était  à  940  francs,  au  comptant,  il  v  a 
huit  jours,  se  retrouve  ainsi. 

Le  Midi  est  à  1.168  francs,  contre  1.170  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  clôture  à  1.349  fr.  50  au  comptant,  contre 
1.350  fryncs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  traite  de  1.762  fr.  à  terme  à  1.745  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  980  francs  au  comptant;  nous  le 
laissions  ainsi,  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  esta  1.431  francs  au  comptant.  Il  cotait 
1.435  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  4"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  35.000  francs  ;  Est,  90.000  fr.  ; 
Nord,  87.000  fr.  Diminutions  :  Orléans,  Ed2.000  fr'- 
Lyon,  2.000. OOOfr. 

Cette  quatrième  semaine  s'est,  tout  naturellement, 
plus  ressentie  encore  que  la  précédente,  des  perturba- 
tions dans  les  services  de  l'Orléans  et  du  Paris-Lyon, 
occasionnées  par  les  inondations. 

if  if  Les  Valeurs  industrielles  et  Commerciales 
ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait 
574  francs  est  à  570  francs.  En  liquidation  de  quin- 
zaine, on  a  fait,  sur  ce  titre,  5  centimes  de  report  et 
5  centimes  de  déport. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  292  francs  à  terme,  reste,  au 
dernier  moment,  à  289  francs.  On  a  coté,  en  liquida- 
tion, 2  francs  de  déport  sur  ce  titre. 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  -  à  847  francs  à 
terme,  passe  à  850  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramiuays 
(Tramivays-Sud)  finit  à  222  francs  contre  221  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
clôturait  à  298  francs  à  terme  est  à  297  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramioays,  que 
nous  laissions  à  621  francs,  gagne  4  francs  à  625  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  307  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  476  fr.  à  terme,  contre  482  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  496  fr.  50,  au  comptant.  Actions,  518  fr. 
au  comptant,  contre  525  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  160  francs,  au  lieu 
de  155  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  clôturent  à  392  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  408  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  707  francs,  perdant  5  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  275  francs,  au  lieu  de  269  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fournegux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainet  d'Anzin  sont  à2.320  francs, 
gagnant  30  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.165  fr.,  finit  à  5.155  fr. 
Parts  civiles,  3.580  fr.  au  comptant,  contre  3.525  fr. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  15  février 
1910,  se  sont  élevées  à  17.370.000  francs,  contre 
14.930.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
13.830.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  ne  se  sont  que  peu  ressenties  de  la 
douloureuse  annonce  de  la  perte  corps  et  biens  du 
paquebot  «  Général  Chanzy  ».  Elles  finissent  à  240  fr. 
au  comptant,  contre  245  francs.  A  terme,  on  reste  à 
239  francs.  Actions  de  priorité,  243  fr.  au  comptant  et 
244  francs  à  terme. 
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Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
181  francs,  contre  180  francs. 

Lesactions  Chargeurs  Réunis,  que  nous  laissions  à 
540  fr.  50,  s'inscrivent  à  537  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  retrouve  à  530  francs. 

L'installation  solide  de cetteSociété  dans  des  régions 
neuves,  c'est-à-dire  situées  au  delà  des  champs  com- 
merciaux et  sur  lesquelles  l'attention  des  gros  capita- 
listes commence  à  se  porter,  lui  a  déjà  permis  et  lui 
permet  chaque  jour  davantage  de  tirer  profit,  dans  des 
conditions  particulièrement  favorables,  des  richesses 
naturelles  environnantes,  des  affaires  naissantes,  des 
plus-values,  de  l'augmentation  du  trafic  en  général 
dont  bénéficient  ces  régions  au  fur  et  à  mesure  qu'elles 
s'ouvrent  à  la  colonisation,  aux  exploitations  diverses, 
et  à  la  construction  de  canaux,  ports,  chemins  de 
fer,  etc. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.490  francs,  monte  de  10  fr.  à  1.500  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  sixième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.284.318  fr.  35, 
contre  792.182  fr.  05  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
6.040.196  fr.  55,  en  augmentation  de  1.229.239  fr.  90,  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Voilures  à  Paris  restent  à  258  francs,  contre 
249  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.095  francs,  en  plus-value  de 
35  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  215  francs,  au  lieu  de  208  francs  précédemment. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  189  francs 
à  terme,  contre  193  francs. 

L 'Association  Minière  est  à  298  francs;  nous  la 
laissions  à  293  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  restent  à  365  fr.  50. 
Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  480  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  645  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  509  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  demeurent  à  456  francs. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  se  tient  à  390  fr.  50  ; 
action  de  capital,  611  fr.  50  au  comptant. 

i(  +  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  eu  des  trans- 
actions plutôt  suivies. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  91  fr.  85,  contre 
91  fr.  70. 

L'Argentin  4  0/0  4896  {Rescision)  clôture  à  97 fr .  6@, 
contre  97  fr.  55. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  traite  à  96  fr.  85, 
au  lieu  de  96  fr.  82  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne   se  tient  à  103  fr-  75,  contre 

103  fr.  70  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  65  fr.  50,  passe  à 
66  fr.  15. 

Les  Fonds  Russes  accusent  des  avances  notables. 
Le  Consolidé  Russe  lre  et  2e  séries  monte  à  95  fr.  80, 
au  lieu  de  94  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  104  fr.  75,  au  lieu  de 

104  fr.  45;  Russe  3  0/0  1891-1894-,  81  fr.  30,  contre 
79  fr.  95;  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  75.  Il  était  à 
78  fr.  90  jeudi.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  99  fr.  55  à 
terme,  au  lieu  de  99  fr.  20  précédemment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
86  fr.  75,  monte  à  87  fr.  20.  Au  sujet  de  ce  fonds,  nous 
nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions 
d'autre  part. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
95  fr.  60  jeudi  dernier,  progresse  à  96  fr.  30. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  99  fr.  45,  contre 
99  fr.  15,  précédemment,  et  le  S  0/0  à  106  fr.  25,  sans 
changement. 


Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  1G2  fr.  25,  au 
comptant  et  à  102  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont  à 
506  francs  au  comptant. 

i(  ir  La   Banque   [.R.P.    des  Pays-Autrichiens 

est  à  550  fr.,  contre  554  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  716  fr., 
se  tient  à  721  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  775  fr. 
contre  781  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  125  fr.,  comme  pré- 
cédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  322  francs, 
contre  315  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.171  fr.  au  comptant, 
contre  1.177  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
^699  francs  à  terme,  contre  665  francs  précédemment. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  finit  à 
476  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à 
1.145  francs  à  terme,  est  à  1.174  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  retrouve  à  483  fr., 
à  terme,  contre  477  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  encore  mieux. 

Les  Andalous  cotent  223  francs,  au  lieu  de  220  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  369  francs,  contre  367  francs; 
Saragosse,  426  francs,  au  lieu  de  424  francs  il  y  a  huit 
jour  s. 

L'action  Nitrate- Railway s  se  tient  à  363  francs, 
au  lieu  de  359  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards ) qui  finissait  à  130  francs,  est  encore  ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  494  francs  à  terme. 

L'action  de  la  Mexico  Rail/vays  Company,  dont  il 
est  parlé  d'autre  part  dans  les  «  Informations  Econo- 
miques et  Financières  »,  s'inscrit  à  666  francs  à  terme, 
et  a  665  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  finit 
à  291  francs  au  comptant.  A  terme,  on  reste  à 
293  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  s'inscrivent  à  507  francs;  actions 
de  capital,  165  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  503  fr.,  titres  estam- 
pillés. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.531  francs,  clôture  à 
1.538  francs,  après  1.526  francs  au  plus  bas  et  1.542 
francs  au  plus  haut. 

Le  bruit  a  couru  que  l'on  ne  travaillait  plus  que 
trois  jours  par  semaine  dans  cette  mine. 

La  Briansk,  qui  était  à  313  francs,  se  tient  à 
316  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.930  francs,  contre  1.942  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.953  francs  au  plus  haut 
et  1.922  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  880  francs, 
s'inscrit  à  867  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  409  fr.  ;  actions  privilégiées,  415  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  troisiè  me 
décade  de  janvier  1910,  se  sont  élévées  à  701.464  fr., 
contre  664.916  francs  pour  la  même  décade  de  1909. 
Pour  le  premier  mois  de  1910,  les  recettes  totales  ont 
atteint  2.018.920  francs,  soit,  en  comparaison  de  1909, 
une  différence  de  183.738  francs  en  faveur  de  l'année 
en  cours. 

L'action  Lautaro  Nitrate  s'inscrit  à  231  fr..  contre 
230  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  57  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  665  francs,  contre 
678  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  restaient  à  396  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  398  francs. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  transactions  ont  été  un  peu  plus  animées  sur  le 
Marché  en  Banque,  niais  elles  ont  encore  manqué  cependant 
<le  réelle  ampleur.  Au  comptant,  toutefois,  quelques  valeurs 
spéciales  donnent  lieu  à  des  échanges  suivis. 

Le  Brésil  i  o/u  mv5  finit  à  100  fr.  45;  l'Argentin 
4  n/0  Mixte  finit  à  9i  fr.  15,  contre  93  fr.  85  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  0/0  reste  à  80  fr.  77, 
contre  80  fr.  65. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  90,  au  lieu 
de  53  fr.  G0  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexienin  S  0/0 
Intérieur,  il  clôture  à  37  francs,  au  lieu  de  36  fr.  77  1/2. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.504  francs,  contre  1.496  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  256  francs,  au  lieu  de  249  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
318  francs,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  594  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  588  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  364  francs   au  comp- 
tant, et  à  362  francs  à  terme. 
L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  reste  à  476  francs. 
L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  à  270  fr. 
L'action  Central  Electrique  du  Nord  clôture  à  56  fr.  50. 
Les  Obligations  5  0/0  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orléans  Raihoay  and  Light  Company),  se 
sont  traitées  à  475  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  V Equateur  sont  à  436  fr.  50. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  reste  à  3J5  francs;  actions  de 
capital,  290  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s'échange,  à 
terme,  entre  462  et4b7  francs,  contre  437  francs  jeudi  dernier. 

On  dit  de  nouveau  que  pour  la  première  fois  depuis  son 
existence,  cette  Société  va  déclarer  un  dividende  de  20  fr., 
soit  5  0/0  sur  le  nominal  de  400  francs,  tout  en  faisant  de 
larges  prélèvements  pour  les  amortissements  et  les  réserves. 
On  rappelle  en  même  temps  l'étendue  inusitée  donnée  à  la 
réorganisation  de  1905,  qui  s'est  traduite  par  un  amortisse- 
ment de  52  0/0  environ  de  la  valeur  des  immobilisations 
primitives. 
L'action  Haut-Volga  finit  à  175  francs. 
L  action  des  Charbonnages  Pobedenko  reste  à  108  fr. 
La Balia-Kardidin  finit  à  444  francs,  contre  433  francs. 
L'action  des  Charbonnages  d'Urihany  reste  à  183  fr.  50. 
L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  187  fr.  50,  contre 

189  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.214  francs,  au  lieu 
de  1.129  francs. 

La  Tkarsis  clôture  à  157  francs,  contre  158  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape    Copper,  qui  était  à  187  fr.    50,   s'échange  à 

190  francs. 

L'action  Preciosa  est  à  11  fr.  25. 

Les  agents  financiers  de  cette  Compagnie  à. Paris  commu- 
niquent le  câblogramme  suivant  de  Mexico  : 

«  Les  résidus  analysés  représentent  une  valeur  brute  de 
«  dix  millions,  qui  doivent  laisser  au  traitement  quatre  mil- 
«  lions  de  bénéfices.  La  valeur  du  gite  est  très  grande.  Le 
«  minerai  en  vue  a  été  évalué  par  l'ingénieur  à  trente  mil- 
«  lions  de  francs.  Les  travaux  sont  commencés.  Un  moteur 
«  de  225  chevaux  a  été  acheté.  Nous  traitons  l'achat  du  ma- 
<-  teriel  complémentaire.  Sommes  persuadés  du  succès. 

_  «  Castellot.  » 

Le  Laurium  Grec  cote  58  fr.  50. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  84  fr.  75. 

D'après  les  notes  communiquées,  les  approvisionnements 
en  minerai  de  cuivre  et  en  charbon  aux  usines  de  Spassky, 
seraient  largement  suffisants  pour  assurer  la  marche  nor- 
male des  fonderies  pendant  tout  l'hiver,  c'est-à-dire  pendant 
plus  de  cinq  mois,  et  pour  produire  les  200  à  220  tonnes  de 
me"6         envisagées  antérieurement  comme  production 


L'action  do  la  Vieille-Montagne  clôture  & 865  lianes.  Elle 
se  traitait  à  872  francs  il  y  a  huit  jours.  On  évalue  à  30  fr. 
le  dividende  de  cette  Compagnie  pour  1909,  au  lieu  de  25  fr. 
en  1908. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  450  francs,  contre 
430  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  571  fr., 
sont  encore  à  ce  cours. 

La  Toula,  qui  finissait  à  374  francs,  est  à  372  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  9U5  francs,  finis- 
sent à  980  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
116  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  403  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowka,  qui  était  à  483  fr.  50 
jeudi  dernier,  reste  à  470  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.540  francs,  au  lieu  de  1.560  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  504  francs,  contre  512  francs. 

La  Huanchaca  reste  à  73  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  JJonetz  clôturent  à  792  fr.  50;  elles  étaient 
à  785  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  finissent  à  244  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égoùt  et  d' assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
474  francs.  ■ 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lrs  hypothèque)  finissent  à 
501  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  traite  à  29  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'inscrit 
à  190  francs. 

Les  obligations  6  °/„  première  hypothèque  de  la  Société 
The  Malacca  Rubber  Plantations,  Limited,  s'échangent  à 
602  francs. 

Ces  obligations  rapportent  un  intérêt  annuel  de  30  fr. 
payable  par  coupons  semestriels,  sous  déduction  des  impôts, 
les  1er  janvier  et  1«  juillet  de  chaque  année,  le  premier  cou- 
pon à  l'échéance  du  1"  juillet  1910.  D'après  la  notice  publiée, 
elles  pourront  être  converties,  sur  la  demande  du  porteur, 
jusqu'au  1er  décembre  1914,  dans  la  proportion  de  deux  ac- 
tions ordinaires  de  la  Société  pour  une  obligation  de  29 
livres  sterling.  A  partir  de  cette  date,  la  Compagnie  aura  la 
faculté  de  les  rembourser  à  110  0/0  à  toute  époque,  après 
préavis  de  trois  mois. 

L'action  Héliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  est  ferme  à 
302  francs. 

On  fait  remarquer  que  cette  entreprise,  outre  sa  situation 
unique  aux  portes  du  Caire,  a  comme  gérant  le  président  de 
la  Société  des  Grands  Hôtels  Belges  qui  vient  de  réaliser 
240.000  francs  de  bénéfices  avec  un  capital  de  2  millions  1/2 
de  francs,  et  qui  répartit  45  fr.  de  dividende  à  ses  action- 
naires. 


Company  General  of  Central  America  (Atlantic  Pa- 
cific Railway).  —  Les  notes  communiquées  font  remarquer 
que  la  Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale  est  un 
véritable  trust  ou  omnium  des  droits,  concessions  et  privi- 
lèges authentiqués  par  S.  E.  M.  Crisanto  Médina,  ministre 
plénipotentiaire  du  Nicaragua  pour  la  France  et  l'Angle- 
terre. 

La  diversité  des  branches  de  cette  entreprise  lui  assurerait 
des  bénéfices  notables.  La  seule  branche  de  la  cul- 
ture intensive  des  bananiers,  observe-t-on,  serait  suscep- 
tible, à  elle  seule,  de  rapporter  annuellement  d'importants 
bénéfices.  On  donne  comme  exemple  V  United  Fruit  C°,  qui 
aurait  donné  de  brillants  résultats. 

On  ajoute  encore  que  les  400.000  actions  entièrement  libé- 
rées de  la  Compagnie  présentent  l'avantage  d'être  offertes 
sans  aucune  majoration,  au  pair,  c'est-à-dire  25  fr.  l'une. 

Pour  tous  renseignements,  on  peut  s'adresser  au  Syndicat 
du  Nicaragua,  3,  rue  de  la  Boétie,  Paris. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


16  février  1910. 

Blé:  Les  importations  de  céréales;  la  situation;  les  cours. 
Sucres  :  la  situation,  les  cours.  —  Vins  :  la  valeur  de  la  dernière 
récolte  des  vins  ;  la  situation  ;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation  ;  les 
cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

_Blé-  —  Voici  le  relevé  officiel  de  nos  importations  de 
céréales  pendant  le  mois  de  janvier  1910,  comparativement 
à  janvier  1909  : 

IMPORTATIONS  1910  1909 

Blé  Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche.  56.875  41.619 
Autres  provenances   2.4*9  1.326 

Total   59.304  42.945 

Avoine 

Algérie  et  Tunisie   27.497  40.610 

Autres  provenances   215.723  78.547 

Total   243.220  119.157 

Orge 

Algérie  et  Tunisie   81.373  12.953 

Autres  provenances   2.160  2.874 

Total   83.553  15.827 

Seigle   ~  ~~ 

Mais   394.085  225.987 

Depuis  le  l"  août  1909,  commencement  de  la  campagne, 
nos  importations  de  céréales  ont  donc  été  les  suivantes  : 

190^  1908 

(Quintaux) 

Blé  1.077.591  412.169 

Avoine   1.185.061      8  4  344 

Orge   991.914  549.184 

Seigle   ici  ]37 

Maïs    1.774.087  1.180.215 

* 
*  * 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  campagnes  représentent  la 
situation  du  blé  en  terre  comme  assez  précaire  En  beaucoup 
de  régions  on  sera  dans  l'obligation  de  refaire  les  semailles. 

C'est  dans  l'Ouest  que  la  situation  se  présente  sous  le  jour 
le  plus  défavorable. 

Cependant,  il  ne  faut  pas  voir  l'avenir  trop  en  noir.  Si  le 
temps  se  remet  au  beau,  la  majeure  partie  du  dommage 
pourra  être  réparée. 

Sur  nos  marchés  de  l'intérieur,  et  surtout  sur  le  marché 
de  Paris,  les  transactions  se  maintiennent  au  grand  calme. 
La  paralysie  des  affaires  résulte  principalement  des  inonda- 
tions. On  vit  au  jour  le  jour.  Quant  aux  cours,  ils  se  sont 
maintenus  chez  nous  sans  variation  importante. 

Voici,  d'après  Dornbusch,  comment  se  présente  la  situa- 
tion de  l'article  :  «  Le  commerce  a  été  de  nouveau  sous  l'in- 
fluence de  forts  chargements  argentins  et  australiens,  ceux 
de  la  première  source  ayant  augmenté  de  200  000  à  290.000 
quarters.  Il  y  a  un  an,  cependant,  ils  s'élevèrent  à  745.000 
quarters  et  les  chargements  de  la  campagne  actuelle  ne  sont 
que  de  690.000  quarters,  contre  3. 800.000  l'année  passée.  Le 
marché  a  été  naturellement  déprimé  par  la  forte  augmenta- 
tion du  flottant. 

c  II  y  a  eu  également  quelque  hâte  à  vendre  du  blé  de 
l'Argentine,  en  raison  d'avis  encourageants  de  la  récolte  et 
l'avis  de  la  réouverture  de  l'Azoff  au  2  courant  a  eu  une  in- 
fluence à  la  baisse.  La  réouverture  est  de  cinq  semaines  en 
avance  sur  la  date-record  du  11  mars  1895.  D'autre  part,  on 
a  noté  que  le  «  visible  »  (en  y  comprenant  celui  des  Etats- 
Unis)  a  montré  une  diminution  de  166.000  quarters  sur  la 
huitaine  et  vers  la  fin  de  la  semaine  il  y  a  eu  une  meilleure 
demande  sur  des  câbles  plus  satisfaisants  d'Amérique  et  sui- 
des avis  de  quelques  demandes  de  blé  de  la  Plata  pour  le 
continent.  Le  bruit  court  aussi  que  de  violentes  tempêtes  de 
neige  en  Russie  entravent  le  mouvement  intérieur.  » 

*% 

Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de  revient  du  pain  de 
2  kilogr.  vendu  au  poids  pendant  la  deuxième  quinzaine  de 


février  1910,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  à  laquelle  on  ajoute  une  somme  fixe 
représentant  les  frais  de  panification. 

(En  francs) 
34  291 

  13  179 

Total  


Prix  du  quintal  de  farine. 
Frais  de  panification  


47  470 


Le  rendement  étant  de  158  kil.  de  pain  par  100  kilos 
farine,  le  kilo  do  pain  1"  qualité  revient  à  0  fr.  3707  et 
pain  de  2  kil.  à  0  fr.  7416,  soit  0  fr.  74. 


* 

Sur  nos  marches  de  l'intérieur,  la  tendance  reste  soutenue 
bien  que  les  affaires  soient  peu  actives.  Les  prix  se  sont 
inscrits  même  en  hausse  à  la  fin. 

On  fait,  pour  le  courant,  24  50;  pour  le  prochain,  24  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. 
Chicago. . . 
Kew-York 


2<h>nv. 

27janv. 

3  févr. 

10  févr. 

17  févr. 

lalo 

îylo 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

~  Fr. 

Fr. 

24  25 

24  75 

24  75    24  50 

24  50 

22  81 

22  52 

23  20 

22  64 

5;2  81 

28  09 

28  40 

28  44 

28  .. 

28  12 

29  95 

30  02 

29  50 

21  02 

21  21 

Si  21 

21  10 

2i  69 

24  82 

22  64 

22  66 

24  82 

24  63 

Sucres.  —  D'après  notre  dernier  relevé,  le  total  des  stocks 
visibles  dans  le  monde  s'élève  à  3.268.270  tonnes,  contre 
3.616.36]  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  entrent  pour  2.971.270  tonnes,  contre  3.378.931 
tonnes  en  1909;  c'est  donc  une  diminution  de  407. 6bl  tonnes 
cette  année  sur  la  précédente. 

Sur  nos  marchés,  la  fermeté  continue  à  être  la  note  domi- 
nante, malgré  certaines  fluctuations  qui  ont  fait,  un  moment, 
fléchir  les  cours.  Mais  toujours  l'on  s'est  ressaisi  sous  l'af- 
fluence  des  demandes  et  la  situation  reste  soutenue. 

Si  la  consommation  semble  avoir  subi  un  pt-u  de  ralentis- 
sement, dit  le  Bulletin  des  Halles,  il  n'en  est  pas  de  même 
des  exportations  qui  restent  satisfaisantes  dans  l'ensemble. 
Le  moins  d'empressement  dans  la  demande  de  la  part  de  la 
consommation  s'explique  par  les  hauts  cours  cotés  depuis 
un  mois.  Le  commerce,  craignant  une  nouvelle  hausse,  a 
pris  les  devants  et  s  est  approvisionné  pour  quelque  temps. 
Donc,  si  les  prix  subissaient  une  nouvelle  avance,  la  con- 
sommation se  contenterait  de  vivre  sur  ses  réserves  en  atten- 
dant un  moment  plus  favorable  pour  prendre  de  nouveaux 
engagements.  D'un  autre  côté,  la  demande  pour  l'exportation 
a  été  très  satisfaisante  jusqu'à  présent;  cependant,  si  les 
cours  devenaient  plus  élevés,  il  est  probable  que  la  vente 
deviendrait  également  plus  calme  de  ce  côté.  En  résumé,  la 
situation  statistique  reste  satisfaisante  pour  le  moment  et  la 
baisse  sera  très  difficile  tant  que  les  détenteurs  ne  se  décide- 
ront pas  à  liquider  une  partie  de  leur  marchandise. 

*  * 

Au  dernier  moment,  les  vendeurs  se  montrent  encore  très 
réservés  et  la  demande,  au  contraire,  montre  de  l'ampleur. 
Aussi  clôture-t-on  sur  une  nouvelle  reprise  des  cours. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  37  25. 

Les  sucres  roux  restent  à  33  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

19janv. 
1910 

26janv. 
1910 

2  févr. 
1910 

9  févr. 
1910 

16  févr. 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32 

50 

32 

50 

32 

75 

32  75 

33 

50 

31 

45 

32 

15 

32 

20 

29  35 

32 

40 

31 

62 

31 

75 

32 

31  60 

32 

30 

33 

05 

31 

25 

31 

20 

31  72 

31 

60 

31 

08 

30 

66 

31  29 

31 

34 

31 

56 

31 

80 

32 

il 

32  45 

32 

62 

New-York(moscovad) 

41 

71 

40 

90 

41 

57 

41  57 

41 

57 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 
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Vins  -  La  direction  <ies  Contributions  indirectes  vient 
d'établir,  comme  elle  fait  chaque  année,  La  valeur  approja- 

a  ivc  do  la  dernière  récolte  des  vins.  Elle  esUme la  récolte 
Nicole  de  la  France  à  999. 671. 968 francs  contre  965. 875. 9N 
franca  en  L908;  L'augmentation,  pour  la  présente  année,  est 
donc  de  34.296.057  francs. 

Sa  classification  peut  se  résumer  ainsi  : 

Hectolitres  Francs 


Vins  supérieurs. 
Vins  ordinaires  . 


891.544 
53.554.316 


7G. 814. 948 
932.857.015 

999.671.963 


Totaux   54.445.860 

11  faut  ajouter  à  ces  chiffres  ceux  de  l'Algérie,  de  la  Tuni- 
sie et  do  la  Corse.  Les  quantités  produites  par  ces  pays  sont 
respectivement  8.228.719  hectolitres,  252.000  hectolitres  et 
266  555  hectolitres;  en  multipliant  ces  chilïres  par  17,  taux 
moyen  des  vins  ordinaires  de  1909,  selon  les  Contributions 
indirectes,  nous  établissons  comme  suit  la  valeur  totale  des 
vins  pour  la  France  et  ses  colonies  : 

Hectolitres  Francs 


France   54.445.860 

Corse   266.555 

A  I  aprif»    8 .228 .  / 19 

ilg£.:;.:..:   252.000 


999.671.963 
4.531.435 

139.888.223 
4.284.000 


Totaux   63.193.134  1.148.H75.621 

Voici  la  même  statistique  pour  les  dix  années  précédentes 
Hectolitres  Francs 


1898    32.282.359 

1899'    '    47.907.680 

190o'"l'   73.195.840 

1901  '  "  '    63.780.514 

1902                    '.   43.761.783 

wos:   41.731.013 

ig04    74.372.151 

1905"  '       '   64.764.657 

1906   59.360.772 

1907   75.223.577 

19081'.'.'.'-.'.   68.939.974 

* 
*  * 


1.119.166.341 
1.373.388.817 
1.365.946.631 
1.039.166.341 
938.198.327 
1.108.812.712 
1.364  264.952 
1.000.554.396 
1.077.524.621 
1.263.796.490 
1.092.884.170 


La  persistance  du  mauvais  temps  n'est  guère  favorable  à 
la  reprise  des  affaires,  peu  actives  depuis  quelques  semaines. 
Les  transactions  se  bornent  à  une  petite  moyenne  courante, 
mais  sans  que  la  fermeté  des  cours  s'en  trouve  ébranlée  sur 
aucun  marché.  Au  contraire,  on  trouverait  plutôt  chez  tous 
les  détenteurs  une  tendance  à  accentuer  encore  la  hausse. 

Le  calme  des  affaires  et  la  hausse  des  prix  restent  les  deux 
caractéristiques,  du  Midi  surtout.  Sur  le  marché  de  Mont- 
pellier, les  cours  se  fixent  à  1  fr.  80etl  fr.  90 le  degré;  pour 
les  vins  bien  constitués,  on  va  couramment  jusqu'à  2  fr.  le 
degré.  La  hausse  continue  aussi  en  Provence,  où  l'on  paye 
2  fr.  le  degré  des  vins  de  8°. 

Dans  le  Bordelais,  où  le  temps  est  mauvais,  les  affaires 
sont  calmes.  On  vend  pas  mal  de  Médoc  des  anciennes  ré- 
coltes. Des  vins  blancs  font  de  5  fr.  à  5  fr.  50  le  degré-bar- 
rique. 

En  Bourgogne,  les  transactions  se  raréfient  parce  que 
beaucoup  de  crus  sont  épuisés.  Cependant,  dans  le  Mâcon- 
nais-Beaujolais,  la  demande  reste  encore  active.  Les  vins 
ordinaires  font  55  fr.  la  pièce.  • 

En  Champagne,  les  transactions  redeviennent  actives,  mais 
entre  négociants. 

On  constate  aussi  beaucoup  d'activité  sur  les  marchés  de 
l'Algérie  ;  les  vins  rouges  font,  sur  place,  de  l  fr.50  à  1  fr.  60 
le  degré . 

A  Paris,  à  Bercy,  les  affaires  semblent  vouloir  i-eprendre, 
les  entrepôts  redevenant  abordables;  mais  l'activité  n'est  pas 
encore  grande.  , 

Alcools.  —  Ce  marché  montre  actuellement  peu  d'anima- 
tion, niais  la  fermeté  des  cours  persiste  malgré  la  réserve 
des  acheteurs.  Les  derniers  cours  cotés  pour  le  disponible 
évoluent  autour  de  49  fr.  50. 


Devant  la  rareté  des  demandes,  les  prix  oui  du  céder  de 
nouveau.  La  place  de  Milan,  particulièrement  faible,  exerce 
sur  les  autres  uuo  action  déprimante.  Il  y  a  chez  les  produc- 
teurs et  les  détenteurs  une  espèce  de  lassitude  qui  les  porte 
à  offiir  au-dessous  des  cours  pratiqués  jusqu'ici,  mais  sans 
pour  cela  attirer  les  acheteurs.  Cependant,  le3  belles  prove- 
nances européennes  et  asiatiques  se  défendent  encore  un 
peu. 
On  a  coté  : 

Grèges  Cévenncs  extra  12/16,  49  fr.;  Grèges  Cévennes  1" 
ordre  47  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordrel2/16,  47-48 fr.;  Grèges 
Italie  1" ordre  10/12,  47  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  43- 
44  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42-43  fr.;  Organsins 
Cévennes  1"  ordnï  20/22,  52  fr.;  Organsins  Italie  1"  ordre 
24/26,  50-52  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr.; 
Orgausins  Brousse  1"  ordre  28/32  47-48  fr. 

Aux -grèges  asiatiques,  la  tendance  n'est  pas  moins  faible, 
surtout  pour  les  Japon  et  les  Chine  filatures  ;  un  peu  plus 
fermes  pour  les  Canton.  On  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Diammond  I  11/12,  44  fr.  25;  Greges 
Chine  fil.  Dragon  I  11/13,  43  fr.  ;  Grèges  Chine  fil. 
Excelsior  I  9/11,  43  fr.  50  ;  Tsalt.  red.  Pégasus  I,  31  fr.; 
Tsatl.  red.  Pégasus  2,  30 fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11, 
43  fr  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  42  fr.  50;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  25-39  fr.  50;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2-2  13/15,  39  fr.;  Kakeda  1  tête,  37  fr.-37  fr.  50;  Grèges 
Canton  fil.  I  10/12,  36  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  boni  10/12, 
35  fr.;  Grèges  Canton  fil.  I  11/13,  35  fr.  25. 

Métaux.  —  Les  prix  du  cuivre  n'ont  guère  varié  sur  notre 
marché,  depuis  une  huitaine.  Voici  comment  la  circulaire  de 
MM.  Henry  Merton  et  C»  apprécie  la  situation  de  l'article  : 
«  La  baisse  très  sévère  qui  a  prévalu  sur  les  marchés  spécu- 
latifs a  affecté  les  affaires  en  cuivre  affiné,  mais,  aux  prix 
plus  bas,  le  commerce  a  certainement  montré  un  désir  plus 
prononcé  de  s'approvisionner  et  de  bonnes  transactions  ont 
été  traitées.  Comme  les  négociants  ne  possèdent  maintenant 
que  relativement  peu  de  cuivre,  les  consommateurs  devront 
avoir  recours  aux  producteurs  pour  couvrir  une  bonne  partie 
de  leurs  besoins  ;  il  reste  à  voir  si  ces  derniers  viendront 
suffisamment  au-devant  du  marché  et  s'ils  réduiront  leurs 
limites  à  un  niveau  plus  en  harmonie  avec  les  cours  cotés 
actuellement. 

«  Les  chiffres  des  producteurs  publiés  plus  haut  montrent 
que  la  position  des  statistiques  est  matériellement  modifiée 
et  les  stocks  accusent  maintenant  une  diminution  de  plus  de 
20.000  tonnes  sur  ceux  d'il  y  a  un  an....  » 

Au  Havre  on  cote,  comme  la  semaine  précédente,  154  fr.  75 
les  100  kilos  pour  les  marques  ordinaires  et  156  fr.  pour  les 
premières  marques. 

En  étain,  le  groupe  haussier  a  repris  le  dessus  et  domine 
la  situation.  Il  a  trouvé  d'ailleurs  un  appui  dans  les  de- 
mandes de  l'Amérique  et  dans  la  diminution  du  stock  des 
consommateurs  européens.  L'étain  Banka  fait,  à  Paris,  399  fr. 
les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton  894  fr. 

Le  plomb  a  conservé  les  cours  de  la  semaine  précédente, 
malgré  la  diminution  des  demandes  :  40  fr.  50  les  100  kilos 
{i  JPciris 

Pas  de  changement  au  marché  du  zinc,  qui  est  très 
calme.  La  consommation  fournit  pourtant  un  bon  courant 
de  demandes. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Soies.  —  Aucune  reprise  n'est  encore  à  signaler  sur  ce 
marché  :  les  caractéristiques  en  sont  le  calme  et  la  faiblesse. 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois. .   

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible 

Olascow 
Ponte  disponible 


20  janv. 
1910 

27  janv. 
1910 

3  févr. 
1910 

10  févr. 
1910 

17  fé\r. 
1910 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

1  sh.  d. 

*  sh.  d. 

60  13  9 

61  11  3 
147  15  • 
149  5  • 

14  7  6 
13  15  • 
23  7  6 

60  10  . 

61  7  6 
14B  12  e 
148  5  . 

14  2 
13  13 
23  5 

59  5  8 

60  1/2 
147  7  8 
149  3  8 

13  7/8 
13  3/4 
23  3/8 

59  7  16 

60  5  16 
148   .  • 

149  1/2 
!3  3/4 
13  13  ■ 
23  3/16 

59   .  ■ 
67  16  3 
150  17  6 
152   .  10 
13  10  • 
13  8  9 
23  5  • 

52  • 

52  .. 

51  5 

51  6 

51   4  . 

Hermès  . 


y 
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^ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  16  février  1910. 
Le  projet  de  réforme  électorale.  —  Discours  du  chancelier  -  Agita- 
tion pour  le  suffrage  universel.  -  L'abaissement  du  taux  d'es- 
compte de  la  «  Reichsbank  »    -  Le  marché  fiaancier  —  La 
Hamburg  Amerika  Linie. 

Le  discours  du  Trône,  par  lequel  le  gouvernement 
avait  ouvert,  en  1908,  le  Landtag  prussien,  contenait 
une  promesse  de  réforme  électorale  en  Prusse.  Les 
socialistes  en  avaient  conclu  que  le  gouvernement 
donnerait  à  la  Prusse  le  suffrage  universel,  comme 
l  avait  déjà  l'Empire  pour  les  élections  du  Reichslaq 
Aussi  fut-ce  chez  eux  une  cruelle  déception  quand 
le  nouveau  chancelier,  premier  ministre  de  Prusse 
pour  tenir  la  promesse  faite  en  1908,  proposa  derniè- 
rement une  réforme  du  système  électoral,  si  anodine 
si  inoffensive,  qu'elle  équivalait  presque  au  maintien 
du  statu  quo. 

Le  projet  de  loi  est  venu  en  discussion  devant  le 
Landtag  prussien  le  10  février  dernier.  M.  de  Beth- 
mann-Hollweg,  dans  un  discours  qui  a  eu  un  o-rand 
retentissement,  a  développé  deux  idées  principales  ■ 
1°  que  la  Prusse,  antérieure  et  supérieure  à  l'Empire 
n'avait  pas  à  prendre  exemple  sur  lui  et  devait  main- 
tenir ses  traditions  particulières;  2°  que  le  suffrage 
universel  aurait,  entre  autres  conséquences  fàcheuse°s 
celle  de  ruiner  ces  traditions,  sans  compter  qu'il  serait 
un  encouragement  au  socialisme.  Donc  jamais  de 
suffrage  universel  pour  la  Prusse.  Et  le  nouveau  chan- 
celier a  profité  de  l'occasion  offerte  pour  répudier 
plus  violemment  que  ne  l'avait  jamais  fait  son  prédé- 
cesseur, toute  complaisance  pour  les  socialistes.  Ce 
discours  a  été  loué  sans  réserve  par  les  conservateurs 
et  honni  sans  restriction  par  les  socialistes.  Les  libé- 
raux l'ont  blâmé  avec  amertume  :  ils  en  veulent  à 
M.  de  Bethmann-Hollweg  de  ses  dédains  pour  les  ins- 
titutions impériales  et  de  son  affirmation  de  la  supé- 
riorité de  la  Prusse  sur  l'Empire. 

Mais  en  dehors  de  la  presse,  les  conséquences  de  ce 
discours  ont  été  considérables.  Cette  froide  volonté  du 
Chancelier  de  barrer  définitivement  la  route  au  suf- 
frage universel  a  vivement  irrité  non  seulement  les 
socialistes,  mais  tous  les  éléments  libéraux.  A  Berlin 
on  avait  organisé,  dimanche  dernier,  des  manifesta- 
tions de  protestation,  et  l'on  a  eu  véritablement  une 
journée  historique.  On  a  compté  de  nombreuses  colli- 
sions sanglantes  entre  les  manifestants  et  la  police. 
Les  manifestants  de  Berlin  étaient  plus  de  200.000  et 
la  police  s'est  montrée  brutale.  C'est  dire  que  les  'es- 
prits restent  très  aigris. 

Des  manifestations  semblables  et  parfois  même  plus 
violentes  se  sont  produites  dans  les  principales  villes 
industrielles  de  l'Empire.  Enfin,  dans  de  nombreux 
meetings  publics,  on  a  voté  des  résolutions  mettant  le 
gouvernement  en  demeure  de  repousser  la  loi  électo- 
rale qui  est  proposée  par  le  chancelier.  Nous  ne  som- 
mes là  qu'au  début  d'une  agitation  qui  va  gagner 
promptement,  en  intensité  et  en  gravité. 

Le  fait  saillant  de  la  semaine,  dans  le  domaine 
financier,  est  le  nouvel  abaissement  du  taux  de  l'es- 
compte de  la  Reichsbank.  Jeudi  dernier  elle  l'a  abaissé 
de  4  1/2  0/0  à  4  0/0.  Cette  mesure  était  imposée,  en 
quelque  sorte,  par  l'abondance  des  disponibilités  mo- 
nétaires et  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  sur  le 
marché  libre  :  il  était  tombé  à  2  3/4  0/0.  Dans  la  pre- 
mière semaine  de  février  le  bilan  de  la  Reichsbank 
s  était  amélioré  de  63.635.000  marks  alors  que  dans  la 
même  semaine  de  février  1909,  l'amélioration  n'avait 
ete  que  de  46.153.000  marks.  Il  est  vrai  que  la  réserve 
des  billets  libres  d'impôt  n'est  que  de  90.507.000  marks 
alors  qu'elle  avait  été  de  179.109.000  marks  en  fé- 
vrier 1909. 

C'est  le  21  janvier  dernier  que  la  Reichsbank  avait 


^T/nV  4'4/î  °iï  16  de  SOn  temple,  qui  était 
a  5  0/0  depuis  le  11  octobre  1909. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  on  parait  s'être  assagi  et 
calme.  Les  nouvelles  de  la  Bourse  de  New-York  ont 
lait  tomber  l'ardeur  qui,  il  y  a  quinze  jours  encore, 
portait  toute  la  cote  à  une  hausse  désordonnée  II  né 
reste  plus  pour  soutenir  son  optimisme  que  la  convic- 
tion d  un  assainissement  complet  de  la  situation  éco- 
nomique. Aussi,  le  compartiment  des  grandes  valeurs 
industrielles  reste-t-il  très  ferme,  malgré  d'inévitables 
iluctuations,  et  suffit-il  à  consolider  toute  la  cote 

La  publication  du  bilan  de  fin  d'année  de  la  Ham- 
burg Amerika  Linie  n'a  pas  peu  contribué,  aussi  à 
rendre  confiance  dans  l'avenir.  Pour  1908,  cette  Com- 
pagnie avait  dû,  pour  la  première  fois,  renoncer  à 
distribuer  un  dividende.  Pour  1909  elle  en  propose  un 
de  6  0/0,  comme  pour  1907.  C'est  la  renaissance  du 
trafic  avec  les  Etats-Unis  qui,  a  amené  ce  résultat 
neureux.  Cette  renaissance,  qui  s'accentue  sans  cesse 
promet  que  l'année  1910  sera  encore  meilleure  que  sa 
devancière.  ^ 


Mœtions  Economises  et  Financière 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets    

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 

1909 

30  janv. 

»il.22janv 

30  janv. 

»if.22janv 

■  1.059.637 
64.06Ï 
9.798 
839.387 
89.798 
193.636 
2>6  6C5 

—  38  238 

—  1.024 

—  29.326 
+  44.526 
+  30  867 

—  43.000 
+  13.214 

1.096  266 
65.978 
9.784 
809. 912 
63.198 
253.724 
150  361 

—  40.111 

—  1.024 

—  29.011 
+  23  942 
+    9. 188 

—  5.753 

—  12.594 

180.000 
64.814 

1.579.454 
6C0.637 
57.754 

(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+  51.014 
—  75.397 
+  0.902 

180.000 
64.814 
1.511.651 

627.&65I 
65. 260 | 

(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+  38.072 

—  80.347 

-  4.088 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

H 
<u 
t» 

M 

M 

8  déc  

729.080 

234.483 

16  »  ... 

749.582 

236.057 

25  »  ... 

746.546 

237.156 

31   »  ... 

681.056 

234.124 

7  janv. . . 

730.662 

241.793 

15    »    .  . 

787.816 

251.471 

22    »  ... 

835.441 

262.434 

30  »  ... 

796.718 

262.919 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avancei 

Réserve 
de  billets 

Tam 

de 
l'esc. 
% 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

5  0/0 

1.556 

669 

958 

83 

—  6 

X 

1.640 

630 

978 

86 

—  89 

» 

2.071 

674 

1.237 

292 

—  618 

m 

1.825 

632 

1.C10 

119 

—  296 

n 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

» 

1.528 

676 

795 

59 

—  144 

1.579 

601 

839 

89 

+  07 

4  1,-2 

Le  recensement  du  bétail  en  1909.  —  L'Office  impérial 
de  statistique  vient  de  publier  les  résultats  du  recensement 
du  bétail  allemand  en  1909.  Nous  les  résumons  dans  le  ta- 
bleau suivant  : 


Le  Bétail  allemand 
Bœufs        Veaux  Moutons 


Porcs 


(Nombre  de  tètes) 

1.249.185  1.354.683  1.240.551 

1.312.131  1.420.144  1.298  425 

1.275.212  1.348.872  1.205.878 

1.237.160  1.298.194  1.095.749 

1.255.269  1.309.871  1.124.516 

1.281.533  1.319.931  1.195.021 

1.331.651  1.307.967  1.183.341 

1.346.511  1.389.614  1.167.1.V, 

1.406.757  1.448.998  1.179.96S 

1.516.628  1.491.359  1.258.857 

On  voit  que,  depuis  quelques  années,  le  développement  du 
bétail  a  été  très  sensible  en  Allemagne.  En  1909,  le  nombre 
des  animaux  des  diverses  catégories  s'est  accru  fortement, 
sauf,  toutefois,  en  ce  qui  concerne  les  porcs.  Mais  l'augmen- 


1900. . 
1901. , 
1902.. 
1903.. 
1904.. 
1905. . 
1906. . 
1907. . 
1908. . 
1909. . 


3.863.573 
3.626.066 
3.335.443 
4.088.200 
4.592.821 
4.154.983 
4.184.218 
5.482.194 
5.348.183 
5.012.949 
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:.'ir, 


talion  de  co  dernier  groupe  avait  été  si  considérable  durant 
les  années  antérieures  que  co  résultat  n'a  rien  do  surprenant. 


La  Statistique  de  l'Alcool  durant  la  campagne  de  1909. 

—  D'après  la  statistique  officielle,  la  production  de  l'alcool 
a  atteint,  durant  la  campagne  do  1909  -  c'est-à-dire  pendant 
les  mois  d'octobre,  novembre  et  décembre  derniers  —  1  mil- 
lion 147.245  hectolitres,  contre  1.451.978  au  cours  de  la  cam- 
pagne de  1908;  la  consommation  alimentaire  n'a  été  que  de 
419. '262  hectolitres,  au  lieu  de  657.121;  la  consommation  in- 
dustrielle de  474.018  hectolitres,  au  lieu  de  439.268,  ef  les 
exportations  de  1.578  hectolitres,  au  lieu  de  1.196.  A  la  hn 
du  mois  de  décembre  dernier,  le  stock  d'alcool  était,  en  Al- 
lemagne, de  801.460  hectolitres,  au  lieu  de  766.250  à  la  fin  de 
décembre  1908.  La  diminution  de  la  consommation  alimen- 
taire et  l'accroissement  de  la  consommation  industrielle 
constituent,  il  est  à  peine  besoin  de  le  dire,  un  résultat  fort 
heureux.   ________ 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  février  1910. 

Les  tendances  sont  soutenues  sur  notre  place;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  fermes;  les  valeurs  industrielles 
bien  disposées. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  20;  Russe  1902  91  70; 
Deutsche  Bank,  258  20;  Harpener,  205  90  ;  Laura,  187  25; 
Bochumer,  245  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  février  1910. 
La  situation  politique  et  les  élections  anglaises.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. —  Les  Compagnies  d'assurances  maritimes. 

Les  résultats  des  élections  sont  maintenant  connus 
d'une  façon  définitive.  Les  670  membres  de  la  nouvelle 
Chambré  des  communes  se  répartissent  ainsi  :  libé- 
raux, 274  ;  unionistes,  273;  nationalistes,  82;  travail- 
listes, 41.  Les  unionistes  ont  gagné  127  sièges  et  en 
ont  perdu  22,  soit  un  gain  net  de  105  sièges. 

La  Chambre  des  communes  s'est  réunie  aujourd'hui 
pour  la  première  fois.  La  séance,  d'ailleurs  fort  courte, 
a  été  consacrée  à  l'élection  du  speaker.  C'est  M.  Low- 
ther  qui  a  été  réélu  par  acclamation  et  sans  concur- 
rent, sur  la  proposition  de  MM.  Thomas  Burt,  libéral, 
et  Henry  Chaplin,  conservateur.  MM.  Asquith,  Bal- 
four  et  Henderson  (ce  dernier  au  nom  des  travaillistes) 
ont  tenu  à  féliciter  le  speaker. 

Dans  les  couloirs,  qui  ont  présenté  beaucoup  d'ani- 
mation, on  s'est  entretenu  des  nouvelles  promotions 
ministérielles,  notamment  de  M.  Winston  Spencer 
Churchill,  qui  devient  secrétaire  d'Etat  à  l'intérieur, 
poste  rendu  vacant  par  la  nomination  de  M.  Gladstone 
comme  gouverneur  de  l'Afrique  du  Sud;  de  M.  Sydney 
Buxton,  qui  prend  la  présidence  du  Board  of  Trade, 
et  de  M.  Herbert  Samuel,  qui  devient  directeur  général 
des  Postes. 

La  prestation  de  serment  des  nouveaux  députés 
durera  pendant  plusieurs  jours,  et  ce  n'est  guère  que 
lundi  prochain  que  s'ouvrira  vraiment  la  session  par 
la  lecture  du  discours  du  trône.  C'est  probablement  au 
cours  du  débat  sur  l'adresse  au  souverain,  en  réponse 
au  discours  du  trône,  que  le  gouvernement  exposera 
les  grandes  lignes  de  sa  politique.  Bien  d'ailleurs  n'a 
percé  jusqu'ici  à  ce  sujet  et  les  bruits  les  plus  divers 
circulent. 

M.  Asquith  avait  déclaré  dans  son  discours-pro- 
gramme d'Albert  Hall  :  «  Nous  n'accepterons  le  pou- 
voir et  nous  ne  resterons  au  pouvoir  que  si  nous  obte- 
tenons  les  garanties  dont  l'expérience  nous  montre  la 
nécessité  pour  l'honneur  et  l'utilité  du  parti  en  pro- 
grès. »  Se  basant  sur  ces  déclarations,  quelques  libé- 
raux sont  d'avis  que  le  premier  acte  du  gouvernement 
sera  de  régler  la  question  du  veto  de  la  Chambre  des 
lords.  D'autres,  et  non  des  moindres,  estiment  qu'il 


faut  d'abord,  cofito  (pic  coûte,  s'occuper  de  la  question 
financière  et  en  terminer  avec  le  budget. 

L'opinion  qui  semble  prévaloir  dans  les  milieux 
libéraux  est  que  le  cabinet  s'efforcera  en  premier  lieu 
do  faire  voter  par  les  Communes  la  plus  grande  partie 
possible  du  budget  do  l'année  dernière,  et  qu'on  «'occu- 
pera seulement  ensuite  de  la  question  des  Lords,  dont 
parlera  certainement  le  discours  du  Trône. 

Il  semble  toutefois  que  le  gouvernement  ne  tardera 
pas  à  se  trouver  aux  prises  avec  de  sérieuses  difficul- 
tés. Les  Irlandais,  avec  lesquels  le  Gouvernement  de- 
vra nécessairement  compter,  désirent,  en  effet,  akisi 
que  M.  Bedmond,  chef  du  parti  nationaliste,  l'a  dé- 
claré récemment  à  Dublin,  qu'on  agisse  immédiatement 
contre  la  Chambre  des  Lords,  qui  est  hostile  au  Home 
Bule;  tandis  que  les  travaillistes,  qui  constituent  un 
appoint  également  sérieux  pour  assurer  la  majorité 
libérale,  tiennent  avant  tout  à  la  question  budgétaire. 

Telle  est  la  situation  politique  actuelle  :  on  voit 
qu'elle  est  plutôt  embarrassante  ;  aussi  attend-on  avec 
impatience  les  prochaines  déclarations  ministérielles, 
qui  indiqueront  la  ligne  de  conduite  adoptée  par  le 
gouvernement. 

Ainsi  que  je  vous  l'ai  annoncé  la  semaine  dernière, 
la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  jeudi  de  31/2  à  3  0/0 
le  taux  de  son  escompte.  Depuis  plusieurs  jours,  le 
taux  de  l'escompte  hors  banque  était  si  sensiblement 
au-dessous  du  taux  officiel  qu'une  réduction  du  taux 
de  la  Banque  était  généralement  attendue.  Cette  me- 
sure a  néanmoins  produit  une  excellente  impression, 
d'autant  plus  qu'elle  coïncidait  avec  une  mesure  ana- 
logue prise  parla  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne. 
La  situation  demeure  d'ailleurs  très  satisfaisante  sur 
le  marché .  monétaire.  L'argent  continue  à  être  fort 
abondant  :  les  avances  au  jour  le  jour  peuvent  s'obte- 
nir à  1  0/0;  les  avances  à  la  semaine,  entre  1  1/4  et 

1  1/2  0/0  ;  le  papier  à  trois  mois  se  négocie  autour  de 

2  1/8  0/0,  et  l'opinion  envisageant  la  possibilité  d'une 
nouvelle  réduction  du  taux  officiel  rencontre  quelques 
partisans. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  légère  diminution  de  l'encaisse,  qui  passe 
de  36.660.140  liv.  st.  à  36.575.740  ;  par  contre,  la  ré- 
serve s'est  élevée  de  26.955.775  liv.  st.  à. 27.227.055, 
tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
s'est  avancé  de  50  1/2  à  51  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  alors  que  le  taux  était  également  de 

3  0/0,  l'encaisse  était  de  36.215.861  liv.  st.,  la  réserve, 
de  25.787.251  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  49  3/4  0/0. 

Je  vous  ai  parlé  à  diverses  reprises  de  la  situation 
de  notre  industrie  et  de  l'amélioration  qui  s'y  mani- 
feste graduellement  ;  je  crois  intéressant  de  vous  dire 
quelques  mots  aujourd'hui  des  Compagnies  d'assu- 
rance» maritimes,  dont  la  position  a  été  assez  précaire 
durant  ces  dernières  années. 

Les  difficultés  qu'a  dû  traverser  notre  marché  des 
assurances  maritimes  pendant  ces  derniers  mois,  et 
l'abandon  des  affaires  par  quelques  assureurs  qui 
trouvaient  leurs  opérations  trop  peu  rémunératrices 
pour  les  continuer,  ont  eu,  sur  la  situation  de  cette 
industrie,  une  conséquence  plutôt  heureuse,  et  ont 
replacé  le  marché  dans  une  position  plus  saine.  Il 
s'en  est  suivi,  en  effet,  un  relèvement  général  des 
taux  et  une  entente  meilleure  entre  les  assureurs  pour 
rendre  ces  taux  effectifs.  Depuis  plusieurs  années,  le 
marché  avait  à  souffrir  d'une  concurrence  excessive  et 
de  primes  insuffisamment  rémunératrices,  mais,  jus- 
qu'en 1908,  aucune  tentative  faite  pour  porter  remède 
à  cet  état  de  choses  n'eut  un  heureux  résultat.  Grâce 
aux  réserves  considérables  accumulées  en  des  temps 
plus  prospères  pour  l'industrie  des  assurances  mari- 
times, les  Compagnies  purent  continuer  à  payer  des 
dividendes,  en  dépit  de  balances  déficitaires  souvent 
fort  importantes,  mais  il  en  coûta  à  plusieurs  Compa- 
gnies une  partie  de  leur  portefeuille,  et  par  cela  même 
une  partie  de  leur  revenu.  Bien  que  les  résultats  de 
l'année  1909  soient  encore  loin  d'être  brillants,  ils  ac- 
cusent néanmoins  sur  ceux  de  1908  une  amélioration 
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parmi 


a~     iT-a         •  '  °-1"01  MU11  ressort  ae  la  comp; 
des  chiffres  suivants,  qui  donnent,  pour  huit  . 
les  principales  Compagnies,  la  proportion  pour  cent 
des  pertes  aux  primes  :  British  and  Foreign,  25.9  0/0 
4?  i9P9M^}PJ?J5îi0oenA^'  MarUime.é.i  contre 


4;  Merchanls\  23.6  c  ;  Eeliance,  18.4 


contre  37.1  0/0;  Sea,  23.7  contre  31.0  :"f fiâmes  7» d 
Mersey  30  8  contre  42.0;  f/mo„,  29. 7  contre  40 U: 
WoWd,  19.7  contre  24.1.  ' 


BILAN  DE 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Février  1910 
Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st 


PASSIF 

Biiiets  créés   53.85-2.000 


Total.... 


53.852.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 
Total  ' 


Département  des  opérations  de  hanque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.474.000 

Trésor  et  administra- 

Sion  publique   7.891.000 

Comptes  particuliers.  44.764. 000 
Billets  à  sept  jours,  etc.  13.000 


Total   70.695.000 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
35.402.000 

53.852.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.013.000 

FortefeuillPetavances  29.455  000 

Billets  en  réserve   26.054.000 

or  et  argent  monnavés  1.173  000 


T°tal   70  695.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv  st  ) 


DATES 


16  décembre 
23     »  ... 

30  .»   

6  janvier  

13  »   

20  »   

27  ..   

10  février. . . . 


1  Or  monnayé 
et 

1  lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours 

Dépôt» 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

32.628 

28.858 

60.993 

56.482 

33. 70 i 

28.866 

59  076 

53.713 

34.751 

28.277 

52 . 395 

45. 448 

36.465 

28.004 

5-'.  982 

44.085 

35.296 

27.085 

53.279 

43.660 

36.575 

•27.798 

52.6551 

43.468 

■24  654 
22.798 
22.220 
23  288 
24.923 
26.911 
27.641 
27.227 


s  >  S 

^  t.  O) 


54.34 
4S.88 
36.42 
39.41 
47.54 
50.76 
51.84 
51.69 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


4  % 

» 

i% 
3*% 

3% 


Les  Bons  du  Trésor.  —  Des  Bons  du  Trésor,  pour  un 
montant  global  de  9  millions  de  liv.  st.,  sont  arrivés  à 
échéance  successivement  les  9,  10  et  17  février.  Les  3  millions 
de  livres  sterling  de  Bons  échus  le  9  courant  ont  été  renou- 
velés pour  un  mois;  les  3  millions  de  liv.  st.  de  Bons  échus 
le  10  n  ont  pas  été  renouvelés.  Pour  remplacer  les  3  millions 
de  livres  sterling  de  Bons  échus  le  17,  il  a  été  émis  pour 
3.500.000  hv.  st.  de  nouveaux  Bons,  dont  2  millions  de  livres 
sterling  de  Bons  à  un  mois,  et  1.500.000  liv.  st.  de  Bons  à 
C  mois. 

Le  tableau  suivant  donne 
actuellement  en  circulation  : 

Temps  Date 
à  courir  Montant  d'émis- 
enmois    souscrit  sion 


le  détail  des  Bons  du  Trésor 


Echéance  Montant 


Taux 
moyen 
d'émission 


22  fév.  1910 
5marsl:U0 
10marsl910 
10marsl910 
17marsl910 
17marsl910 
18  mars  1910 
26marsl910 
23avril  1910 
18  juin  1910 
9juill.l910 
27juill.l910 
17  août  1910 


Liv.  st.  Liv.  st.  1909 

3.000.000  3  6.617.000  17  nov.09 

3.0(10.000  3  8.600.0U0  l^déc.09  „ 

1.500.000  2  (1)       5  jan.l0  3 

3.000.000  1  5.870.000   7  févr.l0  2 

4.000.00J  2  8.741.000  12  jan.10  3 

2.000.000  1  „  17/évr.l01 

1  800.000  3  (2)  15  déc.09  3 
2.500.000  6  6.623.000  22sept  09  2 

2  500.000  6  (3)      28  oct.09  3 
1.700  000  6          (2)      15  déc.09  3 
2.5U0.000  6          (I)       5  jan.10  2  19 
2.500.000  6  7.059.000  24  —  10  2  6 
1.500.000  6  >»      17févr.l0  2  3 


Liv.  s.  d. 
3  17  7.96 
14  11.04 
1  4.73 
8.33 
2.07 
8.40 
6.84 
10.06 
8.09 
0 

4.45 
5.75 
6 


1 

3 
14 
i:, 
5 
11 


En  ce 


qui  concerne] 


,„  17  t,  .  ,Jes  3-500.000  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor 
e  17  février,  les  2  millions  de  Bons  à  1  mois  ont  été 

1  liv.  st.  14  sh.  8  d.  40 


Placés  au  taux  moyen  d'escompte  de 

Ev^sterfiÏÏ  BTtàG  m°iS'  pour  l,n  mon,act  cIe  1 -500.000 
nvies  sleiling,  ont  ete  pris  au  taux] 


pour  cent  et  par  an. 


:  moyen  de  2  liv.  st.3sh.0d. 


Le  Commerce  maritime  de  l'Australie  en  1908  —  r  » 

service  des  douanes  du  Commonwealth  vient  de  publia  d^î 
en  lS  No,,7  16  T™"6  maritime  des  P°rls  ans  Siens 

Commerce  maritime  de  V Australie  en  1908 

Liv.  st. 


Ports' 


800.000  non  émis  par  souscription  publique 


Total...  32.300.000 

(1)  Le  montant  total  des  souscriptions  a  été  de  8.953.000  liv 
}o'   ï  m0QtanL  total  des  souscriptions  a  été  de  10.729.000 liv. 
(3)  Ces  Bons  ont  été  offerts  en  même  temps  que  500  000 
livres  sterling  d'Edwardian  Bills,  échus  le  28  janvier  1910 
et  qui  nont  pas  été  renouvelés.  Le  montant  total  des  sous- 
criptions a  été  de  11.072.000  liv.  st. 


MelEne:::::   g-gj-jg 

Freemantle.....:.;  flBWaS 

&Î2W*»  ::::::: 

Ne'vcasTe 5.909.288 
PortPir?; 2  828.564 

Bockbamptôn.::::   •  ss? 

Townsvilie   S 

Kobarl  l.A>o.2/'i 

Xny.:::::   g}-sg 

Bunbury.. .:::;;;;;;;;;  g;g 

L  Economiste  Européen,  du  26  novembre  dernier,  a  parlé 
délai-rangement  financier  concernant  le  nouveau  mode  de 
percopt.on  et  de  répartition  de  l'impôt,  ainsi  que  la  loi  trans- 
férant les  dettes  des  Etats  au  Commonwealth.  Ces  diverses 

szttZEs&tâs*" iecture 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  17  février  1910. 
Les  tendances  sont  calmes,  plutôt  soutenues  au  Stock-Ex- 
mtSjJj?0™"^™*  f6rmeS;  les  valeurs  cuprifères, 
On  a   coté  :   Consolides,  82  1/16;  Russe  5  0/0,  101  1/8 
Le  Rio  s  inscrit  a  76  1/4  ;  VAnaconda  à  10  7/16 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains'  : 
1MLe,,oanw"  .Pa?,i/Ïc  est  à  186  V4;    V Union  Pacific  à 
ReadiZ'1%7  f         *  ™  'h  '  VAtchlS0n  à  118  1/2  et  le 


DANEMARK 


La  Banque  nationale  de  Danemark  en  1908-09  — 

La  Banque  nationale  vient  de  publier  son  compte  rendu  pour 
l'exercice  clos  le  31  juillet  1909.  Ce  document  constate  que 
cette  période  de  douze  mois  a  fortement  subi  les  répercus- 
sions de  la  crise  qui  a  sévi  au  Danemark  au  cours  de  l'année 
dernière.  Si  certaines  industries  manifestent  une  amélioration 
sensible,  et  si  l'agriculture  a  profité  de  conditions  très  favo- 
rables, le  commerce  maritime  a,  par  contre,  particulièrement 
souffert,  et  le  malaise  général  du  pays  s'est  traduit  par  une 
recrudescence  du  chômage.  Le  ralentissement  de  l'activité 
des  constructions  a  eu  pour  conséquence  la  diminution  des 
importations  et  des  consommations;  mais,  bien  qu'il  en  soit 
résulté  un  allégement  du  marché  monétaire,  soutenu  en  outre 
par  l'afflux  de  capitaux  étrangers,  la  rareté  de  l'argent  avait 
été  précédemment  si  grande  qu'il  n'a  pu  se  manifester  dans 
le  pays  de  symptôme  d'abondance  monétaire.  Le  taux  de  la 
Banque  n'a  pu  être  abaissé  au-dessous  de  5  %>  qu'après  la 
clôture  de  l'exercice,  grâce  aux  capitaux  attirés  dans  le  pays 
par  l'emprunt  d  Etat  du  mois  de  juillet. 

Voici  la  situation  des  principaux  chapitres  du  bilan  au 
31  juillet  : 

Milliers 
de  couronnes 


Encaisse  (or)  

Circulation   

Comptes  courants  particulier: 
Compte  débiteur  du  Trésor.. . 


78.021 
122.439 
7.345 
11.442 
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Portefeuille  :  papier  danois   14.493 

—        papier  étranger   3.570 

Avances  sur  gages  immobiliers   4.669 

—     sur  titres   7-043 

Correspondants  débiteurs  à  l'étranger   6.899 

Ces  chiffres  no  comprennent  pus  ceux  des  succursales, 
lui  sont  au  nombre  de  sept,  y  compris  la  filiale  deFlensborg, 
située  dans  les  anciens  duchés,  et  qui  continue  d'être  admi- 
nistrée par  la  Banque  Nationale. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  so  sont  élevés  à  2. 7(51. 218  cou- 
ronnes, contre  8.868.857  couronnes  pour  l'année  précédente. 
En  vertu  des  dispositions  de  la  loi  du  12  juillet  1907,  l'Etat 
a  "touché  pour  sa  part  817.812  couronnes,  le  surplus  revenant 
aux  actionnaires  ayant  fourni  le  capital  de  27  millions  divisé 
en  actions  de  200  couronnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  15  février  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

A  la  suite  de  manœuvres  politiques,  M.  Moret  a  été 
amené  à  se  démettre  de  ses  fonctions  de  chef  du  parti 
libéral.  Son  successeur,  M.  Canalejas,  qui  dirige  le 
groupe  démocrate,  aurait,  dit-on,  obtenu  de  la  Cou- 
ronne la  promesse  du  décret  de  dissolution  du  Parle- 
ment, ce  qui  lui  permettra  de  convoquer  de  nouvelles 
Chambres  à  bref  délai;  on  s'accorde  :'t  croire  que  son 
gouvernement  sera  éphémère. 

Le  titulaire  des  Finances,  M.  Cobian,  est  un  avocat 
très  connu  ;  il  aurait  exprimé  l'intention  de  suivre  la 
politique  budgétaire  de  M.  Villaverde.  Si  cela  est,  il 
n'y  aura  qu'à  s'en  louer,  vu  la  tendance  dépensière 
qui  se  inanifëste  en  Espagne  comme  ailleurs,  mais  en 
réfléchissant  qu'il  a  fait  à  certaines  occasions  des  dé- 
clarations empreintes  d'esprit  militariste,  et  s'est  dit 
partisan  d'entretenir  de  nombreux  effectifs  sur  terre 
et  sur  mer,  nous  attendrons  qu'il  précise  un  peu  son 
programme.  Le  Président  du  Conseil  des  Ministres 
abonde  dans  ces  mêmes  idées,  puisqu'il  désire  amélio- 
rer spécialement  les  services  de  la  guerre  ;  il  a  été  dé- 
cidé aussi  d'incorporer  au  budget  de  chaque  ministère, 
les  crédits  nécessaires  pour  mettre  en  vigueur  les  lois 
votées  au  cours  de  1909  et  dont  l'application  est  en 
suspens  faute  d'argent. 

1  es  viticulteurs  espagnols  sont  inquiets  des  réper- 
cussions que  les  changements  apportés  aux  tarifs 
douaniers  étrangers  peuvent  avoir  pour  leurs  produits  : 
un  des  pays  qui  menacent,  par  ricochet,  les  vins  es- 
pagnols, est  la  Belgique  à  cause  de  son  intention  de 
relever  les  droits  de  douane  sur  les  vins  pour  répondre 
à  l'élévation  du  tarif  douanier  français. 

La  Bourse  a  été  des  plus  calmes  pendant  toute  la 
semaine;  la  crise  ministérielle  n'a  causé  aucun  effet 
appréciable  sur  l'ensemble  du  marché,  mais  celui-ci 
semble  disposé  à  faire  crédit  au  nouveau  ministre  des 
Finances,  dont  la  tâche  va  être  assez  ardue.  Une  des 
questions  qui  seront  sans  doute  abordées  quand  les 
Chambres  seront  réunies,  est  la  réforme  de  la  loi  de 
1902  sur  la  Banque  d'Espagne  ;  le  nouveau  gouverneur 
de  la  Banque,  M.  Rodriganez,  est  l'auteur  de  la  loi  en 
question,  et  on  pense  que  son  passage  à  la  tête  de  no- 
tre institut  d'émission  lui  permettra  de  saisir  les  points 
faibles  de  son  œuvre  et  de  proposer  la  modification  de 
celle-ci. 

La  tendance  du  marché  est  douteuse  et  l'Intérieure, 
qui  avait  atteint  mardi  86  40  0/0,  n'a  même  pas  pu  se 
soutenir  à  ce  prix  ;  elle  est  revenue  à  86  25  ;  elle  clô- 
ture à  86  35,  ce  qui  fait  un  gain  de  dix  centimes  pour 
la  semaine  ;  à  terme,  le  plus  haut  cours  atteint  a  été 
86  60  et  aujourd'hui  86  50. 

Les  deux  amortissables,  dont  le  5  0/0  détache  demain 
un  coupon,  ont  été  très  fermes. 

Parmi  les  valeurs  de  Sociétés  il  y  a  lieu  de  faire  re- 


marquer la  fermeté  des  actions  de  la  Banque  a" Espagne, 
qui  sont  passées  de  460  à  'iliO  70  sur  l'espérance  que  le 
nouveau  ministre  dos  Finances  va  faire  quelque  chose 
pour  la  Banque  :  les  déclarations  faites  à  plusieurs  re- 
prises par  M.  Cobian  permettent  de  croire  que  cette 
opinion  n'est  pas  dénuée  de  fondement:  Hypothécaire 
d'Espagne,  257  ;  Hispàno-Americano,  144*;  Espagnol/:  de 
Crédit,  135;  Rio  de  laPlala,  508;  Central  Mexicano,  508; 
Nord-Espagne,  82  40  ;  Saragosse,  95  25  ;  Explosifs, 
325  50;  Altos-Eomos,  291;  Alcoholera,  92;  Editorial 
de  Espana,  120  ;  Sucrières  préférences  82  2."»;  dito  ordi- 
naires, 25  50;  Mediodia,  75;  El  Guindo,  95  50  ;  El 
Aguila,  100;  Duro-Felgucra,  90;  Mediodia,  95;  Can- 
franc,  96  75;  Sucrières,  90;  Alcoholera,  95  50  ;  Madri- 
lèna,  95;  Ville  de  Madrid  :  3  0/0,  80  ;  4  0/0,  89  25; 
4  1/2  0/0,  96  25. 

Les  Sociétés  d'éclairage  à  l'électricité  sont  encore  en 
pourparlers  pour  établir  leur  modus  vivendi  ;  en  atten- 
dant une  clés  hydro-électriques  qui  n'a  pas  adhéré  à  la 
convention  dont  nous  avons  rendu  compte  cherche  des 
adhérents  pour  installer  sa  canalisation. 

Le  marché  du  change  a  été  faible  pendant  la  se- 
maine ;  les  banquiers  ont  disposé  de  tous  les  fonds 
nécessaires  pour  suffire  aux  demandes,  et  la  tendance 
se  montre  sous  un  bon  aspect.  11  est  probable  que  le 
nouveau  ministre  des  Finances  suivra  une  politique 
d'amélioration  du  prix  de  la  peseta  et  on  ne  pourra  que 
s'en  réjouir.  Le  plus  haut  cours  coté  a  été  107.10  0/0. 
Le  chiffre  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

7  février   SOO.OOO  4.000 

8  —     f...\   500.000 

9  —    675.000  39.000 

10  —    500.000  1.0.10 

11  —    365.000  16.750 

12  —    225.000  ■» 

Totaux   2.565.000  60.750 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
24janv.  oljanv.   7  févr.  14  févr. 

4  0/0  Intérieure   86  25      86  30      86  25      86  35 

5  0/0  Amortissable   102  25     102  20     102  40     H 2  45 

4  o  0         —    92  50      92  90      92  £5      93  25 

Banque  d'Espagne   459  50     460..     460..     4^6  50 

Banque  Hypothécaire  

Comp.Ferm.des  Tabacs  380  ..  382  £0  382  ..  383  .. 
Chèques  sur  Paris   107  15     107  (5     106  70     10C  90 

-         Londres...      27  96      26  95      26  87      26  92 

Cédules  hypoth.  4  0/0    102  80     102  75     103  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci- après  :  +  comptes  étrangers,  2  mil- 
lions;'— escomptes,  3;  —  crédits,  3  ;  +  comptes 
courants,  5;  le  Trésor  est  créditeur  de  74.8  millions. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Dm  1"  janvier  au  10  décembre 


LIGNES 

expl. 

1906** 

1907** 

1908** 

1909 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

71.191.984 
20.952.079 
1  007.006 
1  663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861  44u 
948.293 
1  703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172  07 i 
1  006.818 
t. 895. ^28 

3.452.723 
17.-232.711 

77  507.071 
"S. 764. 057 
1.036.726 
2.1Û7.352 

3.278.484 
17.075  089 

3.681 

113066.147 

'117003815 

124095.294 

121568.779 

1.067 

3.650 
310 

19.4:1.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

10 4754. 408 
4.630.475 

121035.452 

106976.309 
*5  273.079 

•20.180.120 

103074.765 
4.901.311 

Recettes  au  30  novembre.  **  Recettes  au  20  décembie. 


Le  commerce  extérieur  en  1908.  —  Nous  donnons  ci 
après  quelques  statistiques  sur  le  commerce  extérieur  de 
l'Espagne  en  1908,  qui  compléteront  les  renseignements  que 
l'Economiste  Européen  a  publiés  à  ce  sujet  le  11  février. 
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Les  principaux  pays  avec  lesquels  l'Espagne  a  entretenu 
des  relations  commerciales  en  190S  furent  les  suivants  : 

Importations  Exportations 


(Pesetas) 

Allemagne   105.829.252  54.154.835 

Etats-Unis   138.642.098  41.144  987 

France   202.790.380  212.388.604 

Grande-Bretagne   196.897.366  270.127.806 

Hollande   14.975.177  46.682.472 

Portugal   58.056.210  48.509.588 


Au  point  de  vue  de  la  balance  des  entrées  et  des  sorties,  les 
relations  avec  les  différents  pays  s'établissent  comme  suit  : 

Pesetas 

Excédents  des  importations  :  — 


Allemagne   51.674.917 

Etats-Unis   97.497.111 

Egypte   1\.  878. 978 

Brésil   9.052.94(5 

Norvège   17.862.254 

Suède   10.245.807 

Suisse   11.763.363 

Possessions  anglaises  en  Asie   47. 663. 776 

Excédents  des  exportations  : 

Argentine   23.124.631 

Cuba   44.W5.688 

France  :   9.598.224 

Grande-Bretagne   73.330.470 

Hollande   31.707.295 

Italie   34.449.354 


La  part  de  la  France  dans  les  2.039  millions  qui  forment 
le  total  du  commerce  extérieur  est  de  415  millions,  soit  25  0/0 
environ  ;  parmi  cette  somme,  nous  relevons  notamment  :  à 
l'importation,  chaux  et  ciments,  £8. C00  tonnes  ;  les  autres 
pierres  et  terres  employées  dans  l'industrie,  33.836  tonnes  ; 
charbons  minéraux,  28.620  tonnes;  manufactures  de  fer, 
d'acier  ou  autres  métaux,  7.000  tonnes;  drogues  et  produits 
chimiques,  85.000  tonnes;  coton  et  ses  manufactures,  un  peu 
plus  de  500  tonnes;  chanvre,  lin,  jute  et  leurs  manufactures, 
plus  de  600  tonnes  ;  laines  en  suint,  lavées,  peignées  ou  car- 
dées, 1.342  tonnes;  traverses  pour  chemins  de  fer,  13.684 
tonnes;  futailles,  1.790  tonnes;  cuirs  et  peaux,  571  tonnes; 
graisses  et  suifs  bruts,  3.298;  guano  et  autres  engrais  orga- 
niques, 3.507  tonnes  ;  parmi  les  instruments  et  les  machines, 
nous  voyons  figurer  le  matériel  électrique  pour  près  de  deux 
millions  ;  57  voitures  automobiles  ouvertes  jusqu'à  1.000  ki- 
logrammes de  poids,  9  dépassant  1.000  kilogrammes,  23  dito 
fermées  jusqu'à  1.000  kilogrammes,  37  dito  dépassant  1.000 
kilogrammes  ;  denrées  alimentaires,  10.000.000  de  pesetas  ; 
quincaillerie,  700.000  pesetas  environ. 

Aux  exportations,  nous  trouvons  notamment  :  blende, 
16.000  tonnes;  minerai  de  fer,  284. 0CO  tonnes;  pyrite  de  fer, 
276.855  tonnes;  plomb  en  saumons,  28.687  tonnes  ;  drogues  et 
produits  chimiques,  13.000  tonnes;  laines  en  suint,  3.630 
tonnes;  bois  et  futailles, 5.563  tonnes  ;  liège  brut  ou  travaillé, 
3.000  tonnes  ;  peaux  et  cuirs,  4. 000  tonnes  ;  sardines  salées 
et  pressées,  3.687  tonnes;  riz,  3.506  tonnes;  pommes  déterre, 
14.556  tonnes;  amandes,  2.358  tonnes;  figues  sèches,  683 
tonnes;  noix,  205  tonnes;  raisins  secs,  1.551  tonnes  ;  gre- 
nades, 1.308  tonnes;  oranges,  88.182  tonnes;  raisins  frais, 
1.315  tonnes;  raisins  foulés,  4.955  tonnes;  autres  fruits  frais, 
2.128  tonnes;  huile  d'olive,  4.600  tonnes;  vins  ordinaires, 
26.199  litres  ;  sardines  en  conserves,  7.019  tonnes. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  15  février  1910. 
Le  programme  du  nouveau  Ministèrs.—  Beaucoup  de  grands  projets. 
Créations  de  nouveaux  Ministères.  —  Les  finances  publiques. 

On  savait  depuis  longtemps  que  M.  Sonnino  proje- 
tait de  développer  devant  la  Chambre  un  programme 
de  gouvernement  et  de  réformes  qui  causerait  quelque 
sensation.  Le  10  février  dernier,  le  nouveau  président 
du  Conseil  a  fait  cet  exposé  devant  le  Parlement  :  il 
a  été,  en  effet,  sensationnel.  Jamais  aucune  Chambre 


n  a  entendu  un  Cabinet  exposer  un  programme  aussi 
vaste,  s'engager  à  tant  de  réformes  et  tant  de  transfor- 
mations administratives  et  politiques.  A  la  fin  du  dis- 
cours de  M.  Sonnino,  la  Chambre  avait  comme  une 
courbature.  Dans  son  étonnement,  elle  a  négligé  d'ap- 
plaudir, ce  qui  a  permis  aux  ennemis  du  Cabinet  d'af- 
firmer qu'il  avait  reçu  un  accueil  hostile.  C'est  inexact. 
La  vérité  est  qu'il  a  fallu  quelques  jours  aux  députés 
comme  au  public  pour  coordonner  et  comprendre  la 
multitude  des  projets  du  nouveau  ministère. 

M.  Sonnino  a  commencé  par  le  sujet  le  plus  brûlant  : 
celui  des  conventions  maritimes.  Le  gouvernement 
peut,  d'ores  et  déjà,  assumer  le  service  des  subven- 
tions :  les  charges  budgétaires  qui  en  résulteront  se- 
ront de  30  millions,  dont  15  millions  de  subventions 
fixes. 

Mais  on  fera  plus  encore  pour  la  marine  marchande  : 
on  subventionnera  encore  l'industrie  navale,  les  chan- 
tiers maritimes.  On  instituera  pour  nos  armateurs 
toute  une  série  d'intelligentes  protections,  de  sorte  que 
le  pavillon  italien  deviendra  un  puissant  instrument 
d'expansion  économique  dans  le  monde. 

Le  nouveau  Cabinet  entend  créer  un  ministère  des 
Chemins  de  fer  et  il  a  immédiatement  déposé  un  projet 
de  loi  en  ce  sens.  Un  deuxième  projet  de  loi,  déposé 
aussi,  doit  créer  un  ministère  de  l'Agriculture  et  des 
Forêts,  distinct  du  ministère  du  Travail. 

Puis  viennent  les  dépôts  d'un  troisième  projet  de  loi 
concernant  la  reconstitution  des  pavs  dévastés  par  le 
tremblement  de  terre  de  1908;  d'un  quatrième  projet 
de  loi  instituant  une  Banque  de  coopération  et  de 
travail,  au  capital  initial  de  10  millions  de  lire,  sur  le 
modèle  de  celles  qui  fonctionnent  déjà  dans  plusieurs 
pays  de  langue  allemande  ;  d'un  cinquième  projet  de 
loi,  plus  sensationnel  encore  que  les  autres,  instituant 
la  recherche  de  la  paternité  qui  n'avait  encore  jamais 
existé  en  Italie;  et  d'un  sixième  projet  de  loi  sur  la 
réforme  de  l'enseignement  public.  Par  ce  dernier  pro- 
jet, le  gouvernement  constitue  une  administration 
provinciale  autonome  pour  l'école  primaire  ;  améliore 
le  sort  des  instituteurs,  perfectionne  le  fonctionne- 
ment des  écoles,  etc..  Dans  ce  but  il  propose  d'ouvrir 
immédiatement  un  crédit  de  240  millions  de  francs 
amortissable  en  50  ans  et  de  voter  de  nouvelles  dépen- 
ses permanentes  s'élevant,  en  sept  ans,  de  11  à  40  mil- 
lions de  francs. 

Abordant  le  terrain  brûlant  des  questions  dédouane, 
M.  Sonnino  a  déclaré  que  l'Italie  a  une  législation 
douanière  équitable  et  modérée.  Mais  le  moment  arrive 
où  l'Italie,  tout  en  persistant  à  offrir  à  tous  les  Etats 
la  paix  économique  internationale,  doit  préparer  la 
défense  d'intérêts  considérables  et  légitimes  si  sa  pro- 
pre modération  n'était  pas  suivie. 

Il  va  préparer,  pour  le  cas  où  cela  serait  nécessaire, 
des  tarifs  maximum  et  minimum. 

Enfin,  M.  Sonnino  a  annoncé  toute  une  série  de  pro- 
jets de  lois  militaires  pour  l'introduction  du  service 
de  deux  ans  et  pour  l'exécution  des  réformes  adminis- 
tratives arrêtées  par  la  Commission  d'enquête  sur 
l'armée.  En  ce  qui  concerne  la  marine  militaire,  on 
complétera  en  1913  et  1914  le  programme  de  constitu- 
tion de  la  flotte  approuvé  par  le  Parlement. 

Et  ce  n'est  pas  encore  la  fin  :  M.  Sonnino  a  exposé 
de  nombreuses  réformes  fiscales.  Mais  la  Chambre, 
lasse,  n'écoutait  plus.  La  conclusion  générale  est  qu'il 
y  a  dans  ce  discours  peu  adroit  une  foule  de  choses 
excellentes  que,  seul,  un  long  travail  pourra  dégager. 
M.  Sonnino,  dit  la  Tribuna,  s'est  donné  là  pour  vingt- 
cinq  ans  de  travail! 

Malgré  l'accueil  gêné  fait  par  la  Chambre  à  cet  in- 
terminable programme,  le  ministre  a  eu  une  majorité 
d'une  centaine  de  voix.  Le  voilà  donc  assuré  de  vivre 
—  sinon  vingt-cinq  ans,  au  moins  quelques  mois. 

Sur  le  marché  financier  de  Rome,  la  situation  reste 
satisfaisante;  l'activité  n'est  pas  très  grande,  mais  la 
fermeté  domine.  Sur  le  marché  monétaire,  les  dispo- 
nibilités sont  suffisantes  et  le  loyer  de  l'argent  n'est 
pas  élevé. 

Les  finances  publiques  sont  toujours  en  excellente 
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situation.  Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'exercice 
financier  en  cours,  les  principales  recettes  do  l'Etat 
ont  accusé  une  plus-value  do  47  millions  de  lire.  On 
peut  prévoir  dés  maintenant,  pour  l'exercice  entier, 
une  plus-value  de  90  millons  de  lire. 

La  population  de  l'Italie .  —  Voici  les  résultats  clos  der- 
niers recensements  de  la  population  en  Italie  : 

Augmentation 
Habitants     pour  mille 

1902    32.845.790         G. 18 

1903    32.99G.427  4.57 

1904   33.382.710  8.64 

1905    33.441.484  4.76 

1906.!   33.640.705  5.93 

1907   :   33.911.468  8.01 

1908  _   34.269.828  10.50 

En  1908,  il  y  eut  en  Italie  1.138.783  naissances,  nombre 
qui  dépasse  de  76.450  celui  des  naissances  de  1E07.  Ainsi  se 
trouve  arrêtée  la  diminution  des  naissances  qui  inquiétait 
depuis  une  dizaine  d'années.  Les  naissances  de  1808  repré- 
sentent 33.37  pour  mille. 

La  bière  en  Italie.  —  En  Italie,  la  production  de  la  bière 
a  suivi,  ces  vingt  dernières  années  une  progression  un  peu 
plus  rapide  que  la  consommation  et,  naturellement,  l'impor- 
tation ne  s'est  accrue  que  dans  une  très  faible  proportion. 
Alors,  en  effet,  qu'en  1886,  la  production  nationale  était  de 
164.452  hectolitres,  l'importation  de  82.047  et  la  consomma- 
tion de  246.259,  240  seulement  étant  absorbés  par  l'exporta- 
tion, les  chiffres  afférents  à  1908  sont  respectivement  de 
472.705,  90.782,  563.487  et  773  hectolitres. 

Le  tableau  suivant  permet  d'ailleurs  de  suivre  la  progres- 
sion, année  par  année  : 

Produc-     Impor-   Expor-  Consom- 
Années  tion         tation     tation  mation 

(hectolitres) 

1886              164.452      82.047  240  246.259 

1887              147.959      83.595  335  231.219 

1888              161.879      77.152  324  238.797 

1889              144.687      90.486  500  234.673 

1890              160.941      97.485  138  258.290 

1891              157.890      92.483  164  250.290 

1892              106.096      67.021  167  172.950 

1893              108.524      57.441  »  165.965 

1894               89.846      49.293  166  138.973 

1895.  r...      107.067      54.717  265  161.519 

1896              103.408      44.851  247  148.012 

1897              112.137      50.349  275  162.211 

1898              122.614      49.332  »  171.946 

1899              133.994      50.569  »  184.563 

1900              154.236      53.142  274  207.378 

1901              154.563      58.594  301  213.458 

1902              167.799      63.288  231  230.859 

1903              185.218      67.875  253  252.840 

1904              230.126      78.177  206  308.097 

1905              237.728      88.663  234  326.157 

1906               314.885      97.334  212  412.007 

1907.....      401.410      97.941  170  499.181 

1908              472.705      90.782  773  563.487 

La  période  1892-1897,  au  cours  de  laquelle  eut  son  effet  le 
décret  royal  du  22  novembre  1891,  qui  a  doublé  la  taxe  de 
fabrication,  en  la  portant  à  1  fr.  20  par  degré  et  par  hecto- 
litre, et  élevé  proportionnellement  la  surtaxe  de  douane, 
marque  une  division  bien  nette  dans  les  23  années  que  nous 
étudions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  17  février  1910. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place.  Les  fonds  ita- 
liens montrent  des  dispositions  soutenues. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  72;  Méridionaux,  689;  Médi. 
terrasse,  420  ..  ;  Banque  nationale,  1.415  ... 

jBMBSBBS  '    -  > 


NORVEGE 

Le  Programme  du  nouveau  Ministère.  —  Le  nouveau 
président  du  Conseil,  M.  Kono\v,  a  donné  lecture  au  Stor- 


tûing  do  la  déclaration  ministérielle,  qui  contient,  outre  au- 
tres, les  promesses  suivantes  : 

Le  nouveau  gouvernement  continuera  le  travail  do  sos 
prédécesseurs  :  s'efforcera  de  consolider  et  de  développer  les 
relations  amicales  de  la  Norvège  avec  les  puissances  étran- 
gères et  aura  recours,  dans  toute  la  mesure  du  possible,  à 
la  procédure  arbitrale. 

La  situation  de  la  Norvège,  Etat  indépendant,  exigeant 
que  sa  défense  soit  assurée  sur  terre  et  sur  mer,  le  gouver- 
nement se  fixe  pour  tâche  de  réaliser  systématiquement,  en 
collaboration  avec  le  Slorthing,  le  plan  d'organisation  des 
forces  do  terre  adopté  par  celui-ci,  et  do  mettre  la  marine  de 
guerre  en  état  de  répondre  aux  exigences  d'une  défense  suf- 
fisante du  pays. 

Dans  la  réalisation  de  toutes  ces  mesures,  il  sera  tenu 
compte  de  la  situation  économique  de  la  Norvège. 

Le  gouvernement  essaiera  de  favoriser  une  évolution  de 
la  société,  répondant  aux  ressources  économiques  du  pays, 
tant  au  point  de  vue  social  qu'au  point  de  vue  économique. 

Il  étudiera  avec  soin  et  abordera  sans  aucun  préjugé  la 
question  des  réformes  sociales. 


RUSSIE 


L'industrie  houillère  russe  en  1908.  —  En  1908,  a  été 
extrait  en  Russie,  942.260.000  pouds  de  charbon  contre 
934.950.000  l'année  précédente.  La  production  de  coke  a 
atteint  50.000.000.  Il  a  été  expédié  621.200.000  pouds  de 
houille,  135.300.(00  pouds  d'anthracite,  87.800.000  de  coke 
et  11.100.000  de  briquettes.  Au  total  855.400.000  pouds,  soit 
une  augmentation  de  30.300.000  pouds  sur  l'année  précé- 
dente. 

Les  exportations  de  minerai  ont  représenté  225.500.000 
contre  262.100.000  pouds,  celle  de  castine,  48.800.000  contre 
46.900.000  pouds,  d'acier,  33.900.000  contre  31.300.000  pouds 
en  1907,  celles  de  fonte  40.500.000  contre  42.000.000  pouds. 

Le  total  des  exportations  des  produits  miniers  et  métallur- 
giques se  chiffre  par  1.204.000.000  de  pouds  contre  1  mil- 
liard 207.000.000  de  pouds  en  1907,  et  1.046 ..000. 000  en  1906. 

La  tendance  du  marché  houiller  en  1£08  a  été  lourde,  et 
les  prix  ont  fléchi  de  0.5  kopeks  sur  1907,  à  cause  de  l'arrêt 
de  la  consommation  et  des  difficultés  des  fabriques  de  sucre 
des  distilleries  des  usines  métallurgiques.  Au  début  de  l'année 
écoulée,  la  consommation  d'anthracite  ne  put  être  satisfaite, 
et  les  prix  montèrent.  Cette  situation  anormale  se  modifia  à 
la  fin  de  l'exercice  ;  sous  l'influence  de  la  diminution  de  la 
production  des  usines  et  fabriques,  de  la  fermeture  de  divers 
moulins,  la  consommation  d'anthracite  s'abaissa  et  les  prix 
fléchirent. 

Les  producteurs  d'anthracite  commencent  à  s'assurer  des 
débouchés  vers  la  région  de  Moscou  ;  mais  à  Pétersbourg  et 
dans  les  ports  de  la  Baltique,  ils  n'y  ont  pas  réussi. 


SUISSE 


Les  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Les  Chemins  de  fer 
fédéraux  ont  transporté,  en  décembre  1S09,  5.786.010  voya- 
geurs et  1.025.000  tonnes  de  marchandises.  Les  recettes  pour 
ces  transports  ont  été  de  7.940.000  francs. 

Comparé  au  chiffre  de  décembre  1908,  le  nombre  des  voya- 
geurs est  en  augmentation  de  317.176  et  le  nombre  des  tonnes 
de  marchandises  de  142.825.  Les  recettes  de  transport  en 
décembre  ont  augmenté  do  1.031.488  francs.  Les  recettes 
totales  de  l'exploitation  en  décembre  1909  sont  de  15.018.000 
francs,  soit  639.740  francs  de  plus  qu'en  1908.  Les  dépenses 
se  sont  élevées  à  9.995.000  francs,  soit  94.012  francs  de  plus 
que  l'an  dernier. 

Les  recettes  de  l'exploitation  pour  l'année  1909  sont  de 
164.544.844  francs,  soit  2.753.714  de  plus  qu'en  l'an  1908. 
Les  dépenses  se  sont  élevées  à  105.482.600  francs,  soit  2  mil- 
lions 49.297  francs  de  moins  qu'en  l'an  1908. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  est  de  59.062.283 
francs,  soit  4.803.011  francs  de  plus  que  dans  l'année  1908. 


220 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  janvier  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  janvier  1909  : 

Janvier 

1909       "  "ÏÏÏÏÔ 

(En  dollars) 

Montréal   134.935.526  175.154.089 

Toronto   116.564.080  134  571.457 

Wmnipcg   51.729.453  1-9.703.144 

Vancouver   16.406.127  29.274  530 

Ottawa   13.999.766  15.813.594 

Q"ébec   9.0*5.776  9  945  2!« 

Halifax   7.760.344  8. 993.  ('57 

Hamilton   6.259.986  7.930.767 

st-  John   5.742.472  6.463  577 

London   5.258.393  5.786.808 

O&lgary   5.561.296  9  447. 78S 

Victoria   4.235.476  7.;-  90. 767 

Edmonton   3.580.022  5.243.160 

Total   381.118.717     484.718  0:J6 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
103.599.319  dollars  pour  janvier  1910,  soit  27.2  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  de  janvier  1E09. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pour  les  sept  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1909-10  (juillet  1909-janvier  1910) 
les  recettes  ont  atteint  377.201.000  dollars  et  'les  dépenses 
424.016  000  dollars,  soit  un  déficit  de  46.815.000  dollars. 
Voici  lè  détail  : 

7  premiers      7  premiers 
mois  de  mois  de 

1908-1909  1909-1910 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   161.771.000  193.587.000 

Revenus  intérieurs   147.261.000     157  279  000 

Divers   28 . 733 . 000      26 . 335 . 000 

Total   337  765.000  377.201.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   99.543.000  100.768  000 

Guerre   100.792.000  100. 829!  000 

Manne   67.605.000  74.037.000 

Indiennes   10.614.000  8.625.000 

Pensions   93.927.000  94.745  000 

Déficit  postal   17.000.000  11.898  000 

Intérêts.   14.070.COO  13.978.000 

Canal  de  Panama   18.201.000  19.136.000 

Total   421.752.000  421.016.000 

On  voit  que  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  supérieures  de  39.436.000  dollars  à 
celles  des  sept  premiers  mois  de  1908-1909,  mais  les  dépenses 
excèdent  elles-mêmes  de  2.264.000  dollars  celles  de  la  période 
•corrrespondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses pour  le  mois  de  janvier  des  années  1909  et  1910  : 

Janvier  1909     Janvier  1910 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   24.058.000       25.731  000 

Revenus  intérieurs   17.757.000       20  250  000 

Divers   4.444.000  4.341.0C0 

Total   46.259.000  50.322.000 


Dépenses 

Civiles  et  diverses   13.338.000  15  025  000 

™re   10.632.000  12.072!<JOO 

fa,lme   9.109.000  10.413.000 

Indiennes   944.000  900. C00 

fe»»;;-:   11. 847.000  11.645  000 

Déficit  postal   6.000.000 

p     1t!'^ 3.277.000  3.271.000 

Canal  de  Panama   3.991 .000  2  8*4.100 

Total   59.138.000  56.150.000 

Les  recettes  de  janvier  1910  sont  ainsi  supérieures  de 

4.Ub3.000  dollars  à  celles  de  janvier  1909,  tandis  que  les 
dépenses  sont  inférieures  de  2.988.000  dollars  au  chiffre  cor- 
respondant de  l'année  dernière. 


Les  Clearing-Houses.  -  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouscs  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  janvier  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  jan- 
vier 1909  :  1  J 

Janvier   

I9Ô9  ~mô~~ 

_        ,  (En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York). .  1.062.119      1  275  214 

Nouvelle-Angleterre   879.813      1  000  '  131 

Centre-Ouest   1.594.292  1.679.594 

aïiis«:::::::::::    Ml  ggg 

mai   788  379  908.742 

M      v    ,  5.163.691  5.887.869 

New- York   8.884.300  11.249.076 

Total  général   14.047.991  17.136.945 

Ou  voit  qu'  il  y  a,  en  janvier  1910,  une  augmentation  de 
3g088. 954. 000  dollars,  soit  22  0/0  sur  les  chiffres  de  janvier 


Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  16  février  1910. 
La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante- 
cependant  l'argent  à  vue  est  un  peu  plus  tendu  entre  2  1/2  et 
3  1/2  0/0;  les  prêts  à  plus  longue  échéance  oscillent  entre 
3  1/2  et  4  1/2  0/0.  Le  change  à  vue  sur  Londres  s'est  relevé 
à  4.86  25. 

Le  bilan  des  Banques  fait  ressortir  une  nouvelle  et  impor- 
tante réduction  des  chapitres  Prêts  et  Escomptes  et  Dépôts, 
due  au  ralentissement  de  la  spéculation. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  l'anniversaire  de  la 
naissance  de  Lincoln,  le  président  Taft  a  défendu  le  tarit  en 
disant  que  le  renchérissement  de  la  vie  ne  lui  était  pas  impu- 
table; il  a  également  relevé  l'accusation  faite  au  gouverne- 
ment d'avoir  provoqué  la  dépression  financière  et  la  baisse 
des  valeurs  mobilières  par  sa  politique  contre  les  trusts. 

«  Si  l'applicatioD  de  la  loi,  a  dit  le  président,  gêne  les 
affaires  des  trusts,  cela  ne  parle  guère  en  faveur  de  leurs 
méthodes  et  cela  prouve  au  contraire  que  ces  méthodes  doi- 
vent être  changées  de  manière  à  se  conformer  aux  lois.  » 

A  Wall  Street,  la  tendance  au  début  de  la  séance  s'est  mon- 
trée quelque  peu  hésitante;  plus  tard,  la  brillante  tenue  du 
Reading  est  venue  raffermir  l'ensemble  du  marché  et  a  per- 
mis de  clôturer  dans  des  conditions  plus  satisfaisantes. 

L'Europe  a  vendu  de  25  à  30.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  750.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  115  ..;  Milwaukee,  145  37,  Brie,  29  62; 
Reading,  169  ..  ;Canadian  Pacific,  18125;  Illinois  Central 
142  . .  ;  Louisùlle:  149  25  ;  IV.- F.  Centra*,  119  62;  Union  Pa- 
cific, 184  87;  Pennsylvania,  132  87. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
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pondant  les  quatre  première  mois  de  l'année  fiscale  1909-1910 
(juillet-octobre  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Quatre  premiers  mois 

v   Différ.  en 

1909-10        1908-09  1909-10 

(En  piastres) 

Matières  animales.....     4.204.842    4.882.636  —  127-794 
Matières        aies.        10  887-612    6.788.879  +  4.104.840 
_       mmorales....    15.4-6.517   13-867.079  +  1.559.488 
TVvtilps  ....     6.279.779     5.368.528-+-  911.251 

(Chats  chimiques....     3.156.876     2.802.7;6  -j  354.100 

WftSBfc;  l:iïi:if?   |S  +  1|S 

S^eset  LUso.es     5  18.145  ^-^g 

Annes  et  explosifs. . . . .  761.263  627.100+  134.163 
Divers  .! ... . ......     2.620.357     2.326.462  +  293.895 

Totaux   53.927.336   47.746.186  +  6.181.150 

Exportations  (Valeur  déclarée) 
Produits  minéraux ... .    11.628.649   10  375.525  4-  1.253.124 

_  animaux....  4.545.781  3.707.207  +  778.574 
_       manufacturés       622.821        801.209  -     1 '8.388 

Oivers    576.678     1.405.962  -  829.284 

Métaux  précieux   44.088.300   34.727.965  +  9-360  335 

Totaux   82.068.235   69.922.921  +12.145.314 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'oc- 
tobre 1909  et  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Octobre  —  — 

(En  piastres) 

iqo»  .,.   12.688.731  18.944.654 

p;;;;;,;.;:   14.047 .668  21.u2.106 

Différences  absolues...  +1.338.937  +  2.197.452 

Différ.  proportionnelles  -4-  10.71  %  +  11.60  % 
Quatre  premiers  mois  : 

1908-  1909   47 . 746 . 186         69 . 922 . 921 

1909-  1910 .'.   53.927.336  82.068.235 

Différences  absolues...    +  6.181.150  +12.145.314 
Différ.  proportionnelles   4-  12.95  %       +  17.37  % 


recettes  îles  douanes  ol  de  La  navigation,  pendant  Le  troi- 
sième trimestre  de  1909  : 

Navigation 


URUGUAY 


Les  Finances  de  l'Uruguay.  —  Un  rapport  supplémen- 
taire sur  le  commerce  de  l'année  1907-08  et  les  finances  de 
l'exercice  1909  1910  vient  d'être  publié.  Les  dépenses  sont 
estimées,  pour  l'exercice  financier  1909-1910  à  4.704.5041iv.  st., 
en  augmentation  de  220.391  liv.  st.  sur  le  budget  actuelle- 
ment en  vigueur.  Les  recettes  calculées  sur  la  moyenne  ob- 
tenue pendant  les  trois  dernières  années  sont  évaluées 
à  4.971.666  liv.  st.,  en  excédent  de  267.162  liv.  st.  Il 
faut  en  déduire  53.191  liv.  st.  pour  le  service  de  l'emprunt 
des  travaux  publics  1909.  La  perte  pour  le  Trésor  résultant 
de  la  suppression  de  la  retenue  de  5  0/0  sur  les  appointe- 
ments des  fonctionnaires,  s'élève  à  70.274  liv.  st.,  ce  qui  re- 
présente environ  32  0/0  de  l'augmentation  totale  des  dépen- 
ses de  l'année  dernière. 

En  ce  qui  concerne  les  recettes  des  douanes,  les  recettes 
pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année  1909  atteignent  2  mil- 
lions 515.657  liv.  st.,  en  plus-value  de  69.267  liv.  st.  sur  la 
même  période  de  1908,  où  elles  avaient  atteint  le  niveau  le 
plus  élevé  jusqu'ici.  Il  faut  mentionner  un  très  large  accrois- 
sement des  exportations  en  1908  atteignant  15  1/2  0/0. 


ASIE 


Ports 


Recettes      Entrées       Suri  ies 


Aigoun  

Sansiug  

1  larbin  (District  de) . 
1 larbin  — 
Suifcnho  — 

Antung  

Tatungkow  

Dairen 


(Haikwan  faels) 
2,882 
84,b27 
36,786 
99,722 
77,753 
35,289 
3,312 
158,818 


(Tonneaux 


Newehwang . .   249,384 


37,024 
720,670 
152,248 
263,360 
157,581 
5,096 
7,924 
48,383 
5,750 
760,374 
195,699 
109,477 
31,823 
296,864 

Shanghaï"   2,684,479 


Ghinwangtao. 

Tientsin  

Ghefou  

Kiao-Tchaou  . . . 

Ghumgking  

Ichang  .  1 . 

Shasi  

Changsha   

Yochow  

Hankow  

Kiukiang  

Wuhu  

Nanking  

Chinkiang. 


Soochow. 

Hangchow  

Ningpo   

Wenèhow  

Santuao  

Fou-Tcbôou   

Amoy  

Swatow  

Ganton  

Kongmoon  

Samshui  

Wuchow  

Nanning  

Kiungchow  

Pakhoi  

Kowloon  

Lappa  

Lungchow  

Mêngtsz  

Szemao  

Tengyueh   

Total  

Total  en  1908  . . 


40,545 
284,444 
184,355 
20,493 
41,567 
234,053 
227,046 
390,766 
814,763 
84,807 
126,368 
155,827 
18,837 
78,56  L 
32,212 
82,620 
79,951 
1,337 
18,298 
259 
5,024 


45,441 
5,666 
351,771 
253,235 
79,427 
364,419 
602,183 
205,329 
9,651 
66,542 
91,471 
123,815 
225,869 
729,142 
762.516 
767,202 
769,600 
876,598 
2,351,336 
43,783 
88,441 
281,266 
21,572 
12,614 
181,414 
301,225 
405,416 
663.990 
136,773 
160,329 
78,732 
3,160 
123,561 
26,253 

116T55 


41,600 
5,060 
3  fi  906 
255,1^2 
82,976 
359,752 
598,403 
200  307 
6,039 
65,368 
91,451 
122,419 
225,869 
732,847 
765.709 
766,099 
769,600 
878,306 
2,398,515 
38,295 
77,522 
231.100 
21.543 
12,724 
180,527 
305,890 
411,149 
663,846 
136,801 
160,329 
78,113' 
3,944 
122,815 
26,232 

93,829 


CHINE 

Les  Recettes  douanières.  —  Voici,  d'après  les  statisti- 
ques des  Douanes  Maritimes  chinoises,   le  tableau  des 


9,097,159   11,325,797  11,334,623' 
8,637,184   10,651,226  10,672,574 
La  totalité  des  recettes  douanières  s'est  élevée  à  9  millions 
97  159  hkw.  taëls,  montrant  une  augmentation  de  459.975 
haïkwan  taëls  comparativement  à  la  période  correspondante  de 
l'année  précédente. 

Les  principales  augmentations  portent  sur  les  ports  de 
Shanghaï,  Harbin,  Dairen,  Newehwang,  Tientsin,  Kiao- 
Tchaou,  Changking,  Hangchow,  Amoy,  Kongmoon  et  Samshui. 
Les  principales  diminutions  sont  supportées  par  Ghefou, 
Chancsha,  Hankow,  Kiukiang,  Wuhu,  Chinkiang,  Ningpo, 
Fou-Tehéou,  Ganton  et  Mengtsz. 

La  navigation  dans  les  ports  chinois  a  été  active  :  les 
entrées  ont  atteint  en  effet  11.325.797  tonneaux,  en  augmen- 
tation de  674.571  tonneaux,  et  les  sorties  11. 334. 623  tonneaux, 
en  accroissement  de  662.049  tonneaux  sur  les  chiffres  corres- 
pondants de  l'année  dernière.  Le  mouvement  total  de  lanavi- 
gation  (entrées  et  soi ties  réunies)  arrive  ainsi  à  22.660.420 
tonneaux,  contre  21.323.800  tonneaux  pendant  le  troisième 
trimestre  1908,  soit  une  augmentation  de  1.336.620  tonneaux. 

Eu  ce  qui  concerne  les  importations,  on  observe  un  accrois- 
sement de  plus  de  100.000  piculs  pour  les  filés  japonais;  les 
filés  anglais  et  les  filés  indiens  sont,  par  contre,  en  diminu- 
tion sensible. 

Les  importations  de  pétrole  américain  ont  fléchi  considéra- 
blement, passant  de  54.019.806  gallons  pendant  le  troisième 
trimestre  1908  à  27.680.171  gallons  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1909  ;  il  y  a  par  contre  augmentation  poul- 
ie pétrole  de  Bornéo,  le  pétrole  russe  et  le  pétrole  de  Suma- 
tra. Les  quantités  d'opium  importées  se  sont  élevées  à  27.014 
piculs,  contre  26.406  en  1908. 

Enfin,  les  exportations  de  thé  se  sont  accrues  de  1.297 
piculs,  avec  939.743  piculs  et  les  exportations  de  soie,  de  826 
piculs,  avec  150.782  piculs. 


500 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  janvier  s'est  élevé  à  5;  9  743 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  21  625 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit.au 
total  :601.3b8  onces  d'or  fin  (18.704  kil.  348  gr.),  d'une  valeur  de 
M«™  i Si  ™'  (63-86l-275fr-),  contre  604.987  onces  d'or  fin 
18.81b  kilos  910  gr.),  d'une  valeur  de  2.569.822  livres  sterling 
(6i.245.oo0fr.)  pour  le  mois  de  décembre  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  583.209  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand et  21.778  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
SDeciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  231.767  onces  et  238  991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902  1903  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  >. 858. 867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 


1906  1907 


Janvier...  411.256  520  089 

Février  ...  389.283  475  785 

Mars   424.773  520.163 

Avril   420.467  518  243 

Mai   441.936  506.100 

Juin    456.014  487.956 

Juillet   473.385  513.655 

A-Oût   489.787  534.598 

Septembre.  486  522  517  746 

Octobre...  521.397  532.993 

Novembre..  515.193  530  215 

Décembre  .  529.521  562 . 684 

Total. 


1908 

(En  onces) 
540.202 
520.969 
553  440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 


591.976 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 
599.078 
590.924 
585.736 
581.132 
576.768 
583.209 


1910 


579.743 


5.559.534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  579.743 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 

?8QQ\oepU^  !  mème,  ann6e  19UG-  Notons  **'•'"  1898  et  en 
Î^Vo,  m°1S)'  Production  avait  atteint  200.408  onces  et 
187.631  onces;  qu  en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  heu,  et  quen  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre   1  779 

eTw^f«o,bre'  L9$  rCGS;  déccmbre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n  avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190  783 
dessous*-03  IUUt  an'léeS  De  ngurent  Pas  daQs  le  tableau  ci- 
Mois 


1906 


Janvier   17  382 

Février   18.385 

Mars   18.950 

Avril   18.776 

Mai   19.266 

Juin    19.961 

Juillet   18.408 

Août   19.328 

Septembre   18.589 

Octobre   19.212 

Novembre   18.180 

Décembre   20.646 


1907 


1908 


1909 


(En  onces) 

17.549  20.127  23.137 

17.757  20.961  14.573 

18.334  21.461  15.085 

18.776  22.471  19.475 

18.377  23.749  21.087 

19.603  24.733  21.012 

19.056  22.467  21  716 

20.429  22.268  20^613 

20.288  22.195  20.649 

20.560  23.690  21.284 

19.586  23.167  20.997 

20.842  22.790  21.778 


19)0 


21.625 


dotiéP^n3,^  i.epUiI  rannée  1901'  la  Production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st  4  sh  11  1  /o 
pence  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
iamalgat.on  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv  st 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 


Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  janvier  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Wittwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  ■  a"emai8ene 

-Dans  les  mines  d'or   '  .      i«n  rco 

Dans  les  mines  de  charbon..'.".'.'. 9  ™ï 
Dans  les  mines  de  diamant  9.230 

Ensemble   179.393 

Augmentation  '  73^' 

Au  31  décembre,  la  situation  était  la  suivante  : 

,  Indigènes 
Repartis  pendant  le  mois  aux  membres  de  la 

Uiambre  des  Mines  du  Transvaal   17  on* 

Libères     i4asR 

Augmentation  pour 'le  mois  de'décembrë'  '. I  ftîH 

Employés  a  fin  décembre   1nfi7ft9 

Indigènes  employés  par  les  entrepreneurs'. .' .' .' .'  '  15  369 
Augmentation  pour  le  mois  dans  le  nombre 

il  indigènes  employés  par  les  entrepreneurs. .  729 

La  dépêche  ne  mentionne  pas  le  nombre  d'indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales  et  qui  attendent  d'être  acclimatés  avant 

d  être  repartis  dans  les  mines. 

•  E"deh°"  des  ouvriers  noirs,  on  comptait  encore,  au  31 
janvier,  1808  Glunois  employés  dans  les  mines. 


Les  Réserves  d'or  «les  Compagnies  Tra.isvaalie.mes 

™1  ^  datf  ?U  31  janvi0r  deraier'  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 


Gonsolid.  Main  Reef 

Crown  Mines  

Durban  Rood  Deep 

Ferreira.  

Ferrcira  Deep  [ 

Geldenhuis  Deep . . . 

Kleinfontein  

Modderfontein  

Nourse  Mines  

Robinson  Gold  

Rose  Deep  

Transvaal  Gold  Min. 

Treasury  

Village  Deep  

Village  Main  ïteef. . 
Witwatersrand  Gold 
tVolhuter  


Octob. 


726 
9.948 
208 
980 
2.250 
1.534 
1.3(18 
2.918 
1.126 
6.904 
6.399 

1.109 
973 
4.419 
1.190 
3.296 


Nov. 

(En  onces) 
726 
8.147 
208 
415 
2.250 
1.922 
1.366 
2.918 
1.129 
5.816 
5.548 

935 

400 
4.419 
1.000 
3.088 


Totaux . 


52.572  47.441 


Déc. 

Janv. 

726 

726 

6.862 

6.392 

208 

188 

2.250 

2.250 

5.173 

4.010 

1.366 

894 

4.442 

5.851 

1.218 

1.218 

6.846 

8.6S0 

7.763 

7.110 

1.560 

1.500 

674 

674 

280 

» 

4.333 

4.339 

1.000 

710 

3.  î 

3.643 

47.710 

47.165 

D  convient  de  faire  observer  que  YEast  Rand  Proprietaru 
et  U  City  and  Suburban  ne  figurent  pas  dans  ce  tableau 
Au  30  septembre  dernier,  YEast  Rand  Proprietaru  possédait 
comme  réserve,  7,218  onces  et  la  City  and  Suburban  1  716 
onces  et  depuis,  nous  ne  voyons  pas  que  les  réserves  de  ces 
deux  Compagnies  aient  été  publiées  trimestriellement  comme 
il  était  d  habitude.  Quant  à  la  Glen  Deep,  on  sait  qu  elle  a 
ete  absorbée  en  décembre  par  la  Rose  Deep  ;  d'autre  part,  la 
Jumpers  Deep  a  disparu  aussi  de  la  liste  par  suite  de  sa 
fusion  avec  la  Geldenhuis  Deep  qui  est  devenue  effective 
depuis  le  1"  décembre  dernier  également. 


Compagnie  de  Mozambique 

Le  nouveau  programme  de  travaux  que  cette  Compagnie 
va  mettre  a  exécution  est  aujourd'hui  connu  dans  ses  grandes 
lignes  Deux  facteurs  le  dominent  :  le  développement  des 
voies  de  communication  et  l'essor  donné  à  l'agriculture 

Le  caoutchouc,  la  canne  à  sucre  et  le  coton  viennent  aisé- 
ment et  en  abondance  dans  la  colonie.  Leur  culture  sera  dé- 
veloppée par  la  mise  en  valeur  des  terrains  concédés  tant  à 
la  Société  du  Mozambique  qu'à  celle  da  Beïra-Raihvavs 
Concurremment  seront  établis,  à  Beïra,  des  appontements 
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nui  permettront  aux  navires  de  tort  tonnage  Le  débarquement 
d -s  marchandises  sans  transbordement.  On  conçoit  quelles 
facilités  donnera  au  travail  maritime  du  port  cette  diminu- 
tion de  frais  et  cette  économie  de  temps  Quant  a  la  main- 
d'œuvre,  elle  est  très  abondante,  le  gouvernement  portugais 
s'etant  toujours  opposé  à  l'exode  des  noirs  du  Mozambique. 


Randfontein  Estâtes 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  le  7  février,  à  Johannesburg. 

Les  avis  reçus  mentionnent  que  le  président  du  Conseil 
d'administration  y  a  rappelé  les  fusions  qui  se  sont  pro- 
duites au  cours  de  l'exercice  dernier.  Les  douze  Sociétés 
filiales  ne  forment  plus  aujourd'hui  que  deux  grandes  Com- 
pagnies, la  Randfontein  Central,  qui  possède  une  superficie 
minière  de  1.124  claims  et  un  capital  de  2  millions  de  livres 
sterling,  dont  la  Compagnie  mère  possède  en  portefeuille  les 
quatre  cinquièmes,  et  la  Randfontein  South,  qui  a  une  pro- 
priété de  1.026  claims  et  également  un  capital  de  2  millions 
de  livres  sterling,  et  dont  la  Randfontein  Estâtes  a  en  porte- 
feuille 51  0/0  des  actions. 

Depuis  ces  fusions,  l'aspect  de  la  Randfontein  Central 
s'est  complètement  modifié  ;  sur  des  milles  de  longueur,  on 
voit  des  constructions,  des  usines  et  des  chemins  de  fer  là 
où,  quelques  mois  auparavant,  le  sol  était  encore  nu;  on  a 
foré  des  puits,  foncé  des  galeries  et  des  travers-bancs,  exé- 
cuté, en  un  mot,  de  très  importants  travaux  de  développe- 
ment en  vue  d'atteindre  le  plus  rapidement  possible  la  période 
productive. 

La  réserve  de  minerai  en  vue  et  prêt  à  être  abattu  est  de 
près  de  2  millions  de  tonnes,  et  la  teneur  moyenne  à  l'essai 
est  de  7  pennyweights  7  par  tonne  sur  une  épaisseur  d'aba- 
tage  de  30  pouces. 

A  la  fin  de  1910,1a  réserve  en  vue  sur  le  «  Randfontein  Lea- 
der »  et  sur  le  «  West  Reef  »  sera  de  4  millions  de  tonnes. 
Quant  au  troisième  filon,  Y  «  East  Reef  »,  sa  teneur  à  l'essai 
est  de  22  pennyweights  2  par  tonne,  sur  32  pouces. 

Les  filiales  productrices  absorbées  par  la  Randfontein 
South  ont  réalisé  ensemble  un  bénéfice  de  plus  de  500.000 
livres  sterling,  en  réduisant  leurs  frais  d'exploitation  de 
1  sh.  11  d.  par  tonne.  L'expérience  des  quelques  mois  qui  se 
sont  écoulés  depuis  la  fusion  tourne  complètement  à  l'avan- 
tage d'une  production  intensive  à  grande  échelle  ;  en  trois 
mois  les  frais  d'exploitation  ont  baissé  de  7  pence  par  tonne 
par  rapport  au  prix  de  revient  moyen  des  neuf  mois  précé- 
dents. L'année  courante  verra  de  nouveaux  progrès  se  réa- 
liser certainement  sur  ce  chapitre.  Les  réserves  de  minerai 
se  montent  à  2.683.233  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de 
7  pennyweights  8,  calculée  sur  toute  la  longueur  des  déve- 
loppements dans  toutes  les  parties  de  la  mine. 

L'actif  liquide  de  la  Randfontein  Estâtes,  abstraction  faite 
des  terrains  qu'elle  possède  encore  et  des  claims  miniers 
qu'il  lui  reste  à  mettre  en  valeur,  est  évalué  à  9.413.860  livres 
sterling,  et  les  résultats  du  dernier  exercice  ont  eu,  de  toutes 
façons,  pour  effet  de  rapprocher  la  Randfontein  Estâtes  de 
son  but  final,  qui  est  le  paiement  régulier  de  dividendes. 


ces  développements,  doux  puits  ont  été  foncés,  dont  l'un,  lo 
puits  Est,  a  recoupé  en  janvier  dernier  le  filon  donnant  9 
pennywoights  sur  31  pouces. 


Consolidated  Langlaagte  Mines,  Limited 


Après  avoir  remanié  son  capital  en  novembre  1908,  cette 
Compagnie  a  acquis  209  claims,  situés  aux  environs  do  son 
ancienne  propriété  et  forment  l'ancien  deep-level  «  Crcesus  ». 
Sa  superficie  est  ainsi  de  563  claims  minéralisés,  sur  lesquels 
on  comptait  que  476  claims  étaient  intacts  au  1"  janvier  1909. 

Le  moulin  actuel  de  la  Compagnie  a  une  capacité  de  280  000 
à  290.000  tonnes  par  an.  D'après  les  déclarations  faites  à  l'as- 
semblée générale  de  1908,  la  mine,  estimée  alors  à  288  claims 
intacts, devait  avoir  une  durée  de  vingt-sept  ans  au  moins. La 
superficie  de  4 70  claims,  au  1er  janvier  1909,  correspondrait 
donc,  sur  cette  base,  à  une  durée  de  quarante-trois  ans.  Mais 
il  faut  s'attendre  à  ce  que  le  moulin  de  140  pilons  soit  ren- 
forcé dès  que  les  développements  actuellement  poursuivis 
dans  la  partie  Sud  de  la  propriété  en  dessous  du  dyke  «  Fer- 
reira-Crown  Reef  »  seront  suffisamment  avancés.  Pour  faire 


Witwatersrand  Gold  Mining  O,  Limited 


D'après  les  renseignements  publiés  par  la  Witwatersrand 
Gold  Mining  Company,  Limited  (KniglU's),  on  peutestimer 
à  168.935  livres  sterling  les  bénéfices  totaux  qu'elle  a  réalisés 
durant  l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier.  Les  résultats 
de  l'exploitation  s'établissent  donc  en  moins-value  de-  26.000 
livres  sterling  environ,  sur  le  chiffre  du  profit  total  obtenu 
en  1908.  Le  nombre  de  tonnes  broyées  a  été  moins  élevé  en 
effet,  comme  il  fallait  s'y  attendre,  à  la  suite  des  inondations 
survenues  il  y  a  environ  un  an,  et  qui  causèrent  une  inter- 
ruption de  près  de  trois  mois  dans  les  travaux  d'exploitation. 
Voici,  au  reste,  un  tableau  comparatif  des  résultats  des  deux 
derniers  exercices  : 

Années 

Tonnes  broyées   407.990  345.320 

Recettes  totales,  liv.  st   521.800  402.841 

Dépenses  totales,  liv.  st....        326.926  233.906 

Bénéfice  net,  liv.  st   194.874  168.935 

Recettes  par  tonne   25  sh.  6  d.    23  sh.  3d. 

Dépenses      —    16  sh.  0  d.    18  sh.  6  d. 

pr5fit  _     9sh.  6d.     9sh.  9  d. 

Il  convient  de  remarquer  que  malgré  les  dépenses  supplé- 
mentaires nécessitées  en  1909  notamment  par  l'épuisement 
de  l'eau  entrée  dans  lés  galeries,  la  moyenne  des  frais 
d'exploitation  est  tombée  de  16  shillings  en  1908  à  13  sh.  6  d. 
l'année  suivante,  ce  qui  a  permis  à  la  Compagnie  de  broyer 
du  minerai  sensiblement  moins  riche  tout  en  réalisant  un 
profit  net  à  peu  près  équivalent  au  précédent. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mmes  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  16  février  1910. 

Bien  que  les  valeurs  Sud-Africaines  demeurent  soutenues 
au  fond,  leur  allure  s'est  un  peu  ressentie  de  la  tendance  du 
Marché  américain,  d'autant  plus  qu'elles  ont  eu  à  supporter 
des  réalisations  de  bénéfices.  Toutefois  le  détachement  de 
nombreux  coupons  leur  a  redonné  Une  véritable  élasticité. 

Ces  coupons,  en  voici  rémunération  :  Apex  Mines,  1  sh.  6d.  ; 
Crown  Mines,  6  sh.  1/2;  Durban  Roodepoort  Deep,  1  sh.; 
East  Rand,  4  sh.;  Ferreira,2\i\.  10 sh.,  y  compris  le  bonus; 
Geldenhuis  Deep,  3  sh.  6  d.  ;   Ginsberg,  2  sh.  6  d.;  Goch, 

2  sh.;  Jupiter,  l^sh.;  Kleinfontein,  2  sh.  6  d.;  Knights, 

3  sh.  6  d.  ;  Langlaagte  Estate,  3  sh.;  Main  Reef  West, 
2  sh.  6d.;  Modderfontein,  4  sh.;  New  Unified  Main  Reef, 

1  sh.  6d.;  Princess,  2  sh.;  Robinson  Gold,  15  sh.;  Rose 
Deep,  5sh.;  Simmer  and  Jack,  1  sh.  6  d.;  Village  Main 
Reef,  7  sh.;  Village  Deep,  1  sh.  6d.  ;  Witwatersrand  Deep, 

5  sh. ;  Wolhuter,  4  sh. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  15/16,  reste 
à  1  27/32.  La  Consolidated  Goldfields   cote  6  3/16,  contre 

6  liv.  st.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  2  9/32,  contre  2  1/4,  mercredi.  La  fiant?  Mines  finit  à 
9  17/32;  elle  s'échangeait  à  9  11/32  la  semaine  dernière. 

„,*,«  District  du  Witwatersrand.  —  UAurora  West 
est  à  1  liv.  La  Rantjes  cote  3  1/16.  City  and  Suburban,  1  13/16, 
comme  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort,  2  3/4, 
sans  changement.  East  Rand,  5  13/32,  ex-coupon,  contre  5  9/16 
avec  coupon,  précédemment.  La  Renoni  est  à  1 11/32. 

La  Ferreira  cote  15  3'4,  ex-coupon  et  bonus,  contre 
19  liv.  st.  avec  coupon  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  1  9/16,  ex- 
coupon. La  Glencairn  s'inscrit  à  9/6.  New  Heriot  6  1/16, 
contre  6  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  1  3/8, 
au  lieu  de  1  9/16.  Jumpers,  1  15/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  19/32,  ex-coupon,  au  lieu  de 

2  21/32  avec  coupon.  Knight  Central  1  15/16.  La  Langlaagte 
Estate  s'inscrit  à  2  7/8,  ex-coupon,  contre  3  livres  sterling 
avec  coupon,  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1 3/16.  La 
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Main  Reef  Consolidated  cote  1  13/32,  sans  changement; 
Meyer  andCharlton  3  13/16,  au  lieu  de  3  3/4. 

La  Modderfontein  cote  13  5/16,  ex-coupon,  contre  12  3/4, 
avec  coupon,  il  y  a  huit  jours.  On  a  constaté  une  nouvelle 
amélioration  dans  les  résultats  d'exploitation  de  cette  mine 
pendant  le  mois  de  janvier. 

La  New  Goch  est  à  1  15/16,  ex  coupon,  contre  2  liv.  st. 
avec  coupon.  Randfontein  Rstate,  2  11/32,  contre  2  3/32  mer- 
credi. Rietfontein  New  1  1/8;  Roodepoort  United  Main 
Reef  2  3/4.  Nous  la  laissions  à  2  11/16  il  y  a  huit  jours. 
Randfontein  South,  2  11/32.  A  l'assemblée  qui  vient  d'avoir 
lieu,  le  président  a  prédit  une  augmentation  de  dividende 
pour  1910.  Les  réserves  s'élèvent  à  2.68LC00  tonnes,  d'une 
teneur  de  7  pennyweights  8. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  23/32,  ex-coupon,  contre  1  25/32,  avec  coupon,  il  y  a  huit 
jours.  Treasury,  9/16.  Van  Ryn,  k  5/8,  au  lieu  de  4  9/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/8,  ex-coupon,  au  lieu  de  4  3/16,  avec  coupon. 
Vogelstruis  Estate,  1  liv. 

***  Compagnies  de  Deep  Levelsj.  —  L'Apex  est  à  4  3/16, 
ex-coupon.  Cinderella  Deep,  2  3/4,  sans  changement.  La  City 
Deep  est  à  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/16.  Crown  Mines,  8  1/4,  ex- 
dividende,  contre  8  9/16  avec  coupon. 

La  Brahpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/16,  ex-coupon,  contre2  7/8,  avec  coupon,  il  y  a  huit 
jours.  Ferreira  Deep,  5  13/16,  elle  restait  précédemment  à 
5  3/4.  Geldenhuis  Deep,  3  15/16,  ex-coupon. 

La  Jupiter  est  à  1  17/32,  ex-coupon.  KnighVs  Deep,2  11/16. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  15/16.  La  Lancastcr  West 
cote  3/4.  Nourse  Mines,  3  3/16,  contre 3  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  11/16,  sans  changement;  Rose 
Deep  4  3/4,  ex-coupon,  contre  4  7/8,  avec  coupon.  Simmer 
Deep  19/6;  Sub  Nigel  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  5/32.  Van  Ryn  Deep, 
1  3/16.  Cette  Compagnie  annonce  que  le  puits  a  été  échantil- 
lonné dans  toutes  ses  parties,  et  que  la  teneur  du  «  Main 
Reef  »  atteint  14  1/2  penny weights  sur  une  puissance  de  23 
pouces.  Village  Deep,  2  9/16,  ex-coupon,  contre  2  5/8,  avec 
coupon.  Volgestruis  Deep  25/32.  Witwatersrand  Deep, 
4  11/16,  ex-coupon,  contre  5  liv.  st.,  avec  coupon,  il  y  a 
huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  àl4/0;  Rhodesia  Limited,  12/6,  Giant 
Mines,  5  9/32,  au  lieu  de  5  1/8.  Cette  Compagnie  s'était  vue 
obligée  de  retarder  la  mise  en  marche  du  moulin  par  suite 
d'un  léger  accident  à  une  machine,  mais  tout  le  moulin  a  été 
décidément  mis  en  marche  dimanche  dernier,  et  le  travail 
s'effectuerait  d'une  façon  satisfaisante.  Globe  and  Phœnix, 
7  9/32.  Rhodesia  Exploration,  2  1/2.  Lu  Transvaal  and 
Delagoa  Bay  tnvestment  clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold 
Mining  Estate  3  1/4.  Transvaal  Coal  Trust,  2  liv.  st. 

UEast  Rand  Mining  est  à  1  3/8;   Vereeniging  Estâtes 
11/16;   African  and  European  Investment,  1  3/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  3/8,  au  lieu  de  18  15/16; 
action  de  préférence  18  5/8,  au  lieu  de  18  liv.  st.;  le  bruit 
s'est  répandu  que  cette  Compagnie  avait  pris  une  option  sur 
les  propriétés  de  la  Thor  Diamond.  La  Premier  Diamond, 
action  différée,  s'échange  à  8  11/16,  ex^coupon,  contre  8  3/4^ 
avec  coupon,  il  y  a  huit  jours.  D'après  le  rapport  que  cette 
Compagnie  vient  de  publier,  le  nombre  de  loads  abattus  en 
en  1909  s'est  élevé  à  7.708.755,  contre  8.439.08ien  1908.  La 
Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/16,  contre  1  7/16  il  y  a 
huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  17  février  1910. 
Peu  de  mouvements  cette  semaine  encore  sur  le  Marché 
Sud-Africain  de  Paris  qui  demeure  bien  impressionné  en 
raison  des  indications  favorables  relatives  à  la  main-d'œuvre. 
Au  reste,  un  arrangement  définitif  a  été  conclu  à  ce  sujet 
entre  le  gouvernement  du  Transvaal  et  la  colonie  du  Cap. 
Des  bureaux  de  recrutement  vont  être  établis  dans  divers 
centres  de  cette  dernière  colonie,  et  l'on  compte  qu'ils  don- 
neront, grâce  aux  mesures  prises,  de  nouveaux  résultats  très 
favorables. 


La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  155  francs,  contre 
15b  francs   VEast  Rand  est  à  136  fr.  50,  contre  137  francs 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  231  francs,  contre  238  francs  il  v 
a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à4S  francs.  Cet<e  Compagnie 
vient  de  gagner  le  procès  qu'elle  avait  entamé  contre  la 
De feers  au  sujet  des  droits  sur  les  gisements  diamanti- 
leres  de  la  Ehodesie.  On  attend  en  outre,  avec  intérêt  la 
publication  des  comptes  de  son  dernier  exercice  qui  aurait 
dit-on  laisse  un  bénéfice  de  100.000  livres  sterling.  C'est  à 
a  Ho  de  ce  mois  que  se  tiendra,  vraisemblablement,  l'assom- 
mée générale  annuelle  des  actionnaires. 
Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  412  francs 
i,a  Brahpan  Mines  se  traite,   en  clôture,  à  74  fr  50 ' 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  208  franco' 
au  heu  de  209  francs.    D'après   les  nouvelles  reçues  de 
Johannesburg,  le  travail  d'organisation  des  services  techni- 
ques et  administratifs  de  cette  Compagnie  se  poursuit  éner- 
giquement.  Durban  Roodepoort  Deep,  49  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours.    Ses  bénéfices,  en  janvier,  ont  fléchi 
lortement  par  suite  d'un  abaissement  de  4  shillings  3  d  teu- 
tonne dans  le  rendement.  y 
La  Ferreira  est  à  392  francs,  au  lieu  de  398  francs  La 

jÎurT™  ClÔtUl'e  à  146  fnmCS'  COmme  U  y  a  huit 

it^f  Zennk,fa^d-  6St  à  9  fr'  25'  Geduld>  72  fr"  75-  centre 
70  fi.  50;  Geldenhuis  Deep,  100  fr.  50,  au  lieu  de  100  francs- 

C.CQ "fj pompagnie  a  produit  en  janvier  20.S03  onces  et  gagné 
18  016  liv.  st.,  contre  20.519  onces  et  20.025  liv.  st  en  dé- 
cembre. General  Mming,  57  francs,  au  lieu  de  57  fr  50 
L  action  Goerz  et  O  s'inscrit  à  54  fiaucs,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Gold  Mines  Investment,  69  fr.  25;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  46  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  en  avance  à  65  fr.  25,  contre  63  fr  50 
Suivant  un  communiqué  de  cette  Compagnie,  on  a  ramené  à 
quai,  pendant  la  semaine  allant  au  13  janvier,  25.344  yards- 
cubes  pour  les  trois  groupes  miniers.  Cette  production  a  une 
valeur  de  43.250  livres  sterling,  ce  qui  porte  le  total  des 
quatorze  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours  à  432  150 
livres  sterling.  La  New  Kleinfontein  reste  à  66  fr.  50,  au  lieu 
de  6/  fr.  75;  KnighVs  (Witwatersrand  Gold),  92  fr  75- Lan- 
caster  West  19  fr.  75;  ses  résultats  de  janvier  ont  été  in- 
fluences par  des  réparations  au  puits.  Langlaagte  Estate, 
/J  fr  oO,  contre  72  fr.  75.  La  Mozambique  est  ferme  et  active 
a  34  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  36  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  75,  contre  31  fr.  50.  Les  bénéfices  d'exploita- 
tion, en  janvier,  se  sont  élevés  à  11.116  liv.  st.,  sans  chan- 
gement appréciable  sur  la  moyenne  des  profits  réalisés 
antérieurement.  Les  actions  de  la  Modderfontein  B  finissent 
à  82  fr.  75.  Le  tonnage  du  minerai  contenu  dans  la  pro- 
priété de  cette  Compagnie,  en  se  basant  sur  les  indications 
recueilles  dans  la  propriété  contigué  de  la  New  Modderfon- 
tein, dépasserait  23  millions  de  tonnes  contre  21.700.000 
tonnes  à  la  New  Modderfontein. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  fr.  75,  au  lieu  de  47  fr  50 
la  semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  74  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  57  francs,  reste  à 
62  fr.  50.  La  Robinson  Gold  est  à  256  francs,  au 'lieu  de 
255  fr.  50.  Robinson  Deep,  94  fr.  50,  contre  94  fr  25 
L'augmentation  des  bénéfices  de  cette  Compagnie  en  décem- 
bre, s'est  maintenue  en  janvier,  bien  que  le  prix  de  revient 
ait  augmenté  de  1  shilling.  La  Rose  Deep  est  à  121  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  francs,  contre  43  fr.  50  • 
ses  frais  d'exploitation  setant  un  peu  relevés  pendant  le 
mois  de  janvier,  alors  que  la  teneur  restait  sensiblement  la 
même,  le  profit  d'exploitation  ne  s'est  chiffré  que  par 
14  shillings  8  pence,  contre  15  shillings  4  pence  en  décembre. 
Transvaal  Consolidated  Land,  82  fr.  25.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  15  fr.  25  et  16  f r.  25,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  28fr.50.  La  Van  Ryn  s'échange  à  117fr.50, 
contre  114  francs  la  semaine  dernière.  La  Village  Main 
Reef  reste  à  104  fr.  50  ;  elle  cotait  ce  cours,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  479  francs,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  489  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à468fr.,  con- 
tre 457  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  236  fr.  50,  au  lieu  de  234  francs. 

L'Administrateur -Gérant  :  Georqes  Bouroarel. 
Parii.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Slmart  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«•s  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (Bn  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


.§2 

d  ri 
3  ° 

«S 
3"° 


PRÎNCIk-.  CHAPITRES 


3  à.3 


o  3  o 
^*  ai 


o  3-0) 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1809 
1010 
1010 
1810 


1809 
1810 
16  tO 
1610 


1809 
1810 
1610 

teio 


1809 
1610 
1610 
1810 


1908 
1809 
1809 
1809 


1908 
1809 
1809 
1009 


25  février....!  3-6 iO J 
10  février....  3  4*1 
17  février....  3.480 
24  février....!  3  484' 


888 
872 
871 
813 


4  934 

5  295 
5. 228 
5.184 


807 
620 
631 

667 


777 
903 
882 
957 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


15  février.... [1.070 
31  janvier . .  996 
7  février....!  991 
15  février....  1  036 


310 
329 
326 
3,0 


1727 
1  974 
1.899 
1 .806 


859  I  311 
751  ,1.049 
709  936 
861  I  929 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


février.. . . 

69 

12 

169 

102 

144 

janvier . . . 

82 

14 

127 

107 

163 

janvier.  . 

65 

12 

'66 

99 

162 

février — 

69 

12 

171 

108 

133 

503 
522 
519 
514 


85 
112 
78 
77 


91 

68 

70 
75 


4 

4V, 
4  V, 


ANGLETERRE 

18  février.. 
3  février. 
10  février. . 
17  février.. 

ANGLETERRE 


—  Banque  d'Angleterre 


925 

• 

712 

il  029 

740 

a 

3 

916 

701 

1  080 

761 

3  M 

3 

914 

6H5 

|1.U9 

736 

» 

933 

688 

1.106 

726 

» 

3 

12  décembre. 
16  octobre. . . 

13  Dovembre. 
11  décembre. 


133 
122 
131 
132 


Banques  d'Ecosse 

21  188 
21  176 
21  184 
21  185 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

12  décembre.i  86  i  11  II  179 
16  octobre         83       11  181 

13  novembre.)   91       10       196  il    »  i 
11  décembre.1   87    I    11  II  184  II    »  I  » 


DATES 


l'RINCIP.  CHAPITRES 


S  Î.1 

O-oj  ^ 
O-rJ  « 

us  a 


rj    3  £Ô 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 

13  février.. 

.|1.2SS 

322 

•  1  9i7 

227 

521 

72 

1G10 

31  janvier . 

M. 425 

327 

2"  142 

182 

617 

58 

IClO 

7  février.. 

.1.425 

3. '7 

2.072 

228 

591 

58 

1910 

15  février. . . 

.'1.427 

331 

1  2.011 

201 

492 

56 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1909  2C  février.  . 

1910  5  février.. 
1910   12  février.... 
1810  19  février. 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE 


1909 

îeio 

1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1909 
1909 
1910 
1P10 


20  février. . . 
5  février. . . 
12  février... 
19  lévrier.. . 


241 
254 
254 
254 


-  Banque  Néerlandaise 

103  » 


15 


558 
592 
582 
576 


18 

11 
13 
16 


120 
149 
146 
148 


129 
!35 
130 
12Î 


20  janvier . . 
31  décembre 
10  janvier . . 
2Â  janvier  • . 

ITALIE 


ITALIE 

912 
951 
951 
952 


Banque  d'Italie 


19C9   18  février... 

.1  114 

737  | 

69 

£99 

34 

1610     3  février... 

U4 

46 

789 

65 

644 

64 

1910   10  février.  . 

li2 

46 

789 

639 

59 

1910  17  février... 

J  117 

45  1 

779  1 

65 

630 

60 

1909   13  janvier  . . 

25 

15 

91 

27 

38 

1909  27  décembre 

31 

17 

I  j 

1(2 

36 

44 

lf  10     4  janvier  . . . 

31 

16 

102 

35 

44 

1910   13  janvier  . . 

31 

17 

72  1 

116 

35 

45 

3 

1% 


1909  31  janvier  . . 

104 

160 

11 

51 

21 

5 

190  9  30  novembre. 

98 

171 

9 

52 

10 

5 

1909  31  décembre. 

98 

* 

181 

9 

60 

10 

5 

1810  31  janvier  . . . 

ICI 

■ 

167 

8 

49 

9 

5 

396 

8H 

1-656 

508 

iôl 

131 

4(3 

:68 

1  689 

505 

?92 

144 

404 

767 

1  6.90 

512 

390 

140 

404 

771 

1.681 

518 

390 

138 

4S 
4X 
i% 


1908  31  décembre. 

2 

1 

128 

144 

36 

34 

• 

1909   31  octobre. .." 

1 

2 

133 

149 

33 

£9 

• 

1909   30  novembre. 

1 

3 

132 

146 
147 

33 

32 

• 

1809   31  décembre. 

1 

3 

13. 

33 

32 

•I 


118 

108 
108 
109 


1.346 
1.442 
1.426 
1.391 


235 
185 
193 
206 


426 
498 
465 
446 


i'O  décembre 
30  novembre. 
10  décembre. 
?0  dééembre. 


191 
196 
196 
196 


—  Banque  de  Naples 


18 
16 
16 
16 


367 
386 
381 
385 


86 
87 
80 
8u 


154 
163 
160 
160 


ITALIE  — 


70  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


55 
56 
56 
56 


Banque  de  Sicile 

90 
99 
97 
93 


42  |  57 

40  62 

39  i  59 

38  1  56 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  septembre 

31  octobre  . 
30  novembre. 


41 
41 
42 
42 


102 
112 
113 
106 


11 

7 

12 
8 


51 
63 
63 
59 


PORTUGAL  —  Banque  da  Portugal 


5  janvier . . .  i  30 

29  décembre.  31 

5  janvier  . .  I  31 

12  janvier  ... 1  32 


23 
38 
38 
38 


398 
390 
395 
396 


10 
10 


107 
98 

98 


124 
106 
92 


23 
26 
26 
26 


16 
15 
14 
14 


64 
54 
53 


86    !  £2 


60  n  5 


5 

4S 
4H 


226 
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ROUMANIE 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


1909 

13  février.  .. 

1  89 

1 

1  ?48 

» 

.  9fl 

28 

1910 

29  jnn\ ier  . . 

m 

1 

274 

» 

92 

1910 

S  fe7rier  

93 

1 

272 

93 

29 

1910 

12  lévrier  

1    93  1 

1 

!  271 

» 

95 

29 

RUSSIE 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1910 


14  février... 
29  janvier. . . 
5  février.  . 
14  lévrier  


2  901 1 
3.14< 

3  W»l 
3. 153 


Banque  de  l'Etat 

207  il  2.828  ,  395  .  519 


2  12  il  3.1)74 
tH  I  3  lî~ 
207  H  3.095 


5i '3  I  525 
i^fi  531 
47!)  !  535 


5KÎ  H 
527  I 
5i5  ! 
510  U 


5% 

4% 


RUSSIE 

31  janvier. . . . 
31  décembre. 
15  janvier. .  I 
31  janvier  . .  ! 


Banque  de  Finlande 


24  | 

3 

81 

10 

31 

27 

1  6 

25 

2 

!12 

19 

50 

2* 

25 

S 

19 

49 

23 

1  5 

25  1 

3 

112 

17 

50 

23 

'  5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909 

13  février... 

Il 

7 

t  48 

1  5 

9 

18  ; 

S 

19.10 

28  janvier. . . 

14 

7 

S 

s 

8 

17 

8 

1910 

4  février  . 

13 

7 

*fi  1 

s 

8 

il 

8 

1910 

13  février... 

11 

7 

1     46  1 

1  8 

8 

17  1 

8 

SUÈDE 

—  Banque  Royale 

1909 

31  janvier  . . . 

1Ï0 

8 

236 

63 

188 

20 

5 

1909 

30  novembre 

110 

7 

259 

6S 

173 

2' 

S 

1909 

31  décembre. 

lt.3 

6 

283 

102 

223 

39 

S 

1010 

31  janvier ... 

113 

8 

1  242 

82 

m 

18 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909  15  février  

118 

9 

162 

21 

«2 

f  4 

1910    3!  janvier.  . 

126 

16 

227 

19 

99 

fl 

1 

1910     7  février  . . . 

126 

16 

221 

17 

90 

9 

\  3  H 

1910    15  février  ... 

127 

17 

214 

«8 

81 

7 

1  3/, 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

13  février . . . 

31 

3 

64  I 

1.497 

17!  \ 

43 

1910 

5  février  . . . 

10 

2 

19 

1-58) 

173 

44 

1910 

12  février  . . . 

10 

2 

1«  1 

IJ533 

173 

44 

1910 

19  février . . . 

9 

2 

15  1 

f.5?S 

173  1 

44 

S 

3/, 


TOTAUX 


1909 

25 

février  

ri» 

559 

2.898 

19 

557 

1  6 

052 

3.201 

2 

103. 

» 

1910 

10 

février  

ta 

81 0 

2.882 

20 

54 1 

I 

16G 

6.8(2 

2 

103 

b 

1913 

17 

février  

i? 

573 

2.836 

21 

043 

6 

.419 

8.006 

2 

427| 

D 

1910 

24 

fé  Trier  . . . 

12 

078 

2.838 

m 

102 

1  6 

279 

7.360 

2 

150 

B 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.9S5 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

î 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

m 

1905 

n 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

b 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.71(9 

4.785 

b 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

1 

1908 

31 

décembre.  112.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

B 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


lyjanv. 

26janv. 

2  févr. 

9  févr. 

16  fév. 

23  févr. 

Amsterdam  

48 

16 

48 

15 

48 

17 

48 

20 

48 

20 

48 

21 

100 

47 

100 

45 

100 

46 

100 

47 

100 

4a 

100 

45 

100 

1*3 

100 

OH 

99 

87 

99 

75 

7 

30 

2) 

7 

20 

6 

95 

6 

95 

7 

10 

81 

25 

81 

20 

81 

27 

81 

32 

81 

25 

81 

?7 

100 

38 

100 

4! 

100 

43 

100 

43 

100 

100 

39 

101 

35 

101 

27 

101 

IvOC 

97 

101 

05 

101 

22 

C'cnsLantinople  

22 

"S 

29 

78 

22 

78 

22 

79 

22 

78 

22 

7<S 

Franctort  

81 

22 

81 

[8 

81 

23 

81 

27 

81 

22 

81 

22 

100 

40 

100 

55 

100 

07 

100 

80 

100 

55 

100 

55 

Genève  

100 

20 

100 

20 

100 

•M 

1U0 

15 

100 

12 

100 

'.  i 

Lisbonne  

602 

597 

599 

597 

595 

50 

696 

25 

18 

25 

80 

25 

17 

25 

18 

25 

ls 

25 

18 

Madrid  

3Q 

05 

7 

7 

US 

6 

75 

6 

95 

100 

52 

100 

55 

100 

97 

100 

S3 

100 

82 

100 

60 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

57 

37 

50 

37 

sa 

37 

50 

37 

50 

37 

48 

Vienne  (à  vue)  

95 

56 

95 

52 

95 

sa 

95 

58 

95 

55 

95 

47 

—      (à  3  mois)... 

95 

50 

95 

52 

95 

52 1 

95 

55 

95 

55 

95 

47 

Valeurs  à  vue 


Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*-  id.    (le  kili. . . 


Impér.  Russie  (titre 
—         —  (nouv.  ti 
Couronnes  de  Suéde  . 


Moins 

27janv. 

3  févr. 

Iflfévr. 

L7févr. 

24févr. 

3  % 

207  56 

207  50 

207  44 

207  37 

507  37 

4  % 

123  09 

123  . 

122  :  4 

123  . 

123  03 

4  % 

104  62 

104  55 

104  56 

104  69 

104  69 

4  % 

467  50 

467  25 

467  5» 

4-0  . 

468  .. 

6  % 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

4  % 

266  "5 

266  50 

266  75 

267  .. 

267  .. 

3  % 

25  20 

25  18 

25  18 

25  18 

25  185 

3  % 

99  53 

99  56 

99  50 

99  5* 

99  56 

5  % 

99  50 

99  31 

99  31 

99  31 

99  36 

3 

99  78 

99  75 

99  81 

99  81 

99  84 

6  % 

547  .. 

516  75 

517  25 

51T  .. 

516  75 

au  pair 

3437  .. 

2437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

218  89 

89  .. 

87  .. 

87  .. 

88  .. 

88  50 

s.,  . 

80  62 

80  67 

80  62 

80  62 

80  62 

916'°)... 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

e  :  900'°) 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

37  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (inilreispap.) 

Roumanie  |  leu  or)  

Russie  'rcnble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  ptt  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chinei,siidBsiij!j(taëlarg.)! 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


27janv. 

'3  févr 

lOlévr. 

17févr 

Hflàtr 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  20 

25  20 

25  18 

25  18 

25  22 

1  05 

1  Oi 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  s 

0  99 

1  .. 

0  98 

0  98 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

1  B 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  95 

4  98 

4  98 

4  63 

4  96 

1  » 

0  98 

0  99 

0  96 

0  98 

1  01 

2  67 

2  66 

2  66 

2  60 

8  67 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  78 

22  79 

22  78 

22  78 

25  92 

25  91 

25  93 

25  93 

25  93 

25  97 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

2  58 

2  63 

2  62 

2  63 

2  63 

2  ci 

5  B 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

l  12 

1  11 

i  :i 

1  13 

1  13 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  69 

1  69 

1  68 

1  69 

1  69 

2  58 

2  58 

2  58 

2  5S 

2  56 

2  56 

7  47 

3  .. 

3  .. 

2  94 

2  95 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  24  février  1910 

ÎOO  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  35 

En  Angleterre   <0Û  16 

En  Autriche-Hongrie.. .    100  30 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   106  83 

En  Grèce   99  75 

En  Hollande   100  45 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   112  48 

En  Roumanie   101  22 

En  Russie   90  88 

En  Suisse   100  16 

En  Turquie   100  .. 


En  Egypte   99  80 

Aux  Élals-Unis..   100  .-0 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   136  97 

Au  Brésil   178  45 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   251  . . 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  65 

—  Anglais   99  64 

—  Austro-Hongrois  99  70 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  00 

—  Grecs   IO0  25 

—  Hollandais   99  55 

—  Italiens   98  37 

—  Portugais   88  92 

—  Roumains   98  79 

—  Russes   KO.  12 

—  Siiisses   99  84 

—  Turcs   1CB  . . 


Pièces  d'Egypte   100  2C 

—  des  Etats-Unis ..  99  70 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delà Rép. Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  89 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   39  84 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  24  février  1910. 

La  détente  monétaire  à  l'étranger  parait  arrivée  à  son 
apogée;  un  peu  de  tension  se  manifeste  sur  plusieurs  des 
devises  de  notre  cote  des  changes,  et  notamment  sur  la  livre 
sterling,  qui  progresse  d'un  demi-point;  le  marché  anglais 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


S'occupe  actuellement  do  rembourser  à  la  Banque  de  France 
les  capitaux  que  cet  établissement  lui  a  avancés  à  la  lin  do 
l'année  dernière. 

Amsterdam  se  représente  à  207  37.  Lo  reichsmark  continue 
à  monter  et  clôture  à  123  0:!.  Vienne  est  sans  changement 
à  104  09. 

La  peseta,  à  468,  conserve  une  partie  do  sa  récente  hausse. 
Le  milreis  portugais  se  maintient  à  498.  Le  rouble  reste  à  267. 

Los  devises  de  l'Union  latine  finissent  en  hausse  :  la 
Belgique  à  99  56,  l'Italie  à  99  37,  la  Suisse  à  Dit  84. 

Le  dollar  rétrograde  à  516  75  sur  l'abondance  de  l'argent 
à  vue  à  New-York. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


26  janv. 


9  février 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  ./. 

2/4  1/16 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  1/2 


16 


3/8 

2/4  1/8 

1/9  ./. 

2/4  1/8 

1/4  1/16 

1/4  1/1« 

97  7/16 


23  févr. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  1/6 

2/4  7/16 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

97  5/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  3/8, 

77/9  1/8 
24   .  / . . 


Yokohama   2/0  3/8  2/0  3/8 

Singapoure   2/4  1/3  2/4  1/8 

Hong-Kong   1/9  3/8  1/9  3/16 

Shanghai   2/4  5/8  2/4  5/18 

Bombay   1/4  1/32  1/4  1/32 

Calcutta   1/4  1/32  1/4  1/32 

Alexandrie   97  9/16     97  1/2 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio-Janeiro   15  3/16  15  3/16  15   5/P2  15  5/3 

Valparaiso   1C  11/16  10  9/16  10  21/32  10  13/16 

Buenos-Ayr'(or)  48  7/16  48  7/16  48  7/16  48  7/16 

Or  en  barres....  77/9  ./.   77/9../.  77/9   ./.  77/9  ./ 

Argent  en  barres  24  1/8  l  23  7/8  23  11/16  23  15/16 

Yokohama  et  Singapoure  sont  stéréotypés  aux  cours  des 
précédentes  semaines.  La  hausse  de  l'argent  en  barres  a  sa 
répercussion  sur  les  changes  chinois,  qui  progressent  de  1/8 
à  Hong-Kong  et  de  5/16  à  Shanghaï. 

Le  change  indien  subit  une  légère  hausse  à  Calcutta,  où 
l'argent  est  un  peu  plus  recherché.  Le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  à  100  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adjudica- 
tions de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  mercredi. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint 
8.060.000  roupies,  ayant  produit  540.065  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  rétrograge  encore  de  1/8  ;  il  semble 
que  les  envois  d'or  remis  par  l'Egypte  à  l'Inde  il  y  a  quelque 
temps  pour  le  compte  de  la  Métropole  aient  dépassé  les 
disponibilités  du  pays,  et  que  l'Egypte  tende  maintenant  à 
combler  le  vide  en  appelant  de  l'or  anglais. 

Le  groupe  sud-américain  est  stable  ;  Valparaiso  recule 
de  1/32  et  Buenos- Ayrcs  de  1/16. 

L'or  en  barres  subit  sur  le  marché  de  Londres  une  hausse 
de  1/8  penny  provoquée  par  la  concurrence  des  acheteurs 
du  Continent. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
10  au  17  février  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  683.500 

inde..   70.000 

Australie   40.000 

Brésil   12.500 

Indes  occidentales.  5.000 


Sorties 


Inde 


155.000 


Total   811.000 


Total   155.00(1 


L'argent  conserve  un  marché  ferme  et  s'est  maintenu  toute 
la  semaine  aux  environs  du  cours  de  24  pence. 

Pour  la  semaine  du  10  au  17  février,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  147.500 liv. st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à  1.410.900  liv.  st., 
contre  813.060  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

27  janv. 

2  1/2 

2  25/32 

3  ./. 

New-York  (time 

4  1/4 

3  févr.  10  févr, 


■  \- 


2  5/8 

2  19/32 

3  ./. 

3  1/4 


2  1/2 
2  5/16 

2  3/4 

3  1/4 


17  févr. 1 24  févr. 

1/2  \ 
3/16' 


./• 


2  3/8 

2  1/4 

3  ./. 


SITUATION  GENERALE  de»  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisso-or  de  la  Banque  de  France  présente;  cette  se- 
maino  un  accroissement  de  3.912.000  fr.  La  circulation  a 
prélové  3.354.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.820.000  fr.  dans  1rs 
succursales.  Les  entrées  de  matières  se  sont  élevées  à  18  mil- 
lions 400.000  fr.,  et  les  sorties  à  13.954.000  tr. 

L'encaisse-argent  est  en  augmentation  do  2.570.000  fr.  Il 
est  sorti  par  les  guichets  309.000  fr.  à  Paris  et  entré  par  la 
mémo  voie  5.939.000  fr.  dans  les  succursales.  11  a  été  envoyé 
3  millions  en  Belgique. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  44  millions  ;  los  comp- 
tes courants  des  particuliers  grossissent  de  36  millions,  celui 
du  Trésor  de  99  millions,  le  portefeuille  de  75  millions.  Les 
avances  sont  on  réduction  de  5  millions  ;  le  portefeuille  d'ef- 
fets sur  l'étranger  passe  de  28  à  14  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  45  millions  d'or,  14 
millions  d'argent  et  93  millions  de  billets.  Le  solde  des 
éomptes  courants  grossit  de  152  millions  :  le  portefeuille 
commercial  diminue  de  37  millions.  Le  portefeuille  de  bons 
du  Trésor  passe  do  265  à  285  millions.  La  résorve  de  billets 
atteint  278  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées    ,  Sorties 


Barres  * 

Australie  

Excéd.des  sorties. 


Total   1.263.000 


178.000  France  £'  721.000 

5.000  Amérique  du  Sud..  542.000 
1.080.UO0 


Total   1.263.000 


3/4 


Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  publié  aujour- 
d'hui par  la  Banque  d'Angleterre  ne  nous  est  pas  encore 
parvenu. 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  s'est  accrue 
de  2  millions  d'or  et  de  4  millions  d'argent;  la  circulation 
fiduciaire  diminue  de  61  millions,  les  comptes  courants  de 
27  millions,  le  portefeuille  de  101  millions,  les  avances  de 
2  millions. 

Au  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse 
augmente  de  4  millions;  la  circulation  décroit  de  10  millions, 
les  comptes  courants  de  8  millions,  le  portefeuille  de  9  mil- 
lions, malgré  une  entrée  de  5  millions  aux  effets  sur  l'étran- 
ger. Le  compte  du  Trésor  présente  une  entrée  nette  de 
14  millions,  bien  qu'une  somme  de  10  millions  en  ait  été  pré- 
levée pour  être  employée  à  des  achats  de  devises  étrangères. 

La  circulation  a  versé  à  la  Banque  d'Espagne  4  millions 
d'argent  et  9  millions  de  billets;  les  comptes  courants  privés 
ont  versé  6  millions.  Le  compte  courant  du  Trésor  est  actuel- 
lement débiteur  de  13  millions,  mais  les  autres  disponibilités 
du  gouvernement  à  la  Banque  atteignent  109  millions,  dont 
76  en  or. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une  di- 
minution de  6  millions  à  la  circulation  et  de  3  millions  aux 
avances  ;  les  comptes  courants  augmentent  de  3  millions  et 
le  portefeuille  de  2  millions. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  décroit  de  35  millions, 
le  portefeuille  de  19  millions,  les  avances  de  14  millions.  Les 
comptes  courants  ont  versé  13  millions;  le  Trésor  a  prélevé 
20  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  14  millions  d'or,  3  millions 
d'argent  et  30  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  dimi- 
nuent de  7  millions  et  les  avances  de ,5  millions;  le  porte- 
feuille grossit  de  4  millions  et  le  compte  courant  du  Trésor 
de  34  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  atteignent  638 
millions. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  Nationale  Suisse  diminue  de 
9  millions  et  la  circulation  de  7  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Trésor  des  Etats-Unis 

Au  cours  du  mois  de  janvier,  le  Trésor  des  Etats-Unis  a 
eu  à  fournir  à  la  circulation  une  assez  grande  quantité  de 
billets,  émission  qui  n'a  été  compensée  qu'en  partie  par  des 
versements  d'espèces  d'or  et  d'argent. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  déc. 
1909 

Encaisse  :  — 


Or. 


1.031.9 
513.4 


31  janv. 
1910 

1.036.4 
519.0 


Total  de  l'encaisse. ,  .  . 

1.545.3 

1.555.4 

Circulation  : 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

315.8 
789.9 

478.3 

345.2 
816.2 

477.9 

1.614.0 

1.639.3 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor 

47.9 
36.1 

48.4 

32.6 

84.0 

81.0 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Exportations 

Importations 

Du31janv. 
au5fév. 

Depuis  le 
1"  janv. 10 

Du31janv. 
au  5  fév. 

Depuis  le 
1"  janv.10 

V) 

»> 

» 

» 

3.618 
4.409 

4.590 
20.830 

142.676 

3.122.576 

81.936 

386.832 

142. 076 
250.000 
527.475 

3.122.576 
8.093.125 
583.400 

89.963 
^80.964 
352.273 

412.252 
658.957 
5. 725. £95 

521.782 
36.700 

239 

4.071.731 
208.750. 
500 
4.374j 

1.076 
78 
2.448 
76.728 

2.606 
188 
3.585 
48  i.  380 

558.721 
1.237.680 
797.718 

4.285.375. 
5.175.329 
4.082.032 

80.330 
146.743 
23.156 

4C0.759 
491.554 
604.933 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  20  févr. 

1910  3  févr. 
1910  10 févr. 
1910  17  févr. 

275.7 
269.7 
265.0 
267.5 

81.3 
69.9 
68.1 
67.4 

48.8 
50.8 
50.5 
50.0 

1370.9 
1250.0 
1233.7 
1235.2 

2.9 
1.7 
1.7 
1.7 

1319.3 
1232.7 
1223.4 
1223.7 

13.5 
26.7 
34.2 
25.7 

La  place  de  New- York  a  reçu  de  l'intérieur  des  Etats-Unis 
d'importants  envois  d'espèces,  mais  les  exportations  d'or  vers 
l'Argentine  en  ont  partiellement  annihilé  l'effet. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1909 

La  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  monétaire 
vient  de  publier  son  rapport  sur  ses  opérations  relatives  à 
1909;  nous  en  extrayons  les  renseignements  suivants,  don- 
nant le  détail  des  travaux  de  notre  Administration  des  Mon- 
naies pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

Valeur  nominale 
ou  au  pair 
Pièces  Francs 

Monnaies  françaises.. .  46.262.474  219.344.654  50 

Autres  monnaies  : 

Indo-Chine   15.701.143  51.036.172  20 

Tunisie   2.115  3.100  50 

Bolivie   12.000.000  5.000.0)00  » 

Monténégro   560.020  840.063  » 

Siam   1.036.691  3.110.073  ■■ 

Totaux   75.562.443     279.334.063  20 


Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en  : 


Nombre 


Valeur 
nominale 


Montant  de  la 
fabrication 


Or  : 

Francs 

Francs 

Pièces  de  : 

100  francs  

20.000   2.000.000   »  ] 

20  francs  

0.636.955  192739.100    »  | 

200.727.050  » 

598.795   5.987.950   «  ] 

Argent  : 

Pièces  de  2  fr 

1.003.265   2.000.530  ] 

—        1  fr  

10.923.790  10.923.790  » 

17.874.342  » 

—         0  fr.  50  . 

9.900.044   4.950.022    »  ] 

Bronze  : 

Pièces  de  10  cent. 

2.932.625      293.262  50  < 

—  5  cent 

—  2  cent. 

8.000.000      400.000   »  ( 
1.750.000       35.000   »  l 

743.262  50 

—         1  cent. 

1.500.000       15.000   »  ! 

Total  générai  

46.262.474 

219.344.654  50 

La  frappe  de  1908  avait  été  seulement  de  170.120.037  francs. 

Voici,  maintenant,  le  détail  de  la  frappe  pour  Y  Indo-Chine  : 

Nombre    Valeur  au  pair 

Total 

Argent  : 

Francs 

Francs 

Pièces  de  : 

1  piastre  

9.201.143  49.686.172  20  ] 

20/100  de  piastre. 

^00.(03      540.000  { 

50.766.172  20 

10/ 100  de  piastre. 

1.0.0. COO      540.000  ] 

Bronze  : 

Pièces  de  : 

1/100  de  piastre  . 

5.000  000      270.000  » 

270.000  .. 

Totaux  

15.701.143 

51.036.172  20 

La  frappe  de  1908  avait  été  de  76.768.236  francs. 

Pour  la  Tunisie 

on  a  frappé  : 

Nombre     Valeur  au  pair 

Total 

Or  : 

Francs 

Francs 

Pièces  de  20  fr. 

23            460  » 

1.290  » 

-         10  fr 

83             830    »  1 

Argent  : 

303             606  » 

-         1  fr 

703             703  » 

1.810  50 

—         0  fr.  50. . 

1 .003             501  50 

2.115 

3.100  50 

La  frappe  de  1908  avait   été  de  706  201 

francs,  dont 

lOo.OOO  francs  de  pièces  de  bronze. 

Notre  Administration  des  monnaies  a  frappé  en  outre  des 

pièces  de  nickel  pour  la  Bolivie,  et  des  pièces 

d'argent  pour 

le  Monténégro  et  le  Siam,  suivant  détail  ci  après  : 

Pour  la  Bolivie  : 

Nombre     Valeur  au  pair 

Total 

Nickel  : 

Francs 

Francs 

Pièces  de  10  centav. 

8.000.000   4.000.000   »  ) 

5.000.000  - 

—        5  — 

4.O00.000   1.000.000   »  t 

Totaux  

12.000.000 

5.000.000  » 

Pour  le  Monténégro  : 

Nombre     Valeur  au  pair 

Total 

Argent  : 

Francs 

Francs 

Pièces  de  5  perpers 
—        1  perper. 

60.010       315.052  50  1 
500  010       525.010  50  i 

840.063  » 

560.020 

8'i0.063  » 

Pour  le  Siam  : 

Nombre     Valeur  au  pair 

Total 

Argent  : 

FraDcs 

Francs 

Pièces  de  1  tical. . . . 

1.036.691   3.110.073  » 

3.110.073  » 

Comme  le  montre  le  tableau  général  qui  précède,  il  a  été 
frappé  en  1909  pour  plus  de  200  millions  de  francs  de  mon- 
naies d'or  françaises.  Ce  chiffre  dépasse  de  plus  de  30  mil- 
lions celui  de  la  frappe  correspondante  de  1908.  Les  émissions 
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do  monnaies  d'argent  ont  atteint  17.874.342  francs  et  celles 
do  monnaies  do  bron/e,  743.262  fr.  50.  . 

IVun  autre  côté,  les  nombreuses  fabrications  de  monnaies, 
tant  coloniales  qu'étrangères,  confiées  à  notre  Administration 
des  monnaies  pondant  la  dernière  année,  ont  contribue  a 
donner  à  ses  ateliers  une  forte  activité.  Pour  apprécier  1  in- 
tensité de  la  fabrication,  il  faut  avoir  égard  à  trois  cléments  : 
le  poids  du  métal  monnayé,  le  nombre  des  pièces  livrées  et 
leur  valeur.  Le  tableau  suivant  donne,  à  ce  triple  point  de 
vue,  la  situation  des  trente  premières  années  de  la  régie  : 
Pièces  françaises,  coloniales  et  étrangères 

Poids       Nombre  Valeur 
Années  des  pièces  des  pièces  des  pièces 


1880. 
1881. 
1882. 
1883. 
1884. 
1885. 
1886. 
1887. 
1888. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


(Milliers 
de  kilogr. 
20.» 
79.3 
293.6 
106.8 
59.5 
91.9 
163.9 
198.5 
115.5 
75.1 
35.6 
214.4 
158.2 
109.4 
226.1 
351.3 
769.8 
905.» 
639.» 
590.» 
578.3 
503.» 
531.4 
649.3 
500.9 
472.8 
485.6 
654.7 
652.7 
576.8 


(Millions 
de  pièces) 

2.5 
15.3 
39.8 
32,2 

8.2 
11.4 
15.1 
23.8 
22.3 

7.3 

6.5 
30.1 
26.2 
17.5 
46.» 
54.3 
62.5 
111.» 
97.9 
93.» 
62.6 
78.2 
126.7 
75.7 
59.7 
98.1 
46.5 
65.2 
76.2 
75.6 


(Millions 
de  francs) 
0.2 
13.8 
17.3 
11.7 
17.8 
8.5 
43.7 
53.3 
12.5 
24.5 
23.» 
45.» 
30.» 
61.» 
33.3 
158 .  » 
239.9 
344.5 
269.2 
140.3 
'  120.9 
126.8 
97.1 
167.3 
225.5 
239.4 
391.1 
475.9 
251.3 
279.3 


La  combinaison  de 
de  la  Monnaie  de  Par 
1908. 


ces  trois  facteurs  montre,  que  l'activité 
is  a  été  très  grande  en  1909  comme  en 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paria 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).. . . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)-.. 
Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) . . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Bien  que  nous  approchions 
à  grands  pas  de  notre  liquidation  do  lin  de  mois, 
puisqu'elle  commence  demain  par  la  réponse  des  pri- 
mes, les  affaires  ont  été  peu  actives  cette  semaine  ot 
l'ensemble  du  marehé  témoigne  d'une  certaine  irrégu- 
larité. Le  comptant,  cependant,  conserve  une  bonne 
allure  par  suite  des  achats  continuels  des  portefeuilles^ 

Pendant  ces  derniers  jours,  quelques  réalisations  de 
bénéfices  ont  été  signalées  à  terme  de  divers  côtés. 
Elles  ont  été  facilement  absorbées.  Quant  à  1  argent 
nécessaire  aux  règlements,  tout  laisse  prévoir  qu  il 
sera  obtenable  à  bon  compte. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  lourde  et  peu 
animée.  Les  rentes  allemandes  sont  particulièrement 
faibles. 

Sur  le  marché  monétaire  règne  une  tension  passa- 
gère qui  aura  disparu,  croit-on,  la  semaine  prochaine. 
Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  accuse  une  sensible 
amélioration  de  sa  situation. 

Le  travail  des  grandes  banques  est  actif. 

Dans  le  mois  de  janvier  dernier,  les  importations  se 
sont  élevées  à  681.900.000  marks  contre  616.200.000 
en  janvier  1909  ;  les  exportations  se  sont  élevées  a 
542.800.000  marks  contre  466.000.000. 

Angleterre.  —  L'ouverture  du  Parlement  a  eu  lieu 
avec  le  cérémonial  habituel.  Le  discours  du  Trône,  un 
peu  terne,  n'a  indiqué  de  solution  précise  à  aucune  des 
grandes  questions  en  discussion.  _ 

Depuis,  les  lords  ont  fait  savoir  qu'ils  voteraient  le 
budget.  • 

Le  résultat  de  l'exploitation  des  chemins  de  1er 
anglais,  pendant  le  deuxième  semestre  de  1909,  a  été 
satisfaisant. 

Autriche.—  Le  comte  d'.Erenthal,  ministre  des  affai- 
res étrangères  de  l'Empire  est  à  Berlin.  Il  y  est  allé 
pour  s'entretenir  avec  la  chancellerie  allemande  des 
affaires  de  la  Grèce  et  de  la  Macédoine. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est  bien  tenu. 

La  situation  des  industries  en  Autriche  est  peu 

En  1909,  les  envois  de  marchandises  hongroises  en 
Autriche  se  sont  élevées  à  1.271.700.000  couronnes 
contre  1.164.800.000  en  1908;  les  envois  de  marchan- 
dises autrichiennes  en  Hongrie  se  sont  élevées  à  1  mil- 
liard 306.900.000  couronnes  contre  1.199.800.000. 

Belgique.  —  A  la  Bourse  de  Bruxelles  on  constate 
un  alourdissement  général  de  la  cote;  les  affaires  sont 
peu  actives.  - 

Egypte.  —  A  la  suite  de  l'assassinat  de  Boutros  pa- 
cha Ghali,  président  du  Conseil,  par  un  nationaliste 
égyptienne  cabinet  a  été  reconstitué  sous  la  présidence 
de"Mohammed-Saïd  bey.  .  „„onm 

En  1909  les  importations  se  sont  élevées  a  22.23U.4U0 
livres  égyptiennes,  contre  25.100.397  en  1908  ;  les  ex- 
portations se  sont  élevées  à  26.070.239  liv.  ég.,  contre 
21.315.67?  liv.  ég. 

Espagne.—  Les  affaires  industrielles  sont  à  peu  près 
paralysées  dans  toute  la  Péninsule. 

Le  ministre  des  Finances  a  annoncé  que  les  dépen- 
ses budgétaires  absorberont  tout  le  boni  prévu  ;  on 
s'attend  à  une  augmentation  de  quelques  impôts  mi- 
portants. 

La  Bourse  de  Madrid  est  ferme  et  bien  disposée. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  budget  du  Brésil  pourl910 
fixe  les  recettes  à  313.118.400  milreis-papier  et  104  mil- 
lions 403.800  milreis-or;  les  dépenses  à  36d.01o.468 
milreis-papier  et  72.933.370  milreis-or.  Pour  1909,  les 
dépenses  avaient  été  fixées  à  75.390.200  milreis-or  et 
330.352.700  milreis-papier. 

Etats-Unis.  —  La  Dette  publique  atteignait,  le  31 
janvier  1910,  le  total  de  1.066.720.654  dollars.  . 
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La  situation  monétaire  est  satisfaisante. 
Le  bilan  des  Banques  fait  ressortir  une  nouvelle  ré 
duction  du  chapitre  des  Prêts  et  Dépôts. 

Mexique.  —  Nous  reproduisons,  page  253,  les  prin^ 
cipales  dispositions  de  la  nouvelle  loi  minière  du 
Mexique. 

-République  Argentine.  —  En  1909,  les  Chemins  de 
fer  ont  réalisé  de  grands  progrès  ;  ils  se  sont  augmen- 
tés de  1.768  kilomètres.  ° 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1909,  les  exportations 
de  caouchouc  des  Etats  malais  se  sont  fort  accrues  Elles 
ont  passé  de  3. 165.000  livres,  en  1908  à 6. 087.815  livres 


FRANCE 

La  Politique.  —  Les  troupes  noires  en  Algérie. 

L'abaissement  de  la  natalité  en  Erance  et  la  réduc- 
tion du  service  militaire  à.deux  ans  ont  produit  dans 
nos  contingents  un  déficit  îjui  va  sans  cesse  croissant 
et  qui  est  bien  fait  pour  alarmer  les  esprits  animés  de 
sentiments  patriotiques.  D'après  M.  Messimy,  député. 
«  dans  les  vingt  années  qui  vont  s'écouler  tî'ici  1930," 
nous  constaterons  une  diminution  progressive  de' 
30.000  à  35.000  hommes  pour  chaque  classe,  par  rap- 
port aux  chiffres  actuels,  de  50.000  hommes  par  rap- 
port aux  chiffres  d'il  y  a  quinze  ans  ». 

Divers  systèmes  ont  été  imaginés  pour  porter  remède 
à  cette  situation,  mais  ils  n'ont  reçu  aucune  sanc- 
tion. D'autres  solutions  qui,  à  première  vue,  paraissent 
radicales  ont  été  proposées  :  elles  consistent  à  incor- 
porer dans  l'armée  métropolitaine  des  indigènes  de 
l'Algérie. 

Cette  dernière  question  a  été  traitée  à  la  Chambre  au 
cours  des  séances  des  18  et  21  février.  Elle  a  soulevé  un 
problème  des  plus  graves  et  des  plus  délicats.  Le  projet 
présenté  par  le  gouvernement  et  la  Commission  du 
budget,  d'accord  avec  la  Commission  de  l'armée  «  con- 
siste, a  dit  M.  Doumer,  rapporteur  général  de  la  Com- 
mission du  budget,  à  envoyer  en  Algérie  un  bataillon 
de  troupes  coloniales  recruté  dans  l'Afrique  Occiden- 
tale, pour  commencer  dès  1910,  l'expérience  de  la  mise 
en  garnison  d'un  certain  nombre  de  troupes  coloniales 
sur  le  territoire  algérien  ». 

M.  Carpot,  député  du  Sénégal,  a  ouvert  la  discussion 
sur  ce  grave  sujet.  Tout  en  se  montrant  partisan  des 
troupes  noires  sous  certaines  conditions,  il  s'est  op- 
posé à  l'envoi  de  tirailleurs  sénégalais  en  Algérie, 
arguant  que  ce  serait,  au  point  de  vue  indigène,  une 
mesure  tout  à  fait  dangereuse.  Pour  étaver  son  argu- 
mentation, il  a  cité  l'opinion  des  écrivains  militaires 
les  plus  compétents  en  la  matière,  notamment  celle  du 
colonel  Sainte-Chapelle,  qui  est  absolument  opposée  à 
l'assimilation  parce  que  «  nos  soldats  noirs  sontpolv- 
games  et  vivent  en  famille  ;  ils  seraient  transportés  en 
Algérie  avec  femmes  et  enfants.  Le  contact  de  ces  smalas 
avec  des  troupes  rigoureusement  casernées  et  soumises 
à  des  règlements  mysogines  provoquerait  de  déplora- 
bles conflits  ». 

M.  Ajam,  rapporteur,  a  répondu  à  M.  Carpot.  Il  lui 
a  dit  que  la  Commission  de  l'armée  avait  prévu  les 
objections  qu'il  venait  de  soulever  et  en  avait  tenu 
compte  dans  ses  délibérations.  Il  a  ajouté  que  «  si  la 
présence  des  troupes  noires  devait  inspirer  un  peu  de 
défiance  aux  populations  arabes,  par  contre,  ces  trou- 
pes inspirent  la  plus  grande  confiance  à  nos  colons  ». 

D'autres  orateurs  :  MM.  Messimy,  Doumer,  rappor- 
teur général,  Berteaux,  président  de  la  Commission  du 
budget,  Jaurès,  Sénac,  Le  Hérissé,  Millevoye,  Alle- 
mane,  Vaillant,  etc., ont  tour  à  tour  pris  la  parole  pour 
ou  contre  le  projet.  Enfin,  le  général  Brun,  ministre  de 
la  Guerre,  l'a  défendu  au  nom  du  gouvernement,  et 
malgré  une  dernière  intervention  de  M.  Jaurès,  ten- 
dant à  faire  voter  une  motion  d'ajournement,  le  crédit 
de  860.000  francs  demandé  pour  créer  en  Algérie  un 


îi^Qoo011  de  trouPes  poires,  a  été  adopté  à  la  majorité 
de  399  voix  contre  93  sur  492  votants. 


vw  Dans  sa  séance  du  jeudi  17  février,  le  Sénat  a  ren- 
voyé a  la  commission  le  projet  de  loi  sur  les  délégués  mi- 
neurs. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  de  la  proposition 
de  loi  (retour  pour  la  quatrième  fois  de  la  Chambre)  ayant 
pour  objet  d'assurer  le  secret  et  la  liberté  du  vote,  ainsi  que 
la  sincérité  des  opérations  électorales.  Après  la  discussion 
générale,  le  Sénat  a  décidé  de  passer  à  la  discussion  des 
articles. 

vw  Le  17  févriei^  la  Chambre  a  consacré  ses  deux  séan- 
ces a  la  suite  de  la  discussion  du  budget  de  la  Guerre  (1"  et 
3*  sections;.  Elle  a  adopté  les  chapitres  41  à  49,  £0  (chifirc 
nouveau),  51  à  71,  94  à  112. 

A  la  fin  de  la  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  discuté 
les  interpellations  relatives  aux  troupes  coloniales  et  à  la 
politique  saharienne.  Deux  ordres  du  jour  mis  aux  voix  ont 
été  adoptés. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  18  février  a  publié  un  décret 
portant  nouvelle  prorogation  des  délais  des  protêts  et  autres 
actes  destinés  à  conserver  les  recours  en  matière  de  valeurs 

négociables. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  la  loi  portant  réor- 
ganisation des  communes  de  la  Martinique. 

vw  Le  vendredi  18  février,  le  Sénat  a  repris  la  suite  de 
la  discussion  des  articles  relatifs  à  la  sincérité  des  opérations 

électorales. 

vw  Le  18  février,  dans  sa  1"  séance,  la  Chambre  a  repris 
la  discussion  du  budget  de  la  Guerre  (2«  section.  Troupes 
coloniales).  Les  chapitres  72  à  89  ont  été  adoptés. 

Dans-  sa  2«  séance,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la 
1"  délibération  sur  le  projet  de  loi  relatif  à  l'Ouenza.  La 
suite  de  la  discussion  a  été  renvovée  à  la  suite  du  vote  du 
budget. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  19  février  a  publié  un  arrêté 
fixant  la  date'  du  tirage  au  sort  de  deux  des  144  séries  du 
fonds  3  0/0  amortissable. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  20  février  a  publié  trois 
décrets  fixant  la  quantité  de  café  et  de  cacao  originaires  de 
la  Côte  d'Ivoire,  du  Dahomey,  etc.,  à  admettre  en  France  au 
bénéfice  de  la  détaxe  pendant  l'année  1910. 

vw>  Le  lundi  21  février,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
du  budget  de  la  Guerre  (2*  section,  Troupes  coloniales;.  Le 
chapitre  89  bis  (tirailleurs  sénégalais  m  Algérie  :  Sud-Ora- 
nais)  a  été  adopté  à  la  majorité  de  399  voix  contre  93,  sur 
492  votants.  Ont  été  adoptés  ensuite  les  chapitres  90  à  92, 
nuis  les  chapitres  37  à  57  du  budget  des  Colonies  (Titre  II.  — 
Dépenses  militaires). 

vw  Le  Journal  officiel  du  22  février  a  publié  un  avis  de 
remise  par  l'administration  vénézuélienne  des  sommes  repré- 
sentant le  montant  du  coupon  45  de  la  dette  diplomatique 
attribué  aux  réclamants  français. 

vw  Dans  l'Economiste  Européen  du  21  janvier,  page  71» 
nous  avons  sommairement  rendu  compte  des  accords  inter- 
venus entre  le  gouvernement  français  et  les  ambassadeurs 
marocains  au  sujet  de  diverses  affaires.  Depuis  cette  époque, 
nous  attendions  la  ratification  des  traités.  Fatiguée  des 
atermoiements  et  des  procédés  dilatoires  employés  par 
Moulai  Hafid  à  son  égard,  la  France  lui  avait  envoyé  le 
19  février  un  rekkas,  porteur  d'un  ultimatum.  Or,  Si  ben 
Ghabrit,  qui  fait  partie  de  l'ambassade  marocaine  actuelle- 
ment à  Paris,  s'est  rendu  lundi,  22  février,  au  ministère  des 
Affaires  étrangères  et  il  a  fait  savoir  à  M.  Pichon  que 
Moulai  Hafid  ratifiait  les  accords. 

Tous  les  gouvernements  avaient  accueilli  avec  sympathie 
l'attitude  du  gouvernement  français  au  sujet  de  sa  som- 
mation. 

vw  MM.  Aristide  Briand,  Georges  Cochery  et  Jean  Dupuy 
ont  déposé,  mardi,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  au  nom  du 
Président  de  la  République, le  projet  de  loi  dont  l'Economiste 
Européen  (n°  945)  a  annoncé  l'élaboration  et  dit  l'économie, 
relatif  aux  prêts  à  consentir  aux  victimes  des  inondations. 

Il  ne  s'agit  point,  on  le  sait,  des  secours  d'urgence,  pour 
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losquéls  les  Chambres  ont  voto22  millions  de  crédit;  ilsagil 
de  Dôirmèttre  aux  petits  commerçants,  artisans,  industriels  et 
petits  propriétaires,  victimes  de  la  catastrophe,  de  reconsti- 
tuer leur  foyer  ou  de  remettre  leurs  affaires  debout. 

wv  Ln  Commission  chargée  de  rechercher  les  causes  .les 
uu.mlali.ms  et  d'étudier  tes  moyens  propres  à  en  empêcher 
le  retour  s'est  réunie  samedi  dernier  au  ministère  ciel  In- 
térieur. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  22  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  d'abord  occupé  de  la  question  des  retraites 
ouvrières.  On  sait  qu'à  l'issue  de  la  première  délibération 
sur  cette  question,  qui  vient  de  se  terminer  au  Sénat,  la 
Commission  sénatoriale  a  demandé  au  gouvernement  de  faire 
connaître  les  conséquences  financières  qu'aurait  le  texte  vote. 

Le  ministre  du  Travail,  qui,  de  concert  avec  son  collègue 
des  Finances,  avait  été  chargé  de  faire  faire  cette  évaluation, 
a  transmis  à  la  Commission  les  chiffres  auxquels  ses  services 
étaient  arrivés.  Il  résulte  des  calculs  faits  que  le  texte  voté 
eu  première  lecture  par  le  Sénat  entraînerait  pour  l'Etat  une 
charge  de  141  millions. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  confirmé  la  nouvelle 
suivantlaquelle  Moulai  Hafld  avait  ratifié  les  accords  signés 
à  Paris  par  ses  ambassadeurs. 

vw  Dans  sa  séance  du  mardi  22  février,  le  Sénat,  a 
adopté  la  proposition  de  loi  ayant  pour  but  de  modifier  le 
paragraphe  1"  de  l'article  9  cle  la  loi  du  30  novembre  1892 
sur  l'exercice  de  la  médecine, 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  avant  pour  but  d'assurer  le  secret  et  la 
liberté  du  vote,  ainsi  que  la  sincérité  des  opérations  électo- 
rales. La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  vendredi 

25  février.  .       ,      •  . 

Sur  la  demande  de  M.  Audiffred,  la  discussion  des  inter- 
pellations relatives  aux  moyens  à  employer  pour  prévenir  le 
retour  des  inondations,  précédemment  fixée  au  3  mars,  a  ete 
jointe  à  la  discussion  sur  la  proposition  de  loi  tendant  à  fa- 
voriser le  reboisement  et  la  conservation  des  forêts  privées. 

wv  Dans  ses  séances  du  22  février,  la  Chambre  a  repris 
la  discussion  du  budget  :  «  Colonies,  et  suite  de  la  discussion 
des  interpellations  :  1°  Sur  la  politique  générale  du  gouver- 
nement en  Indo-Chine;  2"  sur  les  dénis  de  justice  dont  souf- 
frent certains  fonctionnaires  des  Colonies,  ainsi  que  sur  l'at- 
titude prise  par  le  gouvernement  à  l'égard  de  Saïd  Ali  ; 
3 ■■■  sur  la  situation  économique  qui  résultera  pour  les  colo- 
nies de  l'application  du  nouveau  tarif  douanier.  » 

Un  grand  nombre  d'orateurs  ont  pris  part  à  ce  débat,  puis 
la  discussion  générale  a  été  close. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  23  février  a  publié  un  décret 
établissant,  pour  le  port  de  commerce  de  Dakar,  un  budget 
annexe  au  budget  général  de  l'Afrique  occidentale  française. 

vw  Le  mercredi  2-1  février,  dans  sa  1"  séance,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  du  budget  des  Colonies.  Elle  a  adopté 
les  chapitres  1  à  36,  59  à  64.  Elle  a  adopté  également  les 
chapitres  1  à  8  (chemin  de  fer  et  port  de  la  Réunion). 

Dans  sa  2e  séance,  la  Chambre  a  adopté  une  proposition 
de  résolution  en  faveur  de  la  réorganisation  du  corps  des 
syndics  des  gens  de  mer  et  des  gardes  maritimes. 
'  \près  avoir  adopté  quelques  autres  projets  de  loi,  la 
Chambre  a  commencé  la  discussion  de  l'interpellation  de 
M.  Guernier  sur  le  conflit  qui  s'est  élevé  entre  le  ministre 
de  la  Marine  et  le  Comité  des  armateurs  de  France..  Un 
ordre  du  jour  motivé,  accepté  par  le  gouvernement,  a  ete 
adopté. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  24  février  a  publié  le  texte  de 
la  loi  autorisant  le  gouvernement  général  de  l'Afrique  occi- 
dentale française  à  contracter  un  emprunt  de  14  millions  de 
francs  pour  la  continuation  des  travaux  de  construction  du 
chemin  de  fer  de  Thiès  à  Kayes. 

vw  L'état  de  la  Seine  reste  à  peu  près  stationnaire.  Ses 
mouvements  alternatifs  de  hausse  et  de  baisse  continuent 
avec  ta  persistance  du  mauvais  temps. 


QUESTIONS  DU  JoUH 


Quatorze  Siècles  d'Inondations 


Les  Solutions 

Existe-t-il  un  moyen  de  garantir  clUcacenient 
contre  les  grandes  crues,  Paris  et  sa  banlieue 
lluviale  ?  Il  sul'lit  de  jeter  un  coup  d'u'il  sur  une 
carte  des  environs  de  Paris  pour  s'en  convaincre. 

Du  barrage  d'Ablon  à  celui  de  Bougival,  la 
Seine  a  un  parcours  total  de  66  kilomètres  et  la 
hauteur  du  plan  d'eau  au  barrage  (eaux  moyen- 
nes), c'est-à-dire  la  hauteur  au-dessus  du  niveau 
de  la  mer,  est  de  29  m.  66  à  Ablon  et  de 
20  m.  53  à  Bougival,  soit  une  différence  de  cote 
de  9  m.  13,  représentant  une  pente  moyenne 
de  138  millimètres  par  kilomètre. 

En  tirant  une  ligne  droite  d'Ablon  à  Bougi- 
val (environ  26  kilomètres  à  vol  d'oiseau),  on 
laisserait  Villeneuve-le-Roi  à  droite,  Rungïs  à 
gauche  ;  on  franchirait  la  vallée  de  la  Bièvre 
entre  la  Croix-de-Berny  et  Bourg-la-Reine  ;  on 
longerait  la  crête  du  plateau  de  Châtillon  par 
Sceaux,  Cdamart,  Meudon  et  Bellevue  ;  on  cou- 
perait la  route  de  Sèvres  à  Versailles  un  peu 
au-dessus  de  la  manufacture  de  Sèvres  ;  on  lais- 
serait Saint-Cloud  à  droite  et  on  arriverait  a 
Bougival  après  avoir  traversé  Garches  et  la 
Gelle-Saint-Cloud.  . 

Un  canal  de  dérivation  de  la  Semé  qui  sui- 
vrait cette  ligne  droite,  serait  forcément  sou- 
terrain sur  presque  tout  son  parcours,  sauf  dans 
la  vallée  de  la  Bièvre  et  à  la  traversée  de  la 
route  de  Sèvres  à  Versailles.  Il  aurait  une  pente 
moyenne  de  351  millimètres  par  mètre,  presque 
le  triple  de  la  pente  moyenne  du  fleuve  par  ses 
méandres,  et  pourrait  par  conséquent  dériver 
au  moins  700  ou  800  mètres  cubes  d'eau  a  la 
seconde,  entre  Ablon  et  Bougival,  s  il  avait  350 
ou  400  mètres  carrés  de  section. 

Get  immense  canal  nécessiterait  le  déplace- 
ment de  9  à  10  millions  de  mètres  cubes  de 
terre  qui  pourraient  servir  à  relever  les  berges 
de  là  Seine  en  amont  d'Ablon  et  en  aval  de 
Bougival,  de  façon  à  pousser,  le  plus  loin  pos- 
sible la  crête  de  défense  et  comporterait,  outre 
trois  grands  tunnels,  quelques  ouvrages  d  art 
importants.  .  «  Mi 

Son  seuil,  au  départ  d'Ablon,  serait  établi 
de  manière  à  commencer  la  dérivation  des  que 
le  niveau  de  la  Seine  dépasserait  son  débit 
moyen,  et  le  canal  absorberait  automatiquement 
la  crue  jusqu'à  concurrence  de  800  mètres  cubes 
à  lct  seconde 

L'exécution  de  ce  puissant  déversoir  est-elle 
possible?  Il  ne  peut  y  avoir  aucun  doute  a  ce 
sujet,  car  le  percement  du  Simplon  par  exem- 
ple a  présenté  beaucoup  plus  de  difficultés  que 
celles  que  les  ingénieurs  rencontreraient  en 
creusant  les  trois  tunnels  du  canal,  qu  on  pour- 
rait d'ailleurs  attaquer  sur  plusieurs  points ,  a 
la  fois,  eu  égard  au  peu  de  hauteur  de  la  masse 
couvrante  et  dont  le  plus  long  -  de  la  vallée 


(1)  V.  Economiste  Européen  n"  944,  et  945. 
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de  la  Bièvre  à  la  route  de  Sèvres  à  Versailles  — 
aurait  moins  de  10  kilomètres 

Que  coûterait-il?  C'est  une  question  que  nous 
n  avons  pas  la  prétention  de  résoudre,  mais  que 
les  techniciens  trancheraient  facilement  après 
quelques  mois  d'études  sur  le  terrain. 

Ce  que  nous  pouvons  cependant  affirmer  c'est 
que  ce  serait  un  moyen  vraiment  rationnel  de 
protéger  contre  toutes  les  crues,  qui  ne  dépasse- 
raient pas  trop  le  niveau  de  la  crue  extraordi 
naire  de  1658,  Paris  et  toutes  les  localités  si- 
tuées sur  les  bords  de  la  Seine,  entre  les  bar- 
rages d  Ablon  et  de  Bougival  ;  et  aussi  les  loca 
htes  riveraines  de  la  Marne,  jusqu'au  moins  à 
Gournay-sur-Marne,  car  en  abaissant  le  plan 
d  eau' de  la  Seine  à  Charenton,  on  abaisserait 
par  cela  même,  le  niveau  de  la  Marne  peut-être 
même  jusqu'au-dessus  xie  Gournay 

'nn1'CLnanal,rde  saJuve/ard«-  ™  coûtait  que 
-îOO  a  500  millions  de  francs  —  que  l'Etat  le 
département  de  la  Seine,  ou  la  Ville  de  Paris 
pourrait  réaliser  par  un  emprunt  amortissable 
en  60  ans  et  dont  l'annuité  ne 'dépasserait  pas 
intere  s  et  amortissements  compris,  15.200.000  ou 
19  millions  de  francs,  —  on  peut  admettre  que 
la  dépense  ne  serait  pas  trop  forte  s'il  pouvait  don- 
ner la  solution  du  problème  à  résoudre. 


*  * 


iJLm  1  Pje-  C1"dessus  Parait  trop  coûteux,  ou 
insuffisant,  il  en  reste  plusieurs  autres  qui  pour- 
raient être  examinés  utilement  par  la  Commission 
extra-parlementaire.  Par  exemple  celui  qui  con- 
sisterait a  couper  les  deux  boucles  que  la  Seine 
lait  sous  Pans  entre  Asnières  et  Maisons-Laffitte 
par  un  large  et  profond  canal  en  ligne  droite 

Ce  canal  -  qui  serait  la  réalisation  partielle  du 
fameux  Pans  port  de  merde  feu  Bouquet  de  la 
-*i je  — activerait,  en  raison  même  de  sa  pente 
le  courant  du  fleuve  et  abaisserait  le  niveau  des 
crues  a  Pans  et  dans  la  banlieue  située  en  amont 
de  la  capitale. 

Se  détachant  de  la  Seine  entre  Asnières  et  Cour- 
hevoie,  il  couperait  le  fleuve  à  Bezons  pour  veuil- 
le rejoindre  au-dessous  de  Maisons-Laflitte 

En  temps  normal,  il  économiserait  aux  bateaux 
remontant  a  Paris  ou  descendant  sur  Bouen  un 
tiajet  de  p  us  de  40  kilomètres;  et  on  obtiendrait 
u.ie  nouvelle  amélioration  d'une  dizaine  de  kilo- 
mètres en  creusant  un  second  canal  de  4  kilomè- 
TrieiaPreS  16  COntluent  de  r0ise'  entre  Andrésy  et 
Quelle  serait,  au  point  de  vue  des  inondations' 
1  ethcacite  de  cette  rectification  du  cours  de  la 
Seine  et  que  coûterait  elle?  C'est  une  double  ques- 
tion que  la  Commission  extra-parlementaire  pour- 
ra aisément  résoudre. 

* 

*  * 

Nous  avons  vu,  par  les  Lettres  de  Gtfy  Patin 
que  des  le  milieu  du  dix-septième  siècle  on  avait 
songe  a  dégager  Paris  et  sa  banlieue  immédiate  en 
détournant  la  Marne  par  un  «  grand  fossé  qui  pas- 
sât a  travers  la  plaine  Saint-Denis  et  vînt  se  dé- 
charger dans  la  Seine  entre  Saint-Ouen  et  Saint- 
Denis  ». 

Un  grand  canal  qui  partirait  de  la  boucle  de 
Nemily-sur-Marne,  passerait  sous  le  plateau 
dAvron,  laisserait  Noisv-le-Sec  à  gauche  et  tra- 
verserait la  plaine  Saint-Denis  dans  la  direction 


de  l'île  Saint-Denis,  aurait  environ  17  kilomètres. 

Donnerait-il  les  résultats  voulus? 

C  est  aux  ingénieurs  à  se  prononcer. 

Enhn,  si,  pour  des  raisons  techniques  ou  de  prix 
L^Vr" *'la.  création  de  puissants  canaux  de 
dérivation  était  reconnue  impossible,  il  reste  une 
solution  qui  a  déjà  été  appliquée  avec  succès  en 
1  îovence  pour  le  Bhône  et  la  Durance  et  sur  les 
rives  de.la  Loire  :  Nous  voulons  parler  de  hautes 
et  solides  digues  que  l'on  pourrait  facilement  éta- 
blir le  long  de  la  Seine,  en  amont  et  en  aval  de 
Paris,  d  Ablon  à  Port-Marly,  par  exemple,  et  sur 
les  bords  de  la  Marne,  de  Gournay  à  Charenton 

Ces  digues,  dépassant  le  niveau  des  plus  hautes 
crues,  constitueraient  pour  la  banlieue  fluviale  de 
Paris  ce  que  la  crête  de  défense  de  BeWand 
représente  pour  la  capitale,  c'est-à-dire  un  rempart 
que  les  plus  hautes  crues  ne  pourraient  franchir. 

En  résume  il  faut,  à  tout  prix,  préserver  Paris 
et  les  o2  communes  de  sa  banlieue  fluviale,  contre 
le  retour  du  fléau  dévastateur:  les  moyens  d  ac 
tion  de  la  science  moderne  et  les  ressources  finan- 
cières de  Paris  et  de  cette  banlieue  permettent  de 
le  faire,  et  cette  solution  leur  donnera  une  assu- 
rance vraiment  efficace  contre  les  inondations 

Et  cette  assurance  serait  infiniment  plus  utile  que 
celles  qu  on  prend  en  payant  d'énormes  primes  con- 
tra 1  incendie,  la  grêle,  ia  mortalité  ou  les  accidents 
parce  que  dans  ce  cas  spécial,  l'assurance  aurait 
pour  eftet,  non  pas  de  récupérer  une  partie 
plus  ou  moins  grande  des  nertes  occasionnées 
par  le  sinistre,  mais,  ce  qui  'est  mieux,  de  sup- 
primer le  sinistre  lui-même. 


F IX 


Edmond  Théry. 


LES  CARTELS  ALLEMANDS  EN  1909 


L  année  1909  a  été  une  année  de  recueillement  et  de 
relèvement  progressif.  Après  la  dépression  de  1907- 
1.J06,  on  a  vu  les  indices  d'une  reprise  des  affaires 
augmenter  graduellement.  Dans  ces  conditions  il  est 
înleressant  d'examiner  comment  les  cartels  se  «ont 
comportés. 

Les  partisans  des  syndicats  se  sont  félicités  des  ré- 
sultats obtenus.  Dans  les  périodes  antérieures  de  dé- 
pression, les  clients,  les  acheteurs  ont  réussi  à  obtenir 
,  non  pas  seulement  des  prix,  mais  encore  des  condi- 
tions générales  plus  avantageuses,  que  l'on  avait  de  la 
peine  ensuite  à  changer  lorsque  les  affaires  repre- 
naient. Cette  fois,  avec  une  organisation  plus  serrée 
de  la  grosse  industrie,  les  conditions  ont  été  mainte- 
nues. Les  oscillations  de  prix  ont  été  moindres  dans 
les  industries  organisées. 

Les  grands  cartels  (acier,  charbon)  ont  réussi  à  ne 
baisser  les  prix  que  très  lentement.  Dans  les  articles 
non  syndiqués,  comme  la  fonte  (en  18  mois.  20  marks 
de  baisse),  qui  a  fléchi  au  dessous  du  coût  de  produc- 
tion, il  en  a  été  autrement.  Le  maintien  des  prix  a 
assure  l'exploitation  fructueuse  de  l'entreprise;  tout 
au  moins,  d'une  manière  relative,  elle  a  facilité  la  re- 
constitution des  capitaux.  Les  salaires  des  ouvriers  qui 
baissaient  fortement  dans  les  périodes  de  dépression 
se  sont  mieux  tenus.  Bîaucaup  de  facteurs  y  ont  con- 
tribué (organisation  des  ouvriers  en  syndicats,  ren- 
chérissement de  la  vie). 

D  autre  part,  la  constance  artificielle  des  prix  dans 
les  périodes  de  stagnation  et  de  dépression  est  loin 
d'être  un  avantage  pour  tout  le  monde,  surtout  lors- 
qu'il s'agit  de  matières  premières  indispensable^.  Elle 
rend  l'existence  plus  difficile  à  certaines  catégories  de 
producteurs  qui  sont  obligés  d'acheter  aux  syndicats 
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les  matières  à  transformer;  elle  est  peut-être  un  obs- 
tacle :ï  une  convalescence  rapide;  elle  enlève  le  stimu- 
lant des  lias  prix.  Les  défenseurs  de  cartels  répondent 
que  cette  constance  des  prix  permet  de  faire  des  cal- 
culs exacts  pour  l'établissement  du  prix  de  revient. 

D'un  autre  côté,  l'expérience  prouve  que  les  grands 
syndicats  eux-mêmes  ne  peuvent  résister  indéfiniment 
à  la  pression  des  circonstances.  Le  syndicat  houiller  a 
dû  réduire  terriblement  sa  production  et  puis,  finale- 
ment, baisser  les  prix.  Il  y  a  là  des  éléments  d'insé- 
curité. Les  industries  de  transformation  qui  travaillent 
pour  l'exportation  voient  augmenter  le  coût  de  la  pro- 
duction et  la  difficulté  de  lutter  sur  les  marchés 
étrangers. 

Les  industriels  allemands  se  plaignent  de  ce  que  de 
grands  cartels  vendent  meilleur  marché  à  l'extérieur, 
ce  qui  facilite  la  concurrence  aux  étrangers. 

En  dépit  de  toutes  ces  limitations,  la  concurrence 
ne  saurait  être  éliminée  ;  ces  limitations,  en  augmen- 
tant les  bénéfices  des  usines  syndiquées,  provoquent 
la  création  de  nouveaux  établissements  mieux  ou- 
tillés, qui  veulent  avoir  leur  part  du  gâteau  et  qui  se 
transforment  en  «  outsiders  »  dangereux,  si  on  ne  les 
satisfait  pas.  L'exemple  s'en  trouve  d'une  manière 
frappante  dans  l'industrie  du  ciment.  Les  ententes 
n'ont  pas  résisté:  après  la  dissolution  des  groupe- 
ments en  Silésie,  à  Berlin,  dans  l'Allemagne  du  centre, 
il  y  a  eu  des  luttes  acharnées.  Le  syndicat  rhénan- 
westphalièn  du  ciment,  après  l'effondrement  du  comp- 
toir de  vente  du  centre,  abaissa  le  prix  de  400  à 
265  marks,  sac  compris  ;  le  groupe  du  Sud  fit  de 
même. 

On  voit  l'anarchie  qui  suit  l'effondrement  des  syn- 
dicats du  ciment  ;  mais  ceux-ci  ne  sont  pas  à  l'abri  de 
la  critique  ;  ils  ont  négligé,  lorsque  l'industrie  du  bâ- 
timent chômait,  d'accommoder  les  prix  à  la  situation; 
ils  ont  provoqué  la  fondation  d'entreprises  nouvelles. 
Aujourd'hui  qu'on  ne  peut  plus  tenir  les  prix,  ils 
s'aperçoivent  qu'ils  se  sont  eux-mêmes  suscité  une 
concurrence  ruineuse. 

Un  des  reproches  les  plus  sérieux  que  l'on  puisse 
faire  aux  cartels,  c'est  d'entraver  l'utilisation  écono- 
mique pleine  et  entière  des  sources  de  production.  De 
1906  à  1908,  le  syndicat  rhénan-westphalien  du 
charbon  a  produit  67,63  et  55  0/0  seulement  de  la  par- 
ticipation convenue;  celui  du  ciment  en  1908,  33  0/0; 
celui  de  la  potasse  arrive  à  utiliser  30  0/0  de  la  capa- 
cité des  différents  établissements,  et  si  cette  capacité 
était  pleinement  exploitée,  le  prix  de  revient  serait 
réduit  à  45  0/0.  La  limitation  de  la  production  semble 
devenir  une  institution  permanente,  non  plus  un  ex- 
pédient. Il  y  a  là,  dans  une  certaine  mesure,  un  gas- 
pillage de  ressources  nationales  ;  avec  l'extension  des 
cartels,  qui  introduisent  quelque  chose  de  mécanique 
et  d'automatique,  l'esprit  d'entreprise,  le  sentiment  de 
la  responsabilité  disparaît. 

Un  vice'  plus  grave,  c'est  que  l'effondrement  des 
cartels  a  souvent  pour  conséquence  l'intervention  de 
l'Etat,  le  syndicat  obligatoire  et  contrôlé  (pétrole  en 
Roumanie,  soufre  en  Italie,  potasse  en  Allemagne). 

Certaines  taxes  facilitent  la  formation  de  syndicats  ; 
de  même  certains  syndicats  sont  aptes  à  devenir  des 
instruments  de  fiscalité. 

Arthur  Raffalovich. 


LES  CHEMINS  DE  FER  DE  MANDCH0URIE 


Dans  un  article  paru  sous  ce  titre  le  14  janvier  der- 
nier, l'Economiste  Européen  a  donné  une  analyse  de  la 
note  adressée  par  les  Etats-Unis  aux  puissances,  rela- 
tivement aux  chemins  de  fer  de  la  Mandchourie. 

Cette  note,  nos  lecteurs  s'en  souviennent,  contenait 
deux  propositions  :  1°  placer  les  chemins  de  fer  mand- 
chous sous  une  administration  «  économique,  scienti- 
fique et  impartiale  »,  la  Chine  étant  propriétaire,  le 
capital  étant  fourni  par  un  emprunt  international,  qui 


impliquerait  ainsi  un  droit  de  contrôle,  une  répartition 
équitable  des  commandes,  etc..  ;  2°  au  cas  où  ce  pre- 
mier projet  ne  serait  pas  accepté,  restreindre  l'opéra- 
tion internationale  à  laligne  à  construirode  Kintchéou 
à  Tsitsikar  et  Aigoun. 

Après  avoir  donné  un  résumé  do  ces  deux  proposi- 
tions, nous  ajoutions  qu'elles  faisaient  trop  peu  de  cas 
des  droits  acquis  par  certaines  puissances  pour  ne 
pas  susciter  de  la  part  de  celles-ci  une  opposition  fort 
légitime. 

En  effet,  dans  sa  réponse  à  la  note  américaine,  la 
Russie  a  déclaré  :  que  le  projet  des  Etats-Unis  était 
inopportun,  car  la  souveraineté  de  la  Chine  en  Mand- 
chourie n'est  nullement  menacée,  pas  plus  d'ailleurs 
que  la  politique  de  la  porte  ouverte  ;  qu'il  était  en 
outre  contraire  aux  intérêts  russes,  parce  que  l'inter- 
nationalisation porterait  un  préjudice  irréparable  au 
chemin  de  fer  de  ÏEst  chinois,  qui  constitue  actuelle- 
ment la  voie  la  plus  importante  du  commerce  russe  en 
Extrême-Orient,  et  dont  la  construction  a  exigé  de  la 
part  de  la  Russie  des  sacrifices  considérables.  En  ce 
qui  concerne  la  proposition  américaine  relative  à  la 
construction  de  la  ligne  Kintchéou-Tsitsikar-Aïgoun, 
concédée  par  le  vice-roi  de  Mandchourie  au  syndicat 
anglo-américain  French-Straight,  le  gouvernement 
russe  ne  l'a  pas  écartée  a  priori,  mais  a  demandé  à  ce 
sujet  des  renseignements  complémentaires,  en  se  réser- 
vant d'ailleurs  le  droit  de  repousser  également  ce  der- 
nier projet. 

Le  Japon  s'est  montré  non  moins  catégorique  que 
la  Russie  en  ce  qui  regarde  l'internationalisation  des 
lignes  existantes;  il  a  fait  également  des  réserves 
vis-à-vis  de  la  ligne  projetée  Kintchéou-Tsitsikar- 
Aïgoun. 

Ajoutons  que  si  l'Allemagne  a  donné  son  adhésion 
aux  propositions  américaines,  l'Angleterre  et  la  France 
ont  fait  savoir  au  gouvernement  des  Etats-Unis 
qu'elles  régleraient  leur  attitude  sur  celle  du  Japon  et 
de  la  Russie. 

Les  réponses  que  ces  deux  dernières  puissances  ont 
fait  parvenir  à  la  grande  république  nord-américaine 
sont  conçues  en  termes  fort  courtois,  qui  contrastent 
singulièrement  avec  les  propos  indignés  que  l'initia- 
tive des  Etats-Unis  a  fait  naître  dans  la  presse  de  ces 
mêmes  pays,  et  plus  particulièrement  au  Japon. 

Cette  explosion  de  mécontentement  de  la  population 
japonaise  s'explique  d'ailleurs  fort  aisément  si  l'on 
songe  aux  sacrifices  énormes  que  le  gouvernement 
mikadonal  a  dû  consentir  pour  conquérir  la  situation 
privilégiée  qu'il  occupe  actuellement  au  nord  de  la 
Chine.  Il  a  en  particulier  consacré  tous  ses  soins  aux 
voies  ferrées,  persuadé  que  le  chemin  de  fer  serait  le 
meilleur  moyen  pour  développer  les  grandes  ressources 
de  la  Mandchourie. 

Dans  une  étude  (1)  récente  sur  le  Japon,  notre 
Directeur  a  longuement  parlé  de  ces  voies  ferrées  que 
le  gouvernement  nippon  a  concédées,  en  même  temps 
que  quelques  autres  privilèges,  à  une  Compagnie  japo- 
naise, la  Soulh  Manchùrian  R.  C°.  Rappelons  seule- 
ment que  cette  dernière  Compagnie  est  une  véritable 
Société  d'Etat,  car  non  seulement  le  gouvernement 
japonais  donne  sa  garantie  aux  capitaux  engagés  dans 
l'entreprise,  mais  il  possède  la  moitié  de  son  capital 
social,  nomme  lui-môme  le  président,  le  vice-président 
et  les  deux  directeurs  de  la  Compagnie  et  en  surveille 
directement  la  gestion  par  un  contrôleur  spécial  qu'il 
délègue  auprès  du  Conseil. 

Depuis  le  début  de  l'exploitation  par  cette  Société, 
les  résultats  de  la  Soulh  Manchùrian  R.  C°  ont  été  sa- 
tisfaisants. Nous  croyons  intéressant  de  donner  ici  le 
détail  des  recettes  et  des  dépenses  pour  le  dernier 
semestre  (1er  avril-30  septembre  1909),  d'après  les  chif- 
fres qui  nous  ont  été  communiqués  par  l'Agent  finan- 
cier du  Japon  à  Londres  : 


(1)  La  Situation  économique  et  financière  du  Japon,  par 
Edmond  Théry  (1907). 
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Résultats  d'exploitation  de  la  South  Manchurian  Railvcay 
Company  pour  le  semestre  1"  avril-30  septembre  190'J  ' 

Catégories  Recettes  Dépenses 

(En  ven) 

Chemins  de  fer   5.858.158  *  2.609.968 

Navigation                                  90.163  230.722 

Mines   1.983.227  1.355.072 

Port                                           637.166  533.590 

Diverses   1.323.861  2.023  768 

Totaux   !).wt2,57r>  8.2i)6.7iin 

Il  ressort  ainsi,  pour  le  semestre  considéré,  un  béné- 
fice net  de  1.685.800  yen,  supérieur  de  plus  de  900.000 
yen  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année 
précédente. 

Cet  accroissement  rapide  des  bénéfices  montre  net- 
tement l'amélioration  économique  qui  s'est  déjà  pro- 
duite en  Mandchourie  sous  l'influence  japonaise.  Le 
développement  progressif  de  la  mise  en  valeur  des 
ressources  de  cette  province  chinoise  est  mis  égale- 
ment en  relief  par  l'activité  croissante  du  port  de 
Dalny,  qui  est  aujourd'hui  le  principal  centre  d'ex- 
portation des  produits  agricoles  de  la  Mandchourie 
méridionale. 

D'après  les  renseignements  fournis  par  un  récent 
rapport  consulaire  britannique, le  chiffre  du  commerce 
extérieur  de  ce  port  est  passé  de  100  millions  de  francs 
en  1907  à  près  de  160  millions  de  francs  en  1908,  dont 
71  millions  à  l'importation  et  89  millions  à  l'exporta- 
tion. Aux  importations  figurent  surtout  les  matériaux 
de  construction  (bois  et  ciment),  les  machines  et  le  fer 
ouvragé,  divers  produits  alimentaires  (riz,  farine,  su- 
cre), les  cotonnades,  le  tabac,  les  combustibles  charbon 
et  pétrole).  Parmi  les  marchandises  exportées,  on 
trouve  les  fèves  de  Soya  et  les  produits  dérivés  (tour- 
teaux, huiles),  la  soie  brute,  certains  articles  d'ali- 
mentation et  des  objets  divers.  Mais  il  est  un  fait  qu'il 
convient  particulièrement  de  signaler,  parce  qu'il 
constitue  une  preuve  indiscutable  de  la  mise  en  valeur 
du  territoire  mandchou:  c'est  le  développement  rapide 
des  exportations,  qui  ont  progressé  de  37  millions  de 
francs  en  1907  à  89  millions  en  1908. 

Le  mouvement  de  la  navigation  a  naturellement 
suivi  une  marche  parallèle  à  celui  du  commerce  exté- 
rieur :  de  1.470.000  tonneaux  en  1907,  les  entrées  sont 
passées  à  1.970.000  tonneaux  en  1908,  tandis  que  les 
sorties  se  sont  avancées  de  1.435.000  tonneaux  à  1  mil- 
lion 9S4.000  tonneaux,  soit,  pour  les  entrées  et  sorties 
réunies,  un  accroissement  total  de  plus  d'un  million 
de  tonneaux. 

Ces  quelques  chiffres  suffisent  pour  mettre  en  lu- 
mière la  sollicitude  apportée  par  le  gouvernement  du 
Japon  à  la  mise  en  exploitation  méthodique  de  la 
Mandchourie,  vers  laquelle  il  a  dû  détourner  le  couraut 
de  son  émigration,  après  que  les  Etats-Unis  eurent 
virtuellement  fermé  leurs  portes  aux  émigrants  nip- 
pons. Et,  en  laissant  de  côté  la  question  de  droit,  qui  lui 
est  incontestablement  acquise,  on  Conçoit  facilement 
que  le  Cabinet  de  Tokio  ne  se  soit  pas  montré  disposé 
à  partager  les  vues  du  gouvernement  américain  sur 
l'internationalisation  des  chemins  de  fer  mandchous. 

La  Russie  avait  d'aussi  bonnes  raisons  pour  agir 
d'une  façon  identique,  et  nous  avons  vu  qu'elle  n'y 
a  pas  manqué. 

La  question  de  la  ligne  Kintchéou-Tsjtsikar-Aigoun 
reste  donc  seule  en  suspens,  à  l'heure  actuelle.  Sans 
vouloir  présumer  de  la  façon  dont  cette  question  sera 
résolue,  nous  croyons  intéressant  de  signaler,  en 
terminant,  un  télégramme  récent  de  Pékin  publié  par 
le  New-York  Herald,  annonçant  que  la  Russie  estime 
maintenant  que  le  fait  pour  la  Chine  de  posséder  une 
ligne  allant  jusqu'à  Aïgoun  constitue  une  menace  pour 
sa  frontière  de  Sibérie;  et  que  le  gouvernement  russe 
propose,  en  conséquence,  que  la  ligne  soit  divisée  en 
sections,  de  façon  qu'il  puisse  avoir  le  contrôle  de  la 
partie  Tsitsikar- Aïgoun.  Des  négociations  seraient, 
paraît-il,  entamées  à  ce  sujet  entre  Saint-Pétersbourg 
et  Washington. 

Edmond  Bouchery. 


L'Équilibre  du  Budget  de  1910 

Dans  l'Economiste  Européen  en  date  du  22  octobre 
dernier,  notre  Directeur,  analvsant  le  nouveau  projet 
de  budget  pour  1910,  présenté" par  M.  Cocherv,  attirait 
1  attention  sur  ce  fait  que  les  augmentations  des  dé- 
penses permanentes  rendent  de  plus  en  plue  difficile 
la  réalisation  de  l'équilibre  budgétaire. 

Ainsi,  pour  l'année  1910,  en  ajoutant  la  différence 
des  recettes  normales  de  l'exercice  1909  (qui  avait  de- 
mandé 58  millions  de  francs  à  l'emprunti,  aux  dépen- 
ses nouvelles  :  guerre,  marine,  travaux  publics,  finan- 
ces, instruction  publique,  etc.,  le  déficit  réel  s'élevait  à 
227  millions,  ramenés  à  200  millions  environ  par 
1  «  excorporation  »  de  26.770.703  fr.  de  dépenses  de 
premier  établissement  du  réseau  de  l'Etat. 

Pour  faire  face  à  ce  déficit,  le  ministre  des  Finances 
avait  dû  avoir  recours  aux  nouvelles  ressources  sui- 
vantes : 

.  ..  .    i  Francs 

Augmenta tion  des  redevances  imposées 
aux  concessionnaires  de  mines   5.11S  tu:  l  „ 

Augmentation  et  extension  de  la  taxe 
sur  les  automobiles   1.500  000  » 

Création  d'une  taxe  d'ouverture  des 
débits  de  boissons   1.000.100  ,. 

Air-mienlation  des  droits  sur  les  suc- 
cessions et  les  donations   45.O0O.00u  « 

Pi  oalités  contre  les  omissions  et  les 
fraudes  dans  Les  successions   5.000  OC-'J  » 

Modification  du  droit  de  timbre  des 
affiches  sur  papier  préparé  et  des  affi- 
ches peintes  ;  création  d'une  taxe  sur  les 
affiches  lumineuses   825  000  » 

Etablissement  d'un  droit  de  eousunnua- 
tion  sur  la  vanilliue   1.O0O.O0O  » 

Etablissement  d'un  droit  de  douane 
sur  -les  benzols,  benzines,  essences  de 
houille,  etc  i   l.OOO.CCO  » 

Ausmentatiou  et  unification  des  droits 
sur  l'alcool   24.0O0.fl3O  >■■ 

Apposition  de  vignettes  d'authenticité 
sur  les  vins*  alcools,  -  liqueurs  et  eaux 
minérales    42.590.010  >, 

Modifications  au  régime  des  déductions 
accordées  aux  marchands  en  gros  sur  les 
alcools  en  magasin   3.0Gû.(ai'i  » 

Relèvement  du  droit  de  garantie  sur 
les  ouvrages  d'or  et  extension  du  droit 
aux  ouvrages  de  platine   2.10<i.<: ;  < 

Relèvement  du  prix  de  vente  des  tabacs    65.Ô00.<)  ii  i  ,. 

Relèvement  du  prix  de  vente  des  pou- 
dres de  chasse   2.500.080  » 

Réforme  des  droits  de  chancelleries  di- 
plomatiques et  consulaires   1.260.000  » 

Total   200.803.100  » 


Ce  montant  de  200  millions  d'impôts  nouveaux 
représentait  une  augmentation  d'environ  7  0/U  sur  les 
impôts  payés  réellement  par  les  contribuables  en  1908- 

Le  retard  apporté  au  vote  du  budget  de  1910  a  déter- 
miné quelques  perturbations  dans  les  calculs  du  mi- 
nistre des  Finances,  qui  vient  de  déclarer  à  la  Com- 
mission du  budget  de  la  Chambre  qu'il  ne  fallait  plus 
songer  maintenant  pouvoir  combler  par  des  ressources 
normales,  le  déficit  résultant  à  la  fois  de  la  mise  en 
application  tardive  des  taxes  nouvelles  et  des  dépenses 
exceptionnelles  provenant,  pour  la  plus  grande  part, 
des  inondations. 

Le  ministre  a  insisté  pour  que  le  budget  soit  voté 
en  temps  utile,  de  faron  à  permettre  son  adoption 
définitive  par  les  deux  Chambres  avant  la  fin  du  mois 
de  mars.  Il  s'est  attacîré  à  faire  ressortir  la  nécessité 
de  maintenir  le  principe  de  l'équilibre  budgétaire,  et 
il  a  indiqué  un  certain  nombre  de  ressources  qui  pour- 
raient être  substituées  d'une  manière  équivalente  à 
celles  dont  le  vote  par  la  Chambre  parait  être  difficile 
à  obtenir. 

Après  avoir  entendu  ces  déclarations  de  M.  Cochery, 
la  Commission  du  budget  s'est  résignée,  par  suite  de 
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l'impossibilité  de  faire  aboutir  dans  les  délais  néces- 
saires les  propositions  primitives,  à  ne  rétablir  qu'en 
deux  étapes  l'équilibre  budgétaire.  Elle  a  décidé  en 
conséquence  d'écarter  du  budget  tout  ce  qui  a  trait 
aux  tabacs  autres  que  le*  tabacs  de  luxe,  aux  alcools 
et  aux  vins  à  la  vignette,  à  l'exception  des  taxes  accep- 
tées par  les  intéressés  ou  devant  frapper  les  grandes 
marques  de  vins,  et  le  droit  de  garantie  sur  l'or  et  le 
platine.  Elle  a  ramené  à  GO  francs  le  droit  de  consom- 
mation sur  la  vanilline. 

La  Commission  a  fait  état,  par  contre,  des  proposi- 
tions rectificatives  suivantes  du  ministre  des  Finances  : 
tarif  des  douanes,  10  millions  ;  comptes  des  Compa- 
gnies de  chemins  de  1er,  6  millions  ;  droit  de  statisti- 
que, 6  millions,  soit,  au  total,  22  millions. 

D'autre  part,  la  Commission  a  accepté  les  proposi- 
tions nouvelles  ci-après  du  ministre  des  Finances  : 
commission  des  gardes-chasse,  700.000  fr.;  patente 
des  établissements  à  succursales  multiples,  1.500.000 
francs;  taxe  sur  les  distributeurs  automatiques  placés 
chez  les  débitants,  1  million  ;  droits  sur  les  entrées  aux 
champs  de  courses,  1.500.000  fr.;  soit,  au  total, 
4.700.000  francs. 

La  Commission  a  écarté  définitivement  les  proposi- 
tions relatives  au  timbre  de  quittance  gradué,  aux 
marchés  à  terme  sur  les  marchandises,  etc. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  taxes  nou- 
velles, avec  le  rendement  prévu  pour  ia  fraction  de 
l'année  1910  pendant  laquelle  elles  seront  appliquées, 
et  comparativement  pour  une  année  entière  : 

Les  nouccaux  impôts  pour  1910 

Rendement  Rendement 
pvévu     prév.  prune 
pour  1910  ann.  entière 


Redevances  des  mines  

Tuxi>  sur  les  automobiles  . . 

Successions  et  donations  (y  compris 
les  pénalités  pour  fraudes  et  omis- 
Affiches  • 

Droit  de  consommation  sur  la  vanil- 
line   

Vignettes  

Tabacs  de  luxe   

Poudres  de  chasse  

Droits  de  chancellerie..  

Douanes  

Droits  de  statistique  

Reversements  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  

Put.'itlc  des  établissements  à  succur- 
sales multiples  

Commission  d**s  gardos-chasse  

Taxe  sur  les  distributeurs  automa- 
tiques de  jetons  

Entrées  sur  les  champs  de  courses. 

Totaux  

En  somme,  pour  couvrir  le  déficit  de  200  millions, 
on  aurait  recours  à  l'impôt  pour  un  montant  de  90 
millions,  dont  63  provenant  des  propositions  primiti- 
ves du  ministre,  et  27,  de  ressources  nouvellement 
créées,  le  surplus  devant  être  fourni  par  l'émission 
d'obligations  à  court  terme. 

C'est  sur  ces  bases  que  l'accord  s'est  fait  entre  la 
Commission  et  le  Gouvernement,  qui  demanderont  à 
la  Chambre  de  faire  tous  ses  efforts  pour  aboutir  au 
vote  du  budget  à  la  fin  du  mois  de  février. 

G.  B. 


(milliers  de  francs) 

5.118 

5.118 

1.000 

1.500 

81.000 

107.000 

1.000 

1.325 

450 

000 

9.000 

11.500 

i3.r,oo 

ts.ooo 

l.87:> 

2.500 

500 

1.000 

îo.oun 

13.000 

6.000 

8.000 

6.000 

6.0:0 

1.500 

2.000 

700 

700 

l.OOO 

1.000 

1.500 

2.000 

90.143 

181.243 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES 

TABACS  DES  PHILIPPINES 


Les  résultats  de  l'exercice  1908  de  cette  entreprise, 
dont  il  a  été  rendu  compte  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  qui  s'est  tenue  le  20  décembre 


dernier  à  Barcelone,  sont  restés  aussi  peu  satisfaisants 
que  ceux  des  trois  années  sociales  antérieures. 

On  sait  qu'en  raison  de  l'éloignement  du  siège  so- 
cial de  l'exploitation  même,  les  résultats  définitifs  «le 
chaque  exercice  ne  peuvent  être  communiqués  que 
douze  mois  environ  après  la  clôture  de  ces  es  rcices, 
aux  actionnaires  de  la  Compagnie.  Ce  bilan  soumis  à 
ces  derniers  à  la  dernière  assemblée  générale  a  donc 
été  arrêté  au  31  décembre  1908.  Il  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


L9.07 


put; 


Passif 

Caisse.  

Actions  non  émises  

Comptes  débiteurs  

Administration  générale  aux 

Philippines  : 

Comptes  courants  

Stocks  

Propriétés  aux  Philippines  : 

Immeubles'  ;  

Haciendas  

Fabriques  

Machines  et  accessoires .... 

Matériel  d'exploitation.  

Matériel  flottant  

Actions  diverses  

Contrats  de  tabacs  en  Europe 
Marchandises  en  Europe,  en 

Amérique  et  en  transit. 

Mobilier  (Europe)  

Dépôts  en  garde  

Total  

Passif 


(En  pesetas) 


Obligations  

Réserve  statutaire... 
Comptes  créditeurs.. 
Coupons  à  payer 

Déposants  

Profits  et  pertes.  


1.703.162  95 

1 

858.888  12 

52.500.000  » 

52 

500.000  » 

9.040.422  65 

4 

126.091  m 

6.229  40 i  30 

6 

690  341  24 

11.358.758  23 

11 

SI 0.4 40  36 

8.465.310  90 

8 

40S.627  21 

G. 180 .056  19 

6 

34«.3C~>  49 

2.439.908  75 

2 

439.908  74 

1.258  346  01 

1 

318.474  94 

795.171  77 

798.067  01 

6.822.857  70 

6 

886.202  75 

1.199.839  11 

1 

H09.080  59 

6.598.195  54 

5 

408.556  03 

5.587.194  95 

4 

212.047  85 

288.171  73 

291.159  70 

9.144.795  » 

8 

665.295  » 

199.558  495  83 

123.678.981  33 

75.000.000 

75 

.ooo.coo  » 

17.040.000  » 

15 

.715  000  » 

18.000  « 

18.000  » 

28  093.252  34 

24.002.381  26 

228.386  89 

238.051  16 

9.144.795  » 

8 

.661.295  » 

•34.001  eo 

44.253  91 

Total   129.558.495  83    123.678.981  33 

Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  ces  bilans  as- 
sortent des  v  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PE1ÏTES 

Exercices 


Produits 

Produits  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent  . 

Totaux  


Charges 

Frais  généraux  

Intérêts  des  obligations  

Fonds  d'amortissement  du  maté 

riel  d'exploitation  

Rénéfices  nets  


Sommes  égales  . . . . 


1907 

1908 

(En  pesetas) 

1.913.553  20 

1.848.705  16 

5.427  11 

34.061  60 

1 .918.9HO  31 

1  882  .7*-  6  76 

753.293  71 

7:8.987  33 

788.625  » 

716.525  52 

343.000  « 

34.3.000  » 

34."61  60 

44.253  91 

.    1.918.980  31 

1.8^2.766  76 

En  tenant  compte  du  report  de  l'exercice  précédent, 
les  bénéfices  nets  de  l'entreprise  ne  se  sont  réellement 
élevés,  pour  1908,  qu'à  10.192  fr.  31,  contre  28.631  tr.  49 
en  1907.  Il  s'ensuit  que  si  la  marche  des  affaires  socia- 
les a  pu  permettre  de  couvrir  les  charges  diverses,  elle 
n'a  pas  encore  été,  néanmoins,  suffisamment  rémuné- 
ratrice pour  reprendre  la  répartition  des  dividendes. 
La  cause  en  est,  observe  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, à  des  circonstances  de  caractère  gênerai 
qui  se  sont  produites  dans  l'Archipel,  où  les  affaires 
ont  beaucoup  souffert  des  suites  de  la  crise  améri- 
caine. D'autre  part,  la  récolte  de  l'abaca  ayant  ete  très 
abondante,  les  prix  de  ce  produit  sont,  par  suite,  des- 
cendus aux  niveaux  les  plus  bas  enregistrés  au  cours 
de  ces  dernières  années,  Cette  baisse  a  donc  réduit  a  un 
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chiffre  très  minime  le  profit  des  opérations  courantes, 
et  occasionné  une  perte  importante  sur  la  vente  d'une 
partie  des  stocks  qu'il  a  fallu  réaliser  en  raison  de  la 
surabondance  croissante  de  la  production.  Le  solde 
bénéficiaire  qui  est  resté  a  été  employé  à  réduire  la 
valeur  des  stocks  encore  invendus,  et  le  Conseil  d'ad- 
ministration espère  que  le  rétablissement  du  marché 
américain  aura  comme  conséquence  une  amélioration 
des  prix  de  l'abaca  qui  commencent,  du  reste,  à  se 
raffermir.  Malheureusement,  la  production  est  si 
grande  aux  Philippines  qu'il  est  difficile  de  croire  au 
relèvement  des  prix  au  même  niveau  qu'il  y  a  deux 
ans. 

En  revanche,  la  réforme  des  tarifs  douaniers  qui, 
précédemment,  fermaient  le  marché  américain  aux 
produits  de  l'Archipel,  devra  favoriser  l'exportation 
de  ces  mêmes  produits  et  ouvrir  une  ère  nouvelle  pour 
les  Philippines.  Les  nouveaux  tarifs  exonèrent  com- 
plètement de  droits,  en  effet,  les  produits  agricoles  des 
Philippines,  à  l'exception  du  tabac,  du  sucre  et  du  riz. 
Encore  ces  derniers  articles  pourront-ils  être  admis  en 
franchise  pour  de  certaines  quantités  dont  le  maximum 
ne  sera  atteint  que  dans  quelques  années.  D'ailleurs, 
une  amélioration  est  déjà  à  signaler  en  ce  qui  concerne 
notamment  les  sucres  et  les  cigares.  Le  marché  du 
nord  de  l'Amérique  est  donc  déjà  plus  largement  ou- 
■  vert  aux  produits  de  la  Compagnie  Générale  des  Ta- 
bacs des  Philippines,  et  il  serait  permis,  par  suite, 
d'entrevoir  à  partir  de  cette  année  une  amélioration 
sérieuse  dans  ses  affaires. 

La  Compagnie,  en  1908,  a  eu  à  compter  avec  les 
fortes  demandes  qui  se  sont  produites  en  tabac  brut 
qui  a  beaucoup  renchéri.  Elle  a  souffert  de  ce  renché- 
rissement pour  ses  approvisionnements.  Il  reste  toute- 
fois à  savoir  si  les  indigènes  n'augmenteront  pas 
leurs  semailles,  en  dépit  des  conditions  atmosphéri- 
ques peu  favorables  qui  ont  pesé  sur  la  dernière  ré- 
colte. D'autre  part,  la  branche  des  labacs  fabriqués 
est  en  bonne  situation.  La  production  a  doublé,  bien 
qu'insuffisante  encore  en  raison  des  ordres  des  Etats- 
Unis;  aussi  continue-t-on  à  l'augmenter  progressive- 
ment de  façon  à  ne  pas  diminuer  la  qualité  des  ci- 
gares . 

En  1908,  le  coprah  a  donné  des  bénéfices  en  aug- 
mentation. Il  n'en  a  pas  dû  être  de  même  en  1909,  les 
ouragans  et  les  cyclones  ayant,  à  la  fin  de  l'année 
1908,  causé  un  grave  préjudice  aux  plantations  de 
cocotiers.  D'un  autre  côté,  la  qualité  inférieure  du  cacao 
a  entraîné  de  gros  déchets,  et  l'exploitation  des  hacien- 
das a  été  peu  satisfaisante.  Par  contre,  les  résultats 
des  alcools  ont  été  meilleurs,  mais  la  mise  en  vigueur, 
à  partir  du  ler  janvier  dernier,  d'un  nouvel  impôt  sur 
la  circulation,  peut  apporter  une  certaine  entrave  à 
l'essor  de  cette  industrie. 

Le  dernier  dividende  distribué  par  la  Compagnie 
Générale  des  Tabacs  des  Philippines  se  rapportait  à 
l'exercice  1904.  Il  était  de  25  pesetas  contre  35  pesetas 
pour  1903  et  45  pesetas  pour  les  trois  exercices  précé- 
dents. Depuis,  aucune  répartition  n'a  eu  lieu  ;  mais  il 
faut  considérer  que  le  Conseil  d'administration  s'est 
trouvé  avoir  à  compter  avec  un  concours  de  circons- 
tances indépendantes  de  sa  gestion  :  mouvement  in- 
surrectionnel, cyclones,  épizootie,  aggravation  des 
impôts,  perturbation  du  change  espagnol,  en  grande 
amélioration  maintenant  toutefois,  crise  aux  Etats- 
Unis,  etc.  Il  n'y  a  pas  alors  à  s'étonner  si  tous  les 
efforts  tentés  par  lui  pour  la  bonne  marche  de  l'affaire 
se  sont  trouvés  annihilés.  Toutefois,  la  situation  de 
l'entreprise  ne  semble  pas  dépourvue  d'avenir.  Sa  dette 
flottante,  qui  atteint  encore  un  chiffre  bien  élevé,  soit 
24.002.381  fr.  26,  demande  certes  à  être  ramenée  à  un 
montant  plus  en  rapport  avec  la  partie  mobilisable  de 
l'actif;  mais,  d'un  autre  côté,  le  compte  <  obligations  >> 
décroît  d'une  façon  notable,  puisque,  de  1907  à  1908, 
il  a  diminué  de  1.325.000  francs;  aussi  est-on  amené  à 
croire  que,  d'ici  une  dizaine  d'années,  il  aura  complè- 
tement disparu  du  bilan. 

A.  Lechenet. 
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Les  Régies  Municipales  (1) 

Depuis  quelques  années,  les  municipalités  interviennent  de 
plus  en  plus  fréquemment  dans  les  entreprises  commerciales 
et  industrielles  :  autrefois,  elles  ne  s'occupaient  guère  que 
de  police  municipale  et  rurale  et  se  contentaient  à  peu  près 
uniquement  d'assurer  la  propreté,  la  salubrité  et  la  sûreté 
dans  les  lieux  et  édifices  publics.  Leur  rôle  s'est  considéra- 
blement étendu  de  nos  jours  :  elles  sont  chargées  maintenant 
d'importants  services  d'assistance  et  de  charité  et,  de  plus 
veillent  à  l'exécution  de  travaux  mulliples  que,  jusqu'alors' 
elles  avaient  complètement  ignorés.  Cette  deuxième  évolution 
s'exphque  par  les  progrès  de  la  grande  industrie  et  par  les 
découvertes  scientifiques  du  dix-neuvième  siècle  qui,  modi- 
fiant les  besoins  des  habitants,  contraignirent  les  municipa- 
lités à  s'en  soucier  sérieusement,  et,  souvent,  à  s'efforcer  de 
les  satisfaire  elles-mêmes  directement. 

Comment,  dans  ce  dernier  cas,  te  sont-cllos  comportées  ? 
Quelles  ont  été  les  conséquences  de  leur  attitude  ?  Comment 
convient-il  d'apprécier  leur  politique  économique  en  cette 
matière  ?  C'est  ce  que  M.  Emile  Bouvier,  Professeur  de 
science  et  de  législation  financière  à  la  Faculté  de  Droit  de 
Lyon,  vient  d'examiner  en  un  très  intéressant  volume  publié 
dans  la  collection  de  l'Encyclopédie  scientifique. 

Dans  un  premier  chapitre,  l'auteur  montre,  avec  beaucoup 
de  chiffres  à  l'appui,  quelle  est  l'importance  actuelle  du 
développement  des  régies  municipales  —  c'est-à-dire  des 
exploitations  industrielles  ou  commerciales  effectuées  direc- 
tement par  les  municipalités  —  en  France  et  à  l'étranger-  il 
explique  ensuite  les  causes  de  ce  mouvement  qui,  selon  lui, 
doivent  être  cherchées  dans  le  désir  des  villes  de  se  procurer 
des  ressources  nouvelles,  dans  les  difficultés  persistantes 
survenant  avec  les  Compagnies  concessionnaires  lorsqu 
les  communes  chargent  des  entreprises  privées  d'assumer 
l'exploitation  des  services  d'éclairage,  de  transport,  de  dis- 
tribution d'eau,  etc.,  et,  aussi,  dans  des  laisons  d'ordre  éco- 
nomique et  social  :  pour  mieux  défendre  l'intérêt  des  habi- 
tants et  en  même  temps  pour  améliorer  la  situation  des 
ouvriers  employés  dans  ces  services.  La  conclusion  de  celte 
première  partie  du  travail  de  M.  Bouvier  est  que.  dans  leur 
ensemble,  les  tentatives  de  municipalisaticn  ont  été  couron- 
nées de  succès. 

L'auteur  aborde  alors  le  côté  juridique  du  problème  et 
discute  le  point  de  savoir  si,  en  France,  les  municipalités  ont 
le  droit  de  se  livrar  à  des  exploitations  industrielles  et  com- 
merciales. Il  réfute  avec  énergie  la  théorie  qui  le  conteste  et 
fait  le  procès  de  la  jurisprudence  incertaine  du  Conseil 
d'Etat,  qui  statue  en  sens  divers  suivant  les  espèces,  tantôt 
autorisant  et  tantôt  prohibant  l'exploitation  en  régie  des  ser- 
vices municipaux.  M.  Bouvier  soutient  que  ces  décisions 
sont  arbitraires  et  n'hésite  pas  à  leur  adresser  de  vives  cri- 
tiques. 

Et,  dans  la  troisième  partie  de  son  ouvrage,  le  savant  Pro- 
fesseur explique  que,  selon  lui,  on  ne  devrait  apporter  au- 
cune entrave  au  développement  de  la  municipalisation,  mais 
qu'il  conviendrait,  au  contraire,  de  donner  à  nos  communes 
françaises  une  plus  large  autonomie,  afin  de  faciliter  l'éclo- 
sion  de  leurs  initiatives  et  de  perfectionner  leurs  moyens 
d'action,  sans  cesse  arrêtés,  pour  l'instant,  par  les  autorisa- 
lions  qu'il  leur  faut  à  tout  propos  demander.  M.  Bouvier 
procède  ensuite  à  une  étude  comparative  de  l'organisation 
communale  étrangère  au  point  de  vue  des  services  économi- 
ques ;  puis  il  montre  quelles  réformes  on  pourrait  faire  chez 
nous  pour  arriver  à  un  résultat  satisfaisant  —  indépendance 
des  services,  responsabilité  des  communes,  fixation  de  règles 
législatives  pour  le  recrutement,  l'avancement  et  la  révoca- 
tion des  fonctionnaires  —  et  conclut  en  déclarant  que  les 
municipalités,  mieux  organisées  qu'elles  ne  le  sont  chez 
nous,  seraient  parfaitement  aptes  à  assumer  dans  d'excel- 
lentes conditions  tous  les  services  publics  qu'elles  concèdent 
à  des  entreprises  privées. 


(1)  Les  Régies  Municipales,  1  volume  in  18  ,  jésus,  par 
Emile  Bouvier,  Professeur  à  la  Faculté  de  Droit  de  Lyon  ; 
Octave  Doin  et  fils,  éditeurs  ;  prix,  cartonné  :  .">  fr. 
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Quello  que  ;-oit  l'opinion  que  l'on  ait  sur  la  question  des 
régies  municipales,  on  lira  avec  fruit  le  travail  do  M.  Bou- 
vier, très  consciencieux,  extrêmement  clair  et  fort  complet  : 
ces  qualités  rendent  sou  succès  certain. 


et 


La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change 
et  les  grands  Etablissements  de  crédit.  —  11 

vient  d'intervenir  entre  la  Chambre  syndicale  des 
Agents  de  change  et  les  grands  Etablissements  de  cré- 
dit un  arrangement  qui  aura,  croyons-nous,  une  heu- 
reuse influence  sur  le  marché.  En  dehors  d'un  grand 
nombre  de  points  spéciaux,  on  a  convenu  de  certaines 
dispositions  relatives  aux  conditions  dans  lesquelles 
s'elïectueront  dorénavant  les  émissions  ou  introduc- 
tions de  titres,  et  on  a  réglé  un  nouveau  mode  de  bo- 
nification sur  le  courtage. 

C'est  ainsi  que  les  intermédiaires  transmetteurs 
d'ordres  ne  bénéficieraient  plus  du  par  contre  pour 
leurs  opérations  au  comptant,  mais  recevraient  en 
compensation  une  remise  de  25  0/0.  Dans  l'intérêt  du 
public,  ils  auraient  néanmoins  la  faculté,  le  cas  échéant, 
de  l'aire  bénéficier  leurs  clients  du  par  contre  en  don- 
nant le  nom  de  ces  clients  aux  Agents  de  change. 

Mais  il  faut  surtout  voir  dans  cet  arrangement  l'en- 
tente qui  s'établit  entre  les  Agents  de  change  chargés 
des  négociations  sur  le  marché  officiel  et  les  grands 
Etablissements  de  crédit  qui  représentent  un  des  prin- 
cipaux éléments  d'activité  relativement  aux  affaires 
nouvelles. 

C'est  à  ce  point  de  vue  que  nous  devons  nous  placer 
pour  considérer  que  cet  accord  ne  pourra  manquer  de 
contribuer  efficacement  au  développement  de  notre 
grand  marché  national. 


Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
vient  de  publier  la  situation  des  recouvrements  et  des 
droits  restant  à  recouvrer  au  31  décembre  1909.  Cette 
situation,  qui  complète  celle  publiée  le  11  janvier 
dernier,  ne  comprend  que  les  impôts,  les  revenus  indi- 
rects et  les  monopoles.  On  n'a  pu  y  faire  figurer, 
comme  dans  les  situations  ordinaires,  les  autres  pro- 
duits du  budget,  attendu  que  le  montant  de  certains 
d'entre  eux  n'est  connu  qu'eu  clôture  de  l'exercice. 
D'ailleurs,  ces  derniers  produits  sont  de  peu  d'impor- 
tance, comparativement  à  l'ensemble  des  recettes. 

Les  tableaux  ci-dessous  comprennent  la  comparai- 
son des  recouvrements  probables  de  l'exercice  1909,  et 
la  comparaison  de  ces  mêmes  recouvrements  avec  ceux 
de  1908. 

Recettes  postérieures  au  SI  décembre  1909 

Différences 
Différences         avec  les 
sur  les         recouvrera ls 
évaluations  correspon- 
'(  Prévisions)    dants  de  19C8 


Enregistrement  

Produits  du  timbre   + 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  .... 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   + 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres   + 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé 
graphes,  etc.)  

Différence  pour  1909 —  + 


(En  francs) 


84.300  — 


—      297.000  — 


19.  MO 


51.500 


334.000 
217.500 


1.200.200   -f-  1.507.200 


—      602.150    -f  1.172.100 
404.850  +-  2.076.300 


Voici  maintenant  l'état  des  recouvrements  rectifiés 
de  l'exercice  1909,  en  raison  des  recettes  probables 
dont  il  vient  d'être  parlé  : 

Différences  Différences 

sur  les  sur 
évaluations  190N 

(En  francs) 

Enregistrement   -f  22. 390. C 00  +42.173.000 

Produits  du  timbre   +  30  533.300   -t-  42.O7S.O0O 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   —      261.000    +  2.109.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -f-   1.896 ,500   +  2.481.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +  14.437.000   -f  3o.7U.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +-21.181.566   +  4.310.500 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —      385.000   —  216.000 

Sels   +   1. 211.000   +      4  76.000 

Sucres   +   6.805.400   +  4.307.200 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +-  14.818.250   -+-  20. 306.400 

Différence  pour  1909. . . .    +112.157.016   +148.760.  ICO 

Le  Journal  Officiel  a  publié  en  même  temps  la  situa- 
tion, à  la  date  du  1er  février  courant,  du  recouvrement 
des  contributions,  droits,  produits  et  revenus  dont  la 
perception  a  été  autorisée  par  la  loi  du  26  décembre 
1908. 

Les  évaluations  générales  s'élevaient  à  570.187.78C 
francs  et  les  rôles  émis  à  591.697.40O  fr.  En  ajoutant 
à  ce  dernier  chiffre  les  centimes  additionnels,  soit 
537.218  900  fr.,  on  obtient  un  total  de  1.128.916.300  fr. 
Or,  contre  1.128.916  300  fr.  de  douzièmes  échus,  il  a  été 
recouvré,  en  1909,  1.1(3  1 95.400  fr.,  soit  en  moins  aux 
recouvrements  25.220.900  fr. 

Quant  à  la  comparaison  des  recouvrements  de  1909 
avec  ceux  de  1908,  elle  s'établit  ainsi  : 

Les  recouvrements,  en  1909,  comprenant  les  contri- 
butions directes  (budget  général  et  centimes,  et  centi- 
mes additionnels),  ainsi  que  les  taxes  assimilées  ont 
accusé,  avec  le  chiffre  susdit  de  1.103.695.400  fr., 
une  augmentation  de  22.803.600  fr.  sur  les  recouvre- 
ments de  1908,  qui  ne  s'élevaient  qu'à  1 .080.891.800  fr. 
Quant  aux  frais  de  poursuites  sur  les  recouvrements 
de  toute  nature,  ils  ont  atteint,  en  1909,  1.896.000  fr., 
soit  1.67  pour  mille,  contre  1  948.000  fr.,  ou  1,75  pour 
mille  en  1908.   

Compagnie  Algérienne.  —  Les  résultats  obtenus 
par  cette  Société  pendant  l'exercice  1909  accusent  sur 
ceux  de  1908,  une  augmentation  appréciable.  Le  bilan 
arrêté  au  31  décembre  dernier,  et  qui  sera  soumis  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  convoquée  pour 
le  19  mars,  se  compare  en  effet  ainsi  avec  le  précé- 
dent : 

Bilan  au  31  décembre 
'    ■  1908      "~    '  1909 

Actif  (En  francs) 

Caisses  et  banques   3.913.760  54  3.307.080  40 

Effets  en  portefeuille   95.127.341  43  117.090.012  90 

Valeurs  diverses   528.022  65  483.617  70 

Avances  garanties   22.055.696  56  22.693.120  60 

Comptes  courants  et  corres- 
pondants  24.901.935  61  25.690.016  09 

Acquéreurs  dUmmeubles. . .  526.495  66  379.037  8:! 

Immeubles  urbains   4.152.369  18  5.206.850  78 

Immeubles  ruraux   4.553.578  01  4.713.261  06 

Divers   4.228.741  41  5.020.847  70 

Total   160.047.941  15  184.583.845  06 

Passif 

Capital   25.000.000    »  25.COO.000  » 

Réserve  statutaire   2.018.713  41  2.169.628  55 

—      extraordinaire   6.000.000    »  6.000.COO  » 

Provision   pour  amortisse- 
ments et  risques  en  cours.  1.134.254  65  1.147.976  19 

Comptes  de  dépôts   80.675.854  27  97. 091. 1E 4  63 

Bons  à  échéance   21.618.4C0   »  25.082.300  >» 
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Comptes  courants  et  corres- 
pondants  

Effets  à  payer  

Divers   

Caisse  de  prévoyance  du 
personnel  

Dividendes  à  payer  

Compte  d'ordre.  !  

Profits  et  pertes  . 

Report  des  exercices  anté- 
rieurs  

Bénéfices  de  l'exercice  


8.9U 


En  francs 


>54  71 


2.148.544  24 

5.265.9;0  45 

1.336. 552  08 
£3.771  90 
1.813.549  88 


1.070.762  60 
3. 018. £02  90 


10.177.720  09 
2. £56. 385  23 
7.386.752  68 

1.435.057  13 
33.340  75 
1.924.492  37 


1.439.672  88 
3.339.884  56 


Total   If0.047.9il  15    184.5KS.8i5  16 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  augmenté  de 
321.581  fr.  66.  Aussi  le  Conseil  d'administration  pro- 
posera-t-il  à  la  prochaine  assemblée  générale  de  fixer 
le  dividende  de  l'exercice  1909  à  45  francs,  contre 
43  fr.  50  en  1908.  Observons  que  cette  augmentation 
ne  représente,  pour  les  50  000  actions  constituant  le 
capital  social,  qu'un  débours  supérieur  de  75.000  fr. 
seulement  à  celui  de  1908.  Pour  1907,  cette  Société 
avait  distribué  42  fr.  00,  contre  5t0  francs  en  1906  et  en 
1905  :  38  francs  en  1904:  37  fr.  50  en  1903:  36  francs 
en  1902. 


Banque  Suisse  et  Française.—  Le  bilan  de  cette 
Société,  arrêté  au  31  décembre  dernier  date  de  clôture 
de  l'exercice  1909,  et  qui  sera  soumis  à  la  prochaine 
assemblée  générale  des  actionnaires,  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 


Piilan  au  31  décembre 
1908  19u9 

(En  francs) 
3.840.226    »  6.292.147 


Actif 

Caisse  ël  Banque  de  France. 

Portefeuille-effets  

Rentes  suisses  

Portefeuille-titres  

Participations  financières... 

Reports   io 

Agents  de  change  et  coulis- 

siers  (titres  à  livrer)  

Comptes  débiteurs  avec  ga 

ranties   16 

Correspondants  et  comptes 

courants   19.419.783  08 

Coupons  à  encaisser   2.047.515  41 

Mobilier  et  coffres-forts   259.734  20 

Comptes  d'ordre  et  divers  ..         130.278  58 


46.385.473  34 

1.324.037  92 
312.798  80 
12.683.068  35 

1.818.061  8i 

22.641.074  61 

23.564.nH6  25 
1.822.352  16 
458,511  28 
214.536  89 

Totaux   92.964.100  58   1 17 . 51 1 . 128  9Vi 


36.850.672  95 
1.315.66!  55 
L  245.695  45 
614.904  35 
088.761  90 

1.012.001  40 

148.866  21 


Passif 

Capital   15.000.000  » 

Reserve  légale   1.142.815  58 

Fonds  de  prévoyance   1.142.815  58 

Réserve  extraordinaire   Û)0.000  » 

Agents  de  change  et  coulis 

siers  (titres  à  lever)   649.717  55 

Comptes  courants  créanciers  59.717.871  93 

Acceptations   12.772.532  79 

Dividendes  restant  à  paver  .  7.294  75 

Comptes  d'ordre  et  divers. . ,  033.690  07 
Profits  et  Pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice ... .  1.294.720  33 

Solde  reporté  de  l'exercice 

précédent   102.641  95 


15.000.000  » 
1.219.166  30 
1.219.166  30 
8(10.000  » 

1.566.123  35 
78.717.7ifl  20 
16.665.416  89 
5.771  21 
847.537  94 

1.325  566  91 

144.660  89 


Totaux   92.9O4.100  58   117.511.128  99 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  soldes  reportés 
des  exercices  précédents,  on  obtient  les  bénéfices  dis- 
ponibles suivants  : 


Bénéfices  nets  

Soldes  reportés  

Soldes  disponihles. 


Exercices 

1908  1909 
(En  francs) 
1.294.720  38   1.325  566  91 
102.641  95      144.660  89 

1.397.362  33   1.470.227  80 


La  répartition  des  bénéfices  de  l'exercice  1909,  qui 
sera  proposée  à  l'assemblée  générale,  s'établit  comme 
suit.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 


Exercices 
1908~"  1909 


Réserve  légale  

Fonds  de  prévovance  

Dividende  de  5  0/0  

Amortissement  sur  installations. 

Réserve  exiraordinaire  

Report  à  nouveau  ■  

Sommes  égales  


En  francs 


76.350  72 
-G. £50  72 
750.000  » 
50.000  » 
300.000  » 
144.660  89 


78.463  50 
78.463  50 
750.000  t> 
50  000  » 
400.000  » 
113.3' 0  80 


1.397. 3H2  33    1.470.227  8o 


Le  dividende  restera  donc  fixé  à  25  francs  bruts  par 
action,  comme  pour  1908.  Cette  répartition  n'absorbe 
guère  plus  de  55  0/0  des  bénéfices  réalisés. 

En  tenant  compte  des  attributions  effectuées  sur  les 
résultats  de  l'exercice  1909,  les  diverses  réserves  de  la 
Banque  Suisse,  et  Française,  y  compris  le  report  à  nou- 
veau de  113.300  fr.  80,' vont  atteindre  S.908T560  fr.  40, 
représentant  26  0/0  du  capital  social. 


Campagnie  de  Mozambique.  —  Il  a  été  parlé  pré- 
cédemment du  nouveau  programme  de  travaux  que 
cette  Compagnie  allait  mettre  en  exécution.  Il  com- 
prend le  développement  des  voies  de  communications, 
et  l'essor  à  donner  à  l'agriculture. 

Le  territoire  dont  elle  dispose,  est  en  effet  très  vaste. 
Constituée  le  11  février  1891  sous  la  loi  portugaise, 
avec  l'aide  île  groupes  financiers  anglais  et  belges, 
elle  possède,  en  vertu  d'une  charte  royale,  des  droits 
absolus  sur  un  territoire  de  93.000  kilomètres  carrés 
environ,  qui  comprend  une  étendue  de  côtes  de  'i83  ki- 
lomètres. Ses  droits  ont  été  reconnus  par  le  traité  du 
11  juin  1891,  intervenu  entre  l'Angleterre  et  le  Portu- 
gal, et  la  durée  de  sa  concession,  fixée  d'abord  pour 
25  années,  a  été  prorogée,  en  1907,  pour  25  autres  an- 
nées encore. 

C'est  la  Compagnie  de  Mozambique  qui  procède  à  la 
constitution  de  la  Beira  Bailuay  Company  qui  vient 
d'être  reliée  à  la  frontière  du  Congo  belge  par  l'em- 
branchement de  Broken-IIill  et  qui,  avant  un  an,  at- 
teindra la  région  de  Tanganyika. 

La  Beira  hailway  (  m  pan  y  dessert  le  port  de  Beira 
qui  appartient  aussi  à  la  Compagnie  rte  Mozambique, 
et  que  l'on  considère  comme  le  port  naturel  de  la  Rko- 
désie.  11  est,  en  effet,  distant  de  595  kilomètres  seule- 
ment de  Salisbury,  dans  la  Rhodésie  Méridionale  ; 
d'autre  part,  on  ne  compte  que  483  kilomètres  de  voie 
ferrée  de  Salisbury  à.  Bulawayo,  alors  que  de  Bula- 
wayo  au  Cap.  le  chemin  de  fer  n'a  pas  une  longueur 
moindre  de  2.1S2  kilomètres.  C'est  ce  qui  explique 
l'avantage  offert  sur  le  Cap  pour  les  marchandises 
de  ou  à  destination  de  la  Rhodésie  avantage  qui, pour 
les  dix  premiers  mois  de  1909,  a  fait  ressortir  pour  le 
port  de  Beira,  une  proportion  de  71  0/0  aux  importa- 
tions pour  la  Rhodésie,  et  de  88  3/4  0/0  pour  les  ex- 
portations, contre  respectivement,  29  0/0  et  11  1  4  0/0 
pour  le  port  du  €ap. 

La  Compagnie  de  Mozambique  a  fondé  plusieurs 
villes  :  Beira,  Andrada,  Nova,  Macaquere,  Chimoio, 
Fontesvilla,  Lacerdonia,  Massi  Kessi,  etc.  Après  une 
longue  période  de  préparation,  elle  est  entrée  dans  une 
ère  nouvelle,  puisque  ses  recettes  accusent  mainte- 
nant des  excédents  sur  ses  dépenses.  Et  comme  elle 
s'est  toujours  attachée  à  pratiquer  de  gros  amortisse- 
ments, elle  est  à  même,  grâce  aux  capitaux  dont  elle 
dispose  —  son  capital  social  est  actuellement  de 
1.500.000  liv.  st.,  —  de  procéder  maintenant  au  déve- 
loppement intensif  de  son  territoire. 

Ajoutons  que  les  recettes  de  la  Compagnie  de  Beira 
se  sont  élevées,  en  janvier  dernier,  à  55.828  liv.  st., 
contre  21.943  liv.  st.  en  janvier  1909. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
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fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  Le  mois  de  janvier 
dernier. 

Nombre  de  voyageurs  trasaportea 

Billets 


Lignes 

N°  1  

N»  2  Nord.... 
N  2  Sud  et  5. 

N°  3  

N°  4  

N°  (!  


Aller 
et  retour 

859.180 
1.278.155 
L.170.294 
(Ï55.838 
716.294 
99,875 


l'°  classe     2"  classe  collecliis 


721.189 
550.995 

i75.  Ht-' 
513.496 
896.209 

17.871 


8.350.414 
8.45*,572 
3.237.130 
B.5B7.429 
2.035.505 
211.82:) 


83 
'.7 
47 
62 
190 


Totaux....     4.779.274     2.574.865    14.821. 935 
Au  total  :  22.176.508 


-429 


Les  billets  distribués  ont  produit  les  sommes  sui- 
vantes ; 


Aller  et  retour  . . . 

1~  classe  

2"  Classe  

Billets  collectifs. . 
Perceptions  sup- 
plémentaires. . . 

Ensemble . . 


Produit 
brut 


955.854  80 
643.710  25 
2.223.290  25 
M  45 

24.527  20 


Prélèvement 
au  prolit 
de  la  Ville 

(Ed  francs) 
238.963  70 
257.4X6  50 
741.096  75 


13.340  70 


Reste 
à  la 
Compagnie 


716.891  10 
386.229  75 
1.482.198  50 
21  45 

11.186  50 


.847.409  95   1.250.887  65   2.596.522  30 


La  comparaison  du  mouvement  des  billets  émis  pen- 
dant le  mois  de  janvier  1910  fait  ressortir  les  différen- 
ces sur  le  mois  correspondant  de  1909  : 

Billets  distribués  Différences  en  moins 
en  janvier  1909       en  janvier  1910 


Aller  et  retour. . 
1"  classe ....... 

2e  classe  

Billets  collectifs. 


4.797.696 
2.763.338 
15.789.926 
691 


18.422 
188.473 
967.991 

262 


Totaux. 


  23.351.651  1.175.148 

Ouant  à  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Paris,  elle 
était  de  1.316.926  fr.  85  en  janvier  1909.  La  différence 
en  moins,  pour  janvier  1910,  se  chiffre  par  66.039  fr.  20. 

Rappelons  que  chaque  billet  d'  «  aller  et  retour  » 
n'est  compte  que  pour  un  voyageur,  et  qu'à  partir^  du 
9  janvier  dernier,  la  longueur  des  lignes  livrées  à  l'ex- 
ploitation s'élevait  à  70  kil.  671  m.  48  c,  comprenant  : 

Longueur 

Lignes  mise  en  exploitation 


N»  1  

N"  2  Nord  

N°  2  Sud  et  n» 

N»  3  

N°  4  

N°  6  


Total. 


mètres  cent. 
10.879  90 
13.907  90 
17.478  81 

9.259  36 
13.242  75 

5.903  57 

70.671  48 


La  publication  de  ces  chiffres  est  suivie  des  observa- 
tions suivantes  :  1°  pour  la  période  s'étendant  du  24 
au  31  janvier  1910  (inondations),  le  nombre  des  voya- 
geurs transportés  est  inférieur  de  2.944.027  unités  à 
celui  de  la  période  correspondante  de  1909,  et  le  prélè- 
vement de  la  Ville  de  Paris  en  diminution  de 
187.208  fr.  30  ;  2°  les  lignes  n°  6  et  n°  4  (entre  le  Chape- 
let et  la  Porte  d'Orléans)  n'étant  pas  en  service  au 
mois  de  janvier  1909,  la  perte  de  trafic  occasionnée  par 
la  crue  de  la  Seine  est  encore  plus  sensible. 

Disons  encore  que  pour  les  deux  premières  décades 
de  février,  la  situation  est  la  suivante  : 

Première  décade  :  Vovageurs  transportés,  2.788.006  ; 
recettes,  484.623  fr.  60.  En  1909  :  voyageurs,  7.347.094 
et  recettes,  1.278.8:35  fr.  60. 

Deuxième  décade  :  Voyageurs  transportés,  2.866.473; 
recettes,  496.953  fr.  85.  En  1909  :  voyageurs,  7.313.872; 
recettes,  1.273.280  fr.  80. 

Du  Ie*  janvier  au  20  février,  il  y  a  donc,  sur  la  pé- 
riode correspondante  de  1909,   une  diminution  de 


10.181.635  voyageurs  transportés,  et  de  1.763.842  fr.  C5 
de  recettes.   

Les  exportations  françaises  d'aluminium  en  1909.  — 

Les  exportations  françaises  d'aluminium  ont  été  relativement 
considérables  en  1909,  ayant  atteint  44.263  quintaux  îm'ln 
ques,  contre  seulement  Ï3.3I6  quintaux  l'année  précédent©. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  des  expor- 
tations françaises  d'aluminium  pendant  ces  dernières  an- 
nées : 

Exportations  françaises  d'aluminium,  de  1902  à  i$<8 
Années     Quintaux  Années      (Juin  taux 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 


7.481  1906.....  14.738 

!      6.618  1907   11.182 

0.630  1908   13.316 

9.264  1909    44.253 

Comme  on  le  voit  par  les  chiffres  ci-dessus,  les  exporta- 
tions de  l'aluminium  français  ont  doublé  de  1902  à  1900,  pour 
rester- pendant  trois  ans  à  13.000  quintaux  environ.  Mais  en 
1909,  ce  dernier  chiffre  a  plus  que  triplé,  à  la  faveur  d'une 
baisse  considérable  des  prix  et  d'une  augmentation  sérieuse 
de  la  consommation. 

Parmi  nos  meilleurs  clients,  il  convient  de  signaler  l'Alle- 
magne, dont  les  achats  en  1909  ont  atteint  14.792  quintaux, 
contre  seulement  4.578  quintaux  en  1908  et  5.064  quintaux 
en  1907.   

Le  Mouvement  commercial  de  l'Algérie  en  1909.  — 

Le  mouvement  global  des  échanges  extérieurs  de  l'Algérie 
pendant  l'année  1909  (Commerce  général)  est  évalué  à 
834  millions  de  francs. 

L'augmentation,  par  rapport  à  l'année  1908,  est  de  12  mil- 
lions, dont  la  majeure  partie  (10  millions)  entre  dans  le 
compte  des  exportations. 

Si  l'on  s'en  tient  au  trafic  intéressant  exclusivement  la 
consommation  et  la  production  de  la  colonie  (Commerce 
spécial),  l'évaluation  du  mouvement  commercial  de  1909 
donne  les  résultats  suivants  :  importations  451  millions, 
exportations  329  millions  ;  soit  au  total  un  chiffre  d'affaires 
de  780  millions,  supérieur  de  12  millions  au  résultat  corres- 
pondant de  l'année  précédente. 

Au  chapitre  des  exportations,  on  remarque  notamment 
que  l'Algérie  a  exporté  :  1.309.983  moutons  ;  2. 131. 300  quin- 
taux de  céréales;  6.457.374  hectolitres  de  vins;  365.542 
tonnes  de  phosphates  naturels;  834.921  tonnes  de  minerais 
de  fer  ;  24.730  tonnes  de  minerais  de  plomb  ;  78,301  tonnes 
de  minerais  de  zinc. 

An  mouvement  de  la  navigation,  on  constate  qu'au  cours 
de  l'année  1909,  4.156  navires  représentant  une  jauge  totale 
de  4.678.781  tonneaux,  sont  entrés  dans  les  ports  do  l'Al- 
gérie, soit  une  augmentatation  de  38  navires  et  de  327.232 
tonneaux  par  rapport  à  la  période  correspondante  de  19G8. 

La  statistique  démontre  qu'Alger  prend  chaque  année  une 
importance  plus  grande  comme  port  de  ravitaillement  : 
1.863  navires,  jaugeant  ensemble  3.775.740  tonneaux,  y  sont 
entrés  en  1909,  en  relâche,  pour  s'y  ravitailler  notamment 
en  charbon.  Ce  mouvement  représente  une  augmentation 
de  157  navires  et  de  112.497  tonneaux  comparativement  à 
l'année  1908.   

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  février  1910  : 

Dépôts  de  fonds   13.390.717  23 

Retraits  de  fonds   5.960.892  09 


Excédent  de  dépôts. . 


7. 429. 824  54 


Excédent  de  dépôts  du  1"  au  10  février  1910  : 
17.668.525  fr.  67. 

CapitauT  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  10 
février  1910: 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 1.012.644  fr.  67; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  1.808.901  fr.  48. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
Or  


Argent . 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titrés  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adrninistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières)  Ex-banques  dépaffement. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


17  f  ô  v  r  i  c  r 

2-i  lévrier 

3  479.763.946 

3.483  075.801 

870.724.311 

873.294  637 

41350.488.257 

4.356.970.438 

7.071.759 

7.178.201 

285  685. -207 

333.480.436 

28.251.84D 

13.816.700 

307.924 

433.595 

567.763.651 

559.574.060 

61-2.000 

» 

360.000 

148.659  071 

» 

147.751.103 

369.938.225 

366  069.855 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.774 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.989  303 

32.991.303 

1.118.306 

1.136  126 

8.407.444 

8.407.444 

154.787.531 

172.001.814 

fi  353          1 fii 

fi  AAt\  TQO  Cm 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.1?5.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.327.895.895 

5.183.622.350 

21.212.864 

19  472.944 

4.509.269 

4.405.210 

54.891.069 

153.785.850 

552  925.733 

590. 593. 639 

78.056.375 

76.925.329 

2.938. il8 

2.747.356 

5.634.442 

6.073.798 

2.476.772 

2.476.772 

178.028.983 

181.660.027 

6.353.592. 164 

6.440.782.617 

Total... 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


1  mars 

28  févr. 

27  févr. 

25  févr. 

24  févr. 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4. 772  7 

4.929.3 

4.786.2 

4.933.2 

5.183.6 

2.875.1 

2  636.8 

2.765  7 

3.639.6 

3.483.6 

1.053.7 

984.8 

906.0 

888.0 

873. 3 

946.4 

1.351.7 

1.110  1 

776.8 

957.3 

482.6 

553.3 

532.7 

501.1 

513.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

1/2.5 

198.3 

134.8 

249.9 

lf  3.7 

565.0 

537.5 

605.8 

807.2 

667.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

4.513.7 

6.766.3 

7.512.5 

4.894.7 

4.937.6 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C 

du  29  janvier  au  4  février  1910  (5'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.094 

998 

5.216 

4.82S 

5.902 

3:i93 

3.319 

16.232 

16.338 

9.535 

6.970 

8.970 

39.580 

41  840 

513 

214 

192 

1  067 

988 

3.775 

5.015 

4.928 

24.350 

23.932 

7.421 

3.852 

4.364 

20.870 

21  065 

5.004 

4.038 

3  948 

19.750 

19.230 

3.881 

2.184 

2.149 

11.035 

10.150 

952 

201 

174 

787 

629 

1.654 

305 

272 

1.182 

1.107 

296 

78 

69 

367 

326 

968 

82 

100 

353 

391 

103 

23 

20 

120 

107 

Différence 
pr  1910 


(.1)  Recettes  du  22  au  28  janvier  1910. 


+ 

+ 

+ 

+  1 

+ 

+ 

+ 


388 
106 
2.260 
79 
388 
195 
520 
885 
58(1) 
75(1) 
41 
38(1) 
13 


L  intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  eu  date  du  22  février  1910.  l'intérêt 
attache  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  23  fé- 
vrier 1910  inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  an. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  la  mise  en  paiement  d'une  dernière  réparti- 
tion de  41  fr.  69  par  titre  nominatif  et  41  fr.  par  titre  au 
porteur,  les  actions  de  la  Compagnie  générale  pour  l'Indus- 
trie en  France  et  à  l'étranger  (en  liquidation)  ont  cessé  d'être 
négociables  à  la  Bourse  à  partir  du  11  janvier. 

Depuis  le  15  janvier,  les  G. 000  actions  nouvelles  de  500  fr 
libérées  et  au  porteur,  n°<  30001  à  36000,  de  la  Compagnie* 
Générale  d'Electricité,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  30.000  à  86.000 

Les  actions  n°>  1  à  20(100  doivent  être  munies  des  deux 
estampilles  d'augmentation  du  capital  à  15  et  18  millions  ; 
les  actions  n"  20001  à  3000O  doivent  porter  la  seconde  estam- 
pille seulement. 

Depuis  le  15  janvier,  les  50.000  actions  nouvelles  de  500 
lire,  n»»  12o001  à  170o0o,  de  la  Banque  Commerciale  Italienne, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
à  terme.  x« 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladité  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  à  170.000  actions 
île  500  lire,  n-  1  à  17(1000,  et  «.000  actions  de  2.500  lire,  n-  1 
ii  8000. 


Depuis  le  15  janvier,  les  20.000  actions  nouvelles  de 
250  francs  de  la  Société  d'Applications  industrielles  (Compa- 
gnie d'Entreprises  électriques)  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

20.000  actions  de  250  francs,  libérées  et  au  porteur,  sur 
lesquelles  10.000  sont  destinées  ;ï  l'échange,  titre  pour  titre, 
des  10.C00  actions  anciennes  de  500  francs  et  10.000  ont  été 
émises  en  espèces  et  au  pair. 

Jouissance  courante  :  1"  décemhre  1909,  ex-coupon  a«  10. 

Depuis  le  même  jour,  les  actions  anciennes  de  ladite  So- 
ciété cessent  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Des  réalisations  de  bénéfices  ont  eu  lieu  ces  derniers 
jours.  Elles  ont  rendu  le  Marché  quelque  peu  indécis. 
Au  reste,  on  n'a,  de  nouveau,  que  peu  traité  à  terme. 
Par  contre,  le  comptant  est  demeuré  animé,  les  porte- 
feuilles continuant  leur  œuvre  continue  d'absorption. 
C'est  demain  samedi  que  commencera  notre  liquida- 
tion de  fin  de  mois  par  la  réponse  des  primes  :  lundi, 
on  s'occupera  des  reports. 

*  ic  Les  Rentes  françaises,  tout  comme  la  semaine 
dernière,  se  sont  peu  écartées  de  leurs  cours  précé- 
dents. Elles  sont  pourtant  un  peu  hésitantes. 

La  fiente  3  0 /u  Perpétuelle  est  à  98  fr.  80,  contre 
98  fr.  92. 

La  fiente  3  0/0  Amortissable  reste  à  98  fr.  60, 
au  comptant,  contre  98  fr.  80  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  calmes,  sans  variations 
de  cours  appréciables. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
est  à  80  francs,  contre  80  fr.  05;  Tunisien  3  0/0  1892, 
470  francs,  contre  468  fr.  23  jeudi  dernier;  Indo-Chine 
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3  1/2  0/0,  474  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  418 fr., 
contre  418  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu  des 
transactions  assez  animées. 

Les  Obligations  4  O/O  1865  restent  à  552  francs, 
contre  551  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  405  fr.  50, 
contre  40G  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  420  fr.,  contre  419  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/i  0/0  1905  clôture  à  402  fr.  50, 
contre  402  francs  précédemment. 

Prochains  tirages  :  25  février  :  Ville  de  Paris  1904 
(Métropolitain)  ;  5  mars  :  Ville  de  Paris  1898. 

if  if  L'action  de  la  Banque  de  France  s'échange  à 
4.300  francs  au  comptant,  contre  4.310  francs  précé- 
demment. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  7.414.444  francs,  contre  6.573.380  francs 
l'année  dernière,  et  11.030.023  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  â  820  fr.,  au  lieu  de  831  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  bonne  tenue  habituelle.  Les  suivantes  ont  un 
coupon  à  détacher  en  mars  :  Communales  2  60  0/0 
1879  ;  Communales  3  0/0  1880;  Communales  3  0/0  1906. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve  à 
497  fr.  50;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  traite 
à  509  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
503  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
489 francs,  contre  488  fr.  75;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  477  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1  906,  508  francs,  contre  509  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0 1880  clôture  à511f.  75 
au  lieu  de  513  francs  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
480  francs,  contre  482  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  272  francs. 

Prochains  tirages  :  1er  mars  :  Emprunt  Banque 
Hypothécaire  1881;  5  mars  :  Obligations  Foncières 
1879  et  1885. 

if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  très  bien 
supporté  les  réalisations  de  bénéfices  qui  ont  été 
signalées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'inscrit  à  1.774  francs,  contre  1.765  fr.  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.423  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.423  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  727  francs,  contre 
724  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  805  fr., 
au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  970  fr. 
à  terme  et  à  975  fr.  au  comptant,  contre  963  francs  et 
964  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  traite  à  297  fr.  au  comptant  et  à  terme,  sans 
changement  appréciable. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste 
à  735  francs  au  comptant,  contre  743  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  707  francs 
au  comptant  et  à  709  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
980  francs  au  comptant,  au  lieu  de  928  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  545  francs,  sont 
à  573  francs.  Actions  libérées  intégralement,  à  590 
francs,  contre  570  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie, qui  se  traitait  à  1.690  francs 
au  comptant,  s'inscrit  à  1.680  francs  à  terme. 

La  Rente  Foncière  est  à  659  fr.,  contre  664  francs 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  419  francs,  au  lieu  de  417  francs. 


La  Banque  de  V Indo-C hine  est  à  1.500  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco- Egyptien  finissent  à  264  francs  a  terme, 
gagnant  11  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  454  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  calmes,  sans  s'écarter  sensible- 
ment de  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  cotait  940  francs,  au  comptant,  i\  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  à  944  francs. 

Le  Midi  s'échange  à  1.169  francs,  contre  1. 168  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  finit  à  1.350  francs  au  comptant,  contre 
1.349  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  de  1.790  fr.  à  terme,  contre  1.762  fr. 

L'Ouest  clôture  à  9r/8  francs  à  terme;  nous  le  lais- 
sions à  930  francs  au  comptant,  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  finit  à  1.442  francs  au  comptant.  Il  cotait 
1.431  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  5e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  52.000  francs  ;  Est,  80.000  fr.  ; 
Nord,  102.000  fr.  Diminutions  :  Orléans,  [45.000  fr; 
Lyon,  260.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  quelque  peu  irrégulières,  mais  leur  marché  est 
demeuré  étroit. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  finissait  à 
570  francs  remonte  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  289  francs  à  terme,  liasse,  au 
dernier  moment,  à  301  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  clôturait  à  850  francs  à 
terme,  s'échange  à  814  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
{Tramways-Sud)  se  traite  à  216  francs  contre  222  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
clôturait  à  297  francs  à  terme  se  tient  à  296  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
terminait  à  625  francs,  s'échange  à  622  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  306  francs,  contre  307  francs.  ■ 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  475  fr.  à  terme,  contre  476  fr.  jeudi  dernier. 
Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
'  Paris  clôturent  à  492  fr.  25,  au  comptant.  Actions,  521  fr. 
au  comptant,  contre  518  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  160  francs,  sans 
changement. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  405  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  418  fr.,  gagnant  10  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  704  francs . 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  est  à  270  francs,  au  lieu  de  275  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainet  d'Anzin  sont  à 2.300  francs, 
reperdant  12  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.155  fr.,  finit  à  5.127  fr. 
Parts  civiles,  3.641  fr.  au  comptant,  contre  3.F80  fr. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  23  février 
1910,  se  sont  élevées  à  20.060.000  francs,  contre 
17.670.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
15.770.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  239  francs  au  comptant, 
contre  240  francs.  A  terme,  on  reste  à  238  francs. 
Actions  de  priorité,  245  fr.  au  comptant  et  244  francs 
à  terme. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'échangent  a 
183  francs,  contre  181  francs. 
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Les  actions  Chargeurs  Réunis,  que  nous  laissions  à 
537  francs,  reperdent  5  francs  à  532  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  529  francs. 

Rappelons  que  de  1901  à  1909,  le  chiffre  des  ventes 
de  ces  établissements  a  augmenté  de  80  0/0,  et  que 
pour  leur  dernier  exercice,  leurs  bénéfices,  bien  que 
se  ressentant  encore  de  la  crise  américaine,  se  sont 
chiffrés  par  2.822.186  fr.  73,  contre  1.003.502  fr.  90, 
montant  obtenu  pendant  la  première  année  de  leur 
fonctionnement  sous  la  forme  de  Société  anonyme. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.500  francs,  s'avance  à  1.517  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  septième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.228.577  fr.  05, 
contre  758.756  fr.  45  pour  la  même  semaine  de  1909 
Depuis  le  1"  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
7.268.773  fr.  60,  en  augmentation  de  1.699.060  fr.  55,  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  253  francs,  contre 
258  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire   clôture  à  1.099  fr.,  contre  1.095  fr. 

L'action  de  Y  Industrielle  Foncière  progresse  à  620 
francs.  Il  en  est  de  même  des  Obligations  4  1/2O/0 
qui  finissent  à  495  fr.  Nous  avons  dit  précédemment 
le  bon  accueil  qui  avait  été  réservé  aux  10.000  actions 
nouvelles  émises  par  elle  en  janvier  dernier. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
215  francs,  comme  précédemment. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  191  francs 
à  terme,  contre  189  francs. 

L'Association  Minière  finit  à  306  francs;  nous  la 
laissions  à  298  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerlo-Belgrano  sont  à  367  fr.  50.  Quant  aux 
obligations  5  0/0,  elles  restent  à  482  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  649  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  510  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'échangent  à  456  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  391  fr.  ; 
action  de  capital,  618  francs  au  comptant. 

if  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  montrés 
un  peu  plus  hésitants  dans  l'ensemble. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  91  fr.  35,  contre 
91  fr.  85. 

L'Argentin  i  0/0  1896  (Rescision)  s'inscrit  à  97fr.  20, 
contre  97  fr.  60. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à  96  fr.  80, 
au  lieu  de  96  fr.  85  jeudi  dernier. 

La   Rente    Italienne   finit   à   104  fr.   30,  contre 

103  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  66  fr.  15,  passe  à 
66  fr.  35. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  plus  calmes. 
Le  Consolidé  Russe  i™  et  2e  séries  est  à  95  fr.  50, 
au  lieu  de  95  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 
Le  Russe  5  0/0  1906  s'inscrit  à  104fr.  90,  au  lieu  de 

104  fr.  75;  Russe  3  0/0  1891-189A,  81  fr.  10,  contre 
81  fr.  30;  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  60.  Il  était  à 
79  fr.  75  jeudi.  Russe  4  i/2  0/0  1909,  99  fr.  50  à 
terme,  au  lieu  de  99  fr.  50  précédemment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
86  fr.  75,  revient  à  86  fr.  50. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  s'inscrivait  à 
96  fr.  30  jeudi  dernier,  se  traite  à  95  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  termine  à  99  fr.  45,  comme 
précédemment,  et  le  5  0/0  à  106  fr.  25,  au  lieu  de 
106  fr.  25. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  restent  à  103  francs,  au 
comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 
509  fr.  £)0  au  comptant. 

ir  +  La  Banque  I.  R.P.  des  Pays-Autrichiens 
se  tient  à  550  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 


La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  721  fr  > 

revient  à  713  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  7.">-_>  fr. 
ex-coupon  de  25  francs,  contre  775  francs,  avec  coupon' 

La  Banque  d'Athènes  est  à  124  francs,  contre  [25 
trancs  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  321  francs, 
contre  322  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.171  fr.  au  comptant, 
sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à 
/00  francs  à  terme,  contre  699  francs  précédemment. 

L'action  Banco  Espanol  ciel  Rio  de  la  Plata  finit  à 
4/9  francs,  gagnant  3  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
1.174  francs  à  terme,  est  à  1.168  francs. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  se  tient  à  481  fr., 
à  terme,  contre  483  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  finissent  un  peu 
plus  hésitants. 

Les  Andatons  restent  à  219  fr.,  au  lieu  de  22S  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  367  francs,  contre  369  francs; 
Saragosse,  424  francs,  au  lieu  de  426  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  traite  à  357  francs, 
au  lieu  de  363  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  .130  francs,  passe  à  133  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  501  francs  au  comptant. 

L'action  delà Mr.iico  Tramways  Company,  s'échange 
n  673  francs  à  terme,  et  à  672  francs  au  comptant. 

Cette  Compagnie,  qui  a  distribué  pour  le  dernier 
exercice  un  dividende  de  31  fr.  08  par  action,  semble 
appelée  à  des  augmentationssuccessives,  tant  par  suite 
de  ses  plus-values  de  recettes  propres  que  par  sa  par- 
ticipation à  la  prospérité  grandissante  de  la  Mexican 
Lighl  and  Poirer.  En  effet,  ces  résultats,  observe-t- 
on, ayant  été  obtenus  pendant  une  période  de  transfor- 
mation et  d'extension ,  permettraient  d'entrevoir, 
lorsque  l'exploitation  bénéficiera  des  développements 
qui  résulteront  des  travaux  en  cours,  une  augmenta- 
tion des  bénéfices  qui  devrait  entraîner  une  majoration 
de  dividende. 

On  a  joute  que  les  résultats  acquis  assurent  dès  à 
présent  aux  actionnaires  la  répartition  d'un  dividende 
de  6  0/0  sur  le  pair,  ce  qui  représente,  au  cours  actuel, 
environ  5  0/0. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  292  fr.  50  au  comptant.  A  terme,  on  finit  à 
293  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
tvays  et  d'Electricité  sont  à  509  francs;  actions  de  ca- 
pital, 163  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  s'inscrivent  à  508  francs.  On 
sait  que  pour  les  deux  derniers  exercices,  ces 
titres  ont  reçu  un  dividende  de  32  francs,  accom- 
pagné de  fortes  dotations  aux  réserves  d'amortisse- 
ment. Les  12.750  actions  privilégiées  nouvelles  de 
cette  Société  ont  reçu  un  très  bon  accueil. 

La  Sosnoivicc,  qui  cotait  1.538  francs,  monte  à 
1.551  francs,  après  1.513  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui  restait  à  316  francs,  se  retrouve  à 
320  francs. 

Le  Rio-Tinto  clôture  à  1.936  fr.,  contre  1.930  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.947  francs  au  plus  haut 
et  1.923  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait  867  francs, 
est  passée  à  909 francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  400  fr.  ;  actions  privilégiées,  414  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  du  mois  de  février  1910,  se  sont 
élévées  à  629.998  francs,  contre  583.910  francs  pour  la 
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même  décade  de  1900.  Depuis  le  Ie''  janvier  1910,  les 
recettes  totales  ont  atteint  2.64&.920  francs,  soit  en 
comparaison  de  la  même  période  de  1909,  une  diffé- 
rence de  3-20.826  francs  en  laveur  de  Tannée  en  cours. 

L'action  Lautarê  Nitrate  linit  à  329  francs,  contre 
231  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  francs. 

Les  Tabacs  Porlvtgais  terminent  à  605  francs,  contre 
678  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnleressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  398  francs  il  y  a  huit  jours,  finas- 
sent à  395  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  transactions  sont  restées  bien  calmes,  au  cours  de 
cette  semaine.  Cependant  le  groupe  des  Valeurs  Métallur- 
giques Russes  a  attiré  l'attention,  et\l  a  enregistré  quelques 
variations  de  cours  intéressantes. 

Le  Brésil  à  o/o  i8Hà  reste  à  100  francs;  V Argentin 
4  0/0  Mixte  cote  94  fr.  25,  contre  94  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  m  0/0  finit  à  80  fr.  85, 
contre  80  fr.  77. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  90,  com- 
me il  y  a  hait  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0 
Intérieur,  il  reste  à  36  fr.  75,  au  lieu  de  37  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  ae  Commerce  de  l'Azoff-Don 
terminent  à  1.501  francs,  contre  1.504  francs  il  y  a  huitjours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  251  francs,  au  lieu  de  249  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  clôturent  à 
318  francs,  sans  changement.  Les  actions  de 1  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  592  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  594  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro -Electriques  finit  à  361  francs  au  comp- 
tant, et  à  357  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  à  476  francs . 

Les  exportations  du  Port,  en  décembre  dernier,  ont  été  les 
suivantes:  58.690  sacs  de  cacao,  20.740  sacs  de  café,  8.326 
balles  de  tabac  ;  14.528  balles  de  cuirs  salés,  7.160  balles  de 
cuirs  secs,  2,517  de  fibre  de  piassava,  623  de  caoutchouc, 
700  de  tabac  en  corde,  300  pièces  de  bois,  125  sacs  de  car- 
nauba,  etc. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  cote  270  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  clôture  à  56  fr.  50. 

Les  Obligations  .3  O/O  or  de  516  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Noucelle- 
Orléans  {Neiv-Crléans  Railway  and  Light  Company),  sont 
à  475  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Raihoay  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  290  francs;  actions  de 
capital,  283  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  finit,  à  terme, 
à  461  fr.  50. 

L'action  Haut-Volga  clôture  à  176  francs. 

L 'action  des  Charbonnages  Pobedenko  est  à  106  francs. 

La Balia-Karaïdin  s'inscrit  à  437  francs,  contre  444  francs. 

L'ac  tion  des  Charbonnages  d'Urikany  termine  àl80,francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  tient  à  187  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnièprovienne  s'échange  à  1.205  francs,  au  lieu 
de  1.214  francs. 

La  Tharsis  est  à  156  francs,  contre  157  francs  il  y  a  huii 
jours. 

Le  Cape    Copper,  qui  était  à  190  francs,  s'échange  à 
190  fr.  50. 
L'action  l'reciosa  finit  à  10  fr.  75. 

Les  actionnaires  français  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
lundi  à  l'effet  de  nommer  un  Comité  qui  aura  pour  mission 
de  les  représenter  auprès  de  la  Compagnie  et  de  les  rensei- 
gner sur  la  marche  de  l'entreprise.  Ou  annonce  que  la  liste 
suivante  a  passé  à  une  forte  majorité  :  M.  N.  Detré,  ancien 
directeur  des  Chemins  de  fer  Andalous;  Paul  Bignon,  négo- 
ciant à  Paris  et  à  Eu;  Charpentier,  ingénieur,,  ancien  élève  de 
l'Ecole  Polytechnique;  le  docteur  Vermeulen;  et  enfin  M. 
Fougère,  ancien  ingénieur  à  Escombrera  et  à  Bou-Thaleb. 

Le  Laurium  Grec  est  à  58  fr.  50. 


L'action  Arnoya  clôture  à  50  francs. 

L'action  Spasslcg  Copper  est  active  à  f?  f Bancs. 

Cette  Société  a  vu  sa  production  passer  de  L41  tonnes  en 
septembre,  à  192  tonnes  en  décembre  et  autant  en  janvier. 
Les  cours  actuels  du  cuivre  seraient,  pour  elle,  rémunéra» 
teurs,  en  raison  du  droit  d'entrée  qui  frappe  ce  métal  en 
Russie. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  termine  à  863  francs. 
Elle  se  traitait  à  865  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  Unissent  à  445  francs,  contre 
450  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  571  fr., 
sont  à  576  francs. 

La  Toula,  qui  restait  à  372  francs,  est  à  377  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  980  francs,  finis- 
sent à  1  .007  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  117 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  461  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  470 francs 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  465  francs. 

La  Harpener  est  à  1.533  francs,  au  lieu  de  1.540  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  509  francs,  contre  504  francs. 

La  Huanchaca  reste  à  75  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  801  francs;  elles  étaient  à 
792  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
'ments  de  Diétrich  et  Cie  sont  à  237  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  finissent  à 
474  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (P8  hypothèque)  s'échangent  à 
501  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  traite  à  29  fr.  50  la  grosse 
coupure  et  à  31  francs  l'unité. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  197  francs.  .  . 

Les  obligations  6  %  première  hypothèque  de  la  Société 
The  Malacca  Rubber  Plantations,  Limited,  sont  à  600  fr. 

On  fait  remarquer  que  cette  Société  a  l'avantage  d'être  déjà 
entrée  dans  la  période  d'exploitation.  Suivant  les  déclarations 
faites  à  l'assemblée  des  actionnaires  du  mois  d'octobre  der- 
nier, la  Société  avait  déjà  planté  à  cette  date  2.750.000  ar- 
bres, dont  environ  750. 0U0  âgés  de  quatre  ans  et  plus,  c'est-à- 
dire  en  état  delournir  une  récolte,  puisque  c'est  à  partir  de 
4  ou  5  ans  que  l'on  peut  commencer  à  les  saigner  avec  profit. 
On  rappelle,  en  outre,  que  les  prévisions  bénéficiaires  pour 
l'exercice  1910  sont,  du  reste,  de  750. 0Û0  liv.  st.  (soit  près 
de  100  0/0  du  capital  actions  et  obligations  émis),  et  qu'elles 
devront  progresser  ensuite,  d'année  en  année,  jusqu'à  une 
évaluation  de  7  500.000  liv.  st.  pour  1915,  d'après  les  pré- 
visions des  promoteurs. 


Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale.  —  Le 

Banco  di  Roma,lb,  rue  de  Choiseul;  MM.  Armstrong  et  Cie, 
19,  rue  Scribe,  et  tous  les  banquiers  et  agents  correspon- 
dants dans  les  départements,  continuent  à  livrer,  au  pair  de 
25  francs,  des  actions  de  la  Compagnie  Générale  de  l'Amé- 
rique Centrale. 

Les  notes  communiquées  font  remarquer  qu'en  dehors  des 
diverses  concessions  dont  il  a  été  déjà  parlé,  il  en  est  une 
très  intéressante  :  celle  des  chemins  de  fer  et  principalement 
celle  de  la  ligne  «  Atlantique-Pacifique  »  qui  rejoindra  le 
point  terminus  de  la  navigation  sur  le  Bio-Grande  à  un  port 
du  Pacifique. 

La  Compagnie,  ajoutent-elles,  aura  ainsi  une  artère  com- 
plète de  transports  d'un  Océan  à  l'autre  et  600.000  arpents 
sol  et  sous-sol  lui  sont  donnés  en  toute  propriété  le  long  du 
parcours. 

Le  Syndicat  du  Nicaragua,  3,  rue  de  la  Boetie,  donne  a 
ce  sujet  les  renseignements  que  l'on  peut  désirer. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


23  février  1910 

Blé  :  Nos  importations  de  blé  dans  le  1"  semestre;  la  situation;  les 
cours.  —  Sucres  :  la  statistique  des  5  premiers  mois  de  la  cam 
pagne;  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation  ;  les  cours.  - 
Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Voici,  d'après  les  documents  des  Douanes  le  relevé  des 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  six 
premiers  mois  de  la  campagne  1909-1910,  comparativement 
aux  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 


Mois 


1909-10 


1908  09 


Août  

Septembre . . 

Octobre  

Novembre. . . 
Décembre . . . 
Janvier  


(En  quintaux) 


261.430 
209.160 
194.192 
200.062 
150.413 
59.304 


37.684 
96.613 
79.141 
95.159 
64.711 
42.945 


Totaux   1.077.591 


416.253 


Dans  ces  importations  sont  comprises  les  importations 
de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  et  celles  de  la  zone  franche- 
ces  importations  se  répartissent  comme  suit  : 

Algérie 


Mois 


1909-10  19U8-09 


Tunisie 
1909-10  ~1908-09 


Août  

Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre  . 
Janvier  . . . 


182.691 
173.785 
154.387 
148.951 
111.442 
42.431 


(En  quintaux) 
31.337  78.179 


79.953 
52.467 
60.032 
2S.019 
35.663 


31.182 
28.306 
17.419 

7.306 
7.925 


5.552 
668 
583 
478 
76 

1.054 


Totam 


813.687      287.471    170.317  8.411 


*** 

L'orientation,  sur  nos  marchés,  reste  à  la  hausse,  tant  à 
cause  du  retour  du  mauvais  temps  que  comme  conséquence 
de  la  hausse  sur  les  marchés  étrangers. 

D'après  Dornbusch,  celle  semaine,  l'Argentine  n'a  pas 
fourni  de  fait  nouveau  pouvant  influencer  le  marché,  mais 
on  s'accorde  à  reconnaître  que  son  déficit  n'est  pas  un  fac 
teur  très  important  pour  l'Europe,  étant  données  les  fortes 
recettes  disponibles  ailleurs.  Il  y  a  un  retard  anormal,  ce- 
pendant, dans  les  expéditions  de  l'Argentine,  lequel,  jusqu'à 
un  certain  point,  entrave  la  période  où  les  offres  peuvent 
être  escomptées  comme  excédant  la  demande.  De  plus,  on 
pense  dans  certains  clans,  que  le  surplus  australien  n'aura 
aucun  effet  dans  la  marche  des  prix,  cette  campagne,  et  il  n'y 
a  pas  le  moindre  signe  d'anxiété  en  évidence  sur  le  marché. 

* 
*  * 

A  Paris,  la  tendance  reste  très  soutenue  et  les  affaires 
sont  actives  et  importantes.  Les  prix  sont  en  progrès  sur 
ceux  de  la  dernière  semaine. 

Le  courant  cote  24  75;  le  prochain  est  à  25  ... 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


24  févr. 
1910 


Villes 

27janv. 
1910 

3  févr. 
1910 

10  févr. 
1910 

17  févr. 
1910 

Fr. 

24  75 
22  52 
28  40 
30  02 

21  21 

22  64 

Fr. 

24  75 
23  26 
28  44 

21  21 

22  66 

Fr. 

24  50 
22  64 

28  .. 

29  50 
21  10 
24  82 

Fr. 

24  50 
22  81 
28  12 

21  69 
24  63 

Fr. 

24  75 

22  02- 

23  91 
29  44 
21  80 
23  21 


Farines-fleurs.  —  Ce  marché  se  maintient  ferme  devant 


l'empressement  des  acheteurs.  Les  cours  ont  même  une  ten- 
dance accentuée  à  la  hausse. 
On  cote  le  courant  à  33  75;  le  prochain  fait "83  25. 


Sucres.  -  D  après  les  derniers  relevés,  le  total  des  stocks 

JTok  JL  .anS  le  monde  s'élève  à  3.112.040  tonnes,  contre 
3.435.66/  tonnes  1  année  dernière.  Dans  ce  total  les  stocks 
européens  entrent  pour  2.749.040  tonnes,  contre  3.140  777 
tonnes  en  1909;  c'est  donc  une  diminution  de  391.737  tonnes 
cette  année  sur  la  précédente. 

Se  basant  sur  les  statistiques  à  lin  janvier,  M.  F.-O.  Licht 
résume  comme  suit  le  mouvement  du  sucre  en  Europe  et  aux 
Etats-Unis,  du  1er  septembre  au  31  janvier  : 

1909-1910  19C8-1S09 

(En  tonnes) 

Production   4. 870. 134  4.563.894 

Importations   1.421.2*6      1.513  978 

Stocks  1"  septembre   838.371  893.199 

c,    .     Ensemble   6.629.791  6.970.071 

Stocks  31  janvier   2.887.727  3.306.781 

Livraisons...   3.742.064  3.663.290 

Exportations   1.QX3.891  955.264 

Gons.  5  mois   2.658.173  2. '703.026 


La  consommation  du  sucre 

M.  F'.-O.  Licht  estime  comme  suit  la  consommation  du 
sucre  pendant  les  cinq  premiers  mois  des  trois  dernières 
campagDes  : 

1909-10  1908-09 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Belgique  

Hollande  

Angleterre  


(En  tonnes) 
532.211  512.940 


257.740 
294.349 
50.525 
46.925 
720.641 


242.589 
2i:6.913 
50.064 
45.305 
717.207 


Ensemble   1.896.(91 

Etats-Unis   680.794 


1.855.018 
781.576 


Consommation  5  mois., 


2.577.485  2.636.594 


D'après  ces  chiffres,  la  consommation  totale  du  sucre,  pen- 
dant les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours,  aurait 
été  en  diminution  de  59.109  tonnes  sur  celle  de  la  même  pé- 
riode de  la  campagne  précédente,  mais  elle  aurait  été  en 
augmentation  de  68.568  tonnes  sur  celle  des  mêmes  mois  de 
1907-1908. 

*% 

Les  marchés  du  sucre  restent  animés.  Les  achats  sont  tou- 
jours plus  importants  et  la  tendance  des  cours  se  maintient 
à  la  hausse. 

D'après  MM.  Aruthal  et  Horschitz,  le  mouvement  à  la 
hausse  qui  s'est  dessiné  sur  le  marché  la  semaine  dernière 
n'était  pas  dû  cette  fois  à  des  opérations  spéculatives,  la  spé- 
culation s'abtenant  plutôt  de  faire  de  nouveaux  achats, 
mais  les  raffineries  anglaises  et  allemandes  étaient  sur  le' 
marché  et  achetaient  des  lots  importants  de  l'ancienne  ré- 
colte en  seconde  main. 

Seul,  le  marché  de  Paris  a  vu  se  produire  des  ventes,  ce 
qui  a  d'ailleurs  modéré  le  ton  vertigineux  de  la  hausse. 

Quant  à  la  nouvelle  récolte,  elle  paraît  être  négligée  et 
peut-être  injustement.  Les  dernières  informations  de  M. 
Licht,  au  sujet  de  l'augmentation  possible  des  cultures  bet- 
teravières,  semble  avoir  déconcerté  même  les  personnes 
compétentes,  bien  que  celles-ci,  précisément,  aient  envisagé 
depuis  assez  longtemps  déjà  la  possibilité  d'un  élargissement 
appréciable  des  ensemencements. 

Nous  commencerons  très  probablement  la  campagne  au 
1er  septembre  avec  des  stocks  beaucoup  plus  réduits  que 
ceux  de  la  dernière  récolte,  et  en  présence  d'une  consomma- 
tion croissante  d'année  en  année,  il  serait  nécessaire  que  la 
production  augmentât  également,  chose  qui  arrivera  si  la 
fermeté  persiste. 
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Comme  on  pont  conclure  de  tout  cela,  le  marché  appartient 
sans  conteste  aux  haussiers. 

* 
*  * 

Sur  le  marché  île  Paris,  la  demande  reste  active  et 
les  prix  ont  encore  avancé. 

Ku  sucre  blanc  n°  8,  le  courant  du  mois  fait  88  87;  le  pro- 
chain est  à  89. 

Les  sucres  roux  cotent  34  50.  / 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

26ianv.  2  févr.1  9  févr.  16févr.  23  févr. 
1910      1910      1910      1910  1910 


Villes 


Paris  (roux  88*).. • 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


Fr. 

32  50 
32  15 
31  75 
31  25 

30  66 

31  80 
40  90* 


Fr. 

33  50 
32  40 
32  30 
31  60 

31  34 

32  62 
41  57 


Fr. 

34  50 
34  c5 
33  50 
33  28 

32  97 

33  68 
42  60 


Vins.  —  Sauf  sur  le  littoral  méditerranéen,  il  continue  de 
pleuvoir  partout  en  France  et  ce  temps  n'est  guère  favorable 
à  la  viticulture.  Il  n'est  pas  favorable  non  plus  aux  transac- 
tions qui  ne  reprennent  qu'avec  peine;  les  affaires  sont 
lentes  et  ne  se  traitent  qu'avec  difficulté. 

Malgré  cette  apathie  générale  des  affaires,  les  cours  se 
sont  encore  relevés,  surtout  dans  le  Midi.  Le  prix  de  2  fr. 
le  degré  est  courant;  les  ventes  à  18  francs  l'hectolitre 
deviennent  de  plus  en  plus  rares.  Dans  les  rosés,  on  va 
ordinairement  à  22  francs  l'hectolitre.  Mêmes  prix  sur  le 
marché  de  Nîmes  et  sur  les  marchés  de  la  Provence.  Et  la 
tendance  reste  toujours  à  la  hausse. 

Dans  le  Bordelais,  le  mauvais  temps  empêche  presque 
complètement  les  travaux  des  champs.  Les  affaires  y  sont 
peu  actives,  mais  les  cours  se  maintiennent  fermes. 

En  Bourgogne,  l'animation  reprend,  surtout  sur  les  vins 
de  qualité.  En  vins  ordinaires  on  reste  plus  calme,  on  paye 
55  francs  la  pièce  nu.  Les  vins  blancs  sont  recherchés. 

En  Algérie,  les  affaires  ont  un  courant  moyen  ;  les  vins 
rouges  font  1  fr.  50  le  degré  ;  les  rosés  1  fr.  60. 

Sur  le  marché  de  Paris,  à  Bercy,  les  transactions  recom- 
mencent. Les  prix  restent  fermes. 

*  * 

Pendant  le  mois  de  janvier  dernier,  les  sorties  de  la  pro- 
priété se  sont  élevées  à  3.767.318  hectolitres  contre  3.232.707 
en  janvier  1909.  Depuis  le  commencement  de  la  campagne, 
elles  ont  atteint  19.531.819  hectolitres  contre  18.719.055  pour 
la  période  correspondante  de  1908-1909.  Le  stock  chez  les 
négociants  à  la  fin  de  janvier  était  de  15.859.900  hectolitres 
contre  16.123.276  l'an  dernier. 

En  Algérie,  les  sorties  ont  été  de  4.476.156  hectolitres  en 
janvier  et  de  3.696.812  depuis  le  début  de  septembre.  Le 
stock  commercial  atteignait  759.834  hectolitres. 

*  * 

Le  Moniteur  Vinicole,  du  22  février,  a  publié  line  étude 
sur  la  qualité  des  vins  de  1909  et  voici  quelle  est  sa  conclu 
sion  : 

«  En  résumé,  la  récolte  de  1909  offre  des  vins  de  qualités 
de  consommation  bien  courante.  Les  grandes  régions  pro- 
ductrices, où  un  soleil  trop  ardent  contrarie  plutôt  la  végé 
tation  de  la  vigne  qu'il  ne  lui  est  favorable,  ont  fourni  en 
général  des  produits  de  constitution  suffisamment  robuste. 

«  Dans  les  autres  régions,  celles  à  vins  fins,  où  on  ne  se 
plaint  jamais  d'un  excès  ds  chaleur,  celle-ci  a  fait  défaut  au 
cours  de  l'été  dernier,  et  on  s'est  même  demandé  comment  ta 
vigne  avait  pu  trouver  les  rayons  calorifiques  nécessaires  à 
l'évolution,  du  raisin.  On  a  donc  été  heureusement  surpris  de 
trouver  encore  de  bonnes  cuvées  dont  on  aura  satisfaction. 
Espérons  cependant  que  1910  produira  mieux  et  donnera  de 
véritables  vins  de  la  comète.  » 


reprise.  La  demando  do  la  consommation  se  raréfie  sans 
cosse  ;  les  achats  sont  réduits  au  strict  nécessaire.  On  con- 
çoit que,  dans  ces  conditions,  les  cours  manquent  do  fer- 
meté ;  mais  la  baisse  elle-même  n'arrive  pas  à  ramener  les 
acheteurs.  On  a  la  certitude,  maintenant,  que  la  demande  do 
l'Amérique  pourra,  seule,  ranimer  ce  marché,  mais  celte 
demande  no  semble  pas  encore  vouloir  se  produire. 
(  >n  a  coté  : 

Grèges  Italie  l"  ordre  11/13,  46  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  or- 
dre 12/16,  48  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42-43  fr.; 
Grèges  Brousse  2e  ordre  13/15,  40-41  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  or- 
dre 9/11,  43-44  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  1"  ordre  26/30,  39  fr.; 
Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  36/40,  38-39  fr.  ;  Trames  Japon 
n.  t.  c.  1"  ordre  26/30,  42  fr.  ;  Organsins  Côvennes  1"  ordre 
20/22-,  51  fr.  ;  Organsins  Italie  1"  ordre  20/22,  51-52  fr.  ;  Or- 
gansins Brousse  2e  ordre  36/40,  44  45  fr. 

En  grèges  asiatiques,  on  est  toujours  très  calme  :  on  y 
constate  la  même  faiblesse  qu'au  compartiment  précédent. 
On  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Dragon  I  9/11,  44  fr.;  Tsalt.  red.  Péga- 
sus  I,  31  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  2,  30  fr.;  Tsatl.  red.  Marsl 
SSS,  27  fr.  25;  Tsatl.  Gold  Kilin,  24fr.  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  9/12.  41-42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  11/13,  40fr.50; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  39  fr.  75-40  fr.;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  13/15,  38-38  fr.  50;  Kakeda  Daruma,  37  fr.  50; 
Grèges  Canton  fil.  bon  1"  ordre  13/15,  33  fr.  25  ;  Grèges 
Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  31  fr.  50. 
Au  moulinage  l'activité  est  devenue  un  peu  moins  vive. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  n'a  subi,  cette  semaine, 
que  des  fluctuations  insignifiantes.  D'après  la  circulaire 
Merton,  la  baisse  du  marché  de  Londres  n'a  pas  stimulé  les 
ventes  de  cuivre  affiné.  Dans  différents  endroits  les  prix  plus 
bas  des  négociants  ont  attiré  une  certaine  attention,  mais  la 
majorité  des  fabricants  se  tiennent  sur  la  réserve  dans  l'es- 
poir que  les  producteurs  se  décideront  à  faire  des  conces- 
sions. Ces  derniers,  cependant,  sauf  dans  un  ou  deux  cas, 
n'ont  montré  jusqu'ici  aucun  désir  de  réduire  leurs  limites  ; 
comme  ils  ont  placé  leurs  productions  de  janvier  et  de 
février  et  qu'ils  ont  aussi  vendu  pour  livraison  sur  mars,  ils 
peuvent  toujours  se  contenter  de  rester  en  dehors  du  marché 
en  attendant  que  la  situation  devienne  plus  favorable  et  que 
les  prix  soient  plus  satisfaisants.  Les  transactions  totales  se 
sont  montées  à  7.350  tonnes. 

Au  Havre,  on  cote  les  100  kilos,  à  154  fr.  50  pour  les  mar- 
ques ordinaires,  et  155  fr.  75  les  premières  marques. 

Les  prix  de  Yétain  se  sont  vivement  relevés,  sur  une 
recrudescence  des  demandes  de  la  consommation.  On  cote,  à 
Paris,  406  fr.  les  100  kilos  pour  l'étain  Banka  ;  l'étain  Billiton 
fait  401  francs. 

Quant  aux  cours  du  plomb,  après  être  restés  stationnaires 
pendant  quelque  temps,  ils  ont  reculé  de  nouveau,  l'arrêt 
ayant  décidé  les  spéculateurs  à  réaliser.  Cependant  le  com- 
merce a  profité  des  limites  plus  basses.  A  Paris,  on  fait 
toujours  40  fr.  les  100  kilos. 

Au  zinc  on  ne  remarque  encore  pas  de  changement.  Le 
zinc  de  Silésie  reste  à  66  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  autres 
bonnes  marques  à  63  fr.  75.  i 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  continue  à  ne  présenter 
aucun  intérêt  et  l'on  n'entrevoit  encore  aucun  symptôme  de 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Btain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp, 

—  espagnol: — 
Zinc  :  disponible 

Glascow 
Ponte  disponible 


27  janv. 
1910 


*  sh.  d. 

60  10  . 

61  7  6 

146  n  e 

148  5  . 
14  2 
13  13 
23  5 


3  févr. 
1910 


£  sh.  d. 

59  ô  S 

60  1  /2 
147  7  * 
149  3  i 

13  7/8 
13  3/'» 
23  3/8 


51  5 


10  févr. 

17  fé«r. 

24  févr . 

1910 

1910 

1910 

t  sh.  d. 

i  sh.  d. 

t  sh.  d. 

59   7  16 

59    ■  ■ 

39  10  - 

60  5  16 

57  lfi  3 

60    1  6 

148    .  • 

150  17  6 

151  13  • 

149  1/2 

152    .  10 

153  ..  . 

13  3/4 

13  10 

13  15  . 

13  13  - 

13  8  9 

13   7  6 

23  3/16 

23  5  . 

23  3  9 

51  6 

51   4  . 

51  2 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  23  février  1910 
L'agitation  pour  le  suffrage  universel  en  Prusse.  -r-  Le  marché 
financier.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries.  —  Le  com- 
merce extérieur. 

L'agitation  pour  l'établissement  du  suffrage  univer- 
sel, en  Prusse,  a  continué  encore  quelques  jours  dans 
les  rues  de  certaines  villes  et  se  poursuit  un  peu  par- 
tout par  une  campagne  de  meetings  et  de  réunions 
publiques.  En  somme,  le  mouvement  manque  de  pro 
tondeur  —  du  moins  pour  le  moment.  Les  partisans 
du  suffrage  universel  ont  compris,  à  l'attitude  non 
seulement  du  chancelier,  mais  du  Landtag  prussien 
lui-même,  qu'ils  se  heurtent  actuellement  à  une  im 
possibilité  absolue. 

La  vanité  de  cette  campagne  ressort  particulière- 
ment de  la  séance  du  lieichsiuy  de  samedi  dernier. 
Les  députés  socialistes  avaient  évoqué  l'affaire  à  la 
tribune  de  cette  assemblée.  Leur  premier  orateur,  M. 
Frank,  députe  de  Mannheim,  a  vivement  reproche  au 
chancelier  le  langage  qu'il  avait  tenu  au  Lanêtag 
prussien  :  il  y  avait  dit,  on  s'en  souvient,  que  le  suffrage 
universel  ne  produit  que  des  assemblées  inférieures  et 
qu'il  est  incompatible  avec  les  glorieuses  traditions  de 
la  Prusse.  De  quel  droit,  demanda  M.  Frank,  le  chan- 
celier a-t-il  fait  ce  véritable  outrage  au  liekhsluq . 
issu  de  ce  suffrage  qu'il  affecte  de  mépriser?  De  quel 
droit  attaque-t-il  une  institution  créée  par  la  Consti- 
tution même  de  l'empire  ?  Le  chancelier  n'a  pas  cru 
devoir  répondre  directement  à  ces  demandes.  Il  a  af- 
firmé que  la  question,  intéressant  uniquement  la 
Prusse,  ne  regarde  pas  le  Iteichsiai/.  Et  il  a  réédité  à 
peu  près  ses  dédains  pour  le  suffrage  universel.  Sur 
quoi  le  débat,  après  avoir  un  peu  langui,  a  fini 
sans  sanction.  Mais  on  a  eu  l'impression  que,  par 
crainte  du  socialisme,  tous  les  autres  partis,  même 
libéraux,  n'étaient  pas  éloignés  d'appuver  le  chance- 
lier. Les  conservateurs,  cela  va  sans  dire,  l'approuvent 
sans  réserve.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  M.  de 
Bethmann-Holhveg  s'est  créé,  à  cette  occasion,  de 
vives  inimitiés  qu'il  eût  pu  s'épargner.  Il  n'est  sorti 
de  cette  aventure  ni  grandi,  ni  consolidé. 

La  Bourse  de  Berlin  accuse  depuis  pas  mal  de  fours 
de  l'apathie  et  de  la  lourdeur.  Aucune  initiative  ni 
aucune  ardeur  aux  transactions.  Tout  a  faibli  dans  les 
dernières  séances  :  les  fonds  d'Etats  et  les  valeurs  in- 
dustrielles. La  Rente  allemande  montre  toujours  beau- 
coup de  faDnesse  depuis  la  dernière  émission.  Il  semble 
qu'on  n'ait  acheté  les  nouveaux  titres  qu'après  en  avoir 
vendu  des  anciens.  Les  nouvelles  des  industries,  qui 
sont  déjà  un  peu  moins  bonnes  que  les  semaines  pré- 
cédentes, ont  leur  part  dans  cette  dépression. 

Le  marché  monétaire  accuse  actuellement  quelque 
tension  parce  qu'on  appelle,  depuis  la  fin  de  la  semaine 
dernière,  les  versements  au  dernier  emprunt  allemand - 
Aussi,  le  taux  de  l'escompte  libre  est-il  remonté  à 
4  0/0.  Mais  on  estime  que  c'est  une  tension  toute  pas- 
sagère qui  aura  disparu  dès  la  semaine  prochaine.  Le 
dernier  bilan  de  la  Banque  de  l'Empire  accuse  une 
amélioration  de  la  situation  :  la  réserve  de  billets 
libres  d'impôt  est  maintenant  de  222. 752.000  marks. 
L'amélioration  vient  principalement  des  rentrées  d'ar- 
gent étranger.  L'encaisse  métallique,  malgré  une  expé- 
dition de  49  millions  de  marks  dans  la  République 
Argentine,  a  monté  à  1.100  millions  de  marks. 

On  a  vu  que  les  nouvelles  des  industries  accusaient 
un  arrêt  dans  l'essor  signalé  depuis  l'année  dernière. 
Cela  est  vrai,  surtout  pour  les  industries  du  fer  où  l'on 
a  constitué  trop  de  stocks  qu'on  a,  maintenant,  un  peu 
de  peine  à  écouler.  Mais  l'avenir  est  envisagé  encore 
avec  optimisme.  Même  note  pour  le  marché  charbon- 
nier, où  se  manifeste,  aussi,  un  léger  arrêt  dans 
l'activité. 

Seul,  le  travail  des  banques  reste  ,  actif  et  donne  en- 


tière satisfaction.  Les  premières  informations  que'l'on 
a  sur  les  bilans  de  l'exercice  1909  accusent  une  situa- 
tion encore  meilleure  qu'on  l'avait  entrevue. 

Signalons  une  heureuse  innovation  de  l'Office  de 
statistique.  Désormais,  il  donnera  les  statistiques 
mensuelles  du  commerce  extérieur  en  valeur  et  non 
plus  seulement  en  volume,  comme  il  faisait  depuis 
la  mise  en  vigueur  du  nouveau  tarif  douanier.  On  a 
déjà  commencé  pour  le  mois  de  janvier  dernier  :  je 
vous  en  envoie  les  chiffres  par  ce'  même  courrier.  Ils 
accusent  un  notable  progrès  par  rapport  à  janvier  1909. 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor.  :  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  „ 

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  ..*...". il. 445. 8J4 
Autres  engagements  à  vue...  6f-;>.04* 
D»vers   37.970 


1910 


15  fév. 


i.ioo.':  06 
67 .  502 
26.959 
743.026 
61.92$ 
2>7.879 
189  076 


Pil.30janv 


180.000 

64.814 


+  46  941 
+  2.543 
+  8.448 

—  30.-J20 

—  0  898 
+  1 ô  927 
+  5.778 


(n.  moa.) 
(n.  mod.) 
—  74.313 
+  122.197 
+  0.835 


1909 


15  fév. 


1.101  36r- 
69.300 
24.956 
728. 901 
67.778 
238  019 
lui  8">9 


»i/.30janv 


+  31.284 
+  2.287 
+  7.375 
—  32  171 
-r-  12  384 
33.327 
2.256 


180.000 
64.814 

1 .381.358 
087.0771  + 
47.949)  + 


JBOrt.) 

mod.i 
69..S37 
59.077 

0.848 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

flanque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

h 
O 

Argent 

16  déc... 
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236.057 

2ô   »  ... 

746.546 

537.150 

31    »  ... 
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&3~)  441 
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83 
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86 
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» 
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1  -010 

Ï19 
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79 

—  22 

» 
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59 

—  144 
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839 

89 

+  27 

4  ir2 

689 

743 

6-> 

+  223 

m 

Le  Commerce  extérieur  en  janvier.  —  Pondant  le 
mois  de  janvier  dernier,  la  valeur  des  importations  de  l'Alle- 
magne a  atteint  631. 9ÛU. 000  marte,  cemuv  616.200.000  en 
janvier  1909,  ce  qui  fait  ressortir  une  plus-value  de  C5  mil- 
lions'oj.Oo  marks  en  faveur  du  premier  mois  de  l'année 
nouvelle;  quant  à  la  valeur  des  exportations,  elle  est  montée, 
le  mois  dernier,  à  542. 800. 000  Marks,  contre  4G6.0O0.000  en 
janvier  1909,  soit,  en  faveur  de  janvier  1910,  une  plus-value 
de  76.800.000  marks.  On  a  constaté  une  augmentation  très 
sensible  des  entrées  de  matières  premières  minérales  et  chi- 
miques et  de  produits  agricoles;  aux  exportations,  l'on  a  re- 
levé une  animation  particulièrement  grande  des  sorties  de 
produits  chimiques,  de  métaux  vulgaires  et  d'objets  en  for. 

Les  chiffres  précédents  ne  tiennent  pas  compte  du  mouve- 
ment des  métaux  précieux.,  qui  a  donné  les  ro.suhats  éuivmits 
en  janvier  dernier  :  les  importations  ont  atteint  la  valeur 
totale  de  13.900.000  marks,  au  lieu  de  14.300.000  on  janvier 
1909,  soit  une  diminution,  assez  insignifiante,  de  400. 010 
maries,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à  la  valeur  totale 
de  6.600.000  marks,  contre  32.500.000  durant  le  premier 
mois  de  l'an  dernier,  soit  une  moins  vaine  de  15.900.000 
marks  en  faveur  de  janvier  1910. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  janvier.  —  Pendant 

le  mois  de  janvier  dernier,  les  recettes  totales  des  chemins 
prussiens  se  sont  élevées  à  150.110.000  marks,  en  augmenta- 
tion de  9.624.000  marks  sur  celles  de  janvier  1909;  les  re- 
cettes dues  au  trafic  dos  marchandises  ont  été  de  100.795.000 
marks,  en  plus-value  do  6. 039. 000  marks  sur  celles  du  mène 
mois  de  l'année  précédente;  les  recettes  provenant  du  trans- 
port des  voyageurs  sont  montées  à  38.935.000  marks,  en  ac- 
croissement de  3.544.000  marks,  et  les  recettes  diverses  ont 
atteint  10.380.000  marks,  en  augmentation  de  41.000  marks. 
Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910,  les  re- 
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cottes  totales  (tes  chemins  de  for  prussiens  ont  été  .1.'  1  mil- 
liard G8S.  16(1.(100  marks,  ou  plus-value  de  80.84:;  oui»  marks 
sur  les  recettes  totales  do  La  période  c«œre8pon.daarte  do  L'exer- 
cice précodent;  les  recettes  provenant  du  trafic  d.-s  marchan- 
dises se  sont  élevées  à  l  .0VHj.04o.000  marks,  en aagmerçtsJàoin 
de  60.8l::.OJO  marks;  colles  résultant  du  transport  des  voya- 
geurs ont  atteint  194.99LiûQQ  marks,  eu  accroissement  de 
86.678.000  marks,  et  les  recettes  diverses  sont  montées  à 
97.1-29. 000  marks,  eu  diminution  de  648.000  marks  sur  les 
recettes  diverses  des  dix.  premiers  mois  de  l'exercice  1908- 



Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  21  février  1910. 

La  tendance  est  indécise  sur  notre  place;  les  fonds  d'Etats 
sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  . .  ;  Husse  1902  91  20; 
Deutsche  Bank,  237  75;  Harpener,  201  60  ;  Laura,  185  ..; 
Bochumer,  245  9J. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  février  1910 
Le  Discours  du  Trône .  —  La  situai  ion  monétaire.  —  Les  Chemins 
de  ter  auglais  pendant  le  second  semestre  1909. 

L'ouverture  du  Parlement  a  eu  lieu  hier  avec  le  cé- 
rémonial habitsel  ;  le  roi,  qui  présidait  lui-même,  a 
donné  lecture  du  traditionnel  discours  du  trône. 

Ce  discours  était  attendu  avec  la  plus  vive  impa- 
tience, par  suite  des  deux  graves  questions  sur  les- 
quelles il  ne  pouvait  manquer  de  se  prononcer  :  le 
budget  et  la  Chambre-des  lords. 

Après  un  préambule  où  il  signale  que  les  relations 
avec  toutes  les  puissances  étrangères  continuent  à  être 
amicales,  et  déclare  que  l'établissement  du  nouveau 
régime  dans  l'Afrique  australe  a  été  fixé  à  la  fin  de 
mai,  le  roi  aborde  en  ces  termes  la  question  budgé- 
taire : 

»  Le  projet  de  budget  pour  l'année  fiscale  prochaine 
vous  sera  présenté  en  son  temps.  Il  a  été  dressé  dans 
l'esprit  d'économie  le  plus  strict,  mais  les  besoins  de 
la  défense  navale  de  l'empire  ont  nécessité  une  aug- 
mentation importante  des  dépenses  sur  ce  chapitre. 

«  On  vous  demandera  aussi  de  compléter  les  res- 
sources prévues  dans  la  dernière  session  du  Parlement 
pour  l'année  fiscale  qui  va  expirer  et  dont  l'effet  n'a 
pu  encore  être  réalisé. 

«  Les  dépenses  autorisées  par  le  dernier  Parlement 
sont  dûment  encourues,  mais  comme  les  recettes  cor- 
respondantes n'ont  pas  été  fournies  par  l'imposition 
de  taxes,  on  a  eu  recours,  sous  la  sanction  parlemen- 
taire, à  des  emprunts  temporaires.  Des  arrangements 
doivent  être  pris  Le  plus  tôt  possible  pour  régler  la 
situation  financière  créée  de  ce  fait.  » 

Voici  maintenant  Le  passage  du  discours  du  trône 
relatif  à  la  question  de  la  Chambre  des  lords  : 

«  Une  expérience  a  mis-  au  jour  de  sérieuses  diffi- 
cultés dues  à  de  fréquentes  et  graves  divergences 
d'opinions  entre  les  deux  branches  de  la  législature. 
Vous  serez  saisis,  aussitôt  qu'il  se  pourra,  de  proposi- 
tions tendant'  à  définir  les  relations  entre  les  deux 
Chambres  du  Parlement,  de  manière  ù  assurer  l'auto- 
rité sans  partage  de  la  Chambre  des  communes  en 
matières  financières  et  sa  prépondérance  en  matières 
législatives. 

«  Ces  mesures,  suivant  l'avis  de  mes  conseillers, 
doivent  pourvoir  à  ce  que  la  Chambre  des  communes 
ait  une  Constitution  et  des  pouvoirs  tels  qu'elle  puisse 
exercer  impartialement,  eu  ce  qui  regarde  la  proposi- 
tion des  lois,  les  fonctions  d'initiative  et  de  révision 
avec  des  sauvegardes  de  délai  nécessaires.  » 

En  somme,  le  discours  du  Trône  n'ajoute  rien  à  ce 
que  l'on  savait  déjà,  et  il  n'indique  même  pas  d'une 


façon  bien  netto  laquello  des  deux  graves  questie:- 
sera  abordée  la  première.  Des  renseignements  plus 
précis  sur  la  tactique  du  gouvernement  se  trouvent 
dans  les  déclarations  faites  an  sujet  «lu  budget  par 
M.  Asquith,  dont  l'intention  serait  de  présenter  fc  nou- 
veau le  projet  de  l'année  dernière,  qui  serait  roté 
avant  Pâques,  et  qui  aurait  un  effet  rétroactif.  Toute- 
fois, le  projet  de  budget  ne  serait  envoyé  aux  torde 
qu'après  que  les  communes  auront  volé,  relativement 
à  ta  Chambre  haute,  une  résolution  qui  fera  ultérieu- 
rement l'objet  d'un  bill. 

A  la  Chambre  des  communes,  au  cours  des  débats 
sur  l'adresse  en  réponse  au  discours  du  Trône,  Kl.  Bal- 
four  a.  témoigné  sa  satisfaction  de  ce  que  le  gouverne- 
ment est  décidé  de  pourvoir  à  tout  prix  à  la  défense 
navale.  Il  a  ajouté  que  le  budget  passerait  sans  en- 
thousiasme, et  il  a  t'ait  observer  que  la  Chambre  des 
communes  ne  représente  pas  suffisamment  l'opinion 
du  pavs  pour  avoir  un  pouvoir  illimité  de  modifier  les 
institutions  fondamentales. 

Pendant  la  discussion  de  l'adresse  à  la  Chambre 
haute,  lord  Lansdowne  a  déclaré  que  les  lords  vote- 
ront le  budget  à  contre-cœur,  mais  sans  tergivérser  ; 
puis  il  a  dit  que  le  gouvernement,  tirant  sa  majorité 
hors  des  partis  figurant  dans  ses  conseils,  n'avait  un 
mandat  suffisant  ni  pour  détruire  la  constitution 
et  établir  une  seule  Chambre,  ni  pour  régler  la  ques- 
tion du  «  Home  Rule  ». 

Dans  les  couloirs  delà  Chambre  des  communes,  on 
s'est  entretenu  de  la  situation  actuelle  du  Cabinet,  et 
on  a  envisagé  l'éventualité  d'une  nouvelle  consultation 
nationale  ;  on  laissait  même  entendre,  dans  certains 
troupes,  que  de  nouvelles  élections  auraient  lieu  au 
mois  de  juin  prochain.  Naturellement  je  vous  signale 
ces  bruits  sous  toutes  réserves. 

La  situation  demeure  très  bonne  sur  notre  marché 
monétaire.  Les  disponibilités  sont  abondantes,  et  les 
avance  au  jour  le  jour  peuvent  s'obtenir  à  1  0,0,  Les 
avances  à  la  semaine,  entre  t  1/4  et  t  1/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Barque  d'AngleieTre 
accuse  un  accroissement  de  749.431  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  37.325171  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  s'est  avancée  de  27.227.055  liv.  st.  à  28.247.021, 
et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est 
passé  de  51  3/4  à  53  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année 
dernière,  l'encaisse  était  de  37:005.161  liv.  st.  ;  la  ré- 
serve, de  2G. 948. 041  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements,  de  50  5/8  0/0. 

On  connaît  maintenant  les  résultats  de  la  plupart 
des  chemins  de  fer  anglais  pour  le  second  semestre  de 
l'année  écoulée  :  ils  sont  en  amélioration  sensible  sur 
ceux  de  la  période  correspondante  de  1908.  Pendant 
cette  dernière  année,  les  recettes  avaient  fléchi  de 
1.3  0/0;  elles  avaient  subi  un  nouveau  fléchissement 
de  1/2  0/0  pendant  le  premier  semestre  de  1909;  pen- 
dant le  dernier  semestre,  les  recettes  brutes  ont  enre- 
gistré, au  contraire,  une  reprise  de  près  de  1  0,0.  Ainsi, 
l'effet  maximum  de  la  grande  dépression  commerciale, 
qui  a  résulté  de  la  crise  des  Etats-Unis  et  de  La  famine 
dans  l'Inde,  s'est  traduit,  pour  les  chemins  de  fer 
anglais, par  une  diminution  des  recettes  inférieure  à  2  0,0. 

Le  Statisl  fait  observer  que  les  recettes  des  chemins 
anglais  s'accroissent,  avec  une  grande  régularité  d'en- 
viron 30  0/0  par  décade.  Naturellement,  ces  recettes 
sont  de  temps  à  autre  affectées  par  les  modifications 
qui  surviennent  dans  les  prix  du  transport  et,  par 
suite,  elles  ne  représentent  pas  l'augmentation  réelle 
du  trafic  qui,  d'après  le  Slatisl,  doit  s'établir  au  taux 
moven  de  4  0/0  par  an. 

Ainsi  que  je  vous  le  signalais  précédemment,  les 
résultats  d'exploitation  des  chemins  de  fer  anglais  ont 
été  fort  satisfaisants  pendant  la  deuxième  moitié  de 
l'année  écoulée.  Pour  les  dix-neuf  principales  Compa- 
gnies, les  recettes  brutes  ont  atteint,  en  effet,  48.921.072 
livres  sterling  contre  48.4S3.348  liv.  st.  pendant  la 
période  correspondante  de  1908,  et  les  dépenses  d'ex- 
ploitation 21.006.463  liv.  st.  contre  29.794.478,  laissant 
ainsi  19.315.209  liv.  st.  de  recettes  nettes  contre 
18.688.870  liv.  st.  en  1908.  Ainsi  il  y  a  eu,  d'un  côté, 


248 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


accroissement  de  438.324  liv.  st.  des  recettes  brutes  ; 
iSSomP^'1  le  moûtant  des  salaires  a  augmenté 
ae  lby.934  hv.  st.,  les  achats  de  combustibles  ont  di- 
minue de  371.279  liv.  st.,  de  sorte  que  les  dépenses 
d  exploitation  se  sont  trouvées  réduites  de  188  015 
livres  sterling  et  que  le  coefficient  d'exploitation  a  été 
abaisse  de  61.45  à  60.52  0/0.  Les  recettes  nettes  ont 
bénéficie  de  626.339  livres  sterling. 

Un  fait  intéressant  à  signaler  est  la  politique  d'éco- 
nomie suivie  par  les  administrations  des  diverses 
Compagnies;  je  vous  ai  parlé  déjà,  à  plusieurs  repri- 
ses, de  l'entente  survenue  entre  certains  réseaux  pour 
diminuer,  dans  la  mesure  du  possible,  les  effets  fâcheux 
de  la  concurrence  ;  un  second  point  à  observer  est  la 
diminution  des  trains-milles  qui,  pour  les  dix-neuf 
Compagnies  considérées, ont  atteint  seulement  162  mil- 
lions 676^.588  pendant  le  second  semestre  1909,  contre 
162.995.317  en  1908,  malgré  une  augmentation  de  60 
milles  de  la  longueur  des  lignes  exploitées. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Février  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   53.85i.000 


Total   53.852.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
35.402.000 


Total   53.852.000* 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 474. 000 

Trésor  et  administra- 

Sion  publique   7.891.000 

Comptes  particuliers.  44.764.000 

Billets  àseptjours,  etc.  13.000 


Total   70.695.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.013.000 

Portefeuille  etavances  29 . 455 . 000 

Billets  en  réserve   26.054.000 

Or  et  argent  monnavés  1.173.000 


Total   70  695.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.' 


DATES 


16  décembre  . . 

23  s   

30  »   

6  janvier  

13  »   

•20  »   

27  »   

10  février  


34.510 
35.432 
32.628 
33.704 
34.751 
36.465 
35.296 
36.575 


S '2  » 
~3  c-<« 

o  <u 
t.  O  *J 

QJ  — 

—'3 


28.306 
31.084 
28.858 
28.866 
28.277 
28.004 


45.332 
50.755 
60.993 
59  076 

52.395 
2 


27.085  53.279 
li7. 798  152.655 


g  g"*1 

i.  I. 

.  -  a 
Q-o 


38.381 
45  672 
56.482 
53.710 
45.148 
44.085 
43.660 
i3.468 


24.654 
22.798 
22.220 
23.288 
24.923 
26.911 
27.641 
27.227 


°   V  ci 


54.34 
41.88 
36.42 
39.41 
47.54 
50.76 
51.84 
51.69 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


4  X 

i% 
3  % 
3*% 


Les  Chemins  de  fer  anglais  pendant  le  second  se- 
mestre 1909.  —  D'après  les  statistiques  publiées  par  le 
Statist,'  les  recettes  des  19  principales  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  anglais  pendant  le  second  semestre  1909, 
se  sont  élevées  à  48.921.672  livres  sterling,  contre 
48.483.348  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de  1908, 
soit  une  augmentation  de  438.324  liv.  st.  en  faveur  de  1909.' 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  principaux 
résultats  de  l'exploitation  de  ces  19  principales  Compagnies 
p?ndant  le  second  semestre  des  deux  dernières  années  : 


Longueur   en  exploita- 
tion  (milles) 

Train-milles  

Capital  dépensé  (liv.  st.). 
Actions  ordinaires  — 
Recettes  brutes.  — 
Dépenses  d'exploitation 
(liv.  st.). 

Coefficicient  d'exploita- 
tion (liv.  st.). 

Recettes  nettes .  — 
Recettes  diverses  — 

Revenu  net   — 

Intérêts  sur  obligations 
et  autres  (liv.  st.). 


2e  semestre  28  semestre 
1908  1909 


Différence 
en  19U9 


13.792         13.852  +  60 
162.995.317  162. 616. 588  —   318  729 
851. 413.(TO  858.834.000  +5  421 ! 000 
269.002.191  269.814.742  +   812  551 
48.483.348   48.921.672  +  438.324 

29.794.478   29.606.463  -  188.015 


61.45  0/0 
18.688.870 
573.999 
19.262.869 


60.52  0/0  — 
19.315  209  + 
601.208  + 
19.916.417  -+- 


0.93  0/0 
626.339 
27.209 
633.548 


5.558.293     5.585.967  +  27.674 


En  ce  qui  concerne  les  dépenses  d'exploitation,  elles  se  ré- 
partissent comme  suit  :  salaires,  12.921.177  liv  st  en  1909 
fo«0inn,/T eSt,l'e)'  COntre  12-761 -243  liv.  st.  en  1908;  matériel, 
d.J81.0b4  hv.  st.,  contre  4.010.032;  charbon,  2  581  0781iv  st 
contre  2.952.781;  puissance  électrique,  83.783  liv.  st.,  contré 
83.244;  autres  dépenses,  10.039.341  liv.  st.,  contre  9  987  542 


Les  Clearing-Houses  en  1909.  -  Le  relèvement  qui 
s  est  manifeste  dans  le  commerce  et  l'industrie  ne  pouvait 
manquer  d'avoir  une  heureuse  répercussion  sur  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses.  Le  montant  tolal  <!es  sommes 
compensées  en  1909  s'est  élevé,  en  effet,  à  13.525  446  000 
livres  sterling,  contre  12.120.362.000  liv.  st.  en  1908  et 
12.730.393.000  liv.  st.  en  1907. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  montants  des 
compensations  effectuées  depuis  1898  : 

Jours  de 
liquidation    Jours  de 
Les  4  du  liquidation 

du         Stock-       "  des 
mois     Exchange  Consolidés 


Années 


Totaux 

de 
l'annéo 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 


1902   10.028.742 

1903   10.119.825 

1904   10.564.197 

1905   12.287.935 

1900   12.711.334 


(En  milliers  de 
8.097.291 
9.150.269 
8.960.170 
9.561.069 


1907 
1908 
190:i 


12.730.398 
12.120.362 
13.525.446 


331.267 
359.088 
372.463 
392.279 
385.160 
382.285 
445.281 
497.070 
524.816 
542.513 
450.667 
510.173 


livres  s 
1.231 
1.544 
1.339 
1.582 
1.566 
1 . 556 
1.536 
2.070 
2.031 
1.822 
1.072 
2.129 


terling 

847 

295 


571 

824 
765 
.775 
,586 
622 
582 
273 
498 
.209 


402.861 
403.042 
438.125 
484.047 
570.337 
593.605 
597.160 
638.783 
644.534 
631.893 
645.046 
677. 8-47 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qui  reflètent  assez  bien  la 
situation  économique  du  pays,  qu'il  y  a  lieu  de  se  montrer 
satisfait  de  l'année  écoulée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  24  février  1910. 

Au  Stock-Exchange  les  tendances  sont  calmes;  les  Fonds 
d  Ltats  sont  soutenus,  les  valeurs  cuprifères  indécises 

On   a   cote  :   Consolides,  81  7/8;  Busse  ô  0/0,  104  1/2 

Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  cote  76  15/16- 
\  Anaconda  10  1/8.  ' 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
iJ",  cnanadiaYl  Pacific  est  à  186  ./.  ;    l'Union  Pacific  a 
191  3/8  ;  le  Louisville  à  1543/4  ;  lAtcluson  à  118  5/8  et  le 
Reading  à  87  1/4.  ' 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  22  février  1910. 
Le  comte  d'.Lrenthal  à  Berlin.  —  La  question  des  Balkans.  —  Le 
marché  financier.  —  Le  marasme  des  industries. 

Le  comte  d\Erenthal,  le  ministre  commun  des  Affai- 
res étrangères,  est  parti  pour  Berlin,  a  du  arriver  au- 
jourd'hui. 

Cette  fois,  contrairement  à  ce  qui  se  passe  ordinai- 
rement dans  ces  sortes  de  voyages,  le  but  en  est  par- 
faitement connu  :  M.  d' .Lrentbal  va  s'entretenir  à 
Berlin  de  la  situation  de  la  Grèce  et  des  Balkans  les 
intérêts  de  l'Allemagne  et  de  l'Autriche-Hongrie  étant 
identiques  en  ces  questions.  Dans  nos  milieux  politi- 
ques, on  attache  une  très  grosse  importance  à  ce 
voyage.  Il  aura  pour  première  conséquence  de  raffer- 
mir les  relations  entre  les  deux  gouvernements  alliés 
et  de  dissiper  le  léger  malaise  qui  subsistait  dans  leurs 
rapports  depuis  les  initiatives  un  peu  trop  hardies  du 
comte  d'.Erenthal  pendant  la  dernière  crise  des  Bal- 
kans. La  Aeue  Freie  Presse,  de  Vienne,  écrit  :  «  Jadis, 
quand  le  chancelier  allemand  vint  à  Vienne,  on  indi- 
qua comme  base  de  l'union  de  l'Allemagne  avec  l'Au- 
triche-Hongrie le  maintien  du  sla!u  quo  en  Orient 
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C'est  aussi  ce  désir  qui  a  conduit  à  la  détente  entre 
Vienne  et  Saint-Pétersbourg.  » 

Depuis  l'ajournement  do  la  Chambre,  la  situation 
est  redevenue  plus  calme  à  Budapest  et  le  ministère 
poursuit  tranquillement  sa  triche  de  réorganisation  de 
l'administration  où  les  derniers  troubles  parlementai- 
res ont  mis  pas  mal  île  désordre.  Le  budget,  comme 
on  sait,  n'est  pus  voté,  et  il  pourvoit  aux  aifaires  cou- 
rantes par  des  avances  qu'il  trouve  facilement. 

Ce  retour  d'un  calme  relatif  à  Budapest  a  eu  une 
bonne  intluence  sur  la  Bourse  de  Vienne,  où  les  trans- 
actions ont  retrouvé  quelque  ampleur  et  les  cours  plus 
de  fermeté.  Mais  la  meilleure  impression  a  été  produite 
par  ce  qu'on  sait  des  futurs  dividendes  des  grandes 
banques  viennoises,  qui  sont  tous  supérieurs,  non  seu- 
lement à  ceux  de  l'année  précédente,  mais  à  ceux 
qu'on  avait  vus  depuis  nombre  d'années. 

C'est  cette  certitude  de  la  prospérité  de  nos  grands 
établissements  de  crédit  qui  soutient  principalement 
notre  marché  financier,  qui  le  soutient  uniquement, 
pourrait-on  dire,  car  nous  n'avons  guère  d'autre  sujet 
de  satisfaction  ;  les  nouvelles  de  nos  grandes  indus- 
tries sont  plutôt  défavorables. 

Sur  le  marché  monétaire  règne  une  a^sez  grande 
abondance  de  disponibilités  :  l'argent  est  facile  à  trou- 
ver et  à  bon  marché,  et  la  cause  principale  de  cette 
aisance  est  l'absence  de  grosses  demandes.  Le  taux  de 
l'escompte  libre  est  un  peu  au-dessous  de  3  1/2  0/0  ; 
l'argent  pour  la  liquidation  est  à  4  0/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  Austro-Hongroise  ac- 
cuse une  diminution  de  58  millions  de  couronnes  delà 
circulation  des  billets.  La  réserve  des  billets  libres 
d'impôt  s'élève  actuellement  à  plus  de  218  millions  de 
couronnes  ;  le  stock  monétaire  est  de  1.734.120.000 
couronnes,  en  augmentation  d'environ  6  millions  de 
couronnes  d'un  bilan  à  l'autre. 

Mais  au-dessus  de  ces  nouvelles  financières  satisfai- 
santes règne  l'inquiétude  que  nous  cause  la  péjoration 
constante  de  notre  commerce  extérieur  —  qui  est  d'ail- 
leurs en  corrélation  avec  l'apathie  toujours  plus  grande 
de  nos  principales  industries.  Mais  les  pronostics  les 
plus  pessimistes  n'avaient  jamais  prévu  qu'on  aurait 
à  enregistrer,  comme  pour  1909,  un  solde  passif  d'un 
demi-milliard  de  couronnes.  Il  faut  voir  dans  ce  résul- 
tat autre  chose  que  la  conséquence  de  ce  qu'on  appelle 
chez  nous  :  «  la  crise  de  l'annexion  »  et  dont,  entre 
parenthèses,  les  conséquences  se  font  encore  gravement 
sentir.  C'est  la  suite  d'une  longue  dépression  écono- 
mique qui  persiste  et  même  s'aggrave,  à  l'inverse  de 
ce  qui  se  passe  dans  les  autres  pays  où  la  situation 
tend  plutôt  à  s'améliorer.  Chez  nous  les  industries 
aujourd'hui  les  plus  éprouvées  sont  celles  du  sucre  et 
des  textiles,  qui  traversent  une  véritable  crise.  Les 
industries  du  fer  sont  aussi  en  posture  mauvaise  et 
les  expéditions  diminuent  de  mois  en  mois. 

Voilà  un  bilan  industriel  assez  peu  réjouissant  :  il 
est  encore  aggravé  par  une  xécolte  plus  que  passable. 


Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  190  9. 

—  Pendant  l'année  1909,  les  importations  de  marchandises 
hongroises  en  Autriche  ont  atteint  la  valeur  de  1.271.700.000 
couronnes,  contre  1 .16'i.SOO.OOO  en  1908,  soit  une  plus-value 
de  10ij.tl00.000  couronnes,  et  les  exportations  de  produits  au- 
trichiens en  Hongrie  la  valeur  de  1. 306.900. CC0  couronnes, 
contre  1.199.8O0.000  en  1908,  ce  qui  fait  ressortir  une  aug- 
mentation de  107.100.000  couronnes.  On  voit,  d'après  ces 
chiffres,  que  l'excédent  des  exportations  d'Autriche  en  Hongrie 
sur  les  importations  de  Hongrie  en  Autriche  est  passé  de  35 
millions  de  couronnes  en  19C8  à  35.200.0CO  couronnes  en  1909. 
Le  résultat  diffère  très  sensiblement  de  celui  que  nous  avions 
indiqué  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année  :  nous 
avions  vu,  en  effet,  que  l'excédent  des  exportations  d'Autriche 
en  Hongrie  atteignait  137  millions  de  couronnes.  Il  ne  fau- 
drait pas  croire  que  la  différence  énorme  que  nous  enregis- 
trons aujourd'hui  tient  à  un  mouvement  exceptionnel  des 
importations  de  Hongrie  en  Autriche  durant  le  mois  de 
décembre  :  il  provient  simplement  de  ce  que  la  détermination 
des  valeurs  des  marchandises  s'est  faite,  pour  l'année  entière, 
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d'après  les  cours  moyens  de  1909,  alors  que,  lors  des  statis- 
tiques do  novembre,  on  avait  utilisé  encore,  pour  beaucoup 
de  produits,  les  prix  de  1908.  Les  exportations  d'Autriche  en 
Hongrie  ont  augmenté  a  peu  près  sur  toute  la  ligne  (sauf  !-ur 
les  articles  de  1er  demi  ouvrés,  les  machines  et  le  vin,  où 
l'on  constate  une  légère  moins-value).  Les  importations  de 
Hongrie  en  Autriche  ont  lléchi  notablement  pour  les  céréales 
(la  moins  value  est  très  forte  pour  le  blé  et  l'orge,  et  l'aug- 
mentation relevée  pour  le  seigle,  l'avoine  et  le  maïs  ne  par- 
vient pas  à  la  combler,  laissant  une  diminution  finale  de 
19.100.000  couronnes)  ;  par  contre,  elles  ont  largement  pro- 
gressé pour  tous  les  autres  produits,  et  particulièrement  le 
bétail.  Ajoutons  que  les  chiffres  précédents  ne  concernant 
que  le  commerce  des  marchandises,  et  ne  visent  aucunement 
le  mouvement  des  métaux  précieux. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  24  février  1910. 

La  tendance  est  calme,  plutôt,  ferme;  les  chemins  de  fer 
sont  soutenus,  la  laenderbank  ferme. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  758  50;  Lombards,  127  50;  Alpines, 
739  ..  ;  Crédit  Mobilier,  674  50;  Laenderbank,  505  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  février  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonilages 

Par  suite  de  l'insuffisance,  et  quelquefois  même,  de 
l'interruption  complète  des  communications  télégra- 
phiques et  téléphoniques  avec  les  places  étrangères,  et 
principalement  avec  celle  de  Paris,  les  affaires  ont  été 
des  plus  restreintes  sur  notre  marché  des  valeurs  in- 
ternationales depuis  plusieurs  jours,  et  le  manque  de 
transactions,  suscitant  l'indécision  des  spéculateurs, 
a  provoqué  un  alourdissement  à  peu  près  général  des 
valeurs. 

Aujourd'hui,  cependant,  la  meilleure  tenue  du  Rio- 
Tintu,  à  1.952  contre  1.935,  améliore  un  peu  le  reste  de 
la  cote,  et  principalement  le  Métropolitain  de  Paris, 
qui  termine  à  578  contre  570. 

Parisienne  Electrique  et  Railways  Electricité  sans 
changement  ;  par  contre,  les  Nitrate  Ttailways  ont  un 
marché  assez  actif  et  ferme  entre  358  et  364,  bien  in- 
fluencés par  la  recette  de  février,  en  augmentation  de 
2.044  liv.  st.,  ce  qui  porte  à  8.293  liv.  st.  la  plus-value 
totale  depuis  le  l«r  janvier. 

La  Rand  Mines  a  profité  du  détachement  du  coupon 
de  8  fr.  85  payé  le  11  courant;  depuis  cette  date,  des 
demandes  sérieuses  se  sont  produites  sur  ce  titre  qui 
regagne  une  partie  de  son  coupon. 

l'oujours  sous  la  bonne  impression  de  la  fermeté 
des  titres  coloniaux  la  Tanganyika,  à  158,  gagne  en- 
core quelques  fractions  avec  un  marché  qui  ne  de- 
manderait pas  mieux  que  d'être  plus  actif,  si  les  com- 
munications avec  Londres  et  Paris  le  lui  permet- 
taient. 

Il  en  est  de  même  des  Chemins  espagnols,  qui  ins- 
criraient probablement  une  cotation  meilleure  si  les 
éléments  permettaient  des  échanges  plus  nombreux; 
Saragosse  et  Nord  d'Espagne  se  tiennent  respective- 
ment à  425  et  309,  soit  sans  variation  appréciable,  bien 
que  la  tenue  du  change  soit  toujours  en  leur  faveur, 
et  que  les  recettes  du  mois  de  janvier  soient  en  sé 
rieuse  augmentation  sur  la  période  correspondante 
de  1909,  augmentation  se  chiffrant  par  312,000  pesetas 
pour  la  première  de  ces  Compagnies,  et  138.000  pese- 
tas pour  la  seconde. 

Valeurs  canadiennes  en  bonne  tendance,  Londres 
paraissant  vouloir  reprendre  le  titre,  qu'à  un  moment 
il  a  déversé  sur  notre  place. 

Le  marché  du  comptant  dans  son  ensemble  est  as- 
sez résistant,  mais  là  aussi,  les  affaires  sont  plus  cal- 
mes, et  l'on  ne  remarque  plus  cette  envolée  des  cours 
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qui  caractérisait  les  séances  des  dernières  semaines. 
Les  valeurs  coloniales,  un  moment  galvanisées  par  les 
résultats  de  la  vente  de  caoutchouc  du  17  courant  à 
Anvers  qui  faisaient  ressortir  une  hausse  de  15  0/0 
pour  les  sortes  congolaises,  et  de  1S  0/0  sur  les  espèces 
de  plantations,  sont  de  nouveau  plus  calmes  ;  par  con- 
tre, on  remarque  depuis  quelques  jours  une  assez 
grande  animation  sur  les  entreprises  de  Gaz  et  d'Elec- 
tricité. 

Tramways  et  Chemins  de  fer  bien  tenus,  mais  cal- 
mes ;  Banques  et  Etablissements  de  crédit,  fermes, 
principalement  la  part  de  réserve  Société  Générale  qui, 
sur  la  publication  du  bilan  au  31  décembre  eU'annonce 
d'un  dividende  de  190  fr.,  contre  175  fr.  l'année  der- 
nière, est  passée  brusquement  de  G.0U0  à  0.8U0,  pour 
revenir,  il  est  vrai,  ce  jour,  à  0.500;  Caisse  Générale 
de  Reports,  1.635  ;  l'ensemble  des  différentes  opérations 
de  report  conclues  par  cette  Société  pour  la  deuxième 
quinzaine  de  février  comporte  une  somme  de  252  mil- 
lions au  taux  net  de  3.11  0/0. 

Textiles  fermes;  Glaceries  et  Verreries  sans  change- 
ment, bien  qu'on  signale  cependant  que  les  prix  des 
Glaces  se  raffermit. 

Le  marché  des  valeurs  sidérurgiques  est  plus  dis- 
cuté et  quelques  moins-values  sont  à  enregistrer  parmi 
les  valeurs  principales  de  ce  compartiment  ;  la  situa- 
tion industrielle  n'a  pas  changé  cependant,  et  l'orien- 
tation reste  bonne  ;  mais  on  avait  un  peu  trop  escompté 
l'avenir.  Bien  que  celui-ci  6oit  toujours  plein  de  pro- 
messes,on  n'en  est  pas  encore  au  boom  qu'on  semblait 
voir  venir  à  brève  échéance,  et  l'arrêt  dans  les  transac- 
tions qui  a  eu  lieu  aux  Etats-Unis  n'a  pas  été  sans 
jeter  un  froid  sur  les  marchés  européens;  en  Angleterre 
le  marché  des  fontes  s'est  alourdi,  et  en  France,  il  est 
devenu  un  peu  plus  hésitant  sur  la  crainte  d'une  hausse 
des  cokes,  hausse  que  l'augmentation  encore  minime 
des  produits  fabriqués  ne  permettrait  pas  aux  usines 
de  supporter  facilement. 

Eu  charbonnages  également,  la  tendance  est  plus 
indécise,  et  si  les  producteurs  de  charbons  industriels 
peuvent  maintenir 'leur  cotation,  il  n'en  est  pas  de 
même  de  ceux  produisant  le  charbon  pour  foyers 
domestiques,  qui  voient  leurs  cours  assez  discutés,  la 
douceur  exceptionnelle  de  la  température  durant  tout 
l'hiver  ayant  peu  favorisé  lecoulenlent  des  stocks  ; 
dans  le  Centre  et  le  Borinage,  notamment,  les  conces- 
sions sur  les  prix  deviennnent  de  plus  en  plus  nom- 
breuses et  quoique  les  conditions  d'été  aient  été  main- 
tenues, on  en  est  réduit  à  écouler  tant  bien  que  mal 
pour  usages  industriels  des  qualités  convenant  beau- 
coup mieux  pour  foyers  domestiques. 

En  France  et  en  Allemagne,  la  situation  de  l'indus- 
trie houillère  continue  à  s'améliorer  progressivement, 
et  c'est  une  des  raisons,  croyons-nous,  qui  fait  que 
notre  marché  charbonnier  reste  bien  tenu  et  peut  faire 
temporairement  contre  fortune  bon  cœur. 


j  sations  de  complicité  dans  l'attentat,  qui  est  réprouvé  par 

toute  la  presse. 

Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  D'après  les 
statistiques  publiées  par  le  Bulletin  de  la  Direction  générale 
des  douanes,  relatives  au  commerce  extérieur  de  l'Egypte,  il 
résulte  que  les  importations  totales  se  sont  élevées,  en  1909 
à  22.2cO.499  liv.  ég.,  contre  25.1GO.307  liv.  ég.  en  M)3,  soit 
une  diminution  de  2.869.898  liv.  ég.  ;  les  exportations  ont 
bénéficie,  par  contre,  d  une  augmentation  de  4.766.566  liv.  ég. 
avec  26.070.239  liv.  ég.  en  1909,  contre  21. «1.3.673  liv  é". 
en  1908. 

Voici  comment  se  répartissent,  entre  les  principaux  pays, 
les  importations  et  les  exportations  pendant  les  deux  dernières 

années  : 

Importations  Exportations 
en  Egypte  d 'Kgyptc 


EGYPTE 


Le  nouveau  ministère.  —  Le  premier  ministre,  Boutros 
pacha  Ghali,  a  été,  le  20  février,  victime  d'un  attentat  de  la 
part  d'un  nationaliste  égyptien,  nommé  Ibrahim  Nasif,  étu- 
diant en  pharmacie,  qui  lui  a  tiré  à  bout  portant  cinq  coups 
de  revolver.  Boutros  pacha  a  succombé  à  ses  blessures  le  21 
courant. 

Le  ministère  a  été  reconstitué  comm%suit  : 

Intérieur  et  Présidence  du  Conseil  :  Mohamed  Saïd  bey  ; 

Affaires  étrangères  :  Hussein  Ruehrli  pacha  ; 

Justice  :  Saad  pacha  Zagloul  : 

Instruction  publique  :  Hiehmet  pacha  ; 

Finances  :  Sir  Joseph  Saba  pacha  ; 

Guerre  et  Travaux  publics  :  Ismaïl  Sirry  pacha. 

Le  meurtrier  de  Boutros  pacha  serait  un  anarchiste  isolé. 
Les  nationalistes  protestent  énergiquement  contre  les  accu- 


19U8 


1909 


1908 


1909 


En  livres  égyptiennes) 
6.743.678  11.147.800  13. 09!». 910 
2.899.230   l.tiK1.83l  2.294.104 
385.695 
1.030.072 
1.848.932 
'.0Î.070 
l.:ï77.577 
81.820 
17.139 
3.041.237 


2.642.178 
1.43  h  900 
1.129.045 
9w0.753 
758.942 
67^.446 
379.233 
4.570.U28 


502.404 
1.291.848 
2.481.826 
736.894 
1.515.614 
85.890 
37.515 
4.030.374 


Pays 

Angleterre   8.564.813 

France   2.915.817 

Turquie   3.192.976 

Autnche-Hong..  1.633-273 

Allemagne   1.118.097 

Italie   l.l87.7«i; 

Russie   974.014 

Belgique   725.747 

Grèce   378.639 

Divers    4.409.335 

Totaux   25.100.307  22.230.499  21.315. 673  26.076.230 

Aux  importations,  la  plupart  des  catégories  d'articles  sont 
en  diminution,  comparativement  aux  chiffres  de  1908.  C'est 
ainsi  que  les  métaux  et  ouvrages  en  métal  sont  en  moins- 
value  de  993.013  liv.  ég.;  de  même,  les  bois  et  charbons  per- 
dent 669.461  liv.  ég.;  les  produits  textiles.  590.645  liv.  ég.; 
les  animaux  et  produits  alimentaires,  217. 8S8  liv.  ég  ;  les 
pierres,  terres,  vaisselles,  120.079  liv.  ég.,  etc. 

On  a  importé  en  1909  pour  839.185  liv.  ég.  de  tabac,  contre 
860.542  liv.  ég.  en  1908,  soit  une  diminution  de  21.357  liv.  ég. 

Le  coton  forme  naturellement  la  majeure  partie  des  expor- 
tations, avec  21.477.745  liv.  ég.  <n  1909,  contre  17.091.603 
livres  égyptiennes  en  1908. 

L'exportation  desreufsa  progressé  de  85.654  liv.  ég.  en  1908 
à  153.120  liv.  ég.  en  1909;  toujours  aux  exportations,  les  peaux 
crues  ont  passé  de  115.469  liv.  ég.  à  189.490,  le  sucre  de 
canne,  de  50.106  liv.  ég.  à  60.663,  le  henné,  de  21.436  liv.  ég. 
à  28.761;  les  cigarettes  ont  peu  varié,  avec  457.232  liv.  ég.  en 
1909  contre  456.258  en  1908.  Enfin,  le  mouvement  des  colis 
postaux  a  été  également  plus  actif  en  1909  qu'en  1908. 

Le  numéraire  importé  en  1909  s'est  élevé  à  la  somme  totale 
de  7.010.195  liv.  ég.,  contre  4.205.083  liv.  ég.  en  1908,  soit 
une  augmentation  de  2.805.112  liv.  ég. 

Le  numéraire  exporté  a  atteint  6.457.588  liv.  ég.,  contre 
4.671.206  liv.  ég.,  soit  en  faveur  de  1009  une  différence  de 
1.786.382  liv.  ég. 

Il  y  a  donc  eu,  en  1909,  un  excédent  de  552.607  liv.  ég.  de 
l'importation  sur  l'exportation  du  numéraire.  En  1908, 
l'Egypte  avait  exporté  466.123  liv.  ég.  do  numéraire  de  plus 
qu'elle  n'en  avait  importé. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  22  février  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  avons  eu  une  semaine  mouvementée;  les  dé- 
marches faites  auprès  de  M.  Ganalejas  par  M.  Mon- 
tero  Bios  au  sujet  de  l'organisation  du'  parti  libéral 
avaient  excité  une  profonde  curiosité.  Beaucoup 
croyaient  que  le  résultat  de  ces  entrevues  serait  le  de- 
part  du  président  du  Conseil,  mais  il  n'en  est  rien  pour 
le  moment.  Tout  en  estimant  que  le  pa«sage  du  parti 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


251 


libéral  aux  affaires  ne  sera  pas  aussi  long  «pion  pour- 
rait le  souhaiter,  à  cause  de  la  situation  intérieure,  il 
n'en  est  pas  moins  vrai  que  le  probh-mo  de  la  dissolu- 
tion des  Chambres  se  pose  d'une  façon  spéciale  a  cause 
de  l'organisation  politique  espagnole  :  celle-ci  exige 
crue  la  majorité  du  Parlement  soit  composée  de  créa- 
tures du  président  du  Conseil,  et  cette  formation  la 
rend  sinon  impropre,  du  moins  très  difficile  a  appuyer 
un  autre  chef,  fut-il  du  même  parti.  Aussi  incline-t-on 
à  croire  que  ce  sera  M.  Canalejas  qui  fera  les  élec- 
tions. .  ,  .  .. 

La  région  asturienne  qui  prit  une  part  très  active 
au  mouvement  économique  des  années  1899  et  1900, 
n'a  pas  encore  liquidé  les  suites  de  cette  fièvre  de  spé- 
culation. Nombre  d'affaires  ont  sombré,  d'autres  sont 
en  liquidation,  mais  celle-ci  traîne  et  on  ne  voit  pas 
la  fin  de  la  crise.  Seules,  les  anciennes  affaires,  et  en- 
core pas  toutes,  conservent  leur  prospérité.  Comme  il 
arrive  toujours  en  pareil  cas,  quelques  bonnes  entre- 
prises surnageront,  mais  comme  elles  sont  encore  mê- 
lées aux  autres,  elles  ne  pourront  donner  leur  mesure 
qu'une  fois  la  normalité  rétablie.  En  attendant  ce  mo- 
ment, le  volume  des  transactions  diminue  d'année  en 
année  :  le  rapport  de  la  succursale  de  la  Banque  d'Es- 
pagne, à  Gijon,  signale  ce  fait,  confirmé  par  la  com- 
paraison du  chiffre  d'affaires  traitées  en  1908  et  en  1909, 
comme  suit  : 

Differ.  en  1909 
.  par  rapport 

à  1908 
(Pesetas) 

Escompte  sur  la  place   —  10.051.910 

—  d'autres  places   —  4.236.065 

Encaissements  sur  des  localités  de 

la  région   -r  288.703 

Comptes  courants  garantis  par  des 

valeurs  mobilières   —  227.721 

Comptes  courants  de  crédit  per- 
sonnel  -  1-284.700 

Comptes  courants  ordinaires   —  40 . 491 .532 

Chèques   -  186-980 

Mouvement  de  caisse   —  51.6/8.447 

—  comptabilité   —  76.047.140 

Le  mouvement  total  de  la  comptabilité  en  1908  avait 
été  de  867.142.918;  la  diminution  du  chiffre  d'affaires 
dépasse  9  0/0. 

Le  plus  regrettable  dans  cette  affaire,  c'est  que  la 
paralisation  des  affaires  industrielles  ne  se  borne  pas 
aux  Asturies  :  elle  s'étend  à  toute  la  Péninsule,  et  cela 
explique  les  plaintes  générales  que  nous  entendons 
formuler  à  chaque  instant.  Les  capitalistes  échaudés 
par  l'insuccès  des  entreprises  les  plus  attrayantes  fer- 
ment les  cordons  de  leur  bourse  et  n'achètent  que  des 
valeurs  déjà  connues.  Cette  tendance  est  vivement 
critiquée  par  les  industriels  et  par  les  fabricants  :  ils 
se  plaignent  que  les  différents  ministères  qui  ont  oc- 
cupé le  Pouvoir  depuis  dix  ans  regardent  de  préférence 
le  cours  des  valeurs  de  l'Etat  au  lieu  de  faire  attention 
au  développement  économique  de  la  Péninsule. 

Le  ministre  des  Finances  a  fait  des  déclarations  in- 
téressantes qui  confirment  ce  que  nous  avions  annoncé 
il  y  a  quelques  mois  :  que  les  dépenses  budgétaires 
absorbent  tout  le  boni  à  prévoir  pour  l'année  courante 
et  les  autres,  et  que  ce  boni  étant  indispensable  à  la 
bonne  marche  des  finances,  il  faut  s'occuper  de  le  re- 
constituer. Cela  veut  dire  qu'on  cherchera  à  augmenter 
les  ressources  en 's'adressant  à  qui  de  droit,  c'est-à-dire 
aux  contribuables.  Ceux-ci  commençaient  à  se  douter 
du  sort  qui  les  attend,  mais  on  ne  les  avait  pas  encore 
avertis  d'une  façon  aussi  claire.  Ils  ont  encore  pour  les 
éclairer  sur  ce  point  le  solde  du  compte  courant  du 
Trésor  qui  est  débiteur  de  plus  de  douze  millions. 
Veuillez  remarquer  que  l'Etat  dispose  de  ressources 
considérables,  puisque,  indépendamment  de  70  mil- 
lions en  or  des  douanes,  il  a  à  son  actif  plusieurs  mil- 
lions de  réserves  pour  le  paiement  du  coupon  au  1er 
avril,  mais  son  compte  courant  ordinaire  est  devenu 
débiteur.  Maintenant  on  crie  contre  le  précédent  Ca- 
binet qui  n'a  pas  voulu  réunir  les  Chambres  afin  de 


leur  demander  les  ressources  nécessaires  pour  payer 
les  frais  de  la  guerre.  Le  Cabinet  actuel  ne  convoquera 
pas,  lui  non  plus,  les  Chambres  conservatrices  et  la 
situation  actuelle  devra  continuer  pendant  quelques 
mois.  Ce  changement  de  position  du  compte  du  Trésor 
n'a  pas  été  encore  aussi  remarqué  qu'il  le  faudrait, 
mais  le  gros  du  public  ne  s'est  pas  aperçu  de  ce  (pie  la 
grande  politique  lui  a  déjà  coûté  et  de  ce  qu'elle  lui 
coûtera  encore. 

La  Bourse  de  Madrid  s'est  séparée  de  celle  de  Barce- 
lone dans  la  façon  d'apprécier  la  situation  politique  ; 
elle  est  optimiste,  la  seconde  est  pessimiste,  et,  par 
suite,  elle  a  pesé  sur  le  cours  des  fonds  publics  que 
Madrid  a  défendu  de  son  mieux,  mais  sans  obtenir 
tout  le  gain  qu'on  espérait  :  il  faut  réfléchir,  au  sur- 
plus, que  les  haussiers  sont  allés  un  peu  loin  et  que  le 
marché  du  comptant  ne  les  suit  pas  aussi  vite  qu'ils  le 
désireraient;  aussi  les  affaires  en  titres  de  dette  perpé- 
tuelle sont-elles  des  plus  restreintes  et  le  prix  a  a  peine 
changé  pendant  les  premiers  jours  de  la  semaine,  mais 
à  la  fin  on  s'est  ranimé  et  le  comptant  passe  de  86  35 
à  86  65  0/0;  la  séance  d'aujourd'hui  notamment  a  été 
ferme  et  les  cours  de  la  majeure  partie  des  valeurs  ont 
très  bon  aspect.  Les  reports  débutent  avec  trente  cen- 
times seulement  et  l'argent  semble  devoir  être  abon- 
dant. .  ,      .  , 

On  signale  quelques  achats  d'actions  de  chemins  de 
fer  pour  compte  étranger  :  cette  opération  aurait  pour 
but  de  profiter  de  la  baisse  du  change  causée  par  les 
ventes  du  Trésor,  ventes  qu'on  estime  indispensables 
du  moment  que  les  ressources  normales  de  l'Etat  sont 
épuisées  pour  le  moment  (le  ministre  n'est  pas  obligé 
de  vendre  de  l'or). 

Le  marché  des  dettes  amortissables  conserve  son 
courant  d'affaires  habituel. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  faiblissent  a  4b2  : 
le  président  du  Conseil  des  Ministres  a  laissé  entendre 
que  la  Banque  devra  subir  quelques  transformations. 
Espagnole  de  Crédit,  137;  Banco  de  Castilla,  110; 
Banco  de  Cartagena,  121;  Hispano-Americano,  1*5; 
Altos-Eornos,  291;  Alcoholera  Espamda,  91;  Nord- 
Espagne,  82  80;  Saragosse,  95  15;  Explosifs,  325; 
Construccioncs  Afetalicas,  73  50;  Duro-Felguera,  26; 
Tabacs,  382;  Bio  de  la  Piata,  517;  Central  Mexicano, 
516;  Sucrières  préférences  82;  dito  ordinaires,  25. 

Obligations  Sucrières,  90  0/0;  Mediodia,  95;  Arizw, 
106  50;  Alcoholera,  96  50  ;  Canfranc,  97  75;  Construc- 
ciones  Melalicas,  96  50;  El  Aguila,  100  ;  Saragosse  /■'% 
87  20  ;  2e,  85  95;  Cor  doue  à  Séville,  94  95. 

Le  cours  du  change  a  été  assez  ferme  cette  semaine, 
mais  il  n'a  aucune  tendance  à  la  hausse  bien  qu'un 
jour  il  ait  coté  un  moment  107  W/0.  Cette  petite  avance, 
aussitôt  perdue  que  gagnée,  a  été  causée  par  des 
achats  pour  compte  de  chemins  de  fer.  Le  montant 
des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

14  février   250.000  3.000 

15  _  ...      360.000  5.000 

16  —  !   275.000  0.500 

17  _  '    250.000  1.030 

18  —     '.  300.000  1.000 

19  —     .S....;.!   050.000  2.000 

Total   1 2. 085.000  18.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 


4  0/0  Intérieure   86  30 

5  0/0  Amortissable   102  25 

4  "0/0         -    92  'J0 

Banque  d'Espagne   400  . . 

Banque  Hypothécaire  

Comp.Ferm.  des  Tabacs  382  fO 
Chèques  sur  Paris   107  (5 

—  Londres ...  26  95 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  85 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci- après  :  +  argent,  3.9  millions;  —  es- 
comptes commerciaux,  1.3;  -  avances,  1.9;  —  circu- 
lation, 9.8  ;  +  comptes  courants,  5.4, 


7  févr. 

14  févr. 

21  févr. 

86  45 

86  35 

86  65 

102  40 

102  45 

101  70 

92  85 

93  25 

93  70 

460  .. 

4€6  .. 

462  .. 

382  *.  '. 

383 

382 

106  85 

10G  90 

106  80 

26  87 

26  92 

26  87 

102  75 

103  .. 

103  .. 

252 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Budget  pour  1910.  -Le  budget  du  Brésil  pour 

f ?nfe,îo10  a  fixé  l6S  recottes  à  313.118.400  milreis-papier 
et  104.4Cd.860  milreis-or  et  les  dépenses  à  363.015. 468  mil- 
reis-papier  et  72.933.370  milreis-or.  Voici  comment  se  divi- 
sent les  évaluations  budgétaires  : 


Milreis-papier  Mijreis-or 


Recette  ordinaire 
—     spéciale  . 


299.558.403 
13.560.000 


84.940.527 
19.463.333 


313.118.400      loi. 403. 860 


_  La  recette  or,  réduite  en  papier  au  change  de  15  pence 
équivaut  à  187.914.420  milreis-papier,  ce  qui  donne  une  re- 
cette totale  de  501.032.820  milreis-papier,  soit  801  600  000 
francs. 

Parmi  les  principaux  chapitres  des  recettes  on  relève  : 
Recettes  ordinaires.  —  Droits  d'importation  :  135  000con- 
tos-papier,  78.750  contos-or  :  taxe  de  2  0/0-or  sur  certaines 
céréales:  1.000  contos-or;  20  0/0  sur  l'exportation  du  caout- 
chouc de  l'Acre:  17.000  contos-papier;  chemins  de  fer-  34  320 
contos-papier;  postes  et  télégraphes:  16.500  contos-papier 
600  coatos-or;  consulats:  1.100  contos-or;  timbre"  14  000 
contos-papier,  10  contos-or;  impôts  sur  dividendes  des  Com- 
pagnies ou  Sociétés  anonymes:  1.500  contos-papier  -  taxe  sur 
la  consommation  d'eau  :  3. 000'  contos-papier  ;  contribution  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer  et  Compagnies  d'assurance  ■ 

I.  034  contos-papier,  106  contos-or;  impôts  sur  les  tissus- 

II.  000  contos-papier  ;  sur  le  tabac  :  5.700  contos-papier"  sur 
les  boissons:  6.600  contos-papier  ;  sur  les  allumettes:  8  500 
contos-papier;  sur  le  sel:  4.300  contos-papier;  sur  les  vins 
étrangers  :  4.800  contos-papier,  etc. 

Recettes  extraordinaires.  —  Intérêts  de  biens  nationaux 
titres  de  chemins  de  fer,  etc.:  500  contos-papier,  200  contos- 
or;  impots  de  mutation  et  patentes  dans  le  district  fédéral 1 
6.000  contos-papier  ;  affermage  des  sables  monazifères  :  150 
contos-or;  contribution  de  l'Etat  de  Saô-Paulô  pour  le  ser- 
vice de  l'emprunt  de  3  millions  sterling:  2.531  contos-or 

Recettes  avec  affectation  spéciale  au  fonds  de  rachat  de 
papier-monnaie  ;  affermage  des  chemins  de  fer  :  420  contos- 
papier,  83  contos-or;  créances  et  recettes  éventuelles  ■  2  600 
contos-papier,  30  contos-or;  quotité  de  5  0/0-or  sur  tous  les 
droits  d  importation  sur  articles  de  consammation  •  11  250 
contos-or  ;  dividendes  des  actions  de  la  Banque  du  Brésil 
appartenant  au  Trésor  :  1.5C0  contos-papier. 

Recettes  affectées  spécialement  à  la  caisse  de  rachat  des 
chemins  de  fer  :  affermage  des  chemins  de  fer  rachetés ■ 3  000 
contos-papier,  160  contos-or. 

Recettes  destinés  aux  travaux  d'amélioration  des  ports  exé- 
cutes aux  frais  de  l'Union  :  port  de  Rio  de  Janeiro  -  3  000  con- 
tos-papier, 4.000  contos-or  ;  port  de  Para:  1.000  contos-or- 
port  de  Bahia:  800  contos-or;  port  de  Rio  Grande  do  Sul ] 
1  000  contos-or;  Recife  :  800  contos-or  ;  autres  ports,  ensem- 
ble :  310  contos-or. 

Les  dépenses  se  divisent  comme  suit  : 

Milreis-papier  Milreis-or 


Dépenses  ordinaires. 
Dépenses  spéciales  


349.455.468 
13.560.000 

^63.015.468 


53.6-28.370 
19. 31D. 000 

72.9:«.370 


_  La  dépense-or  réduite  en  papier,  au  change  de  15  d.,  équivaut 

-n  tnfnnuG3°,milreis-  La  dëPense  totale  représente  donc 
■iJi.29b.098  milreis-papier  ou  environ  789  millions  de  francs 
Les  dépenses-papier  et  or  se  répartissent  entre  les  sept 
ministères  de  la  façon  suivante  : 

Contos  de  reis 


Justice  

Affaires  étrangères 

Marine  

Guerre  


Or 

14 
2.320 
5.000 
750 


Papier 

35.723 
2.583 
41.564 
63.208 


Travaux  publics. 

Agriculture  

Finances  


Dépenses  spéciales  : 
Ministère  des  Finances  . . 

Total  général. 


8.353 

91.815 

90Ô 

17.224 

36.291 

97.338 

53.628 

349.455 

19.310 

13.560 

72.938 

363.015 

Voici  quelles  sont"  les  affectations  des  dépenses  spéciales 
Affectation  des  dépenses  spéciales 

Contos 


Fonds  de  rachat  du  papier-mon- 
naie  

Fonds  de  garantie  'du  papier- 
monnaie   

Fonds  pour  la  caisse  de  rachat 
des  bons  de  rescision  

Fonds  d'amortissement  des  em- 
prunts intérieurs  

Fonds  pour  les  travaux  d'amé- 
lioration des  ports  


Or 

11.250 
160 

» 

7.900 
19.310 


Papier 

4.520 

» 

3.000 

3.040 

3.000 
13.560 


Pour  l'année  1909,  les  dépenses  avaient  été  fixées  à  75  mil- 
lions 390.200  railreis-or  et  à  330.1352.700  milreis  papier. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  janvier  1910,  1.066.720.65'i  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  4.548.821 
dollars  sur  le  mois  de  décembre  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   2. 322! 295 

—  ne  portant  pas  intérêt   382.041.733 

,    Total   1.297.681.518 

balance  de  caisse  du  Trésor   230.960.864 

Montant  net  de  la  Dette.   1.066.720.654 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1. 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égal 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En 

Réserve  or   150. 

Fond  s  de  réserve  .........    1 . 355 . 

Fonds  ordinaires    156. 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   48 

Trésor  des  Philippines   4 

Total  


355.367.869 
du  Trésor 
e  gardée  en 
L'encaisse 

dollars) 
000.000 
367.809 
987.696 
353.942 
725.885 


 1.715.435.392 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  selevant  à 
1.484.474.528  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse. 
230.960.864  dollars. 


Alarclié  Financier  de  New- York 


New- York,  23  février  1910. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante;  l'argent  à  vue 
est  toujours  facile  entre  2  1/2  et  3  0/0,  tandis  que  les  prêts 
à  plus  longue  échéance  se  traitent  entre  3  1/2  et  4  0/0.  Le 
change  à  vue  sur  Londres  est  en  hausse  à  4.86.55.  Des  ex- 
péditions d'or,  du  montant  de  125. 0Û0  dollars,  ont  été  effec- 
tuées à  destination  de  l'Amérique  du  Sud  dans  le  courant,  de 
la  semaine. 

Le  bilan  des  banques  ne  montre  aucune  modification  bien 
sensible.  Pour  les  banques  d'Etat,  la  diminution  des  dépôts, 
accompagnée  d'une  légère  augmentation  des  prêts  et  escomp- 
tes, accentue  la  disproportion  qui  se  manifeste  depuis  une 
quinzaine  de  jours  entre  ces  deux  chapitres.  La  situation  de 
la  place  reste  cependant  satisfaisante. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


Le  marché  cotonnier  a  subi  un  léger  tassement  sur  d'im- 
portantes offres  des  provinces  productrices. 

A  Wall  Street,  la  première  partie  do  la  séance  a  été  ferme 
sur  des  demandes  en  Rock  Islawts  et  Reading  pour  compte 
anglais.  Par  La  suite,  le  marché  s'est  montré  plus  irrégulier. 
Les  troubles  ouvriers  de  Philadelphie  sont  restés  sans 
grande  influence  sur  les  dispositions  de  la  place. 

L'Europe  a  acheté  de  30  à  35.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  500.00D  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  115  12;  Milwaukee,  145  25;  Brie,  20  25; 
Reading,  100  &i;Canadian  Pacific,  180 02:  Illinois  Central 
141  75  ;  LouisrAlle,  15150;  N.-Y.  Central,  121  25;  Union  Pa- 
cific, 186  ..;  Pennsylvania,  133  12. 


MEXIQUE 

La  nouvelle  loi  minière.  —  La  nouvelle  loi  minière 
mexicaine,  qui  a  été  promulguée  à  la  fin  de  novembre  1909, 
est  entrée  en  vigueur  le  1"  janvier  dernier.  Nous  en  donnons 
ci-après  les  principales  dispositions. 

Le  chapitre  premier  traite  de  considérations  générales  sur 
les  mines  au  Mexique  : 

Sont  considérés  comme  des  biens  fonds  du  domaine  natio- 
nal et  relèvent  de  cette  loi  : 

1»  Les  gisements  de  substances  inorganiques  de  toutes 
sortes,  sous  forme  de  veines,  de  couches  ou  de  masses,  cons- 
tituant des  dépôts  d'une  constitution  distincte  de  celle  des 
roches  du  terrain,  comme  l'or,  le  platine,  l'argent,  le  cuivre, 
le  fer,  le  cobalt,  le  nickel,  le  manganèse,  le  plomb,  le  mer- 
cure, l'étain,  le  chrome,  l'antimoine,  le  zinc  et  le  bismuth, 
ainsi  que  ceux  de  soufre^d'arsenic  et  de  tellure,  et  les  pierres 
précieuses  ; 

2°  Les  placers  d'or  et  de  platine. 

Par  contre,  appartiennent  exclusivement  au  propriétaire 
du  terrain  : 

Les  gisements  ou  dépôts  de  combustibles  minéreaux,  sous 
toutes  leurs  formes  et  variétés;  ceux  de  matières  bitumi- 
neuses; ceux  de  sel  affleurant  à  la  superficie;  les  sources 
d'eaux  superficielles  et  souterraines;  les  roches  du  terrain  et 
matières  du  sol,  comme  l'ardoise,  le  porphyre,  le  basalte,  la 
pierre  à  chaux;  les  terres,  sables  et  argiles  ;  le  fer  de  marais 
et  le  fer  d'alluvion,  l'étain  d'alluvion  et  les  ocres. 

L'unité  de  propriété  minière  est  la  pertenencia,  solide, 
d'une  profondeur  indéfinie, limitée  sur  le  terrain  par  un  carré 
horizontal  de  100  mètres  de  côté. 

Dans  tous  les  cas  non  prévus  par  la  loi,  on  appliquera  les 
dispositions  du  Code  civil  du  District  Fédéral. 

L'industrie  minière  est  considérée  comme  d'utilité  publi- 
que. En  conséquence,  les  propriétaires  de  fonds  miniers  ont 
le  droit  d'expropriation  dans  les  cas  et  conditions  que  spécifie 
la  loi. 

Le  deuxième  chapitre  traite  longuement  de  l'acquisition 
dès  propriétés  minières  et  de  leur  caducité.  Il  prévoit  que 
cette  propriété  s'acquiert  directement  de  la  nation,  au  moyen 
d'un  titre  que  délivre  le  Pouvoir  Exécutif  par  l'intermédiaire 
du  ministère  de  Fomento,  après  les  formalités  nécessaires  de 
denuncio  (demande)  et  autres.  Ne  seront  admis  que  les 
denuncios  de  propriétés  situées  sur  des  terrains  libres.  Sont 
considérés  comme  tels  ceux  pour  lesquels  il  n'a  pas  encore 
été  délivré  de  titres,  ou  qui  n'.ont  pas  encore  été  dénoncés. 

Les  règles  et  formalités  pour  l'acquisition  de  titres  miniers 
sont,  à  peu  piès,  les  mêmes  qu'auparavant. 

Les  autres  chapitres  traitent  des  sujets  suivants  :  (III),  rè- 
gles à  observer  pour  obtenir  la  réduction  du  nombre  de 
pertenencias  enregistrées;  rectification  de  l'emplacement  des 
pertenencias;  rectification  des  titres  et  division  du  fonds 
minier  ;  (IV),  des  servitudes  légales  ;  (V),  des  contrats  mi- 
niers et  de  leur  enregistrement;  (VI),  de  l'expropriation; 
(VII),  des  sj notions  pénales;  (VIII),  des  jugements  et  (IX), 
de  différentes  dispositions. 

Il  est  prévu  dans  les  articles  transitoires,  que  les  deman- 
des de  propriétés  minières  qui  étaient  encore  à  l'étude  au 
1"  janvier  dernier,  seront  résolues  d'après  la  nouvelle  loi. 

Un  délai  de  six  mois  est  accordé  pour  se  mettre  en  règle 
aux  propriétaires  de  mines  qui  n'auraient  pas  observé  les 
prescriptions  de  la  première  partie  du  deuxième  article  de 
la  loi  du  0  juin  1892. 


Un  délai  d'un  an  est  accordé  aux  propriétaires  de  mines 
qui  n'auront  pas  délimité  leurs  propriétés  par  des  bornai 
pour  effectuer  ce  travail. 

Il  ne  sera  pas  accordé  de  titres  do  propriété  minière  au* 
étrangers,  dans  dos  zones  d'uno  largeur  do  HO  kilomètres,  le 
long  des  frontières,  a  moins  qu'ils  n'obtiennent,  à  cet  effet, 
une  autorisation  spéciale  du  gouvernement  fédéral.  Cette 
règle  s'applique  au  cas  où  la  demande  de  concession  serait 
faite  par  une  Société  comprenant  des  étrangers  et  des  natio- 
naux. Cette  permission  spéciale  du  gouvernement  sera  éga- 
lement nécessaire  pour  que  les  étrangers  puissent  acquérir, 
à  tout  autre  titre,  des  propriétés  minières  ou  des  droits  sur 
des  mines  dans  les  mêmes  zones. 

Les  Sociétés  étrangères  n'ont  pas  capacité  pour  dénoncer 
ou  acquérir,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  des  propriétés  mi- 
nières ou  des  droits  sur  des  mines  dans  ces  zones  ;  et  les 
acquisitions  qu'ils  pourraient  y  faire  seraient  déclarées 
nulles. 

Si  un  étranger  acquérait  par  héritage  ou  par  décision  ju- 
diciaire, des  propriétés  comprises  dans  ces  restrictions,  un 
délai  d'un  an  lui  sera  accordé  pour  aliéner  ces  biens,  à. 
moins  qu'il  n'obtienne  du  gouvernement  l'autorisation  spé- 
ciale dont  il  est  question  plus  haut.  Si  l'héritage  ou  la  sen- 
tence judiciaire  dont  il  s'agit  favorisait  une  Société  étran- 
gère, celle-ci  devra,  dans  tous  les  cas,  aliéner  la  propriété 
minière  dans  le  délai  d'un  an. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Chemins  d©  fer  en  1909.  —  Pendant  l'année  1909, 

les  chemins  de  fer  ont  réalisé  des  piogrès  remarquables.  Le 

tableau  suivant  peimet  de  comparer  les  résultats  des  deux 

derniers  exercices  :   

1908  1909 

Kilomètres  de  lignes..   23.740  22-50i* 

Capital  (piastres  or)   788.964.416  898.913.000 

Nombre  de  voyageurs  transportés.  48.593.600  50.810.000 

Tonnes  de  marchandises  transpor-  _  . 

tées                             ...    ...  31.930.600  31.955.0C0 

Recettes*en  piastres  or   10L391.000  103.578.000 

Dépenses  en  piastres  or   61.368.000  «2.272.000 

Bénéfices     —      —    40.023.000  41.306.000 

Pendant  la  dernière  année,  les  lignes  de  chemins  de  fer  se 
sont  augmentées  de  1.768  kilomètres  et  le  capital  de  109  mil- 
lions 948.584  piastres  or.  Les  voyageurs  transportés  dépas- 
sent de  2.216.400  les  chiffres  de  1908.  Les  bénéfices  sont  pas- 
sés de  40.023.000  piastres  or  à  41.306.000  piastres,  soit  une 
plus-value  de  1.283.000  piastres  or. 


ASIE 

t   

INDES  ANGLAISES 

Les  exportations  de  caoutchouc  des  Etats  Malais.  — 

L'année  1909  a  vu  les  exportations  de  caoutchouc  des  Etats 
Malais  croître  d'une  manière  très  sensible;  elles  ont  atteint, 
en  effet,  6.087.815  livres  contre  3.165.600  livres  en  1908. 

Voici  comment  se  répartit  cette  exportation  pour  les  deux 
dernières  années  : 

1908  1909 
(  Livres) 

Perak    497.608  1.026.841 

Selan»or   '   .'   1.465.233  3.572.535 

Negri  Sembilan   1.202.769  1.488.373 

PahaDg   »   bb 

3.165.600  6.087.815 

L'augmentation  totale  est  donc  de  2.922.215  livres  et  pro- 
vient de  Perak  pour  529.233  livres,  de  Selangor  pour  2.107.302 
livres,  de  Negri  Sembilan  pour  285.614  livres.  Pahang,  qui, 
en  1908,  n'avait  pas  exporté  de  caoutchouc,  a  expédie  00 
livres  en  1906.  Il  est  à  noter  que  sur  les  exportations  de  Se- 
langor 53.103  livres  de  caoutchouc  ont  été  produites  à  Perak 
et  609.840  livres  à  Negri  Sembilan. 
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Les  résultats  des  Mines  du  Rand  en  1909 


Notre  confrère  de  Londres,  le  Financial  News,  a  publié 
ses  jours  derniers  un  tableau  intéressant  des  opérations  des 
Mines  du  Rand  en  1909.  qu'il  rapproche  de  celles  de  1908. 
Ces  opérations  sont  indiquées  par  groupes  : 


Groupes 


En  travail 

Tube-  Tonnes 
Pilons  mills  broyées 


Pourcentage 

du       de  la 
tonnage  produc. 
broyé  totale 


Consolidated  Gold- 
fields   1.360 

Eckstein.  —  Band 
Mines   3.550 

Farrar.  —  Anqlo- 
French   1.040 

General  Mining  . . .  670 

Goerz   470 

Johannesburg  Con- 
solidated Invesi- 
ment   880 

Robinson   600 

Xeumann   520 

Totaux. . . 
Résultats  de  1908. 


28  3.457. 18C 
03  7.514.887 


16 
17 


14 

6 


2.285.224 
1.550.800 
870.916 


1.613.6H7 
1.720. 
979.803 


17  30 
37  60 

11  40 

7  76 
4  37 


8  07 
8  60 
4  90 


14  64 
42  » 

11  70 

7  40 


7  51 

8  25 
4  50 


9.080 
8.630 


1-4:  i  10  992.954 
115  17.582.011 


100  »  100 
100    »  100 


Le  tableau  suivant  indique  les  résultats  d'exploitation 
obtenus  au  point  de  vue  des  bénéfices  : 

Proportion 
Profit  désirais  Profits 


Groupes 

Consolidated  Gold- 
fields  

Eckstein.  —  Rand 
Mines  

Farrar.  —  Anglo- 
French  

General  Mining  . . 

Goerz  

Johannesburg  Con- 
solidated ïnvest- 
ment.  

Robinson  

Neumann  

Moyennes  et  totaux. 
Résultats  en  1908.. 


Rende-  ' 
ment  Goût 
par  par 

tonne  tuirne 


sh.d. 
24/5 

3m, 

29/6 
27/6 
26/6 


sh.d. 
14  8 
17/7 

15/11 

17/7 
18/2 


par 
tonne 

sh.d. 

9/9 

14/8 

13/7 
9/11 
8/4 


au 
rend' 


60.0 

54.5 

54.0 
64.0 
68.6 


26/10  18/.. 
27/8  18/1 
27/5  19/.. 


8/10  67.1 
9/7  65.3 
7/5  71.9 


totaux 

déclarés 

liv.  st. 

1.690.854 

5.497.341 

1.557.242 
767.277 
361.656 


716.006 
826.625 
364.121 


28/10 
31/6 


17/1 
17/11 


11/0 
13/7 


59.2 
56.7 


11.731.122 
11.978.890 


Enfin  nous  arrivons  aux  montants  répartis  aux  action- 
naires, au  capital  émis,  et  au  rendement  de  ce  même  capital  : 


Groupes 

Consolidated  Goldfields 
Eckstein  :  Rand  Mines. 
Farrar:  Anglo-French. 

General  Mining  

Goerz  

Johannesburg  Consoli- 
dated Investment. . . . 

Robinson  

Neumann  

Totaux  et  moyennes 

pour  1909  

Résultats  en  1908.... 


Montant  Pourcen- 

des  divi-  tage  des 
dendes  dividendes  Capital 
payés    répartis  émis 


liv.  st. 
1.163.862 
5.102.087 
1.123.358 
499.728 
217.250 


0/0  liv.  st. 
79.0  8.192.656 
92.4  12.591.090 
72.2  3.145.897 
72.7  4.439.424 
78.0  1.669.000 


Rende- 
ment 
sur  le 

capital 


0/0 
14.2 
40.6 
35.7 
11.3 
13.0 


546.008  94.7  3.282.084 
408.750  49.5  2.867.500 
104.398    51.2  3.538.054 


16.7 
14.3 
3.0 


9.165.441 
8  423.184 


82.3  39.725.705 
70.0  39.839.811 


23.1 
21.1 


Il  faut  se  rappeler  qu'en  1909  l'industrie  de  l'or  au  Trans- 
vaal  a  souffert  du  manque  de  main-d'œuvre  indigène.  Notons 
aussi  que  la  Geduld  n'a  pas  été  comprise  dans  le  groupe 


Goerz,  attendu  qu'elle  ne  pouvait  être  prise  en  considération 
en  raison  des  difficultés  de  début  avec  lesquelles  elle  a  eu  à 
compter. 


British  South.  Africa  Company  (Chartered 

Le  rapport  qui  sera  présenté  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires,  convoquée  pour  le  28  février,  vient  d'être  publié. 
Il  a  trait  à  l'exercice  social  qui  a  pris  fin  le  31  mars  1909. 

Pendant  cet  exercice,  les  recettes  de  l'administration  de  la 
Rhodésie  Méridionale  se  sont  élevées  à  551.789  liv.  st.  9  sh.  6  d. 
et  les  dépenses,  au  même  chapitre,  pour  la  même  période,  à 
524.470  liv.  st.  16  sh.  5  d.  Il  reste  donc  un  excédent  aux 
recettes  de  27.318  liv.  st.  13  sh.  1  d. 

Les  évaluations  de  recettes  pour  l'exercice  qui  prendra  fin 
au  31  mars  pVochain  prévoient  un  total  de  565.560  liv.  st. 
auquel  il  faut  ajouter  le  report  de  l'exercice  précédent  de 
27.318  hv.  st.  13  sh.  1  d.  Par  suite,  les  receltes  doivent 
atteindre  un  total  de  5*2.878  liv.  st.  13  sh.  1  d.  D'autre  part 
les  dépenses  ont  été  calculées  à  592.497  liv.  st.  chiffre  supé- 
rieur à  celui  de  l'exercice  1909,  le  Conseil  d'administration 
ayant  décidé  d'employer  l'excédent  de  recettes  laissé  par 
l'exercice  précédent,  à  des  travaux  publics  et  aux  différents 
services  nécessaires  au  développement  des  affaires  du  pays 
et  à  l'accroissement  de  la  population.  Les  recettes  attein- 
dront donc,  probablement,  600.000  liv.  st.,  etl'on  peut  espérer 
une  petite  économie  dans  les  dépenses  prévues. 

La  valeur  brute  do  toutes  les  importations  pendant  les 
trois  dernières  années  s'est  élevée  à  1.351.828  liv.  st.  en  1906 
à  1.487.844  liv.  st.  en  1907  et  à  l.Slx.372  liv.  st.  en  190K  et 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1009,  elle  a  atteint  1  mil- 
lion 581.084  liv.  st.,  en  augmentation  de  250.637  liv.  st.  sur 
la  période  correspondante  de  1908.  tjuant  aux  produits  du 
territoire  exportés,  ils  se  sont  élevés  à  2.614.496  liv  st  en 
1908,  contre  2.319.250  liv.  st.  en  1907.  Enfin  la  population 
indigène,  qui  était  de  487.200  individus  en  1901,  est  nass.'e  à 
683.000  en  1008. 

La  main-d'œuvre  est  en  amélioration,  bien  qu'elle  ne  ré- 
ponde pas  encore  entièrement  aux  besoins  de  l'industrie 
minière.  L'introduction  de  la  main-d'o>uvre  du  Xyasaland 
pour  les  travaux  agricoles  dans  la  Rhodésie  septentrionale  a 
été  couronnée  d'un  très  grand  succès.  A  ce  propos  il  faut  ob- 
server que  les  négociations  entamées  avec  le  gouvernement  du 
Nyasaland  pour  le  recrutement,  ont  permis  d'obtenir  1.500 
indigmes  de  plus  pour  les  mines  et  2.500  pour  les  travaux 
agricoles. 

Pour  cette  même  Rhodésie  septentrionale,  les  dépenses  au 
31  mars  1909  atteignaient  49.209  liv.  st.  et  les  recettes  22.446 
livres  sterling.  Les  prévisions  pour  l'année  qui  prendra  fin 
au  31  mars  1910  comportent,  aux  dépenses  49.550  liv.  st.  et 
aux  recettes  20.600  liv.  st. 

Pour  la  Rhodésie  du  Nord-Ouest,  les  dépenses  au  31  mars 
1909  se  sont  élevées  à  86.644  liv.  st.  et  les  recettes  à  64.195 
livres  sterling.  Les  prévisions,  pour  l'exercice  clôturant  au 
31  mars  1910  atteignent  103.759  liv.  st.  aux  dépenses  et  70.407 
livres  sterling  aux  recettes. 

Pour  réaliser  des  économies,  le  Conseil  d'administration 
de  la  Chartered  a  demandé  d'une  manière  pressante  aux 
autorités  impériales,  do  réunir,  sous  une  même  administra- 
tion, le  Nord-Est  et  le  Nord  Ouest  de  la  Rhodésie.  La  Rho- 
désie du  Nord-Est  est  déjà  placée  sous  l'administration  du 
haut  commissaire  de  l'Afrique  du  Sud,  plutôt  que  sous  celle 
du  gouverneur  du  Nyasaland.  Le  Colonial  Office  a  donné 
son  consentement  à  un  contrat  provisoire  par  lequel  les 
deux  provinces  seront  placées  sous  la  direction  d'un  seul 
administrateur. 

Pendant  l'année  1909,  le  Comité  commercial  de  la  Charte- 
red s'est  encore  occupé  de  la  question  des  colons,  et  d'après 
les  rapports  des  477  agents  d'immigration  qui  sont  en  Angle- 
terre, l'attention,  dans  la  Grande-Bretagne,  so  porte  de  plus 
en  plus  sur  le  vaste  débouché  qu'offre  la  Rhodésie  à  l'immi- 
gration. 

Au  cours  de  l'année  1909,  il  a  été  vendu  1.386.973  acres  de 
terrains  (1  acre  égale  4.046  mètres  carrés).  De  nouvelles 
négociations  ont  été  entamées  pour  l'aliénation  de  162.000 
acres  de  plus.  Un  des  faits  les  plus  importants  a  été  la 
vente  de  400.000  acres  à  la  Compagnie  Liebig,  dans  la  Rho- 
désie Méridionale.  Les  conditions  d'achat  contiennent  une 
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clause  aux  termes  do  Laquelle  ce  terrain  doit  être  complète- 
ment peuplé  de  bétail  dans  cinq  ans.  D'autres  terrains  ont 
été  concédés  a  option  à  la  Compagnie  Lvebig  dans  les  mêmes 
conditions.  L'établissement  d'entreprises  de  ce  genre  en 
Rhodésie  est  de  la  plus  grande  importance. 

Les  dernières  statistiques  parvenues  de  la  Rhodesie  cons- 
tatent que  8l»3  nouveaux  colons  se  sont  établis  dans  la  région, 
et  que  111  autres  ont  adressé  des  demandes  d  admission. 

Pendant  le  dernier  exercice,  l'industrie  agricole  a  fait  de 
«rands  progrès  dans  la  Rhodésie  Méridionale.  Grâce  à  des 
pluies  abondantes,  la  récolte  a  été  excellente.  La  superficie 
cultivée  a  beaucoup  augmenté  aussi.  On  prévoit  une  récolle 
importante  pour  l'exercice  en  cours.  On  a  surtout  porte  une 
attention  toute  particulière  à  la  culture  des  citronniers  et  des 
orangers  qui  donnent  des  produits  d'excellente  qualité. 
D'autre  part,  l'importation  de  bétail  continue,  et  sa  qualité 
n'a  cessé  de  s'améliorer  d'une  façon  notable. 

Toute  la  récolte  du  tabac  de  la  Virginie  a  été  vendue  le 
19  janvier,  à  des  prix  satisfaisants  aux  enchères  publiques  à 
Salisbury.  Le  prix  moyen  par  livre  a  été  de  1  sh.  2  d.J  Ce- 
pendant, certains  lots  ont  été  payés  jusqu'à  2  sh.  4  1/2  d.  La 
Compagnie  a  acheté  la  totalité  de  la  récolte  du  tabac  turc 
entreposé  en  19US  et  1909.  Elle  possédait,  en  solde,  au  31  dé- 
cembre 1909,  environ  200.000  livres  de  feuilles  mûres,  qui 
seront  mises  en  vente  dans  l'Afrique  du  Sud. 

L'achèvement  des  embranchements  du  chemin  de  fer,  vers 
le  Nord,  a  permis  à  la  Compagnie  de  prendre  des  mesures 
pratiques  pour  développer  l'industrie  du  coton  dans  la  Rbo- 
désie septentrionale  où  le  terrain,  le  climat,  semblent  conve- 
nir à  la  culture  des  cotons  égyptien  et  américain.  On  a  expé- 
dié, en  1909,  plus  de  300  balles  de  coton.  Un  récent  envoi  de 
J8  balles  venant  des  champs  d'expérimentation  du  district 
de  Kafue  et  de  la  Rhodésie  du  Nord-Ouest,  a  été  vendue  à 
Liverpool  à  raison  de  13  pence  par  livre. 

Le  caoutchouc  existe  en  grande  abondance  dans  certains 
districts.  Sa  récolte  a  été  interdite  pendant  quelque  temps, 
par  suite  dos  dégâts  causés  aux  plantations  par  l'emploi  de 
méthodes  par  trop  primitives.  Mais  ces  plantations  ont  été 
remises  en  état  et  des  mesures  sont  prises  pour  recommen- 
cer le  commerce  de  ce  produit. 

Dans  les  mines  d'or  de  la  Rhodésie  Méridionale,  des  pro- 
grès ont  été  à  enregistrer,  et  au  31  décembre  1909,  la  valeur 
de  l'or  extrait  s'est  chiffrée  par  14.435.233  livres  sterling. 

Il  a  été  aussi  recueilli  7.020  carats  de  diamants,  d'une  va- 
leur de  31.050  liv.  st.  On  a,  en  outre,  extrait  50.642  tonnes  de 
minerai  de  chrome,  d'une  valeur  de  128.286  liv.  st.  Le  cuivre 
a  fourni  316  tonnes  d'une  valeur  de  20.725  liv.  st.  L'asbeste 
est  représentée  par  327  tonnes,  d'une  valeur  de  8.230  liv.  St.  : 
l'arg eut  par  991.235  onces;  le  plomb  par  4.596  tonnes;  le 
charbon  par  757^622  tonnes. 

Le  district  d'Abercorn  s'est  montré  très  actif.  Le  nombre 
des  prospecteurs  a  augmenté.  L'extraction  pratiquée  au  char- 
bonnage de  Fwankie  a  fourni  170.893  tonnes,  contre  164.114 
en  1908,  et  le  prolongement  du  chemin  de  fer  jusqu'aux  mines 
de  cuivre,  dans  le  nord,  occasionnera' une  augmentation  de 
la  consommation  de  charbon. 

Les  avances  consenties  par  la  Compagnie  aux  entreprises 
de  chemins  de  fer,  pour  l'exercice  qui  prendra  fin  le  31  mars 
prochain,  ne  dépasseront  pas  20.000  liv.  st.  Les  avances, 
pour  l'année  s'étant  clôturée  au  31  mars  1909,  avaient  atteint 
177.000  liv.  st.,  et  pour  l'exercice  au  31  mars  1908,  280.000 
livres  sterling.  Cette  amélioration  a  été  due  notamment  au 
transport  des  matériaux  et  des  approvisionnements  de  Beïra 
à  Broken-Hill.  Ces  matériaux  étaient  destinés  au  prolonge- 
ment de  la  ligne  jusque  dans  l'Etat  libre  du  Congo.  Il  y  a  eu 
aussi  à  compter  avec  une  amélioration  dans  le  transport  des 
marchandises  en  général,  dans  celui  des  produits  locaux,  et 
dans  le  commerce  d'exportation. 

Le  rapport  mentionne  que  la  Victoria  Falls  and  Tvans- 
mal  Power  Company  a  achevé  l'installation  de  ses  deux 
premières  stations  au  Witwatersrand,  et  que  ces  stations 
donnent  d'excellents  résultats.  Il  appuie  aussi  sur  l'amélio- 
ration de  la  situation  en  Rhodésie  qui  a  fait  de  grands  pas 
depuis  un  an,  surtout  au  point  de  vue  de  l'industrie  aurifère. 
La  démonstration  de  la  permanence  des  gisements  en  pro- 
fondeur est  des  plus  satisfaisantes.  La  Rhodésie  méridionale 
a  été  à  peine  prospectée  et  un  petit  nombre  seulement  de 
mines  sont  équipées.  Cependant,  la  valeur  de  l'or  s'élève  déjà 
annuellement  à  2.600.000  liv.  st.  environ.  On  fait  tous  les 


jours  de  nouvelles  découvertes  et  l'attention  donnée,  ces  der- 
niers temps,  par  de  grandes  maisons  sud-africaines  â  l'ex-' 
ploitation  en  Rhodésie,  a  puissamment  stimulé  las  entrepri- 
ses locales. 

La  Cfiartcred  entre,  en  ce  momcnl,  dans  la  troisième  phase 
de  sa  carrière.  La  Rhodésie  a  été  occupée  et  rendue  accessi- 
ble du  sud  au  nord  et  de  l'est  à  l'ouest.  L'horizon  financier 
est  plus  clair  et  cette  grande  entreprise  est,  par  suite,  en 
mesure  de  procéder  énergiquement  au  développement  scien- 
tiiique  et  à  la  colonisation  de  son  important  territoire. 

Le  conseil  d'administration  envisage  la  construction  de 
chemins  do  fer  légers,  en  vue  de  donner  de  nouvelles  facilites 
aux  mines  et  aux  colons,  et  aussi  pour  augmenter  la  valeur 
des  terrains. 

Le  rapport  observe  encore  que  la  colonisation  et  le  déve- 
loppement des  voies  ferrées  marcheront  de  pair.  Le  conseil 
d'administration  s'occupera  aussi  du  développement  commer- 
cial de  la  Rhodésie  septentrionale.  D.  estime  que  le  capital 
actuel  de  la  Compagnie  est  suffisant  pour  faire  face  aux  be- 
soins de  son  programme  et  que  les  options  à  échéance  du 
30  juin  seront  exercées. 


Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  394.000  dollars,  contre  1.095.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  825.000  dollars  pour  la  même  se- 
maine de  1909. 


New  Jagersfontein.  —  On  fait  remarquer  que  cette  Com- 
pagnie ne  pourra  que  se  ressentir  favorablement  de  l'amé- 
lioration continue  du  marché  des  diamants,  et  surtout  de 
l'augmentation  de  sa  production  qui  pourra  atteindre  40.000 
carats  par  mois  en  1911,  grâce  aux  installations  nouvelles 
effectuées  récemment  à  la  mine  et  aux  usines.  Sur  la  base 
d'une  telle  production  et  avec  les  prix  de  vente  actuellement- 
pratiquées  sur  les  pierres  précieuses,  le  bénéfice,  observe-t- 
on, se  rapprocherait  d'un  million  de  livres  sterling  par  an. 


Giant  Mines.  —  On  a  câblé  de  Bulawayo,  en  date  du  17 
février,  à  l'African  World  : 

Le  moulin  agrandi  de  la  Giant  Mines,  mis  en  marche  le  14 
février,  donne  toute  satisfaction.  On  estime  que  le  puits 
principal  de  la  «  New  Found  Out»,  dont  le  fonçage  est  poussé 
activement,  atteindra  prochainement  le  quatrième  niveau.  Il 
a  été  décidé  de  commencer  immédiatement  le  fonçage  du 
puits  principal  Sur  la  propriété  «  Bell's  Reef  ». 


Bévue  îiebdomadaire  du  Marché  des  Mi&es  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  février  1910. 
La  liquidation  de  fin  février  a  eu  lieu  hier.  Elle  s'est 
effectuée  sans  incidents.  Les  reports  sur  la  Modderfontein, 
YEast  Rand  et  la  Consolidated  Goldfîelds,  ont  été  de  5  0/0; 
on  a  fait  4  1/2  0/0  sur  la  Rand  Mines;  6  0  0  en  moyenne  sur 
les  autres  mines  transvaaliennes;  2  pence  sur  la  Chartered  ; 

5  0/0  sur  la  De  Becrs;  6  0/0  sur  la  Premier  Diamond,  etc. 
Les  affaires,  cette  semaine,  ont  été  calmes,  l'attention  du 

Stock-Exchange  s'étant  surtout  portée  sur  le  groupe  des 
valeurs  de  caoutchouc. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  27/32,  reste 
à  1  3/4.   La  Consolidated  Goldfîelds   cote  6  3/32,  contre 

6  3/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  2  1/4,  contre  2  9/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  7/8;  elle  s'échangeait  à  9  17/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'^lMrora  West  est 
à  15/16.  ha.Bantjes  cote  2  15/16.  City  and  Suburban,  1  11/10, 
contre  1  13/16  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort,2  7/8, 
au  lieu  de  2  3/4.  East  Rand,  5  11/32,  contre  5  13/32  précé- 
demment. Depuis  le  commencement  des  broyages  pour  son 
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compte,  VEast  Ranci  a  vu  ses  bénéfices  progresser  insensi- 
blement, en  passant  de  94.875  liv.  st.  à  106.081  Ht.  st.  le 
mois  dernier.  La  Benoni  est  à  1  5/16. 

La  Ferreira  cote  15  1/4,  contre  15  3/4  il  y  a  huit  jours 
Gmsberg  1  9/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  9/0.  New  Herioi 
6  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Depuis  un  an  les 
frais  d  exploitation  de  cette  Compagnie  ont  diminué  de 
3  shillings  par  tonne.  La  Jubilee  est  à  1  3/8,  sans  change- 
ment. Pendant  le  mois  de  janvier,  la  presque  totalité  de  ses 
bénéfices  a  été  absorbée  par  les  frais  d'exploitation. 
Jumpers,  2  1/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16.  au  lieu  de  2  19/32 
avec  coupon.  Knight  Central  1  7/8.  La  Langlaagte  Estate 
w^î^m  2  7/8'  commo  précédemment.  Luipaard's 
viei,  1 1/8.  La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  13/32  sans 
changement;  au  31  décembre,  cette  Compagnie  avait  en 
reserve  415.572  tonnes  de  minerai  payant,  mais  dont  elle 
n  indique  pas  la  valeur  moyenne.  Meyer  and  Charlton 
à  ld/lb,  également  sans  changement. 

La  Modderfontein  cote  13  3/16,  contre  13  5/16  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  7/8,  contre  1  15/16  Rand- 
fontein  Estate,  2  3/8,  contre  2  11/32  mercredi.  Rietfontein 
New  lliv.;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  11/16  Nous  la 
laissions  à  2  3/4  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 
A  3/8.  Cette  Compagnie  a  réalisé,  en  janvier,  un  bénéfice 
de  46.500  hv.  st.  au  lieu  de  45.200  liv.  st.  en  décembre-  cette 
nouvelle  augmentation  provient  presque  exclusivement  d'un 
plus  fort  tonnage  broyé,  soit  97.876  tonnes  au  lieu  de  96  009 
tonnes  le  mois  précédent. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1 11/1G,  contre  1  23/32,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/1G  Van 
Ryn,  4  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  24/6.  La  Wolhuter  clô 
ture  à  4  liv.  st.,  au  lieu  de  4  1/8.  Vogelstruis  Estate,  1  liv. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/16 
Cinderella  Deep,  2  11/10,  contre  2  3/4.  La  City  Deep  est  à 
4  5/16,  sans  changement.  Crown  Mines,  8  1/4,  .•gaiement  sans 
changement. 

La  Brakpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  a  115/16,   comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep 

n  '  'o,er  ,,.re8tait  Précédemment  à  5  13/16.  Geldenhms 
Deep,  3  15/16. 

La  Jupiter  est  à  1  1/2.  KnighVs  Deep,  2  5/8  La 
Knight  Central  se  traite  à  1  7/8.  La  Lancaster  West 
cote  3/4.  Nourse  Mines,  3  1/8,  contre  3  3/16  il  y  a  huit  jours 
Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  donne  avis  que  le  dividende 
semestriel  déclaré  le  mois  dernier  sera  mis  en  paiement  à 
partir  du  7  mars. 

La  RoUnson  Deep  cote  3  11/16,  sans  changement  ;  Rose 
Deep  4  3/4,  également  sans  changement;  Simmer  Deevld/O- 
Sub  Nigel  3/4.  , 

La  Van  Dyk  Proprietdry  est  à  1  3/32.  Van  Ryn  Deep 
1  3/32.  Village  Deep,  2  1/2,  contre  2  9/16;  Volgestruis 
Deep  2o/32.  Witwatersrand  Deep,  4  11/16,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  àl6/6;  Rhodesia  Limited,  12/0  Giant 
Mines,  5  1/4,  au  lieu  de  5  9/32.  On  confirme  que  le  Àioulin 
agrandi  de  cette  Compagnie  a  été  mis  en  marche  le  14  cou- 
rant ;  il  donnerait  toute  satisfaction.  Globe  and  Phœnix 
7  11/16.  Surprise  Mine.  28/0;  son  filon  parait  se  prolonger' 
et  sa  teneur  serait  meilleure  qu'on  ne  l'espérait.  Rhodesià 
Exploration,  2  13/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  In- 
vestment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  1/4.  Transvaal  Coal  Trust,  2  liv.  st. 

L'East   Rand  Mining  est  à  1  13/32;  Vereeniging  Estâtes 
11/16;   African  and  European  Investment ,  1  3/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  3/16,  au  lieu  de  19  3/8 
action  de  préférence  18  7/16,  au  lieu  de  18  5/8;  la  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  contre  8  11/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/16* 
comme  il  y  a  huit  jours. 

He?ae  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  24  février  1910. 
Le  marché  sud-africain  de  Paris  a  encore  manqué  cette 
semaine  de  véritable  animation.  Cet  état  de  choses  est  dû 


aver  wLfT  D  S'gnal°  M  St0(>k -Change  de  Londres 
ZÂ  n^îl  a  c°mmuniCaJtl0ns  lélégraphiques  et  téléphoni- 
ques ont  ete,  de  plus,  très  défectueuses  par  suite  des  pertur- 
Dations  atmosphériques. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  153  fr.  50  cortre 
155  francs  L'East  Rand  est  à  134  fiancs,  contre  136  fr  50 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  228  fr.  50,  contre  231  francs  il  y 
a  hui  jours.  La  Chartered  finit  à  46  fr.  25.  Nous  parlons 
Plus  haut  du  rapport  qui  sera  présenté  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  28  février.  o^iau. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  415  francs 
L&  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  74  fr  50* 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  208  franco' 
sans  changement.  L'augmentation  de  main-d'œuvre  que 
1  on  signale  depuis  ces  derniers  mois,  dans  l'Afrique  du  sud 
profitera  particulièrement  à  cette  Compagnie  qui,  vu  l'impor- 
tance de  son  exploitation,  a  besoin  d'un  nombre  élevé  d'ou- 
vriers noirs  pour  arriver  à  traiter,  mensuellement,  les  160  000 
tonnes  prévues  dans  le  plan  de  fusion.  Durban  Roodepoort 
Deep,  49  fr.  o0,  comme  il  y  a  huit  jours 

La  Ferreira  est  à  389  fr.  50,  au  lieu  de  392  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  145  fr.  50,  au  lieu  de  146  francs 
U  y  a  huit  jours.  Les  travaux  entrepris  dans  le  puits  n°  2 
de  cette  dernière  Compagnie,  doivent  être  activés  maintenant 
La  French  Rand  est  à  10  fr.  25.  Geduld,  70  fr.  75,  contre 
/2  fr  75;  Geldenhuis  Deep,  93  fr.  50,  au  lieu  de  100  fr  50 
Pendant  l'année  1909,  cette  Compagnie  n'a  réalisé,  comme 
bénéfices,  que  92./24  liv.  st.,  au  lieu  de  176.442  liv.  st.  en 
1908.  Cette  diminution  est  due  à  ce  fuit,  que  les  travaux 
d  exploitation  ont  traversé  une  zone  pauvre  pendant  la  ma- 
jeure partie  de  l'exercice,  de  sorte  que  la  teneur  moyenne  du 
Munerai  traité  est  tombée  de  6  pennyweights  8  à  5  pennv- 
weights  9  d  une  année  à  l'autre.  General  Mining,  56  francs 
au  heu  de  57  fr.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  54  fr  75' 
au  heu  de  54  francs,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Invest- 
ment, 66  fr.  2o;  Johannesburg  Consolidated  Investment 
45  fr.  75.  ' 

La  Lena  Goldfields  est  à  64  fr.  75,  contre  65  fr  "5 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  75,  au  lieu  de  66  fr  50-' 
Knight-s  (Witwatersrand  Gold\  91  francs;  Lancaster  West 
19  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  73  francs,  contre  73  fr  50  La 
Mozambique  reste  animée  à  33  francs.  Nous  nous  reportons 
a  son  sujet,  a  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières >>  de  ce  jour. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  36  fr.  25.  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  50,  contre  31  fr.  75.  Les  actions  de  la  Modder- 
fontein B  finissent  à  81  francs.  On  estime  à  10  shillings  au 
minimum  par  tonLe,  le  bénéfice  moven  qu'obtiendra  cette 
Compagnie,  ce  qui,  pour  750.000  tonnes  par  an,  représente- 
rait un  profit  annuel  de  375.000  liv.  st. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  francs,  au  lieu  de  46  fr  75 
la  semaine  dernière.  New  Primrose,  74  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  57  francs,  reste  à 
62  fr.  7i>.  Les  déclarations  faites  à  la  récente  assemblée 
générale  des  actionnaires,  laissent  prévoir  que  cette  Compa- 
gnie entrera  bientôt  dans  la  période  des  dividendes  réguliers 
La  Robinson  Gold  est  à  £58  francs,  au  lieu  de  256  francs' 
Robinson  Deep,  94  fr.  75,  contre  94  fr.  50.  La  Rose  Deep  est 
à  119  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  25,  contre  44  frsncs 
Transvaal  Consolidated  Land,  81  fr.  50.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  15  fr.  25  et  16  fr.  25,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  27fr.25.  La  Van  Ryn  s'échange  à  116fr.50 
contre  117  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main 
Reef  reste  à  103  francs;  elle  cotait  104  fr.  50  jeudi  dernier 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  480  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  485  francs.  L'action  de  préférence  est  à  463  fr .  50,  con- 
tre 4C8  francs,  il  y  a  huit  jours.'  Les  détenteurs  d'actions  de 
préférence  au  porteur,  pourront  toucher  le  dividende  de 
10  shillings  par  action  (moins  l'income-tax;  déclaré  en  dé- 
cembre dernier,  à  partir  du  28  courant,  à  Londres,  Ham- 
bourg, Berlin,  Brème  et  Bruxelles,  sur  présentation  du  cou- 
pon n»  16,  et  après  dépôt  de  ce  coupon  pendant  quatre  jours 
pour  vérification.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à 
233  fr.  50,  au  lieu  de  236  fr.50. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

a»a  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PBINCIi-.  CHAPITRES 


ftfl 

O  3  O 


sis 


1909 
1010 
1010 
1010 


FRANCE  — 

4  mars  — .  |  3.623; 
il  février....!  3.480, 
24  février....   3  4S4 

3  mars  I  3.4761 


Banque  de  France 


888 
871 
873 
813 


5. 122  il  641  i  849 

5.228  631  882 

5.184  667  I  957 

5  327  H  55"  1.034 


511 
519 
514 
520 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1909 

20  février... 

106 

323 

1  66S 

1  924 

iOi 

67 

3% 

1010 

7  février.. . 

i; 

991 

326 

1.899 

709 

9^6 

78 

4  S 

1910 

15  février. . . 

036 

3(0 

1  806 

1  861 

929 

77 

4 

1910 

23  lévrier. . . 

C81 

357 

1-724 

1.016 

9*4 

82 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1909 
1910 
1910 
1910 


15  février.. 
31  janvier. 
7  févr.er,. . 
15  février.. 


15 
65 
69 
73 


13 
12 
12 
13 


lî.l 

105 

141 

93 

166 

99 

162 

70 

171 

103 

157 

75 

175 

123 

156 

79 

ANGLETERRE 

1909  4  mars   955 

1910  17  février   933 

1910   2i  février   916 

1910     3  mars   8J9 


Banque  d'Angleterre 


726 

1  018  1 

800  i 

688 

1106 

7a6 

694 

1  110 

735 

• 

707  » 

1.006  ' 

741  1 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


DATES 


£.13 

G"3 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


1908 

12  décembre. 

133 

21 

188 

> 

» 

1909 

1909 

16  octobre  . . 

122 

21 

176 

» 

a 

1  : 

1909 

1909 

13  novembre. 

131 

21 

184 

» 

» 

!: 

1909 

1909 

11  décembre. 

132 

21 

185 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irlande 

1908 

12  décembre. 

86 

11 

179 

■ 

• 

1909 

1909 

16  octobre 

83 

11 

181 

H 

m 

1910 

1909 

13  novembre. 

91 

10 

196 

i 

1910 

<  909 

11  décembre. 

81 

11 

184 

■ 

• 

1910 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
IflO 
1910 


1909 
1909 
1909 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche  Hongrie 

23  février.. 
7  lévrier.. 
15  février.. . 
23  février.. 


|1.295 

325 

1  909 

253 

503 

70  | 

1.425 

3. '7 

2-072 

228 

59! 

Ï8 

1.427 

331 

2.011 

201 

492 

56 

56  1 

I 1.429 

335 

1  1.962 

228 

472 

3IQUE 

—  Banque 

Nationale 

|  110 

45 

745 

74 

620 

E2 

112 

46 

789 

6.9 

59 

117 

45 

719 

65 

630. 

60 

1  116 

45 

781 

68 

6.0 

53 

Banque  Nationale 


25 

!5 

70 

94 

26 

3i 

31 

16 

75 

102 

35 

44 

31 

17 

72 

116 

35 

4ï 

31 

11 

10 

114 

35 

46 

104  | 

160 

11 

51 

21 

5 

98 

171 

9 

52 

10 

5 

98 

181 

9 

60 

10 

5 

101  1 

* 

167 

8 

49 

9 

5 

25  février. 
10  février. 
17  février. 
24  février. 

BULGARIE 

20  janvier 
4  janvier 
13  janvier 
20  janvier 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

31  janvier  . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1909  2C  février.  . 

1910  5  février — 

1910   12  février  

1910  19  février.... 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 

1908  31  décembre. 

1909  3!  octobre  .. 
1909   30  novembre. 

1909  31  décembre. 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

190  9  27  février — 

1910  12  février — 
1610  19  février..., 
1910  26  février... 


■3  a 

R  o 


3 


396 

611 

r 1.656 

508 

iOl 

131 

4<;3 

768 

LÔ89 

505 

392 

144 

404 

761 

1  690 

512 

390 

yo 

404 

771 

1.681 

5Î8 

390 

138 

4S 
4S 
4H 
4J4 


2 

1 

128 

144 

36 

34  I 

1  m 

1 

2 

133 

14e» 

33 

29 

1 

3 

132 

146 

33 

32 

u 

1 

3 

134 

147 

33 

32 

\  » 

241 

103  ( 

563 

16 

117 

133 

3 

254 

75  | 

582 

13 

146 

130 

3 

254 

75  I 

516 

16 

148 

121 

3 

254 

75  1 

580 

14 

148 

!21 

3 

ITALIR  —  Banque  d'Italie 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  janvier . . 
10  janvier . . 
2rt  janvier  - . 
31  janvier  . 

ITALIE 


120 

111.350 

257 

429 

60 

5 

1  if 

108 

1.426 

193 

465 

106 

5 

I  su 

109 

1.391 

206 

416 

92 

5 

110 

"1.407 

213 

449 

76 

5 

Banque  de  Naples 


1908 

20  décembre 

191 

18  i 

i  367 

86 

!5i 

2.1 

1909 

30  novembre. 

196 

16 

386 

87 

lr.3 

26 

m 

1909 

10  décembre. 

196 

16  1 

381 

80 

160 

26 

» 

1909 

?0  dééembre. 

196 

16  1 

!  385 

8u 

160 

26 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 
1909 
1909 
1909 


?0  décembre. 
39  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


1   55  | 

90 

42 

57 

16  H 

56 

99 

iO 

62 

15 

56 

il 

97 

39 

59 

14 

1   56  ' 

95 

38 

56 

14 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1908   31  décembre. 
31  octob:e  . 

30  novembre. 

31  décembre. 


41 

*  ! 

102 

12 

57 

2 

5 

42 

»  f 

113 

12 

63 

1 

i% 

42 

* 

106 

8 

59 

1 

4S 

42 

108 

11 

64 

1 

4  S 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


20  janvier . . 
5  janvier  . 
12  janvier . . 
19  janvier . . 


I  30 

25 

392  1 

14 

105 

64 

31 

38 

39". 

7 

98 

53 

32 

38 

396 

6 

9H 

."2 

1  32 

38 

393  ' 

6 

96 

53 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


4/ATES 


PB1NCIP.  CHAPITKES 


o-5  o 


cu^J  ; 


S  3-5 
o 

5  *  ° 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

20  février.  . 

1    89  1 

1 

m 

» 

91 

27 

1910 

5  février.  . 

93 

1 

n  i 

» 

93 

29 

1910 

12  février.. . 

93 

1 

211 

95 

.  29 

1910 

19  février.. .. 

1    92  1 

1 

26" 

a 

10 

28 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1909   21  février  . . . 

2  9031 

209 

I  2.824 

395 

553 

572  j 

5  •/, 

1910     5  février.... 

3  139 

204 

1  3  123 

486 

531 

515 

1910   14  février  

3. 153 

201 

3.095 

479 

535 

£'.0  j 

4  y, 

1910  21  février... . 

3-159 

208 

!  3.095 

49  i 

531 

51o  i 

1909 
1910 
1910 
1910 


RUSSIE  — 

15  février . 
15  janvier. 
31  janvier. 
15  février . 


Banque  de  Finlande 


25 

3 

bti 

9    ,  52 

26 

6 

25 

3 

109 

59    1  49 

23 

5 

25 

112 

17    1  50 

23 

5 

25 

3 

122 

8    1  53 

23 

5 

SERBU3  —  Banque  Nationale 


1909   21  février... 

n 

1  *K 

5 

9 

18  ( 

8 

1910    4  février  . . . 

13  1 

7 

46 

8 

8 

17 

8 

1910  13  février... 

11 

7 

46 

8 

8 

17 

8 

1910  21  février... 

14  1 

7 

I  47 

8 

8 

16  1 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909   31  janvier  . . . 

110 

8 

236 

63 

188 

20 

5 

190  9   30  novembre 

110 

•7 

259 

6S 

173 

2». 

5 

1909  31  décembre. 

113 

6 

283 

102 

223 

39 

5 

1910   31  janvier... 

113 

8 

242 

82 

182 

18 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909 

23  février.-... 

121 

ÏO 

558 

28 

3 

1910 

7  février .  . 

12« 

16 

221 

17 

90 

9 

1  k 

1910 

15  février ... 

127 

17 

214 

'8 

81 

7 

3y, 

1910 

23  février  . . . 

129 

18 

258 

15 

11 

5 

1  3<£ 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1909 

27  février . . . 

30 

2 

64  I 

1 

497 

171  1 

43 

3 

1910 

13  février . . . 

10 

2 

16 

1 

587 

173 

44 

3X 

1910 

19  février . . . 

9 

2 

15  1 

1 

585 

173 

44  i 

3% 

1910 

26  février . . . 

8 

1 

15  1 

1 

585 

173  ! 

14 

3 

TOTAUX 


1909 

4 

mars. . .. . 

12.559 

2.898 

119 

557 

052 

6 

201 

2 

103, 

1910 

17 

février  

12.573 

2.836 

21 

613 

6 

419 

8 

006 

2. 

427 

a 

1910 

24 

février  

13.078 

2.838 

21 

102 

G 

279 

7 

360 

150 

» 

1910 

3 

12.810 

2.882 

|20 

541 

6 

166 

6 

8i2 

2. 

103 

a 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8 

9S5 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

■ 

1904 

31 

décembre. 

9 

811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

g 

68:! 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

a 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

1907 

31 

décembre. 

10 

041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

D 

1908 

31 

décembre. 

ta 

105 

2.848 

20.863  1 

9.907 

8.463 

4.637 

a 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
&  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


26janv. 

2  févr. 

9  févr. 

16  fév. 

23  févr. 

S  mars 

Amsterdam  

48 

15 

48 

17 

48 

20 

48 

20 

48  21 

48  25 

100 

4o 

100 

46 

100 

47 

100 

45 

100  45 

100  47 

100 

06 

93 

87 

99  75 

99  87 

Barcelone  

2  i 

7 

20 

6 

95 

6 

95 

7  10 

6  95 

81 

20 

81 

27 

81 

32 

81 

25 

81  27 

81  22 

100 

4! 

100 

43 

100 

43 

100 

42 

100  39 

100  43 

101 

27 

101 

hOC 

97 

101 

05 

101  32 

100  05 

C'cnstantinople  

22 

78 

22 

78 

22 

73 

22 

78 

22  7s 

22  "8 

81 

18 

81 

23 

81 

81 

22 

81  22 

81  18 

100 

55 

100 

67 

100 

60 

100 

55 

100  55 

100  58 

1U0 

20 

!00 

20 

100 

15 

100 

12 

100  !2 

100  13 

Lisbonne  

597 

599 

597 

595 

50 

096  .. 

597  .. 

25 

20 

25 

17 

25 

!8 

25 

IN 

25  18 

25  17 

OS 

7 

7 

K. 

6 

75 

6  95 

6  80 

îoô 

55 

100 

67 

100 

6;; 

100 

82 

100  60 

100  58 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37 

51 

37 

50 

37 

50 

37  48 

37  53 

Vienne  (à  vue)  

95 

52 

95 

52 

95 

58 

95 

55 1 

95  17 

95  55 

(à  3  mois). . . 

95 

52 

95 

52 1 

95 

5S 

95 

55 1 

95  47 1 

95  55 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Allemagne..:  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<-rk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Arger)"-  id.   (le  kil.). . . 


Impér.  Russie  (titre  :  ! 

—  —  (nouv.  titi 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

3  févr. 

ÏOfévr. 

17févr. 

24ievr. 

3  mars 

3  % 

207  50 

'207  44 

207  37 

207  37 

207  25 

4  % 

123  . 

122  v,4 

123  . 

123  03 

123  09 

4  % 

104  56 

104  56 

104  69 

104  69 

104  57 

4  % 

467  25 

467  50 

4o9  . 

468  .. 

468  75 

6  % 

498  . . 

498  .. 

498  .. 

498  . . 

498  .. 

4  '4 

266  50 

266  75 

267  .. 

267  .. 

267  . 

3  0/ 

25  18 

25  18 

qe   i  q 
*0  lo 

25  1 85 

25  1 75 

3  %, 

99  56 

99  50 

99  53 

99  56 

99  50 

5  % 

99  31 

99  31 

99  .31 

99  36 

99  37 

3  % 

99  75 

99  81 

99  81 

99  84 

99  81 

6  % 

516  75 

517  25 

517  .. 

516  75 

516  .. 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

218  89 

87  .. 

87  .. 

88  .  . 

88  50 

86  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

)16")... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

e:900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  (cour.or 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap. Y 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg  j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanstia!j(taël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc: 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

3  févr 

ÏOfévr. 

171V  vr 

24févr. 

3  mars 

1  234 

1  33 

1  23 

1  23 

1  23 

1  93 

25  22 

25  20 

25  18 

25  18 

25  22 

25  17 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  a 

1  .. 

0  98 

0  98 

1  . . 

2  083 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

i  a 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  98 

4  98 

4  93 

4  96 

4  98 

1  » 

0  99 

0  99 

0  98 

1  01 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .  . 

22  78 

22  78 

22  79 

23  78 

23  78 

22  7i 

25  92 

25  93 

25  93 

35  93 

25  97 

25  97 

5  18 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  63 

2  62 

2  62 

5  a 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  11 

1  11 

1  13 

1  13 

1  13 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  69 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

2  fi. 

7  47 

3  .. 

2  94 

2  95 

2  98 

2  90 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  3  mars  1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  'A 

En  Allemagne   100  30 

En  Angleterre  /.    t00  18 

En  Auïriche-Hongrie. . .   luO  42 

En  Belgique   100  50 

En  Espagne   106  6S 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   100  51 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   112  48 

En  Roumanie   100  05 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   100  .. 


En  Egypte   99  80 

Aux  Etats-Unis   100  44 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   186  97 

Au  Brésil   178  45 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   257  53 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  70 

—  Anglais   99  82 

—  Austro-Hongrois  99  5s 

—  Belges   99  50 

—  Espagnols   93  75 

—  Grecs   100  13 

—  Hollandais   99  49 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   88  92 

—  Roumains   99  95 

—  Russes   ico  12 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  .. 


Pièces  d'Egypte   100  2C 

—  des  Èlats-Vnit ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àzlzRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  89 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   38  83 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  3  marsJ1910. 

L'argent  est  toujours  des  plus  abondants  sur  tous  les 
grands  marchés  ;  devant  le  niveau  peu  élevé  des  taux,  de 
nombreux  capitaux  français  sont  rapatriés,  et  la  dépression 
est  à  peu  près  générale  sur  notre  cote  des  changes. 
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Le  iloria  hollandais  fléchit  do  12 centimes;  Amsterdam,  Il 
cette  baisse  s'accentue,  aura  prochainement  à  faire  face i  a  des 
exportations  d'or.  Berlin,  au  contraire,  gagne  6  centimes. 
Vienne  perd  les  12  centimes  gagnés  il  y  a  quelques  semaim  ». 

La  peseta  conserve  une  fermeté  remarquable  et  clôture  à 
468  75  Lisbonne  est  à  498.  sans  changement.  Le  rouble, 
après  quelques  lluctiiations,  retrouve  le  cours  de  267. 

Le  Chèque  sur  Londres  recule  d'un  point  ;  le  cours  actuel 
permet  aux  importateurs  français  d'acheter  des  lingots  sur 
le  marché  de  Londres,  en  même  temps  que  de  prélever  a  la 
Banque  d'Angleterre  les  sommes  nécessaires  pour  le  rem- 
boursement du  prêt  contracte  à  la  fin  de  l'année  dernière. 

\  l'exception  de  la  lire  italienne,  qui  conserve  sa  hausse, 
les  devises  de  l'Union  latine  obéissent  à  la  tendance  géné- 
rale :  le  franc  belge  recule  de  6  centimes  et  le  franc  suisse 
de  3  centimes. 

New-York  tombe  à  51G  ;  la  parité  du  câble-transfert  est  un 
peu  aux  environs  de  516  1/2,  c'est-à-dire  notablement  au- 
dessus  du  gold  point. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


2  févr. 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre«(or) 

Or  en  barres — 
Argenten  barres 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


9  février 


3/8 

1/8 

3/16 

5/18 

1/32 

1/32 

1/2 


15 

10 
48 

77/9 
.  23 


3/16 
9/lô 

Vie 
./. 

7/8 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

•/• 

1/16 

1/16 

1/16 

1/2 


15  5/32 
10  21/32 
48  7/16 

77/9  ./ 
23  11/16 


16  fév. 


23  févr. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  ./. 

2/4  1/8 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

97  7/16 


15  5/32 
10  13/16 
48  7/16 

77/9  ./ 
23  15/16 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  1/6 

2/4  7/16 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

97  5/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  3/8 

77/9  1/8 
24  ./. 


2  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

97  5/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  5/16 

77/9    • / 
23  5/16 


Pour  la  semaine  du  17  au  24  février,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  20.000  liv.  st., 
ce  qui  porto  le  total,  depuis  lo  1"  janvier,  à  1.430. 000  liv.  st., 
contre  1. 103.000  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  do 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money) .... 


Escompte  bon 

Banque 

3  févr. 

10  févr. 

17  févr.l 

21  févr. 

3  mars 

 1 

2  5/8  ' 

2  19/32 

3  ./. 

2  1/2 
2  5/16 
*8  3/4 

2  1/2 

2  3/16 

3  ./. 

2  3/8 

2  1/i 

3  ./. 

2  1/i 

2  9/32 
3  3,8 

3  1/4 

3  1/4 

4  ./• 

3  3/4 

3  3/4 

Le  24  février,  la  Banque  nationale  suisse  a  abaissé  son 
taux  d'escompte  de  3  1/2  à  3  0/0  (dernière  variation  de  4  à 
3  1/2  0/0  le  6  janvier).  Le  taux  des  avances  reste  fixé  à  4  0/0. 


Le  cours  des  changes  n'a  "varié  ni  au  Japon  ni  dans  les 
établissements  des  Détroits.  Par  contre,  la  baisse  brusque 
du  métal  blanc  a  provoqué  un  notable  recul  des  devises  chi- 
noises ;  le  dollar  de  Hong-Kong  fléchit  de  3/8  et  le  taël  de 
Shanghaï  de  13/16. 

La  roupie  est  toujours  demandée,  mais  sans  élévation  des 
cours.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  100  lakhs  de  roupies 
le  montant  des  tirages  mis  en  adjudication  chaque  mercredi 
par  l'entremise  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  10.057.000  roupies, 
ayant  produit  673.718  livres  sterling. 

Le  cours  de  la  livre  sterling  reste  le  même  à  Alexandrie, 
assez  bas  pour  permettre  de  prélever  de  l'or  à  la  Banque 
d'Angleterre,  comme  on  le  verra  plus  loin. 

Les  changes  de  l'Amérique  du  Sud  se  retrouvent  au  même 
point  que  la  semaine  dernière,  à  l'exception  du  peso  de 
Buenos- Ayres,  qui  fléchit  de  nouveau  de  1/16;  l'Argentine 
continue  à  absorber  de  petites  quantités  d'or. 

Sur  le  marché  de  Londres,  la  légère  hausse  subie  par  l'or 
en  barres  ne  s'est  pas  prolongée  ;  les  acheteurs  du  continent 
et  la  Banque  d'Angleterre  se  partagent  les  arrivages.  Les 
monnaies  à  900  millièmes  restent  cotées  76/5,  à  l'exception 
des  yens  japonais,  qui  se  négocient  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
17  au  24  février  : 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  semaine 
une  réduction  de  7.690.000  francs.  Il  est  sorti  par  la  circu- 
lation 5.413.000  francs  à  Paris  et  5.481 .000  francs  en  pro- 
vince. Les  entrées  de  matières  ont  été  de  2.134.000  francs; 
il  a  été  reçu  de  Suisse  170.000  francs. 

Le  stock  d'argent  diminue  de  475.000  francs.  La  circulation 
a  pris  42.000  francs  à  Paris  et  versé  1.647.000  francs  dans 
les  succursales;  il  a  été  envoyé  2.080.000  francs  en  Afrique 
occidentale. 

La  circulation  des  billets  grossit  de  143  millions,  le  porte- 
feuille de  77  millions  et  les  avances  de  6  millions  ;  les  comptes 
courants  particuliers  diminuent  de  110  millions  et  le  compte 
du  Trésor  de  57  millions. 

La  Banque  de  l'Empire  allemand  a  encaissé  45  millions 
d'or,  17  millions  d'argent  et  82  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  grossissent  de  155  millions,  le  portefeuille 
de  55  millions,  les  avances  de  5  millions.  Le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  tombe  à  213  millions,  l'Etat  profitant  des 
disponibilités  fournies  par  le  dernier  emprunt  pour  alléger 
sa  dette  envers  la  Banque. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 


Sorties 


Inde 


212.250 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  461.000 

Nouvelle-  Zélande . .  45 . 000 

Afrique  occidentale  15.000 

Indes  occidentales.  10.000   

Total......  531.000         Total   212.250 

Le  marché  de  l'argent  en  barres  est  sous  le  coup  de  l'aug- 
mentation du  droit  de  douane  sur  le  métal,  projetée  par  le 
Gouvernement  indien.  Ce  droit  qui  est  actuellement  de  5  0/0 
ad  valorem,  serait  porté  à  4  pence  par  once,  ce  qui  corres- 
pond à  environ  17  0/0,  au  cours  actuel.  Sur  cette  nouvelle, 
les  cours  ont  immédiatement  fléchi  et  finissent  en  recul  do 
11/16. 


Entrées 

Barres  * 

Australie  

Excéd.  des  sorties. 


Total. 


24.000 

9.000 
160.000 


103.000 


Sorties 

Egypte  t 

Amérique  du  Sud.. 

France  

Gibraltar  

Total  


ioo. ooo 

75.000 
11.000 
7.000 

193.000 


L'excédent  des  sorties  est  de  4  millions  ;  la  circulation  a 
prélevé  en  outre  13  millions  d'or  et  13  millions  de  billets. 
Les  comptes  courants  privés  perdent  104  millions,  et  les 
comptes  courants  publics  sont  en  augmentation  de  75  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  est  de 
50.73  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  une  petite  quantité 
d'or  ;  sa  circulation  fléchit  de  49  millions  et  son  portefeuille 
de  20  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé  27  millions. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  Nationale  de  Bel- 
gique  reste  à  peu  près  stationnaire  ;  le  portefeuile  s'accreit 
de  20  millions  et  le  compte  courant  du  Trésor  de  11  mil- 
lions. 

Les  seules  variations  à  noter  au  bilan  de  la  Banque  Néer- 
landaise sont  une  augmentation  de  4  millions  à  la  circula- 
tion et  une  diminution  de  2  millions  aux  comptes  courants. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  augmente  de  16  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  de  7  millions,  le  portefeuille  de 
3  millions  ;  les  avances,  au  contraire,  sont  en  diminution  de 
16  millions.  Le  Trésor  a  prélevé  32  millions. 

Les  importations  d'or  ont  accru  de  6  miliions  l'encaisse  de 
la  Banque  de  Russie;  d'autre  part,  les  comptes  courants  ont 
versé  15  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  4  millions;  les 
autres  chapitres  du  bilan  ne  présentent  que  des  mouvements 
insignifiants. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  accuse  des  ren- 
trées de  2  millions  d'or,  1   million  d'argent  et  6  millions  de 
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billets  ;  le  portefeuille  fléchit  de  10  millions  et  les  comptes 
courants  de  3  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  7  fév. 
aul2fé\ . 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Du  7  fév 
au  12  fév. 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Grande-Bretagne 

4.687 

»  ! 
» 

3.127.263 

386.000 
154.300 

4.590 
406.830 

541.132 

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

-  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

4.687 
3. 382.000 
36.500 

580.252 
51.300 

4.097 

3.127.263, 
11.475.175 
619.900! 

5,651.983 
260.050 
500,' 
0.09lj 

540.300 
136.583 
144.687 

» 
)> 

6L320 

952.552 
795.540 
5.870. 682 

2.606 
188 
3 . 585 
545.700 

Autres  pays.. . . 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 

636.240 
756.194 
1.089.261 

4.021.624 

5.931.523! 
5.171.2t'3 

61.320 
104.203 
32.1841 

552.079 
595.757 
637.117 

Banques  Associées  de  Nevc-Yorh 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé-  |„  , 
pots \for.\f- 

1909  20  févr. 

1910  10  févr. 
1910  17  févr. 
1910  24  févr. 

275.7 
265.0 
267.5 
205.7 

81.3 
68.1 
67.4 
67.5 

48.8 
50.5 
50.0 
49.4 

1370.9 
1233.7 
1235.2 
1240.6 

a 

1.7 
1.7 

i.319.3 
1223.4' 
1223.7 
1231.1 

Sur- 
plus 

réserv 


13.5 
24.2 
25.7 
22.7 


Le  bilan  des  Banques  associées  de  Neu-York  ne  présente 
d'autres  variations  qu'une  augmentation  assez  peu  impor- 
tante des  dépôts  et  du  portefeuille  ;  l'avance  monétaire  a  son 
expression  dans  le  chiffre  du  surplus  reserve,  notablement 
plus  élevé  que  l'année  dernière. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 

Dépôts 
privés 


En- 

Circu- 

caisse 

lation 

1909  13  févr.. 

172.9 

265.1 

1910  15  janv. 

218.0 

2. -)4  0 

191'0  22  janv. 

218.3 

293.0 

1910   5  févr.. 

218.3 

314.8 

28.8 
34.8 
29  1 
8.9 


Dép.duiPortef 
Trésor  japon. 


241.4 
203.4 
2(6.8 
205.3 


12.2 
2.4 
2.6 

11.7 


Portef. 
étranger 


12.8 
10. 0 
15.8 
16.1 


La  circulation  dî  la  Banque  du  Japon  a  notablement 
grossi  entre  les  deux  derniers  bilans,  en  même  temps  que  le 
portefeuille  ;  il  a  été  retiré  une  part  importante  des  dépôts 
privés. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  monétaire  en  France 

Nous  détachons  les  renseignements  suivants  du  rapport 
annuel  de  la  commission  de  contrôle  de  la  circulation  moné- 
taire : 

Il  a  été  fabriqué  en  1909,  à  l'Administration  française  des 
monnaies,  un  peu  plus  de  200  millions  de  francs  en  mon- 
naies d'or  françaises.  Les  émissions  de  monnaies  division- 
naires d'argent  se  sont  élevées  à  17.874.342  francs.  Les  im- 
portantes fabrications  de  monnaies  coloniales  et  étrangères 
confiées  à  notre  Administration  des  monnaies  pendant  la  der- 
nière année  ont  contribué  à  entretenir  dans  ses  ateliers  une 
heureuse  activité. 

Des  200.727.050  francs  de  pièees  d'or  françaises  fabriquées 
pendant  cette  année,  il  a  été  frappé  avec  des  lingots,  pour  le 


compte  de  la  Banque  de  France,  2  millions  de  francs  en 
pièces  de  100  francs  et  191.243.220  francs  en  pièces  de  20 

francs. 

On  a  procédé  en  outre,  à  l'aide  du  crédit  ordinaire  inscrit 
au  budget  pour  l'entretien  de  la  circulation,  à  la  refonte  et  à 
la  réfection  de  1  million  de  francs  en  pièces  de  20  francs,  6 
millions  de  francs  en  pièces  de  10  francs,  et  483.830  francs 
de  pièces  d'or  diverses  :  cette  opération  a  coûté  97  628 
francs  34. 

L'Administration  des  monnaies  poursuivait,  en  même 
temps,  très  activement,  la  réfection  des  espèces  françaises 
divisionnaires.  Les  pièces  de  50  centimes  à  l'effigie  laurée  de 
Napoléon  III  se  raréfiant  dans  la  circulation,  le  retrait  des 
pièces  usées  de  1  franc  à  la  même  effigie  a  été  commencé.  M.  le 
directeur  des  monnaies  a  déposé  sur  le  bureau  de  la  com- 
mission cinq  procès-verbaux,  en  date  des  4  février,  26  mars 
21  avril,  1- juin  et  22  juillet  1900,  constatant  la  mise  au' 
creuset  de  2q5  pièces  de  2  fr.,  2.923.790  pièces  de  1  fr.,  et 
1.135.652  pièces  de  50  centimes  à  l'effigie  laurée  de  Napo- 
léon III.  Au  31  décembre  1909,  les  265  pièces  de  2  fr  les 
2.923.790  pièces  de  1  fr.  et  721 .608  pièces  de  50  centimes 
avaient  ete  remplacées  ;  on  avait  également  refrappé  7  mil- 
lions 397. 144  pièces  de  50  centimes  refondues  en  1908.  Ce 
remplacement  a  nécessité  l'addition  d'un  poids  d'argent  lin  de 
2.3«u  kg.  280,157  d'une  valeur  de  199.748  fr.  36.  Pour  faire 
iace  à  cette  dépense,  aussi  bien  qu'aux  77.616fr.  09defraisde 
fabrication  résultant  de  l'opération,  on  a  prélevé  27.371fr .  66  sur 
le  crédit  ordinaire  d'entretien  et  consommé  les  240.992  fr.  79 
qui  formaient  le  solde  du  fonds  spécial  créé  en  vertu  de  la 
convention  du  20  octobre  1897. 

La  Commission  se  félicite  de  ces  opérations,  qui  répon 
dent  au  vœu  qu'elle  avait  plus  d'une  fois  formulé  dans  ses 
rapports  annuels  au  chef  de  l'Etat.  Elle  ne  peut  qu'applaudir 
aux  dispositions  de  la  Convention  internationale  monéiaire  du 
4  novembre  1008  qui  mettront  à  la  disposition  du  Gouverne- 
ment des  ressources  importantes  destinées  à  l'entretien  de 
notre  circulation  d'or  et  d'argent. 

Par  application  de  cette  convention,  l'Administration  des 
Monnaies  a  fabriqué  en  1909  dos  pièces  de  2  francs,  de  1  franc 
et  de  50  centimes,  avec  le  métal  provenant  de  la  refonte 
d'anciens  écus  de  5  francs. 

Il  a  été  ainsi  frappé  10.890.646  fr.  d'argent  divisionnaire 
avec  le  métal  provenant  de  la  refonte  de  3.251.9S7  fr.  déçus 
aurifères  antérieurs  à  1830  et  de  7  millions  de  francs  en 
écus  au  type  de  Louis-Philippe. 

C'est  donc  une  somme  de  10.251.987  fr.  qui,  par  l'abaisse- 
ment du  litre  (835  millièmes  au  lieu  de  9C0;,  a  produit 
10.890.646  fr.  La  différence  est  de  638.650  fr..  mais  les 
frais  de  fabrication,  montant  à  118.213  fr.  17.  la  rédui- 
sent à  

A  cette  somme,  il  faut  ajouter  le  gain  résirf- 
taut  de  l'affinage  des  écus  aurifères;  cet  affinage 
a  coûté  23.134  fr.  38  et  a  donné  10  kgs  851885 
d'or  fin,  représentant  une  valeur  de  37.2 âi  fr.  93, 
soit  un  boni  net  de  


W0.445fr.83 


14.103  55 

L'opération  se  solde  donc  par  un  bénéfice  de.  53i.buOfr.38 
dépassant  5  0/0  delà  valeur  nominale  des  pièces  frappées. 

Sur  les  75.5'-2.443  pièces  frappées  en  1909  par  la  Monnaie 
de  Paris,  il  n'y  a  pas  moins  de  13.596.711  pièces  étrangères: 
mais,  pour  son  rapport,  la  Commission  n'avait  pas  à  en  faire 
état.  Elle  n'a  retenu  que  les  frappes  destinées  à  la  France, 
à  l'Indo-Chine  et  à  la  Tunisie. 

L'état  de  la  circulation  peut  varier  suivant  les  localités:  et 
comme  l'or  neuf  est,  en  grande  partie,  reste  à  Paris,  la 
Commission  a  cru  devoir,  cette  année  encore,  prier  M.  le  Gou- 
verneur de  la  Banque  de  faire  venir  des  départements,  en 
les  prélevant  dans  des  centres  différents,  les  50.000  pièces 
de  20  francs  et  les  1  .C0 J  pièces  de  10  francs  sur  lesquelles 
elle  a  l'habitude  de  faire  porter  ses  investigations. 

Sur  les  50.000  pièces  de  20  francs,  42.660  pièces  étaient 
françaist;s,  et  7.314,  étrangères;  enfin,  26  pièces  étaient 
altérées. 

La  proportion  des  pièces  étrangères  est  ici  d'environ 
14.6  0/0.  Les  vérifications  antérieures  l'avaient  fait  ressortir  : 
à  11.35  en  1884,  à  16.35  en  1888,  à  17.69  en  1889,  à  16.57  eu 
1890.  à  16.17  en  1892,  à  16.57  en  1893,  à  19.89  eu  1894.  à  10.93 
en  1895,  à  18.5  en  1896,  à  13.4  en  1807,  à  18.7  en  1898  à 
14.3  en  18f>9,  à  16  en  1900,  1901,  1902.  à  17  en  1903,  à  16  en 
1904,  1905,  19C6.  à  14.7  en  1907,  et  à  14.5  en  1908. 
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Les  opérations  do  pesées  auxquelles  ont  été  soumises 
les  42.060  pièces  do  20  francs  françaises  ont  donne  les  ré- 
sultats suivants  :  ..  .. 
Pièces  lourdes  au-dessus  do  la  tolérance  en  fort). .  O.U  /a 
Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 

fabrication)  •  40-~ /o 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 

frai)  ,  ;•     50.7  % 

Pièces  légères  ^  au-dessous  de  la  tolérance  de  frai).      9.1  % 

100.0% 

Poui  les  pièces  de  10  francs,  la  proportion  des  effigies 
étrangères  est  minime  :  1.80/0.  Mais  les  émissions  récentes 
n'ayant  peut-être  pénétré  que  faiblement  dans  la  circulation 
départementale,  nous  yoyons  les  pièces  françaises  y  rester 
jusqu'à  concurrence  d'environ  '71  0/0  au-dessous  de  la  tolé- 
rance de  frai;  14  0/0  seulement  se  maintiennent  dans  les 
limites  de  la  tolérance  de  fabrication. 

Voici  le  résultat  des  classements  auxquels  ont  été  sou- 
mises les  1.000  pièces  de  10  fr.  fournies  par  la  Banque  de 
France  : 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort) . 
Pièces  bonnes  (dans  les  limite  s  de  la  tolérance  de 

fabrication)  

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 


Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai)^ 


0.0  % 
13.7  % 
14.5% 


100.0  % 

En  présence  de  ces  constatations,  la  Commission  ne  peut 
qu'insister  de  nouveau  sur  la  nécessité  d'une  refoDte  active 
des  pièces  de  10  francs  en  or  des  anciennes  émissions. 

La  Commission  termine  son  rapport  par  les  conclusions 
suivantes  : 

1»  Que  les  pièces  françaises  émises  en  1909  par  l'Adminis- 
tration des  Monnaies  sont  droites  de  poids  et  de  titre  ; 

2°  Qu'il  en  est  de  même  des  pièces  frappées  pendant  la 
même  année  pour  l'inio-Chine  et  la  Tunisie; 

3»  Que  les  résultats  des  constatations  opérées  au  commen- 
cement de  1909  sur  les  monnaies  émises  en  1908,  sont  con- 
firmées par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  de  ce  dernier 
millésime  prises  dans  la  circulation. 

La  frappe  de  monnaie  d'argent  en  Allemagne 

Le  Conseil  fédéral  allemand  a  voté,  récemment,  la  frappe 
de  40  millions  de  marks  en  pièces  de  1  mark  et  de  3  marks. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4°/„(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4%  amort.  1895  

Suéde  3%%  1895   , 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 
Argentin  4  %  1900  


Brésil  4  %  1889 
Egypte  unifiée  4  %  net 
ïtats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  La  liquidation  de  ûn  février 
s'est  effectuée  d'autant  plus  facilement  que  les  posi- 
tions étaient  restreintes.  L'argent  a  été  obtenable  dans 
des  conditions  normales, 

Les  transactions  sont  encore  demeurées  plutôt 
calmes,  mais  les  dispositions  du  Marche  restent 
bonnes  dans  l'ensemble.  Au  cours  de  ces  derniers 
jours,  des  réalisations  de  bénéfices  ont  bien  eu  lieu, 
en  particulier  sur  les  fonds  d'Etat  étrangers,  mais  elles 
ont  été  très  facilement  absorbées,  et  sur  nombre  de 
valeurs,  des  plus-values  sont  même  à  enregistrer  au 
dernier  moment. 

Allemagne.  —  L'agitation  pour  le  suffrage  universel 
continue,  en  Prusse,  mais  moins  bruyante,  plus  mé- 
thodique. , 

La  situation  des  finances  impériales  est,  de  nouveau, 
assez  précaire;  les  budgets  de  1911  et  1912  prévoient 
déjà  d'importants  déficits. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  la  fermeté  revient. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  re- 
devenues abondantes;  le  statut  de  la  Reichsbank  s  a- 
méliore. 

Angleterre.  —  La  situation  du  Cabinet  libéral  est 
assez  précaire,  sa  majorité  ne  paraissant  pas  très 
assurée. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  un  resserre- 
ment passager  des  disponibilités.  L'encaisse  de  la 
Banque  d'Angleterre  est  en  légère  diminution. 

La  Bourse  n'est  pas  très  ferme.  , 

En  1909,  les  exportations  de  houille  se  sont  élevées 
à  63.076.799  tonnes,  contre  62.547.175  tonnes  en  1908. 

Danemark.  —  En  1908,  les  chantiers  navals  du  Da- 
nemark ont  construit  96  navires  jaugeant  5.885  ton- 
neaux et  représentant  4.940.000  fraucs. 

Grèce.  —  En  1909,  la  flotte  marchande  grecque  com- 
prenait 286  navires,  représentant  485.000  tonnes. 

Italie.  —  La  Chambre  a  élu  la  Commission  qui  doit 
examiner  les  projets  de  réforme  fiscale  du  Cabinet 
Sonnino  :  6  commissaires  sur  9  sont  favorables  aux 
projets. 

La  Bourse  de  Rome  est  redevenue  ferme. 

Les  grandes  industries  ne  sont  pas  en  très  bonne 
situation.  .  An 

Le  budget  des  recettes  rectifié  prévoit  que  pour  1909- 
1910  les  recettes  s'élèveront  à  2.101.556.889  lire-,  au 
lieu  de  2.020.458.000  lire  prévues  d'abord. 

L'activité  de  la  Banque  d'Etat  russe  a  un 
en  1908.  Nous  en  publions  le  bilan  à  la 


Russie.  - 
peu  iléchi 
page  283. 

Serbie.  —  Au  1er  janvier  1910,  la  dette  de  la  Serbie 
s'élevait  à  522.221.500  francs. 

Suisse.  —  Pour  1910,  le  budget  des  recettes  est  évalué 
à  154. 892.500  francs,  et  celui  des  dépenses  à  159.390.789; 
le  déficit  présumé  est  de  4.498.289  fr. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1909  les  importations  se 
sont  élevées  à  37.111.748  liv.  st.,  contre  35.491.410,  en 
1908;  les  exportations  se  sont  élevées  à  63.724.4i0hv.  at., 
contre  44.155.280  liv.  st. 

Etats-Unis.  —  Le  coût  croissant  des  denrées  de  pre- 
mière nécessité  a  amené  dans  le  public  un  violent 
mouvement  de  protestation. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante. 

Le  marché  cotonnier  a  subi  un  léger  tassement. 

Asie. 

nui  était  seulement  „ 

teint  en  1908  12.769.635  tonnes,  dont  90  0/0  fournis 
par  le  Bengale. 


L1C    w  LUllliivi  O   

Indes  anglaises.  La  production  de  la  houille 
sulement  de  1.015.210  tonnes  en  1878,  a  at- 
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La  Politique.  —  La  loi  de  finances  et  la  réforme  postale. 

La  Chambre  a  commencé  vendredi  dernier  la  dis- 
cussion des  articles  de  la  loi  de  finances  et  lundi,  sur 
la  proposition  de  M.  Charles  Dumont,  elle  a  voté  une 
série  de  réformes  postales  des  plus  importantes  inclu- 
ses dans  les  articles  67  à  77. 

D'après  l'article  67  la  taxe  des  lettres  et  des  papiers 
de  commerce  et  d'affaires  est  fixée  comme  suit  dans  le 
service  intérieur  et  dans  les  relations  franco-coloniales 
et  intercoloniales  : 

Jusqu'à  20  grammes  :  10  centimes;  au-dessus  de  20  gram- 
mes jusqu'à  50  grammes:  15  centimes  ;  au-dessus  de  50 
grammes  jusqu'à  100  grammes:  20  centimes,  et  ainsi  de 
suite  en  ajoutant  5  centimes  par  50  grammes  ou  fraction  de 
50  grammes  excédant. 

Par  exception,  jusqu'au  poids  de  20  grammes,  la  taxe  des 
papiers  de  commerce  et  d'affaires  expédiés  sous  hande  ou 
sous  enveloppe  ouverte  est  fixée  à5centimes. 

L'article  68  édicté  les  peines  encourues  par  les  con- 
trevenants pour  infraction  aux  articles  de  la  loi. 

L'article  69  règle  ainsi  qu'il  suit  la  taxe  des  lettres 
dans  les  relations  internationales  : 

Jusqu'à  20  grammes:  25  centimes;  au-dessus  de  20  gram- 
mes :  15  centimes  par  20  grammes  ou  fraction  de  20  grammes 
excédant . 

L'article  70  renferme  les  dispositions  suivantes  rela- 
tives aux  publications  remplissant  les  conditions  de  la 
loi  sur  la  presse  : 

Lorsqu'un  journal  ou  écrit  périodique  contient  plusieurs 
imprimés  ordinaires,  la  taxe  à  percevoir,  en  plus  du  prix  du 
port  du  journal  ou  de  l'écrit  périodique,  est  celle  correspon- 
dant au  tarif  des  imprimés  ordinaires  et  au  poids  total  des 
encartages. 

Sont  abrogés  les  articles  2  et  5  de  la  loi  du  29  avril  1908. 
L'article  71  stipule  qu'un  décret  fixera  la  date  d'exé- 
cution des  dispositions  prévues  aux  quatre  articles 
précédents  ;  l'article  72  dit  que  les  bons  de  poste 
peuvent  comporter  des  centimes  sans  fraction  de  demi- 
décime  ;  l'article  73  porte  sur  les  envois  faits  par  la 
poste  dans  les  conditions  du  tarif  réduit  ainsi  que  sur 
les  boîtes  de  valeur  déclarée  ;  l'article  74  autorise  l'ad- 
ministration des  postes  à  livrer  au  prix  nominal  des 
figurines,  etc.,  et  un  article  additionnel  de  MM.  Bou- 
gère  et  Wilm  ajoute  que  toutes  dispositions  contraires 
à  la  libre  revente  des  timbres-poste  nationaux  sont 
abrogées  ;  l'article  75  rend  applicable  au  paiement  à 
domicile  des  mandats  télégraphiques  la  taxe  de  fac- 
tage prévue  par  la  loi  du  27  décembre  1895  pour  le 
paiement  des  mandats-cartes  au  domicile  des  bénéfi- 
ciaires. Un  article  75  bis  se  rapporte  aux  frais  des  pro- 
têts par  la  poste  ;  l'article  76  modifie  les  taxes  relatives 
aux  correspondances  par  le  câble  Brest -Dakar.  Enfin, 
l'article  77  autorise  la  mise  en  vigueur,  à  dater  du 
1er  avril  1910,  du  tarif  annexé  au  décret  du  30  novem- 
bre 1909  sur  les  droits  à  percevoir  dans  les  chancelle- 
ries et  au  ministère  des  Affaires  étrangères. 

Telles  sont,  résumées,  les  dispositions  essentielles  de 
la  nouvelle  loi. 

M.  Millerand,  ministre  des  Postes  et  des  Télégra- 
phes, a  donné  lui-même,  à  la  tribune,  un  aperçu  de  la 
réforme  postale  en  faisant  la  déclaration  suivante  : 

«  Une  lettre  dont  le  port  coûte  aujourd'hui  40  cen- 
times en  coûtera  20  ;  celle  qui  coûtait  70  centimes 
coûtera  25  centimes  ;  celle  qui  coûtait  1  fr.  10  coûtera 
30  centimes  ;  celle  dont  le  port  coûtait  2  fr.  40  coûtera 
50  centimes  ;  celle  dont  le  port  coûtait  3  fr.  70  coûtera 
70  centimes  ;  celle  dont  le  port  coûtait  4  fr.  70  coûtera 
85  centimes  ;  enfin,  celle  dont  le  port  coûtait  5  fr.  70 
coûtera  dorénavant  1  franc.  » 

Le  ministre  a  ajouté  que  la  suppression*  des  papiers 
d'affaires  jusqu'à  20  grammes  opérée  par  la  Commis- 


I  sion  du  budget  donnait  à  la  réforme  de  la  carte  pos- 
tale à  5  centimes  «  un  nouvel  argument  très  considé- 
rable ».  Il  a  annoncé  qu'il  la  préparait  et  qu'il  comp- 
tait la  présenter  au  Parlement  en  même  temps  que  des 
mesures  corrélatives  qui  la  rendront  possible,  en  atté- 
nuant le  déficit  qu'elle  entraînerait  si  elle  était  faite 
seule. 


wv  M.  Paul  Cauwès,  le  distingué  professeur  d'Economie 
politique;  vient  d'être  nommé  Doyen  de  la  Faculté  de  droit 
de  Paris.  Nous  adressons  nos  biens  vives  félicitations  à  rémi- 
nent maître  dont  nos  lecteurs  ont  pu  apprécier  les  remar- 
quables travaux. 

w  Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  dans  notre  numéro 
précédent,  le  sultan  du  Maroc  a  ratifié  les  accords  qui  étaient 
restés  en  litiga  entre  le  gouvernement  français  et  le  makhzen. 

C'est  le  23  février  que  M.  Gaillard,  consul  à  Fez,  a  été  reçu 
par  Moulai  Ilafid.  Le  sultan  adonné  satisfaction  à  la  France 
sur  tous  les  points. 

wv  Dans  sa  séance  du  jeudi  24  février,  après*  avoir 
adoplr  un  projet  de  loi  déclarant  d'utilité  publique  l'établis- 
sement, en  Algérie,  d'un  chemin  de  fer  d'intérêt  général 
de  Berrouaghia  à  Djelfa,  le  Sénat  a  adopté  la  proposition  de 
loi  de  M.  Mougeot,  portant  modification  des  articles  4  et  11 
de  la  loi  du  3  mai  1844  (protection  du  gibier). 

Le  Sénat  a  adopté  ensuite  l'ensemble  de  la  proposition  de 
loi,  adoptée  par  la  Chambre  des  députés,  ayant  pour  but  de 
supprimer  les  économats  et  d'interdire  aux  employeurs 
de  vendre  directement  ou  indirectement  à  leurs  ouvriers  et 
employés  des  denrées  et  marchandises  de  quelque  nature 
que  ce  soit. 

En  fin  de  séance,  M.  Cicéron  a  adressé  au  ministre  des 
Colonies  qui  l'a  acceptée,  une  question  sur  les  événements  de 
la  Guadeloupe.  La  question  a  été  transformée  en  interpella- 
tion et  la  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Le  24  février,  dans  sa  première  séance,  la  Chambre  a 
continué  la  discussion  générale  sur  le  budget  de  la  Marine  et 
elle  a  décidé  qu'elle  siégerait  samedi  et.  dimanche,  matin  et 
soir,  pour  terminer  la  discussion  du  budget. 

Au  début  de  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  un 
projet  de  loi  tendant  à  modifier  l'article  5  du  Code  d'instruc- 
tion criminelle. 

M.  Gérault-Piichard  a  ensuite  adressé  au  ministre  des 
Colonies,  qui  l'a  acceptée,  une  question  sur  les  événements 
qui  se  sont  récemment  déroulés  à  la  Guadeloupe.  Après 
intervention  de  M.  Trouillot,  ministre  des  Colonies,  l'incident 
a  été  clos.  La  Chambre  est  alors  revenue  au  budget  de  la 
Marine  et  après  avoir  clos  la  discussion  générale,  elle  a  com- 
mencé la  discussion  des  articles. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  25  février  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Cicéron  sur 
les  événements  de  la  Guadeloupe.  Un  ordre  du  jour  accepté 
par  le  gouvernement  a  été  adopté. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  relative 
à  la  sincérité  des  opérations  électorales. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  25  février,  la  Chambre  a 
repris  la  suite  de  la  discussion  du  budget  de  la  Marine.  Elle 
a  adopté  les  chapitre  10  à  60.  Elle  a  ensuite  adopté  les  cha- 
pitres 1  à  12  de  la  Caisse  des  invalides  de  la  Marine,  puis  le 
chapitre  108  réservé,  relatif  aux  achats  et  transports  et  ser- 
vice des  tabacs. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  continué  la 
discussion  du  budget  par  la  loi  de  finances.  L'article  1er  a 
été  adopté  et  les  articles  2  et  3  réservés.  L'article  4  (tarif  de 
la  contribution  sur  les  voitures  automobiles)  a  été  voté  à  la 
majorité  de  351  voix  contre  153  sur  504  votants.  Les  articles  5 
et  6  ont  ensuite  été  adoptés  et  les  articles  additionnels  dis- 
joints. La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Le  Journal  officiel  du  26  février -a  publié  le  texte  de 
la  loi  suivie  d'un  décret  portant  :  1'  ouverture  sur  l'exer- 
cice 1910  des  crédits  provisoires  applicables  au  mois  de 
mars  1910;  2°  autorisation  de  percevoir  pendant  le  même 
mois  les  impôts  et  revenus  publics. 

wv  Dans  ses  séances  du  samedi  36  février,  la  Chambre  a 
continué  la  discussion  de  la  loi  de  finances.  Elle  a  adopté  les 
articles  8,  9,  12  bis,  10  modifié  et  11  à  20. 
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i    limonfthfi  27  février,  la  Chambré 

les  articles '21,  32,  28et29a31. 

i,,  i.mHi  '>8  février,  la  Chambre  a 
Dans  ses  séances  «lu  1 ua&»  ™«        adopté  les 

les  deux  S  Code  civil  et  les  articles  402, 

reconstitution  des  petites  exploitations  rurales. 

-vwLes  ministres  se  sont  réunis  mmis- 
Un  de  l'Intérieur,  sous  la  présidence  de  M.  Bnand.  ^ 

vw,  Dans  sa  première  séance  du  mardi  1*  mars  toSgjj 
a  adopté  l'ensemble  de  la  proposition  de  loi  sur  la  sincérité 

«WTîSSs  — «■ÀSs-sSïis 

de  loi  sur  les  délégués  mineurs.  L  article  unique  a 

adLÏdre  du  Jour  a  appelé  ensuite  la  suite  de  la  première 
délibération  sur  :  1»  le  projet  de  loi,  adopt »  par  la  Gambie 
H démités  portant  codification  des  lois  ouvneies  (.livres  i 
des  députes,  por  ^  prévoyance  sor,iaie), 

"'"projet'  de  loi  portant  codification  des  lois  ouvrières 
mie  VI  du  code  du  travail  et  de  la  prévoyance  sociale) 
,lir'.;n"  °ise  aux  voix,  a  été  déclarée,  au  scrutin  public 

cussion  a  été  renvoyée  au  jeudi  3  mars. 

vw  Dans  ses  séances  du  1"  mars,  la  Chambre  a  repris  la 

el  Millevoys  et  ayant  fait  i  ou  .mi»!  .»  te  S»"  • 

S2  (Le  mmisue  ocs  r  jusqu'à  concurrence 

dun^pual  de  TlM^JT^  'es  obliga^ons  à 
court  te  dont  l'échéance  ne  pourra  pas  dépasser  1  année 
S!  Le  montant  de  cette  émission  sera  inscrit  parm,  les 
ressources  exceptionnelles  du  ^^^J1^^  la  toneur 

Suïei  gSraTdl  lÏxeSe  1910?ont  évalués  à  la  somme 
rio  A  1X3  829  084  francs  répartie  ainsi  qu  il  suit  . 
^PrîduSp^rcevoir  enfance  et  dans  les  colonies  autres 
due  l'Algérie,  conformément  a  1  état  D  4.181.0/3 .539  i lancs. 
q  Produits  à  percevoir  en  Algérie,  conformément  a  1  état  E, 
2.755.525  francs. 

^«Vw^MH  Îb  pr»  à  consentir  ,„*  vct.mes 
dés  inondations  de  janvier  et  février  1910. 

On  s-5t  que  la  Banque  de  France  s'engage  a  mettre  a  la 
disnosU  on  du  Trésor  pendant  cinq  ans,  sans  intérêt  une 
somme  de  100  millions  destinée  à  venir  en  aide,  sous  orme 
de  £  t  aux  sinistrés.  Sur  ces  100  millions  75 .  millions 
seront  prêtés  aux  industriels,  commerçants  et  artisans 
Une  discussion  s'est  engagée  à  ce  sujet. 
M  Cochery,  répondant  à  des  observations  de  MM.  Mons- 
«efvin  et  Boui'élv,  a  formellement  déclaré  que  le  projet  s  ap- 
servin  et  «oureiy ,  n'exclurait  pas  les  victimes 

fi^SSS  Cette  déclaration  a  été  constatée 
dais  le Texte  par  un  amendemeent  de  M.  Desplas  qui  spécifie 
au'il  sfa2t  des  victimes  des  inondations  «  depuis  tel»  juillet 
1909  à  la  promulgation  de  la  présente  loi  ». 


L'ensemble  du  projet  que  nos  lecteurs  connaissent  a  été 

:ldApr6s  le  vote  de  ce  projet,  la  Chambre  est  revenue  i  La 
lo i  de  finances.  Kilo  a  adopté  les  articles  87  .  88  (inscr.  s  ma- 
ritimes)   89,  89  bis,  89  ter  nouveau,  90  (Ca.sse  nationale 

d  LaSe  91  ainsi  conçu  a  été  également  adopté J  Les 

b0dg  s  annexes  rattachés  pour  ordre  a  dgel 

rEtat  sont  fixés,  en  recettes  et  en  dépenses,  pour  lexéreice 
1910,  à  la  somme  de  452.991 .209  francs,  conformément  a 

ensuite  adoptés:  les  articles  92,  93,  94  95 &  ayant 
tri  ta  "ouverture,  parmi  les  services  spéciaux  du  1,,-sor  d, 
.vers  comptes  regardant  l'exploitation  de  l'ancien  réseau  des 
hem  in!  de  fer  de  l'Etat  ;  l'article  97  (InseripUon  dans  1  s 
ù" des  exercices  1910  et  suivants  d'une  annuité  m,  ,,- 
u  n  de  156.800.000  fr.,  pour  être  affectée  :  1»  au  ^vicedes 


U  La  Chambre  s'est  ensuite  ajournée  au  lendemain. 

wvLa  Chambre  a  tenu  trois  séances, >  mercredi  **ÉM, 
pour  en  finir  avec  la  loi  de  .finances.  Dans 
après  avoir  entendu  un  grand  discours  de  M.  GaaUaux 
ancien  mmistre  des  Finances,  elle  a  adopte  1  ensemble  du 
P^et  de  loi  à  la  majorité  de  446  voix  contre  67  sur  513 
votants. 

vw  Après  de  nouvelles  alternatives  de  ^«^detausM» 
mais  plutôt  de  hausse,  la  Seine,  grâce  au  beau  temps,  a  une 
tendance  à  la  décrue. 

vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  hier,  a  1  Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


CRÉDIT  FONCIER 

[Millions  de  francs 


Chapitres 


,1  déc. 
1908 


30  juin 
1909 


Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

Effets  et  val.  diverses 

Avances  

Prêts  hypothécaires 
Prêts  communaux. 
Prêts  réalisés  avec 
le  capital  et  les  ré- 
serves  

Comptes  courants  et 

bons  à  terme  

Oblig.  en  circulation 

Foncières  

Communales  

Bons  à  lots  

Capital  versé  et  re- 
serves 


6.2 
204 

35.7 
2118.3 
185: 


3.4 
220.0 
33.4 
2126.0 
1911 


5.3     6.5  3.1 
229  3  230.5  229.6 
32  7    32.0  32.6 
2130.9  2127.1  2133.2 
1918.0  19-25.0  1930.4 


57.4 

80.3 

2006.3 
1712.1 
34.5 

457.5 


57 

85.2 

2061.5 
1704 
35.0 

461.2 


57.3 

79.3 

2061.4 
1700.4 

35.2 

464.6 


57.4 

82.4 

2031.3 
1699.3 
35.3 

464.3 


3.7 
KO.  3 
33.4 
2186.8 
1938.3 


57.4 

77.9 

2072.0 
1699.2 
35.4 

465.1 


57.3 

78.5 

2082.0 
1699.2 
35.5 

467.0 


La  reprise  très  nette  de  l'activité  économique  a 
laque  lePnous  avons  assisté  pendant  le  second  se- 
mestre de  1909  a  procuré  aux  Sociétés  de  crédit 
Xb?ed'opératiïn8  fructueuses:  outre  les  nom- 
Penses  émissions  de  valeurs  françaises  et  etran- 
oères  nui  ont  eu  lieu  sur  notre  marche  et  aux 
&s  eites  ont  prêté  un  concours  actif,  le  resser- 
rement de  l'argent  qui  a  quelque  peu  inquiète  a 
u  incertain  moment,  plusieurs  places  étrangères  a 
fourni  à  nos  grands  établissements 
casion  d'employer  avantageusement  leurs  dispo 
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mbilites -  L'accroissement  assez  modéré  qu'ont 
sum  ces  dernières,  provient  plutôt  pour  certaines 
ae  ces  banques  des  sommes  laissées  à  leur  dispo- 
sition par  leurs  correspondants,  que  des  dépôts 
aes  particuliers  ;  ce  t'ait  concourt  encore  à  démon- 
trer que  les  capitaux  français  ont,  en  ce  moment 
une  tendance  marquée  à  se  placer  dans  des  em- 
plois définitifs. 

Constatons,  une  fois  de  plus,  la  progression  des 
opérations  de  prêt  du  Crédit  Foncier,  progression 
toujours  plus  accentuée  pour  les  prêts  commu- 
naux que  pour  les  prêts  hypothécaires;  l'écart  au 
profit  de  ces  derniers,  qui  atteignait  260'  millions 
a  la  lin  de  1908,  n'est  plus  que  de  198  millions  et 
avec  les  charges  croissantes  qui  incombent  aux 
communes,  on  peut  prévoir  que,  dans  quelques 
années,  la  prédominance  passera  aux  opérations 
de  crédit  communal. 

Quant  aux  obligations  émises  en  contre-partie 
de  ces  prêts,  elles  ont  suivi,  pour  les  obligations 
communales,  une  marche  légèrement  rétrograde 
du  fait  de  l'amortissement;  au  contraire,  le  mon- 
tant de  la  dette  constituée  en  obligations  foncières 
s  est  accru  en  raison  des  versements  effectués  par 
les  souscripteurs  au  dernier  emprunt  de  1909,  ver- 
sements qui  s'échelonnent  jusqu'à  l'année  1912 

En  même  temps  que  le  total  de  ses  emprunts 
grossit,  le  Crédit  Foncier  s'occupe  d'élever  la  pro- 
vision destinée  à  assurer  leur  amortissement- 
c  est  1  augmentation  de  cette  provision  nécessaire 
qui  contribue,  pour  la  plus  grande  partie,  à  l'ac- 
croissement du  chapitre  «  capital  versé  et  ré- 
serves ». 

Du  côté  des  opérations  de  banque  pure  les 
comptes  courants  et  dépôts  conservent  un  niveau 
peu  variable  ;  le  compte  «  Effets  et  valeurs  diver- 
ses »  est  en  augmentation  assez  sensible;  on  sait 
quil  comprend,  outre  le  portefeuille  d'effets  de 
commerce,  les  reports,  le  portefeuille  de  titres 
etc.,  etc. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 

Chapitres 


Espèces  eu  caisse  e 
en  Banque  

Portefeuille  commer 
cial  

Avances  et  reports  '. 

Comptes  cour,  débit' 

Portefeuille  valeurs, 

Dépôts  à  vue  

Comptes  cour. crédit". 

Dépôts  à  terme  

Acceptations          '  ' 

Capital  versé  et  ré- 
serves   


31  dée 

1908 


153.7 

1187.8 
408.8' 
549.6 
8.6 
756.3 
988.8 
40.5 
133.8 

375.0 


50  juin 
1909 


30sept 
1809 


143.7  143. 


1250.5 
472.0 
486.8 
9.0 
784  1 
1033.1 
28.0 
118.3 

375.0 


31  oct 
1909 


30nnv  |3i  déc. 
1809  1909 


164.5  131.1 


1228.0 
454.7 
504.6  533.7 
9.1  9.3 
«22  B  865.5 
969.9(1011.9 
27.2 
125.8 

375.0 


126S. 

10 


26.7 
122.6 

375.01 


1222 
416 

555 
9 

836. 
951. 
25. 
126. 


145.7 

1266.1 
430.0 
559.9 
9.1 
822.6 
1030.7 
25.5 
134.9 


de  l'argent  en  tin  d'année  sur  les  grands  marchés 
ayant  ete  de  nature  à  y  attirer  les  capitaux  à  la 
recherche  d  emplois  temporaires. 

Les  avances  et  reports  ont,  au  contraire,  pro- 
gressivement diminué,  au  cours  des  six  derniers 
mois  de  4/2  à  430  millions;  bien  que  la  distinction 
entre  les  deux  éléments  de  ce  chapitre  ne  soit  pas 
laite  dans  les  bilans,  on  peut  penser  que  la  réduc- 
tion a  surtout  affecté  les  reports,  précisément  par 
suite  de  la  tension  monétaire  qui  attirait  au  dehors 
les  tonds  disponibles.  En  présence  du  laconisme 
aes  bilans  nous  en  sommes,  sur  ce  point,  réduit 
aux  hypothèses. 

Après  les  progrès  réalisés  au  début  de  l'année, 
le  portefeuille  reste  stationnaire.il  en  est  de  même 
des  tonds  immédiatement  disponibles,  soit  en 
caisse,  soit  en  banque. 

En  somme,  l'ensemble  de  la  situation  du  Crédit 
Lyonnais  n  a  pas  présenté,  depuis  le  mois  de  juin 
de  modifications  profondes.  La  progression  de  ses 
attaires  de  banque  pure  est  modérée,  comme  l'est 
actuel  ement  celle  des  besoins  économiques  aux- 
quels les  banques  ont  à  satisfaire. 

COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 

Chapitres 

Espèces, en  caisse  cl 

en  Banque  

Portefeuille  commet 
cial  

Reports  

Avances  sur  garanti' 

Comptes  courants  dé 
bi  leurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Comptes  de  chèques 
et  d'escompte  

Comptes  courant'  cré- 
diteurs. .   

Dépôts  à  terme  

Acceptations  ! 

Capital  versé  et  ré- 
serves.  


31  déc 
1908 

30  jr.ia 
1909 

3u  f  e;il 

19ua 

31  net. 
19U9 

30  nov. 

31  déc. 

1909 

101.8 

76.9 

04.  ( 

93.2 

75.6 

92.4 

637.2 
64.7 
121.8 

763.2 
117.4 
119.7 

768.2 
127.0 
128.3 

M  18.0 
1 17.1 

ISO. 5 

758.2 
114.4 
135.0 

797.5 
112.0 
133.5 

331.1 

341.0 

354.0 

364.6 

389.1 

370.0 

17.9 

15.2 

15.0 

15.3 

13.9 

11.9 

571.7 

595.2 

615.7 

654.4 

598.4 

£93.5 

343.2 
00.4 
126.0 

415.1 

59.7 
128.3 

416.3 
60.3 
loi. G 

418.8 
60.2 
156.0 

421.1 
60.8 
156.9 

447.7 
60.4 
170.1 

170.6 

230.7 

232.8 

232. o| 

232.9 

204.0 

375.01  375.0 

l^SSl  kS  comPtes  de  Passif  du  Crédit  Lyonnais, 
les  dépôts  a  vue  ont  suivi  une  progression  très  ac 

P  i  u?Jes  derniei"s  mois,  tout  en  conservant 
eTd  nvTre  dU+3° juhl  Une  avan<-e  de  38  millions 
aèrent1  ™Y  nous  retrouvons  sans  chan- 

gement notable  les  comptes  courants  créditeurs 
-Les  acceptations  ont  progressé  de  16  millions  Ce 
dernier  mouvement  explique  en  partie  le  progrès 
très  vif  des  comptes  courants  débiteurs,  qui  pas- 
sent de  487  à  560  millions;  le  surplus  de  l'aug- 
mentation est  vraisemblablement  imputable  aux 
comptes  de  correspondants  et,  particulièrement 
de  correspondants  étrangers,  le  renchérissement 


Pendant  ces  six  derniers  mois,  le  Comptoir 
National  a' Escompte  a  travaillé  avec  la  totalité 
cle  son  nouveau  capital  qui,  en  y  ajoutant  les  ré- 
serves, atteint  234  millions,  soit  64  millions  de 
plus  qu'il  y  a  un  an.  Parmi  les  autres  comptes  de 
son  passif,  les  comptes  de  chèques  et  d'escompte 
après  des  fluctuations  assez  étendues,  ne  mar- 
quent pas  d'augmentation  sur  le  chiffre  du  30  juin. 
Ici,  ce  sont  les  comptes  courants  créditeurs,  c'est- 
a-dire  probablement  les  correspondants,  qui  ont 
tourni  l'accroissement  des  ressources  disponibles- 
leur  solde  a  grossi  de  32  millions.  Quant  aux  ac- 
ceptations, qui  passent  de  128  à  170  millions,  nous 
trouvons  la  contre-partie  de  leur  augmentation 
dans  celle  des  comptes  courants  débiteurs,  qui  est 
de  35  millions. 

Les  comptes  d'emploi  ont  également  progressé, 
al  exception  des  reports,  qui  marquent  un  temps 
d  arrêt  après  l'avance  très  rapide  réalisée  dans  les 
mois  précédents;  nous  avons  signalé  à  propos  du 
Crédit  Lyonnais  les  causes  qui  ont  influé  sur  le 
montant  des  placements  de  cette  nature.  Quant  aux 
avances,  elles  ont  suivi  une  marche  ascensionnelle 
régulière.  Enfin, le  portefeuille  commercial  réalise 
un  accroissement  de  34  millions  depuis  six  mois 
et  de  160  millions  depuis  un  an,  dû  à  la  fois  au 
développement  des  affaires  et  à  celui  des  ressour- 
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ces  disponibles,  quia  dû  permettre  au  Comptoir 
de  réduire  ses  réescomptes. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 


cl 


Espèces  on  caisse 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Avances  sur  garanti" 

Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

(  lomptes  de  chèques. 

Comptes  courant'  cré- 
diteurs  

Dépôts 'à  terme  

Acceptations  

Effets  endossés  par  la 
Société  

Capital  versé  et  ré- 
serves   


31  iléc. 
1908 

30  juin 
1909 

30  sept. 
1909 

31  oct. 

1909 

30  hov. 

1909 

31  déc. 
1909 

119 

6 

107 

5 

94. fc 

116 

112.8 

123 

8 

723 

2 

817 

4 

831.8 

881 

7 

849.0 

819 

s 

87 

6 

115 

1 

121.0 

111 

8 

86.2 

106 

6 

163 

0 

166 

7 

175.7 

180 

6 

192.6 

194 

a 

324 

7 

377 

357.5 

373. 

1 

373.0 

364 

7 

113 

6 

117 

3 

117.8 

117 

5 

113.3 

115 

7 

389 

6 

407 

7 

428.5 

450 

5 

429.8 

420 

8 

728 

1 

811 

9 

779.5 

833 

2 

785.4 

794 

9 

168 

1 

163 

4 

160.9 

159 

9 

159.0 

158 

1 

107 

2 

110 

5 

102.3 

115 

5 

120.2 

137 

5 

148 

5 

106 

53.5 

84 

2 

65.5 

124 

1 

187 

« 

263 

3 

263.3 

263 

3 

263.3 

263 

3 

Comme  la  Société  précédente,  la  Société  Géné- 
rale profite  des  7b'  millions  de  ressources  nouvel- 
les qu'elle  s'est  créées  par  l'augmentation  de  son 
capital.  Il  n'est  pas  venu  s'y  adjoindre,  au  cours 
de  ce  semestre,  d'autres  capitaux  fournis  par  des 
tiers,  l'accroissement  des  comptes  de  chèques 
étant  contrebalancé  par  la  réduction  des  comptes 
courants  créditeurs.  11  faut  noter  également  le 
tléchissement  lent,  mais  continu,  des  dépôts  à 
terme,  qui  fournissent  des  ressources  précieuses 
pour  les  opérations  à  longue  échéance. 

Quant  aux  disponibilités  que  la  Société  Géné- 
rale se  procure  sur  sa  signature,  c'est-à-dire  aux 
acceptations,  nous  les  trouvons  en  progrès  de  27 
millions  sur  le  chitîre  du  30  juin.  L'emploi  de  cette 
somme,  ici.  se  trouve  sans  doute  dans  les  avances 
sur  garanties  plutôt  que  dans  les  comptes  cou- 
rants débiteurs,  qui  semblent  être  surtout  des 
comptes  de  correspondants  et  qui  présentent  une 
légère  moins -value. 

Notons  encore,  comme  nous  avons  déjà  eu  à  le 
constater  ailleurs,  le  fléchissement  des  reports. 
Le  portefeuille,  après  avoir  présenté  à  la  fin  d'oc- 
tobre un  maximum  accentué,  revient  en  fin  d'an- 
née à  peu  près  au  chiffre  du  30  juin  ;  mais,  si  l'on 
y  joint  le  montant  des  effets  réescomptés  parla 
Société,  on  constate  une  vingtaine  de  millions 
d'augmentation  dans  les  engagements  des  clients 
de  la  Société  Générale,  augmentation  qui  se  trouve 
portée  à  70  millions  si  on  établit  la  comparaison 
avec  les  chiffres  de  fin  1908. 

L'encaisse  disponible  a  notablement  augmenté 
au  dernier  bilan. 

Les  comptes  courants  créditeurs  fournissent  à 
eux  seuls  toute  l'augmentation  des  ressources 
disponibles  du  Crédit  Industriel  au  cours  de  ce 
semestre  ;  ils  ont  progressé  de  12  millions.  Les 
dépôts  à  vue  et  les  acceptations,  au  contraire, 
n'ont  que  peu  varié.  Quant  aux  dépôts  à  terme, 
l'augmentation  constatée  dans  les  six  premiers 
mois  de  1909  n'a  été  que  passagère,  et  elle  a  fait 
place  à  une  diminution  de  dix  millions  pour  la 
période  qui  nous  occupe. 

Dans  ces  conditions,  les  emplois  de  fonds  n'ont 
pu  se  développer  beaucoup  :  le  portefeuille  com- 
mercial a  cependant  gagné  6  millions,  prenant  la 
place  que  lui  laissaient  les  reports,  en  recul  ici 


comme  parfont  ailleurs.  Pour  satisfaire  aux  de- 
mandes d'escompte,  'il  a  été  nécessaire  de  relever 
le  montant  des  effets  réescomptés,  tombé  presque 
à  rien  au  mois  de  juin  ;  au  total,  les  crédits  d'es- 
compte consentis  à  ses  clients  par  le  Crédit  Indus- 
triel ont  passé  de  126  à  142  millions.  Quant  aux 
avances  sur  garanties,  après  avoir  dépassé  80  mil- 
lions à  fin  septembre,  elles  se  retrouvent,  en  un 
d'année,  au  même  chiffre  qu'au  début  du  se- 
mestre. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

31  déc. 
Î908 

30  juin 
1909 

30  sept. 

1909 

31  oct. 

19,09 

C0  nov. 
1909 

31  déc. 
1909 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

26.4 

22.9 

24.0 

27.9 

22.3 

22.0 

Portefeuille  commer- 

126.6 

125.9 

123.3 

115.5 

110.8 

132.1 

17  9 

30.9 

31.1 

30.0 

27.8 

24.0 

Avances  sur  garantie* 

55.9 

66.1 

80.9 

77.9 

66.2 

65.3 

Comptes  courants  dé- 

13.0 

18.1 

15.4 

11.8 

22.1 

20.8 

Portefeuille  de  valeur8 

10.7 

9.7 

9.7 

9.7 

9.5 

10.2 

Comptes  de  dépôts  à 

vue  

61.1 

66.0 

08. 6 

74.0 

69.5 

65.6 

Comptes  courant  s  cré- 

diteurs  

98.9 

96.8 

103.6 

89.7 

82.0 

108.8 

Dépôts  à  terme  

33.2 

46.6 

44.0 

42.9 

39.3 

37.0 

Acceptations  

21.4 

26.2 

29.6 

28.0 

26.0 

27.3 

Effets  endossés  par  la 

18.9 

0.5 

6.1 

8.6 

17.9 

9.7 

Capital  versé  et  ré- 

41.0 

45.0 

45.0 

45.0 

45.0 

45.0 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

[Millions  de  francs) 


Chapitres 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  sur 
garanties  

Comptes  courants  dé- 
biteurs   

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. 

Comptes  de  dépôts  . 

Comptes  courants  cré- 
diteurs  

Acceptations  

Effets  endossés  par  la 
Société  

Capital  versé  et  ré- 
serves  


31  déc. 
1908 


5.7 

47.3 
7.0 

66.4 

8.5 

13.2 

51.1 

9.6 
31.6 

43.1 

55.4 


30  juin 

1909 


30  sept. 
1909 


5.4 

54.3 
10.6 

71.0 

7.7 

12.9 

56.8 
14.6 
35.4 

35.4 

57.6 


4.2 

48.6 
9.8 

76.7 

8.1 

12.9 

51.0 
9.2 
37 

42.3 

58.3 


31  oct. 
1909 


6.6 

48.7 
9.5 

77.1 

9.1 

12.8 

59.8 
9.6 
34.8 

41.1 

58.3 


30  nov. 
1909 


3.7 

46.8 
8.2 

74.8 

9.1 

12.5 

51.3 
6.9 
37.0 

43.2 

58.3 


31  déc. 
1909 


4.9 

51.0 
6.8 

75.0 

8.9 

12.9 

51.5 
7.9 
36.6 

40.0 

58.4 


Le  dernier  semestre  n'a  apporté  à  la  Société 
MarseillaiseiàxLCMû  contingent  nouveau  de  dispo- 
nibilités ;  au  contraire,  les  comptes  de  dépôts  et 
les  comptes  courants  créditeurs  ont  diminué  d'une 
dizaine  de  millions  ;  cette  réduction  a  été  compen- 
sée partiellement  par  un  léger  accroissement  des 
acceptations  et  par  le  réescompte  d'une  partie  du 
portefeuille  ;  le  total  des  effets  en  circulation  por- 
tant la  signature  da  la  Société  passe  ainsi  de  71  à 
77  millions.  Grâce  aux  capitaux  ainsi  ohtenus,les 
avances  sur  titres  et  sur  autres  garanties  ont  pro- 
gressé de  4  millions,  mais  le  portefeuille  commer- 
cial a  diminué  de  3  millions  et  les  reports  de  4  mil- 
lions. 

Les  versements  effectués,  au  cours  de  l'année, 
sur  les  actions  non  entièrement  libérées  ont  fourni 
3  millions  de  ressources  nouvelles. 
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(non 
Chapitres 


RECAPITULATION 
compris  le  Crédit  Foncier) 
{Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  el  reports.. 

Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Dépots  à  vue  et  comp  • 
tes  courants  crédit" 

Dépôts  à  terme  

Acceptations  

Capital  versé  et  ré- 
serves  


31  déc. 
1908 

30  juin 
1909 

30sept . 
1909 

31  net. 

19u9 

30  nov. 
1909 

31  déc. 
1909 

407.2 

356.4 

360.9 

413.7 

345.5 

388.8 

2722.1 
993.1 

3011.3 
1169.5 

2999.9 
1205.2 

3066.1 
1177.2 

2987.4 
1121.5 

3066.5 
1147.4 

1226.9 

1231.1 

1239.6 

1292.3 

1349.1 

1330.3 

164.0 

164.1 

164.5 

164.6 

158.8 

159.8 

3998.4 
302.2 
420.0 

4280.3 
297.7 
418.7 

4265.2 
292.4 
445.9 

4467.4 
289.7 
456.9 

4232.3 
285.0 
466.  G 

4344.0 
281.0 
506.4 

829.8 

971.6 

974.4 

974.5 

974.5 

975.7 

L'examen  de  la  situation  d'ensemble  de  nos 
grandes  Sociétés  de  crédit,  entre  les  31  décembre 
1908  et  1909,  fait  ressortir  tout  d'abord  l'accrois- 
sement simultané  du  portefeuille  commercial,  des 
avances  et  reports,  des  dépôts  à  vue  ou  comptes 
courants  créditeurs  et  du  capital  versé  et  réserves. 
Les  comptes  courants  débiteurs  et  les  acceptations 
sont  également  en  progrès  et.  on  sait  que  c'est 
sous  cette  dernière  forme  que  sont  souvent  réalisés 
les  prêts  sur  garantie  personnelle;  il  est  donc 
intéressant  d'avoir  à  constater  une  augmentation 
de  ce  côté. 

Seuls,  les  dépôts  à  terme  et  le  portefeuille  va- 
leurs et  participations  sont  en  recul  de  quelques 
millions  de  francs. 

Au  point  de  vue  de  l'équilibre  entre  le  passif 
exigible  et  l'actif  réalisable  à  court  terme,  la  situa- 
tion se  présente  de  la  façon  suivante  pour  les  trois 
dernières  années. 

31  déc.    31  déc.    31  déc. 
1907        1908  1909 
Passif  exigible  —  —  — 

Dépôts  à  vue  et  comptes  courants        (Millions  de  francs) 

créditeurs    3.424.3   3.998.4  4.3'«4.0 

Acceptations   473.5      420.0  506.4 

Total   3.S97. 8  "4.418.4  ~4~8^Ô~4 

Actif  réalisable  à  court  terme 

Espèces  en  caisse  et  en  banque. .  329.3  407.2  388.8 

Portefeuille  commercial   2.413.8  2.722.1  3.066.5 

Avances  et  reports   882.6  993.1  1.147.4 

Comptes  courants  débiteurs   1.203.4  1.226.9  1.330.3 

Total   4.S2H.1    5.349  3  5.'.>::'.3.u 

Excédent  de  l'actif   931.3      930.9  1.082.6 

L'année  1909  a  donc  été  aussi  favorable  que  ses 
devancières  au  développement  des  affaires  de  nos 
grandes  Sociétés  de  crédit  ;  constatons  en  termi- 
nant qu'elles  ont  su  gérer  les  fonds  mis  à  leur  dis- 
position et  accroître  leurs  ressources  propres  de 
façon  à  maintenir  un  équilibre  rassurant  entre 
leurs  disponibilités  et  leurs  exigibilités. 

Edmond  Théry. 


L'Évolution  de  la  Chine 


Un  télégramme  de  Pékin,  publié  par  les  journaux  la 
semaine  dernière,  nous  apprenait  que  des  troupes  chi- 
noises avaient  envahi  le  Thibet  et  que  la  déchéance  du 
Dalaï  Lama  avait  été  proclamée.  Cette  mesure  avait 
dû  être  prise,  ajoutait  la  dépêche,  pour  mettre  fin  aux 
intrigues  du  Dalaï-Lama  contre  les  réformes  projetées 
par  la  Chine. 


Cette  nouvelle,  malgré  son  laconisme,  ne  saurait 
passer  inaperçue  ;  on  ne  peut  manquer  d'être  frappé, 
en  effet,  en  voyant  le  gouvernement  chinois  employer 
la  force  pour  faire  triompher  une  politique  de  réfor- 
mes, dont  il  s'est  montré  pendant  si  longtemps  l'adver- 
saire le  plus  irréductible. 

C'est,  en  somme,  un  grand  pas  nouveau  accompli 
dans  la  voie  de  rénovation  où  la  Chine  parait  s'être 
résolument  engagée  au  cours  de  ces  dernières  années. 

Il  est  évident  qu'un  temps  assez  long  sera  encore 
nécessaire  pour  arriver  à  ouvrir  complètement  l'Em- 
pire Céleste  à  la  civilisation  occidentale.  Sa  superficie 
énorme  —  il  couvre  12  millions  de  kilomètres  carrés 
environ  —  et  la  difficulté  des  communications  qui  en 
est  la  conséquence,  constituent  en  effet  de  sérieux  obs- 
tacles à  une  marche  rapide  vers  le  progrès. 

D'autre  part,  le  régime  social  actuel  s'oppose  égale- 
ment, dans  une  certaine  mesure,  à  une  prompte  dif- 
fusion des  idées  nouvelles.  La  population  chinoise  se 
répartit  en  quatre  grandes  classes  :  1°  les  savants  ou 
lettrés;  2°  les  agriculteurs;  3°  les  industriels;  4°  les 
marchands.  Les  titres,  il  est  vrai,  ne  sont  pas  hérédi- 
taires, et  la  première  classe,  par  exe/nple,  se  recrute 
parmi  les  trois  autres.  Il  n'en  est  pas  moins  indiscu- 
table que  cette  division  de  la  population  en  castes 
assez  nettement  tranchées  contribue  à  entretenir, 
parmi  les  sphères  les  plus  intelligentes,  le  culte  de  la 
vieille  tradition  chinoise. 

La  Chine  est  surtout  un  pays  agricole,  et  ce  fait  ex- 
plique que  l'agriculture  y  est  très  en  honneur.  Toute- 
fois, les  ressources  minérales  n'y  sont  pas  rares.  La 
houille,  qui  commence  à  être  exploitée,  y  abonde.  Les 
métaux  y  sont  nombreux  :  or,  argent,  fer,  cuivre, 
plomb,  étain,  notammen*  dans  les  provinces  de  Chan- 
Si,  de  Chan-Toung  et  surtout  dans  celle  du  Yunnan. 
On  rencontre  enfin  le  sel  et  le  kaolin. 

Malgré  toutes  ces  richesses  minérales,  qui  attendent 
encore  une  exploitation  rationnelle,  l'industrie  chi- 
noise, à  l'intérieur  des  provinces,  demeure  ce  qu'elle 
était  lors  de  la  conquête  des  Tartares-Mandchous. 

C'est  dire  que,  sauf  quelques  rares  exceptions,  l'in- 
dustrie est  encore  en  Chine  exclusivement  familiale. 
Il  n'est  pas  douteux,  toutefois,  qu'en  cas  de  baisse 
persistante  de  l'argent,  on  ne  tarderait  pas  à  voir  se 
transformer  assez  rapidement  dans  ce  pavs  les  condi- 
tions industrielles.  Déjà,  en  effet,  à  là  faveur  du 
change  actuel,  des  cargaisons  importantes  de  fonte, 
provenant  de  Hankau,  sont  dirigées  vers  les  ports 
américains  du  Pacifique.  Le  Japon  lui-même,  qui, 
avant  la  baisse  de  l'argent,  achetait  à  Glasgow  de  la 
fonte  anglaise,  importe  en  ce  moment,  non  seulement 
de  la  fonte,  mais  encore  de  la  houille  et  du  coke,  de 
certains  ports  chinois.  Ce  sont  là  des  faits  symptoma- 
tiques,  qui  ont  déjà  attiré  l'attention  des  États-Unis 
et  autres  grands  pays  manufacturiers. 

Les  autorités  chinoises  se  sont  décidées,  quoique  un 
peu  lentement  peut-être,  à  faciliter  le  développement 
des  relations  commerciales  à  l'extérieur,  et,  à  l'heure 
actuelle,  quarante- cinq  villes  ou  ports  sont  ouverts 
aux  étrangers.  Bien  qu'ils  restent  loin  encore  de  ce 
qu'ils  pourraient  être,  les  chiffres  du  commerce  inter- 
national ont  bénéficié  pendant  les  années  dernières 
d'un  accroissement  sensible,  ainsi  qu'on  peut  s'en 
rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Mouvement  commercial  de  la  Chine  de  1898  à  1908 


Années 

Importations 

Exportations 

Navigation 

Hk.  tls. 

Hk.  tls. 

Tonnes 

1898 

209.579.334 

159.037.149 

34  233.580 

1899    .  . 

264.748.456 

195.784.832 

39.268.330 

1900 

211.070.422 

158.996.752 

40.807.242 

1901 

2fi8.302.918 

109.656.757 

48.416.668 

1902  

315.363.905 

214.181.584 

53.990.002 

1903  

326.739.133 

214.352  467 

57.290.389 

1904 

344.060.608 

239.486.683 

63.774  706 

1905  

i47.100.791 

22~.S88.197 

72.755.547 

19H6 

410.270.082 

236.456.739 

75.819.888 

1907  . 

416.401.369 

204.380.697 

80  109.424 

1908  

394.505.478 

276.060.403 

83.991.289 
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Los  principaux  articles  d'importation  son  les  coton- 
nades avec  llo.8y8.S79  hkw.  tacts  on  1908;  1  opium, 
34  226.837  hkw.  tacls;  puis  les  mftaux,  les  lainages, 
etc.  Aux  exportations,  on  trouve  notamment  :  la  soie 
88  914.364  IiUnn  .  tacls;  le  thé,  32.883.140  hkw.  taels 
le  coton  brut,  10.845.205  hkw.  taels;  les  peaux  et 
cuirs  «J  349.002  hkw.  taels;  puis  les  fèves,  les  lom- 
teaux,  les  nattes,  l'huile,  la  laine,  le  tabac,  etc. 

Le  commerce  extérieur  chinois  s  effectue  surtout 
par  la  voie  maritime.  Le  port  le  plus  actif  est 
Shanghaï;  viennent  ensuite  Tien-Tsin,  Ilankeou  Can- 
ton, Niew-Tchouang,  Swatow,  Tché-Fou,  Shung-king, 

Cliinkiang,  etc.  .. 

Le  développement  commercial  se  trouve  malheuse- 
ment  entravé  par  la  difficulté  des  communications 
intérieures. Le  pays  est  sillonné  pourtant  par  de  nom- 
breuses routes,  mais  la  plupart  sont  mal  entretenues. 
Les  voies  ferrées  se  construisent  peu  a  peu,  maigre 
l'opposition  souvent  très  vive  des  indigènes.  La  lon- 
gueur des  chemins  de  fer  en  exploitation  atteint  main- 
tenant 6.700  kilomètres  environ  ;  de  nombreuses  lignes 
nouvelles  sont  projetées.  Enfin,  le  réseau  des  lignes 
télégraphiques  a  une  étendue  de  37.800  kilomètres. 

Ces  quelques  considérations  mettent  en  relief  ce  que 
le  gouvernement  chinois  a  fait  déjà  pour  la  mise  en 
valeur  des  ressources  de  l'empire.  11  ne  pouvait  man- 
quer d'aborder  en  même  temps  l'importante  question 
de  la  réforme  monétaire,  le  système  actuel  constituant 
un  obstacle  fort  grave  à  la  facilité  des  échanges.  Cette 
cruestion  avait  été  soulevée  déjà  il  y  a  de  longues  an- 
nées. On  avait  paru  pencher  tout  d'abord  pour  une 
réforme  analogue  à  celle  que  l'Inde  anglaise  a  réali- 
sée en  1893.  Toutefois,  avant  d'établir  1  étalon  d  or 
avec  un  rapport  fixe  entre  l'or  et  la  monnaie-argent,on 
pensa  qu'il  était  nécessaire,  en  premier  lieu,  de  substi- 
tuer une  monnaie  d'argent  unique  aux  innombrables 
monnaies  d'argent  en  cours.  / 

Le  gouvernement  chinois  s  adressa  aux  Ltats-Lnis 
et  au  Mexique  pour  l'aider  à  rechercher  les  moyens  de 
prévenir  les  pertes  résultant  des  oscillations  du  prix 
du  métal-argent.  Une  Commission  internationale  fut 
nommée.  Elle  fut  d'avis  qu'il  était  impossible  d'établir 
en  Chine  l'étalon  d'or  avec  circulation  effective  de  1  or, 
et  qu'il  était  préférable  de  recourir  aux  moyens  sui- 
vants :  1°  unification  de  la  monnaie  d'argent  ;  2°  limi- 
tation de  la  frappe  de  la  nouvelle  monnaie,  qui  seule 
serait  reçue  par  les  caisses  publiques  ;  3°  fixation  du 
rapport  officie^  entre  l'or  et  l'argent  ;  4°  constitution 
d'une  réserve  d'or. 

Le  gouvernement  parut  disposé  a  suivre  ces  con- 
seils :  un  édit  impérial  prescrivit,  en  novembre  1905, 
l'adoption  du  tael  kuping  comme  unité  monétaire  offi- 
cielle Les  vieux  lingots  devaient  être  progressivement 
refondus,  et  la  Banque  Impériale  devait  émettre  des 
billets  garantis  par  une  réserve  métallique.  Cette  me- 
sure constituait,  on  le  voit,  un  grand  pas  dans  la  voie 
de  la  réforme  monétaire  ;  il  est  regrettable  que  1  exé- 
cution de  cet  édit  ait  été  suspendue. 

A  côté  de  la  réorganisation,  ou  plutôt  de  1  organisa- 
tion économique  et  financière  de  la  Chine,  une  autre 
tâche  très  importante  incombe  au  gouvernement  : 
nous  voulons  parler  de  la  réforme  administrative,  les 
rouages  nombreux  et  compliqués  de  l'organisation  ac- 
tuelle entravant  l'autorité  réelle  du  pouvoir  central  et 
nuisant  à  la  régularité  du  fonctionnement  des  divers 

services.  ,  , 

Toutes  ces  réformes  constituent,  on  le  comprendra 
facilement,  une  tâche  colossale  pour  le  gouvernement 
chinois,  et  il  n'est  pas  douteux  que  bien  des  années 
s'écouleront  encore  avant  que  le  Céleste  Empire  de- 
vienne à  proprement  parler  une  puissance  moderne. 
Cependant,  les  événements  qui  se  sont  succédé  depuis 
quelques  mois  paraissent  indiquer  que  le  «  grand 
homme  »  chinois  est  fermement  résolu  à  ne  pas  re- 
culer dans  la  voie  du  progrès  où  il  s'est  engage,  et  il 
était  intéressant  de  signaler  cette  orientation  nouvelle. 

Edmond  Bouchery. 


SOC  [LTÉ  ANONYME 


Charbonnages,  Mines  et  Usines  de  Sosnowice 


C'est  à  50  francs  nets  d'impôts  que  cette  SochK  a 
fixé  le  dividende  de  son  dernier  exercice  social  1908- 
1909,  clos  le  30  septembre  dernier.  Ce  dividende,  mis 
en  paiement  depuis  le  25  février,  accuse,  sur  celui  de 
1907-1908,  une  diminution  de  5  francs,  conséquence  de 
l'inactivité  industrielle  en  Russie  au  cours  de  l'année. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  la  Société  au 
30  septembre  1909  se  compare  ainsi  avec  le  précèdent: 

Exercices 


Crédit 

Résultat  des  opérations  et  béné- 


A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent . 

Totaux  

Débit 

Coupons  des  obligations  

Commissions  

Impôts  sur  titres  en  France. . . 
Pertes  sur  portefeuille-titres. . . . 
Renouvellement  des  feuil" 
coupons  des  obligations 
Soldes  disponibles  

Sommes  égales. . . 
La  répartition  des  susdits  soldes  s'est  effectée 
manière  suivante  : 

Exercices 


1907-1908 

1908-1909 

(En  roubles) 

2.571.747  40 

2.458.239  70 

16.332  75 

23.630  22 

2.5*8.080  15 

2.481.869  92 

263.562  46 
22.414  13 
96.274  89 
21.260  20 

256.486  8C 
19.350  64 
93.204  02 
64.GÏ0  95 

3 

4.932  50 
.    2.179.635  97 

41.642  61 
2.006.514  90 

2.588.080  15  2.481 


869  92 
de  la 


1907-1908 

1908-1909 

(En  roubles) 

170.063  » 

177.187  50 

448.853  05 

459.308  42 

10.000  » 

10.000  » 

250.582  24 

158.049  97 

64.190  25 

58.916  94 

1.072.500  « 

975.000  » 

109.817  21 

94.788  27 

30.000  » 

23.630  22 

73.263  80 

2.179.635  97 

2,006.514  90 

Répartition 

Amortissements  : 

Des  obligations  

Des  immeubles  

Dotation  du  fonds  d'assurance  . . 
Impôt  sur  le  capital  et  le  revenu. 

Réserve  légale  

Dividende  de  55  fr.  par  action 

en  1907-1908  et  de  50  fr.  en 

1908-1909  

Tantièmes  divers  

Réserve  spéciale  

Report  à  nouveau   

Sommes  égales  

Cette  Société  a  été  constituée  en  1890  en  vue  de  l'ex- 
ploitation d'un  vaste  domaine  minier  en  Pologne  qui 
comporte  actuellement  :  35  concessions  charbonnières 
embrassant  6.500  hectares  et  situées  dans  le  bassin  de 
Dombrowa,  24  concessions  minières  de  zinc  et  de 
plomb,  d'une  superficie  de  4.160  hectares,  et  une  con- 
cession minière  de  fer  de  1.570  hectares.  Le  Gouver- 
nement russe,  ainsi  que  le  mentionnent  les  statuts, 
s'est  réservé  le  droit  de  rachat  de  l'entreprise  après 
25  années  à  compter  du  11  mai  1890. 

De  1891-92  à  1898-99  inclus,  les  dividendes  distri- 
bués varièrent  entre  20  et  65  francs.  Depuis,  c'est-a- 
dire  pour  les  dix  dernières  années,  la  marche  de 
l'affaire  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Répartition 
Rénéflces         aux  Dividendes 
nets  actions      en  francs 

(En  roubles) 
2.423.853  1.257.000 
2.752.605 
2.388.022 
2.329.590 
2.385.941 


1899-  1900  

1900-  1901  

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904  

1904-  1905   1.555.387 

1905-  1906   1.267.815 

1906-  191)7   2.3P5.10Q 

1907-  1908   2-1C3  303 

-08-1909   1.982.884 


1.462.0C0 
1  660.000 
1.365.000 
1.365.000 
800.000 
585.000 
1.267.500 
1  072.500 
975.010 


75 
85 
70 
70 
70 
40 
30 
65 


50 
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..ï  (î,ue  ses  concessions  de  zinc,  de  plomb  et  de  fer 
nLPf"iP1aScSans^mPortance'  c'est  par  ses  charbon- 
Pi SÏ  JI  la,Soc}ete  «tire  particulièrement  l'attention, 
ions  6n  développant  qu'elle  a  pu,  depuis  1905- 
îyub,  plus  que  compenser  les  effets  de  la  réduction  des 
prix  de  vente  du  combustible.  De  même,  et  depuis  de 
nombreuses  années  déjà,  elle  s'est  attachée  à  parfaire 
ses  installations  diverses  :  machines,  bâtiments 
constructions  qui  représentent  maintenant  un  m 
tantde9.186.lU8  roubles  a),  alors  qu'elles  ne  figurai 

K?  i'qnn1"  H02'3,9"  r0ubles  29  au  bilan  au  30  septem- 
bre 1J00,  c  est-a-dire  il  y  a  dix  ans.  Notons,  toutefois, 
que  dans  cette  évaluation  la  Société  ne  fait  figurer  cruë 
les  dépenses  qui  ont  pour  effet  d'accroître  d'une  façon 


x   1 —  ."piquée  et  au 

ont  consiste  par  exemple  à  cimenter  les  galeries  ils 
sont  amortis  avant  inventaire.  Au  reste,  il  semble  crue 
ces  travaux  soient  à  peu  près  terminés  maintenant  et 
qu  ils  ne  viendront  plus  charger  ans 
prochains  exercices. 

La  situation  financière  de  la  Société  est  t 
En  dehors  de  ses  immobilisations 


ssi  fortement  les 


rès  bonne 
mines,  charbon- 


capital-actions  et  obligations,  et  383.994  roubles  E>7 pour 
approvisionnements,  on  trouvait  à  l'actif  du  bilan 
dresse  au  30  septembre  dernier  • 


Caisse  

Banques  . . .'.   .  4 

Fonds  public?  

Magasins  de  vente 

Effets  à  recevo  r  

Dépôts  .'......'..'.'. ■ 

Remboursements  des  Chemins  de  fer' 

Débiteurs   1 

Avances  

Cautionnements  


En  roubles 
89.262  38 
122.611  28 
276.956  10 
286.547  60 
191.220  80 
196.344  71 
75.223  49 
795.122  10 
24.051  60 
280.  !<-;<;  „ 


Ensemble   7.36?  539  06 


Par  contre, 


.  comme  passif,  sans  tenir  compte  natu- 
rellement des  0.004.312  roubles  d'obligations  encore  en 
circulation,  la  Société  ne  comptait,  à  la  même  date 
que  les  sommes  suivantes  : 


Créditeurs  I  > 

Cautionnements  

Sommes  transitoires. ................ 

Coupons  à  payer  et  obligations  à  'rem- 
bourser  

Impôt  sur  le  capital  et  la  revenu 

Dividende  à  payer  aux  actions  '. . 

tantièmes  divers  


En  roubles 

704.798  86 
281.074  11 
306.311  66 

33.300  38 
158.049  97 
975.000  » 

94.788  27 


Ensemble   2.556.3a 
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et 
on- 
ent 


Enfin  les  réserves  diverses  et  les  amortissements  en  v 
comprenant  les  prélèvements  effectués  sur  les  résultats 
de  1  exercice,  s'établissent  ainsi  : 

En  roubles 


Réserve  légale    1 

Fonds  d'assurances  ....... 

Réserve  spéciale  .*.'.'.*.' 

Amortissement  des  obligations.' .' .  .  .  .  .  2 


—  des  immeubles. 

—  des  meubles  . . . 
Report  à  nouveau  


171.548  27 
170.000  » 
410.000  » 
181.452  21 


4.954.920  06 
1.140.124  29 
73.263  80 


Théorie  de  llmp5t  progressif  (1) 

Depuis  longtemps  il  est  question  de  l'impôt  progressif  et 
ce  problème  fiscal  se  trouve  posé,  aujourd'hui^ avec  une 

Ses  opinÏÏUt  ""rT1  Vh'e-  0U  a  beaUC0UP  écrit'sm-  lui  e 
n«  T  '    l  f  dlffei'entes  ont  été  émises  à  son  sujet  :  les 

concevions  ïteûtSaDS,merCi'  d'aUtreS  lui  foQt  ««S 
concessions,  ceux-ci  veulent  le  pousser  à  l'extrême  et  ceux 

atiaoPnrlu2iï?  7fï  Gn  thé°Se'  ^ent 
cation.  Aussi  exis  e-t-il  une  grande  confusion  en  la  matière  ■ 

c  est  pourquoi  le  hvre  que  vient  de  publier  M.  Louis  Su  et' 
ÎT^  hVr*-  0?"  ™  intérêt  ^-'-able,  car  R  trafte 


Total   10. 101. 314 
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La  Société  anonyme  des  Charbonnages,  Mines  et 
aS TnSnle  Sosnowice,  dont  le  capital-actions  est  de 
J./oO.OOO  roubles  seulement,  apparaît  donc  comme 
étant  en  bonne  posture  pour  profiter  de  l'amélioration 
qui  commence  à  se  faire  sentir  dans  la  situation  in- 
dustrielle de  la  Pologne. 

A.  Leghenet. 


3ret  considérable,  car  il 
de  in  , in,  »■  a       V[mpôt  Progressif,  et  s'efforce  d'apporter 

J!* Î«S  1Comrac"ce  Pai'  indiq^r  avec  précision  les  diver- 
ses terminologies  dont  on  use  à  propos  de  l'impôt  progressif 
et  dégressif,  et  les  éclaire  par  des  graphiques  fort  expressifs 
Apres  ce  chapitre  préliminaire,  l'auteur  aborde  l'ana? m "es 


différentes  thèses  au  moyen  desquelles  on  justifie  l'idée  de 
a  progressivité  de  l'impôt,  grâce  auxquelles' on  déclare  que 
e  taux  de  1  impôt  doit  être  d'autant  plus  élevé  qu'est  "élevé 
le  revenu  ou  a  fortune  de  la  matière  imposable.  M  Suret 
eUuhe  d  abord  la  théorie  de  l'échange,  soutenue  par  les  iûdï 
Mdualistes,  d  après  laquelle  l'impôt  doit  se  percevoir  en  pro- 
por  ion  du  service  rendu  par  l'Etat  aux  particuliers:  grandes 
sont,  d'ailleurs,  les  divergences  qui  apparaissent  entre 

reassôrtnS  îht»  î™'?™'  *  M"  ^  le"  fait  admirable* 
ressortir  II  en  présente  ensuite  la  critique  et  conclut  en  di- 
sant qu  elle  ne  fourait  pas  un  critérium  satisfaisant  de  répar- 
tition des  impots.  L'auteur  examine  ensuite  la  théorie  de  la 
faculté  et  du  sacrifice,  qui  soutient  que  chacun  doit,  en 

ïvl  v m  1  rP   '      .'°,"n  SaC,'iflCe  6*a1'  ce  1ui  nécessite,  dit- 
elle,  1  établissement  d'un  taux  de  contribution  progressif-  de 
graves  contradictions  peuvent  encore  être  relevées  entre'  les 
très  nombreux  auteurs  qui  défendent  cette  thèse   et  M 
Suret  conclut  en  estimant  que  l'idée  du  sacrifice  aboutit  elle 
aussi  à  des  résultats  trop  imprécis  pour  pouvoir  être  accep- 
tée. Dans  un  troisième  chapitre,  l'auteur  analyse  les  ou- 
vrages d  écrivains  faisant  état  tout  à  la  fois  des  deux  théories 
qu  .1  a  envisagées  d'abord  et  montre  que  toutes  les  critiques 
adressées  a  chacune  d'elles  individuellement  peuvent  être 
reprises  quand  elles  sont  réunies.  6 
M.  Suret  étudie  en  quatrième  lieu  la  théorie  socio-politi- 
que, qui  consiste  à  se  servir  de  l'impôt  soit  pour  diminuer 
1  inégalité  des  richesses,  soit  pour  l'empêcher  de  s'accroître 
soit  pour  enrayer  seulement  en  partie  son  augmentation  ' 
L  auteur  s  attache  à  montrer  que  cette  thèse  ne  doit  pas  être 
confondue  avec  le  socialisme  et  la  déclare  supérieure,  selon 
lui  aux  doctrines  précédemment  examinées.  Puis  il  envisage 
ta  théorie  de  la  compensation,  divisée  elle-même  en  théorie 
générale  et  théorie  spéciale,  la  première  ayant  pour  but  de 
réparer  les  inégalités  dues  aux  actes  de  l'Etat,  et  la  seconde 
cherchant  simplement  à  contrebalancer  les  effets  dfs  droits 
de  consommation.  La  première,  dit  M.  Suret  en  concluant 
est  trop  vague  et  trop  élastique,  la  seconde  arbitraire,  car 
elle  repose  sur  la  proportionnalité  de  l'impôt  indirect  qui 
n  a  point  de  justification  théorique.  Enfin,  l'auteur  termine 
en  analysant  un  certain  nombre  de  thèses  ne  reposant  pas 
suri  idée  de  justice  -  comme  le  faisaient  toutes  celles  pré- 
cédemment signalées  -  mais  fondées  sur  des  observations 
matériel  es  :  toutes  tendent  à  déterminer  «  dans  quelles  con- 
ditions telle  classe  prépondérante  et  telles  circonstances 
économiques  étant  données,  telle  espèce  d'impôt  et  telle  Kra- 
duation  du  taux  seront  le  plus  susceptibles,  tout  en  profitant 
If  Plus  possible  à  la  classe  prépondérante,  de  donner  à 
1  Etat  le  plus  de  recettes  possible  et  de  provoquer,  de  la 
part  des  classes  assujetties,  le  moins  de  récriminations  . 

Cesta  cette  doctrine  que  se  rallie  M.  Suret,  qui  estime 
avec  raison,  que  l'on  ne  doit  négliger  aucune  observation' 
pratique  pour  pouvoir  déterminer  tous  ces  éléments  si 
divers. 

(1)  Théorie  de  l'impôt  progressif,  par  Louis  Sui  e'  doc- 
teur en  droit;  un  volume  in-8",  de  775  pages,  édité  chez  Félix 
Alcan;  prix,  broché  :  15  francs. 
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Tel  est,  trop  brièvement  résumé,  lo  cadre  général  du  très 
important  travail  qui  vient  de  paraître  sur  la  matière  de 
l'impôt  progressif  ;  il  y  apporte  beaucoup  de  lumière  et  bien 
des  précisions  :  aussi  ne  manquera  t  il  pas  d'être  lu  attenti- 
vement par  tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  questions  fis- 
cales. 


Informations  Économies  et  Financières 


Les  Omnibus  et  Tramways  de  Paris.  —  Le 

Conseil  municipal  de  Paris  est  convoqué  en  session 
extraordinaire  spéciale  afin  de  statuer  sur  les  résultats 
du  concours  ouvert  en  vue  de  choisir  le  concession- 
naire des  omnibus  et  tramways  municipaux. 

Comme  il  était  facile  de  le  prévoir,  seule  la  Compa- 
gnie générale  des  Omnibus  a  fait  des  offres.  MM. 
Francq,  Descubes  et  Favaron.  privés  des  concours 
financiers  indispensables,  ont  dû  se  retirer. 

La  Compagnie  générale  des  Omnibus  a  accepté  le 
cahier  des  charges  finalement  dressé  ;  elle  se  borne  à 
demander  quelques  précisions  de  textes  qu'il  semble 
assuré  qu'où  accordera. 

On  annonce  que  la  minorité  socialiste  du  Conseil 
municipal  protestera  publiquement,  au  cours  du  pro- 
chain débat,  contre  la  concession  ainsi  comprise. 
Mais  il  est  douteux  que  cette  protestation,  si  elle  donne 
lieu  à  un  scrutin,  réunisse  un  nombre  plus  élevé  de 
voix  que  n'a  pu  en  réunir  la  motion  préjudicielle  d'or- 
ganisation du  service  des  omnibus  et  tramways  mu- 
nicipaux en  régie  directe. 

La  session  spéciale  s'ouvrira  le  7  mars  pour  se 
clore  le  9.   

Les  Compagnies  de  Tramways  français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  récemment, 
dans  le  Journal  Officiel,  les  résultats  (chiffres  pro- 
visoires! de  l'exploitation  des  Compagnies  de  Tram- 
ways français  pour  l'année  1903,  comparés  à  ceux  de 
l'année  19Ô7. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 
Tramways  ayant  une  subvention  de  l'Etat  dans  les 
conditions  de  l'article  36  de  la  loi  du  1 1  juin  1880 

Années 


Longueur  réellement  construite  au 
31  décembre  Kil. 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil. 

Dépenses   d'établissement   au  31 
décembre  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  décembre  Fr. 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 

est  la  vapeur,  sauf  la  Société  des  Tramways  de  la 

Vienne,  qui  utilise  aussi  les  chevaux. 
Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat 

Années 


1907 

4.557 

4.476 

225.281.045 

13.034.901 
12. 2*3. 268 
751.633 


1908 

4.735 

4.722 

235.469.251 

14.075.951 
13.289.268 
786.683 


1907 


1908 


Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  lil  aérien,  sauf  1&  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  (329  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sûr  route  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboutan  ié  à  Réalmont, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Années 


Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil. 

v Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  .> . .  Kil. 

Dépenses    d'établissement  au  31 

décembre  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  31  décembre  Fr- 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  395  399 

Moyenne  exploitée,  y   compris  les 

parcours  "communs  Kil.  406  433 

Dépenses  d'établissement    au  31 

décembre.  Fr.    54.002.874  64.233.379 

Recettes  d'exploitation  du  l"  jan- 

vier  au  31  décembre  Fr.     7.293.364  7.862.093 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     5.383.336  5.697.370 

Produit  net....  Fr.     1.910.028  2.164.723 

La  Société  du  Tramway  cVEpernay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé,  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «Tramways 
pour  vovageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Déparlement  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Années 


605  649 

603  636 

56.999.517  59.886.172 

6.374.955  6.629.790 

4.486.785  4.708.194 

1.8S8.170  1.921. 590 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 
3l"  décembre  Kil. 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  31 
décembre  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  ltr  jan- 
vier au  31  décembre  Fr. 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 


498  508 

684  692 

231.S28.023  237.986.855 

51.384.899  52.^84. 813 

42.114.485  42.967.143 

9.270.414  9.817.670 


La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tranuvays  ont  utilisé  encore 
largement  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction,  ils  comprennent:  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  déparlements  »  : 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

Années 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre...  Kil.  1.509  1.587 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs  Ku.  1.000  i.ion 

Dépenses   d'établissement   au  31 

décembre  Fr.   389 . 394 . 10 /    412 . 48o.  822 

^^rdteSe  dU.r.3Far;    56.967.567  60.616.778 

DéplLesdlxlŒn.\-.  F,     38  6.2.838  40.895.854 

Produit  net....  Fr.     18.354.729     19., 20.924 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 
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Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

Années 


Longueur  réellement  construite  au 
31  décembre  Kil. 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 
parcours  communs   Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  31 
décembre  .  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  décembre  Fr. 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 


1907 

1908 

7.561 

7.878 

7.856 

8.272 

956.905.566  1010.061.479 


135.055.686 
102.880.712 
32.174.974 


141.909.42; 
1U7.557.829 
34.411.596 


Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap 
port  des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  De  plus,  les  re- 
cettes et  les  dépenses  par  kilomètre  ont  été  supprimées, 
Quant  à  l'exploitation  proprement  dite,  elle  accuse 
dans  l'ensemble,  une  amélioration  appréciable  prove- 
nant de  l'augmentation  des  recettes  qui  a  été  supérieure 
à  celle  des  dépenses. 

Pour  les  Tramways  Algériens,  la  situation  se  récapi 
tule  ainsi  : 


Tramways  Algériens 


Années 


1907 

Longueur  réellement  construite  au 
31  décembre   Kil.  334 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  338 

Dépenses  d'établissement  au  31 
décembre  Fr.  30.515.646 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 
au  31  décembre  Fr.  4.731.990 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  3.427.327 

Produit  net  Fr.  1.304.663 


1908 
340 
342 

31.812.254 

5.02G.036 
3.567.001 
1.459.035 


Ici  on  utilise,  comme  moyens  de  traction,  la  vapeur, 
l'électricité  et  même  les  chevaux. 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  31  dé- 
cembre 1908  :  Bône-Guelma  et  prolongements  (St-Paul 
à  Randon),  11  kilom.  ;  Société  des  Chemins  de  fer  sur 
roules  d'Algérie,  197  kilomètres  ;  Société  des  Tramways- 
Algériens  (Alger  —  Colonne- Voirol),  9 kilomètres;  So- 
ciété des  "Tramways  et  Messageries  du  Sahel  (Alger  à 
El  Biar),  7  kilomètres;  Société  de  Biskra  à  l'Oued- 
Rihr  (Biskra  à  la  Fontaine-Chaude)  11  kilomètres  ; 
Compagnie  des  Tramways  de  Bûne  à  la  Calle  et  exten- 
sions (La  Calle  à  Bône),  88  kilomètres  ;  Compagnie  des 
Tramways  Electriques  d'Oran  (réseau  delà  ville  d'Oran), 
17  kilomètres. 


Emprunt  serbe  4  1/2  O/O  or  1909.  —  Depuis 
le  1er  mars  courant,  les  225.000  obligations  repré- 
sentant la  partie  réservé  au  marché  français  de  l'Em- 
prunt serbe  A  1/2  0/0  or  1909  d'un  montant  total  de 
150  millions  de  francs,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  sur  le  Marché  officiel,  au  comptant  et  à 
terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

On  sait  que  le  placement  de  ces  titres  avait  com- 
mencé le  19  février  par  les  soins  des  établissements 
suivants  :  Banque  Impériale  Ottomane,  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir  National  d'Escompte, 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  Banque  de 
r Union  Parisienne,  Crédit  Mobilier  Français,  Société 
Financière  d'Orient;  MM.  E.  Hoskier  et  Cie. 

Cette  opération  avait  été  terminée  le  même  jour, 
c'est-à-dire  avec  le  plus  grand  succès. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Ce 

grand  Etablissement  de  crédit  vient  d'installer,  1,  place 
(iambetta  (en  face  de  la  mairie  du  XXe  arrondisse- 
ment), un  nouveau  Bureau  de  quartier,  désigné  par 
les  lettres  A.  P.,  qui  a  commencé  ses  opérations  le 
,1CI  mars. 

Par  suite  de  cette  création,  le  nombre  des  agences 
du  Comptoir  National  d'Escompte,  dans  Paris  et  la 
banlieue,  se  trouve  porté  à  53,  sans  compter  la  succur- 
sale de  la  place  de  l'Opéra. 


Société  française  d'Incandescence  par  le  gaz 

système  Auer).  —  Les  actionnaires  de  cette  Société 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  8  courant.  Le  bilan  de  l'exercice  1909  clos  le  31  dé- 
cembre dernier  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Rilan  au  31  décembre 


1908 


1999 


Actif  (En  francs) 

Caisse   146.058  75  114.697  9} 

Banquiers   1.320.348  83  2.751.408  13 

Filets  a  recevoir   59.074  45  52  443  12 

)  a Ieul's •  ■   27 . 898  85  27 . 898  85 

Avances  diverses   27.106  40  24  716  40 

Impôts  sur  titres   40.986  91  47  188  91 

Immeubles   l  :|43.965  07  1.140.709  16 

Marchandises  en  magasin   1.874.6H4  86  1.467.119  90 

Mobilier,  matériel,  installations.  125.031  07  32.9'i5  04 

Débiteurs  divers   865.509  84  8'i6.925  2! 

Rrevets  divers   17.169  45  « 

5.847.894  48  0.500.052  72 

Passif  ~ 

Capital  20.000  actions  de  loOfr.  .  2.000.000   »  2.000.000  » 

Réserve  légale   200.000   »  200. C00  » 

Fonds  de  prévoyance  et  d'amor- 
tissement  l.'iOO.OOO   »  1.400. 0C0  » 

Dividendes  non  réclamés   24.904  97  19.799  26 

Créanciers  divers   524.346  72  820.989  99 

Profits  et  pertes  : 

Reliquats  précédents   2( 57.925  21  340.499  29 

Bénéfices  de  l'exercice   1.430.717  58  1.724.764  17 

5.847.894  48    l i . 506 . 052  V-' 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

Exercices 

1909 

Produits  (En  francs; 

Exploitation...-   1.965.165  45  2.111.625  11 

Intérêts   47.072  56        61.801  01 

Report  de  l'exercice  précédent  . .       267.925  21      340.499  29 

Total   2.2SQ.163  21  2.613.925  41 

Charges 

Frais  généraux   480.001  98  468.661  94 

Amortissements  : 

Mobilier  et  matériel    86.520  45  80.000  >■ 

Portefeuille   14.998   »»  »  » 

Soldes  disponibles   1.6«'8.642  79  2  065.203  47 

Sommes  égales   2.280.163  22   2.613.925  41 


Les  bénéfices  de  l'exercice  1909  sont  supérieurs  à  tous 
ceux  que  la  Société  a  réalisé  depuis  que  le  brevet 
«  Auer  »  est  tombé  dans  le  domaine  public,  c'est-à- 
dire  depuis  1900.  Aussi  peut-on  croire  que  le  dividende 
qui  sera  proposé  par  le  Conseil  d'administration  sera 
supérieur  à  celui  de  1908  qui  avait  été  de  45  fr.,  contre 
42  fr.  en  1907;  37  fr.  en  1906;  30  fr.  en  1905;  25  fr. 
en  1904  et  en  1903,  et  35  fr.  pour  chacun  des  trois  exer- 
cices précédents. 

La  Production  universelle  du  zinc  en  1909.  — D'après 
les  statistiques  annuelles  de  MM.  Merton  el  C'*,  la  production 
universelle  du  zinc  a  atteint  772.075  tonnes  en  1909,  contre 
710.700  tonnes  en  1908  et  726.820  tonnes  en  1907.  L'Australie, 
qui  avait  fourni  1.070  tonnes  en  1S08,  ne  figure  plus  cette 
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zinc  pendant  les  deux  dernières  années  :  Dlnérenco 

1908  ■     1909       en  1909 


299  160 

Allemagne   ~vVtU.-, 

Angleterre   B8  b10 

Autriche  et  Italie.. 

Belgique  

Espagne .et  France  •■•  ~g. 

Hollande   .  „.q 

Australie 


12.560 
162.420 
54.940 


(Tonnes) 
235.615 
58.415 
12.440 
164.470 
55.265 
19.240 


Etats-Unis  . 


180.950  236.660 


772.075 


4-  3.455 
+  4.800 

—  120 
+  2.050 
+  325 
+  2.255 

—  1.070 
+49.710 

-1-61.375 


Totaux  _710.700  _ 

Les  Etats-Unis  ont,  en  1909,  repris  le  P^e"an|I,our  la 
production  du  zinc,  que  l'Allemagne  occupait  en  1908 

La  production  allemande  se  compare  comme  suit,  en  1J0* 
et  1909  :  Différence 

1908        1909        en  1909 


Capitaux   employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  20 

f,'l«Pour  le  compte  dos  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 961.340  fr.  51;  . 

2»  Pour  placement  des  arrérages  et  dos  capitaux  encaisses 
B  *  Z  valeurs  composant  [e  Porteîemlle  provenant  de. 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.398.940  U.86. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PA.RISET  SUCCURSALES 
ACTIF 


Silésie   1*V#S 

Provinces  du  Rhin  

Pologne 


(Tonnes  métriques) 

142.625     +  1-215 
73.990     -f  1.940 
9.000     +   •  300 


Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier 
Portefeuille  Paris 


225.615     +  3.455 


Totaux  _  322.160  _ 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  de  la 
production  du  zinc  depuis  1900  : 

Europe  (1)   Etats-Unis  Total 


Années 


(Tonnes  métriques) 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


366.000 
382.000 
404.000 
430.000 
459.000 
473.898 
499.827 
503.200 
523.750 
535.415 


112.000 
233.000 
140.000 
141.000 
166. 0U0 
183. O00 
199.385 
223.600 
186.950 
236.660 


478.000 
615.000 
544.000 
571.000 
625.000 
657.144 
699.312 
726.800 
710.700 
772.075 


Le  tableau  ci-après  peut  donner  une  idée  des  variations  des 
cours  du  zinc  pendant  les  dernières  années  : 

Années 


Années      Cours  moyen 


1891.. 
1892.. 
1893.. 
1894.. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 


Liv.  st.  sli.  d. 
23.  0.  0 


20.  7. 
17.  8. 

15.  6. 
14.  9. 

16.  8. 

17.  8. 

21.  6. 
24.  5. 
20.12, 


1901 . . 

1902.. 

1903.. 

1904.. 

1905.. 

1906. 

1907., 

1908. 

1909. 


Cours  moyen 

Liv.  st.  sh.  d. 

17.  9.  4 

18.  2.  6 
21.16.10 
23.  6.  3 
26.  3.  9 

26.15.  0 

23.16.  9 
20.  8.  6 
22.  3.  0 


Effets  Etranger  . 
Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  ■ 

Avances  sur  lingots  à  Paris.. 
Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  su?  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  .  .  ■■■  ■  •  ' 
Rentes  de  la  Réserve  (ex-hanques) . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales.....  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  •  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  ■  •• 

Bénéfices  en  additions  au  capital 

(  Loi  du  17  mai  1834  

Réserves  \  gx-banques  département 

mobilières lLoi  du  9  jmn  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  :"■;■«»«  — 

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés. . . . ...  ■  • 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers..... 
Réescompte  du  dernier  semestre 

Divers  

Total  


février 


483  675  801 
873.294  637 


3  mata 


3. 475. 986. 434 
87y.S19.478 


4.356.970.438 

7.178.201 
333.480.430 
13.810.700 
413.595 
559.574.060 
360.000 
» 

147.751.103 
306  069.555 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
32.991.303 

1.136.126 
8.407.444 
17-2.001.814 


6.446.782.617 


4.348.805.9)2 

6.527.867 
316.978.420 
11.009.225 
152.226 
705.988.214 
36C.000 

151.367.7i9 
368.672.631 
180-000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33. 006.434 

-2.442.882 
8.407.444 
165.559.676 


6.515.950.17'J 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
,.183.622.350 
19  472.944 
4.405210 
153.785.850 
590.593.639 
76.925.329 
2.747.356 
0.073.798 
2.476.772 
181.66u.027 


6.446.782.617 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.327.291 .C90 
24.290.963 
4.907.053 
96  336.543  ' 
462.375.785 
95.101.306 
2.518. 461 
6.698.285 
2.476.772 
218.934.580 


6.515.950.179 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


On  voit  que  le  prix  du  zinc,  après  avoir  sensiblement  fléchi 
depuis  1906,  s'est  relevé  en  1909  d'une  façon  appréciable, 
après  avoir  atteint  en  1908  son  niveau  moyen  annuel  le  plus 
bas  enregistré  depuis  1902.  

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  février  1910  : 

Dépôts  de  fonds   ^SS-fin  S 

Retraits  de  fonds  __5^TO7_.9b9_05 

Excédent  de  dépôts   7.348.508  71 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  février  1910 
5.017.034  fr.  38. 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 
_      à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

  partie 

Taux  d'escompte 
Prime  de  l'or... 
Bén.nets  (milliers  fr) 


8  mars 
1906 

7  mars 
1907 

5  mars 
1908 

millions 

millions 

millions 

4.735  3 

4.819.0 

4.895.1 

2.802.2 

2  626.2 

2.758.7 

1.052.7 

982.2 

903.9 

819.9 

1.155.6 

1.095.2 

484.5 

571.5 

558.2 

180.0 

180.0 

180.0 

142.6 

141.6 

154.1 

5,12.6 

529.0 

477.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

5.030.4 

7.385.7 

8.195.5 

4  mars 
1909 


millions 
5.122.3 
3.622.6 
888.1 
848.8 
510.9 
180.0 
162.0 
647.1 
3  0/0 
pair 
4.132.3 


3  mars 
1910 


millions 

5.327.3 
3.475.9 
872.8 
1.034.2 
520.0 
180.0 
96.3 
557.4 
3  0/0 
pair 
4.255.4 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1" 

Reçu  des  déposants  : 
Paris      ..      9. 140  vers,  (dont 
Départem»  129.191    -  (  - 

Ensemble 


au  31  janvier  1910 
vers.) 


1.6591 
11.251 


138.331 


(1)  Dans  les  chiffres  se  rapportant  à  la  production  de 
l'Europe  sont  compris  ceux,  d'ailleurs  peu  importants,  de  la 
production  des  contrées  autres  que  les  Etats-Unis. 


12.910 

Payé  aux  déposants.  -  Arrérages  de  rentes 
P^élTeurs  héritiers'.'  ^'Remboursements"  de 


6.327.183  22 
2.286.070  48 

8.613.253  70 


capitaux  reserves . 


988.565  13 
638.503  30 


Ensemble   1.627.068  43 
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Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à 
aux  noms  de  3.366  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   50  566  m  „ 

reparties  entre  393.359  titres.  o~.0bb.44y  » 

La  Caisse  a^  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs .   i8 . 651 . 455  06 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 

En  obligations  de  chemins' de  fer! . .' .' .' .' .'  V  '  ] [  6!ll0.*200 
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523.110 


Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société  nàan 
ciables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  15  (25   20  0C0 
Les  actions  n«l  à  15.000  doivent  lire  mrales  de  iStam' 
P  lie  suivante  :    Capital  porté  à  2.000.000  de  ùancs  A«sem 
Jjlee  générale  extraordinaire  du  22  février  1909  7 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O 

du  5  au  11  février  1910  (6e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  de3 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien   - 

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


o  a 


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.775 
7.421 
.004 
8gl 
952 
1.654 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


1910 

1909 

19!  0 

1.013 

1.038 

6.329 

3. 053 

3.3X7 

19.285 

8.950 

9.250 

48.570 

203 

2u7 

1  275 

4.954 

4.85? 

S9.874 

3.812 

4.357 

24.682 

4.129 

4  049 

23.879 

2.235 

2.183 

13.270 

200 

164 

987 

305 

262 

1.488 

75 

81 

442 

101 

110 

455 

£5 

23 

145 

Recettes  brutes 
des  années 


1909 


(1)  Recettes  du  29  janvier  au  4  février  1910. 


5.866 
19.665 
51  090 
1  195 
28.784 
25  422 
23.279 
12.333 
793 
1.369 
407 
502 
130 


Différence 
pr  1910 


463 
380 
2.520 
80 
490 
740 
600 
93' 
191(1) 
119(1 
35 
47(1) 
15 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Pari» 

Depuis  le  14  janvier,  les  6.400  actions  nouvelles  de  500  fr 
libérées  et  au  porteur,  n»  5001  à  11400,  de  la  Compagnie  des 
Eaux  et  d'Electricité  de  l'Indo-Chine,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres,  ainsi  que  les  5.000  actions  anciennes  qui  figu- 
rent deja  à  la  2-  partie,  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote  sous  une  seule  et  même  rubrique. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  5.000  à  11  400 

Les  actions  n~  1  à  500(7  doivent  être  munies  des  deux 
estampilles  d'augmentations  du  capital  à  3.500.000  francs  et 
a  5.700.000  francs;  les  actions  n°°  5001  à  7000  doivent  porter 
la  seconde  estampille  seulement. 


Depuis  le  14  j  anvier,  les  531  actions  nouvelles  de  100  piastres 
libérées  et  au  porteur,  n«  219018  à  219488  et  257081  à  25714o' 
de  la  Banque  Nationale  du  Mexique,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1»  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes 

Par  suite,  le,  nombre  des  actions  de  ladite  Société  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  316.097  à  316  628 
les  dites  actions  divisées  et  numérotées  comme  suit  • 

26Sl4f3u0000;UUitaireS'  *"  1  *  ^  200001  à  2i9488 
à  3O0000  UtieS  ^  5  aCtiûns'  n°i220°01  à  257140  et  300( 
6.000  titres  de  25  actions,  n°»  50001  à  200000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  obligations  5  0/0,  n- 24001  à  26000,  de  la  Compagnie 
électrique  du  Secteur  de  la  Bive  gauche  de  Paris  étant  appe- 
lées au  remboursement  anticipé,  ont  cessé  d'être  néaociab'es 
a  la  Bourse  depuis  le  20  janvier  présent  mois. 

Depuis  le  19  janvier,  les  5.000  actions  nouvelles  de  1 
trancs,  libérées  et  au  porteur,  n°>  15001  à  20000,  de  la  Société 
des  Houillères  de  Meisseix,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  ru  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2«  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 


,QS      ?tmme  Pr.ece<ïemment,  la  Bourse  est  demeurée 
calme  cette  semaine,  et  les  règlements  défi™ 
nont,  pour  ainsi  dire,  pas  eu  de  répercussion  su 
transactions  Au  reste,  les  positions  en  suspens  sont 
a  1  heure  actuelle,  des  plus  réduites,  et  l'on  en  a  eu  la 

KKle"el)0ftS  qui  ont  été  très  faciles  au  taux 

de  3  0/0  et  même  plus  tard  à  2  3/4  0/0 

laSr?,8'^  tenuefdu  marché,  au  point  de  vue  de 
la  Cote,  reste  très  satisfaisante  dans  l'ensemble. 

hâ%hîclfâTSfmnÇaiSeS  n'°nt  Hen  Présenté  de 
La£en!e3  °l°  Perpétuelle  finit  à  99 fr.  20,  fin  mars 
?éVvi-ier?  meSde  rep°rt'  COntre  98  fr  Kn 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr  fr, 
au  comptant  contre  98  fr.  GO  la  semaine  dernière 

Au  tirage  du  1"  mars,  les  deux  séries  6  et  88  sont 
sorties  remboursables  au  pair  le  16  avril  prochain 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  mais  sans 
échanges  suivis. 
L'emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 

S^fTl\of79ÎT-  9°'  COnt,re  80franes;  Tunisien  3  0/0 
1892,  472  francs,  contre  470  francs  jeudi  dernier;  Indo- 

SSf.  î^iSft  4l^aQCS  ;  [ndlchin°  3  «0  <»0°2, 

à  trot  t!éciX^tla  VUle  ^  ^  C°ntinUent 
Les  Obligations  4  0/0  1865   sont   à  554  francs 
gagnant  2  francs.  tb' 
Les  Obligations  3  0/0   1871  restent  à  406  fr.  50 
contre  40j  fr.  50  la  semaine  dernière.  ' 

BetL?fgf ion  1899  .?  °/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  420  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 
VObligalion2  3/4  0/0  1905  cote  401  fr.  50,  contre 

^02  fr.  50  précédemment. 
Prochains  tirages  :  5  mars  :  Ville  de  Paris  1898. 

?  onA  L'action  de  la  Bangue  de  France  s'inscrit  à 
4.300  trancs  au  comptant,  comme  précédemment 

Pour  la  partie  écoulée  du  1«  semestre  de  1910  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  6.732.175  francs,  contre  5.810.981  francs 
1  année  dernière,  et  12.313.003  francs  en  1908. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s  échangent  à  820  fr.,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  marché  rendu  actif  par  les  demandes  suivies 
du  portefeuille  qui  apprécie  les  avantages  de  ces  titres 
de  toute  sécurité. 

,n¥?bli?"li™???nmunale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
49b  tr.  oO;  1  Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient 
*     francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
503  francs;  Obligations   Foncières   1895  2  80  0/0 
488  fr.  25,  contre  489  francs  ;  Obligations  Communales 

î  n?n  %VS  /82  fr-  50;  Obligation,  Communales 
3  0/0  1906,  509  francs,  contre  508  francs  il  v  a  huit 
jours.  J 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  511  francs 
au  lieu  de  511  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  482  francs,  en  avance  de  2  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  271  francs. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franco 


,  273 


Prochains  tirages  :  5  mars  :  Obligations  Foncières 
1S79  et  t88S. 

•jf  ir  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  maintiennent 
leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Manque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.776  francs,  gagnant  2  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  ù  1.423  francs  jeudi 
dernier,  passe  à  1.428  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  727  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Cette  Société,  pour  son  exercice  1909,  distribuera  un 
dividende  total  de  16  fr.  75  nets,  contre  16  fr.  25  en 
1908,  et  cela  malgré  l'augmentation  de  capital  réalisée 
l'an  dernier. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  807  fr., 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
805  francs. 

On  dit  que  pour  son  exercice  1909,  cet  Etablissement 
distribuera  un  dividende  de  32  fr.  50  contre  30  francs 
en  1908. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  971  fr. 
à  terme  et  à  970  fr.  au  comptant,  contre  970  francs  et 
975  francs  il  y  a  huit  jours. 

On  parle,  pour  l'exercice  1909,  d'un  dividende  de 
45  francs,  en  augmentation  de  5  francs  sur  1908. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  retrouve  à  301  fr.  au  comptant  et  à  300  francs  à 
terme,  contre  297  francs. 

L'action  du  Crédit  industriel  et  Commercial  finit 
à  735  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Son  dividende  pour  1909  sera  de  15  francs  bruts, 
comme  pour  1908. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  713  fr. 
au  comptant  et  à  terme  gagnant,  respectivement,  6  fr. 
et  4  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
939  francs  au  comptant,  au  lieu  de  930  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  573 fr.,  sont 
encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement,  à  593 
francs,  contre  590  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie, qui  s'inscrivait  à  1.680francs 
à  terme,  passe  à  1.700  francs. 

La  Rente  Foncière  termine  à  660  fr.,  contre  659  fr. 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite 
à  422  francs,  en  bénéfice  de  3  francs. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine  termine  à  1.470  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  sont  à  263  francs  à  terme, 
contre  264  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  453  francs.  Actions  fermes 
à  656  fr.  50.  On  connaît  la  progression  des  dividendes 
de  cette  Société  depuis  sa  constitution.  Son  capital 
initial  de  25.000.000  de  francs  a  été  porté  en  janvier 
dernier  à  50.000.000  de  francs.  La  Société  se  trouve 
ainsi  avoir  une  base  plus  large  qui  facilite  le  place- 
ment de  ses  obligations. 

Le  taux  avantageux  auquel  elle  consent  ses  prêts  lui 
laisse  une  belle  marge  de  bénéfices  et  rend  ses  titres 
intéressants. 

if  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  demandées,  et  quelques  varia- 
tions de  cours  intéressantes  sont  à  relever. 

L'Est,  qui  était  à  944  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  passe  à  962  francs. 

On  escompte,  pour  cette  Compagnie,  une  augmenta- 
tion de  trafic  et,  conséquemment,  des  recettes,  par 
suite  de  la  reprise  économique  dans  le  bassin  do 
Briey. 

Le  Midi  est  à  1.169  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  clôture  à  1.355  francs  à  terme,  contre  1.350 
francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  de  1.805  fr.  à  terme,  contre  1.790  fr. 

L'Ouest  est  à  979  francs  à  terme;  il  se  tenait  à 
973  francs  il  y  a  huit  jours. 


L'Orléans  clôture  a  1.448  fr.  au  comptant.  Il  était  ù 
1.442  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  6"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  100.000  fr.  ;  Est,  240.000  fr. 
Nord,  110.000  fr. ;Lyon,  460.000  francs.  Diminutions  . 
Orléans,  75.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
ont  été  peu  actives  en  général,  et  leur  tendance  est 
demeurée  plutôt  irréguliôre. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  :1  584 
francs,  termine  à  585  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  301  francs  à  terme,  se  retrouve 
encore  ainsi  au  dernier  moment. 

La  Thomson-Bouston,  que  nous  laissions  à  844  fr.  à 
terme,  finit  de  nouveau  à  ce  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  s'inscrit  à  215  francs  contre  216  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  297  francs  à  terme  finit  à  29ï  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramiuays,  qui 
finissait  à  622  francs,  reste  à  616  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  s'échan- 
gent à  307  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  478  fr.  à  terme,  contre  475  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  493  francs,  au  comptant.  Actions,  521  fr. 
à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  158  francs,  contre 
160  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  404  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  417  fr.,  au  lieu  de  418  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  706  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  clôture  à  268  francs,  au  lieu  de  270  fr., 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainet  d'Anzin  finissent  à 2.300 fr., 
sans  changement. 

L'action  Suez,  qui  étsit  à  5.127  fr.,  finit  à  5.125  fr. 
Parts  civiles,  3.635  fr.  au  comptant,  contre  3.641  fr. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  2  mars 
1910,  se  sont  élevées  à  22.750.000  francs,  contre 
20.010.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
18.330.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  238  francs  au  comptant,  con- 
tre 239  francs.  A  terme,  on  est  aussi  à  238  francs.  Ac- 
tions de  priorité,  243  fr.  au  comptant  et  242  francs 
à  terme. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'inscrivent  à 
182  francs,  contre  183  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  terminaient  à 
532  francs,  passent  à  538  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  clôture  à  530  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  àl.517fr.,  gagne  9  fr.  à  1.526  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  huitième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.235.013  fr.  80, 
contre  783.541  fr.  90  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
8.503.787  fr.  40,  en  augmentation  de  2.150.532  fr.  45,  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Voilures  à  Paris  finissent  à  255  francs,  contre 
253  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire   est  à  1.097  fr.,  contre  1.099  fr. 
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L'action  de  V Industrielle  Foncière  s'échange  à  618 
francs.  Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  clôtu- 
rent à  480  francs,  ex-coupon  détaché  le  lep  courant. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste  à 
216  francs,  contre  215  fr.  précédemment. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  195  francs 
à  terme,  contre  191  francs. 

L' 'Association  Minière- rente  à  311  francs;  nous  la 
laissions  à  306  francs  il  y  a  huit  jours. 

On  prévoit  une  augmentation  du  dividende  qui  fut 
fixé  à  15  francs  par  action  pour  1908. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerlo-Belgrano  terminent  à  369  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  sont  à  484  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à  6'i2  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  507  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  452  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  386 
francs;  action  de  capital,  606  francs  au  comptant. 

if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  eu  à  sup- 
porter, dans  plusieurs  cas,  des  réalisations  de  bénéfices. 
Néanmoins  la  plupart  clôturent  en  avance. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  91  fr.  90,  contre 
91  fr.  35. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  est  à  98  francs 
contre  97  fr.  20. 

La,  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  96fr.92, 
au  lieu  de  96  fr.  80  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  35,  contre 
104  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  à  66  fr.  35,  se  re- 
trouve à  66  fr.  60. 

Le  Consolidé  Russe  I™  et  2e  séries  clôture  à  95  fr.  75, 
au  lieu  de  95  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  190ti  termine  à  J05fr.  15,  au  lieu  de 
104  fr.  90;  Russe  3  0/0  1891-1894,  81  fr.  70,  contre 
81  fr.  10;  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  90.  Il  cotait 
79  fr.  60  jeudi.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  99  fr.  50  à 
terme,  sans  changement. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
86  fr.  50,  clôture  à  86  fr.  25. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
95  fr.  95  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  95  fr.  87. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'échange  à  98  fr.  55,  contre 
99  fr.  45,  et  le  5  0/0  à  106  fr.  25,  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  102  fr.  25,  au 
comptant  et  à  103  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  finissent  à 
509  fr.   au  comptant. 

■fc-  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-A utrichiens 
se  retrouve  à  554  francs,  contre  550  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  713  francs, 
se  maintient  encore  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  761  fr. 
en  avance  de  9  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  124  francs,  comme  pré- 
cédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  324  fr. 
contre  321  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.187  fr.  au  comptant, 
contre  1.171  francs. 

On  annonce  qu'il  va  être  prochainement  statué  sur 
le  projet  de  fusion  de  cette  Institution  avec  la  Banque 
Russo-Chinoise. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à 
700  francs  à  terme,  sans  changement. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  finit  à 
482  francs,  au  lieu  de  479  francs. 

Cet  Etablissement  vient  d'ouvrir  une  succursale  à 
Rio-de-Janeiro  et  se  proposerait  de  constituer  une  So- 
ciété d'Etudes  sous  le  titre  de  Société  Franco-Brési- 
lienne de  Travaux  publics,  au  capital  de  1  million  de 
francs. 


La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.168 
à  terme,  recule  de  8  francs  à  1.160  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  retrouve  à  484  fr., 
à  terme,  contre  481  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mieux  tenus 
dans  l'ensemble. 

Les  Andalous  restent  à  222  fr.,  au  lieu  de  219  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  370  francs,  contre  367  francs; 
Saragosse,  425  francs,  au  lieu  de  424  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  finit  à  368  francs,  au 
lieu  de  357  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  133  francs,  se  tient  à  132  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  501  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Mexico  Tramivays  Company,  reste  à 
671  francs  à  terme,  et  à  673  francs  au  comptant. 

On  annonce  que  cette  Société  prévoit  pour  l'année 
1910,  parallèlement  avec  l'augmentation  normale  des 
recettes,  une  diminution  appréciable  des  frais  d'exploi- 
tation par  suite  de  l'électritication  de  quelques  dizaines 
de  kilomètre^  de  lignes  encore  exploitées  à  traction 
animale.  La  publication  mensuelle  des  recettes  brutes 
et  nettes  permettra  de  contrôler  la  marche  de  l'entre- 
prise. On  fait  encore  remarquer  que  l'exercice  1909  a 
été  surtout  consacré  à  préparer  l'avenir  par  l'électrifi- 
cation  graduelle  du  réseau,  l'arrangement  pour  la  four- 
niture à  bon  marché  de  l'énergie  électrique,  etc.  Dans 
ces  conditions  le  dividende  de  31  fr.  08  distribué  pour 
l'année  1909  laisserait  bien  augurer  de  l'avenir,  tout 
en  donnant  dès  maintenant  un  revenu  de  presque  5  0/0. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  termine 
à  300  francs  au  comptant.  A  terme,  on  est  à 
293  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  s'échangent  à  510 francs;  actions 
de  capital,  163  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  Y  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont    à  500  francs. 

La  Sosnoivice,  qui  restait  à  1.551  francs,  finit  à 
1.535  francs,  dividende  de  50  francs  détaché,  après 
1.495  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui  était  à  320  francs,  revient  à 
310  francs. 

Le  Rio-Tinlo  clôture  à  1.964  fr.,  contre  1.930  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.968  francs  au  plus  haut 
et  1.930  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  finissait  à  909  fr., 
s'échange  à  893  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  410  fr.  ;  actions  privilégiées,  419  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  deuxième  décade  du  mois  de  février  1910,  se  sont 
élevées  à  701.408  francs,  contre  635.279  francs  pour  la 
même  décade  de  1909.  Depuis  le  1er  janvier  au  20  fé- 
vrier 1910,  les  recettes  totales  ont  atteint  3.350.326  fr., 
soit,  en  comparaison  de  la  même  période  de  1909,  une 
différence  de  295.955  francs  en  faveur  de  l'année  en 
cours. 

L'action  Lautaro  Nitrate  clôture  à  237  fr.,  contre 
229  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  664  francs,  contre 
665  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  s'échangeaient  à395  francs  il  y  a  huit  jours, 
se  retrouvent  à  393  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  de  fin  février  s'est  signalée  par  des  deman- 
des suivies  dans  le  compartiment  des  Valeurs  industrielles 
russes.  Quant  à  l'argent,  il  a  été  obtenable  aux  environs  de 
4  1/4  0/0  l'an  en  moyenne. 
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Le  Brésil  s  ojo   ia»i  «t   à  99  fr.  95;  l'Argentin 
4  0/0  Mixte  .  oto  94  fr.  50,  contre  94  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 
La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  82  fr.  Oo, 

contre  80  fr.  85.  .»;'«.«  , 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  truite  à  5i  fr.  15,  contre 
53  fr.  90,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  à  30  fr.  85,  au  lieu  de  30  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1  511  francs,  contre  1.501  francs  il  y  a  huitjours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  252  fr.  50,  au  lieu  de  251  francs  la  semaine  dernière. 
°  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  319 
francs,  contre  318  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  finissent  à  594  francs  à  ternie.  Elles 
étaient  à  592  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  363  francs  au  comp- 
tant, et  à  361  fr.  50  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  467  fr.  oO 
ex-coupon. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  clôture  à 
250  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  s'inscrit  à  50  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Neiv-Orléans  Railwây  and  Light  Company),  finis- 
sent à  476  fr.  50.  ' 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Ileliopolis  Oases  Company  reste  à  290  francs;  actions  de 
capital,  271  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  Héliopolis  n'a  pas  été 
créée  dans  le  but  seulement  de  former  un  simple  séjour  de 
villégiature.  Cette  ville  devra  bien  voir  sa  population  se  ren- 
forcer chaque  hiver  d'un  fort  contingent  d'hivernants,  mais 
elle  est  faite  surtout  pour  la  population  sédentaire.  Elle  offre, 
en  effet,  aux  cairotes,  ajoute-t-on,  des  habitations  saines,  élé- 
gantes et  confortables  à  des  prix  largement  inférieurs  à  ceux 
qu'atteignent  les  habitations  au  Caire.  Bref,  le  plan  de  la 
nouvelle  cité,  observe-t-on  encore,  comprend  des  quartiers 
somptueux,  des  quartiers  modestes,  une  cité  ouvrière,  et  elle 
répondrait  aux  exigences  de  toutes  les  classes  de  la  Société. 

L'actionSociété  Métallurgique  de  Taganrog  clôture,  àterme, 
à  469  francs. 

L'action  Haut-Volga  s'échange  à  167  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  se  traite  à  107 fr. 50. 

La Balia-Karaidin  s'inscrit  à  443  francs,  contre  444  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  se  retrouve  à  180fr.50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  184  francs,  contre 
187  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  clôture  à  1.200  francs,  au  lieu 
de  1.205  francs. 

La  Tharsis  finit  à  157  fr.  50,  contre  156  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape    Copper,  qui  restait  à  190  fr.  50,  s'échange  à 
193  francs. 
L'action  Preciosa  est  à  12  fr.  50. 
Le  Laurium  Grec  finit  à  59  francs. 

On  annonce  que  cette  Compagnie  n'a  obtenu,  pendant  le 
deuxième  semestre  de  1909,  qu'un  bénéfice  brut  de  185.708 
drachmes,  contre  187.614  drachmes  précédemment.  Déduc- 
tion faite  des  intérêts  à  payer,  il  reste  un  bénéfice  net  de 
96.017  drachmes  auquel  viennent  s'ajouter  les  50.578  drachmes 
reportés  de  l'exercice  précédent.  Aucun  dividende  ne  sera 
distribué. 

L'action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  en  avance  à  95  fr.  75. 

On  parle  de  la  constitution  prochaine  d'une  filiale  qui 
exploiterait  les  galènes  argentifères.  On  ajoute  qu'en  atten- 
dant, les  nouvelles  de  la  mine  sont  bonnes.  La  production 
du  mois  qui  a  pris  fin  le  31  janvier/13  février,  a  atteint 
10.600  pouds  ou  170  tonnes 89.  On  parle  aussi  d'un  dividende 
qui  pourrait  être  distribué  dans  le  courant  de  l'année  en 
cours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'échange  à  855  francs. 
Elle  était  à  863  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  440  francs,  contre  445  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
576  francs,  sont  à  583  francs. 


La  Toula,  qui  clôturait  à  377  francs,  est  à  376  francs. 

Les  Usines  Mattzof,  qui  restaient  à  1.007  francs,  s'avan- 
cent à  1 .025  francs. 

Les  actions  Huisseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangent  à 
120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  fermes  à  401  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowlca,  qui  restait  à  465  fr. 
jeudi  dernier,  est  à  474  francs. 

La  Harpener  est  revenue  à  1.512  fr.,  au  lieu  de  1.533  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  509  francs,  sans  changement. 

La  Uuanchaca  finit  à  74  francs. 

Les  Aciéries  du  Donelz  s'inscrivent  à  801  francs;  eties 
étaient  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  clôturent  à  225  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  poun  l'amélioration 
de  la  Ville  de  l'ara,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality-  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
475  francs.  , 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  finissent  à 
504  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  tient  à  29  fr.  50  la  grosso 
coupure. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  vient 
de  passer  de  197  francs  à  213  francs.  Ce  titre  n'avait  pas 
suivi  le  dernier  mouvement  de  hausse  des  valeurs  de  caout- 
chouc à  Londres,  en  raison  de  grosses  réalisations  de  béné- 
fices qui  paraissent  terminées  maintenant. 

Les  obligations  G  °/«  première  hypothèque  de  la  Société 
The  Malacca  Rubber  Plantations,  Limited,  sont  à  650  fr. 

Cette  Compagnie  annonce  comme  rendement,  pour  le  mois 
de  février  écoulé,  27.000  livres  de  caoutchouc  contre  11.000 
en  février  1909.   

Saint-Louis  and  San  Francisco  Railroad.  —  Les  obli- 
gations des  Compagnies  américaines  de  Chemins  de  fer  étant 
habituellement  représentées  par  des  titres  de  1.000  dollars, 
la  Compagnie  du  Saint-Louis  and  San  Francisco  Railroad  a 
été  autorisée,  en  vue  d'une  introduction  sur  le  marché  de 
Paris,  à  émettre  une  partie  de  ses  «  General  Lien  Bonds  » 
sous  la  forme  de  titres  de  100  dollars,  soit  516  francs,  au 
porteur. 

Ces  obligations  rapportent  un  intérêt  annuel  de  25  fr.  80 
brut.  Elles  sont  munies  de  coupons  payables  en  France, 
semestriellement,  les  1er  mai  et  1"  novembre,  sous  déduction 
des  impôts  français,  à  la  Banque  Privée  et  à  ses  succur- 
sales, et  aussi  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

Les  titres  sont  remboursables  le  l"  mai  1927,  au  pair,  plus 
les  intérêts  courus.  La  Compagnie  a  le  droit  de  procéder  à 
leur  remboursement  par  anticipation.  Toutefois,  si  elle  exerce 
ce  droit  antérieurement  au  1"  mai  1922,  elle  devra  verser 
une  prime  de  2  1/2  0/0  aux  porteurs. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  des  5  juillet  1909  et 
17  janvier  dernier. 

  I 

Compagnie  Générale  de  l'Amérique  centrale.  —  On 

nous  communique,  au  sujet  de  cette  Société,  la  note  sui- 
vante : 

«  En  outre  de  la  ligne  principale  Rio  Grande-Océan  Paci- 
fique dont  il  a  été  déjà  parlé,  la  Compagnie  Générale  de 
l'Amérique  centrale  a  le  privilège  de  construire  sur  tout  le 
territoire  du  Nicaragua  tous  les  embranchements  ou  rami- 
fications qu'elle  jugera  utile  d'établir.  Ces  lignes  jouiront  des 
mêmes  avantages  territoriaux  que  la  ligne  principale  et  au- 
cune concession  de  voies  ferrées  ne  pourra  être  donnée  si  les 
concessions  demandées  ne  sont  pas  éloignées  au  moins  de  30 
lieues  de  la  ligne  principale  ou  des  lignes  secondaires  du 

réS6ÊLU 

C'est-à-dire  que  la  Compagnie  a,  en  fait,  le  monopole  des 
chemins  de  fer  au  Nicaragua.  » 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


2  mars  1910. 

Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  les  reliraisons  des  5  premiers 
mois  de  la  campagne  ;  la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  évalua- 
tions de  la  production  européenne:  la  situation,  les  cours  — 
Soies  :1a  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Il  n'y  a  que  peu  de  changement  à  signaler,  depuis 
huit  jours,  sur  le  marché  du  blé.  Les  affaires  sont  peu 
importantes,  par  la  faute  des  détenteurs  qui  se  montrent 
très  réservés  et  tiennent  les  prix  fermes.  La  consommation 
n'acheté  que  pour  ses  besoins  stricts.  Les  caractéristiques 
de  tous  nos  marchés  sont  donc  le  calme  et  la  fermeté. 

Sur  le  marché  industriel,  on  signale  de  fortes  ventes  de 
Mes  russes,  argentins  et  indiens.  D'après  Dornbuscu,  l'ac- 
croissement des  offres  de  blé  de  l'Argentine  est  dû  à  l'amé- 
lioration des  perspectives  des  récoltes,  et  les  chargeurs  de 
la  mer  Noire  sont  dans  l'appréhension,  quant  au  résultat  de 
l'ouverture  prématurée  de  la  navigation  dans  l'Azofi'.  Les 
quantités  en  passage  sont  de  nature  baissière,  l'augmenta- 
tion hebdomadaire  ayant  été  de  250.000  quarters  ;  mais  les 
chargements  ont  montré  peu  de  changement.  Le  marché  est 
sans  doute  influencé  par  la  fermeté  remarquable  de  l'Amé- 
rique, où  la  prime  du  comptant  est  toujours  de  plus  do 
8  cents  ;  si  la  fermeté  américaine  n'avait  fait  sentir  son 
effet,  la  dépression  actuelle  aurait  encore  été  plus  mar- 
quée. 

Les  avis  par  courrier  de  l'Argentine  annoncent  que,  dans 
la  zone  sud,  les  avis  de  dégâts  ont  été  jusqu'à  ui  certain 
point  exagérés  ;il,ya  des  rendements  sur  de  vastes  super- 
ficies de  04  livres  au  bushel  et  le  reste  ne  descend  pas  beau- 
coup au  dessous  de  02  b.  1/2.  D'après  des  avis  par  câble,  il 
y  a  tendance  à  tenir  le  blé  fi  des  cours  plus  élevés,  et  les 
livraisons  actuelles  au  port  sont  de  qualité  plus  inférieure  et 
plus  importantes,  co  qui  retarde  les  opérations  de  char«e- 
ment. 

En  Amérique,  il  n'y  a  pas  de  changement  à  signaler  dans 
les  conditions,  et  le  marché  a  eu  jusqu'ici  assez  de  force 
pour  résister  aux  influences  à  la  baisse. 

* 

Le  marché  de  Paris  a  conservé  des  tendances  plus  caimes 
que  nos  autres  places.  La  demande  est  peu  active  et  il  se 
manifeste  chez  tous  une  assez  grande  réserve.  Cependant  les 
cours  se  maintiennent  fermes. 
Le  courant  fait  24  75  ;  le  prochain  est  à  25. 
Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


3  févr. 

10  févr. 

17  févr. 

24  févr. 

3  mars 

1910 

1910 

1910 

191') 

1910 

Fr. 

~¥~ 

Fr. 

~f~ 

~¥r~ 

24  75 

24  50 

2i  50 

24  75 

24  75 

23  20 

22  64 

22  81 

22  02 

22  17 

28  44 

28  .. 

28  12 

23  91 

*7  91 

29  50 

29  44 

28  130 

21  21 

21  10 

ài  69 

21  80 

22  05 

22  66 

24  82 

24  63 

23  21 

23  51 

Paris  

Liverpool  .' 

foorlin  

Budapest  

Chicago  

Wew-York  

Farines  fleurs.  —  Sur  ce  marché  règne  la  même  réserve 
que  sur  celui  du  blé  ;  les  affaires  sont  calmes,  presque  nulles 
même.  Pourtant  la  tendance  reste  soutenue. 

On  fait  pour  le  courant  33  25;  pour  le  prochain  33  25. 

Vins.  —  La  Direction  générale  des  Contributions  indi- 
rectes vient  de  publier  la  statistique  mensuelle  des  quantités 
de  vins  enlevées  de  chez  les  récoltants  dans  les  cinq  premiers 
mois  de  la  présente  campagnes  : 

En  voici  le  tableau  : 

1909-10  1908-03 


Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre . 
Janvier. . . . 


(Hectolitres) 
3.210.155  4.2(j4.732 


4.342.516 
4.279  980 
3.931.850 
o. 767. 318 


4.288.495 
3  007.048 
3.386.013 
3.232.76/ 


Totaux   19.531.819  18.719.055 


Le  stock  commercial  était  fin  janvier  de  15.859.900  hecto- 

â  ZT^%1&A2B/T.6  heclolitres  *  l'époque  correspondante 
d  190.1,  Soit  une  diilerence  en  moins  de  263. 3Î6  hectolitres 
au  di  janvier  dernier. 
Voici  le  tableau  correspondant  pour  l'Algérie  : 

1909-10  1908-09 


Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre. 
Janvier  


(Hectolitres) 
882.7U8  J-01.503 


514.815 
883.242 
707.209 
708.838 


Totaux. 


525.990 
759.711 
660.109 
032.215 


3.683.812  3.379.438 


Le  stock  chez  les  négociants  atteignait  759.834  hectolitres. 

Ouan  a  1  écoulement  des  vins  de  la  métropole,  il  s'est  élevé 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  à  18.454  253 
hectolitres  contre  17.745.980  hectolitres  dans  la  même'pé- 
node  de  la  campagne  précédente. 

q  SS^jÏ^8^'  1-(k'ouIement  dans  ces  cinq  mois  a  été  de 
S.ZÇ7.346  hectolitres,  contre  3.253.647  hectolitres. 

Pour  la  France  et  sa  colonie,  les  sorties  s'élèvent  donc 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  L  09-1910,  à  23  mil- 
lions 228.631  hectolitres,  contre  22.098.493  hectolitres 

Le  slock  total  chez  les  négociants  de  France  et  d'Algérie 
u  r'j^ll  a,î?  fm  de  Janvier,  16.619.734  hectolitres,  contre 
10.,  S  141  a  la  date  correspondante^  1809.  L'écoulement 
s  est  eieve,  pendant  les  cinq  premiers  mo's,  à  21  721  499  hec- 
tolitres, contre  20.999.632  hectolitres  pendant  les  cinq  mêmes 
mois  de  la  campagne  précédente. 

*  * 

La  reprise  des  affaires  s'accentue  peu  à  peu  et  les  expédi- 
ions ont  retrouvé  de  l'activité.  On  sent  que  le  commerce  a 
besoin  de  se  réapprovisionner.  En  général,  les  cours  tendent 
a  hausser  encore. 

Dans  le  Midi,  le  prix  de  2  fr.  le  degré  se  généralise  et 
tend  a  devenir  la  îègle  commune.  Dans  la  Provence  les 
vins  de  S'  se  paient  de  17  fr.  à  17  fr.  10  l'hectolitre 

Dans  le  Bordelais,  le  temps  est  peu  favorable  aux  viticul- 
teurs. Les  affaires  sont  au  calme,  surtout  pour  les  bons  \ins 
qui  sont,  actuellement,  peu  demandés.  Les  prix  se  maintien- 
nent fermes. 

En  Bourgogne,  on  ne  signale  que  de  petites  transactions 
sur  les  vins  nouveaux,  mais,  par  contre,  en  vins  vieux  les 
aflaires  sont  assez  importantes.  Dans  le  Beaujolais,  la 'ten- 
dance a  la  hausse  s'accentue  ;  les  prix  sont  d'ailleurs  fermes, 
dans  toutes  les  régions. 

En  Algérie,  les  vins  moyens  sont  à  1  fr.  C0  le  degré,  en 
moyenne. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  toujours 
très  réduites  à  la  suite  de  la  crue  ancienne  et  devant  les 
menaces  d'une  crue  nouvelle.  Les  cours  se  maintiennent  très 
fermes. 


Alcools.  —  La  proiuction  et  le  mouvement  des  alcools  se 
résument  comme  suit,  du  1"  octobre  au  31  janvier  (4  pre- 
miers mois  de  la  campagne)  : 

1909-10        1908  09  Différence 


Reprises  \"  octobre  . . . 
Production  

549.418 
1.571.960 
58.872 

i  Hectolitres) 
642.448 
1.691.567 
64.431 

—  93.0EO 

—  119.607 

—  5.559 

Ressources  tolales. . . 

2.1W.259 

2.3^8.446 

—  218.196 

Livrés  au  commerce. . . 
Exportations  

952.982 
96.057 

1.08H.979 
103.574 

—  133.997 

—  7.517 

1 .049  039 

1.190.551 

—  141.514 

Slocks  31  janvier. . . . 
—    31  décembre.. 

1.131.211 
1.01O  519 

l  .207>93 
1.155.459 

—  76.082 

—  14'.. 940 

bilTérence  en  janvier. 

120.(592 

-4-  52.434 

4-  68.258 

*  * 


Le  marché  montre  toujours  de  l'animation  ;  mais  sur  une 
recrudescence  des  offres,  les  cours  se  sont  tassés,  mais  sans 
finir  au  plus  bas.  On  reste  à  49  francs  pour  le  disponible. 
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Sucres.  —  M.  Otto  Licht  vient  do  modifier,  connue  suit, 
les  évaluations  de  la  production  européenne  comparativement 
aux  résultats  des  deux  campagnes  précédentes  : 

Pays 


Allemagne  

Autriche-Hongrie 

France  , 

Eussie  

Belgique  

Hollande  

Suède  

Danemark  

Italie  

Espagne  

Roumanie  

Divers  

Totaux  


1903-10 

1908-09 

1907-08 

(En  tonnes1! 

2.023.000 

2.069.208 

2.116.595 

1 .233.000 

1.370.468 

1 .397.265 

7 9 3. 000 

783.904 

711.541 

1.180.000 

1.274.659 

1.415.115 

.  248. OUO 

256.442 

230. 797 

20O.00O 

214.343 

175.184 

126.000 

133.383 

109.012 

62.000 

66.298 

52.661 

116.000 

165.312 

135.965 

100.000 

119.387 

126.523 

25  000 

24.900 

25.832 

16.000 

15.355 

13.365 

6.125.000 

(i.  493. 044 

6.509.842 

La  production  de  1909-1910  serait  donc  inférieure  de  368.644 
tonnes  à  celle  de  la  campagne  précédente. 

D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks  visi- 
bles dans  le  monde  s'élève  à  3.151.849  tonnes,  contre  3  mil- 
lions 499.668  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les 
stocks  européens  entrent  pour  2.745.849  tonnes,  contre 
3.136.078  tonnes  en  1909  :  c'est  donc  une  diminution  de 390.227 
tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

L'année  dernière,  le  stock  général  était,  à  la  même  époque, 
de  1.939.188  sacs,  contre  1.978.6721a  semaine  précédente. 

* 

*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  l'animation  des  affaires  est  tou- 
jours grande.  Les  achats  de  la  consommation  sont  abondants 
et  les  prix,  qui  se  sont  relevés  pendant  la  huitaine  d'une 
façon  importante,  gardent  finalement  une  nouvelle  tendance 
à  la  hausse. 

La  situation  statistique  de  l'article  est  toujours  en  faveur 
des  détenteurs.  En  effet,  la  production  européenne  des  cinq 
premiers  mois  s'est  élevée  à  4.370.134  tonnes,  contre  4  mil- 
lions 563.891  tonnes  pendant  la  même  période  de  1908-1909, 
et  à  4.485.097  tonnes  pendant  celle  de  1907-1908.  Les  reprises 
au  1"  septembre  1909  ont  été  de  579.491  tonnes,  contre 
654.201  tonne»  à  la  même  date  de  1908,  et  843.916  tonnes  au 
1er  septembre  1907.  Les  exportations  des  cinq  piemiers  mois 
ont  atteint  1.070.832  tonnes,  contre  948.656et  1.076.893 tonnes 
pendant  la  même  période  des  deux  campagnes  précédentes. 
Enûn,  la  consommation  a  été  de  1.973.232  tonnes,  contre 
1.925.634  et  1.844.271  tonnes  pendant  les  cinq  premiers  mois 
des  campagnes  1903-1909  et  1907-1908. 

En  sucre  blanc  n°  3,  le  courant  fait  40  12,  le  prochain  40  25. 
Les  sucres  roux  disponibles  cotent  35  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux 

Londres  

Bruxelles. . . 
Amsterdam. 
Prague   


New-York(moscovad)' 


2  févr. 

9  févr.  16  févr. 

23  févr. 

2  mars 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32  75 

32  75 

33  50 

34  50 

35  75 

32  20 

29  35 

32  40 

34  15 

34  20 

32  .. 

31  60 

32  30 

33  50 

35  12 

31  20 

31  72 

•  31  60 

33  28 

31  29 

31  34 

32  97 

37  80 

32  41 

32  45 

32  62 

33  68 

32  60 

41  57 

41  57 

41  57 

42  60 

44  12 

Soies.  —  Voici  comment  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries 
juge  de  la  situation  du  marché  :  «  Depuis  bientôt  quarante 
ans  que  nous  rédigeons  des  bulletins  hebdomadaires  sur  le 
marché  de  la  soie,  nous  ne  nous  souvenons  pas  d'avoir  as- 
sisté à  une  opposition  aussi  marquée  entre  la  situation  de 
notre  fabrique  de  soieries,  en  pleine  prospérité,  et  celle  du 
marché  de  la  matière  première  s'abandonnant,  au  contraire, 
au  découragement.  » 

C'est  assez  dire  que,  sur  le  marché  de  la  soie  brute,  on 
voit  persister  le  marasme  des  affaires  et  la  lourdeur  des  prix 
—  surtout  pour  les  produits  d'Europe  et  du  Levant.  Et 
parmi  ces  derniers  les  plus  abandonnés  sont  les  produits 
italiens  :  Milan  détient  le  record  de  la  dépression. 


L'abstention  de  l'Amérique  est  toujours  la  cause  principale 
do  ce  marasme  et  de  ce  découragement  qui  ne  cesseront 
qu'avec  li  réserve  des  gros  acheteurs. 

On  cote  : 

Grèges  France  lor  ordre  11/13,  3'j  fr.  ;  Grèges  Italie  l"or- 
dre  9/11-10/12,  46  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16,  48  fr.  ; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42-43  fr.;  Grèges  Syrie 
2e  ordre  9/11,  40-41  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  1"  ordiv  24/26, 
40  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45,.  38  fr.  ;  Trames 
Japon  fil.  1"  ordre  22/24,  48  fr.  ;  Organsins  Cévenncs  2»  or- 
dre 20/22,  47-48  fr.  ;  Organsins  Italie  1»'  ordre  22/24,  52  fr.~; 
Organsins  Brousse  2«  ordre  28/32,  45  fr;  Organsins  Syrie 
1"  ordre  19/21,  50-51  fr.;  Organsins  Canton  fil.  1er  ordre 
19/21,  48  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1«  ordre,  22/24,  48-49  fr. 

En  grèges  asiatiques,  les  affaires  manouent  encore  d'ani- 
mation : 

Grèges  Chine  fil.  Dirigeable  I  9/11,  43fr.50;  Grèges  Chine 
fil.  Excelsior  2  10/11,  42  fr.  50  ;  Grèges  Chine  fil.  Double 
Tiger  2  10/12,  40  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  I,  31  fr.  50;  Tsatl. 
red.  Pégasus  3,  28  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Mars  I  Kungkee,  26  fr.  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
10/12,  41  fr. 50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  41  fr.;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  11/13,  40  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2 
11/13,  40  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  ;  Kakeda 
Daruma,  37  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  extra  11/13,  40  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  best  1  11/13,  37  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  1  13/15,  36  fr.  1 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  n'a  pas  sensiblement 
varié  depuis  huit  jours. 

D'après  la  circulaire  de  MM.  Merton,  «  le  marché  du  cui- 
vre n'a  pas  fléchi,  ce  qui  peut  être  considéré  comme  un  bon 
augure  pour  l'article.  On  s'attend  en  général  à  ce  que  les 
statistiques,  qui  jusqu'ici  n'ont  pas  été  trop  favorables, 
commencent  à  s'améliorer,  car  les  quantités  de  métal  em- 
barquées jusqu'ici  des  Etats-Unis  pour  être  emmagasinées 
de  ce  côté  de  l'Atlantique  paraissent  redevenir  plus  normales; 
en  même  temps,  la  réduction  dans  la  production,  qu'elle  soit 
intentionnée  ou  forcée,  devrait  affecter  favorablement  les 
statistiques  mensuelles  qui  seront  publiées  sous  peu  par 
l'Association  des  Producteurs  américains. 

«  L'absence  de  tout  mouvement  bien  distinct  dans  les  cours 
du  Standard  n'a  pas  amené  beaucoup  d'affaires  en  cuivre 
affiné.  Des  lots  de  seconde  main,  offerts  bon  marché,  ont 
engagé  les  consommateurs  à  croire  qu'ils  pourraient  obtenir 
des  réductions  dans  les  prix  des  producteurs  et,  bien  que  ces 
derniers  aient  fait  maintenant  quelques  concessions,  les 
limites  qu'ils  ont  cotées  ne  sont  pas  assez  encourageantes. 
La  demande  des  fabricants  américains  n'a  pas  encore  repris 
d'une  façon  marquée,  mais  le  sentiment  semble  plus  favo- 
rable. » 

Au  Havre,  les  cours  n'ont  guère  varié.  Les  marques  ordi- 
naires sont  à  154  fr.  75  les  100  kilos,  les  premières  marques 
à  156  francs. 

En  ètain,  la  tendance  est  redevenue  calme  et,  malgré  les 
efforts  des  haussiers,  les  cours  se  sont  tassés.  La  demande 
d'Europe  est  satisfaisante  ;  celle  d'Amérique  est  plus  réser- 
vée. On  cote  les  100  kilos  404  fr.  50. 

Il  y  a  peu  de  fermeté  au  marché  du  plomb.  Les  marques 
ordinaires  sont  revenues  à  39  fr.  75  les  100  kilos,  à  Paris. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaui 

3  févr. 
1910 

10  févr. 
1910 

17  févr. 
1910 

24  févr. 
1910 

3  mai 
1910 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

1  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

59  S  s 

59  1  !6 

59  . 

59  10 

60  . 

60 1  :% 

60  5  16 

57  Ifi 

3 

60    7  0 

60  17 

6 

Etain  :  disponible. . 

147  7  8 

148    .  . 

150  17 

G 

151  15  . 

149  2 

6 

—      à  3  mois  

149  3  8 

149  1/2 

132  . 

10 

153  ..  . 

15C  16 

3 

Plomb  anglais  :  disp. 

Î3  7/8 

!3  3/1 

13  10 

13  15  . 

)3  12 

ti 

—    espagnol  :  — 

13  3/1 

13  13  . 

13  8 

0 

13   7  6 

13  o 

Zinc  :  disponible 

23  3/S 

23  3/16 

23  5 

23  3  9 

23  5 

Glascow 

Pontt  disponible 

51  5 

5"  6 

51  i 

t 

51  2 

51  4 

Hebmès. 


2/8 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2  mars  1910. 

La  visite  du  comte  d'.Brenthal  à  Berlin.  —  Les  finances  de  l'Alle- 
magne. —  Le  marché  financier.  —  Le  marché  monétaire. 

Je  ne  m'étendrai  pas  sur  les  détails  de  la  visite  du 
comte  d'^Erenthal,  ministre  des  affaires  d'Autriche- 
Hongrie,  à  Berlin  :  vous  la  connaissez  par  les  nom- 
breux détails  que  votre  presse  quotidienne  en  a  don- 
nés. Il  a  reçu  dans  le  monde  officiel  un  accueil  très 
amical,  très  chaud,  comme  on  le  devait  au  ministre  de 
la  nation  alliée.  Il  n'a  pu  resserrer  les  liens  de  l'ami- 
tié austro-allemande  qui  sont,  on  ne  peut  plus  étroits  ; 
mais  il  a  travaillé  à  affirmer, -une  fois  de  plus,  cette 
amitié.  Maintenant  qu'il  est  reparti,  on  assure,  de 
source  officieuse,  qu'il  a  traité  avec  le  Chancelier  alle- 
mand de  toutes  les  questions  pendantes  de  la  politique 
européenne  et  que  les  deux  gouvernements  se  sont 
mis  d'accord  sur  tous  les  points.  On  affirme  qu'on 
aurait  trouvé  dans  ces  conversations  la  formule  du 
rapprochement  austro-russe,  rapprochement  que  l'Al- 
lemagne et  l'Autriche-Hongrie  souhaiteraient  égale- 
ment. L'officieuse  Gazette  de  V Allemagne  du  Nord 
écrit,  en  rendant  compte  de  la  visite  :  «  L'affirmation 
des  alliances  qui  unissent  l'Allemagne,  l'Autriche  et 
l'Italie,  le  développement  favorable  des  relations  des 
deux  empires  avec  les  autres  Etats,  constituent  une 
base  solide  qui  permet  d'espérer  avec  confiance  que 
l'harmonie  sera  durable,  et  continuera  à  exercer  son 
action  bienfaisante  sur  la  destinée  des  peuples.  » 

Reste  à  savoir  si  la  note  donnée  par  la  presse  offi- 
cieuse est  exacte?  Beaucoup  le  contestent  et  préten- 
dent que  les  entretiens  des  deux  hommes  d'Etat  n'ont 
eu  et  n'auront  aucune  sanction  pratique  ni  palpable. 

En  Prusse,  l'agitation  publique  pour  le  suffrage  uni- 
versel continue  ;  les  désordres,  les  manifestations 
bruyantes  ont  cessé  faisant  place  à  une  campagne 
calme,  sérieuse,  méthodique  qui  ne  peut  manquer 
d'être  efficace.  Le  Berliner  Tageblatt  assure  que  la 
question  ainsi  posée,  recevra  sûrement  une  solution. 

Pendant  ce  temps,  la  majorité  réactionnaire  du 
Landtag  prussien  repousse  toute  innovation  un  peu 
sérieuse  au  système  électoral  actuel.  Elle  vient  de  ter- 
miner la  première  lecture  du  projet  de  lui  déposé  par 
le  gouvernement  et,  pour  bien  montrer  son  accentua- 
tion, elle  a  adopté  tous  les  amendements  proposés  par 
le  centre  et  la  droite.  Le  conflit  avec  le  pays  est  donc 
à  l'état  aigu. 

Au  Reichstag,  M.  Wermuth,  secrétaire  d'Etat  du 
Trésor  impérial,  a  fait  un  exposé  de  la  situation  finan- 
cière de  l'Empire  qui.,  de  nouveau,  apparaît  peu  bril- 
lante. Huit  mois  après  le  vote  de  la  •>  réforme  finan- 
cière »,  qui  a  augmenté  les  impôts  annuels  de  500  mil- 
lions de  marks,  on  a  dû  avoir  recours  à  un  emprunt 
de  300  millions  de  marks  pour  équilibrer  le  budget  de 
1910.  Mais  comment  équilibrera-t-on  les  budgets  de 
1911  et  1912  qui  annoncent,  eux  aussi,  d'importanis 
déficits?  Ni  le  gouvernement,  ni  les  députés  ne  trou- 
vent de  solution  à  la  chose.  D'économies,  il  n'en  est 
pas  question.  Il  faudra  donc  augmenter  de  nouveau 
les  impôts,  ou  recourir  de  nouveau  à  des  emprunts. 
Bien  des  députés  prévoient  qu'on  recourra  aux  deux 
moyens  à  la  fois. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  l'animation  et  la  fermeté 
semblent  reprendre  le  dessus;  ce  mouvement  de  re- 
prise se  porte  môme  sur  les  valeurs  industrielles,  les 
nouvelles  des  centres  industriels  étant  redevenues  un 
peu  plus  favorables  —  ou  plutôt  moins  défavorables, 
car  ce  n'est  pas  encore  une  véritable  reprise  qu'on  peut 
annoncer.  Le  calme  persiste  sur  les  marchés  du  fer, 
du  charbon  qui  reflètent  l'image  de  tous  nos  aatres 
marchés  industriels. 

La  Bourse  est  surtout  raffermie  par  l'abondance  des 


disponibilités  du  marché  monétaire.  Les  offres  dépas- 
sent sensiblement  les  demandes  et  l'escompte  hors 
banque  ne  va  pas  au-dessus  de  3  1/8  0/0. 

A  la  Reichsbank,  les  dépôts  augmentent  et  la  situa- 
tion se  fortifie.  Le  stock  métallique  a  augmenté,  au 
dernier  bilan,  de  près  de  50  millions  de  marks;  la  ré- 
serve des  billets  libres  d'impôt  est  maintenant  de  347 
millions  de  marks.  La  Reichsbank  a  allégé  son  stock 
de  bons  du  Trésor  de  57  millions  de  marks  qui  vien- 
nent d'être  remboursés. 


Infor  mations  Economies  et  1min 


BILAN   DE   LA    BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


1909 


28  fév. 

111.15  fév. 

28  fév. 

W.  15  fév. 

1.081.509 

—  68.907 

1.090.081 

—  52.019 

67.22i 

—  2.888 

09.285 

—  2.303 

!3.7f>? 

—  19  !21 

8.848 

—  21.505 

819.701 

+  32.&r.9 

777.299 

+  54  i54 

153.772 

+  88  488 

89  399 

+  35.800 

170.441 

-  0.124 

225.944 

+  12.551 

192.240 

—  7.424 

131  313 

+  0.554 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.479.640 

+  100.191 

1 .418.453 

-f  85.732 

735.231 

—  77.903 

680. 6o5 

—  58.945 

38.948 

+  0.245 

48. 892 

+  0.365 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

u 
O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

25  déc  

746.546 

S37.1E6 

1.640 

630 

978 

86 

-  89 

:  oo 

31   »  ... 

681.056 

231.124 

2.071 

674 

1.237 

292 

—  618 

» 

7  janv... 

73U.662 

241.793 

1.825 

632 

1.CI0 

119 

—  296 

m 

15   »  ... 

787.816 

251.471 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

n 

22   »    .  . 

833.441 

262.434 

1.528 

676 

795 

59 

—  144 

30   »  ... 

796.718 

262.919 

1.579 

601 

839 

89 

+  27 

4  i/si 

15  fév.... 

728.681 

372.025 

1.4  45 

689 

743 

62 

+  223 

» 

28   »  ... 

802.341 

279.168 

1.450 

735 

820 

loi 

+  155 

1  ' 

La  Navigation  dans  le  Canal  de  l'Empereur  Guillaume. 

—  Pendant  l'année  1909  il  est  passé,  dans  le  canal  de  l'Em- 
pereur Guillaume,  35.000  navires  d'un  tonnage  net  de  6  mil- 
lions 250.000  tonnes  ;  ces  chiffres  sont  en  forte  augmentation 
sur  ceux  do  1908  et  dépassent  même  ceux  relevés  en  1907.  qui 
constituaient  cependant  un  record,  ainsi  que  l'indique  le 
tableau  suivant,  qui  donne  les  résultats  de  quelques  années 
caractéristiques  depuis  l'inauguration  du  canai. 


Années 


Nombre 
de  navires 


Tonnage  net 
(eu  tonnes 


1836   19.600  1.818.458 

1897   23.108  2.568.795 

1900    29.045  4.292.194 

1907   34.998  6.423.441 

1908   32.576  5.853.114 

1909   35.000  6.250.000 

Les  travaux  d'élargissement  se  poursuivent  avec  activité 
et  l'on  espère  les  achever  en  1914.  Il  semble  bien  que  leur 
coùf  total  ne  dépassera  pas  sensiblement  les  évaluations  pri- 
mitives, qui  avaient  été  de  22. millions  de  marks. 


L'impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  janvier.  —  Pen- 
dant le  mois  de  janvier  dernier,  l'impôt  sur  les  valeurs  de 
Bourse  en  Allemagne  a  produit  2.571.510  marks,  contre 
2.707.514  en  janvier  1909,  soit  une  diminution  de  136. 004 
marks.  Ce  résultat,  pourtant,  n'est  pas  mauvais,  car  l'acti- 
vité des  émissions  est  encore  restée  assez  considérable,  et, 
de  plus,  parce  que.  en  décembre  1909,  elle  a  été  absolument 
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énormo  —  puisque  le  rendement  de  l'impôt  s'était  élevé  à. 
3.068.125  marks,  —  dé  sorie  qu'il  n'est  point  étonnant  qu'un 
certain  ralentissement  se  soit  manifesté  en  janvier.  Durant 
les  dis  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  L'impôt  sur  les 
valeurs  de  Bourse  a 'rapporté  81.208.738  marks,  contre 
21.878.222  pendant  la  même  période  do  l'exercice  précédent, 
soit  en  faveur  de  l'année  1909-10  une  plus-value  de  9.330.510 
marks.   


L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  en  janvier.  — 
Pendant  le  mois  do  janvier  dernier,  le  rendement  de  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse  en  Allemagne  a  été  de 
2.245.804  marks,  contre  1.873.147  en  décembre  1909  et 
1.186.689  en  janvier  1909.  L'augmentation  du  premier  mois 
de  l'année  1910  par  rapport  au  mois  correspondant  de  l'année 
précédente  est  donc  de  1.059.115  marks,  ce  qui  prouve  que 
l'activité  des  Bourses  allemandes  reste  considérable.  Durant 
les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  l'impôt  sur  les 
opérations  do  Bourse  a  rapporté  18.500.870  marks,  contre 
seulement  9.464.467  pendant  la  môme  période  de  1908-1909, 
soit  une  plus-value  de  9.036.403  marks  en  faveur  de  l'année 
fiscale  1909-1910. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  3  mars  1910. 

Le  marché  est  calme,  plutôt  mou;  les  fonds  allemands  et 
prussiens  sont  indécis,  les  valeurs  industrielles  calmes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  É0;  Russe  1902  91  40; 
Deutsche  Bank,  258  40;  Harpener,  200  60  ;  Laura,  174  50; 
Bochumer,  244  90. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1er  mars  1910. 
La  situation  politique.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  Stock- 
Bxchange  en  février.  —  Les  charbonnages. 

La  situation  du  Cabinet  libéral  demeure  assez  pré- 
caire, malgré  le  demi-succès  remporté  hier  par  M.  As- 
quith.  Le  premier  ministre,  paraissant  céder  à  la 
pression  des  radicaux  avancés,  a  proposé  d'intercaler 
la  discussion  du  veto  de  la  Chambre  des  lords  en  ma- 
tière financière  entre  les  débats  sur  le  projet  budgé- 
taire pour  1910-1911,  et  ceux  sur  le  fameux  finance 
bill  de  1909-1910. 

Cette  proposition  de  M.  Asquith  a  été  adoptée  sans 
scrutin  par  la  Chambre  des  communes  ;  il  convient, 
il  est  vrai,  d'ajouter  que  ce  succès  semble  être  dû  sur- 
tout, au  fait  que  les  conservateurs  se  sont  abstenus. 

Quoi  qu'il  eh  soit,  la  ligne  de  conduite  du  Cabinet 
libéral  est  maintenant  nettement  tracée  :  il  fera  voter 
tout  d'abord  les  dépenses  supplémentaires  afférentes  à 
l'exercice  1909  1910,  qui  intéressent  surtout  la  marine; 
puis  il  soumettra  aux  communes  son  projet  de  budget 
pour  1910-1911.  On  estime  que  cette  première  partie  du 
programme  pourra  être  terminée  pour  le  24  mars  ;  le 
Parlement  prendrait  alors  quelques  jours  de  vacances. 
M.  Asquith  déposerait  ensuite,  dans  les  derniers  jours 
du  mois,  ses  résolutions  sur  le  droit  de  veto  des  lords  ; 
ce  n'est  qu'après  le  règlement  de  cette  question  du 
veto  que  l'on  aborderait,  sans  doute  dans  le  courant 
d'avril,  la  discussion  de  la  loi  financière  de  1909-1910 

Malgré  ce  léger  succès  du  gouvernement  libéral,  Isf 
situation  n'en  demeure  pas  moins  fort  grave  ;  le  Ca- 
binet Asquith  se  trouve,  en  effet,  enserré  entre  les 
Irlandais  et  les  radicaux  avancés,  dont  la  défection 
serait  pour  lui  funeste.  Déjà,  jeudi  dernier,  sur  une 
question  aussi  importante  que  celle  du  TurifJ'  Reform, 
l'abstention  en  masse  des  Irlandais  fit  tomber  à  31  voix 
la  majorité  ministérielle;  le  lendemain,  un  amende- 
ment à  tendances  protectionnistes  n'était  repoussé 
qu'à  43  voix  de  majorité.  En  même  temps,  dans  une 


élection  partielle,  un  candidat  ministériel  se  voyait 
retirer  l'appui  do  la  «  United  Irish  League  »  sous 
prétexte  que  le  gouvernement  s'était  montré  trop  hési- 
tant sur  la  question  du  veto. 

D'un  autre  côté,  le  ministère  se  trouve  en  conllitavec 
les  radicaux  avancés,  conduits  par  sir  Charles  Dilke 
et  sir  Henry  Dalziel,  qui  demandent  la  suppression 
pure  et  simple  du  veto  des  Lords,  et  non  une  réforme 
de  la  Chambre  Haute,  dont  les  pouvoirs  pourraient  se 
trouver  consolidés  par  une  modification  de  son  recru- 
tement. 

On  ne  s'étonnera  pas,  dans  ces  conditions,  que  les 
divers  organes  politiques  s'accordent  à  reconnaître 
que  les  jours  du  cabinet  actuel  sont  comptés,  et  que 
l'opinion  s'accrédite  de  plus  en  plus  que  de  nouvelles 
élections  générales  auront  lieu  à  une  date  peut-être  pas 
très  éloignée. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  récente  émission  de 
4  millions  délivres  sterling  de  Bons  du  Trésor,  qui  a 
été  souscrite  autour  de  2  1/8  0/0,  a  fait  ressortir  un 
léger  resserrement  des  disponibilités.  Quelques  retraits 
d'or  ont  eu  lieu  pour  Paris  et  pour  la  République  Ar- 
gentine ;  sur  le  marché  libre,  500.000  liv.  st.  ont  été 
acquises  par  Paris,  la  Russie  et  les  Indes.  L'argent  au 
jour  le  jour  se  traite  entre  1  1/2  et  2  0/0,  les  avances  à 
la  semaine,  à  1  3/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  diminution  de  692.368  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui 
arrive  à  36.632.803  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  a 
passé  de  28.247.021  liv.  st.  à  27.334.583,  et  que  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  a  fléchi  de  53  à 
51  7/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  37.877.662  hv.  st.,  la  réserve,  de  27  mil- 
lions 678.337  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  48  1/8  0/0. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  a  été  assez 
irrégulière  durant  le  mois  écoulé  ;  mais  les  change- 
ments qui  se  sont  produits  dans  certains  comparti- 
ments se  sont  en  partie  compensés,  de  sorte  que  le 
résultat  définitif  des  variations  de  cours  s'est  traduit 
par  une  somme  relativement  peu  considérable.  D'après 
les  statistiques  établies  par  le  Bankeis'  Magazine,  qui 
suit  les  variations  de  387  catégories  de  valeurs,  le  ré- 
sultat des  fluctuations  enregistrées  au  cours  du  mois 
dernier  par  les  valeurs  considérées  a  été  une  hausse 
de  8  millions  de  livres  sterling. 

Malgré  l'extrême  bon  marché  de  l'argent  pendant 
les  dernières  semaines,  les  fonds  britanniques  ont 
fléchi,  par  suite  surtout,  croit-on,  des  fâcheuses  condi- 
tions dans  lesquelles  se  trouvent  actuellement  les 
finances  nationales,  qui  détermineront  sans  doute  le 
gouvernement  à  avoir  recours  à  de  nouveaux  em- 
prunts. Les  actions  des  banques  ont  été  elles-mêmes 
affectées  précisément  par  le  bon  marché  de  l'argent,  et 
elles  ont  été  relativement  faibles  ;  par  contre,  les  ac- 
tions des  chemins  de  fer  anglais  ont  fait  preuve  de 
bonnes  tendances.  Les  titres  se  rapportant  à  l'indus- 
trie du  caoutchouc  ont  attiré  particulièrement  l'atten- 
tion. 

Les  charbonnages  continuent  à  se  ressentir  des  dif- 
ficultés persistantes  qui  mettent,  aux  prises  les  pro- 
priétaires de  mines  et  les  ouvriers  au  sujet  de  l'inter- 
prétation de  la  loi  sur  la  journée  de  huit  heures.  Le 
malaise  qui  résulte  de  cette  situation  est  surtout  sen- 
sible dans  le  bassin  houiller  du  Sud  du  Pays  de 
Galles.  Il  provient  de  ce  fait  que  la  convention  qui 
régit  le  règlement  des  salaires  des  mineurs  de  cette 
région  arrive  à  expiration  le  31  mars  prochain.  Or,  les 
ouvriers  sont  unanimes  à  déclarer  que  les  clauses  en 
doivent  être  modifiées  sur  beaucoup  de  points.  Ils  de- 
mandent, notamment,  entre  autres  concessions,  une 
augmentation  de  salaires,  que  les  propriétaires  de  mi- 
nes semblent  être  assez  peu  disposés  à  accorder.  Les 
pourparlers  entamés  n'ont  pas  donné  jusqu'ici  de  ré- 
sultats appréciables,  et  on  envisage  avec  appréhension 
l'éventualité  d'une  grève  générale  pour  la  fin  du  mois. 

En  attendant,  le  commerce  du  charbon,  tout  au  moins 
dans  le  Pays  de  Galles,  a  été  très  sérieusement  affecté 
par  les  conséquences  de  la  loi  sur  la  journée  de  huit 
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heures,  entrée  en  vigueur  le  Ie*  juillet  dernier.  En  ce 
qui  concerne,  en  particulier,  le  port  de  Swansea,  où 
s  approvisionnent  de  nombreusos  maisons  françaises, 
les  exportations  de  charbon  (à  l'exclusion  du  coke  et 
innn'lquettes)'  n'ont  attei"t  que  3.712.086  tonnes 
en  1909,  au  lieu  de  3.773.406  tonnes  en  1908,  soit  une 
diminution  de  61.320  tonnes. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  Mars  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
BiiJets  créés   53.170.000 


Total  


53.170.000 


ACTIF  Liv.  8t 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  34.720.000 

Total   53.170.0u5 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.G74.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11. 219. 000 

Comptes  particuliers.  40.25ii.000 

Hilletsàseptjours.eic.  19.000 


Total   69.747.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnavés 


Liv.  st. 

13.976.000 
29.035.000 
24.905.000 
1.231.000 


Total   69  7i7.000 


■STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 
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4  mais  


«S  œ 

ion 
les 
ours 

1 

dép. 
tions 
ue 

•S  5  s 

a  13  a 

ri 

Circulât 
(excepté 
billetsa7  j 

épôt 

3  os  cr 

Réserv 

Proportio: 
la  réserve 
engageme 

Ut 

o 

a 

Dispoi 
des  o 
de  ] 

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

4S.88 

32.628 

28.85S 

60.993 

56.482 

22.220 

36.42 

33.704 

28.866 

59  076 

53.719 

23.288 

39.41 

34.751 

28.277 

52 . 395 

45.148 

24.923 

47.54 

36.465 

28.004 

5 -'.982 

44.085 

26.911 

50.76 

35.296 

27.085 

53.279 

43 . 660 

27.641 

51.84 

36.575 

27.798 

52.655 

13.468 

27.227 

51.69 

35.951 

23.265 

51.501 

53.611 

26.136 

50.73 

Taui 

de 
l'esc. 

% 


4  J4 

i'% 
s 

3  % 
3*% 


Les  exportations  de  houille  en  1909.  —  Des  statis- 
tiques anglaises  récemment  publiées  évaluent,  pour  le 
Royaume-Uni,  à  63.076.799  tonnes  les  exportations  do  houille 
en  1909,  contre  62.547.173  tonnes  en  1908,  soit  une  augmen- 
tation de  529.624  tonnes. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  des  expor- 
tations de  houille  depuis  1850  : 

Les  exportations  de  houille  du  Royaume-Uni, 
de  1850  à  1909 
Années  Tonnes 


Années 


Tonnes 


1850   3. 205. 853 

1860   7.064.905 

1870.   11.177.976 

1880   17.891.181 

1890   28.738.241 

1900.   44.088.405 

1901   41. 878. 345 

1902   43.160.143 


1303   44.950.057 

1804   40.255.547 

1905   47.476.707 

1906    65.599,771 

1907   63.600.947 

1908   62.547.175 

1909   63. 076. 799 


La  part  de  l'Ecosse  dans  le  chiffre  des  exportations  totales 
a  été,  en  1909,  de  10.040.863  tonnes,  contre  9. 770.040  tonnes 
en  1908. 


Les  Tramways  en  1908  1909.  —  Il  ressort  des  statis- 
tiques publiées  par  le  Board  or  Trade  que  les  recettes  nettes 
des  298  entreprises  de  tramways  existant  dans  le  Royaume- 
Uni  en  1908-1909  ont  atteint  le  montant  total  de  4. 595. 779  liv. 
sterling;  sur  cet  ensemble,  les  recettes  nettes  des  176  entre- 
prises exploitées  par  les  municipalités  elles-mêmes  ont  été  de 
3.268.514  liv.  st.  Le  nombre  des  voyageurs  transportés  dans 
l'année  a  été  de  2.660.000.000,  soit  environ  60  fois  la  popula- 
tion totale  de  l'Angleterre:  le  capital  versé  dans  les  entreprises 
de  tramways  s'est  élevé  à  70.315.155  liv.  st.;  sur  ce  total 


£  8U  Sïr1*"  S°?1  rePrésentéès  Pa>'  des  actions  et 
lon~li  i"  dfS  0bl)Sati011s;  a.io«tons  enfin  que  la 

longuovu  des  lignes  exploitées  atteignait,  à  la  lin  de  l'exer- 

éiectîique.909'  2-526  miUeS'  d0Dt  2i°°  C*  àla  traS 

Pour  se  rendre  compte  des  progrès  réalisés  en  matière  de 

nXnayS^DHleR0yaUme-Ulli  de^uis  un*  trentaine  d  aï- 
ïfflwï  6 de  consulter  les  chiffres  relatifs  à  l'exercice 
18/8-/J  .  à  cette  époque,  les  recettes  nettes  totales  perçues 
par  les  entreprises  de  tramways  n'étaient  que  de  280  956  liv 
s  erhng;  le  nombre  des  voyageurs  transportés  n'atteignait 
que  146  millions:  le  capital  versé  ne  s'élevait  qu'à  4  millions 
3o.464  hv  st.,  dont  3.797.146  en  actions  et  018.318  en  obliga- 
tions; Cnlin  la  longueur  totale  des  réseaux  de  tr.-.mways 
n  était  que  de  269  milles.  3 


L'Industrie  de  la  Fonte.  -  Les  exportations  de  fonte 
ont  atteint,  pour  le  Royaume-Uni.  1. ISO. 369  lonnes  en  1909 
contre  1.294.045  tonnes  en  1908. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne,  depuis  1880,  la  uroduclion 
1  importation,  l'exportation  et  la  consommation  de  la  fontè 
en  Angleterre,  est  intéressant  à  consulter  : 


Années  Production 


lm~ 

porlations 


Im- 
portations 


1890. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


7.722.000 
7.904.0CO 
8.968  000 
7.929.000 
8.518.000 
8.811.000 
8.f03.000 
9.5^3.000 
10.149  01 0 
9.924.000 
9. 290.000 


60.000 
173.000 
195.000 
221.010 

îaà.ooa 

124.000 
1 26.00O 

89.000 
103.000 

(8.0Û0 


(En  tonnes) 

1.032.000 
1.139.000 
1.428.000 
839.000 
1.103.000 
1.0O5.000 
814.000 
982.000 
1.60.4.000 
1.947.000 
1  214.000 


Con- 
sommation 


6.  028. 000 
6.765.000 
7. 758.000 
6.916.000 
7.471  000 
7.739.0(10 
7.593.000 
8.161.000 
8.509.000 
8.080.000 
8. 054. 000 


Voici  maintenant  comment  se  sont  réparties,  par  pays  de 
destination,  les  exportations  anglaises  de  fontes  pendant  les 
deux  dernières  années  : 

Pays 


Italie  

Etats-Unis  

Allemagne  

France  

i  '.anada  

Japon  

Belgique  

Hollande  

Suède  

Australie  

Indes  Anglaises 
Autres  pays  

Totaux. . . 


1903 

1909 

(Tonnes) 

217  859 

150.869 

09.823 

153.778 

270.886 

133.775 

131.881 

119.702 

39.692 

98.365 

60.033 

89.444 

78.167 

70.875 

144.807 

08.531 

67.911 

58.079 

.30.466 

30.679 

23.983 

20.1)03 

158.537 

136.2*9 

1.294.045 

1.136.369 

La  majeure  partie  de  la  fonte  exportée  est  constituée  par 
la  fonte  Gleveland,  dont  le  prix  moyen  annu:-l  a  été  de 
49  sh.  3  d.  la  tonne  en  1909,  contre  50  sh.  8  d  »n  1908  et 
56  sh.  2  d.  en  1907. 


La  Production  minérale  de  la  Colombie  britannique. 

La  production  minérale  de  la  Colombie  britannique  du- 
rant l'année  1909  a  été  légèrement  supérieure  en  valeur  à 
celle  de  l'année  précédente,  avec  24. old. 000  dollars  contre 
23.851.277  dollars  en  1908. 
Voici  le  détail  de  la  production  pour  l'année  1909  : 

Dollars 

9r   5.010.000 

Argent   1.470.0(0 

'r;uivr,e   5. 300. 000 

^lom11?  ■   1.700  000 

Houille   6.790.000 

('?ke   1.670.000 

Divers   1.500.000 


Total   24.040.000 
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Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  do  la  production  min1'; 
raie  do  la  Colombie  britannique  depuis  dix  ans  : 

Années  Dollars  Années  Dollars 


1900   16.3Vi.701 

1901   20.  086. 780 

1908   17.486.500 

1903   17.495.954 

1904   18.977.359 


1905   22.461.325 

1906   24.980. 546 

1D07    25.883.560 

1908....   23.851.277 

19U9   24.04O.00O 


Depuis  18.'»3,  la  valeur  totale  de  la  production  minérale  de 
la  Colombie  britannique  s'élève  à  347.417.559  dollars. 


Les  Faillites  en  1909.  —  D'après  les  chiffres  récemment 
publiés  par  l'Èconomist,  il  résulte  que  le  nombre  des  faillites 
dans  le  Royaume-Uni  a  été  de  9.389  en  1909,  contre  10.196 
en  1908. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  pour  les  diverses 
branches  industrielles  et  commerciales,  le  nombre  des  fail- 
lites survenues  au  cours  des  cinq  dernières  années  : 

1905    19C6   1907    1908  1909 

Banques   12  2  »  » 

Industries  du  bâtiment   1.309  1.202  1.216  1.197  964 

Drpguesetproduitschiniiqu"  147     162  129  15)  17U 

Charbonnages  et  mines   2.6     244  244  256  243 

Elevage,  industrie  agricole  .  446  444  471  454  432 
Industrie  du  drap,  de  la  soie 

et  de  la  laine   1.296  1.276  1.154  1.257  1.174 

Poteries  et  verreries   83      72  78  74  44 

Fermage   542     425  429  437  427 

Ameublement   264     226  216  266  195 

Epiceries  et  comestibles   2.422  2.232  2.071  2.239  2.251 

Quincaillerie  et  mél aux   328     372  325  417  352 

Industries  du  fer  et  de  l'acier  301     256  256  292  236 

Joaillerie   486     412  398  467  405 

Selleries  et  carrosseries   575     485  453  434  473 

Négociants   et  commission- 
naires  403     306  356  404  340 

Papeteries  et  imprimeries  . .  222     228  267  231  232 

Vins,  spiritueux, bièr"  et  tabac  728     641  592  640  498 

Divers   992     945  949  981  9^3 

Totaux   10.774  9.990  9.00  s  10.196  9.389 

Ces  chiffres  comprennent  également  les  banqueroutes  et  les 
liquidations  judiciaires. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  3  mars  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  642.000  liv.  st. 

Au  Stock-Excliange  la  tendacce  e«t  ferme;  les  Fonds 
d'Etats  sont  soutenus,  les  valeurs  cuprifères  en  progiès. 

On  a  coté  :   Consolides,  81  9/16;  Russe  5  0/0,  1U4  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  77  7/8;  V  Anaconda  10  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemin*  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  a  185  12;  Y  Union  Pacifie  à 
193  1/8  :  le  Loui avilie  à  157  1/2  ;  ÏAtcluaon  à  119  3,4  et  le 
tieadino  à  86  1/4. 


DANEMARK 


Les  Constructions  navales  en  1908.  —  D'après  Ips 
renseignements  récemment  publiés  par  le  Moniteur  officiel 
du  Commerce,  il  ressort  que  durant  le  cours  de  l'année  1908, 
les  chantiers  de  construction  du  Danemark  ont  conslruit  pour 
la  flotte  de  commerce  danoise  96  navires  jaugeant  ensemble 
5.885  tonneaux  et  représentant  une  somme  totale  de  4.946.000 
francs  environ  ;  les  chiffres  correspondants  étaient,  en  1907, 
16'J  navires  d'une  jauge  totale  de  18.5&6  tonneaux  et  d'une 
valeur  de  10.698. 90J  francs  environ. 

Les  navires  construits  en  1908  pour  le  compte  des  arma- 
teurs danois  se  divisent  en  8  vapeurs  jaugeant  3.609  tonneaux 
et  évalués  à  3.796.300  francs;  25  voiliers  jaugeant  1.604  ton- 
neaux et  63  bateaux  à  moteur  jaugeant  671  tonneaux,  les 
constructions  de  ces  deux  dernières  catégories  étant  évaluées 
à  1.149.7C0  francs. 

Les  chantiers  danois  ont  en  outre  construit  pour  l'étranger 


5  voiliers  jaugeant  266  tonneaux  et  4  vapeurs  jaugeant 8. 577 
tonneaux,  représentant  ensemble  2.662.0')0  lianes. 

Ils  ont  également  vendu  à  l'étranger  pour  environ  3.863.(00 
francs  de  petits  bateaux  à  moteur  et  de  moteurs  pour  la 
navigation. 

Le  rondement  total  de  la  construction  danoise  s'élève  donc, 
pour  l'année  19d8,  à  9  431.000  fr.  environ,  contre  13.9b8.00O  fr. 
environ  en  1907. 

Les  principaux  centres  de  construction  sont  :  Copenliague, 
Elseneur,  Svendborg,  Marstal  et  Skagcn  (cette  dernière  loca- 
lité pour  les  bateaux  à  moteur  seulement). 


GRÈCE 


La  Flotte  marchande  en  1909.  —  D'après  des  statis- 
tiques récemment  publiées,  la  flotte  marchande  grecque 
comprenait,  en  1909,  286  navires  à  vapeur,  jaugeant  ensemble 
485.200  tonneaux,  et  se  départissant  ainsi  : 

Nombre 
de  vapeurs  Tonneaux 


De     100  à     200  tonneaux.. 

De     200  à     400  — 

De     400  à  1.000  — 

De  1.000  à  2.000  — 

Do  2.000  h  3.000  — 

De  3.1  00  à  4.(100  — 

Do  4.000  à  6.000  — 
Au-dessus  de  6.000  tonneaux. 

Totaux  


23 
26 
57 
52 
99 
23 
4 
2 


y  86 


3.129 
7.747 
39.984 
80.494 
248.371 
74.785 
17.903 
12.787 

^85~2o7T 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  progrès  réalisés 
pendant  les  25  dernières  années  par  la  navigation  à  vapeur 
dans  la  marine  marchande  hellénique  : 

Nombre 

do  navires    Jauge  lauge 
Années  à  vapeur      totale  moyenne 

(Tonneaux^ 

1883                                50          24.000  480 

1892   103          60.000  580 

1898   1?6          94.000  600 

1901.   191  143.000  750 

Î903    200  201.000  960 

1e  05   228  356.0(0  1.560 

19 '7    257  406.000  1.580 

1909    265  485.000  1.700 

On  remarquera,  parallèlement  à  l'augmentation  du  nombre 
Ce  i  vapeurs,  l'accroissement  de  la  jauge  moyenne. 

Par  contre,  le  nombre  des  voiliers  a  fléchi  sensiblement  : 
de  3.164  navires,  jaugeant  239.400  tonneaux  en  1884,  il  est 
tombé,  en  effet,  à  1.092  navires,  jaugeant  155.000  tonneaux 
au  début  de  1907. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  1er  mars  1910. 
La  Triplice  et  la  politique  extérieure  de  l'Italie.  —  La,  situation  du 
Ministère.  —  Le  marché  tiiiancier.  —  Le  nouveau  budget  des  re- 
cettes pour  1909-1910. 

Le  monde  politique  a  suivi  avec  une  grande  attention 
les  phases  de  l'entrevue  du  chancelier  allemand  avec 
le  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Autriche-Hongrie  : 
on  savait  qu'on  y  traiterait  de  politique  internationale 
et  de  celle  qui  touche  aux  intérêts  italiens.  Aussi  l'opi- 
nion du  monde  officiel  sur  cet  événement  est-elle 
intéressante  à  connaître.  Elle  se  reflète  dans  ces  lignes 
que  V Italie  consacre  aux  conversations  qui  auraient  eu 
lieu,  en  cette  circonstance,  au  sujet  du  rapprochement 
austro-russe  : 

«  Cette  reprise  des  rapports  normaux  entre  l'Autri- 
che-Hongrie  et  la  Russie  est  déjà  par  elle-même  un 


28'2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Roumanie  —  Russie 


élément  nouveau  et  non  négligeable  de  politique  inter- 
nationale dont  il  convient  de  tenir  compte. . . 

«  C'est  pourquoi  cette  entente,  si  elle  se  produit 
entre  l'Autriche  et  la  Russie  pour  les  questions  balka- 
niques, serait  loin  de  susciter  des  craintes,  des  suspi- 
cions ou  du  dépit  du  côté  de  l'Italie. 

«  Un  tel  accord  ne  saurait,  en  effet,  être  seulement 
bilatéral.  Les  autres  puissances  s'y  trouveraient  englo- 
bées. Et  les  bases  de  notre  politique  orientale  se  trou- 
veraient d'autant  mieux  garanties  que  le  gouvernement 
russe  aurait  des  vues  identiques  à  celles  du  gouverne- 
ment austro-hongrois,  c'est-à-dire  par  cela  même  des 
vues  identiques  aussi  à  celles  de  l'Italie.  » 

On  sait  qu'à  son  arrivée  au  pouvoir,  le  Cabinet 
Sonnino  avait  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
divers  projets  de  loi  dont  un  de  réforme  des  impôts, 
locaux  qui,  comme  tous  les  projets  de  réforme  d'impôt 
comporte  la  création  de  taxes  nouvelles.  On  a  procédé, 
jeudi  dernier,  dans  les  bureaux  de  la  Chambre,  à  l'élec- 
tion de  la  Commission  chargée  de  l'examen  de  ce  pro- 
jet. Les  députés  ont  élu  neuf  commissaires  dont  six 
favorables  au  projet  de  loi  et  trois  hostiles.  Le  gou- 
vernement a  donc  remporté  un  succès.  Mais  ses  enne- 
mis ou  les  adversaires  de  la  loi  contestent  sa  victoire 
disant  que  si  les  votes  ont  fait  nommer  six  commis- 
saires favorables,  l'examen  des  scrutins  dans  les 
divers  bureaux  prouve  qu'il  existe  tout  de  même  une 
majorité  hostile  au  projet  de  loi  et  que  !e  Cabinet  sera 
renversé  s'il  persiste  dans  son  dessein  de  le  faire  voter. 
De  là  résulte  une  situation  politique  assez  obscure  et 
nul  ne  peut  encore  dire  si  ce  vote  a  consolidé  ou  ébranlé 
la  situation  du  Cabinet. 

En  attendant,  deux  projets  de  loi  ont  été  déposés 
par  lui  sur  le  bureau  de  la  Chambre.  L'un  est  relatif  à 
l'instruction  primaire  et  l'autre  à  la  question  des  su- 
cres. 

Le  projet  sur  l'instruction  primaire  consiste  à  faire 
passer  l'administration  des  écoies  de  la  commune  au 
conseil  provincial.  C'est  sans  doute  un  acheminement 
vers  l'administration  de  l'école  par  l'Etat.  Les  cléri- 
caux, en  raison  de  l'évolution  vers  l'administration 
par  l'Etat,  sont  opposés  au  projet. 

Le  projet  relatif  aux  sucres  est  très  discuté  des  deux 
côtés.  Cependant,  dans  les  bureaux,  on  a  nommé  cinq 
commissaires  favorables  et  quatre  hostiles. 

Dans  le  domaine  financier,  on  ne  signale  actuelle- 
ment aucun  événement  digne  d'attention.  Les  bourses 
montrent  peu  d'activité,  mais,  par  contre,  beaucoup 
de  fermeté,  même  dans  certaines  valeurs  industrielles 
qui,  dans  ces  derniers  temps,  étaient  assez  abandon- 
nées. Cependant  les  nouvelles  industrielles  ne  s'amé- 
liorent guère.  Ce  que  l'on  sait  de  nos  grandes  indus- 
tries n'est  pas  précisément  encourageant  ;  on  ne 
signale  nulle  part  une  grande  activité,  mais  dans  plu- 
sieurs branches,  principalement  celles  du  coton  et  du 
sucre,  un  fort  marasme. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
sinon  abondantes,  du  moins  suffisantes.  Les  offres  dé- 
passent certainement  les  demandes,  mais  ces  dernières 
sont  aussi  fort  réduites. 

A  signaler  que  la  Chambre  va  discuter  pi-ochaine- 
ment  un  budget  corrigé  des  recettes  pour  l'exercice 
1909-1910.  Dans  le  premier  budget  présenté  en  novem- 
bre 1908,  les  recettes  pour  l'exercice  avaient  été  éva- 
luées à  2. 020. 458.110  lire.  Dans  le  budget  rectifié, 
présenté  aujourd'hui,  les  recettes  sont  évaluées  à 
2.101.556.889  lire.  L'augmentation  est  de  81  mil- 
lions de  lire,  dont  57  millions  proviennent  des  contri- 
butions directes. 


La  production  minérale   de  l'Italie  en  1908.  —  La 

Rivista  del  servizio  mineraio  vient  de  publier  la  statistique 
de  la  production  minérale  de  l'Italie,  en  1908.  Elle  a  été  de 
539.120  tonnes  de  minerai  de  fer,  17.842  t.  de  ferro-manga- 
nèse,  2.750  t.  de  manganèse,  106.629  t.  de  cuivre,  46.649  t. 
rte  plomb,  152.254  t.  de  zinc,  2.821  t.  d'antimoine  argenti- 
fère, 241  t.  d'étain,  131.721 1.  de  pyrites  de  fer  et  12.914  t.  de 
graphite. 


En  1908,  cinq  usines  possédant  8  hauts  fourneaux  à  feu 
ont  produit  112.924  tonnes  de  fonte. 

L'industrie  italienne  a,  en  outre,  livré  45.176  tonnes  de  pièces 
en  fonte,  362.509  t.  de  fers  manufacturés,  486.674  t.  d'acier 
manufacturé,  28.277  t.  de  fer-blanc,  18.280  tonnes  de  cuivre, 
26.003  t.  de  plomb,  602  t.  d'aluminium  et  345  t.  d'antimoine. 

La  production  du  fer  a  été  de  297.000  tonnes  ;  celle  de 
l'acier  a  été  de  357.000  tonnes. 

Voici,  d'autre  part,  le  tableau  du  commerce  extérieur 
ndustriel  de  l'Italie  pour  1909  : 

Importations  Exportations 


Minerai  de  1er  

Pyrites  de  fer  

Minerai  de  cuivre  

—  de  zinc  

—  de  plomb  

Fonte  

Ferro-silicium  

Fonte  moulée  . 

Lingots  de  fer  et  acier  

Rails  

Fers  et  aciers  laminés  

—  ouvrés  

T.essorts  d'acier  

Fer  blanc  

Lingots  de  cuivre  et  bronze 

—  sous  formes  diverses 

Plomb  en  lingots  

Aluminium  

Antimoine  

37  mines  ont  produit  480.029  tonnes  de  charbon,  anthra- 
cite, lignite,  etc. 

Il  a  été  produit  708.842  tonnes  de  coke  d'usines  à  gaz  et 
105.000  tonnes  de  coke  métallurgique. 

Les  importations  de  charbon  se  sont  élevées  à  8.452.320 
tonnes  et  les  exportations  à  46.774  tonnes. 


(En  tonnes) 

31.090 

35.653 

164.381 

202 

15.128 

457 

7 

122.456 

5.620 

2.011 

254.239 

176 

224 

14.955 

480 

43.163 

» 

31.262 

31 

190.082 

1.291 

74.384 

3.261 

1.504 

6 

13.004 

13 

19.623 

172 

8.402 

802 

11.742 

1.243 

121 

246 

153 

16 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  3  mars  1910. 

Les  tendances  se  sont  montrées  quelque  peu  irrégulières, 
mais  l'ensemble  du  marché  demeure  bien  tenu. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  105  20  ;  Méridionaux,  702  ;  Médi- 
tei-ra-Cô,  4o2  50  ;  Banque  nationale,  1.427  50. 


ROUMANIE 


La  Récolte  en  1909.  —  La  quantité  de  blé  récolté  en 
Eoumanie  en  1909  se  totalise  par  à  peu  près  20  millions 
d'hectolitres,  soit  une  moyenne  de  12  hectolitres  à  l'hec- 
tare. La  qualité  en  est  excellente  et  le  poids  moyen  d'un 
hectolitre  accuse  80  kilos,  contre  78,2  en  1908. 

Le  rendement  des  graines  et  céréales  s'établit  ainsi  : 

Hectolitres  Hectolitres 


Blé   20.000.000 

Avoine   9.000.000 

Orge   7.000.000 


Seigle . 
Colza.. 
Lin  . . . 


1.000.000 
500.000 
72.000 


En  ce  qui  concerne  le  blé,  en  particulier,  comme  la  consom- 
mation intérieure  et  les  ensemencements  exigent  une  moyenne 
de  10  millions  d'hectolitres,  il  s'ensuit  qu'il  peut  être  exporté 
10  millions  d'hectolitres. 


RUSSIE 


La  Banque  de  l'Etat  russe  en  1908.  —  La  Banque  de 
l'Etat  de  Russie  a  récemment  publié  le  compte  rendu  de  ses 
opérations  au  cours  de  l'année  1908.  Conformément  à  ce  qui 
s'est  passé  durant  cette  période  dans  la  plupart  des  instituts 
d'émission,  son  activité  a  décru,  mais  dans  de  faibles  pro- 
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portions.  C'est  ainsi  que  le  mouvement  dos  cuisses  n'a  fléchi 
que  de  24.568  millions  à  24.1C.0  millions  de  roubles,  diminu- 
tion insignifiante,  comme  on  le  voit. 

L'encaisse-or  de  La  Banque  a  poursuivi  sa  marche  ascen- 
dante, et  elle  se  décompose  ainsi  à  la  lin  des  deux  derniers 

exerciceS  :  1907  1908 

(Millions  et  centaines 
de  mille  roubles) 

Monnaies  russes   528.8  589.9 

Lingots  et  monnaies  étrangères .        40<î-'  oâi 

Or  à  1  Hôtel  des  Monnaies   17-0  ÀoA 

Total   948.5  1-078.9 

Il  faut  ajouter  à  ce  chiffre  69  millions  de  roubles  de  mon- 
naies d'argent  et  de  billon,  qui  ne  comptent  pas  dans  la  cou- 
verture des  billets.  Ceux-ci  sont  garantis,  en  effet,  par  le  stock 
d'or  et  par  les  disponibilités  à  l'étranger,  qui  étaient  de  216 
millions  de  roubles  à  fin  1907  et  de  140  millions  à  fin  1908. 
La  couverture  totale,  en  1908,  s'est  donc  élevée  de  1.164  mil- 
lions à  1.219  millions,  soit  une  augmentation  de  55  millions 
de  roubles.  La  circulation,  au  contraire,  a  décru  de  1.155 
millions  à  1.087  millions  de  roubles.  La  situation  de  Tréso- 
rerie de  la  Banque,  déjà  si  forte  il  y  a  un  an,  a  donc  encore 
gagné  en  puissance  au  cours  de  l'exercice,  au  point  que  la 
circulation  est  à  peu  près  totalement  couverte  par  l'or  accu- 
mulé dans  les  caisses  sans  tenir  compte  des  fonds  à  l'étran- 
ger. Outre  les  billets,  le  passif  de  la  Banque  comprend 
encore  151  millions  de  roubles  de  comptes  courants  et  dépôts 
à  vue  et  à  terme,  ayant  donné  lieu  à  un  mouvement  total  de 
près  de  21  milliards  de  roubles.  En  outre,  le  service  des  com- 
pensations prend  une  importance  de  plus  en  plus  considé- 
rable. Gréé  il  y  a  quelques  années  seulement,  il  fonctionne 
actuellement  dans  16  villes,  où  le  montant  des  présentations 
a  atteint  8.422  millions  de  roubles,  soit  près  de  22  milliards 
et  demi  de  francs. 

Entre  autres  opérations  de  transferts  de  fonds  pour  compte 
de  tiers,  la  Banque  a  de  plus  émis  pour  1.937  millions  de 
roubles  de  billets  à  ordre  et  mandats  télégraphiques,  et 
compensé,  de  place  à  place,  587  millions  de  dettes  réciproques 
des  diverses  Compagnies  de  chemins  de  fer. 

Au  31  décembre  dernier,  les  comptes  courants  du  Trésor 
et  des  diverses  administrations  publiques  présentaient  un 
solde  total  de  501  millions  de  roubles  ;  en  face  de  cette  somme, 
les  trésoreries  de  l'Etat  qui  fonctionnent  comme  agences  dej_a 
Banque  étaient  débitrices  vis-à-vis  de  celle-ci  de  94  millions. 

Il  a  été  escompté,  en  1908,  1.800.321  effets  sur  la  Russie 
pour  708  millions  de  roubles,  plus  8  millions  de  roubles  de 
coupons  et  titres  amortis,  et  24  millions  en  effets  sur  l'étran- 
ger. Le  portefeuille  total  s'est  élevé,  pour  la  moyenne  de 
l'année,  à  197  millions,  contre  187  millions  pour  l'année  pré- 
cédente . 

Au  31  décembre,  le  montant  total  des  avances  consenties 
par  la  Banque  se  décomposait  ainsi  : 

Millions 
de  roubles 

Avances  sur  titres   130.1 

—  sur  effets  de  commerce   37.3 

—  surwarrantseteonnaissoments  5.3 

—  sur  marchandises   54.2 

—  aux  Monts-de-Piété   14.2 

—  aux  propriétaires  fonciers   9.5 

—  aux  entreprises  industrielles..  28.9 

—  aux  artisans   0.1 

—  I  pour  achat  de  matériel  agricole  1.3 

—  à  des  intermédiaires   0.2 

—  aux  Banques  foncières  de  la 

Noblesse  et  des  Paysans'   1.3 

—  aux  chemins  de  fer   2.7 

Total   285.1 


SERBIE 


Le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été,  en  1908,  de  5.99  0/0, 
contre  7.12  0/0  en  1907  et  7.28  0/0  en  1906. 

Le  total  des  bénéfices  bruts  a  dépassé  51  millions  de  rou- 
bles ;  déduction  faite  des  29  millions  de  frais,  il  est  resté  un 
produit  net  de  22  millions  de  roubles,  qui  a  été  réservé  jus- 
qu'à apurement  définitif  des  comptes. 


La  Dette  extérieure.  —  D'après  1rs  renseignements  four- 
nis par  Y  Administration  autonome  des  Monopoles  du 
royaume  de  Serbie,  la  dette  extérieure  de  ce  pays  atteignait, 
le  l"- janvier  1910,  un  montant  de  522.221.500  fr.  en  capital, 
nécessitant  une  annuité  de  24.881.300  fr.  En  vojci  le  détail  : 
Dette  extérieure  de  la  Serbie,  au  V  janvier  1910 

Service 

Solde  du  capital  des  intérêts  de 
Désignation  des  Emprunts  au  l'amortissement 

1"  janvier  1910       et  des  lots 
en  1910 

Francs  Francs 

Unifiée  4  0/0  1895   338.400.000  15.080.600 

Lote2  0%1881    •   24.100.000  1.415.450 

lots  Tabacs  1888    9.110.000  285.250 

Emp  5  0/0  Monopoles  1902       57.293.000  3.300.000 

-    4  1/2  0/0  1906   93.318.500  4.800.000 

Totaux   522.221.500  24.881.300 

On  sait  que  Y  Administration  des  Monopoles,  créée  par  la 
loi  du  8/20  juillet  1895,  centralise  la  perception  des  revenus 
des  monopoles  des'tabacs,  du  sel  et  du  pétrole,  ainsi  que  les 
recettes  des  clouanes,  de  l'impôt  de  l'obrt,  du  timbre,  du  mo- 
nopole des  allumettes  et  du  papier  à  cigarettes,  affectées  par 
lr.  loi  précitée  au  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement 
de  la  Dette. 

Le  tableau  suivant  fait  ressortir  les  excédents  qu  elle  a 
réalisés  au  cours  des  dix  dernières  années  : 
Résultats  de  la  gestion  de  l'Administration  autonome  des 
Monopoles  serbes  vendant  les  dix  derniers  exercices  : 

Remise  Excédents 
Exercices      Recettes  nettes  pour  le  service  nets 

des  emprunts  disponibles 

(En  francs) 

190,,         .    ..      25.708.763       17.382.670  8.326.083 

ViAi 23  837  769       16.914  150  6.923.619 

jnna 25 '215. 227       16.890.600  8.324.627 

iqOQ 28'442.664       20.224.000  8.218.664 

1904  si. 730.804   20.224.000  11.511.g04 

{905 32  570.961  20.224.000  12.346.961 
1906  34.640.040       20.235.700  14.404.340 

1907 :::::  Sot»'»»  aS.4C1.916  14.627.678 
ïqofl"  33  979  789       25.063.600  8.916.189 

1909.;;!!!!'.'.!!';     36.177.910       25.052.600  11.125.310 

Ce  tableau  permet  de  se  rendre  compte  de  la  bonne  marche 
te  Y  Administration  des  Monopoles,  dont  les  recettes  nettes 
assurent  le  service  des  fonds  serbes. 


SUISSE 

Projet  de  budget  de  la  Confédération  pour  1910.  — 

Le  montant  des  recettes  est  évalué  à  154.892.500  fr.  et  les 
dépenses  à  159.390.789  francs,  laissant  un  déficit  présume 

de  4.498.289  francs. 
Voici  comment  se  répartissent  ces  prévisions  : 

Recettes  Dépenses 

(En  francs) 

Revenu  des  immeubles  et  capitaux      6-<^.616      ,  J 

Administration  générale.   lOo.OOO  J-^g-gg 

DépartementrSue  .  19  500  ^.144.175 

Z  |^etP0UCe-:  B,8i:l§  «SUS 
-         finances  et' douanes..     72.160.000  8.748.325 

~  "SraêSStS  709.000  12.560.280 
_         poïe^heminsdefer'    71.235.700  72.389.954 

sXce^ia'd'ette::::::::::::::::  »_  ^-™-m 

Totaux   154.892.500  159.390.789 

En  1909,  les  recettes  avaient  été  évaluées  à  149. 070. 000  fr. 
et  les  dépenses  à  154.400.000  francs,  faisant  ainsi  ressortir 
un  déficit  de  5.330.000  francs. 
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BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  du  Brésil  en  1909.—  Pendant 
le  mois  de  décembre  1909  les  importations  du  Brésil  se  sont 
élevées  à  3.581.017  liv.  st.  et  les  exportations  à  7.878.891  liv 
sterling,  ce  qui  porte  à  37.111.748  liv.  st.  et  63.724.440  liv 
sterling  respectivement  le  montant  des  importations  et  des 
exportations  pour  l'année  1909. 

.  Voici,  pour  les  deux  dernières  années,  comment  se 
comparent  les  importations  et  les  exportations  : 


Importations 
1908       ^  1909 


Exportations 
1908 


Janvier. 
Février. 
Mars. . . 
Avril . . . 
Mai .... 

Juin  

Juillet.. 

Août  

Septem. 
Octobre 
Novem. 
Déccm . 


3.  697. 90  i 
3.059.506 
3.358.327 
3.083.204 
2.656.539 
2.700.947 
2.887.410 
2.765.296 
2.706.490 
2.890.756 
2.913.657 
2.771.374 


(En  liv. 
3.054.104 
2.669.628 
2.929.919 
2.677.072 
2.771.771 
2.805.081 
3.234.234 
3.321.783 
3.151.363 
3.415.463 
3  500.313 
3.581.017 


st.) 

3.947.975 
3.848.644 
3.602.913 
2.247.932 
3.088.719 
2.050.734 
2.649.372 
4.058.092 
2.756.519 
6.017.149 
4.804.078 
5.087.153 


1909 


6.142.303 
5.453.742 
4.803.587 
2.881.974 
2.333.163 
1.878.488 
4.292.944 
5.755.375 
6.096.85Q 
7.  929. 899 
8.347.234 
7.878.891 


Total. ..  35.491.410      37.111.748      44.155.280  03.724.440 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  du  com- 
merce extérieur  du  Brésil  depuis  1900  : 

Années         Importations     Exportations  Total 

(En  livres  sterling) 

1900   25.150.924  33.161.090  58  311  924 

1901   21.377.003  40.621.993  61  998  9% 

1902   23.279.418  36.437  456  59  716  874 

1903   24.207.810  36.883  175  61  090  985 

190*   25.915.423  39.430.136  65 " 345  559 

190û   29.830.050  44.643.113  74  473  163 

^ ^.204  041  53.059.480  8§  9W  Si 

190J   40.52, .603  54.176.898  94.704  501 

1908   35.491.410  44.094.992  79  586  40* 

l909-   37.111.748  63.724.440  100.836.188 

Voici  quels  ont  été  les  principales  exportations: 

,  Différence 

Profits  ^  -I909 

~  (En  livres  sterling) 

£afV,   23.039.231  33.475.170  +  10.435.939 

Caoutchouc   11.784.637  18.926.061  +  7  141  404 

Tabac   841.290  1.339.336  I  498  046 

g"™   305.597  689.266  +  383  669 

Mate   1.650.341  1.657.787  X  7  446 

£a?ao   1.977.457  1.598.959  -  378  498 

^oton   ,  206.158  591.814  +  385  056 

£uirs   1.316.403  1.819.541  +  503  13* 

Peaux   704.121  972.319  +  268:198 

Total  des  9  produits  41.825.235  61.070  -'53'  +19  oW  nw 
Diverses   2.330.045     2.654.187   +  324.142 

Total   44.155.280   63.724.440   -+-  19.569.160 

Les  chiffres  de  l'exportation  ne  cpmprennent  pas  les  mon- 
naies et  billets  de  banques  étrangers.  Les  chiffres  de  cette 
catégorie  ont  été  de  8.777.694  liv.  st.  en  1909,  contre  141  736 
livres  sterling  en  1908  et  4.410.621  liv.  st.  en  1907. 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  l'importation  s'est  élevée 
a  37. 11 1.748 liv.  st.  en  1909,  contre  35.491  410  liv  st  en  1908 
tandis  que  l'exportation,  de  44.155.280  liv.  st.  en  1908  mon' 
tait  à  63.724.440  liv.  st.  en  1909.  La  comparaison  entre  les 
excédents  des  exportations  sur  les  importations  des  deux 
dernières  années,  donne  8.663  870  liv.  st.  pour  1908  et  26 
millions  612.692  liv.  st.  pour  19C9. 


C'est  à  ce  grand  excédent  d'exportation  qu'est  due  l'impor- 
tation des  8.777.694  liv.  st.  d'espèces  métalliques  et  qui  ont 
rapidement  augmenté  les  dépôts  d'or  à  la  Caisse  de  conversion 
qui,de  5.000.000  de  livres  sterling  en  1908,  ont  dépassé  14  mil- 
lions de  livres  sterling  en  1909. 


CANADA 

Les  Récoltes  en  1909.  -  Le  Moniteur  officiel  du 
Commerce  vient  de  publier,  d'après  les  chiffres  fournis 
parle  Bureau  du  recensement  et  des  statistiques  d'Ottawa 
les  résultats  des  récoltes  au  Canada  en  1909.  Nous  en 
extrayons  les  renseignements  suivants,  qui  viennent  conù 
pléter  ceux  que  nous  avons  déjà  donnés  le  28  janvier 
dernier. 

L'étendue  des  terres  en  culture  était,  en  1909  de 
30.065.556  acres,  soit  12.026.222  hectares  contre  27  505  663 
acres  11.002.026  hectares)  en  1908,  et  la  valeur  commerciale 
des  produits  agricoles  est  évaluée  à  532.992.100  dollars  soit 
avec  augmentation  de  100.458.100  dollars  sur  le  total  de 
l'année  précédente. 

L'augmentation  de  la  valeur  des  récoltes  e-t  due  pour  une 
somme  de  54.640.000  dollars  à  la  plus  grande  production  de 
blé,  de  froment,  d'avoine  et  de  maïs;  un  peu  plus  de  10  mil- 
lions de  dollars  est  dû  à  la  récolte  de  foin,  3  500.000  dollars 
?oat  atlribuables  au  seigle,  aux  pois,  au  sarrasin,  au  lin  et 
aux  autres  graines  et  un  quart  de  million  aux  légumes. 

La  récolte  du  froment  représente  167.744  000  minots 
(60.387.840  hectolitres)  et  est  évaluée  à  141.Î20.000  dollars 
Le  froment  de  printemps  récolté  sur  7.088.800  acres  2  mil- 
lions 835.320  hectares),  et  évalué  à  125.478.0O0  dollars  a 
donné  un  rendement  de  21  minots  25  7  hectol.  75)  à  l'acre 
au  prix  moyen  de  17  doll.  70  l'acre,  contre  16  minots 
(■y  hectol.  56)  à  12  doll.  84  l'acre  l'an  passé.  Le  froment  d'au- 
tomne, avec  un  rendement  de  24  minots  31  8  hectol.  *J3j  à 
l'acre,  accuse  une  valeur  de  23  doll.  93  l'acre,  contre 
24  minots  40  (8  hectol.  78;  à  21  doll.  10  en  1908. 

La  valeur  totale  de  la  récolte  du  blé  dans  les  provinces  du 
nord-ouest  représente  une  somme  de  121 .560.000  dollars  et 
dans  les  autres  parties  du  pays  19.700.000  dollars  en  regard 
de  72.424.000  dollars  et  18. 801. 000  dollars  pour  1908.  Pour 
les  autres  produits,  l'avoine  accuse  une  moyenne  de  38  minots 
(13  hectol.  68)  et  13  doll.  16  l'acre,  contre  31  minots  64  (11 
hectolitres  39)  et  12  doll.  15;  l'orge,  29  minots  71  10  hectol. 69) 
et  13  doll.  64,  contre  26  minots  79  (9  hectol.  64)  et  12  doll.  23- 
le  seigle,  18  minots* 78  (7  hectol. 67,  à  13  doll.  73,  contre 
17  minots  05  (6  hectol.  14)  et  12  doll.  57;  les  fèves,  23 
minots  67  (8  hectol.  52,  et  33  doll.  61,  contre  27  minots  (9 
hectolitres  72 i  et  33  doll.  08;  blé,  5i  minots  62  (19  hectol.  67) 
et  36  doll.  19,  contre  62  minots  45  (22  hectol.  48  i  et  32  doll.  32; 
pommes  de  terre,  192  minots  96  (69  hectol.  46)  et  70  doll.  88, 
contre  132  minots  47  hectol.  52)  et  63  doll.  24;  navets  et  autres 
racines,  434  minots  29  (150  hectol.  35)  et  73  doll.  36,  contre 
373  minots  (134  hectol.  28]  et  61  doll.  58;  foin,  1  tonne  44 
(1.463  kilog.)  et  16  doll.  11,  contre  1  tonne  39  1.412  kilosr  306) 
et  14  doll.  84. 

La  valeur  de  toutes  les  récoltes  de  l'île  du  Prince-Edouard 
représente  9.213  909  dollars;  dans  la  Nouvelle-Ecosse  : 
22.319.300  dollars  ;  Nouveau  Brunswick  :  18.150.900  dollars  ; 
Ouébec  :  90.071.000  dollars  ;  Ontario  :  200.398.000  dollars; 
Manitoba  :  74.420.500  dollars  ;  Saskatchewan  :  97  677  500 
dollars,  et  Alberta  :  20.741.000  dollars. 

En  1908,  la  valeur  des  récoltes  était  ainsi  répartie  :  Prince 
Edouard  :  9.408.000  dollars  ;  Nouvelle  Ecosse  :  20.083.000 
dollars  ;  Nouveau  Brunswick  :  18  042. 000  dollars  :  Ouébec  : 
80.896.000  dollars  ;  Ontario:  185.30S.000  dollars:  Manitoba  : 
66.660.000  dollars:  Saskatchewan  :  37. 614. 000  dollars,  et 
Alberta  :  14.522.000  dollars. 

Ces  chiffres  montrent  le  remarquable  développement  agri- 
cole du  Canada,  dû  surtout  à  l'émigration  constante  des  cul- 
tivateurs américains  dans  I  aiest  canadien,  où  ils  apportent 
leur  expérience  du  défrichement  et  de  l'exploitation  des  terres 
incultes.  Venus  de  l'Illinois  et  de  l'Iowa  et  des  deux  Dako- 
tas,  ils  ont  généralement  vendu  à  de  nouveaux  arrivants  les 
terres  qu'ils  avaient  mises  en  culture  et  ils  contribuent  à  la 
prospérité  du  Canada  en  y  introduisant  leur  matériel  de 
ferme,  leur  bétail,  leurs  meubles  et  des  capitaux,  qui,  pour  la 
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seule  année  fiscale  1907-1908,  ©fit  pu  être  évalués  approxima- 
tivement a  62  millions  do  dollars. 


ÉTATS-UNIS 

Le  coût  de  la  vie  aux  Etats-Unis.  —  Un  récent  rapport 
du  consul  de  France  à  Chicago  contient,  au  sujet  de  la  ques- 
tion du  coût  de  la  vie  aux  Etats-Unis,  des  renseignements 
intéressants  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

«  Le  coût  croissant  des  denrées  de  première  nécessité  aux 
Etats-Unis  est  l'objet  de  violentes  protestations  de  la  part 
tout  spécialement  des  classes  laborieuses  et  des  employés 
des  villes  aux  Etats-Unis.  Quoique  les  salaires  aient  pro- 
gressivement augmenté,  la  moyenne  de  la  population  des 
villes,  en  présence  de  la  hausse  successive  du  prix  de  la 
viande,  des  différentes  denrées  de  consommation,  des  articles 
d  habillement,  etc.,  éprouve  de  sérieuses  difficultés  à  équili- 
brer son  budget. 

<.  Le  sentiment  de  révolte  est  tellemen  t  développé  que  cer- 
taines des  unions  ouvrières,  pour  protester  contre  le  tarif 
du  trust  du  bœuf  et  des  bouchers,  ont  mis  la  viande  en 
interdit. 

«  Les  plaintes  dont  le  tarif  des  grands  abattoirs  de  Chi- 
cago est  l'objet  ne  sont  peut-être  pas  sans  fondement.  Mais 
il  est  à  noter  que  le  prix  du  bétail  et  des  porcs  croît  suivant 
une  proportion  très  accentuée  sur  le  marché  de  Chicago  et 
dans  tout  l'ouest.  Au  lieu  d'augmenter,  le  nombre  des  ani- 
maux abattus  pour  le  service  de  la  boucherie  à  Chicago, 
décroit  chaque  année.  Comme  l'a  l'ait  remarquer  M.  J.-J. 
Hill,  le  grand  constructeur  de  chemins  de  fer  américains 
dans  l'extrême-ouest,  la  consommation  aux  Etats-Unis  des 
produits  alimentaires  tend  à  devenir  égale  à  la  production. 
La  division  des  terres,  partagées  entre  les  nouveaux  émi- 
grants,  est  un  obstacle  à  l'élevage  en  grand  du  bétail  sur  les 
ranches  de  l'ouest  comme  cela  se  pratiquait  autrefois. 

«  En  somme,  en  ce  qui  concerne  le  bétail  et  les  porcs, 
l'offre  menace,  dans  un  avenir  prochain,  de  n'être  plus  égale 
à  la  demande. 

«  D'après  les  économistes  des  Etats-Unis,  de  nombreux 
facteurs  contribuent  à  l'augmentation  du  prix  de  la  vie,  mais 
les  deux  principaux  sont  les  suivants  : 

1°  L'augmentation  du  prix  des  produits  de  la  ferme,  très 
favorable  aux  fermiers,  qui  jouissent  actuellement  d'une 
prospérité  sans  précédent  à  tel  point  que  l'usage  de  l'auto- 
mobile est  devenu  courant  parmi  eux  ; 

2°  La  production  de  l'or  dans  le  monde  a  cru  au  cours  de 
ces  dernières  années,  suivant  une  progression  de  beaucoup 
supérieure  à  la  normale,  et  la  conséquence  naturelle  a  été 
l'avilissement  du  prix  de  l'argent  et  l'augmentation- corres- 
pondante du  prix  des  articles,  dent  le  numéraire  mesure  la 
valeur. 

«  A  ces  deux  causes  essentielles,  on  pourrait  ajouter  le 
prix  excessif  de  la  main-d'œuvre  dans  les  différents  métiers, 
l'oisiveté  de  la  femme  et  ses  habitudes  de  luxe,  le  gaspil- 
lagi  des  denrées  de  première  nécessité  dans  les  ménages 
soit  par  négligence,  soit  par  respect  humain,  soit  par  igno- 
rance presque  complète  des  règles  de  l'économie  domes- 
tique. 

«  Ce  nouveau  pays  cependant  est  tellement  riche,  surtout 
dans  l'ouest,  ses  ressources  de  toutes  sortes  sont  tellement 
considérables  et  leur  exploitation  est  encore  si  rapprochée  du 
stage  initial,  les  conditions  sont  si  favorables  à  la  suite  de 
copieuses  tombées  de  neige,  tant-  pour  les  récoltes  d'hiver 
que  pour  les  emblavements  de  blés  de  printemps  et  pour  la 
future  plantation  du  colon,  qu'il  faut  se  garder  d'attacher 
■une  importance  excessive  à  la  crise  que  traversent  depuis 
plusieurs  semaines  les  affaires  financières  aux  Etats-Unis. 
Après  le^  jours  critiques  de  la  fin  de  1907  et  de  l'année  1908, 
le  pays  se  relève  merveilleusement  au  point  de  vue  indus- 
triel, agricole  et  commercial  et,  si  certaines  dissensions 
peuvent  apporter,  pour  un  certain  temps,  un  élément  d'in- 
sécurité et  de  trouble,  cette  influence  contraire  ne  sera  que 
passagère  et  tout  tend  actuellement  à  indiquer  que  le 
pays  va  entrer,  cet  été,  dans  une  période  de  pleine  pros- 
périté. » 


Mme  hé  Kimineier  de  New-York 


New- York,  :l  mars  1910. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  et  l  ar- 
gent  est  toujours  abondant  et  relativement  facile  entre2  l/Si 
et.  3  0/0;  les  prêts  a  plus  longue  échéance  valent  de  1/-.'  ù 
4  0/0.  Le  change  à  vuo  sur  Londres  est  en  reprise  marquée  à 
4  87.15  par  suite  du  remboursement  de  s  bous  du  Trésor  a 
échéance  du  1"  mars,  dont  une  partie  importante  était  dé- 
tenue paiTEurope. 

Le  bilan  des  banques  montre  que,  comme  tous  les  ans,  à 
pareille  époque,  les  envois  de  fonds  des  banques  de  l'inté- 
rieur commencent  à  diminuer  en  raif  on  delà  reprise  de*  tra- 
vaux agricoles.  La  spéculation  étant  très  restreinte,  on  pense 
que  ce  mouvement  n'amènera  aucune  gène  sur  la  place. 

Le  chapitre  prêts  et  escomptes  est  en  assez  forle  augmen- 
tation dans  les  banques  associées,  tandis  qu'une  diminution 
sensible  s'est  produite  aux  Banques  d'Etats  et  Trust  C°*.  Les 
dépôts  augmentent  dans  les  deux  catégories  d'établissements- 

A  Wall  Street,  le  marché  a  été  favorablement  impressionné; 
par  des  dispositions  plus  satisfaisantes  du  gouvernement 
en  faveur  des  Trusts.  La  clôture  s'est  opérée  aux  environs 
des  cours  les  plus  élevés  sous  l'influence  de  l'avance  impor- 
tante des  valeurs  du  cuivre  et  les  avis  encourageants  des 
centres  industriels  et  commerciaux., 

L'Europe  a  acheté  de  18  à  20.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  900.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  116  50;  Milwaukee,  146  50;  Erie ,  31  12' 
Reading,  168  ..;  Canudian  Pacific  (ex-coupon),  180  02; 
Illinois  Central  142  50;  Louisiille,  153  50;  N. -Y.  Central, 
123  ..);  Union  Pacific  (ex-c.)  187  37;  Pennsylvania,  136  ... 
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INDES  ANGLAISES 

La  production  de  la  houille  en  1908.  —  D'après  les 
statistiques  récemment  publiées  par  VIndian  Commercial 
Intelligence  Department,  il  résulte  que  la  production  de  la 
houille  dans-l'lnde,  qui  était  seulement  de  1 .015.210  tonnes 
en  1878,  a  atteint,  en  1908,12.769.635  tonnes,  dont  90  0/0 
environ  ont  été  fournis  par  le  Bengale. 

Le  tableau  suivant  permet  d  :  suivre  la  marche  de  la  pro- 
duction au  cours  de  ces  dernières  années  : 

Années  Production       Années  Production 

(Tonnes  de  l.Olôkgs) 
8.216.7C6 
8.425.431 
9.800.000 
....  11.437.900 
....  12.769.635 


(Tonnesde  i.016kgs) 

1885   1.294.221  1904. 

1895   3.540.019  1905. 

1901   6.635.727  1906. 

1902    7.424.402  1607. 

1901   7.438.38(5  1908. 


Voici  maintenant  quelle  a  été,  en  1908,  la  répartition  de  la 
houille  consommée  par  les  principales  branches  industrielles  : 

Consommation  de  la  houille  en  190$ 

(Tonnes) 


Chemins  de  fer  

Manufactures  de  jute  

—  de  coton  

Fonderies  de  fer  et  de  cuivre. 

Navigation  intérieure  

Industries  diverses  


Total. 


3.684.000 
635.000 
843.000 
528.000 
500.000 

6.464.000 

12.654.000 


La  majeure  partie  de  la  production  de  la  houille  est  con- 
sommée dans  le  pays. 

L'Inde  importe,  il  est  vrai,  un  peu  de  bouille  ;  c'est  ainsi 
qu'elle  en  a  acheté  455.803  tonnes  à  l'étranger  en  1908,  dont 
220.139  au  Royaume-Uni  et  145.796  tonnes  à  l'Australie.  Mais 
elle  en  a  exporté  davantage  en  1908;  elle  a  vendu  en  effet  au 
dehors  571.582  tonnes,  dont  354.783  tonnes  à  Ceylan,  108.801 
tonnes  aux  Etablissements  des  Détroits,  et  85.559  tonnes  à 
Sumatra. 
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British  South  Africa  Company  (Chartered) 


En  l'absence  du  président  et  du  vice-président  du  Conseil 
d'administration,  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  cette  Compagnie,  qui  s'est  tenue  le  28  février,  a  été 
présidée  par  M.  H.  Birchenough,  administrateur. 

M.  Birchenough  a  tout  d'abord  déclaré  que  les  progrès  de 
la  Rhodésie,  déjà  constatés  en  1908,  n'avaient  fait  que  s'ac- 
centuer en  1909  et  qu'ils  seront  encore  plus  considérables  en 
1910  et  pendant  les  années  qui  suivront.  C'est,  a-t-il  dit,  le 
résultat  naturel  du  développement  de  toutes  les  industries 
créées  en  Rhodésie.  L'amélioration  constante  dont  elles  font 
preuve  est  reflétée  par  l'augmentation  des  exportations,  par 
l'accroissement  des  recettes  des  chemins  de  fer  et  de  celles 
encaissées  par  l'administration.  Cette  amélioration  peut  être 
encore  évaluée  au  moyen  de  la  hausse  enregistrée  par  les 
diverses  valeurs  rhodésiennes  et  par  la  plus-value  acquise 
par  les  titres  de  la  Chartered.  C'est  encore  là  une  des  consé- 
quences des  meilleures  conditions  dans  lesquelles  se  trouve 
la  Rhodésie  qui  n'était  encore  visitée,  il  y  a  vingt  ans,  que 
par  quelques  européens,  et  qui  est  devenue  une  des  posses- 
sions du  domaine  impérial  qui  promettent  le  plus. 

Le  président  a  démenti  les  bruits  qui  avaient  été  répandus 
de  vente  de  droits  et  d'actif  appartenant  à  la  Compagnie. 
Avant  d'entrer  dans  l'Union  Sud-Africaine,  le  pays  fera 
l'objet  de  développements  poussés  très  à  fond  de  manière  à 
ce  que  la  prospérité  commerciale,  acquise  à  ce  moment, 
assure  une  base  de  succès  dans  les  négociations  politiques 
qui  devront  aboutir  à  l'absorption  de  la  région  dans  l'Union 
Sud- Africaine. 

Au  sujet  des  bénéfices  de  la  Compagnie,  il  a  dit  qu'ils  ne 
pouvaient  provenir  des  recettes  administratives.  Us  doivent 
être  fournis  exclusivement  par  la  partie  commerciale  des 
intérêts  que  la  Compagnie  possède  dans  les  mines,  les  ter- 
rains, les  chemins  de  fer  et  les  entreprises  établies  en 
Rhodésie.  , 

Le  revenu  commercial  dans  l'Afrique  du  Sud  s'élèvera, 
pour  1909-10,  à  100.000  liv.  st.  Le  revenu  de  toutes  sources 
à  Londres,  pendant  la  même  période,  atteindra  environ 
114.000  liv.  st.  Le  revenu  commercial  brut  dépasse  donc 
déjà  200.000  liv.  st.  Au  fur  et  à  mesure  que  le  temps  s'écou- 
lera, les  placements  de  la  Compagnie  iront  en  s  élargissant 
et  les  possibilités  puiir  la  Chartered  de  disposer  avantageu- 
sement de  son  actif  augmenteront  nécessairement. 

L'un  des  faits  saillants  de  l'année  a  été  l'augmentation 
considérable  des  transactions  en  terrains,  en  même  temps 
que  l'amélioration  marquée  dans  la  valeur  des  propriétés 
urbaines  et  agricoles.  La  cause  en  réside  dans  ce  fait  que  la 
Rhodésie  est  devenue  accessible  en  très  peu  de  temps.  Des 
chemins  de  fer  ont  été  construits  du  Sud  au  Nord  et  de 
l'Est  à  l'Ouest.  Les  difficultés  offertes  par  les  grands  espaces 
et  les  longues  distances  ont  été  surmontées  en  majeure 
partie,  et  le  pays  a  été  préparé  pour  recevoir  l'afflux  de  la 
population  que  sa  richesse  naturelle  attirera  infaillible- 
ment. 

Une  autre  question  qui  se  présente,  c'est  celle  des  marchés 
pour  les  produits.  Là  encore,  le  pays  présente  de  grands 
avantages  au  point  de  vue  de  la  rapidité  de  son  développe- 
ment, grâce  aux  facilités  qui  existent,  pour  le  transport  ra- 
pide des  produits  de  conservation  difficile. 

Le  président  s'est  étendu  ensuite  sur  les  moyens  de  colo- 
nisation et  il  a  annoncé  qu'il  existe  déjà  vingt  associations 
de  fermiers  en  Rhodésie.  Puis  passant  en  revue]  la  culture 
du  tabac  et  du  coton,  l'industrie  minière  et  particulièrement 
la  partie  touchant  l'exploitation  aurifère,  ilja  constaté  que  la 
Rhodésie  venait  au  quatrième  rang  comme  pays  producteur 
d'or  parmi  les  régions  appartenant  aux  colonies  anglaises. 
Cependant,  l'augmentation  récente  de  la  valeur  de  l'or  ex- 
trait, quoique  très  satisfaisante,  ne  reflète  même  pas  approxi- 
mativement les  progrès  réels  de  cette  industrie. 

L'année  qui  vient  de  prendre  fin  a  étéj  essentiellement  une 
période  de  préparation  et  de  développement.  Un  fait  impor- 


tant, et  cependant  insuffisamment  apprécié,  c'est  que  la 
Rhodésie  n'est  pas  exclusivement  un  pays  à  formation 
quartzeuse.  Il  est  très  possible,  en  effet,  que,  dans  certaines 
localités,  quelques-unes  des  particularités  qui  ont  fait  la 
renommée  du  Rand  se  retrouvent  en  Rhodésie.  Les  experts 
compétents  en  la  matière  estiment  qu'une  grosse  partie  de 
l'augmentation  de  production  aurifère  à  venir  sera  fournie 
par  les  formations  sédimentaires.  La  prospection  du  pays  a 
à  peine  commencé,  et,  bien  que  l'industrie  minière  y  soit 
solidement  assise,  elle  n'est  encore  qu'à  son  enfance.  Nombre 
de  mines  en  exploitation  voient  leur  rendement  en  progres- 
sion constante, 

Enfin  les  renseignements  reçus  au  sujet  de  la  main-d"  u- 
vre  soçt  très  encourageants. 

Au  point  de  vue  des  voies  ferrées,  le  point  capital  est 
l'achèvement  du  prolongement  du  réseau  de*  chemins  de  fer 
rhodésiens  jusqu'à  la  frontière  du  Congo.  La  tâche,  qui  a  été 
ardue,  a  permis  d'atteindre  les  ressources  minières  de  la 
Katanga  jusqu'au  point  de  production.  Le  transport  par 
voie  ferrée,  de  et  à  la  côte,  a  augmenté  rapidement,  et  cet 
accroissement  ne  fera  que  grandir  très  rapidement.  Le  trafic* 
local,  en  Rhodésie,  a  aussi  augmenté  rapidement.  S'il  se  pro- 
duisait une  diminution  dans  les  recettes,  à  cause  du  traos 
port  du  matériel  de  construction,  celle-ci  serait  vite  com- 
pensée par  le  développement  du  trafic  normal.  On  envisage, 
d'ailleurs,  dans  l'Etat  du  Congo,  la  construction  de  nouvelles 
et  importantes  sections  de  chemins  de  fer,  et  par  suite,  il 
n'y  a  pas  lieu  de  craindre  une  diminution  dans  les  recettes 
du  fait  du  transport  du  matériel  de  construction.  Quant  au 
programme  relatif  à  la  construction  de  voies  ferrées  légères, 
il  n'est  pas  encore  à  point. 

Le  président  a  dit  quelques  mots  sur  la  consolidation  des 
intérêts  de  la  British  South  Africa  Company  dans  les  che- 
mins de  fer  rhodésiens.  Il  a  rappelé  que,  dans  ce  but.  cer- 
taines propositions  avaient  été  discutées  avec  les  plus  forts 
actionnaires  du  Rhodcsia  Railways  Trust. 

En  terminant,  le  président  s'est  félicité  du  changement 
complet  qui  s'est  manifesté  dans  les  perspectives  financières 
de  la  Compagnie,  qui  entre  dans  la  période  des  dépenses 
productives.  L'administration  se  suffit  à  elle-même  et  la 
Compagnie  s'adonne  entièrement  au  développement  commer- 
cial, à  l'amélioration  rapide  de  l'actif  et  à  la  création  de  re- 
cettes dont  le  conseil  n'hésite  pas  à  garantir  l'accroissement 
constant  aux  actionnaires. 


Compagnie  de  Mozambique 


Noué  avons  dit,  il  y  a  huit  jours,  que  pendant  le  mois  "de 
janvier  les' recettes  de  la  Beira  Railways  Company,  consti- 
tuée par  la  Compagnie  de  Mozambique,  s'étaient  élevées  à 
55.828  liv.  st.,  contre  21.943  liv.  st.  en  janvier  1909.  C'est 
d'une  année  à  l'autre  une  augmentation  de  154  0/0,  qui  s'ex- 
plique par  ces  faits  :  que  le  développement  de  la  colonie  de 
Mozambique  se  poursuit  d'une  façon  notable,  que  cette  même 
colonie,  comme  on  l'a  fait  remarquer  de  tous  cotés,  constitue 
la  frontière  maritime  de  la  Rhodésie,  et  aussi  que  le  port  de 
Beira,  auquel  la  Beïra  Railways  Company  relie  ce  pays,  est 
le  véritable  point  de  pénétration  au  centre  de  l'Afrique. 

A  propros  du  port  de  Beïra,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de 
constater  que  si  en  1908  i>n'a  reçu  que  379  vaisseaux,  contre 
405  l'année  précédente,  il  ne  s'ensuit  pas  moins  qu'il  a  vu  son 
trafic  augmenter  considérablement,  puisque  les  cargaisons 
de  ces  3/9  vaisseaux  représentaient  46.132  1/2  tonnes,  soit 
une  augmentation  de  10.193  1/2  tonnes,  ou  plus  de  28  0/0 
sur  1907. 

D'autre  part,  et  en  nous  reportant  au  rapport  communiqué 
aux  actionnaires  de  la  Compagnie  de  Mozambique  à  l'as- 
semblée générale  du  30  octobre  1909,  nous  sommes  amenés  â 
mentionner  qu'en  la  susdite  année  de  1908,  de  notables  pro- 
grès avaient  déjà  été  à  enregistrer  dans  la  colonie,  au  double 
point  de  vue  minier  et  agricole,  et  que  des  réformes  diverses 
avaient  été  réalisées  dans  les  postes,  les  douanes,  les  services 
sanitaires,  et  également  pour  concilier  les  besoins  de  la  po- 
pulation avec  les  propres  intérêts  de  la  Compagnie. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


La  production  d'or  on  janvier  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  53 . 913  onces  d'or  d'une  valeur  de  '227.511 
livres  sterling,  contre  55.446  onces  d'une  valeur  île  233.397 
liYres  sterling  en  décembre.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 


Mois 

1907 

1908 

1909 

1910 

(Livres  sterling) 

Janvier.. . 

158.540 

199.380 

204.666 

227.511 

Février. . . 

135.397 

191.635 

192.497 

1(17.424 

200.615 

202.157 

» 

Avril  

175.210 

212.935 

222.700 

189.216 

223.867 

225.032 

» 

192.506 

224.920 

217.600 

)> 

Juillet  ... 

191.681 

228.151 

225.234 

)) 

192.106 

220.792 

228.296 

Septemb . 

192. 1F6 

204.262 

213.249 

)> 

Octobre . . 

191.478 

205.466 

222.653 

» 

Novemb. . 

183.058 

196. 6«8 

236.307 

» 

Décembre 

190.383 

217.316 

233.397 

» 

Total. . . 

2.178.885 

2.526.007 

2.623.788 

227.511 

En  dehors  des  53.913  onces  d'or  susmentionnées,  la 
Rhodésie  Méridionale  a  encore  produit,  en  janvier,  20.279 
onces  d'argent,  67  tonnes  de  plomb,  8  bonnes  de  cuivre, 
14.096  tonnes  de  charbon,  4.844  tonnes  de  minerai  de  chrome. 


May  Consolidated  et  Witwatersrand  Gold 


On  sait  qu'un  différend  était  pendant  entre  la  May  Con- 
solidated et  la  Witwatersrand  (Knights)  à  propos  des 
inondations  de  janvier  1909.  A  cette  époque,  des  pluies, 
comme  on  ne  se  souvient  pas  d'en  avoir  encore  vu  tomber 
dans  l'Afrique  du  Sud,  causèrent,  des  dégâts  plus  ou  moins 
importants  dans  un  certain  nombre  de  mines  du  Witwaters- 
rand. La  Knights  fut  parmi  les  plus  éprouvées.  Elle  resta 
un  mois  sans  travailler  et  pendant  les  semaines  qui  suivirent, 
quelques  pilons  seulement  de  sa  batterie  purent  fonctionner, 
de  sorte  qu'on  peut  dire  que  l'inondation  de  sa  mine  l'obligea 
à  un  chômage  de  près  de  trois  mois,  sans  compter  la  perte 
de  sept  ouvriers  blancs  et  de  cent  indigènes  qui  furent  re- 
trouvés noyés  dans  les  galeries  des  niveaux  inférieurs.  L'ac- 
eident  était  survenu  à  la  suite  de  la  rupture  du  réservoir  de 
la  May  Consolidated  dont  les  digues,  cédant  à  la  pression 
de  l'eau  accumulée  à  la  suite  des  pluies  torrentielles,  laissè- 
rent échapper  le  contenu  du  réservoir  tout  entier  dans  la 
mine  du  Witwatersrand  (Knights). 

Une  enquête  fut  ouverte  immédiatement,  mais  les  témoins 
entendus  se  bornèrent  à  raconter  leurs  impressions  sur 
l'inondation  des  galeries  jusqu'au  1'  niveau,  le  sauvetage  de 
la  plupart  des  ouvriers  travaillant  dans  les  galeries  menacées, 
et  la  destruction  du  bâtiment  renfermant  les  machines. 

La  déposition  la  plus  importante  fut  celle  d'un  des  contre- 
maîtres, qui  diclara  que  le  torrent  ne  provenait  pas  du 
réservoir  de  la  Glencaim,  tout  au  moins  au  début  de  l'inon- 
dation, bien  que  celui-ci  se  fût  égalèment  rompu.  D'après  lui, 
l'eau  arrivait  bien  du  réservoir  de  la  May  Consolidated. 
D'autres  témoins  entendus  déclarèrent  avoir  vu,  la  veille  de 
l'accident,  le  réservoir  de  la  May  Consolidated  déjà  presque 
rempli  par  les  eaux  de  pluie.  Il  ne  manquait  que  5  ou  6 
pouces  pour  qu'il  fût  plein,  alors  que  d'ordinaire  les  eaux 
ne  s'élevaient  jamais  à  plus  de  10  ou  12  pieds  du  bord. 
D'après  ces  déclarations,  il  semblait  bien,  au  premier  abord, 
que  la  May  Consolidated  était  responsable  de  l'accident. 
Toutefois,  en  raison  des  pluies  qui  ne  discontinuaient  pas,  il 
lui  avait  été  impossible  d'éviter  que  son  réservoir  se  rem- 
plisse, et  si  ce  dernier  céda,  ce  ne  fut  que  sous  la  pression 
d'une  quantité  d'eau  anormale,  dépassant  de  beaucoup  la 
moyenne  de  ce  qu'il  contenait  habituellement. 

Il  y  avait  donc  là  un  cas  de  force  majeure  qui  a,  été  cer- 
tainement admis  au  dernier  moment  par  la  Witivatersrand 
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Oold  Mining  [Knight's),  et  c'est  co  qui  l'a  amenée  à  accepter, 
en  représentation  dos  dommages  qu'elle  avait  miîjik,  ol  aux 
lieu  et  place  des  82.050  livres  sterling  qu'elle  réclamait,  les 
27.000  livres  sterling  quo  lui  offrait  la  May  Consolidated,  et 
que  cette  dernière  Compagnie  a  prélevées  sur  ses  réserves 


Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  949.000  dollars,  contre  394.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.151.000  dollars  pour  la  même  se- 
maine de  1909. 


Consolidated  Main  Reef  et  Main  Reef  West.  —  La 
maison  Neumann  dément  le  bruit  qui  avait  couru  à  Johan- 
nesburg relatif  à  une  fusion  entre  la  Consolidated  Main. 
Reef  et  la  Main  Reef  West.  Aucun  projet  dans  ce  sens  n'a 
jamais  été  agité.   

Randfontein  Central.  —  Le  total  de  réserves  en  minerais 
à  la  Randfontein  Central,  au  31  décembre  dernier,  s'est 
élevé  à  2.156.980,  dont  1.832.923  d'une  teneur  de  7  penny- 
weights  7.   


Une  nouvelle  Compagnie  Transvaalienne.  —  La  cons- 
titution de  la  nouvelle  Société  destinée  à  exploiter  les  «claims» 
sur  la  ferme  de  Modderfontein,  pris  à  bail  du  gouvernement 
du  Transvaal,  aura  lieu  prochainement.  Elle  aura  pour 
nom  :  Government  Leases  Gold  Mining  Area  (Modderfon- 
tein )  Limited.  Aucun  titre  ne  sera  offert  sur  la  place  de  Lon- 
dres; par  contre,  176.000  actions  seront  mises  en  souscrip- 
tion publique  à  Johannesburg. 


Lena  Goldfields.  —  Cette  Compagnie  fait  savoir  que, 
pendant  la  semaine  finissant  le  31  janvier,  on  a  extrait,  des 
trois  groupes  de  mines,  25.180  yards  cubes  de  gravier  d'une 
valeur  de  46.441  liv.  st.  portant  le  total  de  la  valeur  de  la 
production  des  seize  premières  semaines  de  l'exercice  à 
511.386  livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  mars  1910. 

Les  échanges  sont  encore  restés  limités  dans  le  comparti- 
ment transvaalien,  les  valeurs  de  caoutchouc  et  de  pétrole 
continuant  encore  d'attirer  l'attention  de  la  spéculation.  Tou- 
tefois les  demandes  du  comptant  sont  toujours  à  signaler,  et 
sur  les  valeurs  Rhodésiennes,  les  transactions  restent  suivies. 

Vendredi  dernier  on  a  détaché  les  coupons  suivants  : 
Glencaim,  1  shilling;  May  Consolidated  et  Mejer  and 
Charlton,  chacune  4  shillings  ;  New  Primrose,  4  shillings  de 
dividende  et  3  shillings  de  bonus;  Randfontein  South,  2  shil- 
lings ;  Ranci  Mines,  5  shillings  de  dividende  et  2  shillings 
6  p°ence  de  bonus  ;  Roodepoort  United,  1  shilling  6  pence  ; 
South  African  Gold  Trust,  3  shillings;  West  Rand  Consoli- 
dated, 9  pence. 

+*#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter  ed,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  3/4,  est  en- 
core ainsi.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/16,  contre 
6  3/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est 
à  2  7/32,  contre  2  1/4,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  3/32  ex-coupon;  elle  s'échangeait  à  9  7/8,  avec  coupon, 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  UAurora  West  est 
à  15/16.  La  Bantjes  cote  2  15/16.  City  and  Suburban,  1  11/16, 
contre  1  11/16  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort,  2  7/8, 
au  lieu  de  2  7/8.  East  Rand,  5  9/32,  contre  5  11/32  précé- 
demment. La  Benoni  est  à  1 11/32. 


288 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


La  Ferreira  cote  15  liv.  st.,  contre  15  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  9/16.  La  Olencairn  s'inscrit  à  8/6  ex -coupon. 
New  Heriot  6  1/8,  contre  6  1/16  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee 
est  à  1  3/8.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La  New  Klemfontein  cote  2  9/16,  sans  changement. 
Knight  Central  1  13/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  7/8,  comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/16. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  11/32,  contre  1  13/32. 
Meyer  and  Charlton  3  5/8,  ex-coupon,  contre  3  13/16  avec 
coupon.  Le  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie  au  31  dé- 
cembre, annonce  que  1.107  pieds  de  galerie  ont  ,été  creiisés. 
75  pilons  et  2  tube-mills  ont  fonctionné  pendant  85  jours, 
broyant  40.076  tonnes  avec  un  rendement  total  de  13.446 
onces,  soit  6  penny weights  69  par  tonne.  Le  bénéfice  réalisé 
pendant  le  trimestre  a  été  de  11  sh.  2  d.  par  tonne,  au  lieu 
de  9  sh.  10  d.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Quant  à  la 
nouvelle  usine  destinée  au  traitement  des  boues  accumulées, 
elle  a  commencé  à  fonctionner  vers  le  milieu  du  mois  de 
décembre. 

La  Modderfontein  cote  13  1/8,  contre  13  3/16,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  7/8,  sans  changement.  Rand- 
fontein  Estate,  2  15/32,  contre  2  3/8  mercredi.  Rietfontein 
New  1  liv.;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  5/8  ex-cou- 
pon. Nous  la  laissions  à  2  11/16  avec  coupon  il  y  a  huit 
jours.  Randfontein  South,  2  3/8  ex-coupon,  son  '  même 
cours  d'il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  21/32,  contre  1  11/16,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16.  Van 
Ryn,  4  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/0  ex-coupon.  La 
Wolhuter  clôture  à  3  15/16,  au  lieu  de  4  liv.  st.  Vogels- 
truis  Estate,  1  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/16. 
Cinderella  Deep,  2  11/16,  sans  changement.  La  City  Deep  est 
à  4  5/16,  également  sans  changement.  Crown  Mines,  8  1/4. 

La  Brakpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8,  contre  1  15/16  il  y  a  huit  jours.  Cette 
Compagnie  vient  de  déclarer,  pour  le  trimestre  qui  a  pris  fin 
le  31  décembre  dernier,  un  dividende  trimestriel  de  2  shil- 
lings. Ferreira  Deep,  5  3/4,  elle  restait  précédemment  à 
ce  cours.  Geldenhuis  Deep,  3  7/8. 

La  Jupiter  est  à  1  15/32.  Knight's  Deep,  2  5/8.  La 
Knight  Central  se  traite  à  1  7/8.  La  Lancastcr  ]\'est 
cote  11/16.  Nourse  Mines,  3  3/16,  contre  3  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  23/32,  contre  3  11/16;  Rose 
Deep  4  3/4,  sans  changement.  Simmer  Deep  19/0.  On  croit 
que  les  rendements  de  cette  mine  vont  s'améliorer  prochai- 
nement grâce,  d'une  part,  à  l'abondance  de  la  main-d'œuvre 
et,  d'autre  part,  à  la  mise  en  marche  des  nouveaux  pilons. 
Sub  Nigel  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/16.  Van  Ryn  Deep, 
1  3/32.  Village  Deep,  2  1/2,  sans  changement;  Volgestruis 
Deep  1  liv.  st.  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  au  lieu  de 
4  11/16  il  y  a  huit  jours.  On  avait  parlé  d'une  inondation 
des  travaux  inférieurs  de  cette  mine,  mais  cette  nouvelle 
semble  avoir  été  fort  exagérée. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
nalandAgency  s'échange  àl7/6;  Rhodesia  Limited,  17/6,  Giant 
Mines,  5  1/16,  au  lieu  de  5  1/4.  Globe  and  Pliœnix,  7  9/16. 
Surprise  Mine.  2  11/10.  Rhodesia  Exploration,  2  7/8.  Lu 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  11/32.  Transvaal  Coal 
Trust,  2  liv.  st.,  ex-coupon  de  6  shillings. 

L'East   Rand  Mining  est  à  1  3/8;  Vereeniaing  Estâtes 
5/8;   African  and  European  Investment ,  1  3/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  1/8,  au  lieu  de  19  3/16, 
action  de  préférence  18  3/8,  au  lieu  de  18  7/16  ;  la  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  1/4,  contre  8  7/8, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2, 
contre  1  9/16  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  mars  1910. 
La  liquidation  de   fin  février  s'est  passée  ordinairement 
avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont  établis,  en  moyenne, 
aux  environs  de  5  1/2  0/0. 


Les  transactions  ont  été  une  fois  de  plus  calmes  dans  l'en- 
semble. Cependant  les  valeurs  territoriales  qui,  au  moment 
des  règlements,  avaient  eu  à  supporter  quelques  réalisations, 
sont  de  nouveau  demandées. 

On  mande  de  lohannesburg  que  le  rapatriement  des  Chi- 
nois se  trouvant  encore  dans  la  colonie  vient  d'être  terminé. 
On  annonce,  en  effet,  que  le  dernier  contingent  des  coolies 
chinois  a  quitté  le  Transvaal  le  28  février. 

La  Consolidated  Goldfietds  s'inscrit  à  157  fr.  50,  contre 
153  fr.  50  L'East  Rand  est  à  134  fr.  50,  contre  134  francs. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  230  fr.  50,  contre  228  fr.  50  il  y 
a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  47  fr.  50. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  410  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  73  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  209  francs, 
contre  203  francs.  Durban  Roodepoort  Deep,  45  francs. 

La  Ferreira  est  à  376  francs,  au  lieu  de  389  fr.  50.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  144  fr.  50,  au  lieu  de  145  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  On  prévoit  cependant,  pour  cette  entre- 
prise, le  retour  prochain  aux  anciens  bénéfices  d'exploitation 
par  suite  de  l'achèvement  des  travaux  entrepris  dans  le  puits 
n-  2. 

La  French  Rand  est  à  11  fr.  75.  Geduld,  G9  francs,  contre 
70  fr.  75;  Geldenhuis  Deep,  97  fr.  75,  au  lieu  de  98  fr.  50. 
General  Mining,  57  fr.  75,  au  lieu  de  56  francs.  L'action 
Goerz  et  Clm  s'inscrit  à  55  fr.  25.  au  lieu  de  54  fr.  75,  il  y  a 
huit  jours.  Gold  Mines  Investment,  67  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  45  fr. 

La  Lena  Goldfields  est  à  67  franc?,  contre  64  fr.  75. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  25,  au  lieu  de  64  fr.  75; 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  92  fr.  50;  Lancaster  West 
19  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  73  fr.  75,  contre  73  francs. 
Les  claims  supérieurs  de  cette  mine  ont  donné  des  résultats 
satisfaisants  avec  leur  contenance  de  90.000  tonnes  au  moins. 
On  prévoit  que  la  nouvelle  propriété  que  la  Compagnie  s'est 
adjointe,  il  y  a  quelques  mois  par  sa  fusion  avec  la  Biock  B 
et  par  l'achat  de  claims  voisins,  donnera  des  résultats  égale- 
ment favorables;  on  estime,  en  effet,  que  ces  claims  contien- 
nent pour  le  moins  OO.COO  tonnes  chacun.  La  Mozambique 
reste  animée  à  34  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 30  fr.  50,  contre  31  fr.  50.  L'annonce  du  règlement  à 
l'amiable  du  différend  pendant  entre  cette  Compagnie  et  la 
Witwatersrand  Cold  (Kinght's)  n'a  que  légèrement  influencé 
les  cours  de  ses  actions.  Les  actions  de  la  Modderfontein  B 
finissent  à  81  fr.  75.  \ 

La  New  Goch  s'échange  à  47  francs,  sans  changement  sur 
la  semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  65  francs.  A  la  suite  des 
travaux  de  développement  entrepris  dans  cette  mine  pendant 
le  dernier  trimestre  de  1909,  59.643  tonnes  de  minerai  ont  été 
mises  à  jour:  ce  chiffre  est  à  peu  près  semblable  à  celui  du 
tonnage  broyé  pendant  les  trois  mois  précédents,  et  ce  ré- 
sultat est  d'autant  plus  satisfaisant  que  la  New  Primrose  ne 
dispose  pas  d'un  nombre  très  considérable  de  chantiers 
d  abatage.  Ajoutons  que  cette  Compagnie  vient  de  détacher 
son  coupon  de  8  fr.  26,  comprenant  le  bonus. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  62  fr.  75,  reste  à  65  fr.  25. 
La  Robinson  Gold  est  à  k57  francs,  au  lieu  de  258  francs. 
Robinson  Deep,  94  fr.  50,  contre  94  fr.  75.  Pendant  les  deux 
derniers  mois,  ses  profils  se  sont  sensiblement  améliorés,  et 
l'on  prévoit  que.  dans  un  avenir  très  prochain,  les  bénéfices 
mensuels  atteindront  35.000  livres  sterling  au  lieu  de  22.000 
et  26.000  livres  tterling  annuellement.  La  Rose  Deep  est  à 
118  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  50,  contre  42  fr.  25. 
Transvaal  Consolidated  Land,  8  î  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  15  fr.  50  et  16  francs,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  26  fr.75.  La  Van  Ryn  s'échange  à  116 fr. 50, 
comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Réel  reste 
à  104  francs;  elle  cotait  103  francs,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  485  francs,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  485  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à[467  francs, 
contre  463  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  2â2  fr.  50,  au  lieu  de  233  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant    Georges  Bourgarel. 


Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simaxt  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

&•*  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PB  INCIV.  CHAPITRES 


o  3  ! 


73  CL 


ai 


1809 
1810 
1010 
1910 


1809 
1810 
1810 
1810 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  — 

11  mars  I  3.610 

24  février....  3.484 

3  mars   3.416 

10  mars  I  3.479 


Banque  de  France 


27  février.,.. 

15  février  

23  février.. , 


28  février....  1.003 


1.045 
1  036 
1.C81 


888 

5.001 

I  678 

660 

511 

1  3 

873 

5.184 

667 

957 

514 

873 

5  327 

557 

1.034 

520 

3 

870 

5.226 

1  565 

830 

526 

1  3 

—  Banque  de  l'Empire 

318 

1-773  1 

851 

972 

112 

3 

340 

1  806 

861 

929 

77 

4 

357 

1.724 

1.016 

984 

82 

4 

349 

1.849' 

919 

1.025 

192 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


27  février 
15  février..  . 
£3  février.... 

28  février.... 


62 
73 
TS 

62 


11 
13 
13 
11 


160 

99 

148 

93 

175 

123 

156 

79 

178 

112 

156 

82 

163 

99 

156 

86 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


11  mars 
24  février. 
3  mars  . . 
10  mars .  . 


979 
916 

899 
881 


717 

997 

783 

"  f 

694 

1.110 

735 

m 

707 

1.006 

741 

» 

700 

1.034 

7*8 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


12  décembre 
16  octobre... 

13  novembre. 
11  décembre. 


12  décembre. 
16  octobre  - . 

13  novembre. 
11  décembre. 


133 
122 
131 
132 


83 
91 
87 


21 

188 

» 

»  1 

21 

176 

»  1 

21 

184 

» 

21 

183 

»  1 

IE  — 

Banques  d'Irlande 

1  " 

179  I 

11 

181 

10 

196 

lil 

il 

1  11 

184  1 

DATES 


.2.2 

"3 'a 

5° 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


O  73 


O  3  O 

a*  Si  s 


S  3 -s 

ci- 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


28  février..  , 

15  février..  , 

23  février.... 

28  février..  , 


1.295 
1.427 
1 .429 
1.426 


323 
331 
335 
335 


2.014 
2. OU 
1  -  962 
2.081 


220 

228 
210 


566 
492 
472 
5'.  4 


72 
56 
56 
56 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1909     4  mars  

112 

735 

61 

624 

51 

3 

1910   17  février  

117 

s  i 

779 

65 

630 

60 

3% 

1910  21  février.  .. 

116 

45 

781 

68 

6:0 

58 

3  y, 

1810    3  mars  

117 

45  1 

778 

65 

635 

70 

3X 

BULGARIE 

—  Banque 

Nationale 

1909  27  janvier  . . . 

25 

16 

72 

95 

26 

34 

1810   13  janvier... 

31 

17 

72 

116 

35 

45 

7 

1610   211  janvier  . . . 

31 

17 

70 

114 

35 

46 

7 

1910   27  janvier  .. . 

31 

18 

69 

114 

36 

45 

7 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


190  9   28  février.  .. 

106 

Î60 

6 

40 

21 

1909  31  décembre. 

98 

181 

9 

60 

10 

1910   31  janvier... 

101 

167 

8 

49 

9 

19  1  0  28  février.... 

102 

• 

168 

8 

41 

9 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1909   27  février... . 

396 

815 

1.651 

511 

398 

131  I 

1910   12  février  

404 

767 

1.690 

5i2 

390 

140 

1910   19  février.... 

404 

77! 

1.681 

o!8 

390 

138 

1910  26  février.... 

40  i 

775 

1.678 

516 

387 

141  1 

il 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1908  31  décembre. 

2 

1 

128 

144 

36 

34 

• 

1909   31  octobre. .. 

1 

2 

133 

149 

33 

29 

• 

1909   30  novembre. 

1 

3 

132 

146 

33 

32 

1909  31  décembre. 

1 

3 

134 

147 

33 

32 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


241 

102  1 

565 

10 

126  , 

118 

1910   19  février.... 

254 

75  | 

576 

16 

148 

127 

19  1  0   26  février.... 

254 

75 

580 

14 

148 

127 

254 

75  1 

583 

18 

159  ! 

125 

10  février.. . 
20  janvier . 
31  janvier . 
10  février.. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


932 

122 

1.326 

256 

403 

60  1 

952 

109 

1.391 

206 

446 

92 

953 

110 

1-407 

213 

449 

76 

932 

111 

1.373 

211 

426 

71 

ITALIE 


1908   20  décembre. 

191 

18 

367 

86 

1909  30  novembre. 

196 

16 

386 

87 

1909   10  décembre. 

196 

16 

384 

8u 

1909  ?0  dééembre. 

196 

16 

385 

80 

Banque  de  Naples 

!54 
163 
160 
160 


23 
26 
26 
26 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 
1909 
1909 
1909 


*909 
1909 
1909 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


?0  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


55 

4  11 

90 

42 

57 

16  H 

56 

4 

99 

40 

62 

15 

56 

4 

97 

39 

59 

14 

56 

4  > 

95 

38 

56 

14 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


41 

■ 

93 

13 

58  1 

2  II 

42 

» 

106 

8 

59 

1 

42 

■ 

108 

11 

64 

1  1 

42 

98 

11 

62  1 

.  1  li 

PORTUGAL  —  Banquo  de  Portugal 


27  janvier . . 
12  janvier  . . 
19  janvier . . 
26  janvier , . 


1  30 

26 

388  I 

104 

64 

32 

38 

396 

tl 

96 

52 

32 

38 

393 

96 

53 

\  32 

39 

388  1 

97 

53 

5 

4S 
4X 


290 
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Encaisse 

O  g 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

S  1 1 

9 

i/ATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/Cûul 

et  dépi 
par'cicu] 

Porte 
feuill 
escom] 

g 

es  o!  o 

>  c-g 

<  g,  g 

Tau: 
l'eBco 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


I      CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


1909 
1910 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


27  février.  . 
12  février.  . 
19  Février.... 
février.. . 


89  | 

24e! 

» 

59 

93 

'  1 

271 

» 

95 

92 

i  ! 

2h7 

102 

92  1 

266 

9S 

21  il  S 

29  1  5 

28  II  5 

28  ||  5 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1  mars . . 
î4  février. 
21  février. 

i  mars  . . 


2  m 

218 

i  2.718  i 

417 

5it  j 

559  1 

3- 1:3 

201 

1  3.095 

419 

335  1 

S'.O 

3.159 

208 

I  3.C95 

49'. 

531 

51  u 

3.191 

212 

1  3  099 

4t9 

S26  1 

519  \ 

5  % 
4% 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1909 
1909 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


RUSSIE  - 

février.,  «i  25 


Banque  de  Finlande 


janvier, 
janvier - 
février  . 


.25 
25 
25 


2*  février 
)3  février 
21  février 
2S  février 


SERBIE 

te 

H 
14 


il 

SUÈDE 

110 


!  3 

86 

9 

Û 

26 

1  6 

3 

104 

59 

23 

3 

m 

u 

50 

23 

5 

1  3 

122 

8 

53 

23 

1  5 

—  Banque  Nationale 

i  48 

1  ^ 

9 

18 

8 

1  1 

46 

8 

8 

17 

8 

!  47 

1  8 

8 

16 

8 

1  7 

1  46 

1  9 

8 

16 

6 

—  Banque  Royale 


110 
113 
113 


236 

63 

188 

20 

5 

2Î,9 

6S 

173 

2* 

5 

2S3 

102 

223 

39 

5 

242 

82 

182 

18 

4'/, 

31  janvier . . . 

30  novembre 

31  décembre, 
31  janvier ... 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

28  février.. 
15  février . 
23  féviier  . 
28  février . 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


122 

9 

161 

23 

59 

4 

127 

17 

2' 4 

18 

81 

7 

129 

IV 

208 

15 

11 

5 

131 

17 

222 

17 

85 

4 

fi  mars... 
19  frvrier . 
26  février . 

5  mars. . . 


2 

1.531 

m  i 

43 

I  30  I 

j     8  | 

2 

1  81 

1.585 

173 

44 

1 

15  1 

1-M5 

113 

44 

1 

1     14  1 

1.4S6 

175  1 

41 

3 

3  y, 

F* 


3 

3 
3 


1909  11  mars... 

1910  24  février.. 
1913  3  mars. . . 
1910  10  mars... 


TOTAUX 


12.646 

2  969 

19 

231 

6 

139 

2.045,' 

13.078 

2.838 

•.'1 

102 

6 

2-79 

7.360 

2. 150 

» 

12.810 

2.882 

20 

541 

6 

166 

6.812 

2.103 

s 

12.834 

2.932 

20 

156 

6 

142 

6.522 

2.096 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 
Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 

des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

l 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

s 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

S 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

S 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

12.105 

2.848 

20.863 

1  9.907 

8.463 

4.637 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles    . .   

Piicl-arest.,.»n.  

Ctn^lantinople  

Francfort  

Gènes   

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  moisi... 


2  févr. 

9  févr. 

16  fév. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

48 

n 

48  20 

48  90 

48 

21 

48 

25 

48 

22 

100 

46 

100  47 

100  4b 

100 

45 

100 

47 

100 

43 

99 

87 

99 

75 

99 

87 

99 

87 

7 

20 

6  95 

6  95 

7 

10 

6 

95 

6 

90 

81 

27 

81  32 

81  25 

81 

27 

81 

22 

81 

■2-2 

100 

43 

100  43 

100  42 

100 

39 

100 

43 

100 

39 

101 

hOC  97 

101  05 

101 

22 

100 

05 

100 

55 

22 

78 

22  79 

22  18 

22 

78 

22 

"8 

22 

81 

81 

23 

81  27 

81  22 

81 

22 

81 

18 

81 

17 

100 

67 

100  60 

100  55 

100 

55 

100 

58 

100 

61 

100 

20 

100  15 

100  12 

100 

12 

100 

13 

100 

>5 

599 

597  .. 

595  50 

096 

597 

598 

50 

25 

17 

25  18 

25  13 

25 

18 

25 

17 

25 

19 

7 

7  10 

6  75 

6 

95 

6 

80 

6 

70 

100 

67 

100  63 

100  82 

100 

60 

100 

58 

100 

58 

37 

51 

37  50 

37  50 

37 

48 

37 

53 

37 

50 

95 

52 

95  58 

95  55 

95 

47 

95 

55 

95 

53 

95 

52 |    95  58 

95  55 

95 

47 

95 

55 

95 

53 

Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne ...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk ....  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  Ml.)- . 
Argenr  id.   (le  Mb). . 


Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

i 

Mfévr. 

l 

llfévr.1 

24févr. 

S  mars 

10m:TS 

3  /O 

207  44 

£\J  tôt 

£\)  1   o  / . 

207  25 

907  31 

4  % 

122  V*4 

140  • 

1  *"J3  OQ 
I/o  o?» 

123  16 

4  % 

104  56 

104  69 

1U4  89 

104  57 

104  67 

4  % 

467  50 

469  . 

m  .. 

468  75 

468  25 

6  % 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

501  .. 

4  % 

266  75 

267  .. 

267  .. 

267  ... 

261  .. 

3  % 

25  18 

25  18 

25  185 

25  175 

25  19 

3  H 

99  50 

99  53 

99  56 

99  £0 

99  56 

5  % 

99  31 

99  .'il 

99  36 

99  31 

99  44 

3  % 

99  81 

99  81 

99  84 

99  81 

99  84 

6  % 

517  25 

5H  .. 

516  75 

516  .. 

516  50 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

87  .. 

88  .. 

88  50 

86  .. 

86  .. 

s  

80  62 

80  62 

80  6* 

80  62 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

916'°)... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

re:900») 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

87  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Auf. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  /rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.'égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Sh'an5bi!)(taël*rg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


lOfévr. 

171.  vr 

24iévr. 

?,  mars 

10  mar 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  18 

25  18 

25  22 

25  17 

25  19 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  U4 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  » 

0  98 

0  98 

1  .. 

1 

S  083 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

2  07 

i  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  98 

4  63 

4  9fi 

4  98 

5  Ot 

1  » 

0  99 

0  98 

1  01 

1  .. 

0  99 

2  67 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  79 

22  78 

22  78 

22  78 

32  61 

25  92 

25  93 

25  93 

25  97 

25  97 

25  9C 

5  18 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  U 

1  13 

1  13 

t  13 

1  11 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  58 

7  47 

2  S4 

2  95 

2  98 

8  E0 

2  91 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  10  mars  1910 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre..   100  12 

En  Aiitriche-Eon/rie...   100  37 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   106  80 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   100  47 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   m  80 

En  Roumanie   101  55 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   MB  16 

En  Turquie   99  87 


En  Egypte   99  74 

Aux  États-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  50 

En  Répuol.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   1S6  97 

Au  Brésil   178  45 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon                   -  -  100  80 

En  Chine   256  41 


en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  75 

—  Anglais   99  83 

—  Austro-Hongrois  99  63 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   93  05 

—  Grecs   100  13 

—  Hollandais   99  53 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   89  46 

—  Roumains   98  70 

—  Russes   ICO  12 

—  Suisses   99  84 

—  Turcs   1C0  13 


Pièces  d'Egypte   100  26 

—  des  Etats-Unis ..  99  66 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\aRïp.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   £9  89 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  20 

—  '  de  la  Chine   39  .. 


NUMEBAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  10  mars  1910. 
Un  nouvel  abaissement  du  taux  de  l'escompte  hors  banque 
à  Paris  a  coïncidé  avec  un  léger  resserrement  monétaire 
ressenti  à  Londres  et  à  Berlin.  Le  résultat  de  ce  double 
mouvement  a  été  la  tension  générale  des  devises  de  notre 
cote  des  changes. 
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Lo  chèque  sur  Londres  so  présente  franchement  on  hausse 
et  clôture  a  25  19,  cours  peu  favorable  aux  importateurs 
d'or;  néanmoins,  le  marché  do  Londres  a  continué  à  liquider 
la  dette  vis-à-vis  do  la  Banque  de  France. 

Le  change  allemand  accentue  également  son  mouvement 
de  reprise  et  passe  à  123  16;  les  capitaux  français  sont  atti- 
rés par  le  taux  de  3  1/2  0/0  appliqué  à  Berlin  aux  prêts  à 
court  terme.  Vienne  suit  l'impulsion  générale  et  s'élève  à 
104  62. 

Amsterdam  progresse  de  6  centimes  ;  cette  place,  où  l'ar- 
gent est  abondant,  est  menacée  d'avoir  à  expédier  de  l'or  à 
Londres.  Le  rouble  est  fermement  tenu  à  2G7. 

La  peseta  a  toujours  bonne  tendance  au-dessus  de  468  et  a 
même  touché  le  cours  de  469.  Lisbonne  est  en  hausse  de 
3  points. 

La  fermeté  règne  sur  le  marché  des  devises  de  l'Union 
latine  :  l'Italie  et  la  Belgique  gagnent  6  centimes,  la  Suisse 
3  centimes. 

New- York  se  relève  à  516  50,  une  légère  tension  monétaire 
s 'étant  produite  sur  le  marché  américain. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

9  février 

16  fév. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/3 

2/4 

1/8 

Hong-Kong  

1/9 

■/• 

1/9 

•/. 

1/9 

:/6 

1/8 

11/16 

1/8 

11/16 

Shanghaï  

2/4 

1/16 

2/4 

1/8 

2/4 

7/16 

2/3 

5/8 

2/3 

3/4 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/8 

Calcutta  

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

3/32 

1/4 

3/32 

1/4 

1/8 

97 

1/2 

97 

7/16 

97 

5/16 

97 

5/16 

97 

1/4 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

15 

5/32 

15 

5/32 

15 

5/32 

15 

5/32 

15 

5/32 

Valparaiso  

10 

21/32 

10 

13/16 

10 

25/32 

10 

25/32 

10 

25/32 

Buenos-Ayr"(or) 

48 

7/16 

48 

7/16 

48 

3/8 

48 

5/16 

48 

1/4 

Or  en  barres — 

T7/9 

•/. 

77/9 

•/. 

77/9 

1/8 

77/9 

•/• 

77/9 

1/4 

Argent  en  barres 

23 

11/16 

23 

15/16 

24 

./.. 

23 

5/16 

23 

3/8 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  yen  et  le  dollar  des 
Détroits.  En  Chine,  le  dollar  reste  immobile  à  Hong-Kong  ; 
le  tael  de  Shanghaï  progresse  de  1/8. 

Le  change  indien  est  toujours  recherché,  et  la  hausse  du 
cours  de  la  roupie  a  été  facilitée  par  l'élévation  de  6  à  7  0/0 
du  taux  (Je  la  Banque  de  Bombay  et  de  la  Banque  du  Bengale. 
Le  Conseil  de  l'Inde  continue  à  offrir,  chaque  mercredi,  aux 
guichets  de  la  Banque  d'Angleterre,  10O  lakhs  de  roupies  de 
traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la  semaine  dernière, 
le  total  des  ventes  a  atteint  11.298.529  l'oupies  ayant  produit 
757.320  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  fléchit  encore  de  1/16  ;  Alexandrie  at- 
tire encore  de  l'or  de  Londres  pour  combler  le  vide  produit 
pendant  ces.  dernières  semaines  par  les  demandes  les  ban- 
ques indiennes. 

Dans  le  groupe  des  changes  sud-américains,  le  milreis  bré- 
silien est  toujours  stationnaire  ;  le  peso  de  Valparaiso  n'a 
pas  varié;  Buenos- Ayres  recule  encore  de  1/16. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  est  de  nouveau 
en  hausse  de  1/4,  la  Banque  d'Angleterre  ayant  élevé  son 
prix  d'achat  pour  écarter  la  concurrence  des  acheteurs  du 
Continent. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
24  février  au  3  mars  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  946.500 

Australie   78.000 

Afrique  occidentale  44.500 


Sorties 


Inde 


Total   1.069.000 


Total . 


187.500 


187.500 


Le  marché  de  l'argent  en  barres  s'est  ressaisi,  après  le, 
désarroi  passager  où  l'avait  jeté  l'élévation  du  droit  d'impor- 
tation dans  l'Inde,  qui  est  maintenant  un  fait  accompli.  Tou- 
tefois, les  cours  restent  à  peu  près  au  même  niveau  que  la 
semaine  dernière.  Il  paraît  d'ailleurs  probable  que  la  mesure 
prise  par  le  gouvernement  de  Calcutta  n'aura  guère  d'in- 
Uuence  sur  les  achats  de  métal  blanc  de  l'Inde;  le  prix  actuel 


do  l'argent,  en  y  ajoutant  la  nouveau  droit,  s'établit  en  effet 
à  26  penco  par  once  standard,  cours  qui  était  coté  il  y  a  peu 
do  temps  encore  et  qui  ne  saurait  empêcher  l'Inde  de  se  pro- 
curer un  métal  qui  est  pour  elle  un  produit  de  première 
nécessité. 

Pour  la  semaine  du  24  février  au  3  mars,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  286.3CO  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  1.717.200  liv.  st., 
contre  1.141.000  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 

10  févr. 

2  1/2 
2  5/16 

2  3/4 

3  1/4 

New-York  (time 

Escompte  hors  Banque 


117  févr.  124  févr. 


1/2 

3/16 

•/• 


2  3/8 

2  1/4 

3  ./. 

3  3/4 


3  mars  1 10  mars 


2  1/4 

2  9/32 
3  3,8  I 


2  1/8 

2  5/8 

3  1/2 


3  3/4  13  3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

La  Banque  de  France,  d'après  le  bilan  publié  aujourd'hui, 
a  vu  son  encaisse-or  grossir  de  3.200.000  fr.  La  circulation  a 
remis  421.000  fr.  à  Paris  et  pris  5.683.000  fr.  en  province. 
Les  entrées  de  matières  ont  été  de  14.222.000  fr.,et  les  sorties 
de  5.760.000  francs. 

L'encaisse- argent  est  en  diminution  de  2.432.000  fr.  Il  est 
entré  par  les  guichets  448.000  fr.  à  Paris  et  1.330.0ii0  fr. 
dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  4  millions  en  Belgique, 
200.000  fr.  au  Maroc  et  50.000  fr.  en  Algérie.  Il  a  été  reçu 
40.000  fr.  venant  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  est  en  diminution  de  101  millions, 
le  portefeuille  de  204  millions,  le  compte  courant  du  Trésor 
de  21  millions  ;  le  solde  des  comptes  courants  particuliers 
augmente  de  8  millions,  celui  des  avances  de  6  millions. 

L'échéance  de  fin  de  mois  a  fait  sortir  de  la  Banque  d'Al- 
lemagne 78  millions  d'or,  8  millions  d'argent  et  125  millions 
de  billets  ;  la  circulation  reste  inférieure  de  195  millions  à  la 
limite  légale  ;  il  est  entré  41  millions  au  portefeuille,  110 
millions  aux  avances  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  97  mil- 
lions . 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  4      447.000   Inde  t  350.000 

Amérique  du  Sud..       30.000   France   262.000 

Australie                      9.000   Egypte   200.000 

Excéd. des  sorties.      616.000   Continent   140.000 

Uruguay   100. 0C0 

Amérique  du  Sud.  40.000 

Détroits  '..  10.000 

Total   1.102.000  Total   1.102.000 

L'excédent  des  sorties  dépasse  15  millions;  au  total,  l'en- 
caisse diminue  de  18  millions,  la  circulation  de  7  millions, 
le  portefeuille  de  13  millions.  Les  comptes  courants  publics 
fléchissent  de  72  millions;  les  comptes  courants  privés  ont 
versé  48  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engage- 
ments est  de  50  82  0/0. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  3  millions 
d'or  et  119  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  grossit  de  92 
millions  ;  les  comptes  courants  fléchissent  de  18  millions. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  di- 
minue de  15  millions,  malgré  l'appoint  fournipar  une  entrée 
de  10  millions  de  papier  sur  l'étranger.  Les  avances  aug- 
mentent de  12  millions  et  le  compte  courant  du  Trésor  de  7 
millions. 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  voit  son  portefeuille 
fléchir  de  8  millions. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  sont  de 
peu  d'amplitude;  le  Trésor  a  accru  de  18  millions  ses  dispo- 
nibilités à  la  Banque. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  est  réduite  de  5 
millions;  les  comptes  courants  progressent  de  4  millions  et 
le  portefeuille  de  11  millions. 
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La  circulation  de  la  Banque  d'Italie,  après  la  fin  du  mois, 
décroît  de  34  millions,  le  portefeuille  de  23  millions,  les 
avances  de  5  millions;  le  Trésor  a  versé  7  millions. 

Il  est  entré  32  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie,  dont 
la  circulation  augmente  de  4  millions  ;  les  comptes  courants 
ont  prélevé  25  millions;  le  portefeuille  diminue  de  5  millions; 
les  avances  augmentent  de  9  millions. 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  Nationale 
Suisse  augmentent  parallèlement  de  14  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  Ufév. 

Depuis  le 

Du  14  fév. 

Depuis  le 

aul9fév. 

1"  janv.10 

aul9fév. 

1"  janv.10 

Grande-Bretagne 

» 

» 

4.590 

H 

» 

» 

406.830 

Autres  pays .... 

525.200 

3.652.403 

36.173 

577.305 

Totaux  1910.. 

525.200 

3.652.463 

36.173 

988.725 

—  1909.. 

1.217.000 

12.692.125 

197.961 

993.501 

—  1908.. 

40.180 

660.080 

252.419 

6.123.101 

Argent 

5.671.043 

Grande-Bretagne 

1.019.060 

» 

2.600 

France  

26.100 

286.150 

» 

188 

500 

» 

3.585 

Autres  pays. . . . 

1 . 194 

10.285 

57.951 

603.651 

Totaux  1910.. 

1.046.354 

5.967.9781 

57.951 

610.030 

—  1909.. 

1.062.615 

6.994.138 

81.642 

677.399 

—  1908.. 

558.305 

5.729.598' 

34.928 

G72.045 

Banques  Associées  de  Nevo-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

271.1 

80.9 

48.8 

1358.6 

2.4 

1312.0 

11.8 

267.5 

67.4 

50.0 

1235. g 

î:ï 

1223.7 

25.7 

265.7 

67.0 

49.4 

1240.6 

1231.1 

22.7 

261.5 

65.3 

48.0 

1246.4 

1.7 

1241.4 

14.8 

1909-'  6  mar. 
\910  17févr. 
1910  24  févr. 
1910  3  mar. 

Les  Banques  associées  de  Ne%c-York  ont  eu  à  satisfaire  à 
de  nouveaux  besoins  de  crédit  qui  ont  notablement  réduit 
l'excédent  delà  réserve;  ces  besoins  ont  été  pi'ovoqués  par 
des  émissions  d'obligations;  on  prévoit  un  resserrement  de 
l'argent  vers  la  fin  du  mois. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

16  nov.  09  31  jan.  10 

Monnaies  d'or   146.9  147.1 

—  d'argent   11.9  13.3 

—  divisionnaires   16.8  18.4 

Certificats  d'or   274.2  288.4 

—  d'argent   111.8  121.4 

—  des  Clearing  houses .. .  67.1  71.2 
Greenbacks  '        176.0  172.4 

Total  de  l'encaisse   804.7  832.2 

Circulation   668.4  667.5 

Dépôts  publics   49.1  48.1 

Dépôts  privés   5.120.4  5.190.8 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  5.148.7  5.22^.5 

Nombre  de  Banques  :  7.006  7.045 

Les  Banques  nationales  des  Etats-Unis,  entre  les  deux 
derniers  bilans,  ont  accru  sensiblement  leur  encaisse,  surtout 
pour  les  certificats  d'or.  De  nouvelles  demandes  de  crédit 
ont  grossi  le  portefeuille,  dont  la  progression  est  restée  à  peu 
près  parallèle  à  celle  des  dépôts  privés. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Frappe  de  monnaie  divisionnaire  en  Espagne 

La  Chambre  de  Commerce  de  Barcelone  avait  demandé  au 
ministère  des  Finances  d'augmenter  sur  cette  place  la  circu- 
lation de  numéraire  divisionnaire,  notamment  de  pièces  de 
50  centimes,  dont  le  besoin  se  faisait  sentir. 

Le  ministre  des  Finances  a  dit  qu'il  avait  ordonné  d'activer 
la  frappe  de  1.800.000  pesetas  provenant  de  la  refonte  de 
pièces  de  5  francs  ou  douros,  retirées  de  la  circulation  (il 
s'agit  des  douros  dits  de  Séville)  et  de  mettre  en  circulation 
cette  monnaie  divisionnaire  par  les  soins  de  la  Banque  d'Es- 
pagne et  de  ses  agences  ainsi  que  des  débits  de  la  Compa- 
gnie fermière  des  tabacs. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouvernement  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  28  fé- 
vrier 1910,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  30. 


Le  mouvement  de  l'or 
dans  la  Nouvelle  Galles  du  Sud  en  1909 

Il  ressort  d'une  communication  récente  du  consul  général 
de  France  à  Sydney  que,  pendant  le  mois  de  décembre  1909, 
la  valeur  de  l'or  importé  en  Nouvelle-Galles  du  Sud  a  été 
de  010.559  liv.  st.,  comprenant  205.000  souverains  venant  de 
Victoria  et  100.000  souverains  de  l'Australie  de  l'Ouest, 
tandis  que  l'or  exporté  a  atteint  une  valeur  de  177.538  liv.  st. 
pendant  la  même  période. 

Le  tableau  ci-après  comprend  le  mouvement  des  trans- 
actions pendant  l'ensemble  de  l'année  1909  et  indique  les 
pays  avec  lesquels  ont  eu  lieu  ces  transactions  : 

Importa-  Exporta- 
tions tions 

(Livres  sterling) 

Royaume-Uni   3.388  950.911 

Europe   »  2.283 

Inde  et  Ceylan   .»  245.235 

Hong-Kong  et  Chine   »  257.929 

Japon   »  500. OO0 

Etats-Unis   180  3.239 

Nouvelle-Zélande   543.773  102.800 

Iles  du  Pacifique   2.646  60.065 

Indes  Orientales   800  20.092 

Nouvelle-Guinée   48.442  » 

D'outre-mer   599.229  2.142.554 

Oueensland   1.849.721  080.000 

Autres  Etats  australiens. . . .    1 .069.962  457.121 

D'outre-mer  et  entre  Etats.   3.518.852  3.279.675 

Les  importations  d'or  pour  1909  se  sont  élevées  à  3.518.852 
livres  sterling  et  les  exportations  ont  atteint  la  somme  de 
3.279.675  livres  sterling. 

Si  l'on  ajoute  au  chiffre  de  239.177  liv.  st.  représentant 
l'excédent  de  l'importation,  la  production  locale  qui  a  atteint 
à  peu  près  la  somme  de  850.000  liv.  st.,  l'on  voit  que  le  stock 
d'or  existant  en  Nouvelle-Galles  du  Sud  s'est  accru  de  près 
de  1.100.000  liv.  st.  pendant  l'année. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne février  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100r 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79  1903. 

1890-1899    66  1904. 

1900-1909   73  1905. 

1883   82  1906. 

1896   61  1907. 

1900   75  1908. 

1901   70  1909. 

1902   69 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 
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Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

1909  Mai   75.4 

—  Juin   75.1 

—  Juillet   75.2 


1895  Février   G0.O 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  68.4 
K07  Mai   82.4 

1908  Décembre..  72.3 

1909  Janvier  ....  72.0 

—  Février....  71.9 

—  Mars   72.4 

—  Avril   74.3 


Août   74.9 

—  Septembre..  74.7 

—  Octobre   75.2 

—  Novembre..  75.5 

—  Décembre..  76.3 
1910  Janvier  ... .  77.1 

—  Février   78.1 


L '  index-number  montre,  on  le  voit,  une  nouvelle  avance. 
Tandis  que  le  blé  a  été  quelque  peu  meilleur  marché,  les 
prix  du  mouton,  du  porc  et  du  sucre  ont  été  sensiblement 
plus  élevés  et  le  cours  du  beurre  est  resté  très  ferme.  Le 
fer,  le  cuivre  et  le  plomb  se  sont  difficilement  maintenus, 
mais  l'étain,  et  particulièrement  le  charbon  domestique  à 
Londres,  ont  progressé. 

Parmi  les  textiles,  on  observe  une  reprise  pour  le  coton, 
et  des  taux  fermes  pour  la  laine  et  le  lin,  mais  une  légère 
baisse  pour  le  jute;  les  «  produits  divers  »  n'enregistrent  pas 
de  variation  appréciable,  dans  l'ensemble,  l'huile  de  lin  con- 
servant un  cours  très  élevé. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-number  s  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1900-  1895  1900  1907 

1887  1909  Fév.  Juill.  Mai 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68     63.8  71.2  73.5 
Mat.  pre- 
mières..  76    64    57.0  79.8  88.9 


1909 
Déc. 


72.0 

79.4 


1910 

Janv. 


73.8 
79.4 


1910 

Fév. 


75.5 
79.9 


Pour  les  produits  alimentaires,  Vindex-number  est  en 
accroissement  de  près  de  5  0/0  depuis  la  fin  de  l'année  der- 
nière, tandis  que  pour  l'ensemble  des  matières  premières,  le 
changement  est  peu  sensible. 

Argent. — Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi: 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1  /2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Moyenne  1889-1898  , 

—  1899-1908  , 

—  1893   , 

—  1902   

—  1908  , 

—  1909  , 

Plus  bas  Novembre  1902. 
Fin  Décembre  1906   

—  Décembre  1907   

—  Décembre  1908  

—  Novembre  1909  

—  Décembre  1909   , 

—  Janvier  1910  

—  Février  1910  


35  d. 1/2 
27  1/8 
35  5/8 
24  1/16 
24  3/8 

23  11/16 
21  11/16 
32  5/16 

24  7/8 
23  3/16 

23  5/8 

24  1/4 
24 

23  5/16 


58.3 
44.6 
58.6 
39.6 
40.1 
38.9 
35.6 
53.1 
40.9 
38.1 
38.8 
39.9 
39.4 
38.3 


Les  stocks  ont  été  réduits  dans  le  Trésor  indien,  mais  les 
prix  ont  subi  un  brusque  fléchissement  à  la  fin  du  mois  par 
suite  de  la  nouvelle  législation  douanière  de  l'Inde. 


Europe.  —  France.  —  Les  étrangers  ont  encore  été 
calmes  à  terme,  mais  le  comptant  s'est  une  fois  de 
plus  montré  actif. 

Les  dispositions  de  la  place  restent  toujours  très 
bonnes  dans  l'ensemble,  en  dépit  de  quelques  varia- 
tions de  cours  sans  grande  importance  du  reste  dans 
la  plupart  des  cas.  Quant  aux  disponibilités,  elles  de- 
meurent abondantes,  et  notre  liquidation  de  quin- 
zaine, qui  aura  lieu  mardi,  devra  s'effectuer  dans  des 
conditions  satisfaisantes,  et  avec  des  taux  de  reports 
normaux. 

Allemagne.  —  Les  manifestations  en  faveur  du  suf- 
frage universel  continuent  en  Prusse  et  dans  toute 
l'Allemagne.  Dimanche  dernier,  elles  ont  dégénéré  en 
émeutes,  à  Berlin  et  dans  quelques  autres  grandes 
villes. 


La  Bourse  de  Berlin  est  ferme,  sauf  au  comparti- 
ment des  rentes  allemandes. 

On  constate  un  léger  resserrement  monétaire.  Le 
taux  de  l'escompte  libre  s'est  élevé  au-dessus  de  4  0/0. 

Angleterre.  —  Le  gouvernement  a  émis  ï  millions 
de  livres  sterling  de  bons  du  Trésor,  en  remplacement 
des  bons  venus  à  échéance. 

L'argent  reste  abondant.  Le  dernier  bilan  de  la 
Banque  accuse  une  diminution  de  l'encaisse  métal- 
lique. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations ont  été  de  107.072.000  liv.  st.,  contre  103  mil- 
lions 938.000  dans  la  même  période  de  1909  ;  les  ex- 
portations ont  été  de  84.816.000  liv.  st.,  contre  71  mil- 
lions 988.000. 

Autriche.  —  Les  négociations  en  vue  d'un  rappro- 
chement austro-russe  semblent  avoir  échoué.  Berlin, 
qui  a  contribué  à  cet  échec,  les  avait  toujours  vues 
d'un  œil  défavorable. 

Le  gouvernement  autrichien  va  procéder  à  un  nouvel 
emprunt  4  0/0  de  191  millions  de  francs,  le  quatrième 
depuis  deux  ans. 

La  Bourse  de  Vienne  est  active  et  ferme.  Sur  le 
marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  suffisantes, 
mais  les  demandes  sont  peu  nombreuses. 

Les  grandes  industries  sont  dans  une  situation  mé- 
diocre. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  internationales 
est  ferme. 

Au  marché  au  comptant,  les  dispositions  restent 
bonnes. 

La  situation  des  charbonnages  et  des  métallurgies 
est  satisfaisante. 

Espagne.  —  Les  préparatifs  électoraux  continuent 
mais  sans  qu'il  soit  encore  certain  que  M.  Ganalejas 
fera  les  élections. 

L'équilibre  du  budget  préoccupe  toujours  le  gouver- 
nement et  le  monde  politique  ;  on  entrevoit  des  déficits 
sérieux  clans  l'avenir. 

La  Bourse  de  Madrid  est  orientée  à  la  hausse. 

Le  cours  du  change  se  tient  au-dessous  de  7  0/0. 

Grèce.  —  La  situation  politique  s'est  améliorée  ;  l'en- 
tente parait  vouloir  se  faire  entre  les  différents  partis 
politiques. 

Un  projet  de  revision  de  la  Constitution  a  été  pré- 
senté aux  Chambres. 

Amérique.  —  Brésil.  D'après  les  dernières  nou- 
velles, le  maréchal  Hermès  da  Fonseca  a  été  élu  prési- 
dent de  la  République  par  365.918  suffrages  contre 
174.300  à  son  concurrent  M.  Ruy  Barbosa. 

Etats-Unis.  —  Pendant  le  mois  de  janvier,  le  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  s'est  élevé  à  277  mil- 
lions 673.414  dollars,  dont  144.015.350  dollars  aux 
exportations  et  633.658.064  dollars  aux  importations. 

La  situaiion  monétaire  demeure  satisfaisante.  A 
Wall-Street,  la  tendance  a  été  quelque  peu  irrégulière. 

Mexique.  —  Pendant  le  mois  de  novembre  1909,  les 
importations  du  Mexique  ont  atteint  15.640.819  pias- 
tres et  les  exportations  17.404.041  piastres.  Pour  les 
cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910,  les  impor- 
tations s'élèvent  à  69.579.889  piastres  et  les  exporta- 
tions à  90.472.462  piastres. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Le  budget  revisé  a  fixé  les 
dépenses  budgétaires  de  1909-1910  à  74.034.200  liv.  st. 
et  les  recettes  à  74.303.700  liv.  st.,  soit  un  excédent  de 
recettes  de  269.500  liv.  st.  D'après  les  prévisions  bud- 
gétaires pour  1910-1911,  les  dépenses  sont  fixées  à 
75.264.600  liv.  st.  et  les  recettes  à  75.018.700  liv.  st., 
soit  un  déficit  probable  de  245.900  liv.  st. 

Japon.  —  Le  marquis  Katsura  a  arrêté  un  plan  de 
conversion  de  la  dette  publique.  Il  propose  de  conver- 
tir 900  millions  de  yens  en  deux  ans,  en  commençant 
par  100  millions.  Le  montant  de  la  dette  publique  con- 
vertible est  actuellement  de  529.524.389  yens.  L'année 
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prochaine,  une  somme  de  413.701.050  yens  deviendra 
convertible  à  son  tour. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  ] 

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


3 

s  S 

mars 
*-  a 

PS 

1 

qj  eo 

E  » 
o 

O  o 

,  a 

1  mai 

2 8 

Revenu! 

99  20 

33  06 

3  03 

99  10 

33  03 

o  Vo 

82  25 

32  60 

3  03 

81  35 

32  54 

3  07 

102  35 

25  58 

3  92 

102  40 

25  60 

3  90 

95  50 

31  83 

3  14 

95  50 

31  83 

3  14 

502  .. 

20  08 

502  50 

20  10 

4  97 

87  55 

29  18 

3  43 

87  .. 

29  .. 

3  44 

96  92 

24  23 

4  13 

97  05 

24  26 

4  13 

241  .. 

23  62 

4  23 

243  50 

23  87 

4  2G 

93  40 

31  13 

3  21 

92  15 

30  71 

3  25 

98  95 

24  73 

*  04 

99  10 

24  77 

4  04 

104  30 

27  81 

3  59 

104  40 

27  84 

3  59 

86  50 

28  83 

3  47 

87  50 

29  16 

3  43 

66  60 

22  20 

4  50 

66  57 

22  19 

4  52 

84  90 

28  30 

3  53 

84  70 

28  23 

3  54 

95  .. 

23  75 

4  2! 

94  75 

23  68 

4  23 

81  70 

27  23 

3  67 

81  50 

27  16 

3  69 

86  25 

21  56 

4  65 

86  45 

21  61 

4  62 

98  25 

28  07 

3  57 

99  75 

28  50 

3  50 

92  10 

30  70 

3  25 

92  50 

30  83 

3  24 

95  87 

23  86 

4  18 

96  25 

24  00 

4  16 

100  25 
91  90 
104  .. 

230  .. 
103  .. 
54  15 

25  06 
22  97 

26  .. 

15  33 
20  60 
20  82 

4  .. 
4  36 

3  84 

6  53 

4  S5 
4  80 

100  50 
92  30 

103  65 

232  .. 

101  25 
54  15 

25  12 
23  07 
25  91 

15  461 

20  25 
20  82] 

3  98 

4  34 

3  86 

6  49 

4  95 
4  80 

FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Interpellations  sur  le-  rnondations. 

Les  interpellations  de  MM.  Audiffred  et  Gaudin  de 
Villaine  sur  les  causes  et  les  conséquences  des  inonda- 
tions ont  provoqué  au  Sénat  un  grand  débat  auquel 
^ivJPÏ18  part'  indépendamment  des  interpellateurs, 
MM.  Mehne,  ancien  président  du  Conseil,  Calvet,Paul 
Strauss,  Flaissières,  etc.,  puis  le  ministre  des  Travaux 
publics  et  le  ministre  de  l'Agriculture. 

En  ouvrant  la  discussion,  M.  Audiffred  a  posé  le 
problème  :  comment  peut-on  espérer  mettre  les  popu- 
lations à  l'abri  des  inondations  ?  Et  il  a  répondu:  Il  n'y 
a  pas  un  moyen,  il  y  en  a  plusieurs  et  il  faut  les  em- 
ployer tous. 

Dans  son  magistral  discours,  l'interpellateur  a  passé 
en  revue  ces  divers  moyens  qu'il  a  divisés  en  deux  ca- 
tégories :  La  lrc  catégorie  comprend  tous  les  moyens 
qui  auraient  pour  but  de  retenir  l'eau  de  pluie  sur  les 
sommets  afin  de  l'empêcher  d'arriver  brusquement 
dans  les  vallées  ;  la  seconde  catégorie  comprend  tous 
les  moyens  qui  auraient  pour  but,  une  fois  l'eau  ar- 
rivée dans  le  lit  des  rivières,  de  l'écouler  rapidement 
de  telle  façon  qu'elle  ne  puisse  pas  nuire  aux  rive- 
rains. 

Au  premier  plan  de  tous  ces  remèdes,  l'orateur  a  fait 
figurer  le  reboisement  et  le  gazonnement,  et  il  a  trouvé 
en  M.  Jules  Mehne  un  apôtre  convaincu  du  rôle  pro- 
tecteur de  la  forêt  et  du  pâturage. 

M.  Calvet  s'est  trouvé  en  complet  accord  avec  MM. 
Audiffred  et  Méline,  au  sujet  du  reboisement  tout  en 
reconnaissant  qu'il  ne  serait  qu'un  palliatif  dans  les 
grandes  crues. 

Après  une  intervention  de  M.  Flaissières,  M.  Mille- 
rand  s'est  expliqué  sur  les  moj'ens  techniques  propres 
à  enrayer  les  inondations  :  création  de  réservoirs  et  de 
barrages,  de  digues  insubmersibles,  de  canaux  de  déri- 
vation. Il  a  assuré  la  Chambre  haute  que  le  gouverne- 
ment était  suffisamment  armé  pour  apprécier  comme 


il  convient,  la  valeur  de  ces  différentes  mesures.  Ré- 
pondant aux  critiques  de  M.  Gaudin  de  Villaine,  il  a 
invoqué  le  viel  adage  :  error  communis  facil  jus.'  Une 
erreur  technique  commise  par  tout  le  monde'  ne  per- 
met pas  d'incriminer  seulement  certains  ingénieurs. 

M.  Ruau,  a  pris  lé  dernier  la  parole  pour  soutenir 
la  thèse  du  reboisement.  Il  s'est  associé  aux  vœux  de 
M.  Méline  concernant  le  regazonnement  et  il  a  ter- 
miné ses  observations  en  déclarant  aux  applaudisse- 
ments du  Sénat,  que  lorsque  l'Etat  aura  effectué  les 
travaux  qui  s'imposent  il  aura  fait  beaucoup  pour  la 
prospérité  du  pays. 

wv  Au  début  de  la  séance  du  jeudi  3  mars,  M.  Georges 
Cochery  a  déposé,  sur  le  bureau  du  Sénat,  le  projet  de  loi 
portant  fixation  du'  budget  général  des  recettes  et  des  dépen- 
ses de  l'exercice  1910. 

Le  Sénat a  adopté  le  projet  de  loi  relatif  aux  opérations  de 
la  caisse  nationale  d'assurances  en  cas  de  décès. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  des  interpellatious 
de  MM.  Audiffred  et  Gaudin  de  Villaine  sur  les  inondations. 

Après  avoir  entendu  MM.  Audiffred,  Gaudin  de  Villaine, 
Méline,  le  Sénat  a  renvoyé  la  suite  de  la  discussion  au  'len 
demain. 

wv  Le  vendredi  4  mars,  le  Sénat  a  repris  la  discussion 
des  interpellations  relatives  aux  inondations  Après  avoir 
entendu  MM.  Calvet,  Flaissières,  Millerand,  ministre  des 
Travaux  publics;  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture;  Gaudin 
de  Villaine,  Paul  Strauss,  de  Selves,  Grosjean,  il  a  adopté 
l'ordre  du  jour  motivé  suivant  :  «  Le  Sénat,  approuvant  les 
déclarations  du  Gouvernement  et  confiant  en  lui  pour  re- 
chercher et  proposer  dans  le  plus  bref  délai  possible  toutes 
les  mesures,  entre  autres  les  opérations  de  reboisement  et  de 
gazonnement  propres  à  prévenir  le  retour  des  inondations  et 
à  en  diminuer  l'intensité  dans  le  pays  tout  entier,  passe  à 
l'ordrs  du  jour.  » 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  la 
proposition  de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des  députés,  ten- 
dant à  favoriser  le  reboisement  et  la  conservation  des  forêts 
privées.  La  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Le  lundi  7  mars,  l'ordre  du  jour-  du  Sénat  a  appelé 
la  2°  délibération  sur  la  proposition  de  loi  sur  les  retraites 
ouvrières  et  paysannes.  L'article  1",  nouvelle  rédaction,  a 
été  adopté  dans  la  teneur  suivante  :  «  Les  salariés  des  deux 
sexes,  de  l'industrie,  du  commerce,  des  professions  libérales 
et  de  l'agriculture,  les  serviteurs  à  gages,  les  salariés  de 
l'Etat,  qui  ne  sont  pas  placés  sous  le  régime  des  pensions 
civiles  ou  des  pensions  militaires,  et  les  salariés  des  départe- 
ments et  des  communes  bénéficieront,  dans  les  conditions 
déterminées  par  la  présente  loi,  d'une  retraite  de  vieillesse  ». 

La  suite  de  la  discussion  de  l'article  2  (des  versements^  a 
été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Le  roi  Edouard  VII,  venant  de  Londres,  est  arrlré 
incognito  à  Paris  le  8  mars. 

wv  Le  8  mars,  M.  Briand,  président  du  Conseil  a  reçu 
une  délégation  de  municipalités  de  la  région  du  Midi,  qui  lui 
a  été  présentée  par  MM.  Peytral,  Guérin,  Flaissières,  séna- 
teurs, et  Henr^Michel,  député.  Cette  délégation  a  entretenu  le 
président  du  Conseil  de  la  discussion  du  nouveau  tarif  doua- 
nier qui  va  s'engager  devant  le  Sénat  et  lui  a  exposé  les 
modifications  qu'il  conviendrait,  selon  elle,  d'y  apporter  afin 
d'éviter  toute  représaille  de  la  part  de  l'étranger.  Les  délé- 
gués ont  ensuite  appelé  l'attention  du  président  du  Conseil 
sur  un  certain  nombre  de  réclamations  des  populations  mé- 
ridionales, en  ce  qui  concerne  notamment  l'amélioration  du 
transport  de  leurs  produits.  M.  Briand  a  promis  aux  délé- 
gués de  s'entretenir  avec  ses  collègues  à  ce  sujet. 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  8  mars,  le  Sénat  a  adopté 
au  scrutin  public,  à  l'unanimité  de  247  votants,  le  projet  de 
loi  ayant  pour  objet  l'ouverture  de  crédits  supplémentaires 
et  extraordinaires  pour  l'inscription  de  pensions  civiles. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  2e  délibération  sur 
la  proposition  de  loi  relative  aux  retraites  ouvrières  et  pay- 
sannes. 

L'article  2  (Des  versements  devant  constituer  la  retraite 
de  vieillesse)  a  été  adopté. -Le  Sénat  a  statué  ensuite  sur  l'ar- 
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tiole  ■">  (Mode  employé  pour  les  versements).  Les  deux  pre- 
miers paragraphes  de  cet  article  ont  été  adoptés. 

On  été  adoptés  également  :  le  troisième  paragraphe  mo- 
difié, le  et  Le  6°  et  dernier,  après  une  intervention  de 
M.  Vivian i,  ministre  du  travail. 

Lr  quatrième  paragraphe  a  été  réservé  ainsi  qu  un  amen- 
dement (paragraphe  additionnel)  présente  par  M.  Fortier. 

vw  Dan-  sa  séance  mercredi  9  mars,  le  Sénat  a  repris  la 
discussion  stiï  les  retraites  ouvrières  à  l'article  o  et  il  en  a 
adopté  le  4°,  paragraphe  qui  a^ait  été  réservé.  Ila  adopte 
également  le  paragraphe  addilionnel  relatif  à  la  faculté,  poul- 
ies assujettis  .l'appliquer  leurs  versements  soit  à  une  caisse 
do  Société  de  secours  mutuels  faisantla  retraite,  soit  à  l'achat 
ou  la  construction  d'une  habitation  à  bon  marché  ou  à  L'ac- 
quisition d'une  petite  propriété.  L'article  3,  ainsi  modifie,  a 
été  adopte.  L'article  4  (De  la  majoration  de  l'Etat)  a  été  ren- 
voyé à  la  Commission  ainsi  que  l'article  6.  L'article  5  a  été 
réservé.  Les  articles  7,  8,  9  et  la  première  partie  de  l'ar- 
ticle 10  ont  également  été  adoptés  ainsi  qu'un  amendement 
de  M.  Strauss. 

Un  amendement  de  M.  Monis  supprimant  les  deux  der- 
niers paragraphes  et  un  autre  amendement  de  M.  Monis  ont 
enfin  été  adoptés.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée 
au  11  mars. 

m  h,  J,  urkal  officiel  du  10  mars  a  publié  le  texte  de 
la  loi  relative  aux  opérations  de  la  Caisse  nationale  d'assu- 
rances en  cas  de  décès. 

«w  Le  roi  Edouard  VII  a  quitté  Paris  le  9  mars  au 
matin.  Il  est  arrivé  à  Biarritz  dans  la  soiré:. 

vw  La  décrue  de  la  Seine  continue  et  la  navigation 
reprend  avec  activité. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LE  TABAC  EN  FRANCE 


La  Chambre  des  députés  vient  de  relever  de 
13.500.000  fr.  le  prix  de  vente  des  tabacs  de  luxe, 
et  en  supposant  que  le  Sénat  maintienne  cette  re- 
cette nouvelle  —ce  qui  est  probable  — les  fumeurs, 
priseurs.  et  chiqueurs  français  verseront  au  Tré- 
sor, en  1910.  la  modeste  redevance  de  490.311.600 
francs  pour  avoir  le  droit  de  tousser,  d'éternuer  et 
de  cracher  à  loisir. 

Quand  Jean  Nicot,  ambassadeur  du  roi  de  France 
François  II,  auprès  de  Dom  Sébastien,  roi  du  Por- 
tugali  envoya  à  Paris  (1560)  les  premières  graines 
de  la  plante  étrange  —  que  les  Brésiliens  appe- 
laient pettim  et  les  Espagnols  tabaco,  du  nom  de 
Tabago,  petite  île  des  Antilles  où  cette  plante 
poussait  à  l'état  naturel  et  en  très  grande  quantité 
—  il  ne  se  doutait  nullement  de  l'usage  extraordi- 
naire qu'on  en  ferait  par  la  suite. 

Il  considérait,  en  effet,  cette  plante  exotique, 
appartenant  à  la  famille  des  solanées,  surtout 
comme  un  produit  médicinal.  Dans  la  célèbre  dic- 
tionnaire français-latin  de  Robert  Estienne,  auquel 
Jean  Nicot  a,  d'ailleurs,  collaboré,  on  en  trouve  la 
définition  suivante  :  «  herbe  de  merveilleuse  vertu 
contre  toutes  playes,  ulcères,  noli  me  tangere, 
dartres  et  aultres  telles  choses  ». 

C'est  comme  poudre  à  priser  que  lé  tabac  fut 
d'abord  employé.  Catherine  de  Médicis  et  plusieurs 
grands  personnages  de  la  cour  s'en  servirent  avec 
succès  contre  la  migraine  ;  puis  on  se  mit  à  le 
fumer  ainsi  que  les  indigènes  de  l'île  de  Cuba  le 
faisaient  quand  Christophe  Colomb  y  aborda 
en  1492. 

Mais  le  tabac  qui  s'était  rapidement  répandu 


dans  toute  l'Europe,  ne  conserva  pas  Longtemps  sa 
réputation  de  panacée  universelle,  car  les  méde- 
cins de  l'époque,  soit  par  crainte  de  concurrence, 
soit  pour  d'autres  raisons,  le  dénoncèrent  connue 
très  nuisible  à  la  santé  et  l'interdirent  à  leurs 
clients. 

Malgré  cette  opposition,  l'usage  de  l'herbe  à  pri- 
ser et  à  fumer  —  d'abord  dénommée  Herbe  de  la 
Reine,  à  cause  du  patronage  que  Lui  donna  Cathe- 
rine de  Médicis,  puis  Nicotiane,  du  nom  de  son 
premier  importateur,  —  se  généralisa  et  Richelieu 
en  profita  pour  augmenter  les  ressources  du  Tré- 
sor royal  :  Une  ordonnance  de  1629  frappa  le  tabac 
d'un  impôt  d'entrée  en  France  de  30  sols  par  Livre 
et  décida  que  les  apothicaires  pourraient  seuls 
en  vendre  aux  consommateurs.  Voilà  l'origine  de 
nos  bureaux  de  tabac  et  le  point  de  départ  d'une 
des  plus  importantes  recettes  budgétaires  de  la 
France. 

Le  tabac  ne  reçut  pas  un  bon  accueil  dans  tous 
les  pays  de  l'Europe  et  de  l'Asie.  "En  Angleterre, 
par  exemple,  Jacques  Ier  proclama  (1619)  que  l'ha- 
bitude du  tabac  «  était  dégoûtante  à  la  vue,  repous- 
sante pour  l'odorat,  dangereuse  pour  le  cerveau, 
malfaisante  pour  la  poitrine,  répandait  des  exha- 
laisons infectes,  etc..  »;  et  il  fit  juger,  condamner 
et  décapiter  sir  Raleight,  le  grand  propagateur  du 
tabac  dans  son  royaume. 

Le  pape  Urbain  VIII  défendit,  en  1628,  sous 
peine  d'excommunication,  l'usage  du  tabac  à  fu- 
mer ou  à  priser  dans  les  églises.  En  Russie,  le 
grand-duc  Michel  Federowitch,  à  la  suite  d'un  in- 
cendie causé  à  Moscou  en  1650,  par  l'imprudence 
■d'un  fumeur,  fit  bâtonner  tous  les  fumeurs  de  la 
capitale  et  les  prévint  qu'en  cas  de  récidive  ils  se- 
raient condamnés  à  mort. 

A  peu  près  à  la  même  époque,  le  sultan  Amurat  IV, 
s'appuyant  sur  le  Coran,  proscrivit  de  Turquie 
le  tabac  qui  engendre  l'ivresse  et  fit  pendre 
les  fumeurs  et  les  priseurs.  Le  shah  de  Perse, 
Abbas  Ier,  pour  empêcher  l'usage  du  tabac  qui  se 
répandait  clans  le  pays,  ordonna  d'empaler  tous 
ceux  qui  seraient  surpris  fumant  ou  prisant. 

Toutes  ces  rigueurs  n'aboutirent  qu'à  donner 
plus  d'attrait  à  la  passion  du  tabac,  et  à  partir  du 
dix-huitième  siècle,  tous  les  gouvernements  fini- 
rent par  le  tolérer. . .  et  par  s'en  faire  de  très  gros 
revenus. 


En  France,  nous  l'avons  déjà  dit,  le  premier 
impôt  sur  le  tabac  remonte  à  1629.  En  1674,  la 
production,  la  fabrication  et  la  vente  du  tabac  de- 
vinrent un  privilège  royal  qui  fut  affermé  à  500.000 
livres  pour  la  première  année;  mais  la  redevance 
annuelle  alla  toujours  en  progressant  et  elle  attei- 
gnit la  somme  de  32  millions  de  francs  en  1789. 

Une  loi  de  1791  rendit  le  commerce  du  tabac 
libre  en  France  et  en  supprima  l'impôt.  Une  autre 
loi  du  22  brumaire  an  VII  rétablit  certaines  taxes, 
tout  en  maintenant  la  liberté  de  la  culture,  de  la 
fabrication  et  de  la  vente.  Enfin,  un  décret  împé- 
périal  du  27  décembre  1810  reconstitua,  au  profit 
de  l'Etat,  le  Monopole  de  la  fabrication  et  de  la 
vente  que  la  Révolution  avait  supprimé. 

En  1815,  le  Monopole  des  tabacs  procura  au  Tré- 
sor une  recette  brute  de  53.873.000  fr.  et  lui  laissa 
un  bénéfice  net  de  32.123.000  fr.,  déduction  faite  de 
21.750.000  fr.  de  dépenses  :  c'était  à  peu  près  ce 
que  l'affermage  donnait  en  1789. 
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Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  les  résultats 
obtenus  depuis  le  commencement  de  la  Restau- 
ration : 

Produit  du  Monopole  des  tabacs  en  France  de  1815  à  1908. 
(Milliers  de  francs) 

Années 
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Recettes 

Dépenses 

Produits  nets 

53.873 

21.750 

32.123 

67.291 

20.508 

46.781 

122.114 

33  199 

88.915 

244.258 

74.973 

169.285 

373.101 

67.183 

305.918 

415.229 

81  150 

334.079 

479.498 

90.117 

389.381 

ne  sont  pas 
certainement 


1815  

1830  

1850  

1870  

1890...  

1899  

1908  

Les  résultats  de  l'exercice  1909 
encore  connus,  mais  ils  ne  seront 
pas  inférieurs  aux  résultats  de  1908;  quant  à  ceux 
de  1910,  ils  laisseront  probablement  au  Trésor  un 
produit  net  de  plus  de  400  millions  de  francs. 

La  quantité  de  tabac  vendue  aux  consomma 
teurs  français  en  1908  a  été  exactement  de  39  mil- 
lions 595.271  kilos,  excédant  de  613.056  kilos  les 
ventes  de  l'année  1899  et  il  nous  paraît  intéressant 
de  reproduire  le  détail  de  ces  ventes. 

Quantité  de  tabac  vendue  en  Francs  à  dix  années 
d'intervalle  : 

Espèces  de  tabac  \v>n  1Qns  Différence 

en  1908 


Tabac  à  priser  (poudres). . , 

—  à  chiquer  (rôles  et  ca 

roltes)  

—  à  fumer  (scaferlatis). 

Cigares  

Cigarettes  sans  papier  

—       en  papier  

Totaux  


1399 

1908 

Kilogr. 

Kilogr. 

4.786.718 

4.859.060 

1.196.840 

1.128  574 

38.335-116 

28.676.216 

3.110.187 

1.970.595 

108. b; 1 

319.112 

1.445,692 

2.841. 70P 

38.982.215 

39.595.271 

En 


Kilogr. 
f  72.348 

-  67.766 
f  341.100 
1139.592 
210.950 
+1196  016 


613.056 

1908,  on  a  donc  consommé,  en  France, 
39 . 595 . 271  kilogs  de  tabacs  de  toutes  sortes,  repré- 
sentant un  prix  de  vente  de  479.498.000  fr.,  contre 
38.982.215  kilogs  et  415.229.000  fr.  en  1899.  Ainsi, 
à  dix  années  d'intervalle,  la  consommation  a  aug- 
menté de  613.056  kilogs  et  le  produit  brut  du 
Monopole  de  64.269.000  fr. 

Il  y  a  une  diminution  de  67.766  kilogs  sur  le 
tabac  à  chiquer  (1.128.574  kilogs  contre  1  million 
196.340  kilogs  en  1899)  et  de  1.139.592  kilogs  sur 
les  cigares  (1.970.595  kilogs contre3.110.187  kilogs 
en  189!»)  ;  mais  il  y  a  une  augmentation  de  72  348 
kilogs  sur  le  tabac  à  priser  (4.859.066  kilogs 
contre  4.786.718  kilogs  en  1899)  ;  de  341 .100  kiloSa 
suivies  scaferlatis  ou  tabac  à  fumer  (28.676.216 
kilogs  contre  28.335.116  kilogs  en  1899),  et  de 
1.406.966  kilogs  sur  les  cigarettes  de  toutes  es- 
pèces (2.960.820  kilogs  contre  1.553.854  kilogs 
en  1899).  ° 
C'est  donc  vers  la  cigarette  que  le  goût  du  pu- 
blic se  porte  de  plus  en  plus  au  détriment  du  ci- 
gare, et  il  est  en  effet  curieux  de  constater  que  le 
nombre  des  cigares  vendus  par  l'Administration 
des  tabacs  est  tombé  de  778  millions  en  1899  à 
493  millions  en  1908,  alors  que  le  nombre  des  ci- 
garettes s'est  au  contraire  élevé  de  1.554  millions 
en  1899  à  2.963  millions  en  1908.  Pendant  cette 
dernière  année,  on  a  ainsi  fumé  285  millions  de 
cigares  de  moins  qu'en  1899  et  1.409  millions  de 
cigarettes  de  plus,  l'Administration  comptant 
250  cigares  ou  1.000  cigarettes  par  kilogramme 
vénal  de  tabac. 


reste  à  calculer  ce  que  la  passion  du  tabac  a  coûté 
en  moyenne  à  la  population  française  depuis  1815  : 

Consommation  du  Tabac  en  France,  de  1815  à  1908 

et  moyennes  par  habitant 


Années 

Popula- 
tion 

Tabac 
Quantités 

(Milliers 

d'habit.) 

(Tonnes) 

1815... 

29.750 

9.754 

1830... 

32.485 

11.170 

1850. . . 

35.690 

19.218 

1870... 

86.9X5 

31.349 

1890... 

38.319 

36.205 

1899. . . 

38.784 

88.982 

1908... 

39.278 

39.595 

Moy.  par  habitant 


Recettes 
de  la  vente 

Eu  ' 
grammes 

En 
francs 

(Milliers 

de  francs) 

53.873 

328 

1.81 

67.291 

344 

2.07 

122.114 

538 

3.42 

244.258 

848 

6.60 

373.101 

945 

£.74 

415.229 

1  005 

In. 71 

479.498 

1.008 

12.21 

Ainsi,  maigre  les  médecins  qui  en  défendent 
généralement  l'usage,  malgré  les  efforts  de  la 
Ligue  contre  le  tabac,  et  enfin  malgré  le  relève- 
ment progressif  des  impôts  qui  l'ont  porté  à  un 
prixfabuleux,  la  consommation  movenne  du  tabac 
n'a  jamais  cessé  d'augmenter  en  France.  Elle  dé- 
passe aujourd'hui  1  kilogramme  par  habitant,  cor- 
respondant à  une  dépense  annuelle  de  12  fr.  21. 

Mais  cette  moyenne  théorique  ne  dit  pas  ce  que 
chaque  fumeur  dépense  réellement  pour  satisfaire 
sa  passion. 

Dans  le  chiffre  de  479 . 498 . 000  fr.  encaissé  par 
le  Trésor  en  1908,  comme  recette  de  la  vente  du 
tabac  en  France,  le  tabac  à  fumer  :  scaferlatis, 
cigares  et  cigarettes,  figure  pour  environ  407  mil- 
lions. Sur  quel  nombrede  fumeurs  cette  redevance 
s  est-elle  repartie?  Aucune  statistique  officielle 
ne  l'indique,  mais  nous  croyons  être  dans  la  vérité 
des  choses  en  supposant  que  sur  100  citoyens 
français  âgés  de  plus  de  vingt  ans,  70  environ  fu- 
ment la  pipe,  le  cigare  ou  la  cigarette. 

Cette  proportion,  peut-être  un  peu  forte,  nous 
permet  de  négliger  les  fommes  et  les  jeunes  gens 
tumeurs  ;  et  en  supposant,  d'après  les  données  du 
recensement  de  1901,  que  les  citoyens  âgés  déplus 
de  vingt  ans  représentaient  en  1908  les  65  0/0  de 
la  population  totale,  on  est  fondé  à  admettre  que 
la  France  comptait  cette  année-là  environ  9  mil- 
lions de  fumeurs.  Chacun  d'eux  aurait  donc  payé 
à  1  Etat  un  peu  plus  de  45  fr.  pour  avoir  le  plaisir 
de  s  intoxiquer. 

Ajoutons,  en  matière  de  conclusion,  que  de  1815 
à  1908,  c'est-à-dire  pendant  une  période  de  94 
années,  les  recettes  brutes  de  la  vente  du  tabac 
en  France  se  sont  élevées  à  la  somme  totale  de 
21  milliards  de  francs,  sur  laquelle  les  profits  nets 
du  Trésor  ont  dépassé  15  milliards. 

Pour  l'année  1908,  l'exploitation  du  Monopole 
des  tabacs  s'est  balancée  par  479.498.000  fr.  de 
recettes,  contre  90.117.000  de  dépenses,  soit,  pour 
le  Trésor,  un  profit  net  de  389.381.000  fr.  ou 
81  0/0.  Si  l'Etat  s'était  contenté  d'un  simple  béné- 
fice de  25  0/0,  les  fumeurs  n'auraient  payé  le  pa- 
quet de  40  grammes  de  scaferlati  que  0  fr.  17  au 
lieu  de  0  fr.  50,  les  londrès  0  fr.  10  au  lieu  de 
0  fr.  30,  et  les  paquets  de  cigarettes  de  0  fr.  60 
seulement  0  fr.  20. 
C'est  uniquement  dans  l'intérêt  de  leur  santé 

que  l'Etat  maintient  ses  prix  et  les  relève  à 

l'occasion. 

Edmond  Théry. 


Pour  terminer  cette  étude  statistique,  il  nous 
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Couneil  of  foreign  Bondholdeps 

Le  36'  rapport  annuel  du  Couneil  of  the  Corporation 
offoreù.n  BondHolders  vient  de  paraître.  Il  nous  four- 
nit d'utiles  renseignements  sur  les  travaux  ellectues 
pendant  l'exercice  1909.  . 

Voici   d'abord,  d'après  les  statistiques  du  Couneil, 
quels  ont  èté.à  La  En  des  dix-huit  derniers  exercices, le 
montant,  en  principal,  des  emprunts  des  pays  en  défaut 
complet  de  paiement  et  celui  des  intérêts  arriérés  : 
Montant  de  la  Bette  (capital  et  intérêts  arriérés)  des  pays 
en  défaut  complet  de  paiement  de  1892  à  1909 
Montant  Intérêts 
de  la  Dette  arriérés 


1891 
1892- 
1893- 
1894- 
1895 
1896- 
1897- 
1898 
1899- 
1900- 
1901- 
1902- 
191 13- 
1904 
I5JD5 
1906 
1908 
1909 


1892 . . 
1893 . . 
189  4 . . 
1895 . . 
1896 . . 
189"  . . 
■1898 . . 
1899 . . 
-1900 . . 
-1901 . . 
■1932 . . 
-1903 . , 
■1904 . . 
■1905 . , 
-1906 . , 
1907. 


(En 
61.705 
54.380 
49.763 
53.898 
53.5C6 
49.937 
46.530 
39.119 
40.263 
37.318 
43.999 
43.348 
39.400 
31.184 
15.932 
15.932 
15.932 
15.932 


livres 
.784 
.842 
.894 
.424 
.442 
.617 
.603 
.552 
122 
1672 
.181 
.231 
.024 
.929 
476 
.476 
4"  6 
.476 


sterling) 
21.321.572 
22.670.032 
2i.  110. 242 
26.085.468 
30.932.962 
32.253.000 
28.403.517 
25.093.026 
25.000.585 
25.075.862 
28.472.092 
27.650.665 
29.079.219 
28.583.958 
28.889.509 
29.755.501 
30.621.493 
31.414.934 


On  voit  qu'après  avoir  dépassé,  en  1891-1892,  l'énorme 
total  de  61  millions  de  livres  sterling,  le  capital  des 
emprunts  en  souffrance  s'est  maintenu,  jusqu'en  1896- 
1897,  aux  environs  de  50  millions  ;  il  a  subi  depuis 
lors  une  diminution  considérable  ;  en  1901-1902,  il  a 
atteint  de  nouveau  43  millions,  chiffre  qui  n'avait  pas 
été  constaté  depuis  1897-98,  mais  il  s'est  abaisse  en 

1903-  04  à  39.400.024  liv.  st.,  et  à  31.184.929  liv.  st.  en 

1904-  05,  pour  retomber  à  15.932.476  liv,  st.  en  190o-06, 
1906-1907,  1908  et  1909.       _  _  . 

Le  total  des  intérêts  arriéres,  qui  en  1901-1902  avait 
progressé  à  28.472.092  liv.  st.,  en  augmentation  de  près 
de  3  1/2  millions  de  livres  sterling  par  rapport  au 
chiffre  de  1900-1901,  est  revenu,  en  1902-03,  à  27.650.665 
livres  sterling,  grâce  à  certains  paiements  effectues  par 
le  Venezuela  ;  il  est  remonté,  en  1903-04,  à  29.079.219 
livres  sterling  pour  descendre  en  1904-05  à  28.583.958 
livres  sterling,  et  s'accroître  depuis  successivement  a 
28  889.509  liv.  st.  en  1905-06,  à  29.755.501  liv.  st. 
en  1906-07,  à  30.621.493  liv.  st.  en  1908  et  à  3i.414.93i 
livres  sterling  en  1909. 

Aucun  remboursement  nouveau  n  a  ete  effectue  dans 
le  courant  de  l'année  1909  ;  mais  la  liste  des  Etats  dé- 
faillants ne  s'est  pas  non  plus  allongée.  11  faut  recon- 
naître pourtant  que  la  situation  politique  et  financière 
de  certains  pays  auxquels  s'intéresse  tout  spéciale- 
ment le  Couneil  lui  a  suscité  quelque  appréhension. 

C'est,  par  exemple,  le  cas  de  V Equateur.  Le  dernier 
coupon  des  obligations  du  chemin  de  fer  Ouito-Guaya- 
quil  a  bien  été  payé,  mais  le  gouvernement  équato- 
rien  ne  s'est  pas  conformé  aux  stipulations  de  la  con- 
vention du  30  septembre  1908  :  depuis  le  mois  de  juil- 
let dernier,  en  effet,  les  dépôts  journaliers  et  les  remi- 
ses bimensuelles  des  fonds  destinés  au  service  de  la 
dette  ont  cessé. 

Des  désordres  à  la  fois  politiques  et  financiers  ont 
été  provoqués,  en  Colombie,  par  la  démission  soudaine 
du  président  Rêves,  auquel  a  succédé  le  général  Gon- 
zales  Valencia.  Toutefois,  le  coupon  de  janvier  de  la 
dette  colombienne  a  été  payé,  et  il  est  à  souhaiter  que 
le  nouveau  gouvernement,  qui  doit  prendre  le  pouvoir 
à  l'été  prochain,  puisse  régler  d'une  façon  définitive 
les  difficultés  intérieures,  et  maintenir  à  l'étranger  le 
crédit  de  la  Colombie. 


En  ce  qui  concerne  la  République  de  Costa-Rica,  de» 
négociations  ont  été  entamées  depuis  plusieurs  années 
déjà,  mais  aucun  résultat  définitif  n'a  été  encore  ob- 
tenu. En  juillet  dernier,  un  arrangement  avait  bien 
été  conclu  entre  le  gouvernementet  un  puissant  groupe 
financier  de  New-York,  mais  il  n'a  pas  été  ratifié  par 
le  congrès  costa-ricien. 

La  dette  extérieure  du  Guatemala  demeure  auchilïrc 
de  1.482.800  liv.  st.,  avec  652.432  liv.  st.  d'intérêts,  au 
lieu  de  593.120  liv.  st.  l'année  dernière.  Divers  projets 
de  règlements,  présentés  par  le  Couneil,  ont  été  re- 
poussés par  le  gouvernement  qui,  chose  plus  grave,  a 
conclu  de  nouveaux  contrats  qui  aliènent  des  garan- 
ties précédemment  données  aux  porteurs  de  la  dette. 

Voilà  plus  de  trente-sept  ans  que  le  Honduras  ne 
paie  plus,  et  cela  explique  le  chiffre  élevé  des  intérêts 
accumulés,  qui  atteignent  17.071.940  liv.  st.,  soit  plus 
du  triple  du  montant  de  la  dette  en  principal,  qui  est 
de  5.398.570  liv.  st.  L'année  dernière,  un  projet  de  rè- 
glement fut  proposé  par  le  Couneil  au  gouvernement, 
qui  l'accepta  en  mars.  Mais  ce  projet  fut  abandonné  à 
la  suite  d'une  intervention  des  Etats-Unis.  Une  seconde 
proposition  fut  alors  présentée  par  MM.  J.  S.  Morgan 
etC°  offrant  d'acheter  les  obligations  extérieures,  moyen- 
nant un  arrangement  à  conclure  entre  les  Etats-Unis 
et  le  Hondura°s  pour  l'émission  d'un  nouvel  emprunt 
et  la  perception  des  revenus  sous  le  contrôle  du  gou- 
vernement américain.  Les  négociations  entamées  à  ce 
sujet  à  Washington  entre  le  ministre  des  Finances  du 
Honduras  et  le  gouvernement  des  Etats-Unis  sont  ac- 
tuellement en  bonne  voie. 

Le  Venezuela  a  continué  à  remplir  avec  ponctualité 
ses  engagements  en  ce  qui  concerne  le  service  de  sa 
dette  extérieure,  qui  a  été  réduite  de  618.200  liv.  st., 
soit  près  de  12  0/0,  grâce  aux  dix  amortissements  se- 
mestriels qui  ont  eu  lieu  depuis  l'arrangement  de  1905. 

Le  Couneil  regrette  qu'on  n'ait  pas  donné  satisfaction 
aux  réclamations  des  porteurs  anglais  de  la  dette  de 
Saint-Domingue,  et  il  signale  que  le  Comité  du  Stoek- 
Exchange  a  refusé  l'admission  à  la  cote  officielle  des 
obligations  douanières  nouvelles  5  0/0. 

Aucun  résultat  n'a  pu  être  encore  obtenu  dans  la 
nuestion  des  dettes  des  Etats  américains  du  Sud,  comme 
la  Caroline  du  Nord,  la  Géorgie,  le  Missjssipi  et  la 
Louisiane,  qui  invoquent  la  constitution  fédérale  pour 
se  soustraire  à  leurs  responsabilités  financières. 

Telles  sont  les  principales  remarques  auxquelles 
donne  lieu  l'examen  du  rapport  du  Couneil  of  Foreign 
Bondhoklers,  qui  fournit,  en  terminant,  un  aperçu 
financier  pour  quelques  autres  Etats:  San  Salvador. 
Nicaragua,  Paraguay,  Libéria,  ainsi  que  quelques 
renseignements  sur  la  situation  financière  du  Portugal. 
de  la  Grèce  et  de  la  Turquie. 
Voici,  à  l'heure  actuelle,  comment  se  compose  la 

liste  noire  du  Couneil  :   

Montant  de  la  dette  {capital  et  intérêts  arriéres)  en  1909 
des  pays  en  défaut  complet  de  paiement 

Montant  Intérêts 
de  la  dette  arriérés 

(Livres  sterling) 


Rica   2.000.000 


Costa 

Anciens  Etats  confédérés . 
Guatemala 


2.418  800 
1.4*2.801 

  ~.   5.398.570 

Honduias   184  432 

Louisiane  


1.050. i.OO 
7.534.562 
652.43  ! 
17  071  .vt'iO 


Mississipi   ,,  „„  «. 

Virginie  occidentale   à.Vii.nn 


1.400.000     5.1ÛG  000 


15.932.476  31.414.934 

Malgré  les  efforts  du  Couneil,  ces  chiffres  sont 
encore"  considérables  et  les  pertes  causées  par  les 
faillites  partielles  des  Etats  s'élèvent  en  additionnant 
le  capital  et  les  intérêts,  à  près  do  1.184  millions  de 
francs;  si  l'on  constate,  cependant,  rçu en  1891-1892, 
-lies  atteignaient  83.027.356  liv.  st.,  soit  près  de  2.u,b 
millions  de  francs,  on  voit  tout  le  service  rendu  par 


cette  institution. 


Edmond  Bouchery. 

★ 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DES  SUCRERIES  ET  RAFFINERIE  D'EGYPTE 


Bien  que  pour  son  dernier  exercice  social  1908-1909 
clos  le  31  octobre  dernier,  cette  Société  ait  vu  ses  bé- 
néfices nets  progresser  seulement  de  94.295  fr.  17,  sur 
ceux  de  l'exercice  1907-1908,  les  résultats  qu'elle  a 
obtenus  n'en  sontpas  moins  satisfaisants.  Le  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  se  compare  en  effet  ainsi  avec 
celui  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
1007-08    ^     Ï9PS-09  ~ 

Produits  (En  Francs) 

Ventes  de  sucre   21.208.339  57   24.195.023  5G 

Stocks  des  sucres  en  magasin 
à  la  fin  de  l'exercice   5.012.780  17    4.443.608  43 

26.311.119  74  28.638.721  99 

Moins  : 

Stocks  pris  en  charge  à  la  clô- 
ture de  l'exercice                     6.451.06132  5.012.780  17 

19.859.158  42  23.625.041  82 

Intérêts  acquis  à  l'exercice  ...  270.754  09  180.006  80 

Total  des  produits. . . .  20.138.913  41  23.80e.038~62 
Dépenses 

Achats  de  sucre   8.032.515  54  7.571.498  48 

Frais  d'exploitation   7.754.930  91  11.043.796  31 

Frais  de  transport,  assurances 

et  commissions   739.824  69  8CS.936  69 

Frais  d'emballage  des  sucres 

raffinés  et  miel   1.021.032  09  1.118.951  17 

Dépenses  diverses  aux  usines 

fermées   77.802  85  18.550  75 

Bénéfices  bruts  de  l'exercice  . .  2.512  807  33  3.216.305  22 

Sommes  égales   20.138.913  41   23.806.038  62 

Les  bénéfices  bruts  du  dernier  exercice  ont  donc  été 
supérieurs  de  703.497  fr.  89  à  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent. Quant  aux  bénéfices  nets  des  deux  années  1907- 
1908  et  1908-1909,  ils  ressortent  de  l'état  suivant  : 

Exercices  

1907-1908  1908-1909 


Charges  sociales  (En  francs 

Administration  centrale   487.620  71 

Service  des  Emprunts  (coupons 

des  obligations  hypothécaires;  OôS.608  87 

Droits  d'octroi  des  raffinés   »  » 

Droits  des  titres  à  la  Bourse  de 

Paris   98.644  22 

Provision  pour  l'amortissement 

des  obligations  ordinaires   »  » 

Bénéfices  nets   967.933  53   1.062.228  70 

Sommes  égales   2.512.807  33   3.216.305  22 


500.469  91 

I 

944.354  33 
385.327  28 

185.875  » 

78.050 


Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1907-1908  qui  s'éle- 
vaient à  967.933  fr.  53,  de  même  que  ceux  de  l'exercice 
1906-1907  qui  atteignaient  710.933  fr.  32,  ont  été  portés 
par  le  Conseil  d'administration  au  compte  «  Amortis- 
sement des  usines  ».  Quant  à  ceux  du  dernier  exer- 
cice, soit  1 .062.228  fr.  70,  qui  représentent  40.975  li- 
vres égypt.  472,  ils  ont  été  employés,  jusqu'à  concur- 
rence de  40.493  liv.  égypt.  335,  à  servir  un  intérêt  de 
10  francs  aux  obligations  à  revenu  variable  dont  le 
revenu  maximum  est  limité  à  20  francs,  et  le  solde, 
soit  482  liv.  égypt.  137,  a  été  reporté  à  nouveau. 

L'exercice  1908-1909  est  le  quatrième  révolu  sous  le 
régime  concordataire  établi  en  1906,  et  c'est  pour  la 
première  fois,  depuis  cette  dernière  date,  que  les  obli- 
gations à  revenu  variable  ont.  eu  à  se  partager  les  bé- 
néfices effectivement  réalisés.  On  sait  en  effet  que, 
pour  les  trois  exercices  précédents,  ces  mêmes  obliga- 
tions avaient  reçu  un  intérêt  de  8  francs  provenant 
d'arrangements  spéciaux.  Quant  à  l'intérêt  de  10  francs 
qui  leur  a  été  servi  pour  l'exercice  1908-1909,  il  aurait 


pu  être  sensiblement  plus  élevé  si  le  Conseil  d'admi- 
nistration n'avait  pas  compris,  dans  le  «  Compte 
d'Exploitation  »,  8.152  liv.  égypt.  157  dépensées  tant 
pour  l'augmentation  de  capacité  de  travail  de  l'usine 
d'Erment  que  pour  l'extension  des  cultures  dans  cette 
région,  et  aussi  7.482  liv.  égypt.  831  qui  ont  été  em- 
ployées à  améliorer  certains  ateliers  de  la  raffinerie 
par  l'installation  de  turbines  à  pains  et  d'économi- 
seurs  «  Green  ». 

Le  travail  des  sucreries  de  la  Société  et  celui  de  la 
raffinerie  de  Havandieh,  pendant  les  deux  derniers 
exercices,  se  résume  ainsi  : 

Exercices 

1907-08  1908-09 
Sucreries  —  _ 

Cannes  travaillées  (tonnes)   253.459  359  300 

leneur  moyenne  (pourcentage]   12.80  0/0  12.025  0/O 

Sacs  bruts  de  100  kilos   255.413  348.437 

Polarisation    des    sucres  obtenus 

(moyenne)   99.10  99. 20 

Rendement  (pourcentage)   10.07  9.70 

Mélasse  produite  par  tonne  de  canne 

(kilogrammes)   38.52  38.94 

Raffinerie  de  Haicamdieh  (En  kilogrammes) 
Sucres  bruts  (434.342  sacs  fondus 

en  1907-08  et  493.542  sacs  en  1908-09)  43.286.755  49.624.568 

•  Il  y  a,  pour  la  sucrerie  de  Hawamdieh,  une  aug- 
mentation de  6.337.813  kilogrammes  qui  ressort  du 
tableau  ci-dessous  : 

 Exercices 

1907-08  1908-09 

„  ,    '  (En  kilogrammes) 

Sucre  provenant  de  la  propre  pro- 
duction de  la  Société   24.029.096  19.474.816 

Sucre  destiné  à  la  fonte  et  provenant 
des  achats  à  Java   19.223.656  30  098.407 

Sucie  de  refonte   3'». 003  51.345 

43 . 286 . 755  49.624.568 


En  outre,  la  raffinerie  a  produit  1.901.044  kilos  de 
miel,  soit  3.83  pour  100  kilos  de  sucre  brut,  et  534.194 
kilos  de  mélasse,  ou  1.08  pour  100  kilos  de  sucre  brut 
fondu,  contre  2.070.191  kilos  de  miel,  soit  4.79  0  0  de 
sucre  brut  en  1907-1908,  et  179.521  kilos  de  mélasse, 
ou  0.41  0/0  de  sucre  brut  fondu.  Quant  au  prix  de  re- 
vient du  raffinage,  il  ressort  à  2  fr.  44  les  100  kilos  en 
1908-1909,  contre  2.88  0/0  en  1907-1908  et  3  fr.  59  en 
1906-1907.  Ce  prix  de  revient  est  le  plus  satisfaisant 
que  la  Société  ait  obtenu  jusqu'ici;  il  est  la  consé- 
quence de  l'extension  des  cultures  indigènes  et  du  per- 
fectionnement apporté  à  l'outillage  de  la  raffinerie. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que 
la  diminution  de  la  consommation  en  Egypte  et  dans  le 
Soudan,  en  1909,  n'a  nui  qu'à  l'importation  qui  a  fléchi  de 
7.682  tonnes.  La  Société,  au  contraire,  a  vu  ses  livrai- 
sons passer  d'une  année  à  l'autre  de  55.648  tonnes  à 
61.716  tonnes.  Quant  à  ses  exportations,  elles  ont  en- 
registré un  développement  sérieux  en  passant  pour  la 
Méditerranée  à  52.000 cantars  (1  cantar  égale  44  lui.  928) 
et  à  26.200  cantars  pour  la  Mer  Rouge.  Ces  exporta- 
tions devront  progresser  au  fur  et  à  mesure  du  déve- 
loppement de  la  culture  indigène,  et  il  devra  en  être 
de  même  du  commerce  des  candis  dont  les  ventes,  en 
1908-1909,  se  sont  accrues  de  230.000  kilos  environ, 
consacrant  ainsi  la  supériorité  des  produits  de  la 
Société. 

Au  sujet  du  développement  de  la  culture,  le  Conseil 
d'administration  observe  que  le  revirement  en  faveur 
de  la  canne  s'accentue  en  Egypte,  grâce  aux  prix  élevés 
consentis  aux  agriculteurs,  aux  avances  considérables 
qui  leur  sont  consenties,  et  à  la  sécurité  du  débouché 
de  leurs  produits.  Au  reste,  le  résultat  peu  satisfaisant 
de  la  récolte  du  coton  vient  de  donner  un  nouvel  aver- 
tissement du  danger  que  présente  la  monoculture.  Il 
s'ensuit  que  pour  la  campagne  1909-1910  ouverte  à 
l'heure  actuelle,  la  Société  dispose  d'une  alimentation 
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sensiblement  supérieure  à  celle  do  i;année  précédente.  Il 
n'est  peut-être  pas  inutile  d'ajouter  que  ce  n  est  qu'a 
partir  de  lit  clôture  de  l'exercice  1908-1909,  c'est-a-diro 
depuis  le  tw  novembre  seulement,  que  la  Société  a  pu 
commencer  à  profiter  de  la  hausse  du  sucre  qui  se 
poursuit  encore  actuellement.  • 

Mentionnons  encore  que  la  Société  considère  comme 
un  véritable  encouragement,  la  visite  que  le  Khédive 
a  faite,  au  cours  du  dernier  exercice,  à  son  usine  de 
Nag-Hamadi,  et  que  l'autorisation  accordée  par  le  gou- 
vernement de  prolonger  la  voie  ferrée  de  Deirout 
(Movcnnc  Egypte)  sur  environ  ^kilomètres, permettra 
de  relier  VAgricuttural  Railways  et,  par  conséquent, 
les  usines  mêmes  de  la  Société,  aux  régions  méridio- 
nales de  la  province  d'Assiout. 

En  résumé,  la  situation  de  cette  grande  entreprise 
s'est  sensiblement  améliorée  en  1908-1909.  C'est  ce  qui 
explique  que,  depuis  le  30  octobre  dernier,  en  dehors 
de  ses  obligations  hypothécaires  qui  se  sont  bornées  à 
conserver  leurs  plus  hauts  cours,  elle  ^  a  vu  ses 
obligations  à  revenu  variable  se  relever  de  300  francs  à 
309  fr.  ;  ses  actions  ordinaires  de  39  fr.  50  à  77  fr.  50; 
ses  actions  privilégiées  de  53  fr.  50  à  79  francs,  et, 
enfin,  ses  parts  de  fondateurs  de  22  francs  à  57 francs. 


-  A.  Lechenet. 


La  Concession  des  Omnibus  et  Tramways  municipaux  de  Paris 

A  LA  O  G  »  DES  OMMBUS 


Le  Conseil  municipal  de  Paris  a  voté  mercredi,  9  cou- 
rant, les  modifications  au  cahier  des  charges  deman- 
dées par  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  ac- 
ceptées par  l'administration  municipale. 

Voici  le  texte  de  l'importante  délibération  qui  con- 
sacre l'accord  intervenu  entre  la  Compagnie  et  la  Ville 
tant  pour  l'exploitation  du  réseau  actuel  des  omnibus 
par  autobus  que  celle  du  réseau  municipal  de  tram- 
ways. Le  traité  nouveau  expirera  normalement  en  1950. 

Article  premier.  —  Il  est  pris  acte  des  avantages  spéciaux 
offerts  à  la  Ville  de  Paris  par  la  Compagnie  générale  des 
Omnibus  pour  l'exploitation  conjointe  des  tramways  muni- 
cipaux et  des  omnibus. 

En  conséquence,  le  cahier  des  charges  et  la  convention 
relatifs  aux  tramways  municipaux  et  le  traité  des  omnibus 
SDnt  modifiés  conformément  aux  dispositions  mentionnées 
aux  tableaux  annexés. 

Art.  2.  _  M.  le  préfet  de  la  Seine  est  invité  à  faire  toutes 
diligences  en  vue  d'ob'tenir  de  l'Etat  la  concession  pour  la 
Ville  de  Paris  des  tramways  municipaux  sur  les  bases  du 
cahier  des  charges  ci-annexé,  ainsi  que  leur  rétrocession  au 
profit  de  la  Compagnie  générale  des  Omnibus  sur  les  bases 
de  la  convention  également  ci-annexée. 

Art.  3.  —  Est  autorisée  la  concession  du  service  des  omni- 
bus dans  Paris  à  la  Compagnie  générale  des  Omnibus  aux 
clauses  et  conditions  de  la  convention  ci-annexée. 

L'ensemble  de  ce  projet,  après  une  protestation  lue, 
au  nom  des  socialistes,  par  M.  Navarre,  a  été  adopté 
par  44  voix  contre  2o  sur  70  votants. 

Dans  le  Mémoire  qu'il  a  rédigé  pour  présenter  cette 
dernière  phase  de  l'affaire  aux  élus  de  Paris,  le  Préfet 
de  la  Seine  estimait  qu'en  fin  de  compte  le  Conseil 
municipal  a  obtenu  des  avantages  considérables  par 
rapport  au  régime' actuel,  tant  pour  le  public  que  pour 
le  personnel. 

Le  public  parisien  et  le  personnel  des  transports,  disait-il 
en  terminant,  ne  pourront  donc  que  vous  être  reconnaissants 
de  l'oeuvre  considérable  accomplie  et  des  avantages  que  vous 
leur  avez  ainsi  assurés. 

Si  l'on  tient,  compte  du  réseau  complémentaire  voté  poul- 
ie Métropolitain  et  des  nouvelles  lignes  de  tramways  dont 
tous  avez  décidé  la  création,  personne  ne  pourra  contester 
que  vous  avez  doté  la  Ville  de  Paris  d'un  ensemble  de  trans- 
ports représentant  un  outillage  tout  à  fait  perfectionné  pour 
desservir  la  population  parisienne. 


Le  nouveau  régime  des  autobus  et  tramways  com- 
mencera le  I01' juin  prochain.  Le  public,  au  début,  sera 
un  peu  troublé  dans  de  très  anciennes  habitudes  par  La 
Suppression  de  la  correspondance,  suppression  qui, 
dans  certains  cas,  en  dépit  de  rabaissement  du  tarif, 
fera  payer  davantage  pour  un  parcours  déterminé. 

Par  exemple  —  (on  sait  que  le  nouveau  tarif  est,  yun' 
section,  de  0  fr.  15  en  l™  classe  et  de  ()  fr.  10  eu  2e,  la 
longueur  maxima  de  chaque  section  étant  de  3  kilo- 
mètres) —  on  paye  maintenant  0  fr.  15  à  l'impériale 
(2'-'  classe)  et  0  fr.  30  à  l'intérieur  (1™  classe)  de  la  Bas- 
tille à  la  Madeleine. 

Dans  le  futur  régime,  cette  ligne  comportera  deux  - 
sections  avec  chevauchement,  ce  qui  se  comprend 
ainsi  :  pour  aller  de  la  Madeleine  à  la  Porte  Saint- 
Martin,  un  voyageur  paiera  0  fr.  15  en  lr«  classe  et 
0  fr.  10  en  2e  classe. 

Pour  aller  de  la  Porte  Saint-Martin  à  la  Bastille,  un 
voyageur  montant  à  la  première  de  ces  deux  stations 
paiera  également  0  fr.  15  et  0  fr.  10. 

Quant  au  vovageur  qui,  venant  de  la  Madeleine,  dé- 
passerait la  Porte  Saint-Martin  pour  descendre  soit 
place  de  la  République,  soit  aux  Filles-du-Oalvaire, 
soit  au  terminus  de  la  Bastille  (ligne  entière],  il  paiera 
0  fr.  15  en  2e  classe  et  0  fr.  25  en  lre  classe. 

Si  l'on  prend  le  voyage  à  rebours,  c'est-à-dire  en 
partant  de  la  Bastille  pour  aller  à  la  Madeleine,  le 
vovageur  paiera  :  0  fr.  10  en  2e  et  0  fr.  15  en  lre  entre 
la  Bastille  et  la  Porte  Saint-Martin  (lre  section)  et  entre 
la  Porte  Saint-Martin  et  la  Madeleine  (2e  section). 

S'il  veut,  venant  de  la  Bastille,  descendre  soit  au 
boulevard  Poissonnière,  soit  au  faubourg  Montmartre, 
soit  à  l'Opéra,  soit  à  la  Madeleine  (ligne  entière),  il 
devra  payer  0  fr.  15  en  deuxième  et  0  fr.  25  en  pre- 
mière. 

Rien  n'est  donc  plus  simple  pour  tout  voyageur  se 
déplaçant  sur  une  seule  ligne.  Mais  si  ce  voyageur 
veut  aller  place  Wagram,  par  exemple  '? 

A  la  place  de  l'Opéra,  quittant  la  ligne  Madeleine- 
Bastille,  il  prendra  l'autobus  Bastille-Place  Wagram. 
Comme  il  n'y  aura  plus  de  correspondance,  il  devra 
payer  sa  place. 

Le  point  où  il  monte  dans  la  voiture  est  compris 
dans  la  deuxième  section  de  la  ligne.  Il  devra  payer  le 
prix  de  cette  section  et  de  la  troisième  section  (Gare 
Saint-Lazare-Place  Wagram),  soit  0  fr.  15  en  deuxième 
classe  et  0  fr.  25  en  première  classe. 

Ce  vovageur  venant  de  la  Madeleine  aura  payé 
0  fr.  10  "(de  la  Madeleine  à  l'Opéra)  et  0  fr.  15  (de 
l'Opéra  à  la  place  Wagram),  soit  0  fr.  25  au  total  en 
deuxième  classe,  et  0  fr.  15  (de  la  Madeleine  à  l'Opéra) 
et  0  fr.  25  (de  l'Opéra  à  la  place  Wagram),  soit  0  fr.  40 
au  total  en  première  classe. 

Nous  avons  pris  l'exemple  d'un  long  parcours  que 
le  système  actuel  de  la  correspondance  permet  de  faire 
pour  30  centimes  et  que  le  nouveau  régime  fera  payer 
40  cent.  ;  mais  la  majeure  partie  des  lignes  ne  compor- 
tant que  deux  sections,  le  prix  sera  plus  bas  générale- 
ment. 

En  tramway,  le  voyageur  payera  sensiblement 
moins  cher. 

Exemple  :  de  la  porte  d'Orléans  au  Chàtelet,  0  fr.  10 
en  deuxième  classe  et  0  fr.  15  en  première;  de  la  porte 
d'Orléans  à  la  gare  de  l'Est,  0  fr.  15  en  deuxième  classe 
et  0  fr.  20  en  première. 

En  correspondant,  on  pourra  payer  au  maximun 
40  centimes  en  première  et  0  fr.  30  en  deuxième,  en 
employant  des  lignes  entières  ou  au  moins  trois  sec- 
tions. 

D'ailleurs,  le  système  fonctionnant  déjà  sur  la  ligne 
de  tramways  à  traction  mécanique  du  Trocadéro  à 
La  Villette,'  le  public  parisien  y  est  habitué,  et  la 
concurrence  très  sérieuse  que  font,  sur  ce  parcours, 
les  tramways  au  Métropolitain  permet  d'augurer  que 
la  généralisation  du  système  sera  bien  accueillie. 

Reste  la  question  de  la  suppression  des  impériales. 
Bien  qu'elle  ne  soit  pas  explicitement  prévue  au  nou- 
veau cahier  des  charges,  elle  est  décidée.  Les  vieux 
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parisiens,  et  même  beaucoup  de  jeunes,  regretteront 
ces  «  balcons  roulants  »,  comme  disait  Victor-Hugo, 
fidèle  voyageur  d'impériale,  où  il  s'installait  des 
heures  entières  à  regarder  Paris. 

J.  M. 
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La  Liberté  du  commerce  et  les  Etablissements 
de  crédit  (l) 

On  sait  que  depuis  quelques  années  la  politique  de  nos 
grands  établissements  de  crédit  est  vivement  attaquée,  sur- 
tout du  côté  du  Parlement.  On  les  a  accusés  de  constituer  une 
oligarchie  financière  et,  par  là,  d'être  antidémocratiques;  on  a 
affirmé  qu'ils  favorisent  l'expatriation  des  capitaux  nationaux 
au  détriment  de  l'industrie  et  du  commerce  intérieurs,  dont, 
a-t-on  dit,  ils  ne  se  soucient  aucunement.  Enfin  —  et  c'était 
là  la  conséquence  logique  de  ces  graves  reproches  —  on  a 
demandé  la  création  d'une  législation  sévère  qui  tendrait  à 
les  empêcher  de  rester  les  maîires  de  notre  politique  finan- 
cière et  protégerait  contre  eux  les  banques  locales,  lesquelles, 
a-t-on  déclaré,  servent  bien  mieux  les  intérêts  de  la  produc- 
tion nationale,  savent  aider  en  temps  voulu  les  industriels  et 
les  commerçants,  car  elles  les  connaissent  personnellement, 
et  ne  pratiquent  pas  le  placement  en  France  de  valeurs  étran- 
gères, placement  à  tous  égards  infiniment  déplorable. 

Si,  parmi  ces  griefs,  il  en  est  qui  contiennent  une  part 
de  vérité,  beaucoup  sont  manifestement  exagérés.  Aussi 
M.  A.  Lcfranc,  rédacteur  au  Radical,  s'est-il  efforcé  de  re- 
mettre les  choses  au  point  dans  une  intéressante  brochure 
que  vient  de  publier  la  librairie  H.  FJoury.  L'auteur  montre, 
tout  d'abord,  qu'il  n'est  pas  exact  de  reprocher  aux  grands 
établissements  français  de  constituer  une  oligarchie  finan- 
cière :  ces  institutions,  en  effet,  ne  comptent  pas  moins  de 
250.000  actionnaires,  et  le  nombre  de  leurs  clients  dépasse 
1.500.000.  Gomment,  dès  lors,  peut-on  soutenir  qu'elles  for- 
ment une  oligarchie  ?  Tout  au  contraire,  observe  M.  A.  Le- 
franc,  on  devrait  dire  qu'elles  représentent  une  démocratie 
financière,  toute  la  démocratie  financière  de  la  France. 

En  ce  qui  concerne  la  grave  question  des  placements  à 
l'étranger,  M.  A.  Lefranc  démontre,  comme  nous  l'avons  fait 
nous-mêmes  à  l'Economiste  Européen,  qu'il  ne  faut  pas 
souhaiter  leur  disparition  :  ils  constituent  certainement  une 
des  sources  les  plus  fécondes  de  prospérité  pour  notre  pays; 
peut-être,  cependant,  exagère-t-on  un  peu,  et  introduit-on 
chez  nous  des  valeurs  étrangères  en  excès  ?  L'auteur  ne  le 
conteste  pas.  Tout  ce  qu'il  remarque,  c'est  que,  contrairement 
à  ce  qui  a  été  dit,  les  banques  locales,  elles  aussi,  ne  se  pri- 
vent pas  de  se  livrer  à  de  semblables  émissions.  Les  criti- 
ques dirigées  contre  les  établissements  de  crédit  peuvent  donc 
les  atteindre  aussi. 

Après  avoir  examiné  avec  soin  ces  différents  points,  M.  A. 
Lefranc  conclut  que,  certainement,  tout  n'est  pas  parfait  dans 
notre  organisation  bancaire.  Mais  il  espère  que  le  temps 
«  apportera  peu  à  peu,  par  le  libre  jeu  de  la  discussion  et  du 
heurt  fécond  des  intérêts,  les  modifications  nécessaires  à  ce 
qui  existe  ».  Les  banques  locales,  dit-il  en  terminant,  doivent 
vivre  en  bons  termes  avec  les  Etablissements  de  crédit  :  ces 
deux  organismes  ont  un  objet  distinct  ;  ils  peuvent  donc  exis- 
ter côte  à  côte  et  se  compléter  mutuellement.  C'est,  pense-t-il, 
ce  qui  finira  bien  par  advenir. 

Tels  sont  les  traits  essentiels  de  l'intéressant  travail  que 
nous  signalons  à  nos  lecteurs.  L'auteur  n'a  pas  craint  d'y 
accumuler  de  nombreux  chiffres,  choisis  aux  meilleures  sour- 
ies. De  la  sorte,  il  a  écrit  une  œuvre  très  documentée,  que 
chacun  pourra  lire  avec  profit,  quelqu'opinion  qu'il  ait  sur  la 
question  de  la  politique  financière  de  nos  grands  établisse- 
ments de  crédit. 


(1)  La  Liberté  du  commerce  et  les  Etablissements  de  cré- 
dit, une  brochure  in-8°,  115pages,par  A.  Lefranc,  rédacteur  au 
Radical;  H.  Floury,  1,  boul.  des  Capucines,  éditeur;  prix  : 
2  francs. 


La  Banque  de  France  et  la  Sécurité 
du  Crédit  National  (1) 

M.  Pierre  Longchampt,  Docteur  en  Droit,  Attaché  à  la 
Banque  de  France,  vient  de  publier  une  très  intéressante 
étude  de  l'influence  qu'exerce  la  Banque  de  France  sur  la 
stabilité  du  Crédit  National.  L'auteur  montre  d'abord  quelle 
est  la  prudence  de  l'Epargne  française;  il  retrace  rapidement 
l'histoire  de  son  développement  et  insiste  sur  h  sécurité  de 
nos  placements  :  il  se  livre  ensuite  à  une  excellente  compa- 
raison entre  la  France  et  l'Allemagne  sur  ce  point  et  conclut 
en  déclarant  que  si,  peut-être,  nous  ne  donn.ms  pas  à 
notre  propre  industrie  tous  les  capitaux  dont  elle  aurait  be- 
soin, nous  pratiquons,  néanmoins,  une  politique  financière 
plus  heureuse  que  celle  de  la  nation  voisine  qui,  elle,  a  com- 
mis des  exagérations  dont  elle  a  dù  se  repentir  souvent,  en 
se  lançant  inconsidérément  dans  des  spéculations  indus- 
trielles. 

La  seconde  partie  du  travail  de  M.  Longchampt  est  consa- 
crée à  l'examen  de  la  gestion  générale  de  la  Banque  de 
France.  L'auteur  indique  tout  d'abord,  en  termes  fort  précis, 
quelle  est  la  situation  du  gouverneur  et  quels  sont  -es  pou- 
voirs, puis  il  fait  ressortir  combien  grande  est  la  prudence 
de  la  Banque  dans  la  constitution  de  ses  réserves.  M.  Pierre 
Longchampt  étudie  ensuite  les  institutions  do  Prévo.ance  de 
la  Banque  envers  son  personnel.  Puis  il  analj  se  l'attitude  de 
notre  grand  établissement  dans  sa  mission  monétaire,  atti- 
tude qu'il  loue  pleinement.  Il  explique  combien  il  est,  à  juste 
titre,  prudent  dans  la  répartition  du  crédit  privé  (escompte, 
avances  sur  titres  et  lingots  et  opérations  sur  titres  .  montre' 
quels  services  il  rend  au  crédit  pnblic  de  l'Etat,  puis  conclut 
en  montrant  comment  il  se  trouve  en  contact  direct  avec 
l'épargne  nationale  et  en  insistaU  sur  les  bienfaits  dont  nous 
lui  sommes  redevables. 

L'étude  de  M,  Longchampt  précise  bien  des  point-  qu'on 
ignore  trop  souvent  et  ceux  qui  veulent  porter  en  connais- 
sance de  cause  un  jugement  sur  la  Banque  de  France  feront 
bien  de  la  consulter  attentivement. 


Informations  Économips  et  Financières 

Crédit  Lyonnais.  —  L'assemblée  générale  annuelle 
du  Crédit  Lyonnais  est  convoquée  pour  le  19  courant 
pour  recevoir  communication  du  bilan  de  l'exercice 
19U9  arrêté  au  31  décembre  dernier.  Ce  bilan,  résumé 
et  définitif,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

RÉSUMÉ  DU  BILAN  GÉNÉRAL  DÉFINITIF 

Au  31  décembre 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans 
les  banques  

Portefeujlle  

Avances  sur  garanties  et 
reports  

Comptes  courants  

Portefeuille-titres  

Compte  d'ordre  et  divers. 

Immeubles  


1908 


(En  francs 


1909 


153.710.334  17 
1.187.827.874  49 

410.053.348  34 
552.957.480  56 
8. 593. .111  15 
1.39G.565  43 
35.000.000  » 


145.711.258  70 
1.265.01)8.273  12 

i31.535.931  60 
563.100.977  71 
8.588.922  93 
1.283.350  66 
a").  000. 000  » 


2.349  5:i9.114  14   2.451.288.714  72 


Passif 
Dépôts  et  bons  à  vue. . . 

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptesd'ordre  et  divers 
Profits  et  pertes  : 
Bénéfices  de  l'exercice. 
Solde  du  «  Compte  Pro- 
fits et  Pertes  »  des 
exercices  antérieurs. 

Réserves  diverses  

Capital  entièiement  versé 

Total  " 


757.843.906  64 
993.747.418  80 
133.791.592  01 
40.509.793  40 
5.677.703  89 


824.452.195  30 
.031.911.SiO  12 
134.904.404  62 
25.522.824  20 
0.413.527  74 


33.588.851  79       37.- .15.243  25 


9.079.847  61 
125.000.000  •> 
250.000.000  » 


15.408.699  40 
125.000.000  » 
250.000.000  » 


2.349.539.114  14   2.451.288.714  63 


(1)  La  Banque  de  France  et  la  Sécurité  du  Crédit-  .Xatio- 
nal,  par  Pierre  Longchampt,  Docteur  en  Droit,  attaché  à  la 
Banque  de  France.  Barbier,  éditeur,  5,  rue  Docteur-Chaus- 
sier,  Dijon. 
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Le  rapport  des  Commissaires   des  Comptes  aux 
actionnaires  s'exprime  ainsi  : 

«  La  marche  générale  de  votre  établissement  durant  l'exer- 
cice 1909  a  continué  à  être  satisfaisante  ;  l'abaissement  du 
taux  de  l'intérêt  a  maintenu,  il  est  vrai,  des  marges  bénéfi- 
ciaires très  réduites,  inférieures  même  à  celles  de  1908; 
mais  cet  écart  a  pu  être, en  partie  comp'ensé  par  le  dévelop- 
pement des  affaires  de  banque  de  votre  Société,  et,  en  outre, 
par  Les  opérations  financières  qui  ont  apporté  cette  année  à 
l'inventaire  un  contingent  exceptionnel. 

t  Nous  avons  constaté  que  votre  administration  avait  géré 
vos  intérêts  en  suivant  la  même  ligne  de  conduite  que  par 
le  passé.  Les  engagements  sont  contractés  avec  le  souci 
constant  de  conserver  à  la  situation  de  trésorerie  une  extrême 
abondance  de  ressources  liquides.  Les  opérations  multiples 
de  banque  sont  choisies  avec  toute  la  prudence  désirable, 
les  risques  restent  divisés  et  proportionnés  à  la  solvabilité 
des  clients,  enfin  une  surveillance  active  et  incessante  s'étend 
à  toutes  les  branches  de  l'activité  du  Crédit  Lyonnais. 

«  Votre  inventaire  a  été  dressé  avec  la  sévérité  habituelle  ; 
toute  dépense  engagée  au  31  décembre  1909,  ainsi  que  toute 
créance  offrant  le  moindre  doute,  ont  été  intégralement  amor- 
ties. » 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  à  la  date  du  18  fé- 
vrier, le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'as- 
semblée générale  la  répartition  d'un  dividende  de 
60  fr.  par  action,  en  augmentation  de  5  fr.  sur  celui 
v  de  1908.  Après  la  répartition  de  ce  dividende,  il  restera 
un  excédent  de  7.615.243  fr.  25  qui  viendra  grossir  les 
bénéfices  reportés  des  exercices  précédents  et  les  porter 
à  23.083.942  fr.  65.  Sur  ce  montant,  le  Conseil  propo- 
sera de  prélever  15  millions  pour  les  affecter  aux  ré- 
serves. Il  restera  ainsi  un  solde  de  8.083.942  fr.  65  à 
reporter  à  nouveau. 

Emprunt  du  Gouvernement  Fédéral  des  Etats- 
Unis  du  Brésil  4  O/O  or  1910.  —  En  vertu  des 
dispositions  de  la  loi  du  30  décembre  1909  n°  2221,  et 
en  exécution  des  décrets  da  30  septembre  1909  n°  7562 
et  du  28  février  dernier,  nos  7877  et  7878,  le  gouverne- 
ment des  Etats-Unis  du  Brésil  mettra  en  souscription 
publique,  le  jeudi  17  mars,  un  Emprunt  Fédéral  de 
100  millions  de  francs  dont  le  produit  est  destiné  à 
l'exécution  des  travaux  de  construction  du  réseau  des 
Chemins  de  fer  fédéraux  de  Goijaz,  d'une  longueur 
de  1.000  kilomètres  environ. 

Cet  emprunt  constitue  une  dette  directe  du  Gouver- 
nement Fédéral.  Il  jouit  de  la  garantie  générale  des 
Etats  Unis  du  Brésil. 

Les  coupons  sont  payables  à  Paris,  en  or,  à  raison 
de  10  fr.  par  semestre,  le  Ie'  mars  et  le  1er  septembre  de 
chaque  année,  à  Londres  et  à  Rio  de  Janeiro,  au 
cours  du  change  à  vue  sur  Paris. 

L'amortissement  sera  effectué  en  50  années,  à  partir 
du  1er  septembre  1912,  par  tirages  semestriels,  qui  au- 
ront lieu  à  Paris  conformément  aux  règles  adoptées 
pour  les  tirages  des  emprunts  brésiliens,  lorsque  le 
cours  sera  au  pair  ou  au-dessus  du  pair  et,  dans  le 
cas  contraire,  par  voie  de  rachat  en  Bourse.  Tous  les 
titres  sortis  seront  payés  avec  les  intérêts  échus  le 
premier  jour  du  mois  qui  suivra  celui  du  tirage. 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  emprunt  sont  à  tout 
jamais  exempts  de  tous  impôts,  présents  ou  futurs, 
dans  la  République  des  Etats-Unis  du  Brésil,  ainsi 
que  de  tous  impôts  existant  actuellement  en  France. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  89  1/2  0/0,  soit  447  fr.  50 
pour  une  obligation  de  500  fr.,  payables,  pour  les  titres 
entièrement  libérés  :  100  fr.  en  souscrivant,  et  347 
francs  50  à  la  répartition,  du  1"  au  5  avril  prochain. 
Les  souscripteurs  ont  aussi  la  faculté  d'échelonner 
leurs  versements  comme  suit  :  100  fr.  en  souscrivant  ; 
123  fr.  75  à  la  répartition  du  1er  au  5  avril  ;  100  fr.  le 
%"  septembre  1910  et  123  fr.  75  le  lcr  mars  1911  plus 
pour  ces  deux  derniers  versements,  l'intérêt  à  2  0/0 
l'an  à  partir  du  15  mars  1910. 

Un  coupon  intérimaire  de  8  fr.  35,  représentant  l'in 


térêt  jusqu'au  1er  septembre, sera  pajé  à  cette  date  aux 
obligations  libérées  et  aux  non -libérées.  Au  taux  d'é- 
mission, le  placement  ressort  à  4.46  0/O  net,  sans 
compter  la  prime  de  remboursement.  Le  titre  rappor- 
tant sur  le  prix  d'émission  4.46  0/0  l'an  d'intérêt, alors 
que  le  souscripteur  qui  choisira  le  versement  échelonné 
ne  supportera  qu'un  intérêt  do  20/0  l'an.Ieprix  ressort 
pour  celui-ci  à  88.75  0/0,  soit  443  fr.  75,  au  lieu  de 
89  1/2  ou  447  fr.  50. 

L'omission  est  faite  par  le  Crédit  Mobilier  Français 
et  par  les  agents  de  change  et  banquiers,  ses  corres- 
pondants de  province. 

L'émission  sera  ouverte  le  17  mars  et  close  le  même 
jour.  Les  souscriptions  par  correspondance  sont  reçues 
dès  à  présent. 
La  cote  officielle  sera  demandée. 


Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. —  Le  bilan  au  31  décembre  1909  de  cet  Eta- 
blissement, qui  sera  présenté  à  l'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  convoquée  pour  le  15  cou- 
rant, se  compare  ainsi  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


19C8 


1909 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la 
Banque  

Fonds  disponibles  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Report  

Rentes,  actions  et  obligations 

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptationgarantis 

Paiements  sur  intérêts  et  di- 
vidende   

Immeub'e  social  

Versement  non  appelé  


Passif 

Capital  

Réserve  statutaire  

—  extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  

Intérêts  restant  à  payer  

Béescompte  du  portefeuille . 

Intérêts  restant  à  payer  

Prolits  et  pertes  : 
Report  de  l'exercice  pré- 
cédent  

Bénéfices  de  l'exercice. . . . 


(En  francs) 


14.063.314  25 
18. 68?. 024  74 
5.150.840  99 
126.626.865  05 
17.911.012  15 
10.(9.3.554  46 
34.74s.063  62 
12.660.072  87 
21.363.741  68 

942.210  » 
4.C00.000  » 
75.000.000  » 


11.9o9.176  45 
10. (i79.336  22 
8.783.160  73 
132.081.334  49 
24.014.673  14 
10.200.471  61 
38.306.379  42 
20.872.091  26 
27.288.033  34 

945.160  » 
4.000.000  » 
75.000.000  » 


335.549.299  81   363.540.416  66 


100.  fi  0/00  » 
10.00u.000  » 
6.000.000  » 
91.527.350  83 
98.609.952  08 
21.3^3.741  68 
21.348  90 
424.201  45 
41.445  62 


810.042  49 
3.751.216  78 


100.000.000  » 
10.000.000  » 
10.000.000  » 
102.914.256  26 
108.787.339  04 
27.288.633  34 

47.581  10 
398.143  65 

33.582  51 


280.137  60 
3.784.743  16 


335.549.299  «1    363.540.416  06 


Les  bénéfices  accusés  par  les  susdits  bilans  ressor- 
tent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 


Exercices 


1903 


1909 


Produits 

Intérêts  et  commissions  

Réescompte  du  portefeuille   572.139  90 

Divers  


(En  francs) 
7.972.734  78   7.812.183  29 
424.201  45 


445.168  56 


Total  des  produits. 

Charges 
Intérêts  et  commissions. . . 
Réescompte  du  portefeuille. 


8.544. K74  68   8.681.553  30 


.370  346  75 
424.201  45 


Frais  généraux   2.461.276  OT 

Impôts 
Divc 


Bénéfices  nets   3 

Sommes  égales  


421  (126  35 
116.206  68 
751.216  78 


1.228.921  69 
396.143  65 

2.815.224  18 
454.520  62 

3.784.743  16 


8.544.874  68   8.681.553  30 


En  ajoutant  les  reports  des  exercices  précédents, 
soit  810.042  fr.  49  pour  1908  et  286.137  fr.  60  pour  1909, 
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on  obtient,  comme  montants  de  bénéfices  disponibles 
4.U/0.880  fr.  76  pour  1909,  contre  4.561  259  fr  27 
en  1908. 

Le  conseil  d'administration  proposera  à  l'assemblée 
générale  la  répartition  d'un  dividende  de  15  francs 
brut  par  action,  égal  au  précédent,  contre  14  fr.  375 
en  1907  et  13  fr.  75  en  1906. 

La  répartition  du  dividende  de  15  francs  n'absorbant 
que  3  millions,  il  restera,  sur  les  bénéfices  de  1909 
1.0/0.880  francs  pour  faire  face  aux  tantièmes,  à  la 
reserve  et  au  report  à  nouveau. 


Emprunt  Roumain  4  O,  O  Amortissable  de  1910. 

—  Le  gouvernement  roumain,  en  vertu  des  lois  des 
14-27  janvier  1906,  10-23  mars  1907,  29  mars-11  avril 
1908,  14-27  mai  1909,  des  décrets  des  16-29  juin  et  13-26 
novembre  1909  et  des  deux  lois  du  10-23  février  1910 
vient  d'émettre  simultanément  en  France  en  Allema- 
gne, en  Belgique,  en  Hollande  et  en  Roumanie,  un 
emprunt  d  un  montant  nominal  de  128  millions  de 
francs. 

Les  intérêts  de  cette  Rente  4  0/0  amortissable  ont 
commence  à  courir  du  Lr  courant,  et  ils  seront  paya- 
bles en  or,  semestriellement,  le  1er  septembre  et  le 
1er  mars  de  chaque  année. 

Le  prix  de  l'obligation  avait  été  fixé  à  457  fr.  50  par 
titre  de  500  fr.,  ce  qui  représente  91  1/2  0/0. 

Cet  emprunt  est  amortissable  en  quarante  années  II 
est  exempte  à  tout  jamais  de  toute  taxe  de  timbre  ou 
autre  impôt  roumain  présent  et  avenir,  et  il  ne  pourra 
être  remboursé  par  anticipation  ni  converti  avant  dé- 
cembre 1920. 

Les  budgets  de  la  Roumanie  se  soldent  régulière 
ment  par  des  excédents  de  recettes.  Les  fonds  prove- 
nant de  cet  emprunt  sont  destinés  à  la  construction 
de  plusieurs  lignes  nouvelles  de  chemins  de  fer  à 
1  achèvement  de  lignes  en  construction,  à  l'extension 
et  a  1  amélioration  des  lignes  existantes  des  chemins 
de  ter  de  1  Etat,  à  la  continuation  des  travaux  du  port 
de  Constanza,  ainsi  qu'à  d'autres  travaux  publics  ■ 
enfin,  pour  une  faible  partie,  aux  besoins  du  ministère 
de  la  Guerre. 

Le  service  des  titres  sera,  effectué  en  France  en 
Allemagne,  en  Belgique  et  en  Hollande. 

Les  demandes  étaient  reçues  jusqu'au  8  mars,  à 
Pans,  a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Comp- 
toir Xatwnal  d'Escompte  de  Paris,  à  la  Société  Géné- 
rale pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France  et  dans  toutes  les  succursales 
et  agences,  en  France,  ainsi  que  chez  les  correspon- 
dants de  ces  établissements. 


Commercio  et  Navigaçao  pour  une  redevance  annuelle 
de  od0  contos.  A  l'expiration  du  contrat,  l'Etat  aura  la 
libre  disposition  -le  la  totalité  de  l'impôt  du  sel,  ce  qui 
pourra  lui  procurer  un  supplément  de  ressources  d'en- 
viron lou  contos. 

Les  coupons  seront  payés  à  raison  de  12  fr  50  net 
d  impôts  brésiliens  ou  français,  les  1er  mars  et  Ie'-  sep- 
tembre, à  Paris  :  à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  de  Dépôts;  à  la  Banque  Transatlantique; 
au  Crédit  Foncier  cV Algérie  et  de  Tunisie  ;  à  la  Banane 
Commerciale  et  Industrielle,  et  dans  leurs  agences-  au 
Brésil  :  a  la  London  and  Brazilian  Bank,  Ltd,  et  dans 
ses  agences. 

Prix  d'émission  :  482  fr.50,  payable  :  100 fr.  en  sous- 
crivant, et  382  fr.  50  du  25  au  30  mars. 
Les  demandes  sont  reçues  dès  à  présent  et  jusqu'au 
mars,  a  la  Banque  Industrielle  et  Commerciale,  25, 
rue  de  Glichy,  à  Paris. 

M.  Léopold  Renouard.  —  M.  Léopold  Renouard, 
1  eminent  président  du  Conseil  d'administration  de  là 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  décédé  le  8  cou- 
rant a  1  âge  de  78  ans.  C'est  un  des  grands  financiers 
de  1  école  de  Léon  Say,  l'un  de  ceux  qui  apportèrent 
leur  collaboration  à  la  reconstitution  des  finances 
lrançaises,  au  lendemain  de  la  guerre,  qui  disparait 
ainsi.  Il  faisait  partie  de  cette  élite  dont  la  haute  com- 
pétence, la  largesse  de  vues,  la  sagesse,  et  l'autorité 
sont  particulièrement  appréciées  par  nos  grandes  ad- 
ministrations, et  nombreuses  sont  celles  qui  voulurent 
avoir  M.  Renouard  dans  leur  conseil. 

Il  avait  débuté  en  1859  comme  agent  de  change  à 
Pans,  fonction  qu'il  exerça  jusqu'en  1872.  Il  devint 
alors  trésorier-payeur  général,  mais  ses  hautes  capa- 
cités administratives  et  financières  le  firent  appeler 
en  18//,  au  poste  de  sous-gouverneur  du  Crédit  Foncier 
11  fut  nomme, en  1889,  sous-gouverneur  delà  Banque 
de  France  et  il  conserva  ces  importantes  fonctions 
msqu  au  jour  où,  en  1898,  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  lui  offrit  la  vice-présidence  de  son  Conseil 
d  administration,  dont  il  devint  président  l'année  der- 
nière, à  la  mort  de  M.  Gouin.  M.  Renouard  était  en 
même  temps  membre  des  Conseils  d'administration  de 
la  Compagnie  d'Orléans,  du  Crédit  Foncier  de  France 
de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne,  de  la  Banque 
de  l  Indo-Chine  et  président  de  la  Banque  d  Etat  du 
Maroc. 


Emprunt  Extérieur  5  O  O  or  1910  de  l'Etat  de 
Rio  Grande  du  Nord.  —  On  annonce,  pour  le  22  cou- 
rant, l'émission  d'un  emprunt  de  350.000  livres  sterlino 
ou  8  750.000  francs,  de  l'Etat  de  Rio  Grande  du  Nord 
en  17.500  obligations  de  500  francs  5  0/0,  remboursa- 
bles en  37  ans,  à  partir  de  1914. 

L'emprunt  a  pour  objet  les  travaux  nécessaires  à  la 
navigation  sur  le  fleuve  du  Potengy,  l'établissement 
d  un  reseau  d'égouts  et  diverses  autres  entreprises 
d'utilité  publique.  1 

Outre  la  garantie  générale  de  toutes  les  ressources 
entièrement  libres,  de  l'Etat,  des  garanties  spéciales 
sont  affectées  :  1°  sur  le  droit  d'exportation  du  sol  • 
2o  sur  les  taxes  à  instituer  sur  les  égouts  et  sur  la  na- 
vigation fluviale. 

L'Etat  de  Rio  Grande  du  Nord  n'a  contracté  aucun 
emprunt:  aucun  des  produits  de  ses  services  publics 
n  est  engagé. 

Pour  surcroît  de, garantie,  le  montant  d'un  coupon 
semestriel  et  celui  d'une  demi-annuité  de  rembourse- 
ment de  titres  seront  déposés,  jusqu'à  complet  amor- 
tissement, dans  les  caisses  de  la  London  and  Brazilian 
Bank,  Ltd. 

Il  convient  de  remarquer  que  l'impôt  du  sel  est  ac- 
tuellement affermé,  jusqu'à  1914,  à  la  Compagne 


M  Méliodon.  —  C'est  avec  un  profond  regret  que 
nous  avons  appris  la  mort  de  M.  P.  Méliodon.  qui 
occupa  longtemps  le  poste  de  secrétaire  général  du 
Crédit  Foncier  et  par  sa  haute  intelligence,  sa  grande 
finesse,  son  bienveillant  accueil  sut  s'entourer  de  tant 
de  sympathie. 

Depuis  le  départ  de  M.  Christophe,  dont  ij  avait  été 
le  collaborateur  dévoué,  il  s'était  retiré  de  la  vie 
active  ;  une  longue  et  douloureuse  maladie  l'avait 
obligé  en  ces  derniers  temps  de  se  démettre  de  ses 
fonctions  d'administrateur  du  Crédit  Foncier  et  du 
Comptoir  National  d'Escompte. 


L'Exploitation  du  monopole  des  allumettes  chimi- 
ques en  1908.  —  En  1908,  les  recettes  de  toute  nature  *e 
sont  élevées  à  40.503.785  fr.  40,  en  augmentation  de  1  mil- 
lien  218.423  fr.  37  sur  celles  de  1907. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
d'une  année  à  l'autre  dans  la  valeur  réelle  du  capitaj,  ont 
atteint  11.0S9.820  fr.  14,  en  augmentation  de  413. 008  fr.  07 
sur  les  dépenses  correspondantes  de  l'année  antérieure. 

De  sorte  que  h  bénéfice  a  été  de29.453.9Ô5  fr.  2G.  supérieur 
de  804.815  fr.  30  à  celui  de  1907. 

Les  ventes  se  sont  élevées,  en  1908,  à  39.553.876  fr.  57,  dont 
39.521.975  fr.  42  pour  les  ventes  en  France  et  31.901  fr.  15 
pour  les  ventes  à  l'étranger. 

Le  produit  des  ventes  indiqué  ci-dessus  s'entend  de  l'en- 
caissement net  réalisé  par  le  Trésor;  il  ne  comprend  pas  les 
remises  au  commerce,  qui  se  sont  élevées,  pour  les  vente*  à 
l'intérieur,  à  7.516.881  fr.,  et  qui  ont  été  prélevées  sur  les 
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sommes  déboursée*  par  les  consommateurs  Ces  ronu^s  ;,-u, 
se  sont  partagées  les  négociants  en  gros  et  les  détaillant?, 
SpXnÏÏ  sur  le  tarif  de  vente  au  publie  une  bonification 
moyenno  de  15.98  0/0,  dont  10  au  moins  ont  été  attribués 

nivl'W  de  l.l:«3  allumettes,  représentant  un  débours  de 
l  fr  20  dont  1  £r.  01  sont  revenus  au  Trésor. 

Les  manufactures  d'allumettes  sont  au  nombre  de  six, 
appartenant  toutes  à  l'Etat  :  elles  sont  situées  à  Pantin- 
Aubervilliers,  Marseille,  Trélazé  (Maine-et-Loire),  Bogies 
(Gironde^.  Aiven  Provencc,  Saintines  (Oise*.  Des  ateliers  do 
construction  à  Limoges  sont  charges  do  la  confection  dune 
nartie  de  l'outillage  de  ces  établissements. 

Il  a  été  fabriqué,  durant  l'année  1908,  une  quantité  de 
40.118.588.190  allumettes,  supérieure  de  825.781.110  à  la 
fabrication  de  l'année  précédente. 

Il  a  été  confectionné,  en  outre,  en  1908,  par  la  manufacture 
de  Pantin,  8.500  flacons  de  poudre  spéciale  pour  alimenter 
les  frottoirs. 

Le  personnel  commissionné  des  manufactures,  compose 
normalement  de  23  agents,  a  donné  lieu,  en  1908,  à  une 
dépense  de  105.654  fr.  60. 

Les  préposés  (chefs  mécaniciens,  chefs  de  section,  contre- 
maîtres et  contremaîtresses,  surveillants  et  surveillantes, 
concierges  et  garçons  de  bureau)  étaient,  ûn  1908,  au  nombre 
de  114  dont  89  hommes  et  25  femmes.  Les  émoluments 
(gages  et  salaires)  de  ces  agents  se  sont  élevés  à  265.430  fr.  25. 
°  Le  personnel  ouvrier  se  composait,  à  la  date  du  31  dé- 
cembre 1908,  de  571  hommes  et  de  1.194  femmes,  employés  a 
titre  permanent.  Il  comprenait  aussi  146  hommes  et  283 
femmes,  occupés  à  titre  temporaire.  Les  salaires  de  ce  per- 
sonnel ont  atteint  la  somme  de  3.288.076  fr.  06. 

Les  achats  de  matières  premières  ont  donné  lieu,  eu  1908, 
à  une  dépense  de  3.825.449  fr.  37. 

Voici  un  tableau  synoptique  des  résultats  de  1907  et  1908  : 

1907  1908 

Quantité  d'allumettes  vendues.  43. 082 .770.770  44.521. 629. 750 


Recettes  : 
Produit  des  ventes  . 
Recettes  accessoires 

Total  


Dépenses  budgétaires  

Variations  du  capital  : 
Matières  premières  et  pro 

duits  fabriqués  

Immeubles,  machines,  etc.. 

Total  


(Francs) 

38.421.192  58 

39.553.876  57 

864.169  45 

949.908  83 

3a. 285. 362  03 

40.503.785  40 

11.789.834  16 

11.599.513  30 

-+-  797.966  09 

4-  141.007  16 

-1-  355.656  » 

+  408.686 

Dépenses  nettes  

Bénéfice  net. 


10.636.212  07   11.049.820  14 


28.649.149  90   29.453.965  26 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  -  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  28  février  1910  : 

Dépôts  de  fonds   9.920.574  80 

Retraits  de  fonds   4.644.319  05 

Excédent  de  dépôts   5.276.255  75 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  28  février  1910  : 
30.293.290  fr.  13. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  28 
février  1910: 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 805.838  fr.  92; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.796.479  fr.  11. 


veaux  •  ■  •  •  ■ 

Remboursements  à  240.718  déposants,  dont 

31.268  pour  solde   48.227.734  96 

Rentes  achetées  à  31268  dépo- 
sants, pour  un  capital  do   908.68]  08 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1910  : 
Versements  reçus  de  627.732  déposants,  dont  82.695  nou- 


75.695.949  48 


40.136.356  04 


Excédent  do  recettes   26.559.503  44 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  janvier  1910  :  5  606.905. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 
ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
l  Effets  Pans  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avancés  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) . . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  ta  Banque  

Immeubles  des  succursales —  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  .- 

Bénéfices  en  additions  au  capital. 

„.  (Loi  du  17  mai  1834  

Keseryes  i  Ex-banques  département, 
mobilières}  Loi  du  9Hjuin  1857 ........ 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récét>is$és  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer. . .  :  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers   •  


3  mars 

10  mars 

3.470.986.434 

3.479.185  619 

872. S 19. 478 

870.3S7.0S9 

4.349.573.608 

6.5-27.867 

1.486.660 

316.978.4-20 

294.792.973 

11.069.225 

•5.903.157 

152. -226 

29.974 

705.988.214 

529. 028. 411 

36C.O0O 

» 
» 

» 

151.367.719 

148.373.&70 

368.672.631 

376.758.716 

180.000.000 

loO.OUU.UuU 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.774 

100.000.000 

100. 000. 000 

4.000.000 

4.000.000 

33-006.434 

33.006.547 

2.442.882 

2.436.177 

8.407.444 

8.407.444 

165.559.676 

154.234.470 

6.515.950.179 

6.301.198.536 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.327.291.C90 

5.226.003.385 

24.290.063 

20.368.382 

4.907.053 

4.644.148 

96.336.542 

75-471.834 

462,375.785 

495.216.700 

95.101.306 

69.489.549 

2.518.461 

=2.370.409 

6.698.285 

7.321.139 

2.476.772 

2.476.772 

268.934.580 

172.316.875 

6.515.950.179 

6.391. 198.536 

Total.. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 
Prime  de  l'or. . . 
Bén.nets  (milliers  fr) 


15  mars 

14  mars 

13  mars 

11  mars 

10  mars 

1900 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.^27.5 

4.791.8 

4.807.9 

5.001.1 

5.226.0 

2  895.3 

2.613.8 

2.753.9 

3.610.0 

3.479.2 

1.047.6 

990.9 

901. 0 

886.0 

870.3 

817.8 

1.143.0 

1.0-i9.9 

600.4 

829.4 
525.  à 

S83.6 

559.8 

533.0 

511.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

162.6 

164.6 

146.1 

146.7 

75.5 

584.1 

508.7 

468.9 

678.2 

564.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

7.975.6 

pair 

pair 

pair 
4.834.9 

5.450.8 

8.674.4 

4.643.8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  janvier,  les  actions  et  les  140  obligations 
hypothécaires  5  0/0  or  du  «  Ranco  Hipotecario  de  credito 
territorial  Mexicano  »  (Crédit  Foncier  Mexicain)  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

L  —  50.000  actions  de  100  piastres-,  libérées  et  au  porteur, 
représentées  par  35.000  titres  unitaires,  n»  1  à  39000,  et 
3.000  coupures  de  5,  n°*  35001  à  50000; 
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Jouissance  courante  :  15  janvier  1910,  ex-coupon  n°  13. 

II.  —  140.000  obligations  hypothécaires  5  0/0  or  de  100 
piastres  ou  257  francs,  émises  à  245  fr.  50  et  247  fr.,  libérées 
et  au  porteur;  remboursables  au  pair,  de  1908  à  1933,  par 
tirages  au  sort  semestriels  en  mai  et  novembre; 

Divisées  en  7  séries,  E,  F,  G,  H,  J,  K,  L,  de  20.000  obli- 
gations comprenant  chacune  16.500  titres  unitaires,  n°s  1  à 
8250  et  10001  à  18250,  et  70O  coupures  de  5,  n"  8251  à  10000 
et  18251  à  20000; 

Intérêt  annuel  :  12  fr.  85,  nets  d'impôts  mexicains  et  fran- 
çais, payables  par  moitié  les  1"  janvier  et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1910. 

Siège  social  à  Mexico. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris; 

Actions,  Société  Marseillaise,  rue  Auber,  4; 

Obligations,  Société  centrale  des  Banques  de  Province  rue 
Lafayette,  20  bis. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne  dites 
Ségovie-Medina  peuvent  circuler  en  titres  démunis  de  coupons. 


Depuis  le  28  janvier,  les  8.000  actions  ordinaires  et  les 
22.000  actions  privilégiées  de  100  fr.  chacune,  de  la  Société 
d'Automobiles  Mors  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  g«  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

8.000  actions  ordinaires  de  100  fr..  libérées  et  au  porteur 
(coupon  7  attaché),  destinées  à  l'échange,  titre  pour  titre,  des 
8.000  actions  anciennes  de  500  fr.  ; 

22.000  actions  privilégiées  de  100  fr.,  libérées  et  au  por- 
teur, émises  en  espèces  et  au  pair,  coupon  n-  1  attaché. 

Depuis  le  même  jour,  les  actions  anciennes  de  ladite 
Société  cessent  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O 

du  12  au  1 S  février  1910  (7«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


S-2 


Etat  (ancien  réseau)... 
Etat  (réseau  racheté). . . 
Paris-Lyon-Méditer . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien.  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.775 
7.421 
5.004 
3.881 
952 
1.654 
296 
96¥ 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 

1910  1909 


1.09C 
3 . 525 
580 
223 
5.027 
4.638 
4.306 
2.250 
169 
309 
69 
92 
23 


1.033 
3.338 
9.120 
212 
4.917 
4.713 
06G 
150 
ÏS1 
309 
76 
1 18 

ai 


Recettes  brutes 
des  années 


19!0 


7.419 
22.810 
58.150 
1  498 
34.30i 
29.320 
28.185 
15.520 
1.156 
1.798 
511 
547 
168 


1909 


6  899 
23.003 
60  210 
1.407 
33.701 
30.135 
27.345 
14.483 
974 
1.679 
484 
621 
152 


(1)  Recettes  du  5  au  11  février  1910. 


Différence 
pr  1910 

520 

193 

2.060 

+ 

91 

+ 

6G0 

815 

+ 

840 

+ 

1.037 

+ 

182(1) 

+ 

119(1) 

+ 

27 

74(1) 

+ 

16 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  physionomie  du  Marché  ne  s'est  pas  modifiée. 
Le  comptant  demeure  actif,  mais  les  échanges  à  terme 
sont  toujours  limités. 

En  ce  qui  regarde  la  tendance,  il  convient  de  dire 
qu'elle  est  quelque  peu  irrégulière  par  suite  des  réali- 
sations qui  se  produisent.  Néanmoins,  dans  son  en- 
semble, le  marché  est  résistant,  et  dans  plusieurs 
groupes,  il  se  montre  même  ferme. 

ir  if  Les  Rentes  françaises  ont  été  indécises,  mais 
sans  beaucoup  s'écarter  de  leurs  cours  précédents. 


99  fr.  10,  contre 
97, 


ggLa  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr 
au  comptant,  contre  98  fr.  65  la  semaine  dernière 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus  avec  des 
transactions  toujours  peu  actives. 

L'Emprunt  2  1/2  u/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
r/0oo  a,2„9/r-  80>  contre   79  fr-  90;  Tunisien  3  0/0 
1892,  4/1  francs,  contre  472  francs  jeudi  dernier  :  Indo- 
r,o?e  3JI2  0/0>  477  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902 
418 fr.  50,  contre  419  fr.  50. 

*  *  Les  Obligations  de  ta  Ville  de  Paris  témoignent 

cl  une  bonne  tenue. 
Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  552  francs 

contre  554  francs.  ' 

Les  Obligations  3  0/0  1871  cotent  407  francs 
contre  406  fr.  ,50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
reste  à  418  fr.  50,  au  lieu  de  420  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L  Obligation  2  3/4  0/0  1905  cote  396  fr.  ex-coupon 
contre  401  fr.  50  avec  coupon  précédemment. 

Prochains  tirages  :  15  mars  :  Ville  de  Paris  1865  • 
2o  mars  :  Ville  de  Paris  1S99  (Métropolitain). 

•k  *  L'action  de  la  Banque  de  France  est  à  4  290 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.300  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  7.311.734  francs,  contre  6.322.516  francs 

1  année  dernière,  et  12.791.927  francs  en  1908. 

-fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  820  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeu- 
rent toujours  les  favorites  des  capitalistes,  non  seule- 
ment en  raison  des  avantages  qu'elles  offrent  au  point 
de  vue  des  lots,  mais  aussi  parce  qu'elles  constituent 
une  catégorie  de  titres  indifférents  à  tous  les  mouve- 
ments spéculatifs. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
492  fr.  ex-coupon;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879 
509  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
504  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0 
488 francs,  contre  488  fr.  25;  Obligations  Communales 

2  60  0,0  1892,  482  francs;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  504  francs  ex-coupon,  contre  509  francs 
avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0 1880  est  à  505  francs 
ex-coupon,  au  lieu  de  511  francs  avec  coupon  jeudi 
dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  484  francs,  au  lieu  de  482  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  se  retrouvent  à  269  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  22  mars  :  Obligations  Commu- 
nales 1892  et  Foncières  1S9o. 

fr  fr  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  se  sont  un 
moment  légèrement  tassées  par  suite  d'allégements, 
mais  elles  finissent  très  fermes. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.770  francs,  au  lieu  de  1.776  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.428  francs  jeudi 
dernier,  s'échange  à  1.434  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  727  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  809  fr., 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
807  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  996  francs 
à  terme  et  au  comptant,  contre  971  francs  et  970  fr., 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  305  francs  au  comptant  et  à  terme, 
contre  301  et  300  francs  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
à  739  fr.  50  au  comptant,  contre  735  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  726  francs 
au  comptant  et  727  fr.  à  terme  contre  713  francs  la 
semaine  dernière. 
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L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
948  francs  au  comptant,  gagnant  9  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  a  5  là  tr.,  sont 
à  575  francs.  Actions  libérées  intégralement,  595 
francs,  en  avance  de  2  francs.  t 

La  flaque  de  l'Algérie,  qui  était  a  1.700  francs 
à  terme,  finit  à  1.695  francs.       .  „„  .  .  r~A 

La  Renie  Foncière  se  retrouve  a  6a/  fr.,  contre  bt>u 
francs  précédemment. 

L'action  £a»<?ue  Prince  Lyon-Marseille  se  tient 
à        francs,  au  lieu  de  422  francs.  ...««, 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  passée  de  1.470  fr. 
à  1.485  francs.  . 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  finissent  à  264  francs  à  terme, 
contre  263  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'échangent  à  452  fr.  Actions  fermes 
■i  GÏ39  frânes. 

D'après  ce  que  nous  croyons  savoir  les  perspectives 
de  l'exercice  en  cours  permettent  de  penser  que  le 
nouveau  capital  de  cet  Etablissement,  qui  vient  d'être 
porté  à  50  millions  de  francs  sera  au  moins  aussi  lar- 
gement rémunéré  que  l'a  été,  l'année  dernière,  le  ca- 
pital de  25  millions  de  francs. 

■j(  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  conservent  leurs  bonnes  dispositions, 
mais  avec  des  échanges  à  peu  près  limités  au  comptant. 

L'Est,  que  nous  laissions  précédemment  à  962  fr. 
au  comptant,  il  y  a  huit  jours,  s'inscrit  à  958  fr. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.170  francs,  contre  1.169  fr., 
il  y  a  huit  jours.  orr 

Le  Lyon  reste  à  1.357  francs  a  terme,  contre  1.355 
francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  traite  à  1.805  fr.  à  terme,  sans  change- 
ment. 

L'Ouest  finit  à 979  fr.  50  au  comptant;  il  se  tenait  à 
979  francs  à  terme  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  est  à  1.447  francs  au  comptant.  Il  était  a 
1.448  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  7"  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  87.000  fr.  ;  Est,  250.000  fr.  ; 
Nord,  66.000  it.;Lyon,  340.000  fr.  Orléans, 519.000  fr. 

it  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait  583 
francs,  remonte  à  595  francs,  sur  la  reprise  de  la  plu- 
part des  services  qui  avaient  été  momentanément  in- 
terrompus. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  301  francs  à  terme,  se  retrouve 
à  314  francs  au  dernier  moment. 

La  Thomson-Houston,  qui  finissait  à  844  fr.  à  terme, 
s'échange  au  dernier  moment  827  francs. 

Un  incendie  a  éclaté  mercredi  dans  l'usine  de  pro- 
duction d'électricité  de  cette  Compagnie  à  Vitry.  Les 
services  de  plusieurs  lignes  de  tramways  s'en  sont 
trouvés  affectés. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
(Tramways-Sud)  clôture  à  213  francs  contre  215  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  294  francs  à  terme  finit  à  297  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
restait  à  616  francs,  s'inscrit  à  615  fr.  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
307  fr.  50,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  479  fr.  à  terme,  contre  478  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations. 4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  finissent  à  497  francs,  au  comptant.  Actions, 
520  fr.  à  terme. 


L'Omnium  Lyonnais  est  bieû  tenu  à  150  fr.,  contre 
153  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  clôturent  à  405  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  416  fr.,  au  lieu  de  417  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  est  a 
715  francs  gagnant  9  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  269  francs,  contre  268  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For-" 
ges  et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.2/4  francs; 
nous  les  laissions  il  y  a  huit  jours  à  2.300  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.125  francs,  revient  a 
5.080  francs.  Parts  civiles,  3.600  fr.  au  comptant, 
conti'6  3  635  fr» 

Les  recettes'du  Canal,  du  1er  janvier  au  S  mars 
1910,  se  sont  élevées  à  25.79O.U0O  francs,  contre 
22.610.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
20.320.000  francs  en  1907.  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  238  fr.  50  au  comptant, 
contre  238  francs.  A  terme,  on  reste  à  237  francs.  Ac- 
tions de  priorité,  241  fr.  au  comptant  et  à  terme, 
reperdant  2  francs.  , 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  182  tr. 
contre  183  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  538  fr. 
perdent  5  francs  à  533  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  demandée  à  528  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.526  francs,  clôture  à  1.470  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie  nous  nous  reportons  a 
l'article  que  nous  publions  plus  haut. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  neuvième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.236.514  fr.  <0, 
contre  712.602  fr.  80  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
9.740.302  fr.  10,  en  augmentation  de  2.674.444  fr.  35,  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. „  „ 
Les  Voitures  à  Paris  sont  à  256  francs,  contre 

Oq fl*clïlCS 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  finit  à  1.098  francs,  sans  changement 
appréciable. 

L'action  de  ['Industrielle  Foncière  s'échange  à  610 
francs.  Quant  aux  Obligations  4  1/2  O/0,  elles  s'échan- 
gent à  485  francs,  au  lieu  de  480  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste  a 
205  francs,  contre  216  fr.  précédemment. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  199  francs  à 
terme,  gagnant  4  francs. 

L'Association  Minière  clôture  à  307  francs;  nous 
la  laissions  à  311  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto-Belgrano  sont  à  370  fr.  50.  Quant  aux 
obligations  5  0/0,  elles  terminent  à  485  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  636  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  507  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  passent  à  458  fr.  15. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  386 
francs;  action  de  capital,  615  francs  au  comptant. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  plutôt 
i  ri*  é  ^  u.  1 1  g  r  s  • 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  92  fr.  50,  contre 
91  fr  90 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  est  calme  aux 
environs  de  98  francs.  . 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  a  y/tr.Uo, 
au  lieu  de  96  fr.  92  jeudi  dernier. 

L.a  Rente  Italienne  se  traite  à>104  fr.  3a,  comme 
la  semaine  dernière.  ™ 

Le  Portugais  S  0/0,  qui  était  a  66  fr.  60,  se  re- 
trouve à  66  fr.  57. 
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Le  Consolidé  Russe  1™  et  2- séries  termine  à  95fr.55, 
au  heu  de  9o  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Le  Busse  5  O/O  1906  est  à  105  fr.  25,  au  lieu  de 
J1';1  ^  Russe  3  0,0  1891-18M,  81  fr.  50.  contre 

-if?\n  ;  r"fe  ?  010  j896'  79  fr-  70  •  H  cotait 
iJ  ti .  90  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  99  fr  40  à 
terme,  contre  99  fr.  50.  ' 

«A?  K™tt*e,VonA™V-issable  4  0/0'  <ïui  cotait 
«b  tr.  2o,  clôture  a  86  fr.  45. 

aJf?  Q~6W<e  0u.°Zane  Ulli^ée  4  °/°.  <Iui  terminait  à 
wo  tr.  87,  passe  a  96  fr.  25. 

Le  Japonais  â  0/0  1905  finit  à  98  fr.  45,  contre 
98  fr.  55,  et  le  5  0/0  h  106  fr.  70,  contre  106  fr.  25  la 
semaine  dernière.  w  d 

Les  Bons  à  fo/s  du  Congo  finissent  à  10°  francs  au 
comptant  et  à  103  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont  à 
009  fr.   au  comptant. 

*.*  Lar_?«n<?ue  I.R.P.   des   Pays- Autrichiens 

se  tient  à  5o2  francs,  contre  554  francs  il  y  a  huit 
jours.  • 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  gui  finissait  à  713  fr 
gagne  3  francs  à  716  francs. 

L!actI°J?  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  764  francs 
contre  7bl  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  124  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  è  323  fr 
contre  3^:4  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.188  fr.  au  comptant 
gagnant  1  franc.  ~*  ' 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  680 
trancs  a  terme  ex-coupon,  contre  700  fr.  avec  coupon 

ro¥?Gtioû  Banco  EsPano1  del  Rio  de  la  Plata  est  à 
480  trancs,  au  lieu  de  482  francs. 

,  hfi  Se1"0™  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 

1.160  trancs  a  terme,  se  retrouve  ainsi. 
La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  483  francs 

a  terme,  contre  484  francs  au  comptant  jeudi  dernier  ' 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  fermes 
Les  Andalous  sont  à  222  fr.,  sans  changement.  Le 

Nord  de  l  Espagne,  371  francs,  contre  370  francs- 

baragosse,  42b  francs,  au  lieu  de  425  francs  il  v  a  huit 

jours. 

L'action  Nitrate-Bailways  est  à  366  francs,  re- 
perdant 2  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  132  francs,  se  retrouvent  en- 
core ainsi. 

Les  Obligations  i  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  502  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Mexico  Tramways  Company,  s'inscrit 
a  675  francs  a  terme,  et  à  674  francs  au  comptant,  avec 
des  transactions  suivies. 

On  annonce  que  la  Société  Mexicaine  de  Lumière  et 
de  borce,  qui  est  sous  le  contrôle  de  la  Mexico  Tram- 
ways Company,  a  acquis  en  toute  Dropriété  la  Compa- 
gnie de  Pachuca,  qui  monopolise"  la  distribution  de 
1  énergie  électrique  dans  le  district  minier  de  Pachuca. 
On  pourrait  donc  s'attendre  à  voir  l'augmentation 
annuelle  deja  rapide  des  recettes  de  la  Mexican  Light 
and  Power,  s  accélérer  encore,  ce  qui  laisserait  prévoir 
une  augmentation  de  son  dividende  (actuellement 
4  0/0)  et  par  conséquent  une  élévation  du  dividende 
des  Tramways  de  Mexico,  qui  est  actuellement  de 
ol  tr.  08. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
F0 nJ&  gêneur  aux  Grands  Lacs  Africains  finit 
297  francs'  COmptant'    A   terme>   on  cote 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
way s  ei Ici  Electricité  se  tiennent  à  512  francs;  actions 
de  capital,  167  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  delà 
Russie  Méridionale  restent  à  499  francs. 
a        Sosnoivice,  qui  était  à  1.535  francs,  Mt'  à 
1.519  francs,  après  1.518  francs  au  plus  bas.  £> 


mime  cotZT  '   ^    ^  310  francs>    ûnit  a  (  e 
Le  Bio-Tinto  clôture  à  1.950  fr.,  contre  1.964  francs 

et  T^T  dern,lère,'  api*ès  l'968  francs  au  Plus  Saut 
et  1.94b  fr.  au  plus  bas. 

v^li0\^P/llede  Bakou>  1ue  nous  laissions  Ù893fr., 

revient  a  bai  francs. 

/aCti?T?S  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  a  402  fr.;  actions  privilégiées,  115  francs. 
L  action  Lautaro  Nitrate  est  à  233  francs,  contre 
L   TChS  l3re£edemment.  Lagunas  Nitrate,  54  francs. 
664  franc?"  Forlugais  finissent  à  668  francs,  contre 
Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  393  francs  il  y  a  huit  jours 
progressent  à  405  francs.  J  * 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Go  compartiment  du  Marché  s'est,  lui  aussi,  ressenti  de 
la  pénurie  des  affaires.  Les  Valeurs  Industrielles  Russes, 
elles-mêmes,  ont  été  à  peu  près  négligées 

Le  Brésil  s   o,0  18U5   clôture  à  "99  fr.  90  ;  V Argentin 
4  o/o  Mixte  cote  94  fr.  65,  contre  94  fr.  50  il  y  a  huit  jours 
La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  o/o  reste  à  82  fr  62 
contre  82  fr.  05.  '  ' 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  se  tient  à  54  fr.  15,  comme 
U  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur,  il 
reste  à  36  fr.  85,  sans  changement. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoiï-Don 
clôturent  à  1.522  francs,  contre  1.511  francs  il  y  a  huit  jours 
Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
2ob  fr.  50,  au  lieu  de  252  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  .Santa- Fe  restent  à  334 
francs,  contre  319  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  sont  à  593  francs  à  terme.  Elles  étaient 
a  ,)94  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  finit  à  358  francs  aa  comp- 
tant, et  à  354  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  clôture  à  466  fr.  50 
ex-coupon. 

On  annonce  que  les  travaux  du  Port  de  Bahia  vont  rece- 
voir une  impulsion  nouvelle  par  suite  de  l'arrivée  de  la  dra- 
gue Alvarez  Cabrai;  ce  magnifique  et  moderne  appareil  peut 
effectuer,  par  heure,  700  mètres  cubes  de  ivmblai.  à  une 
hauteur  de  u  mètres  au-dessus  de  l'eau. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  se  tient  à 
230  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  à  45  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Xew-Orléans  Railway  and  Light  Company),  finis- 
sent à  477  francs.  ^' 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  finit  à  290  francs  ;  actions  de 
capital,  278  francs. 

Parmi  les  obligations  de  Compagnies  Américaines  de  Che- 
mins de  for  se  négociant  sur  notre  marché,  il  convient  de 
signaler  les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San 
Francisco  Bailroad.  , 

Au  cours  actuel  de  487  fr.  50,  elles  offrent  un  intérêt  de 
5.2o  0/0,  —  sans  tenir  compte  de  la  prime  de  rembourse- 
ment au  pair  de  516  fr.,  plus  intérêts  courus  le  1"  mai  1927 
ou  avec  en  plus  une  prime  de  2  1/2  0/0  dans  le  cas  de  rem- 
boursement anticipé,  avant  le  1»  mai  1922. 

Pour  le  mois  de  janvier,  les  recettes  brutes  des  lignes  con- 
trôlées par  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  3.282.000  dollars 
contre  3.043.000  dollars  en  janvier  1909.  ;Les  dépends  d'ex- 
ploitation ayant  été  de  2.326.000  dollars  au  lieu  de  2.096  000 
dollars  h  y  a  un  an,  les  recettes  nettes  de  janvier  1910  se  sont 
établies  à  956.000  dollars  contre  947.000  dollars  en 
janvier  1909.  Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1909-1910  (juillet-janvier),  les  comptes  des  susdites 
lignes  se  résument  ainsi  :  recettes  brutes,  24.913  000  dollars" 
frais-d'exploitation,  17.545.000  dollars  ;  recettes  nettes  d'ex- 
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bïoitation.  7.368.000  dollars.  Pour  la  même  période  do  1908- 
1900  on  relevail  :  recettes  brutes,  2!K.548,000  dollars;  frans 
d'exploitation.  15.637.(10(1  dollars;  recettes  nettes  d'exploita- 
tion, C.'.ill  .000  dollars. 

I/action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s  échange,  à 
ternie,  a  403  francs. 

L'adiou  liant-Volga  est  à  173  francs. 

L'acùon  des  Charbonnages  Pobedenho  se  retrouve  à 
107  fr. 

La  Balia-Karaïdin  s'inscrit  à  448  francs,  sans  changement- 

L'action  des  Charbotmoges  d' Urikany  se  traite  à  182  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  183  francs,  contre 
184  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnièprovienne  cote  1.199  francs,  au  lieu  de 
1.200  francs. 

La  Tharsis  est  à  157  francs,  contre  157  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  193  francs,  s'échange  a 
191  francs. 

L'action  l'rcciosa  se  tient  à  11  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  termine  à  57  francs. 

L'action  Arnoya  clôture  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  93  fr.  50. 

On  nous  communique  que,  sur  le  pied  actuel  de  la  produc- 
tion et  des  prix,  la  mine  de  cuivre  pourrait,  à  elle  seule, 
laisser  un  bénéfice  suffisant  pour  répartir  un  dividende  de 
5  à  G  francs.  Ce  dividende  augmenterait,  naturellement,  si 
les  prix  du  métal  se  relevaient. 

Il  resterait,  ajoute-t-on,  à  tenir  compte  des  produits  du 
charbonnage  de  Karagandy,  exploité  seulement  pour  les 
besoins  de  l'entreprise  et  qui,  dans  l'avenir,  pourrait  prendre 
plus  d'importance  que  l'exploitation  cuprifère.  Enfin,  il  y 
aurait  aussi  à  envisager  la  création  des  filiales  qui  seraient 
chargées  de  l'exploitation  des  gisements  de  plomb  argen- 
tifère que  possède  la  Spasshy  Copper. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  857  francs.  Elle 
était  à  855  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  435  francs,  contre 
440  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
583  francs,  sont  à  582  francs. 

La  Toula,  qui  restait  à  376  francs,  est  à  375  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  1.025  francs,  s'ins- 
crivent à  1 .024  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  120  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  466  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  474  fr. 
jeudi  dernier,  est  à  470  francs. 

La  Harpener  est  à  1.524  fr.,  au  lieu  de  1.512  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  514  francs,  contre  509  francs. 

La  Huanchaca  clôture  à  73  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  815  francs  ;  elles  étaient  à 
801  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  restent  à  206  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration, 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  finissent 
à  476  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  clôturent  à 
505  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  retrouve  à  29  fr.  50  la  grosse 
coupure. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'ins- 
crit à  225  francs,  contre  213  francs. 

Le  bruit  court  que  cette  Société  viendrait  de  s'intéresser  à 
une  nouvelle  affaire  de  caoutchoucs,  déjà  en  exploitation,  et 
située  dans  l'Extrême-Orient,  qui  donnerait  lieu  à  la  création 
d'une  Compagnie  au  capital  de  10  millions  do  francs.  Elle  vient, 
en  outre,  d'introduire,  avec  succès,  à  Anvers,  les  actions  de 
la  Tclok  Dalam.  Enfin,  cette  même  Société  préparerait  l'in- 
troduction, sur  notre  place,  des  actions  de  1'  Eastern  Inter- 
national Rubber  Produce  Trust. 

Les  obligations  6  °/<>  première  hypothèque  de  la  Société 
The  Malacca  Rubber  Plantations,  Limited,  terminent  à 
6%  francs, 


Société  do  l'Usino  Mécanique  Stoll  ot  Cio.  —  On  an- 
nonce l'introduction  prochaine,  sur  le  Mardi.:  de  Paris,  au 
cours  probable  de  3K0  francs,  de  5.000  actions  de  100  rou- 
bles nominal  de  la  Société  de  l'Usine  Mécanique  Stollet  de; 

En  1869,  M.  Wilhem  Stoll,  propriétaire  d'un  atelier  do 
construction  de  machines  agricoles  et  de  réparations,  s'ad- 
joignit, en  vue  d'étendre  son  cercle  d'affaires,  plusieurs  per- 
sonnes choisies  parmi  les  ingénieurs  et  les  commerçants  .le 
Voronège.  Plus  tard,  en  1880,  les  Ateliers  Stoll  entreprirent 
avec  succès  la  fabrication  des  charrues,  et  ils  abordèrent  la 
construction  de  machines  agricoles  plus  complexes  que 
celles  du  début,  notamment  de  moulins  militaires.  Puis,  en 
1894,  saisissant  l'occasion  qui  s'offrait  par  suite  des  crédits 
que  la  Banque  d'Etat  ouvrait  aux  propriétaires  ruraux,  à 
l'effet  d'acheter  des  outils  et  des  machines  agricoles,  ils 
ouvrirent  de  nombreux  dépôts  de  matériel  dans  le  territoire 
du  Don  et  dans  les  gouvernements  de  Voronège,  Tambow 
et  Saratov. 

C'est  alors,  et  en  raison  du  développement  que  prenaient 
ses  affaires,  que  l'ancienne  Association  Stoll  se  transforma 
en  Société  anonyme.  En  même  temps,  elle  adjoignait  à  ses 
usines  de  Voronège  une  division  spéciale  destinée  à  cons- 
truire des  machines  pour  la  fabrication  des  huiles. 

En  1887,  la  Banque  d'Elat  ayant  cessé  de  consentir  des 
crédits  sur  effets,  le  commerce,  des  instruments  agricoles 
diminua  notablement  dans  les  régions  dont  il  vient  d'être 
parlé.  En  conséquence,  la  Société  se  tourna  vers  l'est  de  la 
Russie  et  installa  une  usine  à  la  frontière  même  de  la 
Sibérie  ;  ce  fut  l'usine  de  Tchéhabinsk.  Sa  nouvelle  orien- 
tation l'amena 'à  porter  son  capital  de  250.000  roubles  à 
500.000,  puis  à  750.000  roubles,  et  à  1  million  de  roubles 
représentés  par  4.000  actions  de  210  roubles.  Enfin,  la  Société 
a  décidé  de  procéder  à  une  nouvelle  augmentation  de  1  mil- 
lion de  roubles,  représentés  cette  fois  par  des  actions  de 
100  roubles  au  nombre  de  10.000,  à  émettre  en  deux  séries 
de  5.000.  C'est  une  première  série  de  5.000  actions  qui  va 
être  introduite  sur  le  Marché  de  Paris. 

Le  chiffre  d'affaires  total  de  la  Société,  qui  était  de  1.056.000 
roubles  en  1901,  s'élevait  en  1908  à  3.462.000  roubles;  les 
bénéfices  nets  accusés  aux  bilans  ont  passé,  pendant  cette 
période,  de  118.000  roubles  à  352.000  roubles,  et  les  dividen- 
des ont  été  de  10  0/0,  sauf  en  1903  (guerre  russo-japonaise), 
où  ils  n'ont  été  que  de  8  0/0.  En  outre,  en  1908,  en  dehors 
du  dividende  de  10  0/0,  il  a  été  réparti,  à  titre  de  «  bonus  », 
un  dividende  supplémentaire  de  10  0/0  payable  en  actions 
de  la  Société,  prises  parmi  celles  restées  à  la  souche. 

L'augmentation  en  fonds  de  roulement  va  permettre  à  la 
Société  la  réalisation  d'économies  dont  le  total  représente 
d'ores  et  déjà,  d'après  la  notice  que  nous  avons  sous  les  yeux, 
plus  de  10  0/0  du  capital.  Dans  ces  conditions,  ajoute  la  no- 
tice, un  dividende  de  10  0/0  minimum  paraît  assuré  par  ac- 
tion de  100  roubles  (266  francs);  il  représentera  26  francs  par 
action,  avec  de  très  sérieuses  probabilités  d'augmentation. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel,  en  date  du  21  février 
dernier.   


Franco-Wyoming  Oil  Company.  —  Cette  Société  vient 
d'émettre  25.000  actions  de  préférence,  qui  ont  été  offertes 
aux  guichets  de  la  Banque  Intermédiaire  de  Paris  à  partir 
du  1"  mars.  Cette  souscription  a  été  close  le  10  et,  d'après 
les  avis  communiqués,  elle  a  été  largement  couverte. 

Les  actionnaires  de  la  Belgo- Américaine  des  Pétroles  du 
Wyoming  avaient  un  droit  de  souscription  irréductible  de 
1  action  de  préférence  Franco-  Wyoming  par  12  actions  Pé- 
troles du  Wyoming.  Les  autres  souscriptions  étaient  reçues 
à  titre  réductible. 

D'après  les  notices  publiées,  l'action  privilégiée  Franco- 
Wyoming,  non  seulement  jouit  d'un  intérêt  cumulatif  de 
6  0/0  l'an,  mais  elle  est  aussi  remboursable  au  pair  de 
103  fr.  40;  elle  devra  dans  ce  cas  être  échangée  contre  une 
action  ordinaire  dont  la  valeur  actuelle  est  estimée  à  65  fr. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  paru  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  officiel  le  3  janvier  1910  et  le  7  février 
dernier. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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9  mars  1910. 

Blé  :  la  production  mondiale  du  blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Su- 
cres :  la  situation  statistique  des  5  premiers  mois  de  la  campa- 
gne ;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation,  les  cours.  —  Soies:  la 
situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Après  toutes  les  statistiques  de  la  production  du 
blé  dans  le  monde,  nous  croyons  intéressant  de  publier  en- 
core celle-ci  qui  est  l'ouvrage  de  l'institut  international  d'agri- 
culture de  Rome  : 

Production  du  blé  en  190$  et  1909 

Pays  1908  1909 

(Quintaux) 
37.677.070  37.537.470 


Allemagne  

Espagne   32.650.38 

France   86. 183.0V) 

Hongrie   45.021  468 

Russie   154  ; 832.200 

Canada   3o.  140.530 

Etats-Unis   175.715.150 

République  Argentine   42.500.860 

Indes  Anglaises   55.377.302 

* 


39.218.885 
98.032.700 
34.019.888 

213.425.336 
45.251.107 

198.564.97Ô 
38.2Î0  000 
68.817 . i^M 


Le  retour  du  beau  temps  a  comblé  d'aise  la  culture  :  la 
température  actuelle  est  tout  à  fait  favorable  au  développe- 
ment de  la  culture.  La  situation  de  nos  campagnes  est  par- 
tout satisfaisante. 

Actuellement,  les  stocks  visibles  do  blé  en  Europe  sont 
évalués  à  29.325.000  hectolitres,  contre  28.200.000  la  semaine 
passée  et  28.725.000  l'an  dernier  à  pareille  époque;  les 
quantités  en  mer  à  destination  d'Europe  seraient  de  28  530  000 
hectolitres,  dont  4.215.000  sont  dirigés  sur  le  Royaume-Uni 
et  6.840  000  à  ordre. 

* 

Depuis  quelques  jours,  on  constate  sur  tous  nos  marchés, 
même  à  Paris,  une  plus  grande  abondance  d'offres.  Les  prix 
n'ont  donc  pu  conserver  leur  précédent  niveau  et  ont  légè- 
rement fléchi,  mais  à  la  lin  on  avait  un  peu  remonté  et  l'on 
a  clôturé  sans  grand  changement  sur  les  jours  précédents. 

Le  courant  fait  24  50,  le  prochain  est  à  ï4  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

24févr.  3  mars  lOmars 
1910      1910  1910 


Villes 

lOfévr. 
1910 

17févr. 
1910 

~Fr~ 

Fr. 

24  50 

24  50 

22  64 

22  81 

Berlin  

28  .. 

28  12 

29  50 

21  10 

2i  69 

24  82 

24  63 

Fr. 

24  75 

22  02 

23  91 
29  44 
21  80 
23  21 


Fr. 

24  75 
22  17 

27  91 

28  60 

22  05 

23  51 


Fr. 

24  £0 
21  73 
27  44 
27  78 
21  39 
23  .. 


Les  nouvelles  des  pays  européens  producteurs  de  blé  sont 
bonnes  aussi.  En  Allemagne,  la  culture  est  en  général  satis- 
faite et  les  craintes  que  faisait  naître  la  prolongation  de 
l'humidité  ont  disparu. 

En  Autriche-Hongrie,  les  rapports  sur  l'état  des  campa- 
gnes sont  optimistes;  le  temps  est  tout  à  fait  beau. 

Les  nouv-elles  de  l'Argentine  au  sujet  des  récoltes  sont,  en 
général,  peu  favorables.  On  estime  que  le  disponible  expor- 
table ne  dépassera  pas  24  millions  d'hectolitres. 

Voici,  d'après  Dornbusch,  quelques  renseignements  sur 
la  situation  internationale  :  «  La  situation  en  Angleterre  est 
en  faveur  des  acheteurs,  mais  la  tendance  haussière  des 
marchés  américains  a  empêché  toute  baisse  importante.  Au 
commencement  de  la  semaine,  les  vendeurs  russes  et  sud- 
améncains  étaient  nombreux,  mais  des  avis  américains  ont 
provoqué  une  meilleure  demande  pour  les  chargements  et 
des  offres  ont  été  retirées.  Des  nouvelles  de  froid  dans 
l'Azoff  ont  redonné  confiance  aux  expéditeurs  de  la  mer 
Noire.  Des  câbles  venant  des  Indes  pourtant  annoncent  que 
la  superficie  ensemencée  est  plus  étendue  de  10  pour  cent 
dans  plusieurs  régions  importantes  et  que  les  prévisions  de 
récolte  sont  excellentes.  Les  chargements  mondiaux  sont 


moindres,  mais  les  quantités  flottantes  pour  l'Europe  se  sont 
accrues  de  245.000  quarters.  Il  faut  signaler  que  le  marché 
est  très  impressionnable  et  il  n'y  a  pas  lieu  d'être  surpris 
que  les  operateurs  soient  souvent  méfiants,  étant  donné  que 
le  niveau  élevé  des  prix  américains  est  assez  récent  et  que 
celui-ci  se  maintient  malgré  des  recettes  suffisantes. 

«  Les  chargements  argentins  sont  restés  à  peu  de  chose 
près  au  même  niveau  que  la  semaine  dernière,  mais  il  y  a 
eu  une  certaine  hâte  à  vendre  :  la  tendance  s'est  toutefois 
légèrement  améliorée  quoique  la  clôture  soit  plus  facile.  » 


Sucres.  —  L'Administration  des  Contributions  indirectes 
vient  de  publier  les  statistiques  de  la  campagne  de  1909-10. 
H  y  a  eu  cette  campagne,  244  fabriques  en  activité, 
contre  251  en  1908-09.  Le  volume  des  jus  soumis  à  la  déféca- 
tion était  de  72.524.160  hectolitres,  contre  69.921.4G2  hecto- 
litres en  1908-03  ;  la  densité  moyenne  des  jus  soumis  à  la 
défécation,  do  5°45  contre  5°55;  les  charges  correspondant  au 
rendement  légal,  à  raison  de  1.500  grammes  de  sucre  raffiné 
par  hectolitre  et  par  degré  de  densité  des  jus  soumis  à  la 
défécation,  de  593.407  391  kilos  contre  581.837.246  kilos  et 
la  production  en  sucro  raffiné,  de  707.350.875  kilos,  contre 
698.416.442  kilos  en  1908-09,  soit  en  plus  8.934.433  kilos 
pour  la  campagne  actuelle. 

La  production  reste  inférieure  à  celle  de  la  précédente  cam- 
pagne comme  on  peut  voir  par  la  statistique  suivante  de 
la  production  des  cinq  premiers  mois  dans  les  principaux 
pays  producteurs  : 

En  bruts  1909-1910  1908-1909 
(En  tonnes) 

Allemagne   1.938.883  1.980.342 

Autriche-Hongrie   1.182.811  1.322.285 

*/?nce   803.836  791.681 

BelKiciue   245.975  25',. 011 

Hollande   197  134  211.230 

Total   4.368.fc39  4.559.549 

D'apiès  ces  chiffres,  la  production  des  cinq  pays  contrôlés 

afin  janvier  accusait  un  déficit  de  190.910  tonnes  sur  celle 

des  cinq  premiers  mois  de  1908  09. 
Voici  les  reprises  au  1"  septembre  des  deux  dernières 

années  : 

En  bruts  1909  1908 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Relgique  

Hollande  


(En  tonnes) 
147.056  161.213 
112.272  154.203 
169.0 ',3  181.305 
30.257  30.046 
6.071  5.916 


Total   404.699  532.683 

Quant  à  la  consommation,  elle  est  restée  très  satisfaisante. 
On  se  rendra  compte  de  son  importance  par  le  tableau 


suivant  : 


En  bruts 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Relgique  

Hollande  

Angleterre  


1909-10  1908-09 

(En  tonnes) 
545.034  525.880 


^57.412 
297.316 
50.724 
40.241 
772.788 


248.059 
289.811 
£0.'<61 
45.398 
702.602 


Total    1.969.515  1.922.011 


Enfin  les  stocks  totaux  étaient,  au  1"  février  dernier,  de 
2.659.937  tonnes,  contre  3.208.526  tonnes,  aul«  février  1908. 

La  situation  de  l'article  n'a  donc  cessé  de  s'améliorer 
depuis  le  début  de  la  campagne. 

* 
*  * 

Le  marché  de  Paris  reste  très  animé.  Les  cours  se  main- 
tiennent très  fermes  et  orientés  vers  une  nouvelle  hausse. 
La  position  statistique  que  nous  venons  de  présenter  explique 
et  justifie  cette  situation. 

Tous  les  marchés  étrangers  présentent  la  même  physio- 
nomie. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  pour  le  courant  39  87. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  35  59 
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Prix  du  Sucre  sur  los  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New  ïork(moscovad) 


9  févr. 

16  Eévr. 

28  févr. 

2  mars  9  murs 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

32  75 

33  50 

84  50 

35  75 

35  50 

29  35 

82  iO 

84  Ê5 

20 

35  20 

31  00 

82  80 

88  ."'0 

35  12 

35  62 

31  72 

31  60 

33  2K 

31  12 

31  29 

31  34 

3-2  97 

37  80 

35  54 

32  45 

32  62 

33  es 

32  60 

32  22 

41  57 

l  41  57 

42  00 

44  12 

44  85 

Vins.  —  Le  beau  temps  est  revenu,  favorisant  la  végétation 
qui  s'annonce  partout  précoce. 

Les  affaires  sont  assez  actives  sur  tous  nos  marchés,  comme 
toujours  à  cette  époque.  Les  expéditions  à  la  propriété  aug- 
mentent sans  cesse,  le  commerce  ayant  besoin  de  réappro- 
visionner. 

Dans  le  Midi,  les  transactions  sont  actives,  les  acheteurs 
craignant  une  nouvelle  hausse  des  cours.  Mais,  pour  ce 
motif  précisément,  les  vendeurs  se  montrent  réservés  et  dif- 
ficiles. Les  courtiers  ont  de  la  peine  à  faire  accepter  les  de- 
mandes. Les  propriétaires  affirment  qu'on  marche  vers  le 
cours  de  2  fr.  50  le  degré.  Actuellement,  le  taux  courant  est 
2  francs  le  degré. 

En  Provence,  les  retiraisons  sont  actives  et  les  transactions 
importantes. 

Eu  Bourgogne,  la  hausse  est  générale,  principalement  dans 
le  Beaujolais.  Depuis  un  mois,  le  prix  de  la  pièce  do  vin  a 
augmenté,  en  moyenne,  de  10  francs.  Les  affaires  sont  très 
actives;  la  récolte  de  1909  est  vendue  presque  tout  entière. 
L'ordinaire  cote  de  52  à  55  fr.  ;  les  crus  de  coteaux  font  de 
90  à  110  fr.  la  pièce.  Et  la  hausse  va  persister. 

Les  affaires  n'ont  pas  moins  d'activité  dans  le  Bordelais  : 
la  reprise  y  est  générale  et  les  prix  s'orientent,  là  aussi,  vers 
une  nouvelle  hausse.  La  récolte  de  l'année  1910  s'annonce 
comme  devant  compter  parmi  les  bonnes. 

En  Algérie,  les  affairés  seraient  actives  s'il  y  avait  encore 
de  la  marchandise  disponible,  mais  elle  est  très  rare  et  les 
demandes  ne  peuvent  être  servies.  Les  prix  sont  toujours 
bien  tenus. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  situation  redevient  nor- 
male. Les  cours  sont  toujours  à  un  niveau  élevé  et  la  ten- 
dance reste  à  la  hausse. 

Dans  notre  dernier  numéro,  nous  avons  donné  les  chiffres 
de  l'écoulement  des  vins  français  pendant  les  cinq  premiers 
mois  de  la  campagne  actuelle.  Le  total  était  de  18.454.253 
hectolitres,  contre  17.745.985  dans  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent. 

La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre,  le 
surplus  de  nos  importations  sur  nos  exportations,  qui,  pour 
les  cinq  mois'envisagés,  s'établit  comme  suit  : 

Importations   2.691.263 

Exportations   977.159 

Différence   1. 724.104 

On  aura  donc  pour  ces  cinq  mois  : 

Ecoulement  des  vins  do  France   18.454.253 

Surplus  des  importations   1.724.104 

Consommation  payante   20.178.357 


Alcools.  —  Les  affaires  restent  assez  actives  sur  ce  mar- 
ché. Les  cours,  qui  avaient  un  moment  fléchi,  finissent  sur 
des  tendances  à  la  hausse,  malgré  les  attaques  des  baissiers. 

A  Paris,  on  fait  49  fr.  75  pour  le  disponible  et  50  francs 
pour  le  courant. 

Soies.  —  On  n'a  à  signaler  aucun  changement  dans  l'al- 
lure du  marché  de  la  matière  premièi'e.  L'apathie  et  la  fai- 
hlesse  persistent.  La  fabrique  travaille,  mais  vit  sans  appro- 
visionnements au  jour  le  jour  et,  malgré  son  activité  relative, 
elle  laisse  la  soie  dépourvue  de  commandes.  Pour  le  moment, 
rien  ne  laisse  encore  prévoir  un  changement  prochain  de  la 


situation,  malgré  les  velléités  de  résistant'!'  iiianife.-li'es  par 

certains  détenteurs. 

Les  prix  accusent,  naturellement,  de  la  lourdeur.  En  soies 
d'Europe  ei  du  Levant,  on  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  12/10,  44-46  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  12/16,  45-47  fr.  ;  Grèges  Italie  1" ordre 9/11 , 44-46 fr.) 
Grèges  Italie  2°  ordre  12/14,  42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11,  42-48  fr.  ;  Grèges  Syrie  2»  ordre,  40  fr.  ;  Grèges  Brousso 
1"  ordre  13/15,  42-43  fr.;  Grèges  limusse  2"  ordre,  39-40  fr.  ; 
Organsins  Cévennes  1"  ordr ■•  20/22,  22/24,  50  fr.  ;  Organsins 
Cévennes  2"  ordre  24-20,  47-48  fr.  ;  Organsins  Italie  1"  ordre 
22/24,  51  52  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  49-50  IV.; 
Organsins  Syrie  2«  ordre  48-49  fr.  ;  Organsins  Brqjftsse 28/82^ 
45  à  47  fr. 

Voici,  d'autre  part,  des  cours  pratiqués  à  Canton  : 
Gold  crown  extra  9/11,  47  fr.  ;  Rose  extra  9/11,  46  fr.; 
Dragon  1  9/11,  44  fr.  50;  Dahlun  1  et  2  9/11  44  fr.  ;  Diri- 
geable 1  et  2  9/11,  43fr.75;  Gold  flying  horse  extra  9/11, 
43  fr.  50  ;  Gold  éléphant  1  11/13,  43  fr.  50  ;  Excelsior  2  9/11, 
42  fr.  ;  Mulberry  tree  and  web  2  13/15,  40  fr. 
Tsatlées  redévidées  :  Crown  2,  31  fr.  50. 


Métaux.  —  La  circulaire  hebdomadaire  de  MM.  Henry 
Merton  juge  ainsi  la  situation  du  marché  du  cuivre  : 

«  Un  changement  notable  s'est  produit  dans  la  situation  du 
cuivre.  La  récente  inactivité  qui  prévalait  encore  dans  les 
premiers  jours  de  cette  semaine  a  fait  place  à  une  reprise  et 
c'est  avec  une  grande  satisfaction  qu'elle  fut  accueillie  dans 
le  monde  des  affaires.  Le  retour  graduel  de  la  confiance, 
après  les  troubles  qui  ont  affecté  les  Etats-Unis,  s'est  réper- 
cuté non  seulement  sur  les  bourses  des  valeurs  mais  aussi 
dans  les  milieux  industriels  et,  par  suite  de  la  distribution 
de  bonnes  commandes  de  matériel,  ou  d'ordres  en  perspec- 
tive, le  sentiment  s'est  amélioré  ;  en  même  temps,  les  fa- 
bricants ont  été  plus  décidés1  à  profiter  des  concessions  dans 
les  prix  des  producteurs.  De  grosses  quantités  de  métal 
étant  facilement  placées,  les  détenteurs  ne  furent  donc  aucu- 
nement disposés  à  faire  les  nouvelles  réductions  que  les 
commerçants  d'Europe  espéraient... 

«  Le  marché  spéculatif  a  été  également  plus  animé  ;  bien 
que  les  cours  soient  restés  sans  changement  pendant  un 
certain  temps,  en  raison  de  l'influence  des  réalisations  qui 
continuaient  toujours,  il  est  vrai,  sur  une  échelle  plus  modé- 
rée, la  publication  des  statistiques  de  quinzaine,  accusant 
une  diminution  inattendue  dans  les  approvisionnements 
visibles,  rendit  le  courage  aux  opérateurs.  Les  transactions 
furent  plus  nombreuses  et  les  cours  montèrent  progressive- 
ment, le  trois  mois  touchant  61  liv.  st.  12/6.  » 

Sur  nos  marchés,  on  a  constaté  un  léger  relèvement  des 
cours.  Les  marques  ordinaires  font,  au  Havre,  156  fr.  75  les 
100  kilos  ;  les  premières  marques,  158  fr. 

'L'étain  a  fléchi  malgré  une  diminution  des  approvisionne- 
ments. Mais  les  ventes  des  Détroits  ont  contribué  à  déprimer 
les  cours.  A  Paris,  on  a  fait  399  fr.  50  les  100  kilos,  pour 
l'étain  Bankaet394  fr.  50  pour  l'étain  Billiton. 

En  plomb,  les  réalisations  ont  dominé  ce  qui  a  provoqué 
un  nouveau  tassement  des  cours.  Les  marques  ordinaires 
sont  à  39  fr.  50  à  Paris . 

On  constate  toujours  un  peu  de  faiblesse  au  marché  du 
sine.  Le  zinc  de  Silésie  est  resté  à  66  fr.  50  ;  les  autres  bon- 
nes marques  à  03  fr.  75. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible  • 

Glascow 
Font*  disponible 


10  févr. 
1910 


4  sh.  d. 


1  J6 

5  16 


59 
60 
148 
149  1/2 
!3  3/4 
13  13 
23  3/16 


51  6 


17  îé\r. 
1910 

24  févr. 
1910 

3  mars 
1910 

10  mars 
1910 

*  sh.  d. 

t  sh. 

d. 

*  sh.  d. 

£  sh.  d. 

59   .  . 

39  10 

60    .  . 

60  o 

57  16  3 

60  7 

6 

60  17  6 

61  2  6 

150  17  6 

151  15 

149  2  6 

147  12  6 

152   .  10 

153  .. 

15C  16  3 

149  10 

13  10  ■ 

13  15 

13  12  6 

13  12  6 

13  8  9 

13  1 

6 

13  5 

13  6  3 

23  5  . 

23  3 

9 

23  5 

23  2  6 

51  i  . 

51  2 

51   4  - 

51  6 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  8  mars  1910. 
Troubles  à  Berlin.  —  Manifestations  pour  le  suffrage  universel.  — 
Les  fonds  allemands.  —  La  Bourse  de  Berlin.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. 

A  la  façon  calme,  sérieuse  et  décidée  dont  a  été  en- 
treprise, la  campagne  pour  l'établissement  du  suffrage 
universel  en  Prusse,  on  pouvait  prévoir  que  les  mani- 
festants iraient  au  delà  d'une  première  escarmouche. 
Nous  avons  donc  eu,  dimanche  dernier,  une  nouvelle' 
journée  historique  :  c'est  la  troisième.  Elle  a  été  parti- 
culièrement chaude  et  sensationnelle.  Comme  pour  les 
précédentes,   les  socialistes  avaient  pris  la  tète  du 
mouvement.  Leur  organe  officiel  le  Vortvaerts  avait 
convoqué  la  population  à  une  manifestation  tranquille 
et  pacifique  en  faveur  du  suffrage  universel,  au  parc 
de  Treptof  situé  dans  la  petite  banlieue  de  Berlin.  La 
police  ayant  barré  les  accès  de  Treptof,  la  manifesta- 
tion, composée  d'environ  50.000  personnes  et  toujours 
grossie,  sur  un  mot  d'ordre  nouveau  se  répandit  dans 
les  principales  artères  de  Berlin,  sous  les  Tilleuls,  au 
Thiergarten  et  dans  les  avenues  qui  avoisinent  le 
Château-Royal.  La  police  fut  débordée  pendant  plu- 
sieurs heures.  Elle  se  vengea  par  fa  brutalité,  par  des 
charges  nombreuses  et  violentes  au  milieu  des  groupes 
pacifiques.  Il  y  eut  des  blessés  et  même  des  morts. 
L'émeute  n'a  pas  seulement  sévi  à  Berlin  :  elle  s'est 
propagée  dans  beaucoup  de  villes  de  la  Prusse  et  de 
l'Empire,  surtout  dans  les  grands  centres  ouvriers. 

Vous  pouvez  deviner,  sans  qu'on  vous  la  dise,  l'opi- 
nion de  la  presse.  Les  journaux  conservateurs  s'indi- 
gnent, reprochent  à  la  police  sa  faiblesse  et  son  im- 
prévoyance et  demandent  au  gouvernement  une  ré- 
pression vigoureuse  contre  le  socialisme,  l'auteur  de 
tout  le  désordre.  Les  journaux  socialistes  tempêtent 
contre  la  police,  dont  la  brutalité  a  déchaîné  l'émeute; 
ils  affirment,  au  surplus,  que  rien  ne  pourra  détourner 
le  peuple  de  conquérir  le  droit  de  vote  et  annoncent 
leur  ferme  résolution  de  continuer  le  mouvement  com- 
mencé. Entre  ces  deux  partis  extrêmes  sont  les  radi- 
caux et  les  libéraux  qui.  dans  cette  circonstance,  ne 
cachent  pas  leurs  sympathies  pour  les  manifestants. 
A  quoi  bon  résister,  semblent-ils  dire  au  aouverne- 
ment,  puisqu'il  faudra  céder  un  jour  ou  l'autre  et  ré- 
former tôt  ou  tard  la  loi  électorale?  Eu  attendant 
M.  de  Bethmann-Holhveg,  dont  l'attitude  a  déchaîné 
cette  tempête,  ne  trouve  que  très  peu  de  partisans  ou 
de  défenseurs.  Sa  situation  ne  se  consolide  pas. 

La  Bourse  de  Berlin,  après  une  période  de  dépres- 
sion assez  sensible,  paraît  vouloir  sortir  de  la  torpeur. 
Pendant  les  dernières  séances  les  affaires  ont  été  plus 
animées  et  les  cours  plus  fermes.  Les  valeurs  indus- 
trielles, et  principalement  les  valeurs  métallurgiques 
qui  avaient  été  fort  déprimées,  ont  été  aussi  les  pre- 
mières à  se  ressaisir.  Les  nouvelles  de  New- York  sont 
pour  beaucoup  dans  ces  fluctuations  de  notre  Bourse. 
Nous  subissons  ici  les  répercussions  des  phases  de 
cette  lutte  engagée  par  M.  Taft  contre  les  trusts. 

Cependant  nos  fonds  allemands  restent  faiblement 
tenus,  .ce  qui  n'a  rien  d'étonnant  après  toutes  les  in- 
formations publiées  sur  la  détresse  de  nos  finances. 
Nos  anciens  déficits  sont  à  peine  comblés  —  par  des 
augmentations  d'impôts,  par  des  emprunts  —  qu'on 
annonce  de  nouveaux  déficits  considérables  pour  les 
exercices  1910,  1911  et  1912.  C'est  peu  rassurant  pour 
notre  avenir  financier  et  l'on  conçoit  que  notre  marché 
des  rentes  allemandes  n'ait  pas  une  allure  très  bril- 
lante. 

L'animation  et  la  fermeté  ont  été  remarquables  au 
compartiment  des  valeurs  d'électricité,  où  les  affaires 
sont  nombreuses,  et  au  compartiment  des  valeurs  des 
banques.  Nos  établissements  de  crédit  ont  traversé, 
en  1909,  une  période  particulièrement  favorable  ;  l'an- 
née a  été  très  bonne  pour  eux;  aussi  annoncent-ils 


|  tous  des  dividendes  supérieurs  à  ceux  ou'ils  ont  dis- 
tribue pour  1908  :  la  Deutsche  Bank  propose  12  1/2  0/0 
o°,n/o  a/a2  rannée   Précédente:   la   Dresdner  Bank] 

H  0/n0,\CAntre  7  i/20/0:  ia  Disconto  Gesell,91/i  0/U, 
contre  9  0/0.  ' .       ■  '  ' 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  a  généralement 
augmente  depuis  le  commencement  du  mois  et  brus- 
quement le  taux  de  l'escompte  hors  banque  est  re- 
monte a  4  0/0.  On  ne  se  rend  pas  bien  compte  des 
causes  de  ce  resserrement,  car  on  n'a  pas  eu  à  faire 
usage  de  grosses  disponibilités.  Quoi  qu'il  en  soit  la 
tension  existe  bien  réellehient  et  contrairement  à  toutes 
les  prévisions.  Aussi,  craint-on  une  hausse  soudaine 
du  loyer  de  l'argent.  A  la  Beichsbank,  la  situation  a 
empire  aussi  :  la  réserve  de  billets  libres  d'impôt  n'est 
plus  que  de  155 . GG8 . 000  marks. 

La  situation  de  l'industrie  métallurgique  continue 
a  s  améliorer  :  les  progrès  sont  même  importants  et 
rapides.  On  commence  à  parler,  dans  les  journaux 
techniques,  du  retour  de  la  belle  situation  de  1907. 
i\ous  n'y  sommes  pas  encore,  mais  des  svmptômes 
permettent  de  prédire  qu'on  y  arrivera. 


Les  Banques  de  Berlin  en  1909.  —  La  Gazette  rte 
Francfort  vient  de  publier  son  étude  annuelle  sur  les  neuf 
grandes  banques  de  Berlin.  Il  ressort  de  ce  travail  que  l'an- 
née 1909,  qui  n'a  pas  été,  à  beaucoup  près,  très  brillante  pour 
l'ensemble  de  l'économie  nationale  allemande,  fut,  au  con- 
traire, extrêmement  favorable  aux  établissements  de  banque, 
dont  les  bénéfices  se  sont  sensiblement  accrus,  et  qui  ont 
fortement  consolidé  leur  position  générale.  Cette  amélioration 
de  leur  situation  s'explique  d'abord  par  l'importance  extrême 
des  émissions  effectuées  en  1909,  sur  laquelle  nous  avons 
précédemment  appelé  l'attention  de  nos  lecteurs,  puis  par  le 
niveau  assez  élevé  auquel  s'est  maintenu  le  taux  de  l'es- 
compte qui,  en  1908,  était  demeuré  fort  inférieur  à  la  moyenne 
des  années  antérieures,  et  a,  au  contraire,  été  très  normal  en 
1909;  enfin  il  faut  aussi  tenir  compte  de  l'activité  très  grande 
des  opérations  de  Bourse  et  de  la  reprise  —  lente,  mais 
néanmoins  certaine  —  des  affaires  commerciales  et  indus- 
trielles. 

Tous  ces  éléments  ont  heureusement  influé  sur  les  bilans 
des  diverses  banques  dont  nous  donnons  un  résumé  dans  le 
tableau  ci-dessous  : 

(En  millions  de  marks) 


Noms 

Capital 
rémunéré 

Réserves 

Bénéfices 
nets 

Dividend.% 

1909 

contre 
1908 

1909 

contre 
1908 

1909 

contre 
1908 

1909 

contre 
1908 

Dlsch.  Bk. 
Dresd.  Bk. 
Disk.-Gcs. . 
Dannst.Bk. 
Schaafïhs. . 

B.  Handelsg 

C.  u.  Disko. 
Nat.  Bank.. 
MitteldKrB 

200.0 
180.0 
170.0 
154.0 
145.0 
110.0 
85.0 
80.0 
54. 0 

» 

» 

103.7 
51.50 
57.59 
31.50 
34.16 
34.50 
12.80 
13.22 
7.(34 

+1.87 

» 

+1.25 

+0.10 
+0.40 
+0.21 

32.67 
22.13 
23.77 
13.67 
14.84 
13.94 
6.16 
7.79 
4.03 

+  2.  » 
+2.84 
+3.70 
+  1.77 

-t-0.98 
+2.27 
+0.75 
+0.94 
—0.43 

12  % 

8  )2" 

9  yt 

6  >2 

l  % 
9  » 

6  » 

6  % 

6  » 

+  % 
+  1 
+  % 

+  h 

+  'k 
+  % 

  û 

Total . . 

1.178 

346.6 

+3.83 

139.0 

+14.8 

8  56 

+0.50 

La  situation  des  Banques,  envisagée  au  point  de  vue  des 
disponibilités,  donne  le  tableau  suivant  : 
(En  millions  de  marks) 


Engagements 

Actif  facilement 
réalisable 

1909 

1908 

don- 
nant 
p'19Û9 

1909 

1908 

don- 
nant 
pf1909 

Acceptât"* 
Dépôts  . . . 
Comptes 
créditeu" 

Ensemble 

1009.2 
1479.8 

2056. 4 

986.7 
1359.9 

2311.6 

'4-  22 
+  119 

+  344 

Encaisse  . 
Portefeu11' 
Reports  . . 
Titres  

569.8 
1511.2 
1353.9 

304.3 

508.5 
1454.3 
819.8 
321.5 

+  61 

+  57 
+  534 
—  17 

5145.4 

4658.2 

+  487 

IJ739.2 

3104.1 

+  635 

Ainsi,  à  la  fin  de  1909,  les  engagements  envers  les  tiers  ont 
augmenté  de  487.190.000  marks  "vis-à-vis  delà  même  date 
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do  1908  —  alors  qu'on  1908 ils  no  s'étaient  accrus,  par  rapport 
ii  1907,  que  de  145. 420. 000  marks  et  qu'ils  avaient  diminué, 
eu  1907  par  rapport  à  1906,  de  16.840.000  marks;  —  quant  à 
Tactil'  réalisable,  il  a  subi,  eu  1909  par  rapport  à  1908,  une 
plus-value  de  686.090.000  marks  —  alors  qu'il  n'avait  aug- 
menté,  en  1908  sur  1007.  que  de  198.190.000  marks,  et  que. 
en  1907  par  rapport  à  1906,  il  avait  diminué  île  167.420.000 

marks.  ....  ,  ,. 

Ce  dernier  tableau  montre  la  situation  des  banques  berli- 
noises sous  une  autre  face  : 

(En  millions  de  marks) 


Noms 

Dépôts 

Encaisse 
et  compte 
en  Banque 

Portefeuille 

1909 

contre 
1908 

1909 

contre 
1908 

1909 

contre 
1008 

Deutsche  Bank. . 
Drosdner  Bank . . 
Diskonto  Gesells. 
Darmsta-dt  Bank. 

Schaaffhs  

Berliner  Handel. 
C.  u.  Disko.  B.. 
National  Bank.. . 
Mitteld  Kr.  B — 

489.31 

255.62 
285.04 
93.57 
74.29 
138.75 
83.86 
39.71 
19.67 

+  0.07 
+31.04 
+66.50 
—15.24 
+  1.95 
+25.76 
-+-  5.71 
+  2.65 
-t-  1.22 

173.68 
101.12 
83.48 
68.66 
30.57 
42.50 
33.47 
25.31 
11.03 

+  8.84 

+23  62 
+  2.60 
+  5.70 
+  7.27 
+  7.74 
+  1.80 
+  3.03 
+  0.73 

566.11 
257.02 
197.75 
140.93 
84.53 
98.41 
74.85 
65.61 
25.35 

—  5.45 

+  8.95 
+38.82 

—  6.36 
+  9.07 
+  6.21 
+  5.61 
+  5.72 

—  5.75 

1479.8 

+119.8 

509.82 

+61.33 

1511.1 

+56.82 

On  voit  ainsi  que,  au  total,  tous  les  postes  du  bilan  des 
grandes  banques  berlinoises  accusent  une  sensible  améliora- 
tion par  rapport  à  l'année  précédente.  Que  sera  1910?  On  ne 
peut  à  l'avance  le  prévoir,  mais  on  doit  constater  que,  pour 
l'instant,  l'avenir  se  présente  sous  des  auspices  favorables  : 
l'activité  des  émissions  et  de  la  Bourse  se  manifestent  en 
effet  à  un  niveau  satisfaisant,  et  le  taux  de  l'escompte  reste 
assez  élevé  pour  permettre  des  bénéfices  appréciables,  de 
plus,  le  mouvement  de  reprise  économique  semble  s'accentuer 
et  ce  sont  là  assurément  des  indices  de  bon  augure. 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1910 

1909 

28  fév. 

Dif.lofév. 

28  fév. 

Kit.  15  fév. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.073.065 

8.444 

1.075.824 

-  14.857 

Billets  du  Trésor  

67.2U 

+ 

0.017 

69.739 

+  0.454 

Billets  d'autres  banques  

20.066 

+ 

6  314 

19.C68 

+  Kl.220 

Lettres  de  change  

388. loi 

+ 

68.403 

759.024 

—  18  275 

94.210 

59. 562 

63.985 

—  25.414 

172.438 

+ 

1.997 

230.707 

4-  10.763 

199  327 

+ 

7.087 

137.197 

+  5.884 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

t 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.450.092 

29.554 

1.401.386 

-  16.572 

Autres  engagements  à  vue... 

784. 135 

+ 

58.904 

688.916 

+  8.311 

25.470 

13.478 

'25.568 

—  23.324 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

a 

o 

ri 
g 

Comptes 
ourants  et 
dépôts 

ortefeuille 

Avances 

Réserve 
ie  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
7o 

G 

Cl, 

31  déc... 

681.056 

234.124 

2.071 

674 

1.237 

292 

618 

l  0/0 

7  janv. . . 

730.662 

241.793 

1.825 

632 

1.C10 

119 

296 

15    »  ... 

787.816 

251.471 

1.630 

672 

871 

79 

22 

» 

82   »    .  . 

833.441 

262.434 

1.528 

676 

795 

59 

144 

30   .  ... 

796.718 

262.919 

1.579 

601 

839 

89 

+ 

27 

4  1/2 

15  fév.... 

728.681 

372.025 

1 .445 

689 

743 

62 

+ 

+ 

223 

» 

28  »  ... 

802.341 

279.168 

1. 180 

735 

820 

154 

155 

7  mars. . 

796.642 

276.423 

Î.450 

794 

888 

94 

+ 

183 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  10  mars  1910. 
Le  marché  montre  des  diepositisns  soutenues  ;   les  fonds 
allemands  et  russiens  sont  calmes;  les  valeurs  industrielles 
fermes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  70;  Russe  1902  91  25; 
Deutsche  Bank,  258  50  ;  Harpener,  203  . .  ;  Laura,  176  30  ; 
Bochumer,  245  90. 
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LA  SITUATION 


Londres,  8  mars  1910 

La  situation  politique.  —  Les  Bons  du  Trésor.  —  Le  commerce 
extérieur  en  février. 

Rien  de  bien  saillant  cette  semaine  au  point  de  vue 
politique.  De  nombreuses  questions  ont  été  posées  au 
gouvernement  au  sujet  du  veto  des  lords  ;  mais 
M.  Asquith  s'est  borné  à  reprendre  ce  qu'il  avait  dit 
déjà  à  ce  sujet  en  exposant  le  programme  du  cabinet. 
Il  s'est  contenté  de  signaler  une  proposition  tendant  à 
restreindre  la  durée  du  mandat  du  Parlement,  alin  que 
la  nation  fût  plus  souvent  consultée. 

En  ce  qui  concerne  la  question  financière,  il  est 
intéressant  de  signaler  le  vote,  par  la  Chambre  des 
lords,  du  bill  autorisant  les  emprunts  temporaires  en 
attendant  le  dépôt  du  budget. 

Dans  ce  même  ordre  d'idées,  il  a  été  émis  hier  pour 
4  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor,  en 
remplacement  de  la  majeure  partie  des  4  millions 
500.000  liv.  st.  de  Bons  qui  viennent  à  échéance  le 
10  courant. 

Ces  nouveaux  Bons  auront  une  durée  de  six  mois, 
et  seront  datés  du  10  mars  1910. 

Une  autre  émission  de  5  millions  de  livres  sterling 
de  Bons  du  Trésor  à  six  mois  est  annoncée  pour  le 
14  courant. 

Le  montant  des  Bons  du  Trésor  actuellement  en 
circulation  atteint  34.300.000  liv.  st. 

L'argent  demeure  abondant  sur  le  marché  moné- 
taire. Les  avances  au  jour  le  jour  s'obtiennent  entre 
1  et  î  1/2  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  autour  de 
1  1/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  682.238  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  arrive  à  35.950.565  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  a 
fléchi  de  27.334.583  liv.  st.  à  26.130.065,  et  que  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  est  descendu  de 
51  7/8  à  50  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der  - 
nière,  l'encaisse  était  de  38.211 .311  liv.  st.,  la  réserve, 
de  27.605.341  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  48  7/8  0/0. 

Les  statistiques  que  vient  de  publier  ie  Board  of 
Trade  sur  le  commerce  extérieur  en  février  ne  laissent 
pas  une  impression  aussi  satisfaisante  que  celle 
qu'avaient  produite  les  chiffres  de  janvier.  Le  mois 
écoulé  contenait  le  même  nombre  de  jours  ouvrables 
que  celui  de  février  1909  ;  ce  n'est  donc  pas  de  ce  côté 
qu'il  faut  chercher  la  raison  de  l'arrêt,  espérons-le, 
momentané,  que  l'on  observe  dans  la  progression  du 
commerce  qui  s'était  poursuivie  durant  ces  derniers 
mois.  La  véritable  cause  se  trouve  dans  la  perturba- 
tion déterminée  par  les  élections  générales,  et  aussi 
dans  les  conditions  financières  difficiles  que  le  pays 
traverse  actuellement. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  elles  accusent 
un  accroissement  de  690.200  liv.  st.,  ou  1.3  0/0,  alors 
qu'en  janvier,  l'augmentation  avait  été  de  2.421.000 
livres  sterling,  ou  4.5  0/0.  Pour  les  deux  premiers  mois 
de  l'année  courante,  la  plus-value,  par  rapport  aux 
deux  mêmes  mois  de  1909,  est  de  3.111.000  liv.  st., 
mais  ce  chiffre  est  inférieur  de  1.712.000  liv.  st.  à  celui 
de  la  période  correspondante  de  1908. 

Le  chiffre  des  exportations  laisse  une  impression 
meilleure,  avec  un  accroissement  de  3.667.400  liv.  st., 
soit  13.1  0/0  sur  les  exportations  de  février  1909  ;  pour 
les  deux  premiers  mois  de  la  présente  année,  l'augmen- 
tation est  de  9.667.500  liv.  st.  comparativement  à  1909, 
ce  qui  représente  une  légère  avance  de  137.000  liv.  st. 
sur  la  période  correspondante  de  1908. 

Si  l'on  examine  maintenant  le  détail  des  importa- 
tions, les  produits  alimentaires  sont  en  plus-value  de 
1.155.300  liv.  st.,  dont  1.020.500  liv.  st.  pour  les  grains 
et  farines,  ce  qui  s'explique  à  la  fois  par  une  éléva- 
tion des  prix,  et  par  l'accroissement  des  quantités 
qu'il  a  fallu  achètera  l'étranger,  par  suite  de  la  mé- 
diocrité de  la  dernière  récolte. 
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Les  articles  manufacturés  sont  en  augmentation  de 
939.500  liv.  st.,  qui  porte  surtout  sur  les  produits  mé- 
talliques, les  machines  exceptées.  Les  matières  pre- 
mières sont  en  diminution  de  1.472.000  liv.  st..  qui 
vient  ainsi  s'ajouter  à  un  fléchissement  de  1.352.000 
livres  sterling  enregistré  en  janvier.  Cette  moins- value 
des  matières  premières  serait  beaucoup  plus  impor- 
tante encore  si  elle  ne  s'était  trouvée  en  partie  com- 
pensée par  un  accroissement  des  importations  de 
caoutchouc,  qui  n'a  pas  été  moindre  de  1.067.000  liv.  st. 
Les  entrées  de  coton  brut  ont  notamment  fléchi  de 
2.969.000  liv.  st.,  soit  près  de  40  0/0,  les  quantités  im- 
portées ayant  atteint  seulement  1.145.900  cwts,  contre 
2.898.400  cwts  en  février  1909. 

Du  côté  des  exportations,  on  trouve  une  augmenta- 
tion de  225.700  liv.  st.  pour  les  matières  premières, 
malgré  la  situation  difficile  de  l'industrie  houillère,  les 
exportations  de  charbon  étant  en  moins-vaiue  de 
76.000  liv.  st.  pour  les  deux  premiers  mois.  La  caté- 
gorie des  produits  alimentaires  enregistre  une  légère 
avance.  Les  articles  manufacturés  bénéficient  d'un 
accroissement  de  3.274.900  liv.  st.,  dû  en  partie  à  la 
hausse  des  prix  des  filés  de  coton  et  autres  textiles 
vendus  à  l'étranger.  Les  exportations  de  navires  neufs 
figurent  pour  un  chiffre  fort  peu  important.  Des  plus- 
values  modérées  sont  enregistrées  par  quelques  autres 
catégories  d'articles  manufacturés,  et  particulière- 
ment par  les  articles  en  fer  et  en  acier. 

Le  commerce  de  transit  demeure  très  satisfaisant, 
les  réexportations  accusent  une  augmentation  de 
1.710.900  liv.  st.,  qui  porte  surtout  sur  le  caoutchouc, 
le  coton  et  la  laine. 

En  somme,  pris  dans  leur  ensemble,  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  en  février  montrent  que  le  mouve- 
ment de  reprise  se  poursuit,  mais  que  le  taux  de  la 
progression  a  quelque  peu  fléchi  comparativement  aux 
mois  précédents. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  février  1910  : 

Importations   Exportations 

Février   2  mois      Février   2  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    18.390      40.000      1.075  3.299 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  20.156      41.865      3.879  7.862 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    12.339      24.714     25.667  54.276 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   267  495         471  1.058 

Tetal   51.158     1i.i7.G80     31.692  60.495 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  fé- 
vrier pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises   Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  bntan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Février  1910.    51.158   31.091    10.184   41.876    4.168  5.781 

—  1909.    50.408  28.024     8.473   36.498  5.733  4.094 

—  1908.    52.428   31.949     7.497   39.447   5.084  4.848 

Diff.  en  févr. 
1910  par  rap- 
port à  :  t 

1909   +    690  +3.667  +1.710  +5.378  —1564  +1687 

1908   —1.269  —   257  -+  2.686  +2.429  —  916  +  933 

2  lets  mois  : 

1910   107.079  66.494  18.331  S4.826   8.464  9.750 

1909   103.968  50.827  15.161  71.988  10.172  10.589 

1908   108.701  06.357  14.096  80.454   8.879  9.224 

Diff.  pour  les 
2  1ers  mois  par 
rapport  à  : 

1909  +3.111  +9.667  +3.170  +12838—1.707  —  838 

1908   —1.711  +    137  +4.234  +4.372-   415  +  526 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Mars  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  St.  ACTIF 

Biiiets  créés   52.oC7.000   Dette  fixe  de  l'Etat. . . 

Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
33  917.000 

Total   52.367.0CÔ 


Total   50.367.000 

Département  des  opérations  de  banque 

actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.976.000 

Portef  eu  ille  et  avances  29 . 122 . 000 

Billets  en  réserve   24.37S.000 

Or  et  argent  monnavés  1.321.000 


passif  Liv.  st. 

Capitaî  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.GT3.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   S. 372. 000 

Comptes  particuliers.  42.176.000 

Billets  àseptjours,eic.  il. 000 


Total   63.797.000 


Total   68.797.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours' 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30  décembre  ... 

32.628 

28.858 

60.993 

56.482 

22.220 

36.42 

6  janvier  

33.704 

28.866 

59.076 

53.719 

23.288 

39.41 

i'% 

13  D   

34.751 

28.277 

52. 395 

45.448 

24.923 

47.54 

» 

20  »   

36.465 

28.004 

52. 982 

44.085 

26.911 

50.76 

3  % 

27  »   

35.296 

27.085 

53  279 

43.660 

27.611 

51.84 

10  février  

36.575 

•27.798 

52.655 

43.468 

27.227 

51.69 

3*% 

3  mars  

35.951 

28.265 

51.501 

13.611 

26  136 

50.73 

» 

35.238 

27.989 

50.518 

43.098 

25.69'J 

50.82 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londre» 


Londres,  10  mars  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  713.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchauge  la  tendance  est  calme  :  les  Gonsidés 
et  Fonds  d'Etats  étrangers  sont  indécis  ;  les  valeurs  cupri- 
fères sans  changement. 

On   a  coté  :   Consolides,  81  1/14;  Russe  .5  0/0,  104  1/4. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  cote  77  1/2: 
Y Anaconda  10  7/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  l'acific  est  à  184  7,8  .  V Union  l'acific  à 
196  •/.  ;  le  Louisville  à  150  •/.  ;  ÏAtehison  à  121  1/4  et  le 
Reading  à  87  •/•• 


AUTRICHE-HONGKIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  8  mars  1910. 
Echec  >lu  rapprochement  austro-russe.  —  La  crise  des  Balkans.  — 
Un  nouvel  emprunt  autrichien.  —  La  Bourse  de  Vienne.  —  Le 
marché  monétaire. 

Tout  l'intérêt  de  la  politique  austro-hongroise  a  été 
concentré,  ces  derniers  jours,  à  Saint-Pétersbourg,  où 
le  roi  de  Bulgarie  prolongeait  si  extraordinairement  sa 
visite.  Il  est  à  peine  parti  qu'on  annonce  les  arrivées 
prochaines  du  roi  de  Serbie  et  du  prince  de  Monté- 
négro. Voilà  donc  la  question  balkanique  remise  à 
l'ordre  du  jour  et  d'une  façon  assez  fâcheuse  pour 
l'Autriche -Hongrie. 

Aussi,  les  négociations  pour  un  rapprochement 
austro-russe  en  ont-elles  subi  un  temps  d'arrêt.  On 
serait  encore  plus  dans  la  vérité  en  disant  qu'elles  sont 
complètement  interrompues  et  qu'avant  longtemps, 
elles  ne  reprendront  pas.  Berlin  qui  n'avait  pas  con- 
tribué à  les  activer,  ne  semble  pas  être  fâché  de  leur 
échec.  Le  comte  d'JErenthal  a  rapporté,  en  effet,  de 
Berlin  l'impression  que  l'Allemagne  voyait  d'un  œil 
assez  défiant  se  nouer  entre  Vienne  et  Saint-Péters  - 
bourg des  relations  cordiales  qu'elle-même  n'avait  pas 
fait  naître  et  qu'elle  en  prenait  de  l'humeur  et  de  l'om- 
brage. Cela  a  refroidi  d'abord  la  bonne  volonté  du 
cabinet  de  Vienne.  Et  puis  est  intervenue  la  presse.  Un 
article  de  l'officieuse  National  Zeilung  de  Berlin  a 
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produit  à  Vienne  même  une  vive  sansatlion  :  cejourna 
trouvait  étrange  que  Vienne  fit  des  avances  à  Saint- 
Pétersbourg,  au  moment  où  par  son  attitude  dans  la 
question  balkanique,  la  Russie  semblait  s'rvertuer  à 
froisser  l'Allemagne.  Et  tout  l'article,  évidemment 
inspiré,  démontrait  à  l'Autriche-Hongrie  qu'elle  n'avait 
aucun  intérêt  à  se  rapprocher  de  la  Russie. 

Cet  article  a  beaucoup  ému  Vienne.  L'émotion  durait 
encore  quand  parut  un  article  delà  Novoie  Vremia, non 
moins  visiblement  inspiré,  qui  annonçait  tout  franc, 
que  la  tentative  de  rapprochement  entre  les  gouverne- 
ments de  Vienne  et  de  Saint-Pétersbourg  avait  com- 
plètement échoué.  D'après  le  journal  russe,  la  Russie 
n'avait  pas  à  le  regretter,  car,  une  fois  de  plus,  l'Au- 
triche-Hongrie aurait  joué  la  Russie.  Certes,  il  faut 
une  solution  à  la  crise  balkanique,  mais  cette  solution 
viendra  d'un  accord  international  des  Puissances  et 
non  de  négociations  particulières. 

On  voit  après  cela  ce  qu'il  peut  rester  de  la  tentative 
de  rapprochement  austro-russe. 

A  l'intérieur,  la  situation  politique  est  revenue  au 
calme.  En  Hongrie,  se  poursuit  la  lutte  sourde  de  la 
Chambre  contre  le  nouveau  cabinet  imposé  par 
Vienne.  Le  Parlement  n'ayant  encore  voté  ni  la  loi 
des  finances,  ni  la  loi  militaire,  on  n'a  pu  procéder  au 
recrutement.  Tous  les  autres  services  publics  dépour- 
vus de  toute  base  légale,  fonctionnent  pourtant  encore 
avec  régularité  par  la  force  acquise.  Le  ministère  ne 
parait  pas  très  ému  de  ces  contingences  et  maintient 
son  autorité. 

A  Vienne,  la  Chambre  a  voté  en  première  lecture 
un  budget  qui  diffère  peu  du  précédent. 

Après  ce  vote,  elle  a  eu  la  surprise  d'entendre 
M.  Bilinslu,  ministre  des  Finances  d'Autriche,  déposer 
sur  son  bureau  un  projet  d'emprunt  4  0  0  de  191  mil- 
lions de  francs.  L'exposé  des  motifs  annonce  que  cet 
argent  servira  à  reconstituer  les  fonds  des  Caisses 
publiques  qu'a  épuisées  la  crise  de  l'annexion.  On  se 
rappelle  qu'en  janvier  dernier;  le  gouvernement  avait 
déjà  procédé,  par  l'organe  des  caisses  d'épargne,  à  un 
emprunt  de  146  millions  de  francs  pour  couvrir  les 
frais  d'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine.  La  liqui- 
dation de  cette  aventure  coûte  décidément  cher.  Et 
encore  n'est-elle  pas  terminée! 

C'est,  depuis  deux  ans,  le  quatrième  emprunt  public 
auquel  procède  l'Autriche. 

Je  vous  avais  déjà  signalé  la  reprise  d'activité  et  de 
fermeté  dont  bénéficie  depuis  quelque  temps  la  Bourse 
de  Vienne  :  elle  a  continué  à  s'accentuer  encore.  La 
fermeté  est  surtout  grande  sur  nos  fonds  publics,  sur 
les  rentes  hongroises  comme  sur  les  rentes  autri- 
chiennes ;  cette  solidité  brusque  des  fonds  hongrois  a 
même  été  très  remarquée.  Les  valeurs  industrielles, 
par  contre,,  sont  plus  abandonnées,  ce  qui  n'a  rien  de 
surprenant,  étant  donnée  l'apathie  de  toutes  nos  in- 
dustries nationales.  En  somme,  nos  bourses  bénéfi- 
cient de  l'opinion  maintenant  bien  arrêtée  que  les 
difficultés  politiques  et  parlementaires  recevront 
bientôt  une  solution  satisfaisante,  à  Vienne  comme  à 
Budapest. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  aisée  :  les 
disponibilités  sont,  sinon  abondantes,  du  moins  suffi- 
santes. Il  est  vrai  que  les  demandes  ne  sont  pas  exces- 
sives. Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise 
accuse,  cependant,  une  diminution  du  stock  métal- 
lique de  3  millions  de  couronnes.  La  réserve  des  bil- 
lets libres  d'impôt  a  diminué  de  116  millions  de  cou- 
ronnes. 


Le  commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  jan- 
vier. —  Pendant  le  mois  de  janvier  dernier,  les  importations 
de  Hongrie  en  Autriche  ont  atteint  la  valeur  de  69.700.000 
couronnes,  en  diminution  de  8.500.000  couronnes  sur  les  im- 
portations de  janvier  1909,  et  les  exportations  d'Autriche  en 
Hongrie  se  sont  élevées  à  78.700.000  couronnes,  en  moins- 
value  de  1.800.000  couronnes  sur  les  exportations  du  mois 
correspondant  de  l'année  dernière.  Le  fléchissement  constaté 
dans  les  envois  de  marchandises  hongroises  en  Autriche  est 
dû  à  la  diminution  très  sensible  des  expéditions  de  céréales, 


diminution  qui  a  atteint  10. 600. lot)  couronnes.  Les  variation! 
relevées  dans  les  exportations  do  produits  autrichiens  en 
Hongrie  ont,  au  contraire,  été  à  peu  près  insignifiantes. 


Courrier  de  lu  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  10  mars  1910. 

Le  marché  est  calme  et  quelque  peu  irrégulier;  les  cours 
restent  sans  grandes  variations. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  755  . .  ;  Lombards,  121  25  ;  Alpineu, 
736  . .  ;  Crédit  Mobilier,  681  . .  ;  Laenderbank,  504  50. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  8  mars  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

La  quinzaine  écoulée  a  été  favorable  pour  notre 
marché  des  valeurs  internationales,  en  ce  sens,  que  les 
cours  y  sont  généralemént  en  progression,  mais  les 
affaires  y  sont  plutôt  languissantes,  et  les  transac- 
tions, généralement  restreintes. 

L'extrême  abondance  d'argent  fait  qu'on  maintient 
facilement  les  positions  prises  durant  la  campagne  de 
hausse  que  nous  venons  d'avoir,  mais  il  faudrait  des 
éléments  nouveaux  pour  pousser  plus  avant,  et,  en 
leur  absence,  il  semble  bien  que  les  cours  actuels 
escomptent  largement  les  meilleures  perspectives 
d'avenir. 

Un  seul  groupe  fut  très  animé,  celui  des  actions 
Tangamjika,  qui  passent  de  156  à  180  sur  de  gros 
achats  pour  compte  de  Londres  ;  on  annonce  comme 
imminente  la  constitution  d'une  Société  pour  l'exploi- 
tation du  diamant  dans  le  Katanga.  La  Tanganyika 
recevrait  une  participation  de  20  0/0  dans  les  apports 
et  aurait  le  droit  de  souscrire  30  0/0  du  capital,  le 
solde  de  50  0/0  devant  être  souscrit  par  le  Comité  spé- 
cial du  Katanga. 

La  Rond  Mines  demeure  simplement  soutenue  à  229, 
bien  que  les  nouvelles  industrielles  soient  favorables. 

Le  Rio-Tinto,  en  reprise  à  1.9b'5  sur  la  meilleure  te- 
nue du  cuivre,  à  61  liv.  st.,  est  toujours  très  peu  tra- 
vaillé. 

Toutes  les  valeurs  de  traction  sont  en  bonnes  dispo- 
sitions, principalement  le  Métropolitainqm,  regagnant 
le  prix  de  600  fr.,  n'est  plus  éloigné  que  de  20  fr.  du 
plus  haut  cours  fait  quelques  jours  avant  les  inonda- 
tions. Parisienne  Electrique  calme  à  297,  ainsi  que  les 
Railtrays  Electricité,  aux  environs  de  166;  on  annonce 
que  le  dividende  des  actions  de  capital  sera  porté  de 
7  fr.  à  7  fr.  50,  ce  qui  correspond  à  3  fr.  50  (contre 
3  fr.)  pour  l'action  de  jouissance,  et  à  23  fr.  20  (contre 
20  fr.  65)  pour  l'action  de  dividende.  Nitrate  Railivays, 
un  moment  poussés  jusqu'à  372  sur  la  publication  des 
recettes  de  la  deuxième  quinzaine  de  février,  en  aug- 
mentation deT7.45S  liv.  st.  sur  la  période  correspon- 
dante de  1909,  reviennent  à  367,  avec  un  marché  éga- 
lement assez  calme. 

Au  groupe  des  valeurs  canadiennes,  les  Tramivays 
de  Rio  de  Janeiro,  assez  bien  travaillés,  passent  de 
484  à  500,  sur  la  continuation  des  belles  recettes  de 
l'exercice  en  cours  et  sur  la  diminution  du  coefficient 
d'exploitation  ;  le  Mexico  Tram,  un  peu  délaissé,  de- 
meure aux  environs  de  672,  ferme,  mais  calme. 

Les  chemins  espagnols,  toujours  bien  soutenus  par 
la  bonne  tendance  du  change  et  par  l'augmentation 
des  recettes,  s'inscrivent  à  428  pour  le  Saragosse,  et 
372  pour  le  Nord-Espagne,  encore  en  légère  pro- 
gression. . 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  affaires  sont 
également  plus  calmes,  mais  les  bonnes  dispositions 
demeurent;  parmi  les  fonds  d'Etats,  citons  la  très 
bonne  tendance  des  fonds  russes  en  particulier,  et  des 
fonds  orientaux  en  général.  L'emprunt  roumain  4  0/0 
de  128  millions,  dont  l'émission  avait  lieu  aujourdhui 
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était  souscrit,  nous  dit-on,  avant  l'ouverture  des  gui- 
chets des  banques.  Fermeté  des  fonds  brésiliens  sui- 
tes bonnes  perspectives  qu'ouvrent  pour  ce  pays  la 
Hausse  du  caoutchouc  et  l'écoulement  normal  des 
stocks  de  café  détenus  par  l'Etat  de  Sao  Paulo 

Apres  un  léger  lléchissement  dû  à  des  priseside  béné- 
fice, les  tramways  se  montrenf>de  nouveau  fermes 
principalement  l'action  de  dividende  des  Tramivavs 
Bruxellois,  à  1.090  contre  1.020;  le  coupon  sera  de 
24  fr.  48,  contre  23  fr.  05;  l'action  de^  jouissance 
Tramways  du  Caire,  également  bien  tenue  à  1  095- 
on  dit  que  le  bénéfice  du  premier  semestre  de  l'exer- 
cice en  cours  est  supérieur  d'environ  300.000  fr  à 
cèdent         Période  correspondante  de  l'exercice  pré- 

Les  établissements  de  crédit  font  toujours  bonne 
concenance  :  la  Caisse  Générale  de  Reports  est  à  1.535, 
ex-coupon  de  70;  fr.  détaché  le  1«  courant;  cette  So- 
ciété a  bombe  a  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine, 
P °Ji r  *a  .première  quinzaine  de  mars,  un  intérêt  net  de 
d.U/  0/0,  1  ensemble  des  opérations  s'élevant  à  258 
millions  de  francs. 

Les  valeurs  coloniales  ont  toujours  le  vent  en  poupe, 
et,  la  hausse  du  caoutchouc  aidant,  enregistrent  en- 
core de  nouvelles  progressions. 

Peu  de  chose  à  dire  de  nos  valeurs  de  charbonnages  ; 
elles  maintiennent  aisément  leurs  cours,  malgré  les 
coupons  généralement  réduits  qu'elles  annoncent,  et 
1  absence  d'hiver  qui  a  peu  favorisé  l'écoulement  des 
stocks  en  charbons  pour  foyers  domestiques  ;  c'est  dire 
que  ]a  confiance  reste  intacte  et  qu'on  attend  sans 
amere-pensée  le  résultat  de  l'adjudication  du  16  cou- 
JP°ur  l6s  chemins  de  fer  de  l'Etat,  qui  comportera 
bbo. 850. tonnes  de  houille  et.  briquettes,  2.600  tonnes 
de  coke  ;  le  même  jour,  à  Bruxelles  également,  aura 
lieu  une  adjudication  de  11.000  à  18.000  tonnes  de 
briquettes  pour  la  marine. 

Le  compartiment  des  fers  se  montre  très  résistant  ; 
quelques  usines  ont  été  atteintes  par  les  inondations 
principalement  dans  la  vallée  de  la  Meuse  et  leurs 
cours  s'en  sont  évidemment  montrés  un  peu  affectés 
mais  ils  ont  vite  repris,  car,  tout  compte  fait,  les  dé- 
gâts ne  sont  pas  très  importants  et  tout  devra  se  bor- 
ner a  quelques  jours  ou,  pour  les  plus  atteintes, 
quelques  semaines  de  chômage,  dommage  facilement 
réparable  en  activant  le  travail  dans  les  semaines  nui 
suivront.  1 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  le  8  mars  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  préparatifs  électoraux  continuent,  mais  cela  ne 
veut  pas  dire  que  ce  sera  M.  Canalejas  qui  convo- 
quera de  nouvelles  Chambres.  A  première  vue,  on  se- 
rait tenté  de  croire  qu'un  homme  politique  qui  fait 
tant  de  belles  promesses  devrait  réunir  au  moins  la 
majorité  de  l'opinion  publique,  mais  nous  croyons  que 
le  danger  pour  lui,  comme  pour  d'autres,  est"prècisé- 
ment  dans  ces  magnifiques  promesses.  - 

Les  gens  prévoyants  ont  eu  peu  de  peine  à  établir 
que  le  coût  des  réformes  proposées  par  le  président  du 
Conseil  des  ministres  se  traduirait  par  une  augmenta- 
tion de  dépenses  de  deux  cent  millions  de  pesetas,  et 
cette  averse  est  assez  froide  pour  glacer  même 
des  esprits  aguerris.  Nous  ne  disconvenons  pas  crue 
la  politique  étatiste  est  à  la  mode,  qu'elle  a  "des 
partisans  en  Espagne,  mais  nous  crovons  aussi  que  ce 
pays  n'a  pas  passé  encore  par  une  période  de  prépara- 
tion suffisante  pour  se  lancer  dans  ces  sortes  d'aven- 
tures. 

Maintenant  on  discute  ce  que  devrait  faire  le  o-0u- 
vernement  pour  équilibrer  la  situation  financière- 
nous  avons  écrit  maintes  fois  que  les  dépenses  mili- 


ta res  suffiraient  a  elles  seules  pour  absorber  le  bon'" 
du  budget,  bien  qu  a  ce  moment-là  nous  ne  pouvions 
pas  dire  exactement  de  combien  elles' allaient  Deser 

fSlpS^;ei-,PT  191°'  il  U'^a  Pas  a  douTerPqeueiï 
taille  s  attendre  a  un  manquant,  vu  que  même  dans  le 
cas  ou  les  Chambres  accorderaient  au  gouvernement 
les  voies  et  moyens  pour  le  deuxième"  semestre  de 

dff^1Ce  en  C°,U,rs'  Ie  déticit  du  Premier  semestre  sera 
difficile  a  combler  ;  que  le  gouvernement  déclare  ou 

p  q  n  nïan(Iue.>  c  une  autre  question  au  sujet 
de  laquelle  les  opinions  sont  divisées  ;  beaucoup  de 
™,w  Y116.  qUe'par  P^riotisme,  il  faut  éviter  qu'on 
puisse  exploiter  contre  le  crédit  de  l'Espagne  la  résur- 
rection du  déficit  ;  d'autres  font  remarquer,  avec  infi- 
niment de  raison  que  ce  sont  des  secrets  de  Polichi- 
nelle et  qu  a  quelques  mois  de  différence  on  saura  à 
combien  il  s  élève. 

rl,w?  yraj  dangfr  n'est  Pas  tant  dans  la  réapparition 
du  déficit  que  dans  sa  repétition  :  le  fait  que  par  un 
événement  imprévu  les  dépenses  d'une  année  dépas- 
sent les  recettes  n'engage  en  rien  le  crédit  espagnol  ;  le 
péril  pour  celui-ci  consiste  à  créer,  en  temps  Normal 
des  charges  pour  une  somme  inconnue,  sans  se  préoc- 
cuper de  créer  des  ressources  équivalentes.  Or,  le  mi- 
nistère veut,  comme  nous  avons  écrit  plus  haut,  entre- 
prendre beaucoup  de  choses,  très  coûteuses,  auxquelles 
il  tauara  peut-être  ajouter  des  dépenses  d'ordre  moné- 
taire, et  c  est  dans  cet  ensemble  de  faits  qu'est  le 
danger.  * 

C'est  aussi  h.  cause  de  cette  situation  anormale  créée 
au  Iresor  que  le  compte  courant  de  celui-ci  à  la  Banque 
d  Espagne  est  de  nouveau  débiteur  pour  une  somme  de 
/millions;  le  solde  créditeur  de  la  semaine  dernière 
avait  ete  obtenu  en  faisant  verser  par  avance  à  la 
ferme  des  Tabacs  le  douzième  échu,  mais  des  paie- 
ments a  faire  ont  dérangé  l'équilibre  du  compte  ci- 
dessus.  Veuillez  remarquer  que  les  réserves  pour  le 
paiement  du  coupon  d'avril  ont  été  portées  de  19  à  29 
millions;  il  a  été  mis  déjà  de  côté  sept  millions  pour 
le  coupon  d  Extérieure  et  le  Trésor  peut  disposer  de 
soixante-dix  millions  en  or.  Par  conséquent,  il  lui 
suffira,  si  les  circonstances  l'imposent,  de  vendre  du 
change  pour  rétablir  l'équilibre  dar.s  ses  comptes. 
Mais,  et  ici  nous  nous  référons  à  notre  indication  ci- 
dessus,  le  ministère  voudrait,  dit-on,  garder  tout  l'or 
possible  pour  des  applications  ultérieures. 

La  hausse  des  fonds  d'Etats  a  continué  la  semaine 
dernière  :  la  Dette  perpétuelle  a  atteint  le  cours  de 
88  0/0  au  comptant  et  de  88.20  0/0  à  terme.  Les  Amor- 
tissables, très  fermes  aussi,  gagnent  quelques  centimes 
et  la  clôture  de  la  séance  d'aujourd'hui  a  eu  lieu  sous 
une  impression  de  fermeté. 

Il  ne  faut  pas  nier  que  la  majorité  des  personnes 
qui  voient  la  hausse  de  l'Intérieure  à  un  point  de  vue 
plus  élevé  que  la  conquête  de  quelques  différences  sont 
d  avis  qu'avant  de  coter  le  cours  de  89  il  faudrait  con- 
solider le  cours  de  88.  Mais  allez  faire  des  réflexions  à 
des  spéculateurs  emballés  :  ils  commencent  à  vous  ré- 
pondre que  l'année  dernière  le  cours  de  89  0/0  fut 
atteint  au  mois  de  mai  et  qu'il  ne  se  maintint  pas  à 
cause  de  circonstances  extraordinaires  qui  ne  se  repro- 
duiront pas.  Tenir  un  tel  langage  est  s'avancer  beau- 
coup peut-être. 

Ces  messieurs  ajoutent  encore  que  la  Bourse  n'a  pas 
à  se  préoccuper  de  la  question  budgétaire,  car  le  dé- 
ficit dont  on  s'entretient  ne  se  produira  pas,  ou,  s'il  se 
présente,  ne  durera  pas,  et  en  tout  cas,  ne  donnera 
pas  heu  à  une  création  de  dette,  qui  est  le  chapitre  le 
plus  intéressant  pour  les  haussiers.  Pour  le  moment, 
nous  ne  croyons  pas  devoir  modifier  notre  opinion 
exprimée  à  plusieurs  reprises  :  que  c'est  le  manque  de 
valeurs  inspirant  confiance  et  donnant  un  revenu 
rémunérateur  qui  attire  vers  la  dette  les  capitaux  en 
quête  d'emploi  à  l'intérieur. 

Les  titres  des  Sociétés  de  crédit  sont  fermes  en 
général:  Actions  Banque  d'Espagne,  463;  Hispano- 
Amcncano,  148;  Espagnole  de  Crédit,  138  50;  Hypo- 
thécaire d'Espagne,  265;  le  Conseil  d'administration 
de  cette  Société  étudie  la  libération  d'une  partie  du 
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,().  \ii,  J-Hornos  298  ;  Cojwiruceicmes  Metahcas,  73  oO, 
&pftfS«eto/M  50;  110;  Suc-ru,,, 

préférences  81  50;  dito  ordinaires  2 tjo. 
P  Obligations  SucriJre*.  91;        de  Agtfrul  5,0/MOO; 


Le  cours  du  change  n'a  presque  pas  varie  Pendant 
Là  semaine  et  se  tient  toujours  au-dessous  de  i  0/0.  La 
baisse  dépendra  principalement  des  offres  que  fera  le 
Trésor  pour  se  débarrasser  d'une  partie  de  son  or. 
Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  • 

*  (Francs)     Liv.  st. 

o3  février    650. 000  2.000 

'        ,  .       425.000  4.000 

2  _  ;;.       550.000  2.000 
ô     _                   ...       475.000  » 

3  _  .  675.000  6.500 
5     —     '  950.000  1.000 

Total   3.725.000  15.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
14févr.  21  févr.  28  févr.  7  mars 

4  0/0  Intérieure   86  35      86  65      87  25  88 

5  O'/O  Amortissable   102  45     101  70     101  8o     102  15 

4  0  0         —    93  25      93  70      94  . .       94  60 

Banque  d'Espagne   466..     462..     463  25  463.. 

Banque  Hypothécaire   •«     ^  " 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs    383        382        382  382 
Chèques  sur  Paris   106  50     106  80     10C  80     100  60 

-         Londres...      26  92      26  87      26  8b      26  82 

Cédules  hypoth.  4  0/0  . .     103  . .     103   103  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  4.7  millions;  +  cir- 
culation, 1.7  ;  —  comptes  courants,  9.8. 


GRÈCE 


LA  SITUATION 


Athènes,  le  5  mars  1910. 
La  situation  politique.  —  Le  projet  de  révision  de  la  Constitution. 
La  ligue  militaire. 

La  situation  politique,  qui  pendant  quelque  temps 
avait  constitué  un  véritable  sujet  d'appréhension,  s'est 
franchement  améliorée  durant  ces  dernières  semaines. 
Il  ne  faudrait  évidemment  pas  conclure  de  là  que  l'on 
peut  maintenant  envisager  l'avenir  avec  un  optimisme 
absolu.  Mais  l'entente  paraît  s'être  faite  entre- les  divers 
partis  politiques,  qui  considèrent  maintenant  que  la 
revision  de  la  Constitution  est  la  seule  issue  possible 
de  la  situation  actuelle. 

Le  ministère  Dragoumis,  qui  a  succédé  il  y  a  quel- 
ques semaines  au  Cabinet  Mavromichalis,  a  évidem- 
ment sur  les  bras  une  lourde  tâche.  Un  grand  nombre 
de  questions,  concernant  l'administration  civile  ou  fi- 
nancière, que  le  gouvernement  précédent  et  la  Chambre 
ne  purent  pas  résoudre,  restent  à  régler.  Mais  la  ques- 
lion  de  la  révision  demeure  néanmoins  l'obligation  la 
plus  importante  du  ministère  Dragoumis,  qui  aura  à 
préparer  la  prochaine  assemblée  nationale,  laquelle 
permettra  de  reprendre  le  fonctionnement  régulier  des 
rouages  constitutionnels. 

C'est  cette  semaine  que  le  président  du  Conseil  a 
présenté  à  la  Chambre  la  motion  de  révision  de  la 
Constitution.il  vous  intéressera  peut-être  de  connaître 
quelques-unes  des  propositions  contenues  dans  le 
projet  gouvernemental.  Celui-ci  établit  tout  d'abord 
que  le  budget  doit  être  voté  au  cours  de  la  session  or- 
dinaire de  la  Chambre,  dont  l'ajournement  des  travaux 
pourra  être  autorisé  par  décret  une  seule  fois  au  cours 


de  chaque  session.  Doux  lectures,  au  lieu  de  trois,  pro- 
céderont le  vote  do  chaque  projet  et  le  mode  de  vota- 
tion  actuel  par  boules  sera  remplacé  par  des  bulletins. 
Lo  nombre  minimum  des  députés  pourra  être  inférieur 
à  150  et  l'âge  d'éligibilité  sera  fixé  à  vingt-cinq  ans  au 
lieu  de  trente;  les  fonctions  do  député  seront  incom- 
patibles avec  celles  d'officier. C'est  la  Cour  de  cassation 
qui  sera  chargée  de  La  vérification  des  pouvoirs  de  la 
Chambre.  La  Constitution  déterminera  la  situation  des 
fonctionnaires,  leur  mode  de  nomination  et  de  revoca- 
tion. Le  projet  gouvernemental  porte  encore  que  le 
suffrage  direct  sera  désormais  supprimé  pour  l'élection 
des  maires.  ,        .  „  , 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  le  projet  de  revision 
présenté  à  la  Chambre  par  M.  Dragoumis,  qui  a  profite 
de  la  circonstance  pour  essayer  de  justifier  la  fondation 
de  la  Ligue  militaire  et  tous  les  événements  qui  se  sont 
déroulés  depuis  le pronumïamiento  du  mois  d'août  der- 
nier; il  a  ajouté  qu'il  n'y  avait  pas  lieu  de  craindre 
que  l'Assemblée  nationale  ne  se  changeât  en  Consti- 
tuante, car  le  peuple  grec  est  attaché  à  ses  institutions 
libérales  et  les  représentants  qu'il  enverra  seront  cer- 
tainement animés  des  mêmes  sentiments. 

La  discussion  du  projet  a  été  menée  rapidement.  Le 
chef  de  la  majorité,  M.  Théotokis  a  judicieusement 
fait  observer  que  les  chefs  du  mouvement  militaire 
ont  pu  être  inspirés  par  les  considérations  les  plus 
élevées,  mais  qu'ils  n'en  ontpas  moins  établi  une  sorte 
de  puissance  en  dehors  de  la  Constitution,  et  qu  un 
pareil  état  de  choses  ne  saurait  durer  ;  il  a  termine  en 
demandant  que  la  revision  constitutionnelle  soit  pru- 
demment limitée. 

MM  Mavromichalis,  Rhailys  et  le  général  Limbritis 
ont  pris  également  la  parole  au  cours  du  débat,  qui 
s'est  terminé  par  l'adoption  du  projet  de  revision,  avec 
150  voix  contre  11.  .       _  , 

La  convocation  de  l'Assemblée  nationale  est  donc 
maintenant  un  fait  certain  ;  elle  se  réunira  le  14  sep- 
tembre. ,  ....     .  ..„ 

La  nouvelle  de  ces  résultats  a  ete  accueillie  dans  le 
pays  avec  une  réelle  satisfaction.  On  est,  il  faut  bien 
le  dire,  fatigué  de  cette  incertitude  du  lendemain  dans 
laquelle  nous  vivons  depuis  de  longs  mois.  Les  affai- 
res ont  été  elles-mêmes  fort  affectées  :  c'est  ainsi  qu  en 
l'espace  d'une  quinzaine  de  jours,  plus  de  deux  cents 
maisons,  rien  qu'au  Pirée  et  à  Athènes  se  sont  vues 
obligées  de  demander  leur  mise  en  liquidation  judi- 
ciaire. .  r, 

Aussi  vous  comprendrez  facilement  avec  quelle  ai- 
deur  on  souhaite  la  fin  prochaine  de  cet  état  de  choses. 
J'ai  eu  l'occasion  de  lire,  dans  nombre  de  journaux 
étrangers,  que  c'était  la  Ligue  militaire  qui  était  res- 
ponsable de  tout  le  mal.  Je  crois  intéressant  de  vous 
signaler  que  ce  n'est  pas  l'opinion  qui  prédomine  ici. 
Certes,  il  est  indiscutable  que  cette  Ligue  a  commis 
bien  des  fautes.  Mais  le  parlementarisme,  et  d  une  fa- 
çon générale,  l'administration  tout  entière,  se  trou- 
vaient dans  une  situation  telle,  qu'un  assainissement 
était  devenu  absolument  nécessaire,  et  on  est  recon- 
naissant à  la  Ligue,  en  somme,  d'avoir  été  la  cause  de 
l'épuration  qui  a  commencé  déjà  dans  la  magistrature 
et  quelques  autres  services,  et  que  le  gouvernement 
s'est  fermement  engagé  à  poursuivre. 

Il  est  évidemment  regrettable,  dangereux  même,  que 
l'armée  se  mêle  de  politique,  mais  on  sait  gre  a  la 
Ligue  d'avoir  fait  voter  des  réformes  qu  on  réclamait 
depuis  longtemps,  et  on  est  persuadé  que  les  olhciers 
réintégreront  leurs  casernes  dès  que  la  question  ne 
l'Assemblée  nationale  aura  été  réglée  d  une  façon  deli- 
nitive.  ,  ,, 

A  mon  point  de  vue,  le  grave  problème  qui  se  pose 
maintenant  est  la  question  de  la  Crète.  On  ne  s  est  pas 
montré  ici  très  satisfait  de  la  note  des  puissances,  in- 
terdisant aux  habitants  de  la  grande  île  d  envoyer  des 
représentants  à  la  prochaine  Assemblée  nationale. 
Toutefois,  jusqu'ici,  on  a  réussi  à  n  en  rien  laisser 
voir.  Mais  comment  les  Crétois  prendront-ils  la  chose  t 
C'est  ce  que  l'avenir  nous  dira. 
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L'Election  présidentielle.  -  Une  dépêche  Rio  de  Janeiro 
annonce  1  élection,  à  une  grande  majorité,  du  maréchal  Her- 
mès da  Fonseca  comme  président  de  la  République  des 
Etats-Unis  du  Brésil  pour  la  période  prochaine.  D'après  les 
^^ryrof«tatS«.COnnUS'  16  maréchal  da  Fonseca  aurait 

,P.f  m  ?f  oSUufll'ageS'  COûtre  174'3C0  voix  a  5011  concur- 
rent, M.  Ruy  Barbosa. 

Il  peut  être  intéressant  de  donner  quelques  renseignements 
sur  le  programme  politique  du  nouveau  Président  dont 
nous  reproduisons  ci-après  les  grandes  lignes  : 

En  politique,  le  maréchal  appartient  à  l'école  conserva- 
trice et  au  parti  qui  fut  un  des  promoteurs  du  régime  répu- 
blicain et  un  de  ses  plus  fermes  appuis.  Aussi  a-t-il  déclaré 
qu  il  gouvernerait  avec  la  Constitution  qu'il  considère  comme 
a  peu  près  intangible  et  à  laquelle  il  faut  donner  le  temps 
de  produire  tous  les  bienfaits  qu'elle  contient  en  oerm» 

H  assurera  donc  le  respect  du  régime  établi,  les  libertés 
civile,  politique,  religieuse,  l'impartiale  distribution  des 
fonctions  publiques,  la  représentation  des  minorités,  l'hon- 
nêteté dans  l'administration  à  tous  les  degrés.  Il  dévelop- 
pera 1  enseignement  dans  toutes  ses  branches  et  s'efforcera 
surtout  de  lui  imprimer  un  caractère  pratique.  Il  réformera 
les  codes  surannés  pour  que  la  justice  devienne  plus  rapide 
et  moins  coûteuse.  Il  portera  toute  son  attention  aux  ques- 
tions ouvrières,  sans  négliger  les  intérêts  légitimes  du  ca- 

Au  point  de  vue  économique,  le  maréchal  veillera  à  la 
mise  en  valeur  des  richesses  naturelles  du  pays.  11  n'est  point 
partisan  de  la  monoculture.  Dans  un  Etat  aussi  vaste  que  le 
Brésil  ou  se  trouvent  réunis  tous  les  climats  et  dont  la  terre 
en  ses  multiples  variétés,  est  apte  aux  productions  les  plus 
diverses,  la  monoculture  est  un  non-sens  économique  en 
même  temps  qu'un  danger.  Il  réclame  donc  la  polyculture 
afin  d  éviter  la  surproduction  et  l'avilissement  des  prix 
qui  en  est  la  conséquence. 

Afin  de  seconder  l'écoulement  de  la  production  il  est 
urgent  de  multiplier  les  voies  de  communications  fluviales 
maritimes  et  terrestres  et  il  s'appliquera  à  les  augmenter  en 
utilisant  le  plus  possible  la  main-d'œuvre  indigène  et  en 
favorisant  l'immigration.  Il  établira  des  tarifs  douaniers 
équitables,  «  sans  les  exagérations  du  protectionnisme  ni  les 
divagations  de  l'école  opposée.  Nous  sommes  —  a-t-il  dit  — 
une  nation  en  formation.  Les  lois  adoptées  par  les  peuples 
arrives  a  1  apogée  de  leur  évolution  ne  sont  pas  celles  qui 
nous  conviennent  le  mieux.  Le  système  mixte  et  modéré 
bien  compris  et  appliqué,  sera  pour  nous !le  plus  avantageux 
et  le  plus  efficace.  »  ° 

rU[JTl-  aU.SSi  examiner  soigneusement  le  grave  problème 
de  ladmsioa  territoriale  telle  qu'elle  existe  jusqu'à  présent. 
A  cote  d  Etats  très  riches  et  d'une  immense  étendue,  il  en 
est  d  autres  pauvres  et  petits,  qui  ne  peuvent  ni  se  suffire 
m  se  développer  surtout  avec  l'aggravation  des  fléaux  natu- 
rels résultant  de  la  sécheresse,  par  exemple,  ou  avec  l'ab- 
sence de  moyens  de  communication.  Il  y  a  là  une  inégalité 
flagrante  a  laquelle  il  convient  de  porter  remède. 

En  matière  financière,  M.  Hermès  da  Fonseca  croit  qu'il 
ne  serait  pas  prudent  d'innover.  Il  continuera  donc  la  politi- 
que de  ses  prédécesseurs  tendant  à  la  valorisation  du  papier- 
monnaie  et  à  la  gestion  économique  des  ressources  du  pays 
Il  veillera  au  paiement  régulier  et  exact  des  dettes  extérieu- 
res et  a  la  réduction  des  dépenses  publiques.  Il  maintiendra 
les  principes  sur  lesquels  se  sont  appuyés  les  gouvernements 
précédents  pour  affermir  le  crédit  du  pays  et  l'établir  sur 
des  bases  solides. 


«  La  situation  économique,  a-t-il  dit,  menacée  de  crises 
aiguës,  exige  de  nous  tous  l'attention  la  plus  grande  C'est 
une  œuvre  de  patriotisme  de  nous  restreindre  à  nos  dépenses 
ordinaires  et  de  diminuer  le  plus  possible  les  dépenses  extra- 
ordinaires improductives.  Il  n'est  pas  juste  que  nous  conti- 
nuions a  diminuer,  par  de  lourds  impôts,  le  capital  particu- 
\7cTJ1V  ,  P7S:  h}8^aXion  des  taxes,  en  réduisant 
le  capital,  restreindrait  le  crédit  et  élèverait  énormément 


la  na[iondH-arargent  Sans.caPital>  n  deviendrait  impossible  à 
ia  nation  d  assurer  son  développement  économique 

«  JNe  soyons  pas  optimistes.  Les  dangereux  phénomènes 
que  nous  observons  actuellement  sont  le  présage  d TmTuvaï 
cST  Viendr°nt  fatalemeût-  si  >a  PlusPscrupguleusrapPU- 
r~  S  U'  Sa  PercePtion  hon°ête  et  sévère,  n'accom- 
pagnent les  mesures  de  défense  les  plus  résolues  pour  les 
classes  productrices.  »  y 

«tolC?}^  daFonseca  «'est  déclaré  le  partisan  sin- 
ceie  dune  politique  étrangère  d'harmonie,  de  paix  et  de 
loyauté  envers  les  nations  voisines,  sans  négliger  cependant 
de  poursuivre  les  travaux  militaires.  cependant, 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis    -  Voici  les 

résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  peur  le 

aînées  •  JaUVier  1910  61  16  m°is  des  cincI  de™ières 

Marchandises 
Janvier        Exportation     Importation  Balance 

mo-  „™  (En  dollars) 

123.597.000      98.343.000     +   25  254  000 
}906   l-ÎO.eO.3.000     IOG.522.OOO     +    64  08 000 

î^o   206.211.835  85.698.704  4-  120  518  131 

2   103,576.501  +  53  136  141 

1910   144.015.350  133.Vi58.064  +   10.357  286 

Sept  1er»  mois 

}904-05    901.190.000  625.915.000  +  275  275  000 

1908  O7 Î'ffi-SNÏS  n^o25'000  tœiOWiOQO 

|Sn°no •••1.129.661.000  901.720.000  +  227  941  000 

j^-08   1.189.090.551  756.889.151  +  432 .201  '  400 

£K 1.031-750.776  697.499.433  +  334.251  343 

1909-1°   1.084.240.825  891.272.496  +  m. m. m 

Pendant  le  mois  de  janvier,  les  exportations  d'or  se  sont 
élevées  a  6.1G3.132  dollars,  contre  7.865.356  dollarsen  jan- 
vier 1909;  les  importations  ont  atteint  2.131  357  dollarsen 
janvier  1916  contre  3.420.183  dollars  pour  la  période  corres- 

fïïfSS  a  n  19°9'  S0it  un  exc6dent  d'exportation  de 
4  031.  ,7o  dollars  en  1910.  Pour  les  sept  premiers  mois  de 

i  iÔ  II 1T;  910'  1  excédeDt  des  exportations  d'or  est  de 
4J.126.88o  dollars,  contre  8.274.254  dollars  en  1908-1909. 
Pendant  1  exercice  1907-1908,  les  importations  d'or  avaient 
surpasse  les  exportations  de  113.369.760  dollars 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  9  mars  1910. 
La  situation  monétaire  demeure  sans  grands  changements 
1  argent  a  vue  est  un  peu  plus  ferme  entre  2  1/2  et  3  0/0  et 
les  prêts  à  plus  longue  échéance  oscillent  entre  31/2  et  4  0/0 
Le  change  à  vue  sur  Londres  est  toujours  élevé  à'  4  87  10  et 
des  envois  d'or  paraissent  probables. 

Le  bilan  des  banques  est  un  peu  moins  satisfaisant  que 
ceux  des  semaines  précédentes.  Les  retraits  de  fonds  des  ban- 
ques de  1  intérieur  ont  commencé:  d'autre  part,  quelques 
émissions  ont  été  négociées  la  semaine  dernière,  ce  qui  a 
contribué  à  grossir  le  chapitre  prêts  .et  escomptes  ;  le  sur- 
plus delà  reserve  s'est  trouvé  en  conséquence,  fortement  di- 
minue. Le  chapitre  dépôts  est  en  augmentation  de  5.810.000 
dollars.  Si  les  opérations  de  Bourse  prennent  plus  d'ampleur, 
il  est  probable  que  le  taux  de  l'argent  aura  tendance  à  se 
raffermir. 

A  Wall  Street,  la  tendance,  a  été  quelque  peu  irrégulière. 
La  déclaration  d'un  dividende  trimestriel  de  la  C1'»  de  New- 
York  a  exercé  par  moments  une  influence  favorable.  La  clô- 
ture s'est  effectuée  en  tendance  in  égulière,  plutôt  faible  sur 
des  craintes  de  grèves  et  sur  l'incertitude  au  sujet  des  déci- 
sions de  la  Cour  suprême  relativement  aux  trusts. 

L'Europe  a  vendu  de  15  à  20.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  un  million  de  titres  en- 
viron. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,  118..;   Milwaukee,  148..;    Erie,   32  12; 
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Reading,  169  23;  Canadien  Pacific,  180  ;  Utnois  cen- 
tral 144  12;  Loulsville,  154..;  N.-Y.  Central,  120  62; 
Union  Pacific,  190  87  ;  Pennsylvania,  137  25. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  do  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1009-1910 
(juillet-novembre  1909)  : 

importations  (Valeur  de  facture) 
Cinq  premiers  mois 


1909-10  1908-09 


Différ.  en 
1909-10 


Matières  animales  

—  végétales  

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques.... 
Boissons,  Spiritueux. . . 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers   


5.446.479 
14.459.062 
19.721.531 
7.794.515 
4.161.278 
2.455.074 
2.264.149 
7.409.803 
1.643.532 
948.446 
3.276.020 


(En  piastres) 
5.440.699  +  5.780 
8.626.819  +  5.832.243 

17.737.260  4-  1.984.271 
6.534.202  4-  1.260.313 
3.623.571  -+  537.707 
2.097.816  +  357.758 
1.818.854  +  443.295 
9  034.860  —  1.625.057 
1.494.860  +  148.672 
818.809  +  129.637 
2.864.257  +  412.763 

60.090.507  4-  9.489.382 


23.508.591  +  2.834.268 
4.983.563  +  1.758.280 
1.077.356  —  292.365 
1.540.337  —  766.445 

44.771.449  4-  6.322  708 

88.568.022  +10.003.540 


Totaux   69.579.889 

Exportations  (Valeur  déclarée) 
Produits  minéraux....    13.644.711   12.597.626  4-  1.047. 08Ç 

—  végétaux   26.432.859 

—  animaux   6.741.852 

—  manufacturés  784.991 

Divers   773.892 

Métaux  précieux   51.094.157 

Totaux   99.472.462 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  no- 
vembre 1909  et  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 

Novembre 


1908  

1909  

Différences  absolues . . . 
Différ.  proportionnelles 
Cinq  premiers  mois  : 

1908-  1909  :  

1909-  1910  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 


en  monnaie 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

(En  piastres) 

12.344.321 

18.646.001 

15.640.819 

17.404.041 

+  3.296.498 

—  1.241.960 

4-  26.70  % 

-   6.66  % 

60.090.507 

88.568.922 

69.579.889 

90.472.462 

+  9.489.382 

+10.903.540 

4-  15.79  % 

+  12.31  % 

ASIE 


Ces  chiffres  ont  été  arrêtés,  après  qu'il  eut  été  pourvu  aux 
subventions,  d'ensemble  632.700  liv.  st.,  faites  pour  diverses 
causes  aux  gouvernements  provinciaux. 

Les  principales  différences  entre  les  chiffres  estimatifs 
revisés  et  le  budget)  ont  été  :  une  augmentation  de  L.056.300 
livres  sterling  dans  les  recettes  perçues  sur  l'opium,  par  suit<; 
des  prix  élevés  réalisés  sur  les  ventes  d'opium  à  Calcutta  ; 
une  plus-value  de  393.300  liv.  st.  dans  le  revenu  foncier,  en 
raison  do  l'amélioration  des  conditions  agricoles  ;  enfin,  une 
diminution  de  643.600  liv.  st.  dans  les  recettes  nettes  des 
chemins  de  fer,  diminution  attribuable  à  la  reprise  très  lente 
des  affaires  après  la  dépression  commerciale  qui  s'est' pro- 
duite récemment,  au  transport  tardif  des  céréales  et  aux 
conditions  peu  satisfaisantes  du  commerce  de  la  houille. 

Budget  1910-1911.  —  Etant  données,  d'une  part,  la  réduc- 
tion prévue  de  871.800  liv.  st.  des  recettes  à  percevoir  sur 
l'opium  —  conséquence  de  la  décroissance  des  exportations 
à  destination  de  la  Chine,  —  et,  d'autre  part,  la  nécessité  où 
l'on  s'est  trouvé  d'accroître  d'environ  250.000  liv.  st.  le  revenu 
assigné  aux  provinces  du  Bengale  oriental  et  de  l'Assam,  le 
gouvernement  de  l'Inde  a  été  dans  l'obligation  de  proposer 
certaines  augmentations  d'impôts.  C'est  ainsi  que  l'impôt  sur 
le  pétrole  sera  élevé  de  1  d.  à  1  1/2  d.  par  gallon  (le  gallon 
vaut  4  litres  543)  ;  les  droits  sur  les  tabacs  importés  seront 
fixés  comme  suit:  cigarettes,  6  sh.  8  d.  par  mille;  cigares, 
3  sh.  4  d.  par  livre  de  454  grammes  ;  tabac  manufacturé, 
2  sh.  2  d.  par  livre  ;  tabac  non  manufacturé,  2  sh.  par  livre. 
Les  droits  sur  les  spiritueux  importés  seront  augmentés, 
passant,  pour  certaines  catégories,  de  9  sh.  4  d.  à  12  sh.  6  d. 
par  gallon  ;  l'impôt  sur  la  bière  sera  élevé  de  2  à  3  d.  par 
gallon. 

En  tenant  compte  de  ces  taxes  additionnelles,  les  recettes 
et  les  dépenses  de  l'exercice  1910-1911  s'établissent  comme 
suit  : 

Prévisions  budgétaires  pour  1910-1911. 

Liv.  st. 

Dépenses   75.264.600 

Recettes   75.018.700 


Excédent  de  dépenses. 


245.900 


INDES  ANGLAISES 

La  situation  financière.  —  Nous  extrayons  du  récent 
exposé  financier  du  gouvernement  de  l'Inde  anglaise  les  ren- 
seignements qui  suivent  : 

Budget  de  1909-1910.  —  Les  prévisions  budgétaires  pour 
l'exercice  1909-1910  ont  dû  être  accrues,  à  la  fois  aux  recettes 
et  aux  dépenses,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  suivant  : 
Budget  primitif  et  budget  revisé  pour  1909-1910 

Chiffres 

Budget        revisés  Excédent 

(En  livres  sterling) 

Recettes   73.750.900   74.303.700  552.800 

Dépenses   73.520.000   74  034.200  514.200 

Excédent   230.900        269.500  38.600 


Les  différences  les  plus  importantes  entre  les  prévisions 
budgétaires  pour  1910-1911  et  les  chiffres  définitifs  pour 
l'exercice  précédent  comprennent  :  les  douanes,  dont  l'aug- 
mentation prévue  est  de  1.149.600  liv.  st.;  l'opium,  avec  une 
diminution  de  871.800  liv.  st.  ;  et  les  chemins  de  fer,  avec 
une  plus-value  de  1.129.200  liv.  st.  en  recettes  brutes  et  une 
augmentation  de  1.070.800  liv.  st.  en  dépenses  d'exploitation 
et  en  paiements  à  faire  aux  Compagnies. 

Les  dépenses  afférentes  aux  voies  ferrées  et  aux  travaux 
d'irrigation  prévues  pour  l'exercice  1910-1911  sont  estimées 
comme  suit  :  lignes  ouvertes,  y  compris  le  matériel  roulant  : 
7.875.800  liv.  st.;  lignes  en  construction  :  2.424.200  liv.  st.; 
nouvelles  lignes  :  566.700  liv.  st.;  soit,  pour  les  voies  ferrées, 
10.866.700  liv.  st.  Les  dépenses  prévues  pour  les  travaux 
d'irrigation  s'élèvent  à  1.133.300  liv.  st. 


JAPON 

La  conversion  de  la  Dette  japonaise.  —  Le  marquis 
Katsura,  ministre  des  Finances  du  Japon,  a  arrêté  un  plan 
général  de  conversion  de  la  dette  publique  japonaise. 

Le  ministre  propose  de  convertir  900  millions  de  yens  dans 
les  deux  ans,  en  commençant  par  100  millions. 

Le  montant  total  de  la  dette  publique,  qui  est  maintenant 
convertible,  serait  de  529.524.389 yens,  et  l'intention  du  mar- 
quis Katsura  serait  de  convertir  intégralement  cette  somme 
pendant  l'année  courante.  L'année  prochaine,  une  somme  de 
413  701.050  yens  deviendra  convertible  à  son  tour,  de  sorte 
que  la  somme  totale  sur  laquelle  porterait  l'opération  pro- 
jetée serait  de  943.555.889  yens. 

Il  resterait  une  somme  de  476.318.800  yens  représentant 
la  valeur  des  obligations  émises  pour  la  nationalisation  des 
chemins  de  fer,  mais  elle  n'est  pas  convertible  avant  191,3. 
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MINES  D'OR 


Los  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  février  1910 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

 Janvier  -Février 

Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


(Liv.  st.) 
1  928 


Aurora  West  United.  2.694 

Barrett   224 

Champ  d'or                   2.506  »  » 

CindereUa  Deep             5.560  6.108 

City  and  Suburban..     7.243  7.032 

Consolidated  Langl. .     7.460  8.456 

Consolidated  Main  R.     6.565  7.031 

Crown  Mines               52.528  107.858 

Durban  Boodepoort  .     4.444  »  » 

Durban-Roodep.Deep     5.949  3.000 

East  Rand  Propriet.    54.765  106.681 

Ferreira                      11.368  25.100 

Ferreira  Deep               16.161  41.500 

French  Bana                 »     »  »  » 

Geldenhuis  Deep          20.205  18.016 

Cinsberg                      4.084  5.535 

Glencairn                      3.876  l.?n7 

Glynn's  Extension. . .        335  246 

Glynn's  Lydenburg..     1.822  4.436 

Goch  (New)                  7.933  12.030 

Heriot(New)                5.198  9.495 

Jubilee                         1.022  69 

Jumpers                      4.400  5.511 

Jupiter                         4.972  2.879 

Kleinfontein  (New). .    12.982  24.006 

Knight's  (Witwaters.)     9.706  17.566 

Knight's  Central            6.117  5  220 

Knight's  Deep             13.204  25.333 

Lancaster  West             4.843  448 

Langlaagte  Estate...    16.471  27.500 

Luipaard's  Vlei             3.526  242 

Main  Beef  West            6.358  12.234 

May  Consolidated  .. .     5.127  11.116 

Meyer  and  Charlton  .     4.686  8.129 

Modderfontein  (New).    14  334  25.008 

New  Unified  M.  R. . .     3.062  2.477 

Nigel                           4.404  7.010 

No urse  Mines               12.677  16.467 

Pigg's  Peak                     741  1.502 

Primrose  (New)            7.975  16.866 

Princess                       3.695  4.815 

Bandfontein  South..    31.698  46.500 

Bietfontein  (New)           6.272  2.522 

Bobinson                    26.476  78.054 

Bobinson  Deep             17.043  28.648 

Boodep.  Central  Deep     »     »  i  444 

Boodepoort  U.  M.  R.     5.608  6  153 

Rose  Deep                  17.017  22.500 

Sahsbury                      1.885  1.975 

Sheba                         1.320  .»  » 

Simmer  Deep               9.176  8.659 

Simmer  and  Jack  East     7.825  6.478 

Simmer  and  Jack          21.910  52^278 

Sub  Nigel                     1.538  18 

TransvaalG.M.Estat.     6.197  15.427 

Treasury                      2.666  1.547 

Van  Ryn                     11.458  23.022 

Village  Deep                 9.717  6.570 

Village  Main  Reef . . .    16.355  34.871 

Vogesltruis  Deep           1.236  p. 3. 686 

Vogelstruis  Estâtes..     3.311  »  » 

West  Band  Central. .     1.024  32 

West  Rand  Consolid.     4.900  4.006 

Witwatersrand  Deep   13.380  28.055 

Worcester                     1.126  2  000 

Wolhuter                      7.245  8.525 


2.635 

»  » 

5.547 
6.973 
6.869 
5.907 
»  » 
4.089 
5.512 
53.852 

16.529 

»  » 

20.936 
3.813 
3.851 
»  » 
1.820 
7.292 
4.934 
1.200 
5.950 
5.147 

12.083 
9.318 

12.873 


(Liv.  st.) 
2.072 


3.681 
5.909 

»  )> 

4.615 

»  » 
2.915 
4.420 
11.780 

680 
7.389 


5.896 
»  » 

15.978 
»  » 
5.195 

15.788 
1.810 
1.324 
7.988 
7.645 

20.419 
1.323 
5.640 
2.734 

10.333 

14.515 
1.447 


4.804 
12.065 
1.132 
7.028 


7.264 
7.005 
8.079 
6.107 
»  » 
»  » 
1.050 
106.113 
»  » 

43.400 
»  » 

20.374 
4.827 
2.093 
»  » 
5.121 

11.210 
9.088 
1.110 
5.050 
4.930 

23.056 

17.754 

25.473 
39 
»  » 
1.584 
11.457 
10.973 
8.404 
»  » 
2.009 
7.063 
15.013 
1.476 
16.065 
5.158 

»  » 

2.405 

28.526 
1.180 
6.002 

21.300 
2.025 

6.451 

6.591 
48.628 
315 
12.622 

2.  li  il 
22.528 

»  » 
30.868 
p.2.929 


4.095 
24.002 
1,900 
8.018 


Tous  les  renseignements  sur  février  ne  sont  pas  encore 
parvenus,  comme  on  le  voit. 

En  janvier  et  en  février,  la  Vogelstruis  Deep  accuse  une 
perte  de  3.686  liv.  st.  et  de  2.929  liv.  st.  Quant  à  la  French 
Rand,  on  sait  que  sa  mine  est  actuellement  fermée  en  at- 
tendant, probablement,  qu'une  nouvelle  combinaison  lui  per- 
mette de  reprendre  son  exploitation. 


La  production  d'or  au  Transvaal 

Au  demie*  -moment,  nous  recevons  avis  que  la  production 
totale  des  mines  d'or  transvaaliennes  s'est  élevée,  en  février 
(mois  de  28  jours),  à  575.622  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de 
2.445.088  liv.  st.,  contre  601.308  onces,  d'une  valeur  de 
2.554.451  liv.  st.  en  janvier  (mois  de  31  jours  1. 


New  Modderfontein  Gold  Mining 

Cette  Compagnie  vient  d'adresser  à  ses  actionnaires  la 
circulaire  suivante  contenant  le  rapport  que  M.  W.  W.  Mein, 
ingénieur-conseil,  a  adressé  au  Conseil  d'administration  : 

«  Etant  donné  le  peu  d'importance  relative  de  la  capacité 
de  production  et  des  développements  d'une  propriété  aussi 
considérable  et  d'aussi  grande  valeur  que  la  Se>r  Modder- 
fontein Gold  Mining  Company,  Limited,  avec  1.163  claims 
minéralisés  intacts  au  31  décembre  1909,  on  s'est  appliqué 
activement,  pendant  les  douze  derniers  mois,  à  ouvrir  la 
mine  aussi  rapidement  que  les  circonstances  l'ont  permis, 
afin  d'augmenter  les  réserves  de  minerai  et  éventuellement 
d'outiller  la  propriété  pour  l'extraction  et  le  broyage  de  ton- 
nages plus  importants,  en  rapport  avec  l'étendue  delà  mine. 

<>  Le  développement  a  donné,  dans  l'ensemble,  des  indica- 
tions très  encourageantes,  notamment  au  puits  n°  12,  section 
Est,  où  les  conditions  ont  une  importance  capitale  au  point 
de  vue  du  programme  d'augmentation  de  la  production.  Le 
terrain  situé  à  l'Est  des  travaux  du  puits  n' 10,  qui  représente 
près  de  la  moitié  de  la  propriété,  n'a  produit  que  7  0  0  du 
minerai  exploité  jusqu'à  cette  date.  L'étage  le  plus  profond 
du  puits  n°  12,  étage  7,  commencé  il  y  a  un  an,  a  ouvert  une 
région  de  teneur  constamment  élevée.  Le  filon  est  exposé  à 
cet  étage,  sur  une  distance  de  1.400  pieds  au  total,  et  sa 
valeur  moyenne  est  de  68  penny weights  3  sur  15  pouces. 
Bien  que  le  développement  de  cet  étage  ait  donné  du  minerai 
d'une  valeur  aussi  exceptionnelle,  on  ne  doit  pas  perdre  de 
vue  le  pourcentage  normal  du  minerai  non  payant  qui  a  été 
ouvert  en  même  temps  aux  étages  supérieurs  dans  cette  sec- 
tion. Le  fait  que  ce  minerai  riche  existe  à  la  profondeur  de 
1.700  pieds,  suivant  l'inclinaison,  qui  est  le  point  d'attaque 
le  plus  profond  de  cette  région  Est,  relativement  peu  déve- 
loppée, constitue  un  facteur  important  pour  apprécier  les 
perspectives  futures. 

«  L'acquisition  des  droits  miniers  sous  les  droits  d'eau 
nu-456  et  457,  soit  sur 49 claims, dont  47  sont  minéralisés,  per- 
met aussi  de  conseiller  l'exploitation  intensive  de  la  section 
Est  de  la  mine.  Jusqu'à  présent,  les  droits  d'eau  n'ont  pas 
permis  d'avancer  au-dessous  du  puits  n°  10,  ni  à  l'Ouest  du 
puits  n°  12,  mais  cet  obstacle  a  maintenant  disparu,  et  catte 
région  sera  rapidemeut  en  mesure  d'envoyer  à  la  batterie  du 
minerai  d'une  valeur  sensiblement  supérieure  à  celle  de  la 
moyenne  de  la  mine.  La  superficie  minéralisée  intacte  de  la 
propriété  agrandie  représente  1.210  claims  8  au  31  décem- 
bre 1909. 

«  D'une  manière  générale,  on  peut  noter  que  la  valeur  du 
minerai  développé  pendant  les  six  mois  clos  le  31  décem- 
bre 1909,  depuis  l'établissement  du  rapport  annuel,  a  été 
sensiblement  supérieure  à  celle  de  l'exercice  précédent.  Les 
développements  du  semestre  tels  qu'ils  ressortent  des  rap- 
ports mensuels,  représentent  au  total  720.000  tonnes  éva- 
luées à  9  pennyweights  sur  58  pouces,  dont  environ  500.000 
tonnes  à  9  pennyweights  sont  classées  aujourd'hui  comme 
payantes.  Il  est  bon  de  rappeler,  cependant,  qu'un  minerai 
classé  avec  raison  comme  non  payant  à  un  moment  donné, 
est  d'ordinaire  exploité  plus  tard  avec  bénéfice.  Les  réserves 
totales  de  minerai,  au  31  décembre  1909,  s'élevaient  à 
2.546.000  tonnes  sur  le  filon  Van  Ryn.  La  teneur  élevée  du 
tonnage  du  semestre  se  ressent  largement,  bien  entendu,  du 
minerai  exposé  à  l'étage  7  du  puits  n»  12. 

«  Etant  donnés  les  résultats  favorables  des  développements 
récents,  ainsi  que  les  preuves  fournies  par  les  propriétés 
voisines  et  la  réduction  des  dépenses  déjà  réalisée  dans  la 
mine,  je  suis  d'avis  que  la  New  Modderfontein  doit  être 
développée  et  outillée  en  vue  de  produire  beaucoup  plus. 

«  Si  l'on  adoptait  cette  proposition,  il  faudrait  reprendre 
le  fonçage  des  puits  n"  2,  10  et  12,  pousser  les  développe- 
ments le  plus  rapidement  possible  par  chaque  puits  et  éta- 
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blit  des  voies  principale*  de  roulage,  munies  do  tracteurs 
mécanises  qui  transporteraient  le  minorai  aux  siège d  ex- 
action On  assurerait  ainsi  dos  transports  économiques  et, 
ou  oX,  on  pourrait  développer  des  tonnages  énormes  avec 
le  minimum  de  dépenses.  r.wi« 
.  Ces  voies  principales  de  roulage  sont  à  1.000  pieds 
l'une  do  l'autre  mesurés  sur  l'inclinaison,  et  on  ouvrira  des 
intermédiaires  pour  loger  des  chantiers  le  plus  tôt 

PTLa1Crapidité  avec  laquelle  ces  travaux  pourront  être 
effectués  dépendra  grandement  de  la  main-d  œuvre  indigène 

dlS.PJe  vous  recommande  donc  de  sanctionner  la  dépense  de 
500  000  liv.  st.  nécessaire  pour  mettre  à  exécution  le  pro- 
gramme ci-dessus,  qui  permettra  à  votre  Compagnie  d  ar- 
river à  broyer  91.500  tonnes  par  mois.  » 


Premier  Transvaal  Diamond  Mining  Cy,  Ld 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  le  22  février. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  pour  1  exercice 
1908-1909,  qui  a  pris  lin  le  31  octobre  dernier,  mentionne  que 
pendant  cet  exercice,  le  nombre  de  loads  extraits  s  est  eleve 
à  7.708.755  contre  8.439.084  en  1907-1908.  Pour  les  mêmes 
années  comparées,  le  nombre  de  loads  lavés  a  atteint  7:»7.™ 
contre  8.058.844,  et  le  rendement  total  s'est  chiffre  par  l-872.1ob 
carats  contre  2.078.825,  soit  un  rendement,  par  load,  de  0.249 
carat  contre  0.258.  .    ,n  i  i 

Les  frais  moyens  par  load  ont  été  de  1  sh.  10  d.  1  contie 
1  sh  8  d  7  et  la  valeur  des  diamants  obtenus  a  ete  de 
1  172  378  liv.  st.  contre  1.536.720  liv.  st.  l'année  précédente. 
La  valeur  par  carat  s'établit  à  12  sh.  6  d.  contre  14  sh.  9  d 
en  1907-1908  A  la  fin  de  l'exercice  financier,  la  quantité  cle 
terre  bleue  au-dessus  du  niveau  de  160  pieds  représentait 
16.250.000  loads.  Enfin,  au  31  octobre  dernier,  la  Compagnie 
avait  un  stock  de  diamants  invendus  évalué  à  355.297  liv.  st. 
qu'elle  considérait  comme  bénéfices  en  suspens. 

Le  rapport  déclare  encore  que  la  diminution  de  valeur  du 
rendement  moyen  est  plus  apparente  que  réelle.  La  moyenne 
de  14  sh.  9  d.  de  1907-1908,  avait  été  obtenue,  en  eftet,  en 
comprenant  500.000  liv.  st.  de  diamants  vendus  au  Syndicat 
des  Diamants  suivant  les  prix  du  contrat  préliminaire.  Une 
perte  sérieuse  a  été  subie  de  ce  chef  lors  de  la  vente  de  ces 
pierres  par  le  Syndicat  et  portée  au  dernier  exercice.  D  autre 
part,  le  stock  a  subi  l'influence  de  la  baisse  du  prix  des 
pierres  de  qualité  inférieure,  et  il  a  été  décidé  de  l'amortir 
largement,  ce  qui  a  encore  abaissé  la  moyenne  de  l'année. 
Toutefois  les\  expéditions  sur  le  stock  existant  au  31  octobre 
1909  ont  beaucoup  augmenté  au  cours  de  ces  derniers  mois  ; 
d'autre  part  les  prix  sont  au-dessus  de  ceux  auxquels 
Bgurait  ce  stock,  mais  le  bénéfice  n'apparaîtra  que  dans  les 
moyennes  de  l'année  en  cours. 

Les  profits  réalisés  jusqu'au  31  octobre  dernier  ont  permis 
à  la  Compagnie  de  se  créer  des  réserves,  défaire  face  à  toutes 
les  dépenses  au  compte  Capital,  de  liquider  le  solde  de  la 
perte  relative  au  Syndicat  des  Diamants,  et  de  se  procurer 
l'argent  nécessaire  au  paiement  des  deux  dividendes  d'en- 
semble 12  sh.  6  p.  déclarés  pendant  l'année  sur  les  actions 
de  préférence.  Un  dividende  intérimaire  de  5  shillings  vient 
d'être  payé  sur  l'exercice  an  cours. 

A  l'assemblée,  le  président,  M.  Thomas  Cullinan,  après  avoir 
commenté  le  rapport  et  les  comptes,  a  déclaré  que  l'exercice 
écoulé  avait  permis  à  la  Compagnie  de  parer  à  toutes  les 
éventualités  qui  se  sont  produites.  Les  grandes  dépenses  de 
premier  établissement  ont  pris  fin  et  il  a  été  créé  un  fonds 
de  prévoyance  industrielle  et  pour  l'imprévu  ;  il  en  résulte, 
d'après  lui,  que  la  totalité  des  bénéfices  sera  disponible  à 
l'avenir  pour  les  dividendes.  Les  frais  d'exploitation  ont  été 
ramenés  dès  l'origine  de  4  sh.  7  d.  à  1  sh.  11  d.  par  load,  et 
l'approvisionnement  de  main-d'œuvre  est  suffisant.  Le  mar- 
ché des  diamants  s'est  amélioré  ;  aussi,  tout  en  reconnais- 
sant que  les  producteurs  ont  à  en  tenir  compte,  M.  Cullinan 
déclare-t-il  que  la  Compagnie  ne  revendique  qu'une  part 
équitable  du  commerce.  «  Il  n'y  a  pas  à  craindre  que  nous 
lassions  la  baisse  des  prix,  ajoute-t-il,  pour  la  simple  raison 
que  nous  ne  pouvons  pas  nous  permettre  de  le  faire;  au 
contraire,  nous  devons  protéger  le  marché  autant  que  pos- 


sible, d'où  la  création  des  fonds  do  réserve  pour  le  commerce 
et  l'imprévu  dont  j'ai  parlé.  » 

Un  autre  administrateur  de  lu  Compagnie  a  ensuite  parlé 
de  l'avenir  et  dit  que  le  calcul  de  la  dépense  future  de  la 
Compagnie  a  été  basé  sur  des  évaluations  très  prudentes  et 
que  le  revenu  a  été  établi  sur  la  base  du  dernier  exercice,  .pu 
a  été  le  plus  mauvais  que  la  Compagnie  ait  jamais  connu.  La 
direction  espère  sous  peu  traiter  normalement  par  mois 
850.000  loads,  chiffre  qui  a  déjà  été  atteint  depuis  quelques 
mois.  L'installation  des  machines  en  cours  d'érection  sera 
bientôt  achevée  et  toutes  devront  être  mises  en  marche 
et  en  plein  travail  en  novembre.  Plus  tard,  elles  devront  pro- 
duire 1  million  de  loads  par  mois.  Sur  la  base  de  850.000 
loads,  le  bénéfice  mensuel  s'élèvera  à  47  1/2  0/0,  tandis  que 
l'augmentation  des  dépenses  sera  de  28  0/0.  Et  lorsqu'on 
traitera  1  million  de  loads  par  mois,  le  bénéfice  atteindra 
85  0/0,  contre  une  augmentation  de  dépenses  cle  45  0/0. 

La  valeur  par  load  a  augmenté,  depuis  trois  mois,  de  2 
pence  32,  en  comparaison  avec  la  valeur  totale  de  l'année 
précédente.  Basée  sur  la  vente  réelle  de  diamants,  une  aug- 
mentation de  valeur  de  1  penny,  sur  1  million  de  loads  men- 
suels, représenterait  une  augmentation  annuelle  de  1  sh.  3  d. 
pour  le  dividende  sur  les  actions  deferred. 


Informations  diverses 

Les  prochaines  assemblées  générales  des  Compa- 
gnies Transvaaliennes.  —  De  nombreuses  assemblées  gé- 
nérales vont  avoir  lieu  ces  temps  prochains.  Voici  la  liste 
des  plus  prochaines  : 

11  mars  :  Cinderella  Deep  ;  New  Steyn  ;  Rand  Collieries. 

16  mars  :  Geldenhuis  Deep  ;  Rose  Deep  ;  Geduld;  Mod- 
derfontein  Deep  ;  Princess  Estate  ;  Tudor;  Knight  Cen- 
tral. 

18  mars  :  Trench  Rand;  Robinson  Gold. 

22  mars  :  Modderfontein  Deep  (extraordinaire);  Anglo- 
French ;  Apex. 

23  mars  :  Rand  Mines;  Ferreira  Gold;  Lancaster  West; 
May  Consolidated  ;  Roodepoort  Central  Deep  ;  Van  Dyk  ; 
Benoni  ;  New  Kleinfontein  ;  East  Rand. 


La  main-d'œuvre  au  Transvaal.  —  La  General  Mining 
a  été  informée  que  la  main-d'œuvre  cafre  se  serait  augmen- 
tée de  9.762  individus  en  février.  Cette  augmentation  est  la 
plus  importante  qu'on  ait  enregistrée  dans  le  délai  d'un  mois 
depuis  de  longues  années,  et  ce  résultat  est  d'autant  plus 
satisfaisant  qu'il  a  été  obtenu  dans  le  mois  le  plus  court  de 
l'année.  Depuis  le  mois  d'octobre,  le  nombre  de  cafres  em- 
ployés a  progressé  de  24.000.  Les  perspectives  de  recrute- 
ment restent  excellentes. 


Eevae  hebdomadaire  do  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  9  mars  1910. 

Après  de  nouvelles  demandes  en  valeurs  Rhodésiennes  et 
territoriales,  des  réalisations  ont  eu  lieu  qui  ont  occasionné 
un  petit  tassement,  mais  qui  ont  été  très  bien  supportées 
quand  môme.  Il  devait  en  être  ainsi,  notre  liquidation  de 
quinzaine  approchant.  C'est  demain  jeudi,  en  effet,  que  l'on 
procédera  à  la  réponse  des  primes  ;  vendredi,  reports. 

Quant  aux  Mines  d'or  transvaaliennes,  elles  ont  été 
calmes  et  elles  n'ont,  en  général,  que  peu  varié. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Charter ed,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  3/4,  est 
à  1  13/16.  L'intérêt  pris  par  les  maisons  du  Rand  dans  le 
développement  de  la  Rhodésie  est  démontré  par  le  grand 
nombre  d'agences  que  ces  maisons  installent  à  Salisbury. 
La  Consolidated  Goldfields  cote  6  1/4,  contre  6  3/16.  La 
General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  213/32, 
contre  2  7/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  y  1/16  ;  elle 
s'échangeait  à  9  3/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West  est 
àl  liv.  st.  La  Bantjes  cote  2  15/16.  On  annonce  que  les  tra- 
vaux de  mise  en  place  du  matériel,  qui  aura  une  capacité 
de  20  000  tonnes  par  mois,  s'avancent  d*me  manière  satis- 
faisante, et  l'on  croit  que  les  opérations  de  broyage  pourront 
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commencer  vers  le  1-  juillet  prochain.  City  and  Suburban 
3'*  co0?.tre  1  n/16  il  y    a  huit    jours.  Durban 
Roodepoort,  3  hv  .  st.  au  lieu  de  2  7/8.  East  Rand,  5  9/32 
comme  précédemment.  La  Benoni  est  à  1  7/16 

La  Ferreira  cote  14  liv.  st.,  contre  15  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours.  Ginsberg  1  9/16.  La  Olencairn  s'inscrit  à  9/0  New 
ffl°,L6  1/8'  corame  n  7  a  huit  jours.  La  Jubilee  est 
à  1  7/16.  Jumpers,  2  liv.  st.  Cette  Compagnie  pourra  conti- 
nuer encore  son  exploitation  pendant  un  an  ou  dix-huit 
mois  et  l'on  compte  retirer  20  à  25  fr.  de  bénéfices  par  action 
d  ici  la  On  sait,  en  outre,  que  la  Compagnie  possède  main- 
tenant 400.000  actions  Benoni  qui,  aux  cours  actuels  cor- 
respondent à  1  liv.  st.  1/2  par  action  Jumpers.  On  rappelle 
quil  y  a  un  an,  l'ingénieur  de  cette  dernière  Compagnie 
estimait  sa  durée  à  six  mois  seulement,  ce  qui  démontre  la 
modération  avec  laquelle  sont  établis  les  calculs  relatifs  à 
la  durée  des  mines  du  Rand. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  17/32,  contre  2  9/16  Knight 
Central  2  1/32.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  7/8 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  liv.  st.  La  Main 
Reet  Consolidated  cote  1  7/8,  contre  1  11/32.  Mever  and 
Charlton  3  7/8,  contre  3  5/8.  V 

La  Modderfontein  cote  13  7/16,  contre  13  1/8,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  31/32,  au  lieu  de  1  7/8;  Rand- 
fontein  Estate,  2  9/16  contre  215/32,  mercredi.  Rietfontein 
iVew  1;>/16  ;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  3/4  Nous 
la  laissions  à  2  5/8/ il  y  a  huit  jours.  Les  nouveaux  travaux 
de  construction  avancent  d'une  façon  satisfaisante.  D'autre 
part  le  puits  Kimberley  ayant  été  asséché,  on  procède  ac- 
tuellement a  son  reboisage,  à  son  élargissement,  ainsi  qVau 
développement  de  cette  partie  de  la  mine.  Randfontein 
South,  2  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 
_  La  Salisbury  cote  1  3/16.  On  sait  que  cotte  Compagnie  est 
intéressée  dans  les  entreprises  rhodésiennes  dans  lesquelles 
la  Jubilee  a  pris  des  participations.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  1  11/16  contre  121/32,  il  y  a  huit  jours.  Treasury, 
9, 16.  Van  Ryn,  4  11/16,  au  de  4  5/8,  il  y  a  huit  jours 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  liv.  st.,  au  lieu  de  3  15/16;  Vogelstruis  Estate, 


***  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  L'Apex  est  à  4  5/16 
Cinderella  Deep,  2  3/4,  contre  2  11/10.  La  City  Deep  est 
a  4  7/16,  au  heu  de  4  5/16;  Crown  Mines,  8  3/16 

La  Brakpan  est  à  2  15/10.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  a  1  7/8  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep,  5  3/4 
elle  restait  précédemment  à  ce  cours;  Geldenhuis Deep  3  7/8' 

La  Jupiter  est  à  1  15/32.  KnighCs  Deep,  2  3/4  La 
I^ighj  Central  se  traite  à  2  1/32.  La  Lancaster  West 
cote  3/4.  Nourse  Mines,  3  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours 

La  Robinson  Deep  cote  3  11/16,  contre  3  23/32;  Rose 
Deep  4  5/8,  au  lieu  de  4  3/4;  Simmer  Deep  19/0  Sub 
Nigel  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  3/32.  Van  Ryn  Deep, 
11/8.  Village  Deep,  2  1/2,  sans  changement;  Volgestruis 
Deep  31/32.  Witwatersrand  Deep,  4  7/8,  au  lieu  de  4  3/4 
il  y  a  huit  jours.  ' 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  àl9/0;  Rhodesia  Limited,  13/6,  Giant 
Mines,  4  7/8,  au  lieu  de  5  1/4.  Globe  and  Phœnix,  7  9/16 
Surprise  Mine,  3  3/ 10.  Rhodesia  Exploration,  3  7/16  Lu 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  7/16 
Transvaal  Gold  Mming   Estate  3    3/8.   Transvaal  Coal 
Trust,  2  1/16,  au  lieu  de  2  liv.  st. 

L'easi  Rand  Mining  est  à  1  3/8;  Vereeniging  Estâtes 
11/16;   Afncan  and  European  Investment,  1  3/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  1/4,  au  lieu  dé  19  1/8, 
action  de  préférence  18  1/2,  contre  18  3/8  ;  la  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  9  3/16,  contre  9  1/4,  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16,' contre 
1  1/2,  il  y  a  huit  jours. 


Heyae  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  10  mars  1910. 
)  Ce  sont  les  valeurs  territoriales  qui  ont  surtout  attiré 
l'attention  cette  semaine,  et  elles  ont  donné  lieu  à  des 
échanges  suivis,  notamment  sur  la  Mossamcdès  qui,  par 
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157lCTfdate?  Goldllelds  s'iûscrit  à  161  francs,  contre 
15  fr,  50.  On  croit  que  cette  Compagnie  a  en  ce  moment  à 
letude  des  projets  intéressants,  comportant  la  création  de 
nouvelles  entreprises  rhodésiennes  et  la  réorganisât  on  ou 

I      '  o  :,        ?nf  MineS  S^3Crit  à  231  fr™cs 
contre  230  fi.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Ch.artered  finit  à 

Au  Parquet,   \z  Central  Mining  se  tient  à  417  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,   en  clôture,  à  70  francs 
Cette  Compagnie  vient  de  passer  la  commande  d'un  moulin 
ÏJÎSJÏ  T  PGSant  chacun  2.000  livres,  c'est-à-dire  d'une 
capacité  de  broyage  considérable.  La  Crown  Mines  s'échange 
au  dernier  moment  à  209  fr.  50,  contre  209  francs.  DurbSn 
Roodepoort  Deep,  48  francs.  vuroan 
La  Ferreira  est  à  363  francs,  au  lieu  de  376  francs  Le 
rapport  et  le  bilan  de  cette  Compagnie,  pour  1909,  ne  par- 
viendront pas  on  Europe  avant  trois  semaines  ai  moins 
mais  à  laide  des  rapports  trimestriels  on  peut  se  rendre 
compte  que  le  bénéfice  total  se  chiffrera  par  423  000  liv  st 
en  chiffres  ronds,  contre  4i8.8'.K  liv.  st.  en  1908.  Cette  dimi- 
nution provient,  en  grande  partie,  de  la  teneur  un  peu  moins 
bonne  du  minerai.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  140  franc* 
au  heu  de  144  fr.  50  il  y  a  huit  jours  ' 
La  French  Rand  est  à  11  fr.  50.  Geduld,  09  fr.  25  contre 
69  francs;  Geldenhuis  Deep,   97  fr.  25,  au  lieu  de  97  fr  75 
General  Mming,  60  fr.  75,  au  lieu  de  57  fr.  75.'  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  57  fiancs,  au  lieu  de  55  fr  25  il  y  a 
huit  jours.  Gold  Mines  Investment,  71  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  46  fr.  50.  ' 

La  Lena  Goldfields  est  à  63  fr.  75,  contre  67  fr.  Pour 
les  17  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours,  on  a  extrait 
des  trois  groupes  de  mines,  pour  une  valeur  de  538  725  liv  st' 
d  or.  La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  50,  au  lieu  de 
6Ttfr'  Kni°hV*  (  Witwatersrand  Gold),  91  fr.  25;  Lancaster 
West  19  fr.  2o  ;  Langlaagte  Estate,  73  fr.  75,  sans  change- 
ment. La  Mozambique  reste  à  34  fr.  75.  La  récente  augmen- 
tation de  capital  de  cette  Compagnie  va  lui  permettre  de 
procéder  activement  aux  nouvelles  installations  du  port  de 
Beira  qui  aura  d'ici  peu  à  faire  face  à  un  mouvement  de  tra- 
fic intensif  par  suite  de  la  mise  en  valeur  de  la  région  de 
Tanganyiiia,  de  la  Rhodésie  et  du  Kalanga.  La  Compagnie 
va  donner  aussi  une  vive  impulsion  à  la  mise  en  valeur  des 
territoires  qui  lui  ont  été  concédés.  On  attend  sous  peu  de 
nouvelles  communications  intéressante  5  sur  cette  Société 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  35  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 30  francs,  contre  30  fr.  50.  Les  actions  de  la  Modder- 
fontein B  finissent  à  82  fr.  75.  L'encaisse  de  cette  Compagnie 
au  31  décembre  dernier,  se  montait  à  238.255  liv.  st  "et  il 
restait  en  réserTe  95.000  actions  faisant  l'objet  d'une  option 
à  50  shillings  jusqu'au  22  janvier  1911.  L'exercice  de  cette 
option,  qui  paraît  bien  probable,  aurait  pour  résultat  de  pro- 
curer à  la  Compagnie  une  nouvelle  somme  liquide  de  232.500 
livres  sterling,  d'où  un  total  de  disponibilités  de  470.000  liv.  st. 
qui  lui  permettra  d'attendre  la  période  des  broyages. 

La  New  Goch  s'échange  à  49  fr.  25,  contre  47  francs,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  60  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  65  fr.  25,  reste  â  70  fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  à  253  fr.  50,  au  lieu  de  257  francs' 
Robinson  Deep,  94  fr.  50,  sans  changement.  La  Rose  Deev 
est  à  117  fr.  50.  V 
La  Simmer  and  Jack  clôture  à  43  fr.  25,  contre  42  fr.  50 
Transvaal  Consolidated  Land,  8)  fr.  50.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  16  francs  et  16  fr.  25,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  27  fr.50.  La  Van  Ryn  s'échange  à  116fr.50, 
comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à 
103  francs;  elle  cotait  104  francs,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  485  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  487  francs.  L'action  de  préférence  est  à  453  francs.' 
contre  467  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  232  fr.  50,  sans  changement. 


L1  Administrateur-Gérant    Georges  Boorgarel. 
Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

tfos  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

a  <o 

métallique 

atu 
iair 

DATES 

"3  § 

Or 

Ar- 
gent 

3<a 

•sa 


1909  18  mars  ... 

1910  3  mars  . . . 
1910  10  mars  . . . 
1910  17  mars  . 


FRANCE  - 

3.600 
3.476 
Ï.479 
3.469 


Banque  de  France 


873 
870 
870 


4  983 

5  327 
5.226 

5.183 


690 
557 
565 
602 


676 
1.034 
830 
811 


E03 
520 
526 
519 


ALLEMAGNE 

1909  7  mars          i  039 

1910  23  février  ..  LC81 
19  1  0  28  février 
1910     7  mars  . 


Banque  de  l'Empire 


1.003 

996 


315 
357 
319 
316 


1  752 

1.724 
1.849 
1.813 


861  I  949 
1.016  9*4 
919  1025 
993  I 1.110 


80 
82 
192 
118 


3% 
4 
4 
4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1909 

65 

11  1 

170 

i!  1Û6 

148 

96 

1910 

23  février  .  . 

75 

13 

178 

112 

156 

82 

1910 

28  février... . 

62 

IL 

99 

136 

86 

1910 

7  mars  — . 

66 

Il  1 

172 

Il  107 

157 

83 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1909  18  mars  i  999 

1910  3  mars   8J9 

1910  10  mars  ...  881 
1910   17  mars  ....  I  860 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


717 

il 

033 

839  | 

» 

3 

707 

1 

006 

741 

» 

3 

700 

1 

054 

7aS 

II 

3 

698 

11 

022 

747  1 

» 

4 

1908 

12  décembre. 

133 

1  188 

1909 

16  octobre . . • 

122 

176 

» 

• 

1909 

13  novembre. 

131 

II 

184 

» 

a 

• 

1909 

il  décembre 

132 

1  185 

II 

» 

ANGLETERRE  — 


1908 
1909 
1909 
1909 


12  décembre,  i 
16  octobre 

13  novembre  ' 
11  décembre. 1 


83 
91 
87 


11 

11 
10 
11 


Banques  d'Irlande 

179 
181 

196  [  » 
» 


DATES 


PB1NCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 


M  S 

CD  a 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1G10 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche  Hongrie 

7  mars  . . . 
23  février.. 
28  février... 

7  mars  . . . 


24  février. 
3  mars  . 
10  mars  . . 


|1.302 

32! 

|  1.969 

219 

520 

76  1 

I  4 

1.429 

335 

1  962 

2J8 

472 

56 

4 

1.426 

335 

2.081 

210 

5  4 

56 

4 

11.426 

335 

'  2.028 

202 

513 

57  1 

1  4 

3IQUE 

—  Banque 

Nationale 

1  111 

46  I 

736  j 

65 

602 

56 

3 

116 

45 

781 

68 

6£0 

58 

i% 

117 

45 

778 

65 

635 

70 

1  115 

45  1 

61 

629 

62 

3X 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


4  février — 
20  janvier  . . . 
27  janvier  . . . 

4  février.. . . 


25 

16 

7(1 

96 

26 

34 

31 

17 

70 

114 

35 

46 

31 

18 

69 

114 

36 

45 

30 

18 

67 

114 

36 

45 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1909 

28  février — 

106 

»  i 

160 

6 

40 

21 

1909 

31  décembre. 

98 

s 

181 

9 

60 

10 

1910 

31  janvier  . . . 

101 

• 

167 

8 

49 

9 

1910 

28  février.... 

102 

• 

168 

8 

41 

9 

ESPAGNE 

—  Banque  d'Espagne 

1909 

6  mars  

397 

813  j 

1.652 

501 

396 

131 

1910 

19  février — 

404 

771 

1.681 

518 

390 

138 

1910 

26  février...- 

404 

775 

1678 

516 

387 

141 

1910 

5  mars  

40  i 

771  1 

1  680 

507 

386 

141 

GRÈCE  - 

-  Banque  Nationale 

1909 

31  janvier  . . . 

2 

1 

126 

153 

37 

31 

1909 

30  novembre. 

1 

3 

132 

146 

33 

32 

1909 

31  décembre. 

1 

3 

134 

147 

33 

32 

1910 

31  janvier . .. 

1 

3 

131 

147 

32 

29 

HOLLANDE 

—  Banque  Néerlandaise 

1909 

242' 

102  i 

556  I 

1  I3 

127 

117 

1910 

26  février  ' 

254 

75  1 

580  1 

14 

148 

127 

1910 

254 

75 

583 

18 

159 

125 

1910 

254 

75  1 

580  i 

i  19 

156 

124 

ITALIE 

—  Banque 

d'Italie 

1909 

20  février — 

933 

123 

1.296 

277 

408 

61 

1910 

31  janvier  • . . 

953 

110 

1-407 

213 

449 

76 

1910 

10  février — 

952 

111 

1.3:3 

211 

426 

71 

1910 

20  février. . . . 

952 

113 

1.348 

231 

427 

72 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1908 

i!0  décembre- 

191 

1  1S 

1  367 

1  86 

154 

23 

1909 

HO  novembre. 

196 

16 

386 

87 

103 

26 

1909 

10  décembre. 

196 

16 

384 

8u 

160 

26 

1909 

20  décembre. 

1  196 

1  16 

1  385 

H  8u 

160 

26 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1908 

20  décembre. 

I  55 

1  * 

1  60 

1  i2 

1  51 

16 

1909 

30  novembre. 

56 

4 

99 

40 

62 

15 

1909 

10  décembre. 

56 

4 

97 

39 

59 

14 

1909 

20  décembre. 

1  56 

!  4 

1  95 

1  38 

1  56 

14 

NORVÈGE 

—  Banque  de  Norvège 

K909 

31  janvier  . . . 

41 

i  m 

1  93 

1  13 

58 

1  2 

1909 

30  novembre. 

42 

1  » 

106 

59 

1 

1909 

31  décembre. 

42 

» 

108 

11 

64 

1910 

31  janvier  . . . 

42 

ï  9 

!  98 

1  11 

62 

1  1 

4K 
454 


PORTUGAL  —  Banqut  da  Portugal 


a 

» 

1909 

3  février  

i  30 

25 

382 

17 

104 

1  62 

» 

1910 

19  janvier  . . 

32 

38 

•593 

6 

9^ 

53 

* 

» 

1910 

26  janvier  . . . 

32 

39 

388 

6 

97 

1  53 

• 

» 

1910 

1  février.... 

1  32 

38 

385 

6 

iS, 

54 

4 

i% 
4X 
45» 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

g» 

PB1NCIP.  CHAPITBES 

■  o 

métallique 

a> 

r«  m  OJ 

■Sa 

i«ATES 

V 

Or 

Ar 

gent 

Circula 
fiducie 

3  fis 

Porte- 
feuille 

escompt 

Avances 
sr  valeur 
mobilièr 

Taux 
l'escoix 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908  6  mars. ..  . 

3  910  19  lévrier.  . 

193  0  'lè  février — 

19  3  0  "5  mars...., 


89 
92 
<*2 
92 


247 

266 
264 


3S09 
1930 
1030 
3930 


1909 
3930 
S930 

3910 


3  909 

1930 
3930 

3  9 '10 


1909 
•  90  9 
t®r>9 

ÏB10 


5  909 
J-93  0 
3910 
3930 


3»09 
1930 
3  810 
3«i0 


8  mars  . . 
21  février. 
!  mars . . 
ii  mars . . 


RUSSIE  — 

2  912| 
3.139] 

3  191 
3-194 


219  ,i  2  S"9 
20X  l!  3.(  95 
242  H  3  C99 
211  !i  3.151 


93 

21 

1  5 

» 

102 

28 

5 

98 

5 

D 

100 

1  5 

l'Etat 

425 

5?5 

551 

5'/4 

491 

531 

51 U 

k% 
1% 

4*9 

526 

5!9 

465 

527 

513 

RUSSIE  - 

27  février...,  24 
31  janvier. .  2'j 
15  février  ...  1  25 

27  février  ... 1  25 

SERBI53 

7  mars  ....  s  16 
21  février  ...  14 
2S  février  ...  I  i7 

7  mars  1  13 

SUÈDE 

31  janvier  . . .  j  110 

30  novembre  110 

31  décembre.]  113 
31  janvier  ... 1  113 

SUISSE 

fi  mars . . 
21  féviier 

28  février 
7 'mars . . 


Banque  de  Finlande 

3 
3 
3 
3 

-  Banque  Nationale 


8S 

28 

6 

112 

i? 

50 

23 

5 

322 

53 

23 

5 

127 

54 

23 

5 

48  i 

0  j 

9 

18 

8 

7 

47  [ 

8 

8 

lfi 

8 

7 

46 

9 

8 

10 

8 

8 

47  1 

2 

8 

16 

8 

Banque  Royale 


8  1 

236  1 

63 

188 

20 

5 

7 

259 

6S 

173 

5 

fi 

2*3 

102 

223 

39 

5 

8  1 

242  ' 

82 

182 

18  1 

Banque  Nationale 


124 

10 

165 

27 

59 

3 

129 

18 

208 

15 

7? 

5 

131 

17 

222 

17 

85 

4 

13i 

17 

218 

15 

SS 

4 

3 

3% 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


13  mars  

29 

2  i 

61 

26  f é  «  rier  — 

8 

* 

15 

5  mars  

8 

14 

12  mars  

8 

i  ! 

12 

1.5341 

179  l 

43 

3 

173  | 

44 

3 

1.496 

J]j  ! 

41 

3 

i.49«! 

175  1 

41 

3 

TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
3910 


mars  

12.652 

2  905  1 

19  170 

1  6.242 

3.256 

2.001; 

» 

mar»  

32. RIO 

2.882 

20.511 

6.166 

6.812 

2.103 

D 

mars  

12.834 

2.932 

20.15C 

6.142 

6.522 

2.090 

» 

13.801 

2.926  1 

20.092 

1  6.204 

6.554 

2.001, 

» 

TOTAUX  aux  31  décembi-e 


3903  31 

3  904  31 

3  905  31 

1906  31 

3  907  31 

3908  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

> 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

* 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

12.105 

2.848 

20.863 

9. 907 

8.463 

4.637 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
ies  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
tt  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Viic)  arest   

Ocn'slartinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Home  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . .  | 


9  févr. 

16  fév. 

23  fé 

VT. 

2  mars 

9  mars 

lfimars 

48  20 

48  20 

48 

21 

48 

25 

48 

22 

48 

17 

100  47 

100  4a 

100 

45 

100 

47 

100 

43 

100 

41 

99 

75 

99 

87 

99 

S? 

93 

87 

6  95 

6  95 

7 

10 

6 

95 

6 

90 

6 

95 

81  32 

81  25 

81 

27 

81 

22 

83 

■22 

81 

10 

100  43 

100  42 

100 

3» 

100 

43 

100 

39 

100 

36 

fcOC  97 

101  05 

101 

22 

100 

05 

100 

55 

101 

22  79 

22  78 

22 

78 

22 

?8 

22 

S! 

22 

82 

81  27 

81  22 

81 

82 

81 

18 

81 

17 

81 

07 

100  ô0 

100  55 

100 

55 

100 

58 

100 

61 

100 

58 

100  15 

100  12 

100 

12 

100 

13 

100 

i5 

!00 

16 

597  .. 

595  50 

696 

597 

598 

50 

597 

25  18 

25  18 

25 

18 

25 

17 

25 

19 

25 

21 

7  10 

6  75 

6 

95 

6 

80 

6 

70 

6 

80 

100  63 

100  82 

100 

60 

100 

58 

100 

58 

100 

56 

37  50 

37  50 

37 

48 

37 

53 

37 

se 

37 

49 

95  58 

95  55 

95 

37 

95 

55 

95 

5  3 

95 

48 

95  58 

95  55 

95 

47 

95 

55 

95 

53 

95 

48 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  ie  Paris  sur 


Valeurs  à  vne 


Amsterdam. .  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk. . . .  — 

Malières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.). . 
Argen*  id.  (le  kil-). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")- . . 

—  —  (bout,  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


17févr. 

24févr. 

3  mars 

10m 

■  rs 

!7mars 

207 

37 

$07' 37 

207  25 

20/ 

2U  i  OU 

123 

123  C3|  123  09 

143 

1  l\ 

V&O  -O 

104 

60 

104  69 

104  57 

104 

O  £ 

lU-é  0/ 

4o9 

Me  .. 

468  75 

dKd 

40«~ 

2ô 

At\a 

498 

498  .. 

498  .. 

501 

^fïA 

JUU   .  . 

267 

267  .. 

267  . 

267 

267 

25 

18 

25  185 

25  175 

25 

M 

25  22 

99 

53 

99  56 

99  50 

99 

56 

99  62 

99 

99  36 

99  37 

99 

44 

99  44 

99 

81 

99  84 

99  81 

99 

84 

99  81 

5H 

516  75 

516  .. 

tJ6 

50 

517  25 

3437 

3437  . 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

88 

88  50 

86  .. 

86 

87  25 

80 

62 

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

51 

55 

51  55 

51  55 

51 

55 

51  55 

20 

G0 

20  60 

20  60 

20 

en 

20  60 

40 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

27 

50 

27  50 

27  50 

27 

50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  fcour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.V 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ML  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doil.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.i 
Répub.Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or;  

Bri'sil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(SoaDgluï)(taëlarg.) 


5 -59 

r 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d  _  — 

ri  c 

0 

17févr 

24févr. 

3  mars 

lOmars 

I7mar 

1  234 

1  23 

3  23 

1 

23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  1S 

25  22 

25 

17 

25  19 

25  22 

1  05 

1  04 

1  04 

1 

04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0 

99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0 

93 

C  93 

0  93 

1  D 

0  98 

0  98 

1 

1  .. 

9  083 

2  08 

2  07 

2 

07 

2  07 

2  07 

i  » 

0  99 

0  99 

0 

99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  93 

4  96 

4 

98 

5  01 

5  . . 

1  » 

0  98 

1  01 

1 

G  99 

0  99 

2  67 

2  67 

2  66 

S 

66 

2  67 

2  60 

1  » 

1  ... 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  78 

22  78 

22 

78 

22  81 

22  82 

25  92 

25  93 

25  97 

25 

97 

£5  9£ 

23  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5 

16 

5  16 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2 

62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2 

20 

9  20 

2  20 

1  89 

1  13 

1  13 

1 

13 

1  11 

1  14 

2  84 

1  59 

1  59 

1 

59 

1  09 

1  59 

1  68 

1  69 

1  69 

1 

69 

1  69 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2 

r,(» 

2  58 

2  56 

7  47 

2  95 

2  98 

2 

SO 

2  91 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  d  a  17  mars  1910 

100  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  17 

En  Angleterre   100  01 

En  Autriche-Hongrie. . .   loO  37 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   106  83 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   100  39 

En  Italie   100  5G 

En  Portugal   111  96 

En  Roumanie   101 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  83 


En  Egypte   99  74 

Aux  États-Unis   100  20 

Au  Mexique   98  50 

En  Republ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   166  .. 

Au  Brésil   178  45 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   216  59 


en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  Fiance  : 

Billets  Allemands   99  83 

—  Anglais   99  99 

—  Auslro-Honyï  ois  99  63 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  6<t 

—  Grecs   100  13 

—  Hollandais   99  53 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   89  28 

—  Roumains   99  . . 

—  Russes   ICO  12 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  17 


Pièces  à'Egypte   100  26 


—    deb  Ëtals-Vnit . 


99  80 


du  Mexique   101  50 


Billets  delà Rép.  Argent. 
du  Chili  ■ 


44 

60  24 


—     du  Brésil   56  03 


Pièces 


des  Indes. 
du  Japon... 
de  la  Chine. 


100  78 
99  20 
46  17 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  17  mars  1910. 

La  situation  budgétaire  sans  précèdent  o'i  se  trouve 
aîtuellement  l'Angleterre  vient  d'avoir  nue  conséquence  à 
laquelle  on  s'attendait  depuis  quelques  jours  :  la  Banque 
d'Angleterre  a  élevé  aujourd'hui  son  taux  de  3  à  \  0/0.  Le 
resserrement  qui  s'est  graduellement  opéré  à  Londres  au 
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cours  de  la  semaine  sur  le  marché  monétaire  a  provoqué  sur 
notre  place  une  hausse  générale  des  changes:  le  chèque  a 
gagné  :t  points  en  huit  jours  et  se  trouve  maintenant  au  pair. 
Le  reste  de  la  Oote  a  suivi  cette  impulsion  :  Berlin  est  :ï 
123  25,  Vienne  à  104  t.-* ;  Amsterdam,  où  l'argent  reste  abon- 
ilaut.  finit  à  207  50;  cette  place,  qui  s'intéresse  toujours  aux 
valeurs  américaines,  expédie  maintenant  de  l'or  à  Londres 
pour  régler  ses  achats  de  titres. 

Le  rouble  est  toujours  ferme  à  267  ;  la  situation  monétaire 
de  la  Russie  est  plus  favorable  qu'elle  ne  l'a  été  depuis  long- 
temps. 

La  peseta,  après  d'assez  nombreuses  oscillations,  se  retrouve 
à  468.  Lisbonne  finit  en  baisse  d'un  point. 

Le  franc  belge  accentue  sa  reprise  et  fait  99  62,  cours  qui 
laisse  encore  un  bénéfice  notable  au  drainage  des  monnaies 
d'argent.  Le  change  suisse  se  négocie  à  99  81  ;  la  lire  se  main- 
tient à  99  44. 

New-  York  est.  en  hausse  à  517  25  ;  les  besoins  de  capitaux 
teudent  à  augmenter  aux  Etats-Unis. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.... 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 


Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr^or) 

Or  en  barres... 
Argent  en  barres 


16  lev. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/1 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

•/■ 

1/8 

1/16 

1/16 

7/16 


15  5/30 
10  13/16 
48  7/16 

77/9  ./. 
23  15/16 


23  l'évr. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

1/6 

7/16 

1/16 

3/32 

5/16 


15  5/32 
10  25/32 
3/8 


48 

77/9 
24 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/8  11/16 


2/3 
1/4 
1/4 
97 


5/ 
1/16 

a/32 

5/16 


15  5/32 
10  05/32 
5/16 


48 

77/9 
23 


•  /■ 
5/16 


9  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/8  11/16 


2/3 
1/4 
1/4 
97 


3/. 
1/8 
1/8 
1/4 


15  5/32 
10  25/32 
48  1/4 

77/9  1/4 
23  3/8 


16  mars 


2/0 
2/4 
1/8 
2/8 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

7/a 

7/8 
1/8 
1/8 
1/4 


!5  1/8 
10  27/32 
48  1/4 

77/9  1/8 
23  3/4 


Gomme  les  semaines  précédentes,  Yokohama  et  Singa- 
poure s'immobilisent  aux  environs  immédiats  du  pair.  Les 
devises  chinoises  profitent  du  mouvement  de  reprise  du  mé- 
tal blanc  et  regagnent  3/16  pour  le  dollar  de  Hong-Kong,  1/8 
pour  le  tael  de  Shanghaï. 

Nous  retrouvons  le  change  indien  au  même  point  que  jeudi 
dernier.  Le  Conseil  dç  l'Inde  continue  à  offrir,  chaque  mer- 
credi, 100  lakhs  de  roupies  de  tirages  sur  la  péninsule.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  15.914.382 
roupies,  ayant  produit  1.060.901  liv.  st. 

Le  change  égyptien  est  arrêté  dans  son  mouvement  de 
baisse  et  se  représente  à  97  1/4. 

Rio  subit  un  léger  mouvement  de  recul  qui  le  ramène  à 
15  1/8.  Valparaiso  montre  de  la  stabilité  et  progresse  de  1/16; 
Buenos-Ayres  est  stationnaire. 

L'or  en  barres,  sur  le  marché  de  Londres,  a  fléchi  de  1/4 
de  point  ;  les  Indes  et  la  Russie  concurrencent  la  Banque 
d'Angleterre  pour  l'achat  des  arrivages. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
3  au  10  mars  : 


211.500 


Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.,  i    482.800  Inde  

Inde    112.200 

Australie   30.000 

Afrique  occidentale  5.000 

Total   630.000 

Pour  l'ensemble  du  mois  de  février,  la  douane  anglaise 
donne  les  renseignements  suivants  sur  les  mouvements  d'or: 


Total   211.500 


Importations 
Transvaal  £  2.451.000 


Exportations 


Rhodesia. . . . 

Inde  

Australie. . . . 
Autres  pays. 


219.000 
192.000 
169.00(1 
340.000 


France  t 

Argentine  

Allemagne  

Inde  

Suisse  

Russie  

Autres  pays  


711.000 

000.000 
913.000 
725.000 
200.000 
110.000 
79.000 


Le  marche  de  l'argent  se  remel  du  trouble  on  l'avait  jeté 
l  elrvntion  du  droit  d'importation  dans  l'Inde;  Le  métal  clô- 
ture en  progrès  de  3/8. 

Pour  la  semaine  du  3  <*iu  10  mars,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  a  25.300  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  1.742.100  liv.  st., 
contre  1.210.800  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  do 
l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money) .... 


17  févr.'24  févr 


1/3 

3/16 

./• 


4  ./. 


2  3/ s 

2  1/4 

3  ./. 

3  3/4 


3  mars  10  mais  17  mars 
  i  


2  1/4      2  1/8 
2   9/32  2  5/8 
3  3/8  j  3  1/2 

3  3/4|3  3/4 


2  l/'i 
:;  1/8 

3  5/8 

3  1/2 


Aujourd'hui  17  mars,  la  Banque  d'Angleterre  a  élevé  son 
taux  d'escompte  de  3  à  4  0/0  (dernière  variation  :  de  3  1/2 
à  3  0/0,  le  10  février). 


Total  c  3.371.000 


Total  £  4.739.000 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse- or  de  la  Banque  de  France  est  cotte  semaine 
en  diminution  de  10.095.000  francs.  Il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 211.000  francs  à  Paris  et  2.840.000  francs  dans  les  suc- 
cursales ;  les  entrées  de  matières  ont  été  de  2.522.000  francs, 
et  les  sorties  de  9.566.000  francs. 

L'encaisse-argent  fléchit  de  655.000  francs.  La  circulation 
a  prélevé  152.000  francs  à  Paris  et  rendu  1.497.000  francs  en 
province;  il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  43  millions,  le  porte- 
feuille de  19  millions,  les  avances  de  7  millions  et  le  compte 
du  Trésor  de  31  millions;  les  comptes  courants  privés  gros- 
sissent de  36  millions. 

A  la  Banque  de  l'Empir.e  d'Allemagne,  l'encaisse  a  perdu 
7  millions  d'or  et  3  millions  d'argent;  les  rentrées  de  billets 
ont  été  de  36  millions;  les  comptes  courants  augmentent  de 
74  millions  et  le  portefeuille  de  85  millions,  les  avances 
diminuent  de  74  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  t      247.000   Inde  s.  J15.000 

Pavs-Bas                   140.000   France   102.000 

Australie                      9.000   Egypte   1O0.000 

Excéd. des  sorties.      806.000   Amérique  du  Sud.  50.000 

Colombie   20.000 

Pays-Bas   15.000 

Total   1.202.000  Total   1.202.000 

L'excédent  des  sorties  d'or  est  de  20  millions  ;  les  mouve- 
ments d'espèces  et  do  billets  par  la  circulation  se  soldent  par 
dos  chiffres  insignifiants;  le  portefeuille  grossit  de  19  mil- 
lions; les  comptes  courants  privés  perdent  32  millions  au 
profit  des  comptes  courants  publics.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  est  à  49  32  0/0. 

La  circulation  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  diminue 
de  53  millions,  ses  comptes  courants  de  8  millions  et  son 
portefeuille  de  47  millions. 

Le  bilan  delà  Banque  Nationale  de  Belgique  fait  ressortir 
une  diminution  de  14  millions  aux  comptes  courants,  de  8 
millions  aux  avances  et  de  6  millions  au  portefeuille,  cette 
dernière  portant  entièrement  sur  le  papier  étranger. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Espagne  4  millions  d'argent  et 
2  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  9  mil- 
lions et  le  Trésor  4  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de  5 
millions  et  le  portefeuille  do  trois  millions;  les  autres  mou- 
vements sont  insignifiants. 

La  Banque  d'Italie  voit  sa  circulation  fléchir  de  25  mil- 
lions; les  comptes  courants  privés  ont  versé  20  millions  et  le 
Trésor  8  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  3  millions  d'or  et  mis  en 
circulation 52 millions  de  billets;  les  comptes  courants  privés 
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diminuent  de  4  millions  et  les  avances  de  6  millions.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  passent  de  639  à  625  millions. 

Peu  de  changements  à  la  Banque  Nationale  Suisse  :  la 
circulation  décroît  de  4  millions  et  les  avances  de  2  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neva-York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


(En  dollars) 
Exportations 

Importations 

Du  21fév. 
au26  fév. 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Du  21  fév. 
au  20  fév. 

Depuis  le 
l"janv.l0 

» 

1.075.000 

» 

» 

4.727.463 

294 
9.924 

151.032 

4.884 
416.754 

728.337 

1.075.000 
1.069.220 
42.000 

608.065 
6.608 

4.727.463 
13.761.345 
702.080 

6.339.108 
286.1501 
500 
16.893 

161.250 
351.053 
320.819 

1.515 
89 

» 

77.275 

1.149.975 
1.344.554 
6.443.920 

4.121 

277 
3.585 
680.926 

67'l 073 
934.661 
1.023.520 

6. 642. 651 i 
7.928.799, 
6.753.124 

78.879 
48.627 
68.999 

688.909 
726.020 
741.044 

Banques  Associées  de  Neuc-Yorh 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

271.3 

80.2 

48.5 

1349.7 

2.4 

3305.', 
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49.4 

1240.0 

1.7 

1231.1 

22.7 

261.5 
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48.0 
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1.7 

1241.4 

14.8 

257.8 

63.5 

48.0 

1243.6 

1.7 

1245.2 

10.0 

1909  13  mar. 
\910  24  févr. 

1910  3  mar. 
1910  10  mar. 

De  nouveaux  emprunts  ont  grossi  le  portefeuille  des 
Banques  associées  de  Neiv-York.  qui,  de  nouveau,  dépasse 
le  niveau  des  dépôts  ;  il  y  a  là  un  symptôme  de  tension  mo- 
nétaire qu'il  importe  de  ne  pas  perdre  de  vue. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  14  Rapport  du  directeur  des  Monnaies  et  Médailles 

M.  Ed.  Martin,  directeur  de  l'Administration  des  mon- 
naies et  médailles,  a  récemment  publié  le  quatorzième 
rapport  annuel  au  Ministre  des  Finances.  Gomme  les 
précédents,  ce  rapport  a  pour  objet  de  réaliser  l'enga- 
gement pris  par  le  Gouvernement  de  la  République 
dans  la  convention  de  l'Union  monétaire  latine  du  6  no- 
vembre 1885,  de  centraliser  et  de  porter  à  la  connais- 
sance des  autres  Gouvernements  «  tous  les  documents 
administratifs  et  statistiques  relatifs  aux  émissions  de 
monnaie,  à  la  production  et  à  la  consommation  des  mé- 
taux précieux,  à  la  circulation  monétaire,  à  la  contre- 
façon et  à  l'altération  des  monnaies  ».  Ce  rapport  con- 
tient, à  côté  de  tous  les  renseignements  qui  ont  pu  être 
recueillis  sur  la  législation  monétaire,  les  frappes,  la 
consommation  industrielle  et  la  production  des  mé- 
taux précieux  à  l'étranger,  les  détails  les  plus  complets 
sur  les  opérations  de  "la  Monnaie  de  Paris  pendant 
Tannée  1908. 

La  production  monétaire  de  la  Monnaie  de  Paris  a 
été  très  importante  en  1903  comme  en  1907.  Les  frappes 
d'or  français  se  sont  élevées  .à  un  peu  plus  de  153 
millions  de  francs.  11  fallu  également  assurer  la  frappe 
de  plus  de  16  millions  de  pièces  divisionnaires  d'argent 
et  fournir  pour  près  de  800.000  francs  de  pièces  fran- 
çaises de  bronze.  Si  l'on  considère  en  outre  qu'on  a  dû 


faire  face  à  d'importantes  fabrications  coloniales  (il  a 
été  frappé  près  de  14  millions  de  piastres  pour  l'Indo- 
Ghine  française),  on  est  amené  à  reconnaître  que  l'acti- 
vité des  ateliers  de  la  Monnaie,  déjà  signalée  dans  le 
rapport  de  1907,  s'est  maintenue  au  cours  de  l'année 
1908,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  ta- 
bleau suivant  : 

Productions  annuelles  de  la  Monnaie  de  Paris 
depuis  rétablissement  de  la  régie 

PIÈCES  FRANÇAISES,   COLONIALES    ET  ÉTRANGÈRES 

Poids  Valeur  Nombre 

Années            des  pièces  des  pièces  de  pièces 

(Milliers  (Millions  (Millions 

de  kilogr.)  de  francs)  de  pièces)- 

1880                          20.0  0.2  2.5 

1885                           91.9  8.5  11.4 

1890                           35.6  23.0  6.5 

1895                         351.3  158.0  54.3 

1900                         578.3  120.9  62.6 

1901.....                 503.0  126.8  78.2 

1902                          531.4  97.1  126.7 

1903                         649.3  107.3  75.7 

1904                          500.9  225.5  59.7 

1905                          472.8  239.4  98.0 

1906                         485.0  391.1  46.5 

1907    654.7         475.9  65.2 

1908    652.7         251.3  76.2 

1909(lc'semest.)       328.6         174.1  41.3 

Le  service  des  médailles  prend  chaque  année  plus 
d'importance,  grâce  surtout  au  talent  des  graveurs  et 
à  la  publicité  donnée  à  leurs  œuvres. 

Les  opérations  de  l'exercice  1908  peuvent  se  résumer 
ainsi  : 

Francs 

Recettes   3.556.072  53 

Dépenses  du  service  adminis- 
tratif et  du  service  d'exploi- 
tation  2.281.702  37 

Excédent   1.274.970  16 

Cet  excédent  se  décompose  comme  suit  :  265.772  fr.  78, 
excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  représentant 
le  bénéfice  total  de  la  fabrication  des  monnaies  fran- 
çaises et  étrangères,  des  médailles,  des  poinçons  de  la 
garantie,  etc.;  516.791  fr.  82,  produit  net  de  l'émis- 
sion des  monnaies  de  bronze;  492.405  fr.  56,  plus- 
vaine  nette  résultant  de  la  fabrication,  au  moyen 
d'écus,  de  monnaies  divisionnaires  d'argent. 

Le  rapport  publie  les  documents  relatifs  aux  quatre 
pays,  qui,  avec  la  France,  constituent  l'Union  latine, 
ainsi  que  des  renseignements  sur  les  principaux  Etats 
étrangers  ne  faisant  pas  partie  de  cette  Union. 

Il  nous  est,  on  le  conçoit,  impossible  de  résumer  la 
partie  statistique,  très  ample,  et  très  documentée  ; 
nous  ne  pouvons  que  constater  une  fois  de  plus  que  le 
rapport  français  fait  fort  bonne  figure  à  côté  de  celui 
du  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  et  qu'ils  se 
complètent  réciproquement  d'une  manière  très  heu- 
reuse. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  février  1910  : 

1"  fév.  1909  1"  janv.  1910     1"  fév.  1910 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .     605.944.900  606.212.413  603.514.652 

Dollars  d'argent . .      72.770.675  74.763.075  73.458.986 

Monnaies  division- 
naires d'argent..     131.487.554  146.968.588  143.632.622 

Certificats-or             838.307.539  789.S07.069     816  191.379 

—       argent.     461.362.763  474.389.458  474.040.023 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)                        4.509.724  3.933.838  3.884.249 

Billets  des  Etats- 
Unis                     338.019.020  338.866.263  338.278.920 

Billets  des  Banque' 

Nationales             638.910.371  687. 113. 83  i  672.515.889 

Total          3.091.312,540  3.122.154.538  3.I25.586.72D 
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La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée  au  1»  jan- 
vier l'HHi  à  7(5.977.000  habitants  et  la  proportion  pai  tête 
SSoîS!à»doll.73.Au  l-J^  WPJ^J«t£ 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  X  dolL  6J.  Au 
1»  anvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.  /99.000  ha- 
bitais et  la  proportion  était  do  29  doll.  43.  Au  1»  janvier 
S?  la  Population  était  évaluée  à  81.177.000  habitante  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1»  janvier  1905,  lapopu- 
Fation  était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1«  janvier  1906,1a  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll  82  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  a 
85. 367 .000 habitants,  et  la  proportion  était  ^^nom^t? 
1«  janvier  1908,  la  population  était  estimée  a  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1«  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06.  Au  1»  janvier  1910,  la  population 
était  évaluée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  était 

^A *  1"°  février  1910,1a  population  est  estimée  à  89.764.000 
habitants,  et  la  proportion  par  tète  est  de  34  doll.  82. 


La  Production  de  l'or  et  du  platine  dans  l'Oural 

La  production  de  For  dans  l'Oural  pendant  l'année  1909 
s^est  élevée  à  7.600  kilogr.,  en  augmentation  de  377  kilogr. 
sur  celle  de  1908. 

La  production  du  platine  a  été  en  1909  de  5.110  kilogr.,  au 
au  lieu  de  4.881  kilogr.  en  1908,  soit  un  accroissement  de 
229  kilogr. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  , 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  °/„  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3     %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer).. . 
Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 
Japon  5  %  (à  Londres)  
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81  50 
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Europe.  —  France.  —  La  liquidation  de  quinzaine 
a  eu  lieu  avec  des  reports  bon  marché,  témoignant 
une  fois  de  plus  de  l'abondance  des  capitaux  et  de  la 
modicité  des  positions  en  suspens. 

Cependant  la  Bourse,  quoique  bien  tenue,  s'est 
montrée  plutôt  calme  comme  transactions,  et  l'élévation 


du  taux  de  l'escompte  à  laquelle  la  lixnque  d'Angle» 
terre  a  procédé  hier,  n'a  pas  modifié  visiblement  ses 
dispositions. 

Allemagne.  -  Les  manifestations  pour  le  suffrage 
universel  se  sont  poursuivies  à  Berlin,  Brcslau  et 
fr&ncf ort  • 

On  a  discuté  au  Reichstag  la  question  de  l'autonomie 
de  l'Alsace-Lorraine.  Le  Chancelier  a  annonce  qu  il 
avait  rédigé  un  projet  dans  ce  sens  et  qu  il  le  dépose- 
rait dès  qu'il  serait  approuvé  par  le  Conseil  fédéral. 

A  la  Bourse,  les  dispositions  sont  devenues  plus 
calmes  et  même  hésitantes;  on  a  constaté  un  léger  res- 
serrement des  disponibilités  monétaires. 

Angleterre.  -  La  situation  du  ministère  Asquith 
semble  très  instable.  Il  a  demandé  8  millions  de  livres 
sterling  de  crédits,  soit  pour  six  semaines  environ,  alors 
qu'on  s'attendait  à  la  discussion  des  crédits  pour 
Tannée  1910.  M.  Asquith  a  déclaré,  d'autre  part,  que  le 
budget  de  l'année  serait  voté  avant  les  vacances  de 

P1  La  Chambre  des  lords  s'est  occupée  des  modifications 
à  apporter  à  sa  constitution.  ' . 

La  situation  monétaire  s'est  quelque  peu  tendue. 
La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  à  4  0/0  le  taux  de  son 
escompte. 

Danemark.  -  La  dette  publique  du  Danemark  s'éle- 
vait à  253.044.158  couronnes  à  la  fin  de  1  exercice  1908- 
1909.  L'actif  formant  contre-partie  de  cette  dette  s  eleve 
à  657.316.350  couronnes. 

Espaqne.  —  La  situation  du  ministère  Canalejas  est 
très  discutée.  La  partie  économique  et  financière  de 
son  programme  préoccupe  le  gouvernement  pour 

^La11  lGaceta  annonce  que  les  recettes  effectuées  de 
l'exercice  1909 se  sont  élevées  à  1.065  millions;  le  mon- 
tant des  rôles  à  recouvrer  est  de  6o. 226. 908  pesetas. 
Les  dépenses  se  sont  élevées  à  1.145  millions,  dont 
1.100  millions  sont  payés. 
A  la  Bourse,  la  tendance  est  ferme. 

Italie  _  Le  ministré  du  Trésor,  M.  Salandra,  a 
exposé  à  la  Chambre  la  situation  financière  du  pays. 
Malgré  les  dépenses  nouvelles,  on  peut  escompter  un 
excédent  de  recettes  de  30  millions  de  lire. 

On  prévoit  que  l'exercice  1910-1911  se  soldera  par  un 
excédent  de  6  millions  de  lire,  malgré  53  millions  de 
dépenses  nouvelles. 

A  la  Bourse,  la  tendance  est  calme;  les  cours  sont 
fermes,  mais  les  transactions  manquent  d'ampleur. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  budget  de  l'Etat  de  Sao- 
Paulo  évalue  les  recettes  totales  à  52.171  contos  et  les 
dépenses  à  52.118  contos,  soit  un  excédent  prévu  de 
53  contos. 

Bolivie.  -  En  1909,  il  y  avait  807  kilomètres  de 
chemins  de  fer  en  exploitation  dans  ce  pays,  720  Kilo- 
mètres en  construction  et  200  kilomètres  a  cons- 
truire. 

Canada.  —  La  valeur  du  poisson  capturé  au  Canada 
pendant  l'année  1909  a  été  de  25.451.000  dollars  dont 
21  millions  à  l'actif  des  provinces  maritimes  du  lit- 
toral de  l'Atlantique  et  du  Pacifique. 

Etats-Unis.  -  En  février  1910,  les  recettes  du  Trésor 
se  sont  élevées  à  50.279.000  dollars  et  les  dépenses  a 
53.435.000  dollars.  Pendant  les  huit  .premiers ;  mois de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  ont  ete  de  *J7.m) uuu 
dollars  et  les  dépenses  de  474.268.000  dollars  soit  un 
déficit  de  46.788.000  dollars.  A  Wall  Street,  la  tendance 
a  été  quelque  peu  irrégulière. 

Bépublique  Argentine.  -  La  longueur  des  chemins 
de  fer  en  exploitation,  en  1909,  était  de  25..D08  kilo- 
mètres. Les  recettes  ont  atteint  103.578.000  piastres-or 
et  les  dépenses,  62.272.000  piastres-or. 
Les  élections  du  collège  présidentiel  ont  eu  lieu  a 
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Buenos-Ayres  et  dans  les  quatorze  provinces  argen- 
tines. La  majorité  des  élus  appartient  au  parti  de 
M.  Saenz  Pena  et  à  M.  Victorino  de  la  Plaza. 

Asie.  —  Japon.  Pendant  le  mois  de  janvier  1910, 
les  exportations  ont  atteint  32.036.304  yen  et  les  ex- 
portations, 39.452.582,yen.  Pendant  la  période  corres- 
pondante de  1909,  ces  chiffres  avaient  été  respective- 
ment de  20. 111. 110  ven  et  23.392.857  yen. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Petraites  ouvrières  en  2e  lecture  au  Sénat 

Le  Sénat  poursuit  l'examen,  en  seconde  lecture,  des 
articles  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes. 
Après  avoir  réadmis,  dans  sa  première  séance  qui  a 
eu  lieu  le  7  mars,  le  principe  de  l'obligation  pour  tous 
les  salariés  des  deux  sexes  qui  ne  jouissent  pas  d'une 
retraite  sur  les  fonds  de  l'Etat,  des  départements  et 
des  communes,  il  a  adopté,  avec  quelques  variantes, 
les  articles  qu'il  avait  votés  en  première  délibération 
et  dont  nous  avons  donné  une  analyse  sommaire  dans 
V Economiste  Européen  du  18  février,  page  198. 

Il  convient  de  s'arrêter  sur  l'article  2  qui  avait  été 
l'objet  d'une  discussion  laborieuse  et  qui  a  été  mis  au 
point. 

L'article  2  stipule  que  la  retraite  est  constituée 
«  par  des  versements  obligatoires  et  facultatifs  des 
assurés,  par  des  contributions  des  employeurs  et  par 
des  majorations  de  l'Etat  ». 

Un  paragraphe  ajoute  que  «  les  versements  obliga- 
toires des  salariés,  comme  les  contributions  des  em- 
ployeurs, sont  établis  sur  les  bases  suivantes  :  les  ver- 
sements annuels  seront  de  9  francs  pour  les  hommes, 
6  fr.  pour  les  femmes  et  4  fr.  50  pour  les  mineurs  au- 
dessous  de  dix-huit  ans,  soit  par  journée  de  travail  : 
3  centines,  2  centimes  et  1.5  centime  ». 

Les  taux  de  3  centimes,  2  centimes  et  1  centime  et 
demi  sont  obtenus  en  divisant  le  versement  annuel  par 
300.  Ainsi,  l'homme  qui  verse  trois  centimes  par  jour 
aboutit  forcément  à  un  versement  de  9  fr.  au  cours  de 
l'année. 

Pourquoi  n'a-t-on  pas  pu  se  contenter  de  parler  de 
la  somme  de  9  fr.  ?  «  Parce  que,  a  dit  M.  Viviani,  mi- 
nistre du  Travail,  il  est  impossible  d'exiger  d'un  salarié 
qu'il  verse  9  fr.  d'un  coup.  On  ne  peut  même  pas  exiger 
qu'il  verse  soixante  centimes  par  mois,  ce  qui  est 
l'équivalent  du  versement  actuel  de  9  fr.  :  le  salarié 
proprement  dit,  en  effet,  peut  très  bien  ne  pas  travailler 
tous  les  mois.  »  Quand  on  sera  en  présence  d'un  salarié 
qui  aura,  par  exemple,  travaillé  un  jour,  patron  et  ou- 
vrier devront  verser  3  centimes  chacun.  Ce  dernier  cas 
et  quelques  autres  ont  été  prévus. 

Ajoutons  que  le  Sénat  a  introduit  dans  l'article  2 
cette  nouvelle  clause  :  «  La  retraite  est  constituée  à 
capital  aliéné  »,  tout  en  spécifiant  que,  «  si  l'assuré  le 
demande,  les  versements  prélevés  sur  son  salaire  seront 
faits  à  capital  réservé  ». 

La  contribution  de  l'employeur  reste  exclusivement 
à  sa  charge,  toute  convention  contraire  étant  nulle  de 
plein  droit. 

Après  avoir  lu  les  dispositions  ci-dessus,  on  peut  se 
demander  quelle  sera  la  situation  du  jeune  homme  et 
de  la  jeune  fille  qui  ne  sont  pas  encore  ouvriers,  mais 
qui  entrent  comme  apprentis  dans  un  atelier.  La  ques- 
tion a  été  posée  à  la  tribune.  Elle  a  reçu  cette  réponse 
de  M.  Viviani  :  «  Ou  bien  l'apprenti  est  salarié  et  il 
versera,  comme  son  patron  versera  pour  lui  ;  s'il  n'est 
pas  salarié,  il  ne  versera  pas,  non  plus  que  son  em- 
ployeur ». 

Le  dernier  paragraphe  de  l'aticle  2  dit  qu'un  règle- 
ment d'administration  publique  interviendra  pour  dé- 
terminer la  situation  des  salariés  qui  travaillent  à 
façon,  aux  pièces,  à  la  tâche  ou  à  domicile. 


vw  Lo  jeudi  10  mars,  le  Sénat  s'est  réuni  à  2  heures  1/2. 
A  l'occasion  de  la  mort  de  M.  Poriquet,  doyen  d'âge,  il  a  levé 
la  séance  en  signe  de  deuil.  A  la  reprise  de  la  séance,  M. 
Couyba  a  déposé  le  rapport  spécial  sur  le  budget  annexe  de 
la  Caisse  nationale  d'épargne. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  la 
proposition  de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des  députés,  por- 
tant revision  du  tarif  général  des  douanes.  Ont  été  désignés 
pour  assister  le  gouvernement  en  qualité  de  commissaires  : 
MM.  Delanney,  directeur  général  des  Douanes;  Cliapsal, 
directeur  des  Affaires  commerciales  et  industrielles;  Fiction, 
chef  du  cabinet  du  ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie. 

Après  un  discours  de  M.  Sculfort,  la  suite  de  la  discussion 
générale  a  été  renvoyée  à  la  prochaine  séance. 

vw  Dans  ses  séances  du  10  mars,  la  Chambre  a  com- 
mencé la  discussion  sur  le  projet  de  loi  portant  modification 
à  l'article  14  de  la  loi  du  28  mars  1882  sur  l'enseignement 
primaire  obligatoire. 

Au  début  de  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  un 
projet  de  loi  tendant  à  distraire  la  section  de  la  Garenne  de 
la  commune  de  Colombes  (canton  de  Colombes,  arrondisse- 
ment de  Saint-Denis,  département  de  la  Seine)  pour  l'ériger 
en  municipalité  distincte. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  un  projet  de  loi  relatif  à  la 
construction  et  à  l'aménagement  d'un  immeuble  en  vue  de  la 
réinstallation  du  service  de  la  garantie  de  Paris,  du  Labora- 
toire central  du  ministère  des  Finances  et  du  Dépôt  des  ar 
chives  de  la  Cour  des  Comptes. 

vw  Le  vendredi  11  mars,  le  Sénat  a  repris  la  discussion 
de  la  proposition  de  loi  portant  revision  du  tarif  général  des 
douanes.  Après  avoir  entendu  MM.  Méline,  Peytral,  Viger, 
président  de  la  Commission  des  douanes;  Jean  Dupuy,  mi- 
nistre du  Commerce  et  de  l'Industrie  ;  le  Sénat  a  renvoyé  la 
suite  de  la  discussion  à  une  prochaine  séance. 

vw  Le  11  mars,  dans  sa  première  séance,  la  Chambre  a 
repris  la  discussion  de  la  loi  sur  renseignement  obligatoire. 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

L'ordre  du  jour  de  la  deuxième  séance  a  appelé  la  discus- 
sion des  interpellations  :  1°  de  M.  Jaurès  «  sur  les  opérations 
des  liquidateurs  »  ;  2-  de  M.  Georges  Bcrry  «  sur  les  malver- 
sations dont  se  seraient  rendus  coupables  certains  liquida- 
teurs des  congrégations  ».  MM.  Jaurès,  Georges  Berry, 
Aristide  Briand,  président  du  Conseil,  ministre  de  Tinté 
rieur,  ont  été  entendus. 

La  Chambre  s'est  ajournée  au  lundi  14  mars. 

vw  Dans  sa  séance  du  samedi  12  mars,  le  Sénat  a  repris 
la  discussion  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes.  Après 
avoir  repoussé  quelques  amendements  constituant  des  dispo- 
sitions additionnelles  aux  paragraphes  déjà  votés  de  l'ar- 
ticle 10,  la  haute  Assemblée  a  adopté  au  scrutin  public,  par 
222  voix  contre  72,  sur  294  votants,  un  amendement  de  MM. 
Goirand  et  Touron  accepté  et  appuyé  par  la  Commission  : 
«  Les  salariés  dont  la  rémunération  annuelle  dépasse  3.000 
francs ...  ». 

Un  amendement  de  M.  Barbier  (addition  :  Faculté  de  créer 
de  nouvelles  caisses  ou  de  nouveaux-  règlements  de  retraite) 
accepté  par  la  Commission,  a  été  également  adopté. 

Enfin,  le  vote  sur  l'ensemble  de  l'article  10  a  été  réservé. 

Le  Sénat  a  ensuite  statué  sur  l'article  11  (Des  ouvriers  et 
employés  étrangers)  et  après  en  avoir  adopté  les  quatre  pre- 
miers paragraphes  il  a  abordé  l'examen  de  l'article  12  (Des 
barèmes  de  retraites),  puis  il  a  renvoyé  la  suite  de  la  dis- 
cussion à  la  séance  de  l'après-midi  du  14  mars. 

vw  Le  Journal  officiel  du  13  mars  a  publié  un  rapport 
sur  la  situation  politique,  économique  et  financière  des  diffé- 
rentes parties  de  l'Union  indo-chinoise. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  lundi  14  mars,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  de  la  proposition  de  lo!  portant  revision 
du  tarif  général  des  douanes.  Après  interventions  de  MM. 
Darbot,  Flandin,  Viger,  président  de  la  commission  des 
Douanes;  Georges  Trouillot,  ministre  des  Colonies,  la  dis- 
cussion générale  a  été  close.  Les  articles  suivants  ont  été 
adoptés  :  Art.  1",  état  A  :  ncs  1,  3,  16  et  17  ;  n°-  18  bis,  18  ter 
et  quater,  19,  19  bis,  20  bis,  25  et  26,  33,  34,  36,  38,  45, 50,  53, 
59,  60,  64  bis,  74,  75,  76  1er,  78,  80,  g:;,  84  en  partie,  85,  86- 
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et  87,  a»,  m,  K  et  111  bis.  La  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  au  lendemain.  délibéra- 
tions ea  deuxième  séance,  le  aenai  »  «pus  j*  «• 

&  \  v  -  d  nié   a   si  , lue  rensemble  de  l'article  K), 

ffîSU  U  e  e nlin '  nslmble  de  l'article  14.  Après 
ïSr  o  t  «d,  ie  u  o  de"  l'article  15  (Dos  plac-wnUO,  la 
E£  TsSlél  a  renvoyé  la  discussion  au  lendemam. 

wv  L'ordre  du  jour  de  la  Chambre  du  14  mars  a  appelé 
luTdéUbératiou  sur  le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  : 
S  de  dédaïer  d'utilité  publique  l'établissement,  ^ 
de  Paris  dur.  réseau  complémentaire  concède  à  la  Compa 
îniî  du  chemin  de  fer  métropolitain  de  Pans  ;  2°  d  approu- 
S  une  convention  passée  entre  la  ville  de  Pans  et  la  Société 
Luvmedu  chemin  de  fer  électrique  souterra^d^ud 
de  Paris  pour  la  modification  des  articles  Si, *  et  41  du 
cahie"des  charges  annexé  à  la  la  loi  du  3  avril  1905,  relative 
aï  chemS  de  fer  d'intérêt  local  souterrain  de  Montmartre  a 
^ntpàrnasse.  Apres  interventions  de  MM.  Maurice  Bmder 
Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  le  projet  de  loi  a 

étla  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  des  interpella- 
tions sur  les  opérations  des  liquidateurs.  Apres  avoir  en- 
tendu MM.  Barthou,  garde  des  Sceaux,  ministre  de  la  Jus- 
tice ;  Paul  Beauregard,  Labori  et  Prache,  elle  a  renvoyé  la 
discussion  au  lendemain. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  mardi  15  mars,  le  Sénat 
a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes.  11  a 
adopté  les  n-  84  modifié,  112, 112  bis,  114,  H^J»»0*** 
119,  126,  126  bis,  127,  135  bis,  138,  141,  141  bu,  56  bu,  1g, 
158  bis,  160,  160  bis,  162  Ms,  164,  164  te,  mterjm,  166 
12,  172  ter]  174  ,uater,  175,  175  ^  177,  177  te  «TJjr,  g 
ouater,  179  te,  179  quaier  modifie,  179  qumqtues,  180,  180 
lis,  181,  181  te.  181  ter,  181  quater,  181  qumqmes.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

Dans  sa  deuxième  séance,  le  Sénat  a  repris  la  M« 
sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes.  L  ensemble  de  lai- 
Ucle  15  a  été  adopté,  ainsi  qu'un  article  additionnel ^  comme 
article  16  nouveau.  Ont  été  ensuite  adoptes  :  1 ,  article  17  mo- 
difié l'ensemble  des  articles  18  modifié,  19  et  20  modiiie.  La 
suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Dans  sa  séance  du  15  mars,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  des  interpellations  relatives  à  la  liquidation  des 
congélations.  Après,  un  débat  auquel  ont  pris  part  MM. 
Wiltm  Allemane,  Jaurès,  Aristide  Briand,  président  du 
Conseil  -  Binet,  Jules  Delahaye,  Millerand, ministre  des  Ira- 
vaux  publics,  un  ordre  du  jour  «  flétrissant  les 
scandaleux  auxquels  ont  donné  lieu  certaines  liquidations 
iudiciaires  »  a  été  adopté  à  l'unanimité  de  oo7  votants 

Une  seconde  partie  comportant  la  confiance  de  la  Chambre 
dans  le  Gouvernement  «  pour  rechercher  les  responsables 
et  assurer  la  punition  de  tous  les  coupables  «  a  ete  égale- 
ment adoptée  à  la  majorité  de  343  voix  contre  ,9  sur  422  vo- 

taEnfin,  à  la  majorité  de  394  voix  contre  37,  sur  431  votants, 
la  dernière  partie  de  l'ordre  du  jour  ainsi  conçue  :  «  et  re- 
poussant toute  addition  »  a  été  adoptée.  La  Chambre  s  est 
ajournée  au  jeudi  17  mars  pour  statuer  sur  la  proposition  de 
loi  concernant  la  corruption  électorale. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  mercredi  16  mars,  lo 
Sénat  a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes 
et  il  a  adopté  les  articles  88  (Graines  et  fruits  oléagineux), 
100  110  (Huiles  finies  pures),  184  te.  185,  185  te,  18o  et 
m  bis.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  len- 
demain. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  haute  Assemblée  a  repris 
l'examen  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Ont  été  adoptes 
les  articles  21  modifié,  22,  l'ensemble  de  l'article  23  modifie, 
■H  25  26  modifié,  27  modifié,  28,  29,  30,  31  modifié,  32,  33  mo- 
difié, 34,  et  35  modifié.  La  suite  de  la  discussion  a  été  ren- 
voyée à  une  autre  séance. 

wv  La  Seine  n'a  pas  encore  repris  son  niveau  normal, 
mais  elle  a  retrouvé  son  animation  coutumière.  Les  Bateaux- 
Parisiens  fonctionnent  depuis  le  15  mars. 
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La  proposition  de  loi  portant  revision  du  tarif 
o-énéral  des  douanes,  adoptée  par  la  Chambre  des 
députés,  est  actuellement  soumise  au  Sénat.  Quel- 
ques séances  ont  été  consacrées  à  la  diseuss  . 
oénérale,  au  cours  de  laquelle  des  discours  d  un 
très  grand  intérêt  ont  été  prononcés.  Cette  quesl  ;  a 
de  revision  douanière,  capitale  pour  l'industrie, 
l'agriculture  et  le  commerce  français,  est  devenue 
une  nécessité  urgente  ;  aussi  les  orateurs  qui  se 
sont  succédé  à  la  tribune  se  sont-ils  efforces  de 
laisser  de  côté  le  point  de  vue  purement  doctrinal, 
qui  aurait  pu  être  une  source  de  discussions  aussi 
longues  que  stériles,  pour  apporter  au  débat  une 
argumentation  serrée,  bourrée  de  faits  précis,  éta- 
blissant d'une  façon  indiscutable  la  nécessite  pour 
la  France  de  conserver  et  de  consolider  le  régime 
qu'elle  s'est  donné  en  1892. 

Nous  ne  pou vons malheureusement  nous,arrerer 
longuement  sur  ces  discours,  dont  tout  serait  a 
retenir,  tant  pour  les  précieux  enseignements 
qu'ils  renferment,  que  pour  la  compétence  et  la 
valeur  personnelle  des  orateurs. 

Voici,  par  exemple,  M.  Jules  Mehne,  1  artisan 
de  notre  régime  actuel,  qui  commence  par  déclarer 
que  la  revision  proposée  ne  constitue  nodtemettl 
un  pas  nouveau  dans  la  voie  du  protectionnisme 
et  qu'elle  ne  fait  que  fortifier  le  système  en  vi- 
o-ueur:  c'est,  en  quelque  sorte,  la  mise  au  point  de 
l'œuvre  de  1892,  qui  comportait  une  protection, 
tellement  modérée  que  l'expérience  en  a  démontre 
l'insuffisance.  D'ailleurs,  les  statistiques  prom 
que  notre  marché  a  été  si  peu  ferme  a  1  importa- 
tion étrangère  que  la  valeur  des  marchandises 
entrées  en  France,  s'élevant  à  4.708  millions  de 
francs  en  1891,  arrivait  à  5.972  millions  en  Î908- 
Si  l'on  prend  en  particulier  le  chapitre  des  produis 
fabriqués,  on  voit  que  les  importations  de  l'étrange 
ont  plus  que  doublé  pendant  la  même  période. 

La  conclusion  naturelle  de  cette  constatation  esl 
que  nos  tarifs  actuels  sont  plutôt  inefficaces  que 
trop  élevés;  ce  n'est  pas  dire  qu'ils  aient  ete  sans 
effet.  «  Sans  doute,  a  observé  à  ce  propos  M.  Melme, 
ils  n'ont  pas  empêché  l'importation  étrangère,  seu- 
lement ils  l'ont  régularisée;  ils  ont  empêche  les 
à-coups  résultant  d'une  surproduction  extérieure, 
qui  sèment  la  ruine  sur  le  marche  intérieur  ;  Us 
ont  empêché  les  crises  aiguës;  enfin,  ils  ont  ete  un 
obstacle  aux  baisses  excessives  qui  font  tonifier 
les  prix  de  vente  au-dessous  des  prix  de  revient 
du  producteur.  Voilà  l'effet  générai  des  tarifs,  et 
il  a  été  atteint  dans  une  certaine  mesure.  » 

Continuant  son  examen  des  importations  fran- 
çaises, l'orateur  observe  que  nos  achats  au  denoiâ 
de  produits  alimentaires  n'ont  cesse  de  décroître, 
au  grand  profit  de  notre  agriculture,  si  bien  qua 
l'heure  actuelle,  «  la  France  est  un  des  rares  pays 
du  monde  qui  puisse  se  vanter  de  se  sufhre  a  loi- 
même  pour  les  besoins  de  sa  consommation  ». 

La  protection  accordée  à  nos  agriculteurs  par  te 
réo-ime  de  1892  les  a  encouragés  à  multiplier  leurs 
efforts  et  leur  a  permis  de  mettre  en  pratique  les 
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méthodes  scientifiques  qui  ont  contribué  à  aug- 
menter le  rendement  des  terres.  Les  producteurs, 
et  par  repercussion  le  pays  tout  entier,  se  sont 
enrichis  ;  mais  ne  serait-ce  pas  au  détriment  du 
consommateur?  Au  contraire,  il  s'est  produit  ce 
phénomène,  dont  nous  avons  donné  de  nom- 
breuses preuves  dans  Y  Economiste  Européen,  que 
le  prix  des  produits  d'alimentation  s'est  abaissé 
d'une  manière  générale  en  dépit  des  droits  protec- 
teurs. En  particulier,  le  cours  du  blé,  malgré  la 
surtaxe  de  7  francs  sur  les  blés  étrangers,  abaissé 
de  telle  sorte  que  l'écart  entre  les  prix  sur  le 
marché  libre  anglais  et  sur  le  marché  protégé 
français  n'était,  l'année  dernière,  que  de  un  franc  ; 
en  ce  qui  concerne  la  viande,  les  cours  ne  sont 
descendus  nulle  part  plus  bas  qu'en  France. 

Après  avoir  fait  ressortir  les  heureux  résultats 
obtenus  grâce  au  régime  de  1892,  M.  Méline  aborde 
ensuite  la  question  de  nos  relations  commerciales 
avec  l'étranger,  et  il  montre  que  les  modifications 
qui  sont  survenues  successivement  dans  la  tarifi- 
cation douanière  de  nombreux  pays  producteurs 
nous  ont  amenés,  peu  à  peu,  à  mettre  sur  le  tapis 
la  question  de  re vision  de  notre  propre  tarif. 

L'orateur  résume  alors  brièvement  les  travaux 
qui  ont  préparé  l'élaboration  du  projet  de  revision 
à  la  Ch  ambre  des  députés,  ainsi  que  les  nouveaux 
travaux  de  la  commission  sénatoriale.  Celle-ci  a 
d'ailleurs  la  conviction  profonde  que  ses  proposi- 
tions sont  tellement  justifiées  que  le  gouverne- 
ment n'éprouvera  aucune  difficulté  à  les  défendre 
vis-à  vis  des  nations  qui  se  croiraient  autorisées  à 
faire  entendre  quelques  protestations. 

Je  me  résume,  conclut  M.  Jules  Méline,  en  répétant  que  la 
revision  douanière  que  vous  allez  opérer  est  une  œuvre  de 
justice,  d'impartialité,  de  probité  économique,  qu'elle  tient 
compte  de  tous  les  intérêts,  qu'elle  ménage  également  l'im- 
portation et  l'exportation,  et  que  notre  gouvernement  peut 
défendre  hardiment  les  droits  que  nous  avons  établis,  comme 
des  droits  justes  et  équitable..  Les  tarifs  que  nous  vous 
proposons  ont  été  établis  comme  ceux  de  1892  ;  ils  sont  la 
compensation  exacte  des  charges  qui  pèsent  sur  !a  produc- 
tion française,  des  inégalités  naturelles  dont  elle  n'est  pas 
responsable,  le  minimum  de  protection  nécessaire  pour 
assurer  l'avenir  de  notre  agriculture  et  de  notre  industrie. 

Aussi,  je  suis  bien  sur,  pour  ma  part,  que  le  Sénat,  qui 
s  est  toujours  montré  le  défenseur  îésolu  de  la  grande  cause 
du  travail  national,  lui  donnera,  une  fois  encore,  sa  haute  et 
solennelle  consécration.  (Applaudissements  vifs  et  répétés.) 

M.  Peytral,  qui  prend  ensuite  la  parole,  attire 
1  attention  sur  l'introduction  de  nos  vins  en  Bel- 
gique, nation  amie,  qu'il  faut  éviter,  conseille-t-il 
de  mécontenter.  Puis  il  fait  ressortir  la  nécessité 
de  ne  pas  compromettre  nos  relations  commer- 
ciales avec  les  Etats-Unis.  11  demande,  en  termi- 
nant, que  le  gouvernement  prenne  désormais  l'ini- 
tiative des  propositions  de  modification  de  notre 
régime  douanier,  et  il  exprime  le  vœu  que  le  tarif 
de  1910  échappe  longtemps  atout  changement. 

M.  Viger,  président  de  la  Commission  sénato- 
riale, succède  alors  à  M.  Peytral  à  la  tribune. 
Dans  un  discours  très  documenté,  il  présente 
l'historique  des  tarifs  douaniers  depuis  1860  ;  il 
rappelle  notamment  l'institution  du  régime  'du 
double  tarif,  à  laquelle  il  a  collaboré,  et  il  fait  res- 
sortir les  avantages  qui  en  ont  découlé  pour  notre 
pays.  En  ce  qui  concerne  notre  commerce  exté- 
rieur, par  exemple,  il  est  passé  de  8.338  millions 
en  1891  à  11.819  millions  en  1907.  Mais  il  est  un 
fait  que  l'orateur  s'attache  surtout  à  bien  mettre 
en  relief  :  c'est  l'admirable  renaissance  agricole 


qui  a  suivi  l'application  du  régime  de  1892.  Les 
grandes  catégories  de  la  production  agricole  fran- 
çaise :  blé,  vin,  bétail,  sucre,  sont  passées  succes- 
sivement en  revue  par  M.  Viger,  qui  montre  nette- 
ment 1  importance  des  résultats  obtenus,  grâce  à 
ces  deux  facteurs  :  tarif  douanier  et  amélioration 
des  méthodes  de  culture,  auxquels  il  ai  ouïe  encore 
la  loi  de  1884  sur  les  syndicats  : 

Au  po:nt  de  vue  agricole,  la  France,  fait  observer  l'hono- 
rable président  de  la  Commission,  bénéficie  d'une  situation 
exceptionnelle,  et  l'on  ne  se  rend  pas  un  compte  assez  eiact 
de  l'origine  de  la  fortune  réelle  de  notre  pays.  La  fortune  de 
la  France,  c'est  son  sol  incomparable,  susceptible  de  pro- 
duire à  la  fois  le  pain,  le  vin.  la  viande,  la  sucre,  l'alcool, 
les  fruits,  les  légumes,  tous  les  aliments  nécessaires  à  ses 
habitants,  sans  avoir  besoin  d'emprunter  à  l'étranger  quoi 
que  ce  soit. 

Puis,  faisant  allusion  à  notre  livre  récent  sur 
les  Progrès  économiques  de  la  France  (1),  l'ora- 
teur ajoute  qu'on  trouve  dans  le  bilan  du  régime 
douanier  de  1892  un  indice  de  la  prospérité  de 
notre  pays. 

M.  Viger  examine  ensuite  les  modifications  sur- 
venues dans  les  tarifs  douaniers  des  autres  puis- 
sances, et  il  montre  qu'il  était  devenu  indispen- 
sable de  relever  notre  tarif  général  et  de  reviser  le 
tarif  minimum. 

Messieurs,  dit-il  en  terminant,  nous  vous  soumettons  l'œu- 
vre de  la  Commission. . .  Je  suis  persuadé  que  vous  accueil- 
lerez notre  proposition  comme  elle  le  mérite,  et  que  vous 
voudrez  bien  sanctionner  les  conclusions  de  votre  Commis- 
sion des  douanes.  N'oubliez  pas,  en  effet,  que  l'amour  de  la 
France  consiste  non  seulement  à  porter  aussi  haut  que  nous 
le  pouvons  son  idéal  d'art  et  de  science,  mais  encore  à  pro- 
téger le  travail  de  tous  ses  enfants.  Voilà  pourquoi  j'espère 
que  vous  voudrez  bien  adopter  nos  propositions,  car  le  tarif 
douanier  est  une  des  conditions  de  force  d'indépendance  de 
la  patrie  !  (Vifs  applaudissements.) 

La  parole  est  donnée  alors  à  M.  .lean  Dupuy, 
ministre  du  Commerce.  Le  ministre  fait  observer 
que  tous  les  orateurs  qui  l'ont  précédé  sont  arrivés 
à  cette  conclusion  qu'il  y  avait  lieu  de  raire  la  re- 
vision de  nos  tarifs  douaniers,  et  qu'il  fallait  pro- 
céder à  cesremaniements  de  façon  à  mieux  protéger 
la  production  patronale;  et  il  déclare  immédiate- 
ment que,  non  seulement  il  n'est  pas  hostile  ù 
cette  thèse,  ni  aux  conclusions  de  la  Commission, 
mais  que  le  gouvernement  fera  tous  ses  efforts 
pour  que  la  revision  soit  votée  définitivement  par 
les  deux  Chambres  avant  leur  séparation. 

S'il  importe,  en  effet,  remarque  judicieusement  le  ministre, 
que  des  lois  de  cette  nature,  comportant  des  modifications 
dans  notre  tarif  douanier,  soient  examinées  avec  toute  l'at- 
tention et  avec  toute  la  maturité  désirables,  il  importe  aussi, 
je  dirai  presque  il  importe  surtout  qu'elles  soient  rapide- 
ment votées,  parce  que  tout  retard,  toute  suspension  entre- 
tiendrait l'inquiétude,  l'insécurité,  l'instabilité  qui  pèsent 
déjà  si  lourdement  sur  notre  commerce  et  sur  notre  indus- 
trie. 

Le  ministre  établit  ensuite  que  notre  activité 
industrielle  a  été  très  satisfaisante  durant  ces  der- 
nières années  et  que  notre  situation  économique, 
à  l'heure  actuelle,  est  des  plus  encourageantes. 

Cependant,  observe  M.  Jean  Dupuy,  on  nous  a  dit,  non 
sans  raison,  que  d'autres  jays,  entre  autres  l'Allemagne  et 
les  Etats-Unis,  pourraient  nous  opposer  des  chiffres  autre- 
ment favorables. 

Mais  il  y  a  d'autres  éléments  à  faire  entrer  en  jeu  pour 

(1)  Les  Progrès  Economiques  de  la  France,  par  Edmond 
Théry  ;1908).  Librairie  de  l'Economiste  Européen. 
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<|iie  la  comparaison  soit  complète  :  d'une  part,  la  France  so 
livre  depuis  longtemps  à  l'activité  industrielle,  alors  que 
chez  les  autres  nations  la  production  industrielle  intensive 
est  beaucoup  plus  récente.  Un  autre  élémenl  qu'il  no  faut 
pas  négliger,  c'est  l'importance  de  la  population.  Nos  hono- 
rables collègues,  messieurs,  ont  oublié  de  le  signaler.  Si  l'on 
considère  que  la  quote-part  d'échanges  s'élève  en  France  à 
280  francs  par  tète  —  vous  pouvez  faire  le  compte  —  nous 
n'avons,  de  ce  chef,  rien  à  envier  aux  pays  dont  le  dévelop- 
pement économique  est  bien  plus  considérable  et  dont  les 
progrès  ont  été  bien  plus  accentués  que  les  nôtres. 

D'ailleurs,  il  existe  encore  un  élément  d'appré- 
ciation qui  mesure  mieux  que  beaucoup  d'autres 
considérations  l'activité  industrielle  du  pays  pen- 
dant ces  dernières  années,  et  M.  Jean  Dupuy  n'a 
garde  de  manquer  d'y  avoir  recours  :  c'est  le 
développement  du  machinisme  à  vapeur.  En  1891, 
l'industrie  française,  prise  dans  son  ensemble, 
avait  à  sa  disposition  916.000  chevaux-vapeur; 
elle  disposait,  en  1906,  de  2.321.000  chevaux- 
vapeur,  soit  une  augmentation  de  près  eje  150  0/0. 
Ces  chiffres  montrent  clairement  que  notre  pays 
lutte  activement  pour  conserver  son  rang  dans 
l'échelle  des  nations  industrielles. 

Toutefois,  ces  progrès  mêmes  de  l'industrie  ont 
fait  naître  de  nouveaux  produits,  encore  inconnus 
en  1892,  et  qu'il  était  nécessaire  de  taxer.  D'autre 
part,  des  faits  économiques  d'ordre  soit  intérieur, 
soit  extérieur,  demandaient  la  rectification  de  cer- 
tains droits;  et  c'est  ainsi  qu'on  s'est  trouvé  amené 
à  entreprendre  la  re  vision  de  notre  tarif  douanier. 

Avec  une  netteté  remarquable,  le  ministre  dé- 
peint ensuite  le  caractère  de  cette  revision  : 

A  la  vérité,  dit-il,  la  revision  n'engage  aucune  question  de 
doctrine  économique.  Il  n'y  a  en  jeu  aucun  principe  nouveau. 

La  loi  de  1892  est  et  demeure  la  charte  douanière  de  notie 
pays  ;  les  taxes  qu'elle  a  édictées  n'ont  jamais  été  considérées 
comme  immuables  quoi  qu'il  advînt,  et  nous  l'avons  ainsi 
compris,  puisque,  par  plusieurs  lois,  depuis  189s?,  nous  avons 
successivement  modifié  certains  articles  de  la  loi  de  1893. 
C'est  en  tenant  compte  de  tous  les  éléments  qui  exigent  des 
remaniements  que  la  revision'a  été  entreprise. 

On  a  procédé  pour  chacun  des  articles,  à  un  examen  spé- 
cial touchant  aux  conditions  nouvelles  de  l'industrie,  de  la 
main-d'œuvre,  des  transports,  en  un  mot,  de  toutes  les  cir- 
constances pouvant  inlluer  et  sur  la  valeur  du  produit  et 
souvent  même  sur  sa  destination.  Je  tiens  à  répéter  que  la 
revision  à  laquelle  nous  procédons  est,  dans  son  ensemble, 
absolument  mesurée  et  limitée. 

Le  ministre  du  Commerce  donne  ensuite  l'assu- 
rance que  le  vote  delà  revision  de  notre  tarif  doua- 
nier ne  paralysera  pas  au  dehors  nos  échanges,  et  il 
termine  en  demandant  seulement  au  Sénat  quel- 
ques légères  modifications  et  certaines  atténua- 
tions qui,  «  sans  préjudiciel'  à  notreindustrie,  nous 
permettront  de  mieux  sauvegarder  à  l'extérieur 
les  débouchés  dont  le  développement  même  est  la 
condition  générale  de  la  prospérité  du  pays  ». 
( Vifs  applaudissements ) . 

Tels  sont,  trop  brièvement  résumés,  les  impor- 
tants discours  prononcés  au  Sénat  à  l'occasion  de 
la  revision  de  notre  tarif  douanier.  Il  était  de  no- 
tre devoir  de  donner  ici  l'opinion  des  hautes  per- 
sonnalités qui  ont  consacré  de  longues  années  à 
l'amélioration  du  bien-être  public.  Elle  reflète,  en 
effet,  des  sentiments  de  confiance  dans  l'avenir, 
constituant,  pour  notre  population  laborieuse,  un 
encouragement  précieux  à  persévérer  dans  l'ef- 
fort si  heureux  qui,  à  l'abri  de  notre  régime  de 
1892,  vient  de  donner  à  notre  France  dix-huit  an- 
nées d'une  prospérité  faisant  l'admiration  et  l'en- 
vie de  quelques-uns  des  grands  pays  du  monde. 


Au  début  de  la  discussion,  M.  Sculfort,  séna- 
teur du  déparlement  du  Nord,  avait  prononcé  un 
fort  intéressant  discours  sur  lequel  nous  aurons 
sans  doute  l'occasion  de  revenir. 

Edmond  Thiîry. 


Le  Budget  Russe 


La  Douma  aura  terminé  la  discussion  du  budget, 
de  1910  vers  le  milieu  de  mars  v.  st.,  c'est-à-dire  plus 
tôt  que  les  deux  années  précédentes.  L'expérience  ve- 
nant, l'éducation  des  assemblées  se  fait,  lorsqu'elles 
veulent  tenir  compte  des  intérêts  généraux  et  ne  pas 
se  perdre  dans  le  détail. 

La  discussion  générale  a  été  particulièrement  bril- 
lante; elle  a  fait  ressortir  l'amélioration  de  la  situation 
budgétaire,  qui  résulte  de  la  bonne  récolte,  des  efforts 
persévérants  dit  ministre  des  Finances  pour  rétablir 
l'équilibre  et  imposer  une  politique  de  recueille- 
ment et  de  reconstitution  des  forces  financières.  La 
tâche  n'est  pas  facile,  en  présence  des  besoins  gran- 
dissants :  instruction  publique,  réfection  de  l'arme- 
ment, travaux  publics,  etc.  La  discussion  générale  a 
l'ait  ressortir  également  l'accord  entre  la  Commission 
du  budget  et  le  ministre  des  Finances,  auquel  un  de 
ses  adversaires  politiques,  M.  Kutler,  qui  fut  un  ins- 
tant ministre  de  l'Agriculture  sous  le  comte  Witte,  a 
rendu  justice  en  même  temps  qu'il  reconnaissait  le 
dévouement  et  l'intégrité  du  ministère  des  Finances 
tout  entier. 

M.  Kokowlzeff  a  indiqué  les  grandes  lignes  du  pro- 
gramme gouvernemental  :  apaisement,  ordre,  réforme. 
Au  point  de  vue  des  dépenses,  il  y  a  celles  qui  con- 
cernent la  défense  nationale,  puis  l'instruction  publi- 
que, et  en  troisième  lieu  l'organisation  agraire.  Ce  plan 
demande  du  temps  et  de  la  patience. 

La  Commission  du  Budget  a  modifié  comme  suit  les 
prévisions  ministérielles  :. 

Les  précisions  budgétaires  pour  1910 

Projet       Projet  de  la  Diffé- 
primitif     Commission  rences 

(Millions  de  roubles) 

Recettes  ordinaires  el  ex- 
traordinaires  2.5'i5  2.579         -)-  34 

Dépendes..   2.630  2.575         —  55. 

Elle  propose  d'employer  l'excédent  de  4  millions  de 
roubles  à  l'amortissement  de  la  dette.  M.  Alexeinko  a 
donné  des  informations  sur  la  progression  des  dépen- 
ses, qui  depuis  1907  a  été  de  284  millions  de  roubles, 
dont  90,5  pour  le  ministère  de  la  Guerre,  sans  parler 
des  dépenses  extraordinaires.  Les  réductions  opérées 
cette  année  n'ont  porté  que  sur  l'intendance  (0  millions 
de  roubles).  De  1906  à  1910,  les  dépenses  du  départe- 
ment central  de  l'agriculture  ont  progressé  de  36  à  75 
millions  de  roubles.  Les  dépenses  relatives  à  la  migra- 
tion intérieure  ont  augmenté  de  20  millions  de  roubles 
depuis  cinq  ans,  celles  de  l'instruction  publique  de  30 
millions  de  roubles. 

Les  réductions  les  plus  importantes  ont  porté  sur  le 
monopole  des  eaux-de-vie  (6,5  millions  de  roubles), 
sur  les  chemins  de  fer  (14  millions),  la  marine  (13  mil- 
lions). Les  augmentations  de  recettes  portent  sur  les 
sucres,  sur  le  produit  de  la  Banque  de  Russie. 

Le  budget  de  1888  peut  être  comparé  à  celui  de  1910  : 
en  188S,  on  était  revenu  à  l'équilibre  après  la  liquida- 
tion de  la  guerre  de  1877  contre  la  Turquie  et  des  ré- 
formes fiscales,  inaugurées  par  M.  Bunge. 

M.  Gaston  Dru,  dans  une  récente  correspondance, 
indique  l'impression  satisfaisante  que  la  discussion 
du  budget  a  créée  à  Saint-Pétersbourg,  en  faisant  res- 
sortir une  situation  fortement  consolidée.  Le  budget 
de  1909  se  règle  avec  une  plus-value  de  60  à  70  mil- 
lions de  roubles  dans  les  recettes;  cet  excédent  per- 
mettra de  couvrir  les  dépenses  extraordinaires  de  1910. 
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La  Banque  de  l'Etat  a  une  marge  d'émission  de  545 
millions  de  roubles,  elle  a  une  encaisse  or  de  1.365 
millions,  celle  du  Trésor  est  de  352  millions  de  rou- 
bles. 

Dans  la  discussion  du  budget  du  ministère  des  Fi- 
nances, le  ministre  a  trouvé  l'occasion  d'expliquer  et 
de  défendre  l'organisation  de  la  chancellerie  des  opé- 
rations de  crédit,  qui  correspond  à  la  direction  du 
mouvement  général  des  fonds,  avec  des  attributions 
plus  étendues.  La  France  n'ayant  pas  de  dette  exté- 
rieure, on  n'a  pas  besoin  de  se  préoccuper  des  paie- 
ments à  l'étranger,  ni  d'achat  ou  de  vente  d'effets  sur 
l'étranger,  de  dépôts  de  fonds  dans  les  caisses  des 
correspondants  du  Trésor.  La  chancellerie  des  opéra- 
tions de  crédit  constitue,  sous  certains  rapports,  un 
des  plus  grands  établissements  du  monde;  les  opéra- 
tions de  change  qu'elle  effectue  se  chiffrent  par  mil- 
lions. Elle  est  indispensable  à  la  protection  d'intérêts 
majeurs. 

M.  Davydoff,  qui  dirige  aujourd'hui  la  chancellerie 
de  crédit,  est  fort  connu  à  Paris,  où  il  est  venu  négocier 
l'emprunt  4  1/2  0/0  1909.  Sa  compétence  est  très  ap- 
préciée à  Saint-Pétersbourg  et  dans  les  pays  étrangers. 
Après  avoir  été  au  ministère  à  Saint-Pétersbourg,  il 
fut  nommé  comme  attaché  financier  au  Japon  avant 
la  guerre  ;  durant  la  campagne  il  séjourna  à  Shangai, 
à  Pékin  et,  en  sa  qualité  d'administrateur  (pour  l'Etat ) 
de  la  Banque  Russo-Chinoise,  il  rendit  de  très  signa- 
lés services  que  les  généraux  Kouropatkine  et  Linié- 
vitch  ont  mentionnés  dans  des  ordres  du  jour. 

A  son  retour  en  Europe,  M.  Davydoff  rentra  à  la 
chancellerie  de  crédit  comme  vice-directeur,  et  lorsque 
M.  Wischnegradsky  quitta  le  poste  de  directeur,  il  l'y 
remplaça.  M.  Davydoff  a  été  honoré  de  la  confiance 
des  ministres  qui  se  sont  succédé  :  comte  Witte, 
M.  Chipoif,  M.  Kokowtzeff  et  il  a  reçu  des  preuves,  de 
la  faveur  impériale  à  différentes  reprises.  Il  est  aussi 
estimé  pour  son  caractère,  son  intégrité,  que  pour  ses 
connaissances  financières.  Cela  n'empêche  pas  qu'une 
campagne  a  été  organisée  contre  lui  par  un  journal 
pétersbourgeois,  et  quelques  députés  de  l'extrême 
gauche,  pour  se  venger  d'une  déposition  faite  par 
M.  Davvdoff  au  cours  d'un  procè6  intenté  à  un  journal 
aujourd'hui  disparu  ;  cette  campagne  a  abouti  au  dépôt 
d'une  interpellation,  où  l'on  reproche  à  M.  Davydoff 
d'avoir  sacrifié  les  intérêts  du  Trésor  à  ceux  de  la 
Banque  Busso-Chinoise. 

Le  jour  où  l'interpellation  sera  discutée,  le  ministre 
des  Finances  prendra  la  parole  pour  exposer  les  faits 
et  couvrir  la  gestion  d'un  de  ses  collaborateurs  les  plus 
distingués. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  D'ATHÈNES 

Les  anomalies  politiques  et  les  craintes  de  difficultés 
avec  l'étranger  ont  eu,  pendant  l'année  1909,  une 
influence  restrictive  sur  le  commerce  et  les  affaires  de 
banque  en  Grèce.  D'autre  part,  la  baisse  du  cours  du 
change  jusqu'au  pair,  accompagnée  de  la  même  pé- 
nurie observée  déjà  depuis  quelque  temps  dans  la  cir- 
culation du  papier  monnaie,  devait  amener  une  sensi- 
ble réduction  des  affaires  et  des  bénéfices  de  la  Banque 
d' Athènes  en  Grèce.  Il  a  été  cependant  possible  de 
trouver  des  compensations  dans  les  nouvelles  écono- 
mies réalisées  dans  les  services;  dans  l'établisse- 
ment de  deux  nouvelles  agences  à  Larissa  et  à  Tripo- 
litza,  ainsi  que  dans  l'amélioration  des  installations  à 
Syra  et  au  Pirée,  qui  sera  bientôt  suivie  de  celle  des 
installations  de  Calamata  et  de  Patras,  de  sorte  que 
d'ici  la  fin  de  l'année  en  cours,  toutes  les  succursales 
grecques  de  la  Banque  seront  confortablement  insial- 
lées.  Enfin,  c'e-t  sur'out  grâce  à  l'activité  déployée 
dans  ses  divers  centras  en  dehors  de  la  Grèce,  et  no- 
tamment en  Egypte,  que  c<  tte  institution  est  parvenue 
à  récupérer  amplement  la  différence  en  moins  que  pré- 


sentaient les  résultats  de  son  réseau  de  succursales 
dans  le  pays  même. 

En  définitive,  l'année  1909,  au  point  de  vue  des  bé- 
néfices, accuse  effectivement  une  légère  avance  sur 
l'exercice  précédent,  ainsi  qu'en  témoignent  les  <■  comp- 
tes de  profits  et  pertes  »  ci-dessous,  abstraction  faite, 
bien  entendu,  des  500.000  drachmes  provenant  de  la 
réserve  extraordinaire  de  1907  et  qui  avaient  été 
ajoutés  aux  résultats  de  l'exercice  1908. 

COMPTES  DE  TROnTS  ET  PERTES 

Exercices 
1908  1909 

Crédit  (Eu  drachmes^ 

Solde  des  bénéfices  reporté  de 
l'exercice  précédent   133.437  66      122.080  4-"» 

Bénéfices  divers  des  exercices, 
sous  déduction  dus  frais  géné- 
raux du  1er  et  du  2e  semestre, 
des  tantièmes  de  la  direction  et 
des  gratifications  allouées  au 
personnel  du  siège  central  et 

des  sucru/sales   5.432.595  54   ."..452.600  05 

Réserve  extraordinaire  de  1907  .      500.000    »  ..  » 

Totaux   ti.Qiiri.uii  --'o  5. 57 't.  681  10 

Débit 

Patente.  Impôt  et  Timbre  sur 

dividende   411.794  35  390.338  25 

Retenue  en  faveur  de  la  réserve 

ordinaire   180.000   »  180.000  » 

\morti  à  valoir  sur  frais  d'instal- 
lation ,   72.115  05  67.402  60 

Amortissement  des  créances  dou- 

1"  semestre   100.522  65  134.984  >» 

2*       —    1.429.519  80  958.152  » 

Bénéfice.;  nets  à  répartir   3.690.000   »  3.6!H).00O  » 

—      à  reporter  à  nouveau .  122.0H0  45  144.824  25 

Sommes  égales   6.066.033  ',0  5.574.081  10 


Les  bénéfices  à  répartir  ont  reçu  l'affectation  sui- 
vante : 

Exercices 
1908  1909 
^En  drachmes) 

Dividende  provisoire  de  4drach. 

pour  le  1"  semestre   1.600.000   »    1. 600.000  . 

Dividende  de  5  drachmes  pour  le 

2°  semestre   2.000.000   »   2.000.000  > 

Contribution  pour  œuvres  de 

bienfaisance   18.000   »        18.000  . 

Allocation  aux  administrateurs  .        72.000    »        72.000  > 


Sommes  égales  . . . 


3.090.00  i 


3.690.000 


Le  dividende  reste  donc  fixé  à  9  drachmes,  comme 
pour  les  deux  exercices  précédents.  Pour  les  exercices 
antérieurs,  les  répartitions  aux  actionnaires  avaient 
été  les  suivantes  :  Pour  1894,  7  Hr.  50  ;  pour  1895, 
8  dr.  50;  pour  1896,  6  dr.:  pour  1897  8  dr.:  pour  1898, 
10  dr.:  pour  les  trois  exercices  suivants,  12  dr.  ;  pour 
1903,  12  dr.;  pour  1901  et  1905,  11  dr.;  et  pour  1906, 
10  drachmes. 

La  marche  des  opérations  de  la  Banque  d  Athènes, 
depuis  sa  constitutions,  ressort  des  tableaux  compa- 
ratifs ci-dessous  : 

Mouvement 
de  la  Caisse 


(recettes  et 

Recou- 

Change 

Dépôts 

Années 

paiements) 

vrements 

soldes 

(En  milliers  de  drachmes 

219.202 

11.356 

58.735 

3.197 

1895  

245.290 

17.103 

67  015 

2.721 

1896  

277.964 

22.9K0 

71.728 

3.969 

241.232 

25  420 

80  307 

4.828 

1898  

474.661 

42.H68 

157.^73 

8. 697 

525.558 

60.267 

241.5«1 

10.616 

1900  

604.544 

55.794 

233.407 

19.481 
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(En  milliers  do  drachmes) 


703.097       68.470  397.4o0  86 

698  13(1       (.2.983  285.000  27 

M'27  488       l>5. 7(U  804.968  3',' 

1  285^785  65.948  324.214  40 
1721254  *.898  480.813  54 
2'gB7".090      108.992  718.231  69 

2  332.158  135.375  689.661  78 
2  241  630  145. S04  684.730  77 
2.73G.'316      168.175  715.282  89 

D'autre  part,  pendant  les  cinq  dernières  années,  le 

mouvement  des  «  Escomptes  »>  et  des  «  comptes  de 
I  lépôts  »  a  été  le  suivant  : 

Mouvement  Mouvement 
des  des  comptes 

Exercices  escomptes  de  dépôts 


1901. 

1902. 
1903. 
190  4. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


313 
086 
720 
798 
682 
.481 
289 
.152 
.094 


L905. 
1906. 
1907  . 
1908. 
1909. 


(En  drachmes) 
73.397.155  359.189.787 
110.227.8(11  368.189.787 
151. 190  >(  12  355.402.713 
152.519.466  420.603.113 
144.498.973  473.017.131 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  I-'ÉVRIEU  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  février  : 

MOIS  DE  FÉVRIER 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 
l'industrie  


Nous  avons  dit  plus  haut  que  la  Banque  cl  Athènes 
avait,  en  19U9,  profité  de  l'activité  déployée  dans  ses 
divers  centres  à  l'étranger  et  notamment  en  Egypte. 
Depuis  plusieurs  mois,  la  reprise  d'affaires  a  du  reste 
été  assez  sensible  sur  les  marchés  égyptiens  ;  d  autre 
part,  l'excellente  installation  assurée  depuis  l'ete  der- 
nier à  sa  succursale  d'Alexandrie  l'a  servie  efficace- 
ment et,  de  plus,  l'absorption  de  la  Banque  d'Escompte 
crEqypte  lui  a  fourni,  en  dehors  des  profits  prévus  et 
d'un  nouveau  contingent  de  clientèle,  une  installation 
fort  appropriée  qui  venait  d'être  à  peine  terminée,  et 
dont  la  succursale  du  Caire  a  pu  prendre  immédiate- 
ment possession  au  grand  avantage  du  public. 

Encouragée  par  les  résultats  obtenus  en  Egypte,  et 
désireuse  de  développer  encore  son  exploitation  dans 
cette  riche  contrée  où  les  colonies  grecques  lui  reser- 
vent une  place  toujours  plus  marquante,  la  Banque 
il' Athènes  a  décidé  dans  le  courant  du  dernier  trimes- 
tre de  l'année  écoulée,  la  création  de  deux  nouvelles 
agences  à  Zagazig  et  à  Mansourah  qui,  bien  que  très 
récentes  encore,  commencent  déjà  à  rapporter  et  pro- 
mettent de  progresser  à  l'avenir.  Indépendamment  du 
contrôle  central,  un  comité  local  contrôlera  et  suivra 
de  près  les  opérations  de  ce  réseau. 

En  Turquie,  les  succursales  de  la  Banque  se  sont 
également  ressenties  des  inquiétudes    politiques  de 
l'année  écoulée,  mais  bien  qu'ayant  fonctionne,  par 
suite,  avec  beaucoup  de  prudence,  elles  ont  néanmoins 
marqué  un  progrès  satisfaisant  et.  montré  une  activité 
de  très  bon  augure  pour  l'avenir.  Et  dans  ce  pays  aussi, 
"race  au  concours  de  ses  amis  de  Paris  qui  ne  lui  fait 
jamais  défaut,  la  Banque  d'Athènes  a  pu,  récemment, 
'mettre  en  partie  son  programme  d'expansion  en  éta- 
blissant quatre  nouvelles  agences,  àXanthie.à  Serres, 
à  Samsnun  et  à  Trébizonde,  qui  sont  destinées  a  ali- 
menter d'affaires  les  autres  succursales  du  réseau  otto- 
man. Ce  programme  d'expansion,  pour  recevoir  son 
application  entière,  demande  du  temps  et  des  renforts 
matériels  plus  importants,  mais  ces  derniers  seront 
fournis  par  l'augmentation  de  capital  autorisée  par 
l'assemblée  générale  extraordinaire  tenue  il  y  a  quelque 
temps.  Il  y  a  lieu  d'espérer  que  les  circonstances  ren- 
dront possible,  au  cours  de  l'année  1910,  la  réalisation 
de  cette  opération  qui  permettra  à  la  Banque  d'Athè- 
nes de  devancer  la  concurrence  étrangère  qui  n'a  pas 
cessé  de  convoiter  un  centre  d'exploitation  d'une  im- 
portance telle  que  l'Orient,  et  aussi  d'obtenir,  lorsque 
son  réseau  d'agences  sera  au  complet,  une  diminution 
fort  sensible  de  ses  frais  généraux  d'exploitation. 

La  Banque  d'Athènes  va  donc  pouvoir  bientôt  occu- 
per la  véritable  place  qu'elle  ambitionne  justement  et 
à  laquelle  lui  donnent  droit  l'activité  qu'elle  déploie  et 
la  prudence  avec  laquelle  elle  est  administrée. 

A.  Lechenet. 


Totaux. 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 
l'industrie  


Colis  postaux  (*; 
Totaux. 


1910           1909  Diflcrfiûces 
_              —           en  1910 

(Milliers  de  francs) 
63.808         61.&88      +  2.220 

361.043 
104. 95 l 

£70.297 
100.501 

+ 

4.453 

529.805 

532.386 

2.581 

62.117 

59.717 

+■ 

2.400 

142.842 
247.721 
40.765 

134.731 
254.726 
31.429 

+ 

8.111 
7.005 
9.336 

493.445 

480.603 

+ 

12.842 

(*)  Dont  2.800.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  1.700.000  francs 
en  février  1909. 

DEUX  MOIS 

Années 


IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matièi-es  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 
l'industrie  


Colis  postaux  (*) . 
Totaux. . 


1910 

1909 

Différences 
en  1910 

(Milliers  de  francs) 
140.280       117.931  + 

22.349 

722.365 
187.475 

717.494 
169.398 

+ 
+ 

4.871 
18.077 

1.050.120 

1.004.823 

-+• 

45.297 

113.246 

98.313 

+ 

14.933 

257.107 
427.520 
70.513 

240.161 
418.697 
59.986 

+ 

+ 

+ 

16.946 
8.223 
10.527 

868.380 

817.157 

+ 

51.229 

(*)  Dont  4.775.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.933.000  francs 
pour  les  deux  mois  de  1909. 

Le  mois  de  février  a  été  un  peu  moins  favorable 
pour  notre  commerce  extérieur  que  le  mois  précédent. 
Comparativement  à  1909,  les  importations  subissent 
une  diminution  de  2. 581.000  fr.  Par  contre,  les  expor- 
tations sont  en  plus-value  de  12.842.000  fr. 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  le  mouvement  total  de  nos  échanges  a  été  de 
1  918.506.000  fr.  contre  1 .821 .980  000  fr.  en  1909,  soit 
une  augmentation  de  96.526.000  fr.  en  faveur  de  1910. 

Aux  importations  les  objets  d'alimentation  sont  en 
plus-value  de  22.349.000  fr.,  dont  2.400.000  fr.  en  fé- 
vrier et  les  objets  fabriqués  de  18,077 .000  fr. 

Les  matières  nécessaires  à  l'industrie  gagnent  4  mil- 
lions 871.000  fr.  dans  les  deux  mois,  mais  perdent 
9  254  000  fr.  pendant  le  mois  qui  vient  de  se  terminer. 

Du  côté  des  exportations,  les  chiffres  de  février  mon- 
trent également  un  léger  ralentissement  de  notre  acti- 
vité industrielle.  On  note  cependant  une  augmentation 
de  14  933.000  fr.  pour  les  objets  d'alimentation,  de 
16.946  000  fr.  pour  les  matières  nécessaires  à  l'indus- 
trie, dont  8.801.000  fr.  en  février,  et  de  10.527  000  fr. 
pour  les  colis  postaux.  Les  objets  fabriqués  figurent 
pour  427  520.000  fr.  dans  les  deux  mois,  soit  une  plus- 
value  de  8.223.000  fr.  comparativement  à  la  période 
correspondante  de  1909,  mais  alors  qu'en  janvier  on 


V.-2 


notait  une  augmentation  de  15.828.000  fr.  pour  cette 
tatégorie,  Je  mois  de  février  fait  ressortir  une  diminu- 
tion de  7.005.000  fr. 
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Sociétés  par  actions.  —  Délits  et  sanctions  pénales  (1) 

On  sait  quelle  importance  énorme  ont  prise,  dans  l'orga 
nisation  contemporaine  de  la  production,  les  Sociétés  par 
actions,  dont  il  est  possible  de  dire  qu'elles  constituent,  à 
l'heure  actuelle,  une  des  bases  fondamentales  de  notre 
régime  économique.  Leurs  progrès  sont  intimement  liés  au 
développement  de  l'activité  industrielle  et  commerciale  que, 
par  ailleurs,  elles  contribuent  fortement  à  accroître  :  aussi 
n'est-il  pas  étonnant  de  constater  que,  chaque  année,  il  se 
crée,  sous  cette  forme,  un  nombre  colossal  d'entreprises 
nouvelles  absorbant  un  capital  toujours  plus  considérable; 
les  statistiques  que  nous  publions  dans  1 Economiste  Euro- 
péen permettent  de  suivre  ce  mouvement  sans  cesse  gran- 
dissant. 

La  très  grande  majorité  de  ces  affaires  sont  naturellement 
constituées  dans  un  but  fort  honorable.  Mais  il  en  est  mal- 
heusement  un  certain  nombre  dont  l'objectif  est  beaucoup 
moins  louable  et  qui,  en  fait  d'exploitation,  se  contentent  de 
rechercher  celle  des  personnes   trop  coufiantes  qui  leur 
avancent  des  fonds.  Chaque  année  des  abus  graves  sont 
enregistrés.  Gomment   les  éviter?  Evidemment   par  une 
réglementation  appropriée  —  préventive  et  répressive  tout 
à  la  fois.  Le  législateur  français  s'est  efforcé,  dans  la  grande 
loi  sur  les  Sociétés  du  24  juillet  1867,  d'édicter  les  mesures 
susceptibles  d'arrêter  les  manœuvres  coupables  auxquelles 
nous  venons  de  faire  allusion.  Mais  il  est  une  foule  d'actes 
répréhensibles  qu'il  n'a  point  prévus,  soit  qu'il  ait  omis  de 
s'en  occuper  en  18G7,  soit  aussi  —  et  cette  observation  peut 
s'appliquer  bien  souvent  en  matière  financière  —  que,  depuis 
quarante  ans,  des  procédés  nouveaux  aient  été  imaginés 
pour  tourner  les  dispositions  légales.  La  jurisprudence  s'est 
donc  trouvée  dans  la  nécessité  de  suppléer  plus  d'une  fois 
au  silence  de  la  loi.  Sa  tâclie  était  fort  délicate  —  car  il  con- 
venait, tout  en  frappant  impitoyablement  les  entreprises 
véreuses,  de  ne  point  effrayer  les  capitalistes  et  de  ne  pas 
leur  laisser  supposer,  ce  qui  eût  été  infiniment  regrettable, 
que  la  plupart  des  Sociétés  se  créent  dans  une  intention 
malhonnête  —,  et  l'on  comprend  qu'elle  ait  bien  souvent  hésité 
dans  ses  décisions.  Depuis  quelques  années,  pourtant,  elle 
semble,  en  beaucoup  de  points,  devenir  plus  certaine.  Aussi 
ost-il  fort  nécessaire  de  la  connaître,  lorsque  l'on  veut  se 
préoccuper  de  constituer  une  Société  de  commerce  dans  des 
conditions  parfaitement  régulières. 

C'est  pourquoi  le  nouvel  ouvrage  que  vient  de  publier 
M.  J.  Tchernoff,  avocat  à  la  Cour  de  Paris,  ancien  chargé  de 
cours  à  la  Faculté  de  Droit  d'Aix-Marscille,  présente" une 
utilité  pratique  incontestable,  en  même  temps  qu'un  intérêt 
■  doctrinal  très  réel.  L'auteur  s'est  proposé  de  montrer, 
ta  un  volume,  les  sanctions  pénales  que  les  tribunaux  fran- 
çais attachent  aux  règles  légales  concernant  la  formation  des 
Sociétés  par  actions  :  il  a  consulté  des  magistrats,  des  prati- 
ciens et  des  experts,  étudiant  avec  soin  la  dernière  jurispru- 
dence et  indiquant,  à  propos  de  chaque  point  analysé,  des 
solutions  fort  précises  ;  de  cette  façon,  il  a  fait  une  œuvre 
d'une  valeur  indiscutable. 

Par  une  introduction  très  c'aire,  M.  Tchernoff  explique  dans 
quelles  conditions  le  législateur  a  été  amené  à  réglementer, 
chez  nous,  la  constitution  des  Sociétés  par  actions,  et  com- 
ment il  n'a  pu  donner  que  des  règles  insuffisantes,  obligeant, 
delà  sorte,  la  jurisprudence  à  créer  un  droit  prétorien. 
L'auteur  esquisse-  ensuite  les  traits  principaux  de  l'évolu- 
tion des  sentences  de  nos  tribunaux,  puis  il  étudie,  clans 
une  première  partie,  les  infractions  aux  lois  sur  les  Sociétés 
par  actions,  exposant,  dans  une  série  de  chapitres  fort  clairs, 
les  principales  d'entre  elles,  et  montrant  par  quelles  peines 
elles  sont  réprimées.  La  seconde  partie  du  livre  de  M.  Tcher- 

(1)  Sociétés  par  actions.  —  Délits  et  sanctions  pénales, 
un  volume  in-8",  par  J.  Tchernoff,  chez  A.  Pedone,  13,  rue 
Soufflot  ;  prix,  broché  :  7  fr.  50. 


noff  est  consacrée  à  l'analyse  des  délits  de  droit  commun  re- 
latifs aux  Sociétés  par  actions,  et,  notamment,  de  l'escroque- 
rie et  de  !  abus  do  confiance  ;  l'auteur  montre  comment  ils 
sont  caractérisés  et  quelles  sanctions  les  punissent.  Enfin 
dans  une  intéressante  conclusion,  M.  Tchernoff  résume  les 
caractéristiques  du  projet  de  loi  sur  les  Sociétés  par  actions 
1906°Se  Par  le  gouvernement  devant  le  Parlement  le  18  juin 

Toutes  ces  matières  sont  présentées  de  la  façon  la  plus 
claire  et  la  plus  intéressante.  Aussi  recommandons-nous 
vivement  1  ouvrage  dont  nous  venons  d'indiquer  les  grandes 
lignes  a  toutes  les  personnes  participant  de  près  on  de  loin 
au  fonctionnement  et  à  la  constitution  des  Sociétés  par  ac- 
tions. 1 


Informations  Économîpes  et  Financières 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publie,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  février 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  217  mil- 
lions 886. 40O  francs,  soit  en  plus-value  de  511  G00  fr 
!.TnS,£wluations  hudgétaires,  et  en  moins-value  de 
b.-ioy.lUO  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  février  1909 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  :  ' 

 Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

-•valuations  de  février 
budgétaires  1909 


+ 


(En  francs) 

1.030.300  -  8.193. 5<i9 

4.:.46.500  -f  3.590.000 

211.700  -f  201. 500 

571.509  _  27.000 

5.039.000  -  3.613.000 

102.100  -  1.737.000 

: '5.000  -)-  6.000 

80.700  -  207.000 

00.800  -  1.093.000 


Enregistrement    

Produits  du  timbre   -f. 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   _j_ 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)    

Contribu  lions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)    

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   — 

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  

Différence  pour  1910  

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
1909ir<2S  6t        pr0duits  des  mois  correspondants  de 

 Difl'é  ronces 

Par  rapport         Sur  les 

aux  o  j,™  n)0is 

évaluations     de  l'année 
budgétaires  1909 


+  3-081.400  -f  2.073.900 
-f-      511.600   -  8.450.1C0 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse  .  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)  '  

Contributions  indirectes  ^sucres 

et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  . . 

seis  ; 

Sucres  

Produits  de  monopoles  ^allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 


Diftérence  pour  1910. . 


+ 

5.367.300 
5.415.000 

3.457.000 
22.279.500 

+ 

632.200 

495.500 

+ 

708.500 

+ 

785.000 

7. 160.000 

3.178.000 

+ 

3.567.000 

335.000 

+ 
+ 

.  186.000 
186.700 
246.500 

+ 

14.000 
86.000 
239. 0C0 

3.865.800 

■4- 

4.708.800 

l.t»08.400 

23.427.200 
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Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  février,  de  5.967.700  francs,  en  di- 
minution de  278.050  francs  sur  les  prévisions  et  en 
augmentation  de  775.300  francs  sur  les  recettes  de 
février  1909. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc  », 
ont  donné  1.383.950  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  1. 023.050  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1909. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mars,  et  de 
même  que  les  années  précédentes,  il  n'a  pas  été  pos- 
sible d'établir  la  situation  du  recouvrement  des  con- 
tributions directes  et  des  taxes  y  assimilées,  pour  les- 
quelles les  rôles  ne  sont  pas  encore  émis. 


Les  Tramways  du  Département  de  la  Seine.  — 

La  concession  à  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
des  lignes  d'autobus  et  du  réseau  municipal  de  tram- 
ways de  Paris,  n'est  que  la  première  partie  de  la  réor- 
ganisation des  transports  en  commun  dans  le  dépar- 
tement de  la  Seine. 

Il  reste  à  faire  rétrocéder  par  le  Conseil  général,  qui 
tiendra  la  concession  de  l'Etat,  les  lignes  de  tramways 
dont  la  concession  actuelle  va  expirer. 

L'Administration  préfectorale  va  faire  statuer  le 
Conseil  général  sur  cette  seconde  partie  du  problème. 

Déjà  la  Commission  d'admissibilité  a  approuvé  la 
proposition  de  l'Administration  relative  au  réseau  Nord 
qui  opère  la  fusion  des' trois  Sociétés  chargées  mainte- 
nant de  l'exploitation  du  réseau  départemental  Nord, 
du  réseau  de  tramways  mécaniques  des  environs  de 
Paris  et  du  réseau  Nord-Parisien. 

A  la  fin  de  la  nouvelle  concession,  la  totalité  de  l'ac- 
tif delà  Société  constituée  par  cette  fusion,  reviendrait 
gratuitement  au  département  de  la  Seine. 

L'avantage  de  cette  combinaison  est  d'unifier  une 
série  de  concessions  d'origine  diverses  qui  expireraient 
normalement  en  1911,  1930,  1942,  etc...  et  de  consti- 
tuer un  réseau  homogène,  dont  l'exploitation  améliorée 
rendra  de  meilleurs  services  aux  habitants  de  la  ban- 
lieue immédiate  de  Paris  à  des  tarifs  avantageux. 

Le  second  groupe,  dénommé  groupe  Sud  sera  dis- 
cuté cette  semaine  par  la  Commission. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  30  shil- 
lings par  action  ordinaire  le  solde  du  dividende  pour 
l'exercice  1909.  Voici  les  répartitions  qui  ont  été  faites 
pour  les  dix  derniers  exercices  : 

Acomptes  Soldes 

de  de  Dividendes 

Années        dividendes  dividendes  totaux 

sh.p.  sh.  p.  liv. st. s.  p. 

1900    40.0  45.0  4  5  0 

1901   35.0  87.6  3  12  6 

1902   22.6  27.6  2  10  0 

1903   32.6  37.6  3  10  0 

1904   32.6  37.6  3  10  0 

1905   40.0  40.0  4  0  0 

1906   50.0  60.0  5  10  0 

1907   47.6  40.0  4  7  6 

1908   27.6  27.6  2  15  0 

1939   30.0  30.0  3  0  0 

La  répartition  totale  pour  1909  dépasse  donc  de 


5  shillings  celle  de  1908.  Elle  a  lieu  après  qu'il  ait  été 
pourvu  au  paiement  du  dividende  des  actions  privilé- 
giées, et  qu  il  ait  été  employé  85.000  liv.  st.  en  amor- 
tissements. Il  reste  en  outre  .'5.000  liv.  st.  à  reporter 
à  nouveau. 

Société  Générale  pour  favoriser  le  Développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

—  L'augmentation  de  son  capital  social  à  laquelle  cette 
Société  a  procédé  dans  le  courant  du  mois  d'avril  1909, 
lui  a  largement  prolité.  Pour  l'exercice  1909,  ses  béné- 
fices s'élèvent  en  effet  à  15.073. 706  fr.  70,  contre 
11.014.011  fr.  76  en  1908.  Voici,  du  reste,  comparé  au 
précédent,  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  qui 
sera  soumis  à  la  prochaine  assemblée  générale  annuelle 
convoquée  pour  le  24  courant  : 

Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille-effets  

Effets  à  l'encaissement.. 

Reports  

Coupons  à  encaisser. . . . 

Renies  et  actions,  bons 
et  obligations  

Avances  sur  garanties. . 

Participationsfiaancière' 

Immeubles  

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 
courants  divers  

Appels  différés  sur  ac- 
tions   

Acompte  sur  dividende 
(coupon  au  1er  octobre) 


1908 

1909 

(En  francs) 

123 

331.934  98 

124 

013.195  07 

660 

120.318  22 

700 

509.325  09 

60 

142.762  98 

60 

276.737  » 

87 

172.897  68 

105 

846.837  78 

2S 

622.182  44 

30 

881.670  11 

51 

791.076  92 

48 

101.226  75 

164 

511  389  48 

197 

007.124  97 

60 

598.013  73 

66 

462.021  O'i 

28 

610.131  29 

32 

342.446  58 

307 

995.797  44 

262 

713.709  4G 

150 

000.000  » 

200 

000.000  )» 

3 

.750.000  » 

5 

.000.060  » 

1 . 726 . 646 . 505  16   1 . 999 . 217 . 293  85 


rassif 

Capital   300. 000. 0  0  » 

Réserve   37.772.284  » 

Comptes  de  chèques   394.624.562  90 

Dépôts  à  échéance  fixe..  168.095. 100  » 

Effets  à  payer   111.247.923  71 

Comptes   de  banque  à 

l'étranger  et  comptes 

courants  divers   703.099.191  67 

Intérêts  et  dividendes.. .  613.549  50 

Solde  du  dernier  exercice  170.881  62 

Profits  et  pertes   11.014.011  76 


400.000.000  « 
63.322.984  58 
423.638.842  84 
158.009.000  » 
140.338.939  50 


797.883.307  99 
699.840  50 
190.611  69 
15.073.766  70 


1 . 726 . 646 . 505  16   1 . 999 . 217 . 293  85 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  augmenté  de 
4.059.154  fr.  94.  Aussi  le  Conseil  d'administration 
proposera-t-il,  à  l'assemblée,  la  répartition,  pour  1909, 
d'un  dividende  de  16  fr.  75  net,  contre  16  fr.  25,  en 
1908,  bien  qu'il  y  ait,  cette  fois,  à  rémunérer  800.000 
actions,  soit  2C0.000  de  plus  que  pour  l'année  précé- 
dente.   

Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de 
l'Afrique  du  S  ad.  —  L'exercice  1909  de  cette  Société 
a  donné  des  résultats  qui  ont  permis  non  seulement 
d'amortir  complètement  le  solde  des  déficits  antérieurs, 
mais  encore  d'obtenir  un  excèdent  appréciable  qui 
sera  reporté  à  nouveau.  Le  bilan  de  cet  exercice,  qui 
a  été  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  16 
courant,  se  compare  en  effet  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

'        1908  ^1909 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   747.252  11  1.006.532  59 

Effets  à  recevoir  .'   65.000    »  596.887  50 

Reports   10.733.239  05  12.972.900  20 

Comptes  débiteurs   6.533.730  19  5.802.628  40 

Portefeuille-titres   9.730.876  34  8.151.686  30 

Participations   3.243.241  50  2.680.894  04 

Loyers  et  impôts  d'avance   170.646  56  202.133  38 

Profits  et  pertes   1.539.930  92  » 

32.763.916  67  31.413.668  91 
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Passif 

Capital  social                           17.500.000    »  17.r>00.000  » 

Réserve  légale  '                       404.591  20  404.591  2Q 

Dividendes  non  réclamés                  7.987  31  6.280  25 

Effets  à  payer                                65.679  05  87.800  » 

Comptes  créditeurs  : 

A  vue                                           »        »  1.060.769  34 

Préavis                                14.777.331  11  11.44C.218  75 

Liquidations  à   Paris  et  à 

l'étranger                                     8.328   ■>  691.525  15 

Profits  et  pertes   »  116.484  22 

32.763.916  67  31.413.668  91 


Les  résultats  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
19U8  1909  ~~ 

Charges  (En  francs) 

Loyers  et  contributions,  im- 
pots, abonnement  au  timbre         76.70G  67         81.804  38 

Appointements  et  frais  du  bu 
reaux  :  Paris,  Londres  ei 
Johannesburg   

Ports,  dépêches,  journaux,  pu 
blicité,  voyages,  etc  

Conseil  d'administration  el 
commi-saires  

Frais  de  réduction  de  capital.. 


Produits 

Commissions  

Intérêts,  reports,  coupons,  etc. 
Bénéfice  sur  portefeuille-titres 

•Total  des  produits. . 
llappel  des  charges. 

Bénéfice  ordinaire  do  l'exercice. 


t 

317.914  75 

345.493  45 

45.250  99 

51.011  79 

t 

63.000  » 

63.000  » 

25  895  80 

528.708  21 

541. S&9  62 

582.071  07 

490.805  22 

66 't. 363  44 

821820  98 

268.515  68 

978. 09K  56 

1. 514. 950  13 

2.297.724  76 

538.768  21 

541.309  62 

986.18)  92 

1.756.415  14 

Au  bénéfice  ordinaire  de  l'exercice  1908,  était  venu 
se  joindre  un  profit  de  2.456.386  fr.  50  provenant  de 
rachats  d'actions.  L'exercice  entier  avait  donc  donné 
un  excédent  de  3. 442.. 168  fr.  42  qui  fut  employé  à 
amortir  partiellement  le  solde  des  pertes  antérieures 
se  chiffrant  par  4.982.499  fr.  34.  Ce  solde  a  donc 
été  ramené  à  1.539.930  fr.  92,  montant  qui  est  à  dé- 
duire des  bénéfices  de  1909  qui  s'élèvent,  comme  il  a 
été  dit  plus  haut,  à  1.756.415  fr.  14.  Il  reste  donc  un 
excédent  de  216.484  fr.  22  qui,  avec  l'approbation  des 
actionnaires,  sera  reporté  à  nouveau. 

Observons  que  le  montant  bénéficiaire  de  1909,  qui 
représente  plus  de  10  0/0  du  capital,  a  été  obtenu  en 
dehors  des  amortissements  sur  le  portefeuille  et  les 
participations  effectuées  avant  inventaire,  et  qui  repré- 
sentent environ  700.000  francs. 


Énergie  électrique  du  Nord  de  la  France.  — 

On  annonee  que  cette  Société  procédera  prochaine- 
ment à  la  mise  en  vente  de  43  750  obligations  41/2  0/0, 
faisant  partie  du  montant  total  de  28.000  obligations 
autorisé  par  l'assemblée  générale  du  27  juin  1908  et 
portant  à  20.000  le  chiffre  des  obligations  qui  seront 
en  circulation. 

Cette  opération  se  ferait  aux  guichets  d'un  consor- 
tium de  Banques  parisiennes  et  de  province  de  premier 
ordre. 

Cette  opération  serait  le  prélude  de  l'intervention  de 
groupes  financiers  des  plus  qualifiés  dans  les  grandes 
Sociétés  d'Energie  électrique  du  Nord  de  la  France, 
dont  la  situation  se  trouverait  ainsi,  non  seulement 
consolidé,  emais  aussi  fortement  préparée  pour  l'avenir. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  du  14  cou- 
rant. 


Emprunt  Extérieur  50  O  or  1910  de  l'Etat  de 
Rio  Grande  du  Nord.  —  Ainsi  que  nous  l'avons 
annoncé  précédemment,  la  Bam/ue  Commerciale  el 
Industrielle  procède  actuellement  à  l'émission  d'un 
Emprunt  Extérieur  S  0/0  or  de  l'Etal  de  Rio  Grande 
du  Nord  de  8.750.000  fr. 

Les  17.500  obligations  de  500  fr.  qui  le  composent, 
remboursables  en  37  ans  à  partir  de  iyi4,  sont  produc- 
tives d'un  intérêt  annuel  de  25  fr.  en  or,  net  de  tous 
impôts  actuels  français  et  brésiliens. 

Cet  emprunt,  ainsi  que  le  mentionnent  les  notices 
publiées,  a  pour  objet  l'amélioration  de  la  salubrité 
publique  de  la  ville  de  Natal,  capitale  de  l'Etat  de  Rio 
Grande  du  Nord,  et  divers  travaux  publics  productifs 
de  taxes  au  profit  de  l'Etat.  Il  constitue  la  seule  dette 
extérieure  dudit  Etat. 

Il  est  garanti  par  privilège  sur  tous  impôts  à  venir 
par  la  totalité  du  revenu  de  l'Etat  de  Rio  Grande  du 
Nord,  qui  lui  assure,  en  outre,  comme  garanties  spé- 
ciales : 

1°  L'impôt  sur  l'exportation  du  sel,  lequel  est  actuellement 
et  jusqu'en  1914,  affermé  pour  une  somme  annuelle  de  300 
contos  à  la  Compagnie  Commercio  et  Savigarao.  L'Etat 
affecte  cette  redevance  au  service  de  l'emprunt  par  une  hy- 
pothèque qui  sera  instituée  dans  la  l'orme  exigée  par  La  loi 
brésilienne  ; 

2°  Les  taxes  à  créer  sur  les  travaux  à  effectuer  avec  les 
fonds  provenant  dudit  et  notamment  : 

a)  Les  taxes  d'égouts, 

b)  Les  redevances  de  la  navigation  fluviale. 

L'Etat  de  Rio  Grande  du  Nord,  observent  encore  les 
notices,  s'est  engagé  à  verser  semestriellement,  clans 
les  caisses  de  la  London  and  Brazilian  Bank,  au  Bré- 
sil, le  montant  du  revenu  de  l'impôt  du  sel  avec 
affectation  au  paiement  des  coupons  et  de  l'amortis- 
sement. 

D'autre  part,  une  somme  égale  à  la  moitié  d'une 
annuité  de  l'emprunt  doit,  jusqu'à  complet  amortisse- 
ment, rester  dans  les  caisses  de  la  London  and  Brazi- 
lian Bank,  à  titre  de  garantie,  et  ne  eera  à  la  disposi- 
tion de  l'Etat  que  pour  le  paiement  de  la  dernière 
annuité. 

L'Etat  de  Rio  Grande  du  Nord  n'a  aucune  dette 
extérieure.  La  dette  intérieure,  dont  le  service  n'exige 
que  la  somme  de  40  contos,  a  été  réduite,  depuis  10  ans, 
de  2.000  contos  à  238  contos  pour  1909.  Voici  le  résumé 
des  budgets  annuels  depuis  1907  : 

Dépenses         Recettes  Excéderiis 
(En  Milreis) 

1307   1.532.122.517   1.876.116.328  344.004.011 

dont  une  partie 

provient  de 
l'exercice  1906. 
1.468.924.191  135.560.015 
1.261.215.977  215.776.516 


1.333.364.176 
1.045.489.461 


1908  

1909  (11  mois 

Les  obligations  actuellement  offertes  au  public, 
jouissance  du  1er  mars,  sont  émises  à  y6  1/2  0/0,  soit 
482  fr.  50,  par  obligation  de  500  francs,  ce  qui  fait 
ressortir  le  taux  du  placement  à  5  fr.  75  0/0,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 

Les  demandes  sont  reçues  dès  maintenant  et  servies 
au  fur  et  à  mesure  de  leur  arrivée  à  concurrence  du 
chiffre  disponible,  jusqu'au  22  mars  1910,  à  la  Banque 
Commerciale  et  Industrielle,  25.  rue  de  Clichy,  et  chez 
tous  les  agents  de  change,  banquiers,  établissements 
de  crédit,  à  Paris,  et  dans  les  départements. 

L'admission  à  la  cote  sera  demandée. 


Fermeture  de  la  Bourse  des  Valeurs.  —  Par 

ordonnance  du  Préfet  de  police,  la  Bourse  des  Valeurs 
sera  fermée  à  2  heures  les  samedis  7,  14,  21,  28  mai  ; 
4,  11,  18,  25  juin;  tous  les  jours  des  mois  de  juillet, 
août  et  septembre,  à  l'exception  des  15  juillet,  1er,  16  et 
31  août,  15  et  30  septembre,  jours  de  liquidation. 

Elle  sera  fermée  complètement  les  vendredi  25  et 
samedi  26  mars  précédant  la  fête  de  Pâques;  le  lundi 
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&  octal)»,  veillodola  Toussaint;  le  lundi  20  ^cembre, 
lendemain  de  Noël,  et  le  lundi  2  janvier,  lendemain  du 
jour  de  l'an.  

Finances  Serbes.  -  Les  recettes  brutes  de  ï  Admi- 
nistréautonome  des  Monopoles  du  .AW^jg 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  janvier 
1910,  aux  chiffres  suivants  : 


(Eu  francs) 
'  1.325.000 
276.000 
398.000 
001.000 
552.000 
102.000 
i;s,oimi 

8.332.. 000 


a  été  fixé,  à  partis  du  17  mars 


1010 


aux  bons  du  Trésor 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  do  trois  mms. 
A  2  1/4  0/0  pour  les  bons  do  trois  mois  à  moins  do  six  mois. 
A  1  0/0  pour  les  bons  de  six  mois  a  un  an. 


>.000 


2.77 


7.000 


Monopole  des  tabacs  

—  du  sel  

—  du  pétrole  

Douanes  

Timbre  •  

Monopole  du  papier  à  cigarettes  

—  des  allumettes  ( 

Total  des  recettes  brutes  de  janvier  1910 .... 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à  _ 

Recettes  nettes  pour  janvier  1910  ^ 

Les  recettes  nettes  de  janvier  1909  étaient  de  2  mil- 
lions 205.000  francs,  soit  une  augmentation  de  recettes 
nettes  pour  le  mois  de  janvier  1910  dé  572.000  fr. 

L'Exploitation  du  Monopole  des  Tabacs  en  1908.  — 

Le  Bulletin  de  Statistique  du  ministère  des  Finances  a  ré- 
cemment publié  les  résultats  de  l'exploitation  du  monopole 
dès  tfibtics  en  1908. 

On  sait  que  la  production  du  tabac  indigène  est  autorisée 
dans  27  départements. 


Tabacs  indigènes  (Métropole) 

—  d'Algérie  

—  exotiques  

Tabacs  de  saisies  et  tabacs 

repris  des  débitants  

Ensemble  

Résultats  de  1907  


Différences. 


Kilogr. 

Francs 

20.335.943 

19.455.092 

2.283.162 

1.562.078 

23.952.759 

33.552.080 

76.633 

166.114 

46.648.497 

54.785.364 

42.362.571 

50.767.7f!0 

-+-4.285.926 

+3.9(17. 004 

Récoltes 


1902-  1903 . 

1903-  1904 . 

1904-  1905 . 
1905  1906 . 

1906-  1907 . 

1907-  1908 . 

1908-  1909 . 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


Les  46.648.497  kilogr.  de  tabacs  achetés  en  1908,  ajoutés  à 
la  quantité  de  69.067.696  kilogr.  qui  existait  dans  les  éta- 
blissements au  l«r  janvier  de  ladite  année,  forment  un  total 
de  115.716.193  kilogr.  en  tabacs  de  toutes  espèces  auxquels 
se  sont  appliqués  les  travaux  que  la  Régie  a  ordonnés,  ainsi 
que  les  dépenses  qu'elle  a  faites  dans  le  cours  de  l'exercice. 

Il  peut  être  intéressant,  dans  un  but  comparatif,  de  donner 
les  résultats  de  l'exploitation  du  monopole  des  tabacs  obtenus 
-au  cours  des  sept  dernières  années  : 

La  culture  du  tabac  en  France  au  cours  des  sept 
dernières  années 

Valeur      Prix  Ren- 
Nombre     Quan-  -      des        moyen  dément 
d'hectares     lités      quantités  d'achat,   à  1  hec- 
cultivés     livrées     livrées   100  kilos  tare 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Pans  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avunces  sur  titres  à  Paris  • 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  .  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  ta  Banque  

Immeubles  des  succursales.....  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  — 

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  ... 

Bénéfices  en  additions  au  capital 
(Loi  du  17  mai  1834... 
Réserves  J  EX_t>anques  département 
mobilières}  Loi  du  9  jUm  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  •  •  •  •  

Billets  au  porteur  en  circulation... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés — .... 
Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers  


15.936 
16.033 
15.793 
15.961 
15.349 
15.661 
15.159 


(Milliers  (Milliers  Francs 
de  kilogr.)  de  francs) 


24.421 
24.060 
20.496 
28.007 
16.189 
20.336 
24.351 


22.009 
21.444 
18.663 
25.644 
15.061 
19.455 
23.510 


90  » 
89  12 

91  05 
91  56 
93.03 
95.66 
98.54 


Kilo- 
grammes 
1.532 
1.500 
1.297 
1.754 
1.054 
1.298 
1.606 


Total. 


479.185  010 
870.387.989 


.349.573.608 

1.  '.86. 660 
294.792.973 

5.903.157 
29.97Ï. 
5-29.028.411 


148.878  670 
376.758.716 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.006:54 

2.486.177 
8.407.444 
î 54. 234. 470 


6.301.198.536 


182.500.000 
8.006.145 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.226.003.385 

20.368.382 
4.644  148 

75  471.83* 
495.216.700 

69.489.549 
2.370.409 
7.321.139 
2.476 

172.316.875 


6.301.198.53 


17  mars 


469. Oui. 246 
869.732.291 


338.823.537 

719  253 
256.966.848 
3.32S.U0 
83.494 
550. 895. 683 


148  396.375 
370.364.461 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33-116.880 

2.519  501 
8.407.444 
149.931.150 


6.260.164.264 


182.500.000 
8.006.145 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
,.182  824.510 

21.349.549 
4.687.940 

44.679.390 
£29  751.796 

71.756  865 
2.252.941 
7.754.062 
2.476  772 

167.661.097 


6.260.164.264 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


22  mars 

•21  mars 

19  mars 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

4.661.4 

4.737.5 

4.788.0 

2. £01. 5 

■2.610.4 

'2.757.7 

1.050.8 

980.5 

904.3 

774.7 

1.101.8 

1.060. 1 

485.1 

568.5 

528.8 

180.0 

180.0 

180.0 

187.1 

159.3 

150.0 

535.2 

537.7 

483.2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
5.907.3 

pair 
8.572.1 

pair 

9.032.6 

Rappelons  que  les  manufactures  sont  au  nombre  de  vingt  ; 
elles  appartiennent  toutes  à  l'Etat,  qui  possède,  en  outre,  à 
Limoges,  des  ateliers  spéciaux  chargés  de  la  confection  d'une 
partie  de  l'outillage  des  divers  établissements. 

Il  y  a,  en  outre,  367  entrepôts,  dont  5  en  Corse  et  5  en  Al- 
gérie, qui  sont  chargés  de  la  vente. 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  16  mars  1910,  l'intérêt  attaché 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

_      à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie 
Taux  d'escompte . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépots  et 
Consignations,  du  1"  au  10  mars  1910  : 

Dépôts  de  fonds   8. 037  454  73 

Retraits  de  fonds  _4.8w.89b  39 


18  mars 

17  mars 

1909 

1910 

millions 

millions 

4.982.6 

5.182.8 

3.599.6 

3  469.7 

887.7 

869.7 

676.3 

811.2 

505.0 

518.7 

180.0 

180.0 

138.5 

44.6 

690- 0 

601.5 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

4.930.3 

5.234.5 

Excédent  de  dépôts. . . 

du  1er  janvier  au 


3.101.557  78 
10  mars  1910 


achats  de  rentes,  du  1-  au  10 


Excédent  de  dépôts 
33.454.847  fr.  71. 

Capitaux   employés  en 
mars  1910:  ,. 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d  épargne  ordi- 
naires, 1.062.549  fr.  92; 


336 


2»  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et  en  outre 
pSantTea.oHe!  ^  CapUaUX  6nCaisSés  SU" les  -lem-s  m' 

sss  ïffiS^sr^4  des  caisses  d'épargne  °rdi 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent, 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  janvier  les  obligations  5  0/0  1»  ln-pothèaue 
F^  nento  vteRf°nCiï -dU  *****  {C°m  ™™  ttÏÏÎiïï 

"o  Sons  rt?  RaiCeS  de  MexiC0)  SOnt  admises  Mx  n* 
gociations  de  la  Bourse,  au  comptant 

laGCot"treS  S°nt  iUSCritS  à  laPremière  Pwtte  du  Bulletin  de 
_  25.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0   or  1-  hynothèaue 

iinvWPf  n  ,a  1939,  P"  ir3geS  au  sort  semestriels  en 
S  et  Juillet,  ou  par  rachats  en  Bourse,  sous  réserve  de 
lemboursement  anticipé  à  partir  du  1er  août  191g.  ae 

vrïi  eTV^oût 1  :  25  franCS'  PayablG  Par  m0ÏUé  L's  l"  fé" 
Jouissance  courante  :  novembre  1909. 
Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  nar 

Îma?r?deCartSfPTiS°îre1  mimiS  d'UB 

nmaire  de  6  fr.  2o  à  1  échéance  du  1«  février  1910 

i*  Société  foncière  ,lu  Mexique  a  pris  à  sa  charge  les 

passibles,  tant  au  Mexique  qu'en  France,  et  s'est  envasée  à 
maintenir  pendant  toute  la  durée  des  titres  Fabonnemenî 
aux  taxes  fiscales  françaises  qu'elle  a  contracté 
Siège  social  à  Mexico 

RénéSeert?ipe,S  6t  des.rUp0US  à  paris,  à  la  Société 
^Lneraie,  rue  de  Provence,  54. 


250  TS,  n,^\^nn&r'J^  50'0:0  ac,iûns  »o"velles  de 
S?  /,  r  1  FfaQC°-Eg.vptien  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme  ° 

?nennor6S^°nt LnSCritS  a la  ^'P^  du  Bulletin  delà  Cote 
50.000  actions  de  250  fr.,  libérées  et  au  porteur  evcounon 
n«  1,  sur  lesquelles  30.000  sont  destinée?  à    'éd  ange  des 
achons  anciennes  de  125  fr.,  à  raison  de  3  actions  nouvelle 
pour  io  anciennes,  et  20.000  ont  été  émises  en  espèc^et  au 

En  liquidation  du  31  janvier,  les  livraisons  s'effectuent  en 
actions  anciennes  de  125  fr.  ; 

En  liquidation  du  15  février,  les  négociations  ont  lieu  en 
actions  nouvelles  de  250  fr. 

En  conséquence,  les  reports  du  31  janvier  se  traitent  en 
actions  anciennes,  mais  les  livraisons  au  15  février  Sent 
se  faire  en  actions  nouvelles  sur  la  base  de  250  actions  an 
ciennes  pour  75  nouvelles.  an 

Depuis  le  l«  février  et  jusqu'à  nouvel  ordre  les  actions 
anciennes  de  ladite  Société  ne  sont  plus  négociable  Tau 'au 
comptant  seulement,  à  la  2-  partie  du  Bulletin  de  £  Cote? 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  la  licraidation  de 
quinzaine,  qui  a  eu  lieu  mardi,  a  eu  lieu  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes.  L'argent,  pour  les  re- 
ports, qui  se  tenait,  au  début  de  la  journée  à  3  0/0  l'an 
est  revenu  par  la  suite  à  2  1/2  0/0  seu  ement  Les 
acheteurs  ont  donc  eu  toutes  facilites  pour  faire  repor- 
ter leurs  engagements.  Sur  le  Métropolitain  et  le  Nord- 

ïe  %nlân^Me  C°té  ?U  déport'  et  les  actions  0^nibus 
ae  fai  is  ont  ete  reportées  au  pair. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  hier  le  taux  de  son 
escompte  de  8  à  4  0/0.  Cette  mesure  était  prévue  de- 
puis lundi,  et  elle  est  surtout  motivée  par  lel  retards 
apportes  à  la  discussion  du  budget  anglais 

n,nîD  *  Les.Rente*  françaises  sont  demeurées  soute- 
nues, avec  des  variations  de  cours  insignifiantes. 


La  Mente  3  0/0  Perpétuelle  s'inscrit  à  98  fr  27  ex- 
coupon trimestriel,  contre  99  fr.  10  avec  coupon  ' 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr  75  au 
comptant  contre  98  fr.  97  la  semaine  dernière  C'eS 
le  1-  avril  que  ce  fonds  détachera  son  coupon  trimes! 

jourïcSmeî  C°l°niaux  restent  soutenus,  mais  tou- 

iJi&ÏÏt?  Si  112  °J°  %  VAnnam  et  du  To»kin 
7*09  /4/    95'  contre   79  fr-  80 !  Tunisien  3  0/0 

Se  Tl  /ToTo  CATrf  47rVra?C5  j6Udi  dernier  !  r"do 
Sflif^lS&Sffr  B0°;  Ind°-Chine  3  0/0  1902, 

confre  Kncs!  4  °'°  '86S  reStent  à  550  francs- 

Les    Obligations  3  0/0  1871  finissent  407  francs 
comme  la  semaine  dernière  irancs, 

clôYm6/nï«V^   2  °'î  (dite  du  Métropolitain) 

ciotuie  a  418  fr.  50,  sans  changement 

(Mer^a£)ageS  :  25  marS  :  Ym  de  P^  '*>*. 

i  otn^  L'action  de  la  Banque  de  France  s'échange  à 
4  290 trancs  au  comptant.  Nous  la  laissions  ainsi  jeudi 
dernier.  jcuui 

Pour  la  partie  écoulée  du  1"  semestre  de  1910  le* 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  /  . 711. 333  francs,  contre  G.609  030  francs 
1  année  dernière,  et  13.150.142  francs  en  1908. 

actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  810  francs,  au  lieu  de  820  fr.  *»«»ce 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
des  demandes  régulières  des  portefeuilles  qui  appré- 
cient de  plus  en  plus  les  avantages  de  ces  titres  de  pla- 

Lm^rÏ^Zl-00?™^   2    60  °l°    1879   ClÔtUre  à 

493  francs,  Obligation  Foncière  3  0/0  1  879  508  francs- 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  504  francs;  Obliga- 

•&'frf™-lïïï-  'r95  2n80  0/0>  490  francs,  contre 
Ton  iiancs>  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892 
4fcU  trancs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906  <î()i 
francs  contre  504  francs  il  y  a  huit  jours 

L'Obligation  Communale  3  0/01880  est'k  506  fr.  75 
au  heu  de  50o  francs  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
483  francs,  au  lieu  de  484  francs 

Les  Obligations  Foncières  3  0/o  ' 1909  de  250  francs 
nominal  restent  à  270  fr.  50 

n£%C4h$Z*fj*eî:Hïï%r8:  Valions  Commu- 
nates  1892  et  Foncières  1895. 

★  *  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  facile- 
ment maintenu  leurs  bonnes  dispositions 

L'action  de  la  Banque  de  Pans  ei  des  Pays-Bas 
finit  à  1./68  francs,  au  lieu  de  1.770  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.484  francs  jeudi 
dernier,  termine  encore  ainsi. 

La  Société  Générale  se  traite  à  727  francs,  égale- 
ment sans  changement.  ° 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  808  fr 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
809  francs.  J 

La  Banque  de  V Union  Parisienne  clôture  à  997  francs 
à  terme  et  au  comptant;  elle  se  tenait  à  996  francs 
précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie monte  a  330  francs  au  comptant  et  à  332  francs  à 
terme.au  lieu  de  305  francs  précédemment 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
73o  francs  au  comptant,  contre  [739  fr.  50 

Le  Crédit  Mobilier  Français  's'inscrit  à  735  francs 
au  comptant  et  740  fr.  à  terme  contre  726  et  72T, 
irancs  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société   Marseillaise  est  à 
948  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
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d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  576  fr.,  sont 
à  7> 7 i>  francs.  Actions  libérées  intégralement,  504 
francs,  contre  595  francs. 

La  Banque  dp  L'Algérie,  qui  restait  à  1.695  francs 
à  terme,  perd  10  francs  à  1.085  francs. 

La  Renie  Foncière  clôture  à  671  fr . ,  contre  057  francs 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  423  francs,  au  lieu  de  424  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  à  1.490  francs,  ga- 
gnant 20  franos. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  sont,  à  terme,  à  leur  même  cours 
de  264  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  452  fr.  50.  Actions  fermes  à 
662  francs,  gagnant  3  francs. 

Les  prêts  consentis  par  cette  Institution  sont  étu- 
diés avec  le  plus  grand  soin  ;  ils  ne  peuvent  excéder 
60  0/0  de  la  valeur  estimative  du  gage,  et  ils  sont 
presque  exclusivement  accordés  sur  des  propriétés 
rurales  ;  le  risque  des  placements  est  donc  réduit  au 
minimum. 

D'ailleurs,  l'encaissement  des  annuités  des  prêts 
s'effectue  de  la  façon  la  plus  régulière  sans  que  la 
Société  ait  eu  jusqu'ici  à  réaliser  aucun  séquestre  ni 
même  à  exercer  aucune  poursuite. 

■jç  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  pour  ainsi  dire  évolué  autour  de 
leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  finissait  précédemment  à  958  francs 
au  comptant,  il  y  a  huit  jours,  reste  à  961  fr. 

Le  Midi  cote  1.100  francs,  contre  1.170  francs, 
jeudi  dernier. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.359  francs  à  terme,  contre  1.357 
francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  retrouve  à  1.796  francs  à  terme,  en 
moins-value  de  9  francs. 

L'Ouest  finit  à  980  fr.  au  comptant;  il  se  traitait  à 
97!)  fr.  50  à  terme  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  est  à  1.442  fr.  50  au  comptant.  Il  était  à 
1.447  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  8°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
Correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  84.000  fr.  ;  Est,  410.000  fr.  ; 
Nord,  223.000  fr.;  Lyon,  700.000  fr.  Orléans, 586.000  fr. 

1ç  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
ont  eu,  quelques-unes  tout  au  moins,  à  enregister  des 
plus-values  appéciables. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait  595 
francs,  passe  à  605  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  314  francs  à  terme,  se  tient 
à  320  francs  au  dernier  moment. 

La  Thomson-Houston,  qui  restait  à  827  fr.  à  terme, 
s'échange  au  dernier  moment  à  835  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  progresse  à  221  fr.,  gagnant  8  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  297  francs  à  terme,  monte  de  9  fr.  à  306  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
clôturait  à  615  francs,  termine'encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  s'échan- 
gent à  309  fr.  50,  au  lieu  de  307  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  478  fr.  à  terme,  contre  479  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  495  francs,  au  comptant.  Actions,  516  fr. 
à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  est  actif  à  ICI  francs,  gagnant 
11  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  400  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  412  fr.,  au  comptant  et  117  fr. 
à  terme. 


L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  est  ;\ 
715  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  206  fr.  50,  contre  209  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainet  d'Anzin  Unissent  a  2.220  fr.; 
nous  les  laissions  jeudi  dernier  à  2.274  francs. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  5.080  francs,  &  repris  à 
5.123  francs.  Parts  civiles,  3.595  fr.  au  comptant, 
contre  3.000  fr.  4 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  16  mars 
1910,  se  sont  élevées  à  28.320.000  francs,"  contre 
24.870.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
22.480.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  237  francs  au  comptant, 
contre  238  fr .  50.  A  terme,  on  est  à  236  francs.  Ac- 
tions de  priorité,   242  fr.  50  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  184  fr. 
contre  182  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  533  fr. 
finissent  à  535  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  529  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  avait  lléchi  à  1.470  francs,  reprend  à  1.523  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  neuvième 
semaine  de  1910,  se  sont  élevées  à  1.204.812  fr.  70, 
contre  798.518  fr.  80  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
10.945.114  fr.  80,  en  augmentation  de  3.080.738  fr.  25  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

On  sait  que  les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  23 
courant.  Le  même  jour,  deux  assemblées  extraordi- 
naires se  tiendront  également  :  l'une  pour  confirmer, 
en  tant  que  besoin,  la  nomination  des  administrateurs 
en  fonction,  et  pour  nommer  les  commissaires  chargés 
du  rapport  sur  les  comptes  de  l'exercice  1910  ;  l'autre 
pour  approuver  le  nouveau  traité  passé  avec  la  Ville 
de  Paris,  se  prononcer  sur  la  transformation  de  la  So- 
ciété actuelle  en  Société  anonyme  et  sur  la  prolonga- 
tion de  sa  durée;  enfin  sur  l'augmentation  du  capital 
social. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  256  francs,  mon- 
tent de  14  francs  à  270  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  clôture  à  1.094  francs,  au  lieu  de  1.098 
francs. 

L'action  de  Y  Industrielle  Foncière  s'échange  à  605 
francs.  Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  s'échan- 
gent à  485  fr.  25,  au  lieu  de  485  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'é- 
change à  212  francs,  contre  205  fr.  précédemment. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'inscrit  à  194  francs  â 
terme,  contre  199  francs. 

L'Association  Minière  est  à  309  francs;  nous  la 
laissions  à  307  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto-Belgrano  sont  à  371  fr.  50.  Quant  aux 
obligations  5  0/0,  elles  restent  à  484  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  632  francs; 
Obligations  4  1/2  0/0,  505  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  458  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  386 
francs;  action  de  capital,  615  francs  au  comptant. 

i(  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  bien  que  de 
nouveau  un  peu  irréguliers,  ont  été  généralement 
soutenus. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  92  fr.  55,  contre 
92  fr.  50. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  dont  la  souscription  a  été 
close  hier  avec  le  succès  que  l'on  prévoyait,  a  été  né- 
gocié le  même  jour  sur  le  Marché  officiel  au  comptant 
et  à  terme.  Les  titres  entièrement  libérés  ont  été  de- 
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mandés  à  449  francs,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
448  francs. 

L'Argentin  A  0/0  1896  {Rescision)  est  ferme  aux 
environs  de  98  fr.  55. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  traite  à  97  fr.  30, 
au  lieu  de  97  fr.  05  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  fr.  50,  contre  104  fr.  35 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  66  fr.  57,  se  re- 
trouve à  66  fr.  65. 

Le  Consolidé  Russe  î™  et  2"  séries  est  à  95  fr.  iO,  au 
lieu  de  95  fr.  55  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  105  fr.  40,  au  lieu  de 
105  fr.  25;  Russe  3  0/0  1891-1894,  81  fr.  20.  contre 
81  fr.  50;  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  40.  Il  cotait 
79  fr.  70  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  99  fr.  50à 
terme,  contre  99  fr.  40. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
86  fr.  45,  se  retrouve  à  86  fr.  10. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  à 
96  fr.  25,  finit  à  96  fr.  42. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reprend  à  98  fr.  90  contre 
98  fr.  45,  et  le  5  0/0  à  104  fr.  35,  ex-coupon  semes- 
triel détaché  le  12  courant,  contre  106  fr.  70  avec  cou- 
pon la  semaine  dernière. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  102  fr.  25,  au 
comptant  et  à  102  francs  à  terme. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  finissent 
à  508  fr.  75  au  comptant. 

^  if   La    Banque  I.  R.P.    des  Pays-Autrichiens 

se  retrouve  à  552  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane ,  qui  restait  à  716  fr., 
s'inscrit  à  714  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  758  fr., 
reperdant  6  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  123  francs,  contre 
124  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  a.  322  francs 
contre  323  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.188  francs  au  comptant 
sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  682 
francs  à  terme,  contre  680  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  est  à 
494  francs,  en  avance  de  8  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
1.160  francs  à  terme,  progresse  à  1.170  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  490  francs, 
à  terme,  contre  483  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  montrés  assez 
actifs. 

Les  Andalous  sont  à  227  francs,  contre  222  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne,  371  francs,  sans  changement; 
Saragosse,  427  francs,  au  lieu  de  426  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  clôture  à  372  francs,  en 
avance  de  6  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  finissait  à  132  francs,  s'échange  à 
129  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  503  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Mexico  Tramways  Company,  est  à 
673  francs  à  terme,  et  à  675  francs  au  comptant,  tou- 
jours avec  des  transactions  suivies. 

La  Société  a  décidé  de  publier  mensuellement  ses 
recettes  brutes  et  nettes,  ainsi  que  celles  de  la  Société 
mexicaine  de  Lumière  et  de  Force,  qu'elle  contrôle; 
c'est  pour  les  actionnaires  français  un  moyen  facile  de 
suivre  le  développement  de  l'affaire.  Pour  janvier,  les 
tramways  ont  produit  une  recette  brute  supérieure  de 
43.519  francs  à  celle  de  janvier  1909;  les  recettes  net- 
tes ont  également  progressé  de  32.219  francs;  pour  la 
Société  de  Lumière,  la  plus-value  des  recettes  a  été, 
dans  le  même  mois,  de  19.417  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 


292  fr.  75  au  comptant.  A  terme ,  on  reste  à 
294  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  montent  à  515  francs;  actions  de 
capital,  167  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  495  francs. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.519  francs,  est  à  1.524 
francs,  après  1.516  francs  au  plus  bas  et  i  .532  francs 
au  plus  haut. 

La  Briansk ,  qui  était  à  310  francs,  finit  à  307 
francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.939  fr.,  contre  1.950  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.928  francs  au  plus  bas. 

Ainsi  que  nous  le  notons  dans  nos  «  Informations 
Economiques  et  Financières  »,  cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  solde  de  dividende  de  30  shillings. 

L'action  Naphtede  Bakou,  qui  clôturait  à  887  francs, 
revient  à  875  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  404  fr.  ;  actions  privilégiées,  418  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  du  21 
au  28  février  se  sont  élevées  à  631 .993  francs,  contre 
542.091  francs  pour  la  même  période  de  1909.  Pour  les 
deux  premiers  mois  de  1910,  les  recettes  enregistrent 
une  augmentation  de  385.85"/  francs  sur  celles  des  deux 
mois  correspondants  de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  reste  à  232  francs,  contre 
233  francs  précédemment,  Lagunas  Nitrate,  53  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  664  francs,  contre 
668  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  405  francs  il  y  a  huit  jours, 

progressent  de  12  francs  à  417  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  transactions  ont  été,  ces  derniers  jours,  assez  suivies, 
bien  qu'elles  ne  semblent  pas  avoir  porté  sur  des  chiffres 
importants.  Le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  Russes 
continue  à  attirer  l'attention. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  75;  V Argentin 
4  0/0  Mixte  cote  94  fr.  80,  contre  94  fr.  65,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  82  fr.  70, 
contre  82  fr.  G2. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  se  tient  à  54  fr.  52,  contre 
54  fr.  47  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  à  36  fr.  80,  au  lieu  de  38  fr.  85. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.52G  francs,  contre  1.532  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
258  francs,  au  lieu  de  258  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
:>lf>  fr.  50,  contre  32'i  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  finissent  à  589  francs  à  terme.  Elles  étaient 
à  593  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  359  francs  aa  comp- 
tant, et  à  354  francs  à  terme. 

La  Caisse  Commerciale  et  Industrielle  de  Paris,  la 
Société  Centrale  des  Banques  de  Province  et  les  banquiers 
membres  du  Syndicat  des  Banques  de  Province,  mettent 
actuellement  en  vente,  au  prix  de  462  fr.  50.  le  solde  des 
obligations  5  0/0  de  500  fr.  première  hypothèque,  que  la 
Compagnie  concessionnaire  du  Port  de  Bahia  avait  été 
autorisée  à  émettre. 

Les  obligations  du  Port  de  Bahia  sont  déjà  connues  des 
capitalistes  français.  Rappelons  néanmoins  que  leur  intérêt 
de  24  fr.  est  payable  le  1"  mars  et  le  1er  septembre  de  chaque 
année  et  que  le  gouvernement  fédéral  perçoit  depuis  le  20 
mars  1907  un  droit  de  douane  spécial  de  2  0/0  en  or  sur 
toutes  les  importations  du  port  pour  être  imputé  au  service 
de  l'emprunt.  Cette  garantie  spéciale  vient  se  joindre  à 
l'hypothèque  de  premier  rang  dont  jouit  l'empi-unt  total  sur 
tous  les  biens  de  la  Compagnie  et  sur  les  recettes  d'exploita- 
tion du  Port. 
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Los  travaux  du  Port,  d'après  les  communications  qui  sont 
faites  dont  le  coût  total  sera  de  90  millions,  sont  déjà  avan- 
cés, au  point  que  300  mètres  environ  de  quai  seront  on  ser- 
vice avant  La  fin  de  l'année  courante. 

Une  Société  Civile  dos  obligataires  français  groupe  les 
porteurs  anciens  et  futurs  pour  l'exercice  de  leurs  droits. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  ete  laites  les 
9  septembre  r.k)7,  29  juin  1008  et  14  mars  courant,  dans  le 
Bulletin  Annexé  au  Journal  Officiel. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcomg    clôture  a 

^41  f  1*£LD  l'S 

"  L'action  Central  Electrique  du  Nord  haït  à  41  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  d< 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle 
Orléans  (Sew-Orléans  Raihcay  and  Light  Company),  sont 
à  477  francs.  .  . 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Radway  and 
lleliopolis  Oases  Company  reste  à  280  francs  ;  actions  de 
capital,  278  francs. 

On  fait  remarquer  que  la  première  année  de  marche  nor- 
male de  cette  Société  coïncidera  avec  une  année  économique 
que  l'on  peut  considérer  d'ores  et  déjà  comme  très  prospère 
pour  l'Égypte. 

Les  cours  du  coton,  produit  dont  on  connaît  l  influence 
prépondérante  sur  la  situa  lion  économique  du  pays,  sont  en 
hausse  notable,  il  cotait  l'an  dernier  à  pareille  époque  15  1/2 
tallaris  le  cantar  pour  la  récolte  de  1909,  le  cultivateur  peut 
dès  aujourd'hui  vendre  sa  récolte  de  1910  au  cours  de  22  1/2 
tallaris,  soit  près  de  50  0/0  plus  cher  que  l'an  dernier. 

Si  la  récolte  de  cette  année  est  seulement  équivalente  à 
celle  de  1909  qui  fut  médiocre,  c'est  une  somme  d'environ 
175  millions  de  francs  de  plus  que  l'an  dernier,  que  l'Egypte 
encaissera  en  1910. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  487  t'r.  50. 

Rappelons  que  'ces  obligations  rapportent  un  intérêt  annuel 
de  25  fr.  80  brut.  Elles  sont  munies  de  coupons  payables  en 
France,  semestriellement,  les  1"  mai  et  1"  novembre,  sous 
déduction  des  impôts  français,  à  la  Banque  Privée  et  à  ses 
succursales  et  aussi  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

Ces  titres  sont  remboursables  le  1er  mai  1927,  au  pair,  plus 
les  intérêts  courus.  La  Compagnie  a  le  droit  de  procéder  à 
leur  remboursement  par  anticipation.  Toutefois,  si  elle  exerce 
ce  droit  antérieurement  au  1"  mai  1922,  elle  devra  verser  une 
prime  de  2  1/2  0/0  aux  porteurs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est  à  terme, 
à  467  francs. 

L'action  Haut-Volga  reste  à  168  francs. 

L'acuon  des  Charbonnages  Pobedenko  clôture  à  107  fr.50. 

La  Balia-Karàidin  est  à  447  francs,  contre  448  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  se  tient  à  182  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  185  fr.  50,  contre 
183  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniepr  ovienne  cote  1.172  francs,  au  lieu  de 
1.199  francs. 

La  Tharsis  finit  à  155  fr.  50,  contre  157  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  191  francs,  reste  encore  ainsi. 

L'action  Preciosa  se  maintient  à  ses  cours  précédents,  elle 
finit  à  11  fr.  25. 

On  nous  communique,  à  son  sujet,  la  note  suivante  : 

«  Les  agents  financiers  ont  reçu  de  M.  Fougère,  ingénieur, 
«  membre  et  délégué  du  Comité  des  actionnaires,  un  càblo- 
«  gramme  relatant  sa  visite  à  la  mine  et  avisant  que  :  après 
«  avoir  examiné  avec  soin  la  mine,  son  opinion  est  favorable, 
«  production  abondante,  beaucoup  d'avenir.  » 

Le  Laurium  Grec  termine  à  57  francs. 

L'a«tion  Arnoya  se  traite  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  92  fr.  50. 

Cette  entreprise,  comme  on  sait,  exploite  non  seulement 
une  mine  de  cuivre,  mais  possède  encore  un  vaste  domaine 
minier  contenant  notamment  des  gisements  de  plomb  argen 
tifère.  Il  est  probable,  observe-t-on  de  nouveau,  que  pour  la 
mise  en  valeur  de  ces  derniers, elle  sera  amenée  à  constituer 
des  filiales. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  852  francs.  Elle 
était  à  857  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  445  francs,  contre 
435  francs  il  y  a  huit  jours. 


Les   actions   dos    Machines  Hartmann,   qui   étaient  a 
58:!  francs,  sont  à  55)8  francs. 

La  Toula,  qui  était  h  37.".  francs,  est  à  374  francs. 

Introduite  sur  le  Marché  en  banque,  le  10  courant,  au 
cours  de  387  francs  l'action  de  VU  suie  Mécanique  Stoll  et  C" 
s'est  avancée  à  409  francs. 

On  nous  communique  que  les  bénéfices  réalisés  par  cette 
Société  pendant  l'exercice  1909  viennent  d'être  télcgraplriéB  : 
ils  s'élèvent  à  350.000  roubles,  soit  85  0/0  du  capital  de  1  mil- 
lion de  roubles  avec  lequel  ils  ont  été  obtenus.  Lo  dividende 
sera  de  10  ou  12  0/0,  soit  25  ou  30  roubles  paï  action  ancienne 
de  250  roubles.  On  sait  que  le  rouble  vaut  2  fr.  06. 

Une  répartition  do  12  0/0  absorberait  120.000  roubles  et 
laisserait  disponible  pour  les  réserves,  amortissements  et 
report,  une  somme  de  230.000  roubles.  Déjà,  la  somme  con- 
sacrée aux  réserves  et  amortissements  sur  les  bénéfices  de 
1908  s'élevait  à  206.000  roubles,  soit  pour  un  seul  exercice 
20  0/0  du  capital  social. 

La  somme  nécessaire  pour  distribuer  10  0/0,  soit  26  francs 
par  action  de  100  roubles  cotée  à  Paris,  sera  de  200.000  rou- 
bles. Or,  la  Société  a  gagné  350.000  roubles  avec  son  capital 
de  1  million  de  roubles,  aujourd'hui  doublé. 

Le  dividende  de  10  0/0  est  donc,  ajoute-t-on,  manifeste 
ment  assuré. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  1.024  francs,  s'ins- 
crivent à  1.030  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
120  francs . 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  470  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  470  fr. 
jeudi  dernier,  est  encore  à  ce  cours. 

La  Harpener  reste  à  1.498  fr.,  au  lieu  de  1.524  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  502  francs,  contre  514  francs. 

Les  comptes  de  cette  Société,  arrêtés  au  30.  septembre, 
accuseraient,  dit-on,  un  reliquat  bénéficiaire  supérieur  à 
1.500.000  francs,  contre  900.000  francs  l'année  dernière. 

La  Muanchaca  est  à  73  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'échangent  à  814  fr.  ;  elles  étaient  à 
815  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  clôturent 
à  478  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à  505  fr. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  tient  à  32  francs  l'unité  et 
29  fr.  50  la  grosse  coupure. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a  vive- 
ment monté  de  225  francs  à  280  francs.  Des  réalisations  de 
bénéfices,  bien  compréhensibles  d'ailleurs,  la  ramènent  à 
265  francs. 

Cette  entreprise  qui  possède  un  portefeuille  de  grandes 
valeurs  de  caoutchouc  en  aurait  réalisé  une  petite  partie  avec 
de  gros  profits. 

Franco-Wyoming  Oil  Company.  —  Voici  l'avis  de  répar- 
tition à  la  souscription  aux  actions  de  préférence  cumulatives 
6  0/0  de  cette  Compagnie,  souscription  qui  avait  eu  lieu  aux 
guichets  de  la  Banque  Intermédiaire  de  Paris  et  qui  a  été 
close  le  10  courant. 

Les  souscripteurs  reçoivent  :  pour  les  demandes  de  1  à  25, 
la  totalité;  de  26  à  50,  80  0/0,  avec  un  minimum  de  25  titres  ; 
de  51  à  100,  70  0/0,  minimum  40  titres;  de  101  à  200,  60  0/0, 
minimum  70  titres  ;  de  201  et  au  delà,  50  0/0,  minimum 
120  titres.   

Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale.  —  On 

peut  encore  se  procurer  des  actions  entièrement  libérées  au 
pair  de  5  dollars,  soit  à  25  francs  l'une  : 

Au  Banco  di  Roma,  15,  rue  de  Choiseul; 

Chez  MM.  Armstrong  et  C,  banquiers,  19,  rue  Scribe,  et 
chez  les  principaux  banquiers  de  Paris  et  de  province. 

Pour  tous  renseignements  on  peut  s'adresser  au  Syndical 
du  Nicaragua,  3,  rue  La  Boètie,  à  Paris. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


340 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


16  mars  1910. 

Ble  :  la  situation;  les  cours.  -  Sucres  :  les  statistiques  officielles 
des  su  premiers  mois  de  la  campagne;  la  situation  ;  les  cours. 

™„;fS:J,VmiaU?n'  les  cours'  -  6oies  '  la  situation;  les 
cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  -  H  n'y  a  eu,  depuis  huit  jouis,  que  peu  de  varia- 
ions  sur  nos  marchés  du  blé.  Acheteurs  et  vendeurs  se 
tiennent  sur  une  pareille  réserve  de  sorte  que  les  transac- 
tions manquent  d'ampleur.  Cependant,  la  tendance  finale  est 
a  la  fermeté. 

La  fermeté  domine  aussi  sur  les  marchés  étrangers,  sur- 
tout américains: les  derniers  cours  télégraphiés  de  New-York 
accusent  de  la  hausse. 

Des  avis  par  câble  d'Argentine  indiquent  maintenant  un 
surplus  exportable  de  moins  de  8.250.000  quarters.  et  la 
faiblesse  de  la  récolte  et  sa  qualité  inférieure  sont  le  eujet 
de  commentaires  spéciaux  ;  la  campagne  dernière  les  charge- 

issïiïir qMe- — '«"«  » 

Beerhohm  écrit  sur  la  situation  internationale  de  l'article  : 
j:  ^aqi;aiît,itd  flotta"te  pour  l'Europe,  quoique  importante, 
est  plus  fa.ble  que  dans  les  deux  années  antérieures  mais 
les  importations  de  la  première  moitié  de  la  campagne  ont 
ete  plus  importantes  que  l'an  dernier  et  on  sait  aussi  que  1> 
surplus  restant  de  la  récolte-record  de  l'an  dernier  est  aussi 
plus  important  que  ce  ne  fut  le  cas  pour  la  récolte  antérieure 

doPiai1  iefP°n1L,e  ra"ûée  passée-  Les  immenses  chargements 
cle  ble  de  la  Russie  ont  tout  primé  cette  campagne  et  les  très 

m£u  e.Xportatlous  de  ce  Pays  ont  plus  que  contrebalancé  le 
ûéneit  des  autres  pays.  La  plus  importante  récolte  à  mois- 
sonner prochainement  est  celle  de  l'Inde  et  le  second  rapport 
Officiel  cable  cette  semaine  indique  que  le  rendement  sera 
aans  les  40  millions  de  quarters,  contre  35.G0j.(.(i0  l'an  der- 
nier. Kn  outre,  de  forts  stocks  de  vieux  blé  restent  à  Kurra- 
chee,  alors  qu'il  n'y  avait  rien  Tan  dernier  et  les  récolles 
indigènes  ont  donné  cette  année  do  bons  résultats  :  la  récolte 
0n.ru  au  Bengale  est  de  7  millions  de  tonnes  plus  importante 
que  1  an  dernier. 

p™iLwnS d°,aC  -qUe  Ilnde  aura  cctte  aunée  "n  surplus 
expoi  table  plus  eleve  qu'en  1909,  mais  la  quantité  «les  char- 
gements actuels  dépendra  de  ce  que  les  indigènes  trouveront 
ou  non  les  prix  suffisamment  tentants.  » 

*% 

JrtJK? 'h6  ^fî  e'sl  calme  mais  ]es  com's  so'tt  «stés 

soutenus.  On  constate  un  assez  bon  courant  d'affaires 
Le  courant  fait  24  75;  le  prochain  est  à  24  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


17févr. 

24  févr. 

.3  mars 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  50 

24  75 

24  75 

22  81 

22  02 

22  17 

28  12 

23  91 

27  91 

29  44 

28  60 

21  69 

21  80 

22  or. 

24  63 

23  21 

23  51 

lOmars 

lymars 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

24  50 

24  75 

21  73 

22  02 

27  44 

27  72 

27  78 

28  62 

21  39 

21  67 

23  .. 

23  51 

Farines-Fleurs.  -  La  tendance  de  l'article  est  calme,  sur- 
tout sur  1  éloigné.  Sur  le  rapproché  on  constate  un  peu  plus 
a  animation.  1  r 

En  clôture  les  affaires  ont  gagné  un  peu  en  activité  et  la 
fermeté  s  affirme. 

Le  courant  cote  35  fr.  50;  le  prochain,  bien  moins  demandé 
est  a  32  /b. 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  statis 
tiques  suçrières  des  six  premiers  mois  de  la 
actuelle  (septembre -février). 


campagne 


Travail 

Fabriques  inactives... 


~        en  activité  

—       ayant  terminé  

Jus  déféqués   HeetoL 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  . . 


Ressources  générales 

■Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés.  

Production  : 

Charge  

Excédents   ...... 

Quantités  non  régularisées  '. 

Totaux  


Mouvement  des  sucres 
Acquittement  pour  la  consommation 

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  " 

Expédition  par  cabotage  ... 

Sucres  allant  en  brasserie  

—     aliment,  bétail   

Exportation  exempte  de  droit  

Sucres  de  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres. ..  ...... 


Totaux. 


>endant  cette 

période  : 

1909-10 

1908-09 

1 

— 

» 

1 

244 

251 

72.524.160 

69.924.462 

D.<id 

5.55 

1909-10 

1908-09 

(En 

tonnes) 

116.588 

110.548 

4.361 

5.962 

593.407 

581.837 

133.784 

134.685 

46.728 

44.451 

8'J4.868  883.483 

219.993 

222.763 

5.262 

6.061 

68.502 

67.797 

46.233 

53.940 

572 

477 

202 

280 

45.505 

9.210 

6.549 

6.284 

2.310 

3 

395.134 

366.815 

Au  28  fJvrier  dernier,  le  stock  total  s'élevait,  d'après  le 
Journal  Officiel,  à  951.357  tonnes,  contre  962.039  tonnes  au 
28  février  1909. 

Quant  à  la  situation  des  sucres,  elle  est  indiquée  dans  le 
tabl.-au  suivant,  toujours  pour  les  six  premiers  mois  de  la 
campagne  : 

Ressources  générales 


Stocks  au  31  août  1909,  en  fabriques 
—  —     eu  entrepôts. 

Production  (prise  en  charge)  

—  (excédents)  

Importation  (commerce  général)  .... 
Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt  

Quantités  non  régularisées  


Total. 


1909-10 

1908-09 

Tonnes 

(en  raffiné) 

20.047 

16.60X 

132.092 

146.507 

5O;-i.407 

581.837 

133.784 

134.684 

21.582 

34.465 

4.361 

5.963 

43.084 

41.915 

951.357 

962.039 

Mouvement  des  sucres 

Consommation  :  (En  toûnes) 

Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts..  235.051  230.904 

Acquittement  d'obligations  tempor. .  74.137  07  840 

Sucres  allant  en  brasserie   ,770 

—   aliment  du  bétail   202  280 

Sucres  des  mélasses   6.549  0  283 

Exportation  (commerce  général)   121.9/4  93  316 

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt  5.262  6.001 

Sucres  des  préparations  sucrées  exp.  2.239  3.593 

Pertes  et  décharges  diverses   2.310  •  3 

Total  du  mouvement   448.302  414  :5s 

Stocks 

1910  1909 

Au  28  février  :    .  (En  tonnes" 

En  fabriques   104.700  110.034 

En  entrepôts   329.447  389.692 

Total   434.147  500.326 

En  cours  de  transport  ou  à  classer  . .  104.459  46.955 

Total  général   533.606  547.281 
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La  consommation  a  élé  la  suivant) 


Sortios  des  fabriques  ou  des  entrepôts 
Acquittement  des  obligat.  tempor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—     aliment  du  bétail  


l!)0!t  10 


1908-09 


(En  tonnes) 


88R.05] 
74.187 
572 
202 


Consommation  totale. 


809.962 


236.904 
67.840 
478 
280 

305.502 


Le  marché  du  sucre  reste  toujours  actif.  Après  un  peu  de 
fluctuation,  les  cours  se  sont  remis  à  la  hausse  et  l'on  finit 
sur  une  grande  fermeté.  Dans  l'ensemble,  les  affaires  se  sont 
ralenties,  à  la  clôture. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  40  75;  les  sucres  roux  cotent  36  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

16  févr. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

16mars 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  50 

34  50 

35  75 

35  50 

36  50 

32  40 

34  es 

34  20 

35  20 

34  90 

32  30 

33  50 

35  12 

35  62 

36  .. 

31  60 

33  28 

31  12 

34  50 

31  34 

32  97 

37  80 

35  54 

35  28 

32  62 

33  68 

32  60 

32  22 

36  56 

New-York(moscovad) 

41  57 

42  60 

44  12 

44  85 

43  60 

Vins.  —  Les  belles  journées  dont  nous  bénéficions  sont 
favorables  à  la  vigne  et  sont  bien  mises  à  profit  par  les  viti- 
culteurs. Mais  l'extrême  précocité  de  la  végétation  fait  crain- 
dre des  gelées  printanières  et  une  réduction  sur  les  apparen- 
ces de  la  récolte. 

Les  affaires  sont  toujours  actives  sur  tous  les  marchés. 

Dans  le  Midi,  la  demande  de  la  consommatiou  reste  impor- 
tante, mais  la  marchandise  se  fait  rare  et  les  prix  montent 
encore.  A  Montpellier,  les  cours  varient  entre  18  et  19  francs 
l'hectolitre.  A  Narbonne,  la  propriété  demande  20  fr.  l'hecto. 
Aussi  les  affaires  deviennent-elles  plus  difficiles.  En  Provence, 
les  cours  s'affermissent,  aussi,  entre  17  fr.  50  et  19  fr.  l'hecto- 
litre ;  la  demande  reste  active. 

Dans  le  Bordelais,  il  ne  reste  presque  plus  de  vins  ordi- 
naires; aussi  les  cours  haussent-ils.  On  s'attend  à  une  vi- 
goureuse reprise  des  affaires  pour  le  mois  prochain. 

Dans  toute  la  Bourgogne,  les  transactions  deviennent  tou- 
jours plus  importantes,  surtout  pour  les  anciennes  récolles. 
Dans  le  Beaujolais,  les  petits  vins  ne  se  trouvent  plus  au- 
dessous  de  50  francs  la  pièce  ;  les  premiers  choix  vont  jus- 
qu'à 90  francs. 

En  Algérie,  la  situation  est  très  avancée  ;  les  demandes 
sont  importantes  et  les  prix  montent  toujours. 

A  Paris,  à  l'entreprît  de  Bercy,  les  affaires  ont  repris  leur 
cours  normal  ;  les  cours  sont  fermes  avec  des  tendances  à 
une  nouvelle  hausse. 


Alcools.  —  C'est  toujours  la  hausse  qui  domine  sur  la 
marché  de  Paris  ;  les  cours  ont  fait  des  progrès  et  en  feront 
encore  de  nouveaux,  malgré  les  tentatives  des  baissiers. 

Ces  jours  derniers  le  rapproché  a  été  ferme  et  en  hausse 
sur  une  bonne  demande  du  découvert  ;  par  la  suite,  la  ten- 
dance a  été  plus  calme  et  le  rapproché  a  faibli  sur  des  ven- 
tes d'excédents.  On  cote  : 

Disponible,  50  fr.  50  à  50  fr.  ;  courant,  50  fr.  à  50  fr.  25. 


Soies.  —  Depuis  huit  jours  s'est  manifestée,  sur  le  marché 
de  la  soie,  une  tentative  de  reprise.  Les  affaires  ont  pris  un 
peu  plus  d'ampleur  et  le  mouvement  semble  vouloir  con- 
tinuer. 

La  fabrique,  toujours  pourvue  de  bonnes  commandes, 
semble  avoir  (■puisé  décidément  ses  stocks.  Il  faut  qu'elle 
revienne  aux  achats. 

Naturellement,  les  prix  ne  se  sont  pas  relevés  tout  de  suite. 
Cependant  on  constate  déjà  moins  de  laisser  aller  sur  le 
marché  de  la  soie.  Une  amélioration  de  la  tenue  générale 


ne  saurait  tarder,  semble-t-il,  étant  donné  surtout  que  la 
fabrique  de  soieries  travaille  toujours  activement. 
Los  soies  d'Europe  ont  fait  : 

Grèges  Cévonnes  extra  11/13  12/10,  17-48  fr.  ;  (livres  C- 
vennesl "  ordre  12/16,  44  fr.  50-46  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  or- 
dre 12/16,  47  fr.;  Grègefl  Piémont  1"  ordre  10/12,  46  fr.  ; 
(irèges  Piémont  2'  ordre  11/13,  44  fr.  ;  Grèges  Italie  1°' ordre 
11/13,  45-46  fr.  ;  Grèges  Italie  2°  ordre  11/13,  48-44  fr.  ;  (liè- 
ges Syrie  1"  ordre  9/11,42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  2'  ordre, 
9'il,  40-41  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  14/1Ç,  41  à 
43  fr.;  Grèges  Brousse  2*  ordre  13/15,  39-40  fr.;  Organsins 
Cévennes  1"  ordre  20/22,  50-51  fr.  ;  Organsins  Italie  1"  ordre 
18/20,  53  54  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  49-50  fr.; 
Organsins  Syrie  2»  ordre  19/21,  48  fr.  ;  Organsins  Brousse 
1er  ordre  28/32,  46-47  fr. 

Les  asiatiques  cotent  : 

Grèges  Chine  fil.  I  9/11,  44  fr.  ;  Tsatl.  red.  Mars  I  SSS, 
27  fr.  ;  Tsatl.  red.  Mars  I  Kungkee,  25  fr.  75  ;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  10/12,  41  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  42  fr.  25- 
42  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  13/15,  39  fr.  50-40  fr.  ;  Kakeda 
Daruma,  38  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  I  11/13,  34  fr.  ;  Grè- 
ges Canton  fil.  petit  1 11/13,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  or- 
dre 11/12,  33  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  13/15,  32  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  boni  14/16,  30  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  2  18/22,  30  fr.  25. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  a  de  nouveau  manqué 
de  fermeté  et  les  cours  se  sont  un  peu  tassés.  Le  rapport 
hebdomadaire  de  M.  Merton  dit  de  la  situation  : 

«  Après  les  quelques  jours  de  reprise  que  nous  avons  eus 
dernièrement,  le  marché  du  cuivre  est  encore  retombé  dans 
le  calme,  les  cours  fluctuant  presque  tout  le  temps  aux  en- 
virons du  niveau  de  clôture  de  la  semaine  dernière,  soit  à 
60  liv.  st.  5/  pour  le  comptant  et  à  61  liv.  st.  pour  le  trois 
mois.  Les  spéculateurs  ne  portent  toujours  aucun  intérêt  au 
métal  et  relativement  peu  d'ordres  d'achats  ont  été  en  évi- 
dence ;  d'autre  part,  les  réalisations  continuent  sur  une  assez 
grande  échelle  et  les  cotes  ont  alternativement  monté  ou 
descendu,  suivant  l'importance  des  ventes  ou  des  achats. 

«  La  publication  des  chiffres  des  producteurs  causa  un 
certain  désappointement  ;  au  lieu  d'une  diminution  qu'on 
attendait  positivement  dans  les  stocks,  il  y  eut  une  aug- 
mentation surprenante  et,  en  même  temps,  la  production 
n'accusait  aucune,  réduction.  Evidemment,  il  est  naturel 
qu'après  les  grosses  livraisons  faites  au  commerce  en  jan- 
vier, le  mois  suivant  donne  un  résultat  moins  favorable  et, 
si  on  compare  ces  deux  mois  ensemble,  on  trouve  que  les 
livraisons  ont  surpassé  la  production  de  plus  de  15.000  ton- 
nes, cruantité  qui  a  été  prise  sur  les  stocks.  Les  approvision- 
nements visibles  d'Europe  n'ont  augmenté,  pour  la  même 
période,  que  de  4.433  tonnes.  » 

Au  Havre  on  fait  153  fr.  50  les  100  kilos,  et  154  fr.  75  les 
premières  marques. 

Le  marché  de  Yétain  reste  calme,  avec  tendance  à  la  baisse. 
L'étain  Banka  est  à  392  fr.  50;  l'étain  Billiton  fait  387  fr.  50 
les  100  kilos.  La  consommation  achète  peu. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb.  Les  marques 
ordinaires  font  39  fr.  50  à  Paris.  La  demande  reste  bonne. 

Les  cours  du  zinc  se  sont  maintenus  au  précédent  niveau. 
Le  zinc  de  Silésie  fait  66fr.50  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes 
marques  63  fr.  75. 

*  * 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Glascow 
Fonti  disponible 


17  féu\ 

24  févr. 

3  mars 

10  mars 

17  mars 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

4  sh. 

d. 

t  sh. 

d. 

4  sh. 

d. 

*  sh.  d. 

4  sh.  d. 

59  . 

39  10 

60  . 

60  o 

58  16  3 

57  16 

;j 

60  7 

6 

60  17 

6 

61   2  6 

59  17  6 

150  17 

G 

151  13 

149  2 

e 

147  12  6 

143  12  6 

132  . 

10 

153  .. 

1EC  16 

3 

149  10 

145  12  6 

13  10 

13  15 

13  12 

6 

13  12  6 

!3  12  6 

13  8 

o 

13  7 

6 

13  5 

13  6  3 

13  5  . 

23  5 

23  3 

9 

23  5 

23  2  6 

23   2  6 

51  i 

51  2 

SI  4 

51  6 

51  5 

Hermès. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  mars  1910. 

L'autonomie  de  l'Alsace-Lorraine.  —  La  Bourse.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. —  Les  industries.  —  Le  Nurddeutschej'  Lloyd. 

Les  manifestations  en  faveur  du  suffrage  universel 
ont  recommencé  dimanche  dernier  dans  plusieurs  villes 
de  la  Prusse,  notamment  à  Berlin,  Breslau  et  Franc- 
fort. Dans  ces  deux  dernières  villes  elles  ont  même  été 
accompagnées  de  certaines  violences.  On  voit  que  les 
partis  avancés  et  libéraux  ne  désarment  pas  et  que  le 
mouvement  a  du  fond  et  de  la  consistance.  La  lutte  se 
poursuivra  sans  trêve. 

Hier  a  eu  lieu  au  Reichslag  un  débat  qui  aura  un 
retentissement  douloureux  en  France  :  on  a  discuté  du 
sort  de  l'Alsace-Lorraine.  Au  cours  des  débats  sur  le 
budget,  les  socialistes  ont  déposé  une  motion  deman- 
dant qu'une  loi  transforme  l'Alsace-Lorraine,  jusqu'ici 
pays  d'Empire  en  Etat  confédéré  et  accorde  le' suffrage 
universel  pour  l'élection  de  la  délégation.  Le  chance- 
lier, quand  il  est  monté  à  la  tribune,  n'a  pas  fait 
opposition  au  projet.  Dans  un  langage  très  mesuré  et 
très  digne,  il  a  annoncé  au  Ilcichstag  qu'il  avait  fait 
rédiger  un  projet  de  loi  destiné  à  conférer  son  autono- 
mie à  l'Alsace-Lorraine  et  qu'il  le  déposera  dès  qu'il 
aura  reçu  la  sanction  du  Conseil  fédéral.  C'est  un  évé- 
nement dont  la  portée  sera  considérable  tant  au  point 
de  vue  allemand  qu'au  point  de  vue  international. 
D'après  le  chancelier,  le  gouvernement  allemand 
accomplirait  enfin  un  dessein  préparé  depuis  quarante 
ans.  On  assure  que  le  projet  du  gouvernement  porte 
que  le  statthalter  d'Alsace-Lorraine  serait  désormais 
héréditaire  et  que  le  premier  serait  un  des  fils  de  l'Em- 
pereur, le  prince  Auguste-Guillaume.  L'ensemble  du 
projet  n'est  accueilli  qu'avec  une  grande  méfiance  par 
la  presse  pangermanique  ;  la  presse  libérale  lui  fait, 
par  contre,  bon  accueil. 

A  la  Bourse  de  Berlin  les  dispositions  sont  plutôt 
faibles.  On  manque  d'entrain  et  l'avenir  n'est  pas 
envisagé  sous  des  couleurs  bien  brillantes.  La  fai- 
blesse s'étend  à  peu  près  sur  tous  les  compartiments, 
aux  valeurs  industrielles  comme  aux  fonds  d'Etats. 
Cependant  les  nouvelles  qui  arrivent  des  centres  indus- 
triels sont  loin  d'être  défavorables  ;  elles  représentent 
l'avenir  sous  un  jour  plutôt  encourageant.  Mais  c'est 
la  situation  monétaire  qui  déprime  aujourd'hui  la 
Bourse . 

On  a  constaté,  depuis  plusieurs  jours,  un  sérieux 
resserrement  des  disponibilités,  et  l'escompte  libre 
s'est  élevé.  Les  demandes  d'argent  sont  importantes. 
On  explique  ce  fait  par  le  besoin  qu'ont  les  grandes 
banques  de  payer  leurs  dividendes  et  par  les  prépara- 
tifs pour  les  paiements  des  nombreux  coupons  échus 
en  avril.  L'escompte  libre  est  au-dessus  de  3  i/2  0/0. 
L'argent  pour  la  liquidation  vaut  jusqu'à  5  0/0. 

Sur  le  marché  sidérurgique,  la  situation  s'est  main- 
tenue sans  changement  notable.  On  a  été  calme  mais 
ferme  ;  les  cours  se  maintiennent  aux  niveaux  plus 
élevés  atteints  dans  les  jours  précédents.  La  produc- 
tion de  fonte  du  mois  de  février,  qui  a  été  de  1  million 
91.351  tonnes,  dépasse  celle  de  février  1909  qui  avait 
été  de  949.667  tonnes  seulement. 

Sur  le  marché  des  charbons,  la  situation  est  un  peu 
moins  favorable,  surtout  à  cause  du  retour  du  beau 
temps  qui  arrête  la  vente  du  charbon  domestique. 
Mais  le  charbon  industriel  conserve  un  bon  courant 
d'affaires  et  la  fermeté  des  cours.  Dans  leur  ensemble, 
les  expéditions  dépassent  en  importance  celles  de  la 
même  époque  de  l'année  précédente. 

Je  vous  avais  signalé  précédemment  une  améliora- 
tion dans  la  situation  des  Compagnies  de  navigation 
maritimes.  Malgré  tout,  le  Norddeutscher  Lloyd,  dont 
voici  un  aperçu  du  bilan,  ne  distribuera  pas  de  divi- 
dende pour  1909. 


Les  excédents  d'exploitation  pour  1909  s'élèvent  à 
32.889.000  marks  contre  9.218.000  en  1908.  Les  frais 
généraux,  impôts,  intérêts,  etc.,  absorbent  7.518.000 
marks  contre  8.231 .000.  Les  amortissements  ont  été 
fixés  à  20.033.000  marks  contre  li.027.0U0  marks.  Les 
bénéfices  après  amortissements  sont  insuffisants  pour 
permettre  la  répartition  d'un  dividende.  On  n'avait 
rien  distribué  non  plus  pour  1908.  Le  rapport  constate 
que  l'émigration  vers  l'Amérique  du  Nord  a  plus  que 
doublé  cette  année,  tandis  que  l'immigration,  forte 
l'année  dernière,  a  notablement  diminué. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


1.073.065 
67.2S1 
20.066 
888. loi 
94.210 
172.438 
199  3-27 


180.000 
64.814 
1.4;0.092 
784.  135 
25.470 


1909 


ïit.lifév. 

28  fév. 

Dif.ISfév. 

8.444 

1.075  824 

—  14.857 

+ 

0.017 

69.739 

+  0.454 

+ 

0  314 

19.f:G8 

+  10.220 

+ 

68.403 

759  024 

—  18  275 

59  562 

03  9b5 

—  25.414 

+ 

1  997 

230. 707 

+  10. 763 

+ 

7.087 

137  197 

+  5-884 

moa.l 

180.000 

(n.  mod.) 

mod.) 

64.814 

(n.  modO 

29.554 

1.401.386 

-  16.572 

+ 

58  904 

688.916 

+  8.311 

13.478 

25.508 

—  23.324 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

u 
O 

a 

M 
£ 
•4 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avanoei  j 

Réserve 
de  billet» 

Taux 

de 
l'esc. 

y. 

31  déc... 

681.056 

234.124 

2.071 

674 

1.237 

292 

—  618 

Z  0/0 

7  janv... 

73n.662 

241.793 

1.825 

632 

1  .CIO 

119 

—  296 

15    >»  ... 

787.816 

*51.471 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

s 

22    »    .  . 

835.441 

2G2 . 434 

1.528 

676 

795 

59 

—  144 

30    »  ... 

796.718 

262.919 

1.579 

601 

839 

89 

+  07 

4  î/2 

15  fév. . . . 

728.681 

372.025 

1.415 

C89 

743 

62 

+  223 

» 

28    »  ... 

802.341 

279.168 

1.480 

735 

820 

1=4 

+  155 

E 

7  mars  . 

796.642 

276. -.23 

1 . 450 

794 

888 

94 

+  183 

» 

L'émigration  par  Brème  et  Hambourg  pendant  les 
deux;  premiers  mois  de  1910.  —  Pondant  le  mois  de 
janvier  dernier,  le  nombre  des  émigrants  ayant  quitté  les 
deux  grande  ports  allemands  a  atteint  $3  2131,  dont  9.573  sont 
passés  par  Hambourg  et  13.658  par  Brème,  contre  22.  741  en 
janvier  1909,  dunt  8.767  sont  passés  par  Hambourg  et  13.974 
par  Brème.  En  février  1910,  il  est  parti  -1.385  émigrants  par 
les  deux  ports,  dont  14.473  par  Hambourg  et  16.912 
par  Brème,  contre  27.671  en  février  1909,  soit  11.706  par 
Hambourg  et  15.965  par  Brème.  Ainsi,  pour  les  deux 
premiers  mois  de  l'année  nouvelle,  il  est  parti  24.046  émi- 
grants par  Hambourg,  au  lieu  de  20.473  durant  la  même  pé- 
riode de  1909,  et  30.570  émigrants  ont  quitte  Brème,  au  lieu 
de  29.939  pendant  la  durée  correspondante  de  l'an  dernier. 
Le  total  s'élève  donc  à  54.610  pour  les  deux  premiers  mois 
de  1910,  contre  50.412  pour  les  deux  premiers  mois  de  1909. 
On  voit  que  le  mouvement  d'émigration  continue  à  se  déve- 
lopper par  rapport  à  l'année  précédente,  quoique  plus  lente- 
ment qu'il  y  a  quelques  mois. 


Les  Faillites  en  1909.  —  Pendant  l'année  1909,  le 
nombre  des  faillites  enregistrées  en  Allemagne  a  été  de 
10.998,  contre  11.581  en  1908  et  seulement  9.886  en  1907.  On 
voit  que  le  chiffre  relevé  dans  l'année  écoulé-  est  encore  fort 
respectable  ;  toutefois  il  témoigne,  par  rapport  à  1908,  d'une  cer- 
taine amélioration  des  conditions  économiques  —  amélioration 
que  nous  avons  pu  observer,  du  reste,  par  d'autres  sta- 
tistiques. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Le  tableau  suivant  donne  le  détail  par  trimestre  de 
enregistras  en  Allemagne  depuis  lltOi  : 

Sombre  des  Faillites  «n  Allemagne 
1904     1905     1906     1907  1908 


Milites 


l'trhnesl"  2.555  8.683 

Il     -    ...  2.466  2.290 

III  —     ..  2.010  2.015 

IV  —    ...  8.438  2.861 


8.697  2.516  8,189 

2.305  2.630  2.905 

2.(«4  2.205  2.515 

2  322  2.535  2.972 


1909 

3.221 
2.785 
2.313 
2.676 

AunécentièreTw"  9.329  9-886    11.581  10.999 

11  est  intéressant  de  remarquer  que  pendant  le  premier 
trimestre  de  1909  le  nombre  des  faillites  a  été  considérable, 
dépassant  celui  de  la  période  correspondante  de  1908.  Mais 
depuis,  il  a  diminué  assez  sensiblement,  et  est  demeuré  cons- 
tamment fort  au-dessous  du  niveau  des  mêmes  trimestres 
de  l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  mars  1910. 
Marché  indécis;  les  fonds  allemands  et  prussiens  sont 
calmes;  la  Deutsche' Bank,  faible;  les  valeurs  industrielles 
lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  30;  Russe  1902  90  75; 
Deutsche  Bank,  258  . .  ;  Harpener,  198  25  ;  Laura,  174  70  ; 
Bochumer,  241  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  mars  1910. 

La  situation  politique.  —  Le  budget  de  la  marine.  —  La  réforme 
de  la  Chambre  des  lords.  —  Le  marché  monétaire. 

La  situation  du  Cabinet  Asquith  demeure  toujours 
précaire  et  celui-ci  semble  se  rendre  parfaitement 
compte  d'un  départ  probablement  prochain. C'est  ainsi 
qu'on  croyait  que  le  vole  de-  crédits  pour  1910  allait  se 
poursuivre  jusqu'à  Pâques.  Or,  le  gouvernement  a  dé- 
cidé brusquement  de  ne  demander  des  crédits  que  jus- 
qu'à concurrence  d*-  8  millions  de  livres  sterling,  soit 
pour  six  semaines  environ.  Naturellement,  les  unio- 
nistes ont  protesté  contre  ce  chiffre,  qui. obligera  la 
Chambre  à  voter  de  nouveaux  crédits  dans  quelques 
semaines.  M.  Lloyd  George  s'est  expliqué  alors,  allé- 
guant que  voter  des  crédits  pour  une  durée  plus  longue 
équivaudrait  à  enlever  aux  Communes  les  moyens  de 
contrôler  le  ministère,  et  qu'il  ne  faisait  d'ailleurs  que 
revenir  à  une  coutume  antérieure  à  1896. 

Comme  bien  l'on  pense,  les  conservateurs  sont  fu- 
rieux de  cette  tactique,  et  M.  Chamberlain  a  traduit 
leurs  sentiment*  en  ripostant  à  M.  Lloyd  George,  à  la 
Chambre  des  communes, que  le  gouvernement,  sachant 
qu'il  ne  vivra  pas  six  semaines,  cherchait  à  léguer  à 
son  successeur  de  gros  embarras  financiers. 

Cette  manœuvre  du  Cabinet  libéral  s'explique  aisé- 
ment. En  ne  demandant  des  crédits  que  pour  six  se- 
maines, il  rend  nécessaire  un  nouveau  vote  aux  envi- 
rons du  15  mai  ;  si,  avant  cette  époque,  un  échec  du 
ministère  sur  la  question  du  budget  ou  sur  celle  des 
lords  amène  les  conservateurs  au  pouvoir,  les  libéraux 
auront  ainsi  la  possibilité  de  couper  les  vivres  a  leurs 
adversaires.  Muni  d'argent  pour  plusieurs  mois,  un 
Cabinet  conservateur  aurait  pu  gouverner  avec  une 
minorité;  privé  de  crédits,  il  ne  peut  rester  au  pou- 
voir. Ainsi,  par  cette  manœuvre,  le  gouvernement 
libéral  oblige  implicitement  l'opposition  à  se  montrer 
conciliante  sur  le  budget  de  1909  et  sur  la  question 
du  veto. 

En  ce  qui  concerne  le  budget  de  1910,  M.  Asquith  a 
déclaré  à  la  Chambre  des  communes  qu'il  serait  voté 
avant  les  vacances  du  printemps,  quelle  que  puisse 
être  l'attitude  des  lords.  Déjà  la  discussion  du  budget 


de  la  marine  a  commencé.  Celui-ci  a  été  défendu  par 
M.  Mac  Kenna,  premier  lord  de  l'Amirauté;  il  com- 
porte une  augmentation  de  138  1/2  millions  de  francs 
sur  celui  de  l'exercice  précédent,  arrivant  cette  année 
à  1.015  millions  de  francs.  Et  encore,  ces  totaux  ne 
comprennent  pas  deux  Dreadnoujfkti  construite  aux 
frais  de  l'Australie  et  de  la  Nouvelle-Zélande,  et  qui 
arriveront  en  Europe  en  1912.  Dans  ces  conditions,  a 
déclaré  M.  Mac  Kenna,  «  l'Angleterre  conservera  jus- 
qu'en mars  1913  la  supériorité  absolue  en  ce  qui  con- 
cerne le  nombre  des  Ih-cadnouyhts.  Le  principe  d'éga- 
lité aux  deux  plus  fortes  marines  étrangères  réunies 
sera  maintenu.  En  construisant  simultanément  quinze 
Dreadnourjlils,  nous  prouvons  que  nous  ne  le  cédons 
à  personne  au  point  de  vue  de  la  facilité  des  construc- 
tions. » 

Le  premier  lord  de  l'Amirauté  a  ajouté  que  l'Angle- 
terre étant  obligée  de  conserver  la  prépondérance,  il 
était  impossible  de  prévoir  pour  l'avenir  une  réduction 
du  budget  de  la  marine,  tant  que  les  puissances 
étrangères  persévéreront  dans  cette  voie  de  la  suren- 
chère. 

Malgré  leur  importance,  ces  chiffres  ne  sont  pas 
pour  effrayer  des  marins  qui  envisagent  avant  tout  la 
suprématie  navale  du  Royaume-Uni,  et  lord  Beresford, 
prenant  la  parole  après  M.  Mac  Kenna,  a  brutalement 
déclaré  que  le  budget  naval  et  le  programme  de  l'Ami- 
rauté étaient  insuffisants.  Il  faudrait,  à  son  avis,  un 
emprunt  de  1.700  millions  de  francs  et  un  programme 
de  constructions  couvrant  une  période  de  vingt  à  trente 
années. 

Naturellement,  cette  manière  de  voir  n'est  pas  par- 
tagée parles  socialistes,  qui  s'opposent  vivement  a  ces 
augmentations  considérables  des  dépenses  navales, 
qu'ils  trouvent  injustifiées. 

'  Voilà  donc  entamée  la  question  du  budget  à  la 
Chambre  des  communes. 

A  la  Chambre  des  lords,  on  ne  reste  pas  non  plus 
inactif.  Lord  Rosebery  a  déposé,  le  9  courant,  les  trois 
résolutions  suivantes,  dont  la  discussion  a  commencé 
hier  : 

1°  Une  seconde  Chambre  forte  et  munie  de  pouvoirs 
efficaces  n'est  pas  seulement  une  partie  intégrante  de 
la  Constitution  britannique,  mais  est  nécessaire  au 
bien  de  l'Etat  et  à  l'équilibre  du  Parlement  ; 

2°  Le  meilleur  moyen  d'obtenir  cette  seconde  Cham- 
bre est  de  réformer  la  Chambre  des  lords; 

3°  La  condition  indispensable  et  préliminaire  de 
cette  réforme  et  de  cette  reconstitution  est  l'accepta- 
tion du  principe  que  la  possession  d'une  pairie  ne  don- 
nera plus  désormais  par  elle-même  le  droit  de  siéger 
et  de  voter  à  la  Chambre  des  lords. 
.  Lord  Rosebery,  commentant  ces  résolutions,  a  dit 
que  la  Chambre'des  lords  présentait  certaines  imper- 
fections: qu'elle  était  d'abord  trop  nombreuse  ;  qu'elle 
représentait  dans  une  proportion  trop  fort  des  intérêts 
d'un  seul  genre  ;  et  qu'enfin,  le  principe  héréditaire 
prête  à  des  critiques  croissantes.  Puis,  après  avoir  fait 
l'historique  du  glorieux  passé  de  la  Chambre  haute,  il 
a  rappelé  que  le  pays  a  envoyé  aux  Communes  une 
majorité  de*  125  voix  violemment  hostile  aux  lords, 
démontrant  ainsi  la  nécessité  de  la  réforme  qu'il  pré- 
conise. 

Le  trait  dominant  de  cette  réforme  serait  d'établir 
une  distinction  entre  les  pairs  héréditaires  et  les  lords 
of  Parliament.  L'initiative  prise  par  les  lords  pourra 
avoir  une  grosse  conséquence  au  point  de  vue  de  la 
tactique  parlementaire;  ils  pourront,  en  effet,  quand 
les  Communes  leur  soumettront  les  résolutions  qu'elles 
auront  votées  sur  la  question  du  veto,  alléguer  la  prio- 
rité de  leur  projet,  déposé  depuis  plusieurs  semaines, 
et  renvoyer  ainsi  à  une  date..  .  indéterminée  les  réso- 
lutions de  la  Chambre  des  communes. 

L'attention  qui  s'est  portée  sur  les  graves  questions 
discutées  au  Parlement  cette  semaine  a  diminué  beau- 
coup l'intérêt  accordé  au  marché  monétaire  au  cours 
de  ces  derniers  jours.  Et,  pourtant,  la  situation  a  été 
telle  un  moment  qu'elle  a  suscité,  dans  les  milieux 
financiers,  l'appréhension  de  voir  la  Banque  d'Angle- 
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lerre  procéder  jeudi  prochain  à  une  élévation  du  taux 
officiel. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  d'environ  713.000  liv.  st  de 
1  encaisse,  qui  arrive  à  35.237.640  liv.  st.,  tandis  crue 
la  réserve  a  fléchi  de  26.136.065  liv.  st.  à  25.698.5*0; 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  se  retrouvé 
ao0  7/8,  sans  changement  appréciable  sur  le  niveau 
de  la  semaine  précédente.  A  pareille  époque  de  Tannée 
dernière,  l'encaisse  était  de  39.172.708  liv.  st.,  la  ré- 
serve de  28.950.713  liv.  st.  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  de  50  5/8  0/0. 

Londres,  17  mars.  (Par  dépêche).  —  La  Banque 
a  Angleterre  a  élevé  le  taux  de  son  escompte  de  3  à 
4  0/0. 


Ai 


et  Fi 


BILAN  DE 


BiiJets  créés 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  Mars  1910 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


PASSIF 


Liv.  st. 
53.662.000 


Total   5.5. 652.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.6SJ.000 

Trésor  et  administra- 

iion  publique   9  644.000 

Comptes  particuliers.  40  S96.000 

Billets  àsept  jours,  etc.  33.000 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
33  11-2.000 


Total   63.809.000 


Total   51. 502. O^ 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.976.000 

Portefeuillpetavances  29.*9i .000 

Billets  en  réserve   23.658.000 

Or  et  argent  monnavés  1 .259.000 


Total   6S.8U9.0Ô0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.' 


DATES 


6  janvier. 
13  »  ... 
'20  .... 
27  »... 
10  février. 

3  mars. . . 
10  »  ... 
17  mars. . . 


o  tu  Sf 

6  § 


33.704 
34.751 
36.465 
35.296 
36.575 
35.951 
35.238 
34.336 


I 


o  25  3 
■—  o 

2S'*ï- 
3  a.<i 

U  V  (C 


28.866 
28.277 
28.004 
27.085 
•27.798 
28.265 
27.989 
!7.994 


59.076 
52.395 
52.982 
53  279 
52.655 
51.501 
50.518 
50.540 


3-2  g 
g 

O.  « 

a -a 


53.719 
45.448 
44.085 
43.660 
43.468 
53.611 
43.098 
43.867 


23.288 
24.923 
26.911 
27.641 
27.227 
26  136 
25.699 
24.942 


o  « 

~  >  S 

t-,  fc.  a> 
o  bS3 


39.41 
47.54 
50.76 
51.84 
51.69 
50.73 
50.82 
49.32 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


i  % 

» 

3  % 
3*% 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  février  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  : 

 _    Entrées^  Sorties   

Pavill.    Pavill.  Pavill.  PaviU 

britann»  étranger  Totaux  britann*  étranger  Totaux 


Février  : 
1910.... 
1909. . . . 
1908.... 

2 1e"  mois  : 

l'.HO  

1909  

1008  

Diff.  pour 
lus  deux  1«" 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..  - 

1908..  - 


1.923 
2.028 
2.099 

4.099 
4.123 

4.302 


25 
203 


803 
759 
7G7 

1.714 
1.568 
1.599 


146 
115 


(En  milliers  de  tonneaux) 


2.727 
2.7S7 
2.866 

5.813 
5.691 
5.901 


+  152 


2.4U7 
2.631 
2.700 

5.036 
5.344 
5.359 


1.  'wl 
1.485 

1.538 

3.006 
2.979 
3.226 


—  308 

-  323 


-+•  27 
—  220 


3.938 
4.117 
4.297 

8.043 
8.324 

8.586 


281 

543 


L'industrie  linière  en  Irlande.  -  Le  rapport  pour 
1  année  1908  que  vient  de  publier  l'Association  linière  de 


Belfast,  contient,  sur  l'industrie  du  lin  en  Irlande  des  ren- 
seignements intéressants. 

On  estime  aujourd'hui  à  près  de  500  millions  de  francs  les 
capitaux  engagés  dans  les  différentes  branches  de  cette  indus- 
trie. Les  filatures  et  tissages  du  district  de  Belfast  occupent 
près  de  60.000  personnes,  et  la  valeur  des  produits  exportés 
ms  et  tissus  compris,  a  été  évaluée,  en  1907,  â  285  millions 
de  francs.  En  1908,  en  raison  de  la  stagnation  des  affaires 
t  exportation  a  été  seulement  de  250  millions  de  francs. 

Le  tableau  suivant,  qui  permet  de  suivre  le  développement 
de  1  industrie  linière  irlandaise  pendant  le  dernier  demi- 
siècle,  est  intéressant  à  consulter  : 

Industrie  linière  irlandaise  de  1^60  à  i'JOB 


Années 


1861. 
1864. 
1866. 
1868. 
1871. 
1872. 
1873. 
1874. 
1875. 
1876. 
1877. 
1878. 
1879. 
1880. 
1895. 
1905. 
1908. 


cultivée 
en  lin 

Acres 
î  'ù  .860 
301.6'  3 
263.507 
206.446 
156?883 
122.003 
129.432 
106.886 
101.248 
132.878 
123.362 
111.808 
128.004 
157.534 
95.203 
46  158 
46.921 


irlandai'' 
lin  brut 

Tonnes 
22.568 
64.506 
40.991 
24.987 
13.610 
1S.918 
20.345 
19.313 
20.800 
22.420 
22.9^8 
21.768 
19.611 
24.508 
12.972 
10.073 
8. 421 


Nombre 

Nombre 

de 

de  métiers 

broches 

mécaniq. 

592.981 

4.933 

650.774 

8.187 

770.814 

10.804 

894.273 

12.969 

866.482 

14.834 

894.217 

18.169 

'.06.943 

18.155 

906.943 

19.&31 

924.817 

20.152 

904.894 

922.322 

20.982 

910.662 

915.251 

21.152 

883.075 

21.177 

849.410 

28.764 

851.388 

34.498 

913.423 

35.386 

La  famine  du  coton  qui  éclata  pendant  la  guerre  de  Séces- 
sion eut  pour  résultat  immédiat  l'extension  rapide  des  sur- 
fewsescultiyées  en  lin,  qui  passèrent  de  128. CO0  acres  (environ 
oO.OOO  hectares),  en  1860,  à  300.000  acres  (environ  120.000 
lectares  en  1864,  en  même  temps  que  la  production  du  lin 
brut  augmentait  de  24.000  tonnes  à  64.000  tonnes.  Mais  pen- 
dant ces  quatre  années,  le  nombre  des  broches  en  activité 
n  avait  pas  augmenté  dans  la  même  proportion.  On  en  comp- 
tait seulement  641.000  en  1864,  qui  ne  pouvaient  consommer 
plus  de  34.000  tonnes  de  fils. 

En  tenant  compte  de  l'importation  étrangère,  on  a  calculé 
que  la  surproduction  on  matières  premières,  en  Irlande  était 
alors  de  30.000  à  40.000  tonnes  par  an.  Cette  surproduction 
et  1  effondrement  des  prix  du  lin  brut  qui  en  fut  la  consé- 
quence donnèrent  à  la  culture  du  lin  dans  l'île  un  coup  dont 
elle  ne  s  est  pas  relevée  depuis  lors.  Aussi,  tandis  que  les 
industriels  augmentaient  le  nombre  de  leurs  broches,  les  cul- 
tivateurs réduisaient  au  contraire  chaque  année  la  superficie 
qu'us  consacraient  à  cette  culture. 

On  estime,  en  1908,  à  913.423  le  nombre  des  broches  dans 
les  filatures  d'Irlande,  dont  902.423  en  opération,  sur  un  total 
de  1.043,500  broches  pour  l'ensemble  du  Royame-Uni  Fn 
I80O,  l'Irlande  avait  seulement  326.000  broches  sur  894  700 
pour  tout  le  royaume. 

Le  nombre  des  métiers  mécaniques  eu  opération  en  Irlande 
on  1908,  a  été  de  35.386.  Pour  l'ensemble  du  Royaume-Uni 
on  comptait,  en  1905.  54.440  métiers,  se  répartissant  ainsi  ' 
Irlande,  32.831  ;  Ecosse,  17.185;  Angleterre  et  Pavs  de  Galle*' 
4.424. 


Courrier  de  la  «ourse  de  Londres 

Londres,  17  mars  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  842.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange  la  tendance  est  calme,  quelque  peu 

irrégulière  même  :  les  Consolidés  sont  .soutenus,  les  Fonds 

d  Etats  étrangers  indécis. 
On   a  coté  :   Consolides,  81  5/16;  Russe  5  0/O,  104  1/4 
Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  cote  76  3/8 : 

YAnaconda  10  ./.. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 
Le  Canadian  Pacific  est  à  153  5/8;    V  Union  Pacific  à 

190  3/8  ;  le  Louisville  à  153  1/2  ;  YAtchison  à  117  3/4  et  le 

Reading  à  84  3/4.  ' 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Danemark  —  Espagne 


DANEMARK 


La  Situation  financière.  —  La  dette  publique  du  Dane- 
mark s'élevait  à  258.044.158  couronnes  à  la  fin  de  l'exercice 
1908-1909,  dont  S7. 816. 908  couronnes  de  dette  intérieure  et 
166.127.350  couronnes  de  dette  extérieure.  Celle-ci  se  décom- 
pose comme  suit  : 

Couronnes 


4  0/0  Emprunt  de  Hanovre   186.2;>0 

8  L/20/0.  Kmpruntà  Taris,  9  avril  1900   10.400.000 

31/20/0  -  15  octobre  1901 . .  30.715.000 

30/0.  —  5  décembre  1894 .  66.326.000 

3  0/0.  —  27  novembre  1897  .  58.500.000 

Total   166  127.250 


En  contre-partie  de  cette  dette,  l'actif  comprend,  d'après 
les  statistiques  danoises  à  la  fin  du  même  exercice,  les  valeurs 
suivantes,  qui  ne  sont  toutefois  que  nominales  : 

Couronnes 


Encaisse  du  Trésor   27.489.380 

Chemins  de  fer  de  l'Etat   235.649.848 

Chemins  de  fer  privés,  subvention   21.333.281 

Bâtiments  et  châteaux  royaux   2i4.600.000 

Forêts   28.000.000 

Actifs  du  fonds  de  réserve   17.897.222 

Valeurs  publiques   1 .0C  0.000 

Autres  valeurs  d'Etat   40.121.367 

Fonds  de  prêts  ofticiels   35  026.234 

Avances   99.486 

Prêts  pour  rachat  de  dîmes   585.051 

Obligations  du  rachat  des  dîmes   116.587 

Assurances-incendie  par  l'Etat   5.398.077 

Total   657.316.350 


Les  chemins  de  fer  de  l'Etat  seuls  forment,  à  18  millions 
près,  la  contre-partie  de  l'ensemble  de  la  dette  publique  du 
Danemark  et  l'ensemble  de  l'actif  ci-dessus  dépasse  le  passif 
de  plus  de  deux  cinquièmes. 

L'intérêt  de  la  dette  est  assuré  par  l'impôt  sur  le  revenu 
qui  frappe  1.087.926  personnes  et  atteint  un  total  de 
953.690.313  couronnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  15  mars  1910. 
La  situation.  —  Le  budget  de  1909.  —  La  Bourse.  —  La  Banque 
d'Espagne. 

Nombre  de  personnes  persistent  à  croire  que  M.  Ca- 
nalejas  ne  fera  pas  les  élections;  mais,  à  notre  avis, 
et  indépendamment  du  chef  de.  l'Etat,  la  seule  per- 
sonne en  mesure  de  dire  à  peu  près  exactement  à 
quelle  époque  il  quittera  le  pouvoir,  c'est  M.  Maura. 
Entre  les  nouvelles  qui  circulent  actuellement  nous 
notons  celle  annonçant  que  M.  Moret  réclame  pour 
reprendre  sa  place  dans  le  parti  libéral  que  M.  Cana- 
lejas  quitte  la  présidence  du  Conseil  des  ministres  ;  on 
dit  aussi  que  le  vrai  motif  qui  retarde  la  dissolution 
des  Chambres  est  qu'on  veut  entreprendre  bientôt  une 
pointe  du  côté  de  Geuta ;  cette  nouvelle  campagne  de- 
manderait des  préparatifs  malaisés  à  faire  en  période 
électorale.  Je  vous  transmels  ces  informations  en 
rappelant  que  les  officieux  la  démentent  catégori- 
quement. 

Ce  qu'il  y  a  de  certain,  c'est  que  la  partie  économi- 
que et  financière  de  son  programme  préoccupe  le  gou- 
vernement. Il  y  a  de  quoi,  non  à  cause  delà  situation 
actuelle,  qui  n'est  pas  mauvaise,  mais  à  cause  de 
l'avenir,  qui  se  présente  gros  de  dépenses  de  toutes 
espèces. 


La  Gaci'la  a  publié  la  liquidation  provisoire  du 
budget  de  1909;  nous  en  donnons  ci-dessous  les  résul- 
tats généraux  : 

Recettes 
prévues  cllectuées 


(Millions  de  pesetas) 


450 

459 

364 

375 

Monopoles  et  autres  services  exploitée 

191 

182 

17 

17 

3 

1 

25 

31 

1.050 

1.065 

L'augmentation  de  recettes  a  été  de  l'i  .900.502  pe- 
setas ;  le  montant  des  rôles  à  recouvrer  est  de  65  mil- 
lions 226.908  pesetas. 

Les  dépenses  prévues  au  budget  s'élevaient  à  1.043 
millions  de  pesetas,  mais  les  crédits  alloués  en  cours 
d'exercice  les  ont  élevées  à  1 . 145  millions  :  soit  102  mil- 
lions de  plus.  De  cette  somme  1.116  millions  ont  été 
vérifiés  et  liquidés,  1.100  millions  payés  et  il  reste  54 
millions  à  transporter  à  l'année  1910.  Les  dépenses 
militaires  sont  celles  qui  ont  déséquilibré  le  budget  ; 
de  157  millions  prévus  au  début  de  l'année,  elles  sont 
passées  à  236  millions,  sur  lesquels  218  étaient  payés  à 
la  fin  décembre,  soit  une  augmentationde  dépenses  de  79 
millions.  Les  frais  causés  par  la  guerre  entrent  dans  le 
total  des  dépenses  pour  53."i94.594  pesetas  45  jusqu'au 
31  décembre  ;  à  ce  chiffre  il  faut  ajouter  celui  qui  ré- 
sultera des  dépenses  non  vérifiées  encore  au  moment 
de  fermer  les  comptes.  Sans  cette  campagne,  la  liqui- 
dation du  budget  de  1909  n'aurait  pas  été  aussi  bril- 
lante que  d'autres,  mais  elle  aurait  cependant  laissé 
un  boni  dépassant  quatorze  millions. 

Dans  ces  conditions,  il  est  très  compréhensible  que 
le  gouvernement  s'occupe  de  faire  rendre  le  plus  pos- 
sible aux  impôts  existants  ;  le  ministre  des  Finances 
incline  plutôt  à  réorganiser  les  contributions  ac- 
tuelles qu'à  en  augmenter  la  cote  ;  il  estime  que  l'impôt 
foncier  et  l'impôt  sur  les  patentes,  dont  nous  avons 
déjà  fait  mention,  peuvent  produire  plus  qu'ils  ne 
produisent  à  présent.  Le  fait  est  vrai  ;  mais  ce  n'est 
pas  avec  la  formation  du  cadastre  par  masses  de  cul- 
ture qu'on  parviendra  à  modifier  l'état  de  l'impôt  fon- 
cier. Je  dois  ajouter  que,  pour  donner  à  la  découverte 
de  la  richesse  cachée  un  caractère  équitable,  il  faudrait 
diminuer  le  taux  de  l'impôt  foncier,  qui  est  exorbi- 
tant :  la  réforme  que  proposait  M.  Gonzalez  Besada 
prorogeait  le  taux  de  14  0/0,  qui  nous  semble  élevé. 
Pour  les  patentes,  il  y  aurait  peut-être  lieu  de  modi- 
fier l'assiette  de  l'impôt.  Quant  aux  droits  de  trans- 
mission, le  ministre  incline  à  leur  donner  un  carac- 
tère progressif,  comme  à  l'étranger.  Ces  réformes 
demandent  du  temps  et,  par  conséquent,  de  la  stabi- 
lité ministérielle. 

La  Bourse  est  ferme  :  voilà  l'impression  qu'on  peut 
en  donner  ;  mais,  de  même  qu'il  y  a  fagot  et  fagot,  il 
y  a  fermeté  et  fermeté.  Après  la  hausse  d'il  y  quinze 
jours  est  venu  un  petit  moment  d'arrêt  ;  même  l'Inté- 
rieure a  perdu  le  cours  de  88  0/0  au  comptant,  malgré 
une  défense  héroïque  des  haussiers  ;  ceux-ci  ont  lutté 
pendant  deux  jours,  mais  quelques  gros  acheteurs  qui 
avaient  envie  de  réaliser  leurs  bénéfices,  ont  jeté  sur 
le  marché  une  grande  quantité  de  titres  que  le  comp- 
tant n'a  pas  encore  absorbés;  cependant,  les  haussiers 
espèrent  que  dans  quelques  jours,  au  moment  de 
commencer  le  transport  des  positions  à  fin  avril,  ils 
pourront  regagner  le  terrain  perdu  et  même  avancer 
vers  le  prix  de  90  0/0.  Il  n'y  a  pas  à  discuter,  nous 
l'avons  écrit  bien  souvent,  le  fait  que  les  capitaux  ne 
trouvent  pas  beaucoup  de  placements,  mais  si,  par 
hasard,  il  surgissait  dans  le  pays  un  certain  nombre 
d'affaires  inspirant  confiance,  le  marché  des  fonds 
d'Etat  ne  serait  pas  aussi  brillant  qu'il  l'est.  Le  fait 
que  le  compte  courant  du  Trésor  est  débiteur  une 
autre  fois  n'a  causé  aucune  impression,  vu  que  le 
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compte  des  réserves  en  or  suffirait,  et  bien  au  delà, 
pour  liquider  ce  découvert. 

Les  dettes  amortissables  sont  aussi  favorisées  que 
l'intérieur  :  le  4  0/0  a  effleuré  le  prix  de  95  0/0,  c'est-à- 
dire  que  la  prime  d'amortissement  est  réduite  à  pres- 
que rien. 

Les  valeurs  de  Sociétés  sont  calmes  en  général  et 
sont  peu  échangées  :  Actions  Banque  d'Espagne,  464  ; 
Hypothécaire,  272;  Hispano-Americano,  148  ;  Espagnole 
de  Crédit,  139;  Rio  de  la  Plala,  529;  Central  Mexicano, 
519;  Tabacs,  382;  Nord-Espagne,  83  50;  Saragosse, 

96  25;  Sucrières,  faibles;  les  préférences  80  75;  les 
ordinaires,  24.  Alcoholcra,  91;  Explosifs,  329  50;  Allos- 
Hornos,  298;  Duro-Felguera,  20  50;  Chàntberî,  81;  cl 
Guindo,  95  0/0. 

Obligations  Sucrières,  90  90  0/0;  Yillalba-Ségovia, 

97  50;  Madrilèna,  9u;  Valladolid-Ariza  107  50;  Alco- 
holera,  98;  Duro-Felguera,  90  ;  Chamberi,  88;  Cons- 
truccioncs  Mclalicas,  93  50;  Saragosse,  lr«  87  35,  2'' 
87  55;  Cordouc-Scville,  84  75;  Can franc,  98  25;  Ville 
de  Madrid  b  0/0, 10010;  4  1/2,  98  50. 

Le  cours  du  change  a  été  faible  toute  la  semaine 
mais  la  baisse  n'a  pas  continué  :  le  ministre  des 
Finances  a  exprimé  le  désir  de  conserver  et  d'augmenter 
si  possible  la  réserve-or  du  Trésor  qui  est  de  70  mil- 
lions 711.096  pesetas.  Cette  semaine  il  n'y  a  eu  aucune 
augmentation,  ce  qui  prouve  que  le  Trésor  a  dû  réaliser 
une  somme  dépassant  même  un  peu  le  montant  des 
recettes  des  douanes  de  ces  six  jours. 

Le  chiffre  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


8 
9 
10 
11 
12 


(Francs) 
450.000 
450.000 
760.000 
550.000 
450.000 
150.000 


Liv.  st. 
1.500 
4.750 
2.000 
1.000 
1.506 
3.000 


Total   2.800.000  13.750 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable   101  70 

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 
Chèques  sur  Paris   106  80 

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  argent,  1  million  ;  —  escomptes 
commerciaux,  1 .2  ;  —  avances,  5.6;  —  crédits,  3.6; 
—  circulation,  1  ;  —  comptes  courants,  4.3. 


21  févr. 

28  févr. 

7  mars  14  mars 

86  65 

87  25 

88  .. 

87  85 

101  70 

101  85 

102  15 

102  25 

m  70 

94  .. 

9'.  60 

95  10 

462  .. 

463  2.-» 

463  .. 

464  .. 

265  .. 

382 

883 

382  .. 

382 

106  80 

10C  80 

106  60 

106  75 

26  87 

26  86 

26  82 

103  .. 

103  10 

103  80 

MomatEs  Ècoiiips  el  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1°' janvier  au  31  décembre  1 52  semaines) 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1906 

1907 

1908 

1909 

Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

76.9?6.709 
22.072.789 
1.099.8-23 
1  695.948 

3.006.735 
16.225.046 

80.282.153 
22.2u0  717 

1.005.41T. 

1  794.226 

3.256.684 
16.642.738 

8î. 434. 788 
22. 878.943 
1  046.636 
2.015.542 

3.7C4.217 
17.959.874 

81  902.289 
•21.869.459 
1.105.526 
-2.221.025 

3.478.227 
18. 181. 549 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

121027.056 

*125l81933 

129040.000 

128758.075 

1.067 

3.650 
310 

20.302.60» 
5.039.622 

494.516 

110726.356 
4.916.134 

21.622.458 

110180614* 

5. 432. 703 

21.570.372 

109925  298 
5.3:0.536 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  jusqu'au  -20  décembre. 


La  Banque  d'Espagne  en  1909.  —  L'impression  qui 
se  dégage  de  la  lecture  du  rapport  présenté  aux  actionnaires 
de  notre  institut  d'émission  est  que  la  paralysation  des 
affaires  de  banque  ou  autres  a  persisté  pendant  l'exercice 
qui  vient  de  s'écouler.  Nous  en  avons  la  preuve  dans  la  di- 
minution du  volume  do  certains  comptes  :  ainsi  pour  le 
mouvement  ci-après  pendant  la  dernière  période  quinquen- 
nale : 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


18.683  millions  de  pesetas 
18.374  — 
ls.fi  13      _  _ 
18.063      —  — 
17.238      —  — 


La  circulation  des  billets  a  augmenté  encore  en  1909  :  ce 
compte  est  en  progrès  depuis  quelques  années,  comme  suit  : 

1906  :        1.524  millions  de  pesetas 

1907   1.557      —  — 

1908   1.642      —  — 

1909   1.670      —  — 

Nous  devons  rappeler  pour  expliquer  la  signification  réelle 
de  cette  progression  qu'en  1908  la  Banque  fut  obligé  de  rece- 
voir dans  ses  caisses  environ  deux  cents  millions  de  pesetas 
en  écus,  dont  une  partie  fut  remplacée  par  des  billets  ;  il 
s'agit  de  quatre-vingts  millions  environ  ;  peut-être  même 
pourrait-on,  s'il  était  possible  de  suivre  tous  les  virements 
des  comptes,  arriver  à  un  chiffre  plus  élevé. 

Le  taux  de  l'intérêt  pour  toutes  les  opérations  de  crédit, 
d'avances  et  d'escompte  a  été  invariable  à  4  1/2  0/0. 

Le  mouvement  des  aiïaircs  commerciales  en  1909,  comparé 
avec  1908  a  été  le  suivant  : 

1908  1909 
Millions) 

Escomptes  sur  la  place   1 . 109  1.051 

— (       d'autres  places   460  415 

Avances  sur  valeurs  mobilières  et 

sur  marchandises   35  25 

Crédit  personnel   1.000  1.019 

Tirages  sur  les  places  de  la  Péninsule        34  34 

Les  opérations  pour  compte  du  Trésor  public  ont  donné 
lieu  à  un  mouvement  d<_-  1.067  millions  aux  entrées  et 
1.150  aux  sorties. 

Les  bénéfices  se  sont  élevés  à  61.274.066  pesetas  en  dédui- 
sant le  réescompte  pour  1910,  provenant  spécialement  de  : 

Pesetas 

Escompte  du  Trésor   3.079.479 

—      de  particuliers   11.799.879 

Bénéfice  dans  les  prêts   306.329 

—      négociation  d'etl'ets   920.358 

Commissions  et  intérêts  sur  les  avances 

et  sur  les  comptes  de  crédit   21 .134.726 

Revenus  du  portefeuille   16. 665.613 

Les  charges  s'élevant  â  21.232.665  et  le  solde  de  40.041.341 
pesetas  a  permis  de  distribuer  à  <:haque  action  95  pesetas, 
soit  23.500.000  :  la  Banque  prend  à  sa  charge  les  impots  dus 
par  les  actionnaires  etle  report  pour  1910est  de  3.355.553  pe- 
setas. Les  mauvaises  créances  ont  été  liquidées  par  un  crédit 
de  4.944.497. 

A  l'actif  de  la  Banque,  nous  voyons  figurer  534.694.398 
pesetas  en  or,  monnayé  ou  à  l'étranger  :  769.865.438  en  ar- 
gent ;  456.120.951  de  "crédits  personnels;  393.423.797  d'es- 
comptes commerciaux  :  232.79i.:!ll  de  prêts  garantis  par  des 
valeurs  mobilières. 

Le  solde  des  comptes  courants  était  de  491.583.891  pesetas  ; 
le  Trésor  était  créditeur  de  13'- 1.688.089  pesetas. 


Le  Commerce  extérieur:  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  pendant  le  mois  de  jan- 
vier des  années  1908,  1909  et  1910  : 

Importations  (Pesetas) 


Matières  premières... 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


Or  

Argent 


1908 
46.447.698 
23.050.025 
11.532.693 

81.030.416 
21.600 
C9i.810 


1909 
47.064.414 
20.334.090 
13  Ji53 .621 

80.452.131 
21.600 
216.320 


1910 
36.964.160 
25.428.720 
11.916.484 

74.309.370 
26.000 
697.020 


81.446.826     80.690.051  75.032.390 
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Exportations  (Pesetas) 


1908 
24.040.963 
15.785.481! 
2 1.85.').  08!  > 

62.(588. 135 

Or  

Argent   1.655.730 

64.343.865 


Matières  premières.*. 
Articles  Ea  briqués 
Produits  alimentaires. 


1909 
81.112.880 
17.571.8S", 
27.863.501 

66.548.268 

845.520 


1910 

29. 861 1. 523 
21.436.220 
28.29",  .045 

79.593.788 
50.000 
1.189.338 


67.393.788  80.833.526 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  17  mars  1910. 
La  teudance  est  calme,  plutôt  soutenue;  les  cours  restent 
sans  grande  variation. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  80. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  80. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  15  mais  1910. 

La  situation  financière  du  pays.  —  L'avenir  du  Trésor.  —  La  Bourse 
de  Rome.  —  Les  industries. 

Nous  avons  eu,  depuis  ma  dernière  lettre,  un  remar- 
quable exposé  de  notre  situation  financière  fait  à  la 
tribune  de  la  Chambre  par  M.  Salandra,  le  ministre 
du  Trésor.  En  voici  les  points  essentiels  :  L'exercice 
1908-1909  avait  laissé  au  Trésor  un  excédent  de  re- 
cettes de  24  millions  de  lire.  Pour  l'exercice  en  cours, 
l'exercice  1909-1910,  on  pourrait  prévoir  un  excédent 
de  plus  de  71  millions  de  lire,  sans  l'effet  de  certaines 
lois  nouvelles  qui  ont  récemment  augmenté  nos  dé- 
penses de  près  de  90  millions  de  lire.  Et  de  nouvelles 
dépenses  sont  encore  imminentes  !  Ce  serait  donc  un 
déficit  qu'on  devrait  pronostiquer  si  d'autre  part,  les 
recettes  n accusaient  de  très  importantes  plus-values 
sur  les  prévisions.  Ces  plus-values  sont  si  sérieuses 
qu'on  peut  encore  aujourd'hui  tabler  sur  un  excédent 
de  recettes  de  30  millions  de  lire  pour  l'exercice  en 
cours.  On  peut  donc  envisager  la  situation  avec  con- 
fiance. En  passant,  le  ministre  s'est  félicité  du  brillant 
état  financier  de  l'Italie,  qui  lui  a  permis  de  faire  face 
à  toutes  les  nécessités  amenées  par  la  catastrophe  de 
Messine,  de  combler  toutes  les  ruines  du  désastre  sans 
avoir  besoin  de  faire  appel  au  crédit  public. 

L'avenir  n'apparaît  pas  moins  satisfaisant  que  le 
présent.  On  a  déjà  dressé  les  comptes  du  prochain  exer- 
cice 1910-1911  :  on  prévoit  qu'il  se  soldera  par  un 
excédent  de  recettes  de  6  millions  de  lire,  malgré  une 
augmentation  des  dépenses  de  plus  de  53  millions  de 
lire.  Certaines  plus-values  de  recettes  se  répètent  avec 
une  si  constante  régularité  qu'on  s'habitue  à  les  tenir 
pour  définitivement  acquises. 

Le  ministre  n'a  pas  caché,  cependant,  qu'il  est  dans 
nos  budgets  certains  inconnus  inquiétants,  ne  fût-ce 
que  cette  habitude  de  se  reposer  sur  les  excédents  du 
soin  d'équilibrer  les  budgets.  Et  puis,  il  y  a  la  Dette 
des  Chemins  de  fer,  provenant  du  rachat,  qui  s'élevait, 
le  31  décembre  dernier,  à  1.145  millions  de  lire  et,  par 
surcroit,  les  déboires  périodiques  que  laissent  les  re- 
cettes des  chemins  de  fer.  Enfin,  les  téléphones  sont, 
pour  l'Etat,  une  affaire  assez  mauvaise. 

Ainsi,  la  bonne  situation  financière  de  l'Italie  se 
trouve  constamment  compromise  par  les  dépenses  où 
l'entraînent  ses  exploitations  industrielles  ou  ses  lois 
sociales.  Ce  danger  devient  trop  menaçant  pour  qu'on 
n'y  avise  au  plus  tôt. 

On  a  un  peu  inmminé  cette  tendance  au  pessimisme 
du  ministre  du  Trésor.  Les  faits  semblent  pourtant 
lui  donner  raison.  Ainsi,  depuis  le  commencement  du 
présent  exercice,  les  impôts  directs,  dont  on  attendait 
tant  de  plus-values,  n'ont  donné  qu'un  excédent  de 
2  1/2  millions  de  lire  sur  le  rendement  correspondant 
de  1908-1909. 


La  Bourse  de  Rome  conserve  une  physionomie  assez 
terne.  Les  cours  y  gardent  de  la  fermeté,  mais  les 
all'aires  n'ont  pas  grande  ampleur,  malgré  une  reprise 
évidente  au  compartiment  des  valeurs  métallurgiques 
et  une  hausse  des  valeurs  de  banques.  Les  rapports 
qui  accompagnent  les  bilans  de  1909  de  ces  banques 
constatent  tous,  pour  l'année  écoulée,  une  augmenta- 
tion des  dépôts  et  une  diminution  de  l'activité  des 
opérations  financières  au  point  de  vue  industriel.  Les 
bénéfices  réalisés  par  ces  banques  n'ont  pas  été  consi- 
dérables à  cause  de  l'avilissement  du  loyer  de  l'argent. 

Suivant  les  cours  de  compensation  établis  fin  jan- 
vier 1909,  les  actions  de  nos  banques  et  Sociétés  di- 
verses, cotées  à  la  Bourse,  représentaient  une  valeur 
totale  de  3.473.040.000  lire,  soit  une  plus-value  de  62 
millions  908.500  lire  sur  fin  décembre. 

La  situation  de  notre  grande  industrie  est  toujours 
peu  brillante,  mais  celle  des  industries  de  la  soie  et  du 
coton  est  particulièrement  défavorable,  ce  qui  est  bien 
fâcheux  pour  nous,  car  en  temps  normal  ces  deux 
industries  constituent  pour  nous  une  grande  source 
d'activité  et  de  profit.  Les  manufactures  de  soie  ne 
travaillent  plus.  Quant  à  celles  du  coton,  elles  se  sont 
tellement  multipliées  qu'il  y  a  pléthore  de  produits  et, 
qu'on  ne  sait  comment  écouler  les  stocks.  Cette  double 
crise  affecte  profondément  notre  situation  écono- 
mique. _____________ 

Mouvement  commercial  du  Port  de  Gênes  en  1907- 
1908.—  La  Chambre  de  commerce  de  Gênes  vient  de  publier 
un  compte  rendu  détaillé  dn  mouvement  commercial  du  Port 
en  1907-1908,  d'après  les  statistiques  douanières. 

Ces  données  sont  un  peu  tardives  et  ont  perdu  beaucoup 
de  l'intérêt  qu'elles  auraient  pu  offrir  en  paraissant  plus  tôt. 

Cependant,  pour  faire  suite  aux  renseignements  que  nous 
avons  fournis  pour  les  années  précédentes,  nous  donnons 
ci-après  uu  bref  aperçu  du  mouvement  commercial  de  Gênes 
pendant  la  période  examinée  dans  le  compte  rendu  en  ques- 
tion. 

En  1871-1875,  le  commerce  de  Gênes, importations  et  expor- 
tations réunies,  était  de  390.490.860  lire  par  an  ;  la  moyenne 
du  royaume  pendant  la  même  période  de  2.255.285.862  lire. 

Le  port  de  Gênes,  dans  le  mouvement  total,  était  donc  de 
17.3  0/0.  Mais  ce  pourcentage  a  augmenté  progressivement 
jusqu'à  28.8  0/0  en  1901,  le  mouvement  de  Gênes  ayant 
atteint  891.806.639  lire,  contre  3.092.946.478  lire  dans  tout 
le  royaume.  De  1901  à  1907,  le  mouvement  commercial  du 
port  a  continué  à  augmenter  jusqu'à  1.193.372.171  lire  en 
1900,  et  1.192.723.256  lire  en  1907,  mais  ia  proportion  avec  le 
commerce  global  du  royaume  ne  s'est  pas  maintenue  :  2C.9 
pour  cent  en  1906,  24.6  0/0  en  1907. 

En  1908,  les  affaires  ont  diminué  de  presque  160  millions 
et  Gènes,  pour  sa  part,  figure  pour  45  millions. 

Si  l'on  prend  séparément  les  importations  et  les  exporta- 
tions, ou  trouve  les  proportions  suivantes  : 

0/0  de  Gênes 
par  rapport 

Royaume  Gènes     au  royaume 

Importation  (Lire) 

1871-1875...  1.181.450.538  304.655.996  25.7 

1891-1895  .  1.154.628.285  367.815.808  31.8 

1901-1905'...  1.829.789.792  ('.28. 491. 769  34.3 

1906       ...  2.514.351.985  795.982.715  31.6 

1907'  .  2.880.669.312  819.926.761  28.8 

1908....!...  2.913.274.509  786.006.470  26.9 

Exportation 

1871-1875...  1.073.745.324  85.834.864  7.9 

1891-1895...  972.677.830  103.607.706  10.6 

1901-1905  ..  1.517.872.678  300.177.717  19.8 

1900        "...  1.905. 949.  SU  397.389.456  20.8 

1907' !'.'...  1.948.868.310  372.796.495  19.1 

1908'  '.  '  1-729  263.357  361.620.217  20.0 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  17  mars  1910. 
La  tendance  est  calme,  avec  des  échanges  peu  impor- 
tants. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  105;20  ;  Méridionaux,  708  50;  Médi- 
teïranee,  436  50  ;  Banque  nationale,  1.437. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  situation  financière  de  l'État  de  Saô-Paulo.  —  Le 

budget  de  l'État  de  Saô-Paulo  pour  l'exercice  1910  s'établit 
comme  suit  : 

Gontos 

Revenu  ordinaire   43.044 

Revenu  additionnel   9.127 

52.171 

Dans  le  revenu  les  droits  de  sortie  ordinaires  sur  le  café 
entrent  pour  25.000  contos,  indépendamment  de  17.650 contos 
à  provenir  de  la  surtaxe  de  5  francs,  par  sac  réservée  au  ser- 
vice de  l'emprunt  de  valorisation. 

Dépenses  Contos 

Intérieur   13.889 

Justice   12.505 

Agriculture   7. 590 

Finances   18.128 

Total   52.118 

Excédent  prévu  :  53  contos. 

Le  service  de  la  dette  extérieure  est  inscrit  au  budget 
pour  5.126  contos-or  au  change  de  27  pence,  le  service  de  la 
dette  intérieure  pour  1.466  contos  et  les  différences  de  change 
pour  4.301  contos. 

Le  gouvernement  est  autorisé  à  ouvrir  des  crédits  spéciaux 
pour  le  paiement  des  garanties  d'intérêts  :  à  la  Banque  de 
crédit  hypothécaire  et  agricole  de  Saô-Paulo,  dont  il  est  auto- 
risé à  élever  le  capital  à  75  millions  de  francs;  aux  chemins 
de  fer  de  Saô-Paulo  à  Santo  Antonio  de  Juquia  ;  de  San 
Sebastiao  à  la  frontière  de  Minas  ;  de  Juquia  à  Santos,  ainsi 
que  de  la  subvention  au  chemin  de  fer  d'Araraquara  pour  les 
prolongements  de  Taquaritinga  et  de  Saô-José  de  Rio  Preto 
et  des  dépenses  du  prolongement  du  chemin  de  fer  funi- 
lence. 

Le  café  grillé  ou  moulu  exporté  dans  le  reste  du  Brésil  est 
exempt  de  la  surtaxe  additionnelle  limitative  de  20  0/0. 

Une  taxe  d'exportation  de  3  milreis  par  cuir  brut  ou  salé 
est  établie. 

Le  gouvernement  est  autorisé  à  vendre  les  terres  publiques 
au  prix  légal  minimum  à  tous  acquéreurs  se  proposant  d'y 
introduire  de  nouvelles  cultures  :  cacao,  plantes  textiles  et 
autres  d'utilité  générale. 


BOLIVIE 

Les  Chemins  de  fer  en  1909.  —  Des  renseignements 
publiés  sur  les  Chemins  de  fer  boliviens  indiquent  qu'il  y 
avait  en  1909  :  807  kilomètres  en  exploitation  ;  720  kilomè- 
tres en  construction  et  200  kilomètres  à  construire. 

Voici  le  détail  de  ces  trois  catégories  : 

I.  —  Chemins  de  fer  en  exploitation 

1"  Ligne  de  Guaqui  à  La  Paz  (appartenant  à  la  «  Peruvian 
Corporation  Cy  »  (Compagnie  anglaise  et  louée  au  gouverne- 
ment bolivien)   96  kilom. 

2"  Ligne  de  Viacha  à  Oruro  (appartenant  à  la 
«  Antofagastaand  Bolivia  Raihvay  Gy  Ltd  »  (Cie 
anglaise)   202  — 

3e  Ligne  d'Oruro  à  Ola gua  [idem)   484   

4°  Ligne  d'Uyuni  à  Huancbaca  (appartenant  à 
la  Société  française  des  Mines  de  Huanchaca). . .     25  — 

Total   807  kilom. 

II.  —  Chemins  de  fer  en  construction 

1°  Ligne  d'Uyuni  à  Tupiza  (concédée  à  la  «  Antofagasta 
and  Bolivia  Raihvay  Cy  »  Limited)   270  kilom. 

2"  Ligne  de>  Rio  Mulato  à  Potosi  (travaux 
inaugurés  le  10  août  1909,  concédée  à  la  même 
Compagnie)   170  _ 

3*  Ligne  d'Oruro  à  Gocbabamba  (travaux  inau- 


gurés le  9  août  1909,  concédée  à  la  même  Com- 
pagnie)  210 kilom. 

4°  Ligne  de  Viacha  au  Desaguadero  (tronçon 
bolivien  de  la  ligne  Arica-La  Paz,  travaux  inau- 
gurés le  8  août  1909  et  concédés  à  la  «  G0  Sir  T0hn 
Jackson  Ltd  »  (Chili),  Cie  anglaise)   70  — 

Total   720  kilom. 


III.  —  Chemins  de  fer  à  construire 

Ligne  de  La  Paz  à  Puerto  Paudo  (concédée  à  la  «  Antofa- 
gasta and  Bolivia  Raihvay  Cy  »  Limited),  200  kilomètres. 


CANADA 

Les  Pêcheries  en  1909.  —  Le  rapport  annuel  du  Gou- 
vernement, concernant  les  Pêcheries  du  Canada  en  1909,  vient 
d'être  publié.  La  valeur  du  poisson  tiré  de  la  mer  ou  des 
eaux  douces  a  été  de  25.451.000  dollars,  dont  21.000.000  de 
dollars  sont  à  l'actif  des  provinces  maritimes  du  littoral  de 
l'Atlantique  et  du  Pacifique. 

Voici  quelle  a  été  la  valeur  des  produits  le  la  pèche  dans 
les  différentes  provinces  : 

Provinces  Valeur 
'Dollars) 

Nouvelle  Ecosse   S. 809. 000 

Colombie  Britannique   G. 465. 000 

Nouveau  Brunswick   4.754.000 

Ontario   2.100  000 

Québec   1.881.000 

lie  du  Prince  Edouard   1.378.000 

Manitoba  et  Keewatin   «00.000 

Saskatchew  an   152.000 

Alberta   59.000 

Yukon   49.000 

La  valeur  des  principales  espèces  captr.rées  a  été  la  sui- 
vante :  saumon  4.814.000  dollars,  homard  4.200.000  doll., 
morue  3.361.000  doll.,  hareng  2.471.000  doll.,  maqin  reau 
1.336.000  doll.,  plies  1.045.000  doll.,  poisson  blanc  819. 000 
dollars,  merluche  716.000  doll.,  sardine  674.000  doll.,  truite 
666.000  doll.,  brocheton  502. OuO  dollars. 

Les  progrès  de  cette  industrie  ont  pratiquement  doublé 
durant  les  deux  décades  de  1873  à  1893,  le  total  des  prises 
passant  de  dix  à  vingt  millions  de  dollars  durant  cette  période. 

L'exportation  des  poissons  du  Canada  est  plus  forte  que 
la  consommation.  En  1909,  il  s'est  exporté  pour  13  millions 
309.000  dollars,  laissant  environ  12.000.000  de  dollars  pour 
la  consommation.  11  y  a  naturellement  plusieurs  raisons 
pour  expliquer  ce  gros  mouvement  d'exportation. 

Les  procédés  nouveaux  de  mises  en  conserves  du  saumon 
et  du  homard  qui  en  assurent  la  conservation  parfaite  pendant 
plus  d'un  an  ont  amené  la  création  d'industries  importantes 
de  conserves  de  poissons  pour  les  marchés  étrangers.  La 
France  est  un  des  gros  acheteurs  de  homards  en  conserves 
du  Canada  ainsi  que  de  saumons.  Les  Indes  occidentales 
offrent  un  débouché  constant  pour  la  morue  salée  et  autres 
variétés  de  poissons.  L'Angleterre  est  acheteur  de  quantités  de 
poissons  en  frigorifique. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1909-10  (juillet  1909-février  1910), 
les  recettes  ont  atteint  427. 48u. 000  dollars  et  les  dépenses 
474.268-000  dollars,  soit  un  déficit  de  40.788.000  dollars- 
Voici  le  détail  : 

8  premiers     8  premiers 
mois  de  mois  de 

1908-1909  1909-1910 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   187.843.0)0  221.113.000 

Revenus  intérieurs   164.656.000  176.745.000 

Divers   32 . 941 . 000      29 . 622 . 000 

Total   385.440.000  427.480.000 
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Dépare* 

Civiles  et  direraes   llJ.578.mtO 

Guerre   112.057,000 

Marine   70. 414.000 

Indiennes   12.333.000 

Pensions   109.814.000 

Déficit  postal   17.00n.OtH) 

Intérêts.   15.950.U00 

Canal  de  Panama   10 .731 .000 

Total   475.886.000 

A  déduire  : 

Balances  précédentes..  2.543.000 


112.996.000 
!  Il  .ii53.0( io 
8.",.  350. 000 
10. 033.000 
110. 0',  il).  01 10 
11  .S'.is.oi  10 
15. 838. 000 
22.183.000 

477.452.000 
8.184.000 


473.343.000     47 '..268. 000 


On  voit  que  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  supérieures  de  4.204.000  dollars  à 
celles  des  huit  premiers  mois  de  1908-1009,  mais  les  dépenses 
excédent  elles-mêmes  de  92- >. 000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses pour  le  mois  de  février  des  années  1909  et  1910  : 

Février  1909     Février  1910 


Recettes 

Douanes  :  

Revenus  intérieurs. 
Divers   

Total  

Dépi   s  ?s 
Civiles  et  diverses. . 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Intérêts  

Canal  de  Panama. . 

Total  


(En  dollars) 


26.072.000 
17.395.C00 
4.208.000 

47.675.000 


13.035.000 
11.265.000 
8.809.000 
1.719.000 
15.887.000 
1.886.000 
1.533.000 

54.13i.000 


) 

27.526.000 
19.4G6.00n 
3.287.0C0 

50.279.000 


12.228.000 
10.224.000 
9.321.000 
1.410.000 
15.345  000 
1.860.000 
3.047.000 

53.435.000 


Les  recettes  de  février.  1910  sont  ainsi  supérieures  de 
2.604.000  dollars  à  celles  de  février  1909,  tandis  que  les 
dépenses  sont  inférieures  de  699.000  dollars  au  chiffre  cor- 
respondant de  l'année  dernière. 


Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  16  mars  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  mais  comme 
nous  le  faisions  prévoir,  la  tendance  est  un  peu  plus  ferme 
et  les  prêts  au  jour  le  jour  se  traitent  entre  2  et  3  0/0  et  les 
prêts  à  plus  longue  échéance  oscillent  entre  3  et  4  0/0.  Le 
change  à  vue  sur  Londres  se  tient  à  4.87  et  des  expéditions 
d'or  sont  probables. 

Le  bilan  des  banques  montre  que  les  retraits  de  fonds 
par  les  banques  de  l'intérieur  se  poursuivent.  Le  chapitre 
prêts  et  escomptes  est  en  nouvelle  augmentation  tant  aux 
banques  associées  qu'aux  banques  d'Etats  et  trust  companies. 
Le  surplus  de  la  réserve  diminue  de  4.810.000  dollars  par 
suite  des  émissions  récentes.  Une  tension  monétaire  pro- 
chaine semble  assez  probable. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  de  la  séance  à  été  irrégulière  et 
même  lourde  sur  la  question  ouvrière  et  sur  les  intentions 
mal  définies  du  gouvernement  en  ce  qui  concerne  les  trusts. 
Les  valeurs  cuprifères  se  sont  montrées  fermes  et  l'on  a 
parlé  d'une  extension  sensible  do  cette  industrie. 

L'Europe  a  vendu  de  10  à  15.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  750. 000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  114  62,  Milwaukee,  144  25:  Erie,  29  87; 
Readinq,  165  . .  ;  Canadian  Pacific,  178  25  ;  Illinois  Cen- 
tral 140  50;  Louisville  15125;  N.-Y.  Central,  123  62; 
Union  Pacific,  185  12;  Pennsylvania,  135  62. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Chemins  do  fer  en  1909.  —  Pendant  l'année  1909, 
les  chemins  de  fer  ont  réalisé  des  progrès  remarquables.  Le 
tableau  suivant  permet  de  comparer  les  résultais  des  deux 
derniers  exercices  : 

1908  1909 

Kilomètres  de  lignes..   23.740  25.508 

Capital  (piastres-or)   788.964.416  H98.913.000 

Nombre  de  voyageurs  transportés.  48.593.600  50.810.000 
Tonnes  de  marchandises  transpor- 
tées  31.930.600  31  955.000 

Recettes  en  piastres-or   101. 391.000  103. 578.000 

Dépenses  en  piastres-or   61.368  000  62.272.000 

Bénéfices  en  piastres-or   40.023.000  41.306.000 

Pendant  l'année  dernière,  les  lignes  de  chemins  de  fer  se 
sont  augmentées  de  1.763  kilomètres  et  le  capital  de  109  mil- 
lions 948.584  piastres-or.  Les  voyageurs  transportés  dépas- 
sent de  2.216.400  le  chiffre  de  1908.  Les  bénélices  sont  passés 
de  40.023.000  piastres-or  à  41.306.000  piastres,  soit  une 
plus-value  de  1.283.000  piastres-or. 


Les  Élections  présidentielles.  —  Les  élections  du  collège 
présidentiel,  composé  d'un  nombre  de  membres  double  de 
celui  des  sénateurs  et  députés  au  Congrès  fédéral,  ont  eu 
lieu  récemment  à  Buenos  Ayres  et  dans  les  quatorze  provinces 
argentines. 

La  grande  majorité  des  élus  appartiennent  au  parti  qui 
soutient  les  candidatures  de  M.  Saenz  Pena  à  la  présidence, 
et  de  M.  Victorino  de  la  Plaza,  ancien  ministre  des  Affaires 
étrangères,  à  la  vice  présidence. 

Le  parti  de  l'Union  civique,  qui  soutenait  la  candidature 
de  M.  Udaondo,  ancien  gouverneur  de  la  province  de  Buenos- 
Ayres,  à  la  présidence,  s'est  abstenu,  M.  Udaondo  ayant, 
comme  on  le  sait,  retiré  sa  candidature. 

Le  collège  présidentiel  se  réunira  en  juin  et  élira  M.  Saenz 
Pena  président  de  la  République. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,'  en  yen,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  jan- 
vier 1910  comparés  à  ceux  de  janvier  1909  : 

Janvier  1910  Janvier  1909  Différences 


Exportations  '.  32. 050. 30  i 

Importations   39.452.582 

Total   71.508.886" 

Excéd.  des  importât.  7.396.278  ' 


(Yen) 
26.111.110 

29.392.857 


-  5.945.194 
-10.059.725 


55.503.967  -+-16.004.919 


3.281.747 


Formose 

Janvier  1910  Janvier  1909  Différences 

(Yen) 

Exportations   454.605         553.373   —  96.768 

Importations   1.740.957      1.003.468    +  737.489 

Total    2.195.562      1.556.841    +   638  721 

"Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Janvier  1910   Janvier  1909  Différences 

(Yen) 

Exportations  :  Or. . . .      2.268.272         780  125  +  1.488.247 

—  Argent  1.050  15.658  —  14.602 
Importations  :  Or. . . .      5.926.349         840.998  +  5.085.351 

—  Argent  1.066  7.345  —  6.279 

Excédent  des  export.  »  »  » 

—  import.        3.653.987         52.560  » 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  février  s'est  élevé  à  550.422 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  25.200 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  575.622  onces  d'or  fin  (17.003  kil.  571  gr.),  d'une  valeur  de 
2.445.088  liv.  st.  (Cl.  127. 200  fr.),  contre  601.368  onces  d'or  fin 
(18.704  kilos  848  gr.),  d'une  valeur  de  2.554.451  livres  sterling 
(63.801.275  fr.)  pour  le  mois  de  janvier  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  579.743  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  21.625  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

A  première  vue,  le  mois  de  février  accuse  sur  janvier  une 
diminution  sensible,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  qu'il  n'a 
compté  que  28  jours,  soit  3  jours  de  moins  que  le  précédent. 
Il  s'ensuit  qu'au  lieu  d'une  diminution  c'est,  au  contraire, 
une  forte  augmentation  qu'il  y  a,  en  réalité,  à  enregistrer  et 
qui  s'est  traduite  par  une  plus-value  de  production  journa- 
lière sur  janvier  de  1.159  onces. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903.  1904 
et  1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.053.797  et 
4.706.433  onces  : 


1906 


1907 


1908 


1909 


1910 


(En  onces) 

Janvier  ...  411.256  520.089  540.202  591.976  579.743 

Février  ...  389.283  475.785  520.969  550.645  550.422 

Mars   424.773  520.163  553  440  592.415 

Avril   420.467  518.243  543.361  587.626 

Mai   441.936  506.100  558.243  603.411 

Juin    456.014  487.956  550.240  596.216 

Juillet   473.385  513.655  561.988  599.078 

Août    489.787  534.598  565.545  590.924  » 

Septembre.  486.522  517.746  565.439  585.736 

Octobre...  521.397  532.993  594.054  581.132 

Novembre..  515.193  530.215  591.204  576.768 

Décembre  .  529.521  562.684  637.853  583.209 

Total. . .  .5.559.534  6.220.227  6.782.538  77Ô39.136  1.130.165 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu, et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.623  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 

Mois  1906       1907       1908       1909  1910 

(En  onces) 

Janvier    17.382     17.549     20.127    23.137  21.625 

Février   18.385     17.757     20.961     14.573  25.200 

Mars   18.950     18.334     21.461  15.085 

Avril   18.776     18.776     22.471  19.475 

Mai   19.266     18.377     23.749  21.087 

Juin    19.961     19.603     24.733    21.012  » 

Juillet   18.408     19.056     22.467     21.716  » 

Août   19.328     20.429     22.268  20.613 

Septembre   18.589     20.288     22.195  20.649 

Octobre   19.212     20.560     23.690  21.284 

Novembre   18.180     19.586    23.167     20.997  » 

Décembre   20.646     20.842     22.790     21.778  » 

225.133   231.147  "270.079  ~24i. 406  46.825 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  communique  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  février  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  indigène 
au  Wittwatersi  and  et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   169.771 

Dans  les  mines  de  charbon  . ..  .."  9.511 

Dans  les  mines  de  diamant   9.873 

Ensemble   189.155 

Augmentation  totale   9.762 

Au  31  janvier,  la  situation  était  la  suivante  : 
Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés,  par  les  membres  de  1  Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   160.662 

Dans  les  mines  de  charbon   9.501 

Dans  les  mines  de  diamant   9.230 

179 .393 

L'augmention  sur  le  mois  de  décembre  était  de  7.316. 

A  remarquer  que  l'augmentation  des  indigènes,  en  février, 
pour  les  seules  mines  d'or,  a  été  de  9.109  individus.  On  sait 
que  tous  les  Chinois  employés  dans  les  mines  sont  Mainte- 
nant partis  du  Transvaal  pour  être  rapatriés. 


Les  Réserves  d*or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  du  28  février  dernier,  les  Compagnies  suivantes 

possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 

Nov.  Déc.  Janv.  Févr. 
{En  onces) 

Consolid.  Main  Reef          726  726  726  488 

Crown  Mines                  8.147  6.86a  6.398  3.392 

Durban  Rood  Deep          208  208  188  188 

East  lîand  Prop....          »  2.693  »  » 

Ferreira                          415  »  »  » 

Ferreira  Deep                 2.250  2.250  2.250  2.250 

Geldenbuis  Deep ...        1.922  5.173  4.010  4.01(1 

Kleinfontein                   1.366  1.366  894  894 

Modderfontein                 2.918  4.442  5.851  5.851 

Nourse  Mines                 1.129  1.218  1.218  1.027- 

Robinson  Gold                5.816  6.846  8. 690  7.494 

Rose  Deep                     5.548  7.763  7.110  7.JM 

Transvaal  Gold  Min.          »  1.500  1.500  1.5(0 

Treasury                         955  674  674  945 

Village  Deep  ;          400  280  » 

Village  Main  Reef . .        4.419  4.339  4.339  4.439 

Witwatersrand  Gold        1.000  l.OOu  710  33 

'A'olhuter                       3.088  3.(i(>3  2.613  2.613 

Totaux   47. 4  il 


50.403      47.165  42.134 


Il  convient  de  faire  observer  que  Y  East  Rand  Proprietary 
ne  communique  sa  réserve  qu'à  la  fin  de  chaque  trimestre- 
Il  en  est  de  même  de  la  City  and  Sui>uri>an,  dont  les  chiffres 
pour  lin  décembre  manquent  encore  cependant.  Au  30  sep- 
tembre 190!',  cette  Compagnie  avait  en  réserve  1.716  onces. 


CROWM  MINES 


Les  bénéfices  d'exploitation  de  cette  Compagnie  ne  se  sont 
élevés,  en  février,  qu'à  82.069  liv.  st.  contre  107.858  liv.  st. 
en  janvier.  Pour  expliquer  cette  diminution,  purement  pas- 
sagère, la  Compagnie  publie  la  note  suivante  : 

«  Par  suite  du  mauvais  état  dans  lequel  se  trouvait  le 
puits  de  l'ancienne  Robinson  Central  Deep,  il  a  été  décidé 
d'y  faire  certaines  réparations,  ce  qui  obligea  de  suspendre  le 
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Mines  d'or 


hissago  du  minerai  à  partir  du  «  février  jusqu'au  4  mars. 
Le  tonnage  ainsi  perdu  fut  a  peu  près  rattrapé  dans  les 
autres  parties  de  la  mine  où  le  minorai  est  de  teneur  moins 
élevée.  La  diminution  dos  bénéfices  provient  donc,  d'une 
part,  de  ce  qu'on  n'a  pas  pu  broyer  de  minerai  riche  et, 
d'autre  part,  de  ce  que  le  mois  était  plus  court.  , 

«  La  situation  de  ta  main-d'œuvre  indigène  s'est  beaucoup 
améliorée  dans  la  mine,  et  l'on  a  tout  lieu  de  supposer  qua, 
pour  le  mois  de  mars,  les  bénéfices  seront  beaucoup  plus 
élevés  et  que,  pendant  les  mois  suivants,  ils  atteindront  pro- 
gressivement le  chiffre  auquel  ils  furent  estimés  au  moment 
de  la  fusion.  » 

Depuis,  uu  càblogramme  de  la  mine  est  arrivé  annonçant 
la  rupture  d'un  cable  dans  le  susdit  puits  de  la  Robinson 
Central  Deep,  ce  qui  exercerait  encore  une  certaine  influence 
sur  le  rendement  de  mars. 


Compagnie  de  Mozambique 


On  a  annoncé  de  Londres,  ces  derniers  jours,  que  les  négo- 
ciations entamées  relativement  au  taux  du  fret  de  transport 
entre  la  direction  de  la  Beïra  Railways  Company  et  celles 
des  mines  de  la  Rhodesia  Broken  Uill  et  de  la  Bwana 
M'Kubwa  étaient  à  la  veille  d'aboutir.  Dans  un  avenir  très 
prochain,  a-t-on  ajouté,  les  minerais  provenant  de  cette  riche 
région  seront  donc  expédiés  via  Beïra  et  accroîtront  considé- 
rablement le  trafic  de  la  Beïra  Railways  Company  qui  est, 
en  fait,  la  prolongation  du  Chemin  de  fer  Rhodésien.  Cette 
ligne  est,  du  reste,  sous  le  contrôle  de  la  British  South 
Africa  Company  (Chartered)  qui,  lors  de  sa  construction, 
s'est  unie  à  la  Compagnie  de  Mozambique.  C'est  ce  qui  fait 
que  les  600.000  actions  de  1  livre  sterling  nominal  de  la 
Beïra  Railways  Company  ont  été  partagées  ainsi  :  295.000 
à  la  Compagnie  de  Mozambique  et  305.000  à  la  Chartered. 
Cette  dernière  Compagnie  a  donc  aussi  un  grand  intérêt  dans 
le  développement  de  la  Beïra  Railways  qui  dessert,  comme 
on  sait,  le  port  de  Beïra,  port  que  la  Chartered  est  dans 
l'obligation  d'utiliser  pour  la  plus  grande  partie  de  son  mou- 
vement de  marchandises,  puisqu'il  constitue,  en  raison  de  sa 
situation  topographique,  son  véritable  débouché  maritime. 

D'autre  part,  dans  les  milieux  anglais  bien  informés,  on 
croit  savoir  qu'on  peut  s'attendre,  d'ici  quelques  jours,  à  une 
importante  déclaration  concernant  la  ligne  de  conduite  que 
se  propose  de  suivre  la  Compagnie  de  Mozambique. 

Depuis  quelque  temps,  des  négociations  étaient  en  effet 
poursuivies,  qui  avaient  pour  objet  l'adoption  d'une  politique 
plus  active  et  plus  libérale  concernant  le  développement 
considérable  à  donner  à  l'énorme  territoire  appartenant  à  la 
Compagnie.  Or,  il  paraîtrait  que  ces  négociations  sont  main- 
tenant à  la  veille  d'aboutir. 

Le  territoire  sur  lequel  la  Compagnie  a  obtenu,  par  charte, 
un  droit  de  souveraineté  a,  comme  on  sait,  une  superficie  de 
60.000  milles  carrés.  Sur  une  grande  partie  de  ce  territoire 
on  trouve  en  abondance  toutes  les  richesses  minérales  et 
tous  les  produits  de  la  flore.  On  pourrait  donc  s'attendre  à 
un  fort  mouvement  de  capitaux  vers  cette  région. 


Randfontein  South 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  le  7  février.  Les  déclarations  qui  ont 
été  faites  aux  actionnaires  se  résument  ainsi  : 

La  Compagnie  a  produit,  en  1909,  son  premier  exercice, 
plus  de  1.000  onces  d'or  par  jour  et  elle  a  réalisé  un  profit 
qui  s'est  élevé  à  519.041  liv.  st.,  ce  qui  représente  33  0/0  de 
la  valeur  de  la  production.  Le  bénéfice  est  en  plus-value  de 
101.231  liv.  st.  sur  celui  réalisé  en  1909  par  les  quatre  filia- 
les productrices  du  groupe  Robinson  dont  elle  représente  la 
fusion,  à  savoir  :  la  Robinson  Randfontein,  la  Forges  Rand- 
fontein, la  North  Randfontein,  et  la  Rmidfontein  South 
Cette  augmentation  est  due  à  la  concentration  de  direction  et 
de  travail.  Une  politique  très  prudente  a  été  adoptée  par  le 
Conseil  d'administration.  C'est  ainsi  que  200.000  liv.  st.  seu- 
lement sur  un  montant  de  500.000  liv.  st.,  ont  été  payées  en 
dividendes.  La  Randfontein  South  possède  2.683.000  tonnes 


de  minerai  en  réservo,  d'une  teneur  de  7  pennyweights  8  sur 
une  épaisseur  d'abatage  moyenne  de  2  pieds  e  pouces.  M. 
Stubbs,  directeur  général  a  déclaré  que  les  récentes  opéra- 
tions de  développement  dans  les  niveaux  inférieurs  de  la 
mine  accusaient  des  teneurs  très  satisfaisantes,  et  qu'elles 
assureront  à  l'entreprise  une  propriété  d'un  caractère  per- 
manent.   


Informations  diverses 


New  Jagersfontein.  —  On  fait  remarquer  que  les  amé- 
liorations que  cette  Société  apporte  depuis  plusieurs  anntvs 
à  son  matériel  d'exploitation,  et  qui  représentent  400.000  li- 
vres sterling  de  dépenses,  portent  leur  fruit. 

La  production  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours  a  atteint  2.<8.aG2  carats,  et  on  l'évalue  à  330.000  carats 
pour  l'exercice  entier,  alors  que  le  plus  haut  chiffre  atteint 
jusqu'ici  était  de  288.000. 

Comme  les  prix  du  diamant  ne  cessent  de  monter,  on  de- 
vrait s'attendre  à  des  résultats  très  favorables. 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  931.000  dollars,  contre  525.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  1.072.000  dollars  pour  la  même  se- 
maine de  1909.   

Assemblées  générales.  —  Les  actionnaires  des  Compa- 
gnies suivantes  sont  convoqués  en  assemblées  générales  aux 
dates  ci-après  : 

30  mars  :  Village  Deep  ;  Consolidated  Langlaag'e  Mines  ; 
Ginsberg  Gold  Mining  Company  ;  Glcncairn  Main  Reef 
Gold  Mining  Company;  New  Primrose  Gold  Mining  Com- 
pany; New  Unified  Main  Reef  Gold  Mining  Company  ; 
Randfontein  Deep  ;  Van  Ryn  Deep  ;  Witwatersrand  Gold 
Mining  Company  ;  New  Rietfontein  Estate  Gold  Mines. 

31  mars  :  New  Heidelberg  Roodepoort  Gold  Mining  Com- 
pany ;  South  Cinderella  Deep  ;  New  Spes  Bona  Gold  Mi- 
ning Company  ;  Rand  Central  Gold  Mines. 

8  avril  :  New  Modderfontein  (extraordinaire). 
16  avril  :  Brakpan  ;  Springs  Mines  ;  Transwaal  Co?isoli- 
datcd  Land. 
19  avril  :  Jumpers  (extraordinaire). 


P.gyae  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  15  mars  1910. 

La  liquidation  de  quinzaine  —  liquidation  de  19  jours  —  a 
eu  lieu  le  11  courant,  et  elle  s'est  signalée  par  une  bonne 
animation  et  également  par  une  grande  fermeté  de  la  cote. 

Les  taux  des  reports  ont  été  sensiblement  les  mêmes  que 
ceux  de  la  précédente  liquidation.  On  a  pratiqué  6  à  7  0/0 
sur  les  Valeurs  Sud-Africaines  et  Rhodêsiennes,  6  1/2  à 
7  1/2  0/0  sur  la  De  Beers,  1  3/4  à  2  1/4  pence  sur  la  Char- 
tered. 

Les  dispositions  du  Stock-Exchange  restent  des  plus  encou- 
rageantes sur  toute  la  ligne,  malgré  des  réalisations  de  béné- 
fices qui  se  sont  produites  et  qui  ont  été  des  plus  facilement 
absorbées.  On  parlait,  hier,  d'une  hausse  possible  de 
l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre  pour  demain;  aujour- 
d'hui les  opinions  sont  plus  partagées. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  13/16,  est 
à  2  1/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  27/32,  contre 
6  1/4.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  -23/32,  contre  2  13/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  15/32;  elle  s'échangeait  à  9  1/16,  la  semaine  dernière. 
L'approche  de  l'assemblée  générale  annuelle  qui  se  réunira 
le  23  courant,  a  attiré  l'attention  sur  cette  valeur.  On  prévoit 
que  les  déclarations  qui  y  seront  faites  auront  un  caractère 
très  favorable. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  1  3/32.  L'exploitation  de  cette  Compagnie,  en  février,  a 
donné  des  résultats  en  nouvelle  amélioration  par  rapport  aux 
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six  derniers  mois  de  1909.  La  Bantjes  cote  3  1/16.  City  and 
Suburban  cote  1  15/16  contre  1  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Durban  Roodepoort,  3  liv.  st.,  sans  changement.  East 
Rand,  5  17/32,  contre  5  9/32  précédemment.  La  Benoni  est  à 

1  19/32. 

La  Ferreira  cote  15  liv.  st.,  contre  14  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours.  Ginsberg  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/0.  iVew> 
Heriot  6  5/ 10,  contre  6  1/8,  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est 
à  1  7/16.  Malgré  la  diminution  du  tonnage  traité,  cette  Com- 
pagnie a  vu,  en  février,  son  profit  d'exploitation  s'établir  à 
4.930  liv.  st.  contre  2.879  liv.  st.  en  janvier.  Jumpers, 

2  liv.  st. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  19/32,  contre  2  17/32.  Knight 
Central  2  3/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrità3  liv.,  au  lieu 
de  2  7/8  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La  Main 
Reef  Consolidated,  cote  11/2,  contre  1  7/16.  Meyer  and 
Charlton  4  5/16,  contre  3  7/8. 

La  Modderfontein  cote  14  1/16,  contre  13  7/16,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  2  1/16,  au  lieu  de  1  31/32;  Rand- 
fontein  Estate,  2  23/32  contre  2  9/16,  mercredi.  Rietfontein 
New  11/16;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  7/8.  Nous 
la  laissions  à  2  3/4,  il  y  a  huit  jours.  On  s'attend  à  ce  que  la 
nouvelle  batterie  de  cette  Compagnie  commence  à  fonctionner 
en  juin.  Randfontein  South,  2  9/16,  au  lieu  de  2  3/8  il  y  a 
huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  3/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  13/16,  contre  1 11/16,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  5/8.  Van 
Ryn,  4  25/32,  au  lieu  de  4  11/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  28/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  3/16,  au  lieu  de  4  liv.  st.;  Vogelstruis  Estate, 
13/16. 

„,**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à4  11/16. 

Cinderella .Deep,  2  31/32,  contre  2  3/4.  La  fusion  de  cette 
Compagnie  avec  un  certain  nombre  d'entreprises  voisines, 
dont  on  parlait  depuis  quelque  temps  déjà,  vient  d'être  défi- 
nitivement décidée.  La  City  Deep  est  à  4  11/16,  au  lieu  de 
4  7/16;  Crown  Mines,  8  5/16. 

La  Brakpan  est  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/16  contre  1  7/8  il  y  a  huit  jours.  Il  y  a  eu  encore 
une  grosse  diminution  des  bénéfices  de  cette  Compagnie  en 
février  par  suite  de  l'abaissement  de  2  shillings  2  pence  par 
tonne  de  rendement.  Ferreira  Deep,  5  7/8,  elle  restait  pré- 
cédemment à  5  3/4  ;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un 
dividende  intérimaire  de  27  1/2  0/0,  soit  5  shillings  6  pence. 
Geldenhuis  Deep,  4  liv.  st. 

La  Jupiter  est  à  1  1/2.  Knighfs  Deep,  3  liv.  st.  Les  frais 
d'exploitation  de  cette  Compagnie  ont  légèrement  diminué  en 
février,  ce  qui  lui  a  permis  de  maintenir  son  bénéfice  global 
tout  en  broyant  moins  de  tonnes.  La  Knight  Central  se 
traite  à  2  3/16.  La  Lancaster  West  cote  1  liv.  st.  Nourse 
Mines,  31/8,  contre  3  3/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  4  liv.  st.,  contre  3  11/16;  Rose 
Deep  4  3/4,  au  lieu  de  4  5/8;  Simmer  Deep  20/0.  Sub 
Nigel  13/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  5/32.  Van  Ryn  Deep, 
1  5/32.  Village  Deep,  2  15/16,  contre  2 1/2;  Volgestruis  Deep 
1  liv.  Witwatersrand  Deep,  5  liv.  st.,  au  lieu  de  4  7/8,  il  y  a 
huit  jours. 

3**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  à  20/6,  Rhodesia  Limited  11/16,  Giant 
Mines,  5  1/16,  au  lieu  de  4  7/8;  cette  Compagnie  a  mis  son 
moulin  en  marche  pendant  la  seconde  partie  du  mois  de  fé- 
vrier ;  il  a  broyé  4.176  tonnes  avec  un  bénéfice  de  2.339  liv.  st. 
La  Compagnie  déclare  qu'il  y  a  eu  absorption  d'or  par  les 
plaques  d'amalgamation,  comme  à  l'ordinaire  en  pareil  cas. 
Globe  and  Phœnix,  8  liv.  st.  Surprise  Mine,  3  5/8.  Rhodesia 
Exploration,  3  13/10.  LnTransvaal  and  Delagoa  Bay  Invest- 
ment  clôture  à  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  3/8, 
soutenue  par  la  perspective  de  l'augmentation  prochaine  de 
ses  opérations  minières.  Transvaal  Coal  Trust,  2  1/4,  au 
lieu  de  2  1/16. 

UEast  Rand  Mining  est  à  1  1/2;  Vereeniging  Estâtes 
3/4;   African  and  European  Investment,  1  7/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  3/10,  au  lieu  de  19  1/4, 
action  de  préférence  18  7/8,  contre  18  1/2  ;  la  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  9  3/16,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2,  contre 
1  7/16,  il  y  a  huit  jours. 


Heyoe  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  16  mars  1910. 
Par  suite  des  indications  fournies  par  Londres,  le  marché 
des  Mines  d'or  Sud-Africaines  de  Paris  s'est  montré,  cette 
semaine,  sensiblement  plus  actif.  On  s'est  beaucoup  occupé 
aussi  des  Valeurs  territoriales,  en  particulier  de  la  Mozam- 
bique. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  170  fr.  50,  contre 
161  francs.  Le  bruit  a  été  répandu  de  la  création  prochaine 
d'une  nouvelle  Compagnie  pour  l'exploitations  des  claims 
«  Shamva  »,  situés  dans  le  district  d'Abercorn,  en  Rhodésie. 
L'East  Rand  est  à  139  flancs,  contre  135  francs.  La  Rand 
Mines  s'inscrit  à  237  francs,  contre  231  francs  il  y  a  huit 
jours.  La  Chartered  finit  à  52  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  426  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  79  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  208  francs 
contre  209  fr.  50.  Les  bénéfices  d'exploitation  de  cette  Com- 
pagnie, en  février,  n'ont  atteint  que  82.069  liv.  st.,  au  lieu 
de  107.858  liv.  st.  en  janvier.  Une  note  émanant  de  la  Com- 
pagnie laisse  entendre  que  cette  diminution  est  toute  passa- 
gère. Durban  Roodepoort  Deep,  49  francs. 

La  Ferreira  est  à  378  fr.  50,  au  lieu  de  363  francs.  Les 
résultats  de  cette  Compagnie,  pour  février,  qui  se  sont  tra- 
duits par  25.106  liv.  et.  de  bénéfices,  sont  ceux  auxquels  on 
s'attendait  après  les  récentes  déclarations  de  la  Compagnie, 
mais  on  attend  quand  même  avec  intérêt  les  explications 
que  le  président  du  Conseil  d'administration  fournira  certai- 
nement à  la  prochaine  assemblée  générale  annuelle  convo- 
quée pour  le  23  courant  à  Johannesburg.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  138  fr.  50,  au  lieu  de  146  francs  il  y  a  huit  jours. 
Le  puits  n°  2  de  celte  Compagnie  étant  maintenant  complète- 
ment réparé,  le  hissage  a  pu  reprendre  comme  par  le  passé. 

La  French  Rand  est  à  11  fr.  50.  Geduld,  73  fr.  50,  contre 
69  fr.  25;  cette  Compagnie  a  recommencé  ses  broyages  en 
février.  Geldenhuis  Deep,  101  fr.  50,  au  lieu  de  97  fr.  25. 
General  Mining,  60  francs,  au  lieu  de  60  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  C'*  s'inscrit  à  58  fr.  50,  au  lieu  de  57  francs,  il  y  a 
huit  jours.  Gold  Mines  Investment,  75  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  49  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  65  fr.  25,  contre  03  fr.  75.  On 
annonce  qu'une  assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Lanskoie,  dont  la  Lena  Goldfields  possède  les  trois  quarts 
pour  cent  environ  du  capital,  sera  convoquée  prochainement 
pour  se  prononcer  sur  une  nouvelle  augmentation  de  ce  même 
capital.  La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  50,  sans  chan- 
gement. Knight's  (Witwatersrand  Gold),  100  fr.;  Lancaster 
West  19  fr.  25.  Langlaagte  Estate,  75  fr.  75,  contre'73  fr.  75. 
La  Mozambique  reste  à  35  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  30  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 30  fr.  75,  contre  30  francs.  Les  actions  de  la  Modder- 
fontein B  finissent  à  90  fiaucs. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  50,  contre  49  fr.  25,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  66  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  70  fr.  50,  reste  à  68 fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  à  257  fr.  50,  au  lieu  de  255  fr.  50. 
Robinson  Deep,  99  francs,  contre  94  fr.  50.  La  Rose  Deep 
est  à  118  fr.  50.  Les  bénéfices  par  tonne  ont  été,  en  février, 
de  8  shillings  5  pence,  contre  8  shillings  en  janvier. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  45  fr.  50,  contre  43  fr.  25. 
Les  bénéfices  par  tonne  ont  été,  en  février,  de  15  shillings, 
contre  14  shillings  8  pence  en  janvier.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  85  fr.  50.  Il  est  probable  qu'une  Société  filiale 
indépendante  sera  constituée  dans  un  délai  peu  éloigné',  pour 
mettre  en  valeur  la  ferme  «  Holfonlein  »  située  à  l'extrémité  est 
du  Rand,  et  qui  est  traversée  par  les  séries  du  «  Main  Reef». 
Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  17  fr.  75  et  19  francs, 
selon  les  coupures.  Van  Dyk,  29  fr.75.  La  Van  Ryn  s'échange 
à  119  francs,  contre  116  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  reste  à  103  francs  ;  elle  cotait  ce  cours  jeudi 
dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  487  francs,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  491  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  455  fr.  50, 
contre  453  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  234  fr.  50,  contre  232  fr.  50. 

L'Administrateur-Gérant    Georges  Bodrgarel. 
P;mg.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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E65 

15 

155 

132 

3 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1909 
1810 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


20  février. 
31  janvier 
10  février. 
20  février. 

ITALIE 

i!0  décembre 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


1  933 

123 

I1.2ÎG 
1407 

277 

408 

61 

5 

953 

110 

213 

449 

76 

5 

952 

111 

1.373 

211 

426 

71 

5 

!  952 

113 

1.348 

231 

427 

72 

5 

—  Banque  de  Naples 


i  191 

18 

367 

86 

154 

23 

5 

196 

16 

386 

87 

163 

26 

5 

196 

16 

381 

80 

160 

26 

5 

1  196 

16 

385 

8o 

ieo 

26 

S 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1 908   70  décembre. 

55 

4 

&0 

42 

57 

16 

5 

1909   30  novembre. 

56 

4 

99 

40 

62 

15 

5 

1909   lo  décembre. 

56 

4 

97 

39 

59 

li 

5 

190  9  20  décembre. 

56 

4 

95 

38 

56 

14 

5 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


*909 
1909 
1909 
1910 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


41 

* 

93 

13 

58  1 

2 

42 

» 

106 

8 

59 

1 

42 

». 

108 

11 

64 

1 

42 

» 

98 

11 

62  1 

1 

PORTUGAL  —  lanqua  tW  Portugal 

1909  17  février., 

1910  26  janvier 
1910  9  février..  ..| 
1910  16  février. 


i  30 

27 

375  I 

101 

59 

32 

39 

386 

n 

iS 

54 

32 

38 

378 

99 

54 

1  32 

38 

375  1 

ICO 

55 

4 

4h 


il 
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t/ATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  £ 


5« 


PBINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 

0,£  g 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


g  3 -a) 


la 

a  o 


1909 

13  mars...  . 

|  89 

1 

247 

» 

90 

28 

1910 

2b  février. . . 

92 

1 

266 

» 

98 

28 

1910 

5  mars  . . . 

92 

1 

264 

100 

27 

1910 

12  mars  

1  92 

1 

264 

103 

27 

1909  14  mars 

1910  i  mars 
1910  S  mars 
1910  14  mars 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.9101 
3  191 
3-194 
3.200' 


211 


2  822 

446 

531 

542 

3  (199 

4î9  1 

526 

519 

3.151 

465 

327 

£13 

3.139 

463  1 

525 

499 

5% 
4M 

4  y, 

4/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

27  février . . . 

24 

3 

8S 

10 

52 

28 

6 

1910 

31  janvier.. 

23 

3 

112 

17 

50 

23 

5 

1910 

15  février . . . 

25 

3 

122 

8 

53 

23 

5 

1910 

27  février  . . . 

25 

3 

127 

6 

54 

25  1 

5 

1909 
1910 
1910 
1910 


SERBIE 

13  mars . . 
28  février 
7  mars . . 


—  Banque  Nationale 


i  16 

t 

48 

i 

9 

18 

17  1 

1 

46 

9  ! 

8 

16 

13 

8 

47 

8 

16 

'   20  1 

7 

47 

4 

8 

16 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


1909 

28  février.. . . 

109 

8 

I  217 

48 

180 

21 

iX 

1909 

31  décembre. 

113 

6 

283 

102 

223 

39 

5 

1910 

31  janvier  . . . 

113 

8 

242 

82 

182 

18 

4'/, 

1010 

28  février  . . . 

113 

8 

1  247 

71 

173 

21 

4/, 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909   15  mars  

125 

10 

163 

27 

59 

3 

1910   28  février  .  . 

131 

17 

222 

17 

85 

4 

1910     7  mars  

131 

17 

218 

15 

85 

4 

132 

•17 

216 

1? 

87 

5 

3 

!* 
3 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

20  mars  

29 

3  1 

61 

Il  1 

546 1 

189  1 

42 

3 

1910 

8 

1 

14 

» 

496 

17', 

41 

3 

1910 

8 

12 

1 

49«l 

175 

41 

3 

1910 

7 

12 

1  1 

4C5 

160  1 

34 

3 

TOTAUX 


1909 

25 

12.718 

2.983 

119 

038 

6. 

382 

3.189 

2.003; 

1910 

10 

12.834 

2.932 

20 

156 

6 

142 

6.522 

2.096 

1910 

17 

12.801 

2.926 

20 

092 

6. 

204 

6  554 

2.001 

• 

1910 

24 

12.804 

2.939 

|90 

272 

6. 

195 

6.520 

1.990; 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8. 995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

> 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

■ 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

i 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.7^9 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


16  fév. 

23févr. 

2  mars 

9  mars 

lGmars 

23mars 

48 

20 

48 

21 

48 

25 

48 

22 

48 

17 

48 

12 

100 

45 

100 

45 

100 

47 

100 

43 

100 

41 

100 

36 

99 

75 

99 

87 

99 

87 

93 

87 

100 

6 

95 

7 

10 

6 

95 

6 

90 

6 

95 

6 

90 

81 

25 

81 

27 

81 

22 

81 

22 

81 

10 

81 

10 

100 

42 

100 

39 

100 

43 

100 

39 

100 

30 

100 

32 

101 

05 

101 

22 

100 

05 

100 

55 

101 

10 1 

Ccnstantinople  

22 

78 

22 

7<J 

22 

■?8 

22 

8! 

22 

82 

22 

N5 

81 

22 

81 

2-2 

81 

18 

81 

17 

81 

07 

81 

07 

100 

55 

100 

55 

100 

58 

100 

61 

100 

58 

100 

60 

100 

12 

100 

12 

100 

13 

100 

i5 

100 

10 

100 

16 

595 

50 

096 

597 

598 

50 

597 

597 

25 

18 

25 

18 

25 

17 

25 

19 

25 

21 

25 

23 

Madrid  

6 

75 

6 

95 

6 

80 

6 

70 

6 

80 

6 

75 

100 

82 

100 

60 

100 

58 

100 

58 

100 

56 

100 

60 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37 

48 

37 

53 

37 

50 

37 

40 

37 

49 

Vienne  (à  vue)  

95 

55 

95 

47 

95 

55 

95 

53 

95 

4  S 

95 

47 

—      (à  3  mois). . . 

95 

55 

95 

47 

95 

55 

95 

53 

95 

4SI 

95 

47  | 

ï;ilnirç  à  viip 

'  wilui  oui  Uv 

Moins 

24févr. 

3  mars 

lûtuars 

17mars 

Stman 

Amsterdam.,  pipier  court 

â  V 
a  /o 

507  37 

207  25 

-     1  il 

207  50 

207  69 

Allemagne...  — 

4  % 

123  03 

123  09 

1 03   1  £ 
I  ~J    1  O 

123  25 

123  25 

4  % 

104  69 

104  57 

104  6? 

104  62 

104  69 

Espagne   — 

4  % 

468 

468  75 

468  . . 

468  75 

Portugal   ...  — 

6  % 

498 

498 

501    .  . 

500  . . 

000  . . 

St-Pétersb ...  — 

4 1 

267  .  . 

267 

267  .. 

267  .. 

267  .. 

i  % 

25  185 

25  175 

25  19 

25  22 

25  22 

Belgique   — 

i  % 

99  56 

99  50 

99  56 

99  62 

99  62 

Italie   — 

5  % 

99  36 

99  37 

99  44 

99  44 

99  44 

Suisse   — 

3  % 

99  84 

99  81 

99  84 

99  81 

99  78 

New-Y^rk   — 

6  % 

516  75 

516  .. 

516  50 

517  25 

517  .. 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argen*  id.    (le  kil.)... 

218  89 

88  50 

86  .. 

86  .. 

87  25 

88  25 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916m)... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—         —   (nouv.  titre: 900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut.-Hongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mil reis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or),  .t . . . 
Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Cliine(siijngiiai)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


24févr. 

3  mars 

lOmar-; 

17mars 

24mars 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  17 

25  19 

25  22 

25  -'2 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  98 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

4  96 

4  98 

5  01 

5  . . 

5  .. 

1  01 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  78 

£2  81 

22  82 

39  85 

25  97 

25  97 

25  9C 

25  99 

25  99 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  2"0 

2  20 

2  20 

2  20 

1  13 

1  13 

1  11 

1  14 

1  14 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  69 

1  69 

1  69 

1  68 

1  68 

2  56 

2  56 

2  58 

2  56 

2  56 

2  98 

2  E0 

2  91 

2  94 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  24  mars  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  '/„ 

En  Allemagne   100  11 

En  Angleterre   100  07 

En  Autriche-Hongrie. . .   100  .. 

En  Belgique   100  40 

En  Espagne   106  23 

En  Grèce   100  .. 

En  Hollande   100  46 

En  Italie   100  52 

En  Portugal   111  96 

En  Roumanie   101  .. 

En  Russie   99  89 

En  Suisse   100  13 

En  Turquie   99  87 


100  73 

100  25 

98  50 

En  Be'publ.  Argent  me. . . 

227  27 

166  .. 

178  45 

99  22 

100  80 

252  77 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  89 

—  Anglais-   99  93 

—  Austro-Hongrois  99  62 

—  Beiges   99  6o 

—  Espagnols   93  63 

—  Grecs   100  .. 

—  Hollandais   99  54 

—  Italiens   99  48 

—  Portugais   89  2. 

—  Roumains   99  .2 

—  Russes   1C0  11 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  13 


Pièces  d'Egypte   100  27 

—  des  Etals-  VnU ..  99  75 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela.Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  21 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   39  56 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  24  mars  1910. 

L'élévation  du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  a  eu  sa 
répercussion  sur  plusieurs  places  européennes  ;  ici,  ]a  ten- 
sion des  changes  qui  s'était  manifestée  la  semaine  dernière 
ne  s'est  pas  accentuée.  11  faut  cependant  faire  exception  pour 
la  devise  néerlandaise,  à  laquelle  le  relèvement  du  taux  of- 
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ticiol  do  l'escompte  à  A  mstordam  a  imprimé  un  brusque 
mouvement  on  avant,  nécessaire  pour  mettre  Dette  placo  à 
l'abri  des  exportations  d'or. 

Le  reste  de  la  rote  est  beaucoup  plus  calme;  Berlin,  après 
avoir  été  poussé  à  l'2'À  87,  reperd  tout  le  terrain  acquis. 
Vienne  gagne  7  centimes.  Le  rouble  reste  très  l'orme  à  267. 

Le  choque  sur  Londres  se  retrouve  à  25  22  après  avoir 
touche  le  cours  de  25  23  1/2;  quelques  exportations  d'or  ont 
pu  avoir  lieu  de  Paris  vers  l'Angleterre. 

La  devise  espagnole  est  bien  tenue  à  468  75.  Lisbonne  clô- 
ture sans  changement  à  500. 

L'élévation  du  taux  do  la  Banque  de  Belgique  n'a  exercé 
aucune  influence  sur  le  cours  du  change,  qui  reste  déprimé. 
Le  franc  suisse  perd  de  nouveau  quelques  points.  La  lire  ita- 
lienne finit  en  posture  un  pou  moins  défavorable  qu'il  y  a 
quelques  semaines. 

N  '  w-York  s'alourdit  un  peu  à  517. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre'(or) 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


23  févr. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  i/6 

2/4  7/16 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

97  5/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  3/8 


2  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  1/16 

1/4  3/33 

97  5/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  5/16 


77/9    1/8  77/9  ./. 
24     /..     23  5/16 


9  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/8  11/16 

2/3  3/4 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  1/4 


15  5/32 
10  25/32 
48  1/4 

77/9  1/4 
23  3/8 


16  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/8  7/8 

2/8  7/8 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  1/4 


15  1, 

10  27/32 
48  1/4 


23  inars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  ./. 

2/4  1/8 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  3/16 


15  1/8 
10  11/16 

48  3/16 


77/9   1/8  77/9  1/8 
23   3/4      23  7/8 


Toujours  même  immobilité  du  yen  du  Japon  et  du  dollar 
des  Détroits.  Hong-Kong  gagne  1/8  sur  la  plus  grande  fer- 
meté du  métal  blanc,  mais  Shanghaï  reste  stationnaire. 

Le  change  indien  reste  assez  élevé  pour  apporter  quelque 
trouble  sur  la  place  de  Londres.  Afin  de  détourner  autant  que 
possible  les  demandes  d'or  adressées  au  marché  et  à  la 
Banque  d'Angleterre,  le  Conseil  de  lTnde  a  porté  de  100  à 
150  lakhs  de  roupies  le  montant  des  traites  et  transferts  télé- 
graphiques mis  en  adjudication  chaque  mercredi.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  18.795.000 
roupies,  ayant  produit  1.264.009  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  fléchit  de  nouveau  de  1/16;  des 
envois  d'or  ont  eu  lieu  de  Londres  à  Alexandrie,  alors  que 
c'est  le  mouvement  inverse  qui  se  produit  normalement  à 
cette  époque  de  l'année  ;  nous  en  avons  déjà  donné  la  raison, 
qu'il  faut  chercher  dans  les  demandes  de  l'Inde. 

Le  milrers  du  Brésil  reproduit  son  cours  précédent;  le  peso 
argentin  fléchit  de  1/16.  Valparaiso  rétrograde  de  5/32;  le 
tremblement  de  terre  et  la  crise  de  1907  n'ont  pas  encore 
cessé  de  faire  sentir,  sur  le  marché  monétaire  du  pays,  leur 
influence,  à  laquelle  s'ajoute  celle  de  la  dépression  du  mar- 
ché des  nitrates. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  offrir  une  petite 
prime  aux  vendeurs  d*or  en  barres,  afin  de  renforcer  ses 
réserves.  On  cote  les  monnaies  étrangères  76/5,  à  l'exception 
des  yens  japonais  qui  font  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
3  au  10  mars  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  675.000 

Australie   5.000 

Afrique  occidentale  4.000 


Sorties 


Inde 


215.750 


Total. 


684.000 


Total   215.750 


Des  ordres  d'achat  de  l'Inde  ont  raffermi  le  cours  de  l'ar- 
gent, qui  s'est  relevé  un  moment  jusqu'à  24  pence. 

Pour  la  semaine  du  10  au  17  mars,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  427.600  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 2.170.000  liv.  st., 
contre  1.057.800  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Escompte  hon  Banqua 

[24  févr.  S  mars  10  mars  17  mars 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


t 


3/. s 

2  1/4 

3  ./. 

3  3/4 


2  1//. 

2  9/32 
3  3/8 


2  1/8 

2  5/8 

3  1/2 


3  3/4  13  3/4 


2  U  i 

3  1/8 

8  5/8 

3  1/2 


M  mars 

2  3/8 

3  13/16 
3  5/8 

3  1,2 


Le  19  mars,  la  Banque  Néerlandaise  a  élevé  le  taux  de 
l'escompte  et  celui  des  avances  de  3  à  4  0/0  (dernières  varia- 
tions :  pour  l'escompte,  de  2  1/2  à  3  0/0  le  13  octobre  1909; 
pour  les  avances,  de  3  1/2  à  3  0/0  le  5  juin  1908). 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  également  porté  son 
taux  d'escompte  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0  (dernière  variation  :  de 
3  à  3  1/2  0/0,  le  11  octobre  1909). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  une  diminution  de  G. 004. 000  fr.  dans  l'encaisse-or. 
La  circulation  a  prélevé  6.628.000  fr.  à  Paris  et  versé  6  mil- 
lions 391.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les  ventes  de  matières 
se  sont  élevées  à  5.767.000  fr. 

L'encaisse-argent  subit  un  accroissement  de  3.087.000  fr., 
dû  entièrement  à  des  versements  de  la  circulation  :  530.000 
francs  à  Paris  et  2.557.000  fr.  en  province  sont  entrés  par 
cette  voie. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  41  millions,  les 
comptes  courants  privés  de  26  millions,  les  avances  de 
4  millions  ;  le  portefeuille  grossit  de  22  millions  et  le  compte 
du  Trésor  de  81  millions.  Notons  au  portefeuille  la  dispari- 
tion des  effets  sur  l'étranger,  les  avances  consenties  au  mar- 
ché de  Londres  étant  complètement  remboursées. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  accuse  des  rentrées 
de  37  millions  d'or,  9  millions  d'argent  et  32  millions  de 
billets  ;  les  comptes  courants  augmentent  de  113  millions  et 
les  comptes  courants  de  17  millions. 

A  la  aanque  d' 'Angleterre,  les  mouvements  d'or  avec 
l'étranger  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine  qui 
vient  de  s'achever  : 


Entrées 

Barres  « 

AiglesdesEt.-Unis 

Australie  

France  


371.000 
360.000 
13.000 
6.000 


Total. 


750.000 


Sorties 

Egypte  £ 

Inde  

Argentine  

Gibraltar  

Exc.  des  entrées.. 

Total  


100.000 
69.000 
53.000 
12.000 
516.000 

750.000 

Les  entrées  nettes  atteignent  13  millions,  mais  l'approche 
des  fêtes  de  Pâques  a  fait  sortir  de  la  Banque  25  millions 
d'or  et  21  millions  de  billets.  Le  portefeuille  augmente  de 
14  millions,  les  comptes  courants  privés  de  88  millions;  les 
comptes  courants  publics  fléchissent  de  59  millions.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  s'abaisse  un  peu  et 
passe  à  47  45  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  perdu  3  millions  d'or 
et  reçu,  d'autre  part,  3  millions  d'argent  et  21  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  diminuent  de  27  millions  et  le 
portefeuille  de  51  millions. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  fléchit 
de  11  millions  malgré  une  entrée  de  5  millions  en  ell'ets  sur 
l'étranger;  le  Trésor  a  prélevé  10  millions  et  les  comptes 
courants  particuliers  4  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  2  millions  d'argent  et 
8  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  fléchit  de  4  millions  ;  le 
Trésor  a  versé  14  millions  au  crédit  de  ses  divers  comptes. 

La  Banque  Néerlandaise  a  perdu  13  millions  d'or,  ce  qui 
explique  l'élévation  de  son  taux  d'escompte  ;  la  circulation 
recule  de  15  millions  et  les  comptes  courants  de  4  millions  ; 
les  avances  ont  grossi  de  S  millions. 

L'encai-se-or  de  la  Banque  de  Russie  augmente  de  6  mil- 
lions ;  les  disponibilités  à  l'étranger  diminuent  de  15  mil- 
lions, la  circulation  de  12  millions,  les  avances  de  14  mil- 
lions; le  total  des  dépôts  publics  s'accroît  de  11  millions. 

A  la  Banque  Royale  de  Suède,  les  comptes  courants  dé- 
croissent de  11  millions  et  le  portefeuille  de  9  millions;  la 
circulation  augmente  de  5  millions. 
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Les  variations  des  principaux  comptes  de  la  Banque  Na- 
tionale Suisse  ne  modifient  pas  sensiblement  la  physionomie 
de  son  bilan.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neva-York 
(En  dollars) 
Exportations^ 

Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Du  28fév. 
au  5  mars 

Depuis  le 
1"  janv. 10 

Du  28  fév. 
au  5  mars 

Depuis  le 
1"  janv. 10 

3.855 
1.157.800 

» 

3.855 
5.885.263 

V 

965.000 
196.960 

4.884 
1.381.754 

925.297 

1.161.655 
8.278.100 
84.765 

922.146 
168.750 
.  2.145 
2.120 

5.889.118 
17.039.445 
786.845! 

7'.  261. 254] 
454.9001 
2.045 
19.013j 

1.161.960 
709.148 
565.040 

» 

3.466 

2.311.935 
2.053.702 
7.008.960 

4.121 

277 
3.585 
684.392 

1.095.161 
1.017.974 
522.550 

7.737. 812| 
8.946.773 
7.275.674 

3.466 
70.254 
85.450 

692.375 
796.280 
826.  m 

Importations 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

271.5 

80.5 

48.6 

1346.1 

2.4 

1301.6 

14.9 

261.5 

65.3 

48.0 

1246.4 

1.7 

1241.4 

14.8 

257.8 

63.5 

48.0 

1243.6 

1.7 

1245.2 

10.0 

256.3 

63.4 

47.9 

1239.3 

1.7 

12'i3.6 

9.4 

1909  20  mar. 

1910  5  mar. 
1910  12  mar. 
1910  19  mar. 

La  plupart  des  chapitres  du  bilan  des  Banques  associées 
de  New-York  présentent  une  situation  à  peu  près  station- 
naire;  malgré  la  diminution  des  dépôts,  le  surplus  reserve 
iléchit  légèrement. 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  janv.   28  févr. 
1910  1910 

Encaisse  :  —  — 

Or   1.036.4  1.044.3 

Argent   519.0  521.1 

Total  de  l'encaisse.    .  .  1.555.4  1.565.4 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   345.2  347.7 

Gertilicats  d'or   816.2  817.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   477.9  483.1 

Total  de  la  circulation   1.639 .3     _  1.648.4 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  48.4  48.6 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor  32.6  32.0 

Total  de  l'encaisse  disponible   81.0      ^  80.6 

La  situation  du  Trésor  des  Etals-Unis  n'a  subi  au  cours  du 
mois  de  février  que  de  faibles  variations,  dont  la  plupart  sont 
sans  intérêt;  notons  seulement  un  accroissement  de  8  mil- 
lions de  dollars  dans  l'encaisse-or. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909  13  févr.. 

1910  29  janv. 
1910   5  févr.. 
1910  12  févr. . 

172.9 
219.0 
218.3 
218.3 

265.1 
311.8 
314.8 
311.0 

28.8 
12.9 
8.9 
7.1 

241.4 
208.8 
205.3 
210. C 

12.2 
8.8 
11.7 
11.5 

12.8 
15.7 
16.1 
15.8 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  se  tient  à  un  ni- 
veau un  peu  moins  bas  qu'il  y  a  quelques  semaines,  grâce 
sans  doute  à  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  qui  a  été 
décidé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  nouvelles  monnaies  belges  de  nickel 

Un  arrêté  royal  en  date  du  14  mars  1910  détermine  comme 
suit  le  type  des  nouvelles  monnaies  belges  de  nickel  : 

Les  monnaies  de  nickel  seront  percées  au  centre  d'un  trou 
ayant  3  1/2  millimètres  de  diamètre  pour  les  pièces  de  5  cen- 
times, 4  millimètres  de  diamètre  pour  les  pièces  de  10  cen- 
times et  4  1/2  millimètres  pour  les  pièces  de  25  centimes. 
Elles  porteront  à  l'avers  un  A  surmonté  d'une  couronne 
royale  et  pour  légende  les  mots  «  Royaume  de  Belgique  »  ou 
«  Koninkrijk  België  »;  au  bas,  le  millésime;  au  revers,  du 
côté  gauche,  une  branche  de  laurier  et  du  côté  droit  l'indi- 
cation de  la  valeur. 

Les  pièces  seront  frappées  en  virole  lisse. 

Notre  ministre  des  Finances  est  chargé  de  l'exécution  du 
présent  arrêté. 

Autour  de  la  question  de  la  réforme  monétaire 
aux  Etats  Unis 

Nous  avons  re<;u  de  M.  Wharton  Barker,  un  finan- 
cier américain  qui  s'occupe  beaucoup  de  questions 
monétaires,  une  lettre  ouverte  adressée  par  lui  tout 
d'abord  au  Président  Itoosevelt,  en  novembre  1908, 
puis  au  Président  Taft,  en  août  1909.  Nous  donnons 
ci-après,  ;ï  titre  de  document,  la  traduction  de  cette 
lettre  qui  est  intéressante,  surtout  en  ce  moment  où, 
de  l'autre  côté  de  l'Atlantique,  la  question  de  la  ré- 
forme monétaire  est  à  l'ordre  du  jour. 

Lettre  ouvertk  au  Président  des  Etats-Unis 
Etant  doDné,  d'une  part,  que  vous  avez  reconnu,  dans  un 
message  au  Congrès,  que  vous  n'avez  que  des  connaissances 
limitées  sur  les  questions  financières  et,  d'autre  part,  que  les 
sénateurs  et  les  députés  qui  composent  actuellement  le  Con- 
grès des  Etats-Unis  ont  montré  leur  incapacité  d'élaborer  les 
lois  assurant  à  la  population  une  monnaie  stable  et  un  sys- 
tème bancaire  sain  ;  étant  donné,  enfin,  que  depuis  long- 
temps j'ai  apporté  tous  mes  soins  à  l'étude  de  ces  questions 
d'importance  primordiale,  je  me  permets  de  vous  adresser 
une  lettre  ouverte,  avec  l'espoir  que  vous  voudrez  bien  la 
lire  avec  toute  l'attention  que  comportent  des  questions  aussi 
importantes. 

Si  mon  exposé  réussit  à  vous  convaincre  que  la  monnaie 
nationale  est  la  seule  monnaie  saine  et  honnête,  et  qu'une 
banque  des  Etats-Unis,  propriété  du  peuple,  une  banque 
publique  créée  non  en  vue  de  réaliser  des  bénéfices,  mais 
dans  le  but  de  développer  les  ressources  du  pays,  de  faci- 
liter l'échange  des  produits  naturels  et  manufacturés  à  des 
conditions  telles  qu'elles  puissent  seulement  couvrir  les  frais 
des  diverses  opérations  effectuées  et  créer  un  fonds  de  ré- 
serve suffisant  pour  faire  face  aux  pertes  éventuelles;  si  mon 
exposé,  dis-je,  réussit  à  vous  convaincre,  envoyez  alors  cette 
lettre  au  Congrès,  avec  la  recommandation  de  transformer 
au  plus  tôt  en  lois  les  propositions  qui  s'y  trouvent. 

Je  suis  sûr  que  mes  compatriotes  qui  s'occupent  des  affai- 
res intérieures  du  pays  liront  cette  lettre,  en  ces  jours  de 
détresse  industrielle,  commerciale  et  financière,  en  pesant 
attentivement  les  indications  qui  s'y  trouvent,  et  je  crois 
qu'ils  demanderont  alors  au  gouvernement  des  Etats-Unis 
l'établissement  immédiat  d'une  «  monnaie  nationale  >>  et  d'une 
«  Banque  nationale  »,  en  même  temps  qu'une  prompte  aboli- 
tion des  banques  privées,  de  manière  à  mettre  un  terme  aux 
tentatives  de  l'oligarchie  financière  pour  régner  sur  notre 
pays. 

Dès  lors,  en  ce  qui  regarde  la  monnaie  et  le  crédit,  qui 
sont  les  plus  importants  instruments  d'association  :  la  mon- 
naie aurait  en  tout  temps  le  même  pouvoir  d'achat,  et  le 
crédit  serait  accordé  et  utilisé  seulement  dans  le  but  de  faci- 
liter le  développement  des  entreprises  et  l'échange  des  pro- 
duits, et  jamais  en  vue  de  provoquer  booms  et  paniques.  Les 
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prêteurs  font  des  booms  pour  encourager  une  population 
courageuse  et  pleine  d'espoir  à  entreprendre  des  opérations, 
petites  ou  grandes,  au  delà  des  besoins  immédiats,  et  ils 
créent  ainsi.une  panique  financière  qui  leur  permet  de  pren- 
dre, aux  prix  de  débâcle,  toute  la  richesse  accumulée  de  cette 
population  industrieuse.  Les  salariés,  esclaves  de  l'industrie, 
gagnent,  en  temps  normal  comme  en  temps  d'abondance, 
juste  suffisamment  pour  vivre,  et  jamais  assez  pour  mener 
une  vie  de  confort  et  d'espérance  ;  et  quand  le  travail  s'arrête, 
par  ordre  des  magnats  de  la  linance,  ils  chôment  et  meurent 
de  faim.  Cette  classe  laborieuse,  qui  constitue  la  grande 
majorité,  est  indifférente  aux  devoirs  publics,  et,  songeant 
surtout  à  son  salaire,  elle  vote  pour  un  gouvernement  de 
ploutocrates.  contribuant  ainsi  à  donner  dans  notre  pays  la 
première  place  à  l'argent. 

Une  répartition  injuste  des  bénéfices  d'exploitation  entre 
les  travailleurs  et  les  capitalistes  est  certainement  la  cause 
de  cette  situation.  Economistes,  publicistes  et  politiciens,  à 
la  solde  des  ploutocrates,  proclament  que  les  booms  et  les 
paniques  se  produisent  à  des  intervalles  à  peu  près  régu- 
liers, obéissant  à  des  lois  naturelles. . .,  et  le  peuple  accepte 
cette  théorie  sans  murmurer. 

Quand  les  magnats  de  la  finance,  qui  possèdent  le  contrôle 
de  toutes  les  branches  de  la  production,  de  la  finance,  du 
transport  et  de  la  répartition,  veulent  faire  un  boom,  ils  gon- 
llent  le  crédit,  poussent  l'activité  économique  d'une  façon 
anormale  et  font  augmenter  les  salaires;  quand  ils  désirent 
préparer  une  panique,  ils  réduisent  le  crédit,  et  les  prix  des 
marchandises,  des  valeurs  mobilières  et  immobilières  fléchis- 
sent, en  même  temps  que  les  salaires. 

Tous  ceux  qui  pensent  d'une  façon  raisonnable  compren- 
dront facilement  cette  manière  de  voir  et  demanderont  sûre- 
ment la  restauration  de  la  monnaie  nationale  et  l'utilisation 
du  crédit  public  par  le  peuple. 

L'oligarchie  financière,  les  prêteurs,  etc. ..  qui  volent  le 
peuple  à  la  Bourse  de  commerce  comme  à  la  Bourse  des  va- 
leurs, doivent  être  chassés.  Les  producteurs  de  la  richesse 
nationale  doivent  avoir  un  système  monétaire  qui  assure  aux 
prix  la  stabilité,  à  rencontre  des  spéculateurs,  à  qui  convient 
un  système  pouvant  déterminer  des  fluctuations  dans  les 
cours.  Le  peuple  doit  avoir  un  système  monétaire  suffisam- 
ment élastique  pour  répondre  à  tous  ses  besoins,  un  système 
qui  puisse  conserver  une  valeur  stable,  assurant  par  cela 
même  l'équité  dans  les  relations  entre  créanciers  et  débi- 
teurs. 

C'est  le  devoir  du  Congrès  de  doter  les  Etats-Unis  d'un  sys- 
tème monétaire  qui  puisse  assurer  la  stabilité.  Le  volume  du 
numéraire  sera  réglé  de  façon  à  arriver  à  ce  résultat.  Tous 
les  économistes  acceptent  maintenant  cette  déclaration  de 
John  Stuart  Mill  :  <■  La  valeur  de  la  monnaie  dépend  à  la 
fois  de  son  volume  et  de  la  rapidité  de  sa  circulation.  »>  Le 
montant  nécessaire  de  monnaie,  le  temps  où  une  plus  grande 
quantité  de  monnaie  doit  être  émise  pour  préserver  la  stabi- 
lité, et  celui  où  il  faut  au  contraire  restreindre  l'émission 
peuvent  être  promptement  déterminés.  On  trouve  à  ce  sujet 
un  guide  dans  le  niveau  général  des  prix.  Quand  les  prix 
sont  stables, le  pouvoir  d'achat  de  la  monnaie  ne  change  pas; 
quand  ils  fléchissent,  la  monnaie  est  plus  cher*  le  débiteur 
estspolié  au  bénéfice  du  créancier  ;  quand  ils  s'élèvent,  l'argent 
devient  meilleur  marché  et  a  pour  résultat  de  faire  bénéficier 
le  débiteur  aux  dépens  du  créancier.' Ainsi,  quand  les  prix 
fléchissent,  le  volume  do  la  monnaie  doit  être  augmenté;  et 
il  doit  être  au  contraire  diminué  quand  les  prix  s'élèvent. 
C'est  seulement  dans  ces  conditions  que  nous  aurons  un 
système  monétaire  approprié,  qui  nous  donnera  une  monnaie 
d'un  pouvoir  d'achat  invariable,  possédant  par  suite  le  ca 
ractère  d'honnête  qu'elle  doit  nécessairement  avoir  ;  une  mon- 
naie dont  le  volume  ne  soit  pas  assujetti  aux  fluctuations  de 
la  production,  comme  l'est  aujourd'hui  notre  monnaie  d'or; 
non  pas  une  monnaie  soumise  au  caprice  des  banquiers  ou 
des  législateurs  qui  en  fixeraient  le  volume  par  une  loi,  mais 
une  monnaie  établie  sur  les  principes  rigides  de  l'honnêteté 
C'est  là  le  principe  fondamental  d'une  monnaie  saine  et  hon 
nête. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  —  France.  —  Au  début  de  la  semaine  on 
semblait  craindre  que  la  Banque  d'Angleterre  ne  fût 
amenée,  hier,  à  élever  de  nouveau  le  taux  de  son 
escompte.  Mais  dès  mercredi  il  apparaissait  que  rien 
ne  serait  changé  à  Londres,  aussi  le  Marché  s'est-il 
montré  plus  ferme  dans  son  ensemble.  Les  échanges 
sont  cependant  demeurés  restreints,  en  raison  des 
quatre  jours  de  chômage  dans  lesquels  -nous  venons 
d'entrer,  et  qui  incitaient  plutôt  à  se  tenir  sur  une 
certaine  expectative. 

Notre  liquidation  de  fin  de  mois  aura  lieu  mercredi 
(réponse  des  primes),  et  jeudi  (journée  des  reports). 
Elle  s'&nnonce  comme  devant  être  aisée,  vu  l'abon- 
dance de  capitaux. 

Allemagne.  —  Le  Landtag  prussien  a  voté  la  loi 
électorale  pour  la  Prusse,  telle  que  l'avait  élaborée  la 
coalition  conservatrice. 

La  Bourse  de  Berlin  manque  d'animation.  On  cons- 
tate un  resserrement  sensible  des  disponibilités  sur  le 
marché  monétaire.  Cependant,  il  n'est  pas  question 
d'une  élévation  du  taux  de  l'escompte. 

La  situation  générale  des  grandes  industries  ne  s'a- 
méliore guère. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  1.342.000.000  de  marks,  contre 
1.236.000.000  dans  les  mêmes  moisdel909;  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  1. 123.000.000  contre  971  mil- 
lions. 

Angleterre.  —  Les  lords  viennent  de  se  prononcer 
pour  une  réforme  de  la  Chambre  des  lords,  assez  pro- 
fonde. D'autre  part,  M.  Asquith  a  déposé  sur  le  bureau 
de  la  Chambre  une  résolution  limitant  le  veto  des 
lords  et  une  autre  réduisant  les  législatures  de  7  à 
5  ans. 

La  situation  financière  devient  difficile  pour  le  gou- 
vernement, qui  vient  d'émettre  21  millions  de  livres 
de  bons  du  Trésor. 

L'argent  au  jour  le  jour  est  très  recherche. 
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Belgique.  —  Les  valeurs  industrielles  sont  assez  re- 
cherchées à  la  Bourse  de  Bruxelles;  les  fonds  d'Etat 
sont  plus  abandonnés. 

Les  valeurs  des  charbonnages  et 'des  métallurgies 
sont  fermes. 

Espagne.  —  Le  gouvernement  s'occupe  des  élections. 
M.  Canalejas  les  voudrait  en  mai. 

Le  ministre  des  Finances  élabore  toujours  ses  pro- 
jets financiers;  il  prépare,  dit-on,  une  réorganisation 
de  la  Banque  d'Espagne. 

Les  fonds  espagnols  sont  soutenus  à  la  Bourse  de 
Madrid. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  7  0/0. 

Grâce.—  Un  projet  d'emprunt  est  soumis  à  la  Cham- 
bre hellénique.  H  ne  partie,  90  millions  de  francs,  sera 
destinée  à  la  levée  du  cours  forcé  ;  l'autre  partie,  150 
millions  comblerait  les  déficits  et  servirait  à  l'achève- 
ment du  réseau  des  chemins  de  fer. 

Il  serait  de  4  0/0  et  émis  à  Si  0/0. 

Italie.  — -  Le  ministère  Sonhino  est  démissionnaire 
Il  est  tombé  comme  le  ministère  précédent  sur  la  ques- 
tion des  conventions  maritimes. 

On  ne  peut  émettre  aucun  pronostic  quant  à  son 
successeur.  Le  roi  consulte  encore  les  personnages  po- 
litiques les  plus  en  vue.  ° 

La  Bourse  de  Rome  a  baissé  sur  la  chute  du  minis- 
tère Sonnino. 

Le  marché  monétaire  est  facile. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  La  guerre  de  tarifs  est 
évitée  entre  les  Etats-Unis  et  la  France.  Un  accord  va 
intervenir. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante.  Les 
bilans  des  banques  montrent  que  les  retraits  de  fonds 
par  l'intérieur  se  poursuivent. 

Guatemala.  —  Le  budget  de  1909-1910  évalue  les  re- 
cettes à  31  millions  de  pesos-papier,  contre  30  millions 
en  1908-1909  et  les  dépenses  à  36.478.7C8  pesos-papier 
contre  35.488.09-2. 

La  Dette-or  s'élevait  au  1er  janvier  1909  à  13.G94.446 
pesos. 

Honduras.  —  Nous  reproduisons,  page 380,  les  prin- 
cipaux passages  du  message  présidentiel,  adressé  au 
Parlement  le  lp'  janvier  dernier. 

Asie.—  Japon.  Le  fonds  d'amortissement  de  la  Dette 
publique  créé  en  1907,  a  déjà  réduit  la  Dette  de  58 
millions  de  yen. 

Au  31  décembre  dernier  le  montant  total  de  la  dette 
japonaise  était  de  2.585.520.550  yen. 
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La  Politique.  —  Le  budget  de  1910  au  Sénat. 

Le  rapport  général  de  M.  Gauthier  sur  le  budget  de 
1910  a  été  déposé  sur  le  bureau  du  Sénat  samedi  der- 
nier, 19  mars,  et  il  a  été  distribué  lundi.  En  voici  les 
grandes  lignes. 

Le  projet  présenté  par  la  Commission  sénatoriale 
des  finances  s  equilibrepar4.203.525.583fr.de  dépenses 
et  par  4.203.898.750  francs  de  recettes.  Dans  ces  der- 
nières figurent  182  millions  et  demi  de  fonds  d'emprunt 
en  obligations  du  Trésor,  au  lieu  de  151  millions  ad- 
mis par  la  Chambre. 

On  sait  que  le  budget  voté  par  la  Chambre,  se  pré- 
sentait ainsi  en  tenant  compte  des  22  millions  de  dé- 
penses extraordinaires  pour  secours  aux  inondés  :  re- 
cettes, 4.183.829.064  francs;  dépenses,  4.183.193.937 
francs. 

Les  différences  entre  le  budget  soumis  par  la  Com- 
mission au  Sénat  et  le  budget  voté  par  la  Chambre 
s'expliquent  par  les  quelques  détails  suivants.  LaCom- 
mission  sénatoriale  a  fait  figurer  aux  dépenses  26  mil- 
lions 600.000  francs  pour  frais  d'établissement  de 


1  ancien  reseau  d'Etat  que  la  Chambre  avait  mis  hors 
budget,  et  elle  a  réalisé  6.268.254  francs  d'économies 
Ln  même  temps,  les  recettes  étaient  réduites  de  11  mil- 
lions 430.314  francs. 

M.  Gauthier  étudie  la  marche  de.  nos  budgets  depuis 
11  .Çonstate  que  le  budget  de  la  France  qui 
était  de  900  millions  en  1810,  atteint  4  milliards  203 
millions  en  1910.  Les  causes  de  cette  aggravation 
écrit  le  rapporteur  général,»  sont  la  résultante  des' 
torces  inéluctables  qui  ont  provoqué  et  dirigé  le  pro- 
grès du  monde  civilisé.  Et,  parmi  ces  causes  générales, 
il  en  est  deux  qui  ont  agi  avec  une  intensité  particu- 
lière :  les  dépenses  militaires  et  les  dépenses  sociales.  » 

M.  Gauthier  ajoute  que  la  République  «  ne  s'est  pas 
bornée  au  puissant  et  ruineux  effort  de  notre  reconsti- 
tution militaire.  Elle  s'est  appliquée  à  une  tache  non 
moins  patriotique,  celle  du  relèvement  économique  du 
pays  »  en  mettant  en  œuvre  un  vaste  programme  de 
travaux  publics,  en  dotant  la  France  «  d'un  réseau  de 
communications  en  rapport  avec  l'intensité  de  sa  vie 
commerciale  et  industrielle.  » 

Le  rapporteur  général  rappelle  ensuite  <•  que  ce  n'est 
pas  seulement  dans  le  domaine  de  nos  intérêts  écono- 
miques que  s'est  manifestée  l'action  énergique  et  fé- 
conde du  gouvernement  républicain.  Prenant  en  main 
la  cause  des  classes  laborieuses,  la  République  a  enfin 
amorcé  les  lois  d'assistance  et  de  solidarité  depuis  si 
longtemps  promises  à  la  démocratie.  » 

Pour  atténuer  le  poids  de  nos  charges  budgétaires, 
M.  Gauthier  conjure  la  Commission  d'insister  pour 
que  le  gouvernement  «  ouvre  la  voie  aux  économies 
futures  »  en  s'attaquant  aux  causes  mêmes  des  dépen- 
ses, en  conseillant  la  réforme  de  notre  outillage  admi- 
nistratif. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  jeudi  17  mars,  le  Sénat 
a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes.  Ont 
été  adoptés  les  n°»  193  bis,  199,  2UO  et  301. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  le 
projet  de  loi  relatif  à  la  réduction  du  délai  de  citation,  d'as- 
signation et  de  distance.  Le  projet  de  loi  (modifié  par  la 
Commission  a  été  adopta'-. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  première  délibération 
.sur  le  projet  de  loi.  adopté  par  la  Chambre  des  députés,  re- 
latif aux  prêts  à  consentir -aux  victimes  de  sinistres.  L'en- 
semble du  projet  a  été  adopté. 

vw  Dans  sa  séanee  du  17  mars,  la  Chambre  a  adopté  un 
projet  de  loi  portant  interdiction  du  marchandage. 

vw  Dans  ses  séances  du  vendredi  18  mars,  le  Sénat  a 
idopté  le  projet  de  loi  instituant  le  crédit  individuel  a  long 
terme,  en  vue  de  faciliter  l'acquisition,  l'aménagement,  la 
transformation  et  la  reconstitution  des  petites  exploitations 
rurales.  , 

La  Haute  assemblée  a  ensuite  repris  la  discussion  sur  le 
tarif  gén.u-al  des  douanes.  Ont  été  adoptés  lesn°'  170  ter.  205 
205  bit,  206,  207  ,  207  quater  (modiCé),  207  quinquiès '(mo- 
difié). 209  imodilié),  210,  210  bis,  210  ter.  212  à  217  219 
219  bis,  221  (cuivre),  223  (étain),  225.  234,  234  bis,  234  ter] 
238,  23S  bis,  239,  247,  249,  252,  255,  256,  257.  257  ter  (modifié) 
258,  259  ter,  2G2,  262  bis,  265,  265  bis,  266  bis,  266  ter, 
266  quater,  267.  270,  270  bis.  271  ter,  273,  277,  279  ter,  280 
281  quater,  282,  294,  298,  300.  301,  301  bis,  301  ter.  302 
306  bis,  309  6ts,-317,  319  bis,  321,  325,  326,  32ti  bis,  326  ter 
329,  331.  332.  339,  340.  342.  343.  344,  346,  347  bis,  347  ter, 
348,  348  ter,  348  quater,  349,  349  bis,  349  ter,  349  quater, 
349  quinquiès,  350  bis,  351  (modifié),  355.  a36.  357,  358  (texte 
de  la  Commission),  359, 359  bis,  359  ter,  359  quater,  359  quin- 
quiès, 361,  363  et  363  bis.  La  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  au  lendemain. 

vw  Au  début  de  sa  séance  du  18  mars,  la  Chambre  a 
adapté,  à  l'unanimité  de  537  votants,  la  proposition  de  loi 
concernant  l'ouverture  de  crédits  supplémentaires  applicables 
aux  dépenses  administratives  de  la  Chambre  des  députés, 
pour  les  exercices  1909  et  1910.  La  Chambre  a  ensuite  adopté 
une  proposition  de  loi  tendant  à  compléter  les  articles  1076' 
1077,  1078  et  1080  et  à  modifier  l'article  1079  du  Code  civil, 
concernant  les  partages  faits  par  les  ascendants. 
L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  de  la 
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proposition  de  loi  avant  pour  objot  de  réprimer  les  actes  de 
corruption  dans  les' opérations  électorales.  A  ta  majorité  de 
318  voix  contre  163.  sur  480  votants,  l'article  1"  (texte  du 
Sénat1  a  été  adopté. 

vw  Le  Journal  affilie!  du  1!»  mars  a  publié'  le  texte  de 
la  loi  relative  aux  prêts  à  consentir  aux  sinistrés,  et  le  texte 
des  convention*  passées  entre  l'Etat  et  la  Banque  de  France, 
puis  entre  l'Etat  et  le  Crédit  Foncier  do  France  au  sujet  du 
concours  financier  que  ces  deux  grands  établissements  appor- 
tent aux  victimes  des  inondations.  On  retrouvera  dans 
l'Economiste  Européen  du  18  lévrier  dernier,  page  202,  un 
article  de  notre  rédacteur  en  chef  donnant  la  genèse  de  celte 
généreuse  intervention.  Rappelons  que  la  convention  entre 
l'Etat  et  la  Banque  de  France  comporte  un  prêt  non  pro- 
ductif d'intérêt  «  pouvant  atteindre  au  maximum  la  somme 
de  100  millions  de  francs  »,  et  que  la  convention  entre  l'Etat 
et  le  Crédit  Foncier  comprend  une  somme  de  25  millions  au 
maximum. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  samedi  19  mars, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallièrcs. 

Le  Conseil,  après  avoir  examiné  l'état  des  travaux  parle- 
mentaires, a  reconnu  qu'il  était  possible  d'adopter  définiti- 
vement, pour  les  élections  législatives,  la  date  du  24  avril,  à 
laquelle  il  avait  songé  dès  le  début. 

vw  Au  début  de  la  première  séance  du  19  mars,  M.  Gau- 
thier, au  nom  de  la  Commission  des  finances,  a  déposé  sur 
le  bureau  du  Sénat  le  rapport  général  sur  le  projet  de  loi 
portant  fixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910.  On 
trouvera  plus  haut  quelques  détails  sur  ce  rapport. 

M.  Denoix  a  déposé,  à  son  tour,  le  rapport  spécial  sur  le 
budget  de  l'intérieur. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  le 
tarif  général  des  douanes.  Ont  été  adoptés  les  noa  1,  16,  30, 
348  bis,  365  modifié,  3G6,  M6  bis,  367,  367  bis,  368  et  l'ensem- 
ble du  n°  369  modifié. 

Dans  sa  deuxième  séance,  le  Sénat  a  repris  la  discussion 
sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes.  Statuant  sur  l'ar- 
ticle 4  (La  rente  produite  à  65  ans  par  les  versements  obliga- 
toires...), il  a  adopté  au  scrutin  public,  par  204  voix  contre 
95,  sur  299  votants,  les  trois  premiers  paragraphes  de  l'amen- 
dement de  M.  Monis,  relatifs  à  cet  article.  Puis  il  a  adopté 
les  paragraphes  4.  5  et  6.  Le  septième  paragraphe  (verse- 
ment du  capital  constitutif  de  l'allocation  au  compte  du  bé- 
néficiaire à  la  caisse  nationale  de  retraite  pour  la  vieillesse) 
a  ensuite  été  adopté  au  scrutin  public,  par  260  voix  contre  20, 
sur  280  votants.  Enfin,  le  huitième  et  dernier  paragraphe  et 
le  tableau  y  annexé  ont  été  adoptés  et  la  suite  de  la  discus- 
sion a  été  renvoyée  au  21  mars. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  20  mars  a  publié  le  texte  de 
la  loi  instituant  le  crédit  individuel  à  long  terme,  en  vue  da 
faciliter  l'aménagement,  1b  transformation  et  la  reconstitu- 
tion des  petites  exploitations  rurales.  . 

vw  Dans  sa  première  séance  du  lundi  21  mars,  le  Sénat 
a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes.  Ont 
été  adoptés  les  n"  309,  370,  371,  376,  382,  882  bis,  383.  384, 
385  bis,  385  ter  et  quater,  386  quater,  387,  389,  394,  395,  396, 
398  bis,  401,  402.  405  ,  405  bis,  406,  406  bis,  408,  408  bis,  409, 
410,  411  (avec  une  note  supplémentaire),  419  i modifié),  421  bis, 
425  bis,  427,  428  bis  (avec  une  note  présentée  par  la  Commis- 
sion), 429,  432,  441  ter,  442  (modifié),  443,  444  et  454.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

Au  début  de  la  deuxième  séance,  les  rapports  suivants  ont 
été  déposés  :  Rapport  spécial  de  M.  Monis  sur  le  budget  de 
la  marine;  rapport  de  M.  Cabart-Danneville  sur  le  budget 
annexe  des  invalides  de  la  marine;  rapport  de  M.  Cochery. 
ministre  des  Finances,  relatif  au  chemin  de  fer  de  Monéteau 
à  Saint-Florentin. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  les 
retraites  ouvrières  et  paysannes.  L'ensemble  de  l'article  4 
(amendement  de  M.  Monis)  a  été  adopté  ainsi  que  l'ensemble 
de  l'article  5,  puis  l'article  6  (modifié),  puis  quelques  amen- 
dements, à  l'article  34.  La  suite  de  la  discussion  a  été  ren- 
voyée au  lendemain. 

vw  Dans  sa  séance  du  21  mars,  la  Chambre  à  repris  la  dis- 
cussion sur  les  actes  de  corruption  dans  les  opérations  élec- 
torales. A  la  majorité  de  350  voix  contre  14S,  sur  498  votants, 
l'ensemble  de  l'article  1"  a  été  adopté.  L'article  3  a  été  en- 
suite adopté. 


MM.  Bertcaux,  auteur  d'uru' proposition  de  résolution  rela- 
tive à  l'application  de  la  loi  des  retruites  des  employés  do 
chemins  do  fer;  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics; 
.1  aurès  ont  été  entendus. 

L'urgence  a  été  déclarée  et  la  discussion  Immédiate 
ordonnée,  et  à  la  majorité  de  425  voix  contre  84  sur  459  vo- 
tants, ta  proposition  de  resolution  a  été  adoptée. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  mardi  22  mars,  le  Sénat 
a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes.  Ont 
été  adoptés  les  n°"  381  bis  (modifié)  (fils  do  soie  artificielle), 
412  (tissus),  437  (modifié),  459  (tissus  de  soie,  do  bourre  de 
soie  et  de  toutes  sortes  en  soie  artificielle),  209  bis,  459  bis, 
460  bis  à  460  semé*  et  461.  La  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  au  lendemain. 

Dans  sa  deuxième  séance,  le  Sénat  a  repris  la  discussion 
sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes  à  l'article  36  (des 
assurés  facultatifs)  et  l'ensemble  de  l'article  36  a  été  adopté. 
Ont  été  adoptés  ensuite  :  un  article  37  nouveau  (amendement 
de  M.  Monis);  les  articles  38  (ancien  35),  39  nouveau 
(p-  partie),  40  et  les  deux  articles  de  la  proposition  de  loi. 
Enfin,  l'ensemble  de  la  proposition  de  loi  a  été  adopté,  au 
scrutin  public,  par  280  voix  contre  3,  sur  283  votants. 

Après  ce  vote  sur  l'ensemble  de  la  proposition  de  loi,  il 
restait  une  dernière  formalité  à  remplir  :  donner  à  la  loi  les 
titres  qui  lui  manquaient.  Voici  la  teneur  des  titres  adoptés 
par  le  Sénat  : 

«  Titre  I".  —  Constitution  des  retraites;  Titre  II.  —  Re- 
ti-aites  assurées  par  les  Sociétés  de  secours  mutuels,  les 
caisses  départementales  ou  régionales,  les  caisses  patronales 
ou  syndicales,  les  syndicats  de  garantie  et  les  syndicats  pro- 
fessionnels; Titre  III.  —  Dispositions  générales;  Titre  IV. 
—  Dispositions  transitoires:  Titre  V.  —  Retraites  des  mé- 
tayers, fermiers,  cultivateurs,  artisans  et  petits  patrons  ; 
Titre  VI.  —  Dispositions  diverses.  » 

En  fin  de  séance,  M.  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  dé- 
posé un  projet  de  loi  concernant  l'ouverture  de  crédits  pro- 
visoires sur  l'exercice  1910  au  titre  du  budget  général  et  au 
titre  du  budget  annexe  des  monnaies  et  médailles. 

vw  Au  début  de  là  séance  du  22  mars,  M.  Paul  Doumer, 
rapporteur  général  du  budget,  a  donné  lecture  à  la  Chambre 
d'un  rapporteur  un  projet  de  loi  portant  ouverture  de  crédits 
additionnels  aux  crédits  provisoires  des  trois  premiers  mois 
de  l'exercice  1910.  Le  projet  de  loi  a  été  adopté  à  la  majorité 
de  497  voix  contre  1,  sur  498  votants. 

vw  Dans  ses  séances  du  mercredi  23  mars,  le  Sénat  a 
adopté  le  projet  de  loi  autorisant  les  caisses  régionales  de 
crédit  maritime  à  recevoir  des  avances  de  l'Etat.  Le  Sénat  a 
ensuite  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes 
au  n°  461  bis.  Il  en  est  resté  au  n°  651  bis,  qui  a  été  réservé, 
et  la  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Dans  sa  séance  du  23  mars,  la  Chambre  a  adopté  les 
projets  de  loi  suivants  : 

A  la  majorité  de  406  voix  contre  48,  sur  454  votants,  un 
projet  de  loi  portant  règlement  définitif  du  budget  de  l'exer- 
cice 1902; 

A  la  majorité  de  420  voix  contre  48,  sur  463  votants,  un 
projet  de  loi  portant  règlement  définitif  du  budget  de  l'exer- 
cice 1903; 

A  la  majorité  da  423  voix  contre  48,  sur  471  votants,  un 
projet  de  loi  portant  règlement  définitif  du  budget  de  l'exer- 
cice 1904  ; 

A  la  majorité  de  412  voix  contre  48,  sur  460  votants,  un 
projet  de  loi  portant  règlement  définitif  du  budget  de  l'exer- 
cice 1905; 

A  la  majorité  de  409  voix  contre  48,  sur  457  votants,  un 
projet  de  loi  portant  règlement  définitif  du  budget  de  l'exer- 
cice 1906; 

Un  projet  de  résolution  présenté  par  la  Commission  des 
comptes  définitifs  et  accepté  par  le  gouvernement. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  première  délibéra- 
tion sur  lo  projet  de  loi  ayant  pour  objet  d'approuver  les 
conventions  passées  entre  le  gouverneur  général  de  l'Algérie 
et  la  Société  d'études  de  l'Ouenza. 

vw  La  proposition  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières  et 
paysannes,  adoptée  par  la  Chambre  des  députés,  adoptée 
avec  modifications  par  le  Sénat,  a  été  renvoyée  à  la  Comniis- 
I  sion  d'assurance  et  de  prévoyance  sociales. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


LA 

Discussion  générale  de  la  Révision  douanière 


(deuxième  article) 

L'examen  de  la  proposition  de  loi  portant  révi- 
sion de  notre  tarif  douanier  se  poursuit  au  Sénat, 
qui  procède  actuellement  à  la  discussion  des  arti- 
cles. Nous  avons  donné,  la  semaine  dernière,  une 
analyse  de  quelques-uns  des  si  intéressants  dis- 
cours qui  ont  été  prononcés  lors  de  la  discussion 
générale,  nous  réservant  de  revenir  sur  cette  ques- 
tion douanière,  si  importante  à  la  fois  pour  notre 
agriculture,  notre  commerce  et  notre  industrie. 

Il  est  un  fait  qu'on  nous  permettra  tout  d'abord 
de  bien  mettre  en  lumière  :  c'est  que  tous  les  ora- 
teurs qui  se  sont  succédé  sont  arrivés  à  cette  con- 
clusion qu'il  était  nécessaire  de  conserver,  en  le 
consolidant,  notre  régime  douanier  de  1892.  C'est 
là  un  glorieux  hommage  que  le  pays,  par  l'inter- 
médiaire de  ses  représentants,  a  ainsi  rendu  aux 
hommes  éminents  qui  ont  doté  la  France  de  cette 
réforme  bienfaisante,  source  de  notre  prospérité 
actuelle. 

Gomme  le  faisait  observer  au  Sénat,  au  début 
de  la  discussion  générale,  un  orateur  de  beaucoup 
de  talent,  M.  Sculfort,  »  la  revision  de  1910  conti- 
nue la  revision  de  1892,  en  l'adaptant  aux  faits 
nouveaux  et  aux  transformations  économiques 
survenues  ». 

Sans  doute,  a  ajouté  l'honorable  sénateur,  la  Commission, 
au  cours  de  ses  études,  a  élé  amenée  à  procéder  à  certains 
relèvements,  et  aussi  à  certains  dégrèvements;  mais  son 
président  et  son  rapporteur  général  pourront  dire  que  la 
Commission  des  Douanes  du  Sénat  n'a  pas  altéré  le  caractère 
qui  avait  été  donné  à  la  revision  par  la  Commission  des 
Douanes  de  la  Chambre  des  députés,  qui  était  celui  de  la 
protection,  j'en  conviens,  mais  'de  la  protection  raisonnéo  et 
modérée. 

Et  M.  Sculfort  s'applique  à  démontrer  que  cette 
revision  s'imposait,  et  qu'elle  était  même  devenue 
urgente,  par  suite  des  modifications  survenues 
successivement  dans  la  tarification  douanière  de 
nombreux  pays  producteurs.   L'Allemagne,  en 
1902,  a  institué  un  tarif,  appliqué  depuis  1906,  qui 
nous  charge  considérablement.  La  Suisse,  malgré 
la  convention  intervenue  en  1906  avec  la  France, 
fait  payer  annuellement  à  nos  produits  2  millions 
de  plus  qu'ils  n'acquittaient  auparavant.  L'Au- 
triche Hongrie  a  elle-même  élevé  ses  droits  d'en- 
trée en  1906.  La  Russie,  en  1903  et  en  1905,  a 
consolidé  son  tarif,  déjà  très  lourd,  et  elle  est 
ainsi  arrivée  à  prélever,  dans  certains  cas,  jusqu'à 
38  0/0  de  la  valeur  de  ses  importations.  La  Rou- 
manie a  appliqué,  en  1904,  un  tarif  en  hausse,  et 
elle  a  été  suivie  dans  cette  voie  par  la  Serbie  et  la 
Turquie.  A  son  tour  l'Espagne,  en  1906,  a  adopté 
un  tarif  éminemment  protecteur,  qui  se  fait  dure- 
ment sentir  sur  nos  exportations  dans  ce  pays. 
Tout  récemment  enfin,  les  Etats-Unis,  au  moyen 
du  bill  Payne,  ont  élevé  davantage  encore  les  bar- 
rières qu'ils  avaient  opposées  jusqu'ici  à  l'entrée 
de  nombre  de  marchandises  européennes. 
Mais,  remarque  M.  Sculfort,  ce  n'est  pas  tout  ;  avec  nous 


ou  sans  nous,  le  mouvement  continue.  C'est  ainsi  que  le 
Japon  se  prépare  à  abriter  sa  prospérité  naissante  derrière 
une  protection  renforcée,  et,  il  y  a  quelques  jours,  le  dis- 
cours du  trône  de  Suède  annonçait  une  revision  douanière. 
J'avais  donc  raison  de  dire  que  notre  revision,  à  nous,  ne 
pouvait  être  autre  chose  que  ce  qu'elle  est  et  ne  pouvait  être 
orientée  différemment.  On  n'empêche  pas  le  monde  de 
tourner  ;  nous  sommes  en  présence  d'un  courant,  nous  de- 
vons le  suivre  ou  le  remonter,  et,  si  nous  voulions  le  re- 
monter, nous  serions  submergés. 

L'orateur  fait  observer  ensuite  très  justement 
que,  si  intéressante  que  soit  notre  exportation,  on 
ne  saurait  cependant  sacrifier  notre  commerce 
intérieur  à  notre  commerce  extérieur,  car,  ouvrir 
nos  portes  plus  qu'il  ne  convient,  dans  l'espoir  de 
pénétrer  plus  facilement  chez  les  autres,  «  ce 
serait  quitter  le  certain  pour  l'incertain,  aban- 
donner ce  que  nous  tenons  pour  ce  que  nous  vou- 
drions bien  avoir,  et  surtout,  ce  serait  donner  le 
plus  pour  avoir  le  moins  ». 

A  l'appui  de  ces  paroles  si  pleines  de  bon  sens, 
M.  Sculfort  nous  donne  en  exemple  deux  pays, 
les  Etats-Unis  et  l'Allemagne,  qui  nous  ont  dé- 
passés de  beaucoup  dans  le  progrès  économique, 
mais  qui  se  sont  bien  gardés  pourtant  de  partir  à 
la  conquête  de  débouchés  extérieurs  avant  d'as- 
surer leur  marché  intérieur  ;  en  un  mot,  c'est  en 
prenant  la  protection  comme  point  de  départ  que 
ces  deux  nations  sont  arrivées  à  inonder  le  monde 
de  leurs  produits.  Les  résultats  qu'elles  ont  ob- 
tenus ont  d'ailleurs  été  fort  rapides  :  de  1892  à 
1907,  le  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  s'est 
accru  de  120  0/0,  et  celui  de  l'Allemagne,  de 
150  0/0;  dans  le  même  temps,  l'augmentation 
n'était  que  de  61  0/0  en  Angleterre  et  de  54  0/0  en 
France.  Cette  différence  sensible  dans  l'accroisse- 
ment du  commerce  extérieur  de  notre  pavs  avec 
celui  des  deux  premiers  s'explique  en  partie,  il 
est  vrai,  par  les  considérations  suivantes  :  d'une 
part,  on  ne  saurait  négliger  l'importance  de  la 
population  ;  en  second  lieu,  il  convient  de  remar- 
quer que  la  France  se  livre  depuis  longtemps  à 
l'activité  industrielle,  tandis  que  chez  les  autres 
nations,  la  production  industrielle  intensive  est 
beaucoup  plus  récente. 

Quoi  qu'il  en  soit,  grâce  au  régime  de  1892, 
notre  commerce  extérieur  a  pu  passer  de  8.64!» 
millions  en  1892  à  11  milliards  et  demi  en  1909  ; 
en  ce  qui  concerne  nos  exportations,  en  particu- 
lier, l'accroissement  moyen  annuel,  pendant  ces 
dix-huit  années,  a  atteint  3  0/0,  alors  qu'il  était  de 
2  0/0  seulement  en  période  libre  échangiste. 

M.  Sculfort,  qui  est  extrêmement  bien  docu- 
menté, fournit  ensuite  des  renseignements  du 
plus  haut  intérêt  sur  les  conditions  économiques 
de  quelques  pays,  notamment  la  Belgique  et  l'Al- 
lemagne, puis  il  expose  la  situation  de  la  France 
à  l'égard  des  autres  nations  : 

Je  me  suis  demandé,  dit-il,  si,  en  1909,  nous  étions  arrivés 
à  un  degré  tel  de  protection  que  nous  ne  pussions  rien  faire 
au  dnlà  sans  dépasser  les  limites  permises  ni  soulever  des 
réclamations  fondées.  Je  conclus  par  la  négative  :  il  résulte 
de  tableaux  dressés  par  le  ministère  du  Commerce  que  les 
introductions  sont  grevées  en  France  de  7.6  0/0  en  moyenne, 
tandis  qu'en  Allemagne  elles  sont  grevées  de  8.4  0/0,  en  Ita- 
lie de  9  0/0,  en  Espagne  de  13  0/0  et  en  Russie  de  38  0/0. 

Vous  voyez  que  nous  avons  encore  de  la  marge. 

Cependant,  les  intérêts  étrangers  ont  élevé  la  voix  et  fait 
entendre  des  réclamations  extrêmement  pressantes  et  très 
vives,  lorsque  la  question  douanière  vint  devant  la  Chambre 
des  députés. 
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Après  une  période  de  calme.les  récriihinations  qui  s'étaient 
assoupies  reprennent  avec  toute  l'acuité  que  vous  savez,  ;wiir 
peser  sur  le  Gouvernement  et  sur  le  Sénat  au  moment  op- 
portun. 

.le  suis  sûr  que  la  Ilau'o  assemblée,  conservant  son  sang- 
fvoid  et  sa  clairvoyance,  fera,  dans  ces  réclamations, la  juste 
part  du  battage  qu'elles  comportent. 

Battage!  Cette  épithète  pourrait  s'appliquer 
merveilleusement  au  projet  de  loi,  modifiant  le 
tarif  douanier,  que  le  ministre  des  Finances  de 
Belgique,  M.  Liebaert,  a  déposé,  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière,  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
belge.  Ce  projet,  dont  le  gouvernement  voisin  ne 
réefame,  d'ailleurs,  nullement  la  discussion  im- 
médiate, n'est  jusqu'ici  qu'une  simple  mesure  de 
défense  contre  les  nouvelles  dispositions  du  tarif 
français  ;  c'est-à-dire  qu'il  a  surtout  pour  but  d'ob- 
tenir des  concessions  sur  les  droits  devant  frapper 
l'entrée  en  France  des  produits  belges. 

Quoi  qu'il  en  soit,  ce  projet  de  réforme  doua- 
nière, s'il  était  appliqué,  pourrait  avoir  de  grosses 
conséquences  sur  nos  relations  commerciales  avec 
la  Belgique. 

D'après  une  évaluation  faite  il  y  a  quelques  se- 
maines, le  nouveau  tarif  français,  tel  du  moins 
qu'il  a  été  voté  par  la  Chambre  des  députés,  frap- 
perait les  marchandises  belges  entrant  en  France 
d'une  majoration  de  3  à  4  millions  de  francs.  Or, 
en  admettant  l'application  du  nouveau  tarif  belge 
proposé,  les  produits  français  —  et  en  ne  tenant 
compte  que  des  principaux  —  auraient  à  acquitter 
une  augmentation  de  charges  qui  n'est  pas  infé- 
rieure à  14  ou  15  millions. 

Nos  vins  seraient  surtout  atteints  par  cette  tari- 
fication nouvelle.  Ainsi,  pour  les  vins  mousseux, 
dont  nous  vendons  à  nos  voisins  environ  30.000 
hectolitres  chaque  année,  la  majoration  des  droits 
serait  de  liO  francs  par  hectolitre,  soit  une  aggra- 
vation totale  de  4.200.000  francs.  Pour  les  vins  en 
fûts,  la  majoration  globale  portant  sur  les  230.000 
hectolitres  que  nous  expédions  par  an  en  Belgique 
atteindrait  4.G00.000  francs,  les  droits  devant  être 
portés  de  20  francs  à  40  francs  par  hectolitre. 

Nos  vins  en  bouteilles,  dont  7.000  hectolitres  en 
moyenne  nous  sont  achetés  annuellement  par  nos 
voisins,  auraient  à  acquitter  80  francs  de  droits  par 
hectolitre  au  lieu  de  60,  d'où  une  augmentation  de 
140.000  francs.  Au  total,  ce  serait  donc  par  une 
somme  d'environ  9  millions  de  francs  que  se  tra- 
duirait, pour  nos  vins,  l'aggravation  des  charges 
résultant  de  l'application  éventuelle  du  nouveau 
tarif  belge. 

En  ce  qui  concerne  les  eaux-de-vie  et  les  li- 
queurs, les  droits  seraient  augmentés  de  325francs 
par  hectolitre  (500  francs  au  lieu  de  175)  pour  les 
spiritueux  en  fûts  et  de  150  francs  par  hectolitre 
pour  les  spiritueux  en  bouteilles.  En  tablant  sur 
le  chiffre  moyen  de  8.000  hectolitres  pour  la  pre- 
mière catégorie  et  de  300  hectolitres  pour  la  se- 
conde, on  arrive  ainsi  à  des  majorations  respec- 
tives de  2.600.000  francs  et  45.000  francs,  soit 
2.645.000  francs  au  total. 

La  parfumerie  de  luxe  serait  frappée,  avec  le 
tarif  belge  proposé,  de  25  0/0  de  sa  valeur,  ce  qui 
correspondrait  à  un  accroissement  de  droits  de 
250.000  francs;  les  soieries  auraient  à  payer  20  0/0 
ad  valorem,  représentant  une  augmentation  glo- 
bale de  1.200.000  francs. 

Ainsi,  en  ne  considérant  que  les  catégories  sui- 
vantes :  vins,  spiritueux,  parfumerie  de  luxe  et 


soieries,  l'aggravation  de  droits  que  nos  exporta- 
teurs en  Belgique  auraient  ;'i  supporter,  du  fait  de 
la  miseen  application  du  projet  Liebaert,  ne  serait 
pas  inférieure  à  13  millions  de  francs. 

Ajoutons  que  ce  projet  prévoit  également  des 
augmentations  de  droits  notables  sur  les  savons 
de  toilette,  les  tapis,  les  conserves  de  légumes,  les 
huiles,  les  fruits,  les  appareils  photographiques, 
les  ardoises,  etc.  Mentionnons  encore  que  plu- 
sieurs membres  du  Conseil  supérieur  de  l'Indus- 
trie et  du  Commerce  de  Belgique  ont  vivement 
insisté  en  faveur  d'une  taxe  qui  frapperait  les 
journaux  français,  bien  que  le  président  ait  fait 
observer  que  cette  mesure  impliquerait  la  renon- 
ciation du  gouvernement  belge  au  traité  avec  la 
France  sur  la  propriété  littéraire. 

Nous  n'avons  nullement  l'intention  de  discuter 
ici  cette  politique  de  réprésailles  absolument  in- 
justifiée dont  semblent  vouloir  user  à  notre  égard 
les  Belges,  qui  paraissent  avoir  oublié  qu'il  y  a 
quelques  années,  dans  des  circonstances  analo- 
gues, ils  ont  accepté  sans  murmurer,  malgré  une 
convention  dont  ils  pouvaient  se  prévaloir,  les  re- 
lèvements apportés  à  son  tarif  douanier  par  une 
autre  puissance  voisine. 

(  )n  nous  permettra  toutefois  de  mettre  en  paral- 
lèle le  procédé  employé  par  le  gouvernement  belge 
et  la  ligne  de  conduite  adoptée  par  la  France,  que 
traçait  ainsi  tout  récemment,  à  la  tribune  du 
Sénat,  un  membre  éminent  de  la  Commission  des 
douanes  :  «  Je  ne  saurais  trop  répéter  que  cette 
re vision  douanière  est  une  œuvre  de  justice,  d'im- 
partialité, de  probité  économique,  qu'elle  tient 
compte  de  tous  les  intérêts,  qu'elle  ménage  égale- 
ment l'importation  et  l'exportation,  et  que  notre 
gouvernement  peut  défendre  hardiment  les  droits 
que  nous  avons  établis,  comme  des  droits  justes 
et  équitables.  » 

Le  gouvernement  belge  a  été  certes  bien  mal 
inspiré  en  essayant  de  peser  sur  la  décision  du 
Parlement  français  par  la  menace  de  représailles. 
Une  telle  manœuvre  a  produit  ici  une  impression 
des  plus  fâcheuse,  et  M.  Jules  Méline,  dans  les 
déclarations  suivantes,  s'est  fait  l'éloquent  inter- 
prète du  pays  tout  entier  : 

C'est  la  première  fois,  je  crois,  qu'on  voit  un  pays  proposer 
des  représailles  douanières  contre  un  pays  ami  pour  peser 
sur  le  Parlement  de  ce  pays,  au  moment  même  où  il  délibère 
et  avant  qu'on  sache  ce  qui  sortira  de  ses  délibérations.  '  tette 
attitude  est  tout  à  fait  injuste  pour  la  France. 

Qu'aurait-on  dit  en  Europe  si,  au  moment  où  les  Parle- 
ments allemand,  autrichien,  italien,  roumain,  suisse  et  espa- 
gnol délibéraient  sur  la  revision  de  leurs  tarifs,  nous  étions 
intervenus  sous  une  forme  comminatoire  pour  peser  sur  eux? 
Nous  avons  subi  sans  protester  une  surchage  de  droits  de 
douane  qui  grève  notre  production  de  plus  de  30  millions. 

La  Belgique  elle-même,  qui  était  touchée  aussi,  n'a  rien  dit 
non  plus  et  a  observé  la  même  correction  d'attitude  que 
nous.  Aujourdhui,  elle  proteste  sous  la  forme  la  plus  aiguë 
contre  notre  revision  douanière,  et  elle  fait  cette  démonstra- 
tion, alors  qu'elle  n'ignore  pas  que  la  Commission  des  doua- 
nes du  Sénat  a  fait  les  plus  grands  efforts  et  des  plus  méri- 
toires pour  diminuer  certains  tarifs  qui  la  louchaient,  et 
après  qu'elle  lui  a  sacrifié  l'article  relatif  aux  ouvriers 
étrangers. 

Nous  avons  l'ait  preuve  depuis  trois  ans  d'une  patience  ex- 
ceptionnelle. Nous  avons  supporté  tous  les  relèvements  de 
droits  que  les  autres  pays  nous  ont  imposés  Aujourd'hui, 
nous  nous  bornons  à  mettre  nos  tarifs  do  douane  d'accord 
avec  l'état  de  nos  industries,  en  n'accordant  à  celles'-ci  que 
des  droits  équitables  et  que  nous  sommes  en  état  de  jus- 
tifier. 

★ 
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La  France  ne  cherche  pas  de  ruptures  ;  elle  fait  tout  pour 
les  éviter.  Mais  elle  a  aussi  le  sentiment  de  sa  dignité,  et  ne 
saurait  renoncer  à  l'exercice  d'un  droit  qui  a  été  reconnu  à 
tout  le  monde. 

Souhaitons  que  ces  paroles  fermes,  mais  justes, 
soient  entendues  par  nos  voisins.  La  Belgique  ne 
peut  manquer  de  se  rendre  compte  que,  par  suite 
même  du  bon  marché  exceptionnel  auquel  elle 
trouve  chez  elle  à  la  fois  les  matières  premières  et 
la  main-d'œuvre,  il  ne  nous  est  pas  possible  de 
l'exempter  des  droits  de  protection  indispensables 
à  notre  industrie,  quelle  que  soit  l'amitié  que  nous 
puissions  avoir  pour  elle. 

Quant  à  nous,  efforçons-nous  de  n'oublier  jamais 
ces  excellentes  paroles,  que  nous  empruntons  à 
M.  Sculfort,  —  à  qui  nous  revenons  après  cette 
longue  parenthèse  ouverte  sur  le  projet  de  loi  belge 
—  et  qui  seront  notre  conclusion  :  «  La  situation 
que  nous  occupons  dans  le  monde  ne  fait  pas  à  la 
France  une  obligation,  pour  trouver  des  amis, 
d'avoir  à  les  payer  en  leur  faisant  des  sacrifices.  » 

Edmond  Théry 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Ainsi  que  YEconomiste  Européen  l'annonçait  à  la 
date  du  18  février  dernier,  le  Crédit  Lyonnais  a  réalisé, 
pour  l'exercice  1009  un  montant  de  bénéfices  de 37  mil- 
lions 015.2'i3  fr.  25,  contre  33.888.851  fr.  70  en  1908, 
soit  une  augmentation,  d'une  année  à  l'autre,  de 
3.726.391  fr.  40.  Aussi  a-t-U  fixé  son  dividende  à  60  fr., 
contre  55  fr.  l'année  précédente.  Ce  dividende  de  60  fr. 
ne  nécessitant  qu'un  débours  de  30  millions  de  francs, 
il  restait  un  solde  de7.615.2'i3  fr.25  auquel  sont  venues 
se  joindre  les  sommes  reportées  à  nouveau  des  exer- 
cices antérieurs, soit  15.468.699  fr.  40, d'où  un  montant 
total  de  23.083.942  fr.  65,  sur  lequel  le  Coo.seil  d'admi- 
nistration a  proposé  à  l'assemblée  générale  annuelle 
du  19  courant,  de  prélever  15  millions  de  francs  pour 
les  affecter  aux  réserves  qui  atteignent  pu  conséquence, 
maintenant,  140  millions  de  francs  pour  un  capital 
social  entièrement  versé  de  250  millions  de  francs. 
Quant  au  reliquat  de  8.083.942  fr.  65,  il  a  été  reporté  à 
l'exercice  19  =  0  en  cours. 

Les  résultats  remarquables  obtenus  pendant  l'exer- 
cice 1909  sont  dus  à  diverses  causes.  Tout  d'abord  le 
renchérissement  du  loyer  des  capitaux  à  l'étranger 
pendant  le  dernier  trimestre  de  l'année,  a  exercé  son 
influence  sur  le  marché  de  l'escompte  privé  en  France, 
et  il  en  est  résulté,  dans  le  rendement  des  disponibi- 
lités du  Crédit  Lyonnais,  une  amélioration  qui  a  en 
partie  compensé  la  faible  rémunération  obtenue  au 
début  de  l'exercice.  D'autre  part,  la  grande  abondance 
des  ressources  en  France  et  le  calme  relatif  de  la  poli- 
tique en  Europe,  ont  contribué  au  développement  des 
transactions  des  valeurs  mobilières  sur  la  place  de 
Paris,  et  par  suite  favorisé  les  émissions  de  titres  qui 
ont  été  nombreuses  et  dont  certaines  ont  pré-enté  une 
ampleur  toute  particulière.  Dans  plusieurs  de  ces  opé- 
rations, le  Crédit  Lyonnais  a  pris  une  part  importante 
que  nécessitaient  les  besoins  de  sa  clientèle  désireuse 
de  trouver  le  placement  de  son  épargne. 

A  ce  propos,  le  rapport  du  Conseil  d'adininistrntion 
fait  observer  que  de  1892  à  1908  les  emprunts  d'Etat, 
des  colonies  et  des  municipalités,  ont  atteint,  en  An- 
gleterre. 11.410.000.000  de  francs  et,  en  Allemagne,  13 
milliards  573.000.000  de  francs,  alors  qu'ils  ne  se  chif- 
fraient que  par  1.905  000.000  de  francs  en  France.  Or, 
ces  émissions  pour  la  France,  qui  ont  trouvé  auprès 
des  Etablissements  d«  crédit  français  un  concours  em- 
pressé, n'ont  pas  suffi  à  absorber  cette  partie  des  capi- 
taux, qui  chez  nous,  comme  dans  tous  les  pays,  veut 
s'employer  en  fonds  publics.  La  clientèle,  en  deman- 


dant^ les  Sociétés  de  crédit  en  lui  procurant  les  fonds 
publics  étrangers,  ont  donc  obéi  à  des  nécessités  -qui 
tiennent  à  un  ensemble  de  circonstances  favorables. 
Au  reste,  la  situation  d'une  nation  créancière  du  monde 
entier  n'est-elle  pas  généralement  considérée  comme 
enviable  ?De  plus,  les  recettes  de  l'Etat,  la  tenue  des 
changes  étrangers,  l'action  delà  politique  française  et, 
quand  la  comparaison  des  prix  le  permet,  les  com- 
mandes à  notre  industrie,  bénéficient  de  cet  état  de 
choses. 

En  dehors  de  ses  emplois  en  fonds  publics  étrangers, 
la  France  consacre  aussi  une  partie  d'ailleurs  très 
faible  de  son  épargne,  à  acheter  des  actions  et  des 
obligations  de  Sociétés  étrangères  dont  l'émission  se 
fait  chez  elle.  Souvent  il  s'agit  d'entreprises  créées  et 
dirigées  par  certains  de  nos  compatriote»  pour  le  plus 
grand  bien  de  notre  influence  au  dehors.  Ce  sont  là 
encore  des  phénomènes  qu'il  y  a  lieu  simplement  de 
constater.  Et  si  l'on  se  plaint  que  notre  population  sta- 
tionnaire  ne  donne  pas  lieu,  comme  main-d'œuvre  et 
comme  consommation,  à  un  es»or  industriel  plus 
grand  ;  si  l'on  est  amené  à  regretter,  en  outre,  que 
notre  sous-sol  ne  produise  que  36  mill  ons  de  tonnes 
de  bouille,  contre  174  millions  en  Allemagne  et  240 
millions  en  Angleterre,  par  contre  on  ne  peut  faire  un 
reproche  à  la  plupart  de  nos  grandes  entreprises  in- 
dustrielles de  se  développer  principalement  à  l'aide 
des  bénéfices  qu'elles  réalisent,  d'après  un  mode  de 
gestion  universellement  admiré,  au  lieu  de  faire  appel 
an  public  sous  forme  d'émissions  d'actions  et  d'obli- 
gations. 

Ceci  dit,  le  document  auquel  nous  nous  reportons 
mentionne  que  si,  par  suite  de  nombreuses  opérations 
sur  titres,  le  Crédit  Lyonnais  a  obtenu,  en  1909,  un 
montant  de  profits  plus  élevé  qu'au  cours  des  années 
précédentes,  il  n'en  a  pas  moins  poursuivi  le  dévelop- 
pement de  ses  affaires  de  banque  dont  le  développe- 
ment est  la  base  même  de  ses  profits.  Les  chiffres  sui- 
vants permettent,  du  reste,  de  se  rendre  compte  de  la 
marche  progressive  de  l'exploitation  de  cet  important 
établissement  : 

Exercices  

1908         ~  1909 
(En  francs) 

20.166.390  20.342.103 

927.643.050  15.516.012.986 


14. 


1. 


Portefeuille  : 

Nombre  d'effets  entrés  pendant 
l'année  

Montant  des  effets  entrés  pen- 
dant l'année  Fr. 

Coupons  à  l'encaissement  : 

Nombre  de  coupons  

Montant  des  coupons  ,  Fr. 

Nombre  de  comptes  : 

Nombre  de  comptes  au  31  dé- 
cembre   

Dépôts  et  comptes  courants 
créditeurs  : 

Solde  an  31  décembre  Fr.  L 

Correspondance  : 

Nombre  de  lettres  expédiées.. 
Caisses  : 

Mouvem.  pendantl'exerrice  Fr.  106 


99.959.831  102.026.110 
600.462.224  1.018.459.076 


482.471 


516.376 


751.591.325  1.856.304.015 
9.209.391  9.497.536 
.566.933.278  117.302.508.635 


Ces  chiffres  permettent  d'apprécier  l'activité  dont  le 
Crédit  Lyonnais  a  fait  preuve,  et  à  laquelle  ont 
pris  part  ses  diverses  agences  de  province  qui  jouent 
un  rôie  si  important  dans  son  organisation..  Elles 
offrent  en  effet,  sur  les  points  les  plus  divers  et  les 
plus  reculés  du  territoire,  des  facilités  multiples,  aussi 
bien  au  commerce  et  à  l'industrie  qu'aux  particuliers, 
tant  par  les  ouvertures  de  comptes  que  pour  les  es- 
comptes commerciaux,  la  garde  de-  titres,  les  avances, 
rencaissement  des  coupons  et  l'exécution  des  ordres 
de  Bourse,  etc.  Partout  les  services  qu'elles  rendent 
leur  attire  une  clientèle  nombreuse  qui  leur  demeure 
fidèle  et  qui  s'accroît  chaque  jour.  En  résumé,  elles 
prêtent  au  public  le  plus  large  concours,  et  cela  aux 
conditions  les  plus  avantageuses. 

Ces  services  ne  sont  pas  les  seuls  que  le  Crédit 
Lyonnais  rende.  L'ensemble  de  ses  agences,  en  France 
et  à  l'étranger,  entretient  avec  ses  correspondants  dans 
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le  momie  entier  un  courant  d'affaires  suivi  :  opérations 
en  monnaies  de  tous  pays;  achats  de  devises  étran- 
gères.; ouvertures  de  crédit:  garanties  et  cautions.  Los 
commerçants  français  ont  recours  à  ses  guichets  pour 
traiter  les  questions  de  change,  pour  se  renseigner  sur 
les  législations  des  divers  Etats  et  sur  les  coutumes 
locales.  Ils  obtiennent  par  son  intermédiaire  toutes  les 
indications  nécessaires,  et  s'ils  ont  une  dette  a  payer, 
une  créance  à  encaisser  hors  de  France,  ils  trouvent 
chez  lui  le  moyen  le  plus  rapide  et  le  plus  économique 
pour  traiter  sans  retard  l'affaire  qu'ils  ont  en  vue. 

C'est  cette  extension  continuelle  de  ses  services  qui 
a  amené  le  Crédit  Lyonnais  à  créer  encore,  en  1909,  les 
sièges  suivants  :  à  Cosne-sur-Loire,  une  sous-agence 
dépendant  de  Nevers;  à  Paray-le-Monial,  une  sous- 
agence  dépendant  deMùcon;  à  Saint-Claude,  une  sous- 
agence  dépendant  de  Lons-le-Saunier  ;  à  Rochefort, 
une  sous-agence  dépendant  de  La  Rochelle  ;  à  Orange 
et  à  Lure,  des  bureaux  dépendant  respectivement 
d'Avignon  et  de  Belfort.  Enfin,  l'établissement  de  deux 
bureaux  à  Riom  et  à  Crets  se  rattachant  aux  agences 
de  Clermont-Ferrand  et  de  Valence  sont  en  voie  d'exé- 
cution, ainsi  que  l'installation  de  sous-agences  à  Guéret 
et  à  Mont  de-Marsan.  Quant  au  siège  central  de  Paris, 
avec  ses  53  bureaux  de  quartier,  il  continue  à  étendre 
ses  relations  déjà  si  importantes  avec  la  population 
parisienne.  Les  affaires  multiples  qui  lui  sont  confiées 
chaque  jour  représentent  l'ensemble  le  plus  complet 
des  opération.»  de  banque,  et  quand  les  travaux  en 
cours  seront  achevés,  il  disposera  d'une  organisation 
assez  ample  pour  se  prêter  à  un  nouveau  développe- 
ment de  la  clientèle  et  pour  favoriser  la  progression 
constante  des  affaires. 

Pour  les  besoins  de  son  exploitation,  le  Crédit  Lyon- 
nais a  été  amené  à  acquérir  un  immeuble  boulevard 
Haussmann,  où  se  trouvait  déjà  installée  l'agence  R. 
La  dépense  motivée  par  cet  achat  a  été  imputée  au 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  ».  Il  en  a  été  de  même 
des  frais  occasionnés  par  la  création  des  sous-agences 
dont  il  vient  d'être  parlé,  ainsi  que  des  dépenses  dues 
à  l'entretien,  à  l'agrandissement  et  à  l'amélioration  de 
l'installation  de  130  autres  sous-agences  ou  agences. 
Le  chapitre  «  Immeubles  »,  qui  figurait  au  bilan  du 
31  décembre  1908  pour  35  millions  de  francs,  n'a  donc 
pas  varié. 

Pendant  les  dernières  inondations,  les  agences  ont 
fonctionné  normalement,  sauf  deux  seulement  dans 
Paris  et  une  dans  la  banlieue  qui  ont  dû  momentané- 
ment fermer  leurs  guichets,  et,  à  tout  moment,  la 
Société  a  pu  desservir  aisément  les  besoins  de  ses 
clients.  11  n'est  peut-être  pas  inutile  d'ajouter  que, 
pendant,  les  inondations,  le  siège  social  du  boulevard 
des  Italiens,  où  se  trouve  centralisé  le  service  de  loca- 
tion des  coffres-forts,  n'a  pas  eu  à  souffrir  de  la 
moindre  infiltration  d'eau,  grâce  aux  précautions 
toutes  spéciales  prises  lors  de  la  construction  de  cet 
immeuble. 

Comme  précédemment,  les  créances  dont  le  recou- 
vrement pouvait  inspirer  le  moindre  doute  ont  été 
intégralement  amorties,  et  la  Caisse  de  prévoyance  du 
personnel  a  reçu,  ainsi  que  d'ordinaire,  une  subven- 
tion, en  dehors  des  services  médicaux  institués  pour 
ce  même  personnel  et  des  allocations  consenties  aux 
employés  dont  la  situation  parait  digne  d'intérêt,  et 
que  l'âge  et  la  maladie  amènent  à  se  retirer  après  un 
assez  grand  nombre  d'années  de  présence.  Enfin,  di- 
sons encore  que  le  Crédit  Lyonnais  a  donné  à  la 
caisse  de  crédit  aux  inondés  due  à  l'initiative  de  notre 
ministre  des  Finances,  M.  Cochery,  le  même  concours 
que  la  Société  Générale,  le  Comptoir  National  d'Es- 
compte et  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

C'est  à  l'unanimité  que  les  actionnaires  ont,  le 
19  courant,  approuvé  les  comptes  qui  leur  étaient 
soumis  et  le  rapport  du  Conseil  d'administration.  A 
l'unanimité,  également,  l'assemblée  a  réélu  MM.  Bo 
et  Chanvre,  administrateurs  sortants,  et  nommé  com- 
missaires des  comptes,  pour  un  an,  MM.  des  Vallières, 
Le  Myre  de  Vilers,  Théodore  Vautier  et  Pierre  Tresca. 

A.  Lechenet. 


L'Entente  Austro-Russe 


La  semaine  écoulée  a  été  marquée  par  un  événement 
politique  dont  l'importance  ne  peut  échapper  à  per- 
sonne :  nous  voulons  parler  de  l'entente  austro-russe. 
Depuis  l'année  dernière,  et  comme  conséquence  de 
l'annexion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  par  l'Au- 
triche, les  relations  entre  cette  puissance  et  la  Russie 
étaient  plutôt,  tendues  :  les  deux  gouvernements  avaient 
renoncé  aux  rapports  verbaux  et  ne  correspondaient 
plus  que  par  écrit. 

Cette  situation  pénible,  que  la  moindre  étincelle 
éclatant  dans  les  Balkans  eût  pu  transformer  en  un 
conflit  des  plus  graves,  ne  pouvait  évidemment  durer. 
Pour  les  deux  nations  intéressées,  pour  l'Europe  tout 
entière,  il  était  désirable,  dans  l'intérêt  de  la  paix, 
qu  un  accord  intervint,  qui  terminât  ce  différend 
latent. 

C'est  M.  Isvolski,  ministre  des  Affaires  étrangères 
de  Russie  qui,  le  13  janvier  1910,  dans  une  conversa  - 
tion avec  M.  Berchtold,  ambassadeur  cl' Autriche-Hon- 
grie à  Saint-Pétersbourg,  exprima  le  premier  le  désir 
de  mettre  fin  à  cet  état  de  choses.  Il  proposa  alors  au 
comte  dVErenthal,  ministre  austro-hongrois  des  Affai- 
res étrangères,  de  s'expliquer  franchement  sur  la  di- 
rection politique  future  des  deux  pays. 

Nous  donnons  ci-après,  d'après  un  communiqué  de 
M.  Isvolski,  les  documents  échangés  entre  les  deux 
gouvernements,  qui  permettront  de  suivre  d'une  façon 
précise  les  diverses  phases  des  pourparlers  entre  les 
cabinets  de  Saint-Pétersbourg  et  de  Vienne. 

Voici  tout  d'abord  une  dépêche  de  M.  Isvolski,  datée 
du  13  janvier  1910,  relatant  la  conversation  du  mi- 
nistre russe  avec  l'ambassadeur  d'Autriche-Hongrie  à 
Saint-Pétersbourg  : 

Ayant  fait  allusion  à  la  situation  pénible  créée  par  un  ar 
ticle  de  la  Fortnightly  Review,  désobligeant  pour  M.  Isvolski, 
et  qu'on  supposait  inspiré  par  Vienne,  le  comte  Berchtold, 
ambassadeur  d'Autriche,  pria  le  ministre  russe  de  lui  indi- 
quer la  forme  que  le  cabinet  de  Vienne  pourrait  donner  à 
une  rectification  satisfaisante  pour  le  ministre. 

M.  Isvolski  répondit  qu'il  considérait  l'incident  comme  clos 
qu'une  pareille  satisfaction  personnelle  n'améliorerait  aucu- 
nement les  rapports  actuels  entre  la  Russie  et  l' Autriche- 
Hongrie,  par  suite  desquels  toute  question  surgissant  sur  le 
terrain  balkanique  pouvait  rapidement  prendre  un  caractère 
aigu  et  dangereux  pour  la  paix  européenne. 

Il  importait  donc,  d'après  lui,  d'aviser  au  moyen  de  s'ex- 
pliquer franchement,  non  point  sur  les  incidents  passés  et 
personnels,  mais  sur  la  direction  politique  future  des  deux 
Etats. 

Tout  en  promettant  de  considérer  cette  conversation  comme 
étant  tout  à  fait  privée,  le  comte  Berchtold  exprima  l'inten- 
tion d'en  faire  part  au  comte  dVErenthal. 

Voici  une  deuxième  dépêche,  datée  du  5  février  1910, 
que  M.  Isvolski  envoie  au  chargé  d'affaires  de  Russie, 
reproduisant  une  communication  verbale  de  l'ambas- 
sadeur d'Autriche-Hongrie,  transcrite  séance  tenante 
par  le  ministre  et  vérifiée  par  le  comte  Berchtold  : 

D'après  cette  communication,  le  comte  dVErenthal  partage 
l'opinion  de  M.  Isvolski  que  le  développement  normal  et  pa- 
cifique des  affaires  d'Orient  ne  saurait  que  gagner  au  réta- 
blissement d'un  échange  de  vues  entre  les  deux  Etats.  Et  ce 
contact  paraît  d'autant  plus  facile  à  rétablir  que  le  cabinet 
de  Vienne  maintient  toujours  les  principes  qui  avaient  été 
consacrés  par  l'accord  de  1897,  principes  qui  lui  permettent 
en  tout  temps  d'entrer  en  conversation  avec  le  cabinet  de 
Saint-Pétersbourg. 

Le  9  février  1910,  l'aide-mémoire  suivant  est  remis 
par  M.  Isvolski  au  comte  Berchtold  : 

Le  gouvernement  russe  accueille  volontiers  l'idée  d'un 
échange  de  vues  entre  les  deux  gouvernements  sur  les  princi- 
pes dirigeants  de  leur  politique  balkanique  ;  il  considère  ce- 
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pendant  que  dans  les  circonstances  actuelles,  cet  échaDge  de 
vues  ne  pourrait  plus  avoir  le  caractère  de  l'accord  de  1897  et 
devrait,  au  contraire,  revêtir  une  forme  qui  permettrait  d'y 
associer  toutes  les  puissances  intéressées.  D'autre  part,  en 
formulant  les  principes  de  la  politique  balkanique,  il  serait 
nécessaire  de  tenir  compte  des  récents  changements  survenus 
dans  la  situation  politique  en  Turquie.  Le  cabinet  russe 
propose,  en  conséquence,  de  fixer  les  points  suivants,  qui 
pourraient  être  portés  ensuite  à  la  connaissance  des  autres 
puissances  : 

a)  Maintien  du  statu  quo  dans  la  péninsule  balkanique; 

b)  Le  nouveau  régime  en  Turquie  ayant  pris  pour  base 
l'égalité  des  droits  pour  toutes  les  populations,  maintien  et 
consoli  lation  du  nouvel  ordre  de  choses; 

c)  Indépendance,  consolidation  et  développement  pacifique 
des  petits  Etats  balkaniques. 

Le  comte  Berchtold  remet  à  son  tour  à  M.  Isvolski, 
le  20  février  1910,  l'aide-mémoire  ci-après  : 

Lb  cabinet  de  Vienne  fait  savoir  par  ce  document  qu'il  n'a 
pas  songé  à  revenir,  par  les  pourparlers  en  cours,  à  l'accord 
de  1897.  Il  n'a  fait  que  constater  que  ses  principes  politiques, 
n'ayant  pas  changé  depuis  1897,  lui  permettent  en  tout  temps 
de  reprendre  la  conversation. 

Le  cabinet  de  Saint-Pétersbourg  n'a  pas  élevé  d'objections 
contre  ces  principes  et  a,  de  son  côté,  précisé  en  trois  points 
la  formule  du  maintien  du  sialu  quo  dans  la  péninsule  bal- 
kanique, le  but  auquel  tend  la  politique  des  deux  gouver- 
nements. 

Selon  l'avis  du  cabinet  de  Vienne,  rien  ne  menace  actuel- 
lement de  rompre  le  statu  quo  dans  les  Balkans;  pareille 
rupture  ne  pourrait  avoir  lieu  qu'à  la  suite  de  désordres  in- 
térieurs dans  les  Etats  balkaniques  ou  de  coullits  armés 
entre  ces  derniers.  Si  de  pareilles  éventualités  se  produisaient, 
un  nouvel  échange  de  vues  entre  les  deux  cabinets  pourrait 
être  utile.  Rien  ne  s'opposerait  à  ce  que  le  résultat  d'un 
échange  semblable  de  vues  soit  alors  communiqué  aux  puis- 
sances sous  une  forme  qui  leur  permette  de  s'y  associer;  mais 
actuellement  il  suffit  de  publier  lecommuniqué  daLSlequel  les 
deux  gouvernements  déclarent  que  l'échange  de  vues  entre 
eux  a  amené  un  résultat  favorable  et  que  les  deux  cabinets, 
se  donnant  mutuellement  connaissance  des  principes  de  leur 
politique,  ont  reconnu  que  ces  principes  leur  permettent  d'en- 
trer en  rapport  toutes  les  fois  que  la  situation  dans  les  Bal- 
kans en  démontrera  l'opportunité. 

Le  24  février,  M.  Isvolski  remet  à  l'ambassadeur 
d'Autriche-Hongrie  l'aide-mémoire  suivant  : 

Le  gouvernement  impérial  a  constaté  avec  une  vive  satis- 
faction que  le  gouvernement  austro-hongrois  ne  fait  aucune 
objection  aux  trois  points  formulés  par  le  gouvernement 
russe.  Considérant  donc  qu'une  entière  conformité  de  prin- 
cipes politiques  existe  entre  la  Russie  et  l'Autriche-Hongrie, 
il  pense  que  rien  ne  s'oppose  désormais  à  la  reprise  entre 
les  deux  pays  de  relations  diplomatiques  normales. 

D'autre  part,  le  gouvernement  russe  est  d'avis  que  dans  les 
circonstances  actuelles  un  simple  communiqué,  dans  la  forme 
projetée  par  le  cabinet  de  Vienne,  ne  serait  pas  suffisant  et 
que;  dans  l'intérêt  de  la  paix  générale,  il  serait  utile  d'asso- 
cier dès  à  présent  les  autres  cabinets  aux  principes  politiques 
professés  en  commun  par  la  Russie  et  par  l'Autriche-Hon- 
grie, afin  que  si  des  éventualités  quelconques  venaient  mena- 
cer le  statu  quo,  un  échange  de  vues  pût  s'établir  prompte- 
ment  entre  toutes  les  puissances  intéressées. 

Le  gouvernement  russe  renouvelle  donc  sa  proposition  de 
communiquer  aux  autres  Etats  les  points  sur  lesquels  les 
deux  cabinets  sont  déjà  tombés  d'accord. 

Un  nouvel  aide-mémoire,  dont  nous  donnons  ci-après 
la  teneur,  était  remis  à  M.  Isvolski  le  14  mars  1910  par 
le  comte  Berchtold  : 

Dans  cette  pièce,  il  est  dit  que  la  communication  officielle 
des  résultats  de  l'échange  de  vues  aux  autres  puissances 
pour  les  inviter  à  s'y  associer,  projetée  par  le  gouvernement 
russe,  donnerait  lieu  de  supposer  qu'il  existe  entre  la  Russie 
et  l'Autriche-Hongrie  un  accord  formel,  ce  qui  n'entre  pas 
dans  les  vues  du  cabinet  de  Vienne. 

Les  autres  puissances  ont  affirmé  à  maintes  reprises  re- 
connaître le  principe  du  statu  quo  dans  les  Balkans  ;  il  n'est 


donc  pas  besoin  d'une  manifestation  solennelle  dans  ce  sens. 

Le  cabinet  de  Vienne  constate  que  les  pourparlers  ont 
amené  un  résultat  heureux  et  satisfaisant  ;  les  relations 
diplomatiques  normales  entre  les  deux  cabinets  ont  été  re- 
prises et  il  a  été  démontré  que  sur  le  terrain  des  Balkans  il 
existe  une  entière  conformité  de  principes  politiques  entre 
l'Autriche  Hongrie  et  la  Russie. 

Sans  insister  sur  l'idée  d'un  communiqué  simultané,  le 
cabinet  de  Vienne  se  réserve  d'éclairer  l'opinion  publique 
sur  la  reprise  du  contact  diplomatique  avec  le  cabinet  de 
Saint-Pétersbourg. 

Enfin,  le  20  mars  1910,  M.  Isvolski  télégraphiait  au 
chargé  d'affaires  de  Piussie  à  Vienne,  que  le  gouverne- 
ment russe  avait  l'intention  d'informer  les  autres 
puissances  du  résultat  de  ces  pourparlers,  et  de  leur 
communiquer  la  corresponce  échangée  à  ce  sujet  avec 
le  cabinet  austro-hongrois. 

M.  Isvolski  aurait  désiré  que  l'heureuse  issue  de  ces 
négociations,  ou  plutôt  que  cette  identité  de  vues 
quant  à  la  politique  à  suivre  dans  les  Balkans,  fût 
constatée  dans  un  document  officiel,  ou  tout  au  moins 
communiquée  aux  autres  nations  par  les  deux  gouver- 
nements intéressés.  M.  d'.Erenthal  s'opposa  à  une 
communication  simultanée.  C'est  alors  que  M.  Isvolski 
prit  la  résolution  de  publier  le  compte  rendu  des  pour- 
parlers, ce  qu'il  ht  en  en  informant  le  cabinet  de 
Vienne,  mais  sans  attendre  sa  réponse. 

En  somme,  on  a  pu  voir,  d'après  les  documents  que 
nous  avons  publiés,  qu'il  n'est  pas  intervenu,  à  pro- 
prement parler,  d'entente  formelle  entre  l'Autriche  et 
la  Russie.  Il  faut  reconnaître  d'ailleurs  que  ces  deux- 
pays,  en  entamant  les  négociations,  n'avaient  nulle- 
ment l'intention  d'arriver  à  un  pareil  résultat.  Le  but 
qui  était  surtout  visé  était  la  reprise  des  relations  di- 
plomatique normales,  et  il  est  intéressant  de  noter 
qu'il  a  été  complètement  atteint;  mais,  à  côté  de  ce 
résultat,  il  est  une  constatation  dont  il  y  a  lieu  de  se 
montrer  satisfait  :  c'est  que  les  gouvernements  russe 
et  austro-hongrois  sont  d'accord  sur  la  base  du 
statu  quo,  du  maintien  du  nouveau  régime  turc,  et  de 
la  consolidation  des  petits  Etats  balkaniques. 

Dans  tous  les  cas,  on  ne  saurait  trop  se  féliciter  de 
la  détente  qui  s'est  produite  dans  leurs  rapports  entre 
les  cabinets  de  Vienne  et  de  Saint-Pétersbourg,  car 
elle  ne  peut  que  contribuer  puissamment  à  l'efficacité 
de  l'action  diplomatique  des  grandes  puissances  dans 
les  Balkans. 

Edmond  Bouchery. 
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Les  Bourses  du  Travail 
et  la  Confédération  Générale  du  Travail  (1) 

Les  questions  syndicales  sont  à  l'ordre  du  jour  en  ce 
moment.  Aussi  le  volume  que  M.  Ch.  Franck,  docteur  en 
Droit,  avocat  à  la  Cour  d'appel,  vientNde  publier  sur  les 
Bourses  du  travail  et  la  Confédération  générale  du  travail 
oftre-t-il  un  intérêt  considérable. 

L'auteur  y  étudie,  avec  un  soin  minutieux  et  une  docu- 
mentation très  complète,  le  fonctionnement  de  ces  organisa- 
tions ouvrières  sur  lesquelles  on  a  fondé  tant  d'espoir,  et 
qui  ont  causé  de  si  profondes  désillusions.  En  une  introduc- 
tion de  quelques  pages,  M.  Franck  rappelle  dans  quelles 
conditions  se  créèrent  les  syndicats  professionnels  et  montre, 
à  l'aide  de  chiffres  heureusement  choisis,  quel  est  l'état 
actuel  de  leur  développement.  Puis  il  aborde,  dans  une  pre- 
mière partie,  l'étude  des  Bourses  du  travail,  retraçant  leur 
histoire  et  leur  mode  de  fonctionnement,  et,  après  avoir 
insisté  sur  le  but  que  leur  assignèrent  leurs  fondateurs  but 
qui  était  de  placer  gratuitement  les  ouvriers  sans  travail  , 
met  en  lumière  leur  rôle  véritable  et  leurs  résultats  maté- 


(1)  Les  Bourses  du  Travail  et  la  Confédération  générale 
du  Travail,  par  Ch.  Franck  ;  un  volume  in-8'  jésus,  chez 
Giard  et  Brière,  10,  rue  Soufflot  et  12,  rue  Toullier.  Prix, 
broché  :  10  francs. 
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riels,  si  complètement  en  opposition  avec  ceux  que  l'on  at- 
tendait d'elles. 

La  deuxième  partie  de  l'ouvrage  est.  consacrée  à  l'examen 
approfondi  de  la  Confédération  générale  du  Travail  ;  l'auteur 
eu  présento  d'abord  un  historique  détaillé  ot  montre  avec 
précision  quels  sont  ses  rouages  administratifs  :  il  insiste 
ensuite  sur  ses  tendances  révolutionnaires,  fait  ressortir  la 
violence  de  ses  moyens  d'action  —  étudiant,  à  ce  propos,  les 
graves  questions  de  l'antimilitarisme,  de  L'antipatriotisme, 
du  sabotage  et  de  la  grève  générale  ;  —  traite  de  ses  relations 
internationales,  ot  termine  cette  analyse  en  se  demandant 
jusqu'à  quel  point  cette  bruyante  institution  est  légale.  Voici 
comment  M.  Franck  répond  à  la  question  posée  :  «  La  Con- 
fédération générale  du  Travail,  tant  au  point  de  vue  de  la  loi 
du  21  mars  1884  sur  les  syndicats  professionnels,  qu'au  point 
de  vue  de  la  loi  «lu  1"  juillet  sur  les  associations,  est  une 
organisation  illégale,  et  les  tribunaux,  si  le  cas  leur  était 
soumis, pourraient  et  devraient  en  prononcer  la  dissolution.  » 

L'ouvrage  que  nous  signalons  à  nos  lecteurs  s'achève  sur 
une  conclusion  substantielle,  dans  laquelle  l'auteur  fait  res- 
sortir le  rôle  néfaste  des  groupements  dont  il  s'est  occupé, 
qui  ne  cherchent  qu'à  entretenir,  dans  le  monde  des  travail- 
leurs, une  agitation  perpétuelle,  nuisible  à  tous  les  hommes 
et  particulièrement  désastreuse  pour  les  ouvriers  eux-mêmes. 
Les  résultats  sociaux  obtenus  par  la  Confédération  générale 
du  travail  sont  déplorables  ;  ses  résultats  économiques  sont 
nuls  ;  elle  s'est  systématiquement  refusée  à  remplir  l'impor- 
tante et  belle  mission  dont  elle  eût  pu  être  chargée  ;  dans  ces 
conditions,  déclare  M.  Franck,  il  ne  faut  pas  hésiter  à  dis- 
soudre ce  foyer  de  trouble  et  de  menées  révolutionnaires. 

Le  livre  dont  nous  venons  de  présenter  un  compte  rendu 
trop  sommaire,  contient  une  foule  de  renseignements  du 
plus  haut  intérêt  sur  les  organisations  syndicales  et  leurs 
groupements  :  aussi  constitue-t-il  un  document,  de  premier 
ordre  pour  tous  ceux  qui  se  soucient  des  problèmes  sociaux, 
si  passionnants  à  notre  époque. 


Informations  Icononiips  et  Financières 


La  Réorganisation  des  Tramways  du  Départe- 
ment de  la  Seine.  —  Dans  sa  séance  de  mardi  le 
Conseil  général  de  la  Seine  a  accepté  les  propositions 
de  la  Compagnie  des  Tramways  de  Paiis  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine  pour  la  réorganisation  d'ensemble 
de  toutes  les  lignes  de  tramways  de  la  région  Nord  et 
Nord- Ouest. 

Ces  propositions  ont  été  établies  d'accord  avec  toutes 
les  Sociétés  exploitantes  de  cette  région  en  vue  d'une 
fusion  qui  permette  la  mise  en  service  économique  et 
rationnelle  des  diverses  lignes  de  ce  réseau  étendu. 

Les  socialistes,  par  l'organe  de  M.  Jacquemin,  ont 
opposé  à  ces  propositions  une  demande  de  non  rétro- 
cession et  d'exploitation  des  lignes  en  régie  directe  par 
le  département  ;  mais  leur  motion  a  été  repoussée  par 
46  voix  contre  19. 

Il  est  certain  que  la  décision  du  Conseil  général  sera 
homoluguée  par  le  ministre  des  Travaux  publics. 


Le  Service  du  Gaz  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le 

Conseil  municipal  a  voté,  mercredi  dernier,  sur  un 
rapport  de  M.  L.  Dausset,  les  propositions  de  l'Admi- 
nistration relatives  aux  moyens  financiers  destinés  à 
la  dotation  des  travaux  à  exécuter  par  la  Société  du 
Gaz  de  Paris  pour  faire  face  aux  augmentations  de  la 
consommation  du  gaz  et  perfectionner  l'outillage  de 
fabrication  appartenant  à  la  Ville. 

On  sait  que.  par  une  délibération  du  3  février  1908, 
le  Conseil  municipal  a  approuvé  l'exécution  de  travaux 
neufs  et  que  la  Ville,  pour  ce  premier  projet,  a  de- 
mandé l'autorisation  de  contracter  un  petit  emprunt 
de  38  millions  de  francs.  Le  projet  de  loi  relatif  à  cet 
emprunt  n'a  pu  venir  en  délibération  à  la  Chambre  ; 
il  ne  sera  pas  voté  avant  la  fin  de  cette  législature. 

Le  10  février  dernier,  le  Conseil  municipal  a  ap- 
prouvé un  programme  de  travaux  neufs,  complément 


de  celui  voté  en  1908,  s 'élevant  à  180  millions  de 
francs. 

La  dépense  totale  étant  atténuée  par  les  reventes  de 
terrains  et  de  matériaux,  à  provenir  des  vieilles  usines 
à  désaffecter,  il  no  sera  pas  nécessaire  de  se  procurer 
plus  de  205  millions  de  francs  pour  l'ensemble  des 
opérations  comprises  dans  ces  deux  plans  de  campa- 
gne, qui  s'exécuteront  de  1910  à  19'iO.  Ce  sont  ces  205 
millions  de  francs  que  la  Ville  va  demander  à  em- 
prunter par  parties,  de  1910  ;'<  19;20. 

Elle  émettrait  chaque  année  pour  une  somme  d<- 
moins  en  moins  forte  d'obligations,  soit  pour  50  mil- 
lions de  francs  cette  année  même,  pour  10  à  11  millions 
de  francs  chaque  année  de  1911  à  1915  et;  ensuite  pour 
6  millions  de  francs  chaque  année  jusqu'en  1919. 

L'amortissement  ne  commencerait  qu'en  1920,  mais 
il  serait  terminé  en  1950;  de  1910  à  1920  l'exploitation 
du  gaz  n'aurait  à  supporter  que  le  service  des  intérêts, 
service  qui  variera  entre  2.214.000  francs  la  première 
année  et  de  7.092.000  francs  de  1919  à  1950.  A  partir  de 
1920,  le  service  total  de  cet  emprunt  pèsera  pour,  en 
moyenne,  11  millions  de  francs  sur  l'exploitation  ;  mais 
on  estime  que  cette  surcharge  sera  facilement  com- 
pensée par  le  bénéfice  supplémentaire  dû  tant  aux 
économies  de  fabrication  réalisées  grâce  au  nouvel 
outillage,  qu'à  l'accroissement  de  la  consommation.  Ce 
dernier  élément  procurerait,  à  lui  seul,  en  1920,  un 
surcroit  de  recettes  suffisant  pour  gager  l'opération. 
La  garantie  de  la  Ville  n'aura  pas,  sans  doute,  à 
s'exercer. 

L'emprunt  serait  contracté  à  un  taux  n'excédant  pas 
3.60  0/0,  et,  au  cas  où  il  serait  réalisé  par  la  vente 
d'obligations  à  lots,  le  montant  annuel  des  lots  ne 
pourra  dépasser  820.000  francs.  Tulles  sont  les  condi- 
tions qui  viennent  d'être  votées. 

Cet  emprunt  pourra  être  réalisé  par  émissions  publi- 
ques successives  d'obligations,  ou  auprès  de  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations,  de  la  Caisse  Aaiionale  des 
Retraites  ou  du  Crédit  Foncier  de  France. 


Compagnie  générale  des  Omnibus.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  étaient  convoqués  pour 
le  23  courant  en  assemblées  générales  annuelle  et 
extraordinaire. 

La  première  a  reçu  communication  des  comptes  de 
l'exercice  1909  qui,  de  même  que  les  huit  précédents, 
ne  comporte  aucun  dividende.  Le  bilan  arrêté  au 
31  décembre  dernier  se  compare  ainsi  avec  le  pré- 
cédent : 

Bilan  au  31  décembre 
PJ08  Ï9Ô9  ' 

Actif  (En  Francs) 

Chevaux   9.545.131  14  9.531.G39  07 

Voitures   7. 002. 9 67  62  7.005.185  13 

Harnais   811.952  03  830.645  27 

Cadrans   419.057  26  418.836  29 

Gros  outillage   451.355  45  451.355  45 

Traction  mécanique   9.273.719  39  9.275,284  60 

Automotrices  ,  locomotives, 

autobus   15.226.720  88  15.390.738  14 

Mobilier  industriel   1.717.490  74  1.721.039  05 

Immeubles   69.751.513  07  67.019.067  7b. 

Voies  des  tramways   16.419.497  11  16.420.937  11 

Caisse,  banques  et  divers. . .  5.569.325  39  8.655  297  89 

Marchandises  et  fourrages..  7.628.700  85  5.411.022  60 

Loyers  d'avance   37.462  50  35.661  25 

Débiteurs  divers   2.230.069  90  3.428.046  60 

Nue  propriété  de  Rente  3  %  433.043   »  471.823  » 

146.518.006  33  146.066  579  27 

Passif 

Actions  non  amorties   6.775.000   »>  6-^-000  * 

Obligations   24.846.500    »  20.000.000  » 

Cautionnements..   73 l. 883  28  741.382  4» 

Intérêts                         •  673.611  25  642.518  75 

Lovera  d'avance   71.727  40  48.602  40 

Créditeurs  divers! .' .'   15  659.843  74  15.093,471  09 

Obligations  à  rembourser  . .  8.379.000    »  8.713.000  » 

Fonds  d'assurances   375.466  87  405.095  09 

Réserve                      ...  •  7.091.408  62  8.680.100  35 
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Reserve  provenant  du  rem- 
boursement d'actions  et 
d'obligations  : 

Exercices  antérieurs   79.922.372  20 

Produits  de  l'exercice   1.991.132  97 


En  francs) 


81.909.200  67 
2.968.148  64 


146. 518. (106  33    l-i6.066.579  27 

De  leur  côté,  les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  de 
ces  deux  exercices  s'établissent  ainsi  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1908     ~  1909 

..      ,  (En  Francs) 
Recettes  des  omnibus  et  tram- 
way s ...    .    44 . 365 . 6  49  54   44 . 296 . 907  9 

A  déduire  : 

Dépenses  d'exploitation   42.174.055  44   41.180.075  94 

Bénéfices  du  trafic   2.191.594  10 

A  ajouter  : 

Recettes  accessoires   1.219.081  42 


Produits  totaux   3.410.675  22 

Moins  : 

Timbre  et  intérêt  des  obliga- 
tions  1.410.54  2  25 

,  .  1.991.132  97 
A  déduire  : 

Amortissement  des  obligations  8.379.000  » 

Insuffisance   6.387.867  (13 


3.116.832  03 
1.116.212 


4.233.044  91 

1.264.896  27 
2. 96». 148  64 

8.713.000 

5.744.851  36 


Notons  que  les  chiffres  caractéristiques  de  l'exploi- 
tation ont  été  les  suivants  pendant  ces  deux  exercices  : 

Exercices 


Omnibus  : 

Kilomètres- voitures  

Recettes  totales  Fr. 

Recettes  par  kiiom.-voitur.  Fr! 

Tramways  : 

Kilomètres- voitures  

Recettes  totales  Fr. 

Recettes  par  kiïom.-voitur.  Fr. 


1908 


26.620.432 
21.668.170 
0.9173" 

23.586.222 
22.697.479 
0.9623 


1900 


23.869.591 
21.586.841 
0.9043 

24.344.614 
22.710.0b7 
0.9328 


Uuant  au  nombre  des  voyageurs  transportés,  il  s'est 
maintenu,  en  1909,  à  253.607.010  contre  253.372  593 
en  1908. 

L'ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire se  résumait  ainsi  : 

Apjn-obation  des  traités  passés  récemment  avec  la 
Ville  de  Paris  ;  transformation  de  la  Société  actuelle 
en  Société  anonyme;  prorogation  de  la  durée  de  la  So- 
ciété ;  approbation  des  modifications  à  faire  aux  sta- 
tuts comme  conséquence  des  résolutions  précédentes  ■ 
augmentation  du  capital  social  par  la  création  d'ac- 
tions nouvelles;  résolutions  relatives  à  l'amortisse- 
ment des  obligations  actuellement  en  circulation  et 
des  actions  de  capital  non  encore  amorties. 

Les  comptes  de  l'exercice  1909,  ainsi  que  les  résolu- 
tions proposées,  ont  été  approuvés  à  l'unanimité. 

En  conséquence,  la  Société  actuelle  se  transforme  en 
Société  anonyme  sous  la  dénomination  de  :  Entreprise 
Générale  des  Omnibus. 

Les  13.550  actions  de  capital  encore  en  circulation 
seront  amorties  au  pair  de  500  fr.  :  elles  recevront  en 
plus,  un  dividende  de  25  fr.  et  deviendront  des  actions 
de  jouissance. 

Il  sera  créé  126.000  actions  nouvelles  de  500  fr.  no- 
minal, sur  lesquelles  119.000  seront  réservées  par  pré- 
férence aux.  porteurs  des  34.000  actions  de  jeuissance, 
a  raison  de  3  1/2  actions  nouvelles  à  souscrire  au  pair 
par  chaque  action  de  jouissance  ancienne. 

Ces  34.000  actions  de  jouissance  recevront,  pendant 
^Période  de  transformation  applicable  aux  exercices 
1910  à  1914  inclus  au  plus  tard,  une  somme  de  20  fr. 
par  an  et  par  action.  Quant  aux  actions  nouvelles, 
elles  auront  droit,  pendant  cette  même  période,  et  sur 
les  sommes  dont  elles  seront  libérées,  à  un  intérêt 


intercalaire  de  4  0/0  l'an  au  moins,  mais  qui  ne  pourra 
dépasser  5  0/0.  Enfin,  l'amortissement  des  nouvelles 
actions   commencera  à  partir  du  1"  janvier  1910 

.comptes  de  l'exercice  1915;. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  — 

On  sait  qu  au  cours  de  l'année  1909,  cette  Institution 
a  porte  son  capital  social  de  150à  2u0  millions  de  francs 
.Néanmoins,  et  bien  qu'il  y  ait  à  rémunérer,  pour  cette 
année,  100.000  actions  déplus  que  pour  1908,  le  divi- 
dende qui  sera  proposé  par  le  Conseil  d'administration 
a  1  assemblée  générale  annuelle  convoquée  pour  le 
j  avril,  sera  en  augmentation  de  2  fr.  50  sur  le  précé- 
cedent.  Voici,  tout  d'abord,  rapproché  de  celui  établi 
au  31  décembre  1908,  le  bilan  arrêté  au  31  décembre 
dernier,  date  de  clôture  de  l'exercice  1909  : 

Bilan  au  31  décembre 
1908  1909 


Actif  En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  en  v 

banque   loi  .046.763  71 

Portefeuille   637.204.321  65 

Reports   64.708.023  25 

Correspondants  «  Etl'ets 

à  l'encaissement  »  ....  69. £03. 839  70 
Comptes  courants  débi- 
teurs  115.681.462  86 

Rentes,  obligations  et 

valeurs  diverses   8.251.081  93 

Participations  financiè- 
res  9.623.095  50 

Parts  de  fondateurs  C.N.  »  » 

Avances  garanties   121.806.435  23 

Comptes  débiteurs  par 

acceptations   128.981.118  66 

Agences  hors  d'Europe..  10.377.955  16 
Comptes  d'ordre  et  di- 
vers  10.813.802  98 

Immeubles   15.841.544  » 


92.432.420  52 
7 97. 459. (.75  08 
111.991.385  20 

78.696.112  C0 

107.421.453  66 

7.313.791  03 

4.640.684  30 
1.114.861  85 
103.496.404  42 

173.715.632  41 
15.123.812  17 

3.011.429  43 
15.841.544  » 

1.301.139.440  63    1 .542.258.630  67 


Passif 

Capital  

Réserve  statutaire  

Réserves  diverses. .  i  

Réserve  spéciale  -. 

Réserve  supplémentaire. 

Réserve  immobilière  

Réserve  spéciale.  Parts 

de  fondateurs  C.  N  

Comptes  de  chèques  et 
comptes  d'escompte. . . 
Comptes  courants  crédi- 
teurs  

Bons  à  échéance  fixe  

Acceptations  

Comptes  d'ordre  et  divers 
Profits  et  pertes  : 
Bénéfice  de  l'exercice. 
Reliquat  des  exercices 
antérieurs  (Compte 
des  actionnaires) . . . 


150.000.000  » 
5.796.713  70 
6.875.000  » 
5.000.000  .. 
1.100.000  » 
1.948.078  15 


200.000.000  » 
6.309.962  50 
19.675.000  » 
5.000.000  .» 
1.100.000  n 
2.106.545  70 

1.114.861  85 


571.733.838  02      593.519.214  85 


343.248.119  32 
60.355.799  95 

126.020.168  21 " 
18.107.284  54 


447.686.160  49 
60.369.970  85 

170.114.511  94 
19.849.070  47 


10 . 264 . 975  52       14. 286 . 162  68 


659.160  22 


1.127.175  34 


1.301.139.443  63    1.542.258.6*6  67 


Dans  le  bilan,  un  nouveau  chapitre  apparaît  :  celui 
des  «  Parts  de  Fondateurs  »,  pour  1.114.861  fr.  85.  Il 
représente  les  parts  qui  ont  été  rachetées  conformément 
aux  déclarations  faites  l'an  dernier,  et  à  la  résolution 
votée  par  les  actionnaires.  Ces  parts  ne  constituant 
pas  à  l'égard  des  tiers  un  élément  d'actif  liquide  et 
réalisable,  une  réserve  spéciale  d'égale  somme  a  été 
inscrite  au  passif  du  bilan. 

D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  sont  en  augmen- 
tation de  4.021.187  fr.  16.  Leur  répartition,  sauf 
approbation  des  actionnaires,  s'effectuera  comme  suit. 
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Nous  opérons  encore  ici  un  rapprochement  avec  celle 
approuvée  pour  l'exercice  1908  : 

Exercices 


bénéfices  de  l'exercice,  intérêts, 
changes,  commissions,  etc., 
déduction  faite  des  charges  et 
amortissements  et  du  prélève- 
ment pour  la  réserve  immobi- 
lière  

Réserve  statutaire  

Montant  disponible. . 
Moins  :  5  0/0  d'intérêt,  soit  25 
francs,  aux  actions  sur  les 
montants  versés  


(En  francs) 


10.2t>4.975  52 
513.248  80 


14.286.162  G8 
714.308  15 


9.751.726  72  13.571.854  53 
7.500.000   »>     9.817.200  » 


2.251.726  72     3.754.654  53 


A  déduire  : 
Intérêts  17  fr.  19  sur  7.312  ac- 
tions non  libérées  à  la  répar- 
tition   » 

Reste   2.251.726  72 

Dont  5  0/0  au  Conseil  d'admi- 
nistration   112.586  35 


125.693  28 


3.628.961  25 
181.448  05 


Soldes   2.139.140  37     3.447.513  20 


171.131  25 


A  appliquer  : 

Aux  parts  de  fondateur  

Aux  actionnaires,  5  francs  sur 
300.000  actions   en  1908,  et 
7  fr.  50  sur  400.000  actions  en  . 
1909   1.500.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau. . . .       468.009  12 


206.850  80 


3.000.000  » 
240.662  40 


Sommes  égales   2.139.140  37     3.447.513  20 


Le  dividende  pour  l'exercice  1909  s'élève  donc  à 
32  fr.  50,  contre  30  francs  en  1908.  L'augmentation  de 
capital  que  nous  rappelions  plus  haut  et  qui  s'est 
effectuée  avec  la  plus  grande  facilité,  a  considérable- 
ment favorisé  le  développement  de  la  Société,  ainsi 
que  tout  le  laissait  prévoir  du  reste. 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Dans  sa 
séance  du  22  mars,  le  conseil  d'administration  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  décidé  de  proposer 
à  l'assemblée  générale  annuelle,  qui  sera  convoquée 
pour  le  mardi  13  mai,  de  fixer  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1909  à  75  frânes  par  action,  contre  65  francs  pour 
l'exercice  précédent.   

Crédit  foncier  du  royaume  de  Serbie.  —  Depuis 
lundi,  21  mars,  la  Banque  française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  procède  à  l'émission  de  60.000  Lettres  de 
gage  (obligations  Foncières)  de  500  fr.  or  au  porteur  du 
Crédit  foncier  du  royaume  de  Serbie  (Ouprava  Fon- 
dava). 

Le  Crédit  foncier  du  Boyaume  de  Serbie,  créé  en 
exécution  des  lois  du  8  juillet  1898  et  du  21  février 
1906,  est  une  Institution  de  Crédit  hypothécaire  de 
l'Etat  serbe,  qui  sert  à  la  fois  de  Crédit  foncier  et  de 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations.  Elle  est  placée  sous 
l'autorité  du  ministère  de  l'Agriculture,  du  Commerce 
et  de  l'Industrie,  et  gérée  par  une  Administration  com- 
posée suivant  les  prescriptions  de  la  Loi  du  8  juillet 
1898,  avec  les  amendements  et  compléments  du  21  fé- 
vrier 1906.  Tous  ses  engagements  sont  garantis  par 
l'Etat  serbe. 

Cet  Etablissement  peut  émettre  deux  séries  de  titres, 
sans  que  leur  montant  puisse  être  supérieur  à  celui 
des  prêts  consentis  : 

1°  Des  obligations  foncières  dites  lettres  dégages,  destinées 
à  des  prêts  hypothécaires  surles  biens  immobiliers,  et  gagées 
spécialement  par  ces  prêts  ; 

2°  Des  obligations  communales  garanties  par  les  prêts  qu'il 
est  autorise  à  consentir  aux  communes  ou  aux  départements. 

Ces  titres  (il  n'a  toutefois  pas  encore  été  émis  d'obli- 


gations Communales),  ont  commo  garantie  les  prêts 
hypothécaires  dont  ils  sont  la  représentation,  ainsi  que 
tout  l'actif  mobilier  et  immobilier  <le  l'établissement, 
et  ses  réserves  qui  ont  atteint  le  maximum  prévu  par 
la  loi  le  régissant,  soit  1  million  do  dinars.  Conformé- 
ment à  l'article  101  de  la  loi  du  8  juillet  1898  dont  il  a 
été  parlé  plus  haut,  les  bénéfices  sont  affectés,  depuis 
que  le  maximum  de  la  réserve  est  atteint,  pour  9  0/0 
aux  tantièmes  et  pour  91  0/0  au  gouvernement.  Les 
bénéfices  se  sont  élevés,  pour  1907,  à  719.112  dinars, 
pour  1908  à  686.909  dinars,  et  pour  1909  à  6S8.574 
dinars.  „  ,  . 

En  dehors  de  la  susdite  garantie,  1  emprunt  actuel 
de  30  millions  de  francs  est  garanti,  comme  tous  les 
autres  emprunts  de  cet  établissement,  inconditionnel- 
lement par  le  gouvernement  serbe,  selon  l'article  h  de 
ladite  loi  du  8  juillet  1898.  Il  a  été  sanctionné  par  le 
ministre  de  l'Agriculture,  du  Commerce  et  de  1  Indus- 
trie, le  10  mars  courant. 

L'intérêt  des  nouveaux  titres  est  de  4  1/2  0/0  par  an, 
soit  de  22  fr.  50  par  obligation  de  500  fr.,  payable  par 
coupons  semestriels  le  l*1'  janvier  et  le  1er  juillet,  net 
d'impôt  serbe,  présent  ou  futur,  et  de  toute  taxe  fran- 
çaise actuelle  ;  le  premier  coupon,  exceptionnellement 
de  5  fr.  65  et  attaché  aux  titres  provisoires,  sera  payé 
le  1er  juillet  1910.  , 

L'emprunt  est  amortissable  en  50  ans,  à  partir  du 
1"  janvier  1911,  par  rachats  ou  tirages  effectués  le 
1er  décembre  de  chaque  année  :  VOuprava  Fondova 
s'est  interdit  le  droit  d'accélérer  l'amortissement  avant 
le  1er  janvier  1915. 

Les  demandes  sont  reçues  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  et 
sont  servies  au  fur  et  à  mesure  de  leur  réception.  Le 
prix  d'émission  est  fixé  à  90  1/2  0/0,  soit  452  fr.  50 
par  obligation  de  500  fr.,  ce  qui  fait  ressortir  le  ren- 
dement net  à  4.97  0/0,  sans  tenir  compte  de  la  prime 
d'amortissement.   

Emprunt  Fédéral  Brésilien  4  O/O  1910.—  Voici 
l'avis  de  répartition  de  YEmprunt  Fédéral  Brésilien 
4  0/0  1910  dont  l'émission  a  eu  lieu  le  22  courant  par 
les  soins  du  Crédit  Mobilier  Français  : 

Les  souscriptions  de  1  à  5  obligations  sont  servies 
intégralement  ; 

Les  souscripteurs  de  6  à  10  obligations  reçoivent 

6  obligations;  . 
Les  souscripteurs  de  11  à  50  obligations  reçoivent 

7  obligations; 

Les  souscripteurs  de  51  à  100  obligations  reçoivent 

8  obligations; 
Au-dessus  de  100,  il  est  attribué  6  0/0  des  demandes. 


Emprunt  Extérieur  5  0/0  or  1910,  de  l'Etat  de 
Rio  Grande  du  Nord.  —  C'est  le  22  courant  qu  a  été 
close,  à  la  Banque  Commerciale  el  Industrielle  la  sous- 
cription aux  17.500  obligations  5  0/0  or  1910  de  Y  Etat 
de  Bio  Grande  du  Xord  (Etals-Unis  du  Brésil). 

Les  guichets  ont  dû  être  fermés  dès  la  première 
heure,  les  demandes  par  correspondance  ayant  dépasse 
de  beaucoup  le  chiffre  d'obligations  offertes  au  public. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  19  mars  1910.  l'intérêt  attache 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  21  mars  1910 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  an. 


La  Production  de  la  houille  en  France  en  1909.  — 

D'après  les  statistiques  publiées  par  le  ministère  des  Tra- 
vaux publics,  la  production  française  de  houille  en  1909  au- 
rait atteint  37.971.758  tonnes  (chiffres  provisoires),  contre 
37.384.304  tonnes  en  1908  (chiffres  définitfs),  et  36.753.627 
tonnes  en  1907. 
Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  de  la  pro- 
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duction  dans  les  divers  bassins  pendant  les  trois  dernières 
années  : 

Production  française  de  la  houille  en  1907,  1908  et  1909 

1907  1908  1909 


Nord  et  Pas-de-Calais. 

Loire  

Bourgogn  ,  Nivernais. 

Gard  

Tarn-et-Garonne  

Bourbonnais  

Auvergne  

Alpes  occidentales  

Hérault  

Vosges  méridionales. . . 

Creuse  et  Gorrézo  

Ouest  

Lignites  


23.579.220 
3.783.567 
2.139.019 
2.073.351 
1.778.792 
907.451 
569  190 
362.136 
■  277.901 
215. 659 
161.131 
130.289 
764.687 


(En  tonnes) 
24.254.415 
3  759.107 
2.119.984 
2.112.424 
1.776.310 
927.155 
536.872 
377.984 
254.213 
203.062 
162.650 
128.301 
751.660 


24.931.601 
3.730.101 
2.102.531 
2.056.498 
1.816.466 
945.150 
535.485 
368.231 
268.667 
205.273 
152.171 
131.278 
718.553 


Total   36.753.627   37.384.304  37.971.758 


Le  tableau  ci-après  permet  de  comparer  les  chiffres  de  la 
production  de  la  houille  en  France  pendant  les  25  dernière 
années  : 

Production  française  de  la  houille  de  I88J  à  1909 
Années       Production         Années  Production 


(En  milliers  de  tonne 

1884   20.024 

1885   19.511 

1890   26.(183 

1895   28.02Î 

1900   33.404 

1901   32.325 

1902   2J.997 


1903   35.906 

1904   34.168 

1905   35.920 

1906   34:196 

1907   36.754 

1908   37.384 

1909....:   37.972 


On  voit  que  si,  en  1902,  la  production  a  quèlque  peu  fléchi 
elle  a  repris  dans  les  années  suivantes  sa  marche  ascen 
dante,  inr^rrompue  seulement  en  19CG. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIo  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  da  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuille?  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avancés  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titfes  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales 


17  mars 


3  469.091.246 
S69.73i.291 


Emploi  de  li  réserve  spéciale. 
Pi  vers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  èoi.du  17  mai  1834.. ... .  . 

mobilières)  El-banques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  pavér  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


4.338.823.537 

719  253 
256.906.848 
3.328.110 
83.494 
550.895  083 


148  396.375 
370.364.461 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.116.880 

2.519  501 
8.407.444 
149.931.150 


6.260.164.264 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.182.824.510 
21.349.549 
4.687.940 
75.679.390 
529  751.796 
71.756  865 
2.202.941 
7.754.062 
2.476.772 
167.061.097 


21  mars 


3.463.087.542 
872  819.410 


4.335.906  Ç5î 
13.037 
282.345.961 

83.155 
550.196.617 


146.292.203 
369.059.173 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.116.902 

2.542.016 
8.407.444 
14S.515.241 


6.273.090.316 


0.260.164.204 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.142.432.270 
18.715.939 
4  225.377 
126.S29.045 
509.022.487 
66.^94. 124 
2.102. 64C 
8.185.4-25 
2.476.772 
168.086.894 


6.273.090.316 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


29  mars 

28  mais 

21'mars 

22  mars 

24  mars 

1906 

1907 

1908 

1906 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.703.6 

4.744.9 

4.724.4 

4.965.6 

5.142.4 

2.922  6 

2.604.1 

2.764.5 

3.001.7 

3  463. C 

1.050.9 

979.6 

907.9 

890. 1 

872.8 

864.2 

1.122.1 

995  0 

678.3 

832.6 

478.9 

562.7 

526.2 

505.0 

515  3 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

193.9 

167.4 

221.0 

173. C 

126.2 

6C0.3 

654.7 

442.5 

694.9 

575.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/O 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

5.879.8 

8.665.8 

9.433.7 

5.257  3 

5.643.4 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mars  1910  : 

Dépôts  de  fonds   7.857.060  62 

Retraits  de  fonds   4.303.712  78 

Excédent  de  dépôts   3.553.347  84 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  20  mars  1910  : 
37.008.195  fr.  75. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
mars  1910: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 769.709  fr.  37  ; 

2»  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.197.203  fr.  33. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  26  février  au  4  mars  1910  (9'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1910 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.081 

997 

9.C65 

S.Î91 

+ 

574- 

5.902 

3.717 

3.563 

30.056 

30.107 

51 

9.535 

9.930 

9.230 

77.870 

78.890 

1.020 

513 

241 

211 

1  964 

1.838 

+ 

126 

3.775 

5.047 

4.824 

44.340 

43  451 

+ 

889 

7.421 

5.C28 

4.442 

39.582 

39.2S2 

+ 

290 

5.004 

4.443 

4  033 

37.020 

35.5*0 

+ 

1  500 

3.881 

3  342 

2.258 

20.187 

18.97? 

+ 

1.208 

952 

222 

180 

1.589 

1.324 

+ 

265(1) 

1.654 

316 

338 

2.380 

2  353 

27(1) 

296 

71 

68 

651 

629 

+ 

22 

968 

102 

92 

754 

8.6 

62(1) 

103 

33 

21 

211 

199 

+ 

12 

(1)  Recettes  du  19  au  25  février  1910. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  28  janvier,  les  40.000  actions  nouvelles  de  100 
piastres  or  ou  500  francs,  série  E,  n°-  120001  à  160000,  libé- 
rées et  au  porteur,  de  la  Banque  Française  du  Rio  de  la 
Plata,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes, 
séries  A,  B,  C,  D. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  12O.CC0à  160.000. 


Depuis  le  lrr  février,  les  actions  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne de  Voitures  l'Urbaine  (en  faillite),  cessent  d  et  re- 
négociables à  la  Bourse. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'élévation  du  taux  de  son  escompte,  à  laquelle  la 
Banque.  d'Angleterre  avait  procédé  La  semaine  der- 
nière, a  amené  la  Banque  Néerlandaise  et  la  Banque 
Nationale  de  Belgique  à  porter  les  leurs  respective- 
ment de  3  0/0  à  4  0/0  et  de  3  1/2  0/0  à  4  0/0.  On 
croyait  même,  dans  les  premiers  jours  de  la  semaine, 
que  la  Banque  d'Angleterre  prendrait  hier,  jeudi, une 
nouvelle  mesure,  mais  il  n'en  a  rien  été.  Dès  mercredi, 
du  reste,  on  était  à  peu  près  fixé  à  ce  sujet,  et  les  ten- 
dances des  Bourses  de  Paris  et  de  Londres  s'en  sont 
ressenties  favorablement. 

Les  échanges  sont  cependant  restés  calmes  en  géné- 
ral, comme  il  devait  en  être,  du  reste,  à  la  veille  de 
quatre  iours  de  congé.  On  sait,  en  effet,  que  la  Bourse 
de  Paris,  tout  comme  le  Stock-Exchange  de  Londres, 
a  fermé  ses  portes  hier  soir  jeudi,  et  qu'elle  ne  les 
rouvrira  que  mardi  matin,  29  mars. 

if  if  Les  Rentes  françaises  accusent  de  petites 
avances  sur  leur  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  40,  contre 
98  fr.  27  précédemment. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  99  francs, 
au  comptant,  contre  98  fr.  75  la  semaine  derrière. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'ont,  tout  comme  antérieu- 
rement, donné  lieu  qu'à  des  échanges  peu  actifs. 

L'Emprunt  2  1/2  O/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
cote  79  fr.  90,  contre  79  fr.  95;  Tunisien  3  0/0 
1892,  471  fr.  50,  contre  472  francs  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  476  fr.  75;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
419 francs,  sans  changement. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  mouvement  d'affaires  suivi. 

Les  Ooligations  4  0/0  1865  clôturent  à  551  fr.  75, 
contre  550  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  405  fr.  25,  comme 
la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  419  fr.  50,  contre  418  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  397  fr.  75, 
contre  396  fr .  75  précédemment. 

Prochains  tirages  :  15  avril  :  Ville  de  Paris  1869; 
10  et  20  avril  :  Ville  de  Paris  187 1. 

ir  if  L'action  de  la  Banque  de  France  s'inscrit  à 
4.278  francs  au  comptant.  Nous  la  laissions  à  4.290  fr. 
jeudi  dernier. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  8.120.151  francs,  contre  6.609.030  francs 
l'année  dernière,  et  13.150.142  francs  en  1908. 

if  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  808  francs,  au  lieu  de  810  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  de  bons  échanges.  Les  obligations  sui- 
vantes détacheront  un  coupon  le  mois  prochain  : 
Foncières  1885  2  60  0/0  et  Communales  1891  3  0/0. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
493  francs;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879  509  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  503  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  487  fr.  50,  contre 
490  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
476  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  502 
francs  contre  501  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/01880  est  à506  francs, 
au  lieu  de  506  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôtu- 
rent à  483  francs,  comme  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  270  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  11  avril  :  Foncières  1903; 
22  avril  :  Communales  190(>. 


if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  été  une 
fois  do  plus  fermes,  quoiquo  un  peu  irrégulières;  quel- 
ques-unes ont  pris  de  nouvelles  avancer. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  ei  des  Pays-Bas 
est  à  1.804  francs,  en  plus-value  de  36  francs. 

On  a  vu,  d'autre  part,  que  cet  Etablissement  déclare, 
pour  l'exercice  1909,  un  dividende  de  75  fr.,  en 
augmentation  de  10  fr.,  sur  celui  de  19C8. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.484  francs  jeudi 
dernier,  progresse  à  1.450  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  727  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  817  fr., 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
808  francs.  A  terme,  on  cote  820  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  1.034  fr. 
à  terme  et  à  1.030  fr.  au  comptant;  elle  se  tenait  à 
997  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  à  324  francs  au  comptant  et  à  323  francs  à 
terme,  au  lieu  de  330  francs  et  332  francs  précédem- 
ment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
traite  730  francs  au  comptant,  contre  735  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  721)  francs 
au  comptant  et  à  733  fr.  à  terme  contre  735  et  740 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  cote 
946  francs  au  comptant,  contre  948  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  579  fr. ,  sont 
à  575  francs.  Actions  libérées  intégralement,  592 
francs,  contre  594  francs. 

.  La  Banque  de  l'Algérie,  qui  finissait  à  1.685  francs 
à  terme,  se  retrouve  à  1.694  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  670  francs,  contre  671  francs 
précédemment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  a 
421  fr.  50,  au  lieu  de  423  francs.  Son  dividende,  pour 
1909,  sera  de  20  francs,  contre  10  francs  en  1908.  Sur 
ce  dividende,  un  acompte  de  7  fr.  50  a  été  réparti  en 
octobre. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  finit  à  1.498  francs, 
contre  1.490  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  gagnent  9  francs  à  terme  à  273  fr. 

Les  obligations  4  0/U  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  progressent  à  455  fr.  50.  Actions 
en  nouvelle  avance  à  663  fr.  50,  contre  662  francs. 

On  annonce  que  la  dernière  récotte,  en  Argentine, 
serait  en  diminution  sensible  sur  celle  de  l'année  der- 
nière. 

L'argent  va  donc  se  faire  plus  rare  cnez  les  grands 
propriétaires  qui,  pour  continuer  la  mise  en  valeur  de 
leurs  terres,  devront  recourir  au  crédit.  Il  est  donc 
probable  que  les  demandes  de  prêts  vont  devenir  plus 
nombreuses  et  l'intérêt  plus  rémunérateur. 

Cette  perspective  attire  l'attention  sur  les  actions  de 
la  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine,  qui  est  à 
même  de  prêter  des  capitaux  considérables  et  qui,  nous 
semble-t-il,  doit  profiter  de  cette  circonstance  dans 
une  très  large  mesure. 

if' if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  maintenu  ou  à  peu  près  leurs  cours 
précédents. 

L'Est,  qui  clôturait  précédemment  à  961  francs 
au  comptant,  il  y  a  huit  jours,  reste  à  951  fr. 

LpMidi  s'inscrit  à  1.165  francs,  contre  1.166  francs, 
jeudi  dernier. 

Le  Lyon  clôture  à  1.355  francs  a  terme,  contre  1.359 
francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  à  1.797  francs  à  terme,  au  heu 
de  1.796  francs. 

L'Ouest  finit  à  980  fr.  au  comptant;  il  se  traitait 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  clôture  à  1.445  francs  au  comptant.  Il  était 
à  1.442  fr.  50,  la  semaine  dernière.  L'assemblée  gène- 
raie  du  23  mars  a  approuvé  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  59  francs,  comme  en  190S. 
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Pour  la  10e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes 
Augmentations  :  Midi,  173.000  fr.  ;  Est,  370.000  fr 
Nord,  214.000  iv.;Lyon,  780.000  fr.  Orléans,  411.000  fr 

*  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale» 
se  sont  tenues  calmes  pour  la  plupart,  avec  des  trans- 
actions limitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  à  G05 
francs,  termine  à  608  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  clôturait  à  320  francs  à  terme,  se  tient 
a  337  francs  au  dernier  moment. 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  à  835  fr.  à  terme 
finit  à  837  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à217fr.,  contre  221  francs. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  306  francs  à  terme,  s'échange  à  304  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  615  francs,  termine  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
a  309  francs,  au  lieu  de  309  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  a  477  francs  à  terme,  contre  4^8  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  s'échangent  à  497  francs,  au  comptant.  Actions, 
516  francs  à  terme  sans  changement. 

U  Omnium  Lyonnais  gagne  10  francs  à  171  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  terminent  a  404  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  417  fr.,  au  comptant  et  116  fr. 
à  terme. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  qui 
était  à  715  francs,  clôture  à  717  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  se  traite  à  267  francs,  contre  266  fr.  50, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Bouts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.195  francs  ; 
nous  les  laissions  jeudi  dernier  à  2.220  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.123  francs,  revient  à 
5.090  francs.  Parts  civiles,  3.605  fr.  au  comptant, 
contre  3.595  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  238  francs  au  comptant, 
contre  237  francs.  A  terme,  on  est  également  ainsi.  Ac- 
tions de  priorité,  243  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
18/  francs,  contre  184  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  535  fr. 
perdent  7  fr.  50  à  727  fr.  50. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  tourrures)  est  active  à  529  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.523  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  cotaient  à  270  francs,  sont 
a  2/3  francs. 

•k  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  demeurent  bien 
tenus  dans  l'ensemble. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  92  fr.  20,  contre 
92  fr.  55. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  cote  447  francs  les  titres 
libérés  entièrement  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision]  est  calme  aux 
environs  de  98  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  97  fr  15 
au  lieu  de  97  fr.  30  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  fr.  30,  contre  104  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  s'échangeait  à  66  francs,  se 
retrouve  à  66  fr.  70. 

Le  Consolidé  Russe      et  2e  séries  clôture  à  95  fr.  40 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  O/O  1906  est  à  105  fr.  80,  au  lieu  de 
105  fr.  40;  Russe  3  0/0  1891-1894,  81  fr.  25,  contre 


81  fr.  20;  Russe  3  O/0  1896,  79  fr  25  Tl  rntnit 
/9  fr.  40  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  O/0  1909  99  fr52è 
terme,  contre  99  fr.  50.  '  ' 

Qrh*  ?rente.  8erbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait 
86  fr.  45,  est  montée  à  87  fr.  05.  4  restau 

9(/fra  42%  àÏTT    Unifiée  4  <ïui  cotait 

96  fr.  42,  finit  a  94  fr.  25,  ex-coupon  seimestrielde  2  0  0 

cw  fr  JTnT\  4x0/2,  J903  s'inscrit  à  99  fr^cs  contre 
98  fr.  90,  et  le  5  0/0  à  104  fr.  30,  contre  104  fr.  35  la 
semaine  dernière. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  102  fr  50  au 
comptant  et  à  102  francs  à  terme  ' 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  passent 
a  510  francs  au  comptant. 

*  *  L*Bacn<tue  t.  B.P.  des  Pays-Autrichiens  se 

retrouve  a  5o0  fr.  contre  552  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  714  fr 
s  inscrit  a  716  francs.  ' 

L!actI™<*u  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  756  fr., 
contre  /o8  francs.  ' 

La  Banque  d'Athènes  est  à  123  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  322  francs 
comme  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.188  francs  au  comptant, 
sans  changement  sur  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Lonares  et  de  Mexico  termine  à  676 
francs  a  terme,  contre  682  francs. 
,  L'action  Banco  Espanol  del  Bio  de  la  Plata  cote 
493  francs,  au  heu  de  494  francs. 

a  cBan(lue  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
l.l/O  francs  a  terme,  s'échange  à  1.100  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  487  francs, 
a  terme,  contre  490  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  maintiennent  leurs 
bonnes  dispositions. 

Les  Andalous  montent  à  238  francs,  contre  227  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne,  est  à 373  fr.,  contre  371  francs; 
baragosse,  427  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Nitrate-Bailways  s'inscrit  à  3U9  francs, 
contre  372  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  finissait  à  129  francs,  s'échange  encore 
ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  504  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Mexico  Tramways  Company,  termine  à 
673  francs  à  terme,  et  à  674  francs  au  comptant,  tou- 
jours avec  des  transactions  suivies. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  clôturent  à  496  francs. 

La  Sosnoivice,  qui  restait  à  1.524  fr.,  revient  à  1.516 
francs,  après  1.510  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui  finissait  à  307  francs,  clôture  à 
305  francs. 

Le  Bio-Tinto  s'inscrit  à  1.937  fr.,  contre  1.939  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.935  francs  au  plus  bas 
et  1.955  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  875  francs, 
gagne  20  francs  à  895  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  403  fr.  50  ;   actions  privilégiées,  415  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  du  1er 
au  10  mars  se  sont  élevées  à  817.706  francs,  contre 
685.579  francs  pour  la  même  période  de  1909.  Du  1er 
janvier  au  10  mars,  les  recettes  s'établissent  à  4  mil- 
lions 80©  025  francs,  enregistrant  une  augmentation 
de  ol7.984  francs  sur  celles  des  deux  mois  corresDon- 
dants  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  cote  235  francs,  contre 
232  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  reviennent  à  657  fr.,  perdant 
7  francs. 

Les  actions  de  la  Bégie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  417  francs  il  y  a  huit  jours, 

s'échangent  encore  ainsi. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franco 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  lo  Marché  officiel,  les  échanges,  sur  lo 
Marché  en  Banque  - ont  été  quelque  peu  limites  ces  jours 
derniers.  Los  cours,  cependant,  se  sont  bien  maintenus. 

La  Brésil  S  O/O  1SH5  cote  99  fr.  95  ;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  ;\  91  fr.  80,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  82  fr.  30, 
contre  82  fr.  70. 

Le  Mexicain  5  OjO  Intérieur  se  tient  à  54  fr.  05,  contre 
54  fr.  52  il  y  a  huit  joui-s.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  à  36  fr.  05,  au  lieu  de  38  fr.  80. 

Les  actions  de  la  Banque  ae  Commerce  de  l'Azoff-Don 
terminent  à  1.523  francs,  contre  1.5:26  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  261  fr.  50,  au  lieu  de  258  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
320  francs,  contre  316  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  finissent  à  586  francs  à  terme.  Elles  étaient 
à  589  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hijdro-Electriques  reste  à  362  francs  au  comp- 
tant, et  à  359  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  tient  à  464  fr.  50. 

Rappelons  que  la  Caisse  Commerciale  et  Industrielle  de 
Paris,  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province  et  tous 
les  banquiers  membres  du  Syndicat  des  Banques  de  Pro- 
vince, mettent  actuellement  en  vente,  au  prix  de  462  fr.  50, 
le  solde  des  obligations  que  la  Compagnie  concessionnaire 
est  autorisée  à  émettre. 

On  connaît  les  garanties  dont  jouissent  les  obligations  du 
Port  de  Bahia  ;  quant  aux  travaux,  on  annonce  qu'ils  sont 
actuellement  entrés  dans  une  période  nouvelle  ;  tout  ce  qui 
concerne  l'installation  et  la  préparation  des  carrières  et  des 
chantiers  est  terminé,  la  digue  de  rive  est  en  partie  faite  et 
la  construction  des  quais  et  des  brise-lames  bat  son  plein. 

Les  obligations  actuellement  émises  sont  en  tous  points 
assimilables  à  celles  déjà  cotées  sur  notre  marché. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  s'inscrit  à 
265  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  à  40  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (Neiv-Orléans  Railway  and  Light  Company),  finis- 
sent à  476  fr.  50. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  termine  à  299  francs;  actions  de 
capital,  275  francs. 

On  attend  l'annonce  de  l'inauguration  du  chemin  de  fer 
Métropolitain  Electrique  qui  reliera  le  Caire  à  Héliopolis  et 
abolira  pratiquement  la  distance  entre  ces  deux  centres  car 
le  trajet  se  fera  en  10  à  12  minutes. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  488  francs . 

On  sait  que  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice 
1909-1910  en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  1909  au  31  janvier 
1910,  les  recettes  nettes  d'exploitation  de  cette  Compagnie  se 
sont  établies  à  7.368.000  dollars,  contre  fi. 911. 000  dollars 
pendant  la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 

11  y  a  donc  là,  d'une  année  à  l'autre,  une  augmentation 
de  6.60  0/0  environ. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  454  francs. 

L'action  Haut-Volga  s'inscrit  à  166  fr.  50. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  cote  107  fr. 

La  Balia-Karaïdin  reste  à  448  francs,  contre  447  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  se  tient  à  185  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  182  fr.  50,  contre 
185  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.175  francs,  au  lieu  de 
1.172  francs. 

La  Tharsis  s'échange  à  156  fr.  50,  contre  155  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Cette  Compagnie  déclare  un  dividende  de  5  shillings,  soit 

12  1/2  0  0  par  action,  net  d'income-tax. 

Le  l'apr  Copper,  qui  cotait  191  francs,  reste  à  189  francs. 
L'action  Preciosa  se  maintient  à  ses  cours  précédents,  elle 
finit  à  11  fr.  50. 


371 


I  )'apivs  les  notes  communiquées,  les  nouvelles  qui  par- 
viennent de  la  mine  mémo,  sont  toujours  favorables. 

Le  Laurium  Grec  est  à  57  fr.  25. 

L'action  Arnoya  se  tient  à  50  francs. 

L'action  Spasslcy  Copper  est  ferme  à  95  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  851  francs.  Elle 
était  à  852  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'échangent  à  423  francs, 
contre  445  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  598  fr., 
sont  à  592  francs. 

La.  Toula,  qui  était  à  374  francs,  est  à  370  francs. 

L'action  Usine  Sloll  s'est  avancée  de  408  à  414. 
'  On  rappelle  que  cette  entreprise  fabrique  et  importe  en 
Russie  des  machines  destinées  à  l'exploitation  agricole.  Or, 
le  développement  de  l'outillage  agricole  en  Russie  n'est  qu'à 
son  début. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  1.030  francs,  s'ins- 
crivent à  1 .028  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
r%ge  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  409  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  470  fr. 
jeudi  dernier,  est  à  464  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.508  fr.,  au  lieu  de  1.498  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  511  francs,  contre  502  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  70  fr.  75. 

Les  Aciéries 'du  Donelz  restent  à  800  fr.  ;  elles  étaient  à 
814  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  V amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
478  fr.  50. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  finissent  à 
502  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  se  traite  à  32  francs  l'unité  et 
29  fr.  50  la  grosse  coupure. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  se 
tient  à  326  francs. 

Au  moment  où  les  actions  des  Sociétés  de  distribution 
électrique  en  pleine  exploitation  attirent  l'attention,  il  est 
intéressant  de  signaler  les  actions  privilégiées  de  la  Société 
Toulousaine  du  Bazacle,  qui  sont  offertes  au  public  au  pair, 
par  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province  et  les  ban- 
ques régionales  et  locales  qui  forment  le  Syndicat  des  Ban- 
ques de  Province. 

Ces  titres,  du  nominal  de  250  francs,  seraient  assurés, 
d'après  les  notes  communiquées,  et  sans  faire  état  d'aucune 
augmentation  de  recettes,  d'un  dividende  de  5  0/0.  Or,  les 
recettes  provenant  de  la  vente  du  courant  électrique  en  jan- 
vier 1910  étant  de  127. 0(10  francs  contre  105. C00  francs  en 
janvier  1909,  on  croit  que  l'action  privilégiée  de  la  Société 
Toulousaine  du  Bazacle,  qui  sera  inscrite  aux  cotes  de 
Paris  et  de  Toulouse,  aussitôt  après  l'achèvement  pro- 
chain du  déplacement,  pourra  bénéficier  d'une  intéressante 
plus-value. 

On  nous  communique  la  note  suivante  : 

«  Une  importante  personnalité  financière  de  notre  place, 
dans  le  but  de  fortifier  son  opinion  au  sujet  de  la  Compagnie 
Générale  de  l'Amérique  Centrale,  a  eu  récemment  une  entre- 
vue avec  Son  Excellence  M.  le  général  Zelaya,  ex-président 
de  la  République  du  Nicaragua.  Ce  dernier  n'a  pas  hésité  à 
lui  affirmer,  non  seulement  que  toutes  les  concessions  et 
privilèges  dont  il  a  été  parlé  ont  bien  été  octroyés  à- la  Com- 
pagnie, mais  encore  que  ces  concessions  ont  bien  la  valeur 
qu'on  leur  attribue.  » 

Ajoutons  que  l'on  peut  se  procurer  des  actions  entière- 
ment libérées  au  pair  de  5  dollar»,  soit  à  25  fr.  l'une  : 

Au  Banco  di  Roma,  15,  rue  de  Choiseul. 

Chez  MM.  Armstrong  et  Cie,  banquiers,  19,  rue  Scribe,  et 
chez  les  principaux  banquier*  de  Paris  et  de  province. 

Pour  tous  renseignements,  s'adresser  au  Syndicat  du  Nica- 
ragua, S,  rue  de  la  Boétie,  à  Paris. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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23  mars  1910 

Blé  :  les  importations,  des  sept  premiers  mois  de  la  campagne;  lr 
situauon;  les  cours.  -  Vins:  la  situation,  les  cours:  la  co" 
sommation  parisienne  en   1909.   -  Sucres  :  la  situation  ;  les 
cours  ;  statistiques  européennes  des  6  ptemiers  mois  de  la  cam- 
pagne. -  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Voici,  d'après  les  documents  des  Douanes  le  î  elevédes 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  sept 
premiers  mois  de  la  campagne  1909-1010,  comparativement 
aux  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 
Mois 


Août  

Septembre 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre . 
Janvier. . . . 
Février 


Totaux. 


1909-10 

1908-09 

(En  quintaux) 

261.430 

37.684 

209.160 

96.613 

194.192 

79.141 

203.062 

95.159 

150.443 

64.711 

59.304 

42.945 

57.181 

41.012 

1.134.772 

457.265 

Dans  les  57.181  quintaux  importés  pendant  le  septième 
mois  de  la  campagne,  56.853  quintaux  proviennent  de  l'Algé- 
rie, de  la  Tunisie  et  de  la  zone  franche;  il  n'a  donc  été  im- 
porté que  328  quintaux  passibles  du  droit  de  douane  de 
7  francs. 

D  autre  part,  dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année  1910, 
nos  importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  se  sont  élevées 
L„l~485  1uintau*  représentant  2.864.000  francs,  contre 
83.9o7  quintaux  représentant  2.057.000  francs,  dans  la  même 
période  de  1909;  dans  ces  chiffres,  les  importations  de  la 

iiU«™'  d°  l'A'8éri«  ct  de  la  zone  franche  représentaient 
113.728  quintaux  contre  81.616. 

* 

*  * 

Les  nouvelles  des  champs  sont  entièrement  satisfaisantes 
et  les  craintes  que  l'on  éprouvait,  il  y  a  peu  de  jours  encore 
ont  complètement  disparu.  Partout  le  retard  de  la  culture 
est  entièrement  ou  à  peu  près  réparé. 

Voici  ce  qu'on  lit  dans  Dombusch  sur  la  situation  géné- 
rale :  ° 

«  Sur  le  continent,  les  conditions  du  marché  du  disponible 
sont  a  peu  près  normales.  Paris  annonce  une  bonne  demande 
sur  le  courant  mais,  ailleurs,  les  achats  français  sont  confinés 
strictement  aux  besoins  du  jour.  En  Allemagne,  la  demande 
a  1  exportation  a  presque  cessé  et  les  consommateurs  indigè- 
nes sont  réservés  mais,  jusqu'ici,  il  n'y  pas  accumulationde 
stocks.  Les  vendeurs  en  deuxième  main  opèrent  facilement 
mais  les  fermiers  sont  occupés  et  offrent  peu.  A  Anvers,  on 
attend  de  forts  arrivages  et  le  marché  continue  à  baisser 
mais  il  y  a  amélioration  de  la  demande.  Budapest  est  sans 
activité  et  plus  facile. 

«  La  hausse  du  marché  à  terme  américain  a  été  due  à  des 
avis  ultérieurs  de  dommages  aux  Etats-Unis,  aux  nouvelles 
a  la  hausse  de  la  récolte  en  Russie  et  à  la  réduction  de  l'es- 
timation du  surplus  argentin.  Par  la  suite,  la  position  sta- 
tistique fut  quelque  peu  à  la  baisse  et  il  y  eut  une  absence 
générale  d  appui,  mais  le  prix  du  comptant  à  New- York  est 
maintenu  à  129  c.  1/2,  contre  123  c.  1/2  prix  tenu  pour  le 
mai.  ». 

* 

*  * 

A  Paris,  il  î  ègne  un  certain  calme,  en  dernière  heure.  Les 
cours  restent  cependant  soutenus  comme  suit  :  le  courant 
est  à  24  75,  le  prochain  à  24  75. 

du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Prli 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Hew-York 


24  févr. 

3  mars 

lOmars 

17mars 

24  mars 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

24  75 

24  50 

24  75 

24  87 

22  02 

22  17 

21  73 

22  02 

22  17 

23  91 

27  91 

27  44 

27  72 

28  .. 

29  44 

28  60 

27  78 

28  62 

29  10 

21  80 

22  05 

21  39 

21  67 

21  64 

23  21 

23  51 

23  .. 

23  51 

24  59 

Farines-fleurs.  -  Le  calme  règne  sur  ce  marché;  mais 
cours  °ffreS  a  pourlant  amené  un  lég°r  recul  des 

Le  courant  est  resté  à  33  87  ;  le  prochain  fait  32  87. 


Vins.  -  Les  travaux,  au  vignoble,  suivent  leur  cours  nor- 
mal, dans  des  conditions  assez  favorables:  ils  ne  sont  con- 
traries que  dans  le  midi  méditerranéen,  où  de  grandes  pluies 
ont  cause  ça  et  là  des  inondations.  Les  affaires  se  maintien- 
nent au  niveau  où  elles  étaient  précédemment,  mais  sans 
plus  grande  animation. 

Dans  le  Midi,  on  est  plutôt  au  calme.  Les  cours  se  conso- 
lident a  leur  niveau  présent,  mais  sans  tendance  actuelle  à 
une  nouvelle  hausse.  A  Béziers,  les  vins  rouges  de  8  degrés 
font  de  17  a  18  fr.  l'hectolitre  ;  les  vins  blancs  cotent  de  2  fr. 
a  2  fr.  15  le  degré.  A  Carcassonne,  les  vins  rouges  évoluent 
autour  de  1  fr.  90  le  degré  et  les  vins  blancs  autour  de 
2  lr.  lo.  En  Provence,  on  consolide  la  hausse  :  à  cause  des 
hauts  prix  les  affaires  se  sont  un  peu  raréfiées,  mais  la  pro- 
priété semble  vouloir  maintenir  les  cours. 

Dans  le  Bordelais,  sous  une  température  propice,  Ja  végé- 
tation a  poussé  vigoureusement.  Il  se  traite  depuis  quelques 
jours  des  affaires  importantes,  tant  en  vins  anciens  qu'en 
vins  nouveaux. 

En  Bourgogne,  le  temps  est  magnifique  et  favorise  les 
travaux  au  vignoble.  Les  cours  sont  toujours  à  un  niveau 
eleve,  grâce  à  l'importance  des  transactions.  Dans  le  Beau- 
jolais, on  ne  trouve  plus  de  vins  ordinaires  au-dessous  de 
53  fr.,  sur  place,  les  220  litres. 

En  Champagne,  la  taille  est  avancée.  Les  transactions  sont 
peu  actives,  sauf  un  bon  courant  avec  l'étranger. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  ont  repris  de 
1  animation.  La  fermeté  des  cours  se  maintient.  Le  Moniteur 
\  inicolc  publie  ce  tableau  des  quantités  de  vins  livrées  à  la 
consommation  parisienne  en  1909  : 

1909  1908  1907 

ianv!01,   571.103  537.710  508.520 

*evner   515.363  531.981  514.997 

  558.502  523.908  559.437 

Afvnl   594.312  563.228  592.322 

?lai   550.780  556.564  576.169 

îuÎSv   498.087  555.763  488.741 

'[m}\et   431.599  484.087  504.559 

Ao11'--:   492.273  459.870  477.086 

Septembre   522.190  518.112  469.427 

Octobre   575.808  592.768  595.668 

Novembre   617.297  574.449  573  544 

Décembre   614.491  605.750  656.236 

Total   6.541.805   6.504.296  6.516.712 

Soit  une  augmentation  de  37.509  hectolitres  sur  1908  et 
une  de  25.093  hectolitres  sur  1S07.  Depuis  1906,  année  au 
cours  de  laquelle  la  population  parisienne  avait  reçu 
6.481.804  hectolitres,  la  consommation  ne  cesse  de  croître. 


Alcools.  —  Pas  de  changement  dans  la  situation  de  cet 
article.  Les  haussiers  maintiennent  les  cours. 

La  production  et  le  mouvement  des  alcools  se  résument 
comme  suit,  du  1"  octobre  au  28  février  : 


1909-10 

1908  09 

Différence 

Reprises  lor  octobre  . . . 
Importations  

549.418 
1.713.196 
68.258 

(Hectolitres) 
642.448 
1.857.342 
88  976 

—  93.030 

—  144.146 

—  20.718 

Ressources  totales. . . 

2.330.872 

2.588.766 

—  257.894 

Livrés  au  commerce. . . 

1.099.621 
115.970 

1.274.188 
126.728 

—  174.567 

—  10.758 

1.215.591 

1.400.916 

—  185.325 

Stocks  28  février  

—     31  janvier. . . . 

1.115.281 
1.131.211 

1.187.850 
1.207.893 

—  72.569 

—  76.682 

Différence  en  février. 

—  i:>.930 

—  20.043 

—  4.118 
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Sucres.  —  Voici  un  n'-sumé,  pour  toute  l'Europe,  de  la 
production  cl  do  la  consommation  des  sucres,  dans  les  six 
premiers  mois  de  l'année,  dont  nous  avons  donné  les  détails 
pour  la  France  dans  le  dernier  numéro. 

Production.  —  A  la  fin  du  mois  de  février  dernier,  la  pro- 
duction du  sucre  de  betterave  se  comparait  comme  suit  avec 
celle  des  six  premiers  mois  de  la  campagne  précédente  (eu 
sucre  brut)  : 

1909-10      1908-09  Différ. 


(En  tonnes) 
2.003.452 
1.338.871 
716.134 
255.309 
212.830 


—  44.045 

—  132.989 
+  91.856. 

—  8.219 

—  15.215 


Allemagne   1.961.407 

Autriche-Hongrie   1.205.882 

France   «07.990 

Belgique   247.090 

Hollande   197. 615 

Production  totale   4.419.984   4.528.596   —  108.612 

A  la  fin  des  six  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours, 
la  production  des  principaux  pays  d'Europe  accusait  donc 
un  déficit  de  108.612  tonnes  sur  celle,  même  période,  de  la 
campagne  précédente. 

Consommation.  —  La  consommation  des  six  premiers  mois 
a  été  la  suivante,  comparativement  à  celle  de  la  période  cor- 
respondante de  1908-09  (en  sucre  brut)  : 

1909-10      1908-09  Différ. 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Belgique  

Hollande  

Angleterre  


633.425 
301.543 
344.397 
58.125 
53.970 
903.262 


(En  tonnes) 
611.980 
289  864 
339.447 
58.084 
52.846 
886.372 


+  21.445 
-H-  11.679 
-+-  4.950 
11 
1.124 
16.890 


+ 


Consommation  totale   2.294.722   2.238  593   -+-  56.129 

On  voit  par  les  chiffres  ci-dessus  que  la  consommation  est 
restée  satisfaisante,  puisqu'elle  dépasse  celle  des  six  pre- 
miers mois  de  1908-09  de  56.129  tonnes. 

Stocks.  —  Les  stocks  au  28  février  dernier  étaient  les  sui- 
vants, comparativement  à  ceux,  même  date,  de  1909  : 

1910  1909  Différ. 


Allemagne   1.028.899 

Autriche-Hongrie   625.279 

France   558.950 

Belgique   145.150 

Hollande   64.435 

Angleterre   58.009 

Stock  total  


(En  tonnes) 
1.191.914  —  163.015 
848.778  —  223.499 
608.090  —  49.140 
151.149  —  5.999 
67  982  —  3.547 
63.216  —  5.207 


2.480.722   2.931.129  —  450.407 


Le  stock  total  au  1"  mars  dernier  était  donc  en  déficit  de 
450.407  tonnes  sur  celui,  à  la  même  date  de  1909. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  ! 
Londres 
Bruxelles. . . 
Amsterdam. 

Prague   

Hambourg. . 


1 23  févr. 

2  mars 

9  mars 

16mars 

23mars 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

34  50 

35  75 

35  50 

36  50 

37  25 

34  65 

34  20 

35  20 

34  90 

34  92 

33  50 

'35  12 

35  62 

36  .. 

36  50 

33  28 

31  12 

34  50 

34  50 

32  97 

37  80 

35  54 

35  28 

33  68 

32  60 

32  22 

36  56 

36  50 

42  60 

44  12 

44  85 

43  60 

44  .. 

*, 

Les  affaires  sont  peu  importantes  sans  doute  à  cause 
l'approche  des  vacances.  Mais  les  cours  restent  fermes. 
Le  sucre  blanc  n°  3  fait  à  Paris  41  fr.  37. 
Les  sucres  roux  sont  cotés  36  fr.  75. 


de 


Soies.  —  La  légère  reprise  déjà  signalée  précédemment 
s'est  maintenue.  Les  demandes  restent  plus  actives.  On  n'a 
cependant  constaté  encore  aucun  relèvement  sensible  des 
cours.  Du  moins  n'a-t-on  enregistré  aucune  nouvelle  défail- 


lance. Les  prix  restent  stationnaires,  sans  progrès  ni  reoû] 
et  l'on  n'a  pas  encore  la  perspective  bien  nette  d'une  .  re 


:ul 

pas  encore  la  perspective  b  î  ère 

nouvelle.  L'Amérique  s'abstient  encore 

Quant  à  la  fabrique  de  soieries,  elle  est  toujours  dans  une 
situation  satisfaisante.  L'animation  y  est  vive,  surtout  en 
mousselines, écharpes, crêpes  de  Chine, cachemires  et  velours. 
La  mode  favorise  l'article. 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant  on  cote,  à  pi-u  près  co  o 

la  semaine  précédente  : 

Grèges  Cévennes  L'ordre  12/16,  45  fr.  ;  Grèges  Cévennes 
2'  ordre  11/13,  43-44  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  9/11,  46  fr.  ; 
Grèges  Piémont  1"  ordre  10/12,  46-47  fr.  :  Grèges  Piémont 
1"  ordre  12/16,  45-46  fr.  ;  Grèges  Hongrie  2e  ordre  11/13,  44  fr.; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  14/16,  41-42  fr.  ;  Grèges 
Brousse  2e  ordre  14/15,  39-40  fr.  ;  Grèges  Syrie  L'ordre  9/11, 
42-13  fr.  ;  Grèges  Syrie  2«  ordre  9/11,  40-41  fr.  ;  Organsins 
Cévennes  1"  ordre  20/22,  50  fr.  ;  Organsins  Italie  2e  ordre 
22/24,  48  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  49-50  fr.  ; 
Organsins  Brousse  Lc  ordre  28/32,  46  fr. 

Aux  marchés  d'Extrême-Orient,  les  prix  sont  stationnaires 
aussi. 

Les  cotations  reproduisent  celles  d'il  y  a  huit  jours  : 
filatures  1  1/2  à  2  9/11  42,60  (905  yens)  ;  1  1/2  à  2  10/12  42,15 

'   1  1/2  à  2  13/15 
yens .  Change 


(895  yens  ;  1  1/2  à  2  11/13  43,25  (875  yens);  : 
38,90  (825  yens)  ;  Kakeda  1  tète  37,73  800 
2,60  1/2  à  4  mois. 


Métaux.  —  Il  y  a  peu  de  changement,  depuis  huit  jours, 
dans  la  situation  et  les  cours  du  cuivre.  Les  prix  restent  à 
leur  niveau  de  la  précédente  semaine.  La  Circulaire  hebdo- 
madaire de  B.  Merton  et  C°  dit  de  la  situation  :  «  Les 
gros  embarquements  de  cuivre  américain  destiné  aux  entre- 
pôts d'Europe  ont  cessé  pour  le  moment  et,  comme  les  quan- 
tités de  cuivre  électroly tique  entre  les  mains  des  négociants 
étaient  insuffisantes,  il  a  fallu  prendre  sur  les  stocks  poul- 
ies compléter.  Il  est  très  possible  que  cet  empiétement  sur 
les  accumulations  de.  métal  continue  encore  pendant  une  cer- 
taine période  et  que  l'amélioration,  si  longtemps  attendue 
dans  la  position  des  statistiques,  puisse  enfin  se  réaliser  gra- 
duellement, surtout  si  la  production  en  Amérique  devait  in- 
diquer la  réduction  annoncée  par  les  différentes  mines. 

«  La  clôture  du  marché  du  Standard  est  stable  à  58  livres 
sterling  17/6  pour  le  comptant  et  à  59  liv.  st.  18/9  pour  le 
trois  mois. 

«  Les  prix  plus  bas,  cotés  à  la  fin  de  la  semaine  dernière, 
ont  certainement  attiré  l'attention  des  consommateurs,  du 
moins  de  ceux  d'Angleterre,  et  de  bonnes  affaires  se  sont 
traitées,  les  fabricants  des  différentes  branches  de  l'industrie 
ayant  reçu  une  grande  quantité  de  commandes.  Cependant, 
les  transactions  avec  le  continent  ont  été_  moins  animées  et 
les  consommateurs  s 'étant  librement  approvisionnés  pendant 
le  récent  mouvement  sont  restés  sur  la  réserve.  De  tous  les 
côtés,  il  semble  que  la  consommation  ne  laisse  rien  à  dé- 
sirer. » 

Les  marques  ordinaires  font,  au  Havre,  153  fr.  50,  les 
100  kilos  ;  les  premières  marques  cotent  154  fr.  75. 

En  étain,  on  constate  une  baisse  des  cours,  sur  de  nou- 
velles ventes  des  Détroits;  elle  aurait  été  plus  considérable  si 
quelques  achats  raisonnés,  ne  l'avait  arrêtée  à  temps.  Letain 
Banka  cote  à  Paris,  387  fr.  30,  les  100  kilos  ;  lëtain  Billiton 
fait  382  fr.  50. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londre» 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3 'mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp, 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Glascow 


24  févr. 
1910 

3  mars 
1910 

10  mars 
1910 

11  mars 
1910 

24  mars 
1910 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

59  10  • 

60  1  6 
151  13  • 
153  .-  . 

13  15  • 
13   7  6 
23  3  9 

60   .  . 

60  il  6 
149  2  6 
15C  16  3 

13  12  6 

13  5 

23  5 

60  5 

61  2  6 
147  12  6 
149  10 

13  12  6 
13  6  3 
23  2  6 

58  16  3 

59  17  6 
143  12  6 
145  12  a 

!3  12  6 
13  5  • 
23  2  6 

58  18  9 
60- ..  . 

146  15  . 

118  15  ■ 
13  7  6 
13  .  . 
23  1.  3  . 

i  51  2 

51  4  . 

51  6 

51  5 

51  •  • 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  22  mars  1910. 
Séparation  du  «  Reichstag  ...  —  La  question  du  suffrage  en  Prusse. 
—  Le  marché  financier.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  indus- 
tries. —  Le  commerce  extérieur  des  2  premiers  mois  de  1910. 

Le  Reichstag  a  terminé,  vendredi,  la  discussion  et  le 
vote  du  budget  et  est  parti  en  vacances.  Avant  son 
départ,  certains  incidents  bruyants  et  pénibles  étaient 
venus  accuser  l'animosité  irrémédiable  qui  sépare 
maintenant  tous  les  éléments  libéraux  des  fractions 
conservatrices. 

La  campagne  pour  le  suffrage  universel  n'a  pas  peu 
contribué  à  déchaîner  ce  redoublement  d'hostilité,  sur- 
tout après  le  vote  du  Landtag  prussien.  Cette  assem- 
blée vient  de  voter  en  dernière  lecture  la  loi  électorale 
telle  que  l'avaient  élaborée  la  coalition  du  Centre  et 
des  Conservateurs  ;  c'est  le  maintien  du  vote  à  deux 
degrés  avec  le  vote  secret  pour  l'élection  des  délégués. 
Ces  dispositions  ont  été  adoptées  contre  l'avis  du  gou- 
vernement :  la  majorité  cléricale-conservatrice  qui 
avait  fait  échec  au  prince  de  Bûlow,  triomphe  encore 
sous  le  nouveau  chancelier.  M.  de  Bettmann-Holhveg 
s'est  incliné  devant  la  Chambre,  bien  qu'il  juge  son 
intransigeance  dangereuse.  Il  n'a  su  trouver' un  com- 
promis entre  libéraux  et  conservateurs  et  s'est  livré 
tout  entier  aux  derniers. 

La  Bourse  de  Berlin  manque  d'animation  et  surtout 
de  fermeté.  Elle  n'a  pas  encore  retrouvé  d'entrain.  La 
cause  en  est  principalement  dans  la  situation  du  mar- 
ché monétaire,  non  pas  seulement  du  nôtre,  mais  du 
marché  international.  On  a  été  assez  surpris  de  voir  la 
Banque  d'Angleterre  élever  le  taux  de  son  escompte  à 
une  époque  où.  généralement,  la  nécessité  d'une  pa- 
reille mesure  ne  se  fait  pas  sentir  ;  elle  a  contribué  à 
augmenter  encore  la  dépression  sur  notre  propre  mar- 
ché. On  se  console  un  peu  parla  pensée  que  la  Reichs- 
bank  a  échappé  à  cette  obligation.  On  reste, néanmoins, 
assez  préoccupé  de  l'avenir. 

Pour  le  moment,  on  constate  bien  une  tension  des 
disponibilités  monétaires  mais  elle  n'est  pas  encore  de 
nature  à  inquiéter,  la  Reichsbauk  étant  suffisamment 
pourvue  pour  faire  face  aux  nécessités  de  la  situation 
avec  le  taux  d'escompte  actuel.  Pour  la  liquidation, 
l'argent  est  à  5  1/4  0/0. 

Somme  toute,  la  situation  monétaire  n'est  pas  en- 
core au  point  où  elle  doive  émouvoir  beaucoup  ;  celle 
des  industries  cause  plus  de  gêne.  Les  nouvelles  qui 
arrivent  présentement  de  tous  les  grands  centres  du 
travail  ne  sont  pas  des  plus  favorables.  L'abondance 
des  disponibilités  monétaires  avait  été,  jusqu'ici,  une 
des  circonstances  qui  avaient  fait  espérer  une  prompte 
reprise  industrielle  ;  avec  la  tension  monétaire,  on 
n'espère  même  plus  et  voilà  un  nouvel  élément  de 
dépression.  Mais  en  dehors  de  cette  circonstance,  le 
travail  industriel  manque  d'entrain  dans  tous  les  mi- 
lieux allemands  de  grande  pro-duction.  Les  dernières 
semaines  ont  amené  un  ralentissement  notable  qu'il 
n'a  pas  été  possible  de  ne  pas  sentir  dans  toutes  les 
branches.de  la  production,  même  dans  celles  qui  sem- 
blaient bénéficier  d'une  renaissance. 

Le  marché  charbonnier  est  celui  qui  a  encore  con- 
servé le  plus  de  fermeté,  même  dans  le  compartiment 
des  charbons  industriels.  Par  contre,  les  expéditions 
de  charbon  domestique  ont  sensiblement  diminué;  les 
prix  sont  fermes. 

Mais  au  marché  sidérurgique  règne  un  plus  grand 
calme.  La  consommation  semble  suffisamment  pour- 
vue, et  pour  pas  mal  de  temps  encore,  car  les  besoins 
diminuent  sensiblement.  Ce  marché  va  sans  doute 
garder  pendant  longtemps  une  certaine  stabilité  avec 
un  courant  réduit  d'affaires.  Ce  ne  sont  pas  précisé- 
ment des  perspectives  très  réjouissantes. 

Cependant,  si  nous  ne  jugions  de  notre  situation 
économique  que  par  la  statistique  de  notre  commerce 


extérieur,  nous  la  trouverions  satisfaisante.  Nos  im- 
portations de  marchandises,  pendant  ks  deux  pre- 
miers mois  de  l'année,  se  sont  élevées  à  1  3'i2  mill  ons 
de  marks,  contre  i. 236  millions  de  marks  darsla 
même  période  de  1909;  nos  exportations  se  sont  éle- 
vées a  1.123  millions  de  marks,  contre  971.  Il  y  a  donc 
notable  progrès  des  deux  côtés.  Mais  pendant  que 
notre  importation  augmentait,  comme  on  voit,  de  100 
millions  de  marks,  l'exportation  augmentait  de  152 
millions.  L'augmentation  de  l'exportation  vient,  en 
grande  partie,  des  produits  agricoles  et  minéraux. 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


1910 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  , 

Circulation  de  billets  .  ... 

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


15  mars 

lit.  28fév. 

15  mars 

1.110.621 

+ 

37.556 

1.100  740 

68.995 

+ 

1.754 

70.911 

28.918 

8  852 

24.280 

901.170 

+ 

13.012 

740.918 

94.80! 

+ 

0  591 

73  059 

173.522 

+ 

1084 

24G.6I5 

2Û2  395 

+ 

3.068 

141 .999 

180.000 

moa.l 

180.000 

64.814 

g: 

mod.) 

64.814 

1.424.810 

25.282 

1.356.793 

885. 0S7 

+ 

Ï0  912 

771.313 

26.357 

+ 

0.887 

25.603.1 

1909 


»il.28fév. 


+  24.916 
+  1532 
+  5.218 
—  18  106 
+  9.074 
+  9.908 
+  4.802 


n.  mod.) 
n.  mod.) 


0.035 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

.banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


c 

DATES 

•4 

O 

M 

t-i 

7  janv. . . 

730.662 

241.793 

15    »  ... 

787.816 

251.471 

32    »    .  . 

835  441 

262.434 

30    .  ... 

796.718 

262.919 

15  fév  .  .. 

728.681 

372.025 

28    »  ... 

802.341 

279.168 

7  mars . . 

796.642 

276.423 

15    »  ... 

8i6.183 

281.438 

culation 

omptes 
irants  et 
lépôts 

tefeuille 

m 

V 

a 
a 

et 
> 

éserve 
billets 

Taux 

de 
l'e8c. 

h 

G 

o 

Por 

% 

1.825 

632 

1.CI0 

119 

—  296 

s  o/o 

1) 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

1.528 

676 

795 

59 

—  144 

» 

1.579 

601 

839 

89 

+  27 

4  1/2 

1445 

689 

743 

+    223  I 

» 

1.480 

735 

820 

l£« 

+    155  i 

1 . 450 

7S4 

888 

94 

4-    183  1 

■ 

1.425 

865 

902 

95 

+    256  1 

• 

Le  commerce  extérieur  en  février.  —  Pendant  le  mois 
de  février  1010,  le  commerce  spécial  de  l'Allemagne  a  atteint 
déduction  faite  du  mouvement  desmélaux  précieux,  602.500. 000 
marks  aux  importations  et  580.900.000  aux  exportations. 
Pour  les  deux  premiers  mois  de  Tannée  en  cours,  la  valeur 
totale  des  importations  s'est  élevée  à  1.342.2(Jo.000  marks, 
contre  1 . 23G . 200 . 000  marks  durant  la  même  période  de  19091 
soit  une  plus-value  de  106  millions  de  marks,  tandis  que  les 
exportations  ont  été  de  1.122.800.000  marks,  contre  971.300.000 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  1909,  soit  une  augmen- 
tation de  151.500.000  marks. 

En  ce  qui  concerne  le  commerce  des  métaux  précieux,  on  a 
enregistré  les  résultats  suivants  :  en  février,  la  valeur  des 
entrées  a  été  de  36.100.000  marks  et  celle  des  sorties  de 
16  millions  de  marks;  pour  les  deux  premiers  mois  de  1910. 
la  valeur  des  importations  a  atteint  50  millions  de  marks, 
contre  35.900.000  marks  pendant  la  même  période  de  1909* 
soit  un  accroissement  de  14.100.000  marks,  et  la  valeur  des 
exportations  s'est  élevée  à  22.600.000  marks,  contre  49.100.000 
durant  les  deux  premiers  mois  de  1909.  soit  une  moins-value 
de  16.500.000  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin.  24  mars  1910. 

Les  tendances  sont  indécises  sur  notre  place;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  restent  calmes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  90;  Russe  1902  90  75; 
Deutsche  Bank,  259  30  ;  Harpener,  200  30  ;  Laura,  175  50  : 
Bochumer,  242  20. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  33  mars  1010 

La  réforme  île  la  Chambre  des  lords.  —   Les  résolutions  de  lord 
Rosebery.  —  Le  projet  Asquith.  —  Le  marché  monétaire. 

La  huitaine  qui  s'écoule  a  été  bien  remplie,  à  la  fois 
à  la  Chambre  des  lords  eï  à  la  Chambre  des  com- 
munes. 

La  Haute  Assemblée  a  continué  à  s'occuper  des  réso- 
lutions de  lord  Rosebery,  dont  je  vous  ai  parlé  dans 
ma  dernière  correspondance.  Les  divers  orateurs  qui 
ont  pris  la  parole  dans  la  discussion  se  sont  montrés, 
et  c'est  là  un  t'ait  intéressant  à  signaler,  favorables  à 
la  réforme  de  la  Chambre  des  lords. 

Voici  tout  d'abord  lord  Curzon,  qui  repousse  l'idée 
d'une  seconde  Chambre  élective  ;  il  admettrait,  à  la 
rigueur,  une  Chambre  partiellement  élue,  de  manière 
à  enraciner  davantage  dans  la  démocratie  la  confiance 
et  l'estime  pour  les  lords  et  donner  à  la  Chambre  Haute 
ainsi  constituée  une  base  plus  solide.  Lord  Curzon 
déclare  qu'il  serait  partisan  que  cette  grave  question 
constitutionnelle  fût  étudiée  par  les  libéraux  et  les 
conservateurs  ensemble. 

«  Ni  les  libéraux, ni  les  conservateurs,  dit-il, n'ayant 
aux  élections  remporté  la  victoire,  pourquoi  refuser 
d'étudier  ensemble  une  question  qui  les  intéresse  les 
uns  et  les  autres,  ainsi  que  le  firent  les  Boërs  et  les 
Anglais,  après  de  sanglantes  batailles  bien  différentes 
des  contusions  électorales  ?  Pourquoi  cette  indifférence 
méprisante  du  gouvernement  à  l'égard  des  tentatives 
de  lord  Rosebery  ?  »  Et  il  ajoute  que  les  colonies  bri- 
tanniques ne  sont  pas  hostiles  à  une  seconde  Chambre, 
dans  laquelle,  d'après  lui,  le  principe  d'hérédité  doit 
subsister,  mais  sans  prédominer.  C'est  ainsi  qu'il  serait 
d'avis  qu'un  grand  nombre  de  membres  fussent  élus 
par  les  conseils  de  comté  et  les  conseils  de  bourg  de 
comté  :  «  Avec  une  population  de  42  millions  d'habi- 
tants, et  un  pair  par  500.000  habitants,  ce  mode  d'élec- 
tion, fait-il  observer,  donnerait  84  pairs  à  cette 
Assemblée.  » 

Lord  Cromer,  qui  approuve  l'initiative  de  lord  Rose- 
bery, conseille  aux  lords  de  repousser  toute  diminu- 
tion de  leurs  pouvoirs  :  «  La  Chambre  Haute,  dit-il, 
constitue  une  barrière  contre  les  mesures  précipitées  et, 
mal  dirigées.  La  puissance  des  lords  doit  rester  intacte 
et  être  étendue  même  aux  finances.  On  pourrait  cepen- 
dant, ajoute-t-il,  augmenter  la  proportion  des  éléments 
libéraux  de  la  Chambre  et  apporter  des  modifications 
de  nature  à  la  rapprocher  du  pays.  » 

Lord  Lansdownea  déclaré  à  son  tour  que  les  récents 
événements  avaient  prouvé  la  nécessité  d'une  seconde 
Chambre  puissante  et  capable.  «  La  difficulté,  a-t-il 
fait  observer,  est  de  faire  la  démarcation  entre  les 
modifications  réformatrices  et  les  modifications,  révo- 
lutionnaires. La  Chambre  Haute  actuelle  ne  manque 
ni  de  valeur  ni  de  bonne  volonté.  En  lui  infusant  un 
sang  nouveau,  il  faut  lui  maintenir  son  nom  et  ses 
traditions.  Il  faut  que  la  fraction  héréditaire  ne  soit 
pas  submergée  par  les  lords  parlementaires  d'origine 
différente.  Des  hommes  d'Etat  coloniaux  n'y  seraient 
pas  à  leur  place.  La  Chambre  réformée  doit  jouir 
d'une  plus  grande  indépendance.  La  plus  grande  pro- 
portion de  ses  membres  serait  choisie  par  les  pairs 
héréditaires.  Les  principes  électif  et  héréditaire  étant 
incompatibles,  la  Couronne  nommerait  des  pairs  à  vie 
afin  d'établir  un  certain  équilibre  entre  les  partis.  » 

Lord  Lansdowne  a  conclu  que  l'opposition  était 
prête  à  étudier  la  question  de  la  composition  de  la 
Chambre  des  lords  et  celle  des  relations  entre  les  deux 
Chambres. 

Je  vous  ai  donné,  la  semaine  dernière,  le  texte  des 
trois  résolutions  déposées  par  lord  Rosebery.  Les 
deux  premières  ont  été  adoptées  par  la  Chambre  des 
lords  lundi  soir.  La  troisième,  ainsi  conçue  : 


«  La  possession  d'une  paierie  héréditaire  ne  doit  pas 
suffire  à  constituer  le  droit  de  siéger  et  de  voter  â  la 
Chambre  des  lords  »,  paraissait  plus  difficile  à  accep- 
ter, puisqu'elle  entrainait  pour  la  Chambre  Haute  l'a- 
bolition de  son  principal  privilège,  celui  de  l'hérédité. 
Néanmoins,  cette  troisième  résolution  a  été  adoptée 
elle-même  hier  au  soir,  par  175  voix  contre  17. 

Cette  majorité,  il  convient  de  le  reconnaî  tre,  ne  cons- 
titue qu'une  faible  minorité  de  la  Chambre  des  lords, 
qui  compte  nominalement  622  membres;  de  plus,  ce 
vote  ne  résout  pas  la  question  de  la  réforme  de  la 
Chambre  Haute,  puisque  les  libéraux  veulent,  en  outre, 
une  restriction  de  ses  pouvoirs.  Néanmoins,  l'adoption 
des  trois  résolutions  de  lord  Rosebery  par  les  lords 
constitue  un  événement  historique  qui  a  son  impor- 
tance. 

En  même  temps  que  cette  grave  question  constitu- 
tionnelle était  discutée  à  la  Haute  assemblée,  M.  As- 
quith  déposait,  le  21  courant,  sur  le  même  sujet,  des 
résolutions  qui  vont  être  discutées  en  commission  sans 
retard.  Le  projet  gouvernemental  rappelle,  dans  ses 
traits  essentiels,  le  projet  préparé  en  1907  par  sir 
Henry  Campbell  Bannerman. 

Le  projet  Asquith  renferme  les  deux  points  princi- 
paux suivants  : 

1°  Limitation  du  veto  des  lords.  Un  bill  présenté 
trois  fois  devient  loi  avec  ou  sans  l'assentiment  de  la 
Chambre  des  lords. 

2°  Réduction  de  sept  à  cinq  années  de  la  législature, 
afin  de  compenser  l'accroissement  des  pouvoirs  delà 
Chambre  des  communes. 

Au  point  ie  vue  financier,  le  projet  gouvernemental 
implique  l'interdiction  pour  les  lords  de  toucher  aux 
questions  de  finances,  et  la  définition  donnée  à  ces 
questions  financières  (money  bills)  englobe  une  dé- 
pense quelconque.  Un  autre  point  important  est  que 
la  Chambre  des  lords  est  traitée  en  quelque  sorte  comme 
un  pouvoir  hostile,  avec  lequel  la  Chambre  des  com- 
munes n'aura  nullement  à  parlementer. 

Ce  projet,  on  le  voit,  est  bien  dur  pour  la  Chambre 
des  lords,  et  nombre  de  journaux,  et  en  particulier  le 
Times,  l'ont  vivement  critiqué.  Néanmoins,  il  est  pro- 
bable qu'il  ne  suffira  pas  à  sauver  le  Cabinet  Asquith, 
dont  la  situation  demeure  des  plus  critiques.  L'opinion 
qui  envisage  comme  très  prochaine  une  crise  ministé- 
rielle est  si  forte  que  l'on  se  prépare  déjà  activement, 
dans  le  parti  libéral  comme  dans  le  parti  conservateur, 
aux  élections  générales.  Le  Daily  Mail  est  d'avis  que 
ces  élections  suivraient  de  près  les  vacances  de  Pâques. 

En  attendant,  la  situation  financière  devient  de  plus 
en  plus  difficile  pour  le  gouvernement,  qui  vient 
d'émettre  pour  21  millions  de  livres  sterling  de  Bons 
de  l'Echiquier,  au  prix  de  99  1/2  0/0.  Ces  bons,  en 
coupures  de  100,  200,  500.  1.000  et  5.000  livres  sterling, 
seront  remboursables  le  15  avril  1915.  Ils  portent  un 
intérêt  annuel  de  3  0/0,  payable  par  coupons  trimes- 
triels, le  premier  coupon  échéant  le  5  juillet  prochain. 

Malgré  la  situation  quelque  peu  tendue  qui  continue 
à  régner  sur  notre  marché  monétaire,  le  montant  total 
des  souscriptions  aux  Bons  précités  a  atteint  42  mil- 
lions 500.000  livres  sterling;  il  a  été  alloué  aux  sous- 
cripteurs 43  0/0  de  leurs  demandes. 

L'argent  au  jour  le  jour  est  toujours  recherché;  les 
affaires  d'escompte  sont  calmes,  avec  des  taux  légère- 
ment détendus. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  diminution  de  841.450  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui 
arrive  à.  34.396.190  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  a  flé- 
chi de  25.698.520  liv.  st.  à  21.942.935  liv.  st.  et  que  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  tombé  de 
50  7/8  à  49  3/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse  était  de  39.967.126  liv.  st.,  la  réserve 
de  29.733.301  liv.  st.  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  de  49  3/8  0/0. 


Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  h'Econo- 
misl  vient  de  publier  quelques  statistiques  sur  les  résultats 
des  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines  pendant  le  second 
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semestre  1909.  Nous  lui  empruntons  les  chiffres  qui  suivent, 
donnant  les  bénéfices  réalisés  par  ces  établissement  pendant 
la  période  considérée  : 

30  juin    31  déc.    30  juin   31  déc. 
1908        1908        1909  1909 

(En  livres  sterling) 

London  and  Westminster.  184.500  155.300  175.700  » 

London  Joint  Stock   97.400  92.400  »  » 

London  and  South- West..  90.000  90.200  88.000  92.100 

Martiifs   2Ô.0Û0  12.700  20.400  20.300 

National  Provincial  (ann1»)  »  525.800  »  525.800 

London  and  Oounty   <>  527.700  »  » 

Lloyds  (annuels)   »  843.000  »  770.300 

London  City  and  Midland  309.300  369.500  364.700  372.700 

Parr's  '   201.200  207.900  »  » 

Capital  and  Gounties  (ann.)  »  325.800  ..  334.000 

Williams  Deacon's..(  —  )  »  214.700  »  208.300 

London  and  Provincial.. .  98.900  92.000  90.800  93.800 

Voici  maintenant  un  tableau  des  dividendes  distribués.  Le 
pourcentage  est  calculé  par  an  : 

Banques  parement     30  juin    31  déc.    30  juin    31  déc. 
métropolitaines^:        1908       1908       1909  1909 

0/  0/  0/  0/ 

/o  Yo  /a  /a 

London  and  Westminster.  13  13  12  -  » 

London  and  South- West.  16  16  16  16 

Martin's    8  8  8  8 

Banques  avec  succursales  : 

Lloyds   17  18  %       16  ^  16 

National  Provincial   16  18  16  18  ' 

London  and  Countv   20  20  20  20 

London  City  and  Midland  18  18  18  18 

Barclay  and  C°   15  15  15  12  % 

Union  and  Smith   10  10  10  10  " 

Parr's   19  19  19  19 

London  Joint  Stock   10  10  10  10 

Capital  and  Gounties   18  16  16  16 

Williams  Deacon's   15  15  15  15 

London  and  Provincial  18  18  18  18 

On  voit  que,  dans  l'ensemble,  les  résultats  du  second  se- 
mestre de  1909  soutiennent  une  comparaison  fort  honorable 
avec  ceux  de  la  période  correspondante  de  l'année  précé- 
dente. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Mars  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   5C.9G7.000 


Total   50. 967. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
32.517.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.7S5.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   7.2^8.000 

Comptes  particuliers.  42.42j.000 

Billets  àseptjours,  etc.  37.000 


Total   67.996.000 


Total   67  996.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

34.751 

28.277 

52.395 

45.448 

24.923 

47.54 

4  % 

20  »   

36.465 

28.004 

52.982 

44.085 

26.911 

50.76 

3  % 

27  »   

35.296 

27.085 

53.279 

43.660 

27.641 

M.  84 

10  février  

36.575 

27.798 

52.655 

43.46S 

27.227 

51.69 

3% 

3  mars  

35.951 

28.265 

51.501 

43.611 

26  136 

50.73 

10  »   

35.238 

27.989 

50.548 

43.098 

25.699 

50.82 

» 

17  mars  

34.336 

27.994 

50.540 

43.867 

24.942 

49.32 

4  % 

24  »   

33.918 

28.777 

49  681 

44.405 

23.591 

47.45 

i 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  m&rs  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  373.100  liv.  s1. 


Stock-Exchaoge  la  tendance  est  quelque  peu  irrégu- 


Total   50.967.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.976.000 

Portefeuille  et  avances  30.429.000 

Billets  en  réserve   22.19u.000 

Or  et  argent  monnayés  1.401.000 


Au 

lière. 

On  a   coté  :   Consolides,  81  1/8;  Russe  5  0/0,  101  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  11/16;  YAnaconda  101/10. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  184  >/.  ;  Y  Union  Pacific  à 
190  1/4  ;  le  Louisville  à  156  ■/.  ;  YAtchison  à  117  1/2  et  le 
Reading  à  86  •/.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  23  mars  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

Notre  marché  des  valeurs  internationales,  déjà  lan- 
guissant depuis  quelques  semaines,  a  pris  une  physio- 
nomie plus  terne  encore  depuis  que  la  Banque  d'Angle- 
terre a  élevé  le  taux  de  son  escompte  de  3  à  4  0/0; 
cette  mesure,,  considérée  généralement  comme  un  peu 
plus  radicale  que  ne  le  comportait  la  situation  moné- 
taire, était  évidemment  prise  pour  arrêter  l'ardeur  de 
la  spéculation  londonienne,  et  l'avertissement  qui  s'en 
dégage  a  été  également  compris  par  les  marchés  spé- 
culatifs des  autres  places  qui  ont  procédé  à  quelques 
allégements  de  positions. 

Ces  allégements  étaient  d'autant  plus  difficiles  a 
exécuter  sans  imprimer  un  certain  recul  à  la  cote  qu'à 
la  veille  d'un  chômage  de  quatre  jours  que  vont  nous 
occasionner  les  fêtes  de  Pâques,  les  transactions  se 
font  plus  rares. 

C'est  ainsi  que,  sans  autres  raison»,  la  Tanganyika 
réactionne  de  185  à  175,  la  Rand  Mines  de  241  à  235,  le 
Rio-Tmlo  de  1.965  à  1.940,  les  Tramways  de  Mexico 
de  679  à  674  et  les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  de 
503  à  495. 

Les  autres  valeurs  de  notre  marché  du  terme,  moins 
directement  influencées  par  le  Stoek-Exchange,  ont 
fait  preuve  de  plus  de  résistance,  tels  les  Chemins 
espagnols,  qui  conservent,  à  peu  de  chose  près,  leurs 
plus  hauts  cours  :  le  Saragosse  à  428,  le  Aord-Espagnc 
à  372,  toujours  bien  influencés  par  le  change  et  par 
l'augmentation  des  recettes  qui,  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'année,  se  chiffrent  par  372.000  pesetas 
pour  la  première  de  ces  Compagnies  et  313.000  pour 
la  seconde;  si  l'on  ajoute  à  cela  la  perspective  d'un  di- 
vidende plus  rémunérateur,  on  comprendra  facilement 
la  faveur  du  marché  pour  ces  titres. 

Les  valeurs  de  traction  ont  également  une  tenue  très 
satisfaisante  :  le  Métropolitain,  à  603,  n'est  plus  qu'à 
une  quinzaine  de  francs  des  plus  hauts  cours  prati- 
qués avant  les  inondations. 

La  Parisienne  Electrique,  pour  laquelle  on  annonce 
que  le  dividende  de  l'exercice  1909  sera  le  même  que 
pour  1908,  soit  15  fr.  par  titre,  est  ferme  à  305,  ainsi 
que  les  Railways  Electricité,  à  167.  Les  Nitrate  Rail- 
ways,  un  moment  poussés  jusqu'à  377  sur  les  succes- 
sives augmentations  de  recettes,  celles  de  la  première 
quinzaine  de  mars  dépassaient  de  près  de  14.000  livres 
sterling  les  recettes  de  la  période  correspondante  de 
1909)  reperdent  un  peu  de  terrain  jusqu'à  369,  sur  les 
liquidations  de  positions  dont  nous  parlons  plus  haut. 

Les  fonds  d'Etats  demeurent  toujours  négligés  à 
terme;  leurs  rares  cotations  nous  font  simplement 
apercevoir  que  leur  fermeté  ne  se  dément  pas,  et  que 
le  comptant  continue  d'absorber  ce  qui  se  présente  sur 
le  marché;  c'est  ainsi  que  nous  voyons  cette  semaine 
le  Turc  4  0/0  à  94  1/4  ex-coupon  de  2  0/0  détaché  le 
14  mars,  et  le  Brésil  4  0/0  à  91  3  8,  encore  en  nouvelle 
progression  sur  le  succès  de  la  récente  émission  de 
l'emprunt  fédéral. 

Comme  conséquence  de  la  décision  prise  hier  par 
notre  Banque  Nationale  d'éleverle  taux  de  son  escompte 
de  3  1/2  0/0  à  4  1/2  0,0,  les  affaires  se  sont  passable- 
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mont  raréfiées  sur  notre  marché  du  comptant,  et  les 
prises  de  béni- lires  qui  en  sont  résultées  n'ont  pas  été 
sans  avoir  leur  inlluence  sur  la  tenue  de  nos  cours. 

Parmi  les  valeurs  de  banque,  nous  remarquons  la 
baisse  de  la  part  de  réserve  Société  Générale  à  6.350, 
contre  6.425;  Banque  Nationale,  4.700,  contre  4.775; 
Caisse  de  Reports,  1.510,  contre  1.535,  etc.  ;  pour  ce 
dernier  établissement,  l'intérêt  bonilié  aux  déposants 
pour  la  deuxième  quinzaine  de  mars  ressort  à  3.06  0/0 
et  l'ensemble  des  opérations  s'élève  à  265  millions. 

Chemins  de  fer  et  tramways  très  résistants,  princi- 
palement les  Bruxellois,  dont  la  part  de  dividende  at- 
teint 1.  l'iO,  contre  1.090  il  y  a  quelques  jours,  et  les 
Florentins,  350  contre  325. 

11  en  est  de  même  de  nos  valeurs  de  charbonnages, 
sur  lesquelles  la  récente  adjudication  des  combustibles 
pour  les  chemins  de  fer  fie  l'Etat  a  de  nouveau  attiré 
l'attention  :  une  hausse  de  1  fr.  75  sur  les  charbons 
maigres,  et  de  1  fr.  environ  sur  les  gras,  demi-gras  et 
briquettes,  a  été  jugée  comme  un  résultat  très  satis- 
faisant, et  d'autant  plus  favorable  à  nos  charbonnages 
que  la  moyenne  des  soumissions  étrangères  dépasse 
de  0  fr.  65  environ  les  soumissions  belges.  Néanmoins 
le  marché  est  resté  relativement  calme,  et  comme  nous 
le  disons  plus  haut,  simplement  résistant  ;  ces  résul- 
tats, en  effet, étaient  escomptés  depuis  longtemps  déjà, 
et  ils  sont  jugés  comme  une  suite  très  naturelle  de 
l'exemple  donné  par  la  sidérurgie  qui,  depuis  la  der- 
nière adjudication  du  mois  de  septembre  1909.  présente 
des  prix  suffisamment  majorés  pour  expliquer  la 
hausse  du  charbon.  Depuis  cette  époque,  en  effet,  la 
fonte  d'affinage  a  passé  de  60  fr.  à  ~3  fr.  50  la  tonne, 
la  fonte  Thomas,  de  66  fr.  50  à  78  fr.  50,  et  la  fonte  de 
moulage,  de  61  fr.  50  à  79  fr.  ;  la  plus-value  sur  les 
demi-produits,  qui  se  monte  à  9  fr.  par  tonne  sur  les 
lingots,  et  à  11  fr.  50  sur  les  blooms,  les  billettes  et 
les  largots,  est  également  très  appréciable  et  justifie 
les  résultats  de  l'adjudication  du  16  mars. 

Le  compartiment  sidérurgique  n'a  pas  encore  repris 
le  terrain  récemment  perdu  lors  des  inondations  de  la 
vallée  de  la  Meuse  et  de  la  Sambre  ;  les  cours  restent 
discutés,  et  les  transactions  clairsemées,  en  concor- 
dance avec  la  légère  accalmie  de  l'activité  industrielle 
qui  se  manifeste  depuis  quelques  semaines. 

Continuation  de  la  fermeté  en  valeurs  coloniales  sur 
la  nouvelle  hausse  du  caoutchouc,  que  la  vente  publique 
du  17  courant  à  Anvers  a  consacrée,  et  qui  n'atteint 
pas  moins  de  22.87  0/0  sur  les  espèces  congolaises, 
et  14.95  0/0  sur  les  caoutchoucs  de  plantations. 

Verreries  et  Glaceries  bien  tenues  sur  l'accentuation 
de  la  reprise  industrielle  ;  on  parle  de  réduire  encore 
le  chômage. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  22  mars  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

. ,  Le  gouvernement  s'occupe  des  élections  ;  l'idée  de 
M.  Canalejas  est  qu'elles  aient  lieu  dans  le  courant  du 
mois  de  mai  ;  la  session  sera  très  courte,  car  il  semble 
bien  indiqué  que  les  Chambres  se  sépareront  au  com- 
mencement du  mois  de  juillet,  après  avoir  discuté 
l'adresse  et  quelque  projet  créant  des  ressources  pour 
faire  face  aux  nombreuses  dépenses  supplémentaires 
incombant  à  l'année  courante. 

Les  nouvelles  fantaisistes  continuent  à  circuler, 
quant  au  sort  du  ministère  ;  mais  pour  le  moment,  la 
seule  qui  semble  exacte,  c'est  que  les  rapports  entre 
MM.  Canalejas  et  Maura  ne  sont  plus  aussi  cordiaux 
qu'il  y  a  un  mois,  et  cela,  à  cause  des  prétentions  des 
conservateurs  qui  demandent  à  être  admis  à  la  Cham- 
bre au  nombre  d'environ  deux  cents,  soit  plus  que  les 


libéraux,  vu  que  le  nombre  des  députés  dépasse  à  peine 
quatre  cents  et  qu'il  faut  laisser  quelques  sièges  aux 
républicains  et  aux  carlistes.  Voilà  une  pierre  d'achop- 
pement qui  peut  devenir  un  obstacle  très  grave  pour 
le  Cabinet.  Aussi  M.  Canalejas  fait  des  dénrirches  pour 
aboutir  à  une  réconciliation  avec  M.  Morct,  auquel  on 
réserverait  la  présidence  de  la  Chambre  ;  si  ces  pour- 
parlers aboutissent,  le  parti  libéral  aurait  repris  sa 
cohésion,  mais  elle  sera  toujours  tout  à  fait  superii- 
cîgIIg. 

Le  ministre  des  Finances  travaille  activement  à  pré- 
parer des  voies  et  moyens  qui  lui  seront  indispensa- 
bles pour  équilibrer  les  dépenses  et  les  recettes  de  1910 
et  des  années  suivantes.  Le  ministre  dit  que  les  frais 
occasionnés  par  l'occupation  de  Mèlilla  s'élèvent  à  cin- 
quante millions  de  pesetas  par  an  ;  ce  chiffre  a  été 
trouvé  exagéré,  maintenant  que  la  partie  active  de  la 
campagne  est  finie,  mais  il  faudra  sans  doute  attendre 
la  réunion  des  Chambres  pour  avoir  plus  de  détails  sur 
cette  affaire.  En  attendant,  on  dit  que  M.  Cobian 
échangera  son  portefeuille  des  Finances  avec  un  de  ses 
collègues...  motif?  l'application  de  certains  impôts.  Je 
reproduis  cette  information  sous  toutes  réserves. 

Parmi  les  réformes  financières  que  le  cabinet  veut 
appliquer  figure  une  réorganisation  delà  Banque  d'Es- 
pagne ;  beaucoup  de  monde  désire  voir  reprendre  le 
change  des  billets  en  or,  quand  même  ce  ne  serait  que 
partiellement.  L'encaisse-or  de  la  Banque  n'est  pas 
encore  assez  forte  pour  assumer  cette  responsabilité; 
mais  on  tient  à  ce  que  la  circulation  monétaire  de 
l'Espagne  ait  pour  base  la  monnaie  d'or,  ce  qui  im- 
plique la  démonétisation  d'un  demi- milliard  d'écus. 
Cette  solution,  prônée  par  plusieurs  écrivains,  avait 
été  envisagée  par  M.  Villaverde;  sans  la  discuter  au 
point  de  vue  de  la  doctrine,  nous  nous  permettrons  de 
faire  remarquer  qu'elle  déterminerait  pour  l'Etat  es- 
pagnol une  perte  nette  de  plus  de  50  0/0,  et  que  les 
circonstances  actuelles  ne  sont  peut-être  pas  assez 
satisfaisantes  pour  l'entreprendre  même  échelonnée 
sur  quelques  années. 

On  suppose  que  le  ministre  des  Finances,  qui  est 
obligé  de  se  procurer  des  ressources,  pourrait  avoir 
recours  à  une  conversion  de  dettes  ;  le  5  0/0  Amortis- 
sable est  au-dessus  du  pair,  ce  qui  faciliterait  cette 
opération;  la  Dette  extérieure  pourrait,  croit-on,  at- 
teindre aussi  le  pair  et  être  convertie  en  un  3  0/0  ou 
en  une  dette  en  pesetas.  Les  porteurs  étrangers  seront 
en  mesure  plus  que  nous  de  dire  si  cette  initiative, 
que  nous  ne  croyons  pas  être  du  ministre,  leur  agrée. 

Il  est  question  de  mettre  la  Banque  d'Espagne  en 
harmonie  avec  la  loi  de  1902:  cette  harmonie  ne  pour- 
rait être  obtenue  que  par  la  réalisation  du  portefeuille, 
et  nous  croyons  que  le  ministre  des  Finances  n'a  pas 
l'intention  de  brusquer  les  choses  ;  en  effet,  si  le 
Trésor  veut  demander  de  l'argent  au  marché,  il  ne 
faudrait  pas  dégarnir  celui-ci  d'une  partie  de  ses  dis- 
ponibilités, car  il  s'agirait  d'écouler  un  nombre  res- 
pectable de  millions  d'Intérieure,  sauf  dans  le  cas  ou 
on  reviendrait  à  l'idée  de  consolider  une  partie  de  ce 
portefeuille  pour  garantie  de  la  circulation  en  échange 
de  quelque  sacrifice  de  la  Banque  au  profit  du  Trésor. 
En  ce  cas,  les  réalisations  de  titres  appartenant  a  la 
Banque  ne  porteraient  que  sur  les  actions  des  Tabacs, 
ce  qui  circonscrirait  beaucoup  l'étendue  de  l'opération, 
bien  qu'à  leur  cours  actuel,  cette  vente  représente  un 
certain  nombre  de  millions;  le  ministre  des  Finances, 
principal  intéressé  dans  cette  réorganisation,  n  a  en- 
core rien  dit  de  ce  qu'il  pense  faire  :  il  étudie. 

Le  marché  des  valeurs  d'Etats  est  toujours  soutenu, 
mais  pas  davantage;  la  spéculation  a  fini  par  com- 
prendre qu'elle  ne  pouvait  pas  réagir  contre  1  état  des 
esprits  et  s'est  bornée  à  défendre  les  positions  acquises, 
qu'elle  n'a  cédées  que  peu  à  peu,  devant  les  réalisations 
dont  elle  n'a  pu  contrebancer  l'effet.  Il  en  est  résulte  que 
la  Perpétuelle,  qui  avait  coté  fin  courant  jusqu  a  88  Jo, 
a  reculé  jusqu'à  87  90  0/0.  La  place  semble  un  peu 
chargée,  et  il  n'y  aurait  rien  d'extraordinaire  a  ce  que 
les  reports  se  tendent  un  peu  plus  que  le  mois  dernier  ; 
nous  verrons  dans  peu  de  jours,  au  moment  de  trans- 
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porter  les  grandes  positions  :  pour  l'instant,  on  cote 
fin  avril  88  20,  soit  30  centimes. 

Le  compartiment  des  dettes  amortissables  est  ferme 
aussi,  notamment  le  5  0/0.  Nous  avons  expliqué  que  Le 
ministre  des  Finances  '.pourrait  avoir  l'idée  de  conver- 
tir cette  dette  ;  l'économie  qui  résulterait  de  cette  opé^ 
ration  lui  permettrait  de  gager  une  augmentation  de 
dette.  Le  4  0/0  est  très  ferme  et,  malgré  des  réalisa- 
tions de  bénéfices  faites  par  des  porteurs  de  la  pre- 
mière heure,  le  cours  ne  faiblit  pas. 

Le  marché  des  valeurs  de  Sociétés  n'a  pas  été  très 
animé  :  Actions  Banque  d'Espagne,  460;  Hispano- 
Americano,  149  ;  Espagnole  de  Crédit,  139;  Rio  de  la 
Plala,  528;  Central  Mexicano,  521;  Tabacs,  381;  Ex- 
plosifs, 329;  Duro-Felguera,  19;  Altos-Hornos,  299  50; 
Alcoholera  espanola  91;  Nord-Espagne,  83  30;  Sara- 
gosse,  96;  Sucrières,  préférences  73  50;  ordinaires,  24. 
Ces  derniers  titres  sont  très  faibles;  on  l'explique 
parce  que  les  spéculateurs  qui  s'en  étaient  occupés, 
espérant  les  voir  revenir  à  des  cours  rapprochés  du 
pair,  perdent  courage  et  les  abandonnent  pour  s'occu- 
per des  valeurs  américaines  qui  sont  en  vogue  à  pré- 
sent. La  vérité  est  que  cette  industrie  dont  nous  avons 
signalé  à  maintes  reprises  la  mauvaise  organisation 
se  trouve  dans  un  état  de  crise;  elle  a  des  protecteurs 
très  puissants  qui  travaillent  à  lui  obtenir  des  avan- 
tages dont  le  résultat  serait  très  probablement  d'aug- 
menter encore  le  prix  du  sucre  et,  par  ricochet,  de 
favoriser  la  contrebande  qui  se  fait  déjà  à  l'heure 
actuelle  sur  une  vaste  échelle  et  l'emploi  de  saccharine 
qui  est  consommée  plus  que  de  raison. 

Obligations  :  Madrid  4  0/0,9150;  4  1/2,  98  50;  Su- 
crtères,  89  50;  Construcciones  Melalicas,  93  50;  Madn- 
lèna,  95.;  Ariza  107;  Canfranc,  98;  Alcoholera,  98; 
Mediodm  de  Madrid,  95  50;  Hydraulique  Sanlillana, 
98;  Saragosse,  i^S7  6bh  2e 8540;  Cordoue-Séville,Wklh. 

Le  cours  du  change  s'est  tenu  constamment  entre 
6  75  et  7  0  0  :  le  marché  a  été  sollicité  par  les  achats 
habituels  à  cette  époque,  mais  les  détenteurs  de  dispo- 
nibilités sur  l'étranger  ont  eu  à  compter  avec  les  ventes 
faites  par  le  Trésor;  celui-ci  a  réalisé  à  peu  près 
toutes  les  recettes  des  douanes  de  la  semaine,  ce  qui 
fait  que  le  solde  du  compte  des  douanes  a  à  peine 
augmenté  ;  le  total  des  opérations  publiées  a  été  le 
suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

14  mars   550.000  5.000 

15  —    425.000  2.000 

16  —    300.000  4.000 

^     —    550.000  11.000 

18     —    550.000  1.2-ïu 

Total    2.375.000  23.250 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
28  févr.  7  mars  14  mars   21  mars 

ï       Iûtérieure   87  25      88  . .      87  35      87  80 

5  0/0  Amortissable   101  85     102  15     102  25     102  40 

i 0/0  94  •  •       94  60      95  10      95  10 

Banque  d  Espagne   463  25     463..     464..  461 

Banque  Hypothécaire   265 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs    383  ..     382  !  "     382  "     381  ' 

Chèques  sur  Paris   10G  80     106  60     106  75     106  75 

—         Londres ...      26  86      26  82  og  99 

Cédules  hypoth.  4  0/Q   103  10     103  80     103  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci- après  :  +  argent,  2.7  millions;  —escomptes 
3.5;  —  avances,  2.2;  -  crédits,  1.9;  —  circulation, 
7.6  ;  —  comptes  courants,  6.8  ;  le  Trésor  est  encore 
débiteur  de  10.9  millions;  la  réserve  des  contributions 
pour  le  paiement  de  l'échéance  d'avril  passe  de  32  à 
42  millions. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  24  mars  1910. 
Le  marché  est  ferme;  les  fonds  d'Etats  sont  bien  tenus. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  75. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  90. 


Le  projet  d'emprunt  et  la  situation  ULaucirre 

Athènes,  le  20  mars  1910. 
Voici  quelques  détails  sur  le  projet  d'emprunt  soumis 
à  la  Chambre  grecque  et  dont  les  lecteurs  de  VE&mo- 
miste  Européen  connaissent  déjà  les  grandes  lignes  par 
les  dépêches. 

L'emprunt  que  le  gouvernement  hellénique  est  auto- 
risé à  contracter  se  compose  en  réalité  de  deux  em- 
prunts :  l'un,  de  90  millions,  destiné  à  la  levée  du 
cours  forcé,  et  dont  nous  parlerons  tout  à  l'heure,  et 
l'autre,  de  150  millions,  destiné,  dit  l'exposé  des  motifs, 
à  combler  les  déficits  et  permettre  l'achèvement  du  ré- 
seau des  voies  ferrées.  On  doit  noter,  dès  lie  début,  que 
même  cet  emprunt,  qu'on  pourrait  appeler  l'emprunt 
proprement  dit,  peut,  selon  le  projet,  être  contracté 
par  fractions. 

Le  projet  de  loi  fixe  les  taux  d'émission  et  d'intérêt  : 
à  84  O  u  et  4  0/0  respectivement,  ce  qui  donne  un  in- 
térêt réel  de  5  1/16  0/0.  Bien  entendu,  le  gouvernement 
est  libre  de  choisir  tout  taux  d'émission  qui  ne  corres- 
pondrait pas  à  un  intérêt  supérieur  à  ce  dernier  chiffre. 
La  commission  ne  devra  pas  dépasser  1/2  0/0.  Huant 
aux  autres  frais,  le  gouvernement  n'est  autorisé"  à  se 
charger  que  des  frais  d'impression  des  titres,  des  taxes 
d'inscription  à  la  cote  et  des  taxes  de  circulation  des 
titres. 

Les  garanties  offertes  sont  au  nombre  de  six  :  Ie  la 
part  de  l'Etat  dans  les  recettes  des  nouvelles  lignes  à 
construire  ;  2°,  3°,  4U  trois  impôts  remaniés  par  des  lois 
récentes  :  le  monopole  du  sucre,  le  droit  supplémen- 
taire sur  le  tabac  et  l'impôt  sur  l'alcool  ;  5°  les  plus- 
values  des  revenus  affectés  à  la  Commission  financière 
internationale  ;  6°  les  revenus  de  certains  ports  grecs 
à  déterminer. 

La  première  garantie  ne  jouera  naturellement  que 
plus  tard.  En  ce  qui  touche  les  n05  2,  3  et  4,  le  sucre 
donnait  déjà  sept  millions  de  francs  ;  il  n'est  guère 
possible  que  le  monopole  donne  moins  L'impôt  sur 
l'alcool  rendra  aussi  une  somme  importante,  quoique 
difficile  à  évaluer  par  avance,  car  la  dernière  loi  n'a 
pas  seulement  élevé  le  quantum  de  l'impôt,  mais  en- 
core supprimé  le  privilège  des  bouilleurs  de  cru.  Enfin, 
le  droit  supplémentaire  de  deux  drachmes  par  ocque 
sur  le  tabac  ne  saurait  manquer  de  donner  un  à  deux 
millions.  Mais  il  faut  tout  de  même  reconnaître  qu'il 
ne  les  donnera  pas  tout  de  suite.  On  a  remarqué,  en 
effet  (notamment  en  1899,  lors  de  la  garantie  accordée 
à  l'emprunt  du  chemin  de  fer  Pirée-Larisse),  qu'à  toute 
augmentation  de  l'impôt  sur  le  tabac  correspond  au 
début  une  diminution  de  la  consommation.  Celle-ci, 
heureusement,  ne  tarde  jamais  de  retrouver  son  an- 
cienne élasticité.  C'est  l'affaire  d'une  ou  deux  années. 
Quoi  qu'il  en  soit,  d'ailleurs,  de  ce  dernier  point, 
comme  le  service  de  l'emprunt  de  150  millions  ne  de- 
mandera que  6.960.822  fr.  par  an,  il  est  hors  de  doute 
que  les  trois  impôts  précités  suffiront  à  le  garantir 
amplement.  On  doit  du  reste  prévoir  qu'il  n'y  aura 
pas  lieu,  en  fait,  de  recourir  à  ces  impôts.  Parmi  les 
garanties  se  trouvent  en  effet,  nous  l'avons  vu,  les 
plus-values  des  revenus  affectés  à  la  Commission  Fi- 
nancière Internationale.  Or,  depuis  la  création  de  la 
Commission,  ces  plus-values  ont  été  les  suivantes  : 
Années  Francs         Années  Francs 

1899   17.244.356      1904   16  420.078 

1900   12.420.706      1905   18.481.933 

1901   15  084.595      1906    24.1 577. 285 

1902   14  070.52D      1907   2M.  923.^67 

1903   13.543.485      1908    21.237.855 

A  elle  seule,  cette  garantie  dépasse  donc  de  quatorze 
millions  le  service  de  l'emprunt.  En  d'autres  termes, 
elle  est  supérieure  au  triple  de  ce  service. 

l  >ans  ces  conditions,  la  sixième  garantie  :  ports  grecs 
à  déterminer,  est  parfaitement  surabondante.  Cepen- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Italie 


dant  pour  être  complets,  nous  pouvons  —  en  laissant 
de  câté  la  douane  du  Tirée  affectée  par  l'arrangement 
do  1898  à  la  Commission  financière  internationale  et 
source  de  brillantes  plus-values  — examiner  les  quatre 
ports,  grecs  vers  lesquels  se  portera  probablement  l'at- 
tention dos  négociations.  Co  sont  les  ports  de  Fatras, 
Volo,  Corfou  et  du  Launum.  En  1908,  ils  ont  donné 
les  recettes  suivantes  : 

Patras,  4.240.409  fr.  ;  Volo,  2.790.385  fr.  ;  Gorfou, 
fr.  ;  Laurium,  200.207  fr.  Total,  9.38  LU'i  fr. 

Nous  dirons  maintenant  quelques  mots  de  l'emprunt 
destiné  à  la  levée  du  cours  forcé.  Le  cours  forcé  règne 
en  Grèce  depuis  1885.  Il  a  été  établi  à  la  suite  de  la 
mobilisation  provoquée  par  le  coup  d'Etat  de  la  Rou- 
métie-Orientale,  car,  ainsi  quo  le  marquait  M.Edmond 
Thcry  dans  sa  magistrale  étude  économique  et  finan- 
cière sur  la  Grèce  actuelle  (1),  tous  les  malheurs  finan- 
ciers- de  ce  pays  découlent  de  la  situation  internatio- 
nale qu'on  lui  a  faite. 

Le  retrait  du  cours  forcé  demandera  73.778.578  fr., 
soit  61.778.575  fr.  pour  le  rachat  du  papier  mis  en  cir- 
culation par  la  Banque  Nationale,  en  vertu  de  la  loi 
de  1885,  et  12  millions  pour  les  petites  coupures  d'argent 
passées  à  l'étranger  et  dont  le  rachat  a  fait,  comme  on 
sait,  l'objet  d'une  convention  spéciale  signée  à  Paris. 

Mais  le  service  des  70  millions  que  le  Trésor  grec 
devra  ainsi  emprunter  ne  constituera  point  pour  lui 
une  charge  très  lourde,  car  l'emprunt  affranchira  : 
1  les  737.785  fr.  qu'il  payait  à  la  Banque  comme  inté- 
rêt des  billets  en  circulation  ;  2°  les  deux  millions  que, 
en  vertu  de  la  loi  du  contrôle,  il  doit  consacrer  annuel- 
lement au  rachat  du  papier-monnaie. 

Par  contre,  et  à  défaut  de  graves  difficultés  finan- 
cières, la  levée  du  cours  forcé  présente  de  sérieuses 
difficultés  d'ordre  économique.  Aussi  le  projet  de  loi, 
qui  a  été  rédigé  par  M.  Jean  Valaority,  sous-gouver- 
neur de  la  Banque  nationale  de  Grèce  et  la  plus  haute 
autorité  grecque  en  matière  financière,  prend-il  quel- 
ques' précautions. 

D'abord,  la  levée  du  cours  forcée  aura  lieu  progres- 
sivement et  pourra  être,  dans  une  certaine  mesure, 
activée  ou  retardée  selon  les  circonstances. 

On  veut  s'assurer  que  la  monnaie  métallique  mise  en 
circulation  ne  partira  pas  ;  ce  qui,  ayant  lieu  même  sur 
une  échelle  restreinte,  amènerait  un  rétrécissement  de 
notre  circulation  fiduciaire  déjà  trop  étroite.  Pendant 
que  se  réalisera  progressivement  cette  substitution  de 
la  monnaie  métallique  au  papier,  la  Banque  Nationale 
renforcera  son  encaisse-or.  Elle  pourra  ainsi,  en  cas 
de  besoin,  émettre  une  circulation  fiduciaire  supplé- 
mentaire, qui  devra  être  entièrement  couverte  par  une 
encaisse  métallique  correspondante.  Les  billets  émis 
dans  ces  conditions  seront  portés  dans  des  comptes 
spéciaux.  Enfin,  pour  accoutumer  le  public  aux  mon- 
naies métalliques,  la  disposition  de  la  loi  de  1885  sur 
le  cours  forcé,  défendant  les  conventions  de  paiement 
en  monnaies  d'or  est  supprimée. 

Notons  pour  finir  que  le  projet  de  loi  soumis  à  la 
Chambre  autorise  le  ministre  des  Finances  à  procéder 
à  une  convention  d'unification  de  la  dette  ancienne 
garantie  par  la  Corn mission  financière  internationale. 
Mais,  il  sera  temps  de  parler  de  cette  grosse  question 
quand  elle  viendra  à  l'ordre  du  jour. 

A.  Andréadès, 
Professeur  à  l'Université  d'Athènes. 
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Rome,  22  mars  1910. 
La  démission  du  Cabinet  Sonnino.  —  Les  conventions  maritimes.  — 
La  Bourse.  —  Le  marché  monétaire. 

Le  Cabinet  Sonnino  est  démissionnaire. 
Les  conventions  maritimes  qui  avaient  causé,  il  y  a 
moins  de  quatre  mois,  la  chute  du  ministère  Giolitti, 

La  Grèce  actuelle,  par  Edmond  Théry  (1905). 


viennent  do  faire  une  nouvelle  victime  :  le  ministèr0 
Sonnino. 

Le  président  du  Conseil,  suivant  en  cela  l'exemple 
de  son  prédécesseur,  a  apporté  sa  démission  au  roi, 
avant  d'avoir  été  mis  en  minorité  à  la  Chambre,  sur 
sur  un  simple  incident  de  couloir.  Sage  procaution 
qui  lui  évite  un  échec  en  séance,  car  sa.  delaite  était 
certaine. 

Le  ministère  se  sentait  menacé  depuis  longtemps  ; 
la  froideur  avec  laquelle  la  Chambre  avait  écouté,  il  y 
a  quatre  ou  cinq  jours,  le  discours  du  ministre  du 
Trésor  exposant  les  mesures  financières  prises  au  sujet 
des  conventions  maritimes  était  déjà  un  sinistre  aver- 
tissement. 

Quelques  incidents  qui  se  sont  produits  depuis,  n'ont 
plus  laissé  de  doute  à  M.  Sonnino  sur  les  dispositions 
de  la  Chambre  :  il  n'y  avait  qu'à  céder  la  place.  Du 
moins  l'a-t-il  fait  de  bonne  grâce. 

Il  avait  assumé  une  tâche  bien  difficile  et  cela  sans 
avoir  eu  jamais  aucune  majorité.  11  avait  contre  lui, 
dans  la  question  des  conventions  maritimes,  des  grou- 
pes qui  représentaient,  ensemble,  la  majorité  du  Par- 
lementât il  ne  leur  apportait  à  aucun  de  solution  qui 
pût  les  satisfaire.  Il  n'avait  su  se  constituer  qu'une 
majorité  :  celle  de  l'opposition  contre  lui. 

Faut-il  rappeler  ce  qu'est  cette  question  des  conven- 
tions maritimes,  écueil  sur  lequel  se  briseront  vrai- 
semblablement bien  d'autres  fortunes  politiques? 

Le  cabinet  Giolitti  avait  jadis  traité  pour  le  trans- 
port par  mer  des  services  de  l'Etat  avec  une  seule 
Compagnie,  le  Lloycl  italia.no.  Grandes  et  nombreuses 
furent  les  protestations,  surtout  celles  des  députés  des 
divers  ports  du  royaume  qui  étaient  privés  de  l'au- 
baine. Force  fut  donc  de  mettre  ces  services  à  l'enchère. 
Les  enchères  donnèrent  la  victoire  à  deux  Compagnies, 
le  Parodi  et  le  Lloycl  Sabando  ;  elles  devaient  avoir 
l'adjudication  finale,  quand  devant  une  nouvelle  levée 
de  récriminations  le  ministère  Giolitti  dut  se  retirer. 

Le  cabinet  Sonnino  qui  lui  succéda  se  flattait  de 
régler  promptement  la  question  :  il  n'avait  pas  de  pro- 
gramme précis  ni  de  solution  bien  déterminée.  Mais  il 
pensait  avoir  mieux  :  un  homme  populaire,  sympa- 
thique à  tous  et  dont  tout  le  monde  devait  accepter  les 
décisions.  Cet  homme  était  l'amiral  Bettolo,  ministre 
de  la  Marine.  Il  imagina  un  autre  système  que  celui 
des  subventions  aux  Compagnies  maritimes  :  celui  de 
la  «  contribution  au  fret  »,  subvention  plus  souple  qui 
était  comme  un  encouragement  à  l'activité.  Mais  ses 
projets  ne  furent  pas  plus  tôt  connus  que  ce  fut  contre 
lui  et  le  cabinet  un  toile  général.  Tous  les  députés  des 
ports  se  liguèrent  contre  lui.  Tout  de  suite,  comme  par 
enchantement  toute  la  Chambre  lui  fut  hostile  et, 
malgré  la  recommandation  de  M.  Giolitti,  d'appuyer 
le  cabinet  actuel,  tous  les  Giolittistes  s'acharnèrent 
à  sa  perte. 

M.  Sonnino  n'a  pas  attendu,  comme  on  a  pu  voir, 
que  la  coalition  l'ait  renversé.  Il  est  parti.  Dans  les 
couloirs,  M.  Bettelo  expliquait  ainsi  la  détermination 
du  Cabinet  :  Le  ministère  n'a  pas  voulu  se  faire  battre 
en  séance,  parce  qu'alors  tous  les  contrats  passés  avec 
les  Compagnies  de  navigation  eussent  été  annulés.  Or, 
les  conventions  maritimes  expirant  fin  juin,  on  ne 
pouvait  risquer  une  suspension  des  services  publics. 
Il  fallait  donc  disparaître  pour  laisser  toute  liberté 
d'action  aux  succeessurs  qui  auront  la  confiance  du 
Parlement.  Ainsi,  M.  Sonnino  se  serait  retiré  pour  ne 
pas  compromettre  les  intérêts  vitaux  du  pays. 

Quel  sera  ce  successeur  ?  Nul  ne  peut  émettre  même 
mf  pronostic.  Beaucoup  ne  voient  d'autre  solution 
qu'une  drssolutiun  de  la  Chambre.  Osera- t-on  recourir 
à  ce  moyen  extrême?  Le  doute  est  permis,  mais  tout 
de  même  l'idée  gagne  du  terrain. 

La  Bourse  de  Rome  qui  marquait  de  la  sympathie 
au  ministère  Sonnino  a  accueilli  son  départ  par  une 
baisse  générale. 

Généralement,  à  cotte  époque  de  l'année,  on  cons- 
tate un  resserrement  des  disponibilités  sur  le  marché 
monétaire.  Aujourd'hui,  au  contraire,  l'argent  est  as- 
i  sez  abondant:  les  disponibilités,  sur  le  marché  libre 
et  à  la  Banque  d'Italie,  sont  importantes. 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Les  Relations  Commerciales  Franco-Américaines.  — 

Une  récente  dépêche  de  Washington  a  annoncé  que  les  né- 
gociations relatives  au  tarif  douanier  entre  la  France  et  les 
Etats-Unis  ont  enfin  abouti.  L'accord,  d'après  cette  même 
dépèche,  se  ferait  sur  les  hases  suivantes  : 

Les  Etats  Unis  accorderaient  à  la  France  le  bénéfice  du 
tarif  minimum.  En  échange,  la  France  accorderait  son  tarif 
minimum,  non  pas  à  l'intégralité  des  importations  améri- 
caines, mais  à  certains  produits  importants,  notamment  : 
machines  agricoles,  machines  pour  la  métallurgie,  articles 
manufacturés  en  cuivre  et  caoutchouc,  locomotives,  wagons, 
rouleaux  pour  machines  à  écrire,  instruments  de  musique', 
articles  de  quincaillerie,  meublas  de  bureaux,  outils,  chau- 
dières, etc.  Une  réduction  serait  accordée  sur  les' droits 
frappant  les  huiles  de  coton,  moins  importante  pourtant  que 
celle  demandée  par  les  Américains.  Des  concessions  sérieuses 
seraient  faites  également  en  ce  qui  concerne  l'importation 
des  viandes.  Les  termes  de  l'accord  ont  été  soumis  à  la 
Chambre  des  députés  par  le  ministre  du  Commerce,  et  les 
derniers  détails  seront  réglés  à  Washington. 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  23  mars  1910. 
L'argent  au  jour  le  jour  est  assez  facile  et  les  besoins  de 
la  spémlation  sont  d'ailleurs  assez  restreints.  Les  prêts  à 
vue  se  négocient  entre  2  7/8  et  3  0/0.  Par  contre  les  opéra- 
tions à  6  mois  sont  un  peu  plus  tendues  et  les  avances  attei- 
gnent 4  1/4  et  4  1/2  0/0. 


Le  change  sur  Londres  est  élevé  à  4.87.2c 


15  et  bien 


  -    ~v  que 

1  Europe  ait  assez  largement  souscrit  aux  émissions  d'Amé- 
rique, des  envois  d'or  demeurent  probables. 

Le  bilan  des  banques  est  assez  médiocre.  Les  espèces 
continuent  à  diminuer  et  le  surplus  de  la  réserve  marque  un 
nouveau  recul  à  9.450.000  dollars,  contre  14.900.000  dollars 
à  la  même  époque  de  l'année  dernière  et  37.400.000  dollars 
en  1908. 

Par  suite  de  transferts  de  prêts  importants  à  des  banques 
de  l'intérieur,  on  fait  cependant  prévoir  une  diminution  dans 
ce  chapitre  pour  la  semaine  courante. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  effectuée  avec  de  fermes 
tendances  sous  l'influence  de  l'avance  du  Readinq.  Plus  tard, 
l'attention  s'est  portée  sur  des  affaires  d'ordre  politique  et  le 
recul  de  certaines  obligations  des  Compagnies  de  Chemins 
de  fer. 

L'Europe  a  acheté  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  600.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  114  37.  Milwaukee,  143..:  Erie ,  30  12; 
Readinq,  167  37;  Canadian  Pacific,  178  75  ;  Illinois  Cen- 
tral 140  ..;  Louisville,  152..;  N.-Y.  Central,  124  75- 
Union  Pan  fie,  185  37;  Pennsylvania,  136  ... 


GUATEMALA 


Le  budget  pour  1909-1910.  —  Le  budget  du  Guate- 
mala pour  l'exercice  financier  1909-1910  évalue  les  recettes  à 
31.000.000  pesos-papier,  contre  30.000.000  pesos-papier  en 
1908-1909  et  les  dépenses  à  36.478.768  pesos-papier,  contre 
35.488.692  pesos-papier  en  1908-1909. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quelles  ont  été  les 
recettes  et  dépenses  budgétaires  du  Guatemala  : 

Excédent 

Recettes       Dépenses        ou  déficit 

(En  pesos-papier) 
8.566.906 


Années 


1899-  1900.. 

1900-  1901... 

1901-  1902.., 

1902-  1903.., 

1903-  1904.. 

1904-  1905.. 

1905-  1906... 


9  139.872 
14.444.330 
17.633.972 
17.586.884 
30.315.413 
35.058.169 


11.870.667 
16.015.398 
16.895.977 
23.201.000 
39.906.529 
45.392.383 


2.730.795 
1.571.668 
737.995 
5.614.116 
9.591.116 
11.334.214 


ÎSqoq"     3?-50°-772     45.732.087     -  11.232.215 
Îq~«"&--    Jtï*9l822     44.500.222     -  9.262.400 
19o8-1909...    *37.335.957     44.929.752     —   7.593  795 
*  Piésultats  provisoires. 

Voici  comment  se  divisent,  par  chapitre,  les  évaluations 
budgétaires  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

1908-190J  1909-1910 

Recettes  (Pesos-papier) 
Droits  cl  importation   3.400.000  3.000.000 

-  d  exportation   700.000  700.000 

Uian«c     15.850.000  16.250.000 

Divers  .       50  000  5M00 

Monopole  des  liqueurs   5.700.000  6.5OO.00O 

—  du  tabac   30.000  30.000 

—  des  poudres,  salpêtres  et 

cartouches   270. C00  270.000 

limbre  et  papier  timbré   400.000  400  000 

taxe  sur  les  livres  de  commerce  ...  10.000  10  000 

laxe  sur  les  propriétés   400.000  400.000 

Taxes  vicinales   200.000  200.000 

laxe  militaire   160.000  160.000 

-  sur  e  bétail   900.000  900.000 

-  sur  le  sel   30.000  30.000 

Droits  de  succession   100.000  100.000 

Droits  de  vente  et  de  mutation   250.000  250  000 

laxe  sur  la  canne  à  sucre   50.000  » 

Monts-de  piété,  amendes,  etc   150.000  200  00(1 

Télégraphes   i .  000 . 000  1 . 000 . 000 

Postes   300.000  500.000 

divers   50.000  50.000 

Total   30.000.000  31.000.000 

Dépenses 

Gouvernement  et  Justice   4.390.804  4  547  604 

Affaires  étrangères   580. 119  993.039 

Finances   1.659.192  1.678.016 

Crédit  public   22.000.000  22.000.000 

Développement  intérieur   2.015.213  2.188.5i2 

Cuerre   2.315.702  2.408.415 

Instruction  publique   2.188.181  2.195.121 

Pensions   453.481  468.030 

Total   35.488.692  36.478.768 

D'après  le  rapport  du  Council  of  Foreign  Bondholders, 
la  dette  de  la  République  du  Guatemala  se  décomposait 
comme  suit  au  1er  janvier  1909  : 

Livres  sterling 

Dette  Extérieure  4  0/0  1895.   l  .482.800 

Certificats  émis  en  représentation  des 

intérêts  impavés  (1898  et  1899)   29.656 

Arrérages  d'intérêts  (1899-1908)   627.776 

2.135  232 

D'après  le  rapport  du  ministre  des  finances,  la  dette-or 
s'élevait,  au  1"  janvier  1909,  à  13.694.446  pesos  (dont 
9.973.313  pesos  pour  la  dette  extérieure). 


HONDURAS 


Message  présidentiel.  —  A  l'occasion  de  la  réunion  du 
Congrès,  le  général  Miguel  Davila,  président  de  la  Répu- 
blique, a,  suivant  l'usage,  adressé  le  1"  janvier  dernier,  à 
cette  haute  assemblée,  un  message  qui  passe  en  revue  les 
principaux  actes  du  gouvernement  pendant  l'année  qui  vient 
de  s'écouler  ;  nous  en  extrayons  les  détails  intéressants  qui 
suivent  : 

Le  gouvernement  du  Honduras  a  pu  maintenir  cordiales 
les  relations  qu'il  entretient  avec' les  nutres  Etats  et,  en  par- 
ticulier, avec  ceux  de  l'Amérique  Ceni  raie. 

Le  1er  janvier  1909,  la  première  Conférence  centre-améri- 
caine s'est  réunie  à  Tegucigalpa  ;  la  réalisation  des  vœux  de 
cette  conférence  serait  un  acheminement  vers  la  constitution 
de  tous  les  Etats  du  Centre- Amérique  en  une  républiqne 
grande,  forte  et  respectée. 

Le  gouvernement  s'est  efforcé  de  maintenir,  à  l'intérieur 
de  la  République,  la  paix,  ce  facteur  indispensable  de  tous 
progrès  matériels.  Les  événements  qui  se  déroulent  au  Ni- 
caragua, et  qui  menaçaient  d'avoir  leur  contre-coup  au  Hon- 
duras, ont  obligé  le  gouvernement  à  déclarer  la  République 
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6Q  état  de  siège.  A  co  sujet,  le  président  évoquo,  non  sans 
amertume,  le  sombre  tableau  des  guerres  civiles  qui,  depuis 
plus  de  soixante-quinze  ans,  ont  ensanglanté  le  pays  et  qui 
sont  la  cause  de  sa  situation  économique  précaire.  Une  paix 
stable  et  le  travail  persévérant  pourraient  seuls  ramener  le 
Honduras,  pays  riche  et  fertile,  dans  la  voie  du  progrès  et 
do  la  prospérité. 

Le  gouvernement  du  général  Davila  s'est  imposé  les  plus 
grands  sacrifices  pour  maintenir  et  développer  l'enseigne- 
ment publie  ;  il  se  heurte  malheureusement  à  l'indifférence 
des  pères  de  famille  pauvres  :  l'assistance  scolaire  dans  les 
écoles  de  l'Etat  n'a  été,  l'an  dernier,  que  de  26.000  enfants. 

De  nombreux  travaux  d'utilité  publique,  tels  que  routes, 
écoles,  distribution  d'eau,  etc.,  etc.,  ont  été  exécutés  sur  tous 
les  points  de  la  République,  grâce  aux  abondants  subsides 
du  gouvernement  ;  la  construction  de  la  grand'route  du 
chef-lieu  du  département  d'Olancho  à  la  capitale,  qui  per- 
mettra l'exportation  des  produits  de  cette  riche  région  par  le 
port  d'Amapela,  et  l'amélioration  de  l'éclairage  électrique  de 
Tegucigalpa,  méritent  une  mention  spéciale. 

Le  gouvernement  continue  à  accorder  de  grandes  facilités 
pour  l'établissement  de  nouvelles  industries. 

L'agriculture  ne  se  développe  que  lentement  au  Honduras, 
faute  d'enseignement  technique  et  de  voies  de  communica- 
tion rapide  entre  les  lieux  de  production  et  les  centres  de 
consommation  ;  en  général,  le  cultivateur  ne  demande  au 
sol  que  ce  dont  il  a  besoin,  lui  et  les  siens,  jusqu'à  la  ré- 
colte suivante.  La  construction  du  chemin  de  fer  de  Trujillo 
à  Juticalpa,  dont  les  travaux  sont  déjà  commencés,  et  de 
celui  d'Iriona  à  la  même  ville,  livrera  à  l'agriculture  la  ré- 
gion la  plus  fertile  du  territoire.  Bailleurs, des  exploitations 
agricoles  ayant  pour  objet  la  culture  de  la  banane  et  du 
coton,  ont  déjà  été  établies  avec  succès  le  long  de  la  pre- 
mière ligne,  dans  le  voisinage  de  Trujillo. 

Des  négociations  sont  entamées  avec  le  gouvernement  des 
Etats-Unis  pour  obteniiT'introduction  du  bétail  du  Honduras 
sur  les  grands  marchés. 

L'école  pour  la  culture  du  tabac  établie  à  Danli,  donne  lieu 
aux  plus  légitimes  espérances.  La  culture  de  la  banane,  qui 
constitue  au  Honduras,  comme  dans  tout  le  reste  du  Centre- 
Amérique,  une  des  principales  branches  de  l'industrie  agri- 
cole, a  pris  un  grand  développement  dans  les  départements 
de  Colon  et  de  l'Atlantida. 

Les  recettes  de  l'État  ont  été,  pendant  la  dernière  année 
fiscale  (1908-1909)  de  3.408.573  dollars,  soit  de  94.(541  dollars 
inférieures  à  celles  inscrites  au  budget,  situation  qui  a  mo- 
tivé des  économies  dans  toutes  les  branches  de  l'admis- 
nistration. 

Le  montant  de  la  dette  intérieure,  qui  était  au  31  juillet 

1908,  de  4.015.358  dollars  et  de  4. 428.300  dollars  au  31  juillet 

1909,  s'est  réduit  par  divers  amortissements  à  4.019.252 
dollars. 

Le  Message  présidentiel  fournit  ensuite,  sur  lo  projet  de 
l'Union  des  Etats  du  Centre-Amérique,  un  ensemble  de  vues, 
concernant  le  Honduras,  que  nous  croyons  intéressant  de 
reproduire  : 

«  Un  sujet  d'importance  capitale,  dit  le  Message  présiden- 
tiel, qui  préoccupe  sérieusement  tout  le  Centre-Amérique,  est 
l'Union  nationale  si  souvent  rêvée  et  à  laquelle  les  traités  de 
Washington  ont  donné  une  puissante  impulsion  ;  on  leur  doit, 
en  effet,  la  Cour  de  justice  de  Cartago  et  le  Bureau  interna- 
tional centre-américain,  institutions  qui  ne  peuvent  que  sti- 
muler l'union  et  hâter  sa  réalisation. 

«  La  neutralité  du  Honduras,  reconnue  par  les  Etats  si- 
gnataires des  traités  précités,  et  imposée  par  la  politique  des 
gouvernements  du  Guatemala,  de  Salvador  et  du  Nicaragua, 
met  le  Honduras  dans  l'impossibilité  de  piendre  l'initiative 
de  l'union,  mais  elle  ne  peut  cependant  l'empêcher,  si  cette 
grande  idée  est  réalisée  par  les  autres  Etats,  d'y  adhérer  en- 
tièrement. J'ai  l'intime  conviction,  dit  le  général  Davila, 
qu'aussi  longtemps  que  la  situation  de  ces  Etats  restera  la 
même,  la  paix  sera  une  paix  éphémère  qui  épuisera  nos  res- 
sources et  nous  discréditera  à  l'étranger. 

«  Je  n'ignore  pas  que  les  Etats  du  Centre-Amérique  ne  sont 
pas  encore  mûrs  pour  l'union;  mais  comme  le  Honduras  est, 
par  sa  situation  géographique,  le  pays  de  l'isthme  le  plus 
exposé  aux  guerres  intestines  et  que  le  spectre  de  l'invasion 
parcourt  incessamment  ses  frontières,  j'estime  qu'il  est  de 
tous  les  Etats  centre-américains  celui  qui  retirerai!  le  plus  de 


bénéfices  de  l'union  nationale.  L'unmn  mettra  un  terme  aux 
uerres  civiles  et  détruira  les  factions  politiques  qui  n'ont 
uère  réussi  chez  nous  qu'à  implanter  l'anarchie.  » 


ASIE 


JAPON 

Le  Fonds  d'amortissement  de  la  Dette  japonaise.  — 
L'agent  financier  du  gouvernement  du  Japon  à  Londres  vient 
de  publier,  sur  la  marche  du  fonds  d'amortissement  de  la 
Dette  publique,  des  renseignements  qui  montrent  nettement 
l'importance  des  résultats  déjà  obtenus. 

Ce  fonds  d'amortissement  a  été  créé  en  1S07.  Grâce  à  lui, 
la  dette  nationale  japonaise,  qui  s'élevait  à  2.176  millions  de 
yen  au  31  mars  1907,  fut  réduite  à  2.117  millions  de  yen  au 
31  décembre  1908,  soit  une  diminution  de  58  millions  de  yen. 
En  1909,1a  dette  a  été  amortie  encore  de  50  millions  de  yen, 
de  sorte  qu'elle  n'était  plus,  au  31  décombre  1909,  que  de 
2.067  millions  de  ye.n 

Ainsi,  depuis  sa  création,  c'est  à-dire  en  l'espace  de  deux 
années,  le  fonds  d'amortissement  a  permis  de  réduire  le 
montant  de  la  dette  japonaise  de  108  millions  de  yen;  encore 
conviendrait-il  d'ajouter  à  ce  dernier  chiffre  une  somme  de 
10  millions  de  yen,  représentant  un  même  montant  de  Bons 
du  Trésor  récemment  remboursés. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  amortissements 
effectués  pendant  l'année  1909  : 

Amortissements  de  la  Bette  japonaise  effectués  en  190') 

Yen 

Bons  du  Trésor   48.937.700 

Emprunt  ancien   219.400 

—  consolidé   8.800 

—  de  guerre   6.900 

—  des  chemins  de  fer   12.600 

—  des  Travaux  publics   207.700 

—  pour  dépenses  extraordinaires  3.300 

—  des  travaux  publics  pour  For- 

mose   602.600 

—  4  1/2  0/0,  1"  émission   19.500 

—  4  1/2  0/0,  2«  émission   4.100 

—  4  0/0,  2"  émission   500 

—  5  0/0   900 

Total  :   50.024.360 

Le  montant  de  la  dette  relatif  au  rachat  des  chemins  de 
fer  a  augmenté  de  1  million  de  yen  pendant  l'année  1909, 
passant  de  517  millions  de  yen  au  31  décembre  1908  à 
518  millions  de  yens  au  31  décembre  1909. 

Cet  accroissement  de  1  million  de  yen  s'explique  comme 
suit  :  un  nouvel  emprunt  de  9  millions  de  yen  a  été  émis 
pour  la  conversion  de  la  dette  des  Compagnies  de  chemins 
de  fer  rachetés,  et  il  a  fallu  augmenter  de  2  millions  de  yren 
le  montant  fixé  pour  le  rachat,  ce  qui  fait  au  total  11  mil- 
lions de  yen;  par  contre,  comme  il  a  été  remboursé  pour 
10  millions  d'obligations  des  anciennes  Compagnies  de  che- 
mins de  fer,  on  arrive  ainsi  à  l'augmentation  de  1  million  do 
yen  que  nous  signalions  précédemment. 

Voici  comment  se  décomposait  la  dette  relative  au  rachat 
des  chemins  de  fer,  à  la  date  du  31  décembre  1909  : 

Bette  pour  le  rachat  des  chemins  de  fer 
au  31  décembre  1909 

Yens 

Emprunt  pour  consolider  la  dette  des  Compa- 
gnies rachetées   27.683.0C0 

Emprunt  de  rachat  des  chemins  de  fer   476.318.000 

Obligations  des  Compagnies  rachetées    14.068.000 

Total   518.069.000 

Au  31  décembre  1909,  le  montant  total  de  la  dette  japo- 
naise atteignait  2.585.525.550  yens  contre  2.634.359.485  yens 
à  la  fin  de  l'exercice  fiscal  1908-1909,  c'est-à-dire  au  31  mars 
1909. 
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Compagnie  du  Mozambique 

^  Dans  les  milieux  bien  informés  on  croit  savoir  qu'on  peut 
s'attendre,  d'ici  quelques  jours,  à  une  importante  déclaration 
concernant  la  ligne  de  conduite  que  se  propose  de  suivre  la 
Compagnie  du  Mozambique . 

On  sait  que,  depuis  quelque  temps,  des  négociations  sont 
poursuivies  entre  les  divers  intéressés,  ayant  pour  obje 
l'adoption  d'une  politique  plus  active  et  plus  libérale,  concer 
nant  le  développement  considérable  à  donner  à  l'énorme 
territoire  appartenant  à  la  Compagnie  ;  il  paraît  que  ces  né 
gociations  sont  maintenant  à  la  veille  d'aboutir. 

Le  territoire  sur  lequel  la  Compagnie  a  obtenu,  par  charte, 
un  droit  de  souveraineté,  a  une  superficie  de  60.000  milles 
carrés.  Sur  une  grande  partie  de  ce  territoire,  on  trouve  en 
abondance  toutes  les  richesses  minérales  et  tous  les  produits 
de  la  flore.  On  devrait  donc  s'attendre  à  un  fort  mouvement 
de  capitaux  vers  cette  région  qui  leur  offre  un  intéressant 
emploi . 


La  Main-d'œuvre  indigène  au  Transvaal 


Le  rapport  qui  a  été  communiqué  à  la  Chambre  des  mines 
du  Transvaal  lors  de  sa  dernière  assemblée  générale  an- 
nuelle tenue  le  24  février,  a  beaucoup  appuyé  sur  la  main- 
d'œuvre  indigène  dans  les  mines.  L'éminent  président  de 
cette  même  Chambre,  M.  Langerman  a,  de  son  côté,  longue- 
ment traité  cette  question,  d'autant  plus  intéressante  qu'au 
cours  de  l'année  1909  elle  avait  causé  des  craintes  qui  n'é- 
taient pas  justifiées,  ainsi  qu'on  l'a  reconnu  depuis. 

Au  début  de  l'année  1909,  on  comptait  147.907  indigènes 
employés  dans  les  mines  productrices  du  Rand  et  6.223  in- 
digènes dans  les  mines  non  productrices.  A  la  fin  de  la 
même  année,  il  y  en  avait  respectivement  148.038  et  10.230. 
Il  semblait  donc  y  avoir  finalement  une  amélioration,  en 
dépit  des  départs  nombreux  qui  se  produisent  durant  l'hiver 
transvaalien,  qui  correspond  à  notre  été;  cependant,  cette 
amélioration  était  en  réalité  négative,  car  elle  ne  tenait  pas 
compte  des  10.347  Chinois  partis  dans  l'intervalle.  D'autre 
part,  l'expansion  continue  de  l'industrie  aurifère  exigeait  de 
plus  en  plus  de  main-d'œuvre,  comme  le  démontre  l'aug- 
mentation signalée  plus  haut  des  indigènes  employés  clans 
les  mines  non  productrices. 

Bien  que  l'on  s'efforce  d'améliorer  le  rendement  de  la  main- 
d'œuvre  indigène  et  d'effectuer  des  économies  dans  son  em- 
ploi par  phi  s  de  surveillance  ou  bien  par  l'installation  de 
moyens  de  travail  mécanique,  l'effectif  actuel  demande  ce- 
pendant à  être  accru  pour  répondre  aux  demandes  crois- 
santes. Tous  les  efforts  se  sont  donc  portés  sur  l'améliora- 
tion du  recrutement  dans  les  colonies  anglaises  sud-afri- 
eaines  et  dans  les  districts  anglais  ou  portugais  au-dessus 
du  22e  degré  de  latitude  sud.  En  ce  qui  concerne  les  indigènes 
des  colonies  sud-africaines,  il  y  a  un  fait  encourageait  à 
noter  c'est  la  popularité  croissante  du  travail  minier  parmi 
les  indigènes  de  la  colonie  du  Cap.  Il  y  a  aussi  lieu  d'espérer 
une  amélioration  similaire  en  ce  qui  concerne  les  indigènes 
du  Natal  et  du  Zululand.  Enfin,  dans  les  districts  au-dessus 
du  22e  degré  de  latitude  sud,  on  trouve  une  nombreuse  po- 
pulation indigène  ;  mais  l'organisation  du  recrutement  y  a 
été  nécessairement  lente,  et  il  s'est  trouvé  beaucoup  de  diffi- 
cultés à  surmonter  au  début.  Actuellement,  cependant,  les 
perspectives  sont  favorables  et  l'on  prévoit  une  augmentation 
importante  de  la  main-d'œuvre  provenant  de  ces  régions  dans 
le  cours  de  ces  prochaines  années. 

Dans  ces  différents  cas,  l'assistance  prêtée  à  l'industrie 
minière  par  le  gouvernement  du  Transvaal,  a  été  très  effi- 
cace et  <4le  sera  encore  des  plus  utiles  dans  l'avenir  pour 
permettre  l'expansion  toujours  de  plus  en  plus  croissante  de 
l'industrie  du  Rand.  , 

Le  tableau  suivant  nous  met  à  même  de  constater  les  ré- 
sultats obtenus  par  la  Witwatersrand  native  Labour  Asso- 


ciation (Association  pour  la  main-d'œuvre  indigène  dans  le 
Witwatersrand)  et  par  divers  autres  organes  de  recrutement  : 

Recrutement  des  indigènes  en  1009 


Mois 

Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai   

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre  

Octobre  

Novembre  

Décembre  


Par  la 

Par  les 

Witwatersrand 

autres 

Native  Labour 

organes  de 

Association 

recrutement 

(Nombre  de  noire) 

8.042 

3.470 

10.605 

8.118 

9.472 

6.183 

7.445 

4.155 

5.277 

-2.201 

5.846 

2.5Ô0 

5.658 

2.318 

,  7.784 

2.944 

8.207 

3.382 

9.993 

4.866 

9.868 

4.796 

10.569 

7.048 

98  766 

52.071 

D'autre  part,  diverses  Compagnies  ont  obtenu  des  ouvriers 
noirs  dans  les  centres  ci-après  :  33.672  dans  la  colonie  du 
Cap  ;  4.093  dans  le  Basutoland  et  l'Orange  River;  1.267  dans 
le  Bechuanaland  ;  7.162  dans  le  Natal  et  le  Zululand  ;  10.221 
dans  le  Transvaal  même  ;  1.131  dans  le  Swaziland  ;  296  dans 
la  Rhodèsie. 

Le  rapport  signale  aussi  l'accord  très  satisfaisant  conclu 
avec  la  colonie  du  Cap  pour  faciliter  les  conditions  du  recru- 
tement. Il  parle  aussi  de  l'établissement  auquel  il  a  été 
procédé  d'un  bureau  central  dans  cette  colonie.  On  a  aussi 
organisé  le  transport  des  indigènes  dans  le  Witwatersrand 
clans  de  meilleures  conditions.  Tous  ces  arrangements  de- 
vaient avoir  tout  leur  effet  dès  le  début  de  1910.  De  plus, 
comme  l'a  fait  remarquer  M.  Langerman,  l'union  des  diver- 
ses colonies  sud-africaines  sera  vraisemblement  très  profi- 
table au  recrutement. 

M.  Langerman  a  encore  exprimé  l'espoir  que  le  concours 
de  perforatrices  signalerait  à  l'attention  générale  une  ma- 
chine qui  rendrait  les  mines  plus  indépendantes  sous  le  rap- 
port de  Ja  main-d'œuvre,  et  il  s'est  étonné  que  le  génie  des 
ingénieurs  n'ait  pas  encore  obtenu  le  moyen  de  remplacer 
économiquement  le  travail  à  la  main  pour  faire  les  trous 
dans  les  mines.  Enfin  il  a  ajouté  que  selon  lui  il  n'y  avait 
plus  de  raison  d'entretenir  des  craintes  sérieuses  pour  l'ave- 
nir, que  l'industrie  minière  pourra  peut-être  encore  traverser 
des  périodes  de  crise,  mais  qu'il  était  certain  que  le  niveau 
de  la  production  aurifère  continuerait  à  progresser. 


Meyer  and  Charlton 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  le  10  courant. 

Le  télégraphe  a  apporté  un  résumé  du  discours  prononcé 
par  le  président  qui  s'est  surtout  appliqué  à  faire  ressortir 
les  avantages  que  les  actionnaires  retireront  du  fait  de  l'ac- 
quisition des  nouvelles  propriétés.  «  L'ancienno  mine,  a-t-il 
dit,  contenait  encore  assez  de  minerai  pour  alimenter  le 
moulin  jusqu'à  la  fin  de  l'année  en  cours,  mais  il  eût  fallu 
ensuite  cesser  l'exploitation.  Les  40  claims  achetés  au  Lark 
Syndicate  et  les  14  claims  3/4  «  bewaarplaatsen  »,sur  les- 
quels le  gouvernement  a  accordé  les  droits  miniers  moyen- 
nant une  redevance  de  11  0/0  environ  sur  le  bénéfice  net 
annuel,  permettront  à  la  Compagnie  de  prolonger  son  exis- 
tence pendant  une  période  encore  indéterminée,  mais  qui 
sera  assurément  très  longue.  » 

Quant  aux  travaux  de  développement,  ils  se  poursuivent 
avec  régularité.  Dans  les  claims  «bewaarplaatsen  »  la  teneur 
du  «  Main  Reef  Leader  »  a  été  de  14  pennyweights  2  au  qua- 
torzième niveau  et  de  12  pennyweights  au  dix-«eptième,  mais 
le  directeur  de  la  mine  estime  que  la  teneur  moyenne  attein- 
dra 20  pennyweights  dans  ce  dernier  niveau.  De  son  coté,  le 
o  South  Reef  »  a  une  richesse  d'environ  5  pennyweights  5. 

L'élargissement  du  puits  et  la  «onstruction  des  nouvelles 
usines  sont  menés  rapidement  de  manière  que,  dès  le  mois 
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de  juin  prochain,  on  puisse  commencer  le  boisage  du  puits, 
tout  au  moins  jusqu'au  dixième  niveau.  On  estime  que  ces 
travaux  couleront  environ  OO.dOOliv.  st. 

Le  rapport  du  directeur  fait  ressortir  une  importante  aug- 
mentation dans  le  chiffre  des  réserves  de  minerai  et  dans 
leur  teneur. 

En  terminant,  le  président  a  déclaré  que  les  perspectives 
d'avenir  de  la  Compagnie  étaient  très  favorables,  et  que  les 
bénéfices  allaient  très  probablement  augmenter  avant  pou. 
Quant  aux  frais  d'exploitation,  a-t-il  ajouté,  on  peut  être 
KSBUré  de  les  voir  diminuer  prochainement,  du  fait  de  Féco- 
nonwe  réalisée  daus  les  méthodes  d'exploitation  et  de  l'élec- 
trilication  d«s  usines  de  traitement. 


Salisbury  Gold  Mining  Company 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  extraordinaire  pour  le  14  mai  prochain  à  Pieter- 
maritzburg.  Le  but  de  cette  assemblée  est  d'autoriser  les 
administrateurs  à  créer  40.000  nouvelles  actions  die  1  liv.  st. 
qui  uniront  les  mêmes  droits  que  les  actions  actuelles.  Cette 
augmentation  de  capital  a  pour  objet  de  permettre  à  la  Salis- 
bury Gold  Mining  Company  de  s'intéresser  dans  la  consti- 
tution d'une  nouvelle  Compagnie  destinée  à  exploiter  les  pro- 
priétés de  la  Cliremont  et  de  la  Nelly  Extra  (Rhodésie)  où 
elle  possède  déjà  des  intérêts. 


Randfontein  Central 


L'assemblée  générale  annuelle  de  cette  Compagnie  a  eu 
lieu  le  7  février  dernier. 

Le  président  du  Conseil  d'administration,  M.  Langerman, 
a  rappelé  que,  depuis  la  précédente  assemblée,  la  propriété 
de  la  Compagnie  avait  été  agrandie  de  celles  de  Y  East 
Randfontein,  de  la  Van  Hulsteyn,  de  la  Ferguson  et  de  la 
Johnstone  Randfontein,  et  qu'elle  comprend  maintenant 
1.124  claims.  A  cet  effet,  le  capital  de  la  Randfontein  Central 
fut  porté  de  828.750  liv.  st.  à  2.250.000  liv.  st.  Il  est  repré- 
senté par  2.250.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
250  000  sont  restées  à  la  souche. 

Pour  constituer  les  fonds  de  roulement  de  cette  entreprise, 
la  Randfontein  Estate  lui  a  consenti  un  prêt  de  2  millions 
de  livres  sterling  à  6  0/0  remboursable  en  vingt  paiements, 
le  premier  commençant  en  1914.  Dotée  de  ressources  finan- 
cières étendues,  la  Randfontein  Central  s'occupa  donc  de 
développer  activement  sa  propriété  de  3  milles  1/2  de  lon- 
gueur comptée  parallèlement  aux  filons.  Les  réserves  de 
minerai  en  vue,  au  31  décembre  dernier,  se  chiffraient  par 
2.156.080  tonnes,  sur  lesquelles  1.832.923  tonnes  avaient 
une  teneur  de  7  pennyweights  7  sur  30  pouces  d'épaisseur. 
Les  développements,  qui  se  font  actuellement  par  les  cinq 
puits  séparés  par  des  intervalles  réguliers  le  long  du  filon, 
sont  très  activement  poussés,  et  l'on  espère  ainsi  arriver  au 
chiffre  de  4  millions  de  tonnes  de  minerai  en  vue  au  31  dé- 
cembre prochain,  rien  que  pour  les  deux  filons  «  Randfon- 
tein Leader  »  et  «  West  Reef  ».  La  Compagnie  s'occupe 
aussi  de  développer  un  troisième  filon,  1'  «  East  Reef  »,  qui 
avait  été  prospecté  précédemment  sur  une  longueur  de 
1.120  pieds,  comptée  le  long  de  son  affleurement  et  jusqu'à 
une  profondeur  de  115  pieds.  Il  avait  donné  alors  des  te- 
neurs très  satisfaisantes,  d'une  moyenne  de  22  penny- 
weights 2  sur  32  pouces.  La  direction  espère  avoir  un  large 
tonnage  développé  dans  ce  filon  au  moment  où  commence- 
ront les  opérations  de  broyages.  Ce  tonnage  viendra  s'ajouter 
aux  réserves  du  West  Reef  et  du  Randfontein  Leader. 

L'équipement  de  la  Randfontein  Central  comprendra  une 
batterie  de  600  pilons,  qui  sera  la  plus  grande  du  monde,  et 
qui  aura  une  capacité  de  160.000  tonnes  par  mois,  soit 
1.900.000  tonnes  par  an  en  chiffres  ronds.  Ces  pilons  pèse- 
ront 1.650  livres  anglaises  chacun  et  il  leur  sera  adjoint 
16  tube-mills,  de  sorte  que  la  capacité  totale  du  moulin 
équivaudra  à  000  pilons  au  total. 

Les  opérations  de  broyages  commenceront  vers  la  fin  de 
l'année  en  cours. 


La  situation  financière  de  la  Société,  au  31  décru  bre  der- 
nier, (''lait  très  au  large,  1rs  disponibilités  immédiates  dé- 
passant 1.255.000  liv.  st.  contre  400. 00 J  liv.  st.  d'exigi- 
bilités. 


De  Beers  Consolidated  Mines 


La  De  Beers  Consolidated  Mines  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende intérimaire  de  20  O/0,  soit  10  shillings,  sur  ses  actions 
ordinaires.  C'est  ta  répartition  que  l'on  espérait  pourlc  n  uis 
de  j  mu  prochain. 

Au  reste,  pour  les  actions  ordinaires  de  cette  Compagnie, 
les  dividendes  seront  déclarés  désormais  en  mars  et  en  sep- 
tembre de  chaque  année,  et  non  plus  en  décembre  et  en  juin. 

On  dit  qu'en  raison  des  ventes  de  diamants  qu'elle  a  effec- 
tuées dans  ces  deux  derniers  mois,  la  De  Beers  Consolidated 
va  rembourser  les  obligations  5  0/0  qu'elle  a  en  circulation. 


Informations  diverses 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  1.319.000  dollars,  contre  931 . 000  doll ars 
la  semaine  précédente,  et  911.000  dollars  pour  la  même  se- 
maine de  1909. 


New  Jagersfontein.  —  Les  avis  communiqués  mention- 
nent que  l'on  s'accorde  à  fixer  à  6  shillings  le  solde  du  divi- 
dende qui  va  être  déclaré  dans  quelques  jours,  de  sorte  que 
la  répartition  totale  pour  1909-1910  serait  de  11  shillings  ou 
14  francs  environ. 

On  ajoute  que  l'année  1910-1911  sera  encore  meilleure,  la 
Société  augmentant  constamment  sa  production  et  les  cours 
du  diamant  ne  cessant  de  progresser. 


Compagnie  duZambèze.  —  On  a  signalé  ces  derniers  jours 
la  présence  à  Paris  d'un  représentant  de  la  maison  Burnay, 
venu  pour  régler  définitivement  les  arrangements  relatifs  au 
concours  que  doivent  donner  divers  groupes  financiers  im- 
portants pour  la  mise  en  valeur  des  richesses  minières  de 
cette  Compagnie. 


Revue  hebdomadaire  do  Marche  des  Mib.es  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  mars  1910. 

En  raison  de  la  situation  monétaire,  le  Marché  Sud-Afri- 
cain s'est  montré  irrégulicr  cette  semaine.  Il  est  vrai  que, 
d'autre  part,  il  y  avait  à  compter  avec  les  quatre  jours  de 
chômage  de  Pâques,  notre  Stock-Exchange  fermant  ses  portes 
demain  soir  pour  ne  les  rouvrir  que  mardi  matin. 

Demain  on  procédera  à  la  réponse  des  primes  de  la  liqui- 
dation de  fin  mars,  mais  l'on  ne  s'occupera  des  reports  que 
mardi  seulement. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  2  liv.  st.,  est 
à  2  1  /32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  7/8,  contre 
6  27/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 

2  21/32,  contre  2  23/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  5/16;  elle  s'échangeait  à  9  15/32,  la  semaine  dernière. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  1  1/16.  La  Bantjes  cote  2  13/16.  City  and  suburban  cote 
l  27/32  contre  1  15/16  il  y  a  huitjours.  Durban  Roodepoort, 

3  liv.,  sans  changement.  East  Hana  ,  5  19/32,  contre  5  17/32 
précédemment.  Depuis  le  1"  janvier  1910,  toutes  les  actions 
émises  par  cette  Compagnie,  c'est-à-dire  2.405.897  sur  les 
2.500.0U0  dont  se  compose  son  capital,  ont  également  droit 
aux  dividendes  pouvant  être  déclarés  maintenant  alors  que, 
jusqu'au  31  décembre  dernier,  160.000  actions  ne  pouvaient 
encore  recevoir  de  répartition.  La   Benoni  est  à  1  9/16. 
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Consolidated  Langlaagtc,  1  11/16.  Le  rendement  de  cette 
Compagnie  pour  le  mois  de  février  se  distingue  par  un 
moins  grand  tonnage  traité  et  par  une  légère  plus-value  des 
frfcis  d'exploitation.  Par  contre,  la  production  a  été  relevée 
de  9  d.  par  tonne,  ce  qui  a  permis  au  bénéfice  de  s'établir  à 
8.079  liv.  st.  contre  8.456  liv.  st.  en  janvier. 

La  Ferreira  cote  15  5/8,  contre  15  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours.  Ginsberg  1  9/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  9/6.  New 
Heriot  6  5/10,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est 
à  1  3/8.  Cette  Compagnie  qui  est  intéressée,  comme  la 
Salisbury,  dans  les  Mines  Rhodésiennes,  convoque  ses 
actionnaires  en  assemblée  extraordinaire  pour  le  14  mai  à 
Piétermaritzburg,  en  vue  d'une  augmentation  de  capital. 
Jumpers,  1  7/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  17/32,  contre  2  19/32.  Knight 
Central  2  1/10.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  liv.  st., 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  7/16,  contre  1  1/2.  Les  bénéfices 
de  cette  Compagnie  pour  le  mois  de  février  se  sont  chiffrés 
par  6.107  liv.  st.,  contre  7.031  en  janvier.  La  diminution  des 
bénéfices  provient  surtout  du  moins  grand  nombre  de  tonnes 
traitées,  le  mois  n'ayant  compté  que  28  jours.  Meyer  and 
Charlton  4  7/16,  contre  4  5/16. 

La  Modderfontein  cote  14  1/4,  contre  14  1/16,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  2  liv.  st,  au  lieu  de  2  1/16.  On 
procède  en  ce  moment  dans  cette  mine  à  un  remaniement  de 
l'outillage,  et  l'on  estime  que  les  dépenses  absorberont 
23.000  liv.  environ.  Randfontein  Estate,  2  15/16  contre 
2  25/32,  mercredi.  Rietfontein  New  1  1/16  ;  Roodepoort 
United  Main  Reef  2  13/16.  Nous  la  laissions  à  2  7/8,  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  South,  2  7/16,  au  lieu  de  2  9/16  il 
y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  5/10.  Les  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie sont  convoqués  en  assemblée  extraordinaire  pour  le 

14  mai  à  Piétermaritzburg.  Le  but  de  cette  assemblée  est 
d'approuver  une  augmentation  du  capital  social.  La  Simmer 
and  Jack  clôture  à  1  3/4,  contre  1  13/16,  il  y  a  huit  jours. 
Treasury,  11/16.  Dans  cette  mine  on  a  constaté,  en  février, 
une  augmentation  de  G00  liv.  st.  dans  la  valeur  de  la  pro- 
duction. Le  nombre  de  tonnes  traitées  a  cependant  baissé, 
eu  égard  au  moins  grand  nombre  de  jours  de  travail,  mais  la 
moyenne  du  rendement  s'est  relevée  de  24  shillings  à 
25  sh.  5  d.  par  tonne.  Van  Ryn,  4  3/4,  au  lieu  de  4  25/32,  il 
y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  30/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/16,  au  lieu  de  4  3/16;  Vogelstruis  Estate, 
13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  h' Apex  est  à  4  9/16. 
Cinderella  Deep,  2  15/16,  contre  2  31/32.  La  City  Deep  est 
à  4  H/16,  sans  changement;  Crown  Mines, 8  5/10. 

La  Brakpan  est  à  3  1/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8  contre  1  15/16  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  7/8;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis  Deep, 

4  liv.  st. 

La  Jupiter  est  à  1  3/8.  Knighfs  Deep,  3  liv.  st.  La  Knight 
Central  se  traite  à  2  1/16.  La  Lancaster  West  cote  15/16 
Nourse  Mines,  3  1/10,  contre  3  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  contre  4  liv.  st.;  Rose 
Deep  4  5/8,  au  lieu  de  4  3/4;.  Simmer  Deep  19/6.  Sub 
Nigel  13/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/8.  Van  Ryn  Deep, 
1  1/8.  Village  Deep,  2  13/16,  contre  2  15/16;  Volgestruis 
Deep  13/16.  Witwatersrand   Deep,  4  15/16,  au  lieu  de 

5  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  Le  bénéfice  d'exploitation  réalisé 
par  cette  Compagnie,  pendant  le  mois  dernier,  a  été  de 

15  sh.  1  d.  par  tonne,  comme  en  janvier;  mais  comme  le 
(onnage  broyé  a  été  moins  élevé,  le  profit  total  n'est  que  de 
21.002  liv.  st.  contre  28.066  liv.  st.  précédemment. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  20/6;  Rhodesia  Limited  26/32,  Giant 
Mines,  4  7/8,  au  lieu  de  5  1/16.  Globe  and  Phœnix,  8  1/8. 
Surprise  Mine,  3  5/10.  Rhodesia  Exploration,  3  27/32.  Lu 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/2. 
Transvaal  Gold  Mming  Estate  3  5/10.  Transvaal  Coal 
Trust,  2  1/8,  au  lieu  de  2  1/4. 

LSEast  Rand  Mining  est  à  1  7/16;  Vereeniging  Estâtes 
3/4;  African  and  European  Investment,  1  5/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  19  3/8,  au  lieu  de  19  3/16, 


action  de  préférence  18  1/8,  contre  18  7/8  ;  la  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  9  1/8,  contre  9  3'16  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16,  contre 
1  1/2,  il  y  a  huit  jours. 


Reyue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  24  mars  1910. 

On  ne  s'est  pas  beaucoup  occupé  ces  jours  derniers  dans  le 
groupe  des  Valeurs  Sud- Africaines,  l'approche  des  fêtes  de 
Pâques  nous  ayant  déjà  valu  un  certain  nombre  d'absences. 
Néanmoins,  et  malgré  quelques  hésitations  momentanées,  le 
Marché  se  tient  généralement  bieD. 

La  Consolidated  GoldpZelds  s'inscrit  à  171  fr.  50,  contre 
170  fr.  50  la  semaine  dernière.  h'East  Rand  est  à  139  francs, 
sans  changement.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  237  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  53  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  428  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  78  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  211  francs, 
contre  208  francs.  Durban  Roodepoort  Deep,  49  francs. 

La  Ferreira  est  à  394  francs,  au  lieu  de  378  fr.  50.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  149  francs,  au  lieu  de  138  fr.  50  il 
y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  11  fr.  25.  Geduld,  73  fr.  25,  contre 
73  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  99  fr.  50,  au  lieu  de  101  fr.  50; 
General  Mming,  68  fr.  25,  au  lieu  de  66  francs.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  61  francs,  au  lieu  de  58  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours.  Gold  Mines  Investment,  73  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  49  fr.  25. 

La  Langlaogte  Estate  se  retrouve  à  76  fr.  75.  Du  rapport 
qui  vient  d'être  publié,  deux  faits  paraissent  intéressants  à 
signaler  concernant  l'exploitation  de  cette  Compagnie.  C'est, 
d'une  part,  la  faible  proportion  de  minerai  rejeté  au  triage, 
qui  a  été  de  8.32  0/0  en  1909,  et,  d'autre  part,  la  tendance 
que  l'on  a  à  traiter,  par  parties  presque  égales,  le  «  Main 
Reef  »  et  le  «  South  Reef  ». 

La  Lena  Goldfields  est  à  65  fr.  50,  contre  65  fr.  25.  La 
production  de  la  semaine  au  22  février,  s'est  élevée  à  20.923 
yards  cubes  d'une  valeur  estimée  à  41.224  livres  sterling. 
Par  suite,  la  production  des  19  premières  semaines  de  l'exer- 
cice en  cours  est  évaluée  à  015.618  livres  sterling.  La  New 
Kleinfontein  reste  à  64  fr.  50,  sans  changement.  Knight's 
(  Witwatersrand  Gold) ,  95  fr.  75;  Lancaster  West  24  fr.  75. 
La  Mozambique  reste  à  35  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  35  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 30  fr.  75,  sans  ebangement.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissmt  à  94  fr.  75. 

La  New  Goch,  s'échange  à  50  fr.  75,  contre  50  fr.  50,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  66  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  68  fr.  50,  reste  à  69  fr.  25. 
La  Robinson  Gold  est  à  £57  francs,  au  lieu  de  257  fr.  50. 
Robittson  Deep,  97  fr.  50,  contre  99  francs.  La  Roodepoort 
Central  Deep  cote  23  fr.  25.  Les  bénéfices  de  cette  Compagnie 
en  février,  sont  en  diminution  par  suite  d'une  augmentation 
de  1  shilling  dans  les  frais  d'exploitation,  augmentation  qui 
n'a  pu  être  entièrement  compensée  par  le  relèvement  de  la 
teneur  du  minerai  traité  et  surtout  par  suite  du  moindre 
tonnage  broyé.  La  Rose  Deep  est  à  117  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  fr.  50,  contre  45  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  83  fr.  50.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  18  fr.  50  et  23  francs,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  29  fr.25.  La  Van  Ryn  s'échange  à  119  francs, 
comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à 
102  fr.  50  ;  elle  cotait  103  francs  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  487  francs,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  491  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  459  fr.  50, 
contre  455  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  intérimaire  de  10  shillings  pour 
ses  actions  ordinaires.  C'est  la  répartition  que  le  président 
du  Conseil  d'administration,  lors  de  la  dernière  assemblée 
générale,  avait  laissé  prévoir  pour  le  mois  de  juin  prochain. 
La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  233  francs,  contre 
234  i'r.  50.  

L' Administrateur-Gérant    Georges  Bourgarel. 
Fari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croùaant.—  Simart  imp. 
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FRANCE  —  Banque  de  France 
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AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 
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18 

65 
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18 
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DANEMARK  —  Banque  Nationale 
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GRECE  —  Banque  Nationale 
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HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 
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5 
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ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 
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56 

* 

97 

39 

59 

56  1 

4  » 

95 

38 

56 

14 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  janvier  ...| 

30  novembre. 

31  décembre.  I 
31  janvier  .. .  I 


41  i 

• 

93 

13 

58  1 

2 

4 

42 

» 

106 

8 

59 

1 

4h 

42 

» 

108 

11 

64 

1 

i% 

42  1 

98 

11 

62  1 

1 

PORTUGAL  —  Manque  de  Portugal 


1909  2i  février.. 

1910  9  février.. 
1910  16  février.. 
1910  23  février.. 


I  100 

26 

11 

99 

54 

II 

II 

1  37Ï  1 

100 

55 

l  100 

56 

II 


386 
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Statistique  générale 


«as 


i/ATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIP.  CHAPITRES 


OS  5 


gag 

O  3  O 


00  ^ 

g,2>3 
cti  rt  o 

5  ° 


1900 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


ROUMANIE 

20  mars  |    89  | 

5  mars  . . 
12  mars  . . 
19  mars  . . 


21  mars 
S  mars 
14  mars 
21  mars 


...  92 
....I    91  I 

RUSSIE 

2.922) 
3.194 
3.200 
3  211 1 


Banque  Nationale 

24: 

264 
264 


o 

■Sa. 


261 


100 
113 
108 


28  il 
21  1 

si 


RUSSIE 

27  février . . . 
31  janvier. . 
15  février  .  . . 
27  février  . . . 


—  Banque  de  l'Etat 

221 
211 
2(1 
219 

Banque  de  Finlande 


1  2  837 

481 

S41  | 

527 

1  3.151 

527 

?.<3 

3.139 

463 

525  ! 

499 

!  3  C91 

511 

509  ! 

481 

5'/, 

Hz 


24 

3 

88 

50 

28 

6 

2U 

3 

112 

17 

50 

23 

5 

25 

3 

122 

« 

53 

23 

5 

25 

3 

127 

6 

54 

23 

5 

SERBU3  —  Banque  Nationale 


1909 

1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  mars . . 
7  mars . . 
13  mars.. 
21  mars  . . 


16 

30 

3 

9 

18 

8 

18 

8 

47 

2 

8 

16 

8 

20 

1 

47 

4 

8 

16 

8 

2C  1 

7 

47 

3 

8 

16 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


28  février.. .. 
31  décembre, 
31  janvier  . . . 
28  février  . . . 


109 

8 

1  217 

48 

180 

21 

i% 

113 

6 

283 

102 

223 

39 

5 

113 

8 

242 

82 

182 

18 

4'/, 

113 

8 

1  247 

71 

173 

2! 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  mars  . 
7  mars  . 
15  mar^s . 
23  mais . 


125 

11 

163 

25 

59 

3 

3 

131 

17 

2!S 

15 

85 

4 

3 

132 

17 

216 

18 

87 

5 

3 

133 

17 

220 

23 

58 

4 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


20  mars. 
5  mars. 
12  mars  . 
19  mars . 


29 

61  1 

1 

546 1 

189  1 

42 

1  3 

8 

1 

14  . 

1 

496 

17". 

41 

[t 

8 

1 

12  1 

1 

496 

175 

41 

7 

1 

12  1 

1 

4(5 

ieu  1 

34 

1  3 

TOTAUX 


1909 

1 

12.714 

3  000 

119  314 

6.466 

5.476 

1.981, 

1910 

17 

18.801 

2.926 

20.092 

6.204 

6  534 

2.001 

D 

1913 

24 

mars  

12.804 

2.939 

20  272 

6.195 

6- 520 

1.990 

» 

1910 

31 

mars  

12.798 

2.964 

120.314 

6.330 

6.905 

1.965, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

1905 

31 

décembre . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

* 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

B 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20 . 286 

10.234 

9.306 

5.036 

t 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.9Û7 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  , 

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles    . .  -   

Vniclarest......  

Ocnstantinople  

Francfort  

Gènes  . . ..  

Genève  

Lisbonne  

"Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . 


23févr. 

2  mars 

9  mars 

lGmars 

23mars 

30mars 

48  21 

48  25 

48  22 

48  17 

48  12 

48  14 

100  45 

100  47 

100  43 

100  41 

100  36 

100  36 

99  75 

99  87 

99  87 

93  87 

100  .. 

ICO  12 

7  10 

6  95 

6  90 

6  95 

6  90 

6  85 

81  27 

81  22 

81  22 

81  10 

81  10 

81  15 

100  39 

100  43 

100  39 

100  36 

100  32 

100  31 

101  22 

100  05 

100  35 

101  .. 

Ifil  ■■ 

101  02 

22  78 

22  ^8 

22  8! 

22  82 

22  85 

22  83 

81  22 

81  18 

81  17 

81  07 

81  07 

81  10 

100  55 

100  58 

100  61 

100  58 

100  60 

100  61 

100  !2 

100  13 

100  i5 

100  16 

100  lo 

100  17 

696  .. 

597  .. 

598  50 

597 

597  .. 

59'.  .. 

25  18 

25  17 

25  19 

25  21 

25  23 

25  29 

6  95 

6  80 

6  70 

6  fO 

6  75 

6  75 

100  60 

100  58 

100  58 

100  56 

100  60 

100  58 

37  48 

37  53 

37  50 

37  49 

37  49 

37  50 

95  47 

95  55 

95  53 

95  4S 

95  47 

95  47 

95  47 

95  55 

95  53 

95  48 1 

95  47 

95  47 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Moins 

3  mars 

lOmars 

17mars 

îimars 

24févr. 

Amsterdam.,  papier  courl 

4  % 

207  25 

207  31 

207  50 

207  C9 

207  69 

Allemagne...  — 

4  % 

123  09 

123  16 

123  25 

123  25 

123  1M 

Vienne   — 

4  % 

104  57 

104  62 

104  6!/ 

104  69 

104  69 

Espagne   — 

4  % 

468  75 

468  25 

468  . . 

468  75 

468  50 

6  % 

498  .. 

50 1 

500  . . 

500  . . 

5C2  . . 

St-Pétersb ...  — 

4  % 

267  .. 

267  .. 

267  .. 

267  .. 

267  .. 

Londres   — 

1  % 

25-  175 

25  19 

25  22 

25  22 

25  235 

Belgique   — 

«  % 

99  50 

99  56 

99  62 

99  62 

99  6  2 

Italie   — 

5  % 

99  37 

99  44 

99  44 

99  44 

99  44 

Suisse   — 

3  % 

99  81 

99  84 

99  81 

99  78 

99  81 

New-Y«~rk   — 

6  % 

516  .. 

516  50 

517  25 

517  .. 

516  50 

Matières  d'or  el  d'argent 

an  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

Argen*  id.    le  kil.). . . 

218  89 

86  .. 

86  .. 

87  25 

88  25 

88  25 

Quadruples  espagnols  

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  60 

Aigles  des  Etats-Unis 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916")... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—         —   (nouv.  titre:  900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

.40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or)- 
Aut.-Ilongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)   

Portugal  (m  ilreis  pap.) 
Roumanie  (Teu  or).. . . 

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  («Joli.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (inilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanikii)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


Valt 
au  p 
en  fr 

3  mars 

lOmars 

17rnar> 

2'inars 

'.31  mars 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  33 

25  22 

25  17 

25  19 

25  22 

25  23 

25  83 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

t  .. 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  D 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  98 

5  01 

5  .  . 

5  . . 

1  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  67 

2  60 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  78 

22  81 

22  81 

23  85 

32  83 

25  92 

25  97 

25  9C 

25  °fii 

25  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

1  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

l  13 

1  11 

1  14 

1  14 

1  14 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  69 

1  69 

1  68 

1  68 

1  69 

2  58 

2  56 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  £0 

a  9i 

2  94 

2  95 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  31  r.ars  1910 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   99  95 

En  Autriche-Hongrie...    100  30 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   106  25 

En  Grèce   100  12 

En  Holtande   100  30 

En  Italie   100  52 

En  Portugal   111  96 

En  Roumanie   101  02 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  79 


En  Egypte   90  74 

Aux  Etats-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  50 

En  Be'publ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   136  .. 

Au  Brésil   178  45 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   250  5 i 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  79 

—  Anglais   100  C5 

—  Austro-Hongrois  99  70 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  70 

—  Grecs   99  88 

—  Hollandais   99  70 

—  Italiens   99  48 

—  Portugais   89  22 

—  Roumains   98  99 

—  Russes   1C0  12 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  21 


Pièces  d'Egypte   100  26 

—  des  Èlats-Utu* ..  99  66 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de\&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  24 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   39  91 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  31  mars  1910. 

Les  mouvements  de  capitaux  provoqués  par  l'échéance  de 
fin  de  trimestre  ont  amené,  comme  de  coutume,  un  resserre- 
ment monétaire  général  qui  s'est  traduit  par  la  hausse  d'un 
certain  nombre  de  devises  de  notre  cote  des  changes. 

Eu  tète  de  ce  mouvement  est  le  chèque  sur  Londres,  qui  se 
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rouvo  poussé  à  25  98  1/2.  Lo  change  allemand  est  moins 
forme  et  s'inscrit  en  clôture  a  138  19;  Amsterdam  resta 
à 207  69;  malgré  l'élévatiou  du  taux  do  la  Banque  Néerlan- 
daise, les  Pays-Bas  sont  encore  obligés  do  régler  en  or  avec 
L'Allemagne.  La  devise  autrichienne  se  retrouve  à  104  69,  et 
le  rouble  à  207,  toujours  au-dessus  du  pair. 

Lo  change  sur  Madrid  se  maintient  facilement  au-dessus 
do  4(18,  au  grand  avantage  des  entreprises  espagnoles  qui, 
comme  les  chemins  de  fer,  ont  à  payer  leurs  coupons  en  or. 
Le  milreis  est  en  légère  hausse  à  502. 

A  l'exception  du  change  suisse,  en  reprise  de  3  centimes, 
les  autres  devises  de  l'Union  latine  conservent  leur  situation 
antérieure,  qui  leur  est  peu  favorable. 

New- York  lléchit  sensiblement  à  51G  50  ;  on  parle  d'envois 
d'or  adressés  par  les  États-Unis  à  Londres,  et  qui  viendraient 
fort  à  propos  renforcer  l'encaisse  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. . . 
Singapoure. . . 
Hong-Kong... 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr"«(°r) 

Or  en  barres... 
Argent  en  barres 


0  mar; 


2/0  3/8 
2/4  1/S 
1/8  11/16 

2/3  5/8 


1/4 
1/4 
97 


15 

10 
48 

77/9 
23 


1/16 

8/3-2 
5/16 


5/32 
25/32 
5/16 

•/• 
5/16 


9  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/8  11/16 


2/3 
1/4 
1/4 
97 


3/ 
1/8 
1/8 
1/4 


15  5/32 
10  25/32 
48  1/4 

77/9  1/4 
23  3/8 


10  mars 


2/0 
2/4 
1/8 
2/8 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
1/8 
7/8 
1/8 
1/8 
1/4 


15  1/8 

10  27/32 
48  1/4 

77/9  1/8 
23  3/4 


23  mav- 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/1 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
•/• 
1/8 
I/S 
1/S 
3/16 


15  1/8 
10  11/16 
48  3/16 

7/9  1/8 

23  7/8 


30  mar; 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

i/8 

3/8 

3/32 

3/32 

1/4 


15  1/8 
10  11/16 
48  1/8 


77/9 
24 


/•• 
1/8 


La  reprise  des  cours  de  l'argent  en  barres  influence  favo- 
rablement les  devises  chinoises,  tant  à  Hong-Kong  où  le 
dollar  progresse  de  1/8  qu'à  Shanghai  où  le  tael  ast  en 
hausse  de  1/4. 

Le  cours  de  la  roupie  a  légèrement  fléchi,  bien  que  la  devise 
indienne  soit  toujours  recherchée,  en  raison  des  mouvements 
de  fonds  provoqués  par  la  récolte  du  riz  en  Birmanie  et  du 
coton  à  Bombay.  Le  conseil  de  l'Inde  maintient  à  lôOlakhs 
le  montant  de  ses  adjudications  hebdomadaires  de  tirages, 
pour  lesquels  il  trouve  facilement  preneur.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  13.354.419  roupies, 
ayant  produit  897.540  livres  sterling. 

Alexandrie  regagne  le  1/16  de  point  perdu  la  semaine  der- 
nière. Il  a  été  expédié  à  Londres,  cette  semaine,  de  l'or  des- 
tiné à  renforcer  les  réserves  du  conseil  de  l'Inde,  pour  le 
compte  duquel  cet  envoi  a  été  réservé  dès  son  entrée  à  la 
Banque  d'Angleterre. 

Nous  retrouvons  le  change  sur  Rio  au  même  point  que 
précédemment,  ainsi  que  le  peso  du  Chili.  Buenos-Ayres  con- 
tinue son  mouvement  de  baisse  et  perd  1/16,  tout  en  restant 
au-dessus  du  pair. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  est  revenu  au  pair  sur  le  marché 
de  Londres  où  s'exerce  toujours  la  concurrence  de  quelques 
acheteurs  continentaux. 

Les  mouvements  d'or  sur  le. marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
17  au  23  mars  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  456.000 

Inde   73.000 

Australie   30.000 

Indes  occidentales.  14.000 

Afrique  occidentale  7.000 


Sorties 

Inde   «  241.000 


Total.. 


580.000 


contre  1.8<i2.K0O  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  do 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (Urne 
money)  


Total   241.000 

Malgré  le  nouveau  droit  d'importation,  les  achats  de  l'Inde 
ont  de  nouveau  porté  le  cours  de  l'argent  au  delà  de  24  pence, 
et  ce  sont  les  ventes  de  la  Chine  qui  ont  seules  contrarié  le 
mouvement  de  hausse. 

Pour  la  semaine  du  17  au  23  mars,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  110.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 2.280.000  liv.  st., 


Escompte  bon  Eanque 

3  mars  10  mars  17  mars  24  mars. 31  mars 

2  3/8  I  2  1/2 

3  13/16  3  11/16 
3  1/2 


2  1/4    |  2  1/8 

2  9  32  2  5/8 
3  3,8  j  3  1/2 

3  3/4  I  3  3/4 


2  1/4 

3  1/8 

3  5;  8 

3  1/2 


3  &,S 
3  1,5 


3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  do  la  Banque  de  France  fait  ressortir  à  l'encaisse 
or  une  diminution  de  4.210.000  fr.  11  est  sorti  par  les  gui- 
chets 3.749.000  fr.  à  Paris  et  2.201.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  2.116.000  fr. 
et  les  ventes  à  332.000  fr.  Il  a  été  expédié  50.000  fr.  en  Co- 
chinchine. 

L'encaisse  argent  augmente  de  457.000  fr.  La  circulation  a 
prélevé  1.3G3.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.G20.000  fr.  en  pro- 
vince. Il  a  été  envoyé  1  million  en  Belgique  et  50.000  fr.  en 
Algérie;  il  est  venu  du  Sénégal  250.000  fr. 

La  circtilation  fiduciaire  grossit  do  201  millions,  les  comp- 
tes courants  privés  de  40  millions,  le  portefeuille  de  303  mil- 
lions, en  raison  de  l'échéance  de  fin  de  mois.  Le  Trésor  a 
prélevé  29  millions. 

L'approche  de  la  fin  de  trimestre  fait  également  sentir  son 
influence  sur  le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne,  où  l'en- 
caisse or  augmente  de  22  millions,  l'encaisse  argent  de  7 
millions,  la  circulation  de  01  millions,  les  comptes  courants 
de  45  millions,  le  portefeuille  de  6G  millions.  La  circulation 
reste  inférieure  do  209  millions  à  la  limite  légale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  a  la  Banque 
d'Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  t  230.000  Inde  t  260.000 

Italie   200.000  Brésil   10.000 

Egypte   100.000  Détroits   5.000 

Australie   5.000  Exc.  des  entrées. .  260.000 


Total. 


535.000 


Total. 


535.000 


Malgré  les  importations  d'or,  l'encaisse  fléchit  de  8  mil- 
lions ;  la  circulation  est  à  pou  près  stationnaire.  Le  porte- 
feuille grossit  de  64  millions,  les  comptes  courants  privés  de 
18  millions  et  les  comptes  courants  publics  de  41  millions. 
La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  lléchit  à 
44  81  0/0. 

Il  est  sorti  8  millions  d'or  de  la  Banque  d'Autriche- 
Hongrie,  qui  a  reçu  par  contre  17  millions;  ses  comptes 
courants  lui  ont  versé  21  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  perd  4  mil- 
lions; bien  qu'il  soit  sorti  11  millions  de  papier  sur  l'égranger, 
le  portefeuille  grossit  de  12  millions.  Le  compte  du  Trésor 
gagne  5  millions,  outre  4  millions  employés  en  achats  de 
traites. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  3  millions  d'argent  et 
4  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  diminue  de  3  millions 
et  les  avances  de  4  millions. 

Les  exportations  d'or  font  perdre  6  millions  à  la  Banque 
Néerlandaise  ;  d'autre  part,  la  circulation  s'accroît  de 
6  millions,  les  comptes  courants  de  8  millions,  le  portefeuille 
de  4  millions  et  les  avances  de  11  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  11  millions  d'or,  8  millions 
d'argent  et  46  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
privés  ont  versé  48  millions  ;  les  comptes  courants  publics 
diminuent  de  55  millions,  le  portefeuille  de  16  millions, 
les  avances  de  18  millions,  les  fonds  à  l'étranger  de  21  mil- 
lions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  augmentation  de  4  millions 
à  la  circulation,  de  5  millions  aux  comptes  courants  et  de 
11  millions  au  portefeuille  ;  les  disponibilités  à  l'étranger 
diminuent  de  3  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En  dollars) 
Exportations 

Importations 

Or 

Du  7  mars 
au  12  mars 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Du  7  mars 
au  12  mars 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Grande-Bretagne 

Autres  pays .... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 

» 

449.000 

» 

3.855 
6. 334. 263 

» 

137.152 

5.262 
1.381.754 

1.062.449 

449.000 
3.823.050 
7.600 

677.512 
50.000 

1.898 

6.338.118 
20.862.495 
794.445] 

7.938.766 
505.500 
2.645 
20.911 

137.530 
608.289 
211.878 

966 
25 

69.798 

2.449.465 
2.661.991 
7.220.838 

5.087 
302 
3.585 
754.190 

730.010 
829.499 
780.165 

8.467.822 
9.776.272 
8.055.839 

70.789 
89.037 
26.495 

763.164 
885.317 
852.989 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  27  mar. 

271.7 

81.4 

48.5 

1342.9 

2.5 

1298.6 

16.8 

1910  12  mar. 

257.8 

63.5 

48.0 

1243.6 

1.7 

1245.2 

10.0 

1910  19  mar. 

256.3 

63.4 

47.9 

1239.3 

1.7 

1243.6 

9.4 

1910  20  mar. 

260.7 

64.3 

48.2  • 

1241.5 

1.6 

1241.7 

14.2 

Malgré  les  importantes  émissions  de  titres  qui  ont  eu  lieu 
sur  la  place  de  New-York,  le  portefeuille  des  Banques  asso- 
ciées fléchit  légèrement  et  retombe  presque  au  niveau  des 
dépôts,  alors  que  la  réserve  profite  d'un  accroissement  no- 
table. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909  20  févr. . 

17:',.  9 

262.8 

28.7 

231.5 

10.5 

10.8 

1910   5  févr.. 

218.3 

314.8 

8.9 

205.3 

11.7 

16.1 

1910  12  févr.. 

218.3 

311.0 

7.1 

210.0 

11.5 

15.8 

1910  19  févr. . 

217.9 

290.3 

19.0 

204.8 

3.4 

15.0 

Le  portefeuille  indigène  de  la  Banque  du  Japon  retombe 
plus  bas  que  jamais,  et  la  circulation  à  découvert  se  réduit 
de  semaine  en  semaine. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  production  des  Métaux  précieux  en  Belgique 

Il  existe  en  Belgique  trois  usines,  situées  dans  la  province 
de  Liège  et  de  Limbourg  (usines  de  Bleyberg,  Sclaigneaux  et 
Overpelt),  qui  traitent  des  minerais  argentifères  de  prove- 
nance étrangère. 

La  production  de  ces  établissements  s'est  élevée,  en  1908,  à 
68.451  kilogrammes.  En  outre,  l'usine  d'Overpelt  a  extrait 
des  minerais  d'argent  38  kil.  767  d'or. 

Pour  les  quarante-trois  années  1866-1908,  la  production  de 
ces  établissements  ressort  à  plus  de  1.009.807  kil.  d'argent 
lin. 

Une  quatrième  usine,  créée  à  Hoboken,  près  d'Anvers, 
traite  les  lingots  dr  plomb  importés  notamment  d'Espagne. 
Sa  production  pour  l'année  1908  a  été  de  154.331  kil.  d'argent 
lin  et  de  919  kil.  d'or. 


La  Consommation  industrielle  des  métaux  précieux 
en  France 

D'après  les  statistiques  contenues  dans  le  dernier  rapport 
de  l'Administration  des  Monnaies  et  Médailles,  la  consom- 
mation annuelle  de  l'or  en  France  ressort,  pour  la  période 
1899-1908,  à  26.000  kilogrammes  de  métal  fin  (près  de  90  mil- 
lions de  francs).  En  voici  le  détail,  pour  ces  dix  années  : 

Consommation  industrielle  de  l'or  en  France, 
de  1899  à  1908 

Or  Or      Or  fin  en 

employé    fin  pour  lamelles 
parla  labijouterie  pour  la 
Monnaie      et  les  por- 
pour  la    monteurs  celainc  Dorure 
fabri-  de         et  la  au 

cation  des  boites  de   dorure  mer- 
Années     médailles  montre*  galvaniqu*  cure  Bijouterie 

(916  mil-  (l.OOOmil-  (1.000  (985  ^mil- 
lièmes)    lièmes)  (millièm")(milm',*)  (lièmes) 


(En  kil 

Dgrammes) 

1899.... 

121 

22.950 

760 

40 

3.800 

1900.... 

118 

22.500 

78ti 

61 

3.900 

1901 .... 

106 

24.00(1 

700 

40 

3.600 

1902. ... 

110 

21.000 

700 

40 

3.750 

1903.... 

97 

21.000 

710 

37 

3.975 

1904 .... 

82 

24.000 

770 

33 

3.980 

1905.... 

87 

24.000 

800 

33 

3.900 

1906.... 

80 

24.000 

900 

40 

3.600 

1907.... 

92 

26.500 

1.119 

46 

5.400 

1908.... 

93 

24.500 

950 

35 

5.100 

En  ce  qui  concerne  l'argent,  la  consommation  annuelle 
s'établit,  pour  la  même  période  1899-1908,  à  environ  260. 000 
kilogrammes.  Voici  comment  elle  se  répartit  : 

Consommation  industrielle  de  l'argent  en  France, 
de  iSO'j  à  I9OS 
Argent  Argent 
employé  fin  en 

parla  lamel1"  Nitrate 
Monnaie  pr  la  d'argent  : 

pour  la  porceP  2/3  argent" 

fabricat00    et   Argent  Argent  Argent  des 

des  l'argent"  au       com-     au     glaces  Tréfi- 
Aunées    méd""    galv  1"  titre  posé  2e  titre  1/3 photic  lerie 


(950  (998  (950  850  (800  (635 
mill")  mill"')  mill")  mill»)  milP')  mill" 


(500 
mill") 


1899.... 
1900.... 
1901.... 
1902.... 
1903.... 
1904.... 
1905.... 
1906  ... 
1907.... 
1908.... 


3.9 
4.9 
4.6 
4.7 
4.7 
3.7 
2.9 
3.8 
3.4 
3.6 


36.7 
42.0 
46.5 
57.0 
60.0 
60.0 
57.0 
70.5 
72.3 
130.5 


(En  milliers  de  kilogrammes) 


112.5 
109.5 
94.5 
96.0 

99.0 
96.0 
91.5 
90.0 
99.0 
97.5 


23.7 
27.0 
30.0 
36.0 
34.5 
31.5 
30.0 
28.0 
33.2 
53.0 


31.2 
48.0 
48.0 
45.0 
51.0 
44  0 
45.0 
49.0 
61.9 
60.0 


33.3 
35.2 
37.5 
39.0 
45.0 
48.0 
44.0 
55.0 
60.8 
6U.0 


21.3 
22.5 
25.5 
34.5 
33.0 
33.0 
30.0 
34.0 
37.0 


Il  convient  de  faire  observer  que  les  chiffres  indiqués  par 
ces  tableaux  ne  sont  d'ailleurs  qu'approximatifs,  car  ils  doi- 
vent certainement  receler  des  omissions. 


Autour  de  la  question  de  la  réforme  monétaire 
aux  Etats-Unis 

(Suite)  (1) 

Il  convient  de  rappeler  qu'il  n'y  a  qu'un  moyen  pour  un 
peuple  de  s'enrichir  :  c'est  de  produire  la  richesse  par  un 
travail  honnête.  Il  peut  évidemment  s'enrichir  en  spoliant 
un  ou  même  plusieurs  autres  peuples.  Les  choses  qui  con- 
duisent à  un  travail  honnête  sont  des  moyens  honnêtes  par 
lesquels  les  produits  du  travail  sont  distribués;  et  la  mon- 
naie honnête  est  l'instrument  de  distribution  le  plus  im- 
])ortant. 

Aucune  marchandise  ne  possède  une  valeur  ou  un  pouvoir 
d'achat  invariable,  et  l'or  ne  fait  pas  exception  à  la  règle. 
En  1893,  le  montant  par  tête  du  numéraire  était  aux  États- 


I 


(1)  V.  Economiste  Européen  n»  950. 
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[MB  do  26,81  dollars;  en  1907.  il  était  do  86,80  dollars  ,  1 
ÏÏt  i  stôt  dollars  le  1»  octobre  1908.  Durant  cette  pé- 
riÔde  il  y  a  eu  une  progression  constante,  sinon  régulée 
des  prix  des  marchandises,  matières  premières  et  produits 

TeUsonTles  quantités  d'or  nouveau  jetées  sur  le  marché 
Jurant  la  dernière  décade  qui  ont  déterminé  cet  accroisse- 
S  du  volume  à  la  monnaie  et  la  hausse  des  prix  des 
n  ùïhandises,  établissant  ainsi  le  fait  que  la  va  eur de  la 
monnaie  est  un  facteur  de  sa  quantité,  non  de  sa  qualité. 

Contrôleur  de  la  circulation  mentionnait,  dans  un  rap- 
port en  ^të  du  22  août  1907,  que  le  stock  total  de  monnaie 
JtWgîaî  aux  États-Unis  3 115.600.000  dollars; 11  O^dan 
le  Trésor  national,  35,51  0/0  dans  les  banques,  53,49  0/0  dans 
a  circulation,  le  montant  par  tète  de  la  monnaie  ne  se  trou- 
vé ni  dans  le  Trésor,  ni  dans  les  banques  ressortant  a 
19  30  dollars,  soit  1,03  dollar  de  moins  quen  1900. 

Le  même  rapport  indique  que  les  dépots  dans  les  Banques 
nationales  étaient  supérieurs  à  0.037  millions  de  dollars, 
.ainsi  répartis  :  Dollars 

Dépots  individuels   tiSSll 

Dépôts  des  banques    ^ï?  n§R  1OT 

Dépôts  des  Etats-Unis   161.038,103 

Total   6.037.427.018 

On  trouve  également  dans  ce  rapport  que  les  dépôts  dans 
les  Banques  d'États,  trusts,  etc.,  caisses  d épargne  et 
banques  privées  dépassaient  8.776  millions  de  dollars,  se 

subdivisant  ainsi  :  Dollars 

.  Sa-**-  ::  ::::  I:SÉ:?S 

Banques  privées.... 


Total  s   8.776.755.207 


Nos  institutions  bancaires,  banques  nationales  et  banque» 
d'États  ont  un  montant  global  de  dépôts  s  élevant  a  environ 
15  milliards  de  dollars  (14.813  millions),  tandis  que  les  espèces 
en  caisse  conservées  comme  réserve  atteignent  seulement 
1.127  millions  de  dollars,  se  répartissant  ainsi  : 

Dollars 


Banques  Nationales . 
Institutions  d'Etats, 

Total  


735.178.189 
391.847.497 

1.127.025.686 


Ces  institutions  financières,  dont  le  montant  des  dépôts 
atteint,  nous  l'avons  vu,  14.813  millions  de  dollars  devraient 
avoir  en  caisse  une  réserve  en  espèces  d'au  moins  Wl/^/u, 
soit  un  montant  global  de  1.850  millions  de  dollars,  somme 
presque  égale  aux  deux  tiers  de  la  monnaie  totale  en  circu- 
lation dans  le  pays  (or,  argent,  papier,  monnaie  division- 
naire). Cet  exposé  ne  peut  manquer  de  rendre  clair  le  lait 
que  notre  provision  de  monnaie  est  inadéquate  à  faire  face 
aux  besoins  de  notre  population  à  cette  époque  où  la  popu- 
lation productrice  est  au  travail.  . 

r  (A  suivre.) 


Europe.  —  France.  En  raison  des  congés  de  Pâques, 
la  semaine  n'a  pas  présenté  de  réel  intérêt  ;  et  grâce 
aux  nivellements  de  positions  auxquels  il  avait  été 
procédé  à  l'avance,  la  réponse  des  primes  a  eu  lieu 
dans  le  plus  grand  calme. 

Quant  aux  règlements  de  fin  de  mois,  ils  n'ont  pré- 
senté rien  de  bien  particulier.  L'argent  a  été  facile, 


principalement  sur  le  Marché  officiel  et  les  disponibi- 
lités, toujours  abondantes,  vont  encore  s'accroitro  des 
coupons  d'avril. 

Allemagne.  —  M.  de  Bethmann-llolhveg,  le  nouveau 
ebancelier,  est  revenu  de  son  voyage  à  home  :  le 
voyage  lui-même  a  été  un  par  acte  de  courtoisie  inter- 
nationale. .,    .  ,. 

La  Bourse  de  Berlin  manque  d  animation  mais  con- 
serve une  certaine  fermeté. 

Sur  le  marché  monétaire  on  constate  un  certain 
resserrement  ;  cependant  la  Reichsbank  n  a  pas  cru 
devoir  élever  le  taux  de  son  escompte. 

On  dément  qu'un  nouvel  emprunt  allemand  soit 
proche. 

Angleterre.  —  La  politique  chôme  pour  le  moment; 
on  croit  à  des  élections  générales  prochaines 

Un  grave  conflit  a  éclaté  entre  ouvriers  et  patrons 
de  l'industrie  houillère.  „Atairo  B11hisse 

On  ne  croit  pas  que  le  marche  monetane  subisse 
quelque  changement  dans  les  premiers  jours  d  avril. 

Autriche.  -  A  la  suit*  du '.rapprochement  austro- 
russe,  les  gouvernements  de  Vienne  et  de  Samt- Peters 
bourg  ont  repris  leurs  rapports  ordinaires  -  mais 
sans  grande  cordialité. 
La  Chambre  autrichienne  est  en  vacances. 
La  Chambre  hongroise  a  été  dissoute  et  est  partie 
après  des  scènes  de  violence.  . 
La  Bourse  de  Vienne  manque  d'animation  et  est 

^ïï "situation  des  industries  est  peu  favorable. 

Espagne.  -  Le  décret  dissolvant  la  Chambre  doit 
être  publié  au  début  d'avril.  nnéra- 
Le  narti  colonial  insiste  pour  une  reprise  des  opéra- 
tions en  Afrique.  Le  ministre  des  Finances  voudrait, 
au  contraire,  s'opposer  à  leur  extension. 

En  1909,  la  récolte  du  blé  a  été  de  47.432.609  hecto- 
litres en  augmentation  sur  la  production  moyenne. 

Grèce.  -  Nous  publions,  page  411,  le  texte  du 
message  royal  lu  à  la  réouverture  du  Parlement  hel- 
lénique. 

Italie.  -  M.  Luzzatti  a  réussi  à  constituer  le  nou- 
veau ministère  ;  il  a  pris  le  portefeuille  de  1  Intenem  . 
Le  Cabinet  comprend  3  droitiers,  3  giolittistes  et 
3  radicaux. 

Amérique.  -  Canada.  En  février  1910  les  banques 
canadSSîS  ont  compensé  405.575.726  dollars,  contre 
331.058.588  dollars  en  février  1809. 

Costa-Rica.  -  Les  recettes,  pour  1910 ,  sont  évaluées 
à  8  231.500  colons  et  les  dépenses  à  7~p6.0bd  colons. 
La  Dette  extérieure  est  de  3.050.000  hv.  st. 

Etats-Unis.  —  En  février,  les  opérations  du  Clearing 
house  ont  porté  sur  13.105.908,000 .dollars,  contre  11 
millions  256.451  dollars  en  février  1909. 

République  Argentine.  -  En  1909,  ^s  miportatmns 
se  sont  élevées  à  302.756.09b  pesos:or  con tr 27 ~  mil 
lions  978.000  en  1908;  les  exportations  ont  etede<wf 
millions  356.528,  contre  366.005.000. 

République  Dominicaine  -  Le  ^dget  de  1909-1910 
fixe  les  recettes  à  4.024.230  dollars  et  les  dépenses  a 
4.024.230  dollars  également 
La  Dette  extérieure  est  de  13. 48b. 3-0  dollar*. 

Tn  dp  s  nnnlaives   En  1909,  les  importations 
detmats-maîlis  ïïfSéde  305*130.599  dollars,  contre 

28Le8s°3exportations  ont  été  de  287.782.417  dollars, 
contre  280.781.022. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paria 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétue!)  

Consolidés  anglais  (ch.f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.), . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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29  25 
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98  30 

24  57 
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3  61 
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27  79 

87  25 

29  08 

3  44 

80  50 

28  83 

66  70 
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15  46 
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101  .. 
54  65 

25  06 
23  05 
25  73 

15  46 

20  20 

2:  oi 

la  Commission  de  l'armée  d'accord  avec  le  Gouverne' 
ment.  Enfin,  l'ensemble  du  projet  a  été  adopté. 
La  parole  est  maintenant  au  Sénat. 
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La  Politique.  —  L'exclusion  de  l'armée  des  condamnés 
de  droit  commun. 
On  se  plaignait  fort,  depuis  un  certain  temps,  des 
mauvais  résultats  donnés  par  l'intrusion  des  condam- 
nés de  droit  commun  dans  l'armée  métropolitaine. Les 
dangers  de  cette  contamination  avaient  ému  les  chefs 
de  famille  et  tous  les  gens  soucieux  de  l'avenir  de  nos 
jeunes  soldats.  Les  protestations  devenant  chaque 
jour  plus  nombreuses,  la  Chambre  a  dû  en  tenu- 
compte. 

M.  Georges  Berry  avait  déjà  signalé  le  mal  en  oc- 
tobre dernier,  en  rappelant  au  ministre  de  la  Guerre 
cette  image  que  tout  le  monde  connaît  :  ,«  Si  on  en- 
ferme dans  une  caisse  vingt  oranges  dont  l'une  est 
pourrie,  au  bout  de  quelque  temps  toutes  les  oranges 
sont  attaquées.  » 

Reprenant  sa  thèse,  au  début  de  la  séance  du  24 
mars,  le  député  de  la  Seine  a  dit  que  la  caserne  n'était 
pas  un  établissement  pénitentiaire,  et  il  a  indiqué 
comme  remède  à  la  situation  l'envoi  des  apaches  dans 
les  bataillons  d'Afrique.  «  Cet  envoi,  a-t-il  dit,  est  une 
mesure  moralisatrice  au  premier  chef  et  de  beaucoup 
préférable  à  l'incorporation  de  ces  corrompus  dans  les 
casernes,  au  milieu  d'agglomérations  nombreuses  où 
le  jeune  homme  au  lieu  de  se  reprendre,  de  se  ressaisir, 
démoralise  ses  camarades,  devient  encore  plus  mauvais 
et  plus  dangereux  qu'il  ne  l'était  avant  d'être  affecté  à 
un  régiment.  » 

Après  quelques  autres  interventions,  le  général 
Brun,  ministre  de  la  Guerre,  a  exposé  que  la  loi  nou- 
velle aura  pour  effet  d'envo  ver  aux  bataillons  d'Afri- 
que environ  1.000  hommes  de  plus  que  la  loi  actuelle, 
en  réalisant  une  épuration  de  nos  régiments  qui  s'im- 
pose. 1 
_  L'article  premier,  visant  l'exclusion  de  l'armée  des 
individus  coupables  des  délits  prévus  à  certains  arti- 
cles de  la  loi  de  1880  sur  l'espionnage,  a  été  adopté  à 
main  levée  et  sans  débat. 

Dans  la  séance  du  25  mars,  tous  les  autres  articles 
ont  été  successivement  votés  tels  que  les  proposait 


w  Dans  ses  séances  du  jeudi  24  mars,  le  Sénat  a  repris 
le  débat  sur  le  tarif  général  des  douanes. 

En  fin  de  séance,  M.  Cochery,  ministre  des  finances  a  dé- 
pose cinq  projets  de  loi  portant  règlement  définitif  des  exer- 
cices 1902,  1903,  1904,  1905  et  1£06. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  2'i  mars,  la  Chambre  a 
commence  la  discussion  de  divers  projets  de  loi  sur  le  re- 
crutement de  l'armée,  notamment  dune  proposition  de  loi 
tendant  »  modifier  les  articles  4,  5  et  50  de  la  loi  de  recrute- 
ment du  21  mars  1905  au  sujet  de  l'incorporation  des  jeunes 
soldats  ayant  encouru  des  condamnations. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  25  mars  a  publié  des  arrêtés 
nommant  le  secrétaire  général,  le  chef  du  secrétariat  et  des 
attachés  au  commissariat  général  de  l'Exposition  «le  Buenos- 
Ayres. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  vendredi  25  mars  le 
benat  en  a  terminé  avec  la  discussion  de  la  proposition  de  loi 
portant  revision  du  tarif  général  des  douanes.  L'ensemble  de 
la  proposition  de  loi,  mis  aux  voix,  a  été  adopté,  au  scrutin 
public,  par  281  voix  contre  5,  sur  286  votants. 

Le  Sénat  a  adopté  ensuite  un  projet  de  loi  relatif  aux 
récompenses  à  décerner  à  l'occasion  de  l'exposition  franco- 
britannique  de  Londres  et  de  l'exposition  hispano-française 
de  Saragosse  en  1908,  et  de  l'exposition  internationale  de 
Dublin,  en  1907. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
adopte  par  la  Chambre  des  députés,  portant  fixation  dû 
budget  gênerai  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1910 
Dans  la  discussion  générale  ont  été  entendus  :  MM  Boude- 
noot,  Gaudin  de  Yillaine,  Louis  Martin.  La  suite  de  la  dis- 
cussion a  été  renvoyée  à  la  prochaine  séance. 

vvv  Dans  ses  séances  du  25  mars,  la  Chambre  a  repris  la 
délibération  sur  le  projet  de  loi  concernant  les  conventions 
avec  lOuenza.  A  la  majorité  de  166  voix  contre  139.  sur  305 
votants  la  clôture  de  la  discussion  générale  a  été  prononcée. 

L  ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
portant  ouverture,  sur  l'exercice  1909,  do  crédits  supplémen- 
taires concernant  les  opérations  militaires  au  Maroc.  Après 
interventions  de  MM.  Paul  Constans,  Pichon,  ministre  des 
Aflaires  étrangères;  Jaurès,  Doumer,  rapporteur,  lé  projet 
de  loi  a  été  adopté  à  la  majorité  de  402  voix  contre  74.  sur 
536  votants. 

La  Chambre  a  ensuite  poursuivi  la  discussion  des  projet* 
sur  le  recrutement  de  l'armée.  L'article  2  a  été  adopté  ain<=i 
que  1  article  3  modifié.  A  la  majorité  de  470  voix  contre  80 
sur  550  votants,  l'article  4,  modifié  par  la  Commission  a  été 
ensuite  adopté.  Puis,  après  adoption  des  articles  5,  6  et  7 
modifiés,  l'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté. 

M.  Jean  Morel  a  déposé  son  rapport  sur  la  proposition 
adoptée  par  la  Chambre,  modifiée  par  le  Sénat,  concernant 
la  revision  du  tarif  général  des  douanes. 

M.  J.  Thierry  a  déposé  son  rapport  sur  le  projet  visant 
1  application  du  tarif  douanier  aux  produits  originaires  de- 
Elats-l'nis. 

wv  Le  Journal  officiel  du  26  mars  a  publié  le  texte  de  la 
loi  autorisant  les  caisses  régionales  de  crédit  maritime  à  re- 
cevoir des  avances  de  l'Etat. 

wv  Le  samedi  26  mars,  le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi 
ayant  pour  objet  de  déclarer  d'utilité  publique  l'établissement 
d'un  réseau  complémentaire  du  métro  et  un  projet  de  loi 
concernant  le  souterrain  nord-sud  de  Paris. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  projet 
de  loi  portant  fixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910. 
La  clôture  de  la  discussion  générale  ayant  été  prononcée,  la  1 
haute  assemblée  a  commencé  la  discussion  des  articles. 

wv  L'ordre  du  jour  de  la  Chambre  du  26  mars  (première 
séance;,  a  appelé  la  discussion  de  la  proposition  de  loi 
adoptée  par  le  Sénat,  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  à  la  majo- 
rité de  473  voix  contre  33,  sur  506  votants,  un  projet  de  loi 
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portant  création  d'emplois  et  ouverture  de  crédits  en  vue  .le 
[^^To^TSé\  L'unanimité  de  M  votants 
nu^ro^T  lo\  concernant"  l'ouverture  et  l'annulation  de 

tordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  de  la 
J£ i  on  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes. 
&  ffie  du  débat  a  été  renvoyée  au  80  mars. 

wv  Le  Journal  officiel  du  27  mars  a  publié  le  texte  de 
loiTodihant  le  tableau  des  circonscription,  électorales 
annexé  à  la  loi  du  18  février  1889.  . 
Te  même  numéro  a  publié  les  décrets  suivants  :  Décret 
norfaS  rïïlement  d'administration  publique  pour  1  exécution 
V  TL  du 12  juillet  1909  sur  la  constitution  d'un  bien  de 
1  n  i  "insàis  slable-.Décr.t  prévu  par  l'article  6  de  L»  loi 
ÏTSS^mXd  relative  au  crédit  individuel  à  Ion- terme 
d^é^  S  er  l'acquisition,  l'aménagement,  la  transtor- 
n  ion  et  la  reconstitution  des  petites  exploitations  rurales. 
On  trouvera  aux  Questions  du  jour  .  la  composition  du 
conseil  supérieur  de  la  petite  propriété  rurale. 

wv  Le  Journal  Officiel  des  lundi  28  et  mardi  29  mars  a 
publié  le  texte  de  la  loi  portant  ouverture  de  crédits  spé- 
ciaux d'exercice*  clos  et  d'exercices  périmes. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  convoquant  les  collè- 
ges électoraux  des  arrondissements  ou  des  circonscriptions 
électorales  à  l'effet  d'élire  chacun  un  députe. 

wv  Le  29  mars,  le  Président  de  la  République  a  inau- 
guré le  troisième  Congrès  international  de  physiothérapie 
organisé  dans  la  cour  de  l'Ecole  de  médecine  A  cette  occa- 
S  ou  M  Fallières  a  prononcé  une  allocution  a  laquelle  a  ré- 
pondu M.  Landouzy,  doyen  de  la  Faculté  de  médecine. 

-vw  Dans  se>  séances  du  mardi  29  mars,  le  Sénat  a  repris  la 
discussion  du  projet  de  loi  portant  fixation  du  budget  gene- 
r  ïrexe  c'u-e  1910  (Intérieur  .  Tous  les  chapitres,  dont 
elques-uns  modifiés,  ont  été  adoptés.  Le  Sénat  a  ensuite 
'.Hé  les  chapitres  du  budget  des  Cultes.  La  suite  de  la  dis- 
cussion a  été  renvoyée  à  la  prochaine  séance. 

wv  L'ordre  du  jour  de  la  Chambre  du  29  mars  (première 
séance)  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  a  1  ap- 
plication du  tarif  des  douanes  aux  produits  originaires  des 
Etats-Unis  d'Amérique.  A  l'unanimité  de  u5o  votants,  laili- 
cle  unique  du  projet  de  loi  a  été  adopte  • 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  discussion  de  la  propo- 
sition de  loi  portant  revision  du  tarif  général  des  douanes. 
A  la  majorité  de  416  voix  contre  92,  sur  508  votants,  1  ensem- 
ble de  la  proposition  de  loi  a  été  adopté. 

Au  cours  de  cette  séance,  la  Chambre  a  adopte  en  pre- 
mière délibération  le  projet  de  loi  concernant  le  régime  des 
ports  maritimes  de  commerce. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  30  mars  a  publié  le  texte  de  la 
loi  portant  revision  du  tarif  des  douanes,  et  le  texte  de  la  loi 
relative  à  l'application  du  tarif  des  douanes  aux  produits 
originaires  des  Etats-Unis  d'Amérique. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  relatif  a  1  application 
du  tarif  des  douanes  aux  produits  originaires  des  Etals-Unis 
de  l'Amérique  du  Nord  et  de  l'île  do  Porto-Rico. 

wv  Dans  ses  séances  du  mercredi  30  mars,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  du  budget.  Les  chapitres  du  budget  des 
colonies  ont  été  adoptés  ainsi  .que  ceux  du  budget  annexe 
des  chemins  de  fer  et  port  de  la  Réunion.  Le  Sénat  a  en- 
suite adopté  au  scrutin  public,  à  l'unanimité  de  26/  votants, 
l'ensemble  du  projet  de  loi  portant  ouverture,  sur  l'exercice 
1910  des  crédits  applicables  au  mois  d'avril  1910. 

La  haute  Assemblée  a  également  voté  les  budgets  suivants: 
.Justice,  Imprimerie  nationale,  Légion  d'honneur, Instruction 
publique.  \  ' 

La  suite  de  la  discussion  a  ete  renvoyée  a  la  prochaine 

séance. 

wv  Dans  ses  séances  du  30  mars,  la  Chambre  a  repris 
la  discussion  delà  proposition  de  loi  sur  les  retraites  ou- 
vrières et  paysannes. 

'    L'article  premier  a  été  adopté  et  la  suite  de  la  discussien  a 
été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

Au  cours  de  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopte  les 
propositions  de  loi  relatives  aux  primes  à  l'oléiculture, 
wv  Le  Journal  Officiel  à'hiev  a  publié  le  texte  de  la  loi 


suivi  d'un  décret  portant:  1"  Ouverture  sur  l'exewice  1910 
des  crédits  provisoires  ap plicables  au  mois  d'avril  1910. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  do  la  loi  relative  a  la 
création  d'emplois  et  à  l'ouverture  de  crédits  sur  lVvercice 
1910,  au  titre  du  budget  général,  en  TOfl  de  la  liquidation  des 
congrégations  religieuses  par  l'administration  de  1  enregis- 
trement, des  domaines  et  du  timbre. 

wv  Une  dépêche  d'Aden  a  apporté  hier  la  nouvelle  de  la 
mort  de  Ménélik,  empereur  d'Ethiopie. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


VOTE  DE  LA  REVISION  DOUANIÈRE 

ET  DE 

L'Accord  Commercial  Franco-Américain 


Cette  semaine  parlementaire  a  été  marquée  par 
deux  faits  importants  qui  méritent  une  place  spé- 
ciale dans  les  annales  économiques  de  la  France. 
C'est  tout  d'abord  le  vote  de  la  loi  qui  consacre 
l'accord  douanier  intervenu  récemment  entre  les 
Etats-Unis  et  la  France.  C'est  ensuite  1  adoption 
définitive  de  la  proposition  de  loi  portant  revision 
de  notre  tarif  des  douanes.  _ 

On  sait  qu'à  la  suite  de  longues  et  laborieuses 
négociations,  fortbeureusement  conduites  a  terme 
par  M.  Jean  Dupuv,  ministre  du  Commerce  et 
de  l'Industrie,  la  France  a  obtenu  du  gouver- 
nement américain  l'application  (après  le  81  mars 
1910  sans  majoration  ni  surtaxe)  du  tarif  doua- 
nier des  Etats-Unis  du  5  août  1909  aux  pro- 
duits et  marchandises  d'origine  française,  moyen- 
nant certaines  concessions  accordées,  a  leur  entrée 
en  France,  ,aux  produits  et  marchandises  origi- 
naires des  Etats-Unis  et  de  Porto-Rico. 

Depuis  le  V r  novembre  1909,  les  marchandises 
américaines  étaient  soumises  intégralement  aux 
droits  de  notre  tarif  général,  mais  antérieurement 
à  cette  date,  et  en  vertu  d'arrangements  succes- 
sifs intervenus  entre  la  France  et  les  Etats-Unis 
en  1898,  1902  et  1908,  certains  produits  américains 
étaient  admis  au  bénéfice  de  notre  tarif  minimum. 
En  compensation,  divers  articles  français  se 
voyaient  octroyer,  par  les  Etats-Unis,  des  tarifs 
spéciaux,  réduits.  . 

L'adoption  par  le  Congrès  américain  de  a  nou- 
velle loi  douanière  du  5  août  1909(Payne-Aldnchi, 
est  venue  modifier  cette  situation.  Cette  loi  edictait 
en  effet  des  majorations  assez  sensibles  sur  les 
droits  déjà  élevés  du  tarif  de  1897  (Dingleyj,  et 
notamment  sur  les  articles  intéressant  l'exporta- 
tion française,  comma  les  soieries,  les  vins,  etc...] 
elle  disposait,  d'autre  part,  qu'une  surtaxe  de  >o 
pour  cent  ad  valorem  serait  applicable  aux  im- 
portations des  pays  étrangers,  à  moins  qu  une 
proclamation  du  président  des  Etats-Unis  inter- 
venue avant  le  31  mars  1910,  n'en  décidât  1  admis- 
sion au  bénéfice  du  tarif  minimum. 

Malgré  le  taux  particulièrement  élevé  du  tant 
minimum  américain,  presque  tous  les  Etats  ont 
accordé  à  la  République  nord -américaine  eurs 
tarifs  les  plus  réduits,  dansMa  crainte  de  voir  leurs 
exportations  frappée?  à  leur  entrée  aux  Etats-Unis 
de  la  surtaxe  de  25  0/0.  C'est  ainsi  que  l'Angleterre, 
l'Italie,  la  Russie,  l'Espagne,  la  Suisse,  la  lur- 
quie,  le  Danemark,  les  Pays-Bas,  la  Belgique  la 
Suède,  la  Norvège,  le  Portugal,  et  la  plupart  des 
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pays  extra-européens  consentirent  successivement 
a  garantir  aux  Etats-Unis  leurs  tarifs  convention- 
nels ou  leurs  tarifs  les  plus  réduits,  et  furent  ad- 
mis, en  échange,  à  bénéficier  du  tarif  minimum 
américain  après  le  31  mars  1910. 

L'Allemagne  elle-même,  après  quelque  velléité 
de  résistance,  finit  par  céder  à  son  tour  et,  le 
5  février  1910,  elle  accorda  l'intégralité  de  son 
tarif  conventionnel  auxEtats-Unis,  qui,  jusque-là, 
n'en  avaient  bénéficié  que  pour  un  certain  nombre 
d'articles. 

La  situation  devenait  dès  lors  plutôt  difficile 
pour  la  France.  Bien  que  notre  nouvelle  loi  doua- 
nière nous  eût  armés  pour  pouvoir  répondre  au 
traitement  excessif  dont  nous  menaçaient  les 
Etats-Unis,  notre  exportation  dans  ce  pays, 
qui  comprend  surtout  des  produits  d'alimentation,' 
pour  environ  22  millions,  et  des  objets  fabriqués, 
pour  près  de  210  millions,  se  serait  trouvée  néan- 
moins sérieusement  atteinte.  Ce  péril  a  été  heu- 
reusement conjuré,  mais  on  ne  saurait  trop  louer 
le  gouvernement  français  de  la  fermeté  qu'il  a  op- 
posée aux  prétentions  américaines. 

Quelle  situation  va  être  faite,  grâce  à  l'accord 
franco-américain,  aux  marchandises  importées  en 
France  par  les  Etats-Unis  ? 

En  1908,  les  importations  américaines  dans 
notre  pays  se  sont  élevées  à  659.210.000  fr.  Sur  ce 
chiffre,  442.227.000  fr.,  soit  67  0/0,  représentent  les 
marchandises  exemptes  de  droits  comme  consti- 
tuant des  matières  nécessaires  à  l'industrie-  104 
millions  386.200  fr.,  soit  16  0/0,  s'appliquent  aux 
marchandises  qui  bénéficiaient  du  tarif  minimum 
avant  le  Ie'  novembre  1909;  11.082.600  fr.,  soit 
1,5  0/0,  portent  sur  des  marchandises  qui  figurent 
au  tarif  général,  ou  dont  les  droits  sont  identiques 
aux  deux  tarifs;  77.986.840  fr.,  soit  11,8  0/0,  re- 
présentent les  marchandises  nouvelles  qui  seraient 
appelées  à  bénéficier  du  tarif  minimum;  3.697.100 
francs,  ou  0.6  0/0,  ont  trait  aux  articles  pour  les- 
quels le  tarif  général  antérieur  à  notre  revision 
douanière  serait  maintenu  exceptionnellement  aux 
Etats-Unis,  en  vertu  d'une  disposition  spéciale  : 
enfin,  19.830.000  fr.,  ou  3,1  0/0,  représentant  des 
marchandises  qui  seraient  soumises  au  nouveau 
tarif  général. 

Les  concessions  sont  donc  peu  importantes,  et 
il  est  en  outre  intéressant  d'observer  que  nous 
avons  pu  limiter  le  nombre  des  articles  pour  les- 
quels nous  accordons  nos  tarifs  réduits,  tandis 
que  les  autres  pays  d'Europe  ont  accordé  aux 
Etats-Unis,  sans  compensation,  la  totalité  de  leurs 
tarifs  conventionnels. 

Voici  l'article  unique  du  projet  de  loi  consacrant 
1  accord  franco-américain,  et  qui,  après  un  exposé 
très  intéressant  de  M.  Klotz,  à  la  Chambre  des  dé- 
putés, et  de  M.  Viger,  au  Sénat,  a  été  adopté  à 
l'unanimité  :  , 


Article  unique.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé  à 
concéder  par  décret  les  tarifs  de  douane  les  plus  ré- 
duits, à  l'entrée  en  France,  en  Algérie,  dans  les  colo- 
nies et  possessions  françaises,  aux  produits  et  mar- 
chandises originaires  des  Etats-Unis  d'Amérique  et  de 
l'île  de  Porto-Rico  inscrits  au  tableau  A  annexé  à  la 
présente  loi. 

Il  est  autorisé  à  maintenir  par  décret,  à  l'entrée  en 
France,  en  Algérie,  dans  les  colonies  et  possessions 
françaises,  à  dater  du  l°r  avril  1910,  l'application  des 
droits  du  tant  général  en  vigueur  antérieurement  à 
cette  date,  aux  produits  et  marchandises  originaires 


des  Etats-Unis  d'Amérique  et  de  file  de  Porto-Rico 
inscrits  au  tableau  Ii  annexé  à  la  présente  loi. 

Les  concessions  accordées  en  vertu  de  la  présente 
loi  pourront  être  retirées  en  tout  ou  en  partie  par  dé- 
cret qui  sera  exécutoire  trois  mois  après  sa  publica- 
tion, dans  le  cas  où  les  produits  et  marchandises  ori- 
ginaires de  France,  d'Algérie,  des  colonies  et  posses- 
sions françaises  seraient  assujettis  à  l'entrée  aux 
Etats-Unis  ou  de  1  île  de  Porto-Rico  à  des  droits  supé- 
rieurs au  tarif  douanier  actuellement  en  vigueur  ou  à 
un  traitement  douanier  quelconque  moins  favorable 
que  celui  appliqué  aux  produits  ou  marchandises  ori- 
ginaires de  tout  autre  pays  étranger. 

Il  n'est  pas  inutile  de  mentionner  ici  que  les 
deux  tableaux  annexés  à  la  convention  franco- 
amencame  comprennent  une  simple  énumération 
des  produits  appelés  à  bénéficier  du  nouveau  tarit 
minimum  et  de  l'ancien  tarif  -enéral  sans  aucun 
chiflre  relatif  à  la  quotité  des  droits,  de  sorte  que 
nous  restons  de  cette  façon  absolument  maîtres 
de  nos  tarifs. 

Nous  ne  pouvons,  non  plus,  passer  sous  silence 
la  très  éloquente  déclaration  faite  à  la  Chambre  des 
députes  par  M.  Jean  Dupuy  lors  de  la  discussion 
générale. 

Cette  entente  que  vous  êtes  appelés  à  sanctionner  a 
dit  1  honorable  ministre,  non  seulement  s'expliquait 
se  justifiait,  mais  était  rendue  nécessaire  par  l'impor- 
tance même  des  intérêts  économiques  des  deux  pavs 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  nos  échanges 
avec  les  Etats-Unis  atteignent  1  milliard;  pour  la  der- 
nière année,  l'exercice  1909,  les  chiffres  provisoires  in- 
diquent même  qu'ils  ont  atteint  1.150  millions. Depuis 
dix  ans  —  depuis  plus  de  dix  ans  même  —  la  France 
prend  une  part  de  plus  en  plus  grande  des  exportations 
américaines,  et,  de  leur  côté,  les  Etats-Unis  nou- 
achètent  de  plus  en  plus. 

L'éventualité  d'une  rupture  avec  les  Etats-Unis,  la 
simple  appréhension  même  de  la  tension  des  rapports 
économiques  entre  les  deux  pays  avait  produit  dans 
le  monde  commercial  et  dans  le"  monde  industriel  une 
grande  émotion.  Il  y  avait  une  réelle  inquiétude,  non 
pas  seulement  chez  nous,  mais  de  l'autre  côté  de  l'At- 
lantique. Aussi  la  nouvelle  de  l'entente  a-t-elle  été 
accueillie  des  deux  côtés,  non  seulement  avec  satisfac- 
tion, mais  avec  une  véritable  joie,  dans  le  monde  des 
affaires. 

D'ailleurs  nos  intérêts  moraux  marchaient  de  pair 
avec  nos  intérêts  politiques  et  nos  intérêts  diplomati- 
ques. Ce  n'est  pas  en  vain,  M.  le  président  de  la  Com- 
mission l'a  rappelé,  que  l'histoire  de  la  liberté  depuis 
plus  de  cent  ans  a  lié  ces  deux  pays  et  que,  dans  toutes 
les  circonstances,  ils  se  sont  montré  une  amitié  et  une 
sympathie  toujours  croissantes. 

M.  Jean  Dupuy  a  ensuite  montré  les  difficultés 
qu'il  a  dû  surmonter  au  cours  des  dernières  négo- 
ciations : 


Chacune  des  parties,  dit-il,  a  lutté  pied  à  pied  et  ce 
n'est  en  somme  que  parce  que  les  deux  gouvernements 
avaient  au  fond  la  volonté  d'aboutir,  appuyés  en  cela 
par  l'opinion  publique  dans  les  deux  pavs,  que  des 
concessions  se  sont  imposées  et  que  nous  sommes 
arrivés  à  faire  cette  transaction. 

Qui  dit  transaction,  dit  concessions  réciproques  ; 
nous  en  avons  fait  ;  nous  n'avons  certainement  pas 
obtenu  tout  ce  que  nous  pouvions  désirer,  mais  j'af- 
firme que  cette  entente  ne  permet  à  personne,  ni  de  se 
poser  en  triomphateur,  ni  de  se  dire  la  victime  de  c*t 
accord.  (Très  bien  !  Très  bien  !) 

Nous  avons  la  conscience  d'avoir  bien  défendu  les 
intérêts  dont  nous  avions  la  garde  et  c'est  pourquoi  le 
gouvernement  demande  à  la  Chambre  de  srassocier  à 
cette  œuvre  en  donnant  sa  sanction  à  cet  accord.  En 
le  faisant,  j'affirme  qu'elle  servira  bien  les  intérêts  à 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franco 


la  fois  moraux  et  matériels  du  pays.  (Applaudisse- 
ments)* ..i 

Certes,  M.  Jean  Dupuy  peut  prétendre  avon 
bien  défendu  les  intérêts  dont  il  avait  la  garde,  et 
tes  applaudissements  nourris  qui  ont  accueilli  ses 
paroles  lui  ont  montré  que  la  Chambre,  tout  en- 
tière, ('«Misait  comme  lui.  Elle  lui  a  d'ailleurs 
donné  un  témoignage  de  confiance  plus  éclatant 
encore  en  votant  à  l'unanimité,  comme  le  Sénat 
•  l'a  fait  ensuite,  le  projet  de  loi  qui  lui  était  soumis. 

Nous  nous  sommes  étendu  sur  cet  accord 
franco-américain,  car  il  a, pour  notre  commerce  et 
notre  industrie,  une  importance  indéniable,  qui 
explique  les  craintes  parfois  assez  vives  qui  se 
sont  manifestées  chez  nous  pendant  ces  derniers 

mois,  x  -    i.  e 

On  nous  permettra,  par  contre,  d  être  très  bret 
sur  la  question  de  la  revision  de  notre  tarif  doua- 
nier, dont  nous  avons  longuement  parlé  à  diverses 
reprises.  Il  est  du  moins  un  point  que  nous  dési- 
rons bien  mettre  en  lumière  :  c'est  que  le  projet  de 
loi  portant  revision  de  notre  tarif  général  des 
douanes  a  été  adopté  sans  aucune  opposition  au 
Sénat,  et  par  410  voix  contre  89  à  la  Chambre  des 
députés.  . 

Cette  écrasante  majorité  constitue  le  plus  bel 
hommage  que  le  pays,  par  l'intermédiaire  de  ses 
représentants,  pouvait  rendre  aux  hommes  émi- 
nents  qui  ont  complété  l'œuvre  de  1892  en  adap- 
tant notre  tarif  douanier  aux  nouvelles  conditions 
de  la  production  universelle. 

A  la  fin  de  notre  livre  sur  les  Progrès  Econo- 
miques de  la  France,  nous  avions  dit  : 

«  Le  régime  douanier  de  1892  est  né  des  circons- 
tances de  l'époque  ;  les  législateurs  qui  l'ont  éta- 
bli ont  voulu,  dans  la  mesure  du  possible,  mettre 
en  harmonie  les  conditions  de  la  production  fran- 
çaise avec  les  transformations  politiques,  agri- 
coles et  industrielles  qui  s'étaient  accomplies  à 
l'étranger  depuis  une  quinzaine  d'années  ;  mais 
ils  n'ont  jamais  prétendu  qu'il  était  intangible  et 
qu'aucun  de  ses  détails  ne  pouvait  être  modifié. 

«  L'expérience  a  victorieusement  démontré  que 
le  système  du  double  tarif  se  prêtait  infiniment 
mieux  à  la  défense  des  intérêts  économiques  de 
notre  pays  que  les  anciens  traités  de  commerce 
à  long  terme  dont  notre  industrie  et  notre  agricul- 
ture ont  tant  souffert.  Il  est  donc  indispensable  de 
conserver  le  système,  et  si  une  étude  attentive  des 
modifications  d'ordre  agricole  etindustriel  qui  sont 
survenues  en  France  et  à  l'étranger  depuis  1892 
montre  quil  est  utile  de  relever  ou  d'abaisser  cer- 
tains tarifs,  de  rectifier  le  classement  de  telle  mar- 
chandise ou  telle  spécialité  nouvelle,  etc.,  il  faut 
immédiatement  le  faire  en  s  inspirant  des  sages 
principes  de  la  réforme  de  1892.  » 

La  revision  des  tarifs  de  1892  est  aujourd'hui 
un  fait  accompli,  car  le  Journal  Officiel  du 
30  mars  vient  de  la  promulguer  sous  forme  de  loi. 
Félicitons-en.  au  nom  des  intérêts  français,  M.  Ju- 
les Méline  qui  est  toujours  resté  sur  la  brèche, 
MM.  Viger  et  Noël,  président  et  rapporteur  géné- 
ral de  la  Commission  des  douanes  du  Sénat,  MM. 
J.-J.  Klotz  et  Jean  Morel,  président  et  rapporteur 
vénérai  de  la  Commission  des  douanes  de  la  Cham- 
bre et,  surtout,  M.  Jean  Dupuy,  ministre  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie,  dont  l'énergie,  la  loyauté 
et  le  bon  sens  pratique  ont  finalement  surmonté 
i  tous  les  obstacles. 

Edmond  Thery 


LA  CONCENTRATION  DANS  LA  BANQUE 

Et  l'Industrie  Allemande  en  1909 


L'un  des  phénomèmes  économiques,  dont  l'opinion 
publique  s'est  le  plus  occupée  dans  les  dernières  an- 
nées, a  été  le  groupement  d'unités  indépendantes  en 
vue  de  former  des  entités  nouvelles  d'une  puissance 
considérable  au  point  de  vue  des  relations,  de  la  clien- 
tèle ou  de  l'outillage,  de  la  possession  des  sources  di- 
verses où  la  production  puise  en  matières  premières, 
ainsi  que  des  ateliers  ou  usines  de  transformation. 
Ce  mouvement,  qui  s'est  continué  pendant,  des  années, 
a  fini  par  s'épuiser,  notamment  dans  la  Banque  :  il 
reste  fort  peu  de  chose  à  faire  dans  l'agglutination  des 
institutions,  dans  la  disparition  des  maisons  de  ban- 
que. Les  banques  de  Berlin  ont  formé  des  alliances 
avec  des  banques  de  province,  elles  en  ont  absorbé;  les 
différents  modes  d'entente,  de  fusion  ont  été  employés. 
Les  banques  de  province  se  sont  défendues  contre  l'in- 
vasion de  leur  territoire.  En  1909,  la  Bheinisch  West- 
falische  Diskontogesellschaft,  sortie  de  l'Aachener 
Diskontogesellschaft  (créée  en  1872 au  capital  de  6 mil- 
lions de  marks,  réduit  à  2.5  millions  et  porté  successi- 
ment  à  80  millions  de  marks),  a  pris  pied  à  Berlin  en 
acquérant,  au  cours  de  110  0/0,  les  parts  d'une  vieille 
maison  Hardy  et  C°  (Société  à  responsabilité  limitée 
au  capital  de  15  millions  de  marks)  ;  elle  conserve  cette 
façade  et  semble,  pour  le  moment,  ne  pas  vouloir  pa- 
raître en  nom,  au  milieu  de  la  haute  banque  de  la  ca- 
pitale. La  Bh.  Westf.  Diskontogesellschaft  avait,  de- 
puis 1905,  groupé  autour  d'elle  en  province  toute  une 
succession  de  banques  locales  à  Neuwick,  Bochum, 
Dusseldorf,  Beinscheid,  Krefeld;  elle  possédait  16  suc- 
cursales, commanditait  une  dizaine  de  petites  banques 
en  province  :  Delbruck  Léo  à  Berlin,  Ohligschlaeger  à 
Aix-la-Chapelle,  M.  W.  Koch  à  Francfort. 

La  Banque  privée  de  Magdebourg  qui,  depuis  cinq 
ans,  avait  absorbé  18  banques,  a  continué  en  1909  avec 
la  Dresdner  Bankverein  au  capitaine  21  millions  (avec 
8  filiales  en  Saxe)  ;  elle  se  transforma  elle-même  en 
Mitteldeutsche  Privatbank  au  capital  de  50  millions  de 
marks.  Son  activité  s'étend  sur  l'Allemagne  du  centre, 
Hambourg  et  le  royaume  de  Saxe.  Dans  l'Allemagne 
du  sud,  la  Wurt.  Vereinsbank,  la  Bayrische-Vereins- 
bank,  la  Bayrische  Diskonto  und  Wechsel  Bank,  la 
Suddeutsche  Diskontogesellschaft,  ont  poursuivi  l'œu- 
vre commencée,  de  même  la  Bhein.  Kreditbank  à 
Mannheim,  ailleurs  la  Barmer  Bankverein.  La  Berg 
und  Metallbank,  de  Francfort,  qui  est  une  sorte  de 
trust  minier,  s'est  intéressée  dans  une  banque  de  Berlin. 
Il  a  été  fait  quelques  modifications  dans  les  institu- 
tions groupées  autour  de  la  Deutsche  Bank,  en  vue  de 
faciliter  la  direction  des  affaires.  Des  maisons  de  ban- 
que ont  été  absorbées  par  la  Diskontogesellschaft  à 
Mayence,  par  la  Dresdner  Bank  à  Fulda;  la  Darms- 
taedter  Bank  a  liquidé  l'Amerika  Bank,  fondée,  il  y  a 
peu  d'années,  au  capital  de  25  millions. 

LaDeutscheBanka  fondé  une  succursale  à  Bruxelles, 
la  Banque  Française  de  Banque  et  de  Dépôt  (de 
Bruxelles),  une  succursale  à  Berlin  ;  le  Nationalbank 
fur  Deutschland  a  pris  part  à  l'augmentation  de  capi- 
tal du  Crédit  Mobilier  Français. 

Les  accroissements  de  capital  des  banques  alle- 
mandes ont  été  de  143  millions  de  marks  (Bh.  Westf. 
Diskontogesellschaft  15  millions  de  marks,  Magde- 
burger  Privatbank  14  millions,  Bheinische  Kreditbank 
Deutsche  Ueberseeische,  Schles.  Bankverein  10  mil- 
lions). En  Alsace,  la  Banque  de  Mulhouse  et  le  Comp- 
toir d'Escompte  de  Mulhouse  ont  augmenté  leur  capi- 
tal, la  première  de  7,  lé  second  de  8  millions. 

Les  banques  allemandes  ont  augmenté  le  nombre  de 
leurs  succursales,  filiales,  agences;  on  en  compte  H6  de 
plus  qu'en  1908.  Il  en  a  été  de  même  pour  les  bureaux 
de  quartier  :  à  Berlin,  la  Dresdner  Bank  en  a  ouvert  6, 
la  Diskontogesellschaft  4,  la  Deutsche  Bank  et  la 
Schaaffhausensche  Bankverein  3  chacune.  l\  -erait 
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intéressant  de  rechercher  les  conséquences  de  cette 
décentralisation  ;  il  doit  en  résulter  une  mobilisation 
plus  grande  des  capitaux,  une  mobilité  plus  intense 
clans  les  placements,  peut-être  aussi  une  accentuation 
de  l'esprit  de  spéculation. 

En  1908,  il  y  avait  eu  rupture  de  ]a  communauté 
d'intérêts  Dresdner  Bank  et  Schaaffhausen.  En  1909, 
un  mouvement  en  sens  contraire  s'est  produit  dans 
l'industrie  des  petits  chemins  de  fer  (à  voie  étroite, 
chemins  de  fer  à  voies  transportables)  où  trois  des 
principales  entreprises  :  Orenstein  et  Koppel,  Arthur 
Koppel,  Freudenstein  et  C°,  avaient  formé  une  com- 
munauté d'intérêts  pour  35  ans  en  1905;  cette  combi- 
naison n'a  pas  donné  les  résultats  attendus;  la  con- 
currence n'a  pas  disparu,  les  filiales  des  entreprises 
ont  subsisté  à  l'étranger  et  ont  cherché  à  s'arracher  les 
commandes  ;  une  fusion  complète  supprime  cet  in- 
convénient, diminue  les  frais  généraux.  Orenstein  et 
Koppel  a  porté  son  capital  de  11  millions  à  26  mil- 
lions, a  remis  8  millions  de  marks  d'actions  nouvelles 
aux  actionnaires  d'Arthur  Koppel  ;  cette  dernière  So- 
ciété a  été  absorbée  sans  entrer  en  liquidation. 

Dans  le  commerce  du  fer,  le  phénomène  de  la  con- 
centration a  continué  :  les  maisons  réunies  Ravené 
(barres  et  poutrelles)  à  Berlin  ont  procédé  à  une  série 
d'absorptions,  de  fusions  (MM.  .T.  Caroetfils,Ed.  Lind- 
ner  à  Berlin  et  Breslau,  C.  F.  Werthas  à  Leipzig).  En 
même  temps,  la  plupart  des  grandes  entreprises  de 
commerce  dans  la  métallurgie  ont  augmenté  leur  ca- 
pital. On  se  souvient  qu'après  la  fondation  du  Stahl- 
werksverband,  les  grands  établissements  voulurent 
s'assurer  la  coopération  du  commerce,  en  vue  de  parer 
à  l'éventualité  d'une  dissolution  du  syndicat,  et  s'ad- 
joignirent des  maisons  auxquelles  elles  donnèrent  une 
situation  spéciale  ;  transformées  en  Compagnies  par 
actions,  ces  werksfirmen  se  trouvèrent  dans  la  dépen- 
dance des  aciéries.  Lorsque  le  syndicat  de  l'acier  fut 
prolongé,  que  celui  des  barres  n'aboutit  pas,  les  moins 
fortes  de  ces  maisons,  malgré  leurs  relations  intimes 
avec  une  grande  entreprise,  trouvèrent  qu'elles  étaient 
dans  une  condition  moins  avantageuse  que  les  maisons 
demeurées  libres  et  elles  cherchèrent  à  s'émanciper.  La 
conséquence  a  été  la  rupture  des  relations  intimes 
existantentre  la  Friedenshùtte  et  Stelfens  Nœlle,  entre 
Ravené  et  la  Laurahiitte.  D'autre  part,  une  entente 
s'est  faite  en  Silésie  entre  des  organisations  de  vente 
rivales  ;  le  commerce  de  gros  des  fers  et  aciers  a  formé 
un  groupement  dans  l'Allemagne  du  Nord  et  du  Cen- 
tre. Ravené  a  porté  son  capital  de  14.5  à  23  millions  de 
marks  actions,  de  3  à  7  millions  et  demi  de  marks 
obligations  ;  la  raison  sociale  est  devenue  Deulschcr 
Eiscnhar)d<-1  A.  G.  En  Silésie,  il  existe  d'autre  part 
conflit  d'intérêt  entre  la  Laurahiitte  et  le  groupe  Ra- 
vené Caro  Lindner. 

Des  augmentations  de  capital  nombreuses  ont  été 
faites  dans  l'industrie  :  217  Sociétés  v  ont  procédé  en 
19139.  contre  1M  en  1908,  le  montant  total  a  été  de  362 
millions  de  marks.  Les  Compagnies  ont  voulu  profiter 
du  bon  marché  relatif  des  capitaux  pour  consolider 
leur  situation  et  rembourser  aux  banques  ce  qu'elles 
devaient.  Parmi  les  augmentations  les  plus  considéra- 
bles, nous  citerons  Donnersmarekhiitte  de  10  à  12.6 
millions,  Gelsenkirchen  de  130  à  156,  Hohenlohewerke 
de  40  à  48,  Harpener  de  80  à  85,  Harper  (aciérie')  de  5  à 
10,  Deutsch  Lux  mbourg  de  42  à  50,  B^mt  rode  Kali- 
werke  de  12  à  15,  Deutsch  Ueberseeische  Elekt.  de  72 
à  80,  Entreprise  des  Eaux  du  Nord-Westphalien  de 
21.5  à  28. 

Si  nous  passons  au  détail  des  fusions  industrielles, 
nous  voyons  deux  laminoirs  simples  à  Hohenlim- 
bourg  former  une  seule  Société.  A  la  suite  de  la  cons- 
titution du  Syndicat  du  zinc,  la  S/>ciété  minière  (plomb 
et  zinc)  de  Stollberpr,  fondée  en  1845,  absorba  l'Emser 
Blei  und  Silberwerk  (1871);  la  première  a  pu  com- 
pléter son  outillage,  en  «'assurant  des  fonderips  pour 
le  zinc,  qu'elle  vendait  jusqu'à  présent  à  l'état  de  mi- 
nerai tout  comme  l'Emser  Bleiwerke.  A  l'avenir,  l'une 
et  l'autre  transformeront  leur  minerai. 

On  notera  encore  des  fusions  dans  l'industrie  des 


machines,  dans  celle  de  la  fabrication  des  fils  de  cuivre, 
dans  celle  des  appareils  photographiques. 

La  fabrique  de  porcelaine  ïriptis  a  absorbé  une 
grande  verrerie  en  Autriche  ;  la  fabrique  de  porce- 
laine Hutschenreuter,  à  Nuremberg,  acquit  la  fabrique 
de  porcelaine  de  Carlsbad.  Une  importante  entreprise 
de  verrerie,  à  Berlin  et  en  Bohême,  fut  absorbée  par 
Schweig  et  Co  à  Weisswasser. 
(  Dans  la  brasserie,  la  tendance  à  la  concentration 
s'est  fait  sentir  à  Hambourg,  à  Berlin,  en  Bavière,  sur 
le  Rhin.  On  a  enregistré  une  fusion  considérable  dans 
le  commerce  des  bois  (Wolff  Harmann  à  Charlotten- 
burg  et  le  Holzenport  g.  m.  b.  h.  Danzig),  —  dans 
l'industrie  des  transports,  dans  les  assurances. 

Cinquante-six  entreprises  particulières  ont  été  trans- 
formées en  Sociétés  en  1908,  soixante-cinq  en  1909. 

Cinquante-neuf  Sociétés  ont  émis  des  obligations 
rapportant  4  1/2  et  5  0/0.  Parmi  les  émissions  les  plus 
considérables,  nous  trouvons  Gelsenkirchen  20  mil- 
lions. Bergmann  (Electricité)  10  millions,  Elberfelder 
Jarbenfabrik  25,  Dtsch.  Ueberseeische  15,  Deutsche 
Sohvay  werkc  20,  Stettiner  Maschinenbau  10,  Berliner 
Grundstuck  Verwerbungs  Ges.  10.3. 

Le  capital  nominal  des  Sociétés  industrielles  alle- 
mandes qui  a  été  offert  par  émission  au  public  a  été, 
d'après  l'économiste  allemand  : 

Capital         Avec  une 
(Millions  prime 
de  marks)  moyenne 

0/0 

1909   410  78  3 

1008    262  128  6 

1907   284  51.0 

1908    391  67.2 

1905    309  78.5 

Plusieurs  entreprises  allemandes  ont  fondé  en  1909 
des  succursales  à  l'étranger  ;  citons  notamment  :  la 
Société  belpe  Siemens  et  Halske  et  la  Société  des  Usines 
Pintsch  à  Paris. 

A.  Raffalovich. 


Le  Bien  de  Famille  insaisissable 


Le  Journal  Officiel,  en  date  du  27  mars,  a  publié  un 
décret  portant  règlement  d'administration  publique 
pour  l'application  de  la  loi  sur  la  constitution  d'un 
bien  de  famille  insaisissable,  promulguée  le  12  juillet 
dernier. 

Le  bien  de  famille  pourra  comprendre,  soit  une  mai- 
sonou  portion  divise  de  maison,  soit  àia  fois  une  mai- 
son et  des  terres  attenantes  ou  voisines  occupées  et  ex- 
ploitées parla  famille.  La  valeurde  ce  bien,  y  compris 
celle  des  cheptels  et  immeubles  par  destination,  ne 
devra  pas,  lors  de  sa  fondation,  dépasser  8.000  fr. 

Il  ne  peut  être  constitué  plus  d'un  bien  par  famille  ; 
toutefois,  lorsque  le  bien  est  d'une  valeur  inférieure  à 
8.000  fr.,  il  peut  être  porté  à  cette  valeur,  au  moven 
d'acquisitions  qui  sont  soumises  aux  mêmes  condi- 
tions et  formalités  que  la  fondation.  Le  bénéfice  de  la 
constitution  du  bien  de  famille  reste  d'ailleurs  acquis 
alors  même  que,  par  le  seul  tait  de  la  plus-value  pos- 
térieure à  la  constitution,  le  chiffre  de  8.000  fr.  se 
trouverait  dépassé. 

La  constitution  du  bien  de  famille  résulte  d'une 
déclaration  reçue  par  un  notaire,  d'un  testament  ou 
d'une  donation.  Cet  acte  doit  contenir  la  description 
détaillée  de  l'immeuble  avec  l'estimation  de  sa  valeur, 
ainsi  que  les  nom,  prénoms,  profession  et  domicile  du 
constituant,  et,  s'il  y  a  lieu,  du  bénéficiaire  de  la  cons- 
titution. Il  reste  affiché  pendant  deux  mois  à  la  justice 
de  paix  et  à  la  mairie  de  la  commune  où  les  biens  sont 
situés. 

A  l'expiration  du  délai  de  d<mx  mois,  l'acte  est 
soumis,  avec  toutes  les  pièces  justificatives,  à  l'homo- 
logation du  juge  de  paix,  et  il  doit  être  ensuite  trans- 
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.•rit,  à  peine  -le  nullité,  dans  lo  mois  qui  suivra  son 
homologation.  .  . 

A  partir  de  la  transcription,  le  bien  de  famille,  ainsi 
.'nie  ses  fruits,  sont  insaisissables,  même  en  cas  do 
faillite  ou  do  liquidation  judiciaire;  il  n'est  fait  ex- 
ception qu'en  laveur  des  créanciers  antérieurs  qui  se 
sont  conformés  aux  dispositions  qui  précèdent,  pour 
conserver  l'exercice  de  leurs  droits.  Il  ne  peut  être  ni 
hypothéqué,  ni  vendu  à  réméré. 

Néanmoins,  les  fruits  pourront  être  saisis  pour  le 
paiement  : 

I"  Des  dattes  résultant  de  condamnations  en  ma- 
tière criminelle,  correctionnelle,  ou  de  simple  police  ; 

2°  Des  impôts  afférents  au  bien  et  des  primes  d'as- 
surances contre  l'incendie; 

3°  Des  dettes  alimentaires. 

Le  propriétaire  ne  peut  renoncer  à  l'insaisissabilité 
du  bien  de  famille.  Il  peut  l'aliéner,  en  tout  ou  en 
partie,  ou  renoncer  même  à  la  constitution.  Mais,  s'il 
est  marié,  ou  s'il  a  des  enfants  mineurs,  l'aliénation 
ou  la  renonciation  sera  subordonnée  :  dans  le  premier 
cas,  au  consentement  de  la  femme,  donné  devant  le 
ju"e  de  paix,  et,  dans  le  second  cas,  à  l'autorisation 
duconseil  de  famille,  qui  ne  l'accordera  que  s'il  es- 
time l'opération  avantageuse  aux  mineurs. 

En  cas  d'expropriation  pour  cause  d'utilité  publique, 
si  l'un  des  époux  est  prédécédé  et  s'il  existe  des  en- 
fants mineurs,  le  juge  de  paix  ordonnera  les  mesures 
de  conservation  et  de  remploi  qu'il  estimera  néces- 
Sciir6S. 

Dans  le  cas  de  substitution  volontaire  d'un  bien  de 
famille  à  un  autre,  la  constitution  du  premier  bien  est 
maintenue  jusqu'à  ce  que  la  constitution  du  second 
soit  définitive.  . 

En  cas  de  destruction  partielle  ou  totale  du  bien, 
l'indemnité  d'assurance  est  versée  à  la  Caisse  des  dé- 
pôts et  consignations  pour  demeurer  affectée  à  la  re- 
constitution de  ce  bien  et,  pendant  un  an,  à  dater  du 
paiement  de  l'indemnité,  elle  ne  peut  être  l'objet  d'au- 
cune saisie  sans  préjudice  pourtant  des  dispositions 
ci-dessus. 

Les  Compagnies  d'assurances  ne  sont,  en  aucun  cas, 
garantes  du  défaut  de  remploi. 

Il  en  est  de  même  pour  l'indemnité  allouée  à  la  suite 
d'une  expropriation  pour  cause  d'utilité  publique. 

La  femme  pourra  exiger  l'emploi  des  indemnités 
d'assurances  ou  d'expropriation  soit  en  immeubles, 
soit  en  rentes  sur  l'Etat  français,  à  concurrence  d'un 
maximum  de  8.000  francs. 

Le  tribunal  civil  statue,  la  femme  et,  en  cas  de  pre- 
décès  de  l'un  des  époux,  le  représentant  légal  des  mi- 
neurs appelés,  sur  toutes  les  demandes  relatives  à  la 
validité  de  la  constitution,  de  la  renonciation  à  la 
constitution,  de  l'aliénation  totale  ou  partielle  du  bien 
de  famille. 

L'affaire  est  jugée  comme  en  matière  sommaire. 

La  femme  n'a  besoin  d'aucune  autorisation  pour 
poursuivre  en  justice  l'exercice  des  droits  que  lui  con- 
fère la  présente  loi. 

L'insaisissabilité  subsiste  même  après  la  dissolution 
du  mariage  sans  enfants  au  profit  du  survivant  des 
époux,  s'il  est  propriétaire  du  bien. 

Elle  peut  également  se  prolonger  par  l'effet  du  main- 
tien de  l'indivision  prononcée  dans,  les  conditions  et 
pour  la  durée  ci-après  déterminées. 

Le  survivant  des  époux,  s'il  est  copropriétaire  du 
bien  et  s'il  habite  la  maison,  a  la  faculté  de  réclamer, 
à  l'exclusion  des  héritiers,  l'attribution  intégrale  du 
bien  sur  eslimation. 

Ce  droit  s'ouvre  à  son  profit,  soit  an  décès  de  son 
conjoint,  si  tous  les  descendants  sont  majeurs  ou, 
même  lorsqu'il  y  a  des  mineurs,  si  la  demande  en 
maintien  d'indivision  a  été  rejetée,  soit  à  la  majorité 
des  enfants,  lorsque  l'indivision  a  été  maintenue. 

La  loi  stipule,  enfin,  qu'il  doit  être  constitué  auprès 
du  ministre  de  l'Agriculture  un  Conseil  supérieur  delà 
petite  propriété  rurale  auquel  doivent  être  soumis  tous 
les  règlements  à  faire  en  vertu  de  la  présente  loi  et, 


d'une  façon  générale,  tontes  les  dispositions  intéres- 
sant la  petite  propriété  rurale. 

Le  décret  portant  règlement  d'administration  pu- 
blique et  un  autre  décret  en  date  du  2<J  mars  l'JlO,  ont 
fixé  comme  suit  la  composition  de  ce  Conseil  supérieur 
de  la  petite  propriété  rurale  : 

Six  sénateurs  :  MM.  (iuillier,  Lintilhac,  Louis  Mar- 
tin, Perrier,  Ribot,  Sarrien.  Dix  députés  :  MM.  Clé- 
mentel,  Deckcr-David,  Deschanel,  Kernand  David, 
Hubert,  Klolz,  Lemire,  Noulens,  Vigouroux,  Viollette. 
Deux  conseillers  d'Etat:  MM.Abel  Mourons  et  Charles- 
Liane.  Deux  membres  de  V Académie  des  sciences  mo- 
rales et  politiques  :  MM.  de  Foville  et  Levasseur. 
Quatre  membres  de  la  Société  nationale  d'agriculture 
de  France,  de  la  Société  nationale  d'encouragement  à 
l'agriculture  et  de  la  Société  des  agriculteurs  de  France  : 
MM.  Tisserand,  Loubet,  ancien  Président  de  la  Répu- 
blique, de  Lagorsse,  Pluchet.  Quatre  membres  du 
Conseil  supérieur  de  l'agriculture  :  MM.  Bénard,  For- 
tier,  Pallain,  Sagnier.  Deux  membres  du  Conseil  su- 
périeur des  habitations  à  bon  marché  ■  MM.  Siegfried, 
député,  et  Villey.  Deux  membres  des  Chambres  de 
notaires  :  MM.  Delorme  et  Kastler.  Neuf  personnes 
spécialement  versées  clans  les  questions  d'économie  et 
de  législation  rurale  :  MM.  Albert  André,  Bôllet,  De- 
charme,  Domergue,  Duguay,  Mabilleau,  Pélissier, 
Augustin  Rey,  Edmond  Théry,  directeur  de  l'Econo- 
miste Européen. 

Tous  ces  membres  sont  nommés  par  décret  pour 
trois  ans.  Il  y  a  en  outre  des  membres  de  droit,  qui 
sont  :  le  directeur  général  de  la  Caisse  des  dépôts  et 
consignations  ;  le  directeur  général  des  contributions 
directes  ;  le  directeur  général  de  l'enregistrement,  des 
domaines  et  du  timbre;  le  directeur  des  affaires  civi- 
les et  du  sceau  ;  le  directeur  de  l'agriculture  ;  le  di- 
recteur de  l'hydraulique  et  des  améliorations  agrico- 
les. Les  anciens  ministres  de  l'Agriculture  sont  égale- 
ment membres  de  droit. 

Le  Conseil  est  placé  sous  la  présidence  du  ministre, 
qui  désigne  parmi  ses  membres  deux  vice-présidents. 
Le  secrétaire  du  conseil  supérieur  est  nommé  par 
arrêté  ministériel. 

Le  Conseil  supérieur  délibère  sur  toutes  les  affaires 
qui  lui  sent  soumises  par  le  ministre  de  l'Agriculture. 
Il  émet  des  vœux  sur  les  questions  intéressant  la  petite 
propriété  rurale,  procède  à  des  enquêtes,  avec  l'auto- 
risation du  ministre,  et  lui  signale,  le  cas  échéant, 
l'opportunité  de  déléguer  à  une  ou  plusieurs  personnes 
des  missions  spéciales. 

Le  Conseil  supérieur  se  réunit  au  moins  une  fois 
par  an. 

Un  comité  technique  de  douze  membres,  choisis 
dans  le  sein  du  conseil  et  désignés  par  le  ministre  de 
l'Agriculture,  se  réunit  sur  convocation  du  ministre,  et 
sous  la  présidence  de  l'un  des  vice-présidents,  chaque 
fois  que  les  mesures  à  prendre  l'exigent.  Il  délibère 
sur  les  all'aires  urgentes  et  sur  toutes  celles  qui  lui 
sont  soumises  par  le  ministre  de  l'Agriculture.  Il 
instruit  enfin  les  questions  à  soumettre  au  conseil 
supérieur. 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  la  structure  de  la 
nouvelle  loi  sur  le  bien  insaisissable  de  famille,  qui  ne 
peut  manquer  d'avoir  un  effet  des  plus  salutaires  sur 
l'esprit  de  migration  des  villageois  vers  les  villes. 

Il  faut  savoir  gré  au  gouvernement,  et  en  particulier 
à  M.  Ruau,  ministre  de  bAgriculture,  d'avoir  ajouté, 
dans  la  lutte  entreprise  contre  le  dépeuplement  des 
campagnes,  ce  facteur  nouveau  à  ceux  qui  fonction- 
nent actuellement  :  Sociétés  de  crédit  agricole,  Syndi- 
cats, Associations  de  prévoyance  et  d'assurances  mu- 
tuelles, et  qui  déjà  même  ont  fait  leurs  preuves. 

Dans  une  séance  récente  du  Congrès  des  Sociétés 
savantes,  un  éminent  délégué  de  la  Section  des  sciences 
signalait  les  tentatives  faites  à  l'étranger,  notamment 
en  Allemagne  et  en  Angleterre,  pour  fixer  d'une  façon 
stable  les  familles  nombreuses.  La  nouvelle  loi  sur  le 
bien  insaisissable  de  famille  vient  à  point  pour  mon- 
trer que  si  la  France  travaille  en  silence,  elle  ne  reste 
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pas  pour  cela  inactive,  et  que,  dans  les  questions  so- 
ciales comme  dans  beaucoup  d'autres,  elle  n'a  rien  à 
envier  à  ses  voisins.  , 

Edmond  Bouchery. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


A  la  date  du  18  mars,  l'Economiste  Européen  a  pu- 
blié, dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  en  le  comparant  au  précédent,  le  bilan 
arrêté  au  31  décembre  1909  de  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  et  il  faisait  remarquer  que  l'augmenta- 
tion de  capital  social  à  laquelle  cette  institution  avait 
procédé  au  cours  de  l'année  écoulée,  lui  avait  large- 
ment profité. 

En  fait,  les  résultats  de  l'exercice  se  sont  chiffrés 
par  15.073.766  fr.  70  de  profits  nets  contre  11.014.011 
francs  76,  soit  en  augmentation,  d'une  année  à  l'au- 
tre, de  4.059.754  fr.  94.  En  ajoutant  les  reports  des 
exercices  antérieurs,  les  bénéfices  disponibles  des  deux 
derniers  exercices  se  sont  établis  ainsi  : 

 Exercices 

1908~~    "  1909~ 

(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   11.014.011  76  15.073.766  70 

Report  du  dernier  exercice.. . .        179.881  62       100.611  69 

11.193.893  88   13.26i.37S  39 

La  répartition  pour  l'année  1909,  qui  a  été  proposée 
à  l'assemblée  générale  annuelle  du  24  mars,  se  com- 
pare comme  suit  avec  la  précédente  : 

Exercices 
1908~~~""'"- 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   550.700  58       753.688  33 

Tantièmes   296.331  11        432.007  83 

Dividende  de  10  fr.  25  nets  pour 

1908  par  action  libérée  de 

moitié  et  del6fr.75pour  1909, 

■y  cornpiis  les  impôts  payés.  10.156.250    »    13.910.590  29 

Report  à  nouveau   190.611  69        168.091  9i 

Sommes  égales.. ....    11. 193. 893  38   15.264.378  39 


L'augmentation  des  profits  signalée  pendant  le  der- 
nier exercice  est  la  conséquence  du  développement  de 
plus  en  pins  accentué  des  opérations  sociales.  C'est  ce 
qui  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Augmentation 

Exercice  1909  sur  1908 

Mouvement    général  de  la 

caisse  ?  ..Fr.  102.407.816.165  19.702.987.896 

Mouvement  du  portefeuille  : 

Mont,  des  escomptes    Fr.    32.972.066.323  3.142.541.475 

Nombre  d'effets                          67.382.911  4.933.530 

Mouvement  des  effets  remis 
à  l'encaissement  : 

Moulant  Fr.     4.411.160.193  423.385.574 

Nombre  d'effets                      11.426.733  1.712.602 

Solde  du  portefeuille  au  31  dé- 
cembre : 

Effets  sur  Paris  Fr.        318.015.570  03.899.917 

—    sur  la  province... Fr.        385.993.738  19.865.718 

_    sur  l'étranger  Fr.        122.836.752  22. 817.315 

Encaisse™,  découpons    Fr.     1.003.833.246  72.454.708 

Ordres  de  Bourse  : 

Montant   Fr.     3.429.134.847  765.435.104 

Nombre                                    1.018.842  60.223 

Comptes  de  chèques  (Solde 
de  ces  comptes  au  31  dé- 
cembre) : 

Nombre                                       187.842  18.329 

Mouv,  général  en  1908.    Fr.     8.074.941.390  881.677.177 

Quant  aux  «  dépôts  à  échéance  fixe  »,  ils  attei- 


gnaient, au  31  décembre  dernier,  158. 069. 0C0  francs, 
contre  168.095.100  francs  en  1908. 

Ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  ci-dessus,  la  clientèle 
de  la  Société  Générale  ne  cesse  de  s'accroître  grâce  à 
l'extension  donnée  aux  anciennes  agences,  et  aussi  à 
la  création  de  sièges  nouveaux.  C'est  ainsi  qu'en  1909, 
pour  se  rapprocher  de  clients  éloignés,  elle  a  fondé,  en 
province,  22  bureaux  auxiliaires  nouveaux.  Elle  a 
aussi  ouvert,  à  Londres,  dans  le  West  End,  un  bureau 
qui  répond  aux  besoins  de  la  clientèle  servie  par 
l'agence  de  la  Cité,  et  transformé  l'installation  d'agen- 
ces anciennes  qui  ne  répondaient  plus  aux  besoins 
actuels.  Bref,  l'organisation  extérieure  actuelle  de  cet 
établissement  comprend  772  guichets,  non  compris 
l'agence  de  Londres  et  celle  de  Saint-Sébastien.  Quant 
aux  travaux  de  la  «  Succursale  Opéra  »,  ils  s~eront 
achevés  l'année  prochaine  et,  dès  le  mois  d'avril, 
l'angle  du  boulevard  Haussmann  et  de  la  rue  Gluck 
sera  occupé  par  un  bureau  de  poste  qui  remplacera 
celui  du  Grand  Hôtel. 

En  1909,  la  Société  Générale  s'est  intéressée  à  la 
plupart  des  grandes  opérations  financières  traitées  sur 
notre  place,  comme  :  Y  Emprunt  Russe  4  1/2  0/0  1909  ; 
Y  Emprunt  Argentin  Intérieur  S  0/ 0  1909;  l'Emprunt 
5  0/0  1908  des  Etals -Unis  du  Biésil;  Y  Emprunt 
Ottoman  4  0/0  1909;  V Emprunt  3  1/2  0/0  des  Chemins 
de  fer  Fédéraux  Suisses;  la  Loterie  pour  un  Groupe- 
ment d' œuvres  de  bienfaisance. 

Parmi  les  autres  opérations  d'émission  ou  de  place- 
ment auxquelles  elle  a  prêté  son  concours,  nous 
croyons  devoir  signaler  les  suivantes  :  Obligations 
Foncières  3  0/0  1909;  Obligations  3  0/0  nouvelles  de 
la  Compagnie  d'Orléans  ;  Obligations  3  0/0  du  Gouver- 
nement général  de  V  Indo-Chine  ;  Obligations  3  0/0  du 
Gouvernement  général  de  l'Afrique  occidentale  fran- 
çaise; Obligations  4  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Souterrain  Nord-Sud;  Obligations  4  0/0  de  la 
Société  de  Commenlry  -  Fourchambaull  et  Decazeville  ; 
Obligations  4  1/2  0  0  de  la  Compagnie  Est-Lumière  ; 
Obligations  hypothécaires  5  0/0  Fredet  et  C'c;i?o>?s 
4  0/0  de  la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes  ; 
Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
de  Rosarioà  Puerlo-Bclgrano;  Obligations  4  0/0  Crédit 
Foncier  de  Stockholm  ;  Obligations  4  1/2  0/0  de  la 
Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans  la  province 
de  Buenos-Ayres  ;  augmentations  de  capital  de  la 
Compagnie  Générale  d'Electricité,  de  la  Compagnie 
Est-Lumière,  et  de  la  Compagnie  Française  Ihomson- 
Houslon. 

La  situation  des  filiales  ne  laisse  rien  à  désirer.  Le 
développement  des  affaires  de  la  Société  Française  de 
Banque  et  de  Dépôlset  l'extension  de  son  réseau,  ont 
motivé  l'augmentation  de  son  capital  de  12  à  15  mil- 
lions de  francs.  De  son  coté,  la  Société'  Générale  Alsa- 
cienne de  Banque  affermit  ses  progrès  ;  elle  se  propose 
également  d'augmenter  son  capital.  Elle  a  cédé  son 
agence  de  Lausanne  à  une  Société  constituée  sous  le 
régime  suisse  au  capital  de  25  millions,  la  Société 
Suisse  de  Banque  et  de  Dépôts,  dans  laquelle  la  Société 
Générale  elle-même  possède  des  intérêts.  Quant  à  la 
Banque  du  Xord,  elle  est  sur  le  point  d'opérer  sa  fusion 
avec  la  Banque  Russo-Chinoise  dans  des  conditions 
satisfaisantes  pour  ses  actionnaires.  La  réunion  de  ces 
deux  grands  établissements,  dont  les  réseaux  d'agences 
se  juxtaposeront  heureusement,  ne  pourra  qu'accroître 
l'importance  des  affaires  qu'ils  traitent  en  Russie 
d'Europe,  en  Sibérie  et  en  Extrême  Orient.  Enfin, 
préoccupée  de  contribuer  à  l'extension  de  l'influence 
française  dans  les  pays  du  Levant,  la  Société  Générale 
a  fortifié  sa  représentation  dans  le  Conseil  de  la  Banque 
de  Salonique,  et  elle  a  concouru,  dans  une  large  me- 
sure, à  l'augmentation  de  son  capital. 

En  ce  qui  concerne  les  affaires  péruviennes,  la  situa- 
tion de  la  Société  s'est,  d'une  manière  générale,  encore 
améliorée.  Les  résultats  de  l'exploitation  du  port  de 
Callao  ont  été  moins  satisfaisants  que  ceux  de  l'année 
précédente  qui  avait  été  exceptionnellement  favorisé?, 
mais  surtout  pour  cette  raison  que  la  crise  américaine 
n'a  atteint  le  Pérou  qu'au  cours  de  Tannée  1903.  Cette 
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crise  momentanée  a,  d'autre  part,  contraint  le  gouver- 
nement péruvien  ù  réaliser  d'importantes  économies 
dans  les  dépenses  de  l'Etat,  et  il  y  a  eu  aussi  à  compter 
avec  une  certaine  tension  des  rapports  du  Pérou  avec 
ses  voisins.  Les  circonstances  se  sont  ainsi  trouvées 
tout  à  fait  défavorables  pour  la  réussite  des  projets  qui 
avaient  été  concertes  avec  le  gouvernement  péruvien. 
Mais  aujourd'hui  que  les  effets  de  la  crise  se  sont  at- 
ténués, il  y  a  lieu  d'espérer  que  dans  le  cours  de  la 
la  prochaine  session  du  Congrès,  les  questions  en  sus- 
pens pourront  être  convenablement  solutionnées.  Aussi, 
d'accord  et  conjointement  avec  la.  Banque  dè  Paris  et 
des  Pays-Bas, le  dévoué  mandataire  des  créanciers  fran- 
rais  aii  Pérou,  et  avec  le  concours  spontané  de  nom- 
breux amis,  la  Société  Générale  a-t-elle  prêté  son 
appui  au  gouvernement  péruvien  dans  des  conditions 
qui  établissant  un  lien  deconnexité  plus  étroite  entre 
le  règlement  définitif  des  droits  de  nos  nationaux  et  le 
relèvement  du  crédit  extérieur  du  Pérou,  sont  de  na- 
ture à  faciliter  la  réalisation  d'autant  plus  prochaine 
de  ce  double  objectif,  que  les  efforts  qui  s'y  emploient 
de  tous  côtés  seront  dorénavant  plus  concordants. 

Nous  avons  rappelé  plus  haut  les  développements 
nouveaux  des  affaires  sociales  de  la  Société  Générale. 
Pour  les  dix  dernières  années,  ce  développement  res- 
sort du  tableau  comparatif  ci-dessous  : 

Dividende 

Produits    Frais       lin-    Bénéfices  par 


Exercices      bruts    généraux  pôts 


nets 


En  milliers  de  francs) 


10.44'l  3.976 

10.679  4.109 

11.502  4.657 

13.  VJÎ  4.916 

13.8X3  5.376 

1905              15.924  5.514 

1906              18.434  5.886 

1907              18.993  5.166 

1908              19.901  6.456 

1909              25.3-20  7.253 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Quant  aux  réserves,  au  31 
s'établissent  comme  suit  : 


1.432  5.033 

1.502  5.068 

1.547  5.301 

1.657  6.624 

1.787  6.722 

1.920  6.490 

2  124  10.423 

2.365  10.462 

2.521  11.014 

2.994  15.073 

décembre  dernier,  elles 


action 

(Francs) 
13.54 
14.60 
14.84 
15.36 
15.36 
15.62 
15.50 
15.50 
10.25 
16.75 


Francs 


Réserves  selon  bilan   03.322.984  58 

Réserve  légale  provenant  du  prélève- 

ment  sur  les  profits  de  1909.   753 ■  22?  „'? 

Report  à  nouveau  de  l'exercice  1909. .        168.091  0i 

Total   61.244.764  85 

Ce  montant  représente  une  proportion  de  32  0/0  du 
capital  de  200  millions  de  francs  effectivement  versé 
sur  les  actions. 

Notons  encore  que  la  Caisse  de.  prévoyance  des  em- 
ployés, que  la  Société  Générale  alimente  constamment, 
possédait  au  31  décembre  dernier  un  avoir  de  11  mil- 
lions de  francs  ;  que  cet  Etablissement  a  aussi  indem- 
nisé ses  agents  les  plus  éprouvés  par  les  récentes  inon- 
dations, et  ceux  qui  ont  dû,  à  cette  occasion,  fournir 
un  surcroit  notable  de  travail  et  d'assiduité;  enfin 
qu'il  a,  à  propos  de  ces  inondations,  et  avec  les  autres 
grandes  Institutions  de  crédit,,  participé  tant  à  la  sous- 
cription ouverte  pour  venir  en  aide  aux  sinistrés,  qu'à 
la  formation  du  fonds  de  garantie  demandé  par  l'Etat 
pour  le  fonctionnement  de  la  caisse  de  prêts. 

A.  Lechenet. 
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Une  solution  de  crise  commerciale  (1) 

Nos  lecteurs  n'ont  pas  oublié  combien  la  situation  écono 
inique  des  Etats-Unis  s'est  trouvée  affectée  par  la  crise  de 
Ja  tin  de  1907,  à  laquelle  l'Économiste  Européen  a  consacn 
de  nombreux  articles.  Aujourd'hui,  la  liquidation  semble  être 
achevée,  ainsi  que  le  prouvent  nos  statistiques  hebdoma 

(1)  Une  brochure  extraite  de  la  Revue  de  Paris  du  1"  février 
1910,  par  Marcel  Labordère. 


daires,  qui  témoignent  d'une  reprise  générale  dotons  les  «'-16- 
monts  de  l'économie  nationale  de  la  grande  République  nord» 
américaine.  Aussi  n'esf-il  pas  sans  intérêt  de  jeter  un  coup 
il  rétrospectif  sur  l'histoire  économique  des  Etats-Unis 
pendant  les  deux  dernières  années.  C'est  ce  travail  qu'a  fait 
M.  Marcel  Labordère;  groupant  en,  une  substantielle  bro- 
hure  une  foule  de  chiffres  fort  précis,  il  a  comparé  le  bilan 
des  banques,  le  mouvement  des  clearing-houses,  les  recettes 
brutes  des  chemins  de  fer,  les  prix  des  principales  marchan- 
dises, etc.,  à  diverses  époques,  entre  le  mois  d'octobre  1907 
et  le  mois  d'août  1909  et,  de  la  sorte,  a  pu  suivre  avec  .^oin 
les  conditions  dans  lesquelles  s'est  opérée  la  «  solution  »  de 
la  crise  de  1907.  L'étude  de  M.  Marcel  Labordère  donne  une 
idée  très  claire  du  relèvement  des  Etats-Unis  dans  les  doux 
dernières  années  et,  à  ce  titre,  pourra  être  utilement  consul- 
tée par  tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  problèmes  écono- 
miques.   

L'Impôt  sur  le  Revenu  (1) 

M.  Just  Haristoy,  docteur  en  droit,  vient  de  publier,  à  la 
lemande  de  la  Ligue  contre  V Impôt  sur  le  Revenu  et  V In- 
quisition fiscale,  un  très  important  travail  sur  la  question 
si  débattue  de  l'impôt  sur  le  revenu.  Dans  cet  ouvrage  de 
près  de  900  pages,  l'auteur  s'efforce  de  démontrer  que  la 
réforme  votée  par  la  Chambre  des  députés  et  actuellement 
soumise  au  Sénat  présente  de  graves  dangers  pour  l'économie 
nationale  de  la  France,  et  conclut  en  déclarant  qu'il  faut 
pieusement  conserver  le  régime  fiscal  actuel,  lequel  a  ample- 
ment fait  ses  preuves  depuis  plus  d'un  siècle. 

On  peut  ne  pas  partager  l'opinion  de  M.  Just  Haristoy. 
Son  livre  mérite  toutefois  de  retenir  l'attention  à  plusieurs 
points  de  vue  :  tout  d'abord,  il  défend  avec  conviction  et 
talent  des  idées  intéressantes;  mais,  de  plus,  il  contient  une 
étude  très  complète  des  systèmes  fiscaux  étrangers  et  une 
analyse  extrêmement  détaillée  du  projet  de  M.  Joseph 
Caillaux. 

L'ouvrage  est  divisé  en  trois  parties  :  dans  la  première, 
l'auteur  montre  quelles  sont  les  diverses  formes  d'impôt  sur 
le  revenu  à  l'étranger  —  Angleterre,  Prusse,  Italie  et  Au- 
triche, —  faisant  ressortir  leurs  caractéristiques  et  portant 
sur  elles  un  jugement  d'ensemble  fort  intéressant.  La 
deuxième  partie  du  volume  est  consacrée  à  l'examen  de 
l'étendue  de  la  réforme  adoptée  par  la  Chambre  des  députés; 
la  troisième,  enfin,  discute  les  caractères  de  cette  réforme  et 
s'achève  par  une  conclusion  sévère,  mais  bien  présentée. 
Cinq  annexes  terminent  l'ouvrage,  qui  permettent  de  suivre 
avec  soin  toutes  les  phases  de  la  question  de  l'impôt  sur  le 
revenu  en  France. 

Ce  court  résumé  peut  donner  une  idée  de  l'intérêt  extrême 
du  travail  de  M.  Just  Haristoy.  Tous  ceux  qui  s'occupent  de 
problèmes  fiscaux  liront  avec  profit  ce  livre,  quelque  avis 
qu'ils  aient  sur  la  réforme  projetée  en  France. 
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Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Pnns  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  le  mois  de  février 
dernier. 

Nombre  de  voyageurs  transportes 


Lignes 

N»  1  

N»  2  Nord  

N°  2  Sud  et  5.. 

N°  3  

N-  4  

N°  6  


Aller 

et  retour 
142.672 

1.022.883 
623.328 
113.546 
252.976 


"  classe 
81.799 
373.304 
195.925 
43.871 
48.047 


2"  classe 
487.257 
2.446.302 
1.547.632 
306.757 
492.003 


Billets 
collectifs 
47 
129 
102 
30 
26 


Totaux....     2.155.405       742.946  5.280.011 
"Au  total  :  "8.178.696" 


334 


II)  L'Impôt  sur  le  revenu,  ouvrage  publié  par  la  Ligue 
contre  l'Impôt  sur  le  revenu  et  l'Inquisition  fiscale, .par 
Just  Haristoy,  1  vol.  in-8»  de  881  pages, 
éditeur.) 


12  fr.  (Félix  Alcan, 
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Rappelons  qu'en  janvier  on  avait  encore  compté, 
maigre  ies  interruptions  déjà  occasionnées  dans  le 


service  par  les  inondations"  du  . 
22.176.503  voyageurs  transportés. 

Les  billets  distribués  ont  produit  les 
vantes  : 


i  au  31  janvier, 


Aller  et  retour  . . . 

1'*  classe  , 

2e  classe  

Billets  collectifs... 
Perceptions  sup- 
plémentaires. . . 


Produit 
brut 


'.31.081  » 
185:736  50 
702.001  65 
16  70 

11.209  20 


Prélèvement 
au  profit 
de  la  Ville 

(En  francs) 
107.770  25 
74.294  G0 
264.000  55 


G. 393  10 


sommes  sui- 

Reste 
à  la 
Compagnie 


323.310  75 
111. 151  B0 
528.001  10 
16  70 

4.816  10 


Ensemble..    1.120.045  05      452.558  50      937:986  55 


En  janvier,  le  produit  brut  s'élevait  à  3.847.409  fr  95 
et  comme  le  prélèvement  au  profit  de  la  Ville  avait 

^lof  L887  fr-  G5'  11  était  resté  à  la  Compagnie 
2.o9b.522  fr.  30. 

La  comparaison  du  mouvement  des  billets  émis  pen- 
dant le  mois  de  février  1910  fait  ressortir  les  différen- 
ces sur  le  mois  correspondant  de  1909  : 

Billets  distribués  Différences  en  moins 
en  février  1909 


2.155.4D-1 
742.940 
5.280  .01] 
334 


en  février  1910 

2.488.272 
1.  «23. 937 
8.274.089 
 223 

12.380.521 


Aller  et  retour  

lr"  classe  

2e  classe  

Billets  collée  Lits  

Totaux   8.178.696 

Quant  à  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Paris  elle 
était  de  1.155.675  fr.  30  en  février  1909.  La  différence 
en  moins,  pour  février  1910,  se  chiffre  par  703.216  fr  80 
f"ja™r  dernier,  cette  même  part  atteignait 
î.olu.y^b  fr.  8o. 

Rappelons  que  chaque  billet  d'  «aller  et  retour» 
nest  compte  que  pour  un  voyageur,  et  qu'à  la  date  du 
J  janvier  dernier,  la  longueur  des  ligues  livrées  à  l'ex- 
ploitation s'élevait  à  70  kil.  671  m.  48  c,  comprenant  : 

Longueur 

lignes  mise  en  exploitation 


N°  1  

N»  2  Nord  

N°  2  Sud  et  n°  5. 

3  

4....  

6  


N' 
X» 

N° 


mètres  cent. 
10.879  90 
13.907  90 
17.  478  81 

9.259  36 
13.242  75 

5.903  57 


Total. 


  70.671  48 

La  publication  de  ces  chiffres  est  suivie  de  l'obser- 
vation que  les  diminutions  constatées  ci-dessus  sont 
dues  a  la  cessation  partielle  du  trafic  résultant  des 
inondations. 

Disons  encore  que  pour  les  deux  premières  décades 
de  mars,  la  situation  est  la  suivante  : 

Première  décade  :  Voyageurs  transportés,  3.958  478  ' 
recettes,  63S.558  fr.  75.  En  1909  :  voyageurs  7  48°  24* 
et  recettes,  1.299.794  fr.  05. 

Deuxième  décade:  Voyageurs  transportés,  5.625.874- 
recettes,  974,866  fr.  60.  En  1909  :  voyageurs,  7  823  34^: 
recettes,  1.358.749  fr.  40. 

Du  1"  janvier  au  20  mars  1910,  la  comparaison  sur 
la  période  correspondante  de  1909  s'établit  ainsi  : 

En  1910,  voyageurs  transportés,  39.939.551:  recettes, 
r^^8'^/1*-  35-  En  1909  :  voyageurs  transportés, 
59.222.4o0;  recettes,  10.268.676  fr.  85.  La  diminution 
pour  1910,  est  donc  de  19.282.899  voyageurs,  et  comme 
recettes  de  3.837.796  fr.  50. 


Compagnie  parisienne  de  Tramways.  —'Grâce 
a  1  inauguration  de  la  traction  électrique  sur  ses  lignes 
du  Ghatelet,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont 
élevées,  en  1909,  à  9.428.537  fr.  50,  contre  8.607.601 


francs  95  en  1908.  De  ce  fait,  il  y  a  eu  certainement  à 
compter  avec  une  amélioration  dans  le  coefficient  d'ex- 
ploitation, et  la  consolidation  de  la  dette  flottante  ef- 
fectuée en  1908  au  moyen  de  l'émission  d'actions  de 
priorité  a  porté  aussi  ses  fruits.  Bref,  les  bénéfices 
nets  de  1  exercice  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier 
-?QS°r-oe,lev£s  à  1-^48-46«  fr-  57,  en  augmentation  de' 
■MS..X.8  fr.  0b  sur  ceux  de  1908.  Voici,  au  reste  com- 
ment se  comparent  les  bilans  des  deux  derniers  exer- 
cices : 


IilLAN  AU  31  DÉCEMBRE 


Exercices 


1908 


1909 


Actif 

Immeubles  

Voies  ferrées  . . . 


Canalisations  électriques 
Cavalerie. 


19. 014. '.124  94 
2.332.579  36 
20.005  63 

Matériel   8.035.289  84 

Dépenses,  matériel  anciennes 

usines  

Mobilier  ...... 

Approvisionnements  divers . .  .' 

Caisse  et  banquiers  

Portefeuille,  cautionnement.  ! . 
Dépenses  lignes  nouvelles  et 

transformations   14.460.4O5  95 

Comptes  du  personnel   17.291  17 

Débiteurs  divers   586.(154  80 


(En  francs)  ■ 
7.866.017  06     7.891  077  96 


2.487.392  53 
163.147  47 
1.944.035  76 
2. 502. 029  01 
167.954  94 


19.010.753  92 
2.:!34.242  H8 
18. 2^6  (Il 
8.256.834  76 

2.471.187  21 
161.878  08 
1.720.210  32 
2.899.770  3! 
171.220  23 

15  097.885  30 
11.478  97 
572.418  38 


5H.5! (8  :;-.'«<  49   f 0.61 7. 224  43 


Passif 

Actions  ordinaires  

Actions  de  priorité  

Réserve  statutaire  

Amortissement  du  capital  

Fonds  d'amortissement  

Assurance  accidents  du  travail 
Provision  comptes  litigieux... 
Provision  réfection  des  voies.. 

Droits  de  stationnement  

Omnibus,  échange  de  corres- 
pondances  

Personnel,  divers  comptes. . . . 

Divers  créditeurs,  

Compte  d'enlr.  génér  

Coupons  à  payer  

Actions  à  rembourser  


24.986.750  » 

24.!>86.7;i0  .. 

15.000.000  » 

14.927.TO0  » 

721.521  44 

793.780  93 

5.013.250  » 

5.085.750  » 

712.767  65 

830.231  87 

24.418  82 

21.130  47 

445  77 

445  77 

150.000  » 

150.000 

21.620  88 

85.412  88 

9.'. (-29  49 

11.041  21 

151. SoO  38 

171.023  89 

572.551  48 

688.5:'.!!  37 

10.5G8.306  18 

10.850.278  81 

15.309  98 

32.370  66 

17.250  »» 

34.500 

1.629.910  51 

1.948  468  57 

59.598.23K  49 

6d.617.224  43 

La  répartition  des  bénéfices  du  dernier  exercice  qui 
a  été  proposée  par  le  Conseil  d'administration  à 
l'assemblée  générale  annuelle  du  fcO  mars,  a  été  la 
suivante.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 


Répartition 

Réserve  légale  

Dividendes  : 

Actions  de  priorité  

Actions  ordinaires   

Amortissement  actions  de  prio- 
rité   

Report  à  nouveau   


1908 


1909 


(En  francs) 
72.259  49       96.576  88 


468.750  » 
999.470  » 

72.500  » 
16.931  02 


746.375  » 
999.470  » 

96.750  - 
9.296  69 


1.(129. !)10  51    1.948.468  57 


Le  dividende  des  actions  ordinaires  de  250  fr.  nomi- 
nal reste  donc  fixé  comme  en  1908  à  10  fr.  Quant  aux 
actions  privilégiées,  elles  reçoivent  leur  intérêt  statu- 
taire de  12  fr.  50.  Pour  1908,  et  vu  la  date  à  laquelle 
ils  avaient  été  créés  (15  mai  1908  ,  ces  titres  n'avaient 
reeu  qu'un  intérêt  proportionnel  de  7  fr.  8125. 


Compagnie  du  Rio-Tinto.  —  A  la  date  du  1S  mars 
nous  annoncions  que  cette  Compagnie,  en  fixant  à  30 
shillings  lesolde  de  son  dividendepour  1909, avait  porté 
sa  répartition  totale  pour  cet  exercice  à  3  liv.  st.  brut, 
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contro  2  liv.  st.  16  sh.  net  en  1908.  Les  comptes, 
ces  deux  exercices  so  comparent  ainsi  : 

COMPTES  DE  l'ROKITS  ET  PERTES 

Exercices  

1908  1 909 


Produits 

Bénéfices  bruts  

Rev.  du  portefeuille  

Transfert  et  divers  

Report  de  l'exercice  précé- 
dant  


Liv.  SU  sh.  d.  Liv.  st.  sh.  d. 

^446.508  19  10  1.615.638  3  10 

18.785  12    7  6.080  11  9 

259  11   6  16  19  G 


26.1783  16  10 


24.605  16  4 


1.492.388  O   9   1.546;932  11  5 


Çharges 

Impôts  et  taxes   171.418  14  fi 

Dépenses  d'administration  87.557  15  lu 

Tantièmes  direct   7 .253   7  4 

Intérêts   I1'38/  15  8 

Amortissements   81.672   1  1 

Bénéfices  disponibles   1. 133. 043   6  4 


122.999  10  4 
81.123   5  4 
8.1G9  10  4 
12.374  17  3 
88.289  14  10 
1.233.995  13  4 


1.492.3B8   0  9   1.546  932  11  5 


La  répartition  des  bénéfices  disponibles  s'établit 
comme  suit  : 

1908  1909 


Dividende  aux  actions  de 
préférence  

Dividende  aux  actionsor- 
dinaires  de  55  shillings 
nets  en  1908  et  de  60 
shillings  bruts  en  1909.. 

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


Liv.  st.  sh.  d.  ,    Liv.  st.  sh.  d. 
77.187  10   0        SI. 250   0  0 


1.031.250  i) 
24.605  16 


1.125.000  0 
27.745  13 


1.133.043   6   4   1.233.995  13  4 


La  quantité  de  pyrites  extraite  en  1909  pour  l'expor- 
tation a  été  de  604.799  tonnes,  contre  604.275  tonnes 
l'année  précédente,  et  pour  le  traitement  sur  place 
1.184.188  tonnes,  au  lieu  de  1.115.610  tonnes  en  1908, 
soit  au  total  1.788.987  tonnes,  en  augmentation  de 
69.102  tonnes  d'une  année  à  l'autre. 

La  quantité  de  minerai  cuprifère  facturée  aux  con- 
sommateurs a  été  de  600.946  tonnes,  contre  589.815 
tonnes  en  1908  et  607.944  en  1907.  Quant  aux  livrai- 
sons en  minerai  de  soufre,  qui  étaient  de  668.477  ton- 
nes en  1908  et  619.814  tonnes  en  1907,  elles  ont  atteint 
en  1909,  569.604  tonnes. 

D'autre  part,  la  production  totale  de  cuivre  a  aug- 
menté encore  en  1909.  Elle  s'est  élevée  à  35.372  tonnes, 
soit  1.158  tonnes  de  plus  que  celle  de  1908,  qui  était 
déjà  supérieure  à  celle  des  quatre  exercices  précédents. 
Enfin,  il  a  été  vendu  sur  le  marché  35.496  tonnes  de 
cuivre  affiné  et  en  pyrites,  au  lieu  de  34.914  tonnes 
en  1908. 

Les  bénéfices  bruts  sont  établis  après  déduction  des 
charges  fixées  sur  le  minerai  extrait.  Les  impôts,  les 
dépenses  d'administratisn  et  les  intérêts  divers  les  ont 
ramenés  à  1.297.659  liv.  st.  11  sh.  9  d.  nets,  au  lieu  de 
1.187.931  liv.  st.  10  sh.  7  d.  en  1908. 

Le  rapport  signale  que  la  Compagnie  a  engagé  au 
total  environ  300.000  liv.  st.  pour  l'enlèvement  des 
terres  de  surcharge  et  pour  de  nouvelles  machines  né- 
cessaires à  une  manutention  économique.  Ces  sommes 
sont  imputées  à  des  comptes  spéciaux  qui  seront  au- 
tomatiquement liquidés  à  mesure  que  le  minerai  dé- 
gagé par  ces  travaux  à  ciel  ouvert  sera  extrait.  En 
attendant,  les  fonds  nécessaires  à  cette  dépense  ont 
été  obtenus  au  moyen  de  la  réalisation  d'une  partie  du 
portefeuille  de  la  Compagnie  qui  est  revenu,  d'une 
année  à  l'autre,  do  623.503  liv.  st.  16  sh.  à  140.104 
livres  sterling  7  sh.  6  d. 

Le  prix  moyen  du  cuivre  Standard  au  comptant,  sur 
le  marché,  a  été  de  58  liv.  st.  17  sh.  3  en  1909,  contre 
60  liv.  st.  0  sh.  6  en  1908  et  87  liv.  st.  1  sh.  8  en  1907. 
L'inactivité  a  été  le  trait  caractéristique  du  marché 
pendant  toute  l'année.  Mais,  d'après  les  estimations 
du  Conseil  d'administration,  l'année  1910  en  cours 
.  laisserait  concevoir  l'espérance  d'un  meilleur  état  de 


choses,  la  consommation 
monde  entier. 


étant  en  progrès  dans  lo 


Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France.  - 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  il  va 
être  procédé  à  la  mise  en  vente  de  13.750  obligations 
i  1/2  0/0  émises  par  cette  Société,  qui  porteront  à 
20.000  le  nombre  des  titres  en  circulation,  montant  à 
valoir  sur  les  28  000  obligations  autorisées  par  l'as- 
semblée générale  du  27  juin  190S. 

Le  coupon  qui  sera  payable  le  15  mai  sur  ces  obliga- 
tions, en  même  temps  que  sera  fait  l'échange  des  titres 
provisoires  contre  des  titres  définitifs,  sera  de  1  fr.  »0 
net.  Le  premier  coupon  à  détacher  des  titres  définit  ils 
sera  de  11  fr.  25,  et  portera  la  date  du  15  novembre 
prochain. 

La  mise  en  vente  qui  aura  lieu,  à  partir  du  o  avril, 
au  prix  de  480  fr.,  est  faite  par  les  soins  des  banques 
suivantes  :  Banque  de  l'Union  Parisienne,  Crédit  Fon- 
cier d'Algérie  et  de  Tunisie,  Crédit  du  Xord,  Banque 
Transatlantique,  Société  Nancéienne,  Banque  Bcnaull 
et  Cic  de  Xancxj,  Comptoir  d'Escompte  de  Mulhouse,  etc. 

Les  publications  au  Bulletin  annexe  au  Journal  Offi- 
ciel ont  été  faites  dans  les  numéros  des  11  mars,  20 
mai,  28  octobre  et  4  novembre  1907  et  14  mars  1910. 

Rappelons  que  VÊnergie  Electrique  du  .Xord  de  ta 
France  a  été  constituée  en  société  anonvm§,  sous  le 
régime  de  la  loi  française,  le  20  mars  1907.  Elle  a  pour 
but  la  construction  et  l'exploitation  de  stations  cen- 
trales pour  la  production  de  l'électricité  et  sa  distri- 
bution sous  forme  de  force  motrice  et  d'éclairage. 

Actuellement,  la  Société  a  pour  champ  d'action  l'ar- 
rondissemeut  de  Lille,  elle  distribue  l'électricité  aux 
environs  de  Lille;  Roubaix,  Tourcoing,  c'est-à-dire 
dans  la  région  industrielle  la  plus  riche  et  la  plus 
prospère  de  toute  la  France.  Dans  un  rayon  de  12  ki- 
lomètres autour  de  l'usine  en  service,  la  population 
atteint  600.000  habitants. 


Compagnie  des  Etablissements  Duval.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  étaient  convoqués  en  as- 
semblée générale  annuelle  pour  le  14  marv.  Le  nom- 
bre de  titres  déposés  ayant  été  insuffisant,  la  réunion 
n'a  pu  avoir  lieu.  Aussi  sont-ils  convoqués  à  nouveau 
pour  le  6  avril.  Le  bilan  de  l'exercice  1909  qui  leur 
sera  soumis  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
TT»DH~  190Q 

Actif        .  (En  francs) 

Etablissements  Duval   7. «70. 928  95  7.X76.928  95 

Immeubles   5 . 443 . 92-8  30  5 . 443 . ; i28  30 

Caisse  et  banque   1.297.260  45  1.  462. S02  20 

Débiteurs  divers   270.207  20  821 . 47*  15 

Loyers  d'avance   369.926  40  370..',*;.  Vi 

Avances  sur  l'éclairage   17.738    »  1/.0O5  » 

Primes  et  frais  de  conversion 

des  obligations   22 1. 6 5 7  50  224.485  » 

Stock  de  marchandises   508.501  '■*•">  agi. 947  85 

16  009.207  75  16.235.591  85 

Capital-actions   4.511.500    »  4.511.500  <> 

Obligations  4  0/0  (1893-1912-..  4.08Î.5H0    »  4.027.000  » 

Intérêts  sur  obligations   40.500   »  39.560  » 

Direction   96.143  85  âft.VOT  20 

Sous-locations  d'avances   03.162  .«0  < -.3.162  50 

Cautionnements   25.4SÛ    »  24.800  » 

Divers  fournisseurs,  entrepre- 

nours  etc      707. '.50  45  747.010  25 

Compte' d'hypothèque   400.000   »  400.000  » 

Réserves  :  »-a 

1,'crnie    451. ISO   »  4;)1.1o0  » 

Extraordinaire....::   4.021 .012  40  J.«9.»36 

Immobilière...   1.049.419  3,.  1 .  06.910  3u 

Dividendes  restant  à  payer...  440.62.)   »  Mg'IÊS  " 

Reliquat  des  bénéfices   28.284  20  -7.4S3  2Q 

16.009.207  75  16. 235.591  85 


Ces  bilans  sont  arrêtés  après  répartition  des  béné- 
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lices  qui  s'établissent  pour  ces  deux  exercices  de  la 
manière  suivante  : 

COMPTE  GÉNÉRAL  D'EXPLOITATION 

 Exercices 

Crédit  (En  francs) 

Recettes  brutes   11.4.77.451;  Ç5   11.283.103  25 

Débit  ;                 '  = 

Achats  de  marcliandises   0.7:;4..r>5'i  4.~>     6.705.000  30 

Frais  généraux   3.604.901  60     3.470.070  S5 

Bénéfices  nets   1.118.000  GO     1.108. («2  » 

Sommes  égales   11 .457.456  (i5   11 .283.10:-;  25 

La  répartition  des  bénéfices  de  1909  que  proposera 
le  Conseil  d'administration,  se  compare  comme  suit 
avec  celle  des  profits  de  1908  : 

Exercices 

.  19Ô1T"~"^  1M9 

Répartition  :  —  — 

(En  francs) 

Service  de  la  réserve  immobi- 
lière  03.825   »  57.500  » 

Amortissement  des  établisse- 
ments  „       n  125.000  » 

Réserve  extraordinaire   IO.j.417  55  92.553  20 

Tantièmes   158.126  35  138.829  80 

Dividendes  : 

Acomptes  payés   427.500   »  427  500  » 

Solde  i  payer   237.500   »  237.500  » 

Supplément  à  la  réserve  extra- 
ordinaire  125.631  70  >.  » 

Reliquat   »  29.149  » 

Sommés  égales   1.118.000  60  1.10x.032~ 

Le  dividende  pour  1909  restera  fixé  à  70  fr.,  comme 
pour  1908,  contre  80  fr.  pour  1906  et  1907,  90  fr.  pour 
1904  et  1905  et  100  fr.  pour  les  deux  exercices  précé- 
dents. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  da  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris.... 
Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger 
(.  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

A-yances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avancés  sur  titres  dans  les  suceurs 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rèhtes  de  la  Réserve  (ex-hanques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales 


Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales 


Emploi  de  la  résêfve  spéciale. 
Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobiliprpa^  Ex-banques  département. 
moDmeres|Loi  du  Q  ^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  credjtéur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  pavér  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.... 


24  mars 

31  mars 

3.463  0S7. 542 

3  458.870.5S3 

872  819.410 

873.276.784 

4.335.900.958 

4.332.147.367 

13.087 

88  208 

282.3i5.96t 

411.696.330 

83.155 

02.237 

550. 196. 617 

694.582. 421 

» 
» 

317. Ù00 

146.292.203 

a 

151.378.587 

369.059.173 

365.199.830 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.774 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

33.ilo.902 

33.117.002 

2.542.016 

3.097.726 

8.407.444 

8.407.444 

143.515.241 

165.996.180 

6.273.090.316 

6.592.702.160 

182.500.000 

182.500.000 

8. 006. 145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.142.432.270 

5.342.686.400 

18.715.939 

18.406.195 

4. 225. 377 

4.338.536 

126.529.045 

97.088.746 

509.022.487 

480  380.382 

66.594.124 

135.676.559 

2.102.640 

2.010.887 

8.185.4-25 

8.793.672 

2.476.772 

2.476.772 

153.086.894 

275.824  669 

6.273.090.316 

0.592. 708.100 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


29  mars 

-28  mars 

•20  mars 

25  mars 

31  mars 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millidns 

millions 

millions 

4.703.6 

4.744.9 

4.724.4 

4.905.6 

5.342.7 

2.922.6 

2.604.1 

•2.764.5 

3.001.7 

3  458.8 

1.050.9 

979.6 

907.9 

&90.1 

873.2 

864.2 

1.122.1 

995.0 

678  3 

1.136.3 

•478.9 

562.7 

526.2 

505.0 

516.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

.  180.0 

193.9 

167.4 

221.0 

173. C 

97.0 

600. 3 

654.7 

442.5 

694.9 

616.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  O/O 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

9.433.7 

pair 

pair 

5.879.8 

8.665.8 

5.257  3 

5.095.9 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  5  au  11  mars  1910  (10e  semaine} 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


mètre; 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Kilo 
exp 

1910 

1909 

19!0 

1909 

2.967 

1.131 

1.021 

10.096 

10.013 

5.902 

3.702 

3.188 

33.758 

33.295 

9.535 

9.860 

9.080 

87.730 

87.970 

513 

240 

210 

2.204 

2.048 

3.775 

5.024 

4.810 

49.364 

48.261 

7.421 

4.714 

4.333 

44.326 

43.625 

5.004 

4.518 

4. 148 

41. £38 

39.668 

3.895 

2.284 

2.211 

22.472 

21.091 

952 

226 

172 

1.810 

1-497 

1.654 

361 

3-2-1 

2.741 

2.674 

296 

73 

75 

725 

704 

968 

103 

98 

858 

9i4 

103 

27 

21 

237 

220 

Différence 
pr  1910 


683 
463 
240 
156 

1.103 
701 

1.870 

1.381 
313(1) 

67(1) 
31 

56(1) 
17 


(1)  Recettes  du  26  février  au  4  mars  1910. 


Les  budgets  de  TAfrique   équatoriale  française.  — 

Conformément  aux  dispositions  flu  décert  du  15  janvier  1910, 
les  divers  budgets  de-  l'Afrique  équatoriale  française  sont 
approuvés  comme  suit  pour  l'exercice  1910  : 

1°  Le  budget  général  de  l'Afrique  équatoriale  française  est 
arrêté  en  recettes  et  en  dépenses  à  la  somme  de  5.231. 785 fr.  21; 

2»  Le  budget  annexe  des  fonds  d'emprunt  est  arrêté  en  re- 
cettes à  la  somme  de  13.573.561  fr.  70  et  en  dépenses,  à  la. 
somme  de  4.553.004  fr.  97; 

3°  Le  budget  local  du  Gabon  est  arrêté  en  recettes  et  en 
dépenses  à  la  somme  de  1.800.774  francs; 

4°  Le  budget  local  du  Moyen-Congo  est  arrêté  en  recettes- 
et  en  dépenses  à  la  somme  de  1.840.000  francs; 

5°  Le  budget  local  de  l'Oubangui-Cliari  est  arrêté  en  re- 
cettes et  en  dépenses  à  la  somme  de  1.219.950  fr.  44  ; 

6°  Le  budget  local  du  territoire  du  Tchad  est  arrêté  en 
recettes  et  en  dépenses  à  la  somme  de  371.400  francs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  1.200  francs  (825  fr.  net  à  verser) 
de  24.000  actions  nouvelles  de  500  francs  (jouissance  1"  se- 
mestre 1910)  de  la  Banque  de  l'Indo-Chine  dont  la  souscrip- 
tion, ouverte  du  1"  au  15  février,  est  réservée  par  préférence 
aux  anciens  actionnâmes,  à  titre  irréductible  jusqu'à  concur- 
rence de  1  action  nouvelle  pour  3  anciennes,  par  décision  de 
la  Chambre  syndicale,  les  actions  nominatives!  de  ladite 
Société  se  négocient,  jusqu'au  5  février,  sous  deux  rubriques 
distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  1er  février  les  50.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  de  125  francs  et  nominatives,  n,s  50001  à  100000,  et 
les  50.000  obligations  nouvelles  de  500  fr.  4  0/0,  libérées  et  au 
porteur,  n»'  150001  à  200000.  de  la  Banque  hypothécaire 
franco-argentine,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  raison  des  quatre  jours  de  congé  de  Pâques,  la 
semaine  qui  prend  fin  a  été  très  écourtee,  et  au  retour, 
le  monde  de  la  Bourse  a  eu  à  s'occuper  de  la  liquidation 
de  fin  de  mois  qui  a  commencé  mercredi  par  la  réponse 
des  primes,  et  qui  s'est  continuée  hier  par  les  reports. 
Les  échanges  ont  donc  été  à  peu  près  nuls,  avec  des 
variations  de  cours  peu  sensibles  sur  la  plupart  des 
valeurs.  Par  suite,  les  règlements  ont  eu  lieu  dans  le 
calme,  facilités  d'ailleurs  par  l'abondance  des  capi- 
taux. L'argent,  en  effet,  a  pu  s'obtenir  en  moyenne  à 
2  1/2  0/0  environ  l'an. 

À  signaler  que  le  comptant  demeure  très  suivi,  et 
que  sur  ce  marché  il  y  aura,  ces  jours  prochains,  à 
compter  encore  avec  lés  remplois  des  coupons  d'avril. 

if  if  Les  Rentes  françaises  ont  évolué  autour  de 
leurs  cours  précédents. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  5oj  fin 
avril,  avec  21  et  23  centimes  de  report,  contre  98  fr.  40 
en  liquidation  précédemment. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr.  85, 
au  comptant,  contre  99  francs  la  semaine  dernière. 
C'est  aujourd'hui,  1er  avril,  que  ce  fonds  détache  son 
coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'ont,  tout  comme  précédem- 
ment, que  peu  varié. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
clôture  à  79  fr.  95,  contre  79  fr.  90  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  471  fr.  75,  contre  471  fr.  50  jeudi  dernier  ;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  479  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
419fr.  50,  au  lieu  de  4L9  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  restent 
bien  tenues,  mais  sans  écarts  de  cours  appréciables. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'échangent  à  550  francs, 
contre  551  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  405  francs,  contre 
405  fr.  25  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  418  francs,  contre  419  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  39Gfr.  50, 
contre  397  fr.  75  précédemment. 

Prochains  tiraaes  :  15  avril  :  Ville  de  Paris  1S69; 
10  et  20  avril  :  Ville  de  Paris  1871. 

^  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
4.250  francs  au  comptant.  Nous  la  laissions  à  4.278  fr. 
jeudi  dernier. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  8.172.718  francs,  contre  6.41(5.867  francs 
l'année  dernière,  et  13.060.821  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  810  francs,  au  lieu  de  808  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
régulièrement  traitées  et  fermes. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  termine  à 
490  fr.  25;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  508  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  490  francs,  contre 
487  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
476  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  502 
francs  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/01880  est  à  504  francs, 
au  lieu  de  506  francs  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  480  francs,  au  lieu  de  483  francs  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'échangent  à  270  francs. 

Prochains  tirages  :  11  avril  :  Foncières  1903; 
22  avril  :  Communales  1906. 

if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  eu  à 
supporter  quelques  réalisations  de  bénéfices. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.804  francs,  sans  changement. 


Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.450  francs  jeudi 
dernier,  s'échange  à  1.422  francs,  cx-acompte  de  divi- 
dende de  30  francs  détaché  mardi. 

La  Société  Générale  se  tient  à  780  francs,  contre- 
727  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  ;'i  825  francs, 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
817  francs.  A  terme,  on  cote  828  francs,  soit  une 
avance  de  20  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  1.0*7  fr. 
à  terme  et  à  1.045  fr.  au  comptant;  elle  se  tenait  à 
1.034  francs  et  1.030  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie termine  à  328  fr.  au  comptant  et  à  327  francs  à 
terme,  au  lieu  de  324  francs  et  323  francs  précédem- 
ment. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
tient  725  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'échange  à  725  fr. 
au  comptant  et  à  728  fr.  à  terme  contre  729  et  733 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
945  francs  au  comptant,  à  1  franc  près  comme  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  575  francs,  sont 
encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement,  593 
francs,  contre  592  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  s'inscrivait  à  1.694  fr. 
à  terme,  se  retrouve  à  1.695  francs. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  667  fr.,  en  moins-value 
de  3  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  a 
423  francs,  au  lieu  de  421  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  passée  de  1.498  fr., 
à  1.510  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  qui  restaient  à  273  francs  à  terme 
sont  à  272  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'inscrivent  à  457  francs.  Actions 
661  fr.  50.  ; 

On  annonce  que  l'encaissement  des  annuités  des 
prêts  consentis  par  cette  Institution  s'effectue  de  la 
façon  la  plus  régulière,  sans  qu'il  y  ait  eu  jusqu'ici  a 
réaliser  aucun  séquestre,  ni  même  à  exercer  aucune 
poursuite. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  bien  maintenues. 

L'Est,  qui  était  précédemment  à  951  francs  au 
comptant,  il  y  a  huit  jours,  gagne  4  francs  à  955  fr. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.160  francs,  reperdant  5  francs. 

Le  Lyon  reste  à  1.365  francs  à  terme,  contre  1.355 
francs  au  comptant  la  semaine  dernière.  Son  divi- 
dende, pour  1909,  vient  d'être  fixé  à  56  francs,  comme 
pour  1908. 

Le  Nord  s'échange  à  1.795  francs  a  terme,  au  lieu 
de  1.797  francs.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer, 
pour  1909,  un  dividende  de  72  francs,  égal  à  celui  de 
1908. 

L'Ouest  est  à  980  francs,  au  comptant,  sans  chan- 
gement. 

L'Orléans  clôture  à  1.440  francs  au  comptant.  Il  cotait 
1.445  francs,  la  semaine  dernière. 

Pour  la  11°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  165.000  fr.  ;  Est,  400.000  fr.  ; 
Nord,  222.000  fr.;  Lyon,  810.000  fr.  Orléans,  432.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
ont  été  quelque  peu  irrégulières. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  finissait  a 
608  francs,  termine  à  607  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  clôturait  à  337  francs  à  terme,  se  retrouve 
ainsi  au  dernier  moment. 

La  Thomson-Houston,  qui  finissait  a  83/  fr.  à  terme, 
revient  à  829  francs. 
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L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  termine  à  21Gfr.,  contre  21?  francs. 

L'action  d.3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  304  francs  à  terme,  perd  2  francs  à  302  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
restait  à  615  francs,  termine  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
308  francs,  au  lieu  de  309  fr. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  476  francs  à  terme,  contre  477  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  clôturent  à  494  francs,  au  comptant.  Actions, 
516  francs  à  terme  sans  changement. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  169  fr.  contre  171  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  400  fr.  50  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  413  fr.  50,  au  comptant  et  412 
francs  à  terme. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.090  francs,  clôture  à 
5.080  francs.  Paris  civiles,  3.620  fr.  au  comptant, 
gagnant  15  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  236  francs  au  comptant, 
contre  23S  francs.  A  terme,  on  est  également  ainsi.  Ac- 
tions de  priorité,  241  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  181 
francs,  en  recul  de  6  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  527  fr.  50, 
sont  encore  ainsi. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  529  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
}ui  était  à  1.523  francs,  revient  à  1.494  francs. 

Les  Voilures  à  Paris,  qui  étaient  à  273  francs,  se 
tiennent  à  267  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  605  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  485  fr. 
comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  207  francs,  en  moins-value  de  5  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  clôture  à  188  francs  à 
terme,  contre  193  francs. 

L'Association  Minière  est  à  311  francs;  noua  la 
laissions  à  314  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  369  francs.  Quant  aux 
obligations  5  0/0,  elles  finissent  à  486  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  terminent  à  624  francs- 
Obligations  4  1/2  0/0,  509  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  O/O  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  restent  à  455  fr.  50. 
•  L'action    de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  3SÎ 
francs  ;  action  de  capital,  605  francs  au  comptant. 

^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  n'ont  été,  comme 
îe  reste  de  la  cote,  que  peu  mouvementés. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'échange  à  92  fr.  20, 
sans  changement. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  reste  à  447  francs  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
447  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  est  toujours 
calme  aux  environs  de  9S  fr.  05. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  97  fr.  40, 
en  avance  de  25  centimes. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  104  fr.  40,  contre 

104  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  66  fr.  70,  passe  à 
66  fr.  80. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  s'inscrit  à  95  fr.  85, 
au  lieu  de  95  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'échange  à  106fr.  07,  au  lieu  de 

105  fr.  80;  Russe  3  0/0  1891-1894,81  fr.  42.  contre 
81  fr.  25;  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  15.  Il  cotait 
79  fr.  25  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  99  fr.  60 à 
terme,  contre  99  fr.  52. 


La  Rente   Serbe  Amortissable  4  0/0,  oui  était  à 

87  fr.  05,  monte  à  87  fr.  80. 

n,h*  ^e?te    °"omttrie    Unifiée  4  0/0,    qui  cotait 

94  lr.  2o,  finit  à  94  fr.  35. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  99  francs  sans 
gement,  et  le  5  0/0  à  104  fr.  20,  contre  104  fr.  30  la 
semaine  dernière. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  s'échan- 
gent à  512  francs  au  comptant. 

ir  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  se 

traite  à  5j3  francs  contre  550  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  7W  fr 
finit  à  714  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à760fr. 
gagnant  4  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  124  francs,  contre 
123  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  321  francs 
au  lieu  de  322  francs  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.188  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  078  francs 
à  terme,  gagnant  2  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  clôture 
à  497  francs,  en  avance  de  4  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
1.160  francs  à  terme,  progresse  à  1.170  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  489  francs, 
à  terme,  contre  487  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  de  nouveau 
fermes. 

Les  Andalous  sont  à  241  francs,  contre  238  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne,  est  à376  fr.,  gagnant  3  francs; 
Saragosse,  430  francs,  en  même  avance  de  3  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que Unissent  à  505  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Mexico  Tramway i  Company,  est  à 
672  francs  à  terme,  et  à  673  francs  au  comptant,  tou- 
jours avec  de  bonnes  transactions. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  continuent  leur  pro- 
gression. D'autre  part,  on  sait  que  la  Compagnie  pos- 
sède environ  les  deux  tiers  de  la  Compagnie  Mexicaine 
d'Eclairage  cl  de  Force  Electrique  (Mex'ican  Light  and 
Power  C°),  qui  est  en  train  de  porter  de  50.000  à 
100.000  chevaux-vapeur  la  capacité  de  ses  installa- 
tions, transformation  qui  sera  un  fait  accompli  vers 
le  1er  juillet  1910.  Les  bénéfices  qui  en  résulteront 
pour  le  portefeuille  de  la  Mexico  Tramways  C",  de- 
vront constituer  un  appoint  très  appréciable  aux 
bénéfices  de  l'exploitation  des  tramways  proprement 
dite. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  495  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.516  fr.,  finit  à  1.512  fr., 
après  1.522  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  était  à  305  francs,  clôture  à 
303  francs. 

Le  Rio-Tinto  se  traite  à  1.919  fr.,  contre  1.937  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.915  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  restait  à  895  francs, 
revient  à  886  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  403  fr.  50;   actions  privilégiées,  414  fr. 

Pendant  la  seconde  décade  de  mars,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  914.615 
francs,  contre  725.704  francs  en  1909.  1  )u  1er  janvier 
au  20  mars,  les  recettes  totales  atteignent  le  montant 
de  5.714.640  francs,  en  augmentation  de  706.835  fr. 
sur  la  période  correspondante  de  1909. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  de  fin  mars  qui  a  eu  lieu  hier  n'a  rien  pré- 
senté de  bien  particulier.  Au  reste  depuis  huit  jours  surtout, 
et  à  cause  des  fêtes  de  Pftques.  les  échanges  avaient  été  très 
restreints.  Par  suite,  les  reports  ont  été  faciles,  aux  envi- 
rons de  3  1/2  à  4  0/0  L'an. 
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La  Brésil  5  0/0  1895  .cote  99  fr.  73;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  91  fr.  65,  contre  94  fr.  80.  il  y  a  liait  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  t  0/0  Huit  à  81!  Irancs, 
contre  82  fr.  30. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  54  fr.  65,  connue 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur,  il 
reste  à  30  fr.  95,  au  lieu  de  38  fr.  G5. 

L'Emprunt  5  0/0  I90S  de  l'État  de  Espinto  Santo  se  tient, 
au  comptant,  à  494  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo If-Don 
sont  à  1.512  francs,  contre  1.523  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  259  fr.  50,  au  lieu  de  281  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  se  traitent  à 
320  francs,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  restent  à  580  francs  à  terme.  Elles  étaient 
à  58  >  li  anes  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  s'échange  à  354  francs  au 
comptant,  et  à  348. francs  à  terme. 

L'ohligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  traite  à  464  fr.  50. 

Nous  avons  dit  précédemment  que  la  Caisse  Commerciale 
et  Industrielle  de  Paris  et  la  Société  Centrale  des  Banques 
de  Province,  mettaient  en  ce  moment  en  vente,  au  prix  de 
462  fr.  50,  le  solde  des  obligations  que  la  Société  concession- 
naire du  Port  de  Bahia  est  autorisée  à  émettre. 

Rappelons  que  pour  l'exercice  de  leurs  droits,  et  en  parti- 
culier l'encaissement  des  taxes  qui  leur  sont  déléguées  par 
le  gouvernement  brésilien,  les  obligataires  sont  groupés  en 
une  Société  civile,  dont  les  statuts  sont  déposés  chez 
Me  Moyne,  à  Paris,  et  dont  les  administrateurs  sont  : 

M.  le  vice-amiral  comte  de  la  Jaille,  sénateur,  grand'eroix 
de  la  Légion  d'honneur; 

M.  Jezequel,  contrôleur  de  première  classe  de  la  Marine, 
chevalier  de  la  Légion  d'honneur; 

M.  Jules  Rànson,  directeur  de  la  Société  Centrale  des 
Banques  de  province.  • 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  clôture  à 
263  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  finit  à  40  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orléans  Railway  and  Light  Company),  sont 
à  477  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Iieliopolis  Oases  Company  est  à  296  francs  ;  actions  de 
capital,  268  francs. 

On  fait  observer  que  de  nombreuses  ventes  de  terrains  ont 
été  effectuées  à  Héliopolis  depuis  le  commencement  de 
l'année,  et  l'on  ajoute  qu'il  y  a  lieu  de  remarquer  que  toute 
vente  de  terrains  constitue  tout  d'abord  pour  la  Compagnie 
un  profit  direct,  et  qu'elle  amène  aussi  à  tous  ses  services 
secondaires  une  clientèle  permanente. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Bailroad  s'échangent  à  488  francs. 

L'action  Société  Métallurgique  deTaganrog  reste,  àterme, 
à  454  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  187  fr.  50,  contre 
182  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.180  francs,  au  lieu  de 
1.175  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  157  fr'.  50,  contre  15G  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  189  francs,  reste  à  188  francs. 

L'action  Preciosa  se  traite  à  11  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  est  à  56  fr.  50. 

L'action  Arnoya  se  retrouve  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  88  francs. 

D'après  un  communiqué  envoyé  aux  actionnaires  par  le 
secrétaire  de  cette  Compagnie,  le  coût  de  la  production  de 
janvier  a  été  abaissé  à  36  liv.  st.  1  sh.  6  d.  par  tonne  do 
cuivre,  en  y  comprenant  les  frais  généraux  de  Londres.  De 
nouvelles  réductions  importantes  seraient  probables. 

La  Compagnie  procède,  actuellement,  à  la  préparation  de 
l'établissement  d'un  second  four.  Cette  installation  ne  serait 
complètement  terminée  qu'en  juin,  et  elle  a  nécessité  une 
suspension  temporaire  du  travail  pendant  le  mois  de  février 
dont  la  production  a  été  ramenée,  de  ce  fait,  à  80  tonnes. 
Mais  la  Compagnie  déclare  que  pour  les  mois  de  mars,  avril 


et  mai,  la  production  oscillera  ôntro  180  et  200  tonnes  par 
mois,  et  qu'à  partir  du.  mois  de  juin,  après  la  mise  en  maiclio 
du  second  four,  on  constatera  une  importante  augmentai  Ion 
dans  le  chiffres  de  tonnes  produites. 

L'action  de  la  Vieille- Montagne  finit  à  847  francs.  Elle 
cotait  851  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  425  francs,  contre 
423  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  tenaient  à  592 
francs,  clôturent  585  francs. 

La  Toula,  qui  s'échangeait  à  376  francs,  est  à  370  fia  m. s. 

L'action  Usine  Stoll  reste  à  416. 

Cette  Société  qui  possède,  en  Russie,  deux  importants 
groupes  industriels  situés,  l'un  à  Voronègc  et  l'antre  à  Tche- 
liabinsk,  s'est  spécialisée  dans  la  fabrication  des  machines 
agricoles  et  plus  particulièrement  des  charrues  et  des  ma- 
chines pour  fabriques  d'huiles.  Or,  les  dernières  nouvelles 
reçues  do  Russie  font  mention  d'une  augmentation  des  plus 
appréciables  de  commandes  de  machines  agricoles. 

Pour  la  dernière  période  décennale,  le  dividende  des  Usines 
Stoll  a  été  constamment  de  10  0/0,  sauf  au  moment  de  la 
guerre  russo-japonaise,  où  son  quantum  s'est  cependant 
encore  établi  à  8  0/O. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  rotaient  1.028  francs,  sont  à 
1 .010  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  477  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  464francs, 
jeudi  dernier,  est  à  462  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.507  fr.,  au  lieu  de  1.508  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  505  francs,  contre  511  francs. 

La  Uuanchaca  s'échange  à  68  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  àr  804  francs;  elles  étaient  à 
800  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  finissent  à 
478  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  clôturent  à 
502  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  s'échange  à  32  francs  l'unité  et 
29  fr.  50  la  grosse  coupure. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  se 
traite  à  335  francs,  gagnant  39  francs,  après  même  421  francs. 

Les  actions  privilégiées  B  de  la  Société  Toulousaine  du 
Bazacle  sont  offertes  au  pair  (250  fr.)  par  les  banquiers, 
membres  du  Syndicat  des  Banques  de  Province.  Le  place- 
ment en  serait  terminé  dans  quelques  jours. 

Les  recettes  de  1909  des  deux  Sociétés  qui  ont  fusionné 
pour  donner  naissance  à  cette  entreprise,  suffisent  à  assurer 
l'intérêt  à  5  0/0  des  actions  privilégiées  en  question. 

Nous  croyons  devoir  rappeler  que  le  Banco  di  Roma,  15, 
rue  de  Choiseul,  MM.  Armstrong  et  Cie,  19,  rue  Scribe, 
et  les  principaux  banquiers  de  Paris  et  de  province,  reçoi- 
vent les  demandes,  au  pair,  des'  actions  de  25  francs  de 
la  Compagnie  Générale  de  l'Amérique  Centrale.  D'après  les 
notes  communiquées,  l'établissement  des  services  de  navi- 
gation sur  le  Rio  Grande,  en  outre  des  bénéfices  immédiats 
qu'il  procurera  à  la  Compagnie,  lui  permettra  de  mettre 
rapidement  en  valeur  les.  alluvions  aurifères  de  la  Prinza- 
polca,  qui  lui  sont  concédées. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
a  cote  cette  semaine  108  fr.  et  K8  fr.  50.  On  annonce  que  le 
vice-président  de  la  Société  est  parti  le  26  mars  pour  les 
Etats-Unis  daps  le  but  de  s'occuper  des  intérêts  généraux  de 
l'affaire  et  d'assister  sur  place  au  commencement  des  forages 
qui  vont  être  effectués  sur  les  champs  de  Salt-Creek. 

Le  matériel  doit,  en  elfet,  être  à  pied  d'œuvre  dans  les 
premiers  jours  d'avril,  et  l'on  ajoute  que  les  travaux  seront 
menés  avec  vigueur  pour  réaliser  rapidement  le  programme 
d'activité  que  s'est  imposé  le  groupe  financier  qui  a  entrepris 
la  mise  au  point  des  gisements  pétrolifères  du  Wyoming. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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30  mars  1910. 

Blé:  la  situation;  les  cours.  -  Vins:  les  refaisons  des  six  pre 
miers  mois  de  la  campagne  ;  la  situation;  les  cours.  -  Sucres 
la  suuation;  les  sours.  -  Soies  :  la  situation;   les  cours. 
Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Le  temps  reste  partout  favorable  aux  campagnes; 
il  permet  de  pousser  activement  les  travaux  des  champs. 
Aussi,  les  plaintes  ont-elles  cessé  presque  partout.  11  appa- 
raît cependant  que  la  surface  ensemencée  est  un  peu  moindre 
que  1  année  dernière. 

L'activité  a  diminué  sur  le  marché  de  l'intérieur,  précisé- 
ment a  cause  de  l'intensité  prise  parles  travaux  des  champs 
Aussi,  les  cours  se  sont-ils  maintenus  fermes,  quoique  en 
gênerai  ils  aient  peu  varié  depuis  la  semaine  dernière. 

Dornbusch  donne  ces  renseignements  sur  le  marché  amé- 
ricain :  «  Les  fluctuations  des  cours  sur  le  marché  à  terme 
américain  sont  distinctement  en  faveur  des  vendeurs,  le  clan 
haussier  profitant  des  faibles  chargements  argentins,  des 
mauvaises  nouvelles  des  récoltes  au  Kansas,  et  de  la  fermeté 
des  marches  du  comptant  jointe  à  une  meilleure  demande  en 
Me  comptant  pour  le  compte  des  maisons  de  commission.  Le 
cote  du  découvert  a  travaillé  sur  des  statistiques  à  la  baisse 
quelques  nouvelles  meilleures  delà  position  dans  le  Kansas' 
un  temps  généralement  plus  favorable,  la  liquidation  des 
contrats  de  mai  et  la  faiblesse  du  maïs.  La  situation  du 
comptant  est  presque  inchangée  et  le  cours  de  New- York 
reste  en  hausse  de  6  cents  sur  le  terme  de  mai.  On  dit  que 
lo  septembre  attire  beaucoup  plus  l'attention  el  qu'un  spé- 
cula eur  influent  se  livre  à  des  opérations  sur  ce  terme  dans 
une  large  mesure.  » 

Voici,  d'après  YEvening  Corn  Trade  List,  l'évaluation  du 
stock  visible  de  blé  existant  en  Europe  : 

28  mars  1910    29  478.500  hectolitres 

Semaine  précédente   28.D13  000  — 

28  mars  1909    20.GP0  000  - 

28  mars  1908    30.522.500  — 

* 
*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  l'animation  est  moyenne  et  les 
cours  ne  subissent  que  des  iluctuations  peu  importantes 
Le  courant  du  mois  fait  24  75;  le  prochain  est  à  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


1910 

FrT 

24  75 
22  17 

27  !H 

28  60 

22  05 

23  51 


,  lOmars 

17mars 

24  mars 

31mari 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  50 

24  75 

24  87 

24  75 

21  73 

22  02 

22  17 

22  28 

27  44 

27  72 

28  .. 

28  O'.i 

27  78 

28  62 

29  10 

28  60 

21  39 

21  67 

21  64 

21  69 

23  .. 

23  51 

24  59 

23  49 

Farines-Fleurs.  -  Les  offres  ont  été  plus  abondantes 
pendant  ces  derniers  jours.  Aussi  les  cours  se  sont-ils  tassés 
A  la  fin,  la  tendance  reste  faible. 
Le  courant  du  mois  fait  32  75;  le  prochain  est  à  33 


Sucres.  —  Nous  avons  donné,  dans  nos  deux  numéros 
précédents,  les  statistiques  du  sucre  pendant  les  six  premiers 
mois  de  cette  campagne. 

On  a  pu  voir  que  si  la  production  a  été"  en  déficit  de 
188.182  tonnes,  la  consommation,  par  contre,  a  été  très 
satisfaisante  et  accuse  une  augmentation  de  56.129  tonnes. 
Les  exportations  des  six  premiers  mois  dépassent  celles  dé 
la  même  période  1908-1909  de  122.248  tonnes.  Les  reprises 
au  1"  septembre  ayant  été  très  réduites,  la  production  en 
diminution  sensible,  alors  que  la  consommation  et  les  ex- 
portations ont  augmenté  sensiblement,  les  stocks  au  1"  mars 
accusaient  un  déficit  de  450.407  tonnes  et  s'élevaient  à  2  mil- 
lions 480.722  tonnes,  contre  2.931.129  tonnes  au  1«  mars 
1909.  La  situation,  dit  le  Bulletin  des  Halles,  n'a  donc  cessé 


îétstauLei.H??,le  débUt  dG  la  campa8ne-  *  cela  mal- 
e  nZ  ?  pilxVSl  la  consommation  continuait  ses  achats 
suite  Jf  ,de"aande  P°Ur  rexP°rtati°a  reste  bonne  par  la. 
Sver  df«  L  qUC  n,°US  arriTCrions  à  la  fin  de  la  campagne 
lTLÎL  f  our.f  S  Plument  insignifiantes.  Cependant,  si 
raie  ftirnit  ^  ,de  nouveaux  V™ë™s,  la  consommation 
iSetor  ,-Pr °bab,lement  £a  demande  et  se-  contenterait 
ené s, la  J°Ui  J°Ur  en  attendant  d'êfe  mieux  rensei- 
mf.n  t     Pro«ha"»e  récolte.  En  tout  cas,  la  situation  n'est 

ha,,«^  r  aS  Pdx  pour  le  momei>t  et,  comme  les 
haussiers   ne   paraissent  pas    disposés  à  abandonner  la 

Elément"  U°UV°au   raffe™i>sSement  ne  nous  étonnerait 
D'après  les  dernières  statistiques,  le  toi  al  des  stocks  visi- 
ons Aov  lr?Tde  8'6,'ève  à  3-058-814  t^nes,  contre  3  mil- 
lions 422.562  tonnes  1  année  dernière.  Dans  ce  total,  les 

3  870  ^tr°P  DS  tnnî"eDt  P0ur  2-/i69-*14  tonnes,  contre 
2. 870.O62  tonnes  en  1909,  c'est  donc  une  diminution  de  400.748 
tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

* 
*  * 

La  fermeté  continue  à  dominer  sur  tous  les  marchés  su- 
criers, maigre  un  certain  arrêt  dans  les  transactions  provo- 
que par  les  fêtes  de  Pâques.  Les  affaires  ont  été  plus  lan- 
guissantes, sans  que  les  prix  aient  été  moins  fermes 

Cette  situation  est  commune  à  toutes  les  places,  sauf  à 
cène  de  New-York,  où  les  cours  se  sont  maintenus  station- 
nants ;  partout  ailleurs  la  hausse  s'est  encore  accentuée  et 
1  on  ne  peut  prévoir  quand  elle  s'arrêtera. 

A  Paris,  les  sucres  blancs  n°  3  cotent  41  87.  L?s  sucres 
roux  disponibles  sont  à  37  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

9  mars  16 mars  23mars  30mars 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

35  50 

36  50 

37  25 

35  20 

34  90 

34  92 

35  62 

36  .. 

36  50 

31  12 

34  50 

34  50 

35  54 

35  28 

32  22 

36  50 

36  50 

44  85 

43  60 

44  .. 

1910 


Fr. 

37  50 
36  10 
36  50 
34  15 

36  22 

37  .. 
41  12 


Vins.  —  D'après  la  Régie,  il  est  sorti  des  chais  des  récol- 
tants, pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(septembre-février)  88.586.036  hectolitres  de  vins.  Le  chiffre 
des  six  mois  correspondants  delà  campagne  précédente  n'était 
que  de  21.939.091  hectolitres:  il  y  a  une  augmentation  de 
640. 94o  hectolitres.  Mais  cette  augmentation  provient  surtout 
des  opérations  des  mois  d'octobre,  novembre,  décembre  et 
janvier:  les  sorties  de  février  commencent  à  accuser  une 
diminution  de  165.819  hectolitres.  C'est  ce  que  fait  ressortir 
la  comparaison  suivante  entre  les  deux  campagnes  : 

1909-10  1908-09 
(Hectolitres) 

Septembre  3. 210. 155  4.204.732 

Octobre   4.342.516  4.288.495 

Novembre   4.279.980  3.007.048 

Décembre   3.931.850  3.386.013 

Janvier  •   "3.767.318  3.232.767 

Février   3.054.217  3.220.036 

Totaux   22.586.036  21.939.091 

Le  stock  chez  les  négociants  était,  fin  février,  de  15.876.644 
hectolitres  contre  15.909.687  hectolitres  au  28  février  1909, 
soit  une  différence  en  moins  de  33.043  hectolitres. 

Le  tableau  suivant  donne,  depuis  le  commencement  des 
deux  campagnes,  mois  par  mois,  l'écoulement  des  vins  de  la 
métropole  : 

1909-10  1908-09 
(Hectolitres) 

Septembre   3.557.088  3.920.993 

Octobre   3.107.571  3.679.242 
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Novembre   4-0X3  077  :t  08(1.77:"» 

DeŒbre      ..    8.914.407  3.605.948 

:    8.760.910  8.453.027 

Février.    a.  070 .961  3.433.025 

Totaux   21.525.214  21.17tf.tilO 

11  y  a,  d'une  campagne  à  l'autre,  uue  augmentation  de 
345.604  hectolitres.  Pendant  le  premier  semestre  de  la  cam- 
pagne 1907-1908,  l'écoulement  avait  été  très  légèrement  supé- 
rieur ;i  vlm  aetuel,  21  .r>:!9.033  hectolitres  ;  mais  en  1906-1907, 
il  avait  été  sensiblement  plus  faible,  21.040.790  hectolitres; 
en  1905-1901.,  30.506.700  hectolitres  et  en  1904-1905, 19.688.972 
hectolitres. 

Pour  les  quatre  départements  gros  producteurs  du  Midi, 
il  est  sorti  pendant  le  premier  semestre  de  la  campagne 
actuelle  13.804.356  hectolitres,  contre  12.095.999  hectolitres 
clans  la  môme  période  de  la  campagne  précédente. 

En  Algérie,  les  sorties  des  6  premiers  mois  ont  été  : 

1909-10  1908-09 

(Hectolitres) 

Septembre   882.708  801.503 

Octobre   514.815  525.990 

Novembre   883.242  759.711 

Décembre   707.209  660.109 

Janvier   708.838  632.215 

Février   520.408  617.824 

Totaux   4.217.220  3.997.262 


Le  stock  total  chez  les  négociants  de  France  et  d'Algérie 
atteignait  16.562.580  hectolitres  à  la  fin  de  février,  contre 
16.483.990  hectolitres  à  la  date  correspondante  de  1909. 

*  * 

Les  pluies  que  nous  avons  subies  avant  la  présente  période 
de  beau  temps  ont  été  agréables  aux  viticulteurs  qui  trou- 
vent même  que  le  soleil  est  revenu  un  peu  vite.  Néanmoins 
ils  ne  se  plaignent  guère  de  la  situation  actuelle  qui  leur  est 
favorable. 

Dans  la  dernière  semaine  les  affaires  ont  été,  en  général, 
calmes  et  sans  importance. 

Dans  le  Midi,  les  affaires  nouvelles  ont  été  rares  mais  les 
cours  n'ont  cessé  de  se  maintenir  fermes,  surtout  sur  les 
petits  vins.  On  a  vu,  d'autre  part,  des  vins  de  10  à  11  degrés 
se  pousser  jusqu'à  2  francs  le  degré-hectolitre. 

Une  bonne  animation  continue  à  régner  en  Bourgogne,  où 
les  prix  restent  partout  élevés.  Dans  le  Beaujolais-Mâconnais 
les  vins  ordinaires  ont  fait  de  50  à  60  francs  la  pièce  ;  les  crus 
classés  font  de  120  à  130  francs. 

Dans  le  Bordelais,  le  temps  est  beau  et  favorable.  Les 
affaires  semblent  prendre  un  nouvel  essor  :  elles  ont  été 
importantes  et  actives  dans  la  dernière  huitaine. 

En  Algérie,  les  affaires  se  raréfient  à  cause  des  hauts  prix 
demandés  par  la  propriété. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  courant  des  affaires 
reprend  ;  mais  les  transactions  sont  gênées  par  la  hausse  des 
prix.   

Alcools.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole:  «  On  com- 
mence à  pouvoir  se  rendre  compte  de  l'importance  des  mar- 
chés de  betteraves  ;  la  grande  Culture, en  raison  des  difficultés 
de  main-d'œuvre,  se' montre  assez  peu  disposée  à  augmenter 
ses  emblavements;  par  contre,  la  petite  culture,  tentée  par 
les  hauts  prix,  se  préparerait  à  consacrer  une  plus  grande 
superficie  à  la  plante  à  sucre.  Une  augmentation  modérée 
est  donc  à  prévoir  sans  qu'il  soit  posbible  actuellement  de 
formuler  des  évaluations  précises.  » 

Les  transactions  restent  toujours  réduites,  les  producteurs 
comme  les  consommateurs  se  tenant  sur  une  grande  réserve. 
Aussi,  les  cours  poussés  par  les  haussiers  augmentent-ils 
sans  difficulté.  Le  disponible  est  actuellement  à  51  fr.  25  ;  le 
courant  fait  de  50  fr.  75  à  51  francs. 


deux  années  précédentes,  les  quantités  ci-après  (commerce 
spécial)  : 

1910         1909  1908 

Pays-Bas   90  212  232 

Angleterre   135  248  202 

Indes  anglaises   8.608  9.870  10.37:} 

Venezuela   10.064  0.503  6.495 

Brésil   108.584  10:!. 403  93.388 

Haïti   24.968  34.874  37.258 

Cuba,  Porto  Rico   841  3.346  8,946 

Guadeloupe   1.359  1.903  1.817 

Réunion.:   273  133  5-7 

Autres  pays   24.989  19070  18.880 

Totaux   174. DU     179.722  172.048 

Au  Havre,  le  marché  à  terme  a  été  peu  animé  pendant 
toute  la  semaine  ;  néanmoins,  les  cours  se  sont  maintenus 
sans  changement  notable. 

On  cote  (Santos  good.  aver.  50  kilos)  /  mars,  47  75; 
juin,  47  50;  août,  47. 


Soies.  —  Les  vacances  de  Pâques  ont  eu,  naturellement, 
leur  contre-coup  sur  les  affaires.  ;  elles  les  ont  encore  raré- 
fiées. Acheteurs  et  vendeurs  se  sont  également  abstenus  ce 
qui  explique  que,  malgré  la  pénurie  des  transactions  les 
cours  aient  gardé  une  certaine  fermeté.  On  a  conservé  les 
prix  de  la  semaine  précédente. 

Au  moulinage,  la  situation  reste  satisfaisante,  pour  les 
cours  comme  pour  les  affaires.  L'activité  de  la  fabrique  de 
soieries  ne  se  dément  pas  non  plus;  le  groupe  des  tissus 
légers  est  toujours  très  favorisé. 

Voici  quelques  cotes  en  soies  d'Europe  et  du  Levant  : 

Grèges  Gévennes  1"  ordre  11/13,  45-46fr.;  Grèges  Pié- 
mont 1er  ordre  10/12,  47  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16, 
44-46 fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  11/13,  45-46  fr.  ;  Grè- 
ges Hongrie  2°  ordre  11/13, 45  fr.  ;  Grèges  Brousse  Ie*  ordre 
13/15  14/16,  42  fr. 

En  grèges  asiatiques  on  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Rayon  d'Or  9/11,  48  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pé- 
gasus  I,  30  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Mars  I  Kungkee,  26  fr.  ;  Tsatl. 
red.  Mars  I  SSS,27  fr.  25  ;  Tsatl.  red.  Black  horse  2, 29  fr.  50; 
Tsatl.  red.  Gold  Kiîin,  23  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
9/11,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  9/11,  42  fr.  50  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  10/13,  41  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  à  1  1/2 
13/15,  40  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  50;  Ka- 
keda  Daruma,  38  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  10/11, 
36  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1  11/13,  36  fr.  25  ;  Grèges 
Canton  fil.  best  2  13/15,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  1 
11/13,  35  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  16/18,  32  fr.  75  ; 
Grèges  Canton  fil.  2"  ordre,  11/13,  33  fr.  50  ;  Grèges  Canton 
fil.  1"  ordre  26/30,  30  fr. 


Cafés.  —  Pendant  les  deux  premiers  mois  de  1910,  il  a  été 
importé  en  France,  comparativement  aux  mômes  mois  des 


Métaux.  —  H  n'y  a  eu  aucun  changement,  chez  nous, dans 
les  cours  du  cuivre  depuis  la  semaine  dernière  ;  il  n'y  a 
pas  eu  davantage  de  changement  dans  les  cours  des  autres 
métaux. 

Il  n'y  a  eu  de  variation  qu'aux  cours  de  Yétain,  qui  ont 
haussé.  L'étain  Banka  a  fait  392  fr.  les  100  kilos  et  l'étain 
Billiton  382  fr. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3'hiois — 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible  ■ 

Glascow 
Font*  disponible 


3  mars 
1910 


*  sh.  d 

60    ■  • 

60  il  ( 

149  2  i 

15C  16  ; 

13  12  t 

13  5 

23  5 


51  4 


10  mar; 
1910 


*  sh.  d. 

60  5 

61  2  f 
147  12  K 
149  10 

13  12  t 

13  e  : 

23  2  ( 


51  6 


17  mars 
1910 


*  sh.  d. 

58  16  3 

59  17  6 
143  12  6 
145  12  6 

13  12  6 
13  5  . 
23  2  6 


5  5 


24  mars 
1910 

Jt  mars 
1910 

i  sh.  d. 

l  sh.  d. 

58  18  9 

58  1/3  • 

60  ..  . 

ô9  3  9 

146  15  . 

150  15  • 

1 18  15  . 

152  15  ■ 

13  7  6 

13  7  6 

13  .  • 

13  ..  • 

23  1/3  . 

23   .  • 

51   .  . 

51  1 

Hermès 

406 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  mars  1910. 
Le  chancelier  allemand  en  Italie.  —  Les  relations  avec  le  centre 
catholique.  —  Le  marché  financier.  —  Le  marché  monétaire. 

M.  de  Bethmann-Holweg  a  profité  des  vacances  de 
Piiques  pour  se  rendre  en  Italie.  Il  a  cédé  au  légitime 
désir  défaire  la  connaissance  du  personnel  politique 
du  royaume  allié.  Il  a  mal  choisi  son  heure.  Il  est 
tornhé,  à  Rome,  en  pleine  crise  ministérielle  et  y  a  été 
reçu  par  des  ministres  dont  les  jours  étaient  déjà 
comptés.  Pendant  que  M.  Sonnino  présidait  aux  fêtes 
et  aux  réceptions  du  chancelier  allemand, M.  Luzzatti 
désigné  par  le  roi,  travaillait  déjà  à  constituer  un  nou- 
veau cabinet.  C'est  ce  qui,  sans  aucun  doute,  a  déter- 
miné M.  de  Bethmann-Holhveg  à  prolonger  son  séjour 
en  Italie.  Il  espérait,  mais  en  vain,  prendre  contact 
avec  le  nouveau  gouvernement  et  remplir  le  vrai  but 
de  son  voyage.  Mais  il  est  déjà  reparti  et  le  nouveau 
ministère  italien  n'est  pas  encore  constitué. 

Le  chancelier,  ainsi  que  vous  savez  déjà,  a  rendu 
visite  au  Pape  et  les  organes  du  Centre  catholique  ont 
enregistré  le  fait,  comme  une  chose  bien  naturelle, 
sans  l'accompagner  de  longs  commentaires.  On  peut 
donc  croire  à  une  simple  visite  de  courtoisie  sans  por- 
tée politique. 

Les  organes  du  Centre  amenés,  par  cette  circons- 
tance, à  parler  du  chancelier,  l'ont  fait  avec  une  froi- 
deur marquée.  M.  de  Bethmann-Holhveg,  malgré  sa 
déférence  toute  constitutionnelle  envers  la  majorité 
clérico-conservatrice  du  Beichslag,  n'est  décidément 
pas  encore  persona  grata  auprès  de  cette  majorité. 
Celle-ci  sent  bien  que  le  chancelier  ne  va  pas  au  delà 
que  la  subir  sans  trop  de  mauvaise  grâce.  Mais  quant 
à  sympathiser  avec  elle,  c'est  autre  chose.  Au  surplus, 
M.  de  Bethmann-Holhveg  a  été  du  temps  de  M.  de 
Biilow  un  des  fermes  soutiens  du  bloc  et  le  Centre  ne 
l'a  pas  encore  oublié.  Bien  mieux,  le  Centre  catholique 
devine  admirablement  que  la  plus  grande  joie  du 
chancelier  serait  de  pouvoir  désagréger  la  majorité  ac- 
tuelle et  gouverner  sans  les  catholiques.  Quand  M.  de 
l'.etlimann-Hnlhveg  a  déclaré  au  Brichstag  qu'il  gou- 
vernerait en  dehors  des  partis  c'est  qu'il  sentait  qu'il  ne 
pourrait  pas  s'appuyer  sur  ceux  vers  lesquels  allaient 
ses  secrètes  sympathies.  Aussi  les  organes  du  Centre 
se  montrent-ils  peu  aimables  pour  lui  et  lui  font-ils 
une  sourde  et  persévérante  opposition. 

Cependant  le  public  manifestait  quelque  curiosité 
au  sujet  de  ce  qui  s'était  passé  en  Italie.  Mais  notre 
gouvernement  s'étant  renfermé  dans  un  mutisme  par- 
fait, la  presse  allemande  a  été  réduite  à  reproduire  un 
communiqué  de  l'agence  Stefani  de  Rome,  qui  lui-même 
ne  dit  rien.  Il  vante  les  bienfaits  de  la  Triplice,  en 
affirme  la  solidité  et  nous  rassure  sur  le  maintien'  du 
statu  quo  en  Orient.  Ce  sont  d'anciennes  formules. 

La  Bourse  de  Berlin  a  chômé  au  commencement  de 
cette  semaine  :  il  est  vrai  que  l'animation  n'y  était 
pas  bien  grande  auparavant.  Elle  débute  dans  le  nou- 
veau trimestre  avec  l'espoir  que  la  reprise  industrielle, 
vainement  attendue  pendant  le  premier,  se  produira 
enfin  pendant  le  second,  et  elle  a  concrétisé  cette 
espérance  par  une  fermeté  des  cours  des  valeurs  indus- 
trielles. Ce  n'est  pas  encore  la  hausse,  mais  on  est 
assez  ferme  dans  l'attente. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  reste  un  peu 
tendue.  Le  resserrement  provoqué  par  la  récente 
émission  de  fonds  allemands  subsiste  encore.  La 
Meichsbank  maintient  cependant  le  taux  de  son  escompte 
actuel  malgré  la  nouvelle  tension  qu'accuse  son  der- 
nier bilan:  la  réserve  de  billets  libres  d'impôts  n'est 
plus  que  de  ^40  millions  de  marks  ;  par  contre  le  stock 
métallique. a  légèrement  augmenté. 

Dans  ces  derniers  jours,  la  Bourse  avait,  été  émue 
par  la  nouvelle  que  l'Empire  allait  être  forcé  de  faire, 


à  bref  délai,  un  nouvel  appel  au  crédit  public.  La  nou- 
Aeiie  était  inexacte.  Dans  les  sphères  gouvernementales- 
on  ne  prévoit  aucun  emprunt  avant  un  an  au  moins 
tous  les  besoins  de  l'exercice  sont  couverts 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'aulres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  " 

Valeurs  \\ 

Divers  


1910 

1909 

26  mars 

tU.  15  lus 

ï6  mars 

HT.  15  m* 

1.133.637 
69.583 
37.029 
954.057 
90.772 
178. -211 
204  9iS 

+  -23.0(6 
+  538 
H-    8  111 
+  52.281 
—  4.0Ï9 
4-  4.689 
+  '2.553 

1.124.707 
72.399 
30. 2~3 

760.550 
6C  615 
253.134 
130.639 

+  23.967 
+  1.488 

+  5.987 
+  19.639 
—  7.444 
4  6.519 
4  I1.3S0 

180.000 
64.814 
1.473.492 

920.636 
29.285 

(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+  48.682 
4  35.599 
4-  928 

180.000 
64.814 

1.334.254 
781.8721 
26.377 | 

n.  mod.l 
(n.  mod.: 
+  27.456 
+  10.559 
+  1.774 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  , 

Circulation  de  billets  .  .  .  .  .  .  .  . 

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


15  janv. . . 
22  »  .  . 
30  > 
15  fév.... 
28  »  ... 
1  mars. . 
15  »  ... 
26    ■  ... 


787.816 
835.441 
796.718 
728.681 
803.341 
96.642 
826.183 
843.719 


251.471 
262.434 
262.919 
372.025 
279. 168 
276.423 
281.438 
289.918 


Circulation 

Comptes 
oourants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'esc. 
% 

1.630 

672 

871 

79 

—  22 

5  0/0 

1.528 

676 

795 

59 

—  144 

1.579 

601 

839 

89 

+  27 

4  1/2 

1.445 

689 

743 

62 

+  223 

■ 

1.4S0 

735 

820 

154 

+  155 

X 

1.450 

794 

888 

94 

4-  183 

» 

1.425 

885 

902 

95 

4-  256 

» 

1.473 

921 

9Ô4 

91 

4-  239 

La  Reichsbank  en  1909.  —  Le  compte  rendu  annuel  de 

la  Banque  de  l'Empire  débute  par  les  considérations  sui- 
vantes sur  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

o  L'année  économique  19Û9  est  restée  entièrement  sous 
l'influence  de  la  dépression  de  l'année  précédente;  cependant, 
on  a  pu  noter  sur  quelques  points  une  tendance  à  une  amé- 
lioration qui  ne  s'est  d'ailleurs  fait  sentir,  dans  les  varia- 
tions du  taux  de  l'argent,  qu'au  cours  des  derniers  mois. 
Tout  d'abord,  par  suite  du  ralentissement  de  l'activité  dos 
affaires,  les  demandes  de  crédit  à  la  Reichsbank  ont  diminué, 
de  sorte  que  le  taux  de  l'escompte,  qui  avait  été  ramené  à 
4  0/0  en  juin  1908,  put  être  abaissé  à  3  1/2  0/0  dès  le  16 
lévrier,  et  ce  niveau,  malgré  la  tension  extrêmement  forte  de 
la  situation  politique  en  Europe,  les  besoins  très  considé- 
rables de  la  Bourse  des  valeurs  et  la  grande  activité  des 
émissions,  put  être  maintenu  jusqu'en  septembre. 

«  Le  réveil  de  l'esprit  d'entreprise  qui  s'est  manifesté  en 
automne  et  le  vif  resserrement  du  crédit  à  l'intérieur  du  pays 
conduisirent,  le  20  septembre,  à  l'élévation  du  taux  à  4  0/0  ; 
le  11  octobre,  sous  l'influence  d'une  tension  considérable  de 
l'argent  à  Londres,  résultant  d'une  extraordinaire  demande 
de  capitaux  des  grands  pays  exportateurs  de  céréales,  le  taux 
fut  élevé  à  5  0/0. 

«  Avec  ce  taux,  les  très  fortes  demandes  adressées  à  la 
Reichsbank  à  la  fin  de  l'année  ont  pu  être  satisfaites  sans  - 
difficultés.  » 

Le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été  de  3,925  0/0,  contre 
4,764  0,  0  pour  l'année  précédente. 

La  circulation  des  billets  s'est  élevée,  au  31  décembre,  à 
2.071  millions  de  marks,  chiffre  le  plus  liant  qu'elle  ait  jamais 
atteint.  La  taxe  payée  sur  l'émission  dépassant  la  limite  fis- 
cale a  été,  cette  année,  de  3. 862.052  marks. 

L'encaisse  moyenne  de  l'année  s'est  élevée  à  1.046  333. COO 
marks,  dont  795.251.000  en  or  et  251.082  000  en  argent.  U  a 
été  acheté,  au  cours  de  l'exercice,  155  241.358  marks  d'or  em 
barres  ou  en  monnaies  étrangères;  le  résultat  de  ces  opéra- 
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iions, etteeprises  soment  eu  dépit  ch.  change  défavorable, 
se  chilïro  par  u  ne  perte  de  168.723  marks. 

Trois  nouvelle  Chambres  de  compensation  ont  été  «MM 
&  Karlsrulm,  Dùsseldorf  et  Essen,  ce  qui  porte  a  vragH  le 
nombre  de  cea  établissements,  dont  les  opérations  ont  porte 
sur  11.911.561  effets  pour  51.427  millions  de  marks. 

Les  mouvements  des  principaux  comptes  se  résument 
comme  suit  :  MiUions 

do  marks 


223,105 
00. 920 
304 
28$ 


Mouvement  des  comptes  courants  privés  (en- 
trées et  sorties  •  •  •        •  ■ 

Mouvement  des  comptes  courants  publics  ^ul.) 

Solde  moyen  des  comptes  courants  prives  .... 
_  —  publics . . . 

Effets  escomptés  sur  l'Allemagne  : 

Nombre   9  760 

Montant  • 

Portefeuille  moyen   01~ 

EU'ets  escomptés  sur  l'étranger  : 

Nombre   o8-'S,' 

Montant'   2ÏÏ 

Portefeuille  moyeu  ...  

Solde  moyen  des  avances  sur  gages  mobiliers.  »» 

Montant  des  bons  du  Trésor  escomptes   LbM 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  ont  été  de  53. 411 . 854  marks  ; 
après  déduction  de  30.330.344  marks  pour  frais  d'adminis- 
tration, impôts,  prélèvents  divers,  le  bénéfice  net  est  ressorti 
à  23.081.510  marks;  le  dividende  de  l'exercice  a  été  fixé  à 
5.83  0/0  du  montant  nominal  des  actions,  contre  7.77  0/0 

en  1908.  ,  .  .„ 

Notons,  parmi  les  sommes  prélevées  sur  les  bénéfices,  une 
perte  de  258.000  marks  provenant  de  la  rentrée  de  faux  billets 
de  1.000  marks  de  la  falsification  Grûnenthal,  commise  en  1898 
et  qui  a  causé  jusqu'ici  plus  de  2  millions  de  marks  de 
pertes;  on  ignore  le  nombre  de  ceux  d'e  ces  billets  faux  qui 
restent  encore  dans  la  circulation. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  31  mars  1910. 

La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place;  les  fonds 
d'Etats  sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  30;  Russe  1902  91  40; 
Deutsche  Bank,  252  80;  Harpener,  200  40;  Laura,  173  ..  ; 
Bochumer,  243  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  30  mars  1910. 
La  situation  politique.  —  La  crise  charbonnière.  —  Le  marché 
monétaire . 

Cette  huitaine  a  été  fort  calme  au  point  de  vue  poli- 
tique;  c'est  que  le  Parlement  a  chômé  pendant  ces 
derniers  jours  en  raison  des  vacances  de  Pâques.  Les 
Chambres  doivent  se  réunir  de  nouveau  aujourd'hui, 
le  projet  de  réforme  de  la  Chambre  des  lqrds  venant 
immédiatement  en  discussion  à  la  Chambre  des  com- 
munes. 

On  continue  à  s'entretenir,  chez  les  libéraux  comme 
chez,  les  conservateurs,  des  élections  générales,  que 
l'on  persiste  à  croire  très  prochaines.  A  ce  propos,  je 
crois  intéressant  de  vous  signaler  la  fondation  d'une 
association  nouvelle,  la  Gladstone  League,  dont  le  but 
est,  paraît-il,  de  protéger  l'électeur  dans  l'exercice  de 
ses  droits  et  d'éviter  le  retour  d'actes  de  pression, 
comme  il  s'en  est  produit  lors  des  dernières  élections, 
de  la  part  de  certains  patrons  et  landlords. 

La  politique  semble,  d'ailleurs,  avoir  été  reléguée  au 
second  plan  cette  semaine;  toute  l'attention  se  porte, 
en  effet,  sur  le  conflit  dont  je  vous  ai  parlé  déjà  et  qui 
ai  éclaté  entre  patrons  et  ouvriers,  dans  l'industrie 
kouillère,  par  suite  de  la  mise  en  application  de  la  loi 


de  huit  heures.  La  situation  est  surtout  grave  dans  le- 
Pays  de  Calles. 

Les  négociations  directes  entre  patrons  et  ouvriers 
mineurs,  qui  avaient  cessé  depuis  le  2t$  lévrier,  ont 
repris  le  19  mars.  Au  cours  de  celte  réunion  du  Comité 
de  conciliation,  l'Association  des  armateurs  de  Cardifï 
et  celle  des  entrepreneurs  de  réparations  de  navires  du 
canal  de  Bristol  sont  intervenues  pour  exposer  aux 
deux  parties  le  préjudice  énorme  que  l'incertitude  ac- 
tuelle cause  au  commerce  et  à  l'industrie  de  la  région 
et  pour  les  prier  d'y  mettre  fin  le  plus  tôt  possible. 
C'est  vous  dire  combien  cet  état  de  choses  est  préjudi- 
ciable à  notre  industrie! 

Jusqu'ici,  l'entente  n'a  pu  se  faire  entre  patrons  et 
ouvriers.  Gomme  les  contrats  actuels  se  terminent  au 
31  mars,  c'est  donc  la  grève  générale  des  ouvriers  mi- 
neurs en  perspective,  non  seulement  dans  le  Pays  de 
Galles,  mais  encore  dans  toute  l'Angleterre. . .  à  moins 
que  d'ici  là  un  arrangement  intervienne,  comme  cela 
est  arrivé  en  juin  1909,  alors  que  des  propositions 
transactionnelles  furent  acceptées  au  dernier  moment 
de  part  et  d'autre. 

On  ne  saurait  néanmoins  se  dissimuler  que  la  situa- 
tion actuelle  suscite  une  très  vive  appréhension  dans 
les  milieux  commerçants  et  industriels.  Le  conflit 
porte  sur  les  trois  principaux  points  suivants  :  1°  élé- 
vation du  taux  minimum  des  salaires;  ;2°  paiement 
des  menus,  3°  fixation  d'un  salaire  minimum  pour  le 
travail  dans  les  mauvaises  places,  dites  «  places  anor- 
males ».  Les  patrons  pourraient  peut-être  faire  des 
concessions  sur  les  deux  premiers  points;  mais  il  pa- 
raît bien  difficile  qu'ils  consentent  à  céder  sur  le  troi- 
sième. Les  ouvriers,  qui  sont  payés  à  la  tonne,  deman- 
dent en  effet,  qu'on  leur  assure  un  minimum  de  salaire 
lorsqu'ils  travaillent  dans  une  place  anormale.  Mais 
comment  déterminer  le  caractère  anormal  d'une  place  ? 
11  y  aurait  là,  on  le  conçoit  aisément,  une  source  per- 
pétuelle de  contestations  que  les  patrons  cherchent 
naturellement  à  éviter. 

En  attendant,  les  mineurs  du  Pays  de  Galles  ont 
adressé  un  appel  à  la  Fédération  des  mineurs  de  la 
Grande  Bretagne,  pour  qu'elle  décrète  la  grève  géné- 
rale. Une  lueur  d'espoir  reste  cependant  dans  l'inter- 
vention possible  du  Board  of  Trade.  Grâce  au  tact  et 
au  bon  sens  de  fonctionnaires  de  ce  département,  de 
graves  conflits  industriels  ont  pu  être  évités,  en  di- 
verses occasions,  et  l'on  veut  espérer  encore  que  le 
gouvernement  saura  empêcher  une  grève  générale  dont 
l'effet  serait  des  plus  désastreux  pour  le  pays  tout 
entier. 

La  situation  a  peu  varié  cette  semaine,  en  ce  qui 
concerne  les  perspectives  du  marché  monétaire  anglais, 
tant  au  point  de  vue  des  capitaux  que  de  l'escompte. 
La  récente  émission  des  bons  de  l'Echiquier  s'est  faite 
dans  des  conditions  satisfaisantes  pour  le  Trésor. 

L  Ecenomisi  estime  que  si  le  budget  est  voté,  le  cré- 
dit public  s'améliorera  avec  la  rentrée  de  l'income  tax, 
mais  que,  toutefois,  en  dépit  du  taux  officiel  de  4  0/0, 
un  certain  temps  sera  nécessaire  avant  que  la  réserve 
de  la  Banque  d'Anr/leLei  re  soit  suffisamment  forte,  car 
il  convient  de  tenir  compte  des  importants  besoins  d'or 
de  la  part  da  l'Inde,  nécessités  par  l'activité  économi- 
que de  ce  pavs. 

D'après  le  Stnlisl,  le  marché  monétaire  ne  subira 
aucun  changement  appréciable  jusque  vers  le  5  avril, 
mais  qu'une  aisance  relative  d'au  moins  quelques  se- 
maines pourra  se  manifester  après  le  remboursement 
du  «  War  Loan  »,  qui  sera  remplacé  par  des  bons  du 
Trésor  à.  long  terme. 

En  tenant  compte  des  émissions  effectuées  cette 
huitaine,  le  montant  des  bons  du  Trésor  qui  seront  en 
circulation  à  la  date  du  31  mars  atteindra  30  millions 
de  livres  sterling,  dont  27.200.000  liv.  st.  se  trouvent 
entre  les  mains  du  public  et  2.800.000  liv.  st.  sont 
détenues  par  les  divers  départements  ministériels.  A 
la  fin  de  l'exercice  précédent,  c'est-à-dire  au  31  mars 
I  1909,  le  montant  des  bons  du  Trésor  en  circulation 
était  seulement  de  14.500.000  liv.  st. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
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•accuse  une  diminution  de  478.000  liv.  st.  de  l'encaisse 
qui  arrive  à  33.918.000  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve 
a  fléchi  de  24.942.000  liv.  st.  à  23.591.000,  et  que  le 
y»PP°rt  de  la  réserve  aux  engagements  a  passé  de 
49.32  à  47.45  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse  était  de  40.940.901  liv.  st.,  la  réserve 
de  30.712.251  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  de  49  0/0. 

C'est  le  20  courant  qu'a  eu  lieu  à  Londres,  sous  la 
présidence  de  M.  R.  Eden  Jolmston,  la  réunion  semes- 
trielle du  gouverneur  et  des  directeurs  de  la  Banque 
(i 'Angleterre.  Pour  le  semestre  qui  a  pris  fin  le  28  fé- 
vrier dernier,  les  bénéfices  ont  atteint  651.682  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  «  reste  »  à  cette  date  à  3.673.503  liv.  st 
Il  a  été  décidé  de  distribuer  un  dividende  de  4  liv.  st., 
net  de  toutes  déductions,  qui  sera  mis  en  paiement  le 
5  avril  prochain.  Après  cette  répartition,  le  «  reste  »  se 
trouvera  ainsi  ramené  à  3.018.618  liv.  st. 


Informations  Économîanes  et  Financières 

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

31  Mars  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
■Biilets  créés   50.730.000 


Total   50.736.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 


Liv. 


st. 

11.015.100 
7.434.900 


Or  monnayé  et  lingots  32.286.000 
Total   50.736.000 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  30cial   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.729.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.680-000 

Comptes  particuliers.  4 i.  11 0.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  15.000 


Total   70.287.000 


.  actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.976.000 

Por  tef  e  u  il  I  p  e  t  avances  33 . 0 1 2 . 000 

Billets  en  réserve   21.996.000 

Or  et  argent  monnavés  1 .303.000 


Total   70  287.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà.7  jours' 

m 

<> 
O. 

*w 

a 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

36.465 

28.004 

52.982 

44.085 

26.911 

27  »   

35.296 

27.085 

53.279 

43.660 

27.641 

36.575 

27.798 

52.655 

43.468 

27.227 

3  mars  

35.951 

28.265 

51.501 

43.61 l 

26.136 

10  »   

35.238 

27.989 

50.548 

43.098 

25.699 

34.336 

27.994 

50.540 

43.867 

24.942 

33.918 

28.777 

49.681 

44.405 

23.591 

31   

33.589 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

c  X 

■S  3  S 

a  "  a 

Ï3  >  S 

S-  t-  O 

o  «>  bo 


50.76 
51.84 
51.69 
50.73 
50.82 
49.32 
47.45 
44.81 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


3  % 
3*% 

» 

» 


Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  L'Econo- 
miste Européen  a  publié  le  25  courant  quelques  données 
sur  les  résultats  des  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines 
pendant  le  second  semestre  de  1909. 

Nous  publions  aujourd'hui, d'après  VEconomist  de  Londres, 
quelques  statistiques  qui  compléteront  ces  renseignements. 

Voici  tout  d'abord  qu'elle  était,  à  la  dale  du  31  décembre 
1909,  la  situation  des  principaux  postes  de  ces  établisse- 
ments : 

SITUATION  AU  31   DÉCEMBRE  1909 

Dépôts  Capi- 
àint..     tal  Es-  .  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et    .Accep-     et  et 
cour,  réserve  tations  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm,  L. 
London  Joint  Stock. . . 
Glyn,  Mills,  Currie... 
London  and  South-\V. 


(En  milliers  de  liv.  st.) 


15.380 
15.951 


Martin's  '.  3.265 


1.500  1.032 
2.000  101 
670  » 


5.2*6  11.253 
8.985  8.427 
2.104  1.759 


Totaux   31.5^6   4.170   1.133   16.315  21.409 


Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds  

London  and  Gounty  .  '. 
London  City  and  Midi. 
National  Provincial. . . 

Barclay  and  O  

Union  "and  Smiths.. . 

Parr's  Ltd  

Capital  and  Counties  .' 
London  Joint  Stock  . . 
Williams  Doacon's  . .. 
London  and  Provincial 


(En  milliers  ùe  liv.  st.) 


76.3H3 

7.172 

4. 015 

72.409 

7.750 

3.635 

70.166 

7.218 

5.129 

59.364 

5.350 

746 

47.902 

4.450 

295 

38.105 

4.705 

4.195 

38.315 

4.205 

2.557 

36.578 

2.650 

8t>0 

32.356 

4.135 

1.602 

15.03.'! 

2.040 

840 

15.996 

2.285 

49.591  32.095 

43.513  35.087 

43.692  31.92<i 

34.608  29.4-f, 

27.326  23.659 

19.333  22.014 

20.647  20.756 

20.284  17.9(i9 

17.009  18.555 

9.922  6.723 

9.469  8.596 


Totaux   502.607  51.950  23.8U  295.394  246.793 


La  situation  de  ces  divers  postes,  au  31  décembre  1908,  était 

la  suivante  : 

HlTr.VTIOX  AI;  31  DÉCEMBRE  1903 

Dépôts  Capi- 

à  int.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  :omptea  caisse 

compte    et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  tations  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm.. 
London  Joint  Stock  . . 
Glyn,  Mills,  Currie. . . 
London  and  South- W. 
Martin's  

Totaux  

Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds  

London  and  County . . 
London  City  and  Midi.. 
National  Provincial... 

Barclay  ami  C°  

Union  and  Smiths  

Parr's  Ltd  

Capital  and  Counlics.. 
London  Joint  Stock... 
Williams  Deacon's  . . . 
London  and  Provincial 


(En  milliers  <le  liv.  st.) 

27.961    4.200    1.250   15.544  15.818 

19.349   2.965   2.128   10.021  11.813 

15.343   1.500   1.219     6.512  9.961 

15.311   2.000       40     8.800  7.971 

3.032      670      373     1.923  1.646 


Totaux.. 


80.996  11.335 

5.010 

42.800 

47.2"i9 

7'i.273 

7.172 

5.032 

47.0&5 

32.559 

44.881 

3.650 

3.05*1 

26.456 

21.294 

.  07.193 

7.218 

5.104 

42.506 

30.425 

59.364 

5.350 

746 

34.608 

29.475 

46.736 

4.'i50 

310 

27.296 

22.S55 

36.836 

4.705 

3.486 

20. 0M 

20.062 

31.671 

3.560 

3.893 

17.760 

16.647 

35.889 

2.650 

460 

18.941 

18.578 

14.478 

2.025 

m 

» 

9.424 

6.651 

l  15.709 

2.2C5 

9.534 

8.216 

427.325 

48.045 

22.782 

253. 5X4  206.462 

Voici  maintenant,  comparativement  à  leurs  engagements 
envers  le  public,  représentés  sous  la  forme  de  dépôts,  com- 
ment se  répartissent  les  divers  chapitres  de  l'actif  des 
Banques  métropolitaines  (pour  100  livres  sterling)  : 

31  •:é;embre 


Encaisse  

Papier  à  vue  

Placements   18  14 

Escompte  et  avances  

Propriétés  


1908 

1909 

Va 

L.  s.  d. 

-    '  o 

L.  s.  d. 

16  18  1 

16  16  1 

14   5  0 

14  0  10 

18  14  5 

19   1  7 

58   6  2 

58   0  6 

2    9  10 

2   9  11 

110  14 


0     110   8  11 

En  somme,  tous  ces  chiffres  se  comparent  fort  honorable- 
ment avec  ceux  de  l'année  passée;  on  a  vu,  la  semaine  der- 
nière, que  les  bénéfices  réalisés  avaient  é'.é  eux-mêmes  très 
satisfaisants. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  31  mars  1910. 

Au  Stock-Exchange,  la  lendance  est  calme:  les  Consolidés 
et  les  Fonds  Russes  restenl  inchangés,  les  valeurs  cuprifères 
son;  sotitenu^s. 

On  a   coté:   Consolides,  81  1/16  ;  Russe  ô  0/0, 104  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  3/8:  Y Anaconda  9  1  2. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  186  '/.  ;  YUnion  Pacific  à 
187  7/16  ;  le  Louisville  à  154  •/.  ;  VAtchison  a  114  1/2  et  le 
Reading  à  Si  1/4. 
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AUTRICHE-HONGME 


LA  SITUATION 

Vienne,  29  mars  1910. 
Le  rapprochement  austro-russe.  —  Le  budget  autrichien.  -  La 
dissolution  du  Parlement  hongrois.  -  Les  marchés  hnancier  et 
monétaire. 

Le  rapprochement  austro -russe  —  et  non  l'accord 
austro-russe  —  est  aujourd'hui  un  fait  accompli.  Mais 
vaut-il  par  son  importance  tout  le  bruit  qu'il  a  fait, 
toutes  les  polémiques  qu'on  y  a  consacrées.  On  en  peut 
douter.  D'accord  au  sens  ordinaire  du  mot,  d'accord 
écrit  et  signé,  il  n'y  en  a  certainement  pas.  Il  y  a  tout 
au  plus  un  échange  de  notes  constatant  l'unité  de 
vues  des  deux  pays  dans  la  question  des  Balkans. 
Encore  ne  connaissons-nous  la  chose  que  par  un  com- 
muniqué russe,  l' Autriche-Hongrie  s'étant  refusée  à 
faire  aucune  publicité  autour  de  la  chose.  D'après  les 
journaux  officieux  de  Vienne,  il  n'y  aurait,  en  effet, 
rien  de  changé  dans  la  situation  respective  des  deux 
puissances  :  l'Autriche-Hongrie  poursuit  dans  les 
Balkans  sa  politique  qui  est  toute  pacifique,  mais  elle 
a  pu  reprendre  avec  la  Russie  des  rapports  sinon  ami- 
caux du  moins  normaux.  Il  y  a  toutefois,  à  défaut  de 
rapprochement,  retour  à  une  situation  normale,  et  si 
ce  fait  n'a  pas  suscité  un  grand  enthousiasme,  il  a  du 
moins  été  accueilli  avec  satisfaction  aussi  bien  à  St- 
Pétersbourg  qu'à  Vienne. 

La  Chambre  autrichienne  est  en  vacances,  au  moins 
jusqu'à  la  moitié  d'avril.  Sa  dernière  session  a  été  fé- 
conde :  elle  a  voté  le  contingent  militaire  et  a  examiné 
en  première  lecture  le  budget,  le  plan  d'impôts  nou- 
veaux, le  projet  relatif  à  la  création  d'une  faculté  de 
droit  italienne. 

La  question  de  l'emprunt  de  190  millions  de  cou- 
ronnes a  été  réservée  :  on  l'examinera  après  les  va- 
cances de  Pâques.  Les  banques  pourvoiront  provi- 
soirement par  des  avances  aux  besoins  urgents  du 
Trésor. 

La  Chambre  hongroise  est  dissoute.  On  pouvait  s'y 
attendre  après  l'accueil  qu'elle  avait  fait  au  comte 
Khuen  Hedervary.  Mais  elle  ne  s'en  est  pas  allée  paci- 
fiquement :  son  existence  a  fini  dans  la  violence  et  le 
scandale.  Dans  sa  dernière  séance,  il  y  a  même  eu 
deux  attentats  violents  contre  le  président  du  Conseil 
et  un  ministre  qui  ont  été  tous  deux  sérieusement 
blessés. 

M-  Khuen-Hedervary  avait  annoncé  qu'il  allait  lire 
le  décret  de  dissolution  :  la  Chambre,  prévenue,  était 
orageuse  et  hostile.  On  ne  l'a  pas  laissé  parler  et  il  a 
dû  dicter  de  près  aux  sténographes  le  discours  par  le- 
quel il  répondait  aux  députés  de  l'opposition  qui  re- 
présentaient la  dissolution  comme  inconstitutionnelle 
avant  le  vote  du  budget.  C'est  à  ce  moment  qu'on  lança 
contre  lui  des  livres  et  des  encriers.  Il  fut  blessé  à  la 
tête. 

Depuis,  tout  le  parti  de  l'indépendance  a  déclaré  re- 
gretter ces  violences.  Quant  à  la  Chambre,  avant  de  se 
séparer,  elle  a  voté  à  une  grande  majorité  une  motion 
proclamant  que  la  dissolution  du  Parlement  avant  le 
vote  du  budget  était  illégale  et  inconstitutionnelle,  et 
disant  qu'elle  rendait  ceux  qui  l'avaient  conseillée  au 
souverain  responsables  de  toutes  les  conséquences 
graves  qu'elle  comportera,  aussi  bien  pour  le  pays  que 
pour  la  dynastie. 

La  Bourse  de'  Vienne  manque  d'animation  et  est 
lourde,  non  pour  des  raisons  politiques,  mais  à  cause 
de  la  situation  économique  peu  satisfaisante.  On  se 
plaint  partout  de  notre  industrie  et  de  notre  com- 
merce :  ils  sont  tous  deux  languissants.  Le  tarif  doua- 
nier que  vient  de  voter  la  Chambre  française  et  que 
l'Autriche  considère  comme  très  onéreux  pour  elle 
n'améliorera  pas  les  choses. 

Malgré  la  conclusion  d'un  emprunt  hongrois  4  0/0  de 
115  millions  de  couronnes,  le  marché  monétaire  reste 
abondamment  pourvu.  Les  disponibilités  monétaires 
s'accumulent  sans  trouver  d'emploi;  en  Autriche,  toute 


initiative  industrielle  ou  financière  semble  morte.  On 
n'a  enregistré,  depuis  longtemps,  ni  création,  ni  émis- 
sion nouvelle.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro- 
hongroise  accusait  une  réserve  de  billets  libres  d'impôt 
d'environ  384  millions  de  couronnes.  I /encaisse  métal- 
lique était  de  1.730.987.112  couronnes,  en  légère  dimi- 
nution par  rapport  au  précédent  bilan. 

L'argent  pour  la  liquidation  est  abondamment  offert 
à  4  1/4  0/0.  L'escompte  hors  banque  est  à  3  3/4  0/0. 


Les  Fondations  de  Sociétés  en  Autriche  en  1909.  ■  — 

Pendant  l'année  1909,  il  a  été  créé  en  Autriche  33  Sociétés 
anonymes,  d'un  capital  total  de  55.421.000  couronnes,  contre 
35  Sociétés  d'un  capital  total  de  77.984.000  couronnes  en  1908. 
La  diminution  a  porté  principalement  sur  les  industries  mé- 
tallurgiques, chimiques,  de  papier,  de  cuir  et  sur  les  che- 
mins de  fer  d'intérêt  local.  On  constate,  par  contre,  une 
légère  augmentation  dans  les  créations  de  Sociétés  s'occupant 
de  navigation,  d'industrie  textile,  etc.  Pendant  l'année  écou- 
lée, 3G  Sociétés  anonymes  ont  procédé  à  des  augmentations 
de  capital,  d'un  montant  total  de  71.520.0C0  couronnes,  alors 
que,  en  1908,  43  Sociétés  anonymes  avaient  procédé  à  des 
augmentations  de  capital,  d'une  valeur  globale  de  59.330.000 
couronnes.  8  Sociétés  ont  réduit  leur  capital  d'une  somme 
totale  de  5.860.000  couronnes,  tandis  qu'en  1908,  7  Sociétés 
seulement  avaient  fait  la  même  opération,  réduisant  de  5  mil- 
lions 470.000  couronnes  leur  capital. 

En  ce  qui  concerne  les  Sociétés  à  responsabilité  limitée,  il 
en  a  été  créé  281  en  1909,  contre  266  en  1908;  le  capital  au- 
torisé cette  année  a  été  de  60.434.450  couronnes,  contre  63  mil- 
lions 755.500  en  1908,  et  le  capital  versé  de  46.339.360  cou- 
ronnes, contre  54.058.250.  Les  augmentations  de  capital  de 
ce  groupe  de  Sociétés  ont  été  de  5.500.000  couronnes  en  1909 
au  lieu  de  7  millions  l'année  précédente. 

Ajoutons,  enfin,  qu'il  a  été  créé  en  1909,  164  entreprises 
industrielles  privées,  contre  235  en  1908  et  544  en  1907. 


Les  résultats  du  monopole  des  tabacs  en  1908.  —  On 

vient  de  publier  à  présent  seulement  les  résultats  du  mono- 
pole des  tabacs  autrichiens  en  1908.  Il  ressort  de  ce 
document  que  les  usines  nationales  ont  expédié  à  l'inté- 
rieur dn  pays  durant  le  dernier  exercice  connu  1.233.745.000 
cigares,  d'une  valeur  totale  de  86.224.000  couronnes,  4  mil- 
liards 887.273.000  cigarettes,  d'une  valeur  totale  de  90  mil- 
lions 648.000  couronnes,  et  238.563  quintaux  métriques  de 
tabacs  à  fumer,  d'une  valeur  totale  de  73.531.000  couronnes. 
Il  a  été  expédié  par  les  usines  nationales  à  l'extérieur  du 
pays  pour  2.793.896  couronnes  de  cigarettes,  2.078.513  cou- 
ronnes de  cigares,  304.634  couronnes  de  tabac  à  fumer,  etc. 
Au  total,  les  expéditions  des  usines  autrichiennes  ont  atteint 
le  poids  respectable  de  385.543  quintaux  métriques  et  la 
valeur  de  262.081.000  couronnes,  soit,  en  1908,  une  augmen- 
tation de  14.993  quintaux  métriques  et  de  14.316.000  cou- 
ronnes par  rapport  à  1907.  Les  résultats  financiers  du  der- 
nier exercice  connu  sont  les  suivants  :  les  recettes  totales 
ont  atteint  265.709.183  couronnes  ;  les  dépenses  totales  se 
sont  élevées  à  99.370.059  couronnes  et  les  bénéfices  nets  ont 
atteint  166.339.124  couronnes;  ce  dernier  chiffre  doit  être 
porté  à  175.412.421  couronnes  par  suite  d'une  plus-value  de 
l'actif  de  9.073.297  couronnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  mars  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Après  une  semaine  de  vacances,  il  est  bien  difficile 
d'avoir  à  transmettre  des  nouvelles  quelque  peu  mté- 
1*  6  s  s  &  n  t  G  S 

Les  travaux  électoraux  battent  leur  plein,  car  il  pa- 
rait que  le  décret  dissolvant  les  Chambres  sera  publie 
au  commencement  du  mois  d'avril .  Les  partisans  d'une 
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politique  active  en  Afrique  insistent  et  finiront,  peut- 
être,  par  l'emporter,  pour  qu'on  reprenne  incessam- 
ment les  opérations  militaires.  Ces  Messieurs  laissent 
de  côté  la  question  de  savoir  si  l'Espagne  peut  faire 
face  aux  dépenses  d'une  nouvelle  campagne  dans  des 
conditions  tout  à  fait  inconnues.  De  son  côté,  le  mi- 
nistre des  Finances  se  déclare  disposé  à  résister  de 
toutes  ses  forces  aux  demandes  de  crédits  pour  les- 
quelles on  ne  lui  indiquera  pas  où  trouver  des  res- 
sources. 

-Il  est  certain  que  les  appétits  Ludgétaires  se  sont 
développés  d'une  façon  alarmante  pour  l'équilibre  des 
finances,  mais  M.  Gobian  n'entend,  en  aucune  maniète, 
tolérer  une  politique  qui  conduirait  l'Espagne  audélicit 
dont  elle  s'est  affranchie.  Il  estime  que,  pour  le  mo- 
moment,  le  Trésor  a  assez  de  charges  et  il  ne  veut  pas 
les  augmenter  pour  se  voir  ensuite  obliger  de  recourir, 
pour  les  liquider,  à  des  augmentations  de  taxes  ;  son 
opinion  est  qu'en  faisant  disparaître,  dans  la  mesure 
du  possible,  les  fraudes  commises  actuellement  dans 
les  déclarations  de  certains  impôts,  le  budget  pourra 
se  procurer  une  somme  assez  considérable  pour  per- 
mettre de  joindre  les  deux  bouts.  Pour  le  moment,  il 
n'y  a  encore  rien  de  complètement  prêt  :  les  études  en 
cours  portent  sur  nombre  de  points  mais  aucune  n'est 
encore  sortie  de  la  période  des  tâtonnements.  Aussi 
est-il  inutile  de  vouloir  entrer  dès  maintenant  dans  les 
détails.  On  continue  à  croire  à  une  conversion  de 

Y  Amortissable  5  0/0,  qui  est  au-dessus  du  pair  ;  cette 
opération  est  logique,  et  procurera  au  Trésor  une  res- 
source de  quelques  millions;  mais  rien  n'autorise  à 
croire  qu'elle  est  imminente  :  elle  peut  être  réalisée 
cette  année  ou  l'année  prochaine.  Il  va  tant  de  projets 
en  train  qu'il  semble  difficile  qu'un  seul  cabinet  puisse 
les  mener  à  bien,  à  moins  de  disposer  d'une  période 
de  vie.  très  longue. 

Le  ministre  de  Fomento  a  de  vastes  projets  d'un 
caractère  économique  et  financier.  Parmi  les  plus  im- 
portants, nous  relevons  les  deux  suivants  :  1»  Modifi- 
cations du  régime  des  chemins  de  1er  secondaires,  dont 
la  construction  serait  confiée  à  l'industrie  privée;  elle 
les  exploiterait  moyennant  une  redevance  payée  à 
l'Etat,  qui  resterait  propriétaire  du  réseau  ;  le  paie- 
ment des  travaux  serait  fait  en  obligations  4  0/0  amor- 
tissables; 2°  création  d'un  corps  d'inspecteurs,  compta- 
bles-jurés, ayant  pour  but  dè  contrôler  les  bilans  des 
Sociétés  ;  lê  ministre  veut  respecter  les  prescriptions 
du  Code  de  commerce  et  du  Gode  civil  relatives  au 
fonctionnement  des  Banques  et  des  Sociétés;  mais  il 
estime  que  les  vérifications  faites  par  ces  experts  ser- 
viront de  garantie  aux  actionnaires  et  aux  créanciers 
des  Sociétés. 

Dans  une  place  qui  n'était  pas  très  animée,  une  va- 
cance de  quatre  jours  n'est  pas  de  nature  à  lui  impri- 
mer une  grande  activité  ;  les  trois  jours  pendant  les- 
quels la  Bourse  a  travaillé  ont  été  signalés  par  une 
impression  de  .faiblesse,  caractérisée  par  ce  fait  que 

Y  Intérieure,  qui  avait  atteint  le  cours  de  88  45  à  lin 
courant,  n'a  pas  pu  bouger  du  prix  de  87  90  et  pour 
clôturer  aujourd'hui  à  87  80  0/0.  Les  opérations  à  fin 
avril  ont  continué  à  être  traitées  à  88  20,  88  25  et 
88  15,  soit  un  report  de  35  centimes  pour  le  moment  ; 
nombre  de  positions  ont  été  déjà  reportées,  mais, 
comme  toujours,  il  en  restera  quelques-unes  qui  de- 
vront sans  doute  payer  un  taux  plus  élevé. 

11  semble  que  la  spéculation  est  un  peu  sur  ses 
gardes  et  ne  veut  plus  s'engager  à  fond;  le  motif  serait 
la  crainte  que  la  Banque  d'Espagne  ne  vende  une 
partie  de  son  portefeuille  d'Intérieure  pour  se  mettre 
en  règle  avec  la  loi  de  1902,  mais,  comme  la  Banque  et 
le  ministre  des  Finances  sont  d'accord  pour  estimer 
que  cette  loi  doit  être  modifiée  et  que  cette  modifica- 
tion fera  l'objet  d'un  des  projets  de  loi  qu'étudie 
M.  Cobian,  il  peut  paraître  inutile  d'obliger  la  Banque 
à  des  ventes  sur  une  grande  échelle  s'il  est  vrai  que 
l'idée  des  uns  et  des  autres  est  de  l'autoriser  à  garder 
la  plus  grande  partie  de  son  portefeuille  de  valeurs 
d'Etat. 

La  création  d'une  Banque  de  Reports  est  revenue  sur 


1  eau  ;  ses  promoteurs,  qui  sont  pour  la  plupart  des- 
agents de  change,  estiment  qu'elle  rendrait  service  au 
marché  en  diminuant  le  taux  des  reports  par  l'effet  de 
la  concurrence  avec  les  prêteurs  actuels;  ils  font  valoir 
qu'en  une  dizaine  d'années  le  volume  des  reports  a  di- 
minué, disent-ils,  de  120  à  30  millions  et  l'attribuent  à 
la  cherté  de  l'argent  qui  décourage  la  spéculation. 
Nous  avons  signalé  à  maintes  reprises  les  pertes  subies 
par  les  haussiers  qui  ont  été  obligés  de  sacrifier  la  va- 
leur d'un  ou  de  deux  coupons  dans  une  seule  liquida- 
tion pour  se  faire  reporter,  mais  il  nous  semble  que 
cet  accident  n'a  rien  que  de  très  logique  et  résulte  de 
l'entêtement  de  vouloir  pousser  trop  vite  la  hausse  de 
l'Intérieure.  Il  est  clair  que  les  achats  du  comptant  ont 
contribué  à  leur  faciliter  la  tâche  en  raréfiant  les  titres 
et  en  rendant  les  affaires  plus  rares;  mais  cela  leur 
serait  arrivé  quand  même  s'ils  avaient  eu  une  banque 
de  reports  pour  leur  prêter  de  l'argent  à  un  et  demi 
pour  cent  l'an.  Le  manque  d'alfaires  est  considérable, 
et  il  prouve  que  le  nombre  de  valeurs  dont  dispose  la 
place  de  Madrid  est  trop  restreint  pour  la  faire  vivre. 

Peu  d'affaires  en  valeurs  industrielles  : 'les  actions 
de  la  Banque  d'Espagne  perdent  \  0,0  à  457  à  cause 
des  intentions  attribribuées  à  M.  Cobian:  nous  ne 
croyons  pas  que  les  porteurs  aient  à  s'en  alarmer. 
Hypothécaire,  272;  Espagnole  de  Crédit,  139;  Uispano- 
Americano,  149;  Central  Mexicano,  521;  Mo  de  la 
Plala,  526;  Tabacs,  faibles  à  378;  Explosifs,  329; 
Altos-Ilornos,  299  50;  Duro-Felgucra,  19;  Alcoholera 
espanola  90;  Nord-Espagne,  sans  affaires;  Saragosse, 
96  15;  Sucriéres,  préférences  81  50;  dito  ordinaires,  24. 
Obligations:  Sucriéres,  900/0;  Ariza  107  25;  Alcoho- 


Les  ventes  de  chèques  sur  l'étranger  ont  été  assez 
actives  eu  égard  au  nombre  restreint  de  séances  de  la 
Bourse;  le  Trésor  a  vendu  tout  ce  qu'il  a  encaissé  des 
douanes,  et  les  affaires  traitées  .«ont  plus  importantes 
que  ne  le  révèle  le  total  enregistré  officiellement  que 
voici  : 

(Francs)     Liv.  st. 

21  mars    2.")0.000  2.500 

22  —    875.000  2.500 

23  —    375.000  7.000 

Total   1 .000.000  12.000 

Le  Trésor  dispose  de  70.070.305  pesetas  en  or  des- 
quelles il  faudra  retrancher  à  fin  courant  la  somme 
nécessaire,  environ  3  millions,  pour  compléter  la  va- 
leur du  coupon  d'extérieure  au  1er  avril.  Il  ne  semble 
pas  que  l'Etat  puisse  augmenter  de  quelque  temps  ses 
disponibilités  en  or. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
7  mars  14  mars   21  mars  28mars 

4  0/0  Intérieure   88  . .       87  35      87  80      87  80 

5  0/0  Amortissable   102  15     102  25     102  40     102  30 

4  0/  0         —    94  60      95  10      95  10      95  15 

Banque  d'Espagne   463  ..     464  ..     461  ..  457 

Banque  Hypothécaire. . .  265   

Comp.  Ferai,  des  Tabacs  382  ..  382  ..  381  ..  378  .. 
Chèques  sur  Paris   106  60     106  75     106  75     106  75 

—  Londres ...  26  82  ....  26  92  26  97 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     103  10     103  80    103  30     103  40 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-  après  :  +  argent,  2.7  millions;  — escomptes 
3;  —crédits,  4.4;  —  circulation  3.3  ;  le  Trésor  est 
débiteur  de  10.5  millions. 


La  récolte  du  blé  en  1909.  —  D'après  une  communica- 
tion récente  publiée  par  le  Moniteur  officiel  <hi  Commerce, 
le  rendement  de  la  dernière  récolte  de  blé  en  Espagne  est 
évalué  à  3.699.743.520 kil.,  soit  à  47. 4'32. 609  hectolitres  envi- 
ron. C'est  une  augmentation  de  503.068.42o  kilog.  (ou  6  mil- 
lions 449.595  hectolitres)  sur  la  production  moyenne  durant 
la  période  1901-1905  et  une  augmentation  de  437.705.120  kil. 
5.573.142  hectolitres)  sur  Je  résultat  de  l'année  1908. 
Le  tableau  ci-après  indique  par  région  les  chiffres  de  la 
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production  du  blé  en  1909,  ainsi 
pondant  la  période  1901-1900  : 
Récolte 


quo  de  la  moyenne  obtenue 


Région - 

Nouv.-Castill  . 
BatEaaiadoiu'e. 
Vieille-  G  istille 
Aragon  et  lîiuja 

Léon  

(îalicieet  Astur. 
Prov.  Basques. 

Catalogne  

Levant  

Andalousie  Or. 
—  Occ. 

Baléares  

(«maries  

Total  " 


de  1909 


484.870.000 
410.K>f>.(>0o 
587.003.682 
859.952.374 
487.303.300 
33. 237.80:-! 
155. 627.0; 5 
183.881.500 
127.933.173 
424. 41 '£.200 
372. 492.1  G:'. 
51.983.100 
19.888.25.". 


Moyenne 
1901-1905 


Différence 
en  1009 


(En  1 
868. 
277. 
466. 

;:02 
444 
79 
125 
245 
196 
349 
264 
47 
28 


ilog.) 

888.040 

721.000 

361.800 

668.260 

584.440 

025.460 

257.780 

932.180 

107 .300 

716.360 

908.640 

643.300 

426.510 


+ 


116 

+  132, 
-+■  121 
+  57 
+  42 

—  45 
-+-  30 

—  62 

—  68 
+  74 
+  107 
+  4 

—  8 


.387.900 
.835.000 
.241.782 
,284îll4 
.768.860 
.777.562 
.370.195 
.050.680 
.264.127 
.G97.840 
.583.523 
.339.800 
.538.283 


.699.743.520   3.196.675.100  -4-  503. 008. 420 

Comme  on  le  voit  par  le  tableau  qui  précède,  quatre  régions 
seulement  :  la  Galicie  avec  les  Asluries,  la  Catalogne,  le 
Levant  et  les  Canaries,  ont  eu,  en  1009,  une  récolte  de  blé 
inférieure  à  la  moyenne  1901-1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  31  mars  1910. 
Marché  ealme  plutôt  soutenu.  Peu  de  changements  dans 
les  cours. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  75. 
On  a  coté  :  Intérieure  88  05. 


GRÈCE 


Message  royal.-—  La  cérémonie  de  la  lecture  du  message 
royal  a  eu  lieu  le  30  mars  dernier.  118  députés  étaient  pré- 
sents. On  remarquait  également  dans  l'assistance  le  métropo- 
lite et  ies  membres  dus  saints  synodes,  le  recteur  de  l'univer- 
sité et  quelques  hauts  fonctionnaires. 

Le  Roi  a  donné  lecture  du  message  suivant  les  formes 
habituelles.  Voici  le  texte  de  ce  document. 
«  Messieurs  les  députés, 

«  Les  circonstances  dans  lesquelles  vous  avez  été  convo- 
qués en  session  extraordinaire  vous  sont  bien  connues  :  vous 
avez  été  appelés  à  travailler,  conformément  à  l'esprit  de  la 
Constitution,  à  une  œuvre  de  réformes,  destinée  à  rendre  ef- 
licaoes  les  prescriptions  constitutionnelles,  tant  au  point  de 
vue  intérieur  qu'extérieur.  Une  agitation,  provoquée  inopiné- 
ment par  un  pénible  obstacle  national,  continuait  depuis  la 
mi-août. 

«  La  grave  crise  politique  s'acheminait  vers  une  impasse, 
car  une  action  irrégulière  dénotait  la  volonté  de  l'opinion 
publique  surexcitée  d'imposer  un  changement  de  méthodes 
politiques  en  vue  de  l'établissement  des  affaires  du  pays  et 
de  l'affermissement  du  régime  auquel  sont  indissolublement 
liées  les  aspirations  nationales. 

«  Une  issue  apparaissait;  elle  me  fut  désignée,  à  l'occasion 
de  la  démission  de  mes  ministres,  p.ar  toutes  les  sommités 
politiques  du  pays  réunies  autour  de  mon  trône. 
«  Messieurs  les  députés, 

«  Je  suis  heureux  de  constater  que  l'opinion  presque  una- 
nime du  Parlement  s'est  rangée  à  cette  façon  de  voir,  ainsi 
qu'en  témoigne  le  vote  par  lequel  le  18  février  (vieux  style) 
la  Chambre  adopta  la  proposition  qui  lui  fut  soumise  de 
reviser  les  clauses  non  fondamentales  de  la  Constitution. 

«  Je  promets  que  cette  décision  sera  exécutée. 

«  Un  décret  royal,  pris  sur  la  proposition  de  mes  con- 
seillers responsables,  convoquera  la  Chambre  révisionniste, 
mentionnée  dans  l'article  107  de  la  Constitution,  et  qui  déci- 
dera des  clauses  à  réviser. 

«  Messieurs  les  députés, 

<■  Je  vous  exprime  mes  remerciements  royaux  pour  le 
noble  zèle  et  lo  dévouement  à  la  patrie  et  à  la  dynastie  dont 
vous  vous  êtes  inspirés  dans  l'accomplissement  de  votre 
tache,  au  cours  de  celte  session  extraordinaire;- vous  avez 
ainsi  secondé  mon  gouvernement  dans  ses  efforts  pour  le 


rétablissement  définitif  des  affaires  du  pays  et  le  retou1' 
parmi  nous  du  calii'O  nécessaire  au  bien  êtro  de  la  patrie.  » 

La  lecture  du  message  a  été  très  applaudie  et  l'impression 
produite  à  été  excellente. 

Quand  le  roi  se  retira,  M.  Dragoumis  prit  la  parole  et  fit 
valoir  l'unanimité  de  la  Chambre  dans  la  question  de  la 
rovision  de  la  Constitution.  Il  exprima  à  la  Chambre  et  ans 
chefs  de  partis  politiques  la  reconnaissance  du  gouvernement, 
puis  la  séance  fut  levée. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  29  mars  1910. 

Je  vous  ai  annoncé,  la  semaine  dernière,  la  démis- 
sion du  cabinet  Sonnino. 

Celui  qui  lui  succédera  n'est  pas  encore  constitué  ; 
mais  l'homme  qui  doit  le  former  est  déjà  désigné  : 
c'est  M.  Luzzati,  ministre  du  Trésor  dans  le  cabinet 
précédent. 

Le  nouveau  président  du  Conseil  n'aura  pas  eu  trop 
de  peine  à  former  son  ministère.  Dès  l'abord,  il  a  pu 
se  concilier  l'appui  des  radicaux  et  la  sympathie  des 
Giolittistes  qui,  d'ailleurs,  sont  largement  représentés 
dans  la  nouvelle  combinaison.  On  donne  aujourd'hui 
comme  tout  à  fait  probables,  les  nominations  de  : 
MM.  Finocchiaro-Aprile,  Socchi,  Credaro  et  Telesco. 
Mais  rien  n'est  encore  décidé  quant  à  l'attribution  des 
portefeuilles. 

Il  est  inutile  de  présenter  M.  Luzzati  aux  lecteurs 
de  l' Économiste  Européen.  Notre  journal  a  publié  à 
maintes  reprises  de  remarquables  études  de  ce  savant 
économiste,  sur  les  questions  commerciales,  finan- 
cières et  monétaires  qui  intéressent  l'Italie.  Nul  n'a 
sur  ces  questions  des  vues  plus  précises  et,  aussi, 
plus  pratiques.  On  sait  aussi  que  M.  Luzzati  ne  se 
borne  pas  à  émettre  des  théories  :  dans  ses  passages 
au  pouvoir,  il  a  "tou  jours  réalisé  quelqu'une  de  ses 
conceptions.  Il  est  le  créateur  des  banques  populaires 
et  du  crédit  agricole  en  Italie  ;  c'est  à  lui  que  revient 
/  le  principal  mérite  de  la  dernière  opération  de  conver- 
sion de  la  Dette  italienne. 

L'arrivée  au  pouvoir  de  M.  Luzzatti  intéresse  parti- 
culièrement la  France,  pour  laquelle  il  a  toujours 
nourri  et  manifesté  une  vive  sympathie.  Son  avène- 
ment marque  la  fin  de  la  politique  crispinienne,  pour 
laquelle  son  prédécesseur,  M.  Sonnino,  marquait  encore 
quelque  préférence.  Personne  n'était  plus  propre  que 
le  nouveau  président  du  Conseil  pour  consolider  le 
rapprochement  franco-italien  et  le  rendre  définitif. 

Par  'dépêche.  —  Le  ministère  est  enfin  constitué.  M. 
Luzzatti  assume  la  présidence  du  Conseil  avec  le  por- 
tefeuille de  l'Intérieur  ;  le  marquis  di  San  Giuliuno 
les  Affaires  étrangères;  le  général  Spingardi  la  - 
Guerre;  l'amiral  Cattolica  la  Marine;  M.  Facta  les 
Finances  ;  M.  Sacchi  les  Travaux  publics  ;  M.  Cre- 
daro l'Instruction  publique  ;  M.  Tedesco  le  Trésor; 
M.  Raineri  l'Agriculture;  M.  Sani  la  Justice;  M. 
Giuffelli  les  Postes. 

Le  ministère  comprend  trois  membres  de  la  droite, 
trois  giolitiens,  deux  radicaux  et  un  membre  de  la 
gauche  démocratique,  plus  les  deux  ministres  tech- 
niques :  le  ministre  de  la  guerre  et  le  ministre  de  la 
marine. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  31  mars  1910. 

La  tendance  est  calme,  et  même  faible;  les  échanges 
sont  restreints. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  105  40;  Méridionaux,  712;  Médi- 
terranée, 438  ;  Ranque  nationale,  1.451. 
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CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
«n  février  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  février  1909  : 


Février 


1909 


1910 


(En  dollars) 

Montréal   120.115.223-  145.685.050 

Toronto   99.793.885  111.485  014 

Winnipeg   41.211.683  52.677.562 

Vancouver   16 . 683 . 386  29 . 534 . 539 

Ottawa   Il.385.2i2  13.547.370 

Québec   7.641.339  8.621.509 

Halifax   6.216.081  7.086  472 

Hamilton   5.513.280  7.046.602 

St.  John   4.763.762  5.473.481 

London   4.324.752  'i. 569. 720 

Calgary   5.763.6/7  9.620.529 

Victoria.'   4,321.379  6.404.570 

Edmonton   3 . 32  i .  899  3 . 823 .  3<  12 

Regina   »  2.472.312 

Total   331.058.588  405.575.726 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
74.517.138  dollars  pour  février  1910,  soit  22.5  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  de  février  1909. 


COSTA- RICA 

Le  Budget  de  Costa  Rica  pour  l'année    1910.  — 

Le  budget  de  la  République  de  Costa-Iiica  évalue  les  re- 
cettes pour  l'année  1910  à  8.231.500  colons  et  les  dépenses 
à  7.456.063  colons,  contre  7.535.000  colons  pour  les  recettes 
et  7.344.216  colons  pour  les  dépenses  en  1909. 

Voici  quelles  ont  été,  pour  les  dix  dernières  années,  les 
recettes  et  les  dépenses  budgétaires  : 


Années 


Recettes  Dépenses 


(En 


1901    . . . 

8.700.833 

1902  

5.646.896 

1903 

5.522.894 

6.408.1/5 

1905  . 

5.305.133 

1906 

6.211.437 

1907 

7.654.874 

1908 

9.191.449 

1909*.... 

7. 535.0O0 

1910*.... 

8.231.500 

colons  de  2 
9.319.192 
5.865.522 
5.500.000 
6.408.175 
4.113.655 
5.913.584 
7.095.503 
9.191.449 
7.344.216 
7.456.063 


Excédent 
ou  déficit 

40) 

—  618.359 

—  218.626 
+  22.894 

+1.192."  478 

+  297.853 
+  559.371 

+  190.784 
+  775.437 


(*)  Evaluations. 


Les  évaluations  budgétaires  pour  les  années  1909  et  1910  se 
divisent  comme  suit  par  chapitres  : 

1903  1910 


Recettes 

Recettes  douanières  

Taxe  consulaire  

Revenus  des  liqueurs  

Papier  timbré  

Timbres  

Chemins  de  fer  du  Pacifique  

Postes  et  télégraphes  

Enregistrement  

Imprimerie  nationale  

Taxe  sur  les  exportations  de  bananes. 
Divei-s  


(En  colons) 
4.650.000  5.000.000 


125.000 
1.850.000 
50.000 
35.000 
300.000 
300.000 
35.000 
25.000 

165.000 


125.000 
2.000.000 
54.000 
60.000 
300.000 
300.000 
30.000 
14.000 
215.000 
133.500 


7.535.000  8.231.500 


Dépenses 

Pouvoir  législatif   139.501 

Ministère  de  gouvernement   990.691 

—  de  développement  intérieur.  1. 04L852 

—  des  affaires  étrangères   213.010 

—  de  la  justice   320.977 

—  des  cultes  ■   33.503 

—  de  l'instruction  publique....  1.122.706 
~      de  la  guerre   1.151.093 

—  de  la  marine   36.954 

—  de  l'assistance   91.232 

—  des  finances  et  commerce.. . .  2.202.697 


139.501 
1.042.301 
1.124.762 
209.821 
532.078 
40.403 
1.271.936 
1.157.302 
36.674 
94.552 
2.006.733 


344.216  7.456.063 


L'excédent  probable  est  donc  de  715.437  colons.  A  la  fin  de 
l'année  1909,  l;i  Dette  extérieure  de  Costa-Rica  se  décompo- 
sait comme  suit  : 

Livres  sterling 
Dette  extérieure  consolidée  1885  (A  et  B)...   2  C00.000 

Arrérages  (1895-1897)   200.000 

—        octobre  1901-octobre  lOÙ'.'j   850.000 

3.050.000 


Au  31  décembre  1908,  la  dette  intérieure  s'élevait  à  10  mil- 
lions 432.472  colons. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  février  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  fé- 
vrier 1909  : 

Février   

1909  1910 

(En  milliers  de  dollars! 

Centre  (non  compris  New-York)..  876.268  1.033.613 

Nouvelle-Angleterre   706.196  764.438 

Centre-Ouest   1.398.374  1.500.733 

Pacifique   368.184  400.040 

Autres  Etats  de  l'Ouest   421.62<>  510  °52 

Midi   057.903  745.692 

„      „    ,  4.368.745  4.954.768 

New-York   6.887.706  8.151.140 

Total  général   11.256.451  13.105.90S 

On  voit  qu  il  y  a,  en  février  1910,  une  augmentation  de 
1.849.457.000  dollars,  soit  16.4  0/0  sur  les  chiffres  de  février 
1909. 

Marché  Financier  de  \eu-York 


New-York,  30  mars  1910. 
La  situation  monétaire  demeure  sans  grands  changements. 
Le  taux  des  prêts  à  vue  oscille  entre  2  1/2  et  3  0/0,  tandis 
que  celui  des  prêts  àplus  longue  échéance  varie  de  3 1/2  à  4  0/0. 
Le  change  et  le  cable-transfert  sur  Londres  sont  en  hausse 
de  1/4  c. 

On  croit  que  de  nouvelles  et  importantes  expéditions  d'or 
à  destination  de  l'Angleterre  sont  probables. 

Les  avis  agricoles,  peu  satisfaisants,  ont  déterminé  un 
mouvement  de  reprise  des  froments  et  des  maïs. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Aye  constate  le  maintien 
presque  général  des  prix,  malgré  1  importance  considérable 
de  la  production.  Les  achats  demeurent  donc  soutenus.  Le 
conflit  des  mineurs  n'inquète  pas  les  acheteurs,  ces  derniers 
étant  munis  de  matériel. 

A  Wall  Street  la  tendance,  plutôt  ferme  au  début  de  la 
séance,  est  devenue  beaucoup  moins  brillante  par  la  suite. 
La  crainte  d'importantes  exportations  d'or,  les  appréhensions 
causées  par  les  questions  ouvrières  sont  venues  exercer  une 
influence  déprimante  sur  l'ensemble  de  la  cote.  La  certitude 
que  la  guerre  de  tarifs  entre  les  Etats-Unis  et  le  Canada 
n'aura  pas  lieu,  a  permis  au  marché  de  se  ressaisir  quelque 
peu  et  l'on  a  clôturé  au-dessus  des  plus  bas  cours  pratiqués. 

L'Europe  a  acheté  de  15  à  20.0ii0  titres  comme  solde  et 
les  transactions  ont  porté  sur  700.000  titres  environ. 

Voi'ci  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  11175;  Milwaukee,  139  75;  Erie,  29  25; 
Readina,  163  87;  Canadian  Pacific,  181  12  ;  Illinois  Cen- 
tral 139  ..;  Louisville,  149  ..;  N.-Y.  Centra]  121  ..; 
Union  Pacific,  182  02;  Pennsylvania,  135  12 
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RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  de  la  République  Argentine. 
—  Pondant  l'année  1909,  lo  commerce  extérieur  de  la  Répu- 
blique Argentine  s'est  élevé  a  700.106.628  pesos-or,  dont 
302.756. 095  pesos  aux  importations  et  397. 350.. ~>28  pesos  aux 
exportations. 

Voici  quels  ont  été  les  mouvements  des  importations  et 
des  exportations  depuis  1861  : 

Excédent  des 

Années     Importations   Exportations  exportations 


1861.. 

1870. . 
1880.. 
1885. . 
1890. . 
1895.. 
1900. . 
1901.. 
1902.. 
1903. . 
1904.. 
1905.. 
1906. , 
1907. . 
1908.. 
1909. 


22. 

49. 

45. 

92. 
142. 

95. 
113. 
113. 
103 
131 
187 
205 
269 
285 
272 
302 


441.120 
L24.613 
.535.880 
.221.969 
240.812 
.096.438 
.485.069 
.959.749 
.039.256 
.206.600 
.305.969 
.154.420 
.970.521 
.800.000 
.973.000 
.756.095 


(En  pesos-or) 
14.322.589 
30.223.084 
58.380.787 
83.879.100 
100.818.993 
120.067.790 
154.600.412 
167.716.102 
179.4g6.727 
220.984.524 
264.157.525 
322.843.841 
292.253.829 
296.204.000 
366.005.000 
397.350.528 


—  18 

+  12 


118.531 
901.529 
844.907 
542.869 
421.819 
971.352 
115.343 
756.353 
447.471 
777.924 
.851.556 
.689.421 
283  308 
.344.000 
.032.000 
594.613 


—  41. 

-+-  29. 
+  41. 
4-  53. 
-+-  76. 
+  89. 
-f-  76, 

+  117 

+  22 

+  10. 

+  93 

+  54. 

des  importations 


Le  tableau  suivant  indique  la  répartition 
et  des  exportations  par  pays  en  1909  : 

Pays  de  provenance 
ou  de  destination 


Grande-Bretagne  

Etats-Unis  

Allemagne  

France  

Italie  

Belgique  

Espagne  

Brésil  

Autriche-HoDgrie. . . . 

Uruguay  

Hollande  

Paraguay  

Chili  

Bolivie  

Afrique  

Comparativement  à  1908,  l'augmentation  du  commerce 
extérieur  est  donc  de  61.128.615  pesos-or,  dont  29.783.095 
pesos  pour  les  importations  et  31.345.520  pesos  pour  les 
exportations. 

Les  importations  d'or  se  sont  élevées  à  07.453.816  pesos-or, 
chiffre  dépassant  de  38.802.601  pesos-or  celui  de  1908. 


Importations 

Exportations 

(Pesos-or) 

99.198.269 

80.745.006 

45.008.829 

26.06C.790 

44.555.770 

41.353.332 

30.801.132 

38.996.004 

26.868.106 

12.035.710 

13.570.074 

41.306.799 

9.320.671 

3.200.259 

8.177.805 

1G. 628. 413 

2.966.F02 

1.254.599 

2.496.611 

1.383.901 

2.211.110 

0.052.385 

1.660.174 

150  478 

152.681 

2.671.567 

154.799 

498.773 

56.841 

14.972 

RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 
Le  budget  de  l'exercice  1909-1910.  —  Les  évalua- 
tions budgétaires  de  la  République  Dominicaine  fixent  les 
recettes  et  les  dépenses  pour  l'exercice  1909-1910  à  4  millions 
24.230  dollars. 

Voici  quelles  ont  été  les  évaluations  de  recettes  et  de  dé- 
penses pour  les  cinq  derniers  exercices  : 

Receltes  Dépenses 

(En  dollars) 

1906   3.826.679  2.057.696 

1907   3.964.632  2.355.431 

1908    3.984.300  3.984.300 

1909   3.914.300  3.984.300 

1910   4.024.230  4.024.230 

Les  recettes  et  les  dépenses  se  décomposent  comme  suit, 
par  chapitres,  pendant  les  deux  derniers  exercices  : 

1908-1909  1909-1910 

Recettes  (Dollars) 

Droits  d'importation   3.000.000  2.900.000 

—     d'exportation   179.200  210.000 

Taxe  sur  l'alcool   200.000  250.000 

Droits  de  port   GO.Onu  100.000 

lïmbre  et  papier  timbré   172.000  163.000 

Kecettes  des  postes  et  télégraphes.'. ..  44.000  35.000 


Droits  consulaires   14.500  15.000 

Taxe  intérieure  pour  lés  chem.  de  fer.  76.800  90.000 

(  ihemlïl  de  fer  Centra!  dominicain  . . .  K'.O.OdO  250.000 

Divers   7.800  11.230 

3.914.300  4  024.230 

Dépenses 

Pouvoir  législatif   93.920  90.420 

_     executif   18.300  18.300 

Ministère  de  l'Intérieur  cl  Police....  227.193  755.550 

—  des  Affaires  Etrangères. ...  50.484  88.260 

—  de  la  Justice  et  Instruction 
publique  ,   339.588  381.534 

—  du  développement  intérieur 
et  des  communications.. .  522.892  432.497 

—  des  Finances  et  du  Com- 
merce  1.808.708  1.778.642 

—  de  l'Agriculture  et  Immi- 
gration   101.176  107.011 

—  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  822.034  365.956 

3.984.300  4.024.230 


En  novembre  1909,  la  dette  extérieure  de  la  République 
Dominicaine  s'élevait  à  13.486.370  dollars. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Etats  Malais.  —  Les  statistiques 
relatives  au  commerce  des  Etats  Malais  pendant  le  4"  tri- 
mestre de  1909  viennent  de  paraître.  Les  résultats  sont 
satisfaisants  et  l'on  peut  noter  une  augmentation  sensible 
tant  à  l'importation  qu'à  l'exportation. 

Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  chiffres  des  échanges 
pendant  le  4«  trimestre  des  années  1908  et  1909. 

1908  1909 

.  Importations  (Dollars) 

Singapore   52.868.783  58.193.095 

Penang   24.220.413  23.008.567 

Malacca   1.085.252  1.139.105 

78.174.448      82.340.827  ' 

L'augmentation  est  donc  de  4.166.379  dollars  en  faveur 

dG  19°9-  1908  1909 

Exportations  (Dollars) 

Singapore   45.137.294  46.967.702 

Penang    21.980.145      21.344  843 

Malacca..'.'..;....!!..        1.050.409  1.199.793 
68.107.908  69-512.338 

L'augmentation  est  donc  de  1.344.430  dollars.  , 

Voici  maintenant  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce 
extérieur  pendant  les  années  1908  et  1909. 

Les  importations  se  sont  élevées  à  305.130.599  dollars  contre 
289.803.870  dollars  en  1908  et  les  exportations  à  287.782.417 
dollars  contre  280.781.022  dollars  en  1908. 

Voici  comment  se  sont  répartis  ces  échanges  pendant  les 
deux  années  considérées  : 

1908  1909 

Importations  (Dollars) 

Singapore....                200.579.999  213.532.942 

Penang                            84.913.048  87.222.690 

Malacca!!..;                     4.310.823  4.374.907 

289.803.870  305.130.599 

Exportations 

Singapore                       191.460.647  196.765.908 

Penang                          85.075.490  86.346.220 

Malacca                            4.244.879  4.670.289 

28Q. 781 .022  287.782.417 

Le  port  do  Singapore  a  enregistré  les  plus  fortes  augmen- 
tations, tant  à  l'importation,  avec  12.952.943  dollars,  qu'à 
l'exportation  avec  5.305.251  dollars.  Penang  vient  ensuite 
avec  une  augmentation  de  2.309.642  dollars  à  l'importation 
et  de  1.270.724  dollars  à  l'exportation. 
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MINES  D'OR 


Jumpers  Gold  Mining  Company,  Limited 


Le  secrétaire  de  la  Jumpers  Gold  Mining  a  communiqué. 
Ces  jours  derniers,  la  note  suivante  : 

«  Dans  le  rapport  trimestriel  au  31  janvier  1909,  il  a  été 
rappelé  aux  actionnaires  qu'un  accord  avait  été  conclu, 
en  1894,  entre  la  Compagnie  et  la  Ju.npcrs  Dccp,  Limited. 
Aux  termes  de  cet  accord,  la  Jumpers  Gold  a  consenti  à 
céder  à  la  Jumpers  Deep  les  droits  qu'elle  pourrait  éven- 
tuellement posséder  sur  les  claims  «  bewaarplaatsen  », 
moyennant  certain  pourcentage  de  bénéfices  à  provenir  des 
opérations  minières,  ces  claims  étant  situés  à  une  certaine 
distance  de  la  propriété  de  la  Compagnie,  et  étant  d'une  trop 
petite  superficie  pour  être  travaillés  comme  une  entreprise 
séparée. 

«  Dans  le  rapport  trimestriel  portant  sur  la  période  finis- 
sant le  33  avril  1909,  il  était  annoncé  que,  par  décision  du 
gouvernement,  les  droits  minéraux  de  tous  les  claims 
«  bewaarplaatsen  »  étaient  la  propriété  de  la  Couronne. 

«  Depuis,  le  gouvernement  a  décidé  de  permettre'  aux 
Compagnies,  dont  les  exploitations  sont  adjacentes  à  ces 
«  bewaarplaatsen  »,  d'exploiter  ces  terrains  sur  la  base 
d'une  redevance  au  gouvernement  de  75  0/0,  moins  2  sh.  6  p. 
par  tonne,  des  bénéfices  nets. 

«  Comme  les  «  bewaarplaatsen  »  en  question  adjoignent  le 
terrain  de  la  Jumpers  Deep,  cette  Compagnie  a  pu  traiter 
directement  avec  le  gouvernement.  Par  suite,  cependant,  de 
certaines  clauses  de  l'accord  de  1894,  la  Compagnie  a 
reçu  en  compensation,  de  la  Jumpers  Deep,  Limited,  une 
somme  de4.0001iv.  st.  en  espèces,  la  Jumpers  Deep,  Limited 
ayant  aussi  consenti  à  renoncer  à  une  réclamation  de 
4.000  liv.  st.  pour  dépenses  d'assècliement,  faite  à  la  Com- 
pagnie, et  qui  restait  en  litige.  » 

Pour  le  dernier  trimestre  qui  a  pris  lin  le  31  janvier  der- 
nier, les  résultats  d'exploitation  de  la  Jumpers  Gold  se  com- 
parent à  ceux  du  trimestre  précédent  de  la  manière  sui- 
vante : 

31  oct.  1909       31  janv.  1910 


Tonnes  développées  

—  extraites  

—  broyées   

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  (or  fin).. 
Recette  par  tonne. .  .(shillings) 
Frais  —  ...  — 
Profits 


Bénéfices  d'exploitation  (liv. st. )  16.537    1  7 


37.049  ::û.387 
25.4<i0  25.312 
28.090  28.99(1 
75  80 
12.449  13.096 
863dwls  9.035d\vts 
37.2  37.11 
25.2  26. 6 

11.9  11.4 
10.514  11  7 

Les  bénéfices  nets  n'ont  que  peu  varié  d'un  trimestre  à 
l'autre.  La  différence,  en  effet,,  n'est  que  de  5  pence  par  tonne. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  mentionner  comment  se  com- 
posait le  portefeuille  de  cette  Compagnie  au  31  janvier  der- 
nier. 

Nombre  d'actions 
de  1  liv.  st. 

nominal  Compagnies 

100.000  de  la  Renoni  Consolidated  Gold  Mines,  Limited- 
45  de  la  Geldenhuis  Deep,  Limited  ,- 
118  de  la  Rand  Mutual  Assurance  Company,  Limited  • 
639  de  la  Nourse  Mines,  Limited,  ne  prenant  rang  pour 
le  dividende  qu'à  partir  du  31  juillet  1910; 
1.522  do  la  Witwatersrand  Native  Labour  Association, 
Limited,  libérées  de  6  shillings  ; 
290  de  la  Witwatersrand  Native  Labour  Association, 
Limited,  libérées  de  12  shillings. 

En  dehors  de  son  portefeuille,  la  Jumpers  Gold  avait 
encore,  au  31  janvier  dernier,  une  encaisse  liquide  évaluée  à 
30.000  hv.  st.,  sans  compter  le  minerai  tiayant  restant  encore 
en  vue,  et  celui  existant  sur  le  carreau  de  la  mine. 


East  Rand  Proprietary 

A  rassemblée  générale  annuelle  du  23  mars,  le  président, 
M.  Ceorge  Farrar,  parlant  des  travaux  effectues  pendant 
1  exercice  clos  le  31  décembre  dernier,  a  dit  que  tontes  les 
espérances  conçues  par  le  Conseil  d'administration  se  sont 
réalisées  en  ce  qui  concerne  le  bénéfice,  l'extraction  et  les 
reserves  de  minerai  payant  qui,  maintenant,  s'élèvent  à 
8.750.000  tonnes. 

Le  bénéfice  de  l'exercice  s'est  chiffré  par  1.539.057  liv.  st., 
ce  qui,  après  le  paiement  du  dividende  et  de  l'impôt  sur  les 
bénéfices,  permet  d'affecter  298.000  liv.  st.  à  l'amortissement 
des  dépenses  de  premier  établissement.  Pendant  ce  dernier 
exercice,  la  Compagnie  a  acquis  612  nouveaux  claims  deep- 
levels,  et  le  gouvernement  lui  a  accordé  le  droit  de  minage 
sur  185  claims  voisins  de  sa  propriété  et  lui  appartenant,  de 
sorte  que,  maintenant,  son  étendue  totale  est  de 3.60O claims. 

Les  résultats  des  travaux  de  développement  dans  la  partie 
«  deep  level  »  de  la  propriété  ont  été  entièrement  satisfai- 
sants et  ils  ont  permis  de  s'assurer  d'une  manière  irréfutable 
que  le  minerai  contenu  dans  cette  partie  était  parfaitement 
payant. 

VEàst  Rand  Proprietary  poursuit  en  ce  moment  l'agran- 
dissement de  son  outillage  de  manière  à  pouvoir  broyer 
bientôt  200.000  tonnes  par  mois  au  lieu  de  16't.OOO  actuelle- 
ment. Cet  accroissement  de  la  puissance  debrovage.a  dit  sir 
George  Farrar,  n'aura  pas  seulement  pour  effet  d'augmenter 
les  bénéfices.  H  permettra  encore  de  se  mettre  en  garde 
contre  toute  diminution  temporaire  pouvant  survenir  dans  la 
teneur  du  minerai  et  aussi  contre  une  nouvelle  pénurie  de 
main-d'œuvre. 

Le  Conseil  d'administration,  s 'étant  rendu  compte  que  les 
niveaux  inférieurs  devaient  être  immédialement  reliés  avec 
les  niveaux  supérieurs,  des  travaux,  qui  sont  estimés  devoir 
coûter  414.000  liv.  st..  viennent  d'être  entrepris  dans  ce  sens, 
et  contribueront  à  augmenter  le  chiffre  des  réserves  de  mi- 
nerai qui,  probablement,  atteindra  12  millions  de  tonnes 
payantes  à  la  fin  de  1910. 

Déduction  faite  du  solde  créditeur  reporté  à  nouveau  au 
31  décembre  dernier,  la  Compagnie  a  besoin  d'une  somme 
de  l  million  de  livres  sterling  en  chiffres  ronds,  pour  mener 
a  bien  tous  les  travaux  entrepris.  Au  lieu  de  se  procurer  cet 
argent  au  moyen  d'une  émission  d'obligations,  le  Conseil  a 
préféré  s'adresser  à  la  National  Ban/;  of  South  Africa,  qui 
avancera  la  somme  nécessaire  pendant  une  période  de  quatre 
ans.  Cet  arrangement  permettra  de  maintenir  les  dividendes 
futurs  au  taux  actuel  de  40  0/0,  soit  K  shillings  par  an,  et 
d'utiliser  le  surplus  des  bénéfices  à  renforcer  la  situation  de 
la  Compagnie.  Au  reste,  le  Conseil  se  propose  d'examiner 
plus  à  fond  cette  question  vers  la  fin  de  l'année  courante. 

Pour  donner  une  preuve  de  la  politique  de  prudence  de 
YEast  Rand  Proprietary.  a  dit  encore  le  président,  il  faut 
remarquer  que  cette  entreprise  distribue  seulement  8  shillings 
de  dividende  par  action,  alors  qu'elle  broie  du  minerai  ayant 
une  teneur  moyenne  de  36  shillings  :  or,  avec  du  minerai  de 
25  shillings  seulement,  elle  pourrait  tout  aussi  bien  payer  un 
dividende  de  8  shillings.  Il  n'y  a  pourtant  pas  lieu  de  re- 
douter un  appauvrissement  quelconque  dans  la  teneur  du 
minerai,  et  c'est  uniquement  par  mesure  de  prudence  qu'elle 
s'en  tient  aux  taux  actuels  de  ses  répartitions. 

En  terminant,  sir  George  Farrar  est  revenu  sur  la  situation 
présente  de  YEast  Rand  Proprietary  qui,  a-t-il  dit,  n'a 
jamais  été  meilleure.  Il  s'est  encore  félicité  des  bons  résul- 
tats obtenus  par  les  développements  en  profondeur,  qui  sont 
un  encouragement  pour  l'industrie  aurifère  de  tout  le  Witwa- 
tersrand. 


Compagnie  du  Mozambique 

Le  port  de  Beîra,  dit  M.  Bizel,  vice-consul  de  France,  a 
une  réelle  importance,  non  seulement  parce  qu'il  est  le 
principal  port  de  la  Compagnie  du  Mozambique,  mais  encore 
comme  débouché  naturel  de  la  Rhodésie.  et,  à  cause  de  la 
barre  du  Zambèze  à  Chinde,  comme  point  de  transbordement 
des  marchandises  lourdes  en  provenance  ou  pour  cette  partie 
de  la  colonie  portugaise. 

Ce  port  est  loin  d'être  arrivé  à  son  plein  développement. 
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Son  trafic  est  appelé  à  augmenter  dans  des  proportions  con- 
sidérables. La  RhodéBie  est  certainement  an  paya  do  grand 
avenir;  lïeïra  et  son  chemin  de  fer  seront  pour  elle  ce  que 
sont,  pour  le  Transvaal,  Loureoço-Marqnès  et  ses  voies 
 ___ 


Main  Reef  West 

Les  rapports  officiels  de  la  Chambre  îles  mines  mention- 
nent que  la  Main  Reef  West  a  maintenant  sa  batterie  portée 
à  120  pilons,  mais  que  100  pilons  seulement  sont  en  marche. 
11  est  probable  que  les  20  pilons  restants  seront  mis  en  ac- 
tion prochainement.  La  Main  Reef  West  a  émis,  pendant  le 
âernier  trimestre  de  1909,  300.000  liv.  st.  d'obligations  pour 
creuser  un  second  puits,  pousser  ses  développements  et  ins- 
taller 80  nouveaux  pilons  avec  des  tube-mills.  La  capacité  de 
ce  nouveau  matériel  doit  être  égale  à  celle  du  matériel  actuel 
de  120  pilons  et  leur  réunion  devra  permettre  de  broyer 
■500.000  tonnes  par  an. 

La  Compagnie  possède  une  propriété  de  550  claims  miné- 
ralisés et  un  capital  émis  de  291.198  liv.  st.  Son  bénéfice 
moyen  par  tonne  s'établit  actuellement  entre  14  et  15  shil- 
lings, mais  on  est  en  droit  d'espérer  un  abaissement  des 
frais  d'exploitation  avec  l'augmentation  du  tonnage  broyé, 
ce  qui  entraînerait  une  plus-value  parallèle  du  bénéfice 
moyen,  si  toutefois  le  rendement  ne  se  trouve  pas  abaissé 
par  le  traitement  d'une  plus  forte  proportion  de  minerai 
pauvre.  On  peut  remarquer  qu'un  bénéfice  de  15.  sh.  pour 
500.000  tonnes  broyées  correspond  à  375.000  liv.  st.  au  total 
par  an.  Et  lorsque  la  Compagnie  disposera  du  matériel  néces- 
saire pour  obtenir  cette  production,  elle  commencera  le  rem- 
boursement de  ses  obligations  à  raison  de25.0001iv.st.  par  an. 
En  tenant  compte,  d'autre  part,  dé  l'intérêt  des  obligations 
et  de  la  taxe  sur  les  bénéfices,  on  arrive  à  cette  conclusion 
que  dans  l'hypothèse  d'un  bénéfice  de  375.000  liv.  st.  par  an, 
il  restera  alors  à  la  Société  300.000  liv.  st.  à  distribuer  aux 
actionnaires.  Cette  somme  correspondrait  à  60  0/0,  ou  12  sh. 
par  an  et  par  action. 

Rappelons  que  les  obligations  peuvent  être  converties  en 
actions  au  prix  de  4  liv.  st.  par  action  jusqu'en  septembre 
1912.   


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


La  production  d'or  en  février  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  48.443  onces  d'or  d'une  valeur  de  203.888 
livres  sterling,  contre  53.913  onces  d'une  valeur  de  227.511 
livres  sterling  en  janvier.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 


Mois 

1907 

1908 

1909 

1910 

(Livres  sterliug) 

Janvier.. . 

158.540 

199.380 

204.666 

227.511 

Février... 

135.397 

191.635 

192.497 

203.888 

Mars  .... 

167.424 

200.615 

202.157 

9 

175.210 

212.935 

222.700 

9  S 

189.216 

223.867 

225.032 

192.506 

224.920 

217.600 

Juillet  ... 

191.681 

228.151 

225.234 

» 

192.106 

220.792' 

228.296 

Septemb . 

192.186 

204.262 

213.249 

)> 

Octobre . . 

191.478 

205.466 

222.653 

» 

Novcmb.. 

183.058 

196.668 

236.307 

» 

Décembre 

190.383 

217.316 

233.397 

Total... 

2.178.885 

2.526.007 

2.623.788 

431.399 

En  dehors  des  48.443  onces  d'or  susmentionnées,  la 
Rhodésie.  Méridionale  a  encore  produit,  en  février,  20.360 
onces  d'argent,  75  tonnes  de  plomb,  6  tonnes  de  cuivre, 
13.728  tonnes  de  charbon,  4.392  tonnes  de  minerai  de  chrome. 


Informations  diverses 


New  Jagersfontein.  —  Ainsi  qu'il  avait  été  prévu,  cette 
Compagnie  vient  d'annoncer  officiellement  la  distribution 


d'un  solde  dr  dividende  de  6  shillings  par  action,  portant  à 
11  shillings,  ou  près  de  14  francs,  la  répartition  afférente  a 
l'exercice  1909-1910.  Ce  revenu  représente  plus  de  6  0/0  des 
cours  actuels  des  actions,  et  l'on  fait  remarquer  qu'il  con- 
viendrait de  considérer  que  l'exercice  1910-1911  devrait  béné- 
ficier à  la  fois  d'une  production  plus  forte,  et  de  prix  do  vente 
plus  élevés. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  do  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé-  la 
semaine  dernière  à  1.355.000  dollars,  contre  1.319.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  316.000  dollars  pour  la  même  se- 
maine de  1909. 


Berce  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  mars  1910. 

La  liquidation  de  fin  mars,  commencée  jeudi  dernier  par 
la  réponse  des  primes,  s'est  continuée  hier  seulement  par  les 
reports  qui,  bon  marché  au  début,  se  sont  un  peu  renchéris 
par  la  suite.  Sur  VEasi  Rand,  on  a  fait  5  1/2  et  6  1/2  0/0; 
sur  la  Rand  Mines,  2  et  3  1/2  pence;  sur  les  autres  Valeurs 
Transvaaliennes  et  Rhodésienncs,  6  et  7  0/0. 

On  a  semblé  se  montrer  un  peu  exigeant  sous  le  rapport 
des  crédits;  aussi  des  réalisations  ont-elles  été  signalées. 
Les  mouvements  de  cours  ont  été  cependant  peu  importants, 
et  les  dispositions  générales  restent  toujours  satisfaisantes, 
ainsi  qu'en  témoignent  les  demandes  qui  se  produisent  au 
dernier  moment. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter -ed,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  2  1/16,  est 
à  1  15/16.  La  Consolidated  Ooldfields  cote  6  15/16,  sans  chan- 
gement. Le  bruit  court  à  Londres  que  la  constitution  d'une 
Société,  pour  exploiter  les  claims  Shamva  du  district  rhodé- 
sien  d'Abercorn,  est  imminente.  Le  correspondant  du  Finan- 
cial News  a  visité  les  travaux  de  développement  clans  cette 
mine.  Il  estime  que  l'on  peut  la  comparer  à  celle  de  l'Alaska 
Treadwell,  en  Amérique,  qu'il  a  également  visitée.  La  Gene- 
ral Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  11/10,  contre 

2  21/32  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  9  3/8  ;  elle 
s'échangeait  à  9  5/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West  est 
à  1  liv.  st.  La  Bantjes  cote  2  7/8;   City  and  Suburban 

1  7/8,  contre  1  27/32;   Durban  Roodepoort,  3  1/8,  contre 

3  liv.  st.;  East  Rand,  5  1/2,  au  lieu  de  5  19/32.  La  Benoni 
est  à  1  9/16.  On  annonce  que  cette  entreprise  va  pouvoir 
commencer  ses  broyages  en  décembre  prochain.  Ses  réserves 
de  minerai  développé  sont  déjà  assez  importantes  puisqu'elles 
s'élevaient  à  373.135  tonnes  d'une  valeur  de  7  pennyweights  1 
au  31  décembre,  et  les  travaux  d'installation  du  moulin 
qu'elle  aura  en  commun  avec  Y  Apex  s'avancent  normalement. 
Consolidated  Langlaagte,  1  21/82. 

La  Ferreira  cote  15  1/4,  contre  15  5/8  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  9/16.  La  Olencairn  s'inscrit  à  9/6.  New  Heriot, 
6  7/16,  au  lieu  de  6  5/16  il  y  a  huit  jours.  On  avise  que  cette 
Compagnie  se  préparc  à  porter  la  capacité  de  ses  broyages 
mensuels  de  12.000  à  16.000  tonnes.  Sur  la  base  du  profit 
actuel  de  15  shillings  par  tonne  environ,  cette  augmentation 
du  tonnage  traité  correspondrait  a  une  plus-value  mensuelle 
de  bénéfices  de  3.000  liv.  st.  La  Jubilee  est  à  1  3/8.  Juni- 
per s,  1  15/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  1/2,  contre  2  17/32.  Knight 
Centrais  1/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  liv.  st., 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La  Main 
Reef  Consolidated  cotel  7  / 16,  sans  changement.  Meyer  and 
Charlton  h  1/2,  contre  4  7/16. 

La  Modderfontein  cote  14  1/8,  contre  14  1/4,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  31/32,  au  lieu  de  2  liv.  st. 
Randfontein  Estate,  2  15/16,  contre  2  13/16,  mercredi. 
Rietfontein  New,  1  1/8  ;    Roodepoort  United  Main  Reef, 

2  13/16.  Nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Rand- 
fontein South,  2  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  5/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
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1  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16.  L'exer- 
cice financier  de  cette  Compagnie  prend  fin  le  31  mars.  On 
semble  espérer  qu'un  dividende  pourra  être  prochainement 
déclaré.  Van  Ryn,  4  11/16,  au  lieu  de  4  3/4,  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  30/0.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/8,  au  lieu  de  4  1/16.  L'exploitation  de  cette 
Compagnie,  pendant  le  dernier  trimestre  qui  a  pris  fin  le 
31  janvier,  a  laissé  un  bénéfice  net  de  26.032  liv.  st.  pour 
69.000  tonnes  traitées.  Le  rendement  moyen  a  été  de  25  sh.  2  d.; 
les  frais  d'exploitation  ayant  absorbé  17  sh.  8  d.,  le  profit 
net  par  tonne  broyée  a  été  de  7  sh.  6  d.  Quant  aux  réserves 
de  minerai  payant,  elles  étaient  évaluées,  à  la  date  du 
rapport  pour  ledit  trimestre,  à  434.001  tonnes,  d'une  teneur 
moyenne  de  6  pennyweights,  calculée  sur  une  épaisseur  de 
50  pouces.  La  Vogelstruis  Estate  est  à  13/16.  La  direction  de 
cette  Compagnie  vient  d'annoncer  la  fermeture  de  la  mine 
jusqu'au  1"  mai  prochain;  le  puits  principal  ayant  denné  des 
inquiétudes  au-dessous  du  cinquième  niveau,  on  s'occupe 
maintenant  à  le  reparer. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  11/16. 

Cinderella  Deep,  2  15/16,  sans  changement.  La  City  Deep 
est  à  4  3/4,  contre  4  11/16;  Crown  Mines,  8  1/2. 

La  Brakpan  est  à  3  5/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  7/8;  elle  restait  précédemment  ainsi.  Geldenhuis  Deep, 
4  liv.  st. 

La  Jupiter  est  à  1  1/2.  Kniglit's  Deep,  3  liv.  st.  La  Knigla 
Central  se  traite  à  2  1/8.  La  Lancaster  West  cote  15/16. 
La  Main  Recf  West  s'inscrit  à  3  1/8. 
Les  rapports  officiels  de  la  Chambre  des  mines  indiquent 
que  cette  Compagnie  a  maintenant  sa  batterie  portée  à  120 
pilons,  mais  que  100  pilons  seulement  sont  en  marche.  Il 
est  probable  que  les  autres  20  pilons  seront  mis  en  action 
prochainement.  Nourse  Mines,  3  1/10,  comme  il  y  a 
huit  jours.  Cette  Compagnie  est  encore  en  période  d'organi- 
sation, son  moulin  actuel  de  180  pilons  devant  être  porté  à 
260  pilons  d'ici  peu.  Sa  capacité  atteindra,  à  cette  époque, 
58.000  tonnes  par  mois  environ. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  sans  changement  :  Rose  Deep 
4  11/16,  au  lieu  de  4  5/8;  Simmer  Deep  19/6.  Sub  Nigell3/IG. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/8.  Van  Ryn  Deep 
1  1/8.  Village  Deep,  2  7/8,  contre  2  13/16.  La  direction 
de  cette  Compagnie  compte  beaucoup  sur  les  développements 
effectués  dans  l'ancienne  Turf  Mines,  maintenant  englobée 
dans  la  Village  Deep.  Elle  espérerait  finir  par  réaliser 
25.000  livres  sterling  de  profits  par  mois,  au  lieu  des  9.000 
obtenues  actuellement.  Volgestruis  Consolidated  Deep  3/4. 
On  annonce  de  Johannesburg  que  l'exploitation  de  cette 
mine  paraît  se  présenter  dans  de  meilleures  conditions  et  que 
l'on  prévoit  une  amélioration  progressive.  Les  rendements 
de  février  ont,  du  reste,  fait  ressortir  une  sensible  améliora- 
tion dans  la  teneur  du  minerai.  Witwatersr and  Deep,  4  15/16, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

m*ç  Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  20/0;  Rhodesia  Limited  25/32,  Giant 
Mines,  5  liv.  st,  au  lieu  de  4  7/8.  Globe  and  Phœnix,  8  1/4. 
Surprise  Mine.  3  23/32.  Rhodesia  Exploration,  4  liv.  st.  Lu 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/2. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  5/10.  Transvaal  Coal 
Trust,  2  5/16,  au  lieu  de  2  1/8. 

L'East   Rand  Mining  est  à  1  1/2;  Vereeniging  Estâtes 
3/4;  African  and  European  Investment,  1  5/3^. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  19  7/16,  au  lieu  de  19  3/8, 
setion  de  préférence  18  1/8,  sans  changement;  la  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  1/8,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8,  contre 
1  7/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  mars  1910. 
.  Un  peu  d'hésitation  cette  semaine,  qui  n'a  compté,  du 
reste,  que  trois  séances,  dont  deux  consacrées  à  la  liquida- 
tion de  fin  mars.  Hier,  en  effet,  a  eu  lieu  la  réponse  des 
primes,  et  aujourd'hui  on  s'est  occupé  des  reports,  qui  se 
sont  elfeclués  dans  des  conditions  normales,  le  taux  moyen 
de  l'argent  ayant  été  de  5  1/4  0/0  l'an  environ. 


La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  176  francs,  contre 
171  fr.  50  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  139  francs, 
sans  changement.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  236  fr.  50, 
contre  237  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit 
à  51  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  430  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,   en  clôture,  à  84  francs. 
Cette  Compagnie  a  commandé  récemment  une  batterie  de 
240  pilons  ;  elle  doit  entrer  dans  la  période  des  broyages 
avant  la  fin  de  l'année  en  cours. 

La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  214  francs, 
contre  208  francs.  Le  léger  accident  survenu  au  matériel  de 
tissage  du  puits  de  l'ancienne  Robinson  Central  Deep  ne 
semble  pas  avoir  affecté  le  marché  de  cette  valeur.  D'autre 
part,  il  y  a  deux  semaines,  la  Direction  a  déclaré  qu'elle 
comptait  atteindre,  d'ici  à  quelques  mois,  le  chiffre  de  118.000 
livres  sterling  à  120.COO  livres  sterling  pour  ses  bénéfices 
mensuels  d'exploitation. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  49  francs.  La  Ferreira 
est  à  384  francs,  au  lieu  de  394  fr.  50.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  149  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  répartition  de  5  shillings  6  d.  que  cette  Compagnie 
vient  de  déclarer,  porte  le  dividende  total  à  11  shillings,  ce 
qui  représente  un  revenu  brut  de  plus  de  9  0/0  sur  le  cours 
actuel.  J 

La  French  Rand  est  à  10  fr.  75.  Geduld,  72  fr.  50,  contre 
73  fr.  25.  A  l'assemblée  générale  annuelle  de  cette  dernière 
Compagnie,  tenue  le  16  mars,  le  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration a  déclaré  que  les  réserves  de  minerai  actuelle- 
ment développées  dans  la  mine  atteignaient  496.000  tonnes. 

La  Geldenhuis  Deep  est  à  100  fr.  50,  au  lieu  de  99  fr.  50: 
General  Mining,  68  fr.  50,  au  lieu  de  68  fr.  25.  L'action 
Goerz  et  C«  s'inscrit  à  60  fr.  50,  au  lieu  de  61  francs,  il  y  a 
huit  jours.  Cette  Compagnie  s'occupe,  en  ce  moment,  de  faire 
des  sondages  dans  la  section  de  l'extrême  sud-ouest  du 
Rand,  sur  laquelle  les  récents  développements  des  mines 
Randfontein  et  South  Randfontein  Deep  ont  attiré  l'atten- 
tion. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  75  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  4!)  francs. 

La  Langlaagte  Estate  se  retrouve  à  77  francs.  On  fait  res- 
sortir que  l'action  de  cette  Compagnie  est  une  des  valeurs  d. 
placement  les  plus  avantageuses,  csmme  rendement  et  durée, 
parmi  les  mines  transvaalieunes  qui  se  traitent  à  la  Bourse 
de  Paris. 

La  Lena  Goldfields  est  à  64  fr.  50,  contre  65  fr.  50.  La 
New  Klein fontein  reste  à  64  francs,  au  lieu  de  04  fr.  50: 
Knight's  (  Witwatersrand  Gold),  95  fr.  50;  Lancaster  West, 
23  fr.  75.  La  Mozambique  reste  à  35  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  36  fr.  50.  May  Conso- 
lidated, 30  fr.  50,  contre  30  fr.  75.  Les  actions  de  la  Mod~ 
derfontein  B  finissent  à  96  fr.  25. 

La  New  Goch  s'échange  à  51  francs,  contre  50  fr.  75,  la 
semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  66  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  69  fr.  25,  reste  à  68  fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  â  £57  francs,  sans  changement. 
D'après  les  dernières  nouvelles  parvenues  de  Johannesburg, 
celte  Compagnie  aurait  acquis  tout  dernièrement  6  claims 
«  waterrights  »  ayant  appartenu  autrefois  à  la  mine  W  or- 
cester.  La  Robinson  Deep  est  à  98  francs,  contre  97  fr.  50. 
La  Roodepoort  Central  Deep  cote  24  fr.  50.  La  Rose  Deep  est 
à  116  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à 44  fr.  50,  sans  changement. 
Transvaal  Consolidated  Land,  8i  fr.  25.  On  avise  qu'une 
grande  activité  règne  dsns  les  exploitations  d  etain  du  Trans- 
vaal. Les  détenteurs  de  la  propriété  Salomon's  ont  loué  une 
batterie  de  5  pilons  et  pensent  commencer  à  broyer  sous  peu. 
Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  18  fr.  50  et  24  francs, 
selon  les  coupures.  Van  Dyk,  29  fr.  75.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  118  fr.  50,  au  lieu  de  119  francs  la  semaine  der- 
nière. La  Village  Main  Reef  reste  à  102  fr.  50  ;  elle  cotait 
ce  cours,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  487  fr.  50  l'action  ordinaire, 
clôture  à  491  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  457  fr.  50, 
contre  459  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  230  francs,  contre  233  francs. 

L'Administrateur-Gérant    Georges  Bodrsarel. 
Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Slmwt  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  ruinions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 

Or 

Ar- 
gent 

PBINCIW  CHAPITRES 


3  Q.3 

O-CJ  o 


O  3  o 


»  Z  9 


1009 
1910 
1910 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


FRANGE  — 

8  avril  |  3."8i| 

24  mars   3.4b3: 

31  mars   *.459| 

1  avril  I  3  431 1 

ALLEMAGNE 

31  mars  i  968 

15  mars....  1.033 

23  mars  1 1.0)5 

31  mars  I  9J8 


Banque  de  France 


813 
873 
87 1 


i  |  5.128 


5.142 
5.343 
5.244 


613  i  755 
516  i  833 
616  1.136 
601  1  903 


518 
515 
517 
516 


—  Banque  de  l'Empire 


329 

355 

333 


2.316 
1.781 
1  8*2 

2.39o 


I  858  il. 413 
'1.106  1.127 
1.151  1193 
I  942  4  .  601 


170 
118 
113 
218 


■sa 

si 


3K 
4 
4 
4 


ALLEMAGNE  - 

23  mars   72  13 

7  mari,   66  11 

15  mars   70  13 

23  mars   71  13 


Banques  locales 


187 

108 

152 

94 

172 

107 

157 

83 

183 

109 

158 

87 

194 

110 

166 

84 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


8  avril.. 
21  mars 
31  mars . 

7  avril. , 


987 


840 
831 


11.036 
1.060 
1.078 
1.172 


822 
761 
825 
850 


m 

4 
4 

4 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1909 

9  janvier . . . 

124  I 

21 

178 

» 

» 

1909 

13  novembre. 

131 

21 

184 

» 

a 

» 

1909 

11  décembre. 

132 

21 

183 

» 

» 

* 

teio 

8  janvier  . . . 

121  1 

21 

176 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1909 
1909 
1909 
îeio 


9  janvier  . . . 
13  novembre. 
11  décembre. 

&  janvier  . . . 


78 
91 
87 


11 
10 
11 
11 


169 
196 
184 
173 


DATES 


ri  «J 

5« 


PHINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


S  3 -S 

ri  rtS 

s 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

31  mars . . 
15  mars . . 


31  mars . 


17  mars 
24  mars 
31  mars . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE 

1909  3  avril. 

1910  19  mars 
1910  26  mars 
1910    2  avril. 


—  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1909 
1909 
1909 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


f909 
1909 
1909 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


HOLLANDE  — 


3  avril. . 
19  mars  . 
26  mars  . 

2  avril. 


241 

231 
225 
213 


ITALIE 

933 
953 
932 
952 


Banque  Néerlandaise 

100  i    576  7  131 

7«  I    £65  15  155 

75      571  23  «59 

75  I    591  12  165 


—  Banque  d'Italie 


122 
!32 
143 
161 


20  février 
31  janvier 
10  février 
20  février 

ITALIE 

20  décembre.  |  191 
30  novembre. 
10  décembre. 
?0  décembre. 


123 
110 
111 
113 


1.296 
1-407 
1.373 
1.348 


277 
213 
211 
231 


449 
426 
427 


Banque  de  Naples 


196 
196 
196 


18  II  367 

16  386 

16  381 

16  II  385 


86 
87 
80 
8u 


154 
163 
160 
160 


23 
26 
26 


ITALIE  — 


26  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


55 
5fi 
56 
56 


NORVÈGE 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


41 
42 

42 
42 


Banque  de  Sicile 

4  II    90  42  |  57 

4  99  40  62 

4  97  39  59 

4  "    95  38  1  56 

Banque  de  Norvège 

13 


93 
106 
108 

98 


11 
11 


58 
59 
64 
62 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


3  mars . 
16  lévrier. 
23  février. 


il.  308 

321 

2-171 

211 

677 

1.421 

338 

2  007 

175 

464 

II 

1.415 

339 

1.990 

196 

¥  2 

4.403 

339 

2.136 

158 

591 

jIQUE 

—  Banque 

Nationale 

|  114 

46 

7ÏS 

75 

613 

55 

117 

45 

776 

57 

618 

65 

114 

44 

777 

56 

630 

58 

1  113 

44 

818 

61 

657 

71 

3 


1909    7  mars  .... 

24 

16 

73 

89 

26 

32 

1910   20  février.... 

30 

18 

67 

109 

36 

45 

1 

1910   27  février — 

30 

18 

65 

109 

36 

41 

7 

30 

18 

65 

109 

36 

46 

1 

1909  31  mars  

108 

164 

7 

45 

20 

5 

1910   il  janvier. .. 

101 

» 

167 

8 

49 

9 

5 

19  1  0   28  février — 

102 

» 

168 

8 

41 

9 

5 

1910   31  mars  

108 

173 

8 

42 

9 

5 

397 

814 

1.650 

£00 

397 

140 

40  j 

174 

1.671 

500 

381 

138 

405 

777 

1.667 

500 

378 

134 

405 

777 

1.676 

496 

384 

134 

4X 
4* 
454 
4)4 


2 

1 

126 

153 

37 

31 

1 

3 

132 

146 

33 

32 

• 

1 

3 

131 

147 

33 

32 

> 

1 

3 

131 

147 

32 

29 

II 

2 
1 
1 
1 


i  30 

28 

379  || 

9 

S9 

37 

32 

38 

375 

8 

1C0 

55 

31 

39 

375 

8 

100 

56 

'  32 

38 

379  H 

9 

101 

56 

61   1  5 

76 
71 

72 


26  f.  S 


16  ||  5 

il  h 

14  II  8 


4 

4H 
4K 
4S, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


j/ATES 


PKINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 
Pu,"  g 


03 


3-a> 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

27 

mars. .. . 

.1    88  1 

1 

249 

88 

29 

1910 

12 

mars  . . . 

.  92 

1 

264 

» 

103 

27 

«910 

19 

91 

1 

261 

108 

27 

îeio 

24 

91  1 

1 

261 

110 

27 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


Î009  29  mars  

2  9  >7 

221 

|  2  822 

505 

535  | 

501  1 

3.2Ô0 

211 

I  3.139 

463 

525 

499 

Ï910   2'  mars  

3  2U 

219 

3. 093 

511 

",09 

4SI 

393  0   29  mars  

3-202 

223 

!  3.042 

533 

493  ! 

464  ! 

fnjo 


5)4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


4909 

'5 

mars  .... 

2i 

3 

89 

10 

il 

27 

!  5% 

J910 

15 

février  . . 

23 

3 

122 

8 

21 

5 

«910 

2S 

février .  . 

25 

3 

127 

6 

54 

23 

5 

1910 

li 

mars  

25 

3 

126 

10 

55 

24 

!  5 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


5909 
Î910 
4910 
S930 


1909 
1909 
3910 
1810 


28  mars  . . 
13  mars . . . 
21  mars... 
28  mars  . . . 


16 

i  50 

o 

9 

18 

8 

20  I 

47 

4 

8 

16 

8 

2f! 

7 

47 

3 

8 

J6 

8 

19  1 

7 

'  43 

2 

8 

16 

8 

28  février.. . 
31  décembre 
31  janvier . . 
28  février  . . 


SUÉDE 

109 
113 
«13 
113 


Banque  Royale 

8 
6 


217 

48 

180 

21 

283 

102 

m 

39 

242 

K2 

1X2 

18 

247 

71 

173 

21  1 

VA 

5 

iV, 

VA 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


4909 

31 

12ï 

10 

183 

02 

69 

4 

3 

1910 

15 

mars  .  ... 

132 

17 

21 P 

18 

87 

5 

3 

3910 

23 

mars  

133 

17 

220 

23 

98 

4 

3 

Î93  0 

31 

132 

16 

240 

20 

111 

6 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


23 

2 

61 

3950    12  mars  

8 

1 

12 

7 

1 

12 

7 

1 

12 

1 

546 

189  i 

42 

1  3 

1 

496 

175 

41 

3 

1 

405 

1P0 

34 

3 

1 

405 

160  ' 

34 

1  3 

TOTAUX 


4909 

8  a\ril  

12 

574 

2  981 

[■.'0 

172 

6.218 

6 

966 

2.080, 

» 

3910 

24  mars  

ta 

804 

2.939 

20 

272 

6.195 

6 

520 

1.990 

B 

1913 

798 

2.964 

20 

314 

6.330 

6 

965 

1.965 

9 

3910 

7  avril  

IS 

652 

2.958 

Uû 

778 

6.256 

7 

344 

2.118, 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


3  903 

31 

décembre. 

8.9S5 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4 

129 

■ 

3  904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9. 524 

7.466 

4 

144 

» 

3  905 

31 

décembre. 

9.68.1 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4 

675 

» 

3  906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4 

785 

* 

3  907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5 

036 

s 

«908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
oent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
st  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 

COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers   

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  ai-est   

t"cn<<  Lan  tinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . . 


2  mars 

9  mars 

16mars 

23  mars 

30mars 

6  avril 

48  25 

48  22 

48  17 

48  12 

48  14 

48  11 

100  47 

100  43 

100  41 

100  36 

100  36 

100  35 

99  87 

99  87 

99  87 

100  .. 

1C0  12 

loO  18 

6  95 

6  90 

rj  95 

6  90 

6  85 

6  85 

81  22 

81  22 

81  10 

81  10 

81  15 

81  17 

100  43 

100  39 

100  36 

100  32 

100  31 

100  31 

100  05 

100  55 

101  .. 

401  .. 

101  02 

101  62 

22  "8 

22  8! 

22  82 

22  85 

22  83 

22  86 

81  18 

81  17 

81  07 

81  07 

81  10 

81  18 

100  58 

100  61 

100  58 

100  60 

100  61 

ioo  eo 

tOO  13 

100  i5 

100  16 

100  16 

100  17 

100  lo 

597  .. 

598  50 

59"/  .. 

597  .. 

591  .. 

594  .. 

25  17 

25  19 

25  21 

25  23 

25  29 

25  25 

6  80 

6  70 

6  80 

6  75 

6  75 

6  75 

100  58 

100  58 

100  56 

100  60 

100  58 

100  58 

37  53 

37  50 

37  49 

37  49 

37  50 

37  53 

95  55 

95  53 

95  48 

95  47 

95  47 

95  42 

95  55 

95  53 

95  48 1 

95  47 

95  47 

95  42 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  a  vue 

Moins 

3  mars 

10m?.rs 

!7mars 

24m  ars 

31  mars 

Amsterdam.,  papier  court 

4  % 

207  25 

207  31 

207  50 

207  69 

507  87 

Allemagne...  — 

4  %  |  123  09 

123  16 

123  25 

123  25 

123  12 

Vienne   — 

4  % 

104  57 

104  67 

104  62 

104  69 

104  81 

4  M 

468  75 

46$  25 

468  . . 

4o8  75 

468  50 

6  % 

493  .. 

501  . . 

500  .. 

500  .. 

5C3  .. 

St-Pétersb  ...  — 

i  % 

267  . 

267 

zo  /  .  . 

/OO  êO 

Londres   — 

i  % 

25  175 

25  19 

25  22 

25  22 

25  235 

Belgique   — 

4  % 

99  50 

99  56 

99  62 

99  62 

99  66 

Italie   — 

5  % 

99  37 

99  44 

99  44 

99  44 

99  37 

Suisse   — 

3  % 

99  81 

99  84 

99  81 

99  78 

99  81 

New- York....  — 

6  % 

516  .. 

516  50 

517  25 

517  .. 

517  .. 

Matières  d'or  el  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

Argen*.  id.   (le  kil.).". . 

218  89 

86  .. 

86  .. 

87  23 

88  25 

88  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916™). . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—         —   (nouv.  litre: 900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mil reis  pap.) 

Roumanie  |  leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sh*aiighji)(taël  arg.) 


_■-  a 

S  «  a 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  rt  C 

lOmar- 

17mar* 

îiinars 

31  mars 

7  avri 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  19 

25  22 

25  ->2 

25  23 

25  17 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  . 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  > 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  D 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  01 

5  .. 

5  .. 

5  . . 

4  98 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

2  67 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  81 

22  82 

22  85 

23  83 

22  86 

25  92 

25  9f 

23  99 

25  95 

25  99 

25  97 

5  18 

5  16 

5  17 

5  17 

6  17 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  11 

1  1  i 

1  14 

1  14 

t  13 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  69 

1  68 

1  68 

1  69 

1  69 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47  1 

2  91 

2  94 

2  95 

2  98 

2  97 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  7  avril  1910 

100  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  °A 

En  Allemagne   100  27 

En  Anqleterre   99  9? 

En  Autriche-Hongrie...   100  19 

En  Belgique   100  34 

En  Espagne   106  25 

En  Grèce   100  18 

En  Hollande   100  21 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   111  33 

En  Roumanie   100  62 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  65 


En  Egypte   99  74 

Aux  Étals- Unis   100  25 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   185  51 

Au  Brésil   178  45 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   251  13 


en  billets  de  banque  étranger* 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  73 

—  Anglais   100  C3 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges   99  66 

—  Espagnols   93  70 

—  Grecs   99  82 

—  Hollandais   99  79 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   89  82 

—  Roumains   99  38 

—  Russes   1C0  03 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  35 


Pièces  d'Egypte   100  26 

—  des  Etats-lnis ..  99  75 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àeinRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  41 

—  du  Brésil   56  C3 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   39  82 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  7  avril  1910. 
Les  craintes  d'une  nouvelle  élévation  du  taux  de  l'es- 
compte à  Londres,  qui  se  sont  manifestées  vers  la  fin  de  la 
huitaine,  ont  provoqué  la  hausse  du  cours  du  chèque,  qui  a 
atteint  25  25;  mais,  en  clôture,  l'événement  attendu  ne 
s'étant  pas  réalisé,  on  retombe  à  25  23  1/2. 
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Une  tendance  faible  pèso  également  sur  le  change  alle- 
mand, qui  linit  en  réaction  de  7  centimes.  Par  contre,  lo 
florin  néerlandais  maintient  la  hausse  do  12  centimes  que  lui 
a  valu  l'élévation  à  5  0/0  du  taux  officiel  de  l'escompte  a 
Amsterdam,  rendue  nécessaire  par  des  exportations  d'or  re- 
lativement considérables.  Vienne  se  raffermit  également  à 
lO'i  81.  Le  change  russe  clôture  à  260  75. 

Nous  retrouvons  sans  changement  la  peseta  à  468  50  ;  Lis- 
bonne s'améliore  légèrement  à  503. 

Parmi  les  devises  do  l'Union  latine,  le  change  belge  re- 
prend son  mouvement  ascensionnel  et  finit  à  99  G<>  ;  le  franc 
suisse  est  stationnais  à  99  81  ;  la  lire  fléchit  à  99  37  depuis 
quelques  jours.  * 

New- York  a  regagné  du  terrain  à  517,  soutenu  par  la  re- 
prise du  chèque  ;  le  cours  du  cable-transfert  favorise  actuel- 
lement les  envois  d'or  des  Etats-Unis  à  Londres,  où  ils 
arrivent  à  propos  pour  renforcer  les  réserves  de  la  Banque 
d'Angleterre. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro.. 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr'Hor) 

Or  en  barres. 
Argent  en  barres 


9  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/8  11/16 

2/3  3/ 


1/4 
1/4 
97 


1/8 
1/8 
1/4 


15  5/32 
10  25/32 
48  1/4 

77/9  1/4 
23  3/8 


10  mars 


2/0 
2/4 
1/8 
2/8 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
7/8 
7/8 
1/8 
1/8 
1/4 


15  1/8 

10  27/32 
48  1/4 

77/9  1/8 
23  3/4 


23  mars    30  mars 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
•/■ 
1/8 
1/8 
1/8 
3/16 


15  1/8 
10  11/16 
48  3/16 

77/9  1/8 
23  7/8 


15  1/ 
10  11/16 
48  1/8 

77/9     / . . 
24  1/8 


6  avril 


2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/9 

1/8 

1/9 

1/8 

2/4 

3/8 

2/4 

5/16 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

3/32 

1/4 

3/32 

97 

1/4 

97 

1/4 

15 
10 
48 

77/9 


1/8 
7/8 
1/16 

a. 

1/16 


Les  changes  d'Extrême-Orient  se  représentent  aux  cours 
de  la  semaine  dernière,  à  l'exception  d'une  légère  baisse  de 
1/16  sur  le  tael  de  Shanghaï. 

La  devise  indienne,  stationnaire  à  Bombay,  rétrograde  de 
1/32  à  Calcutta.  Les  demandes  de  tirages  étant  moins 
actives,  le  Conseil  de  l'Inde  a  décidé  de  ramener  de  150  à 
130  lakhs  le  montant  des  adjudication  s  de  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total 
des  ventes  s'est  élevé  à  15.000.000  roupies,  ayant  produit 
1.006.940  livres  sterling. 

Au  cours  de  l'année  financière  1909-1910,  qui  vient  de  se 
terminer,  l'ensemble  des  tirages  vendus  par  le  Conseil  a 
atteint  26.869.608  liv.  st.,  en  augmentation  de  10.669.608 
liv.  st.  sur  les  prévisions  budgétaires,  c'est-à-dire  sur  les 
dettes  du  gouvernement  de  l'Inde  en  livres  sterling,  prévues 
par  le  budget.  La  conséquence  de  cette  situation  a  été  la 
reconstitution  des  réserves  d'or  de  l'Inde,  fortement  entamées 
au  cours  des  deux  exercices  précédents. 

Nous  retrouvons  sans  changement  la  devise  égyptienne  à 
97  1/4. 

Valparaiso  est  en  reprise  de  3/16,  le  Parlement  chilien 
devant  être  saisi  prochainement  d'un  nouveau  projet  de  re- 
prise des  paiements  en  espèces  sur  le  pied  de  12  pence  par 
peso.  La  devise  argentine  fléchit  de  nouveau  de  1/1(1. 

L'or  en  lingots  reste  au  pair  sur  le  marché  de  Londres,  et 
la  Banque  d'Angleterre  a  pu  recevoir  une  grande  partie  des 
arrivages  de  cette  semaine. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
23  au  31  mars  : 


Pour  la  semaine  du  23  au  31  mars,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  240.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 2.520.000  liv.  st., 
contro  2.103.000  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Entrées 
t 


Sorties 


Afrique  du  Sud.. 

Australie  

Afrique  occidentale 
Nouvelle-Zélande . . 
Brésil  

Total . 


912.000 
94.000 
51.000 
30.000 
20.000 

1.107.000 


Inde 


Total . 


Places 


Escompte  bon  Banque 


3  mars  1 10  mars 


17  mars 


24  marsl  7  avril 


2  1/2 

3  13/16 
3  ./. 


Paris   2  1/4    !  2  1/8  2  1/4  2   3/8  1 

Londres   2  9/32  •  2  5/8  3  1/8  3  13/16 

Berlin   3  3,8  |  3  1/2  3  5/8  3  5,8 

New- York  (time 

money)......  3  3/4  !  3  3/4  3  1/2  3   1/2  '  3  1/2 

Le  6  avril,  la  Banque  néerlandaise  a  élevé  son  taux 
d'escompte  de  4  à  5  0/0  (dernière  modification  :  de  3  à  4  0/0, 
le  19  mars).   

SITUATION  GENERALE  de»  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  aujour- 
d'hui une  diminution  de  7.761.000  fr.  Il  est  sorti  par  les 
guichets  229.000  fr.  à  Paris  et  6.613.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Les  entrées  de  matières  ont  été  de  558.000  fr.,  et  les 
sorties  de  1.477.000  fr. 

Le  stock  d'argent  a  augmenté  de  692.000  fr.  La  circulation 
a  prélevé  1.578.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.170.000  fr.  dans 
les  succursales.  Il  a  été  reçu  100.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  des  billets  décroît  de  99  millions,  les 
comptes  courants  des  particuliers  de  15  millions,  celui  du 
Trésor  de  20  millions,  le  portefeuille  de  233  millions;  les 
avances  augmentent  de  29  millions. 

L'échéance  de  fin  de  trimestre  a  amené  à  la  Banque  d'Alle- 
magne des  prélèvements  de  107  millions  en  or,  9  millions  en 
argent  et  553  millions  en  billets  ;  les  comptes  courants  dimi- 
nuent de  209  millions;  le  portefeuille  grossit  de  408  millions 
et  les  avances  de  233  millions.  Le  portefeuille  de  bons  du 
Trésor  est  en  diminution  à  192  millions.  La  circulation  dé- 
passe de  410  millions  la  limite  fiscale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  a  la  Banque 
d'Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  4      724.000  Amérique  du  Sudl  300.000 

Egypte   230.000   Inde   200.000 

Australie   17.000   Pays-Bas   10.000 

Détroits   5.000 

Exc.  des  entrées..  456.000 


188.000 


188.000 


Les  demandes  de  l'Inde  et  les  offres  de  la  Chine  s'équili- 
brent toujours  sur  le  marché  de  l'argent;  le  cours  fléchit  en 
clôture  de  1/16. 


Total. 


971.000 


Total . 


971.000 

L'excédent  des  importations  dépasse  11  millions,  mais  la 
circulation  a  prélevé,  d'autre  part,  20  millions  d'or  et  5  mil- 
lions de  billets;  le  portefeuille  augmente  de  25  millions,  les 
comptes  courants  privés  de  94  millions,  les  comptes  courants 
publics  de  45  millions,  le  portefeuille  des  Consolidés  de  112 
millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  tombe 
à  39  55  0/0. 

Il  est  sorti  6  millions  d'or  de  la  Banque  d'Autriche-Hon- 
grie, dont  la  circulation  s'accroît  de  146  millions  et  le  porte- 
feuille de  129  millions  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé 
8  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  aug- 
mente de  41  millions,  le  portefeuille  de  27  millions,  les 
avances  de  13  millions,  les  comptes  courants  privés  de  5  mil- 
lions; le  Trésor  a  retiré  7  millions;  comme  les  précédents, 
ces  mouvements  résultent  des  besoins  de  l'échéance  de  fin 
de  trimestre. 

La  Banque  Nationale  de  Danemark,  au  cours  du  mois  de 
mars,  a  reçu  6  millions  d'or  et  grossi  de  4  millions  son  por- 
tefeuille étranger  ;  la  circulation  a  augmenté  de  5  millions . 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  a  grossi  de  9  mil- 
lions et  son  portefeuille  de,  6  millions;  les  comptes  courants 
ont  prélevé  4  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  perdu  12  millions  d'or,  ce  qui 
explique  sa  détermination  d'élever  le  taux  de  l'escompte  ; 
d'autre  part,  la  circulation  grossit  de  20  millions,  les  avances 
de  18  millions  et  le  portefeuille  de  6  millions,  malgré  une 
sortie  de  7  millions  d'effets  sur  l'étranger. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  fait  ressortir  une  sortie 
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d'or  de  9  millions,  et  des  rentrées  de  4  millions  en  argent  et 
de  51  millions  en  billets  ;  les  comptes  courants  privés  aug- 
mentent de  22  millions  ;  les  comptes  courants  publics  dimi- 
nuent de  33  millions,  le  portefeuille  de  14  millions,  les 
avances  de  17  millions  et  les  fonds  à  l'étranger  de  9  mil- 
lions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  grossit  de 
20  millions  et  le  portefeuille  de  13  millions  en  raison  de 
l'échéance  de  fin  mars. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Dul4mars 
au  19  mars 

Depuis  le 
1"  janv.10 

Dul4mars 
au  19  mars 

Depuis  le 
l"janv.l0 

Grande-Bretagne 
France  

98'.'200 

» 

3.855 
6.432.333 

386.000 
23.513 

5.262 
1.767.754 

1.085.962 

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

-  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

98.200 
6.850.985 
12.250 

571.289 
38.750 
208.000 
4.700 

6.436.318 
27.713.480 

806.695; 

8.5IO.O55! 
544.2501 
210.645 
25.611 

409.513 
623.594 
678.177 

» 

2.858.976 
3.285.585 
7.899.015 

5.087 
302 

1.208  4.793 

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 
— .  1909.. 
—  1908.. 

67.762 

821.952 

822.739 
460.985 
952.012 

9.290.5611 
10.237.257 
9.007.851! 

68.970 
55.435 
54.940 

832.134 

940.752 
907.929 

Banques  Associées  de  Neic-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  3  avril 

274.4 

78.6 

48.7 

1353.7 

2.3 

1309.5 

14.0 

1910  19  mar. 

256.3 

63.4 

47.9 

1239.3 

1.7 

1243.6 

9.4 

1910  26  mar. 

260.7 

64.3 

48.2 

1241.5 

1.6 

1241.8 

14.2 

1910   2  avril 

256.8 

66.4 

48.5 

1248.5 

1.5 

1251.6 

10.7 

Les  émissions  d'obligations  continuent  à  gonfler  le  porte- 
feuille des  Banques  associées  de  New-York,  pendant  que  les 
exportations  d'or  influencent  défavorablement  leur  encaisse. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  Mouvement  de  l'Or  en  Allemagne  en  1909 

D'après  les  statistiques  récemment  publiées,  il  résulte  que 
le  mouvement  de  l'or  en  Allemagne  en  1909  a  porté  au  total 
sur  une  somme  de  504.230.000  marks,  dont  262.620.000 
marks  aux  importations,  et  241.610.000  marks  aux  exporta- 
tions. En  1908,  le  mouvement  de  l'or  avait  atteint  429,080.000 
marks,  dont  370.890.000  marks  aux  importations  et  58.190.000 
marks  aux  exportations. 

Le  tableau  suivant  donne  mois  par  mois  la  valeur  du 
mouvement  de  l'or  en  Allemagne,  en  1908  et  en  1909  : 

Importations    Exportations  Balance   

"IgTîg^lOu?"   1908     T909  Î9Ô9 


(En 

Janvier....  8.88  7.93 

Février...  15.78  14.97 

Mars   5.67  11.26 

Avril   5.52  11.81 

Mai   8.78  10.07 

Juin   77.12  19.76 

Juillet   79.89  17.90 

Août   58.31  45.99 

Septembre.  16.12  28.33 

Octobre...  48.74  56.53 

Novembre.  26.51  6.39 

Décembre.  19.57  31.68 

Totaux....  370.89  262.62     58.19  241.61 


millions  de  mari 
3.77    19.74  -+- 
23.64 
31.41 
5.68 
15.99 
2.06 
2.67 
25.42 
66.89 
36.47 
5.99 
5.65 


5.30 
2.12 
3.01 
3.44 
2.19 
2.86 

12.02 
3.33 
3.18 

10.83 
6.17 


+ 


+ 


+ 


+ 


s) 

5.11 
10.48 
3.55 
2.51 
5.34 
74.93 
77.03 
46.29 
12.79 
45.56 
15.71 
13.40 


—11.81 

—  8.67 
-20.15 
-+-  6.13 

—  5.92 
-1-17.70 
+15.23 
-1-20.57 
—38.56 
+20.06 
-+-  0.40 
+26.03 


4-312.70  +21.01 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  importations  ont  été, 
en  1903,  sensiblement  inférieures  à  celles  de  1908,  tandis  que 
les  exportations  ont  été  par  contre  notablement  supérieures, 
de  sorte  que  les  importations  nettes  ont  été  relativement 
très  faibles  par  rapport  à  celles  de  l'année  précédente,  avec 
21.010.000  marks  seulement,  contre  312.700.000  marks  en 
1908. 


Un  nouveau  Système  monétaire  au  Portugal 


com- 


Le  Portugal  se  propose  de  procéder  à  une  refonte 
plète  de  son  système  monétaire. 

L'unité  monétaire  serait  le  cruzado,  correspondant  à  une 
valeur  de  0,7094  grs  d'or  fin. 

Le  cruzado  se  subdiviserait  en  100  ceitils. 

Le  rapport  entre  les  valeurs  de  l'ancienne  unité  de  compte, 
le  real,  et  la  nouvelle  unité,  le  cruzado,  serait  de  1  pour  400. 

Il  serait  frappé  et  émis  et  ayant  cours  légal  des  monnaies 
d'or  de  5,  10  et  20  cruzados,  des  pièces  d'argent  de  1  cruzado, 
1/2  cruzado  et  25  ceitils  ;  des  pièces  de  cupro-nickel  de  5  et 
10  ceitils,  et  des  monnaies  d'aluminium  de  1/4  ceitil,  1  ceitil 
et  2  1/2  ceitils. 

Le  gouvernement  serait  autorisé  à  faire  refrapper  les  mon- 
naies d'or  actuelles  en  pièces  de  5,  10  et  20  cruzados,  au  titre 
de  916  2/3  pour  1.000. 

Le  gouvernement  ferait  refondre  toutes  les  pièces  d'argent 
en  circulation,  excepté  les  pièces  commémoratives,  et  rédui- 
rait le  titre  des  nouvelles  pièces  à  835  millièmes  dans  les 
monnaies  de  cruzado  et  remplacerait  les  pièces  de  200  et 
100  reis  reepectivement  par  des  pièces  de  1/2  cruzado  et  de 
25  ceitils,  du  même  titre  légal,  soit  835  millièmes. 

Il  serait  frappé  jusqu'à  75.000. 000  de  pièces  de  1  cru- 
zado, 12.500.000  de  1/2  cruzado  et  10.000.000  de  pièces  de 
25  ceitils. 

Les  pièees  commémoratives  en  circulation  équivau- 
draient à  : 

Les  couronnes  :  2  1/2  cruzados. 

Les  demi-couronnes  :  1  cruzado  et  25  ceitils. 

Les  200  reis  :  1/2  cruzado. 

Les  100  reis  :  25  ceitils. 

Les  monnaies  en  cupro-nickel  contiendraient  75  0/0  de 
cuivre  et  25  0/0  de  nickel. 

Le  gouvernement  acquerrait  l'aluminium  nécessaire  à  la 
frappe  de  70.000.000  de  pièces  de  2  1/2  ceitits,  45.000.000  de 
1  ceitil  et  10.000.000  de  1/4  ceitil. 

Les  pièces  actuelles  d'or,  d'argent,  de  cupro-nickel  et  de 
billon  en  circulation  cesseraient  d'avoir  cours  légal  trois  ans 
et  demi  après  la  publication  de  la  loi,  sur  le  continent  et 
îles  adjacentes,  et  quatre  ans,  dans  les  colonies. 


Autour  de  la  question  de  la  réforme  monétaire 
aux  Etats-Unis 

(Suite)  (1) 

Le  département  du  Trésor  estime  qu'au  1"  octobre  1908, 
le  montant  de  l'or  en  monnaies  ou  en  lingots  qui  se  trouvait 
dans  le  pays  s'élevait  à  1.643.681.386  dollars.  C'est  là  pro- 
bablement une  évaluation  excessive. 

Et  maintenant,  comment  se  font  les  émissions  de  papier- 
monnaie  dans  notre  pays  ?  La  monnaie  de  papier  est  émise 
à  la  demande  de  propriétaires  de  lingots  d'or,  de  Banques 
nationales  possédant  des  obligations  gouvernementales,  enfin 
(d'après  la  dangereuse  loi  Aldrich)  de  ceux  qui  sont  en 
possession  d'obligations  diverses  et  de  papier  que  le  Secré- 
taire du  Trésor  estime  pouvoir  accepter  comme  garantie. 
Ainsi  a  été  établie  et  se  maintient  l'oligarchie  ficanciére  qui 
domine  clans  notre  pays.  Ainsi  gouvernent  ici  un  petit 
nombre  de  citoyens  qui  ne  connaissent  pas  de  patrie. 

Comment  la  monnaie-papier  devrait-elle  être  émise  ?  A  ceux 
qui  travaillent  uniquement  dans  le  but  de  s'enrichir,  à  ceux 
qui  possèdent  des  obligations  ou  autres  valeurs,  souvent 
fictives,  le  Secrétaire  du  Trésor  doit-il  remettre  des  billets 


(1)  V.  Economiste  Européen  n0i  950  et  951. 
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de  Banque  nationale  en  échange  des  garanties  qu  ils  offrent . 
Non  '  Les  émissions  doivent  être  faites  pour  ceux  qui  tra- 
vaillent ou  voudraient  travailler  pour  le  gouvernement  (le 
peuple)  en  vue  de  la  création  de  travaux  publics  dune 
féeUe  valeur.  Cette  monnaie  de  papier  doit  essentiellement 
n>être  ,,;1s  remboursable  en  or,  mais  n'être  pas  pourtant 
irremboursable.  Elle  doit  être  remboursable  acceptable  en 
paiement  des  impôts,  comme  le  furent  les  billets  (demand 
notes)  au  temps  de  Lincoln,  la  monnaie  de  Pensylvanie  de 
Franklin,  les  certificats  romains  de  Fabius,  les  certificats 
athéniens  de  Périclès.  Elle  serait  aussi  remboursable  dans 
les  recettes  des  travaux  publics  en  vue  desquels  elle  aura 
été  émise  Emission  et  remboursement  constitueraient  ainsi 
un  cycle  perpétuel,  en  créant  des  travaux  d'utilité  publique, 
_  comme  édifices  publics,  chemins  de  fer,  canaux,  lignes 
télégraphiques  et  téléphoniques,  irrigations  et  autres  opéra- 
tions .de  services  publics,  -qui  seraient  payés  au  moyen 
des  recettes  qui  vont  aujourd'hui,  sous  forme  d  intérêt, 
rémunérer  le  capital. 

Edward  Kellog,  en  1843,  et  plus  tard  le  juge  Kelley,  ont 
proposé  de  rembourser  par  des  obligations  les  billets  des 
Etats-Unis,  quand  la  circulation  était  excessive.  Le  taux  de 
l'intérêt  servait,  dans  ce  cas,  de  critérium  pour'  déterminer 
si  la  circulation  était  excessive  ou  non.  Mais  c'est  là  une 
règle  que  je  ne  saurais  accepter. 

11  y  a  une  raison  bien  meilleure  pour  l'émission  de  la 
monnaie-papier  que  je  propose,  qu'il  n'en  existe  pour  l'émis- 
sion d'une  monnaie  d'or,  ou  pour  l'émission  d'un  papier  de 
banque  Aldrich,  autorisée  tout  dernièrement  par  cette  loi 
dangereuse,  acceptée  par  le  Congrès  sous  la  pression  des 
banques  et  autres  corporations  et  aussi  sous  une  pression 
politique. 

Je  suis  convaincu  que  cette  émission  de  moimaie-papier 
faite  par  le  gouvernement  en  faveur  de  ceux  qui  travaillent 
pour  le  bien  public,  serait  beaucoup  plus  d'accord  avec  les 
régies  de  la  morale  que  ne  le  sont  les  émissions  de  billets 
actuelles.  C'est  là  un  point  qu'honnêtement  on  ne  saurait 
discuter  ;  la  monnaie  ne  serait  pas  une  chose  de  valeur.  Le 
dollar,  qu'il  soit  frappé  en  numéraire,  ou  qu'il  soit  représenté 
par  du  papier,  est  en  effet  un  chèque  qui  certifie  que  le  pos- 
sesseur a  rendu  quelque  service  de  valeur,  et  qu'il  a  droit 
en  retour  à  une  égale  valeur  de  la  part  de  la  communauté. 
De  sorte  que  la  monnaie,  par  sa  nature,  n'est  pas  une  chose 
de  valeur,  mais  une  chose  représentative  de  valeur  ;  et  en 
outre,  que,  espèces  et  billets  sont  uniquement  des  choses 
n'ayant  aucune  valeur  par  elles-mêmes,  mais  n'ayant  de 
valeur  que  parce  qu'elles  peuvent  être  échangées  contre  des 
choses  de  valeur. 

Maintenant,  comme  un  dollar  est  un  signe  représentatif  de 
valeur  donné  et  reçu,  il  est  d'une  importance  capitale  qu'il 
ait  un  caractère  honnête.  Car,  si  des  fluctuations  se  produi- 
saient, il  en  résulterait  une  perte  qui  nécessairement  serait 
supportée  par  quelqu'un.  Si  un  tel  dollar  change  de  valeur 
tandis  qu'un  individu  l'a  en  sa  possession,  il  en  résulte  pour 
celui-ci  une  perte  ou  un  bénéfice,  et,  dans  l'un  comme  dans 
l'autre  cas,  il  y  aura  nécessairement  un  déséquilibre  qui 
provoquera  des  perturbations  dans  le  travail  et  les  affaires. 
Faire  fléchir  les  prix  par  une  raréfaction  de  la  monnaie, 
c'est  rendre  meilleur  marché  le  travail  des  producteurs,  c'est 
augmenter  les  revenus  des  capitalistes  sans  un  équivalent 
équitable.  Une  plus-value  du  dollar  causerait  sur  toutes  les 
valeurs  en  général  un  fléchissement  tel  qu'il  paralyserait  le 
commerce  et  l'industrie,  car  un  tel  fléchissement  saperait  les 
profits  de  tous  les  producteurs,  tendrait  à  rendre  les  débi- 
teurs insolvables, —  car  s'il  y  avait  fléchissement  des  valeurs, 
il  n'y  aurait  pas  pour  cela  diminution  des  dettes.  —  D'autre 
part,  une  moins-value  du  dollar  causerait  une  inflation  des 
valeurs  en  général,  avec  la  conséquence  inévitable  de  détour- 
ner l'attentionNdes  hommes  de  leur  but  légitime  par  la  vue 
des  gains  réalisés  par  les  spéculateurs,  et  conduirait  ainsi  à 
une  ère  de  spéculation  effrénée  ;  et  cette  inflation  Unirait  par 
une  panique  telle  qu'elle  paralyserait  pour  longtemps  l'acti- 
vité commerciale  et  industrielle. 

[A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEEN1 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)........ 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   ....... 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  ••■  • 

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  H  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Par  suite  des  craintes  que  l'on 
concevait  au  sujet  d'une  nouvelle  élévation  possible 
du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre  pour 
cette  semaine,  les  transactions  ont  encore  laissé  à  dé- 
sirer comme  ampleur. 

D'autre  part,  on|a  eu  à  compter  avec  des  réalisations 
de  bénéfices.  C'est  pourquoi,  bien  qu'il  n'y  ait  eu  rien 
de  changé  à  Londres,  on  clôture  un  peu  irrégulière- 
ment en  général.  Notons  cependant  la  fermeté  des 
Rentes  Françaises,  et  même  de  la  plupart  des  Fonds 
d'Etats  Etrangers. 

Allemagne.  —  La  presse  allemande  a  accueilli  avec 
une  grande  réserve  la  nouvelle  de  constitution  du  ca- 
binet Luzzatti,  qu'on  suppose  plus  ami  de  la  France 
que  de  l'Allemagne.  . 

La  Bourse  de  Berlin  est  peu  animée  mais  ferme. 

La  situation  de  la  grande  industrie  n'est  pas  mau- 
vaise, mais  la  grande  reprise  espérée  ne  s'est  pas  en- 
core manifestée. 

On  constate  une  tension  sur  le  marche  monétaire, 
mais  le  taux  de  l'escompte  reste  sans  changement. 

Angleterre.  —  L'année  financière  clôturée  au  31 
mars  laisse  un  déficit  de  26.248.155  liv.  st.,  non  com- 
pris le  montant  des  bons  du  Trésor  à  court  terme. 

La  Chambre  des  communes  a  voté  la  résolution  du 
gouvernement  relative  à  la  limitation  du  droit  de  veto 
des  lords. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  internationales 
est  calme.  ,  . 

Le  marché  du  comptant  conserve  un  bon  courant 
d'affaires;  les  transactions  sont  actives. 

Espagne.  —  Le  décret  de  dissolution  des  Chambres 
ne  tardera  pas  à  être  publié. 

Les  recettes  publiques  du  mois  de  mars  dont  éle- 
vées à  85.699.213  pesetas,  en  augmentation  de  b71.b7^ 
sur  celles  de  mars  1909. 

La  Bourse  de  Madrid  redevient  un  peu  plus  ferme. 
Le  cours  du  change  n'a  pas  varié. 
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Italie.  —  Le  nouveau  ministère  Luzzatti  a  été  ac- 
cueilli avec  grande  faveur  en  Italie.  La  grande  majo- 
rité de  la  presse  lui  a  donné  des  témoignages  de 
vive  sympathie.  Il  n'a  pas  encore  publié  de  pro- 
gramme. 

L'année  1909  a  été  favorable  à  presque  toutes  les 
grandes  entreprises  économiques  et  commerciales  du 
pays,  qui  passent  par  une  ère  de  progrès  économique. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  abondant. 

Turquie.  —  Les  rois  de  Bulgarie  et  de  Serbie  ont  été, 
tour  à  tour,  les  hôtes  du  Sultan.  La  présence  du  roi 
Ferdinand  à  Gonstantinople,  prouve  qu'une  grande 
détente  s'est  produite  en  Orient. 

Amérique.  —  Brésil.  La  situation  financière  de 
1  Etat  de  Pernambuco  ne  peut  être  considérée  comme 
mauvaise.  Cependant,  l'exercice  financier  1908-1909  a 
laissé  un  déficit  de  1.832  contos  de  reis.  La  Dette  de 
l'Etat  est  de  54.649  contos. 

Bolivie.  —  En  1908,  la  production  de  l'étain  a  été  de 
2y. 938. 282  kilogrammes. 

Etats-Unis.  —  Au  28  février  dernier,  la  Dette  pu- 
blique des  Etats-Unis  était  de  1.068.728.154  dollars 
soit  une  augmentation  de  2  millions  de  dollars  sur 
janvier. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement  De 
nouvelles  expéditions  d'or  vers  l'Angleterre  sont  pro- 
bables. ' 

San  Salvador.  —  Pour  1909-1910,  les  recettes  sont 
10'3l9-782  Pesos  et  les  dépenses  à  10  millions 
o72.245  pesos. 

La  Dette  extérieure  est  de  948.800  liv.  st. 

Asie.  —  Siam.  Le  déficit  de  l'exercice  1907-1908  est 
de  5  millions  de  ticaux  (1  fr.  50  le  tical). 

Les  évaluations  pour  1909-1910  prévoient  un  excé- 
dent de  recettes  de  100.000  ticaux. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  grevé  des  inscrits  maritimes. 
Un  certain  esprit  d'hostilité  contre  le  commandement 
règne  à   l'état  latent  dans  le  corps  des  équipages 
de  notre  flotte  de  commerce.  Les  actes  d'indiscipline  s'y 
multiplient  et  y  prennent  une  tournure  inquiétante 
C  est  ainsi  que  le  28  février  dernier,  à  bord  du  Pélion 
de  la  Compagnie  Fraissinet,  alors  que  ce  courrier  pos- 
tal se  trouvait  en  rade  de  Lomé,  les  chauffeurs  et  les 
soutiers  refusèrent  tout   travail,  prétextant  que  la 
nourriture  était  mauvaise.  L'équipage  ayant  croisé  les 
soîr'  le  départ  ne  put  avoir  lieu  que  le  lendemain  au 

D'autres  incidents  aussi  graves  se  sont  produits  à 
bord  des  steamers  Moulouya,   Villc-de-Naples  etc 
sous  prétexte,  cette  fois,  qu'on  emplovait  des  indWnes 
a  bord  des  paquebots. 

Le  nombre  de  ces  indigènes' algériens,  arabes,  so- 
rnalis  (tous  sujets  français  d'ailleurs),  est  cependant 
assez  minime,  puisque,  sur  8.000  inscrits  que  l'on 
compte  à  Marseille,  ils  sont  au  plus  une  cinquantaine 
qui  se  repartissent  ainsi  :  39  à  la  Compagnie  Mixte,  5 
a  la  Compagnie  Transatlantique  et  4  ou  5  aux  Char- 
geurs Réunis. 

L'administration  de  la  marine  a  décidé  de  poursui- 
vre les  délinquants  ;  il  en  est  résulté  chez  les  inscrits 
une  vive  agitation  dont  la  cité  phocéenne  est  le  siè^e 
et  dont  toute  l'industrie  des  transports  maritimes°a 
encore  une  fois  à  souffrir,  les  travailleurs  de  la  mer 
ayant  décrété  une  grève  de  vingt-quatre  heures  sous 
la  menare  d'une  grève  générale. 

Ces  divers  incidents  ont  ému  les  pouvoirs  publics;  au 
moment  où  l'on  allait  discuter,  au  Sénat,  l'article  52 
du  budget  de  la  marine  (pêches  et  navigation  mari- 
time), M.  Gaston  Menier  a  exhorté  M.  Chéron,  sous- 


secrétaire  d'Etat  de  ce  département,  à  user  de  toute 
son  énergie  pour  rétablir  l'ordre. 

M.  Chéron  a  répondu  à  M.  Menier  et  aux  divers  ora- 
teurs qui  se  sont  succédé  à  la  tribune  que  l'on  se  trou- 
vait, en  présence  d'un  conflit  entre  des  citoyens  et  la 
loi  et  qu  un  tel  conflit  ne  pouvait  exister  dans  un 
pays  civilise.  Puis  après  avoir  annoncé  qu'il  allait 
se  rendre  à  Marseille,  il  a  ajouté  que  la  loi  serait 
appliquée  et  que  l'ordre  serait  rétabli  «  dans  L'in- 
térêt même  des  inscrits  et  pour  le  plus  grand  bien 
de  la  marine  marchande  ». 

M.  Chéron  est  depuis  le  5  avril  à  Marseille,  où  il 
harangue  les  révoltés.  Puisse-t-il  leur  faire  entendre 
raison  et  les  ramener  à  la  discipline. 


vw  Dans  ses  séances  du  jeudi  31  mars,  le  Sénat  a  repris 
a  discussion  du  budget  (Guerre;.  L'ordre  du  jour  a  appelé 
a  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Emile  Reymond  sur 
1  aerostation  militaire.  L'ordre  du  jour  suivant  a  été  adopté  : 
«  Le  Sénat,  désireux  de  voir  le  ministre  de  la  Guerre  assu- 
rer dans  le  plus  bref  délai  l'autonomie  et  les  progrés  de  la 
navigation  .aérienne,  et  confiant  dans  le  Gouvernement, 
passe  a  l'ordre  du  jour.  » 

Au  cours  de  la  deuxième  séance,  la  haute  Assemblée  a 
adopté  au  scrutin  public,  à  l'unanimité  de  290  votants,  le 
projet  de  loi  portant  ouverture,  sur  l'exercice  19o9,  de  crédits 
supplémentaires  concernant  les  opérations  militaires  au 
Maroc. 

Le  Sénat  a  adopté  également  au  scrutin  public,  à  l'unani- 
mité de  2G8  votants,  le  projet  de  loi  concernant  :  1»  l'ou- 
verture et  l'annulation  de  crédits,  sur  l'exercice  1909  au 
titre  du  budget  général;  2°  l'ouverture  de  crédits  sur  l'exer- 
cice 1909,  au  titre  des  budgets  annexes;  3°  l'ouverture  de 
crédits  au  titre  du  compte  spécial  créé  par  la  loi  du 
17  février  1898. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  le 
recrutement  de  l'armée.  L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été 
adopté. 

vw  Dans  ses  séances  du  31  mars,  la  Chambre  a  adopté 
1  ensemble  de  la  proposition  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières 
et  paysannes,  ù  la  majorité  de  5(10  voix  contre  4,  sur  564 
votants. 

Entre-temps,  la  Chambre  a  adopté  les  projets  et  proposi- 
tions de  loi  suivants  :  Projet  de  loi  autorisant  exceptionnel- 
lement les  villes  de  moins  de  20.000  habitants  à  avoir  un 
service  autonome  de  désinfection:  proposition  de  loi  ayant 
pour  objet  d'interdire  l'aflichage  sur  les  monuments  histo- 
riques et  dans  les  sites  ou  sur  les  monuments  naturels  de 
caractère  artistique. 

vwLe  Journal  Officiel  du  1"  avril  a  publié  un  décret  por- 
tant à  2  fr.  85  la  taxe  de  fabrication  sur  les  alcools  d'indus- 
trie. 

vw  Dans  ses  séances  du  vendredi  1«  avril,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  du  budget  de  la  Guerre. 

Le  1"  avril,  la  Chambre  a  adopté  la  proposition  de  loi  de 
M.  Fernand  David  ayant  pour  objet  de  modifier  et  complé- 
ter la  loi  du  4  avril  1882  relative  à  la  restauration  et  à  la 
conservation  des  terrains  en  montagne,  en  vue  d'assurer  le 
reboisement  du  sol  de  la  France. 

La  Chambre  a  également  adopté  l'ensemble  des  propositions 
de  loi  suivantes  :  1°  Proposition  de  loi  avant  pour  objet  de 
compléter  l'article  1135  du  code  civil  en  ce  qui  concerne  la 
garantie  des  cautionnements  des  employés;  2°  Proposition  de 
loi  tendant  à  imposer  l'obligation  du  versement  de  tous  cau- 
tionnements à  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  et  à 
créer  au  profit  de  tout  employé  une  créance  privilégiée  pour 
le  montant  de  l'avance,  gage  ou  prêt  qu'il  aura  consenti  à 
son  employeur. 

wv  Le  Journal  officiel  du  2  avril  a  publié  le  texte  de  la 
loi  prorogeant  au  lundi  9  mai  l'ouverture  de  la  première  réu- 
nion ordinaire  des  conseils  généraux. 

vw  Dans  ses  séances  du  samedi  2  avril,  le  Sénat  a  adopté 
les  budgets  de  la  Guerre,  des  Beaux-Arts,  des  Travaux 
publics,  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  et  du  réseau  racheté 
des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest,  des  Postes  et  Télégraphes  et 
de  la  Caisse  d'épargne  postale. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Vu  cours  de  la  douxième  séance,  M.  Danois  a  déposé  ta 
riWtsur  ta  projet  de  loi  tendant  à  modifier  la  loi  du 
ïfïïrior  1«W  mu,  a  autorisé  l'Algérie  à  contracter  un  » 

^^iX^S^^fi*  le  projet  de  loi  ayant 
pour  ob  et  de  modifier  la  loi  du  1"  avril  190ts  garanUssan  e 
remboursement  d'au  emprunt  à  contracter  par  les  étabhsse- 
monts  français  de  l'Inde.  . 

vw  Le  Journal  Officiel  du  3  avril  a  publié  le  texte  de  la 
l0i  déclarant  d'utilité  publique  1  établissement  dans  la  vil  c 
de  Paris  d'un  réseau  complémentaire  concède  a  la  Compagnie 
du  Chenue  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  et  approuvant  une 
convention  passée  entre  la  ville  de  Paris  et  la»! Sociét <  ano- 
nyme du  Chemin  de  for  électrique  souterrain  Nord-Sud  c  e 
Paris,  relative  au  chemin  de  fer  d'intérêt  local  soulerrain  de 
Montmartre  à  Montparnasse. 

vw  Le  Sénat  siégeant  exceptionnellement,  le  dimanche 
8  avril,  a  d'abord  adopté  un  projet  de  loi  déclarant  cl  ulilite 
publique,  à  titre  d'intérêt  général,  l'établissement  de  la  ligne 
de  jonction  à  Bordeaux,  des  Chemins  de  fer  du  Midi  et  du 
Médoc.  Il  a  adopté  également  deux  autres  projets  de  loi  con- 
cernanl  des  chemins  de  fer  (Soissons  a  Rethel  et  Reims  a 
Berne  et  à  AsfeM).  Puis  il  a  adopté  quelques  chapitres  du 
budget  de  la  Marine. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  lundi  4  avril,  le  Sénat  a 
adopté  le  budget  de  la  Marine  et  le  budget  annexe  de  la 
Caisse  des  invalides. 

Au  moment  où  le  Sénat  parlait  de  renvoyer  la  discussion 
de  l'article  27  (salaire  des  ouvriers  des  arsenaux)  a  la  loi  de 
linances,  M.  Chantemps  a  appelé  l'attention  du  Sénat  sur  le. 
décret  du  13  juin  1907,  relatif  à  l'avancement  du  personnel 
ouvrier  dans  les  arsenaux.  M.  Chéron,  sous-secretaire 
d'Etat  de  la  Marine,  a  dit  qu'il  ferait  tout  ce  qui  dépendrait 
de  lui  pour  rétablir  la  discipline  et  pour  obtenir  de  la  main- 
d'œuvre  un  meilleur  rendement. 

On  trouvera  plus  haut  quelques  détails  sur  les  interpella 
tions  qui  ont  eu  lieu  au  sujet  de  la  grève  des  inscrits 

maritimes.  ,  ,  .  , 

Dans  sa  deuxième  séance,  le  Sénat  a  adopte  un  projet  de 
loi  concernant  le  chemin  de  fer  tunisien  de  la  Medjerdah  II 
a  ensuite  adopté  un  projet  de  loi  autorisant  la  destruction 
de  papiers  delà  Cour  des  Comptes  détériorés  par  les  récentes 
inondations.  '       .  g 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  de  la  loi  de  finances. 

vw  Le  Journal  officiel  du  5  avril  a  publié  un  décret 
rendant  les  droits  de  douanes  inscrits  au  tarif  minimum 
applicables  à  l'importation  dans  les  colonies  et  possessions 
françaises  soumises  au  tarif  métropolitain,  aux  produits  et 
marchandises  originaires  des  États-Unis  de  l'Amérique  du 
Nord  et  de  l'île  de  Porto-Rico. 

vw  Dans  ses  séances  du  mardi  5  avril,  le  Sénat  a  repris 
la  discussion  de" la  loi  de  finances.  Au  cours  de  la  séance  de 
l'après-midi,  il  a  adopté  au  scrutin  public,  par  280  voix 
contre  1,  sur  290  votants,  le  projet  de  loi  autorisant  ta  mise 
au  chantier  des  bâtiments  dans  le  courant  de  1  année  1910. 

vw  Au  début  de  la  séance  du  5  avril,  le  président  de  la 
Chambre  a  annoncé  qu'il  avait  reçu  :  1°  de  M.  Bussat;  8°  de 
M.  Pelletan  et  plusieurs  de  ces  collègues*  des  demandes  d  in- 
terpellation sur  la  situation  du  personnel  des  chemins  de  fer. 
Après  interventions  de  MM.  Bûssat,  Pelletan,  Willm,  Durre, 
Hector  Dépasse,  Quilbeuf,  Berteau,  Millerand,  ministre  des 
Travaux  public;  Bedouce,  Adrien  Webcr,  Millevoye,  le  vi- 
comte de  Villebois  Mareuil,  un  ordre  du  jour  accepté  par  le 
Gouvernement  a  été  adopté. 

La  Chambre  a  adopté  ensuite  une  proposition  de  loi  sur 
l'affichage  et  un  projet  de  loi  relatif  aux  associations  syndi- 
cales autorisées. 

vw  Le  Journal  o  fficiel  du  6  avril  a  publié  le  texte  de  la 
loi  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes.  Nous  avons 
donné  les  titres  de  ce  document  dans  Y  Économiste  européen, 
n°  950,  du  25  mars  dernier,  page  359. 

vw  Le  mercredi  6  avril,  le  Sénat  a  tenu  deux  longues 
séances  pour  en  terminer  avec  la  loi  de  linances.  L'ensemble 
du  projet  de  loi,  mis  aux  voix,  a  été  adopté  au  scrutin 
public,  à  l'unanimité  de  265  votants.  La  séance  a  été  levée  à 
10  h.  25  du  soir  et  elle  a  été  renvoyée  au  lendemain. 


vw  Dans  sa  séance  du  6  avril,  la  Chambre  a  adopté  un 
projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention  téli 
phique  conclue  entre  la  France  et  la  Russie  pour  régler  les 
relations  télégraphiques  entre  les.deux  pays. 

vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  le  décret  portant 
promulgation  de  la  convention  internationale  relative  à  Ut. 
circulation  des  automobiles  signée  à.  Paris  le  11  octobre  19GD, 


QUESTIONS  DU  JOUR 


finances  JVIe^ieaincs 

Nous  venons  de  recevoir  le  rapport  de  M.  Li- 
mantour,  ministre  des  Finances  du  Mexique,  sur 
les  résultats  de  l'exercice  1908-1909  et,  plus  encore 
que  les  précédents,  ce  document  nous  permet  de 
constater  l'excellente  situation  financière  du  pays. 

Pendant  cet  exercice,  le  Mexique  a  dû  subir,  en 
effet,  le  contre-coup  de  la  grave  crise  monétaire 
qui  a  affecté  les  principaux  marchés  financiers  du 
monde  et  nous  pouvons  nous  rendre  compte  au- 
jourd'hui de  la  grande  habileté  avec  laquelle  les 
difficultés  naissant  de  cette  situation  troublée  ont 
été  surmontées.  . 

En  présentant  à  la  fin  de  1907  son  projet  de 
budget,  M.  Limantour  avait  fait  pressentir  que 
l'année  fiscale  1908-1909  serait  affectée  par  cet  état 
de  choses  anormal;  que  la  rareté  de  l'argent  dé- 
terminerait un  taux  d'intérêt  élevé  et  retarderait 
l'éclosion  d'entreprises  nouvelles  autant  que  l'ex- 
pansion des  entreprises  déjà  existantes.  Il  ajou- 
tait, avec  juste  raison,  qu'il  ne  fallait  pas  déplorer 
outre  mesure  cet  arrêt  partiel  dans  le  développe- 
ment économique  du  pays,  caries  nations,  comme 
les  individus,  ont  besoin,  de  temps  à  autre,  d'un 
repos  pour  se  préparer  à  une  avance  nouvelle... 

A  la  fin  de  1908,  en  présentant  ses  prévisions  pour 
1909-1910,  M.  Limantour  faisait  mieux  préciser 
ses  craintes.  «  Le  développement  de  la  richesse 
publique,  disait-il,  qui  s'est  manifesté  depuis  plu- 
sieurs années  dans  toutes  les  branches  de  l'activité 
sociale,  par  un  accroissement  rapide  du  volume 
de  transactions  et  du  bien-être  général,  a  été 
brusquement  affecté  par  divers  facteurs  dont  il  est 
actuellement  bien  difficile  de  prévoir  la  durée.  4 
une  période  de  prospérité  succède  inévitablement 
une  période  de  réaction,  et  après  les  quatorze  an- 
nées de  progrès  continus  dont  la  République  mexi- 
caine a  bénéficié,  on  ne  saurait  se  montrer  surpris 
de  la  paralysation  relative  de  l'activité  que  l'on 
observe  depuis  plusieurs  mois.  Un  fait,  toutefois, 
mérite  d'être  mis  en  lumière  :  c'est  que  cette  pé- 
riode de  liquidation  n'a  pas  revêtu,  comme  aux 
Etats-Unis  par  exemple,  la  forme  d'une  crise  vio- 
lente, entraînant  de  nombreuses  faillites;  elle 
s'est,  au  contraire,  effectuée  sans  panique  ni  se- 
cousse brusque,  et  c'est  là  un  point  indiscutable 
de  la  solidité  du  crédit  de  la  nation. . .  » 

Nous  avons,  aujourd'hui  que  la  crise  est  termi- 
née, une  preuve  plus  indiscutable  encore  de  la  so- 
lidité de  ce  crédit  dans  les  résultats  financiers  de 
1908-1909.  Pendant  cet  exercice,  les  recettes  ordi- 
naires se  sont  élevées,  en  effet,  à  98.775.510  piastres 
et  les  dépenses  ordinaires  à  92.967.393  piastres, 
laissant  un  excédent  de  recettes  de  5.808.11 }  pias- 
tres. L'année  1908-1909  continue  ainsi  la  série  non 
interrompue  des  exercices  fiscaux  qui,  depuis 
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189o,  se  soldent  par  des  excédents  et,  après  ce  que 
nous  venons  de  dire  sur  les  conditions  économi- 
ques qui  ont  prévalu  pendant  cette  période,  ce 
lait  ne  saurait  assez  être  mis  en  relief. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche 
des  recettes  et  des  dépenses  publiques,  de  1896  à 
^1 909  . 

Recettes  et  dépenses  publiques  de  1896  à  1909 

(En  piastres) 


Exercices 


1895-  96 . 

1896-  97 . 

1897-  98 . 
1888-99 . 

1899-  00 . 

1900-  01 . 

1901-  02 . 

1902-  03 . 

1903-  04 . 

1904-  05. 

1905-  06 . 

1906-  07 . 

1907-  08. 

1908-  09 . 


Recettes 
ordinaires 
en  espèces 


50.521.470 
51.500.608 
52.697.984 
60.139.212 
64.261.076 
62.998.804 
66.147.048 
76.023.416 
86.473.800 
92.083.886 
101.972.623 
114.286.122 
111.771.868 
98.775.510 


Dépenses 
ordinaires 
en  espèces 


45.070.123 
48.330.505 
51.815.285 
53.499.541 
57.944.687 
59.423.005 
63.081.513 
68.222.522 
76.381.643 
79.152.795 
79.466.911 
85.076.641 
93.177.441 
92.967.393 


Excédent 

Propor- 

des 

tion 

recettes 

/o 

5.451.347 

12  11 

3.170.103 

6  25 

882.698 

1  70 

6.639.670 

12  41 

6.316.488 

10  90 

3.575.798 

6  02 

3.065.535 

4  86 

7.800.893 

11  43 

10.092.157 

13  22 

12.931.090 

16  33 

22.505.712 

28  32 

29  209.481 

34  33 

18.594.42/ 

19  95 

5.808.117 

6.25 

_  La  crise  financière  universelle  qui  a  sévi  avec 
intensité  au  cours  du  dernier  exercice,  a  donc  eu 

?o  nLC°,noeq.uence  de  faire  fléchir  les  recettes  de 
L4.U9Mo8  piastres,  mais  ces  dernières  ont  été  bien 
supérieures  encore  au  chiffre  obtenu  trois  ans  au- 
?on-Vionî:  et},augmentation  constatée  depuis  Tannée 
J«yo-189b,  c  est-à-dire  depuis  la  restauration  des 
finances  mexicaines,  n'est  pas  inférieure  à  98  0/0 
Les  recettes  de  1908-1909  avaient  été  d'abord  éva- 
luées a  un  chiffre  supérieur.  Le  budget  voté  par 
les  Chambres  les  avait  fixées  à  104.040  316  pias- 
tres, mais  le  gouvernement  fut  bientôt  convaincu 
que  ce  total  ne  pourrait  être  atteint,  et,  désireux 
avant  tout  de  conserver  l'équilibre  qui  est  la  rè«le 
de  ses  budgets  depuis  quatorze  années,  il  s'efforça 
d  économiser  le  plus  possible  dans  tous  les  ser 
vices  et  de  ne  pas  faire  usage  des  nombreux  cré 
(lits  autorises  par  la  loi.  D'autre  part,  le  ministre 
des  finances  décida  le  transfert,  au  compte  des 
reserves  du  Trésor,  de  certaines  dépenses  qui  Sau- 
raient aux  chapitres  de  l'Intérieur,  de  l'Instruction 
publique,  des  Communications  et  des  Travaux 
publics.  Il  réussit  ainsi  à  comprimer  suffisam- 
fAonSnieS,fpenses  Publiques  et  à  les  ramener  de 
103.200. 000  piastres,  chiffre  prévu,  à  92  967  393 
piastres,  ce  qui  a  permis  de  réaliser,  en  définitive 
3  excédent  de  5.808. 117  piastres  que  nous  venons 
de  signaler. 

Il  ne  faudrait  pas  considérer  ce  transfert  comme 
un  artifice  de  comptabilité.  Le  tableau  que  nous 
venons  de  reproduire  nous  montre,  en  effet,  que 
Je  total  des  excédents  annuels,  depuis  Tannée  fis- 
cale 1895-1896,  s'élève  à  plus  de  136  millions  de 
piastres.  Cette  somme  a  servi  à  constituer  une  ré- 
serve dont  le  Mexique  a  longtemps  refusé  de  se 
démunir  :  elle  lui  a  permis  depuis  six  années  de 
réaliser  divers  travaux  publics  d'une  nécessité  ur 
gente  et,  en  1908-09,  de  traverser  une  période  diffi- 
cile sans  arrêter  le  développement  économique  du 
pays.  Onze  millions  de  piastres  ont  été  ainsi  pré' 
^eves  Tannée  dernière  pour  des  travaux  d'adduc- 
tion d  eau  à  Mexico;  de  constructions  d'édifices 
publics;  l'amélioration  des  ports,  etc.,  ce  qui 
porte  à  61.000.000  les  sommes  dépensées  sur  le 
tonds  et  les  75  millions  restants  forment  à  l'heure 
actuelle  les  existences  disponibles  du  Trésor.  Ces 


existences  mettent  les  finances  mexicaines  à  l'abri 
de  toute  contingence  de  nature  à  troubler  l'équili- 
bre budgétaire  et  elles  pourraient,  suivant  le  désir 
aeM.  Limantour,  venir  grossir  le  fonds  régulateur 
llnnt  f^u  ^on  monétaire  qui  n'est  que  de  17  mil- 
lions 100.340  piastres,  tout  en  laissant  au  gouver- 
nement des  ressources  considérables  non  destinées 
a  un  objet  spécial. 

*** 

ionnefléclVSsement  des  recettes  observé  en  1908- 
1 JUJ  est  du  presque  uniquement  à  la  diminution 
du  commerce  extérieur  et  cette  diminution  n'a  rien 
cie  surprenant,  étant  donné  le  resserrement  moné- 
taire qui  avait  considérablement  réduit  le  pouvoir 
d  achat  du  pays. 

Voici  un  tableau  des  résultats  donnés  par  le 
commerce  extérieur  du  Mexique  pendant  les  dix 
dernières  années  : 

Commerce  extérieur  du  Mexique  de  1899-1900  à  1908-1909 
(En  milliers  de  piastres  mexicaines) 

Années 


1899-  1900  

1900-  1901  

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  19C4  

1904-  1905  

1805-1906  

1906-  1907  

1907-  1908  

1908-  1909....... 

Moy.  10  années 


Importations 

Exportations 

128.797 

158.249 

133.020 

158.009 

151.280 

171.776 

191.321 

207.378 

177.861 

210.312 

178.205 

208.520 

220.005 

271.139 

232.230 

248.018 

221.758 

242.740 

156.504 

231.101 

179.098 

S  10.124 

Total 


287.086 
291.029 
323.056 
398.699 
388.173 
386. 7v5 
491.144 
480.248 
464.498 
387.605 
3 S 9. 8 '3 .5 


On  voit  que  si  les  exportations  n'ont  diminué 
en  1908-09,  que  de  11 .639.000  piastres,  ce  qui  les 
laisse  bien  au-dessus  de  la  moyenne  des  dix 
années,  les  importations  ont  fléchi  de  65.254.000, 
et  le  tableau  suivant  nous  démontre  bien,  comme 
nous  venons  de  le  dire,  que  c'est  la  principale  cause 
de  la  moins-value  des  revenus  publics. 

Voici,  en  effet,  comment  se  décompose  la  diffé- 
rence en  moins  de  12.996.358  piastres  obsédée 
en  1908-1909  dans  les  recettes,  par  rapport  à  1907- 

I  JUo. 

Diminution  des  Recettes  publiques  en  190S-1909 

Piastres 

1er  groupe  impots  sur  le  commerce  extérieur  . .  —  15.128.270 
2e     —     Impôts  intérieurs  communs  à  toute 

la  Fédération     1.369.765 

3e     —     Impots  intérieurs  spéciaux  aux  dis- 
tricts et  territoires  • .    -f_  420.551 

4'     —     Services  publics  et  recettes  secon- 
daires diverses   -j-  3.081.126 

—  12.996.3.!8 

La  diminution  du  rendement  des  droits  sur  le 
commerce  extérieur  est  donc  supérieure  au  flé- 
chissement total  des  recettes  et,  parmi  ces  droits, 
ce  sont  ceux  frappant  les  marchandises  à  l'impor- 
tation qui  ont  subi  le  plus  fort  recul.  Les  droits 
d'importation  qui  avaient  contribué  jusqu'ici  aux 
charges  publiques  dans  une  proportion  de  plus  en 
plus  forte,  par  rapport  aux  autres  chapitres  de 
recettes,  au  point  de  représenter,  en  1907-190N. 
46.83  0/0  du  total  général,  ont  vu  cette  proportion 
tomber  brusquement  à  38.41  0/0  en  1908-1909.  En 
ce  qui  concerne  les  droits  d'exportation,  l'abaisse- 
ment du  pourcentage,  ramené  de  0.77  0/0  à  0.52, 
tient  à  des  causes  tout  à  fait  différentes  ;  il  n'a  pas 
été  la  conséquence  de  la  stagnation  du  commerce, 
mais  simplement  de  la  suppression  des  droits  qui 
grevaient  le  hennequen  et  le  ixtle  à  leur  sortie. 
Quant  aux  autres  sources  de  revenus,  elles  ont 
bénéficié  d'une  augmentation. 
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Hâtons-nous,  d'ailleura,  d'ajouter  que  ce  recul 
constaté  dans  te  développement  du  commerce  ex- 
térieur mexicain  a  pris  nn  avec  l'exercice  qui  nous 
occupe.  Pehdanl  Les  cinq  premiers  mois  de  1909- 
HilO,  les  exportations  ont  déjà  progresse  de  10 
millions  de  piastres,  les  importations  de  î). 489.000 
piastres,  et  M.  Limantour,  dont  on  connaît  la  sa- 
gesse et  la  prudence,  a  fait  état,  dans  l'établisse- 
ment de  ses  prévisions  budgétaires  pour  l'exercice 
1910-1911,  d'une  amélioration  assez  sensible  pour 
lui  permettre  de  relever  le  cliilïre  des  dépenses  de 
92.967.898  piastres  à  100.306.268  piastres. 

*** 

Pendant  l'exercice  1908-1909,  la  dette  publique 
mexicaine  n'a  pas  subi  d'importantes  modifica- 
tions :  au  30  juin  1908,  son  montant  total  était  de 
441.56i.733  piastres  ;  elle  atteignait  443.336.345 
piastres  au  30  juin  1909,  soit  une  augmentation 
de  1.771.612  piastres. 

Montant  de  la  dette  publique  mexicaine 

au  30  juin  |  au  30  juin 


Dette  payable  en  monnaie  étrangère: 
"Valeu1 nominal'  de'  titre'encirculation 
Coupons  non  touchés  

Dette  payable  en  monnaie  mexicaine  : 
Valeur  des  titres  en  circulation 
•  Coupons  non  touchés  


Dette  flottante  : 
Soldes  non  touchés  des  exercices  an- 
térieurs   


304.226.205 

3.136.420 


Total  général . 


1908 


1909 


(En  piastres) 


307.302.625 


132.607.760 
1.129.114 


133.736.874 


465.223 


441.564.733 


300.950.996 
3.127.562 


304.078.558 


137.8i9.135 
1.039.973 


138.889.108 


368.679 


443.336.345 


Si  l'on  ne  tient  compte  que  du  capital  de  la  dette, 
l'augmentation  a  été  de- 1.869.622  piastres  17;  en 
y  comprenant  les  intérêts,  cette  augmentation  se 
réduit  à  1.771.612  piastres  44,  ce  qui  indique  qu'il 
a  été  payé,  pour  intérêts  d'années  antérieures,  une 
somme  plus  élevée  que  le  montant  des  intérêts  non 
payés,  durant  la  dernière  année  fiscale.  Les  cou- 
pons échus  et  qui  n'ont  pas  été  présentés  à  l'en- 
caissement, figurent,  naturellement,  comme  dette 
de  la  nation;  mais  il  y  a  lieu  d'observer  que  les 
fonds  destinés  à  ces  paiements  sont  déjà  au  pou- 
voir des  établissements  de  crédit  et  maisons  de 
banque  chargés  du  service  de  la  dette;  ce  qui  re- 
vient à  dire  que  le  montant  total  de  la  dette  publi- 
que, tel  qu'il  a  été  indiqué,  est,  en  réalité,  de  sept 
à  huit  millions  de  piastres  moins  élevé,  puisque 
le  Trésor  a  d'ores  et  déjà  déboursé  cette  somme. 

Le  montant  total  des  amortissements  effectués 
au  cours  de  l'exercice  1908-09  à  été  de  4.473.977 
.piastres,  dont  3.275.208  piastres  pour  la  dette 
payable  en  monnaie  étrangère;  1.102.225  piastres 
pour  la  dette  payable  en  monnaie  mexicaine,  et 
96.544  piastres  pour  la  dette  flottante. 

La  dette  publique  mexicaine  n'a  toutefois  pas 
diminué  de  ce  montant,  par  suite  de  l'émission  de 
6.343.600  piastres  de  bons  amortissables  pour  le 
paiement  des  subventions  accordées  pour  la  cons 
traction  de  voies  ferrées. 

En  face  de  ce  passif,  le  Ministre  des  Finances  a 
voulu  dresser  un  inventaire  d'une  partie  de  l'actif 
du  Trésor  fédéral.  C'est  ainsi  que  son  rapport  com- 
prend, pour  la  première  fois, un  état  des  propriétés 
mobilières  et  immobilières  appartenant  à  l'Etat. 
Les  immeubles  sont  classés  en  deux  groupes  : 


;eux  destinés  au  culte  et  ceux  d'usage  commun 
Les  édifices  de  construction  récente  figurent,  pour 
le  montant  des  travaux,  plus  la  valeur  du  terrain; 
pour  les  immeubles  achetés  on  n'a  tenu  compte  que 
ucoùl  de  l'acquisition.  En  règle  générale,  les  con- 
structions anciennesontéléeslirnées  àdes  sommes 
très  inférieures  à  leur  valeur  réelle  ;  il  en  a  été  de 
même  pour  les  biens  mobiliers  de  toute  sorte  : 
armement,  équipement,  embarcations,  bibliothè- 
ques, machines,  etc. 

La  valeurdu  chemin  de  fer  national  de  Tehu an- 
tepec  est  mentionnée  d'une  façon  spéciale  dans 
le  compte  de  l'actif,  parce  que  cette  propriété  est 
d'une  nature  distincte  des  immeubles  enregistrés 
dans  l'inventaire,  car  elle  est  située  dans  deux 
Etats  de  la  fédération  et  son  exploitation  est. 
confiée  à  une  Société  dans  laquelle  le  gouverne- 
ment n'est  pas  administrateur. 

Les  valeurs  suivantes  figurent  pour  la  première 
fois  à  l'actif  du  Trésor  : 

Piastres 

Biens  immeubles  inventoriés  au  30  juin  1909. . .  159.391.757 

Valeur  du  chemin  de  fer  de  Tehuantepec   12.160.000 

Biens  meubles   34  373.762 

Valeurs  diverses   274.841 

200.200.360 


L'ensemble  de  l'actif  qui,  dans  le  bilan  du 
30  juin  1908  s'élevait  à  la  somme  de  28.815.144 
piastres  figure  dans  le  bilan  de  1909  pour  un 
total  de  228.976.503  piastres,  soit  une  augmen- 
tation de 200. 161. 359  piastres. 

Ce  chiffre  sera  encore  grossi  quand  l'inventaire 
commencé  en  1909,  sera  poussé  plus  avant.  Il  re- 
présente actuellement  plus  de  la  moitié  de  la  dette 
publique. 

En  résumé,  les  résultats  de  l'exercice  1908-1909 
doivent  fortifier  la  confiance  que  les  capitalistes 
européens  témoignent  aux  finances  du  Mexique. 
Ce  pays  qui  n'avait  connu,  depuis  1895,  que  des 
années  de  prospérité  a  pu  surmonter  une  crise 
sérieuse  sans  que  son  développement  économique 
se  soit  un  instant  ralenti,  sans  que  l'édifice  budgé- 
taire si  savamment  construit  par  M.  Limantour  ait 
été  ébranlé,  sans  que  la  dette  ait  été  augmentée, 
sans  que  les  ressources  disponibles  du  Trésor 
accumulées  avec  les  excédents  annuels,  aient  été 
diminuées. 

Et  les  résultats  connus  à  ce  jour,  nous  permet- 
tent de  dire  que  l'exercice  en  cours  se  soldera 
comme  les  précédents  par  un  excédent  considé- 
rable, prouvant  ainsi  que  le  pays,  malgré  les 
tempêtes  qui  ont  sévi  autour  de  lui,  continue  à 
jouir  d'une  prospérité  toujours  croissante. 

Edmond  Théry. 


LE  VOTE  DE  LA  LOI 

SUR 

Les  Retraites  Ouvrières 


Le  projet  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  qui;  du- 
rant de  si  longues  années,  avait  été  considéré  comme 
une  chose  purement  théorique,  vient  d'entrer  enfin 
dans  le  domaine  pratique.  Les  partisans  de  l'assu- 
rance sociale  par  l'Etat  et  ceux  de  la  prévoyance  libre 
ont  réussi  à  se  mettre  d'accord  pour  ne  pas  ajourner 
encore  l'application  d'une  loi  promise  depuis  déjà  plu- 
sieurs législatures  aux  classes  laborieuses. 

Votée  tout  d'abord  par  la  Chambre  des  députés,  dans 
des  conditions  qui  la  rendaient  à  peu  près  impossible, 
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la  loi  a  été  heureusement  remaniée  par  le  Sénat,  qui 
1  a  finalement  adoptée  par  266  voix  contre  3  et  21  abs- 
tentions. A  son  retour  du  Sénat,  la  Chambre  des  dé- 
putes l'a  votée  à  son  tour,  sans  modification,  par  560 
voix  contre  4,  sur  564  votants. 

Il  convient  ici  de  rendre  hommage  au  concours  pré- 
cieux que  la  Commission  sénatoriale  des  retraites 
ouvrières  et  plusieurs  orateurs  éminents  ont  apporté 
au  gouvernement;  mais  on  ne  saurait  trop  louer 
1  habileté  et  la  persévérante  énergie  de  M.  Viviani 
ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale,  qui  à 
su  mener  à  bonne  fin  une  discussion  écrasante  et  qui, 
■  à  ce  titre,  restera  devant  l'histoire  le  véritable  père  de 
la  loi. 

Certes,  cette  loi  n'est  pas  parfaite,  et  certaines  de 
ces  dispositions  devront  être  modifiées  ou  complétées; 
mais,  comme  l'a  fait  très  judicieusement  observer 
M.  Viviani,  «  elle  est  perfectible,  et  il  est  hors  de 
doute  que  les  améliorations  à  y  introduire  seront  vite 
un  fait  accompli  ». 

La  loi  sur  les  retraites  ouvrières  sera  appliquée  dès 
l'année  prochaine  ;  le  ministre  du  Travail  en  a  pris 
l'engagement  en  ces  termes  : 

«  Nous  allons  organiser  immédiatement  une  Com- 
mission, et  nous  allons  nous  entendre  entre  les  divers 
départements  ministériels.  Nous  transmettrons  le  plus 
tôt  possible  notre  travail  au  Conseil  d'Etat,  et,  quel 
que  soit  le  cabinet  qui  siégera  sur  ces  bancs,  je  ré- 
ponds que  la  loi  sera  mise  en  vigueur  dans  le  courant 
de  l'année  1911.  » 

Si,  au  cours  de  la  dernière  législature,  beaucoup 
de  temps  fut  perdu  en  discussions  souvent  stériles,  il 
faut  convenir  pourtant  que  la  Chambre  qui  s'en  va 
aura  fait  <ruvre  utile  :  la  loi  sur  la  revision  douanière, 
la  loi  sur  les  retraites  ouvrières  sont  de  beaux  gestes 
qui  resteront  dans  l'histoire  économique  et  sociale  de 
la  France. 

  E.  T. 


Les  actionnaires  "de  la  Société  du  Figaro  se  sont 
réunis  le  29  mars  en  assemblée  générale  annuelle,  sous 
la  présidence  de  M.  Silvain,  membre  du  Conseil  de 
surveillance,  remplaçant  M.  Prestat,  président,  retenu 
en  Algérie  par  des  affaires  importantes. 

Les  comptes  de  l'exercice  1909  qui  leur  ont  été  sou- 
mis, et  qu'ils  ont  approuvés  à  l'unanimité,  font  ressor- 
tir un  solde  bénéficiaire  net  de  612.029  fr.  63.  C'est 
dire  que  les  opérations  de  la  Société  ont  pu  aisément 
se  maintenir  au  niveau  qu'elles  avaient  atteint  au 
cours  des  deux  exercices  précédents. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

31  décembre 


Actif 

Fonds  disponibles  (en  caisse  et 
en  banque)  

Recouvrements  à  effectuer  

Impôts  et  timbre  

Débiteurs  divers  

Immeubles  

Mobilier  et  installât,  nouvelles. 

Propriété  et  matériel  de  l'impri- 
merie   

Actionnaires  (acompte  de  divid.). 

Gérance  

Propriété  du  journal  


1908  1909 

(En  francs) 


875  604  12 

290.960  50 

73.183  36 
1.600.000  » 
37  813  19 


875.898  96 
244.713  86 
25.810  11 
55.133  82 
.600.000 
44.578 


124.920  78      138.278  47 
192.000   »  192.000 
19.200  19.200 

1.200.000   »  1.200.000 


Fonds  de  réserve  

Réserve  extraordinaire . . '. 

Créditeurs  divers  

Abonnements  à  servir. .' .' .' .' .' .' .' .' . 
Soldes  des  exercices  antérieurs'.! 
Profits  et  pertes  


(En  francs) 

1.200.000   »  1.200.000  .» 

121.330  81  123  541  74 

115.285  79  69.965  22 

331.965  44  330.899  41 

177.254  57  199.416  27 

611.290  77  612.029  63 


4.413.681  95   4.395.613  22 


Les  bénéfices  nets  accusés  par  ces  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1908      "~  1909 


Recettes 

Recettes  des  différents  services  : 
Abonnements,  vente,  '  publicité 
tous  courtages  déduits,  librairie 
du  Figaro  et  recettes  diverses. 
Dépenses 
Aflranchissements,  messageries, 
imprimerie,  rédaction,  admi- 
nistration, départ,  dépenses  di- 
verses, éclairage,  frais  géné- 
raux, invendus,  etc  

Excédent  des  recettes  

Différence  sur  la  dette  des  abon 
nements  :  en  moins  peur  1908 
en  plus  pour  19U9  


(En  francs) 


3.631.042  58   3.687.559  81 


tissement.s 


Plus  :  reliquat  des  exercices  an 
térieurs  

Total  à  répartir  

La  répartition  de  ces  soldes  s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 


.    2.943.625  78 

3.037.769  » 

687.416  80 

649.790  81 

1.271  43 

1.0Ô6  03 

686.145  37 

650.85(1  84 

74.854  60 

38.827  21 

611.290  77 

612. 029  63 

177.254  57 

199.416  27 

788.545  34 

811.445  90 

1908 


1909 


(En  francs) 
61.129  07  '  61.202  96 


Répartition 
Prélèvement  statutaire  de  la  gérance 
Dividende  de  27  fr.  50  aux  actions 

pour  1908,  et  de  30  fr.  pour  1909..  528.000  »  576  000  . 
Report  à  nouveau   199.416  27   174 .'242  94 

Sommes  égales   788.545  34   811  445  90 

Le  dividende  de  1909  est  donc  supérieur  de  2  fr.  50  à 
celui  de  1908  qui  était  déjà  en  augmentation  du  même 
montant  sur  l'exercice  précédent.  Et  il  n'est  pas  sans 
intérêt  de  rappeler  les  résultats  obtenus  par  la  gérance 
actuelle  de  la  Société  depuis  son  entrée  en  fonctions  : 

Recettes     Bénéfices  Divi- 
Exercices  brutes  nets  dendes 


1902. 
1903. 
1904. 
1905., 
1906. 
1907.. 
1908. . 
1909.. 


(En  francs) 

2.980.000  454.042  20  .. 

3.148.000  431.358  20  » 

3.4(50.000  460.131  22  » 

3.488.000  469.711  22  » 

3.505.000  502.472  22.50 

S. 510. 000  602.318  25  » 

3.631.000  611  290  27.50 

3.087.550  612.029  30  » 


4.413.681  95   4.395.613  22 


Passif 

Capital  social  

Dividendes  arriéres  

Emprunt  Crédit  Foncier  

Amortissement  Crédit  Foncier.. 
Réserve  spéciale  pour  emprunt 
Crédit  Foncier  


1.200.000    »  1.200.000  » 

51.846  57  55.052  95 

533.423  48  526.896  75 

66.576  52  73.103  25 


4.708 


4.708  » 


En  huit  années,  les  actionnaires  ont  donc  reçu,  en 
dividendes,  un  montant  total  de  189  francs  par  action, 
représentant  une  somme  globale  de  3.628.800  francs! 
c'est-à-dire  plus  du  triple  du  capital  social.  Pendant 
cette  même  période,  les  amortissements  n'ont  pas  été 
négligés,  puisqu'ils  atteignent,  à  l'heure  actuelle, 
896.589  fr.  30,  et  qu'ils  permettent  de  songer  à  d'autres 
améliorations  encore,  à  d'autres  perfectionnements, 
dans  l'immeuble,  l'outillage,  la  vente  ou  la  confection 
du  Figaro. 

Ces  perfectionnements, la  Société  du  Figaro  les  pour- 
suit sans  cesse.  C'est  ainsi  qu'un  de  ses  collaborateurs, 
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M.  Jules  Huret,  est  depuis  sept  mois  dans  la  Répu- 
blique Argentine,  occupé  à  procéder,  dans  ce  beau 
pavs,  à  une  enquête  semblable  à  celles  qu'il  a  publiées 
sur  les  Etats-Unis  et  sur  l'Allemagne.  Do  plus  elle  a 
installé,  dans  un  plus  grand  nombre  de  villes,  un  plus 
grand  nombre  de  correspondants  dont  les  lettres,  tout 
au  moins  les  plus  importantes,  sont  réunies  à  jour 
lixe,  le  samedi.de  façon  à  tenir  les  lecteurs  du  journal 
au  courant  de  tous  les  événements  mondiaux  qui  peu- 
vent les  intéresser.  Ces  lettres  ont  obtenu,  dés  le  pre- 
mier mois,  le  plus  encourageant  accueil.  D'autre  part, 
le  supplément  littéraire,  du  samedi  également,  continue 
à  progresser,  et  le  tirage  du  numéro  quotidien,  tou- 
jours en  hausse  ce  jour-là,  en  ressent  les  plus  heureux 
effets.  D'ailleurs,  pour  le  quotidien  lui-même,  le  nom- 
bre des  pages  a  été  augmenté  en  toute  circonstance 
utile,  afin  d'offrir  à  la  clientèle  d'élite  du  Figaro  le 
tableau  le  plus  complet,  sous  la  forme  la  plus  soignée, 
des  événements  de  tout  ordre,  politiques,  littéraires  ou 
mondains.  C'est  ainsi  qu'il  a  été  donné,  en  1909,  aux 
acheteurs  et  abonnés,  sans  augmenter  un  seul  jour  le 
prix  habituel  du  journal,  116  numéros  à  8  pages,  au 
lieu  de  72  en  1908  et  58  en  1907.  Enfin,  en  décembre 
dernier,  il  a  été  créé  le  Figaro  de  La  Jeunesse,  qui  est 
vendu  dans  les  kiosques  et  envoyé  gratuitement  à  tous 
les  abonnés.  C'est  un  essai  qui  est  déjà  très  favorable- 
ment accueilli  et  que  la  Société  a  tenté,  car  il  lui  a 
semblé  bon  de  s'intéresser  aux  enfants  dont  la  presse 
française  importante  ne  s'occupe  jamais.  Au  reste, 
ceux  qui  prennent,  dès  maintenant,  la  douce  et  géné- 
reuse habitude  de  lire  leur  petit  Figaro  seront  peut-être 
un  jour  les  amis  les  plus  fidèles  de  ce  grand  quotidien. 

En  raison  de  cet  ensemble  d'essais,  de  modifications, 
d'améliorations,  de  progrès,  les  frais  de  rédaction,  de 
manutention,  de  poste,  de  messagerie,  d'impression,  de 
papier,  de  composition,  ont  été  plus  élevés.  C'est  ce  qui 
fait  que  l'augmentation  des  bénéfices  nets  n'a  pas,  en 
1909,  correspondu  à  celle  des  recettes  brutes.  Mais  de 
ce  qui  précède  il  ne  ressort  pas  moins  que  le  Figaro, 
pendant  son  dernier  exercice,  a  vu  progresser  encore 
sa  vente,  ses  abonnements,  ainsi  que  sa  publicité 
chaque  jour  plus  appréciée. 

Le  directeur- gérant,  clans  son  rapport,  observe  tou- 
tefois que  si  l'année  1910  est  aussi  fructueuse  que  l'on 
est  en  droit  de  l'espérer,  le  devoir  de  la  gérance,  d'ac- 
cord du  reste  avec  le  comité  de  surveillance,  sera  de 
demander  aux  actionnaires,  en  fin  d'exercice,  de  main- 
tenir prudemment  le  futur  dividende  au  même  mon- 
tant de  30  francs,  et  de  ne  pas  décider  une  augmenta- 
tion plus  rapide.  Un  temps  d'arrêt,  si  minime  qu'il 
soit,  est  nécessaire,  après  la  série  d'étapes  satisfai- 
santes rappelées  plus  haut. 

Le  directeur- gérant  a  rendu  aussi  hommage  au 
concours  du  personnel  de  la  rédaction  et  de  l'ad- 
ministration du  Figaro,  dont  l'activité  est  inces- 
sante, et  auquel  sont  dus  les  progrès  réalisés  par  ce 
grand  organe.  Mais  avant  le  vote  des  résolutions  pro- 
posées, qui  comportaient  aussi  la  réélection  de  deux 
membres  sortants  du  conseil  de  surveillance,  MM.  Lay 
et  Silvain,  un  actionnaire  au  nom  de  toute  l'assemblée, 
a  adressé  ses  félicitations  à  ce  même  conseil  de  sur- 
veillance, et  a  demandé  d'y  associer  le  si  sympathique 
directeur-gérant,  M.  Gaston  Calmette  qui,  avec  la 
remarquable  rédaction  que  l'on  connaît,  a  su  faire  du 
Figaro  le  premier  journal  de  Paris. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


A  la  date  du  il  mars,  nous  avons  publié  le  bilan 
de  l'exercice  1909,  arrêté  au  31  décembre  dernier,  de 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial. 
On  a  pu  constater,  au  moyen  du  rapprochement  que 
nous  avons  fait,  qu'il  accuse  une  augmentation  glo- 
bale de  27.991.116  fr.  85  sur  celui  dressé  au  31  dé- 


cembre 1908.  L'activité  sociale  de  cet  établissement  ne 
s'est  donc  pas  démentie,  et  elle  s'est  traduite  par  un 
montant  total  de  profits  de  8v784.743  fr.  16,  dépassant 
de  33.526  fr.  38  celui  de  l'exercice  précédent.  Ce  chiffre 
de  profits,  le  plus  élevé  qui  ait  été  réalisé  depuis  l'ori- 
gine de  la  Société,  aurait  permis,  vu  le  chiffre  auquel 
s'inscrit  maintenant  la  réserve  extraordinaire,  une 
nouvelle  augmentation  du  dividende,  qui  avait  été 
fixé  à  15  fr.  en  1908,  contre  14  fr.  37  en  1907  et  13  fr.  75 
en  1906  et  en  1905,  si  le  Conseil  d'administration 
n'avait  trouvé  préférable  de  ne  rien  changer  au  chiffra 
de  l'exercice  antérieur.  La  répartition  s'effectue,  en 
conséquence,  de  la  manière  suivante.  Nous  la  rappro- 
chons de  la  précédente  : 

Exercices 
19Û8  "ÏÏÏ09 

Bénéfices  disponibles  (En  francs) 

Bénélices  de  l'exercicL'   3.751.216  78  3.784.743  16 

Report  de  l'exercice  précédent . .       810.042  4'J      286.137  m 

Totaux   4.561  259 ~97  4.070.880  76 

Répartition 

Dividende  de  15  fr.  par  action  . .  3.000.000   »>  3.000.000  » 

Tantièmes  du  Conseil   275.121  67  278.174  31 

A  la  réserve  extraordinaire   1.000.000   »  »  » 

Solde  reporté  à  nouveau   286.137  G0  792.406  45- 

Sommes  égales   4.561.259  27   4.070.880  16 

Il  n'a  rien  été  affecté  cette  fois  à  la  réserve  extraor- 
dinaire, mais  il  faut  se  rappeler  que  l'année  dernière 
elle  avait  été  portée  à  10  millions  de  francs,  somme 
égale  à  celle  de  la  réserve  extraordinaire,  ce  qui  por- 
tait le  total  des  réserves  à  20  millions  de  francs  pour 
25  millions  seulement  de  capital  versé.  D'autre  part,  il 
convient  de  faire  observer  que  le  solde  reporté  à  nou- 
veau se  trouve,  cette  fois,  supérieur  de  506.268  fr.  85 
à  celui  de  1908  et  que  les  évaluations  du  chapitre  des 
rentes  et  valeurs,  qui  figurent  au  bilan  pour  10  mil- 
lions 200.471  fr.  61  ont  été  faites,  dans  l'ensemble, 
bien  au-dessous  des  cours  du  Marché  officiel  ou  du 
Marché  en  banque,  le  Conseil  d'administration  n'ayant 
pas  cru  devoir  faire  état,  avant  la  réalisation  effective 
des  titres,  des  plus-values  obtenues.  Quant  aux  parti- 
cipations industrielles,  non  encore  productrices,  elles 
ont  été  amorties  dans  une  large  mesure  de  façon  à 
restreindre  les  aléas  toujours  possibles  lorsqu'il  s'agit 
d'entreprises  de  longue  haleine,  et  à  réduire,  dans  les 
écritures,  les  immobilisations  momentanées  qu'elles 
entraînent. 

Nous  avons  dit  plus  haut  qu'au  cours  de  1909  l'ac- 
tivité de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ne  s'était  pas  démentie.  En  effet,  le  mou- 
vement général  des  caisses  s'est  élevé  à  22  milliards 
970.059.073  fr.  35,  contre  19  milliards  885.258.091  fr.  40 
en  1908.  De  son  côté,  le  mouvement  du  portefeuille 
commercial  s'est  accru  de  1.48  0/0  pour  le  nombre  et 
de  18.53  0/0  pour  le  montant  des  effets  entrés  et  sortis, 
et  celui  des  dépôts  a  grossi  de  15.37  0/0  pour  ceux 
à  vue,  de  15.20  0/0  pour  les  dépôts  à  préavis  et  de 
15.81 0/0  pour  les  comptes  courants  créditeurs. 

Au  chapitre  des  coupons  pavés,  l'augmentation  a  été 
de  2.79  0/0;  de  7.57  et  de  9.39  0/0  pour  les  locations  de 
coffres  et  les  droits  de  garde  de  titres;  enfin,  de41.72  0/0 
dans  l'importance  des  ordres  de  Bourse,  dont  le  mon- 
tant a  dépassé  les  chiffres  obtenus  jusqu'ici.  Aussi,  le 
Crédit  Industriel  a-t-il  été  amené  à  porter  à  trente- 
quatre  le  nombre  de  ses  bureaux  de  quartier  à  Paris  et 
dans  la  banlieue,  en  inaugurant  une  nouvelle  agence 
rue  de  Rivoli. 

Les  opérations  financières  auxquelles  cette  institu- 
tion a  pris  part  au  cours  de  l'année  écoulée,  ont  été 
également  intéressantes.  C'est  ainsi  qu'elle  a  ou- 
vert ses  guichets  pour  la  souscription  aux  obligations 
foncières  3  0/0  du  Crédit  Foncier  de  France  ;  de  l'Em- 
prunt au  gouvernement  général  de  lTndo-Chine,  et 
pour  le  placement  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de  Paris.  Elle  a 
aussi  prêté  son  concours  à  l'augmentation  de  capital 
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de  la  Société  Dyle  et  Bacalan,  des  Aciéries  de  France 
et  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice. 
De  plus,  elle  a  participé,  avec  les  autres  établissements 
de  crédit,  à  l'Emprunt  Russe  4  1/2  O/O,  à  Y  Emprunt 
Ottoman  4  0/0  et,  avec  la  Société  Centrale  des  Banques 
de  Province,  à  l'Emprunt  Danois  3  1/2  0/0  1909. 

Au  point  de  vue  de  sa  situation  financière,  le  Crédit 
Industriel  se  trouve,  comme  les  années  précédentes, 
très  bien  placé.  Il  suffit,  pour  s'en  rendre  compte,  de 
rapprocher  les  divers  chapitres  des  bilans  des  deux 
derniers  exercices  : 

Exercices 
1908      ~     "  1909 

Exigibilités  immédiates  (En  francs) 

Comptes  de  dépôts  à  vue. . .  61.251.452  45     05.856.610  78 

Comptes  courants  créditeurs 

en  France  et  à  l'étranger.  98.609.952  06  108.787.339  04 

Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs non  réclamés   41.445  f.2  33.582  51 

Solde  de  dividende  de  l'exer- 

ciceettantièmesdu Conseil  2.275.121  67  2.278.474  31 

Ensemble   162.177.^71  8»    170. 056. 006  64 

Autres  exigibilités 
Comptes  de  dépôts  à  préavis 

et  échéances   33.275.898  38  37.057.645  48 

Acceptations  à  payer  sur  ga- 
ranties et  sur  provisions..  21.385.090  58  27.336.214  44 
Ensemble   54 .660. '.188  9K  64.393>5v)  92 

Disponibilités  immédiates 
Encaisse  au  siège  social,  à  la 
Banque  de  France  et  dans 
les  Banques  françaises  et 

étrangères   26.450.338  99  22.048.512  67 

Coupons  à  encaisser   5.150.840  99  8.783.160  73 

Effets  à  recevoir   126.626.865  05  132.081  334  49 

Reports   17.911.612  15  24.014.673  14 

Rentes,  actions  et  obligations  10.695.554  46  10.200.471  61 

Ensemble   186.835  211  64    197. 128. 152~64 

Autres  disponibilités 
Avances  sur  titres  et  sur 

garanties....   34.748.063  62     38.306.379  42 

Comptes  courants  débiteurs  12.660.072  87     20.872.091  26 
Crédits    d'acceptation  ga- 
rantis  21.363.471  68     27.288.633  34 

Versements  non  appelés  sur 

les  actions   75.000.000    »     75.000.000  » 

Ensemble   143.771.878.17   161.467.11)4  (>2 


Les  disponibilités  immédiates  dépassent  de  20  mil- 
lions 172.146  francs  les  exigibilités  immédiates,  et 
l'ensemble  des  disponibilités,  à  308.595.25f3  fr.  60,  est 
supérieur  de  117  215.390  fr.  10  à  l'ensemble  des  exigi- 
bilités, non  compris  l'immeuble  social  qui  figure  au 
bilan  pour  4  millions  de  francs. 

Mentionnons  maintenant  que  les  récentes  inonda- 
tions ont  occasionné  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  des  charges  non  prévues, 
notamment  la  mise  au  point  des  installations  de  ses 
sous-sols,  de  façon  h  les  garantir  contre  les  dangers  à 
venir.  De  plus,  indépendamment  de  sa  souscription 
publique  et  des  secours  spéciaux  qu'elle  a  alloués  à  ses 
employés  sinistrés,  et  lorsque  le  Gouvernement  a  or- 
ganisé un  système  de  prêts  sans  intérêts  à  long  terme 
pour  venir  en  aide  aux  petits  commerçants  et  aux  pe- 
tits industriels  éprouvés  par  l'inondation,  elle  a  ré- 
pondu à  l'appel  qui  lui  était  adressé  ainsi  qu'aux 
autres  maisons  de  la  place,  et  elle  est  entrée  dans  la 
constitution  du  fonds  de  garantie  que  cet  organisme 
comportait.  Cette  demande,  en  raison  des  statuts  qui 
régissent  la  Société,  n'a  pas  été  sans  embarrasser  le 
conseil  d'administration,  qui  a  pensé,  toutefois  —  et 
l'on  ne  saurait  assez  le  féliciter  de  sa  détermination  — 
qu'en  présence  d'une  calamité  exceptionnelle,  il 
devait  participer  à  l'œuvre  de  solidarité  sociale  qu'il 
s'agissait  d'assurer.  Au  reste,  le  risque  prévu  et  ac- 
cepté de  la  sorte  est  limité,  et  il  sera  échelonné  sur 
plusieurs  exercices.  De  plus  l'augmentation  du  reporta 


nouveau  en  fin  d'exercice  est  là  qui  assure  la  con- 
solidation du  dividende  actuel. 

Terminons  en  disant  que  c'est  à  l'unanimité  que  les 
actionnaires  ont  approuvé  les  comptes  de  l'exercice 
1909  et  le  rapport  du  conseil  d'administration.  Après 
le  vote,  le  président,  M.  A.  de  Monplanet  a  tenu  à 
rendre  hommage  au  dévouement  du  personnel  et  à  la 
fidélité  de  la  clientèle  ;  il  a  aussi  appuyé  sur  cet  autre 
élément  de  succès  pour  la  Société,  c'est-à-dire  sur  la 
conformité  de  vues  qui  existait  entre  la  masse  des  ac- 
tionnaires et  le  conseil  d'administration,  et  il  a  ter- 
miné en  disant  que,  pour  les  Sociétés,  comme  Dour  les 
individus  et  comme  pour  les  peuples,  il  fallait  rester 
sage  pour  être  fort. 

A.  Lechenet. 


et  H 


Emprunt  municipal  de  45  millions  de  la  Ville 
de  Paris.  —  La  Ville  de  Paris  va  procéder,  le  14  avril 
et  jours  suivants,  à  l'émission  d'un  Emprunt  municipal 
de  45  millions  de  francs,  dont  le  produit  sera  employé 
aux  travaux  d'infrastructure  du  réseau  complémen- 
taire du  chemin  de  fer  métropolitain  de  Paris. 

Cet  emprunt  est  représenté  par  des  obligations  de  400 
francs  nominal,  rapportant  un  intérêt  annuel  de  2  3/4 
pour  cent,  soit  11  fr.,  payables  semestriellement,  par 
moitié,  les  1er  mai  et  1er  novembre  de  chaque  année. 

Ces  titres  seront  remboursables  en  soixante-neuf  ans 
au  plus  tard.  Ils  ont  droit  jusqu'à  leur  amortissement, 
à  des  lots  d'une  valeur  totale  de  180.000  fr.  par  an. 

Le  premier  tirage  aura  lieu  exceptionnellement  le  28 
avril  1910,  et  il  sera  procédé  aux  tirages  ultérieurs  le  25 
mars  et  le  25  septembre  de  chaque  année,  jusqu'au  25 
septembre  1978  au  plus  tard. 

Les  trente-neuf  premières  obligations  sorties  au 
premier  tirage  de  chaque  année  recevront  au  rembourse- 
ment :  la  première,  un  lot  de  100. 000  fr.,  et  les  trente- 
huit  autres  un  lot  de  400  fr.,  outre  la  valeur  nominale 
du  titre  même,  soit  400  fr.  Au  second  tirage  de  chaque 
année,  la  première  obligation  sortie  recevra,  au  rem- 
boursement, un  lot  de  50.000  fr.,  et  les  trente-sept  au- 
tres suivantes,  un  lot  de  400  fr.,  outre  leur  valeur  nomi- 
nale de  400  fr.  Ouant  aux  autres  obligations  sorties 
sans  lots,  elles  seront  remboursables  à  430  fr.,  soit 
avec  une  prime  de  30  francs. 

Pour  faciliter  la  petite  épargne,  il  a  été  décidé  qu'une 
partie  des  obligations  du  nouvel  emprunt  sera  émise 
sous  forme  de  coupures  au  capital  nominal  de  200  fr., 
donnant  droit  à  la  moitié  des  avantages  attribués  aux 
obligations  entières. 

Les  souscripteurs  recevront  des  certificats  provisoi- 
res au  porteur  munis  d'un  coupon  comprenant  la  por- 
tion d'intérêts  courus  du  14  avril  au  30  avril  1910.  Ces 
certificats  seront  échangés  ultérieurement  contre  des 
titres  définitifs  portant  le  même  numéro.  Les  deman- 
des de  souscription  seront  reçues  sans  frais  : 
A  Paris  :  à  la  Caisse  Municipale,  à  l'Hôtel  de  Ville  ; 
Dans  les  départements  :  aux  Caisses  des  trésoriers- 
payeurs  généraux,  ceux  de  la  Corse  et  de  l'Algérie 
exceptés. 

Le  prix  initial  d'émission  est  fixé  à  386  fr.  Les  titres 
sont  à  libérer  intégralement  en  souscrivant. 


Comptoir  national  d'Escompte  de  Paris.—  L'as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires  du  Comp- 
toir national  d'Escompte  de  Paris  s'est  tenue  mardi, 
5  avril,  sous  la  présidence  de  M.  A.  P(ostand,  président 
du  Conseil  d'administration.  Plus  de  143.500  actions 
étaient  présentes  ou  représentées. 

Les  résolutions  soumises  à  l'assemblée  étaient  le6 
suivantes  : 

1"  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  ceux  de  la  commission  de  contrôle 
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ci  desoommiasaires,  approuvons  comptes  de  1  exercice  1909, 
tels  gu'Us  viennent  d'être  présentés  et  détaillés,  et  arrête,  on 
,  „ns'„ucnce,  à  la  somme  de  14.286.162 fr.  68  le  solde  crédi- 
teur du  compte  de  profits  et  pertes  ; 

fr  L'assemblée  générale  fixe  la  répartition,  pour  1  exerc.ee 
1909  à  32  fr  50  par  action  ancienne  ou  nouvelle  libérée  a  îa 
répartition.  Celles  des  actions  nouvelles  qui  n'ont  été  entière 
m£nt  mirées  qu'à  la  date  du  31  décembre  recevront,  défal- 
cation faite  de  la  différence  d'intérêts,  un  dividende  de  24 

fru»racomptedel2  fr.  50  ayant  été  distribué  lefl  janvier 
dernier  par  action  ancienne  ou  nouvelle  libérée,  et  de  4  11.  ty 
;,  ;,,uôn  nouvelle  libérée  le  31  décembres  400  000  actions 
formant  le  capital  social  recevront  indistinctement  le  31  juil- 
let prochain,  pour  solde  du  dividende  allèrent  à  l'exercice 
1909,  la  somme  de  20  fr.  sous  déduction  des  impôts  résultant 
des  lois  de  linances. 

La  répartition  de  3  fr.  4475  par  part  de  fondateur,  pour  le 
même  exercice,  sera  payable,  également  sous  déduction  des 
impôts,  à  partir  de  la  même  date  du  31  juillet  prochain. 

Le  solde  disponible,  après  approbation  des  comptes  c  e 
l'exercice  1909,  montant  à  240.662  fr.  40,  est  ajouté  au  solde 
nonréparti  des  exercices  précédents, s'élevant  à  1.187 .17ofr.d4, 
ce  qui  portera  à  1.367.837  fr.  74' le  montant  reporté  à  nouveau 
au  compte,  des  actionnaires  ;  _ 

3°  MM.  Charles  Cambefort  et  Alexandre  Vacherie,  admi- 
nistrateurs sortants  et  inéligibles,  sont  réélus  ; 

4»  M.  G.  Robert,  membre  sortant  de  la  Commission  per- 
manente de  contrôle,  est  réélu. 

MM  Bourgeois,  Dieterlen  et  Giraud,  commissaires  des 
comptes,  sont  nommés  à  l'effet  de  présenter  un  rapport  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1910,  étant  entendu  qu'en  cas  de 
décès,  démission  ou  empêchement  d'un  ou  deux  d'entre  eux, 
pour  quelque  cause  que  ce  soit,  le  rapport  pourra  être  pré- 
senté par  deux  commissaires  ou  même  par  un  seul  ; 

6°  L'assemblée  générale,  en  conformité  de  l'article  40  delà 
loi  du  24  juillet  1867,  donne,  en  tant  que  de  besoin,  à  MM.  les 
administrateurs  toutes  les  autorisations  nécessaires  de  pren- 
dre ou  de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect  dans  toutes 
opérations  faites  ou  à  faire  avec  ou  pour  le  Comptoir. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité, 
sans  discussion,  par  les  actionnaires,  qui  ont  tenu  à 
témoigner  ainsi  de  leur  satisfaction  des  remarquables 
résultats  obtenus  par  tous  les  services  de  cet  établis- 
sement pendant  l'année  1909.  Nous  nous  réservons  de 
revenir  sur  le  rapport  dont  le  Conseil  d'administration 
a  donné  communication  aux  actionnaires. 


Crédit  Foncier  Argentin.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  du  Crédit  Foncier  Argentin 
s'est  réunie  le  31  mars  dernier  pour  recevoir  commu- 
nication des  comptes  de  l'exercice  1909  clos  le  31  dé 
cembre  dernier.  Voici,  rapproché  de  celui  arrêté  à  la 
fin  de  1908,  le  bilan  qui  a  été  présenté  par  le  Conseil 
d'administration  : 

Bilan  au  31  décembre 


1908 


1909 


Pax.vi/' 

Capital  

(  ibligàtions  S  0/0  1910-1960  . 

Réserve  statutaire  

Réserve  extraordinaire  

Créditeurs  divers.  

Comptesid'ordre  

Intérêts  hypothécaires  perçus 

d'avance  

Prolits  et  Pertes  : 

Report  précédent  

Bénéfice  de  l'exercice  


25.00(1.000  » 
65.000.000  » 
85.427  30 
350.000  » 
9.048.004  32 
4.794.218  65 


25.000.000  » 
100.0  0.000  » 
190.492  94 
850.000  >• 
1.063.529  82 
3.588.120  49 


1.606.450  82      2.080.513  70 


48.495  40 
2.101.311  63 


45.492  25 
2.673.047  08 


108.033.96S  18    135.471.190  28 


Les  bénéfices  mentionnés  par  ces  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Produits 
Intérêts  des  prêts  hypothécaires 

Intérêts  et  revenus  divers  

Intérêts  de  retard  et  indemnités 
de  remboursement  

Total  des  produits  _ 

Charges 

Amortissement  des  frais  de  cpns- 
titution  

Mobilier  et  frais  d'installation  . . 

Frais  d'émission  d'obligations.. 

Intérêts  des  obligations  

Droits  de  fisc  pour  l'exercice  

Intérêts,  commissions  et  cour- 
tages  

Commissions  et  frais  à  amortir. 


1908 

(En  fr 
5.064.804  » 
3^3.804  57 


1909 
ancsj 

6.899.066  73 
590.581  88 


12.513  35      242.421  11 


5.401.121  92   7.732.669  72 


32.718  78 
3.186  69 
16.112  90 
2.250.000  » 
55.073  14 

391.033  30 
242.397  60 
309.287  8S 
2.131.311  63 


65.437  47 
40.852  14 
14.004  85 
3.650.000  » 
71.273  50 

104.517  71 
748.520  81 
365.016  16 
2  673.047  08 


>. 401. 121  92   7.732.669  72 


Frais  généraux  

Bénéfices  nets  de  l'exercice  — 

Sommes  égales  , 

Aux  soldes  bénéficiaires  ci -dessus,  il  convient 
d'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents,  soit 
48  495  fr.  40  pour  1908  et  45.492  fr.  25  pour  1909.  Par 
suite,  les  soldes  disponibles  s'établissent  à  2  millions 
718.539  fr.  33  pour  1909,  contre  2.149.807  fr.  03  pour  1908. 
La  répartition  du  solde  de  la  dernière  année  écoulée 
qui  a  été  proposée  à  l'assemblée  générale,  se  compare 
ainsi  avec  la  précédente  : 

Exercices 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Actionnaires   12.500.000   »  12.500.000  » 

Primes  à  amortir  sur  obli- 
gations   8.490.000    «  14.2C8.500  » 

Prêts  hypothécaires   75.408.302  06  95.981.639  71 

Titres  en  portefeuille   3.824.769  55  3.507.000  » 

Débiteurs  divers   2.351.256  15  5.083.048  95 

Droits  de  fisc  à  récupérer  . .  19.871  63  23.156  25 
Débiteurs  hypothécaires  pour 

intérêts  échus   127.650   »  99.730  88 

Comptes  d'ordre   4.204.267  40  3.568.120  49 

Intérêts,  commissions  et  cour- 
tages payés  d'avance   40.318  06  »  » 

Frais  de  constitution   63.437  47  »  » 

Mobilier  et  frais  d'installation  1  »  »  » 
Commissions    et    frais  à 

amortir    501.894  86  Mémoire 

Acompte  sûr  dividende   500.000    »  500.000  ■» 

108.033.968  18  135.471.196  28 


Répartition 

A  la  réserve  statutaire  

Intérêt  de  6  0/0  au  capital  versé. 

Tantièmes  divers  

Réserve  extraordinaire  

Dividende   supplémentaire  aux 

actions  

Dividende  des  parts  

Solde  à  reporter  à  nouveau  _ 


(En  francs) 

105  065  58  133.652  35 

750.000   »  750.000  >> 

249.249  20  357.878  94 

500. 0CO   »  800.000  » 

375.000   »  500.000  » 

125.000   »  166.666  66 

45  492  25  10.341  38 


2.149.807  03   2.718.539  33 

Le  dividende  proposé  pour  l'exercice  1909  a  donc  été 
de  °5  fr  brut  par  action  de  500  fr.  libérée  de  moitié, 
contre  22  fr.  50  en  1908.  et  de  3  fr.  33  brut  par  part  de 
fondateur  au  lieu  de  2  fr.  50  l'année  précédente. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  s'est  tenue  a 
la  suite  de  l'assemblée  générale  annuelle.  Elle  a  eu  a 
délibérer  sur  une  augmentation  de  capital  nécessitée 
par  le  développement  des  affaires  sociales. 

Cette  augmentation  de  capital  ayant  été  approuvée, 
le  Conseil  d'administration,  usant  des  pouvoirs  qui 
lui  étaient  conférés,  a  décidé  qu'il  serait  immédiate- 
ment procédé  à  sa  réalisation.  En  conséquence,  50.000 
actions  nouvelles  de  500  fr.  nominal  sont  émises  au 
prix  de  570  fr.,  payables  comme  suit  : 

395  fr.  en  souscrivant,  ce  versement  comprenant  125  fr., 
premier  quart  du  capital  nominal  de  l'action  et  la  prime  de 
270  francs  ; 


iSO 
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125  fr.  du  1"  au  6  juillet,  ce  versement  formant  le  deuxième 
quart  du  capital  nominal  de  l'action  ; 

Et  les  250  fr.  de  surplus,  en  vertù  de  délibérations  ulté- 
rieures du  Conseil  d'administration,  conformément  au  der 
mer  paragraphe  de  l'article  12  des  statuts. 

Ces  nouvelles  actions  ont  droit  aux  intérêts  du  ca- 
pital verse  et  aux  dividendes,   dans  les  conditions 
prévues  par  les  statuts,. à  compter  du  1"  janvier  1910 
Elles  seront  ainsi  complètement  assimilées  aux  ac- 
tions actuelles  et  auront  les  mêmes  droits  sur  les  pro 
duits  de  l'exercice  1910  entier.  1 

Conformément  aux  dispositions  de  l'article  10  des 
statuts,  la  souscription,  aux  actions  nouvelles  est  ré- 
servée par  préférence  : 

r/nC  qUartS'  °U  37'500  actions'  aux  Pariétaire*  des 
^0.000  actions  actuellement  existantes  de  la  Société,  dans  la 
proportion  de  trois  actions  nouvelles  pour  quatre  actions 
actuelles  ; 

Pour  un  quart,  ou  12.500  actions,  aux  propriétaires  des 
&U.0OB  parts  bénéficiaires  actuellement  existantes  de  la 
Société,  dans  la  proportion  de  une  action  nouvelle  pour 
quatre  parts.  y 

Il  n'est  pas  admis  de  souscription  à  des  fractions 
d  action,  mais  les  actionnaire  ou  porteurs  de  parts 
Hères      mr  Ieursdroits  P°ur  obte*ir  des  actions 

Les  bénéficiaires  du  droit  de  préférence  peuvent 
exercer  ce  droit  jusqu'au  20  avril  1910  inclus  date  à 
partir  de  laquelle  ils  en  seront  déchus  ' 

La  souscription  a  été  ouverte  le  5  courant  et  elle 
sera  donc  close  le  20  avril,  chez  les  Etablissement! 
suivants  leurs  agences  et  leurs  succursales:  Comptoir 
plumai  d  Escompte  de  Paris;  Soc  té  lé  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France  ;  Banque  de  Paris  cl  des  Pays-Bas  ■ 
Compagnie  Commerciale  Belge  (anciennement  H.  Albert 
de  Bary  et  Ciej,  a  Anvers, 

ftJSiÈîltCati0M  exigées  par  la  Loi  ont  pura  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  du  4  courant. 


TlE,  ;e      International  Rubber  and  Produce 

™««  i  '  T'T  ar  sulte  du  nombre  considérable  de  de- 
mandes dont  les  actions  de  VEastern  International 
Rubber  and  Produce  Trust,  Ld  ont  été  l'objet  et  des 
cours  trop  élevés  qu'elles  paraissaient  devoir  enregis- 
trer le  jour  même  de  leur  introduction  sur  le  marché 
en  banque,  celle-ci  primitivement  fixée  au  f.  avril  der- 

™f0n  3  n  6tre  remise,'  et  les  Premières  opérations  aux- 
quelles elles  avaient  donné  lieu  ont  été  annulées 

Pour  éviter  le  retour  des  mêmes  incidents  et  assurer 
aux  acheteurs  un  cours  modéré,  mieux  en  rapport 
avec  celui  pratiqué  à  Londres  sur  les  mêmes  titres  la 
Banque  de il  Union  Parisienne  a  décidé  de  recour  ra 
une  émission  publique  de  100.000  desdites  actions  des- 
tinées au  marche  de  Paris,  et  les  cédera  au  prix  de 
/5  fr.  et  payables  comme  suit  : 

tit?onfr'  à  1  appui  de  Ia  sous"-!ption  ;  50  fr.  à  la  répar- 
En  attendant  la  confection  des  titres  définitifs  au 
porteur,  n  banque  de  V Union  Parisienne  se  réserve  de 
délivrer  des  certificats  provisoires. 

Les  demandes  seront  reçues  le  lundi  11  avril  pro- 
chain, de  10  heures  à  3  heures,  aux  guichets  de  la 
Banque  de  l  Union  Parisienne,  5  et  7,  rue  Chauchat,  et 
14,  rue  Le  Peletier;  et,  si  elles  dépassent  le  nombre  de 
titres  disponibles,  seront  soumises  à  une  réduction 
proportionnelle. 
L'avis  de  répartition  sera  envoyé  aux  intéressés 
Les  actions  faisant  l'objet  de  cette  émission  pourront 
être  négociées  ultérieurement  sur  les  marchés  en  ban- 
que, a  terme  et  au  comptant. 

UEàstern  International  Rubber  and  Produce  Trust  a 
pour  objet  principal  : 

«  D'exercer  les  affaires  en  qualité  de  Compagnie  de  trust  et  1 
de  placement  et  prendre  part  à  toutes  sortes  de  transactions 
nancieres  et  autres,  et,  en  particulier,  sans  préjudice  des 


généralités  qui  précèdent  à  celles  qui  se  rapportent  aux  plan- 

luThé8  ^e7UtVepViTS  P°Ur  la  cnltu™  du  caoutchouc, 
du  the  du  cafe,  des  noix  de  coco,  du  tabac,  du  sucre  des 
fibres,  des  épices  et  autres  produits  d'Orient  ou  aux  Co'mna 

Kn^?  ^  C0S  Plantati°ûs  °U  y  -brossées,  ou  pZr- 
suivant  ces  entreprises. 

«  D'acheter,  prendre  à  bail  ou  autrement  et  acquérir  de 
toute  autre  façon  des  domaines,  plantations  ou  autre"  ter! 

e!îmIrptrmenttdfS  terramS  Produisant  ou  susceptibles 
mérées  caoutchouc  et  autres  denrées  ci-dessus  énu- 

cipabV^1'6  t0UtCS  °Pérations  SG  rattachant  à  son  objet  prin- 

tfift  nSialJe  VEaslern  International  Rubber  est  de 
oOO. 000  hv.  st.,  représenté  par  500.000  actions  de  1 

é^es  de  iog',rir  ■qUelleS  25Q-000'  actuellement  li- 
neiees  de  10  sh.  ont  eie  émises  et  cotées  à  la  Bourse 

de  Londres.  Sur  les  250.000  restantes,  150.^0  sont  ré! 

StSûSS^  d'?pU°n-  Le  S0lde  du  capital, 
f?hW%fS  de  1-hv-  enti'Tement  libérées,  fait 

l  objet  de  la  présente  émission. 

DoSa SES?  fitreS  n'°U,t  pas  droit  au  dividende  qui 
1910  pour  1  exercice  finissant  le  30  juin 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites 
dernier.        ^  amieXC  aU  Journal  °lïiciel  du  28  mars 


Crédit  foncier  du  royaume  de  Serbie  (Ouprava 

dJnîr,  ,  ,3r  im[[TS  de  francs  de  V Ouprava  Fon- 
doia  (Crédit  foncier  du  royaume  de  Serbie)  et  dont  nous 
avons  parle  a  la  date  du  &  mars,  est  admis  aux  né°o- 

tanVetàti'me30111'86  ^  k  mai'Ché  aU  conV 

Cet  emprunt  est  inscrit  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  cote,  au  rang  des  fonds  d'Etat. 

Il  comprend  60.000  Lettres  de  gage  de  500  francs 
émises  a  452  fr.  50,  libérées  et  au  porteur,  amortis- 
sables en  oO  ans,  de  1911  à  1900,  soit  au  pair  par  Sa- 
ges au  sort  annuels  en  décembre,  soit  par  rachats  en 
partirdeS19U15.réSerVe  ^  remlj0ursement  anticipé  à 

Son  intérêt  annuel  est  de  22fr.  50  payables  par  moi- 
tié es  le;  janvier  et  1"  juillet  de  chaque  année,  et  il 
porte  jouissance  du  t"  avril  courant. 

Lesdites  lettres  de  gage  sont  actuellement  représen- 
tées par  des  certificats  provisoires  unitaires  munis  d'un 

P°iUJmn1?.term.aire  de  7>  fr>  d5  a  l'échéance  du  1"  mil- 
let 1910.  Enfin  le  service  des  titres  et  des  coupons  s'ef- 
fectue a  Pans  à  la  Banque  française  pour  le  Commerce 
et  l  Industrie,  9,  rue  Boudreau. 


Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France  — 

L  assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
de  I  Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France  a  eu  lieu 
le  4  avril  1910,  sous  la  présidence  de  M.  Buhot  vice- 
president  du  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie 
assiste  comme  assesseurs  du  représentant  de  la  Ban- 
que de  l'Union  Parisienne  et  de  M.  G.  Warenhorts 

L'assemblée  a  constaté  la  sincérité  delà  déclaration 
de  versement  et  de  souscription  des  10.000  actions 
nouvelles,  qui  a  porté  le  capital  de  la  Société  à  7  mil- 
lions de  francs. 

Une  nouvelle  augmentation  de  capital  a  été  votée 
par  1  assemblée,  augmentation  à  réaliser  au  fur  et  à 
mesure  des  besoins  et  suivant  décisions  du  Conseil  • 
le  capital  sera  ainsi  porté  à  12  millions  de  francs. 

Il  résulte,  des  explications  qui  ont  été  données  à 
1  assemblée,  que  la  marche  de  l'affaire  est  excellente 
La  consommation  du  mois  de  mars  a  presque  atteint 
celle  de  janvier,  bien  que  la  consommation  de  lumière 
électrique  soit,  en  général,  beaucoup  moins  forte  en 
mars  qu  en  janvier.  De  nouveaux  contrats  viennent 
detre  conclus  avec  de  gros  industriels  de  la  région 
loute  la  puissance  disponible  de  l'usine  est  entière- 
ment vendue. 
Il  a  de  plus  été  annoncé  à  l'assemblée  que  la  com- 
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mande  d'un  nouveau  groupe  alternateur  de  9.000  111' 
était  réalisée  et  que  l'installation  en  serait  laite  poul- 
ie printemps  de  liMl.  La  puissance  nouvelle  sera  rapide- 
ment absorbée,  d'après  los  pourparlers  actuellement 
en  cours  avec  divers  clients. 

Ces  renseignements  très  intéressants  ne  peuvent 
qu'influencer  favorablement  la  mise  en  vente  des 
13.750  obligations  4  1/2  0/0  dont  nous  avons  parle 
précédemment  et  qui  sont  offertes  au  prix  de  480  fr. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
pour  l'année  1909  se  comparent  ainsi  à  celles  de  1908  : 


Classi- 
fication 


Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartes  à  j  ou" 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  

Total  

Douane  du 
Pirée(pap.) 

Ensemble . . 

Douane  du 
Pirée  (or). 

E  m  e  r  i  de 
Naxos(or) 

Ensemble 
(or)  


Recettes  bri 
1908 


■2.740.271  3 

5.030.049  5 

1.868.339  1 
377.971 

2.921.378  2 

7.228.105  7 

10.824.476  10 


Recettes 
nettes 
de  1909 

(En  drachmes) 

.133.702  2.109.367 

.017.570  4. 603.  (121 

.949.347  1.437.225 

386.733  173.522 


Différence 
en  1909 
des  recettes 
brutes  sur  l'es- 
timation de 
la  loi  de  1898 


et  le  papier  à  cigarettes  pour  les  années  1908  et  1900. 

Différence 
Recettes  brutes  d<'s 
pendant  les  années  recettes 

1908  1909        sur  1908 
Tabac                           (En  drachmes) 
Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit                        7.228.105   6.871.540  —356.559 

Recottes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   2 . 74 1 . 695  2 . 606 . 44 8   —  1:^.247 

9.969.800  9.477.994  —  491.806 
2.883.358   2.78!>.497   —  93.X61 

585.667 


+ 


+ 


723.702 
282.430 
949.347 
96.733 


.938.641  2.600.931  +  238.641 
.165.600  7.104.398  +  565.600 
.638.815  10.528.640   -+-  638.815 


30.990.589  31.230.408  28.557.704 
21.122.500  21.352.000  21.280.827 

+  2.930.408 
+13.194.165 

52.113.089  52.582.408  49.838.531 

+16.124.573 

2.564.300   2.472.500  2.464.258 
789.290      853.689  850.843 

-+  281.158 

3.353.590   3.326.189  3.315.101 

» 

Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes  pour  1909 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
de  1898       recettes  Différences 
(En  drachmes-papier 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres   28.300.000 

Douane  du  Pirée   10.700.000 

Emeri  de  Naxos   600.000 


Désignation 


31.230.408  +  2.930.408 
23.894.165  +13.194.165 


881.158 


281.158 


Ensemble  

Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values   28.900.000 

Total  pour  la  période 
correspondante  de  1908  28 .900. 000 

Différence  en  moins  en 
1909...  (drach.  pap.). 


32.111.566 
31.845.448 

266.118 


Papier  à  cigarettes  — 


39.600.000  56.005.731  +16.405.731 


3.211.566 
2.945.448 


Totaux   12.853.158  12.267.491 


Notons  encore  que  le  cours  moyen  du  change  du  mois 
de  décembre  1909,  a  été  de  100.15,  contre  100.33  le 
mois  précédent  et  contre  100.61  en  décembre  1908. 

La  production  du  Cuivre  en  1909.  —  La  maison  Aron 
Hirsch  vient  de  faire  paraître  ses  statistiques  concernant  la 
production  du  cuivre  en  190'.».  Pendant  cette  dernière  année, 
la  production  mondiale  a  été  de  834.940  tonnes  anglaises 
contre  746.585  tonnes  en  1908.  Voici,  d'après  ces  mêmes 
statistiques  les  chiffres  des  dix  dernières  années  : 

Années       Production       Années  Production 


1900. 
1901. 
1902. 

r.i03. 
r.i04. 


Tonnes  de  1016  k. 
486.000 
516.600 
541.100 
580.000 
644.800 


1905. 
V.  10(1. 
1907. 
1908. 
190'.  ». 


Tonnes  de  1010  k. 
693.700 
752.900 
706.400 
746.585 
834.940 


La  production  s'est  répartie  comme  suit  pendant  les  deux 
dernières  années  :  ^  ^ 


Etats-Unis  

Mexique  

Espagne  et  Portugal. 

Japon  

Australie   

Chili  

Allemagne  , 

Divers  


En  tonnes  anglaises 
420.790  487.020 


38.200 
52.000 
40.000 
43.000 
36.580 
23.300 
92.715 


746.585 


56.250 
53.000 
45.000 
38.350 
35.800 
23.500 
96.020 

834.940 


Les  expéditions  d'A.mérique  en  Europe  ont  augmenté  do 
290.243  tonnes  à  301.657  tonnes,  tandis  que  les  stocks  en 
Amérique  s'abaissent  de  125.430  tonnes  à  83.289  tonnes. 

L'Amérique  du  Nord  a  consommé  314.755  tonnes  en  1909, 
contre  134.492  en  1908;  l'Allemagne,  194.449  tonnes,  contre 
187.127;  l'Angleterre,  110.648  tonnes,  contre  134.492,  et  la 
France  85.688|tonnes,  contre  80.509. 

Au  sujet  de  la  situation  actuelle  du  marché,  le  rapport  est 
optimiste  et  prévoit  que  les  cours  se  relèveront  sous  la  dou- 
ble influence  de  la  diminution  de  production  des  mines  amé- 
ricaines et  de  l'accroissement  de  la  consommation. 


Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  lé  cours  est  au-dessous  de  1.45.  Enfin, 
les  recettes  du  papier  à  cigarettes  représentaient,  en 

1908,  le  minimum  garanti  par  la  loi  du  30  juin  1900,  et 
celles  de  ce  même  chapitre  et  de  celui  du  tabac,  pour 

1909,  le  minimum  garanti  par  la  loi  du  3  octobre 
1909.  Quant  au  tableau  suivant,  il  indique  comment 
se  décomposent  les  recettes  réelles  brutes  sur  le  tabac 


Le  Rendement  des  impôts  en  1910.  —  Le  rendement 
des  impôts,  revenus  et  monopoles  pour  le  mois  de  mars  1910 
présente,  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus- 
value  de  22.105.000  fr.  et  accuse,  par  comparaison  avec  les 
recouvrements  du  mois  correspondant  de  1909,  une  augmen- 
tation de  19.110.800  francs. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  février  1910  : 

Versements  reçus  de  445.624  déposants,  dont  55.445  nou- 
veaux 56.434.064  60 

Remboursements  à  205.272  déposants  dont 

88.649  pour  solde   43.785.741  98 

Rentes  achetées  à  974  depo- 
sants,  pour  un  capital  de   1.077.624  ^  ^ 

Excédent  de  dépôts   11.570.697  91 

Nombre  décomptes  existant  au  28  février  1910  :  5  633.701. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  , 

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque.,  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilière^  Ex-banques  département. 

CIC5(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  

Billets  au  portéur  en  circulation..! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers.  L......,' 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


31  mars 

avn 

3  458.870.583 

3.451.110.472 

873.276.784 

873.967.737 

4.332. 147.367 

88  208 

121.412 

441.696.330 

367. 158! 825 

» 

6-2.237 

» 

115.389 

fiQA  i')1 

317.000 

317.000 

151.378.587 

» 

157.536.308 

365.199.830 

388.469.527 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.774 

100.000.000 

100. 000. 000 

4.000.000 

4.000.000 

33.117.002 

33.ilo.692 

3.097.  726 

3.902.951 

8.407.444 

8.407.444 

165.990. 480 

159.577.046 

6.592.702.160 

6.376.609.030 

182.500.000 

182.500.000 

0   Anfi  lAS 
O . UUD . 1  *D 

o.UUo.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.342.686.400 

5.244.422.905 

18.406.195 

39.176.286 

4.338.536 

4.456.505 

97.088.746 

76.601.831 

480  380.382 

529.121.797 

135.676.559 

71 .850.913 

2.010.887 

1.941.151 

8.793.672 

10.371.233 

2.476.772 

2.476.772 

275.824  669 

171.170.345 

G..  592. 703. 100 

6.376.009.080 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


12  avril 

il  avril 

9  avril 

9  avril 

7  avril 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.782.1 

4.839.4 

4.869.2 

5.128.1 

5.244.4 

2.958.5 

2.584.1 

2.776.0 

3.583.9 

3  451.1 

1.097.4 

977.1 

902.5 

8S4.5 

873.9 

886.5 

1.202.7 

1.065.0 

755. 2 

903.4 

■i84.4 

581.1 

541  1 

517.2 

546  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

173.4 

103.9 

140.6 

115.8 

76.6 

558.6 

532.5 

440.0 

613.0 

600.9 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

7.743.7 

10.322.5 

9.674.7 

56C2.0 

6.468.2 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mars  1910  : 

Dépôts  de  fonds   5.717.098  96 

Retraits  de  fonds   5 . 751 . 897  85 


Excédent  de  dépôts  du  1 
36.973.397  fr.  36. 


Excédent  de  retraits   34.798  39 

janvier  au  31  mars  1910 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
mars  1910: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 617.150  fr.  71; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.797.444  fr.  15. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes  pen- 
dant le  mois  de  mars  1910  a  été  de  21.547.078  fr.  22,  dont 
voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   9.587  787  03 

Caisses  d'épargne  ordinaires   *   9.59l'o85  88 

Fonds  provenant  de  Sociétés  de  Secours  mutuels   2.368.204  80 
Total  égal   21.547.078  22 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C' 

du  12  au  18  mars  1910  (M«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


2.987 
5.902 
9.535 
513 
3.775 
7.421 
5.004 
895 
952 
1.654 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 

1909 

1910 

1909 

1.146 

1.078 

11.842 

11.091 

3.838 

3.568 

37.596 

36.363 

10130 

9.^20 

97.860 

97.290 

248 

218 

2.452 

2.266 

5.046 

4.824 

51.410 

53.085 

5.340 

4.908 

49.666 

48.533 

4.556 

4  516 

46.094 

43.824 

2.327 

2.162 

24.798 

23.253 

203 

181 

2.013 

1.678 

301 

334 

3.042 

3  008 

82 

72 

807 

776 

97 

110 

955 

1.024 

27 

22 

S6i 

242 

Différence 
pr 1910 


751 
733 
570 
186 
1.325 
1.133 
2.270 
1.5 10 
(1)335 
(1)34 
31 
(1)66 
22 


(1)  Recettes  du  5  au  11  mars  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse,  en  dépit  de  certaines  variations  de 
cours,  a  encore  été  plutôt  calme  au  point  de  vue  des 
échanges.  Il  est  vrai  <jue  l'on  a  reparlé  de  tension  mo- 
nétaire à  Londres,  et  que  l'on  a  craint,  au  début  de 
la  semaine,  une  nouvelle  hausse  de  l'escompte  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Il  n'en  arien  été;  mais  la  clô- 
ture s'effectue  quand  même  assez  irrégulièrement. 

iç  if  Les  Rentes  françaises  sont  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  90,  contre 
98  fr.  55  en  liquidation  précédemment. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  50,  au 
comptant,  ex-coupon,  contre  98  fr.  85  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus,  mais 
sans  entrain. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'échange  à  79  fr.  35,  peu  traité  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
463  francs,  ex-coupon,  contre  471  fr.  75  avec  coupon  ; 
Indo-Chine  3  i/2  0/0,  477  francs;  Indo-Chine  3  0/O 
1902,  419 fr.  25,  au  lieu  de  419  fr.  50. 

ic  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  re- 
trouvent avec  un  courant  suivi  d'affaires. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  545  fr.  25,  contre 
550  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  finissent  à  405 fr.  25,  contre 
405  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  416  francs,  contre  418  francs.  Obligations 
2  1/2  0/0  1904  (Métropolitain)  455  francs  ex-coupon. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  395  francs, 
contre  396  fr.  50  précédemment. 

Prochains  tirages  :  15  avril  :  Ville  de  Paris  ÎS69- 
10  et  20  avril  :  Ville  de  Paris  1811. 

•kic  L'action  de  la  Banque  de  France  s'inscrit  à 
4.300  francs  au  comptant.  Nous  la  laissions  à  4.250  fr. 
jeudi  dernier. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  8.945.054  francs,  contre  7.280.772  francs 
l'année  dernière,  et  13.792.094  francs  en  1908. 

ir  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  816  francs,  au  lieu  de  810  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé leur  activité  coutmière.  Les  Obligations  Fon- 
cières 2  60  0/0  1SS5  et  Communales  3  0/0  1S91  ont 
détaché  mardi  leur  coupon  semestriel. 
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L'Obligation  Communale  2  60 01 o  1879  reste  à 
188  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  D^ftancs, 
nhliaations  Foncières  3  0/0  1903,  503  francs;  Obliga- 
?i mi  Z*i*e"  <S9S  2  80  0/0  488  francs  contre 
490  francs;  Obligations  Communales  2  0^  169 2 
Y.  3  fr.;  Obligations  CommunalesS  0/0  190b,  DO-  tr.~o 
au  lieu  de  502  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale   3  0/0  1880   se  traite  à 
504  fr.  50,  au  lieu  de  504  francs  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  restent 
à  483  fr  75,  au  lieu  de  480  francs  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  270  francs.  .coq. 

Prochains  tirages  :  11  avril  :   Foncières  1903, 
22  avril  :  Communales  1906. 

^  -fr  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  sont  tou- 
jours en  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
linit  à  1.806  francs,  au  lieu  de  1.804  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  1,422  francs  jeudi 
dernier,  s'échange  à  1.419  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  720  francs,  ex- 
coupon de  10  fr.  50,  contre  730  francs  avec  coupon,  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  8o0  francs, 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
825  francs.  A  terme,  on  cote  849  francs,  au  lieu 
de  828  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  1.05b  tr. 
à  terme  et  au  comptant;  elle  se  tenait  à  1.047  francs 
et  1.045  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'échange  à  327  fr.  50  au  comptant  et  à  327  francs 
à  terme,  sans  variations  appréciables. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  ter- 
mine à  725  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  737  fr. 
au  comptant  et  à  736  fr.  à  terme  contre  725  et  728 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit  à 
946  francs  au  comptant,  contre  945  francs  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  575  francs, 
clôturent  à  579  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
591  fr.  50  contre  593  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  clôturait  à  1.695  fr. 
à  terme,  se  retrouve  à  1.694  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  674  francs,  gagnant 
7  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  a 
412  francs,  ex-coupon,  au  lieu  de  423  francs  avec 
coupon. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  passe  de  1.510  francs 
èl  1  53o  f  rctric  s 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  qui  étaient  à  272  francs  à  terme 
sont  encore  ainsi. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  finissent  à  454  francs.  Actions 
662  francs. 

On  sait  qu'en  Argentine,  les  demandes  de  prêts  hy 
pothécaires  se  produisent,  non  pas  parce  que  la  pro 
priété  y  est  obérée  de  dettes,  mais  parce  que  la  plupart 
des  emprunteurs  recourent  au  crédit  pour  mettre  en 
culture  de  nouvelles  terres  et  pour  y  faire  des  clôtures 
ou  des  constructions  qui  en  accroissent  le  rendement, 
lia  valeur  du  gage  augmente  donc  du  fait  même  de  la 
mise  en  culture. 

La  Banque  Hypothécaire  dont  les  prêts  ne  sont  con 
sentis  qu'après  une  étude  approfondie  faite  par  des 
experts  d'une  compétence  indiscutable,  et  qui  ne  prête 
jamais  plus  de  60  0/0  de  la  valeur  de  la  propriété  hy- 
pothéquée, voit  donc  ses  prêts  chaque  jour  mieux 
garantis.  Aussi, les  capitaux  engagés  dans  cette  affaire 
ont-ils  toutes  les  les  garanties  désirables.  Le  dévelop- 
pement constant  des  opérations  de  la  Société  permet 
d'entrevoir  une  importante  augmentation  des  bénéfices. 


fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  peu  Varié. 

L'Est,  qui  était  à  955  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  maintient 'encore  ainsi. 
Le  Midi  se  traite  à  1.170  francs,  contre  1.160  francs. 
Le  Lyon  s'échange  à  1.363  francs  à  terme,  contre 

1  365  francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.789  francs  à  terme,  au  lieu 
de  1.795  francs. 

L'Ouest  se  retrouve  à  955  francs,  ex-coupon  de 
21  francs,  au  comptant,  conlre  980  francs  avec  coupon. 

L'Orléans  clôture  à  1.395  francs  au  comptant,  ex- 
coupon de  39  francs.  Il  cotait  1.440  francs  avec  coupon 
la  semaine  dernière. 

Pour  la  12e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  309.000  fr.  ;  Est,  830.000  fr  ; 
Nord,  352.000  îr.;Lyon  2.020.000  fr.  Orléans,  8/7.000  fr. 

•fr  fr-  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  généralement  fermes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  restait  a 
607  francs,  termine  à  608  francs. 

Par  suite  des  inondations,  le  Métropolitain  n  a  trans- 
porté, pendant  le  premier  trimestre  de  1910,  que 
47.423.107  voyageurs,  contre  67.319.169  pendant  la 
même  période  de  1909  et  ses  recettes  n'ont  été  que  de 
8  218  716  fr.  70,  en  diminution  de  3.453.660  fr.  25 
d'une  année  à  l'autre.  Toutefois,  à  l'heure  actuelle, 
toutes  ses  lignes  se  trouvent  remises  en  service,  avec 
le  tronçon  Chàtelet-Saint-Germain-des-Prés  de  la  ligne 
n°  4  dont  la  réouverture  vient  d'avoir  lieu. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,   qui  finissait  à  337  francs  à  terme,  gagne 

2  francs  à  339  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  clôturait  à  829  fr.  a  terme, 
s'échange  à  825  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
{Tramways-Sud)  est  à  215  fr.,  contre  216  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  302  francs  à  terme,  reste  à  303  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  615  francs,  finit  à  614  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  s  échan- 
gent à 309  fr.  50,  au  lieu  de  308  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  486  fr.  à  terme,  gagnant  10  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
paris  sont  à  492  francs,  au  comptant.  Actions, 
516  francs  à  terme,  sans  changement. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  168  fr.  contre  169  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  395  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  408  francs,  au  comptant  et  4ll 
freines  à  tcvniG. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  731  francs,  en  avance  de  25  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  265  francs,  comme  la  semaine 
dernière.  _  „  „  ,  _  .-a 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  5.080  francs,  est  a  5.150 
francs.  Parts  civiles,  3.660  fr.  au  comptant,  contre 

3  6^0  francs 

'Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  6  avril  1910, 
se  sont  élevées  à  37.380.000  ^ancs  contre  31  870.000 
francs  pendant  la  même  période  de  1909,  et  29.290.0UU 
francs  en  1908.  , 

Une  dépêche  du  Caire  a  annonce,  mercredi  matin, 
qu'à  l'assemblée  égyptienne  le  premier  ministre  avait 
déclaré  que  le  gouvernement  avait  décide  d  accepter  la 
décision  que  prendrait  l'assemblée  au  sujet  du  renou- 
vellement de  la  concession  du  canal. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  237  francs  au  comptant, 
contre  236 francs.  A  terme,  on  est  à  236  francs.  Actions 
de  priorité,  240  francs  au  comptant. 
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Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  182 
francs,  contre  181  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  527  fr  50 
reviennent  à  518  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  529  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  se  traitait  à  1.494  francs,  perd  13  francs  à  1.481  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  13e  semaine 
de  1910  se  sont  élevées  à  983.448  fr.  15,  contre 
869.137  fr.  70  pour  la.  même  semaine  de  1909 
Depuis  le  le.-  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
13.993.841  fr.  75,  en  augmentation  de  3.614.921  fr.  45 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Voilures  à  Paris,  qui  finissaient  à  267  francs 
sont  à  269  francs. 

L'action  de  V Industrielle  Foncière  est  à  605  francs 
Quant  aux  Obligations  4   1/2  0/0,  elles  terminent  à 
489  fr.  £0  contre  4b5  francs  précédemment . 

Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  28  avril  pro- 
chain. On  annonce  que  les  résultats  de  l'exercice  1909 
sont  pleinement  satisfaisants  et  que  le  Conseil  propo- 
sera la  répartition  d'un  dividende  égal  à  celui  de 
l'exercice  précédent. 

Nous  publierons  ultérieurement  des  renseignements 
sur  le  bilan  èt  le  compte  de  profits  et  pertes  qui  seront 
soumis  à  l'assemblée  générale. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  201  fr.  50,  contre  207  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  s'inscrit  à  191  francs  â 
terme,  contre  188  francs. 

L'Association  Minière  cote  315  francs;  nous  la 
laissions  à  311  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Bel  g rano  sont  à  369  francs.  Quant  aux 
obligations  5  0/0,  elles  restent  à  486  fr.  50. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à  6°7  francs- 
Obligations  4  1/2  0/0,  509  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  O/O  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  443  francs,  ex-coupon 
semestriel. 

L'action  de  jouissance  Malfîdano  se  retrouve  à  390 
francs;  action  de  capital,  615  francs  au  comptant. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  de  nouveau 
en  bonnes  dispositions,  notamment  les  Fonds  Russes 

Le  i  0/0  Brésilien  1889  finit  à  90  fr.  40  ex- 
coupon semestriel,  au  lieu  de  90  fr.  40,  avec  coupon 

Le  Brésilien  4  O/0  19IO  termine  à  447  fr.  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
447  francs  aussi,  les  deux  ex-coupon. 

L' Argentin  4  0/0  189.6  (Rescision)  est  bien  tenu 
a  98  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  96  fr  iO 
ex-coupon  trimestriel,  au  lieu  de  97  fr.  40  avec 
coupon. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  104  fr.  50,  contre 
104  fr.  40  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  tenait  à  66  fr.  80,  reste 
a  67  fr.  50. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  clôture  à  94  fr.  85 
ex-coupon  semestriel,  au  lieu  de  95  fr.  85,  avec  cou- 
pon, il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  O/O  1906  s'échange  à  106  fr.  35,  au  lieu  de 
106  fr.  07;  Russe  3  0/0  1891-1894,  80  fr  70  ex- 
coupon trimestriel,  contre  81  fr.  42,  avec  coupon* 
Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  75.  Il  cotait  79  fr  15 
jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  4909, 100  fr.10  à  terme 
gagnant  50  centimes. 

La  Rente   Serbe  Amortissable  4  0/0,  oui  termi- 
nait à  87  fr.  80,  monte  à  88  fr.  50. 

n,*!*  ^Ren,te    OUoma™    Unifiée  4  0/0,    qui  cotait 
94  fr.  35,  s'inscrit  à  94  fr.  20. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  99  fr.  05  contre 
99  francs;  et  le  5  0/0  à  104  fr.  50,  contre  104  fr.  20 
la  semaine  dernière. 


+  L.eS  °,!>}Wtions  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  se  trai- 
tent a  511  francs  au  comptant. 

«  *♦  K-,o7  Ban<1ue  I.  B.P.  des  Pays- Autrichiens  se 

tient  a  52b  francs  ex-coupon  de  20  couronnes,  contre 
ood  Irancs  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  714  fr 
reste  à  731  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  759  fr 
contre  /60  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  126  francs,  gagnant 

■*<  irtin.es. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  322  francs 
au  lieu  de  321  francs  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.185  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à  675 fr 
a  terme,  reperdant  3  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  se  tient 
a  o01  francs,  contre  497  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
1.1/0  francs  à  terme,  finit  à  1.172  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  435  francs 
a  terme,  en  bénéfice  de  0  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  conservé  leur 
bonne  allure. 

Les  Andalous  clôturent  à  243  fr.,  contre  241  francs 
Le  Nord  de  l'Espagne,  est  à381  fr.,  contre  376 francs; 
Saragosse,  429  francs,  au  lieu  de  'ioO  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que'finissent  à  494  francs  au  comptant,  ex-coupon  de 
10  fr.  36. 

L'action  de  la  Mexico  Tramways  Company,  monte  à 
678  francs  à  terme,  et  à  679  francs  au  comptant,  tou- 
jours avec  des  transactions  suivies. 

Il  est  intéressant  de  faire  remarquer  que  la  notable 
augmentation  des  recettes  nettes  des  Tranucays  de 
Mexico  et  de  sa  filiale,  la  Mexico  Licht  and  Power, 
pendant  les  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  n'est 
pas  due  seulement  à  un  accroissement  momentané  du 
trafic,  mais  aussi  à  la  diminution  du  coefficient  d'ex- 
ploitation, ce  qui  permet  de  tabler  sur  la  continuation 
de  la  progression  des  bénéfices,  même  sans  tenir 
compte  du  développement  normal  des  opérations  de 
ces  deux  entreprises. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
œays  et  d'Electricité  se  tienneat  à  490  fr.  50,  ex- 
coupon de  23  fr.  42;  actions  de  capital,  159  francs, 
ex-coupon  de  7  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  29i  francs   au  comptant. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  terminent  à  i95  francs. 

La  Sosnnwice,  qui  était  à  1.512 fr.,  finit  à  1.535  fr., 
après  1.539  francs  au  plus  haut. 

La  Briansle,  qui  clôturait  à  303  francs,  s  échange  à 
304  francs. 

Le  Rio-Tinto  reste  à  1.935  fr.,  contre  1.919  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.940  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  restait  à  886  francs, 
remonte  à  902  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens passent  à  416  fr.;  actions  privilégiées,  420  fr. 
Cette  Compagnie  distribuera,  pour  l'exercice  1909,  un 
dividende  de  -19  francs  par  action  tant  ordinaire  que 
privilégiée,  contre  18  francs  en  1908. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  228  francs,  contre 
232  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  francs, 
au  lieu  de  56  fraucs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  660  francs,  au  lieu  de 
657  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs 
Ottomans  qui  finissaient  à  419  francs,  s'échangent  à 
430  francs.  On  dit  que  pour  l'exercice  écoulé,  cette 
Compagnie  distribuera  un  dividende  de  24  francs  par 
action.  On  croit  aussi  au  renouvellemeni  de  sa  conces- 
sion. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  tendance  a  été,  sur  le  Marché  en  Banque,  légèrement 
Irrégulière,  mais  la  raison  en  est  surtout  à  ce  fait  que,  sauf 
sur  quelques  valeurs  spéciales,  on  s'est  généralement  peu 
occupé.  .    '  , 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  99  fr.  70  ;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  92  fr.  75,  contre  94  fr.  65,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  *  o/O  s'échange  à  82  fr., 
ex-coupon  trimestriel  de  73  centimes,  contre  83  francs  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  75,  cx- 
coupon  de  1  fr.  28,  contre  54  fr.  G5  avec  coupon  il  y  a  huit 
jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur,  il  reste  à  36  fr.  80, 
au  lieu  de  38  fr.  95. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  s'é- 
change, au  comptant,  à  480  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
Clôturent  à  1.512  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
258  fr.  50,  au  lieu  de  259  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  retrouvent 
à  322  francs,  au  lieu  de  320  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  s'échangent  à  581  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  580  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  finit  à  355  francs  au  comp- 
tant, et  à  355  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  reste  à  466  francs. 

Nous  avons  déjà  dit  que  les  75.000  dernières  obligations 
5  0/0  de  500  fr.,  première  hypothèque,  émises  par  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Bahia,  étaient  offertes  par  la 
Caisse  Commerciale  et  Industrielle  de  Paris  et  par  la  So- 
ciété centrale  des  Banques  de  province  au  prix  de  462  fr.50. 
Le  développement  du  transit  de  ce  port  ressort  des  chiffres 
statistiques  de  son  commerce  extérieur  pendant  les  cinq  der- 
nières années;  de  1905  à  1909,  les  importations  ont  passé  de 
752  millions  à  935  millions  et  les  exportations  de  1.125  mil- 
lions à  1.605  millions.  Or,  on  fait  remarquer  que  les  travaux 
qui  sont  activement  poursuivis  par  la  Société  concession- 
naire, vont  y  rendre  les  opérations  maritimes  beaucoup  plus 
faciles  et  sûres  que  par  le  passé,  tout  en  faisant  réaliser  au 
commerce  de  grosses  économies  de  transbordement. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  s'inscrit  à 
263  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  s'échange  à  40  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouoelle- 
Orléans  (New-Orléans  Railway  and  Light  Company),  sont 
à  478  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  finit  à  296  francs;  actions  de 
capital,  275  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'inscrivent  à  489  francs. 

On  sait  que  ces  obligations  rapportent  un  intérêt  annuel 
de25fr.  80  brut.  Elles  sont  remboursables  le  1"  mai  1927 
au  pair,  plus  les  intérêts  courus.  La  Compagnie  a  le  droit 
de  procéder  à  leur  remboursement  par  anticipation,  mais  si 
elle  exerce  ce  droit,  antérieurement  au  1er  mai  1922,  elle  devra 
verser  une  prime  de  2  1/2  0/0  aux  porteurs. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  452  francs. 

L'action  Raisin*  de  Corinthe  clôture  à  212  fr.  50,  contre 
187  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnicprovienne  s'échange  à  1.100  francs,  au  lieu  de 
1.180  francs. 

La  Tharsis  reste  à  157  fr.  50,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

°  Le  Cape  Copper,  qui  cotait  188  francs,  reste  à  191  francs. 

L'action  Preciosa  se  tient  à  10  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  finit  à  58  fr.  50. 

L'action  Arnoya  se  retrouve  à  50  francs. 

L'action  Spassky.  Copper  est  bien  tenue  à  99  francs. 

L'action  delà  Vieille-Montagne  s'échange  à  853  francs.  Elle 
était  à  847  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  425  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à  585 
francs,  clôturent  589  francs. 
La  Toula,  qui  clôturait  à  370  francs,  est  à  372  fr.  50. 
L'action  Usine  Sloll  reste  à  419. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  on  fait  observer  que  le  béné- 
fice de  351.000  roubles  obtenu  pendant  l'exercice  1909  avec 
un  capital  de  1  million  do  roubles,  permettra  de  distribuer 
aux  actions  anciennes  un  dividende  minimum  de  10  0/0  qui 
n'exige  que  10O.000  roubles  et  permet  de  porter  250.000  rou- 
bles, soit  le  quart  du  capital,  aux  amortissements  et  réserves. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  1.010  francs,  sont  à 
1.022  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  477  fr.  50 
ex-coupon. 

L'action  Maikop  Spics  Petroleum  se  tient  à  34  francs. 

Cette  Compagnie,  qui  est  une  filiale  de  la  Spies  Petroleum, 
a  ses  concessions  dans  le  district  de  Maikop,  situé  à  l'extré- 
mité ouest  du  Caucase,  et  qui  est  distant  de  50  milles  envi- 
ron de  la  Mer  Noire,  à  laquelle  il  est  relié  par  une  bonne 
route. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  462  fr., 
jeudi  dernier,  finit  encore  ainsi. 

La  Harpener  s'échange  à  1.504  fr.,  au  lieu  de  1.500  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  520  francs,  contre  505  francs.  . 

La  Huanchaca  s'échange  à  68  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  804  francs;  elles  étaient 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
479  fr.  50. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (V"  hypothèque)  s'inscrivent  à 
502  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a 
eu  à  enregistrer  des  réalisations  de  bénéfices,  mais  elle  finit 
quand  même  à  3G9  francs,  en  avance  de  4  francs  pour  la 
semaine. 

Les  actions  Colomb ian'India  Rubber  passent  à  66  francs. 

D'après  les  notices  publiées,  le  territoire  de  cette  Compa- 
gnie, situé  à  400  kilomètres  de  la  mer,  possède,  dans  le 
fleuve  Magdalena  qui  relie  la  concession  aux  villes  du  litto- 
ral, un  moyen  de  transport  commode  et  rapide. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  les  actions  de  la  Compa- 
gnie Générale  de  l'Amérique  Centrale  sont  offertes  au  pair, 
sans  majoration  soit  au  prix  de  25 fr.;  les  demandes  sont  ser- 
vies au  fur  et  à  mesure  de  leur  réception  et  les  fonds  peu- 
vent être  versés  à  Paris  chez  les  banquiers  de  la  Compagnie. 
Au  Banco  di  Roma,  15,  rue  de  Choiseul;  chez  MM.  Arms- 
trong  et  C'%  19,  rue  Scribe,  et  chez  les  principaux  banquiers 
de  Paris  et  de  province.  Pour  tous  renseignements,  s'adresser 
au  Syndicat  du  Nicaragua,  3,  rue  de  la  Boétie,  Paris. 

Les  communications  faites  au  sujet  de  cette  Compagnie 
rappellent  que  ses  concessions  de  chemins  de  fer,  de  naviga- 
tion, de  douanes,  de  territoires  agricoles,  de  dragages,  de 
main-d'œuvre  asiatique,  etc.,  ont  été  accordées  par  des  lois 
votées  par  le  Parlement  du  Nicaragua,  lois  qui  ont  été  enre- 
gistrées au  département  d'Etat  de  Washington. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
a  coté  cette  semaine  109  et  110  francs. 


New  York  Taxicab  Company  Ltd.  —  Les  pourparlers 
engagés  depuis  quelque  temps  déjà  en  vue  de  la  réorgani- 
sation financière  de  la  New  York  Taxicab  Company  Ltd. 
viennent  d'aboutir.  Les  assemblées  générales  qui  doivent 
sanctionner  les  divers  remaniements  projetés  sont  convo- 
quées à  Londres  pour  la  fin  du  mois. 

La  réorganisation  actuelle  fait  aux  obligations  une  situation 
privilégiée  :  grâce  à  la  transformation  d'une  partie  des  obli- 
gations en  actions  et  l'annulation  d'un  certain  montant 
d'obligations,  le  capital  obligataire  se  trouve  réduit  de 
295. C00  liv.  st.  à  environ  184.000  liv.  st.,  tout  en  conservant 
les  mêmes  gages  hypothécaires. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.— 
Sucres:  la  situation;  les  cours;  évaluation  des  emblavements. 
—  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  situation  dans  les  campagnes  est  toujours 
bonne  et  l'on  ne  signale  aucune  plainte  sérieuse.  Le  retour 
du  froid  n'a  causé  aucun  dégât.  Les  perspectives  restent  donc 
tout  entières  à  l'optimisme. 

La  fermeté  des  cours  continue  à  dominer  sur  tous  nos 
marchés,  à  cause  de  la  réserve  des  détenteurs.  Les  cultiva- 
teurs, occupés  aux  travaux  des  champs,  n'apportent  que  peu 
de  marchandises  à  la  vente  ;  enfin  les  marchés  ont  pris  po- 
sition à  la  hausse  et  la  gardent,  ce  qui  est  encore  la  prin- 
cipale cause  de  la  fermeté. 

Voici,  d'après  1'  «  Evening  Corn  Trade  List  »,  l'évaluation 
du  stock  visible  de  blé  existant  en  Europe  : 

4  avril  1910   29.072.500  hectolitres 

Semaine  précédente   29.478.500  — 

4  avril  1909   26.854.000  — 

4  avril  1908   30.740.000  — 

Voici,  d'autre  part,  quelle  serait  la  situation  d'après 
Dornbusch  : 

«  Les  marchés  français  sont  calmes  avec  offres  réduites  et 
acheteurs  réservés  et  pour  amorcer  les  affaires,  les  fermiers 
seront  obligés  d'accorder  des  concessions  ;  pour  le  moment, 
ils  sont  occupés  aux  champs.  Hambourg  annonce  une  bonne 
demande  sur  le  rapproché  et  les  offres  sont  modiques.  A 
Anvers,  on  note  un  meilleur  courant  d'affaires  pour  le  compte 
belge  et  allemand,  mais  les  blés  de  la  Plata  sont  négligés  et 
les  affaires  en  cif  sont  confinées  aux  blés  russes  embarque- 
ment prompt.  Le  marché  à  terme  de  Budapest  est  actif,  mais 
les  affaires  en  disponible  sont  médiocres,-  on  annonce  que  les 
meuniers  achètent  du  grain  en  Autriche. 

«  Le  marché  à  terme  américain  a  fléchi  sur  des  ventes  de 
juillet  et  de  septembre,  fait  dû  aux  prévisions  de  pluies  dans 
le  Sud-Ouest,  aux  meilleurs  avis  des  récoltes  dans  le  Kansas 
et  au  mouvement  libéral  dans  le  Nord-Ouest,  mais  on  dit  que 
de  récents  avis  de  l'Oklahoma,  du  Texas  et  du  Sud  Kansas, 
donnent  à  entendre  qu'on  est  sur  le  point  de  craindre  la 
sécheresse,  à  moins  qu'il  n'y  ait  à  bref  délai  des  pluies 
copieuses.  » 

* 
*  * 

En  dépit  de  ce  que  pourrait  faire  croire  la  hausse  des 
cours,  les  affaires  sont  partout  très  calmes.  La  cherté  de  la 
matière  première  arrête  les  achats  et  la  meunerie  ne  peut 
songer  actuellement  à  constituer  des  réserves.  Les  réunions 
sont  donc  à  peu  près  sans  intérêt. 

Dans  le  reste  de  l'Europe  et  en  Amérique  la  tendance  est 
plutôt  faible  mais  sans  influence  sur  notre  propre  fermeté. 

Le  courant  du  mois  fait  25.25,  le  prochain  est  à  25.50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


lOmars 

17mars 

24mars 

31  mars 

7  avril 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  50 

24  75 

24  87 

24  75 

25  25 

21  73 

22  02 

22  17 

22  28 

24  07 

27  44 

27  72 

28  .. 

28  09 

28  06 

27  78 

28  62 

29  10 

28  66 

28  45 

21  39 

21  67 

21  64 

21  69 

20  30 

23  .. 

23  51 

24  59 

23  49 

23  78 

Farines-fleurs.  —  Les  affaires,  comme  les  cours,  sont 
languissants.  On  achète  peu  et  les  séances  du  marché  se 
traînent  dans  une  inaction  assez  grande.  Il  ne  subsiste  qu'un 
tout  petit  courant  d'affaires. 

En  clôture  les  prix  se  maintiennent  cependant  au  précédent 
niveau. 

Le  courant  fait  33,  le  prochain  est  à  33  aussi. 


Vins.  —  L'état  des  vignobles  est  partout  normal,  ni  hâtif 
m  retardataire.  Ils  se  présentent  comme  au  début  d'une  bonne 
année. 

Les  transactions,  qui  ont  été  ralenties  par  les  vacances  de 
Vaques,  n  ont  pas  repris  sur  tous  les  points.  Mais  les  prix 
ont  conservé  leur  précédent  niveau. 

Aucun  changement  n'est  survenu  dans  la  situation  du 
Midi.  Les  prix  sont  élevés  et,  par  ce  fait,  les  réapprovision- 
nements assez  lents.  Sur  le  marché  de  Narbonne,  on  ne 
trouve  plus  de  petits  vins  au-dessous  de  17  fr.  ;  la  moyenne 
des  bons  vins  est  à  20  fr.  Mêmes  cours  au  marché  de  Nimes, 
où  la  cote  est  très  ferme.  Les  vins  vieux  deviennent  très 
rares  dans  tout  le  Midi. 

En  Maçonnais,  la  vigne  est  précoce  et,  pour  cela,  inspire 
quelques  inquiétudes,  car  on  s'attend  à  un  retour  des  gelées. 
Quant  aux  travaux  de  la  saison,  ils  sont  en  retard  et  ne 
s'eflectueront  plus  dans  les  meilleures  conditions.  Les  prix 
restent  bien  tenus  et  la  tendance  semble  être  à  une  nouvelle 
hausse.  Même  note  dans  le  Beaujolais,  où  les  prix  se  conso- 
lident encore  devant  la  grande  affluence  des  visiteurs. 

Dans  le  Bordelais,  le  temps  reste  très  beau  et  la  précocité 
de  la  vigne  est  grande  :  elle  cause  même  des  inquiétudes 
Dans  ces  derniers  temps,  les  affaires  se  sont  un  peu  ralen- 
ties ;  elles  semblent  vouloir  reprendre  maintenant.  Les  prix 
restent  élevés. 

En  Algérie,  la  situation  est  normale  ;  les  bourgeons  sont 
déjà  grands.  Les  cours,  sans  changement,  se  maintiennent 

fermes. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  plutôt 
calmes,  mais  sans  que  la  fermeté  des  prix  se  démente,  car 
les  vendeurs  sont  peu  nombreux. 

Le  Comité  d'initiative  pour  l'établissement  du  cours  des 
vins  a  tenu  récemment  une  séance  générale  importante  à 
Bercy  ;  près  de  deux  cents  négociants  y  ont-pris  part  et  ont 
décide  de  relever  les  prix  minima  de  la  vente  aux  épiciers  et 
aux  débitants  ;  ces  prix  étaient  de  26  fr.  pour  les  vins  rouges 
et  de  S0  fr.  pour  les  blancs. 

Après  discussion,  la  réunion  a  voté  les  cours  suivants  :  à 
partir  du  5  avril  prochain,  28  fr.  l'hectolitre  nu  pour  les  vins 
rouges  et  32  fr.  pour  les  vins  blancs  ;  à  partir  du  25  avril, 
30  fr.  pour  les  vins  rouges.  Dans  ces  conditions,  la  vente  au' 
détail  ne  pourra  guère  être  inférieure  à  0  fr.  35  le  litre. 


Alcools.  —  Les  transactions  ont  repris  de  l'activité.  On 
lit  dans  le  Bulletin  des  Halles: 

«  Au  fur  et  à  mesure  que  la  campagne  avance,  les  cours 
deviennent  plus  élevés  et  il  ne  saurait  en  être  autrement  tant 
que  les  haussiers  s'occuperont  de  l'article.  Le  découvert 
étant  toujours  assez  important  sur  les  mois  rapprochés,  il 
faut  encore  s'attendre  à  des  marchés  animés  d'ici  à  la  fin'de 
la  campagne,  malgré  le  peu  d'empressement  aux  achats  de 
la  part  de  la  consommation,  qui  continue  à  vivre  au  jour  le. 
jour  en  attendant  la  nouvelle  production. 

«  En  ce  qui  concerne  la  nouvelle  campagne,  on  prévoit 
bien  une  augmentation  des  emblavements  de  betteraves,  mais 
il  est  encore  trop  tôt  pour  être  fixé  à  ce  sujet.  » 

La  clôture  s'est  effectuée  à  51  fr.  25  pour  le  disponible  et 
51  fr.  50  pour  le  courant. 


Sucres.  —  D'après  le  dernier  relevé,  letolal  des  stocks  vi- 
sibles dans  le  monde  s'élève  à  3.110.484  tonnes,  contre  2  mil- 
lions 474.982  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les 
stocks  européens  entrent  pour  2.469  484  tonnes,  contre  2  mil- 
lions "910.232  tonnes  en  1909,  c'est  donc  une  diminution  de 
440.748  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

Voici  l'estimation  des  ensemencements  de  betteraves  d'après 
M.  OttoLicht.  Voici  les  détails  de  cette  évaluation,  compa- 
rativement à  la  superficie  ensemencée  en  1909. 

1910  1909 


Allemagne   465.000  à 

Autriche-Hongrie.  340.000  à 

France   230.000  à 

Bussie   625.000  à 

Belgique   65.000  à 

Hollande   58.000  à 


(En  hectares) 
485.000  455.237 


360.000 
250.000 
645.000 
70.000 
63.000 


319.122 
230.940 
567.860 
63.000 
55.790 
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Suède  

i  >anemark . . 

Italie   

Espagne  . . . 
Roumanie . . 
Autres  pays. 


84.000  à 
16.000  à 
88.000  à 
17.000  à 
11.000  à 
7.000  à 


Ensemble» . . . 
Etats-Unis  .... 


L. 


8(1.000 

33.535 

17.000 

15.600 

88.000 

85  000 

19  000 

17.00(1 

i:!.000 

n  4or> 

9.000 

7.000 

005.000 

1.812.090 

200.000 

185. 043 

.900.000  à 
190.000 

Pour  l'Europe,  il  faudrait  donc  s'attendre  à  une  augmenta- 
tion de  88.000  à  193.000  hectares  sur  Tannée  dernière. 

Pour  les  dix  dernières  campagnes,  M.  Otto  Licht  estime 
îomme  suit  la  production  du  sucre  de  betterave. 


Campagnes 


1909-10.... 

1908-09.... 

1907-08.... 

1906-07 

1905-0(1.... 

1904-05 

1903-04 

1902-03 . . . 

1901-02 

1900-01 


Surface 
ensemencée 

(Hectares) 
1.812.090 
1.799.457 
1.872.419 
1.821.473 
1.871.929 
1.610.800 
1.755.692 
1.786.964 
1.962.685 
1.842.142 


Production 
en  sucre 

(Tonnes) 
(1.125.000 
6.473.644 
6.509.842 
6.673.095 
6.888.021 
4.667.980 
5.860.091 
5.530.941 
6.722.051 
5.959.428 


En  se  basant  sur  une  superficie  de  1.950.000  hectares  et 
une  production  moyenne  décennale  de  3.384  kilos  de  sucre  à 
l'hectare,  on  pourrait  s'attendre  à  un  rendement  total  de 
6.600.000  tonnes  et  avec  une  température  très  favorable  à 
7.174.000  tonnes. 

Mais  ce  ne  sont  là  que  des  pronostics  prématurés. 


*  * 


sont  redevenues  actives 


Depuis  Pâques,  les  transactions 
■en  sucre  blanc  n°  3. 

Le  découvert  a  été  empressé  aux  achats  par  suite  de  l'ap- 
proche de  la  liquidation  et  de  la  honne  tenue  signalée  de 
l'étranger.  La  tendance  a  été  ferme  et  les  prix  ont  haussé  sur 
le  rapproché.  Le  marché  est  devenu  ensuite  plus  calme,  grâce 
à  des  ventes  d'excédents . 

En  livrable  sur  la  future  campagne,  les  affaires  ont  été 
plus  actives.  Les  acheteurs  ont  été  empressés  en  raison  des 
hauts  prix  du  rapproché  et  sur  les  prévisions  de  faibles  ré- 
serves à  la  fin  de  la  campagne  actuelle. 

A  Paris,  le  courant  est  à  42  25. 

Les  sucres  roux  disponibles  font  37  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux 

Londres  

Bruxelles. . . 
Amsterdam . 


9  mars  116  mars 

23mars 

30mars 

6  avril 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

35  50 

36  50 

37  25 

37  50 

3?  75 

35  20 

34  90 

34  92 

36  10 

35  45 

35  62 

36  .. 

36  50 

36  50 

37  .. 

31  12 

34  50 

34  50 

34  15 

37  16 

|  35  54 

35  28 

36  22 

35  85 

32  22 

36  56 

36  50 

37  :. 

36  92 

1  44  85 

43  60 

1  44  .. 

44  12 

44  12 

Café.  —  Le  marché  à  terme  du  Havre  a  été  sans  intérêt; 
les  cours  dénotent  une  légère  baisse  sur  le  livrable. 

En  disponible,  les  affaires  ont  été  très  calmes.  Il  n'y  a 
guère  que  les  Haïti,  ainsi  que  les  cafés  gragés  du  Mexique 
et  du  Centre-Amérique,  qui  ont  donné  lieu  à  un  certain  nom- 
bre de  transactions.  On  eroit  toujours  que  la  consommation 
n'a  pas  d'approvisionnement  et  la  semaine  suivante  doit  la 
voir  revenir  aux  achats  ;  mais  les  jours  se  passent,  rien  ne 
vient.,  sauf  la  nouvelle  campagne  qui  approche. 

Les  derniers  cours  cotés  au  Havre  sont  (Santos  good.  aver. 
50  kilos)  :  avril  46  75  ;  juin  46  50  ;  août  46  25  ;  «octobre  46. 


Soies.  —  On  ne  constate  aucun  changement  appréciable 
dans  la  situation  de  ce  marché.  Les  employeurs  achètent 
toujours  au  jour  le  jour,  sans  vouloir  faire  d'approvisionne- 
ments. La  fermeté  des  cours  domine  cependant  car  on  a  des 


indices  de  reprisa  prochaine.  Aussi  los  détenteurs  gardent  ils, 
eux  aussi,  uno  certaine  réserve. 

Au  moulinage  règne  uno  activité  satisfaisante.  En  soies  do 
Svrio  on  a  coté  : 

'Grèges  Cévennes  extra  11/13,  49  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  12/16,  45-47  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordro  12/16, 
45  fr.  ;  Grèges  Syrie,.  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.;  Grèges  Syrio 
2"  ordre  9/11,  40-41  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15, 
42  fr.;  Grèges  Brousse  2«  ordre  13/15,  40  fr.;  Organsins 
Cévcnnes  1"  ordre  19/21,  52  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordro 
20/22.  49-50  fr.  ;  Organsins  Brousse  1er  ordre  28/32;  47  fr. 

En  grèges  asiatiques,  les  transactions  ont  été  assez  impor- 
tantes et  les  prix  plus  fermes. 

On  a  fait  : 

Tsatl.  red.  Pégasus  î,  30  75-31  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  II, 
29  fr.  50;  Tsatl.  red.  Mars  I  Kungkce,  26-26  fr.  25;  Tsatl.  red. 
Gold  Kilin,  23  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  42  fr.50; 
Grèges  Japon  fil.  11/2-2  10/12,  41  fr.  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  13/15,  S9fr.  ;  Kakeda  1  tête,  37  75-38  fr.;  Grèges  Canton 
fil.  bon  I  11/13,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  1  13/15,  35 fr.; 
Grèges  Canton  fil.  best  1  14/16,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
petit  1  13/15,  33  fr.  50;  Grèges'  Canton  fil.  1"  ordre  16/18, 
32  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  I  18/22,  30  50-31  fr. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  ont  subi,  chez  nous,  un 
léger  recul.  Voici  ce  qu'écrit,  sur  la  situation  de  cet  article, 
la  circulaire  hebdomadaire  de  MM.  Henry  R.  Merton  :  «  Les 
conditions  peu  satisfaisantes  de  la  bourse  des  actions  en 
Amérique  et  surtout  la  baisse  prononcée  des  valeurs  de 
cuivre  ont  été  probablement  la  cause  principale  de  la  nervo- 
sité des  détenteurs  qui,  fatigués  d'attendre  l'amélioration  si 
longtemps  désirée  dans  la  situation,  perdent  peu  à  peu  con- 
fiance et  abandonnent  le  marché  juste  au  moment  où  les 
conditions  intrinsèques  commencent  à  indiquer  réellement  un 
progrès  sensible.  La  période  d'augmentation  constante  dans 
les  stocks  de  cuivre  semble  enfin  terminée  et,  bien  que  la 
production  courante  soit  d'une  grande  importance,  elle 
semble  être  maintenant  égalée,  sinon  surpassée,  par  la  con- 
sommation. Les  perspectives  sur  l'avenir  immédiat  du  métal 
sont  donc  plus  satisfaisantes  que  depuis  quelque  temps,  du 
moins  au  point  de  vue  des  statistiques.  Ce  qui  manque  au 
marché,  c'est  le  support  des  spéculateurs  qui,  pour  le  mo- 
ment, ont  d'autres  attractions. 

«  Les  affaires  en  cuivre  affiné  n'ont  pas  répondu  aux  pré- 
visions d'a7ant  les  vacances  et  le  mouvement  d'achats  qui 
paraissait  très  promettant  à  cette  époque,  a  été  arrêté  par  la 
faiblesse  du  marché  du  Standard.  » 

Au  Havre,  on  cote  151  fr.  75,  les  100  kilos,  pour  les  mar- 
ques ordinaires  et  153  francs  pour  les  premières  marques. 

Le  marché  de  Vétain  accuse  beaucoup  d'animation  et  de 
fermeté.  Les  détenteurs  d'Extrême-Orient  montrent  une 
grande  réserve,  ce  qui  a  contribué  encore  à  consolider  les 
cours.  L'étain  Banka  a  fait  à  Paris,  405  fr.  50;  l'étain  Billi- 
ton,  401  fr.  50. 

Pas  de  changement  sensible  au  marché  du  plomb.  Les 
grands  arrivages  de  ces  derniers  jours  ont  alourdi  la  tendance 
générale  sur  cet  article.  A  Paris,  on  cote  39  fr.  les  100  kilos. 

Le  marché  du  zinc  a  présenté  peu  d'intérêt;  les  affaires 
sont  très  restreintes  et  les  cours  sans  variation.  Le  zinc  de 
Silésie  reste  à  66  fr.  50,  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  mar- 
ques, 63  fr.  75. 

♦** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible.. 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible 


Glascow 
font»  disponible  SI 


10  mars 
1910 


i  sh.  d. 

60  o 

61  2  fi 
147  12  6 
149  10 

13  12  6 

13   6  3 

23   2  6 


11  mars 
1910 


t  sh.  d. 

58  16  3 

59  17  6 
143  12  6 
145  12  6 

!3  i2  6 
13  5  ■ 
23  2  6 


24  mars 

31  mars 

7  a^ril 

1910 

1910 

1910 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

58  18  9 

58  1/3  ■ 

58  2  6 

60  ..  . 

ô9  3  9 

59  5  . 

146  15  . 

150  15  . 

1EC 

148  15  • 

152  15  • 

152  2  6 

13  7  6 

13  7  6 

13   2  6 

13  .  • 

13  ..  • 

12  15 

23  1/3  . 

23  • 

23  . 

51   •  . 

51  1 

51  5  . 

Hermès 

\ 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  le  5  avril  1910. 
Le  retour  du  chancelier  à  Berlin.  -  Le  nouveau  ministère  italien. 
—  La  Bourse  de  Berlin.  —  Le  marché  monétaire.  —  Perspectives 
de  reciites. 

M.  de  Bethmann-Holhveg  est  revenu  d'Italie.  Avant 
son  départ,  il  a  encore  pu  causer,  à  Florence,  avec  Je 
marquis  di  San  Giuliano,  ministre  des  Affaires  étran- 
,  gères  du  nouveau  Cabinet  italien.  La  Gazelle  de  V Alle- 
magne du  Nord,  qui  rend  compte  de  leur  entrevue 
affirme  qu'elle  n'a  fait  que  confirmer  leur  parfait 
accord,  fondé  sur  la  Triple-Alliance  et  sur  l'identité 
des  vues  déjà  constatée  dans  les  conversations  du 
chancelier  avec  les  précédents  ministres  italiens. 

Quant  au  nouveau  ministère  italien,  il  a  été  salué, 
en  Allemagne,  sans  grand  enthousiasme.  On  lui  a  fait 
un  accueil  peu  chaleureux  :  on  n'oublie  pas  que 
M.  Luzzatti  a  été  un  des  principaux  artisans  de  la 
reconciliation  franco-italienne  et  l'on  se  méfie  beau- 
coup de  sa  francophilie.  On  craint  qu'il  ne  soit,  dans 
son  ministère,  son  propre  ministre  des  Affaires  étran- 
gères, ce  qui  ferait  peu  le  jeu  de  la  Triplice. 

Pour  ces  raisons,  la  presse  allemande  se  montre 
froide  envers  le  Cabinet  Luzzatti  et  a  négligé  de  lui 
souhaiter  longue  vie,  comme  à  ses  prédécesseurs  La 
Gazette  de  Voss,  prédit  même  qu'il  ne  passera  pas  l'an- 
née et  l'on  sent  que  ce  pronostic  a  toute  la  valeur  d'un 
vœu. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  au  marasme  complet  des 
premiers  jours  du  mois,  a  succédé  un  peu  plus  d'ani- 
mation, ce  qui  ne  veut  pas  encore  beaucoup  dire.  Cette 
dépression  est  due,  en  grande  partie,  à  la  déception 
qu'a  causée  à  tout  le  monde  la  lenteur  de  la  reprise 
économique.  On  croyait  à  un  grand  essor  de  toutes 
nos  industries  pour  le  premier  trimestre  de  l'année  : 
on  s'aperçoit  maintenant  qu'on  avait  trop  espéré.  La 
situation  générale,  quoique  légèrement  améliorée,  n'est 
pas  sensiblement  différente  de  ce  qu'elle  avait  été 
l'année  dernière.  On  ne  croit  même  plus  que  les  gran- 
des espérances  qu'on  avait  conçues  jadis  puissent  se 
réaliser  prochainement.  On  escomptait  surtout  une 
renaissance  de  notre  marché  métallurgique  ;  or,  elle 
sera  longue  à  venir,  car  le  calme  parfait  continue'  à  v 
régner. 

Si  les  prix  restent  fermes,  les  commandes  n'aug- 
mentent pas  et  le  travail  ne  prend  pas  plus  d'intensité. 
La  situation  s'y  résume,  en  somme,  à  ceci  :  bon  petit 
courant  d'affaires  ;  assez  de  commandes  pour  entre- 
tenir une  activité  moyenne,  mais  pas  encore  d'indices 
du  grand  essor  espéré.  En  somme,  la  Bourse  n'v  trouve 
aucun  point  d'appui  vers  la  hausse. 

Sur  le  marché  monétaire  règne  toujours  quelque  ten- 
sion. Elle  a  même  gagné  en  intensité,  depuis  le  début 
du  mois.  Les  demandes  à  la  Reichsbank  ont  singuliè- 
rement augmenté.  D'un  bilan  à  l'autre,  la  réserve  de 
billets  libres  d'impôts  qui  était  de  90  millions  de 
marks,  s'est  transformée  en  une  circulation  de  billets 
soumis  à  l'impôt  de  328  millions  de  marks  et  l'on  ne 
croit  pas  que  cette  circulation  puisse  rentrer  avant  le 
15  avril.  Le  stock  monétaire  a  diminué  de  92  millions 
de  marks.  Aussi,  se  demande-t-on  si  la  Beichsbank  va 
pouvoir  conserver  létaux  actuel  de  son  escompte. L'es- 
compte libre  est  à  3  1/4  0/0  ;  l'argent  au  jour  le  jour  à 
4  1/2  0/0.  Beaucoup  prétendent  qu'il  n'y  a  pas  à  'comp- 
ter avec  une  élévation  du  taux  de  l'escompte  officiel, 
tant  que  le  taux  de  l'escompte  hors  banque  ne  sera  pas 
plus  élevé. 

La  fermeté  qui  est  la  caractéristique  actuelle  de  la 
hausse  a  régné  surtout  dans  le  compartiment  de  nos 
rentes  ce  qui  est  assez  nouveau.  Tous  nos  fonds  alle- 
mands ont  bénéficié  de  ces  bonnes  dispositions  et,  par 
surcroît,  les  plus  en  vue  des  fonds  étrangers.  Le  public 
ne  paraît  pas  moins  porté  vers  les  valeurs  de  nos 
grandes  banques  qui  sont,  maintenant,  parmi  les  va- 
leurs favorites  du  marché. 

î 


On  est  généralement  bien  impressionné  par  les  nou- 
velles des  campagnes.  Leur  aspect  est  satisfaisant  et 
les  cultures  d  automne  n'ont  souffert  en  rien  des  in- 
tempéries de  l'hiver;  elles  se  présentent  bien  partout 
Jusqu  ici  les  perspectives  des  prochaines  récoltes  sont 
donc  entièrement  favorables. 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor..   

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  ,.\\ 

Valeurs  

Divers  ...!!" 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets 
Autres  engagements  à  vue  '. 
Divers  


180.000 
64.814 
1.915.866 
754.01-2 
28.875 

 -Il  »  . 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


n.  moa. 

n.  mod 
+442.374 
—166.(334 
—  0.410 


686. '2261—  95.64,; 
28.370|-(-  I.993 


DATES 


22  janv. . 

30  .  .. 
15  fév... 
28  » 

7  mars. 
15  „ 
26  » 

31  »    .  . 


835.411 
796.718 
728.681 
802.341 
796.642 
826. 183 


262.434 
262.919 
372.025 
279.1 
276.423 
284.438 


843. 7191-289. 918 
758. 1101282. U88 


a 

0 

m  œ 

43 

lati 

BBS. 

0 

rcu 

I  Com 
coura 
dép 

rtef 

3 

0 
0. 

1.528 

676 

795 

1.579 

601 

839 

1.445 

689 

743 

1.4S0 

735 

820 

1.450 

794 

888 

1.425 

885 

902 

1473 

921 

954 

1.916 

75* 

1281 

■ 

0 
a 

0)  S 

£2 

Taui 
de 

B 

l'esc. 

< 

«■S 

% 

59 

—  144 

5  0/0 

89 

+  07 

4  1/2 

62 

+  223 

■ 

154 

+  155 

■ 

94 

4-  183 

» 

95 

4-  256 

• 

91 

+  239 

» 

198 

-  328 

» 

\m*  vZ  î  P  ,  qUe  ,d,6  13  Prusse"  ~  Durant  l'exercice 
l TStÏ&iÏ»  ,  P«bl'que  de  la  Prusse  s'est  élevée  de 
8.168.620.000  marks  au  SI  mars  1908  à  8.744.770  000  marks 
w«  l JfîSS  19°9,  Ce  qui  fait  rGSsortir  une  augmentation  de 
5/b.luO  000  marks.  Pendant  l'année  envisagée,  il  a  été  pro- 
cède 1  amortissement  de  145  millions  de  marks  de  rentes 
diverses;  mais  comme,  pour  effectuer  cette  opération,  on  a 
mis  en  circulation  pour  une  somme  égale  de  bons  du  Trésor 
et  comme,  par  ailleurs,  des  emprunts  considérables  ont  été 
réalises,  le  poids  de  la  dette  prussienne  s'est  considérable- 
ment accru.  Signalons  encore  qu'à  la  fin  du  mois  de  mars  1000 
la  valeur  des  inscriptions  faites  au  grand  livre  de  la  dette 
publique  de  Prusse  atteignait  2.237.400.000  marks 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  7  avril  1910. 

Marcbé  indécis  Les  fonds  allemands  et  prussiens  sont 
hreVulîè^es  faiblG'  1<?S  Valeurs  industrielles 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  90:  Russe  1902  91  10- 
Deutsche  Bank,  051  6o;  Harpener,  199  50  :  Laura  174  ! 
Bocbumer,  239  90.  ' 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  5  avril  1910. 

Les  résultats  financiers  de  l'exercice  1909-1910.  —  La  limitation  du 
veto  des  Lords.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  Stock-Exchange. 
Par  suite  d'une  réforme  dont  il  faut  savoir  gré  au 
Chancelier  de  l'Echiquier,  les  comptes  du  Trésor,  éta- 
blis à  la  date  du  31  mars  dernier,  et  qui  viennent  d'être 
publiés,  ne  donnent  pas  seulement  les  recettes  mais 
encore  les  dépenses.  Jusqu'ici,  la  publication  de  ces 
dernières  avait  toujours  été  réservée  pendant  le  dépôt 
du  projet  de  budget.  Le  déficit,  tel  qu'il  ressort  des 
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comptes  du  Trésor,  s'établit  ainsi,  pour  l'année  linan- 
cière  terminée  le  31  mars  dernier  : 

(En  liv.  st.) 

Dépenses.   157.944.611 

Recettes   13jL696_1456 

Déficit...  26.248,155 

Si  aucune  modification  n'avait  été  apportée  dans 
l'assiette  des  impots,  les  recettes,  qui  avaient  été  pri- 
mitivement estimées  à  148.390.00U  liv.  st.,  auraient 
laissé  un  délicit  de  9.554.611  liv.  st.  Mais  le  Chance- 
lier de  l'Echiquier  dut,  pour  équilibrer  son  projet  de 
budget  primitif,  faire  appel  aux  impots  nouveaux  : 
c'est  ainsi  que  3.500.000  liv.  st.  devaient  lui  être  four- 
nies par  l'élévation  de  l'income-tax,  dont  l'échelle 
était  remaniée  au  détriment  des  gros  revenus  ;  2  mil- 
lions 850.000  liv.  st.,  par  une  modification  des  droits 
de  succession  ;  les  licences  des  boissons  devaient 
donner  2.600.000  liv.  st.;Te  tabac,  1.900.000  liv.  st.; 
la  taxe  sur  les  spiritueux,  1.000.000  liv.  st.  ;  le  timbre, 
050.000  liv.  st.;  l'impôt  foncier,  500.000  liv.  st.;  les 
impôts  sur  les  automobiles  et  le  pétrole,  600.000  liv.  st.  ; 
soit,  au  total,  14.200.000  liv.  st.,  sonïme  qui  laissait 
ainsi  un  excédent  de  488.000  liv.  st. 

Nous  ne  reviendrons  pas  ici  sur  le  retentissement 
que  ces  innovations  ont  eu  dans  le  pays  tout  entier. 
Mais  il  est  évident  que  les  modifications  nombreuses 
apportées  à  l'assiette  des  impôts  nouveaux,  ne  pou- 
vaient manquer  d'avoir  leur  répercussion  sur  l'éva- 
luation de  leur  rendement.  Aussi  M.  Lloyd  George 
s'est-il  trouvé  amené,  au  mois  d'octobre  dernier,  à  re- 
manier les  chiffres  des  recettes  qu'il  avait  prévues  au 
début  de  l'exercice  fiscal. 

Il  a  été  conduit  notamment  à  diminuer,  pour  les  ca- 
tégories suivantes,  les  prévisions  de  recettes  des 
sommes  ci-après  :  300.000  liv.  st.  pour  l'income-tax  ; 
500.0U01iv.  st.  pour  les  licences;  800.000  liv.  st.  pour 
les  droits  sur  les  spiritueux  ;  soit,  au  total,  une  moins- 
value  de  1.600.000  liv.  st. 

Toutefois,  profitant  des  résultats  dé  jà  obtenus  pour  les 
six  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910,  il  augmentait 
des  sommes  suivantes  les  catégories  de  recettes  pro- 
mettant des  plus-values  sensibles  :  droits  de  succes- 
sion, 1.300.000  liv.  st.;  droit  de  timbre,  250.000  liv.  st.; 
impôts  sur  les  terrains  et  les  mines,  100.000  liv.  st.; 
recettes  postales,  200.000  liv.  st.;  soit,  au  total,  1  mil- 
lion 850.000  liv.  st. 

La  différence  nette  entre  les  augmentations  et  les 
diminutions  se  traduisait  ainsi  par  un  accroissement 
de  recettes  de  250.000  liv.  st.  Une  révision  ultérieure 
porta  à  162.090.000  liv.  st.  les  prévisions  de  recettes 
pour  l'exercice  1909-1910. 

Voici,  d'après  les  comptes  du  Trésor,  quelles  ont  été 
les  recettes  perçues  pendant  l'année  fiscale,  compara- 
tivement aux  dernières  estimations  d'octobre  : 

Les  recettes  budgétaires  de  l'exercice  1909-1910 

Recettes  Estimations 
Catégories  encaissées  d'octobre 

(Livres  sterling) 

Douanes   30.348.000  30.740.000 

Accises.   31.032.0C0  34.810.000 

I  mpol  foncier  •  21 . 766 . 000  22 . 750 . 000 

Timbre   8.079.000  8.050.000 

Ancienne  taxe  sur  les  terres   150.000  700.000 

Nouvelle  taxe  sur  les  terres   »  300.000 

Impôt  sur  les  propriétés  bâties  . .  560.000  1 .950.000 

Income-tax.   13.295.000  37.100.000 

Postes,  télégraphes,  etc   23.030.000  22.600.000 

Damaine  de  la  couronne   480.000  530.000 

Recettes  du  Canal  de  Suez   1.268.908  1.166.050 

Recettes  diverses   1.687.548  1.394.000 

Total   131.600.4*0     162. "9  '.000 

Le  principal  déficit  provient  de  l'income-tax,  dont  le 
rendement  accuse  une  moins-value  de  23.805.000  liv.  st.; 
le  produit  do  l'impôt  sur  les  propriétés  bâties  est  infé- 
rieur de  1.390.000  liv.  st.,  et  celui  de  l'impôt  foncier  de 
984.000  liv.  st.  aux  estimations  d'octobre.  Par  contre, 
les  recettes  du  Timbre  ont  été  fort  satisfaisantes,  grâce 


au  hooin  du  StocU-Kxchange,  cl  bien  que  les  nouvelles 
taxes  n'aient  pas  été  appliquées  ;  les  recettes  douanières 
ont  été  également  bonnes.  Les  accises  ont  lléchi  sen- 
siblement, ayant  atteint  seulement  81.032.000  liv.  st. 
au  lieu  dc34.S10.000  liv.  st.,  chill're  prévu  en  octobre. 
La  cause  principale  de  ce  délicit  est  le  faible  rende- 
ment cette  année  de  la  taxe  nouvelle  sur  le  whisky, 
par  suite  sans  doute  des  stocks  existants  ayant  déjà 
acquitté  les  droits  au  moment  do  l'entrée  en  vigueur  de 
la  nouvelle  taxe,  et  il  est  fort  probable  que  la  moins- 
value  enregistrée  durant  cet  exercice  ne  se  retrouvera 
plus  l'année  prochaine. 

L'amélioration  des  recettes  postales  peut  être  consi- 
dérée comme  un  indice  du  retour  du  commerce  et  de 
l'industrie  à  une  situation  prospère. 

Cependant,  nous  avons  vu  que  l'ensemble  des  recettes 
est  encore  inférieur  de  20.248.155  liv.  st.  aux  dépenses, 
malgré  les  économies  réalisées. 

Dans  son  budget  primitif,  le  chancelier  de  l'Echi- 
quier avait  estimé  les  dépenses  à  164.152.000  liv.  st., 
chiffre  porté  ensuite  à  165.102.000  liv.  st.  par  l'adduc- 
tion de  950.000  liv.  st.  de  dépenses  supplémentaires. 
Toutefois,  M.  Lloyd  George  proposait  de  prélever  une 
somme  de  3  millions  de  livres  sterling  sur  le  fonds 
d'amortissement  de  la  dette  publique,  ce  qui  réduisait 
à  162.102.000  liv.  st.  le  montant  des  dépenses  totales 
prévues. 

Dans  son  budget  revisé,  le  chancelier  de  l'Echiquier 
avait  augmenté  ce  dernier  chiffre  des  sommes  sui- 
vantes: 300.000  liv.  st.,  soit  la  moitié  du  produit  des 
nouveaux  impôts  sur  les  terrains  et  les  mines,  accor- 
dées aux  autorités  locales  ; 200.000  liv.  st.,  représentant 
les  frais  d'évaluation  des  terres  ;  367.000  liv.  st.  pour 
diverses  dépenses  supplémentaires.  Il  proposait  par 
contre  de  prélever  encore  500.000  liv.  st.  sur  le  fonds 
d'amortissement,  de  sorte  que  le  montant  total  des 
dépenses  prévues  arrivait  à  162.469.000  liv.  st. 

Les  dépenses  effectuées  en  1909-1910  n'ont  atteint 
réellement  que  157.944.611  liv.  st.,  ce  qui  représente 
donc  une  économie  de  4.524.389  liv.  st.  Pendant 
l'exercice  1908-1909,  les  dépenses  réelles  avaient  été  de 
152.292.395  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  dépenses 
effectuées  pendant  les  deux  derniers  exercices  : 

Dépenses  effectuées  pendant  les  exercices 
1008-1909  et  1909-1910 

 Exercices 

Catégories  ^908-lsolT''  "T9Ô*9d910 

(Liv.  st.) 

Service  de  la  dette   28.000.000  21.757.661 

Autres  services  du  Fonds  conso- 
lidé  1.669.109  1.653.555 

Paiements  au  compte  de  taxation 

locale    9.824.286  9.445.395 

Autres  services   112.799.000  125.088.00Q 

152.292.395  157.944.611 

Bien  que  les  dépenses  effectuées  pendant  l'exercice 
écoulé  soient  supérieures  de  5.650.000  liv.  st.  environ 
à  celles  de  l'exercice  précédent,  on  ne  saurait  mécon- 
naître les  louables  efforts  faits  par  le  chancelier  de 
l'Echiquier  pour  réaliser  des  économies.  Il  n'en  est.  pas 
moins  vrai  que  le  déficit,  ainsi  que  nous  l'avons  vu, 
ressort  pour  l'année  fiscale  à  plus  de  661  millions  de 
francs.  Encore,  conviendrait-il  d'ajouter  à  ce  chiffre  le 
montant  considérable  des  obligations  à  court  terme 
émises  pendant  l'exercice  et  non  encore  remboursées. 
Point  n'est  besoin  d'insister  pour  que  l'on  convienne 
que  l'Angleterre  se  trouve  actuellement  dans  une  si- 
tuation linancière  difficile,  qu'elle  n'avait  jusqu'ici 
jamais  connue  encore  en  temps  de  paix. 

La  situation  ne  demeure  pas  moins  embrouillée  au 
point  de  vue  politique.  Je  dois  vous  signaler,  à  ce 
sujet,  que  la  Chambre  des  communes  a  voté  hier  la 
résolution  du  gouvernement  relative  à  la  discussion 
immédiate  de  la  question  de  la  limitation  du  veto  de 
la  Chambre  des  lords.  Irlandais  et  socialistes  ont  donné 
à  cette  occasion  leur  appui  au  ministère. 
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En  ce  qui  concerne  le  marché  monétaire,  une  cer- 
taine appréhension  règne  dans  les  milieux  financiers, 
où  l'on  parait  s'attendre  à  une  élévation  très  prochaine 
du  taux  officiel  de  l'escompte.  Le  dernier  bilan  publié 
par  la  Banque  d'Angleterre  accuse  une  diminution  de 
328.960  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui  arrive  à  33.588.975 
livres  sterling,  tandis  que  la  réserve  a  fléchi  de  23  mil- 
lions 590.570  liv.  st.  à  23.299.245,  et  que  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  est  tombé  de  47  1/2  à 
44  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  41.711.090  liv.  st.,  la  réserve  de  30  mil- 
lions 754.040  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  de  48  1/2  0/0. 

Voici  maintenant,  pour  terminer,  quelques  mots  sur 
le  Stock  Exchange.  Toute  l'attention  continue  à  se 
porter  sur  les  titres  pétrolifères,  les  Compagnies  terri- 
toriales et  surtout  les  valeurs  de  caoutchouc.  D'après 
les  statistiques  mensuelles  du  Bankers'  Magazine,  il 
résulte  que  la  valeur  de  bourse  des  387  catégories  de 
valeurs  dont  il  suit  les  variations  a  subi,  du  20  février 
au  20  mars,  une  dépréciation  de  3.916.000  liv.  st.;  il 
convient  de  tenir  compte,  il  est  vrai,  du  montant  des 
coupons  détachés  en  mars,  portant  notamment  sur  les 
actions  privilégiées  des  chemins  anglais. 

Les  valeurs  de  caoutchouc  ont  bénéficié  d'une  hausse 
très  sensible.  D'après  les  Bankers'  Magazine,  dix  des 
principales  Compagnies  de  caoutchouc,  représentant 
ensemble  un  capital  nominal  de  1.313.000  liv.  st.,  ont 
vu  la  valeur  de  bourse  de  leurs  titres  s'élever,  pendant 
le  mois  considéré,  de  11.813.000  liv.  st.  à  16.240.000, 
ce  qui  correspond  à  une  plus-value  de  37  1/2  0/0  en- 
viron. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Avril  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Biilets  créés   50.473.000 


Total   50.178.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv. 


st. 

11.015.100 
7.434.900 

32.028.000 


Total   50.478.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.115.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10. 673. 000 

Comptes  particuliers.  46.864.000 

Billets  àseptjours,  etc.  18.000 


Total   75.223.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   18.475.000 

Portefeuille etavances  33 . 983 . 000 

Billets  en  réserve   21 .546.000 

Or  et  argent  monnavés  1.2:9.000 


Total   75  223.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours' 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

27  janvier  

35.296 

27.G«5 

53.279 

43.660 

27.641 

51.84 

36.575 

27.798 

52.655 

43.468 

27.227 

51.69 

35.951 

28.265 

51.501 

43.611 

26.136 

50.73 

10  »   

35.238 

27.989 

50.548 

43.098 

25.699 

50.82 

34.336 

27.994 

50.540 

43.867 

24.942 

49.32 

33.918 

28.777 

49  681 

44.405 

23.591 

47.45 

31  »   

33.589 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

44.81 

33.247 

28.932 

57.537 

52.458 

22.765 

39.55 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 


3  y, 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  avril  1910. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  a  été  quelque  peu  irrégu- 
lière; les  Consolidés  sont  soutenus,  les  valeurs  cuprifères 
calmes.  Les  Valeurs  de  caoutchouc  sont  faibles  et  se  retrou- 
vent sensiblement  au-dessous  des  cours  précédents. 

On  a  coté  :   Consolides,  81  9/16;  Russe  5  0/0,105  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  1/2;  Y Anaconda  9  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  187  3/8;  V  Union  Pacific  à 
191  3/8  ;  le  Louisville  à  155  •/.  ;  VAtchison  à  117  ./.  et  le 
Reading  à  85  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  5  avril  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

Notre  marché  des  valeurs  internationales  demeure 
très  calme  et  l'on  attend  encore  l'accroissement  des 
affaires  qu'on  espérait  voir  se  produire  à  la  rentrée  des 
vacances  de  Pâques. 

Il  est  vrai  que,  contrairement  aux  autres  places  in- 
ternationales sur  lesquelles  une  fièvre  de  spéculation 
a  lieu  en  ce  moment  sur  de  nouvelles  affaires  que  cha- 
que jour  voit  éclore,  noire  marché,  qu'aucun  élément 
nouveau  n'est  venu  vivifier,  ne  peut  être  que  languis- 
sant. 

L'élément  actif  de  la  Bourse  du  terme,  obligé  de  se 
confiner  dans  d'anciennes  valeurs  à  qui  deux  années 
presque  consécutives  de  hausse  ont  fait  atteindre  des 
prix  qui  ne  laissent  plus  grande  marge,  ne  peut  im- 
primer de  mouvement  sérieux  à  aucune,  et  va  de 
groupe  en  groupe  butiner  quelques  points,  de  la  Tan* 
ganyika  aux  chemins  espagnols,  en  passant  par  la 
Band  Mines  ou  vice-versa. 

Notre  grand  cheval  de  bataille  des  temps  jadis,  le 
Rio,  semble  complètement  fourbu,  et  n'arrive  plus  à 
la  cote  que  bien  rarement,  ou  pour  une  transaction  de 
25  pièces  ;  nous  le  retrouvons  à  1.930,  en  perte  d'une 
dizaine  de  francs  dans  la  quinzaine,  le  cuivre  métal 
étant  lui-même  en  réaction  de  près  de  1  liv.  st.,  mal- 
gré la  statistique  européenne  au  31  mars,  accusant  une 
diminution  des  stocks  de  1.397  tonnes  depuis  le  15 
mars,  et  de  2.023  tonnes  depuis  le  28  février. 

Comme  nous  le  disons  plus  haut,  chemins  espa- 
gnols, Band  Mines  et  Tanganyika,  se  sont  partagés  les 
faveurs  de  la  spéculation  ;  les  premiers  sur  les  recettes 
très  favorables  de  l'exercice  en  cours  et  sur  la  proba- 
bilité de  plus  en  plus  grande  d'une  augmentation  des 
dividendes  ;  on  parle  de  16  pesetas  pour  le  Nord  Espa- 
gne, au  lieu  de  14  distribués  l'année  dernière  ;  la  se- 
conde, sur  le  compte  rendu  de  la  dernière  assemblée, 
où  le  président  a  su  mettre  en  valeur  l'abaissement 
progressif  des  frais  d'exploitation,  l'augmentation  de 
la  main-d'œuvre,  ainsi  que  les  perspectives  favorables 
qui  se  dessinent  sur  la  Crown  Mina,  dont  la  Band 
Mines  a  818.000  actions  en  portefeuilb  ;  la  Tanganyika 
enfin  a  continué  à  bénéficier  de  l'engouement  général 
pour  les  valeurs  coloniales  ;  après  avoir  touché  183,  on 
revient  cependant  à  176  et  178  sur  quelques  réalisations 
provoquées  par  quelques  signes  de  lourdeur  manifestés 
par  ces  dernières. 

Le  groupe  des  valeurs  de  traction  reste  abandonné 
à  lui-même;  le  Métropolitain  de  Paris,  inactif  à  609, 
semble  ne  plus  exercer  aucun  intérêt  ni  pour  les  bais- 
siers  chat  échaudé —  ni  pour  les  haussiers,  malgré 
la  progression  lente  mais  continue  des  recettes 
journalières  qui,  aux  environs  de  130.000  fr.  depuis 
quelques  jours  vont  bientôt  retrouver  leur  ancien  chif- 
fre de  150.000  fr.  environ,  la  circulation  intégrale  du 
réseau  devant  être  reprise  dans  le  courant  de  cette 
semaine.  Bailways  Electricité  à  160,  ex-c.  de  7  fr.  50  ; 
Parisienne  Electrique,  à  303,  sont  exactement  aux 
mêmes  cours  qu'avant  les  vacances  ;  Nitrate  Bads  en 
léger  recul  à  370  après  376  malgré  l'affichage  d'une 
recette  de  quinzaine  en  augmentation  de  9.020  liv.  st. 

Les  valeurs  canadiennes,  Tramirays  de  Bio  de  Ja- 
neiro et  Tramways  de  Mexico,  après  avoir  atteint  res- 
pectivement 497  et  686,  réactionnent  à  493  et  680  sur 
quelques  dégagements  de  positions  provoques  par  le 
renchérissement  de  l'argent;  les  nouvelles  industrielles 
concernant  ces  deux  valeurs  sont  toujours  très  favo- 
rables cependant,  et  le  chiffre  des  recettes,  en  progres- 
sion normale  et  continue. 

Notre  marché  du  comptant  conserve  un  bon  courant 
d'affaires  ;  les  intermédiaires  auraient  mauvaise  grâce 
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à  ne  pas  se  montrer  satisfaits  ;  on  en  est  à  un  de  ces 
moments  où  l'argent  tort  connue  par  enchantement 
des  plus  profonds  bas  de  laine,  et  se  met  en  quête  de 
valeurs  mobilières!  sans  s'inquiéter  autrement  de  la 
qualité  ou  du  rendement;  c'est  ainsi  qne  depuis  les 
valeurs  coloniales,  malgré  leur  aléa,  jusqu'à  nos 
vieilles  valeurs  industrielles,  malgré  leur  dividende 
de  misère,  en  passant  par  toutes  les  rubriques  de  la 
cote,  nos  capitalistes  ont  imprimé  depuis  un  an,  aux 
cours,  une  hausse  ininterrompue  et  souvent  très  im- 
portante. 

Depuis  quelques  jours  cependant,  ainsi  que  nous 
avons  eu  1  occasion  de  le  dire  plus  haut,  le  groupe  des 
valeurs  coloniales  est  plus  languissant  et  parait  un 
peu  essoufflé;  il  est  vrai  que,  là,  la  spéculation  a  joué 
un  rôle  assez  important;  par  contre,  les  charbonnages, 
un  moment  très  calmes,  ont  de  nouvelles  velléités 
de  reprise  ;  à  remarquer  aussi  qu'une  sélection  a  l'air 
de  se  faire  jour  dans  ce  compartiment,  et  que  le  pu- 
blic, se  préoccupant  de  la  loi  sur  l'exploitation  des 
mines,  ioi  qui  malheureusement  sera  appliquée  pro- 
chainement, tend  à  se  porter  vers  les  charbonnages 
exploitant  à  faible  profondeur  et  vers  ceux  exploitant 
des  gisements  de  charbon  maigre. 

Nous  employons  le  mot  malheureusement  en  parlant 
de  la  prochaine  application  de  la  loi  de  réglementation 
du  travail,  car  d'après  l'exemple  que  nous  donne  l'An- 
gleterre, il  semble  bien  qu'elle  soit  plus  néfaste  qu'heu- 
reuse; les  organes  de  publicité  d'outre-Manche  cons- 
tatent les  effets  déprimants  de  la  loi  de  8  heures  au 
point  de  vue  de  la  situai  ion  économique  de  leur  pays  ; 
réduction  de  production,  dépression  marquée  de  leur 
marché  d'exportation  et  de  leur  puissance  de  concur- 
rence, les  conséquences  fâcheuses  s'en  affirment  cha- 
que jour  davantage  et,  dans  de  nombreux  meetings, 
les  mineurs  eux-mêmes- commencent  à  en  réclamer 
sérieusement  l'abrogation  ;  ils  reconnaissent  que  loin 
de  leur  procurer  un  bien-être  supplémentaire,  elle  leur 
est  défavorable  sous  tous  les  rapports. 

Les  valeurs  métallurgiques  se  dégagent  peu  à  peu  de 
la  mauvaise  impression  produite  par  la  dernière  hausse 
des  combustibles  et  le  capitaliste  en  mal  de  placement 
leur  redonne  sa  faveur. 

Tramways  toujours  très  fermes;  chemins  de  fer 
calmes,  mais  excessivement  bien  tenus  ;  les  banques 
et  établissements  de  crédit  enregistrent  de  nouveaux 
progrès;  Caisse  Générale  de  Report  s  1.540;  cet  établis- 
sement bonifie  à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine, 
pour  la  première  quinzaine  d'avril,  un  intérêt  net  de 
3.40  0/0,  l'ensemble  des  opérations  s'élevant  à  262  mil- 
lions de  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  5  avril  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  venons  de  traverser  une  semaine  de  calme  plat 
au  point  de  vue  de  la  politique  pure.  Les  préparatifs 
électoraux  sont  presque  terminés  et  le  décret  dissol- 
vant les  Chambres  ne  tardera  plus  à  être  publié.  Les 
difGcultés  d'ordre  intérieur  étant  aplanies,  il  n'y  a  pas 
à  craindre  de  mécontentement  parmi  les  ministres  et 
il  est  probable  que  les  quelques  froissements  encore  à 
réparer  entre  les  grands  pontifs  du  parti  libéral  ne 
seront  qu'un  souvenir  au  moment  d'ouvrir  la  session. 

On  ne  parle  plus  des  affaires  marocaines,  mais,  à  en 
juger  par  les  préparatifs  faits  à  Ceuta,  il  ne  s'écoulera 
pas  de  longs  mois  sans  qu'une  pénétration  pacifique 
ait  lieu  de  ce  côté. 

Le  ministre  des  Finances  commence  à  tirer  les 
grandes  lignes  des  projets  qu'il  a  imaginés.  Ceux-ci, 
comme  nous  l'avons  dit,  sont  nombreux  et  ne  seront 
pas  tous  prêts  au  moment  de  l'ouverture  des  Chambres, 
mais  il  sera  cependant  possible  d'en  lire  alors  quelques- 


uns,  qui  intéressent  plus  directement  le  budget.  11 
est  avéré  que  la  Banque  d'Espagne  obtiendra  le  rema 
niement  de  la  loi  de  1002;  mais,  naturellement,  il  n'y 
a  encore  rien  de  fait  et  il  faudra  des  compensations 
pour  le  Trésor. 

Les  négociations  commerciales  avec  l'île  de  Cuba  et 
avecla  République  Argentine  n'avancent  pas  beaucoup. 
Dans  l'un  et  l'autre  cas,  on  se  heurte  à  des  difficultés 
nées  de  l'existence  en  Espagne  de  productions  simi- 
laires à  celles  de  ces  deux  pays. 

L'ensemble  des  recettes  budgétaires  du  mois  de  mars 
a  été  de85.099.213pesetas,  en  augmentation  de671.C72 
sur  celles  du  mois  de  mars  1909. 

Les  adversaires  des  octrois  —  et  ils  sont  nombreux 
—  se  proposent  de  continuer  leur  campagne  pour  ob- 
tenir la  disparition  de  cet  impôt;  le  président  du  Con- 
seil des  ministres  a  foujours  compté  au  nombre  des 
partisans  de  la  suppression  de  cet  impôt,  mais  il  s'agit 
de  trouver  des  taxes  de  remplacement,  ce  qui  n'est  pas 
facile.  Cette  réforme,  si  elle  aboutit,  ne  pourra  être 
mise  sur  pied  qu'au  moment  où  on  crééra  les  finances 
communales. 

La  Bourse  a  été  faible  pendant  la  semaine  :  la  Dette 
Intérieure  a  gagné  et  perdu  le  cours  de  88  0/0,  mais  les 
haussiers  sont  parvenus  à  lui  redonner  un  peu  de  fer- 
meté, au  moment  où  on  a  détaché  le  coupon  échu  le 
ler  courant  :  cette  amélioration  a  été  de  courte  durée  ; 
et,  samedi,  le  cours  de  cette  dette  a  encore  rétrogradé 
de  25  centimes.  Comme  on  s'y  attendait,  le  volume  des 
reports  fin  avril  a  été  très  élevé:  il  dépasse  de  beau- 
coup celui  des  premiers  mois  de  l'année  et  même  de  la 
fin  de  l'année  dernière  ;  le  taux  de  l'intérêt  n'a  pas  en- 
core atteint  la  hauteur  qu'on  croyait,  car  il  n'a  pas 
dépassé  35  centimes,  mais  si  la  situation  de  la  place 
ne  permet  pas  de  la  dégager  un  peu,  celle-ci  a,  en  pers- 
pective, l'argent  cher  pour  un  avenir  assez  long.  Si  la 
spéculation  pouvait  élever  encore  le  prix  de  la  dette, 
il  lui  serait  loisible  d'opérer  un  allégement  dans  ses 
positions,  mais  cette  hvpothèse  semble  difficile  à  réa- 
liser. Au  cours  de  clôture  de  samedi,  la  Perpétuelle 
rapporte  3.66  0/0,  ce  qui  est  à  peu  près  la  parité  avec 
le  revenu  de  V Amortissable  5  0/0,  déduction  faite  de  la 
perte  du  remboursement  au  pair  ;  V Amortissable  4  0/0 
rapporte  moins  de  3.50  0/0,  en  tenant  compte  de  la 
prime  de  remboursement,  et  il  n'y  a  pas  d'apparence 
que  la  Perpétuelle  puisse  augmenter  encore  l'écart  qui 
la  sépare  des  deux  autres  dettes  :  or,  celles-ci  ne  peu- 
vent guère  s'écarter  de  leurs  prix  actuels,  et  toute 
tentative  dans  ce  but  aurait  pour  conséquence  de  créer 
un  arbitrage  au  préjudice  de  l'Intérieure.  A  cela,  les 
amateurs  de  différences  et  les  capitalistes  en  quête 
d'emploi  pour  leurs  épargnes  répliquent  chacun  de 
leur  côté  qu'ils  n'ont  rien  sur  quoi  exercer  leur  ac- 
tivité :  cela  est  vrai,  et  nous  avons  répété  à  satiété  que 
la  place  de  Madrid,  à  un  plus  haut  degré  que  les  autres 
places  espagnoles,  souffre  du  manque  de  valeurs  entre 
lesquelles  elle  puisse  diviser  les  risques  de  la  spécula- 
tion qui  se  porte  sur  un  petit  nombre  d'affaires  :  nous 
ne  parlons  pas  de  personnes  qui  opèrent  sur  des  titres 
étrangers. 

En  résumé  la  tendance  manifestée  samedi  est  un 
peu  plus  ferme  que  celle  du  commencement  de  la 
semaine  mais  il  ne  faut  pas  compter  qu'elle  dure  très 
longtemps. 

Le  marché  des  actions  et  des  obligations  a  ete  un 
peu  plus  animé  que  les  semaines  précédentes  :  Banque 
d'Espagne  46  0/0  en  hausse  de  3  0/0;  Hypothécaire,  273 
en  hausse  de  10/0;  Hispano-Americano,  149;  Espa- 
gnole de  Crédit,  139;  Rio  de  la  Plata,  532;  Central 
Mexicano,  523;  Tabacs,  379;  Nord-Espagne,  84  80; 
Saragosse:  96  50;  il  y  a  une  tendance  à  la  hausse  sur 
ces  deux  dernières  valeurs.  Les  actions  de  V Hypothé- 
caire ont  atteint  leur  cours  actuel  parce  que  l'administra- 
tion va  proposer  aux  actionnaires  de  libérer  les  actions 
de  vingt-cinq  pesetas  prises  sur  les  réserves  extraor- 
dinaires de  la  Banque.  Sucrières,  préférences,  79  0/0; 
dito  ordinaires,  24  25;  Explosifs,  329;  Allos-Hornos, 
299;  Duro-Felguera,  19;  Alcoholera  91;  Norte  de  Ma- 
drid, 100. 
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Obligations  :  Sucrières,  87  50;  Valladoiid-Ariza, 
107  40;  Alcoholera,  98  50;  Madrilena  de  electricitad, 
95;  Hydraulique  SanliUana,  pair:  Chamberi,  88;  Can- 
franc,  98;  Saragosse  3  0/0,  87(55;  Ville  de  Madrid 

3  0/0,  81;  Résultas,  1898,  92;  5  0/0,  102  50;  4  1/2, 
98  50. 

Il  est  question  de  créer  une  coopérative  d'électricité 
en  concurrence  avec  les  Sociétés  d'éclairage  actuelles: 
le  public  n'a  pas  répondu  avec  enthousiasme  à  cette 
proposition,  qui  semble  inspirée  par  le  désir  de  favo- 
riser une  des  Compagnies  hydro-électriques  qui  ne 
s'est  pas  entendue  avec  les  autres. 

Le  cours  du  change  étranger  n'a  pas  varié  pendant 
la  semaine;  le  Trésor  a  négocié  seulement  une  partie 
du  produit  des  douanes  ;  les  gros  achats  pour  l'échéance 
d'avril  sont  déjà  faits,  et  on  ne  voit  pas  de  motif  pour 
une  demande  extraordinaire,  à  laquelle  le  Trésor  pour^- 
rait,  d'ailleurs,  faire  face.  Le  montant  des  opérations 
connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)     Liv.  st. 

28  mars   960.000  2.000 

20     —    540.000  7.000 

30  —    845.000  8.000 

31  —     .*   525.000  5.000 

1er  avril    675.000  3.000 

2     —   •   500.000 

Totaux   4.045.000  25.000 

Ce  compartiment  est  à  peu  près  dans  le  marasme  et 
la  spéculation  le  néglige  de  plus  en  plus. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

14  mars  21  mars  28  mars  2  av.  (1) 

4  0/0  Intérieure   87  35      87  80      87  80      87  25 

5  0/0  Amortissable   102  25  102  40  102  30     101  40 

4  0/0         —    95  10      95  10      95  15      94  90 

Banque  d'Espagne   464  ..  461  ..  457  ..     460  .. 

Banque  Hypothécaire...   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  382  ..  381  1.  378  . .     380  '.' 

Chèques  sur  Paris   106  60  106  75  106  75     106  70 

—         Londres   26  92      26  92       .  . 

Cédules  hypoth.  4  0/0..     103  80     103  30     103  40     loi  40 

(1)  La  Bourse  était  fermée  le  4  avril,  jour  férié. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  circulation,  9  millions;  — 
comptes  courants,  4. 

Le  compte  courant  du  Trésor  est  créditeur  de  1.7 
million  au  lieu  d'un  débit  de  10.5  millions  il  y  a  huit 
jours  ;  la  provision  pour  le  coupon  de  l'Extérieure  a 
été  complétée  par  un  transfert  de  4  millions  ;  cepen- 
dant le  solde  des  recettes  en  or  a  augmenté  de  près 
d'un  million. 


Informations  !»iips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  I"  janvier  au  31  décembre  (52  semaines) 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1906 

1907 

1908 

1909 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

11S 

524 

76.926.709 
22.072.789 
1.099.823 
1.695.948 

3.006.735 
16.225.046 

80.282.153 
22.2u0  717 
1.005.41: 
1  794.226 

3.256.684 
16.642.738 

81.434.788 
22.878.913 
1  046.636 
2.015.542 

3.7C4.217 
17.959.874 

81  902.289 
21.869.459 
1.105.526 
2.221.025 

3.478.227 
18.181.549 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

121027.056 

•125181933 

129040.000 

128758.075 

1.067 

3.650 
310 

20.302.60S 
3.039.622 

494.516 

110726.356 
4.916.134 

21.622.4^8 

110480614* 

5. 432. 703 

21.570.372 

109925  298 
5. 3^0.536 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France., 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  jusqu'au  20  décembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  7  avril  1910. 

La  tendance  est  calme  et  les  cours  sans  variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  70. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  30. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Le  ministère  Luzzatti. 

La  Bourse  de  Rome. 


Rome,  5  avril  1910. 

Accueil  favorable.  —  Son  programme.  — 
Notre  situation  économique. 

Je  vous  ai  déjà  annoncé  brièvement,  par  dépèche, 
la  constitution  du  ministère  Luzzatti.  Personne  n'a  ja- 
mais douté  que  le  Président  du  Conseil  ne  menât  son 
œuvre  à  bonne  fin,  car  il  était  vraiment  l'homme  de  la 
situation,  l'homme  nécessaire.  Il  apparaissait  comme 
la  seule  personnalité  politique  qui  put,  par  son  auto- 
rité et  son  prestige,  réunir  autour  de  lui  un  assez 
grand  nombre  de  bonnes  volontés  pour  résoudre  les 
graves  problèmes  qui  sont  à  l'ordre  du  jour.  Leshom- 
mes  que  M.  Luzzatti  a  groupés  autour  de  lui  sont 
tous  connus  et  forment  véritablement  une  élite.  C'est 
le  ministère  le  plus  populaire  qu'ait  encore  connu 
l'Italie. 

La  presse  italienne  lui  a  fait  bon  accueil  ;  seule,  la 
presse  cléricale  le  boude  un  peu.  Et  pourtant,  il  s'est 
défendu,  dès  le  premier  jour  de  vouloir  faire  de  l'anti- 
cléricalisme méthodique.  Tous  les  autres  journaux, 
même  les  giolittistes,  lui  souhaitent  longue  vie  et  du- 
rée. L'accueil  fait  par  l'étranger  est  favorable  aussi, 
bien  que  la  Triplice  ne  se  montre  pas  précisément  en- 
thousiaste pour  l'homme  qui  a  été  un  des  ouvriers  les 
plus  actifs  du  rapprochement  franco-italien. 

M.  Luzzatti  n'a  pas  encore  fait  connaître  son  pro- 
gramme particulier,  mais  il  est  de  toute  évidence  qu'il 
devra,  avant  tout,  apporter  une  solution  aux  questions 
en  suspens  et,  en  premier  lieu  à  l'éternelle  question 
des  conventions  maritimes.  Il  saura  trouver  et  impo- 
ser la  bonne  solution.  Pour  le  reste,  on  lui  prête  dès 
maintenant  le  projet  de  créer  les  deux  nouveaux  mi- 
nistères auxquels  avait  déjà  songé  M.  Sonnino:les 
ministères  du  Travail  et  des  Communications. 

Les  Bourses  de  Rome  et  de  Milan  ont  salué  l'arrivée 
au  pouvoir  de  M.  Luzzatti  par  un  important  mouve- 
ment de  hausse.  Notre  confrère  Y  Italie  explique  ainsi 
cette  manifestation  de  confiance  : 

«  Aucun  homme  politique,  en  Italie,  jamais,  absolu- 
ment jamais,  n'a  eu  une  connaissance  aussi  approfon- 
die que  l'hon.  L.  Luzzatti,  de  toute  la  vie  économique 
de  notre  pays . 

<  Il  est  indubitable,  absolument  indubitable,  que  le 
nouveau  gouvernement  donnera  à  tous  les  grands 
problèmes  italiens  une  solution  qub  ravivera,  en  les 
centuplant,  nos  énergies  vitales. 

«  Si  l'industrie  des  cotons  a  pu  prospérer  en  Italie, 
c'est  au  tarif  douanier  de  Luzzatti  qu'elle  le  doit. 

«  Et  il  en  a  été  de  même  de  l'industrie  sidérur- 
gique. 

«  L'industrie  des  sucres,  elle  aussi,  a  pris  nais- 
sance en  Italie,  grâce  aux  encouragements  de  l'hono- 
rable Luzzalti.  » 

La  hausse  de  la  Bourse  de  Rome  fait  que  tout  le 
monde  porte  les  pronostics  les  plus  favorables  sur  le 
mois  d'avril.  Déjà  mars,  dont  on  se  méfiait  pourtant, 
a  été  bon  ;  avril  doit  donc  être  meilleur.  Sur  le  marché 
monétaire  l'argent,  qui  n'avait  pas  été  rare  en  mars, 
est  redevenu  tout  à  fait  abondant,  ce  qui  contribue 
encore  à  la  fermeté  et  à  la  confiance. 

A  mesure  qu'on  se  rend  plus  nettement  compte  des 
résultats  de  l'exercice  1909,  on  admet  que  l'Italie  est 
réellement  entrée  dans  une  ère  de  progrès  économique. 
Les  mauvais  jours,  comme  les  mauvais  pronostics  de 
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1908,  sont  loin  maintenant.  L'année  1909  a  été  favo- 
rable à  presque  toutes  nos  grandes  entreprises  indus- 
trielles, qui  distribuent  généralement  dos  dividendes 
satisfaisants.  Les  entreprises  qui  ne  distribuent  rien 
sont  devenues  une  intime  minorité  :  partout  les  ac- 
tionnaires redeviennent  des  gens  favorisés  par  la 
fortune. 

Jusqu'aux  chiffres  de  notre  commerce  extérieur,  qui 
accusent  une  amélioration  générale  de  nos  conditions 
économiques.  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année, 
nos  importations  ont  diminué  de  27  millions  de  lire 
par  rapport  à  la  même  période  de  1909  ;  nos  exporta- 
tions ont,  au  contraire,  augmenté  de  24  millions  de 
lire. 


Le  Rendement  des  douanes.—  Voici  quel  a  été,  en  1909, 
le  rendement  des  douanes  italiennes  : 

Titres  des  recettes           1909  1908  Différence 

(En  millions  de  lire) 

Droits  d'importation              317.395  203.890  +  53.504 

Droits  d'exportation                    772  809  —  37 

Surtaxes  de  fabrication....      6.654  3.896  +  2.758 

Droits  de  statistique                 3.892  3.020  +  872 

Droits  de  timbre                      1.782  1.751  -+-  31 

Taxe  spéciale  sur  les  soufres 

de  Sicile  t                       365  376  —  11 

Droits  divers  ... .'                    1.940  1.251  4-  689 

Droits  maritimes                    13.815  12.212  +  1.633 

Totaux                        346.647  287.206  +  59.441 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  7  avril  1910. 

La  tendance  sur  notre  place  est  quelque  peu  indécise  ;  les 
cours  se  retrouvent  légèrement  au-dessous  des  précédents. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  105  32  ;  Méridionaux,  707  ;  Médi- 
terranée, 433  ;  Banque  nationale,  1.419. 


TURQUIE 


LA  SITUATION 


Constantinople,  3  avril  1910. 
Le  tsar  Ferdinand  à  Constantinople.  —  Le  voyage  du  roi  de  Serbie. 

L'événement  a  montré  que  les  craintes  qui  s'étaient 
manifestées  dans  certains  milieux  politiques  au  mo- 
ment où  fut  décidé  le  voyage  des  souverains  bulgares 
à  Constantinople,  étaient  pour  le  moins  très  exagérées. 
On  prétendit  alors  que  ce  voyage  était  inopportun, 
que  ni  le  peuple  bulgare,  ni  le  peuple  turc  ne  désiraient 
cette  démarche  du  tsar  Ferdinand,  que  l'on  consi- 
dérait comme  venant  à  une  date  trop  rapprochée  de  la 
proclamation  de  l'indépendance  bulgare.  Il  faut  bien 
reconnaître  que  cette  appréhension  n'était  pas  abso- 
lument sans  fondement,  et  il  était  permis  de  penser 
que  la  population  ottomane  pourrait  fort  bien  réserver 
un  accueil  assez  froid  au  souverain  qui,  il  y  a  dix- 
huit  mois  environ,  avait  fait  en  somme  au  patrio- 
tisme turc  une  blessure  profonde. 

Le  fait  même  que  le  voyage  du  tsar  Ferdinand  à 
Constantinople  ait  été  possible  est  une  première  preuve 
de  la  détente  survenue  dans  les  rapports  politiques 
turco-bulgares  ;  la  cordialité  de  la  réception  en  est 
une  autre,  et  qui  n'a  pas  été  sans  causer  une  agréable 
surprise  dans  les  milieux  politiques  qui  envisageaient 
ce  voyage  avec  pessimisme. 

La  visite  du  tsar  Ferdinand  aura  donc  eu  d'heureux 
effets  sur  les  relations  politiques  entre  la  Turquie  et  la 
Bulgarie;  cette  conséquence  eût-elle  été  la  seule  qu'il 
y  aurait  lieu  de  s'en  féliciter.  Mais  il  n'est  pas  douteux 
qu'elle  aura  contribué  à  activer  la  solution  des  diver- 
ses questions  pendantes  entre  les  deux  pays  :  traité  de 


commerce,  délimitation  de  frontière,  raccordement  des 
réseaux  de  chemins  de  fer.  11  est  évident  que  ces  ques- 
tions n'auront  pu  être  définitivement  rèsoluespendantjle 
court  séjour  des  souverains  bulgares  àConstantinople  ; 
mais  c'est  un  premier  point,  et  qui  a  son  importance, 
qu'elles  aient  été  examinées  dans  un  parfait  esprit  de 
concorde. 

Le  raccordement  des  chemins  de  fer  bulgares  aux 
lignes  ottomanes  a  été  admis,  et  il  y  sera  très  proba- 
blement procédé  bientôt.  Il  n'y  avait  d'ailleurs  aucune 
raison  pour  qu'il  n'en  soit  pas  ainsi  :  ce  raccordement 
est  d'un  intérêt  général,  et  la  Turquie  en  profitera  tout 
autant  que  la  Bulgarie. 

En  ce  qui  concerne  le  traité  de  commerce  projeté, 
les  deux  pays  en  retireront  évidemment  des  avantages 
réciproques. 

L'élément  important  est  de  pouvoir  trouver  une  base 
de  tarifs  qui  soit  à  la  fois  satisfaisante  pour  les  inté- 
rêts des  deux  parties.  C'est  l'affaire  de  spécialistes,  et 
il  n'est  pas  douteux  qu'avec  une  ferme  volonté  d'abou- 
tir, les  deux  pays  arriveront  bientôt  à  un  accord  com- 
plet à  ce  sujet.  . 

Le  troisième  point  est  fort  délicat,  car  les  incidents 
de  frontière,  qui  sont  malheureusement  trop  fréquents, 
rendent  difficile  une  rapide  solution  de  la  question  de 
délimitation.  Mais,  là  aussi,  la  cordialité  des  rapports 
diplomatiques  entre  la  Turquie  et  la  Bulgarie  ne  peut 
qu'aider  considérablement  à  une  entente  entre  les 
deux  pays.  ' 

En  somme,  à  tous  les  points  de  vue,  on  peut  dire 
que  le  voyage  des  souverains  bulgares,  qui  ont  quitté 
Constantinople  le  28  mars,  aura  eu  des  conséquences 
très  heureuses. 

On  attache  également  une  grande  importance  a  la 
visite  que  le  roi  Pierre  de  Serbie,  à  son  retour  de 
Russie,  a  faite  à  la  capitale  ottomane,  où  il  est  arrive 
le  3  avril.  L'accueil  extrêmement  cordial  que  le  souve- 
rain serbe  a  rencontré  ici  ne  faisait  aucun  doute  pour 
personne;  il  n'en  pouvait  être  autrement,  en  effet, 
étant  donnée  l'excellence  des  rapports  politiques  qui 
existent  entre  la  Turquie  et  la  Serbie,  surtout  depuis 
le  jour  où  l'Autriche-Hongrie  annexa  la  Bosnie  et 
l'Herzégovine. 

La  Serbie  n'a  pas  oublié  les  services  rendus  par  le 
gouvernement  ottoman  en  certains  moments  critiques, 
par  exemple,  l'autorisation  de  transit  par  Salomque 
du  matériel  de  guerre  nécessaire  aux  armements  serbes, 
et  lorsaue  l'Autriche-Hongrie  eut  fermé  ses  portes  aux 
produits  de  la  Serbie,  la  faculté  pour  cette  dernière 
d'exporter  par  Salonique  les  produits  de  l'élevage. 

Le  voyage  de  M.  Milovanovitch  en  Turquie,  dans  les 
premiers  jours  du  mois  de  mars  dernier,  améliora 
encore  les 'rapports  turco-serbes,  et  facilita  la  conclu- 
sion d'un  traité  de  commerce  qui  garantit  à  la  Serbie 
le  transit  permanent  par  Salonique,  et  l'émancipé 
ainsi,  au  point  de  vue  commercial,  par  rapport  à  l'Au- 
trich.G»  * 

Une  autre  question  non  moins  importante  est  encore 
en  suspens,  à  laquelle  le  séjour  du  roi  Pierre  à  Cons- 
tantinople fera  faire  sans  doute  un  grand  pas  dans  la 
voie  d'une  solution. 

Nous  voulons  parler  de  la  voie  ferrée  Danube-Adria- 
tique. Le  tracé  projeté  de  cette  ligne  traverse  toute  la 
Serbie  et  la  rattache  d'une  part,  à  la  mer,  et  de  l'autre 
à  la  voie  fluviale  internationale  du  Danube. 

Ce  projet  est  actuellement  l'objet  de  nombreuses 
discussions,  et  l'application  pourrait  bien  s'en  trouver 
retardée  encore  par  la  politique  internationale,  qui 
préconise  d'autres  projets. 

Ouoi  qu'il  en  soit,  il  n'est  pas  douteux  que  la  pré- 
sence du  roi  de  Serbie  à  Constantinople  contribuera  a 
faire  avancer  la  question. 

Dans  tous  les  cas,  et  quelque  résultat  qu  ils  puissent 
avoir,  on  ne  saurait  trop  insister  sur  1  excellente 
impression  laissée  ici  par  ces  voyages  successifs. 
Ceux-ci  dénotent  en  effet  un  esprit  d'apaisement  au- 
quel on  n'était  plus  depuis  longtemps  habitue,  et  qui 
permet  d'envisager  sous  un  jour  optimiste  1  avenir 
1  politique  dans  les  Balkans.  % 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMERIQUE 


BRÉSIL 

La  situation  de  l'État  de  Pernambuco.  -  Le  6  mars 
dernier  M.  H  Bandeira  de  Mello,  gouverneur  de  l'État  de 
Pernambuco  (Brésil),  a  présenté  au  Congrès  législatif  de  cet 
-tUat  son  message  annuel. 

Après  avoir  rendu  hommage  à  la  mémoire  du  président 
Affonso  Penna  et  de  M.  Joaquim  Nabuco,  ambassadeur  du 
Brésil  a  Washington,  et  envisagé  les  questions  qui  se  rap- 
portent a  1  instruction  publique,  aux  travaux  publics,  à 
1  agriculture,  à  l'hygiène,  etc.,  M.  H.  Bandeira  de  Mello  en- 
visage la  situation  économique  de  l'Etat  qu'il  espère  voir 
s  améliorer  grâce  aux  travaux  du  port  de  Pernambuco  et  aux 
prolongements  des  voies  ferrées. 

Quant  à  la  situation  financière  de  l'État,  elle  ne  peut  être 
considérée  mauvaise,  malgré  la  diminution  des  recettes  de 
1  exercice  1908-1909. 

irAU0obUdgiel'  l6S  recettes  de  ^t  exercice  furent  estimées  à 
10.588  contos  et  les  dépenses  furent  fixées  à  10.542  contos 
sur  lesquels  une  économie  de  495  contos  fut  réalisée 
Voici  le  bilan  de  l'exercice  1908-1909  en  contos  de  reis  : 

Dépenses 

Dépenses  ordinaires   10  047 

Crédits  supplémentaires  \..\\ ïu[ 

Crédits  extraordinaires  :  

Report  de  l'exercice  antérieur. .   i 

Solde  


810 

622 
/i 


Total. 


12.444 


Recettes 

Recette  ordinaire   n 

Recette  extraordinaire  

Recette  inscrite  à  l'exercice  19074808,"  mais 
qui  appartient  à  1908-1909   

Total  - ïq7 


941 
670 


612 


Déflcit  '..'.'.Y.'.  î.m 


La  dette  de  l'Etat  s'élève  à  54.649  contos; 

Dette  intérieure 


12.444 
elle  comprend 


Consolidée 
Flottante . . 


Dette  extérieure 
Emprunt  1905  de  la  Caisse  générale  de  re- 
ports et  de  dépôts   12  217 

Emprunt  1909  de  la  Banque  Privée.'  '.  lô'sOO 
Total   ' 


Contos 

22.369 
1.263 

23.632 


31.017 


Dette  totale  au  31  décembre   54.649 

La  dette  consolidée  intérieure  a  été  amortie  régulièrement, 

1  000  OoLpV  dettetex1térie«rc  se  rapportant  à  l'emprunt  de 
1.UU0.000  de  livres  sterling  de  mars  1905 

De  l'emprunt  de  1.500.000  liv.  st.,  négocié  en  juin  1909  et 
destine  a  a  construction  d'une  nouvelle  canalisation  des 
egouts  de  la  capitale,  1.120.000  liv.  st.  ont  été  émises 
correspondent,  au  change  de  16  d.,  à  16.800  contos 

Les  créances  de  l'Etat  atteignent  941  contos 


qui 


BOLIVIE 


La  production  de  l'étain  en  1908.  -  D'après  les  ren- 
seignements contenus  dans  un  récent  rapport  du  chargé  d'af 
faires  de  France  à  La  Paz,  la  production  de  l'étain  en  Boli- 
vie a  ete,  en  1908,  de  29.938.282  kilogr.  de  minerais 
feres  concentrés  au  60  0/0  en  moyenne.  Ce  total  se 
sur  les  régions  minières  suivantes  : 


stanni- 
répartit 


Ré 


gion  de  Potosi  et  Uyuni   18. 139. 148  kilogr 

9ruro   9.620.025    —  ' 

La  Paz   2.008.932  - 

Cochabamba   170.177   

Total   29.938.282  kilogr. 


00  1commerciale  de   cette  production  a  été  de 

du.aa.sos  boliviens.  L'impôt  proportionnel  perçu  en  vertu 

d!o9Q  nnd\  vjanyier  1906  a  raPP°rté  au  Trésor  la  somme 
cle  Oi9.004  boliviens. 

En  1907,  la  production  de  l'étain  avait  été  de  27.677.780 
Kilogrammes,  d'une  valeur  commerciale  de  29.892.003  boli- 
wno'^1,  ,rimPôt  proportionnel  avait  rapporté  au  Trésor 
1.403.571  boliviens. 
Les  résultats  de  l'exercice  1908  accusent  donc  une  augmen- 
noolIir0,ducti0D  de  2-260-502  kilogr.  et  une  différence  de 
i.033.800  boliviens  en  faveur  de  1908  (il  faut  noter  que  les 
statistiques  fournies  par  l'Administration  des  douanes  indi- 
quent pour  1908  une  valeur  commerciale  de  26.892.C03  boli- 
viens). 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  résultats  de  1908  sont  considérés 
comme  très  satisfaisants,  surtout  si  l'on  tient  compte  de 
1  infériorité  des  cours  de  ce  métal  pendant  l'année  écoulée 
la  moyenne  ayant  été  seulement  de  132  liv.  st.  16  par  tonné 
contre  celle  de  173  liv.  st.  15  en  1907.  Malgré  cette  baisse  de 

.0/0'  la  Production  de  l'étain  s'est  beaucoup  développée  en 
Bolivie.  En  effet,  lorsque  la  baisse  de  l'étain  sur  les  marchés 
européens  n'est  pas  trop  forte,  elle  n'atteint  que  peu  les 
exploitations  minières  boliviennes,  car  ce  métal  constituant 
la  principale  ressource  du  pays,  le  taux  du  change  du 
papier-monnaie  subit  généralement  des  fluctuations 
sont  en  raison  directe  avec  celles  des  prix  du 
Europe. 

En  1908,  les  exploitations  minières  auraient  accru 
capacité  de  production  : 

Dans  la  proportion  de  11 .180/0  dans  la  région  de  Potosi 

-  -        1.520/0       -       _  Oruro. 

-  -       10.940/0       -       -     La  Paz. 

-  -     123.000/0       —       _  Cochabamba. 

On  prévoit  déjà  pour  les  années  suivantes  un  fort  dévelop- 
pement des  mines  d'étain.  En  1908,  le  gouvernement  a  pu 
accorder  dans  le  département  de  Potosi  seul,  principal  centre 
minier  de  la  République,  64  nouvelles  concessions  minières 
stannifères.  11  est  certain  qu'avec  le  nouveau  réseau  de  che- 
mins de  fer  actuellement  en  construction,  la  production  de 
1  etain  ne  peut  que  s'accroître  dans  ce  pays  d'une  grande 
richesse  à  cet  égard. 

L'étain  d'origine  bolivienne  s'exporte  surtout  à  Liverpool, 
a  Hambourg,  au  Havre  et  aux  Etats-Unis.  En  1908,  il  a  été 
expédié  14.075  tonnes  à  Liverpool,  2.050  tonnes  à  Hambourg 
et  863  tonnes  au  Havre.  Il  avait  été  expédié,  en  1907,  12  262 
tonnes  à  Liverpool,  2.390  tonnes  à  Hambourg  et  924  tonnes 
au  Havre. 


qui 
minerai  en 


leur 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  28  février  1910,  1.068.728.154  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  2.007.500 
dollars  sur  le  mois  de  janvier  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   2.262^865 

—  ne  portant  pas  intérêt   383.719.611 

,    Total   1.299.299.966 

Balance  de  caisse  du  Trésor   230.571.812 

Montant  net  de  la  Dette   1.068.728.154 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.348.097.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.348.097.869 

Fonds  ordinaires   151.166.739 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   48.618.090 

Trésor  des  Philippines   4.243.930 

Total   1.702.126.628 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Vif) 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  selevant  à 
1.471.554.810  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
280.571.812  dollars. 


Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  février  et  pour  les  deux  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 

Marchandises 
Février        Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1905    106.870.782  103.084.413  4-  3.780.369 

1906 '    141.719.650  104.201.884  +  37.517.760 

1907    159.548.000  123.185.000  +  36.363.000 

1908"'   167.757.Q00  84.753.000  -+-  83.004.000 

1909  126.052.000  118.654.000  +  7.398.000 

Î910.!!.'........'  125.517.000  129.886.000  —  4.369.000 

Deux  1«"  mois 

1905           ....  230.468.000  201.427.000  4-  29.041.000 

1906'"..!!....  512.369.000  210.754.000  +  101.615.000 

1907'"           ..  348.845.000  249.772.000  4-  99.073.000 

1908 ...;..  373.871.000  169.750.000  4-  204.121.000 

1909'"           ..  282.765.000  222.231.000  +  60.534.000 

1910; ;;;;...;..  209.979.000  203.556.000  +  6.423.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Février                    Or  Argent 
(En  dollars) 

1905                       4-   12.601.393         4-  1-974.717 

1906                      +     5.602.392         4"  2.783.753 

1907                       —     2.249.000         4-  531.000 

1908"                     —       879.000         4-  657.000 

1909"    .;      ..      +     5.285.000         4-  1.344.000 

i9io..;;....;..   —    126.000    +  1.433.000 

Deux  l8rs  mois 

1905   4-  27.533.000  +  4.418.000 

1906    -+-  9  542.000  4-  4.785.000 

1907'.;    —  3.069.000  4-  1.641.000 

1908'..'.   -  11.234.000  +  1.183.000 

1909;    +  9.729.000  4-  2.221.000 

1910    4-  3.906.000  4-  1.683.000 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  6  avril  1910. 

La  situation  monétaire  continue,  à  être  assez  satisfaisante  ; 
l'argent  au  jour  le  jour  est  toujours  facile  entre  2  et  3  0/0, 
tandisqueletaux  desprêts  àplus  longue  échéance  oscille  entre 
3  et  4  0/0.  Le  change  à  vue  sur  Londres  est  à  4.87.70  et  les 
expéditions  d'or  que  nous  faisions  prévoir  il  y  a  huit  jours, 
ont  commencé.  2.000.000  de  dollars  ont  été  envoyés  à  Lon- 
dres cette  semaine  et  1.500.000  dollars  à  Cuba.  On  estime 
que  les  envois  i'or  pourront  s'élever  à  25  ou  30.000.000  de 
dollars  au  cours  de  cet  été. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  augmentation  sen- 
sible dans  le  chapitre  Prêts  et  Escomptes,  conséquence  des 
dernières  émissions.  Il  ne  s'agit  que  d'une  situation  tempo- 
raire et  les  banques  ont  apporté,  depuis  plusieurs  semaines, 
une  grande  réserve  pour  les  prêts  à  longue  échéance. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age,  dit  que  la  produc- 
tion de  fonte  en  mars  a  été  de  2.615.000  tonnes. 

Le  marché  est  calme  et  les  acheteurs  réservés. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  satisfaisant, 
puis_des  réalisations  sont  venues  peser  sur  l'ensemble;  en 
clôture,  la  bonne  tenue  des  valeurs  industrielles  et  les  meil- 
leurs avis  agricoles  ont  permis  de  terminer  en  tendance  plus 
satisfaisante. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  113  87;  Milwaukee,  142  87;  Erie,  30  12; 
Reading,  166  25;  Canadian  Pacific,  182  75  ;  Illinois  Cen- 
tral 139  75;  Louitiville,  150  50;  N.-Y.  Centra]  123  ..  ; 
Union  Partflc,  186  02;  Pennsylvania,  136  12. 


SAN  SALVADOR 

Le  budget  de  la  République  do  San  Salvador.  —  Les 

évaluations  budgétaires  de  la  République  de  San  Salvador, 
telles  qu'elles  ont  été  publiées  dans  le  Diario  Officiai,  fixent 
les  recottes  pour  1909-1910  à  10.319.782  pesos  argent  et  les 
dépenses  à  10.372.245  pesos.  Les  résultats  provisoires  de  1908 
accusent  12.708.276  pesos  de  recettes  et  de  dépenses. 

Depuis  1903,  les  receltes  et  les  dépenses  avaient  été  fixées 
comme  suit  : 


Années 


Recettes  Dépenses 
(Pesos  argent) 


1903                               6.792.046  7.704.750 

1904                               8.060.689  8.810.021 

1905                              8.536.443  10.045.413 

1906...  ;                        8.484.419  12.287.681 

1907                               8.734.150  10.610.846 

1908                             12.768.276  12.768.276 

1909                             10.319.782  10.372  245 

Voici  comment  se  divisent  par  chapitres  les  évaluations 
budgétaires  de  1909  1910  : 

Pesos  argent 

Recettes  — 
Revenus  des  douanes  : 

Droits  d'importation   6.086.000 

—     d'exportation   825.732 

Taxe  sur  les  liqueurs   2.500.000 


Timbre  et  papier  timbré. 

Excise  

Postes  et  télégraphes. 
Imprimerie  Nationale 

Pénitenciers  

Poudres  et  salpêtres.. 
Enregistrement  


264.500 
126.500 
270.250 
25.000 
30.000 
65.000 
88.800 


10.319.78a 


Dépenses 

Assemblée  Nationale   40.830 

Présidence  de  la  République   41.340 

Ministères  : 

Finances   667.377 

Développement  Intérieur   641.518 

Gouvernement   1.250.377 

Affaires  Etrangères   1 16.080 

Justice   505.972 

Instruction  Publique   714.055 

Assistance   529.336 

Guerre  et  Marine   2.573.510 

Crédit  Public   3.291.260 


10.372.245 


D'après  ces  évaluations,  le  déficit  probable  est  donc  de 
52.463  pesos  argent. 

La  dette  intérieure  de  la  République  de  San  Salvador 
comprend  9.531.319  pesor  or  et  6.260.196  pesos  argent,  ou 
en  convertissant  la  dette  or,  à  30.088.494  pesos  argent.  La 
dette  extérieure  5  0/0  s'élevait  à  la  même  époque  à  948.800 
livres  sterling. 


ASIE 


SIAM 

La  Situation  Financière  du  Siam.  —  Les  chiffres  défi- 
nitifs concernant  l'exercice  1907-1908  sont  aujourd'hui  arrê- 
tés; ils  montrent  que  le  déficit,  évalué  à  5.500.000  ticaux  (le 
tical  vaut  environ  1  fr.  50),  a  été  réduit  à  5.000.C00  de 
ticaux.  Pour  1908-1909,  les  évaluations  prévoyaient  un  déficit 
de  2.000.000  de  ticaux,  mais,  autant  qu'on  peut  en  juger  par 
les  chiffres  provisoires  qu'on  possède  actuellement,  le  déficit 
a  fait  place  à  un  excédent  d'un  montant  juste  égal,  qui  pro- 
vient autant  d'une  diminution  des  dépenses  que  d'une 
augmentation  des  revenus. 

Les  évaluations  pour  1909-1910  fixent  les  recettes  ordinaires 
à  63.000.000  de  ticaux  et  les  dépenses  ordinaires  à  62.900.000 
ticaux,  de  sorte  qu'un  léger  excédent  budgétaire  de  100.000 
ticaux  est  prévu. 

Au  commencement  du  siècle,  le  budget  s'élevaità  30.000.000 
de  ticaux  environ  ;  mais  les  derniers  budgets  montrent  que 
le  fonctionnement  du  royaume  de  Siam  absorbe  aujourd'hui 
deux  fois  plus,  soit  plus  de  60.000.000  de  ticaux.  Le  service 
des  intérêts  de  la  dette  de  l'Elat  est  porté,  pour  1909-1910,  à 
2.340.000  ticaux  comme  auparavant. 
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MINES  D'OR 


Village  Deep 


Les  actions  de  là  Village  Deep,  qui  n'étaient  traitées 
jusqu'à  présent  qu'au  Stock-Exchange  de  Londres,  ont  été 
introduites  mercredi  sur  le  Marché  Sud-Africain  de  Paris. 

Parmi  les  mines  entrées  depuis  peu  dans  la  période  de 
production,  on  peut  considérer  la  Village  Deep  comme  une 
des  plus  intéressantes.  C'est  en  effet  une  mine  jeune,  qui 
possède  une  grande  propriété  et  qui  distribue  déjà  un  divi- 
dende susceptible  d'augmenter  très  sensiblement  avec  le 
temps,  par  suite  de  l'agrandissement  de  son  outillage  et  des 
teneurs  élevées  qui  viennent  d'être  rencontrées  dans  les  ni- 
veaux récemment  ouverts.  La  propriété  de  la  Village  Deep 
est  située  dans  le  centre  du  Rand,  au  sud  de  la  Village  Main 
Reef,  entre  la  City  Deep  à  l'est  et  la  Rohinson  Deep  à  l'ouest. 

Elle  comprend  527  3/4  claims  entièrement  minéralisés] 
dont  463  sont  détenus  en  toute  propriété,  c'est-à-dire  avec' 
droit  au  sous-sol  et  à  la  surface,  et  le  restant  à  titre  minier. 

La  Compagnie  possède  également  des  droits  superficiels 
sur  une  assez  grande  étendue  de  terrain  connus  sons  le  nom 
de  Springfield  Township,  située  dans  la  zone  minéralisée. 

Le  capital  de  la  Village  Deep  est  de  1.060.671  liv.  st., 
divisé  en  actions  de  1  liv.  st.,  et  son  exploitation  a  com- 
mencé en  janvier  1905  avec  un  petit  matériel  de  broyage 
composé  de  80  pilons  seulement.  Ce  matériel  fut  porté  à 
180  pilons  après  la  fusion  avec  la  Turf  Mines,  qui  lui  a 
apporté  en  1908,  en  même  temps  que  la  concession  de  240 
claims,  un  montant  en  espèces  de  G07  G32  liv.  st.  Par  suite 
de  cette  acquisition  et  des  nouveaux  capitaux  mis  ainsi  à  sa 
disposition,  les  travaux  de  développement  de  la  Compagnie 
ont  pris  une  grande  extension,  et,  à  l'heure  actuelle,  les 
réserves  de  minerai  s'élèvent  à  un  total  de  1.500.000  tonnes 
environ. 

Il  y  a  lieu  de  remarquer  qu'au  fur  et  à  mesure  que  pro- 
gressent les  travaux  de  développement,  la  qualité  du  minerai 
s'améliore.  Au  début,  un  seul  filon,  le  «  Main  Reef  Leader  », 
était  considéré  comme  utilisable.  Mais  aujourd'hui  on  a  pu' 
s'assurer  que  le  «  South  Reef  »  était  également  très  rémuné- 
rateur à  partir  du  16*  niveau.  Il  faut  aussi  prendre  en  consi- 
dération ce  fait  que  le  président)  du  Conseil  d'administration 
de  cette  Compagnie  a  annoncé,  au  cours  de  l'assemblée  gé- 
nérale tenue  le  30  mars  dernier,  que  la  teneur  du  minerai 
recueilli  sur  le  «  Main  Reef»,  dans  la  section  de  la  Turf 
Mines,  accusait  une  teneur  de  plus  de  30  shillings  à  la  tonne 
pour  une  épaisseur  de  49  pouces. 

En  1906,  la  Village  Deep  a  distribué  un  dividende  de 
2  shillings  et,  l'année  dernière,  deux  dividendes  de  7  1/2  0/0 
chacun,  soit  3  shillings  au  total,  en  broyant  du  minerai  de 
25  à  26  shillings,  avec  un  prix  de  revient  de  18  à  19  shillings. 

L'amélioration  constatée  depuis  quelque  temps  dans  les 
teneurs  du  minerai  mis  à  jour  clans  les  étages  nouvellement 
ouverts,  permet  de  prévoir,  à  bref  délai,  une  augmentation 
du  rendement  à  la  tonne.  D'autre  part,  grâce  à  l'agrandisse- 
ment du  matériel  de  broyage  qui  sera  porté  prochainement  à 
50.000  tonnes  par  mois  et  à  l'utilisation  de  l'énergie  électri- 
que comme  force  motrice,  on  peut  espérer  que  les  frais  seront 
ramenés  à  15  shillings  à  la  tonne,  comme  dans  les  autres 
mines  deep  levels. 

Dans  ces  conditions,  le  profit  moyen  par  tonne  s'établirait 
donc  plutôt  au-dessus  qu'au-dessous  de  12  shillings.  Sur  cette 
base  de  12  shillings,  le  profit  total  annuel  représenterait 
360.000  livres  sterling  environ,  somme  qui  permettrait  à  la 
Village  Deep  de  distribuer  aisément  6  shillings  par  action, 
après  avoir  pourvu  aux  amortissements  habituels,  ainsi  qu'au 
paiement  des  charges  ordinaires. 


Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  cons- 
tate que  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1909,  la  Compagnie 
a  distribue  à  ses  actionnaires,  tant  en  dividendes  qu'en  boni 
une  somme  de  1.600.977  liv.  st;  elle  a  fini  d'amortir  sa  dette- 

ÎÏÏSÎ**?  ,6t  U  lui  reste  Un  solde  bénéficiaire  net  en  espèces 
ue  ool. 802  liv.  st. 

Le  susdit  rapport  et  les  comptes  ont  été  approuvés  à  l'una- 
nimité; mais,  avant  le  vote,  le  président,  M.  Raymond 
Schumacher,  a  fait  des  déclarations  intéressantes,  dont  le 
télégraphe  a  apporté  le  résumé. 

Il  a  tout  d'abord  dit  que  l'année  1909  avait  été  une  année 
de  consolidation  qui  av.ait  vu  des  fusions  importantes  ■ 
Rose  Deep,  Gendenhuis  Deep,  Nourse  Mines,  et  Crown 
Mines,  qui  nont  pas  encore  prouvé  leurs  avantages  en 
raison  des  difficultés  inhérentes  à  tous  débuts  et  an  peu  de 
temps  qui  s'est  écoulé  depuis  qu'elles  sont  réalisées.  D'autre 
part,  il  y  a  eu  a  compter  avec  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre 
indigène  pendant  la  seconde  moitié  de  l'année. 

A  l'heure  actuelle,  cependant,  la  situation  des  grande* 
entreprises  est  en  voie  d'amélioration,  tous  ces  inconvénients 
ayant  disparu.  C'est  ainsi  que,  sous  le  rapport  de  la  main- 
d  œuvre,  il  y  a  lieu  de  se  féliciter  des  progrès  du  recrute- 
ment. A  fin  février,  il  y  avait  184.809  indigènes  employés 
dans  les  rmnes,  c'est-à-dire  le  nombre  le  plus  élevé  qu'on  ait 
jamais  relevé. 

Q^^°Wn  Mines<  dont  la  Rand  Mnes  possède  à  elle  seul.. 
818.000  actions,  augmente  rapidement  ses  réserves  de  minerai 
et  est  en  train  d'élever  sa  capacité  de  broyage.  Ces  mesures 
ne  tarderont  pas  à  avoir  leur  répercussion  sur  les  dividendes 
qui  seront  à  l'avenir  considérablement  plus  élevés. 

La  même  politique  est  sur  le  point  d'être  appliquée  à  toutes 
les  autres  Compagnies  dans  lesquelles  la  Rand  Mines  est 
intéressée  et  dont  elle  compte  retirer  de  plus  »ros  dividendes- 
ainsi  la  Ferrcira  Deep  va  immédiatement  relever  sa  pro- 
duction à  45.000  tonnes  par  mois;  puis  viendra  la  City  Deep, 
la  Nourse  Mines  et  la  Village  Deep;  cependant,  dans  au- 
cune les  progrès  à  attendre  ne  seront  aussi  rapides  que  dans 
la  Crown  Mines. 

Le  président  a  ensuite  parlé  de  l'acquisition  faite  par  la 
Compagnie  de  1.242  claims  qui  appartenaient  à  la  Rand  Mi- 
nes Deep;  ces  claims  couvrent  une  longueur  de  près  de  six 
milles  depuis  la  City  Deep  jusqu'à  la  Knight  Central.  Par 
suite  de  cette  acquisition,  la  Rand  Mines  devient  l'arbitre 
de  cette  section  deep-level  du  district  aurifère  du  Rand. 

En  somme,  et  d'une  manière  générale,  l'exploitation  des 
mines  doit  faire  encore  d'importants  progrès.  On  doit  éviter, 
notamment,  d'abattre  et  de  hisser  en  pure  perte  du  minerai 
stérile  ou  non  payant;  mais  lorsque  la  main-d'œuvre  sera 
abondante,  les  développements  prendront  une  nouvelle  im- 
portance, et  le  choix  du  minerai  sera  d'autant  plus  facile. 

M.  Schumacher  est  revenu  ensuite  sur  la  question  de  pu- 
blication des  renseignements  mensuels  qu'on  lui  a  tant  re- 
proché de  vouloir  abolir.  Il  n'a  pas  l'intention,  a-t-il  déclaré, 
de  priver  les  actionnaires  des  mines  des  renseignements  qui 
leur  sont  si  précieux  pour  surveiller  leurs  intérêts;  toute- 
fois, il  pense  qu'on  réaliserait  de  grandes  économies  si  on 
renonçait  à  la  pratique  actuellement  courante  d'égaliser  les 
rendements  d'un  mois  à  l'autre.  Pour  maintenir,  en  effet,  la 
teneur  moyenne  du  minerai  traité,  le  directeur  est  obligé 
d'extraire  du  minerai  de  plusieurs  côtés  de  la  mine  à  la  fois; 
il  en  résulte  une  certaine  perturbation  et  des  déplacements 
qui  ont  leur  répercussion  sur  les  frais  généraux. 

En  conclusion,  et  après  avoir  critiqué  la  nouvelle  loi  du 
Transwaal  qui  impose  de  nouveaux  droits  de  succession 
après  décès  aux  actionnaires  européens,  droits  qu'ils  sup- 
portent déjà  dans  leur  propre  pays,  l'honorable  président  a 
constaté  une  fois  de  plus  que  les  perspectives  d'avenir  de 
l'industrie  aurifère  étaient  plus  brillantes  que  jamais. 


La  Main-d'œuvre  dans  le  Rand 


Rand  Mines  Limited 


Les  actionnaires  de  la  Rand  Mines,  Limited,  se  sont 
réunis  le  23  mars  dernier,  à  Johannesburg,  en  assemblée 
générale  annuelle. 


On  a  câblé  de  Johannesburg  au  New-York  Herald,  en 
date  du  5  avril,  qu'aussitôt  que  le  gouvernement  de  l'Union 
dirigera  les  affaires  du  Sud  de  l'Afrique,  des  réformes  radi- 
cales seront  inaugurées  dans  la  direction  delà  main-d'œuvre 
indigène  employée  par  les  mines  du  Rand. 

Ces  réformes  seront  de  nature  non  seulement  à  améliorer 
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les  conditions  do  la  main-d'œuvre  Indigène,  mais  encore  à 
simplifier  et  rendre  pins  efficace  la  méthode  de  recrutement. 
Le  champ  ouvert  au  recrutement  sera  élargi  et  1  embauchage 
sera  plus  important  pour  les  mines.  Aussitôt  que  ces  re- 
formes seront  mises  en  vigueur,  on  estime  qu'on  pourra 
embaucher  60.000  indigènes  dans  le  Zululand. 

Le  gouvernement  a  aussi  l'intention  d'attirer  des  ouvriers 
de  race  blanche  pour  toutes  Les  parties  de  l'Union,  principa- 
lement pour  le  Zululand. 


Compagnie  du  Mozambique 


Les  recettes  des  Compagnies  Beïra  Railway  et  Reira 
Junction,  se  sont  élevées  à  28.014  liv.  st.  en  février  der- 
nier, contre  18  942  liv.  st.  pour  février  1909.  Les  recettes 
nettes  ont  été  de  16.083  liv.  st.  pour  le  même  mois,  contre 
9.371  liv.  st.  en  1909,  accusant  une  augmentation  de6.7121iv. 
sterling,  soit  71  0/0.  La  progression  de  ces  recettes  témoigne 
du  développement  de  toute  cette  contrée  qui  est  appelée  à  un 
grand  avenir. 


Benoni  Consolidated  Gold  Mines,  Limited 


On  annonce  que  cette  Compagnie  pourra  commencer  ses 
broyages  en  décembre  prochain.  Ses  réserves  de  minerai  dé- 
veloppé sont  déjà  assez  importantes,  puisqu'elles  s'éievaient 
à  373.135  tonnes,  d'une  valeur  de  7  pennyweights  1,  au  31 
décembre,  et  les  travaux  d'installation  du  moulin  qu'elle  aura 
en  commun  avec  l'Apex  s'avancent  normalement.  Ce  moulin, 
qui  sera  augmenté  dans  la  suite,  aura  une  capacité  initiale 
de  60.000  tonnes  par  mois,  dont  le  tiers,  soit  20.000,  pour  la 
Benoni  Consolidated. 


Informations  diverses 


Rendements  particuliers  de  mars.  —  Les  rendements 
particuliers  pour  le  mois  de  mars  commencent  à  parvenir. 
Voici  les  principaux  connus  jusqu'ici  : 

City  and  Suburban.  —  7.580  onces  ;  bénéfices,  7.000  liv.  st. 
En  février,  6.973  onces  et  7.005  liv.  st.  de  profits. 

DurbaA  Roodepoort  Deep.  —  6.798  onces  ;  bénéfices,  4.051 
livres  sterling  ;  en  février,  5.512  onces  et  1.050  liv.  st. 

Èast  Rand  Proprietary.  —  Production,  56.197  onces  et 
107.046  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  53.852  onces  et  106.113 
livres  sterling  en  février. 

Ferrcira  Deep.  —  17.007  onces  et  44.000  liv.  st.  de  béné- 
fices ;  en  février,  16. 529  onces  et  43.400  liv.  st. 

Glynn's  Lydenburg.  —  1.760  onces  et  5.121  liv.  st.  de 
profits  ;  en  février,  1.822  onces  et  4.436  liv.  st. 

Meyér  and  Charlton.  —  4.886  onces;  bénéfices,  8.721 
livres  sterling  ;  en  février,  4.616  onces  et  8.404  liv.  st. 

Rose  Deep.  —  17.553  onces  ;  bénéfices,  25.150  liv.  st.  ;  en 
février,  15.788  onces  et  28.300  liv.  st. 


Jagersfontein.  —  On  fait  remarquer  que  la  déclaration 
officielle  d'un  solde  de  dividende  de  6  sh.  confirme  les  prévi- 
sions favorables  émises  sur  les  résultats  de  l'exercice  1909-10. 
La  production  de  la  Société  a  été  d'environ  8  à  900.000  fr. 
de  pierres,  avec  un  prix  moyen  de  vente  de  61  shillings  le 
carat  L'excellente  situation  du  marché  diamantaire  per- 
mettrait de  prévoir  de  nouveaux  progrès  pour  l'exercice 
1910-1911,  pour  lequel  un  dividende  d'une  vingtaine  de  francs 
apparaîtrait  comme  possible. 


Lena  Goldfields.  —  Cette  Compagnie  annonce  quo,  pour 
la  semaine  qui  a  pris  fin  le  28  février,  il  a  été  ramené  à  la 
rive  des  trois  groupes  démines,  10.252  yards  de  gravier  ayant 
produit  21.027  liv.  st.  d'or.  En  conséquence,  la  production 
totale  des  20  premières  semaines  de  l'exercice  s'est  élevée  à 
636.645  livres  sterling. 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  740.000  dollars,  contre  1.355.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  763.000  dollars  pour  la  même  se- 
maine de  1909. 


West  Rand  Central  Gold  Mining.  —  La  West  Rand 
Central  Gold  Mining  public  son  bilan  annuel  arrêté  au 
80  septembre  dernier.  Celui-ci  fait  ressortir  que  la  valeur  de 
l'or  obtenu  s'élève  à  45.757  liv.  st.,  laissant  un  bénéfice  (y 
compris  24.518  liv.  st.  reportées  précédemment),  de  26.528  liv. 
sterling  sur  lesquelles  2.067  liv.  st.  ont  été  portées  au  compte 
«  amortissements  »,  laissant  ainsi  24.461  liv.  st.  qui  sont 
reportées  à  nouveau. 


Mm  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  6  avril  1910. 

Les  transactions  ont  été,  ces  jours  derniers,  un  peu  irre- 
gulières.  Il  est  vrai  que  les  comptes  de  la  dernière  liquida- 
tion ont  exigé,  chez  les  intermédiaires,  une  si  grande  somme 
de  travail,  qu'un  peu  de  calme  était  nécessaire.  Cependant 
les  dispositions  générales  demeurent  toujours  des  plus 
encourageantes,  et  l'on  attend  avec  intérêt  les  rendements 
de  mars.  A  ce  propos,  on  ne  peut  encore  être  fixé,  vu  le  très 
petit  nombre  de  ceux  qui  viennent  de  parvenir. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter ed,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  15/16,  est 
à  1  7/8.  Les  perspectives,  dans  le  compartiment  des  valeurs 
Rhodésiennes,  restent  pleines  de  promesses.  Néanmoins  des 
réalisations  de  bénéfices  ont  été  à  signaler.  La  Consolidated 
Goldfields  cote  6  7/8,  contre  6  15/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  est  à  2  19/32,  contre  2  11/16 
mercredi.  Le  dividende  de  15  0/0  que  cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  pour  l'exercice  1909,  n'absorbe  qu'un  peu  plus  de 
la  moitié  des  bénéfices  réalisés,  et  l'on  fait  remarquer  que, 
dans  les  profits,  il  n'a  pas  été  tenu  compte  de  la  plus-value 
qu'assure,  aux  cours  actuels,  son  portefeuille.  La  Rand 
Mines  finit  à  9  15/32  ;  elle  s'échangeait  à  9  3/8  la  semaine 
dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'Aurora  West  est 
à  1  1/32.  Pour  que  cette  Compagnie  rembourse  rapide- 
ment ses  obligations  encore  en  circulation,  il  faudrait  que 
l'option  qu'elle  a  accordée  sur  180.000  actions  à  22  sh.  6  d.  fût 
levée.  La  Bantjes  cote  23/32;  City  and  Suburban  11/16, 
contre  1  7/8;  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st.,  contre  3  1/8; 
East  Rand,  5  13/32,  au  lieu  de  5  1/2. La  Benoni  est  à  1  1/12. 
Cette  mine,  qui  entrera  en  production  dans  le  cours  de  cette 
année,  avec  un  moulin  d'une  capacité  de  20.000  tonnes  au  dé- 
but, s'annonce  comme  devant  donner  des  résultats  satisfai- 
sants. Consolidated  Langlaagle,  1  1/2. 

La  Ferreira  cote  15  1/2,  contre  15  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  9/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  9/0;  New  Heriot, 
6  3/8,  au  lieu  de  6  7/16  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à 

1  3/8.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La  Neiv  Kleinfontein  cote  2  1/2,  sans  changement;  Knight 
Central!  15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
contre  3  liv.  st.  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  7/16,  sans  changement; 
Meyer  and  Charlton  4  5/16,  contre  4  1/2. 

La  Modderfontein  cote  13  15/16,  contre  14  1/8,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  2  liv.  st.,  au  lieu  de  1  31/32. 
Randfontein  Estate,  2  9/16,  contre  2  15/16,  mercredi. 
Rietfontein  New,  1  1/8;    Roodepoort  United  Main  Reef, 

2  3/4.  Nous  la  laissions  à  2  13/16  il  y  a  huit  jours.  On  fait 
remarquer  qu'il  faut  attendre  six  mois  environ  pour  voir  ce 
que  donnera  cette  Compagnie  avec  son  moulin  à  gros  ren- 
dement qui  doit  être  mis  en  marche  vers  la  fin  de  juin.  Rand- 
fontein South,  2  5/16,  contre  2  7/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  13/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  1/16,  au  lieu  de  1  3/4  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16. 
Van  Ryn.k  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
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La  West  Rand  Consolidated  est  à  29/3.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  iiv.  st.  au  lieu  de  4  1/8.  LzVogelstruis  Estate est 
à  13/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/2- 
Cinderella  Deep,  2  3/4,  contre  2  15/16.  La  Ciiy  Deep 
est  à  4  9/16,  contre  4  3/4;  Crown  Mines,  8  1/2. 

La  Brahpan  est  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep,  6  1/16; 
elle  restait  précédemment  à  57/8.  Geldenhuis  Deep,i  liv.  st.' 

La  /«pifer  est  à  1  7/16.  Knight's  Deep,  2  3/4.  La  Knight 
Central  se  traite  à  2  15/16.  La  Lancaster  West  cote  15/16. 

La  Main  ReefWest  s'inscrit  à  3  liv.  st.  Cette  dernière  valeur 
a  conquis,  depuis  un  an,  une  plus-value  importante,  qui  a 
été  motivée  par  l'agrandissement  de  la  propriété,  portée  de 
342  claims  à  550  claims,  et  par  le  développement  de  ses 
opérations  minières.  Son  matériel,  d'abord  de  80  pilons,  est 
maintenant  de  120  pilons,  et  il  doit  être  porté  dans  queique 
temps  à  200  pilons.  Modder  State  Mines,  1  7/8;  cette  Com- 
pagnie a  été  constituée  pour  exploiter  2.633  claims  au  sud 
de  la  New  Modderfontein,  dont  les  droits  miniers  apparte- 
naient à  l'Etat.   Nourse  Mines,  3  1/16,  comme  il  y  a  huit 
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jours. 

La RobinsonDeep  cote3  7/8,  sans  changement;  Rose  Deep 
4  1/2,  au  lieu  de  4 11/16  ;  Simmer  Deep  19/0  ;  Sub  Nigel  13/16. 
La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/16.   Van  Ryn  Deep 

1  1/16.  Les  opérations  de  développement  de  cette  Compagnie 
sont  maintenant  très  satisfaisantes  tant  pour  l'épaisseur  que 
pour  la  teneur  des  deux  filons  développés.  Village  Deep 

2  13/16,  contre  2  7/8.  Volgestruis  Consolidated  DeepS/i 
Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  contre  4  15/16  il  y  a  huit  jours. 

«**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
nalandAgency  s'échange  à  20/0,  Rhodesia  Limited  17/0;  Giant 
Mines,  5  3/16,  au  lieu  de  5  liv.  st.  Globe  and  Phœnix,  8  3/16. 
Rappelons  que  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende final  pour  l'exercice  1909  de  50  0/0  ou  10  shillings 
Surprise  Mine.  3  7/16;  Rhodesia  Exploration,  3  13/16.  la 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/2. 
Transvaal  Gold  Mtnina  Estate  3  7/32;  Transvaal  Coal 
Trust,  2  1/8,  au  lieu  de  2  5/16. 

L'East  Rand  Mining  est  àl  7/16;  Vereeniqing  Estâtes 
11/10;  African  and  European  Investment,  1  5/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  19  1/8,  au  lieu  de  19  7/16, 
action  de  préférence  18 liv.  st., contre  18  1/8;  la  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  8  3/4,  contre  9  1/8  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  â  1  5/16,  contre 
1  3/8  il  y  a  huit  jours. 

Heyue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  7  avril  1910. 

Le  marché  Sud-Africain  n'est  pas  resté  nul  cette  semaine, 
mais  les  échanges  ont  encore  été  limités.  On  estime 
cependant  que  ce  mois-ci,  c'est-à-dire  en  avril,  les  princi- 
pales mines  du  Eand  accuseront  d'importantes  augmenta- 
tions de  bénéfices. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  169  fr.  50,  ex- 
coupon de  2  fr.  52,  contre  176  francs  avec  coupon  là  se- 
maine dernière.  L'East  Rand  est  à  137  fiancs,  contre  139  fr. 
La  Rand  Mines  s'inscrit  à  239  francs,  contre  236  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  49  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  430  francs. 
Cette  Compagnie  a  annoncé  qu'elle  rembourserait  le  solde  de 
ses  obligations  encore  en  circulation  à  dater  du  1"  juillet 
prochain. 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  80  francs. 
Les  avis  de  Londres  mentionnent  que  les  dernières  nouvelles 
reçues  de  Johannesburg  au  sujet  de  celte  Compagnie  indi- 
quent que,  d'après  la  manière  dont  ont  été  conduits  dans  la 
propriété  le  développement  et  les  travaux  des  ouvrages  à 
l'intérieur  de  la  mine,  le  coefficient  d'exploitation,  quand  les 
opérations  de  broyage  commenceront,  sera  considérablement 
au-dessous  de  celui  atteint  par  la  plus  grande  partie  des 
autres  mines  du  Rand. 

La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  216  francs, 
contre  214  francs.  A  ia  dernière  assemblée  de  la  Rand 
Mmes,  le  président  de  cette  dernière  Compagnie  a  fait,  à 
propos  de  la  Crown  Mines.de  très  intéressantes  déclarations. 


\  £o  ?"  Roodepoort  DeeP  est  à  45  francs.  La  Ferreira 

Shf      JoT8'  au  lieU  de  384  francs-  La  ferreira  Deep 
clotme  a  153  francs,  au  lieu  de  149  francs  il  y  a  huit  jours 
Le  coupon  de  5  shillings  6  pence  par -action  que  cette  Com- 
pagnie a  déclare  le  17  mars,  sera  payable  à  partir  du  5  mai 

72  fr  m  6St  àU  fr'  25'  GedUld'  70  fr'  25'  contr& 

La  Geldenhuis  Deep  est  à  100  francs,  au  lieu  de  100  fr  50  • 
General  Mining,  66  fr.  25,  au  lieu  de  68  fr.  50.  L'action 
Goerz  et  O  s'inscrit  à  58  fiancs,  au  lieu  de  60  fr.  50  il  v  a 
huit  jours.  J 

La  Gold  Mines  Investment  cote  73  francs  ;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  47  francs.  La  Langlaayte  Estate 
se  retrouve  à  76  francs. 

La.  Lena  Goldfields  est  à  65  fr.  50,  contre  64  fr  50  La 
New  Klein fontein  reste  à  64  fiancs,  sans  changement. 
Knight  s  (Witwatersrand  Gold),  95  francs;  Lancaster  West 
i  f  •  „  .  *  assomMée  générale  du  23  mars,  le  président 
s  est  efforce  de  rassurer  les  actionnaires  à  propos  des  derniers 
rendements  mensuels  de  la  Compagnie.  La  faiblesse  de  ces 
rendements  serait  due  à  des  circonstances  exceptionnelles  : 
réparations  qu'il  a  fallu  faire  à  la  batterie  et  au  puits  n«  3 
et.  d  autre  part,  pénurie  de  la  main-d'œuvre  indigène.  Mais 
tous  ces  inconvénients  seraient  en  train  de  disparaître  La 
Mozambique  reste  à  37  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  37  fr.  75.  May  Conso- 
hdated,S0îr.o0,  sans  changement.  A  l'assemblée  de  cette 
Compagnie,  qui  s'est  tenue  à  Johannesburg  le  23  mars 
M.  Franck,  président,  s'est  félicité  des  résultats  satisfaisants 
obtenus  pendant  l'annéa  1909.  Les  bénéfices  de  cet  exercice 
se  sont  élevés  à  136.334  liv.  st.,  ce  qui  a  permis  de  distri- 
buer aux  actionnaires  deux  dividendes  de  20  0/0  chacun 
distributions  qui  ont  absorbé  115.500  liv.  st.  A  la  fin  dè 
1  exercice,  les  réserves  de  minerai  étaient  évaluées  à  400.470 
tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  pennyweights.  On  sait  que 
la  May  Consolidated,  en  versant  27.000  liv.  st.  a  indemnisé 
à  1  amiable  la  Witwatersrand  Gold,  qui  avait  été  inondée  à 
la  suite  de  la  rupture  d'une  digue  du  réservoir  de  la  May  La 
Witwatersrand  Gold  réclamait  82.650  livres  sterling  Les 
actions  de  la  Modderfontein  B  finissent  à  92  fr  50  A  l'as- 
semblée annuelle  de  celte  Compagnie  le  président  M  Ray- 
mond Schumacher,  a  dit  qu'il  estimait  que  la  mine  pouvait 
extraire  300.000  tonnes  par  mois  et  posséder  plus  de  3  mil- 
lions de  tonnes  développées  vers  le  milieu  de  1911.  Le  déve- 
loppement a  justifié  jusqu'ici  les  prévisions  les  plus  opti- 
mistes à  l'égard  de  la  proportion  de  minerai  payant.  Au 
début,  la  batterie  ne  broiera  que  26.000.  tonnes  par  mois 
mais  le  conseil  compte  augmenter  sa  puissance  plus  tard^ 
quand  le  prix  de  revient  pourra  être  favorablement  comparé 
avec  celui  de  toute  autre  mine  du  Witwatersrand. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  25,  contre  51  francs,  la 
semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  66  francs. 

La  Rand  fontein  Estate,  qui  était  à  69  fr.  25,  reste  à  66  fr.  75. 
La  Robinson  Gold  est  à  257  francs,  sans  changement.  D'après 
le  résumé  télégraphique  de  l'assemblée  tenue  le  18  mars,  à 
Johannesburg,  il  semblerait  résulter  que  le  président  aurait 
suggéré  l'idée  d'exploiter  d'abord  les  plus  riches  filons  et 
d'inaugurer  ainsi  une  période  de  dividendes  élevés.  11  aurait 
exprimé  l'opinion  que  le  Main  Reef  pourrait  être  exploité 
plus  tard  avec  des  répartitions  moins  importantes.  La  Ro- 
binson Deep  est  à  97  francs,  contre  98  fiancs.  La  Roodepoort 
Central  Deep  cote  23  fr.  75.  La  Rose  Deep  est  à  117  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  fr.  25,  au  lieu  de  44fr.5C; 
Transvaal  Consolidated  Land,  87  fr.  25.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  22  fr.  75  et  25  fr.  50,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  27  fr.  75.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
117  fr.  50,  au  lieu  de  118  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Vil- 
lage Main  Reef  reste  à  102  fr.  50  ;  elle  cotait  ce  cours 
jeudi  dernier. 

Mercredi  on  a  introduit,  au  comptant  et  à  terme,  les  ac- 
tions de  la  Village  Deep.  Tout  d'abord  traitées  à  terme  à 
73  fr.  75,  elles  clôturent  à  71  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  491  fr.  50  l'action  ordinaire, 
clôture  à  486  francs.  L'action  de  préférence  est  à  455  francs, 
contre  459  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  235  francs,  contre  230  francs. 


 L'Administrateur-Gérant    Georges  Bourgarel. 

Pan».  —Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.—  Slmartimp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


O  3  o 


a) 


1009 
1010 
1910 
1010 


FRANCE 

15  avril  I  i.m 

31  mars   Ï.459 

1  avril   3  451 


14  avril. 


Banque  de  France 

882  5.130  II  546  I  164 

873  5.343  616  M 36 

814  5.244  601  903 

812  5.246  II  581  I  924 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1009 
1010 
1010 
1010 


1  avril...... 

23  mars  

31  mars  , 

7  avril  


939 
1  055 

918 
995 


319 
362 
353 
351 


2.126 
1.842 
2  395 
2.166 


878 
1.151 

I  942 
I  861 


11.229 
,1.193 
1  601 
"1-401 


506 
511 
546 
529 


128 
113 
248 
137 


3J£ 
4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1009 

63 

I  •  185 

98 

161 

90 

1010 

10 

183 

109 

158 

81 

1010 

71 

il 

194 

110 

166 

84 

1010 

64 

1  186 

100 

115 

19 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1009  15  avril  

1010  31  mars  . . 
1010  7  avril.. . 
1010  14  avril.... 


974 
840 
831 

840 


731 
118 
123 
116 


1.018 
1078 
1.112 
1.076 


119 
823 
850 
133 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1009 
1009 
1009 
1010 


9  janvier  . . . 
13  novembre. 
H  décembre. 

8  janvier  . . . 


1009 
1009 
1909 
1810 


9  janvier  .  . 
13  novembre. 
H  décembre. 

8  janvier  . . . 


124 
131 
132 
121 


18 
91 
81 


21 
21 
21 
21 


11 
10 
11 
11 


178 

» 

184 

183 

» 

116 

1* 

» 

Banques  d'Irlande 

m 

II 

lil 

w 

■ 

9 

DATES 


Encaisse 

.2  £ 

riélallique 

eti  & 

Or 

Ar- 

rcul 
duc 

gent 

e* 
— 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 
1910 
îeio 
1610 


7  avril  

23  mars  . . . 
31  mars  

1  mars  . . . 


1.323 
1.415 
1.409 
1.406 


318 

3J9 
339 
339 


2.110 
1.990 

2- 1*6 
2  074 


201 
196 
li*8 
191 


610 

4' 2 
59  i 
531 


51 
59 
58 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


8  avril  . 
24  mars 
31  mars  . 

1  avril.. 

BULGARIE 

1  mars  . . 
20  février.. 
27  février.. 

1  mars  . . . 


1  113 

46 

116 

83 

599 

53  M 

114 

44 

771 

56 

630 

113 

44 

818 

61 

657 

1  113 

«5 

783 

64 

623 

îl  II 

3 

3X 
4X 


Banque  Nationale 


24 

16 

13 

89 

26 

30 

18 

61 

109 

36 

45 

II 

30 

18 

65 

109 

36 

30 

18 

65 

109 

36 

46 

DANEMARK 

31  mars .... 
31  janvier . . 
28  février.. . 
31  mars  .... 


Banque  Nationale 


108 

|  164 

1 

45 

20 

101 

161 

8 

49 

9 

102 

» 

168 

8 

41 

9 

108 

■ 

1  173 

8 

42 

9 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1909  1C  avril.. 
19  1  0  26  mars  . 
2  avril.. 
9  avril. 


1910 
1010 


1  391  | 

810  | 

|  1.656 

590 

39* 

134 

405 

m 

i  1.667 

500 

378 

131 

405 

711 

1.676 

'496 

384 

134 

1   4C5  1 

172  1 

1 1.690 

503 

390 

136 

1% 

4X 


—  Banque  Nationale 


GRECE 
1909  28  février.. . 

1909  31  décembre 
1610   31  janvier  . . 

1910  28  février... 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1  1 

123 

156 

31 

îl 

1    1  1 

3 

134 

141 

33 

3 

131 

141 

32 

29 

1   î  1 

3  1 

128 

148 

33 

21 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1910 


1909 
1909 
1910 
1910 


1   241  1 

98  l 

512  | 

133 

119 

3 

225 

15  | 

571 

159 

143 

4 

.  213 

75 

591 

II 

165 

161 

i 

.1   206  1 

12  1 

590  1 

173 

159 

5 

2  avril. 
9  avril. 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 

20  février — 
31  janvier... 
10  février — 
20  février — 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 

192 
196 
197 
191 


1  933 

123 

1.296 

271 

408 

61 

5 

953 

110 

1-407 

213 

449 

76 

S 

952 

111 

1.373 

211 

426 

71 

5 

1  952 

113 

1.348 

231 

421 

12 

5 

20  janvier  . . . 
31  décembre. 
10  janvier  . . . 
20  janvier  . . . 


18  | 

|  310 

16 

|  395 

16 

392 

16  1 

1  384 

86 
84 
80 
80 


155 
162 
1*1 
155 


23 
28 
27 
26 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  janvier  . . .  I 
31  décembre. 
10  janvier 
20  janvier  . . .  I 


55 
56 
56 
56 


54 

15 

5 

53 

15 

5 

l 

51 

15 

5 

91 

49 

14 

5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1909 

28  février....] 

41  ■ 

» 

9-. 

12 

58 

2 

» 

1909 

31  décembre. 

42 

108 

11 

64 

1 

1910 

31  janvier 

42 

• 

98 

11 

62 

1 

» 

1910 

28  février.  . .  ' 

42  1 

» 

102 

10 

63 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1909 
1910 
1910 
1910 


17  mars . 

2  mars  . . 

9  mars  . . 
16  mars . . 


1  30  1 

30  I 

1  375  || 

12 

SI 

i  55 

32 

38 

379 

9 

101 

56 

32 

38  1 

378 

8 

101 

55 

!  32 

38 

1  371  H 

1 

91 

.  56 

s* 

4  % 


i 


450 
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,/ÀTES 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 

1910 
1910 
1910 


ROUMANIE 

3  avril   88 

19  mars   91 

26  mars   91 

2  avril   91 


PRINCIP.  CHAPITRES 


Ua.3 
"•OS 


t. -3  G 
O  3  o 


—  Banque  Nationale 


219 

223 


o  =>-55 

"3  «S  _o 
S 


1 

254 

» 

9i 

30  il 

5 

1 

261 

» 

108 

27 

5 

1 

261 

110 

27  1 

5 

1 

261 

» 

112 

27  II 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

5  avril   2  9>2| 

2'  mars   3  211 

29  mars   3.202! 

5  avril   3.193 


2.912 

it>7 

S34  | 

514  1 

3.093 

511 

509 

4SI 

3.C42 

533 

495 

464 

3.044 

£61 

501  ! 

4S5  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

ï'5  mars  ..... 

24 

3 

89 

10 

52 

27 

1910 

fS  février  . . 

23 

3 

122 

53 

23 

1910 

28  février . . . 

25 

3 

121 

6 

54 

23 

1910 

25 

3 

126 

10 

55 

24 

1909 
1910 
1910 
1910 


4  avril. 
21  mars 
28  mars 

4  avril. 


SERBIE 

lo 
20 
19 
19 


Banque  Nationale 


51 

9 

9 

47 

'  3 

8 

7 

48 

2 

8 

II 

1! 

7 

48 

1 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909 

28  février  

I  109  I 

8 

|  247 

48 

180 

21 

1909 

31  décembre. 

113 

6 

283 

102 

223 

39 

1910 

31  janvier  . . . 

113 

8 

242 

82 

182 

18 

1 010 

28  février  ... 

113  1 

8 

l  247 

71 

173 

2i 

5 

4  y. 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909     7  avril  . , 

122 

9 

177 

as 

70 

3 

3 

19  1  0   23  mars.  ... 

132 

17 

220 

23 

98 

4 

3 

1910   31  mars  . 

133 

16 

240 

20 

111 

6 

3 

1910     7  aviil  

132 

16 

231 

20 

110 

5 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1909 

27 

2 

57  1 

1 

.558 

195  | 

42 

3 

1910 

26  mars  

1 

1 

12  I 

1 

405 

160  | 

34 

3 

1910 

7 

1 

11  1 

1 

405 

160 

31 

3 

1910 

7 

1 

11  1 

1 

405 

160  1 

34 

3 

TOTAUX 


1909    15  avril  

12. 525 

2  953 

119.986 

6.271 

5.687 

2.010, 

12.798 

2.964 

20.314 

6.330 

6.9(5.5 

1.965 

s 

1910     7  avril  .... 

13.652 

2.958 

20.778 

6.256 

7.344 

•2.118 

1910    14  avril  

12.681 

2.946 

120.438 

6.095 

6.978 

1.991, 

■ 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

116.539  1 

9.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

120.863  1, 

9.907 

8.463 

4.637 

> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


9  mars 

16mars 

23mars 

30mars 

6  avril 

j  13  avril 

48  22 

48  17 

48  12 

48  14 

48  11 

48  04 

100  43 

100  41 

100  36 

1B0  36 

100  35 

100  26 

99  87 

99  87 

100  .. 

ICO  12 

loO  18 

100  18 

6  90 

6  95 

6  90 

6  85 

6  85 

6  90 

81  22 

81  10 

81  10 

81  15 

81  17 

81  15 

100  39 

100  36 

100  32 

100  31 

100  31 

100  21 

100  55 

101  .. 

toi  .. 

101  02 

101  62 

100  72 

Ocnstarjtinople  

22  81 

22  82 

22  85 

22  83 

22  86 

22  86 

81  17 

81  07 

81  07 

81  10 

81  18 

81  11 

100  61 

100  58 

100  60 

100  61 

100  60 

100  55 

100  i5 

100  16 

100  16 

100  17 

100  lo 

100  12 

598  50 

597  .. 

597  .. 

591  .. 

594  .. 

594  .. 

25  19 

25  21 

25  23 

25  29 

25  25 

25  05 

6  70 

6  80 

6  75 

6  75 

6  75 

6  75 

100  58 

100  56 

100  60 

100  58 

100  58 

100  57 

Saint-Pétersbourg  . 

37  50 

37  49 

37  49 

37  50 

37  53 

37  50 

Vienne  (à  vue)  

95  53 

95  48 

95  47 

95  47 

95  42 

95  36 

—      (à  3  mois). . . 

95  53 

95  48 1 

95  47 

95  47 

95  42 

95  36 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


5 

4M 


VA 
5 
5 
5 


Amsterdam.,  pjpier  «art 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*.  id.    (le  kil.) . . . 


Impér.  Russie  (titre  : 

—  —  (nouv.  titi 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 

I7mars 

24mars 

31mars 

7  avril 

14avril 

5  % 

207  31 

207  50 

2i7  69 

£07  87 

208  06 

4  % 

123  16 

123  25 

123  23 

123  12l  123  19 

*  % 

104  62 

104  62 

104  69 

104  81 

104  81 

4  lA 

468  25 

468  .. 

468  75 

468  50 

467  50 

6  % 

501  .. 

500  .. 

500  .. 

5C?  .. 

504  .. 

4  Vt 

267  .. 

267  . . 

267  . . 

266  75 

266  75 

4  % 

25  19 

25  22 

25  22 

25  235 

25  255 

4  % 

99  56 

99  62 

99  62 

99  66 

99  75 

5  % 

99  44 

99  44 

99  44 

99  37 

99  37 

3  % 

99  84 

99  81 

99  78 

99  81 

99  81 

6  % 

516  50 

517  25 

517  .. 

517  . 

517  .. 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

218  89 

86  .. 

87  25 

88  25 

88  50 

90  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

116»)... 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

e:900°) 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). , 
Espagne  (peset.  pap. 
Grèce  (drachme  pap.). 
Hollande  (fl.  or)... 

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  , 

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  or)  

Cbine(sb>njlijî)(taëlarg.)f 


^  «s  o 


1  234 

25  22 

1  05 
1 
1 
1 

2  083 
i  • 

5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


17mar? 

24mars 

31mars 

7  avril 

11  avril 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  22 

25  23 

25  17 

25  25 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  .. 

t  .. 

1  .. 

1  .. 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  .  . 

5  .. 

5  .. 

4  98 

5  04 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

0  99 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  67 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  82 

23  85 

33  83 

22  86 

23  81 

25  99 

25  99 

25  99 

25  97 

35  94 

5  17 

5  17 

5  17 

5  16 

5  16 

2  62 

2  63 

2  63 

2  63 

2  62 

2  20 

2  20 

3  50 

?  20 

2  20 

1  14 

1  14 

1  14 

1  13 

1  14 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

2  56 

3  56 

2  56 

2  56 

2  55 

2  94 

2  95 

2  98 

2  97 

3  .. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  14  avril  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   ■  100  37 

En  Angleterre   99  87 

En  Autriche-Hongrie...   100  19 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   106  95 

En  Grèce  '   100  18 

En  Hollande   100  12 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   m  11 

En  Roumanie   100  72 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  65 


99  93 

100  25 

98  50 

En  Républ.  Argentine... 

227  27 

184  9» 

Au  Brésil  

178  45 

99  42 

101  29 

249  07 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   100  13 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges  i   99  75 

—  Espagnols   93  50 

—  Grecs   99  82 

—  Hollandais   99  88 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   90  . . 

—  Roumains   99  28 

—  Russes   ICQ  03 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  35 


Pièces  d'Egypte   100  07 

—  des  Etats-Unis ..  99  75 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  61 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  15 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  14  avril  1910. 

Les  craintes  d'une  élévation  du  taux  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, qui  s'étaient  de  nouveau  fait  jour  pendant  une  partie 
de  la  semaine,  ne  se  sont  pas  réalisées  ;  aussi  le  chèque  sur 
Londres  clôture-t-il  au-dessous  de  ses  plus  hauts  cours,  bien 
qu'avec  une  hausse  de  2  points.  Ce  mouvement  n'a  du  reste 
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rien  d'inquiétant,  et  n'a.  pas  abouti  jusqu'ici  a  clos  sorties 
d'or,  le  marché  anglais  trouvant  à  so  pourvoir  ailleurs,  no- 
tamment aux  Etats-Unis.  Le  cours  du  dollar,  ici,  ne  s'éloigne 
qu'assez,  pou  du  pair,  la  parité  du  câble-transfert  se  fixant  a 
517  1/2,  mais  il  permet  des  transports  d'espèces  do  New- York 
&  Londres. 

Berlin  est  en  reprise  de  7  centimes;  là  aussi,  le  point  de 
sortie  de  l'or  vois  Londres  a  failli  être  un  moment  atteint. 
Vienne  stationne  à  104.81.  Le  rouble  se  représente  à  260.75 

La  peseta  s'alourdit  légèrement  à  467.50;  le  change  portu- 
gais gagne  un  point  à  504. 

Nous  retrouvons  sans  changement  les  devises  do  l'Union 
latine,  à  l'exception  du  change  belge,  qui  progresse  de  9  cen- 
times, soutenu  par  les  efforts  de  la  Banque  Nationale. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Tokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 
Bombay.... 

Calcutta  

Alexandrie . 


16  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/8  7/8 

2/8  7/8 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  1/4 


23  mars 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
■/• 
1/8 
1/8 
1/8 
3/16 


30  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  1/8 

2/4  3/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

87  1/4 


6  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
1/8 
5/16 
1/16 
3/3-2 
1/4 


15  1/8 

15 

1/8 

10  11/16 

10 

7/8 

48  1/8 

48 

1/16 

77/9     / . . 

77/9 

•/• 

24   1/8  J 

24 

1/16 

13  avril 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/4 

2/4  9/16 

1/4  3/32 

1/4  3/3-2 

97  7/16 


15  5/32 
10  29/32 
48  1/16 
77/9  ./. 
24.  9/16 


Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio-Janeiro   15  1/8  15  1/8 

Valparaiso   10  27/32  10  11/16 

Buenos-Ayp>(or)  48   1/4  48  3/16 

Or  en  barres....  77/9  1/8  77/9  1/8 
Argenten  barres    23  3/4     23  7/8 

Yokohama  sort  de  sa  longue  stagnation  et  se  présente  en 
recul  de  1/16;  Singapoure  reste  figé  à  2/4  1/8.  Les  devises 
-chinoises,  dociles  à  l'impulsion  de  la  hausse  du  métal-argent, 
clôturent  en  avance  de  1/8  à  Hong-Kong  et  de  1/4  à  Shanghaï! 

L'équilibre  se  rétablit,  dans  le  cours  de  la  roupie,  entre 
Bombay  et  Calcutta;  le  papier  sur  l'Inde  est  moins  recherché. 
Le  Conseil  de  l'Inde  abaisse  de  130  à  90  lakhs  le  montant  des 
adjudications  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  mer- 
credi. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est 
élevé  à  15.490.557  roupies,  ayant  produit  1.025.961  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  se  relève  notablement  et  finit  en 
hausse  de  3/16. 

Le  milreis  du  Brésil  progresse  de  1/32;  Valparaiso  subit 
également  une  faible  hausse.  Le  peso  argentin  reste  station- 
naire. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  se  maintient  au 
pair,  et,  après  les  prélèvements  de  l'Inde,  la  Banque  d'An- 
gleterre a  pu  s'assurer  la  majeure  partie  des  soldes  dispo- 
nibles. Le  cours  des  monnaies  étrangères  reste  fixé  à  76/5 
sauf  pour  les  yens  qui  sont  toujours  cotés  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
«xtra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
31  mars  au  7  avril  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  4  471.000 

Inde   102.000 

Indes  occidendales.  27.000 

Amérique  du  Sud..  10.000 

Afrique  occidentale  7.500 

Australie   2.500 


Inde 


Sorties 


214.000 


Total   620.000        Total   214.000 

Pour  l'ensemble  du  mois  de  mars,  les  importations  et 
exportations  d'or  se  chiffrent  comme  suit,  pour  l'ensemble 
de  la  Grande-Bretagne  ; 


Importations 
Transvaal  £  3.235.000 


France. 

Australie  

Rhodesia  

Inde  

Pays-Bas  

Afrique  occident. 

Egypte  

Autres  pays  


369.000 
250.000 
225  000 
187.000 
140.000 
113.000 
105.000 
576.000 

Total  £  5.200.000 


Exportations 

Inde  £  1.755.000 

Erance   881.00(1 

Allemagne   637.000 

Egypte   500.000 

Argentine   315.000 

Autres  pays   275.000 


L'argent  progresse  d'un  demi-penny  sous  l'iniluenco  des 
demandes  persistantes  dos  bazars  de  l'Inde. 

Pour  lasemaine  du.31  mars  au  7  avril,  les  exportations  do 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  127.800  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 2.047.800  liv."  st.', 
contre  2.159.000  liv.  st.  pour  la  périodo  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  bon  Banque 


Places 

10  mars,  17  mars 

2  1/8 

2  5/8 

3  1/2 

3  3/4 

2  1/4 

3  1/8 

3  5/8 

3  1/2 

Berlin  

New- York  (time 

3/8 
13/16 

5/8 


3  1/2 


2  1/2 

3  13/16 
3  ./. 

3  1/2 


2  3/8 

3  29/32 

3  1/8 

4  1/4 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  cette  semaine  fait  ressortir  à  l'encaisse-or  de 
la.  Banque  de  France  une  diminution  de  10.357.000  francs 
La  circulation  a  prélevé  3.050.000  francs  à  Paris  et  6.807.000 
francs  en  province.  Les  sorties  de  matières  ont  été  de  650  000 
francs  ;  il  est  venu  de  Suisse  150.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  de  2.049.000  fr.  Il  est  entré  par 
les  guichets  472.000  fr.  à  Paris  et  1.509.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales. Il  a  été  envoyé  4  millions  en  Belgique  et  30  000  fr 
au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  est  à  peu  près  stationnaire  ■  les 
comptes  courants  ont  prélevé  20  millions  ;  le  solde  du  Trésor 
augmente  de  6  millions,  le  portefeuille  de  21  millions  ■  les 
avances  fléchissent  de  17  millions. 

La  Banque  d'Allemagne,  après  l'échéance,  a  reçu  47  mil- 
lions d'or  et  229  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
diminuent  de  75  millions,  le  portefeuille  de  200  millions,  les 
avances  de  lli  millions.  Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
s'abaisse  à  165  millions,  et  la  circulation  imposable  à 
120  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque 
d'Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 


Entrées 

Barres  *  413.000 

Etats-Unis   514.000 

Egypte   100.000 

Australie   8.000 

Total   1. 0d5.000 


Sorties 

Amérique  du  S.udi  333.000 

Inde   100.000 

Afrique  du  Sud...  25  000 

1  étroits   7. 500 

Exc.  des  entrées..  569.500 

Total   1.035.000 


Total  £   4.363.000  » 


L  excédent  des  importations  forme  à  peu  près  la  totalité  de 
1  accroissement  de  l'encaisse;  la  circulation  diminue  de 
7  millions,  le  portefeuille  de  117  millions,  les  comptes  cou- 
rants privés  de  96  millions;  les  dépôts  publics  n'ont  <mère 
varie.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  se 
relevé  jusqu'à  43  96  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  continue  à  laisser  sortir 
quelques  milliers  d'or  par  semaine  ;  sa  circulation  se  dé- 
gonfle de  62  millions  et  son  portefeuille  de  54  millions;  les 
autres  chapitres  se  sont  peu  modifiés. 

L'encaisse  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  s'accroît 
de  S  millions,  mais  le  portefeuille  étranger  perd  6  milllions 
ce  qui  porte  à  33  millions  l'abaissement  du  portefeuille;  celui 
de  la  circulation  atteint  35  millions.  Depuis  moins  d'un  mois 
le  portefeuille  étranger  a  baissé  de  près  de  20  millions  ce 
qui  montre  combien  la  Banque  a  en  ce  moment  à  lutter 
contre  le  change. 

La  Banque  d'Espagne  a  écoulé  5  millions  d'argent;  elle  ne 
se  débarrasse  que  lentement  et  difficilement  du  stock  accu- 
mule lors  du  retrait  des  «  douros  sevillanos  ».  Sa  circulation 
s  accroît  de  14  millions,  ses  dépôts  privés  de  7  millions,  son 
portefeuille  de  6  millions.  Le  compte  courant  du  Trésor  est 
actuellement  débiteur  de  14  millions,  mais  ses  autres  dispo- 
nibilités atteignent  107  millions,  dont  78  en  or.  Les  crédits 
de  la  Banque  chez  ses  correspondants  étrangers  s'élèvent  à 
135  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  encore  donné  7  millions  d'or 
pour  l'exportation,  ce  qui  porte  les  sorties,  depuis  un  mois  à 
48  millions  ou  près  de  20  0/0  du  stock  ;  ainsi  s'explique 
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l'élévation  du  taux  à  5  0/0.  Le  portefeuille  étranger  est  aussi 
employé  à  combattre  le  change  et,  dans  le  même  temps,  a 
diminué  de  12  millions,  ce  qui  le  laisse  à  26  millions.  Le 
portefeuille  total  augmente  cette  semaine  de  8  millions. 

Il  est  sorti  9  millions  d'or  de  la  Banque  de  Russie,  en 
même  temps  que  les  fonds  à  l'étranger  ont  diminué  de  24 
millions.  Los  comptes  courants  privés  accroissent  leurs  sol- 
des de  28  millions,  le  portefeuille  augmente  de  6  millions  ; 
les  avances  continuent  à  diminuer  par  suite  de  la  réduction 
des  besoins  de  la  circulation  intérieure  et  perdent  19  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  décroît  de 
9  millions  ses  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  8  à  4 
millions.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations^  Importations 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Du21mars 
au  26  mars 


Depuis  le 
1"  janv.10 


1.002.000i 


3.855 
.43'i.  463 


1.002.000'  7.438.318 
9.603.750  37.316.730 
4.000  810.695 


759.119 
17.000 
210.300 
3.237 


989.656 
902.529 
798.845 


9.269.174 
501.250, 
420.945; 
28.858 


10.280.217 
11.139.786 
9  806.690 


Du21mars 
au  20  mars 

Depuis  le 
1"  janv.10 

18.745 

5.202 
1.780.499 

85.291 

1. 171.253 

104.030 
023.007 
336.179 

2.903.014 
3.908.052 
8.235.194 

177 
1.742 
70.940 

5.087 
479 
6.535 
892.892 

72.859 
199.870 
13.788 

904.993 
1.140.628 
921.717 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

274.1 

77.1 

49.0 

1362.3 

2.4 

1320.9 

10.0 

260.7 

04.3 

48.2 

1241.5 

1.6 

1241.8 

14.2 

256.8 

60.4 

48.5 

1248.5 

1.5 

1251.0 

10.7 

247.0 

05.8 

48.4 

1220.0 

1.6 

1242.3 

0.5 

1909  10  avril 

1910  20  mai  . 
1910  2  avril 
1910   9  avnl 

Les  exportations  d'or  continuent  à  réduire  l'encaisse  des 
Banques  associées,  et  l'excédent  de  la  réserve  se  contracte 
fortement. 

Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

179.4 

253.1 

29.6 

225.8 

7.1 

10. C 

216.1 

301.7 

22.8 

194.0 

3.6 

13.4 

217.6 

386.8 

28.0 

259.3 

3.7 

12.7 

216.6 

270.9 

17.6 

302.1 

2.8 

12.1 

1909  13  mars. 

1910  26  févr.. 
1910  5  mars. 
1910  12  mars. 

'  La  Banque  du  Japon  a  réduit  son  taux  d'escompte  de 
5.11  0/0  à  4.74  0/0  l'an;  étant  donné  le  niveau  auquel  est 
tombé  son  portefeuille,  ses  conditions  de  crédit  n'ont  plus 
grande  signiti cation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Une  nouvelle  Monnaie  d'argent  au  Canada 

Une  dépêche  récente  d'Ottawa  annonce  que  le  gouverne- 
ment canadien  a  décidé  de  frapper  de  nouvelles  piècas  d'ar- 
gent dcl  dollar,  semblables  aux  pièces  de  cette  même  dénomi- 
nation actuellement  en  circulation  aux  Etats-Unis. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number , 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne mars  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887    79  1903. 

1890-1899   66  1904. 

1900-1909    73  1905. 

1883    82  1906. 

1896    61  1907. 

1900   75  1908. 

1901   70  1909. 

1902   69 


69 

70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


60.0 

1909  Juin  

75.1 

59.2 

—  Juillet  

75.2 

1900  —   

76.2 

74.9 

1901  Décembre . . 

08.4 

—  Septembre.. 

74.7 

KO  7  Mai  

82.4 

75.8 

1908  Décembre.. 

72.3 

—  Novembre.. 

75.5 

1909  Janvier 

72.0 

—   Décembre  . . 

76.3 

—  Février  

71.9 

1910  Janvier  

77.1 

72.4 

—  Février  

78.1 

—  Avril  

74.3 

79.1 

75.4 

U  index-number  est  en  nouvelle  avance  ;  le  blé  n'a  qui 
peu  varié,  tandis  que  le  mouton  a  atteint  un  niveau  sensi- 
blement plus  élevé,  le  porc  et  le  sucre  ont  également  été  plus 
chers.  Parmi  les  minéraux,  le  cuivre  a  été  un  peu  meillem 
marché  etune  baisse  du  charbon  pour  usage  domestique  s'est 
produite  à  Londres,  Les  textiles  ont  été  fermes,  l'huile  de 
lin  très  chère  ;  le  suif  et  l'huile  de  palme  ont  atteint  un  ni- 
veau un  peu  plus  élevé. 

Depuis  février  1909  —  date  à  laquelle  les  prix  les  plus  bas 
après  la  crise  américaine  ont  été  atteints  —  Yindcx-number 
s'est  élevé  de  10  0/0  et  il  est  seulement  4  0/0  au-dessous  de* 
prix  les  plus  élevés  (mai  1907).  En  comparant  les  différents 
articles  de  la  fin  de  mars  1909  à  la  fin  de  mai  1907,  on  trouve 
les  différences  suivantes  :  à  un  niveau  beaucoup  supérieur, 
le  porc,  le  beurre,  le  sucre,  l'huile  de  lin;  à  des  cours 
supérieurs,  le  froment,  le  maïs,  le  café,  le  bœuf,  le 
coton  et  le  lin;  sans  grands  changements,  la  laine  peignée: 
à  des  prix  inférieurs,  la  laine,  les  avoines,  les  pommes  de 
terre,  le  riz;  à  un  niveau  très  inférieur,  tous  les  métaux  (en 
particulier  le  cuivre  et  le  plomb)  et  le  jute.  Le  mouton,  bien 
que  cher,  l'est  moins  qu'à  la  période  la  plus  élevée. 

1878-  1900-  1895  1807     1909     1909  1910 

1887  1909  Fév.  Mai   Févr.    Déc.  Févr. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentair"   84     68  63.8  73.5     70.6     72.0  75.5 

Mat.  pre- 
mières..   76     64  57.0  88.9     72.0     79.4  79.9 

Les  deux  catégories  montrent  à  peu  près  la  même  augmen- 
tation depuis  février  1909,  mais  nous  trouvons,  comparative- 
ment à  mai  1907,  une  augmentation  de  4  1/2  0/0  pour  les 
produits  alimentaires,  tandis  que  les  matières  premières  sont 
de  9  0/0  inférieures  au  niveau  de  mai  1907. 

Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(00  d-  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 


1910 

Mars 


76.8 
80.8 


Prix 


Moyenne  1889-1898   35d.l/2 

—  1899-1908   27  1/8 

—  1893    35  5/8 

—  1902    24  1/16 

—  1908    24  3/8 

—  1909    23  11/10 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16 

Fin  Décembre  1906    32  5/16 

—  Décembre  1907    24  7/8 

—  Décembre  1908    23  3/16 

—  Novembre  1909    23  5/8 

—  Décembre  1909    24  1/4 

—  Janvier  1910   24 

—  Février  1910    23  5/16 

—  Mars  1910   .  24  3/16 

Au  début  du  mois,  les  cours  étaient  peu  élevés;  l'améliora 

tion  ne  s'est  produite  qu'ensuite. 


Index-numbers 

58.3 
44.6 
58.6 
39.6 
40.1 
38.9 
35.6 
53.1 
40.9 
38.1 
38.8 
39.9 
39.4 
38  3 
39.7 
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Autour  de  la  question  de  la  réforme  monétaire 
aux  Etats-Unis 
{Suite)  (1) 

11  semble  qu'il  ne  soit  que  juste  que  le  gouvernement 
ii  omette  ce  papier-monnaie  qu'en  faveur  de  ceux  qui  lui  don- 
nent quelque  chose  en  retour.  Favoriser  les  producteurs  d  or 
plus  que  tous  les  autres,  en  omettant  du  papier-monnaie  en 
échange  des  lingots  qu'ils  déposent  dans  les  hôtels  de  mon- 
naie, tandis  qu'on  refuse  aux  producteurs  de  tous  les  autres 
produits  un  privilège  semblable,  accordant  ainsi  aux  posses- 
seurs d'or  un  privilège  exclusif,  constitue  une  manière  de 
faire  absolument  fausse  ;  et  non  seulement  fausse  en  prin- 
cipe, mais  encore  grave  quant  au  résultat.  Car  notre  papier- 
monnaie  émis  de  cette  façon  ne  se  trouve  pas  sous  le  con- 
trôle du  gouvernement.  Une  telle  émission  est  tout  à  fait 
sous  la  dépendance  de  la  production  de  l'or.  A  une  forte  pro- 
duction d'or  correspondra  une  forte  émission  de  papier-mon- 
naie, et  réciproquement,  de  sorte  qu'on  ne  peut  avoir  une 
honnête  mesure  de  valeur,  car  la  production  d'or  varie  beau- 
coup. Aucune  marchandise  ne  possède  une  valeur  ou  pou- 
voir d'achat  invariable,  et  l'or  ne  fait  pas  exception  à  cette 
>•;•') le.  Le  montant  du  papier-monnaie  se  trouvant  sous  la 
dépendance  de  la  production  de  l'or,  et  cette  production 
iléchissant,  comme  il  arrive  souvent,  l'émission  de  papier 
monnaie  fléchira  ;  mais,  si  l'on  diminue  le  montant  de  la 
circulation,  la  demande  restant  la  même,  sa  valeur  s'accroitra. 
Or,  la  demande  ne  reste  jamais  la  même. 

Dans  un  Etat  de  développement  industriel,  et  en  supposant 
qu'un  tel  Etat  soit  constant,  la  demande  doit  sensiblement  s'ac- 
croître. Si  l'on  ne  satisfait  pas  cette  demande  croissante  par 
une  augmentation  constante  de  la  circulation,  il  se  produira 
un  accroissement  dans  la  valeur  delà  monnaie  et  un  fléchisse- 
ment dans  la  valeur  des  choses  en  général,  et  un  tel  fléchis- 
sement occasionnera  promptement  un  arrêt  dans  le  dévelop- 
pement industriel.  Le  pays  a  fait  une  expérience  malheu- 
reuse de  la  contraction  de  la  circulation,  de  1865  à  1873,  alors 
que  le  secrétaire  du  Trésor,  obéissant  aux  ordres  de  l'oligar- 
chie financière,  inaugurait  une  politique  de  contraction  vio 
lente.  Gomme  conséquence,  la  monnaie  doubla  de  valeur,  e 
les  prix  fléchirent  de  moitié  ;  par  suite,  le  fardeau  de  toutes 
les  dettes,  publiques  et  privées,  fut  doublé,  et  il  fallut,  poul- 
ies payer,  deux  fois  plus  de  produits  qu'auparavant.  L'in- 
dustrie fut  paralysée,  le  commerce  durement  atteint,  le  pays 
fut  saigné  au  profit  de  ses  créanciers,  tout  au  moins  lorsque 
les  débiteurs  furent  suffisamment  forts  pour  se  maintenir, 
malgré  leurs  charges  croissantes.  Devant  les  réclamations  de 
l'opinion  publique,  le  Congrès  arrêta  la  contraction.  Mais  un 
fait  nouveau  vint  remettre  tout  en  question  :  la  démoné- 
tisation de  l'argent  fut  décidée,  et  il  en  résulta  un  nouveau 
fléchissement  des  prix  ;  peu  à  peu,  jusqu'en  1900,  la  monnaie 
devint  de  plus  en  plus  chère,  et  les  prix  des  produits  du  tra- 
vail, de  plus  en  plus  faibles.  La  production  d'or  nouveau 
durant  les  dix  dernières  années  détermina  un  accroissement 
du  volume  de  la  monnaie,  et  ainsi  se  trouve  établi  le  fait 
que  la  valeur  de  la  monnaie  dépend  de  sa  quantité,  non  de 
sa  qualité. 

Si  l'on  continue  à  baser  les  affaires  sur  la  circulation  d'or, 
il  faut  s'attendre  à  des  arrêts  intermittants  dans  le  dévelop- 
pement industriel.  Les  partisans  et  les  défenseurs  d'un  sys- 
tème monétaire  à  base  d'or  admettent  qu'un  tel  système  est 
et  doit  être  toujours  inadéquat  dans  les  périodes  d'activité 
industrielle,  puisqu'ils  sont  en  même  temps  les  défenseurs 
de  papier-monnaie  de  toutes  sortes  et  qu'ils  préconisent 
l'usage  des  billets  de  banque  comme  monnaie  dans  les  pério- 
des de  resserrement. 

L'émission  de  papier-monnaie  faite  en  faveur  des  Banques 
Nationales  qui  donnent  en  garantie  des  obligations  des  Etats- 
Unis  et  autres  valeurs  autorisées  par  la  loi  Aldrich,  ne  peut 
rien  changer  à  l'état  de  choses  existant  tant  que  le  rembour- 
sement de  ce  papier-monnaie  sera  exigible  en  or.  Les  ban- 
ques auront  naturellement  intérêt  à  déterminer  une  baisse  de 
papier-monnaie,  ce  qui  contribuera  à  donner  au  dollar  une 
valeur  très  variable. 

{A  suivre.) 


(1)  V.  Economiste  Eur  opéen  n0'  950,  951  et  952. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel).. ... 
Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).. . 
Hellénique  4  °/„  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  • 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4 


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  —  France.  La  crainte  d'une  nouvelle  élé- 
vation du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angle- 
terre a  fait  que  les  échanges  sont  restés  calmes  cette 
semaine,  et  que  la  tendance  s'est  montrée  hésitante. 
Bien  que  rien  n'ait  été  changé  à  Londres  hier,  les  dis- 
positions ne  se  sont  pas  modifiées,  et  si  la  réponse  des 
primes  nous  a  valu  un  peu  plus  d'animation,  elle  n'a 
pas  eu  de  répercussion  sur  la  tenue  de  la  cote  qui 
reste  un  peu  lourde.  On  estime  cependant  que  pour  les 
reports  dont  on  s'occupera  aujourd'hui,  l'argent  ne  sera 
pas  exigeant. 

Allemagne.  —  Dimanche  dernier,  ont  eu  lieu,  à  Ber- 
lin, treis  grandes  manifestations  publiques  en  faveur 
du  suffrage  universel,  en  Prusse.  L'ordre  n'a  pas  été 
troublé. 

Le  gouvernement  allemand  a  déclaré  ne  pas  vouloir 
prendre  tout  de  suite  de  mesures  de  représailles  contre 
l'élévation  des  droits  de  douane  français. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'est  améliorée. 

Dans  le  premier  trimestre  de  1910,  la  production  du 
fer  brut  a  été  de  3.519.109  tonnes,  contre  3.044.504  ton- 
nes dans  la  même  période  de  1909. 

Angleterre.  —  La  Chambre  des  communes  a  com- 
mencé la  discussion  du  projet  de  loi  gouvernemental 
restreignant  les  pouvoirs  de  la  Chambre  des  lords. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  redevenue 
plus  aisée. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1910,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  165. 182.000  liv.  st.,  contre  155  mil- 
lions 956.000  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1909; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  127.662.000  liv.  st. 
contre  111.433.000. 

Autriche.  —  La  situation  politique  est  redevenue 
calme,  en  Hongrie. 

Les  ministres  des  Finances  des  deux  pays  de  1  Em- 
pire ont  traité  ensemble,  de  la  question  du  monopole 
d'Etat  des  allumettes  et  du  pétrole. 

La  Hongrie  émet  un  emprunt  4  0/0  de  112  millions 
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de  couronnes.  L'Autriche  va  émettre  prochainement 
un  emprunt  de  182  millions  de  couronnes. 

La  situation  est  aisée  sur  le  marché  monétaire  :  l'es- 
compte libre  est  à  3  1/4  0/0. 

Belgique. —  En  1909,  le  produit  des  impôts  directs  a 
ete  de  61.824.000  fr.,  contre  61.308.000  fr.  en  1908-  les 

££Pq£  Â^XJects  °nt  Produit  549.688.000  fr.,  contre 
odo.895.000  fr. 

Espagne.  —  La  politique  chôme. 

La  situation  financière  de  l'Etat  est  embarrassée  du 
lait  de  1  ouverture  d'une  série  de  crédits  extraordi- 
naires. 

La  Bourse  de  Madrid  est  très  calme. 
Le  change  évolue  autour  de  106  80.  , 

Roumanie.  —  Les  évaluations  des  recettes  des  che- 
mins de  fer,  pour  l'exercice  1910-1911,  ont  été  fixées  à 
85.500.000  fr.  . 

Les  dépenses  sont  fixées  à  50.200.000  fr. 

Amérique.  -  Costa-Rica.  En  1908,  les  importations 
se  sont  élevées  a  5. /92.46b  dollars,  contre  7. 470  °11 

?°&oroo£n  19t°7  o.  \%S,  S,xPortatio»s  se  sont  élevées  à 
/ . 982. 220  contre  9. 221 . 747. 

Etats-Unis.  -  En  1909,  la  consommation  du  fer  aux 
lh  res"eï  1908.  553  ^  têt6'  COntre  317 

p£&ïetl£t  TiZLL*'  Ia  m°yenne  d6S  Salaires  a 

Mexique.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année 
sf.vA  r?nC0UrS;  les  imP^^ona  se  sont  élevées  à 
86.000. 549  piastres,  contre  72.731.744  dans  la  même 
?te/î£  %tJalZCÏCe  PrécécJent.  Les  exportations  ont 
ete  de  122.2o9.318  piastres,  contre  109.037.934. 

Venezuela.  -  En  1908-1909,  les  importations  se  sont 
fe^rJ  4,9-180-473  boli™rs,  contre  54.420.652  en 
tre  78  S  210  exp0rtations  k  bolivars,  con- 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  trois  années  et  demie  écou- 
lées depuis  la  guerre  avec  la  Russie,  les  sommes  sous- 
crites au  Japon  en  faveur  de  différentes  entreprises 
industrielles  et  financières  ont  été  de  1.948.980  000  ven 
(plus  de  o  milliards  de  francs). 
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La  Politique.  —  Le  discours-pro.ffi  amme  de  M.  Briand, 
à  Saint-Chamond. 

Dans  le  discours  retentissant  que  M.  Rriand  a  pro- 
nonce dimanche  dernier,  à  Saint-Chamond,  devant 
ses  électeurs,  et  qui  est  une  sorte  de  paraphrase  de 
son  manifeste  de  Périgueux  du  10  octobre  1909,  on 
retrouve  les  accents  persuasifs,  le  souffle  lame 
généreux,  qui  anime  les  conceptions  de  cet  homme' 
a  Ltat. 

Tout  en  traçant  le  programme  de  la  législature  de 
demain,  le  président  du  Conseil  a,  une  fois  de  plus 
reclame  l'apaisement  et  l'union  patriotique;  une  fois 
de  plus,  il  a  fait  appel  à  l'esprit  de  tolérance  et  de  li- 
berté contre  le  sectarisme  et  l'exclusivisme. 

Il  nous  a  donné  une  remarquable  définition  de  la 
liberté  —  dont  on  emploie  souvent  le  mot  à  contresens 
—  que  d  aucuns  croient  violée  «  dès  qu'ils  n'ont  pas  le 
droit  de  porter  atteinte  à  la  liberté  de  leur  voisin  »  et 
qui  crient  a  la  tyrannie  quand  on  les  contrarie  dans 
leurs  tentatives  de  persécution  contre  des  citoyens 
dont  ils  ne  partagent  pas  les  idées. 

La  liberté  ainsi  entendue  n'est  qu'une  caricature  de 
la  liberté  a  dit  M.  Briand,  car  <<  dans  une  démocratie, 
il  y  a  le  droit;  mais  le  droit  n'existe  pas  pour  une  ca- 
tégorie de  citoyens  seulement  ».  Le  président  du 
Conseil  a  ajoute  que  si  les  circonstances  le  plaçaient 
en  présence  de  certains  mouvements  de  désordre  H  > 
n  liesiterait  pas  à  les  réprimer.  I 


Apres  avoir  fait  cette  déclaration,  M.  Briand  a 
aborde  le  programme  de  la  Chambre  future. 

Les  progrès  nouveaux  auxquels  celle-ci  consa- 
crera son  activité  devront  s'accomplir  dans  la  paix 
et  dans  1  ordre.  La  paix  et  l'ordre  sont  les  condi- 
tions indispensables  de  la  prospérité  d'un  pavS;  et 
dans  un  pays  qui  n'est  pas  prospère,  il  n'est  pas  de 
progrès  possible.  1 

Le  premier  problème  qui  se  posera  sera  celui  de  la 
reforme  électorale.  Le  mode  de  scrutin  actuel  ne  cor- 
respondant plus  aux  besoins  de  la  démocratie,  il  faut 
élargir  le  mode  de  recrutement  de  la  Chambre. 

Le  deuxième  problème  qui  devra  solliciter  l'atten- 
tion de  la  prochaine  législature  sera  le  statut  des  fonc- 
tionnaires. «  Il  faut  que  les  fonctionnaires,  grâce  à  un 
statut  net  et  précis,  connaissent  exactement  l'étendue 
de  leurs  droits  et  celle  de  leurs  devoirs;  il  faut  qu'ils 
se  rendent  compte  que,  malgré  tout,  leur  situation 
n  est  pas  assimilable  à  celle  des  simples  travailleurs 
libres.  » 

D'autres  problèmes  se  poseront  ensuite  :  celui  de  la 
législation  ouvrière  et  celui  de  la  réforme  fiscale.  Dans 
la  nouvelle  législation  ouvrière,  il  faudra  envisager 
«  d  une  manière  résolue  la  participation  des  travail- 
leurs au  bénéfice  des  industries  ». 

«  Il  faut  a  dit  le  président  du  Conseil,  qu'une  légis- 
lation s  élabore  qui  n'imposera  pas  de  contrainte,  mais 
qui  fournira  aux  travailleurs  et  aux  capitalistes  le 
moyen  de  constituer  des  associations  basées  sur  des 
actions  argent  et  des  actions  travail.  Je  suis  sur  qu'il 
v  a  la  un  domaine  d'activité  nouvelle  absolument 
fructueuse,  un  domaine  de  concorde  et  de  paix,  et  je 
suis  certain  que  si  l'on  y  peut  orienter  le  travail  et 
1  argent,  il  sortira  de  l'assôciation  qui  pourra  s'établir 
entre  eux  des  avantages  précieux  pour  les  uns  et  pour 
les  autres,  pour  le  pays  tout  entier.  » 

M.  Briand  a  terminé  son  discours  par  un  vibrant 
appel  au  patriotisme.  Il  a  dit  que  tous  les  efforts  des 
français  devaient  tendre  «  à  la  défense  et  à  l'embel- 
lissement de  la  liberté,  de  la  République,  au  ravonne- 
ment  de  la  France  sur  le  monde  entier  ». 

Ces  dernières  paroles  ont  été  couvertes  d'applaudis- 
sements et  ont  valu  au  président  du  Conseil  des  ova- 
tions prolongées. 


•wv  Le  jeudi  7  avril,  le  Sénat  a  tenu  deux  longues  séances 
au  cours  desquelles  il  a  examiné  les  crédits  ouverts  par 
ministère  et  par  chapitre,  puis  il  a  statué  sur  les  articles 
modifies  ou  supprimés  par  la  Chambre  dans  la  loi  de  finances. 

vw  Le  7  avril,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé  la 
discussion  du  projet  de  loi  portant  lixation  du  budget  général 
des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1910.  A  la  majorité 
de  426  voix  contre  67,  sur  493  votants,  l'ensemble  de  la  loi 
de  finances  a  été  adopté. 

wv  Le  Journal  officiel  du  8  avril  a  publié  le  texte  de  la 
loi  complétant  l'article  m  du  Code  civil,  relatif  à  l'adminis- 
tration légale  du  père. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  la  loi  modifiant  la 
loi  du  28  février  1908,  qui  a  autorise!  l'Algérie  à  réaliser  par 
voie  d'emprunt  une  somme  de  ?ô  millions. 

vw  Dans  sa  séance  du  vendredi  8  avril,  le  Sénat  a  entendu 
M.  Gauthier,  rapporteur  général,  lire  le  rapport  sur  le  projet 
de  loi  portant  fixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910 
L  ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté,  au  scrutin  public 
à  l'unanimité  des  254  votants. 

Au  cours  de  cette  séance,  l'article  31  (Droit  de  statistique) 
a  ete  adopté  dans  le  texte  de  la  Commission.  A  été  adopté 
également  le  projet  de  loi  approuvant  une  convention  passée 
entre  la  France  et  la  Russie  pour  régler  les  relations  télégra- 
phiques entre  les  deux  pays. 
La  loi  de  finances  est  ensuite  venue  en  discussion. 
L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  au  scrutin  public 
a  1  unanimité  des  272  votants. 

La  séance,  suspendue  à  huit  heures  vingt-cinq  minutes  a 
été  reprise  à  dix  heures  du  soir. 

M.  Georges  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  déposé 
divers  projets  de  loi.  puis  M.  Gauthier,  rapporteur  général 
de  la  Commission  des  Finances,  a  déposé  et  lu  le  rapport 
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sur  le  projet  do  loi  portant  ouverture  do  crédits  extraordi- 
naires au  ministre  des  Travaux  publics  pour  les  travaux 
complémentaires  et  L'acquisition  du  matériel  roulant  de  l'an- 
cien réseau  des  chemins  do  fer  de  l'Etat.  Le  projet  de  loi  a 
été  adopté,  au  scrutin  public,  à  l'unanimité  des  25!)  votants. 

M.  Guitlier.  au  nom  de  M.  Denoix  cl  de  la  commission 
des  Financer-,  a  déposé'  et  lu  le  rapport  sur  le  projet  de  loi 
ouvrant  an  ministre  de  l'Intérieur,  sur  l'exercice  1910,  un 
crédit  supplémentaire  de  2. 660. 000  francs  pour  venir  en  aide 
aux  victimes  des  inondations.  Le  projet  de  loi  a  été  adopté, 
au  scrutin  public,  à  l'unanimité  des  291  votants. 

Avant  de  lever  la  ?éance,  le  président  a  rappelé  au  Sénat 
que  la  nouvelle  Chambre  devait  se  réunir  de  plein  droit  le 
1"  juin.  La  ha'ute  Assemblée  a  décidé  de  se  réunir  le  même 
jour.  La  séance  a  été  levée  à  onze  heures  moins  un  quart. 

wv  D'ans  sa  séance  du  vendredi  8  avril  —  la  dernière  de 
cette  législature,  —  la  Chombre  a  statué  plusieurs  fois  sur 
la  loi  de  finances  qui  a  fait  la  navette  du  Palais-Bourbon  au 
Luxembourg.  Elle  a  adopté  l'ensemble  de  la  loi  à  la  majorité 
de  413  voix  contre  62,  sur  475  votants. 

La  Chambre  s'est  ajournée  au  mercredi  1er  juin,  date  à 
laquelle  les  nouveaux  élus  doivent  siéger  obligatoirement. 

wv  M.  Aristide  Briand,  président  du  Conseil,  accompagné 
de  M.  Huart,  secrétaire  général  du  ministère  de  l'Intérieur, 
est  parti  samedi  dernier  pour  Saint-Etienne  et  Saint-Cha- 
mond.  Il  a  prononcé  dimanche,  dans  cette  dernière  localité, 
un  grand  discours  politique  où  il  a  exposé  le  programme  de 
la  prochaine  législature.  Nous  donnons,  plus  haut,  une 
courte  analyse  de  ce  discours-programme. 

wv  Le  Journal  officiel  du  10  avril  a  publié  le  texte  de  la 
loi  portant  fixation  du  budget  général  des  dépenses  et  des 
recettes  de  l'exercice  1910.  Le  total  général  des  dépenses 
atteint  4.185.382.482  francs. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  13  avril  a  publié  le  texte  de 
la  loi  modifiant  la  loi  du  l8'  avril  1906,  garantissant  le  rem- 
boursement d'un  emprunt  de  4.380.000  francs  à  contracter 
par  les  établissements  français  dans  l'Inde. 

wv  Le  12  avril,  a  été  lancé  le  Vergniaud,  nouveau  cui- 
rassé de  18.370  tonnes  et  22.000  chevaux,  construit  aux  chan- 
tiers de  Ja  Gironde. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


L'Etat  et  l'amélioration  du  réseau  de  l'Ouest 


Nous  avons  combattu,  dans  l'Économiste  Euro- 
péen, le  rachat  de  L'Ouest,  considérant  que  cette 
opération  entraînerait  une  augmentation  fâcheuse 
de  nos  dépenses  publiques  au  profit  des  action- 
naires de  la  Compagnie.  L'événement  que  nous 
redoutions  s'est  d'ailleurs  réalisé,  puisque  l'action 
Ouest,  qui  cotait  820  francs  au  mois  de  juillet  1908, 
iors  de  la  promulgation  de  la  loi  de  rachat,  se  tient 
à  l'heure  actuelle  aux  environs  du  cours  de  960, 
ex-coupon  de  21  francs. 

Mais  aujourd'hui  que  la  réforme  est  achevée  et 
que  l'accord  intervenu  entre  l'Etat  et  la  Compagnie 
a  été  ratifié  de  part  et  d'autre,  il  n'y  a  plus  lieu  de 
récriminer,  et  c'est  en  toute  impartialité  que  l'on 
doit  juger  l'œuvre  entreprise  par  l'administration 
nouvelle  pour  améliorer  le  réseau  dont  elle  a  assumé 
l'exploitation. 

Dès  la  prise  de  possession  des  lignes  de  l'Ouest, 
M.Beaugey,  l'éminent  directeur  deschemins  defer 
de  l'Etat,  tenant  à  ne  rien  laisser  au  hasard,  s'est 
préoccupé  de  déterminer  avec  précision  les  dé- 
penses exceptionnelles  que  comportait  la  situation 
du  réseau  racheté.  Son  attention  s'est  tournée 
successivement  vers  les  réparations  qu'il  convien- 
drait de  faire  aux  voies  et  au  matériel  existants, 
vers  les  travaux  neufs  à  exécuter  pendant  une 


période  de  dix  années,  et  enfin  vers  l'amélioration 
du  sort  du  personnel. 

Ces  études  préliminaires,  dont  nul  ne  saurait 
nier  l'importance  extrême,  sont  terminées  main- 
tenant et  l'analyse  rapide  de  leurs  conclusions  va 
nous  permettre  de  faire  ressortir  l'étendue  des 
elforts  que  l'administration  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  se  propose  de  tenter  pour  développer  le 
réseau  de  l'Ouest  et  le  mettre  en  mesure  de  ré- 
pondre d'une  manière  satisfaisante  aux  besoins 
des  régions  qu'il  dessert. 


I.  Réparation  des  voies  el  du  matériel  exis- 
tants.—  Une  enquête  très  minutieuse  a  démontré 
qu'au  point  de  vue  de  l'armement  et  de  la  solidité 
des  voies  le  réseau  de  l'Ouest  se  trouvait  fort  en 
retard  sur  les  réseaux  voisins  et  sur  la  situation 
qu'il  aurait  dù  normalement  atteindre,  eu  égard  à 
l'importance  du  mouvement  des  voyageurs  et  des 
marchandises,  ainsi  qu'aux  vitesses  que  permet- 
traient de  réaliser  les  excellentes  conditions  tech- 
niques de  ses  principales  artères.  Aussi  la  direc- 
tion des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a-t-elle  projeté 
de  renforcer  toutes  les  voies  des  lignes  de  l'Ouest. 
Nous  ne  pouvons  pas  entrer  ici  clans  un  examen 
détaillé  de  ce  programme. Contentons-nous  d'indi- 
quer que  le  coût  total  en  est  évalué  approximati- 
vement à  99.297.000  francs.  Sur  cette  somme 
globale,  l'administration  nouvelle  estime  que  la 
Compagnie  de  l'Ouest  aurait  dû  débourser,  si  elle 
avait  géré  son  réseau  dans  des  conditions  nor- 
males, 42. 273-.500  francs.  On  doit  donc  considérer 
ce  dernier  chiffre  comme  constituant  des  dépenses' 
exceptionnelles,  destinées  à  la  remise  en  état  des 
lignes  de  l'Ouest. 

En  ce  qui  concerne  la  réparation  du  matériel 
roulant,  il  faudra  procéder  à  des  réfections  por- 
tant à  peu  près  suH'ensemble  du  matériel.  L'effec- 
tif des  locomotives  était,  au  1er  janvier  1909,  de 
1.759,  et  l'examen  de  leur  état  a  montré  qu'il  serait 
nécessaire  de  faire  environ  300  réparations  par  an 
jusqu'à  révision  complète,  c'est-à-dire  pendant  six 
ans.  Or,  d'une  façon  normale,  le  nombre  des  ma- 
chines à  réparer  devrait  être  d'un  huitième  seule- 
ment de  l'effectif,  soit  220.  Donc,  pendant  six  ans 
on  devra  procéder  à  80  réparations  supplémen- 
taires par  an,  ce  qui  représente,  le  prix  moyen  de 
chaque  réparation  étant  de  16.000  francs,  une  dé- 
pense exceptionnelle  de  7.680.000  francs.  Des  cal- 
culs analogues  montrent  que,  pour  les  voitures  à 
voyageurs  et  les  wagons,  le  budget  des  chemins 
de  fer  de  TEtat  sera  grevé,  pendant  dix  ans,  d'une 
dépense  exceptionnelle  totale  de  12.030. 000  francs. 

En  résumé,  les  dépenses  de  réparation  des  voies 
et  du  matériel  roulant  afférentes  à  l'arriére  légué 
par  la  Compagnie  de  l'Ouest  —  c'est-à-dire  devant 
être  considérées  comme  exceptionnelles  —  sont 
évaluées  à  la  somme  globale  de  62  millions  de 
francs.  Pour  l'exercice  1910,  un  crédit  de  10.025.000 
francs  est  prévu  sur  ce  chiffre. 


II.  Travaux  neufs.  —  Il  ne  suffit  pas  de  réparer 
l'outillage  actuellement  existant  pour  donner  au 
réseau  de  l'Ouest  le  développement  qu'il  comporte  : 
il  est  indispensable  aussi  d'effectuer  d'importants 
travaux  nouveaux.  C'est  ce  dont  s'est  parfaite- 
ment rendu  compte  M.  Beaugey,  qui  a  élaboré 


456 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


sur  lesquels  19  millions  serviront  à  payer  2.000 
wagons  déjà  commandés.  Ajoutons,  enfin,  que 
1  electrification  des  lignes  de  banlieue  nécessitera 
1  acquisition  de  tout  un  matériel  nouveau,  estimé 
à  46  millions  de  francs  —  ce  qui  portera  à  77  mil- 
lions le  coût  total  de  cette  transformation  si  impa- 
tiemment attendue  —,  que  l'installation  du  chauf- 
fage à  la  vapeur  sur  tous  les  trains  coûtera  3  mil- 
lions 000.000  fr.  et  que  les  ateliers  de  réparations 
du  matériel  comporteront  pour  13  millions  de 
francs  de  travaux  divers. 

En  résumé,  on  voit  que  les  travaux  neufs  pro- 

Én  ne  tenant  paV compte  de  ce  dernier  groupe  I  jf,f,Par  l'administration  des  chemins  de  fer  de 
de  travaux  neufs  (matériel  roulant),  on  prévoit  que  ,  ^t  représenteront  une  dépense  globale  de  près 
le  montant  total  des  dépenses  à  engager  serait  de  U  mililons>  a  repartir  en  dix  années. 

365.624.000  fr.,  à  répartir  en  deux  périodes,  sui- 
vant le  degré  d'urgence;  les  dépenses  delà  première  *** 
période  s'élèveraient  à  192.605.000  fr.,  et  celles  de 

la  seconde  période  à  172.959.000  fr.  III.  Amélioration  du  sort  du  personnel.  —  |  »ési- 

II  nous  est  impossible  d'exposer  par  le  détail  reuse  d'unifier' entièrement  la  situation  du  per- 
tous  les  travaux  projetés.  Signalons  simplement  sonnel  du  réseau  de  l'I  luest  et  celle  des  agents  de 
les  plus  importants.  L'administration  des  chemins    *  ancien  réseau  d'Etat,  la  direction  nouvelle  s'est 

de  fer  de  l'Etat  se  propose  de  doubler  les  sections  I  Préoccupée  d'établir  une  nouvelle  échelle  des  trai- 
de  :  Pontoise  à  Arques-la-Bataille  (ligne  Paris-  tements,  indemnités  de  résidence  et  primes  de 
Dieppe);  Bréautéà  Fécamp  ;  Saint-Pierre-du-Vau-  gestion^ mise  en  vigueur  le  1  1  novembre  dernier, 
vray  Louviers-Evreux  ;  Laigles  à  Conches  ;  Ar-  et  d'après  laquelle  la  situation  d'aucun  employé 
gentan  à Gran ville  (ligne  Paris-Granville)  ;  Rennes  ne  sera  diminuée,  tandis  que  celle  d'un  grand 
à  La  Gouésnière  [ligne  Rennes-Saint-Malo)  ;  Ren-  nombre  d'agents,  surtout  du  réseau  Ouest,  sera 
nés  à  Massérac  (ligne  Rennes-Redon)  ;  Lison  à  sensiblement  améliorée.  Pour  donner  une  idée  du 
Lamballe  ;  Segré  à  Montoir  (ligne  Sablé  Saint-Na-  sacrifice  consenti  d<>  La  sorte  en  faveur  du  person- 
zaire);  diverses  sections  de  la  ligne  de  Gaen  à  La-  ne*>  11  nous  suffira  d'observer  que,  du  chef  de  la 
val,  etc..  Elle  projette  le quadruplement  des  lignes  réforme  des  salaires,  l'exercice  1909  s'est  trouvé 
de  :  Clamart  à  Versailles  et  Saint-Cyr  ;  Paris  à  grevé,  pour  le  seul  réseau  Ouest,  d'une  dépense 
Bécon-les-Bruyères;La  Garenne-Bezons  à  Poissy  supplémentaire  de  2.670.000  fr.,  et  que  l'exercice 
et  Mantes.  Elle  va  entreprendre  l'électrification  de  aura  a  supporter,  toujours  pour  le  même 

toutes  les  lignes  de  la  banlieue  rive  droite  et,  ulté-    réseau,  une  surcharge  de  7.651.000  fr.  La  dépense 

rieurement,  de  la  ligne  Montparnasse-Versailles,  totale  pour  l'ensemble  des  deux  réseaux  a  été  de 

améliorer  ou  reconstruire  de  nombreuses  gares  2.735.000  fr.  en  190'.)  et  sera,  en  1910,  de  8.588.100 

(notamment  celles  de  Rennes,  Rouen  rive  droite,  francs. 

Dieppe,  Cherbourg,  Saint-Malo),  etc.,  etc.  Unsim-       D'autre  part,  il  a  fallu  se  préoccuper  d'assurer 
pie  chiffre  donnera  une  idée  de  l'importance  de  ces  les  avancements  du  personnel  sous  le  rég;me  de  la 
projets:  une  fois  exécutés  les  doublements  prévus,  nouvelle  échelle.  Leur  jeu  normal  entraînera,  pour 
la  longueur  des  lignes  à  double  voie  du  réseau  de  l'ancien  réseau  d'Etat,  une  dépense  supplémen- 
l'Ouest  sera  supérieure  de  près  de  50  0/0  à  ce  taire  d'environ  406.000  francs,  à  répartir  sur  seize 
qu'elle  est  à  l'heure  présente.  Un  certain  nombre  exercices.  Pour  ce  qui  est  des  agents  du  réseau  de 
de  ces  travaux  sont  déjà  en  cours  d'exécution  ;  l'Ouest,  l'administration  des  chemins  de  fer  de 
d'autres  vont  êtreentrepris  incessamment et,  si  rien  l'Etat  n'a  trouvé  ni  règle  fixe,  ni  tableau  d'avance- 
ne  vient  contrarier  les  plans  de  l'administration,  ment,  ni  cadre  du  personnel  lui  permettant  d'effec- 
tous  seront  achevés  en  1918.  tuer  avec  précision  une  évaluation  analogue.  Mais 
En  ce  qui  concerne  les  acquisitions  et  travaux  comme  les  employés  des  deux  réseaux  se  trouve- 
de  matériel  roulant  à  faire  pendant  une  période  de  ront  dans  une  situation  équivalente  au  point  de 
dix  ans,  la  direction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  vue  des  avancements,  et  comme  le  personnel  de 
juge  qu'il  est  nécessaire  de  dépenser  environ  180  l'Ouest  est  environ  trois  fois  et  demie  plus  nom- 
millions  de  francs.  Elle  a  déjà  commandé  40  loco-  breux  que  celui  de  l'ancien  réseau  d'Etat,  on  peut 
motives  de  rapides  et  70  machines  de  banlieue  et  admettre  que  l'augmentation  de  dépenses  à  prévoir 
marchandises  d'une  valeur  globale  de  16  millions  sera  d'environ  1 .422.000  francs,  à  répartir  égale- 
de  francs,  et  prévoit  que,  de  1912  à  1918,  il  cou-  ment  sur  une  période  de  seize  années, 
viendrait  d'acquérir  annuellement  30  locomotives       Ajoutons,  enfin,  que  la  direction   nouvelle  a 
nouvelles,  ce  qui  représenterait  une  dépense  sup-  accru  de  15.000  francs  le  «fonds  d'avances  au 
plémentaire  de  29.400.000  fr.  La  valeur  des  ac-  personnel  »,  et  nous  en  aurons  assez  dit  pour 
quisitions  de  voitures  à  voyageurs  à  faire,  de  1909  montrer  sa  sollicitude  envers  les  agents  du  réseau 
à  1918  est  estimée  à  32  millions  1/2.  Sur  ce  total,  racheté,  qui  sont  réellement  malvenus  à  se  plain- 
il  a  été  commandé  ou  va  être  commandé  inces-  dre  en  ce  moment  :  certes,  leur  situation  pourra, 
samment  256  voitures  à  boggies  et  à  intercirculation  par  la  suite,  être  encore  améliorée;  mais  il  est 
(dont  56  de  3""  classe),  52  voitures  de  3me  classe  à  impossible  de  tout  faire  à  la  fois,  et  les  employés  des 
couloir  partiel  et  60  fourgons,  le  tout  d'une  valeur  lignes  de  l'Ouest  devraient  avoir  la  sagesse  de  le 
d'environ  15  millions  de  francs.  La  dépense  rela-  comprendre.  Nous  sommes   certain,  d'ailleurs, 
tive  à  l'achat  des  wagons  de  marchandises  est  éva-  que  l'immense  majorité  du  personnel  désapprouve 
luée,  pour  une  période  de  dix  ans,  à  37.200.000  fr.,  |  l'agitation  que  les  groupements  révolutionnaires 


uai,°  uiuie  u  luees  iuiu  un  programme,  a  exé- 
cuter pendant  dix  ans,  de  1909  à  1918.  Ce  pro- 
gramme comporte  des  doublements  de  voies  sim- 
ples, des  raccordements,  des  quadruplements  de 
voies  doubles,  l'électrification  des  lignes  de  ban- 
lieue, l'amélioration  de  l'infrastructure,  l'agran- 
dissement des  gares  de  triage,  l'extension  des  bâ- 
timents d'un  grand  nombre  de  stations,  des  amé- 
nagements nouveaux  dans  les  ateliers  de  grosses 
réparations  et  dans  les  dépôts,  des  installations  de 
sécurité,  des  renforcements  de  travaux  d'art,  et, 
enfin,  d'importantes  acquisitions  et  transforma- 
tions de  matériel  roulant. 
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s  efforcent  de  créer  et  saura  continuer  à  remplir, 
comme  par  le  passé,  tout  son  devoir. 


Tel  est,  résumé  dans  ses  grandes  lignes,  le  vaste 
programme  que  M.  Beaugey  et  ses  collaborateurs 
\  Lennent  d'élaborer  en  vue  d'apporter  de  sérieuses 
améliorations  aux  conditions  d'exploitation  du  ré- 
seau de  l'Ouest,  afin  de  donner  aux  populations 
desservies  toutes  les  satisfactions  qu'elles  sont  en 
droit  d'espérer  du  régime  nouveau,  et  pour  pro- 
curer un  peu  plus  de  bien-être  au  personnel,  si 
digne  d'intérêt. 

Assurément,  sa  réalisation  sera  fort  coûteuse  : 
pour  la  mener  à  bonne  fin,  un  emprunt  de  plus  de 
550  millions  semble  nécessaire,  et,  d'autre  part, 
les  dépenses  annuelles  d'exploitation  se  trouveront 
très  notablement  accrues  sur  celles  de  la  Compa- 
gnie de  l'Ouest.  Aussi  M.  Emile  Aimond  estime-t-il, 
dans  le  remarquable  rapport  qu'il  a  présenté  au 
Sénat  sur  le  budget  des  chemins  de  fer  de  l'Etat, 
que,  tous  comptes  faits,  et  si  l'on  ne  cède  pas  à  des 
entraînements  irréfléchis,  «on  pourra  tout  au  plus, 
au  cours  des  dix  années  qui  vont  suivre,  ne  pas 
dépasser  le  chiffre  de  40  à  45  millions  pour  la  ga- 
rantie d'intérêts  ». 

Bien  des  personnes,  systématiquement  hostiles 
à  l'exploitation  par  l'Etat,  ne  manqueront  pas  de 
tirer  argument  de  ces  chiffres  pour  critiquer  la 
direction  nouvelle.  Les  reproches  qu'elles  formu- 
leront ne  seront  pourtant  pas  équitables,  car,  si 
l'on  veut,  en  toute  impartialité,  déterminer  les 
causes  de  ce  déficit  probable,  on  doit  reconnaître 
qu'elles  sont  tout  à  l'honneur  de  l'administration 
des  chemins  de  fer  de  l'Etat.  D'ailleurs,  les  dé- 
penses que  l'on  veut  engager  prochainement  ne 
seront  pas  perdues  :  grâce  à  elles  le  trafic  du  ré- 
seau-dé l'Ouest  pourra  se  développer  sensiblement, 
en  sorte  que  c'est  un  véritable  placement  que  l'on 
va  effectuer,  placement  susceptible  de  devenir  très 
productif. 

Mais,  en  sens  inverse,  la  situation  du  réseau 
commande  une  extrême  prudence,  dont,  du  reste, 
M.  Beaugey  est  fermement  résolu  à  ne  pas  se  dé- 
partir :  c'est  ainsi  que  la  péréquation  des  tarifs 
sur  l'ancien  réseau  et  sur  le  réseau  racheté,  qui 
entraînerait  une  moins-value  de  recettes  de  près 
de  22  millions  par  an,  et  aggraverait  d'autant  le 
déficit,  ne  pourra  pas  être  opérée  de  sitôt,  comme 
le  demandent  avec  tant  d'insistance  certains  parle- 
mentaires, même  parmi  ceux  qui  ont  le  plus  vi- 
goureusement combattu  le  rachat. 

En  somme,  on  voit  que  l'administration  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat  est  absolument  décidée  à 
améliorer  considérablement  le  réseau  de  l'Ouest, 
tout  en  ne  surchargeant  pas  inutilement  nos  finan- 
ces publiques,  déjà  si  lourdement  grevées.  A  en 
juger  par  sa  première  année  d'exploitation,  il  est 
permis  de  penser  qu'elle  accomplira  sans  encom- 
bre toutes  les  réformes  projetées  et  contribuera, 
de  la  sorte,  à  rendre  plus  admirable  encore  notre 
magnifique  réseau  de  voies  ferrées.  Faisons-lui 
crédit  durant  quelques  années  et,  certainement, 
si  rien  ne  vient  la  gêner,  elle  transformera  entiè- 
rement et  tout  à  son  avantage  les  lignes  dont  on 
vient  de  lui  confier  l'exploitation. 

Edmond  Théry. 


LES  COMPTES  GOURANTS  D'AVANCES  SUR  TITRES 

A  LA  BANQUE  DE  FRANCE 


L'extrême  diffusion  des  valeurs  mobilières  dans 
toutes  les  classes  de  la  société  a,  de  bonne  heure,  pro- 
voque en  France  le  développement  des  avances  sur 
titres.  La  Banque  de  France,  en  particulier,  a  donné, 
dans  ces  dernières  années,  à  cette  branche  de  ses  opé- 
rations, une  extension  considérable,  due  en  grande 
partie  à  la  forme  commode  sous  laquelle  elle  les  a  pré- 
sentées au  public  et  à  la  souplesse  remarquable  avec 
laquelle  le  compte  courant  d'avances,  tel  qu'elle  l'a 
conçu,  peut  se  plier  aux  besoins  les  plus  variés  de  sa 
clientèle. 

Aussi  est-il  assez  surprenant  de  constater  que,  ré- 
cemment, un  organe  de  province  faisait  honneur  à  la 
Banque  Nationale  de  Belgique,  qui  vient  de  perfection- 
ner et  de  démocratiser  le  compte  courant  d'avances,  de 
«  cette  précieuse  innovation  »,  et  en  conseillait  l'in- 
troduction chez  nous,  alors  qu'elle  fonctionne  demiis 
près  de  trente  ans  à  la  satisfaction  générale. 

Notre  estimé  confrère  la  Réforme  Economique  a 
remis  les  choses  au  point  avec  beaucoup  d'à- propos, 
et  a  signalé  la  supériorité  de  l'organisation  fran- 
çaise sur  l'organisation  belge.  Un  rapide  exposé 
du  développement  historique  des  avances  sur  titres  à 
la  Banque  de  France  montrera  les  étapes  successives 
de  cette  forme  du  crédit. 

Les  statuts  fondamentaux  de  la  Banque  ne  lui  per- 
mettaient point  de  consentir  des  avances  sur  titres,  au 
moins  sous  leur  forme  actuelle  ;  ils  n'autorisaient  que 
les  avances  sur  les  effets  publics  à  échéance  déter- 
minée, de  sorte  que  la  rente  perpétuelle  s'en  trouvait  ex- 
clue. Aussi  ces  opérations  furent-elles  d'abord  des  plus 
limitées;  elles  se  bornèrent  à  peu  près  à  des  avances 
sur  certificats  provisoires  d'inscription  de  rente,  lors  de 
l'émission  des  emprunts  contractés  sous  la  Restaura- 
tion. C'est  la  loi  du  17  mai  1834  qui  étendit  la  faculté 
de  garantir  des  avances  à  tous  les  effets  publics  fran- 
çais, sans  que  la  condition  d'une  échéance  fixe  fût 
obligatoire.  Le  principe  étant  ainsi  admis,  il  fut  facile 
de  l'appliquer  successivement  à  d'autres  valeurs  de 
premier  ordre,  à  mesure  que  le  développement  du 
marché  financier  fit  éclore  de  nouvelles  émissions. 
C'est  ainsi  que  furent  successivement  autorisées  les 
avances  sur  actions  et  obligations  de  chemins  de 
fer  français  (1852),  sur  obligations  de  la  Ville  de 
Paris  (18521,  sur  obligations  du  Crédit  Foncier  (1857), 
sur  obligations  des  villes  et  départements  français 
(1880),  etc. 

Durant  toute  cette  période,  la  Banque  se  bornait  à 
verser  à  l'emprunteur,  contre  remise  du  nantissement, 
le  montant  du  prêt  consenti,  et  à  lui  restituer  ses 
titres  lors  du  remboursement;  à  chacune  de  ces  opé- 
rations correspondaient  des  formalités  dont  la  lon- 
gueur éloignait  une  partie  de  la  clientèle,  et  particu- 
lièrement les  commerçants. 

La  Banque,  pour  remédier  à  cet  inconvénient,  créa 
le  compte  courant  d'avances,  dont  l'emploi  s'est  depuis 
généralisé  au  dehors  et  qui  est  aujourd'hui  presque 
exclusivement  employé  chez  elle,  puisque,  en  1909, 
sur  2  milliards  977  millions  de  francs  d'opérations 
d'avances  sur  titres,  2  milliards  920  millions  ont  été 
faits  sous  forme  de  compte  courant. 

Par  l'emploi  de  ce  compte,  tout  propriétaire  de  bon- 
nes valeurs  mobilières  peut,  en  effet,  moyennant  le 
dépôt  d'un  nantissement  de  titres,  demander  à  la  Ban- 
que tous  les  services  qu'elle  rend  à  ses  titulaires  de 
comptes  courants  ordinaires  :  versements  et  prélève- 
ments, envois  de  fonds  en  province,  virements  gratuits, 
domiciliation  d'effets,  remise  d'effets  à  l'encaissement, 
ordres  de  bourse,  etc.,  toutes  opérations  qui  peuvent 
se  faire  par  correspondance.  Le  compte  qui,  par  na- 
ture, est  débiteur,  peut  même  devenir  créditeur  si  les 
versements  dépassent  les  prélèvements,  et  rien  ne 
le  différencie  plu  3  alors  du  compte  courant  ordinaire. 
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Il  est  d'ailleurs  à  remarquer  que  les  conditions  de 
fonctionnement  du  compte  sont  plus  larges  qu'à  la 
Banque  Nationale  de  Belgique  qu'on  prétend  aujour- 
d'hui nous  donner  en  exemple  :  le  minimum  des  chè- 
ques est  de  50  fr.  au  lieu  de  100;  encore  ne  s'applique- 
t-il  pas  aux  chèques  sur  place;  le  minimum  du  crédit 
ouvert  est  de  250  fr.  au  lieu  de  2.000;  enfin,  la  liste  des 
valeurs  admises  en  garantie  est  beaucoup  plus  variée 
qu'en  Belgique,  où  elle  ne  comprend  que  les  fonds 
d'Etat  nationaux. 

Il  est  indéniable  que  c'est  à  la  création  du  compte 
courant  d'avances  qu'est  dû, pour  la  plus  grande  partie, 
le  développement  des  opérations  de  prêts  sur  titres  à 
la  Banque  de  France.  A  peu  près  stationnaire  jusqu'en 
1880,  époque  à  laquelle  il  atteignait  325  millions,  le 
montant  de  ces  opérations  a  suivi  depuis  lors  la  pro- 
gression suivante 


1885..  585  millions  fr.  1900, 
1890 . .       811  1905 . 

1895..    1.423      —  1909. 


1.057  millions  fr. 
2.283  — 
2.977  — 


Cette  masse  considérable  d'opérations  se  trouve  ré- 
partie entre  43.277  comptes  courants  d'avances,  pour  un 
solde  moyen  total  de  513  millions.  Si  l'on  ajoute  à  cela 
les  comptes  mixtes,  qui  permettent  à  un  possesseur  de 
titres  de  les  affecter  à  son  gré  à  garantir,  soit  des 
avances  en  espèces,  soit  des  escomptes  d'effets  à  deux 
signatures,  on  pourra  conclure  que  le  crédit  aux 
classes  moyennes,  qui  a  fait  l'objet  de  tant  de  préoc- 
cupations en  France  et  à  l'étranger,  trouve  un  appui 
des  plus  sérieux  à  la  Banque  de  France,  dont  les  capi- 
taux sont  mis,  sous  une  forme  commode,  à  la  portée 
des  propriétaires  de  valeurs  mobilières,  c'est-à-dire 
de  l'immense  majorité  de  la  population. 

  E.  T. 

LE  CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

Les  actionnaires  du  Crédit  Mobilier  Français,  réunis 
en  assemblée  générale  extraordinaire,  avaient  décidé, 
le  3  avril  1909,  l'augmentation  du  capital  social  de  cet 
établissement  de  vingt-cinq  à  quarante-cinq  millions 
de  francs,  par  l'émission  de  200.000  actions  nouvelles 
de  100  francs  chacune  ;  ils  avaient  en  même  temps 
donné  au  Conseil  d'administration  l'autorisation  d'éle- 
ver ensuite,  s'il  y  avait  lieu,  ledit  capital  jusqu'à 
soixante  millions  de  francs,  soit  en  une,  soit  en 
plusieurs  fois,  par  la  création  de  nouvelles  actions 
à  émettre  aux  époques  et  conditions  qu'il  jugerait 
propices. 

Ainsi  que  le  mentionnait  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, cet  accroissement  du  capital  social  était 
motivé  par  deux  raisons  :  la  première,  c'est  que  lors- 
qu'une Société  est  en  voie  de  développement,  loin  de 
s'arrêter  dans  son  progrès,  il  faut,  au  contraire,  en  fa- 
voriser, si  l'on  peut,  l'extension  par  des  mesures  pro- 
pres à  produire  ce  résultat;  la  seconde,  c'est  que  les 
circonstances  ont  paru  aux  administrateurs  propices  à 
l'adoption  de  ces  mesures. 

Dans  une  allocution  très  applaudie  qu'il  prononçait 
à  cette  même  assemblée,  le  distingué  président  du  con- 
seil d'administration,  M.  de  Lapisse,  disait  : 

Lorsque  nous  avons  fondé  ensemble,  avec  vous  tous,  le 
Crédit  Mobilier  actuel,  en  1902,  nous  n'étions  pas  bien 
grand?  encore,  mais  nous  avions  confiance  les  uns  dans  les 
autres  :  nous  avions  foi  dans  le  lendemain,  foi  également 
dans  la  réalisation  des  désirs  légitimes  qui  tendaient  à  réa- 
liser des  idées  que  nous  croyions  absolument  justes,  et  si  au- 
jourd'hui nous  pouvons  vous  proposer  cette  mesure  de  nou 
velle  augmentation  de  capital,  c'est  certainement,  essentiel- 
lement, à  la  confiance  que  vous  nous  avez  témoignée  dès  le 
début  et  que  vous  nous  avez  toujours  continuée  depuis  sept 
ans,  que  nous  devons  de  pouvoir  le  faire. 

Je  ne  sais  pas  si  je  me  fais  quelque  illusion  sur  les  résul- 
tats que  nous  avons  pu  obtenir  depuis  l'origine  de  la  So- 
ciété, mais  je  ne  m'en  fais  aucune,  en  tous  cas,  sur  ce  qui 
nous  reste  à  faire.  Ce  qu'il  nous  reste  à  faire  pour  porter  le 


Crédit  Mobilier  au  point  où  nous  voudrions  le  voir  tous  est 
considérable,  et  c'est  parce  que  nous  avons  encore  un  très 
de  t7us     Un  àPai'C0UrirqUe  nousavons  beso'i>  *»  concours 

tm^V/cf8  T-Ve  aP.Probation  J°nnée  à  ces  paroles  par 
S'1     actionnaires  était  une  preuve  que  les  résultats 
î  1   ,  taiT'P,aS  qu'illusoires;  et,  d'ailleurs,  les 

F^}llZVT  }rd&Tmer  exercice>  que  l'Economiste 
Eu  opeen  a  publies  en  son  temps,  témoignent  du  dé- 
veloppement des  affaires  de  l'établissement 
1Qn«°iQnQPar  exemPle>  les  comptes  afférents  à  l'exercice 
^.:Ây09'  comParativement  à  ceux  de  l'exercice  pré- 


cédent 


Actif 

Premier  établissement  : 

£PP°(rîs-:  ;   1.500.000  » 

Constitution  et  installations: 

v    soldc  ;   58.780  08 

Espaces  en  caisse  et  dans  les 
banques   3.010.023  2(1 

f!'(;P0l'ts   10.909.245  .. 

filets  en  portefeuille   1.2-46.121  90 

Comptes  courants  débiteurs..     5.790  K87  42 

Portefeuille  :  rentes,  actions  et 
obligations  

Participations  financières  

Agentsde  change  :  titresàlivrer 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion à  recouvrer  


Bilan  au  30  juin 
Î908 


1909 
En  francs; 

1.500.000  » 

57.940  43 


034. 601  45 
478.871  05 
197.498  15 


118.501  85 


22.610.925  24 
13.155.832  » 
2.636.417  01 
15.500.859  33 

15.310.253  90 
1.120.440  » 
2.443.908  15 

119.780  20 


Totaux   40.356.596  66 


74.462.356  32 


Passif 

Capital:  250.000  actionsdclOOfr. 

en  1907-1908  et  450.000  en 

1908-1909   25.000.000  .. 

Reserve  légale   276.631  63 

—  d  amortissement   30O.000 

—  diverses   2.272.570  70 

(  .omptes  courants  créditeurs..  9.041  3:J6  32 

Comptes  de  dépôts   1.101.008  66 

Agents  de  change  :  titres  à  re- 

cevoir   198.808  50 

Comptes  d'ordre   50.612  83 

Dividendes  restant  à  payer  . . .  50.074  32 
Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  1?3.002  49 

Prolits  et  pertes  :  bénéfices  de 

l'êxercice   l  .942.491  21 


45.000.000  » 
373.347  26 
300.000  » 
2.4-  2.570  70 
20.672. 052  01 
1.413.267  55 

656.4:ï0  15 
54.700  72 
46.456  61 

138.780  27 

3.384.171  05' 


Totaux   40.356.596  66   74. 462^56  32 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  progressé  de 
1.441. 679  fr.  84.  Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de 
l'exercice  1908-1909  se  rapproche  ainsi  du  précédent: 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907-1908  1908-1909 


(En  francs) 


Crédit 

Commissions  et  bénéfices  de 

l'exercice   2.548.913  65  4.026.682  53 

Débit  ===== 

Frais  généraux   534.784  04  554  031  19 

Journaux   71.638  40  88.480  29 

Bénéfices  nets   1.942.491  21  3 . 384 . 171  05 

Sommes  égales   2.548.1)13  K,     4  020.6X2  53 

Il  ressort  de  ces  chiffres  que  les  bénéfices  de  l'exer- 
cice 1908-1909  se  sont  élevés  à  3.384.172  francs  contre 
1.942.491  francs  en  1907-1908,  soit  une  augmentation 
de  près  de  75  0/0  d'un  exercice  à  l'autre. 

Pour  l'exercice  1908-1909  les  250.000  actions  ancien- 
nes ont  reçu  un  dividende  de  6  fr.  50  au  lieu  de 
6  fr.  25  l'année  précédente.  Les  15.000  parts  de  fonda- 
teurs, de  leur  côté,  ont  touché  7  fr.  37  chacune  au  lieu 
de  4  fr.  37  en  1907-1908;  quant  aux  200.000  actions 
émises  au  mois  d'avril  1909,  elles  n'avaient  à  parti- 
ciper qu'aux  bénéfices  de  l'exercice  1909-1910  en  cours. 
On  sait  que  toutes  les  actions  de  100  francs  nominal 
du   Crédit  Mobilier  Français  ont  été,  à  partir  du 
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1*'  juillet  1909,  remplacées  par  des  actions  de  500  fr. 

mal  au  moyen  de  l'échange  de  cinq  actions 
anciennes  contre  une  nouvelle,  le  type  des  actions  de 
500  francs  répondant  mieux  à  l'importance  prise  par 
la  Société. 

Faisons  remarquer  que  depuis  la  clôture  du  dernier 
exercice,  les  nouvelles  opérations  financières  du  Crédit 
Mobilier  Fiançais  se  sont  succédé  nombreuses;  dans 
ces  trois  derniers  mois,  par  exemple,  il  a  procédé  avec 
le  plus  grand  succès  à  l'émission  publique  de  90.000 
obligations  de  l'Emprunt  S  0/0  or  de  l'EtaL  de  Bahia,  et 
de  V  Emprunt  or  iOjO  1910  de  100  millions  de  francs  du 
Gouvernement  Fédéral  des  Etats-Unis  du  Brésil;  il 
a  participé  également,  avec  les  autres  grands  Etablis- 
sements de  Crédit  de  notre  place,  à  l'émission  de 
VEmprUni  &  1/2  0/0  1909  du  Gouvernement  Royal 
de  Serbie. 

L'honneur  de  ces  résultats  si  heureux  revient  tout 
entier  à  M.  de  Lapisse.  Quand,  en  effet,  il  prit  la  di- 
rection de  cet  établissement,  celui-ci  n'était  qu'une 
petite  Société  à  la  situation  précaire,  dont  la  sphère 
d'action  était  fort  restreinte,  et  l'avenir  incertain.  Par 
sa  grande  expérience  des  affaires  et  son  incontestable 
habileté  financière,  il  lui  a  fait  franchir  rapidement 
de  brillantes  étapes,  l'a  complètement  transformé,  a 
donné  à  ses  opérations  une  extension  telle  qu'elle  a 
justifié  les  augmentations  de  capital  successives  qui 
mettent  aujourd'hui  le  Crédit  Mobilier  au  rang  des 
grandes  Sociétés  de  crédit. 

Ainsi  s'explique  le  succès  remporté  par  l'émission 
faite,  l'année  dernière,  de  200.000  actions  de  100  fr. 
nominal,  et  celui  qui  est  réservé  à  l'émission  de 
30.000  actions  nouvelles  de  500  fr.  nominal  que  vient 
de  décider  le  Conseil  d'administration,  et  qui  portera 
de  45  à  60  millions  de  francs  le  capital  social. 

Ces  actions  sont  émises  à  650  fr,  ;  avec  les  bénéfices 
obtenus  par  la  prime  payée  par  ces  30.000  actions 
nouvelles,  le  Crédit  Mobilier  va  pouvoir  se  faire  cons- 
truire, sans  toucher  à  son  capital  social,  un  superbe 
local  à  l'extrémité  du  boulevard  Haussmann,  en  plein 
centre  de  Paris,  et  dont  l'importance  correspondra  au 
développement  de  ses  affaires. 

A.  Lechenet. 


Hc  Budget  cte  1910 

Le  Journal  officiel  a  promulgué,  dans  son  numéro  du 
10  avril  1910,  la  loi  portant  fixation  du  budget  gé- 
néral des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1910. 
Ce  budget  se  résume  ainsi  : 

Recettes  totales   Fr.  4.185.583.750 

Dépenses  totales   4.185.382.482 

Excédent  des  recettes   201 . 268 

Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exer- 
cice : 

Dépenses 

Finances  : 

Dette  consolidée  :  Rentes  3  0/0    655  841  611 

Dette  remboursable  à  terme  ou  par  annuités].'  308  851 .756 
Dette  viagère.  _304]673.835 

Total  de  la  Dette  publique. . . . 

Pouvoirs  publics  

Service  général  '.'.".'.'.'.'..'.'.'.'.'."' 

Frais  de  régie,  de  perception'  et  d'expioiïation 

des  impôts  et  revenus  publics  

Remboursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes  

Total  général  du  Ministère  des  finances   1  612  422  558 

Justice  :    '  39:128:800 

Affaires  étrangères   29  975.025 

Intérieur  et  cultes  162  334! 691 

Guerre  : 

Troupes  métropolitaines   744.112.655 

Troupes  coloniales   39.420.187 

Constructions  neuves  et  appro- 
visionnements de  réserve   88.617.663 


1.269.367.202 
20.027.160 
47.931.505 

241.161.691 

33.935.000 


872.150.505 


Marine  

Instruction  ■publique  et  Beaux- Arts  : 

Servico  de  l'Instruction  publique  282.426  039  / 
Service  des  Beaux-Arts   20.287. 988  \ 

Commerce  et  Industrie  

Travail  et  Prévoyance  sociale  .......'.' 

Colonies  

Agriculture  : 

Service  général   34.819.058  \ 

Frais  de  régie,  de  percepliou  et  J 
d'exploitation  des  impôts  el  f 

revenus  publics.   14.827.600 

Remboursements,  restitutions  ut 

non-valeurs   12.000 

Travaux  publics,  Postes  et  Télégraphes  : 

Travaux  publics   261.520.990 

Postes  et  Télégraphes   316.146.196  \ 

Total  général  des  dépenses  T 


459 


375.07.",,  477 


I 


80B.714.O27 

57.128.182 
15.587.889 
101.039.434 


49.058.658 


577.667.186 


185.382.482 


RECETTES 

Produits  recouvrables  en  France  : 

Impôts  et  revenus  '   g 

Produits  de  monopoles  et  exploitations" indus- 

trielles  de  l  Etat  

Produits  et  revenus  du  domaine  de  l'État  '.  '.  '. 

Produits  divers  du  budget  

Ressources  exceptionnelles  .... 

Recettes  d'ordre  


.874.092.603 

911.594.180 
70.089.028 
68.540.710 

160.280.000 
98.231.704 


Total  des  recettes  pour  la  France.  4.182.828.225 

Produits  recouvrables  en  Algérie  : 

Impôts  et  revenus   250 

Monopoles  et  exploitations   1.087.200 

Produits  et  revenus  du  domaine  de 

l'Etat   564.975 

Produits  divers  du  budget   168.750 

Recettes  d'ordre   934.350 


Total  des  recettes  (Algérie)  

Total  général  des  recettes., 


2.755.525 


4.185.583.750 


En  dehors  du  budget  proprement  dit,  le  Journal 
Officiel  donne  le  tableau  des  budgets  annexes,  dont 
les  recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent.  En  voici  le 
détail  : 

Francs 
4.955.200 
8.074.000 
16.421.631 
23.377.748 
779.772 
4.152.000 
61.616.000 


Monnaies  et  médailles  

Imprimerie  Nationale  

Légion  d'honneur  .... 

Caisse  des  invalides  de  la  marine  : . 

Ecole  centrale  

Chemin  de  fer  et  port  de  la  Réunion . 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  

Réseau  racheté  des  Chemins  de  fer 

de  l'Ouest  

Caisse  nationale  d'épargne  

Total  ' 


279.481.200 
54.633.718 


453.491.269 

Voici  maintenant  les  budgets  de  prévision  votés 
depuis  1894  : 

Budgets  de  prévision 

(Eu  milliers  de  francs) 

DimiB.  ou  augment. 

des  dépenses  par 
rapport  à  l'exercice 
intérieur 


Années 

Recettes 

Dépenses 

1894  

3 

439 

031 

3 

439 

020 

3 

424 

174 

3 

424 

008 

1896  

o 
o 

393 

511 

3 

393 

189 

1897  

3 

385 

705 

3 

385 

3i '.7 

1898  

3 

434 

113 

3 

433 

418 

1899  

3 

477 

761 

3 

477 

575 

1900  

3 

547 

932 

3 

547 

863 

1901  

3 

554 

602 

3 

554 

354 

1902  

3 

602 

465 

3 

602 

333 

1903  

3 

528 

486 

3 

528 

397 

1904  

3 

565 

390 

3 

565 

219 

1905  

3 

623 

075 

3 

623 

053 

1906  

3 

709 

241 

3 

709 

192 

1907  

3 

834 

222 

3 

833 

825 

1908  

3 

910 

583 

3 

910 

283 

1909...  

4 

005 

445 

4 

005 

224 

1910  

4 

185 

583 

4 

185 

382 

15 

012 

30 

819 

7 

822 

+ 

48 

051 

44 

157 

70 

288 

6 

491 

+ 

47 

979 

73 

936 

+ 

36 

822 

+ 

57 

834 

+ 

86 

139 

+ 

24 

633 

+ 

76 

458 

+ 

94 

941 

-+- 

180 

158 

460 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Comparé  au  budget  de  prévision  de  1909,  le  budget 
de  1910  présente  une  augmentation  de  180.138.681  fr. 
aux  recettes  ,et  de  180.157.806  fr.  aux  dépenses. 

Au  point  de  vue  des  crédits  votés,  les  différences  se 
présentent  ainsi  pour  chaque  service  : 

Augmentations 


(Francs) 

Finances   16.110.450 

Justice   990.100 

Affaires  étrangères   359.919 

Intérieur  et  cultes   29.360.797 

Guerre   72.275.555 

Marine   41.729.849 

Instruction  publique,  Beaux-Arts   9.702.721 

Commerce,  Industrie   646.069 

Travail  et  prévoyance  sociale   1.342.000 

Colonies    3.340.745 

Agriculture   1.384.664 

Travaux  publics,  Postes  et  Télégraphes  2.914.937 

Total   180. 157.  £06 


Ce  tableau  montre  que  les  dépenses  autorisées  pour 
l'exercice  1910  sont  supérieures  de  180.157.806  fr.  aux 
prévisions  de  dépenses  de  l'exercice  1909,  qui  étaient 
elles-mêmes  supérieures  de  94.941.318  fr.  aux  prévi- 
sions de  1908. 

E.  B. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  MARS  1910 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  mars  : 

MOIS  DE  MARS 


importations  1910  1909  Diflérences 

—  —  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  68.839  61.093  +  7.746 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   335.937  FC9.107  —  33.170 

Objets  fabriqués   125.863  100.727  +  25.141 


Totaux   530.644  530.927  —  283 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  71.997  64.865  +  7.132 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   145.132  132.656  +  12.476 

Objets  fabriqués   262.159  247.216  +  14.943 

Colis  postaux  (*)   50.302  46.667  -t-  3.635 

Totaux   529.590  491.404  +  38.186 


(*)  Dont  3.543.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.112.000  francs 
en  mars  1909. 

TROIS  MOIS 

Années 


IMPORTATIONS 

1910 

1909 

Différences 

en  1910 

(Milliers  de  francs 

Objets  d'alimentation. 

209.119 

179.024 

■+- 

30.095 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

1.058.302 

1.086.601 

28.299 

Objets  fabriqués  

313.343 

270.125 

+ 

43.218 

Totaux  

1.580.764 

1.535.750 

+ 

45.014 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

185.243 

163.178 

+ 

22.065 

Matières  nécessaires  à 

402.239 

372.817 

+ 

29.422 

Objets  fabriqués  

689  679 

665.913 

+ 

23.766 

120.815 

106.653 

+ 

14.162 

Totaux  

1.397.976 

1.308.561 

+ 

89.415 

(*)  Dont  8.318.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  6.045.000  francs 
pour  les  trois  premiers  mois  de  1909. 


Le  mois  de  mars  n'a  pas  été  très  favorable  à  nos 
importations,  qui  sont  en  diminution  de  283.000  fr. 
sur  le  chiffre  correspondant  de  l'année  dernière  ;  il  a 
été,  par  contre,  très  satisfaisant  au  point  de  vue  des 
exportations,  qui  enregistrent  une  plus-value  de 
38.186.000  fr.  sur  celles  de  mars  1909. 

Du  côté  des  importations,  ce  sont  les  matières  né- 
cessaires à  l'industrie  qui  ont  fléchi,  perdant  33  mil- 
lions 170.000  fr.,  tandis  que  les  objets  d'alimentation 
et  les  objets  fabriqués  ont  bénéficié  respectivement  de 
7.746.000  et  25.1  il. 000  fr. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  toutes  les  caté- 
gories sont  en  augmentation  ;  les  principales  plus- 
values  portent  sur  les  objets  fabriqués  et  sur  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie. 

Pendant  les  trois .  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  le  mouvement  total  de  nos  échanges  a  été  de 
'2.978.740.000  fr.  contre  2.844.311  000  fr.  en  1909,  soit 
une  augmentation  de  134.429.000  fr.  en  faveur  de  1910. 

Aux  importations,  les  objets  fabriqués  enregistrent 
une  avance  de  43.218.000  fr.,  et  les  objets  d'alimenta- 
tion progressent  de  30.095.000  fr.,  tandis  que  les  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie  :léchissent  de  28  mil- 
lions 299.000  fr. 

Aux  exportations,  l'accroissement  est  général,  at- 
teignant une  somme  de  89.415.000  fr.,  qui  se  répartit 
comme  suit  :  matières  nécessaires  à  l'industrie, 
-+-  29.422.000  fr.  ;  objets  fabriqués,  -+-  23.766.000  fr.; 
objets  d'alimentation,  -j-  22.005.0CO  fr.  ;  colis  postaux, 
-f  14.162,000  fr. 


BIBLIOGRAPHIE 


L'Assistance  par  le  Travail  (1) 

Les  réformes  sociales  passionnent  en  ce  moment  l'opinion. 
Malheureusement  elles  ne  sont  pas  toujours  étudiées  avec 
le  soin  et  l'impartialité  que  comporteraient  d'aussi  graves 
problèmes.  Aussi  doit-on  applaudir  au  travail  remarquable- 
ment consciencieux  que  vient  de  publier  M.  Kdouard  Cor- 
mouls-Houlès,  docteur  en  droit,  inspecteur  de  l'enseignement 
technique,  sur  la  question  si  délicate  et  si  peu  traitée  de 
l'assistance  par  le  travail. 

Dans  un  ouvrage  de  plus  de  850  pa^es,  l'auteur  s'est  efforcé 
de  grouper  tous  les  renseignements  qui  s'y  rattachent.  Après 
ud  avant-propos  très  clair,  dans  lequel  il  trace  le  cadre  de 
son  étude,  il  commence  par  indiquer  pour  quels  motifs 
d'ordre  social  on  est  conduit  à  se  préoccuper  de  l'assistance 
par  le  travail,  analysant  à  ce  propos,  avec  une  documentation 
extrêmement  précise,  les  causes  et  les  conséquences  de  la 
mendicité,  du  vagabondage  et  du  chùm.i^e  dans  l'organisation 
économique  actuelle.  La  conclusion  se  dégageant  de  ces  pre- 
miers chapitres  peut  se  résumer  dans  cette  belle  phrase  de 
Bossuet  :  «  Avant  de  punir  le  mendiant,  il  faut  lui  fournir 
du  travail,  s'il  est  valide;  du  secours,  s'il  est  malade;  un 
asile,  s'il  est  infirme.  ■> 

Tel  est  le  problème  social,  déclare  M.  Cormouls-Houlès. 
Comment  le  résoudre?  Bien  des  moyens  ont  été  employés 
pour  lutter  contre  la  mendicité  et  le  vagabondage:  l'un  des 
plus  efficaces  est  peut-être  l'assistance  par  le  travail,  et  c'est 
ainsi  que  l'auteur  est  amené  à  présenter  un  historique  très 
intéressant  de  cette  question,  remontant  aux  époques  les  plus 
reculées.  Il  présente  ensuite  un  tableau  défailli''  de  la  légis- 
lation actuelle  en  France  et  à  l'étraBger  et  conclut  en  indi- 
quant quel  est,  à  son  avis,  l'avenir  de  l'assistance  par  le  tra- 
vail et  comment  on  doit  l'appliquer. 

M.  Cormoule-Houlès  a  une  foi  inébranlable  dans  l'eflica- 
cité  sociale  de  cette  forme  de  l'aide  collective.  Tout  le  monde 
peut  ne  pas  partager  son  bel  enthousiasme,  mais  il  parait 
difficile  de  contester  que  de  sérieuses  améliorations  des  con- 
ditions matérielles  et  morales  des  classes  pauvres  pourraient 
intervenir  par  les  moyens  qu'il  expose.  La  question  est  à 
étudier  de  très  près  :  le  volume  que  nous  signalons  à  nos 


(F  V Assistance  par  le  Travail,  un  vol.  in-8°,  de  870  pages, 
par  Édouard  Cormouls-Houlès,  avec  préface  de  M.  L<;on 
Bourgeois.  Arthur  Rousseau,  éditeur;  prix,  broché  :  15  fr. 
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leotoura  permet  de  Le  raine  do  la  façon  la  plus  complète  et, 
ou  même  temps,  la  plus  intéressante. 

Une  remarquable  Lettre-préface  de  M.  Léon  Bourgeois 
précède  l'ouvrage,  augmentant  encore  sa  valeur. 


Informations  Écouornipes  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publie,  le  12  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mars 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  255  mil- 
lions Gil.90O  francs,  soit  en  plus-value  de  22  millions 
105.000  francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de 
19.110. 800  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  mars  1909, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  mars 
1909 


(En  francs) 

Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  builes 
minérales  non  compris)  

Contributions  indirect':  .-  sucres 
et  sels  non  compris,)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  

Différence  pou;:  1910  

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1909  : 

Différences 


+ 

5.340.500 

+ 

2.346.503 

+ 

7.637.500 

5.587.500 

+ 

219.500 

+ 

153.500 

128.500 

-t- 

18.000 

735.C0Q 

+ 

482.000 

-+- 

2.256.100 

-+- 

3.139.000 

+ 

-t- 

32.000 

+ 

31.000 

15.000 

38.000 

+ 

3,159.300 

+ 

1.497.000 

+ 

5.051.600 

+ 

5.894.300 

+  22.105.000 

+ 

19.110.8C0 

Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


Sur  les 
3  Ie"  mois 
de  l'année 
1909 


Enregistrement. ,  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 

—  26.800  —  1.110.500 
+  13.052.500  —  16.692.000 

+      851.700  +  649.000 

+      837.000  +  803.000 

—  7. 895.000  —  2.696.000 
.+   5.823.100  -(-  2.804.000 

—  154.000  +  17.000 
+  201.700  +  48.000 
+   2.405.800  +  1.258.000 


8.917.400 


10.603.100 


Différence  pour  1910....    -+-  24.013.400   -  4.316.400 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mars,  de  G. 698. 700  francs,  en  di- 
minution de  1.816.900  francs  sur  les  prévisions  et  de 
1.333.800  francs  sur  les  recettes  de  mars  1909. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc  », 


ont  donné  3.200.850  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  810.15(1  francs  de  moins  également  que  ceux 
de  la  mémo  période  de  1909. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitre»,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  les 
lois  des  30  décembre  1909  et  25  février  1910,  disons 
qu'à  la  date  du  ler  avril  les  évaluations  budgétaires 
s'él agissaient  à  578.754.9S0  francs,  et  les  rôles  émis  à 
363,335.100  francs,  et,  en  ajoutant  les  centimes  addi- 
tionnels, à  670.084.600  francs.  Les  douzièmes  échus  à 
la  même  date  s'élevaient  à  111.680.700  francs,  et  les 
recouvrements  effectués  ayant  atteint  59.540.400  fr., 
la  différence  en  moins  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  52.140.300  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1909,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  70  991.300  francs,  soit  une  différence 
de  11.450.900  francs  en  plus  aux  recouvrements  de 
1909.  Disons  encore  qu'en  1910,  les  frais  de  poursuite 
se  sont  élevés  à  349.700  francs,  soit  3.38  pour  mille, 
contre  376.400  francs  en  1908,  ce  qui  représentait  3.49 
pour  mille.   

Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 
et  des  Grands  Express  Européens.  —  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  19  courant. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  qui  leur  sera  soumis, 
se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Immobilisations   127.222.207  40  129.758.443  46 

Amortissements  de  l'exercice  4.513.926  07  5.249.5?6  58 

Reste   122. '08.2H  33  Iy4.508.bb6  88 

Actionnaires   5.447.300   »  "   _  Jt 

Débiteurs  divers   G.974/,99  71  5.414.299  72 

Cautionnements  et  consigna- 
tions versés  par  la  Com-  . 

r,aanie    1.182.526  16  1.064.587  /1 

Banquiers  et  fonds  en  caisse  8 . 197 . 062  94  1 0 . 207 . 874  90 

Valeurs   10.593.349  85  10.591.349  85 

Billets  de  chemins  de  fer  ap-  „„„ 

partenant  à  la  Compagnie  354.919  60  301.994  » 
Caisse  de  dépôt  des  litres  de 

cautionnements   495.163  30  5C0.5C3  30 

Magasins  d'approvision- 
nements  : 

Marchandises  en  magasins  et 

pièces  de  rechange   6.053.459  46  5-810-579  45 

Vins  et  liqueurs   1.522.265  80  1 .566.580  80 

Totaux   Ki3.529.128  15  159.956.721  62 

Passif 

Actfon^privilégiées   15.000.000   »  15-000.000  » 

Actions  ordinaires   47.500.000   »  47.500.00u  » 

Fonds  de  réserve  statutaire  6.250.000    «  6.2o0.000  ■> 

Obligations   63.476.500    »  59.539.500  » 

Créanciers  hypothécaires...  3.500.000    »  M}  » 

Cautionnements  en  espèces.  1.267.096  12  1-314-664  28 

Divers   790.940  11  1.040.594  11 

Fournisseurs    divers   pour  R  m/l  0r,q  «s 

matériel  roulant   12.1o0.641  67  6.314.208  88 

Obligations  à  rembourser  et 

coupons  non  encore  payés  l-^Ho?    "  qiigoq 

Couponsetproratadecoupons      g  «43.181  g.  ^gj-gj  ^ 

Cautionnements  en  titres/.  '. .  495.163  30  500.563  30 

Bénéfice   4.343.089  58  5.179.540  89 

Totaux   163.529.128~Î5   159.956.721  62 


Les  Comptes  de  Profits  et  Pertes  de  ces  deux  exer- 
cices s'établissent  ainsi  : 

 Exercices 

HÏ908      ~         1909  ^ 
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cèdent":1'™1  ainSi  aV6C   °eux   de  ],«ercice  pré- 

 Bilan  au  31  décembre 


Recettes  nettes  des  voitures 
_et  indemnités  kilométriques 


(En  francs 


Recettes  hors  trafic .........      1  ] 


23.164.346  80 


415.523  84 


25.240.373  18 
1.695.989  79 


24.579.870  64     26.936.362  97 


A  déduire  : 

Frais  d'exploitation  

Entretien  du  matériel  roulant 
lirais  généraux   3 


6.575.967  80 
5.416.020 
130.016  97 


Reste  : 

Bénéfice  d'exploitation  

A  ajouter  : 

Report  précédent  

Loyer  et  bénéfice  d'exploita- 
tion des  hôtels  et  buffets 

Produit  du  portefeuille  

Intérêts  divers  


A  déduire  : 
Intérêts  sur  les  obligations. 
Location  de  matériel. 


6.9*8  027  37 
5.680.143  68 
3.505.648  66 


15.122.004  77     16.173.829  71 


Actif 

Dépenses  d'établissement  du 

reseau  

Caisse  et  banquiers'.  '. 

Portefeuille  ' 

Débiteurs  divers    

Approvisionnements.'.'.'. ..." 
Comptes  d'ordre  divers. 
Acompte  sur  le  dividende 


(En  Francs) 


14.693.790  48 
808.491  50 
185.039  50 
7.862  35 
251.075  75 
50.422  87 
360.390 


9.457.865  87     10.762.533  26 


132.682  57 

964.9R7  99 
509.488  50 
552.934  24 


435.994  08 

966.774  68 
467.988  53 
387.918  58 


11.617.939  17     13.021.209  73 


Passif 

Capital   jo 

Obligations. .....]....[...['  \ 

Réserve  statutaire  ... . . 

Amortissement  : 

Capital  

Obligations  ....... 

Compte  de  prévoyance  

Dépôts  divers  

Créanciers  divers  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Solde  reporté  


16.275.827  43 
442.688  97 
105.610  70 
7.422  42 
317.029  92 
47.080  05 
359.190  p 


16.357.172  45    17.554.849  49 


013  000  ». 
L 000. 000  » 
494.134  19 

487.000  » 
590.500 
589.335  14 
30.888  05 
109.969  80 

953.737  93 
88.607  34 


12.973.600  » 
99l i.OOO  » 
541.821  09 

527.000  .» 
000.500 
599.840  70 
30.104  95 
191.673  99 

1.007.577  65 
93.331  11 


16.357.172  45   17.554.849  49 


Amortissements  ../.".      4. 513^92 


2.536.018  .» 
224.905  52 
926  07 


Bénéfice  net. 


7.274.849  59 
4.343.089  58 


2.382.717  » 
209.395  26 
5.249.556  58 

7.841.668  64 
5.179.540  89 


Les  bénéfices  de  1909  sont  supérieurs  de  53  839  fr  72 
PrS£  f^1  exercice  1908,  suivant  les  ,  Comptes' de 
Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 


Exercices 


Répartition 
Premier  dividende  del2  fr.  50 

aux  actions  privilégiées .  . . 
Premier  dividende  de  12fr.  50 

aux  actions  ordinaires.... 
Au  Conseil  d'administration 
2e  dividende  à  toutes  les  act. 
Solde  à  reporter  à  nouveau. 


750.000  »> 

2.375.000  » 
111.480  48 

1.375.000 
568.054  41 


1908 


1909 


750.000  » 

2.062  500  .. 

82.094  90 
1.012.500  » 
435.994  68 


4.343.089  58      5.170.540  89 


Produits  /Rn  Franp«\ 

Recettes  des  lignes   2.256.078  65     2  311  123  60 

Recettes  diverses   53  192  55         65  TOI  rtS 

Intérêts  et  divers   376  91          4S  Se 


Le  dividende  réparti  pour  1909  est  donc  de  18  francs 


Charges 
Dépenses  d'exploitation. 
Service  des  obligations. 
Bénéfices  nets  


2.309.H48  11 

2 

.380.827  71 

.     1.286.057  93 

1 

.313.265  67 

09.852  25 

59.986  39 

953.737  03 

1. 

097.575  65 

2.309.648  11 

2.380.827  71 

lieu  de  165.000  l'an  dernier,  car  25.000  titres  ordïnaîres 
nouveaux  ont  ete  émis  en  décembre  1908  avec  jouis- 
sance pr  janvier  1909.  J 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  b     îs  de  VAdmi- 

lyaume  de 
de  février 


nistration  autonome  des  Monopoles  du  Royaume  d'e 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  " 


1910,  aux  chiffres  suivants 

*  *P   tSS 


du 

—  du  pétrole  ."  " 

Douanes  

Timbre  

Monopole  du  papier  à  cigarettes 

—  des  allumettes  


)0 

310.000 
300.000 
858.000 
562.000 
99.000 
75.000 


Ln  ajoutant  aux  bénéfices  nets  de  ces  deux  exercices 
les  reliquats  antérieurs,  à  savoir  :  88.607  fr.  34  prove- 
nant de  1  exercice  1907  et  93.333  fr.  11  provenant  de 
exercice  190b  on  obtient,  comme  bénéfices  disponi- 
bles, 1.100.908  fr.  -6  pour  1909,  contre  1.042  345  fr  <>7 
pour  1908.  Mais  par  suite  de  l'augmentation  de  capital 
™d  une  année  à  l'autre  au  moven  de  la  création 
de  2.000  actions  nouvelles,  auxquelles  il  est  réparti 
b  tr.  9b  par  titre,  les  actions  anciennes  de  50O  francs 
remboursables  à  600  francs  reçoivent,  comme  divi- 
dende, 31  fr.  50  comme  pour  1908.  Au  reste,  voici 
comment  s  établit  la  répartition  des  bénéfices  du  der- 
nier exercice  rapprochée  de  la  précédente  ■ 


Total  des  recettes  brutes  de  février  1910   3.522.000 

0  nnnfeS  neî,teS, pour  février  1909  étaient  de 
-.W5.000  francs.  Il  s'ensuit,  pour  le  mois  de  février 
1910,  une  augmentation  de  recettes  nettes  de  887  000 


Répartition 

Réserve  légale  

Amortissement  du  capital 

Compte  prévoyance  

Tantièmes  

Dividende  

Report  à  nouveau  


Exercices 
1908  1909 

(En  Francs) 
47.686  90         50.378  78 


48.000 
60.664  86 
29.510  40 
763. lfO  » 
93.333  11 


50  40(1 
100.159  30 

31.054  15 
; 75. 110  » 

93.806  53 


Compagnie  des  Tramways  de  Rouen.  -  Les 

comptes  de  cette  compagnie  pour  l'exercice  1909  qui  a 
pris  fin  le  31  décembre  dernier,  et  dont  il  a  été  rendu 
compte  a  1  assemblée  générale  annuelle  du  7  mars 


Sommes  égales   1.042.345  27     1.1QQ  9Q8  76 

Ajoutons  que  l'émission  de  5.000  obligations  nou- 
velles autorisée  l'année  dernière,  n'a  pas  encore  été 
réalisée.  Il  reste  en  effet  aux  pouvoirs  publics  à  approu- 
ver la  rétrocession  à  la  Compagnie  des  tramways  de 
Rouen,  du  réseau  de  la  Compagnie  Rouennaise. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


m 


Eastern  International  Rubber  and  Produce 
Trust,  Ld.  —  Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours, 
que  la  Banque  de  VUnion  Parisienne  procédait,  lo  11 
avril,  à  l'émission  publique  do  100.000  actions  do  cette 
Société  au  prix  de  75  fr.  Comme  il  fallait  s'y  attendre, 
cette  opération  a  obtenu  le  plus  grand  succès.  Voici, 
en  effet,  l'avis  de  répartition  qui  vient  d'être  publié  : 

Los  souscripteurs  de  1  à  8  actions  reçoivent  la  totalité  do 
leurs  souscriptions;  ceux  do  9  à  25  reçoivent  il  actions;  ceux 
le  26  a  50,  10  actions;  ceux  de  51  à  75,  11  actions;  ceux  de 
76  à  100.  12  actions;  ceux  de  101  actions  et  au  delà  reçoivent 
9  actions  +  4  0/0  de  leurs  souscriptions,  les  fractions  ne 
comptant  pas. 

Le  versement  de  libération,  soit  50  francs,  doit  être  effectué 
demain,  16  avril. 

Le  capital  de  ÏEaslern  International  Rubber  est  de 
500.000  liv.  st.,  représenté  par  500.000  actions  de  1 
livre  sterling,  sur  lesquelles  250.000,  actuellement  li- 
bérées de  10  sh.,  ont  été  émises  et  cotées  à  la  Bourse 
de  Londres.  Sur  les  250.000  restantes,  150.000  sont  ré- 
servées aux  certificats  d'option,  et  c'est  le  solde  du 
•capital,  soit  100.000  actions  de  1  liv.  entièrement 
libérées,  qui  a  fait  l'objet  de  l'émission  du  11  courant. 

Ces  derniers  titres  n'ont  pas  droit  au  dividende  qui 
pourra  être  déclaré  pour  l'exercice  finissant  le  30  juin 
1910. 

Rappelons  que  ÏEaslern  International  Rubber  and 
Produce  Trust  a  pour  objet  principal  d'opérer  en  qua- 
lité de  Compagnie  de  trust  et  de  placement,  et  de  pren- 
dre part  à  toutes  sortes  de  transactions  financières  et 
autres,  et,  en  particulier,  sans  préjudice  des  généra- 
lités qui  précèdent,  à  celles  qui  se  rapportent  aux  plan- 
tations et  autres  entreprises  pour  la  culture  du  caout- 
chouc, du  thé,  du  café,  des  noix  de  coco,  du  tabac,  du 
sucre,  des  fibres,  des  épices  et  autres  produits  d'Orient, 
ou  aux  Compagnies  possédant  de  ces  plantations  ou 
qui  y  sont  intéressées.  Il  peut  aussi  acheter,  prendre 
à  bail  ou  autrement  et  acquérir  de  toute  autre  façon 
des  domaines,  plantations,  etc.,  et  notamment  des 
terrains  produisant  ou  susceptibles  de  produire  du 
caoutchouc  et  autres  denrées  ci-dessus  énumérèes. 
Enfin,  il  peut  s'adonner  à  toutes  les  opérations  se  rat- 
tachant à  son  objet  principal. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  Ainsi  que  nous  le 
disons  plus  haut  dans  l'article  que  nous  consacrons 
au  Crédit  Mobilier  Français,  cet  établissement  procède 
à  l'émission  des  30.000  actions  nouvelles  de  500  francs 
chacune,  qui  porteront  son  capital  social  de  45  à 
60  millions  de  francs. 

Ces  nouvelles  actions  sont  émises  à  650  fr.,  payables 
275  fr.  en  souscrivant,  et  le  surplus,  soit  375  fr.,  du 
25  au  30  juin  1910.  Les  souscripteurs  peuvent  libérer 
leurs  titres  par  anticipation.  Les  actions  nouvelles 
participeront,  au  même  titre  que  les  anciennes,  aux 
bénéfices  de  l'exercice  commençant  le  1er  juillet  1910. 

L'émission  a  été  ouverte  le  12  avril;  elle  sera  close 
le  samedi  23  courant. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé  aux  actionnaires 
et  porteurs  de  parts  bénéficiaires  actuels  qui  peuvent 
souscrire  :  à  titre  irréductible,  une  action  nouvelle 
pour  six  anciennes  ou  pour  une  part  bénéficiaire  ;  à 
titre  réductible,  toute  quantité  supplémentaire  qu'ils 
désireraient,  à  prendre  sur  les  actions  restant  dispo- 
nibles après  exercice  du  droit  irréductible,  et  sauf 
réduction  proportionnelle  s'il  y  a  lieu. 


Le  nouveau  tarif  postal.  —  Voici,  d'après  la  loi  de 
finances,  promulguée  à  VOfficiel  du  10  avril  courant,  les 
dispositions  qui  règlent  les  articles  44  à  47  relatifs  au  nou- 
veau régime  postal  à  appliquer  aux  lettres  et  papiers  d'af- 
faires. J 

Dans  le  service  intérieur  et  dans  les  relations  franco-colo- 
niales et  intercoloniales,  la  taxe  des  lettres  et  des  papiers  de 
commerce  et  d'affaires  est  fixée  comme  suit  : 

Jusqu'à  20  grammes  :  10  centimes. 


Au-dessus  de  20  grammes  et  jusqu'à  50  "ranimes  :  15  cen- 
times. 

Au-dessus  do  50  grammes  et  jusqu'à  100  grammes  :20  cen- 
times. 

Et  ainsi  do  suite  en  ajoutant  5  centimes  par  50  grammes 
ou  fraction  de  50  grammes  excédant. 

Par  exception,  jusqu'au  poids  do  20  grammes,  la  taxe  des 
papiers  de  commorco  et  d'affaires,  expédiés  sous  bande  ou 
sous  enveloppe  ouverte,  est  fixée  à  5  centimes. 

Les  objets  non  affranchis  ou  'insuffisamment  affranchis 
sont  taxés  au  double  de  l'insuffisance  totale  ou  partielle 
d'affranchissement. 

Le  poids  maximum  des  lettres  est  limité  à  1  kilogramme. 

Des  arrêtés  ministériels  détermineront  le  mode  de  condi- 
tionnement ainsi  que  les  dimensions  maxima  des  lettres. 

Le  nouveau  tarif  des  lettres  et  des  papiers  de  commerce  et 
d'affaires  pourra  être  étendu,  par  décret,  aux  établissements 
de  poste  français  à  l'étranger. 

Dans  les  relations  internationales,  la  taxe  des  lettres  est 
également  réduite  : 

A  25  centimes  jusqu'à  20  grammes  (au  lieu  de  15). 

Au-dessus  de  20  grammes,  à  15  centimes  par  20  grammes 
ou  fraction  de  20  grammes  excédant. 

Les  lettres  non  affranchies  ou  insuffisamment  affranchies 
sont  taxées  au  double  de  l'insuffisance  totale  ou  partielle 
d'affranchissement. 

Les  bons  de  poste  peuvent  comporter  des  centimes  sans 
fraction  de  demi-décime.  Le  droit  à  percevoir  est  fixé  à 
5  centimes  pour  les  bons  ne  dépassant  pas  10  fr.  ;  à  10  cen- 
times pour  les  bods  do  10  fr.  05  à  20.  Le  délai  pour  le  paie- 
ment des  bons  sera  réduit  de  3  mois  à  2  mois. 

Les  carnets  de  timbres-peste  sont  désormais,  comme  à 
l'étranger,  vendus  sans  majoration,  c'est-à-dire  livrés  au  prix 
nominal  des  figurines  qu'ils  renferment. 

La  revente  des  timbres  nationaux,  qui  était  interdite,  est 
désormais  libre. 

l'ar  décret  promulgué  au  Journal  officiel  d'hier,  les  dis- 
positions des  articles  ci-dessus  seront  mises  à  exécution  à 
partir  du  1er  mai  prochain. 


La  Production  de  la  Fonte  dans  le  monde  en  1908.  — 

La  production  totale  de  la  fonte  dans  le  monde  en  1908  est 
estimée  à  48.180.039  tonnes,  contre  G0. 163.722  tonnes  en  1907  et 
58.613.615  tonnes  en  1906. 

Voici,  pour  les  principaux  pays  producteurs,  comment  se 
comparent  les  chiffres  de  la  production  en  1906,  1907  et  1908  : 

Production  de  la  fonte  dans  le  monde: 

1900  1907  1908 


(Tonnes! 

États-Unis   25.307.191  25.781.361  15.936.018 

Allemagne   12.422.177  13.045. 760  11.813.511 

Grande-Bretagne   10.149.388  9.923.856  9.289.840 

France   3.319.032  3.588.949  3.344.145 

Russie   2.641.723  2.748.298  2.759.275 

Autriche-Hongrie   1.596.342  1.789.165  1.952.750 

Belgique   1.431.460  1.427  940  1.182.311 

Canada   541.957  581.146  563.672 

Suède   596.400  603.400  563.300 

Espagne   382.000  380.580  430.000 

Japon   38.945  42.919  147.217 

Italie   140.000  ■      148.200  80.000 

Chine   »  62.148  63.000 

Indes   47.000  40.000  38.000 

Mexique  ■   •>  »  17.000 


Totaux   58.613.615   60.163.722  48.180.039 


En  1850,  il  a  été  produit  dans  le  monde  environ  4  millions 
et  demi  de  tonnes  métriques  ;  l'Angleterre  a  participé  à  ce 
chiffre  pour  plus  de  moitié.  En  trente  ans,  de  1850  à  1880,  la 
production  de  fonte  a  augmenté  de  plus  de  13  millions  1/2 
de  tonnes.  Pendant  les  dix  années  qui  suivirent,  l'augmen- 
tation fut  de  près  de  9  millions  1/2  de  tonnes;  pendant  la 
période  décennale  qui  suivit,  l'augmentation  atteignit  12  mil- 
lions de  tonnes  et,  pendant  les  sept  années  1901  à  1907,  le 
progrès  s'éleva  à  plus  de  19  millions  do  tonnes. 

L'année  1908  doit  être  considérée  comme  exceptionnelle, 
par  suite  de  la  crise  économique  qui  a  suivi,  en  s'étendant 
dans  le  monde  entier,  la  crise  américaine  de  la  fin  de  1907. 
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Le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre  compte  de  la  rapi- 
dité de  l'accroissement  dans  la  production  • 


Années 


dans  la  production 

Milliers 
de  tonnes 
métr. 


Années 


Milliers 
de  tonnes 
métr. 


1870   12.192 

1875   13.91!» 

1880   18.439 

1885   19.653 

1890   27.777 

1895   29.882 

1900   39.599 

1901   40.951 


1902   44.343 

1903   47.114 

1901   46.079 

1905   54.055 

1906    58.614 

1907   60.164 

1008   48.180 


Ce  sont  surtout  les  Etats-Unis  qui  ont  participé  à  ce  progrès 
remarquable;  le  mouvement  a  également  été  suivi,  mais 
dans  des  proportions  un  peu  moindres,  par  la  Grande-Bre- 
tagne, la  France,  la  Belgique  et  d'autres  pays. 

De  4  millions  de  tonnes  en  1885,  la  production  de  fonte 
américaine  a  passé  après  de  10  millions  de  tonnes  en  1890. 
Pendant  les  dix-sept  années  suivantes,  le  progrès  fut  de  près 
d'un  million  de  tonnes  par  an;  la  production  a  passé  pendant 
ce  temps  de  9  millions  1/2  de  tonnes  à  plus  de  25  millions  1/2 
de  tonnes. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
Or  


Argent . 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris.... 

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  6uccurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)..! 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banquet! 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale..]!! 

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

BénéBces  en  additions  au  capital...! 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  l834  

mobilières!  Ex-banques  département. 

c  (Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers.!!!!!!!!! 
Réescompte  du  dernier  semestre...' 
Divers  


Total... 


7  avril 


3.451.110.472 
873.967.737 


4.325.078.209 

121.412 
3G7.158.825 

115.389 
530.196.749 
317.000 

157.536.308 
388.469.527 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.116.692 

3.902.951 
8.407.444 
159.577.046 


6.376.609.080 


182.500.000 
8.006.145 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.244.422.905 

39.176.286 
4.456.505 

76.601.831 
529.121.797 

71 .800.913 
1.9*1.151 

lû. 371. 233 
2.476.772 
171.170.345 


14  avril 


3  410.753  246 
871.919  219 


4. 312.672. 495 

34  628 
351.620.760 

0o"l'37 
572.402.101 


155.509.202 
373.212.254 
t 80. 000. 000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.116.704 

4.312. 335 
8.407.444 
147.228.732 


6.355.188.2 


6.376.699.080 


182.500.000 
8.006.145 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.246.084.790 

26.063.721 
4.168.534 

83.224.394 
510  018.800 

71.298.648 
1.851.546 

11.091. 130 
2.476.772 
173.890.696 


6.355.188.380 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


19  avril 
1906 


millions 
4.778.7 
2.955.5 
1.050.1 
913.1 
■k84.7 
180.0 
183.9 
572.3 
3  0/0 
pair 
7.392. C 


18  avril 
1907 


millions 
4.834.7 
2.583.7 
984.5 
1.204.6 
582.1 
180.0 
131.3 
524.9 
1/2  0/0 
pair 
10.616.0  I 


16  avril 
1908 


millions 
4.899.4 
2.795.9 
901.2 
1.033.7 
536  4 
180.0 
125.3 
416.1 
3  0/0 
pair 
10.271.6 


i5  avril    14  avril 
1909  1910 


millions 
5.129.7 
3.581.2 
881. 9 
763.9 
505.3 
180.0 
187.3 
546.3 
3  0/0 
pair 
5.934.2 


millions 
5.246.0 
3.440.9 
871.7 
924.0 
528.7 
180.0 
83.2 
581.3 
3  0/0 
pair 
6.778.8 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Opérations  des 
paisses  d  épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1«  au  10  avril  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4 . 214 . 160  05 

Retraits  de  fonds  _J.578.785  16 

Excédent  de  retraits.. 


Excédent  de  dépôts  du  1» 
33.608.772  fr.  25. 


3.364.625  11 
janvier  au  10  avril  1910 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1»'  au  10 
avril  1910  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 513.259  fr.  08;  b 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  ea  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.187.646  fr.  67. 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  28  février  1910 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   9. 283 vers. (dont  2.8281"' vers 

Departem"  106.402   —  (  —    12  098     —  ' 


2.249.205  39 
2.093.202  02 


Ensemble.  115.685 


14.924 
Arrérages  de  rentes 


4.342.407  41 


Payé  aux  déposants 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  dé 


1.251.329  76 

capitaux  réservés  7     1 . 603. 523  05 

Ensemble   2.854.852  81 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à., 
aux  noms  de  6.734  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de  

réparties  entre  398.822  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs  

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 
nales   

En  valeurs  du  Trésor  


696.101  » 
53.088.665  • 

23.840  24 


11.049.962  28 
48.400  » 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  425  francs  de  12.500  actions  pri- 
vilégiées nouvelles  de  103  roubles  de  la  Société  d'Industrie 
houillère  de  la  Russie  méridionale  dont  la  souscription, 
ouverte  jusqu'au  19  février,  était  réservée  par  préfé- 
rence aux  actionnaires,  à  titre  irréductible,  à  raison  de 
1  action  privilégiée  nouvelle  pour  2  actions  privilégiées  an- 
ciennes ou  4  actions  ordinaires  anciennes,  par  décision  de  la 
Chambre  syndicale  les  actions  ordidaires  et  les  actions  pri- 
vilégiées de  ladite  Société  sont  négociées  jusqu'au  12  février 
inclus,  respectivement  sous  deux  rubriques  distinctes 
affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription; 
Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


(  C'est  la  situation  monétaire  en  Angleterre;  dont  on 
s'est  surtout  occupé  cette  semaine,  et  l'on  a  vécu  dans 
l'appréhension  continuelle  d'une  nouvelle  hausse  de 
l'escompte  à  Londres  pour  hier  jeudi.  Ces  craintes 
cependant  étaient  vaines.  Les  arrivages  d'or  du  Cap  et 
des  Etats-Unis  ont  permis  à  la  Banque  d'Angleterre 
de  renforcer  considérablement  son  encaisse  et  d'être  à 
même  de  faire  face  aisément  aux  demandes  pour  le 
Brésil. 

Cependant,  si  la  réponse  des  primes  de  quinzaine 
nous  a  valu  un  certain  regain  d'activité,  la  tendance 
générale  n'en  est  pas  moins  restée  hésitante.  Ons'occu- 
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pera  des  reports  au  jourd'hui  vendredi.  L'argent,  tou- 
jours abondant,  ne  parait  pas  devoir  être  exigeant. 

ir  ir  Les  Rentes  françaises  se  sont  bornées  à  évo- 
luer autour  de  leurs  cours  précédents,  nullement  im- 
pressionnées par  la  période  électorale  en  cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  77,  contre 
98  fr.  90  précédemment.  »„ 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr.  do,  au 
comptant,  contre  98  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes.  , 

L'£mp/wn<  2  f/2  0/0  de  rAmiam  e<  du  2£*»ftm 
Unit  à  79  fr.  35,  sans  changement;  Tunisien  3  0/0 
1892  464  fr.  75,  contre 463  fr.;  Indo-Chine  3  1120/0, 
480  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1  902,  423  francs, 
au  lieu  de  419  fr.  25. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
des  transactions  suivies.  , 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'inscrivent  à  546  francs, 
contre  545  fr.  25. 

Les  Obligations  3  0/01871  sont  à  400  francs,  contre 
405  fr.  25  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  416  francs,  comme  précédemment.  Obligations 
2  1/2  0/0  190 A  (Métropolitain)  454  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  395  francs, 
sans  changement. 

Prochains  liraaes  :  aujourd'hui  15  avril  :  ViMe  de 
Paris  1869;  20  avril  :  Ville  de  Paris  1871  (Lots). 

ir  if  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
4.280  francs  au  comptant.  Nous  la  laissions  à  4.300  fr. 
jeudi  dernier.  ,  t.n 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  9.255.573  francs,  contre  7.612.873  francs 
l'année  dernière,  et  14.389.070  francs  en  1908. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  817  francs,  au  lieu  de  816  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  fer- 
mes. Les  remplois  d'avril  se  portent  comme  de  cou- 
tume, principalement  sur  elles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
489  fr.  50;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  511  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  503  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  8  0  0/0,  485  francs,  contre 
488  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
471fr.50;  Obligations  Communales  30 /0  1906,  503fr.50 
au  lieu  de  502  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  tient  à 
505  francs,  au  lieu  de  504  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  482  fr.  25,  au  lieu  de  483  fr.  75  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  restent  à  269  fr.  50. 

Prochain  tirage  :  22  avril  :  Communales  1906. 

if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  eu  à 
enregistrer  des  réalisations  de  bénéfices  qu'explique 
l'étape  de  hausse  franchie  dans  ces  derniers  temps. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.796  francs,  au  lieu  de  1.806  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.419  francs  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.408  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  723  francs,  con- 
tre 720  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  840  francs, 
au  comptant.  Nous  le  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
850  francs.  A  terme,  on  finit  à  842  francs,  au  lieu 
de  849  francs. 

La.  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.056  francs 
à  terme  et  à  1.058  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie cote  319  fr.  50  au  comptant  et  318  francs  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste 
à  725  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  716  fr. 
au  comptant  pour  les  titres  estampillés  du  droit  à  la 
souscription  des  nouvelles  actions. 


L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'échange 
à  945  francs  au  comptant,  contro  940  francs  jeudi 
dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  579  francs, 
clôturent  à  575  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
590  francs  contre  591  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.694  francs, 
à  terme,  se  retrouve  encore  ainsi.  Au  comptant,  on 
cote  1.697  francs. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  667  francs,  contre 
674  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve  a 
415  francs,  au  lieu  de  412  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  clôture  à  1 .530  francs 
contre  1.535  francs.  .    ,  ,    „  , 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  qui  étaient  à  272  francs  à  terme 
se  retrouvent  à  266  francs.  , 

Les  obligations  k  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  à  454  francs.  Actions 
demandées  à  663  francs.  Nous  avons  déjà  fait  ressor- 
tir la  situation  prospère  de  cette  Société,  ainsi  que  ses 
brillantes  perspectives  d'avenir. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  soutenues  dans  l'ensemble. 

L'Est,  qui  finissait  à  957  fr.  50  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  maintient  encore  ainsi. 

Le  Midi  se  tient  à  1.169  francs,  contre  1.170  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.358  francs  à  terme,  contre 
1.363  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.796  francs  à  terme,  au  heu  de 
1  789  francs 

L'Ouest  se'  traite  à  957  francs,  au  comptant,  contre 
955  frânes. 

L'Orléans  clôture  à  1.400  francs  au  comptant.  Il 
cotait  1.395  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  13e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  257.000  fr.  ;  Est,  700.000  fr.  ; 
Nord, 603.000 fr.;  Lyon  870.000  fr.  ;  Orléans,  790.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

se  sont,  en  général,  légèrement  tassées.  _  _ 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  a 
608  francs,  termine  à  604  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  339  francs  à  terme,  est  à  329  francs. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
qui  s'est  tenue  le  13  courant,  a  approuvé  l'augmenta- 
tion du  capital  social  qui  sera  porté  de  50  à  75  millions 
de  francs.  ,  .„  .    :  ' 

La  Thomson-Houston,  qui  clôturait  a  825  fr.  a  terme, 

finit  à  827  francs. 

L'action  de  la  Çompaqnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramway s-Sud)  est  à  215  fr.,  sans  changement. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
s'échangeait  à  303  fr.  à  terme,  se  traite  à  299  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  614  francs,  termine  à  613  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
302  fr.  50,  au  lieu  de  309  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  478  fr.  à  terme,  contre  486  francs.  ■ 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  s'échangent  à  495  francs,  au  comptant.  Actions, 
512  francs  à  terme,  au  lieu  de  510  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  168  fr.  sans  changement. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  389  fr.  50  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  405  francs,  au  comptant  et  +Uà 
frâiics  à  ter  ni  6 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  725  francs,  au  lieu  de  731  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
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àtvnt^e.1^6  86  "entà  265  franCS'  Comme  la  semaine 
L'action  Suez,  qui  terminait  à  5.150  fr    est  à  <i 

I^ancf  ***  *  aU 

Les  recettes  du  Canal,  du  i-  janvier  au  13  avril  1910 

se  sont  eleyees  à  40.320.000  francs,  contre  34.150  000 

francs  ITim  même  Péri°de  de  19°9,  6t  31-550-000 
Le  Gouvernement  égyptien  s'est  rangé  à  l'avis  de 
*™tetni3lee  natl0nale  égyptienne.  En  conséquence,  le 
projet  de  prorogation  de  la  concession  du  Canal  est 
abandonne  jusqu  à  nouvel  ordre, 
r™  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 

cnZl  ^fT6  S°,n\  à   243   francs  au  comptant, 
contre  237  francs.  A  terme,  on  est  également  ainsi 
Actions  de  priorité,  245  francs  au  comptant 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
18b  francs,  contre  182  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  518  fr 
s  échangent  à  515  francs.  ' 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  bfen  tenue  à  528  francs. 

L  action  de  la  Compagnie  Générale  .des  Omnibus 
qui  se  tenait  a  1.481  francs,  reste  à  1.482  francs 
^  fomCeUeS  d\  C6t,te  ÇomPagnie  Pour  la  14«  semaine 

Swom ?/6  ,Snnt  deVfes  a  949-7]5  fr-  20-  contre 
Ud8. 2 J8  fr.  10  pour   la    même    semaine   de  1909 

Jï^-fe  Je"  Janvier  191°,  les  recettes  ont  atteint 
uo6 fr.  95,  en  augmentation  de  3.63G.338fr.  55 
Sente  Période  correspondante  de  l'année  pré- 

Lf^  T$«res  à  Paris>  cIue  nous  laissions  à  269  fr 
sont  à  260  francs.  ' 

L'action  de  Y  Industrielle  Foncière  est  à  605  francs 
guant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  488  fr  50' 

L  action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  '  est 
a  207  francs,  contre  201  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  traite  à  186  francs  â 
terme,  contre  191  francs. 

.VAswciatmn  Minière   reste  à  320  francs;  nous  la 
laissions  a  315  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sarw  a  Puerlo-Belgrano  sont  à  355  francs.  Quant  aux 
obligations  5  0/0,  elles  terminent  à  485  francs 
rhfJï  .0bllJatJ°»sJ  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  6^1  fr  "V 
Obligations  4  4/2  0/0,  508  fr.  23  "  ' 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  441  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  s'inscrit  à  385  fr  • 
action  de  capital,  620  francs  au  comptant. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  un  neu 
îrreguhers.  a  ^eu 

au^eu^^Oftlo.""  à    91  fraQCS'  au 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  est  à  447  fr.  50  les  titres 
libères  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr  75  au 
même  cours  également. 

98IfrA50fin"W  4  0/0  1896   {Rescisionî   est    calme  à 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  90  fr  40 
sans  changement.  ' 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  104  fr.  50,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  traitait  à  67  fr.  50  reste 
sans  changement.  ' 

Le  Consolidé  Russe  I™  et  2e  séries  finit  à94-fr  55 
au  heu  de  94  fr.  85,  il  y  a  huit  jours. 
itèefRUoS-e  5£/0  1906  échange  à  106fr.  20,  au  lieu  de 
fin  r h'  ^  >Russe3  0/0  1891-4*94,  80 fr.  40,  contre 
?Sfù>-  '°'  3^/0  79   fr.  50.  Il  cotait 

Ua.  75  jeudi  dernier.  iîusse  4  i/2  0/0  1909, 100  fr  0e? 
a  terme,  au  lieu  de  100  fr.  10. 

«s^r  rflnen<%^0o/m,T<iSsa6Ze  4  °/°»  <Iui  était  à 
«b  tr.  50,  reste  a  88  fr.  42. 

wH*  onRenw  OUom°ne    Unifiée  4  0/0,    qui  cotait 
94  tr.  20,   clôture  à  94  fr.  22. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  99  francs  contre 
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fjr.  05;  et  le  5  0/0  à  104  fr.  50,  son  coure  précé- 

^iïStâSZ  tuTo^nt™*  ^  86  «~ 

refoute  àlolSf^oupot*  se 
termi^n^faS^6  °"°mane'  qUi  était  a  72i 
con^^^cï" l^°nCier  Egy*lien  COte  755fra^' 
126fraSMfi  d'A'WnM  finit  à  127  ^ancs,  au  lieu 

^n7^l?Ef?at9ml3e-d^CHdil  clôture  à325  ^ancs 
au  lieu  de  322  francs  précédemment. 

L&  Banque  du  Nord  termine  k  1.187  fr.  au  comptant 

à  ^rs^tS  atsa de    reste  à  676  tÇancs 

pJS^bSKbSES?    *i0  de  la  plala  est 

.  flanque  Watfonate  du  J^ifue,  qui  était  à 
1.172  francs  a  terme,  finit  sans  changement. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  509  francs 
a  terme,  gagnant  14  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  toujours  fermes. 
r™,a'«  sont  à  254  francs,  contre  243  francs. 
Le  Nord  de  l  Espagne,  est  à  388  fr.,  contre  381  francs  ; 
Saragosse,  432  francs,  gagnant  3  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  494  francs  au  comptant. 

L  action  Tramways  de  Mexico  a  maintenu  ses  cours 
de  la  semaine  écoulée,  malgré  l'hésitation  qui  a  régné 
en  bourse  pendant  quelques  séances.  On  la  retrouve  à 
b/H  francs  a  terme  et  aussi  à  ce  cours  au  comptant.  Le 
coupon  du  premier  trimestre  sera  payable  dès  le  com- 
mencement de  mai  à  raison  de  7  fr.  75.  Les  actions 
Mexican  Light  and  Power,  dont  les  Tramways  de 
Mexico  ont  acquis  environ  85.000  actions,  ont  monté 
largement  au-dessus  du  cours  d'acquisition,  d'où  une 
sensible  amélioration  du  portefeuille  de  cette  dernière 
Société  Le  relèvement  assuré  pour  l'année  courante 
du  dividende  de  la  Mexican  Light  and  Power  grossira 
encore  les  bénéfices  de  la  Société  des  Tramways,  béné- 
fices auxquels  le  trafic,  qui  est  en  nouvelle  amélioration 
ajoutera  deja  une  augmentation  intéressante. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
tvays  et  cl  Electricité  sont  à  488  francs  ;  actions  de 
capital,  157  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
a  293  fr.  50   au  comptant. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  490  francs. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.535  fr.,  finit  à  1.528  fr 
après  1.521  francs  au  plus  bas. 
La  Brianslc ,  qui  était  à  304  francs,  se  tient  à  302  fr. 
Le  Rio-Tinto  a  été  agité  sur  la  tenue  du  cuivre- 
metal.  Il  reste  à  1.919  francs,  contre  1.935  francs  la 
semaine  dernière,  après  1.903  francs  au  plus  bas. 

L  action  Naphte  de  Bakou,  qui  restait  à  902  francs, 
termine  à  900  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  423  francs;  actions  privilégiées,  428  fr. 
Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour  la 
troisième  décade  du  mois  de  mars  1910,  se  sont  élevées 
a  1.0 i8.12o  francs,  contre  769.473  francs  pour  la  même 
décade  de  1909.  Pour  les  trois  premiers  mois  de  1910, 
les  recettes  ont  atteint  6.762.763  francs,  en  plus-value 
de  98o  485  francs  sur  celles"  de  la  période  correspon- 
dante de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  monté  à  243 francs,  contre 
228  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  57  francs, 
au  lieu  de  54  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  670  francs,  contre 
obO  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Compressée  des  Tabacs 
Ottomans  qui  finissaient  à  430  francs,  s'échangent  à 
425  francs.  e 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  le  Marche  officiel,  les  échanges  ont  été 
limités  ici  cette  semaine,  tout  au  moins  à  terme.  Au  comp- 
tant par  contre,  on  s'est  assez  occupe. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  90;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  92  fr.  65,  contre  92  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  M  0/0  reste  à  82  fr.  10, 
contre  82  francs  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  53  fr.  35,  contre 
53  fr.  75  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  S  0/0  Intérieur, 
il  reste  à  3G  fr.  90,  au  lieu  de  33  fr.  80. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  481  francs. 

Depuis  le  18  courant,  l'Emprunt  .5  %  or  1010  de  l'Etat 
Rio  Grande  du  Nord  est  inscrit  à  la  Cote  officielle  des  Ban- 
quiers en  Valeurs  au  comptant.  Il  clôture  à  480  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo  ff-Don 
sont  à  1.522  francs,  contre  1.512  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
256  francs,  au  lieu  de  258  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa- Fé  s'inscrivent 
à  322  francs,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  580  francs  à  terme.  Elles  étaient 
k  581  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  est  à  356  francs  au  comp- 
tant, et  à  359  fr.  50  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  yPort  de  Bahia  se  traite  à  467  fr.  50. 

Les  obligations  nouvelles  qui  sont  entièrement  assimilées 
aux  anciennes  et  ne  tarderont  vraisemblablement  pas  à 
figurer  à  la  cote  sous  la  même  rubrique  que  les  anciennes, 
peuvent  encore  s'obtenir  à  465  francs  à  la  Caisse  Commer- 
ciale et  In-éustriBlle  de  Paris  et  chez  les  banquiers  membres 
du  Syndicat  des  Banques  de  Province. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  est  à  246  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  clôture  à  40  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orléans  Railway  and  Liglit  Company),  sont 
à  479  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  se  tient  à  296  francs  ;  actions  de 
capital,  271  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Bailroad  restent  à  489  fr.  50. 

Rappelons  que  pour  les  sept,  premiers  mois  de  l'exercice 
1909-1910  en  cours,  c'est-à-dire  du  1"'  juillet  1909  au  31  jan- 
vier 1910,  les  recettes  nettes  d'exploitation  de  cette  Compa- 
gnie se  sont  établies  à  7. 368. 000  dollars,  contre  6. 911.000 
dollars  pendant  la  période  correspondante  de  l'exercice  pré- 
cédent. Il  y  a  donc  là,  d'une  année  à  l'autre,  une  augmen- 
tation de  6.60  0/0  environ. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  finit,  à  terme, 
à  451  francs. 

L'action  Raisin  «s  de  Corinthe  s'échange  à205  fr.  50,  contre 
212  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.100  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Tharsis  clôture  à  158  francs,  contre  157  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  191  francs,  se  traite  à  190  fr. 

L'action  Preciosa  reste  à  10  fr.  25. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  61  fr.  50. 

L'action  Arnoya  s'échange  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  97  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  849  francs.  Elle 
était  à  853  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  425  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  o/o  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  s'inscrivent  à 
502.  On  fait  observer  que,  du  fait  de  la  réorganisation 
actuellement  en  cours,  la  situation  des  porteurs  va  se  trou- 
ver consolidée,  puisque  le  capital  obligataire  sera  réduit  de 
295.000  liv.  st.  à  184.000  liv.  st.,  tout  en  conservant  les 
mêmes  gages  hypothécaires. 


Los  actions  dos  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  ijS'J 
francs,  sont  à  587  francs. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  :S72  fr. 50,  est  à  306  francs. 

L'action  do  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  est  à  422. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  lus  deux  derniers 
exercices  (l'.K)S  et  190$)  '>nt  été  d'environ  350. <)()<)  rouilles  par 
an.  Le  capital  do  1  million  de  roubles  ayant  été  doublé,  il 
est,  observe-t-on,  possible  d'évaluer  à  150.000  roubles  la 
productivité  du  nouveau  capital  de  1  million  de  roubles  qui 
se  trouve  ainsi  mis  en  œuvre.  Dès  lors,  les  produits  de 
l'exercice  devraient  s'élever  à  500.000  roubles.  Or,  en  distri- 
buant 300  000  roubles  à  ses  actionnaires,  soit  15  0/0  de  sot 
capital,  la  Société  pourrait  porter  encore  40  0/0  de  ses  béné- 
fices aux  réserves  et  amortissements.  Ce  ne  sont  là,  bien 
entendu,  que  des  évaluations. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  1.0:22  francs,  sont  à  1.004 
francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent 
à  121  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
r%ge  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  459  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  136  francs. 

D'après  les  notices  publiées,  cette  affaire  est  en  pleine  ex- 
ploitation, et  elle  est  pourvue  d'une  installation  des  plus 
modernes  et  dont  les  concessions  so  at  riches.  Constituée  sous 
la  forme  de  Société  anonyme,  en  septembre  1907,  elle  a  pu 
extraire  46.931  tonnes  d'anthracite  durant  son  premier  exer- 
cice social  clos  le  31  mai  1908,  exercice  qui,  non  seulement 
fut  incom/plet  et  marqué  par  des  nouveaux  travaux  d'exten- 
sion, mais  qui  eut  encore  à  souffrir  d'un  hiver  exceptionnel- 
lement rigoureux.  Dès  le  second  exercice,  la  production  a 
atteint  108.030  tonnes;  pour  l'année  sociale  en  cours,  qui  va 
se  terminer  le  31  mai,  elle  atteindra  certainement  130.000 
tonnes.  L'on  escompte  que  l'exercice  1910-1911  donnera  faci- 
lement 165.000  tonnes  et  que,  dans  un  avenir  très  prochain, 
l'extraction  s'établira  vers  le  chiffre  de  200.000  tonnes. 

L'insertion  au  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  a  été 
faite  le  13  septembre  1909,  et  les  titres  sont  abonnés  au 
timbre. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  se  retrouve  à  36  francs. 

On  fait  remarquer  que  cette  Société  apparaît  comme  étant 
particulièrement  bien  placée  pour  tirer  parti  des  concessions 
dont  elle  a  commencé  l'exploitation.  Son  capital  social  est  de 
260.000  livres  sterling,  soit  6.500.000  francs.  Les  actions,  de 
10  shillings  nominal,  sont  au  nombre  de  520.000,  mais  il 
n'en  a  été  émis  que  280.000,  soit  pour  3.250.000  francs. 

M.  Pressler,  un  des  directeurs  techniques  de  la  Spies  Pe- 
troleum envoyé  sur  place  à  Maikop  est  revenu  de  son  voyage 
le  lor  courant.  Dans  un  rapport  télégraphique  adressé  au 
siège  social  à  Londres,  il  annonce  que  les  travaux  d'instal- 
lation du  chevalement  sur  le  premier  puits  de  la  Maikop 
Spies  progressent  rapidement,  et  qu'ils  seront  terminés  vers 
le  milieu  du  mois. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  462  fr., 
jeudi  dernier,  finit  encore  ainsi. 

La  Harpener  s'échange  à  1.498  fr.,  au  lieu  de  1.504  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  526  francs,  contre  520  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  68  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  800  francs;  elles  étaient  à 
804  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  G  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  clôturent 
à  480  francs. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (l™  hypothèque)  terminent  à 
502  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  finit  à 
422  francs. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  restent  à  81  francs. 

D'après  les  notices  publiées,  cette  Compagnie  a  été  re- 
connue d'utilité  publique  par  le  Gouvernement  colombien 
qui  lui  a  concédé  la  propriété  du  sol  et  du  sous-sol  d'un 
territoire  de  250.000  hectares,  à  seule  charge  d'une  redevance 
de  5  0/0  sur  les  bénéfices. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
s'est  échangée  cette  semaine  à  110  et  115  francs. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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13  avril  1910. 

Blé  :  la  situation:  les  cours;  la  hausse  des  prix.  —  Vins  :  la  situa 
tion;  les  cours.  -  Sucres  :  la  situation:  les  cours;  la  hausse 
—  Soies  :  la  situation;  les  cours;  ie  prix  moven  des  soies,  à 
Lyon,  en  1909.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  situation  de  la  récolte  en  terre  est  satisfaisante 
partout  ;  s'il  survenait  encore  un  peu  d'humidité  et  de  cha- 
leur, on  passerait  à  un  optimisme  complet. 

Malgré  ces  heureux  pronostics,  la  hausse  du  prix  du  blé 
continue  dans  toutes  nos  places.  La  cause  de  cette  hausse  est 
partout  la  même  :  la  cessation  presque  complète  des  arri- 
vages de  blé  sur  les  marchés.  Les  détenteurs  de  blé  escomp- 
tant, à  tort  ou  à  raison,  des  prix  supérieurs,  estiment  ne  pas 
devoir  vendre  aux  cours  actuels  et  conservent  la  marchan- 
dise. De  là  cette  hausse  des  prix  qui,  peut-être,  n'est  pas 
encore  à  sa  limite.  On  a  parlé  d'accaparement  fait  par  un 
seul  spéculateur  ;  on  n'a  pas  de  preuve  d'une  pareille  spécu- 
lation ;  on  peut  douter  de  sa  réalité,  mais  on  ne  saurait 
douter  du  fait  que  tous  les  cultivateurs  gardent  actuellement 
leur  blé  en  grange  dans  l'espoir  d'une  plus  forte  hausse,  et 
qu'ils  contribuent,  par  cela  même,  à  la  produire. 

Voici  quelle  serait  la  situation  internationale  d'après 
Dornbusch  : 

«  La  période  sous  revue  s'est  ouverte  avec  des  offres  ré- 
servées de  la  Russie  sur  des  nouvelles  de  sécheresse  et  des 
avis  à  la  hausse  de  la  récolte  américaine  ;  mais  ces  condi- 
tions ont  été  renversées  par  la  suite,  les  livraisons  des  fer- 
miers russes  ayant  augmenté  et  des  avis  d'Amérique  ayant 
montré  un  recul  marqué  sur  le  marché  à  terme  sur  des  avis 
de  bonnes  pluies  dans  le  Sud-Ouest.  Les  autres  facteurs 
baissiers  importants  ont  été  les  forts  stocks  aux  ports  au 
Royaume-Uni,  l'augmentation  du  stock  visible,  la  réouver- 
ture du  Saint-Laurent  et,  en  clôture,  la  Russie  offre  encore 
libéralement  et  les  nouvelles  d'Amérique  sont  en  faveur  des 
acheteurs,  le  seul  point  haussier  étant  la  fermeté  sur  le  con- 
tinent. 

«  Les  marchés  français  ont  été  mieux  tenus  sur  des  offres 
modérées  des  fermiers  et  un  marché  spéculatif  plus  ferme  à 
Paris  ;  les  places  allemandes  ont  eu  également  i:ne  tendance 
a  la  hausse  sur  des  offres  réduites  et  des  aclials  en  couver- 
ture. A  Anvers,  la  demande  est  très  régulière  de  la  part 
de  la  consommation  belge  et  les  achats  pour  compte  de 
l'Allemagne  sont  des  plus  actifs.  En  Hongrie,  les  offres  de 
blés  indigènes  sont  plus  faibles.  Les  marchés  autrichiens 
sont  fermes  et  les  détenteurs  russes  demandent  de  hauts 
prix.  » 

Voici,  d'après  VEvening  Corn  Tradc  List,  l'évaluation  du 
stock  visible  de  blé  existant  en  Europe  : 

11  avril  1910   30.073.000  hectolitres. 

Semaine  précédente.    29.072.500  — 

11  avril  1909   25.694.000  — 

11  avril  1908   30.450.000  — 


A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  on  n'a  pas  pu  tarder 
les  plus  hauts  cours  atteints  et  à  la  dernière  séance  il  y  a  eu 
du  tassement  sur  de^  affaires  peu  animées. 
Le  courant  du  mois  a  fait  25  25;  le  prochain  est  à  25  20. 
Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17mars 

24mars 

31mars 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

24  87 

24  75 

22  02 

22  17 

22  28 

Berlin  

27  72 

28  .. 

28  09 

28  62 

29  10 

28  66 

21  67 

21  64 

21  6) 

New-York  

23  51 

24  59 

23  49 

7  avril 
1910 


Fr. 

25  25 

22  07 
28  (16 
28  45 
20  30 

23  78 


14  avril 
1910 


Fr. 

25  25 
21  65 
28  09 
27  10 

21  20 

22  50 


Farines-fleurs.  —  Sur  cet  article  non  plus  on  n'a  pu  res- 
ter aux  plus  hauts  cours  cotés  et  la  hausse  qui  s'était  pour- 
suivie jusqu'avant-hier  est  interrompue  :  on  constate  même 
un  peu  de  recul. 

Le  courant  du  mois  est  resté  à  32  95. 


Vins.  -  Avant  l'arrivée  officielle  du  printemps,  l'hiver  a 
tente  un  vigoureux  retour  offensif.  Des  gelées  violentes  ont 
sevi  sur  la  France  entière  et  plus  particulièrement  dans  le 
Midi  ;  gelées  accompagnées  en  bien  des  endroits  de  fortes 
tombées  de  neige.  Au  premier  moment  on  a  pu  craindre  pour 
nos  vignobles  du  Centre  et  du  Midi  un  véritable  désastre 
-Les  craintes  sont  heureusement  démenties.  Disons  tout  de 
suite  qu'on  n'a  constaté  de  dommages  que  dans  le  Midi  et 
encore  ces  dommages  ne  sont-ils  ni  nombreux  ni  importants 
L  avenir  de  la  récolte  reste  intact.  Les  gelées  sont  arrivées  à 
un  moment  ou  elles  ne  pouvaient  encore  faire  grand  mal  ;  la 
très  grande  majorité  de  nos  vignobles  est  tout  à  fait  indemne, 
par  Je  tait  que  ces  gelées  se  sont  produites  par  temps  couvert 

wié* sait  qu° les  gelées  ne  sont  gra™s  que  par  temps  ens0" 

11  n'y  a  donc  eu,  en  résumé,  que  des  dégâts  isolés  et  par- 
tiels qui  n  affectent  en  rien  la  production  générale. 

Néanmoins,  les  cours  se  sont  raffermis  partout  :  la  pro- 
priété diminue  de  plus  en  plus  ses  offres.  En  Provence  la 
propriété  ne  vend  même  plus  rien  du  tout  ;  les  dernières 
transactions  qui  se  sont  effectuées  ont  été  faites  à  20  fr  l'hec- 
tolitre pour  les  vins  rouges  et  jusqu'à  25  fr.  pour  les  blancs. 
Dans  les  autres  départements  gros  producteurs  du  Midi,  les 
expéditions  sont  à  peu  près  nulles,  les  nouveaux  prix  ayant 
arrête  les  affaires.  Mais  on  compte  que  l'activité  ne  tardera 
pas  a  revenir,  les  producteurs  paraissant  décidés  à  ne  pas 
coder. 

En  Bourgogne,  où  les  gelées  n'ont  guère  laissé  de  traces, 
les  cours  se  sont  raffermis  aussi.  Les  ordinaires  rouges  font 
de  60  à  80  fr.  ;  les  blancs  100  fr.  la  pièce.  Les  vins  lins  de 
1908  sont  vendus  de  226  à  300  fr.  Même  fermeté  des  cours 
dans  le  Beaujolais,  où  vins  nouveaux  et  vieux  se  vendent 
facilement. 

Peu  de  dégâts,  aussi, dans  le  Bordelais;  du  moins  pour  le 
moment.  Les  transactions  ne  dépassent  pas  une  moyenne 
courante,  mais  les  cours  ont  des  tendances  à  s'élever  encore. 

En  Algérie,  la  vigne  n'a  pas  eu  à  souffrir  d'un  refroidisse- 
ment assez  considérable  de  la  température.  La  sortie  des 
raisins  s'effectue  normalement.  Les  transactions  sont  actives 
et  les  cours  montrent  de  nouvelles  dispositions  à  la  hausse. 
Voici  quelques  cours  établis  par  la  Chambre  de  commerce 
d'Alger  :  Vins  routes  supérieurs  extra  titrant  de  13  à  14»  de 
23  a  28  fr.,  premier  choix,  ll"5  à  12»5  de  iiO  à  22  fr., deuxième 
choix,  10-5  à  11°5  de  17  à  19  fr.  1  hectolitre  nu,  quai  Alger  • 
vins  de  distillerie,  de  0  fr.  83  à  0  fr.  90  le  degré;  vins  blancs  : 
extra,  13  à  14-  de  26  à  30  fr.,  ordinaire,  10»5'à  12-  de  20  à  25 
francs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  n'ont  pas  grande 
ampleur,  mais  la  tendance  des  cours  reste  à  la  hausse. 

Alcools.  —  Ou  annonce  pour  la  nouvelle  campagne,  une 
augmentation  des  emblavements  et  malgré  tout,  la"  hausse 
continue,  les  haussiers  défendant  habilement  leur  position. 

Le  disponible  fait  52  fr.  ainsi  que  le  courant. 


Sucres.  —  La  température  est  favorable  aux  ensemence- 
ments de  betteraves  qui  se  feront  dans  de  bonnes  conditions.  On 
n'est  pas  encore  exactement  fixé  sur  l'importance  des  embla- 
vements, mais  on  estime  qu'ils  seront  sensiblement  supé- 
rieurs à  ceux  de  l'an  dernier. 

MM.  Wiliett  et  Gray  estiment  la  production  du  sucre 
dans  le  inonde,  comparativement  aux  résultats  des  deux 
campagnes  précédentes  : 

1909-10         1908-09  1907-08 
Pays  —  _  _ 

—  (En  tonnes  de  sucre  brut) 

Amérique   3.954.000      3.700.115  2.916.946 

Asie   3.585.300      3.384.785  3.407.201 

Australie  et  Polv- 

ûésié   217.328        231.098  280.725 

Afrique   395 .0J0         315.492  296.870 

Ensemble   8.151.628  7.631  490  6.901  742 

Espagne  (canne  ...  16.000  20.000  11  000 

Etats-Unis  (bet.)...  450.595  384.010  440  °00 

Europe  (F.-O.-L.)..  6.185.000  G. 517. 000  6.562.274 

Production  totale..  14  803.223  14  552.500  13.915.216 


D'après  cette  estimation,  la  production  mondiale  dépasse- 
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rait  celle  do  la  campagne  précédente  de  250.728  tonnes,  et 
celle  de  1807-08  de  «38.007  tonnes. 

Le  total  des  stocka  visibles  dans  le  monde  s  élève  à  3  m.l- 
lions  164.298  tonnes,  contre  8.496.507  tonnes  1  année  Ornière. 
Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent  poux  2.4(.8..JS 
tonnes,  contre  2.895.107  tonnes  en  1900;  c'est  donc  une  dam- 
nation de  420.869  tonnes  cette  année  sur  la  pree  dente. 

•% 

A  travers  de  légères  fltictuations  la  hausse  des  prix  du 
sucre  n'a  cessé  de  s'accentuer.  La  situation  en  est  arrivée  à 
an  point  où  quelques  gens  se  sont  crus  autorises  a  crier  a 
1  accaparement  et  ont  commencé  à  accuser  un  certain  spécu- 
lateur bien  connu  sur  tous  les  marches,  qui  contrôle  effecti- 
vement des  quantités  considérables.  Ce  spéculateur  a-t-il  pu, 
seul  ou  avec  d'autres,  faire  cette  hausse?  Les  gens  compé- 
tents en  doutent,  ou  plutôt  ils  le  nient.  Ce  spéculateur  a  pu 
profiter  de  la  situation  :  il  ne  l'a  pas  créée. 

Les  statistiques  du  sucre  suffisent  à  expliquer  la  hausse 
des  cours.  Ces  documents  —  que  nous  avons  publiés  -  font 
unanimement  ressortir  un  grand  déficit  des  stocks  mondiaux, 
un  accroissement  ininterrompu  de  la  consommation  et  une 
diminution  sensible  de  la  production  européenne  pendant  la 
campagne  courante.  Ces  facteurs  suffisent  à  expliquer  la 
hausse"  considérable  des  cours,  sans  l'intervention  d'aucun 
autre  élément  étranger. 

*** 

A  Paris,  le  marché  reste  animé,  et  les  cours  soutenus  ont 
de  nouvelles  tendances  à  la  hausse. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  :  pour  le  courant,  41  50;  pour  le 
prochain,  41  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotes  67  £>. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


par  la  Chambre  de  commerce  de  Lyon,  avec  lo  concours  du 
Syndicat  des  marchands  de  soie  et  du  Syndicat  des  courtiers 
en  soie. 

Cette  moyenne  a  été  légèrement  supérieure  à  'elle  do 
l'année  précédente,  ainsi  qu'il  résulte  du  tableau  suivant  : 
Prix  moyen  des  soies  à  Lyon 


Villes 


1910 


Paris  (roux  88')-.  • 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad^ 


Fr. 

36  50 
34  90 
36  .. 

34  50 

35  28 

36  50 
43  60 


1910 


Fr. 

37  25 
34  92 
36  50 
34  50 

36  50 
44  .. 


1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  50 

37  75 

37  25 

36  10 

35  45 

35  30 

36  50 

37  .. 

36  12 

34  15 

37  16 

32  05 

36  22 

35  85 

34  91 

37  .. 

36  92 

35  80 

44  12 

44  12 

44  12 

Soies.  —  Il  se  manifeste  depuis  quelques  jours  un  peu 
plus  d'animation  sur  ce  marché,  les  bas  prix  semblant  vou- 
loir attirer  maintenant  les  demandes.  Les  employeurs  se 
contentent  encore  toujours  d'achats  au  jour  le  jour,  mais 
ceux-ci  prennent  déjà  plus  d'importance  que  précédemment. 
La  consommation,  d'ailleurs,  a  des  besoins  plus  grands  et 
surtout  plus  divers,  la  mode  étant  favorable  à  l'article. 

Dans  leur  ensemble,  les  prix  sont  donc  soutenus.  On  a 
coté  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/16,  48  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre 
10/12,  45-46  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16,  47  fr.  ; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42  fr.  ;  Grèges  Syrie,  1"  ordre 
9/lf,  42-44  fr.;  Trames  Canton  fil.  lor  ordre  22/24,  43  fr.  ; 
Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  36/40,  39  fr.  ;  Trames  Japon  t.  c. 
1"  ordre  26/28,  44  fr.  ;  Organsins  Cévennes  extra 22/24,  54  fr.; 
Organsins  Brousse  2'  ordre  28/32,  45-46  fr.  ;  Organsins  Syrie 
l»'°ordre  20/22,  49  fr.  50;  Organsins  Chine  fil.  1er  ordre  22/26, 
50  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1er  ordre  19/21,  50  fr. 

Les  grèges  asiatiques  ont  présenté  la  même  tendance  à  la 
fermeté  : 

Grèges  Chine  fil.  Diammond  extra  11/13,  44-45  fr.;  Tsatl. 
red  Pégasus  2,  29  fr.  50;  Tsatl.  red.  Pégasus  3,  28  fr.  50; 
Tsatl.  red.  Mars  SSS,27fr.  50;  Tsatl. red.  Gold  Kilin,  26fr.25 
en  mer;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  43  fr.50;  Grèges  Japon 
fil  1  1/2  10/12,  42  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  11/13,  44 
francs  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  11/12,  41  fr.;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  40  fr.  50;  Kakeda  Daruma,  39  fr.  2o  ; 
Kakeda'l  tête,  38  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  petit  extra  11/13, 
36  fr  •  Grèges  Canton  fil.  petit  I  11/13,35  fr.  25;  Grèges 
Canton  fil.  1"  ordre  16/18,  32  fr.;  Grèges  Canton  fil.  petit  I 
18/22,  30  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  2-  ordre  11/13,  3i  fr. 

Voici  quelle  a  été  la  moyenne  des  prix  pratiqués  sur  les 
diverses  provenances  des  soies  à  Lyon,  moyennes  estimées 


Grèges 

France  

Italie  et  Piémont  

Espagne  

Brousse  

Syrie  

Japon  filatures  

Canton  filatures   

Bengale  filatures  

Chine  : 

filatures   

tsatlées  et  redévidées... 
soies  blanches  fermes.. . 

soies  jaunes  

Tussah  : 

Bengale-  (filatures)  

Chine  (filatures)  

Chine  (natives)  

Ouvrées 
(trames  et  organsins) 

France  

Italie  

Syrie  et  Brousse  

Chine  

Canton  

Japon  

Bengale  


1907 

1908 

(Francs) 

63,50 

47 

64,50 

47-47,50 

62,55 

46 

55 

39-40 

60,50 

41,50-42 

58,50 

42-42,50 

47,50 

31,50-32 

46 

33 

62 

i5-45,50 

44,50 

29 

40 

23-24 

33,50 

21-21,50 

21 

19 

25 

16,75 

17,50 

10,25 

68,50 

49 

69,50 

48-49 

65 

45 

56 

41,50-42 

59 

39 

66 

47-47,50 

53 

39 

1909 


49-  49,50 

50-  50,25  ■ 
48,50 

42-  42,50 
43,50-4'i 

43-  43,50 
34-34,50 

32,50 

47-47,50 
28,75-29 
22,50 
20,50 

18 

21,75 
11 


52 
52-52,50 
48-48,50 
40,50,41 
40,50-41 
48-49 
38,50 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  a  été  peu  animé  cette 
semaine,  et  les  cours  se  sont  encore  un  peu  tassés.  On  ht 
dans  la  dernière  circulaire  hebdomadaire  de  MM.  Mer  ton 
et  fils  :  «  On  avait  espéré  qu'avec  les  conditions  satisfaisantes 
du  commerce  du  cuivre  et  l'amélioration  dans  la  bourse 
américaine  des  valeurs,  les  spéculateurs  auraient  recom- 
mencé à  s'intéresser  au  métal  ou,  du  moins,  que  le  flot  con- 
tinuel de  liquidations  aurait  cessé  ;  mais  ces  perspectives 
plus  favorables  n'eurenl  pour  effet  que  de  décider  seulement 
les  baissiers  à  couvrir  certaines  de  leurs  positions... 

«  La  demande  des  consommateurs  a  été  satisfaisante,  surtout 
en  Allemagne,  où  les  commerces  de  l'électricité  et  du  laiton 
sont  en  pleine  prospérité  et  les  ordres  nécessitent  l'emploi 
de  grandes  quantités  de  cuivre.  Les  Indes  ont  fait  également 
de  bons  achats  et  les  fabricants  d'Angleterre  ont  reçu  des 
commandes  importantes  pour  du  matériel  destine  aux  che- 
mins de  fer  et  à  la  construction  navale. 

«  Les  avis  des  Etats-Unis  sûr  la  consommation  du  métal 
sont  aussi  favorables.  Nous  apprenons  qu'il  y  a  une  grande 
demande  de  cuivre  affiné  et  que  des  transactions  actives 
viennent  de  se  traiter  entre  les  fabricants  et  les  producteurs 
qui  ont  fait  des  concessions  dans  leurs  prix.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  150  fr.  25  les 
100  kilos  ;  les  premières  marques,  151  fr.  50. 

En  êtain,  la  tendance  est  restée  faible,  sur  des  ventes  assez 
accentuées  des  Détroits  et  sur  des  informations  que  les 
stocks  de  la  consommation  sont  assez  importants.  L'étain 
Banka  est  revenu  à  402  fr.  à  Paris  ;  l'étain  Billiton,  à 
397  fr.  75. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 
11  mars 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible  ■ 

Glascow 
Ponti  disponible 


1910 


1  ah.  d. 

58  16  3 

59  17  6 
143  12  6 
145  12  6 

!3  12  6 
13  5  . 
23  2  6 


24  rr  ars 

ai  mars 

1910 

1910 

4  sh.  d. 

4  sh.  d. 

58  18  9 

58  1/3  • 

60  ..  . 

59  3  9 

156  15  • 

150  15  . 

148  15  ■ 

152  15  • 

13  7  6 

13  7  6 

13  .  ■ 

13  ..  • 

23  1/3  . 

23   •  - 

51   •  • 

51  1 

7  avril 

14  avril 

1910 

1910 

4  sh.  d. 

4  sh.  d. 

58   2  6 

56  16  3 

59  5  . 

57  17  6 

15C 

147  12  6 

152  2  1 

149  12  6 

13   2  6 

13  --  • 

12  15 

12  13  9 

23  . 

22  10  . 

51  5 

50  9 

Hermès 

4/0 
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Les  manifestations  des  Berlinois  en  faveur  du  snf 
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toto-,,«eqUe  celle  de  dimanche  dinteïSLS» 

^TJTÏà  "  c'1n  est  fini  de  la  ««SE  fort  h,  For" 


r  ^  *  J  ,  1  "U1  utJ  Ia  manière  forte  » 
Le  préfet  de  police  avait  autorisé  les  dEr  ,»«  i 
tenir  une  grande  réunion  en  plein  air  ■  IpJ^  ?S  a 
teurs  avaient  garanti  le  mai/t  en  absol  f  Pnj8a" 
Là-dessus,  les  socialistes  demandèrent  dan,  M  °^re- 
condition  une  même  »«JSiïaÏÏ^^&^ 

teurs  parlèrent  longuement   "  Des„ora- 
universel.  On  applaudit 
retourna  tranquillement. 
Les  conservateurs,  qui 

1  On  ?ndr1  bîen  lui  donner  une  solution  ' 
On  attendait  avec  une  certaine  impatience  l'ntm,,^ 
ue  prendrait  le  Mwmpm.nt  ,       "ence  1  a„ttltu(îe 


neLdeoSnnnenfpaseocnc;?onll  S**0!™  P3S  ;  elles 

Plus  «t^ttoîBS^M^fSîW  on  parait 
quoique  la consommation  ïmon Te  ^1?^™»*' 

MomatioDs  îaaSm  et  Financières 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots 
Billets  du  Trésor. 
Billets  d'autres  banques..'.'" 
Lettres  de  change 

Prêts  sur  titres  .'.' 

Valeurs  

Divers  " 


1910 


7  avril 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets 
Divers*  engagements  à  Tnè.W 


64.307 
1.121.169 

no. oo: 

131.954 
172  5y3 


•il.  31  ms 


1909 


1.077.174  +  36.376 


180.000 
64.814 

700.572 


Jn.  mod.) 
;n.  mod.) 

-152.203 


que  prendrait  iVïa^ZM'ffS 
1  augmentation  des  tarifs  douaniers  de  '    "  de 
L  Union  des  Industriels  allemands  dem 
pas  mal  de  temps  d'énergiques  représaiÏÏ 
cellene  allait-elle  se  laisser  influencer  '  On  connaît 
aujourd'hui  ses  dispositions:  elle  vient  de  lesTî, 
muniquer  aux  journaux  officieux  niVnn«  tl  ?  ™" 

Quand  on  connaîtra  les  effets  des  nouveaux  tarif* 

mmmm 

l'Allemagne  s'abstiendra  *^%*&SF^ 
La  situation  du  marché  mnnit.;,»  ; 

La  circulation  c  PR  hiiiotc  c^„.„:„  •        d  ntitnsoank. 


180.000 
64.814 

1.73?.8i9 
693.885 
27.921 

...,a,|  —     "-' .  003 


1.188 
+  Il  233 
-159.815 

—  88. 325 

—  21.318 

—  23.437 


7  avril 


1.006.854 
66.654 

20.30' 


K.  31  ms 


—  6.530 
+  0.101 
+  10.544 


Jn.  moa.) 
.n.  mod.) 

—  183.017 

—  60.127 

—  0.954 


983.294  -147  511 
102.242|-  33.917 
'*  +  33.306 
+  5.071 


358. 313 
1J5.585 


702.376  +  16.150 
26.487]-  2.883 


de  230  mil  ions  dP  ,n,H  T  v       ■   a  1  lmllôt  a  diminu, 


a 

S- 


262.919 

372. 0S5 
279.168 


189 


a 

0> 

Iati( 

S  M" 

6ui] 

Clrcu 

I  Corr 
coura 
dép 

Porter 

1 

.579 

601 

839 

1 

445 

689 

743 

1 

4S0 

735 

820 

1 

450 

794 

883 

1 

425 

885 

902 

1 

473 

921 

954 

1.916 

754 

1  281 

1 

733 

694 

1.121 

■ 

5 

<bS 

Taux 

0 

a 

gj 

41  ~ 

de 

S 
t» 

l'esc. 

•4 

•O 

% 

89 

+  27 

4  1/2 

62 

+  223 

• 

154 

+  155 

■ 

94 

+  183 

» 

95 

4-  256 

m 

91 

+  239 

» 

198 

—  328 

■ 

110 

—  96 

La  production  du  fer  brut  en  lQno      i>„  a    »  •. 

mande  en  1909  a  donc  éthea^  Vt  l'rant S  C" 

e.Sstr^  la  Plus  ^ 

tonnes         P  '      laProduction  avait  été  de  13.045.760 


«*âï„t  «auuuue  nécessite  de  ce  o-enre  •  nn 

CSW/0la^  L'eSC°mpte  iî'  ta  -arcSI 

claYre  e^Z^f^T6;  la  situation  monétaire  est  peu 
ccSe'atS^ 


tre  S  044  vii  Hn™„4  ,      -        7     ae  a.  019.109  tonnes,  con- 

On  voit  donc  que,  comme  nous  l'a  signalé  à  diverses  rem  is^ 
notre  correspondant  de  Berlin,  Industrie  du       »  Alï  ma 
gne  a  pleinement  repris  son  activité  dantan,  interrompue 
par  la  dépression  momentanée  de  1908-1909.  mieuomPue 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 
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La  production  minérale  en  1909.  —  L'Office  impérial 
de  statistique  vient  de  publier  les  résultats  do  la  production 
minérale  de  L'Allemagne  en  1900.  Nous  les  résumons  dans  le 
tahleau  suivant,  qui  rapproche  les  chiffres  de  1909  île  ceux 
de  1908  : 

Production  Valeur 

  m  moyenne 

Poids  Valeur  par  tonne 

total  totale  -  * — — 

1908      1909       1908        1909     1908  1909 

(1000  tonnes  I  (  1000  marks)  (en  marks) 

Houille      ...147.671  148.900  1522.887  1519.099  10  10 

Litmite..'.....  67.615  68.534  180.920  178.906  2  2 

Huiles  roinér.  142  143  9.942  10.118  70  70 

Sel  gemme...  1.332  1.371  6.009  6.238  4  4 

Soude   2.715  3.072  38.639  43.416  14  14 

A.ntr6S  sgIs  de 

potasse   3.384  3.970  32.437  38.227  9  10 

Minerais  :   

De  fer   24.278  25.505  99.527  97.988  4  4 

De  zinc   706  724  34.936  42.836  49  59 

De  plomb...  157  160  15.038  14.463  96  90 

De  cuivre...  727  799  25.358  22.967  35  29 

Soufre   219  199  1.988  1.861  9  9 

Seldecuisine.  666  648  18.519  18.504  28  28 

Chlor.  dépôt.  511  629  56.173  67.744  110  108 

Fer  brut.  ...  11.805  12.626  715.314  691.360  60  55 

Line,  de  zinc.  216  220  86.U06  94.973  397  432 

-  de  plomb.  164  168  46.542  43.991  284  262 

Cuivre    30  31  37.688  38.600  1.256  1.240 

Acide  suif ur..  1.274  1.296  34.734  35.579  27  27 
Produits  de 

sec  fusion..  2.298'    2.324  420.048  408.865  183  176 
Platine,  etc..  1.899  2.085  167.165  181.541  88  87 
Prod.  sidérur- 
giques divers  8.128  8.606  1164.205  1202.508  143  140 

On  voit  d'après  ces  chiffres  que,  d'une  façon  générale,  la 
production  minérale  en  190:  »  est  sensiblement  restée  la  même 
qu'en  1908.  La  reprise  ne  s'est  pas  encore  produite  :  on 
espère  qu'elle  viendra  en  1910. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  14  avril  1910. 

Le  marché  est  irrégulier;  les  fonds  allemands  et  prussiens 
sont  indécis,  les  valeurs  industrielles  calmes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  8i  50;  Russe  1902  90  80; 
Deutsche  Bank,  250  50;  Harpener,  197  75;  Laura,  173  10; 
Bochumer,  238  20. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  avril  1910. 

Le  veto  des  Lords.  —  La  situation  monétaire. 
Le  Commerce  extérieur  en  mars. 

La  Chambre  des  communes  a  commencé,  la  semaine 
dernière,  la  discussion  du  projet  de  loi  rlu  gouverne- 
ment concernant  les  restrictions,  du  droit  de  veto  des 
lords.  Au  cours  des  débats,  qui  ont  été  très  vifs,  sur  la 
première  résolution  interdisant  aux  lords  toute  ingé- 
rence dans  lesbills  financiers,  le  ministre  de  la  Guerre, 
M.  Haldane,  a  fait  les  déclarations  suivantes  : 

«  On  aurait,  a-t-il  dit,  laissé  les  lords  tranquilles 
s'ils  avaient  respecté  l'esprit  de  la  Constitution.  Non 
seulement  ils  l'ont  transgressé,  mais  ils  n'ont  donné 
aucune  assurance  de  ne  point  recommencer.  Notre 
première  résolution  traduit  en  une  loi  écrite  un  usage 
constitutionnel  bien  établi. 

<•  Le  système  des  deux  Chambres  est  excellent  pour 
la  législation  générale,  mais  il  faut  une  seconde  Cham- 
bre capable  de  discuter  sans  parti -pris.  Il  ne  suffirait 
pas  d'imposer  des  restrictions  à  la  Chambre  hérédi- 
taire et  de  dire  que  certains  fils  de  lords  en  seront  ex- 
clus ;  une  réforme  de  ce  genre  ne  modifierait  pas  la 
.situation.  » 

Répondant  au  nom  de  l'opposition,  M.  Austen  Cham- 


berlain a  soutenu  que  le  droit  des  lords  de  rejeter  le» 
bills  financiers  est  une  des  plus  grandes  sauvegardes 
contre  la  tyrannie  d'une  majorité  des  communes,  qui 
ne  correspondrait  pas  à  la  majorité'  du  pays. 

Après  un  échange  de  propos  asse/,  vils,  la  première 
résolution  du  gouvernement,  déclarant  que  les  bills 
financiers  échappent  à  la  compétence  de  la  Chambre 
des  lords,  a  été  votée  par  la  Chambre  des  communes 
par  389  voix  contre  237. 

La  situation  s'est  améliorée  sur  notre  marché  moné- 
taire. Le  fait  que  celui-ci  a  pu  avec  facilité  effectuer  le 
versement  de  4  millions  de  livres  sterling  sur  les  bons 
du  Trésor  récemment  émis,  a  produit  une  excellente 
impression,  qui  s'est  trouvée  reuforcée  encore  par  les 
rentrées  assez  importantes  d'or  qui  se  produisent  à  la 
Banque  d'Angleterre  ;  c'est  ainsi  que,  bien  que  les  taux 
de  l'escompte  hors  banque  restent  soutenus,  les  crain- 
tes d'une  élévation  du  taux  officiel  à  Londres  se  sont 
atténuées  beaucoup  dans  les  milieuxfinanciers. 

Néanmoins,  la  position  de  la  Banque,  telle  qu'elle 
ressort  du  dernier  bilan  publié,  est  loin  d'être  satisfai- 
sante. L'encaisse  est  seulement  de  33.246.855  liv.  st., 
en  nouvelle  diminution  de  342.120  liv.  st.  sur  le  chiffre 
de  la  semaine  précédente,  tandis  que  la  réserve  a 
encore  fléchi  de  23.299.245  liv.  st.  à  22.764.675,  et  que 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  descendu 
au  niveau  extrêmement  bas  de  39  1/2  0/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  alors  que  le  taux  officiel 
de  l'escompte  était  seulement  de  2  1/2  0/0,  l'encaisse 
s'élevait  à  39.472.530  liv.  st.,  la  réserve  à  27.914.895 
livres  sterling,  et  le  rapport  de  la  réserve  à  47  1/4  0/0. 

Les  statistiques  relatives  à  notre  commerce  exté- 
rieur en  mars  viennent  d'être  publiées  par  le  Board  of 
Trade.  Elles  sont  fort  satisfaisantes  :  l'amélioration 
enregistrée  par  les  exportations  pendant  le  trimestre 
écoulé  suffit  à  contrebalancer  complètement  les  pertes 
des  deux  dernières  années,  tandis  que  l'accroissement 
des  importations  arrive  à  compenser  environ  les  trois- 
quarts  du  fléchissement  qui  s'est  produit  pendant  la 
même  période. 

Il  est  indiscutable  que  les  difficultés  politiques  et 
financières  que  traverse  actuellement  notre  pays  exer- 
cent une  inlluence  défavorable  sur  un  certain  nombre 
de  branches  industrielles,  mais  notre  développement 
économique  ne  tardera  pas  à  reprendre  son  cours  nor- 
mal dès  que  ces  difficultés  auront  été  aplanies.  Nous 
nous  sommes  bornés  jusqu'ici  à  suivre  nos  voisins,  et 
de  très  loin,  dans  le  mouvement  de  reprise  commer- 
ciale qui  se  fait  sentir  partout,  mais  le  fait  même  de  ce 
relèvement  chez  les  nations  étrangères  ne  peut  man- 
quer, par  répercussion,  de  contribuer  à  améliorer,  tôt 
ou  tard,  notre  propre  situation. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  importations  ont  béné- 
ficié d'un  accroissement  de  6.107.000  liv.  st.,  ou  11.7  0/0 
sur  le  chiffre  correspondant  de  l'année  précédente  ; 
cette  augmentation  s'est  répartie  entre  la  plupart  des 
catégories  d'articles,  les  seules  exceptions  notables 
portant  sur  les  grains  et  farines,  le  tabac,  le  coton  brut 
et  les  lainages.  Les  produits  alimentaires  gagnent, 
dans  leur  ensemble,  1.071.200  liv.  st.  Les  matières 
premières  et  articles  mi-manufacturés  enregistrent  une 
avance  de  4.084.300  liv.  st.,  malgré  une  nouvelle  moins- 
value  de  322.900  liv.  st.  pour  le  coton  ;  la  laine,  à  elle 
seule,  est  en  augmentation  de  1.417.900  liv.  st.  ;  d'au- 
tres articles,  comme  les  minerais  —  et  en  particulier 
le  minerai  de  fer  —  et  les  graines  oléagineuses  sont 
également  en  avance  appréciable.  Peu  de  variations  à 
signaler  pour  les  articles  manufacturés,  tandis  que  la 
catégorie  des  produits  divers  accuse  une  plus-value  de 
1.600.100  livres  sterling. 

Les  exportations  ont  enregistré  en  mars,  comparati- 
vement à  celles  du  même  mois  de  l'année  dernière,  une 
augmentation  de  2.487.000  liv.  st.  ou  7.7  0/0.  L'amé- 
lioration, si  elle  a  été  peu  sensible  pour  les  diverses 
catégories  d'articles,  a  du  moins  été  à  peu  près  géné- 
rale. Les  produits  alimentaires  bénéficient,  dans  leur 
ensemble,  de  7.400  liv.  st.  La  houille  et  le  coke,  pour 
la  première  fois  cette  année,  enregistrent  une  plus- 
value,  bien   que  celle-ci  soit  assez  faible  (environ 
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in?Kr«f  °j  enC°re  ?  fait  est-n  dù  uniquement  à 
une  élévation  des  prix,  les  quantités  exportées  étant 

S  WpT  de  ?58-d°°  t,°nne&  au  chiffre  dllWe  pré- 
cédente. La  catégorie  des  matières  premières  et  arti- 

W.fl;f^n     Crurés  est  en  augmentation  de  171.300 
S  lî    Dg;  LeS   ""f168  ma™facturés  gagnent 

S"7fiX  ^S,t-;SUîCe1Ghiffr?'les  laina8es  figurent 
pour  760.500  liv.  st.,  les  cotonnades,  pour  466.500 
ivres  ster hng,  et  les  appareils  divers,  pour  230  300 
livres  sterling.  Les  articles  fabriqués  in  fer  et  en 
acier  bénéficient  de  163.900  liv.  st.!  tandis  que  les  ap- 
pareils électriques  progressent  de  597.500  liv  st  ■  les 

™^&1^,2^B' etc"  enr^istrent  ™ 

Si  l'on  considère  les  résultats  du  premier  trimestre 
Qnoof  S^rV^pour  ies  imP°rtations  un  accroissement  dè 
ï3,-°?vV-St^S0lt.b-9  0/0>  comparativement  au 
chiffre  de  1  année  dernière  ;  cette  augmentation  eût  été 
beaucoup  plus  forte  si  l'on  n'avait  eu  à  enregistrer 
une  diminution  sensible  des  importations  de  coton 
brut  qui  ont  fléchi  de  30  0/0  en  valeur  et  de  56  0/O  en 
quantité.  1 

Les  exportations  accusent,  pour  les  trois  premiers 
mois,  une  plus-value  de  12.154.000  liv.  st.,  ou  13  6  0/0 
En  somme  ces  chiffres  montrent  que,  si  la  renrise 
commerciale  et  industrielle  est  moins  rapide  peut-être 
que  dans  quelques-unes  des  nations  voisines  elle  n'en 
est  pas  moins  appréciable.  En  ce  qui  concerne  le  mois 
de  mars,  en  particulier,  il  y  a  lieu  de  se  montrer  d'au- 
tant plus  satisfait  des  résultats  du  commerce  extérieur 
qu  il  convient  de  tenir  compte  du  chômage  occasionné 
par  les  vacances  de  Pâques,  qui  tombaient  l'année 
dernière  en  avril. 


BILAN  DE 


Billets  créés 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  Avril  1910 

Département  des  opérations  d'émission 

Liv-  st-                         actif  Liv.  St. 

1.161.000   Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434  900 

Or  monnayé  et  lingots  32. 714.000 

Tottl   51.164. 000 


PASSIF 


Total   51.16i.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

„  pertes   3.130.000 

Trésor  et  administra- 

tionpublique   10  658.000 

Comptes  particuliers.  43.053.000 
billets  à  sept  jours,  etc.  29.000 
Total  ~7Ï 


423.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   18.475.000 

Portef euillp etavances  29. 324 . 000 

Billets  en  réserve   22.509.000 

Or  et  argent  monnavés  l.:i5.000 


Total. 


   71  423.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATIS 


10  révrier. . . 

3  mars  

10  >.   

17  mars  

24  »   

31  »   

7  avril  

14  »   


i» 

S  -S 


36.575 
35.951 
35.238 
34.336 
33.918 
33.589 
3J.247 
33.829 


ion 
les 
ours 

1 

dép. 
tions 
ue 

o 

«S  K 

■o  35 

h  rt  a 

ulat 
pté 
a7j 

épôt 

3  as  er 

>■ 
t-t 
o 

M 

rtioi 
rve 
eme 

6-  O  *J 

ys  *  S 

""S 

« 

Dispor 
des  o] 
de  t 

tf 

Propo 
la  rése 
engag 

27.798 

52.655 

43.468 

27.227 

51.69 

28.265 

51.501 

43.611 

26. 136 

50.73 

27.989 

50.548 

43.098 

25.699 

50.82 

27.994 

50.540 

43.867 

24.942 

4».  32 

28.777 

49.681 

4i.405 

23.591 

47.45 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

44.81 

28.932 

57.537 

52.458 

22.765 

39.  E  5 

28.655 

53  711 

47.799 

23.624 

43.96 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


3  % 
3  % 


6.324 
6.361 
6.645 


31»"  mois 
1910 
1009.... 
1908.... 

Diff.  pour 
les  trois  ler« 
mois  1910 
par  rapport 
à  1909..     —  37 

1908. .     _  322 


2.641 
2.459 

2.527 


183 
114 


8.965 
8.820 
9.173 


+  145 
—  208 


7.877 
8.243 
8.139 


—  366  ■+• 

—  262  — 


56 
182 


12.669 
12.979 
13.113 


—  310 

—  444 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 

S?  et  1908a-'S  191°'  ^  ^  corresPùndailts  P™r 
  Entrées  Sorties 

Pavill.    Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britana'  étranger  Totaux 


Mars  : 
1910.... 
1909.... 
1908.... 


2.225 
2.238 
2.313 


(En  milliers  de  tonneaux) 

927      3.153      2.840     1.786  4.02G 

891      3.129      2.898     1.757  4.655 

029      3.272      2.780     1.748  4  528 


Le  Commerce  extérieur.  -  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  Sïr 
anglais  pour  le  mois  de  mars  1010  : 

^Importations   Exportations 

Mars     3  mois       Mars^  3  mois 

Produits   alimentaires,      (Eû  Bdmer8  de  îiyr**  stei'lingj 
boissons  et  tabacs  . . .  23.290 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  81.774 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .  13.890 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux]   166 

Total   58.120 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  mars 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

______Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Bécx-  Expor  '  ^^É^T 

Impor-  bntan-    por-  talions  Impor-porta- 

tations  niques  tations  totales  tations  lions 


62. 27s 

1.739 

5.038 

63.639 

4.379 

12  241 

38.604 

27.729 

82.005 

661 

545 

1.U03 

165.182    35.392  100.S87 


Mars  1910....  58.120 

—  1909....  52.013 

—  1908....  52.115 


(Milliers  de  livres  sterling) 
34.391     8.443  42.835  6.365 
31.904     7.540   39.444  9  290 
32.910     5.965   38. «76  4  51(1 


Difî.  en  mars 
1910  par  rap- 
port à  : 

-909   +6.106  +2.486  +   903  +3  390  -^q 

1908   +6.005  +1.480  Î2.478  I:!!  .59  +1856 

3  Ie"  mois  : 

1910   165.182  100.886  26  275  127  662  U  ssn 

1909   155.956   S8.732   22  701  11"    Î33  19  471 

1908   160.881  99.268  20.062  119.330  13! 390 

Diff.   pour  les  ~ 
3  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

}§°J   +9.220  +12154  +4.074  +16228-1.641 

l908   +4.300+4618  -+-6. 713  4-  8332+  \. 439 


5.!  158 
2.750 
2.417 


+3207 
+3540 


15.709 
13.339 
11.641 


+  2369 
+4067 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  14  avril  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  rencaisse  or  de  la 

Banque  d  Angleterre  a  augmenté  de  £82.000  liv  st 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  c.dme,  les  Fonds 

a  .htats  sont  soutenus. 
On  a   coté:   Consolides,  81  3/16;  Russe  5  0/0,105  1/8 
Le  Rio  s  inscrit  à  75  15/16:  YAnaconda  9  7716  ' 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

1o^%oCnTd\anrPa^,,est  k  m  l/4:    l'Union  Pacific  k 

îe  fii&  àVT.  56       ;  VAtChlS°n  à  117  5/16  6t 


AUTRIGH^HONGKIE 

LA  SITUATION 

Vienne.  12  avril  1910. 

La  politique.  -  Emprunt?  autrichien  et  hongrois.  -  Le  marché 
monétaire.  —  La  bourse.  —  Les  industries. 

La  politique  chôme,  au  dedans  comme  au  dehors 
Depuis  la  dissolution  du  Parlement  hongrois  aucun 
incident  sérieux  ne  s'est  produit  dans  le  pars  Le  Ca- 
binet y  gouverne  dans  une  paix  relative 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


En  politique  étrangère  on  n"a  rien  a  signaler,  que  la 
reprise  des  négociations  avec  la  Serbie  pour  un  traite 
de  commerce.  ,  , 

Leministre  des  Finances  de  Hongrie  est  venu  à 
Vienne,  e1  \  a  eu  une  longue  entrevue  avec  M.  BiLinski, 
ministre  des  Finances  d'Autriche.  Le  public  n  a  pas 
été  mis  au  courant  des  questions  qui  ont  ete  traitées 
dans  cette  entrevue.  On  peut  même  dire  plus  :  on  ne 
devine  pas  quelles  graves  questions  ont.  pu  amener  un 
déplacement  du  ministre  îles  Finances  hongrois  et  cette 
longue  conférence  avec  son  collègue  de  Vienne.  On  est 
réduit  aux  conjectures.  On  affirme,  cependant,  qu  on 
a  traité  de  la  question  du  monopole  d'Etat  pour  les 
allumettes  et  le  pétrole.  Mais  si  la  discussion  a  porte 
là-dessus,  elle  a  été  toute  platonique,  ni  l'Autriche  ni 
la  Hongrie  n'étant  encore  prêtes  à  instituer  ce  mono- 
pole :  il  y  a  encore  dans  les  deux  pays  de  grosses  diffi- 
cultés à  vaincre.  Les  deux  ministres  ont  donc  dû  s'en- 
tretenir surtout  de  la  situation  financière  en  général 
qui  inspire,  d'ailleurs,  d'assez  graves  préoccupations. 
Dans  les  deux  pays,  la  situation  financière  est  fort 
précaire  et  l'on  ne  sait  plus  quelles  surcharges  impo- 
ser aux  contribuables  pour  se  procurer  les  indispensa- 
bles suppléments  de  ressources. 

On  commencera  naturellement  par  des  emprunts, 
des  emprunts  très  prochains.  Déjà  vient  d'être  publié 
le  prospectus  de  l'emprunt  hongrois  4  0/0  de  112  mil- 
lions de  couronnes,  qui  sera  émis  simultanément  à 
Budapest,  Vienne  et  Berlin .  Le  produit  de  l'emprunt 
servira  au  remboursement  de  2b  millions  de  bons  du 
Trésor  et  à  l'achèvement  des  travaux  publics  votés  par 
le  Parlement.  Mais  comme  les  travaux  publics  votés 
par  la  Chambre  engagent  des  dépenses  bien  supérieu- 
res; comme,  d'autre  part,  le  gouvernement  hongrois 
aura  à  rembourser  vers  la  fin  de  l'année,  215  millions 
de  couronnes  de  bons  du  Trésor  qui  viendront  à 
échéance  à  cette  époque,  on  peut  compter  qu'il  lui  fau- 
dra procéder  à  un  nouvel  emprunt  dans  le  courant  de 
1910.  ,  .  ,  . 

Le  gouvernement  autrichien  ue  pourra  s  abstenir, 
lui  non  plus,  de  recourir  à  l'emprunt.  Une  émission  de 
182  millions  de  couronnes  de  rente  autrichienne  est 
annoncée  pour  le  mois  prochain.  Et  elle  ne  sera  pas  la 
dernière  à  laquelle  l'Autriche  procédera  dans  l'année. 

Au  surplus,  d'autres  émissions  privées  sont  annon- 
cées et  prêtes.,  en  quantité  importante  :  parmi  elles, 
beaucoup  d'émissions  de  banques  et  de  grandes  indus- 
tries, comme  celle  de  la  Banque  des  Pays  Autrichiens 
et  de  la  Compagnie  Siemens-Schuckert,  de  Vienne. 
L'année  1910  s'annonce,  ainsi,  comme  une  année  de 
grande  activité  financière. 

Le  marché  monétaire  est  en  état  de  supporter  ces 
opérations.  Actuellement,  les  disponibilités  y  sont 
abondantes,  les  demandes  élant  encore  assez  réduites. 
Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise  accuse 
une  sensible  amélioration.  La  réserve  des  billets  libres 
d'impôt  a  monté  à  146  millions  de  couronnes.  Il  est 
vrai  que  l'encaisse  métallique  a  subi  une  légère  dimi- 
nution de  2  millions  de  couronnes. 
L'escompte  libre  est  à  3  1/4  0/0.- 
La  tension  monétaire  de  l'étranger,  plus  que  celle  du 
pays,  a  provoqué  une  certaine  inaction  et  de  la  lour- 
deur à  la  Bourse  de  Vienne,  s-auf  sur  certaines  valeurs 
industrielles,  comme  les  actions  métallurgiques  et 
pétrolifères  qui,  elles,  sont  bien  tenues. 

Les  informations  qui  arrivent  des  centres  indus- 
triels sont  toujours  peu  satisfaisantes.  L'aclivité  lan- 
guit partout,  et  les  industries  les  mieux  occupées 
n'accusent  encore  qu'un  petit  courant  d'affaires.  Les 
entreprises  métallurgiques  et  charbonnières  comptent 
toujours  sur  des  commandes  de  l'Etat,  qui  décidément 
tardent  bien. 


lions  500.000  couronnes.  Le  déficit  commercial  do  l'Autriche- 
Hongrie  a  donc  alleiut,  en  janvier  l'JlO,  58.400.000  couronnes, 
contre  31.400.000  seulement  ou  Janvier  1909.  Ce  résultat  s'ex- 
plique  par  l'accroissement  anormal  dos  importations  de 
céréales,  la  diminution  des  exportations  de  bétail  et  par 
l'augmentation,  agréable  à  enregistrer,  des  entrées  de  malien  s 
premières  destinées  à  l'industrie  textile.  Kn  tout  cas,  les 
chiffres  précédents  témoignent  d'une  reprise  certaine  de  l'ac- 
tivité économique  de  1  Autriche-Hongrie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  14  avril  1910. 

Le  marché  est  calme  ;  les  Autrichiens  sont  soutenus;  les 
cours  restent  sans  grands  changements. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  750  50  ;  Lombards,  119  25;  Alpines;, 
733  50;  Crédit  Mobilier,  666  ..  ;  Laenderbank,  492  50. 


Le  commerce  extérieur  en  janvier.  —  Pendant  le  pre- 
mier mois  de  l'année  nouvelle,  les  importations  ont  atteint, 
en  Autriche-Hongrie,  la  valeur  de  228  millions  de  couronnes, 
en  plus-value  de  41.500.000  couronnes  sur  la  période  corres- 
pondante de  1909,  tandis  que  les  exportations  sont  montées  à 
169.600.000  couronnes,  en  augmentation  de  seulement  14  mil- 


BELGIQUE 

La  rentrée  des  Impôts  en  1909.—  Voici  le  relevé  com- 
paratif des  impôts  directs  et  des  impôts  indirects  pendant 
les  années  1909  et  1908  : 

I.  —  Impôts  directs 

Recouvrements 
Montantes  jjùlcs  effectués^ 

Nature  des  impôts  1909       1908  1909  1908 

(En  milliers  de  francs) 

Contribution  foncière...  28.647     28.321  27.394  27  153 

_         personnel!'  24.É81     24.380  23.694  23.221 

Droit  de  patente   6.975      6.771  6.484  6.395 

Redevance  sur  les  mines      1.321(1)  1.836  1.310  1-803 

Totaux   61.824     61.808  58.882  58.572 

La  différence  entre  les  termes  échus  et  exigibles  et  les 
recouvrements  effectués  à  la  fin  de  l'année  1909  est  de 
2  210.181  fr.,  contre  2.373.061  fr.  en  1908  et  1.815.655  fr. 
en  1907. 

II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 

1909        1908        1909  1908 
(En  milliers  de  francs) 

r,ouaI1es    53.198     53.111     57.926  64.209 

Accises  :  vins  étrangers.       5.604      5.541      5.690  5.629 

~      eXènee~Lie..m.~  44.169  46.524  47.226  45.339 

_      bièrl   13.650  13.650  12.931  13.258 

  vinaigres  et 

acide  acétique  113  114  114  110 

_      sucres    10.050  10.725  12.061  11.65/ 

_      glucoses   1.100  1.100  9/4  1.064 

-      margarine   500  550  448  442 

_      tabacs       .....  2.300  2.400  2.497  2.339 

Recettes  diverses   1-301  1-301   845  850 

Douanes  et  accises...  132.985  135.016  140.712  134.897 

Sistrement   36.000  35.000  38.183  36.322 

Hypothéqués":::::::::.    400    375    454  426 

Successions  (droits   di-  ^     ^  ^ 

Timbre '.'  9-000  9.000  10.077  9.085 

Recettes  diverses .......  1-263  1-263  1-409  1-374 

Enregistrement   73.203  72.558  76.724  75.777 

Chemins  de  fer   264.200  276.000  273.95  /  262.638 

^phesettéléphon.  1,300  14.600  16.246  15.946 

Enregistrements  et   do-  ^ 

Mari  nê  !  :  :  :  :  :  : :  : ....  :  :  :  i-œo  î.eso  i.m  .î.a» 

Péaaes    305.553  316.520  317.329  303.716 

ÏZÏtau*  et  revenus  .  30.409  22.834  30.907  24.  86 

Remboursements   7.566  7.3b/  h.zzt  9.  /4c 

Totaux  généraux...  549.688  553.895  573.901  548.524 

(1)  Non  compris  les  cotisations  des  Sociétés  anonymes  et 
des  Sociétés  en  commandite  par  actions  qui,  aux  termes  des 
statuts,  n'ont  dressé  leur  bilan  qu'au  31  décembre. 

Ces  cotisations  seront  portées  dans  les  rôles  supplétifs  ror- 
més  pendant  la  deuxième  année  de  l'exercice. 
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Les  sommes  perçues  pour  les  droits  d'accise  « 
«  rangers,  les  droits  de  douane  et  ta >  lSeJZ 

SSsur  £dfa  -cres,siroPretmeSs S 

ainsi  que  sm  les  eaux-de-vie  et  le  produit  des  nostes  „ 
comprennent  point  la  part  revenant  au  fonds  comfmmal'crée 
par  la  loi  du  18  juillet  1860,  non  plus  que  celle  rêvant  au 
fonds  spécial  créé  par  la  loi  du  19  août  1889.  La  part  du 
premier  de  ces  fonds  dans  le  produit  des  droits  établis  su, 

7  nn7   q  f  1  Produit  7.067.135  fr.  en  1909  contre 

?  f'-™!  19°8'  nécessitant  «n  prélèvement  s  J 
1908  Vn 6 ntreerde  103-958  fr.  en  1909,  contre  121.684  f  en 
îans  le ZnT  tT    *  r*»*"*  »»ribuée  aux  communes 


l'Economiste  européen^  —  Espagne 


ESPAGNE 

SITUATION 

Madrid,  le  12  avril  1910. 
La  situation.  -  La  Bourse.  -  La  Banque  d'Kspagne. 

mS-JE  a  w"-,à  si«naler  au  point  de  vue  politioue- 
quelques  détails  sont  encore  a  traiter  en  ce  où  con 

^ïïSéÏÏS  intérieUreS  du  V»ni  ^éîal.Zis'ls" 
seront  sans  doute  mis  au  point  voulu  dans  le  courant 
«1  avril  ou  de  mai.  D'ailleurs,  au  fur  et  à  m  sur  ?  que 
e  temps  passe,  la  conviction  s  affirme  de  plus  en  plu  s 
d cette S6 S,  C1'?mbreS  Seront  dc  ^urte  duf  e 
teUfpeorsne1faire1]ourr018SementS  ^  m°inS  de 
La  situation  financière  est  au  premier  plan  des  nré 

ras,  orjiige  qu  il  est  de  contresigner  des  dénenses  m,'.i 
în'JBS  ei^éQS'  elles  ^nt  le  résultat  d?3îwRS 
Tl  ,  m   et*u™l™\  dû  figurer  dans  le  budget  de  1910 

extraord\nnah!esnSable  fY  P°F™ir*«  mo^  lle 
Dlusdeinminl'  unffour'^de  ceux-ci,  portant  sur 
plus  de  10  millions  de  pesetas,  a  été  aDorouvée iÎPrni£ 
rement  par  le  Conseil  d'Etat.  Le  pKSnt 

ÎpHp  ,i?  1  8SetaS  ;  les  auteurs  de  la  loi  supposent  que 
cette  dépense  sera  un  maximum,  mais  nous  croyons 

Don1i8iq1n^Peilt'  CarlGS  Amandes  de" ubventioS 
pour  1910  dépasseront  probablement  le  chiffre  prévu 

ïïœï neveut       r*«  l4aSâ 

A  cette  série  de  crédits  extraordinaires  il  faudra 

SecL°hVUOinS  l16'  Gn  a'°Uter  un  autre  encore  p  us  ret 
^     bAnnP°U1*  Ie  ministère  de  la  Guerre    Le  budget 

Sn'T'  fsTSff  «F  191?'  all0,uait  à  ce  enapK 
créait  ae  lo7.9/3.338  pesetas,  destiné,  entre  autres 
choses,  a  soutenir  une  armée  de  80.U00  hommes  S 
événements  survenus  à  Melilla  ont  entraîné  un  boule- 
versement de  ces  chiffres;  l'armée  permanente  a  été 
fixée,  croyons-nous,  à  115.000  hommes,  et  pendant 
deux  mois,  au  moins,  les  effectifs  présents  sïus  les 
drapeaux  ont  dépassé  150.000  hommes.  C'est  assez 
dire  de  combien  vont  être  dépassés  les  crédits  alfoués 
et  le  nombre  de  millions  que  les  Chambres  devront 
voter  au  mois  de  juin  pour  équilibrer  le  budget  TuSS 
la  besogne  du  ministre  des  Finances  est-elfr  des  plus 
ardues  et  il  ne  se  cache  pas  pour  s'en  expliquer  tout 
en  déclarant  que  le  gouvernement  a  l'intention  de 
passer  au  crible  toutes  les  dépenses  afin  de  Ster  let 
effet  sur  le  budget  de  1910.  Nous  avions  ni"  vu  que 
pour  1  année  courante,  les  augmentations  de  frais  dè 

une a^l^S^fnt  100  milJions  de  Pesetas,  doS 
une  grande  partie  a  titre  permanent.il  va  de  soi  àu'aii 
ministère  des  Finances  on  étudie  les  voies  et  moyens 
nécessaires  pour  y  faire  face,  mais  c'est  un  travail™? 
demande  du  temps.  Aussi,  la  partie  fondamentale  des 
ïuxChamhrî?  éc,onomi?ue,  dU^binet  ne  sera  soumise 
aux  Chambres  qu  au  mois  d'octobre  ou  même  plus  tard 
Les  exportateurs  d'oranges  ont  soulevé  une  question 
intéressante  pour  les  marchands  de  bois  espagnols  e" 


S'S&Ï.p™1*!  6St  Cher  Part0ut'  mais  les  boites  et 
i  etrangei  coûtent  plus  cher  en  Espagne  que  nartout 
Us  rSS  les,exP°rtateurs  de  ce  fruit  oema^ lent- 
es  réSnorterT-  franchise,  à  charge  de 

nés  5eîK/«  p?  ^.cond.tmns  fixées  par  les  doua- 
nes, tes  hoites  et  les  caissettes  dont  ils  auront  besoin 
pour  leur  commerce;  ils  invoquent  le  précédent  créé 
au  bénéfice  des  exportateurs  de  conserves  Les  £ro 

ce  SiPt  pnt  1  \  <l6S  P°urParlers  ont  été  engagés  à 
te  sujet  entre  les  deux  parties.  Il  s'agit  d'une  consom 

t™tdéfeanrntrSidé^bl?+P°Ur  ^  îes  ™  *  etTs  au- 
très  aeiendent  leurs  intérêts 

MadriddÏR7lheaS.PrUr  al,°Utir  à, la  instruction,  entre 
icïué  le  L  1  '  d  une.h»ne  P^s  courte  que  la  ligne 
de  tous  lPs  SlinenCe'  A,),1S  la  ehute  retentissante 
ment    pÏ,  preaen'es  da»*  ce  but,  et  notam- 

ment celui  de  la  \asco-Castellana,  il  semble  qu'on 

reranda\tTla°rCepti0n-PlVS  ^  de  ^Itli^Tn 
corX  irp  ia  i  Gompa?me  du  Nord  de  l'Espagne  dé 
construire  la  ligne  de  Ségovie  à  Burgos  par  Aranda  de 
Duero  qui  raccourcirait  le  parcours  actuel   C'est  à 

Iltst  nrôba bleSeUle  de  cet  affaire 

SS»P^  m  5  q.Ue  pour  la  construction  de  la  ligne 
SmnBMp^1*à^alenCe  d0nt  jl  est  question  depuÏÏ 
longtemps,  et  qui  interesse  la  Compagnie  du  Saraoosse 
on  adoptera  aussi  un  parcours  plus"  rationnel  que  lé 
VaTencTensgne  entièrement  droite  que  demandât  les 
La  Bourse  de  Madrid  est  tenue  aussi  tranquille  que 
a  semaine  précédente  :  aucune  nouvelle  n'est  venue 
troubler  son  repos.  Cela  a  permis  à  la  Dclte  hUiwre 
de  conserver  sa  fermeté,  sans  qu'elle  ait  pu  toutefois 
reprendre  sa  marche  ascensionnelle  dan?  une "aussi 
large  mesure  que  le  désirent  les  haussiers  ;  leur  aspi- 
ration est  de  regagner  dans  le  courant  du  mois  tout  le 
coupon  détaché  le  1er  avriJ    Us  s      parven™ g JJ 
coter  au  comptant  87  65  au  lieu  de  87  30  lundi  dernier 
mais  ils  ont  a  craindre  qu'une  nouvelle  élévation  des 
cours  fasse  affluer  sur  le  marché  une  partte  de!  posi- 
tions reportées  du  mois  de  mars:  certains  porteurs 
commencent  aies  trouver  lourdes.  Quelques  béCuïS 
leurs,  jugeant  que,  pour  le  moment,  il  n'y  a  rien  t  faire 
de  ce  cote,  se  sont  retournés  vers  les  actions  des  ban- 
ques américaines  et  des  chemins  de  fer  espagnols  qui 
ont  eu  un  renouveau  d'activité  ;  il  y  a  eu  aujourd'hui 
de  nombreuses  affaires  en  Rio  Tinto  sur  la uîSÎS 
que  ces  titres  étaient  en  hausse  à  Paris  ;  le  report  fin 
courant  est  de  dix  centimes.  1 

Les  dettes  amortissables  sont  fermes  et  "arment 
quelques  centimes.  Actions:  Banque  Esnatme" 4M 
CaHagena  120  0/0;  Hispano-Americano,  1?9  50  Cas'- 
Sft  ri  \  Efalnolr  de  Crédit,  139  ;  Rio  de  la  Plala, 
o40;  Central  Mexicano,  530  ;  Tabacs,  38't50;  Nord- 
Espagne,  87;  Saragosse,  97  30;  Sucrières  :  préférences 

S'/STS^ÏS?^*-1?5  c°nst™™iones  métalicas,  7350 
HonZ  m      '        m  d?  fCr  d°  Lan9Te0>  ^^Itos- 

Obligations:  Sucrières,  87  75;  Canfranc  97  75- 
Hydraulique  Santillaaa,  100;  Arizas,  105  ÔO;'  VillaC 
oa-Segovic,  9/  oO. 

Le  change  a  été  faible  toute  la  semaine,  mais  au- 
.lourdhui  il  a  ete  un  peu  plus  demandé  et  regagne 
quelques  centimes  à  106  80;  c'est  une  suite  des  affaires 
traitées  en  valeurs  étrangères,  mais  il  n'y  a  rien  à 
craindre  de  ce  chef.  Le  Trésor  négocie  tous"  les  jours 
mais  sa  reserve  en  or  dépasse  toujours  70  millions  et 
c  est  une  garantie  de  stabilité  du  change.  Les  affaires 
connues  ont  été  :  °  *"*«eb 

(Francs)     Liv.  st. 

avril   274.000  1.200 

—    380.000  9.000 

—    175.000  3.500 

  100.000  -2.000 

  775.000  500 


9  — 


Totaux   1.704.000  16.200 
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Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

21  mars  28  mars  2  avril  11  avril 

4  0/0  Intérieure                  87  80  87  80  87  25  87  55 

5  0/0  Amortissable            102  40  103  30  101  40  102  75 

4  0/0         —                       95  10  95  15  94  90  95  35 

Banque  d'Espagne             461  ..  457  ..  460  ..  460  .. 

Banque  Hypothécaire  •  •  •  • 

Comp.Ferm.  des  Tabacs    381..  378..  380..  384  50 

Chèques  sur  Paris             106  75  100  75  106  70  106  80 

—  Londres ...  26  92  26  92  ....  26  95 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     103  30     103  40    101  40     102  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  comptes  courants  étrangers 
(Trésor)  3.9  millions,  pour  le  paiement  de  la  dette 
extérieure;  —  argent  5.3;  +  escomptes  5.3;  +  circu- 
lation 13.7;  +  comptes  courants  6.8. 

Le  Trésor  est  de  nouveau  débiteur  dans  son  compte 
courant  ;  il  n'y  a  pas  à  s'en  étonner  car  cela  va  se 
répéter  souvent  et  peut-être  en  plus  grande  échelle  :  il  ne 
faut  pas  oublier  que  dans  un  mois  échoit  un  trimestre 
d'amortissement  et  d'intérêt  du  5  0/0,  ci  :  treize  mil- 
lions environ.  Il  est  vrai  qu'au  mois  de  mai  on  en- 
caisse un  trimestre  d'impôts;  mais,  néanmoins  il  sera 
difficile  d'éviter  d'avoir  recours  à  la  Banque  dans  une 
large  mesure. 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Dw  i*r  janvier  au  si  décembre  (52  semaines) 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1906 

1907 

1908 

1909 

Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

76.936.709 
22.072.789 
1.099.829 
1.695.948 

3.006.735 
16.225.046 

80.282.153 
22.2u0  717 
1.005.4U 
1.794.226 

3.256.684 
16.642.738 

81.434.788 
22.878.943 
1  046.636 
2.015.542 

3.7C4.217 
17.959.874 

81. 902. 289 
21.869.459 
1.105.526 
2.221.025 

3.478.227 
18.181.549 

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

121007.056 

M25181933 

129040.000 

128758.075 

1.067 

3.650 
310 

20.302.60S 
5.039.622 

494.516 

110726.356 
4.916.134 

21.622.458 

110480614* 
5  432.703 

21.570.372 

109925  298 
5.3:0.536 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France., 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  20  décembre. 


Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  Nous  dormons 
ci-après,  sur  le  commerce  extérieur  do  l'Espagne  en  1908, 
quelques  statistiques  qui  compléteront  les  renseignements 
que  nous  avons  publiés  le  18  février  dernier. 

Les  bureaux  de  douanes  qui  ont  pris  la  part  la  plus  active 
au  mouvement  du  commerce  extérieur  en  1908  ont  été  les 
suivants  : 

Alicante   42.711.449  pesetas 

Aimer  ia   20.908.252  — 

Barcelone   465 . 469 . 756  — 

Cadix....   50.132.775  — 

Port-Bou   137.604.038  — 

Irun   110.970.361  — 

Huelva   117.493.531  — 

Malaga   67.527.269  — 

Carthagène   53.044.095  — 

Vigo    32.399.859  — 

Santander   66.297.63i  — 

Tarragone   43.340.350  — 

Valence   118.617.026  — 

Bilbao   146.335.645'  — 

Les  deux  douanes  do  Barcelone  et  de  Port-Bou  absorbent  à 
elles  seules  prés  du  tiers  du  commerce  total  de  l'Espagne. 


Au  point  do  vue  de  l'encaissement  des  droits  de  toutes 
espèces  confiés  aux  douanes,  les  principales  sont  : 

Barcelone   39.796.945  pesetas 

Port-Bou   12.184.603  — 

Irun   13.359.421  — 

Huelva   7.737.784  — 

Santander    10.450.94s  — 

Séville   8.463.562  — 

Bilbao   16.965.031  — 

Le  montant  des  droits  est  de.  157.101.302  pesetas 
celone  et  Port-Bou  ont  encaissé  près  du  tiers. 


Bar- 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  14  avril  1910. 

Les  tendances  demeurent  calmes  sur  notre  place  avec  une 
nuance  d'indécision. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  75. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  55. 


ROUMANIE 


La  Situation  agricole.  —  Le  service  de  la  statistique 
générale  du  Ministère  de  l'Agriculture  et  des  Domaines 
vient  de  publier  les  chiffres  relatifs  à  l'étendue  des  ensemen- 
cements effectués  pendant  l'automne  1909  : 

Voici  ces  chiffres  : 

Différences 
par  rapport 
1909  1908  à  1908 

(Hectares) 

Blé..l   1.929.426      1.664.715  +  264.711 

Seigle   153.177         114.468  +  38.701 

Orge   75.104  63.200  +  11.904 

Colza   101.867         138.919  —  37.052' 

Ainsi  que  nous  le  voyons,  sauf  le  colza,  le  blé,  l'orge  et  le 
seigle  ont  été  ensemencés  en  1909  sur  des  étendues  plus 
grandes  qu'en  1908.  Cela  doit  être  attribué  au  long  automne 
que  nous  avons  eu  en  1909  et  qui  a  prolongé  la  période  des 
ensemencements. 


Le  Budget  des  Chemins  de  1er.  —  Les  évaluations  de 
recettes  du  budget  des  chemins  de  fer,  pour  l'exercice  1910- 
1911,  ont  été  fixées  à  85.500.000  fr.,  provenant  des  sources 
suivantes  :  voyageurs,  28.534.800  fr.  ;  bagages,  947.700  fr.  ; 
marchandises  à  grande  vitesse,  2.867.500  fr.  ;  id.  à  petite 
vitesse,  50  millions  ;  revenus  divers,  3.150.000  fr. 

En  1908-1909,  le  trafic  des  voyageurs  a  rapporté  27.174.052 
francs,  et,  pour  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
15.660.985  fr.,  soit  approximativement  27.700.000  fr.  pour 
l'exercice  plein.  Pour  les  288  kilomètres  de  lignes  nouvelles, 
on  a  adopté,  pour  l'estimation  des  recettes,  la  moitié  de  la 
moyenne  kilométrique  des  dix  dernières  années. 

Pour  le  trafic  des  marchandises,  sujet  à  plus  d'aléas  et 
dépendant  en  grande  partie  de  l'état  des  récoltes,  il  n'a  été 
tenu  compte  que  de  la  progression  normale  du  transport  des 
marchandises  proprement  dites,  sans  y  comprendre  les  cé- 
réales. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  lixées  à  56.200.000  fr., 
elles  sont  réparties  comme  suit  :  pour  les  vieilles  lignes, 
53.530.067  fr.  ;  pour  les  nouvelles,  1.489.599  fr.  ;  pour  l'usine 
à  injecter  les  traverses,  1.180.334  fr.  La  dépense  totale  repré- 
sente une  augmentation  de  3.521.050  fr.  par  rapport  à  l'exer- 
cice courant,  et  de  2.031 .451  fr.  par  rapport  à  la  longueur  des 
lignes  en  exploitation. 

Ces  dépenses,  déduites  des  recettes  prévues  ci-dessus,  il 
resterait  un  excédent  de  revenus  de  29.300.000  fr.  net, 
dont  22.440.000  fr.  a  verser  au  Trésor  et  5.860.0C0  fr.  à 
consacrer  à  la  continuation  des  travaux  de  la  ligne  Barlad- 
Galatzi. 
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COSTA- RICA 

Le  Commerce  extérieur  en  1 908 .  -  Pendant  l'année  1908 

w/C0«^T îf  6Xt1r ieur  de  Gosta"Rica  s'est  élevé  à  13  millions 

7  Q«o  o,n°i  ^S  d°nt  5  192- 465  clollars  aux  importations  et 
j.ysJ.ZtV  dollars  aux  exportations. 

de^tflS013  °Bt         l6S  chiffres  du  commerce  extérieur 

Excédent 

Années        Importations  Exportations 


1895. .. 
1896. . . . 
1897.... 
1898.... 
1899.... 
1900. . . . 
1901... . 
1902. . . . 
1903.... 
1904.... 
1905.... 
1906.... 
1907. . . . 
1908.... 


3.851.460 
4.478.818 
5.460.944 
4. 258. 891  i 
4.834.206 
6.333.597 
4.411.403 
4.K74.333 
5.S;52.982 
5.463.320 
4.737.896 
6.887.:i'(2 
7.476.211 
5.792.485 


(En  dollars) 
5.188.401 
5.597.727 
5.659.218 
5.659.218 
4.929.954 
6.312.185 
5.792.679 
5.661.453 
7. 2!  H.  162 
7.034.453 
8.094. 9  lu 
X.  7!  t?.227 
9.221.747 
7.982.220 


exportations 


+1. 336. 941 
+  848.909 
-+-  198.274 
+  1.390.222 
+  95.748 
—  12.412 
+  1.381.277 
+  787.120 
+2.038.180 
+1.571.133 
+3.357.014 
+1.909.885 
+1.745.5S6 
+2.189.755 


L'année  1908  enregistre  une  dépression  sensible,  tant  aux 
importations  qu'aux  exportations;  la  moins-value,  compara- 
tivement  à  1907  s'élève  à  1. 685.746  dollars  aux  importations 
et  a  i. ,«9.027  dollars  aux  exportations. 

Les  principaux  produits  d'exportation  ont  été  les  suivants: 


Colons  (1) 


£afnanes  :   10.060. 


Café 
Or  et  argent 

Cacao  

Bois  .' 

Peaux  

Divers  


009 
4.399.090 
1.447.716 
159.026 
152  827 
125.305 
338.877 


16.682.850 


Les  importions  comprennent  principalement  la  farine 
les  machines  et  le  bétail.  Les  causes  de  la  diminution  dû 
commerce  résident  principalement  dans  la  faiblesse  de  la 
récolte  du  cafe,  l'élévalion  du  change  et  les  chiffres  élevas  des 
importations  précédentes. 


ÉTATS  -  UNIS 

La  Consommation  du  fer.  -  D'après  les  dernières  éva- 
luations publiées,  la  consommation  du  fer  aux  Etats-Unis  a 
ete  de  553  livres  par  tête  en  1909,  alors  qu'elle  n'était  que  de 
317  livres  en  1898.  L'augmentation  a  donc  été,  pendant  cette 
période  de  74.4  0/0  alors  que  l'augmentation  de  la  consom- 
mation des  produits  alimentaires  et  de  l'habillement  a  été  de 
<iv  0/0  et  celle  des  salaires  de  21.4  0/0. 

D'après  les  indications  du  Department  of  Commerce  and 
Labor  on  peut  dresser  le  tableau  suivant  montrant  les  mou- 
vements de  la  consommation  et  des  salaires  aux  Etats-Unis 
(La  consommation  et  les  salaires  de  1898  sont  représentés 
par  100). 

Comparaison  avec  189 S 


Années 


1898... 
1903... 
1905... 
1906... 
1909... 


Consomma- 

Nourriture 

tion 

et  ha- 

du fer 

Fer 

billement 

(livres) 

(index-numbers 

317 

100 

100 

435 

137.2 

115.9 

529 

166.9 

123.1 

574 

181.1 

126.4 

553 

174.4 

129.0 

Salaires 


100 
112.4 
114.1 
118.4 
121.4 


La  consommation  du  fer  a  donc  atteint  son  maximum 
(1)  Le  colon  vaut  environ  46  cents. 


f!  ^  ^aUgmentatl0n  c^idérable  de  la  consommation 
h™  Zvî  "««^^  «tawibn  des  industries  de  la  construc- 
tion et  1  emploi  de  plus  en  plus  intensif  des  machines  dans  la 
Me  industrielle  et  sociale. 

La  comparaison  de  cette  augmentation  avec  celle  des 
salaires  montre  qu'elle  a  largement  devance  les  progrès  de  la 
prospérité  générale. 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  13  avril  1910. 
La  situation  monétaire  de  la  place  demeure  satisfaisante  ' 
les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  3  et  3  1/2  0/0,  tandis  que' 
les  prêts  à  plus  longue  échéance  oscillent  entre  4  et  4  1/2  0/0 
Les  avis  agricoles  qui  sont  parvenus  aujourd'hui  ont  dé- 
termine une  certaine  lourdeur  des  froments,  tandis  que  les 
mais  sont  demeurés  formes.  On  ne  note  aucun  changement 
sur  le  marché  des  cafés  et  des  sucres.  Les  fers  sont  fermes 
et  les  pétroles  soutenus. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age  dit  que  l'on  discute 
maintenant  une  réduction  de  la  production  et  que  plusieurs 
fours  seraient  deja  éteints,  mais  rien  n'indique  que  ce  soit-là 
un  mouvement  général. 

A  Wall-Street,  le  marché  s'est  montré  favorablement  in- 
1  uence  par  la  cessation  des  exportations  d'or  à  destination 
<le  1  Angleterre  et  le  bruit  que  les  poursuites  contre  le  Steel 
Trust  seraient  abandonnées  a  également  produit  une  im- 
pression favorable.  Ensuite,  l'impul-ion  foui  nie  par  le  groupe 
industriel  et  le  bruit  de  fusion  entre  le  Rock  Island  et  le 
Lehigh  Valley,  la  brillante  tenue  des  ligues  agricoles  ont 
permis  de  clôturer  aux  environs  des  plus  hauts  cours  pra- 
tiqués. 1 

L'Europe  a  vendu  10  à  15.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  900.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,  114  12;  Milwaukee,  143  37;  Erie ,  3n  •>:>• 
Reading,  167  50;  Canadian  Pacific,  183  75  ;  Illinois  Cen- 
tral 140  ..  ;  Louishille  15150;  N.-Y.  Central,  124  25- 
Union  Pacific,  188  37;  Pennsylvania,  137 


MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-191O 
(juillet-décembre  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Six  premiers  mois 
1909-10  1908-09 


Différ.  en 
1909-10 


(En  piastres) 

Matières  animales             7.182.237  0.5U7.203  +     675  033 

végétales....    17.773.215  10.916.511  +  6.856.704 

-       minérales....    24.653.771  20.942.512  +  3  711.259 

Textiles......                9.502.700  7.550.389  4-  l"952.310 

Produits  chimiques. .. .     5.152.153  4.467.071  +     685  081 

Boissons,  Spiritueux...     2.952.383  2.628.044  +  324*338 

Papiers  et  applications     2.672.253  2.232  468  +     439  785 

Machines  et  accessoires    9.241.271  11.000.149  —  1  758  878 

Véhicules                        2.379.381  1.798.094  +     580 '386 

Armes  et  explosifs            1.157.808  1.225.637  —  67'82ci 

Dlvers                            3.993.371  3.462.759  +  530.612 

Totaux                    86 . 660 . 549  72 . 731 . 744  +13 . 928 . 805 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .    17.442.060  15.346.071  +  2.09"  98S 

—  végétaux           33.057.528  29.301.241  +  3.756  287 

—  animaux....     8.910.515  4.674.522  +  2  435.993 

—  manufacturés     1.044.290  1.233.190  —     188  !H)0 

Divers......                       872.473  1.703.877  -  831.404 

Métaux  précieux  '  60.932.452  54.979.033  +  5.953. 419 

Totaux   122.259.318  109.037.934  +13.221.384 
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Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  moi* jde  dé; 
oembrel909et  les  six  premiers  mois de  1  exercice  vm-ivw  . 
fi<'.s((')ié  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  do  facture  Valeur  déclarée 
ou  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Décembre 


1908  

1909  ..■ 


Six  premiers  mois 

1908-  1909   

1909-  1910   


(En  piastres) 

12.641.238 

20.469.012 

IV.  070.2% 

22.786.307 

+  4.435.058 

+  2.317.355 

-+-  35.08  % 

+  11.32  % 

72.  "(31. 744 

109.037.934 

86. 661  >.  ">49 

122.259.318 

+13.928.805 

+13.221.384 

+  19.15  % 

+  12.13  % 

Message  Présidentiel.  -  Le  Président  Porfirio  Diaz  a  lu 
la  semaine  dernière  aux  deux  Chambres  réunies  un  message 
dans  lequel  il  passe  en  revue  les  principales  branches  de 
l'activité  de  la  République  Mexicaine. 

Le  président  énumère  d'abord  les  travaux  de  la  commission 
de  Rio  Bravo,  concernant  la  distribution  d'eaux  sur  la  fron- 
tière du  Mexique  et  des  Etats-Unis,  et  mentionne  l'arrange- 
ment conclu  en  vue  de  la  libre  navigation  des  bateaux  de  la 
marine  marchande  anglaise  et  mexicaine  sur  les  rivières  tou- 
chant les  frontières  du  Mexique  et  du  Honduras  britannique. 

Los  opérations  de  l'enregistrement,  pendant  le  deuxième 
semestre  de  1909,  ont  dépassé  523  millions  de  piastres,  soit 
un  excédent  de  plus  de  246  millions  de  piastres  sur  le  semes- 
tre correspondant  de  l'année  précédente. 

Pendant  le  deuxième  semestre  de  1909,  le  Gouvernement 
a  légalisé  les  titres  de  terrains  miniers  couvrant  240.000 
hectares.  Pendant  la  même  période,  les  droits  de  douanes 
sur  les  importations  se  sont  accrus  de  500.000  piastres. 

Le  mouvement  des  importations  accuse  une  augmentation 
de  28  millions  de  piastres  sur  le  semestre  correspondant  de 

1908.  ,     ,.    ,       ,  , 

Enfin,  la  plus-value  dans  les  recettes  du  timbre  et  des 

contributions  indique  une  notable  reprise  des  affaires  com- 
merciales et  industrielles. 


VENEZUELA 

Le  commerce  extérieur  du  Venezuela.  —  Pendant 
l'exercice  1908-19» »9,  le  commerce  extérieur  du  Venezuela  s'est 
élevé  à  132.325.798  bolivars  dont  49.180.473  bolivars  aux 
importations  et  83.145.325  bolivars  aux  exportations. 

Voici  quels  ont  été  les  mouvements  des  importations  et 
des  exportations  depuis  1902-1903  : 


Années 


1902-  1903. 

1903-  1904. 

1904-  1905. 

1905-  1900. 

1906-  1907. 

1907-  1908. 

1908-  1908. 


Importations  Exportations 

(Bolivars) 
23.108.800  39.651.600 


Exportation 

Angleterre  et  colonies                7.889.375  7.621.00f> 

Etats-Unis                               30.797.25K  37.281.02 

Allemagne                               5.502.557  4.467.090 

HollaX;.                               5.280.107  3.898.712 

Esoacne    3.129.735 

X                                              325.704  3.6G5.370 

..       24.323.134  24. 767.64(1 

Cuba..  '.'.'.Y.'.'.                             3.277.120  773.083 

Les  principaux  articles  d'exportation  en  1908-1909  ont  été 
le  café  (40  272.124  bol.),  le  cacao  (18.124.074  bol.),  les  gommes 

(0.727.945  bol.),  les  peaux  (4.647.477  bol.),  le  caoutchouc 
(2. 863. 726  bolivars). 


Contrées 


Importation 

19(17-1908 


1908-1909 


(Bolivars) 

Angleterre  et  colonies   19.463.066  14.989.690 

Etats  Unis   14.927.955  14.270.004 

Allemagne   10. 476. 619  11-878  053 

Hollande   4.922.828  1.677.6)9 

-spagne   2.091.097  3.101.565 

talie      1.329.584  1.624.809 

Erance::::   562.764  1.493.407 

Cuba   5.564 


ASIE 


59.460.200  80.694.100 

48  429.100  72.516.000 

44.952  800  80.982.100 

50.191.579  83.426.382 

54  420.652  78,145.210 

49.180.473  83.145.325 

Les  importations  et  les  exportations  se  sont  réparties 
comme  suit  par  pays  de  provenance  et  de  destination  : 


JAPON 

Les  Entreprises  japonaises.  —  Le  Bulletin  du  Gouver- 
nement de  ï Indo-Chine  vient  de  publier  des  statistiques 
intéressantes  sur  les  entreprises  commerciales  du  Japon 
durant  la  période  comprise  entre  la  fin  de  la  guerre  avec  la 
Russie  et  l'année  1908  incluse,  soit  trois  ans  et  demi  environ. 
D'après  les  chiffres  fournis,  il  résulte  que  les  sommes  sous- 
crites en  faveur  des  différentes  entreprises  durant  la  période 
considérée  se  sont  élevées  a  1.948.980.000  yens  (plus  de  cinq 
milliards  de  francs),  bien  que  les  versements  effectifs  aient 
été  naturellement  inférieurs  à  ce  chiffre.  En  voici  le  détail  : 

Yens 

Souscriptions  pour  de  nouvelles  entreprises. .  1.382.250.000 
Souscriptions  pour  le  développement  des  en- 

trepiises  existantes   566.730.000 

Total   1.948.980.000 

Capital  des  entreprises  nouvellement  fondées  679.280.000 
Capital  des  entreprises  existantes  augmentées 

en  fonds  social   4 ±7.110.090 

Total _    1.126.390.000 

Il  est  intéressant  d'observer  que  le  capital  des  entreprises 
naissantes  est  seulement  de  49  1  0/0  du  capital  engagé,  et  la 
part  revenant  aux  entreprises  existantes  développées  est  de 
78  9  0/0.  Par  «  entreprises  existantes  développées  »,  il  faut 
entendre  l'augmentation  du  capital  social  des  entreprises 
existantes. 

En  ce  qui  concerne  le  montant  des  sommes  versées,  on 
estime  qu'un  quart  -  le  minimum  légal  -  fut  verse  pour 
créer  de  nouvelles  entreprises,  et  un  tiers  pour  l'extension 
des  entreprises  déjà  existantes.  Sur  ces  bases,  on  obtient, 
pour  les  versements  effectués,  la  répartition  suivante  : 

(Yens) 

Montant  des  sommes  actuellement  versées  pour 
le  compte  de  nouvelles  entreprises   lb9.twu.uuu 

Montant  des  sommes  actuellement  versées  pour 
le  développement  des  entreprises  déjà  exis-  ^ 

tantes.   !  

Total  actuellement  versé   318.850.j00 

Si  maintenant  l'on  considère  la  nature  des  entreprises 
ayant  dû  faire  des  appels  de  capitaux,  on  obtient  le  tableau 
suivant,  qui  donne  le  pourcentage  du  capital  social  par  rap- 
port au  capital  souscrit  :  Entreprises 

Entreprises       dont  le 
mouvellement  capital  fut 
fondées  augmenté 

BanquesetCompagniesd'assurances     50.4  0/0      90.5  0/0 

loSd^trànspori::::: «."jo/o  m.^ 

Sociétés  d'électricité   ^-J  0/0       (8.5  OU 

Manufaclures   to  «  n  o      81*0  0/0 

Sociétés  commerciales   52.6  0  0      81.0  0  0 

Sociétés  minières   54.6  0/0      61.3  0/0 

On  voit  par  ces  chiffres,  que  l'attention  parait  se  porter 
surtout,  en  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles,  sur  les 
Sociétés  d'électricité  et  les  filatures. 
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d'or 


LA  PRODUCTION  DUWITWATERSRAND 

onces  d'or  fin  pour  les  S,  ^  Wf  tersfand'  et  a  25'220 
total  :  607.119  onces  d'or  £ff  «fc^W*  S,oit'  au 
2.578.877  liv.  st.  (64  471  925  {r\Vl  i^'M  Une  Valeur  de 
(17  903  kilos  571  arl  h-         ,        ntre  575  622  oicesd'or  fin 

soit  133.789  liv.  st.  (3  344  705  f r  )         '       de  81'49'  onces> 

spéciale  aux  années  précédentes ^- Ai^rS  "  eEtT^^ 
1901  n'avaient  produit  en  tout  mie  kiw  e  1900  et 

ÏT^^ce.0?    °nne  1'591-519'  2-858'867'  S.eS'et 
1906        1907         1908.        1909  1910 


xj     .       , .     '  Indigènes 

Dans  les  mines  d'or  ' 
Dans  les  mines  de  charbon 

Dans  les  mines  de  diamant 9375 
  11.829 

Ensemble  ~m^9 

Augmentation  totale  "~ïo~394 

Au  28  février,  la  situation  était  la  suivante  : 
KJ     u  Indigènes 

cia^ïtlt^ir^Sœfit^1",168  membreS 

et  par  les  entreprend  :  m'hê™™  Witwatersrand 

Dans  les  mines  d'or 

Dans  les  mines  de  charbon 169-7?1 
Dans  les  mines  de  diamant.'.'.'.';;.'.'.' 9-511 

  y.  873 

189.155 

L  augmention  sur  le  mois  de  janvier  était  de  S  îfilT""" 


Janvier  ... 

Février  . . , 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre.. 
Décembre  . 


411.256 
389.283 
424.773 
420.467 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


(En  onces) 
540.202 
520.969 
553.440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


591.976 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 
599.078 
590.924 
585.736 
581.132 
576.768 
583.209 


579.743 
550.422 
581.899 


Les  Réserves  d  or  des  C<MBpasnies  Trailsvaalieimes 

poîsétt't  dt  Serves  -^T^  SUiVantes 

celui  des  trois         p^é^f  V°1C1  "  C°mparé  a 

Dec.  janv. 


Total.... 5.559.534  6.220.227  e^ois  EflMB  THFEi 
-S^TUS^  M-  s'établit 
1899  (9  mois),  la  produc^aS'aSr^S  Tces  'et 

e°tTuSènT90e2  SfiffiSS? 
derniers  mois  de  Tannée  aui  av.i.nt  h  qU°  Pendant  les  trois 
onces;  novembre,  *  m  Ï^SS^J™  ^bre< 
en  tout,  13.891  onces.  Enfin  en  1908  iqm'.f  itS  ,  Ces'  SOlt' 
tion  n'avait  encore  atteint  que  11^248  117  sï*  *?  P,ZduC' 
onces.  Ces  huit  années  J  L  7  '  H7"8'8  et  190.788 
dessous  :  GS  ne  figurent  Pas  d*ns  le  tableau  ci- 

19_°.6        1907       1908        1909  1910 


Consolid.  Main  JReef 

Crown  Mines  

Durban  Rood  Deep 
East  Rand  Prop 

Ferreira..  

Ferreira  Deep.'.';.'  '  ' 
Geldenhuis  Deep 
Kleinfontein. . . 
Modderfontein. . 
Nourse  Mines 
Robinson  Gold 

Rose  Deep  

Transvaal  GoidMin. 

1 reasurv  

Village  Deep  ..."*. 
Village  Main  Reef . . 
Witwatersrand  Gold 
V\  olhuter  


720 
6.862 
208 

2.693 

2.250 
5.173 
1.366 
4.442 
1.218 
0.846 
7.763 
1.560 
674 
280 
4.339 
1.000 
3.003 


(En  onces) 


726 
6.392 
188 


2.250 
4.010 
894 
5.851 
1.218 
8.090 
7.110 
1.500 
674 

4.339 
710 


488 
3.392 
188 


2.250 
4.010 

894 
5.851 
1.027 
7.494 
7.110 
1.500 

945 

4.339 
33 


613  2.613 


188 

» 

80 
945 
3.813 
894 
5.851 
1.067 
7.131 
7.110 
1.500 
945 

4.339 
33 
3.053 


Ja.ûv?er   17.382  17.549 

£evrler   18.385  17.757 

Mars   18.950  18.334 

tlf 18-776  18.776 

fai   19.266  18.377 

Ju"}   19-961  19.603 

îul.Ufet   18.408  19.056 

£on}--:   19.328  20.429 

Septembre   18.589  20.288 

^tobrt   19.212  20.560 

£?vem*>re   18.180  19.586 

Décembre   20.646  20  842 


(En  onces) 
20.127 
20.961 
21.461 

22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


23.137 
14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 
21.716 
20.613 
20.649 
21.284 
20.997 
778 


21.625 
25.200 
25.2^0 


21 


MM  ~270TÔ79  I4T4Ô6 


72.045 


Ajoutons  que  depuis    l'année   1901    la  niwrfnir"*  T 

donnée  en  onces  d'or  fin  oui  v.lJ/'i  Ponction  est 
pence,  alors  qu'auparavant  il  Irt  it    V'  SL  4  sh'  11  V2 

l-amalgation'était'd  "3  îv  sf  iVsh  Tc/1"^  de 
produites  par  la  cyanuration  de  8  lit.  st.  '  ^  °QCes 

La  Main-d'œ^vre^couie^^  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'nr  et  d»  r*. 
Sud  nous  communique  le  câble  «ni,     *        de  l  Afrique  du 
des  Mines  du  TranS?aal  .  VMt  reÇU  de  Ia  Ghamb^ 


rr.    .   ~    VLO  O .  (JOif 

Totaus  ^«^«^au^Li»^ 

niquTrr^  ne  comm, 

depu.s  le  30  septembre.  A  cette  date  cette  r^  "  man(l«ent 
en  réserve  1.716  onces.  Compagnie  avait 

Witwatersrand  Deep 

dernier  quêtes ÏÏS^nf  L^?^  du  2  mars 
au  cours  de  l'exercice  1909  h!  i,  opérations  effectuées 
sont  élevés  àKB/R  ft^.  - 

1  exercice  précédent  ^57.016  liv.  st.  pour 

SïïSiî  sus  !;or  " 1 svsws 

nistrateurs  et  des  co,nmUai>' ,  ï',  remnîer«1'»»  «M  admi. 
dépenses  sur  compte  Saî  M  aîf  li  v  F'*'  ^Z2*5  *  ! 
«Motions  et  rémunéitSi  ^dSoï^^'S 
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amortissement  d'obligations  7.1)80  liv.  st.;  dividendes  repré- 
sentant 55  0/0,  soit  205.512  liv.  st.;  solde  reporté  à  nouveau 
37.820  livres  sterling. 

Les  dividendes  pour  l'exercice  écoulé  ont  donc  été  égaux  à 
coux  distribués  pour  l'exercice  précédent.  Si,  pour  l!)09,  Lis 
n'ont  pas  été  supérieurs  à  ceux  de  1908,  la  raison  en  est  à 
l'insuffisance  de  la  main  d'œuvre  indigène  pendant  les  der- 
niers mois  de  l'aimée. 

Les  dépenses  sur  compte  capital  se  sont  élevées  à  62.931 
livres  sterling  :  Le  matériel,  à  lui  seul,  a  absorbé  46.580  liv.  st. 
et  les  puits  11.155  liv.  st.  Une  somme  de  22.069  liv.  st.  en 

espèces,  re       de  la  Driefontein  Deep,  a  été  utilisée  pour 

faire  face  aux  susdites  dépenses  de  capital,  et  le  solde  25.862 
livres  sterling  a  été  prélevé  sur  les  béuélices.  La  différence, 
soit  15.000  liv.  st.,  a  été  appliquée  aux  besoins  courants  de 
l'année. 

Le  matériel  a  été  augmenté  de  tube-mills  et  des  modifica- 
tions ont  été  apportées  au  matériel  de  broyage. 

Le  montant  des  obligations  en  circulation  a  été  ramené  à 
57.980  livres  sterling. 

Il  a  été  broyé,  pendant  l'année,  470.500  tonnes,  ce  qui  indi- 
que une  augmentation  sur  le  chiffre  de  l'année  dernière.  La 
valeur  moyenne,  par  tonne,  a  été  de  31  sh.  1  d.,  contre  33  sh. 
7  d.  en  1908.  Mais,  par  contre,  le  coefficient  d'exploitation  a 
été  ramené  de  17  sh.  6  d.  à  15  sh.  9  d.  La  quantité  de 
minerai  développée  pendant  l'année  a  été  un  peu  inférieure 
au  chiffre  du  tonnage  broyé  ;  elle  ne  s'est  élevée  qu'à  466.433 
tonnes  d'une  teneur  de  6  pennyweights  27  par  tonne.  L'ingé- 
nieur explique,  dans  son  rapport,  que  la  diminution  de  teneur 
provient  de  ce  que  des  infiltrations  d'eau  ont  obligé  de  limiter 
l'exploitation  dans  la  section  orientale  de  la  mine.  Autre- 
ment, la  teneur  en  profondeur  ne  s'est  pas  modifiée.  Les 
réserves  de  minerai,  au  31  décembre  dernier,  atteignaient 
1.750.248  tonnes, d'une  teneur  moyenne  de  7 pennyweights  19. 
Ce  tonnage  montre  une  augmentation  de  131.533  tonnes  sur 
le  chiffre  de  l'année  précédente,  tandis  que  la  teneur  moyenne 
a  diminué  de  0  pennyweight  6. 

La  réduction  dans  le  coefficient  d'exploitation  de  1  sh.  9  d. 
est  un  résultat  des  plus  satisfaisants.  La  présence  de  l'eau  a 
souvent  retardé  les  travaux  de  développement,  et  elle  a  donné 
lieu,  souvent,  à  des  informations  exagérées.  Pour  obvier  à 
cette  situation,  la  Compagnie  a  décidé  l'acquisition  d'un  très 
puissant  matériel  de  pompes  qui  permettra  un  épuisement 
jusqu'à  concurrence  de  3.000.000  de  gallons  par  jour. 

Le  président  du  Conseil  d'administration,  dans  l'allocution 
qu'il  a  prononcée,  est  revenu  sur  la  question  de  la  main- 
d'œuvre.  Il  estime  que  celle-ci  est  à  la  veille  de  s'améliorer 
considérablement  et  cette  circonstance  va  permettre  à  la 
Compagnie  de  revenir  à  son  chiffre  normal  de  production  et 
d'assurer  le  fonctionnement  intégral  de  son  matériel,  dont  la 
capacité  de  traitement  atteint  45.000  tonnes. 

«  En  effet,  a-t-il  dit,  le  nombre  des  travailleurs  employés 
«  en  1908  était  de  4.334,  contre  3.594  en. 1909,  et  en  décembre 
«  et  janvier  derniers,  ce  chiffre  a  été  encore  bien  plus  bas. 
«  Pendant  ces  mois,  nous  n'avons  pu  faire  autre  chose  que 
«  réparer  les  pertes,  et  pour  cette  raison  encore,  je  crois  que 
«  nous  n'arriverons,  pour  février,  qu'à  maintenir  les  mêmes 
«  résultats  que  pour  janvier.  Voilà  la  seule  et  unique  cause 
«  qui  a  retardé  nos  travaux  de  broyage.  Bien  que  les-statis- 
«  tiques  pour  la  main-d'œuvre  du  mois  dernier  ne  soient  pas 
«  encore  complètement  arrètées.nous  avons  de  bonnes  raisons 
«  d'admettre  qu'il  y  aura  un  surplus  appréciable.  Avec  l'em- 
»  bauchage  plus  facile  des  indigènes,  les  efforts  continuels 
«  de  votre  Compagnie  tendant  à  augmenter  la  main-d'œuvre 
«  seront  certainement  courronnés  de  succès,  et  le  résultat 
«  final  ne  se  fera  pas  longtemps  attendre.  » 

En  terminant,  le  président  a  annoncé  qu'à  leur  grand  regret, 
leur  ingénieur-conseil  et  directeur  depuis  de  longues  années, 
M.  Hay,  allait,  sous  peu,  quitter  leur  service  pour  assumer 
une  situation  des  plus  importantes  dans  une  entreprise  auri- 
fère de  la  Côte  Occidentale  d'Afrique, 


Informations  diverses 


Jagersfontein.  —  On  fait  remarquer  que  cette  Société  est 
aujourd'hui  outillée  pour  produire  40.000  carats  par  mois  ; 
cette  quantité  a  même  été  dépassée  pendant  le  mois  de  mars 
dernier.  La  Jagersfontein  devrait  donc  profiter  dans  une 
bonne  mesure  de  la  hausse  du  diamant  que  permettrait  pré- 


voir l'épuisement  rapide  des  stocks  accumulés  pendant  la 
Crise  de  1908.  Le  dividende  fixé  à  11  shillings  pour  l'exercice 
1909-10  semble  susceptible  d'une  augiueuhit.ion  sensible  pour 
l'exercice  en  cours. 


Lena  Goldfields.  —  Pour  la  semaine  qui  a  pris  lin  le 
15  mars  dernier,  il  a  été-  ramené  à  la  rive  des  trois  groupes  de 
mines,  20.808  1/2  yards  cubes  de  gravier  qui  ont  produit 
47.160  liv.  st.  d'or,  La  production  des  22  premières  semaines 
de  l'année  sociale  en  cours  s'élève  donc  à  718.108  liv.  st. 


Compagnie  de  Mozambique.  —  Voici  en  quels  termes, 
dans  son  rapport  annuel  sur  la  situation  commerciale  de  la 
province  de  Mozambique,  M.  Bizel,  notre  vice-consul,  ap- 
précie l'avenir  du  port  de  Beïra  :  «  Le  port  de  Beïra  a  une 
réelle  importance,  non  seulement  parce  qu'il  est  le  principal 
port  de  la  Comvagnie  de  Mozambique,  mais  encore  comme 
débouché  naturel  de  la  Rhodésie,  et,  à  cause  de  la  barre  du 
Tambèze  à  Chinde,  comme  point  de  transbordement  des 
marchandises  lourdes  en  provenance  ou  pour  cette  partie  de 
la  colonie  portugaise.  Ce  port  est  loin  d'être  arrivé  à  son  plein 
développement,  son  trafic  est  appelé  à  augmenter  dans  des 
proportions  considérables.  La  Rhodésie  est  certainement  un 
pays  de  grand  avenir  :  Beïra  et  son  chemin  de  fer  seront 
pour  elle  ce  que  sont,  pour  le  Transvaal,  Laurenzo-Marquès  et 
ses  voies  ferrées.  » 


Bévue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  avril  1910. 

La  tendance  générale  du  marché  Sud-Africain  a  été  irré- 
gulière tous  ces  derniers  jours,  mais  les  difficultés  qu'on 
semblait  prévoir  pour  la  liquidation  de  quinzaine  ne  se  sont 
pas  produites.  Aussi,  au  dernier  moment,  est-on  ferme. 

Pour  les  reports  des  valeurs  Sud-Africaines  et  Rhodésien- 
nes,  on  a  coté  en  moyenne  6  et  7  0/0,  sur  la  Chartered,  on 
a  payé  d'abord  2  pence  et  2  1/4  pence,  puis  ensuite  1  et  1 1/4 
penny  seulement.  '. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  da  Trusts. 
—  L&Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  7/8  est  encore 
ainsi.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  15/16,  contre  6  7/8. 
La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  5/8, 
contre  2  19/32  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  9  13/32  ;  elle 
s'échangeait  à  9  15/32,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  JaAurora  West  est 
à  1  1/32.  L'exploitation  de  cette  Compagnie  en  mars  dernier 
a  donné  des  résultats  en  nouvelle  amélioration  par  suite 
du  plus  fort  tonnage  broyé.  La  Bantjes  cote  2  11/16;  City 
andSuburban  1 11/16,  sans  changement  ;  malgré  le  plus  grand 
nombre  de  tonnes  traitées  en  mars  (23.560  au  lieu  de  21.410 
en  février),  le  bénéfice  d'exploitation  de  cette  compagnie  est 
demeuré  stationnaire  à  7.002  liv.  st.  Le  rendement  moyen 
est  en  effet  tombé  de  27  sh.  5  d.  à  26  sh.  5  d.,  ne  laissant 
plus  qu'un  profit  net  de  5  sh.  9  cl.  par  tonne  au  lieu  de  6  sh. 

5  d.  précédemment.  Durban  Roodepoort,  2  13/16,  contre  3 
liv.  st.;  East  Rand,  5  13/32,  sans  changement.  La  Benoni 
est  à  1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  1/2. 

La  Ferreira  cote  15  1/4,  contre  15  1/2  il  y  à  huit  jours. 
Ginsberg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  9/0;  New  Heriot, 

6  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  11/4. 
Jumpers,  2  liv.  st. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  1/2,  sans  changement;  Knight 
Central  2  liv.  st.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, 
comme  précédemment;  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  3/8,  au  lieu  de  1  7/16;  Meyer 
and  Charlton  4  1/8,  contre  4  5/16. 

La  Modderfontein  cote  13  5/8,  contre  13  15/16,  il  y  a  huit 
jours.  Les  bénéfices  mensuels  réalisés  par  cette  Compagnie, 
continuent  à  progresser  régulièrement.  Ils  sont  en  effet  passés 
de  25.263  liv.  st.  en  février,  à  25.800  liv.  st.  en  mars.  La 
New  Goch  est  à  2  1/8,  au  lieu  de  2  liv.  st.  Randfontein 
Estate,  2  17/32,  contre  2  9/16,  mercredi.  Rietfontein  New, 
1  1/16;  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  11/16.  Nous  la 
laissions  à  2  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  a  réalisé 
4.002  liv.  st.  de  bénéfices  en  mars,  contre  6.002  liv.  st.  en 
février.  Les  frais  d'exploitation  n'ont  pas  sensiblement  varié, 
mais  le  rendement  a  été  inférieur  de  2  sh.  10  d.  par  tonne. 
Randfontein  South,  2  3/8,  contre  2  5/16,  il  y  a  huit  jours. 
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La  Salisbury  cote  1  5/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  3/4;  Van  Ryn, 
4  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  29/9.  L'exploitation  de 
cette  mine  a  réalisé,  durant  le  dernier  mois,  quelques  pro- 
grès. Ce  résultat  a  été  obtenu  grâce  à  l'adjonction  des  vingt 
nouveaux  pilons  qui  ont  donné  un  plus  fort  tonnage  traité 
La  Wolhuter  clôture  à  4  liv.  st.,  sans  changement.  La 
Vogelstruis  Estate  est  à  13/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  7/16- 
Cinderella  Deep,  2  11/16,  contre  2  3/4.  La  City  Deep  est 
à  4  1/2,  contre  4  9/16;  Crown  Mines,  8  1/2. 

La  Brahpan  est  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1 13/16  au  lieu  de  1  7/8,  il  y  a  huit  jours.  Il  y  a  à  signaler 
une  sensible  amélioration  dans  les  bénéfices  de  cette  Com- 
pagnie, en  mars,  par  suite  d'un  relèvement  de  3  sh.  3  cl.  par 
tonne  dans  le  rendement  et  d'une  augmentation  du  tonnage 
broyé,  qui  ont  entraîné  une  plus-value  de  3.C00  liv.  st.  dans 
les  bénéfices  par  rapport  au  mois  de  février.  On  annonce  que 
cette  Compagnie  est  sur  le  point  d'acquérir  de  la  Rand  Mines 
47  claims  formant  la  prolongation  de  la  concession  actuelle 
pour  une  somme  de  30.000  liv.  st.  environ  Ferreira  Deep, 
5  15/16;  elle  restait  précédemment  à  6  1/16;  l'amélioration 
constatée  en  février  dans  les  bénéfices  nets  d'exploitation 
mensuelle  de  cette  Compagnie  s'est  maintenue  en  mars.  En 
effet,  le  profit  est  passé  de  43.400  liv.  st.  à  44.000  liv.  st. 
grâce  au  plus  grand  nombre  de  tonnes  traitées  par  le  moulin' 
Geldenhuis  Deep,  3  13/16. 

La  Jupiter  est  à  1  7/16.  KnighVs  Deep,  2  7/8.  La  Knight 
Central  se  traite  à  2  liv.  st.  La  Lancaster  West  cote  15/16. 
Les  résultats  de  l'exploitation  de  cette  Compagnie,  en  mars, 
font  ressortir  une  sérieuse  augmentation  par  rapport  aux 
deux  mois  précédents,  le  bénéfice  s'étant  élevé  à  1.4:17  liv.  st  . 
au  lieu  de  39  liv.  st.  en  février  et  448  liv.  st.  en  janvier. 
La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8.  Nourse  Mines, 

3  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  L'exploitation  de  cette 
Compagnie,  pendant  le  mois  de  mars,  a  laissé  un  profit 
net  de  15.027  liv.  st.,  pour  36.800  tonnes  traitées.  En  février, 
le  bénéfice  avait  été  à  peu  près  le  même  avec  un  tonna-ê 
beaucoup  moins  important,  mais  la  teneur  du  minerai  s'était 
établie  à  30  sh.  5  d.  par  tonne  au  lieu  de  29  sh.  5  d.  en  mars. 

La  Robinson  Deep  cote3  11/16,  au  lieu  de  3  7/8;  Rose  Deep 

4  9/16,  au  lieu  de  4  1/2;  Simmer  Deep  18/0;  Sub  Nigel  3/4. 
La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/16.    Van  Ryn  Deep 

11/16,  Village  Deep,  2  13/16,  sans  changement.  Ses  bénéfices 
d'exploitation  pour  le  mois  dernier  se  sont  élevés  à  10.400 
livres  sterling  au  lieu  de  9.002  liv.  st.  en  février  et  6.570 
livres  sterling  en  janvier.  On  estime  qu'ils  atteindront  faci- 
lement 25.000  liv.  st.  à  30.000  liv.  st.  quand  la  capacité  du 
moulin  aura  été  portée  à  50.000  tonnes  par  mois.  Volgestruis 
Consolidated  Deep  3/4.  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  à  19/6;  Rhodcsia  Limited  19/6:  Giant 
Mines,  5  3/16,  sans  changement;  Globe  and  Phœnix,  8  3/8 
Surprise  Mine,  3  13/32  ;  Rhodesia  Exploration,  4  liv.  st.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  3/16;  Transvaal  Coal 
Trust,  2  5/32,  au  lieu  de  2  1/8. 

L'East   Rand  Mining  est  à  1  3/8;  Vereeniqing  Estâtes 
11/10;  ■  African  and  European  Investment,  1  1/8. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  19  1/1G,  au  lieu  de  19  1/8  : 
action  de  préférence  17  7/8,  contre  18  liv.  st.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  15/16,  contre  8  3/4, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  5/16^ 
comme  il  y  a  huit  jours. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


Reyae  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  14  avril  1910. 

On  s'est  peu  occupé  cette  semaine  sur  notre  Marché  Sud- 
Africain  qui  a,  pour  ainsi  dire,  conformé  son  attitude  à  celle 
du  Marché  de  Londres.  Un  peu  de  lourdeur  est  à  signaler 
au  dernier  moment,  bien  que  les  nouvelles  concernant  la 
main-d'œuvre,  notamment,  soient  des  plus  satisfaisantes. 

La  Consolidated  Goldfîelds  s'inscrit  à  165  fr.  50,  contre 


centre'  1W  ï.      T   e^1Ure'  L'E<ZSt  Randest  a  136  fian«, 

men[  le  /  TSleS  m?ûo™  don.  se  compose  actuelle! 

70  toi  ,rn       ?  d°  Cett°  ComPa8nie  ont  broyé,  eu  mars, 

IM*Ï5  mrm'  au  liou  de  156  858  eQ  février  ci 

Ibi  4o0  en  janvier.  La  teneur  moyenne  a  été  de  28  sh.  1  d 

i  !  ,',  :  par  toimc  traitée'  soit  107^6  liv.  st.  pour 
Ensemble  du  tonnage  passé  par  la  batterie.  Ce  résultat 

TTZ  "n,  Trd  P°Ur  la  Gom^gnie,  tant  au  point  de  vue 
r™J >  m  °nnf'-  tra'técS  f'ue  du  bénélice  net  obtenu.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  235  fr.  50,  contre  239  francs  il  y 
a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  49  francs 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  424  francs, 
u  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  79  fr  50 
Les  dernières  nouvelles  de  Johannesburg  annoncent  que  la 
manière  dont  cette  propriété  est  développée,  aura  pour 
résultat  de  permettre  d'avoir  des  frais  d'exploitation  très 
réduits.  La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à 
214  francs,  contre  216  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  46  francs.  La  Ferreira 
est  a  388  francs,  au  lieu  de  393  francs.  L'exploitation  a 
laisse  à  cette  Compagnie  un  bénéfice  net  de  25  071  liv  st 
pour  le  mois  do  mars,  pour  27.800  tonnes  traitées.  Le  profit 
moyen  a  donc  été  de  18  shillings  par  tonne,  contre  18  sh  1 
précédemment.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  152  francs,  au 
heu  de  153  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  11  fr.  25.  Geduld,  68  fr.  25,  contre 
fU  tr.  2o. 

La  Geldenftuis  Deep  est  â  99  francs,  au  lieu  de  100  francs  • 
General  Mining,  65  fr.  25,  au  lieu  de  66  fr.  25.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  56  fr.  75.  au  lieu  de  58  francs  il  v  a 
huit  jours.  J 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  francs  ;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  46  fr.  50.  La  Lanqlaagtc  Estate 
se  retrouve  à  76  francs. 

La  Lena  Goldfîelds  est  à  65  fr.  75,  contre  65  fr.  50  La 
New  Kleinfontein  reste  à  64  francs,  sans  changement 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  94  francs;  Lancaster  West 
24  francs.  La  Mozambique  reste  à  36  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  35  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 31  fiancs  au  lieu  de  30  fr.  50.  Les  actions  delà  Mod- 
derfonteïn  B  finissent  à  90  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  49  fr.  25,  contre  50  fr.  25.  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  64  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  69  fr.|2ô,  reste  à  C5  francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  255  francs,  au  lieu  de  257  francs. 
Pendant  le  mois  de  mars,  l'exploitation  s'est  poursuivie 
comme  par  le  passé,  et  la  Compagnie  a  maintenu  ses  béné- 
fices aux  environs  de  78.000  liv.  st.  en  broyant  un  minerai 
dont  la  teneur  ne  diffère  pris  sensiblement  "de  celle  des  mois 
précédents.  La  Robinson  Deep  est  à  95  fr.  50,  contre  98  fr. 
La  Roodepoort  Central  Deep  cote  22  fr.  75.  La  Rose  Deep  est 
à  117  francs.  On  constate,  dans  les  bénéfices  d'exploitation  du 
mois  de  mars  de  cette  Compagnie,  une  augmentation  de 
4.000  liv.  st.  Cette  différence  provient  de  ce  fait  que  le  ton- 
nage  broyé  a  été  plus  élevé  et  de  ce  que  la  teneur  du  minerai 
s'est  établie  à  27  sh.  6  d.  par  tonne,  au  lieu  de  26  sh.  5  d. 
précédemment. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  43  fr.  50,  au  lieu  de  44fr.25; 
Transvaal  Consolidated  Land,  85  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  £0  fr.  50  et  25  francs,  selon  les  cou- 
pures.  Van  Dyk,  27  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
117  fr.  50,  comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main 
Reef  reste  à  102  fr.  ;  elle  cotait  102  fr.  50  jeudi  dernier. 

Le  moulin  de  cette  Compagnie  a  broyé  pendant  le  mois 
de  mars  dernier,  44.000  tonnes  do  minerai,  qui  ont  laissé  un 
profit  net  de  34.414  liv.  st.,  soit  15  sh.  6  d.  par  tonne  traitée. 
Ces  récultats  sont  sensiblement  lés  mêmes  que  ceux  du  mois 
précédent,  mais  il  y  a  lieu  de  remarquer  que  les  frais  d'ex- 
ploitation ont  été  abaissés  de  15  sh.  6  d.  à  14  sh.  11  d. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  70  fr.  50,  contre 
71  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  483  francs  l'action  ordinaire, 
clôture  à  482  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  451  fr.  50, 
contre  455  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  235  francs,  sans  changement. 


 L'Administrateur-G4rant    Georges  Boproarel. 

Pari».  —Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant  —  Simartimp. 
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Ar- 
gent 


PBINCI*.  CHAPITRES 

C/cour' 
et  dépôl 
particul1 

1  Porte- 
1  feuille 
1  escomp' 

Avance 
s'  valeui 
mobilièi 

1909 
1810 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 
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1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1009 
1009 

îeio 


1009 
1009 
«009 
1910 


FRANCE  —  Banque  de  France 


22  avril  |  3. 

7  avril   3.451 

14  avril   3.441 

21  avril  I  3.433 

ALLEMAGNE 

15  avril.. . 
31  mars  . . 

7  avril. . . 


81k 

812 
875 


5  055 
5.244 
5.246 
5.119 


601 
601 
581 

594 


116 
903 
924 
916 


503 
546 
529 
523 


Banque  de  l'Empire 


.1  992 

326 

1916 

916 

071 

100 

918 

333 

2  395 

942 

601 

243 

.1  99> 

351 

2.  m 

861 

il 

401 
213 

137 

.  1.036 

358 

1.99.Ï 

825 

103 

■sa 

H  s 


1  avril. 
23  mars  . 
31  mars . 

1  avril. 


ALLEMAGNE  —  Banqùes  locales 


13 
71 
64 
64 


13 
13 
lt 
11 


187 
194 
18i 
186 


10? 
110 
100 
110 


168 
166 
175 
171 


83 


79 
70 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


22  avril 
7  avril. 
1 4  avril. 
21  avril. 


986 
831 

846 
893 


»  1 

1  727 

1.128 

786 

* 

123 

1-172 

850 

» 

716 

1.076 

733 

II 

1  714 

1.031 

696 

» 

M 

4 
4 

4 


ANGLETERRE  — 


6  février.  . . 
11  décembre. 
8  janvier  . . . 
5  février.  . . 


116 
132 
121 
112 

ANGLETERRE  — 

6  février..  .)   17    i  11 
11  décembre.  I    87    I  11 
b  janvier ...     84    I  11 
5  février.. . .  I   83   I  11 


Banques  d'Ecosse 

Il  165 

183 

176 
Il  164 

Banques  d'Irlande 

Ii65  n  *  i  » 

i  S  :  : 

173  «  .  I  a 


DATES 


■Il 
75  2 

2-3 
3« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


t.  o  — 

o-<£  o 


O  3  O 


5  3o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1009    7  avril  

1.323 

318 

2.110 

201 

610 

88 

H  4 

10  1  0  23  mars  ...  . 

1.415 

339 

1.990 

196 

4' 2 

57 

4 

1010  31  mars  

1.409 

339 

2-1 H 

188 

591 

59 

i 

1010     1  avril  

1.4C6 

339 

2  074 

191 

537 

58 

1  4 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1909 

8  avril  . . . 

.1  113 

46 

146 

83 

599 

53 

1010 

24  mars  . . 

.  114 

44 

777 

56 

630 

58 

1010 

113 

44 

818 

61 

657 

71 

1010 

1  avril  

..1  115 

45 

783 

64 

623 

11 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banquo  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationala 


1009 
1909 
1610 
1010 


28  février — 
31  décembre. 
31  janvier  . . . 
28  février. . . . 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


100  9  20  mars  . 

935 

126 

1.289 

227 

394 

61 

19  1  0  28  février.. .. 

951 

113 

1-3F6 

214 

436 

79 

1010   10  mars  .... 

951 

113 

1  342 

199 

422 

71 

1910  20  mars  

951 

115 

1.334 

207 

420 

71 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Napl 

es 

1909   20  février.. . . 

19? 

18 

358 

86 

!48 

23 

1910   31  janvier  . . . 

191 

16 

380 

84 

i;o 

26 

1910    10  février.... 

197 

16 

374 

8U 

148 

25 

1910  20  février.... 

197 

16 

368 

83 

151 

24 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


Ï909 
1909 
1910 
1010 


1009 
1910 
1010 
1010 


PORTUGAL  —  ■anqtia  de  Portugal 


31  mars . 
16  mars  . . 
23  mars  . . 


3 

3X 
4K 
4/, 


1009   27  mars  

24 

16 

75 

I  93 

26 

32 

1 

1910   13  mars  

30 

18 

6i 

110 

36 

45 

7 

19  1  0   20  mars  .... 

30 

n 

67 

109 

35 

46 

1 

1910  27  mars  

30 

1! 

66 

1  107 

36 

46 

7 

1909  31  mars   

1  108 

» 

164 

1 

45 

20 

1910   31  janvier . . . 

101 

» 

167 

8 

49 

9 

5 

19  1  0   28  février  

102 

■ 

168 

8 

41 

9 

5 

1910   31  mars  

1  108 

» 

173 

8 

42 

9 

5 

1009 

391 

811 

1.653 

5C0 

390 

137  | 

1910 

2  avril  

405 

777 

1.676 

496 

384 

134  ! 

1910 

9  avril  

405 

772 

1-690 

503 

390 

136  | 

!  ig 

1910 

16  avril  

415 

715 

1.691 

513 

385 

138  1 

2  1 

1 

123 

136 

31 

30 

3 

134 

147 

33 

32 

1 

3 

131 

141 

32 

29 

1  1 

3 

128 

148 

33 

21 

241 

97  1 

576 

7 

141  , 

117 

3 

1910     2  avril  

213 

75  | 

591 

12 

165 

161 

4 

1910     9  avril 

206 

72 

590 

13 

173 

!59 

5 

206 

12  1 

587 

12 

165  1 

161 

5 

1009 

20  février.. . . 

1  55 

4 

91 

40 

5" 

15  h 

1910 

31  janvier . . 

1  56 

4 

90 

38 

48 

14 

1910 

10  février.. . 

56 

4 

89 

37 

49 

13 

1910 

20  février.... 

1  56 

4 

89 

39 

51 

13  1 

28  février.. . .  1 

41  i 

» 

95 

12 

58  1 

2 

31  décembre. 

42 

m 

108 

11 

64 

1 

31  janvier 

42 

» 

98 

11 

62 

1 

28  février.  . .  1 

42  1 

» 

102 

10 

63  1 

1 

1  30 

31 

370  1 

96 

32 

38 

377 

97 

56 

32 

38 

377 

11 

98 

56 

1  32 

38 

378  1 

99 

55 

4h 
4  H 


M 


482 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


t/ATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


B  «S 

ce  si  x 


1900    50  avril  

88 

1  1 

230 

» 

85 

29 

Î910    2«  mars  

91 

261 

» 

110 

27 

1910     2  avril  

91 

2»il 

1*2 

?" 
£•  1 

1910     9  avril 

»1 

1  ! 

2fi3 

105 

23 

1909  U  avril. 

1910  2i  mars 
1910  5  avril. 
S910  !4  avril. 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2  923 
3-202 
H.  193 
3. 204 


210 

223 


229 


2  917  ,, 
3.042 
3.  044 
2  978  il 


■583  , 

227  ■ 

5!4 

533 

493 

464 

KHI 

SOI 

415 

556  1 

201  ! 

424 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


Î909 

31 

mars  .... 

2i 

3 

89 

10 

26 

1910 

2s 

février  . . 

25 

3 

127 

6 

54 

23 

1910 

!s 

mars  

25 

3 

126 

10 

55 

24 

S910 

31 

25 

3 

123 

11 

55 

25 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909 

13  avril... 

.1  15 

t 

1  aJ 

9 

17 

1910 

28  mars .... 

.1-49  | 

48 

!  S 

8 

16 

1910 

4  avril  

•  19 

7 

j  48 

i 

8 

15 

1910 

.1    19  1 

7 

'  49 

i  3 

8 

14 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1809   28  février  

109  I 

'    8  1 

217 

48 

180 

21 

5909  31  décembre. 

113 

fi 

283 

102 

39 

1910  31  iairwer.-.. 

M'<  i 

8 

242 

82 

1X2 

18 

Î910    28  février  ... 

113  1 

8  1 

247 

71 

1Î3 

2! 

5 


5% 
5 
5 
5 


4J« 
5 

4'/. 

i'Â 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


5  909 

avril. ..... 

120 

11 

172 

26 

69 

3 

3 

3  910 

31 

mars  .  . . 

132 

16 

240  • 

20 

111 

6 

3 

Î910 

7 

133 

16 

231 

20 

no 

3 

4910 

Sa 

avril  

132 

17 

224 

23 

102 

5 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


27 

2 

1  57 

â6  1  0    26  mars  

7 

1 

12 

1910     2  avril  ,  . 

7 

1 

U 

J910     9  avril    ,  ,  . 

7 

1 

1  11 

1.5581 

195  i 

42  1 

1  3 

1  405 

160  | 

31 

3 

1.4C5 

160 

34 

3 

1.405= 

160  1 

34  1 

1  3 

TOTAUX 


2909 

12.610 

2.970 

11'.' 

730 

6.311 

6 

457 

1  968, 

» 

1910 

7  avril  

18  652 

2,958 

778 

6.253 

7 

344 

2.118 

s 

1910 

1  i  avril  

12.681 

•2.946 

ho 

43* 

6.005 

6 

978 

l.y»: 

D 

1910 

21  avril  .  , 

12.733 

2.966 

|20 

081 

6. OIS 

6 

701 

1.923. 

■ 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.68:5 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

> 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

> 

Î908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
aent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes ..  -'  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

ViicJ  arest.  

Ocnstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  , 

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne"  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . . 


lOmars 

23mars 

30mars 

6  avril 

j  13  avril 

2javril 

48  17 

48  12 

48  14 

48  11 

48  04 

47  96 

100  41 

100  36 

100  36 

100  35 

100  26 

100  28 

99  87 

100  .. 

.ICO  12 

loO  18 

100  18 

10C  18 

6  95 

6  90 

6  85 

6  85 

6  90 

6  75 

81  10 

81  10 

81  15 

81  17 

81  15 

81  17 

100  36 

100  32 

100  31 

100  31 

100  21 

100  33 

101  .. 

WM  .. 

101  02 

101  62 

100  72 

100  37 

22  82 

22  85 

22  83 

22  86 

22  86 

22  85 

81  07 

81  07 

81  10 

81  18 

8i  n 

81  13 

100  58 

100  60 

100  61 

ioo  eo 

100  55 

100  63 

!00  16 

100  16 

100  17 

100  lo 

100  12 

100  !4 

597  .. 

597  .. 

59*.  .. 

594  .. 

594  .. 

596  .. 

25  21 

25  03 

25  29 

25  25 

25  25 

25  24 

6  80 

6  75 

6  75 

6  75 

6  75 

6  65 

100  56 

100  60 

100  58 

100  58 

100  57 

100  58 

37  49 

37  49 

37  50 

37  53 

37  50 

37  50 

95  48 

95  47 

95  47 

95  42 

95  36 

95  40 

95  48| 

95  471 

95  47 1 

95  42 

95  36 

95  40 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  roorl 

Allemagne...  — 

"Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb  .  ; .  — 

Londres   — 

Belqique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*.  id.    (le  kil.;. . . 


Impér.  Russie  (titre 

—  —  (nouv.  tu. 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

24rnars 

31  mars 

7  avril 

14avril 

2!*vril 

'     w  /o 

207  50 

207  6S 

3v7  S7 

•  908  06 

•  208  50 

4  % 
^  /o 

123  25 

123  2." 

IZ3  1 Z 

123  19 

123  12 

4  % 

104 

104  69 

104  81 

104  81 

104  75 

4  M 

468 

468  75 

468  50 

467  50 

46S  . . 

6  9<i 

500 

500 

otc  . . 

50  i 

501  . . 

i  % 

267 

267  .'; 

266  75 

266  75 

266  75 

*  % 

25  22 

25  22 

25  235 

25  255 

25  245 

4  % 

99  62 

99  62 

99  66 

99  75 

99  56 

5  % 

99  44 

99  44 

99  37 

99  37 

99  37 

3  % 

99  81 

99  78 

99  81 

99  81 

99  81 

6  % 

517  25 

517  .. 

517  . 

517  .. 

516  75 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

87  23 

88  25 

88  50 

90  .. 

90  25 

s  . . 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

3  

916")... 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

•e  :  900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

*n  •  • 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50| 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 

Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbJBjbji)(taëlarg.)> 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  s 
S  083 
i  c 
5  60 

1  » 

2  67 
1  > 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

24mars'31mars  7  avril  li avrii*21  avril 


1  23 

25  22 
1  04 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  07 
0  99 
5  .. 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  85 


25  99 
5  17 
2  62 
2  20 
1  14 

1  59 
1-68 

2  56 
2  95 


1  23 
25  23 
1  04 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  07 
0  99 
5  .. 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  83 


25  99 
S  17 
2  62 
2  20 
1  14 
1  59 

1  69 

2  56 
2  98 


1  23 

25  17 
1  04 

0  99 

0  93 

1  .. 

2  07 

0  99 
4  98 

1  .. 

2  66 
1  .. 

22  86 


25  97 
5  16 
2  62 
2  20 
l  13 
1  59 

1  69 

2  56 
2  97 


1  23 
25  15 
1  04 
0  99 

0  93 

1  .. 

2  07 
0  99 
5  04 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  81 


25  94 
5  16 
2  62 
2  20 
1  14 
1  59 

1  69 

2  55 

3  .. 


1  23 

25  24 

1  04 
0  99 
0  93 

2  f'é 
0  99 
5  01 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  85 


25  99 
5  17 
2  62 
2  20 
1  14 
1  61 

1  68 

2  56 
2  94 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  21  avril  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  27 

En  Angleterre   99  91 

En  Autriche-Hongrie. ..   100  25 

En  Belgique   100  25 

Eu  Espagne   106  83 

En  Grèce   100  '8 

En  Hollande   9)  91 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   111  ;2 

En  Roumanie   100  37 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  70 


En  Egypte   99  93 

Aux  Etals-Unis   100  29 

Au  Mexique   98  50 

En  Be'ptlbl.  Argentine. ..  227  27 

Au  Chili   184  98 

Au  Brésil   176  6c 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   101  29 

En  Chine   248  57 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  73 

—  Anglais   100  09 

—  Austro-Hongrois  99  75 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   93  60 

—  Grecs   99  82 

—  Hollandais   100  09 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   89  46 

—  Roumains   99  63 

—  Russes   me  03 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  30 


Pièces  d'Egypte   100  07 

—  des  Etats-Unis ..  99  71 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àelaRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  61 

—  du  Brésil   56  61 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  23 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  21  avril  1910. 

La  tendance  générale  de  notre  cote  des  changes  a  été  un 
peu  plus  faible  cette  semaine,  la  tension  monétaire  à 
l'étranger  ne  s'étant  pas  aggravée  et  certaines  inquiétudes 
s'étant  calmées. 

Nous  retrouvons  en  particulier  le  chèque  sur  Londres  à 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


un  point  au-dessous  do  son  cours  do  clôture  do  la  semaiuo 
dernière.  New-York  perd  25  centimes  ;  comnie  on  le  verra 
plus  loin,  l'or  afilue  largement  des  Etats-Unis  vers  Londres, 
06  qui  a  d'ailleurs  largement  contribué  à  la  détonte  du  mar- 
ché anglais. 

Le  lloriu  d'Amsterdam  marque  par  contre  une  hausse 
accentuée,  conséquence  de  l'élévation  du  taux  de  la  Banque 
Néerlandaise  à  5  0/0.  Berlin  perd  les  7  centimes  acquis  la 
semaine  dernière;  Vienne  recul©  ('gaiement  de  (i  centimes.  Le 
rouble  est  stationnaire. 

Madrid  montre  de  la  stabilité  à  408;  le  milreis  de  Lisbonne 
est  en  réaction  à  501. 

Le  franc  belge  perd  tout  le  bénéfice  de  la  hausse  acquise 
au  cours  des  dernières  semaines;  les  autres  devises  de 
l'Union  latine  se  représentent  sans  changement. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 
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Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr««(or) 
Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


23  ma» 


2/0 

2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
•/• 
1/8 
1/8 
1/8 
3/16 


15  1/8 
10  11/16 
48  3/16 

77/9  1/8 
23  7/8 


30  mars 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

:/8 

3/8 
3/3-2 
3/32 
1/4 


15  1/8 
10  11/16 
48  1/8 

77/9 
24 


•/.. 
1/8 


6  avril 

13 

avril 

2/0 

3/8 

2/0 

5/16 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/9 

1/8 

1/9 

1/4 

2/4 

5/16 

2/4 

9/16 

1/4 

1/16 

1/4 

3/32 

1/4 

3/30 

1/4 

3/32 

97 

1/4 

97 

7/16 

15 

1/8 

15 

5/32 

10 

7/8 

10  29/32 

ta 

1/16 

48 

1/16 

77/9 

•/■ 

77/9 

./■ 

24 

1/16 

24 

9/16 

20  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 


5/16 
1/8 
1/4 
5/8 

3/32 
3/32 
7/16 


5/16 
10  29/32 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  1/2 


A  l'exception  du  taol  de  Shanghaï,  dont  le  cours  s'élève  de 
1/16,  toutes  les  devises  d'Extrême-Orient  restent  immobiles. 

Les  remises  sur  l'Inde  sont  demandées,  bien  que  le  cours 
en  reste  stationnaire  ;  les  banques  continuent  à  acheter  de 
l'or.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  90  îàkhs  le  montant 
des  traites  et  transferts  télégraphiques  mis  chaque  mercredi 
en  adjudication.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  atteint  13.112.000  roupies,  ayant  produit  899.553  liv.  st 

La  devise  égyptienne  se  maintient  à  97  7/16. 

Nous  retrouvons  sans  changement  Valparaiso  et  Bnenos- 
Ayres.  Le  change  brésilien  accentue  son  mouvement  de  re- 
prise et  gagne  5/32. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  marché  de 
Londres  ;  l'Inde  effectue  des  achats  importants  ;  la  Banque 
d'Angleterre  reçoit  la  plus  grande  partie  du  surplus  des 
arrivages.  Aucune  variation  dans  le  cours  des  monnaies 
étrangères, 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
7  au  14  avril  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  666.000 

Nouvelle-Zélande..  20.000 

Australie   18!.50O 

Détroits   8.000 

Afrique  occidentale  2.500 


Sorties 


Inde 


207.750 


Total. 


i'15.000 


Total   207.750 


Le  cours  de  l'argent  en  lingots  reste  stationnaire  et  les 
affaires  sont  peu  actives  sur  le  marché.  • 

Pour  la  semaine  du  7  au  14  avril',  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  337  500  liv  st 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  2.985  300  liv'  st  '' 
contre  2  241.400  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 

Escompte  bora  Banque 

17  mars  1 24  mars 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2  1/4 

3  1/8 
3  5/8 

3  1/2 


2  3/8 

3  13/16 

3  5/8 

3  1/2 


T^avril  14  avril(21  avril 

2  1/2 

3  13/16 
3  ./. 


3  1/2 


2  3/8 

3  29/32 

3  1/8 

4  1/4 


2  1/4 

3  7/8 
3  1/8 

3  3/4 


SITUATION  GENERALE  dea  BANQUES  d'EMISSION 

L'cncaissc-or  do  la  Banque  de  France  présent,.,  cette  se- 
maine  une  réduction  de  10.493.000  francs.  La  circulation  a 
prolevé  10.280.000  fr.  à  Paris  et  remis  4.099.000  IV  or»  Z* 
vince.  Les  sorties  de  matières  ont  été  de  4  452  000  £r  -  il 
été  reou  de  Suisse  140.000  francs. 

L'argent  est  en  augmentation  de  2.8W.000  francs  II  est 
entre  par  les  guichets  1 .295.000  fr.  à  Paris  et  4  045  000  fr 
dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  3.100.000  fr.  en  Bel-iquo'' 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  67  millions,  le  porte- 
feuille de  18  millions,  les  avances  de  4  millions  ;  les  comptes 
courants  pnvés  sont  en  augmentation  de' 13  millions  et  le 
compte  courant  du  Trésor  de  36  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  continue  à  se  dé- 
gager après  la  fin  de  trimestre;  il  est  rentré  cette  semaine 
41  millions  d  or,  7  millions  d'argent  et  171  millions  de  billets 
Les  comptes  courants  fléchissent  de  42  millions,  le  porte- 
feuille commercial  de  188  millions,  les  avances  de  34  millions 
e  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de  44  millions.  La  circu- 
lation tombe  à  91  millions  au-dessous  du  maximum  exonéré 
d  impots. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque 
d  Angleterre,  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 

Entrées  Sorties 

£?rf esT  ■  •  :  *  303 . 000   Brésil  t  490  000 

Etats-Unis   1.879.000   Inde   20  000 

Allemagne   306.000  Détroits....'    ""  lo'oor 

Australie   40.000  Exc.  des  entrées!  !  2  017'000 

France   g.QOO  o.w.vw 


Total.. 


2.537.000 


Total. 


...  2.537.000 

L'excédent  des  importations  dépasse  50  millions  •  les  prélè- 
vements de  la  circulation  ramènent  à  47  millions  l'accroisse- 
ment de  l'encaisse;  les  billets  diminuent  de  2  millions  les 
comptes  courants  privés  de  45  millions  et  le  portefeuille  de 
n]  c (TS'  grosses  opérations  effectuées  cette  semaine 
par  1  Echiquier  se  traduisent  par  une  réduction  de  34  millions 
dans  les  dépôts  publics  et  de  92  millions  dans  le  portefeuille 
des  titres  de  la  Banque.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  se  relève  vivement  et  nasse  à  50  68  0/0. 

La  Banque  d'Epagne  voit  son  encaisse-argent  s'accroître 
de  3  millions;  les  comptes  courants  privés  grossissent  de 
10  millions;  par  contre,  le  Trésor  a  prélevé  une  somme  à 
peu  près  équivalente.  Le  portefeuille  est  en  diminution  de 
5  millions.  Outre  les  avances  sur  gages  mobiliers,  dont  nous 
donnons  le  chiffre  dans  nos  tableaux,  la  Banque  ouvre  des 
comptes  de  crédit  personnel,  dont  le  solde  débiteur  atteint 
actuellement  333  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Italie  ne  subit  que  des  fluctua- 
tions peu  étendues  ;  sa  circulation  diminue  de  8  millions  ■  les 
comptes  courants  privés  ont  versé  8  millions  ;  le  portefeuille 
et  les  avances  varient  peu,  de  même  que  le  compte  courant 
du  Iresor,  dont  le  solde  est  de  109  millions. 

Les  disponibilités  à  l'étranger  sont  actuellement  de  31  mil- 
lions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  11  millions  d'or  5  mil- 
lions d'argent  et  66  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
prives  ont  prélevé  5  millions,  les  comptes  courants  publics 
8  millions.  Les  avances  sont  en  diminution  de  21  millions 
Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  556  à  516  millions 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  fait  ressortir  une 
diminution  de  7  millions  à  la  circulation  et  de  8  millions  au 
portefeuille  ;  les  comptes  courants  s'accroissent  de  3  mil- 
lions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1909  17  avril 

1910  2  avril 
1910  9  avril 
1910  16  avril 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

276.9 

78.1 

49.1 

256.8 

66.4 

48.5 

247.6 

65.8 

48.4 

248.0 

66.1 

48.4 

Dé- 

Dé- 

pôts 

pôts 

privés 

Trésor 

1373.0 

2.4 

1248.5 

1.5 

1226.0 

1.6 

1210.9 

1.6 

'orte- 


1327.8 
1251.6 
12'i2.3 
1226.5 


Sur- 
plus 

réserv 


Les  envois  d'espèces  de  l'intérieur  ont  contrebalancé  les 
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exportations  d'or;  de  plus,  les  banques  du  centre  des  Etats- 
Unis  ont  pris  à  leur  charge  une  partie  des  prêts  en  cours, 
ce  qui  réduit  le  portefeuille. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne. .. 
Autres  pays. 


Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Exportations 

Importations 

Du  28  mars 

Depuis  le 

Du28mars 

Depuis  le 

au  2  avril 

1"  janv.10 

au  2  avril 

l"janv.l0 

» 

1.853 

7.115 

» 

1.549.512 

3.338.011 

3.855 

104.816 

7.539.279 

70.466 

1.241.719 

104.816 

7.543.134 

1.621.831 

4.584.845 

544.000  37.860.730 

78.592 

3.987.244 

48.205 

858.900! 

485.200 

8.720.394 

694.290 

9.963.46'tj 

4.372 

9.459 

26.000 

587.250 

76 

555 

420.945 

6.535 

2.852 

31.700 

07 . 495 

960.387 

723.142 

11.003.359 

71.943 

976.936 

806.550 

11.946.336 

110.456 

1.251.084 

885.883 

10.692.57<j 

22.205 

943.922 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

28  févr.  31  mars 

1910  1910 

Encaisse  :                                        —  ~ 

Or                                                       1.044.3  1.054.8 

Argent.'.".':.':.'.'.'...'                                 5^11  521.2 

Total  de  l'encaisse.    .  .      1.565.4  1-576.0 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      347.7  347.7 

Certificats  d'or                                         817.6  807.2 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                483.1  487.9 

Total  de  la  circulation                1.648.4  <  1.642.8 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.          4s. 6  47.6 

Disponibles  dans  les  caisses  du  Trésor          32.0  41.3 

Total  de  l'encaisse  disponible                     80.6  ^  88.9 

Le  Trésor  des  Etals-Unis  a  reçu,  au  cours  du  mois  de 
mars,  une  dizaine  de  millions  de  dollars  d'or,  qui  ont  con- 
tribué à  renforcer  son  encaisse  disponible. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Banque  de  France 

Voici  un  extrait  d'une  étude  très  intéressante  publiée  par 
notre  confrère  anglais,  le  Statist,  à  la  date  du  16  avril  der- 
nier : 

S'adressant  aux  actionnaires  de  la  Banque  de 
France,  le  27  janvier,  M.  Georges  Pallain  a  rappelé 
que,  d'après  les  bases  de  sa  concession  primitive,  la 
Banque  devait  avoir  pour  objet  de  travailler  surtout 
dans  l'intérêt  du  petit  commerçant  et  qu'elle  avait 
fidèlement  accompli  cette  mission.  Le  Gouverneur  de  la 
Banque  est  absolument  en  droit  de  s'exprimer  ainsi, 
car  jamais  aucune  Banque  au  monde  n'a  étudié  d'une 
manière  plus  constante  et  plus  sérieuse  les  intérêts  du 
petit  agriculteur  et  du  petit  commerçant.  C'est  ce  que 
montre  de, la  façon  la  plus  convaincante  la  valeur 
moyenne  des  effets  escomptés  par  la  Banque. 

On  ne  saurait  trop  vanter  les  avantages  procurés 
aux  petits  agriculteurs  et  aux  petits  commerçants  par 
la  politique  de  la  Banque  de  France.  Nous  sommes 
heureux  de  pouvoir  ajouter  que  cette  politique  a  été 
couronnée  d'un  succès  complet  ;  la  Banque,  si  pleine 
de  sollicitude  pour  le  petit  commerce,  se  trouve  en 


état  de  distribuer  de  fort  beaux  dividendes.  Pour 
l'année  1909,  le  dividende,  net  d'impôts,  s'est  élevé  à 
140  fr.  par  action  de  1.000  fr. 

Le  capital  total  de  la  Banque  est  de  182.500.000  fr., 
soit  seulement  la  moitié  du  capital  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, et  beaucoup  moins  même  que  le  capital  du 
Crédit  Lyonnais.  Sur  l'ensemble  des  actionnaires, 
11.208  ne  possèdent  qu'une  action  chacun  et  6.925^ 
n'en  possèdent  que  deux.  On  voit  que  les  actions  de  la 
Banque  de  France  sont  très  largement  réparties  dans 
le  pays.  Une  faible  majorité  d'entre  elles  est  possédée 
par  des  Parisiens  ou  du  moins  par  des  personnes  tou- 
chant leurs  dividendes  à  Paris,  soit  en  personne,  soit 
par  intermédiaires.  De  plus,  presque  toutes  les  classes 
de  la  Société  sont  intéressées  dans  la  Banque,  puis- 
qu'un grand  nombre  d'actionnaires  n'ont  chacun  que 
fort  peu  d'actions. 

Nous  tenons  à  faire  comprendre  au  public  en  gé- 
néral quels  services  la  Banque  de  France  rend  à  toute 
sorte  de  petits  entrepreneurs,  et  plus  particulièrement 
aux  petits  cultivateurs.  Nous  avons  autrefois,  à  plu- 
sieurs reprises,  examiné  cet  aspect  des  fonctions  de  la 
Banque,  mais  il  est  tellement  important,  et  nous  offre 
à  nous-mêmes  un  exemple  si  précieux,  qu'il  ne  faut 
pas  le  laisser  oublier  au  public.  La  France  est  un 
pays  de  paysans  propriétaires,  et  le  succès  obtenu  par 
ceùx-ci  vient  en  grande  partie  de  la  politique  suivie 
avec  tant  de  persévérance  par  la  Banque  de  France. 
Le  fait  que  la  France  est  un  des  plus  riches  pays  du- 
monde,  prouve  que  le  système  de  la  propriété  paysanne 
réussit  parfaitement  malgré  la  concurrence  des  pays 
neufs  et  malgré  les  épreuves  particulières  auxquelles 
la  France  a  été  soumise.  D'après  les  chiffres  ci-dessus, 
on  verra  que  les  services  rendus  par  la  Banque  de- 
France  aux  très  petites  entreprises,  ont  bien  profité 
tant  à  ce  grand  institut  d'émission  qu'à  l'ensemble  de 
la  nation. 

Le  retrait  des  «  douros  sevillanos  » 

Dans  le  numéro  du  27  novembre  1908,  nous  avons  signalé 
aux  lecteurs  de  Y  Economiste  Européen  l'influence  que  les 
opérations  du  retrait  de  douros  frappés  en  fraude  avaient 
exercée  sur  les  principaux  chapitres  du  bilan  de  la  Banque 
d'Espagne;  à  cette  époque,  la  vérification  des  pièces  livrées  à 
la  Monnaie  n'était  pas  terminée,  bien  qu'il  fût  avéré  que  le 
montant  des  écus  à  reprendre  par  le  Trésor  était  fort  au-des- 
sous des  évaluations  fantaisistes  qui  avaient  cours  dans  le 
public.  Maintenant,  le  triage  est  terminé:  les  écus  à  retirer 
de  la  circulation  ont  été  fondus  et  le  dossier  complet  de  cette 
affaire  est  prêt  pour  être  soumis  aux  Chambres. 

Le  total  des  monnaies  envoyéesau  creusetaété  de  13millions 
786.915  pesetas  :  voilà  qui  laisse  loin  en  arrière  les  centaines 
de  millions  qu'on  faisait  miroiter  aux  yeux  des  gens  timorés. 

La  valeur  des  écus  réexportés  du  Maroc  à  cette  occasion 
est  d'environ  un  demi-million  de  pesetas,  au  lieu  de  cent  mil- 
lions et  plus  dont  on  redoutait  la  rentrée  en  Espagne.  Nous 
avons  tenu  à  mettre  nos  lecteurs  au  courant  des  résultats 
d'une  mesure  qui  fut  très  attaquée  parce  qu'on  n'avait  pas 
pris  la  peine  d'étudier  la  question. 

A.  B. 


La  Frappe  des  Monnaies  Russes  en  1909 

Voici,  d'après  les  statistiques  officielles,  le  détail  des  mon- 
naies frappées  par  le  gouvernement  russe  en  19G9  : 
La  frappe  des  monnaies  russes  en  1909 
Nombre 

de  pièces  Valeur 

Monnaies  d'argent  (Roubles) 
1°  Au  titre  de  900  millièmes  : 

Pièces  de  1  rouble   50.011         50.011  » 

-  de  50  kopeks   50.011         25.005  50- 

2"  Au  titre  de  500  millièmes  : 

Pièces  de  20  kopeks   18.875.011  3.775.002  20 

—  de  15  —  ...  21.660.677  3.250.001  65 
_  de  10  —  ..:  25.290.011  2.529.001  10 
_     de   5      —    "          :  ••  3.100.010  155.000  50 
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Monnaies  de  cuivre 

Pièces  do   8  kopeks   (i. 733. 344  202.000  33 

- :     do   2      -       ....     ...  16.250.011  325.000  22 

_     de  1      -    ""       ...  27.500.011  275.000  11 

-     do  1/2     -    ..     .......  49.500.010  247.5(10  05 

_     <Je  1/4     -    ■  ■    2.200.008  5.500  02 

Totaux   171.215.115  10.839.022  68 

On  observera  que  le  gouvernement  russe  n'a  pas  frappé  de 
monnaies  d'or  en  1909,  et  qu'il  n'a  frappé  qu'une  faible 
quantité  de  monnaies  d'argent  au  titre  de  900  millièmes. 

La  Russie,  qui  a  acheté  à  l'étranger  et  monnayé  les  quan- 
tités d'argent  dont  elle  avait  besoin  pour  sa  circulation,  n'a- 
chètera rien  au  dehors  en  1910.  La  Monnaie  prendra  l'argent 
des  mines  du  pays,  qui  en  produit  d'ailleurs  fort  peu  ;  cet  argent 
est  extrait  de  mines  d'argent  ou  de  mines  de  plomb  argenti- 
fère ;  on  en  obtieat  également  en  traitant  des  lingots  d'or. 

La  Russie  procède  surtout  à  des  refrappes  de  monnaies  de 
billon,  dont  la  consommation  est  très  grande,  et  qui  se 
trouve  accrue  encore  par  l'usure  rapide  des  petites  pièces 
d'argent  à  bas  titre  et  des  pièces  de  cuivre. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 


tion au  1* 


mars  1910  : 

1"  mars  1909 


1"  janv.  1910 
En  dollars 
619.317.841 
72.443.593 

135'.  063. 365 
801.860.509 
470.837.799 


l«mars  1910 

697.798.938 
72.801.345 

142.426.878 
817.628.579 
479.223.707 


4.589.189 
336.422.969 
651.780.438 


3.829.714 
340.774.594 
679.596.129 


Monnaies  d'or ... .  609 . 988 . 359 

Dollars  d'argent . .  72 . 158 . 899 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  130.767.140 

Certificats-or   812.642.179 

—       argent.  471.411.392 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)   4.452.664 

Billets  des  Etats- 
Unis    335.758.506 

Billets  des  Banque* 

Nationales   647.598.867  _ 

Total          3.084.778.006  3.092.315.703  3.134.093.250 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
«tait  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro 
portion  était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83  et  au  1"  mars  la  population 
étant  évaluée  à  89.883.000,  la  circulation  par  tête  ressort  à 
34  doll.  84. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quinzaine  _. 
été  facile,  grâce  à  l'abondance  des  capitaux,  et  au  peu 
de  positions  en  suspens,  mais  la  tendance  est  demeurée 
quand  même  irrégulière.  On  a  craint,  en  effet,  une 
nouvelle  tension  monétaire  à  Londres.  Cependaut  la 
Banque  d'Angleterre  n'a  pas  modifié  hier  le  taux  de 
son  escompte,  ce  qui  n'a  pas  empêché  des  réalisations 


de  se  produire,  et  de  peser  dans  divers  compartiments 
de  la  Cote.  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  toutefois  sont 
fermés  ;  de  même  nos  Sociétés  de  Crédit  et  les  grandes 
Banques  Etrangères. 

Allemagne.  —  Un  grave  conflit  du  travail  a  éclaté 
en  Allemagne  ;  à  la  suite  d'un  dissentiment  entre  les 
Syndicats  patronaux  et  les  Syndicats  ouvriers  du  bâti- 
ment, les  patrons  ont  décidé  le  lock  out:  '300.000  ou- 
vriers chôment,  à  Berlin  seulement. 

La  Bourse  manque  d'animation  et  de  fermeté,  a.  la 
suite  des  nouvelles  peu  encourageantes  des  centres 
industriels  allemands. 

Sur  le  marché  monétaire  la  tension  persiste,  mais  la 
situation  tend  à  s'y  améliorer. 

Angleterre.  —  La  lutte  entre  Communes  et  Lords 
continue.  . 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  n  a  pas  varie. 
A  la  Banque  d'Angleterre,  on  constate  une  sensible 
amélioration. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  présente  de  nouveau 
à  la  Chambre,  pour  1909-1910  le  projet  de  budget  rejeté 
l'an  dernier.  nm  ,  .  , 

L'année  fiscale,  finissant  au  31  mars,  a  laisse  un 
déficit  de  26  millions  de  livres  sterling. 

Belgique.  —  Les  dispositions  de  la  Bourse  de 
Bruxelles  restent  bonnes,  mais  les  affaires  sont  res- 
treintes au  marché  à  terme.  _ 
Le  marché  du  comptant  n'est  pas  plus  anime. 

Espaqne.  —  Le  décret  de  dissolution  de  la  Chambre 
a  été  promulgué  et  MM.  Moret  et  Canalejas  ont  fait  la 
paix.  On  prévoit  un  remaniement  du  cabinet. 

Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  qu'il  faut  un 
.supplément  annuel  de  80  millions  de  pesetas  pour 
équilibrer  le  budget. 
La  Bourse  est  sans  animation. 
Le  prix  de  tous  les  objets  d'alimentation  semble 
vouloir  hausser. 

Italie.  —  La  presse  accueille  très  favorablement  la 
nomination  de  M.  Tittoni  à  l'ambassade  de  Paris  ;  on 
y  voit  un  témoignage  de  sympathie  pour  la  France. 

L'affaire  des  conventions  maritimes  n'a  pas  encore 
reçu  de  solution  ;  les  pourparlers  avec  les  groupes  in- 
téressés continuent. 

La  Bourse  de  Borne  est  ferme  et  active  ;  sur  le  mar- 
ché monétaire  les  disponibilités  abondent. 

Turquie.  —  Le  budget  définitif  prévoit  aux  dépenses 
33  millions  de  livres  turques  et  aux  recettes  20  millions 
de  livres  turques.  ,,    .  . 

En  tenant  compte  du  budget  extraordinaire, le  déficit 
ressort  à  250  millions  de  francs. 

Brésil  —  En  1909,  les  exportations  de  caoutchouc, 
au  Brésil,  se  sont  élevées  à  39.671.088  kilos,  dont  la 
moitié  environ  pour  l'Europe  et  l'autre  pour  les  Etats- 
Unis. 

11  y  a  augmentation  constante  depuis  quatre  ans. 

Equateur.  —  Les  recettes  financières  de  1908  se  sont 
élevées  à  12.807.138  sucres  et  les  dépenses  à  12.674.590 
sucres. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  les  recettes  publiques  se  sont  élevées  a 
487  632.000  dollars,  contre  438.995.000  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent;  les  dépenses  se  sont 
élevées  à  530.213.000  dollars,  contre  533.987.000. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante. 

Pérou.  —  Nous  publions,  page  509,  une  étude  sur  la 
Dette  publique  du  Pérou.  ' 

Le  cours  de  la  Dette  consolidée  est  de  11  livres  pé- 
ruviennes 7  soles  pour  un  titre  d'une  valeur  nominale 
de  100  livres. 

Asie  —  Chine.  Des  émeutes  ont  éclaté  à  Tchang- 
Cha-Fou,  capitale  du  Hou-Nan  :  elles  ont  un  caractère 
xénophobe,  mais  ont  été  causées  par  l'accaparement  du 
i  riz  par  les  fonctionnaires. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.?0) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  °/0  net  !."! 

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique.  -  Discours  de  M.  René  Rcnoult.  som  sécréta: i> 
d  Ktat  des  Finances,  sur  la  réforme  fiscale. 

M.  René  Renoult,  sous-secrétaire  d'Etat  des  finances 
et  députe  de  Lure.  a  prononcé  le  13  avril  dernier,  à 
Hericourt  (Haute-Saône),  un  grand  discours  politique 
au  cours  duquel  il  s'est  étendu  principalement  sur  la 
relorme  fiscale. 

Il  a  déclaré  que  c'était  «  la  première  et  la  plus  im 
portante  des  questions  dont  le  Parlement  devra  s'oc 
cuper  après  les  élections  »,  et  il  a  cité  l'opinion  de  plu- 
sieurs chefs  de  partis  politiques  aux  tendances  plus 
ou  moins  opposées;  il  a  cité  l'opinion  de  MM.  Henri 
Brisson,  Emile  Combes,  Léon  Bourgeois,  Joseph  Cail- 
laux,  Paul  Deschanel  et  Hibot  comme  étant  favorable 
à  la  reforme.  «  Tous,  a-t-il  dit,  reconnaissent  et  décla- 
rent que  le  projet  voté  par  la  Chambre  est  susceptible 
de  modifications  et  d'améliorations,  mais  qu'il  offrira 
une  base  solide  de  discussions  au  Sénat,  parce  qu'il 
contient  les  principes  essentiels  d'une  réforme  démo 
cratique  de  nos  impôts  directs.  » 

Après  avoir  fait  cette  déclaration,  l'ancien  rappor 
teur  du  projet  de  loi  d'impôt  sur  les  revenus  a  ajouté 
«<  Je  suis  absolument  de  leur  avis.  J'estime  avec  eux 
que  le  problème  financier  est  lié  d'une  manière  étroite 
a  la  reforme  fiscale  qui  doit  à  la  fois  consacrer  des 
notions  de  justice  que  méconnait  gravement  notre 
système  actuel  et  en  même  temps  préparer  pour  l'ave- 
nir par  la  création  d'un  instrument  fiscal  nouveau  plus 
souple  et  mieux  adapté  à  l'accroissement  continu  de 
la  richesse  nationale  des  ressources  nouvelles  dont  la 
Irance  républicaine  a  besoin  pour  ses  œuvres  de 
défense  nationale  et  de  solidarité  sociale.  Il  n'est  plus 
personne  dans  les  Chambres  qui  conteste  que  l'injustice 
de  notre  lourd  système  d'impôts  indirects  soit  non  pas 
corrigée,  mais  accrue  par  les  inégalités  choquantes  de 
nos  impôts  directs.  Il  n'est  pas  davantage  permis  de 
contester  que  dans  notre  pays  où  la  richesse  se  déve- 
loppe constamment,  où  l'épargne  économisable  varie 
annuellement  de  2.500  millions  à  3  milliards,  où 
notre  situation  de  «  banquiers  du  monde  »  est  si  indu- 
bitable que  chaque  année  notre  pays  reçoit  plus  de 


deux  milliards  d'or  représentant  l'intérêt  de  ces  place- 
ments de  capitaux,  le  seul  de  nos  impôts  qui  ait  le  ca- 
ractère d'impôt  général  sur  la  fortune,  il  veux  dire 
1  impôt  mobilier,  soit  impuissant  par  cela  seS  gù'U 
est  fonde  sur  l'indice  insuffisant  et  trompeur  du loyer 
a  suivre  le  développement  considérable  de  la  richesse 
publique  qui  ne  peut  se  refuser  à  participer  dans  une 
SSS.  ?1SOnnaMe  aux  cha^  ^  la  collective  Z- 

M.  René  Renoult  a  dit  comme  conclusion  que  la  ré- 
forme fiscale  serait  pour  la  législature  prochaine  ce 
qu  a  ete,  pour  celle  qui  vient  de  finir,  la  loi  des  re- 
traites ouvrières  et  pavsannes. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  15  avril  a  publié  les  textes  <le 
loi  suivants  :  Loi  concernant  la  création  de  stations  hvdro- 
minerales  et  climatiques  et  l'établissement  de  taxes  spéciales 
dans  lesditçs  stations  pour  favoriser  le  développement  de 
1  industrie  hydrominérale; 

Loi  approuvant  la  convention  passée  entre  le  gouverne- 
ment français  et  le  gouvernement  tunisien  pour  fixer  la 
nouvelle  repartition  des  charges  de  la  garantie  d'intérêt  des 
lignes  de  chemin  de  fer  du  réseau  dit  de  la  Medjerdali. 

Le  même  numéro  a  publié  un  arrêté  fixant  les  dimen- 
L'aT  '°S  Gt  C'eS  VUVOiS  exp*:'diés  sous  f°™P  de  rou- 

,  116,.avri1' le  baron  Guillaume  a  remis  au  président 

de  la  République  les  lettres  l'accréditant  en  qualité  d'envové 
extraordinaire  et  ministre  plénipotentiaire  de  S.  M  le  roi 
des  Belges. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  18  avril  a  publié  le  texte  de 
a  loi  relative  aux  récompenses  à  décerner  à  l'occasion  do 
exposition  franco-britannique  de  Londres  et  de  l'exposition 
hispano-française  de  Sara-osse,  en  1908,  et  de  l'exposition 
internationale  de  Dublin  eu  1907. 

wv  C'est  mardi  dernier  19  avril,  à  minuit,  qu'a  expiré  le 
délai  accorde  pour  les  déclarations  de  candidature  aux  élec- 
tions législatives.  Aux  termes  de  la  loi  de  1889.  en  effet  il  ne 
peut  plus  être  fait  de  déclaration  de  candidature  dans  les 
cinq  jours  précédant  le  scrutin. 

wv  M.  Isvolski,  ministre  des  Affaires  étrangères  de  Rus- 
sie est  arrivé  mardi  dernier,  à  Paris,  pour  v  passer  deux 
jours  incognito. 

-wv  Un  décret  paru  au  Journal  Officie/  du  20  avril  mo- 
difie 1  organisation  intérieur  de  l'Office  colonial,  et  détermine 
le  fonctionnement  de  sa  comptabilité. 

wv  L'ancien  président  de  la  République  des  Etats-Unis 
M.  Théodore  Roosevelt,  est  arrivé  hier  matin  à  Paris,  où  il 
séjournera  jusqu'à  mercredi  prochain. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


STATISTIQUES  EUROPÉENNES 

L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 
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I  —  Résumé  historique 

Les  grandes  modifications  territoriales  qui  se 
sont  accomplies  entre  les  divers  Etats  de  l'Europe 
pendant  la  seconde  moitié  du  dix-neuvième  siècle 
ont  commencé  avec  la  guerre  d'Italie  de  1859  qui  a 
été  le  prélude  de  l'unité  italienne. 

A  la  suite  de  cette  guerre,  l'Autriche  dut  aban- 
donner la  Lombardie  au  roi  de  Piémont,  Victor- 
Emmanuel  II  (paix  de  Yillafranca,  12  juillet  1859), 
et  après  la  cession  de  la  Savoie  et  du  comté  de 
Nice  à  la  France  (24  mars  1800),  puis  l'annexion 
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successive  au  Piémont  de  l'Ombrie,  des  Marches 
et  du  royaume  de  Naples  et  de  Sicile,  le  pre- 
mier Parlement  italien  proclama  l'unité  (18  fé- 
vrier 18(11)  en  saluant  Victor-Emmanuel  du  titre 
de  roi  d'Italie. 

Cette  même  année  1861,  Guillaume  I",  devenu 
roi  de  Prusse  à  la  suite  de  la  mort  de  son  frère 
Frédéric-Guillaume  IV,  envoya  comme  ambassa- 
à  Paris  le  comte  Otto  de  Bismarck,  qui,  avait 
été  précédemment  représentant  de  la  Prusse  à  la 
Diète  de  Francfort  et  plus  tard  ambassadeur  à 
Saint-Pétersbourg. 

M.  de  Bismarck  avait  préféré  l'ambassade  de 
Paris  au  Dortefeuille  ministériel  que  le  roi  lui  of- 
frit d'abord,  parce  qu'il  voulait  étudier  de  près 
Napoléon  III  et  sa  politique  extérieure.  On  sait 
qu'il  réussit  à  gagner  la  confiance  et  la  sympathie 
de  l'empereur  et  lorsque  Guillaume  Ier  —  en  con- 
flit avec  le  Parlement  prussien  qui  refusait  d'ac- 
cepter les  projets  de  réformes  militaires  conseillés 
par  de  Moltke,  de  Roon  et  de  Manteuffel,  —  choisit 
M.  de  Bismarck  comme  président  de  son  Conseil 
des  ministres  (1862),  Napoléon  III,  le  recevant  à 
Saint-Cloud  en  visite  d'adieu,  lui  rappela  le  sort 
de  Charles  X  et  du  prince  de  Polignac. 

«  Rassurez-vous,  sire,  lui  répondit  M.  de  Bis- 
marck, en  Prusse  ce  sont  les  rois  qui  font  les 
révolutions  et  non  pas  le  peuple.  » 

La  vérité,  c'est  que  Guillaume  Ier  eut  la  chance 
d'avoir  comme-  collaborateurs  des  hommes  de 
premier  ordre  dont  il  suivit  aveuglément  les  con- 
seils, et  que  les  grands  événements  :  guerre  contre 
le  Danemark  (1864),  guerre  contre  l'Autriche 
(1866)  et  guerre  contre  la  France  (1870-1871),  qui 
aboutirent  à  la  reconstitution  de  l'Empire  d'Alle- 
magne (18  janvier  1871)  au  profit  de  la  Prusse  et 
des  Hohenzollern,  furent  l'œuvre  de  ces  hommes, 
et  surtout  de  Bismarck,  qui  sut,  avec  une  habileté 
prodigieuse,  profiter  des  conséquences  de  la  paix 
de  Villafranca  —  affaiblissement  moral  et  maté- 
riel de  l'Autriche,  unité  italienne  inachevée  —  et 
des  fautes  capitales  que  les  idées  chimériques  et 
le  caractère  irrésolu  de  Napoléon  III  firent  com- 
mettre au  gouvernement  français. 

Le  traité  de  Francfort  (10  mai  1871)  enleva  à  la 
France  1.500.000  hectares  de  territoire  et  environ 
1.600.000  habitants;  quant  à  l'unité  italienne, 
elle  s'était  complétée,  grâce  aux  victoires  de  la 
Prusse,  par  la  cessiqn  de  la  Vénitie  (octobre  1866) 
et  par  la  prise  de  Rome,  le  20  septembre  1870. 

Les  modifications  territoriales  survenues  en 
Orient  depuis  1858  méritent  également  d'être 
mentionnées.  Le  traité  de  Paris  (avril  1856)  conclu 
après  la  guerre  de  Crimée,  réglait  ce  que  l'on  appe- 
lait déjà  à  cette  époque  la  question  d'Orient.  Par 
ce  traité,  la  Russie  perdit  la  partie  de  la  Bessa- 
rabie touchant  aux  bouches  du  Danube,  et  ce 
territoire  fut  attribué  à  la  Moldavie.  Les  deux 
principautés  danubiennes,  la  Moldavie  et  la  Yala- 
chie,  étaient  déclarées  autonomes  sous  la  garantie 
des  puissances,  mais  devaient  rester  séparées. 
Dès  l'année  1858,  les  deux  principautés  violèrent 
cette  clause  du  traité  de  Paris,  et  s'unirent  sous 
le  nom  de  Roumanie,  en  choisissant  un  même 
hospodar  ou  prince  souverain. 

Les  puissances  n'intervinrent  point  et  après  le 
coup  d'Etat  du  23  février  1866  qui  renversa  le 
prince  Couza,  élu  en  1858,  les  Roumains  offrirent 
la  couronne  princière  d'abord  à  un  prince  belge 
qui  refusa,  puis  au  prince  Charles-Louis,  de  la 


branche  catholique  des  Hohenzollern,  qui  devint 
le  12  juillet  1866  Charles  Ie'  de  Roumanie. 

Quand  la  guerre  éclata  entre  la  Russie  et  la 
Turquie  (24  avril  1877),  la  Roumanie  qui,  de  par 
le  traité  de  Paris,  était  restée  vassale  de  la  Porte, 
se  déclara  indépendante  et  s'allia  à  la  llussie.  Le 
Congrès  de  Berlin  (13  juin  1878)  reconnut  l'indé- 
pendance de  la  Roumanie,  et  cette  nation  fut  défi- 
nitivement érigée  en  royaume  le  26  mais  1881.  . 

Le  Congrès  de  Berlin  consacra  également  l'in- 
dépendance de  la  Serbie  (royaume  en  1882)  en  lui 
octroyant  Nitch  et  la  vallée  de  la  Nissawa;  l'indé- 
pendance du  Monténégro,  presque  doublé  par  l'ac- 
quisition de  Podgoritza  et  de  deux  ports  sur 
l'Adriatique  ;  constitua  la  principauté  de  la  Bul- 
garie qui  devait  être  autonome,  mais  tributaire  de 
la  Porte,  et  donna  à  la  Roumélie  orientale  un  gou- 
verneur chrétien,  nommé  par  le  Sultan  et  agréé 
par  les  puissances. 

En  septembre  1885,  le  prince  Alexandre  de  Bat- 
tenberg, choisi  comme  premier  prince  de  la  Bulgarie 
en  décembre  1878,  accepta  l'union  de  la  Bulgarie 
et  de  la  Roumélie  orientale  qu'une  révolution  ve- 
nait de  proclamer  à  Philippopoli.  Les  gouverne- 
ments du  roi  Milan  de  Serbie  et  du  roi  Georges  de 
Grèce  mirent  immédiatement  leurs  armées  sur  le 
pied  de  guerre,  sous  prétexte  que  l'équilibre  établi 
par  le  Congrès  de  Berlin  était  rompu  dans  les 
Balkans.  Une  Conférence  des  puissances  se  réunit 
à  Constantinopl-e;  mais,  sans  attendre  sa  décision, 
le  roi  Milan  envahit  la  Bulgarie  et  vint,  après 
quelques  jours  de  campagne,  se  faire  battre  à 
Slivnitsa  (17,  18  et  19  novembre  1885)  par  l'armée 
bulgare,  commandée  par  Alexandre  de  Battenberg. 

Sur  l'insistance  de  l'Autriche,  à  qui  le  Congrès 
de  Berlin  avait  confié  l'administration  de  la  Bos- 
nie et  de  l'Herzégovine,  la  paix  fut  signée  le  13 
mars  1886,  et  la  Turquie,  consacrant  le  fait  ac- 
compli, consentit  à  confier  le  gouvernement  de  la 
Roumélie  au  prince  Alexandre.  Celui-ci  ne  jouit 
pas  longtemps  de  son  triomphe,  car,  le  tzar  Alexan- 
dre III  ayant  refusé  de  reconnaître  le  nouvel  Etat, 
le  prince  de  Battenberg  dut  abdiquer,  et  après 
une  régence  de  dix  mois,  présidée  par  Stamboulof, 
les  Bulgares  offrirent  la  couronne  au  prince  catho- 
lique Ferdinand  de  Cobourg,  alors  officier  dans 
l'armée  hongroise. 

Le  Congrès  de  Berlin  avait  attribué  la  Thessalie 
et  une  faible  partie  de  l'Epire  à  la  Grèce  qui  en 
prit  possession  en  1881.  A  la  suite  de  l'insurrection 
crétoise  de  1895-1896  et  de  la  répression  sanglante 
à  laquelle  elle  donna  lieu,  la  Grèce  déclara  la 
guerre  à  la  Turquie.  Ecrasés  par  un  ennemi  supé- 
rieur au  point  de  vue  du  nombre,  de  l'organisation 
militaire,  du  commandement  et  des  ressources 
financières,  les  Grecs  durent  subir,  sans  discus- 
sion, les  conditions  de  paix  que  les  six  grandes 
puissances  médiatrices  (Angleterre,  Allemagne, 
Autriche,  France,  Italie  et  Russie;  imposèrent  à 
la  Turquie,  c'est-à-dire  l'abandon  par  la  Grèce  de 
la  région  du  mont  Olympe  et  le  paiement  à  la 
Turquie  d'une  indemnité  de  guérie  de  4  millions 
de  livres  turques,  ou  94. 300.000  francs. 

En  1898,  la  Crète  se  souleva  de  nouveau  contre 
la  Turquie,  et  cette  fois,  grâce  à  l'intervention  de 
la  France,  de  l'Angleterre,  de  l'Italie  et  de  la  Rus- 
sie, cette  île  malheureuse  obtint  enfin  son  auto- 
nomie, et  le  prince  Georges,  deuxième  fils  du  roi 
de  Grèce,  fut  choisi  comme  haut  commissaire  par 
les  puissances  protectrices.  On  croyait  que  c'était 
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là  une  simple  étape  vers  l'annexion  définitive  de 
la  Crète  à  la  Grèce  :  La  révolution  ottomane  du  24 
juillet  1908,  qui  porta  les  Jeunes-Turcs  au  pou- 
voir, et  qui  se  termina,  le  27  avril  1909,  par  la  dé- 
chéance du  sultan  Abdul-Hamid  et  la  proclama- 
tion de  son  frère  Rechad  Effendi,  sous  le  nom  de 
Mohammed  V,  semble  avoir  ajourné  les  espérances, 
pourtant  si  rationnelles  des  Crétois  et  des  Grecs. 

Le  gouvernement  du  prince  Ferdinand,  crai- 
gnant sans  doute  que  la  révolution  ottomane  ne 
rendît  plus  difficile  l'émancipation  complète  de  la 
principauté  à  l'égard  de  la  Porte,  profita  d'un  pré- 
texte quelconque  pour  s'emparer  des  lignes  de 
la  Compagnie  des  chemins  de  fer  ottomans  situées 
en  territoire  bulgare  (fin  septembre  1908)  et  quel- 
ques jours  plus  tard,  le  5  octobre,  le  prince  Ferdi- 
nand, proclamé  tzar  des  Bulgares  à  Tirnovo,  lan- 
çait à  la  nation  un  manifeste  déclarant  la  Bulgarie 
libre  et  indépendante. 

Le  3  octobre,  dix  jours  avant  la  proclamation  de 
Tirnovo,  l'ambassadeur  d'Autriche  à  Paris  avait 
remis  à  M.  Fallières,  président  de  la  République, 
une  lettre  autographe  de  l'empereur  François-Jo- 
seph l'avisant  de  l'intention  de  son  gouvernement 
d'annexer  définitivement  la  Bosnie  et  l'Herzégo- 
vine, que  l'Autriche-Hongrie  occupait  en  vertude 
l'article  25  du  traité  de  Berlin,  sauf  le  territoire  du 
sandjak  de  Novi-Bazar,  que  le  gouvernement  au- 
trichien se  proposait  de  rendre  à  la  Turquie. 

On  sait  que  ces  graves  événements,  qui  ont 
failli  provoquer  la  guerre  dans  les  Balkans,  se 
sont  terminés  de  la  manière  la  plus  pacifique. 

Telle  est,  à  grands  traits,  l'histoire  des  modifi- 
cations politiques  et  territoriales  qui  se  sont  ac- 
complies en  Europe  pendant  les  cinquante  der- 
nières années. 

Pour  apprécier  dans  quelle  mesure  les  diverses 
nations  constituant  l'Europe  actuelle  ont  profité 
des  changements  survenus,  il  faut  diviser  ce 
demi-siècle  (1858-1908)  en  deux  périodes  de  25  an- 
nées et  considérer  à  chacune  des  trois  dates  : 
1858,  1883  et  1908,  le  territoire  respectif  de  ces 
divers  Etats  tel  qu'il  se  présentait  en  1908. 

En  d'autres  termes,  s'il  s'agit  de  la  population 
de  l'Allemagne,  par  exemple,  pour  connaître  exac- 
tement l'importance  de  son  accroissement  entre 
1858,  1883  et  1908,  il  est  indispensable  de  recher- 
cher quel  était,  d'abord,  en  1858  le  chiffre  exact  de 
la  population  de  tous  les  Etats  qui  ont  formé  l'em- 
pire d'Allemagne  en  1871.  Le  total  ainsi  obtenu 
pourra  alors  se  comparer  avec  les  totaux  des  an- 
nées 1883  et  1908. 

En  procédant  de  même  pour  la  France,  pour 
l'Italie,  pour  1  Autriche-Hongrie,  pourle  Danemark, 
pour  la  Turquie  et  pour  les  divers  Etats  balkani- 
ques affectés  par  des  modications  territoriales 
postérieures  à  1858,  nous  obtiendrons,  pour  les 
trois  années  considérées,  une  Europe  ayant  les 
mêmes  divisions  territoriales  (celles  de  1908)  et 
dont  les  principaux  éléments  de  statistique  :  popu- 
lation, dépenses  budgétaires  totales,  dépenses 
d'ordre  militaire,  dette  publique,  chemins  de  fer 
et  marine  marchande  à  vapeur  seront  comparables 
entre  eux. 

C'est  ce  travail  d'ensemble  que  nous  allons 
présenter  à  nos  lecteurs. 

II  —  Population  et  Superficie  de  l'Europe 

La  statistique  de  la  population  européenne  est 
certainement  l'une  de  celles  que  l'on  peut  dresser 


avec  le  plus  d'exactitude,  parce  que  des  recense- 
ments méthodiques  s'effectuent  à  périodes  réguliè- 
res dans  tous  les  pays  de  l'Europe,  sauf  toutefois  en 
Turquie,  où  il  existe  encore  de  sérieuses  lacunes, 
non  seulement  pour  l'évaluation  de  la-population, 
mais  aussi  pour  l'estimation  de  toutes  les  matières 
susceptibles  d'être  inventoriées. 

Malheureusement  les  pays  de  l'Europe  ne  procè- 
dent au  dénombrement  officiel  de  leur  population 
ni  le  même  jour,  ni  la  même  année.  Pour  dresser 
le  bilan  de  la  population  européenne  à  une  époque 
déterminée  —  par  exemple  en  1858,  en  1883  et  en 
1908  — -  on  est  donc  obligé  de  connaître,  pour 
chaque  Etat,  les  chiffres  des  recensements  officiels 
les  plus  rapprochés  de  l'année  choisie,  d'en  déga- 
ger l'accroissement  annuel  et  d'établir,  par  ap- 
proximation, son  chiffre  probable  à  ladite  année. 

C'est  cette  méthode  que  nous  avons  suivie  pour 
dresser  le  tableau  ci  après.  Elle  nous  paraît  préfé- 
rable à  celle  qui  consiste  à  dégager  le  chiffre  pro- 
bable d'après  l'excédent  des  naissances  sur  les 
décès  depuis  le  dernier  recensement  officiel  parce 
que  beaucoup  de  pays  ne  tenant  qu'une  statistique 
très  incomplète  de  leur  émigration  et  de  leur 
immigration  annuelles,  l'excédent  des  naissances, 
ajouté  au  dernier  recensement,  ne  donnerait  nul- 
lement le  chiffre  réel  de  la  population  pour  l'an- 
née choisie. 


Population  probable  de  l'Europe  '?n  ia:>8,  1383  et  1908 
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(I)  Principautés  de  Liechtenstein,  de  Monaco  et  du  Mon- 
ténégro ;  Grand-Duché  du  Luxembourg,  Républiques  de  Saint- 
Marin,  d'Andorre,  et  île  de  Crète. 

Prise  dans  son  ensemble,  la  population  de  l'Eu- 
rope a  donc  augmenté  de  56.980.000  habitants 
entre  1858  et  1883,  et  de  101.043.000  habitants 
entre  cette  dernière  année  et  1908  :  soit  un  accrois- 
sement total  de  158.023.000  individus  pour  le 
demi-siècle  observé.  L'augmentation  proportion- 
nelle a  été  de  20  0/0  pour  la  première  période  de 
25  années  et  de  30  0/0  pour  la  dernière. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  France,  sa 
population  résidente,  ramenée  à  34.591.000  habi- 
tants en  1858  après  addition  et  déduction  de  la 
population  qu'avaient  à  cette  date  la  Savoie,  le 
comté  de  Nice  et  le  territoire  annexé  à  l'Allema- 
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gne  par  le  traité  de  Francfort,  est  passée  à  37  mil- 
lions 900.000  habitants  en  1883  et  à.  39.278.000  en 
L908.  Cela  revient  à  dire  que  raeeroisseinenl  réel 
de  sa  population  a  été  de  3.309.000  individus,  ou 
9  0/0,  entre  1858  et  188:5  et  de  seulement  1  mil- 
lion 378.000,  ou  \  0/0,  entre  1883  et  1908.  C'est,  en 
nombre  et  en  proportion,  la  plus  faible  augmen- 
tation des  six  grands  Etats  de  l'Europe. 

La  nation  qui  présente  la  plus  forte  augmenta- 
tion est  la  Russie  d'Europe,  avec  19.284.000  habi- 
tants ou  29  0/0  pendant  la  première  période  et 
13.677.000  habitants  ou  51  0/0  pendant  la  seconde 
période.  Puis,  vient  l'Allemagne  avec  9.438.000 
habitants  de  plus  en  1883  qu'en  1858,  ou  26  0/0,  et 
V)  .078.000  habitants  de  plus  en  1908  qu'en  1883, 
ou  37  0/0. 

Pour  l'Allemagne,  comme  pour  les  autres  pays 
de  l'Europe,  nous  supposons  —  ainsi  qu'il  a  été 
expliqué  d'autre  part,  —  qu'elle  avait,  en  1858,  la 
même  superficie  territoriale  qu'en  1883  et  1908. 
Nous  ferons  remarquer  à  ce  propos  que  la  popula- 
tion de  la  Prusse  proprement  dite  n'atteignait,  en 
1858,  que  17.740.000  habitants,  et  que  celle  des 
divers  Etats  annexés  en  1864,  ou  entrés  dans  l'Em- 
pire allemand  en  1871  :  Bavière,  Saxe  royale,  Ha- 
novre, Wurtemberg,  Grand-Duché  de  Bade,  Al- 
sace-Lorraine, etc. . .  dépassait  alors  19  millions 
d'habitants. 

En  1883,  la  population  de  la  Prusse  était  de 
27 . 740 .000  habitants  et  celle  des  autres  Etats 
de  l'Empire,  de  18.461 .000,  dont  5.354.000  pour 
la  Bavière,  3.081.000  pour  la  Saxe,  1  million 
983.000  pour  le  Wurtemberg,  1.586.000  pour 
le  grand-duché  de  Bade.  En  1908,  la  population 
de  l'Empire,  qui  s'élevait,  nous  l'avons  vu,  à 
63.279.000  habitants,  se  décomposait  ainsi  : 
Prusse,  39.102.000 habitants;  autres  Etats,  24  mil- 
lions 177.000,  dont  6.726.000  pour  la  Bavière, 
4.695.000  pour  la  Saxe,  2.383.000  pour  le  Wur- 
temberg, 2.099.000  pour  le  grand-duché  de  Bade. 

L'Autriche-Hongrie,  déduction  faite  de  la  Lom- 
bardieetdelaVénétie,  a  gagné  17.316.000  habitants 
entre  1858  et  1908  :  5.567.000  ou  17  0/0  pendant  la 
première  période  et  11.749.000  ou  30  0/0  pour  la 
dernière.  De  1883  à  1908,  la  population  de  l'Au- 
triche proprement  dite  a  progressé  de  22.522.000 
habitants  à  28.127.000  et  celle  de  la  Hongrie,  de 
16.064.000  à  20.686.000,  tandis  que  la  popula- 
tion de  la  Bosnie-Herzégovine  a  passé  de  1  million 
268.000  à  1.770.000  individus. 

L'Angleterre  fait  très  bonne  figure  avec  une 
augmentation  totale  de  16.482.000  habitants  dont 
7.178.000,  ou  25  0/0  pour  la  période  1858-1883  et 
9.304.000,  ou  26  0/0  pour  la  période  1883-1908. 

Enfin  l'Italie  elle-même,  malgré  l'émigration 
considérable  qui  affaiblit  l'importance  de  sa  popu- 
lation résidante,  a  progressé  de  3.419.000  habi- 
tants ou  13  0/0  entre  1858  et  1883  et  de  4  899.000 
habitants  ou  17  0/0  entre  1883  et  1908,  soit  un 
gain  total  de  8.318.000  individus  pour  le  demi- 
siècle  observé. 

11  est  à  remarquer  que  pendant  les  25  dernières 
années  l'augmentation  de  la  population  a  été  pro- 
portionnellement beaucoup  plus  importante  pour 
tous  les  grands  Etats  de  l'Europe,  que  pendant  la 
période  1858-1883.  La  France  fait  malheureuse- 
ment exception  à  cette  règle,  car  son  augmentation 
proportionnelle  est  tombée  de  9  0/0  pour  la  période 
1858-1883  à  4  0/0  pour  les  25  dernières  années. 
{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


L'ORGANISATION  AGRAIRE  EN  RUSSIE 


La  Russie,  pays  essentiellement  agricole,  est  en  voie 
de  réorganiser  la  répartition  d'une  partie  des  terres 
qui  constituent  la  niasse  labourable  et  productive,  et 
cela,  par  des  procédés  pacifiques,  par  des  méthodes 
scientifiques.  Par  une  sorte  de  paradoxe,  comme  il  s'en 
rencontre  souvent,  la  Russie  aux  espaces  et  aux  dis- 
tances immenses,  était  aussi  le  pays  où  le  cultivateur 
était  le  plus  mal  partagé  souvent  en  ce  qui  touche  la 
distribution  de  son  champ  :  languettes  étroites  d'une 
longueur  démesurée,  parcelles  situées  à  droite  et  à 
gauche,  dont  la  propriété  était  collective,  c'est-à-dire  la 
tenure  précaire.  Malgré  Pénormitédes  surfaces  embla- 
vées, malgré  la  prédominance  d'une  population  de  pay- 
sans, aux  mains  desquels  se  trouvaient  130  millions 
d'hectares,  la  Russie  tirait  relativement  peu  de  son 
sol,  le  rendement  par  hectare  était  des  plus  médiocres; 
la  pauvreté  de  la  population  rurale  qui  souffrait  chro- 
niquement  de  récoltes  déficitaires  a  étéun  thème  favori 
des  agitateurs. 

Si  l'émancipation  des  paysans  qui  s'est  effectuée  enl861 
leur  avait  donné  la  liberté  delapersonne,  si  elle  leur  avait 
assuré  la  possession  de  terres  à  cultiver,  la  réforme 
était  cependant  demeurée  incomplète.  Des  hommes 
d'Etat,  responsables  de  la  bonne  gestion  des  finances 
publiques  comme  M.  M.  Runge,  comme  M.  Witte, 
avaient  insisté  à  différentes  reprises,  avec  beaucoup  de 
clairvoyance,  sur  la  nécessité  d'achever  la  réforme  et 
de  faciliter  aux  paysans  l'obtention  de  la  propriété  in- 
dividuelle, la  sortie  de  la  communauté.  Des  considéra- 
tions de  toute  sorte,  économiques,  morales,  fiscales, 
financières,  militaient  en  faveur  de  cet  achèvement  de 
l'oeuvre  commencée  en  1861. 

Par  un  phénomène  qui  n'est  pas  isolé  dans  l'histoire, 
il  fallut  une  série  de  circonstances  douloureuses  et  pé- 
nibles pour  donner  l'impulsion  décisive  :  lorsque  la 
Russie  parut  en  proie  à  une  véritable  fermentation, 
que  des  désordres  éclatèrent  sur  divers  points  du  ter- 
ritoire, que  des  bandes  de  paysans  eurent  brûlé  et  sac- 
cagé les  maisons,  les  bâtiments  d'exploitation,  les  fa- 
briques des  propriétaires  terriens,  le  gouvernement 
voulut  faire  disparaître  l'une  des  causes  principales  de 
cette  perturbation  intérieure.  La  panique  qui  régnait 
parmi  les  propriétaires  fonciers,  désireux  de  vendre  à 
tout  prix,  facilitait  la  tâche  de  l'autorité,  qui  était  de- 
meurée debout,  en  dépit  des  efforts  des  révolutionnai- 
res. 

Adversaire  déterminé  de  toute  expropriation,  par- 
tisan convaincu  de  la  propriété  privée,  le  gouverne- 
ment russe  se  servit  d'une  institution  créée,  il  y  avait 
une  vingtaine  d'années,  en  vue  de  faciliter  l'achat  de 
terres  par  les  paysans,  pour  donner  suffisamment  d'am- 
pleur à  l'acquisition  de  propriétés  foncières,  en  même 
temps  que  l'Empereur  Nicolas  II  consacrait  au  même 
objet  une  partie  des  terres  des  apanages  (appartenant 
à  la  famille  impériale).  Parallèlement  à  cette  constitu- 
tion d'une  réserve  considérable  dans  laquelle  on  pou- 
vait puiser  pour  procurer  des  lots  aux  paysans  dési- 
reux de  devenir  propriétaires,  le  gouvernement  prenait 
des  mesures  pour  permettre  la  sortie  delà  communauté, 
pour  assurer  une  meilleure  distribution  des  terres  com- 
munales. 

Ces  diverses  mesures,  prises  en  vertu  de  pouvoirs 
spéciaux,  en  l'absence  des  Chambres,  ont  été  soumises 
ultérieurement  à  leurs  délibérations  ;  approuvées  avec 
quelques  modifications  par  la  Chambre  des  députés, 
elles  ont  été  discutées  récemment  au  Conseil  de  l'Em- 
pire; les  débats,  auxquels  ont  pris  part  M.  Stolypine, 
le  comte  Witte  et  d'autres  personnages  compétents, 
ont  été  fort  instructifs.  D'accord  sur  le  but  à  atteindre, 
on  a  été  plus  divisé  sur  les  modalités  à  employer  et 
sur  les  conséquences  possibles  de  la  nouvelle  législa- 
tion. 

Nous  voudrions  indiquer  brièvement  aujourd'hui 
comment  la  partie  du  programme  gouvernemental 
(sous  le  ministère  Stolypine),  consistant  à  faciliter 
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l'accession  des  paysans  à  la  propriété  individuelle  et  à 
une  meilleure  distribution  des  terres  communales, 
comment  cette  partie  du  programme  a  été  mise  en  pra- 
tique. Elle  a  comporté  l'intervention  de  la  Banque  des 
Paysans,  qui  a  acquis  de  grandes  quantités  de  terres 
vendues  par  les  propriétaires,  qui  les  a  payées  en  obli- 
gations et  qui  les  cède  aux  paysans  à  un  taux  infé- 
rieur, ce  qui  implique  la  misé  à  contribution  de  la 
masse  des  redevables. 

Il  a  été  institué  dans  les  provinces  des  Commissions 
spéciales  composées  en  partie  par  des  membres  élus 
par  les  zemstvos,  en  partie  par  les  paysans,  en  partie 
par  des  fonctionnaires  ;  de  même  il  y  a  des  comités  de 
districts.  Ces  Commissions  et  comités  établissent  la 
situation  de  la  province  au  point  de  vue  agraire,  des 
besoins  des  pavsans,  des  moyens  de  les  satisfaire. 

Le  ministre  dé  l'Agriculture  (employons  ce  terme  au 
^ieu  de  cbef  de  la  Direction  générale  des  domaines,  de 
l'organisation  agraire,  de  l'agriculture,  etc.)  publie 
tous  les  ans  le  compte  rendu  des  opérations  de  ces 
Commissions  agraires.  (î)  Celles-ci  ont  pour  attribu- 
tions :  1°  d'aider  les  paysans  à  se  dégager  des  formes 
fàclîeuses  et  désavantageuses  pour  la  culture  que  pré- 
sente l'exploitation  des  terres  communales  (morcelle- 
ment extrême,  répartition  des  terres  en  languettes)  ; 
2°  d'aider  ceux  des  paysans  qui  ne  possèdent  que  très 
peu  de  terres  à  augmenter  leur  bien  au  moyen  d'acqui- 
sitions opérées  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  Fon- 
cière des  Paysans  ou  bien  de  terres  achetées  aux  do- 
maines de  TËtat. 

Au  cours  de  la  première  campagne  (1907),  on  se 
proposa  surtout  de  faciliter  à  la  Banque  Foncière  la 
revente  des  terres  achetées  par  elle,  tout  en  prenant 
les  précautions  nécessaires  pour  empêcher  le  morcel- 
lement et  la  grande  dispersion  des  parcelles.  Les  efforts 
des  Commissions  se  concentrèrent  sur  le  travail  con- 
sistant à  partager  les  terres  en  un  certain  nombre  de 
lots  destinés  à  des  propriétaires  individuels,  et  viables 
au  point  de  vue  de  l'exploitation.  A  la  fin  de  la  pre- 
mière année,  les  Commissions  commencèrent  à  rece- 
voir des  requêtes  de  paysans  désireux  d'obtenir  un 
appui  pour  améliorer  le  mode  vicieux  d'exploitation 
des  terres  communales.  Ces  requêtes  ont  pour  but  de 
constituer  en  lots  de  propriété  individuelle  soit  la  tota- 
lité du  territoire  communal,  soit  seulement  la  part 
revenant  à  ceux  des  membres  de  la  commune  qui  ont 
désiré  sortir  de  l'exploitation  collective  ;  il  s'agit  ainsi 
de  séparer  du  domaine  communal  les  terres  plus  éloi- 
gnées du  village,  pour  y  constituer  une  commune  nou- 
velle ;  d'opérer  la  division  du  territoire  de  certaines 
grosses  communes  en  un  nombre  d'unités  territoriales 
correspondant  au  nombre  des  villages  qui  constituent 
la  commune  ;  de  répartir  les  terres  communales  en 
vue  d'un  assolement  à  rotations  multiples.  Les  re- 
quêtes relatives  à  la  réorganisation  des  terres  commu- 
nales augmentent  considérablement.  Lorsque  les  Com- 
missions0 aqraires  reçoivent  une  requête,  elles  cher- 
chent à  élucider  le  désir  des  paysans  et,  après  cela,  à 
préparer  le  projet  détaillé  (répartition,  séparation, 
lotissement)  en  vue  d'assurer  aux  propriétés  la  forme 
la  plus  favorable  à  l'exploitation;  elles  font  procéder 
sur  place  à  tous  les  travaux  d'arpentage  nécessaires 
pour  fixer  les  limites,  opérer  le  bornage,  et  soumettre 
aux  intéressés  les  projets  terminés,  exécutes  sur  le 
terrain,  en  vue  de  faire  dresser  le  procès-verbal  d'ac- 
ceptation. .      ;  .  .  . 

Depuis  trois  ans  qu'elles  existent,  les  Commissions 
d'organisation  agraire  ont  reçu  des  demandes  de 
1  24B.  215  paysans  qui  se  sont  adresses  à  elles,  en  vue 
d'améliorer  les  conditions  dân3  lesquelles  ils  exploi- 
tent la  terre.  Ce  chiffre  correspond  à  dix  pour  cent 
environ  du  nombre  total  des  «  feux  »  (fermes,  lots 
habités  par  la  famille)  se  trouvant  dans  le  rayon  d  ac- 
tivité des  communes.  De  ces  1.248.215  paysans,  envi- 
ron 47  0/0  (582.096)  ont  en  vue  la  création  de  fermes  în- 


(1)  Les  crédits  relatifs  à  l'organisation  agraire  et  à  l'indus- 
trie agricole  sont  de  23.9  millions  en  1910  au  lieu  de 
5.4  en°1907. 


dividuelles  et  le  reste,  d'autres  formes  d'amélioration* 
Le  tableau  suivant  résume  le  travail  des  commis- 
sions : 

Total  au 

1907-1908  1909  1"  janvier  1.1  I 

feux  supevficie  feux  superfici0  feux  supertic* 

(décia-  (décia-  (décia- 

tines  (1)  Unes)  tines) 

Projet' pré- 
parés ....  171.845  1722.014  281.826  2615.199  453.671  4337.213 

Travaux 
d'arpeatas* 

exécutés..  121.536  1151.470  223.0G3  2060.036  341.599  3211.500 
Projets  ap- 
prouvés pr 
les  intéres- 
sés   76.739   737.341  159.577  1435.527  236.316  2172.868 

Ces  chiffres  montrent  l'activité  déployée  depuis  1907; 
en  trois  ans,  il  a  été  préparé  des  projets  concernant 
453.671  feux  et  4.337.213  déciatines  ;  plus  de  la  moitié 
a  été  approuvée  par  les  intéressés.  Le  nombre  des 
paysans  installés  en  1909  est  deux  fois  plus  considé- 
rable que  celui  des  deux  années  antérieures  ;  la  ten- 
dance croissante  des  paysans  à  améliorer  les  condi- 
tions de  jouissance  de  leurs  terres  ne  cesse  d'aug- 
menter. Les  commissions  ont  su  gagner  la  confiance 
et  la  mériter;  on  en  trouve  la  preuve  dans  le  chitfre 
peu  considérable  des  réclamatior.s. 

Le  seconde  partie  de  la  tâche  dévolue  aux  commis- 
sions a  pour  objet  le  concours  à  apporter  à  la  Banque 
des  Paysans,  en  vue  d'améliorer  la  situation  agraire 
des  paysans  en  augmentant  la  superficie  des  terres 
qu'ils  "possèdent  et  aussi  de  liquider  le  fonds  terrien 
appartenant  à  la  Banque.  Celle-ci  a  acheté  en  1906 
et  en  1907,  2.664,309  déciatines,  et  reçu  des  apanages 
353.713  déciatines  (3.3  millions  d'hectares).  Avec  les 
terres  qu'elle  possédait  déjà,  elle  s'est  trouvée  avoir, 
au  début  de  1908,  un  domaine  de  3.312.872  déciatines 
lui  ayant  coûté  310.6  millions  de  roubles  '828  millions 
de  francs).  En  outre  de  ces  achats,  la  Banque,  pendant 
ces  deux  mêmes  année  1906  et  1907,  avait  délivré  pour 
164.8  millions  de  roubles  de  prêts  gagés  sur  1.513. 200 
déciatines.  En  1908  et  1909,  la  superficie  des  terres 
offertes  à  la  Banque  des  Paysans  a  considérablement 
diminué;  il  en  a  été  de  même  de  l'importance  des 
achats  effectués  par  la  Banque.  Compte  tenu  des 
terres  qu'elle  avait  reprises  à  ses  débiteurs  en  retard 
et  de  celles  qu'elle  avait  vendues  en  1908,  la  Banque 
possédait  au  1er  janvier  1909,  un  domaine  de  4. 408.641 
déciatines  (4  millions  et  demi  d'hectares  lui  ayant 
coûté  380  millions  de  roubles  (un  milliard  quinze  mil- 
lions de  francs"). 

En  1907,  la  Banque  a  aliéné  190.800  déciatines;  en 
1908,329.193;  en  1909  (huit  mois!  270.121.  Soit,  au 
total,  790.113  déciatines,  qui  ont  été  cédées  au  prix 
global  de  94.6  millions  de  roubles,  et  ont  été  l'objet  de 
§2.556  opérations  d'avances.  Les  achats  faits  par  les 
paysans  à  titre  individuel,  non  comme  membres  d'une 
commune  ou  d'une  association,  représentaient  :  en 
1907.  42  0/0;  en  1908,  92  0/0;  en  190a,  97  0  0  du  total 
crénéral  des  actes  passés.  Sur  l'ensemble  des  terres 
achetées  en  1909,  un  quart  a  été  acquis  pour  y  créer 
des  exploitations  isolées  (fermes,  dans  la  terminologie 
russe)  ;  60  0/0  pour  être  exploités  en  lots  individuels 
d'un  seul  tenant  sur  lesquels  les  acheteurs  iront  s'ins- 
taller dans  la  suite. 

Ces  chiffres  n'englobent  que  les  ventes  entièrement 
consommées,  les  terres  dont  les  acheteurs  ont  reçu  les 
titres  de  propriété  en  règle.  Il  a  été  vendu  et  livré 
1.454.179  déciatines  décomptées  à  181.6  millions: 
pour  664.0G6  déciatines,  il  restait  encore  des  forma- 
lités à  remplir.  Les  acomptes  sur  le  prix  d'achat 
exigés  des  acheteurs,  varient  de  4  à  6  0/0.  En  dépit 
des  conditions  défavorables  dans  lesquelles  la  Banque 
a  acquis  une  partie  de  son  domaine,  le  revenu  net  va 
en  augmentant  :  1.4  0/0  du  capital  dépensé  pour 


(1)  Une  déciatiue  vaut  109  ares  25, 
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l'achat  en  1906,  3.8  0/0  en  1901,  3.6  en  £908,  4.8  0/0 
en  190». 

Les  Opérations  de  la  Banque  sont  de  trois  espèces  : 

1°  Prêts  sur  des  terres  que  les  paysans  désirent 
acheter  de  gré  à  gré; 

2*  Prêts  sur  des  terres  hypothéquées,  que  les  paysans 
ont  achetées  sans  lo  concours  de  la  Banque,  qui  inter- 
vient pour  se  substituer  au  créancier  hypothécaire 
qu'elle  rembourse; 

3°  Prêts  sur  terres  attribuées  aux  paysans  du  chef 
de  l'opération  de  rachat  et  qui  depuis  1907  sont  libres 
de  toute  dette. 

Au  lst  janvier  1909,  la  Banque  avait  fait  70.809  prêts, 
représentant  669  millions  de  roubles,  sur  des  déciatines 
achetées  aux  propriétaires  par  les  paysans.  Jusqu'aux 
dernières  années,  la  Banque  a  de  préférence  prêté  son 
concours  aux  achats  projetés  par  des  associations  de 
paysans  ou  par  des  communes  rurales  (c'est-à-dire 
par  des  groupements  volontaires,  d'une  part,  par  des 
associations  constituées  par  la  loi,  d'autre  part).  Jus- 
qu'au 1er  janvier  1907,  il  a  été  acheté  sur  8.084.760  dé- 
ciatines (8.8  millions  d'hectares)  :  5.982.707  déciatines 
(74  0/0)  par  40.656  associations;  1.940.369  déciatines 
(24  0/0)  par  6.372  communes  ;  161.684  déciatines  (2  0/0) 
par  13.653  paysans. 

A  dater  de  1908,  des  facilités  plus  grandes  orit  été 
accordées  à  ceux  des  paysans  qui  veulent  acheter  à 
titre  individuel.  Le  résultat  s'en  est.  fait  sentir,  le  nom- 
bre des  opérations  en  vue  de  la  création  de  propriétés 
individuelles  a  augmenté. 

Tant  que  (jusqu'en  1905)  les  annuités  dues  à  la 
Banque  sur  les  prêts  consentis  par  elle  étaient,  dans 
leur  ensemble,  acquittées  d'une  manière  satisfaisante, 
les  arriérés  ne  présentaient  pas  un  chiffre  considéra- 
ble. Il  y  eut  un  fléchissement  très  sensible  en  1905, 
1906  et  1907. 

L'inexactitude  des  débiteurs  peut  être  attribuée  en 
partie  aux  suites  de  la  guerre  avec  le  Japon,  en  partie 
aux  mauvaises  récoltes,  mais  la  cause  principale  s'en 
trouve  dans  l'état  d'effervescence  des  campagnes.  Une 
politique  un  peu  énergique  de  la  part  de  la  Banque, 
lorsque  le  calme  fut  rétabli,  a  eu  d'excellents  effets. 
Les  rentrées  se  sont  faites  avec  plus  d'exactitude, 
aussi  bien  pour  l'échéance  en  cours  que  pour  les  ar- 
riérés. • 

L'importance  des  terres  mises  en  vente  pour  se- 
mestres non  acquittés  accuse  une  diminution.  Il  est 
intéressant  de  remarquer  que  l'acquéreur  individuel 
est  plus  exact  dans  ses  paiements  que  les  autres  caté- 
gories d'emprunteurs. 

Les  chiffres  que  nous  avons  donnés  plus  haut  ont 
une  éloquence  toute  spéciale  :  ils  font  voir  toute  l'im- 
portance de  l'effort  qui  s'accomplit  en  Russie  pour 
créer  une  proportion  considérable  de  propriétaires  ru- 
raux, maîtres  de  leur  petit  domaine.  Ce  sont  des  élé- 
ments conservateurs  qui  sont  ainsi  implantés  dans 
l'organisme  tout  entier,  ce  sont  aussi  des  éléments  de 
progrès.  L'industrie  russe  y  trouvera  des  consomma- 
teurs nouveaux.  Et  l'on  ne  tardera  pas  à  ressentir  les 
heureux  effets  de  cette  évolution,  de  cette  transforma- 
tion. La  vente  des  machines  agricoles  augmente  :  elle 
est  évaluée  à  56  millions  de  roubles  en  1908,  contre  48 
millions  en  1903.  La  masse  de  la  population  rurale 
abandonne  la  sokha  russe  pour  adopter  la  charrue  de 
fer  (1).  La  diffusion  des  semeuses  en  ligne  parmi  les 
paysans  russes  peut  être  considérée  comme  un  des 
phénomèmes  dont  il  y  a  le  plus  lieu  de  se  réjouir  pour 
l'agriculture  russe.  Outre  l'économie  d'argent,  dit 
M.  Kokovtzeff  clans  l'exposé  des  motifs  du  budget  de 
1910,  que  procurent  ces  machines  en  ménageant  les 
semences,  elles  font  obtenir  du  grain  de  plus  belle 
qualité  et  contribuent  à  augmenter  les  récoltes.  On  y 
voit  un  moyen  de  lutter  contre  la  sécheresse  dans  le 
Midi  et  dans  le  Sud-Est.  Les  achats  de  terres  par  les 
paysans,  l'adoption  de  nouvelles  formes  d'exploitation 
du  sol,  qui  exigent  un  plus  gros  fonds  de  roulement, 

(1)  Il  est  sorti  des  fabriques  russes  en  1908  plus  de 
800.000  charrues  en  fer. 


ont  contribué  à  ralentir  la  progression  des  dépota  dans 
les  caisses  d'épargne.  Les  retraits  effectués  dans  ce 
dessein  et  aussi  pour  les  versements  dans  les  caisses 
de  crédit  populaire,  ne  doivent  pas  être  considéré» 
avec  inquiétude  :  ils  témoignent  d'un  éveil  d'énergie 
économique  de  la  population  (1). 

A.  Raffalovich. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


En  raison  du  bon  marché  de  l'argent  et  du  ralentis- 
sement des  opérations  immobilières,  le  Crédit  Foncier 
de  France  n'a  pas  eu  à  enregistrer,  pendant  l'an- 
née 1909,  une  augmentation  dans  les  nouveaux  prêts 
hypothécaires  consentis.  Il  n'en  a  pas  été  de  même 
toutefois  pour  les  prêts  communaux  qui  ont  accusé 
une  progression  appréciable.  Voici,  au  reste,  le  tableau 
comparatif  de  ces  deux  catégories  de  prêts  pour  les 
deux  années  1908  et  1909,  tableau  qui  comprend  aussi 
les  remboursements  anticipés  effectués  : 

Exercices 
1908  ""^""S    """  1909 

.  /                   ,  (En  francs) 
Prêts    nouveaux  hypothé- 
caires consentis   120.273.156  47    119.631.975  18 

Prêts  nouveaux  communaux  116.471.9y9  22   138.708.139  62 

Total   236.745.155  69  258.340.114  80 

D'autre  part,  les  rembourse- 
ments  anticipés   se  sont 

élevés  à   82.307.670  09  86.189.980  74 

L'excédent   des  prêts  nou-  " 

veaux  a  donc  été  de   154.437.485  60  172.150.134  06 

Les  prêts  hypothécaires  consentis  en  1909,  se  sont 
décomposés  ainsi  : 

Francs 

4.216  prêts  à  long  terme  pour   118.283.775  18 

60  prêts  à  court  terme  pour   1.032.200  » 

18  prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

  social  et  des  réserves  pour   316.000  » 

4.284  prêts  pour   119.681.975  18 

Sur  l'exercice  précédent,  il  y  a  augmentation  de  206 
prêts  en  nombre,  mais  une  diminution  de 641.181  fr.  29 
comme  sommes  prêtées.  D'autre  part,  les  rembourse- 
ments anticipés  ont  atteint  75.334.376  fr.  62,  contre 
69.616.010  fr.  93,  en  1908,  soit  une  augmentation,  d'une 
année  à  l'autre,  de  5. 718. .'335  fr.  69. 

En  ce  qui  regarde  les  prêts  communaux,  ils  se  sont 
élevés  à  2.079,  pour  un  montant  prêté  de  138  millions 
708.139  fr.  62,  d'où  une  augmentation,  sur  1908,  de  311 
prêts  comme  nombre,  et  de  22.236.140  fr.  40  comme 
sommes.  Bien  plus  même,  les  remboursements  qui,  en 
1908,  avaient  atteint  12.691.629  fr.  16,  n'ont  atteint  que 
10.855.604  fr.  12  en  1909.  Il  s'ensuit  que  pour  cette 
dernière  année,  les  prêts  nouveailx  ont  dépassé  les 
remboursements  de  127.852. 535  fr.  50  au  lieu  de "103  mil- 
lions 780.370  fr.  06  l'année  précédente. 

En  somme,  le  Crédit  Foncier  de  France  a  réa- 
lisé, depuis  sa  fondation  156.929  prêts  hvpothécaires 
pour  un  montant  de  5.817.175.952  fr.  78  sur  lesquels 
il  restait  dû,  au  31  décembre  dernier,  2.115.894.766 
francs  42.  Et  si  l'on  ajoute  à  ce  montant  les  prêts  à 
court  terme  consentis  avec  la  garantie  du  Sous  Comptoir 
des  Entrepreneurs  sur  hypothèques,  et  avec  remise 
d'effets  escomptés  par  le"  Crédit  Foncier,  soit  62  mil- 

(1)  Le  traducteur  de  l'exposé  budgétaire  de  1910  fait  obser- 
ver que  la  Banque  des  paysans  vend  en  moyenne  la  terre  à 
raison  de  291  fr.  l'hectare,  ce  qui  comporte  pour  l'acheteur 
de  6  hectares  le  versement  de  72  fr.  au  moins. 
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lions  051.2Ô0  francs,  ainsi  que  12.556.921  fr.  18  de  prêts 
en  réalisation  et  à  l'état  d'actes  conditionnels,  on  ar- 
rive à  un  total  de  prêts  hypothécaires  de  2.190.502.937 
francs  60,  dans  lesquels  les  prêts  réalisés  spécialement 
avec  les  fonds  au  capital  social  et  les  réserves  entrent 
pour  53.697.335  fr.  35.  . 

Quant  aux  prêts  communaux  consentis  depuis  la  loi 
du  6  juillet  1860  jusqu'au  31  décembre  dernier,  ils  s'éta- 
blissent comme  nombre,  à  40.207,  et  comme  sommes  à 
3  milliards  942.617  fr.  56,  montant  sur  lequel  il  res- 
tait encore  dû,  en  fin  d'exercice  1909, 1.941 .905.515  f  r.  24 
dans  lesquels  les  prêts  réalisés  spécialement  avec  les 
fonds  du  capital  social  et  des  réserves  iigurent  pour 
3.630.849  fr.  32. 

Les  obligations  émises  en  représentation  des  sus- 
dites avances  se  décomposent  ainsi  : 


Obligations 


Foncières 


Communales 


(En  francs) 

Valeur  nominale  des  obli- 
gations en  circulation 

au  31  décembre  1909..  2.656.615.500  »  1.801.108.300 
A  ajouter  :  Montant  des 
obligations  retirées  de 
la  circulation,  soit  par 
des  tirages  spéciaux, 
soit  par    rachats  en 

Bourse   156.494.000   »  46.821.100 


Total  

Moins:  Versements  res- 
tant à  recevoir  sur  l'Em- 
prunt Foncier  de  1909, 
et  montant  des  primes 
à  amortir  à  recouvrer 
des  emprunteurs,  y 
compris  la  prime  des 
obligations  retirées  de 
la  circulation  


.813.109.500   »    1.847. 929. 4G0 


•531.108.722  41      148.733.481  07 


Solde  au  31  décembre._2.082.000.777  59    1 .690.135.01993 

On  se  souvient  qu'au  mois  de  janvier  1909,  et  en 
raison  de  l'excédent  de  ses  prêts  hypothécaires  sur  les 
Obligations  Foncières  en  circulation,  le  Crédit  Foncier 
de  France  avait  procédé  à  l'émission  d'un  Emprunt 
Foncier  de  350  millions  de  francs  sous  la  forme  d'obli- 
gations de  250  francs  nominal  3  0/0  avec  lots,  qui 
furent  offertes  à  247  fr.  50.  Cet  émission  obtint  le  plus 
vif  succès,  il  n'était  offert  que  1.400.000  titres  seule- 
ment, et  il  en  fut  demandé  plus  de  20  millions.  Ces 
obligations  se  traitent  actuellement  à  269  francs.  En 
outre,  au  mois  d'octobre,  et  concurremment  avec  tous 
les  grands  Etablissements  de  crédit  de  Paris,  le  Crédit 
Foncier  a  ouvert  ses  guichets  à  la  souscription  de 
2.150.000  billets  de  la  Loterie  de  Groupement  d 'Œu- 
vres de  Bienfaisance,  et  c'est  lui  qui  est  demeuré 
chargé  d'effectuer  les  tirages  et  le  paiement  des  lots. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  l'exercice  1909 
se  compare  ainsi  avec  celui  de  1908  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908 


1909 


Charges  (En  francs) 

Amortissement  des  emprunts  : 

Provision  ordinaire   6.000.8o4     6. 051.. 086 

_        extraordinaire   3.087.529  3.180.850 

Pertes  réalisées  pendant  l'année  et 

provisions  pour  affaires  diverses..  3.404.184     3. Soi. 022 

Contributions,  patentes,  allocations 
aux  caisses  de  retraite  et  de  pré- 
voyance, timbre  d'acquits,  etc   1.507.972  1.528.935 

Frais  généraux   4.352.120  4.455.266 

Total  des  charges   18.352.659  18.520.159 


Produits 

Bénéfices  sur  prêts  fonciers   10.013.311  10.113.519 

—      sur  prêts  communaux   4.337.324  4.426.789 

Produit  divers  :  capital  social,  réser- 
ves et  provisions,  fonds  des  comp- 
tes courants,  capitaux  flottants  et 
liquidation  de  la  Banque  Hypothé- 
caire  16.113.828  16.186.668 


Total  des  produits   30.464.463  30.726.97(5 

Rappel  des  charges   18.352.662  18.520.159 

Bénéfices  nets   12.111.803  12.206.817 

Report  de  l'exerc.  précédent       104.862  111.07c. 

Solde  disponible   12.216.665  12.317.893 

La  répartition  de  ces  soldes  a  eu  lieu  comme  suit  : 

Exercices 
19Ô»  "Î9Ô9~ 

Répartition 


Réserve  obligatoire  5  0/0  

Dividende  de  30  francs  par  action. 
Report  à  nouveau  


(En  francsï 
105.590  110.341 
12.000.000  12.000.000 
111.075  207.552 


Totauxégaux  aux  soldes  disponibles    12.216.G65  12.317.893 

Le  dividende,  pour  1909,  est  donc  resté  fixé  à  30  fr. 
par  action,  comme  pour  les  deux  exercices  précédents. 

Après  règlement  de  l'exercice,  les  réserves  et  provi- 
sions du  Crédit  Foncier  de  France  s'établissent  comme 
suit  : 

Francs 

Réserve  obligatoire   20.239.373  39 

Provision  pour  amortissement  des  emprunts  : 

Provision  ordinaire   115.014.718  » 

Provision  extraordinaire   108.419.882  56 

Réserves  et  provisions  diverses   23.514.3'56  28 

Report  à  nouveau  de  l'exercice  1909    207.552  14 

Total   267.395.962  37 

Ce  montant  accuse,  sur  l'année  précédente,  une  aug- 
mentation de  10.038.529  fr.  41.  Ajoutons  que,  pendant 
le  dernier  exercice,  le  nombre  des  domaines  de  notre 
grand  établissement  hypothécaire  est  descendu  de  151 
à  138,  et  le  cliili're  pour  lequel  ils  figurent  à  l'actif  s'est 
abaissé  de  13.518.968  fr.  07  à  12.205.133  fr.  87. 

Les  services  de  banque  ont  progressé  pendant 
l'année.  Le  nombre  de  comptes  courants  est  passé  de 
32.054  à  34.267;  le  mouvement  des  dépôts  et  retraits 
est  monté  de  623  à  703  millions  ;  les  dépôts  de  titres 
se  sont  accrus  au  nombre  de  165.000  titres,  et  leur  va- 
leur d'ensemble  n'atteint  pas  moins  de  deux  milliards 
et  demi  ;  de  leur  côté,  les  ordres  de  Bourse  ont  passé, 
en  nombre,  de  47.000  à  52.000,  et  en  capitaux,  de  130 
à  159  millions.  Enfin,  pour  répondre  aux  besoins  de 
sa  clientèle,  le  Crédit  Foncier  de  France  a  installé, 
dans  son  sous-sol,  des  coffres-forts  à  la  disposition  du 
public. 

L'assemblée  générale  du  18  courant,  à  laquelle  ont 
été  soumis  les  résultats  de  l'exercice  1909,  comprenait 
45.163  actions  présentes  ou  représentées.  Elle  a,  à 
l'unanimité,  approuvé  les  comptes  qui  lui  étaient  pré- 
sentés et  confirmé  les  nominations  d'administrateurs 
faites  provisoirement  par  le  Conseil,  à  savoir  :  de 
M.  Chomereau-Lamotte,  gouverneur  honoraire  de  la 
Banque  de  France,  pour  quatre  ans,  en  remplacement 
de  M.  Ctaude-Lafontaine  ;  de  M.  Le  Gall,  trésorier 
général  du  département  du  Nord,  en  remplacement  de 
M.  Granet,  et  de  M.  de  Trégomain,  gouverneur  hono- 
raire du  Crédit  Foncier,  en  ■  remplacement  de  M.  lîe- 
nouard.  A  l'unanimité  également,  elle  a  réélu  :  MM. 
de  Cassagneau,  Daillv,  Mézières  et  Olagnier,  adminis- 
trateurs pour  cinq  ans,  et  censeur  pour  trois  ans, 
M.  Le  Blant. 

A.  Lechenet. 
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The  Brazilian  Year-Book  (1) 

The  Brazilian  Year-Book  pour  l'année  190U  vient  de  pa- 
raître. Cet  important  travail  avait)  été  entrepris  pour  la 
première  fois  en  1908  par  le  distingué  directeur  de  »  B™z  " 
han  Reoicw,  M.  J.  P.  Wileman,  sous  le  patronage  du  gou- 
vernement brésilien.  „„»  ja 

I  e  retard  apporté  dans  cette  seconde  publication  est  du 
surtout  ainsi  que  le  fait  observer  M.  Wileman  au  début  de 
L'ouvrage  aux  difficultés  rencontrées  pour  mettre  a  jour  les 
diverses  statistiques.  Et  malgré  cela,  ajoute  l'auteur,  il  y  a 
encore  des  lacunes  qu'il  n'a  pas  été  possible  d  éviter,  spécia- 
lement en  ce  qui  concerne  les  recettes  et  les  dépenses  de 
quelques-uns  des  Etats.  _ 

II  est  vrai  que,  par  contre,  ce  retard  a  permis  la  publica- 
tion de  statistiques  plus  récentes  :  c'est  ainsi  que,  pour  le 
commerce  extérieur  par  exemple,  les  chiffres  sont  donnes 
pour  deux  années  au  lieu  d'une,  tandis  que  les  renseigne- 
ments fournis  pour  les  diverses  catégories  de  dettes  -  dette 
fédérale,  dettes  des  Etats  et  dettes  municipales  —,  se  rappor- 
tent non  seulement  aux  années  1907  et  1908,  mais  encore, 
toutes  les  fois  qu'il  a  été  possible,  à  l'année  1909. 

Quoiqu'il  en  soit,  cette  seconde  édition,  qui  forme  un  gros 
volume  de  plus  de  800  pages,  constitue  une  source  de  docu- 
mentation précieuse  sur  le  Brésil.  Les  statistiques  compa- 
ratives abondent  sur  les  finances  publiques,  le  commerce 
extérieur,  les  productions  agricoles  et  minérales,  les  voies 
de  communication,  la  navigation,  etc. 

Des  notices  sur  l'histoire,  la  géographie,  la  faune  et  la  flore 
du  pays  et,  enfin,  des  cartes  et  des  diagrammes  complètent 
cet  ensemble  de  renseignements,  où  pourront  puiser  avec 
fruit  tous  ceux  qui  s'intéressent  au  Brésil. 


tiers  géants,  d'importance  moyenne  ou  même  de  trÔ6 
petite  étendue,  qui  souillent  de  boues  et  de  plâtras  les 
voies  qu'ils  encombrent. 

Il  semble  qu'avec  un  peu  d'énergie,  on  devrait  rous- 
sir à  atténuer  sensiblement  ces  deux  causes  qui  doa- 
nent  aux  rues  de  Paris  un  aspect  désagréable  aux  yeux 
des  étrangers  et  aussi  des  Parisiens. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  L  assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Société  est  convoquée  pour  le  3  mai  prochain. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  sera 
présenté  par  le  Conseil  d'administration,  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


et 


Les  dépenses  de  nettoiement  de  la  voie  pu- 
blique à  Paris.  —  La  Ville  de  Paris  s'impose,  pour 
tenir  en  parfait  état  de  propreté  le  sol  de  ses  voies 
publiques,  d'importants  sacrifices  financiers.  En  voici 
le  résumé  succinct  : 

Les  travaux  à  l'entreprise  pour  nettoyer  les  chaus- 
sées et  trottoirs  coûtent  environ  4  millions  de  francs 
par  an,  dont  : 

Enlèvement  des  boues  et  immondices.  2.952.000 

_           —        en  régie   94t>.000 

—       des  neiges,  glaces  et  divers  3.300 

Fourniture  de  sable  et  transports   27.000 

Mais  le  crédit  pour  enlèvement  des  neiges  n'est 
qu'une  sorte  de  provision.  La  dépense  par  jour  de 
neige  atteint  fort  souvent  00  et  75.000  fr. 

Pour  le  balayage  et  l'arrosage,  la  Ville  dépense  en- 
core plus  de  1.500.000  fr.  par  an,  sans  parler  des  sa- 
laires de  ses  cantonniers,  rien  que  pour  les  frais  de 
traction  de  ses  machines  balayeuses  et  des  tonneaux 
d'arrosage.  ,  .       ,  . 

Enfin,  l'achat  et  l'entretien  du  matériel  nécessaire  a 
la  bonne  tenue  des  rues  de  Paris  se  chiffre  annuelle- 
ment par  une  dépense  de  500.000  fr.  au  minimum, 
dont  200.000  fr.  pour  le  nettoiement  et  l'arrosement. 
En  réalité,  le  tout  dépasse  6  millions  de  francs  par  an. 

Si  avec  un  budget  de  6  millions  de  francs  par  an, 
nos  avenues  et  nos  rues  n'ont  pas  toujours  l'aspect 
que  nous  voudrions  leur  voir  conserver,  cela  tient 
principalement  à  deux  causes  :  la  première  est  l'abus 
des  distributions  de  prospectus  dans  les  grandes  artè- 
res du  centre  où  les  papiers,  jetés  par  le  public  et  les 
distributeurs,  donnent  une  apparence  de  saleté  à  la 
rue  ;  la  seconde,  c'est  le  très  grand  nombre  de  chan- 


1908 


1909 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la 
banque  

Portefeuille  Paris  et  province 
—       El  ranger  

Fonds  disponibles  dans  les 
banques  à  l'étranger  

Comptes  fixes  des  succursal" 
—      courants  des  succur- 
sales   

Comptes  courants  des  syndi- 
cats  

Correspondants  et  comptes 
courants  

Reports  

Liquidation  aux  31  décembre 
1908  et  1909  

Coupons  à  encaisser  

Avances  sur  garanties..  

Fonds  d'Etat  

Actions  et  obligations  

Participations  diverses  

Comptes  divers  

Immeubles  de  la  Société  


(En  francs) 


(1)  En  vente  :  à  Rio  de  Janeiro,  aux  bureaux  du  Brazilian 
Year-Book,  rua  Camerino  61-81  ;  à  Londres,  chez  MM.  Me 
Corquodale  and  C\  Ltd,  40,  Coleman-Street. 


29.315.370  50 
35.092.421  42 
13.781.837  92 

2.066.942  35 
8.010.000  » 


17.554.369  60 
35.741.671  15 
23.611.269  43 

1.794.940  05 
8.000.000  » 


33.324.052  15     34.126.30/  £6 


6.375.810  29 

166.847.766  49 
80.577.000  85 

1.243.838  50 
1.871.751  49 
3.315.109  35 
11.561.629  13 
67.801.209  15 
14.950.072  19 
5.696.955  51 
7.951.279  24 


147.773.181  88 
137.111.056  » 

9.954.301  95 
2.264.335  58 
4.348.990  14 
10.283.057  45 
72.959.554  73 
15.770.899  04 
3.539.413  68 
7.951.279  24 

Totaux  .~l99.773.046  53   532.784.627  78 


Pa 

Capital  social  

Réserve  légale  

Fonds  de  prévoyance  

Réserve  extraordinaire  

Effets  à  paver  

Comptes  fixes  des  succur- 
sales   

Comptes  courants  des  suc- 
cursales  

Correspondants  et  comptes 
courants  

Comptes  courants  des  syn- 
dicats.  

Coupons  à  payer  

Dotation  en  faveur  du  per- 
sonnel (compte  ancien). . . . 

Comptes  divers  

Profits  et  pertes  :  Report  de 
l'exercice  précédent  

Bénéfices  de  l'exercice 


$sif 

75.000.000  » 
6.737.250  » 
39.141.161  53 
21.250.000  » 
41.609.793  52 

8.000.C00  » 

33.324.052  15 

224.652.312  » 

15.471.192  40 

1.098.995  09 
10.306.743  24 

9.318.582  05 
13. 862. Ç 64  55 


75.000 
7.500 
40.669 
21.250 
49.878 

8.000 

34.126 

225.038 

8.043 
21.722 

1.095 
8.685 

10  002 
21.772 


,000  » 
.000  » 
,893  97 
.000  » 
.961  12 

.0CO  » 

.307  86 

.973  51 

.034  74 
. 195  92 

.690  90 
.415  30 

.129  94 
.024  52 


Totaux   499.773.046  53   532.784.627  78 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-après  : 

Exercices 


1908 


1909 


(En  francs) 
2.980.543  70     5.605.058  55 


Produits 

Commissions  

Intérêts  et  bénéfices  du  porte-       ^  ^  ^ 

luuine   rcn  Qf)R  ,  , 

Reports  ■•  ■ 

Fonds  publics  actions  et  obli 

gâtions  

Bénéfice  net  des  succursales., 


760.825  41     2.188.005  57 

6.514.533  84   12.165.833  44 
896.696  18       678.915  51 


Ensemble   17.268.156  37   26.024.312  76 


494 


Charges 

Abonnement  au  timbre,  im- 
pôts, contributions  

Appointements,  gratifications', 
Irais  de  bureau  

fièserve  pour  achats  de  coffres 
et  de  mobilier  

Ports  de  lettres  et  de  titrés,'  dé- 
pêches, frais  d'études,  jour- 
naux, publicité,  voyages, 
contentieux,  elc  

Frais  d'entretien  des  immeubles 
^  et  du  mobilier  de  la  Banque. . 

Fonds  de  retraite  et  de  pré- 
voyance pour  les  employés. . 

Conseil  d'administration  (jetons 
de  présence)  

Censeurs  et.  commissaires. . . . 

Direction  et  personnel  supé- 
rieur à  Paris  

Bénéfices  nets  
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251.857  26 
1.931.905  24 
100.000  ». 

282.899  62 

39.375  42 

200.000  » 

100.000  » 
8.240  » 

1.046.950  70 
_  21.772.024  52 

Sommes  égales   17.268.156  37   26.024.312  70 

En  ajoutant  aux  soldes  bénéficiaires  qui  ressortent 
des  «  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  les  reports  des 
exercices  précédents,  on  obtient,  comme  bénéfices 
disponibles,  les  montants  suivants  : 

Exercices 


249.767  42 
1.813.001  27 


275.881  29 

68.985  79 

134.000  » 

100.000  » 
8.480  .. 

755.076  05 
13.862.964  55 


1908 


1909 


(En  francs) 

Bénéfices  nets   13.862.904  55   21.772  024  5* 

ïieports  des  exercices  précé-  M 

dents   9.318.583  05   30.002.129  94 

Bénéfices  disponibles.    23.1  si. 546  60   Sq.774.15j  40 

Les  bénéfices  disponibles  de  1909  reccevront  l'attri- 
ïrution  suivante.  Xous  opérons  encore  ici  un  rappro- 
chement avec  l'exercice  précédent. 

Exercices 


1908 


1909 


Répartition 

Réserve  légale  

Dividende  de  60  fr.  par' action 
pourl908etde75  fr.  pour  1909 
Conseil  d'administration  

Foods  de  prévoyance   2. 000 ! 000   »     9.055.555  55 

Solde  a  nouveau   10.002. 129  94   10.635.265  58 

Total  égal  au  solde  dis- 
ponible   23.181.546  60   31.774.154  46 


(  En  francs) 
762.750   ».  »  , 

9.750.000       11.250.000  » 
606.666  66       833.333  33 


,  L'augmentation  des  profits,  d'un  exercice  à  l'autre 
atteint  7.909.059  fr.  97,  et  elle  permet  de  fixer  le  divi- 
dende pour  1909  à  75  francs,  soit  10  francs  de  plus  que 
ce  m  de  1908,  qm  dépassait  déjà  de  5  fr.  le  précédent 
Dans  la  répartition,  il  n'est  rien  affecté  à  la  réserve 
ordinaire,  le  prélèvement  de  762.750  fr.  de  l'an  dernier 
3  ayant  portée  à  son  maximum  de  7.500.000  fr.  Par  con- 
tre, le  fonds  de  prévoyance  est  doté  de  9.055.555  fr  55 
au  heu  de  2.000.000  fr.  en  1908,  et  le  report  à 
"■w  ™  S35.265  fr.  58.  Il  s'ensuit  que  les 

réserver,  de  toute  nature  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  y  compris  le  report  à  nouveau,  atteignent 

t^RSuM?  85-G3p-265  tfr-  58  ^ital  social 

de  /fc>. 000.000  fr.  seulement. 

Il  est  inutile  d'insister  sur  l'excellence  d'une  telle 
situation.  Au  reste,  nous  reviendrons  sur  les  opéra- 
tions de  ce  grand  Etablissement,  lorsque  nous  serons 
eu  possession  du  rapport  du  Conseil  d'administration 


Crédit  Mobilier  Français.  —  C'est  demain  ?3 
avril,  que  sera  close  l'émission  des  30.000  actions  nou- 
velles créées  par  le  Crédit  Mobilier  Français,  en  con- 
formité de  1  autorisation  donnée  au  conseil  d'adminis- 
tration par  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du 
?  ?Iri1.™'  et,  <Iui  vont  porter  son  capital  social  de  45 
a  50  millions  de  francs. 


On  sait  que  les  nouvelles  actions,  qui  participeront, 
au  même  titre  que  les  anciennes,  aux  bénéfices  de 
i  exercice  social  qui  commencera  le  le  juillet  prochain 
sont  émises  à  650  francs,  payables  275  fr.  en  souscri- 
vant, et  le  surplus,  soit  375  fr.,  du  25  au  30  juin  1910 
Ln  outre,  un  droit  de  préférence  a  été  réservé  aux  ac- 
tionnaires et  porteurs  de  parts  bénéficiaires  actuels  nui 
peuvent  souscrire  :  à  titre  irréductible,  une  action 
nouvelle  pour  six  anciennes  ou  pour  une  part  bénéfi- 
ciaire; a  titre  réductible,  toute  quantité  supplémen- 
taire qU  ils  désireraient,  à  prendre  sur  les  actions  res- 
tant disponibles  après  exercice  du  droit  irréductible  et 
saut  réduction  proportionnelle  s'il  y  a  lieu. 
•  ]naJ:!p?lons  'ïue  dePuis  sa  constitution,  qui  remonte 
a  1902,  le  Crédit  Mobilier  Français  qui,  avec  son  capi- 
tal d  origine  modeste  de  7.526.000  fr.,  n'avait  d'abord 
pour  objectif  que  d'être  un  organisme  intermédiaire 
pour  ainsi  dire,  a  été  amené,  par  la  force  même  des 
choses,  a  prendre  place  parmi  nos  grandes  Sociétés  de 
crédit,  et  que  1  extension  qu'il  a  prise,  grâce  à  l'expé- 
rience et  à  la  prudence  de  son  distingué  président, 
M.  de  Lapisse,  a  été  telle,  qu'il  a  dû  recourir  à  des 
augmentations  successives  de  capital  qui  ont  considé- 
rablement servi  les  intérêts  sociaux. 

Il  convient  de  mentionner  de  nouveau  que  la  prime 
de  175  fr.  demandée  aux  souscripteurs  des  nouvelles 
actions  permettra  au  Crédit  Mobilier  Français  de  faire 
construire,  sans  toucher  à  son  capital,  et  au  commence- 
ment même  du  boulevard  llaussmann,  en  plein  centre 
de  Pans,  un  superbe  local  devenu  nécessaire  par  l'im- 
portance de  ses  affaires. 

La  notice  prescrite  par  la  loi  a  paru,  lors  de  la  pré- 
cédente augmentation  de  capital,  dans  le  Bulletin 
Annexe  au  Journal  Officiel  du  31  mai  19o9.  Une  notice 
complémentaire,  accompagnée  du  dernier  bilan,  a  paru 
dans  ce  même  Bulletin,  le  11  courant. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  fédéraux  Bré- 
siliens Réseau  Sud  de  Minas  .  —  Cette  Société 
ainsi  que  le  mentionnent  les  publications  parues  au 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  28  mars  dernier, 
était  dénommée,  auparavant,  Companhiu  Macao  Ferreà 
Sapucahy  [Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Sapucahy) 
Son  siège  social  est  à  Rio  de  Janeiro  et  elle  a  pour 
objet  la  construction  et  l'exploitation  de  chemins  de 
fer  concédés  par  le  gouvernement  fédéral  ;  l'entretien 
et  l'exploitation  des  navigations  fluviales  et  maritimes 
l'établissement  et  le  maintien  de  toutes  colonies  agri- 
coles; enfin,  l'exploration  et  l'exploitation  de  raines 
dans  la  zone  de  la  voie.  Son  capital  social  est  de  20  mil- 
lions de  milreis,  divisé  en  10. 000  actions  entièrement 
libérées,  d'une  valeur  de  200  milreis  chacune. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Sapucahy  avait 
ete  constituée  en  1892  pour  la  construction  et  l'exploi- 
tation d'un  important  réseau  de  voies  ferrées  dans  les 
provinces  de  Minas  Geraès  et  de  liio  de  Janeiro.  Dans 
le  but  d'unifier  les  différentes  lignes  de  ce  réseau  avec 
celles  constituant  le  réseau  fédéral  dit  Sud  de  Minas, 
le  gouvernement  brésilien  a  affermé  et  incorporé  à 
cette  Compagnie,  en  date  du  2  décembre  dernier,  les 
lignes  fédérales  de  Minas  el  Bio,  de  Muzambinho,  en 
laissant  à  la  charge  de  la  Compagnie  la  construction 
et  l'exploitation  de  certains  embranchements  et  pro- 
longements. En  ce  faisant,  le  gouvernement  fédéral 
poursuit  le  plan  d'unification  et  de  développement  de 
ses  réseaux  ferrés  qu'il  s'est  tracé. 

Cette  unification,  en  un  seul  réseau,  d'un  certain 
nombre  de  voies  ferrées,  aura,  comme  conséquence  la 
concentration  du  trafic;  elle  évitera  les  détours  ou 
transbordements  jusqu'ici  obligatoires.  Elle  aura  aussi 
pour  résultat  de  compléter  le  réseau  des  Chemins  de 
fer  fédéraux  Sud  de  Minas;  enfin,  elle  en  améliorera 
l'exploitation  et  la  rendra,  par  suite,  plus  fructueuse. 

Or,  c'est  pour  se  procurer  les  fondB  nécessaires  aux 
nouveaux  travaux  qui  lui  incombent  pour  mener  à 
bien  l'exécution  du  susdit  plan,  que  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Fédéraux  Brésiliens  [Béseau  Sud  de 
Minas)  procède  en  ce  moment  à  l'émission  de  100. 0C0 
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Obligations  S  0/0  de  300  fr.  hypothèque.  Cette 
émission  servira  aussi,  en  partie,  au  remboursement 
de  12  millions  de  francs  environ  d'obligations  ancien- 
nes restant  en  circulation. 

Ces  100.000  obligations  jouissent,  comme  nous  ve- 
nons de  le  dire,  d'une  première  hypothèque  prise  dans 
la  forme  exigée  par  les  lois  brésiliennes,  c  qui  repose 
sur  tout  l'actif  de  la  Compagnie  c  est-a-dirc  su  S30 
kilomètres  de  lignes  en  pleine  exploitation,  sans  comp- 
ter les  406  kilomètres  appartenant  au  gouvernement 
fédéral  et  affermés  à  la  Compagnie.  Soit,  au  total,  sur 
-«6  kilomètres.  En  1913,  après  l'achèvement  des  lignes 
à  construire  avec  le  produit  de  l'emprunt  en  cours, 
lesdites  obligations  seront  gagées  par  un  reseau  de 

1  197  kilomètres  reliant  Rio  de  Janeiro  aux  régions 
les  plus  développées  du  Brésil  et,  en  1917,  la  longueur 
de  ces  mêmes  lignes  atteindra  1.4i7  kilomètres  en- 

11  L'exploitation  du  réseau  se  fait  sous  la  forme  de 
ré<*ie  coïntéressée  avec  le  gouvernement  brésilien,  qui 
exerce  d'une  façon  permanente  un  contrôle  technique 
et  financier  sur  la  Compagnie,  à  laquelle  il  accorde 
une  annuité  permanente  d'un  million  de  francs  pour 
l'intérêt  et  l'amortissement  du  capital  consacre  a  la 
construction  dé  lignes  nouvelles.  En  outre,  et  pendant 
la  période  intermédiaire,  c'est-à-dire  jusqu'en  janvier 
1913,  la  Compagnie  reçoit  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  a 
titre  de  garantie  d'intérêt,  un  montant  annuel  de 
1.300  000  fr.  Il  convient  d'ajouter  encore  que  la  Com- 
pagnie jouit  de  la  franchise  complète  des  droits  de 
douane  pour  son  matériel,  qui  sera  commande  en 
France. 

Les  prévisions  pour  le  nouveau  réseau  évaluent  a 

2  350  contos  ou  environ  4  millions  de  francs  l'excé- 
dent des  produits  de  l'exploitation,  non  comprise  la 
garantie  d'intérêt  de  l'Etat  de  Minas-Geraès.  Or,  le 
service  de  l'Emprunt  en  cours,  comme  intérêts  et 
amortissements,  n'exige,  jusqu'en  1913,  qu'une  somme 
de  2.500.000  fr.  par  an,  et  de  2.750.000  fr.  à  partir  de 
cette  date. 

Le  prix  d'émission  des  nouvelles  obligations  est  fixe 
à  465  fr.  pavables  100  fr.  en  souscrivant,  et  365  fr.  à  la 
répartition  du  3  au  7  mai  ;  des  certificats  provisoires, 
jouissance  1er  janvier  1910,  c'est-à-dire  munis  dun 
coupon  de  12  fr.  50  à  toucher  le  1er  juillet  prochain, 
seront  délivrés  pour  être  échangés  ultérieurement 
contre  des  titres  définitifs,  sans  conformité  de  nu- 
méros. 

L'intérêt  annuel  de  ces  titres,  qui  est  de  25  fr.,  est 
net  (Timpôis  français  et  brésiliens.  De  plus,  étant 
donnée  la  période  de  quatre  mois  déjà  courus  sur  le 
premier  coupon,  soit  8  fr.  35,  le  prix  d'émission  res- 
sort réellement  à  456  fr.  65.  Ajoutons  encore  que 
l'amortissement  de  ces  titres  se  fera  en  cinquante  ans 
à  partir  de  1913  par  voie  de  rachats  ou  de  tirages  au 
sort,  avec,  dans  ce  dernier  cas,  remboursement  au 
pair. 

La  souscription  publique  sera  ouverte,  le  26  avril, 
aux  guichets  de  MM.  Perier  et  Ce,  banquiers,  59,  rue 
de  Provence,  à  Paris  ;  mais  les  demandes  peuvent  être 
également  transmises  aux  grands  établissements  de 
crédit  et  à  leurs  agences,  à  tous  les  agents  de  change 
et  banquiers,  à  Paris  et  dans  les  départements.  On 
peut,  de  plus,  souscrire,  dès  maintenant,  par  corres- 
pondance. 

L'inscription  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de 
Paris  sera  demandée. 


la  répartition  de  ces  profits,  comparée  à 
l'exercice  précédent,  s'est  effectuée  ainsi  : 

Kxorcices 


celle  de 


1908 


1909 


Répartition 
Premier  dividende  de  12  fr.  50 

aux  actions  privilégiées  

Premier  dividendede  12fr.  50 

aux  actions  ordinaires  

Au  Conseil  d'administration 
2°  dividende  à  toutes  les  ac- 
tions, à.  raison  de  4  fr.  50 
pour  1908  et  de  5  fr.  5<  l  pour 

1909  

Solde  à  reporter  à  nouveau. 


(En  francs) 


750.000  » 

2.062.500  » 
82.tl94  90 


1.012.500  » 
435.994  68 


750.000  » 

2.375.060  » 
111.48c  48 


1  375.000  » 
568.054  41 


4.343.089  58      5.179.540  8! 


Compagnie  internationale  des  Wagons-Lits 
et  des  grands  Express  Européens.  —  L'assemblée 

générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  mardi  19  avril.  Nous  reviendrons  ultérieu- 
rement sur  le  rapport  présenté  par  le  conseil  d'admi- 
nistration, i  îappelons  cependant,  dès  aujourd'hui,  que 
les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1909,  d'après  les  comptes 
que  nous  avons  publiés  le  15  courant,  s'établissent  à 
0.179. 540  fr.  89,  contre  4.343.089  fr.  58  en  1908,  et  que 


Le  dividende  réparti  pour  1909  est  donc  de  18  francs 
par  action  tant  ordinaire  que  privilégiée,  au  lieu  de 
17  francs  en  1908.  line  faut  pas  oublier,  en  outre, 
que,  pour  l'exercice  écoulé,  le  dividende  s'applique  a 
\ 90.000  actions  ordinaires,  au  lieu  de  165.000  l'an  der- 
nier car  25.000  titres  ordinaires  nouveaux  avaient  ète 
unis  en  décembre  1908  avec  jouissance  1e''  janvier  1909. 

Voici  les  votes  émis  par  l'assemblée  générale  : 

I.  —  Le  bilan  et  le  compte  profits  et  pertes,  pour  l'exer- 
cice 1909,  sont  approuvés  tels  qu'ils  ont  été  dressés  par  l'Ad- 
ministration et  les  commissaires. 

II.  —  Le  dividende  est  fixé  à  18  francs  pour  chacune  des 
actions  privilégiées  et  ordinaires;  il  sera  payable  à  partir 
du  2  mai  prochain. 

III.  —  Le  nombre  des  administrateurs  est  porté  de  16  a  1/ . 

IV.  —  M.  Viliars,  M.  le  comte  de  Montebello  et  M.  von 
Glaser,  administrateurs  sortants,  sont  réélus:  M.  René  Xa- 
jelmackers  est  nommé  administrateur. 

-  V.  —  M.  Delloyc-Orban,  commissaire  sortant,  est  réélu. 

VI.  _  Il  est  donné  décharge  de  la  gestion  d'administra- 
teurs de  M.  le  baron  Edouard  Oppenheim,  décédé,  et  de 
M.  le  comte  Szapary,  démissionnaire. 

Observons  que  tous  ces  votes  ont  été  émis  à  l'unani- 
mité, et  sans  aucune  discussion.  L'assemblée  était 
présidée  par  M.  le  comte  de  Ségur-Lamoignon,  admi- 
nistrateur, en  remplacement  du  président  du  Conseil 
d'administration,  M.  Neef-Orban,  empêché. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  26  mars  au  l«r  avril  1910  (13«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


<D  CO 
t-  -CD 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

,<U  •*£ 

la  semaine 

des  années 

Différence 

s-i 

1910 

o 

a  x 
ta  a 

1910  | 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.255 

1.052 

14.321 

13.163 

+ 

1.158 

5.902 

4.4*6 

3.512 

46.289 

43.9Ï5 

+ 

2. 354 

9.535 

10(170 

9.800 

119.520 

116.060 

+ 

3.460 

513 

■253 

239 

2.96c 

2.728 

+ 

237 

3.775 

5.630 

5.027 

65.135 

62.853 

+ 

2.282 

7.421 

5.884 

5.094 

61.421 

58.621 

+ 

2.800 

5.004 

4.933 

4  233 

55  9i> 

52.142 

+ 

3.800 

3.895 

2.538 

2.281 

29.784 

27.672 

+ 

2.112 

952 

211 

184 

2.223 

1.862 

+ 

(1)361 

1.654 

347 

105 

3. 723 

'3.408 

+ 

(1)315 

296 

59 

70 

943 

933 

+ 

10 

968 

119 

103 

1  185 

1.236 

(1)51 

103 

30 

22 

|  3-23 

288 

+ 

35 

(1)  Recettes  du  19  au  25  mars  1910. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  avril  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4 : 605 . 451  51 

Retraits  de  fonds   o.5bb.55b  24 

Excédent  de  retraits   961.104  73 

Excédent  de  dépôts  du  1er  janvier  au  20  avril  1910  : 
32.647.667  fr.  52. 
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Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
avril  1910: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 784.099  fr.  37; 

2a  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.580.737  fr.  39. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 
Or  


Argent . 


Effet9  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
C  Effet3  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  (l'administrât,  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilièrés)  E*^anques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  portéur  en  circulation..!.'. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  pavér  

Escompte  et  intérêts  divers. .  .  .  .  .  . .  .  . 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


14  avril 


3  440.753  246 
871.919  249 


4.312.672.495 

34  628 
351.620.760 

60.137 
572.402.1G1 


155. 509. 202 
373.212.254 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.116.704 

4.312  335 
8.407.444 
147.228.732 


6.355.188.38 


21  avril 


3.430.260.109 
874.759.770 


4.305  019.879 

741.417 
357.789.080 

34.082 
548.340.;:26 


154.372.388 
370.368.690 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.258.101 

4.368.661 
8.407.444 
148  191.057 


Total  


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.246.084.790 
26.063.721 
4.168.534 
83.224.394 
510  018.800 
71.298.648 
1.851.546 
11.091.136 
2.476.772 
173.890  696 


6.327.502.352 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5-178.814.585 
26.812.956 
4.747.392 
119.485.443 
523. 576. 657 
70.082.174 
1.787.C62 
11.647.086 
2.476.772 
163.052.883 


G. 355. 188. 380  |  6.327.502.352 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or.,  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


26  avril 

25  avril 

23  avril 

22  avril 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.710.8 

4.750.7 

4.793  0 

5.054.9 

2.995.7 

2.589.2 

2.820.6 

3.598.4 

1.054.6 

980.6 

904.2 

888.9 

1.02Ô.2 

1.126.8 

994.5 

716.2 

452.2 

666.0 

52!  6 

501.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

221.6 

171  2 

i54  0 

189.6 

797.2 

501.2 

472.2 

606.7 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

7.894.9 

11.279.3 

11.723.8 

6.319.8 

21  avril 
1910 


millions 
5.178.8 
3  430.2 
874.7 
906.1 
524  7 
180.0 
119  4 
593.6 
3  0/0 
pair 
7.278.4 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  février,  les  actions  n»1  48001  à  60000  de  la 
Banque  Russo-Chinoise  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
munis  de  coupons. 

En  liquidation  du  15  février,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  10  février,  la  Rente  Autrichienne  4  0/0  or  n'est 
plus  négociable  qu'en  titres  munis  de  coupons. 

En  liquidation  du  15  février,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  la  liquidation  de 
quinzaine  s  est  effectuée  vendredi  dernier  avec  la  plus 
grande  facilité  ;  elle  a  permis  de  constater  combien  la 
place  était  peu  chargée  et  combien  étaient  abondantes 
les  disponibilités.  Les  reports  se  sont  ressentis  de  cette 
double  circonstance  ;  aussi  ont-ils  pu  s'effectuer  aisé- 
ment au  taux  de  2  1/2  0/0  l'an  et  même  au-dessous. 

Néanmoins,  on  n'a  encore  que  peu  travaillé,  et 
même  sur  les  nouvelles  craintes  d'une  tension  moné- 
taire a  Londres  on  a  réalisé  de  divers  côtés.  Hier  ce- 
pendant, la  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  modifié  le 
taux  de  son  escompte,  mais  les  dispositions  générales 
restent  hésitantes  quand  même  au  dernier  moment. 

*  ir  Les  Rentes  françaises  n'ont  que  peu  varié  ; 
aussi  les  retrouve-t-on  à  peu  de  chose  près  comme  il  y 
a  huit  jours. 

La  Mente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  65,  contre 
98  fr.  77  précédemment. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  50,  au 
comptant,  contre  98  fr.  35,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'ont  encore  que  des  transac- 
tions restreintes. 

L'Emprunt  2  4/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
cote  79  fr.  3o,  sans  changement  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
403  fr.  75,  contre  464  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
479  francs;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  421  fr.  75 
au  lieu  de  423  francs. 

ic  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  bon  mouvement  d'échanges. 
Les  Obligations  4  O/O  4865  sont  à  547  francs,  contre 

546  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  4871  restent  à  407  francs, 
contre  406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'échange  à  414  fr.  25,  contre  416  francs,  précédem- 
ment. Obligations  2  4/2  0/0  4904  (Métropolitain)  ga- 
gnant 1  fr.  50  à  455  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  4905  se  retrouve  à  395  fr.  35 
au  lieu  de  39û  francs. 

Prochains  tirages  :  22  avril  :  Ville  de  Paris  1892; 
5  mai  :  Ville  de  Paris  4875. 

ir  ic  L'action  de  la  Banque  de  France  est  à 
4.300  francs  au  comptant,  en  bénéfice  de  20  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  9.755.197  francs,  contre  7.998.550  francs 
l'année  dernière,  et  14.841.226  francs  en  1908. 

ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  815  francs,  au  lieu  de  817  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  une 
tenue  très  ferme,  conséquence  des  demandes  conti- 
nuelles de  l'épargne. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  est  à 
489  fr.;  Obligation  Foncière  3  0/0  4879,  510  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  francs;  Obliga- 
tions Foncières  4895  2  80  0/0,  486  fr.  50,  contre 
485  francs;  Obligations  Communales  2  60  010  4892, 
473  fr.;  Obligations  Communales  3  0/0  4906,  503  fr.  50 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale   3  0/0  4880  se  retrouve  à 
505  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  sont 
à  480  francs,  au  lieu  de  482  fr.  25  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  4909  de  250  francs 
nominal  sont  à  269  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  22  avril  :  Communales  4906  : 
5  mai  ;  Foncières  4879,  4885  et  4909. 

ir  ic  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit,  une  fois 
les  réalisations  de  ces  derniers  temps  effectuées,  ont 
repris,  très  sensiblement  même  parfois.  Elles  ne  con- 
servent pas  cependant  tout  à  fait  leurs  plus  hauts 
cours. 
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L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.820  francs,  au  lieu  de  1.798  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.408  francs  jeudi 
dernier,  progresse  à  1.420  francs. 

La  Société  Générale  est  à  723  francs,  comme  la 
semaine  dernière.  , 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  8i3  trancs, 
au  comptant.  11  était,  il  y  a  huit  jours  à  840  francs. 
A  terme,  on  reste  à  845  francs,  au  lieu  de  842  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  1.057  francs 
à  terme  et  1.000  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie finit  en  avance  à  32(5  fr.  50  au  comptant  et  à  324  fx. 
à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
725  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  715  francs 
au  comptant  pour  les  titres  estampillés  du  droit  à  la 
souscription  des  nouvelles  actions  dont  nous  parlons 
encore  d'autre  part. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste 
à  944  fr.  au. comptant,  contre  945  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  575  francs, 
clôturent  à  574  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
590  francs  sans  changement. 

On  annonce  que  le  Conseil  d'administration  du 
Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  dans  sa  séance 
du  7  avril,  a  décidé  la  création  d'une  nouvelle  agence 
à  Tlemcen,  portant  ainsi  à  48  le  nombre  de  ses  sièges, 
tant  en  France  qu'en  Algérie,  Tunisie  et  au  Maroc. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.697  francs, 
au  comptant,  revient  à  1.693  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  662  francs,  contre  667  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  à 
430  francs,  en  avance  de  15  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  à  1.524  fr. 
contre  1.530  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  qui  finissaient  à  266  francs  à 
terme  perdent  1  franc  à  265  francs.  Au  comptant,  on 
cote  270  francs. 

Les  obligations  't  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  454  fr.  50.  Actions  deman- 
dées à  664  francs. 

Rappelons  que  depuis  sa  constitution,  qui  remonte 
à  juin  1905,  cette  Société  a  obtenu  des  résultats  en 
progression  constante.  C'est  ainsi  qu'elle  a  pu  distri- 
buer 4  0/0  pour  l'exercice  1905-1906  ;  6  0/0  pour  1900-07; 
7  0/0  pour  1907-1908,  et  8  0/0  pour  1908-1909. 

■jç  ^  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  calmes,  mais  un  peu 
irrégulières  cependant. 

L'Est,  qui  était  à  957  fr.  50  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  revient  à  951  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.168  francs,  contre  1.169  francs. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.356  francs  à  terme,  contre 
1.358  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.788  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.796. 

L'Ouest  clôture  à  970  francs,  au  comptant,  en 
avance  de  13  francs. 

L'Orléans  est  à  1.390  francs  au  comptant.  Il  restait 
à  1.400  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  14°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  140.000  fr.  Diminutions  :  Nord, 
261.000  fr.;  Lyon  700.000  fr.  ;  Orléans,  514.000  fr.  Les 
recettes  du  Midi  manquent. 

■j(  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu,  quelques-unes  tout  au  moins,  à  supporter  des 
réalisations. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait 
604  francs,  termine  à  599  francs. 

On  dit  que  le  dividende  de  cette  Compagnie,  pour 
l'exercice  1909,  et  que  le  Conseil  d'administration  pro- 
posera à  l'assemblée  du  9  mai,  sera  de  20  fr.  par 
action,  comme  pour  1908. 


L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  à  restait  329  fr.  à  terme,  clôture  à  327  fr. 

La  Tltomson-Houston,  qui  était  ii  827  francs  à  terme, 
a  lléchi  à  794  francs,  pour  rester,  au  dernier  moment, 
à  800  francs. 

Les  dépôts  effectués  en  vue  de  rassemblée  générale 
annuelle,  convoquée  pour  le  23  courant  n'ont  pas 
atteint  le  quorum  exigé  par  les  statuts.  En  consé- 
quence, les  actionnaires  sont  convoqués  à  nouveau 
pour  le  jeudi,  12  mai  prochain. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  clôture  à  209fr.,  perdant  6  francs. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  299  francs  à  terme,  passe  à  303  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
clôturait  à  613  francs,  termine  à  617  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent  à 
308  fr.  50,  au  lieu  de  302  fr.  50. 

Les  recettes  de  l'Energie  Electrique  du  Nord  de 
la  France  pour  le  mois  de  mars  1910  atteignent 
153.000  francs  contre  75.000  en  1909.  On  annonce 
qu'avec  la  belle  saison,  les  raccordements  de  nou- 
veaux clients  s'effectuent  maintenant  très  activement. 
D'autre  part,  des  négociations  se  poursuivent,  ajoute- 
t-on,  de  façon  suivie  pour  des  contrats  de  fourniture 
avec  des  clients  très  importants  ;  ces  contrats  doivent 
assurer  dans  de  bonnes  conditions  l'utilisation  de  la 
force  supplémentaire  qui  va  être  installée. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.175  francs,  est  à  5.210 
francs.  Parts  civiles,  3.809  fr.  au  comptant,  contre 
3.670  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  2i4  francs  au  comptant, 
contre  243  francs.  A  terme,  on  finit  ainsi.  Actions  de 
priorité,  245  francs  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
189  francs,  en  avance  de  3  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  515  fr., 
s'échangent  à  517  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  526  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
lui  était  à  1.482  francs,  revient  à  1.458  francs. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  restaient  à  260  francs, 
sont  à  262  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  clôture  à  600  fr. 
Quant  aux  Obligations  i  1/2  O/0,  elles  sont  à  488  fr. 

L'assemblée  générale  annuelle  est  convoquée  pour  le 
28  courant.  Le  chiffre  d'affaires  de  la  Société  a  atteint 
5.670.726  fr.  69  en  1909,  contre  5.196.924  fr.  en  1908. 
Les  bénéfices  bruts  se  sont  élevés  de  680.161  fr.  58  à 
760.121  fr.  31,  et  après  les  amortissements  et  la  dota- 
tion de  certaines  réserves  spéciales,  les  bénéfices  nets 
se  montent  à  390.941  fr.  37,  contre  384.389  fr.  en  1908. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  214  francs,  en  bénéfice  de  7  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  retrouve  à  185  francs  à 
terme,  contre  186  francs. 

L'Association  Minière  est  à  322  francs;  nous  la 
laissions  à  320  francs  il  y  a  huit  jours. 

D'après  les  bruits  en  circulation,  cette  Société  distri- 
buerait, pour  son  dernier  exercice,  un  dividende  de 
18  francs  par  action,  après  avoir  mis  à  la  réserve  une 
somme  de  650.000  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerlo-Belgrano  finissent  à  349  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  485  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  montent  à  627  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  514  fr.  50,  gagnant  6  fr.  25. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à  441  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  juillet  1909 
au  31  mars  dernier,  ont  été  de  6.088.000  francs  contre 
4.855.000 francs  pour  l'exercice  précédent,  soit  une 
augmentation,  d'une  année  à  l'autre,  de  1.223.000  fr. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  est  à  385  francs; 
action  de  capital,  620  francs  au  comptant. 
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-k  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  très 
fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  9i  fr.  12,  au 
lieu  de  91  francs. 

_  LeBrésilien4  0/0  19)0  s'échange  à  447 fr.  50  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
447  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  passe  à  99  fr.  40. 

La  Rmte  Extérieure  Espagnole  reste  à  90  fr.  50, 
contre  96  fr.  40. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  105  fr.  05,  contre 
104  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  traitait  à  67  fr.  50,  finit 
à  68  fr.  32. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  termine  à94fr.  52, 
au  lieu  de  94  fr.  55,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  106  fr.  45,  au  lieu  de 
106  fr.  20;  Russe  3  0/0  I89I-1R94,  80 fr.  70,  contre 
80  fr.  40,  Russe  3  0/0  1896,  79  fr.  75.  Il  cotait 
79  fr.  50  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  1909, 100  fr.55 
à  terme,  au  lieu  de  100  fr.  02. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
88  fr.  42,  monte  à  89  fr.  60. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
94  fr.  22,  gagne  20  centimes  à  94  fr.  42. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  retrouve  à98fr.  80  contre 
99  francs  et  le  5  0/0  à  105  fr.  05,  contre  104  fr.  âO. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  se  tien- 
nent à  509  fr.  50  au  comptant. 

*  i(  La  Banque  I.  H.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 

à  531  francs,  gagnant  13  francs. 

La  Bawjue  impériale  Ottomane,  qui  était  à  721  fr., 
progresse  à  727  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  757  francs, 
contre  755  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  131  francs,  au  lieu 
127  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  324  francs, 
au  lieu  de  325  francs  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.188  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  traite  à  683 
francs  à  terme,  en  plus-value  de  7  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala  est 
passée  de  523  à  529  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexioue,  qui  était  à 
1.172  francs  à  terme,  monte  à  1.219  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  511  francs, 
à  terme,  contre  509  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  indécis 
par  suite  d'allégements. 

Les  Andalous  terminent  à  251  francs,  contre  254 
francs.  Le  Nord  de  l'Espagne,  est  à  387  francs,  contre 
388  francs;  Saragosse,  433  francs,  au  lieu  de  432  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  500  francs  au  comptant. 

L'action  Tramways  de  Mexico  se  retrouve  à67i  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  s'inscrivent  à  487  francs  ;  actions 
de  capital,  159  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  a  vive- 
ment progressé.  Elle  clôture  à  323  francs,  en  avance 
de  29  fr.  50  pour  la  semaine. 

Les  actions  privilégiées  de  Y  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  490  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  àl.528fr.,  finit  à  1.527  fr., 
après  1.536  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk  conserve  son  même  cours  de  302  francs. 

Le  Rio-Tinto  clôture  à  1.914  fr.,  contre  1.919  fr.  la 
semaine  dernière,  après  1.907  francs  au  plus  bas  et 
1.948  francs  au  plus  haut. 

Le  stock  du  cuivre  visible  ou  en  route,  au  16  avril, 
s'établit,  d'après  la  Circulaire  Merton,  à  110.220  tonnes 
contre  111.432  tonnes  au  1er  avril. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  900  francs, 
revient  à  891  francs. 


Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  417  francs;  actions  privilégiées,  425  fr. 

L  action  Laularo  Nitrate  est  à  235  francs,  contre 
i!4d  Irancs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr.  50. 
au  heu  de  57  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  668  francs,  en  moins- 
value  de  2  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  qui  étaient  à  425  francs,  s'échangent  à 
423  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


De  même  que  sur  le  Marche  officiel,  on  n'a  relativement 
que  peu  travaillé  sur  le  Marché  en  Banque  à  terme  qui  a 
eu  en  outre  ;'i  compter  sur  certaines  valeurs  spéciales,  avec 
quelques  allégements  de  positions. 

Le  Brésil  b  o/O  1895  est  à  99  fr.  90;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  92  fr.  90,  contre  92  fr.  60,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  82  fr.  00, 
contre  82  fr.  10,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  s  o/o  Intérieur  reste  à  53  fr.  35,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0  Intérieur,  il  cote 
37  fr.  17,  au  lieu  de  38  fr.  90. 

L'Emprunt  ô  0/0  19 OS  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  482  francs. 

liappelons  que  depuis  le  18  avril  courant,  l'Emprunt  5  % 
or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord  est  inscrit  à  la  Cote 
officielle  des  Banquiers  en  Valeurs  au  comptant.  On  le  re- 
trouve à  480  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
se  tiennent  à  1.021  francs,  contre  1.522  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  clôtu- 
rent à  20.")  fr.  50,  au  lieu  de  25C  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  s'inscrivent 
à  321  fr.  50,  au  lieu  de  322  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  584  francs  à  terme.  Elles  res- 
taient à  080  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  s'échange  à  372  francs  au 
comptant,  et  à  369  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Rallia  se  tient  à  468  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  les  recettes  actuelles  du 
port  couvriraient  déjà  le  service  de  1  emprunt  obligataire  de 
la  Compagnie  concessionnaire,  indépendamment  de  la  ga- 
rantie spéciale  représentée  par  le  prélèvement  du  droit  de 
douane  de  2  0/0  or  sur  les  importations.  On  sait  que  les 
75.000  dernières  obligations  5  0/0  de  500  francs,  première 
hypothèque,  émises  par  cette  entreprise,  peuvent  s'obtenir  à 
462  fr.  50  à  la  Caisse  Commerciale  et  Industrielle  de  Pans, 
et  à  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  finit  à  251 
francs . 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  se  traite  à  40  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Tractiondc  la  Nouvelle- 
Orléans  (Sew-OrléansRailway  andLight  Company),  s'échan 
gent  à  479  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railwoy  and 
Heliopolis  Oases  Compang  se  retrouve  à  296  francs  ;  actions 
de  capital,  27-7  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  492  francs. 

Pour  le  mois  de  février  dernier,  les  recettes  nettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  937.000  dollars  II  s'ensuit 
que  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  (du 
1«  juillet  1909  au  28  février  1910),  les  recettes  nettes  atteignent 
le  montant  de  8.304.000  dollars,  contre  8.001.000  dollars  pen- 
dant la  période  correspondante  de  l'exercice  1908-1909. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  447  francs. 

L'action  Raisin*  de  Corinthe  s'échange  à  197  fr.  50,  contre 
205  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  clôture  à  1.070  francs,  contre 
1.100  francs. 
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La  Tharsis  Unit  à  157  fr.  50,  contre  l.r>8  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  190  francs,  se  traite  ;ï  ISS  fr.50. 

L'action  Preciosa  est  à  9  fr.  75. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  61  fr.  50. 

L'action  Arnoya  se  tient  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  96  francs. 

L'action  do  la  Vieille- Montagne  clôture  à  849  francs.  Elle 
(  tait  a  ce  cours  il  y  a  liait  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  cotent  425  francs,  comme  il  y 
z  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
VfcW-  York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  clôturent  à  502. 

On  rappelle  que  le  porleur  d'obligations  de  cette  Compa- 
gnie peut  échanger,  à  toute  époque,  50  0/0  de  ses  titres  con- 
tre le  même  montant  d'actions  privilégiées  au  pair.  D'autre 
part,  les  obligations  sont  remboursables  par  cinquièmes  on 
cinq  années,  au  taux  de  105  0/0,  c'est-à-dire  avec  une  prime 
de  plus  de  25  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à  587 
francs,  sont  à  584  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  3GG  francs,  est  à  365  francs. 

L'action  de  VUsme  Mécanique  Stoll  et  Cie  cote 427  francs. 

Les  10.090  actions  de  100  roubles  créées  en  vertu  du  dou- 
blement du  capital  de  cette  Société  sont  maintenant  inscrites 
à  la  Cote  officielle  des  Banquiers  au  comptant.  D'autre 
part,  on  annonce  que  le  conseil  d'administration,  ainsi  qu'on 
l'avait  laissé  prévoir,  vient  de  porter  de  lo  à  12  0/0  le  divi- 
dende dont  la  répartition  n'exige  encore  que  120.000  roubles, 
alors  que  les  bénéfices  de  l'exercice  1909  s'élèvent  à  350.000 
roubles.  Au  cours  actuel,  et  avec  une  répartition  de  12  0/0, 
les  actions  Stoll  se  capitalisent  à  6  1/2  0/0  environ. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  finissaient  à  1.004  francs,  sont  à  ce 
cours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  121 
francs . 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  459  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  reste  à  138  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  l'extraction  de  la  Société 
se  ferait  maintenant  sur  le  pied  de  150.000  tonnes  par  an.  Le 
tonnage  probable  de  ses  concessions,  sans  même  dépasser  la 
profondeur  de  130  mètres,  serait  de  11  millions  1/2  détonnes 
d'anthracite  supérieur.  Le  prix  de  revient  serait  actuelle- 
ment de  12  francs  la  tonne  et  il  devra  être  diminué  par  les 
travaux  d'amélioration  en  cours  ;  les  ventes  se  feraient  à 
une  moyenne  de  19  francs. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  vient  de  s'avancer  à 
36  francs  les  coupures  de  25.  On  annonce  que  là  machinerie 
est  déjà  en  route,  de  sorte  qu'avant  un  mois  ou  deux,  le 
premier  puits  de  cette  entreprise  devrait  être  terminé.  On 
ajoute  que  de  nouveaux  jaillissements  se  produiraient  chaque 
jour  dans  ce  district.  Il  s'agirait,  en  général,  de  sources  qui 
donnent  plus  de  1.000  pouds  par  24  heures  et  qui,  lorsque 
lès  travaux  d'exploitation  auront  été  terminés,  pourront 
donner  jusqu'à  40.000  pouds. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  462  fr., 
jeudi  dernier,  finit  encore  ainsi. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.485  fr.,  au  lieu  de  1.498  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  523  francs,  contre  526  francs. 
Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  25  mai  prochain. 

La  Huanchaca  s'échange  à  67  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  restaient 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l 'amélioration 
de  la  Ville  de  l'ara,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à  480  fr. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est  à 
428  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Producç  Trust 
Ld,  a  eu  à  enregistrer  des  réalisations  de  bénéfices  qui  la 
laissent  cependant  encore;  sensiblement  au-dessus  de  son 
cours  d'émission. 

Rappelons  que  cette  Société  est  un  trust  s'occupant  spé- 
cialement de  plantations  en  Orient,  mais  particulièrement  de 
celles  de  caoutchouc,  do  thé,  de  café,  etc.  Elle  peut  cultiver 
pour  son  propre  compte  ou  s'intéresser  à  des  Sociétés  enga- 
gées clans  oes  sortes  de  cultnrcs.  Elle  peut  aussi  acheter  ou 


vendre  des  titres,  garantir  des  émissions,  et  généralement 
faire  toutes  opérations  linancièros.  Depuis  sa  création, 
YEastcrn  International  Ruliber  and  l'roduce  Trust  B'eflt 
occupé,  entre  autres,  des  alla  ires  suivantes  :  Bandar  Suma- 
tra, Batu  Kawitn.  dieu  Rerrio.  ludion  l'eninsular  Rubber 
and  Tea,  Java  Amalgamateà,  Jetant  Rubber.  Sewoah, 
Sttngoï  Baruh.  Sou  premier  exercice  social  prendra  liu  le 
30  juin  1910. 

L'Eastcm  International  Rubber  and  Produce  Trust  a  cinq 
administrateurs  communs  avec  la  Société  Financim-e  des 
Caoutchoucs  ;  c'est  dire  que  les  deux  Sociétés  ont  désinté- 
rêts identiques  et  des  rapports  étroits. 

Les  actions  Colombian  India  Itubbcr  sont  à  80  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  M.  Fred  S.  S.  Simons, 
ingénieur,  qui  a  visité  la  concession  de  cette  Compagnie, 
alors  qu'il  inspectait  le  département  de  Bolivar  pour  le 
compte  du  gouvernement  de  Colombie,  a  déclaré  que  ladite 
concession  avait  été  très  judicieusement  choisie  et  qu'elle 
était  très  avantageusement  choisie  pour  une  grande  exploi- 
tation. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  ^Yyoming  OU  Company 
s'est  échangée  cette  semaine  à  116  et  118  francs. 

On  annonce  que  le  vice-président  de  la  Société,  qui  est  en 
Amérique  depuis  trois  semaines,  assiste  lui-même  aux  pre- 
miers forages,  après  avoir  pris  contact  avec  le:-  autorités 
locales. 

L'action  Luaa  Park  est  à  247  francs. 

Cette  Société  va  commencer  sa  saison  d'été  deux  mois  plus 
tôt  que  celle  de  l'année  dernière  qui,  pour  trois  mois,  lui 
avait  donné  700. 000  francs  de  bénéfices. 


Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  Cy.  —  On  an- 
nonce l'émission  prochaine  par  la  Banque  franco-améri- 
caine et  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province  d'une 
nouvelle  tranche  de  2.500.000  dollars  d'obligations  5  0/0,  pre- 
mière hypothèque  de  la  Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Rail- 
way C" .  Une  première  tranche  émise  en  1909  a  été  cotée  de- 
puis en  banque  à  Paris. 

D'après  les  notes  communiquées  et  la  notice  publiée,  la 
ligne  que  la  Compagnie  établit  entre  Wagoner  (Oklahoma)  et 
Denison  et  Sherman  (Texas)  est  aujourd'hui  presque  entière- 
ment terminée.  Les  obligations  de  la  seconde  tranche,  comme 
celles  de  la  première,  émises  à  raison  de  25.000  dollars  seu- 
lement par  mille  de  ligne  construite,  jouissent  d'une  première 
hypothèque  sur  cette  ligne. 

Dès  aujourd'hui,  est-il  ajouté,  la  partie  de  ligne  exploitée, 
avec  son  seul  trafic  local,  couvre  presque  entièrement  la  charge 
d'intérêts  de  ses  obligations.  La  ligne  serait,  en  outre,  appe- 
lée à  bénéficier  dès  son  achèvement  d'un  important  trafic  de 
transit,  en  raison  de  son  orientation,  de  la  facilité  de  son  tracé 
et  de  ses  connexions. 

Au  cours  d'émission  de  476.35  par  obligation  de  100  dollars 
ou  515  francs,  jouissance  1er  mai,  le  rendement  du  titre  res- 
sort à  5.40  0/0,  net  de  tous  impôts.  Enfin,  l'intérêt  est  ga- 
ranti par  la  période  de  construction,  et  pendant  les  deux 
années  qui  suivront,  par  la  William  Kenefic  C,  Compagnie 
de  construction  de  l'Amérique  du  Nord. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  18  avril  courant. 


Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne.  —  On  annonce 
la  prochaine  introduction  sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris 
des  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d' Auvergne. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites  au  Bulle- 
tin annexe  au  Journal  Officiel  du  11  avril  courant. 

D'après  la  notice  publiée,  cette  Société  vient  d'être  consti- 
tuée à  Clermont-Ferrand  où  elle  a  son  siège  social.  Son  ca- 
pital est  de  3.500.000  francs,  divisé  en  35.000  actions  de  100 
francs  chacune,  et  elle  a  pour  objet:  l'étude,  la  recherche, 
l'obtention  de  concessions,  l'acquisition  et  la  prise  à  bail  de 
toutes  mines  d'or  et  autres  mines  métalliques,  de  tous  gise- 
ments métallifères;  leur  vente,  location,  al'termage  ou  apport 
en  Société,  l'obtention  de  tous  permis  de  recherches,  permis 
d'inventeur,  permis  de  fouilles  et  de  tous  droits  y  relatifs, 
etc.,  etc. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 

20  avril  1910. 

Blé  :  la  situation  ;  les  cours:  les  importations  de  blé  pendant  les 
huit  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Sucres  :  évaluation  de  la 
future  récolte  ;  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation  ;  les 
cours.  —  Soies  :  la  situation;  les  cours  ;  la  production  dt  Saint 
Etienne,  en  1909.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  pluie  que  la  culture  réclamait  est  venue,  niais 
pas  tout  à  fait  comme  on  l'aurait  souhaité,  car  elle  est  trop 
froide,  paraît-il.  Malgré  tout,  les  perspectives  de  la  prochaine 
récolte  de  blé  sont  à  peu  près  partout  satisfaisantes.  Nous 
disons  :  à  peu  près  partout,  car  dans  l'Ouest  on  n'est  qu'à 
demi-content  :  les  apparences  n'y  promettraient  qu'une  année 
passable.  Mais  dans  le  Nord,  l'Est  et  le  Centre,  on  reste  très 
optimiste. 

La  culture  continue  à  n'amener  que  peu  de  marchandise 
sur  les  marchés,  toujours  pour  soutenir  les  cours.  Mais  la 
meunerie,  adoptant  la  même  tactique,  achète  peu,  de  sorte 
que  les  transactions  sont  très  réduites  et  qu'acheteurs  et 
vendeurs  passent  le  temps  à  s'observer.  On  sortira  évidem- 
ment de  cette  situation,  mais  pas  tout  de  suite. 

La  tendance  générale  des  cours  est  à  la  lourdeur,  parce 
qu'on  sent  aisément  que  la  situation  se  dénouera  en  faveur 
des  acheteurs.  Et  les  nouvelles  des  places  étrangères  sont 
toutes  à  la  baisse,  en  Europe  comme  en  Amérique. 

* 

Voici,  d'après  les  documents  des  Douanes,  le  relevé  des 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  la  campagne  1909-1910,  comparativement 
à  ceux  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 


Mois 


Août  

Septembre . 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre . 

Janvier  

Février 
Mars  


1909-10         1908  09 
(En  quintaux) 


Totaux. 


261.430 
209.160 
194.192 
203.062 
.150.443 
59.304 
57.181 
42.401 

1.177.173 


37.684 
96.613 
79.141 
95.159 
64.711 
42.945 
41.012 
43.868 


501.133 


De  l'Algérie  et  la  Tunisie  il  a  été  importé 
Algérie 


Mois 


1909-10 


1908-09 


Tunisie 
1909~Î0  ~1908-09 


(En  quintaux) 

182.691 

31.337 

78.179 

5.552 

173.785 

79.953 

31.182 

G68 

154.387 

52.467 

28.306 

583 

Novembre  

148.951 

60.032 

17.419 

478 

Décembre  

111.442 

2S.019 

7.306 

76 

42.431 

35.663 

7.925 

1.054 

49.273 

35.801 

3.397 

56 

31.784 

39.092 

4.113 

102 

894.746 

362.364 

177.827 

8,569 

Si  l'on  ajoute  à  ces  importations  de  l'Algérie  et  de  la  Tu- 
nisie celles  de  la  zone  franche,  on  verra  qu'il  n'est  entré  que 
peu  de  blé  passible  du  droit  de  7  francs  par  quintal. 

*% 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  est  redevenue  ferme 
pendant  les  dernières  séances. 
Le  courant  fait  25  50;  le  prochain  est  à  25  . . . 
Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
Kew-York 


24mars 
1910 

31mars 
1910 

7  avril 
1910 

14  avril 
1910 

21  avril 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  87 

24  75 

25  25 

25  25 

25  50 

22  17 

22  28 

22  07 

21  65 

21  35 

28  .. 

28  09 

28  (16 

28  09 

27  68 

29  10 

28  66 

28  45 

27  10 

26  04 

21  64 

2i  m 

20  30 

21  20 

20  37 

24  59 

23  49 

23  78 

22  50 

22  07 

Sucres.  —  Nous  continuons  à  publier,  au  fur  et  à  mesure 
de  leur  apparition,  les  estimations  de  la  future  récolte. 
M.  Otto  Licht  évalue  comme  suit  le  mouvement  probable  du 
sucre  dans  le  monde  pendant  la  campagne  1910-1911,  compa- 
rativement aux  deux  campagnes  précédentes  (non  compris 
l'Inde  orientale)  : 

1910-11        1909-10  1908-09 
(En  tonnes) 

Reprises  1"  septembre..     1.400.000     1.673.000  2.013.000 
Production  :  betterave..     6.875.000     6.125.000  6.494.G00 
—         cannes....     6.G00.0O0     6.358.000  6.003.000 

Ensemble   14.875.000   14.156.000  14.510.0U0 

Stocks,  31  août   1.800.000     1.400. 000  1.673.000 

Consommation  mondiale   13.075.000   12.756.000  12.837.000 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle. 
M.  F.-O.  Licht  évalue  la  consommation  totale  comme  suit, 
comparativement  à  celle,  même  période,  des  deux  campagnes 
précédentes  : 

1S09-10      1908-09  1907-08 
(Eu  tonnes) 

Allemagne   731.392      707.903  680.173 

Autriche-Hongrie   355.795      344.372  323.951 

France   409.579      396.628  384.443 

Hollande   63.270       62.195  59.386 

Belgique   59.869       56.590  47.572 

Angleterre   1. 062. 870   1.088.600  1.036.597 

Ensemble   2 . 6b2 . 77 5   2.656.288  2.532.122 

Etats-Unis   1.039.1L8    1.087.179  1.014.096 

Consommation,  7  mois          3.721.943   3.743.467  3.546.218 


•% 

On  constate  sur  tous  les  marchés  un  léger  tassement  des 
cours,  une  tendance  à  la  lourdeur.  Ceux  qui  ont  parlé  d'ac- 
caparement affirment  que  les  accapareurs  hésitent  à  pour- 
suivre leurs  manœuvres.  Les  gens  mieux  renseignés,  qui 
n'ont  constaté  nulle  part  d'accaparement,  voient  dans  ces 
fluctuations  des  cours  une  simple  conséquence  du  libre  exer- 
cice des  transactions.  On  sent  toujours  mieux  que  la  hausse 
du  sucre  a  été  amenée  naturellement  par  l'état  du  marché. 
Au  début  de  la  campagne,  l'animation  était  déjà  grande;  la- 
consommation  avait  de  grands  besoins  et  les  ressources 
étaient  minimes.  De  plus,  l'Angleterre  précipitait  ses  achats 
sur  le  continent.  Voilà  de  quoi  expliquer  suffisamment  la 
hausse.  Elle  s'est  accentuée  un  peu  du  fait  des  haussiers  — 
mais  peu  '.  Aujourd'hui,  le  léger  recul  des  cours  s'explique 
aussi  naturellement.  Le  Bulletin  des  Halles  dit  à  ce  sujet  : 
«  Ce  que  l'on  peut  dire,  sans  crainte  d'être  démenti,  c'est 
que  les  statistiques  pour  mars  sont  moins  satisfaisantes. 
Les  exportations  allemandes  et  autrichiennes  accusent  de  la 
diminution  sur  celles  du  même  mois  de  1909.  De  plus,  la  con- 
sommation anglaise  a  subi  un  ralentissement  et  est  en  déficit 
notable  sur  celle  du  mois  de  mars  1909.  Comme  les  stocks  en 
Angleterre  sont  relativement  élevés  maintenant,  lesbaissiers 
espèrent  des  achats  moins  importants  de  ce  côté  sur  le  con- 
tinent, d'autant  plus  que  les  sucres  coloniaux  vont  concur- 
rencer sérieusement  le  sucre  de  betterave.  >> 

*** 

Le  marché  est  calme,  avec  un  retour  de  fermeté  des  cours 
après  un  léger  recul.  On  cote,  pour  le  sucre  blanc  n°  3,  41  75 
les  sucres  roux  font  38  . . . 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-  York(  moscovad) 


23m  ars 
1910 

30mars 
1910 

6  avril 
1910 

13  avril 
1910 

20  avril 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  25 

37  50 

37  75 

37  25 

38  .. 

34  92 

36  10 

35  45 

35  30 

32  50 

36  50 

36  50 

37  .. 

36  12 

35  50 

34  50 

34  15 

37  16 

32  05 

33  75 

36  22 

35  85 

34  91 

34  23 

36  50 

37  .. 

36  92 

35  80 

35  Ify 

44  .. 

44  12 

44  12 

44  12 

42  97 
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Vins.  —  Lu  période  de  la  Lune  rousse  a  débuté  do  façon 
assez  anodino,  sans  causer  grands  dégâts  ;  la  température 
s'est  même  relevée.  Il  n'y  a  donc  rien  do  fâcheux  à  dire  du 
temps. 

Quant  aux  affaires  on  en  peut  répéter  ce  que  nous  en  avons 
dit  depuis  bien  des  semaines:  elles  sont  actives  partout  Ou 
la  marchandise  n'est  pas  épuisée  et  où  l'élévation  anormale 
des  prix  ne  les  rend  pas  difficiles. 

Ge  dernier  cas  se  produit  sur  le  littoral  méditerranéen  et 
tous  les  départements  du  Midi  où  les  prix  se  maintiennent 
entre  1  fr.  90  et  2  fr.  Beaucoup  de  propriétaires  entrevoient 
déjà  des  prix  supérieurs,  ce  qui  les  incite  à  garder  leurs 
vins.  Aussi,  la  fermeté  des  cours  ne  fait-elle  que  s'accentuer 
encore  malgré  la  rareté  des  transactions. 

Dans  le  Bordelais,  les  livraisons  sont  plus  importantes,  sur- 
tout en  vins  rouges  vieux  et  en  vins  blancs  de  la  dernière 
récolte.  Le  temps  qui  a  de  brusques  alternatives  de  chaud  et 
de  froid  est  peu  favorable. 

Dans  la  Bourgogne,  le  temps  est  plus  égal  et  plus  propice. 
Les  transactions,  bien  qu'un  peu  ralenties,  sont  encore  acti- 
ves. La  fermeté  des  cours  est  grande  ;  ils  semblent  vouloir 
hausser  davantage. 

En  Champagne,  les  transactions  sont  actives. 

*** 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  vendeurs  se  montrent 
toujours  peu  empressés  et  les  cours  accusent  encore  de  nou- 
velles tendances  à  la  hausse.  Onne  peut  trouver  devins  rouges 
au-dessous  de  26  fr.  l'hectolitre  nu  ;  les  vins  blancs  font  au 
minimum  de  28  à  30  francs. 


Japon  fil.  1  1/2  12/15,  40  fr.  50  ;  Grèges  .lapon  fil.  1  1/2, 
13/15,  40  fr.  ;  Kakedal  tête,  39  fr.25;  Kakcda  2  tètes, 38 fr.25. 

*% 

La  statistique  de  production  de  la  fabrique-  de  Saint-Etienne 
qui  vient  d'être  arrêtée  par  la  Chambre  syndicale  des  tissus, 
porte  cette  production  pendant  l'année  dernière  à  98.622487 
francs  on  excédent  de  12.355.384  t'r.  sur  le  chiffre  de  1908, 
qui  n'a  pas  dépassé  86.267.083  fr. 

Ce  résultat  surprendra  bon  nombre  de  nos  lecteurs  ;  il 
contraste  avec  les  plaintes  enregistrées  pendant  le  cours  de 
l'année  dernière  sur  la  marche  générale  de  la  fabrique  de 
rubans. 

Le  prix  moyen  de  la  soie  ayant  été,  comme  nous  1  avons 
vu  dans  notre  précédent  numéro,  à  peu  près  le  même  pendant 
les  deux  dernières  années,  on  peut  conclure  de  cette  consta- 
tation que  la  part  soit  de  la  main-d'œuvre,  soit  des  bénélices 
commerciaux,  a  été  considérablement  diminuée  et  c'est  en 
cela  qu'a  réellement  consisté  l'état  de  malaise  qui  a  motivé 
les  plaintes  de  la  fabrique  stéphanoise,  plaintes  qui  s'éten- 
daient à  tous  les  articles  à  l'exception  du  velours  en  rubans 
ou  en  étoffes. 


Alcools.  —  Les  transactions  sont  actives  sur  le  marché 
parisien  et  les  cours  restent  très  soutenus.  Les  haussiers 
contrôlent  rigoureusement  ce  marché. 

Le  disponible  reste  à  51  fr.  75  ;  le  courant  à  52  fr. 


Soies.  —  Sous  l'influence  de  l'accroissement  de  la  con- 
sommation, le  marché  de  la  soie  améliore  légèrement  sa 
tendance  ;  cet  accroissement  commence  à  neutraliser,  un 
peu,  les  effets  de  l'abondance  de  la  dernière  récolte.  Mais  les 
employeurs  n'ont  pas  encore  renoncé  à  leur  attitude  de  tem- 
porisation ce  qui  rend  tout  de  même  la  cote  stationnaire. 

En  ce  qui  concerne  le  moulinage,  dit  le  Moniteur  des 
Soies,  la  note  dominante  est  toujours  la  fermeté  des  prix  de 
façon  pour  tous  les  genres  d'ouvraison  en  général. 

En  filés  schappes,  les  filatures  n'acceptent  plus  d'ordres  à 
livrer  en  doublés,  quant  à  la  canette,  la  demande  est  plus 
active. 

En  ce  qui  concerne  le  marché  de  l'étoffe,  la  marche  tou- 
jours satisfaisante  au  point  de  vue  de  l'activité  s'est  encore 
affermie,  grâce  à  la  demande  de  plus  en  plus  vive  pour  la 
plupart  des  articles  légers  et  nouveautés,  pour  lesquels  la 
production  est  insuffisante.  S'il  y  a  quelques  tissus  qui  tra- 
hissent quelque  lassitude,  par  contre,  il  y  en  a  d'autres  sur 
lesquels  on  fonde  de  grandes  espérances.  Dans  l'ensemble, 
les  usines  de  tissage  mécanique  ont  du  travail  en  abondance. 

Les  prix  n'ont  guère  varié  depuis  la  semaine  dernière, 
On  fait  : 

Grèges  Cévennes  1er  ordre  12/16,  44  fr.  50;  Grèges  Italie 
1»  ordre  11/13,  46-47  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16, 
47  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15.42-43  fr.;  Grèges 
Brousse  2"  ordre  13/15,  40  fr.  ;  Grèges  Syrie  Ie'  ordre  9/11, 
42-44  fr.;  Grèges  Syrie  2=  ordre  9/11,  40-41  fr.  ;  Trames  Can- 
ton fil.  1er  ordre  26/30, 39-40,  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre 
40/45,  88  fr.  ;  Trames  Japon  t.  c.  1"  ordre  24/26,  47  fr. 
Au  marché  des  grèges  asiatiques  on  relève  : 
Grèges  Chine  fil.  Dragon  I  9/11,  45  fr.;  Grèges  Chine  fil. 
Madaile  I  9/11,44  fr.  25  ;  Grèges  Chine  fil.  best  I  10/12 
44-45  fr.;  Tsatl.  red.  Pégasus  2,  29  fr.  25  ;  Tsatl.  red.  Mars 
SSS,  27  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  à  1  1/2  11/13  43  fr.  50; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  43  fr.  25  ;  Grèges  Japon  fil.  11/2 
11/13,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  42  fr.;  Grèges 


Métaux.  —  La  semaine  a  été  mouvementée  au  marché  du 
cuivre.  On  a  commencé  par  baisser  et  puis  l'on  s'est  res- 
saisi :  les  cours  se  sont  relevés  pour  rester  un  peu  au  -dessus 
du  niveau  de  la  précédente  semaine.  On  lit  dans  la  dernière 
circulaire  hebdomadaire  de  MM.  Henry  Merton  et  Cio  : 

:  Les  producteurs  des  Etats-Unis,  eux-mêmes,  ont  été 
aussi  très  fortement  influencés  par  les  statistiques  améri- 
caines ;  à  l'exception  de  l'Amalgamated,  tous  ont  abandonné 
leur  récente  attitude  d'indépendance  et  réduit  considérable- 
ment leurs  limites.La  Compagnie  Calumet  and  Hecla  a  baissé 
son  prix  de  64  liv.  st.  15  à  environ  61  liv.  st.,  tandis  que  les 
marques  électrolytiques  ont  été  offertes  librement  au-dessous 
de  60  liv.  st.  Cette  décision  énergique  arriva  au  bon  moment; 
d'une  part,  elle  stimula  les  consommateurs  d'une  façon  mar- 
quée, de  l'autre,  elle  fournit  l'occasion  aux  producteurs  de  se 
débarrasser  de  très  grosses  quantités  de  cuivre  affiné  pour 
livraisons  sur  mai  et  juin.  Les  affaires  traitées  furent  donc 
d'une  importance  particulièrement  remarquable;  elles  s'éten- 
direntà  toutes  les  branches  du  commerce  et  furent  la  meilleure 
preuve  de  l'activité  extraordinaire  qui  existe  actuellement 
dans  les  industries  consommatrices  de  cuivre.  » 

Au  Havre,  on  cote  pour  les  marques  ordinaires  151  fr.  les 
100  kilos  ;  et  152  fr.  50  pour  les  premières  marques. 

La  baisse  du  marché  du  cuivre  a  arrêté  la  hausse  de  Vétain 
mais  sans  amener  de  fléchissement  sérieux.  Les  opérations 
de  la  semaine  ont  été  surtout  spéculatives.  L'étain  Banka 
fait  à  Paris,  401  fr.  les  100  kilos;  l'étain  Billiton,  397  fr. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb  où  l'animation 
n'est  pas  grande.  Le  prix  de  38  fr.  50  les  100  kilos  se  main- 
tient. 

Le  prix  du  zinc  a  fléchi.  A  ce  niveau  bas,  les  demandes 
ont  considérablement  augmenté  mais  sans  arriver  à  faire 
remonter  les  cours.  Le  zinc  de  Silésie  est  à  09  fr.  50,  les  100 
kilos;  les  autres  bonnes  marques  à  61  fr.  75. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible  . 

Glascow 
Font*  disponible 


24  mars 
1910 

31  mars 
1910 

7  atril 
1910 

14  avril 
1910 

21  avril 
1910 

t  sh.  d. 

i  sh.  d. 

*  sh.  d. 

«  sh.  d. 

*  sh.  d. 

58  18  9 
60  ..  . 
146  15  ■ 
1-48  15  . 
13  7  6 
13  .  • 
23  1/3  . 

58  1/3  • 

59  3  9 
150  15  • 
152  15  ■ 

13  7  6 
13  ..  • 
23  • 

58  2  6 

59  5  . 
15C 

152  2  « 
13   2  6 
12  15 

23  . 

56  16  3 

57  17  6 
147  12  6 
149  12  6 

13  ..  . 
12  13  9 
22  10  . 

56  11  3 

57  11  3 

150  5  . 

151  7  . 
!3  ..  . 
12  12  • 
22   7  6 

51   •  • 

51  1 

51  5 

50  9 

50  7 

Hermès. 


502 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  19  avril  1P10. 
Influence  allemande  en  Palestine  -  Nouveaux  impôt».  -  Le  lock-out 
du  brttiment.  —  Les  marchés  financier  et  monétaire. 

Je-  ne  vous  parlerai  pas  des  incidents  qui  se  sont 
passes  à  Jérusalem,  autour  de  l'inauguration  des  nou- 
veaux monastères  allemands  édifiés  en  Terre  Sainte 
V  os  journaux  vous  ont  longuement  renseignés.  Mais 
je  dois  vous  signaler  l'importance  toute  particulière 
que  les  nôtres  attachent  à  ces  manifestations  ;  ils  les 
■  considèrent  comme  un  fait  à  la  fois  historique  et  na- 
tional, une  espèce  de  main  mise  de  l'Allemagne  sur  la 
Palestine.  C'est  l'ancienne  politique  d'expansion  alle- 
mande dans  l'empire  ottoman  qui  recommence.  On  la 
croyait  interrompue  par  l'arrivée  au  pouvoir  du  parti 
jeune-turc.  On  s'était  trompé.  • 

En  politique  on  est,  pour  l'instant,  au  calme  plat 
iout  est  tranquille  quand  le  peuple  ne  manifeste  pas 
en  faveur  du  suffrage  universel,  et  le  dernier  diman- 
che s'est  passé  sans  meeting.  Il  est  vrai  qu'il  s'en  pré- 
pare de  nouveaux  pour  l'avenir.  Mais,  même  dans  ces 
répits  de  la  politique,  le  gouvernement  ne  laisse  passer 
aucune  occasion  de  prouver  qu'il  a  besoin  d'argent  et 
qu  il  cherche  à  s'en  procurer  à  tout  prix.  Dernière- 
ment, nouvelle  augmentation  des  impôts.  Le  conseil 
tederal  de  Prusse  vient  d'adopter  le  projet  de  loi  rela- 
tif a  1  impôt  sur  les  plus-values  des  propriétés  immo- 
prevu'  d'ailleurs>  Par  la  réforme  financière 

de  1909. 

Le  Reichstag  avait  décidé  de  demander  à  cette  nou- 
velle forme  d'impôt  30  millions  de  marks  sur  les  500 
qu  il  s  agissait  de  voter.  Le  projet  de  loi  charge  les 
communes  de  prélever  cet  impôt,  plusieurs  d'entre 
elles  1  ayant  déjà  introduit  pour  leur  propre  compte 
Elles  devront  céder  6  0/0  du  produit  à  l'empire  Les 
plus-values  taxées  sont  celles  qui  ne  proviennent  pas 
du  fait  du  propriétaire.  1 

Nos  plus  graves  préoccupations  vont  actuellement 
au  grand  conilit  du  travail  qui  a  éclaté  à  Berlin  et  dans 
plusieurs  grandes  villes  de  l'Empire  le  fameux  lock- 
out  du  bfitiment.  A  la  suite  d'une  impossibilité  de 
s  entendre  sur  des  questions  de  salaire,  les  svndicats 
patronaux  et  les  syndicats  ouvriers  de  l'industrie  du 
bâtiment  en  sont  venus  à  l'état  de  guerre.  Des  ques- 
tions de  principe  —  questions  d'organisation  syndi- 
cale —  ont  envenimé  le  débat.  Les  ouvriers  s 'étant  mis 
a  préparer  la  grève,  les  patrons  ont  pris  les  devants  et 

onrî  nnoCrf  ?  le  lock"out-  11  a  &ùt,  à  Berlin  seulement, 
200.000  chômeurs.  Pour  le  moment  la  tranquillité  pu- 
blique n  a  pas  été  troublée.  Des  deux  côtés  on  assure 
pouvoir  résister  longtemps  en  raison  de  l'abondance 
des  reserves.  L'association  des  industriels  allemands 
aurait  mis  5  millions  de  marks  à  la  disposition  des 
entrepreneurs.  Quant  aux  ouvriers,  ils  ont  deux  se- 
maines de  réserves  même  sans  faire  appel  aux  autres 
corporations  qui  s'apprêtent  déjà  à  leur  venir  en  aide 
C  est  la  première  grande  bataille  des  svndicats  patro- 
naux contre  les  syndicats  ouvriers. 

La  Bourse  de  Berlin  manque  d'animation  et  de  fer- 
meté. La  réserve,  on  pourrait  même  dire  la  méfiance 
y  domine.  Elle  est  défavorablement  impressionnée  par 
la  faible  tenue  du  marché  de  New-York  et  parles  nou- 
velles peu  encouragantes  qui  arrivent  des  centres 
industriels,  principalement  des  milieux  charbonniers 
et  métallurgiques  où  le  marasme  persiste. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  persiste  toujours 
et  le  taux  de  l'escompte  hors  banque  a  des  tendances 
a  s  élever.  La  Seehandlung  ne  livre  que  peu  d'argent 
et  a  un  loyer  élevé  :  elle  agit  sagement  ainsi  parce 
quelle  préserve  notre  marché  contre  la  menace  de 
grosses  exportations  d'or. 

Le  dernier  bilan  de  la  Rekhsbank  accuse  une  amé- 
lioration sérieuse  de  la  situation.  La  réserve  des  billets 
libres  d  impôt  dépasse  90  millions  de  marks,  et  l'en- 


caisse métallique  qui  est  actuellement  de  1.115  millions 
bilaT      a  au§menté  de  38  millions  depuis  le^erS 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots.. 

Billets  du  Trésor..    " 

Billets  d'autres  banques...'!.' 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets 
Autres  engagements  à  vue.  . 
Divers  


1910 


16  avril 


1.115.488 
66.710 
31. 6^9 

970.759 
i-2.250 
96.865 

165  556 


•Ml 


180.000 
64.814 

1 .580.891 


jE.  mod.) 
n.  mod.) 
119.081 


180.000  (n.  mod 
64.814  (n.  mod 
1.596.101  -136.748 
659.87!  —  34.01 
28. 501  +  0.580 

STAJJf7IQrUE  .r(^tive  aux  d^ers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


+  33.314 
T  2.403 
+  9  394 
-150.410 

-  27.757 

-  35.089 

-  7.037 


1909 


1.053.893 
68.890 
28.290 
856.584 
80.3)8 
362.231 
131.155 


732.6261+  30.250 
26.070|+  0.583 


DATES 

O 

15  fév.... 

728.681 

28   »  ... 

802.341 

7  mars. . 

796.642 

15    »  ... 

826.183 

26    »  ... 

843.719 

31    »    .  . 

758.110 

7  avril . . 

793.985 

16  ... 

828.704 

tac 


372. P25 
279.168 
6.423 
284.438 


a 

o 

t»  v 

c! 

Si2  ™ 

a 

a> 

rcu 

al4 

rtef 

u 

o 

o 

eu 

1 

.445 

689 

743 

1 

480 

735 

820 

1 

450 

794 

883 

1 

425 

885 

902 

1 

473 

921 

954 

1.916 

754 

1  281 

1 

733 

694 

1.121 

1 

596 

660  | 

971 

m 

OJ 

O)  3 
>  4> 

Taux 

a 

fi*  — 

O  -T- 

de 

ci 
> 

.£•<=> 

l'esc. 

< 

* -S 

% 

62 

+  223 

4  1/2 

154 

+  155 

■ 

94 

4-  183 

S 

95 

+  256 

m 

91 

+  239 

» 

198 

—  328 

n 

110 

—  96 

» 

82 

+  90 

Le  commerce  extérieur  du  fer  pendant  les  deux  pre- 
miers mois  de  1910.  -  Durant  le  mois  de  janvier  dernier. 

1  Allemagne  a  importé  89.919  tonnes  de  fer,  au  heu  de  33  631 
en  janvier  1909,  et  exporté  339.578  tonnes  au  lieu  de  262  471 
En  février  1910,  les  importations  de  fer  se  sont  élevées  à 
41  347  tonnes,  au  heu  de  25.748  en  février  1909.  et  les  expor- 
tations ont  atteint  348.993  tonnes,  contre  296.664  tonnes  en 
février  1909.  On  voit  ainsi  que  l'excédent  des  exportations  de 
fer  sur  les  importations  dn  même  produit  en  Allemagne  est 
passe  de  22b  840  tonnes  en  janvier  1909  à  299.659  en  janvier 
1910  et  de  2-0  916  tonnes  en  février  1909  à  307.640  en  février 
1J1U.  Ces  résultats  témoignent  d'une  augmentation  de  l'acti- 
vité de  1  industrie  métallurgique  en  Allemagne. 


L'émigration  par  Brème    et  Hambourg  en  mars  — 

Pendant  le  mois  de  mars  dernier,  le  nombre  des  emigrants 
partis  par  Hambourg  a  été  de  11.056,  contre  13.113  en  mars 
^°lJ',oet  Celm-  des  c;migrants  passés  par  Brème  s'est  élevé  à 
20.648,  contre  20. 332  en  mars  1909.  Au  total,  31  704  emi- 
grants ont  quitté  les  deux  grands  ports  allemands  le  mois 
dernier,  contre  33.445  durant  le  même  mois  de  l'année  pré- 
cédente. Il  y  a  donc  une  diminution,  de  fort  peu  d'importance 
du  reste.  Pour  le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours  le 
nombre  des  emigrants  partis  par  Hambourg  a  été  de  31  702 
au  heu  de  31.427  pour  les  3  premiers  mois  de  1909    et  celui 
des  emigrants  par  Brème  s'est  élevé  à  51.208  au  lieu  de 
51.374.  Le  total  dupremiertrimestre  de  1910  est  donc  de  82  910 
au  heu  de  85.798  pour  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente. Ainsi,  après  avoir  considérablement  augmenté  entre 
1908  et  1909,  l'émigration  par  Brème  et  Hambourg  demeure 
a  présent  stationnante  et  reste  nettement  inférieure  à  ce 
qu'elle  était  en  1906  et  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  21  avril  1910. 
La  tendance  est  lourde  ;  les  fonds  allemands  et  prussiens 
sont  calmes,  la  Deutsche  Bank  faible,  les  valeurs  indus- 
trielles lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  70;  Busse  1902  91  20- 
Deutsche  Bank,  249  40;  Harpener,  196  ;  Laura,  172  50 : 
Bochumer,  236  75. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


soa 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  avril  1910. 
La  question  du  V»t0  des  Lords.  —  La  situation  monétaire. 
L'Industrie  COtOBaièfe. 

Le  Parlement  anglais  a  continué  à  s'occuper,  cette 
huitaine,  de  l'importante  question  du  veto  des  lords. 

A  La  Chambre  des  lords,  lord  Rosebery  a  déposé  les 
deux  nouvelles  résolutions  suivantes,  venant  préciser 
les  réformes  qu'il  avait  indiquées  dans  des  résolutions 
antérieures  : 

1°  La  Chambre  des  lords  se  composera  à  1  avenir  de 
«  Lords  of  Parliament  »  :  a)  recrutés  par  cooptation 
du  corps  entier  des  pairs  héréditaires  et  sur  la  désigna- 
tion de  la  couronne  ;  b)  siégeant  en  vertu  des  fonctions 
et  qualités  dont  ils  jouissent  ;  c)  recrutés  au  dehors  ; 

2°  Tous  les  «  Lords  of  Parliament  »  siégeront  pen- 
dant la  même  durée,  excepté  ceux  siégeant  ex-offîcio, 
lesquels  siégeront  pendant  tout  le  temps  que  dureront 
les  fonctions  en  raison  desquelles  ils  siègent. 

Ces  résolutions  de  lord  Rosebery  ont  été  bien  accueil- 
lies dans  les  milieux  conservateurs. 

A  la  Chambre  des  communes,  on  a  continué  la  dis- 
cussion du  projet'  gouvernemental  relatif  au  veto  des 
lords. 

Je  vous  ai  signalé,  la  semaine  dernière,  que  la  pre- 
mière des  trois  résolutions  de  M.  Asquith,  déclarant 
que  les  bills  financiers  échappent  à  la  compétence  de 
la  Chambre  des  lords, avait  été  votée  par  -les  Communes 
par  339  voix  contre  237.  La  deuxième  résolution, 
d'après  laquelle  un  bill  présenté  trois  fois  devient  loi 
avec  ou  sans  l'assentiment  de  la  Chambre  des  lords,  a 
été  adoptée  par  351  voix  contre  246.  La  troisième  enfin, 
tendant  à  réduire  de  sept  à  cinq  années  la  durée  de  la 
législature,  a  été  votée  par  334  voix  contre  236. 

Il  convient  d'ajouter  d'ailleurs  que  les  débats  ont  été 
très  vifs.  Après  le  rejet  d'un  amendement  d'un  député 
conservateur,  M.  Hope,  proposant  que  le  pouvoir  soit 
laissé  aux  lords  de  rejeter  toute  loi  modifiant  les  attri- 
butions du  souverain,  une  déclaration  de  M.  Winston 
Churchill  relative  à  l'autonomie  de  l'Irlande,  a  soulevé 
des  marques  très  vives  de  désapprobation  parmi  les 
conservateurs.  Au  non  de  ceux-ci,  M.  Balfour  a  pré- 
tendu que  le  Cabinet  tout  entier  était  l'esclave  des 
Irlandais,  et  avait  abdiqué  la  dignité  nécessaire  à  un 
gouvernement  britannique. 

Je  crois  intéressant  de  vous  donner  ici  une  déclara- 
tion extrêmement  importante  faite  à  la  Chambre  des 
communes  par  M.  Asquith,  qui  trace  en  quelque 
sorte  la  ligne  de  conduite  éventuelle  du  gouverneraient 
libéral  : 

Il  n'est  pas  habituel  pour  un  gouvernement,  a  dit  le  pre- 
mier ministre,  de  faire  une  déclaration  sur  ses  intentions  à 
l'égard  d'événements  qui  ne  se  sont  pas  encore  produits, 
mais  nous  nous  trouvons  aujourd'hui  en  face  d'une  situation 
exceptionnelle  et  peut-être  unique. 

Les  résolutions  de  réforme  constitutionnelle  que  les  com- 
munes viennent  de  voter  ayant  été  adoptées  en  principe  par 
la  dernière  Chambre  à  une  énorme  ma  jorité,  on  ne  peut  nier 
qu'elles  aient  été  soumises  au  pays,  sinon  en  première  place, 
du  moins  constamment.  Au  cours  de  la  dernière  quinzaine, 
elles  ont  réuni  des  majorités  qui  jamais  n'ont  été  inférieures 
à  100  voix. 

En  second  lieu,  il  importe  à  l'efficacité  non  seulement  de 
notre  rôle,  mais  encore  de  notre  existence,  que  le  principe  de 
ces  résolutions  devienne  loi.  Si  ces  résolutions  ne  devenaient 
pas  loi,  il  n'est  pas  de  législation,  sauf  le  budget  et  quelques 
bills  non  litigieux,  que  nous  puissions  sans  risque  de  ridi- 
cule entreprendre. 

Pour  ces  raisons,  je  tiens  à  déclarer  ceci  et  à  la  Chambre 
et  à  la  nation  : 

Si  les  lords  n'acceptent  pas  notre  politique  ou  se  refusent 
à  l'examiner  quand  elle  lewr  sera  formellement  présentée, 
nous  jugerons  de  notre  devoir  d'aviser  immédiatement  la 
couronne  des  mesures  à  prendre  pour  que  cette  politique  de- 
vienne loi  devant  ce  Parlement  ;  ce  que  seront  les  avis  que 


nous  donnerons,  jn  no  puis  le  dire,  m;iis  si  nous  ne  nous 
trouvons  pas  en  mesure  d'assuré»  que  notre  politique  reçoive 
force  de  loi  devant  ce  Parlement,  noua  prendrons  Le  parti 
d'abandonner  le  pouvoir  ou  do  recommander  une  dissolution 
du  Parlement,  et  j'ajoute  ceci  :  nous  no  recommanderons 
nue  dissolution  du  Parlement  que  si  nous  sommes  surs  do 
voir  lors  du  prochain  Parlement  la  volonté  du  peuple  de 
venir  loi. 

Cette  déclaration  a  été  vivement  commentée  dans 
toute  la  presse  britannique,  dont  l'élément  unioniste 
reproche  au  ministère  libéral  de  placer  la  couronne 
dans  une  impasse  difficile.  La  ligne  de  conduite  du 
gouvernement  semble  devoir  être  la  suivante  :  au  cas 
où,  comme  c'est  probable, les  lords  rejetteraient  les  ré- 
solutions votées  par  la  Chambre  des  communes,  le 
gouvernement  demanderait  au  roi  de  créer  500  pairs 
pour  faire  passer  le  bill  ;  au  cas  où  le  roi  opposerait  un 
refus  à  cette  demande,  le  gouvernement  ne  consentirait 
il  dissoudre  la  Chambre  que  si  le  roi  s'engageait  ;i 
créer  500  pairs  aussitôt  après  des  élections  favorables 
au  ministère  libéral. 

La  situation  n'a  pas  varié  beaucoup  sur  le  marché 
monétaire;  il  est  intéressant  pourtant  de  constater  que 
les  sommes  assez  importantes  arrivées  à  échéance  cette 
semaine  ont  pu  être  payées  sans  difficulté.  Dans  tous 
les  cas,  le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angle- 
terre accuse  une  amélioration  sensible  de  la  position 
de  cet  établissement.  L'encaisse  s'est  accrue  de  582.632 
livres  sterling,  arrivant  à  33.829.487  liv.  st.,  tandis 
que  la  réserve  a  passé  de  22.764.675  liv.  st.  à  23.623.812 
et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est 
élevé  de  39  1/2  à  44  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année 
dernière,  l'encaisse  était  de  38.980.970  liv.  st..  la  ré- 
serve de  27.935.710  liv.  st.  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  de  48  3/4  0/0. 

L'Economist  vient  de  publier  des  renseignements 
intéressants  sur  la  situation  de  notre  industrie  coton- 
nière,  qui,  il  faut  bien  le  dire,  est  encore  loin  d'être 
satisfaisante.  Si  l'on  envisage  le  premier  trimestre  de 
l'année  en  cours,  on  constate,  il  est  vrai,  pour  nos 
exportations  de  cotonnades,  une  augmentation  de 
95.417.200  yards  sur  le  chiffre  correspondant  de  l'an- 
née dernière;  mais,  avec  1.443.090.500  yards,  on  de- 
meure encore  sensiblement  au-dessous  du  chiffre  de 
1908,  qui  arrivait  à  1 .508.120.600  yards.  Les  exporta- 
tions de  cotonnades  ont  été  comparativement  faibles 
en  mars,  avec  seulement  475.818.600  yards,  contre 
492.866.900  yards  en  mars  1909.  L'Inde  a  augmenté 
ses  demandes,  tandis  qu'il  y  a  eu,  au  contraire,  dimi- 
nution dans  les  ordres  de  la  Chine,  de  la  Turquie  et  de 
l'Egypte. 

En  ce  qui  concerne  les  filés  de  coton,  les  exporta- 
tions en  mars  ont  été  particulièrement  faibles,  avec 
16.354.800  ïbs,  contre  19.578.500  lbs  en  mars  1909  et 
20.023.900  lbs  en  mars  1908.  Cette  faiblesse  relative 
des  exportations  de  filés  se  retrouve  dans  les  chiffres 
du  premier  trimestre  :  seulement  47.048.800  lbs  en 
1910),  contre  53.e52.300  lbs  en  1909,  et  62.0: B0. 400  lbs 
en  1908.  La  Turquie,  la  Chine,  Bombay,  la  Roumanie 
et  la  Bulgarie  nous  ont  acheté  plus  que  l'année  der- 
nière ;  l'Allemagne,  Madras,  le  Burmah,  le  Canada  et 
la  France  nous  ont  au  contraire  pris  davantage. 

Cette  situation  défavorable  de  notre  industrie  coton- 
nière  a  naturellement  eu  une  répercussion  sur  les  ré- 
sultats financiers  des  manufactures  ;  c'est  ainsi  que 
pour  quatorze  des  principales  entreprises  de  filatures, 
les  pertes  subies  pendant  ces  derniers  mois  correspon- 
dent à  une  perte  annuelle  de  11  25  0/0  sur  le  capital- 
actions  ou  8  58  0/0  sur  le  capital-actions  et  obli- 
gations, après  prélèvement  des  intérêts  sur  ces  der- 
nières. 


Informations  Économignec  et  Financières 

Le  projet  de  budget  pour  1909-1910.  —  Le  chancelier 
de  l'Echiquier,  M.  Lloyd  George,  a  présenté  de  nouveau  à  la 
Chambre  des  communes  le  projet  de  budget  pour  1909-1010 
rejeté  l'anflée  dernière  par  la  Chambre  des  lords. 
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Les  dépenses  totales  pour  l'année  finissant  le  31  mars  dernier 
se  sont  élevées  à  157.945.000  liv.  st.,  et  les  recettes  à  131  mil- 
lions 697.000  liv.  st.,  soit  un  déficit  de  26.248.000  liv.  st.  On 
espère,  toutefois,  percevoir  encore  29  millions  de  livres  ster- 
ling de  taxes  de  l'année  écoulée,  dont  23  millions  de  livres 
sterling  pour  l'incôme-taxe.,  Si  cette  attente  se  réalise,  il 
y  aura  en  réalité  un  excédent  de  2.962.000  liv.  st.  Il  y  a  lieu 
de  remarquer  une  réduction  de  près  de  3  millions  de  livres 
sterling  pour  les  impôts  sur  les  alcools. 

Ce  projet  de  budget  sera  très  probablement  voté  par  la 
Chambre  des  communes  avant  le  27  avril. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Avril  1910 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Biilets  créés   53.108.000 


Total   53.108.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  34.658.000 

Total   53.1CS.00Ô 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capitaî  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.141.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  303.000 

Comptes  particuliers.  41.261.000 

billets  à  sept  jours,  etc.  35.000 


Total   68.293.000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.819.000 

Portefeuille  etavances  27. «32. 000 

Billets  en  réserve   24.563.000 

Or  et  argent  monnayés  1.079.000 


Total   68  293.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours^ 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

3 

35.951 

28.265 

51.501 

43.611 

26.136 

50.73 

3  % 

10 

35.238 

27.989 

50.548 

43.098 

25.699 

50.82 

9 

34.336 

27.994 

50.540 

43.867 

24.942 

49.32 

)) 

24 

33.918 

28.777 

49.681 

41.405 

23.591 

47.45 

i  % 

31 

33.589 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

44.81 

1 

7 

3.5.247 

28.932 

57.537 

52.458 

22.765 

39.55 

s 

14 

33.829 

28.655 

53.711 

47.799 

23.621 

43.96 

21 

35.737 

28.545 

50.564 

42.651 

25.642 

50. 68 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  21  avril  1910. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise,  les  conso- 
lidés sont  soutenus;  les  Fonds  d'Etals  étranger  sans  grands 
changements  ;  les  Valeurs  cuprifères  sont  faibles. 
On  a  coté:  Consolides,  81  3/16;  Russe  5  0/0,   105  1/4 
Le  Rio  s'inscrit  à  75  3/4;  YAnaconda  9  1/4. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  187  ./.  ;    V Union  Pacific  à 
189  5/8;   le  Loîiisville  à  154  ./.  ;  YAtchison  à  115  3/4  et 
le  Reading  à  84  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  19  avril  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

La  noriTélévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque 
d'Angleterre  a  maintenu  dans  de  bonnes  dispositions 
notre  marché  des  valeurs  internationales  ;  malheureu- 
sement, les  affaires  y  sont  toujours  assez  restreintes, 
de  sorte  que  tout  en  étant  bien  disposées  pour  le  fond, 
quelques  valeurs  voient  leurs  cours  s'effriter  petit  à 
petit  par  suite  du  manque  de  transactions. 

Il  en  sera  ainsi  tant  que  les  places  sur  lesquelles 
sévit  en  ce  moment  la  vogue  du  caoutchouc  et  du  pé- 
trole concentreront  leur  activité  sur  les  valeurs  de  ces 


deux  produits,  car  il  est  bien  certain  qu'un  mouve- 
ment d  une  telle  ampleur  ne  peut  se  faire  sans  porter 
quelque  préjudice  aux  autres  valeurs  internationales 
principalement  aux  anciennes  favorites,  sur  lesquelles 
des  dégagements  de  position  et  des  prises  de  bénéfices 
se  produisent. 

Néanmoins,  pour  nous  qui  sommes  restés  calmes  au 
milieu  de  l'effervescence  de  certaines  places  étran- 
gères, la  légère  baisse  que  nous  pouvons  constater  sur 
certains  titres  ne  doit  pas  nous  influencer  outre  me- 
sure et  nous  n'avons  aucune  raison  de  perdre  notre 
sérénité,  pas  plus  que  notre  confiance  dans  l'avenir,  la 
situation  économique  et  financière  envisagée  dans  son 
ensemble  justifiant  amplement  l'une  et  l'autre. 

Sur  les  dégagements  de  position  dont  nous  parlons 
plus  haut,  Londres  étant  venu  vendre  sur  notre  place 
la  Rand  Mines  recule  de  244  à  235;  on  ne  peut  invo- 
quer d'autres  raisons,  car  la  production  d'or  de  mars, 
qui  s  est  élevée  à  607.119  onces,  contre  575.622  en 
février  et  601.308  en  janvier,  n'a  pas  trompé  les  espé- 
rances. 

Le  même  fait  se  produit  sur  la  Tauganyika,  oui  re- 
vient à  172,  contre  180.  ' 

Si  les  déclarations  très  optimistes  du  président  de 
1  Amalgamalrd  n'ont  pas  eu  le  don  de  ranimer  le  mar- 
che du  cuivre-métal  à  Londres,  qui  faiblit  encore  à 
08  liv.  st.  1/4,  elles  paraissent  au  moins  avoir  produit 
un  certain  effet  sur  le  Rio-Tinio,  qui  reprend  à  1  940 
après  1.910. 

Les  Chemins  espagnols  sont  fermes  :  à  435  pour  le 
Saragosseet  390  pour  le  A 'or d- Espagne;  les  dividendes 
déclarés  aux  dernières  assemblées  générales,  et  qui 
seront  respectivement  de  18  pesetas  contre  17  et  de  10 
contre  14,  ont  donné  une  nouvelle  vitalité  à  ce  groupe. 

Valeurs  canadiennes  soutenues  :  Tra?nways  de  Rio 
de  Janeiro  495;  cette  Société  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende trimestriel  de  1  0/0  ou  5  fr.  18,  pavable  lel"  mai 
prochain  ;  en  raison  de  l'extension  continue  des  affaires 
et  de  la  progression  des  recettes,  le  Conseil  a  décidé 
que  le  prochain  dividende  semestriel  pavable  le  Ie' 
août  serait  fixé  à  1  1/4  0  0;  cette  Compagnie  a  définiti- 
vement conclu  son  traité  d'affermage  du  Jardin  Bota- 
nico,  de  sorte  que  les  recettes  de  cette  ligne  seront  do- 
rénavant comprises  dans  celles  des  Tranuvays  dr  Rio 
de  Janeiro.  Tramways  de  Mexico  à  675;  un  dividende 
trimestriel  de  1  1  2  0  0  ou  7  fr.  77  vient  d'être  déclaré 
payable  le  1"  mai  pour  le  premier  trimestre  de  1910. 
^Grande  fermeté  des  Nitrates  Railways,  à  386,  contre 
370,  sur  une  dépêche  de  Santiago  du  Chili,  annonçant 
que  les  Compagnies  américaines  réduisaient  de  9  dol- 
lars ii  2  dollars  àla  tonne  le  tarif  pour  le  transport  de 
ce  produit,  mesures  qui  seront  évidemment  de  nature 
ù  développer  la  consommation  de  ce  fertilisant  dans 
tous  les  Etats-Unis. 

Parisienne  Electrique  ainsi  que  Railways  Electricité 
sont  '-gaiement  fermes  ;  seul  de  ce  groupe,  le  Métropo- 
litain de  Paris  est  en  léger  recul  à  601  contre  609  ;  les 
recettes  journalières  qui  se  tiennent  aux  environs  de 
125.000  fr.  n'accusent  pas  encore  la  progression  à  la- 
quelle on  ^'attend  par  suite  de  la  reprise  du  trafic 
sur  le  réseau  entier  ;  de  plus,  les  positions  à  la  baisse 
qui  s'étaient  formées  lors  des  inondations  semblent 
être  rachetées,  car  il  n'y  a  plus  eu  de  déport  sur  ce 
titre  à  la  dernière  liquidation. 

De  même  que  celui  du  terme,  le  marché  du  comp- 
tant est  peu  actif  ;  les  transactions  ont  beaucoup  perdu 
de  leur  importance,  et  il  s'ensuit  un  tassement  général 
de  la  cote,  sauf  toutefois  dans  le  groupe  des  établis- 
sements de  crédit,  qui  conservent  leurs  cours  à  peu 
près  intacts.  Banque  d'Outremer  482  50  ex-c.  de  20  fr. 
détaché  hier;  Banque  d*  Bruxelles  1.240;  Banque 
Nationale  4.650;  Société  Générale  3.360;  Caisse  dr 
Reports  1.530  ;  cet  établissement  a  bonifié  à  ses  dépo- 
sants en  compte  de  quinzaine,  pour  la  seconde  quin- 
zaine d'avril,  un  intérêt  net  de  3.430/0;  l'ensemble  des 
opérations  conclues  pour  cette  période  comporte  une 
somme  de  267  millions  de  francs  ;  rappelons  qu'il  y  a 
un  an,  ces  chiffres  étaient  respectivement  de  2.76  0/0 
et  210  millions. 
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Les  rentes  sont  négligées  :  le  3  00  belge  à  94  65, 
perd  encore  quelques  fractions  dans  la  quinzaine; 
Congo  S  0/0,  également  plus  lourd  à  79  15  contre  80. 

Les  tramways  sont  irrégulièrement  tenus,  mais 
n'abandonnent  généralement  que  quelques  points  à  la 
baisse  ambiante,  alors  que  les  valeurs  coloniales  sont 
franchement  lourdes,  ainsi  que  nos  principales  valeurs 
métallurgiques,  principalement  Thy-le-Chàleau,  qui 
fait  une  brusque  chute  de  2.830  à  2.675.  Au  point  de 
vue  industriel,  il  est  indubitable  que  le  marché  est 
plutôt  hésitant;  alors  que  les  matières  premières,  com- 
bustible et  fonte,  sont  en  hausse,  les  demi-produits  et 
les  produits  finis  se  maintiennent  péniblement,  rédui- 
sant ainsi  le  bénéfice  des  usines  transformatrices. 

Au  surplus,  comme  nous  l'avons  dit  maintes  fois,  la 
Bourse  avait  escompté  toutes  les  meilleures  chances 
d'avenir  et  un  recul  devenait  inévitable,  même  avec 
les  meilleures  nouvelles  industrielles. 

Il  en  sera  de  même  sur  notre  marché  des  charbon- 
nages, où  déjà  quelques  gros  titres  poussés  bien  trop 
haut  voient  leurs  cours  se  dégonfler,  malgré  que  nous 
soyons  précisément  arrivés,  par  suite  de  la  hausse  des 
combustibles  à  la  dernière  adjudication,  à  l'améliora- 
tion espérée,  mais  trop  largement  escomptée  par 
avance. 

Valeurs  russes  discutées  et  plutôt  lourdes,  le  gouver- 
nement ne  paraissant  pas  encore  disposé  à  passer  les 
commandes  que  les  principales  usines  espéraient  voir 
venir  à  bref  délai. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Informations  Écononiips  et  Financières 


Le  Budget  extraordinaire  pour  1910.  —  Le  projet  de 
budget  des  recettes  et  dépenses  extraordinaires  pour  1910 
comprend  un  ensemble  de  crédits  s'élevant  au  total  à 
115.232.071  francs  et  un  total  de  recettes  évalué  à  S. 745. 500 
francs.  La  différence,  soit  112.486.571  francs,  représente  le 
montant  à  couvrir  au  moyen  des  excédents  du  budget  ordi- 
naire, éventuellement  au  moyen  des  excédents  de  recettes  à 
provenir  de  la  loi  douanière  soumise  aux  Chambres  et  pour 
le  surplus  par  l'emprunt. 

Voici  les  principales  allocations  de  crédits  extraordinaires 
que  nous  relevons  au  projet  de  loi  budgétaire  : 

Francs 

Ministère  de  l'Intérieur  et  de  l'Agriculture   3.800.000 

—  des  Chemins  de  fer,  Postes  et  Télé- 

graphes   67.166.506 

—  des  Finances   600.000 

—  des  Travaux  publics   38.659.000 

Si  nous  entrons  dans  le  détail  des  allocations,  nous  rele- 
vons : 

Frfcncs 

Voirie  vicinale,  travaux  de  construction   3.000.000 

Chemins  do  fer,  voies  et  travaux   36.005.000 

—  —     traction  et  matériel   22.385.365 

Télégraphes  et  téléphones,  lignes  nouvelles,  etc.  5.475.500 

Marine   2.833.191 

Routes  et  raccordements   12.000.010 

Palais  du  Cinquantenaire  et  palais  de  Bruxelles.  2.400.000 

Trav.  hydraul.  :  à  la  Meuse   1.150.000 

—  àlaSambre   1.450.000 

—  au  Rupel   1.000.000 

—  canal  de  la  Lys  à  l'Yperlée. . .  1.250.000 

—  —      GandàOstende   1.714.C00 

—  —      Gand  à  Terneuzen. . .  1.850.000 

—  canaux  houillers   2. 950. 000 

—  port  d'Ostendc   1.450.000 

—  amélioration  à  l'Escaut   4.250.000 

Au  l"  janvier  1910  il  restait  disponible  sur  les  crédits 
extraordinaires  votés  précédemment  les  sommes  suivantes  : 
1°  sur  les  crédits  reportés  de  l'exercice  1908  et  susceptibles 
■de  recevoir  des  imputations  jusqu'au  31  décembre  1910, 
113.844.677  francs;  2"  sur  les  crédits  reportés  de  l'exercice 
1309  et  susceptibles  de  recevoir  des  imputations  jusqu'au 
-31  décembre  1911,  101.064.781  fr.  Au  total,  214.909.458  francs. 


Madrid,  le  TJ  avril  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Nouvelles  agricoles 

Le  décret  de  dissolution  des  Chambres  a  été  pro- 
mulgué et  MM.  Moret  et  Canalejas  ont  fait  la  paix  : 
voilà  deux  événements  importants  dans  notre  politi- 
que. Maintenant  que  ces  deux  affaires  sent  liquidées, 
il  faut  s'attendre,  plus  ou  moins  vite,  à  quelque  rema- 
niement du  Cabinet*;  ajoutons  que  M.  Canalejas  assure 
qu'il  n'y  a  rien  de  préparé  pour  envahir  le  Maroc. 

Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  qu'il  lui  faut 
80  millions  de  pesetas  par  an  pour  équilibrer  le  bud- 
get: encore  ce  résultat  ne  sera-t-il  obtenu  qu'en  impu- 
tant à  un  budget  extraordinaire  certaines  dépenses, 
telles  que  l'armée  d'occupation  en  Afrique  et  la  réfec- 
tion de  l'escadre,  pour  ne  citer  que  les  plus  impor- 
tantes. Cela  confirme  ce  que  nous  avons  expliqué  à 
maintes  reprises  en  envisageant  les  suites  du  change- 
ment de  politique  de  l'Espagne  pour  son  budget  de 
dépenses.  Il  va  de  soi  que  si  on  demande  aux  impôts 
actuels  de  pourvoir  au  recouvrement  de  ces  80  mil- 
lions, il  ne  saurait  en  être  de  même  pour  le  budget 
extraordinaire,  qu'il  faudra  alimenter  par  des  res- 
sources extraordinaires  aussi.  Nous  ne  serions  pas 
surpris  qu'à  cette  occasion  il  y  ait  quelque  combinai- 
son avec  la  Bânuue  d'Espagne,  qui  servira  peut-être  de 
pivot  pour  liquider  ces  engagements.  Du  moment  que 
la  Banque  demande  à  être  exonérée  de  certaines  con- 
traintes que  lui  impose  la  loi  de  1902,  il  sera  tout  na- 
turel qu'elle  fasse  quelque  sacrifice  pour  l'Etat. 

Les  impôts  sur  lesquels  compte  le  ministre  pour  ob- 
tenir le  gros  des  ressources  dont  il  a  besoin,  sont,  no- 
tamment :  l'impôt  foncier,  les  patentes,  les  sucres,  les 
droits  de  mutation,  l'impôt  sur  les  revenus.  De  l'im- 
pôt foncier,  il  espère  retirer  G  millions  de  pesetas,  et 
une  somme  considérable  des  autres,  mais  il  lui  sera 
malaisé  de  compléter  avec  cela  80  millions  de  pesetas. 
Aussi,  malgré  ses  excellentes  intentions,  M.  Cobian 
devra  recourir  à  d'autres  moyens  pour  présenter  aux 
Chambres  un  budget  équilibré. 

Notre  marché  a  été  caractérisé  cette  semaine  par  un 
manque  absolu  d'animation  des  affaires  en  valeurs  de 
l'Etat;  en  revanche,  les  affaires  en  actions  de  chemins 
de  fer  et  en  valeurs  américaines  ont  été  très  suivies. 
Quelques  personnes  supposent  que  le  marasme  du 
compartiment  des  fonds  d'Etat  est  dû  aux  rumeurs 
relatives  à  de  nouvelles  expéditions  en  Afrique.  Nous 
ne  voyons  pas  que  la  faiblesse  dont  a  fait  preuve  le 
coursée  l'Intérieure  puisse  être  attribuée  seulement  à 
cette  crainte.  Sans  doute  il  y  a  un  groupe  puissant  qui 
estime  le  moment  venu  de  faire  payer  quelques  diffé- 
rences aux  haussiers,  et  il  est  possible  qu'il  y  par- 
vienne; mais,  en  ce  cas,  la  baisse  ne  sera  pas  violente, 
elle  viendra  par  échelons,  au  fur  et  à  mesure  que  les 
positions  à  liquider  arriveront  sur  le  marché.  Si,  mal- 
gré les  démentis,  on  entreprend  de  nouvelles  opérations 
dans  le  Riff,  alors,  oui,  la  réaction  sera  brusque. 

Sous  l'influence  de  ces  courants  contraires,  mais  do- 
minée par  des  réalisations,  l'Intérieure  a  reculé  jus- 
qu'à 87  25  0/0,  mais  samedi  le  comptant  a  commencé 
à  réagir,  ce  qui  lui  fit  regagner  15  centimes  :  aujour- 
d'hui, la  tendance  a  été  ferme  et  la  clôture  se  fait  à 
87  45  au  comptant  et  à  87  55  à  terme. 

Les  deux  amortissables  sont  traitées  presque  aux 
mêmes  cours  qu'il  y  a  huit  jours.  Aujourd'hui  elles 
gagnent  quelques  centimes. 

Les  transactions  en  titres  de  Banques  sont  nom- 
breuses; les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  gagnent 
du  terrain  sur  l'espérance  d'un  accord  avec  le  gouver- 
nement ;  Hypothécaire,  275;  Espagnole  de  Crédit, 
138  50;  Hispano-Americano,  149;  Rio  de  la  Plata,  569; 
Central  Mexicano,  544  ;  Tabacs,  382;  Sucrières,  faibles, 
les  préférences  à  76;  ordinaires  à  22;  Alcoholera 
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90  50;  Explosifs,  330;  Duro-Felguera,  15;  Altos-Hornos, 
299;  Nord- Espagne,  87  50;  Saragosse,  97  15. 

Obligations  :  Sucrières,  87  75;  Ville  de  Madrid  4  % 
1898,  91  75  ;  4  1/2,  99  50;  Conslrucciones  metalicas, 
93  50  ;  Holel-Rilz-Madrid,  92  75;  AHza,  4,  106; 
Canfranc,  97  75;  Mediodia  de  Madrid,  93;  Cordoue  à 
Séville,  85  60;  Saragosse  /r%  87  40;  Madrilena,  59; 
Hydraulique  Santillana,  100. 

Le  cours  du  change  a  baissé  jusqu'à  106  55  sans  que 
le  Trésor  ait  eu  à  intervenir  plus  que  d'habitude  ; 
au  contraire,  puisque  le  solde  du  compte  de  Douanes 
a  augmenté  de  1  million  et  demi  et  reste  à  73.115.521 
pesetas.  La  tendance  est  bonne  et  on  peut  espérer 
qu'elle  se  maintiendra  et  s'améliorera. 

Le  chiffre  des  affaires  publiées  a  été  le  suivant  : 

(Francs)  Liv.  st. 

11  avril    550.000  3.500 

13     —   525.000  7.000 

13  —    425.000  G.OOO 

14  —    400.000  4.G00 

15  —    275.000  6.000 

1G     —    450.000  8.000 

Totaux   2 . 625 . 000     35 .  K)0 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

28  mars  2  avril  11  avril  18  avril 

4  0/0  Intérieure                   87  80  87  25  87  55  87  45 

5  0/0  Amortissable             103  30  101  40  '  102  75  102  90 

4  0/0         —                        95  15  94  00  95  35  95  50 

Banque  d'Espagne              457  ..  460  . .  4G0  . .  463  25 

Banque  Hypothécaire   275 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs     378..  380..  384  50  382!! 

Chèques  sur  Paris              10C  75  100  70  106  80  106  60 

—  Londres ...  26  92  ....  26  95  26  90 
Cêdules  hypoth.  4  0/0..     103  40     101  40     102  . .     102  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  argent  2.6  millions;  —  es- 
comptes 5;  +  circulation  1.3;  +  comptes  courants 
10.3;  le  Trésor  est  débiteur  de  19.358.461  pesetas, 
cinq  millions  environ  de  plus  qu'il  y  a  huit  jours. 

Le  prix  de  la  viande  menace  d'augmenter;  les  inter- 
médiaires et  les  vendeurs  disent  que  le  seul  moyen  de 
mettre  cette  denrée  à  un  prix  abordable  pour  les  con- 
sommateurs consiste  dans  la  suppression  des  droits 
de  douane,  la  diminution  des  tarifs  de  chemins  de  fer, 
l'abolition  des  octrois  et  la  défense  d'exporter  du  bétail 
bovin.  Les  éleveurs  répliquent  que  les  intermédiaires 
les  écorchent  vifs  et  vendent  la  viande  le  double  de  ce 
qu'ils  payent  le  bétail. 

Le  public  a  l'air  de  se  désintéresser  de  la  question  ; 
les  deux  partis  en  présence  lui  sont  peu  sympathiques 
et  pour  cause  ;  il  sent  très  bien  que  cette  campagne 
n'est  pas  poursuivie  dans  un  but  altruiste. 

Laissant  de  côté  certaines  demandes  des  uns  et  des 
autres  parce  qu'elles  n'ont  aucune  raison  d'être,  nous 
croyons  qu'il  serait  possible  d'améliorer  un  peu  la 
situation  en  donnant  aux  abattoirs  ot  aux  transports 
d'animaux  abattus  une  organisation  rationnelle  dont 
ils  sont  absolument  dépourvus  et  dont  le  manque 
permet  d'imposer  aux  éleveurs  de  lourdes  surtaxes. 
Ensuite  il  y  a  une  autre  question  très  difficile  à  tran- 
cher :  le  haut  prix  des  pâturages  et  le  manque  de 
ceux-ci  contribue  à  ce  que  les  fourrages  soient  hors 
de  prix  et  cela  se  fait  sentir  sur  le  prix  de  revient  du 
bétail.  Plus  encore,  quand  les  propriétaires  de  bétail 
trouvent  une  occasion  avantageuse  pour  en  vendre  à 
l'étranger  ils  en  usent,  comme  c'est  leur  droit,  mais 
les  vides  causés  dans  les  troupeaux  ne  se  comblent 
pas  du  jour  au  lendemain  et  quand  ce  cas  se  présente, 
les  acheteurs  ne  peuvent  pas  exploiter  l'abondance  de 
marchandises  pour  peser  sur  les  prix.  En  résumé,  nous 
assistons  à  une  lutte  d'intérêts  particuliers  mais  l'Etat 
et  les  villes  ne  font  absolument  rien  pour  organiser 
l'achat,  la  vente,  le  transport,  etc..  du  bétail,  la  con- 
currence ne  peut  pas  avoir  lieu  entre  producteurs,  ni 
entre  producteurs  et  accapareurs,  et  il  en  résulte  que 
la  viande  est  chère  et  le  sera. 


Les  gelées  ont  causé  de  grands  dégâts  dans  les  pota- 
gers et  dans  les  vergers  ;  la  récolte  de  légumes  est 
perdue  dans  nombre  de  régions  ;  les  amandiers,  qui 
avaient  un  très  bel  aspect,  ont  beaucoup  souffert.  Les 
vignes  étaient  en  retard,  sans  quoi  la  vendange  aurait 
été  fort  compromise,  mais  si  les  changements  atmos- 
phériques ne  se  font  pas  sentir  très  rudement,  le  dé- 
sastre sera  évité. 


M 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  janvier  au  SI  décembre  (5 2  semaines) 


LIGNES 

kilora. 
expl. 

1906 

1907 

1908 

1909 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel. . . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

52  S 

76.9?6.709 
22.072.789 
1.099.8-23 
1  695.948 

3.006.735 
16.225.046 

80.282.153 
22.2u0  717 

1.005.41:. 

1  794.226 

3.256.684 
16.642. 738 

81.434.788 
22.878.943 
1  046.636 
2.015.542 

3. "Ci. 217 
17.959.874 

81  902.289 
21  369.459 
1.105.526 
2.221.025 

3. 478. 227 
13.181  549 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

121027.056 

•125181933 

129040.000 

128758.075 

1.067 

3.650 
310 

20.302.605 
5.639.662 

494.516 

1 10726  356 
4.916.134 

21.622.4ru8 

110480614- 
5  432.703 

21.570.372 

109925  298 
5.310.539 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  20  décembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  21  avril  1910. 

La  tendance  sur  la  place  est  calme,  un  peu  faible  même. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  65. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  40. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  19  avril  1910. 

L'ambassade  de  Paris.  —  Les  convention»  maritimes. 
Les  marchés  financier  et  monétaire 

En  l'absence  de  la  Chambre,  qui  est  convoquée  pour 
le  ^8  avril,  le  nouveau  gouvernement  s'organise.  Dans 
la  presse  et  le  pays,  il  gagne  sans  cesse  en  autorité. 
Il  se  présentera  devant  le  Parlement  en  bonne  posture. 

On  sait  qu'un  de  ses  premiers  actes  a  été  de  nommer 
M.  Tittoni  à  l'ambassade  de  Paris,  en  remplacement 
du  marquis  de  San  Giuliano.  Cette  nomination  est 
très  bien  accueillie  dans  le  pays  :  on  y  voit  un  témoi- 
gnage de  sympathie  à  la  France.  Le  Corriere  d'Italia 
la  commente  ainsi  :  «  L'envoi  de  M.  Tittoni  à  Paria 
prouve  l'importance  que  l'Italie  attache  à  l'ambassade 
de  Paris  et  aux  intérêts  qui  lui  sont  confiés.  La  pré- 
sence à  Paris  d'un  ambassadeur  jouissant  d'une 
grande  autorité  est  la  meilleure  garantie  de  nos  rela- 
tions et  des  négociations  au  sujet  des  questions  qui 
peuvent  être  examinées  avec  un  avantage  réciproque. 
La  nomination  de  M.  Tittoni  est  aussi  la  preuve  lu- 
mineuse de  la  continuité  de  la  direction  de  la  politique 
étrangère  de  l'Italie.  » 

Depuis  leur  arrivée  au  pouvoir,  les  ministres  ont 
tenu  plusieurs  conseils.  Il  n'ont  pas  fait  de  commu- 
niqué à  la  presse,  mais  on  connaît  néanmoins  quelque 
chose  de  leurs  délibérations.  On  sait,  par  exemple,  que 
le  projet  de  réforme  fiscale  élaboré  par  M.  Salandra, 
au  temps  du  cabinet  Sonnino,  ne  sera  pas  maintenu 
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en  entier.  D'autre  part,  un  îles  premiers  projets  pré- 
sentés par  les  futurs  ministres  sera  une  réforme  élec- 
torale. 

Restera  à  solutionnai  l'éternelle  et  irritante  ques- 
tion des  conventions  maritimes.  M.  Luzzatti  et  ses 
collègues  s'en  sont  déjà  occupés  à  plusieurs  reprises. 
Malgré  toutes  les  solutions  définitives  qu'ont  déjà  pu- 
bliées les  journaux,  nous  savons  que  le  Cabinet  ne 
s'est  encore  arrêté  à  aucune. 

Notre  confrère  l'Italie  publie  à  ce  propos  une  note 
qui,  si  elle  n'est  pas  oflicieuse,  rellète  cependant  la 
situation  exacte  : 

«  Le  travail  d'élaboration  n'est  pas  encore  complète- 
ment terminé  par  le  gouvernement  ;  il  reste  encore  à 
coordonner  entre  elles  plusieurs  parties  du  projet  défi- 
nitif, et  nous  ne  croyons  pas  que  les  informations 
erronées  lancées  dans  le  public  et  la  discussion  de 
nouvelles  et  de  données  plus  ou  moins  exactes  serve 
en  quoi  que  ce  soit  à  éclairer  une  question  qui  fut  na- 
turellement envisagée  sous  toutes  ses  faces  depuis  le 
premier  projet  Schanzer. 

«  En  ce  moment,  ce  qu'il  y  a  de  plus  sage  et  de 
moins  trompeur  c'est  de  faire  crédit  au  gouvernement 
d'un  peu  de  confiance  et  du  temps  nécessaire  pour  pré- 
parer le  nouveau  projet  à  soumettre  à  la  Chambre.  » 

Aussi  le  Cabinet  ne  s'est  encore  arrêté  à  aucun  projet 
et  poursuit  encore  les  pourparlers  avec  les  Sociétés  et 
les  groupements  intéressés. 

Sur  nos  marchés  financiers  et  monétaires  la  situation 
est  satisfaisante.  Dans  les  Bourses,  on  constate  une 
vigoureuse  reprise  des  affaires  et  un  remarquable  affer- 
missement des  cours. 

A  la  fin  du  mois  de  mars  les  actions  des  Banques  et 
Sociétés  diverses  cotées  à  la  Bourse  de  Rome  repré- 
sentaient 3.575  millions  de  lire,  ce  qui  constituait  une 
plus-value  de  27  1/2  millions  de  lire  sur  le  chiffre  de 
fin  février.  Depuis,  la  hausse  s'est  encore  accentuée. 
Les  progrès  les  plus  importants  ont  été  effectués  dans 
le  groupe  des  valeurs  de  transport  et  dans  celui  des 
mines  et  métallurgie.  Les  actions  des  entreprises  su- 
crières  sont  beaucoup  mieux  tenues. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  abondent 
et  le  taux  de  l'escompte  diminue  progressivement.  Le 
15  avril  on  a  payé  une  quantité  de  coupons,  sans  qu'il 
se  soit  produit  aucune  oscillation  sur  le  marché  de 
l'argent.   


Informations  Economiaues  et  Fimcita 


Le  commerce  extérieur  en  1909.  —  Nous  avons  déjà 
donné  les  chiffres  succints  du  commerce  extérieur  de  l'Italie 
en  1909.  Les  voici  avec  d'autres  indications  et,  notamment 
avec  la  comparaison  des  chiffres  de  1908  : 

1908  1909  Différences 

(En  francs) 

Importations..  2.913.244.509  3.079.113.112  +  165.838  603 
Exportations..    1.729.263.357    1.833.723.053  +  104.459.696 

Métaux  précieux 
Importation.  ..        28.052.400        18.000  800  —    10  051  000 
Exportation...        21.012.200       54.067.700  +  33.055.500 

L'importation,  malgré  la  crise  qui  s'est  fait  génétalcment 
sentir  en  1908  et  1909  dans  presque  toutes  les  industries 
principales,  a  continué  à  augmenter  :  par  contre,  l'exportation 
n'a  pas  atteint  les  limites  des  années  excessivement  pros- 
pères de  1906  et  1907.  Cependant,  les  augmentations  qui  se 
sont  de  nouveau  produites  pendant  les-  deux  derniers  mois 
de  l'année  font  espérer  une  reprise  pendant  l'exercice  en 
cours. 

Les  produits  qui  ont  donné  les  plus  fortes  augmentations 
à  l'importation  sont  :  les  blés  +115.9  millions,  le  charbon  de 
terre  23.11,  les  maïs  20.2,  les  bois  sciés,  équarris  19,  les 
cocons  secs  16,  l'huile  de  coton  14.8,  la  soie  moulinée  9.7,  les 
débris  de  fer  8.1,  les  pneus  6.2,  les  graines  de  sésame  et 
d'arachides  5.3,  les  pierres  précieuses  5.5,  les  bœufs  4.7,  le 
seigle  4.4,  l'avoine  4.3,  la  nacre  brute  4,  etc. 


Les  diminutions  les  plus  Considérables  se  sont  produites 
dans  los  cotons  en  laine  —  22  millions,  ies  soies  (liées  d'Asie 
11,  les  machines  pour  la  filature  14,  les  machines  pour  lo 
tissage  14,  les  parties  détachées  de  machines  18.5,  les  fers  et 
aciers  do  deuxième  fabrication  8.5,  les  navires  8,3,  le  cuivro 
en  pains  8.  le  sùlfale  do  cuivre  8.8,  les  wagons  7,  les  bouvil- 
lons  8.2,  le  lard  4.4,  les  légumes  secs  4,  etc. 

A  l'exportation,  nous  trouvons  en  augmentation  :  la  soie 
moulinée  +34  millions,  los  fruits  frais  31.4,  les  chanvres 
bruts  15.2,  les  tissus  do  coton  unis  bruts  8.6,  les  tissus  do 
coton  teints  9.2,  les  tissus  de  coton  imprimés  5.7,  les  tissus 
de  soie,  noirs,  unis  7,  les  instruments  scientifiques  4.4,  les 
légumes  secs  4,-  etc.  ;  et  en  diminution  :  les  huiles  d'olive  — 
29.3,  les  tissus  de  soie  tn  couleurs  15.4,  les  amandes  14.2,  les 
œufs  9.8,  la  soie  filée  7.5,  le  citrate  de  chaux  7,  les  automo- 
biles 5,  etc. 

Si  nous  groupons  les  différents  produits  suivant  la  classi- 
fication douanière,  il  ressort  clairement  que  l'année  n'a  pas 
été  favorable  à  l'agriculture  italienne  en  général.  Nous  trou- 
vons, en  effet,  en  augmentation  à  l'importation  et  en  diminu- 
tion à  l'exportation  les  catégories  suivantes  qui  comprennent 
la  plupart  des  produits  du  sol  : 

Importation  Exportation 

(Millions  de  francs) 

Alcools,  boissons  et  huiles   +     25.3       —  19 

Blés,  farines,  produits  végétaux.  +  149.1  +  28.3 
Animaux  et  dépouilles:   +     15.1        —  16.3 

La  diminution  de  9.4  millions  à  l'importation  et  de  7.5  à 
l'exportation  des  produits  chimiques  est  due  surtout  à  la 
situation  peu  favorable  de  l'agriculture. 

La  diminution  de  83  1/2  millions  aux  métaux  bruts  et  tra- 
vaillés indique,  d'autre  part,  l'arrêt  qui  s'est  produit  dans 
les  nouvelles  installations  d'usines. 

Voici,  maintenant,  le  détail  des  importations  en  Italie,  par 
pays  : 

Importations  en  Italie 

1908  1909 
Chiffres  Chiffres 
définitifs    provisoires  Différence 


;  Milliers  de  francs) 

De  France   276.265  314.813  +  38.548 

D'Allemagne   520.975  490.752  —  30.223 

D'Autriche   300.682  309.262  +  8.580 

D'Angleterre   500.893  490.299  —  10  594 

De  Suisse   80.468  80.369  —  99 

Des  Etats-Unis....  404.994  399.832  —  5.162 


Depuis  l'entrée  en  vigueur  de  l'accord  commercial  franco- 
italien,  l'importation  de  France  en  Italie  a  augmenté  de 
198.443.000  lire,  soit  de  179  0/0  !  Nous  n'avons  été  dépassés 
que  par  l'Allemagne. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  21  avril  1910. 

Les  tendances  demeurent  calmes  sur  notre  place  ;  les  cours 
se  retrouvent  sans  changements  appréciables. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  105  92  ;  Méridionaux,  707  ;  Médi- 
terranée, 425  ;  Banque  nationale,  1.431. 


TURQUIE 


Le  Budget  pour  1910.  —  La  Commission  de  la  Chambre 
turque  a  terminé  l'examen  du  projet  de  budget  pour  1910, 
qui  lui  avait  été  soumis,  et  dont  ^Economiste  Européen  a 
publié  le  14  janvier  dernier  le  détail  des  recettes  et  des  dé- 
penses. 

Par  suite  de  modifications  qui  ont  été  apportées  au  budget 
primitif,  le  bilan  s'établit  de  la  façon  suivante  :  dépenses 
prévues,  33  millions  de  livres  turques;  recettes  prévues, 
26  millions  de  livres  turques  en  chiffres  ronds. 

Le  déficit  prévu  ressort  à  environ  158  millions  de  francs  ; 
on  arrive  même  à  plus  de  250  millions  de  francs  si  l'on  tient 
compte  du  budget  extraordinaire,  constitué  dans  une  large 
mesure  par  les  dépenses  pour  l'armée  et  la  marine. 
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AMERIQUE 

BRÉSIL 

Les  exportations  de  Caoutchouc  du  Brésil.  —  D'après 
le  rapport  du  Consul  des  Etats-Unis  à  Para,  les  exportations 
de  caoutchouc  du  Brésil  en  1909  se  sont  élevées  à 39. 671. 088 
kilos,  dont  19.841.378  kilos  à  destination  des  Etats-Unis  et 
19.829.710  kilos  à  destination  de  l'Europe. 

Le  tableau  suivant  montre  quelles  ont  été  les  quantités  des 
diverses  qualités  de  caoutchouc  exportées  : 

Destination 

Qualités                Etats-Unis     Europe  Total 

(Kilos) 

Fine                               9.493.010     9.817.431  19.311.041 

Moyenne                         1.790.866     1.927.065  3.717.931 

Brute                              5.878.259     2.968.896  8  847.155 

Gaucho                           2.678.643     5.116.318  7.794  961 

Total   19.841.378   19.829.710  39.671.088 

Voici  maintenant  quels  ont  été  les  principaux  ports  expor- 
tateurs : 

Destination 

Ports                 États-Unis     Europe  Total 

(Kilos] 

Para                               9.655.0:3     9.627.831  19.327  884 

Manaos                         10.008. 945     7  356.417  17.425  362 

Iquitos  (transit)                   105.693     2.650.841  2.756  534 

Itacoatiara                           11.687        149.621  161.308 

19.841.378    19.829.710  39.671.088 

Les  exportations  de  caoutchouc  par  ces  quatre  ports  avaient 
été  de  33.916.888  kilos  en  1905.  de  34.767.755  kilos  en  1906, 
de  37.514.152  kilos  en  1907  et  de  37.685.487  kilos  en  1908. 


EQUATEUR 

Les  recettes  financières  de  l'exercice  1908.  —  D'après 
le  rapport  du  ministre  des  Finances,  les  recettes  financières 
de  l'exercice  financier  1908,  actuellement  recouvrées,  s'élèvent 
àl2.807.138sucres(l),y  compris  un  report  de  498. 190  sucres. 
Voici  le  détail  de  ces  recettes,  comparativement  aux  évalua- 
tions budgétaires. 

Evaluations  Résultats 

(Sucres) 

Report   25.000  498.190 

Droits  d'importation   6.428.200  6.372.540 

—    d'exportation   2.846.500     2.437  645 

Aguardiente   600.000  715.162 

Monopole  du  sel   400.000  447.704 

—  de  la  poudre  et  dy- 

namite   70.000  982 

—  du  pap.  à  cigarettes         50.000  4.559 

—  des  allumettes   120.000  24.652 

Timbres   370.000  415.893 

Tabac   100.000  75.874 

«  Gontribucion  General  »  ...        440. 000       372  472 

Octroi   200.000  138.035 

Droits  consulaires   280.000  648.307 

Monts-de-piété   30.000  38.387 

Intérêts   15.000  11.819 

Amendes   8.000  7.638 

Enregistrement   35.000         24  723 

Loyers   25.000  24.067 

Recettes  extraordinaires   420.000        97  182 

Divers   113.000  100*179 

12.375.700  12.456.016 

Recettes  extra-budgétaires  : 
Droits  d'exportation  sur  le 

.  cacao  (1  1/2  0/0)                         »  241.902 

Centralisation  des  revenus. .          »  31.617 

Divers   ..  77.603 

12.375.700  12.807.138 

Pendant  cette  période,  les  dépenses  se  sont  élevées  à 
12.674.5S0  sucres,  dont  11.122.322  sucres  pour  les  dépenses 
budgétaires  et  1.552.268  pour  les  dépenses  extra-budgétaires. 
Les  évaluations  budgétaires  avaient  fixé  les  dépenses  à 
10.597.004  sucres. 

(1)  Le  sucre,  dont  la  valeur  nominale  est  de  5  francs,  vaut 
actuellement  2  fr.  50. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1909-10  (juillet  1909-mars  1910), 
les  recettes  ont  atteint  487.632.000  dollars  et  les  dépenses 
527.902.000  dollars,  soit  un  déficit  de  40.270.000  dollars. 
Voici  le  détail  : 

9  premiers     9  premiers 


mois  de 
1908-1909 


mois  de 
1909-1910 


Recettes  (En  dollars) 

Douanes   216.353.000  254.885.000 

Revenus  intérieurs   184.071.000  199.088.000 

Divers   38.571.000  33.709.000 

Total   438.995.000  487.632.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   128.141.000  126.719.000 

Guerre   125.977.000  122.603.000 

Marine   86.563.000  93.597.000 

Indiennes   13.184.000  11.068.000 

Pensions   123. 514. 000  123.737.000 

Déficit  postal   18.000.000  12.280.000 

Intérêts   16.088.COO  15.989.000 

Canal  de  Panama   22.520.000  24.220.000 

Total   533.987.000  530.213.000 

A  déduire  : 

Balances  précédentes..  4.001.000  2.311.000 

529.986.000  527.902.000 


On  voit  que  pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  supérieures  de  48.637.000  dollars  à 
celles  des  neuf  premiers  mois  de  1908-1909,  mais  les  dépenses 
excèdent  elles-mêmes  de  2.084.000  dollars  celles  de  la  période 
corrrespondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses pour  le  mois  de  mars  des  années  1909  et  1910  : 

Mars  1909        Mars  1910 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   28.510.000  33.723.000 

Revenus  intérieurs   19.415.C00  22.343.000 

Divers   5.(130.000  4.O86.OC0 

Total   53.555.000  60.152.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   15.563.000  14.869.000 

Guerre   13.920.000  12.855.000 

Marine   10.149.000  10.492.000 

Indiennes   851.000  1.230.000 

Pensions   13.700.000  13.654  000 

Déficit  postal   1.000. 000  382.000 

Intérêts   132.000  151.000 

Canal  de  Panama   2.780.000  2.037.000 

Total   54.134.000  55.670.000 

Les  recettes  de  mars  1910  sont  ainsi  supérieures  de 
6.597.000  dollars  à  celles  de  mars  1909,  et  les  dépenses 
sont  également  supérieures  de  1. 530. 000  dollars  au  chiffre 
correspondant  de  l'année  dernière. 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  mars  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  mars 
1909  : 

  Mars 

1909  1910 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York)..  987.597  1.157.520 

Nouvelle-Angleterre   782.330  860.577 

Centre-Ouest   1.668.548  1.805.569 

Pacifique   S94.503  488.149 

Autres  Etats  de  l'Ouest   560. 4ol  677.616 

Midi   741. 556  861.768 

5.134.935  5.971.199 
New- York   7.486.838  9.046.184 

Total  général   12.621  .-773  15.017.382 
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On  voit  qu'il  y  a,  en  marri  1910,  une  augmentation  do 
2.393  609.000  dollars,  soit  19.0  0/0  sur  Les  chiffres  do  mars 

L909.   

Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  20  avril  1910. 

La  situation  monétaire  est  toujours  satisfaisante;  le  taux 
des  prêts  à  vue,  qui  s'était  élevé  à  3  1/4  et  3  1/2  0/0,  s  est 
détendu  et  oscille  maintenant  entre  2  1/2  et  3  0/0;  les  prêts  à 
plus  longue  échéance  se  traitent  entre  3  1/2  et  4  0/0.  Le 
change  à  vue  sur  Londres  est  à  4.87  75.  Des  expéditions  d  or 
pour  un  montant  de 2. 500. 000  dollars  ont  été  effectuées  dans 
le  courant  de  la  semaine. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  importante  diminu- 
tion des  dépots,  tant  pour  les  banques  associées  que  pour  les 
banques  d'Etat  et  les  Trust  Companies.  Cette  diminution  est 
la  conséquence  des  réductions  opérées  clans  le  chapitre  Prêts 
et  Escomptes.  Les  réserves  sont  en  légère  augmentation  et  le 
surpins  de  la  réserve  dépasse  à  nouveau  10  millions  de 

dollars.  ...  , 

I  !ans  sa  revue  de  semaine,  l'Jron  Age  dit  que  la  consom- 
mation en  fers  et  aciers  a  diminué.  On  envisage  la  nécessité 
d'une  réduction  de  la  production.  Les  achats  de  fer  brut  ont 
été  calmes  le  mois  dernier,  mais  ont  cependant  dépassé  les 
pré  visions.  ■  .  . 

'  A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  taite  en  tendance  ferme;  on 
s'est  ensuite  alourdi  sur  des  avis  moins  favorables  des  places 
européennes,  la  continuation  des  exportations  d'or  et  le  tas- 
sement des  valeurs  industrielles. 

L'Europe  a  vendu  20  à  30.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  700.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  ex-c.  113  12;  Milwaukee,  142  ..  ;  Erie ,  29  50; 
Readina,  164  62;  Canadian  Pacific,  182  ..;  Illinois  Cen- 
tral 139  50;  LouisvMe.  149  75;  N.-Y.  Central,  122  12; 
Union  Pacitc,  185  25;  Pennsylvania,  133  37. 


MEXIQUE 

La  Production  du  Charbon.  —  Une  récente  communi- 
cation du  ministre  de  France  à  Mexico  contient,  sur  la  pro- 
duction du  charbon  au  Mexique,  des  renseignements  inté- 
ressants dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

Le  Mexique  est  un  des  pays  les  plus  riches  du  monde  en 
gisements  métallifères.  L'exportation  des  produits  de  ses 
mines  d'or,  d'argent  et  de  cuivre  représente  environ  les  700/0 
de  l'exportation  totale.  On  y  trouve  aussi  en  abondance 
d'autres  minerais  tels  que  le  fer,  le  zinc  et  le  charbon,  qui, 
jusqu'à  présent,  ont  été  peu  exploités. 

L'extraction  du  charbon  paraît,  cependant,  entrer  dans  une 
voie  de  progrès.  D'après  les  renseignements  fournis  par  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  la  production  de  la  houille 
s'est  élevée,  en  1909,  dans  les  districts  miniers  du  nord,  à 
130.000  tonnes,  quantité  bien  supérieure  à  celle  des  années 
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L'industrie,  qui  est  encore  peu  développée  au  Mexique, 
consomme  annuellement  4  millions  de  tonnes  de  charbon. 
Elle  reçoit  ce  combustible  des  Etats-Unis.  Lorsque  le  déve- 
loppement des  réseaux  de  chemins  do  fer  et  de  routes  per- 
mettra d'exploiter  activement  et  dans  des  conditions  favora- 
bles de  transport  les  riches  gisements  de  houille  qu'il  pos- 
sède, le  Mexique  pourra  cesser  d'être  le  client  de  son  voisin; 
il  sera  même  en  mesure  d'exporter  du  charbon  dans  les  Etats 
de  l'Amérique  centrale. 

On  évalue,  en  effet,  à  près  de  4  milliards  de  tonnes  le  char- 
bon qu'on  pourrait  extraire  de  la  seule  zone  houillère  du 
nord-est  qui  est  la  principale.  Cette  zone  occupe  une  super- 
ficie d'environ  28.000  kilomètres  carrés  dans  les  Etats  de 
Coahuila  et  de  Tamaulipas.  On  y  trouve  la  houille  en  cou- 
ches d'une  épaisseur  moyenne  d'un  mètre. 

Il  existe  des  gisements  d'anthracite  dans  l'Etat  de  Sonora, 
à  Barancas  ;  mais  l'absence  de  routes  et  de  voies  ferrées  dans 
la  région  rend  encore  leur  exploitation  impraticable. 

Des  mines  de  houille  et  de  lignite  se  trouvent  dans  les 
Etats  de  Vera-Cruz,  Michoacan,  Hidalgo,  Oaxaca  et  Puebla. 
Celles  des  districts  d'Acatlan  et  de  Matamoros  Izucar  dans 
ce  dernier  Etat,  sont,  après  celles  du  nord-est,  les  seules 
dont  l'exploitation  paraît  devoir  donner  des  résultats  rému- 
nérateurs. 


PEROU 

La  Dette  publique.  —  Un  récent  rapport  du  Chargé  d'af- 
faires de  France  au  Pérou  contient,  sur  la  dette  publique  de 
ce  pays,  les  intéressants  renseignements  qui  suivent  : 

En  18H0,  par  suite  d'un  arrangement  conclu  avec  la  «  Perù- 
vian  Corporation  »,  le  Pérou  s'était  libéré  des  obligations  qui 
pesaient  sur  lui  du  fait  de  sa  dette  extérieure. 

Depuis  lors,  il  a  contracté  en  1905  un  emprunt  de  600.000 
livres  péruviennes  dont  l'intérêt  est  de  6  0/0  l'an  et  dont  le 
montant  a  été  en  grande  partie  employé  à  l'achat  de  deux 
croiseurs.  L'intérêt,  ainsi  que  l'amortissement  de  ceteinprunt 
est  assuré  au  moyen  d'une  garantie  sur  le  revenu  de  l'impôt 
du  sel . 

Déplus,  au  mois  d'avril  1909,  le  Pérou  a  obtenu  des  mai- 
sons de  banque  suivantes  :  J.  S.  Morgan  et  Cie,  Baring  bro- 
thers,  Grâce  brothers,  Banque  française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  London  Bank  of  Mexico  and  South  America,  un 
prêt  en  compte  courant  de  400.000  livres  péruviennes  (10 
millions  de  francs)  au  taux  de  6  0/0  d'intérêt  l'an,  avec  1  1/2 
pour  cent  de  commission  par  an,  et  remboursable  en  deux 
ou  quatre  ans  au  gré  du  gouvernement  péruvien. 

La  dette  intérieure  se  compose  de  deux  éléments  :  la  dette 
consolidée,  c'est-à-dire  perpétuelle,  et  la  dette  amortissable. 

La  première,  c'est-à-dire  la  dette  consolidée,  réglementée 
par  la  loi  du  12  juin  1889,  reçoit  un  intérêt  de  1  0/0  sur  la 
valeur  nominale  qui  est  de  2.060.646  livres  péruviennes,  ce 
qui  nécessite  donc  26.606  livres  péruviennes  par  an  pour  le 
service  des  intérêts.  Il  n'a  pas  été  émis  de  nouveaux  titres  de 
cette  dette  depuis  qu'a  été  rendue  la  loi  qui  l'a  instituée  et  iL 
ne  doit  pas  en  être  émis. 

La  dette  amortissable,  réglementée  par  la  loi  du  17  décem- 
bre 1898,  ne  touche  pas  d'intérêt.  Elle  est  amortie  au  moyen 
d'achats  par  adjudication  faits  sur  le  marché  et  la  somme 
qui  est  consacrée  à  ces  achats  est  celle  qui  reste  disponible 
sur  les  50.000  livres  péruviennes  inscrites  annuellement  au 
budget  pour  la  dette  intérieure,  déduction  faite  des  26.606  livres 
péruviennes  nécessaires  au  service  de  l'intérêt  de  la  dette 
consolidée,  soit  23.394  livres  péruviennes.  Primitivement,  la 
valeur  totale  nominale  de  la  dette  amortissable  était  de  1  mil- 
lion 233.155  livres  péiuviennes,mais  il  a  été  émis  par  la  suite 
de  nouveaux  titres  jusqu'à  concurrence  de  la  valeur  nominale 
de  3.639.390  livres  péruviennes.  D'après  le  message  prési- 
dentiel du  28  juillet  1909  il  restait,  à  cette  dernière  date,  en 
circulation  1.458.390  livres  péruviennes  (valeur  nominale)  de 
cette  dette. 

.  Le  cours  de  la  dette  amortissable  est  (octobre  1909)  d'en- 
viron 7  livres  6  soles,  pour  un  titre  d'une  valeur  nominale 
de  100  livres  péruviennes. 

Le  cours  de  la  dette  consolidée  est  de  11  livres  péruviennes 
7  soles  environ,  pour  un  titre  d'une  valeur  nominale  de  100 
livres  péruviennes. 


ASIE 


CHINE 

Les  Emeutes  de  Tchang  Cha-Fou.  —  Des  émeutes  ont 
éclaté  à  Tchang-Cha-Fou,  capitale  du  Hou-Nan,  causées, 
semble-t-il,  par  l'accaparement  du  riz  par  les  fonctionnaires, 
jointe  à  une  active  propagande  xénophobe. 

Le  palais  du  gouverneur,  la  mission  wesleyenne  anglaise, 
la  mission  norvégienne,  et  le  siège  de  la  mission  intérieure 
chinoise,  ont  été  incendiés. 

D'après  une  dépêche  Havas,  le  consulat  anglais  et  le  bu- 
reau des  Douanes  ont  été  abandonnés,  et  les  étrangers  ont 
dû  se  réfugier  sur  un  vapeur  de  commerce.  Le  gouverneur  de 
Tchang-Cha-Fou  et  son  fils  auraient  été  assassinés.  Les  sol- 
dats de  la  garnison,  au  nombre  de  six  mille,  se  seraient 
joints  aux  émeu tiers. 

L'Angleterre,  la  France  et  l'Allemagne  ont  envoyé  sur  les 
lieux  des  navires  de  guerre. 

Des  dépêches  récentes  annoncent  que  l'ordre  a  été  rétabli, 
grâce  aux  renforts  qui  sont  arrivés  dans  la  ville. 
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Crown  Mines 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de   mars  191 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

 ^évrier^  Mars 

Compagnies  ""où^è^l^él^'^ncèTlBe^ces 

(Liv.  st.)  (Liv  st  ) 

Aurora  West  United.      2.635       2  072     2  989  2'<Ws 

Bf^ett..                          289             „       "247  » 

Champ  d  or                    2.489        .,     »     2  291  » 

Cinderella .Deep ..... .      5.047       7.264     5.425  7.004 

City  and  Suburban..      6.973       7.005     7  582  7  00* 

Consolidated  Langl. .      6.869       8.079     7  375  7''X)n 

Consolidated  Main R.      5.907       6.107     (i  185  5'(X)7 

Crown  Mines                45.395      82.069   45^038  82*936 

Durban  Roodepoort  .       4.089       li  370     »     »  » 

Durban-Roodep.Deep      5.512       1.050     6.798  4  050 

East  Rand  Propriet.     53.852     106.113   56.197  107  046 

Ferreira                       10.777      25.106   10.999  25'071 

Ferreira  Deep                16.529      43.400  17.007  mIOOO 

Geduld  Proprietary.        .,     „      p.  986     »     „  m 

Geldenhuis  Deep . . . .     20.936      20.374   21.727  20  531 

Gmsberg                        3.813       4.827     3.705  3!518 

Glencairn.  ....   3  851       2  Q93    3  g 

Glynn  s  Extension. ..         284       p  71      „  » 

nly ?n,'?TLydenburg. .       1.820       5.121     1.609  4  032 

Goch(New)                    7.292      11.210     7.899  12  G01 

Heriot(New)                  4.934        9.088     5.146  9  048 

">ubllee                          1.200        1.110     1.049  345 

Jumpers                        4.187       5.503     4.456  5  515 

Jupiter                           5.147       4  930     6  01-  g  „gq 

Kleinfontein (New)..     12.083      23.056   12.976  25.'o84 

KnightB(Witwaters.)      9.318      17.754    9.678  17  751 

Kmgh  s  Central              5.950       5.050     6.668  6  824 

KmghtsDeep                12.873      25.473   13.404  25.506 

Lancaster  West               »     ,,            39     „     „  ?  Vo- 

Luipaard's  Vlei              3.681          784     3.793  L198 

Main  Reef  West.  ...      5.909      11.457     6.554  12.184 

May  Consolidated .. .       »,     >,      10  973     „     „  n  «fiS 

Meyer  and  Charlton .       4.615       8.404     4.886  8  7*1 

Modderfontein  New).     14.050      25.263   14.583  25  800 

New  UnifiedM.R...      2.915       2.009     3.249  o  4Ï4 

N'gel-....                      4.420       7.063     4.604  6  954 

Nourse  Mmes                11.780      15.013   12.940  15  «3 

PiggsPeak ... .                   680       1.476       757  I.57O 

Pnmrose  (New)              7.389      16.005     7.909  16  997 

Pnncess                     .  „     „        5  i58     „     „  5  ,';8q 

Randfontein  South..      >.     ,,      og  995     „     n  iqo 

Rietfontein(New)....      Û.896       2.405     5  748  1  oqq 

Robinson                       25.658      78.042   25 .'984  78 '^00 

Robinson  Deep     ...     15.978      28.520   17.066  31  197 

Roodep.  Central  Deep-      »             1  180     ,,     »  a-î 

Roodepoort  U.  M.  R.      5.195       6.002     4.915  4  00^ 

RoseDeep                    15.788      21.300   17.553  25'l50 

Salrsbury                       i,810       2.025     1.915  0105 

Sheba   1.394       „     „     x  m 

Simmer  Deep.               7.988       6.451     S.2S5  3.680 

Simmer  and  Jack  East      7.654       6.591     7  555  4  659 

Simmer  and  Jack....     20.419      48.628  21.660  51  '388 

Sub  Nigel                      1.323            10     1  319  „  499 

TransvaalG.M.Estat.      5.646      12.622     6'400  li  R2r, 

Treasury                        2.734       2.101     2 '730  1  959 

^Rya.                     10.333      22.528   11.614  25  960 

Vi  âge  Deep.       ...     10.875       9.002   11.978  10  400 

Village  Main  Reef...     14.515      30.808   15.994  34  414 

Vogesltruis  Deep....       1.447     p.2.929     2.004  p  691 

Vogelstruis  Estâtes..      3.042       »     »     „     „  p' 
West  Rand  Central..       1.045          454     »,  ,, 

West  Rand  Consolid.      4.804       4.095     5  725  5  077 

\\  îtwatersrand  Deep     12.065      24.002   13.149  oVnp.o 

W°r,cester                      1.132       1.900     1.211  YeeO 

Wolhuter                       7.028       8.018     7.552  9.092 

Tous  les  renseignements  sur  mars  ne  sont  pas  encore 
parvenus,  comme  on  le  voit. 

A  remarquer  que  la  Geduld  Proprietary,  qui  accusait  une 
perte  en  février,  était  en  bénéfice  en  mars.  Par  contre  la 
Sitb  Nigcl,  dont  le  profit  était  d'ailleurs  à  peu  près  nul  en 
février,  est  en  perte  pour  le  mois  dernier.  Quant  à  la  Vogels- 
truis Deep,  elle  a  eu  de  nouveau  à  compter  avec  un  déficit 
d  exploitation. 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Crown  Mines  s'est  tenue  le  8  mars 

On  sait  que  la  Crown  Mines  est  l'ancienne  Crown  Deen  à 
aquelle  depuis  le  1- juillet  dernier,  sont  venues  ïadSre 

»i    9  Deep'  la  S0Ulh  Ra"d>  la  iWi  Centrai Ha 

Robinson  central  Deep,  la  New  Vierfontein,  Xziïncordia 
l  :  ?n^  M^la  Langlaagte  Royal,  une  Vo rtfor f  dè 
1*  South  Deep  les  mynpachts  de  la  Mooifontein.  et  des  Mocs 

L fi T  qU1  aPPai'tenaient  à  la  Rand  Mines,  à  la  ConsoH- 

investment.  De  plus,  la  Crown  Mines  a  acquis  la  r,!»* 
grande  parhe  de  k  ^  co  cquis  la plus 

de  321  morgen,  et  le  townsMp  d'Ophirton.  Enlin,  comme 
propriétaire,  a  Crown  Mines  aura  droit  à  un  intérêt  S  de 
attnbn  10,1  des  droits  miniers  sur  les  «  bewaarplaatsen  ,  et 
les  «  waternghts  ».  Bref,  à  la  fin  de  l'année  1909,  ia  pro- 
priété de  la  Crown  Mines  comprenait  2.216  clams  dont 
1.980  encore  intacts;  des  droits  ,1e  «  freehold  sur  :  m 
<<  morgen  »  ;  du  «  township  „  d'Ophirlon,  et  de  19  „  water- 

L'exploitation  de  la  Compagnie,  pendant  Tannée  1909  s'est 
donc  divisée  en  deux  phases  distinctes.  Pendant  le  premier 
semestre,  la  Croie*  Deep  avait  réalisé  219.278  1  v  st  de 
bénéfices  et  les  profils  réels  de  la  Crown  Mines,  sous  sa 

VM^Siï^****  16  SeC0Dd  -mestre,  à 
^nt  ?,  /'  "  >  dlfrerant  que  peu  des  Prisions  faites 
avant  la  fusion,  et  qui  étaient  de  598.541  liv  st.  Ouant  -i  la 

saUaSsi  : 0  lentr°prisC  au  31  décembre  1909,  elle  s'établis- 

Liv.  st.  sh.  d . 

Espèces  et  actif  liquide  au  1»  janvier  1909  .      079  «Tq  is  q 

Bénéfices  rea  isés  pendant  l'exercice   585  458  17  10 

Reçu  dividendes  sur  le  portefeuille   33  851  10  0 

Solde  du  compte  de  répartition  et  compte 
de  profits  et  pertes  provenant  des  C0111- 
pagmes  absorbées   m™   -  „ 

Sommes  versées  par  la  Compagnie"  avant' là 
fusion  et  lui  ayant  fait  retour   74.675  5  6 

r,  1-597. 38!'  10  1Q 

Cette  somme  a  reru  l'emploi  suivant  ■      "'   ~ 

Dépense  au  compte  capital  .'.  170451  o  -, 

Dépenses  de  fusion  et  de  liquidation!  Y.  '.  '  "  14  "*5  7  ?■ 

Somme  amortie  par  le  compte  de  fusion  .'.  114350  q 
So  de  en  caisse,  non  compris  la  réserve  d'or 

de  28.  ,67  livres  sterling                       _  401.245  7  0 

1.597.389  16  10 

^T^V**™1*'  16  Président  ^  Co^eil  d'adminis- 
hation,  M  S  Evans,  a  rappelé  qu'à  ses  débuts,  la  Crovcn 
Mines  avait  ete  seneusement  gênée  par  l'insuffisance  de  la 
mam-d  œuvre  indigène,  mais  qu'il  est  presque  certain  que  si 
la  fusion  n  avait  pas  eu  lieu,  la  plupart  des  Compagnies  ab- 
sorbées auraient  eu  à  compter  avec  des  difficultés  encore 
plus  grandes.  D'autre  part,  il  a  fallu  procéder  à  un  énorme 
ravail  de   reorganisation  qui  fera  que,  pendant  quelque 
temps  encore,  la  Crown  Mines  ne  sera  pas  en  état  de  recueil- 
lir tout  le  bénéfice  d'une  production  sur  une  grande  échelle 
Pendant  le  second  semestre  de  1909,  il  a  été  broyé  740  924 
onnes,  alors  que  l'on  avait  prévu  un  broyage  de  850'.000 
tonnes.  Cette  diminution  est  presque  entièrement  due  à  1  in- 
sulfisance  de  la  main-d'œuvre  noire.  Autrement,  la  Compa- 
gnie aurait  été  en  état  de  pouvoir  traiter  20.090  tonnes  de 
plus  par  mois,  ce  qui  lui  aurait  procuré  un  bénéfice  supplé- 
mentaire de  94.500  livres  sterling.  »uppie- 
<■  Les  frais  d'exploitation  par  tonne  broyée  ont  été  de 
1  sh  8  i   plus  élevés  qu'il  n'avait  été  prévu,  et  de  1  sh 
8.3  d   plus  élevés  que  les  frais  moyens  de  toutes  les  Compa- 
gnies fusionnées  pendant  le  premier  semestre   où  elles  ex 
ploitaient  isolément.  La  raison  en  est  que  depuis  la  fu-uon 
un  certain  nombre  de  charges  supplémentaires  ont  été  com- 
prises dans  les  frais  d'exploitation,  notamment  le  coût  du 
tonnage  développé  en  excès  du  tonnage  broyé,  l'assèchement 
des  mines  Langlaagte  Royal  et  Paarl  Central,  la  substitu- 
tion du  ciment  au  bois  dans  la  structure  des  batteries  de  la 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


Crovmn  Deep  et  do  la  Langlaayte  Dcei>,  ainsi  que  d'autres 
dépenses  qui  s'imposent  quand  une  mine  de  courte  durée 
devient  partie  intégrante  d'une  exploitation  s'étendant  à  pins 
de  cinquante  ans.  Si  l'on  tieut  compte  de  toutes  ces  circons- 
tances ol  du  t'ait  que  l'ensemble  des  dépenses  a  porté  sur 
120.000  tonnes  de  moins  que  la  capacité  du  matériel  d'exploi- 
tation, ou  arrive  à  cette  conclusion  que  les  frais  d'exploita- 
tion de  la  Cro/rn  Mines  supportent  la  comparaison  avec  ceux 
des  autres  grandes  entreprises  à  leurs  débuts. 

«  On  a  Fait  remarquer  récemment,  a  dit  M.  S.  Evans,  que 
les  différentes  Compagnies  qui  composent  à  présent  la  Crown 
Mines  obtenaient,  il  y  a  un  an,  des  résultats  meilleurs  qu'au- 
jourd'hui; elles  ne  sont  pas,  cependant,  plus  pauvres  mainte- 
nant qu'elles  n'étaient  alors.  Tout  en  admettant  que  la  di- 
minution de  la  main-d'œuvre  soit  en  partie  cause  de  ces 
résultats  décevants,  on  prétend  qu'il  existe  d'autres  causes  à 
cette  faiblesse,  qui  font  naître  des  doutes  sur  la  sagesse  de 
la  politique  suivie  de  réunir  sous  une  même  direction  plu-1 
sieurs  mines  productrices  situées  à  distance  les  unes  des 
autres  et  équipées  séparément. 

«  Cette  opinion  n'est  fondée  sur  rien  et,  comme  je  l'ai  fait 
remarquer,  si  Ja  diminution  de  main-d'œuvre  ne  s'était  pas 
produite  immédiatement  après  la  fusion,  les  résultats  des  six 
derniers  mois  de  l'exercice  auraient  dépassé  nos  prévisions.  » 

En  ce  qui  regarde  les  avantages  de  la  fusion,  le  président 
s'est  exprimé  de  la  manière  suivante  : 

«  Autant  que  nous  pouvons  nous  en  rendre  compte  à  cette 
heure,  rien  ne  s'est  passé  depuis  le  1er  juillet  1909  qui  soit  de 
nature  à  modifier  notre  opinion,  à  savoir  :  que  les  estima- 
tions de  M.  Webber,  exposées  dans  son  rapport  du  1er  jan- 
vier 1909  sur  les  avantages  de  la  fusion,  étaient  modérées  et 
se  justifieront  pleinement  quand  le  moment  sera  venu. 

«  Avec  le  présent  effectif  de  noirs,  j'ai  la  confiance  que  les 
bénéfices  du  présent  mois  et  des  suivants  seront  conformes 
aux  prévisions  antérieures  à  la  fusion,  et  je  suis  convaincu 
qu'aussitôt  que  nous  aurons  électrifié  notre  matériel,  achevé 
le  système  de  transport  du  minerai  à  la  surface,  agrandi 
notre  usine  de  broyage,  établi  la  traction  mécanique  au 
treizième  niveau  et  le  hissage  de  tout  le  minerai  par  deux 
puits  seulement  au  lieu  do  six  ou  sept,  que  nous  prouverons 
l'avantage  des  fusions,  même  de  mines  productrices  anciennes 
et  équipées  séparément. 

«  Je  crois  avoir  raison  de  dire  avec  les  principaux  ingé- 
nieurs du  Rand  que  le  secret  du  succès  dans  ces  champs  au- 
rifères réside  dans  une  production  intensive  basée  sur  de 
grands  développements  et  obtenue  avec  un  matériel  moderne. 

«  Quant  à  nos  réserves  de  minerai,  poursuit  M.  Evans,  je 
ne  crois  pas  que  notre  directeur  exagère  quand  il  prévoit 
que,  dans  deux  ans  d'ici,  les  réserves  de  minerai  de  la  Crown 
Mines  excéderont  10  millions  de  tonnes.  Ce  qui  signifie  que 
nous  aurons  une  grande  avance  sur  notre  matériel  agrandi  et 
que  nous  serons  en  position  d'étudier  de  nouveaux  agrandis- 
sements. - 

«  Bien  entendu,  nous  ne  pouvons  prédire  quelle  sera  la 
teneur  moyenne  de  ces  réserves,  mais  nous  n'avons  aucune 
raison  de  craindre  qu'elle  soit  inférieure  à  la  teneur  moyenne 
assignée  aux  36  millions  de  tonnes  que  M.  Webber  estime 
être  contenues  dans  la  partie  de  la  propriété  située  au  Nord 
de  la  frontière  de  l'ancienne  Mooifontein.  Les  découvertes  de 
l'année  en  revue  tendent  à  montrer  que  M.  Webber  a  été 
modéré  dans  ses  estimations  d'avant  la  fusion. 

«  L'expansion  de  notre  programme  au  delà  des  limites  que 
nous  prévoyions,  il  y  a  un  an,  tant  en  ce  qui  concerne  la  ca- 
pacité de  broyage  que  le  développement,  entraînera  des  dé- 
penses considérables,  mais  si  l'on  tient  compte  de  l'échelle 
des  opérations  et  de  l'importance  de  nos  réserves  de  minerai, 
la  somme  ainsi  employée  sera  comparativement  faible  et 
pourra,  lorsque  le  matériel  agrandi  fonctionnera,  être  liquidée 
facilement  sur  les  bénéfices  sans  jamais  interrompre  la  dis- 
tribution des  dividendes  réguliers.  » 


Robinson  Gold 


L'exploitation  a  laissé,  en  1909,  pour  cette  Compagnie,  un 
bénéfice  de  940.911  liv.  st.,  contre  1.007.006  liv.  st.  on  1908  et 
904.270  liv.  st.  en  1907.  La  diminution  que  l'on  constate 
entre  les  deux  derniers  exercices  provient  uniquement  de  ce 
que,  conformément  à  la  nouvelle  politique  adoptée,  la  Com- 


fjll 


pagnie  a  traité  une  quantité  beaucoup  plus  Importante  do 
hiain  reef  ou  minerai  pauvre,  ce  qui  a  eu  pour  effet  d'a- 
baisser de  51  sh.  H  d.  à  40  ah.  9  d.  par  tonne  la  teneur 
moyenne  de  minerai  passé  par  la  batterie.  Le  South  rcef 
traité  fut  également  un  pou  moins  riche  que  précédemment, 
mais  cela  est  dû  à  ce  que  le  minerai  de  ce  lilon  fut  extrait 
dans  les  niveaux  supérieurs  de  la  mine,  c'est-à-dire  là  où 
tout  le  minerai  riche  fut  enlevé  dès  le  début  des  broyages. 
Aux  940.911  liv.  st.  représentant  le  profit  d'exploitation 
réalisé  pendant  l'exercice,  il  convient  d'ajouter  le  solde 
créditeur  de  322.401  liv.  st.  reporté  du  précédent  exercice, 
14.755  liv.  st.  provenant  d'intérêts  divers,  4.981  liv.  st.  «pré- 
sentant les  dividendes  sur  le  portefeuille  et  9.633  livres 
reçues  de  différentes  sources.  Le  bénéfice  net  total  de  l'année 
s'élève  donc  à  1.292.703  liv.  st.;  cette  somme  a  reçu  l'emploi 
suivant  : 

Liv.  st. 

Deux  dividendes  s'élevant  ensemble  à  30  0/0  par 

action   825.000 

Impôts  divers   91.135 

Frais  légaux   456 

Bénéfices  placés  à  nouveau  dans  l'entreprise   93.028 

Solde  créditeur  reporté  à  nouveau   282.484 

1.292.703 

Dans  son  discours,  le  président  s'est  attaché  à  faire  res- 
sortir l'importance  que  le  •<  Main  Reef  »  présentait  pour 
l'avenir.  


Informations  diverses 


Jagersfontein.  —  La  rapidité  avec  laquelle  s'écoulent  les 
stocks  de  diamants  accumulés  pendant  la  crise  de  1908,  font 
observer  les  notes  qui  nous  sont  communiquées,  laissent 
prévoir  que  vers  le  milieu  de  l'année,  ils  seront  complète- 
ment épuisés.  La  demande  étant  alors  supérieure  à  la  pro- 
duction, il  en  résultera  une  hausse  très  vive  qui  sera  plus 
particulièrement  sensible  sur  les  pierres  de  belle  qualité 
comme  celles  que  produit  la  Jagersfontein.  Cette  Société 
produit  actuellement  35.CO0  à  40.000  carats  par  mois,  et  un 
bénéfice  net  de  2  livres  sterling  par  carat  apparaîtrait, 
ajoute-t-on,  comme  un  minimum  pour  l'exercice  en  cours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  avril  1910. 

Bien  que  les  échanges  ne  présentent  pas  beaucoup  d'inté- 
rêt, le  marché  Sud-Africain  restant,  pour  le  moment  encore, 
sur  l'expectative,  les  dispositions  générales  n'en  restent  pas 
moins  satisfaisantes.  Des  bruits  relatifs  à  un  nouveau  res- 
serrement de  l'argent  nous  ont  bien  valu  quelques  ventes, 
mais  elles  ont  été  facilement  absorbées. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Charter -ed,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  7/8  est  encore 
ainsi.  Sur  ce  titre  on  a  constaté,  au  cours  de  la  liquidation 
qui  vient  d'avoir  lieu,  que  les  reports  étaient  moins  tendus 
que  précédemment.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  7/16, 
contre  6  15/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation 
est  à  2  17/32,  contre  2  5/8  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  7/32  ;  elle  s'échangeait  à  9  13/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  JJAurora  West  est 
à  1  liv.  st.  On  s'occupe  actuellement  activement  d'ouvrir  les 
niveaux  les  plus  profonds  de  la  propriété  qui  donneront, 
vraisemblablement,  des  résultats  satisfaisants,  si  l'on  se  base 
sur  les  développements  excellents  de  la  Main  Reef  West, 
qui  se  trouve  juste  en-dessous.  La  Bantjes  cote  2  9/16.  On 
annonce  de  Johannesburg  que  l'installation  de  broyage  de 
cette  Compagnie  avance  rapidement,  et  que  le  travail  pourra 
commencer  au  début  de  juin.  City  and  Suburban  1  11/16, 
sans  changement.  Durban  Roodepoort,  2  7/8,  contre  2  13/10. 
East  Hanct,  5  5/16,  au  lieu  de  5  13/32.  La  Benoni  est  à 
1  13/32.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  15 liv.  st.,  contre  15  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  9/0;  New  Heriot, 
6  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  1  3/16. 
La  diminution  de  ses  profits  en  mars  provient  d'un  abais- 
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sèment  de  la  teneur  du  minerai  traité,  mais  la  Compagnie 
ne  donne  aucune  explication  à  ce  sujet.  Jumpers,  1 15/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  au  lieu  de  2  1/2  ;  on  pré- 
voit une  augmentation  de  10.000  tonnes  par  mois  dans  la 
capacité  actuelle  du  matériel  de  broyage  de  cette  Compagnie. 
Knight  Central  1  29/32.  La  Langiaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  7/8,  contre  2  15/16  précédemment;  Luipaard's  Vlei, 
1 1/16.  La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  au  lieu  de 
1  3/8;  Meyer  and  Charlton  4  1/8,  sans  changement. 

La  Modderfontein  cote  12  15/16,  contre  13  5/8,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  131/32,  aulieude  2  1/8.  Randfontein 
Estate,  2  3/8,  contre  2  17/32,  mercredi.  Rietfontein  New, 
1  liv.  st.  ;  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  5/8.  Nous  la 
laissions  à  2  11/16,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  abattu 
un  record  en  mars  comme  tonnage  broyé,  avec  100. 163  tonnes 
contre  88.276  tonnes  en  janvier.  Randfontein  South,  2  9/32, 
contre  2  3/8,  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  5/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  3/4;  Van 
Ryn  4  5/8,  contre  4  11/16  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  liv.  st.,  sans  changement.  La  Vogelstruis Estate  est 
à  7/8.  ,  ■ 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  5/16; 
Cinderella  Deep,  2  9/16,  contre  2  11/16.  La  City  Deep  est 
à  4  7/16,  contre  4  1/2;  Crown  Mines,  8  7/16. 

La  Brakpan  est  à  3  liv.  st.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  .1  13/16  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  15/16;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours;  pour  le 
mois  courant,  la  direction  de  la  Compagnie  espère  enregis- 
trer une  nouvelle  et  importante  plus-value  des  profits  dont 
la  continuation  permettra  de  porter  à  12  shillings  le  dividende 
du  prochain  exercice.  Geldenhuis  Deep,  3  15/16. 

La  Jupiter  est  à  1  3/8;  Knight's  Deep,  2  3/4.  La  teneur 
du  minerai  broyé  par  cette  Compagnie,  pendant  le  mois  de 
mars,  s'est  relevée  de  19  sh.  7  d.  à  21  sh.  6  d.  La  Knight 
Central  se  traite  à  1  29/32.  La  Lancaster  West  cote  15/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  3/4.  Nourse  Mines, 

3  liv.  st.,  contre  3  1/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  5/8,  au  lieu  de  3  11/16;  Rose 
Deep  4  1/2,  au  lieu  de  4  9/16;  Simmer  Deep  18/0;  les  béné- 
fices de  cette  Compagnie  ont  été  en  mars,  inférieurs  à  ceux 
de  février,  malgré  un  tonnage  broyé  plus  important.  Il  est 
vrai  que  la  teneur  moyenne  du  minerai  traité  a  faibli  de 
nouveau,  ne  laissant  plus  qu'un  profit  net  de  1  sh.  8  d.  par 
tonne  broyée.  Sub  Nigel  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  15/16  ;  Van  Ryn  Deep 
1  liv.  st.;  Village  Deep,  211/16,  contre  2  13/16.  Volgestruis 
Consolidated  Deep  3/4.  Witwatersrand  Deep,  4  11/16,  contre 

4  8/4  il  y  a  huit  jours. 

»**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  à  18/0;  Rhodesia  Limited  17/6;  Giant 
Mines,  5  liv.  st.,  au  lieu  de  5  3/16;  Globe  and  Phœnix,  77/8, 
ex-coupon  ;  Surprise  Mine,  2  9/16,  ex-droit  ;  Rhodesia 
Exploration,  4  liv.  st.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  3/16;  Transvaal  Coal  Trust,  2  1/16,  au  lieu  de  2  5/32. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4;  Vereeniging  Estâtes 
21/32;  African  and  European  Investment,  1  i/32. 

LaDe  Beers  ordinaire  finit  à  18  11/16,  au  lieu  de  19  1/16- 
action  de  préférence  17  3/4,  contre  17  7/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  3/4,  contre  8  15/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/16^ 
au  lieu  de  1  5/16  il  y  a  huit  jours. 

On  laisse  entendre  que  les  diamants  importés  aux  États- 
Unis  dans  l'espérance  d'une  forte  reprise  des  affaires,  restent 
pour  le  moment  en  magasin.  Un  ralentissement  s'est  produit 
dans  les  ventes,  qui  se  fait  surtout  sentir  sur  la  bonne  mar- 
chandise. 


Berne  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  21  avril  1910. 
Une  fois  de  plus,  le  Marché  Sud-Africain  de  Paris  a  con- 
formé son  attitude  à  celle  du  Stock-Exchange.  C'est  dire 
qu'il  s'est  peu  occupé,  et  qu'il  est  demeuré  indécis  et  même 


un  peu  lourd.  Cependant,  au  dernier  moment,  son  allure  se 
raffermit. 

La  Consolidated,  Goldfields  s'inscrit  à  164  francs,  contre 
16o  fr.  50  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  135  fr.  50, 
contre  136  francs.  Pour  la  première  fois  depuis  la  fusion, 
!ile^ompagnie  a  réalisé'  en  mars,  un  bénéfice  dépassant 
107.000  liv.  «t.,  contre  103.000  liv.  st.  il  y  a  un  an,  et  sans 
que  la  batterie  ait  été  augmentée.  La  Rand  Mines  s'inscrit 
a  *.35  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à 
46  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  424  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  77  fr.  50. 
On  est  maintenant  certain,  annonce-t-on,  que  cette  Compa- 
gnie commencera  à  broyer  du  minerai  d'ici  une  année.  Les 
développements  de  la  mine  font  ressortir  906.(K)0  tonnes 
d'une  teneur  de  6  pennyweights  3.  La  Crown  Mines  s'échange 
au  dernier  moment  à  213  fr.  50,  contre  214  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  46  francs.  A  l'assemblée 
du  16  mars,  le  Président  a  déclaré  que  l'on  pouvait  estimer 
à  vingt  ans  la  durée  de  la  mine,  en  broyant  24.000  tonnes 
par  mois,  et  en  tablant  sur  la  possibilité  de  traiter  seulement 
25  0/0  du  «  main  reef  »  contenu  dans  la  propriété.  La 
Ferreira  est  à  389  francs,  au  lieu  de  388  francs.  La  Ferreira 
Deep  clôture  à  149  francs,  au  lieu  de  152  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  French  Rand  est  à  10  fr.  50.  Geduld,  66  fr.  75,  contre 
08  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  est  à  86  fr.  75,  au  lieu  de  99  francs  ; 
General  Mining,  64  francs,  au  lieu  de  65  fr.  25.  L'action 
Goerz  et  (?•  s'inscrit  à  56  fr.  50,  au  lieu  de  56  fr.  75,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  45  francs.  La  Langiaagte  Estate 
se  retrouve  à  74  francs. 

La  Lena  Goldfields  est  à  75  fr.  25,  contre  65  fr.  75.  La 
New  Kleinfontein  reste  à  65  francs,  contre  64  francs. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  93  fr.  75;  Lancaster  West, 
22  fr.  50.  La  Mozambique  reste  à  3i  fr.  50.  On  attend,  d'un 
moment  à  l'autre,  la  publication  du  programme  des  travaux 
qu'élabore  le  Conseil  d'administration  avec  le  gouvernement 
portugais.  D'autre  part,  la  hausse  du  caoutchouc  doit  profiter 
à  cette  Compagnie,  la  colonie  de  Mozambique  dont  le  sol  se 
prête  très  bien  à  la  culture  de  cette  plante,  figurant  déjà  en 
bonne  place  sur  la  liste  des  producteurs  de  caoutchouc. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  francs.  May  Conso- 
lidated, 30  fr.  75  au  lieu  de  31  francs.  Les  actions  delà  Mod- 
derfontein B  finissent  à  87  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  48  fr.  75,  contre  49  fr.  25,  la 
semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  63 fr.  75. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  65  fr.,  reste  à  63 francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  253  fr.  50,  au  lieu  de  255  francs. 
La  Robinson  Deep  est  à  93  fr.  50,  contre  95  fr.  50.  La 
Roodepoort  Central  Deep  cote  22  fr.  75.  La  Rose  Deep  est 
à  114  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  50,  au  lieu  de  43fr.50; 
Transvaal  Consolidated  Land,  83  fr.  75.  A  l'assemblée  de 
cette  Compagnie  le  président  a  annoncé  que  les  bénéfices 
pour  les  opérations  générales  atteignaient  50.000  liv.  st.,  et 
pour  la  Groenfontein  Tin  Mine,  58.000  liv.  st.  Au  Parquet, 
la  Treasury  se  traite  entrî  16  francs  et  19  fr.  75,  selon  les 
coupures.  La  teneur  du  minerai  broyé  en  mars  n'a  été  que  de 

25  sh.  1  d.,  contre  25  sh.  5  d.  précédemment.    Van  Dyk, 

26  francs,  La  Van  Ryn  s'échange  à  118  francs,  au  lieu  de 
117  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste 
à  102  fr.  ;  elle  cotait  ce  cours  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  67  francs,  contre 
70  fr.  50.  Aux  cours  actuels,  les  actions  de  la  Village  Deep 
constituent  un  des  placements  les  plus  avantageux  de  la  Cote 
des  Valeurs  Sud-Africaines,  étant  donnée  la  perspective 
d'une  augmentation  prochaine  des  bénéfices  mensuels  et,  par 
suite,  des  dividendes  qui  devront  s'élever,  à  5  shillings  dès 
l'année  prochaine. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  482  fr.  50  l'action  ordinaire, 
clôture  à  473  francs.  L'action  de  préférence  est  à  448  francs, 
contre  451  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  230  francs,  au  lieu  de  235  francs. 


 L'Administrateur-Gérant    Georges  Bourgarbl. 

Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Slmart  iaap 
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1 

3  134 

147 

33 

32 

• 

1 

3  131 

147 

32 

29 

s 

1 

3  II  128 

148 

33 

27 

■ 

1909 

■1   241  1 

97  1 

579 

1! 

143 

121 

3 

1910 

9  avril.. . . 

.  206 

72  | 

590 

13 

173 

!59 

5 

1910 

16  avril  

.  206 

72 

587 

12 

165 

161 

5 

1910 

23  avril — 

.1   207  1 

68  1 

579 

15 

161 

166 

5 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1909 

31  mars  . 

936 

127 

1.329 

231 

408 

65 

5 

1910 

951 

113 

1  342 

199 

422 

71 

5 

1910 

951 

115 

1.334 

207 

420 

71 

5 

1810 

952 

115 

1.375 

211 

448 

8-2 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1909 

ÏO  mars  

193 

84 

147 

23 

1910 

28  février. . . . 

198 

16 

II! 

84 

J?2 

2fi 

1910 

198 

16 

79 

153 

li 

1910 

20  mars  

19« 

i  16 

79 

153 

il 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1 909  20  mars  . . . 

1910  28  février.. 
1910  lu  mars  .  . . 
19  1  0  20  mars  . . . 


55 
56 
56 
56 


93 

39 

14 

91 

38 

E 

14 

90 

39 

II 

14 

91 

39 

13 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


«909 

28  février.. . .  1 

41  ■ 

> 

93 

12 

58  1 

2 

■ 

1909 

31  décembre. 

42 

108 

11 

64 

1 

1910 

31  janvier 

42 

■ 

98 

11 

62 

1 

» 

1010 

28  février.  . .  ' 

42  1 

102 

10 

63  1 

1 

PORTUGAL  —  Manqua  de  Portugal 


■ 

1909 

14  avril..  .. 

.1  30 

31  1 

|  373 

13 

S5 

• 

1910 

30  mars  — 

.  32 

38 

378 

1 

99 

55 

• 

1910 

32 

38 

381 

8 

99 

1  I! 

1010 

•  1  32 

38 

1  381 

9 

100 

4S 
4S 


M 


514 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

17  avril. .. 

.i    88  | 

1 

231 

» 

i  82 

29 

1910 

2  avril.  . 

•  91 

1 

261 

» 

112 

27 

1910 

91 

1 

2S3 

!  i0o 

23 

1910 

.-    91  ' 

1 

260 

1  104 

28 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1909 

21  avril  

2.9311 

'22 

i  2.795 

5i8 

J23  i 

492  1 

5 

1910 

5  avril  

3.193 

22i 

1  3. OU 

5H1  1 

501  1 

4i5 

i'A 

1910 

14  avril  

3.204 

229 

2.978 

556 

^01 

424 

i% 

1910 

21  avril  

3-208 

227 

I  2.974 

302 

422  1 

*X 

RUSSIE  — 


Banque  de  Finlande 

52 


1909 

31 

mars   

24 

3 

89 

10 

1910 

28 

lévrier  . . 

25 

3 

121 

6 

1910 

15 

mars  

23 

3 

120 

10 

1910 

31 

25 

3 

125 

11 

1909 
1910 
1910 
1910 


4909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


21  avri! 
4  avril 
13  avril 
21  avril 


31  mars .. . 
31  janvier  . 
28  février  . 


SERBIE  - 

15 
19 
19 
Î9 

SUÉDE 

109 


55 

Banque  Nationale 

7>.  u  48  il    il  9 

7  48  18 

7  1  49  3    1  8 

7  ,!  49  '!    3    1  7 

•  Banque  Royale 


2fi 

1  5% 

2a 

5 

24 

î 

25 

1  5 

7 

1  8 

15 

14 

8 

13 

1  8 

US 

113 


31  mars   112 

SUISSE 


270 

1  'S 

199 

29 

i% 

242 

82 

1X2 

18 

4  V, 

247 

*1 

173 

2' 

i% 

271 

1  73 

203 

28 

VA 

Banque  Nationale 


15  avril.. . 
31  mars  . 
7  aviil.. . 
15  avril. . . 


120 

11 

172 

23 

69 

3 

3 

132 

lô 

240 

20 

111 

6 

3 

133 

16 

231 

20 

110 

g 

3 

132 

17 

224 

23 

102 

5 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1909 

27 

2 

57  1 

1.538 

193  1 

42 

3 

1910 

7 

1 

I.4PB 

1P0  i 

34 

3 

1910 

7 

1 

11  1 

1 .197 

139 

34 

3 

1910 

23  avril  

7 

1 

11  i 

1.197 

139 

34 

3 

TOTAUX 


1909 

59  avril  

12.706 

2  999 

119 

583 

6 

536 

490 

1  901, 

1910 

14  avril  

12.681 

2.946 

20 

438 

fi 

095 

6 

978 

1.99» 

> 

1913 

21  avril  

12. 753 

2.966 

20 

081 

6 

OIS 

6 

701 

1.923 

1910 

08  avril  .... 

19.805 

2.977 

U'O 

035 

5 

968 

6 

790 

1.885, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8 

995 

2.930 

116.539 

9 

.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre. 

9 

811 

2.753 

17.349 

9 

524 

7.466 

4.144 

1905 

31 

décembre. 

9 

683 

2.713 

19.000 

9 

854 

8.546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9 

954 

2.678 

19.667 

10 

178 

8.7"9 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10 

041 

2.610 

20.286 

10 

234 

9.306 

5.036 

1908 

31 

décembre. 

12 

105 

2.848 

120.863 

9.907 

8.463 

4.637 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes ..  -  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

V'ucJ  arest.    

t'cnstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . . | 


23mars 

30mars 

6  avril 

13  avril 

23avril 

27avril 

48  12 

48  14 

48  11 

48  04 

47  96 

47  89 

100  36 

100  36 

100  35 

100  26 

100  28 

100  35 

100  .. 

ICO  12 

loO  18 

100  18 

10C  18 

100  25 

6  90 

6  85 

6  85 

6  90 

6  75 

6  80 

81  10 

81  15 

81  17 

81  15 

81  17 

81  17 

100  32 

100  31 

100  31 

100  81 

100  33 

100  29 

1,01  .. 

101  02 

101  62 

100  72 

100  37 

100  47 

22  85 

22  83 

22  »6 

22  86 

22  85 

22  86 

81  0? 

81  10 

81  18 

81  IP 

81  13 

81  13 

100  60 

100  61 

100  (0 

100  55 

100  63 

100  61 

100  16 

100  17 

100  !o 

100  12 

100  !4 

100  13 

597  .. 

591  .- 

594  .. 

594  .. 

596  .  . 

595  50 

25  23 

25  29 

25  25 

25  25 

25  24 

25  25 

6  75 

6  75 

6  75 

6  75 

6  65 

6  80 

100  60 

100  5« 

100  58 

100  57 

100  58 

100  60 

37  49 

37  50 

37  53 

37  50 

37  50 

37  53 

95  47 

95  47 

95  42 

95  36 

95  40 

95  38 

95  47 

95  47 

95  42 

95  36 

95  40 

95  38 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  a  vue 

Moins 

31mars 

7  avril 

1  (avril 

21  avril 

28avr  il 

Amsterdam.,  papier  courl 

5  % 

207 

69 

507  87 

208  00 

208  50 

"208  62 

Allemagne...  — 

4  % 

123 

123  12|  123  19 

123  12 

123  12 

Vienne   — 

4  % 

104 

104  81 

104  81 

104  75 

104  75 

i  lA 

468 

78 

468  50 

467  50 

46s  .. 

468  50 

Portugal   — 

6  % 

500 

5C?  .. 

504  .. 

501  .. 

502  .. 

St-Pétersb ...  — 

i  % 

267 

266  7  5 

266  75 

266  75 

266  50 

Londres   — 

i  % 

25 

22 

25  235 

25  235 

25  245 

25  26 

4  lA 

99 

62 

99  66 

99  75 

99  56 

99  62 

5  % 

99 

V, 

99  37 

99  37 

99  37 

99  44 

3  % 

99 

7  S 

99  81 

99  81 

99  81 

99  81 

New-Y<-rk  

6  % 

517 

517  . 

517  .. 

516  75 

516  73 

Malières  d'or  el  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argen*  id.    le  kil- 1 . . . 

218  89 

88 

25 

88  50 

90  .. 

90  25 

91  30 

Quadruples  espagnols  

80 

62 

80  08 

80  62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51 

55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916'").  ■  • 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—          —   (nouv.  titre: 900") 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27 

50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
AuL-lIongnelcour-or1 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap. Y 
Grèce  (drachme  pap.), 

Holïande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doil.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(SbaDgbJî)(taël  arg.) 


= '3  3 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


S» 

rt  C 

31  mars 

7  avril 

liavril 

21  avril 

28avri 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  23 

25  17 

25  25 

25  24 

25  26 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  a 

I  . . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

i  e 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  98 

5  04 

S  01 

5  02 

1  » 

0  99 

1  .. 

0  99 

0  9» 

0  99 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  86 

22  81 

23  85 

22  86 

25  92 

25  99 

25  97 

25  94 

23  99 

25  92 

5  18 

5  17 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  14 

1  13 

1  14 

1  14 

1  14 

2  84 

i  sa 

1  59 

1  59 

1  61 

1  62 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

S  56 

2  55 

2  56 

2  56 

7  47 

2  98 

2  97 

2  94 

3  C3 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  28  avril  1910 

100  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  27 

En  Angleterre   99  sb 

En  Autriche-Hongrie...  100  25 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   106  72 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   99  85 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   111  60 

En  Roumanie   100  47 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  19 

Eu  Turquie   99  65 

En  Egypte   99  99 

Aux  Èlals-Unis   100  29 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   184  58 

Au  Brésil   175  ?0 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   101  29 

En  Chine   246  38 


en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  73 

—  Anglais   100  15 

—  Austro-Hongrois  99  75 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  70 

—  Grecs   99  75 

—  Hollandais   100  15 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   89  62 

—  Roumains   99  53 

—  Russes   99  94 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  35 


Pièces  d'Egypte   100  01 

—  des  Etats-Vnis ..  99  71 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  délais^». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  76 

—  du  Brésil   67  04 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  2£  avril  1910. 
Le  cours  du  chèque  sur  Londres  a  subi  cette  semaine  des 
variations  nombreuses,  mais  d'amplitude  généralement 
faible;  après  avoir  touché  25  27,  nous  le  retrouvons  en  clô- 
ture à  25  2ri,  c'est-à-dire  à  un  niveau  où  les  exportations  d'or 
ne  peuvent  être  rémunératrices  que  dans  des  conditions  très 
spéciales. 

Parmi  les  autres  devises,  Amsterdam  poursuit  son'mouve- 
ment  ascendant,  provoqué  par  la  cherté  de  l'argent  sur  le 
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marché  néerlandais.  Lo  reiehsmark  sa  retrouve  sans  cltange- 
meut  à  123  12,  ainsi  quo  Vienne  à  104  75.  Le  rouble  clôture 
a  260  50. 

La  peseta,  toujours  tenue  par  suite  do  la  situation  écono- 
mique favorable  de  l'Kspague,  linit  à  468  fr.  50.  Le  milreis 
se  tient  à  508. 

\  [  exception  du  franc  suisse,  les  devises  do  l'Union  latine 
s'améliorent:  le  franc  belge  et  la  lire  gagnont  6  centimes. 

New-York  reste  a  516  75  ;  le  câble  transfert  fait  517  ;  l'or 
continue  à  affluer  des  Etats-Unis  vers  Londres. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapôure. . . 
Hong-Kong... 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie... 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr<"(or) 
Or  en  barres. 
Argenten  barres 


30  mars 


2/0 
3/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 

1/8 

3/8 

ci/32 

3/32 

1/4 


15  1/8 
10  11/16 
48  1/8 

77/9     / . . 
24  1/8 

chinois 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

t/8 

5/16 

1/16 

3/33 

1/4 


15 
10 
48 

77/9 


t/8 

7/8 
1/16 

•/• 
1/16 


13  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


5/16 

1/8 

1/4 

9/16 

3/32 

3/3'i 

7/16 


'  15  5/32 
10  29/32 
48  1/16 

77/9 
24 


•  / 

9/16 


20  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 


5/16 

1/8 

1/4 

5/8 

3/32 

3/32 

7/16 


m 

10  29/32 
48  1/16 


77/9 
24 


27  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


5/16 
1/8 
1/2 
7/8 
1/16 
3/32 
1/2 


15  1/2 
10  15/16 
48  1/8 


77/9 
24 


7/8 


Les  changes  chinois  se  raffermissent  :  Hong-Kong  et 
Shanghai  clôturent  tous  deux  en  hausse  de  1/4  penny;  le 
cours  du  taél  reste  favorable  aux  exportations  d'argent. 
Yokohama  et  Singapoure  sont  stationnaires. 

Le  cours  de  la  roupie  ne  varie  pas  à  Calcutta  et  rétrograde 
à  Bombay  d'une  très  légère  fraction.  La  balance  des  paie- 
ments reste  néanmoins  favorable  à  l'Inde,  qui  achète  de  l'or 
en  Egypte.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  90  lakhs  le 
montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts  télégra- 
phiques du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  a  atteint 9.125.000  roupiesayant  produit  611.957 liv.  st. 

Le  change  égyptien  progresse  de  1/16,  ce  qui  l'amène 
exactement  au  pair. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  se  porte  franchement 
en  avant  et  gagne  3/16,  ce  qui  ne  peut  qu'accélérer  les  impor- 
tations d'or  au  Brésil.  Buenos-Ayres  est  en  hausse  de  1/16, 
ce  qui  ramène  le  peso  au  cours  du  début  de  ce  mois.  Valpa- 
raiso se  montre  ferme  à  10  15/16. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  acheter  de  l'or  en 
barres  sur  le  marché  libre  au  cours  de  77/9.  Elle  vient 
d'abaisser  de  76/5  1/2  à  76/5  son  prix  d'achat  des  aigles,  ce 
qui  pourra  réduire  ou  même  arrêter  les  importations  d'or 
américain.  Sur  le  marché,  les  autres  monnaies  d'or  étran- 
gères sont  également  cotées  76/5,  à  l'exception  des  yens  qui 
l'ont  76/1. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
14  au  21  avril  : 


Entrées 
Afrique  du  Sud.,  * 
Nouvelle-Zélande. . 

Inde  

Indes  occidentales. 
Afrique  occidentale 

Total  " 


302.000 
90.000 
72.000 
28.000 
5.000 


Inde 


Sorties 


228.000 


497.000         Total   228.000 

Les  achats  de  l'Inde  soutiennent  le  cours  de  l'argent  en 
lingots,  qui  progresse  de  3/8  penny.  La  Chine  vend  du 
métal,  ce  qui  lui  permet  de  faire  la  situation  de  ses  changes 
au-dessous  de  la  parité. 

Pour  la  semaine  du  14  au  21  avril,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  185.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.170.300  liv.  st., 
contre  2.470.400  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hori  Banque 

Places        [24  mars;  7  avril,  14  avril  21  avril  28  avril 


Paris   2 

Londres   3 

Berlin   3 

New- York  (time 
money)  '  3 


3/8 
13/16 

5/8  , 


2  1/2 

3  13/16 
3  ./. 


ï/8  I  3  1/2 


2  3/8 

3  29/32 
3  1/8 


2  1/4 

3  7  8 
3  18 


4  1/4    3  3  4 


2  1  4 

3  7,8 

3  18 

4  •/. 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Hanque  de  France  pré- 
sente une  diminution  do  15.739.000  francs  dans  la  réserve 
d'or.  La  circulation  a  prélevé  6.4GO.O(J()  francs  à  Paris  et 
versé  1.654. 000  francs  dans  les  succursales.  Les  entrées  de 
matières  se  sont  élovées  à  96.000  francs;  les  sorties  à 
11.029.000  francs. 

Par  contre,  l'encaisse-argont  augmente  de  1 .187.000  francs. 
Il  est  entré  par  les  guichets  24.000  francs  à  Paris  et  2*. 288.000 
francs  en  province;  il  a  été  envoyé  1  million  en  Belgique, 
50.000  francs  en  Algérie  et  20.000  francs  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  s'est  accrue  de  11  millions,  les 
comptes  courants  des  particuliers  de  85  millions,  celui  du 
Trésor  de  38  millions,  le  portefeuille  de  113  millions;  les 
avances  diminuent  de  13  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  continue  à  se  dé- 
gager; il  est  rentré  cette  semaine  40  millions  d'or,  8  millions 
d'argent  et  72  millions  de  billets;  les  comptes  courants  gros- 
sissent de  10  millions;  le  portefeuille  commercial  fléchit  de 
56  millions,  les  avances  de  29  millions;  le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  s'abaisse  à  96  millions,  alors  qu'il  était  au 
début  de  l'année  de  445  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque 
d'Angleterre,  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 

Entrées 

Barres  * 

Etats-Unis  

France  

Australie  


Total.. 


218.000 
770.000 
8.000 
5.000 

1.001.000 


Sorties 
Afrique  du  Sud.. 4 

Gibraltar  

Détroits  

ïrinidad  

Exc.  des  entrées. . 

Total  


300. 0ÛO 
10.000 
5.000 
5.000 
681.000 

1.001.000 


L'excédent  des  entrées  est  de  17  millions,  mais  les  prélè- 
vements de  la  circulation  ramènent  à  10  millions  l'augmen- 
tation de  l'encaisse;  les  billets  diminuent  de  8  millions,  les 
comptes  courants  publics  de  22  millions;  les  comptes  cou- 
rants privés  progressent  de  57  millions,  le  portefeuille  de 
42  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
reste  la  même  à  50  70  0/0. 

La  Banque  d'Autriche- Hongrie  a  livré  pour  l'exportation 

3  millions  d'or  ;  la  circulation  intérieure  lui  a  remis  39  mil- 
lions de  billets  et  2  millions  d'argent  ;  les  comptes  courants 
perdent  11  millions,  le  portefeuille  53  millions,  les  avances 

4  millions. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  nationale  de  Bel- 
gique ne  se  modifie  pas  notablement;  les  comptes  courants 
privés  ont  versé  12  millions,  le  Trésor  en  a  prélevé  14  et  a 
fait  vendre  en  outre  8  millions  de  papier  sur  l'étranger  ;  le 
portefeuille  propre  de  la  Banque  bénéficie  d'une  entrée  de 
11  millions,  dont  3  millions  de  papier  sur  l'étranger;  les 
avances  diminuent  de  7  millions. 

L'encaisse  et  la  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  res- 
tent presque  stationnaires  ;  les  comptes  courants  diminuent 
de  3  millions,  le  portefeuille  de  4  millions,  les  avances 
de  3  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  restent  à 
136  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  l'encaisse  argent  fléchit  de 
4  millions,  la  circulation  de  8  millions  ;  la  Banque  a  réalisé 
4  millions  de  papier  sur  l'étranger  pour  combattre  le  change. 
Les  avances  progressent  de  5  millions  ;  depuis  2  mois,  les 
avances  sur  titres  ont  passé  de  118  à  155  millions,  sous 
l'inlluence  du  taux  élevé  des  reports  sur  le  marché  d'Ams- 
terdam. 

Sous  l'influence  des  besoins  de  fin  de  trimestre,  la  circula- 
tion de  la  Banque  d'Italie  se  gonfle  de  41  millions,  le  porte- 
feuille do  28  millions,  les  avances  de  11  millions.  Les 
comptes  courants  particuliers  ont  versé  4  millions,  le  Trésor 
a  prélevé  2  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Bussie  4  millions  d'or  et 
4  millions  de  billets;  les  autres  chapitres  de  notre  tableau 
varient  peu  Le  Trésor  a  prélevé  38  millions;  les  disponi- 
bilités à  l'étranger  passent  de  516  à  497  milbons. 

Le  bilan  mensuel  de  la  Banque  de  Suéde  présente  une 
augmHutation  de  24  millions  à  la  circulation,  de  30  millions 
au  portefeuille  et  de  7  millions  aux.  avances.  Les  fonds  à 
l'étranger  s'élèvent  à  49  millions,  contre  60  millions  le  mois 
dernier. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-  York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


(En  dollars) 
Exportations 


Du  4  avril 
au  9  avril 


Depuis  le 
1"  janv.10 


6.650.000  0.650.000 


781.200 


3.855, 
8.320.479 


7.431.200  14.974.334 
525.000  3 i. 355. 730, 
30.000  888.900, 


732.365 
52.900 

13.345 


798.610 
1.116.655 


Importations 


Du  4  avril 
au  9  avril 


122. 


Depuis  le 
l"janv.l0 


7.115 
3.336.011 

1.364.527 


10.695.829 
640.150 
420.945 
45.045 


11.801.969 
13.062.991 


831.195  11.523.774' 


122.808 
114.193 
70.117 


121.971 


121.971 

73.402 
39.235 


4.707.653 
4.101.437 
8.790.511 

9.459 
555 
6.535 
1.082.358 


1.098.907 
1.324.486 
983.157 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  24  avril 

280.5 

76.9 

49.3 

1387.0 

2.4 

1339.6 

10.1 

1910   9  avril 

247.6 

65.8 

48.4 

1226.0 

1.6 

1242.3 

6.5 

1910  16  avril 

248.0 

66.1 

48.4 

1210.9 

1.6 

1226.5 

11.0 

1910  23  avril 

249.0 

67.2 

48.3 

1203.1 

1.6 

1217.3 

15.0 

Le  portefeuille  et  les  dépôts  privés  des  Banques  associées 
de  New-York  présentent  une  nouvelle  diminution;  par 
contre,  l'encaisse  ne  se  ressent  pas  des  exportations  d'or 
dirigées  vers  l'Angleterre. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  Belgique 

Une  récente  notice,  publiée  par  l'Administration  des  Mon- 
naies de  Belgique,  à  l'occasion  de  l'Exposition  universelle  et 
internationale  qui  vient  d'être  inaugurée  à  Bruxelles,  con- 
tient des  statistiques  intéressantes  sur  la  fabrication  des 
monnaies . 

Depuis  l'application  de  la  loi  fondamentale  du  5  juin  1832, 
qui  régit  encore  aujourd'hui  le  système  monétaire,  les  frappes 
de  monnaies  belges  ont  porté  sur  plus  de  937  millions  de 
pièces,  représentant  une  valeur  de  près  de  1.208  millions, 
suivant  détail  ci-après  : 

La  frappe  des  monnaies  belges  de  183-2  à  1909 


Argent 

Argent 

(Ecus 

(Pièces 

Cui- 

Périodes 

Or 

de5fr.) 

divis™8) 

vre 

Nickel 

Totaux 

(En  millions  de  francs) 

1832  à  1840. 

9.4 

6.3 

2.8 

18.5 

1841  à  1850. 

14.7 

77.4 

13.0 

1.7 

106.8 

1851  à  1860. 

53.8 

0.6 

1.5 

» 

55  9 

1861  à  1870. 

174.1 

171.5 

32.0 

1.8 

6.6 

386.0 

1871  à  1880. 

399.4 

183.6 

0.8 

0.8 

584.6 

1881  à  1890. 

10.4 

8.0 

0.1 

18.5 

1891  à  1900. 

» 

M 

1.0 

0.1 

4?2 

5.3 

1901  à  190 i. 

» 

6.2 

0.2 

5.9 

12.3 

1903  à  1909. 

» 

11.9 

0.4 

7.6 

19.9 

Totaux. . 

598.6 

495.7 

79.8 

9.4 

24.3 

1.207.8 

Pièces  dé- 

monétisé'* 

14.6 

21.8 

22.6 

3.9 

11.1 

74.1 

Keste  en 

monnaies 

ayant  cours 

584.0 

473.9 

57.2 

5.5 

13.2 

1.133.7 

On  voit,  d'après  le  tableau  qui  précède,  que  la  valeur  des 


monnaies  restantes,  après  déduction  des  pièces  démonétisées 
est  d'environ  1.134  millions  de  francs. 

La  circulation  est  évidemment  très  inférieure  à  ce  chiffre, 
carie  nombre  des  pièces  détruites  ou  emportées  définitive- 
ment à  l'étranger  est  considérable. 

A  côté  des  pièces  belges,  il  est  également  frappé  des  mon- 
naies étrangères  en  Belgique.  Les  frappes  étrangères  à  la- 
Monnaie  de  Bruxelles  ont  été  les  suivantes  : 

Les  frappes  étrangères  à  la  Monnaie  de  Bruxelles 

Nombre  Valeur 
de  pièces  nominale 

(En  francs) 

Monnaies  d'or   560.229     12.176.400  00 

—  d'argent   90.351.835   259.409.300  00 

—  de  nickel   381.811.988     69.969.635  20 

—  de  bronze  et  de  cuivre.    315.446.744     19.050.163  96 
Totaux..    788.170.796   360.605.499  16 

Ainsi,  les  frappes  étrangères  à  la  Monnaie  de  Bruxelles 
ont  porté  sur  788.170.796  pièces,  d'une  valeur  nominale,  au 
pair  français,  de  360.605.499  francs.  Sauf  une  frappe  de  peu 
d'importance  faite  en  1854,  toutes  les  fabrications  ont  été 
effectuées  à  partir  de  1868. 


La  Frappe  des  Monnaies  au  Mexique  en  1908-1909 

L'exposé  des  motifs  accompagnant  le  projet  de  budget  du 
ministre  des  Finances  pour  1910-1911  contient  les  statistiques 
suivantes,  concernant  la  frappe  des  monnaies  au  Mexique- 
pendant  l'exercice  1908-1909  : 

Monnaies  frappées  en  1008-1909 

Nombre 
de  pièces 

Or 

Pièces  de  10  piastres   176.000 

Argent 

Pièces  de  1  00  piastre   6.405.000 

—     —  0  10      -    1.230.000 

7.635.000 

Nickel 

Pièces  de  0  05  piastre   2.051.600 

Résumé 

Monnaies  d'or   176.000 

—  d'argent   7.635.000 

—  de  nickel   2.051.600 

Totaux   9.862.600 


Valeur 

Piastres 
1.760.000  00- 


6.405.000  00 
123.000  00 

6.528.000  00 
102.580  00 


1.760.000  00 
6.528.000  00 
102.580  00 

8.390.580  00 


L'année  précédente,  la  frappe  de  l'or  avait  été  beaucoup 
plus  forte  (16.600.000  piastres),  et  celle  de  l'argent,  légère- 
ment supérieure  (7.403.619  piastres). 

La  circulation  totale  des  monnaies  a  augmenté  dans  les 
proportions  suivantes  : 

Piastres 

Frappe  de  nouvelles  pièces,  depuis  la  réforme  — 

monétaire  jusqu'au  30  juin  1908   119.565.190  20 

Frappe  de  l'année  1908-1909    8.390.580  .. 

Total  de  la  nouvelle  frappe  jusqu'au 

30  juin  1909   127.955.770  20- 

A  déduire  : 
Piastres  fortes  exportées  durant 
la  même   période  jusqu'au 

30  juin  1908   86.071.305  » 

Piastres  fortes  exportées  en 

1908-1909   2.000  » 

Valeur  nominale  de  la  nouvelle 
monnaie  frappée  à  nouveau.  19.817.751  10 

 105.891.065  10 

Augmentation  dans  la  circulation  de  1905  au 
80  juin  1909   22.064.714  10 

Dans  le  calcul  précédent,  il  n'est  pas  tenu  compte  des- 
pertes causées  par  la  disparition  de  pièces,  par  la  fonte  qui 
en  est  faite  par  ceux  qui  ont  besoin  de  petites  quantités  d'or 
ou  d'argent,  ni  des  monnaies  qu'emportent  les  voyageurs. 
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Le  tableau  suivant  donne  le  résumé  de  la  frappe  pendant 

■les  quatre  dernières  années  liscales  : 

Exercices         Monnaies  _ 

_  _  (En  piastres) 

1904-  1905.    Argent   350.000    »  ' 

_        Bronze   3.300   »         353.300  » 

1905-  19CC.    Or   41.776.500  » 

—  Argent   5.079.000  » 

_        Nickel  235.000  » 

_         Bronze   182.100   »     47.272.600  » 

1906-  1907.    Or   23.250.000  » 

_         Argent   23.367.923  80 

_         Nickel   566.728  » 

Bronze   751.018  90     47.935.670  70 

1907-  1908.    Or   16.600.000  » 

_        Argent   7.403.619  50    24 . 003 . 619  50 

1908-  1909.    Or   1.760.000  » 

—  Argent   6.528.000  » 

—  Nickel   802.580  » 

  8.390.580  » 

Total  de  la  frappe   127.955.770  20 

Voici  maintenant  quelle  était,  à  la  fin  de  l'exercice  fiscal 
1908-1909,  la  composition  du  fonds  régulateur  de  la  circula- 
tion monétaire,  qu'administre  la  Commission  des  changes  et 
monnaies  : 

Composition  du  fonds  régulateur  de  la  circulation  monétaire 
aù  30  juin  1909 

Piastres 

Or  monnayé  mexicain   5.000.000  » 

Monnaie  divisionnaire  d'argent   78.000  » 

Monnaie  de  nickel   52.580  » 

Monnaie  de  bronze   95.500  » 

Or  monnayé  étranger   31.317  » 

Valeur  des  barres  d'or  existantes   4.748.341  23 

Terres  riches  exportées  et  pendantes  de  liqui- 
dation  1.646  48 

Centavos  à  l'ancien  coin  à  fondre   257.727  72 

Solde  au  débit  de  la  Banque  Nationale  de 

Mexico,  compte  de  chèques   334.260  77 

Au  pouvoir  de  Banques  et  Banquiers,  à  l'é- 
tranger, à  la  parité. légale   7.520.760  47 

Espèces  en  caisse   17.455  73 

Total   18.137.590  02 


Si  de  ce  chiffre  on  déduit  16.346  piastres  28,  représentant 
le  solde  en  faveur  de  la  Trésorerie  Générale  de  la  Fédération, 
et  19.152  piastres  59,  solde  en  faveur  de  l'Hôtel  des  Mon- 
naies, il  reste  une  somme  de  18.102.091  piastres  15,  mon- 
tant du  fonds  régulateur  de  la  circulation  monétaire  mexi- 
caine au  30  juin  1909. 

Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouvernement  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  22  avril 
1910,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  85. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  On  s'est  encore  préoccupé, 
cette  semaine,  de  la  situation  monétaire  à  Londres  ; 
aussi  la  tendance  a-t-elle  été  irrégulière  et  même  un 
peu  lourde  dans  certains  compartiments  spéciaux  de 
la  cote.  D'autre  part,  l'approche  de  la  liquidation  de 
fin  de  mois  qui  commence  aujourd'hui  par  la  réponse 
des  primes,  nous  a  valu  des  allégements  de  positions 
qui  ne  pourront  toutefois  que  favoriser  les  règlements 
de  demain.  Pour  les  reports,  on  compte  toujours  sur 
des  taux  normaux. 


Allemagne. 
peu  soutenue. 


La  Bourse  de  Berlin  reste  inactive  et 


Malgré  les  besoins  du  Trésor,  le  gouvernement  a  fait 
savoir  qu'il  ne  procéderait,  cetto  année,  à  aucun  em- 
prunt. 

La  situation  des  grandes  industries,  sans  éveiller  do 
plaintes  profondes,  n'est  pas  brillante. 

La  tension  persiste  sur  le  marché  monétaire;  cepen- 
dant les  disponibilités  sont  relativement  abondantes. 
L'escompte  hors  banque  est  à  3  1/8  0/0. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  budget  de  1909-1010 
se  poursuit.  L'adoption  finale  par  les  deux  Chambres 
ne  fait  pas  de  doute. 

Sur  le  marché  financier,  la  situation  reste  embar- 
rassée; cependant,  le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre accuse  une  amélioration  sensible. 

Dans  le  premier  trimestre  de  l'année,  le  total  des 
émissions  publiques  a  été  de  99.356.000  liv.  st.,  chiffre 
particulièrement  élevé. 

Autriche.  —  La  Chambre  autrichienne  vient  de  voter 
un  emprunt  4  0/0  de  220  millions  de  couronnes.  Il  sera 
émis  à  94  0/0  et  donné,  comme  le  précédent,  à  la  Caisse 
d'épargne  postale. 

Le  gouvernement  va  soumettre  à  la  Chambre  un 
projet  de  «  réforme  financière  »  qui  est  seulement  une 
augmentation  des  impôts  existants. 

La  situation  industrielle  est  peu  satisfaisante.  Les 
industries  traversent  une  période  de  grande  stagnation. 

Espagne.  —  Il  règne  une  accalmie  politique.  On  est 
d'autant  plus  calme  que  le  gouvernement  dément  toute 
intention  de  nouvelle  campagne  au  Maroc. 

Sur  le  marché  financier  de  Madrid,  la  tendance  est  a 
la  baisse.  Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  cher. 

En  1909,  la  récolte  des  olives  a  donné  13.982.939 
quintaux. 

Le  change  évolue  autour  de  106  70. 

Grèce.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1909,  l'im- 
portation s'est  élevée  à  96.664.916  drachmes,  contre 
112.271.678  dans  la  même  période  de  Tannée  précé- 
dente ;  l'exportation  à  73.340.425,  contre  82.710.357 
drachmes. 

Suède.  —  En  1909,  la  production  sidérurgique  de  la 
Suède  a  été  de  870.580  tonnes,  contre  1.138.900 
en  1908. 

Suisse.  —  En  1908,  le  monopole  de  l'alcool  a  donné 
un  revenu  net  de  5.995.461  fr.,  contre  6.666.719  fr. 
en  1908. 

Amérique.—  Canada.  En  mars  1910,  les  banques 
canadiennes  ont  compensé  470.747.595  dollars,  contre 
376.392.672  en  1909. 

Chili.  —  Nous  donnons,  page  540,  quelques  statisti- 
ques du  développement  industriel  du  Chili. 

Etats-Unis.  —  En  1909.  les  recettes  des  814  chemins 
de  fer  couvrant  367.669  kilomètres  se  sont  élevées 
à  2.593.700.205  dollars,  contre  2.314.630.174  dollars 
en  1908. 

Les  frais  d'exploitation  se  sont  élevés  à  1.698.277.552 
dollars  contre  1.566.066.687. 
La  situation  monétaire  redevient  satisfaisante. 

Mexique.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  importations  se  sont  élevées  à  103.495.967 
piastres,  contre  86.375.297  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent  ;  les  exportations,  à  140.281.282 
contre  131.347.006.  Dans  les  exportations,  les  métaux 
précieux  figurent  pour  68.257.130  contre  66.972.663. 

Asie.  —  Japon.  En  1909,  le  Japon  a  connu  une 
grande  stagnation  du  commerce. 

Dans  cette  année,  le  montant  total  des  opérations  de 
la  Banque  du  Japona  cependant  été  de 28.836 millions 
481.540  yen,  contre  26.729.214.687  en  1908. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parte 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


21 

avri 

1 

28 

avril 

FONDS  D'ÉTAT 

a 

= 

u 

■a  v 

c 

Dern 

o 

P.lf, 

ç 

> 

a 

pe 

Sv 

Dern: 

P 
O 
O 

P.lf. 
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»vo 
<u 

A 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

98 

35 

32 

88 

-j 

51 

98 

52 

32  84 

2  51 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

81 

50 

32 

66 

3 

06 

81 

05 

32  42 

3  08 

95 

45 

33 

80 

4 

20 

100 

70 

25  17 

3  98 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

95 

25 

31 

3 

15 

97 

75 

32  58 

3  07 

507 

20 

28 

i 

95 

509 

30  36 

4  92 

88 

29 

33 

3 

41 

87 

50 

29  16 

3  43 

96 

50 

24 

12 

4 

14 

96 

40 

24  10 

4  14 

Helléniaue  4  °/  1887  (net  in  fr  9fi\ 

253 

24 

80 

4 

h'4 
U3 

250 

5<) 

24  56 

4  08 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

90 

75 

30 

25 

3 

Ml 

90 

65 

30  21 

3  31 

99 

90 

24 

97 

4 

01 

99 

90 

24  97 

4  01 

105 

28 

3 

57 

104 

77 

27  93 

3  58 

86 

50 

28 

83 

3 

47 

86 
68 

50 

28  83 

3  47 

Portugal  3  %  

68 

32 

22 

77 

4 

10 

15 

22  71 

4  40 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

84 

70 

28 

23 

3 

54 

84 

60 

28  20 

3  54 

Roumanie  4  %  1898  

96 

50 

24 

12 

4 

14 

96 

75 

24  18 

4  14 

Serbie  4  %  amort.  1895  

80 

70 

26 

9G 

3 

:,i 

80 

40 

26  80 

3  73 

89 

60 

22 

40 

4 

46 

89 

37 

22  34 

4  48 

99 

78 

28 

50 

3 

50 

99 

50 

58  43 

3  52 

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer) 

92 

50 

30 

83 

3 

24 

92 

60 

30  86 

3  24 

Turquie  convertie  unifiée  4 
EXTRA-EUROPÉENS 

94 

12 

23 

60 

4 

23 

94 

40 

23  6û 

4  23 

Argentin  4  %  1900  

99 

Î0 

24 

92 

4 

01 

99 

80 

24  95 

4  01 

Brésil  4  %  1889  

90 

Cm 

22 

65 

4 

i2 

92 

23  .. 

4  34 

Egypte  unifiée  4  %  net  

104 

26 

3 

Si 

103 

90 

25  97 

3  86 

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

235 

50 

15 

70 

6 

36 

239 

15  93 

6  28 

Japon  5  %  (à  Londres)  

101 

20 

20 

4 

95 

101 

20  2C 

4  95 

53 

55 

20 

51 

4 

871 

51 

52 

19  80 

5  05 

FRANCE 


La  Politique.  —  Les  élections  législatives  de  1910. 

La  politique  libérale  de  M.  Briand  paraît  avoir 
exercé  son  iniluence  sur  les  élections  du  24  avril.  Les 
candidats  en  présence  ont  été  moins  violents  que  de 
coutume  dans  leurs  polémiques,  et  les  électeurs,  sauf 
dans  quelques  rares  circonscriptions,  ont  voté  avec  le 
plus  grand  calme. 

Il  y  avait  à  pourvoir  à  597  sièges  ;  l'élection  de 
RI.  Delcassé  étant  soumise  à  vérification,  il  n'y  a  que 
596  résultats  connus. 

Pour  ces  596  sièges,  363  élections  ont  été  faites  au 
premier  tour  et  il  reste  à  faire  233  ballottages. 

La  Chambre,  dont  le  mandat  arrive  à  expiration, 
comprenait  591  membres  qui  avaient  été  élus  les  6  et 
20  mai  1906.  Mais  en  vertu  de  la  loi  récemment  pro- 
mulguée modifiant  le  tableau  des  circonscriptions 
électorales,  la  Chambre  nouvelle  comptera  6  députés 
de  plus  que  la  précédente,  ce  qui  explique  les  597  siè- 
ges à  pourvoir. 

Le  dernier  recensement  de  la  population,  en  effet, 
a  permis  de  constater  que  huit  arrondissements  ga- 
gnaient un  député  chacun,  et  que  deux  arrondisse 
ments  en  perdaient  un. 

Les  arrondissements  qui  gagnent  un  député  sont 
ceux  de  Nice  (Alpes-Maritimes),  de  Mézières  (Arden- 
nes),  Quimper  (Finistère),  Nantes  (Loire-Inférieures, 
Briey  (Meurthe-et-Moselle),  Boulogne  (Pas-de-Calais), 
Sceaux  et  Saint-Denis  (Seine). 

Les  deux  arrondissements  qui  perdent  un  député 
sont  les  4e  et  6e  de  Paris,  qui,  par  suite,  cessent  d'être 
divisés  en  deux  circonscriptions  et  n'ont  plus  désor- 
mais qu'un  seul  représentant  chacun. 

Le  département  de  la  Seine,  dès  lors,  conserve  le 


même  nombre  de  représentants,  c'est-à-dire  cinquante 
députés. 

En  résumé,  69  députés  nouveaux  ont  été  élus,  dont 
6  correspondent  aux  circonscriptions  nouvellement 
créées  et  les  63  autres  aux  circonscriptions  déjà  exis- 
tantes, de  sorte  que  300  députés  sortants  ont  été  réélus 
au  premier  tour. 

Les  partis,  dans  l'ensemble,  paraissent  devoir  con- 
server leurs  positions,  leurs  pertes  étant  compensées 
par  des  gains  à  peu  près  équivalents.  Il  est  à  présu- 
mer que  les  ballottages  ne  modifieront  pas  sensible- 
ment la  situation. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  22  avril  a  publié  le  texle  de 
la  loi  interdisant  l'affichage  sur  les  monuments  historiques 
et  dans  les  sites  ou  sur  les  monuments  naturels  de  carac- 
tère artistique. 

vw  Vendredi  dernier,  le  président  de  la  République  et 
M»e  Fallières  ont  olTert  un  grand  dîner  en  l'honneur  de 
M.  et  M""  Théodore  Roosevelt. 

A  la  fin  du  dîner,  le  président  de  la  République  a  porté  le 

toast  suivant  : 

«  Je  ne  veux  pas  laisser  ce  repas  se  terminer  sans  que  je 
profite  de  l'occasion  qu'il  îu'ofl're  de  porter  la  santé  de 
M.  Théodore  Roosevelt,  l'homme  illustre  qui  est  à  la  fois  uu 
grand  ami  de  la  France  et  un  grand  ami  de  la  paix.  » 

Le  président  Roosevelt  a  répondu  en  français  dans  les 
termes  suivants  : 

«  Faits  pour  se  comprendre  et  pour  s'aimer,  nos  deux 
pays,  en  sympathie  dés  la  première  heure  dans  le  passé,  le 
seront  toujours,  je  n'en  doute  pas,  dans  l'avenir. 

«  Tout  homme  civilisé  qui  vient  en  France  a  quelque  chose 
à  apprendre,  parce  que  la  France  est  le  berceau  de  la  civili- 
sation moderne.  Aujourd'hui,  j'ai  appris  plus  d'une  chose, 
et  une  en  particulier  qui  prendra  place  demain  dans  ma 
conférence.  » 

Samedi,  M.  Roosevelt  a  assisté  à  une  réunion  de  l'Aca- 
démie des  sciences  morales  et  politiques  dont  il  avait  été 
nommé  membre  correspondant  pendant  qu'il  chassait  le  grand 
fauve  en  Afrique.  A  cette  occasion,  M.  Emile  Boutroux,  pré- 
sident de  la  Compagnie,  a  prononcé  un  très  intéressant  dis- 
cours . 

A  l'issue  de  la  séance,  l'ancien  président  de  la  République 
des  Etats-Unis  s'est  rendu  à  la  Sorbonne  où  il  a  fait,  dans  le 
grand  amphithéâtre, une  conférence  sur  ce  sujet:  «  Le  citoyen 
d'une  République  ».  L'orateur  a  été  fréquemment  applaudi. 

Le  25  avril,  M.  Théodore  Roosevelt  a  été  reçu  par  le  Con- 
seil municipal  de  Paris,  qui  lui  a  offert  un  déjeuner  au  cours 
duquel  des  toasts  ont  été  échangés. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  26  avril  a  publié  un  décret 
portant  organisation  d'un  service  de  mandats  télégraphiques 
entre  la  France  et  l'Algérie,  d'une  part,  et  les  bureaux  fran- 
çais du  Maroc,  d'autre  part. 

vw  Le  26  avril,  M.  Tittoni,  ambassadeur  d'Italie  à  Paris, 
a  été  reçu  à  l'Elysée  par  le  président  de  la  République,  à  qui 

il  a  remis  ses  lettres  de  créance. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  27  avril  a  publié  un  arrêté 
fixant,  à  partir  du  1"  mai  1910,  au  taux  uniforme  de  2  francs 
l'un,  le  prix  des  carnets  de  timbres -poste  de  quarante  figu- 
rines à  5  centimes  et  de  vingt  figurines  à  10  centimes. 

vw  Un  décret  publié  au  Journal  Officiel  du  27  avril  au- 
torise l'ouverture  des  travaux  à  exécuter  pour  la  construction 
de  la  route  de  Fort-Sibul  à  Fort-Crampel  Afrique  équato- 
riale  française).  La  dépense  prévue  pour  ces  travaux  est  de 
2. 700. 000  francs. 

vw  M.  Roosevelt  a  quitté  Paris  le  28  avril,  se  rendant  en 
Belgique. 

vw  L'aviateuv  français  Paulhan  a  gagné  hier  le  prix  de 
250.000  francs  offert  depuis  le  17  novembre  1906,  par  le 
journal  le  Daily  Mail,  au  premier  aviateur  qui  franchirait 
en  aéroplane  les  298  kilomètres  séparant  Londres  de  Man- 
chester. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


STATISTIQUES  EUROPÉENNES 

L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 

I  858-1  883-  i  908 

1!      Population  et  Superficie  de  l'Europe 

(Suite)  [1) 

La  comparaison  de  la  population  des  six  grandes 
puissances  de  l'Europe,  entre  1883  et  1908,  donne 
les  résultats  suivants  : 

Population  probable 

des  six  jrands  Etats  de  l'Europe  en  1883  et  1908 
(Milliers  d'habitants) 


Etals 

1883 

1908 

Augment 
en  19( 

Milliers 
d'habit13 

ition 
18 

/a 

Russie  d'Europe  

Autriche-Hongrie  

83.121 

46.201 

38.834' 

35. 7 53 

37.900 

29.011 

129.798 
63.279 
50.583 
45.057 
39.278 
33.910 

43.677 
17.078 
11.740 
9.304 
1.378 
4.809 

51 

37 
30 
26 
4 
17 

273.820    |  361.905 

1  88.085 

32 

\insi  à  vingt-cinq  années  d'intervalle  (1883 
à  1908)  'la  population  de  la  France  n'a  progresse 
auede  1  378.000  habitants,  alors  que  l'augmen- 
tation a  été  de  4.899.000  pour  les  Italiens,  de 
9  304 . 000  pour  les  Anglais,  de  11 . 749 . 000  pour  les 
Vustro-Honçrois,  de  17.078.000  pour  les  Alle- 
mands et  de" 43. 677. 000  pour  les  Russes. 

Cette  comparaison  est  véritablement  inquiétante 
pour  notre  pays,  et  chacun  de  nous  commence  a 
le  comprendre,  puisqu'à  la  récente  reprise  de 
Y  Ami  Fritz,  les  abonnés  de  la  Comédie-Française 
eux-mêmes,  ces  placides  bourgeois  qui  ont  plus 
ou  moins  pratiqué  le  moral  restreint  conseille  par 
Malthus,  n'ont  pu  s'empêcher  d'applaudir  les  viru- 
lents reproches  que  David  Siebel  adresse  au  j  oyeux 
Fritz  Kobus  et  à  ses  compagnons  de  fête  : 

«...  L'avenir  appartient  aux  races  qui  peu- 
plent '  celles  qui  mettent  les  plaisirs  de  la  vie 
avant  les  devoirs  de  la  famille  seront  conquises  et 
s'éteindront  dans  la  servitude.  C'est  l'histoire  de 
toutes  les  nations  disparues  depuis  le  commence- 
ment du  monde...,  et  ce  serait  bientôt  la  nôtre  si 
tous  les  Français  vous  ressemblaient  !  » 

Hélas!  cette  apostrophe  déjà  vieille  de  trente- 
cinq  ans  est  aujourd'hui  d'une  navrante  actualité, 
car  le  tableau 'précédent  démontre  qu'entre  1883 
et  1908,  la  population  résidente  de  la  France  ne 
s'est  augmentée  que  de  4  0/0,  contre  un  accroisse- 
ment de  26  0/0  en  Angleterre,  de  30  0/0  en  Au- 
triche-Hongrie, de  37  0/0  en  Allemagne  et  de 
r>l  0/0  en  Russie.  . 

Ajoutons  enfin  que  l'Italie,  qui  subit  une  émi- 
gration énorme  (635.000  émigrants  en  moyenne 
pour  chacune  des  cinq  dernières  années,  dont  les 
deux  tiers  ne  reviennent  jamais  plus  dans  la 
mère-patrie),  a  vu  sa  population  résidente  pro- 
gresser de  17  0/0.  Si  la  même  proportion  se  main- 

(1)  V.  Econoiniue  Européen  n°  954. 


tient  pour  chaque  pays  pendant  le  quart  de  Biècl» 
prochain,  la  population  de  ta  Russie,  en  1933,  at- 
teindra, en  chiffres  ronds,  196  millions  d'habi- 
tants ;  celle  de  l'Allemagne,  87  millions;  celle  de 
1  Autriche-Hongrie,  66  millions;  celle  de  l'Angle- 
terre, 5?  millions;  celle  de  la  France,  'il  millions 
et  celle  de  l'Italie,  40  millions. 

Eu  1858  la  population  française  était  de  34.591. POÛ 
habitants  (addition  faite  de  la  Savoie  et  du  <  lomtr 
de  Nice  et  déduction  faite  des  territoires  perdus 
en  1871],  et  représentait  alors  18  0/0  de  la  popula- 
tion des  cinq  autres  grandes  nations  réunies  ;  en 
1883  ce  rapport  se  trouvait  déjà  réduit  à  16  0/0  ; 
nous  le  trouvons  à  12  0/0  en  1908  et  il  ne  sera  plus 
que  de  9  0/0  en  1933  si  les  choses  se  passent  pen- 
dant ce  quart  de  siècle  comme  elles  se  sont  passées 
entre  1883  et  1908.  ^ 

On  peut  supposer  —  bien  que  l'exemple  des  2ô 
dernières  années  démontre  le  contraire  —  que  les 
causes  mystérieuses  qui  font  progressivement 
diminuer  la  natalité  française  finiront  aussi  par  se 
produire  dans  les  autres  grands  pays  de  l'Europe  ; 
mais  ce  n'est  là  qu'une  bien  médiocre  consolation 
car  le  terrain  perdu  par  notre  pays  ne  sera  jamais 
plus  regagné. 

*  * 

La  superficie  actuelle  de  l'Europe  est  évaluée  à 
9.963.900  kilomètres  carrés,  non  compris  le  Spitz- 
berg  et  autres  îles  boréales,  ce  qui  donne,  pour 
1908,  une  densité  moyenne  de  43  habitants  par 
kilomètre  carré.  . 

Le  tableau  suivant  va  nous  indiquer  la  superficie 
de  chaque  Etat,  sa  densité  et  la  population  de  sa 
capitale  en  1908  ou  à  la  dernière  date  connue  : 

Superficie  et  densité  des  Etats  de  l'Europe  et  population 
de  leur  capitale  en  1908  ou  à  la  dernière,  date  connue. 

Capitales 
Noms  Habitants 


Etats 


ers 


|  Super 

ficie  , 
Kil.  car.  Q  x 


Allemagne  i  540.777 

Angleterre  j  314.339 

Autriche-Hongr.i  676.545 


Belgique  j 

Bulgarie  

Danemark  

Espagae  

France  

Grèce  

Italie  , 

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  

Roumanie  

Russie  d'Europe 

Serbie  

Suède  

Suisse  

Turquie  d'Eur . . 


29.450 
96.345 
40.384 

504.517 

536.464 
64.65 

280.682 

322  987 
33  000 
SX. 740 

131.353 
5298.171 
48  30 

447.864 
41.384 

169.300 


117  Berlin  

143  Londres  

«.Vienne  

/4  Budapest  

251  Bruxelles  

44  Sotia  

67  Copenhague . . . 

39  Madrid  

73  Paris  

41  Athènes  

119  Rome  

7  Christiania  

176  La  Haye  

60  Lisbonne  

51  Bucarest  

24  St-Pétersbourg 

59  Belgrade  

12  Stockholm  

85  Berne  

36lConstantinople 


2138.148(1908) 

4795. "57  (1908; 

2061.037  (1908) 
913.018(1908) 
639.807  (1908) 
82.021  (1905) 
426.540(1906) 
539.347(1900) 

2783.393(1908) 
167.479(1907) 
453.000(1908) 
2*7.626(1900) 
259.012  (1908) 
356.009(1900) 
290.616(1908) 

1854  000(1908; 
77.816(1906) 
339.58211907) 
^8.500(1909) 
942.900(  ?  ) 


En  outre  des  Etats  ci-dessus  il  existe  en  Europe 
sept  petites  nationalités  dont  voici  la  superficie 
territoriale,  la  population  probable  et  la  population 
des  capitales  à  la  dernière  date  connue  : 

lie  de  Crète  (dont  la  forme  gouvernementale  n  est 
pas  encore  nettement  déterminée):  8.618  kil.  c, 
320.000  hab.  La  Canée  :  21.000  hab.  Monténégro: 
9.080  kil.  c,  252.000  hab.  Cettigné  :  4.315  kab. 
Grand-Duché  du  Luxembourg  :  2.586  kil.  c, 
248.000  hab.  Luxembourg-ville  :  21.024  hab. 
Principauté  de  Monaco  :  1  kil.  c.  1/2,  19.000  hab. 
Monaco-ville:  2.410  hab.  La  République  de  Saint- 
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Marin  :61  kil.  c,  11.000  hab.  San-Marino  :  1.100  h 
La  principauté  de  Liechtenstein  :  159  kil.  c,  10.000 
habitants.  Yaduz  :  1.200  hab.  La  République 
à' Andorre  :  452  kil.  c,  7.000  hab.  Andorra  la 
Vieja  :  2.000  habitants. 

Enfin  l'Europe  compte  à  l'heure  actuelle,  en 
dehors  des  capitales  que  nous  avons  énoncées  ci- 
dessus,  quatorze  villes  de  plus  de  500.000  habitants 
et  les  voici  par  ordre  d'importance  : 

Moscou:  1.141.500 hab.  Hambourg: 802.793  hab. 
Glasgow:  760.423  hab.  Liverpool  :  753.203  hab. 
Varsovie:  683.692  hab.  Manchester  :  649.251  hab. 
Amsterdam  :  565.589  hab.  Birmingham  :  558.357  h. 
Munich:  538.983  hab.  Barcelone  :  530.344  hab. 
Marseille:  517.498  hab.  Dresde;  516.996  hab. 
Naples  :  508.018  hab.  Leipzig:  503.672  habitants. 

Tous  les  chiffres  précédents  sont  tirés  de  Y  Al- 
manach  de  Gotha  ou  du  Statesman's  Yearh-Boo/:, 
qui  les  puisent  aux  sources  les  plus  officielles;  on 
peut  donc  les  considérer  comme  une  expression 
très  rapprochée  de  la  vérité. 

Nous  terminerons  cette  étude  statistique  de  la 
population  européenne  par  une  comparaison  de  la 
population  des  capitales  des  six  grands  Etats  de 
l'Europe,  à  cinquante  années  d'intervalle  : 

Population  probable  des  capitales  des  six  grands  Etats  de 
l'Europe  en  1858,  1883  et  1908 

{Milliers  dliabitaM s) 


Augmenta- 

Augment. 

tions  entre 

%  entre 

Capitales 

1858 

1883 

1908 

1858 

1883 

1858 

1883 

et 

et 

et 

et 

1883 

1908 

1883 

1908 

2.646 

3.948 

4.796 

1.302 

848 

49 

21 

1.27? 

2.300 

2.783 

1.023 

483 

80 

21 

Berlin  

439 

1.237 

2.138 

79S 

901 

182 

73 

480 

1.182 

2.064 

702 

882 

146 

75 

Saint-Pétersbourg. . 

520 

925 

1.854 

405 

929 

78 

100 

180 

329 

453 

149 

124 

83 

,38 

Il  est  à  remarquer  qu'à  Londres  et  à  Paris, 
l'accroissement  de  la  population  respective  a  été 
beaucoup  plus  considérable  pendant  la  période 
1858-1883  que  pendant  le  quart  de  siècle  suivant. 
Gela  tient  à  ce  que  ces  deux  grandes  villes,  au 
cours  de  la  première  période,  ont  annexé  à  leur 
agglomération  centrale  des  faubourgs,  des  com- 
munes et  des  quartiers  excentriques  dont  les  po- 
pulations respectives  étaient  comptées  à  part 
en  1858.  1 

Les  autres  capitales  ont  également  bénéficié  de 
certaines  extensions  territoriales,  mais  il  est  in- 
contestable que  Berlin,  Vienne  et  Saint-Péters- 
bourg ont  obtenu,  pendant  ce  dernier  demi-siècle, 
un  accroissement  énorme  de  leur  population  rési- 
dente absolument  indépendant  des  extensions 
réalisées. 

En  effet,  entre  1858  et  1908,  Londres  a  gagné 
2.100.000  habitants,  soit  une  augmentation  de 
81  0/0,  par  rapport  à  sa  population  de  1858  ;  Ber- 
lin :  1.699.000  habitants,  ou  387  0/0;  Vienne- 
1.584.000  habitants  ou  329  0/0  ;  Paris:  1.506.00n 
habitants  ou  118  0/0;  Saint-Pétersbourg:  1.334  00U 
habitants  ou  257  0/0. 

Rome  suit  de  très  loin  avec  un  accroissement 
de  273.000  habitants  ou  152  0/0. 

[A  suivre.) 
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Répartition  des  Dépenses  du  Budget  Russe 

Les  dépenses  du  budget  russe  sont  inscrites  sous 
des  rubriques  parfois  diiférentes,  bien  que  se  rappor- 
tant à  des  objets  analogues.  Un  travail  intéressant 
consiste  à  en  l'aire  la  répartition  d'après  leur  nature.  Un 
document  récent  permet  de  se  livrer  à  cette  ventilation 
dont  nous  indiquons  les  grandes  lignes.  Parmi  les  dé- 
penses générales  d'administration  on  remarque  l'aug- 
mentation de  celles  relatives  aux  grands  corps  d'Etat  : 
de  4.773.000  à  10.830.000  roubles  c'est-à-dire  de  126.9  0/0. 
Cette  augmentation  est  provoquée  par  l'institution  de 
la  Douma  de  l'Empire,  la  réforme  du  Conseil  de  l'Em- 
pire, l'accroissement  des  crédits  alloués  à  l'Imprimerie 
d'Etat. 

L'augmentation  des  dépenses  pendant  1903-1910  n'est 
sensible  pour  l'administration  centrale  qu'en  ce  qui 
concerne  le  ministère  de  l'Instruction  Publique  (217 
mille  roubles),  la  direction  générale  de  l'organisation 
agraire  et  de  l'agriculture  (507  mille  roubles),  les  ad- 
ministrations dont  l'activité  a  particulièrement  aug- 
menté. D'autre  part,  le  nouveau  ministère  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  a  provoqué  une  dépense  com- 
plémentaire de  747  mille  roubles  dont  500  mille  pour 
l'achat  d'une  maison. 

L'augmentation  des  dépenses  pour  les  institutions 
locales  se  chiffre  par  6.738  mille  roubles  dont  2.220 
mille  pour  la  direction  générale  de  l'organisation 
agraire  et  de  l'agriculture  et  2.108  mille  pour  la  garde 
douanière  aux  lronlières. 

Les  troubles  intérieurs  qui  ont  marqué  cette  période 
ont  provoqué  une  augmentation  notable  des  dépenses 
pour  la  police,  la  justice,  les  prisons.  L'augmentation 
totale  pour  ces  trois  besoins  se  chiffre  par62  millions. 
Les  dépenses  de  police  ont  augmenté  de  32.5  à  68.8 
millions  de  roubles,  celles  pour  les  tribunaux  de  30.2 
à  41.1  et  celles  pour  les  prisons  de  15.8  à  31.1  millions 
de  roubles. 

Le  total  des  dépenses  générales  pour  l'administra- 
tion a  été  : 

1903  de  243.4  millions  de  roubles,  soit  12. C  0/0  du  budg.-t 

1910      321  !  7      -  -  12. 3  - 

Si  on  exclue  des  dépenses  pour  la  défense  national*' 
celles  relatives  aux  écoles  militaires,  médecins  mili- 
taires, la  justice  et  le  clergé,  les  dépenses  proprement 
dites  pour  la  défense  nationale  ont  augmenté  de  1903 
à  1907  seulement  de  408  à  415  millions  et  demi  de  rou- 
bles, soit  de  7  millions  et  demi,  ce  qui  s'explique  par 
la  diminution  des  dépenses  pour  la  marine  après  les 
pertes  de  la  dernière  guerre.  Mais  à  partir  de  1908  les 
dépenses  pour  la  défense  nationale  ont  commencé  à 
augmenter  très  vite  :  de  1908  à  1910  elles  ont  augmenté 
de  110  millions  de  roubles  ou  de  26.5  0/0.  Si  on  ajoute 
aux  dépenses  ordinaires  les  dépenses  extraordinaires 
et  celles  pour  les  écoles,  justice,  etc.,  l'augmentation 
des  dépenses  pour  la  défense  nationale  se  chiffrera 
pour  la  période  de  1907  à  1910  par  164.7  millions  de 
roubles  ou  36.9  0/0. 

Les  dépenses  ordinaires  pour  la  défense  nationale  y 
compris  les  institutions  militaires  d'enseignement,  le 
clergé,  les  médecins,  la  justice  et  les  prisons,  ont  été  : 

(En  millions  de  roubles) 
En!  903  de  436    dont  321.4  pour  l'armée  et  114.6  pour  la  marine 
1907     446.6  dont  373.2       —         et  73  4     —  — 
1910     561.3  dont  467.2       —         et  94.1     —  — 

En  1903,  ces  dépenses  formaient  23.2  0/0  du  budget  : 
en  1907,  20.6;  en  1910,  22.4. 

Le  service  de  la  dette  a  augmenté  en  connexion  avec 
la  guerre,  de  292  à  384  1/2  millions  de  roubles,  de  1904 
à  1907,  soit  de  92  1/2  millions  de  roubles.  De  1907  à 
1910,  de  nouveaux  emprunts  nécessités  par  les  dépen- 
ses extraordinaires,  ont  augmenté  le  service  de  la 
dette  de  23.3  millions  de  roubles  (406.9  millions  de 
roubles).  En  outre,  les  paiements  pour  garantie  aux 
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Sociétés  de  chemins  do  fer  ont  passé,  de  1903  à  1909, 
de  L8  à  10.8  millions  de  roubles.  En  1910,  ils  tombeni 
à  28.2  millions  de  roubles,  et  les  paiements  à  la  Ban- 
que des  Paysans  provoqués  par  les  besoins  de  l'orga- 
nisation agraire,  passent  de  2.9  à  17  1/2  en  1909  et  à 
14  millions  en  1910. 

Le  total  des  dépenses  du  chef  des  obligations  de 
l'Etat  a  été  de  312. S  millions  de  roubles  (1(5.6  0/0  du 
budget)  en  1903,  de  125.6  millions  <!e  roubles  en  1907 
(19.6  0  0  du  budget),  et  de  449  millions  de  roubles  en 
1910  117.9  0/0  du  budget). 

Les  dépenses  du  chef  des  pensions  et  dotations  ont 
augmenté,  de  1903  à  1910,  de  73  à  107.3  millions  de 
roubles,  soit  de  46.9  0/0.  Si  on  en  exclut  les  dépenses 
ayant  le  caractère  de  dépenses  d'ordre  et  les  subven- 
tions aux  diverses  caisses  de  retraites,  on  obtient  les 
totaux  suivants  qui  représentent  les  dépenses  de  l'Etat 
pour  les  pensions  résultant  du  service  d'Etat  civil  et 
militaire  :  en  1903,  42.6  millions  de  roubles;  en  1907, 
50.3  millions  de  roubles;  en  1910,  62.1  millions  de  rou- 
bles. 

Cette  augmentation  s'explique  par  la  guerre  et  par 
les  troubles  intérieurs  ayant  augrïienté  le  nombre  des 
pensionnaires  par  suite  de  blessures,  mort  (veuves  et 
orphelins),  etc. 

Les  dépenses  pour  le  clergé  et  l'église  ont  augmenté, 
de  1903  à  1910,  de  14.4  0/0  (de  17.1  à  19.6  millions  de 
roubles).  Elles  forment  seulement  0.8  0/0  du  budget, 
le  casuel,  les  dons  et  le  revenu  des  capitaux  spéciaux 
formant  la  ressource  principale  dans  l'existence  du 
clergé. 

Instruction  -publique,  sciences,  arts.  En  réunissant 
toutes  les  dépenses  de  cet  ordre  (y  compris  la  cons- 
truction et  l'achat  des  immeubles)  et  en  excluant  les 
frais  de  médecins,  de  clergé,  etc.,  on  obtient  les  totaux 
suivants  : 

1903  1907  1910 
(Millionsde  roubles) 

Etablissements  scientifiques  et  d'in- 
struction publique   62.6   72.9  103.9 

Etablissement  d'arts  .'   H. 4     3.6  3.6 

Subventions  p»  l'instruction  et  les  arts  0.7  4.8  5.8 
Dépensesdeconstructiond'immeubles.     6.7     4.6  11.6 

Total   79.4   85.9  125.0 


45  0/0  de  ce  total  sont  dépensés  pour  l'instruction 
primaire.  Pour  les  seuls  ministères  de  l'Instruction 
publique  et  le  Saint-Synode  les  dépenses  de  l'instruc- 
tion primaire  ont  augmenté  de  1903  à  1910  de  20  1/2  à 
52  1/2  millions  de  roubles,  soit  de  157  0/0. 

Les  dépenses  pour  le  service  médical  qui  sont  répan- 
dues dans  toutes  les  parties  du  budget,  si  on  les  réunit 
ensemble,  montent  en  1910  à  30.9  millions  de  roubles 
au  lieu  de  22  4  millions  de  roubles,  soit  une  augmen- 
tation de  37.7  0/0.  Leur  somme  constitue  1.2  0/0  du 
budget. 

L'organisation  agraire,  l'émigration  et  l'agriculture 
sont  l'objet  actuellement  d'une  sollicitude  particulière 
de  l'Etat.  Les  dépenses  pour  ces  besoins  ont  augmenté', 
de  1903  à  1910,  de  337.2  0/0,  de  12.4  à  54.4  millions  de 
roubles.  Elles  formaient,  en  1903,- 0.7  0/0  du  budget  ; 
elles  forment  actuellement  2.2  0/0  du  budget. 

Voici  comment  elles  se  répartissaient  : 

,  1903  1907  1910 
(Millions  de  roubles) 

Constitution  agraire  et  arpentage.   5.2  8.8  25.4 

Emigration  (non  compris  le  service  mé- 
dical et  la  construction  des  écoles). . .  3.1  11.3  22.8 

Agriculture  (non  compris  l'enseignement 

agricole)   4.1  3.1  6.2 

Encouragement  du  commerce  et  de  l'industrie.  Ces 
dépenses  ont  augmenté  de  4.4  millions  de  roubles  en 
1903  à  5.1  millions  de  roubles  en  1907  et  à  6.5  millions 
de  roubles  en  1910.  L'augmentation  est  donc  de  46.8  0/0. 

Les  dépenses  pour  les  voies  de  communication  (non 
compris  les  chemins  de  fer  d'Etat)  et  les  ports  de  com- 
merce sont  surtout  des  dépenses  d'entretien.  De  1903 


à  1907  ces  dépenses  ont  diminué  (par  suite  do  la 
guerre).  Mais  si  on  compare  les  totaux  de  1903  cl  1910 
et  si  on  exclut  les  dépenses  pour  les  chaussées  straté- 
giques, on  obtient  une  augmentation  de  3.5  0/0: 


1903  1907  1910 

(Millions  de  rouble») 

24.7  20.8  26 

2.4      0.3  O.'i 

0.2      0.06  O.08 

7         5.8  7 

Total   34.3  27.1  33.3 


Houles  carrossables  et  voies  d'eau. 

Chaussées  stratégiques  

Chemins  de  fer  concédés  

Ports  de  commerce  


Postes,  télégraphes  et  téléphones.  Ces  dépenses  ont 
augmenté  par  suite  d'une  plus  large  satisfaction  des 
besoins  du  pays  et  aussi  par  suite  d'augmentation  des 
petits  traitements.  L'augmentation  pour  la  période  de 
1903  à  1910  se  chiffre  par  56.4  0/0  et  les  dépenses  cons- 
tituent 2.3  0/0  du  budget  : 

1903     1907  1910 
(Millions  de  roubles) 

Etablissements  de  postes  et  télégraphes    23.7    31.4  41.8 
Pose  et  entretien  des  lignes  télégraphi- 
ques et  téléphoniques   3.6      3.3  5.8 

Autres  dépenses   9.5      9,2  9.8 

36.8     43.9  57.5 


Industries  exercées  par  l'Etat.  Les  dépenses,  si  on 
en  déduit  celles  pour  le  service  médical  et  les  écoles,  ont 
augmenté  de  1903  à' 1907  de  22.8  0/0. 

1903     1907  1910 

(Millions  de  roubles) 

Monopole  de  l'eau-de-vie   167.1   208.8  192 

Chemins  de  fer  d'Etat   414.9   472  9  523.9 

Mines   15.5     14'       18.  H 

Ilotel  de  monnaie  et  fonderies  d'or   6         2.2  4.2 

Forêts   9.2     10.2  13.3 


Total   612.7  708 


752.4 


Les  chiffres  de  1910  sont  ceux  du  projet  de  budget. 
La  Douma  se  proposait  de  diminuer  de  7  millions  de 
roubles  les  dépenses  du  Monopole  et  de  13.8  millions 
de  roubles  celles  des  chemins  de  fer  d'Etat. 

L'importance  des  crédits  pour  les  besoins  non  prévus 
qui  ont  été  de  12  millions  de  roubles  en  1903  a  dimi- 
nué, et  depuis  1905 ces  crédits  ne  dépassent  pas  10  mil- 
lions de  roubles  : 

Dépenses  extraordinaires  (en  millions  de  roubles) 


Dépenses  connexes  à  la  guerre 
avec  le  Japon  

Reconstitution  du  matériel  et  des 
approvisionnements  (guerre) . . 

Besoins  urgents  des  norts  et  de 
la  flotte  

Amortissement  de  la  dette  

Dépenses  provoquées  par  les  opé- 
rations d'émission  d'emprunts. 

Indemnités  

Avances  et  autres  versements  aux 
Sociétés  des  chemins  de  fer. . . 

Construction  des  voies  ferrées. . . 

Dépenses  laites  pour  venir  à 
l'aide  aux  populations  ayant 
Souffert  de  récoltes  insuffisante 


1903 

1907 

1909 

1910 

» 

123.8 

17.4 

3.8 

» 

04. 9 

50.0 

0.3 

2.5 

53.0 

» 

» 

0.6 

10.0 

3.6 

0.5 

9.3 

5.3 

2.6 

1.4 

166.1 

48.6 

59.8 

64.8 

» 

89.6 

« 

187.8 

324.6 

145.5 

120.0 

Si  on  ne  tient  pas  compte  de  3.8  millions  de  roubles 
de  dépenses  inscrites  dans  le  projet  de  budget  de  1910 
comme  connexes  à  la  guerre  avec  le  Japon,  le  total 
des  dépenses  extraordinaires  a  diminué,  de  1903  à 
1910,  de  71.6  millions  de  roubles.  La  principale  dimi- 
nution est  celle  qui  a  trait  à  la  construction  des  che- 
mins de  fer  (101.4  millions  de  roubles);  mais  d'autre 
part,  dans  le  budget  de  1910  figurent,  pour  50  millions 
de  roubles,  les  dépenses  nécessitées  par  la  reconstitu- 
tion du  matériel  et  des  approvisionnements  de  guerre. 
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Le  tableau  suivant  donne  maintenant  la  répartition 
des  dépenses  ordinaires  pour  les  années  1907,  1909 
et  1910  : 

Ré-partition  des  dépenses  ordinaires  pour  les  années 
1907,  1909  et  1910 

1907  1909  1910 

En    En  %'^È^E^0^È^En% 
mil-    par    mil-    par    mil-  pal- 
lions  rapn  lions  rap"  lions  raprl 
de      au      de      au      de  au 
roubl.  total  roubl.  total  roubl.  total 


Administrât,  générale 


Dépenses  résultant  des 
obligations  de  l'Etat 
(dette  publique,  etc.). 

Allocations  sous  forme 
de  rentes  

Pensions  et  dotations . . 


Instruction  publique , 
sciences,  arts  

Service  médical  

Organisation  agraire , 
émigration,  agricult.. 

Commerce  et  industrie. 

Voies  de  communication 
(excepté  le  rés.  d'Etat) 
et  ports  de  commerce. 

Postes,  télégraphes,  té- 
léphones   


284.5  19.9 
415.5  29 

315.7  19 
507  30.6 

321.7  18.8 
525.7  30.7 

425.7  29.8 

454.7 

27.4 

449  26.2 

8.8 
64.3 

0  6 
4.5 

10.1 

75.9 

0.6 
4.(1 

10.4  0.6 

78  4.5 

1198.8 
17.7 

83.8 
1.2 

1363.4  82.2  1384.8  80.8 
18.8   1.1     19.6  1.1 

84.1 
20.9 

5.9 
1.4 

107.8 

23.5 

6.5 
1.4 

123.1  7.2 
24.9  1.4 

23.3 
5.1 

1.6 

0.4 

43.1 
6.1 

2.6 
0.4 

54.4  3.2 
6.5  0.4 

27.1 

1.9 

33 

2 

33.3  1.9 

43.9 

3.1 

53.7 

3.2 

57.5  3.4 

222.1 

15.5 

286 

17.2 

319.3  18.6 

10 

0.7 

10 

0.6 

10  0.6 

Dépenses  pour  besoins 
imprévus  

Total  général  1430.9  100.0  1G59.4  100.0  1714  J~  100.0 


Dans  le  tableau  qui  précède,  le  mouvement  et  la 
répartition  des  dépenses  ordinaires  pour  la  période 
1907-1910  ont  été  présentés  : 

lo  En  excluant  les  dépenses  des  industries  exercées 
par  l'Etat  comme  offrant,  dans  une  large  mesure,  le 
caractère  de  dépenses  d'ordre.  (En  1910,  comme  nous 
l'avons  déjà  indiqué,  le  montant  de  ces  dépenses  a  été 
de  762.3  mibions  de  roubles,  soit  30.4  0/0  du  budget, 
ou  752.4  millions,  si  on  exclut  les  dépenses  pour  le  ser- 
vice médical,  les  écoles,  etc.)  ;  2°  en  excluant  des 
dépenses  pour  la  défense  nationale  celles  des  écoles 
militaires,  service  médical,  clergé,  etc. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 

DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Européens 


Ainsi  que  Y  Economiste  Européen  le  mentionnait  les 
15  et  23  avril,  les  bénéfices  réalisés  par  la  Compagnie 
Internationale  des  Wagons- Lits  et  des  Grands  Express 
Européens  pendant  son  dernier  exercée  clos  le  31  dé- 
cembre dernier,  se  sont  élevés  à  5.179.540  fr.  89 
contre  4.343.089  fr.  58  en  1908.  Ils  ont  permis  la  ré- 
partition par  action  tant  ordinaire  que  privilégiée, 
d'un  dividende  de  18  francs,  en  augmentation  de 
1  franc  sur  celui  de  l'exercice  précédent,  bien  qu'il  y 
ait  eu,  cette  fois,  à  rémunérer  190.000  actions 
au  lieu  de  165.000  en  1908,  par  suite  de  rémis- 
sion à  laquelle  il  avait  été  procédé  en  décembre  ly08, 
de  25.000  actions  nouvelles  portant  jouissance  du 
1er  janvier  1909.  Il  convient  de  noter  qu'outre  cette 
circonstance,  la  Compagnie  a  affecté  à  ses  amortisse- 
ments 5.219. 556  fr.  58,  contre  4.513.926  fr.  07  en  19  8. 

Ces  résultats  sont  la  conséquence  d'un  nouvel  et 
important  développement  des  services  de  la  Compa- 
gnie. En  effet,  le  nombre  de  jours-voitures  s'est  élevé  à 


276.359,  en  augmentation  de  15.558  sur  1908,  suivant 
l'état  ci-dessous  : 

Exercices 

1908  1909 
Jours-voitures 

Service  des  lits  ordinaires   102.221  108.163 

Service  des  restaurants   105.287  111.678 

Service  des  trains  de  luxe   53  293  5o!51R 

260.801  276.359 


D'autre  part,  les  recettes  nettes  des  voitures  et  les 
indemnités  kilométriques  ont  accusé,  d'une  année  à 
l'autre,  une  augmentation  de  2.076.026  fr.  38,  et  les 
recettes  hors  trafic,  une  plus-value  de  280.165  fr.  95, 
soit,  au  total,  2.356.492  fr.  33,  alors  que  les  dépenses 
ne  progressaient  que  de  1.051.824  fr.  94,  à  savoir  : 
frais  d'exportation,  412.059  fr.  57  ;  entretien  du  maté- 
riel roulant,  264.123  fr.  68;  frais  généraux,  375.641  69. 
Les  bénélices  d'exploitation  de  1909  dépassent  donc  de 
1.304.667  fr.  39  ceux  de  1908. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Compagnie  a  renouvelé  son 
traité  général  avec  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  Paris  à  Lyon  et  à  ta  Méditerranée.  Il  entrera  en 
vigueur  le  1e'-  janvier  1913,  et  la  durée  qui  lui  a  été 
assignée  est  de  douze  années  à  partir  de  cette  date. 
D'autre  part,  le  traité  avec  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  du  Nord-Français,  qui  venait  à  expiration  le 
31  décembre  dernier,  a  été  renouvelé  pour  une  durée 
de  15  années. 

Son  contrat  général  avec  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  Madrid  à  Saragosse  et  à  Alicante  a 
été  aussi  renouvelé,  mais  pour  une  durée  de  20  an- 
nées à  partir  du  1er  janvier  1911,  et  un'  contrat  a  été 
conclu  avec  la  Société  des  Chemins  de  fer  de  Kassa 
àOderberg,  en  Hongrie,  pour  la  circulation,  sur  son 
réseau,  des  voitures-lits  et  des  voitures-restaurants. 
En  outre,  en  Autriche,  la  Société  des  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  et  la  Société  du  Nord-Ouest  ayant  été  re- 
prises par  l'Etat,  le  contrat  général  conclu  pour  une 
durée  de  30  ans  avec  l'administration,  est  devenu  ap- 
plicable aux  services  que  la  Compagnie  exploitait  sur 
ces  réseaux. 

En  1909,  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons- 
Lits  et  des  Grands  Express  Européens  a  ouvert  les 
services  suivants  :  W ayons- Lits  :  Amsterdam-Stutt- 
gard-Frederichshafen  ;  Munich-Trieste;  Linz-Trieste  ; 
Vienne-Innsbruck-Salzbourg  ;  Madrid-f Iendaye  II  ; 
Paris-Bordeaux;  Paris  -  Toulouse  ;  Paris -Irun  II; 
Paris-Le  Croisic;  Paris-le  Mont  Dore  ;  Paris-le  Fayet 
(ces  cinq  derniers  services  pour  l'été)  ;  Riga-Wir- 
ballen;  Moscou-Saratoff  I;  Moscou-Saratoff  II;  Kieff- 
Varsovie  Kalisch;  Moseou-Andijan  II;  Pètersbourg- 
MoscouIV;  Wagons- Restaurants  :  Dijon-Lyon  ;  Paris- 
Bour«es  ;  Annemasse  -  le  Fayet  ;  Berlih-Tetschen  ; 
Hambourg-Bruxelles;  Munich-Strasbourg;  Munich- 
Hof;  Munich-Ala  ;  Linz-Trieste;  Budapest- Eszek  ; 
Hambourg- Neubrandenbourg  ;  Gênes-Grosseto. 

Les  chemins  de  fer  de  l'Etat  Belge  ont  aussi  concédé 
à  la  Compagnie,  à  partir  du  1er  mars  dernier,  des  buf- 
fets à  bord  des  paquebots  faisant  le  service  entre 
Osiende  et  Douvres,  ainsi  que  l'exploitation  de  l'hôtel 
et  du  buffet  de  la  gare  d'Ostende  Quai. 

Comme  nous  le  disions  plus  h.nut,  le  développement 
des  services  de  la  Compagnie  Internationale  des 
Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Européens  va 
maintenant  en  s'accentuant  continuellement.  C'est  ce 
que  témoignent  les  résultats  qu'elle  a  obtenus  au  cours 
des  sept  dernières  années,  et  qui  se  résument  ainsi  : 
Exercices  Recettes     Dépenses  Produits  nets 


1903  

(En  milliers  de  francs) 

9.574 

6.341 

19o4  

10  051 

6.498 

1905  

11.216 

7.269 

1906  

12.370 

8.003 

1907  

13.759 

8.514 

1908  

24  579 

15.122 

9.457 

1909  

16.178 

10.762 

Rappelons  encore  que  le  dividende  qui  avait  été  fixé 
pour  les  actions  tant  ordinaires  que  privilégiées,  à  15  fr . 
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pour  les  exercices  L908, 190i  et  1905, est  passé  à  16  fr.25 
pour  1906,  à  17  fr.  pour  1907  et  1908,  cl  enfin  à  18  fr. 
pour  1909.  Il  est  à  croire  que  l'exercice  en  cours  sera, 
lui  aussi,  des  plus  profitables,  puisque  du  1er  janvier 
au  lit  avril  1010,  les  recettes  des  voitures  s'établissent, 
à  7.077.i)35  fr.,  contre  tf.687.138  fr.  pendant  la  même 
période  de  1000,  soit  une  augmentation,  pour  1010,  de 
[.040. 797  fr.  ou  plus  de  15  0/0. 

Edmond  Bouciiery. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 

La  reprise  des  affaires,  qui  a  été  signalée  pendant 
l'aunée  1909,  et  en  particulier  au  cours  du  second 
semestre,  a  été  mise  à  profit  par  le  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  dont  le  capital  social  avait  été 
porté,  à  la  date  du  22  avril  1909,  de  150  à  200  millions 
de  francs.  Les  opérations  sociales  ont  en  effet  progressé 
non  seulement  sur  celles  de  l'exercice  précédent,  mais 
encore  les  chiffres  de  1907  ont  été  dépassés,  et  ces  der- 
niers étaient  les  plus  élevés  qui  aient  été  constatés 
jusqu'à  la  fin  de  1908.  Au  reste,  voici  les  chiffres 
comparatifs  de  ces  trois  exercices  : 

 Exercices 

"1l9o7  f908  1909" 
(En  millions  de  francs^ 

Entrées  en  portefeuille                       14.824  14.873  16.001 

Mouvement  dos  caisses  : 

Entrées                                         28.675  27.559  33.863 

Sorties                                          28.619  27.496  33.798 

Comptes  de  chèques  et  d'escompte  : 

Entrées                                          9.391  9.321  10.549 

Sorties  -     8.883  8.749  9.956 

Total  au  bilan                                    1.224     1.301  1.542 

Enfin,  les  dépôts  en  comptes  de  chèques  et  d'es- 
compte, les  comptes  courants  créditeurs  et  les  bons  à 
échéance  fixe,  figurent,  au  dernier  bilan,  pour  1  mil- 
liard 101.575.346  fr.  10,  en  augmentation  de  12G  mil- 
lions 237.588  fr.  90  sur  le  31  décembre  1908. 

Ces  augmentations  diverses  ont  eu  une  répercussion 
toute  naturelle  sur  les  bénéfices  réalisés  que  nous 
rapprochons  de  ceux  de  1908  : 

 Exercices  

"      1908""""""^  1909~~ 
(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice,  intérêts, 
changes,  commissions,  etc., 
déduction  faite  des  charges  et 
amortissements  et  du  prélève- 
ment pour  la  réserve  immobi- 
lière  10.264.975  52    14.286.162  68 

Réserve  statutaire   513.248  80       714.308  15 

Montant  disponible..    9.751.726  72   13.571.854  53 
Moins  :  5  0/0  d'intérêt  aux  ac- 
tions sur  les  montants  versés.   7.500.000   »     9.817.200  » 

2.251.726  72     3.754.654  53 

A  déduire  : 
Intérêts  17  fr.  19  sur  7.312  ac- 
tions non  libérées  à  la  répar- 
tition   ..        »>        125.693  28 

Reste   2.251.726  72     3.628.961  25 

Dont  5  0/0  au  Conseil  d'admi- 
nistration  112.586  35        181.448  05 

Soldes  disponibles...    2.139.140  37     3.447.513  20 

Ces  soldes  ont  été  répartis  comme  suit  : 

  Exercices 

1907      ^  Ï908~ 

A  appliquer  :  (En  francs) 

Aux  parts  de  fondateur   171.131  25       206.850  80 

Aux  actionnaires,  5  francs  sur 
300.000  actions  on  1908,  et 
7  fr.  50  sur  400.000  actions  en 

1009   1.500.000    »     3.000.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   468.009  12       240.662  40 

Sommes  égales   2.139.140  37     3.447.513  20 


Le  dividende  de  1909,  ttxé  à  32  fr.  50,  est  donc  en 
augmentation  de  2  fr.  50  sur  le  précédent. 

L'abondance  de  l'argent  qui  a  prévalu  pendant  une 
grande  partie  de  l'année  et  la  solution  pacifique  des 
difficultés  qui  s'étaient  produites  à  la  Lin  de  1008  en 
Orient,  ont  favorisé  les  émissions  ou  les  placements 
de  titres  sur  le  marché  de  Paris.  Au  premier  rang 
ligure  tout  d'abord  l' Emprunt  Russe  4  1/2  0/0  de  i.%20 
millions  émis  au  commencement  de  1909,  Le  (JompUÀr 
National,  en  même  temps  que  tous  les  autres  Etablis- 
sements, a  contribué,  pour  une  part  importante,  au 
succès  de  cette  opération  qui  a  trouvé  auprès  du  public 
la  môme  faveur  qu'avait  rencontrée  le  précédent  Em- 
prunt Russe  5  0/0.  En  outre,  avec  les  autres  grandes 
institutions  de  Crédit,  le  Comptoir  National  a  participé 
aux  principales  opérations  qui  se  sont  traitées  sur 
notre  Marché,  et  il  a  surtout  apporté  son  concours  le 
plus  actif  aux  affaires  françaises  auxquelles  il  consa- 
cre naturellement  ses  efforts  en  tout  premier  lieu. 
Citons  les  émissions  des  Obligations  3  0/0  du  Crédit 
Foncier  de  France,  des  Emprunts  3  0/0  de  l'Afrique 
Occidentale  et  de  Y  Indo-Chine  ;  puis,  comme  titres 
industriels  français,  les  actions  nouvelles  de  la  Socié- 
té d'Éclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice  et  celles  de 
la  Compagnie  Française  Thomson- Houston,  les  actions 
privilégiées  de  la  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramways  (Tramway s- Sud),  celles  des  Tramways  du 
Var  et  du  Gard,  des  Tramways  de  Tunis,  les  Obliga- 
tions du  Chemin  de  fer  Souterrain  Nord-Sud  de  Paris, 
etc.,  etc. 

Le  Comptoir  National  a  aussi  pris  l'initiative,  avec 
la  Société  Générale  et  d'autres  établissements,  de  cons- 
tituer la  Société  Générale  pour  l'Industrie  électrique. 
Et  parmi  les  valeurs  étrangères  dont  il  s'est  occupé,  il 
convient  de  citer  les  Emprunts  ottomans  4  0/0,  Brési- 
lien 5  OjO  des  Chemins  de  fer,  Suisse  3  1/2  0/0,  les 
actions  de  la  Compagnie  générale  de  Tramways  de 
Buenos- Ayres,  etc. 

Au  sujet  de  ces  dernières  émissions,  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  comme  réponse  à  certaines 
critiques  qui  ont  été  formulées,  fait  remarquer  que 
les  valeurs  étrangères  n'absorbent  qu'une  partie  des 
excédents  de  notre  épargne  nationale  et  ne  privent 
nullement  les  entreprises  françaises  des  capitaux  dont 
elles  pourraient  avoir  besoin.  Si  l'industrie  française 
devait  compléter  ou  renouveler  son  outillage,  si  les 
conditions  d'exploitation  et  de  travail,  l'arrêt  dans  la 
progression  de  la  population,  et  la  production  insuffi- 
sante de  la  houille  française  ne  retenaient  les  initia- 
tives nouvelles  disposées  à  se  porter  vers  l'industrie, 
les  ressources  financières  ne  feraient  pas  défaut.  L'aug- 
mentation constante  des  capitaux  à  la  recherche  de 
placements  en  donne  la  certitude.  Quant  aux  avan- 
tages résultant  pour  notre  pays  des  placements  étran- 
gers, ils  ressortent  de  ce  fait:  que  tous  ces  placements 
sont  soumis  à  l'approbation  préalable  de  notre  gou- 
vernement.etque  l'on  peut  tenir  pour  certain  que  pas  un 
titre  étranger  n'est  introduit  en  France  par  nos  grands 
Etablissements  de  crédit,  sans  que  notre  pays  n'en 
retire  un  profit,  soit  sous  forme  de  commandes  don- 
nées à  notre  industrie,  soit  par  des  considérations 
d'ordre  économique  ou  politique,  soit  encore  par  l'ac- 
croissement de  l'influence  que  la  France  devenue  — 
comme  on  l'a  dit  —  le  banquier  du  monde  entier, 
exerce  à  l'étranger. 

L'importance  des  opérations  financières  traitées  au 
cours  de  l'exercice  n'a  pas  fait  négliger  au  Comptoir 
national  d'Escompte,  ainsi  qu'on  a  pu  l'observer  au 
début,  ses  affaires  professionnelles  de  banque  qui  for- 
ment la  base  essentielle  de  son  activité  et  de  ses  pro- 
fits, et  ses  agences  ont  largement  contribué  à  ce  résul- 
tat. Parmi  les  agences  françaises,  les  sièges  de  Mar- 
seille, Bordeaux,  Lyon,  Le  Havre  et  Nantes,  ont  accusé 
de  nouveaux  progrès,  et  celles  de  Nice,  Rrims,  Tou- 
louse, Rouen,  Montpellier,  Gaen  et  Roubaix  ont  déve- 
loppé leurs  affaires.  De  leur  côté,  les  agences  anglaises 
ont  apporté,  comme  par  le  passé,  une  contribution  in- 
téressante de  bénéfices,  et  celle  de  Bruxelles  a  donné 
des  résultats  satisfaisants. 
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Les  Etablissements  d'outre-mer  ont  fonctionné  dans 
de  bonnes  conditions,  aussi  bien  les  anciennes  agences 
de  Bombay  et  d'Australie  que  celles  d'Egypte,  decréation 
plus  récente,  auxquelles  est  venue  s'ajouter  une  nou- 
velle installation  à  Port-Saïd.  Enfin,  à  Madagascar,  où 
le  Comptoir  National  est  établi  depuis  l'occupation 
française,  ses  sept  agences  compensent,  après  une  lon- 
gue période  d'attente,  les  sacrifices  qu'elles  ont  occa- 
sionnés. 

En  1909,  il  a  été  ouvert  deux  nouvelles  agences  à 
Paris, —  avenue  Victor-Hugo  et  faubourg  du  Temple, 
—  une  autre  à  Vincennes,  et  onze  en  province,  le  tout 
en  vue  de  mettre,  comme  par  le  passé, les  plus  grandes 
facilités  de  crédit  à  la  disposition  du  commerce  et  de 
l'industrie,  suivant  les  principes  de  gestion  qui  ont 
toujours  servi  de  ligne  de  conduite  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte. 

Ainsi  que  les  années  précédentes,  cette  Institution 
a  accordé  de  larges  subventions  aux  Caisses  adminis- 
trées par  ses  employés  eux-mêmes  et  alimentées  par 
leurs  cotisations.  Elle  a  aussi  répondu,  de  même  que 
les  autres  grands  Etablissements  et  la  Chambre  de 
Commerce  de  Paris,  à  l'appel  fait  par  le  gouvernement 
à  la  suite  des  dernières  inondations,  pour  contribuer, 
à  concurrence  de  800.000  francs  environ,  à  la  consti- 
tution d'un  fonds  de  garantie  destiné  à  couvrir  les 
pertes  éventuelles  qui  pourraient  résulter  des  prêts 
consentis  aux  petits  commerçants  et  industriels,  au 
moyen  des  100  millions  de  francs  mis  à  la  disposition 
de  l'Etat  par  la  Banque  de  France.  En  acceptant  cette 
charge  éventuelle,  le  Comptoir  National  d'Escompte 
s'est  souvenu  de  son  origine.  C'est  en  effet  en  1848 
qu'il  fut  constitué  sous  sa  première  forme,  avec  le 
concours  du  gouvernement  et  de  la  Ville  de  Paris,  en 
vue  de  venir  également  en  aide  au  commerce  et  à 
l'industrie  au  moment  où  une  calamité  aussi  grave, 
bien  que  d'une  nature  différente,  avait  frappé  le  monde 
des  affaires. 

A.  Lechenet. 
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Le  Monopole  des  Assurances  (1) 

Parmi  les  questions  économiques  qui,  tôt  ou  tard,  vien- 
dront en  discussion  devant  le  Parlement,  figure  le  grave  pro- 
blème du  monopole  des  assurances.  Certains  partis  politi- 
ques, systématiquement  favorables  à  l'extension  des  attribu- 
tions de  l'Etat,  seraient  très  désireux  de  voir  cette  réforme 
aboutir  à  bref  délai. 

Mais  on  ne  s'est  point  assez  préoccupé  d'étudier  les  réper- 
cussions qu'elle  pourrait  entraîner  sur  notre  économie  natio- 
nale. Aussi  l'ouvrage  que  vient  de  publier  sur  ce  sujet  M. 
William  Lambert,  docteur  en  droit,  chef  de  division  et  de 
contentieux  à  la  Compagnie  La  Prévoyance,  offre-t-il  un 
intérêt  considérable. 

Dans  un  premier  chapitre,  l'auteur  retrace  brièvement 
l'histoire  générale  des  monopoles  et  compare  les  exploita- 
tions d'Etat  aux  exploitations  libres,  dont  il  n'hésite  pas  à 
affirmer  la  supériorité.  Se  limitant  ensuite  à  l'étude  du  mo- 
nopole des  assurances,  M.  Lambert  en  fait  une  critique  serrée, 
exposant  d'abord  des  arguments  d'ordre  général,  et  présentant 
en  second  lieu  des  observations  relatives  aux  différentes 
branches  d'assurances.  Puis  il  indique  les  difficultés  que  soulè- 
verait la  substitution  du  monopole  au  régime  actuel,  et  établit 
un  bilan  très  intéressant  de  ce  que  pourrait  coûter  la  réforme. 
Enfin,  dans  un  dernier  chapitre,  l'auteur  étudie  le  fonction- 
nement de  l'assurance  d'Etat  à  l'étranger,  après  quoi  il  con- 
clut en  se  déclarant  partisan  résolu  de  la  liberté  des  assu- 
rances. 

M.  William  Lambert  défend  très  heureusement  ses  idées. 
Il  a  écrit  un  ouvrage  fort  complet  sur  la  question  du  mono- 
pole des  assurances  et  appelle  l'attention  du  législateur  sur 
bien  des  points  qui  ne  devraient  pas  être  négligés.  Il  serait 
bon  que  nos  parlementaires  prissent  connnaissance  du  tra- 
vail que  nous  signalons  à  nos'  lecteurs. 

(1)  Le  Monopole  des  Assurances,  1  volume  in-8°,  de  2Ô0 
pages,  par  William  Lambert,  édité  chez  Berger- Levrault: 
prix,  broché  :  3  fr.  50. 
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Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société 
se  sont  réunis  le  18  courant  en  assemblée  générale 
annuelle. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  leur  a 
été  soumis,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   5.681.003  72  4  925  830  47 

Portefeuille   17.294.376  41  51.028.498  92 

Comptes-reports   7.030.567  65  6.862.561  55 

Rentes,  actions,  obligations 

et  participations  diverses .  13.672.277  32  13  334.065  91 

Avances  sur  titres   19.535.041  15  16!491.640  74 

Comptes  courants  et  crédits 

sur  garanties   47.340.014  76  58.925.866  34 

Correspondants  débiteurs. . .  8.617.992  15  9.069.961  32 

Comptes  d'ordre  et  coupons.  370.159  95  » 

Ordres  de  Bourse   250.674  25  »  » 

Immeubles  sociaux    4. 400. 000   »  4.400.000  » 

Versements  non  effectués  sur 

actions   15.601.875    »  12.802.850  » 

169.793.982  36  177.834.678  25 

Passif  "~ 

Capital   50.000.000    »  50.000.000  » 

Réserve  statutaire   3.215.000    -  3.340.C00  » 

—  supplémentaire-....  15.75'J.000   »  15.750.000*  » 

—  immobilière   2.250.C00    »  2.250.000  » 

Comptes  de  dépôts   51.347.757  32  51 .762. 183  42 

—  d'encaissement   1.691.004  50  1.500.672  Kl 

Correspondants  créditeurs. .  9.636.475  42  7.998.167  89 

Comptes  d'ordre  et  coupons.  »        »  4.028.388  23 

Effets  cà  payer   31.575.998  84  36.016.807  55 

Ordres  de  Bourse    »        »  107.367  45 

Dividendes  précédents   63.308  23  56.524  90 

Réescompte   209.739  75  220.951  98 

Dividende  de  l'exercice   2.859.953  10  2.929.943  75 

Profits  et  pertes     Solde  à 

reporter)   1.194.745  20  1.273.670  98 

169.793.982  36  177.834.678  25 


La  reprise  des  affaires  qui  a  signalé  l'année  1909,  a 
été  profitable  également  à  la  Société  Marseillaise.  Le 
dividende  proposé  a  été  cependant  le  même  que  celui 
de  l'exercice  précédent,  soit  45  francs  brut  par  action 
entièrement  libérée.  Celui  des  actions  libérées  de  250 
francs  seulement  a  donc  été  fixé  à  32  fr.  50,  et  celui 
des  actions  libérées  de  125  francs  à  26  fr.  25. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  le  rapport  que 
le  Conseil  d'administration  a  communiqué  aux  action- 
naires. 

Crédit  Mobilier  Français.  —  Ainsi  qu'il  était  aisé 
de  le  prévoir,  la  souscription  aux  30.000  actions  nou- 
velles de  cet  Etablissement  réservées  par  préférence 
aux  actionnaires  et  aux  porteurs  de  parts,  a  obtenu 
un  grand  succès. 

Après  application  des  demandes  à  titre  irréductible, 
il  n'est  attribué  aux  souscripteurs  à  titre  réductible 
qu'une  seule  action,  quel  que  soit  le  chiffre  de  leurs 
demandes. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  Franco-Ethiopien 
(de  Djibouti  à  Addis-Abeba).— La  Banque  de  l'Inde- 
Chine  :  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  le  Comp- 
toir national  d'Escompte  de  Paris  ;  le  Crédit  Lyonnais  ; 
la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  dit 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France;  laSociété  Gém  - 
raie  de  Crédit  industriel  et  commercial  ;  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  :  la  Banque  française  pour  le  Com- 
merce fl  l'Etranger,  ainsi  que  les  agences  de  ces  Eta- 
blissements ii  Paris  et  dans  les  départements,  procè- 
dent en  ce  moment  au  placement  des  139.275  obliga- 
tions de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Franco-Ethio- 
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pien  (de  Djibouti  à  Addis-Abeba),  Société  constituée  en 
vertu  de  la  loi  du  9  avril  1909. 

La  création  de  ces  obligations,  jusqu'à  concurrence 
de  152.  164  titres,  représentant  un  capital  de  60.865.600 
francs,  a  été  approuvée  par  le  ministre  des  Colonies, 
d'accord  avec  le  ministre  des  Finances.  Elles  sont  au 
nominal  de  400  fr.  et  donnent  un  intérêt  de  3  1/2  0/0, 
soit  annuellement  1  i  fr.,  payables  par  moitié  semes- 
triellement, les  15  juin  et  15  décembre  de  chaque 
année. 

Elles  sont  gagées  par  l'ensemble  de  l'actif  de  la 
<  lompagnie,  et  au  surplus  garanties,  en  intérêt  et  en 
amortissement,  par  le  gouvernement  delà  République 
Française  (  Convention  du  8  mars  1909,  Loi  du  3  avril 
1909  .  ainsi  qu'il  ressort  de  l'extrait  suivant  de  l'arti- 
cle 7  de  cette  même  Convention  du  8  mars  1909  : 

«  La  garantie  de  l'Etat  sera,  en  ce  qui  concerne  les  obliga- 
«  tions,  attachée  au  titre  lui-même,  et  il  sera  spécifié,  sur 
«  chaque  obligation,  que  cette  affectation  par  privilège  de  la 
«  garantie  restera  valable  même  en  cas  de  déchéance  ou  de 
«  dépossession  de  la  Compagnie.  » 

Ces  obligations  sont  remboursables  au  pair  en  94  ans, 
à  partir  du  15  décembre  1913,  par  tirages  qui  auront 
lieu  à  Paris  en  novembre  de  chaque  année,  le  rem- 
boursement étant  effectué  en  décembre  suivant,  et  la 
Compagnie  renonce  à  la  faculté  d'en  accélérer  l'amor- 
tissement ou  de  les  rembourser  par  anticipation  avant 
le  1er  mai  1920. 

Elles  sont  offertes  au  prix  de  93  0/0,  soit  372  francs 
par  obligation  de  400  francs,  avec  jouissance  du  1er  mai 
1910. 

La  Compagnie  a  pour  objet  : 
'   1°  Faire  les  études  préparatoires  à  la  continuation 
de  la  construction  et  à  l'exploitation  de  la  ligne  du 
Chemin  de  fer  de  Djiboulià  Addis-Abeba  ; 

2°  Reprendre  l'exploitation  du  Chemin  de  fer  actuel- 
lement construit  de  Djibouti  à  Diré-Daoua  ; 

3°  Construire  et  exploiter  le  Chemin  de  fer  qui  pro- 
longera la  ligne  précédente  de  Diré-Daoua  jusqu'à 
Addis-Abeba,  ainsi  qu'éventuellement  tous  embran- 
chements dudit  chemin  de  fer  ; 

4°  Tous  autres  objets  se  rapportant  directement  ou 
indirectement  au  Chemin  de  fer,  c'est-a-direnécessaires 
ou  utiles  à  son  exploitation.  Les  constructions  et  ex- 
ploitations susvisées  sont  actuellement  réglées  par  la 
convention  avec  l'Etat  français  du  S  mars  1909,  ap- 
prouvée par  la  loi  du  3  avril  1909,  d'une  part,  le  con- 
trat avec  Sa  Majesté  l'Empereur  Ménélik  II,  roi  des 
rois  d'Ethiopie,  du  ;-i0  janvier  1908  et  l'avenant  à  ce 
contrat  du  '4<ù  mai  1908,  d'autre  part. 

Sa  durée  est  de  99  ans  à  compter  du  24  mars  1908. 
Son  capital  social,  primitivement  fixé  à  un  million  de 
francs,  divisé  en  2.000  actions  de  500  francs,  est  ac- 
tuellement de  dix-sept  millions  trois  cent  mille  francs 
divisés  en  34.000  actions,  dont  30.000  actions  de  500 
francs  souscrites  en  espèces,  actuellement  libérées  de 
125  fr.,  et  4.600  actions  de  500  francs  entièrement  libé- 
rées, attribuées  à  titre  d'apport  à  Sa  Majesté  l'Empe- 
reur Ménélik.  En  vertu  d'une  délibération  du  Conseil 
d'administration  en  date  du  15  mars  1910,  un  second 
versement  de  1/4  du  capital  souscrit  en  espèces  est 
appelé  pour  le  20  mai  1910. 

Mentionnons  encore  que  l'admission  de  ces  obliga- 
tions à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera  de- 
mandée, et  que  la  notice  exigée  par  la  loi  a  paru  dans 
le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  25  courant. 


Chemin  de  fer  Electrique  souterrain  Nord- 
Sud  de  Paris .  —  En  vertu  de  l'autorisation  donnée 
par  l'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnai- 
res tenue  le  13  avril,  cette  Compagnie  procède  en  ce 
moment  à  l'émission  de  100.000  actions  nouvelles  de 
250  francs  nominal,  qui  seront  assimilées  aux  actions 
anciennes,  et  portent  jouissance  du  1er  janvier  dernier. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  270  francs  par  action, 
payables  comme  suit  :  82  fr.  50  en  souscrivant,  mon- 


tant qui  représente  le  premier  quart,  plus  la  prime  de 
20  francs  ;  et  187  fr.  5(3  le  i  juin  prochain. 

Ces  actions  nouvelles  sont  réservées  par  préférence 
aux  porteurs  d'actions  anciennes,  à  raison  d'une  ac- 
tion nouvelle  pour  deux  actions  anciennes. 

Les  souscriptions  sont  reçues  dès  à  présent  jusqu'au 
7  mai  prochain,  dernier  délai  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
tin,  Paris  ;  chez  il/A/.  Mirabaud  et  Ce.  5G,  rue  de  Pro- 
vence, Paris  ;  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7, 
rue  Chauchat,  Paris  ;  h  la  Banque  Suisse  et  Française, 
20,  rue  Lafayette,  Paris;  à  la  Société  Générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, 
Paris  ;  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Italien?, 
Paris  ;  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère,  Paris  ;  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  cl  de  l'industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence,  Paris. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  de  finances  du 
o0  janvier  1907,  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe  au 
Journal  Officiel  du  25  avril. 

Il  ressort  des  renseignements  fournis  à  la  dernière 
assemblée  générale  du  Chemin  de,  fer  Nord-Sud 
que  la  susdite  augmentation  de  capital  a  pour 
but  de  donner  à  la  Société  à  la  fois  les  moyens 
de  terminer  l'équipement  des  lignes  qui  lui  sont  ac- 
tuellement concédées  et  de  pouvoir  établir  ensuite  les 
deux  prolongements  dont  elle  sollicite  la  concession. 

Le  Nord-Sud  est  à  l'heure  actuelle  concessionnaire  : 

1°  De  la  ligne  principale  allant  de  la  porte  de  Versailles  à 
la  place  Jules-Joffrin; 

2°  D'une  ligne  secondaire  allant  de  la  gare  Saint-Lazare  à 
la  porte  de  Saint-Ouen,  avec  un  embranchement  se  détachant 
de  cette  ligne  à  la  station  «  La  Fourche  »  et  desservant 
l'avenue  et  la  porte  de  Clichy. 

La  Société  sollicite  en  outre  : 

1°  Le  prolongement  de  sa  ligne  principale  de  la  Place 
Jules-Joffrin  à  la  Porte  de  la  Chapelle  ; 

3°  Un  embranchement  de  ladite  ligne  qui  se  détacherait  à 
la  gare  Montparnasse  et  desservirait  la  rue  de  Vanves  et  la 
porte  du  même  nom. 

L'ensemble  du  réseau  ainsi  constitué  représenterait 
une  longueur  totale  de  2u  kilomètres.  Si  l'on  applique 
à  ces  lignes  le  rendement  moyen  obtenu  actuellement 
pour  l'ensemble  des  lignes  métropolitaines  —  et  tout 
fait  prévoir  qu'en  raison  de  l'importance  et  de  la  den- 
sité des  quartiers  traversés  par  le  Nord-Sud,  ce  rende- 
ment sera  au  moins  égal,  —  on  prévoit  pour  le  capital 
engagé  une  rémunération  intéressante,  et  cela  malgré 
les  augmentations  de  dépenses  non  prévues  à  l'origine 
et  dont  les  causes  proviennent  en  grande  partie  du 
renchérissement  de  la  main-d'œuvre,  conséquence  des 
grèves  qui  ont  éclaté  depuis  la  constitution  de  la 
Société. 


Société  pour  l'Acquisition  d'Annuités  de  la 
Société  Norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces 
Hydro-Electriques.  —  Cette  Société,  constituée  pour 
une  durée  de  50  ans  et  conformément  aux  lois  fran- 
çaises, a  son  siège  social  à  Paris,  3,  rue  d'Antin.  Elle 
procède  conformément  à  l'autorisation  contenue  dans 
l'article  14  de  ses  statuts,  au  placement  de  80.000 
obligations  5  0/0  de  500  france,  donnant  un  intérêt 
annuel  de  25  fr.,  payable  par  semestre  les  15  mai  et  15 
novembre,  à  raison  de  12  fr.  50  nets  de  tous  impôts 
français  existant  actuellement.  Leur  premier  coupon 
est  à  l'échéance  du  15  novembre  prochain  et  elles  sont 
remboursables  au  pair  en  30  années,  à  partir  du  15 
mai  1916,  par  tirages  au  sort  annuels.  Toutefois,  la 
Société  se  réserve  la  faculté  de  rembourser  tout  ou 
partie  de  ces  titres  à  partir  de  ladite  date  du  16  mai 
1916. 

Les  coupons  et  les  titres  sortis  aux  tirages  seront 
pay^és  à  Paris,  aux  caisses  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas  et  de  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France. 
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Les  montants  nécessaires  au  service  de  ces  obliga- 
tions, en  intérêts  et  amortissement,  au  paiement  des 
impôts  et  de  tous  autres  frais,  sont,  conformément 
aux  prescriptions  de  l'article  i4  des  statuts  de  la  So- 
ciété, intégralement  couverts  par  les  annuités  que  la 
Société  a  achetées  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote 
ri  de  Forces  Hydro-Electriques. 

Le  placement  de  ces  titres  s'effectue  par  les  soins  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  de  la  Société 
Générale,  au  prix  de  495  fr.,  jouissance  15  mai  1910. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission  des 
obligations  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris 
et  la  publication  de  la  notice,  exigée  par  la  loi,  a  été 
faite  au  Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  du  25 
avril  1910. 

On  sait  que  l'objet  principal  de  la  Société  norvé- 
gienne de  l'Azote  et  de  Forces  Hydro-Electriques  est 
la  production,  par  combinaison  des  éléments'  de  l'air 
dans  des  fours  électriques,  de  l'acide  nitrique  et  de 
ses  dérivés.  Parmi  ceux-ci  figure  au  premier  rang  le 
nitrate  de  chaux,  engrais  dont  la  valeur  fertilisante 
s'est  partout  montrée  au  moins  égale  à  celle  du  nitrate 
de  soude  du  Chili.  Les  autres  produits  nitreux  fabri- 
qués à  Notodden  sont  recherchés  par  l'industrie  chi- 
mique qui  en  apprécie  hautement  la  grande  pureté. 

Le -capital  de  la  Société  est  de  41.ld6.250  fr.  ;  il  est 
représenté  par  6.250.500  fr.  d'actions  de  préférence, 
4.107.000  fr.  d'actions  ordinaires  anciennes  et  30  mil- 
lions 748.750  fr.  d'actions  ordinaires  nouvelles  créées 
en  1907.  Toutes  ces  actions  sont  d'un  montant  nomi- 
nal de  250  fr.  chacune  et  entièrement  libérées. 

Le  produit  de  la  présente  opération  permettra  à  la 
Société  norvégienne  de  l'Azote'de  poursuivre  son  pro- 
gramme de  construction  et  principalement  de  fournir 
sa  part  des  capitaux  nécessaires  pour  l'achèvement  des 
travaux  entrepris  en  compte  à  demi  avec  un  groupe 
allemand  composé  des  plus  importantes  usines  alle- 
mandes de  produits  chimiques  :  la  Badische  Anilin 
und  Soda  Fabrik,  de  Ludwigshafen-am-Rhein,  la 
Farben  Fabrikvorm  Fr.  Bayer,  d'Elberfeld,  et  la  A.  G. 
fuer  Anilin-Fabrikation,  de  Berlin.  Ces  deux  groupes 
se  sont  associés  en  vue  d'exploiter  en  commun,  avec 
leurs  brevets  respectifs,  présents  et  futurs,  des  chutes 
d'eau  en  Norvège,  d'une  puissance  pouvant  s'élever 
jusqu'à  environ  400. 000  HP,  dont  ils  sont  propriétaires. 


Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du 
Brésil.  —  La  Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud 
du  Brésil  procède  actuellement  au  placement  de  15.000 
obligations  de  500  fr.  5  0/0  or  première  hypothèque. 

Ces  obligations  produisent  un  intérêt  annuel  de 
25  fr.  payables  par  moitié  les  1er  avril  et  ier  octobre 
de  chaque  année,  net  de  tous  impôts  actuels,  français 
et  étrangers.  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  455  francs. 

Le  taux  de  placement  ressort  donc  à  5  1/2  0/0  net, 
sans  tenir  compte  de  la  prime  de  45  fr.,  soit  10  0/0  au 
remboursement.  Le  prochain  coupon,  bien  que  ne 
comprenant  qu'environ  cinq  mois  d'intérêt  sera  payé 
le  lef  octobre  prochain  à  raison  de  12  fr.  50  net  sans 
aucune  retenue. 

Selon  les  notices  publiées,  cet  emprunt  a  pour  but 
réleiîtriih-.itiou  et  l'extension  des  chemins  de  fer 
urbains  de  Curityba,  capitale  de  l'Etat  de  Parana, 
Brésil.  Ces  lignes  sont  l'amorce  de  tout  un  réseau  de 
chemins  de  fer  secondaires  destiné  à  relier  la  capitale 
Curityba  aux  principales  villes  de  l'Etat. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  de 
Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil  est  composé  comme 
suit  : 

Président:  M.  Ed.  Quellennec,  officier  de  la  Légion 
d'honneur;  ingénieur-conseil  de  la  Compagnie  Inter- 
nationale du  Canal  de  Suez  ;  président  de  la  Société  de 
Construction  du  Port  de  Bahia  ;  président  de  la  Société 
de  Construction  du  Port  de  Rio  Grande  do  Sul  ;  admi- 
nistrateur de  la  hio  Tramways,  Lighl  and  Power  C°  ; 
administrateur  du  Port  de  Para;  ingénieur-conseil  du 
Port  de  Pernambuco  ;  administrateur  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  Sud-Ouest  Brésiliens. 


Administrateurs  :  MM.  J.  Bouvard,  grand  officier  de 
la  Légion  d'honneur,  architecte-directeur  de  la  Ville 
de  Paris,  administrateur  du  Crédit  Foncier  du  Brésil  ; 
capitaine  A.-C.  Charnier,  administrateur  de  la  Compa- 
gnie du  Regent's  Canal,  administrateur  du  Chemin  de 
fer  Interocéanique  du  Mexique,  administrateur  de  la 
Compagnie  Satinas  of  Mexico;  Ed.  Fontaine  de  Lave- 
leys,  administrateur  du  Crédit  Foncier  du  Brésil,  ad- 
ministrateur de  la  Société  de  Construction  du  Port  de 
Bahia,  administrateur  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  1er  du  Sud-Ouest  de  l'Etal  de  Bahia  ;  Albert  Mitchell, 
administrateur  de  la  Compagnie  Satinas  of  Mexico, 
administrateur  de  VAnglo-Mcxican  Oilficlds  Limited  ; 
général  du  génie  G.  Renard,  commandeur  de  la  Légion 
d'honneur,  vice-président  de  la  Compagnie  Française 
des  Chemins  de  fer  du  Sud-Ouest,  administrateur 
délégué  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer  d'intérêt 
local  de  Saône -ct-Loire  et  de  l'Yonne. 

Représentant  au  Brésil  :  M.  S.  de  Barres  Pimentel, 
avocat,  ancien  Président  de  l'Etat  du  Parana  !  Brésil). 

Les  demandes  seront  reçues  jusqu'au  10  mai  pro- 
chain, ii  la  Banque  Alsacienne  de  Paris,  ancienne 
Banque  Etienne  Muller  et  Cie,  306,  rue  Saint-Houoré, 
et  peuvent  aussi  être  adressées  à  tous  les  banquiers  et 
agents  de  change  de  Paris  et  de  province,  et  seront 
servie»  au  fur  et  à  mesure  de  leur  arrivée. 

L'admission  à  la  Cote  de  Paris,  Londres  et  Rio  de 
Janeiro  sera  demandée. 

Les  publications  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe 
au  Journal  Officiel  du  18  avril  courant. 


Chemins  de  Fer  Fédéraux  Brésiliens.  —  La 

souscription  aux  100.000  obligations  des  Chemins  de 
Fer  Fédéraux  Brésiliens,  effectuée  par  les  soins  de  la 
Banque  Périer  et  Cie,  le  20  courant,  a  eu  le  plus  grand 
succès.  Dès  maintenant  il  est  remboursé  90  0/0  des 
grosses  souscriptions. 
L'avis  de  répartition  sera  publié  ultérieurement. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

actionnaires  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Paris  sont  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale annuelle  pour  le  9  mai.  Le  bilan  de  l'exercice 
1909  arrêté  au  31  décembre  dernier  qui  leur  sera  sou- 
mis, se  compare  ainsi  au  précédent  : 

Bilan  au  3!  décembre 

1908  l'JOS 

Actif  (En  Francs) 

Actionnaires   7.000   »  6.937  50 

Caisse   24.447  55  9.143  95 

Banques   4.790.412  26  17.864.684  50 

Valeurs  en  portefeuille   2.047.432  50  2.047.098  15 

Ville  de  Paris  et  diverses...  1.638.999  85  1.783.304  95 

Avances  diverses   741.298  52  1.072.053  73 

Débiteurs  divers   672.354  41  676. 2&5  22 

Frais  de  constitution   45.000    »  30.000  » 

Approvisionnements   1.697.557  41  1.396.131  34 

Premier  établissement  :  Ad- 
ministration centrale   3.456.086  43  3.845.278  74 

Charge  des  emprunts   1.000.798  32  1.934.148  79 

Voies  ferrées  et  dépendances  74.933.293  80  82.797.940  91 

Domaine   53.004.698  95  60.953.335  76 


l'i4.059.380  20    174.417.192  54 


Passif 

Capital  :  Actions  de  capital.  73.492.500  » 

—      Actions  de  jouissan*  1.507.500  » 

Obligations  :  3  1/2  0/0:   23.500.000  » 

—  4  0/0  1907    23  750.000  » 

—  '       4  0/0  1908   »  » 

Réserve  légale   1 . 766 . 487  35 

Fonds  de  cap.  des  usines...  144.915  60 

Rentes  viagères  et  temporair"  547. 369  78 

Fonds  de  prévoyance   2.000.974  ">6 

Créditeurs  divers   0.378.550  59 

Intérêts  et  dividendes.   1.101.055  15 

Titres  à  rembourser   92O.750  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   8.365.482  59 

Reliquat  précédent   583.794  58 


72.452 
2.547 
23.500 
23.750 
27.749 
2.184 
289 
597 
3.291 
6  569 
1.680 
1.339. 


.500  » 
500  » 
.000 
.000  » 
760  » 
011  48 
243  » 
228  81 
97  3  97 
647  94 
314  15 
500  » 


8.318.589  80 
146.923  39 


144.059.300  20   174.417.192  54 
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Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices  

i9oh"   ^  lot 

Produits  (En  francs) 

Recettes  voyageurs   "-gtfîJS  "'g' îg 'S 

T3rn<ln»t<5  dlVBTS    733.12'.)   IO  0/ 

Total  des  produits....    40.982.089  18   .15 .250. 850  24 

Charges 

Administration  centrale   277.992  38       38».  687  94 

Fxnloitition    3.018.902  19     3.395.668  Ob 

mo£5   ::  :"         4.293.038  or,  4.735.971  «s 

Traction  ....     5.728.233  99     6.243.411  50 

Œr;::::::   2.229.76914  2.391.959  eo 

¥&T*f  6t  "T^.î^     1-539.227  69     1.784.150  32 

Annuités  Viïle  de  Paris!   144.915  60       144.327  40 

Dépréciation  matières  en  ma-        ^  ^  ^  67 

( 'harpes  des  emprunts.".'. .....  2.085.356  98  3.204.084  53 

Rede^TaPVme   13.268  677  97  14.677.568  78 

Bénéfices  nets   8.305.482  59  b. 333. 589  80 

Total  des  charges   40.982.689  18  45.250.850  24 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  exer- 
cices antérieurs,  soit  583.794  fr.  58  pour  1908  et 
146  923  fr.  39  pour  1909,  on  obtient,  comme  soldes 
disponibles  :  8.480.513  fr.  19  pour  1909,  contre  8  mil- 
lions 949.277  fr.  17.  La  répartition  qui  sera  proposée 
à  l'assemblée  du  9  mai  prochain,  sera  la  suivante. 
Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 

1908  1909 

(En  francs) 

Réserve  légale                              417.524  13  415.929  49 

Amortissement  d'actions  et  de 

frais  de  constitution                  1.055.000   »  l.OSo.000  » 

Dividende                                   5.954.775   »  5.923.575  » 

Conseil  et  direction                        375.054  65  372.726  82 

Fonds  de  prévoyance.                   1.000.000   »  »  » 

Report  à  nouveau                          146.923  39  683.281  88 

Total  égal  au  solde  disponible..    8.949.277  17  8.480.513  19 

Le  dividende  restera  donc  fixé,  pour  1909,  à  20  fr. 
par  action  de  capital,  comme  pour  1908,  et  à  12  fr.  50 
par  action  de  jouissance.  Cette  année,  289.810  actions 
de  capital  et  10.190  actions  de  jouissance  participent 
à  cette  répartition,  alors  qu'en  1908,  on  comptait 
293.970  actions  de  capital  et  6.030  actions  de  jouis- 
sance.   

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  1' 'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mars  1910, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

Monopole  du  tabac   1.501.000 

_       du  sel   365.000 

_      du  pétrole   242.000 

Douanes   1.257.000 

Timbre  .„•••  656.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   118.000 

—      des  allumettes   80.000 

Total  des  recettes  brutes  de  mars  1910   4.219.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  élevés 
pendant  ce  mois  à  .   1.921.000 

Recettes  nettes  pour  mars  1910   2.298.000 

Les  recettes  nettes  pour  mars  1909  étaient  de 
2.116.000  francs.  Il  s'ensuit,  pour  le  mois  de  mars 
1910,  une  augmentation  de  recettes  nettes  de  182.000 
francs. 


Années 


Le  Mouvement  postal  en  France.  —  [/Administration 
des  postes  vient  de  dresser  une  statistique  détaillée  de  la 
circulation  postale  et  télégraphique  depuis  1890. 

La  progression  suivie  parles  recettes  et  tes  dépenses  pour 
les  vingt  dernières  années  est  intéressante  à  signaler  : 

Recettes  et  dépenses  de  V Administration  des  Postes 
et  Télégraphes  de  1890  à  i909 

Rece  ttes 

Télé-  Télé- 
Postes    graphes   phones    Totales  Dépenses' 

(Milliers  de  francs) 

33.846  1.134  193.847  156.689 

35.887  5.405  209.2*2  148.606 

35.410  6.659  207.692  153.028 

35.194  7.611  209.442  173.439 

36.367  8.530  214.830  171.165 

37  721  9.561  225.210  174.949 

37.533  11.818  229.072  182.363 

37.679  11.074  234.538  181.080 

39.254  12.535  245.198  184.536 

41.933  14.113  256.699  193.633 

43.977  16.529  269.988  211.983 

41.732  17.518  271.520  218.210 

42.482  19.320  281.381  225.655 

42.372  22.071  296.265  239.745 

43  933  22.413  324.325  246.260 

46.490  23.495  342.365  252.075 

49.297  24.450  332.702  272.852 

51.083  26.306  337.339  283.911 

50.217  24.447  342.292  296.959 

52.413  31.022  351.935  307.501 


1890... 
1891... 

1892... 
1893... 
1894... 
1895... 
1836. . . 
1897... 
1898... 
1899... 
1900... 
1901... 
1902.., 
1903. . . 
1904... 
1905... 
1906.., 
1907. 


158.867 
161.950 
165.623 
166.638 
169.934 
177.928 
179.721 
185.785 
193.409 
200.653 
209.982 
212.270 
219.579 
231.822 
246.239 
261.454 
245.985 
246.935 

1908   254.350 

1909....  257.657 


Il  convient  d'observer  ici  qu'au  mouvement  ascensionnel 
des  dépenses  correspond  un  notable  accroissement  du  trafic 
postalet télégraphique,  ainsi  quon  peut  s'en  rendre  compte 
par  la  comparaison  suivante  : 

Mouvement  postal  et  télégraphique  en  1890  et  en  1908 


1890 


1908 
1.393.876.407 
35.698.962 
9.013.949 
130.298.113 
2.904.153 
24.200.730 
1.724.223.018 
•  42.254.768 
9.826.822 


Lettres  ordinaires   729 . 403 . 290 

Lettres  recommandées   14.849.150 

Lettres  chargées   4 . 398 . 903 

Cartes  postales   43.6o3.98o 

Valeurs  déclarées   1  • 143 ' '^o 

Objets  recommandés   1.9*4.  i 12 

Autres  correspondances   967.494.644 

Télégrammes   2^?^™A 

Pneumatiques   3.944.200 

Le  nombre  des  valeurs  à  recouvrer  (service  intérieur  et 
international),  qui  s'élevait  à  11.200.367  en  1890,  a  atteint 
21  768.950  en  1908.  Celui  des  mandats  français  émis  qift 
était  en  1890  de  25.243.727  pour  un  montant  de  724.143.926 
francs,  s'est  élevé  en  1908  à  50.574.121  pour  une  valeur  de 
3.632.308.183  francs.  .  .. 

En  1890,  l'administration  effectuait  le  paiemenl  de  25  mil- 
lions 113.234  mandats  français  d'une  valeur  de  731.319.618 
francs.  En  1908,  la  même  opération  portait  sur  58.001.807 
mandats  pour  un  montant  de  2.724.911.554  francs. 

Les  bons  de  poste  qui,  en  1890,  s'élevaient  à  1 .381.740,  re- 
présentant une  somme  de  11.814.991  fr.,  ont  été,  en  1908,  de 
7.423.136  pour  une  valeur  de  68.681.649  francs. 

Les  mandats  télégraphiques  du  service  intérieur  et  inter- 
national, sont  passés  de  264.158  en  1890,  à  916.677  en  1908. 

Un  développement  aussi  énorme  du  trafic  devait  nécessai- 
rement entraîner  un  accroissement  important  des  bureaux. 
En  1890,  lé  nombre  des  bureaux  de  postes  et  télégraphes, 
établissements  de  facteurs-receveurs  et  recettes  auxiliaires, 
était  de  6.948;  en  1900,  il  atteignait  10.195,  et,  en  1909,  il 
s'élevait  à  12  .804.   

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  mars  1910 
Reçu  des  déposants  : 
Paris  ....  5 40. 560 vers. (dont  13. 5311"' vers.) 
Départent»  301.328   —  (  -    18.509  - 
Ensemble.  841.888  32.040 


16.239.987  50 
4.986.398  50 

21.226.386  » 


Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères  •  •  ■  • 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 


capitaux  reserves . 


8.839.574  56 
2.070.970  78 


Ensemble   10.910.545  34 
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Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à. . . .  500  701 

aux  noms  de  6.155  parties.  '  \ 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   53  540  S12 

réparties  entre  404.605  titres.             '  ' 
La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   13.730.942 

Elle  a  placé  : 
1"  En  obligations  départementales  et  commu- 

0nJres"-,  ,   1.013.167 

Z°  h,n  valeurs  du  Trésor   20.182.280 

3°  En  bons  de  caisse  de  la  Ville  de  Paris . . .  10. 000  '.  000 

4»  En  obligations  de  chemins  de  fer   6.000.252 
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et  au  porteur,  remboursables  au  pair,  de  1920  à  1969  par 
tirages  au  sort  annuels  en  juillet,  sous  réserve  de  rembour- 
sement anticipe  à  partir  de  1920  ; 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payable  par  moitié  les  31  mars  et 
dO  septembre,  au  cours  moyen  du  change  à  vue  sur  la  Suisse; 

Jouissance  courante  :  31  décembre  1909. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  unitaires  à  échanger  contre  des 
titres  définitifs  munis  découpons  dont  le  premier,  à  l'échéance 
du  31  mars  1910,  est  de  4  fr.  375. 

Les  cours  se  cotent  en  tant  pour  cent. 


74 


42 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effet3  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales..'  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)!.. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  !. 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales 


Emploi  de  la  réserve  spéciale. 
Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières  IE^Tîan(5!ie.s  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation..!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  «uccursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers...!!!!!!! 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


21  avri 


3.430.260.109 
874.759.770 


4.305  019.879 
741.417 
357.789.080 

34.082 
548.3i0.C26 


154.372.388 
370.368.690 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.258.101 

4.368.661 
8.407.444 
148  191.057 


6.327.502.352 


Total... 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.178.814.585 
26.812.956 
4.747.3^2 
119.483.443 
523.576.657 
70.082.174 
1.787.C62 
11.647.086 
2.476.772 
163.052.883 


6.327.502.352 


28  avril 


3  414.521  047 
875.946  552 


4.290  467.599 

6.105 
422.518.057 

5.003 
596.600.127 


150.784  951 
361.571.165 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.258.126 

5.125  303 
8.407.444 

186. 334. 636 


6.451.750.045 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.190.085.430 
21.689.106 
4.070.471 
157.378.941 
580  270.170 
98.599.859 
1.727.417 
12.127.158 
2.476.772 
158.305  378 


6.451.750.045 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or.s  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


3  mai 

2  mai 

30  avril 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

4.818.4 

4.836.8 

4.991  8 

2.988.6 

2.590.9 

2.847.1 

1.057.4 

980.2 

905.3 

1.138.0 

1.315.1 

1.225.7 

512.0 

582.8 

520  6 

180.0 

180.0 

180.0 

168.6 

130. 7 

i52  8 

745.7 

580.1 

553.6 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
10.834.5 

7.5^6.1 

11.076.2 

29  avril 

28  avril 

1909 

1910 

millions 

millions 

5.124.0 

5.190.0 

3.612.9 

3  414.5 

889.9 

875.9 

862.5 

1.019.2 

493.8 

512.3 

180.0 

180.0 

194.4 

157. 3 

697.5 

678  8 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

6.210.2 

7.001.8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  4  février,  les  obligations  de  l'Emprunt  Suisse 
31/2  0/0  1910  (1»  série)  des  Chemins  de  fer  fédéraux  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
terme . 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

160.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  97  0/0,  libérées 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 

du  2  au  8  avril  1910  (14«  semaine) 
^  (En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


o  ta 


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.775 
7.421 
004 
3.895 
952 
1.654 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 

1909 

1910 

1909 

1.096 

1.127 

15.418 

14.290 

3.853 

4.325 

50.142 

48.260 

10*20 

10920 

129.740 

126. 9S0 

267 

251 

3.232 

2.979 

5.079 

5.346 

70.214 

68.193 

4.976 

5.490 

66.397 

64.111 

4.760 

4  620 

60 . 702 

56.762 

2.420 

2.493 

32.204 

00.165 

211 

177 

2.435 

2.039 

376 

106 

4  099 

3.514 

63 

71 

!  .006 

1.604 

122 

117 

1  307 

1.35S 

28 

26 

352 

314 

Différence 
pr  1910 


1.128 

+ 

1.882 

+ 

2.760 

+ 

253 

+ 

2.021 

+ 

2.Î8Ô 

+ 

3.940 

+ 

2  039 

+ 

(l)  396 

+ 

(1)585 

+ 

(1)46 

+ 

38 

(1)  Recette»  du  26  mars  au  1"  avril  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tension  monétaire  à  Londres  et  à  New-York  a 
encore  exercé  une  certaine  influence  sur  la  Bourse  de 
Paris  qui  avait  en  outre  à  entrevoir  la  liquidation  de 
fin  avril  qui  commence  aujourd'hui  vendredi  par  la 
réponse  des  primes,  et  qui  se  continuera  demain.  La 
tendance  a  donc  été  tantôt  lourde,  tantôt  irrégulière. 

En  ce  qui  regarde  les  reports,  l'abondance  des  capi- 
taux qui  persiste  ici,  permet  de  croire  qu'ils  s'établi- 
ront à  des  cours  normaux. 

ic  if  Les  Rentes  fy-ançaises  sont .  demeurées  hési- 
tantes, mais  sans  variations  vraiment  appréciables 
La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  52,  contre 
98  fr.  65  précédemment. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr.  45,  au 
comptant,  contre  98  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  lourds  avec  des  échan- 
ges toujours  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  75,  au  lieu  de  79  fr.  35  ;  Tunisien  3  0/0  4892, 
457  francs,  contre  463  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
476  francs;    Indo-Chine  3   0/0   1902,  420  fr.  50 
au  lieu  de  421  fr.  75. 

ic  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  demeu- 
rent un  peu  hésitantes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  545  fr.,  contre 
547  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  406  francs, 
contre  407  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'échange  à  413  francs,  contre  414  fr.  25,  précédem- 
ment. Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropolitain) 
450  francs,  contre  455  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  393  fr.  25  au 
lieu  de  395  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  mai  :  Ville  de  Paris  1815  ; 
10  mai  :  Ville  de  Paris  1876;  25  mai  :  Ville  de  Paris- 
1904  ( Métropolitain). 
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*  *  L'action  do  la  Banque  de  France  finit  à 
4  1280  francs  au  comptant,  an  lieu  de  4,300  francs- 

Pour  la  partie  écoulée  du  i"  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  9  478.627  francs,  contre  7.888.90b  francs 
l'année  dernière,  et  14.951.998  francs  en  1908. 

■jr  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
Unissent  à  810  francs,  au  lieu  de  815  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  soutenues 
par  les  demandes  continuelles  des  portefeuilles,  ont 
conservé  toute  leur  fermeté. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
488  fr.  25;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  511  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  486  francs,  contre 
486  fr  50;  Obligations  Communales  2  60  010  1892, 
472  fr.;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  502  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  traite  à 
503  fr.  50,  contre  505  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  481  fr.  75,  au  lieu  de  480  francs,  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  269  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  mai,  Foncières  18j9,  ISSb  et 
1909;  10  mai,  Hypothécaires  I8S0. 

if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  manifesté, 
dans  l'ensemble,  de  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.836  francs,  au  lieu  de  1.820  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.420  francs  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.417  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  725  francs,  au  heu  de 
723  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  815  fr., 
au  comptant.  Il  était,  il  y  a  huit  jours  à  843  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  1.058  francs 
à  terme  et  1.060  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  à  322  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  725  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  721  fr. 
au  comptant,  gagnant  0  francs.  A  terme,  on  cote  723 
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L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
à  940  fr.  au  comptant,  contre  941  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  574  francs, 
sont  encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement,  588 
francs,  contre  590  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.693 
francs  au  comptant,  se  maintient  à  ce  même  cours. 

La  Rente  Foncière  est  à  662  francs,  contre  602  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve  à 
469  francs,  gagnant  39  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  se  tient  à  1.515  francs, 
contre  1.524  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  250  francs  nominal  du  Cré- 
dit Franco-Egyptien  qui  .  étaient  à  265  francs  à 
terme  s'inscrivent  à  256  francs.  Au  comptant,  on 
cote  257  francs. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Araentine  finissent  à  452 francs. Actions  deman- 
dées à  663 'fr.  50. 

Les  garanties  dont  s'entoure  la  Société  pour  consen- 
tir ses  prêts,  assurent,  la  sécurité  aux  capitaux  enga- 
gés dans  l'affaire,  qu'il  s'agisse  des  actions  ou  des 
obligations. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas  enregistré,  pour  la  plupart, 
de  variations  très  sensibles. 

L'Est,  qui  finissait  à  951  fr.  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  s'échange  à  950  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.170  francs,  contre  1.168  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.351  francs  à  terme,  contre 
1.356  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.780  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.788. 


L'Ouest    clôture  à  972  francs,  au  comptant,  contre 
970  francs. 

L'Orléans  est  à  1.406  francs  au  comptant.  Il  cotait 
1.390  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  15»  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  diminutions  suivantes  : 
Nord,  87.000  fr.;  Lyon  430.000  fr.  ;  Orléans,  97,000  fr.; 
Midi,  34.000  fr.  Les  recettes  de  l'Est  manquent. 

if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  irrégulières  quoique  peu  traitées  généralement. 

L'action    du  Métropolitain    de  Paris   qui  était  à 
599  francs,  termine  à  595  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  327  fr.  à  terme,  clôture  à  320  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  était  à  800  francs  à  terme, 
clôture  à  805  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  s'inscrit  à  211  fr.,  contre  209  francs. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  303  francs  à  terme,  reste  à  300  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
clôturait  à  617  francs,  perd  5  francs  à  612  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
308  francs,  au  lieu  de  308  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  466  francs  à  terme,  contre  475  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  clôturent  à  495  francs,  au  comptant.  Actions, 
504  francs  au  comptant,  contre  506  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  165  francs,  sans 
changement.  _         .  . 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  506  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  401  fr.,  contre  405  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  728  francs.  .  ^  „ 

L'action  de  la  Société  d  Eclairage,  Chauffaoe  et 
Force  Motrice  est  à  275  francs,  au  lieu  de  284  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.195  francs, 
gagnant  25  francs.  " 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.210  francs,  cote  5.200 
francs.  Parts  civiles,  3.835  fr.  au  comptant,  contre 
3.809  francs.  . 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  27  avril  1910, 
se  sont  élevées  à  45.430.000  francs,  contre  38.690.000 
francs  pour  la  même  semaine  de  1909,  et  36.490.000 
francs  en  1908.  t ■  .         ,  y 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  216  francs  au  comptant, 
contre  244  francs.  Actions  de  priorité,  250  francs  a 

16  Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'échangent  à 
188  francs,  contre  189  francs.  _ 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  517  tr., 
sont  à  518  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revdlon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  525  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
lui  était  à  1.458  francs,  reprend  à  1.481  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  16e  semaine 
de  1910  se  sont  élevées  à  936.^91  fr.  25,  contre 
939  988  fr.  20  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  le1'  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
la  somme  de  16.802.447  fr.  50,  en  plus-value  de 
3  602  469  fr.  40  sur  celles  de  la  même  semaine  de"  1909. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  262  francs, 
reviennent  à  254  francs.  , 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  clôture  a  600  fr. 
Ouantaux  Obligations  41  /2  0/0.  elles  restent  à  489  fr.7o. 
~  On  annonce  que  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société,  après  avoir  prélevé  pour  la  réserve  extraordi- 
naire une  somme  supérieure  à  celle  qui  lui  avait  été 
affectée  à  la  fin  de  l'exercice  précédent,  proposera  a  la 
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prochaine  assemblée  générale,  de  distribuer,  comme 
les  années  précédentes,  un  dividende  de  19  francs  par 
action,  représentant  environ  7  1/2  0/0  du  capital  versé. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'échange 
à  207  fr.  50,  au  lieu  de  214  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  traite  à  183  francs  â 
terme,  contre  185  francs. 

L'Association  Minière  finit  à  320  francs;  nous  la 
laissions  à  322  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerlo-Belgrano  progressent  à  354  fr.  Quant 
aux  obligations,  5  0/0,  elles  sont  à  485  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  se  tiennent  à  628  francs  • 
Obligations  4-412  0/0,  510  francs,  contre  514  fr.  50.  ' 

Les  Obligations  4  1/2  O/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  sont  à440francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  clôture  à  380  fr.  ; 
action  de  capital,  620  francs  au  comptant. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  eu  à  sup- 
porter quelques  réalisations. 

Le  i  01 u  Brésilien  4889  finit  à  92  francs,  au  lieu 
de  91  fr.  12. 

_  Le  Brésilien  4  0/0  1910  passe  à  451  francs  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
449  fr.  50. 

L'ArgentinâO/0  4896  (Rescision)  se  retrouve à99fr.50. 
La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit    à  90  fr.  40 
contre  96  fr.  50. 
La  Rente  Italienne  revient  à  104  fr.  77  1/2,  contre 

105  fr.  05  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  68  fr.  32,  finit 
à  68  fr.  15. 

Le  Consolidé  Russe  1 re  et  2e  séries  se  tient  à  94  fr  55 
au  lieu  de  94  fr.  52,  il  y  a  huit  jours. 
Le  Russe  5  O/O  1906  termine  à  106fr.  40,  au  lieu  de 

106  fr.  45;  Russe  3  0/0  4891-4894,  80  fr.  40  contre 
80  fr.  70,  Russe  3  0/0  4896,  79  fr.  30.  Il  cotait 
79  fr.  75  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  4909, 100  fr.62 
à  terme,  au  lieu  de  100  fr.  55. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  oui  était  à 
89  fr.  60,  termine  à  89  fr.  37. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous 
laissions  à  94  fr.  42,  reste  à  94  fr.  40. 

Le  Japonais  4  0/0  4905  se  retrouve  à  98  fr.  50  contre 
98  fr.  80,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  05,  contre  105  fr.  05. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  se  re- 
trouvent è  510  francs  au  comptant. 

*  *  La  Banque  I.  R.  P.   des  Pays-Autrichiens 

s'inscrit  à  529  francs,  contre  531  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  727  fr 
reste  à  726  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  758  fr. 
contre  757  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  130  francs,  au  lieu 
131  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  324  fr., 
comme  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.190  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  traite  à  688 
francs  à  terme,  en  avance  de  5  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  que 
nous  laissions  à  529  francs,  est  à  535  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.219  francs  à  terme,  revient  à  1.213  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  508  francs, 
à  terme,  contre  511  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  de  nouveau  très 
fermas. 

Les  Andalous  sont  à  257  francs,  contre  251  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne,  clôture  à  389  francs,  contre 
387 francs;  Saragosse,  434  francs,  au  lieu  de  433  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  493  francs  au  comptant. 

L'action  Tramways  de  Mexico  se  traite  à  667  francs 
au  comptant. 

Les  notes  communiquées  observent  que  le  dividende  1 


qui  a  été  de  20  fr.  76  pour  1908  et  de  31  fr.  08.  pour 
1909,  a  toutes  les  chances  d'être  encore  augmenté  pour 
l'année  en  cours,  les  recettes  nettes  étant  en  plus-value 
ainsi  que  celles  de  la  Mexican  Light  and  Power  dont 
la  Société  des  Iramways  possède  la  majeure  partie  des 
actions.  L'immigration  considérable  accroît  annuelle- 
ment la  population  de  la  ville  et  du  district  de 
Mexico,  ajoute-t-on  encore,  ce  qui  augmente  continuel- 
lement la  clientèle  des  deux  Sociétés.  Le  .coefficient 
d'exploitation  des  deux  entreprises  diminuant  simul- 
tanément, il  ne  pourrait  y  avoir  doute  sur  le  dévelop- 
pement graduel  de  leurs  industries. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  s'échangent  à  485  francs  ;  actions 
de  capital,  158  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture  à 
320  francs,  contre  323  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  se  tiennent  à  485  francs. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.527  fr.,  finit  à  1.522  fr., 
après  1.535  francs  au  plus  haut  et  1.521  francs  au 
plus  bas. 

La  Briansk,  que  nous  laissions  à  302  francs,  finit  à 
303  francs. 

Le  Rio-Tinlo  clôture  à  1.911  fr.,  contre  1.914  fr.  la 
semaine  dernière,  après  1.910  francs  au  plus  bas  et 
1.92G  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  se  tenait  à  891  fr., 
s  échange  à  890  francs.  Le  dividende,  pour  le  dernier 
exercice,  restera  fixé  ù  20 roubles,  comme  le  précédent. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens montent  à  421  fr.  ;  actions  privilégiées,  127  fr. 

L  action  Laularo  Nitrate  clôture  à  230  francs,  contre 
2o.j  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  fr.  50. 
au  lieu  de  55  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  665  francs,  contre 
068  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cohitéresséc  des  Tabacs 
Ottomans  qui  terminaient  à  423  francs,  finissent  à 
421  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Le  Marché  en  Banque  a  encore  témoigné,  cette  semaine, 
de  peu  d'entrain,  sauf  sur  quelques  valeurs  spéciales,  comme 
les  titres  d'entreprises  de  caoutchouc  et  de  pétrole.  Au  dernier 
moment  il  se  ressent  même  un  peu,  dans  l'ensemble,  de  la 
lourdeur  soudaine  de  la  De  Seers. 

Le  Brésil  5  Ojo  1895  s'inscrit  à  101  fr.  GO;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  92  fr.  67,  contre  92  fr.  90,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  82  fr.  07, 
contre  82  fr.  05,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicains  Ojo  Intérieur  s'échange  à 52  francs,  au  lieu 
de  53  fr.  35  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  termine  à  37  fr.  50,  au  lieu  de  37  fr.  17. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  482  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
s'inscrit  à  480  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.526  francs,  contre  1.521  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  ro- 
tent à  257  fr.  50,  au  lieu  de  255  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent 
à  32'2  francs,  au  lieu  de  321  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  583  francs  à  terme.  Elles  co- 
taient 584  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  T Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  clôture  à  364  francs  au 
comptant,  et  à  365  francs  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  retrouve  à  469  fr. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  finit  à  251 
francs . 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  se  tient  à  40  francs. 
Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  (série  fronçais)  de 
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la  Compagnie  * Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
OrS^-^atlSl&fay  andLight  Company),  sont  à 

4l'Sn'do  dividende  do  la  Caire  Electric  Railway  and 
,miïZ  iïses  Company  est  à  320  francs  ;  acfcons.de 

ciseo  Railroad  clôturent  à  493  lianes. 
Kaction  Société  Métallurgique  de  Taganrog  finit,  à  terme, 

^  SSCLm>,<  de  Corinthe  s'inscrit  à  190  fr.  50,  contre 
197  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
L'action  SntfenwfefiM  est  à  1.072  francs,  contre  1.0.0 

fL?»mh  se  traite  à  155  fr.  50,  contre  157  fr.  50,  il  y  a 

h  Le  cS«  Copper,  qui  cotait  188  fr.  50,  termine  encore  ainsi. 

L'action  Preciosa  est  à  10  francs. 

Le  Laurium  Grec  s'échange  à  55  francs. 
•  L'action  Arnoya  se  retrouve  à  50  francs. 

L'action  Sp^mfcy  Copper  est  bien  tenue  a  » 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'échange  a  841  francs. 
Elle  était  à  8'i9  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  t/«nes  #Vanco-R«wse«  cotent  424  francs,  contre  42j 
francs,  il  y  a  huit  jours.  _a  - 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  hv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (.1"  hypothèque)  terminent  a 

499  francs.  ,., , 

Il  convient  de  rappeler  que  ces  titres  sont  convertibles  ;  en 
d'autres  termes  le  porteur  peut,  à  sa  volonté  et  a  tout  mo- 
ment jusqu'au  31  décembre  1911,  les  échanger  contre  des 
actiois  privilégiées  au  pair,  à  raison  de  la  moitié  du  mon- 
tant nominal  des  obligations  qu'il  possède  pour  le  même 
montant  d'actions  «  preferred  ».  _ 

C'est  prochainement  que  doivent  se  reunir  les  assemblées 
convoquées  en  vue  de  sanctionner  les  mesures  prises  pour 
assurer  la  réorganisation  financière  de  cette  entreprise 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  a  584  fr., 
sont  à  592  francs. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  365  fr.,  est  a  3/0  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  traite  a  iàZ 
francs 

Les  '  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  1.004  francs,  sont  à 
898  francs.  .  „...  ., 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s  inscrivent 

à  119  fr.  50.  j  _,  ' 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  459  francs. 
L'action  Anthracite  Russe  est  à  139  fr.  50. 
D'après  les  notes  communiquées,  la  Société  se  préoccupe- 
rait, surtout  pour  l'instant,  de  développer  son  organisation 
commerciale.  Les  contrats  de  ventes  en  cours  auraient  d  ail- 
leurs pu  être  conclus  à  des  prix  qui  s'élèveraient  en  moyenne 
à  19  fr  Le  bénéfice  brut  de  l'exercice  clos,  le  31  mai  1J0J 
avait  été  de  420.482  fr.  et  le  bénéfice  net,  tous  amortissements 
déduits,  de  283.769  fr.,  alors  que  le  dividende  de  8  fr.  pour 
le  capital  de  3  millions  seulement  n'exige  que  2*0.000  fr. 
L'année  sociale,  qui  se  termine  le  mois  prochain,  permettra, 
ajoute-t-on,  si  le  dividende  n'est  pas  augmenté,  de  renforcer 
considérablement  les  réserves. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  vient  de  s  avancer  a 
26  fr.  25  les  coupures  de  25. 

Les  notes  communiquées  font  ressortir  que  cette  Société 
est  bien  placée  pour  profiter  du  mouvement  d'attention  qui 
se  porte  sur  le  district  de  Maikop  où  de  riches  gisements  ont 
été  découverts  il  y  a  six  mois  et  ont  commencé  aussitôt  à 
être  mis  en  exploitation.  On  ajoute  que  les  concessions  de  la 
Maikop  Spiés  Petroleum  sont  situées  à  un  endroit  où  les 
formations  de  sables  naphtifères  sont  à  fleur  de  terre,  soit  à 
une  très  faible  profondeur.  Les  travaux  à  exécuter  ne  se- 
raient donc  point  très  coûteux;  ils  seraient,  du  reste,  dès 
maintenant  très  avancés. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  clôturait  a 
462  francs  jeudi  dernier,  finit  à  435  francs. 

La  Harpener  est  à  1.460  francs,  au  lieu  de  1.485  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  513  francs,  contre  523  francs. 

La  Huanchaca  se  traite  à  67  fr.  75. 

Les  Aciéries  da  Bonetz  finissent  à  800  francs;  elles  clôtu- 
raient à  ce  cours  la  semaine  dernière. 


Les  Obligations  0  0/0  de  la  Société  pour  l amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assamissnnent 
i MunicipaUly  of  Para  Improumcnl,  Limited),  sonfa480  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s  ins- 
crit à  407  francs.  ,  ^     ,       t  . 

L'action  Eastern  Internai ional  Rubber  and  Producc  Trust 

Ld  s'inscrit  à  91  francs. 
Les  actions  Colomb ian  India  Rubber  finissent  a  oo  h. 
Voici,  d'après  les  documents  qui  nous  ont  «té  communi- 
qués, quelques  renseignements   complémentaires^  sur  la 
Colombiun  lndia  Rubber  Exploration  Company,  dont  nous 

avons  eu  déjà  l'occasion  de  parler.   

La  Société,  régulièrement  enregistrée  en  Colombie,  a  pour 
objet  la  culture  du  caoutchouc.  Les  travaux  de  défriche- 
ments et  de  plantations  ont  été  pousses  actl™nenl:  Jl^ 
rapport  de  l'ingénieur  directeur,  lu  a  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  du  31  décembre  dernier,  disait  que  100. «M 
plants  étaient  mis  en  place  à  cette  époque  et  que  loo.OoO 
autres  existeraient  en  janvier,  soit  dans  les  grandes  pépi- 
nières, soit  dans  les  parterres  de  semis. 

Le  conseil  d'administration  a,  de  plus,  fait  a  cette  assem- 
blée un  exposé  succint  des  travaux  exécutes  en  1909  poui  la 
mise  en  valeur  des  concessions  possédées  par  la  booiete. 

Les  ressources  liquides  se  monteraient  a  plus  de  12.000 
livres  sterling,  soit  300.000  francs.  uùjnst- 
Les  actions  des  Mines  d'or  d'Auvergne  ont  ete  intioduites 
hier  sur  le  marché  au  çours  de  190  francs. 
Elles  clôturent  aujourd'hui  à  195  francs. 
Le  conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  est  com- 
posé ainsi  qu'il  suit  :  M.  J.  Godet,  sénateur  de  la  Haute- 
Vienne,  président;  MM.  A.  Briant,  administrateur  de  Socié- 
tés; de  Monthélie,  propriétaire;  V.  Petitjean,  sénateur  de  la 
Nièvre;  Schneider,  ingénieur;  G.  Varié,  ingénieur;  H.-Vv  .-F. 
Clinton,  administrateur  de  la  Ivanhoe  Gold  Corporation 
J.  Waddington,  administrateur  de  la  Great  Boulder  n"  1, 
administrateurs.  '  . 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
s'est  traitée  cette  semaine  à  116  et  117  francs. 

On  annonce  que  le  travail  se  poursuit  activement  sur  les 
champs  de  Sait  Creek. 
L'action  Luna  Park  clôture  à  234  fr.  50. 
Cette  année  fournira,  croit-on,  la  preuve  que  cet  établis- 
sement exploite  une  formule  durable . 


Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  C°.-  Lu  Banque 
Franco-Américaine  et  la  Société  Centrale  des  Banques  de 
Province  émettent  en  ce  moment,  au  prix  de  476  fr.  35,  une 
seconde  tranche  d'obligations  5  0/0,  1»  hypothèque,  de  la 
Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  C°.  Cette  seconde 
tranche  forme,  ainsi  que  le  mentionnent  les  notes  communi- 
quées, le  solde  de  l'emprunt  prévu  pour  la  construction  de  la 
ligne  qui  est  aujourd'hui  presque  achevée  et  qui  donne  d  ail- 
leurs déjà  des  résultats  très  satisfaisants. 

Les  obligations  de  la  première  tranche,  identiques  a  la 
seconde,  sont  cotées  à  Paris.  Les  nouvelles  obligations  qui 
seront  cotées  sous  la  même  rubrique  donnent  au  prix 
d'émission  un  rendement  net  d'impôt  de  5.40  0/0. 


Silverfields  Mining  Company  Ltd.  -  On  annonce  la 

prochaine  introduction  au  Marché  en  banque  de  Paris  des 
actions  de  la  Silverfields  Mining  Company  Ltd. 

Des  notices  publiées,  nous  croyons  devoir  extraire  ce  qui 
suit  La  Silverfields  Mining  Company  Ltd  constituée  au 
capital  de  250.000  liv.  st.  a  pour  objet  la  mise  en  valeur  des 
mines  de  plomb  argentifère  et  aurifère  s 'étendant  sur  une 
superficie  d'environ  355  hectares  et  situées  dans  1  Etat  de 
Nevada  (Etats-Unis).  Les  teneurs  avantageuses  du  minerai 
développé  sur  ses  propriétés,  l'état  d'avancement  des  travaux 
et  leur  facilité  d'exécution,  l'abondance  de  la  mam-d  œuvre 
dans  les  régions  environnantes  permettent,  de  lavis  des 
ingénieurs  particulièrement  compétents  qui  ont  étudie  1  at- 
fafre,  de  compter  sur  une  exploitation  rémunératrice,  étant 
donnée  surtout  la  hausse  actuelle  de  l'argent-metal. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe 
au  Journal  officiel,  en  date  du  24  janvier  1910. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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""vins  Ï!'i:?;'!S  ?0UrS'  -  Sucres  :  te  situation;  les  cours.  - 

«  ïasv  ci^ZT  a1bcoo1s  :  la  rduct,on  des  six 

ment  des  trois  fiffi  ^ '  -  'SPï 

les  cours.  -  Métaux  :  les  cours.  '      Sltaall0n  - 

Blé.  -  La  température  actuelle  est  favorable  à  la  culture 
e  bien  rares  sont  les  cultivateurs  qui  ont  encore  à  fon  er 
quelque  plainte.  C'est  dire  que  la  campagne  n'a  Se été 
éprouvée  par  les  dernières  intempéries.  Aussi  les  nouvclLs 
de  partout  sont-elles  bonnes. 

Su.s„?0STmarchésde  l'intérieur,  la  situation  s'est  un  peu 
modifiée.  Les  détenteurs  se  relâchent  un  peu  de  leur  réserve 
e  la  marchandise  apparaît  plus  abondante.  Les  SresloS 
Plus  importantes  et  l'on  constate  un  tassement  sérieux  Ses 

îiSS,f°Ut  ST  rél°igné"  Les  fermiers  SStaSlS  £ 
rives  a  la  conviction  qu'il  est  avantageux  pour  eux  de  se 

débarrasser  de  leurs  réserves  aux  cours  actuels 
Voici  d  après  Dornbusch,  la  situation  mondiale  : 
«  Au  début  de  ia  semaine,  il  y  a  eu  une  amélioration  tem- 
poraire due  a  des  achats  en  couverture,  mais  le  marché  a 
baisse  de  façon  persistante  sur  la  faiblesse  de  l^mSaue  et 
sur  de  nouvelles  pluies  bienfaisantes  dans  la  zoTe T  blé 
aux  Etats-Unis  et  dans  le  sud  de  la  Russie.  Les  s atist ques 
hebdomadaires  indiquent  une  diminution  dans  les  c  ûanSes 
visibles,  ma.s  ceci  n'a  pas  empêché  les  chargeui/russes 
indiens  et  argentins  de  jeter  du  blé  sur  le  marché    Le  mai 

s^iZiZT^T18  xme  liquida,ion  s'en  est 

faveur  dit  aST*'  1&  te^We  a  ôté  ^ornent  plutôt  en 
laveur  des  acheteurs,  quoiqu'en  France  les  vendeurs  en  nre- 

Z^TCTTl^V^0^  lé^reS-  Salen?nt 
dans  le  Nord  ;  1  éloigne  est  facile,  mais  le  courant  est  ferme 
sur  des  achats  en  couverture.  ..  ■ 

*% 

Sur  le  marché  de  Paris  les  affaires  sont  actives  et    à  la 

ÏÏSZ^u^C0U?dam  qui  aVaient  P-cédenimen 
ait  25  l  u  PfU-  relTS  SUr  16  raPProché.  Le  courant 
iait  zt>  50  ;  le  prochain  est  à  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux,  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  ', 

Chicago  

New- York  . . . 


31mars  7  avril  14 avril 


1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

25  25 

25  25 

22  28 

2  i  07 

21  65 

28  09 

28  06 

28  09 

28  66 

28  45 

27  10 

21  6d 

20  30 

21  20 

23  49 

23  78 

22  50 

21  avril 

28  avril 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

25  50 

25  50 

21  35 

20  74 

27  68 

27  68 

26  04 

24  08 

20  37 

19  42 

22  07 

22  40 

Sucres  -  Les  semailles  de  betteraves   se  poursuivent 

su  MTnMD  aP1'èS  M"  F-°-  Licht'  0n  l)eut  esti™er  comme 
de  1909  :emblaV6ments  de  Graves  comparativement  à  ceux 

1910  1909 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Russie  

Belgique  

Hollande  .  

Suède  

Danemark  

Autres  pays  


(En  hectares) 
480.000  455.237 


470.000  à 

350.000  à  370. 000 

240.000  à  250.000 

615.000  à  635.000 

65.000  à  70.000 

53.000  à  57.000 

33.000  à  34.000 

16.000  à  17.000 

90-000  à  95.000 

Ensemble   1.932.000  à  2.008.000  1.817.195 

Soit  une  moyenne  d'environ  1.970.000  hectares  ou  une  aug- 
mentation de  8  à  9  0/0  sur  la  surface  ensemencée  en  1909 
D  après  ces  chiffres,  en  se  basant  sur  la  production 


320.000 
232.194 
556.403 
63.100 
53.126 
33.535 
15.600 
88  000 


Allemagne  

Autriche- Hongrie 

France  

Hollande. 


1909-10 

2.040.000 
1.260.000 
825. C00 
200. mou 
250.000 


1910-11 

(En  tonnes) 
2.100.000  à  2.150.000 
1.385.000  à  1.460.000 
850.000  à  890.000 

t>  v~    200.000  à     215  C00 

B*mne   260.0G0à  280.000 

gosemhle   4.795.000  à  4  995  000  '  4  m  fin.,' 

ÎSspàvs l-270.(K.O  à  i;3S:200  ÎSioS 
autres  pays   465.000  à     500.000  460.000 

T°taUX  ~^53ÔTfJ0Ô~âô:815.00O  "T^ÔÔÔ" 

viSdlnU^uT  m°inS  aCtives  ^e  la  se™^ 

picceoente,  mais  la  demande  est  encore  importante  nrinci 

E ÏSSifiauT  ^  la  î^miti°a  c-[--"e  dS  E 
i^es  statistiques  ne  sont  d'adleurs  pas  en  faveur  de  la  baisse 

recul  desacoLmiIiCeS  'V*  d'U"  ™Ze™™t 

pLt  ic  \a  moindre  occasion  pourrait  le  déterminer 

Pour  le  moment,  on  reste  encore  soutenu.  Le  sucre  Manc' 
n-  3  fait  pour  le  courant  42  37,  pour  le  prochain  42  12. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  37  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 
30mars 


Villes 


')• 


Paris  (roux 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  , 

New-York(moscovadl 


1910 


Fr. 

37  50 
36  10 
36  50 
34  15 

36  22 

37  .. 
44  12 


1910 


Fr. 

37  75 
35  45 
37  .. 
37  16 

35  85 

36  92 
44  12 


1810 


Fr. 

37  25 
35  30 
30  12 
32  05 

34  91 

35  80 
44  12 


1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

37  50 

33  50 

35  15 

35  50 

36  12 

33  75 

35  02 

34  23 

a5  38 

35  75 

36  30 

42  97 

43  44 

Vins.  -  La  situation  au  vignoble  est  bonne  partout  et  la 
tempera  ure  n'a  fait  jusqu'ici  aucun  dégât  sérieuse  par 

Les  attires  ne  présentent  pas  partout  la  même  physiono- 
mie: assez  rares  dans  le  Midi,  elles  sont  actives  autre  'part 

La  stagnation  des  transactions  dans  le  Midi  vient  unique- 
ment de  la  reserve  des  vendeurs  qui  espérant  encore  de 
meilleurs  cours  refusent  les  offres  du  commerce  A  Nar- 
bonne,  les  petits  vins  cotent  18  fr.  1  hectolitre  ;  les  beaux 
vins  loi,  de  20  à  21  fr.  On  pratique  les  mêmes  prix  dans  le 
Gard.  Dans  l'Hérault,  on  cote  les  rouges  8»  de  17  fr  50  à 
18  fr.  les  9- de  18  a  19  fr.,  les  10»  de  &  à  19  fr.  50  1  hecto 
litre:  les  roses  de  fr.  85  à2  fr.  le  degré  ;  les  blancs  de  2 h: 
a  2  fr.  15  le  degre-hectolitre  à  la  propriété 

Dans  le  Bordelais,  on  constate  une  sensible  reprise  dans 
les  transactions:  les  airaires  sont  assez  actives  en  vin.  vieux 

Si» 10  — - 

Dans  toute  la  Bourgogne,  la  situation  se  présente  très 
ïwn  Lf  P.1'1*,  s°Dt  S0U1teQUS:  les  ordinaires  nouveaux  font 
de  40  a  45  fr.  la  jnece  ;  les  vieux  de  50  à  60  fr.  Dans  le  Beau- 
jolais, les  crus  classes  oscillent  entre  90  fr.  et  140  fr 

En  Algérie,  les  apparences  sont  belles  ;  bien  que  les  trans- 
actions ne  soient  pas  très  importantes,  les  prix  haussent 

A  Pans,  a  1  entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  encore  un 
peu  languissantes,  mais  les  prix  sont  soutenus. 


Alcools  -  La  Direction  générale  des  contributions  indi- 
rectes vient  de  publier  le  relevé  de  la  production  et  du  mou- 
vement des  alcools  français,  pendant  les  six  premiers  mois 
de  1  année  ■ 


de 


Bouilleurs  et  distillateurs 
profession  : 

Production  : 
Alcools  de  vins  

—  de  cidres  et  poirés. ....  ! 

—  de  marcs  et  lies  

—  de  substances  farineuses'.'.'...'      182  506 

—  de  betteraves   i  o\ï  732 

—  démêlasses  'l95.567 

—  de  substances  diverses   77 


1909-10  1908-09 
(Hectolitres) 


68.682 
3.451 
35.907 


85.611 
3.281 
39.078 
162.388 
.242  320 
234.662 
168 


Total   1.697.922  1.7t> 


7.508: 
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France 


i lleclolitresï 

Importations   78.528  sm.oss 

Reprises  (stock  au  30  septembre).. . •     ati^ . 4is  /i97.4AS 

Ressources    2.1A0.868  2.868.089 

Exportations  ■      137.131  ir>i.507 

Différence   2.00:î.7:!7  2.211.532 

Stock  au  81  mars  : 

Magasins  généraux  de  vente  

Entrepôts  réels  : 

Régie  

Douane  

Chez  les  distillateurs  


195.753      175. 80 i 


18.0:77 
21.418 
594.799 


25.091 
23.879 
031.904 


Total . 


830.  (527  857.398 


Livré  au  commerce   1.173.110  1.354.134 

En  ajoutant  au  mouvement  de  la  production  des  bouilleurs 

et  distillateurs  de  profession,  celui  de  la  production  des 

bouilleurs  de  cru,  on  a  pour  les  six  premiers  mois  de  la 
impagne  1909-1910,  comparativement  avec  ceux  de  la  cam- 

;  Ligne  précédente,  les  quantités  totales  de  : 


1909-10  1908-09 
(En  hectolitres) 


Production 
Alcools  de  : 

Vins    88.082  149.011 

Cidres,  poirés  '.   49.451  44.281 

Marcs  et  lies   128.907  185.078 

Farineux   182,500  102.388 

Betteraves   1.211.732  1.242.320 

Mélasses   195.567  234.062 

Substances  diverses    77  168 

Totaux   1.850.922  1.998.508 

Ainsi,  pendant  le  premier  semestre  de  la  campagne  1909- 
1910,  la  production  indigène  a  été  inférieure  de  141.586  hec- 
tolitres à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  campagne 
précédente.  Cette  différence  est  due,  pour  72.000  hectolitres, 
à  une  distillation  moins  active  chez  les  bouilleurs  de  cru  et, 
pour  69.586  hectolitres,  à  un  fléchissement  chez  les  bouilleurs 
de  profession  et  les  distillateurs. 

Les  importations  ont  fléchi  de  19.555  hectolitres.  Les  re- 
prises sur  l'exercice  précédent  ayant  diminué  de  93.030  hec- 
tolitres, les  ressources  accusent,  au  total,  une  diminution  de 
254.171  hectolitres. 

On  estime  que  la  consommation  personnelle  des  bouilleurs 
de  cru  a  fléchi  de  7.000  hectolitres;  avec  les  livraisons  au 
commerce  intérieur,  on  arrive  à  une  diminution  totale  de 
188.024  hectolitres.  De  plus,  les  exportations  ont  reculé  de 
14  376  hectolitres. 

La  fermeté  règne  toujours  sur  le  marché  des  alcools,  mal- 
gré l'importance  des  livraisons,  et  l'on  doit  en  attribuer  la 
principale  cause  aux  rachats  du  découvert. 

Le  disponible  est  à  52  fr.  75,  ainsi  que  le  courant.  Le 
prochain  fait  53  fr.  25. 


Bière.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  1910,  on  a  fabri- 
qué, en  France,  3.347.000  hectolitres  de  bière,  ce  qui  est 
un  chiffre  record. 

Nous  lisons  à  ce  propos  dans  le  Brasseur  Français  : 

«  La  fabrication  continue  à  augmenter  dans  des  propor- 
tions considérables.  Janvier  et  février  avaient  été  très  bons, 
mars  a  été  encore  meilleur.  Les  constatations  que  nous  avons 
à  faire  aujourd'hui  sont  pleinement  satisfaisantes  et,  à  moins 
d'accident  impossible  à  prévoir,  si  l'été  nous  favorise  quelque 
peu,  l'année  1910  s'annonce  comme  exceptionnelle. 

«  Voici  les  chiffres  : 

«  La  Régie  avait  évalué  les  recettes  de  mars  à  1.208.000 
francs,  elle  a  perçu  1.244.000  francs. 
«  Plus-value  :  36.000  francs. 

«  Pour  les  trois  premiers  mois  de  1910  elle  avait  espéré 
3.211.000  francs  et  les  recettes  se  sont  élevées  à  3.347.000  fr. 
«  Plus-value  :  135.000  francs.  » 

Voici,  pour  le  même  trimestre,  nos  importations  et  expor- 
tations de  bière  : 

1910         1909  1908 
Importations  (Quintaux  métriques) 

Allemagne   25.392      22.231  25.321 

Angleterre   3.919       3.799  3.043 

Autriche-Hongrie   2.289       1.812  2.314 

Suisse   285  391  530 

Autres  pays   1.959       3.154  1.982 

Totaux   33.844      31.387  33.190 


Dont  la  valeur  a  été  fixée  à  : 

En  1910   1.151.000  francs. 

En  1909   l.oi;7. Ooo  — 

En  1908   1.128.000  — 

1910         1909  1908 

Exportations  (Quintaux  métriques) 

Algérie   4.035       4.705  ft.397 

Autres  pays   16.979      17.408  15.156 

Totaux   21.614      22.23)1  20.553 

Dont  la  valeur  a  été  lixéo  à  : 

En  1910   805.000  francs. 

En  1909   889.000  — 

En  1908   822.000  — 


Soies.  —  Il  n'y  a  aucun  changement  au  marché  de  la  ma- 
tière première.  Le  mouvement  des  affaires,  sans  être  actif, 
soutient  la  cote  et  entretient  un  mouvement  moyen.  La 
fabrique  est  bien  occupée  et  cette  situation  satisfaisante  de 
la  fabrique  entretient  quand  môme  l'optimisme  chez  les 
détenteurs. 

Les  prix  pratiqués  pour  les  soies  d'Europe  et  du  Levant 
n'indiquent  aucun  changement  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/14,  47  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  11/13  13/15,  46-47  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12, 
46  fr.  ;  Grèges  Italie  2e  ordre  12/14,  43-44  fr.  ;  Grèges  Syrie 
Ie'  ordre  9/11,  42-43  fr.;  Grèges  Syrie  2«  ordre  9/11,  40-40  50; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/1514/16,  42-43  fr.;  Organsin  Cé- 
vennes extra  22/24,  54  fr.  ;  Organsin  Italie  1"  ordre  18/20, 
53  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr.  ;  Organsin 
Brousse  1«  ordre  28/32,  40  fr. 

Pour  les  grèges  asiatiques  on  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  best  I  9/11,  46  fr.  50;  Grèges  Chine  fil. 
Médaile  2  9/11,  42  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Mars  1  SSS,  27  fr.  50  ; 
Tsatl.  red.  Small  Buffalo  1,  27  fr.  50;  Tsatl.  red.  Gold  Eagle, 
27  fr.  ;  Tsatl.  red.  Choey  Kilin,  22  fr.  50;  Grèges  Japon  fil. 
1  à  1  1/2  11/13,  43  50-44  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12, 
42  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  11/13,  42  fr.  25  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2-2  13/15,  40  fr.;  Kakeda  Daruma,  40  fr.  50; 
Kakedaltête,  39  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  9/11, 
36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1  16/18,  35  fr.  ;  Grèges  Canton 
fil.  bon  1 10/12,  35  fr.  50. 


Métaux.  —  A  Paris  et  au  Havre,  les  cours  du  cuivre  se 
sont  de  nouveau  tassés. 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  sont  revenues  au  cours 
de  149  fr.  les  100  kilos  ;  les  premières  marques,  à  150  fr.  25. 

Au  marché  de  Vétain  ne  se  sont  produites  que  des  opéra- 
tions spéculatives.  Les  transactions  sont  limitées,  mais  le 
groupe  haussier  a  pris  le  dessus  ;  les  cours  se  sont  relevés  à 
Paris,  à  405  fr.  pour  l'étain  Banka  ;  à  401  fr.  pour  l'étain 
Billiton. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb  :  les  arrivages 
sont  modérés  et  les  transactions  sans  intérêt.  Cours  station- 
nâmes à  35  fr.  50  les  100  kilos. 

Légère  hausse  des  cours  sur  le  zinc  à  la  suite  d'une  de- 
mande plus  importante.  Le  zinc  de  Silésie  fait  65  francs  les 
100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques,  62  fr.  25. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

À  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible 

Glascow 
Font*  disponible 


31  mars 
1910 

7  avril 
1910 

14  avril 
1910 

21  avril 
1910 

28  a-.ril 
1910 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  ah.  d. 

*  sh.  d. 

*  'sh.  d. 

58  1/3  ■ 

59  3  9 
150  15  . 
152  15  • 

13  1  6 
13  ..  • 
23  • 

58  2  6 

59  5  . 
1EC 

152  2  « 
13   2  6 
12  15 
23  . 

56  16  3 
51  17  6 
141  12  6 
149  12  6 
13  ..  . 
12  13  9 
22  10  - 

56  11  3 

57  H  3 

150  5  . 

151  1  . 
!3  ..  . 
12  12  - 
22  7  6 

56  0  . 

57  5  . 

150  5  . 

151  7  • 
13  1/3  - 
12  13  9 
22  -.  - 

51  1 

51  S 

50  9 

50  7 

50  3  . 

Hermès 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2G  avril  1910. 
Le  marché  financier.  —  La  situation  des  industries.  —  Marchés  sidé- 
rurgique et.  charbonnier.  —  Les  créations  financières  et  commer- 
ciales dans  les  trois  premiers  mois  de  1910.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. 

Le  gros  conflit  du  travail  qui  menaçait  la  paix  éco- 
nomique en  Allemagne,  le  lock-out  de  l'industrie  du 
bâtiment  dont  je  vous  avais  parlé  dans  ma  dernière 
lettre  a  pu  être  heureusement  évité  :  la  paix  est  faite 
entre  ouvriers  et  patrons.  Les  deux  parties  ont  accepté 
la  sentence  arbitrale  du  Tribunal  de  commerce  de 
Berlin.  Nous  voilà  délivrés  d'une  grave  préoccupation. 

Malgré  tout,  la  situation  de  notre  marché  financier 
ne  s'améliore  guère.  Au  début  de  la  semaine,  il  a  été 
mal  impressionné  par  certaines  déclarations  du  mi- 
nistre des  Finances  de  Prusse,  qui  semblaient  signifier 
que  le  gouvernement  allait  incessamment  procéder  à 
un  emprunt  pour  l'achèvement  de  travaux  publics, 
notamment  pour  les  Chemins  de  fer  d'intérêt  local. 
Depuis,  on  a  formellement  démenti  que  l'emprunt 
devait  avoir  lieu  maintenant  ;  le  gouvernement  a  donné 
encoxe  l'assurance  qu'il  ne  procéderait  à  aucun  nouvel 
emprunt  dans  cette  année.  Néanmoins  la  mauvaise 
impression  persiste. 

Une  autre  cause  de  la  faiblesse  de  la  Bourse  est  que 
les  nouvelles  des  grandes  industries  sont  toujours  peu 
satisfaisantes:  l'essor  attendu,  promis,  ne  se  produit 
toujours  pas.  Dans  les  branches  de  notre  activité  pro- 
ductrice qui  donnent  le  moins  de  mécompte,  on  cons- 
tate tout  au  plus  un  courant  passable  d'affaires  qui 
entretient  une  activité  à  peine  moyenne.  C'est  ainsi 
que  nous  apparaissent  les  marchés  charbonnier  et 
sidérurgique  :  l'allure  générale  n'en  est  pas  mauvaise 
mais  elle  est  bien  loin,  aussi,  de  rappeler  l'activité  des 
beaux  jours.  Et  c'est  pourtant  sur  le  retour  d'une 
grande  activité  que  chacun  comptait  et  tablait.  N'exa- 
gérons cependant  pas  la  déception  :  telle  qu'elle  est,  la 
situation  n'éveille  encore  aucune  plainte  légitime. 
Ainsi,  dans  les  trois  premiers  mois  de  1910,  les  expédi- 
tions de  nos  charbonnages  se  sont  élevées  à  27.013.000 
tonnes,  en  augmentation  de  637. 140  tonnes  sur  celles 
de  la  même  période  de  1909.  Dans  le  même  trimestre, 
la  production  de  la  fonte  a  été  de  3.519.109  tonnes 
contre  3.044.504  dans  la  même  période  de  1909. 

Enfin,  le  bilan  trimestriel  du  syndicat  de  l'acier  se 
traduit  par  les  chiffres  suivants  :  demi-produits439.22l 
tonnes,  contre  368.989  ;  poutrelles,  503.196  tonnes, 
contre  427.565  ;  rails,  431.138  tonnes,  contre  532.382. 
Tout  cela  ne  reflète  pas  une  décadence,  mais  pas  non 
plus  un  grand  essor  nouveau. 

Au  surplus, un  autre  document  vient  de  nous  appor- 
ter la  preuve  du  peu  d'initiative  industrielle  et  com- 
merciale de  ce  moment  :  la  statistique  des  fondations 
de  nouvelles  Sociétés  par  actions  et  des  augmentations 
de  capital  de  Sociétés  existantes,  dans  le  premier  tri- 
mestre de  l'année  1910.  Leur  total  s'élève  à  283.666.000 
marks,  contre  297.754.000  marks  dans  le  même  trimes- 
tre de  1909.  Seul,  le  premier  trimestre  de  1908,  époque 
de  grande  dépression  économique,  accuse  un  total 
inférieur.  Et  encore  la  majeure  partie  de  cette  somme 
représente-t-elle  des  augmentations  de  capital  ;  les 
fondations  de  nouvelles  Sociétés  sont  minimes. 

Sur  le  marché  monétaire  de  Berlin,  la  tension  per- 
siste, la  liquidation  annonçant  de  gros  engagements. 
Cependant,  les  disponibilités  sont  assez  abondantes  et 
les  réserves  assez  considérables,  dans  les  Etablisse- 
ments de  crédit.  Mais  ceux-ci  se  tiennent  sur  une 
grande  réserve  et  la  Sckandlung  ne  met  presque  pas 
de  disponibilités  sur  le  marché. L'argent  pour  la  liqui- 
dation vaut  4  1/8  0/0.  L'escompte  hors  banque  est  à 
31/8  0/0. 

Nos  échanges  d'or  avec  l'étranger  qui,  en  1909, 


n'avaient  guère  été  en  notre  faveur, prennent  une  meil- 
leure allure  depuis  le  commencement  de  l'année.  Dans 
les  trois  premiers  mois,  nos  importations  d'or  se  sont 
élevées  à  72  millions  de  marks  et  nos  exportations  à 
35  millions  seulement.  Il  reste  donc,  en  notre  faveur, 
un  solde  de  37  millions  de  marks,  alors  que  dans  la 
même  période  de  1909  nous  avions  enregistré  un  solde 
passif  de  40  millions. 


el 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  _  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  eagagements  à  vue... 
Divers  


1910 


23  avril 


.153.171 
68.891 
37.083 

925. 547 
59.3^3 
76  663 

158  767 


180.000 
64.814 

1.538.283 
668.187 
28.221 


W1.16  avr. 


+  37.683 
+  2.181 
+   5  424 

—  45.212 

—  22  867 

—  20.202 

—  6.789 


n.  moa.) 
n.  mod.) 

-  57.818 
8.316 

—  0.280 


1909 


23  avril 


1. 101.846 
71.523 
33.623 
807.657 
59  5:6 
344.786 
131.018 


DiU6a\r. 


50.933 
2.833 
5.333 
48  937 
20.802 
17.445 
3.177 


180.000  (n.  mod.) 
64.814  (n.  mod.) 
1.508. 92-:  —  71.969 
T72.75*|  +  40.128 
26.4691+  0.399 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

28  fév.... 

802.341 

279.168 

1.4S0 

735 

820 

154 

+  155 

4  1/2 

7  mars . . 

796.642 

276.423 

1 . 450 

794 

88S 

94 

4-  183 

» 

15   »  ./ 

826.183 

284.438 

1.425  . 

885 

902 

95 

4-  256 

% 

26    »  ... 

843.719 

289.918 

1  473 

921 

954 

91 

+  239 

m 

31    »    ■  . 

758.110 

282  688 

1.916 

754 

1  281 

198 

—  328 

m 

7  avril . . 

79:5.9*5 

281 .189 

1.733 

694 

1.121 

110 

—  96 

» 

16   

828.704 

286.784 

1.596 

660 

971 

82 

+  90 

m 

23   »  ... 

860.512 

292. C59 

1.538 

668 

925 

59 

+  194 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  1910.  —  Pendant  les  trois  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  le  rendement  de  l'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  en  Allemagne  a  atteint  5.810.505  marks, 
contre  3.692.793  durant  la  même  période  de  1909,  2.277.379 
pendant  le  premier  trimestre  de  1908  et  3.960.092  durant  le 
même  laps  de  temps  en  1907.  Le  chiffre  enregistré  cette 
année  est  donc  un  record. 


L'impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  1910.  —  D'après  la  Gazette  de  Franc- 
fort, l'impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  Allemagne  a  pro- 
duit, pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours, 
9.244.350  marks,  contre  8.454.320  durant  la  même  période 
de  1909  et  5.302.148  pendant  les  trois  premiers  mois  de  1908. 
On  n'avait  enregistré  un  résultat  supérieur  que  dans  le  pre- 
mier trimestre  de  1907.  où  le  rendement  était  monté  à 
16.709.509  marks. 

Les  Banques  de  crédit  en  Allemagne  à  la  fin  de  1909. 

—  Dans  notre  numéro  du  11  mars  dernier  nous  avons 
donné  un  résumé  d'un  article  de  la  Gazette  de  Franc  rort  sur 
la  situation  des  grandes  banques  de  Berlin  à  la  fin  de  1909. 

Notre  confrère  vient  de  publier  une  nouvelle  étude  qui 
embrasse,  cette  fois,  toutes  les  banques  de  l'Empire  dont  le 
capital  social  est  d'au  moins  10  millions  de  marks  et  dont  les 
comptes  sont  arrêtés  au  31  décembre.  Leur  nombre  —  y 
compris  les  banques  de  Berlin  déjà  étudiées  —  est  de  45,  au 
lieu  de  44  l'an  passé,  ce  qui  prouve  que  le  mouvement  de 
concentration  sur  lequel  nous  avons  autrefois  appelé  l'atten- 
tion de  nos  lecteurs  à  subi  un  temps  d'arrêt. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


535 


Ces  45  banques  possèdent  eu  propre  un  capital  qui  dépasse 
2.850  millions  de  marks;  elles  travaillent  «v.v  un  eaP.  a 
étranger  de  plus  de  6  milliards  1/2  de  marks  et  leurs  comptes 
débiteurs  dépassent  4  milliards  1/2.  Vo.c.  au  surplus  te 
tableau  complet  du  bilan  des  46  banques  reunies  ■ 


Capital  social. 
Réserves  


Total  

Dépôts..  

Comptes  créditeurs 

Total  

Acceptations  

Comptes  débiteurs.. 


fin  1909 

Fin  19(18 

(Millions  de  marks) 

2.353 

2.281 

593 

574 

8.961 

2.855 

2.393 

2.209 

4.154 

3.735  ' 

6.547 

5.944 

1.762 

1.724 

4.735 

i.732 

Les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à  248.790.000  marks,  en 
augmentation  de  20.530.000  marks  sur  ceux  de  l'année  pré- 
cédente, ce  qui  dénote,  pour  le  commerce  de  banque,  une 
activité  tout  à  fait  remarquable,  d'autant  plus  grande  que 
les  charges  se  sont  accrues  à  la  suite  de  l'ouverture  de  nom- 
breuses succursales  des  villes  et  en  raison  des  nouveaux  im- 
pôts votés  en  1909. 

Les  recettes  provenant  des  opérations  sur  effets  de  com- 
merce entrent  pour  16.75  0/0  dans  les  recettes  totales  (au 
lieu  de  seulement  11.3  0/0  l'an  dernier  et  7.2  0/0  en  1907), 
cette  proportion  étant  à  peu  près  égale  à  celle  des  années 
1906  (14.5  0/0)  et  1905  (18.6  0/0). 

La  somme  distribuée  en  dividendes  a  atteint  183.420.000 
marks,  ou  7.80  0/0,  contre  7.61  0/0  en  1908,  7.73  0/0  en  1907 
et  8.07  0/0  en  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  28  avril  1910. 

La  tendance  est  irrégulière  ;  les  fonds  allemands  et  prus- 
siens sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  60;  Russe  1902  92  40; 
Deutsche  Bank,  249  80;  Harpener,  192  50;  Laura,  170  25; 
Bochumer,  235  10. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  26  avril  1910, 
La  discussion  du  budget  de  1909-1910.  —  La  situation  monétaire 
Le  Stock-Exchange.  —  Les  conditions  du  travail  en  mars. 

La  discussion  du  budget  de  1909-1910  se  poursuit  à  la 
Chambre  des  communes,  sans  paraître  soulever^un 
grand  intérêt,  car  on  est  d'avis  que  le  vote  de  ce  budget 
par  les  deux  Chambres  ne  doit  faire  aucun  doute. 

D'après  un  exposé  de  M.  Lloyd  George,  il  résulte 
que  les  impôts  perçus  par  anticipation  ont  donné  des 
plus-values  qui  ont  compensé  les  moins-values  de 
l'impôt  sur  le  whisky,  dont  la  consommation,  par 
suite  des  impôts  nouveaux,  a  baissé  de  22  0/0. 

Les  chiffras  fournis  par  le  chancelier  de  l'Echiquier 
font  ressortir  à  131.697.000  liv.  st.  les  recettes  et  à 
157.945.000  liv.  st.  les  dépenses  pour  l'exercice  1909- 
1910;  mais  le  déficit  de  2rJ.248.000  liv.  st.  est  plus  que 
couvert  par  les  arriérés  de  perception,  qui  sont  de 
30.036.000  liv.  st.,  et  il  restera, pour  l'exercice,  un  sur- 
plus de  2.960.000  liv.  st. 

On  commence  à  se  préoccuper,  dans  les  milieux  par- 
lementaires, du  projet  de  budget  pour  1910-1911  mais 
les  opinions  diffèrent  encore  beaucoup  en  ce  qui  con- 
cerne la  date  probable  à  laquelle  le  chancelier  de 
l'Echiquier  soumettra  ce  projet  aux  Cha-ubres.  Les 
libéraux  croient  que  ce  sera  pour  les  premiers  jours 
de  juin,  après  la  rentrée  des  vacances  de  printemps. 
Les  unionistes  seraient  plutôt  disposés  à  penser  que  le 
dépôt  du  projet  ne  sera  effectué  qu'après  les  élections 


générale»,  et  ils  basent  leur  opinion  sur  ce  t'ait  que  les 
'dépenses,  bien  que  considérables  déjà  l'année  dernière, 
sont  cette  année  plus  fortes  encore. 

On  connaît,  en  effet,  maintenant  les  chiffres  des  pré- 
visions. C'estainsi  que,  en  ce  qui  concerno  les  dépenses, 
le  service  de  la  Dette  demande  36.753.000  liv.  st., 
l'armée  27.760.000  liv.  st.,  la  marine  40.603.700  liv.  st., 
les  services  civils  42.685.446  liv.  st.,  les  douanes, 
l'excise  et  l'administration  fiscale  3.554.400  liv.  st.,  le 
service  des  postes  et  télégraphes  19.828.256  liv.  st.  ; 
soit,  au  total,  171.184.000  liv.  st.,  chiffre  supérieur 
d'environ  9  millions  de  livres  sterling  à  celui  de  j,  année 
dernière.  ,  .  . 

Etablies  sur  les  bases  du  budget  de  1  exercice  précé- 
dent, les  recettes  devraient  atteindre  162  millions  de 
livres  sterling.  Mais  M.'  Lloyd  George  prévoit  un  ac- 
croissement de  2  millions  de  livres  sterling  dans  le 
rendement  du  droit  sur  le  whisky  ;  d'autre  part,  on 
compte  sur  le  développement  normal  des  revenus,  par 
suite  de  la  reprise  économique,  et  on  table  de  ce  lait 
sur  une  augmentation  de  3  millions  de  livres  sterling; 
ajoutons  à  ces  plus-values  le  produit,  estimé  à  4.  mil- 
lions de  livres  sterling,  des  nouveaux  droits  pour 
l'exercice  entier,  et  l'on  arrive  ainsi,  comme  prévisions 
de  recettes,  au  chiffre  de  171  millions  de  livres  sterling. 

Des  avis  ont  été  lancés  déjà  pour  faire  rentrer  les 
arriérés  de  l'exercice  écoulé  ;  et  ces  paiements  succes- 
sifs qui  vont  être  effectués  au  Trésor  ne  manqueront 
pas  d'avoir  une  certaine  répercussion  sur  le  marché 
monétaire.  Bien  que  la  situation  actuelle  soit  assez 
satisfaisante,  ces  perspectives  ne  sont  pas  sans  causer 
quelque  appréhension  dans  les  milieux  financiers, 
d'autant  plus  que  les  disponibilités  se  sont  déjà  trou- 
vées réduites  par  les  récentes  émissions  de  Bons  du 
Trésor,  et  qu'il  faudra  faire  face,  en  outre,  à  une  nou- 
velle émission  annoncée  pour  le  28  courant. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
toutefois  une  amélioration  sensible,  comparativement 
à  celui  de  la  huitaine  précédente.  Ainsi  l'encaisse  s'est 
accrue  de  près  de  2  millions  de  livres  sterling,  passant 
de  33. 829. 487 liv.  st.  à  35. 736. 927, tandis  que  la  réserve 
s'est  avancée  de  23.623.812  liv.  st.  à 25.642.202,  et  que 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est  élevé 
de  44  à  50  5/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse  était  de  39.427.793  liv.  st.,  la  réserve, 
de  28.802.723  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  reserve  aux 
engagements,  de  49  3/4  0/0. 

A  la  Bourse  des  valeurs,  on  se  trouve  favorablement 
impressionné  par  les  conditions,  plus  faciles  qu'on  ne 
le  croyait  généralement,  dans  lesquelles  semble  devoir 
s'effectuer  la  liquidation.  Malgré  l'activité  relative  des 
transactions  pendant  le  mois  écoulé,  les  variations  de 
cours  ont  été,  dans  l'ensemble,  assez  peu  sensibles. 
D'après  les  statistiques  que  publie  mensuellement  le 
Bankers' Magazine,  les  387  catégories  de  valeurs  dont 
il  suit  les  fluctuations,  et  dont  la  valeur  de  Bourse 
était  de  3.713.574.000  liv.  st.  le  19  mars,  valaient 
3  726.464.000  liv.  st.  le  19  avril,  soit  donc  une  aug- 
mentation de  12.890  000  liv.  st. 

Toute  l'attention  s'est  portée  surtout  sur  les  valeurs 
de  caoutchouc,  qui,  bien  que  ne  terminant  pas  aux 
plus  hauts  cours  cotés,  bénéficient  néanmoins  d  une 
avance  très  sensible.  Pour  dix  Sociétés  cie  ce  groupe, 
représentant  ensemble  un  capital  de  1 .313.000 >  liv.  st., 
la  plus  value  pour  le  mois  considéré  a  été  de  2.2/2.000 
livres  sterling,  la  valeur  de  Bourse  ayant  passe  de 
16.240.000  liv.  st.  en  mars  à  18.512.000 liv.  st.  en  avril. 

Les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Board  of 
Trnde  sur  les  conditions  du  travail  en  mars  accusent 
une  amélioration  sensible.  Pour  les  416  associations 
publiant  des  rapports,  et  qui  comprennent  /01./bb 
membres,  H6.Ô43  ouvriers,  soit  5.2  0/0,  étaient  sans 
travail  à  la  fin  du  mois,  au  Lieu  de  5.7  0/0  à  la  fin  de 
février,  et  8.2  0/0  à  la  même  époque  de  l'année  der- 
nière. Certaines  industries,  comme  les  constructions 
de  machines,  les  constructions  navales  et  les  indus- 
tries textiles,  montrent  une  activité  croissante;  il  y  a 
également  amélioration  pour  l'industrie  du  bâtiment 
et  l'industrie  du  bois. 
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Comparativement  à  Tannée  précédente,  toutes  les 
grandes  industries,  celle  du  coton  exceptée,  bénéficient 
d'une  reprise  très  accentuée.  En  ce  qui  concerne  l'in- 
dustrie cotonnière,  le  tissage  et  la  filature  se  trouvent 
dans  une  situation  un  peu  meilleure  que  le  mois  der- 
nier, mais  beaucoup  moins  satisfaisante  qu'en  1909. 
Les  conditions  du  travail  ont  été  assez  régulières  dans 
les  industries  agricoles;  les  journaliers  ont  été  plus 
demandés  qu'en  février,  mais  les  offres  ont  toutefois 
suffi  aux  demandes.  Les  conditions  du  travail  dans 
les  docks  ont  été  satisfaisantes  à  Londres  ;  à  Liver- 
pool  et  dans  les  autres  grands  ports,  il  n'y  a  pas  eu  de 
changement  appréciable  sur  le  mois  précédent. 

Trente-deux  différends  entre  patrons  et  ouvriers  ont 
éclaté  en  mars,  au  lieu  de  vingt  en  février  dernier  et 
de  dix-sept  en  mars  1909.  Le  nombre  total  des  travail- 
leurs affectés  par  tous  les  différends  du  mois,  anciens 
et  nouveaux,  a  été  de  42.366,  soit  6.848  de  plus  qu'en 
février  1910  et  34.688  de  plus  qu'en  mars  1909.  Vingt- 
cinq  différends  ont  été  réglés  définitivement.  Les  va- 
riations de  salaires  survenues  en  mars  ont  touché 
211.700  ouvriers,  dont  207.700  ont  bénéficié  d'une  aug- 
mentation, tandis  que  4.000  ont  subi  une  réduction  ; 
le  résultat  net  de  ces  variations  a  été  un  accroissement 
de  plus  de  5.000  liv.  st.  par  semaine. 


Informations  Économises  et  Financières 

Les  Emissions  anglaises  pendant  le  1"  trimestre  de 

1910.  —  L'Economist  vient  de  publier  le  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  le  1"  trimestre  1910. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1906  : 

1906        1907       1908        1909  1910 


1er  trimestre . . 
2«  — 
3*  — 
4«  — 


30.267 
55.059 
10.835 
24. 01 y 


(En  milliers  de  livres) 
49.429     45.288  64.238 
40.305     64.386  56.835 
16.631     31.542  27.695 
18.265     50.988  33.589 


99.356 


Totaux....    120.174   123.630   192.204   182.357  99.356 
Passant   à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  premier  trimestre  des  trois  dernières 
années,  YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

1"  trimestre 
1908    '  ~~Ï909 


1910 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux  

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  coloniales. 
Corporations  étrangères. 
Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers  

Compagn.  minières  : 

1  Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

C'e»d'Explor.  et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales.. 

—  territoriales  

—  de  caoutchouc . 

—  métallurgiques. 

—  d'électricité  

Tramways  et  Omnibus. . 

Automobiles  

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers   


(En 

8. 904 ''400 
1.972.800 
50.000 
312.100 
4.241.800 
4.738.000 
8.865.000 
3.150.200 

40.000 
1.355.O00 
89.100 
1.948.000 
120.000 

2. 545. 900 
312.300 
693. 4C0 
166.300 
1.175.000 
1.318.000 
858.400 
298.000 
115.300 
97.000 

365.000 
649.700 
308.200 
599.000 


livres  sterling) 

3.840.000  20 
17.041.400  13 
12.915.900 

1.0&3.600 

2.926.900 

1.301.100 


900.000 
9.396.C0O 

110.000 
2.320.900 
443.700 
950.000 


895.000 
.86Î.O00 
.213.600 
986.500 
.483.700 
.175.300 
» 

.675.000 
.509.200 


170.000 
184.000 
1.505.400 
2.554.400 
175.00(1 

1.837.200 

4.115.500 
6.087.700 
551.200 
2.747.100 
2.353.800 
194.500 
6.700 
136.800 

348.000 
1.200.000 
1. 005.000 
3. 32o. 000 

Total   45.287.900   64.238.400   99. 355.600 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  le  montant  des  émissions 


15.C00 
170.000 
1.751.000 
491.700 
478.100 
408.000 
4.645.900 
51.300 
102.000 


91.700 

536.300 
2.267.300 


effectuées  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  courante 
a  ete  particulièrement  important. 

En  ce  qui  concerne  la  destination  de  ces  capitaux  il  est 
intéressant  de  noter  que  la  plus  forte  portion  revient  aux 
émissions  étrangères,  qui  ont  absorbé  42.250.900  liv.  st  Les 
Etats-Unis  ont  pris,  notamment,  16.070.900  liv.  st.  ;  le  Bré- 
sil, 5.852.600  liv.  st.;  la  République  Argentine,  5. 305.900 
livres  sterling  ;  l'Autriche-Hongrie,  3.660.000  liv  st  •  la 
Bulgarie,  3.603.600  liv.  st.,  etc. . . 

Les  colonies  ont  demandé  aux  capitalistes  de  la  métropole 
o  ™~7^00  liv-  st"  dont  !0- 196.000  liv.  st.  pour  le  Canada, 
«.907.  /00  hv.  st.  pour  FInde  et  Ceylan,  4.399.700  liv  st 
pour  rAustralasie,  343.600  liv.  st.  pour  l'Afrique  du  Sud.  et 
». 125. 700  liv.  st.  pour  les  autres  possessions  britanniques. 

Pour  le  Royaume-Uni,  le  montant  des  émissions  pendant 
le  premier  trimestre  1910  a  atteint  28.137.000  liv.  st.,  contre 
4. 709. 400  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de  190!» 
et  12.224.500  liv.  st.  en  1908. 


Biilets  créés 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  Avril  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
....  53.GÛ7.000 


Total. 


.007.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixé  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35.157.000 

Total   53.607.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv 

Capital  social   14.553.000 

Réserva  et  profits  et 

pertes   3.161.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.144.000 

Comptes  particuliers.  43.508. 000 

billets  àseptjours,etc.  36.000 


Total   69.702.000 


Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.829.000 

Portefeuille etavances  29. 527.000 

Biljèts  en  réserve   25.372.000 

Or  et  argent  monnayés  984.000 


Total   G9. 705. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


10  mars. 
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14  .  . 
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-0} 

S"  « 

iJ.t 

dép. 
tions 
ue 

■ 

Si '3 1> 
a  o.-t« 

<o 
a. 

i.  du 
îanq 

t 

V 

m 

O  O  «5 

.a  g  S 

a 

5  o" 
a.  «J 

•o 

a 

O 

•  —  o 

S  -a 

35.038 

27.989 

50.548 

43.098 

25.699 

34.3S6 

27.994 

50.540 

43.867 

21.942 

33.918 

28.777 

49.681 

41405 

23.591 

33.589 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

33.247 

28.932 

57. 537 

52.458 

22.765 

33.829 

26 . 655 

53.711 

47.799 

23.621 

35.737 

•J8.545 

50.564 

«2.051 

25.642 

36.141 

28.235 

51  .952 

43.346 

26.3:6 

•5  a  S 

g  "  2 

■S?  s 

j,  s- ,  <u 

o  ^  M 

tr  a 

.CU  a  v 


50.82 
4».  32 
47.45 
44.81 

39.  îb 
43.96 
50.68 
50.70 


Taux 

de 
l'esc. 

7. 


3  % 
» 

i  7. 
* 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  28  avril  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  404.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  les  tendances  sont  calmes  et  les  cours 

demeurent  sans  variations. 
On  a  coté:  Consolides,  811/8;   Russe  ô  0/0,  105  3/8 
Le  Rio  s'inscrit  à  75  5/8;  YAnaconda  9  1/4. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  186  ./.  ;    V Union  Pacific  à 

184  1/8;   le  Louhville  à  15*  ./.  ;  YAtchison  à  112  3/4  et 

le  Readina  à  84  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  26  avril  1910. 

La  situation  en  Hongrie.  —  Le  nouvel  emprunt  aulrichien.—  La 
réforme  financière.  —  Les  industries.  —  Le  marché  monétaire. 

La  situation  en  Hongrie  reste  toujours  troublée  et 
grosse  de  menaces  pour  l'avenir.  Tandis  que  le  comte 
Khuen-Hedervary  continue  à  gouverner  sans  Cham- 
bre, d'une  main  ferme,  les  partis  de  l'Indépendance 
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mènent  contre  lui  une  violente  campagne  ce  presse 
et  de  discours  qui  a,  dans  le  peuple,  un  retentissement 
profond.  L'opposition  déclare  qu'elle  entend  livrer  une 
cuerre  sans  merci  contre  ce  gouvernement  quelle 
veut  balayer.  <  melques  journaux  d'opposition  modéré» 
déplorent  ces  violences  de  polémiques  :  elles  for- 
ment tout  le  fond  de  la  campagne  électorale.  La 
première  rencontre  du  gouvernement  avec  la  nou- 
velle Chambre  promet  d'être  rude.  On  s'attend  même 
à  des  élections  tumultueuses,  peut-être  même  san- 

8  ^vfenne,  la  Chambre  autrichienne  siège  et  s'est 
occupée  des  deux  questions  primordiales  du  moment  : 
la  «  réforme  financière  »  et  le  nouvel  emprunt. 

Disons  tout  de  suite  que  le  nouvel  emprunt  4  0/0  de 
224  millions  do  couronnes  a  été  voté  par  le  Reichsralh 
et,  comme  l'emprunt  de  l'année  dernière,  il  sera  donné 
à  l'administration  de  la  Caisse  d'épargne.  Il  sera  émis 
à  9i  0/0. 

Voici  comment  le  gouvernement  aeteamene  a  s  arrê- 
ter à  ce  chiffre  de  224  millions.  Les  délégations  avaient 
voté  des  dépenses  militaires  supplémentaires  s'élevant 
à  371  millions  de  couronnes  dont  242  millions  pour  le 
compte  de  l'Autriche.  A  ces  242  millions,  il  faut  ajouter  : 
22  millions  de  dépenses  extraordinaires  pour  l'équipe- 
ment de  la  landwehr  et  148  millions  restant  des  frais  de 
l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine,  en  tout  413  mil- 
lions de  couronnes.  Or,  par  un  emprunt  précédent,  on 
avait  déjà  couvert  142  millions  de  ce  total.  Reste  donc 
à  payer  273  millions.  Le  gouvernement  a  décidé  de  les 
couvrir  par  les  220  millions  demandés  à  l'empruntât 
51  millions  qu'on  doit  trouver  dans  les  caisses  publiques. 

Voilà  qui  peut  suffire  pour  le  passé;  mais  il  faut 
encore  pourvoir  à  l'avenir,  et  c'est  ici  qu'intervient  la 
«  réforme  financière  », euphémisme  inventé  par  le  prince 
de  Bûlow  pour  désigner  des  augmentations  d'impôt. 
Cette  question  financière  est,  aujourd'hui,  primordiale 
en  Autriche,  et  M.  Bilinski  est  le  ministre  le  plus  oc- 
cupé et  le  plus  en  vue.  Que  de  projets  n'a-t-il  pas  exa- 
minés, amendés,  proposés,  retirés  pour  arriver  à  réta- 
blir en  Autriche  un  équilibre  budgétaire  qui  semble  à 
jamais  disparu  et  cela  sans  trop  faire  crier  le  contri- 
buable !  Pour  le  moment,  il  semble  réduit  à  la  consti- 
tution du  monopole  des  allumettes  au  profit  de  l'Etat. 
D'autre  part,  il  y  a  les  projets  Steinweder.  Ce  député, 
qui  fait  autorité  en  matière  de  finances,  a  proposé  un 
nouveau  plan  financier.  Bejetant  les  impôts  sur  les 
vins,  les  eaux  minérales  et  gazeuses,  imaginés  par 
M.  Bilinski,  il  conseille  une  augmentation  de  l'impôt 
sur  le  revenu,  qui  s'élèverait  jusqu'à  six  et  demi  pour 
-cent,  au  lieu  de  cinq  pour  cent  ;  il  recommande  surtout 
un  contrôle  rigoureux.  Les  impôts  sur  les  dividendes 
et  sur  les  tantièmes  doivent  être  augmentés,  l'impôt 
sur  les  héritages  également. 

Ces  projets  seront  certainement  présentés  et  discutés 
au  Parlement.  Ils  ont  grande  chance  d'être  adoptés, 
malgré  la  violente  opposition  des  conservateurs.  Le 
budget  autrichien  a  absolument  besoin  de  nouvelles 
recettes  et  ces  impôts  paraissent  à  la  majorité  encore 
préférables  à  d'autres. 

La  situation  financière  est  d'autant  moins  satisfai-' 
santé  qu'elle  ne  trouve  aucun  encouragement  ou  appui 
dans  la  situation  industrielle  qui  est,  elle  aussi,  pré- 
caire. La  crise  qui  s'était  abattue  sur  nos  industries 
en  1908,  persiste  encore  aujourd'hui.  Il  y  a  stagnation 
dans  tout  notre  commerce  et  marasme  dans  toutes  nos 
industries.  L'exportation  a  diminué  en  même  temps 
que  s'est  ralentie  la  consommation  intérieure  de  sorte 
qu'il  y  a  arrêt  dans  toutes  les  branches  de  la  produc- 
tion et  de  l'activité.  Notre  législation  fiscale  étouffe 
d'avance  toute  initiative, toute  tentative  de  relèvement 
économique  et  l'on  se  plaint  de  tout  sauf  précisément 
de  cette  législation. 

La  Bourse  de  Vienne  est  peu  animée  depuis  quelques 
semaines.  L'intérêt  du  public  ne  se  porte  sur  aucune 
valeur,  en  particulier  :  les  rentes  sont  peu  recherchées 
et  les  valeurs  industrielles  assez  délaissées. 

Sur  le  marché  monétaire  les  disponibilités  sont  suf- 
fisantes, probablement  à  cause  du  peu  d'importance 


des  demandes.  Le  dernier  bilan  do  la  Manque  austro- 
hongroise  accuse  une  amélioration  de  la  situation.  Le 
stock  métallique  s'élève  à  1 .721 .070.000  couronnes  en 
augmentation  de  142.000.  La  réserve  des  billets  libres 
d'impôt  est  de  214.215.000  couronnes  en  augmeutation 
de  31  millions. 


Informations  Economiques  et 

Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  f6- 
vri«r.  —  Pendaat  le  mois  de  février  dernier,  le  importations 
de  Hongrie  en  Autriche  ont  atteint  la  valeur  de  7O.9O0.00O 
couronnes  et  les  exportations  d'Autriche  en  Hongrie  se  sont 
élevées  à  105.600.000  couronnes.  Pour  les  deux  premiers  mois 
de  l'année  en  cours,  les  importations  de  Hongrie  en  Autri- 
che ont  été  de  146.700.000  couronnes,  en  moins-value  de 
12  3C0  000  couronnes  sur  la  période  correspondante  de  190J, 
et  les  exportations  d'Autriche  en  Hongrie  sont  montées  a 
184.900.000  couronnes,  en  plus-value  de  10.900.000  couron- 
nes. Les  envois  de  céréales  de  Hongrie  en  Autriche  conti- 
nuent à  être  sensiblement  moins  actifs  que  durant  les  mois 
correspondants  de  l'an  dernier,  tandis  que  les  expéditions  de 
bétail  demeurent  à  peu  près  stationnâmes.  Au  contraire,  on 
peut  constater  une  reprise  assez  appréciable  dans  le  mouve- 
ment commercial  de  presque  tous  les  produits  d  Autriche  en 
Hongrie.   

Budget  Hongrois  pour  1910.  -  Le  gouvernement  hon- 
grois a  présenté  à  la  Chambre  le  projet  de  budget  élaboré 
pour  l'exercice  1910.  En  voici  les  principaux  chiffres  en  indi- 
quant les  différences  qu'ils  présentent  avec  les  estimations 
relatives  à  l'année  1S09  :  Différence 

1910  avec  1909 

(Couronnes) 

Dépenses  ordinaires   1.421.311.750    +  77.702.408 

"      trdina\reseS  51.329.277    4-  2.272.266 

-  étWtttoBB.'   121.159.282   -  M- 904-272 

.     Totaux   1.593.800.309   +  38.070.402 

Recettes  ordinaires   1-476.210.638   +  82 .424.943 

-  extraordinaires   117.610.525   -  44.381.556 

Totaux   1.593  821. 163   +  38.043.386 

D'après  ce  projet  de  budget,  il  y  aurait  donc  un  léger 
excédent  de  20.854  couronnes,  au  lieu  d'un  déficit  de  SI.. Ulb 
couronnes  pour  1909.  , 

La  diminution  de  44.381.556  couronnes  constatée  au  cha- 
pitre des  recettes  extraordinaires  résulte  de  ce  que  1  émission 
de  rente  prévue  en  1910  n'y  figure  que  pour  78.488. 2o0  cou- 
ronnes, alors  que  le  montant  de  l'emprunt  inscrit  au  budget 
de  1909  était  de  121.855.400  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  28  avril  1910. 
Le  marché  est  calme;  les  cours  se  retrouvent  sans  grands 

ClOngacotét:SÀutrichiens,  748  75;  Lombards,  119  25;  Alpines, 
744  50;  Crédit  Mobilier,  664  25;  Laenderbank,  498  75. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


La  situation.  —  La  Bourse. 


Madrid,  le  26  avril  1910. 
-  La  Banque  d'Espagne. 


Nous  traversons  en  ce  moment  une  période  d'accal- 
mie ;  les  aspirants  à  la  députation  sont  en  tournée 
électorale  ;  le  gouvernement  étudie  les  projets  qu  il 
juge  devoir  soumettre  en  premier  lieu  à  la  délibération 
des  Chambres;  ils  seront  très  peu  nombreux  et  parmi 
eux  figureront  en  première  ligne  ceux  concernant  les 
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voies  et  moyens  pour  équilibrer  le  budget.  Avec  la 
création  d'un  compte  extraordinaire  pour  les  dépenses 
de  l'armée  d'Afrique  et  de  la  réfection  de  l'escadre, 
M.  Gobian  estime  qu'il  parviendra  à  liquider  le  budget 
de  1910  avec  un  boni,  et  de  même  pour  l'année  1911. 
Pour  cela  il  compte  spécialement  sur  une  meilleure 
perception  de  l'impôt  sur  les  uftilidades  (revenus)  et 
sur  le  produit  des  patentes. 

Le  président  du  conseil  a  insisté  encore  sur  l'inexac- 
titude des  rumeurs  qui  ont  circulé,  avec  tant  d'insis- 
tance, au  sujet  d'une  pointe  poussée  par  l'Espagne  en 
debors  du  rayon  de  Geuta.  Il  est  possible  que  dans  cette 
affaire  il  faille  séparer  les  intentions  du  gouvernement 
un  peu  temporisateur  et  les  intentions  dos  africa- 
nistes qui  sont  toujours  partisans  d'une  action  immé- 
diate et  énergique  ;  ce  sont  deux  tendances  diamétra- 
lement opposées  ;  la  deuxième  compte  des  partisans 
résolus,  qui  ne  font  pas  attention  à  ce  qu'a  coûté  la 
campagne  de  Melilla,  ni  aux  suites  d'une  nouvelle  en- 
treprise vers  Tétouan. 

Le  ministre  des  Finances  a  ordonné  de  faire  une 
étude  comparative  du  nouveau  tarif  douanier  français 
et  du  tarif  douanier  espagnol,  afin  d'apprécier  Tin- 
lluence  que  le  relèvement  des  droits  peut  exercer  sur 
les  exportations  espagnoles  à  destination  de  la  France.  > 

Les  dernières  gelées  ont  causé,  parait-il,  de  grands 
dégâts  dans  les  vignobles  de  la  Catalogne  et  de  quel- 
ques autres  régions  du  nord  de  l'Espagne  ;  cette  cir- 
constance a  amené  un  raffermissement  des  prix  du 
vin  :  la  récolte  de  raisins  muscat  s'annonce  médiocre 
dans  les  localités  comme  Dénia  et  autres  de  la  côte  du 
Levant,  qui  sont  le  grand  centre  producteur  de  ce 
fruit. 

Depuis  quelques  jours  l'aspect  de  notre  marché  a 
changé  ;  ce  n'est  plus  la  hausse,  c'est  la  tendance  à  la 
baisse  qui  est  dans  l'air.  La  spéculation  met  à  profit 
la  situation  générale  des  marchés  étrangers,  la  crainte 
d'une  hausse  du  taux  de  l'escompte  à  Londres,  le  res- 
serrement monétaire,  etc.  La  place  de  Madrid  opère 
dans  une  sphère  d'action  très  réduite,  mais  cela  ne 
l'empêchera  pas  de  sentir  les  effets  de  la  cherté  de 
l'argent,  d'autant  plus  qu'elle  a  à  présent  à  sa  dispo- 
sition un  certain  nombre  de  valeurs  de  spéculation 
qui  ont  attiré  l'attention  du  public 

Avec  un  coup  d'oeil  qui  fait  honneur  à  sa  perspica- 
cité, la  spéculation  à  la  baisse  a  choisi  le  bon  moment 
pour  entrer  en  lice  :  aux  causes  de  malaise  présent  ou 
à  craindre,  elle  a  pu  ajouter  la  hausse  désordonnée  de 
l'Intérieure,  que  la  lassitude  du  marché  et  des  ventes 
assez  nombreuses  ont  fait  reculer  aux  environs  de 
87  0/0  au  comptant  ;  maintenant  les  haussiers  défen- 
dent le  cours  de  87  25,  prix  de  clôture  d'aujourd'hui, 
mais,  tout  en  déclarant  que  la  tenue  du  marché  a  été 
d'une  grande  fermeté,  il  n'est  pas  moins  vrai  que  le 
taux  des  reports  s'annonce  assez  cher  :  30  centimes  en 
ce  moment.  Pour  peu  que  la  situation  se  tende,  nous 
verrons  payer  50  centimes  ou  la  perpétuelle  perdra  le 
prix  de  87  0/0,  si  laborieusement  acquis. 

Les  Dettes  amortis  s  ailles,  mieux  défendues  que  la 
perpétuelle,  conservent,  à  quelques  centimes  près, 
leurs  cours  habituels. 

Parmi  les  titres  de  Sociétés,  il  n'y  a  de  réelle  ani- 
mation que  pour  les  titres  des  Banques  américaines. 
Actions  Banque  d'Espagne,  460  50  ;  Hypothécaire,  277  ; 
Hispano-Americano,  150;  Espagnole  de  Crédit,  138; 
Rio  de  la  Plata,  580;  Central  Mexicain,  546;  Tabacs, 
382  50;  Explosifs,  329;  Allos-Hornos,  291  50;  Nord- 
Espagne,  87  10;  Saragosse,  97  15:  Buro-Felguera,\k. 
Cette  Société  va  être  obligée  de  consentir  d'assez 
grands  sacrifices  pour  se  remonter;  ce  sera  une  opéra- 
tion douloureuse,  mais  qui  était  prévue  depuis  quel- 
ques années.  Alcoholera,  92;  Sucrières  préférences, 
77;  dito  ordinaires  22. 

Obligations  :  Sucrières,  87  50;  Ville  de  Madrid  4  % 
résultas,  92  75;  Canfranc,  97  35;  Hydraulique  San- 
lillana,  lt>0;  Valladoiid  Ariza,  106;  Saragosse,  87  50; 
dito,  84  25;  Cordoue-Séville,  85  50. 

Le  cours  du  change  a  été  faible  toute  la  semaine  ;  le 
prix  maximum  a  été  de  106  fr.  70,  bien  que  le  Trésor 


n'ait  pas  négocié  beaucoup,  et  la  tendance  est  bonne. 
Le  total  des  affaires  traitées  a  été  le  suivant  : 


(Francs) 

Liv.  st. 

18  avril   

1.C00 

19  —   

1.800 

20  —   

1.000 

21  —   

2.700 

22  -   

1.0U0 

23  —   

6.0G0 

2.400.000 

13.500 

Le  solde  du  compte  courant  du  Trésor,  pour  recettes 
des  douanes  (or),  est  de  73.944.925  pesetas,  800.000 
environ  de  plus  qu'il  y  a  huit  jours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

2  avril  11  avril  18  avril  25  avril 

4  0/0  Intérieure                   87  25  87  55  87  45      87  25 

5  0/0  Amortissable             101  40  102  75  102  90     102  90 

4  0/0         —                        94  90  95  35  95  50      94  25 

Banque  d'Espagne              460..  460..  463  25     460  50 

Banque  Hypothécaire   275   

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs    380..  384  50  382..     382  .vt 

Chèques  sur  Paris              106  70  106  80  106  60     10C  65 

—         Londres   26  95      26  90      26  91 

Gédules  hypoth.  4  0/0..     101  40     102  . .     102  50     102  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-^près  :  +  argent  2.6  millions;  —  es- 
comptes 3.6;  —  crédits,  2.9:  —  circulation  1.6; 
—  comptes  courants,  3.3;  le  Trésor  est  débiteur  de 
15.9  millions. 


Mmata  Écoiiipes  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  ;/  mars  1910 


LIGNES 

kilom . 
expl. 

1907 

1908  • 

1909' 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  — 

2.113 

14.679.711 

15 

447.233 

1.» 

606.250 

18  332.092 

Asturies,  Galice. . 

741 

4.246.907 

4 

695  893 

4 

5'3.984 

5.219.269 

Valence  à  Utiel.. . 

88 

180. 1?3 

22>.r:91 

220.809 

249.725 

Léiida-Reus  

103 

402.005 

389.651 

516.488 

467.296 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

584.640 

713.595 

"17.590 

773.343 

Almansa- Valence. . . 

524 

3.501.365 

3 

38U.289 

3 

'.U2.789 

4.599.551 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

23.594.770 

25 

350.252 

35 

-137.  S90 

29-€41.276 

1.067 

4.340.839 

4 

.462.211 

4 

537.385 

5.687.935 

Madrid-Saragosse 

Barcel.-France.. 

3.650 

22.058.535 

23 

.428.688 

22 

685.855 

23.516  452 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1.050.836 

1 

.132.148 

1 

.021.021 

1.360.357 

*  Recettes  jusqu'au  20  mars. 


La  Récolte  des  Olives  en  1909.  —  La  récolte  d'olives 
en  1909  a  fourni  13.982.939  quintaux  métriques  de  fruits; 
les  douze  régions  agronomiques  de  la  Péninsuie  ont  fourni 
les  quantités  suivantes  : 

Régions  Quintaux  métriques 

—  —  4 

Région  centrale   332.386* 

Mancha  y  Estramadura   864.817 

Vieille  Cas  tille   143.479 

Aragon   620  357 

Asturies  et  Latine   42.934 

Navarre  et  proviuces  basques   77'.» 

Catalogne   4.910 

Valence  et  Murcie   1.288.479 

Andalousie  orientale   1.428.C28 

—        occidentale   3.048.782 

Baléares   6.058.807 

149  1S1 

13.9*2.93'.' 


On  voit  qu'au  point  de  vue  de  la  culture  de  l'olivier,  c'est 
l'Andalousie  qui  vient  de  beaucoup  au  premier  rang,  avec 
64  0/0  de  la  production  totale  d'olives. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


  Grèce      Suède  Suisse 


M9 


(  oui  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  28  avril  1910. 
Les  tendances  sont  quelque  peu  indécises  sur  uotre  place 
les  cours  fléchissedt  légèrement. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  70. 

On  a  coté  :  Intérieure  87  15.   ______ 


de  1008.  Les  exportations  de  produits  sidérurgiques  ont  rte 
do  même  plus  faibles  qu'eu  1908.  Cel  te  diminution  des  expor- 
tations porte  sur  toutes  les  catégories  de  produits  sidérur- 
giques, sauf  pour  les  lingots,  les  clous  et  les  nblous^  


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  1909.  -  Voici  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  1909,  comparativement  à  ceux  des  neuf  premiers  mois 

de  1908  :  !  v 

Neu^p^vn^i^jmjis  Différence 

Jqw     "       19U8  en  1909 


Importations  

Exportations   73. 340.42c 

Droits  perçus  : 

Drachmes  papier 

Drachmes  or  


(En  drachmes) 
96.6S4.SMi   112.271.678   -15.606  783 
82.71C.357   —  9.369.932 


2 't.  488. 680 
3.472.512 


20.099.020 
3.665.976 


_  1.610.340 
—  193.464 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  \oici  quel 
a  été,  pendant  les  neuf  premiers  mois  des  quatre  dernières 
années,  le  produit  des  monopoles  de  l'Etat  grec 


9  premiers  mois  Sel 


1906... 
1907... 
1908... 
1909... 


2.273.232 
2.035.785 
2.064.461 
2.035.588 


Pétrole  Allumettes 

(Eu  drachmes-papier) 
4.065.180  1.351.961 
3.538.095  1.371.623 
3  255.900  1.396.494 
3.277.950  1.431.093 


Cartes 
à  jouer 


195.451 
301.696 
228.124 
230.537 


SUÈDE 


SUISSE 


Le  Monopole  de  l'alcool  en  1908.  -  Le  tableau   «ml 

permet  de  comparer  les  recettes  et  les  dépenses  depuis  1**7, 
date  de  la  création,  en  Suisse,  du  monopole  de  1  alcool,  jus- 
qu'en l'.toS  : 


La  production  sidérurgique  en  1909.  -  Voici,  d'après 
des  statistiques  récentes,  quelle  a  été  la  production  sidérur- 
gique de  la  Suède  en  1909,  comparativement  aux  chiffres 
de  1908  : 

Production  sidérurgique  delà  Suède  en  1908  et  1009. 

Différences 
1908       19Q9       en  1909 

(En  tonnes) 

wontes  •    563.300   443.000   -  120.300 

Loupes  ëiïeV  ébauché   148.500   116.900   -  31.600 

Einsots  Bessemer   79.500     63.480   —  16.100 

LSg_î_S~.:......--    347.600   247.200  -190,400 

Voici  maintenant  comment  se  comparent,  en  tonnes,  les 
exportations  de  produits  sidérurgiques  en  1908  et  en  1909  : 

Exportations  de  produits  sidérurgiques  en  1008  et  1909. 

Différences 
1908       1909      en  1909 

(En  tonnes) 

p0_te   107.100  105.700  -  1.400 

Sots       .    6.400  10.300  +  3.900 

Si-produits.    10.200  39.600  -  600 

ProTui^marchands   122.200  106.900  -  15.300 

Tôip=    2.200  1.300  —  900 

Tuyaux  Vt' raccords   15.900  9.000  -  6.900 

Machine         ■   21.600  21.200  —  400 

FilséUrés     !   2-700  1.300  -  400 

Clous                        •••   6.900  7-7C0  +  800 

pjbions:::::::::....:         *-w>  13.200  +  4.300 

Totaux  des  export,  sidérurg.    333,100   316.200   -  16-900 

On  voit   d'après  ces  chiffres,  que  la  production  sidérur- 
gique suédoise  en  1909  a  été  sensiblement  inférieure  à  celle 


Exercices 


Recettes  Dépenses 


1887-88  


10.764.114 
10.611.245 

Î89Ô'    13.773.596 

189l""    ....  14.388.778 

1892'.:.!'.....'.  l'i. 750.240 

Î89S...1!   13. 820. 6* 

1804  .  12.344.582 

18Q-, 12.484.359 

1896 ::::: 

1807  ....  13.767.840 

1898'::'.   14.156.854 

Î899  13.787.982 

190Q :..  12.030.29^ 

190i:   11.768.171 

iqao  ...  12.001.705 

ions .-'  12.837.882 

iQ04 ....  13.627.920 

1905   14.091.706 

1906'"       ...  13.594.300 

1907"".:   13.893.964 

1908'   13.482.770 


(En  francs) 
5.790.961 
5.252.429 
6.778.270 
7.740.863 
8.370.423 
7.866.940 
6.839.013 
7.081.983 
6.834.342 
6.787.774 
6.907.072 
7.184.125 
6.680.758 
6.136.225 
6.176.017 
5.485.808 
6.929.286 
8.709.220 
7. 224. 5(  ;l 
7.227.244 
7.487.309 


Excédent 

des 
recettes 


4.073.15:! 

5.358.866 

6.995.326 

6.647.915 

6.379.817 

5.959.735 

5.505.569 

5.402.376 

6.380.184 

6.980.066 

7.249.782 

6. 603.  (  157 

0.355.537 

0. 631. 946 

5.825.688 

6.352.074 

6.698.634 

6.322.486 

6.309.739 

6.666.710 

5.995.461 


Les  13  482  770  francs  de  recettes  encaissées  par  la  Régie 
en  1908  proviennent  de  la  vente  des  trois-six  et  alcools  pota- 
bles uour  9  860.010  francs,  de  la  vente  des  alcools  a  brûler 
et  alcools  industriels  pour  2.831.076  francs,  et  des  droits  de 
monopole  sur  les  spiritueux  de  qualité  supérieure  ou  im- 
portés directement  de  l'étranger  pour  750.315  francs. 

Le  produit  net  du  monopole,  après  avoir  ete  reparti  jus- 
au'en  1895  entre  les  cantons  et  les  communes  a  octroi,  est 
depuis  1896  réparti  entre  les  cantons  proportionnellement  a 
leur  population.  . 

Les  répartitions  et  les  amortissements  depuis  le  début  du 
monopole  s'élèvent,  au  total,  à  130.269.904  fr.,  alors  que  les 
excXtsde  recettes  sont  de  130.654.729  fr.  (1887-1888  à  1908 
inclus);  il  reste  donc  à  la  fin  de  1908  une  somme  disponible 
de  384.825  francs. 
Pendant  l'année  1908,  la  régie  des  alcools  a  acheté  aux  pio- 
'  hectolitres  d'alcool  à  100",  soit 
727.887  francs, 


ducteurs  indigènes  38.96." 


taux  d'alcool  pr. 

triche-Hongrie  (71.710  quintaux),  et  d'Italie  (4  o45  quintaux 

Le  prix  de  revient  moyen  par  quintal  a  ete  de  81  Ir.  b- 
pour  les  alcools  indigènes  et  de  49  fr.  65  pour  les  alcools 
étrangers,  y  compris/pour  les  premiers,  les  frais  de  trans- 
port, et,  pour  les  seconds,  les  droits  d'entrée. 

La  régie  a  vendu,  pendant  l'année  de  gestion ,  7  .758  quin- 
taux de  trois-six  extra-fin  et  kahlbaum  fin  et  1.803  quintaux 
de  trois-six  surfin,  contre  41.525  quintaux  de  trois-six  lin  et 
6  654  quintaux  d'alcool  de  pommes  de  terre  (mélange  de  ti  ois- 
six)  soit  au  total  57.740  quintaux  d'alcool  potable.  Elle  a 
vendu,  en  outre,  59.556  quintaux  d'alcool  destine  a  des  usages 
techniques  ou  domestiques.  r(,.,nri  à 

La  consommation  moyenne  en  Suisse,  en  908,  assoit  à 
4  litres  d'alcool  à  50"  par  téte  (142.607  hectolitres  pour  3  mil- 
lions 563.000  habitants).  „ 

En  1907,  la  consommation  moyenne  avait  ete  de  3  lit.  98 
par  habitant;  en  1906,  de  3  lit  90;  en  1905  de4  h t.  10 ,  en 
1004  de  4  lit.  30;  en  1903,  de  4  lit.  20;  en  1902,  de  à  lit.  87  , 
en  1901,  deSlit.  80;  en  1900,  P^f-^WJ^Wi^ 
1890  le  chiffre  maximum  est  celui  de  1892,  avec  6  lit.  39  par 


habitant. 


540 


l'Economiste  européen.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  -  Le  tableau  suivant 
donne,  d  après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
«n  mars  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  mars  1909  : 

^  Mars 
1909  ~  1910 
(En  dollars) 

Montréal   131.587.374  170.437.100 

ï°r°n.to   111.875.827  129.538.715 

Winnipeg   49.707.694  60.067.844 

Vancouver   20.884.698  35.415.061 

0'tauwa   13.939.661  15.723.385 

guf.bec   8.875.200  9.341.667 

£allfa?   7.143.318  7.508.608 

Hamilton   5.939.033  8.183.5S9 

iolm   5.451.756       5.974  96^ 

London   5.239.592  5.573.'039 

!-algary   6.740.041      11  0'i7.202 

^tona   4.940.269  7.170.088 

Edmonton   4.068.209  4.766.375 

ReBlna   »  3.462.815 

Total   376.392.672  470.747.595 

iqo  ^'l'1'^3  C6S  chiffres-  l*'*1  Y  a  eu  augmentation  de 
139.689.007  dollars  pour  mars  1910,  soit  25.11  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  de  mars  1909. 


CHILI 

L'Industrie  au  Chili.  -  Voici  quelques  données  officielles 
sur  le  développement  des  industries  au  Chili  pondant  la  der- 
nière année  : 

En  faisant  abstraction  des  établissements  et  ateliers  qui 
emploient  moins  de  quatre  ouvriers,  on  a  inscrit  4  758  éta- 
blissements industriels,  dont  965  se  consacrent  aux  industries 
de  cuirs,  peaux  et  à  leurs  dérivés,  866  aux  industries  de  l'ali- 
mentation et  à  leurs  préparations;  609  aux  confections  et  ha- 
billements ;  439  au  bois  et  à  ses  manufactures;  209 au  papier 
al  imprimerie  et  à  leurs  manufactures;  204  aux  alcools  bois- 
sons et  à  leurs  préparations,  etc. 

Le  capital  total  de  ces  industries  atteint  339.092  971  pesos 
Les  industries  employant  le  plus  de  capital  sont  les  indus- 
tries alimentaires,  avec  110.000.000  de  pesos.  Viennent  en- 
suite les  cuirs,  les  peaux  et  les  chaussures  avec  40  000  000  de 
pesos;  les  alcools  et  les  boissons  avec  28.000.000 de  pesos  -  le 
bois  et  ses  manufactures  avec  27.750.000  pesos,  etc.,  etc.  ' 

Ces  industries  occupent  67.355  ouvriers,  dont  46  549  hom- 
mes, 17.678  femmeset  5.947  enfants. La  moyenne  des  salaires 
des  hommes  est,  pour  la  semaine,  de  20  pesos  90  centavos  ■ 
«elle  des  femmes,  0  pesos  67  centavos;  celle  des  enfants  7 
pesos  79  centavos. 

La  production  totale  de  tous  les  établissements  a  été  éva- 
luée, en  1908,  à  469.123.133  pesos.  Les  matières  premières  se 
chiffraient  par  257.122.644  riesos,  dont  168.048  131  de  ma 
tieres  premières  nationales  et  89.074.513  de  matières  pre- 
mières étrangères. 

En  comparant  ces  chiffres,  on  remarque  que  ces  établisse- 
ments, avec  257.000.000  de  pesos  de  matières  premières  ont 
produit  des  articles  valant  470.000.000  de  pesos.  Par  consé- 
quent, ces  fabriques  ont  créé  de  la  richesse  nouvelle  pour 
une  valeur  de  213.000.000  de  pesos;  en  défalquant  les  frais 
^exploitation  et  d'entretien,  on  arrive  à  une  augmentation 
réelle  de  la  richesse  publique. 


228  508  milles  ou  367.669 kilomètres  de  voies,  se  sont  élevées 
en  1909,  à  2.593.700.205  dollars,  contre  2.314.6^0 174  doE 

de  279'n7nn^ne/ngmen^ati0n  en  faveur  de  rannée  der™™ 
de  279.070.031  dollars.  Ces  chiffres,  comme  ceux  qui  vont 

suivre,  ont  été  calculés  d'après  la  méthode  uniforme  imposée 
a  outes  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  indistinctement 
pai  la  Commission  de  l'Interstate-Commerce  de  Washington 
Le  kilométrage  ci-dessus  représente  97  0/0  du  kilométrage 
total  des  chemins  de  fer  américains. 

Ce  total  des  recettes  de  1909  est  le  chiffre  le  plus  élevé 
qu  on  ait  encore  enregistré. 

Pendant  toute  l'année,  les  recettes  mensuelles  globales  ont 
ete  supérieures  à  celles  des  années  précédentes.  Tous  les 
systèmes  sans  exception  et  tous  les  groupes  ont  leur  part  de 
cet  énorme  accroissement. 

Les  frais  d'exploitation  des  mêmes  Compagnies  se  sont 
montes  ensemble  à  1.098.277.552  dollars,  contre  1.566.066  687 
dollars,  soit  une  augmentation  de  132.210.865  dollars.  Cette 
augmentation  des  frais,  bien  faible,  est  en  réalité  une  dimi- 
nution  par  rapport  à  l'année  précédente  si  l'on  considère  la 
proportion  des  dépenses  aux  recettes,  et  c'est  la  caractéristi- 
que de  1  année  dernière  que  les  économies  réalisées  par  les 
directeurs  d  exploitation.  Il  est  vrai  que  les  frais  de  1908 
s  étaient  beaucoup  ressentis  de  la  congestion  du  trafic  et  de 
1  insuffisance  de  main-d'œuvre,  que  l'exploitation  n'avait  pu 
être  conduite  avec  économie  et  efficacité  à  cause  de  la  hausse 
des  salaires,  du  combustible  et  de  l'augmentation  de  tous 
les  frais  qui  incombent  en  général  aux  Compagnies 

Les  recettes  nettes,  déduction  faite  des  frais  d'exploitation 
restent  à  895.422.653  dollars,  contre  748.563.487  dollars  soit 
une  augmentation  de  146.859.166  dollars.  Ce  chiffre  dépasse 
de  plus  de  200  millions  de  dollars  le  plus  haut  bénéfice  indus- 
triel global  atteint  jusqu'à  présent,  sur  un  kilométrage  de 
voies  moins  important  il  est  vrai.  La  plupart  des  groupes 
ont  eu  leur  part  plus  ou  moins  grande  de  cet  accroissement 
de  bénéfices  bruts,  comme  des  recettes  et  tous  les  mois  y  ont 
aussi  contribué,  à  part  le  mois  de  décembre,  pendant  lequel 
de  grosses  tempêtes  de  neige  et  un  froid  intense  dans  la 
partie  occidentale  des  Etats-Unis  ont  créé  aux  différents  ser- 
vices d'exploitation  de  grosses  difficultés  qui  ont  encore  été 
aggravées  par  la  grève  des  aiguilleurs  sur  les  lignes  trans- 
continentales. Au  lieu  de  se  traduire,  comme  les  autres  mois 
par  une  augmentation  moyenne  de  15  millions  de  dollars  de' 
bénéfices,  décembre  a  fait  1.302.623  dollars  de  perte. 

Le  rapport  des  dépenses  aux  recettes  a  donc  été  de 
65.48  0/0  en  1909,  contre  67.66  0/0  en  1908. 

La  longueur  des  voies  exploitées  a  augmenté  de  1.54  0/0 
les  recettes  brutes  de  12.06  0/0,  les  dépenses  de  8  44  0/0  et 
les  bénéfices  industriels  de  19.62  0/0. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Chemins  de  fer  en  1909.  -  Nous  donnons  ci-après 
quelques  renseignements  sur  les  résultats  de  l'exploitation 
des  chemins  de  fer  américains  en  1909  : 

Les  recettes  des  814  chemins  de  fer  couvrant  ensemble 


Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  27  avril  1910. 
L'argent,  au  jour  le  jour,  est  assez  ferme  entre  2  1/2  et 
3  1/2  0/0,  tandis  que  les  prêts  à  plus  longue  échéance  se 
traitent  entre  3 1/2  et  4  1/2  0/0  et  certaines  banques  mon- 
trent une  grande  réserve  pour  les  opérations  au-delà  de 
8  mois.  Les  envois  d'or  continuent  et  12. 500. 000  dollars  ont 
été  expédiés  pendant  la  dernière  semaine.  Le  change  à  vue 
sur  Londres  est  ferme  à  4  87-80. 

Le  ralentissement  des  opérations  sur  le  marché  financier 
a  eu  sa  répercussion  sur  la  situation  des  banques,  et  le  der- 
nier bilan  montre  une  nouvelle  diminution  du  chapitre  Prêts 
et  Escomptes  ;  grâce  aux  envois  de  l'intérieur,  le  surplus  de 
la  réserve  est  en  nouvelle  augmentation.  La  situation  de 
la  place  demeure  satisfaisante. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Vlron  Age  dit  que  la  demande 
de  fers  bruts  diminue,  les  consommateurs  restant  en  dehors 
du  marché  et  escomptant  un  recul.  Le  mouvement  de  réduc- 
tion de  la  production  se  poursuit. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  soutenu,  plus 
tard,  la  légère  tension  monétaire  et  la  question  ouvrière  sont 
venus  peser  sur  l'ensemble  du  marché  :  on  a  terminé  en  ten- 
dance lourde. 

L'Europe  a  acheté  de  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  ces 
affaires  totales  ont  porté  sur  900.000  titres  environ. 
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Voici  los  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,    199  37;   Milwaukee,  137  ..:  Erie,   28  ..; 
Reading,  159  62;  Canari i<m   Pacific,  181  62  ;  Illinois  Cen- 
tral 186  50;  Louisvitle,   145  50;   AT.- F.  Central,   110  87; 
Union  Pacific,  180  87;  Pennsylvania,  133  12. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-1910 
(juillet  1909-janvier  1910)  : 


Importations  (Valeur  de  facture) 
Sept  premiers  mois 

1909-10  1908-09 


Différ.  en 
1909-10 


(En  piastres) 

Matières  animales   8.526.282  7.577.597  +  948.635 

—  végétales....  20. 710.725  13.866.750  +  6.843.975 

—  minérales....  30.459.225  24.809.297  +  5.649.928 

Textiles   10.980.807  8.799.939  +  2.180.868 

Produits  chimiques. .. .  0.314.585  5.298.356  H-  1.016.229 

Boissons,  Spiritueux...  3.565.813  3.214.497  +  351.316 

Papiers  et  applications  3.091.281  2.637.841  +  453.440 

Machines  et  accessoires  10 . 844 . 885  12 . 398 . 194  —  1 . 553 . 309 

Véhicules   2.856.854  2.216.811  +  640.043 

Armes  et  explosifs   1 . 455 . 593  1 . 488 . 691  —      43 . 098 

Divers   4.699.917  4.067.324  +  632.593 

Totaux   103 . 495 . 967   86 . 375 . 297  +17 . 120 . 670 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  19.975.705  18.667.623  4-  1.308.082 

—  végétaux   38.974.513  34.655.644  +  4.318.869 

—  animaux....  10.695.870  7.865.531  +  2.830.339 

—  manufacturés  1.268.363  1.372.374  —  104.011 

Divers   1.109.701  1.813.171  —  703.470 

Métaux  précieux   63.257.130  66.972.663  +  1.284.467 

Totaux   140.281.282  131. 3  i7. 006  +  8.934.276 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  jan- 
vier 1910  et  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Janvier  —  — 

(En  piastres) 

1909   13.643.552  22.309.071 

1910   16.824.046  18.021.152 

Différences  absolues...  +  3.180.494  —  4.287.919 

Différ.  proportionnelles  +  23.31  %  —  19.22  % 
Sept  premiers  mois  : 

1908-  1909   86.375.297  131.347.006 

1909-  1910   103.495.967  140.281.282 

Différences  absolues...   +17.120.670      +  8 .934.276" 
Différ.  proportionnelles   -t-  19.82  %       +   6.80  % 


ASIE 


JAPON 

La  Banque  du  Japon  en  1909.  —  Le  rapport  présenté 
par  le  baron  Matsuo,  gouverneur  de  le  Banque  du  Japon,  à 
l'assemblée  des  actionnaires  du  19  février  dernier,  s'exprime 
en  ces  termes  sur  la  situation  économique  du  Japon  au  cours 
de  l'année  1909  : 

«  La  stagnation  du  commerce  a  été  continue  durant  toute 
l'année  dernière,  mais  ce  fait  doit  être  attribué  à  la  dépres- 
sion qui,  par  réaction,  a  suivi  le  boom  observé  après  la 
guerre,  et  aussi  à  un  fléchissement  général  de  la  consomma- 
tion. Dans  tous  les  cas,  on  ne  saurait  considérer  cette  dé- 


pression commo  une  diminution  des  forces  nationales.  Eu 
effet,  si  des  plaintes  ont  pu  s'élever  au  sujet  do  la  paralysa- 
tion  des  affaires,  los  entreprises  présentant  un  caractère 
d'avenir  semblent  n'avoir  eu  iiullemonl  à  souffrir.  Les  sta- 
tistiques montrent  que  les  capitaux  souscrits  on  vue  do  la 
création  de  banques  ou  do  sociétés,  ou  de  l'augmentation  de 
capital  de  ces  établissements,  se  sont  élevés  à  164  millions 
de  yen,  sur  lesquels  124  millions  de  yen  sont  actuellement 
versés.  Sans  doute,  une  certaine  portion  de  cette  somme  a 
été  employée  à  consolider  des  dettes  ou  à  fortifier  des  posi- 
tions, mais  il  est  indiscutable  qu'une  part  revient  aussi  au 
développement  d'entreprises. 

«  En  outre,  la  balance  du  commerce  extérieur  japonais  nous 
a  été  favorable,  et  la  population  semble  avoir  une  tendance 
à  l'économie  dans  sa  consommation.  Ce  sont  là  autant  de 
facteurs  qui  concourent  à  l'accroissement  de  nos  ressources, 
et  qui  ne  peuvent  manquer  de  contribuer  dans  l'avenir  au 
développement  de  notre  activité.  C'est  pourquoi  la  période 
actuelle  de  stagnation  doit  être  supportée  patiemment  ;  qu'il 
convient  de  ne  pas  la  considérer  avec  pessimisme,  mais  de 
la  regarder  au  contraire  comme  une  période  d'accumulation 
de  force  économique.  La  seule  chose  que  l'on  puisse  désirer 
est  que,  lorsque  viendra  le  moment  de  la  reprise,  nos  finan- 
ciers s'efforcent  de  choisir  scrupuleusement  les  voies  dans 
lesquelles  ils  guideront  les  capitaux,  et  qu'ils  apportent  un 
tel  soin  dans  leurs  combinaisons  financières  que  ce  retour  à 
l'activité  puisse  reposer  sur  des  bases  solides.  Pour  ma  part, 
en  qualité  de  gouverneur,  je  ne  manquerai  pas  d'agir  dans 
ce  sens.  » 

Le  montant  total  des  opérations  de  la  Banque  du  Japon 
s'est  élevé,  en  1909,  à  28  836.481.540  yen,  contre  26.729.214.687 
yen  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2.107.266.853  yen. 

Le  montant  total  de  ses  escomptes  a  atteint  231.107.000  yen 
pour  les  Bons  du  Trésor,  en  accroissement  de  81.981.000  yen 
sur  le  chiffre  de  1908  :  107.666.926  yen  pour  le  papier  sur 
le  Japon,  en  diminution  de  447.553.342  yen,  et  27.631.856  yen 
pour  le  papier  étranger,  en  diminution  de  9.940. 3i5  yen. 

Les  principaux  éléments  du  bilan  de  fin  d'année  sont 
résumés  ci-dessous  : 

Yen 

Encaisse  et  lingots   221.625.162 

Circulation   352.763.201 

Dépôts  et  comptes  courants   187.878.111 

Avances   91.941.900 

Comptes  débiteurs  d'autres  banques.  252.632.809 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  12.208.735 
yen;  ils  ont  permis  de  distribuer  un  dividende  de  12  0/0  à 
chacune  des  150.000  actions  de  200  yen  qui  forment  le  capi- 
tal de  la  Banque.  Il  a  été  en  outre  payé  aux  actionnaires 
un  dividende  supplémentaire  de  7.500.000  yen.  Le  ceurs 
moyen  de  ces  actions  a  été  de  729  yen  118,  en  hausse  de 
163  yen  895  sur  le  cours  moyen  de  1908. 

La  Banque  du  Japon,  qui  joue  le  rôle  de  banque  centrale 
du  pays,  est  une  Société  anonyme  par  actions.  Elle  a  été  fon- 
dée au  mois  de  juin  1882,  au  capital  autorisé  de  10  millions 
de  yen  ;  ce  capital,  augmenté  deux  fois  depuis,  s'élève  actuel- 
lement, comme  nous  l'avons  dit,  à  30  millions  de  yen,  entiè- 
rement versés. 

La  Banque  est  spécialement  autorisée  à  émettre  des  billets 
dont  elle  tient  en  réserve  la  valeur  en  or  et  argent  mon- 
nayés et  en  lingots  ;  de  plus,  elle  a  le  privilège  de  mettre  en 
circulation,  jusqu'à  120  millions  de  yen,  des  billets  garantis 
par  des  rentes  d'Etat,  obligations  du  Trésor,  valeurs  ou  ef- 
fets de  commerce  bien  cotés  ;  si  l'émission  dépasse  cette  li- 
mite; le  surcroît  est  imposé  d'un  droit  minimum  de  5  0/0 
par  an. 

Les  principales  opérations  de  la  Banque  sont  les  suivan- 
tes :  Escompter  ou  négocier  les  billets  émis  par  le  gouverne- 
ment, les  traites  et  les  effets  de  commerce  ;  acheter  ou  ven- 
dre l'or  et  l'argent  en  lingots  ;  faire  des  avances  sur  nantisse- 
ment d'or  ou  d'argent  monnayés  ou  de  lingots  ;  se  charger 
d'encaissements  pour  les  Sociétés,  banques  ou  commerçants  ; 
recevoir  en  dépôt  du  numéraire,  des  métaux  précieux  ou  des 
titres  de  valeurs  mobilières  ;  ouvrir  des  crédits  en  compte 
courant,  etc. . .  La  Banque  se  charge  en  outre  du  service  du 
Trésor. 
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Ferreira  Gold  Mining  Company,  Ld 

Le  rapport  présenté  à  la  dernière  assemblée  générale  du 
23  mars  et  qui  est  arrivé  en  Europe  ces  jours  derniers,  men- 
tionne que  pendant  l'année  1909,  le  nombre  de  tonnes  broyées 
s'est  élevé  à  339.150,  d'une  teneur  moyenne  de  40  sh.  5  d..  soit 
9  shillings  de  moins  par  tonne  qu'en  1908.  Par  contre,  les 
frais  étant  tombés  de  18  sh.  7  d.  à  15  sh.  5  d.,  la  diminution 
du  profit  net  par  tonne  a  donc  été  de  5  sh.  10  d.  seulement, 
et  cette  moins-value  a  été  en  partie  compensée  par  le  plus 
fort  tonnage  traité,  de  sorte  que,  finalement,  le  profit  net  to- 
tal de  l'année  s'est  élevé  à  423.207  liv.  st.  soit  24  sh.  11  d.  à 
la  tonne.  En  1908,  le  bénéfice  net  avait  été  de  448.849  liv.  st., 
soit  30  sh.  10  d.  à  la  tonne. 

Dans  son  rapport,  l'ingénieur-conseil  de  la  Compagnie  dé- 
clare que  la  diminution  constatée  dans  la  teneur  moyenne  du 
minerai  passé  par  le  moulin  provient  de  ce  que  les  blocs  de 
minerai  riche  contenus  dans  les  niveaux  inférieurs  diminuent 
rapidement  et  n'ont  plus  contribué  que  pour  57  0/0  dans  le 
total  des  broyages  de  l'année,  contre  82  0/0  précédemment. 
Pour  alimenter  sa  batterie,  la  Compagnie  doit  donc  avoir  de 
plus  en  plus  recours  au  minerai  laissé  autrefois  dans  les  ni- 
veaux supérieurs  de  la  mine,  et,  tout  en  contenant  des  par- 
ties riches,  sa  teneur  moyenne  est  malgré  tout  inférieure  à 
celle  du  minerai  broyé  jusqu'ici. 

En  ce  qui  regarde  la  mine  elle-même,  l'ingénieur-conseil 
déclare  qu'on  peut  la  considérer  maintenanl  comme  entière- 
ment développée.  Par  suite,  il  est  facile  de  se  faire  une  idée 
à  peu  près  exacte  de  sa  durée  en  se  référant  au  chiffre  des 
réserves  de  minerai  payant  développé  au  31  décembre  dernier. 
Or,  à  cette  date,  les  réserves  totales  s'élevaient  à  937.619  ton- 
nes d'une  teneur  moyenne  de  8  pennyweiglits,  à  savoir  : 

Tonnes  Pennyweiglits 

Main  Reef  Leader   241.115  8.04 

Main  Reef   13.853  5.85 

Main  Reef  et  Leader   470.732  7.14 

South  Reef   211.919  12.19 

Totaux   937.619  8.65 

La  manière  dont  le  minerai  de  ces  différents  liions  est 
est  actuellement  réparti  dans  la  mine  a  empêché  la  Compa- 
gnie de  continuer  à  suivre  sa  politique  antérieure,  c'est-à-dire 
d'extraire  et  de  traiter  principalement  le  minerai  riche,  d'une 
part,  en  réservant  l'exploitation  des  filons  pauvres  pour  plus 
tard.  L'état  des  galeries  ne  permet  plus  un  pareil  choix  et 
l'extraction  doit  maintenant  se  faire  plus  normalement  en 
abattant  à  la  fois  le  minerai  riche  et  le  minerai  pauvre.  <■  De 
cette  façon,  a  déclaré  le  président  dans  son  discours,  nous  es- 
pérons pouvoir  maintenir  nos  profits  mensuels  aux  environs 
de  25.000  liv.  st.  pendant  un  laps  de  temps  assez  considé- 
rable, mais  différents  facteurs  empêchent  de  faire  avec  cer- 
titude des  prévisions  sur  ce  que  seront  les  bénéfices  après  la 
période  à  laquelle  je  viens  de  faire  allusion.  On  ne  sait  pas, 
en  effet,  dès  maintenant,  si  l'on  pourra  toujours  maintenir 
la  proportion  voulue  des  différentes  sortes  de  minerai  dans 
le  tonnage  traité,  quelle  sera  la  teneur  du  minerai  récupéré 
dans  les  anciens  chantiers  et  celle  de  certains  blocs  très 
riches  du  South  Reef  restant  dans  les  niveaux  supérieurs, 
mais  qu'on  ne  peut  échantillonner  dés  maintenant.  Quoi 
qu'il  en  soit,  a  ajouté  le  président,  la  durée  de  notre  mine  peut 
encore  être  évaluée  à  trois  ans  environ,  bien  que  nous  tra- 
vaillions depuis  plus  de  vingt  ans,  mais  j'espère  que  nous 
pourrons  exploiter  pendant  plus  longtemps  que  nous  le  pen- 
sons. Quant  aux  droits  miniers  que  nous  possédons  sur  nos 
38  claims  bewaarplaatsen.  ils  ont  fait  retour  à  l'Etat,  con- 
formément à  la  nouvelle  loi.  L'intérêt  de  votre  Compagnie 
est,  par  conséquent,  réduit  à  19.37  0/O  du  montant  net  à  re- 
venir à  la  Central  Rand  Freehold  Proprielary ,  Limited,  à 
la  suite  de  la  vente  des  droits  qu'elle  possède  comme  titu- 
laire de  la  nue  propriété  sur  certains  claims  bewaarplaatsen 
et  waterrights  situés  sur  les  fermes  Doornfonteih  et  Turf- 
fontein. 


Village  Deep 


On  écrit  de  Johannesburg  que  le  puits  de  la  Village  Deep 
et  celui  de  l'ancienne  Turf  Mines  viennent  d'être  reliés  entre 
eux,  ce  qui  facilitera  grandement  l'exploitation  de  la  mine 
et  permettra  d'obtenir  une  meilleure  ventilation  de  la  section 
Turf  Mines  de  la  propriété.  Il  convient  de  rappeler  que  le 
puits  Turf  Mines  recoupa  les  séries  du  «  Main  Reef  »  en 
mai  dernier,  à  une  profondeur  de  4.000  pieds. 


Compagnie  de  Mozambique 

Les  recettes  brutes  du  Beiru  Railwut/,  pour  le  mois  de 
mars,  se  sont  élevées  à  30.816  liv.  st.  contre  23.088  liv.  st.  en 
mars  1909,  et  les  recettes  nettes  ont  atteint  19.051  liv.  st. 
contre  12.022  liv.  st.  Comme  l'exercice  commence  au  1"  oc- 
tobre, on  peut  comparer,  maintenant,  le  premier  semestre 
de  1909-10  avec  le  semestre  correspondant  de  1908-09.  Les 
recettes  brutes,  pour  le  premier  some>tre  de  l'exercice  en 
cours,  se  sont  élevées  à  190.422  liv.  st.,  les  dépenses  à 
09.319  liv.  st.  et  les  recettes  nettes  à  121. 1"3  liv.  st.,  le  coef- 
ficient d'exploitation  ressortant  à  36  1/2  '1,0. 

Par  contre,  les  chiffres  respectifs  pour  le  premier  semestre 
de  l'exercice  précédent  étaient:  Recettes  brutes,  140  990  livres 
sterling;  dépenses,  60.186  liv.  st.;  recettes  nettes,  80.804  liv. 
sterling;  coefficient  d'exploitation,  42  1/2  0/0  environ. 

Les  recettes  nettes  ont  donc  passé,  d'une  année  à  l'autre, 
de  80.804  liv.  st.  à  121.103  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de 
40.000  liv.  st.  en  chiffres  ronds,  qui  représente  à  peu  près 
un  coupon  annuel  sur  les  Obligations  4  %  du  Beira 
RaHu-ay,  et  le  coefficient  d'exploitation  s'est  amélioré  de 
42  1/2  0/0  à  36  1/2  0/0. 

On  annonce,  en  outre,  que  la  Compagnie  de  Mazambique 
vient  d'accorder  au  Béira  Railrcays  la  concession  des  appon- 
tements  du  port  de  Beîra.  On  conçoit  les  facilités  commer- 
ciales que  va  donner  au  Mozambique  la  possession  d'un  port 
où  les  stermers  de  fort  tonnage  obligés  à  l'heure  actuelle  de 
jeter  l'ancre  dans  le  milieu  de  la  rivière,  pourront,  accoster  à 
quai,  et  opérer  sans  transbordement,  l'embarquement  et  le 
débarquement  de  leurs  marchandises. 


Simmer  Deep 

Il  ressort  des  déclarations  faites  par  le  président  de  cette 
Compagnie  à  la  dernière  assemblée  annuelle  des  action- 
naires que  le  bénéfice  d'exploitation  réalisé  pendant  l'exer- 
cice ayant  pris  fin  le  31  décembre  1909  a  été  de  128.750  liv. 
A  cette  somme,  il  convient  d'ajouter  10.435  liv.  st.  provenant 
de  revenus  divers,  qui  ont  porté  le  profit  total  de  l'exercice 
à  139.186  liv.  st.  ayant  reçu  l'emploi  suivant  : 

Liv.  st. 

Amortissements   6.890 

Impôts  divers   6.666 

Intérêts  sur  les  obligations   59.800 

Reporté  à  nouveau   65.830 

139-.18'*. 

Depuis  le  mois  de  décembre,  les  bénéfices  mensuels  n'ont 
pas  cessé  de  décroître,  par  suite  de  la  teneur  de  plus  en 
plus  faible  du  minerai  traité  et  de  l'augmentation  survenue 
dans  les  frais  de  production.  Or,  à  l'assemblée  générale,  le 
président  a  fait  allusion  à  cet  état  de  choses  qu'il  attribue  à 
l'insuffisance  de  main-d'o'uvre.  Cette  pénurie  d'ouvriers 
noirs  aurait  obligé  la  Compagnie  à  substituer,  dans  un 
grand  nombre  de  chantiers,  l'abatage  à  la  main  à  l'abatage 
mécanique,  ce  qui  aurait  eu  pour  effet  d'amener  la  diminu- 
tion des  bénéfices  que  nous  constatons  aujourd'hui.  Cette 
explication  parait  normale  étant  donnée  l'étroitesse  des 
filons  exploités  par  la  Simmer  Deep. 


The  Randfontein  South  Gold  Mining  Cy,  Ld 

A  la  date  du  18  mars,  nous  avons  donné  un  bref  résumé 
des  résultats  d'exploitation  de  cette  Compagnie  pour  l'année 
1909,  qui  représentait  son  premier  exercice  social.  Les  décla- 
rations faites  par  le  président  du  Conseil  d'administration  à 
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la  dernière  assomblée  générale  sont  intéressantes  a  analyser. 

Tout  d'abord  Lé  présidas*  a  tenu  à  rappeler  les  circons- 
tances qui  avaient  présidé  à  la  fondation  de  la  Société,  qui 
comprend  les  propriétés  détenues  précédemment  par  les 
Rohinson.  Sorth,  South,  l'orges  et  Stubbs.Randfontmn 
Cold  Mining  Co,„Panie*,  LimUed,  ainsi  que  lia  claams  sur 
1  m,  imaison  du  filon  des  Forges  et  soutk  Gompame*,  ayant 
appartenu  à  la  Randfontein  Estâtes  Gold  Mining  Company, 
Witwatersrand,  Limited.  , 
Depuis  quelques  années  déjà,  le  Conseil  était  arrive  a  La 
conclusion  que  la  contiguïté  de  ces  propriétés  les  rendait 
susceptibles  des  avantages  incontestables  résultant  dune 
fusion  de  leurs  intérêts  respectifs.  Après  avoir  consulte 
quelques-uns  des  principaux  actionnaires,  qm  envisagèrent 
favorablement  cette  idée,  il  rédigea  au  début  de  l'année  der- 
nière un  projet  de  fusion. 

Les  actionnaires  de  toutes  les  Sociétés  intéressées  furent 
tenus  au  courant  des  détails  de  ce  projet  qui  furent  repro- 
duits dans  nue  circulaire  qu'on  leur  adressa  le  7  avril  1909. 

Trois  mois  après  la  publication  de  cette  circulaire,  ces 
mêmes  actionnaires  fuient  convoqués  en  assemblée  extraor- 
dinaire, ot  les  résolutions  tendant  à  la  fusion  projetée  furent 
adoptées  par  eux  sans  opposition.  Immédiatement,  le  Conseil 
d'administration  procéda  à  la  réorganisation  de  tous  les 
.  services  dont  l'unification  tirerait  des  avantages.  Le  personnel 
de  la  Société  subit  également  des  modifications  importantes, 
et  c'est  ainsi  que  L'entreprise  fut  entièrement  réorganisée,  afin 
de  faire  face  au  nouvel  état  de  choses. 

Tous  ces  changements  ont  donné  des  résultats  heureux, 
quoiqu'ils  n'aient  pas  encore  produit  leur  plein  effet  ;  néan- 
moins, ils  ont  déjà  eu  une  répercussion  marquée  sur  les  frais 
d'exploitation  qui,  pour  les  trois  derniers  mois,  sont  infé- 
rieurs de  7  pence  par  tonne  broyée  à  ceux  des  neuf  mois 
précédents.  Une  nouvelle  compression  des  frais  d'exploitation 
se  produira  incontestablement,  même  avec  la  capacité  de 
broyage  actuelle.  Cependant  les  avantages  résultant  de  la 
fusion  ne  se  feront  réellement  sentir  que  lorsque  des  pilons 
additionnels  seront  montés,  en  plus  de  certaines  transforma- 
tions du  matériel  existant,  transformations  qui  entraîneront 
une  exploitation  plus  considérable  et  produiront  une  influence 
favorable  sur  les  frais  d'exploitation. 

Le  Conseil  se  préoccupe  de  ces  questions,  qui  recevront 
une  solution  aussitôt  que  possible,  car  son  but  est  de  rendre 
l'entreprise  plus  rémunératrice  en  étendant  ses  opérations  en 
proportion  avec  le  domaine  résultant  de  la  fusion. 

Tous  les  détails  de  l'exploitation,  contenus  dans  les  rap- 
ports de  l'administrateur  délégué  et  de  l'ingénieur-conseil 
ont  été  ensuite  passés  en  revue  par  le  Président  qui  a  rap- 
pelé que  400  pilons,  renforcés  par  des  tube-mills,  avaient 
fonctionné  pendant  trois  cent  trente  jours,  broyant  1.121.124 
tonnes  de  minerai,  donnant  372.537  onces  d'or  fin.  Les  re- 
cettes se  chiffrent  par  1.504.136  liv.  st.,  contre  1.045.095  li- 
vres sterling  de  dépenses,  laissant  519.041  liv.  st.  de  bénéfi- 
ces pour  l'exercice,  dépassant  ainsi  de  100.535  liv.  st.  les 
bénéfices  de  l'exercice  précédent.  Les  chiffres  indiquent  les 
résultats  obtenus  par  les  mines  avant  et  après  la  fusion. 

En  dehors  de  la  déclaration  d'un  dividende  de  10  0/0,  ab- 
sorbant 200.000  liv.  st.,  le  Conseil  a  prélevé  sur  les  béné- 
fices de  l'exercice  97.500  liv.  st.  pour  l'amortissement  d'obli- 
gations, 23.250  liv.  st.  pour  intérêts  des  obligations  au 
31  décembre  1909,  40.970  liv.  st.  12  sh.  pour  taxe  du  Gouver- 
nement sur  les  bénéfices,  59.379  liv.  st.  19  sh.  8  d.  frais  de 
fusion  et  18.214  liv.  st.  1  sh.  3  d.  pour  dépenses  de  premier 
établissement. 
La  dette  obligataire  se  trouve  ramenée  à 832. 500 liv.  st. 
A  la  fin  de  l'exercice,  les  réserves  de  minerai  se  chiffraient 
par  2.683.233  tonnes  d'une  teneur  de  7  pennyweights  8  pour 
toute  la  mine,  dont  2.355.850  tonnes  d'une  teneur  moyenne 
de  8  pennyweights  3  sur  une  largeur  de  chantier  d'abatage 
de  30  pouces.  Le  rapport  de  l'administrateur  délégué  indique 
qne  Les  travaux  souterrains  sont  en  parfait  état,  et  que  le 
développement  récent  des  niveaux  inférieurs  des  mines  a 
révélé  des  teneurs  tellement  satisfaisantes,  qu'elles  assurent 
la  prospérité  permanente  de  la  Société  . 

La  Compagnie  a  entrepris  le  foncage  du  nouveau  puits 
principal  de  la  section  «  Stubbs  »  qui  atteint  actuellement 
une  profondeur  de  195  pieds.  Son  but  est  d'achever  ce  puits 
eu  temps  pour  l'installation  des  pilons  additionnels,  afin  de 
pouvoir  attaquer  Le  minerai  de  la  section  extrême  méridio- 


nale et  exploiter  d'une  manière  avantageuse  cette  partie  do 
notre  domaine 

La  provision  de  main-d'œuvre  a  été  abondante  pendant 
toute  l'année,  et  il  y  a  tout  lieu  d'admettre  que  cette  main- 
d'œuvre  augmentera  encore,  lorsque  l'Union  des  pays  sud- 
africains  sera  un  fait  accompli.  11  n'est  guère  nécessaire  de 
signaler  combien  cet  état  do  choses  aidera  l'industrie  minière, 
et  la  Société  sera  à  même  d'exploiter  son  domaine  sur  la 
plus  grande  échelle  que  l'on  prévoit. 

Le  Président  a  encore  ajouté  que  l'administration  de  la 
Compagnie  travaillait  au  mieux  des  intérêts  des  actionnaires, 
et  qu'elle  profitera  do  toutes  les  occasions  susceptibles  d'exer- 
cer une  iniluence  favorable  sur  l'exploitation  ultérieure  de 
cette  vaste  entreprise. 


Informations  diverses 


Jagersfontein.  —  On  fait  observer  que  la  hausse  des  dia- 
mants qu'on  prévoit  inévitable,  puisque  Les  stocks  sont  à 
peu  près  épuisés,  semble  devoir  surtout  favoriser  cette 
Société,  dont  la  production  est  aux  trois  quarts  composée 
de  diamants  de  très  belle  qualité.  On  fait  remarquer  en 
même  temps  que  cette  Société  réalise  à  l'heure  actuelle  tout 
près  de  2  liv.  st.  de  bénéfices  nets  par  carat,  et  que  sa  pro- 
duction dépasse  30.000  carats  par  mois.  Sur  ces  bases, 
l'exercice  1910-1911  permettrait  de  répartir  plus  de  11  shillings 
aux  850.000  actions  qui  forment  le  capital  émis. 

Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  597.000  dollars,  contre  752.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  464.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  ne  1909. 

Revue  Hebdomadaire  Un  Marche  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  27  avril  1910. 
La  liquidation  de  fin  de  mois  a  eu  lieu  hier.  Elle  a  eu  lieu 
dans  des  conditions  satisfaisantes.  On  a  fait,  comme  reports, 

5  et  6  0/0  sur  la  Rand  Mines  ;  5  1/2  et  6  1/2  0/0  sur  YEast 
Rand,  et  6  à  7  0/0  sur  les  autres  mines  d'or  transvaaliennes. 
Pour  Les  Pihodésiennes,  les  taux  ont  varié  entre  6  1/2  et 
7  1/2  0/0,  et  entre  1 1/4  et  1  3/4  penny  pour  la  Chartered. 

Les  affaires  sont  restées  calmes  au  début  de  la  semaine  et 
jusqu'au  milieu  de  la  séance  aujourd'hui.  Au  dernier  mo- 
ment, une  certaine  animation  est  à  signaler. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  7/8est  à  1  27/32. 
La  Consolidated  Goldfields  cote  6  19/32,  contre  6  7/16. 
La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  1/2, 
contre  2  17/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  9  13/32  ;  elle 
s'échangeait  à  9  7/32,  la  semaine  dernière. 

n,**  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  31/32.  La  Bantjes  cote  2  5/8.  Cette  société  devait,  au 
31  décembre  dernier,  22.756  liv.  st.,  et  cette  dette  flottante 
était  estimée  devoir  s'établir  aux  environs  de  160.000  liv.  st. 
eu  juillet  prochain,  au  moment  où  les  opérations  de  broyages 
commenceront.  C'est  pour  rembourser  ce  prêt  et  pour  per- 
mettre un  nouvel  élargissement  de  sa  base  d'opérations  dans 
L'avenir  que  le  Conseil  a  décidé  postérieurement  à  l'assem- 
blée, d'augmenter  Le  capital  social-  de  la  Société  jusqu'à 
concurrence  de  600. 000  liv.  st.  City  and  Suburban  1  11/16, 
sans  changement;  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st.,  contre  2  7/8. 
East  Rand,  5  1/2,  au  lieu  de  5  5/16.  La  Benoni  est  à 
1  3/8.  Consolidated  Langlaagle,  1  1/2. 

La  Ferreira  cote  14  3/4,  contre  15  liv.  st.  il  y  a  huit  jours 
Ginsberg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  9/0  ;  New  Heriot, 

6  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  1  1/4. 
Jumpers,  2  liv.  st. . 

La  Neio  Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement.  A  la 
récente  assemblée  générale,  le  président  a  dit  que  l'acquisi- 
tion des  nouveaux  ciaims  faite  par  la  Compagnie  au  cours 
du  dernier  exercice,  augmentait  tellement  l'étendue  de  la 
propriété,  que  pour  l'exploiter,  le  Conseil  se  préparait  à 
élever  de  10.000  tonnes  par  mois  la  capacité  du  moulin  qui 
pourra  alors  traiter  mensuellement  environ  50.000  tonnes. 
Knight  Central  1 15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
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2  7/8,  comme  précédemment;  Luipaard's  Vlei,  11/1G. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  3/8,  au  lieu  de  1  5/16; 
Meyer  and  Charlton  4  3/16,  au  lieu  de  4  1/8. 

La  Modderfontein  cote  12  3/4,  contre  12  15/16,  il  y  a  huit 
jours. LaNew  Gochestk  1 15/16, aulieu de  1 31/32. Randfontein 
Estate,  2  15/32,  contre  2  3/8,  mercredi.  Rietfontein  New, 
1  1/16;  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  11/16.  Nous  la 
laissions  à  2  5/8,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  5/16, 
contre  2  9/32,  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  3/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16;  Van  Ryn 
4  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/16,  contre  4  liv.  st.  ;  La  Vogelstruis  Estate  est 
à  13/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/8; 
Cinderella  Deep,  2  5/8,  contre  2  9/16.  La  City  Deep  est 
à  4  7/16,  sans  changement.  A  l'assemblée  générale  du  23  mars 
dernier,  le  Président  a  fait  ressortir  que  les  comptes  et  les 
rapports  pour  l'exercice  1909  étaient  d'un  caractère  extrême- 
ment satisfaisant.  Les  travaux  de  développement  ont  avancé 
rapidement,  et  la  teneur  du  «  Main  Reef  Leader  »  a  été  conti- 
nuellement et  remarquablement  bonne.  Crown  Mines,  8  1/2. 

La  Brakpan  est  à  3  1/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8,  au  lieu  de  1  13/16  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep,  6  liv.  st.;  elle  restait  précédemment  à  5  15/16.  Gel- 
denhuis  Deep,  4  liv.  st. 

La.  Jupiter  esï  à  17/16.  Lorsque  cette  Compagnie  aura  porté 
sa  puissance  de  broyage  à  48.000  tonnes  par  mois,  ce  qui 
sera  fait  vers  le  mois  d'octobre  prochain,  l'outillage  de  la 
mine,  d'après  les  déclarations  du  Président,  n'aura  plus 
besoin  d'être  modifié  pendant  de  nombreuses  années.  Knight's 
Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à  1  15/16.  Les 
administrateurs  ont  décidé  d'augmenter  la  capacité  de  broyage 
et  de  mettre  la  Compagnie  en  état  de  traiter  50.000  tonnes 
au  lieu  de  30.000  tonnes  par  mois  en  ne  dépensant  que  60.000 
livres  sterling  pour  ces  travaux  d'agrandissement.  La  Lan- 
caster  West  cote  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  7/8.  Nourse  Mines, 

3  1/16,  contre  3  iiv.  st.  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  au  lieu  de  3  5/8.  Cette 
Compagnie  se  ressent  de  l'amélioration  graduelle  de  son 
exploitation.  Ses  bénéfices  sont  passés,  en  effet,  de  28.526 liv. 
sterling,  à  31.197  liv.  st.,  malgré  l'infériorité  du  tonnage 
traité.  Cette  augmentation  provient  donc  uniquement  de  la 
teneur  du  minerai  traité.  Rose  Deepk  1/2,  sans  changement; 
Simmer  Deep  17/6;  Sub  Nigel  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  st.  ;  Van  Ryn  Deep 
1  liv.  st.;  Village  Deep,  2  3/4,  contre  2  11/16.  Volgestruis 
Consolidated  Deep  3/4.  Witwatersrand  Deep,  4  3/4,  contre 

4  11/16  il  y  a  huit  jours. 

»*#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  17/6;  Giant 
Mines,  5  liv.  st.,  sans  changement;  Globe  and  Phœnix,  8  liv.  st. 
L'assemblée  extraordinaire  de  cette  Compagnie,  qui  a  eu 
lieu  à  Londres,  a  adopté  à  l'unanimité  la  résolution  men- 
tionnée à  la  dernière  assemblée  générale  ordinaire  à  savoir 
que  chacune  des  actions  existantes  de  1  liv.  st.  entièrement 
libérée,  serait  subdivisée  en  quatre  actions  de  5  shillings 
chacune.  Surprise  Mine,  2  3/4;  Rhodesia  Exploration, 
3  25/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  [nvestment  clô- 
ture àl  3/8.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  1/4;  Trans- 
vaal Coal  Trust,  2  liv.  st.,  au  lieu  de  2  1/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/32;  Vereeniging  Estâtes 
15/16;  African  and  European  Investment,  1  liv.  st. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  18  1/2,  au  lieu  de  18  11/16; 
action  de  préférence  17  5/8,  contre  17  3/4.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  3/4,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1  /4,  au  lieu 
de  1  3/16  il  y  a  huit  jours. 


Eeroe  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  avril  1910. 
L'allure  du  Marché  Sud-Africain  est  restée  une  fois  de  plus 
irrégulière.  C'est  demain  que  l'on  procède  à  la  réponse  des 


primes  de  fin  avril,  et  l'opinion  générale  est  qu'après  la  liqui- 
dation, on  se  montrera  plus  actif  et  mieux  disposé. 

Le  courrier  du  Transvaal  vient  d'apporter  le  rapport  et  les 
comptes  de  YEast  Rand  Proprietary  pour  l'exercice  1909. 
Ces  documents  font  ressortir  les  progrès  réalisés  dès  main- 
tenant par  l'industrie  minière,  et  ils  contiennent  aussi  l'indi- 
cation des  programmes  toujours  plus  vastes  conçus  par  ses 
dirigeants. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  166  francs,  contre 
164  francs,  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  136  francs, 
contre  135  fr.  50.  Pendant  l'année  1909  cette  Compagnie  a 
ramené  ses  frais  d'exploitation  à  29  sh.  2  d.  au  lieu  de  31  sh. 
6  d.  en  1908.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  235  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  48  francs. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  424  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  77  fr.  25. 
La  Croivn  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  215  francs, 
contre  213  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  48  francs.  La  Ferreira 
est  à  364  fr.  50,  au  lieu  de  389  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  150  francs,  au  lieu  de  149  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  10  fr.  50.  Geduld,  67  francs,  contre 
06  fr.  75.  A  l'assemblée  générale  du  18  mars,  le  président  a 
déclaré  que  la  propriété  et  le  matériel  seront  tenus  en  état 
d'entretien  tant  que  l'exploitation  ne  sei-a  pas  reprise. 

La  Geldenhuis  Deep  est  ;ï  58  fr.  50,  au  lieu  de  96  fr.  75; 
General  Mining,  64  fr.  25,  au  lieu  de  6i  francs.  L'action 
Goerz  et  O  s'inscrit  à  55  fr.  75,  au  lieu  de  56  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  69  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  45  fr.  25.  La  l.anglaaytc  Estate 
se  retrouve  à  73  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  79  fr.  50,  contre  75  fr.  35 
Pendant  la  semaine  qui  a  pris  fin  le  22  mars  dernier,  l'ex- 
ploitation a  ramené  à  la  rive  de  ses  trois  groupes  de  mines 
21.263  1/4  yards  cubes  de  gravier  qui  ont  produit  50.632 
livres  sterling.  Le  total  de  la  production  pour  les  23  pre- 
mières semaines  del'exercice  en  cours  s'élève  à768.7401iv.  st. 
On  dit  que  le  prochain  dividende  de  la  Lena  Goldfields 
pourrait  être  de  5  shillings.  La  New  Kleinfontein  reste  à 
63  fr.  50,  contre  65  francs.  Knight' s  (Witwatersrand  Gold), 
93  francs;  Lancaster  West,  21  francs.  La  propriété  actuelle 
de  cette  Compagnie  comprend  maintenant  582  1/2  claims 
miniers  au  lieu  de  143.9  claims  autrefois,  détenus  par  l'an- 
cienne Lancaster  West.  La  Mozambique  reste  à  34  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 30  fr.  50  au  lieu  de  30  fr.  75.  Les  actions  delà  Mod- 
derfontein B  finissent  à  87  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  fr.  75,  contre  48  fr.  75,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  64  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  65  fr.,  reste  à  63  francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  251  fr.  50,  au  lieu  de  253  fr.  50. 
La  Robinson  Deep  est  à  97  fr.  75,  contre  93  fr.  50.  La 
Roodepoort  Central  Deep  cote  22  francs.  La  Rose  Deep  est 
à  115  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  francs,  au  lieu  de  42  f r.  50; 
Transvaal  Consolidated  Land,  84  francs.  On  vient  de  rece- 
voir les  résultats  de  premiers  lavages  des  alluvions  aurifères 
de  la  ferme  Grootrivier,  dans  le  district  de  Waterberg  ;  on 
en  a  retiré  divers  lingots  ;  quelques  pépites,  dit-on,  pesaient 
de  2  à  3  onces.  La  ferme  Grootrivier  n'appartient  pas  à  la 
Transvaal  Consolidated  Land,  mais  elle  est  située  en  pleine 
zone  stannifère,  au  milieu  de  propriétés  lui  appartenant. 

Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  16  fr.  75  et  17  fr.  50, 
selon  les  coupures.  Van  Dyk,  26  francs.  A  l'assemblée  gé- 
nérale du  23  mars  dernier,  il  a  été  déclaré  que  le  puits  n°  1 
avait  été  approfondi  de  1.396  pieds  jusqu'à  la  profondeur  de 
2.610  pieds.  En  outre,  il  a  été  fait  6.864  pieds  de  travaux  de 
développement.  La  Van  Ryn  s'échange  à  117  fr.,  au  lieu  de 
118  fr.  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à 
101  fr.  ;  elle  cotait  102  fr.  jeudi  dernier. 
Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  69  fr.  50,  contre 
-  67  francs. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  473  francs,  l'action  ordinaire, 
recule  à  455  francs.  L'action  de  préférence  est  à  442  fr.  50, 
contre  448  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  224  fr.  50,  au  lieu  de  230  francs. 
— — ^ -~— ^ — — — — — — 

 L'Administrateur-Gérant    Gkoroks  Bour^arkl. 

Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  dn  Croissant.  —  Simart  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

•  •  «  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


DATES 


g'o 


PBINCr»-.  CHAPITRES 


3  S.3 


ip 

°  53  ° 
0*£  % 


o  » -S 
a  2~ 

<  ri 

^  r 


FRANCE  —  Banque  de  Francs 


1809  6  mai  I  3.620 

1810  21  avril   3.43J 

1810  28  avril   34U 

1910  6  mai  I  3  4!2 


875 
876 


5-119 
5.179 
5.190 
5  271 


648  i  695 
594  I  9i6 
679  1.019 
612  I  939 


512 
5:0 
512 
541 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

30  avril  i   988     335    2  028  1    916,1  042 

15  avril   1  036      358    1.99.ï  825.1.213 

23  avril  [1.076      366     1  923      833  1-157 

30  avril  11. 001      360    2  083  1    703  'l-229 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


2.!  avril  

1  avril  

15  avril  

23  avril  


77 
64 
74 
75 


13 
11 
13 
13 


186 
191 

193 


113 
110 
110 
113 


167 
177 
173 
173 


110 

103 
74 
157 


76 
70 
67 
61 


3^ 


ANGLETERRE 

6  mai   961 

21  avril   893 

28  avril   903 

5  mai ... 


—  Banque  d'Angleterre 


972 

ANGLETERRE 


730 
714 
706 
716 


11.098 
1  031 
1  088 
il. 103 


763 
696 
738 
742 


■2lA 

4 

4 


1909 
1910 
1810 
1810 


1909 
1910 
1910 
1810 


3  avril  

5  février — 

5  mars  

2  avril  


105 
112 
108 
107 


23 

ai 

22 
22 


Banques  d'Ecosse 
162  II  > 

164  . 
162 

165  H  ■ 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


2  avril  I  80 

5  février  1  83 

5  mars  I  83 

2  avril  I  83 


9 
11 
11 
11 


168 
173 
172 
173 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
iaire 

Or 

Ar- 
gent 

Circu 
fiduc 

PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 
1910 

1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 

îeio 

1910 
1910 


•23  avril. 

7  avril. 

15  avril. 

23  avril. 

BELGIQUE 

29  avril  !  iii 

7  avril.   113 

21  avril  |  lin 

28  avril  I  113 

BULGARIE 

13  avril. 
27  mars 
4  avril. 
13  avril. 


1.355 

323 

2  003 

i  238 

525 

1.4C6 

339 

2  074 

191 

537 

1.4(3 

341 

2.035 

1*0 

484 

1.403 

341 

2.002 

!  212 

482 

71 

58 
54 
52 


■3  S 


—  Banque  Nationale 


46 

7  "S 

E4 

633 

49 

3 

45 

783 

6i 

623 

71 

4X 

45 

786 

76 

634 

64 

*X 

45 

8t0 

65 

640 

61 

4  % 

Banque  Nationale 


23 

15 

91 

26 

33  1 

m 

30 

1  i 

66 

107 

36 

46 

7 

30 

18 

65 

107 

35 

47 

7 

30 

19 

65 

105 

36 

47  ! 

!  7 

DANEMARK  —  Banqua  Nationale 


1909   30  avril  

103 

» 

t  172 

3 

46 

18 

1610   28  février — 

102 

168 

il 

41 

9 

108 

173 

8 

42 

9 

1910   30  avril  

105 

■ 

1  181 

3 

48 

7 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1909 

1  398 

812 

î  661 

490 

383 

139  II 

1910 

.  405 

775 

1.691 

513 

385 

138  I 

1910 

23  avril  . . . 

.  405 

777 

1.690 

510 

381 

135 

1910 

30  avril.... 

.1  415 

779 

1.Ô89 

501 

378 

134  II 

GRÈCE  —  Banque  Nationab 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1909  31  mars  

193 

18 

366  | 

85 

!52 

23 

1910   10  mars  

198 

16 

369 

79 

153 

25 

1910   ?0  mars  

198 

16 

370 

79 

153 

25 

1910  31  mars  

198 

16 

378  f 

84 

160 

26 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1909 

10  avril..  . . 

.1  937 

127 

11.318 

250 

396 

65 

1910 

951 

115 

1.334 

207 

420 

71 

1910 

.  952 

115 

[1.375 

ait 

448 

82 

1910 

10  avril  

.!  932 

114 

1.365 

210 

438 

83 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


«909 

41  i 

■ 

102 

8 

62 

2 

» 

1910 

31  janvier  . . . 

42 

9 

98 

11 

62 

1 

1910 

28  février.  . . 

42 

» 

102 

10 

63 

1 

1910 

42  1 

» 

108 

9 

65 

1 

PORTUGAL  —  Banque  4s  Portugal 


4X 
i% 
4X 
4K 


1909  28  février  

2 

1 

123 

156 

37 

30 

* 

1909  31  décembre. 

1 

3 

134 

147 

33 

32 

♦ 

lt  10  31  janvier  . . . 

1 

3 

131 

147 

32 

29 

* 

19  1  0  28  février — 

1 

3 

128 

148 

33 

27 

■ 

241 

96  I 

62i 

1  *7 

160 

147  i| 

3 

1910    16  avril  

206 

72  I 

587 

12 

165 

161 

5 

19  1  0   23  avril  

207 

68 

579 

15 

161 

166 

5 

19  1  0  30  avril  

207 

68  1 

617 

1  16 

167 

193  il 

5 

1909 

31 

55 

95 

40 

58 

14 

5 

1910 

10 

mars  

56 

90 

39 

si 

14 

5 

1910 

ae 

56 

!! 

91 

39 

57 

13 

5 

1910 

31 

56 

d3 

39 

59 

13 

5 

4S 
*V, 
4  H 


■ 

» 

1909 

21  avril..  .. 

.|  30 

32  1 

22 

1  95 

51 

6 

■ 

» 

1910 

6  avril..  . . 

.  32 

38 

8 

99 

55 

» 

» 

1910 

13  avril  

.  32 

38 

1  Èï  1 

9 

10n 

54 

1  6 

• 

a 

1810 

20  avril  

.1  33 

38 

9 

1  KO 

1  55 

>  6 

546 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


t/ATKS 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PKINCIP.  CHAPITRES 


O  -0}  ° 


O  3  O 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


m  V  v 
a  U  «« 

c  — S 
>  o  o 

«S  v.  s 


-a  o. 


1909 

2i  avril. ..  . 

.|  88 

1 

1  250 

» 

86 

29 

2910 

9  avril  

.  91 

1 

263 

105 

SS 

1910 

91 

1 

260 

104 

28 

«910 

• 1  90 

1  263 

» 

98 

28 

5 
5 

i  S 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1909 

21  avril  

2  93i| 

222 

I  2.795  | 

548 

323  | 

492  I 

5 

1910 

5  avril  

3.193 

224 

1  3.(144 

EH1 

SOI  | 

415  ; 

4M 

1910 

!4  avril  

3.204! 

2.978 

556 

301  ! 

424  j 

i% 

1910 

21  avril  

3.208' 

227 

!  2.974  1 

Î57 

502  ! 

422  II 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

24  | 

3 

85 

12 

2» 

24 

1910 

1  ï  mars  .... 

2ï 

3 

12(i 

10 

24 

1910 

25 

3 

125 

1i 

55 

25 

1910 

25  1 

3 

122 

12 

53 

23 

5K 
5 
5 
5 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


1909 

21  avril... 

48 

9 

7 

8 

1910 

4  avril. . . . 

.19 

48 

î 

8 

15 

8 

1910 

13  avril.. . . 

.19 

7 

49 

3 

8 

14 

8 

1910 

21  avril.... 

J   19  1 

7  1 

49 

13 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909   31  mars  

109 

9 

270 

75 

199 

29 

1910   31  lanvier... 

m 

8 

242 

82 

1X2 

18 

19  1  0   28  février  ... 

113 

8 

247 

71 

173 

21 

112 

8 

271 

73 

203 

28 

4'/. 

VA 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909 
1910 
1910 
1910 


23  avril. 
7  aviil. 
15  avril. 
23  avril. 


119 

13 

169 

31 

69 

=> 

3 

133 

Ifi 

231 

20 

ISÙ 

5 

3 

132 

17 

224 

23 

102 

3 

132 

17 

221 

24 

102 

5 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

27  1 

2  II 

57  | 

1.558 

195  1 

42 

1  3 

1910 

7 

1 

11 

1.4C, 

lf!0 

34 

3 

1910 

7 

11  1 

1 .197 

139 

34 

3 

S910 

23  avril  

7  1 

i  ! 

11  1 

1.197 

139  1 

34  1 

!  3 

TOTAUX 


1909 

6 

mai  

12.616 

3 . 005 

119. 761 

j  6 

455 

5.372 

1.965, 

» 

1910 

21 

12.753 

2.966 

20.081 

fi 

OIS 

6.701 

1.923 

1 

1910 

28 

avril  

13.805 

2.977 

20.035 

!  5 

968 

6.790 

1.885 

0 

1910 

6 

mai   

12.788 

2.976 

;  20. 330 

1  5 

804 

6.793 

2.0:3. 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

116.539 

1  9.857 

6.147 

4.129 

■ 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.624 

7.466 

4.144 

• 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000  1 

|  9.854 

8.546 

4.675 

s 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

s 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.8481 

20.863  1 

9.9Û7 

8.463 

4.637 

* 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


30mars 

6  avril 

1 13  avril 

20avri) 

27avril 

6  mai 

48 

14 

48 

11 

l    48  04 

47  96 

47  89 

47  83 

100 

36 

100 

35 

100  26 

100  28 

100  35 

100  33 

ICO 

12 

loO 

18 

100  18 

10C  18 

100  25 

100  06 

6 

85 

6 

85 

6  90 

6  75 

6  80 

6  80 

81 

15 

81 

17 

81  15 

81  17 

81  17 

81  17 

100 

31 

100 

31 

100  21 

100  33 

100  29 

100  28 

101 

02 

101 

62 

100  72 

100  37 

100  47 

MO  55 

22 

83 

22 

86 

22  86 

22  83 

22  86 

22  85 

Francfort  

81 

10 

81 

18 

81  P 

81  13 

81  13 

81  12 

100 

61 

100 

CO 

100  55 

100  63 

106  61 

100  60 

1C0 

17 

100 

la 

100  12 

'100  !4 

100  13 

180  13 

591 

594 

594  .. 

596  .. 

595  50 

594  .. 

25 

29 

25 

J5 

25  25 

25  24 

25  25 

25  25 

6 

75 

6 

75 

6  75 

6  65 

6  80 

6  65 

100 

5S 

100 

58 

100  57 

100  58 

100  60 

100  62 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37 

53 

37  50 

37  50 

37  53 

37  50 

95 

47 

95 

42 

95  36 

95  40 

95  38 

95  41 

—      (à  3  mois). . . 

95 

il 

95 

42 

95  36 

95  40 

95  1 

95  41 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs 


a  vue 


Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne ...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*.  id.   (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :900°') 
Couronnes  de  Suéde 


3437  .. 
9!  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . 
Espagne  (peset.  pap.) 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  IL  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.' 

Roumanie  lieu  or)  

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (inilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanjtiai)(taël  arg.)< 


Valeur 
au  pair 
on  frauci 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

7  avril 

14  avri 

21  avri 

|28arri] 

6  mai 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  17 

25  25 

25  24 

25  23 

25  24 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  94 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  083 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

î  ■ 

0  99 

n  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  98 

5  04 

5  01 

5  02 

5  03 

1  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  86 

22  81 

22  85 

22  86 

22  85 

25  92 

25  97 

25  94 

25  99 

25  92 

25  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  p 

2  30 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

l  13 

1  14 

1  !  4 

1  14 

1  14 

2  84 

1  59 

1  59 

1  61 

1  62 

1  66 

1  68 

1  69 

1  69 

1  68 

1  68 

1  S9 

2  58 

2  56 

2  55 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  97  1 

3  .. 

2  94 

3  C3 

3  04 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  6  mai  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  17 

En  Angleterre   99  M8 

En  Autriche-Hongrie...   100  25 

En  Belgique   100  35 

Eh  Espagne   106  14 

En  Grèce   100  06 

En  Hollande   99  73 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   111  33 

En  Roumanie   100  55 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  13 

En  Turquie   99  70 

En  Egypte   99  99 

Aux  Elals-Utiis   100  15 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Cli  il i   164  58 

Au  Brésil   171  08 

Aux  Indes   99  42 

Au  Japon   101  29 

En  Chine   245  33 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  83 

—  Anglais   100  '2 

—  Austro-Hongrois  99  75 

—  Belges   99  65 

—  Espagnols   93  80 

—  Grecs   99  90 

—  Hollandais   tOO  27 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   89  82 

—  Roumains   99  45 

—  Russes   100  03 

—  Suisses   99  87 

—  Turcs   1C0  30 

Pièces  d'Egypte   100  01 

—  des  Etats-Unis ..  99  85 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de\a.Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  76 

—  du  Brésil   58  40 

Pièces  des  Indes   100  58 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  76 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  G  mai  1910. 

Un  abaissement  notable  du  taux  de  l'argent  s'est  produit 
sur  la  place  de  Londres,  et  on  a  même  parlé  d'un  abaisse- 
ment du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre.  Bien  que  celle-ci 
ait  différé  cette  mesure,  le  chèque  se  présente  en  sensible 
réaction  sur  le  cours  coté  jeudi  dernier;  la  baisse  est  de 
1  1/2  point. 
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La  plupart  dos  autres  devises  montrent  au  conlrairo  nue 
tendance  ferme.  Berlin  clôture  en  progrès  de  13  centimes  ; 
Amsterdam  Bagne  25  centimes  ;  le  taux  .le  6  0/0  produit 
maintenant  son  plein  effet  et  attire  l'or  dans  les  Pays  Bas. 
Vienne  stationne  à  M»  75.  Le  rouble  est  en  progrès  de 
25  centimes. 

La  peseta  se  raffermit  encore  à  4(19  ;  te  milreis  gagne  un 
point  à  51)3. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  se  relève 
de  3  centimes,  le  franc  suisse  de  6  centimes.  La  lire  perd  le 
terrain  gagné  la  semaine  dernière. 

New-York  est  en  vive  reprise,  après  les  énormes  exporta- 
tions d'or  qui  ont  eu  lien  cette  semaine  et  dont  le  chillre, 
comme  on  le  verra  plus  loin,  dépasse  100  millions. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  jeudi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 
Yokohama  

6  avril 

13  avril 

2/0 

3/8 

2/0 

5/16 

Singapoure  

Hong-Kong  

2/4 
1/9 

1/8 
1/8 

2/4 
1/9 

1/8 
1/4 

Shanghai  

2/4 

5/16 

2/4 

9/16 

1/4 

1/16 

1/4 

3/32 

1/4 

3/33 

1/4 

3/32 

97 

1/4 

97 

7/16 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

15 

1/8 

15 

5/32 

Valparaiso  

10 

7/8 

10 

29/32 

Buenos-Ayre,(or) 

48 

1/16 

48 

1/16 

Or  en  barres  — 

77/9 

.y. 

77/9 

./• 

Argenten  barres 

l  24 

1/16 

24 

9/16 

20  avril 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/4 

2/4  5/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  7/16 


15  5/16 
10  29/32 
48  1/16 

•  /• 
1/2 


77/9 
24 


27  avril      5  mai 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


5/16 
1/8 
1/2 
7/8 
1/16 
3/32 
1/2 


15  1/2 
10  15/16 
48  1/8 

77/9  ./. 
24  7/8 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 
1/4 
97 


5/16 

1/8 

9/16 

•  /• 

•/• 

1/32 

1/2 


15  :/8 

10  15/16 
48  1/8 
77/9     / . 
24  7/8 


Les  devises  chinoises  sont  en  hausse  de  1/16  à  Hong-Kong 
et  de  1/8  à  Shanghai  et  se  rapprochent  de  la  parité  du 
métal  blanc.  Aucun  changement  à  noter  sur  le  yen  du  Japon 
et  le  dollar  des  Détroits. 

Le  change  sur  l'Inde  rétrograde  de  1/16  et  revient  au  pair. 
Le  Conseil  de  l'Inde,  devant  la  diminution  des  demandes, 
réduit  de  90  à  80  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adjudica- 
tions de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  mercredi. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint 
9.600.000  roupies,  ayant  produit  643.737  liv.  st. 

Nous  retrouvons  au  pair,  sans  changement,  la  devise 
égyptienne. 

Le  milreis  brésilien,  toujours  influencé  par  le  cours  élevé 
du  caoutchouc,  progresse  de  nouveau  de  3/8  ;  le  Parlement 
fédéral  aura  à  statuer  sur  une  proposition  tendant  à  établir 
le  taux  de  conversion  du  milreis  à  16  pence  au  lieu  de  15. 
Pour  le  moment,  le  Brésil  continue  à  absorber  d'importantes 
quantités  d'or. 

Le  peso  chilien  et  la  piastre  argentine  clôturent  aux 
mêmes  cours  que  la  semaine  dernière. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  se  maintient  au  pair,  en  l'ab- 
sence de  concurrents  disputant  les  arrivages  à  la  Banque 
<l' Aiit/ldcvrc  Le  cours  des  monnaies  étrangères  n'a  pas 
varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  se  résument  connue  suit  pour  la  semaine 
du  21  au  28  avril  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  772.000 

Afrique  occidentale  56.000 

Australie   10.000 


Sorties 


Inde 


Total   838.000 


Total , 


231.000 


231.000 


Le  cours  de  l'argent  en  barres  reste  ferme  sur  les  de- 
mandes persistantes  de  l'Inde,  auxquelles  la  Chine  continue 
à  satisfaire  en  partie. 

Pour  la  semaine  du  21  au  28  avril,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  120.800  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.291. 1-00  liv.  st., 
contre  2.592.800  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Escompte  bon  Banqu* 

7  avril)  14  avril  21  avril 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


2  1/2 

3  13/16 
3  ./. 

3  1/2 


2  3/8      2  1/4 

3  29/32  3  7/8 
3  1,8    3  1/8 

3  3/4 


4  1/4 


28  iivril 

6 

mai 

2  1/4 

2 

•/• 

:i  7/8 

3 

1/4 

3  1/8 

S 

1/8 

*  •/• 

5 

1/2 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  diminution  de  2.849.000  fr.  Il  est  sorti  par  les 
guichets  3.585.000  fr.  à  Paris  et  728.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  a  été  acheté  pour  1.324.000  fr.  de  matières  et  reçu 
140.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  est  en  augmentation  de  2. 569.000  fr.  La  circula- 
tion a  prélevé  1.898.000  fr.  à  Paris  et  versé  6.188.000  fr. 
dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique  ; 
il  est  venu  279.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  81  millions,  les 
comptes  courants  de  67  millions,  le  portefeuille  de  80  mil- 
lions, le  compte  courant  du  Trésor  de  77  millions.  Les  avan- 
ces augmentent  de  29  millions. 

A  moment  de  la  fin  de  mois,  il  est  sorti  de  la  Banque  d'Al- 
lemagne 75  millions  d'or,  6  millions  d'argent  et  160  millions 
de  biilets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  132  millions  ;  le 
portefeuille  commercial  grossit  de  72  millions  et  les  avances 
de  83  millions. 

A  la  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  avec 
l'éti-anger,  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine  qui 
vient  de  finir  : 


Entrées 

Barres  *  622.000 

Etats-Unis   4.009.000 


Egypte . . . 
Australie. 


Total. 


200.000 
27.000 


4.858.000 


Sorties 

Pays-Bas  * 

Inde  

Amérique  du  Sud. 

Brésil  

Détroits  

Exc.  des  entrées. . 

Total  


350.000 
200.000 
127.000 
63.000 
3.000 
4.115.000 

4.858.000 


Grâce  à  cette  énorme  importation  d'or,  l'encaisse  grossit  de 
69  millions;  la  circulation  s'accroît  de  10  millions,  le  porte- 
feuille de  9  millions,  les  comptes  courants  privés  de  15  mil- 
lions, les  comptes  courants  publics  de  47  millions.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  s'élève  jusqu'à 
52  68  0/0. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  la  circulation  fléchit  de 
33  millions,  les  comptes  courants  grossissent  de  32  millions  ; 
les  autres  mouvements  sont  insignifiants. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  2  millions 
d'or  et  14  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  privés 
ont  prélevé  11  millions  et  le  Trésor  3  millions.  Le  porte- 
feuille augmente  de  3  millions,  et  les  avances  fléchissent  de 
3  millions. 

Au  cours  du  mois  d'avril,  la  Banque  Nationale  de  Dane- 
mark a  délivré  3  millions  d'or  et  8  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  diminuent  de  5  millions,  le  portefeuille 
grossit  de  6  millions,  dont  2  millions  pour  le  papier  sur 
l'étranger. 

Le  bilan  de.  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  guère  de 
variations  intéressantes  ;  l'encaisse-argent  grossit  un  peu,  et 
par  contre,  le  portefeuille  tend  à  diminuer.  L'or  à  l'étranger 
se  maintient  à  136  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  s'accroît  de  28 
millions,  le  portefeuille  de  6  millions,  bien  que  le  papier  sur 
l'étranger  continue  à  diminuer  ;  les  avances  sont  en  forte 
augmentation  :  27  millions,  mouvement  provoqué  vraisem- 
blablement par  la  cherté  des  reports  sur  le  marché  des 
valeurs. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  et  le  portefeuille 
fléchissent  de  10  millions  après  la  fin  du  mois  ;  le  niveau 
des  avances  se  relève  légèrement.  Le  Trésor  a  prélevé  9  mil- 
lions. 

Les  mouvements  que  révèle  le  bilan  delà  Banque  Nationale 
Suisse  ne  modifient  sensiblement  sur  aucun  point  sa  situation  ; 
seules  la  circulation  et  les  disponibilités  à  l'étranger  sont  en 
léger  recul. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations  ^  |  Importation^ 

Du  11  avr.j  Depuis  le 
au  16  avrilll"  janv.10 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays..., 

Totaux  1910., 

—  1909., 

—  1908. . 


4.000.000  10.650.000 


600 
15.440 


4.455 
8.335.919 


4.016.040  18.990.374 
550.100  33. 935. 830; 
1.005. 529 i  1.894.429 


Du  11  avr.l  Depuis  le 
au  16  avril  1"  janv.10 


9.364 
100.038 


826.597 
26.700 
400 
2.093 


11.522.420 
.666.850 
421.345 
47.1381 


855.790  12.657.759; 
856. 016|  13. 919. 007| 
845.030  12.368.804 


109.402 
181.093 
226.041 


89 
71.437 


7.115 

3.345.375 

1.464.565 


71.526 
23.947 
8.339 


4.817.055 
4.282.530 
9.016.552 

9.459 
644 
6.535 
1.153.795 


1.070.433 
1.348.433 
991.946 


Banques  Associées  de  Neus-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

1910  1"  mai 

280.5 

77.4 

49.2 

1910  16  avril 

248.0 

66.1 

48.4 

1910  23  avril 

249.0 

67.2 

48.3 

1909  30  avril 

236.3 

69.1 

48.2 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

1383.6 

3.4 

1337.4 

11.2 

1210.9 

1.6 

1226.5 

11.0 

1203.1 

1.6 

1217.3 

15.0 

1193.2 

1.6 

1217.6 

6.8 

Les  sorties  d'or  dirigées  de  New- York  vers  l'Angleterre 
exercent  cette  semaine  une  influence  déprimante  des  plus 
notables  sur  le  bilan  des  Banques  associées. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31jan.  10  29marsl0 

Monnaies  d'or   147.1  153  4 

—  d'argent   13. 3 

—  divisionnaires   18.4  17. 8 

Certificats  d'or   288.4  276  7 

—  d'argent   121.4  125/i 

—  des  Clearing  Jwuses .. .  71.2  75.7 
Greenbacks   172.4  173.1 

Total  de  l'encaisse   832.2  835.0 

Circulation   C67.5  669  2 

Dépôts  publics   48.1  47  9 

Dépôts  privés   5.190.8  5.227^9 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  5.22J.5  5.432.1 

Nombre  de  Banques   7.045  7.082 

Le  portefeuille  des  Banques  nationales  des  Etats-Unis 
a  fortement  augmenté  au  cours  de  ces  deux  Jmois.  et  dépassé 
les  dépôts  de  plus  de  200  millions  de  dollars,  ce  qui  indique 
que  les  banques  sont  largement  mises  à  contribution  <ur 
toutes  les  parties  du  territoire. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909  27  mars. 

1910  12  mars. 
1910  19  mars. 
1910  26  mars. 

181.1 

216.6 
218.1 
213.2 

267.3 
270.9 
271.6 
284.6 

19.7 
17.6 
12.0 

24.5 

232.5 
302. 1 
276.0 
264.3 

8.3 
2.8 
2.9 
7.6 

10.4 
12.1 
10.0 
8.1 

Le  Trésor  a  continué  ses  retraits  à  la  Banque  du  Japon  ; 
les  opérations  d'escompte  restent  des  plus  limitées. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  monétaire  en  Suisse 

La  Suisse  procède  actuellement  à  la  refrappe  de  ses  écus  ■ 
sur  2.126.000  pièces  de  cinq  francs  à  l'effigie  de  l'Helvetia 
assise,  1.647.000  pièces  ont  déjà  été  refrappées.  Les  frappes 
de  monnaies  divisionnaires  d'argent  donnent,  d'autre  part 
des  bénéfices  sensibles  :  les  pièces  de  2  francs  sont  revenues 
à/33  centimes,  et  celles  de  1  franc,  à  36.65  centimes,  contre 
40.7  tannée  précédente. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  monnaies  en  circu- 
lation en  Suisse  à  la  fin  de  l'année  1909  : 

p..  .      ,.     .  Nombre  Valeur 

Designationdes  pièces       de  pièces        en  francs 

2°  francs   5.755.000  115.100.000 

g     ~    2.120.000  10.630.000 

1  ~    7.760.000  16.000.000 

J     —    17.500.000  17.500.000 

50  centimes    . .  15.200.000  7.600.000 

20      -      (nickel)...  26.000.000  5.200  000 

lï      ~          -    ...  34.500.000  3.450.000 

%      ~      „  -    ■••        55.000.000  2.750.000 

2  -  (bronze)..  28.000.000  560  000 
1      -          -              53.500.000  535  000 

245.341.000  179.326.000 

L'administration  fédérale  étudie  la  possibilité  de  frapper 
des  pièces  d'or  de  10  francs. 

Dans  le  but  d'assainir  la  circulation  monétaire,  les  pièces 
d  or  austro-hongroises  de  8  et  4  florins  ont  été  rendues  dans 
la  mesure  du  possible,  à  leur  pays  d'origine,  de  même  que 
les  monnaies  d'or  tunisiennes,  que  les  caisses  françaises 
refusent. 

La  Suisse  a  retiré  de  la  circulation  les  monnaies  division- 
naires grecques.  Il  en  a  été  mis  pour  205.000  francs  environ 
à  la  disposition  du  gouvernement  grec,  qui  en  fera  parvenir 
la  contre-valeur. 


Autour  de  la  question  de  la  réforme  monétaire 
aux  Etats-Unis 

[Suite)  (1) 

Les  chefs  des  établissements  de  crédit  continueront  à  agir 
suivant  les  indications  de  la  spéculation,  car  il  est  fort  peu 
probable  qu'ils  puissent  tenir  tête  à  ces  influences   et  ils 
continueront  à  diriger  les  banques  uniquement  dans'  le  but 
d'accroître  les  bénéfices  des  actionnaires  ;  c'est-à-dire  qu'ils 
augmenteront  l'émission  de  papier  lorsque  l'intérêt  s'élèvera 
et  qu'ils  la  réduiront  au  contraire  si  le  taux  de  l'intérêt  vient 
a  baisser.  Il  semblerait  que  cette  manière  d'agir  des  ban- 
ques doive  se  trouver  réglée  automatiquement  par  la  de- 
mande du  commerce.  Mais  nous  avons  vu  que  les  taux  d  in- 
térêt atteignent  leur  point  le  plus  bas  quand  le  pays  soutire 
d'une  disette  monétaire,  et  cfae  les  prix  fléchissent  d  une 
façon  désastreuse.  Dans  ces  périodes,  les  banques  offrent  des 
prêts  à  un  taux  d'intérêt  à  peu  près  normal  à  la  catégorie 
restreinte  d'emprunteurs  qui  veulent  emprunter  à  tout  prix 
Nous  avons  vu,  en  outre,  que  les  taux  d'intérêt  s'élèvent 
quand  cesse  la  disette  monétaire,  lorsque  les  disponibilités 
s'accroissent  ;  et  c'est  là  un  fait,  qu'on  ne  peut  considérer 
comme  ayant  un   caractère  accidentel,  car  c'est  la  consé- 
quence d'une  loi  naturelle.  Quand  les  prix  fléchissent  les 
bénéfices  de  ceux  qui  sont  engagés  dans  des  entreprises  in- 
dustrielles sont  atteints,  et  la  solvabilité  de  ces  individus 
peut  se  trouver  ébranlée.  La  confiance  des  banquiers  vis-à- 
vis  de  tels  emprunteurs  diminue  naturellement,  et  ils  hési- 
tent de  plus  en  plus  à  leur  consentir  des  avances.  Et  il  ar- 
rive que  ces  emprunteurs,  même  à   n'importe  quel  taux 
d'intérêt,  ne  trouvent  les  capitaux  qui  leur  sont  nécessaires 
que  fort  difficilement,  heureux  encore  lorsqu'ils  réussissent  à 
trouver  prêteurs.  Mais  en  même  temps,  et  par  suite  préci- 
sément des  refus  d'avances  essuyés  par  les  industriels,  la 
monnaie  s'accumule  dans  les  banques,  spécialement  dans  les 


(1)  V.  Economiste  Eur  opéen  n°s  950  à  953. 
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centres  financiers,  et  il  y  a  engorgement.  Mais,  tandis  que 
les  banques  évitent  de  prêter  aux  producteurs  de  la  richesse, 
elles  cherchent  à  placer  leurs  fonds  sur  le  marché  des  va- 
leurs, déterminant  ainsi  un  boom  sur  le  marché  des  titres.  Il 
en  résulte  une  concurrence  vour  le  placement  de  ces  capi- 
taux, et  les  taux  d'intérêt  fléchissent  déplus  en  plus.  Depuis 
le  mois  de  janvier  de  l'année  1807,  les  opérations  indus- 
trielles et  commerciales  s'étant  trouvées  dans  une  très 
mauvaise  situation,  il  a  été  fait  un  usage  très  restreint  de 
monnaie  pour  les  affaires  légitimes,  et  la  spéculation  a 
poussé  les  titres  à  un  cours  anormal,  bien  au-dessus  de  leur 
valeur  réelle.  Au  bout  de  quelque  temps,  est  arrivé  un  af- 
flux de  monnaie,  les  prix  des  marchandises  se  sont  orientés 
vers  la  hausse,  les  prêteurs  d'argent  se  sont  tournés  vers  les 
entreprises  industrielles,  puis  un  retrait  de  monnaie  a  eu 
lieu  des  centres  financiers,  et  le  taux  de  l'intérêt  s'est  accru 
de  nouveau.  Ce  qui  précède  nous  conduit  à  dire  que  le  taux 
de  l'intérêt  constitue  un  guide  faux  pour  la  régularisation  de 
l'émission  de  papier-monnaie. 

Le  niveau  des  prix  des  marchandises  montrant  le  pouvoir 
d'achat  et,  par  suite,  la  valeur  réelle  de  la  monnaie,  cons- 
titue le  seul  indice  certain. 

La  question  qui  se  pose  est  dès  lors  la  suivante  :  Comment 
pouvons-nous  utiliser  ce  critérium  ?  Si  le  gouvernement,  pre- 
nant en  ses  propres  mains  l'émission  de  papier-monnaie, 
s'efforçait  de  régulariser  les  émissions  suivant  que  le  taux  de 
l'intérêt  s'élève  ou  s'abaisse,  cela  ne  suffirait  pas;  il  trouve- 
rait dans  ces  conditions  un  indice  erroné  dans  le  taux  de 
l'intérêt,  et  le  gouvernement  ne  saurait  jouer  le  rôle  d'un 
usurier. 

Comment  donc  pouvons-nous  émettre  du  papier-monnaie, 
vis-à-vis  du  vrai  guide  que  nous  voulons  suivre  pour  établir 
une  honnête  mesure  de  valeur  ?  Si  la  monnaie-papier  peut 
être  remboursable  sur  les  recettes  nettes  provenant  des  ser- 
vices de  travaux  publics,  pourquoi  cette  monnaie  ne  pourrait- 
elle  être  émise  en  paiement  de  semblables  travaux?  Existe-t-il 
une  raison  plus  naturelle  pour  déterminer  une  telle  émission? 
Faisons  donc  la  monnaie-papier  remboursable  sur  les  recettes 
nettes  à  provenir  des  travaux  publics  et  acceptable  en  paie- 
ment des  impôts,  et  nous  obtiendrons  un  remboursement 
automatique  perpétuel  qui  évitera  une  accumulation  excessive 
de  monnaie.  Ainsi,  grâce  à  l'émission  et  au  remboursement 
effectués  de  la  façon  qui  vient  d'être  indiquée,  nous  aurons 
une  monnaie  qui  pourra  assurer  la  stabilité  des  prix,  qui 
nous  permettra  d'éviter  les  booms  et  les  paniques,  et  la  popu- 
lation tout  entière  aura  du  travail  en  tout  temps  et  bien 
rémunéré. 

Dans  les  conditions  économiques  existantes,  le  travailleur 
est  lésé  dans  une  large  part  de  sa  production  au  profit  du 
paresseux.  Le  travailleur  est  le  producteur  de  toute  richesse 
et  il  doit  recevoir  la  juste  rémunération  de  son  travail;  il' 
doit  donc  être  assuré  dans  ses  droits  par  les  lois  fixant  un 
salaire  minimum,  établi  de  telle  façon  qu'il  puisse  permettre 
au  travailleur  de  bénéficier  d'une  manière  effective  du  bien- 
être  général  et  de  la  prospérité  du  pays. 

Nous  avons  donné,  à  nos  lecteurs,  la  traduction  des 
principaux  chapitres  de  la  lettre  ouverte  adressée  au 
Président  des  Etats-Unis  par  M.  Wharton  Barker  ; 
cette  lettre  se  termine  par  quelques  considérations  sur 
les  salaires,  et  par  un  projet  d'organisation  d'une 
Banque  des  Etats-Unis. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Bien  que  les  reports  aient  été 
traités  en  liquidation  de  fin  avril,  à  des  taux  peu 
élevés,  il  a  été  procédé,  dans  les  deux  premières  séances 
de  mai  à  des  allégements  de  positions  qui  n'ont  toute- 
fois porté  que  sur  quelques  valeurs  spéciales.  Mais 
après  une  journée  de  reprise,  le  Marché  se  montre  de 
nouveau  irrégulier  et  même  lourd  un  peu  de  tous  côtés, 
sur  les  nouvelles  relatives  à  la  santé  du  roi  d'Angle- 


terre. Cependant  l'abondanco  des  capitaux  reste  tou- 
jours grande,  et  le  comptant  continue  ses  achats. 

Allemagne.  —  Le  Centre  catholique,  allié  aux  con- 
servateurs, recommence  à  attaquer  vivement  le  chan- 
celier, M.  de  Bethmann-Holhveg. 

Le  gouvernement  allemand  ne  paraît  pas  décidé  à 
prendre  de  mesures  de  représailles  douanières  con- 
tre la  France. 

La  Bourse  de  Berlin  est  ferme.  Sur  le  marché  moné- 
taire, on  ne  constate  aucune  nouvelle  tension. 

Au  31  mars  dernier,  la  Dette  de  l'Empire  s'élevait  à 
4.253.500.000  marks  en  augmentation  de  250  millions 
de  marks  sur  celle  de  mars  1909. 

Angleterre.  —  La  santé  du  roi  Edouard  inspire  d'as- 
sez vives  inquiétudes  :  il  est  atteint  d'une  bronchite. 

Le  projet  de  budget  du  gouvernement  a  été  adopté 
par  les  Chambres  avant  leur  départ  en  vacances. 

La  Chambre  des  lords  recommencera,  le  26  mai, 
l'examen  des  propositions  de  lord  Rosebery  concer- 
nant la  réforme  de  la  Chambre  haute. 

Belgique,  —  Le  marché  des  valeurs  internationales 
reste  peu  actif  ;  le  marché  du  comptant  est  déprimé, 
aussi. 

Les  valeurs  charbonnières  et  métallurgiques  sont 
calmes. 

Egypte.  —  Le  dernier  rapport  annuel  de  sir  Eldon 
Gorst  contient  d'intéressants  détails  politiques:  il 
constate  un  manque  général  de  confiance  dans  les  in- 
tentions de  la  puissance  occupante  qui  fait  considérer 
avec  hostilité  toute  mesure  proposée  par  elle. 

Espagne.  —  Les  élections  générales  auront  lieu,  di- 
manche prochain. 

Le  ministre  des  Finances  demande  toujours  à  ses 
collègues  la  plus  stricte  économie. 

Le  cours  du  change  est  autour  de  106  80. 

Italie.  —  Le  cabinet  Luzzatti  a  exposé  aux  Cham- 
bres son  programme  qui  est  très  long.  Il  a  obtenu  un 
grand  succès  et  une  grosse  majorité  au  vote  de  con- 
fiance. 

Le  ministère  va  proposer,  dès  la  rentrée,  une  solu- 
tion définitive  de  la  question  des  conventions  mari- 
times. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1910,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  744.859.000  lire,  en  diminution 
de  30.147.433  lire  sur  celles  de  la  même  période  de 
1909;  les  exportations  ont  été  de  466.860.770  lire,  en 
augmentation  de  30.529.443  lire. 

►  Turquie.  —  Le  budget  de  1910  comporte  définitive- 
ment aux  recettes  2.160.950.700  piastres  et  aux  dépenses 
3.296.772.838  piastres,  soit  un  déficit  de  685.822.238 
piastres. 

Amérique.  —  Cuba.  En  1909,  l'importation  s'est 
élevée  à  91.026.181  dollars  contre  85.218.391  en  1908; 
l'exportation,  à  125.711.039  dollars  contre  94.003.324. 

Etats-Unis.  -  Au  1er  janvier  1901,  le  total  des  ani- 
maux de  boucherie  s'élevait  à  179  millions  ;  au  1er  jan- 
vier 1910,  ce  nombre  avait  diminué  de  5  millions.  Mais 
la  valeur  totale  avait  augmenté  de  22  0/0. 

Mexique.  —  Depuis  septembre  dernier,  le  réseau  des 
chemins  de  fer  a  augmenté  de  159  kilomètres  ;  il  est 
actuellement  de  24.320  kilomètres. 

Panama.  —  La  population  de  la  République  de 
Panama  est  actuellement  de  400.000  habitants. 

La  principale  production  est  celle  des  bananes  ;  il 
en  a  été  exporté,  en  1908,  pour  6.038.600  fr. 

Asie.  —  Siam.  Le  commerce  extérieur  du  Laos  sia- 
mois paraît  avoir  atteint,  en  1909,  environ  11  millions 
de  francs,  moitié  à  l'importation  et  moitié  à  l'expor- 
tation. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  Se  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr, 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %   . 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique..  —  Le  1"  Mai  à  Paris 

La  Confédération  générale  du  travail  avait  organisé, 
pour  le  Ie''  mai,  «  une  grandiose  manifestation  en 
plein  air  >■  qui  devait  «  avoir  lieu  à  quatre  heures  de 
l'après-midi  au  Bois  de  Boulogne  »,  ainsi  que  l'annon- 
çait son  manifeste,  affiché  sur  les  murs  de  Paris  et  de 
la  banlieue. 

Les  troupes  embrigadées  étaient  invitées  à  se  ren- 
dre, dans  la  matinée,  à  des  meetings  où  des  orateurs 
devaient  les  haranguer  de  façon  à  les  mettre  au  point 
avant  de  leur  faire  gagner  le  lieu  de  concentration  d'où 
devait  partir  la  manifestation. 

Mais  M.  Briand  veillait.  Le  président  du  conseil, 
qui  est  partisan  de  la  liberté  pour  tous,  avait  pris  les 
mesures  les  plus  sévères  en  vue  d'assurer  l'ordre  sur 
la  voie  publique. 

Samedi  dernier,  veille  du  Ie1'  mai,  les  délégués  de  la 
C.  G.  T.  se  présentèrent  au  ministère  de  l'Intérieur 
pour  parlementer  avec  le  ministre  sur  les  événements 
qui  se  préparaient.  M.  Briand  fit  recevoir  les  délégués 
par  son  secrétaire  général,  M.  Huard,  qui  leur  signifia 
les  résolutions  de  son  chef,  leur  disant  que  v  leur  dé- 
marche venait  trop  tard,  qu'ils  avaient  organisé  leur 
manifestation  et  l'avaient  annoncée  avec  des  menaces 
et  des  provocations  ;  qu'ils  lui  avaient  ainsi  donné, 
dès  1  origine,  son  caractère  de  désordre  et  d'émeute  ; 
qu'à  l'heure  où  l'on  était,  même  le  voulussent-ils,  ils 
ne  seraient  plus  les  maîtres  d'écarter  de  leurs  rangs 
les  gens  malintentionnés  qui  considèrent  le  revolver 
comme  un  auxiliaire  normal  ;  que,  dans  ces  condi- 
tions, le  président  du  conseil,  chargé  d'assurer  l'ordre 
et  de  faire  respecter  la  loi,  avait  dû  prendre  ses 
dispositions  en  conséquence  :  qu'elles  étaient  pri- 
ses ;  qu'elles  seraient  maintenues.  » 

M.  Huard  ajouta,  comme  conclusion,  au  nom  de 
M.  Briand,  que,  s'il  avait  un  conseil  à  donner  à  ceux 
qui  avaient  assumé  imprudemment  la  responsabilité 
de  cette  entreprise,  c'était  de  ne  pas  la  pousser  au  delà 
des  limites  permises. 


Cette  attitude  énergiqae  porta  ses  fruits  ;  à  l'issue  de- 
la  conférence,  les  délégués  de  la  G,  G.  T.  rédigèrent  une 
proclamation  nouvelle  aux  termes  de  laquelle  ils  sup- 
primaient purement  et  simplement  le  grand  rassem- 
blement au  Bois  de  Boulogne. 

H  en  résulta  l'avortement  complet  de  la  manifes- 
tation. 

Le  bilan  de  la  journée  s'est  soldé  par  sept  arresta- 
tion. A  dix  heures  du  soir,  M.  Lépine,  préfet  de  police, 
donnait  l'ordre  de  déconsigner  les  troupes.  A  onze 
heures  du  soir,  Paris  avait  repris  sa  physionomie  ha- 
bituelle. 

-wv  La  Commission  permanente  des  valeurs  de  douane 
s'est  réunie  le  29  avril  au  ministère  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie, sous  la  présidence  de  M.  Alfred  Picard,  membre  de 
1  Institut,  président  de  section  au  Conseil  d'Etat,  président 
de  la  Commission,  et  a  approuvé  les  taux  d'évaluation  de 
l'année  1909  arbitrés  par  les  quatre  sections  commerciales 
pour  les  marchandises  d'importation  et  d'exportation. 

Le  Journal  officiel  du  29  avril  a  publié  un  arrêté  aux 
termes  duquel  «  les  cartes  postales  illustrées  et  celles  qui 
portent  un  texte  admissible  au  tarif  des  imprimés  peuvent 
recevoir  une  inscription  de  cinq  mots  quelconques,  lors- 
qu  elles  sont  expédiées  à  découvert  ou  sous  enveloppe 
ouverte  ». 

Un  autre  arrêté  rend  applicables  les  dispositions  ci-dessus 
dans  les  relations  entre  la  France  et  ses  colonies. 

wv  Le  29  avril,  le  Président  de  la  République  a  visité  le 
Salon  des  Al  tistes  français  dont  le  vernissage  a  eu  lieu  le 
lendemain. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  30  avril  a  publié  une  série  de 
décrets  relatifs  aux  sanctions  des  anciens  baccalauréats. 

Le  Journal  Officiel  du  1"  mai  a  publié  un  décret 
approuvant  deux  délibérations  du  Conseil  général  de  la  Nou- 
velle-Calédonie relatives  au  service  des  mandats  d'articles 
d  argent. 

[  -wv  Le  Président  de  la  République  a  présidé,  lundi  der- 
nier, le  Conseil  supérieur  de  la  guerre. 

Le  Président  du  Conseil,  le  général  Brun,  ministre  de  la 
Guerre,  l'amiral  Boué  de  Lapeyrère.  ministre  de  la  Marine, 
assistaient  à  ce  Conseil. 

-vw  Des  renseignements  officiels  transmis  par  les  préfets 
au  ministère  de  l'Intérieur,  il  résulte  que  le  nombre  des 
déclarations  de  candidature  faites  à  l'occasion  du  premier 
tour  de  scrutin  pour  les  élections  législatives  s'est  élevé  à 
2.937. 

354  déclarations  nouvelles  se  sont  produites  en  vue  du 
second  tour,  soit  au  total  3.341. 

En  1906,  il  s'était  produit  en  tout  2.357  déclarations  de 
candidature. 

Voici  les  circonscriptions  qui  ont  eu  le  record  du  nombre 
des  déclarations  de  candidature  : 

Villefranche  (2'  circonscription)  (Aveyron),  91  ;  Sartène, 
21  ;  Alais  (2e  circonscription),  41  ;  Toulouse  (1"  circonscrip- 
tion), 22;  Villefranche  (Haute-Garonncj,  26;  Béziers  (ï> 
circonscription',  24;  Avignon,  65. 

vw  Le  Journal  officiel  du  4  mai  a  publié  le  texte  de  la 
loi  distrayant  la  section  de  la  Garenne  de  la  commune  de 
Colombes  (Seine),  pour  l'ériger  en  municipalité  distincte. 

-vw  Le  Journal  officiel  du  4  mai  a  publié  le  décret  por- 
tant promulgation  de  la  convention  conclue  à  Paris  le 
8  juillet  1908,  entre  la  France  et  l'Allemagne,  pour  régler  le 
service  de  la  correspondance  téléphonique  entre  les  deux 
pays. 

L'unité  admise,  tant  pour  la  perception  des  taxes  que  pour 
la  durée  des  communications,  est  la  conversation  de  trois 
minutes.  Cette  unité  est,  du  coté  de  la  France,  ainsi  tarifée  : 

1  fr.  (par  conversation  ordinaire  de  trois  minutes)  poul- 
ies communications  originaires  ou  à  destination  des  centres 
téléphoniques  des  départements  désignés  ci-après  :  Doubs. 
Meurthe-et-Moselle,  Meuse,  Haute-Saône  (y  compris  le  ter- 
ritoire de  Belfort)  et  Vosges  (1™  zone). 

2  fr.  pour  les  communications  originaires  ou  à  destination 
des  centres  téléphoniques  des  départements  désignés  ci 
après  :  Ain,  Aisne,  Ardennes,  Aube,  Côte-d'Or.  Isère,  Jura, 
Marne,  Haute-Marne,  Nièvre,  Nord,  Oise,  Pas-de-Calais, 
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Uhouo,  Suône-ot-Loire.  Savoie,  Haute-Savoie,  Seine,  Scine- 
ot-Manu-,    Some-et-CUse,  Seine-lnlerieure,   bomme,  \ouuc 

(34  T  pour  les  communications  origimurafl  ou  à  destination 
des  centres  téléphoniques  des  départemenls  non  compris 
dans  les  deux  premières  zones  (3«  zone). 


QUESTIONS  DU  JOUR 
STATISTIQUES  EUROPÉENNES 

L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 


1858-1883-1908  (S 


HI.  _  Les  Dépenses  budgétaires  totales 
de  l'Europe 

Si  la  statistique  de  la  population  des  diverses 
nations  de  l'Europe  est  relativement  facile  a  éta- 
blir, celle  de  l'ensemble  de  leurs  dépenses  budgé- 
taires présente,  au  contraire,  de  très  sérieuses  dif- 
ficultés, non  seulement  parce  chacune  de  ces 
nations  se  sert  d'une  méthode  spéciale  pour  dresser 
ses  budgets  annuels,  mais  aussi  parce  que  dans 
certains  pays,  comme  l'Allemagne,  l'Autriche-Hon- 
grie  et  la  Suisse,  il  existe  deux  budgets  :  celui  de 
l'Empire  ou  de  la  Confédération,  et  les  budgets 
particuliers  des  Etats  ou  des  cantons  dont  les  di- 
vers éléments  restent  tantôt  indépendants  du  bud- 
get impérial  ou  fédéral,  et  tantôt  se  combinent 

avec  lui.  ,  -, 

De  même  certaines  nations  comprennent  dans 
leurs  dépenses  générales  les  frais  d'exploitation 
de  leurs  monopoles  ou  administrations  d  Etat  : 
Tabacs,  Allumettes,  Poudres,  Postes,  Télégraphes 
et  Téléphones,  Chemins  de  fer,  Mines,  etc..  Quel- 
ques-unes, au  contraire,  ne  font  entrer  dans  leur 
budget  que  les  produits  nets  de  ces  exploitations 

Il  en  résulte  que  l'ensemble  des  dépenses  bud- 
gétaires de  l'Europe  est  sensiblement  supérieur 
au  chiffre  réel  des  impôts  payés  par  les  contri- 
buables européens  car,  pour  la  France  par  exem- 
ple, on  ne  peut  considérer  comme  impots  propre- 
ment dits  la  totalité  des  recettes  des  Tabacs,  des 
Allumettes,  des  Postes,  des  Télégraphes,  etc. .. , 
parce  qu'une  partie  plus  ou  moins  grande  de  ces 
recettes  provient  de  services  que  les  consom: 
mateurs  et  le  public  devraient  payer,  même  si 
ces  administrations  appartenaient  à  l'industrie 

Au  surplus,  les  quatre  cinquièmes  des  Etats 
de  l'Europe  ayant  des  budgets  se  soldant  par  des 
déficits  plus  ou  moins  déguisés,  une  fraction  no- 
table des  dépenses  publiques  est  couverte  par 
l'emprunt,  c'est-à-dire  par  des  impôts  diffères. 

Toutes  les  nations  de  l'Europe,  sauf  la  Turquie 
qui  ne  le  fait  que  depuis  cette  année,  dressent  ré- 
gulièrement —  mais  sous  les  formes  différentes 
rappelées  ci-dessus  —  un  budget  de  précision  que 
leur  Parlement  discute  et  vote,  et  qui  est  ensuite 
promulgué  en  loi  de  finances.  Mais,  en  cours 
d'exercice,  surviennent  des  dépenses  supplémen- 
taires, des  variations  de  recettes  ou  des  annula- 
tions de  dépenses  déjà  votées  qui  modifient  les 
chiffres  primitifs. 

Certains  pays  (la  grande  majorité)  présentent 


au  bout  de  quelques  années  des  règlements  défini- 
tifs qui  donnent  alors  l'expression  lie  la  vérité  nul- 
les dépenses  et  les  recettes  ;  niais  d'autres  pays 
opèrent  les  rectifications  par  des  lois  successive*, 
effectuent  des  virements,  l'ont  passer  d'un  exercice 
à  l'autre  les  dépenses  ou  les  recettes  classées  sous 
le  nom ■  d'arriérés  et  compliquent  si  bien  leur  coin p- 
tabilité  publique  que  leurs  propres  financiers  ne 
peuvent  souvent  s'y  reconnaître. 

Ce  sont  toutes  ces  considérations  qui  nous  ©ni 
conduit  à  calculer  les  dépenses  budgétaires  de 
l'Europe  en  1858,  1883  et  1908,  d'après  les  budgets 
de  prévision  votés  ces  années-là  (1),  budgets  que 
1'  Almanach  de  Gthà  publie  régulièrement  depuis 
plus  de  soixante  ans.  Ces  budgets  donnent  (  ail- 
leurs assez  exactement  la  véritable  situation  bud- 
gétaire moyenne  des  Etats  européens  car,  pour  les 
grands  surtout,  les  gouvernements  d'abord,  les 
parlements  ensuite,  s'efforcent  toujours  d  établir 
leurs  prévisions  de  dépenses  d'après  les  ressources 
ordinaires  et  extraordinaires  du  pays. 

Les  chiffres  du  tableau  ci-dessous  ne  sont  donc 
que  des  minima  de  dépenses  budgétaires,  et  il 
convient  de  ne  les  prendre  que  comme  des  chiffres 
approximatifs,  eu  égard  aux  difficultés  considé- 
rables que  présente  leur  groupement  sous  une 
rubrique  commune  : 

Dépenses  budgétaires  de  l'Europe  d'après  les  budgets 
de  prévision  des  années  1858,  1883  et  1908 
Millions  de  francs  (2) 


Etats 


Allemagne  — 
Angleterre  — 
Autr.-Hongrie 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  

Espagne  • 

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  

Roumanie  . . . 

Russie  

Serbie  

Suède   

Suisse  

Turquie  

Autres  pays.. 

Totaux 


Augmen-  1 

tations 

entre  t 

1858 

1883 

1908 

1858 
et  1883 

1883 
îtl908  e 

801 

2.695 

9.263 

1.894 

6.568 

1.651 

2.192 

5.169 

541 

2.977 

852 

2.087 

3.946 

1.235 

1.859 

141 

323 

621 

182 

298 

» 

36 

127 

36 

91 

75 

67 

141 

—  8 

74 

514 

880 

1.021 

366 

143 

1.717 

27 

8.573 

3.910 

1.856 

337 

72 

134 

45 

62 

410 

1.556 

2.085 

1.146 

529 

26 

60 

159 

34 

99 
119 

161 

290 

409 

129 

74 

199 

407 

125 

2C8 

11 

125 

409 

114 

284 

L  .284 

3.114 

6  997 

1.880 

3.883 

7 

35 

95 

28 

60 

4? 

10S 

281 

61 

172 

I€ 

4t 

\  139 

33 

90 

33E 

43' 

102 

210 

» 

c 

)  2( 

17 

rf.lOC 

)  17.908[35.98É 

ill  9.80É 

18.080 

Augmenta- 
centre 


1858 
>tl883 


1883 

;-tl908 


236 
33 
145 
129 

•  "li 
71 
108 
167 
280 
131 
80 
169 

1.036 
152 
40'' 
127 
206 
60 


244 
133 
89 
92 
253 
110 
16 
9 
86 
34 
165 
41 
104 
1  227 
125 
171 
158 
184 
48 
189 


(1)  V.  Economiste  Européen  n°  954  et  955. 


1211  101 

Les  dépenses  budgétaires  totales  de  l'Europe 
(budgets  de  prévision)  ont  passé  de  8.100  millions 
de  francs  en  1858,  à  17.908  millions  en  1883  et  a 
35  988  millions  en  1908.  L'augmentation  totale  a 
donc  atteint  27.888  millions  de  francs  pendant  les 
cinquante  années  observées,  dont  9.808  millions 
pour  la  première  période  de  vingt-cinq  ans,  et 
18.080  millions  pour  le  dernier  quart  de  siècle. 

(1)  Pour  les  pays  dont  l'année  budgétaire  ne  correspond 
pas  à  l'année  civile,  l'exercice  commence  généralement  dans 
dans  la  première  moitié  de  l'année;  aussi,  pour  permettre 
une  comparaison  plus  exacte,  avons-nous  pris  pour  ces  pays, 
pour  une  année  de  millésime  n,  l'exercice  à  cheval  sur  les 
deux  année  n  et  n  +  1,  qui  présente  la  plus  longue  période 
commune  avec  l'année  civile  considérée. 

(2»  Les  conversions  en  francs  sont  faites  d'après  la  valeur 
nominale,  en  1858,  1883  et  1908,  des  unités  monétaires  des 
divers  pays. 


552 


La  population  de  l'Europe  était  de  278  millions 
d  habitants  en  1858,  de  335  millions  en  1883  et  de 
bfdSÏÏr*  6n  1908  :  Par  consé(ï^nt,  les  dépenses 
2  f  jffmoyennfopar  Européen  représentaient 

œ!L^908enl8o8'53fr'46  6n  1883'  et  82 

Le  phénomène  de  l'accroissement  des  dépenses 
publiques  qui  a  rendu  si  difficile  l'élaboration  des 
derniers  budgets  français  -  et  en  particulier  du 
budget  de  1910  -  n'est  pas  particulier  à  notre  pays 
car  tous  les  grands  Etats  de  l'Europe  le  subissent  à 
des  degrés  divers.  En  effet,  en  ne  considérant  que 
la  période  1883-1908,  l'examen  des  budgets  de  pré- 
vision promulgués  par  ces  grands  Etats  nous 
montre  par  exemple,  que  les  dépenses  budgétai- 
res de  1  Allemagne  (Empire  et  Etats  réunis);  ont 
Hpieden2-b95  milli011s  de  francs  en  1883-84  à 

L  «  lh°nS  en  1908-°9'  soit  une  augmentation 
de  b.o68  millions  en  vingt-cinq  années. 

En  1883-84,  les  dépenses  budgétaires  de  l'em- 
pire allemand  étaient  prévues  pour  740  millions 
de  irancs  (dont  o04  millions  d'ordre  militaire),  et 
celles  des  Etats  particuliers  pour  1.955  millions  : 
Prusse  1.304  millions,  Bavière  263  millions,  Saxe 
84  millions,  \\  urtemberg  56  millions,  grand-duché 
de  bade  4o  millions,  etc. 
En  1908-1909,  les  prévisions  de  dépenses  de 
empire  allemand  atteignent  3.481  millions  de 
trancs  (dont  1.504  millions  d'ordre  militaire)  et 
ce  les  des  Etats  particuliers  5.782  millions  :  Prusse 
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3.9o6  millions,  Bavière  644  millions,  Saxe  442 
mi  hons  Wurtemberg  105  millions,  grand-duché 
de  Bade  106  millions,  etc. 

Le  budget  de  prévision  de  1883  fixait  le  total  des 
dépenses  budgétaires  de  l'Autriche-Hongrie  à 
-.087  millions  de  francs,  dont  295  millions  pour 
la  monarchie  (dépenses  communes),  1.059  millions 
P+0HL 1Au,^rjche  (Pa)"s  représentés  au  Beichsrath) 
et  7ÔÔ  millions  pour  la  Hongrie.  En  1908,  les  dé- 
penses budgétaires  prévues  ont  atteint  3.946  mil- 
lions, dont  424  millions  pour  la  monarchie,  2  089 
millions  pour  l'Autriche  et  1.  433  millions  pour  la 
Hongrie.  1 

Le  tableau  suivant  va  nous  donner  3a  proores- 
S1°"  «es  dépends  ljU(]8étaires  survenue  entre°l883 
et  1908  pour  l'ensemble  des  six  grands  Etats  de 
1  Europe  : 

Dépenses  budgétaires  lotales  (budgets  de  prévision)  des 
six  grands  Etats  de  l'Europe  en  1883  et  1908  et  dépenses 
moyennes  par  habitant  : 

Dép.  moy. 
par  habit,  en 


Pays 


Allemagne  

Angleterre  , 

Autriche-Hongrie. . 

France  

Italie....  Il 

J'.ussie  


1883 


1908 


Millionsdelï 


2.695 
2.192 
2.087 
3.573 
1.556 
3.114 


totaux  115.217 


9.^63 
5.16f 
3  94t 
3.9K 
2.085 
6.997 


31.370 


Augmen- 
tations 


Milllio" 

% 

Fr. 

6.568 

2 '.4 

58  33 

2.977 

m 

61  40 

1.859 

89 

53  74 

337 

t 

94  2* 

529 

34 

53  65 

3.883 

125 

36  17 

16.153 

106 

55  5/| 

1883  I  1908 


Fr. 

146  38 
114  87 
78  01 

99  55 
61  50 

53  90 

86  68 


La  population  des  divers  pays  formant  aujour- 
d'hui les  six  grands  Etats  européens  est  passée  de 
225.600.000  habitants  en  1858,  à  273.820.000  en 
1883,  et  a  361  905.000  en  1908,  soit  une  augmen- 
tation de  48.220.000  habitants  ou  21  0/0  pendant  la 
première  période  de  25  années  et  de  88.085  000 
habitants  ou  32  0/0  pendant  la  dernière  période. 

En  18o8  les  budgets  de  prévision  des  mêmes 
pays  donnaient  un  total  de  6.665  millions  de  francs 


de  dépenses  budgétaires  (29  fr.  55  par  habitant) 

ûln?seri8°àaUS'efSt  à,  1?:217  -i^ns^e 

na  es  en  1883  (55  fr.  o7  par  habitant)  et  à  31  370 
millions  en  1908  (86  fr.  68  par  habitant) 

intJllC  *ug™en?ation  des  dépenses  budgétaires 
totales  qui  n'avait  été  que  de  8.552  millions  de 
francs  entre  1858  et  1883,  a  progressé  de  16 153 
millions  pendant  les  vingt-cinq  années  suivantes  : 
cela  levient  a  dire  que  les  gouvernements  des  six 

î?r ^9°™Si>  reS  ?ntdû'  Chaqite  année'  se  Pleu- 
rer di2  millions  de  ressources  nouvelles  pendant 
la  première  période  et  646  millions  pendant  la  pé- 
riode 1883-1908.  Malgré  l'accroissement  de  popu- 
lation dont  cette  dernière  période  a  bénéficié.cette 
somme  dépasse  certainement  la  puissance  contri- 
butive de  tous,  ou  de  presque  tous  ces  pays  et  cela 
explique,  d  une  part,  les  difficultés  d'ordre  politi- 
que et  social  qui  s'y  manifestent  depuis  quelques 
années  et,d  autre  part,  l'augmentation  de  leur  dette 
publique  que  nous  constaterons  dans  un  chapitre 
suivant. 

En  18831a  France  tenait  la  tête  des  dépenses 
budgétaires  de  1  Europe  avec  un  budget  de  prévi- 
Q'°fi-  o«  ^  millions  de  francs,  représentant 
%\\r:  28  P,ar  habitant;  après  elle  venait  la  Russie: 
o.l  l4  millions  de  dépenses  totales,  ou  36  fr  17  par 
habitant,  puis  l'Allemagne  :  2.695  millions,  ou 
08  fr.  33  par  habitant. 

En  1883  les  budgets  de  prévision  des  six  Etats 
se  présentaient,  par  ordre  d'importance,  avec  les 
dépenses  globales  suivantes  :  /  France  3.573  mil- 
lions de  lianes;  2  Russie  3.114  millions  ;  3  Alle- 
magne 2.695  millions  ;  4  Autriche-Honorie  o  087 
mi  ions;  5  Angleterre  2.192  midions  :  o  Italie  1  556 
millions.  Mais  en  1908  l'ordre  d'importance  est 
n1"3.1,  mo,dlfie:  *  Allemagne  (Empire  et  Etats) 
9.263  millions  ;  2  Russie  6.9!)7  millions  ;  3  Angle- 
terre 0.16!)  millions;  /  Autriche-Hongrie  3.946 
millions;  5  France  3.910  millions  ;  6  Italie  2  085 
millions. 

Entre  1883  et  1908,  les  prévisions  de  dépenses 
ont  donc  augmenté  de  6.568  millions  de  francs  en 
Allemagne  ou  244  0  0;  de 3.883  millions  en  Russie 
î?Rn^%0;.dL?-9-7,-milli(nis  en  A«Sleterre  ou 
Il  nVff  ;  ?e-1  -.V?09-  ™llll0ns  en  Autriche-Hongrie  ou 
89  0/0  ;  de  529  millions  en  Italie  ou  34  0/0  et  de 
337  millions  en  France  ou  9  0/0. 

Il  semble  donc  que  notre  pays  a  été,  au  cours 
des  vingt-cinq  dernières  années,  moins  prodigue 
que  les  autres  grands  Etats  de  l'Europe  ;  mais"  la 
vérité  nous  oblige  à  constater  qu'il  n'en  est  rien 
car  son  budget  de  prévision  de  1883,  qui  sert  de' 
comparaison  à  celui  de  1908,  supportait  le  poids  du 
plan  de  travaux  publics  de  1878  (plan  Frevcinet) 
et  comprenait  alors  près  de  700  millions  de  "francs 
de  dépenses  extraordinaires  et  extra-budgétaires 

dont  une  partie  futpassée  aux  grandes  Compagnies 
de  chemins  de  fer  en  exécution  des  Conventions 
de  1883,  et  le  surplus  incorporé  aux  dépenses 
ordinaires  au  fur  et  à  mesure  de  l'achèvement  des 
travaux  entrepris. 

Les  6.810  millions  de  rentes  5  0/0  (capital  no- 
minal) émis  en  1871  et  1872  ont  été  successive- 
ment convertis  en  4  1/2  0/0  le  27  avril  1883  (con- 
version Tirard),  puis  en  3 1/2 0/0  le  17  janvier  1894 
(conversion  Rurdeau),  et  enfin  en  3  0/0  le  9  juillet 
1902  (conversion  Rouvierj,  et  ces  trois  conversions 
ont  procuré  au  Trésor  une  économie  annuelle 
d'environ  136  millions  de  francs.  D'autres  conver- 
sions :  emprunt  Morgan  ;  4  1/2  0/0  1825  et  1852, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franc* 


•'»  0  0  1 8'JS  ;  obligations  trentenaires  émises  en 
vertu  de  La  loi  du  kJ9  décembre  187<>  et  du  décret 
du  12  juin  1877  :  bons  de  liquidation  émis  en  1873 
pour  réparation  des  dommages  causés  par  l'inva- 
sion, par  le  second  siège  de  Paris,  etc.,  ont  porté 
l'économie  résultant  (les  conversions  opérées  après 
le  1"  janvier  1883  à  près  de  150  millions. 

Enfin,  en  1883,  les  dépenses  et  les  recettes  de 
l'Algérie  étaient  incorporées  dans  nos  budgets  de 
prévision  ;. mais  la  loi  du  19 décembre  1900  accorda 
la  personnalité  civile  à  l'Algérie  et  la  dota  d'un 
budget  autonome.  De  ce  chef,  le  budget  de  prévi- 
sion français  de  1901  se  trouva  réduit  d'environ 
71  millions  de  dépenses  par  rapport  à  l'exercice 
précédent. 

Sans  ces  allégements,  et  d'autres  tels  que  la 
réduction  de  l'intérêt  des  cautionnements,  des 
bons  du  Trésor,  etc.,  les  dépenses  nouvelles  vo- 
tées par  le  Parlement  entre  1883  et  1908  auraient 
certainement  porté  le  budget  de  prévision  de  ce 
dernier  exercice  à  une  somme  totale  de  dépenses 
d'au  moins  4.500  millions  de  francs.  Malheureu- 
sement les  causes  de  réduction  de  dépenses  sont 
maintenant  épuisées,  et  c'est  ce  qui  explique  les 
augmentations  visibles  que  nos  budgets  subissent 
depuis  quelques  années. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Le  Gouvernement  Ottoman 

ET  LA 

QUESTION  D'HÉRACLÉE 


Les  récentes  nouvelles  reçues  de  Constantinople  ont 
annoncé  la  démission  de  Djavid  Bey,  l'éminent  minis- 
tre des  Finances  de  l'empire  ottoman,  aux  capacités 
duquel  nous  rendions  un  si  légitime  hommage  dans 
notre  article  du  4  février  dernier. 

Mis  en  minorité  sur  une  demande  de  crédits  d'une 
quarantaine  de  mille  francs  en  faveur  de  certains 
membres  de  la  famille  impériale,  Djavid  Bey  a  préféré 
se  démettre  que  d'accepter  un  vote  hostile,  même  sur 
une  question  d'importance  secondaire  :  le  cabinet  tout 
entier  s'est  solidarisé  avec  lui. 

La  Chambre  a  d'ailleurs  compris  l'erreur  où  elle 
s'était  laissé  entraîner,  et  à  l'heure  actuelle,  le  ministre 
des  Finances  a  déjà  recueilli  le  vote  de  confiance  que 
Djavid  Bey  méritait  à  tant  de  titres. 

C'est  au  cours  de  la  discussion  du  budget  que  s'est 
produit  l'incident  que  nous  venons  de  rappeler. 

Cette  discussion  avait  été  précédée  d'un  lumineux 
exposé  du  ministre  qui,  avec  un  optimisme  basé  sur 
sa  clairvoyante  confiance  dans  les  grandes  ressources 
du  pays,  n'en  décelait  pas  moins  l'existence,  pour 
l'exercice  courant,  d'un  déficit  de  6.800.0001iv.  t.,  soit 
155  millions  de  francs. 

Le  budget  dressé  par  Djavid  Bey,  et  dont  nous 
avons  déjà  rendu  compte,  prévoyait  un  déficit  de 
4.400.000  liv.  t.  environ,  soit  100  millions  de  francs  en 
chiffres  ronds,  et  c'est  aux  demandes  successives  pré- 
sentées par  le  ministère  de  la  Guerre  qu'est  due  l'aug- 
mentation considérable  de  l'insuffisance  de  recettes  à 
laquelle  Djavid  Bey  aura  à  faire  face. 

Avec  une  entière  franchise,  il  a  signalé  au  Parlement 
la  nécessité  où  il  sera  de  recourir  au  crédit  étranger 
cette  année  même  et  l'année  prochaine  pour  des  som- 
mes sans  doute  fort  importantes,  puisqu'en  dehors 
des  insuffisances  budgétaires  il  auraégalement  à  assu- 
rer la  consolidation  de  la  dette  flottante. 

En  faisant  devant  le  pays  l'aveu  loyal  de  ces  énor- 
mes besoins,  le  Ministre  tournait  sans  doute  les  yeux 
vers  la  France,  qui  a  fait  de  tout  temps  un  si  large 
accueil  aux  valeurs  ottomanes  et  qui,  seule,  a  assuré 


au  mois  de  novembre  dernier  le  grand  succès  du  pre- 
mier emprunt  de  la  Jeune  Turquie. 

En  présence  de  cette  urgente  nécessité  de  recourir 
aux  capitaux  étrangers,  nous  pouvons  nous  demander, 
dans  un  esprit  d'amicale  sollicitude  vis-à-vis  de  lui,  si 
le  gouvernement  ottoman  est  bien  inspiré  en  indispo- 
sant comme  il  semble  l'avoir  fait  ces  temps  derniers, 
les  capitalistes  étrangers  intéressés  dans  les  affaires 
indigènes. 

Nous  voulons  ici  faire  allusion  à  l'affaire  d'Héraelée. 

On  sait  que  la  Société  (VHéraclée  était  depuis  long- 
temps en  litige  avec  le  gouvernement  ottoman  auquel 
elle  réclamait  l'exécution  d'un  certain  nombre  de 
clauses  de  son  acte  de  concession,  ainsi  que  la  répara- 
tion du  dommage  causé  par  l'inexécution  decesclauses. 

A  la  suite  de  l'intervention  énergique  du  gouverne- 
ment français,  le  litige  avait  reçu,  en  mai  1908,  une 
solution  de  principe  ;  le  chiffre  seul  des  indemnités 
restait  à  fixer. 

La  question  ei-t  depuis  en  suspens,  et  la  Société,  au 
mois  de  juin  dernier,  s'est  vue  obligée  de  demander 
l'adhésion  de  ses  actionnaires  et  de  ses  créanciers  à  un 
plan  de  réorganisation  financière  lui  permettant  de  se 
procurer  des  capitaux  nouveaux. 

L'assemblée  générale  du  30  juin  1909  avait  adopté 
les  mesures  proposées  et  voté  une  modification  de  l'ar- 
ticle 6  des  statuts  comportant  la  division  du  capital 
social  en  actions  de  200  francs. 

En  vertu  des  lois  en  vigueur  en  Turquie  sur  les  So- 
ciétés anonymes,  cette  modification  ne  pouvait  être 
valable  que  si  elle  était  approuvée  par  le  gouverne- 
ment ottoman.  L'approbation  de  celui-ci  fut  demandée, 
mais  malgré  l'avis  favorable  du  ministère  des  Travaux 
publics,  le  Conseil  d'Etat  l'a  repoussée  par  deux  fois. 

Cette  opposition  du  Conseil  d'Etat  n'avait,  paraît-  il, 
d'autre  but  que  d'exercer  une  pression  sur  la  Société, 
en  vue  de  l'amener  à  renoncer  aux  indemnités  qu'elle 
réclamait  du  gouvernement:  C'est  là  un  déni  de  justice 
manifeste,  la  question  de  la  modification  des  statuts 
étant  absolument  indépendante  de  celle  du  règlement 
des  réclamations.  Elle  ne  touche  en  rien  aux  intérêts 
et  privilèges  du  gouvernement  ottoman,  et  le  Conseil 
d'Etat  semble  simplement  avoir  pris  à  tâche  de  détruire 
une  entreprise  dans  laquelle  près  de  30  millions  de 
capitaux  français  sont  engagés. 

Les  hommes  qui  dirigent  actuellement  les  destinées 
de  la  Turquie  sont  beaucoup  trop  clairvoyants  pour 
ne  pas  comprendre  le  tort  considérable  que  de  sembla- 
bles faits  pourraient  produire  dansles  milieux  financiers 
étrangers,  et  nous  sommes  persuadés  que  nous  ne  fai- 
sons qu'interpréter  leurs  intentions,  en  assurant  qu'ils 
prendront  les  mesures  voulues  pour  que  cet  incident 
soit  définitivement  clos  par  une  légitime  satisfaction 
donnée  à  nos  intérêts. 

Edmond  Théry. 


LA  FLOTTE  COMMERCIALE  DU  MONDE 


Le  Bureau  Veritas  fournit  chaque  année  d'intéres- 
sants renseignements  sur  la  flotte  marchande  uni- 
verselle. 

D'après  les  statistiques  qu'il  a  récemment  publiées, 
relativement  à  l'exercice  1909-1910,  il  résulte  que  la 
flotte  commerciale  du  monde  représentait,  au  com- 
mencement de  1910,  27.760.619  tonneaux  de  jauge 
nette,  dont  6.752.335  tonneaux  pour  les  voiliers  et 
21.008.284  tonneaux  pour  les  vapeurs. 

C'est,  par  rapport  à  l'année  précédente,  une  augmen- 
tation générale  de  138.561  tonneaux,  et,  en  fait,  une 
diminution  de  241.395  tonneaux  pour  les  voiliers,  et 
un  accroissement  de  374.956  tonneaux  pour  les  va- 
peurs. Déjà,  au  commencement  de  1909,  l'augmentation 
avait  été,  pour  les  vapeurs,  de  618.595  tonneaux  sur 
le  chiffre  de  1908. 

Ces  accroissements  considérables  doivent,  à  la  vé- 
rité, être  diminués  des  naufrages  et  démolitions  de 
l'année,  mais  ils  n'en  constituent  pas  moins  une  sur- 
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production  de  tonnage  donnant  lieu  aux  plus  graves 
préoccupations. 

Voici,  d'après  les  chiffres  du  Bureau  Veritas,  com- 
ment se  répartit,  entre  les  principales  puissances  ma- 
ritimes, la  flotte  commerciale  du  monde  : 

Flotte  commerciale  du  monde  en  1909-1910 
(Tonnage  net) 

Voiliers  Vapeurs  Total  (1) 

Milliers  Milliers  Mill,,r*de 


de  ton- 

de ton- 

ton.-p.- 

Puissances  Nombre 

neaux 

Nombre 

neaux 

Nombre 

vapenr 

Angleterre  . 

5.692 

1.474 

6.411 

10.616 

12.103 

11.107 

Allemagne  . 

1.036 

448 

1.356 

2.314 

2.392 

2.463 

Etats-Unis. 

3.496 

1.396 

9Û6 

1.232 

4.402 

1.697 

Norvège  . . . 

1.197 

623 

1.C93 

844 

2.290 

1.052 

1.217 

494 

602 

787 

1.819 

952 

Japon  

1.372 

171 

614 

697 

1.986 

754 

Italie  

1.280 

404 

■407 

599 

1.687 

734 

Pays-Bas  . . 

603 

79 

374 

577 

977 

603 

Suède  

1.321 

214 

825 

556 

2.146 

627 

3.309 

580 

563 

492 

3.872 

685 

Autriche  . . . 

308 

13 

278 

448 

386 

452 

Espagne — 

368 

55 

383 

427 

751 

445 

Danemark.. 

726 

101 

439 

394 

1.165 

428 

832 

151 

249 

295 

1.081 

345 

Belgique. . . , 

10 

5 

113 

177 

123 

179 

Diverses . . . 

2.234 

544 

767 

553 

3.001 

734 

Totaux  . . 

24.801 

6.752 

15.380 

21.008 

40.181 

23.259 

Si  l'on  s'en  réfère  aux  très  intéressants  renseigne- 
ments contenus  dans  le  compte  rendu  annuel,  récem- 
ment paru,  de  la  Chambre  de  commerce  de  Marseille 
pour  l'année  1908,  la  marche  générale  de  l'industrie  de 
l'armement  a  donné  encore  des  mécomptes  pendant 
Tannée  considérée. 

En  effet,  l'ensemble  des  constructions  navales,  en 
1908,  s'est  élevé  à  1.833-000  tonneaux  (tonnage  brut), 
dont  127.000  tonneaux  pour  les  voiliers.  Or,  si  l'on 
déduit  du  chiffre  des  constructions  le  tonnage  des 
navires  perdus  ou  condamnés,  soit  794.000  tonneaux, 
on  trouve  que  la  Hotte  commerciale  du  monde  ne  s'est 
accrue,  en  1908,  que  de  1.039.000  tonneaux,  contre  des 
augmentations  à  peu  près  doubles  les  années  précé- 
dentes :  1.984.000  tonneaux  en  1907,2.158.000  tonneaux 
en  1906. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  le  tonnage  à  flot  est 
encore  très  supérieur  aux  besoins  du  commerce  mari- 
time international,  puisqu'on  évalue  à  un  million  de 
tonneaux  la  jauge  des  navires  sans  emploi  ou  désar- 
més. 

En  présence  d'une  telle  situation,  fait  observer  le 
rapport  de  la  Chambre  de  commerce  de  Marseille,  il 
semble  que  le  remède  doive  résider  dans  le  désarme- 
ment et  dans  la  réduction  des,  commandes  de  navires, 
et  même  dans  la  destruction  des  navires  âgés  et 
démodés. 

Dans  le  total  des  constructions  pour  l'année  1908, les 
chantiers  du  Royaume-Uni  ont  figuré  pour  la  moitié, 
exactement  933.0  i0  tonneaux,  en  diminution  de  678.000 
tonneaux  sur  1907.  Sur  ce  chiffre,  301  navires,  avec 
555.000  tonneaux,  étaient  destinés  à  l'Angleterre  elle- 
même,  les  autres  constructions  étant  faites  pour  le 
compte  des  pays  étrangers  ou  des  colonies  anglaises. 

En  ce  qui  concerne  les  armateurs,  l'année  1908 
semble  avoir  été  fort  dure  pour  eux.  Les  diverses 
Compagnies  de  cargos  n'ont  pu,  pour  la  plupart,  effec- 
tuer les  amortissements  habituels,  et  celles  qui  ont 
payé  des  dividendes  ont  dû  prendre  sur  le  capital  ou 
sur  les  réserves.  Les  Compagnies  de  paquebots  ont 
donné  en  moyenne  4  1/2  0/0,  mais  quelques-unes  se 
sont  vues  obligées  pour  cela  de  supprimer  partielle- 
ment, et  même  totalement  parfois,  les  charges  des  as- 
surances, mettant  ainsi  à  profit  les  primes  qui  auraient 
dû  être  payées  aux  assureurs.  Les  renseignements  que 
l'on  possède  actuellement  permettent  de  supposer  que 
la  situation  a  été  moins  mauvaise  en  1909. 


(1)  Le  nombre  des  tonneaux-puissance-vapeur  est  obtenu 
en  ajoutant  au  nombre  des  tonneaux-vapeur  le  tiers  du 
nombre  des  tonneaux-voiles. 


L'armement  allemand  a  été  aussi  sérieusement  at- 
teint en  1908,  comme  il  est  facile  de  s'en  convaincre 
en  examinant  les  résultats  des  deux  plus  importantes 
Compagnies  allemandes  de  navigation  :  la  Hamburg 
Amerika  et  le  Norddeulscher  Lloyd.  La  première  a  en 
effet  distribué  les  dividendes  suivants  :  en  1906, 10  0/0- 
en  1907,  6  0/0,  et  rien  en  1908.  Pour  la  seconde,  les 
dividendes  ont  été  :  8  1/2  0/0  en  1906  ;  4  1/2  0/0  en 
1907,  et  rien  en  1908.  La  situation  s'est  améliorée  en 
1909,  puisque  la  Hamburg  Amerika  a  pu  proposer, 
pour  l'année  dernière,  un  dividende  de  6  0/0,  comme 
pour  1907,  grâce  surtout  à  la  renaissance  du  trafic  avec 
les  Etats-Unis.  Toutefois,  le  Norddeutscher  Lloyd, 
malgré  des  résultats  également  en  progrès,  n'a  pu  en- 
core distribuer  de  dividende  pour  1909. 

Pour  remédier  à  la  crise  traversée  par  la  marine  mar- 
chande, M.  Ballin,  directeur  de  la  Hamburg  Amerika, 
avait  préconisé  un  remède,  consistant  dans  le  rachat  et 
la  démolition,  à  frais  communs,  des  anciens  navires,  en 
vue  de  diminuer  le  nombre  des  départs  et  d'accroître 
aussi  le  rendement  des  navires  plus  modernes.  Cette 
mesure,  d'ailleurs,  ne  devrait  pas  être  appliquée  seu- 
lement aux  grandes  lignes  de  l'Atlantique,  mais 
étendue  également  à  l'armement  du  monde  entier. 

C'est  là  évidemment  une  idée  intéressante,  sur  la- 
quelle on  reviendra  probablement  quelque  jour. 
En  1908,  les  chantiers  navals  allemands  ont  produit 
208.000  tonneaux,  en  diminution  de  67.000  tonneaux 
sur  1907. 

En  France,  la  construction  navale  a  consisté  en  1908, 
dans  le  lancement  de  21  vapeurs,  jaugeant  ensemble 
88.280  tonneaux  de  jauge  brute,  non  compris  les  re- 
morqueurs et  chalutiers  à  vapeur  de  moins  de  500 
tonneaux. 

D'après  le  répertoire  général  du  Bureau  Veritas,  la 
marine  marchande  se  composait,  en  1909-1910,  de 
602  vapeurs  de  plus  de  100  tonneaux,  jaugeant  en- 
semble 787.014  tonneaux  (net),  et  de  1.217  voiliers  de 
plus  de  50  tonneaux,  d'un  tonnage  net  global  de 
494.479  tonneaux.  En  1908-1909,  l'effectif  était  le  sui- 
vant: 598  navires  à  vapeur  jaugeant  802.117  tonneaux, 
et  1.250  voiliers,  d'un  tonnage  net  de  510.397  tonneaux. 

L'industrie  de  l'armement  français  continue  à  tia- 
verser  des  temps  difficiles,  malgré  les  primes  à  la 
construction  et  à  la  navigation  accordées  par  l'Etat.  Il 
est  encore  un  peu  tôt  pour  juger  des  effets  de  la  loi  du 
18  avril  1906,  faite  pour  remédier  aux  inconvénients 
que  présentaient  les  lois  antérieures  de  1881  et  de  1902  ; 
il  est  à  souhaiter  qu'elle  donne  de  meilleurs  résultats 
que  ses  devancières. 

Voici,  d'après  les  statistiques  du  Bureau  Veritas,  un 
tableau  qui  permet  de  suivre  les  progrès  de  la  marine 
à  vapeur,  —  la  seule  qui  soit  vraiment  intéressante 
pour  le  commerce  international,  —  dans  les  principaux 
pays  du  monde  au  cours  de  ces  dix  dernières  années  : 

Effectif  de  la  marine  marchande  du  monde  en  1899-190O 
et  1909-1910  (marine  à  vapeur). 

Augmentations 
1899-1900  1909-1910         en  1909-1910 

Nombr0  Milliers  Nombr"  Milliers  Nombr"  Milliers 


de 

de  ton- 

de 

de  ton- 

de 

de  ton- 

Pays 

navires 

neaux 

navires 

neaux 

navires 

neaux 

Angleterre. 

5.453 

6.759 

6.411 

10.616 

958 

3.857 

Allemagne. 

900 

1  167 

1.356 

2.314 

456 

1.147 

Etats-Unis 

551 

673 

906 

1.232 

855 

659 

Norvège. . . 

657 

417 

1.093 

844 

436 

676 

France  

526 

517 

602 

787 

76 

270 

332 

283 

614 

697 

282 

414 

258 

278 

407 

599 

149 

321 

Pays-Bas. . 

224 

251 

374 

577 

150 

326 

Suède  

497 

232 

825 

556 

3-28 

324 

Russie — 

435 

252 

563 

492 

128 

240 

Autriche.. . 

167 

213 

278 

448 

111 

235 

Espagne.. . 

377 

350 

383 

427 

6 

77 

Danemark. 

318 

238 

439 

394 

121 

156 

108 

91 

249 

295 

141 

204 

Belgique.. . 

73 

103 

113 

177 

40 

74 

Divers  

580 

341 

.  767 

553 

187 

212 

Totaux . . 

11.456 

12  165 

15  380 

•21.  nos 

3.924 

8.843 
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Le  tableau  précédent  nous  montre  que  la  marine 
marcliande  française  à  vapeur,  qui  avait  encore  le 
quatrième  rang,  en  -1899-1900,  est  descendue  mainte- 
nant au  cinquième,  distancée  par  la  Norvège,  et  suivie 
de  près  par  le  .lapon. 

En  1874-1875,  l'Angleterre  avait  1 .990.955  tonneaux- 
vapeor;  l'Allemagne,  187.990:  les  Etats-Unis, 503.701; 
la  Norvège,  86.705;  la  France,  £65 .'491.  En  compa- 
rant ces  chiffres  à  ceux  de  1909-1910,  on  trouve  que 
ces  nations  ani  vu  leur  tonnage  à  vapeur  s'augmenter 
dans  les  proportions  suivantes  :  Angleterre,  433  0/0  ; 
Allemagne,  1.131  0/0;  Etats-Unis,  144  0/0;  Norvège, 
2.181  0/0;  France,  284  0/0. 

Le  tableau  suivant  résume  la  statistique  du  Bureau 
Veritas  pour  l'ensemble  des  pays  du  monde  : 

Le  développement  de  la  flotte  commerciale  du  monde 

Voiliers  Vapeurs  Total 


Exer- 
cices 


Nom- 
bre 


Milliers 

de  Nom- 
tonneaux  bre 


1874-75  .  56.289 

1890-91.  33.879 

1899-1900  27.867 

1909-10 .  24.801 


14.524 
10.540 
8.348 
6.7,52 


5.365 
9.638 
11.546 
15.380 


Milliers 
de 

tonneaux 

3-424 
8.287 
12.165 
21.008 


Milliers 
de  ton- 
Nom-  neaux 
bre  p.-vap. 

61.654  8.265 

43.517  11.800 

39.413  14.948 

40.181  23.259 


Différ. 
entre 
1875  et 

1910..:  —31.48 
Diff.  % 
entre 
1875  et 

1910. . .     —  56    —  53 


7.772  +10.015  +17.584  —21.473  +14.994 


187     4-  514 


35 


181 


La  marine  à  voiles  diminue  progressivement,  mais 
la  marine  à  vapeur  s'accroît  au  contraire  dans  des 
proportions  considérables.  En  1874-1875,  cette  dernière 
marine  ne  représentait  que  les  41  0/0  de  l'ensemble  du 
tonnage  puissance-vapeur  mondial,  et  en  1909-1910,  la 
proportion  atteint  90  0/0. 

Edmond  Bouchery. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris 

Pour  l'exercice  1909  clos  le  31  décembre  dernier,  le 
Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a  proposé 
à  l'assemblée  générale  annuelle  qui  s'est  tenue  le 
29  avril,  la  répartition  d'un  dividende  de  12  fr.  50,  en 
plus-value  de  2  fr.  50  sur  celui  de  1908,  et  une  dota- 
tion à  la  réserve  générale  pour  amortissements  de 
713:623'fr.  74,  contre  300.000  francs  l'année  précédente. 

Les  résultats  de  l'exercice  écoulé  ont,  en  effet,  sensi- 
blement progressé  d'une  année  à  l'autre,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  comptes  qui  ont  été  soumis  aux  action- 
naires, et  que  nous  rapproebons  de  ceux  établis  au 
31  décembre  1908.  Notons  toutefois  une  modification 
dans  la  présentation  de  ces  comptes.  Jusqu'à  présent, 
l'exploitation  hippomobile  supportait  seule  le  fardeau 
des  emprunts  et  des  charges  générales  de  l'entreprise. 
Mais  l'importance  prise  par  l'exploitation  automobile 
donne  maintenant  un  chiffre  d'affaires  et  des  résultats 
assez  intéressants  qui  lui  permettront  de  supporter  sa 
part  des  charges.  En  conséquence,  pour  permettre  une 
comparaison  entre  les  deux  derniers  exercices,  le 
Conseil  d'administration  a  cru  devoir  ramener  les 
comptes  de  1908  à  la  forme  nouvelle. 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

^^^^  Exercices  

'       19Ô1T     ^  ""Î909 

Produits  (En  francs) 

Recette  des  voitures   21.260.564  54   22.782.072  33 

Recettes  diverses   491 .495  02       642.274  75 

Total  des  produits   21 .752. 060  56   23.424.347  08 


Charges 

Frais  généraux   2.229.021  88  2.546.593  76 

Personnel   2.614.597  76  2.809.689  81 

Taxes  et  impôts   1.662.014  86  1 .819.f08'78 

Cavalerie   7.691.589  53  7.473.87k  51 

Entretien   et  renouvellement 

du  matériel   4.978  895  48  5.987.919  40 

Entretien  des  bâtiments   132.1106  92  107.459  74 

Total  des  charges   19.208.71K  92  -20.544.749  45 

Rappel  des  produits   21.752.060  56   23.4:24.347  08 

Bénéfices  d'exploitation. .     2.543.341  64     2.879.597  63 
A  déduire  : 

Service  des  obligations   1.344.43130     1.581.753  74 

Solde  net   1.198.910  3i     1.297.843  89 

Moins  : 

Amortissement   185.596  70       122.217  03 

Bénéfices  nets   1.013.313  64  1.175.626  86 

A  ajouter  : 

Solde  reporté   811 . 027  0  0  8 1 5 . 74 1  20 

Bénéfices  disponibles. . . .  1 .824.340  70  Lfl9JL3tg_06 

Les  produits  bruts  d'exploitation  de  1909  sont  supé- 
rieurs de  1.672.286  fr.  52  à  ceux  de  1908.  Par  contre, 
les  charges  ont  progressé,  d'une  année  à  l'autre,  de 
1.336.030  fr.  53,  et  les  bénéfices  nets  sont,  en  défini- 
tive, pour  la  dernière  année  écoulée,  en  augmentation 
de  336.255  fr.  99. 

Quant  à  la  répartition  des  soldes  disponibles  de  1908 
et  de  1909,  elle  s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 


19C8 


1909 


Répartition 

Amortissement  d'actions  

Dividende  de  10  francs  par  ac- 
tion en  1908,  et  de  12  fr.  50 
en  1909  

A  la  réserve  générale  

A  reporter  à  nouveau  


(Eu  francs} 


40.019  50 


568.580  » 
400.000  » 
815.741  20 


54.255  95 


708.250  » 
713.623  74 
515.238  37 


1.824.340  70     1.991.368  06 


L'augmentation  des  recettes  en  1909  est  due,  et  au 
delà,  à  l'exploitation  automobile,  par  suite  de  la  mise 
en  service  successive  de  nouvelles  voitures  entrées, 
au  cours  de  l'exercice,  au  garage  de  Levallois-Perret. 
Par  contre,  les  recettes  hippomobiles  ont  été  en  dimi- 
nution de  2  60  0/0,  avec  un  rendement  unitaire  analo- 
gue ;  elles  n'ont  atteint,  en  effet,  que  19.386.148  fr.  48, 
contre  19.848.251  fr.  54  en  1908  et  20 . 900 . 854  f r .  75 
en  1907. 

Le  bilan  au  31  décembre  1909  accuse  sur  le  précé- 
dent, dans  les  comptes  :  «  Immeubles  et  construc- 
tions «  et  «  Terrains  disponibles  à  aliéner  »,  des  aug- 
mentations de  741.223  fr.  59  et  de  265.089  fr.  58,  pro- 
venant des  causes  suivantes  :  de  l'achat,  à  Levallois- 
Perret,  d'un  terrain  de  3.000  mètres  carrés  situé  à 
l'ouest  du  garage  de  la  Compagnie  ;  des  travaux  pour 
l'aménagement  et  l'agrandissement  de  ce  garage  porté 
à  500  voitures  ;  de  l'établissement  d'un  garage  à  Cba- 
ronne  en  remplacement  des  écuries  et  remisages  qui 
existaient  ;  de  l'acquisition  d'une  maison  sise  122, 
boulevard  de  la  Yillette,  qui  a  permis  de  régler  une 
question  de  propriété  et  de  donner  à  l'immeuble  de 
Belleville  une  façade  de  25  mètres  sur  ledit  boulevard. 
Par  contre,  les  2.152  mètres  40  de  terrains  du  dépôt 
de  Belleville,  devenus  impropres  à  leur  usage  indus- 
triel par  le  percement  de  la  rue  Priestley,  ont  été 
transférés  du  compte  «  Immeubles  et  constructions  », 
à  celui  des  «  Terrains  disponibles  à  aliéner  »,  de  sorte 
que 'les  terrains  dont  la  Compagnie  peut  disposer 
maintenant  se  décomposent  ainsi  :  Avenue  de  Ségur, 
1.599  mètres;  rue  du  Chemin-Vert,  2.992  mètres  ;  à 
Belleville,  2.152  mètres. 

La  dernière  vente  de  terrains  effectuée  par  la  Com- 
pagnie date  de  1908,  époque  où  la  Ville  a  exproprié 
2.022  mètres  à  Belleville,  et,  de  1902  à  cette  date,  il 
avait  été  vendu  12.223  mètres  de  terrains  à  un  prix 
moyen  qui  faisait  ressortir  sur  les  prix  d'inventaire, 
déduction  faite  à  la  fois  de  la  valeur  des  terrains 
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abandonnés  pour  la  viabilité  et  des  frais  de  cette  via- 
bilité, une  plus-value  de  35  0/0  environ.  En  1909,  au- 
cune vente  n'a  été  effectuée;  la  Compagnie  a  bien 
reçu,  cependant,  des  propositions,  mais  leur  impor- 
tance ne  lui  ayant  pas  paru  être  en  rapport  avec  la 
situation  des  terrains  visés  ou  avec  leur  rendement 
industriel,  elle  n'a  pas  cru  devoir  les  accueillir. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que  la  Compagnie  prend  part  maintenant  à  l'exploita- 
tion d'automobiles,  dans  les  limites  imposées  à  la  fois 
par  l'initiative  nécessaire  à  une  industrie  nouvelle,  par 
la  recherche  et  l'éducation  du  personnel,  dont  le  rôle 
est  si  important  dans  son  succès,  et  aussi  par  les  cir- 
constances de  fait  qui  peuvent  en  retarder  le  dévelop- 
pement. C'est  ainsi  que  les  grèves  du  bâtiment  ont 
arrêté  les  travaux  du  garage  de  Gharonne  qu'il  ne  sera 
pas  possible  d'ouvrir  avant  le  mois  de  juin.  Il  a  donc 
fallu  reporter  jusqu'à  cette  époque  les  livraisons  des 
voitures  qui  trouveront  alors  complètement  installés 
les  divers  services  nécessaires  à  leur  exploitation. 
Quant  au  garage  de  Levallois-Perret,  la  Compagnie 
s'est  efforcée  de  lui  donner  son  maximum  d'intensité 
industrielle.  Il  a  été  successivement  porté  de  6.200 
mètres,  surface  de  l'ancien  dépôt  hippomobile,  à  10.000, 
puis  à  13.200  mètres,  suffisants  pour  l'exploitation  des 
[>00  voitures  actuellement  en  circulation. 

Malgré  les  résultats  obtenus,  la  Compagnie  attendait 
de  l'exercice  1909,  et  après  les  expériences  de  1908,  des 
précisions  plus  grandes  lui  permettant  d'augurer  des 
profits  à  espérer  d'une  exploitation  automobile  conçue 
dans  les  conditions  les  meilleures  pour  arriver  à  un 
coefficient  satisfaisant  d'exploitation.  Mais  ces  condi- 
tions ne  pouvaient  être  réalisées  dans  un  établisse- 
ment de  voitures  hippomobiles  tel  que  Levallois, 
transformé  pour  recevoir  des  voitures  automobiles, 
aussi  bien  qu'elles  le  seront  dans  un  établissement  créé 
sur  des  données  spéciales,  et  dans  un  but  étroit  et 
précis.  Néanmoins  ce  garage  a  fourni  des  indications 
intéressantes  qui  permettent  de  baser  de  sérieuses 
espérancas  sur  l'exploitation  de  Charonne  qui,  grâce  à 
sa  situation  dans  Paris,  à  une  petite  distance  de  plu- 
sieurs gares,  de  la  place  de  la  République  et  des  grands 
boulevards,  pourra  apporter  les  avantages  de  la  voi- 
ture automobile  à  des  quartiers  éloignés  jusqu'ici  des 
centres  où  elle  s'offre  au  public. 

Eq  ce  qui  concerne  l'exploitation  hippomobile,  le 
Conseil  d'administration  observe  qu'elle  a  peu  souffert 
du  développement  automobile,  et  qu'il  conserve  l'es- 
poir de  la  voir  se  maintenir  encore.  Elle  gardera  encore 
des  partisans,  à  la  fois  dans  la  clientèle  à  qui  sont 
'■hères  ses  habitudes  anciennes,  et  dans  la  clientèle 
pour  laquelle  la  recherche  du  minimum  de  la  dépense 
est  une  préoccupation  constante.  Entre  temps,  la 
Compagnie  emploiera,  pour  l'extension  de  son  exploi- 
tation, la  partie  de  sa  trésorerie  disponible,  en  dehors 
de  celle  demandée  par  le  fonds  de  roulement  indispen- 
sable à  son  industrie. 

Au  cours  de  l'assemblée  du  29  avril,  le  président  de 
la  Compagnie  a  été  amené  à  parler  de  la  hausse  du 
caoutchouc  qui  est  venue  brutalement  augmenter  ses 
dépenses  de  pneumatiques.  Elle  n'est  pas  d'ailleurs 
la  seule  entreprise  de  transports  à  souffrir  de  cette 
situation.  Le  conseil  d'administration  suit  cette  ques- 
tion avec  une  attention  constante,  et  l'on  se  préoccupe 
de  tous  les  côlés  de  voir  comment  il  pourra  être  paré  à 
l'état  de  choses  actuel.  Des  recherches  sont  faites,  soit 
pour  trouver  des  caoutchoucs  artificiels  satisfaisants, 
—  jusqu'ici  on  n'y  est  pas  arrivé,  —  soit,  en  ce  qui 
concerne  les  entreprises  de  transports,  d'obtenir  le 
moyen  de  conserver  la  douceur  de  roulement.  Quant 
au  nouveau  système  de  transports  en  commun  dans 
Paris  qui,  lent  et  encombré  précédemment  va,  par  le 
fait  de  l'emploi  des  autobus,  devenir  rapide  et  confor- 
table, le  président  a  déclaré  en  substance  que,  pas 
plus  que  le  Chemin  de  fer  métropolitain  de  Paris,  il 
n'enlèverait  à  la  voiture  hippomobile  ou  automible, 
cette  supériorité  qu'elle  conservera  toujours,  d'avoir 
une  adaptation  absolument  conforme  aux  besoins  et  à  la 
volonté  du  voyageur.  Enfin,  et  sans  rien  vouloir  pré^ 


ciser  au  sujet  des  recettes  obtenues  pendant  la  partie 
écoulée  de  l'exercice  en  cours,  recettes  qui  ont  pu  se 
ressentir  de  l'interruption  des  services  du  Métropoli- 
tain et  de  diverses  lignes  de  tramways,  le  président  a  dé- 
claré que,  sans  prévision  du  lendemain,  bien  entendu, 
et  comme  simple  constatation  des  faits  acquis,  l'exer- 
cice 1910  se  présentait,  jusqu'ici,  sous  un  jour  assez 
favorable  pour  permettre  au  conseil  d'administration 
de  penser  qu'il  pouvait  proposer  une  résolution  aux 
termes  de  laquelle  la  somme  attribuée  au  dividende 
de  1909  s'élevait  à  54  0/0  des  produits  nets  au  lieu  des 
47  0/0  de  1908. 

A.  Lechenet. 
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Les  Fraudes  dans  l'Impôt  italien  sur  le  Revenu  (1) 

Au  moment  où  l'on  recherche  quel  mode  d'assiette  convien- 
drait le  mieux  à  l'impôt  sur  le  revenu,  il  ne  sera  pas  sans 
intérêt  de  lire  la  brochure  que  vient  de  publier  M.  Perdrieux 
sur  Les  Fraudes  dans  l'Impôt  italien  sur  le  revenu. 

L'auteur  a  examiné  sur  place  le  mécanisme  fiscal  de  l'Italie 
et  il  le  décrit  de  la  façon  la  plus  intéressante,  observant  que 
l'impôt  qui  «  avait  été  combiné  pour  frapper  le  contribuable 
selon  ses  facultés  »,  «  provoquait  l'admiration  de  certains 
théoriciens  »  ;  malheureusement  «  la  machine  était  ingénieu- 
sement agencée  pour  imposer  les  revenus  à  la  condition  que 
l'assujetti  les  déclarât  avec  exactitude  »  ;  or,  les  déclarations 
n'ont  pas  été  conformes  à  la  «  bonne  foi  universelle  »  et  au 
«  dévouement  entier  à  l'intérêt  national  »  que  l'on  avait  es- 
comptés. Dans  la  pratique,  donc,  l'administration  a  été  for- 
cée d'user  de  moyens  empiriques  pour  établir  l'assiette  de 
l'impôt,  moyens  que  M.  Perdrieux  expose  avec  soin,  sans  les 
admirer  fort,  mais  en  observant  cependant  que  «  c'est  grâce 
à  eux  que  la  nation  a  pu  s'accommoder  d'un  pareil  impôt  ». 

Ce  travail,  fort  intéressant,  est  précédé  d'une  remarquable 
lettre-préface  de  M.  Luzzatti,  l'éminent  économiste,  qui  se 
trouve  actuellement  à  la  tête  du  ministère  italien. 
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Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  eu  lieu  le  3  courant;  sous 
la  présidence  de  M.  Ch.  Demachy,  président 'du  Con- 
seil d'administration  ;  plus  de  4Ô.0C0  actions  étaient 
présentes  ou  représentées. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  le  rapporl  du 
Conseil  d'administration.  Mentionnons  cependant,  au- 
jourd'hui, que  les  propositions  suivantes  ont  été  sou- 
mises aux  actionnaires  : 

1°  L'assemblée  générale  approuve,  dans  toutes  leurs  par- 
ties, le  rapport  et  les  comptes  de  l'exercice  190  ',  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  lo  Conseil  d'administration  ; 

Et  fixe  à  75  fr.  par  action  le  montant  du  dividende  pour 
cet  exercice. 

Un  acompte  de  20  fr.  sur  le  dividende  ayant  été  payé  le 
l,r  janvier  dernier,  le  solde,  soit  55  fr.  par  action,  sera  payé 
à  partir  du  l«r  juillet  1910,  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  les  lois  de  finances  ; 

2°  L'assemblée  générale  confirme  la  nomination,  faite  à 
titre  provisoire  par  le  Conseil  (art.  20  des  statuts  ,  de  M.  G. 
Griolet,  comme  administrateur  pour  six  ans  ; 

3°  L'assemblée  générale  confirme  la  nomination,  faite  à 
titre  provisoire  i,art.  32  des  statuts),  de  M.  G.  Teyssier, 
comme  censeur  ; 

4°  L'assemblée  générale  réélit  M.  Georges  Dutilleul,  cen- 
seur sortant  ; 


(1)  Les  Fraudes  dans  l'Impôt  italien  sur  les  revenus  de 
larichesse  mobilière,  par  M.  Pierre  Perdrieux,  avec  une  let- 
tre-préface de  M.  Luigi  Luzzatti,  ministre  d'Etat  du  royaume 
d'Italie,  membre  de  l'Institut  de  France.  Une  brochure  in-8°. 
Prix:  2  fr.  50.  —  Paris,  G.  Roustan,  5,  quai  Voltaire. 
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5°  L'assemblée  générale  nomme  :  M.  R.  Sautter  el  M.  le 
comte  de  Lyrot  commissaires  chargés  de  faire  un  rapport  à 
la  prochaine  assemblée  générale  ordinaire  sur  la  situation 
de  la  Société,  sur  le  bilan  et  sur  les  comptes  présentés  par 
les  administrateurs  pour  l'exercice  1910,  avec  faculté,  pour 
chacun  des  deux  commissaires,  d'accomplir  seul  le  mandai 
ci-dessus,  en  cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour  une 
cause  quelconque, 

Et  lixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun  d'eux  l'indemnité 
annuelle  du  ou  des  commissaires. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  approuvées  à  l'unani- 
mité, et  sans  aucune  observation. 


Emprunt  du  Gouvernement  Impérial  du  Japon 
4  O/O  de  1910.  —  MM.  de  Rothschild  frères  viennent 
d'être  chargés  par  le  gouvernement  du  Japon  de  l'émis- 
sion d'un  Emprunt  en  Renie  4  0/0  japonaise  de  450 
millions  de  francs  de  capital  nominal  exclusivement 
réservé  au  marché  français. 

Cet  Emprunt  est  destiné  au  remboursement  de  dettes 
intérieures  contractées  au  taux  de  5  0/0. 

Il  est  émis  en  obligations  4  0/0  de  500  fr.,  2.500  fr. 
et  5.000  fr.  de  capital  avec  coupons  semestriels  aux 
échéances  des  15  mai  et  15  novembre  de  chaque  année. 
Il  est  divisé  en  45  séries  de  chacune  10  millions  de 
francs  de  capital. 

Cet  Emprunt  ne  pourra  être  converti  ou  appelé  au 
remboursement  ni  en  totalité,  ni  en  partie,  avant  le 
15  mai  1920.  A  partir  de  cette  date,  le  Gouvernement 
Impérial  du  Japon  se  réserve  le  droit  de  rembourser 
au  pair,  avec  un  préavis  de  six  mois,  tout  ou  partie 
de  l'Emprunt  en  ne  procédant  à  ces  remboursements 
que  par  séries  entières.  Tout  ce  qui  restera  de  l'Em- 
prunt en  circulation  sera  appelé  au  remboursement 
pour  le  15  mai  1970. 

Les  coupons  échus  et  les  titres  amortis  seront  paya- 
bles :  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Lon- 
dres, ainsi  qu'à  Bruxelles,  au"  change  du  jour  sur 
Paris  ;  et  au  Japon,  à  la  Banque  du  Japon,  en  yen  or, 
sur  la  base  de  100  yen  or  pour  258  fr. 

Comme  pour  les  emprunts  japonais  4  0/0  de  1905 
et  5  0/0  de  1907,  les  titres  et  coupons  du  présent  Em- 
prunt sont  à  tout  jamais  exempts  de  tout  impôt  japo- 
nais présent  et  futur,  sauf  le  cas  où  ils  appartien- 
draient à  des  Japonais  ou  à  des  étrangers  résidant  au 
Japon. 

Il  sera  délivré  des  certificats  provisoires  sans  nu- 
méros de  séries  de  500,  2.500,  5.000  fr.  de  capital, 
munis  d'un  coupon  semestriel  au  15  novembre  1910, 
qui  seront  émis  par  MM.  de  Rothschild  frères,  sous  la 
responsabilité  du  gouvernement  japonais  et  échangés 
ultérieurement  contre  des  titres  définitifs. 

Les  demandes  ont  été  reçues  par  MM.  de  Rothschild 
frères,  dès  hier  6  mai,  et  elles  seront  reçues  jusqu'à 
lundi  9  courant,  soit  sous  forme  d'obligations  en- 
tièrement libérées  à  l'émission,  soit  sous  forme 
d'obligations  à  libérer  par  versements  successifs. 

Les  obligatioi  s  entièrement  libérées  sont  émises  au 
prix  de  95  1/2  ou  477  fr.  50  par  obligation  de  500  fr., 
jouissance  15  mai  1910,  pavables:  100  francs  le  9  mai 
et  377  fr.  50  le 20  courant. 

Les  obligations  non  libérées  sont  émises  au  prix  de 
95  3/4  ou  478  fr.  75,  payables  :  100  francs  le  9  mai, 
200  fr.  le  20  juin,  et  178  fr.  75  le  19  septembre  pro- 
chain. 

Les  porteurs  de  titres  non  libérés  à  l'émission  auront 
la  faculté,  à  partir  du  20  juin,  d'effectuer  par  antici 
pation  le  dernier  versement  sous  escompte  de  1  1/! 
pour  cent  l'an . 

Dès  que  MM.  de  Rothschild  frères  le  pourront,  ils 
aviseront  les  souscripteurs  du  nombre  d'obligations  du 
nouvel  emprunt  qu'ils  seront  en  mesure  de  réserver  à 
leurs  demandes.  Lesdits  souscripteurs  auront  alors  à 
leur  remettre,  pour  le  20  mai,  s'il  s'agit  d'obligations 
libérées  intégralement  à  l'émission,  le  complément  de 
la  somme  nécessaire  à  la  libération.  Notons  que  les 
versements  en  retard  seront  passibles  d'un  intérêt  de 
4  1/2  0/0  l'an. 


Vu  le  crédit  dont  jouit  le  Japon,  et  en  raison  aussi 
du  puissant  patronage  financier  dont  s'est  assuré  le 
Gouvernement  impérial,  le  nouvel  Emprunt  eht  appelé 
à  un  grand  succès. 

Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Les  action- 
naires de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  annuelle  pour  aujourd'hui 
7  mai.  Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  qui 
leur  sera  soumis  se  compare  ainsi  au  précédent  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 

Exercices 


1908 

Actif  (En  fi 

Caisse  et  Banque  de  France.  11.301.162  23 

Effets  à  recevoir   38.340.441  77 

Rentes,  actions,  obligations.  28.955.007  50 

Coupons  en  caisse   3.172.152  24 

Prêt3  sur  titres  et  avances. .  9.769.409  44 

Participations  financières...  13.165.495  65 

Reports   29.251,772  60 

Comptes  courants   69.576.457  77 

Comptes  divers  et  d'ordre. . .  1 .135.675  99 
Agents  de  change  (ventes  au 

comptant)   1.014.605  55 

Immeubles  et  terrains   2.135.417  65 

Mobilier   117.943  10 

207.945.544  49 

Passif 

Capital   60.000.C00  » 

Réserve  légale   995.016  77 

—     spéciale   10.000.000  » 

Effets  à  payer   39.440.630  53 

Coupons  à  payer   1.923.890  37 

Comptes  courants   82.992.917  74 

Comptes  divers  et  d'ordre.. .  2.340.177  13 
Agents  de  change  (achats  au 

comptant)   1.710.142  10 

Profits  et  pertes  : 

Solde  précédent   2 . 595 . 406  07 

Bénéfices  de  l'exercice ....  5 . 947 . 363  78 


1909 


ancs) 
14.102 
46.031 
33.555 

1.700 
10.008 

9.186 
39.179 
73.900 

1.927 


256  40 
.474  04 
.769  10 
.600  32 
.628  50 
.410  73 
.848  95 
.637  77 
.371  45 


1.360.483  85 
3.230.(01  » 
108.136  35 

234.291.618  46 


60.000  000  » 
1.294.384  95 

10.600.000  » 

46.306.348  71 
4.009.959  67 

95.942.927  59 
2.042.505  41 

2.226.070  40 

3.047.902  33 
9.423  519  40 


207 .945. 54 4  49   234 . 291 .618  46 


Les  bénéfices  mentionnés  par  les  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices 
1908  "  Ï9ÔTT" 

Produits  (En  francs) 
Intérêts,  escomptes,  reports...  4.173.028  80     4.682.731  40 
Bénéfices  sur  portefeuille,  par- 
ticipations et  divers   1.809.579  42     5.066.698  19 

Commissions,  changes  et  divers  1.630.106  08     2.176.551  24 

Total  des  produits   7.012.714  3()  11.925.087777 

Charges 
Amortissements  : 

•  Indemnité,  droit  de  mutation.  »       »  305.587  î2 

Frais  d'expropriation   30.390  15  885. 1£0  75 

Coffres  et  mobilier   46.152  85  49.597  25 

Abonnement  au  timbre   36.000   »  36.000  » 

Impôts  et  contributions   119.289  58  125.081  84 

Frais  généraux   1.433.517  94  1.601.063  67 

Bénéfices  nets   5.947.363  78  9.423.519  4i) 

Sommes  égales   7.612.714  30   11.925.980  :J3 

Aux  bénéfices  nets,  il  convient  d'ajouter  les  reports 
des  exercices  précédents,  et  l'on  obtient  alors  les  soldes 
disponibles  suivants  : 

 Exercices  

1908  "  1909~~" 

(En  Francs) 

Bénéfices  nets   5.947.363  78     9.423.519  40 

Reliquats  précédents   2.595.406  07     3.047.902  3:: 

Soldes  disponibles   8.542.749  85   12.471.421  7" 

Les  résultats  de  l'exercice  1909  sont  les  plus  remar- 
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quables  que  la  Banque  de  V Union  Parisienne  ait 
obtenus  jusqu'ici,  et  il  convient  de  signaler  qu'ils 
ont  été  établis  après  un  prélèvement  pour  amor- 
tissements de  740.315  fr.  42  effectué  avant  inventaire, 
contre  76.543  francs  en  1908.  Le  Conseil  d'adminis- 
tration a  tenu,  en  effet,  à  amortir  intégralement  le 
montant  des  droits  de  mutation  et  des  frais  d'appro- 
priation de  l'immeuble  no  12  de  la  rue  Le  Peletier. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assemblée 
générale  un  dividende  de  45  francs  en  augmentation 
de  5  francs  sur  le  précédent. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société, 
lorsque  le  rapport  du  Conseil  d'administration  aura 
été  communiqué  aux  actionnaires.  En  attendant  men- 
tionnons qu'au  sujet  du  portefeuille-titres,  le  rapport 
du  commissaire  déclare  que  les  valeurs  dont  il  se  com- 
pose ont  été  estimées  d'après  les  cours  du  31  décembre 
lorsque  ces  cours  ont  été  les  plus  bas  du  mois  ou 
d'après  la  moyenne  des  cours  de  décembre  lorsque 
cette  moyenne  a  été  inférieure  aux  cours  du  31.  Les 
valeurs  non  cotées,  ainsi  que  les  participations  ont 
été,  ajoute  ce  document,  l'objet  de  la  plus  prévoyante 
appréciation. 


Banque  d'Athènes.  —  La  constitution  delà  Ban- 
que d  Athènes  remonte  à  l'année  1893.  Son  capital,  fixé 
à  l'origine  à  10.000.000  de  drachmes,  fut  réalisé  au 
moyen  de  plusieurs  émissions,  de  1893  à  1900.  En  1904 
il  était  porté  à  20.000. 000  et  en  1906,  à  l'occasion  dé 
l'absorption  du  «  Crédit  Industriel  de  Grèce  ».  à 
4).000.000,  son  chiffre  actuel. 

Ces  augmentations  successives  répondaient  à  un 
développement  continu  des  affaires  de  la  Banque,  déve- 
loppement naturel  étant  donnée  la  prépondérance  de 
l'élément  hellénique  dans  la  partie  orientale  du  bassin 
méditerranéen.  C'est  ainsi  qu'à  la  lia  de  l'année  1909 
la  Banque  d'Athènes  possédait  en  Grèce  ou  à  l'étran- 
ger 17  succursales,  dont  8  de  constitution  récente. 

Là  ne  s'arrête  pas  le  programme  d'extension  de  la 
Banque.  Elle  entrevoit  encore  la  création  d'une  dou- 
zaine de  succursales  tant  en  Egypte  que  dans  l'Archi- 
pel, en  Asie-Mineure  et  sur  les  bords  de  la  Mer  Noire, 
c'est-à-dire  dans  les  principales  régions  où  les  com- 
merçants grecs  ont  répandu  l'influence  hellénique  et 
où  un  Etablissement  financier  représentant  cette  in- 
fluence doit,  naturellement  trouver  un  champ  ouvert  à 
son  activité. 

Ces  actionnaires,  réunis  à  Athènes  le  12/25  décembre 
dernier  en  assemblée  générale  extraordinaire!  ont  ap- 
prouvé ce  programme  et  le  mode  de  réalisation  qui 
leur  était  soumis  :  ils  ont  autorisé  le  Conseil  à  porter 
le  capital  de  la  Banque  de  40  à  60  millions  de  drach- 
mes, par  une  émission  de  200.000  actions,  en  une  ou 
plusieurs  fois,  suivant  les  besoins  et  les  circonstances. 

11  va  être  procédé  maintenant  à  une  première  émis- 
sion de  100.000  actions,  dont  la  moitié  sera  offerte  par 
préférence  aux  anciens  actionnaires  à  raison  de  1  action 
nouvelle  pour  8  anciennes. 

Le  prix  d'émission,  qui  sera  fixé  sans  doute  à  118  fr. 
par  action,  fera  ressortir  une  prime  de  18  fr.  par  titre, 
dont  le  montant  sera  porté  aux  réserves.  Celles-ci 
figuraient  pour  9.275.000  dr.  au  dernier  bilan. 


Société  pour  l'acquisition  d'annuités  de  la  So- 
ciété norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces  hydro- 
électriques. —  L'émission  au  prix  de  495  fr.  par 
titre  de  80.000  obligations  5  0/0  de  la  Société  pour 
^acquisition  d'annuités  de  la  Société  norvégienne  de 
l'Azote  et  de  Forces  hydro-électriques  a  eu  lieu  lundi 
par  les  soins  de  la  Banque  de  Paris  el  des  Pays-Bas  et 
de  la  Société  Générale. 

Ces  obligations  rapportent  5  0/0  d'intérêts  nets  de 
tous  impôts  existant  actuellement,  elles  sont  rem- 
boursables au  f i air  en  trente  années  à  partir  de  1916  et 
jusqu'à  cette  date  il  ne  pourra  être  procédé  à  aucun 
remboursement  anticipé. 

Cette  opération  a  pour  objet  de  mettre  la  Société 
norvégienne  de  l'Azote  à  même  de  poursuivre  son  pro- 


gramme de  construction,  et  principalement  de  fournir 
sa  part  des  capitaux  nécessaires  pour  l'achèvement 
des  travaux  entrepris  en  compte  à  demi  avec  un  troupe 
compose  des  plus  importantes  usines  allemandes  de 
produits  chimiques. 

On  remarquera  que  les  obligations  ne  sont  pas  émises 
directement  parla  Société  norvégienne  de  l'Azote,  mais 
bien  par  une  Société  auxiliaire  française. 

C'est  pour  répondre  à  certaines  exigences  de  la  loi 
norvégienne  que  cette  manière  de  procéder,  qui  pré- 
sente, d'ailleurs,  des  avantages  appréciables  pour  les 
porteurs  français,  a  été  adoptée. 

La  loi  norvégienne  stipule,  en  effet,  que  les  obliga- 
tions au  porteur  doivent  être  obligatoirement  des 
obligations  hypothécaires.  Or,  comme  il  est  expliqué 
plus  haut,  la  majeure  partie  du  produit  de  ces  titres 
est  destinée  à  aménager  en  compte  à  demi  avec  le 
groupe  de  la  <■■  Badische  Anilinund  SodaFabrik  »,  des 
chutes  et  des  usines  sur  lesquelles  la  Société  Norvé- 
gienne de  l'Azote,  ayant  des  droits  indivis,  ne  saurait 
consentir  d'hypothèque.  D'un  autre  côté,  la  forme  no- 
minative n'est  pas  usuelle  en  France  pour  le  place- 
ment d'obligations. 

La  Société  de  l'Azote  a  préféré  demander  aux  éta- 
blissements financiers  qui  la  patronnent  de  constituer 
une  Société  française  spéciale,  laquelle  émet  ses  pro- 
pres obligations  ;  d'autre  part,  la  Société  Norvégienne 
de  l'Azote  s'est  engagée  à  verser  chaque  année  à  cette 
Société  française  les  montants  nécessaires  au  service 
desdites  obligations. 

>  L'objet  de  la  Société  française  auxiliaire  est  limité  à 
l'opération  résumée  ci-dessus. 

Ajoutons  que,  pour  la  sauvegarde  de  leurs  intérêts, 
les  porteurs  d'obligations  sont  constitués  en  Société 
civile  administrée  par  les  émetteurs,  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France. 


Chemin  de  fer  Electrique  souterrain  Nord- 
Sud  de  Paris.  —  C'est  aujourd'hui  7  mai  qu'expire  le 
délai  accordé  aux  actionnaires  du  Chemin  de  fer  Nord- 
Sud  Electrique  de  Paris,  pour  user  de  leur  droit  de 
préférence  à  la  souscription  aux  100.000  actions  nou- 
velles que  cette  Compagnie  émet  en  vertu  de  l'autori- 
sation donnée  par  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  13  avril  dernier. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  spécifié,  ce  droit  peut 
être  exercé  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  deux 
actions  anciennes.  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  270  fr. 
par  action,  payables  comme  suit  :  82  fr.  50  en  sous- 
crivant, montant  qui  représente  le  premier  quart  plus 
la  prime  de  20  fr.,  et  187  fr.  50  le  4  juin  prochain.  Les 
nouvelles  actions  sont  assimilées  aux  actions  anciennes 
et  portent  jouissance  du  1er  janvier  dernier. 

Les  souscriptions  sont  reçues  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  Paris  ;  chez  MM.  Mi- 
rabaud  et  Cie,  56,  rue  de  Provence,  Paris  ;  à  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat,  Paris  :  à  la 
Banque  Suisse  el  Française,  20,  rue  Lafavette,  Paris  ; 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 66,  rue  de  la  Victoire,  Paris  ;  au  Crédit  Lyonnais, 
19,  boulevard  des  Italiens,  Paris  ;  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  Paris  ;  à 
la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54,  rue  de  Pro- 
vence, Paris. 

On  sait,  d'après  les  renseignements  fournis  à  la  der- 
nière assemblée  générale  du  Chemin  de  fer  Electrique 
souterrain  Nord-Sud  de  Paris,  que  la  susdite  aug- 
mentation de  capital  a  pour  but  de  donner  à  la  Société 
à  la  fois  les  moyens  de  terminer  l'équipement  des 
lignes  qui  lui  sont  actuellement  concédées  et  de  pou- 
voir établir  ensuite  les  deux  prolongements  dont  elle 
sollicite  la  concession. 


Florida  Railway  G°.  —  Constituée  au  capital  de 
4  millions  de  dollars  (20.720.000  francs),  la  Florida 
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ficdtwav  C°,  diaprés  les  notices  publiées,  possède  et 
exploite  la  ligne  de  Live-Oak  à  Perry,  d  une  longueur 
de  58  milles  i'J3  kilomètres),  et  elle  procède  à  la  cons- 
truction de  prolongements  jusqu'aux  ports  de  ternan- 
dina  et  de  Jackson  ville,  sur  l'océan  Atlantique. 

La  longueur  totale  des  lignes  que  le  gouvernement 
do  la  Floride  a  autorisé  la  Compagnie  a  construire  est 
de  228  milles  i358  kilomètres)  environ.  Pour  [  achève- 
ment et  l'exploitation  de  ce  réseau  la  FloridaBad- 
way  C  émet  40.000  obligations  de  100  dollars  1'  hy- 
pothèque 5  0/0,  remboursables  au  pair  (518  tr.)  en 
1959  1  .a  Compagnie  se  réserve,  toutefois,  le  droit  de 
rembourser  lesdites  obligations  par  anticipation,  en 
tout  ou  en  partie,  à  dater  du  i«*  juillet  1914,  avec  une 
prime  de  6  0/0,  soit  à  549  francs. 

Le  tronçon  déjà  construit  est  en  exploitation  et,  dé- 
duction faite  de  toutes  les  charges  et  de  6  0/0  d'intérêt 
sur  le  coût  de  construction,  laisse  encore  un  solde  bé- 
néficiaire. Ce  n'est  cependant,  jusqu'ici,  qu'un  embran- 
chement tributaire  d'autres  Compagnies  de  chemins 
de  fer  qui  prélèvent,  de  ce  fait,  60  0/0  des  recettes  pour 
les  transports  empruntant  leurs  voies.  Lorsque  les 
prolongements  jusqu'aux  ports  de  Fernandina  et  de 
Jacksonville  auront  été  établis,  la  Compagnie  possé- 
dera la  totalité  de  ses  recettes  et  non  plus  les  40  0/0 
seulement  qu'elle  reçoit  actuellement. 

Les  obligations  dont  l'émission  a  heu,  possèdent, 
d'après  les  susdites  notices,  une  hypothèque  générale 
sur  tous  les  biens  de  la  Compagnie.  Cette  hypothèque 
a  été  prise  au  nom  des  obligataires,  par  la  Carnegie 
Trust  C°,  et  les  titres  sont  signés  conjointement  par 
la  Compagnie  et  par  la  Carnegie  Trust  C°.  _ 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  472  fr.,  soit  avec  une 
prime  de  remboursement  de  46  fr.  La  Compagnie 
prend  à  sa  charge  tous  les  impôts  présents  et  à  venir 
en  France  et  en  Amérique.  Le  revenu  annuel  est  de 
5  dollars  au  change  fixe  de  5  fr.  18,  soit  25  fr.  90.  Un 
coupon  de  12  fr.  95  viendra  à  échéance  le  Pr  juillet 
prochain.  En  tenant  compte  de  la  portion  du  coupon 
déjà  échue,  le  prix  réel  de  souscription  s'établit  a 
461  fr.  20  et  fait  ressortir  le  placement  à  5  61  0/0,  non 
comprise  la  prime  de  remboursement. 

Les  coupons  sont  payables:  En  France  :  à  raison  de 
12  fr.  95  nets  par  coupon  semestriels,  à  la  Banque 
f.  B.  P.  (les  Pays- Autrichiens,  à  Paris,  12,  rue  du 
Ouatre-Septembre.  En  Amérique:  à  New-York,  aux 
caisses  de  la  Carnegie  Trust  C°,  115,  Broadway,  et 
chez  tous  ses  correspondants  aux  Etats-Unis,  à  raison 
de  5  dollars  or,  nets  d'impôts. 

Les  demandes  sont  reçues  dès  maintenant  et  jusqu  au 
19  mai  à  la  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens,  12, 
rue  du  Quatre-Septembre.  Elles  peuvent  également  lui 
être  transmises  par  l'intermédiaire  de  tous  établisse- 
ments de  crédit,  agents  de  change  et  banquiers,  et  par 
correspondance. 

Le  prix  de  472  francs  auquel  les  titres  sont  offerts 
est  payable  :]100  fr.  en  souscrivant  ;  et  372  fr.  du  25  au 
31  mai,  contre  remise  des  titres. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  au 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  des  24  janvier  et 
14  mars  1910.  

Chemins  de  fer  fédéraux  Brésiliens.  —  Voici 
l'avis  de  répartition  de  la  souscription  aux  100.000 
nouvelles  obligations  5  0/0  de  cette  Compagnie,  dont 
l'émission  a  eu  lieu  le  26  avril  : 

Les  souscriptions  de  1  à  4  obligations  sont  servies 
intégralement;  celles  de  5  à  10  obligations  reçoivent 
4  obligations;  et  celles  de  11  à  100  obligations  reçoi- 
vent 5  obligations. 

Au-dessus  de  ce  chiffre  il  est  attribué  4  0/0  des  de- 
mandes.   

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  avril  1910  : 

Dépôts  de  fonds..   6.673.431  66 

Retraits  de  fonds   6.785.821  45 


Excédent  dos  retraits  du  1"  janvier  au  30  avril  l'JlO  : 
32.535.278  fr.  07. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30 
avril  1910: 

tf  Pour  le  compte  des  déposants  descaissos  d'épargne  ordi- 
naires. 524.056  fr.  93; 

2»  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.593.973  fr.  29. 

Le  montant  des  capitaux  employés  ou  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'avril  1910  s'est  élevé  à  23.646.388  fr.  42. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   K'iS'E  S 

Caisse  nationale  d'épargne   10.4^1.0^4  yi 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours 

m.  ..      2..ra2.ooy  /I 

mutuels  .  '■  .         „„„  OM  OQ 

Gaissenationale d'assurances  en  sas  d  accidents       29.).  838  39 

Total  égal   23.646.388  42 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Pans  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  :- 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  ... 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale.. 

Divers  

Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque. 
Bénéfices  en  additions  au  capital. 


_  .  (Loi  du  17  mai  1834  

Réserves  l  gx-banques  département, 
mobilières^ Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation. . . 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés — .... 


Comptes  courants  de  Paris- 


Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. 

Divers  

Total  


28  avril 

6  mai 

3  414.521  047 

3.411.67-.o~l 

875.946-552 

878.515.192 

4.290  467.599 

4.290.187.514 

6.105 

83.337 

422.518.057 

407.567.725 

5.003 

49.511 

596.600.127 

53S.C5O.069 

957.000 

I50.78i.951 

157.674.889 

361.571.165 

382  163.907 

t80.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.714 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

33.258.1-26 

33.269.560 

5.125  303 

5.987.056 

8.407.444 

8.407.444 

186.334.636 

176  124.332 

6.451.750.045 

6.390  133  931 

182.500.000 

182-500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.190.085.430 

5.270.777.970 

21.689. 106 

37.086.183 

4.070.471 

4.326  765 

r  157.378.941 

80.853.397 

580  270.170 

532.632.270 

3  98.599.859 

79.063.691 

1.727.417 

.  1.677.317 

12.127.158 

13.083.481 

2.476.772 

2.476.772 

158.305  378 

143. 136.742 

.  6.451.750.045 

6.390.133.^31 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat. .. 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 
Prime  de  l'or. . . 
Bén. nets  (milliers  fr) 


10  mai 
1906 


millions 
4.691.7 
2.948.9 
1.060.4 
881. 1 
506.0 
180.0 
157.1 
6*6-2 
3  0/0 
pair 
8.225.8 


10  niai 

7  mai 

6  mai 

6  mai 

1907 

1908 

1909 

1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.796.0 

4.834.5 

5.119.3 

5.270.7 

2.604.3 

2.908.0 

3.629.9 

3  411.6 

981.9 

908. 0 

894.2 

878.5 

1.161.5 

938.0 

695. 2 

938.6 

579.6 

532  0 

511.1 

539  S 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

138  0 

121  0 

120.7 

80. 8 

530.5 

513. 6 

648.0 

011  6 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

12.038.4 

10.872.0 

6  224.6 

7.096.4 

Excédent  de  retraits. 


112.389  11 


560 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent, 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

n^lTiro^S  12?-372  actions  de  100  dollars, 

nia  1083/2,  de  la  «  Mex1C0  Tramways  Company  »  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme 
la  Cote       S0Dt  inSCrits  à  la  Première  Partie  du  Bulletin  de 

108.372  actions  de  100  dollars,  libérées  et  au  porteur 
jouissance  1"  février  1910,  ex-coupon  n»  3 
Siège  social  à  Toronto  (Canada). 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale, rue  de  Provence,  54. 


Depuis  le  12  février,  les  actions  de  la  Société  Foncière  du 
Mexique  «  Compama  Bancaria  de  Fomento  y  Bienes  Raices 
de  Mexico  »  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au 
comptant  et  à  terme.  ' 

Sr  Sn6S  r  Dt  ^ W,™  à  *a  *"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

106.000  actions  de  100  piastres  mexicaines,  libérées  et  au 
porteur,  actuellement  représentées  par  des  certificats  provi- 
soires français.  F  " 

Jouissance  courante  :  3  janvier  1910  (coupon  n»  6  attaché). 
Siège  social  à  Mexico.  ' 
Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Pans  et  des  Pays-Bas  et  à  la  Société  Générale. 


Une  deuxième  repartition  de  100  fr.  par  titre  étant  effectuée 
m  II  vT  SUl'  *f  aCtl0ns  de  la  Ban(Iue  d^  Fonds  publics 
^  tu  rv"^8^1165  (6Q  lic>»idat'^).  lésâtes  action 
ne  sont  plus  négociables  à  partir  de  cette  même  date  qu'en 
titres  estampillés  de  ladite  répartition. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C-) 

du  9  au  15  avril  1910  (15'  semaine) 
•■   (En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


.eu  S 
o  o. 


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.775 
7.421 
5.004 
3.895 
952 
1.654 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


1910 


1.127 
3.767 
10970 

269 
5.421 
5.333 
4.763 
2.463 

195 

323 
77 

102 
27 


1909 


Recettes  brutes) 
des  années  (Différence 


1.288 
4.419 
11400 

236 
5.508 
5.430 
4  943 
2.497 

173 

300 
70 

101 
32 


(1)  Recettes  du  2  au  8  avril  1910. 


1910 

1909 

pr 1910 

16.544 

15.578 

+ 

966 

53.909 

52.679 

+ 

1230 

140.710 

138.330 

+ 

2.330 

3.501 

3.215 

+ 

286 

75.965 

73.701 

+ 

'2.264 

71.730 

69.541 

+ 

2.189 

65  465 

61.705 

+ 

3.760 

34.667 

32.662 

+ 

2  005 

2.630 

2.212 

+ 

(1)418 

4  422 

3.814 

+ 

(1)608 

1.083 

1.074 

+ 

9 

1  409 

1.454 

(1)45 

379 

346 

+ 

33 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  avril  s'est  passée,  comme  tout  le 
laissait  prévoir,  avec  des  taux  de  reports  peu  élevés 

0  4  /InV^T  \îat  ftabli'  en  effet'  aux  environs  de 
2  1/2  0/0  sur  le  Marché  officiel.  Pourtant  des  allége- 
ments ont  eu  heu  qui  n'ont  toutefois  porté  crue  sur 

■  quelques  valeurs,  notamment  le  Rio  Tinlo  qui  s'est 
ressenti  des  dispositions  du  Marché  de  New- York  à 

1  égard  du  cuivre. 

Mercredi  même,  la  cote  se  reprenait  ;  mais  hier  la 
tendance  devenait  de  nouveau  irrégulière  sur  les  nou- 
velles relatives  à  la  santé  du  roi  d'Angleterre. 

*  *  Les  Rentes  françaises  ont  été  soutenues, 
oa  f  B%nle3°l°  PerPétueLle  clôture  à  98  fr.  60,  contre 
98  ir.  52  précédemment. 


La 


Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr   ^  »n 
comptant,  comme  la  semaine  dernière.  * 
Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  mous 

3  0/0 U»  Sv7°'-aU  ll6U  ?e  '8f<--?5;  Tunisien 
îi  in/t. \  Lm  VV-  °°'  contre457  ^ancs;  Indo-Chine 
1902  /f)9  f46î  fraQCS'  ex-couP°n;  Indo-Chine  3  010 
4^r.^cnCc5upeJnC°UPOn  aU  lieu  *e 


+  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  évo- 
ïon^cîfieî  rS  C°UrS  précédents  a™  ^s  transac- 
S*n!\Z%t™l  *  0/0  1865  S'écha"gent  à  545  francs, 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  404  francs 
contre  406  francs  la  semaine  dernière  ' 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'échange  à  413  fr.  50,  contre  413  francs,  précédem- 
ment. Obligations  2  1/2  0/0  1904  (MétropolUaTn) 
452  francs,  contre  450  francs  opoiuain) 

*St 393  l?&  0/0  1905  "  retr°UVe  à  394  fr-  75 
Les  Obsigations  2  1/2  1 894-1 S96  et  2  3/4  0/0  19/0 

viennent  de  détacher  leurs  coupons  ' 
Prochains  tirages  :  10  mai  :   Ville  de  Paris  1816  : 

2o  mai  :  Ville  de  Pans  1904  (Métropolitain). 

,  **  L'action  de  la  Ranque  de  France  s'échange 
à  4.295  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.280  francs 

Pour  la  partie  écoulée  du  1«  semestre  de  1910  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  9.5/3  J97  francs,  contre  7.903.313  francs 
1  année  dernière,  et  14.989.690  francs  en  1908. 

★  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Franc? 

se  traitent  à  815  francs,  au  lieu  de  810  francs 
Le*  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  comme 

précédemment,  donné  lieu  à  des  transactions  suivies 
L  Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est k  488  fr  ■ 

Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  500  fr.,  ex-coupon;' 

Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  francs;  Obliaa- 

ZTuF°nnHe!'eS  r1895n2  80  0/0'  485  fr"  75>  contre 
*Sb  ti.  ,  Obligations  Communales    2  60  0/0  1892 

k'vJiïPbhgations  Communales  3  0/0  1  906,  500  francs' 

JèP  *Ratt0A  fommunale  3  0/0  1880  se  tient  à 
503  fr.  50,  sans  changement. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
a  480  francs,  au  lieu  de  481  fr.  75,  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  269  francs. 

Prochain  tirage  :  10  mai,  Hypothécaires  1880. 

★  *  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  n'ont  eu  à 
enregistrer  que  des  variations  généralement  peu  sen- 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 

s  inscrit  à  1.82o  francs,  au  lieu  de  1.836  francs 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.417  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.410  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  724  francs,  au  lieu  de 
/«otrancs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à  842  fr 
au  comptant.  Il  était,  il  y  a  huit  jours,  à  845  francs' 
La.  Ranque  de  l'Union  Parisienne  cote  1.036  francs 
a  terme  et  1.035  francs  au  comptant. 

La.  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s  échange  à  321  fr.  au  comptant  et  à  319  fr.  à  terme 
L  action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  tient 
aux  environs  de  720  francs,  ex-coupon  de  10  francs 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  713  francs 
au  comptant,  contre  721  francs.  A  terme,  on  cote  713 
francs  également. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
a  910  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  32  fr.  50,  contre 
tiW  francs  avec  coupon  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  clôturaient  à  574  francs, 
sont  a  o70  francs.  Actions  libérées  intégralement.  585 
francs,  contre  588  francs. 
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La  Banque  de  L'Algérie,  qui  terminait  à  1.693 
francs  au  comptant,  est  revenu  à  1.(555  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  ù  G59  fr.,  contre  663  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  a 
453  francs.  ,  .  . 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Privée, 
dans  sa  réunion  du  2  mai,  a  nommé  administrateurs 
MM.  Horace  Fiûaly  «t  Paul  Kengnet. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  a  1.515  fr, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Fran- 
co-Egyptien qui  étaient  précédemment  à  256  francs  à 
terme  s'inscrivent  à  253  francs.  Au  comptant,  on 
reste  255  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- A raenline  finissent  à450francs.Actions  deman- 
dées à  662 'fr.  50. 

La  situation  très  solide  de  cette  Société  et  le  déve- 
loppement à  attendre  de  ses  opérations  rendent  ses 
titres  particulièrement  intéressants. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  demeurent  plus  lourdes. 

L'Est,  qui  était  à  950  fr.  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  clôture  à  935  francs  ex-coupon  de  15  fr.  50. 

Le  Midi  se  tient  à  1.169  francs,  contre  1.170  francs. 

Le  Lyon  reste  à  i.310  francs  à  terme,  ex-coupon 
de  36  francs,  contre  1.351  francs  avec  coupon,  la  se- 
maine dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.770  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.780 
francs. 

L'assemblée  générale  annuelle,  qui  s'est  tenue  le 
30  avril,  a  approuvé  la  fixation  du  dividende  de 
l'exercice  1909  à  72  fr. 

L'Ouest  est  à  958  francs,  au  comptant,  contre 
972  fr&ncs. 

L'Orléans  finit  à  1.395  francs  au  comptant.  Il  cotait 
1.405  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  16e  semaine  de  1910,  les  recettes  du  Paris- 
Lyon  accusent  sur  celles  de  la  semaine  correspondante 
de  1909,  une  augmentation  de  670.000  fr.  A  cause  de  la 
fête  de  jeudi  les  recettes  des  autres  Compagnies  n'ont 
pas  encore  été  publiées. 

if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale.* 
ont  été  diversement  traitées.  Sur  quelques-unes,  des 
allégements  de  positions  ont  été  signalés. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  restait  à 
595  francs,  termine  à  588  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  307  frrancs  à  terme,  et  à  309  francs  au 
comptant. 

La  Tkomson-Houston.  qui  clôturait  à  805  francs  à 
terme,  se  retrouve  à  795  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  finit  à  201  fr.,  ex-coupon  de  10  fr., 
contre  211  francs  avec  coupon. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
se  tenait  à  300  francs  à  terme,  reste  à  297  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  612  francs,  se  retrouve  à  595  francs,  ex-coupon 
de  17  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent à  305  francs,  au  lieu  de  308  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction* 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  448  francs  à  terme,  contre  466  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  489  fr.  25,  au  comptant.  Actions, 
500  francs  au  comptant,  contre  504  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  163  francs,  au  lieu 
de  165  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  terminent  à  385  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  398  fr.,  contre  401  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  718  francs,  perdant  10  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  est  à  270  fr.  50,  au  lieu  de  275  francs 
la  semaine  dernière. 


Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainel  d'Anzin  sont  ù  2.130  francs, 
contre  2.195  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.200  francs,  cote  5.235 
francs.  Parts  civiles,  3.920  fr.  au  comptant,  contre 
3.835  francs.  „ 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  o  mai  1910, 
se  sont  élevées  à  48.750.000  francs,  contre  41.140.000 
francs  pour  la  même  semaine  de  1909,  et  38.770.000 
francs  en  1908.  .  / 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  s'échangent  à  2 14  francs  au  comptant, 
contre  246  francs.  Actions  de  priorité,  2't7  francs  à 
terme.  .  . 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s  inscrivent  a 
188  francs,  au  comptant,  sans  changement. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  518  fr., 
sont  à  513  francs.  . 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  527  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
iui  cotait  1.481  francs,  se  retrouve  à  1.487  francs.  _ 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  17e  semaine 
de  1910  se  sont  élevées  à  916.324  francs,  contre 
925.922  fr.  35  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  le-'  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
la  somme  de  17.718.771  fr.  50,  en  plus-value  de 
3.592.871  fr.  05  sur  celles  de  la  même  semaine  de  1909. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  254  francs,  se 
traitent  à  253  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  600  fr. 
Quant  aux  Obligations 4  1/2  0/0,  elles  sont  à  490  francs. 

Pendant  son  dernier  exercice,  cette  Société  a  vu  son 
chiffre  d'affaires  passer  à  5.670.726  fr.  69,  accusant 
une  augmentation  de  473.802  fr.  69  sur  celui  de  1908. 
Le  bénéfice  brut  a  été  de  760.131  fr.  31,  contre 
680.161  fr.  68  pour  l'exercice  précédent,  et  après  amor- 
tissements, le  bénéfice  net  se  chiffre  par  390.941  fr.  37. 
Sur  ce  dernier  montant,  le  dividende  de  19  francs  par 
action  absorbe  190.000  francs,  et  en  dehors  de  la  ré- 
serve légale  de  19.547  fr.  05,  la  réserve  spéciale  reçoit 
77.300  fr.  17. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  208  francs,  au  lieu  de  207  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  retrouve  à  175  francs  â 
terme,  contre  183  francs. 

L'Association  Minière  s'inscrit  à  314  fr.  ;  nous  la 
laissions  à  320  francs  il  y  a  huit  jours. 

Cette  valeur  est  légèrement  hésitante  en  ce  moment, 
malgré  la  publication  des  résultats  de  l'exercice  1909, 
qui  se  solde  avec  un  bénéfice  de  1.789.130  francs, 
contre  1.545.933  francs  en  1907,  et  malgré  l'annonce 
d'un  dividende  de  18  francs  au  lieu  de  15  francs  l'an- 
née dernière.  Il  est  vraisemblable  que  cette  prospérité 
ne  sera  pas  passagère  et  que  l'exercice  1910  laissera 
également  des  résultats  très  satisfaisants. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto-Belgrano  s'échangent  à  350  fr.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  s'inscrivent  à  485  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  de* 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  625  francs; 
Obligations  4  112  0/0,  505  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'échangent  à  440  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfîdano  reste  à  375  fr.  ; 
action  de  capital,  620  francs  au  comptant. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  eux  aussi, 
un  peu  moins  bien. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  91  fr.  <o,  au  lieu 
ô.q  92  freines 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  retrouve  à  448  francs  les 
titres  libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75 
à  447  fr.  50.  .  ,  _  „  rn 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'inscrit  a  99  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  2-, 
contre  96  fr.  40. 

La  Rente  Italienne  s'échange  à  104  fr.  i0,  contre 
104  fr.  77  1/2,  la  semaine  dernière. 
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Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  68  fr.  15,  conserve 
ce  même  cours. 

Le  Consolidé  Busse  lre  et  2e  séries  se  retrouve  à 
94  fr.  45,  au  lieu  de  94  fr.  55,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  103  fr.  60,  ex^coupon 
semestriel;  Russe  3  0/0  1891-1894,  80 fr.  15  contre 

^/r-J0;  3  0/0  1896>  78  fr-  50>  ex-coupon.  Il  cotait 
/9  fr.  30,  jeudi  dernier.  Russe  4  1/2  0/0  1909, 100  fr  35 
à  terme,  au  lieu  de  100  fr.  62. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'inscri- 
vait à  89  fr.  37,  revient  à  88  fr.  80. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nou- 
laissions  à  94  fr.  40,  s'inscrit  à  94  fr.  30. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  98  fr.  50  sans 
changement,  et  le  5  0/0  à  104  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
à  508  fr.  50  au  comptant. 

*.  "£™L,a  Ban(1ue  L   H-  p-   des  Pays-Autrichiens 

est  a  529  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s'échangeait  à 
726  fr.,  reste  à  725  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  traite  à  75G 
francs,  contre  758  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  129  francs,  au  lieu 
130  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  321  francs 
contre  324  francs,  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.125  fr.  au  comptant 
ex-coupon  de  59  fr.  90.  ' 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à  683 
francs  à  terme,  au  lieu  de  688  francs. 

L'action  Banco   Espanol  del  Rio  de  la  Plala  que 
nous  laissions  à  535  francs,  passe  à  542  francs. 
,         Banque  Nationale  du  Mexique,   qui   était  à 
1.213  francs  à  terme,  termine  à  1.203  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  504  francs 
a  terme,  contre  508  francs. 

Les  Chemins  4e  fer  Espagnols  restent  toujours  bien 
disposés. 

Les  Andalous  finissent  à  261  francs,  contre  257  francs 
Le Nord  de  l'Espagne,  s'échange  à  393  francs,  contre 
qS9 francs;  Saragosse,  433  francs,  au  lieu  de  434  fr 

^es  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  492  francs  au  comptant. 

L'action  Tramways  de  Mexico  se  tient  à  660  francs 
au  comptant  ex-coupon  de  7  fr.  75. 

On  signale  une  nouvelle  amélioration  des  recettes 
de  la  Mexico  Tramways  C  et  de  Ja  Mexican  Light  et 
o-° S  '  dont  la  Première  société  possède  environ 
bo.UUO  actions,  soit  plus  de  la  moitié  du  capital. 

Voici  les  chiffres  arrivés  par  câble  qui  nous  sont 
communiqués  : 

Recettes  de  la  Mexico  Tramways  C°  pour  les  mois 
de  mars  1909  et  1910  :  Recettes'  brutes  pour  1910  : 
1.203.0/8  fr.,  contre  1.168.934  fr.  pour  1909.  Augmen- 
ta* Pour  1910  :  34  • 14^^^  Recettes  nettes  pour 
1910:  64o.264  fr.,  contre  573.164  pour  1909.  Augmen- 
tation pour  1910 :  72.100  francs.  Coefficient  d'exploita- 
tion :  46.36  0/0  en  1910,  contre  50.90  0/0  en  1909 
Amélioration  :  4.60  0/0. 

Recettes  de  la  Mexican  Light  et  Power  pour  les  mois 
(le  mars  1909  et  1910:  Recettes  brutes  pour  1910- 
1.302.508  fr.,  contre  1.288.058  fr.  pour  1909.  Augmen- 
tation: 14.450  fr.  Recettes  nettes  pour  1910:  972  874  fr 
contre  389.968  fr.  pour  1909.  Augmentation:  582.906  fr! 
Coefficient  d'exploitation  :  25.31  0/0  en  1910,  contre 
69.72  0/0  en  1909.  Amélioration  :  44.71  0/0. 

L'augmentation  des  recettes  nettes  pour  le  premier 
trimestre  1910  ressort  donc:  pour  la  Mexico  Tram- 
ways Co  à  144.978  fr.,  et  pour  la  Mexican  Light  and 
•voiver  C°  à  921.303  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  485  francs  ;  actions  de  ca- 
pital, 155  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s'échange 
a  J10  francs,  contre  320  francs  il  y  a  huit  jours. 


Les  actions  privilégiées  de  V Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  se  retrouvent  à  490  francs. 

La  Sosnoîvice,  qui  était  à  1.522  fr.,  clôture  à  1.504  fr., 
après  1.521  francs  au  plus  haut  et  1.495  francs  au 
plus  bas. 

La  Briansk,  qui  se  traitait  à  303  francs,  finit  à 
304  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.822  fr.,  ex-coupon  de  31  fr.  94, 
contre  1.911  fr.  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

Les  stocks  de  cuivre  visibles  ou  en  route  pour  l'Eu- 
rope à  la  date  du  1er  mai,  s'élèvent  à  110.207  tonnes, 
contre  110.220  tonnes  au  16  avril  et  112.859  tonnes  au 
1er  avril. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  restait  à  890  fr., 
revient  à  873  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens clôturent  à  402  fr.  ;  actions  privilégiées,  400  fr.  ; 
les  deux  ex-dividende  de  18  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  du  mois  d'avril  1910,  se  sont  élevées 
à  812.. >48  francs,  contre  809.676  francs  pour  la  même 
décade  de  1909.  Depuis  le  1«  janvier  1910,  les  recettes 
ont  atteint  8.490.483  francs,  en  augmentation  de 
1.0W.669  francs  sur  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  230  francs,  comme 
précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  francs  au  lieu 
de  54  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  661  francs,  contre 
665  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coiniéressée  des  Tabacs 
Ottomans  qui  s'échangeaient  à  421  francs,  sont  à 
424  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Pour  les  reports  de  la  liquidation  de  fin  avril,  l'argent  a 
été  facile  à  4  1/2  0/0.  Cependant  des  allégements  de  positions 
se  sont  produits  qui  ont  d'autant  plus  pesé  sur  le  cours  de 
certaines  valeurs,  que  le  marché  est  resté  étroit. 

Le  Brésil  5  o/O  1895  est  à  101  fr.  90;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  92  fr.  50,  contre  92  fr.  67,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  u  O/0  clôture  à  81  fr.  80, 
contre  82  fr.  07,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  15,  au  heu 
de  52  francs,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  â  37  fr.  45,  au  lieu  de  37  fr.  50. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Sanlo  se 
tient,  au  comptant,  à  482  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Xord 
finit  à  481  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
clôturent  à  1.435  francs,  ex-coupon  de  89  fr.  00,  contre  1.526 
francs  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  244  francs,  ex-coupon  de  10  fr.  264,  au  lieu  de  257  fr.  50 
avec  coupon,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  'du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  s'inscrivent 
à  325  francs,  au  lieu  de  322  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  londres  finissent  à  581  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  583  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  s'échange  à  369  francs  au 
comptant,  et  à  366  francs  à  terme. 

L'ohligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  tient  à  470  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  reste  à  238 
francs  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  se  retrouve  à 
42  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Or  léansRailway  and  Light  Company),  sont  à 
473  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  clôture  à  320  francs  ;  actions  de 
capital,  285  francs. 
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\jos  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  restent  à  480  francs. 
L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 

à  480  francs.  .„„  „  ' 

L'action  Raisin!  de  Corinthe  finit  à   188  fr.  50,  contre 

190  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
L'action  Dniéprovienne  s'inscrit  à  1.060  francs,  contre  1.0/2 

francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  151  francs,  contre  155  fr.  50,  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  188  fr.50,  termine  à  178  francs. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  55  fr.  25. 

L'action  Arnoya  se  tient  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  90  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  832  francs. 
Elle  était  à  S'il  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  411  francs,  contre  424 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à 
499  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  un  événement  heureux 
viendrait  de  se  produire  pour  cette  Compagnie.  Les  chauf- 
feurs do  New-York  auraient  obtenu  la  levée  de  l'interdiction 
de  la  «  maraude  ».  Le  Conseil  municipal  les  autoriserait  à 
prendre  des  clients  en  cours  de  route,  tandis  qu'auparavant 
ils  étaient  forcés,  une  fois  leur  course  accomplie,  de  rega- 
gner immédiatement  leur  station.  Cette  mesure  favoriserait 
fa  New-York  Taxi-Cab  :  ses  chauffeurs,  n'étant  plus  obligés 
de  perdre  un  temps  précieux  en  station,  seraient  à  même 
d'augmenter  le  nombre  de  leurs  courses,  et  par  suite  la 
recette  de  la  Compagnie. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  592  fr., 
finissent  à  589  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  370  fr.,  est  à  358  francs. 

L'action  de  Y  Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  tient  à  434 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui.  finissaient  à  998  francs,  sont  à 
986  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  122  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rige  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  461  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  140  fr.  50. 

On  annonce  que  les  produits  facturés  en  mars,  de 
cette  Société,  se  sont  élevés  à  545.650  pouds  d'une  valeur  de 
50.627  roubles,  contre  419.011  pouds  et  41.604  roubles  pour 
mars  1909. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  est  à  24  francs,  les 
coupures  de  25. 

On  annonce  que  les  travaux  se  poursuivent  avec  une 
grande  activité  dans  le  district  de  Maikop.  Les  récentes  dé- 
couvertes auraient  fait  gagner  aux  terrains  un  grande  plus- 
value.  La  main-d'œuvre  resterait  d'ailleurs  abondante,  la 
région  étant  très  peuplée. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowkd,  qui  était  à 
435  francs  jeudi  dernier,  finit  à  425  francs. 

La  Harpener  est  à  1.475  francs,  au  lieu  de  1.460  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  500  francs,  contre  513  francs. 

La  Huanchaca  se  traite  à  67  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  clôtu- 
raient ainsi  la  semaine  dernière.  • 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  V amélioration 
delà  Ville'  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  restent  à 
468  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  reste 
à  388  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Ld  clôture  à  82  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  58  francs. 

D'après  le  rapport  de  l'ingénieur-directeur,  le  rendement 
de  l'exploitation  des  produits  naturels  de  cette  Compagnie,  et 
celui  des  cultures  secondaires,  bananes,  maïs,  permettraient, 
dès  l'année  prochaine,  de  distribuer  un  dividende  rémuné- 
rateur. 

Les  actions  des  Mines  d'or  d'Auvergne,  qui  ont  été  intro- 
duites la  semaine  dernière  sur  le  marché  au  cours  de  190  fr., 
clôturant  aujourd'hui  à  193  francs.   

Les  notes  communiquées  font  ressortir  que  le  domaine  de 


cette  Compagnie  est  le  plus  important  qui  existe  dans  notre 
pays  ;  en  dehors  delà  fraction  de  ce  domaine,  <|ui  se  trouve- 
dans  l'Allier  et  dans  la  Haute- Vienne,  la  superficie  do  la  por- 
tion principale,  située;  dans  le  seul  département  du  Puy-de- 
Dôme,  occupe  une  superficie  totale  do  plus  de  10.000  hoc- 
tares.  Or,  les  trois  mines  connues  de  la  Bellière,  la  Lucette 
et  le  Châtelet,  couvrent  ensemble  une  surface  de  2.130  hec- 
tares seulement. 

Les  mêmes  avis  ajoutent  que  la  Compagnie  ne  se  propose 
pas  d'exploiter  elle-même  son  domaine;  elle  aurait  pour  but 
principal  de  constituer  des  filiales  d'exploitation  qui  travail- 
leront sous  son  égide.  Cette  création  des  filiales,  ajoute-t-on, 
no  saurait  tarder. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  pnt  été  intro- 
duites hier  au  cours  de  37  fr.  50. 

Les  notes  communiquées  font  ressortir  que  cette  affaire 
entre  en  pleine  exploitation  et  qu'elle  a  déjà  sur  le  carreau 
de  la  mine  un  stock  de  28.500  tonnes  de  plomb  argentifère 
et  aurifère.  D'autre  part,  le  programme  d'exploitation  do  la 
S'iverjields  a  été  élaboré  en  vue  d'obtenir  dès  la  première 
période  un  bénéfice  annuel  élevé. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  114  francs  la  grosse  coupure,  et  à  116  fr.  50  l'unité. 

On  annonce  que  le  vice-président  de  cette  Compagnie,  en 
Amérique  depuis  un  mois,  vient  de  faire  savoir  que,  sur  les 
cinq  foreuses  dirigées  sur  les  champs  de  Sait  Creek,  l'une 
sera  placée  sur  le  dôme  Porro,  pour  rejoindre  le  troisième 
horizon  dit  du  «  Dakota  ». 

L'action  Lima  Pavh  est  à  226  francs. 

On  dit  que  malgré  la  température,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  sont  des  plus  satisfaisantes. 


Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  C  .—  Les  obliga- 
tions de  la  Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  C°\  émises 
en  ce  moment  par  la  Banque  Franco-Américaine  et  la  So- 
ciété Centrale  des  Banques  de  Province,  jouissent,  d'après 
les  notices  publiées,  d'une  première  hypothèque  sur  toutes 
les  propriétés  de  la  Compagnie  :  ligne,  matériel  roulant,  ter- 
rains. La  ligne  est  aujourd'hui  presque  entièrement  achevée, 
et  elle  serait  établie  avec  le  plus  grand  soin  et  suivant  des 
principes  modernes. 

Au  prix  d'émission  de  476  fr.  35,  ces  obligations  donnent 
un  rendement  net  de  5  40  0/0,  prime  d'amortissement  non 
comprise. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Sud  du  Brésil.  — 

On  annonce  que  la  souscription  aux  15.000  obligations  hy- 
pothécaires 5  0/0  nets  de  tous  impôts  actuels  français  et 
étrangers  de  cette  Société,  actuellement  offertes  au  public 
par  la  Banque  Alsacienne  de  Paris,  rencontre  un  très  bon 

ctCCUGll 

La  concession  de  Curytiba,  dont  la  Société  est  actuellement 
propriétaire,  expire  en  1968;  les  résultats  de  l'exploitation 
sont  déjà  des  plus  intéressants. 

Voici,  à  titre  de  comparaison,  la  recette  par  habitant  pour 
des  réseaux  similaires  :  à  Rio  de  Janeiro,  83fiv70;  à  Sao 
Paulo,  28  fr.  35. 

En  ne  comptant  pour  Curytiba  que  15  fr.  75  par  habitant, 
après  la  tranformation  et  l'extension  du  réseau  auxquelles  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Sud  du  Brésil  procode 
actuellement,  la  recette  nette  s'élèverait  à  534.000  francs  en- 
viron. 

Le  service  des  obligations,  jusqu'en  1917,  ne  nécessite 
qu'une  annuité  de  375.000  fr..  laissant  ainsi  un  exécédent  de 
recettes  de  159.000  francs.  A  partir  de  1917,  et  pendant  la 
période  d'amortissement,  il  ne  doit  être  que  de  4C8J975  francs. 

Les  notices  publiées  font  encore  observer  que  les  obliga- 
tions de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Sud  du  Brésil, 
actuellement  offertes  en  souscription  par  la  Banque  Alsa- 
cienne de  Paris,  jouissent  d'une  première  hypothèque  sur 
le  réseau  actuel  des  Chemins  de  fer  urbains  de  Curytiba 
•dont  la  Société  est  propriétaire. 

Au  prix  de  455  fr.,  le  placement  ressort  à  51/2  0/0  net  de 
tous  impôts  actuels,  sans  compter  la  prime  de  45  fr.,  soit 
10  0/0  au  remboursement. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


4  mai  1910. 

Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  les  emblavezients  de  bet- 
teraves ;  la  situation  ;  les  cours.  -  Vins  :  la  vente  et  la  consom- 
mation des  sept  premiers  mois  de  la  campagne.  -  Soies  •  la  pro- 
duction lyonnaise  en  1909;  la  situation;  les  cours.  -Métaux- 
les  cours. 

Blé.  —  Les  campagnes  qui  ont  peu  souffert  de  la  lune 
rousse  commencent  à  pâtir  du  manque  de  chaleur.  De  sorte 
que,  sans  causer  aux  champs  de  graves  dégâts,  ce  printemps 
leur  aura  tout  de  même  été  défavorable.  On  ne  signale  pas 
encore  de  plaintes,  mais  on  ne  constate  nulle  part  de  satis- 
faction. Cependant  la  situation  est  telle,  aujourd'hui,  qu'au 
premier  retour  du  soleil  tout  se  développera  de  la  façon  la 
plus  heureuse. 

Les  transactions  qui  avaient  été  si  languissantes  pendant 
assez  longtemps  sont  redevenues  plus  actives,  surtout  du 
côté  des  vendeurs.  Les  offres  sont  de  plus  en  plus  impor- 
tants, ce  qui  a  contribué,  comme  on  peut  penser,  à  ramener 
une  orientation  énergique  vers  la  baisse  dans  nos  principales 
places.  L'abondance  des  offns  ne  pousse  pas,  seule,  à  la 
baisse;  il  faut  y  ajouter  encore  les  besoins  moindres  chez 
les  employeurs  qui  ont  des  stocks  assez  importants. 

Voici,  d'après  Dorubusch,  quelle  serait  la  situation  inter- 
nationale : 

«  Les  marchés  continentaux  ont  faibli  sur  des  avis  de  la 
récolte  allemande  et  sur  de  hons  avis  des  autres  parties 
d  Europe.  Les  offres  de  blé  de  Russie  ont  ralenti  par  suite 
des  fêtes  et  les  chargeurs  tiennent  leurs  cours  de  beaucoup 
au-dessus  des  cours  offerts  par  les  acheteurs.  Les  fermiers 
français  montrent  plus  d'empressement  à  vendre  et  la  de- 
mande en  Allemagne  ne  vient  que  de  quelques  meuniers  dont 
les  stocks  sont  réduits.  A  Anvers,  la  nouvelle  récolte  du  Da- 
nube est  offerte  sur  le  marché,  en  baisse  importante,  et  les 
autres  centres  continentaux  ont  une  perspective  baissière.  La 
situation  générale  en  Europe  est  sans  nul  doute  faible  et, 
a  moins  qu'il  y  ait  quelques  avis  contraires  sur  la  récolte' 
les  perspectives  resteront  en  faveur  des  acheteurs. 

«  Le  prix  du  comptant  à  New-York  est  plus  bas  que  la 
huitaine  dernière  et  n'indique  pas  actuellement  d'écart  en 
hausse  sur  mai,  alors  que  les  fermiers  sont  plus  disposés  à 
vendre  et  le  déport  a  généralement  disparu. 

* 

Sur  le  marché  de  Parts,  on  constate  depuis  plusieurs  jours 
une  bonne  animation.  Mais  les  offres  arrivent  en  plus  grand 
nombre  que  les  demandes  et  la  tendance  fléchit  toujours. 
On  cote  pour  le  courant  25  51);  pour  le  prochain  25  25. 
Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

7  avril  ISavril  21avril  28  avril' 
1910 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Kew-York 


1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

S5  35 

25  25 

25  50 

22  07 

21  65 

21  35 

28  1)6 

28  09 

27  68 

28  45 

27  10 

26  04 

20  30 

21  20 

20  37 

23  78 

22  50 

22  07 

9!S 


Fr. 

:5  50 
20  74 
27  68 
24  08 
19  42 
22  40 


6  mai 
1910 


Fr. 

25  £0 

20  70 
27  50 
23  62 

21  21 

22  31 


Sucres.  -  D  après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks 

rfaî^L  aM  16  monde  S'élève  à  2.839.684  tonnes,  contre 
d.164.548  tonne*  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  entrent  pour  2.091.684  tonnes,  contre  2.493  548 
tonnes  en  1909,  c'est  donc  une  diminution  de  401.864  tonnes 
cette  année  sur  la  précédente. 

La  température  redevient  plus  favorable  aux  betteraves. 
On  a  pu  continuer  les  ensemencements. 

M.  F.-O.  Licht  dit  que  le  temps  a  été  souvent  trop  froid 
cette  huitaine,  mais  qu'il  n'a  causé  de  dommages  que  dans 
quelques  districts  isolés  de  l'Est.  Quelques  réensemence- 
ments seront  nécessaires,  mais  on  espère  qu'ils  pourront  se 
taire  en  temps  opportun.  Ed  Autriche,  les  semailles  de  bette- 


raves sont  presque  terminées.  Dans  certaines  régions  les 
premiers  semis  auraient  souffert  des  gelées. 
A  Cuba,  la  fabrication  se  poursuit  activement. 

m 

*  *  - 

En  sucre  blanc  n«  3  les  affaires  sont  moins  actives,  mais 
ia  situation  reste  encore  en  faveur  des  détenteurs  et  les  cours 
s  orientent  encore  à  la  hausse.  D'après  le  Bulletin  des  Halles 
les  stocks  sont  sensiblement  inférieurs  à  ceux  de  l'an  dernier 
a  pareille  époque,  et  les  haussiers  paraissent  d'autant  moins 
disposes  aux  concessions  qu'il  existe  encore  un  découvert 
assez  sérieux  sur  les  mois  rapprochés.  Si  la  consommation 
continuait  ses  achats,  il  faudrait  s'attendre  à  un  nouveau 
rallermissement  qui  pourrait  encore  s'accentuer  si  l'exporta- 
tion continuait  à  s'approvisionner  en  Allemagne,  en  Autri- 
che-Hongrie et  en  France,  dont  les  stocks  se  rédui- 
sent de  plus  en  plus.  Cependant,  de  ce  côté,  il  est  permis 
de  faire  des  reserves.  En  effet,  si  le  commerce  a  fait  des 
achats  en  vue  de  cours  plus  élevés,  comme  certains  le  pré- 
tendent, il  faut  s  attendre  à  un  ralentissement  de  la  demande 
ce  qui  ne  serait  pas  en  faveur  de  prix  plus  élevés,  d'autant 
plus  que  1  Angleterre  commence  à  rechercher  davantage  les 
sucres  coloniaux.  Du  reste,  nous  serons  mieux  renseignés 
tiques  S'tUatl0n  réelle  de  rarlicle  l3ar  les  Prochaines  statis- 

* 
*  * 

Les  cours  se  maintiennent  fermes  à  Paris,  car  les  ache- 
teurs sont  toujours  empressés. 
Les  sucres  blancs  n°  3  cotent  43  12. 
Les  sucres  roux  font  38  75. 


Prix  du  Sucre  sur 

(Les  100 

Villes  6  avri 

1910 


')■ 


Paris  (roux 
Londres . . , 

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


les  principaux  marchés 
kilogrammes) 

1  13  avril  20  avril  87 avril 
1910 


Fr. 

37  75 
35  45 
37  .. 
37  16 

35  85 

36  92 
44  12 


Fr. 

37  25 

35  30 

36  12 
32  05 

34  91 

35  80 
44  12 


1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

37  50 

32  50 

35  15 

35  50 

36  12 

33  75 

35  02 

34  23 

35  38 

35  75 

36  30 

42  97 

43  44 

4  mai 
1910 


Fr. 

38  75 
3H  50 
37  12 

36  92 
35  91 

37  20 
43  45 


Vins.  —  D  après  l'administration  des  contributions  indi- 
rectes, il  est  sorti  des  chais  des  récoltants,  depuis  le  com- 
mencement de  la  campagne,  26.037.714  hectolitres.  Ces  chif- 
fres sont  tort  satisfaisants,  si  on  les  compare  à  ceux  de  l'an 
dernier;  ils  montrent  pour  les  sept  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne en  cours,  une  avance  de  742.021  hectolitres  Le  léser 
fléchissement  constaté  en  février  ne  s'est  donc  pas  maintenu 
\  oici  le  total  des  sorties,  mois  par  mois,  au  cours  des  deux 
campagnes  : 

1909-10  1908-09 
(Hectolitres) 


Septembre   3.210.155 

Octobre   4.342.516 

Novembre   4.279.980 

Décembre   3.931  850 

Janv!el'   3.767.318 

Février   3.054.217 

Mars   3.451.678 

Totaux....   26.037.714 


4.204.732 
4.288.495 
3.607.048 
3.386.013 
3.232.767 
3.220.036 
3.356.602 

25.095.693 


Voici,  d'autre  part,  un  tableau  indiquant,  dans  la  même 
pariode,  1  écoulement  des  vins  en  France. 


1909-10 


1908-09 


Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre . 
Décembre . 
Janvier.. . . 
Février. 


3.107.571 
4.083  677 
3.914.407 
3.760.910 
3.037.473 

Mars   3.722.483 


(Hectolitres) 
3.557.088  3.920.993 


3.679.242 
3  086.775 
3.605.948 
3.453.027 
3.4S3.625 
3.376.422 

Totaux   25.184.209     24.556. 032 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Pendant  les  sept  premiers  mois  do  la  présente  éampagno, 
l'écoulement  des  vins  en  France  a  donc  augmenté  de 
de  828.  17  7  hectolitres  par  rapport  à  celui  de  1908-11)09. 

Ifinfln,  dans  ces  sept  mois,  la  consommation  payante,  en 
France,  a  été  de  27  .723.062  hectolitres  contre  26.890.730  hec- 
tolitres dans  La  même  période  de  la  campagne  précédente. 

*  * 

La  température  un  peu  rude  que  nous  subissons  retarde  lé- 
gèrement la  végétation  ;  mais  nulle  part  on  n'a  encore  pu 
formuler  de  plainte  sérieuse,  qu'il  vienne  un  peu  do  chaleur 
et  la  vigne  verdira  promplement  sur  toutes  dans  régions. 

Les  prix  restent  soutenus  dans  tous  nos  marchés  vinicoles, 
mais  les  affaires  ne  montrent  qu'une  activité  passable. 

Dans  les  départements  du  Midi,  l'on  se  tient  toujours  sur 
la  réserve,  les  affaire»  étant  difficiles  par  suite  de  la  résis- 
tance des  vendeurs.  Sur  la  place  de  Béziers,  les  vins  rouges 
font  de  18  à  19  fr.  ;  les  vins  blancs  jusqu'à  2  fr.  15.  Dans 
le  Gard,  les  vins  rouges  se  traitent  entre  18  fr.  et  20  fr.  En 
Provence,  les  prix  se  maintiennent  au  niveau  le  plus  haut 
qu'ils  ont  atteint. 

Dans  le  Bordelais,  où  la  vigne  est  en  retard,  les  affaires 
sont  actives.  On  arrivera  à  la  prochaine  récolte  avec  un  stock 
à  la  propriété  bien  restreint,  nul  même  dans  les  qualités 
basses,  et  avec  un  stock  commercial  certainement  fort  ré- 
duit; aussi  la  campagne  sur  les  1910  sera-t-elle  autant  qu'on 
peut  le  prévoir  fort  active,  surtout  si  la  marchandise  est  de 
bonne  qualité. 

En  Bourgogne,  non  plus,  la  température  n'est  guère  favo- 
rable. Les  anciens  crus  sont  devenus  rares.  On  recherche 
maintenant  le  1908.  Dans  le  Beaujolais,  les  transactions 
sont  toujours  actives  et  les  prix  restent  très  soutenus. 

Prix  très  soutenus,  aussi,  en  Algérie. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  ont  un  courant 
normal,  mais  avec  tendance  à  l'activité.  Voici  quelques  cours 
pratiqué,  d'après  le  Moniteur  Vinicole  :  Vins  rouges  du 
Midi  de  26  à  30  fr.  l'hectolitre  selon  choix,  les  Algérie  de  28  à 
32  fr.  l'hectolitre.  Les  Beaujolais-Mâconnais  se  traitent  de 
80  à  120  fr.,  les  Bordeaux  de  90  à  150  fr.,  les  Touraine  de  80 
130  fr.  la  pièce.  Pour  les  vins  blancs  ordinaires  du  Midi,  on 
est  à  30  et  36  fr.  ceux  d'Algérie,  à  degré  plus  élevé,  de  30  à  38 
francs  l'hectolitre  ;  les  Anjou  valent  de  120  à  150  fr.  ;  les 
Bourgogne  120  à  180  fr.  ;  les  Bordeaux  de  100  à  150  fr.  la 
pièce  en  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirage  se  raisonnent  entre  75  à  100  fr.  la 
pièce  dans  Paris,  droits  compris. 


Soies.  —  Sur  les  divers  marchés  de  la  soie,  la  tendance 
est  très  calme  et  la  lourdeur  domine.  L'abstention  presque 
complète  de  l'Amérique  ne  compense  pas  les  bonnes  demandes 
de  l'Europe.  La  réserve  des  acheteurs  est  d'autant  plus 
grande  que  les  perspectives  actuelles  de  la  future  récolte 
des  cocons  sont  satisfaisantes.  Aussi  les  prix  sont-ils  sta- 
tionnaires.  On  cote  pour  les  soies  d'Europe  et  du  Levant  :  , 

Grèges  Cévennes  extra  12/14,  48  fr.  ;  Grèges  Gévennes 
1"  ordre  12/16,  45-46  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  11/13 
12/14,  45-47  fr.  ;  Grèges  Piémont  2e  ordre  43-45  fr.  ;  Grèges 
Italie  1"  ordre  10/12  11-13,  45-46  fr.  ;  Grèges  Syrie  Ie'  ordre, 
9/11,  41-43  fr.;  Grèges  Syrie  2e  ordre  40-41  fr.  ;  Grèges 
Brousse  1"  ordre  13/15>  41-43  fr.  ;  Grèges  Brousse  2e  ordre, 
40  fr.;  Organsin  Cévennes  1"  ordre,  24/26,  51  fr.  ;  Organsin 
Italie  1er  ordre  22/21,  51-52  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre 
19/21,  50-51  fr.  ;  Organsin  Brousse  1"  ordre  28/32,  45-46  fr. 

Dans  les  soies  du  Levant,  on  a  simplement  répété  les  prix 
de  la  précédente  semaine. 

* 

On  vient  de  publier  la  statistique  de  la  production  de  la 
fabrique  lyonnaise,  en  1909.  Le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries 
le  fait  précéder  d'un  commentaire  où  nous  lisons  : 

«  L'année  1939  qui  a  laissé  de  si  mauvais  souvenirs  au 
commerce  de  la  soie  et  à  l'industrie  de  la  filature  a  été,  au 
contraire,  propice  à  la  fabrique  lyonnaise  de  soieries,  qui  a  pu 
-relever  dans  une  proportion  très  notable  le  niveau  de  sa  pro 
duction  et  obtenir,  dans  beaucoup  de  cas,  des  prix  rémunéra- 


teurs pour  ses  étoffes.  Elle  est  redevable  de  cette  bonne 
fortune  à  un  ensemble  de  circonstances  et  par-dessus  tout  à 
l'éclectisme  manifesté  par  la  mode  qui,  grâce  a  l'infinie  diver- 
sité des  articles  demandés,  a  favorisé  spécialement  notre 
fabrique  mieux  organisée  que  la  plupart  de  ses  rivales  de 
l'ancien  et  du  nouveau  monde  pour  varier  sa  production.  » 

Du  tableau  de  la  production  de  l'année  1909  dressé  par  la 
Chambre  de  commerce  de  Lyon  avec  le  concours  des  diverses 
Chambres  syndicales  intéressées,  il  résulte  que  celle-ci  s'est 
élevée  à  437.050.000  fr.,  en  plus-value  de  30.600.000  fr.  sur 
le  chiffre  de  1908  qui  n'a  pas  dépassé  406.450.000  fr. 

Ainsi,  l'année  1909  a  été  marquée  par  un  essor  notable  dés 
affaires  de  la  fabrique  lyonnaise  qui  a  pris  la  meilleure  part 
dans  le  relèvement  de  la  consommation  générale  de  l'étoffe  de 
soie,  sous  les  formes  multiples  sur  lesquelles  les  modes  uni- 
verselles ont  jeté  leur  dévolu. 


Métaux.  —  Le  cours  du  cuivre  a  sontinué  à  baisser,  les 
demandes  du  commerce  diminuant  toujours,  car  les  ap- 
provisionnements sont  abondants.  MM.  Henry  R.  Merton 
disent  dans.leur  circulaire  hebdomadaire  : 

(  La  situation  du  cuivre  continue  à  se  ressentir  des  symp- 
tômes défavorables  qui  se  développent  graduellement  dans 
les  conditions  économiques  des  Etats-Unis.  Les  perspectives 
sur  la  politique  et  les  finances  en  Amérique  ayant  été  der- 
nièrement assez  incertaines,  l'activité  industrielle  et  commer- 
ciale s'est  ralentie  et  le  public  spéculateur  est  devenu  très 
prudent.  Cette  instabilité  amena  des  liquidations  de  valeurs 
d'opérateurs  inquiets  et  une  sérieuse  baisse  dans  les  titres  et 
les  actions,  principalement  dans  celles  de  cuivre,  fut  enre- 
gistrée cette  semaine.  En  général,  de  pareils  mouvements 
violents  se  répercutent  sur  notre  marché  de  cuivre  et  il  n'y 
a  pas  eu  d'exception  cette  fois-ci,  mais  si  l'effet  sur  les  cours 
du  Standard  n'a  pas  été  aussi  prononcé  que  dans  des  occa- 
sions précédentes,  c'est  grâce  à  ce  que  les  fortes  liquidations 
de  positions  spéculatives  durent  depuis  déjà  quelque  temps 
et  que,  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  semaine,  il  n'y  a 
presque  pas  eu  de  pression  à  la  vente  de  la  part  des  produc- 
teurs. Le  plus  gros  volume  des  affaires  traitées  avec  les  con- 
sommateurs.fut  donc  fait  par  les  négociants  qui  couvrirent 
ensuite  leurs  ventes  de  cuivre  affiné  en  Standard,  supportant 
ainsi  notre  marché  à  certains  moments  plutôt  critiques.  » 

A  Paris,  les  marques  ordinaires  font  147  fr.  25  les  100  kil.; 
les  premières  marques  148  fr.  50. 

Peu  d'affaires  au  marché  de  Yétain;  la  consommation  ne 
s'approvisionne  que  lentement;  aussi  les  baissiers  ont-ils 
beau  jeu.  L'étain  Banka  fait,  à  Paris,  400  fr.  50  les  100  kil.; 
l'étain  Billiton  396  fr.  50. 

Le  marché  du  plomb  est  resté  calme  et  stable;  les  affaires 
sont  assez  importantes.  Les  marques  ordinaires  cotent 
37  fr.  75  les  100  kil. 

Le  zinc  est  sans  animation  et  le  marché  persiste  dans  la 
dépression.  Le  zinc  de  Silésie  fait  65  fr.  les  100  kil.;  les  au- 
tres bonnes  marques  62  fr.  25. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible.  . 

Glascow 
Font»  disponible 


7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  airil 

4  mai 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

*  8b.  d. 

i  «h.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

58  2  6 

56  lfi  3 

56  11  3 

56  0 

55  7  6 

59  5  • 

57  17  fi 

57  11  3 

57  5  . 

56  3  9 

1EC 

147  12  6 

150  5  . 

150  5  . 

148  15  . 

152  2  e 

149  12  b 

151  7  . 

151    1  ■ 

ItO  3/4  . 

13  2  6 

13  ..  • 

!3  ..  . 

13  1/3  ■ 

12  15  . 

12  15 

12  13  9 

12  12 

12  13  9 

12  2  9 

23  . 

22  10  • 

22  7  6 

22  . 

22   .  . 

SI  5 

50  9 

S0  7 

50  3  . 

19  6 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  3  mai  1910 

Le  centre  contre  le  chancelier.  -  L'Allemagne  et  le  tarif  doumiei 
français.  —  La  Bourse.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  rende 
ment  des  impôts  dr  bourse. 

Les  jours  de  M.  de  Bethmann-Holweg,  le  nouveau 
chancelier,  ne  sont  pas  tous  tissés  de  rose.  Le  centre 
catholique,  qui  avait  fait  la  vie  si  dure  au  prince  de 
Bulow,  recommence  à  dresser  les  obstacles  devant  son 
successeur. 

Le  centre,  qui  est  par  lui-même  un  puissant  parti 
se  sent  plus  puissant  encore  de  l'alliance  des  conser- 
vateurs. Il  s'enorgueillit  de  disposer  de  la  majorité  au 
Reichstag  et  de  toute  la  politique  dans  l'empire  ;  par 
cela  môme  il  est  mécontent  du  peu  d'importance  que 
semble  lui  attribuer  le  chancelier  dans  sa  conduite  et 
ses  décisions. 

Le  chancelier  entend  rester  fidèle  au  programme 
qu'il  s'est  tracé  de  gouverner  en  dehors  des  partis  ■ 
mais  le  centre  n'entend  pas  que  le  chancelier  se  per- 
mette de  gouverner  sans  lui  et  il  a  essayé  de  lui  dé- 
montrer l'inanité  de  cette  prétention.  Mais  mal  en  a 
pris  au  Centre  :  pour  cette  fois,  c'est  le  chancelier  et 
sa  politique  qui  ont  triomphé. 

Le  Centre  a  attaqué  le  chancelier  indirectement,  par 
M.  Dernburg,  ministre  des  Colonies,  bête  noire  des 
catholiques  et  des  conservateurs,  qui  l'accusent  de 
libéralisme  ;  et  cette  attaque  était  bien  réellement 
menée  contre  tout  le  gouvernement.  Le  prétexte  choisi 
était  le  crédit  de  400  millions  de  marks  demandé  par 
le  gouvernement  pour  liquider  les  frais  de  l'expédition 
contre  les  Herreros.  M.  Dernburg  vit  se  dresser  contre 
lui  M.  Erzberger,  député  du  Centre,  qui  demanda  que 
le  Reichstag  rejetât  ce  crédit  et  fit  supporter  les  frais 
de  l'expédition  aux  Compagnies  coloniales  !  M.  Dern- 
burg a  déployé  une  belle  éloquence  et  de  louables 
efforts  pour  montrer  l'extravagance  de  cette  proposi- 
tion. Il  a  réussi  à  détacher  les  conservateurs  et 
pour  cette  fois,  il  a  eu  la  victoire.  Le  Centre  né 
cache  pas  son  dépit  et  se  promet  une  revanche  pro- 
chaine. M.  de  Bethman-Hohveg  se  trouve  si  menacé 
que  nul  ne  serait  surpris  de  le  voir  ressusciter  la  poli- 
tique de  l'ancien  bloc  du  prince  de  Biilow. 

On  a  beaucoup  parlé  de  la  France  dans  les  dernières 
séances  du  Reichstag.  M.  Basserman,  des  nationaux 
libéraux,  a  interpellé  le  gouvernement  pour  qu'il 
prenne  des  mesures  de  représailles  douanières  contre 
la  France.  Le  gouvernement  n'a  pas  caché  son  aver- 
sion pour  une  guerre  douanière.  Il  a  déclaré,  pour  la 
seconde  fois  ne  vouloir  rien  tenter  dans  le  sens  des 
représailles  avant  une  enquête  approfondie  qui  mène- 
rait au  moins  jusqu'à  la  rentrée  du  Parlement,  en  no- 
vembre. D'autre  part,  l'Association  pour  les  traités  de 
commerce,  a  publié  une  note,  évidemment  offi- 
cieuse qui  dit  :  «  Il  existe  des  raisons  de  nature  confi- 
dentielle qui  font  douter  de  l'opportunité  pour  l'Alle- 
magne de  débuter  dans  la  voie  des  représailles  contre 
la  France,  alors  surtout  que  la  Belgique  paraît  renvover 
aux  calendes  grecques  les  mesures  de  ce  genre.  » 

Les  commerçants  français  ont  donc  lieu  de'  ne  rien 
craindre,  pour  pas  mal  de  temps  encore. 

La  tendance  générale  de  la  Bourse  de  Berlin  est  à  la 
fermeté,  chose  remarquable  si  l'on  considère  la  fai- 
blesse de  la  Bourse  de  New- York  qui  influe  si  grande- 
ment sur  la  nôtre.  Chose  plus  remarquable  encore,  si 
l'on  tient  compte  qu'il  ne  s'est  produit  aucune  amélio- 
ration sensible  dans  l'état  de  nos  industries,  alors  que 
ce  sont  principalement  sur  nos  valeurs  industrielles 
que  se  manifeste  la  fermeté.  Les  valeurs  d'électricité 
ont  été  les  préférées. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'est  certainement 
pas  étrangère  à  cette  fermeté  de  la  Bourse.  Sur  le  mar- 


che libre  la  situation  est  aisée,  bien  que  le  dernier 
Bilan  de  la  Reichsbank  accuse  juste  le  contraire  d'une 
amélioration.  La  Banque  a  dû  remettre  en  circulation 
des  billets  soumis  à  l'impôt  etle  stock  monétaire  a  di- 
minue d  un  bilan  à  l'autre  de  46  millions  de  marks 
Mais,  hors  banque,  on  envisage  l'avenir  avec  sérénité 
sans  crainte  de  resserrement  ou  d'augmentation  du 
taux  de  1  escompte. 

Jusqu'à  quel  point  cette  situation  monétaire  a  influé 
sur  1  activité  de  la  Bourse,  on  peut  s'en  rendre  compte 
par  le  rendement  des  impôts  de  Bourse  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  l'année  :  il  a  été  de  21.865.571  marks 
en  augmentation  de  près  de  8  millions  de  marks  sur 
le  rendement  de  la  période  correspondante  de  1909  et 
cte  U  millions  de  marks  sur  celles  de  1908 


Informations  Économips  et  Financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  es  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  . ... 

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  .."!!'!! 
Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 

1909 

30  avril 

Wf.23  avr. 

30  avril 

W.  23  avr. 

1.089.123 
66.334 
8.517 
983.3C2 
125.651 
78.341 
151  304 

-  64.048 

—  2.557 

—  23  566 
+  57.815 
-f  66.268 
+  1.678 

-  7.463 

1.058.507 
C9.551 
8.774 
834.142 
88.303 
428.365 
140.673 

—  46.339 

—  1.972 

—  24.849 
+  2G  495 
+  28.787 
+  83.579 
+  9.655 

180.000 
64.814 
1.666.542 
562.56! 
28.715 

(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
-t- 128.259 
-105.626 
+  0.494 

180.000 
64.814 

1.622.966 
733.413 
27.132 

(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+  114.034 
—  39.341 
+  0.663 

STARo5TiatUE  r(^tivE  a.ux  iiyeTS  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

%* 
o 

Argent 

7 

mars. . 

796.642 

276.423 

IS 

8-Î6.183 

284.438 

26 

843.719 

289.918 

31 

»    .  . 

758.110 

282.688 

avril . . 

795.985 

281 .189 

16 

828.704 

286.784 

23 

»  ... 

860.512 

292.659 

0 

801.185 

287.938 

s) 

g 


^  al  » 

g*o  «5 

£  ri  CL 


1.450 
1.425 
1473 
1.916 
1.733 
1.596 
1.538 
1.666 


794 
865 
921 
754 
694 
660 
668 
5G2 


888 
902 
954 
1281 
1.121 
971 
925 
9S3 


m 

V 

I 

oo 

Taux 

o 

Cl 

o. 

de 

ri 

go  - 
■«J 

l'esc. 

< 

P5 

o 

■a 

% 

94 

+ 

183 

4  1/2 

95 

4- 

256 

■ 

91 

+ 

239 

■ 

198 

328 

■ 

110 

96 

s 

82 

+ 

90 

» 

59 

+ 

194 

■ 

125 

30 

La  Dette  publique  de  l'Empire.  —  Il  ressort  du  rappor 
que  vient  de  publier  le  Commission  de  la  dette  publique  de 
l'Empire  d'Allemagne  qu'à  la  date  du  31  mars  dernier  le 
montant  global  de  la  dette  portant  intérêt  atteignait  4  mil- 
liards 253.500.000  marks,  contre 4.003.500.000  marks  à  la  fin 
de  mars  1909,  soit  une  augmentation  de  250  millions  de 
marks.  La  charge  totale  des  intérêts  montait  à  144.250  000 
marks.  Aux  chiffres  précédents  il  convient  d'ajouter  pour 
avoir  un  tableau  complet  de  la  dette  publique  de  l'Empire 
d'Allemagne,  120  millions  de  marks  de  bons  du  Trésor  et 
593  millions  d'engagements  du  Trésor  ne  portant  pas  intérêt 
;au  lieu  de  474  millions  au  31  mars  1909;. 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  5  mai  1910. 

Marché  ferme  ;  les  fonds  allemands  et  prussiens  sont  bien 
tenus,  les  valeurs  industrielles  en  progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  70;  Russe  1902  111  3/4; 
Deutsche  Bank,  250  50;  Harpener,  195  70;  Laura,  171  .'.  ' 
Bochumer,  242  25. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  mai  1910. 
Le  budget  de  1909-1910.  -  Le  budget  naval  pour  1910-1911 
I  i  Mtuation  monétaire.  —  La  maladie  du  roi. 

Voilà  les  Chambres  en  vacances  jusqu'au  26  mai. 
Yvant  de  se  séparer,  elles  ont  enfin  résolu  la  question 
du  fameux  budget  de  1909-1910.  Le  projet  gouverne- 
mental a  été  adopté  le  27  avril  en  troisième  lecture  par 
la  Chambre  des  communes,  avec  une  majorité  de  93 
voix  (32  i  voix  contre  231).  Deux  jours  ont  suffi  a  la 
Chambre  des  lords  pour  l'adopter  à  son  tour  après  les 
trois  lectures  réglementaires,  de  sorte  que  le  budget  a 
pu  recevoir  la  sanction  royale  le  29  avril,  soit  juste  un 
an,  jour  pour  jour,  après  le  dépôt  du  projet  par 
M.  Llovd  George.  Les  droits  sur  l'alcool  et  sur  le  pé- 
trole ont  été  rendus  applicables  aussitôt. 

Malgré  les  pertes  que  le  retard  apporté  dans  le  vote  , 
du  budget  de  1909-1910  a  nécessairement  entraînées 
pour  le  Trésor  :  coût  des  élections  générales  occasion- 
nées par  le  rejet  du  budget  par  les  lords,  2  millions  de 
livres  sterling  ;  pertes  provenant  des  taxes  qui  ne  se- 
ront jamais  recouvrées  et  que  YEconomist  évalue  à 
2  millions  de  livres  sterling  environ;  enfin,  frais  des 
nouvelles  élections  générales  qui  ne  peuvent  manquer 
de  se  produire  cette  année  et  dont  la  lutte  constitution- 
nelle qui  découle  du  rejet  du  budget  aura  été  la  cause; 
malgré  ces  pertes,  il  est  réconfortant  de  constater  que 
l'équilibre  financier  du  pays  n'aura  pas  été  sérieuse- 

IUGIlt  cLÛ6CtC» 

Rappelons  ici  quelques  dates  intéressantes  de  ce 
budget,  qui  appartient  maintenant  à  l'histoire  :  29  avril 
1909^  dépôt  du  projet  par  M.  Lloyd  George  ;  10  juin 
1909,  adoption  par  la  Chambre  des  communes  en  se- 
conde lecture;  4  novembre,  vote  en  troisième  lecture  ; 
30  novembre,  rejet  en  seconde  lecture  par  la  Chambre 
des  lords  par  350  voix  contre  75;  19-27  avril  1910  : 
nouveau  dépôt,  discussion  et  vote  par  la  Chambre  des 
communes  ;  27-28  avril  :  adoption  par  la  Chambre  des 
lords.  i 

La  Chambre  des  communes  s  occupera,  a  la  rentrée, 
de  la  discussion  du  Parliamenl  Bill,  déposé  par  le 
gouvernement  le  30  avril.  Je  vous  ai  déjà  indiqué  les 
principaux  points  de  ce  projet,  qui  vise,  en  principe, 
la  suppression  de  la  Chambre  héréditaire,  et  son  rem- 
placement par  une  Chambre  élue.  Une  réforme  aussi 
complète  étant  actuellement,  aux  yeux  du  gouverne- 
ment, irréalisable,  il  se  borne  pour  le  moment  à  de- 
mander l'abolition  pure  et  simple  des  droits  des  lords 
à  l'égard  des  bills  financiers,  la  faculté,  pour  le  spea- 
ker de  la  Chambre  des  communes,  de  définir  les  bills 
avant  ce  caractère,  la  limitation  stricte  des  pouvoirs 
de  la  Chambre  haute  à  l'égard  des  bills  non  financiers  ; 
enfin,  la  réduction  de  sept  à  cinq  années  de  la  durée 
des  législatures. 

De  son  côté,  la  Chambre  des  lords  commencera,  le 
'2G  mai,  l'examen  dos  propositions  de  lord  Rosebery, 
concernant  la  réforme  de  la  Chambre  haute.  Elle  abor- 
dera après  le  projet  gouvernemental  sur  la  suppres- 
sion du  veto.  Enfin,  elle  examinera  une  proposition  de 
lord  Heneage,  tendant  au  remaniement  des  circons- 
criptions électorales. 

Je  crois  intéressant  de  vous  signaler  la  nomination, 
comme  chef  du  «  Labour  party  »,  de  M.  George 
Barnes,  député  travailliste.  Celui-ci  a  prononcé,  à 
cette  occasion,  un  discours  où,  après  avoir  déclaré 
qu'il  prenait  ces  fonctions  à  un  moment  particulière- 
ment difficile  pour  le  parti  travailliste,  a  ajouté  qu'il 
fallait  se  féliciter  de  ce  que  le  gouvernement  «  après 
tant  d'années  d'agitation  qui  a  surtout  été  menée  au 
dehors  par  les  socialistes,  ait  enfin  jugé  bon  d'incor- 
porer dans  le  budget  des  propositions  destinées,  non 
pas  à  faire  descendre  les  puissants  des  sièges  qu'ils 
ont  si  longtemps  occupés,  mais  de  relever  enfin  les 
humbles  et  les  faibles  ». 


Je  vous  ai  indiqué  précédemment  les  principaux 
chill'res  du  budget  de  1910-1911.  Voici  quelques  détails 
complémentaires  concernant  le  programme  naval, 
d'après  les  crédits  portés  au  projet  de  budget  :  sur  un 
total  de  crédits  de  40. 003. 700  liv.  st.,  en  augmentation 
de  5 .'461. 000  liv.  st.  sur  l'exercice  précédent,  les  cons- 
tructions navales  figurent  pour  13. 279. 800  liv.  et.,  en 
augmentation  de  4.394.600  liv.  st.  sur  les  mêmes  cha- 
pitres du  budget  de  1909-1910. 

Le  nouveau  programme  comprend  la  construction 
de  5  gros  cuirassés,  de  5  croiseurs  protégés,  20  contre- 
torpilleurs,  et  un  certain  nombre  de  sous-marins. 
1  cuirassé,  1  croiseur  cuirassé,  G  croiseurs  protégés, 
20  contre-torpilleurs  et  4  sous-marins  doivent  être 
achevés  au  cours  de  l'exercice  1910-1911.  Enfin,  le  per- 
sonnel de  la  flotte  doit  être  augmenté  de  3.000  hom- 
mes, et  deux  grands  docks  flottants,  pouvant  recevoir 
les  plus  gros  navires  de  guerre  seront  terminés  l'année 
prochaine. 

On  voit  que  si  l'Amirauté  est  restée  hésitante  jus- 
qu'au printemps  1909,  elle  paraît  être  entrée  résolu- 
ment dans  la  voie  de  maintenir  à  tout  prix  la  supé- 
riorité navale  de  l'Angleterre. 

Grâce  au  paiement  des  coupons,  la  situation  s'est 
améliorée  sur  le  marché  monétaire.  L'argent  au  jour 
le  jour  s'obtient  à  3  0/0,  les  avances  à  la  semaine  entre 
3  et  3  1/4  0/0.  D'autre  part,  le  taux  de  l'escompte  con- 
tinue à  fléchir  :  le  papier  à  trois  mois  se  négocie  ac- 
tuellement autour  de  3  1/4  0/0,  et  le  papier  à  six  mois 
aux  environs  de  3  0/0. 

Le  Slalist  signale  cette  amélioration  de  la  situation 
monétaire,  et  il  semble  même  n'être  pas  très  éloigné  de 
croire  à  une  réduction  prochaine  du  taux  officiel  de 
l'escompte,  grâce  aux  importants  envois  d'or  des  Etats- 
Unis,  et  à  l'état  favorable  des  changes  continentaux. 

De  son  côté,  YEconomist  fait  observer  que  la  baisse 
des  taux  d'escompte  sur  le  marché  libre  a  pu  être  ar- 
rêtée un  moment  par  suite  des  besoins  de  la  liquidation 
au  Stock-Exchange,  de  la  préparation  des  bilans  men- 
suels, et  des  versements  effectués  sur  les  Bons  du  Tré- 
sor récemment  émis,  mais  que  cet  arrêt  ne  sera  que 
temporaire  ;  et  que  le  fléchissement  des  taux  d'escompte 
trouvera  un  nouvel  encouragement  dans  la  mise  en 
circulation  par  le  gouvernement,  de  l'argent  provenant 
du  paiement  des  arriérés  sur  l'income-tax. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  404.036  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  36.140.963  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  a  passé  de  25.642,202  liv.  st.  à  26.355.378  livres 
sterling,  et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments s'est  avancé  légèrement,  de  50  5/8  à  50  3/4  0/0. 

Par  dépêche.—  Londres,  6  mai.—  Le  roi  Edouard  VII 
est  gravement  malade.  Il  souffre  d'une  attaque  de 
bronchite,  et  son  état  cause  de  sérieuses  inquiétudes. 


Informations  Éconumipes  et  Financières 


L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse.  —  Par  suite 
du  vote  définitif  du  budget  de  1909-1910,  voici  la  nouvelle 
échelle  des  droits  de  timbre  qui  seront  désormais  appliqués 
sur  les  contrats  d'opérations  de  Bourse  : 

De         5  liv.  st.  à      100  liv.  st.  six.  pence 

100  —  à      500  —  un  shilling 

500  —  à   1.000  —  deux  — 

1.000  —  à    1.500  —  trois  — 

1.500  —  à   2.500  —  quatre  — 

2.500  —  à   5.000  —  six  — 

5.000  —  à   7.500  —  huit  — 

7.500  —  à  10.000  —  dix  — 

10.000  —  à  12.500  —  douze  — 

12.500  —  à  15  000  —  quatorze  — 

15.000  —  à  17.500  —  seize  — 

17  500  —  à  20.000  —  dix- huit  — 

20.000  —  et  au-dessus,  une  livre  sterling. 

La  valeur  veut  dire  ici  non  pas  la  valeur  nominale  du 
titre,  mais  le  montant  de  l'opération.  Pour  les  contrats 
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fournis  en  reports,  le  chancelier  a  admis  la  perception  d'un 
seul  timbre,  quoique  le  report  constitue  en  réalité  deux 
opérations.  Quelques  points  spéciaux  sont  encore  à  signaler. 
D'abord  les  transferts  de  titres  «  inter  vivos  »  devront  porter 
le  même  timbre  que  pour  une  opération  ordinaire  au  Stock- 
Excbange,  c'est-à-dire  le  timbre  proportionnel  de  10  shil- 
lings par  100  liv.  st.,  au  lieu  de  l'ancien  droit  fixe  de  10  shil- 
lings. L'impôt  sur  les  valeurs  étrangères  introduites  sur  le 
marché  anglais  est  doublé.  Il  est  porté  à  1  0/0  au  lieu  de 
1/2  0/0  dans  le  passé. 

Une  note  du  chancelier  de  l'Echiquier  explique  que  la 
différence  ne  sera  pas  exigée  sur  les  titres  déjà  introduits 
•antérieurement  au  vote  du  budget. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

5  Mai  1910 
Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Biilets  créés   56.322.000 


Total   56  322.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  il. 015. 100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  37.872.000 

Tottl   56.322.000 


Déparlement  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes..   3.170.000 

Trésor  et  administra- 

îson  publique   10.325.000 

Comptes  particuliers.  44.137.000 

Billets  à  septjours,eic.  20.000 


Total   72.205.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

13.819;000 
29  685.000 
27.689.000 
1  012.000 


Total   72. 205.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st  ' 


DATES 


17  mars  

24  »   

31  »   

7  avril  

14  »   

21  »   

28  i  

5  mai  


*Q3 

a  « 
a-  ! 

O  <U 

S  : 


34.336 
33.918 
33.589 
33.247 
33.829 
35.737 
36.141 
38.884 


Circulation 
(excepté  les 
billets  à.7  jours1 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
J'esc. 

% 

27.994 

50.540 

43.867 

24.942 

49.32 

3  % 

28.777 

49.681 

44.405 

23.591 

47.45 

*  % 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

44.81 

» 

28.932 

57. 537 

52.458 

22.765 

39.55 

28.655 

53  71 1 

47.799 

23.624 

43.96 

28.545 

50.E61 

42.651 

25.642 

50.68 

» 

28.235 

51  952 

43.346 

26.3:6 

50.70 

■ 

28.063 

54.462 

43.501 

28.701 

52.69 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  6  mai  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  2.743.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  lourde,  les  consolidés 

et  les  fonds  d'état  sont  faibles. 
On  a  coté:  Consolides,  813/8;   Russe  5  0/0,  103  1/4 
Le  Rio  s'inscrit  à  72  3/4;  VA naconda  8  1/4. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  190   ./.  ;    l'Union  Pacific  à 

181  3/8  ;  le  Louisville  à  147  1/2  ;  VAtchison  à  111  3/4  et 

le  Reading  à  81  ./. . 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  3  mai  1910. 

La  situation.  -  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 

Notre  marché  des  valeurs  internationales  continue  à 
marquer  le  pas  ;  les  regards  se  tournent  anxieusement 


vers  1  Amérique,  où  l'horizon  s'est  de  nouveau  assom- 
bri ;  la  perspective  à  l'égard  du  commerce  en  général 
déjà  peu  favorable,  est  devenue  plus  mauvaise  par 

S?î  ?8i.dégâ?  Ws  PP. ^Principales  récoltes Pen 
terre  a  la  suite  de  la  période  de  temps  froid  que  ce 
pays  vient  de  subir.  F  4 

Par  contre, la  situation  monétaire  en  Europe  semble 

™™  ™  î?  ;  a  dernier  bilan  de  la  Bam'ue  $  Angleterre 
montre  une  réserve  en  augmentation,  et  la  proportion 
entre  la  réserve  et  les  engagements  de  la  Bannie  a  nï 

Banque  d  Empire  révèle  une  situation  aisée,  ce  qui  est 
bon  signe,  et  enfin  à  Paris,  la  liquidation  de  fin  avril  a 
ete  très  facile  et  l'argent,  abondamment  offert,  a  pu 
s  obtenir  à  des  conditions  modérées:  le  taux  moyen 
des  reports  n  a  guère  dépassé  en  effet  2  1/2  O'O  sur 

banque  °ffiCiel  et  4  1/3  °/0  SUr  le  mar^é  en 
La  faiblesse  des  valeurs  cuprifères  à  New-York  a 
défavorablement  influencé  les  mines,  et  en  particulier 
e  Rw-Tinto,  qui  fait  une  chute  profonde  à  1  825  fr 
(ex-coupon  de  35  fr.  00  détaché  le  2  mai)  pour  repren- 
dre légèrement  a  1.835  ;  il  faut  avouer  que  la  tenue  du 
métal  laisse  fortement  à  désirer  ;  voici  le  cuivre  à  56 
livres  sterling,  encore  en  nouvelle  baisse  ;  les  stocks 
iqoq  ^  eterrrl  en,France  ont  doublé  depuis  mars 
1909  et  le  seul  remède  radical  ne  peut  résider  que  dans 
une  réduction  de  la  production.   «  1 

La  Tanganyika  est  relativement  bien  tenue  à  170 
contre  174  et  la Mines  à  235,  contre  238,  malgré 
des  ventes  souvent  importantes  pour  compte  de  Paris 
ou  de  Londres;  mais  notre  marché  local  est  toujours 
anime  de  bonnes  dispositions  pour  ces  ti(re« 

Les  valeurs  de  traction  ont  eu  à  subir  les  assauts 
des  baissiers  auxquels  elles  n'ont  pas  tou  jours  victo- 
rieusement résisté  :  le  Métropolitain  de  Paris  revient  à 
&87  (après  58u,«,  contre  604;  la  publication  des  comptes 
destines  a  être  soumis  le  9  mai  à  l'assemblée  générale 
vient  d  être  faite  :  le  dividende  est  maintenu  à  20  f r 
comme  pour  1  exercice  précédent.  ■ 

La  Parisienne  faiblit  à  298,  contre  30i,  et  les  Railways 
Electricité  à  155,  contre  158 1/2.  Nitrate  rails  bien  tenus  à 
38o,  ainsi  que  la  Cairo  Héliopolis  à  286;  il  résulte  du 
bilan  que  cette  société  vient  de  faire  paraître  que  les 
bénéfices  nets  de  l'exercice  1909  se  sont  élevés  à  1  mil- 
lion 3/5.000  francs;  le  Conseil  d'administration  pro- 
pose de  consacrer  la  totalité  de  ce  bénéfice  à  des  amor- 
tissements, ce  qui  portera  à  6.713.000  fr.  l'ensemble 
tu^io^en  S™61118  ^  la  GomPa2nie  dePuis  sa  consti- 
Valeurs  canadiennes  délaissées  et  plutôt  lourdes;  le 
détachement  d  un  coupon  de  5fr.  18  sur  les  Tramways 
de  Rio  de  Janeiro  et  de  7  fr.  77  sur  les  Tramways  de 
Mexico  n  a  produit  aucune  action  bienfaisante  sur  ce 
marche;  au  sujet  des  Tramivays  de  Rio,  on  lit  que  les 
derniers  travaux  d'électrification  du  réseau  seront  pro- 
chainement terminés;  on  doit  donc  s'attendre  à  une 
augmentation  des  recettes  brutes  en  même  temps  qu'à 
une  réduction  sensible  de  son  coefficient  d'exploitation 
grâce  a  1  économie  qui  pourra  être  réalisée  par  l'annli- 
cation  générale  de  la  traction  électrique. 

Quoique  un  peu  alourdis  par  la  tendance  générale 
les  Chemins  espagnols  se  défendent  bien;  le  Nord  Es- 
pagne même  s'inscrit  en  avance  de  2  fr.  à  390,  contre 
388  il  y  a  quinze  jours;  Saragosse  434. 

L'allure  de  notre  marché  du  comptant  se  ressent  de 
celle  du  terme,  c  est  dire  quelle  n'est  pas  non  plus  très 
brillante;  les  nombreux  coupons  détachés  hier  n'ont 
pas  jusqu'à  présent  donné  une  nouvelle  impulsion  aux 
cours  qui  s'établissent  presque  généralement  en  réac- 
tion. 

Les  valeurs  coloniales  cependant  font  preuve  de 
grande  résistance,  bien  influencées  par  la  dernière 
vente  publique  mensuelle  de  caoutchouc  à  Anvers  qui 
a  fait  ressortir  une  nouvelle  hausse  du  produit  •  sur 
les  500  tonnes  exposées,  450  ont  été  vendues  avec' une 
hausse  d'environ  20  0/0  sur  les  prix  précédents. 

Parmi  les  chemins  de  fer,  les  actions  de  capital  et  de 
jouissance  Varsovie-  Vienne  poursuivent  le  mouvement 
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ascensionnel  que  nous  avons  déjà  signalé,  à  447  et  2:!:t  ; 
on  annonce  pour  l'exercice  1909  un  dividende  de  7.75 
roubles  sur  l'action  de  capital  et  de  4. t  roubles  sur 
l'action  de  jouissance. 

Zincs  bien  tenus  ;  il  se  confirme  que  le  dividende  de 
la  Vieille-Montagne  sera  de  30  l'r.  contre  25  fr.  l'année 
dernière  ;  on  parle  d'un  dividende  de  200  fr.  contre  175 
pour  YAsturienne  des  Mines. 

La  fermeté  des  Glaceries  s'accentue,  on  parle  de 
réduire  encore  le  chômage  ;  par  contre  le  marché  du 
verre  est  calme  ;  il  y  a  de  la  surproduction,  et  les  prix 
sont  faiblement  tenus,  sans  toutefois  qu'il  y  ait  de 
baisse,  ce  qui  serait  impossible,  étant  donné  que  les 
combustibles  coûtent  maintenant  plus  cher  que  l'année 
dernière. 

Les  Charbonnages  sont  calmes  et  reflètent  le  statu- 
quo  actuel  de  la  situation  industrielle,  qui  ne  permet 
aucune  tentative  en  avant,  l'Allemagne  faisant  de 
nouveau  à  nos  produits  une  concurrence  suffisamment 
accusée  pour  empêcher  toute  velléité  de  hausse.  En 
présence  de  l'atonie  générale  de  la  métallurgie,  le 
Syndicat  des  cokes  a  renoncé  à  l'augmentation  qu'il 
avait  décidé  d'appliquer  à  partir  du  1er  juillet  ;  on  dit 
que  les  charbonnages  français  imiteront  cet  exemple. 

En  Allemagne,  le  marché  charbonnier  est  plus  lourd  ; 
on  comptait  sur  une  grève  générale  en  Angleterre  pour 
l'écoulement  des  stocks,  et  comme  celle-ci  ne  s'est  pas 
produite,  quelques  concessions  s'imposent,  d'autant 
plus  qu'on  constate  la  reprise  des  expéditions  de  char- 
bons anglais  sur  Hambourg. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que rellètent  plutôt  l'indécision  ;  en  général,  on  ne 
constate  pas  l'essor  nouveau  sur  lequel  on  comptait 
pour  le  printemps  actuel;  cependant,  le  travail  est 
assuré  partout  pour  plusieurs  mois  encore  à  des  con- 
ditions fort  convenables  mais  que  naturellement  on 
voudrait  meilleures  encore. 


ÉGYP  TE 


Le  Rapport  de  sir  Eldon  Gorst.  —  Le  rapport  annuel  de 
sir  Eldou  Go rst  vient  de  paraître.  Il  contient  des  renseigne- 
ments du  plus  haut  intérêt  sur  la  situation  politique  en 
Egypte. 

Le  rapport  débute  par  un  récit  de  l'assassinat  du  premier 
ministre,  Boutros  pacha.  • 

D'après  sir  Eldon  Gorst,  la  responsabilité  morale  du  crime 
est  imputable  aux  leaders  du  parti  nationaliste  qui  depuis 
des  années  se  livraient  à  de  violentes  attaques  contre  Boutros 
pacha  dans  leurs  journaux. 

Au  sujet  du  rapport  du  comité  de  l'Assemblée  générale  sur 
le  projet  du  canal  de  Suez,  sir  Eldon  Gorst  dit  que  «  ni  le 
ton  de  ce  document,  ni  les  arguments  développés  n'ont  jus- 
tifié l'espoir  que  la  question  allait  être  étudiée  avec  largeur 
d'esprit  ;  le  trait  principal  qui  caractérise  le  rapport  est  un 
manque  absolu  de  confiance  dans  les  intentions  et  la  bonne 
foi  du  gouvernement  ». 

Eo  ce  qui  concerne  une  extension  quelconque  des  pouvoirs 
dn  Conseil  législatif,  le  rapport  établit  que  «  le  gouverne- 
ment est  allé  aussi  loin  que  possible  dans  la  voie  des  facilités 
accordées  au  Conseil  législatif  pour  le  mettre  à  même  d'uti- 
liser les  pouvoirs  qu'il  possède  actuellement:  aucune  exten- 
sion de  ces  fonctions  n'est  souhaitable  tant  que  ces  procédés 
du  Conseil  ne  prouveront  pas  qu'on  peut  s'engager  dans  la 
voie  des  concessions,  sans  danger  pour  le  bien  général  ». 

Sir  Eldon  Gorst  énvimère  les  réformes  considérables  intro- 
duites au  cours  de  l'année  dernière  dans  l'administration 
intérieure.  Il  fait  remarquer  que  depuis  que  la  dernière  loi 
sur  la  répression  a  été  appliquée,  les  crimes  gr-aves  ont 
diminué  dans  une  proportion  de  27  0/0.  11  constate  qu'il  y  a 
déjà  des  preuves  «  d'une  amélioration  continue  dans  les 
affaires  de  la  sécurité  publique  et  dans  l'administration  gé- 
nérale des  provinces  ». 

Pour  conclure,  le  rapport  mei  en  relief  les  difficultés  de  la 
situation  présente,  dues  en  grande  mesure  «  au  manque  gé- 


néral do  conlianco  dans  les  intentions  du  la  puissance  occu- 
pante ;  sentiment  qui  prévaut  parmi  la  haute  classe  non 
officielle  et  les  classes  moyennes  et  qui  fait  que  toute  propo- 
sition préconisée  par  le  gouvernement  est  considérée  avec 
hostilité  »  et  il  se  termine  sur  cette  opinion  de  sir  Khlon 
Gorst  qu'en  dépit  de  ces  difficultés,  «  la  seule  voie  qu'il  faut 
suivre,  est  celle  de  persévérer  dans  le  sens  déjà  indiqué, 
c'est-à-dire  de  diriger  l'intervention  britannique  en  Egypte 
de  façon  à  introduire  et  à  maintenir  une  bonne  administra- 
tion dans  le  pays,  d'instruire  le  peuple  et  d'habiliter  les 
Egyptiens  à  s'administrer  eux-mêmes  ». 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  mai  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'approche  des  élections  qui  auront  lieu  dimanche 
prochain  occupe  toujours  les  esprits  ;  c'est,  pour  le 
moment,  la  question  la  plus  importante...  pour  les 
candidats.  Cependant,  cette  fois,  il  y  a  quelque  chose 
de  changé,  car  le  bruit  court  que  la  majorité  libérale 
sera  moins  nombreuse  que  d'autres  fois,  et  cela  pour- 
rait présenter  quelque  difficulté  pour  le  cabinet. 

Le  conseil  des  Ministres  a  abordé  hier  la  discussion 
du  budget  de  la  guerre,  la  plus  grosse  pierre  de  l'édi- 
fice ;  mais  rien  n'â  été  divulgué,  et  on  n'est  pas  encore 
fixé  sur  le  chiffre  de  ce  budget;  du  moment  que  les 
dépenses  faites  en  Afrique  doivent  être  imputées, 
comme  nous  l'avons  déjà  dit,  à  un  budget  extraordi- 
naire, l'augmentation  du  budget  ordinaire  sera  moins 
grande  qu'on  ne  supposait,  mais  elle  ne  laissera  pas  de 
s'élever  à  un  nombre  respectable  de  millions. 

Le  ministre  des  Finances  a  bon  espoir  que  les  re- 
cettes du  mois  d'avril  1910  seront  meilleures  que  celles 
d'avril  1909;  il  compte  sur  une  plus-value  d'une  dizaine 
de  millions  de  pesetas  qui  permettra  d'alléger  le  débit 
du  Trésor  à  la  Banque  d'Espagne.  M.  Cobian  a  dé- 
menti qu'il  ait  l'intention  de  procéder  à  une  émission 
de  Bons  du  Trésor  pour  liquider  les  paiements  en 
souffrance  et  solder  le  découvert  du  Trésor  à  la  Banque 
d'Espagne. 

En  conscience  et  du  moment  que  les  Chambres  vont 
être  en  état  de  voter  dans  deux  mois  des  mesures 
financières  pour  liquider  la  situation,  il  n'y  a  pas  de 
motif  urgent  qui  commande  de  faire  appel  au  crédit; 
nous  ne  disons  pas  que,  sous  une  forme  quelconque, 
le  Trésor  ne  fera  pas  appel  à  l'épargne,  mais  pas  immé- 
diatement. 

Le  ministre  des  Finances  qui  s'occupe  en  ce  moment 
de  mettre  d'accord  les  totaux  de  dépenses  qui  lui  ont 
été  remis  avec  les  recettes  sur  lesquelles  il  compte,  ne 
pourra  pas  dépasser  le  montant  probable  de  celles-ci 
et  nous  croyons  que,  s'il  se  trouve  en  présence  d'un 
total  de  dépenses  trop  élevé,  il  en  fera  l'observation  à 
ses  collègues. 

Le  délai  de  présentation  des  projets  pour  la  construc- 
tion d'une  ligne  directe  entre  Madrid  et  Valence  est 
expiré  ;  deux  projets  ont  été  présentés.  L'un  utilise  la 
ligne  déjà  en  exploitation  de  Valence  à  Utiel,  l'autre 
propose  un  nouveau  tracé  qui  raccourcirait  de  135  ki- 
lomètres le  parcours  actuel.  Nous  ne  croyons  pas  que 
cela  puisse  être  une  affaire  payante  pour  les  capitaux  y 
engagés. 

La  spéculation  a  fait  tout  ce  qu'elle  a  pu  pour  sou- 
tenir le  cours  des  valeurs  de  l'Etat  ;  elle  y  a  réussi  en 
partie  seulement,  mais  c'est  déjà  quelque  chose.  L'In- 
térieure, qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  87  25  0/0  au 
comptant,  a  reculé  peu  à  peu  h  87  05.  La  Bourse  a  été 
un  peu  lourde  à  cause  des  travaux  de  la  liquidation, 
mais  celle-ci  se  fait  sans  difficulté,  et  le  taux  des  re- 
ports n'a  rien  d'anormal  pour  le  moment  ;  on  fait  payer 
trente  centimes  sur  la  Perpétuelle  et  sur  le  Xord  de 
l'Espagne  ;  trente- cinq  sur  la  Saragosse  ;  quarante- 
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cinq  sur  les  actions  de  la  Compagnie  sucrière  ;  2  25  0/0 
sur  les  actions  du  Rio  de  la  Plata  et  3  0/0  sur  le  Cen- 
tral Mexicain. 

Les  dettes  amortissables  sont  un  peu  lourdes  aussi, 
par  sympathie,  avec  leur  aînée  ;  en  résumé,  l'aspect 
du  marché  est  un  peu  lourd,  et  malgré  les  efforts  des 
haussiers,  il  semble  risqué  de  croire  à  une  reprise  un 
peu  importante,  au  moins  pendant  les  premiers  jours 
du  mois.  Il  ne  faut  pas  oublier  qu'une  partie  des  posi- 
tions n'ont  pas  été  encore  reportées  et  que,  s'il  y  a  des 
ventes  forcées,  elles  peuvent  peser  sur  les  cours  ou 
donner  lieu  à  des  reports  plus  élevés  que  les  taux 
actuels. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  assez  bien 
tenu  dans  son  ensemble  :  actions  Banque  d'Espagne, 
460  50;  Hypothécaire,  298;  Hispano-Americano,  150; 
Banco  de  Castilla,  108  ;  Espagnole  de  Crédit  138  ■ 
Banco  de  Cartagena,  120;  Tabacs,  382;  Rio  'de  là 
Plata,  580;  Central  Mexicain,  543;  Altos- Hoi -nos,  °89  • 
Explosifs,  331  ;  Duro-Felguera,  14  ;  les  obligataires  et 
les  actionnaires  de  cette  Société  se  réuniront  cette 
semaine  afin  d'étudier  les  voies  et  moyens  de  nature  à 
éviter  une  faillite,  au  moins  immédiate  ;  on  proposera 
de  réduire  le  capital-actions  de  75  pesetas  par  titre, 
soit  de  500  à  425,  ceci  pour  solder  le  compte  de  prolits 
et  pertes;  aux  obligataires,  on  proposera  de  recevoir, 
en  échange  de  leurs  titres,  des  actions  de  préférence 
d'un  intérêt  de  6  0/0  cumulatif.  11  est  douteux  que  la 
totalité  ou  même  la  majorité  des  obligataires  acceptent 
cette  proposition,  d'autant  plus  que  le  sacrifice  pro- 
posé aux  actionnaires  est  encore  insuffisant.  Sucrières 
préférences,  76;  dito  ordinaires  21  ;•  Nord-Espagne 
88  10;  Saragosse,  97;  Alcoholcra,  90  50;  Union  des 
Vdreries,  100;  Mengemor  (électricité),  110  ;  Mediodm  de 
Madrid,  50.  Obligations:  Sucrières,  80  75;  Villalba- 
Segovia,  98  ;  Mengemor,  96;  Caufranc,  97  .30;  Akolw- 
lera,  97  50;  Hôtel  Ritz-Madrid,  92  50;  Saragossr  l1 
88  Oo  ;  2",  85  60  ;  Cordoue-Séville,  85  35  ;  spéciales 
Pampelune  82;  Est  de  l'Espagne,  2e,  7 0/0  ;  Hydraulique 
Saniillaim,  au  pair  ;  Ville  de  Madrid  4  1/2  0/0.  98  50  ■ 
4  0/0,  93  25  ;  5  0/0,  101  25  ;  3  0/0,  82. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme,  mais  sans  exagé- 
ration ;  on  a  coté  au  plus  haut  100  80  0/0  et  il  n'y  a 
pas  de  raison  pour  une  hausse  considérable.  Le  mon- 
tant des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


25  avril 

26  — 

27  — 

28  — 

29  — 

30  — 


(Francs) 

Liv.  st. 

275.000 

4.000 

225.000 

1.000 

225.000 

1.000 

375.000 

6.000 

475.000 

O.000 

525.000 

8.000 

2.100.000 

29.000 

Le  solde  des  réserves  de  recettes  en  or  oour  compte 
de  l'Etat  a  augmenté  de  73  à  75.82  millions  de  pesetas. 
C'est  assez  dire  que  le  Trésor  n'a  presque  pas  fourni 
de  papier  au  marché. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Gomp.Ferm.  des  Tabacs 
Chèques  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  argent  2  millions;  — 
comptes  courants  3.5;  —  escomptes,  2.8:  le  Trésor 
continue  à  être  débiteur  pour  un  montant  de  14.5 
millions. 


11  avril 

18  avril 

25 avril  30av.(l) 

87  55 

87  45 

87  25 

87  05 

102  75 

102  90 

102  90 

103  60 

95  35 

95  35 

94  25 

94  90 

460  .. 

463  25 

460  50 

460  .. 

275  .. 

298  .. 

384  50 

382  .. 

382  50 

382  .. 

106  80 

106  60 

10G  65 

106  70 

26  95 

26  90 

26  91 

26  96 

102  .. 

102  50 

102  50 

102  60 

(1)  Le  2  mai  est  férié. 


L'industrie  sucrière.  —  Les  renseignements  publiés  au 
sujet  de  la  dernière  campagne  bntteravière  annoncent  que  les 
fabriques  ont  reçu  647.484  tonnes  de  betterave  ;  la  plus  forte 
part,  soit  436.512  tonnes  est  allée  aux  usines  libres  au  nom- 
bre de  dix  ;  le  reste  aux  usines  du  trust,  vingt-une  :  le  trust 
dispose  encore  de  vingt  usines  qui  ne  travaillent  pas. 

La  quantité  de  sucre  produit  a  atteint  75.869  tonnes,  dont 
deux  tiers  sont  fournis  par  les  usines  libres.  La  production 
de  sucre  a  diminué  l'année  dernière  et  diminuera  encore  plus 
cette  année,  parce  que  les  fabricants  livrent  moins  de 
semence  aux  agriculteurs.  La  différence  de  production  entre 
les  usines  libres  et  celles  du  trust  explique  à  merveille  la 
persévérance  de  celui-ci  à  obtenir  une  modification  de  la  loi 
en  vigueur,  en  obligeant,  d'uns  façon  indirecte,  les  usines 
indépendantes  à  limiter  leur  production  et  par  suite  à 
fermer. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  6  mai  1910. 

La  tendance  demeure  calme  et  les  cours  restent  pratique- 
ment inchangés. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  25. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  05. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  3  mai  1910. 

Le  programme  du  Cabinet  Luzzatti.  —  Son  succès  à  la  Chambre.  — 
La  Bourse.  —  Les  industries. 

Le  nouveau  cabinet  s'est  présenté  devant  la  Cham- 
bre ;  il  y  a  reçu  un  accueil  cordial.  Bien  mieux,  il  a 
recueilli  tout  de  suite  une  grosse  majorité.  A  la  suite 
de  ses  déclarations,  le  Parlement  lui  a  accordé  un  vote 
de  confiance  à  la  presque  unanimité. 

L'exposé  de  ses  vues  a  été  long,  très  long  :  il  y  a 
eflleurè  ou  traité  toutes  les  questions  présentant  quel- 
que intérêt  général.  Il  se  compose  de  deux  parties 
inégales  ;  un"  court  programme  politique,  un  pro- 
gramme économique  plus  approfondi. 

Bien  que  le  cabinet  comprenne  plusieurs  radicaux 
anticléricaux,  M.  Luzzatti  a  déclaré  ne  vouloir  à  au- 
cun degré  de  persécution  religieuse  ;  il  se  contentera 
de  résister  aux  tendances  cléricales  de  certains  partis. 
Il  s'est  prononcé  encore  en  faveur  de  la  représentation 
proportionnelle  pour  l'élection  des  députés,  ce  qui  im- 
plique le  prochain  dépôt  d'un  projet  de  réforme  élec- 
torale. 

Il  a  promis, aux  applaudissements  de  toute  laCham- 
bre,  de  déposer  dès  la  rentrée,  un  projet  définitif  de 
règlement  de  la  question  des  conventions  maritimes. 

Les  projets  économiques,  on  pourrait  dire  sociaux, 
sont  plus  nombreux  et  tous  d'une  réalisation  facile  et 
pratique.  On  peut  mettre  au  premier  plan,  la  répres- 
sion de  l'usure,  fléau  des  campagnes,  l'encouragement 
aux  œuvres  d'habitations  ouvrières,  l'extension  des 
assurances  obligatoires  aux  travailleurs  des  champs, 
la  suppression  des  salaires  en  nature  aux  mineurs,  la 
répression  des  fraudes  alimentaires,  l'amélioration  de 
l'hvgiène  ouvrière. 

Dans  son  programme  figure  encore  l'organisation 
du  crédit  à  l'exportation  par  des  banques  spéciales  et 
la  réorganisation  de  tout  le  système  fiscal.  Il  a  dit  à  ce 
sujet  :  «  L'Italie  doit  réformer  ses  lois  financières  afin 
que  la  production  agricole  et  manufacturière  devienne 
autant  que  possible  le  «  port  franc  »  du  capital  natio- 
nal et  étranger. 

«  Du  capital  étranger,  campé  dans  notre  dette  publi- 
que et  toujours  prêt  à  lever  les  tentes  en  demandant 
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ll-ôtre  remboursé,  nous  avons  su  nous  affranchir  par  | 
vingt  ans  d'austérité  iinancière. 

«  Mais  nous  offrirons  une  hospitalité  sûre  au  capital 
étranger  qui  concourra  d'une  façon  stable  à  accroître 
notreVodnction,  à  améliora*  les  salaires  et  1  activité 
économique  sous  l'égide  de  l'Etat  italien. 

,<  Le  capital,  national  ou  étranger,  aura  chez  nous  la 
protection  et  les  honneurs  qui  sont  dus  au  travail  qui, 
en  se  haussant  lui-môme,  prépare  les  capitaux  de 
l'avenir.  »  .  .... 

Toutes  ces  déclarations  ont  été  fort  bien  accueillies 
et,  nous  l'avons  dit,  le  ministère  a  eu  une  grosse  ma- 
jorité sur  la  question  de  conliar.ee.  Depuis  longtemps 
on  n'avait  vu  ministère  remporter  pareil  succès.  Le 
cabinet  semble  solide  et  assuré  d'une  longue  vie.  Il  lui 
reste  cependant  à  franchir  une  passe  difficile  :  celle 
des  conventions  maritimes.  Mais  avec  l'autorité  dont 
il  jouit  maintenant  il  pourra  mener  à  bien  cette  œuvre 
difficile. 

Ce  gouvernement,  assuré  de  l'avenir,  débute  encore 
à  un  moment  où  notre  situation  financière  s'affirme 
satisfaisante.  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  les  principales  recettes  publiques  se 
sont  élevées  à  1.270.858.162  lire,  en  augmentation  de 
51.829.281  lire  sur  celles  de  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent,  et  en  augmentation  de  29  millions  de 
lire  sur  les  prévisions  budgétaires.  Et  cela,  malgré  une 
mois-value  des  douanes  de  plus  de  6  millions  sur  les 
prévisions;  la  taxe  sur  les  affaires  a  laissé,  à  elle 
seule,  un  excédent  de  7  millions  de  lire  sur  les  prévi- 
sions budgétaires. 

A  la  Bourse  de  Rome,  les  affaires,  sans  être  très  ac- 
tives, présentent  cependant  une  certaine  animation. 
On  est,  en  général,  soutenu.  Le  compartiment  des  va- 
leurs industrielles  montre  un  peu  plus  de  fermeté,  sur 
des  tentatives  de  reprise  de  nos  diverses  industries, 
surtout  des  métallurgies,  où  l'activité  augmente. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  su- 
périeures aux  demandes  qui  restent  très  réduites. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  en  1908-09.  —  Nous 
résumons  dans  les  tableaux  suivants  le  bilan  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  pendant  l'exercice  1908-09,  avec  la  compa- 
raison de  l'exercice  précédent  : 

1908-09  1907-08 

Recettes  (En  lire) 

(Non  compris  les  produits  de 
la  vente  du  matériel  hors  de 

service)                              171.934.598  21  161.502.569  63 

Recettes  voyageurs                 272.246.118  91  265.632.540  78 

Recettes  marchandises              31.592.162  55  35.802.332  45 

Entrées  diverses,  recettes  in- 
directes ,  remboursements 

de  frais                              475 . 772 . 879  67  462 . 937 . 442  86 

Revenus  éventuels                     9.223.921  83  10.191.325  09 

Prélèvement    du    fonds  de 

réserve                                14.107  549  13  6.222.640  20 

499.104.350  63  479.351.408  15 

Dépenses 
Direction  générale  et  frais 

généraux                             50.885.738  81  47.931.172  11 

Mouvement  et  trafic                105.885.632  82  104.570.476  31 

Traction  et  usines                  154.281.833  49  144.202.512  20 

Entretien  et  surveillance.. . .     57.744.718  84  52.683.354  53 
Navigation  (détroit  de  Mes- 
sine)                                      460.148  45  _      510.319  33 

Frais  ordinaires                     369.258.072  41  349.897.934  48 

Frais  complémentaires             30.666.755  23  32.150.000 

Frais  accessoires                     64.681.776  19  53.944.759  01 

Versement  au  Trésor                34.497.749  80  43.358.814  66 

499.104.350  63  479.351.408  15 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Italie  dans  les  3  pre- 
miers mois  de  1910.  —  Dans  les  3  premiers  mois  de 
l'année,  les  importations  en  Italie  se  sont  élevées  à  744  mil- 
lions 859  lire,  en  diminution  de  30.147.433  lire  sur  celles  do 
la  même  période  de  1909;  les  exportations  se  sont  élevées  à 
466.860.770  lire,  en  augmentation  de  39.529.448  lire. 


A  l'importation,  le  blé  a  été  en  diminution  de  17  millions 
do  lire  et  les  machines  do  13  1/2  millions. 

A  l'exportation,  la  soie  grège  a  été  en  diminution  de 
23  millions. 


TURQUIE 


Le  Budget  de  1910.  —  Nous  avons  publié,  le  14  janvier 
dernier,  le  projet  de  budget  turc  pour  l'année  1910.  Ce  projet 
a  subi  depuis  des  modifications  assez  nombreuses. 

D'après  les  chiffres  du  rapport  que  la  Commission  du 
budget  vient  de  soumettre  à  la  Chambre  des  députés,  les  re- 
cettes sont  évaluées  à  2.160.950.700  piastres  et  les  dépenses 
à  3.296.772.838  piastres,  soit  un  déficit  de  685.822.238  pias- 
tres. Voici  comment  se  répartissent  les  dépenses  entre  les 
divers  chapitres  du  budget  : 

Dépenses  budgétaires  prévues  pour  19! 0 

Piastres 

Dette  publique   837 .620 .301 

Liste  ci  vile  

Parlement   JHS'SS 

Ministère  des  Finances    i^io/nn, 

Cour  des  comptes   Â'iàn'Snt 

Direction  générale  des  douanes   »o  qqo^qi 

Postes,  télégraphes  et  téléphones   Jnnïî'  -nÀ 

Administration  du  cadastre   -c  o*q'i«~ 

Chemin  de  fer  du  Hédjaz   ^  m»'/m 

Ministère  de  l'Intérieur  

Grand-  Vézirat   ifÂim 

Conseil  d'Etat   ,H,n'rin 

Sûreté  générale   ^oo-a 

Ministère  des  Affaires  Etrangères   M'jS&'Z* 

Ministère  de  la  Guerre   9/r"Mo  7o5 

Direction  des  fabriques  militaires   4b  88J.4-3 

Département  de  la  gendarmerie   lb8.14U.wu- 

Ministère  de  la  Marine   lŒ.83L.iaO 

Cheikh-ul-islamat  •   2rS«*» 

Ministère  de  la  Justice  et  des  Cultes  

Ministère  de  l'Instruction  Publique. ... ......         88 -338.084 

Ministère  du  Commerce  et  des  Trav.  Publics  S!  obr'SS 
Ministère  de  l'Agricult.,  des  Mines  et  Forets         36. 28b .282 

Total   3.274.129.473. 

Dépenses  introd  après  l'impres.  du  budget.  22.643.365 

Total  des  dépenses   3.296.772.838 

Le  ministre  des  Finances,  Djavicl  Bey,  a  annoncé  à  la 
Chambre,  au  commencement  de  la  discussion  du  budget,  que 
le  déficit  ayant  été  porté  successivement  de  4  1/2  millions 
de  livres  turques,  chiffre  primitivement  prévu,  à  6.800.000 
livres  turques,  le  gouvernement  se  proposait  de  contracter 
un  emprunt  de  7  millions  de  livres  turques. 

Le  ministre  des  Finances  a  annoncé  ensuite  que  le  dernier 
budget  laisse  un  excédent  de  2  millions  de  livres  turques.  11 
a  ajouté  qu'au  cours  de  la  prochaine  session-  du  Parlement, 
un  projet  de  loi  sera  soumis  concernant  la  dette  flottante, 
évoluée  à  20  millions  de  livres  turques,  mais  qu'il  espérait 
réduire  à  14  millions,  attendu  que  les  récoltes  dans  toutes 
les  parties  de  l'empire  promettent  d'être  exceptionnellement 
abondantes. 

Le  ministre  a  fait  ensuite  allusion  aux  négociations  enta- 
mées avec  les  puissances  au  sujet  de  l'imposition  de  la  taxe 
du  revenu  aux  étrangers  habitant  la  Turquie  et  de  l'aug- 
mentation de  4  0/0  sur  les  droits  de  douane. 

Un  grave  incident  s'est  produit  au  cours  de  la  discussion 
du  budget.  Malgré  l'opposition  du  gouvernement,  la  Chambre 
des  députés,  discutant  le  budget  de  la  famille  impériale,  a  re- 
poussé les  allocations  accordées  aux  damads  (maris  des 
princesses  impériales).  . 

Djavid  bey,  ministre  des  finances,  a  alors  donne  sa  demis- 
aion  Le  grand-vizir  a  refusé  cette  démission  et  a  décide  de 
soumettre  de  nouveau  à  la  Chambre  la  question  des  alloca- 
tions en  posant  la  question  de  confiance. 

On  nous  télégraphie  de  Constantinople  que  la  Chambre 
turque  vient  de  revenir  sur  son  vote  du  29  avril  dernier,  par 
lequel  elle  avait  refusé,  par  51  voix  contre  47,  de  voter  le  mi- 
nime crédit  de  1.800  livres  turques,  représentant  les  alloca- 
tions accordées  aux  damads. 

Une  crise  ministérielle  a  pu  être  ainsi  évitée. 
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AMÉRIQUE 

CUBA 

Le  Commerce  extérieur  en  1909.   —  Pour  1909  l'im- 

sÏÏKi  H°^le  S'6St  ëlGVée  à  91-026-181  dollars,  Contre 
85  218.o91  dollars  pour  190  et  l'exportation  à  125.711  039 
dollars,  contre  94. Ô03. 324. 

ceTrlflc^  SitUati0n  resPective  des  grandes  puissances  dans 

1909  '  1908 
Importations  ~  (Dollars)  ~ 

AfemaïeS 46.292.216  41.576.780 
EsnWl  6.563.411  7.172.358 

YtllïT 7.966.071  7.454.933 
S™ ,5.286.880  5.029.492 

Angletene   12.116.561  11.724.029 

Exportations 

A,tUniS 109.407.583  78.868.490 

AUemagne                             4.053.900  4.711  164 

865.275  958.207 

^a"c.e                                  1.216.275  1.401.997 

Angleterre                             5.013.676  4.775.866 

Les  recettes  des  douanes  en  1909  ont  produit  24  149  087 
dollars,  contre  22.232.974  dollars  en  1908. 


ÉTATS-UNIS 

Le  bétail  -  Le  Bureau  des  Statistiques  des  États-Unis 
vient  de  publier  une  analyse  importante  des  relevés  officiels 
des  animaux  destinés  à  la  consommation,  aux  Etats-Unis 
pour  les  années  1901  et  1910.  ' 

Au  1er  janvier  m^  le  nombl.e  total  deg  animaux  dfi  fc 
chêne  s  élevait  à  179  millions,  comprenant  62  millions  1/4  de 
gros  bestiaux,  59  millions  3/4  de  moutons  et  57  millions  de 
porcs.  La  statistique  à  laquelle  il  a  été  procédé  au  1»  jan. 
vier  1910  accuse  une  diminution  de  5  millions  de  têtes  de 
RQ  m  i't  £IS  .cat6g°ries  se  chiffrant  respectivement  par 
69  millions,  57  millions  1/4  et  47  millions  3/4.  Au  point  de 
vue  de  1  alimentation,  la  diminution  est  bien  moins  forte  que 
ne  le  laisse  supposer  la  comparaison  des  deux  années,  car  la 
première  classe  -  celle  du  gros  bétail  -  dont  le  poids  par 
ete  estle  plus  eleve,  accuse  une  augmentation  d'environ 
lu  /0.  La  situation  est,  cependant,  assez  sérieuse  si  l'on 
compare  les  chiffres  donnés  par  le  recensement  de  ces  deux 
exercices.  • 

i  ?nt19.01'  ^Population  des  Etats-Unis  était  de  77.647  000 
habitants;  elle  s'élève,  en  1910,  à  89.912.000  habitants,  soit 
une  augmentation  d  environ  16  0/0. 

Jtff»  la  1diminuti°i?  numérique  des  animaux  domesti- 
de  "à  ZrlT'  191°'  6St'  danS  rensei«ble,  supérieure 
de  22  0/0  a  celle  estimée  en  1901.  Une  caractéristique  re- 
marquable des  chiffres  consignés  dans  les  statistiques  est 
la  disproportion  existant  entre  l'augmentation,  de  1901  à 
1910,  de  la  valeur  des  animaux  de  boucherie  et  l'augmen- 
tation du  prix  de  la  viande.  La  valeur  moyenne  par  tête  de 
bétail,  en  1910,  est  de  8  1/2  0/0  au-dessus  de  celle  de  1901 
tandis  que  e  coût  de  la  viande  de  bœuf  s'est  accru,  pendant 
cette  période  de  28  0/0.  La  valeur  moyenne  du  porc!  à  la 
ferme,  a  augmenté  de  40  0/0  par  tête,  mais  l'augmentation 
correspondante  dans  le  prix*  de  la  'viande  de  Po  c  est  °de 
87  0/0,  et  celle  du  lard,  de  76  0/0. 


Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  4  mai  1910. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  changements  fren 
sensibles  ;  le  taux  des  prêts  à  vue  est  toutefois  un  peu  moins 
tendu  et  oscille  entre  3  et  4  0/0,  tandis  que  les  prêts  à  ZI 
longue  échéance  se  trouvent  entre  4  et  5  0/0.  Des  expéditions 
dor  dri  montant  de  5.600.000  dollars,ont  encore  été  faites  au 
début  de  la  semaine.  Le  change  à  vue  sur  Londres  est  en 
léger  recul  à  4.87.40. 

La  préparation  des  échéances  du  1-  mai>  joilUe  auxenvois 
de  métal  jaune,  a  amené  une  réduction  considérable  dans  le 
surplus  de  la  réserve  des  Banques  associées.  D'autre  part 
les  Banques  des  provinces  ont  dû  opérer  des  retraits  par 
suite  des  gelées  et  l'entrée  au  Trésor  de  sommes  importantes 


^tlTZ  dr  HS  defdouaces-  ont  a™né  un  resserrement 
ue  crédit.  Des  liquidations  s'en  sont  suivies  sur  le  marché 
cotonnier  et  des  grains  et  à  la  Bourse  des  valeurs 
naV  lehr  if  %  '  *f  tend&nceA  a  été  favorablement  influencée 
enVn.ï T  P]acement  de  lots  importants  d'obligations, 
de  l  r  P  '  ÛOtamment  50  millions  de  dollars  d'obligations 
de  a  Compagnie  MUwaukee  qui  seraient  placés  à  Paris 
Maigre  des  réalisations,  la  clôture  s'est  opérée  aux  plus  hauts 

W  JJSttïï des  rachats  du  découvert  et  rin?— 

Les  transactions  ont  porté  sur  830.000  titres  environ  et 
1  Europe  a  acheté  de  20  à  25.000  titres  comme  solde  : 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  - 
Atchison,  109  50;  MUwaukee,  139  02:  Erie  28  50- 
wni  %  108  T'  Çanadian  Pacific,  185  87  ;  Illinois  Cen- 
trai làà  ..;  Lomsmlle,  146..;  N.-Y  Central  1î>rt  or,. 
Union  Paaific,  181  2.5  ;  Pennsylvanie "  (exicoupont  132  37  ' 

MEXIQUE 

Les  Chemins  de  fer.  -  Le  récent  message  du  président 
Porfirio  Diaz  contient,  sur  les  chemins  de  fer  du  Mex  que 
les  renseignements  suivants  :  lexique, 
•  D^P^S  ^mbre  dernier,  le  réseau  des  chemins  de  fer  de 
«"diction  fédérale  s'est  accru  de  159  kilomètres.  Ont  co£ 

Hu»  Yaqui-Pacifique,  qui  arrive  maintenant  à  Tonichi  et 
celui  de  Alamos  à  Guàdalajara,  qui  dépassant  Acaponeta 
«avance  un  peu  au  sud  de  cette  localité.  La  longueur  des 

1T48O  Al'^t  jUridlCt'°n  fédéFale  est  -tuellement  de 
19.48Q  kilomètres,  ce  qui  fait,  avec  les  4.840  kilomètres  des 
Etats,  un  total  de  24.320  kilomètres.  aeS 

\aLtion«rLr  d's/va"tons  de  marchandises  du  Chemin  de  fer 
National  de  lelmantepec  s'est  accru  de  210,  avant  leur 
armature  en  acier.  Cette  augmentation  a  été  motivée  na  - 
celle du  trafic  due  à  de  nouvelles  connexions  avec  des  £ 

ÏÏLS  VaPCrrS'  d°nt  d0UZe  "ans  atlantique  et  huit  dans 
le  Pacifique.  Les  recettes  de  ce  chemin  de  fer  ont  augmenté 
proportionnellement  au  trafic.  «uigmenie 


PANAMA 

La  situation  économique.  -  La  République  de  Panama 
dont  la  séparation  de  la  Colombie  date  du  4  novembre  1903 
s  étend  sur  une  superficie  de  87.480  kilomètres  ;  elle  est 
peuplée  d  environ  400.000  habitants  <Le  dernier  recensement 
officiel,  effectué  en  1880,  en  indiquait  307  598 
,^rl  î'1  lifS  Pri,nciP,ales  de  la  République  sont  :  Panama 
(3o  664  hab  :  colon  ,10.271  liab.)  ;Bocas  del  Toro  ;9.500  hab.l 
et  David  .6.000  hab.j.  On  trouve  également,  le  long  des  côtes 
de  1  Atlantique  et  du  Pacifique,  de  nombreux  petits  port* 
qui  ne  sont  guère  fréquentés  que  par  le  cabotage 

Le  sol  de  Panama  est  très  fertile,  et  le  climat  permet  les 
cultures  tropicales.  Mais  les  5/8-  environ  de  la  superficie 
totale  sont  encore  incultes,  et  seulement  une  faible  part  des 
3/8»  restants  est  convenablement  cultivée. 

Comprenant  toute  l'importance  de  l'agriculture  pour  le 
développement  économique  du  pays,  le  gouvernement  s'est 
préoccupe  de  mettre  en  culture  les  terres  «  baldias  »  c'est 
a  dire  en  friche,  et  appartenant  à  l'Etat,  en  les  concédant  à 
certaines  conditions,  ou  en  y  installant  des  colonies  agricoles 
Pour  obtenir  une  concession  do  terres,  il  est  nécessaire 
d  être  domicilié  dans  le  pays.  Les  étrangers  doivent  prouver 
que  leur  pays  d'origine  n'interdit  pas  aux  Panaméniens  d'y 
posséder.  D  autres  concessions  sont  prévues  pour  des  entre- 
prises d  utilité  publique,  des  voies  de  communication 

Les  agriculteurs  professionnels  immigrants  étrangers  ont 
en  outre,  certains  avantages,  comme  l'introduction  en  fran- 
chise des  animaux  reproducteurs  de  race  et  des  instruments 
de  travail. 

Enfin,  une  Société  Nationale  d'Agriculture  a  été  récemment 
constituée  a  Panama,  par  le  ministre  de  Fomento,  et  des 
comités  provinciaux  ont  été  institués  dans  les  chefs-lieux  de 
province.  Ces  comités,  composés  d'agriculteurs  et  de  pro- 
priétaires fonciers,  ont  pour  but  d'étudier  tous  les  moyens 
propres  a  développer  l'agriculture  et  de  proposer  au  gouver- 
nement toutes  les  mesures  qui  leur  sembleront  utiles 

Le  produit  agricole  le  plus  important  est  la  banane,  qui 
croit  spontanément  sur  divers  points  ;  il  en  a  été  exporté  en 
1908,  pour  une  valeur  de  1.160.308  balboas  (6.033.600  fr  )  " 
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Lo  caoutchouc,  dont  les  exportations  ont  atteint,  en  1908, 
14.689  balbous  (381.900  fr.),  est  recueilli  par  les  Indiens  do  la 
Cordillère,  ou  obtenu  d'arbres  plantés  par  les  Européens 
près  de  la  cote. 

Le  café  croît  dans  la  province  de  Chiriqui,  prés  de  la  fron- 
tière costariciennc. 

i  >n  trouve  encore  le  cacaoyer, lo  cocotier,  l'acajou  et  autres 
bois  d'ébënisterie,  et  de  nombreuses  plantes  médicinales. 

.L'élevage  du  bétail  rencontre  des  conditions  favorables,  et 
les  peaux  constituent  déjà  un  important  article  d'exportation. 
Il  y  avait,  en  1905,  65.000  têtes  de  bétail,  17.000  chevaux, 
1.500  mulets,  '23.000  porcs  et  3.0Û0  chèvres. 

Ou  pèche  des  perles  dans  le  golfe  "de  Panama. 

U  existerait,  parait-il,  d'abondants  gisements  minéraux 
dans  cette  République,  exception  faite  pour  la  houille  qui 
semble  faire  complètement  défaut,  et  un  certain  nombre  de 
concussions  minières  ont  été  récemment  accordées.  Cepen- 
dant, deux  Compagnies  de  mines  d'or,  qui  avaient  commencé 
à  exploiter,  il  y  a  quelques  années  déjà,  n'ont  pas  eu  beau, 
coup  de  succès. 

Les  industries  sont  rares  ;  on  ne  trouve  guère  que  quel- 
ques usines  préparant  la  glace,  le  savon,  le  chocolat,  les  eaux 
gazeuses,  etc. 

Pendant  l'année  1908,  le  commerce  extérieur  de  la  Républi- 
que s'est  élevé  à  50.096.081  fr.,  dont  40.595  .420  fr.  pour  les 
importations,  et  9.500.661  fr.  pour  les  exportations. 

Les  importations  concernent  à  peu  près  toutes  les  catégo- 
ries de  produits  ;  elles  se  répartissent  comme  suit  par  pays 

Importations  par  pays  en  1908 

Francs 


Etats-Unis  ,   23.190.844 

Angleterre   8.078.473 

Allemagne   4.125.632 

France   2.006.516 

Italie   800.811 

Chine  et  Japon   670.549 

Espagne   419.325 

Belgique   403.284 

Amérique  latine   898.986 


Total   40.595.420 


Il  y  a  lieu  d'ajouter  à  ces  chiffres  l'importation  d'objets 
divers,  en  2.594  colis  représentant  une  valeur  totale  de 
8'J.577  balboas  (419.000  francs),  à  destination  de  la  zone  du 
canal,  pour  les  employés  de  la  commission.  Ces  marchan- 
dises ont  été  importées  en  franchise  de  droits,  conformément 
aux  conventions  du  canal.  En  outre,  il  est  entré  dans  l'isthme 
toutes  les  matières  nécessaires  pour  la  construction  du  canal, 
pour  le  Panama  Railroad,  et  les  marchandises  vendues  par 
les  <t  commisarys  »,  dont  la  valeur  est  inconnue,  mais  qui 
représentent  plusieurs  millions.  En  1907,  le  ministre  des 
Finances  les  estimait  à  7  millions  de  dollars. 

Les  exportations  se  sont  réparties  comme  suit  entre  les 
principaux  pays  de  destination  : 

Exportations  par  pays  en  1908 

Francs 


Etats-Unis   8.599.455 

Angleterre   584.546 

Allemagne   197  004 

France   63.775 

Autriche   12 . 132 

Amérique  latine   43.749 


Total   9.500.661 


Il  convient  d'ajouter  aux  chiffres  qui  précèdent  l'envoi  par 
poste,  en  France,  de  perles  pour  une  valeur  de  161.136  fr., 
et  d'or  en  poudre  aux  Etats-Unis  pour  une  valeur  de  20.806 
francs,  suivant  la  déclaration  des  expéditeurs. 

Les  principaux  produits  exportés  par  la  République  de 
Panama  sont  :  le  cacao,  le  caoutchouc,  les  cocos, les  bananes, 
le  bois  de  teinture  appelé  cocobolo,  l'ivoire  végétal,  la  salse- 
pareille, l'écaillé  de  tortue,  la  nacre,  les  cuirs  et  peaux  diver- 
ses, les  vieux  métaux  et  l'or. 

Voici  la  part  des  principaux  ports  dans  les  exportations  : 
Bocas  del  Toro,  6  588.558  fr.  ;  Colon,  2.174.111  ;  Porto-Belo, 
737.992  fr.  U  est  intéressant  de  signaler  que  lo  commerce 
effectué  par  le  port  de  Panama  figure  dans  le  chiffre  du  port 
de  Colon. 


Le  mouvement  total  do  la  navigation  dans  les  quatre  prin  - 
cipaux ports  :  Bocas  del  Toro,  Colon,  Panama  et.  l'orto  l'.elo 
est  de  1.109  navires  entrés,  avec  un  tonuago  de  1.903.217 
tonneaux,  et  do  1.142 navires  sortis,  avec  1.974.483  tonneaux. 
La  première  place  dans  le  trafic  maritime  revient  an  pavillon 
anglais  ;  puis  viennent  l'Allemagne,  les  Utats-Unis,  la  Nor- 
vège; puis,  bien  loin  derrière,  la  France,  otc  

Une  seule  ligne  de  chemin  de  fer  existe  :  c'est  celle  qui 
relie  les  ports  de  Colon  et  de  Panama.  Elle  mesure  75  kilo- 
mètres et  est'  à  simple  voie,  mais  on  est  en  train  de  la 
doubler. 

Donnons,  en  terminant,  quelques  renseignements  sur  le 
canal  de  Panama,  que  nous  empruntons  à  un  récent  rapport 
du  chargé  d'affaires  de  France  à  Panama. 

D'après  les  prévisions  des  services  techniques,  le  canal 
doit  être  livré  à  la  navigation  le  1er  janvier  1915.  Lo  niveau 
normal  du  fond  du  canal  est  déjà  atteint  dans  plusieurs 
sections.  Le  travail  d'excavation  le  plus  important  qui  reste 
à  faire  est  à  la  Culebra,  où  les  deux  tiers  à  peu  près  sont 
achevés. 

L'installation  des  écluses  monumentales  qui  doivent  fermer 
le  lac  intérieur  de  près  de  22.000  hectares,  qui  s'étendra  de 
Gatun  à  la  Culebra,  est  commencée  depuis  plusieurs  mois  et 
se  poursuit  avec  une  activité  très  grande. 

Le  personnel  employé  sur  les  divers  chantiers  est  de  25.CCO 
hommes  environ  ;  les  dépenses  faites,  en  y  comprenant  la 
somme  de  40  millions  de  dollars  payée  à  la  Compagnie 
française,  s'élevait,  au  30  juin  1908,  à  près  de  145  millions  de 
dollars.  Le  budget  annuel  étant  évalué  à  environ  30  millions 
de  dollars,  le  total  des  dépenses  faites  jusqu'au  milieu  de 
1909  devait  atteindre  175  millions  de  dollars,  soit  bien  près 
d'un  milliard  de  francs.  Restent  à  dépenser  environ  40  mil- 
lions de  dollars  annuellement  jusqu'à  la  conclusion  des 
travaux. 

Dans  les  chiffres  fournis  au  30  juin  1908,  le  service  de 
santé  et  d'hygiène  avait  absorbé,  depuis  le  début  des  travaux, 
6.925.910  dollars;  celui  de  la  construction  proprement  dite 
du  canal,  30.104.095  dollars.  Le  reste  concernait  l'adminis- 
tration civile  de  la  zone,  les  travaux  du  chemin  de  fer,  l'achat 
de  matériel  d'excavation  ou  de  voie  ferrée,  la  construction 
des  immeubles  de  la  Commission  pour  le  logement  de  ses 
employés  ou  l'installation  de  ses  services. 

Le  canal  achevé,  la  traversée  de  Colon  à  Panama,  sur  une 
distance  de  72  kilomètres,  demandera  une  dizaine  d'heures. 


ASIE 


SIAM 

Le  Commerce  du  Laos  siamois.  —  Un  récent  rapport 
du  consul  de  France  à  Oubone  estime  à  8.000  tonnes  envi- 
ron, dont  5.000  à  l'importation  et  3.000  à  l'exportation,  le 
trafic  commercial  du  Laos  siamois,  constitué  par  les  mou- 
thons  Isan,  Oudon  et  Nakhone-Raxasima.  Quant  à  la  valeur 
pécuniaire  de  ce  trafic,  elle  paraît  devoir  atteindre  6  millions 
de  ticaux,  soit  11.100.000  fr.  environ,  avec  parts  égales  à 
l'entrée  et  à  la  sortie. 

Cette  évaluation  est  rendue  extrêmement  difficile  par 
l'inexistence  de  douanes,  jointe  à  l'absence  de  statistiques 
officielles  ;  d'autre  part,  les  déclarations  des  Chinois,  qui 
monopolisent  le  commerce,  sont  pleines  de  réticences, parfois 
contradictoires  et  toujours  sujettes  à  caution. 

Les  Chinois  sont  répartis  dans  les  principaux  centres  de 
la  contrée,  et  rassemblent  périodiquement,  par  eux-mêmes 
ou  par  l'entremise  de  rabatteurs,  le  plus  grand  nombre  de 
produits  d'exportation  qu'ils  apportent  soit  à  Bangkok,  soit 
à  Khorat,  où  ils  les  échangent  contre  des  articles  diversd'im- 
portation  anglais,  allemands,  danois  ou  japonais. 

Nong-Khay,  au  nord,  et  Oubone,  au  sud,  constituent  les 
deux  principaux  marchés  du  Laos  siamois  et  prennent  environ 
les  deux  tiers  du  trafic. 

Les  localités  principales  de  la  riche  vallée  du  Si  :  Roiet, 
Iasothon,  Kalassin  sont  appelées  à  devenir  aussi  des  centres 
commerciaux  importants. 

Les  principaux  produits  qui  alimentent  le  commerce  local 
sont  le  riz,  le  tabac,  le  coton,  le  sucre,  l'écorce  de  sisiet,  les 
nattes,  la  cire,  le  gros  bétail,  etc. . . 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Rand  Mines 


A  la  date  du  8  avril,  nous  avons  publié  un  résumé  du  rap- 
port présenté  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie,  tenue  le  23  mars  dernier,  et  des  déclarations  du 
président  du  Conseil  d'administration.  Il  est  intéressant, 
maintenant,  en  nous  reportant  au  susdit  rapport,  de  com- 
parer la  composition  du  portefeuille-actions  de  la  Rand  Mines 
à  la  clôture  des  trois  derniers  exercices  : 

Nombre  d'actions 
au  31  décembre 

Compagnies  1907       1908  1909 

GlenDeep   252.470  243.470  »  » 

Rose  Deep   154.232  154.232  263.792 

Geldenbuis  Deep   122.558  122  558  267.294 

Jupiter   7.050  7.050  55.138 

Jumpers  Deep   301.980  301.980  »  » 

Nourse  Mines   287.551  299  715  365.487 

South  Nourse   188.419  208.419  ».  »» 

Wolhuter   25.330  25.330  25.330 

Wolhuter  Deep   189.109  »     »  »  » 

City  Deep   30.229  120.634  120  U34 

Village  Main  Reef   52.447  52.447  45.347 

Village  Deep...   68.391  68.431  57.038 

Ferreira  Deep   454.283  454.283  396.683 

Robinson  Central  Deep   65.126  55.745  »  » 

Crown  Deep   193.325  187.259  ».  >» 

Langlaagte  Deep   657.417  657.417  »  » 

South  Rand   180.150  181.150  »>  » 

Paarl  Central   159.884  151.694  »  « 

Durban  Roodepoort  Deep   93.949  85.938  85.938 

Crown  Mines   »     »>  „     „  818.0(16 

A  observer  que  la  plupart  des  changements  survenus  dans 
le  dernier  bilan  proviennent  de  l'absorption  de  la  Glen  Deep 
par  la  Rose  Deep,  de  la  Jumpers  Dec/j  par  la  Gelden/mis 
Deep  et  de  la  fusion  Robinson  Central  Deep,  Crown  Deep, 
Langlaagte  Deep,  South  Rand,  Paarl  Central  dans  la 
Crown  Mines. 

Quand  aux  autres  modifications,  elles  proviennent  des 
opérations  suivantes  effectuées  en  1909  : 

Achats  Ventes 
19.900  Jumpers  Deep  5.056  Nourse  Mines 

48.088  Jupiter.  57.600  Ferreira  Deep 

Remboursement  68.487  Crown  Mines 

10.400  liv.  st.  d'obligations  Village      11.393  Village  Deep 
Main  Reef. 

11  est  bon  de  remarquer  que  le  portefeuille  de  la  Rand 
Mines  est  devenu  tout  entier  productif  de  revenu,  exception 
faite  pour  la  City  Deep  qui  entrera  probablement  dans  la 
période  des  dividendes  l'année  prochaine. 


Ferreira  Deep 


Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  31  mars  dernier,  cette 
Compagnie  a  broyé  86.930  tonnes  de  minerai  dont  la  teneur 
moyenne  a  été  de  47  sh.  11  d.,  contre  48  sh.  5  d.  pendant  les 
trois  mois  précédents.  Les  frais  ayant  été  ramenés  de 
29  sh.  7  d.  (taux  anormal  dfi  aux  réparations  effectuées  dans 
le  puits  n°  2)  à  18  sh.  3  d.,  le  profit  net  par  tonne  s'est  relevé 
de  18  sh.  9  d.  à  29  sh.  8  d.  et  le  bénéfice  total  a  été  de  128.966 
livres  sterling. 

Durant  le  trimestre  dernier,  les  développements  compre- 
nant les  traçages,  puits  et  remontées  (non  compris  l'abatage), 
ont  été  effectués  dans  la  Ferreira  Deep  sur  une  longueur  de 
1.638  pieds  au  lieu  de  2.272  pieds  durant  le  précédent.  Les 
filons  exposés  ont  donné  les  moyennes  suivantes  : 

Distance  Largeur  Teneur 
pieds      pouces  pennyweights 


Main  Reef  Leader. 
South  Reef  


698 
653 


26.8 
17.4 


19.7 
30.1 


Les  développements  avaient  présenté  Jes  caractéristiques 
suivantes  durant  les  deux  précédents  trimestres  : 

Distance  Largeur  Teneur 
pieds      pouces  pennyweights 


Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  évalué  à  150.143 
tonnes. 


Au  30  septembre  : 
Main  Reef  Leader 
South  Reef  

Au  31  décembre  : 
Main  P.eef  Leader. 
South  Reef  


1.017 
1.179 

005 
866 


30.5 
25.5 

26.3 
21.2 


15.3 
10.9 

13.1 

19.0 


Avec  le  rapport  trimestriel  de  la  Ferreira  Deep,  le  secré- 
taire de  la  Compagnie  a  communiqué  la  note  suivante  : 

«  En  novembre  dernier,  il  a  été  constaté  que  le  puits  n°  2 
se  dégradait  à  la  courbe  du  puits  vertical  au  puits  incliné,  ce 
qui  nécessiterait  des  réparations  coûteuses,  de  sorte  qu'il  n'a 
pas  été  possible  de  tirer  de  minerai  du  puits.  Les  répara- 
tions, qui  ont  été  commencées  de  suite,  ont  duré  deux  mois 
et  demi,  ayant  été  complétées  le  8  février.  Pendant  cette  pé- 
riode, des  efforts  spéciaux  ont  été  faits  pour  fournir  le  man- 
que de  roche  du  puits  n- 1  et,  de  Cette  façon,  le  tonnage  broyé 
n'a  pas  été  beaucoup  plus  bas  que  normalement.  Les  pro- 
fits ont  cependant  été  affectés  par  la  diminution  de  tonnage 
et  par  le  fait  que  le  coût  des  réparations  a  été  passé  au  compte 
d'exploitation  de  cette  période.  Il  serait  bon  de  mentionner 
qu'il  a  été  décidé  d'affermir  le  puits  et  le  terrain  adjacent  au 
puits  au  moyen  de  remplissages  de  sable,  afin  de  prévenir 
tout  nouveau  daDger.  Ce  travail  sera  commencé  prochaine- 
ment. Le  conseil  a  décidé  d'augmenter  la  capacité  de  l'outil- 
lage de  9.000  tonnes  environ  par  mois,  par  l'addition  de  trois 
autres  tube-mills  et  d'une  installation  supplémentaire  de 
cyanuration,  amenant  de  cette  façon  la  capacité  totale  de 
l'outillage  à  45.000  tonnes  par  mois.  »> 


Apex  Mines 


Le  compte  rendu  de  l'assemblée  générale  de  cette  Société, 
qui  s'est  tenue  le  22  mars  à  Johannesburg,  vient  de  parvenir. 
Il  mentionne  qu'au  cours  de  la  réunion  le  président  a  rap- 
pelé que  le  capital  avait  été  porté  de  250.000  liv.  st.  à  300.000 
livres  sterling  en  juin  1909.  Les  nouvelles  actions  ont  été 
offertes  aux  actionnaires  au  prix  de  5  liv.  st.  par  action.  Un 
droit  d'option  sur  25.000  autres  actions,  à  50  sh.  l'une,  leur 
était  concédé  jusqu'au  1"  mars  1911.  En  outre,  les  garants 
de  l'émission  ont  reçu  une  option  similaire.  Ces  deux  options 
n'ont  pas  encore  été  exercées  et  le  capital  reste  fixé  à  300.000 
livres  sterling.  Cette  augmentation  de  capital  a  procuré  à  la 
Compagnie  des  disponibilités  élevées  qui  se  chiffraient,  au 
31  décembre  dernier,  par  446.318  liv.  st.,  déduction  faite  des 
exigibilités.  Sur  cette  somme,  il  faudra  dépenser  40.000  liv.  st. 
environ  pour  achever  la  réorganisation  du  matériel  du  char- 
bonnage. 

La  propriété  a  été  accnie  de  la  concession,  par  le  gouver- 
nement, de  87  claims  05  à  titre  de  découverte.  Le  Main  Reef 
a  été  recoupé  en  mars  1909  dans  le  puits  vertical  à  sept 
compartiments  et  complètement  exposé  entre  les  profondeurs 
de  1.733  et  1.749  pieds  6  pouces.  Les  échantillonnages  ont 
donné  une  teneur  moyenne  de  9  pennyweights  02  sur  une 
épaisseur  moyenne  d'abatage  de  55  pouces  31. 

Un  puits  incliné  est  en  cours  d'exécution  pour  relier  le 
puits  vertical  à  la  hauteur  du  filon  au  second  puits  vertical 
projeté.  D'autre  part,  des  galeries  ont  été  pratiquées  vers 
l'est  et  l'ouest,  dans  la  formation  minéralisée,  en  partant  du 
puits  principal  ;  toutefois,  elles  se  sont  trouvées,  sur  une 
bonne  partie  de  leur  longueur,  dans  un  terrain  bouleversé. 
On  estime  qu'une  amélioration  se  produira  dans  les  niveaux 
plus  profonds,  comme  le  démontre  déjà  une  descenderie  qui  a 
atteint  un  niveau  inférieur  de  60  pieds,  où  la  teneur  ressort  à 
19  pennyweights  28  sur  38  pouces  25.  L'emplacement  du  se- 
cond puits  vertical  n'a  pas  encore  été  arrêté  définitivement, 
mais  on  estime  qu'il  sera  distant  de  6.500  pieds  du  premier 
puits  et  qu'il  atteindra  une  profondeur  de  2.500  à  3.000 
pieds . 

En  outre,  la  Compagnie  a  conclu  un  arrangement  pour 
la  mise  en  place  d'un  moulin  de  broyage  commun  à  ces 
deux  entreprises.  Il  s'ensuivra  une  économie  notable. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 
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Modderfontein  B 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le 
:il  mars  dernier  en  assemblée  générale  annnelle. 

Dans  sa  déclaralion.  le  président  a  rappelé  que,  durant  la 
première  partie  do  l'année  1909,  les  travaux  avaient  porté 
sur  des  sondages  d'un  bout  à  l'autre  de  la  propriété,  de  ma- 
nière 1  déterminer  approximativement  l'affleurement  du 
lilon.  *  'es  sondages  ont  donné  des  résultats  très  satisfai- 
sants. On  s'est  occupé  ensuite  de  commencer  les  travaux  de 
développement  sur  une  large  échelle  et,  à  la  fin  de  l'année, 
i  .2u>  pie ds  de  développements  linéaires  avaient  été  tracés  sur 
le  tilon.  La  teneur  ressortait  en  moyenne  à  22  pennyweights  3 
sur  14  pouces  ou  7  penny  weights  4  sur  une  largeur  d'abatage 
de  42  pouces.  Ces  travaux  préliminaires  couvrent  une  dis- 
tance de  6.000  pieds  comptés  le  long  de  l'affleurement.  Les 
développements  progressent  maintenant  très  rapidement;  ils 
ont  porté  sur  un  total  de  3.415  pieds  durant  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours,  et  ils  devront  augmenter 
par  la  suite. 

Les  filons  sont  comparativement  aplatis  dans  cette  partie 
du  Witwatersvand,  leur  pendage  étant  seulement  de  14  de- 
grés, et  la  direction  a  l'intention  de  faire  les  développements 
d'une  manière  très  large,  par  blocs  de  minerai  de  750  à 
1.000  pieds  carrés.  De  cette  façon,  on  mettra  en  peu  de 
temps  de  forts  tonnages  de  minerai  en  vue.  L'fngénieur- 
conseil  estime,  en  effet,  qu'il  y  aura  500.000  tonnes  de  mi- 
nerai prêtes  à  l'abatage  vers  le  milieu  de  l'année  en  cours, 
2  millions  de  tonnes  à  la  fin  de  l'année  et  3  millions  de 
tonnes  vers  le  milieu  de  1911  II  est  encore  trop  tôt  pour 
dire  quel  pourcentage  de  ce  minerai  sera  payant,  mais  les 
teneurs  exposées  paraissent  justifier  des  estimations  élevées. 
La  base  sur  laquelle  seront  établies  au  début  les  opérations 
de  broyages  n'est  pas  encore  complètement  arrêtée,  mais  il 
est  probable  que  le  moulin  aura  une  capacité  mensuelle  de 
26.000  tonnes  environ  au  début,  c'est-à-dire  vers  le  milieu 
de  1911. 

Le  fonds  de  roulement  de  la  Société  se  chiffrait,  au  l"mars 
dernier,  par  212.500  liv.  st.,  non  comprises  95.000  actions 
sur  lesquelles  une  option  a  été  consentie  à  50  sh.  par  action. 
On  peut  s'attendre  à  ce  que  ce  droit  d'option  soit  exercé, 
étant  donnés  les  cours  actuels  de  l'action  Modderfontein  B. 
De  ce  fait,  la  Compagnie  obtiendrait  237.000  liv.  st.  de  dispo- 
nibilités supplémentaires,  et  elle  pourrait  ainsi  atteindre 
facilement  la  période  des  broyages  ;  cependant,  si  les  déve- 
loppements sont  aussi  intensifs  qu'on  le  prévoit,  il  se  peut 
que  les  ressources  financières  ci-dessus  envisagées  ne  soient 
pas  suffisantes.  En  ce  cas,  on  emprunterait  l'excédent  qui, 
d'ailleurs,  ne  devrait  pas  être  considérable. 


Witwatersraiid  Gold  Mining  Cy  (Knight's) 


Pendant  l'exercice  ayant  pris  fin  le  31  décembre  dernier, 
cette  Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation  de  155. 46G 
livres  sterling,  contre  179.893  liv.  st.  en  1908.  Cette  diminu- 
tion provient  uniquement  de  ce  que  les  opérations  de  broyage 
ont  dû  être  suspendues  pendant  deux- mois,  à  la  suite  des 
inondations  survenues  au  Rand  dans  les  premiers  mois 
de  1909. 

Au  bénéfice  de  l'exploitation  il  faut  ajouter  13.730  liv.  st. 
provenant  des  recettes  diverses,  5.840  liv.  st.  représentant  les 
loyers  et  l'intérêt  sur  le  portefeuille,  et  119.374  liv.  st.  repor- 
tées du  précédent  exercice.  Le  bénéfice  total  disponible  a 
donc  été  de  559.602  livres  sterling. 

Cette  somme  a  servi  à  payer  :  deux  dividendes  s'élevant 
ensemble  à  35  0/0  par  action,  qui  a  absorbé  148.750  liv.  st., 
puis  à  faire  face  aux  impôts  et  charges  diverses,  et  enfin  à 
reporter  à  nouveau  121.921  livres  sterling. 

Les  opérations  de  broyage  de  l'exercice  ont  porté  sur 
363.620  tonnes  de  minerai  d'une  teneur  moyenne  de23sh. 
1  d.  contre  25  sh.  6  d.  précédemment.  Cet  abaissement 
du  rendement  a  été  presque  entièrement  compensé  par  une 
économie  de  2  sh.  2  d.  réalisée  dans  les  frais  d'exploita- 
tion, qui  n'ont  plus  été  que  de  14  sh.  7  d.  par  tonne  au  lieu 


de  1(1  sh.  9  d.  antérieurement,  et  qui  ont,  par  suite,  laissé  un 
profit  nel  de  8  sh.  6  d.  par  tonne  broyée,  contre  8  sli.  lu  d. 
en  1908. 

Le  discours  du  président  contenait  relativement  peu  de 
renseignements.  Après  avoir  rappelé  les  inondations  dont  la 
mine  eut  à  souffrir  au  début  de  l'exercice,  il  est  revenu  sui- 
tes déclarations  faites  au  cours  de  l'assemblée  précédente  au 
sujet  de  l'exploitation  de  la  partie  daep-tevel  de  la  propriété. 
Les  travaux  ont  été  commencés  et  un  travers-banc  a  été 
creusé  à  partir  de  l'extrémité  du  puits  principal.  11  servira  à 
développer  la  partie  supérieure  de  la  propriété  deep  level  etr 
suivant  les  résultats  obtenus,  la  Compagnie  décidera  de  la 
future  politique  à  suivre  à  l'égard  de  ces  terrains. 

Les  réserves  de  minerai  de  la  Compagnie  ont  été  évaluées 
à  nouveau  à  la  fin  du  dernier  exercice.  Etant  donnée  la  ré- 
duction effectuée  dans  les  frais  d'exploitation,  un  tonnage 
important  a  pu  être  ajouté  aux  réserves  précédentes  qui  ont 
été  portées  ainsi  de  1.110.976  tonnes  au  31  décembre  1908  à 
1.136.539  tonnes  au  31  décembre  1909  et  qui  représentent  par 
conséquent  plus  de  deux  ans  et  demi  d'avance  sur  les  besoins 
actuels  de  la  batterie. 

En  terminant,  le  président  a  déclaré  que  la  situation  de  la 
Compagnie  était  des  plus  satisfaisantes,  et  qu'il  n'y  avait  pas 
lieu  de  craindre  une  diminution  quelconque  dans  le  taux  des 
répartitions  actuelles. 


informations  diverses 


Compagnie  de  Mozambique.  —  O  Seculo,  de  Lisbonne, 
dit  que  Je  gouvernement  portugais  a  accepté  la  proposition 
des  Compagnies  de  chemins  de  fer  de  Rhodésie,  de  construire 
un  quai  et  d'apporter  diverses  autres  améliorations  au  port 
de  Beïra.  Ces  travaux  entraîneraient  une  dépense  de  250.000 
livres  sterling. 

Le  bruit  a  couru  qu'une  révolte  des  indigènes  s'était  pro- 
duite sur  les  territoires  de  la  Compagnie  de  Mozambique.  Ce 
bruit  est  complètement  controuvé.  A  la  Compagnie,  aucune 
information  de  ce  genre  n'a  été  reçue.  On  y  sait  seulement 
que  l'élément  indigène  est  très  tranquille  et  animé  des  meil- 
leures dispositions  à  l'égard  de  la  population  blanche.  A  la 
Compagnie  on  ignore  également  que  des  troubles  se  soient 
produits  dans  le  Nyassa. 


Jagersfontein.  —  On  prévoit  que  les  bénéfices  de  l'exer- 
cice en  cours  de  cette  Compagnie  atteindront  700.000  à 
750.000  livres  sterling,  permettant,  dit-on,  la  répartition 
d'un  dividende  d'une  quinzaine  de  shillings. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  772.000  dollars,  contre  597.000  dollars 
la  semaine  précédente  el  554.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  ne  1909. 


Revae  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  5  mai  1910. 

L'attention  générale  étant  toujours  attirée  vers  les  com- 
partiments de  caoutchouc  et  de  pétrole,  le  Marché  Sud-Afri- 
cain est  resté  une  fois  de  plus  peu  actif  et  légèrement  irré- 
gulier. Au  reste,  le  chômage  de  lundi  n'était  pas  fait  pour 
nous  valoir  de  nouveaux  engagements.  Le  Stock-ExchaDge 
chômera  encore  les  14  et  16  courant. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  27/32  est 
à  1  25/32.  La  Consolidated  Qoldfields  cote  6  23/23,  contre 
6  19/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/2,  comme  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  9  5/16  ;  elle 
s'échangeait  à  9  13/32,  la  semaine  dernière. 
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***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  15/16.  La  Bantjes  cote  2  9/16.  City  and  Suburban  1  3/4, 
au  lieu  de  1  11/16;  Durban  Roodepoort,  3  1/8,  contre  3  liv.  st. 
East  Rand,  5  11/32,  au  lieu  de  5  1/2.  La  Benoni  est  à 

1  3/8.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  141/8,  contre  14  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  LaGlencairn  s'inscrit  à  8/6;  New  Heriot, 
6  1/2,  contre  6  3/8  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est  à  1  1/4. 
Jumpers,  2  liv.  st. 

La  Neiv  Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement; 
Knight  Central  1  15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 

2  7/8,  comme  précédemment;  Luipaard's  Vlei,  1  liv.  st. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  11/16,  au  lieu  de  1  3/8; 
Meyer  and  Charlton  4  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Modderfontein  cote  12  11/16,  contre  12  3/4,  il  y  a  huit 
jours.  Le  moulin  de  140  pilons  a  broyé,  en  1909,  293.440 
tonnes  de  minerai,  soit  12.537  tonnes  de  plus  qu'en  1908.  La 
valeur  de  l'or  produit  a  atteint  400.958  liv.  st.  et  les  frais 
d'exploitation  se  sont  totalisés  par  265.241  liv.  st.,  laissant 
un  profit  d'exploitation  de  135.716  liv.  st.,  supérieur  de 
7.445  liv.  st.  à  celui  de  1908.  Les  frais  d'exploitation  ont  été 
réduits  en  moyenne  de  1  sh.  3  d.  par  tonne.  La  New  Goch 
est  à  17/8,  au  lieu  de  1  15/16.  Randfontein  Estate,  2  15/32, 
commemercredi.  Rietfontein  New,  1  liv.  st.  Roodepoort 
United  Main  Reef,  2  11/16.  Nous  la  laissions  à  ce  cours,  il 
y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  11/32,  contre  2  5/16 
il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  Cette  Compagnie  vient  de  dé- 
clarer un  dividende  de  2  shillings  par  action.  Cette  réparti- 
tion sera  mise  en  paiement  vers  la  fin  du  mois  de  juin  pro- 
chain. La  Simmer  and  Jack  clôture  à  1  3/4,  contrel  1  1/16 
il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16;  Van  Ryn  4  5/8,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  liv.  st.,  contre  4  1/16.  La  Vogclstruis  Estate  est 
à  7/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/4; 
Cinderella  Deep,  2  9/16,  contre  2  5/8.  La  City  Deep  est 
à  4  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie, 
qui  doit  commencer  ses  broyages  vers  la  fin  de  l'année  en 
cours  sur  la  base  de  65.000  tonnes  par  mois,  possède  dès 
maintenant  1.725.849  tonnes  de  minerai  développé  ayant  une 
teneur  de  8  pennyweights  4  par  60  pouces;  on  estime  que  le 
tonnage  total  du  Main  Reef  Leader,  qui  se  trouve  au-dessus 
du  8e  niveau,  équivaut  à  6  millions  de  tonnes  que  l'on  peut 
considérer  comme  en  vue.  Crown  Mines,  8  1/2. 

La  Brahpan  est  à  3  1/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
6  liv.  st.  ;  elle  restait  précédemment  à  5  7/8  ;  Geldenhuis 
Deep,  3  7/8. 

La.  Jupiter  est  à  1  3/8.  Cette  Compagnie  s'occupe  d'aug- 
menter sou  outillage;  les  dépenses  nécessitées  par  cette 
augmentation  sont  estimées  devoir  s'élever  à  134.770  liv.  st. 
Knight' s  Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à 
1  15/16.  La  Lancaster  West  cote  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  15/16.  Nourse  Mines, 
3  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  15/16,  au  lieu  de  3  7/8.  Rose 
Deep  4  5/8,  au  lieu  de  4  1/2;  Simmer  Deep  17/6;  Sub 
Nigel  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  st.  ;  Van  Ryn  Deep 
1  liv.  st.  ;  Village  Deep,  2  3/4,  sans  changement  ;  Volgestruis 
Consolidated  Deep  13/16.  On  avait  fait  courir  le  bruit  que 
l'exploitation  allait  être  suspendue  dans  cette  mine,  mais 
cette  nouvelle  a  été  démentie  officiellement;  rappelons 
d'ailleurs  que,  d'après  les  prévisions  données  à  la  récente 
assemblée,  l'exploitation  devrait  laisser  un  bénéfice  à  partir 
du  mois  d'avril.  Witwatersrand  Deep,  4  13/16,  contre  4  3/4 
il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nalandAgency  s'échange  à  19/6;  Rhodesia  Limited  18/6;  Giant 
Mines,  5  liv.  st.,  sans  changement;  Globe  and  Phoenix,  81/4. 
Surprise  Mine,  2  1/2;  Rhodesia  Exploration,  3  5/8. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  13/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  1/4;  Transvaal  Coal 
Trust,  2  liv.  st.,  sans  changement. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/16;  Vereeniging  Estâtes 
5/8;  African  and  European  Investment,  1  1/32. 


J     La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  1/8,  au  lieu  de  18  1/2 
action  de  préférence  17  1/2,  contre  17  5/8.    La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/2,  an  lieu  de  8  3/4 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8 
au  heu  de  1  1/4  il  y  a  huit  jours. 


Rem  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  mai  1910. 

La  liquidation  des  valeurs  sud-africaines  de  fin  avril  s'est 
passée  dans  le  calme.  Vu  le  manque  d'indications  de  Lon- 
dres, les  affaires  sont  demeurées  encore  sans  véritable 
entrain;  et  même  aujourd'hui  les  cours  se  sont  alourdis  en 
conformité  avec  le  Stock-Exchange,  bien  que  les  nouvelles 
du  Sud  de  l'Afrique  restent  toujours  favorables. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  164  francs,  contre 
166  francs,  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  132  francs, 
contre  136  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  230  fr.  50,  au 
heu  de  235  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à 
48  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  415  francs. 

La  Brahpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  76  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  212  fr.  50, 
contre  215  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  45  fr.  50.  On  s'attend 
à  ce  que  l'exploitation  de  cette  mine  donne  prochainement 
des  résultats  meilleurs.  La  Ferreira  est  à  360  fr.  50,  au  lieu 
de  364  fr.  50.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  142  fr.  50,  ex- 
coupon de  5  sh.  6  d.  (6  fr.  85 >  au  lieu  de  150  francs,  avec 
coupon,  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  10  francs.  Geduld,  64  fr.  25.  contre 
67  francs.  Geldenhuis  Deep  96  francs,  au  lieu  de  98  fr.  75; 
General  Mining,  62  fr.  50,  au  lieu  de  64  fr.  25.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  53  fr.  75,  au  lieu  de  55  fr.  75,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  69  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  43  fr.  50.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  ,  74  francs.  Les  bénéfices  mensuels  de  cette 
Compagnie  continuent  à  présenter  une  grande  stabilité.  Ou 
peut  donc  escompter  dès  à  présent  la  déclaration  d'un  divi- 
dende semestriel  de  3  shillings  en  juin  prochain,  soit  sur  la 
même  base  qu'en  décembre. 

La  Lena  Goldfields  est  à  81  fr.  25,  contre  79  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  75,  contre  (53  fr.  50. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  91  fr.  75;  Lancaster  West, 
21  francs.  La  Mozambique  reste  à  33  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  25  au  lieu  de  30  fr.  30.  Les  actions,  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  85  fr.  25. 

La  New  Goch  s'échange  à  47  fr.  50,  contre  47  fr.  75,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  64  francs. 

La.  Randfontein  Estate,  qui  était  à  63  fr.,  reste  à  62  francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  253  fr.  50,  au  lieu  de  251  fr.  50. 
La  Robinson  Deep  est  à  95  fr.  50,  contre  97  fr.  75.  La 
Roodepoort  Central  Deep  cote  22  francs.  La  Rose  Deep  est 
à  117  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à44fr.25,  au  lieu  de  44  francs; 
Transvaal  Consolidated  Land,  79  fr.  50.  Le  recul  constaté 
ces  temps  derniers  était  dû  à  des  dégagements  de  positions 
à  la  veille  de  la  liquidation.  Cette  valeur  avait  été,  en  effet, 
l'objet  d'une  tentative  de  hausse  il  y  a  quelques  semaines, 
et  il  y  avait  eu  passablement  d'achats  spéculatifs  sur  notre 
place. 

Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  17  fr.  et  22  francs, 
selon  les  coupures.  Van  Dyk,  25  fr.  75.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  117  francs,  comme  la  semaine  dernière.  La  Vil- 
lage Main  Reef  reste  à  101  francs  ;  elle  cotait  ce  cours 
jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  67  fr.  25,  contre 
69  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  455  francs,  l'action  ordinaire, 
recule  à  450  francs.  L'action  de  préférence  est  à  441  francs, 
contre  442  fr.  50,  il»  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  220  fr.  50,  au  lieu  de  224  fr.  50. 


L'Adûiinistrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart  irap. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


a  .55 


PBINCIV-.  CHAPITRES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1809  13  mai  |  3.641 

1810  28  avril   3.414 

1910     6  mai   3  4!2 

1810   12  mai  I  3-408 


89  i 
876 
878 
875 


5.071 
5.190 
5.271 
5.170 


611 
679 
612 
640 


702 
1.019 

939 
918 


497 
512 
541 
539 


1809 
1810 
1810 
1810 


1909 
1810 
1810 
1810 


1909 
1810 
1810 
1810 


7  mai . 
23  avril. 
30  avril. 

7  mai ., 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


981 
1.076 
1.001 
1  004 


331 
366 
360 
355 


1  961 

1  923 

2  083 
2  010 


979  |  999 
835  1.157 
703  1.229 
683  1181 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  avril. 
15  avril. 
23  avril. 
30  avril. 


64 
74 
75 
63 


11 
13 
13 
11 


172 
191 
193 


105 
110 
113 
101 


172 
173 
173 
181 


87 
74 

157 
97 


73 
67 
61 

62 


4> 

«I 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


13  mai 
28  avril. 
5  mai . 
12  mai . 


953 
903 
972 

938 


729 
706 
716 
7C8 


1.021  I  765 

1  088  738 

1.103  742 

990  I  693 


ANGLETERRE  — 


1909 

1810 
1910 
1810 


1909 
1910 
1910 
1010 


avril.  . . 
février, 
mars  . . . 
avril  


105 
112 
108 
107 


23 
21 

22 
22 


ANGLETERRE  — 


2  avril  

5  février.. . . 

5  mars  

2  avril  


83 
83 
83 


9 
11 
11 
11 


Banques  d'Ecosse 

162 
164 
162 
165 

Banques  d'Irlande 

Il  168  II  •   I  ■ 

ht  :  : 

Il   17J   »  .  I  „ 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


i  «J  a. 
o  3  o 


03 


I  >° 

^  Si  S 


3  9 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1809 

30  avril  

1.358 

351 

2.169 

180 

617 

71 

4 

1810 

15  avril  

1.403 

341 

2.035 

180 

484 

54 

4 

1810 

23  avril  

1.403 

m 

2. 002 

212 

482 

52 

4 

1910 

30  avril  

1.400 

338 

2  224 

185 

669 

58 

4 

BELGIQUE 

—  Banque 

Nationale 

1909 

114 

753 

55 

609 

53 

3 

1910 

21  avril  

115 

45 

786 

76 

634 

64 

4M 

1910 

2s  avril  

113 

45 

8t  0 

65 

640 

61 

4* 

1910 

116 

46 

796 

6i 

628 

75 

*x 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1909  13  avril  

23 

15 

91 

26 

33 

1910   27  mars  

30 

11 

66 

107 

36 

46 

30 

18 

65 

107 

35 

47 

1910  13  avril  

30 

19 

65 

105 

36 

47 

DANEMARK  —  Banque*  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


—  Banque  Nationale 


1909 
1909 
1810 
1910 


GRÈCE 

28  février  

31  décembre. 
31  janvier  . .. 
28  février — 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1909 

193 

18 

366  | 

|  85 

152 

23 

1910 

10  mars  

198 

16 

369 

153 

25 

* 

1910 

90  mars  

198 

16 

370 

153 

25 

m 

1910 

198 

16 

378 

I  84 

16Û 

26 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Manque  de  Portugal 


1909  30  avril  

103 

» 

|  172 

3 

46 

18 

5 

1910   28  février  

102 

168 

8 

41 

9 

5 

1910   31  mars  

108 

173 

8 

42 

9 

5 

19  1  0  30  avril  

105 

• 

1  181 

3 

48 

7 

5 

1909 

i  398 

803 

1.670 

493 

383 

139  M 

1910 

.  405 

777 

1.690 

510 

381 

135 

1910 

30  avril... . 

.  403 

779 

1.689 

507 

378 

134 

1910 

.1  405 

771 

1.705 

502 

378 

138  II 

4H 


2  1 

1 

123 

156 

37 

30  | 

1 

3 

131 

147 

33 

32 

1 

3 

131 

147 

32 

I?  1 

li 

1  1 

3 

128 

148 

33 

243 

95  1 

613 

6 

153  , 

141 

3 

19  1  0   23  avril  

207 

68  1 

579 

15 

161 

166 

5 

1910   30  avril 

207 

68 

617 

16 

167 

193 

5 

217 

66  1 

614 

7 

155  ! 

193 

5 

937 

127 

1.318 

250 

396 

65  p 

S 

951 

115 

1.334 

207 

420 

71 

952 

115 

1.375 

211 

448 

82 

1910   10  avril  

952 

114 

1.363 

210 

438 

83  1 

1909 

|    55  | 

95 

40 

58 

14  fl 

1910 

90 

39 

51 

14 

1910 

56 

II 

91 

39 

57 

13 

1910 

.1    56  1 

5)3 

39 

59 

13 

1909 

|  41 

• 

102 

8 

62  1 

2 

1910 

31  janvier  . . . 

42 

98 

11 

62 

1 

1910 

28  février.  . . 

42 

■ 

102 

10 

63 

1 

1910 

1  42 

* 

108 

9 

65  1 

1 

4S 
4H 
4V, 
i% 


1909 

28  avril..  .. 

.1  30 

32  | 

1  372  1 

1  17 

95 

51 

1  « 

* 

1910 

.  32 

38 

381 

9 

100 

54 

6 

» 

1910 

20  avril...  . 

.  33 

38 

382 

9 

1(0 

55 

6 

* 

■ 

1810 

.!  33 

38 

1  384  1 

1  8 

100 

1  55 

1  6 

578 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909     1  mai  

88 

1 

249 

» 

90 

29 

1910    16  avril.  .  .. 

91. 

1 

2fi0 

» 

104 

23 

90 

263 

98 

28 

1810   30- avril  

90 

2 

262 

88 

27 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1909 

6  mai  

2  9»| 

231 

|  2  816 

536 

515  i 

468 

5 

1910 

3.204 

224 

1  2.978 

501 

424 

i'A 

1910 

21  avril  

3.2081 

227 

2.974 

.■57 

502 

422 

4V, 

1910 

29  avril  

3. no 

2!4 

!  3.115 

.  467 

485  ! 

418 

4  y, 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs 


a  \ue 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909   15  avril. 


1910 

1910 
1910 


Il  mars 
31  mars. 


24  i 

3 

85 

24  | 

554 

3 

126 

io. 

55 

24 

5 

3 

125 

1i 

55 

25 

5 

25  1 

3 

.  122 

12 

53 

25  1 

5 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1809 
1910 
4  910 
1910 


28  avril. 
13  avril. 
2i  avril 
i.8  avril. 


SERBIE 

13 
19 
■19 
22 

SUÈDE 

109 

m 

113 


Banque  Nationale 


31  mars.... 
31  janvier .. 
28  février  . . 
31  mars  '  112 

SUISSE 

7  mai. . . . 
2.7  avril. . 
3"  avril.. . 

7  mai.. . . 


i 

1  48 

9 

8 

15 

8 

49 

3 

8 

14 

8 

\ 

49 

3 

1-ï 

8 

7 

1  49 

3 

7 

12 

8 

Banque  Royale 

1  210 

75 

139 

29 

1  iK 

242 

82 

1X2 

18 

4  V. 

t 

1  247 

71 

173 

21 

4<4 

8 

1  271 

73 

203 

28 

1  ilA 

Banque  Nationale 


117 

14 

186 

30 

80 

3 

3 

132 

17 

221 

24 

102 

5 

3 

T3 

n 

247 

20 

118 

7 

3 

133 

16 

240 

20 

1!5 

6 

3 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pètersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 
Argen*.  id.    (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  916"1 

—  —  (nouvi  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  


5G8  81 
123  16 
104  75 
4riS  .. 
'5C?  .. 
266  "75 
25  265 
99  69 
99  37 
99  84 
518  .. 


3437  . 
95  .. 
«u  6-2 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monuaies 
étrangères 
d'après  le  change 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1  mai.. 
16  avril. 
23  avril. 
30  avril. 


26 

2 

57  I 

1.558 

195  | 

42 

3 

7 

1 

1.197 

139  | 

34 

3 

7 

1 

11  1 

1.1»7 

139 

34 

3 

7 

1 

10  1 

1.197 

139  1 

34 

3 

TOTAUX 


1909 

12.647 

2.998 

119 

804 

6 

343 

ô 

410 

1 

907, 

m 

1910 

28  avril  

18.805 

2.977 

20 

035 

5 

968 

6 

790 

1 

885 

B 

1910 

6  mai   

12.788 

2.976 

20 

339 

5 

804 

6 

793 

o 

0:3 

B 

1910 

12.737 

2.940 

20 

506 

5 

550 

6 

842 

î 

973! 

» 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.st.  or) 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mil  reis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.1  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.1 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreia  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbaugkii)(taël  arg.)» 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


aï 

14  avril 

21  avril 

28avril 

6  mai 

12  ma 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  25 

25  24 

25  25 

25  24 

25  26 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  94 

0  93 

1  « 

1  .. 

1  .. 

t  .. 

1  .. 

S  083 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

2  08 

1  B 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  04 

5  01 

5  02 

5  03 

4  98 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

2  67 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

23  81 

22  85 

22  86 

22  85 

1 

22. 86 

25  92 

25  94 

25  99 

25  92 

25  99 

25  93 

5  18 

5  16 

5  17 

5  17 

5  17 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  > 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

9  20 

1  89 

1  14 

1  14 

1  14 

1. 14 

1  13 

2  84 

1  59 

1  01 

1  62 

1  66 

1  08 

1  68 

1  69 

1  68 

1  68 

1  S9 

1  68 

2  58 

2  55 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  .. 

2  94 

3  C3 

3  04 

3  02 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

> 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

B 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

B 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

B 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Al  hé  nés..  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

IrMicl  aj-est.   

Ccnstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . . 


6  avril 

13  avril 

20avril 

27avril 

6  mai 

11  mai 

48  11 

48  04 

47  96 

47  89 

47  83 

47  86 

100  35 

100  26 

100  28 

100  35 

100  33 

100  32 

loO  18 

100  18 

ÎÛC  18 

100  25 

100  06 

1C0  25 

6  85 

6  90 

6  75 

6  80 

6  80 

6  95 

81  17 

81  15 

81  17 

81  17 

81  17 

81  17 

100  31 

100  21 

100  33 

100  29 

100  28 

100  29 

101  6'2 

100  72 

100  37 

100  47 

tOO  55 

101  72 

22  86 

22  86 

22  85 

22  86 

22  85 

22  85 

81  18 

81  1' 

81  13 

81  13 

81  12 

81  13 

100  CO 

100  55 

100  63 

100  61 

100  60 

100  62 

100  îo 

100  12 

100  !4 

100  13 

100  13 

100  11 

594  .. 

594  .. 

596  ,  . 

595  50 

594  .. 

595  .. 

25  25 

25  25 

25  24 

25  25 

25  25 

25  25 

6  75 

6  75 

6  65 

6  80 

6  65 

6  80 

100  58 

100  57 

100  58 

100  60 

100  62 

100  62 

37  53 

37  50 

37  50 

37  53 

37  50 

37  50 

95  42 

95  36 

95  40 

95  3S 

95  41 

95  41 

95  42 

95  36 

95  40 

95  1 

95  41 

95  41 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  12  mai  1910 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   99  *3 

En  Autriche-Hongrie...  100  25 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   106  83 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   99  76 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   111  33 

En  Roumanie   100  72 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  16 

En  Turquie   99  70 

En  Egypte   99  87 

Aux  Èlals-Vnis   100  05 

Au  Mexique   98  50 

En  Be'publ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   1S8  38 

Au  Brésil   171  08 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   101  00 

En  Chine   247  45 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger* 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  75 

—  Anglais   100  !7 

—  Austro-Hongrois  99  75 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   93  60 

—  Grecs   99  75 

—  Hollandais   100  24 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   89  82 

—  Roumains   99  28 

—  Russes   100  03 

—  Suisses   9»  84 

—  Turcs   1C0  30 


Pièces  à' Egypte   100  13 

—  des  Etats-  Unis  . .  99  95 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  délais». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  38 

—  du  Brésil   58  40 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  41 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  12  mai  1910. 

Notre  cote  des  changes  manifeste  en  clôture  une  tendance 
assez  irrégulière.  Il  faut  noter  cependant  la  hausse  du 
chèque  sur  Londres  qui,  après  avoir  fléchi  sur  l'abaissement 
du  taux  de  l'escompte  hors  banque,  se  relève  aujourd'hui,  la 
Banque  d'Angleterre  ayant,  conformément  aux  prévisions 
raisonnables,  ajourné  la  réduction  du  minimum  officiel. 
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New-York  Unit*  aussi  on  progrès;  lo  rAble-trnnsfert  est  à 
518  72;  los  exportations  d'or  vers  l'Angleterre  ont  pris  lin  ; 
il  a  passé  depuis  un  mois  environ  180  millions  d'or  à  travers 
l'Atlantique. 

Parmi  les  autres  devises,  Amsterdam  fléchit  do  6  cen- 
times, Berlin  de  9  centimes,  Vienne  et  Saint-Pétersbourg 
restent  stationnaires. 

HkdHd  B'nil  en  légère  réaction  à  468;  Le  milreis  portugais 
se  représente  à  508,  sans  changement. 

Le  franc  belge  accentue  son  mouvement  de  reprise  ;  la  lire 
est  statiounaire  à  99  37.  Le  papier  sur  la  Suisse  s'alourdit 
un  peu  à  99  84. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
■39  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 


Or  en  barres....  77/9  ./.  77/9 
Argent  en  barres    24   9/16  24 


13  avril 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/4 

2/4  9/16 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  7/16 


15  5/32 
10  29/32 
48  1/16 


20  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


5/16 

1/8 

1/4 

5/8 

3/32 

3/32 

7/16 


5/16 
29/32 
1/16 

•  /• 
1/2 


27  avril 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/2 

2/4  7/8 

1/4  1/16 

1/4  3/32 
97  1/2 


15  1/2 
10  15/16 
48  1/8 

77/9'  ./. 
24  7/8 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  9/16 

2/5  ./. 

1/4  ./. 

1/4  1/32 

97  1/2 


15  7/8 
10  15/16 
48  1/8 

77/9  / . 
,  2i  1/8 


11  mai 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  3/4 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

97  3/8 


16  1/16 
10  15/16 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  15/16 


Le  yen  de  Yokohama  et  le  dollar  de  Singapoure  se  repré- 
sentent sans  aucune  modification.  Le  câble-transfert  sur  la 
Chine  fléchit  de  nouveau,  malgré  la  bonne  tenue  du  métal 
blanc,  ce  qui  favorise  les  sorties  de  métal  vers  l'Inde. 

La  devise  indienne  s'établit  au  pair  sur  les  deux  places 
principales.  Les  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  sont  de  moins 
en  moins  demandés  ;  aussi  a-t-il  été  décidé  de  réduire  de  80 
à  60  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adjudications  du  mer- 
credi. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint 
9.000.000  de  roupies,  ayant  produit  602.356  liv.  st. 

Le  change  égyptien  fléchit  un  peu  et  clôture  en  baisse  de  1/8 . 

Nouveaux  progrès  du  milreis  du  Brésil,  qui  dépasse  cette 
fois  le  cours  de  16  pence  auquel  on  projette  de  fixer  à  l'ave- 
nir le  taux  de  conversion  du  papier  en  or.  Aucune  variation 
à  noter  sur  le  peso  du  Chili.  Buenos-Ayres  rétrograde  de  1/16 
en  fin  de  semaine. 

A  Londres,  l'or  en  barres  se  maintient  au  pair  et  la  Banque 
d'Angleterre  absorbe  tous  les  arrivages  disponibles.  Les 
monnaies  étrangères  se  maintiennent  à  76/5,  à  l'exception 
du  yen  du  Japon  qui  cote  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
du  28  avril  au  5  mai  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  i  878.000 

Inde   108.000 

Australie   74.000 

Indes  occidentales.  30.000 

Nouvelle-Zélande . .  12.000 

Afrique  occidentale  3.000 


Sorties 


Inde 


258.000 


Total. 


1.105.000 


Total   258.000 


L'argent  en  barres  est  ferme  en  clôture  sur  le  ralentisse- 
ment des  ventes  de  l'Extrême-Orient.  Les  variations  de  la 
semaine  se  soldent  par  une  hausse  de  1/16. 

Pour  la  semaine  du  28  avril  au  5  mai,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  105.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 3.396.100  liv.  st., 
contre  2.6i0.300  liv,  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  hori  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


14  avril  21  avril  28  avril 

,6 

mai 

12  mai 

2  3/8 

3  29/32 
3  1/8 

2  1/4 

3  7/8 
3  1/8 

2  1/4 

3  7/8 
3  1/8 

2 
3 
3 

•/• 
1/4 
1/8 

2  1/8 

,  3  3/16 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/4 

4 

4 

1,2 

4  3,  4 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  se  présente  en  dimi- 
nution de  3.251.000  fr.  La  circulation  averse  320.000  fr.  à 
Paris  et  prélevé  936.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats 
de  matières  se  sont  élevés  à  333.000  fr.,  et  les  ventes  i 
2.908.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  de  3.868.000  francs.  Il  ost  sorti 
par  les  guichets  66.000  francs  à  Paris  et  2.232.000  francs  en 
province.  Il  a  été  envoyé  1.900.000  francs  en  Belgique  et  il  a 
été  reçu  330.000  francs  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  décroît  de  101  millions,  le  porte- 
feuille de  21  millions  et  les  avances  de  2  millions.  Lo  solde 
des  comptes  courants  privés  grossit  de  28  millions,  celui  du 
compte  du  Trésor  de  23  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse-or  est  en  augmen- 
tation de  3  millions;  tous  les  autres  chapitres  sont  en  dimi- 
nution :  l'encaisse-argent  de  5  millions,  la  circulation  de 
73  millions,  les  comptes  courants  de  20  millions,  le  porte- 
feuille de  48  millions,  les  avances  de  60  millions. 

A  la  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  avec 
l'étranger  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  s'achever  : 


Barres 


Entrées 

 € 


591.000 


Sorties 

Afrique  du  Sud.,4 
Exc.  des  entrées. . 


Total. 


591.000 


Total. 


200.000 
391.000 

591.000 

L'excédent  d'importations  d'or  atteint  près  de  10  [millions, 
mais  la  circulation  a  effectué  d'importants  prélèvements,  de 
sorte  que  l'encaisse  décroît  de  14  millions  ;  les  autres  cha- 
pitres sont  également  en  réduction  :  les  billets,  de  8  millions; 
le  portefeuille,  de  49  millions  ;  les  comptes  courants  privés' 
de  113  millions.  Seuls  les  comptes  courants  publics  présen- 
tent une  augmentation  de  57  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  s'élève  encore  et  passe  à  54.44  0/0. 

L'échéance  de  fin  de  mois  exerce  son  influence  sur  le  bilan 
de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  ;  il  est  sorti  3  millions 
d'or,  3  millions  d'argent  et  222  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  ont  prélevé  27  millions,  le  portefeuille 
grossit  de  187  millions  et  les  avances  de.  6  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  perd  4  millions  d'es- 
pèces et  4  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  étranger  con- 
tinue à  fléchir  et  contribue  pour  4  millions  à  la  diminution 
de  12  millions  dans  la  masse  totale  des  effets  ;  les  avances 
augmentent  de  14  millions  et  atteignent  le  chiffre  élevé  de 
75  millions,  le  taux  de  3  0/0  prélevé  par  la  Banque  étant 
notablement  inférieur  à  celui  du  marché.  Le  Trésor  a  versé 
11  millions,  dont  6  provenant  de  la  réalisation  d'une  partie 
de  son  portefeuille  étranger. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Espagne  8  millions  d'argent 
et  16  millions  de  billets  ;  les  avances  augmentent  de  4  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  5  millions  et  le 
Trésor  6  millions. 

L'élévation  déjà  ancienne  du  taux  de  l'escompte  à  Amster- 
dam et  la  détente  monétaire  à  Londres  ont  permis  à  la 
Banque  Néerlandaise  de  faire  rentrer  10  millions  d'or  dans 
son  encaisse  ;  en  même  temps,  l'argent  diminue  de  2  mil- 
lions, la  circulation  de  3  millions,  les  comptes  courants  de 
9  millions,  le  portefeuille  de  12  millions  ;  les  avances  s'ac- 
croissent encore  de  2  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  accuse  des  sorties  de 
38  millions  à  l'or,  de  13  millions  à  l'argent  et  de  131  millions 
aux  billets.  Les  comptes  courants  privés  ont  prélevé  90  mil- 
lions, le  portefeuille  diminue  de  17  millions  et  les  avances  de 
4  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  497  à 
471  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Xaiionah  Suisse  fléchit  de 
7  millions,  son  portefeuille  de  3  millions  ;  les  disponibilités 
à  l'étranger  augmentent  de  2  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

L'encaisse  métallique  des  Banques  associées  de  Neiv-York 
reste  à  peu  près  stationnaire,  mais  la  diminution  du  porte- 
feuille et  des  dépôts  se  traduit  par  un  relèvement  de  l'excé- 
dent de  la  réserve. 


580 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  6  mai. 

271.1 

80.9 

48.8 

1358.6 

2.4 

1305.4 

13.5 

1910  23  avril 

249.0 

67.2 

48.3 

1203.1 

1.6 

1217.3 

15.0 

1910  30  avril 

236.3 

69.1 

48.2 

1193.2 

1.6 

1217.6 

6.8 

1010   7  mai. 

237.7 

66.4 

48.0 

1171.7 

1.6 

1194.2 

10.8 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1910.. 

—  1909.. 

—  1908.. 


Du  18avr.i  Depuisle 
au  23  avril  1"  janv.10 


3.500.000  14.150.000, 


4.455 
3.118.220:11.454.139, 


6.618.220  25.608.594 
2.600.250141.536.080 
6.507.335  8.461.761 


Importations 

Du  18avr.l  Depuis  le 
au  23  avril  1"  janv.10 


52.431 


596.137 
53.300 

1.533 


12.118.563] 
720.1501 
421.345 
48.2711 


52.431 
111.286 
72.103 


10.036 


7.115 

3.345.375 

1.516.996 


650.970  13.308.3291 
729.870  14.648.877 
907.968  13.276.77211 


10.036 
82.316 
50.100 


4.869.486 
4.393.816 
9.088.655 

9.459 
644 
6.535 
1.163.831 


1.180.469 
1.430.749 
1.041.596 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909  10  avril. 

186.4 

249.5 

24.6 

257.9 

7.8 

10.2 

1910  26  mars. 

213.2 

284.6 

24.5 

204.3 

7.6 

8.1 

1910   2  avril. 

214.5 

296.8 

19.1 

253.4 

13.9 

8.1 

1919  9  avril. 

214.4 

271.8 

13.6 

264.6 

9.5 

8.1 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  décroît  sensible- 
ment, après  l'échéance  de  fin  de  trimestre,  ainsi  que  le  porte- 
feuille et  les  dépôts  privés. 
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Les  billets  de  la  Banque  du  Japon  en  1909 

D'après  les  renseigaements  contenus  dans  le  dernier  rap- 
port annuel  de  la  Banque  du  Japon,  il  résulte  que  le  mon- 
tant des  billets  émis  par  cet  établissement  durant  l'année 
1909  a  été  de  1.415.232.779  yens,  et  celui  des  billets  retirés 
de  la  circulation  de  1.445.203.849  yens  500.  En  comparant 
ces  chiffres  avec  ceux  de  l'année  1908,  on  observe  une 
augmentation  de  ,12 . 063 . 532  yens  pour  le  montant  émis  et 
une  diminution  de  5.215.237  yens  pour  le  montant  retiré. 

Le  montant  des  sommes  en  or  reçues  par  la  Banque  ou 
remises  en  échange  de  billets,  s'est  réparti  comme  suit  pour 
l'année  1909  : 

Montant  des  sommes  en  or  reçues  ou  payées  en  1909 
par  la  Banque  du  Japon  en  échange  de  billets 
Siège  Suceur- 
central        sales  Total 


Sommes  reçues  en  or, 
—      payées  — 

Différences . . 


(En  yens) 
48.348      215.215  263.563 
1.655.969   5.762.775  7.418.744 


1.607.621    5.547.560  7.155.181 


Le  montant  des  billets  en  circulation,  et  le  montant  de  la 


réserve  en  espèces  et  des  titres  constituant  la  garantie, 
s'établissaient  ainsi,  à  la  date  du  31  décembre  1909  : 

Montant  des  billets  de  la  Banque  du  Japon  en  circulation 
et  constitution  de  la  réserve  au  31  décembre  1909 

Yens 

Montant  des  billets  en  circulation   352.763.201 

Réserve  métallique  : 

Monnaies  d'or  et  lingots   217 . 843 . 275 

Lingots  d'argent   » 

Réserve  métallique   217.843.275 

Valeurs  mobilières  : 

Obligations  du  gouvernement.  31.802.700 

Bons  du  Trésor   6.611.060 

Fonds  d'Etat   22.000.000' 

Autres  fonds   68.836.000 

Effets  de  commerce   5.670.176 

Total  des  valeurs  mobilières.   134.919.926 

Total  de  la  réserve   352.76S.2ÔT 

En  comparant  ces  chiffres  avec  ceux  de  la  fin  de  l'année 
1908,  on  constate  une  augmentation  de  48.338.761  yens  260 
pour  la  réserve  en  espèces,  et  une  diminution  de  48.309.831 
yens  760  pour  les  valeurs  mobilières. 

La  proportion  de  la  réserve  en  espèces  au  montant  des 
billets  en  circulation  était,  à  la  fin  de  1909,  de  61.8  0/0  en- 
viron, soit  un  accroissement  de  13.7  0/0  sur  le  chiffre  corres- 
pondant de  la  fin  de  l'année  précédente. 

C'est  au  mois  de  mai  1884  que  fut  promulguée  la  loi  sur 
les  billets  de  banque  convertibles,  qui  pourvoyait  à  l'émis- 
sion, par  la  Banque  du  Japon,  de  billets  de  banque  conver- 
tibles en  argent  ;  mais  après  l'adoption  du  monométallisme 
or,  en  1897,  les  billets  de  banque  existants  devinrent  rem- 
boursables en  or. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  pendant  ces  dix 
dernières  années,  les  statistiques  se  rapportant  aux  opéra- 
tions d'émission  de  la  Banque  du  Japon. 

Statistiques  comparatices  de  l'émission  des  billets 
de  la  Banque  du  Japon  de  1900  à  1909 

Propor- 
tion de 

Montant  des  billets  Réserve     la  réserve 

Existants  Espè-  Porte-  pour** 

au  début  Emis    Retirés     ces    feuille  100  yens 
de     pendant  pendant  métal-  de  ga-  de  billets 
Années    l'année  l'année   l'année   liques  rantie  émis 

(Millions  de  yens)  (Yens) 

1900....  251  509         531  '  67  161  29.47 

1901....  229  832  *     840  71  143  33.33 

1902....  214  1.903      1.885  109  123  47.01 

1903....  232  1.348      1.347  117  116  50.22 

1904....  233  1.563      1.509  84  203  29.16 

1905....  287  1.517      1.491  116  197  36.95 

1906....  313  1.492      1463  147  195  43.07 

1907....  342  1.518      1.490  162  208  43.72 

1908....  370  1.433      1.450  170  183  48.05 

1909....  353  1.445      1.445  218  135  61.75 

Les  billets  émis  par  la  Banque  sont  de  sept  catégories  ou 
coupures  :  un  yen,  cinq  yens,  dix  yens,  vingt  yens,  cin- 
quante yens,  cent  yens  et  deux  cents  yens. 

Aux  termes  de  la  loi  qui  régit  actuellement  l'émission  des 
billets  de  banque,  la  Banque  du  Japon  doit  tenir  en  réserve 
une  contre-valeur  en  pièces  et  en  lingots  d'or  et  d'argent 
égale  à  celle  des  billets  émis  :  la  valeur  totale  des  pièces  et 
des  lingots  d'argent  ne  doit  pas  dépasser  un  quart  de  la 
valeur  totale  du  fonds  de  conversion. 

La  Banque  du  Japon  peut,  en  dehors  des  conditions  spé- 
cifiées dans  le  précédent  paragraphe,  émettre  jusqu'à  concur- 
rence de  120  millions  de  yens  (309.960.000  francs),  des  billets 
garantis  par  des  rentes  d'Etat,  obligations  du  Trésor  et 
autres  valeurs  ou  effets  de  commerce  bien  cotés. 

Si,  en  considération  des  conditions  du  marché,  il  était 
nécessaire  d'augmenter  la  circulation,  il  pourrait  être  émis 
en  sus  de  ceux  spécifiés  par  les  deux  paragraphes  précédents, 
et  avec  l'autorisation  du  ministère  des  Finances,  des  billets 
de  banque  garantis  par  des  rentes  d'Etat,  obligations  du 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


581 


Trésor  et  (Vautres  valeurs  ou  effets  do  commerce  bien  cotés  ; 
mais  dans  co  cas  Le  surcroît  est  imposé  d'un  droit  d'au 
moins  5  •/»  par  an. 

Les  Prix  de  Gros 

M  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 

'TTmoyenne  des  onzo  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79 

1890-1899    66 


1900-1909. 
1883. 
1896. 
1900. 
1901. 
1902. 


73 
82 
61 
75 
70 
69 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 

70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1900  —  .... 

1901  Décembre 
K07  Mai   82.4 

1908  Décembre 

1909  Janvier  . . 

—  Février . . 

—  Mars  

—  Avril   74.3 

—  Mai  


60.0 

75.1 

59.2 

75.2 

76.2 

74.9 

68. 4 

—  Septembre.. 

74.7 

82.4 

75.2 

72.3 

—   Novembre . . 

75.5 

72.0 

—   Décembre  . . 

76.3 

71.9 

1910  Janvier  

77.1 

72.4 

—  Février  

78.1 

74.3 

79.1 

75.4 

78.5 

L 'index-number  accuse  un  léger  fléchissement,  mais  pour 
la  majorité  des  articles,  il  n'y  a  pas  beaucoup  de  change- 
ment. La  farine  de  blé,  le  maïs,  le  mouton,  le  lard,  sont  un 
peu  plus  faciles  et  le  beurre  est  meilleur  marché  que  d'ordi- 
naire à  cette  époque  de  l'année,  mais  le  riz  est  à  des  cours 
plus  fermes.  Le  sucre,  le  café  et  le  thé  n'enregistrent  aucune 
variation  sensible.  Le  fer,  l'étain,  le  plomb  et  le  cuivre  sont 
quelque  peu  meilleur  marché,  et  le  coton  se  maintient  sim- 
plement, mais  la  laine  «  fine  »  est  plus  ferme,'  et  le  suif  et 
l'huile  de  palme  sont  un  peu  mieux. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 
les  matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent 
ainsi  :  (1867-77  =  100  dans  les  deux  cas). 


1878-  1900-  1895  1909     1909  1910 

1887  1909  Fév.  Févr.    Déc.  Févr. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68     63.8  70.6     72.0  75.5 
Mat.  pre- 
mières..   76     64     57.0  72.6     79.4  79.9 


1910 

Mars 


1910 
Avr. 


76.8  75.4 
80.8  80.8 


Les  produits  alimentaires  sont  d'environ  2  0/0  plus  bas 
qu'en  mars,  tandis  que  les  matières  premières  demeurent 
sans  changement. 

Argent.— Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Moyenne  1889-1898  

—  1899-1908  

—  1893   

—  1902   

—  1908  

—  1909  

Plus  bas  Novembre  1902.. 
Fin  Décembre  1906   

—  Décembre  1907   

—  Décembre  1908  

—  Novembre  1909  

—  Décembre  1909   

—  Janvier  1910  

—  Février  1910  

—  Mars  1910  

—  Avril  1910  


35d.l/2 
27  1/8 
35  5/8 
24  1/16 
24  3/8 

23  11/16 
21  11/16 
32  5/16 

24  7/8 
23  3/16 

23  5/8 

24  1/4 
24 

23  5/16 

24  3/16 
24  15/16 


58.3 
44.6 
58.6 
39.6 
40.1 
38.9 
35.6 
53.1 
40.9 
38.1 
38.8 
39.9 
39.4 
38.3 
39.7 
41.0 


Il  s'est  produit  dans  le  courant  du  mois  écoulé  une  éléva- 
tion graduelle  des  cours. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parle 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  •  , 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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4  95 
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3  53 
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25 
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80  70 

88 
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32  95 
32  76 
24  92 
60 
80  32 

29  30 
24  07 
24  75 

30  13 
24  97 

28  02 

29  .. 

22  75 
28  26 

23  18 

26  90 

22  25 

27  86 

30  21 

23  63 


3  03 

3  05 

4  01 

3  06 

4  92 

3  41 

4  16 
4  04 

3  32 

4  Ci 
3  57 

3  44 

4  40 

3  54 

4  32 

3  73 

4  50 
3  59 

3  31 

4  23 


24  80  4  03 
23  08  4  34 

25  28  3  96 


15  86 
20  20 
2C  12 


6  32 
4  95 
4  97 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Grâce  à  l'expectative  sur  la- 
quelle elle  s'était  tenue  vendredi  dernier,  la  Bourse  de 
Paris  n'a  pas  été  impressionnée  par  la  mort  du  roi 
d'Angleterre.  Lefait  accompli  nous  a  valu,  au  contraire, 
quelques  rachats  qui  ont  permis  à  la  Cote  de  se  re- 
prendre. 

Les  affaires  sont  toutefois  calmes,  bien  que  notre 
liquidation  de  quinzaine  commence  demain  samedi 
par  la  réponse  des  primes.  Il  est  vrai  que  l'approche 
des  fêtes  de  la  Pentecôte  était  plutôt  faite  pour  en- 
traver les  échanges.  La  tendance  n'en  reste  pas  moins 
très  satisfaisante. 

Allemagne.  —  Le  centre  catholique  continue  à  atta- 
quer M.  de  Bethmann-Hollweg,  comme  il  l'avait  fait 
pour  le  prince  de  Bùlow.  Mais  le  nouveau  chancelier  a 
la  majorité  au  Reichslag.  , 

La  Bourse  de  Berlin  manque  d'animation  et  de  fer- 
meté Le  taux  de  l'escompte  libre  s'est  élevé,  à  Berlin, 
à  3  1/4  0/0.  On  attend  toujours  l'essor  espéré  des  in- 
dustries. 

Angleterre.  —  Le  roi  Edouard  VII  est  mort  le  6.  mai 
dernier. 

Toute  la  vie  publique  et  économique  de  l'Angleterre 
est  arrêtée  par  ce  deuil. 

Le  fils  du  défunt  roi  lui  a  succédé  sous  le  nom  de 
Greor£?e  V 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  1910,  les  importa- 
tions ont  été  de  224.715.000  liv.  st.,  contre  20o.113.000 
livres  sterling  dans  la  même  période  de  1909;  les  ex- 
portations ont  été  de  174.813.000 liv.  st., contre  Li9  mil- 
lions 022.000  livres  sterling. 

Autriche.  —  Le  gouvernement  autrichien  a  émis  un 
emprunt  4  0/0  de  200  millions  de  couronnes  par  l'en- 
tremise de  la  Caisse  d'épargne  postale;  il  l'a  cède  a 
93  1/2  0/0,  ce  qui  est  le  taux  le  plus  bas  auquel  ait  ete 
faite  une  émission  de  rente  autrichienne. 

La  Hongrie  a  émis,  par  l'entremise  du  groupe  Roths- 


582 


îfâ™  *mPnmt  4  0/0  de  112  millions  de  couronnes 
La  Bourse  de  Vienne  est  ferme  et  animée. 

™nlPrVe-  r  Les  élections  sont  terminées;  la  nou- 
velle Chambre  comprend  une  centaine  de  conserva 
tours  d    guarante  rtpublicainï  et  dSS  JSta 

ministériels.  La  majorité  est  libérale. 

«nT-i  i  ?eii  des  ministres  a  décidé  de  rappeler  le  nlus 
possible  de  troupes  de  Melilla  e  1 

La  Bourse  de  Madrid  est  lourde. 

m^m^rHUe'  ~Elals-unis.  Dans  les  trois  premiers 
dXnf J^l'  16  Stee]-Tr^t  a  réalisé  37^16.000 
pSe  d'à6  m"  C°ntre  22-931-00°dans  la  même 

5  Pré8ident  a  ouvert,  le 

52-  Vo9Sfr  W*W*«w  sesont  élevées  à  1  milliard 
t'o    i  1   fl\et.les  exportations  à  1.98o.753.140  fr 
La  dette  extérieure  est  de  1.550  millions  de  francs. 

Asie.  —  Chine.  Dans  le  premier  trimestre  de  1910 
?n  r^ce  ^«douanières  de  la  Chine  sont  en  augmenta' 
tion  de  17  0/0  sur  celles  de  la  même  période  de  ?909 
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mie  îiVrfn,SeS  (ïuestions  S™  constituent  le  programme 
JentJée?        nemeirt  80umrtt»  au  Parlenîenf  dS  la 


FRANCE 


La  Politique.  -  Résultats  définitifs  des  élections 

Du  scrutin  de  ballottage  de  dimanche  dernier  la 
République  sort  déhnitivement  consolidée.  Le  rSi'n  e 
est  tellement  ancre  dans  nos  mœurs  qu'il  n'est  même 
plus  en  question.  J  même 

Voici  d'après  la  statistique  communiquée  par  le  mi- 

EStiSSE?'  qUdle  ~  la  -rnposAion^lk 

vlP^nïti0nrareS'Hp5  mamtenus,  16  nouveaux,  total  • 
71,  nationalistes.  11  maintenus,  0  nouveaux  total  -  17- 
progressistes  37  maintenus,  23  nouveaux,  total  ■'  60 
républicains  de  gauche,  60  maintenus,  34  nouveaux 
total:  94;  radicaux  et  radicaux-socialistes,  171  mah> 
tenus  ,,  nouveaux,  total:  248;  socialistes  indépen- 
unifiés" QiV  e n u s ,  14  nouveaux,  total  :  29;  sociàEes 
unifies,  o9  maintenus,  36  nouveaux,  total  :  75;  totaux  ■ 
38b  maintenus,  2U6  nouveaux;  totaux  généraux  59^' 
sièges  a  pourvoir  :  597  (6  sièges  nouveaux! .         '  ' 

16  n.Sola^lSOrrnante  <:omFenait  80  réactionnaires, 
L^tt!*PTTtM'  82  réPublicains  de 
gauclie,  269  radicaux  et  radicaux-socialistes.  29  socia- 

déjutés  ePendantS  6t  55  S°CiaIistes  ^ifies    so?t  591 
La  nouvelle  Chambre  comprend  (sauf  6  résultats  of- 
ficiels qui  manquent)  :  71  réactionnaires,  17  nat  ona- 

rafenï  ^^-&iSteS'  ^.^PUblicaS  de  gauclie?248 
radicaux  et  radicaux-socialistes,  29  socialistes  indé 
pendants  et  74  socialistes  unifiés,' soit  591  députés 

Les  différences  accusent  en  plus  :  1  nationaliste  11 
républicains  de  gauche  et  19  socialistes  unifiés 

Les  différences  accusent  en  moins  :  9  réactionnaires 
1  progressiste,  21  radicaux  et  radicaux-socTalisïes  ' 

La  répartition  des  députés  au  point  de  vue  des  odî- 
nions  émises  sur  la  réforme  électorale  peut  être  faite 
de  la  manière  suivante  :  , 

N'ont  pas  fait  allusion  à  la  réforme  électorale  :  94- 
se  sont  déclares  partisans  du  statu  quo  :  35  ;  se  sont 
déclares  partisans  du  scrutin  d'arrondissement  avec 
ItrT T  d6S  ^conscriptions  :  32  ;  se  sont  déclarés 
Partisans  du  scrutin  de  liste  pur  et  simple  :  64  ;  se  sont 
déclares  partisans  du  scrutin  de  liste  avec  r  n  9?o 

f^melleXat:1^  ***** 

nnlSSK1  q^  S'eSt  ré-Uni  le  10  mai'  les  Ministres 
ont  décidé  sur  la  proposition  de  M.  Briand,  de  consa- 
crer à  partir  du  23  mai,  plusieurs  séances  à  l'ex'amen 


Le/0?™*  Officiel  des  vendredi  6  et  samedi  7  mai  a 
publie  un  décret  fixant  la  taxe  des  lettres  échangées  dans  e= 

joSïïS  dan,  t?"6  f 68  l6ttreS'  d6S  Papiers  daffaires  et  ^s 
w  .  b  ueS  échanges  avec  les  bureaux  français  de 
Inpoli,  de  Barbarie  et  du  Maroc. 

*™  Le  Journal  Officiel  du  10  mai  a  publié  un  décret 
portant  promulgation  de  la  convention  signée  à  Paris  î 
f  décembre  1909,  entre  la  France  et  l'Espagne  en  vue  de 
"euïpa'r"'106  ^  ^  C01'resP-d-ce  télépioniqùe  entre  £ 

L?  S0DS,eil  des  minis'res  s'est  réuni,  le  10  mai  au 
château  de  Rambouillet,  sous  la  présidence  de  M.  FaSes 
Le  Conseil  a  décidé  l'envoi  d'une  mission  aux  funéSs 

RrZ  ?  V,IL  Cettemissi™  sera  composée  de  MM 

Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères;  le  général  Dals- 
tom  gouverneur  militaire  de  Paris  ;  l'amiral  MarqS;  l¥n 
des  olfiç.ers  ^ordonnance  du  Président  de  la  République  e* 
M.  Mollard,  directeur  du  protocole. 

4„rPar  dé^6t  en  date  du  8  mai  1910,  M.  Mercier  (Emile- 
Aithur,,  sous-directeur  des  Affaires  commerciales  et  indus 

£cn ?  ■ iïoTT'V1*  Î0?™™  Gt  de  ''^ustrie  est  dé- 
tache a  1  Office  national  du  commerce  extérieur  en  qualité 

de  directeur  de  cet  Office,  en  remplacement  de  M.  cô îlin- 
àîïï&fï*  SUrSardcm-d^  à  faire  valoir  SesX^ 

îùsgf*  î  rs:trtectcui' honorairc  au  -nistère  du 

^  Lo,  Président  du  Conseil  vient  d'adresser  aux  préfets 
une  dep,che-circulaii-e  les  invitant  à  établir,  avant  le  S  ma? 
une -  statisu que  des  élus,  après  les  deux  scrutins,  qui  «££ 
de  foi.  °Pmi0nS  exprimées  daBS  W  Professions 

Demain,  14  mai,  le  prix  des  tabacs  sera  augmenté  en 
vertu  d  un  décret  publié  le  11  mai  à  VOfficiel. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  MORT  DU  ROI  D'ANGLETERRE 

p£d°Uard.Y£'  ?oifn  Royaume-Uni  de  Grande- 
Bretagne  et  d  Irlande,  empereur  des  Indes,  est 
mort  le  G  mai,  au  palais  de  Buckingham.  Voici 
dans  son  laconisme,  le  texte  du  bulletin  officiel 
constatant  le  décès  : 

«  Sa  Majesté  le  Roi  a  expiré  à  11  heures  45  mi- 
nutes du  soir,  en  présence  de  Sa  Majesté  la  Reine 
Alexandra,  du  Prince  et  de  la  Princesse  de  Galles 
de  la  Princesse  Royale  Duchesse  de  Fife  delà 
Princesse  Victoria  et  de  la  Princesse  Louise  Du- 
chesse cl  Argyll.  » 

Ce  triste  événement,  qui  a  suivi  de  si  près  la 
nouvelle  de  la  maladie  du  roi,  a  eu  dans  l'univers 
entier  un  bien  vif  retentissement,  et  a  provoqué 
dans  tout  l'Empire  une  consternation  profonde 
L  est  en  effet  une  grande  figure  qui  disparaît  de  la 
scène  politique  internationale. 

Edouard  VII  était  né  le  9  novembre  1841  au 
même  palais  de  Buckingham  où  il  vient  de  mourir 
II  reçut  une  éducation  des  plus  moderne,  mais  la 
reine  Victoria,  sa  mère,  le  tint  toujours  éloigné 
des  affaires  et,  pendant  plus  de  quarante  ans,  il 
dut  se  borner  à  un  rôle  purement  représentatif 
Les  événements  les  plus  marquants  de  cette  pé- 
riode de  sa  vie  furent  son  voyage  en  Palestine 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


:  s  l 


en  ISIi-J.  et  sa  tournée  dans  l'Inde,  en  18,.».  Il  a  .  ail 
enouse,  le  10  mars  186;'»,  la  princesse  Alexandia, 
iille  du  roi  de  Danemark.  De  cette  union  naqui- 
rent six  enfants  :  Albert-Victor  (février  181m), 
George  (juin  1805),  puis  trois  tilles  :  Louise 
(18673,  Victoria  (1868)  et  Maud  (1869),  et  enfin  un 
dernier  Bis  qui  ne  vécut  pas.  Edouard  Vil  avait 
près  de  soixante  ans  quand  la  mort  de  sa  mère  le 
plaça,  le  22  janvier  1901,  sur  le  trône  d  Angle- 
terre. 


* 

*  * 


Son  r$gne  a  donc  été  relativement  court,  puis- 
qu'il n'a  ,guère  dépassé  dix  années;  cependant,  il 
restera  dans  l'histoire  comme  un  grand  règne,  par 
suite  du  rôle  considérable  qu'Edouard  VII  a  tenu 
à  l'intérieur  et  à  l'extérieur  de  son  pays.  C'est  lui 
qui  a  voulu,  pour  l'Europe,  -  et  il  y  est  arrivé,— 
un  équilibre  laissant  à  chacun  sa  place  :  et  c'est 
avec  cette  idée  qu'il  a  travaillé  successivement  au 
rapprochement  franco-anglais  et  à  l'accord  anglo- 
r  u  s  s  6 . 

En  avril  1903  le  roi  Edouard  fit  son  premier 
voyage  officiel  sur  le  Continent,  visitant  successi- 
vement le  Portugal,  Gibraltar,  Malte,  l'Italie  et  la 
France.  A  Paris,  il  retrouva  toute  la  popularité 
qu'il  s'était  précédemment  acquise  comme  prince 
de  Galles.  Deux  mois  plus  tard,  le  6  juillet, 
M.  Emile  Loubet,  alors  président  de  la  République 
française,  se  rendit  en  Angleterre  pour  rendre  au 
roi  sa  visite.  M.  Loubet,  qu'accompagnait  M.  Del- 
cassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  revenait 
en  France  le  9  juillet  avec  le  premier  projet  de 
l'entente  cordiale  que  l'on  peut  considérer  comme 
l'œuvre  personnelle  d'Edouard  VII  et  de  M.  Emile 
Loubet. 

Le  roi  ne  s'intéressa  pas  moins  activement  a  la 
convention  anglo-russe,  signée  le  31  août  1907,  et, 
un  peu  plus  tard,  au  traité  garantissant  l'intégrité, 
de  la  Norvège. 

Modéré,  positif,  pratique,  il  a  su  profiter  des 
moindres  circonstances  pouvant  servir  au  maintien 
de  la  paix.  C'est  ainsi  que  son  voyage  à  Berlin,  en 
février  1909,  a  inauguré  une  période  d'amélioration 
des  rapports  anglo-allemands. 

En  somme,  Edouard  VII  aura  été  un  habile 
diplomate  et  un  grand  pacifiste,  et,  à  ce  dernier 
titre,  il  mérite  la  reconnaissance  des  nations.  Nous 
devons  ici  ajouter  qu'il  a  toujours  été  un  ami  sin- 
cère de  la  France,  et  ainsi  s'expliquent  les  senti- 
ments unanimes  de  sympathie  et  la  profonde  émo- 
tion qu'a  provoqués  dans  notre  pays  la  nouvelle  de 
sa  mort. 


*  * 


établie  par  la  reine  Victoria,  ne  tint  pas  son  fils  à 
L'écart  de  la  politique  courante.  Il  l'initia  au  con- 
traire à  toutes  les  questions,  le  familiarisa  avec  la 
conduite  des  affaires,  et  il  Uni  à  diriger  lui-même 
son  éducation  politique.  C'est  ainsi  que  le  Times, 
en  déplorant  la  mort  du  roi  Edouard  VII,  pouvait 
écrire  :  «  Nous  avons  perdu  un  grand  roi;  mais  il 
nous  laisse  un  successeur  auquel  nous  pouvons 
nous  fier  en  toute  sécurité.  »  Et  c'est  un  nouveau 
titre  de  gloire  qui  s'ajoute  au  mérite  personnel  du 
roi  défunt  d'avoir  donné  à  son  successeur  une  par- 
faite éducation  politique  au  milieu  des  difficultés 
intérieures  que  traverse  actuellement  l'Angleterre. 
Formé  à  l'école  de  souverains  profondément  res- 
pectueux de  la  Constitution,  il  n'est  pas  douteux 
que  le  nouveau  roi  saura  demeurer  à  son  tour  au- 
dessus  des  luttes  de  partis,  mais  il  est  aussi  à 
espérer  que,  tout  en  s'acquittant  loyalement  de 
ses  fonctions  constitutionnelles,  il  s'efforcera 
d'aider  son  pays  à  sortir  de  la  grave  crise  politique 
dont  il  souffre  en  ce  moment. 

Edmond  Théry. 


Le  nouveau  roi  d'Anglerre,  George  V,  est  âgé 
de  quarante-cinq  ans.  Destiné  d'abord  à  la  marine, 
sa  carrière  navale  prit  fin  en  1892,  lorsqu'une 
fièvre  typhoïde  emporta  le  fils  aîné  d'Edouard  VIL 
En  1893,  il  épousa,  étant  duc  d'York,  la  princesse 
Mary  de  Teck,  d'abord  fiancée  au  duc  de  Clarence. 
Après  l'avènement  du  roi  Edouard,  le  prince 
George,  devenu  prince  de  Galles,  fut  chargé  d'une 
grande  croisière  en  Australie,  enNouvelle-Zélande, 
dans  l'île  Maurice,  dans  l'Afrique  du  Sud  et  enfin 
au  Canada.  Au  retour  de  cette  première  mission, 
le  prince  George  fit,  en  1905,  un  voyage  dans 
l'Inde  qui  rappela  par  son  éclat  celui  que  son  père 
avait  lui-même,  dans  des  conditions  analogues, 
accompli  trente  ans  auparavant. 

Le  roi  Edouard  VII,  rompant  avec  la  tradition 


LE  BANQUET  ANNUEL 

DE  L'ASSOCIATION  DE  LA  PRESSE 

Économique  et  Financière 


Le  3me  banquet  annuel  de  Y  Association  de  la  Presse 
Economique  et  Financière  a  eu  lieu  le  dimanche  8  mai  à 
7  h.  1/2  du  soir,  au  Palais  d'Orsay,  sous  la  présidence 
de  M.  Edmond  Théry,  président  de  l'Association. 

Ce  banquet  devait' être  présidé  par  M.Georges  Co- 
chery,  ministre  des  Finances,  et  MM.  Jean  Dupuy, 
ministre  du  Commerce;  Ruau,  ministre  de  l'Agricul- 
ture, et  Viviani,  ministre  du  Travail  et  de  la  Pré- 
voyance sociale,  devaient  y  assister  ;  mais  la  mort  du 
roi  d'Angleterre,  survenue  dans  la  nuit  du  6  mai,  obli- 
geant protocolairement  nos  ministres  de  s'abstenir 
pendant  un  mois  de  prendre  part  à  des  banquets, 
MM.  Gocherv,  Dupuy,  Ruau  etViviani  ont  dù  s'excu- 
ser et  se  faire  remplacer  par  leurs  chefs  de  cabinet. 

MM.  Aristide  Briand,  président  du  Conseil, ministre 
de  l'Intérieur  ;  Millerand,  ministre  desTravaux  publics 
et  Doumergue,  ministre  de  l'Instruction  publique, 
s'étaient  également  fait  représenter. 

Avaient  accepté  l'invitation  du  comité  :  MM.  Albert 
Delatour,  directeur  général  de  la  Caisse  des  Dépots  et 
Consignations  ;  Mascle,  directeur  de  la  Mutualité  ; 
Desrovs  du  Roure,  directeur  des  Finances  de  la  Ville 
de  Paris  ;  Arthur  Raffalovich,  conseiller  financier 
du  gouvernement  russe  à  Paris,  correspondant  d« 
l'Institut. 

MM.  Georges  Pallain,  gouverneur  de  la  Banque  ae 
France  et  M.  Ernest  Picard,  son  secrétaire  général; 
Pierre  Laroze,  secrétaire  général  du  Crédit  Foncier; 
E  Ullmann.  vice-président  directeur  du  Comptoir 
tional  d'Escompte  ;  Albert  Turrettini,  directeur  général 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  Alfred  Bonzon, 
directeur  du  Crédit  Lyonnais  ;  Gaston  Auboyneau, 
administrateur-délégué  de  la  Banque  Ottomane;  de  la 
Rupelle,  sous-directeur  de  la  Soci'Hë  Générale  ;  Bazin, 
directeur  de  la  Société  Marseillaise  ;  Grandjean,  direc- 
teur de  la  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l  In- 
dustrie ;  Raphaël-Georges  Levy,  vice-président  de  la 
Compagnie  Française  des  Mines  d'or  ;  Jacques  de  La- 
pisse,  président  'du  Crédit  Mobilier  Français  ;  Lust- 
garten,  sous-directeur  de  l'Union  Parisienne. 

M.  Rendu,  secrétaire  général  de  la  Compagnie  des 
Agents  de  change  de  Paris. 

MM  Tony-Reymond,  secrétaire  général  des  Onemrns 
de  fer  de  l'Etat;  Poulet,  chef  de  division  du  Secrétariat 
du  P.-L.-M.  ;  Raymot,  représentant  la  Compagnie 
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WayiZLi?I:0USart'  dh'eCteUr  de  la  Compagnie  des 

Jouinahstes  républicains  ;  Ayraud-Degeorge,  délégué 
te  \  Association  des  Journalistes  Parisiens  AdoiSe 
Aderer,  président  de  V Association  de  la  CrUique  S\ 
iwiLPreS-de,nt  deia  Presse  P^lernentaTeTlv^nk 
pïfiev*  ^  l  Asi°^ti0n  des  Secrkaires  de 
nialf  1V1-?'  Préf dent  de  la  Colo- 

niale, Deghse,  président  de  la  Presse  Munirina/P- 
Beau,  président  de  la  Presse  Judiciaire  ,  Arnlud  se- 
crétaire général  de  la  Presse  Militaire  ; Violette vice- 
Pr^dent  des  Journalistes  Sportifs.       V10ieue'  vice" 

<w*    EltJ'  dr  r°Péra  ^  M"e  Heilbronner,  de  l'Opéra- 
Çomique;  M- Lepetit-Muraour;  M.  Hu-o  Lambert 
de  1  Opéra-Comique;  M.  René  Ésclavy,  composteur 
Les  docteurs  Godron,  Nattan-Larrier  et  p/oppen: 
heira   médecins  de  l'Association  ;  M.  Albert  ES 
avocat  à  la  Cour,  conseil  judiciaire.  ' 
MM   Mmn  V^cialion  ayant  assisté  au  banquet: 
MM.  Edmond  Thery,  président;  Paul  Wormser 
v  ce  preSident  ;   Julien   Martin,  secrétaire  géS  • 

Soin?-  rS"*'  ReS°ner  ;  ,A'bance  Lavallée,  tféïoïfeV 
adjoint,  Georges  Bourgarel,  Georges  Brégand  Léon 
Ghavenon,  Georges  Manchez,  Armand  Mayer Alfred 

oïycZit!.'    °U1S  PJaDCh0n  6t  Maxime  Vitu^memlnes 
MM.  Alglave,  Alibaud,  Beaumont,  Belmas  Bérvl 

Clossêt  nLS  u°?Tl'  ^h(>une\,  Garcassonne, 
i  Ta"tel;  p»tet,  Fabre,  Finot,  Faure,  Favier 
£Svtrd{  Champvillé,  Gev  GU le 
twh  '  u  y'Bat'r-  Gonon,  Garcias,  Germain,  Hesse 
Houillon,  Hayon,  Loëwy,  Lebouys-Waldteuffel  ' Kf- 
Tnt  ÏSSï'  Lajeune-ViL,  R.  MaUiteù,  Mo^ 

W'na^&i^^  St-,  Siebel 

ce^e^mes6?'^12^10^  Thér>' a  P^  la  parole  en 


Mesdames,  Messieurs,  mes  chers  Collègues 

euii1dlx^dnr«gl'et  C!6  V°US  d0Dner  communication  des 
euies  a  excuse  suivantes: 

Ministère  des  Finances 

,r      ,      „  -Paris,  le  8  mai  1910. 

Mon  cher  Président  et  ami, 

Je  suis  navré  !  Mais  la  mort  du  roi  d'Angleterre  corn 
mande  aux  membres  du  Gouvernement  de  s'abstenir  pendant 
quelque  temps  de  prendre  part  à  des  banquets  temrpendant 

Nul  mieux  que  vous  -  et  vos  hôtes  d'aujourd'hui  -  ne  le 

S7dSn  SatS'CdeParS'  -effet'P-d-  «,C!e 
pai  aes  îelatioiis   de  hnances,  que   s'est   formée  l'amitié 

SanrerTL13  ^  61  rA^'e<—  Je  suisse  ^b  g 
PJS  i  promesse  que  je  vous  avais  faite.  Cela  m'est 

sie le  Pemble  qUG  168  Paroles  ^  vous  vous  pri- 

siez de  m  adresser,  et  dont  vous  m'aviez  communiqué  le  sens 

SlSt»^  ^honneur  «AT 

eTovanMe63  COllf  °rateUrS  déV°u6s'  ™is  aussHn  voïs 
ITJl ,  es.Paroles  <B>e  J  aurais  prononcées,  que  j'ai  rédi- 

Dites  bien  à  tous  ces  Messieurs  de  la  Presse  Economise 
et  Financière  toute  ma  déflation.  Dites-leur  mes Remercie- 
ments les  plus  chaleureux  pour  le  bien  qu'ils  font  au  Pays 
et  lecevez  vous-même  l'expression  de  ma  vieille  amitié 

Votre  bien  dévoué, 

Georges  Cochery. 

Ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie 

ivr™   u     ^  •  -,  Paris,  le  8  mai  1910. 

Mon  cher  Président  et  ami, 

,w  Ir3101-1.  dU  x0i  d'Angleterre  mettant  obstacle  à  la  présence 
des  Ministres  à  toute  fête  publique,  je  serai  privé  du  plaisir 


ttfpts  tu.0'1'6  hanqU6t  dG  06  SOh'-  J'6n         désolé,  d'au- 
ne?* £  ,    queuJ  v  aurais  rencontré  beaucoup  d'amis  person- 
ne reegreet"0ml)reUX  COnfrèreS;  je  ™S  Cn  ^  S 
Bien  cordialement  à  vous, 

  Jean  Dupuy. 

Ministère  de  l'Agriculture 

ti*-      i  Paris,  le  8  mai  1910. 

Mon  cher  Président  et  ami, 

Je  suis  absolument  désolé  de  ne  pouvoir  être  des  vôtres  ce 
ï  Mi  ?°mmeJe  vous  l'ai  dit,  j'avais  retardé  mon ^dîpart  pour 
e  Midi  d  un  jour,  afin  de  m'asseoir  à  votre  table  hosS- 

sons  de  haute  convenance  qui  empêchent  les  membres  du 
Gouvernement  d'assister  à  un  banquet  en  ce  moment 
Veuillez  agréer,  mon  cher  Président  et  ami,  avec  mes  ex- 

  J.  PiUAU. 

Ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale 
Mon  cher  Président, 
J'aurais  été  heureux  de  me  trouver  ce  soir,  comme  l'an 
dernier  an  banquet  de  la  Presse  Économique  et  Financière 
parmi  tant  de  confrères  illustres,  au  milieu  des  hommes 

ZTrZrAlTr'  PriS  P°Ur  gUide-  Le  deul1  n™ 
qui  frappe  1  Angleterre  me  prive  de  cette  rencontre.  Je  vous 

en  exprime  tous  mes  regrets  et  vous  prie  de  les  présenter 
avec  mes  meilleures  amitiés,  à  vos  collègues  Presenter' 
dinn!!2'  Je  V0US  Prie'  '"Passion  de  mes  sentiments 

René  Viviani. 

Après  la  lecture  de  ces  lettres,  qui  ont  été  chaleu- 
reusement applaudies,  M.  Edmond  Théry  a  porté  les 
toasts  suivants  : 

TOASTS  DE  M.  EDMOND  THÉRY 

Mesdames,  Messieurs,  mes  chers  Collé-ues 

GeoerS.ese"nH,^v  disP?nsc.^  d.'expliquer  l'absence  de  M. 
MM  nStïïi  <ÎR1  devait  présider  notre  banquet,  et  de 
;,,  \rv  :  «i?,  P U,V  Ruatu  il  VlviaQi,  qui  se  faisaient  un  plai- 
m  i  ^  ti±S°D  abseDtS  pal  cas  de  f01,ce  majeure, 
étailn  I  D  /  eur  santé,  absolument  comme  s'ils 
étaient  avec  nous.  [Applaudissements  ) 

«wïïîïïS! fT ai  à  n0S  traditions,  nous  commencerons  notre 
Président  HpI  eilpPOr',a,nt  la  3anté  de  M-  Armand  Falliéres, 
Président  de  la  Republ.que,  qui  s'est  toujours  occupé  des 
Riandes  questions  économiques  intéressant  notre  pays  et 
dont  la  sollicitude  a  l  égard  des  Associations  de  presse  ne 
s  est  jamais  démentie.  A  la  santé  du  Président  de  la  Répu- 
blique  <  Applaudissements. \  * 

Nous  porterons  é-alemeut  la  santé  de  M.  Aristide  Briand 
président  du  Conseil,  ministre  de  l'Intérieur.  M.  Aristide 
Briand  est  un  journaliste  de  race,  qui  compte  de  très  nom- 
breux amis  dans  nos  Associations,  car  rien  df  ce  qui  touche 
aux  intérêts  de  notre  corporation  ne  lui  est  indifférent  Mai- 
gre les  préoccupations  de  la  période  électorale  qui  se  termine 
aujourd  bui,  M.  Briand  a  songé  à  se  faire  représente^  notre 
banquet  par  son  chef  adjoint  de  cabinet,  M.  Paul  Bouêt 
Nous  1  en  remercions  très  sincèrement,  et  nous  prions  m! 
Paul  Bouet  de  lui  transmettre  le  témoignage  de  notre  bien 
vive  sympathie.  (Applaudissements.) 

Je  vous  prierai  ensuite  de  boire  à  la  santé  de  M.  Georges 
Cochery  qui,  en  sa  qualité  de  Ministre  des  Finances,  devait, 
je  le  répète,  présider   notre  banquet  annuel.  M  Cochery 
n  aurait  eu  ce  soir  autour  de  lui  que  des  amis,  car  il  appar- 
tient de  droit  a  la  Pivsse  économique  et  financière,  non-seu- 
lement par  sa  haute  fonction  de  grand  argentier  national, 
mais  aussi  par  ses  travaux,  par  les  études  spéciales  auxquelles 
il  ses  attache.  En  effet,  bien  avant  le  30  avril  li- 93,  date  à 
laquelle  il  est  entré  comme  Ministre  des  Finances  dans  le 
Cabinet  préside  par  l'honorable  M.  Méline,  il  avait  déjà  pris 
une  place  importante  dans  les  Commissions  parlementaires 
et  depuis,  il  ne  s  est  point  passé  d'année  sans  que,  comme 
président  ou  rapporteur  général  de  la  Commission  du  budget 
ou  de  Commissions  spéciales,  il  n'ait  apporté  sa  contribu- 
tion aux  questions  d'ordre  économique  et  financier  que  la 
Chambre  a  eues  a  résoudre.  Personne  de  nous  n'a  oublié  par 
exemple,  ses  deux  récents  rapports  sur  la  Tunisie  et  l'Algérie 
qui  sont  des  modèles  de  clarté  et  de  documentation.  Il  a 
accepte,  1  année  dernière,  de  reprendre  le  portefeuille  des 
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Finances  dans  dos  conditions  particulièrement  tlif licilcs  et 
tous  les  bons  Français  doivent  lui  savoir  un  gré  infini  du 
courage  civique  qu'il  a  déployé  en  cette  circonstance.  Son 
budget  do  1*J10  était  un  budget  loyal,  qui  n'a  pas  été  du  goût 
de  tout  le  monde,  mais  qui  a  eu  lo  grand  mérite,  à  nos  yeux, 
de  .lire  la  venté  au  pays  en  lui  montrant  que  les  grandes 
réformes  ne  peuvent  s'accomplir  qu'avec  de  nouvelles  res- 
sources, c'est-à-dire,  en  appelant  les  choses  par  leur  nom, 
avec  de  nouveaux  impôts.  Sa  tâche  ne  sera  malheureusement 
pas  moins  difficile  pour  l'élaboration  du  budget  de  1911. 
(Test  pourquoi,  Messieurs,  nous  devons  lui  prêter  notre 
concours  et  boire  à  sa  santé.  A  la  santé  de  M.  Gochery. 
{Applaudissements.) 

Nous  boirons  aussi  à  la  santé  de  M.  Bertrand,  son  chef 
adjoint  de  cabinet,  et  nous  le  prierons  de  dire  à  son  ministre 
combien  nous  avons  regretté  son  absence  forcée.  [Applaudis- 
sements.) 

Nous  devions  avoir  la  grande  joie  de  posséder  ce  soir 
M.  Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie, 
dont,  le  nom  est  gravé  en  lettres  d'or  dans  les  annales  de 
notre  Association,  car  c'est  surtout  à  lui,  vous  le  savez  mes 
chers  collègues,  que  nous  devons  la  création  de  notre  Caisse 
de  retraites  M.  Jean  Dupuy  n'est  pas  seulement  le  président 
du  Syndicat  de  la  Presse  parisienne,  le  défenseur  infatigable 
des  Associations  de  presse  que  vous  avez  acclamé  ici  même 
il  y  a  deux  ans,  quand  sur  notre  demande,  M.  h;  Ministre  du 
Travail  et  de  la  Prévoyance  Sociale  a  bien  voulu  lui  décerner 
la  grande  médaille  d'or  de  la  Mutualité. 

C'est  aussi  un  économiste  et  un  diplomate  de  premier 
ordre,  et  il  l'a  victorieusement  établi  au  cours  de  la  discussion 
de  la  revision  des  tarifs  douaniers  à  la  Chambre  et  au  Sénat 
et  surtout  au  cours  des  négociations  de  l'accord  commercial 
franco-américain  qui,  sans  lui,  n'auraient  abouti  à  aucun 
résultat  pratique. 

Il  a  dû,  en  moins  de  trois  mois,  étudier  sous  tous  leurs 
aspects  et  dans  toutes  leurs  conséquences  les  multiples  ques- 
tions que  ces  deux  graves  affaires  soulevaient  pour  notre 
commerce  d'exportation, pour  notre  industrie...  et  aussi  pour 
notre  agriculture  qui  n'était  pas  la  moins  intéressée  à  une 
bonne  solution.  Grâce  à  son  expérience  des  choses,  à  son 
tact,  à  sa  modération  et  au  bon  sens  qu'il  possède  à  un  si 
haut  degré,  M.  Jean  Dupuy  a  réussi  à  marier  la  carpe  avec 
le  lapin  (Rires  et  applaudissements),  c'est-à-dire  à  résoudre 
au  mieux  des  intérêts  delà  production  et  du  commerce  fran- 
•çais,  un  problème  qui  paraissait  insoluble. 

A  la  santé  de  M.  Jean  Dupuy  (Applaudissements),  et  de 
son  chef  de  cabinet,  M.  René  Dhommée,  qu'il  a  délégué  pour 
le  remplacer.  (Applaudissements .) 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  qui  devait  également 
être  des  nôtres  ce  soir,  est  un  fidèle  ami  de  notre  Association 
dans  laquelle  il  ne  compte  d'ailleurs  que  des  sympathies. 
M.  Ruau  est  à  la  fois  le  Benjamin  et  le  doyen  du  ministère 
actuel  puisque,  d'une  part,  il  est  le  plus  jeune  do  tous  les 
ministres  et  que,  d'autre  part,  il  détient  son  portefeuille  de- 
puis déjà  plus  de  cinq  années;  et  il  a  eu  la  rare  fortune  de 
pouvoir,  grâce  à  la  durée  de  son  mandat,  réaliser  comme 
ministre  les  idées  de  réforme  qu'il  avait  eues  comme  député. 

Il  me  faudrait  au  moins  une  heure  pour  énumérer  seule- 
ment les  choses  utiles  qu'il  a  faites  à  son  ministère;  mais 
"vous  m'en  voudriez,  mes  chers  collègues,  de  ne  pas  rappeler 
sa  loi  sur  la  répression  des  fraudes  alimentaires  qui  a  déjà 
donné  de  si  heureux  résultats  pour  la  santé  publique.  Én 
poursuivant  impitoyablement  les  fraudeurs,  M.  Ruau  s'est 
créé  de  farouches  rancunes  dont  les  attaques  intéressées 
n'ont  d'ailleurs  jamais  altéré  sa  bonne  humeur  coutumière  ; 
mais  il  s'est  attiré,  ce  qui  vaut  mieux,  la  reconnaissance  des 
consommateurs  et  des  producteurs  français...  et  l'estime 
des  honnêtes  gens.  A  la  santé  de  M.  Ruau.  (Applaudisse- 
ments.) M.  Raynal,  chef  du  cabinet  de  l'Agriculture,  rem- 
place M.  Ruau  à  notre  banquet  ;  nous  buvons  à  sa  santé  et 
nous  le  remercions  bien  sincèrement  de  la  sympathie  qu'il 
témoigne  toujours  à  notre  Association,  et  ce  soir  en  parti- 
culier. (Applaudissements.) 

Je  disais  l'année  dernière,  à  notre  éminent  ami  M.  Viviani, 
ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale,  qu'il  était 
des  nôtres,  non  seulement  par  son  ancienne  profession  de 
journaliste,  mais  aussi  par  les  graves  questions  d'ordre  éco- 
nomique et  social  dont  il  avait  assumé  la  redoutable  respon- 
sabilité. Nous  avons  le  regret  de  ne  pouvoir  le  féliciter 
personnellement  ce  soir  de  l'œuvre  magistrale  qu'il  vient 
d'accomplir.  La  loi  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes, 
qui  portera  dans  l'histoire  économique  de  notre  pays  le 
nom  de  loi  Viviani,  a  été  critiquée  par  ceux  qui  n'ont  com- 
pris ni  sa  haute  portée  sociale,  ni  la  nécessité  de  son  appli- 
cation. Mais  M.  Viviani  a  réussi  avec  une  énergie,  une  élo- 
quence et  une  érudition  remarquables,  à  en  expliquer  le  mé- 
canisme, à  en  démontrer  l'urgence  et,  surtout,  à  en  écarter 
les  exagérations  qui  pouvaient  la  rendre  dangereuse  ou  inef- 
ficace. Telle  qu'elle  a  été  votée  par  le  Parlement  cette  loi, 
M.  Viviani  l'a  loyalement  reconnu  lui-même,  n'est  point 
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parfaite,  mais  l'expérience  pratique  on  indiquera  les  modifi- 
cations de  forme  et  de  détail  qui  pourront  l'améliorer  dans 
l'avenir.  Quoi  qu'il  en  soit,  cetio  loi  constituo  nu  bol 
acte  d'apaisement  social  digne  d'une  grande  démocratie 
comme  la  Franco  et  qui  fait  le  plus  grand  honneur  au  gou- 
vernement qui  l'a  réalisé.  (Applaudissements.) 

A  la  santé  de  M.  Viviani  et  de  son  réprésentant,  M.  Valadier, 
son  chef  de  cabinet.  (Applaudissement s .) 

M.  Viviani  a  été  secondé  dans  sa  lourde  tâche  par  dos  col- 
laborateurs dévoués,  dont  deux  d'entre  eux  :  M.  Mascle, 
directeur  de  la  Mutualité,  et  M.  Albert  Delatour,  directeur 
général  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations,  sont  des 
nôtres  ce  soir.  Il  n'est  pas  un  mutualiste  qui  ne  connaisse 
ce  bon  M.  Mascle,  que  l'on  trouve  toujours  au  moment  voulu. 
C'est  un  vieil  ami  des  Associations  de  presse  qu'il  aide  puis- 
samment dans  leur  œuvre  de  mutualité  et  c'est  toujours  avec 
un  nouveau  plaisir  que  nous  buvons  à  sa  santé.  (A/iplaudis- 
sements.)  M.  Albert  Delatour  n'avait  jamais  assisté  à  nos 
banquets  et  je  le  remercie  d'avoir  répondu  cette  année  à  notre 
invitation,  car  cela  me  permettra  de  lui  dire  tout  le  bien  que 
nous  pensons  de  lui.  M.Albert  Delatour  n'est  pas  seulement  le 
savant  économiste,  l'habile  administrateur,  le  fonctionnaire 
modèle  que  vous  connaissez;  c'est  aussi,  comme  M.  Mascle, un 
ami,  un  précieux  auxiliaire  des  Associations  de  presse,  car  il 
leur  facilite  le  fonctionnement  et  la  gestion  de  leurs  caisses  de 
retraite  et  de  prévoyance  par  des  conseils  éclairés  et  par  une 
complaisance  inlassable.  A  la  santé  de  M.  Albert  Delatour. 
(A  pplaudissements .) 

Mes  chers  collègues,  nous  devons  encore  boire  à  la  santé 
de  M.  Doumergue,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  des 
Beaux-Arts,  qui  est  de  cœur  avec  nous  et  qui,  chaque  année, 
vous  le  savez,  nous  envoie,  sous  une  forme  tangible,  l'expres- 
sion de  son  estime  et  de  sa  sympathie.  A  la  santé  de 
M.  Doumergue.  (Applaudissements .) 

Nous  boirons  enfin,  pour  terminer  notre  tournée  ministé- 
rielle, à  la  santé  de  M.  Millerand  qui  a  bien  voulu  déléguer 
ce  soir  auprès  de  nous  son  secrétaire  particulier,  M.  Houber. 
M.  Millerand,  vous  ne  l'ignorez  pas,  est  un  brillant  écrivain 
qui  tient  sa  célébrité  du  journalisme  autant  que  de  la  tribune 
parlementaire.  II  appartient,  d'ailleurs,  à  presque  toutes  nos 
associations  de  presse  et  c'est  vous  dire  que  toutes  les  fois 
que  ces  associations  ont  eu  besoin  de  lui,  elles  l'ont  trouvé 
disposé  à  défendre  leurs  droits  et  leurs  intérêts.  Nous 
sommes  très  heureux  d'apprendre  le  succès  qu'il  vient  d  ob- 
tenir aujourd'hui;  nous  l'en  félicitons,  nous  buvons  à  sa 
santé  et  nous  prions,  M.  Houber,  de  lui  transmettre  notre 
toast.  A  M.  Millerand.  (Applaudissements). 

M.  Desroys  du  Roure,  directeur  des  Finances  de  la  Ville 
de  Paris,  est  à  la  tête  d'une  administration  des  plus  impor- 
tantes et  des  plus  difficiles;  il  s'acquitte  de  ses  délicates 
fonctions  à  la  satisfaction  générale  et  la  Presse  économique 
et  financière,  qui  a  de  constants  rapports  avec  lui,  est  très 
heureuse  de  lui  prêter  son  concours  chaque  fois  que  l'occa- 
sion s'en  présente  car  elle  le  compte  au  nombre  de  ses  amis. 
A  sa  santé  (Applaudissements). 

Notre  éminent  confrère,  M.  Arthur  Raffalovich,  représen- 
tant financier  du  gouvernement  russe  à  Paris  est  aussi,  vous 
le  savez,  un  économiste  de  très  grande  valeur  dont  les  arti- 
cles d'actualité  et  les  ouvrages  font  autorité  en  France  et 
dans  tous  les  pays  de  l'Europe.  C'est  un  des  nôtres  dans  le 
vrai  sens  du  mot  ...  quoique  membre  de  l'Institut,  et  je 
suis  sûr  d'exprimer  sa  pensée  en  affirmant  qu'après  la 
Russie,  c'est,  de  tous  les  pays,  la  France  qu'il  aime  le  mieux. 
Nous  le  lui  rendons  bien  et  en  buvant  à  sa  santé  nous  boirons 
également  à  la  continuation  de  ses  travaux  qui  servent  si 
utilement  les  intérêts  de  nos  deux  pays.  A  la  santé  de  Raira- 
lovich.  (Applaudissements.) 

Les  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  sont  représen- 
tées ici  par  M.  Tony-Reymond,  secrétaire  général  des  Che- 
mins de  l'Etat  :  M.  Pouiet,  chef  de  division  du  secrétariat 
du  P-L.-M.  ;  M.  Raymot  de  la  Compagnie  d'Orléans; 
MM.  Choull'art.  directeur  de  la  Compagnie  des  Wagons-Lits 
et  Lacan,  secrétaire  général  de  la  Compagnie  du  Nord,  tous 
deux  indisposés,  n'ont  pu,  à  leur  grand  regret,  assistera  notre 
banquet  annuel  comme  ils  le  font  d'habitude.  En  buvant  à 
leur  santé,  ces  Messieurs  savent  que  nous  n'accomplissons 
pas  une  formule  banale  de  politesse,  car  nous  avons  avec 
eux  des  relations  trop  cordiales  pour  qu'ils  puissent  douter 
de  nos  sentiments  à  leur  égard.  (Applaudissements.) 

On  est  souvent  injuste  envers  les  grandes  Compagnies  fran- 
çaises de  chemins  de  fer  parce  qu'on  oublie  les  progrès  im- 
menses qu'elles  ont  fait  réaliser  à  l'industrie  des  transports. 
En  1790,  on  mettait,  parla  diligence,  13  jours  pour  aller  de  Paris 
à  Marseille  et  les  frais  de  voyage,  en  comptant  la  nourri- 
ture, les  logements  de  route  et  le  transport,  n'étaient  pas  in- 
férieurs à  250  livres.  Cinquante  ans  plus  tard,  avec  la  malle- 
poste,  marchant  jour  et  nuit,  la  durée  du  trajet  de  Paris  à 
Marseille  était  encore  de  60  heures  et  les  frais  de  transport, 
nourriture  comprise,  de  175  francs.  Aujourd'hui,  le  Côte 
d'Azur  met  à  peine  10  heures  1/2  pour  accomplir  le  même 
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parcours  et  les  voyageurs,  ayant  droit  à  30  kilogs  de  bagages, 
n'ont  à  payer  que  96  ïr.  55  à' la  Compagnie  du  P.-L.-M.  et  un 
déjeuner  de  4  ou  5  francs  à  la  Compagnie  des  Wagons-Lits. 

En  1835,  une  barrique  de  vin  de  225  litres  pesant  240  kilos 
environ,  coûtait,  par  le  roulage  ordinaire,  49  fr.  50  pour  ve- 
nir de  Toulouse  à  Paris,  et  la  durée  de  son  transport  était 
de  25  jours  en  moyenne.  Aujourd'hui,  le  prix  du  transport  de 
la  même  barrique  ne  dépasse  pas  12  francs  et  le  destinataire 
la  reçoit  généralement  le  sixième  jour  après  son  expédition. 

C'est  bien  sans  doute,  mais  notre  génération,  qui  a  tou- 
jours vu  les  chemins  de  fer,  qui  pratique  déjà  la  traction 
électrique...  et  qui  commence  a  connaître  l'aviation,  est  plus 
exigeante  que  les  générations  de  1830  et  de  la  Révolution  ; 
elle  demande  encore  mieux,  mais  vous  savez,  Messieurs,  que 
les  grandes  Compagnies  lui  donnent  ce  mieux  chaque  fois 
que  c'est  possible  :  Je  bois  donc  à  leur  prospérité  qui  est  in- 
timement liée,  ne  l'oublions  pas,  à  la  prospérité  delà  France. 
(  Applaudissements .) 

11  est  incontestable  que  les  applications  mécaniques  de  la 
vapeur  soit  au  point  de  vue  des  transports  sur  terre  et  sur 
mer,  soit  au  point  de  vue  industriel,  ont  radicalement  trans- 
formé les  conditions  de  l'existence  des  individus  et  des  na- 
tions en  moins  de  trois  quarts  de  siècle  ;  mais  leurs  progrès 
auraient  été  beaucoup  plus  lents  si  le  machinisme  n'avait  eu 
à  sa  disposition  le  crédit  public,  transformé  à  son  tour  par  le 
développement  de  la  valeur  mobilière,  qui  est  à  l'ancienne 
richesse  acquise  ce  que  les  trains  rapides  sont  aux  antiques 
diligences. 

C'est,  en  effet,  la  valeur  mobilière  qui,  en  groupant,  en 
associant  étroitement  les  capitaux  individuels,  a  permis  de 
créer  ces  grandes  entreprises  qui  ont  centuplé  la  puissance 
de  nos  moyens  de  production,  et  vous  avez  ce  soir  autour  de 
vous,  mes  chers  confrères,  les  représentants  autorisés  des 
grands  établissements  financiers  qui  ont  été  les  principaux 
artisans  de.  cette  richesse  nouvelle.  {Applaudissements.  . 

La  Banque  de  France  est  la  plus  ancienne  de  nos  institu- 
tions de  crédit,  sa  fondation  remonte  à  la  lin  du  xvni"  siècle; 
elle  a  aujourd'hui  plus  de  110  ans  d'existence.  Des  nom- 
breux gouverneurs  qui  l'ont  dirigée,  M.  Georges  Pailain  est 
certainement  celui  qui  a  le  plus  perfectionné  ses  services  à 
l'égard  du  public  et  le  mieux  compris  son  rôle  monétaire.  La 
circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de  France  est,  en  effet, 
notre  véritable  monnaie  nationale,  c'est-à-dire  la  mesure  de 
la  valeur  des  choses  dans  notre  pays  et  pour  vous  prouver 
la  solidité  et  la  stabilité  que  M.  Georges  Pailain  a  su  donner 
à  cette  mesure  essentielle,  il  me  suffira  de  rappeler  qu'à  la 
fin  de  1897,  date  à  laquelle  il  fut  nommé  gouverneur  de  notre 
grand  établissement  d'émission,  la  Banque  de  France  n'avait 
qu'une  encaisse  d'or  de  1.953  millions  de  francs,  contre  une 
circulation  totale  de  3.809  millions,  soit  une  couverture  de 
51  francs  d'or  par  100  francs  de  billets  émis...  alors  qu'à  la 
date  du  6  mai  dernier  la  circulation  ayant  atteint  5.270  mil- 
lions de  francs,  l'encaisse-or  s'est  élevée  au  chiffre  énorme 
de  3.412  millions,  portant  la  couverture  à  65  francs  contre  51 
francs  à  la  fin  de  1897.  La  Banque  de  France  est  un  modèle 
de  banque  d'émission  et  M.  Pailain,  que  nous  aimons  tous, 
le  modèle  des  gouverneurs.  Sa  politique  monétaire  et  son 
administration  à  la  fois  sage  et  progressive  sont  universelle- 
ment appréciées  ;  nous  accomplissons  donc  un  agréable  de- 
voir en  buvant  à  sa  santé  et  à  celle  de  son  aimable  secrétaire 
général  M.  Ernest  Picard.  {Applaudissements). 

En  suivant  l'ordre  d'ancienneté,  nous  boirons  à  la  prospé- 
rité du  Comptoir  National  d'Escompte,  créé  en  1848  et 
reconstitué  en  1889  sous  les  auspices  de  M.  Maurice Rouvier, 
alors  ministre  des  Finances.  Cet  ancien  établissement,  qui 
s'est  merveilleusement  développé  depuis  sa  reconstitution, 
est  représenté  ici  par  son  vice-président-directeur,  M. 
Ullmann  qui  est,  pour  notre  association,  un  ami  de  la  pre- 
mière heure.  M.  Ullmann  appartient  au  Comptoir  d'Escompte 
depuis  plus  de  35  ans  ;  je  le  sais  depuis  avant-hier  seule- 
ment. Il  y  a  conquis  tous  ses  grades  par  son  seul  mérite  et 
s'il  a  gagné  la  sympathie  générale  dont  il  est  l'objet,  c'est 
que,  malgré  ses  hautes  fonctions,  il  est  toujours  resté  simple 
à  l'égard  de  ses  amis  et  bienveillant  pour  tout  le  monde. 
(App  taudis  semenls  ) . 

Après  le  Comptoir  d'Escompte  vient  le  Crédit  Foncier  de 
France,  dont  la  création  remonte  à  l'année  1852.  Nous  avons 
le  regret  dene  pouvoir  saluer  sonéminentgouverneur,  M.  Mo- 
rel,que  ses  fonctions  de  président  du  Conseil  général  de  la 
Manche  ont  éloigné  de  Paris  aujourd'hui.  Son  sympathique  se- 
crétaire général,  M.  Pierre  Laro'ze,  voudrabien  lui  dire  combien 
nous  avons  déploré  son  absence.  M.  Motel  est,  en  effet,  un 
véritable  bienfaiteur  des  Associations  de  presse,  car  c'est  dans 
le  puissant  établissement  qu'il  dirige  que  sont  nées  nos 
Caisses  de  retraites,  et  en  buvant  à  la  prospérité  du  Crédit 
Foncier  nous  accomplissons  un  acte  de  reconnaissance. 
{Applaudissements). 

La  création  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  date  de 
1859  et  nous  sommes  navrés  qu'un  deuil  récent  nous  ait  privé  I 
du  plaisir  d'avoir  aujourd'hui   son  aimable  directeur,   M.  I 


Picot,  à  qui  nous  envoyons  l'expression  de  notre  sympathie 
{Applaudissements). 

Le  Crédit  Lyonnais,  fondé  en  18G3  par  le  regretté  M.  Ger- 
main, a  bien  voulu  nous  déléguer  ce  soir  M.  Alfred  Bonzon 
un  de  ses  plus  distingués  directeurs.  M.  Alfred  Bonzon 
appartient  a  la  jeune  génération,  énergique  et  optimiste  dans 
le  bon  sens  du  mot,  que  le  Crédit  Lyonnais  a  su  grouper 
autour  de  lui  et  qui  continue,  si  brillamment,  les  traditions 
de  son  illustre  fondateur.  Nou3  sommes  heureux  de  boire  à 
sa  santé  et  à  la  prospérité  du  grand  établissement  qu'il  repré- 
sente ici.  (Applaudissements). 

Pendant  cette  année  1853,  la  Banque  impériale  Ottomane 
naquit  à  Constantinople  et  bien  que  cette  princesse  porte  le 
fez  et  le  croissant,  nous  la  considérons  comme  une  grande 
dame  française  parce  qu'elle  a  un  domicile  légal  à  Paris 
{Rires)  et  que  les  membres  de  son  Comité  français,  et  son 
sympathique  administrateur  délégué  M.  Gaston  Auboyneau. 
ici  présent,  ont  toujours  bien  défendu  les  intérêts  de  la 
France  en  Orient.  A  la  Banque  Ottomane,  à  la  santé  de 
notre  excellent  ami  M.  Gaston  Auboyneau.  {Applaudisse- 
i  tic  t\  tStj 

La  Société  Générale  fut  créée  l'année  suivante,  en  1864  et 
vous  savez  l'extension  que  ce  grand  établissement  a  prise 
surtout  depuis  dix  ans.  M.  Dorizon,  à  qui  revient  la  lar»e 
part  de  ce  succès,  devait  être  des  nôtres  mais  il  a  dû,  au 
dernier  moment,  s'absenter  de  Paris.  11  s'est  fait  remplacer 
par  son  aimable  sous-directeur  M.  de  la  Rupelle  qui  voudra 
bien  lui  dire  que  nous  avons  bu  à  sa  santé  et  à  la  conti- 
nuation de  ses  succès.  (Applaudissements.) 

Fondée  en  1865,  la  Société  Marseillaise  a  pris  plus  tard 
position  sur  le  marché  de  Paris.. .  et  elle  a  su  s'y  faire  une 
excellente  situation.  Nous  avons  le  plaisir  d'avoir  ce  soir  son 
jeune  directeur  M.  Bazin  et  nous  le  chargeons  de  porter  à 
son  émineiit  président,  M.  Augustin  Féraud,  l'expression  de 
nos  meilleurs  souvenirs.  (Applaudissements.) 

M.  Turrettini,  directeur  général  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  créée  en  1872,  a  bien  voulu  accepter  notre  in- 
vitation; nous  l'en  remercions  bien  sincèrement  car,  tous 
ici,  nous  avons  pour  sa  personne  et  pour  le  puissant  établis- 
sement qu'il  dirige  avec  tant  de  compétence  et  d'autorité, 
une  estime  toute  particulière.  A  la  santé  de  M.  Turrettini  et 
et  à  la  prospérité  de  la  Banque  de  Paris.  (Applaudis- 
sements.) 

Les  banques  créées  après  1872  n'eurent  qu'une  existence 
éphémère,  car  il  faut  bondir  jusqu'à  l'année  1901  pour 
trouver  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie, dont  M.  Maurice  Bouvier  fut  le  créateur  et  dont  il  est 
resté  le  président  du  conseil.  M.  Bouvier,  grâce  à  une  adminis- 
tration sage  et  prudente,  a  su  donner  un  grand  relief  à  la 
Banque  Française  ;  il  aurait  éti  des  nôtres  ce  soir  si,  comme 
M.  Morel,  ses  fonctions  de  président  du  Conseil  général  des 
Alpes-Maritimes  ne  l'eussent  appelé  dans  son  département. 
Son  directeur,  notre  ami  M.  Grandjean,  le  remplace,  et  il 
voudra  bien  recevoir  et  transmettre  le  toast  sympathique  que 
nous  portons  à  son  président,  à  sa  Banque  et  à  lui-même. 
(Applaudissements.) 

Notre  savant  confrère,  Raphaël-Georges  Lévy,  auteur  de 
tant  de  travaux  remarquables,  a  été,  en  1901,  également  l'un 
des  artisans  de  la  reconstitution  de  la  Compagnie  française 
des  Mines  d'or,  dont  il  est  aujourd'hui  le  vice-président. 
C'est  un  confrère  que  nous  aimons  beaucoup,  non  seulement 
à  cause  de  sa  science  impeccable,  mais  aussi  pour  son 
humeur  charmante...  Il  sait  d'ailleurs  ce  que  nous  lui  souhai- 
tons !  A  sa  santé  et  à  la  prospérité  de  sa  Compagnie.  (Applau- 
dissements.) 

M.  Jacques  de  Lapisse,  qui,  avant  d'être  un  banquier 
émérite,  fut  aussi  un  économiste  et  un  écrivain  financier  de 
grand  talent,  a  reconstitué  le  Crédit  Mobilier  Français 
en  1902.  Tous  ses  amis  —  et  ils  sont  nombreux  parmi  nous 
—  sont  heureux  des  beaux  résultats  qu'il  a  obtenus  en  aussi 
peu  de  temps,  et  nous  buvons  à  leur  continuation  et  à  sa 
santé.  (Applaudissements.) 

L'Union  Parisienne  est  la  Benjamine  des  grandes  Banques 
françaises.  Née  en  1904,  elle  a  magnifiquement  emplové  ses 
six  premières  années  d'existence  et  sa  brillante  jeunesse 
promet  beaucoup  pour  son  avenir.  Nous  prions  M  Lust- 
garten,  son  aimable  sous-directeur,  de  porter  à  notre  ami, 
M.  Lucien  Villars,  légèrement  souffrant  aujourd'hui,  les 
vœux  que  nous  formons  pour  sa  santé  et  pour  la  prospérité 
de  Y  Union  Parisienne.  |  Applaudissements.) 

Messieurs,  les  treize  banques  représentées  ce  soir  à  notre 
banquet  ont  un  capital  social  versé  de  1.500  millions  de 
francs  et  plus  de  500  millions  de  réserves;  la  valeur  de  ce 
capital  sur  le  marché  de  Paris  dépasse  actuellement  3  mil- 
liards de  francs.  Je  ne  m'attarderai  pas  à  rappeler  les  immen- 
ses services  qu'elles  rendent  au  public  en  mettant  en  circula- 
tion, sous  forme  d'escompte,  de  prêts,  d'avances  et  de 
reports,  pins  de  5  milliards  de  francs  de  capitaux  privés  qui, 
sans  leur  intervention,  resteraient  plus  ou  moins  improduc- 
tifs. Je  veux  cependant  insister  sur  ce  fait  qu'elles  ont  puis- 
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samnient  contribué  à  développer  eu  France  ht  fortune  mobi- 
lière et,  par  cela  même,  augmenté  dans  des  proportions 
éuonnes  la  force  productive  de  notre  pays.  (Applaudisse- 
ments.) 

Mais  je  serais  injuste  si,  à  propos  des  valeurs  mobilières 
dont  le  montant  détenu  par  lus  Français  est  passé,  mon  sa- 
vant ami  Alfred  Neymark  le  sait  aussi  bien  que  moi,  de  10 
milliards  do  lianes  en  18.30,  à  110  milliards  environ  en  1910, 
je  ne  parlais  pas  de  la  Compagnie  des  Agents  de  change  de 
Paris,  qui  a  délégué  ce  soir,  auprès  de  nous,  son  excellent 
secrétaire  général,  M.  Rendu.  Cette  institution  est  bien  plus 
ancienne  que  la  Banque  de  France,  car  sa  création  remonte 
à  la  lin  du  règne  do  Charles  IX,  on  1572.  Elle  a  donc  au- 
jourd'hui :ï:>S  années  d'existence,  ce  qui  revientà  dire  qu'elle 
est  trois  l'ois  plus  vieille  que  la  Banque  de  France.  (Rires. 
Supprimée  en  1789,  comme  toutes  les  corporations,  elle  fut 
rétablie  quatre  ans  plus  tard  par  la  Convention  elle-même, 
et,  depuis,  elle  s'est  maintenue  à  travers  tous  les  régimes.  Ce 
simple  fait  montre  mieux  que  toutes  les  théories  possibles 
que  sou  existence  et  son  fonctionnement  répondent  à  un  vé- 
ritable intérêt  public.  Le  Parquet  de  Paris  est,  en  effet,  en 
ce  qui  concerne  spécialement  les  valeurs  mobilières,  un  or- 
ganisme indispensable,  car  il  assure  à  leur  transaction  une 
ampleur,  une  régularité  et  une  certitude  d'authenticité  dont 
le  public  est  le  premier  à  profiter  :  A  la  santé  de  M.  Piendu, 
de  son  éminent  syndic,  M.  de  Verneuil,  et  de  sa  Compagnie. 
(  App  laud  issements .) 

Messieurs,  si  les  associations  de  capitaux  ont  donné,  au 
point  de  vue  économique  et  social,  les  grands  résultats  que 
je  viens  de  rappeler,  nous  pouvons  affirmer  que,  dans  un 
autre  ordre  d'idées,  les  associations  de  presse  ont  rendu  de 
très  grands  services,  non  seulement  à  leurs  adhérents,  mais 
au  pays  lui-même,  en  donnant  au  journalisme  une  indépen- 
dance et  des  qualités  professionnelles  qu'il  n'avait  pas 
jadis  au  même  degré.  Nous  sommes  donc  heureux  de 
rendre  ici  un  public  hommage  aux  grandes  associations  qui, 
les  premières,  ont  appliqué  les  bons  principes  de  la  mutualité 
à  l'égard  de  leurs  membres  et  qui  sont  représentées  ici  : 
1S  Association  des  Journalistes  républicains,  par  notre 
excellent  collègue  Bertol-Graivil.  L'Association  des  Journa- 
listes parisiens,  par  notre  ami  Ayraud-Degeorge,  qui  en  est 
le  fidèle  trésorier.  L 'Association  de  la  Critique,  que  repré- 
sente son  éminent  président,  Adolphe  Aderer,  qui  est  à  la 
fois  le  brillant  critique  du  journal  ayant  le  plus  grand  tirage 
du  monde. . .  et  un  auteur  dramatique  très  applaudi.  Le  Syn- 
dicat de  la  Presse  parlementaire,  que  Georges  Aubry  pré- 
side depuis  si  longtemps  avec  la  même  autorité  et  le  même 
dévouement.  "L'Association  des  Secrétaires  de  Rédaction, 
dont  notre  vieil  ami,  le  jeune  Armand  Schiller,  est  en  même 
temps  fondateur  et  président.  Le  Syndicat  de  la  Presse  ju- 
diciaire dont  M.  Millerand  fut  un  des  fondateurs  et  dont 
notre  cher  camarade  Beau  est  le  plus  beau  des  présidents. 
La  Presse  Municipale,  présidée  par  notre  ami  Déglise,  un 
des  plus  anciens  collaborateurs  de  M.  Jean  Dupuy.  La 
Presse  Coloniale,  qui  est  devenue  grande  et  prospère  grâce 
aux  efforts  persévérants  de  son  président  Paul  Vivien  que 
nous  avons  eu  le  plaisir  de  compter  parmi  les  premiers 
membres  de  notre  association.  Le  Syndicat  de  la  Presse 
Militaire,  représenté  par  son  sympathique  secrétaire  géné- 
ral, M.  Paul  Arnaud.  Et  enfin  l'Association  des  Journalistes 
sportifs,  présidée  par  notre  éminent  confrère,  M.  Pierre 
Baudin,  en  ce  moment  en  route  pour  la  République  Argen- 
tine et  que  son  très  distingué  vice-président,  M.  Viollette, 
remplace  ici  ce  soir  comme  il  l'avait  déjà  remplacé  l'année 
dernière.  {Applaudissements.) 

Mais  je  ne  dois  oublier  personne,  pas  même  nos  excellents 
médecins,  MM.  Godron,  Nattan  Larrier  et  Oppenheim,  qui 
nous  prêtent,  à  titre  purement  gracieux,  des  soins  intelligents 

.et  dévoués       dont  nous  usons  le  moins  possible.  (Rires  et 

applaudissements.)  Notre  distingué  conseil  judiciaire,  M.Al- 
bert Montel       que  nous  ne  faisons  jamais  plaider.  [Rires 

et  applaudissements .)  Et,  enfin,  les  excellents  artistes  qui  ont 
permis,  avec  une  bonne  grâce  exquise,  à  notre  camarade  Plan- 
chon  d'organiser  le  brillant  concert  qui  va  clore  notre  ban- 
quet. A  la  santé  de  Mlu  d'Elty  de  l'Opéra,  de  M"0  Bose 
■  Heilbronner  de  l'Opéra- Comique,  de  M"»  Lillian  Greuze  de 
l'Athénée,  de  Mlle  Myrta  Forenza,  de  Mm°  Lepetit-Muraour, 
une  grande  pianiste  qui  appartient  un  peu  à  notre  associa- 
tion et  qui  a  bien  voulu,  à  ce  titre,  nous  prêter  son  plus 
gracieux  concours.  [Applaudissements.)  A  la  santé  de  M.Hugo 
Lambert  de  l'Opéra-Comique,  de  M.  Candé  du  Vaudeville, 
de  M.  René  Esclavy,  de  M.  Strack  des  Folies-Bergère  et  de 
notre  confrère  Maurice  Lévy.  (Applaudissements.) 

Mais  après  avoir  porté  la  santé  de  nos  artistes,  nous  se- 
rions des  ingrats  si  nous  ne  buvions  pas  à  l'imprésario,  à 
notre  dévoué  collègue  Planchon,  qui  pendantau  moins  quinze 
jours  s'est  donné  un  mal  infini  pour  nous  faire  terminer 
agréablement  la  soirée.  (Applaudissements.) 

Enfin,  avant  de  m'asseoir,  vous  me  permettrez,  mes  chers 
collègues,  d'envoyer  à  la  presse  économique  et  financière 


anglaise,  à  cette  presse  dont  les  travaux  remarquables  sont 
si  justement  appréciés  en  France,  l'expression  de  nos  sin- 
cères regrets  pour  la  perte  cruelle  qu'elle  vient  de  faire 
dans  la  personne  du  roi  Edouard  VU  et  de  lui  adresser,  au 
nom  de  l'Association,  l'hommage  de  nolro  profonde  sympa- 
thie. (Vifs  applaudissements.) 

* 
*  * 

DISCOURS  DE  M.  GEORGES  PALLAIN 

Gouverneur  de  la  Banque  de  France 
Messieurs, 

Avant  de  répondre  à  l'allocution  de  votre  cher  président, 
je  vous  demande  la  permission  de  me  joindre  à  vous  pour 
adresser  à  vos  confi'ères  de  la  presse  économique  et  financièi'e 
de  la  Grande-Bretagne  l'expression  bien  ardente  de  tous  nos 
sentiments  de  profonde  émotion,  de  douloureuse  sympathie 
dans  les  circonstances  cruelles  que  traverse  la  nation  britan- 
nique, privée  soudainement;  par  une  mort  inopinée,  de  l'il- 
lustre souverain  qui  avait  tant  contribué  à  la  paix  de 
l'Europe  et  au  repos  des  deux  mondes.  (Applaudissements.) 

Vous  êtes  d'autant  plus  autorisés  à  le  faire  que,  de  tout 
temps,  les  financiers  et  les  économistes  de  notre  pays,  qui 
savaient  ce  que  la  richesse  publique  et  l'esprit  de  réforme 
peuvent  attendre  du  maintien  de  la  paix,  se  sont  montrés 
favorables  à  l'entente  cordiale,  à  l'alliance  anglaise. 

A  la  veille  de  la  Révolution  de  1789,  un  groupe  d'hommes 
remarquables,  l'abbé  de  Périgord,  Dupont  de  Nemours,  le 
financier  Panchaud,  venu  de  Genève,  la  terie  classique  de 
la  banque,  et  le  plus  illustre  d'entre  eux,  Mirabeau,  se  réu- 
nissaient pour  préparer  l'entente  cordiale,  et,  en  rapprochant 
la  France  de  l'Angleterre,  assurer  la  paix  du  monde. 

Je  vous  demande  la  permission  de  vous  citer  le  fragment 
d'une  lettre  de  Mirabeau  sur  ce  sujet,  lettre  qui  date  de 
1786  et  qui  était  adressée  au  marquis  de  Carmarthen,  ami 
de  Pitt  : 

«  Us  auront  beau  faire,  les  politiques  routiniers,  ils  auront 
beau  s'évertuer  dans  leurs  agitations  subalternes,  il  n'y  a 
qu'un  grand  plan,  qu'une  idée  lumineuse,  qu'un  projet  assez 
vaste  pour  tout  embrasser,  pour  tout  concilier,  pour  tout 
terminer  ;  c'est  le  vôtre,  qui,  faisant  disparaître,  non  pas  les 
rivalités  de  commerce,  mais  les  inimitiés  absurdes  et  san- 
glantes qu'elles  font  naître,  confierait  aux  soins  paternels  et 
vigilants  de  la  France  et  de  l'Angleterre  la  paix  et  la  liberté 
des  deux  mondes. . .  » 

Les  économistes  et  les  financiers  de  l'époque  avaient  prédit, 
en  la  souhaitant,  la  politique  d'Edouard  VII  et  de  la  troisième 
République.  (Applaudissements.) 

Mesdames,  Monsieur  le  Président, 
Messieurs, 

Le  silence  étant  d'or  et  la  parole  n'étant  que  d'argent,  sui- 
vant la  sagesse  des  nations,  j'avais  pensé,  bien  que  nous 
soyons  placés  sous  le  régime  du  bimétallisme,  demeurer  ce 
soir  au  rang  des  auditeurs.  Mais  je  ne  puis  pas  ne  pas  ré- 
pondre aux  propos  élogieux  pour  tous  et  hyperboliques  en  ce 
qui  me  concerne,  de  votre  cher  président,  M.  Edmond  Théry. 

Je  vais  donc  m'acquitter  en  argent.  (Rires). 

A  l'époque  où  les  devises  étaient  en  honneur,  un  ami  de 
Dupont  de  Nemours,  votre  ancien  confrère,  avait  choisi  la 
sienne  en  ces  deux  mots  :  Omn  ibus  caritas,  qu'un  latiniste 
un  peu  libre  traduirait  :  «  Soyez  bon  et  indulgent  pour  tout 
le  monde.  »  Et,  comme  un  jour  il  se  laissait  aller  à  médire 
de  son  prochain,  à  Dupont  de  Nemours,  qui  lui  reprochait  de 
manquer  à  sa  devise,  il  répondit  vivement  :  «  Je  ne  fais  pas 
monter  tout  le  monde  dans  mon  omnibus.  »  (Rires). 

Je  soupçonne  notre  confrère  et  ami  Edmond  Théry, 
d'avoir  fait  choix  de  la  même  devise,  mais,  plus  fidèle  à  sa 
parole  que  son  émule,  il  nous  fait  monter  tous  dans  son 
omnibus,  et,  de  fait,  je  ne  vois  personne  ici,  dans  cette  réunion, 
qui  ait  été  oublié. 

Nous  ne  pouvons,  d'ailleurs,  qu'être  singulièrement  flattés 
de  rencontrer  parmi  nos  compagnons  de  voyrage  les  person- 
nages les  plus  qualifiés.  Je  vous  demande  la  permission  de 
ne  nommer  personne  pour  ne  pas  avoir  à  désigner  tout  le 
monde. 

J'ajoute  mes  remerciements  personnels  à  eeux  des  autres 
conviés,  tout  en  demandant  à  faire  deux  parts  de  ce  qu'a  dit 
Edmond  Théry  do  la  Banque  de  France.  Je  tiens  à  ré- 
duire à  sa  plus  simple  expression  la  part  du  gouverneur,  me 
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souvenant  à  propos  du  mot  de  Montaigne  que  «  tous  nos 
malheurs  viennent  de  la  trop  bonne  opinion  que  nous  pi'e- 
nons  de  nous-mêmes  ». 

Je  ne  veux  pas  renouveler  ici  la  querelle  des  anciens  et  des 
modernes,  mais  il  me  sera  bien  permis  de  vous  donner  l'as- 
surance que  tous  mes  prédécesseurs  dans  cette  maison  de  la 
rue  La  Vrillière  ont  été  de  bons  serviteurs  du  crédit  public, 
et,  particulièrement  entre  tous,  celui  auquel  j'ai  eu  l'honneur 
de  succéder,  le  vénérable  M.  Magnin,  le  Nestor  de  la  démo- 
cratie contemporaine,  auquel  je  vous  demande  d'envoyer  de 
cette  enceinte  un  salut  de  cordiale  sympathie.  [Applaudis- 
sements.) 

Quanta  notre  banque  nationale,  laissez-moi  vous  dire, mon 
cher  président  et  ami,  qu'elle  vous  doit,  à  vous  et  à  vos  dis- 
tingués confrères  de  la  presse  économique  et  financière,  plus 
encore  de  remerciements  que  vous  ne  lui  avez  adressé  d'éloges. 

C'est  grâce  à  vous  que  son  rôle  est  partout  si  exactement 
compris  et  apprécié  ;  c'est  vous  qui  savez  reconnaître  et  pro- 
clamer les  efforts  faits  par  elle  pour  garder  à  l'industrie,  à 
l'agriculture  et  au  commerce  français  le  privilège,  également 
accessible  à  tous,  de  conditions  de  crédit  plus  stables  et  plus 
modérées  qu'en  aucun  autre  pays,  d'est  vous  encore  qui 
voulez  bien  vous  charger  d'expliquer  à  nos  concitoyens  quel 
précieux  gage  d'indépendance  financière  constituent  ces  im- 
portantes réserves  dont  vous  rappeliez  tantôt  l'accroissement 
en  ces  dernières  années. 

Il  ne  nous  est  pas  indifférent  que  par  vous  l'on  sache 
qu'une  pareille  accumulation  n  est  pas  vaine,  que  ces  espèces 
sonnantes  mais  non  dormantes  circulent  effectivement  sous 
forme  de  billets,  et  qu'aux  jours  de  crise  elles  donnent  à 
notre  émission  une  élasticité  susceptible  de  répondre  —  l'ex- 
périence en  fait  foi  —  à  tous  les  besoins  légitimes.  Oui,  cela 
est  vrai,  cela  est  reconnu  dans  le  monde  entier,  et  il  nous 
sera  bien  permis  de  n'être  pas  les  derniers  à  le  constater, 
notre  pays  possède  en  la  Banque  de  France  l'établissement 
de  crédit  le  plus  fortement  constitué  des  deux  mondes. 
C'était  l'opinion  de  Léon  Say,  qui  avait  une  si  profonde  ad- 
miration pour  les  institutions  anglaises  et  pour  cette  Banque 
d' Angleterre,  la  grande  sœur  aînée  de  la  Banque  de  France, 
qui  lui  envoie  l'expression  de  tous  ses  sentiments  de  solida- 
rité dans  le  deuil  cruel  qui  atteint  la  nation  britannique. 
(Applaudissements.) 

Cet  heureux  privilège  n'est  pas  dû  seulement  aux  princi- 
pes d'autonomie  et  d'indépendance  qui  sont  le  salut  d'une 
banque  d'émission  et  qui  ont  été  maintenus  par  des  Conseils 
toujours  composés  d'éléments  d'élite,  recrutés  parmi  les 
compétences  les  plus  hautes  de  la  banque,  du  commerce,  de 
l'industrie  et  de  l'agriculture. 

Il  est  dû  aussi  à  l'intelligence  qu'ont  eue  ces  Conseils  de 
tous  les  besoins  nouveaux,  nés  de  l'incessante  évolution  des 
modes  de  production  et  d'échanges,  et  qui  leur  a  permis  de 
réaliser,  sur  le  terrain  du  crédit  public,  le  problème,  si  rare- 
ment résolu  ailleurs,  de  la  fusion  de  l'esprit  de  tradition  et 
de  l'esprit  de  réforme  et  de  progrès. 

Tout  cela,  vous  l'avez  dit  maintes  fois  et  beaucoup  mieux 
que  je  ne  saurais  le  répéter,  mais  dans  notre  République  de 
suffrage  universel,  où  chaque  citoyen  doit  être  instruit  de  ses 
intérêts,  il  est  de  toute  nécessité  que  le  sens  politique  et  prati- 
que, le  prompt  discernement  de  ce  qui  se  peut  et  de  ce  qui  ne 
se  peut  pas,  l'esprit  de  suite,  l'esprit  de  transaction,  l'esprit  de 
contrôle,  la  préoccupation  de  mettre  au-dessus  de  tout 
l'intérêt  général,  deviennent  l'apanage  de  tous  et  de  chacun 
des  citoyens. 

C'est  votre  honneur  de  travailler  à  la  diffusion  de  ces  lu- 
mières dans  toutes  les  couches  sociales.  C'est  la  tâche  à 
laquelle  nous  conviaient  vos  pères  de  l'Economique  et  de  la 
Finance. 

N'est-ce  pas  encore  Dupont  de  Nemours  qui,  dans  le  ca- 
binet même  de  Turgot,  entendant  un  parlementaire  opposé 
aux  réformes,  lui  dire  que  c'était  la  hallebarde  qui  devait 
mener  le  royaume,  lui  répondait  :  «  Mais  qui  mène  la  halle- 
barde ?  c'est  l'opinion;  c'est  donc  sur  l'opinion  qu'il  faut  tra- 
vailler. » 

Travaillez  donc  l'opinion,  mes  chers  confrères,  instruisez- 
la  de  toute  votre  science  et  de  toutvotre  talent;  et  c'est  ainsi 
que  cette  démocratie  toujours  éprise  déplus  de  justice,  d'hu- 
manité et  de  mieux-être,  vous  aurez  contribué,  comme  le 
souhaitait  Gambetta,  à  la  rendre  plus  pratique  et  plus  sa- 
vante, pour  la  faire  plus  riche  et  plus  glorieuse. 


Messieurs,  je  porte  un  toast  au  président  de  l'Association 
de  la  Presse  économique  et  financière,  à  l'Association,  à  son 
développement,  à  sa  prospérité.  (Vifs  applaudissements). 

*% 

DISCOURS  DE  M.  ADOLPHE  ADERER 

Président  de  V Association  de  la  critique 
Monsieur  le  Président,  Mesdames,  Messieurs, 

Je  suis  véritablement  confus,  lorsque  les  présidents  d'As- 
sociations plus  nombreuses  et  plus  étendues  que  celle  que 
]'ai  l'honneur  de  représenter,  pourraient  prendre  la  parole, 
de  la  mission  qui  m'est  donnée  d'apporter,  au  nom  de  toutes 
les  Associations  de  presse,  à  l'Association  de  la  presse  éco- 
nomique et  financière,  le  témoignage  de  leur  estime  et  de  leur 
sympathie.  Je  crains  que  l'on  ne  s'étonne  de  voir,  dans  une 
occasion  où  il  ne  peut  être  question  que  d'éloges  et  de  com- 
pliments, se  lever  le  président  éphémère  d'une  association  de 
critiques.  [Rires.) 

Aussi  bien,  un  critique  est-il  ce  qu'un  vain  peuple  pense? 
On  l'imagine  volontiers  comme  un  homme  grognon,  renfro- 
gné, désolé  d'être  troublé  dans  sa  digestion  pour  des  beso- 
gnes fastiùii'uses,  heureux  de  l'ennui  du  prochain  et  envieux 
de  son  succès  ?  Je  n'ai,  pour  ma  part,  jamais  rencontré  ce 
vilain  personnage.  Je  connais,  au  contraire,  des  hommes 
bien  portants,  aimables,  attentifs  à  toutes  les  choses  de  l'art 
et  de  l'esprit,  «  efforçant,  suivant  l'étymologie  de  leur  nom, 
de  séparer  le  bon  du  mauvais,  le  grain  de  la  paille,  comme 
dit  le  vieil  Homère,  aidant  le  vrai  mérite  et  le  défendant  con- 
tre le  faux  talent,  encore  plus  indulgents  pour  les  autres 
quand  ils  ont  montré  eux-mêmes  ce  qu'ils  peuvent  faire, 
enfin,  guidés  par  l'unique  soin  de  rechercher  ce  que  les  phi- 
losophes du  dix-neuvième  siècle  appelaient  le  vrai,  le  beau, 
le  bien...  C'est  pourquoi  présider  momentanément  un  groupe 
de  pareils  hommes,  me  confère  sans  doute  le  droit  de  parler 
devant  la  réunion  d'hommes  comme  ceux  qui  m'entourent. 

Je  ne  le  fais  pas  sans  trembler.  Modeste  écrivain,  je  sais 
que  je  devais  avoir  auprès  de  moi  des  maitres  de  l'éloquence  et 
desgloiresde  la  tribune, qu'un  deuilqui  atteint  lemondeentier 
retient  loin  de  nous.  Je  n'ose  pas  dire  que  leur  absence  me 
donne  un  peu  plus  de  courage.  J'ai  entendu  M.  Cochery, 
lorsqu'il  défendait  avec  une  inlassable  énergie,  contre  des 
théories  trop  imprudentes,  les  ressources  de  l'épargne  fran- 
çaise et  le  bon  renom  du  crédit  de  la  France;  j'ai  entendu 
M.  Viviani,  lorsqu'il  s'efforçait  de  mener  à  bien  une  loi  qui 
portera  une  lumière  bienfaisante,  venue  d'en  haut,  comme 
toute  lumière,  dans  les  logements  d'ouvriers  les  plus  étroits 
et  dans  les  cabanes  des  paysans  les  plus  sombres;  j'ai  en- 
tendu MM.  Jean  Dupuy  et  Huau,  les  vaillants  ministres  du 
Commerce  et  de  l'Agriculture,  en  qui  nous  voyons,  sous  la 
forme  la  plus  aimable,  ce  que  l'un  de  leurs  plus  célèbres 
prédécesseurs  appelait  les  mamelles  de  la  France.  Que  leurs 
distingués  représentants  veuillent  bien  me  pardonner,  en 
faveur  de  leur  sincérité,  l'insuffisance  oratoire  de  mes 
éloges  ! . . . . 

Journaliste,  je  demande  la  permission  d'adresser  un  salut 
particulier  à  M.  Jean  Dupuy  :  le  président  de  l'Association 
voudra  bien  le  luitransmettre.  M.  Jean  Dupuy  n'est  pas  seule- 
ment pour  nous,  pour  moi  spécialement,  le  directeur  de  l'un 
des  plus  grands  journaux  de  notre  pays;  il  n'est  pas  seule- 
ment le  président  de  la  réunion  dos  directeurs  de  journaux. 
Il  est  aussi  et  surtout  à  nos  yeux  le  président  de  toutes  les 
Associaiions  de  presse  réunies.  C'est  en  grande  parlie  à  ses 
efforts  et  à  sa  vigilance  que  ces  Associations  doivent,  soit  la 
constitution,  soit  l'accroissement  de  leur  pécule.  M.  Jean 
Dupuy  est  de  ceux  qui  ont  compris  que  le  temps  des  jour- 
nalistes faméliques,  bohèmes,  voués  à  la  misère  finale,  était 
passé,  et  que  l'employeur  n'a  aucun  intérêt  à  diminuer  la 
dignité  ou  à  menacer  l'indépendance  de  l'employé.  Il  a,  sui- 
vant la  formule  de  l'un  de  ses  illustres  amis,  et  tandis  qu'il 
dirigeait  lui-même  le  travail  de  son  capital,  il  a  aidé  notre 
travail  à  capitaliser  :  nous  ne  l'oublierons  pas.  (Applaudisse- 
ments). 

M.  Jean  Dupuy  m'en  voudrait,  je  crois,  si  je  n'associais  à 
nos  remerciements  un  homme  dont  il  a  toujours  trouvé  à  sa 
disposition  la  compétence  financière  et  la  science  économi- 
que, l'infatigable  ami,  qui  est  le  conseiller  indispensable  de 
presque  toutes  nos  associations,  en  tout  cas  de  celle  que  je 
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représenta  J'ai  nommé  Edmond  Théry,  président  de  la  Presse 
Économique  ot  Financière.  Ce  n'ost  point  par  des  avis  donnes 
de  loin  et  comme  en  passant  que  Théry  a  conquis  notre  re- 
connaissance ;  c'est  par  des  conseils,  sans  cesse  renouvelés. 
Chaque  lois  que  notre  inexpérience  se  trouve  embarrassée, elle 
peut  trappe*  a  la  porte  de  Théry,  qui  s'ouvre  toute  grande  et 
lui  livre  les  trésors  d'une  science  .largement  étendue  et  d  une 
intelligence  universellement  avertie.  {Applaudissements.]  ■ 
Et  puisque  je  le  tiens  et  que  j'ai  la  parole,  je  vais  précisé- 
ment demander  à  Edmond  Théry  son  conseil  et  son  aide  pour 
deux  choses  qui  nous  tiennent  à  cœur.  C'est  sa  faute,  après 
tout,  si  je  l'importune  encore.  On  ne  demande  qu'à  ceux  qui 
donnent. 

Nous  prions  Théry  de  ne  point  laisser  s  évaporer  en  con- 
versations inutiles  cette  Maison  de  la  presse  qui  existe  dans 
presque  toutes  les  autres  capitales  et  qui  réunirait  sous  un 
même  toit,  comme  dans  une  même  sympathie,  autour  de 
l'association  des  directeurs,  les  associations  parisiennes  ou 
provinciales  de  journalistes.  Comment!  les  jeunes  étudiants 
ont,  à  Paris,  leur  maison,  et  les  journalistes,  qui  sont  souvent 
de  vieux  étudiants,  n'ont  pas  la  leur!  Théry,  vous  ne  pouvez 
pas  supporter  cela!  (Rires  et  applaudissements). 

Votre  bonté,  non  plus,  ne  pourra  supporter  l'idée  que,  en 
dépit  de  toutes  les  précautions  de  nos  associations,  de  vieux 
journalistes  soient  exposés  à  dépérir,  misérables,  isolés, sans 
ressources  et  sans  consolations.  Votre  bonté  pensera  certai- 
nement à  cette  Maison  de  retraites,  dont  on  a  souvent  parlé 
et  qui  serait  située  à  l'orée  des  bois,  devant  un  bel  horizon, 
ni  trop  près  ni  trop  loin  du  boulevard.  Grâce  à  vos  amitiés 
gouvernementales,  vous  obtiendriez  certainement  l'autorisa- 
tion d'abriter  une  congrégation  de  journalistes,  anciens 
ligueurs  assagis  et  devenus  de  paisibles  contemplateurs. 
Donnez-nous,  Théry,  notre  Pont-aux-Dames,  sans  trop  de 
vieilles  dames,  car*  ce  ne  sont  pas  toujours  les  plus  jeunes 
poules  qui  allument  les  guerres.  (Rires). 

Maintenant  que  je  vous  ai  demandé  tant  de  choses  et, 
parmi  elles,  la  patience  de  m'écouter,  je  demanderai  à  la 
brillante  assemblée  qui  nous  entoure  de  porter  votre  santé, 
la  sauté  de  1'éminent  président  de  l'Association  de  la  Presse 
Économique  et  Financière.  {Vifs  applaudissements.) 


M.  Bertrand,  chef-adjoint  du  Cabinet  du  ministère 
des  Finances,  se  lève  alors  et  donne  lecture  du  discours 
suivant  : 

DISCOURS  DE  M.  COCHERY 

Ministre  des  finances 

Messieurs, 

La  présidence  de  ce  banquet  est,  parait-il,  un  privilège  de 
ma  fonction. 

Je  me  proposais  d'en  profiter  pour  vous  dire  tout  le  bien 
que  je  pense  de  l'économie  politique  et  surtout  de  la  presse 
économique  qui  l'enseigne  à  tous. 

Je  comptais  vous  remercier  de  votre  si  cordial  accueil  au 
nom  de  mes  collègues  : 

Jean  Dupuy,  qui  mérite  bien  tous  les  éloges  que  vous  avez 
décernés  au  ministre  qui  vient  de  faire  aboutir,  devant  la 
Chambre  et  devant  le  Sénat,  une  revision  du  tarif  général 
des  Douanes  dont  l'avenir  révélera  la  sagesse  et  la  raison  ; 

Ruau  qui,  successeur  de  Sully,  est  en  train  de  le  dépasser 
par  la  longévité,  et  qui  a  sur  lui,  au  moins,  la  supériorité 
d'avoir,  grâce  à  la  large  part  qu'il  a  prise  au  développement 
et  à  l'enrichissement  de  l'agriculture,  réalisé  pour  chacun  de 
ses  administrés  «  la  poule  au  pot  »  qu'Henri  IV  ambition- 
nait pour  les  laboureurs  de ,  nos  campagnes  {Applaudis- 
sements) ; 

Viviani  enfin,  qui  vient  de  faire  voter  par  le  Sénat  et  de 
promulguer  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières  et  paysannes,  le 
plus  grand  instrument  d'apaisement  que  l'on  ait  fait  entrer 
depuis  longtemps  dans  notre  législation,  plus  grand  même 
que  la  grande  loi  sur  les  accidents  du  travail  qui,  comme 
elle,  méconnue  d'abord  par  beaucoup,  est  devenue  rapide- 
ment populaire.  La  loi  sur  les  retraites  réalise  le  progrès 
économique  le  plus  considérable  et,  à  ce  titre,  mérite  bien 
que  je  m'attarde  un  peu  sur  elle,  car  elle  appelle  à  la  pro- 
priété tant  de  citoyens  qui  ne  l'apercevaient  jadis  que 
comme  une  espérance  souvent  vaine  dont  elle  a  fait  une 
réalité.  (Applaudissements.) 


Mais  L'amitié  d'Edmond  Théry  m'oblige  à  changer  mon  plan, 
car  il  m'a  adressé  des  éloges  qui  m'ont  été  particulièrement  au 
cœur  :  il  a  parlé  du  «  courage  civique  que  j'avais  eu  en  appor- 
tant l'an  dernier  un  budget  qui  n'était  pas  du  goût  de  tout 
le  monde,  mais  qui  avait  le  grand  mérite  de  dire  toute  la 
vérité  au  pays  »  ; 

Mon  cher  ami,  j'accepte  dans  vos  éloges  la  part  qui  peut 
me  revenir;  mais  j'en  revendique  une  bonne  part  pour  les 
Chambres  :  pour  la  Chambre  des  députés  d'abord,  qui  a  eu 
le  courage  de  voter  160  millions  d'impôts  nouveaux  connue 
préface  à  sa  campagne  électorale  ;  pour  le  Sénat  ensuite,  qui 
s'est  imposé'  un  travail  acharné  et  qui  a  su  à  la  fois  se 
livrer  à  une  discussion  particulièrement  brillante  et  sanc- 
tionner ces  propositions  en  temps  utile.  J'entends  aussi  en 
reporter  la  plus  grande  part  sur  ceux  qui  ont  été,  dans  les 
deux  Chambres,  mes  meilleurs  auxiliaires,  mais  surtout  sur 
mes  collègues  du  Conseil  des  ministres  et  particulièrement 
sur  M.  le  président  du  Conseil,  dont  l'appui  énergique  et 
résolu  a  pu  seul  me  permettre  d'atteindre  le  résultat  que 
j'ai  obtenu.  (Vifs  applaudissements). 

Le  budget  de  1910  laisse  ainsi  au  budget  de  1911  des  res- 
sources équivalentes  au  chiffre  de  ses  dépenses  normales. 
Mais  d'autres  dépenses  surgiront  :  celles  du  programme  naval 
et  celles  des  retraites  ouvrières. 

Eh  bien  !  Messieurs,  nous  continuerons  à  appliquer  fidèle- 
ment les  mêmes  principes,  trop  heureux  si  nous  pouvons 
préparer  le  jour  où  un  de  mes  successeurs  méritera  qu'on 
lui  applique  le  mot  de  Léon  Say  : 

«  C'est  un  honneur  pour  un  ministre  des  Finances  de 
pouvoir  fermer  l'ère  des  expédients  et  c'est  un  honneur  pour 
un  pays  d'ouvrir  l'ère  des  budgets  défintifs  et  des  budgets  de 
principes.  » 

M  lis,  Messieurs,  je  me  laisse  vraiment  entraîner  quelque 
peu.  Il  est  temps  de  revenir  à  la  presse  économique. 

La  transition  est  d'ailleurs  toule  naturelle. 

Nous  ne  pouvons  obtenir  de  tels  résultats  que  par  le  souci 
constant  des  économies,  et  c'est  vous,  Messieurs  de  la  presse 
économique,  qui  pouvez  le  mieux  convaincre  le  public  que, 
suivant  l'expression  même  dont  se  servait  à  la  Chambre  des 
députés  italienne  M.  Salandra,  ministre  du  Trésor  :  «  Nous 
devons  tous  concourir  à  former  dans  le  pays  une  opinion 
publique  qui  nous  donne  la  force  de  résister'aux  innombra- 
bles et  persistants  entraînements  vers  la  dépense.  »  Certes, 
il  ne  faut  pas  méconnaître  les  admirables  réserves  de  l'ave- 
nir, mais  il  faut  prendre  garde  de  les  escompter,  et,  comme 
le  rappelait  le  même  orateur  au  sujet  du  pillage  des  finances 
pratiqué  sous  l'empire  romain,  dans  l'attente  des  trésors 
d'Afrique  : 

«  L'attente  de  ces  trésors  fut  une  des  causes  de  la  pau- 
vreté publique.  » 

Et  puis  aussi,  comme  le  disait  Frédéric  Passy  :  «  Le  capi- 
tal ne  consiste  pas  uniquement  en  espèces.  Il  ne  vaut  qu'au- 
tant qu'il  produit  :  c'est  l'arbre  qui  donne  des  fruits  et  qui 
n'est  bon  qu'à  brûler  s'il  n'en  donne  plus  ;  c'est  le  champ 
qui  porte  des  récoltes  ;  c'est  la  charrue  qui  ouvre  le  sein  de 
la  terre.  C'est  tout  ce  qui  a  été  réservé  sur  les  résultats  du 
travail  d'hier  pour  rendre  plus  facile  et  plus  fructueux  le 
travail  de  demain.  » 

Et  c'est  vous  qui  êtes  le  trait  d'union  entre  l'épargne  et 
ces  puissantes  organisations  qui  ont  réalisé  les  prodiges  que 
vous  rappeliez  tout  à  l'heure  :  prodiges  qui  bientôt  seront 
considérés  par  nos  enfants, peut-être  par  nous-mêmes,  comme 
aussi  arriérés  que  les  vieilles  pataches  qui  mettaient  treize 
jours  pour  aller  de  Paris  à  Marseille. 

C'est  vous  qui,  lorsque  l'emploi  des  capitaux  français  se 
fait  un  peu  rare  en  France  —  et  mon  ami  Neymarck  remar- 
quait justement  que  l'ère  commence  où  les  remboursements 
de  certaines  valeurs  dépasseront  les  valeurs  émises  —  c'est 
vous  qui  guidez  notre  épargne  et  êtes  le  lien  entre  l'épargne 
française  et  ces  organismes  énormes,  fils  de  notre  vie  mo- 
derne, qui  lui  offrent  le  moyen  de  faire  travailler  à  son  profit 
la  main-d'œuvre  étrangère,  d'user  de  cette  prodigieuse  faculté 
d'économie  qui  est  la  caractéristique  de  notre  nation  pour 
faire  servir  à  l'enrichissement  de  la  France  le  sol  et  le  travail 
de  tant  d'autres  pays.  (Applaudissements.) 

«  La  France,  constatait  le  prince  de  Bulow  au  Reichstag, 
doit  sa  richesse  à  son  sol  béni,  puis  encore  au  labeur  et  à 
l'ingéniosité  de  ses  habitants,  mais  surtout  à  son  art  merveil- 
leux d'économiser,  à  cette  force  d'épargne  qui  distinguechaque 
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Français,  chaque  Française.  La  France  est  devenue  le  ban- 
quier do  l'univers.  Les  Français  sont  un  peuple  de  rentiers, 
enrichis  par  le  travail  de  l'étranger  qui  recherche  leurs  capi- 
taux et  leur  procure  des  reates.  Ce  que  la  France  manque  à 
gagner  par  sa  production,  elle  l'épargne.  » 

Eh  bien  !  c'est  encore  vous  qui  provoquez  cette  épargne, 
en  enseignant  à  la  nation  les  vrais  principes  économiques, 
en  lui  montrant  les  usages  fructueux  qu'elle  en  peut  faire,  en 
l'instruisant  constamment  de  l'emploi  fait  de  son  argent  et 
des  résultats  obtenus.  {Applaudissements.) 

Vous  êtes  les  meilleurs  artisans  de  la  merveilleuse  pros- 
périté nationale,  et  je  ne  veux  certes  pas  séparer  de  vous  ces 
admirables  organismes  industriels  et  financiers  qui  sont  re- 
présentés ici  :  les  chemins  de  fer,  les  grands  établissements 
de  crédit,  la  Banque  de  France  qui  est  le  véritable  régulateur 
du  marché  des  capitaux  dans  le  monde,  la  Compagnie  des 
Agents  de  change,  la  doyenne  de  toutes,  mais  une  doyenne 
toujours  jeune  qui  aspire  à  se  rajeunir  encore. 

Tous,  vous  avez  le  droit  d'être  aidés  et  soutenus  par  un 
gouvernement  dont  le  souci  primordial  est  la  richesse  et  tout 
ce  qui  contribue  à  la  force  du  pays.  {Applaudissements.) 

Tous  ces  éléments,  vous  avez  su  les  grouper  aujourd'hui 
autour  de  vous,  mon  cher  Théry.  Merci. 

Permettez-moi  donc,  en  levant  mon  verre  en  l'honneur  de 
la  presse  économique  et  financière,  en  buvant  à  son  dévelop- 
pement, à  sa  prospérité  et  aussi  aux  services  immenses 
qu'elle  rend  au  pays,  de  porter  un  toast  spécial  à  mon  ami 
Edmond  Théry  et  à  mon  ami  Neymarck.  [Triple  salve  d'ap- 
plaudissements.) 

Des  distinctions  honorifiques  ont  été  accordées  au 
nom  du  ministre  de  l'Agriculture  à  MM.  Armand 
Mayer,  promu  officier  du  Mérite  agricole;  Julien  Martin 
et  Edmond  Bouchery,  nommés  chevaliers  ;  au  nom  du 
ministre  de  l'Instruction  publique  à  M.  Alibaud,  promu 
officier  de  l'Instruction  publique;  Mme  Muraour  et 
MM.  Yard  et  Stern,  nommés  officiers  d'Académie,  et 
au  nom  du  ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance 
sociale  :  à  MM.  Planchon  et  Lavallée,  qui  ont  reçu  la 
médaille  de  bronze,  et  à  MM.  Narcisse  Weill,  Bellamy 
et  Thollot,  qui  ont  obtenu  des  mentions  de  la  Mutualité. 


Les  discours  prononcés  au  banquet  ont  été  gracieu- 
sement sténographiés  par  M.  Emile  Dudet,  membre  de 
1  Association  de  la  Presse  Economique  et  Financière. 

Nous  lui  adressons  nos  meilleurs  remerciements." 


Après  le  banquet,  une  représentation  artistique  des 
plus  réussies  a  terminé  agréablement  la  soirée. 

Mlle  d'Elty,  de  l'Opéra,  s'est  fait  applaudir  dans 
deux  œuvres  charmantes  de  M.  René  Esclaw,  et  a 
obtenu  un  vif  succès  dans  le  duo  de  Manon,  qu'elle  a 
merveilleusement  interprété  en  compagnie  du  ténor 
Hugo  Lambert. 

Mlle  Rose  Heilbronner,  de  l'Opéra-Comique,  qui 
avait  bien  voulu  également  prêter  son  aimable  concours 
a  1  Association,  a  été  vivement  applaudie  dans  l'air  de 
la  Tosca,  où  elle  a  su  faire  valoir  tout  l'éclat  de  son 
beau  talent.  La  romance  Vos  yeux  que  j'aime,  de 
MmeLepetit-Muraour,  qui  a.  suivi,  a  été  fort  appréciée. 

La  toute  gracieuse  Mlle  Myrta  Forenza  a  soulevé  les 
applaudissements  de  là  salle  entière  pour  la  façon  ex- 
quise et  vraiment  artistique  dont  elle  a  interprété  ses 
Danses  grecques. 

M.  Hugo  Lambert,  de  l'Opéra-Comique,  qui  déjà 
1  année  dernière  avait  si  obligeamment  répondu  à 
notre  appel,  a  bien  voulu  cette  fois  encore  être  des 
nôtres;  on  ne  lui  pas  ménagé  les  applaudissements,  si 
bien  mentes  d'ailleurs,  dans  le  diio  de  Manon  et  dans 
une  délicieuse  composition  de  M.  René  Esclavy. 

L' Association  de  la  Presse  Economique  et  Financière 
adresse  également  ses  plus  sincères  compliments  à 
M.  Lande,  du  Vaudeville,  pour  son  excellente  inter- 
prétation d'Une  bonne  Fortune, d'Alfred  de  Musset,  qui 
a  ete  saluée  par  d'unanimes  jbravos;  à  M.  Strack,  des 
Folies-Bergère,  qui  a  recueilli  de  chaleureuses  accla- 
mations  dans  ses  œuvres  et  ses  créations,  et  à  Mme  Le- 


petit-Muraour,  dont  le  talent  de  pianiste  et  de  compo- 
siteur a  été  fort  remarqué. 

Enfin,  la  soirée  s'est  terminée  par  deux  amusants 
monologues  :  L'Impôt  sur  Le  revenu,  de  Ciovis  Hugues 
et  Le  Voleur  volé,  de  Paul  Milhau,  dits  fort  spirituel- 
lement par  notre  aimable  confrère  M.  Maurice  Lévy 
membre  de  l'Association. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

L'année  1909  a  été  particulièrement  favorable  pour 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  N'ayant  été  trou- 
blée par  aucun  événement  important  et  s'étant  signalée 
par  une  grande  abondance  des  capitaux,  elle  a  donné 
lieu  à  de  nombreuses  opérations  financières  à  la  plu- 
part desquelles  cet  établissement  a  participé,  et  qui 
ont  eu  comme  résultat  la  répartition  d'un  dividende 
de  7,j  francs  par  action,  contre  65  francs  pour  l'exercice 
précédent. 

La  plus  importante  de  ces  opérations  a  été  l'émis- 
sion de  l'Emprunt  Busse  4  1/2  1909.  Puis  viennent  les 
suivantes:  Obligations  foncières  3  0/0  du  Crédit  Fon- 
cier de  France  ;  Emprunt  3  0/0  du  Gouvernement  Gé- 
néral de  l' Indo-Chine  ;  Emprunt  3  010  de  l'Afrique 
Occidentale  Française  ;  obligations  4  0/0  de  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Xord-Sud 
de  Paris  ;  obligations  de  la  Société  d'Eclairage, 
Chauffage  et  Force  motrice;  Emprunt  Ottoman  â  0/0 
1909  ;  Emprunt  Suisse  3  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer 
Fédéraux;  Emprunt  Brésilien  S  0/0  1908;  Emprunt 
Argentin  S  O/0  intérieur  1909;  Emprunt  Uruguay 
5  0/0  1909;  actions  de  la  Société  Nomégimne  de 
l  Azote  et  de  Forces  hydro-électriques  ;  obligations 
5  0/0  de  la  Société  Foncière  du  Mexique  ;  obligations 
de  la  Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  la 
Province  de  Santa-Fé,  de  la  Compagnie  Générale  des 
Chemins  de  fer  dans  la  Province  de  Buenos-Ayres  et  de 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Bosario  à  Puerlo- 
Bclgrano;  des  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
l'Air  Comprimé  (Secteur  Popp). 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  et  à  la  suite  d'un  ac- 
cord intervenu  entre  les  divers  intéressés  de  la  parti- 
cipation qui,  depuis  de  longues  années,  existait  au 
sujet  de  l'exploitation  des  gisements  de  guano  au 
Pérou,  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  été  nom- 
mée, par  le  Tribunal  de  la  Seine,  administrateur  de 
cette  participation.  Elle  a  accepté  ce  mandat  auquel 
est  venu  s'adjoindre  ultérieurement  celui  d'autres 
créanciers  français  du  Pérou,  parce  qu'elle  a  estimé 
qu  il  y  aurait  intérêt,  pour  tous  ces  créanciers,  à  con- 
centrer leurs  pouvoirs  entre  les  mains  d'un  manda- 
taire unique.  Elle  est  donc  entrée  en  pourparlers  avec 
le  gouvernement  péruvien  et,  malgré  les  difficultés 
inhérentes  à  une  négociation  concernant  des  affaires 
aussi  anciennes  et  dans  un  pays  aussi  éloigné,  elle  a 
la  conviction  qu'il  en  sortira  une  solution  durable  et 
honorable  pour  tous.  En  vue  de  la  favoriser  elle  a, 
conjointement  avec  la  Société  Générale,  pris  une  part 
importante  dans  un  Emprunt  Péruvien,  gagé  par  le 
monopole  du  sel. 

Si  nous  passons  à  l'examen  du  bilan  au  31  décembre 
1909,  que  nous  avons  publié  à  la  date  du  22  avril  der- 
nier, nous  arrivons  aux  constatations  suivantes  à  pro- 
pos de  la  situation  financière  de  cet  établissement  : 

Francs 

Disponibilités  immédiates  — 
Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de  France.  17.354.369  60 
Fonds  disponibles  dans  les  banques  à  l'é- 
tranger   1.794.940  05 

Portefeuille  : 

Paris  et  province   35.744.671  15 

Etranger   23.611.369  43 

Reports   137.111.U56  > 

Liquidation  au  31  décembre  1909   9.954.301  95 

Coupons  à  encaisser   2.264.335  58 

228.031.943  76 
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A  ce  chiffre  il  y  a  lieu  d'ajouter  :  Francs 

Correspondants  et  comptes  courants   45 

Fonds  d'Etats   7a'flMBB4  73 

Actions  et  obligations   »«■  „. 

Participations  diverses   ?"  ai»' 990  14 

Avances  sur  garanties   *r  Sk'toi  <->4 

Comptes  des  succursales  et  divers   45.ub.>./21  5g 

296  801.404  78 

l.Vns.-mblcdes  disponibilités,  non  compris  les  Im- 
meubles qui  agurent  au  bilan  pour  /. 951. 2/9  ir.  Ji, 
s'élève  à  534.833.348  fr.  54. 

En  regard  de  ce  montant,  figurent  les  exigibilités 
pour  un  chiffre  de  368.673.912  fr.  68.  Elles  se  décom- 
posent ainsi  : 

Francs 

Exigibilités 

Effets  à  payer  •   ®f&^  g 

Correspondants    et   comptes    courants....    225.0o8.9/ei  oi 

Comptes  courants  des  Syndicats   & 048. 084  74 

Coupons  à  payer   •   i'ao-  «on  nn 

Dotation  en  faveur  du  personnel   ™fê  2j 

Comptes  divers   S 

rloo  onp.p.iiv<snlfiS   42. 12b. 307  bb 


Comptes  des  succursales   

Dividende  aux  actions  •  •  •  • 


Tantièmes  au  Conseil 


833.333  33 


Ensemble  ■    368.673.912  68 

Les  disponibilités  totales  dépassent  donc  les  exigibi- 
lités de  156.159.435  fr.  86. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rapprocher  de  ces  ctoi- 
fres  le  montant  des  réserves  et  fonds  de  prévoyance 
de  la  Société  après  la  répartition  des  profits  : 

Francs 

Réserve  légale   J'ffi'iB  " 

Réserve  extraordinaire   ~i.^ou.uuu  « 

Fonds  de  prévoyance 

Appartenant  aux  actionnaires   ib.ioO.000  >> 

Appartenant    aux    administrateurs  en 

exercice    4/0.44»  o<i 

Report  à  nouveau  r  •      10 . 635 . 265  58 


.110.715  10 


sont   soumis   à  des  conditions   do  préavis  obliga- 
toires. 

Tout  comme  les  autres  grandes  Sociétés  de  crédit, 
la  Btmque  de  Paris  el  des  Pays-Bas  a  concouru  à  la 
souscription  faite  en  vue  de  venir  en  aide  aux  sinis- 
trés des  inondations  survenues  en  janvier  et  en  février, 
et  elle  a  participé  à  la  formation  du  fonds  de  secours 
destiné  à  couvrir,  jusqu'à  concurrence  de  40  millions 
de  francs,  les  pertes  pouvant  résulter  du  non-rembour- 
sement des  prêts  que  le  gouvernement  consentira  aux 
commerçants,  industriels  et  artisans  sinistrés,  et  dont 
l'avance'  sera  faite,  sans  intérêts,  par  la  Banque  de 
France.  Dans  ce  fonds  de  secours,  elle  participe  pour 
une  somme  de  816.750  fr.,  dont  le  risque  est  partagé 
par  moitié  entre  elle  et  les  membres  de  son  Conseil 
d'administration  et  de  sa  direction. 

Disons  encore  que  pendant  l'année  1909,  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  été  frappée  par  des  deuils 
cruels  :  le  président  du  Conseil  d'administration, 
M  E.  Gouin,  un  des  fondateurs  de  la  Société,  décédait 
au  mois  de  mai  1909.  Il  fut  remplacé  par  M.  Renouard, 
vice-président,  qui,  lui-même,  était  brusquement  frappe 
à  son  tour  quelques  mois  après.  Un  des  censeurs, 
M  A.  Choppin  de  Janvry,  était,  lui  aussi,  emporte  ; 
de  même  M.  Emile  Pictet,  membre  du  Comité  consul- 
tatif de  la  succursale  de  Genève.  Toutefois,  l'organi- 
sation de  la  Société  est  telle,  que  ces  disparitions  ne 
peuvent  en  aucune  façon  diminuer  son  rôle.  Elle  pos- 
sède, en  effet,  une  haute  direction  qui  comprend  nom- 
bre d'éminentes  personnalités  financières  qui  sauront 
maintenir  les  principes  et  les  traditions  dont  l'appli- 
cation a  fait  sa  force  et  sa  prospérité  actuelles. 

A.  Lechenet. 


Le  capital  social  étant  de  75  millions  de  francs,  les 
réserves  diverses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  représentent  plus  de  118  0/0  de  ce  même  capital. 

Ouelques  remarques  sont  encore  à  faire.  C'est  ainsi 
que  les  fonds  d'Etats,  actions  et  obligations  qui  figu- 
rent à  l'actif  du  bilan  sont  représentés  par  des  valeurs 
dont  la  plupart  ont  un  large  marché  et  qui  se  traitent 
journellement  en  Bourse.  Ils  comprennent  :  23  fonds 
d'Etats  différents.  284  espèces  d'actions  et  54  espèces 
d'obligations  de  Sociétés  diverses.  Ces  chiffres  concer- 
nent d'ailleurs  aussi  bien  le  portefeuille  des  trois  suc- 
cursales de  la  Société  que  celui  du  siège  social,  et  leur 
évaluation  a  été  établie  comme  d'ordinaire  :  au  cours 
moyen  de  la  Bourse  du  mois  de  décembre,  lorsque 
cette  moyenne  était  inférieure  au  cours  du  31  décem- 
bre, ou  au  cours  du  31  décembre,  si  ce  dernier  était 
inférieur  à  la  moyenne  du  mois.  Cependant,  et  par 
prudence,  le  conseil  d'administration  a  fait  figurer  un 
certain  nombre  de  valeurs  à  des  prix  inférieurs  à  ceux 
de  décembre,  et  quant  à  celles  non  cotées,  elles  ont 
fait  l'objet  d'estimations  des  plus  modérées.  Quant  aux 
«  participations  »,  elles  concernent  61  affaires  diverses 
qui  ne  figurent  que  pour  les  sommes  actuellement,  dé- 
boursées, et  quelques-unes  ont  d'ailleurs  donné  lieu  à 
des  amortissements. 

Observons  encore  que  le  chiffre  considérable  des 
comptes  courants  qui  figure  au  bilan  montre  l'impor- 
tance des  affaires  de  la  Banque.  Il  provient,  en  outre, 
en  grande  partie  des  sommes  laissées  en  dépôt,  soit 
par  des  gouvernements  étrangers,  soit  par  des  Sociétés 
pour  le  compte  desquelles  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  assure  le  service  de  trésorerie  et  le  paiement 
des  coupons.  Les  plus  importants  de  ces  comptes  sont 
à  échéances  fixes  et  connues  à  l'avance  ;  les  autres 


et 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  a  eu  lieu  samedi  7  mai.  sous  la 
présidence  de  M.  Lucien  Villars,  président  du  Conseil  ; 
39.900  actions  étaient  présentes  où  représentées. 

Après  la  lecture  des  rapports,  les  résolutions  sui- 
vantes ont  été  soumises  à  l'approbation  des  action- 
naires : 

1»  Le  rapport,  les  comptes  sociaux  et  le  bilan  de  l'exercice 
1909,  tels  qu'ils  sont  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion,' sont  approuvés  dans  toutes  leurs  parties  ; 

2°  L'assemblée  générale  approuve  la  répartition  des  béné- 
fices proposée  par  le  Conseil  d'administration,  en  conformité 
de  l'article  42  des  statuts,  fixe  le  dividende  pour  l'exercice 
1909  à  45  francs  par  action  et  décide  le  report  à  nouveau  du 
solde  disponible  du  compte  de  profits  et  pertes  s 'élevant  à  la 
somme  de  5.707.394  fr.  28.  Un  acompte  de  15  francs  ayant  ete 
distribué  en  janvier  dernier,  l'assemblée  décide  que  le  solde 
du  dividende,  soit  30  francs,  sera  payable  à  partir  du  1"  juil- 
let 1910,  sous  déduction  des  impôts  ; 

3«  Sont  réélus  administrateurs  pour  six  ans,  MM. E.Dreux 
et  Frédéric  Mallet,  administrateurs  sortants  ; 

4°  M.  Feray  et  M.  De  la  Lobb  sont  nommés  commissaires 
des  comptes  et  chargés,  en  cette  qualité,  de  faire  le  rapport 
à  la  prochaine  assemblée  générale  sur  la  situation  de  la  So- 
ciété, sur  le  bilan  et  sur  les  comptes  qui  seront  présentés 
par  les  administrateurs  pour  l'exercice  1910.  Chacun  des 
commissaires  aura  la  faculté  d'accomplir  seul  le  mandat 
ci-dessus  en  cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour  quelque 
cause  que  ce  soit.  L'allocation  des  commissaires  est  fixée  a 
1.500  francs  pour  chacun  d'eux  ;  < 

5»  L'assemblée  générale  donne  à  ceux  de  ses  administra- 
teurs qui  font  en  même  temps  partie  d'autres  Sociétés,  1rs 
autorisations  prévues  par  la  loi  de  1867,  en  raison  des  affaires 
qui  pourraient  être  traitées  avec  certaines  Sociétés. 

Ces  résolutions  ont  été  adoptées  à  l'unanimité  et 
sans  observation.  Nous  reviendrons  ultérieurement 
sur  le  rapport  qui  a  été  présenté  par  le  Conseil  d  admi- 
nistration. 
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415.929  49 
1.070.000  »» 

2.173.575  » 


372. 72G  82 


de  £$îg     r5U  <?h6min  de  fer  .Métropolitain 

7™  f7  ~~i  .  actionnaires  de  cette  Compagnie  se 
sont  reunis  le  lundi  9  mai  en  assemblée  générale 
diront"? ^  !?  Résidence  de  M.  Bénard,  pfésfdent 
du  Conseil  d  administration.  Près  de  70.000  actions 
étaient  présentes  ou  représentées  actions 
A  la  date  du  29  avril,  nous  avons  oublié  le* 
comptes  afférents  à  l'exercice  1909.  En  attendant  que 
SmTnT.w118  yU1*  leraPP^t  présenté  par  leConS 
iaf„  nitsi rat lon:  nous  devons  donner  les  résolutions 
qui  ont  ete  soumises  à  l'assemblée  : 

r}°  L.'f5.s,erfblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d  administration  et  celui  des  commissaires,  approuve 
dans  outes  leurs  parties  le  rapport  et  les  comptes  de  l'exer- 

trclZ'î  H-  ïCembre  19°9'  t6]s  ^ils  S0Dt  Présentés  par 
le  Conseil  d  administration,  ainsi  que  l'emploi  fait  des 
réserves,  et  décide  de  répartir  le  solde  créditeur  du  compte 
de  profits  et  pertes,  s'élevant  à  8.465.513  fr.  19,  de  la  manière 
suivante  :  ulK1B 

5  0/0  à  la  réserve  légale  sur  8.318.589 fr.  80 
bénéfices  de  1  exercice  1900,  soit. .  Fr' 

Amortissement  de  4.280  actions 

Premier  dividende  de  3  0/0  aux  actions  "dé 
capital,  soit  7  fr.  50  à  289.810  actions. . 

8  0/0  au  Conseil  d'administration  ét  à  la 

£1S°9nol51^lc6.dent.des  hénéfices>  ^[  est 

Deuxième  dividende,'  de'îèfr'.  50,"  aux  300  ÔÔÔ 

actions  de  capital  et  de  jouissance .  •.   3  750  000  „ 

bolde  a  reporter  i^JjiKsS 

Total  égal   Fr.    8.465.513  19 

En  conséquence,  le  dividende  total  est  fixé  à  20  francs 
pour  les  actions  de  capital  et  à  12  fr.  50  pour  les  actions  de 
jouissance,  sous  déduction  :  w 

actions';  nmPÔt  ^  *  0/°  SU1'  16  r6VenU  p0Ur  toutes  les 
b)  de  la  taxe  de  transmission  pour  les  actions  au  porteur. 
ïam  dmdende/e1ria  mis  en  paiement  à  partir  du  1"  juillet 
l  ,ara1SoBdel9fr.20paraction  de  capital  nominative 
17  h.  8c .par  action  de  capital  au  porteur,  12  francs  par 
action  de  jouissance  nominative,  11  fr.  20  par  action  de 
jouissance  au  porteur  ; 

2°  L'assemblée  générale,  sur  la  proposition  du  Conseil 
d  administration,  décide  l'émission  d'obligations  de  la  Com- 
pagnie,  jusqu  à  concurrence  d'une  somme  nette  encaissée  de 
75  millions  de  francs;  elle  donne  au  Conseil  d'administration 
ous  pouvoirs  pour  fixer,  au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de 
la  Compagnie,  les  époques  d'émission  des  obligations  et  pour 
en  déterminer  le  taux,  la  durée  d'amortissement,  le  prix  et 
toutes  autres  conditions  ;  v 

y  L'assemblée  générale,  appelée,  aux  termes  de  l'article  18 
des  statuts,  a  procéder  au  renouvellement  partiel  du  Conseil 
d  administration,  réélit  administrateur  pour  six  ans  M  Ker- 
mina,  administrateur  sortant. 

Elle  ratifie,  dans  les  conditions  de  l'article  19  des  statuts 
la  nomination,  comme  administrateur,  de  M.  Debs  en  rem- 
placement de  M.  Genevois,  décédé,  et  pour  la  durée  des 
fonctions  de  celui-ci; 

4»  L'assemblée  générale  nomme  MM.  Henrotte,  Mary 
tfenaut  et  Rouen,  commissaires  pour  l'exercice  1910,  avec 
faculté,  pour  chacun  d'eux,  de  procéder  séparément  en  cas 
de  deces,  démission  ou  empêchement  des  autres,  et  fixe  la 
rétribution  de  chaque  commissaire  à  2.000  francs  ■ 

5°  L'assemblée  générale  donne,  en  tant  que  de' besoin  et 
conformément  à  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1907  Tau 
tonsation  aux  membres  du  conseil  d'administration  de 
prendre  ou  de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect  dans 
des  entreprises  ou  dans  des  marchés  faits  avec  la  Compagnie 
ou  pour  son  compte.  F«guie 

Ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité 
»  ^Kani-le,VOte'  M".  Berthelot,  administrateur  "délégué 
lra,bArde  la f  <ï|"»rtion  des  dernières  inondations  dont 
parle  du  reste  le  rapport.  Il  estime  que  la  perte  subie 
par  la  Compagnie,  tant  du  fait  du  manque  à  gagne? 
que  du  fait  des  travaux  d'épuisement  d'ea/  et  de 
réfection,  peut  s'évaluer  à  3  millions  environ  mais 
certaines  lignes  devant  être  mises  en  exploitation  à  la 


fin  de  cette  année,  il  pense  que  la  Compagnie  y  trouvera 
une  compensation.  En  ce  qui  concerne  la  réi^rcusISn 
que  la  réorganisation  du  service  des  trSïSl en" 

diefq  Pt  il  .o,       *de  concçyQlr  des  Préoccupations  de  ce 
ctiet,  et  qu  au  contraire  même,  les  entreprises  en  nré 
sénce  devront  se  compléter.  éprises  en  pre- 


Banque  d'Athènes.  —  Ainsi  que  nous  l'avions 
L"8? ;Presse«tir   cette  Société  procède  en  c moment 
par  les  soins  delà  Banque  de  Vhnion  Parisienne  à 

I  émission  des  100.000  actions  nouvelles  coSuanûa 
SIS  SUS*-  d6S  20°i.000  actions  dont  l'émissîoS 
dlce^edSr  Pai'  1,asse-^e  générale  du  12/25 

Sur  ces  100.000  actions  représentant  l'augmentation 

nriïïf*?  d6Vant  86  réaliser  en  191°»  SO.000  ont  été 
KoAlrrme"  P.ar.un  groupe  financier.  Quant  aux 
oO.OOO  actions  restantes,  elles  sont  réservées  par  pré- 
lerence  aux  actionnaires  actuels  de  la  Banoue  d'Athè- 

rafsoH'  P°Urr?nt  S0USCrire'  à  titre  i^e9Zmie% 
Bîï M\ ^f.^wn  nouvelle  pour  huit  anciennes,  ét  à 

viendr?  *     1  n°mbre  de  titres  1ui  leur  con- 

A  ces  dernières  souscriptions  seront  attribués  les 
titres  non  aborbes  par  l'exercice  du  droit  de  souscripl 

?Ano«0  -8U?  ™eTitlon?é-  Dans  le  cas  où  les  demandes 
dépasseraient  le  nombre  de  titres  disponibles  la  ré- 
Paf£c  S?  nnn61"^1  ProP<>rtionnellement  aux  demandes 

VaS  t>u.UU0  actions  sont  émises  jouissance  1"  juillet 
1910  au  prix  de  118  fr.,  payables  comme  suit  :  en 
souscrivant  28  fr.  ;  le  28  mai  courant,  45  fr.  ;  e  15 
juillet  prochain,  45  fr.  ;  ensemble,  118  fr 

Pour  exercer  leur  droit  de  souscription,  les  action- 
naires doivent  déposer  leurs  titres  anciens,  qui  leur 
seront  rendus  après  avoir  été  frappés  d'une  estampille 
indiquant  que  le  droit  de  souscription  est  épuisé. 

11  sera  remis  aux  souscripteurs  un  récépissé  provi- 
soire constatant  les  versements  effectués.  Les  titres 
définitifs,  munis  du  coupon  afférent  au  2e  semestre 
îyiO,  seront  délivres  au  moment  du  troisième  versement 
et  contre  remise  du  récépissé  provisoire. 

Les  actions  actuellement  existantes  de  la  Banane 
d  Athènes  sont  inscrites  à  la  cote  officielle  de  la  Bourse 
rte  Paris.  Des  démarches  seront  faites  pour  l'admission 
a  la  même  cote  des  actions  nouvelles. 

Les  dépôts  d'actions  anciennes  et  les  souscriptions 
aux  actions  nouvelles  sont  reçus  dès  maintenant  à 
Fans  a  la  Banque  de  V Union  Parisienne,  7,  rue  Chau- 
chat  et  14,  rue  Le  Peletier. 

II  avait  tout  d'abord  été  mentionné  que  le  délai  de 
souscription  expirerait  le  18  courant,  mais  en  raison 
de  la  grande  diffusion  des  actions  de  la  Banque  d'Athènes 
et  pour  permettre  aux  actionnaires  actuels  d'exercer 
leur  droit  de  préférence,  la  Société,  accédant  à  de 
nombreuses  demandes,  a  décidé  de  proroger  jusqu'au 
2d  mai  la  date  de  la  souscription. 


Chemins  de  fer  Nationaux  du  Mexique  — 

Depuis  le  9  courant,  les  actions  de  «  seconde  préfé- 
rence »  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nationaux 
du  Mexique  sont  inscrites  à  la  Cote  Officielle  de  la 
Bourse  de  Paris  au  comptant  et  à  terme. 

Cette  entreprise  n'est  pas  une  inconnue  pour  le 
public  capitaliste  français.  En  effet,  ses  obligations 
4  0/0  or,  émises  en  juillet  1908  par  nos  grands  Etablis- 
^e?en*?c  de  crédit  sont,  elles  aussi,  inscrites  à  notre 
Cote  Officielle,  où  elles  se  négocient  tout  prèsdu  pair. 

Les  Chemins  de  fer  Nationaux  du  Mexique  se  com- 
posent principalement  de  deux  grands  réseaux  qu'ils 
ont  absorbés:  le  Mexican  Central  Railicay  et  les  Natio- 
nal Bailroads  of  Mexico.  La  Compagnie  possède  en 
outre  le  Hidalgo  et  North  Eastern  Rai Iroad  ;  elle  con- 
trôle le  Mexican  International,  dont  elle  possède  plus 
des  trois  quarts  des  actions,  et  V Interoceanic  Railwau 
of  Mexico  quelle  exploite  à  bail  et  qui  exploite  lui- 
même  le  Mexican  Southern  Railway. 
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Le  réseau  complet  de  la  Compagnie  comprend  plus 
de  9.300  kilomètres  de  voies  ferrées  qui  desservent  les 
provinces  les  plus  riches  du  pays  et  mettent  en  valeur 
l'immense  région  comprise  entre  la  chaîne  de  la  Sierra 
Madrc  et  le  Golfe  du  Mexique. 

La  ligne  principale  du  Mexicnn  Central  Railway, 
dont  la  longueur  est  d'environ  1.970  kilomètres,  relie 
Mexico  à  Paso  del  Norte  ;  elle  passe  par  Queretaro  et 
Guanajuato,  centre  d'une  importante  industrie  minière; 
Léon,  cité  industrielle  renommée  ;  Aguascalientes  ; 
Zacatccas  ;  Torreon,  point  central  d'une  région  indus- 
trielle et  situé  dans  le  voisinage  des  plus  importantes 
plantations  de  coton  du  pays  ;  Chihuahua,  chef-lieu 
de  l'Etat  du  même  nom,  connu  par  son  agriculture  et 
ses  mines. 

Le  réseau  du  Mexican  Central  comprend  encore  : 
une  ligne  terminée  en  1908,  qui  passe  par  Guadalajara, 
une  des  villes  les  plus  importantes  de  la  République, 
et  traverse  ensuite  Colima  pour  atteindre  le  port  de 
Manzanillo,  reliant  ainsi  l'intérieur  du  pays  avec 
l'océan  Pacifique  ;  de  plus,  la  ligne  de  San  Luis  Potosi, 
qui  assure  le  trafic  des  régions  centrales  avec  l'impor- 
tant port  de  Tampico  situé  sur  le  golfe  du  Mexique  ;  et 
plus  au  nord,  une  ligne  desservant  la  ville  de  Monterey 
(grandes  usines  métallurgiques,  hauts  fourneaux  et 
autres  industries),  la  ville  de  Victoria,  chef-lieu  de 
l'Etat  de  Tamanlipas,  connu  par  sa  culture  de  la  canne 
à  sucre,  et  aboutissant  également  à  Tampico.  Enfin,  la 
ligne  qui  se  dirige  de  Mexico  vers  le  sud,  franchit  les 
Cordillères,  traverse  des  districts  de  culture  de  canne 
à  sucre  et  conduit  par  Cuernavaca  à  Balsas  ;  ainsi  que 
celle  de  Panuco,  qui  relie  directement  la  capitale  au 
port  de  Tampico  et  dessert  les  fonderies  de  l'Etat  de 
Hidalgo. 

Les  actions  de  seconde  préférence  introduites  sur 
notre  Marché,  ainsi  que  nous  l'avons  dit  plus  haut,  ont 
droit  à  un  dividende  privilégié  de  5  0/0,  après  4  0/0  de 
dividende  privilégié  et  également  non  cumulatif  aux 
actions  de  première  préférence,  et  elles  partagent  tout 
le  surplus  des  bénéfices  «  pari  passu  »  avec  les  actions 
ordinaires  dont  la  majorité  se  trouve  entre  les  mains 
du  gouvernement  mexicain. 

Pendant  son  exercice  1908-1909  clos  le  30  juin  der- 
nier, le  coefficient  d'exploitation  de  la  Compagnie  des 
.  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique  s'est  élevé  à 
59.76  0/0  contre  69.4  pour  le  Mexican  Central  Railway 
et  63.6  pour  la  National  Railroad.  Les  effets  heureux 
de  la  fusion  n'ont  donc  pas  tardé  à  se  manifester,  et 
encore  faut-il  remarquer  que  la  Société,  bien  que 
l'exploitation  du  réseau  fusionné  se  fasse  depuis  le 
1er  juillet  1908  pour  son  compte,  n'a  pris  possession 
des  lignes  des  National  Railroads  et  de  VHidalgo  and 
Northeaslern  que  le  1er  janvier  1909  seulement,  et  de 
celles  du  Mexican  Central  Railway  que  le  1er  février 
1909.  Les  importantes  économies  résultant  de  la  fusion 
ont  été  réalisées  en  cinq  mois. 

La  notice  officielle  a  été  publiée  dans  le  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  21  mars  1910. 

Ajoutons  que  ces  actions  se  sont  négociées  à  partir 
du  12  courant  aux  Bourses  de  Bâle,  Zurich  et  Genève. 


Brazil  Railway  Company.  —  On  annonce  la  pro- 
chaine introduction,  sur  le  Marché  officiel  de  Paris, 
des  actions  de  préférence  6  0/0  de  la.  Brazil  Railway 
Company. 

D'après  les  notices  publiées  et  les  communications 
faites,  les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  déjà  considé- 
rables, sont  appelés  à  croître  rapidement  par  suite  du 
développement  du  trafic  des  nombreuses  lignes  que  la 
Société  exploite  ou  contrôle,  lignes  qui  couvrent  des 
régions  caféières  ou  caoutchoutières.  En  outre,  la  ré- 
cente amélioration  du  change  brésilien  apporte  un 
important  appoint  aux  profits  de  l'entreprise,  puis- 
qu'elle diminue  très  sensiblement  le  montant  néces- 
saire au  service  des  obligations  émises  en  Europe  et 
payables  en  or,  ainsi  que  des  actions  dont  les  divi- 
dendes sont  également  payables  en  or.  Les  achats  de 


combustibles  importés  dos  Etats-Unis  d'Amérique,  le 
paiement  des  employés  dont  les  principaux  ont  des 
salaires  stipulés  on  or,  laisseront  aussi  une  forte  éco- 
nomie qui  s'ajoutera  au  bénéfice  des  lignes.  La  lixation 
du  change  brésilien  à  16  pence  par  milreis,  contre  iS 
pence,  équivaudrait  à  une  diminution  de  6  3/4  0/0  de 
toutes  les  charges  payables  en  or. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  Brazil  Railway 
Company  seront  introduites  aux  environs  du  pair,  soit 
100  milreis  ou  517  fr.,  jouissance  5  avril  1910,  date  à 
laquelle  le  coupon  trimestriel  a  été  détaché  à  raison 
de  1 1/2  0/0,  égal  7  fr.  75. 

En  France,  les  coupons  sont  payables  à  la  Société 
Générale. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  paru  au 
Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  des  22  novembre 
1909  et  2  mai  courant. 


Florida  Railways  Company.  —  Ainsi  que  nous 
l'avons  annoncé  précédemment,  cette  Compagnie  émet 
en  ce  moment  40.000  obligations  lre  hypothèque,  de 
100  dollars  (518  francs)  nominal  5  0/0  or.  Les  demandes 
sont  reçues  dès  maintenant,  et  jusqu'au  jeudi  19  mai 
prochain  au  plus  tard,  à  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- 
Autrichiens  ,12,  rue  du  Quatre-Septembre,  à  Paris, qui 
est  également  chargée  du  service  des  coupons.  Les  de- 
mandes peuvent  lui  être  également  transmises  par 
l'intermédiaire  de  tous  établissements  de  crédit, agents 
de  change  ou  banquiers  et  par  correspondance. 

Rappelons,  d'après  les  notices  publiées,  que  le  capi- 
tal de  cette  Compagnie  est  de  quatre  millions  de  dol- 
lars. Elle  exploite  actuellement  la  ligne  de  Live-Oak  à 
Perry,  d'une  longueur  de  93  kilomètres,  sur  laquelle 
elle  réalise  déjà  des  bénéfices  supérieurs  au  montant 
des  intérêts  du  capital  de  construction,  bien  que  jus- 
qu'ici elle  soit  tributaire  des  autres  Compagnies  rac- 
cordées à  sa  ligne  qui  prélèvent  60  0/0  des  recettes 
pour  les  transports  empruntant  leurs  voies. 

La  longueur  totale  du  réseau  de  la  Florida  Railway 
Company,  allant  de  Tallahasee,  capitale  de  l'Etat  de 
Floride,  jusqu'aux  ports  de  Fernandina  et  Jackson- 
ville,  sur  l'Océan  Atlantique,  sera  de  358  kilomètres 
environ.  Lorsque  la  ligne  atteindra  ces  ports,  la  So- 
ciété encaissera  non  seulement  la  totalité  de  ses  recet- 
tes (au  lieu  d'en  céder  la  majeure  partie  aux  autres 
Compagnies)  mais  bénéficiera  d'une  sensible  augmen- 
tation de  trafic  sur  son  réseau. 

La  richesse  agricole,  forestière  et  minière  des  terri- 
toires traversés  amène  une  progression  incessante  de 
la  population  et  du  mouvement  commercial  dans  ces 
régions.  L'immigration  qui  s'y  déverse  ne  vient  pas 
seulement  d'Europe,  mais  aussi  du  trop-plein  de  cer- 
taines régions  de  la  Confédération  même  des  Etats- 
Unis.  Du  recensement  de  la  population  qui  vient 
d'avoir  lieu  dans  la  grande  République  américaine  il 
ressort  que  sa  population  dépasse  aujourd'hui  90  mil- 
lions, soit  15  millions  de  plus  qu'en  1900.  Aussi  l'ac- 
croissement du  trafic  sur  toutes  les  lignes  ferrées  amé- 
ricaines est-il  incessant. 

Le  prix  d'émission  des  obligations  5  0/0  or  actuelle- 
ment émises  a  été  fixé  à  472  fr.,  dont  100  fr.  en  sous- 
crivant et  372  fr.  à  la  livraison  du  titre,  du  25  au  31 
mai.  Il  y  a,  de  plus,  un  coupon  de  12  fr.  95  à  détacher 
le  1er  juillet  prochain,  et  la  Compagnie  prend  à  sa 
charge  aussi  bien  les  impôts  français  qu'américains. 
Le  prix  réel  d'émission,  en  tenant  compte  de  la  portion 
du  coupon  échue,  ressort  donc  à  461  fr.  20,  ce  qui,  pour 
un  revenu  annuel  de 25  fr.90,  représente  un  placement 
à  5.61  0/0  bien  nets,  non  compris  la  prime  de  rem- 
boursement à  518  francs. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compa- 
gnie, dans  sa  séance  du  9  courant,  a  décidé  de  proposer 
à  l'assemblée  générale   annuelle  des  actionnaires 
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convoquée  pour  le  6  juin  prochain,  de  fixer  le  divi- 
dende total  de  l'exercice  1909  comme  suit  : 

Dividendes; 
Bruts  Nets 

(Eu  francs) 

Actions  de  capital   162  533      150  » 

Actions  de  jouissance   137  533      126  678 

Parts  de  fondateur   77  483       71  962 

Pour  1908,  la  répartition  avait  été  la  suivante  : 
Par  action  de  capital,  151  fr.  827  brut  et  141  fr.  net- 
par  action  de  jouissance,  126  fr.  827  brut  et  117  fr.  126 
net;  par  part  de  fondateur,  71  fr.  451  brut  et  66  fr.  480 
net. 

Le  dividende  de  1908  avait  été,  à  des  différences 
insignifiantes  près  pour  les  actions  de  jouissance  et 
pour  les  parts  de  fondateurs,  le  même  que  pour  les 
trois  exercices  précédents,  1905,  1906  et  1907 


Association  Minière.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  était  convo- 
quée pour  le  10  courant.  Le  bilan  au  31  décembre 
dernier  qui  lui  a  été  soumis,  se  compare  ainsi  au  pré- 
cèdent :  1 

Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Caisse  et  banque   

Beports  

Portefeuille-titres  ... 

Participations  financières. .... 
Avances  (impôts  sur  actions  à 

récupérer)  

Comptes  débiteurs  ........ 

Bachat  d'actions  


1908  1309 
(En  francs) 
596.723  70       268.332  89 
7.548.055  05     4.466.931  65 
6.990.151  30   11.062.078  7i 
271.189  05 


149.226  40 
1.641.500  » 


142.030  78 


Totaux   16.925.650  45    16.210.563  07 


Passif 

Capital  actions  

Béserve  légale  

Béserve  spéciale. . . 
Créditeurs  divers. . 

Compte  d'ordre  

Profits  et  pertes  

Totau* . 


15.000.000 


35.399  » 
1.890.257  45 


13.500.000 
54.512  85 
800.000 
13.236  75 
53.682  34 
1.789.130  53 


16.925.656  45    16.210.563  07 


Pour  ces  deux  exercices,  les  «  Comptes  de  Profits  et 
1  ertes  »  s  établissent  de  la  manière  suivante  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Crédit 

Intérêts  et  dividendes  

Bénéfices  surventes  et  divers. 
Bénéfices  sur  rachat  d'actions. 

Plus-value  du  portefeuille  

Bénéfices  sur  revente  d'actions 
Report  antérieur  

Totaux  " 

Débit 

Frais  généraux  et  divers.... 

Contributions  * 

Perte  au  change  

Frais  de  réduction  du  capital.  '. 

Déficit  antérieur.  

Solde  créditeur  


1908  1909 

(En  francs) 
711.524  05 
437.641  30 
344.823  80 
775.724  50 


707.064  72 
1.107.492  80 


»  2.520  35 

»  173.244  60 

2.269.713  65     1 . 990  322  47 


177.805  45 
17.030  60 
13.074  80 
23.537  90 

148.010  45 
1.890.257  45 


179.345  30 
21.846  64 


1.789.130  53 


Totaux   2.269.713  65     1.990.322  47 


La  répartition  des  bénéfices  de  l'exercice  1909  gui 
a  ete  proposée  à  l'assemblée  générale,  se  rapproche 
ainsi  de  la  précédente  : 

Exercices 


Répartition 
Réserve  spéciale  pour  fluctua- 
tions du  portefeuille  

Fonds  de  prévoyance. ........ 

Béserve  légale.  


1908  1909 
(En  francs) 


soo.ooo  .. 

»  » 

54.512  85 


200.000  » 
450.000  » 
48.294  30 


Dividende  des  actions. 
Dividende  des  parts. . . 

Tantièmes  

Report  à  nouveau  '. 


1908 

810.001)  „ 
37.500  » 
15.000  » 

173.244  60 


1909 
972.000  » 
82.500  » 
as. 000  » 
3.336  23 

1.890.257  45     1.789.130  53 


Par  suite,  le  dividende  que  le  Conseil  d'administra- 
tion a  proposé  à  l'assemblée  générale  s'est  élevé  à  18  fr 
contre  lb  francs  en  19U8.  (Juant  aux  10.000  parts  béné- 
ficiaires, elles  reçoivent  chacune  8  fr.  25  au  lieu  de 
d  tr.  75  pour  1  exercice  précédent. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 
ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
Or  :  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris.... 

Portefeuille  Paris  1  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

ûvances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve              

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)..! 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  !  !  !  ! 

Hôtel  et  mobilier  de  ta  Banque.!. 

Immeubles  des  succursales  , 

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale.  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéôces  en  additions  au  capital  . 

Réserves  (  £oi.du  17  mai  1834  

mobilières)  fex-banques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers...!!!!!!! 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


6  mai 


3.411.672.321 
878  £15.192 


4.290.187.514 

83.337 
407.567  725 

49  511 
531.r50.069 
957.000 

157.674.889 
382  163.967 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.269.560 

5.987  056 
8.407.444 
176  124. 332 


12  mai 


3  408.421  018 
874.647. 157 


6.390.133  931 


4.283  068  175 

96.196 
377.609.322 

104.250 
540.122.260 
957. OOO 

159  963.651 
378.(196.368 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.269.560 

6.C06. 179 
8.407.444 
164.684.509 


Total. 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.270.777.970 
37.086.183 
4.326  765 
80.853.397 
532.632.270 
79.063.691 
1.677.317 
13.083.481 
2.476.772 
143  136.742 


6.348.996.442 


6.330.133.931 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.169.972.855 
24.647.037 
4.268.912 
103.712.033 
559  682.779 
80. 416. 547 
1.599.517 
13.670.33* 
2.476.772 
1S3.530  313 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


6  348. 9%. 413 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


17  mai 

16  mai 

14  mai 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

4.651.8 

4.752.2 

4.806.0 

2.944.3 

2.612.9 

2.941.1 

1.061.5 

983.6 

910.0 

837.3 

1.117.2 

9ir,.8 

494.1 

569.2 

516  4 

180.0 

180.0 

180.0 

181.1 

160  4 

164  8 

641.8 

511.7 

492.0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

8.647.0 

12.^86.1 

11.319.1 

13  mai  !  12  mai 
1909  1S10 


millions 
5.071.4 
3.641.0 
893.7 
702.5 
496.5 
180.0 
169.1 
640.0 
3  0/0 
pair 
6.479.2 


millions 

5.169.9 
3  4<'8.4 
874.6 
917.8 
538.0 
180.0 
103. 7 
640. 0 
3  0/0 
pair 
7.664.1 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  -  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mars  1910  : 

Versements  reçus  de  412.969  déposants,  dont  49.217  nou- 
veaux   g^g  2(32  gs 

Ken^oursements  à  242.220  déposants,  dint      '  ' 
âi.£a\  pour  solde   r>2  187  207  22 

Rentes  achetées  à  1.018  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.120.586  68 

 53 -307 -793  90 

Excédent  de  dépôts   11.008.368  78 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  mars  1910 :  5.650.627. 
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Mouvements  de»  Caisses  d'èpargno.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avoc  la  Caisse  dos  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  mai  1910  : 

Dépôts  de  fonds   ?-^Hor  ?1 

Retraits  do  fonds   "«■■»■>  lb 

Excédent  de  dépôts   264.563  75 

Excédent  de  dépots  du  1"  janvier  au  10  mai  1910  : 
82.799.841  fr.  82.  _  n 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 

mai  1910: 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 402.484  fr.  95; 

2»  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.999.593  fr.  35. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  502  fr.  de  75.000  actions  nou- 
velles de  400  couronnes  (ex-dividende  1909)  de.  la  Banque 
I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens,  dont  la  souscription,  ouverte 
du  17  au  24  février,  était  réservée  de  préférence  pour  un  tiers 
aux  actionnaires,  soit  à  raison  de  1  action  nouvelle  pour 
10  actions  anciennes, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les  actions  de  ladite 
Banque  se  sont  négociées  au  comptant,  jusqu'au  17  février 
inclus,  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  ; 

L'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  février,  les  livraisons  se  sont 
faites  exclusivement  en  titres  non  estampillés. 

En  liquidation  du  28  février,  les  négociations  ont  eu  lieu  en 
actions  estampillées. 

Depuis  le  19  février,  les  obligations  des  emprunts  russes 
4  0/0  or  1889  et  1890  (deuxième  émission)  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  de  coupons. 

En  liquidation  du  28  février,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


Une  répartition  d'actif  de  300  francs  par  titre  étant  effec- 
tuée sur  les  actions  de  la  Compagnie  d'assurance  «  L'Abeille 
Grêle  »  (en  liquidation), 

Lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables  depuis  le  lundi 
21  février,  qu'à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  en 
titres  estampillés  de  cette  répartition  d'actif. 


Depuis  le  25  février,  les  obligations  de  l'Emprunt  extérieur 
5  0/0  1909  de  la  ville  de  Kioto  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
litres  définitifs  unitaires. 

En  liquidation  du  28  février,  les  livraisons  s'effectuent  ex- 
clusivement en  titres  définitifs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


A  l'heure  où  paraissait  le  dernier  numéro  de  l'Eco- 
nomiste Européen  on  apprenait  la  mort  du  roi  d'Angle- 
terre ;  mais  le  Marché,  grâce  à  l'attitude  qu'il  avait 
observée  la  veille,  n'a  pas  été  impressionné  par  le 
fait  accompli.  Aussi  ne  restait-il  plus  aux  vendeurs 
qu'à  se  couvrir.  Il  s'ensuivit  une  reprise  à  peu  près 
générale  et  depuis,  malgré  quelques  nouveaux  mouve- 
ments de  va  et  vient,  les  dispositions  sont  restées  très 
satisfaisantes  dans  l'ensemble. 

•jç  Les  Rentes  françaises  ont  pris  une  petite 
avance. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  85,  contre 
98  fr.  00  précédemment. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  45,  à 
terme.  Elle  était  ainsi  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 


Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  ircèguliers,  ot  tou- 
jours avec  dos  échanges  restreints. 

L'Emprunt  2  1/2  o/O  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  77  fr.  50,  au  lieu  de  71  fr.  75;  Tunisien 
3  0/0  1892,  466  fr.  5(1,  sans  changement;  Indo-Chine 
3. 1  /a  0/0,  463  fr..  75.;  Indo-Chine  H  0/01902,  414  fr., 
au  lieu  de  409  francs. 

-fc  -jf  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  leur  courant  d'échanges  habituel. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  547  fr.  75,  au  l'eu 
dô  545  freines. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  s'échangent  à  407  francs, 
contre  404  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  414  francs,  contre  413  fr.  50,  précédem- 
ment. Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropolitain) 
456  francs,  contre  452  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  393  francs  au 
lieu  de  394  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  25  mai  :  Ville  de  Paris  1904 
(  Métropolitain) . 

ir  ic  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
4.265  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.295  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  10.140.927  francs,  contre  7.903.343  francs 
l'année  dernière,  et  14.989.690  francs  en  1908. 

ir  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  810  francs,  au  lieu  de  815  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été  de 
nouveau  favorisées. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
488  fr.  50  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879  ,  505  fr.  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  504  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  490  francs,  contre 
485  fr.  75  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
475  fr.;  Obligations  Communales  3  O/0  1906,  502  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  traite  à 
503  fr.  75,  contre  503  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clô- 
turent à  484  francs,  au  lieu  de  480  francs,  précé- 
demment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  267  francs. 

Prochains  tirages  :  5  juin,  Obligations  Communales 
1879,  1880,  1891  et  1S99. 

ic  ir  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  eu  à' 
supporter  quelques  réalisations,  mais  elles  clôturent 
de  nouveau  en  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1 .838  francs,  en  avance  de  13  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.410  francs  jeudi 
dernier,  remonte  à  1.423  francs. 

La  Société  Générale  est  à  725  francs,  au  lieu  de 
724  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à 
843  francs,  au  comptant.  Il  était,  il  y  a  huit  jours, 
à  842  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  1.051 
francs  à  terme  en  reprise  de  15  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  à  320  fr.  50  au  comptant  et  à  322  fr.  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  720  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  727  francs 
au  comptant,  regagnant  14  francs .  A  terme,  on  reste  à 
728  francs,  en  plus-value  de  15  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
à  912  fr.  au  comptant,  contre  910  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  clôturaient  à  570  francs, 
sont  à  572  fr.  50.  Actions  libérées  intégralement,  584 
francs,  contre  585  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.655  francs  au 
comptant,  progresse  à  1.672  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  645  francs,  ex-coupon 
de  18  francs,  contre  659  francs,  avec  coupon. 
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L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
4al  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  à  1.515  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  253  francs  à 
terme,  sont  à  254  francs.  Au  comptant,  on  reste  à 
2o6  fr.  75. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  clôturent  à  449  francs.  Actions 
recherchées  à  663  francs. 

Cette  société  ne  peut  que  bénéficier  des  médiocres 
rendements  des  récoltes  en  Argentine,  car  les  grands 
propriétaires  se  trouvent  ainsi  appelés  à  recourir  au 
crédit  pour  continuer  la  mise  en  valeur  de  leurs  terres 
La  Banque  Franco-Argentine  aura  donc  à  satisfaire  à 
de  nombreuses  demandes  de  prêts  et  devra  en  retirer 
un  intérêt  plus  rémunérateur. 

-*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  hésitantes. 

L'Est,  qui  cotait  935  fr.  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Le  Midi  se  tient  à  1.170  francs,  contre  1.169  francs 

Le  Lyon  finit  à  1.311  francs  à  terme,  contre  1.310 
francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.771  francs  à  terme,  au  lieu 
de  1.770  francs. 

L'Ouest  s'échange  à  962  francs,  au  comptant,  contre 
9o8  francs. 

L'Orléans  s'échange  à  1.395  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Pour  la  17»  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  ■ 
Diminutions  :  Nord,  88.000 fr.  ;  Augmentations  :  Lyon 
fr  ;  0rléans,  276.000  fr.;  Midi,  12.000  fr.  ;  Est 
70.000  fr. 

■fr  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Coj7imercial.es 
ont  été  généralement  bien  tenues.  Quelques  avances 
appréciables  ont  même  été  à  enregistrer. 
rroi^ction    du   Métropolitain   de  Parts  qui  était  à 
588  francs,  clôture  encore  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  clôture  à  318  francs  à  terme. 

Le  produit  de  l'émission  des  100.000  actions  nou- 
velles que  cette  Compagnie  vient  d'émettre  sera  affecté 
à  l'équipement  des  lignes  concédées  et,  éventuelle- 
ment, à  la  création  des  embranchements  dont  la  con- 
cession est  demandée  par  la  Compagnie  ;  ceux-ci  iront 
de  la  place  Jules-Joffrin  à  la  porte  de  la  Chapelle  et  de 
la  gare  Montparnasse  à  la  rue  de  Yanves.  La  longueur 
du  réseau  de  la  Compagnie  sera  ainsi  portée  à  20  kilo- 
mètres. 

La  Thomson-Houston,  qui  cotait  795  francs  à 
terme,  est  passée  à  801  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  est  à  200  francs,  contre  201  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques  oui 
finissait  à  297  francs  à  terme,  passe  à  300  francs'. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  gui 
était  à  595  francs,  se  retrouve  à  594  fr.  50 

x  Lîs, actions  de  la  Société  du   Gaz  de  Paris  sont 
a  305  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction? 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  a  454  francs  à  terme,  contre  448  fr.  jeudi  dernier 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  ae 
Paris  restent  à  491  francs,  au   comptant.  Actions, 
oUO  trancs  au  comptant,  comme  précédemment 
.£9mmum  Lyonnais  est  à  166  francs,  au  lieu  de 
163  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  392  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  405  fr.,  contre  398  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  sè 
traite  à  725  francs,  gagnant  7  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 


Force  Motrice  est  à  269  fr.  50,  au  lieu  de  270  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
g,e,s^i  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  s'échangent  à 
2.1o0  fr.,  contre  2.130  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.235  francs,  se  retrouve 
ains?.  aPrèso.324  francs  au  plus  haut.  Parts  civiles, 
3.945  fr.  au  comptant,  contre  3.920  fr.,  après  4  015  fr. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1«  janvier  au  11  mai  1910 
se  sont  élevées  à  51.260.000  francs,  contre  43.230  00Ô 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  40.640  000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  se  traitent  à  250  francs  au  comptant 
contre  244  francs.  Actions  de  priorité,  250  fr.  égale- 
ment à  terme. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  187  fr 
au  comptant,  au  lieu  de  188  francs.  L'assemblée  géné- 
rale annuelle  des  actionnaires  est  convoquée  pour  le 
23  courant. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  513  fr 
reviennent  à  506  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  527  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
}ui  cotait  1.487  francs,  se  retrouve  à  1.485  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  18e  semaine 
de^l9l0  se  sont  élevées  à  899.062  fr.  15,  contre 
J>iA>l>0  fr.  80,  pour  la  même  semaine  de  1909 
Depuis  le  1er  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
la  somme  de  18.617.833  fr.  65,  en  plus-value  de 
0.004.282  fr.  40,  sur  celles  de  la  même  semaine  del909. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  s'échangeaient  à  253  fr 
reviennent  à  247  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  600  fr 
Quant  aux  Obligations 4  1/2  O/0,  elles  sont  à  490  francs. 

L  action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
20b  fr.  50,  au  lieu  de  208  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  tient  à  176  francs  à 
terme,  contre  175  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  319  francs;  nous  la 
laissions  à  314  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sarw  à  Puerlo-Belgrano  sont  à  350  francs.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  restent  à  485  francs 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemm3  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  626  francs  • 
Obligations  4  112  0/0,  512  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  clôturent  à  441  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  s'échange  à  375  fr.  ; 
ction  de  capital,  615  francs  au  comptant. 

•k  -k  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  n'ont  que  peu 
varié,  sauf  les  Fonds  Russes  et  japonais  qui  ont  été 
demandés. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  92  fr.  25,  au  lieu 
de  91  fr.  75. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  traite  à  448  fr.  50  les 
titres  libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75 
à  447  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  à  99  fr.  60. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  96  fr.  30, 
contre  96  fr.  27. 

La  Rente  Italienne  est  à  105  fr.  10,  contre  104  fr.  70, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  68  fr.  15,  termine  à 
68  fr.  25. 

Le  Consolidé  Russe  i™  et   2e  séries  se   tient  à 
95  fr.  10,  au  lieu  de  94  fr.  45,  il  y  a  huit  jours. 
Le  Russe  5  0/0  1906  se  traite  à  104  fr.  15;  Russe 

3  0/0  1891-1894.  80fr.  70,  contre  80  fr.  15;  3  0/0 
1896,  78  fr.  75.  Il  cotait  78  fr.  50,  jeudi  dernier.  Russe 

4  1/2  0/0  1909, 101  fr.  05  à  terme,  au  lieu  de  100  fr.35. 
La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'inscri- 
vait à  88  fr.  80,  termine  à  89  francs. 

La    Rente    Ottomane    Unifiée   4  0/0,   que  nou- 
laissions  à  94  fr.  30,  clôture  à  94  fr.  50. 
Le  Japonais  4  0/0  1905  se  retrouve  à  98  fr.  50  sans 
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changement,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  55,  gagnant  80  cen- 

'ÏTnouvel  Emprunt  Japonais  i  0/0  1910,  dont  l'é- 
mission a  eu  lieu  lundi  avec  grand  succès,  a  été  inscnt 
à  la  Cote  officielle  dos  mardi.  Il  se  cote  en  pour  cent 
Les  titres  libérés  se  traitent  au  comptant  et  a  terme,  et 
et  les  titres  libérés  partiellement  au  comptant  seu  e- 
ment.  Les  premiers,  qui  avaient  ete  emis  à  95  1/2  0/0, 
finissent  à  96  fr.  10,  et  les  seconds,  émis  a  95  o/4,  a 
90  otî 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  510  francs  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
s'échange  à  529  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s  échangeait  a 
725  francs,  clôture  à  727  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  a 
759  francs,  contre  756  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  a  127  francs,  titres 
estampillés  du  droit  de  souscription  aux  nouvelles 

^L&^Banque  Espagnole  de  Crédit  termine  à  322  fr., 
contre  321  francs,  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.132  francs  au  comptant, 
au  lieu  de  1.125  francs.  . 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  a  b84 
francs  à  terme,  au  lieu  de  683  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  que 
nous  laissions  à  542  francs,  passe  à  547  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  a 
1.215  francs  à  terme,  est  à  1.203  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  a  o  11  ir., 
à  terme,  en  avance  de  7  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  conservent  toute 
leur  fermeté.  _  , 

Les  Andalous  passent  à  277  fr.,  contre  261  francs 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  395  francs,  contre  o93 
francs;  Saragosse,  436  francs,  au  lieu  de  433  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  492  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  cette  Compagnie  ont  ete  introduites 
lundi  sur  le  Marché  officiel  à  terme  et  au  comptant,  a 
155  francs.  Elles  clôturent  à  157  fr.  au  comptant.  Au 
sujet  de  cette  Compagnie  nous  nous  reportons  à  1  «  In- 
formation »  que  nous  publions  d'autre  part. 

L'action  Tramivays  de  Mexico  s'inscrit  a  bb4  trancs 
contre  660  francs.  . 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  487  francs  ;  actions  de  ca- 
pital, 156  francs.  . 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  314  francs,  contre  310  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  action  s  privilégiées  de  V Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  se  tiennent  à  486  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  àl.504  fr.,  clôture  a  1.509  fr., 
après  1.518  francs  au  plus  haut  et  1.497  francs  au 
plus  bas.  a   ,.  ! 

La  Briansk,  qui  se  tenait  a  304  francs,  finit  a 
305  francs 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.847  francs,  contre  1.822  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.817  francs  au  plus  bas,  et 
1.863  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  a  8/3  trancs, 
se  traite  à  869  francs.  ; 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  403  francs;  actions  privilégiées,  40b  tr 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1910,  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  sont  en  augmentation 
de  1.101.691  francs  sur  celles  de  la  même  période 
de  1909 

L'action  Lautaro  Nitrate  finit  à  235  francs,  au  lieu 
de  230  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  fr., 
sans  changement. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  661  francs,  contre 
662  francs. 


Les  actions  de  la  Régie  Coinlrressée  drs  Taba<s 
Ottomans  qui  étaient  à  424  francs,  reviennent  à  415  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  tendance  générale  du  Marché  en  Banque  a  été  irrégu- 
lière sur  presque  toute  la  ligne  et  des  mouvements  divers 
ont  été  à  enregistrer.  On  reste  cependant  plus  calme  et,  en 
général,  très  sensiblement  mieux  disposé. 
°  Le  Brésil  s  0/0  189a  reste  à  102  francs;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  clôture  à  92  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  0/0  s'échange  à  81  fr.  75, 
contre  81  fr.  80,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  retrouve  à  52  fr.  30,  au  heu 
de  52  fr.  15,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, il  termine  à  37  fr.  80,  au  lieu  de  37  fr.  45. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espmto  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  482  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
est  à  481  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  lAzo/T-Don 
clôturent  à  1.459  francs,  ex-coupon  de  89  fr.  60,  contre  1.435 
francs,  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  236  fr.  50,  au  lieu  de  244  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent 
à  324  francs,  au  lieu  de  325  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  599  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  581  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l  Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  clôture  à  363  francs  au 
comptant,  et  à  369  francs  à  terme. 

L'émission  des  80.000  obligations  5  0/0  à  laquelle  cette 
Société  vient  de  procéder  par  l'entremise  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  de  la  Société  Générale,  a  obtenu 
un  plein  succès.  , 
L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  traite  a  470  francs. 
L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  à  239 
fr3tn.es  50  ■ 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  se, tient  à  45  francs, 
Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Tractionde  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-OrléansRailway  and  Light  Company),  sont  à 
4*73  f rîmes . 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Radway  and 
Heliopolis  Oases  Company  termine  à  319  francs  ;  actions  de 
capital,  289  francs.  ; 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  clôturent  à  478  francs. 
L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  reste,  à  terme, 

a  L'action  Raisins  de  Corinthe  s'échange  à  193  francs,  contre 
188  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  a  1.071  francs,  contre  1.0M) 
f rsncs • 

La  Tharsis  se  tient  à  149  francs,  contre  151  francs,  il  y 
a  huit  jours.  ,  <c,„ 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  178  francs,  reste  a  182  francs. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  57  fr.  25. 

L'action  Arnoya  termine  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  95  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  834  francs. 
Elle  était  à  832  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  411  francs,  contre  m 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  finissent  à 
494  fr£iiics 

Ces  obligations,  selon  les  notices  publiées,  peuvent  être, 
ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  converties  en  «  actions  preferred  », 
au  "ré  du  porteur.  D'autre  part,  elles  sont  remboursables  a 
105  0/0  en  cinq  années,  et  leur  gage  est  constitue  par  une 
première  hypothèque  sur  tout  l'actif  de  la  Compagnie,  qui 
pourrait  être  évalué  ainsi  : 

Garage,  75.000  liv.  st.  ;  fonds  en  caisse,  60.0CO  liv.  st.  , 
approvisionnements,  30.000  liv.  st.  ;  550, voitures  amorties  de 
50  0/0  de  leur  valeur,  150.000  liv.  st.  Soit  au  total,  un  gage 
de  315  000  liv.  st.  pour  185.000  liv.  st.  d'obligations. 
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Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à  589 
francs,  sont  à  59u  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  358  fr.,  est  à  361  francs. 

L'action  de  YUsine  Mécanique  Stollel  Cie  se  retrouve  à  439 
francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société  est 
convoquée  pour  le  20  mai  (style  russe).  On  annonce  que  le 
Conseil  d'administration  indiquera  à  cette  réunion  ses  prévi- 
sions budgétaires  établies,  suivant  l'usage  russe,  pour  l'exer- 
cice 1910.  D'après  les  documents  détaillés  qui  seront  commu- 
tés à  ce  sujet,  dit-on  encore,  les  bénéfices  industriels  de 
l'exercice  en  cours  seraient  de  400.000  à  500.000  roubles,  sans 
compter  l'économie  résultant  de  l'emploi  du  nouveau  capital. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  980  francs,  clôturent  à 
992  francs. 

Les  notes  communiquées  rappellent  que  les  formations 
pétrolif ères  du  district  ne  sont  pas  horizontales,  qu'elles  ont 
un  pendage  tout  comme  les  formations  filoniennes  aurifères. 
Par  suite,  la  Société,  qui  possède  des  concessions  dans  le 
voisinage  de  l'affleurement,  n'aurait  à  effectuer  que  âes  tra- 
vaux très  peu  coûteux  pour  rencontrer  l'huile. 

Lesactions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  123  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  4G1  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  142  francs. 

On  nous  communique  que  d'après  les  nouvelles  reçues  du 
siège  de  l'exploitation,  la  main  d'œuvre  reste  abondante,  les 
moyens  de  transports  très  faciles,  les  débouchés  de  mieux  en 
mieux  assurés,  de  sorte  que  l'on  peut  compter  pour  l'exer- 
cice qui  commencera  le  1"  juin,  sur  une  extraction  de  175.000 
tonnes.  Celui  qui  finit,  ajoute-t-on,  donnera  au  moins  131.000 
tonnes  et  permettra  de  distribuer  8  francs,  comme  précédem- 
ment, tout  en  dotant  largement  les  réserves  et  amortisse- 
ments. 

L'action  Maikop  Spics  Petroleum  est  à  24  fi-.  50,  les 
coupures  de  25. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à 
425  francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  ce  cours. 

La  Harpener  cote  1.503  francs,  au  lieu  de  1.475  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  507  francs,  contre  500  francs. 

La  Muanchaca  s'inscrit  à  70  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  clôtu- 
raient ainsi  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
480  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'inscrit 
à  393  francs,  regagnant  5  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  termine  à  89  fr.  75,  en  reprise  de  7  fr.  25. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  59  fr.  50. 

Les  notes  communiquées  font  ressortir  que  les  terrains 
concédés  à  cette  Compagnie  sont  traversés  par  un  grand 
fleuve,  le  Magdalena,  reliant  la  concession  aux  villes  du  lit- 
toral. Cette  facilité  et  le  bon  marché  des  transports  ont  une 
importance  capitale.  En  effet,  d'autres  Compagnies  similaires, 
dont  les  exploitations  sont  situées  dans  l'intérieur  de  l'Afrique 
et  de  l'Amérique  du  Sud.  payent  des  prix  de  transport  exor- 
bitants. Ainsi  le  coût  de  transport  d'une  tonne  de  caoutchouc 
du  Congo  en  Europe  est  de  2  500  fr.,  tandis  que  la  Colom- 
bian India  Rubber  ne  paye  que  de  150  à  250  fr.  (en  tenant 
compte  des  fluctuations  des  tarifs)  la  tonne  de  sa  concession 
à  n'importe  quel  port  de  l'Europe. 

Les  actions  des  Mines  d'or  d'Auvergne  ont  été  activement 
traitées.  Elles  clôturent  à  194  francs. 

Les  notes  communiquées  font  ressortir  que  cette  jeune 
Société  possède  un  vaste  domaine  minier  dans  le  centre  de  la 
France,  c'est-à-dire  dans  les  trois  départements  du  Puy-de- 
Dôme,  de  l'Allier  et  de  la  Haute-Vienne.  Les  rapports  des 
nombreux  ingénieurs  qui  ont  visité  et  étudié  ce  domaine  et 
notamment  la  partie  située  dans  le  Puy-de-Dôme  et  qui  a 
une  étendue  de  plus  de  10.000  hectares,  sont  unanimes, 
observent  lesdites  notes,  à  en  constater  la  haute  minéralisa- 
tion, non  seulement  en  or  et  en  argent,  mais  en  métaux  plus 
communs,  tels  que  l'antimoine,  le  cuivre,  le  plomb,  le  zinc, 
le  bismuth,  etc.,  etc.  La  mise  en  valeur  de  ces  richesses 
minérales  ne  sera  pas  faite  directement  par  la  Compagnie 
des  Mines  d'or  d'Auvergne,  mais  par  les  filiales  qu'elle  va 


créer  et  qui  lui  constitueront  un  portefeuille  titres  dont  le 
rendement  serait  considéré  comme  rémunérateur 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C°  qui  ont  été  intro- 
duites la  semaine  dernière  au  cours  de  37  fr.  50  sont  à 
41  fr.  50. 

Cette  introduction,  annonce-t-on,  s'est  effectuée  avec  succès. 
D  après  les  notices  publiées,  le  programme  d'exploitation 
de  cette  Société  avait  été  élaboré  en  vue  d'obtenir  dès  la 
première  période  un  bénéfice  annuel  de  2.523.000  fr.,  soit 
40  0/0  du  capital  social.  Or,  observe-t  on,  il  ne  semble  pas 
que  les  prévisions  des  promoteurs  doivent  être  déçues,  étant 
données  les  conditions  dans  lesquelles  se  présente  la  mise  en 
œuvre  de  l'entreprise. 

L'action  privilégiée  de  là  Franco  Wyoming  OH  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure,  et  à  112  francs  l'unité. 

On  rappelle  que,  d'après  les  notices  publiées,  ce  titre 
jouit  d'un  privilège  de  remboursement  au  pair,  soit  à  103  fr.  40, 
après  lequel  il  sera  assimilé  à  une  action  ordinaire. 

L'action  Luna  Park  est  à  203  francs. 


Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil.  —  La  Banque  Alsa- 
cienne de  Paris  (ancienne  Banque  Etienne  Muller  et  Cie  , 
366,  rue  Saint  Honoré,  à  Paris,  tient  dès  à  présent  à  la 
disposition  des  souscripteurs  des  obligations  de  500  francs 
5  0/0  or,  première  hypothèque  de  cette  Compagnie,  les 
titres  libérés,  contre  remise  du  reçu  et  les  titres  non  libérés 
contre  le  reçu  du  premier  versement  et  la  somme  de  400  fr. 
par  titre  pour  libération.  Un  avis  ultérieur  fera  connaître  le 
jour  où  ces  titres  seront  cotés.  Ils  se  traitent  déjà  au  marché 
libre  de  la  Bourse  de  Paris  avec  une  légère  prime  sur  le  prix 
de  la  souscription  :  455  francs. 


Missouri  Oklahoma  and  Gulf  Railway  C°.  —  Les  notes 
communiquées  rappellent  que  les  obligations  de  la  Missouri 
Oklahoma  and  GulfRailicay  C°,  émises  en  ce  moment  par 
la  Banque  Franoo- Américaine  et  la  Société  Générale  des 
Banques  de  prorince,  jouissent  d'une  première  hypothèque 
sur  toutes  les  propriétés  de  la  Compagnie  :  ligne,  matériel 
roulant,  terrains.  Au  prix  d'émission  de  476  fr.  35,  ces  obli- 
gations donnent  un  rendement  net  de  5.40  0/0,  prime  de 
remboursement  non  comprise. 


Société  des  Mines  du  Semnon.  —  On  vient  d'introduire 
sur  le  marché  en  banque  au  comptant,  à  Paris,  le6  actions 
de  la  Société  des  Mines  du  Semnon  qui  ont  été  cotées  140 
et  145  francs. 

D'après  la  notice,  cette  Société  a  pour  objet  la  mise  en 
valeur  et  l'exploitation  d'une  concession  minière,  dénommée 
Semnon,  concédée  par  décret  du  21  mai  1895,  qui  couvre  une 
superficie  supérieure  à  5  kilomètres  carrés  sur  le  territoire 
de  la  commune  de  Martigné-Ferchaud,  arrondissement  de 
Vitré,  département  d'Ille-et- Vilaine. 

La  concession  est  accordée  pour  l'exploitation  de  tous 
métaux  :  plomb,  antimoine,  zinc,  cuivre,  argent,  or,  etc., 
et  est  libre  de  toutes  redevances,  supportant  seulement  les 
charges  minières  et  administratives  (0  fr.  10  par  hectare» 
plus  les  droits  sur  les  métaux  extraits). 

La  Société  des  Mines  du  Semnon  est  au  capital  nominal 
de  4.000.000  de  francs,  représenté  par  40.000  actions  de  100 
francs  chacune.  Il  est,  en  outre,  créé  40.000  parts  bénéfi- 
ciaires, sans  valeur  nominale. 

La  région  de  Martigné-Ferchaud  appartient  au  point  de 
vue  minier  au  Bassin  d'où  dépendent  les  exploitations  de  la 
Lucetie  et  de  la  Bellière. 

Toute  l'étendue  de  la  concession  du  Semnon  se  compose 
d'un  ensemble  de  schistes  et  de  quartzites  appartenant  au 
silurien  et  au  devonien. 

De  nombreux  filons  traversent  cette  formation  et  semblent 
pouvoir  être  classés  en  deux  systèmes  pai-allèles  dont  l'un 
de  beaucoup  le  plus  important  a  exactement  la  même  direc- 
tion et  le  même  pendage  que  les  schistes  encaissants,  ce  qui 
indique  que  ces  filons  sont  contemporains  de  cette  formation. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  de  1907  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  des  20  et  27 
décembre  1909. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


11  mai  1910. 


Blé  -  la  situauon;  les  cours.  -  Sucres  :  évaluation  «les  emblave 
"  nients    a  r,a»,on.  les  cens.  -  Vins  :  .impomBoM  et  W>r- 

fiions  des  broie  premiers  mois:  la  s.luaLon  les  cours.  -  Soies  . 

la  situation;  les  cours.  -  Métaux  :  ta  situation;  les  couis. 

Blé  -  La  lune  rousse  a  passé  sans  amener  les  gelées 
on'on  craignait;  Mais  la  situation  n'eu  est  pas  meilleure  pour 
cela  11  commence  à  s'élever  dans  toutes  les  campagnes  des 
plaintes  qui  no  sont  que  trop  justifiées  et  le  dernier  rapport 
du  ministère  de  l'Agriculture  n'est  rien  moins  qu  optimiste  : 
les  dégâts  sont  notables  dans  plus  d'un  département.  Le 
Nord  se  trouve  la  contrée  qui  a  été  la  plus  épargnée.  _ 

Déjà  les  ventes  de  la  propriété  que  nous  avions  signalées, 
la  semaine  dernière,  se  sont  ralenties.  Les  offres  sont  partout 
moins  abondantes,  mais  les  cours  ne  montrent  cependant  de 
tendance  à  se  raffermir  sur  aucun  de  nos  mareliés  de  1  inté- 
rieur D'après  «  L'Evening  Corn  Trade  hist  «,  le  stock  total 
de  blé  de  l'Europe,  au  1"  mai,  aurait  été  de  29.174.000  hecto- 
litres contre  22.736.000  hectolitres  à  la  même  époque  de  1909. 

A  cette  date,  le  stock  total  de  blé  dans  le  monde  aurait 
été  de  47.603.500  hectolitres  contre  43.369.500  au  1»  mai  1909. 

Voici,  quelle  serait  la  situation  d'après  Dornbusch  : 

«  Les  achats  s'effectuent,  par  continuation,  sur  une  faible 
échelle  douze  chargements  seulement  ont  changé  de  mains 
et  avec'  des  chargeurs  des  Indes,  de  l'Argentine  et  spéciale- 
ment de  la  Russie  mettant  une  hâte  notable  à  vendre,  le 
marché  a  perdu  du  terrain,  en  dépit  de  l'amélioration  aux 
Etats-Unis.  Les  fêtes  de  Pâques  ont  empêché  les  expéditions 
russes,  mais  les  chargeurs  ont  matériellement  réduit  leurs 
prix  ce  qui  peut  être  pris  comme  une  indication  marquée  de 
la  faiblesse  générale  de  la  situation  dans  la  mer  Noire  et  une 
confirmation  de  la  supposition  que  les  approvisionnements 
de  blé  dans  l'intérieur  de  la  Russie  sont  considérables.  Les 
conditions  existantes  sur  ce  marché  sont  grandement  en  fa- 
veur des  acheteurs,  les  offres  étant  sans  doute  importantes 
et  les  nouvelles  des  récoltes  très  faborables  dans  l'ensemble, 
alors  que  la  demande  est  médiocre  et  la  hausse  en  Amérique 
n'a  jusqu'ici  pas  eu  d'effet  sur  la  situation  au  point  de  vue 
de  son  relèvement.  » 

A  Paris,  la  tendance  de  la  dernière  heure  reste  lourde. 
Le  courant  cote  25  25;  le  prochain  est  à  25  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


14  avril 
1910 

21  avril 
1910 

28  avril 
1910 

6  mai 
1910 

13  mai 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  25 

25  50 

25  50 

25  50 

25  25 

21  65 

21  35 

20  74 

20  70 

27  ià 

28  09 

27  68 

27  68 

27  50 

27  10 

26  04 

24  08 

23  62 

24  67 

21  20 

20  37 

19  42 

21  21 

17  70 

22  50 

22  07 

22  40 

22  31 

22  40 

Sucres.  —  L'Association  internationale  de  statistique 
sucrière  vient  de  publier  son  enquête  sur  les  ensemence- 
ments de  betteraves  dans  les  principaux  pays  producteurs 
d'Europe.  Voici  les  résultats  auxquels  elle  est  arrivée,  rame- 
nés à  l'ensemble  des  fabriques,  arrêtés  le  7  mai  courant  ■ 


Nombre 
de 


Fabriques  actives 


Pays 


France   

Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

Belgique  

Hollande  

Russie  

Suède  


Totaux. 


réponses 

1910-11 

1909-10 

200 

244 

245 

352 

354 

356 

198 

202 

202 

74 

77 

79 

26 

27 

27 

185 

277 

276 

21 

21 

21 

1.056 

1.202 

1.206 

8 

8 

7 

30 

Rlsnotmo  i  1 1 ,  ;  1  .  i  i  \  i  i 

30 

30 

80 

O 

5 

1 

1 

1 

a 

1 

1 

i 

1 

1 

81 

Kl 

7.". 

Europe  entière  . . . 

1.187 

1.283 

1 .281 

4-  ou  — 

Pays 

1910 

1909 

en  L&lé 

(Eu  hectares) 


France  

Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

Belgique  

Hollande  

Russie  

Suède  


Totaux  et  moyennes. 


Danemark  

Italie  

Espagne  (betteraves) 

Roumanie  

Serbie  

Bulgarie  

Suisse  


Totaux  

Europe  entière  


234.500 

223.885 

+  10.615 

469.750 

456.135 

+  13.615 

364.400 

322.800 

-f  41.600 

67.500 

64.600 

+  2.9CO 

54.400 

56.500 

—  2.100 

675.000 

556.150 

+118.850 

34.689 

33.669 

+  1.020 

1.900.239 

1.713.739 

+186.500 

22.300 

16.800 

+  5.500 

41.200 

36.000 

-f-  5.200 

18.000 

20.000 

—  2.000 

-  13.000 

11.400 

+  1.600 

3.300 

2.680 

+-  620 

1.700 

1.600 

+  100 

920 

770 

+  150 

100.420 

89.250 

+  11.170_ 

2.000.659 

1.802.989 

+197.670 

Les  transactions  se  maintiennent  dans  une  bonne  ampleur 
moyenne  pour  les  sucres  blancs.  La  demande  est  surtout 
importante  de  la  part  du  découvert  et  la  tendance  des  cours 
reste  très  soutenue.  En  sucre  roux,  les  affaires  sont  très 
actives. 

D'après  le  Bulletin  des  Halles,  les  haussiers  sont  toujours 
aussi  décidés  à  défendre  leur  position  et  en  cela  ils  sont 
aidés  par  les  faibles  ressources  dans  tous  les  pays  européens. 
De  son  côté,  la  consommation  semble  moins  empressée  aux 
achats  et  ne  s'approvisionne  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses 
besoins.  La  baisse  paraît  très  difficile  pour  le  moment  et  a 
moins  d'un  ralentissement  sensible  de  la  consommation  et 
de  la  demande  pour  l'exportation,  nous  terminerons  la  cam- 
pagne avec  des  réserves  d'autant  plus  réduites  que  celles-ci 
ont  déjà  accusé  un  déficit  notable  au  31  août  dernier,  et  que 
la  production  européenne  a  été  sensiblement  inférieure  a 
celle  de  la  campagne  précédente. 

Les  sucres  blancs  n°  3  font  43  62  ;  les  sucres  roux  sont 
cotés  à  39  25. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

13 avril,20 avril ,27 avril  4  mai 
Villes  191Q      1910      1910  1910 


Paris  (roux 
Londres 
Bruxelles 
Amsterdam 

Prague   34  91 

Hambourg   35  80 

New-York(moscovad)!  44  12 


Fr. 

37  25 

35  30 

36  12 
32  05 


Fr. 

38  .. 

32  50 
35  50 

33  75 

34  23 

35  75 


Fr. 

37  50 

35  15 

36  12 
35  02 

35  38 

36  30 


42  97  I  43  44 


Fr. 

38  75 

36  50 

37  12 

36  92 
35  91 

37  20 
43  45 


11  mai 
1910 


Fr. 

39  25 

36  .. 

37  50 

38  05 

36  54 

37  36 
43  15 


Vins  —  Le  mois  de  mai  ne  nous  a  amené  jusqu'ici  que 
du  mauvais  temps.  Le  froid  persiste  pendant  le  jour  et  les 
nuits  amènent  des  gelées.  Les  dégâts  ont  été  sensibles  dans 
tous  les  vignobles  ;  dans  les  plus  épargnés  la  végétation  est 
en  retard,  mais  beaucoup  ont  eu  à  souffrir  gravement  des 
gelées  nocturnes,  principalement  dans  le  Beaujolais,  dans  le 
Sud-Ouest  et  en  Provence.  Cette  situation  contribue  a  raffer- 
mir encore  les  cours,  malgré  la  pénurie  des  affaires.  Il  est 
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▼rai  que  cette  pénurie  provient  d'une  part,  du  peu  de  mar- 
chandise qui  reste  encore  disponible,  d'autre  part  des  préten- 
tions des  propriétaires  qui  croient  pouvoir  escompter  une 
nouvelle  hausse. 

Ce  marasme  des  affaires  sévit  surtout  dans  le  Midi.  Mais 
les  cours  se  maintiennent  fermes.  On  ne  trouve  plus  aucun 
vm  au-dessous  de  18  fr.  l'hectolitre  ;  la  moyenne  est  2  fr. 
le  degre-hectolitre.  En  Provence,  il  ne  reste  presque  plus  de 
vin  a  la  propriété.  1 

Le  Bordelais  souffre  beaucoup  de  la  température  bien 
quil  ny  ait  pas  gelé  :  la  végétation  ne  fait  aucun  progrès. 
Les  cours  sont  en  léger  progrès. 

Même  note  pour  toute  la"  Bourgogne,  sauf  que  les  gelées 
ont  tait  d  importants  dégâts  sur  certains  points  isolés  La 
marchandise  devient  rare  ;  aussi  les  affaires  diminuent-elles 
mais  les  prix  augmentent. 

En  Champagne,  on  n'a  constaté  que  peu  de  dégâts  Les 
aflaires  sont  actives  sur  les  vins  en  fûts  et  en  bouteilles. 

*  * 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  très  cal- 
mes le  commerce  de  gros  faisant  peu  d'achats  aux  cours 
actuels.  On  otïre  déjà  de  la  future  récolte  à  1  fr.50  ou  1  fr  60 
le  degré,  à  la  propriété. 

*  * 

Pendant  le  premier  trimestre  de  1910,  comparativement 
avec  celui  des  deux  années  précédentes,  la  France  a  importé 
et  exporté  les  quantités  de  vins  ci-après,  en  commerce 
spécial  :  . 

Importation 

1910  1909 

(Hectolitres) 


Vins 


Mistelles   40.460 

Vins  ordinaires  : 

En  futailles   1.878.835 

En  bouteilles   1.831 

Vins  de  liqueur  : 

En  futailles   38.831 

En  bouteilles   335 


27.208 

1.588.668 
1.809 

36.251 
377 


Dans  les  1.878.835  hectolitres  de  vins  ordinaires  on  fu- 
tailles, les  provenances  d'Algérie  chiffrent  pour  1  79<>  530 
hectolitres.  Le  reste  vient  de  Tunisie  (49.377),  d'Espagne 
(21.961)  et  divers  pays.  0 

Exportation 

1910  1909 

...  (Hectolitres) 
Vins  ordinaires  : 

De  la  Gironde  

D'ailleurs  

Vins  en  bouteilles  : 

De  la  Gironde  

D'ailleurs  

Ghampagn.  et  mousseux. 
Vins  de  liqueur  : 

En  futailles  

En  bouteilles.  

Pour  les  vins  de  table,  nos  meilleures  clientes  sont  tou- 
jours, par  ordre  d'importance  d'achat  :  l'Allemagne  la 
Belgique,  la  Suisse,  l'Angleterre  et  la  République  Argentine 
Pour  les  champagnes,  c'est  la  Belgique  qui  nous  achète  le 
pms,  puis  viennent  l'Angleterre,  les  Etats-Unis  et  l'Alle- 
magne. 

Soies.  —  L'expectative  et  l'indécision  régnent  toujours  et 
le  marché  des  soies  continue  à  ne  présenter  que  peu  d'intérêt 
malgré  l'ampleur  soutenue  de  la  consommation.  La  cote, 
malgré  les  velléités  de  reprise  manifestées  le  mois  dernier' 
ne  se  raffermit  pas.  On  lit  dans  le  Bulletin  des  Soies  et  Soie- 
ries; «  L'évaluation  de  la  récolte  de  1909,  que  le  Syndicat  des 
marchands  de  soie  de  Lyon  vient  de  publier  est  plutôt  infé- 
rieure à  l'estimation  commune  et  si  l'on  compare  les  chiffres 
des  deux  années  à  ceux  des  conditionnements  qui  se  sont 


127.116 

111.186 

301.313 

236.819 

6.640 

7.827 

9.654 

8.729 

55.433 

43.220 

6.398 

6.378 

18.221 

16.909 

SP   P° rtrnellemeilt  davantage  on  arrive  à  cette  con- 
clusion, qu  en  Europe  tout  au  moins,  les  stocks  de  soies  an- 
ciennes seraient  plutôt  moindres  que  l'année  dernière  à  pa- 
reiue  date  ».  r 
On  a  coté  : 

Grèges  Italie  1»  ordre  10/12  à  14/16,  45-47  fr.  ;  Grèges  Sv- 
rie  1»  ordre,  9/11,  41-43  fr.;  Grèges  Brousse  l-oïïïïJS 
42  fr.,  Grèges  Brousse  2°  ordre,  13/15,  40  fr.>  Organsin 
iSr^oT'n  2°/22'52.fr-;  Organsin  Syrie'  l^ordre 
IVjM,  50  fr.  ;  Organsin  Syrie  2'  ordre  19/21  49  fr. 

Les  produits  d'Extrême-Orient  font  : 

8/10hi?7%fiL^W^beStc9/11'  50fl'';  Ghine  fil"  Bosc  extra, 
Rose'  }  q m  ik?™  ÛkhUU  Wha  2  9/11'  46  fr-  Chlne  fil 
.  hfl  r ■ ffl  \  m     '    ï  Ghlne  fil-  Diam0Dd  1  9/11,  45  fr.  50; 

q  n  V/talwtraS/U,**  fr'  5°;  Ghine  &l  Hung  kee  ti~er 
LJ    \       t>;  Ghme  Dlamond  2  11/13,  42  fr.  50.  Tsatlées 

î.  '  ofr'APegasUS  11  30  fr-  i  Tsatl-  «dévidées,  Grasshop- 

p61        *co  OU. 

Shanghai  télégraphie  un  marché  stationnais,  avec  les  co- 
tations de  :  filature  Excelsior  l  9/11,  45  fr.  75  (815  taela); 
tsatlee  redevidees  Pegasus  1,2,  3,  30  fr.  (530  taels)  ;  Gold 
luhn  24  fr.  25  (427  1/2  taels  1.  Change  stationnai™  3  Y  12  à 


Métaux.  -  Les  cours  du  cuivre  se  sont  encore  tassés 
depuis  une  huitaine,  légèrement  il  est  vrai.  L'état  défavorable 
des  conditions  économiques,  aux  Etats-Unis,  a  eu  là  aussi 
son  influence.  Le  rapport  hebdomadaire  de  MM  Henrv-R 
Merton  porte  : 

«La  demande  de  la  consommation  a  été  de  nouveau  très  sa- 
tisfaisante, les  prix  réduits  colés  pour  le  cuivre  affiné  encoura- 
geant sans  nul  doute  le  commerce  à  distribuer  plus  franche- 
ment des  commandes  de  marchandises  manufacturées  Les 
consommateurs  allemands  furent  les  acheteurs  les  plus 
actifs,  mais  le  commerce  en  Angleterre  enleva  aussi  de  bon- 
nes quantités.  Quant  aux  fabricants  américains,  ils  montrent 
moins  d  entrain  et  ne  s'approvisionnent  que  modérément- 
aussi,  leur  attitude  décida  la  plupart  des  producteurs  à  con- 
centrer leurs  efforts  en  Europe  où  ils  firent  de  nouvelles 
concessions  dans  leurs  prix. 

«  On  s'attend,  en  général,  à  ce  que  les  chiffres  des  produc- 
teurs américains  accusent  une  augmentation  substantielle 
clans  les  stocks.  •> 

On  cote  au  Havre,  pour  les  marques  ordinaires,  146  fr  25' 
pour  les  premières  marques,  147  fr.  50  les  100  kil 

Peu  de  changement  dans  les  cours  de  Vétain.  Les  statis- 
tiques d'avril  restent  favorables  aux  détenteurs  :  les  stocks 
sont  en  diminution  sensible,  mais  les  transactions  manquent 
d  ampleur.  Letain  Banka  fait  à  Paris  400  fr.  75  les  100  kil  ■ 
l'étain  Billiton  396  fr.  75. 

Le  marché  du  plomb  a  été  déprimé  par  des  offres  spécula- 
tives et  des  ventes  réelles.  Les  marques  ordinaires  ont  coté 
à  Paris,  38  francs. 

Le  marché  du  zinc  est  terne  et  sans  changement;  on  ne 
signale  aucune  velléité  de  transactions.  Le  zinc  de  Silécie 
fait  65  fr.  les  100  kilos;  les  autres  bonnes  marques  font 
62  fr.  25. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible  . 

Olascow 
Font»  diiponible 


14  avril 

21  avril 

1910 

1910 

*  «h.  d. 

t  «h.  d. 

5ê  16  3 

56  11  3 

57  17  6 

57  11  3 

147  12  6 

150  5  . 

149  12  6 

151  7  . 

13  ..  . 

!3  ..  . 

12  13  9 

12  12 

22  10  . 

22  7  6 

50  9 

50  7 

28  a\ril 

4  mai 

11  mai 

1910 

1910 

1910 

*  eh.  d. 

1  «h. 

*  sh.  d. 

56  0 

55  7  6 

56  18  9 

57  5  . 

ÛB  3  9 

57  17  6 

150  5  . 

148  15 

1EC  10  . 

151   7  . 

150  3/4 

152  .  . 

13  1/3  . 

12  15  • 

13    .  . 

12  13  9 

'2  2  a 

12  13  9 

22  ..  . 

22   .  . 

22  . 

50  3 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  10  mai  1910. 
La  mort  du  roi  d'Angleterre.  —  L'émotion  en  Allemagne.  —  Les 

commentaires.  —  Le  chancelier  et  le  centre.  —  Les  industries.  — 

Le  marché  monétaire.  , 

La  mort  du  roi  d'Angleterre  a  soulevé  en  Allemagne 
une  émotion  profonde,  comme  on  n'en  avait  pas  vue  de- 
puis bien  longtemps.  Vous  savez  combien  l'Allemagne 
est  attentive  à  tout  ce  qui  se  passe  en  Angleterre  et 
sensible  aux  moindres  variations  de  sa  vie  politique  et 
économique.  Alors  jugez  à  quel  point  tout  l'Empire  a 
été  ému  par  un  changement  de  règne  qui  peut  être  un 
changement  dans  toute  l'orientation  extérieure  de  la 
Grande-Bretagne.  Car  si  profondément  constitutionnel 
qu'ait  été  Edouard  VII,  il  n'en  a  pas  moins  dirigé 
d'après  ses  vues  personnelles  toute  la  politique  mon- 
diale c'e  l'Angleterre.  L'Allemagne  n'a  guère  à  se  louer 
de  lui,  car  on  sait  que  constant  effort  du  défunt  roi, 
pendant  ses  dix  années  de  règne,  a  été  de  saper  sans 
relâche  l'hégémonie  de  l'Empire  allemand.  Et  aux 
plaintes  de  tous  nos  hommes  d'Etat,  on  a  pu  reconnaî- 
tre qu'il  n'y  était  que  trop  bien  arrivé. 

Aussi,  sent-on  au  ton  général  de  la  presse  que  les 
regrets  sont  surtout  officiels.  Les  convenances  sont 
sauvegardées  :  rien  de  plus.  Mais  elles  l'ont  été  complè- 
tement. Aucune  note  discordante  n'a  paru,  même  dans 
les  journaux  qui,  comme  la  Twgliche  Rundschau  rap- 
pellent que  le  roi  d'Angleterre  n'a  jamais  eu  en  vue  que 
l'abaissement  de  l'Allemagne  et  son  encerclement. 

La  Gazette  de  V Allemagne  du  Nord,  qui  est  l'organe 
officieux  de  la  chancellerie  est  élogieuse,  sans  réserve. 
La  Gazette  de  Cologne  constate  que  l'Allemagne  n'a 
pas  toujours  eu  à  se  louer  d'Edouard  VII,  mais  qu'elle 
n'en  reconnaît  pas  moins  sans  réserve  ses  éminentes 
qualités,  qui,  du  reste,  ont  contribué  à  maintenir,  mal- 
gré des  difficultés  passagères,  des  rapports  pacifiques 
entre  l'Angleterre  et  l'Empire. 

L'Allemagne  sera  représentée  aux  funérailles  du  roi 
par  l'Empereur  lui-même.  On  semble  attendre  beau- 
coup de  cet  acte  de  courtoisie  pour  la  cordialité  des 
futurs  rapports  entre  les  deux  pays. 

La  presse  allemande  s'est  occupée  beaucoup  moins 
des  élections  générales  en  France.  C'est  à  la  sobriété 
des  commentaires  de  l'étranger  sur  cet  événement 
qu'on  peut  surtout  mesurer  le  peu  de  changement  qu'il 
a  apporté  dans  la  physionomie  du  Parlement  et  dans 
l'orientation  de  la  politique  française.  La  Gazette  de 
Francfort  termine  son  article  sur  les  élections  fran- 
çaises par  cette  phrase  :  «  Beaucoup  d'hommes  ont 
changé,  mais  toute  la  politique  reste  la  même.  » 

En  politique  intérieure  nous  n'avons  à  signaler  que 
la  séparation  du  Beichstag  jusqu'à  la  fin  d'octobre.  Il 
n'est  pas  parti  sans  que  le  Centre  catholique  n'ait  de 
nouveau  livré  un  vigoureux  assaut  au  chancelier  ; 
mais  il  a  essuyé  une  mémorable  défaite  qu'a  rendue 
plus  grave  son  acharnement.  On  se  rappelle  que  le 
Centre  voulait  faire  refuser  au  gouvernement  les  cré- 
dits pour  solder  les  frais  de  l'expédition  contre  les 
Herreros.  Après  de  longs  et  violents  débats,  les  crédits 
ont  été  votés  à  une  grosse  majorité. 

La  Bourse  de  Berlin  est  restée  insensible  à  tous  les 
événements  du  dedans  et  du  dehors.  Ni  son  animation 
ni  sa  fermeté  ne  sont  grandes,  mais  cette  situation 
date  de  loin  — depuis  qu'on  n'espère  plus  un  prochain 
relèvemeut  de  nos  grandes  industries.  Notons  tout  de 
suite  que  leur  situation  n'est  pas  mauvaise,  elle  est 
passable.  Le  mieux  qu'on  en  peut  dire  est  que,  ni  nos 
métallurgies,  ni  nos  charbonnages,  ni  nos  entreprises 
électriques  ne  font  entendre  de  plainte  sérieuse.  C'est 
un  état  moyen,  ni  alarmant,  ni  satisfaisant,  qui 
ne  fait  pas  craindre  de  décadence  mais  qui  ne  laisse 
espérer  aucun  essor  prochain.  La  Bourse  et  le  public 
en  éprouvent  tous  deux  une  déception  car  on  comptait 


pour  1910  sur  un  grand  développement  industriel  qui 
ne  se  dessine  même  plus; 

Au  marché  monétaire  les  demandes  ont  augmenté 
au  point  que  le  taux  de  l'escompte  libre  s'est  élevé  h 
3  1/2  0/0  ;  l'argent  au  jour  le  jour  est  à  4  0/0.  Cette 
tension  vient  des  plus  grands  besoins  du  commerce  et 
de  l'industrie,  des  nombreuses  émissions  et  des  de- 
mandes de  l'étranger.  A  la  Beichsbank  la  situation 
s'est  cependant  améliorée.  La  Banque  possède  de  nou- 
veau une  réserve  de  billets  libres  d'impôt  montant  à 
38  millions  de  marks.  Mais  le  stock  métallique  a  en- 
core diminué  de  2  millions  de  marks. 


et  Eimci 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue- 
Divers  


1910 


7  mai 


1. 086. 977 
66.840 
20.037 
944.748 
-  77.455 
82.191 
153  344 


180.000 
64.814 
1.607.967 
546.655 
30.156 


til.30  avr. 


—  2.146 

+  506 
+  11  524 

—  33.611 

—  48-124 
+  1.850 
-t-  2.041 


(n.  mod.l 
(n.  mod.) 

—  58.575 

—  15.200 
+  1.445 


1909 


7  mai 


1.049  553 
70.522 
IG.509 
799.404 
69.430 
488.278 
130.113 


180.000 
64.814 

1.568.536 


Dit.  30  avr. 


—  8.954 
+  0.671 
+  7.735 

—  34  738 

—  18.873 
+  59. 913 

—  10.560 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
-  54.420 


783.010  —  49.597 
27.1291+  0.003 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


a 

tion 

2  «  • 

uille 

m 

«1 
o 

« 

t 

lets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

DATES 

h 
O 

03 
t» 
t-t 

Circula 

Comp 
Duran 
dépô 

ortefe 

Avan 

Rése: 
de  bil 

o 

0. 

15  mars. . 

826.183 

284.438 

1.425 

865 

902 

95 

+ 

256 

4  1/2 

26  » 

843.719 

289.918 

1.473 

921 

954 

91 

+ 

239 

» 

31    »    ■  • 

758.110 

SJS2.688 

1.916 

754 

1  281 

198 

+ 

328 

B 

7  avril . . 

795.985 

281.189 

1.733 

694 

1.121 

110 

96 

16   »  ... 

828.704 

286.784 

1.596 

660 

971 

82 

90 

» 

23   »  ... 

860.512 

292  659 

1.538 

668 

925 

59 

+ 

194 

» 

30  » 

801.185 

287  938 

1.666 

562 

9S3 

125 

+ 

30 

7  mai . . . 

803.083 

283.894 

1.608 

547 

945 

77 

39 

La  Statistique  du  bétail  en  Prusse.  —  Nous  avons 
publié,  dans  notre  numéro  945  du  18  février  dernier,  les 
résultats  du  recensement  du  bétail  allemand  en  1909.  Ces 
chiffres  ne  concernaient  pas  la  Prusse  dont  on  ne  connaît 
qu'aujourd'hui  la  statistique.  Nous  la  résumons  dans  le 
tableau  suivant  : 

Le  Bétail  prussien 
Années     Chevaux      Bœufs      Moutons  Porcs 

(Nombre  de  têtes) 

1873       .  2  282.435  8.639.514  19.666.794  4.294.926 

1883   2.417.367  b. 737. 641  14.752.328  5.819.136 

1892..  ..  2  653.661  9.871.521  10.109.594  7.725.601 

1897   2.808.419  10.552.672  7.859.096  9.390.231 

1900    2.923.627  10.876.972  7.001.518  10.966.921 

1902  .    .  2.927.484  10.405.769  5.917.698  12  749.998 

1904..  ..  2.964.408  11.156.133  5.660.529  12.563.899 

1906...  .  3.018  443  11.646.908  5.435.053  15.355.959 

1907.  3.046.304  12.011.585  5.408.867  15.095.854 

1908  ...  3.062.835  12.089.072  5.260.238  13.422.373 

1909....'.  3.078.060  11.751.921  4.971.813  14.140.517 

On  voit  qu'en  Prusse,  contrairement  à  ce  qui  s'est  passé 
dans  le  reste  de  l'Allemagne,  le  nombre  des  bœufs  et  des 
moutons  a  légèrement  diminué,  tandis  qu'au  contraire  celui 
des  porcs  a  augmenté  par  rapport  à  l'année  précédente.  Mais 
les  variations  sont  assez  peu  sensibles.  Au  contraire,  si  on 
rapproche  les  chiffres  actuels  de  ceux  de  l'année  1873,  on 
constate  une  augmentation  très  marquée  sur  tout  le  bétail 
sauf  les  moutons  qui,  eux,  sont  en  diminution  considérable. 
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L'impôt  impérial  sur  les  successions  et  donations. 

—  La  Berliner  Korrespondenz  vient  de  publier  une  étude 
sur  le  rendement  de  l'impôt  impérial  sur  les  successions  et 
les  donations  en  Allemagne  pendant  l'exercice  1908-1909.  11 
peut  être  intéressant  d'en  extraire  quelques  chiffres:  le  nombre 
des  successions  imposées  a  atteint  102.880,  et  celui  des  dona- 
tions 4.154;  la  valeur  des  patrimoines  imposés  s'est  élevée 
à  683.285.283  marks  pour  les  successions,  et  43.800.080  marks 
pour  les  donations  ;  enfin  la  valeur  du  rendement  de  l'impôt 
a  été  de  42.929.292  marks  pour  les  successions  et  de  2.624.393 
marks  pour  les  donations.  Au  total,  107.034  patrimoines  ont 
été  imposés,  représentant  une  valeur  nette  de  727.085.353 
marks,  et  le  produit  global  de  l'impôt  a  été  de  45.563.685 
marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  12  mai  1910 

La  tendance  est  indécise  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  calmes,  les  valeurs  industrielles 
discutées. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  90;  Russe  1902  92  70; 
Deutsche  Bank,  251  25;  Harpener,  198  40;  Laura,  173  ..  ; 
Bochumer,  235  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  mai  1910. 

La  mort  du  roi  EdouaTd  VU.  —  Son  rogne 
Le  nouveau  roi  Georges  V 

Edouard  VII  est  mort  le  6  mai,  à  li  h.  15  infantes 
du  soir,  au  palais  de  Buckingham. 

Ce  triste  événement,  qui  a  laissé  une  impression 
d'autant  plus  profonde  qu'il  s'est  produit  d'une  façon 
presque  soudaine,  a  eu  dans  le  monde  entier  une  trop 
vive  répercussion,  et  provoqué  dans  toute  l'Angleterre 
des  regrets  trop  unanimes  pour  que  nous  puissions 
nous  occuper  d'autre  chose  aujourd'hui. 

Edouard  VII  était  né  au  palais  de  Buckingham  le  9 
novembre  1841.  A  l'âge  de  13  ans,  il  vint  une  première 
fois  à  Paris,  accompagnant  ses  parents  dans  leur  visite 
officielle  en  France.  En  1860,  il  se  rendit  au  Canada 
comme  représentant  officiel  de  la  reine  Victoria,  et  il 
en  profita  pour  visiter  les  Etats-Unis.  En  1861,  il  fit 
un  voyage  en  Allemagne,  au  cours  duquel  il  fit  la  con- 
naissance de  la  princesse  Alexandra  de  Danemark, 
qui  devait  devenir  plus  tard  reine  d'Angleterre.  De  ce 
mariage,  célébré  le  10  mars  1863,  six  enfants  naqui- 
rent, dont  le  prince  Albert-Victor,  en  février  1864  et 
le  prince  George,  en  juin  1865. 

Le  prince  Albert-Victor  mourut  le  14  janvier  1892: 
son  frère  cadet,  aujourd'hui  George  V,  épousa  le  6 
juillet  1893  la  princesse  Marie  de  Teck,  fiancée  de  son 
frère  défunt. 

Tant  que  vécut  la  reine  Victoria,  son  fils,  qui 
devait  lui  succéder  le  22  janvier  1901  sous  le  nom 
d'Edouard  VII, fut  systématiquement  écarté  des  affaires 
publiques  ;  il  eut  un  rôle  purement  représentatif. 

Son  voyage  aux  Indes  fut  l'événement  le  plus  inté- 
ressant de  cette  période  de  sa  vie.  Quittant  Londres  le 
11  octobre  1875,  il  se  rendit  à  Bombav  par  Brindisi, 
Athènes  et  l'Egypte.  Ce  voyage,  au  cours  duquel  il  fut 
offert  au  prince  de  Galles  des  réceptions  magnifiques, 
eut  au  point  de  vue  politique  une  grande  importance', 
car  il  prépara  .la  proclamation  de  la  reine  Victoria 
comme  impératrice  des  Indes. 

Le  prince  prit  une  part  active  à  l'organisation  des 
deux  jubilés  de  la  reine  Victoria  qui  eurent  lieu  :  le 
premier  en  1888,  le  second  en  1897,  et  qui  furent  l'oc- 
casion de  fêtes  grandioses. 

Après  son  avènement  au  trône,  au  commencement 
de  1901,  Edouard  VII  laissa  percer  son  caractère  émi- 
nemment pacifiste  en  faisant  hâter  la  signature  du 
traité  de  paix  avec  les  Boers,  qui  mettait  fin,  le  31  mai 


1902,  a  la  malheureuse  guerre  du  Transvaal,  qui  avait 
attristé  la  fin  du  règne  de  la  reine  Victoria. 

Mais  cet  amour  de  la  paix,  à  laquelle  il  travailla 
pendant  tout  son  règne,  devait  se  traduire  par  plu- 
sieurs événements  importants,  au  point  de  vue  de  la 
politique  internationale.  En  premier  lieu,  1'  «  entente 
cordiale  »  fut  en  grande  partie  son  œuvre.  Il  avait 
profité  d'un  voyage  en  France,  en  1903,  pour  jeter  les 
bases  de  cet  accord  auquel  contribua  également 
M.  Loubet,  dont  on  n'a  pas  oublié  la  visite  à  Londres 
au  mois  de  juillet  de  la  même  année. 

Edouard  VII  s'employa  un  peu  plus  tard,  au  mo- 
ment de  la  guerre  russo-japonaise,  à  apaiser  le  conllit 
suscité  avec  la  Russie  par  le  malheureux  incident  de 
Hull.  C'est  lui  encore  qui  fut  l'artisan  du  rapproche- 
ment avec  l'Empire  russe,  que  scella  la  convention  du 
31  août  1907. 

I Entre-temps,  des  traités  d'arbitrage  avaient  été  con- 
clus par  l'Angleterre  avec  les  Etats-Unis,  l'Allemagne 
et  le  Portugal,  en  1904,  et  en  1905,  une  nouvelle  visite 
officielle  des  souverains  anglais  à  Paris  et  la  réception 
de  la  Hotte  britannique  à  Brest  étaient  venues  renfor- 
cer l'entente  cordiale. 

Les  derniers  mois  du  règne  d'Edouard  VII  furent 
malheureusement  assombris  par  la  grave  crise  de  po- 
litique intérieure  que  traverse  actuellement  l'Angle- 
terre ;  et  la  mort  est  venue  ravir  au  pays  le  concours 
précieux  que  ce  roi  profondément  constitutionnel  n'eût 
pas  manqué  d'apporter  à  la  solution  de  ce  problème 
difficile. 

Il  est  vrai  Qu'Edouard  VU  avait  eu  la  sage  pré- 
voyance d'associer  à  la  direction  des  affaires  son  fils, 
qui  lui  succède  aujourd'hui  sous  le  nom  de  George  V, 
et  qui  saura  sans  doute  conserver  la  tradition  de  ses 
prédécesseurs. 

George  V  arrive  au  trône  à  l'âge  de  quarante-cinq 
ans.  Elevé  sous  la  direction  directe  de  ses  parents  jus- 
qu'à l'âge  de  douze  ans,  il  se  consacra  ensuite  à  la 
carrière  navale.  La  mort  de  son  frère  aîné,  le  duc  de 
Clarence,  survenue  le  14  janvier  1892,  fit  de  lui  l'hc 
tier  présomptif.  11  épousa,  le 6  juillet  1893,  la  princesse 
M  arie  de  Teck.  Il  devint  prince  de,  Galles  à  l'avène- 
ment de  son  père  Edouard  VII,  en  1901,  et  c'est  en 
cette  qualité  qu'il  se  rendit  en  Australie  pour  présider 
à  l'ouverture  du  premier  parlement  de  la  Confédéra- 
tion. Il  revint  en  Angleterre  en  1902.  après  avoir  visité 
la  Nouvelle-Zélande,  l'Afrique  du  Sud  et  le  Canada. 
C'est  à  son  retour  qu'il  prononça  au  Guildhall  le  fa- 
meux discours  dans  lequel  il  «  adjurait  l'Angleterre  de 
s'éveiller  de  sa  torpeur  si  elle  voulait  maintenir  son 
rang  parmi  les  nations  ». 

George  Va  toujours  montré  jusqu'ici  un  goût  mar- 
qué pour  la  vie  familiale  et  simple.  C'est  tout  ce  que 
l'on  connaît  du  nouveau  roi,  hormis  sa  réputation  de 
marin  habile.  Les  circonstances  vont  lui  offrir  bien- 
tôt l'occasion  de  donner  la  mesure  de  ses  qualités 
diplomatiques,  dans  cette  grave  question  constitution- 
nelle qui  pèse  actuellement  sur  l'Angleterre.  Initié  à 
la  direction  des  affaires  par  son  père,  qui  certainement 
l'a  mis  au  courant  de  ses  vues  au  sujet  de  cet  impor- 
tant problème,  il  est  à  espérer  que  le  nouveau  souve- 
rain saura,  par  une  intervention  heureuse,  affranchir 
le  pays  de  cette  crise,  qui  pourrait  avoir  les  consé- 
quences les  plus  fâcheuses  sur  son  développement 
économique. 


Informations  fionomips  et  Financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

12  Mai  1910 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st.                        actif  Liv.  st. 

BiiJets  créés                 53.794.000   Dette  fixe  de  l'Etat. ..  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

  Or  monnayé  et  lingots  37.344.000 

Total                  55.7Pi.000             Total   55.794.000 
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Département  des  opérations  rt«  banque 


PASSIF  Liv.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3.174.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12.62.3.000 

Comptes  particuliers.  39.610.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  26.000 


Total   6iJ.9SG.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavunces 

BiHéts  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

1.1.819.000 
v!7.719.000 

•j7.-m.ooo 

974.000 


Total   69.986.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

33.918 

28.777 

49.681 

44.405 

23.591 

47.45 

4  % 

31  •   

33.589 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

44.81 

s 

33.247 

28.932 

57.537 

52.458 

22.765 

39.55 

14  »   

33.829 

28.655 

53.711 

47.799 

23.624 

43.96  ' 

35.737 

28.545 

50.564 

42.651 

25.642 

50.68 

» 

28  »   

36.141 

28.235 

51.952 

43.356 

26.3^6 

50.70 

38.884 

28.o63 

54.402 

43.504 

28.701 

52.69 

» 

38.818 

28.320 

52.233 

41.538 

28.448 

54.44 

» 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'avril  1910  : 

Importations  Exportations 
Avril     4  mois       Avril     4  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs .. .    21.209      83.465      1.931  6.968 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  25.195      88.834      4.656  16.897 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    12.975      51.580     28.034  110.059 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   176   837         651  2.255 

Total   59.555     224.716     35.292  136.179 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  mars 
p«ndant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Avril  1910....    59.555   35.292   11.858   47.150   7.610  4.727 

—  1909....    49.173   28.958     8.631   37.589  5.509  5.353 

—  1908. ...   47.095   30.705     6.773   37.478   6.842  4.394 

Difï .  en  mars 
191 0  par  rap- 

po  rt  à  : 

1909  +10.381  +6.333  +3.227  +9.561  +2000  —  625 

1908  +12.460  +4.586  -+5.085  +9.672  +  767  +  333 

4  1er"  mois  : 

1910   224.715  136.178  38.634  174.813  22.440  20.437 

1909   205.113  117.690  31.332  149.022  25.081  18.693 

1908   207.957  129 . 973  26 . 835  156 . 808  20.232  10.035 

Diff.  pour  les 
4  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

1909  +19.602  +18488  +7.302  +25790—2.640  +1743 

1908  +16.758  +6.205  +11799  +18004+2.207  +4401 


Le  règne  d'Edouard  VII.  —  Nous  rappelons  ci-dessous, 
d'après  notre  confrère  Le  Temps,  les  principaux  événements 
qui  ont  marqué  le  règne  du  roi  Edouard  VII  : 
Politique  Intérieure 

1901.  —  22  janvier  :  Avènement  d'Edouard  VII  ;  voyage  du 
prince  de  Galles  aux  colonies. 

1902.  —  Janvier  :  Débats  financiers  relatifs  aux  dépenses 
militaires.  —  9  août  :  Couronnement  du  roi. 

1903.  —  Mars  :  Débats  sur  l'organisation  sud-africaine.  — 
6  mai  :  Emprunt  du  ïransvaal. 


1904.  —  Débats  sur  le  tarif.  —  19  avril  :  Klévation  de 
l'inconie-tax  ;  le  duc  de  Connaughl  succède  à  lord  RobfiKtfl 
au  commandement  en  ohaf.  —  14  juillet  :  Flan  àe  réorgani- 
sation do  l'armée.  —  Octobre  :  Débats  sur  le  tarit. 

1905.  —  Mai  :  Débats  sur  la  défense  de  l'Jnde.  —  21  juil- 
let :  Le  cabinet  Balfour  est  mis  en  échec  aux  Communes.  — 
l,r  décembre  :  On  annonce  la  conférence  des  premiers  minis- 
tres coloniaux.  —  4  décembre  :  On  annonce  la  démission  du 
cabinet  Campbell  Bannerman. 

1906.  —  30  janvier  :  Résultat  des  élections  favorables  aux 
libéraux.  —  19  février  :  Ouverture  du  nouveau  Parlement.  — 
9  niai  :  Débats  sur  la  limitation  des  armements.  —  12  juillet  : 
Plan  Ilaldane  sur  la  réorganisation  de  l'armée.  —  27  juillet  : 
Diminution  des  constructions  navales.  —  Octobre  :  Création 
de  la  Home  Fleet.  —  Novembre  :  Premières  attaques  contre 
la  Chambre  des  lords. 

1907.  —  21  février  :  Projet  de  réforme  de  la  Chambre  des 
lords.  — 4  mars  :  Débats  sur  l'armée  territoriale.  —  Avril  : 
Troisième  conférence  des  premiers  ministres  coloniaux. 

1908.  —  Retraite  de  sir  Henry  Campbell  Bannerman, 
remplacé  par  M.  Asquith.  —  Mai  :  Dépôt  du  budget  (loi  sur 
les  retraites).  —  Juillet  :  Débats  sur  la  flotte  et  l'armée. 

1909.  —  Mars  :  Débats  sur  la  flotte.  —  Mai  :  Dépôt  du 
budget  Lloyd  George.  —  Juin-septembre  :  Hostilité  des 
Lords.  —  Octobre  :  Début  de  la  crise  constitutionnelle.  — 
Novembre  :  Vote  du  budget  aux  Communes.  —  1er  décem- 
bre :  Les  Lords  réclament  la  dissolution.  —  3  décembre  : 
Prorogation;  dissolution  annoncée. 

1910.  —  8  janvier  :  Dissolution.  —  15  janvier  :  Elections 
générales.  —  15  février  :  Ouverture  du  Parlement.  — 15  avril  : 
Les  Communes  adoptent  les  propositions  du  gouvernement 
contre  les  Lords. 

Politique  Extérieure 

1901.  —  14  février  :  Discours  du  trône  sur  la  guerre 
sud-africaine  et  la  Chine.  —  10  juin  :  Réception  de  l'ambas- 
sade marocaine. 

1902.  —  Janvier  :  Polémique  entre  M.  Chamberlain  et  le 
comte  de  Bùlow.  —  30  janvier  :  Alliance  anglo-japonaise.  — 
22  mars  :  Traité  avec  la  Perse.  —  2  juin  :  Paix  avec  les 
Boers.  —  Octobre  :  Voyage  de  M.  Chamberlain  dans  l'Afri- 
que du  Sud.  —  Décembre  :  Affaires  du  Venezuela;  négocia- 
tions avec  l'Allemagne. 

1903.  —  Voyage  du  roi  en  Portugal,  en  Italie  et  en  France. 

—  6-9  juillet  :  Réception  de  M.  Loubet  à  Londres.  —  Fin 
juillet  :  "Visite  des  parlementaires  français  à  Londres.  —  14 
octobre  :  Traité  d'arbitrage  avec  la  France.  —  17-21  novem- 
bre :  Visite  du  roi  et  de  la  reine  d'Italie  à  Londres. 

1904.  —  Janvier  :  Débats  sur  la  guerre  de  Mandchourie. 

—  18  mars-9  avril  :  Visite  de  Guillaume  II  à  Gibraltar  et  à 
Malte.—  8  avril  :  Traité  franco-anglais  ;  voyage  d'Edouard VII 
à  Kiel;  traité  d'arbitrage  avec  l'Allemagne.  —  Octobre  :  In- 
cident de  Hull;  expédition  du  Thibet. 

1905.  —  Janvier  :  Livre  bleu  sur  le  Thibet.  —  Mars  :  Rè- 
glement arbitral  de  l'incident  de  Hull  ;  débats  sur  l'affaire  du 
Maroc.  —  5-8  juin  :  Voyage  du  roi  d'Espagne  à  Londres.  — 
Juillet  :  Débats  sur  la  mer  Baltique.  —  Août  :  Voyage  du 
roi  en  Autriche,  sans  voir  Guillaume  II .  —  7-14  août  :  Visite 
d'une  escadre  française  à  Portsmouth.  —  12  août  :  Renou- 
vellement de  l'alliance  avec  le  Japon.  —  Septembre-octobre  : 
Conflit  franco-allemand. 

1900.  —  Janvier-février  :  Appui  diplomatique  donné  par 
l'Angleterre  à  la  France  à  Algésiras.  —  Avril  :  Polémiques  et 
débats  au  sujet  du  Congo  belge.  —7  mai  :  Sir  Edward  Grey 
s'explique  sur  le  confit  anglo-turc  d'Akabat-Tabah.  —  9  mai  : 
Débats  sur  la  limitation  des  armements.  —  29  mai  :  Traité 
franco-anglais  sur  la  délimitation  du  Niger  et  du  Tchad.  — 
20  octobre  :  Traité  franco-anglais  relatif  aux  Nouvelles-Hé- 
brides. 

1907.  —  Mars  :  Débats  sur  la  conférence  de  La  Haye.  — 
Avril  :  Voyage  du  roi  dans  la  Méditerranée.  —  Juin  :  Ac- 
cord anglo-russe  relatif  à  l'Asie  centrale.  —  Octobre  :  Ac- 
cord anglo-espagnol.  —  Novembre  :  Visite  de  Guillaume  II 
à  Londres. 

1908.  —  Février-avril  :  Négociations  et  entente  anglo- 
russes  relatives  à  la  Macédoine.  —  Mars  :  Débats  sur  la  limi- 
tation des  armements  navals;  lettre  de  Guillaume  II  à  lord 
Tweedmouth.  —  Avril  :  Accord  relatif  à  la  mer  du  Nord.  — 
Mai  :  Exposition  franco-anglaise  de  Londres.  —  25-29  mai  : 
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Visite  de  M.  Fallières  à  Londres.  —  9-10  juin  :  Visite  d'E- 
douard VII  en  Russie.  —  Octobre  :  Interview  de  Guiilaumell 
dans  le  Daily  Telegraph. 

1909.  —  Février  :  Voyage  d'Edouard  VII  à  Berlin.  —  Fé- 
vrier-avril ;  Négociations  orientales. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  12  mai  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  566.000  liv.  st. 

La  tendance  est  calme  au  Stock-Exchange,  les  cours  de- 
meurent sans  variations  bien  sensibles.| 
On  a  coté:  Consolides,  817/8;   Russe  5  0/0,  103  1/8 
Le  Rio  s'inscrit  à  73  5/8;  Y Anaconda  9  ./.. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  195   ./.  ;    V Union  Pacific  à 
187.7/16  ;  le  Louisville  à  148  1/2;  VAtchison  à  112  3/4  et 
le  Reading  à  82  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  10  mai  1910. 
La  mort  d'Edouard  VII.  -  Le  parti  de  l'Indépendance  en  Hongrie 
Emprunts  autichien  et  hongrois.  -  Marasme  des  industries.  — 
Les  futures  récoltes. 

La  mort  du  roi  d'Angleterre  a  été  accueillie,  en  Au- 
triche-Hongrie, par  d'unanimes  regrets.  La  politique 
de  1  Angleterre  est  restée  assez  étrangère  à  la  nôtre 
pour  que  nous  puissions  regretter  le  grand  roi  qui 
vient  de  disparaître,  sans  réserve  ni  arrière-pensée.  La 
presse  de  Vienne  et  de  Budapest  est  unanime  dans 
ses  éloges  —  tout  comme  si  la  grande  alliée  n'avait 
pas  eu  parfois  à  souffrir  de  ses  conceptions  —  tout 
comme  si  le  Foreign  Office  n'avait  pas  montré  une  fort 
mauvaise  humeur  à  l'annonce  de  l'annexion  de  la 
Bosnie-Herzégovine.  Le  Fremtlen  Blall,  qui  est  un 
organe  officieux,  est  presque  dithyrambique  en  parlant 
du  feu  roi  :  «  C'était  un  homme  de  cœur  chaud,  un 
homme  à  qui  il  fut  donné  d'éveiller  les  sympathies  et 
de  les  couserver.  On  ne  peut  le  comparer  à  aucun 
autre  souverain  de  l'histoire  anglaise  ;  on  pourrait 
dire,  il  est  vrai,  que  tandis  qu'Edouard  III  conquit  la 
France  l'épée  à  la  main,  Edouard  VII  sut  la  gagner 
par  sa  diplomatie  et  son  charme.  Le  second  a  fait 
autant  que  le  premier  pour  la  grandeur  de  l'Angle- 
terre. » 

En  Hongrie,  la  campagne  électorale  continue,  agitée 
et  violente.  Le  comte  Apponyi  qui  est,  comme  on  sait, 
parmi  les  modérés  du  parti  de  l'indépendance,  vient 
de  développer  son  programme  devant  ses  anciens 
électeurs  de  Jaszbereny.  Ce  programme  a  produit  dans 
tout  l'empire  une  émotion  considérable.  Pour  mainte- 
nir l'unité  nationale  en  Hongrie,  a-t-il  déclaré,  il  faut 
rester  fidèle  aux  principes  de  Kossuth  et  revendiquer 
avant  tout  l'indépendance  économique  et  la  nationali- 
sation de  l'armée.  Il  faut  faire  une  part  et  une  place, 
a-t-il  encore  dit,  aux  classes  populaires,  mais  il  faut 
prendre  simultanément  des  mesures  pour  sauvegarder 
le  caractère  national  traditionnel  de  la  Hongrie  et 
l'influence  de  ses  classes  instruites. 

Ainsi,  même  l'élément  modéré  du  parti  de  l'Indépen- 
dance reste  intransigeant  sur  la  séparation  économique 
et  politique  ! 

Contrairement  à  ce  qui  s'est  passé  en  Autriche,  où  le 
gouvernement  a  donné  son  dernier  emprunt  à  la  Caisse 
postale,  le  gouvernement  hongrois  a  traité  pour  son 
emprunt  4  0/0  de  112  millions  de  couronnes  avec  là 
Ungarische  Allgemeine  Kreclit  Bank,  représentant  ce 
qu'on  dénomme  ici  le  «  groupe  Rothschild  ».  On  assure 
que  l'emprunt  aurait  été  donné  au  preneur  à  91  0/0, 
mais  beaucoup  contestent  ce  dernier  point,  trouvant 


ce  chiffre  trop  élevé.  L'émission  n'aura  lieu  que  sur 
les  marchés  austro-hongrois  et  allemands. 

A  Vienne,  l'emprunt  autrichien  a  été  donné  à  la 
Laisse  d  épargne  postale  au  cours  de  93  1/2  0/0,  ce  qui 
est  le  plus  bas  auquel  on  a  jamais  fait  une  émission 
de  rente  autrichienne.  Le  plus  haut  a  été  99  75  0/0  en 
J,nn7ieTr  1903;  lePlusbas  avait  été  94  0/0  en  janvier 
îyui.  Les  besoins  d'argent  actuels  du  Trésor  doivent 
être  bien  pressants,  car  le  gouvernement  autrichien 
s  est  fait  faire  immédiatement  une  avance  de  20  mil- 
lions de  couronnes. 

La  Bourse  de  Vienne  bénéficie  actuellement  d'une 
activité  et  d'une  animation  qu'on  avait  rarement  vues 
auparavant.  L'abondance  des  disponibilités  sur  le 
marché  monétaire  encourage  encore  [ces  bonnes  dis- 
positions. Elles  sont  d'autant  plus  remarquables  que 
la  dépression  de  notre  commerce  et  de  nos  industries 
s  aggrave  toujours.  L'Autriche-Hongrie  avait  compté, 
comme  l'Allemagne,  sur  un  grand  essor  des  industries 
au  printemps  de  1910  et  la.  déception  est  chez  nous, 
plus  profonde  encore  que  chez  nos  voisins.  Aux  espoirs 
d'activité  a  répondu  une  véritable  stagnation.  On  se 
demande  si  nos  métallurgies  pourront  maintenir  en- 
core longtemps  la  petite  activité  présente.  L'Etat  qui 
est  leur  principal  client  a  déjà  annoncé  que  ses  com- 
mandes de  l'année  entière  ne  pourraient  dépasser  32 
millions  de  couronnes  ce  qui  est  peu  étant  donné  que 
les  stocks  sont  déjà  considérables.  Toutes  les  autres 
industries  sont  en  aussi  piètre  posture  principalement 
celle  des  textiles. 

La  seule  satisfaction  qu'on  ait,  pour  le  moment, 
vient  du  dernier  rapport  du  ministère  de  l'Agriculture 
qui  constate  l'état  satisfaisant  des  récoltes  en  terre. 
Le  fourrage,  parait  devoir  être  bon  et  abondant.  Les 
ensemencements  d'orge  et  d'avoine,  qui  ont  été  com- 
mencés de  bonne  heure  cette  année,  ont  pu  être  termi- 
nés dans  la  plupart  des  directions  au  cours  du  mois  de 
mars.  Dans  les  provinces  du  Sud  et  dans  les  plaines 
les  semailles  de  mais  sont  déjà  effectuées.  Dans  les 
plaines  de  la  Basse-Autriche,  de  la  Bohème  moyenne 
et  méridionale,  de  la  Moravie  du  Sud,  ainsi  que  dans 
la  partie  orientale  des  Carpathes,  les  ensemencements 
de  betteraves  sont  également  presque  terminés.  En 
plaine  le  houblon  est  resté  vigoureux. 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  premier  trimestre 

1910.  —  Durant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
la  valeur  des  importations,  en  Autriche-Hongrie,  a  été  de 
711  millions  de  couronnes,  en  plus-value  de  92  millions  de 
couronnes  sur  la  période  correspondante  de  l'an  dernier, 
tandis  que  la  valeur  des  exportations  s'est  élevée  à  552  mil- 
lions 700.000  couronnes,  en  augmentation  de  51.500.000  cou- 
ronnes sur  le  premier  trimestre  de  1909.  Toutes  les  branches 
du  mouvement  commercial  sont  en  progression  marquée,  à 
l'exception  des  exportations  de  bétail,  en  moins-value  de 
11.400.000  couronnes;  il  convient  aussi  de  signaler  laug- 
mentation  considérable  des  entrées  de  céréales  (augmentation 
de  40.500.000  couronnes),  due  aux  mauvaises  récoltes  inté- 
rieures. Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le 
commerce  des  métaux  précieux,  lequel  a  donné,  pour  le  pre- 
mier trimestre,  les  résultats  suivants  :  les  importations  ont 
été  de  5.400.000  couronnes,  en  moins-value  de  53.400.000 
couronnes,  et  les  importations  sont  montées  à  25.200.000 
couronnes,  en  accroissement  de  400.000  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  12  mai  1910. 
Sur  notre  place,  les  tendances  demeurent  calmes,  plutôt 
soutenues. 

On  a  coté  :  JAutrichiens,  757  ;  Lombards,  119  75  ;  Alpines, 
717  50;  Crédit  Mobilier,  664  ..  ;  Laenderbank,  498  75. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  10  mai  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  élections  des  députés  ont  eu  lieu  hier  sans  que 
nous  avons  à  enregistrer  à  ce  sujet  des  incidents  re- 
marquables. La  composition  de  la  nouvelle  Chambre 
peut  être  établie  comme  suit  :  une  centaine  de  conser- 
vateurs, plus  de  quarante  républicains  et  plus  de  deux 
cents  ministériels  ;  le  reste  des  députés  forme  quatre 
ou  cinq  groupes.  La  majorité  est  libérale,  mais,  comme 
elle  comprend  différents  groupes,  il  n'y  a  aucun  incon- 
vénient à  prédire  que  nous  assisterons  à  plus  d'un 
conflit  dangereux  pour  le  ministère  ;  hâtons-nous  de 
dire  que  cette  hypothèse  ne  surgira  qu'au  moment  où 
la  question  financière  aura  été  résolue. 

Le  Conseil  des  ministres  a  décidé  de  rappeler  de 
Melilla  autant  de  troupes  qu'il  sera  possible  de  le  faire 
sans  compromettre  la  sécurité  du  territoire.  Cette  me- 
sure est  imposée  surtout  par  ce  que  le  coût  de  cette 
occupation  atteint  la  somme  respectable  de  quatre 
millions  de  pesetas  par  mois,  et  qu'il  n'y  a  pas  de 
finances  capables  de  résister  à  un  pareil  gaspillage  qui 
ne  se  limite  pas  à  des  dépenses  purement  militaires. 
Le  public  se  demande  s'il  ne  vaudrait  pas  mieux  em- 
ployer en  Espagne  pour  certains  travaux  publics  au 
moins  une  partie  des  sommes  qui  vont  être  dépensées 
à  Melilla  pour  tracer  des  routes,  des  canaux,  etc. 

Le  budget  de  la  guerre  a  été  arrêté,  dit-on,  à  un 
chiffre  dépassant  celui  de  l'année  dernière,  mais  en 
ouvrant  un  compte  extraordinaire  de  300  millions  de 
pesetas,  paraît-il,  pour  certaines  dépenses  à  répartir 
sur  quelques  années.  Cela  fait  :  un  budget  extraordi- 
naire pour  l'escadre,  un  autre  pour  la  campagne  de 
Melilla,  un  autre  pour  la  guerre,  et  encore  un  autre, 
sans  doute,  pour  les  travaux  publics. 

Le  ministre  des  Finances  travaille  assidûment  à  pré- 
parer les  propositions  qu'il  doit  soumettre  aux  Cham- 
bres, spécialement  pour  liquider  les  dépenses  immé- 
diatement exigibles  ;  parmi  elles  figure,  dit-on,  un 
crédit  de  50.000.000  de  pesetas  demandé  au  Conseil 
d'Etat  et  que  celui-ci  hésiterait  à  autoriser  en  voyant 
que  la  convocation  des  Chambres  est  si  proche  ;  nous 
ne  dirons  pas  que,  présentée  de  cette  façon,  la  nouvelle 
soit  exacte,  mais  il  n'en  faudra  pas  moins  payer  les 
50  millions  ou  quelque  chose  d'approchant;  de  mois 
en  mois  la  note  à  régulariser  augmente  et  il  faudra 
bien  la  liquider  un  jour  ou  l'aure. 

Il  n'y  a  pas  grand'chose  à  dire  de  notre  marché 
pour  les  quatre  séances,  celle  d'aujourd'hui  incluse, 
pendant  lesquelles  nous  avons  travaillé  cette  semaine, 
sinon  que  la  faiblesse  a  continué  à  régner  sur  les  cours 
de  l'Intérieure  :  celle-ci  a  reculé  jusqu'à  8G.90  0/0  au 
comptant  ;  la  clôture  d'aujourd'hui  a  laissé  l'impres 
sion  d'un  peu  de  lourdeur. 

La  liquidation  s'est  terminée  sans  encombre,  mais 
non  sans  dommage,  pour  quelques-uns  des  spécula- 
teurs qui  ont  liquidé  leurs  positions,  préférant  perdre 
leur  argent  en  une  fois  que  de  persister  à  payer  des 
reports  de  27  1/2  et  de  30  centimes  en  attendant  une 
hausse  qui  devient  de  plus  en  plus  problématique, 
surtout  en  présence  des  rumeurs  relatives  à  l'émission 
d'un  emprunt  considérable  :  on  parle  de  plus  d'un 
milliard. 

Il  est  probable  que,  sous  réserve  des  condititions  et 
du  chiffre  de  l'emprunt  encore  inconnus  ou  pas  même 
établis,  on  reste  dans  le  domaine  des  choses  probables 
en  supposant  que  sous  une  forme  ou  une  autre  le  gou- 
vernement fera  appel  au  crédit.  Même  dans  le  cas  où 
il  demandera  aux  Chambres  de  l'autoriser  à  émettre 
des  bons  du  Trésor,  il  faudra  consolider  ceux-ci  plus 
ou  moins  vite. 

Les  dettes  amortissables  ont  été  fermes  et  bénéficient 
de  quelques  achats  ;  le  15  courant,  il  y  a  un  coupon  et 


un  tirage  à  encaisser  sut- l'amortissable  5  0/0  et  cela 
fera  plus  d'une  dizaine  de  millions  à  remployer. 

L'ensemble  de  la  cote  n'a  pas  subi  de  grands  chan- 
gements :  actions  Banque  d'Espagne,  401  ;  Hypolhé- 
airc.  300  ;  Ilispano-Americano,  151  ;  Espagnole  de 
Crédit,  138;  Rio  de  la  Plata,  578;  Central  Mexico  no, 
543;  Tabacs,  380;  Explosifs,  329;  Altos-IIornos,  289  ; 
Duro-Felguera,  14  ;  Sucrières  préférences,  76  ;  ordi- 
naires 21  50  ;  Chemins  de  fer  espagnols  en  hausse  : 
Saragosse,  98  10;  Nord- Espagne,  89  20;  Alcoholera, 
94;  Eleclricidad  ciel  Mediodia,  53;  Panlano  de  Puentes, 
60  ;  Construcciones  Metaiicas,  73  50  ;  Union  Vidriera, 
100  francs. 

Obligations  :  Sucrières,  80;  Hydraulique  Santillana, 
101;  Alcoholera,  89  50;  Canfranc,  97  50;  Valladolid- 
Ariza,  105  75;  Villalba-Segovia,  98. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  à  ses  prix  habituels  : 
de  100  00  à  100  80  0/0  Par  suite  des  jours  de  fête  les 
affaires  directes  sur  Paris  ont  été  moins  importantes 
que  la  moyenne  ;  il  n'en  a  pas  été  de  même  des  opéra- 
tions faites  sur  des  valeurs  américaines  par  l'intermé- 
diaire de  Londres.  Le  chiffre  des  ventes  connues  a  été 
le  suivant  : 

(Francs)    Liv.  st. 

3  mai    430.000  14.000 

4  —    300.000  10.000 

6  —   80.000  15.000 

7  —   450.000  11.000 

Totaux   1.260.000  50.000 


Les  disponibilités  du  Trésor  ont  augmenté  de  près 
d'un  million,  elles  sont  de  70.728.196  pesetas. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  -   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire. . . 
Gomp.Ferm.  des  Tabacs 
Chèques  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Gédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
quelques  différences  assez  sensibles  dues  aux  paie- 
ments du  commencement  du  mois  :  —  argent,  7.7  mil- 
lions; +  crédits,  3.9;  -I-  circulation,  15.4;  —  comptes 
courants,  5. 

Le  Trésor  est  débiteur  de  27.561.659  pesetas;  l'an- 
née dernière  à  pareille  époque  il  était  créditeur  du 
double  :  en  revanche  les  disponibilités  en  or  ont 
augmenté  de  plusieurs  millions,  mais  dans  l'ensemble 
la  situation  est  moins  bonne  que  celle  de  1908. 


18  avril 

25  avril 

30  avril 

9  mai 

87  45 

87  25 

87  05 

86  95 

102  90 

102  90 

102  60 

102  70 

95  50 

94  25 

94  90 

94  75 

463  25 

460  50 

460  50 

461  .. 

275  .. 

298  .. 

300  .. 

382  .. 

882  50 

382  .. 

380  .. 

106  60 

10C  65 

106  70 

106  80 

26  90 

26  91 

26  96 

26  95 

102  50 

102  50 

102  60 

102  75 

et  taci 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  mars  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

1908* 

1909* 

1910 

Nord  de  l'Espaane: 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel... 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Alraansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

14.679.711 
4.246.907 
180. 1?3 
402.005 

584.640 
3.501.365 

15.447.233 
4.695  893 
223. ^91 
389.651 

713.595 
3.88U-289 

15.606.250 
4.513.984 
220.809 
516.488 

717.590 
3.912.789 

18. 332. 092 
5.219.269 
249.725 
467.296 

773.343 
4.599.551 

3.681 

23.594.770 

•25. 350.252 

25.487.890 

29.641.276 

1.067 

3.650 
310 

4.340.839 

22.058.535 
1.052.836 

4.462.211 

23.428.688 
1.132.148 

4.537.385 

22. 685. 155 
1.021.  2i 

5.687.935 

23.516  452 
1.360.357 

Recettes  jusqu'au  20  mars 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS  -UNI  S 

Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  Le  bénéfice  d'exploi- 
tation du  premier  trimestre  1910  s'élève  à  37.61b.000  dollars, 
contre  40.982.746  dollars  pendant  le  trimestre  précédent  et 
22.921.268  dollars  pendant  le  premier  trimestre  1909. 

Veici  quels  ont  été  les  bénéfices  mensuels  réalisés  de- 
puis 1907  : 

1907  1908  1909  1910 

(En  dollars) 

Janvier   12.838.703     5.052.743     7.262.605   11  316  000 

février   12.145.815     5.709.428     7.669.336   11  616.000 

Mars   14.137.974     7.466.834     7.9'89.327    14  684  000 

Avril   14.600.838     6.761.680     8  163.244         ,,  ' 

Mai   16.056.882     6.021.^  9.661.228 

Juin    14.846.035     7.482.797  11.510.019 

Juillet   13.804.167     8.599.630  12.530.770 

Août   15.279.173     9.152.311   12.437  754 

Septembre..    14.720.945     9.354.333  13.278.383 
Octobre....    17.052.211     9.415.668   14  048  205  » 
Novembre..    10.467.253     8.756.729   13  711  764  » 
Décembre..     5.034.531     8.074.278  13.222.776 

Totaux...  160.984.477  91.847.711  131.491.414  37.616.000 
Les  bénéfices  trimestriels  s'établissent  donc  comme  suit  : 

1910 


1er  trimestre. 
2»  — 
3»  — 
4"  — 


Totaux   160.984 


1907 

1908 

1909 

(En  milliers  de  dollar 

39.122 

18.299 

22.921 

45.504 

20.266 

29.340 

43.804 

27.106 

38.247 

32.554 

26.247 

40.983 

160.984 

91.918 

131.491 

37.616 


37.616 


Le  dividende  trimestriel  des  actions  privilégiées  reste  fixé 
à  13/4  0/0,  mais  celui  des  actions  ordinaires  est  porté  à 
1  1/4  0/0,  ce  qui  correspond  à  une  répartition  annuelle  de 
5  0/0,  alors  qu'elle  avait  été  de  4  0/0  l'année  dernière. 

Le  paiement  de  ces  dividendes  trimestriels  nécessite 
6.304.919  dollars  pour  les  actions  privilégiées  et  6.:!53.782 
dollars  pour  les  actions  ordinaires.  Après  déduction  des 
sommes  requises  pour  le  service  d'intérêt  et  d'amortissement 
des  obligations,  5.829.200  dollars  sont  consacrés  aux  amor- 
tissements ordinaires,  5  millions  de  dollars  vont  au  fonds  de 
renouvellement  et  le  solde  net  est  de  0.532.500  dollars. 

Nous  donnons  ci-après  le  chiffre  des  commandes  à  l'expi- 
ration de  chacun  des  trimestres  de  ces  dernières  années  : 
1907  1908  1909  1910 

(En  tonnes) 

1"  trimestre  8.043.858  3.765.343  3.542.595  5  40^  514 
2-      -  7.603.878     3.313.343     4.057.933  -™-0lq 

3«      -  6.425.008     3.421.977  4.798.833 

4«      -  4.624.553     3.603.527  5.927.031 

Le  carnet  de  commandes  au  31  mars  dernier  était  inférieur 
de  524.517  tonnes  au  chiffre  de  fin  1909,  constatation  qui 
semble  confirmer  les  nouvelles  récentes  annonçant  un  ralen- 
tissement des  affaires  sur  le  marché  sidérurgique  américain. 

Marché  Financier  de  IVew-York 

New- York,  11  mai  1910. 

La  situation  monétaire  s'est  légèrement  améliorée  et  les 
prêts  à  vue  se  trouvent  actuellement  à  des  taux  variant  entre 
3  1/2  et  4  0/0,  tandis  que  les  prêts  à  plus  longue  échéance 
se  traitent  entre  4  1/2  et  5  0/0.  Le  change  à  vue  sur  Londres 
s  est  détendu  à  4.86.75  et  les  expéditions  d'or  semblent  avoir 
pris  fin  pour  le  moment. 

Le  bilan  des  banques  montre  une  diminution  assez  impor- 
tante des  chapitres  prêts  et  escomptes  et  dépôts,  conséquence 
de  la  liquidation  qui  s'est  produite  sur  Je  marché  du  coton 
au  commencement  du  mois  et  de  la  diminution  des  engage- 
ments de  la  spéculation.  Le  surplus  de  la  réserve  s'en  est 
ressenti  et  marque  une  augmentation  de  4  millions  de  dol- 
lars. Une  détente  monétaire  s'en  est  suivie  sur  le  marché  de 
New- York. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  faible  sur  le 
bruit  d  un  endommagement  partiel  des  récoltes.  Ensuite  la 
tendance  s'est  améliorée,  mais  est  restée  irrégulière  Les 


valeurs  cuprifères  et  le  métal  remontent.  En  dernière  heure 
la  détente  monétaire  a  exercé  une  influence  favorable 

L  Europe  a  vendu  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  ont  porté  sur  70.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 
Atchison,    109  50;    Milwaukee,  138  50.  Erie     <>8  'ro- 
Etading,  160  50;  Canadian  Pacific,  189  50  ;  Illinois  Cen- 
tral lào  ..;   Louisville.    147  50;   N.-Y.  Central,  121 
Union  Pacific,  182  62;  Pennsylvanie,  132  87. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Message  présidentiel.  —  Le  président  Figueroa  \lcorta 
a  ouvert  le  jeudi  5  mai,  avec  le  cérémonial  habituel  la 
session  du  Congrès,  et  a  donné  lecture  d'un  message  d'ans 
lequel  il  constate  que  la  République  Argentine  entretient  de 
bonnes  relations  avec  toutes  les  nations  de  l'Europe  et  avec 
celles  de  l'Amérique  du  Sud,  à  l'exception  de  la  Bolivie  avec 
laquelle  les  rapports  sont  toujours  suspendus. 

Le  message  insiste  sur  la  nécessité  d'approuver  la  loi 
soumise  au  Congrès  au  sujet  de  la  sélection  à  exercer  parmi 
les  immigrants  ;  il  annonce  le  dépôt  d'une  autre  loi  qui'assu- 
rera  une  protection  efficace  du  travail. 

Le  Président  rappelle  les  fêtes  données  à  Boulogne-sur-Mer 
en  1  honneur  de  San-Martin,  fêtes  qui  imposent  aux  Argen- 
tins un  devoir  de  gratitude  envers  la  France  et  dont  tous  les 
Argentins  conservent  un  cordial  souvenir.  Il  rappelle  égale- 
ment, en  termes  chaleureux,  la  visite  de  l'escadre  française 
commandée  par  l'amiral  Auvert. 

M-  Figueroa  Alcorta  annonce  que  la  République  Ar«en- 
tine  a  conclu  récemment  un  traité  d'arbitrage  avec  l'An"  le- 
lerre  ;  ce  traité  sera  soumis  prochainement  au  Confiés  "Le 
Président  espère  pouvoir  également  soumettre  cette  année 
au  Congres  les  traités  de  commerce  actuellement  en  cours 
de  negoc.ations  avec  le  Portugal,  le  Danemark,  les  Pays-Bas 
et  le  Chili.  ' 

Prochainement  l'ambassadeur  de  Turquie  en  Italie  et  le 
représentant  de  l'Argentine  à  Rome  signeront  une  conven- 
tion consulaire  qui  permettra  à  l'Argentine  de  nommer  des 
consuls  en  Turquie  et  en  Egypte.  La  Turquie,  de  son  côté 
nommera  un  représentant  à  Buenos-Ayres. 

Le  message  ajoute  que  le  peuple  argentin  est  très  flatté  de 
la  désignation  de  l'infante  Isabelle  pour  représenter  l'Espa- 
gne aux  fêtes  du  Centenaire  argentin. 

Il  constate  que  le  dépôt  d'or  à  la  caisse  de  conversion  s'é- 
lève à  201.653.000  piastres-or  (1.008.265.000  fr.)  l'Argentine 
occupant  ainsi  le   quatrième   rang  en   ce   qui  concerne 
Russie586  metalhque  après  la  France,  les  Etats-Unis  et]  la 
Les  importations,  en  1909,  ont  atteint  302.756.095  piastres- 

ZJbn1^ï8°Alb  fr  ):  lcs  exP01'tations  se  sont  élevées  à 
39/.3o0.623  piastres-or  (1.986.753.140  fr.). 

La  dette  intérieure,  au  31  décembre  1909,  était  de  87  834  000 
(439-170-000  fr-)-  et  de  115.345.000  piastres-papier 
(~od.  <o4.000  fr.  .  La  dette  extérieure  était  de  310  millions  de 
piastres-or,  ou  1.550  millions  de  francs. 

La  balance  commerciale,  pendant  la  dernière  période  dé- 
cennale, a  présenté  un  solde  en  faveur  de  l'Argentine  s'éle- 
vant  à  676.792.000  piastres  or,  soit  3.383.960.000  fr.  Durant 
ce  même  intervalle,  les  importations  de  métallique  ont  été  de 
241. 805. G27  piastres-or  et  les  exportations  du  même  se  sont 
seulement  montées  à  18.481.604  piastres-or. 


ASIE 


CHINE 

Les  recettes  douanières.  —  Le  relevé  des  recettes  des 
douanes  chinoises  pendant  le  dernier  trimestre  de  1909  vient 
de  paraître.  Par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
l'année  précédente,  on  peut  constater  une  augmentation 
moyenne  de  17  0/0.  L'accroissement  est  particulièrement 
remarquable  en  Mandchourie  et  à  Shanghai  :  les  ports  mand- 
chouriens  (surtout  Antoung  et  Dairen)  font  ressortir  une 
augmentation  de  47  0/0. 

Les  recettes  totales  des  douanes  chinoises  pour  le  tri- 
mestre se  sont  élevées  à  9.765.959  haikwan  taèls.  contre 
8.362.341  pour  le  dernier  trimestre  de  1908.  Shanohaî  arrive 
en  tête  avec  2.958.639  haikwan  taèls  ;  puis  viennent  Hankéou 
Canton,  Swatow  et  Kiao-Tchéou. 
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MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  d'avril  s'est  élevé  à  BS&389 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  24.700 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  619i045  onces  d'or  lin  (19.254  kil.  L56  gr.),  d'une  valeur  de 
2  689:585  liv.  st.  (65^788'. 375 >fr\);  contre  607.119  onces  d'or  lin 
18.SS3  kilos  222'gr-.),  d'une  valeur  de  2.578.877  livres  sterling 
,Y>4. 471.925  fr.)  pour  le  mois  de  mars  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  581.899  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  25.220  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

L'augmentation  d'un  mois  à  l'autre,  est  de  11.92G  onces. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  dè  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n'avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238.991 
onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903,  1904 
1905,  elles  ont  donné  1.591.519,  2.858.867,  3.653.797  et 
4.7ÛG.433  onces  : 

1906        1907         1908  .       1909  1910 

(En  onces) 

Janvier    ..  411.256  520.089  540.202  591.976  579.743 

Février...  389.283  475.785  520.969  550.645  550.422 

Mars        .  424.773  520.163  553.440  592.415  581.899 

Avril"    '.  420.467.  518.243  543.361  587.626  594.839 

Mai  ' .  '.    .  441.936  506.100  558.243  603.411  » 

Juin...'.'..  456.014  487.956  550.240  596.216 

Juillet   473.385  513.655  561.988  599.078 

Août    489.787  534.598  565.545  590.924  » 

Septembre.  486.522  517.746  565.439  585.736 

Octobre...  521.397  532.993  594.054  581.132 

Novembre..  515.193  530.215  591.204  576.768 

Décembre  .  529.521  562.684  637.853  583.209  » 

Total.... 5. 559. 534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  2.306.403 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1906.  Notons  qu'en  1898  et  eu 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190.788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 

Mois  1906       1907       1908       1909       19]  0 

(En  onces) 

Janvier   17.382     17.549     20.127    23.137  21.625 

Février   18.385     17.757     20.961     14.573  25.200 

Mars   18.950     18.334    21.461     15.085  25.220 

Avril   18.776     18.776     22.471     19.475  24.706 

Mai   19.266     18.377     23.749  21.087 

Juin    19.961     19.603     24.733     21.012  » 

Juillet   18.408     19.056     22.467     21.716  » 

Août   19.328     20.429     22.268  20.613 

Septembre   18.589     20.288  ,22.195  20.649 

Octobre   19.212     20.560     23.690  21.284 

Novembre   18.180     19.586     23.167     20.997  » 

Décembre   20.646    20.842    22.790    21.778   »_ 

225.133   231.147   270.079   241.406  96.751 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  communique  le  câble  suivant  reçu  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  : 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  avril  1910  par  les 


membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'ujuvre  indigène 

au  Wittwatoisrand  et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   18!!. 814 

DansMcs  mines  de  charbon   9.800 

Dans  les  mines  de  diamant   13. 566 

Ensemble   206. 680 

Augmentation  totale   7.131 

Au  31  mars,  la  situation  était  la  suivante  : 
Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 
ciation relative  à  la  main-d'œuvre  indigène  au  Witwatersrand 
et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   178.345 

Dans  les  mines  de  charbon   9.375 

Dans  les  mines  de  diamant   11.829 

199.549 


L'augmention  sur  le  mois  de  février  était  de  10.394. 
A  remarquer  que  l'augmentation  des  indigènes,  en  avril, 
pour  les  seules  mines  d'or,  a  été  de  5.469  individus. 


Roodepoort  Central  Deep 

L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  s'est  tenue  le  23 
mars,  à  Johannesburg.  Au  cours  de  cette  réunion,  le  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  a  déclaré  que  le  capital 
avait  été  porté,  durant  l'année,  à  325.000  liv.  st.  en  raison  de 
l'exercice  de  l'option  par  la  Société  Goerz  sur  15.610  actions 
au  pair.  La  dette  flottante  envers  cette  Société  a  été  réduite 
de  13.805  liv.  st.  et  elle  n'était  plus  que  de  5.049  liv.  st.  à  la 
fin  de  décembre. 

D'autre  part,  la  dette  obligataire  a  été  ramenée  de  48.020 
livres  sterling  à  36.960  liv.  st.  et  il  en  sera  remboursé  11.680 
livres  sterling  encore  en  juillet  prochain.  Enfin,  la  propriété 
a  été  agrandie  en  1909  de  311  claims;  elle  couvre  donc  main- 
tenant 189  claims  miniers  '379  dans  lesquels  le  «  Main  Eeef  » 
n'a  pas  été  touché,  tandis  que  le  «  South  Reef  »  a  été  extrait 
jusqu'ici  sur  une  superficie  de  48  claims  environ. 


Informations  diverses 


Un  Projet   du   Gouvernement  transvaalien.   —  On 

annonce  que  le  Gouvernement  du  Transvaal  étudie  en  ce 
moment  l'opportunité  de  concéder  à  bail  dè  nouvelles  super- 
ficies minières  dans  la  partie  Est  du  Rand. 

A  la  Modderfontein  State  Mines  on  vient  de  décider  la 
construction  de  quatre  nouveaux  puits  à  sept  compartimënts . 


Jagersfontein.  —  On  fait  observer  que  la  rapidité  avec 
laquelle  s'écoulent  les  stocks  du  Syndicat  des  Diamants  fait 
prévoir  une  hausse  prochaine  des  prix  de  vente  surtout  stu- 
les  belles  pierres,  qui  composent  75  0/0  de  la  production  de 
la  Jagersfontein.  Or,  sur  la  base  de  la  production  actuelle 
(30.000  carats  par  mois),  une  hausse  de  1  sh.  par  carat  re- 
présente, ajoute-t-on,  une  augmentation  de  bénéfices  de 
18.000  liv.  st.,  ou  50  centimes  par  action. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  784.000  dollars,  contre  772.000  dollars 
la  semaine  précédente  el  447.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  11  mai  1910. 

Au  point  de  vue  des  échanges,  la  semaine  n'aura  pas  pré- 
senté, pour  le  Marché  Sud-Africain,  de  réel  intérêt.  En  signe 
de  deuil,  le  Stock- Exchange  a,  en  effet,  fermé  ses  portes 
samedi,  jour  fixé  primitivement  pour  la  «  réponse  des 
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primes  »  de  quinzaine  qui  a  été,  par  suite,  reportée  à  lundi. 
Il  s'ensuit  que  pendant  la  même  séance,  on  a  eu  à  s'occuper 
et  de  cette  même  «  réponse  »,  et  des  reports  dont  les  taux 
ont  été  à  peu  près  les  mêmes  que  ceux  pratiqués  fin  avril. 
C'est  ainsi  que  l'on  a  coté  4  1/2  0/0  et  5  1/2  0/0  sur  ÏEast 
Rand  et  de  51/2  à  61/2  0/0  sur  les  autres  mines  Trans- 
vaaliennes,  pendant  que  l'on  faisait  6  0/0  à  7  0/0  sur  les 
Rhodésiennes.  D'autre  part,  la  De  Beers  et  la  Transvaal 
Consolidated  Land  ont  été  reportées  entre  5  et  6  0/0;  la 
Jagersfontein  entre  6  1/2  et  7  1/2  0/0,  et  la  Chartered  de 
1  3/8  à  1  5/8  penny. 

Tout  d'abord  la  mort  du  roi  a  valu  au  groupe  transvaalien 
une  certaine  lourdeur,  mais  par  la  suite  on  s'est  montré  plus 
soutenu,  bien  que  calme. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  buit  jours,  1  3/4  est 
à  1  25/32.  Cette  Compagnie  rappelle  que  l'écbange  facultatif 
des  obligations  de  la  dernière  émission  contre  des  actions 
doit  être  fait  avant  le  31  courant.  La  Consolidated  Qoldflelds 
cote  6  27/32,  contre  6  23/32.  La  General  Mining  and  Finance 
Corporation  est  à  2  15/16,  contre  2  1/2  mercredi.  La  Rand 
Mines  finit  à  9  13/32  ;  elle  s'échangeait  à  9  5/16  la  semaine 
dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'^urora  West  est 
à  1  liv.  La  Banljes  cote  2  21/32.  City  and  Suburban  1 13/16, 
au  lieu  de  1 3/4  ;  Durban  Roodepoort,  3 1  /8,  sans  changement . 
Sa  bonne  tenue  provient  des  estimations  plus  optimistes  pour 
la  durée  d'exploitation  de  cette  mine,  par  suite  de  la  payabi- 
lité  du  Main  Reef.  East  Rand,  5  15/32,  au  lieu  de  5  11/32. 
La  Benoni  est  à  1  3/8.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  14  5/8,  contre  14  1/8  il  y  a  huit  jours. 
Cette  valeur  a  été  l'objet  d'importantes  réalisations  de  la 
part  d'actionnaires  déçus  par  les  récentes  déclarations  du 
président.  Ginsberg  1  7/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  8/0; 
New  Heriot,  6  1/4,  contre  6  1/2  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee 
est  à  1  3/16.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement  ; 
Knight  Central  1  15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  15/16,  contre  2  7/8,  précédemment;  Luipaard's  Vlei,  15/16. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  au  lieu  de  1  11/16; 
Meyer  and  Charlton  4  1/4,  au  lieu  de  4  3/16,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Modderfontein  cote  12  3/4,  contre  12  11/16,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  15/16,  au  lieu  de  1  7/8.  Randfon- 
tein  Estate,  2  1/2,  contre  2  15/32  mercredi.  Rietfontein 
New,  1  liv.  st.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  11/16.  Nous 
la  laissions  à  ce  cours,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 

2  5/16,  contre  2  11/32  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  1/4.  La  Sîmmer  and  Jack  clôtuTe 
à  1  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16;  Van  Ryn 
4  11/16,  contre  4  5/8,  il  y  a  buit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/16,  contre  4  liv.  st.  La  Vogelstruis  Estate  est  à 
15/16.  D'après  un  câblogramme  reçu  de  la  Direction  de 
Johannesburg,  le  puits  principal  de  cette  mine  a  été  réparé 
jusqu'au  12»  étage  et  60  pilons  ont  été  remis  en  marche. 

»**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/8; 
Cinderella  Deep,  2  5/8,  contre  2  9/16.  La  City  Deep  est 
à  4  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours.   Crovon  Mines,  8  5/8. 

La  Brakpan  est  à  3  liv.  st.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/16,  au  lieu  de  1  7/8  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep,  6  liv.  st.;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours;  Gel- 
denhuis  Deep,  3  15/16. 

Knight's  Deep,  2  13/16.  La  Knight  Central  se  traite  à 
1  15/16.  La  Lancaster  West  cote  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  3  liv.  st.  ;  Nourse  Mines, 

3  liv.  st.  au  lieu  de  3  1/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  au  lieu  de  3  15/16.  Rose 
Deep  4  5/8,  sans  changement;  Simmer  Deep  17/6;  Sub 
Nigel  5/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  15/16  ;  Van  Ryn  Deep 
1  /16.  Village  Deep,  2  13/16,  contre  2  3/4  ;  Volgestruis 
Consolidated  Deep  25/32.  Witwatersrand  Deep,  5  liv.  st., 
contre  4  13/16  il  y  a  huit  jours. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
nalandAgency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  17/0  ;  Giant 
Mines,  4  3/4,  au  lieu  de  5  liv.  st.;  Globe   and  Phœnix, 


2  1/8.  Surprise  Mine.  2  1/2  ;  Rhodesia  Exploration,  3  17/32. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  13/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  1/4.  Les  chèques  du 
dividende  n°  8  de  10  0/0  ou  2  shillings  ont  été  adressés  par 
la  poste  aux  actionnaires  enregistrés  sur  les  livres  de  la 
Compagnie  à  la  date  du  31  mars.  Transvaal  Coal  Trust, 
2  liv.  st.,  sans  changement. 

i  L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/16;  Vereeniging  Estâtes 
25 '32;  African  and  European  Investment,  1  liv.  st. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  18  1/16,  au  lieu  de  18  1/8; 
action  de  préférence  17  1/2,  sans  changement.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/2,  comme  il  y  a  huit 
jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16,  au  lieu  de 
1  3/8  il  y  a  huit  jours. 


leyne  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  12  mai  1910. 

L'allure  du  Marché  a  été  légèrement  irrégulière,  mais  avec 
des  variations  de  cours  généralement  peu  importantes.  Il  est 
vrai  que  le  concours  que  nous  a  prêté  le  Stock-Exchange  a 
été  à  peu  près  nul,  en  raison  de  son  chômage  de  samedi  et 
de  sa  liquidation  de  quinzaine. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  172  fr.  50,  contre 
164  francs,  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  136  francs, 
contre  132  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  236  fr.  50,  au 
lieu  de  230  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à 
46  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  428  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  76  fr.  25. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  219  fr.  50, 
contre  212  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  48  francs.  La  Ferreira 
est  à  309  francs,  au  lieu  de  360  fr.  50.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  145  fr.  50,  au  lieu  de  142  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  10  francs.  Geduld,  68  francs,  contre 
64  fr.  25.  Geldenhuis  Deep  97  francs,  au  lieu  de  96  francs; 
General  Mining,  65  fr.  50,  au  lieu  de  62  fr.  50.  L'action 
Goerz  et  Cu  s'inscrit  à  55  fr.  75,  au  lieu  de  53  fr.  75,  il  y  a 
buit  jours. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  fr.  75;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  44  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  francs. 

La  Lena  Goldfields  est  à  89  fr.  50,  contre  81  fr.  25. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  65  fr.  25,  contre  64  fr.  75. 
Cette  valeur  a  été  favorablement  impressionnée  par  les  dé- 
clarations faites  par  le  président  au  cours  de  la  dernière 
assemblée  des  actionnaires.  Knight' s  (Witwatersrand  Gold), 
93  fr.  50;  Lancaster  West,  22  fr.  50.  La  Mozambique  reste 
à  34  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  francs.  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  50  au  lieu  de  31  fr.  25.  Les  actions  delà  Mod- 
derfontein B  finissent  à  94  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  48  fr.  75,  contre  47  fr.  50,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  65 fr.  75. 

La.  Randfontein  Estate,  qui  était  a  62  fr.,  reste  à  66  francs. 
La  Robinson  Gold  est  à  259  fr.  50,  au  lieu  de  253  fr.  50. 
La  Robinson  Deep    est    à  97  fr.  25,  contre  95  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  21  fr.  25.  La  Rose  Deep  est 
à  117  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à43 fr. 50,  au  lieu  de  44 fr.  25  \ 
Transvaal  Consolidated  Land,  82  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  18 fr.  75  et  19  fr.  75, 
selon  les  coupures.  Van  Dyk,  25  fr.  50.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  118  francs,  au  lieu  de  117  francs  la  semaine  der- 
nière. La  Village  Main  Reef  reste  à  102  francs  ;  elle  cotait 
101  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  72  francs,  contre 
67  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  450  francs,  l'action  ordinaire, 
recule  à  457  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  443  francs, 
contre  441  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  227  fr.  50,  au  lieu  de  220  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

0  <o 

PBINCIV.  CHAPITRES 

métallique 

atii 
iair 

;  «S 

»  a>  ^ 

°°  iï  9 

■a  o. 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/cou; 
et  dépi 
particul 

Porte 
feuill 

escomj 

a£s 

Tauj 
l'esco: 

1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE 

21  mai  I  3.659 

6  mai   3  4!2 

12  mai   3.408 

19  mai  I  3.413 

ALLEMAGNE 

15  mai  .11.018 

30  avril   1.001 

7  mai  1  U04 

14  mai  11.029 


Banque  de  Francs 


892  |  5.0S2 


878 
875 
880 


5.271 
I  5.170 
I  5.131 


662 

au 

640 
622 


692 
919 
918 

091 


496 
541 
539 
529 


—  Banque  de  l'Empire 

332    1849  1.368  11.118 

360    2.083  103  1.229 

355    2  010  683  1-181 

360     1  917  "53  U.164 


125 
157 
97 
78 


3)4 
4 
4 
4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1009    7  mai  

69 

12 

1*5 

1  118 

170 

74 

1010   23  avril  

15 

13 

195 

113 

178 

61 

1010   30  avril  

63 

11 

na 

101 

181 

62 

6S 

12 

179 

112 

179 

63 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1909 
1010 
1010 
1010 


20  mai 
5  mai . 
12  mai , 
19  mai 


952 
972 
938 
946 


730 
716 
708 
699 


1.025 
1.103 
990 
897 


764 
742 
693 
717 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1009 

3  avril  

105 

23 

162  I 

S) 

1010 

5  février. . . . 

112 

21 

164 

• 

1010 

5  mars  

108 

22 

162 

» 

1010 

2  avril  

107 

22 

165  1 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irland» 

1009 

80 

9 

168  1 

1010 

5  février.. . . 

83 

11 

173 

1010 

83 

11 

172  ! 

H 

! 

1010 

i  83 

1  11 

17J  1 
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Ar- 
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o-oj  H 
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OtSg, 


S  3  O 


si 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1009 
1910 
1910 
1010 


7  mai  

23  avril.... 
30  avril  

7  mai  


1.376 

322 

2  074 

228 

5«5 

72 

4 

1.403 

341 

2- 002 

212 

482 

52 

4 

1.4U0 

338 

2  224 

185 

669 

58 

4 

1.399 

337 

2.137 

20.ï 

624 

57 

4 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1009 

.  .1  114 

46 

753 

1  57 

596 

1910 

.  ,  113 

45 

8<0 

65 

640 

1910 

..  116 

46 

796 

64 

628 

1010 

..!  115 

44 

802 

1  60 

622 

51 

61 
75 
69 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1009 

20  avril  

23 

16 

78 

92 

25 

34 

1910 

30 

18 

65 

10  ï 

36 

47 

1910 

30 

19 

65 

105 

35 

47 

1910 

30 

11 

68 

105 

36 

47 

3 

i% 


DANEMARK  —  Banquo  Nationale 


1909 

30  avril  

1  103 

» 

172 

3 

46 

18 

5 

1910 

28  février. . . . 

i  102 

m 

168 

8 

41 

9 

5 

1910 

31  mars  

108 

» 

173 

8 

42 

9 

5 

1010 

30  avril  

1  105 

• 

181 

3 

48 

7 

5 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1909 
1910 
1910 
1910 


14  mai  . 

30  avril. 
7  niai 
14  mai  . 


398 

S03 

1.670 

496 

381 

133  II 

405 

779 

1.689 

507 

378 

134  1 

4<5 

771 

1.705 

502 

378 

138 

408 

773 

1.701 

513 

376 

134  II 

4)4 
4)4 
4)4 


GRECE  —  Banque  Nationala 


1909 

2  1 

|  125 

156 

37 

27 

* 

1910 

31  janvier  . . . 

il 

131 

147 

32 

29 

S 

1610 

28  février  

1 

128 

148 

33 

27 

■ 

1010 

31  mars  

2  I 

1  128 

146 

33 

25 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1909   15  mai  

244 

93  1 

t05 

8 

146 

138 

3 

19  1  0   30  avril  

207 

68  I 

617 

16 

167 

193 

5 

1010    7  mai  

217 

66 

614 

7 

155 

193 

5 

217 

66  1 

595 

9 

150 

186 

5 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


100  9   20  avril  

938 

127 

1.303 

268 

393 

68 

5 

952 

115 

1-375 

211 

448 

82 

5 

1910  10  avril  

932 

114 

1.365 

210 

438 

83 

5 

1910  2fl  avril  

951 

116 

1.326 

240 

439 

83 

S 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1909   20  avril  

193 

18 

363 

84 

154 

23 

5 

1910   31  mars  

198 

16 

378 

84  ' 

160 

26 

5 

1910   10  avril. , . . 

198 

16 

373 

85 

lbO 

26 

Ç 

1010  20  avril...  . . 

196 

16 

370 

86 

160 

25 

S 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1909 

1  55 

91 

42 

58 

13 

1910 

.  56 

93 

39 

59 

13 

1910 

56 

1! 

93 

41 

S9 

13 

1910 

•  1  56 

91 

il 

58 

13 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


«909 

41  i 

• 

102 

8 

62  i 

2 

» 

1910 

31  janvier  . . . 

42 

» 

98 

11 

62 

* 

1910 

28  février.  . . 

42 

» 

102 

10 

63 

1 

» 

1910 

42  1 

» 

108 

9 

65  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  4s  Portugal 


1909 

28  avril..  .. 

.1  30 

32 

372  I 

1  17 

95 

51 

1910 

13  avril..  .. 

.  32 

38 

381 

9 

lOu 

54 

1910 

20  avril  

.  33 

38 

3P2 

9 

1(0 

55 

1010 

33 

38 

384  1 

1  8 

100 

55 

4)* 
4)4 
4V, 


1  e 

I  6 
I  6 


610 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


4/ATES 


o  » 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909     8  mai  

88 

1 

249 

» 

93 

29 

1910.  23  avril.  .  .. 

90 

2 

203 

» 

98 
98 

28 

1910   30  avril 

9(\ 

2 

2«2 

27 

90 

2 

259 

102 

27 

3  ° 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1909 

6  mai  

2.9ii 

1  231 

2.816 

,  53fi 

315 

468 

5 

1910 

3.208 

227 

2.974 

333 

502 

1  422 

i% 

1910 

23  avril  

3.  P0 

2!4 

H.  105 

467 

m 

418 

i\ 

1910 

3  193 

217  ! 

3.C33 

1  4SI 

4S7 

413 

i'A 

RUSSIE  — 

Banque  de 

Finlande 

1909 

;i0  avril  

21 

3 

85 

*? 

50 

24 

VA 

1910 

31  mars  .... 

25 

3 

125 

Ji 

55 

25 

5 

1910 

15  avril  

25 

3 

122 

12 

*3 

95 

5 

1910 

25 

3 

124 

11 

53 

26 

5 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
(910 


SERBIE 

5  mai  ,  13 

13  avril   19 

21  avril   v2 

5  mai   21 

SUÈDE 

109 

m 
m 

112 


Banque  Nationale 


l 

47 

0 

9 

14 

8 

4a 

3 

|  7 

8 

7 

49 

12 

8 

I  7 

49 

3 

7 

12 

8 

—  Banque  Royale 


31  mars . . 
31  janvier 
28  février 
31  mars . . 


9 

270 

75 

199 

29 

i% 

8 

242 

82 

1X2 

18 

i% 

8 

247 

1  71' 

173 

21 

iV, 

8 

271 

73 

203 

28 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909    15  mai  

119 

15 

m 

30 

76 

1  2 

3 

1910  30  avril..  .. 

133 

17 

247 

20 

118 

7 

3 

1910     7  mai  

133 

16 

240 

20 

1!5 

6 

3 

134 

17 

2^3 

22 

109 

6 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


I  26 

2  [ 

57  I 

1.558 

19* 

42 

*910    23  avril..  . 

1 

11 

1.197 

139 

34 

\> 

19  1  0   30  avril  , 

'  7 

1 

10  1 

1.107 

139 

34 

1  l 

1910     7  mai  

.  1  7 

1  1 

10  1 

1. 197 

139 

34 

TOTAUX 


1909 

2'.  mai  ..- 

12.733 

3 . 0.00 

119 

549 

6.846 

5.439 

1 

933, 

m 

1910 

6  mai  

12.788 

2.976 

20 

330 

5.804 

6. 793 

o 

01 3| 

S 

1910 

12  mai   

121.737 

2.940 

20 

536 

5.550 

6.842 

ï 

973 

» 

1910 

19  mai  

12.785 

2.954  1 

20 

142 

5.596 

6.795 

1 

920 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.395 

2.930 

116.539 

9.857 

6.147 

4.129 

> 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

• 

1905 

31 

déoembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

V 

1906 

31 

déoembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

p 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

120.863 

9.9Û7 

8.463 

4.637 

> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par-an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


13  avril 

23avril 

27avril 

6  mai 

11  mai 

18  mai 

48  04 

47  96 

47  89 

47  83 

47  86 

47  87 

100  26 

100  28 

100  35 

100  33 

100  32 

100  32 

100  18 

10C  18 

100  25 

100  06 

100  25 

luO  25 

6  90 

6  75 

6  80 

6  80 

6  95 

7  10 

81  15 

81  17 

81  17 

81  17 

81  17 

81  15 

100  21 

100  33 

100  29 

100  28 

100  29 

100  2S 

100  72 

100  37 

100  47 

«30  55 

101  7-2 

100  70 

Constantinople  

22  86 

22  85 

22  86 

22  85 

22  85 

22  88 

81  P 

81  13 

81  13 

81  12 

81  13 

81  13 

100  55 

100  63 

100  61 

100  60 

100  62 

100  61 

100  12 

100  14 

100  13 

luO  13 

100  11 

100  03 

594  .. 

596  .. 

595  50 

594  .. 

595  .. 

593  .. 

25  25 

25  24 

25  25 

25  25 

25  25 

25  28 

6  75 

6  65 

6  80 

6  6o 

6  80 

6  95 

100  57 

100  58 

100  60 

100  62 

100  62 

100  61 

Saint-Pétersbourg  . 

37  50 

37  50 

37  53 

37  50 

37  50 

37  50 

Vienne  (à  vue)  

95  36 

95  40 

95  38 

95  41 

95  41 

95  41 

—      (à  3  mois). . . 

95  36 

95  40 

95  | 

95  41 

95  41 

95  41 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens,  de  Paris  sur 


Valeurs 


à  vue 


Amsterdam . .  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 


Moins 


au  pair 
3437  .. 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kir.) . . . 
Argen*.  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™). . . 

—  —  (nouv.  litre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


21  avril 

28avril 

6  mai 

12  mai 

19  mai 

208  50 

208  62 

208  87 

208  81 

208  81 

123  12 

123  12 

123  23 

123  161  123  19 

104  75 

104  75 

104  75 

104  75 

104  75 

468  . . 

468  50 

469  .. 

463  .. 

467  50 

501  . . 

502  .. 

503  .. 

5C3  .. 

503  .. 

266  75 

266  50 

266  75 

266  75 

267  .. 

25  245 

25  26 

25  255 

25  265 

25  27 

99  56 

99  62 

99  65 

99  69 

99  72 

99  37 

99  44 

99  37 

99  37 

99  37 

99  81 

99  81 

99  87 

99  84 

99  94 

516  75 

516  75 

517  50 

518  . 

517  75 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

90  25 

91  50 

9.1  50 

92  .. 

91  50 

80  62 

80  62 

80  62 

8t>  62 

80  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). 
Espagne  (peset.  pap 
Grèce  (drachme  pap 
Hollande  (fl.  or).... 

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or).. . 
Russie  (rcnble  or)... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(peso  pap.' 

Chili  (peso  or)  '. 

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent)! 

Japon  (yen  or)  

Chine(stanjh>i)(taëlarg.)l 


t.  >-  " 

g'5  S 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  ci  a 

0 

21  avril 

28avril 

6  mai 

12  moi 

19  ma 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  24 

25  26 

25  24 

25  26 

25  27 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  > 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  9* 

0  93 

0  93 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

2  083 

2  08 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

i  ■ 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  01 

5  02 

5  03 

4  98 

5  13 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

0  99 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  67 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

t  .. 

22  78 

23  85 

23  86 

22  85 

22  86 

22  58 

25  92 

25  99 

25  92 

25  99 

25  95 

25  91 

5  18 

5  17 

5  17 

S  17 

5  18 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  63 

5  « 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  14 

1  14 

1  14 

1  13 

1  14 

2  84 

1  61 

1  62 

1  66 

1  68 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  89 

1  68 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  55 

7  47 

2  94 

3  C3 

3  04 

3  02 

3  C3 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  19  mai  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  22 

En  Angleterre   99  81 

En  Autriche-Hongrie...   100  25 

En  Belgique   100  28 

Ea  Espagne   106  95 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   93  76 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   112  23 

En  Roumanie   100  70 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   100  06 

Ea  Turquie  ,    99  57 

En  Egypte   100  06 

Aux  Etats-Unis   100  08 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   188  40 

Au  Brésil   169  72 

Aux  Indes   100  18 

An  Japon....   100  80 

En  Chine   246  39 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  78 

—  Anglais    100  19 

—  Austro-Hongrois     99  75 

—  Belges   99  72 

■  —    Espagnols   93  50 

—  Grecs   99  75 

—  Hollandais   100  24 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   89  08 

—  Roumains   99  30 

—  Russes   100  12 

—  Suisses   99  94 

—  Turcs   1C0  43 

Pièces  d'Egypte   99  94 

—  des  Etats-Unis ..  99  92 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àel&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  38 

—  du  Brésil   58  ta 

Pièces  des  Indes   99  82 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  19  mai  1910. 

Notre  cote  des  changes  a  obéi,  cette  semaine  encore,  à  un 
léger  mouvement  de  tension  ;  les  grandes  opérations  de  crédit 
qui  ont  eu  lieu  récemment  sur  notre  place,  et  notamment 
"'émission  de  l'emprunt  japonais,  fournissent  momentané- 
ment à  l'étranger  des  créances  sur  notre  pays;  plus  tard,  le 
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paiement  des  coupons  contribuera  au  contraire  à  nous  créer 
des  changes  favorables. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  en  hausse  d'un  demi-point 
après  avoir  touché  25  27  1/2.  Le  reichsmark  est  également  eu 
reprise  à  123  19.  Amsterdam  et  Vienne  restent  stationnaires. 
Le  rouble  est  ferme  à  267. 

La  peseta  continue  à  so  tasser  légèrement,  la  milreis  de 
Lisbonne  se  maintient  à  503. 

Les  devises  de  l'Union  latine  sont  en  progrès,  à  l'exception 
de  la  lire  qui  n'arrive  pas  à  se  rapprocher  du  pair  ;  le  franc 
bt'L;e  gagne  3  centimes  et  le -franc  suisse  10  centimes. 

New- York  perd  un  peu  de  terrain  à  517  75;  le  cable-trans- 
fert est  dans  les  environs  du  pair. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  merered1 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Tokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  — 

Valeurs  à 
m  jours  de  vue 

Rio- Janeiro.. 
Valparaiso . . . 
Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres. 
Argent  en  barres 


20  avril 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/4 

2/4  5/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  7/16 


15  5/16 
10  29/32 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  1/2 


27  avril      5  mai 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/2 

2/4  7/8 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

97  1/2 


15  1/2 
10  15/16 
48  1/8 

77/9 

24 


7/8 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  9/16 


2/5 
1/4 


1/4  1/32 
97  1/0 


15  7/8 
10  15/16 
48  1/8 


77/9 
24 


/• 

1/8 


11  mai 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  3/4 

1/4  ./. 

1/4  ./■ 

97  3/8 


16  1/16 
10  15/16 
48  1/16 


18  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  9/16 
a/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  9/16 


16  15/16 
10  15/16 
48  1/16 


77/9    ./.   77/9  ./. 
24  15/16    24  13/16 


Le  yen  japonais  se  relève  de  1/16  ;  Singapoure  reste  sta- 
tionnaire.  Les  changes  chinois  sont  en  reprise  de  3/16  pour 
le  dollar  de  Hong-Kong  et  de  1/8  pour  le  tael  de  Shanghaï. 

Dans  l'Inde,  la  roupie  fléchit  de  1/16  à  Bombay  et  de  1/32 
à  Calcutta.  Le  marché  monétaire  dévient  plus  facile,  et  les 
Banques  de  Bombay  et  de  Calcutta  l'ont  constaté  en  abais- 
sant leur  taux  d'escompte,  le  12  mai,  de  7  à  6  0/0.  D'autre 
part,  le  Conseil  de  l'Inde  abaisse  de  60  à  50  lakhs  de  roupies 
le  montant  des  adjudications  de  traites  et  transferts  télégra- 
phiques offerts  le  mercredi  aux  guichets  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a 
atteint  8.420.000  roupies  ayant  produit  562.377  liv.  st. 
Alexandrie  est  en  reprise  et  iinit  en  hausse  de  3/16. 
Le  milreis  du  Brésil  n"a  pas  conservé  tout  le  terrain  acquis 
précédemment  en  quelques  jours.  Les  autres  changes  sud- 
américains  n'ont  pas  varié. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  ;  les  arrivages  se  partagent 
entre  la  Banque  d'Angleterre  et  la  Russie,  qui  se  trouve  en 
mesure  d'importer  un  peu  de  métal.  Les  monnaies  étran- 
gères se  maintiennent  à  leurs  cours  précédents. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
du  5  au  12  mai  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud..  * 


Sorties 


Nouvelle-Zélande . . 
Afrique  occidentale 
Détroits  


Total. 


587.000 
45.000 
5.000 
5.000 

642.000 


Inde 


187.000 


Pour  la  semaine  du  5  au  12  mai,  los  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à344.64<i  liv.  st., 
co  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.740.740  liv.  st., 
contre  2.711.300  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  do 
l'année  dernière. 

Escompte  ho»  Banque 


Total    187.000 


Pour  l'ensemble  du  mois  d'avril  les  statistiques  doua- 
nières de  la  Grande-Bretagne  fournissent  les  renseignements 
suivants  : 


Importations 

Etats-Unis  *  2.414.000 

Transvaal   1.961.000 

Egypte   536.000 

Australie   825. 009 


Exportations 

Inde  £  069.000 

Russie   905.000 

Brésil   665.000 

Allemagne   561.000 


Allemagne   322.000'  Le  Cap   315.000 

Rhodesia   180.000  France   109.000 

France   164.000  Autres  pays   140.000 

Autres  pays   593.000 


Total  *  6.495.000 


Places 

21  avril 

28  avril 

6  mai 

12  mai 

19  mai 

Paris  

2  1/4 

2  1/4 

2  •/. 

2  1/8 

.  2  ./. 

3  7/8 

3  7/8 

3  1/4 

3  3/16 

3  7/Wi 

3  1:8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/4 

New- York  (time 

3  3/4 

4  •/. 

4  1,2 

4  3  4 

4  1/2 

Total  £  3.664.000 


Le  marché  de  l'argent  en  barres  est  calme  ;  les  offres  de 
la  Chine  répondent  aux  demandes  de  l'Inde  et  en  clôture  le 
cours  recule  de  1/8. 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  pré- 
sente à  l'encaisse-or  une  augmentation  de  4.758.000  fr.  La 
circulation  averse  2.870.000  fr.  à  Paris  et  1.821.000  fr.  en 
province.  Les  ventes  de  matières  ont  été  de  43.000  fr.  ;  il  a 
été  reçu  110.000  fr.  de  Suisse. 

Le  stock  d'argent  s'est  accru  de  5.147.000  fr.  11  est  entré 
parles  guichets~831.000  fr.  à  Paris  et  4.191.000  fr.  dans  les 
succursales.  II  a  été  reçu  150.000  fr.  du  Sénégal  et  envoyé 
25.000  fr.  en  Afrique  occidentale. 

La  circulation  diminue  de  39  millions,  les  comptes  cou- 
rants privés  de  18  millions,  les  avances  de  10  millions;  le 
portefeuille  augmente  de  6  millions  et  le  compte  du  Trésor 
de  31  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'A  Uemagne  25  millions  d'or, 
5  millions  d'argent  et  93  millions  de  billets;  les  comptes  cou- 
rants ont  versé  70  millions  ;  le  portefeuille  décroît  de  17  mil- 
lions et  les  avances  de  19  millions. 

A  la  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  avec 
l'étranger  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
du  12  au  19  mai  : 


Entrées 

Barres  i  192.000 

Australie   154.000 

Egypte   100.000 

Exc.  des  sorties . .  24.000 

Total   470.000 


Sorties 

Inde  t 

Pays-Bas.  

Java  

Amérique  du  Sud. 

Total  


230.000 
150.000 
55  000 
35.000 

470.000 


L'excédent  des  sorties  est  insignifiant,  mais  la  circulation 
a  prélevé  12  millions  d'or  ;  elle  a,  d'autre  part,  rendu  9  mil- 
lions de  billets  à  la  Banque.  Le  portefeuille  augmente  de 
24  millions;  les  comptes  courants  particuliers  fléchissent  de 
93  millions;  les  comptes  courants  publics  augmentent  de 
114  millions,  grâce  au  paiement  de  l'income-tax.  La  propor- 
tion de  la  réserve  aux  engagements  ne  fléchit  que  très  légè- 
rement et  reste  à  53  36  0/0. 

La  circulation  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  diminue 
de  87  millions  et  son  portefeuille  de  45  millions  ;  le  solde 
des  comptes  courants  grossit  de  20  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  laissé  sortir  3  mil- 
lions d'espèces  et  6  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
des  particuliers  diminuent  de  4  millions,  celui  du  Trésor  de 
17  millions,  malgré  une  rentrée  de  5  millions  provenant  du 
portefeuille  étranger.  Le  portefeuille  propre  de  la  Banque 
fléchit  de  6  millions,  ainsi  que  les  avances. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  fait  ressortir  une  dimi- 
nution de  4  millions  à  la  circulation,  de  2  millions  au  porte- 
feuille, de  4  millions  aux  avances;  les  comptes  courants  ont 
versé  11  millions.  L'ensemble  des  disponibilités  du  Trésor 
tombe  de  73  à  53  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  réduit  sa  circulation  de  19  mil- 
lions, son  portefeuille  de  5  millions  et  ses  avances  de  9  mil- 
lions. 

A  la  Banque  d'Italie,  les  billets  en  circulation  diminuent  de 
39  millions  ;  les  comptes  courants  privés  ont  versé  30  mil- 
lions et  le  Trésor  19  millions. 

11  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  23  millions  d'or,  3  mil- 
lions d'argent  et  80  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
augmentent  de  14  millions  ;  les  autres  mouvements  sont  peu 
importants.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s  élèvent  actuelle- 
ment à  463  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  perd  7  mil- 
lions et  son  portefeuille  6  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Or  Du25avr. 

au  30  avril 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  . . . 

Totaux  1910. 

—  1909. 

—  1908. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.. .. 

Totaux  1910.. 

—  1909. . 

—  1908.. 


Depuis  le 
1"  janv.10 


17.000.000  31.150.000 
»  I 

»     |  4.455, 
87.900,11.542.039, 


Importations 

Du  25avr 
au  30  avril 


17.087.900  42.696.494 


2.578.100 
4.053.103 

813.345 
38.300 
600 
4.724 


44.114  180 
12.514.867 

12.931.908 
758.4501 
421.945' 
53.395 


859 
9.598 


Depuis  le 
l"janv.l0 


7.974 
3.354.973 


104.470  1.621.266 


856.969  14.165.698 
1.004.420  15.713.297j 
832.846  14.109.618 


114.927 
219.370 
112.191 

2.300 
90 

128.585 


130.975 
226.692 
28.022 


4.984.213 
4.613.186 

9. 200. 846 

11.759 
734 
6.535 
1.292.416 


1.311.444 
1.657.441 
1.059.618 


Banques  Associées  de  New-York 
(Kn  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

286.0 
236.3 
237.7 
242.2 

77.9 
69.1 
66.4 
06.4 

49.1 
48.2 
48.0 
47.7 

1394.7 
1193.2 
1171.7 
1170.1 

2.5 
1.6 
1.6 
1.6 

1340.7 
1217.6 
1194.2 
1183.5 

14.6 
0.8 
10.8 
17.1 

1909  15  mai. 

1910  30  avril 
1910  7  mai. 
1910  14  mai. 

Les  Banques  associées  de  New-York  reconstituent  leur 
encaisse  et  renforcent  l'excédent  de  leur  réserve. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  mars  30  avril 

1910  1910 

Encaisse  :                                        _  _ 

9r                                                      1.054.8  1.028.7 

Argent                                                 521.2  521.4 

Total  de  l'encaisse.    .  .      1.576.0  l . 550 . 1 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      347.7  346.7 

Certificats  d'or                                         807.2  784^7 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

^  1890                                                487.9  485.6 

Total  de  la  circulation                1.642.8  1.617.0 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.          47.6  46  7 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor.          41.3  36.6 

Total  de  l'encaisse  disponible                     88.9  83.5 

Les  grosses  exportations  d'or  du  mois  dernier  ont  nota- 
blement entamé  la  réserve  métallique  du  Trésor  des  Etals- 
Unis;  la  circulation  de  certificats  d'or  diminue  dans  la  même 
mesure. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  12  mai 
1910,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  25  ;  le  taux 
était  de  2  fr.  30  à  la  date  du  8  mai  1910. 


La  Question  du  pair  en  Grèce 

M.  Jean  Valaority,  le  distingué  sous-gouverneur  de 
la  Banque  nationale  rie  Grèce,  a  récemment  publié  sur 


la  question  du  pair  en  Grèce  une  étude  fort  intéres- 
sante, qui  vient  compléter  d'une  façon  très  heureuse 
1  ouvrage  qu'il  a  écrit  en  1902  sur  la  «  Question  du 
cours  force  et  du  change  en  Grèce  ».  Nous  donnons 
ci-apres  une  analyse  de  cette  étude,  que  nous  em- 
pruntons au  Progrès  d'Athènes,  renvoyant  nos  lec- 
teurs que  cette  question  pourrait  intéresser  au  chapi- 
tre consacre  par  notre  directeur  dans  son  livre  «  La 
Grèce  actuelle  (1)  »  au  problème  du  change  dans  ce 
p<ïys. 

Le  cours  forcé  a  été  établi  en  Grèce,  en  1877,  et  depuis 
cette  époque  il  n'a  cessé  d'y  demeurer  en  vigueur,  sauf  une 
courte  interruption  de  janvier  à  septembre  1885. 

Durant  tout  ce  laps  de  temps,  le  change  se  maintint  cons- 
tamment au-dessus  du  pair  jusqu'au  28  octobre  dernier  Ce 
i™r,"la,le  marché  grec  conilut  enfin  le  pair  :  la  Bourse  cota 
100  (acheteurs),  et  100  1/8  (vendeurs),  tandis  que  la  Banque 
Nationale  escomptait  le  papier  au  pair  de  l'or,  sous  une  mi- 
nime commission  de  1/16. 

C'était  là  un  événement  économique  considérable  et 
comme  le  fait  très  bien  remarquer  1  eminent  auteur  de  cette 
étude,  la  gravité  de  la  situation  politique  du  moment  empêcha 
seule  1  opinion  publique  de  lui  accorder  l'attention  qu'il 
mentait.  ^ 

Aujourd'hui  le  moment  parait  propice  à  M.  Valaority 
pour  jeter  un  regard  en  arrière.  Dans  le  tableau  que  nous 
reproduisons  ci-dessous,  il  expose  les  diverses  variation*  de 
la  circulation  des  billets  de  banque,  les  fluctuations  succes- 
sives du  change,  afin  d'arriver  ensuite  à  en  rechercher  et  à 
en  découvrir  les  causes  ainsi  que  celles  de  l'acheminement 
graduel  vers  le  pair. 

Variations  du  change  et  montant  du  papier-monnaie 
en  circulation  en  Grèce  de  1S77  à  1909 

Equiv.  en  or 
du  total  du 
pap.-mon.  en 
Circulât,  circulation 
Maxi-     moyenne  calculé  sur  la 
mum      do  l'Etat     base  de  la 
an-         et  des  moy.annuelr* 
nuel      banques    du  change 


Moy. 
an- 
Années  miellé 


Change 

Mini- 
muni 
an- 
nuel 


1877. .. 

1878... 

1879... 

1880.. . 

1881. .. 

1882... 

1883... 

1884... 

1885. .. 

1886. . . 

1887... 

1888. .. 

1889... 

1890... 

1891... 

1892. . . 

1893... 

1894. .. 

1895. . . 
1896... 
1897... 
1898... 
1899... 
1900. . . 
1901... 
1902... 
1903... 
1904... 
1905... 
1906... 
1907. . . 
1908. . . 
1909... 


1.02 

1.10 

1.04 

1.02 

l.Oi 

1.09 

1.14 

l.Oi 

1.05 

1.13 

1.26 

1.27 

1.23 

1.2:3 

1.29 

1.43 

1.60 

1.74 

1.80 

1.73 

1.67 

1.47 

1.56 

1.64 

1.65 

1.62 

1.56 

1.37 

1.23 

1.10 

1.08 

1.08 

1.03 


1.01 

1.07 

1.01 

1  » 

1.01 

1.07 

1.08 

1.03 

1.01 

1.16 

1.18 

1.23 

1.19 

1.20 

1.23 

1.36 

1.37 

1.67 

1.74 

1.66 

1.50 

1.40 

1.49 

1.50 

1.57 

1.57 

1.40 

1.29 

1.14 

1.06 

1.07 

1.03 

1  » 


1.07 

1.03 

1.08 

1.03 

1.09 

1.12 

1.19 

1.08 

1.25 

1.32 

1.31 

1.30 

l.*6 

1.27 

1.36 

1.57 

1.86 

1.89 

1.90 

1.78 

1.79 

1.56 

1.68 

1.69 

1.72 

1.67 

1.63 

1.49 

1.32 

1.16 

1.12 

1.13 

1.06'/, 


(En  milliers 
40.735 
58.905 
57.713 
57.603 
85.263 
93.977 
108.960 
86.741 
69.877 

114.288 

117.637 

108.701 

105.308 

115.211 

131.489 

138.704 

127.511 

122.527 

123.856 

122.422 

144.004 

139.925 

136.064 

145.374 

145.851 

142.440 

145.071 

141.454 

134.170 

131.223 

135.378 

136.062 

133.758 


de  drachmos) 
39.558 
53.204 
55.090 
56.173 
81.339 
85.656 
91.143 
82.808 
66.»  146 
92.728 
93.218 
85.417 
85.616 
93.288 
101.278 
96.571 
79.313 
70.047 
68.728 
70.402  , 
85.936 
94.919 
86.928 
88.432 
87.968 
87.532 
92.614 
102.637 
109.002 
119.286 
124.474 
125.872 
129.862 


Il  résulte  de  ce  tableau  que,  de  1880  à  1909,  la  différence 
du  change  demeura  un  fait  constant  avec  des  alternatives  de 


(1)  La  G-rèce  actuelle  au  point  de  vue  économique  et 
financier,  par  Edmond  Théry  (1905;.  —  Librairie  de  l'Econo- 
miste Européen. 
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hausse  et  de  baissa.  Le  pair  môme  de  1880  ne.  peut  être  con- 
sidéré que  oomme  un  phénomène  passager  dû,  suivant  toute 
probabilité,  a  la  préparation  du  premier  emprunt  extérieur 
grec  en  or. 

11  est  donc  permis  d'affirmer  que,  depuis  plus  de  trente 
ans  de  cours  force  c'est  la  première  fois  que  nous  voyons  la 
différence  du  change  s'effacer  naturellement  et  sans  violation 
des  lois  économiques.  A  cet  heureux  résultat  ont  certaine- 
ment contribué  les  dispositions  prévues  par  la  loi  sur  le 
contrôle  financier  international. 

En  1895,  le  change  atteint  son  maximum  et  monte  à  190. 
Cette  élévation  provint  de  la  nécessité  de  retirer  du  marché 
l'or  nécessaire  au  service  des  emprunts.  Jusqu'à  cette  époque 
ce  service  avait  été  assuré  par  l'or  provenant  d'autres  em- 
prunts extérieurs. 

Une  légère  diminution  s'accuse  aussitôt  après,  résultant  du 
retour  aux  besoins  habituels  du  marché.  11  convient  aussi  de 
noter  l'influence  sur  le  change  de  la  circulation  du  papier- 
monnaie  émis  pour  le  compte  de  l'Etat.  C'est  ainsi  qu'en  1886, 
le  change  monte  à  123,  avec  l'augmentation  de  la  circulation 
fiduciaire,  portée  de  69  à  114  millions.  Le  même  fait  se  repro- 
duit en  1892,  et  le  change  arrive  à  143  par  suite  d'une  nouvelle 
augmentation  de  l'émission  du  papier-monnaie  au  cours  de 
cette  année  et  de  la  précédente.  Et,  cependant,  on  n'avait 
point  encore  prélevé  d'or  sur  le  marché  pour  le  service  des 
emprunts. 

Il  est  donc  établi,  et  le  tableau  publié  précédemment  le  dé- 
montre surabondamment,  que  la  quantité  de  papier-monnaie 
mise  en  circulation  en  vertu  du  cours  forcé  exerce  une  influence 
directe  sur  la  progression  du  change.  Mais  cette  progression 
rencontre  encore  d'autres  stimulants  tels  que  les  éventualités 
économiques  et  politiques,  la  nécessité  d'équilibrer  les  rela- 
tions avec  l'étranger  et  l'augmentation  ou  la  diminution  des 
besoins  pécuniaires  du  marché,  ces  derniers  se  trouvant 
d'ailleurs  en  rapports  étroits  avec  la  quantité  de  papier-mon- 
naie en  circulation. 

La  loi  de  1898  sur  le  contrôle  financier  international  inau- 
gure une  nouvelle  période  monétaire.  C'est  celle  dans  laquelle 
nous  nous  trouvons,  période  qui  se  poursuivra  tant  que  ne 
seront  pas  remboursés  les  emprunts  extérieurs  soumis  à  la 
juridiction  de  ce  contrôle. 

La  commission  financière  internationale,  soucieuse  de  pré- 
venir les  dangers  résultant  d'une  émission  nouvelle  de  papier- 
monnaie,  qui  aurait  porté  le  change  au  zénith  et  ramené  au 
nadir  la  valeur  des  revenus  affectés,  c'est-à-dire  au-dessous 
du  minimum  de  leur  estimation,  a  fait  introduire,  dans  la 
loi  sur  le  contrôle,  l'article  30  ainsi  conçu  : 

«  Aucun  nouvel  emprunt  sur  cours  forcé  ne  pourra  être 
«  conclu  par  le  gouvernement  sans  l'assentiment  de  la  com- 
«  mission  internationale,  avant  que  la  dette  en  billets  de  ban- 
«  que  à  cours  forcé  ait  été  entièrement  amortie. 

«  Aucune  autre  émission  de  monnaie  fiduciaire  ne  pourra 
«  être  ordonnée  ou  autorisée  par  le  gouvernement,  en  dehors 
«  de  celles  qui  auront  lieu  pour  les  besoins  du  commerce, 
«  dans  les  limites  fixées  ou  à  fixer  parles  statuts  des  banques 
«  d'émission  présentes  et  à  venir.  » 

Mais  la  Commission  financière  ne  s'est  pas  contentée  de 
prévenir  toute  émission  anormale;  elle  a  voulu,  par  une  res- 
triction graduelle  du  papier-monnaie  émis  pour  compte  de 
l'Etat,  provoquer  la  diminution  du  change  et,  par  consé- 
quent, l'augmentation  de  la  valeur  du  papier-monnaie  en  cir- 
culation. 

C'est  pourquoi  le  même  article  30  stipule  que  : 

«  La  dette  en  billets  de  banque  à  cours  forcé,  s'élevant  à 
it  74.000.000  de  drachmes,  ainsi  que  celle  en  coupures  de  une 
«  et  deux  drachmes  garanties  par  les  Banques  d'émission  et 
«  s'élevant  à  20.000.000  de  drachmes  seront  amorties,  à  partir 
«  de  l'année  1900,  au  moyen  de  versements  annuels,  dont  le 
«  minimum  est  fixé  à  2.000.000  de  drachmes.  >> 

En  vertu  de  cette  dernière  disposition,  pour  la  période 
s'étendant  du  1er  janvier  1900  au  31  décembre  1909,  sont  reti- 
rés de  la  circulation  22  millions  de  drachmes,  en  papier- 
monnaie  circulant  pour  le  compte  de  l'Etat,  soit  10  millions 
en  coupures  de  une  et  deux  drachmes  et  12  millions  d'autres 
billets  de  banque. 

Cependant,  si  nous  considérons  la  totalité  de  la  monnaie 
fiduciaire  en  circulation,  aussi  bien  les  billets  de  banque  émis 
pour  compte  de  l'Etat  que  ceux  émis  pour  compte  des  ban- 
ques d'émission,  nous  constaterons  que  la  diminution,  pour 


la  période  1900-1809,  atteint  seulement  une  moyenne  de  6  mil- 
lions environ. 

Pendant  l'année  1909,  une  partie  du  papier-monnaie  circu- 
lant pour  le  compte  de  la  Banque,  jusqu'à  concurrence  de 
5. 200.000  drachmes,  a  circulé  pour  le  compte  de  l'Etat,  en 
raison  de  la  nécessité  dans  laquelle  s'est  trouvé  le  gouverne- 
ment de  remettre  à  la  Banque  nationale  des  bons  du  Trésor, 
pour  une  valeur  équivalente.  D'autre  part,  la  valeur  or  de 
la  monnaie  fiduciaire  circulant  en  1909  est  supérieure  de  :>5 
millions  environ  à  la  valeur  en  or  de  la  monnaie  fiduciaire 
circulant  en  1908.  On  peut  donc  en  conclure  que  la  restriction 
apportée  à  la  circulation  du  papier-monnaie  ne  paraît  pas 
exercer  une  influence  exclusive,  ni  même  essentielle  sur 
l'abaissement  du  change. 

Néanmoins,  la  quantité  du  papier-monnaie  en  circulation 
ne  doit  pas  être  envisagée  au  seul  point  de  vue  de  son  in- 
fluence sur  sa  valeur  en  or  et,  conséquemment,  sur  le  change. 
Un  autre  stimulant  contribue  à  déterminer  la  quantité  de 
monnaie  fiduciaire  nécessaire,  ce  sont  les  besoins  de  la  cir- 
culation, tels  qu'ils  résultent  du  volume  des  affaires  commer- 
ciales, de  l'augmentation  de  la  population,  de  la  rapidité  des 
transports  et  de  l'usage  plus  ou  moins  étendu  des  modes  de 
paiement  pouvant  se  substituer  à  la  monnaie. 

Voici  un  tableau  démontrant  l'augmentation  des  besoins 
monétaires  du  pays  : 

Accroissement  des  besoins  monétaires  en  Grèce 
de  1899  à  1908 

Dépôts 

Recettes  à  intérêts  Dépôts  Mouve- 

des     dans  les  dans  les  ment  de  Recettes 

chemins  banques  caisses  caisse  des  de 

de  fer   du  pays  d'épargne  banques  l'Etat 

Années          —        —         —          —  — 
—                      (Milliers  de  drachmes) 

1899                     9.453     83.907     3.066   2.178.056  111.230 

1908                   13.174   251.611   23.447   5.193.134  128.301 


Augmentations 

totalesenl908  3.721  167.704  20.381  3.015.078  17.071 
Augmentât.  %.         39        200       664  139  15 


En  outre,  durant  le  même  laps  de  temps,  les  progrès 
de  la  marine  marchande  et  des  communications  mari- 
times, l'abondance  d'argent  dans  certaines  piovinces  en 
raison  de  l'émigration  et  de  l'envoi  de  numéraire  par  les 
émigrés  attestent  également  le  développement  des  besoins 
de  la  circulation  monétaire  en  Grèce. 

De  ces  faits  nous  pouvons,  dès  à  présent,  tirer  la  conclu- 
sion suivante  :  si  la  monnaie  fiduciaire  n'a  pas  subi  de  mo- 
dification essentielle,  en  ce  qui  concerne  la  quantité  en  cir- 
culation, il  n'en  est  pas  de  même  relativement  aux  besoins 
auxquels  répond  cette  circulation.  On  a  abouti  ainsi  à  un 
résultat  analogue,  c'est-à-dire  à  la  raréfaction  monétaire, 
d'où  suivant  toute  probabilité  l'amélioration  de  la  valeur  du 
papier-monnaie,  et,  par  suite,  la  baisse  du  change. 

Ajoutons  qu'à  l'obtention  de  ces  résultats  ont  également 
concouru  d'autres  facteurs  au  premier  rang  desquels  il  con- 
vient de  placer  :  la  loi  de  1898  sur  le  Contrôle  international, 
le  renforcement  de  la  Banque  Nationale,  et  le-  relèvement 
du  crédit  du  pays,  conséquence  de  l'accomplissement  de  ses 
obligations  vis-à-vis  des  créanciers  de  l'État,  puis  la  cons- 
truction de  nouvelles  lignes  de  chemins  de  fer,  la  baisso 
graduelle  du  change  regardée  de  plus  en  plus  comme  inévi- 
table, et  enfin  l'amélioration  de  l'équilibre  des  transac- 
tions avec  l'extérieur,  résultant  de  tant  d'entreprises  intro- 
duites en  Grèce  avec  le  concours  des  capitaux  étrangers. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Ainsi  qu'il  avait  été  prévu, 
la  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  facilement 
avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont  établis  en 
moyenne  à  2  3/4  0/0  l'an.  La  cote  s'en  est  trouvée  fa- 
vorablement impressionnée  et  la  tendance  reste  très 
encourageante,  bien  que  les  échanges  soient  calmes. 
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Il  en  est  de  même  du  reste  sur  les  autres  marchés 
par  suite  des  jours  de  fête  de  la  Pentecôte,  qui  ont  fait 
chômer  les  principales  Bourses  européennes  pendant 
deux  et  même  trois  journées. 

Allemagne.  —  Le  Reichstag  s'est  séparé  jusqu'au 
mois  de  novembre  prochain. 

Il  règne  à  la  Bourse  de  Berlin  une  vraie  fièvre  de 
spéculation,  surtout  sur  les  valeurs  industrielles.  Les 
nouvelles  des  industries,  sans  être  encore  excellentes, 
sont,  en  effet,  meilleures.  On  ne  parle  plus  de  dé- 
pression. 

La  situation  monétaire  s'est  améliorée;  toute  tension 
a  disparu.  La  Reichsbank  dispose  d'un  stock  impor- 
tant de  billets  non  soumis  à  l'impôt. 

Angleterre.  —  Les  préparatifs  des  funérailles  d'E- 
douard VII  accaparent  toute  l'attention  et  paralysent 
les  affaires.  La  cérémonie  sera  la  plus  grandiose  qu'on 
aura  jamais  vue. 

La  controverse  constitutionnelle  entre  les  deux 
Chambres  est,  naturellement,  différée. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations ont  augmenté  de  9.5  0/0  par  rapporta  la  même 
période  de  1909  et  les  exportations  de  15.7  0/0. 

Belgique.  —  Les  transactions  restent  calmes  à  la 
Bourse  de  Bruxelles,  mais  les  cours  sont  généralement 
soutenus. 

Dans  le  premier  trimestre  de  1910,  les  importations, 
en  commerce  spécial,  se  sont  élevées  à  944  743  000  fr 
contre  838.040.000  fr.  dans  la  même  période  de  1909; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  665. 447.000  fr  contré 
576.557.000  francs. 

Espagne.  —  Le  nouveau  Parlement  ne  se  réunira  que 
le  mois  prochain.  La  législature  sera  courte.  On  ne 
discutera  le  budget  qu'en  octobre  :  il  parait  qu'il  a  été 
difficile  de  le  mettre  en  équilibre. 

La  Bourse,  soucieuse,  manque  de  fermeté. 

Le  cours  du  change  s'est  tendu  vers  107  0/0. 

Italie.  —  Le  ministère  Luzzatti  a  déposé  à  la 
Chambre  un  projet  de  loi  qui  règle  provisoirement  la 
question  des  conventions  maritimes. 

Malgré  la  diminution  du  rendement  des  douanes,  les 
principales  recettes  publiques  sont  en  sérieuse  plus- 
value  sur  les  prévisions  budgétaires. 

L'état  des  industries  est  toujours  très  précaire  :  une 
crise  grave  sévit  sur  la  plupart  d'elles.  Pour  favoriser 
une  renaissance  économique,  le  gouvernement  va 
reorganiser  la  législation  des  Sociétés  par  actions. 

Amérique.  —  Canada.  Les  Banques  canadiennes 
ont  compensé,  en  avril  dernier,  486.713.043  dollars 
contre  383.871.156  en  avril  1909. 

Chili.  —  L'Etat  exploite  3.727  kilomètres  de  chemins 
de  fer  :  la  moitié  de  tous  les  réseaux  du  pays.  Leur 
valeur  ressort  à  83.000  fr.  par  kilomètre. 

En  1908,  les  recettes  du  réseau  de  l'Etat  se  sont  éle- 
vées à  44.902.925  et  les  dépenses  à  65.817.562 piastres- 
papier. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de 
1  année,  les  importations  de  marchandises  se  sont  éle- 
vées à  426.749.000  dollars  contre  355.104.000  dollars 
dans  les  mêmes  mois  de  1909  ;  les  exportations  se  sont 
élevées  à  417.720.000  dollars  contre  422.056.000  dol- 
lars. 

Mexique.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  les  importations  se  sont  élevées  à 
118.712.937  piastres  contre  99.291.996  dans  la  même 
période  de  1908-1909;  les  exportations,  à  161.252.905 
piastres  contre  149.790.461.  Dans  les  exportations,  les 
métaux  précieux  figurent  pour  76.945.387  piastres 
contre  75.946.698  piastres. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Les  pronostics  officiels 
concernant  la  future  récolte  de  blé  dans  le  Bengale  sont 
extrêmement  favorables. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.V. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  y.%  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net.  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  session  des  Conseils  généraux 

La  session  de  printemps  des  conseils  généraux,  qui 
avait  été  retardée  à  cause  des  élections  législatives,  s'est 
ouverte  le  9  mai. 

Avant  de  commencer  leurs  travaux,  la  plupart  des 
assemblées  départementales  ont  tenu  à  voter  des 
adresses  de  sympathie  et  de  condoléances  à  la  famille 
royale  et  à  la  nation  anglaise,  à  l'occasion  de  la  mort 
du  roi  Edouard  VII,  qui  fut  un  ami  de  la  France  et  un 
grand  artisan  de  la  paix. 

Beaucoup  de  conseillers  généraux  se  sont  aussi  féli- 
cités du  résultat  des  élections  législatives,  et  un  certain 
nombre  ont  émis  des  vœux  tendant  au  rétablissement 
du  scrutin  de  liste. 

Voici  quelques  autres  desiderata  énoncés  par  diffé- 
rents conseils. 

Le  conseil  d'Eure-et-Loir  a  adopté  à  l'unanimité  le 
vœu  «  que  le  gouvernement  continue  à  faire  preuve 
d'énergie  à  rencontre  des  menées  révolutionnaires  et 
antipatriotiques  qui  troublent  profondément  le  payas 
et  portent  une  atteinte  sérieuse  à  la  prospérité  natio- 
nale >>. 

Au  sujet  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  deux 
départements  ont  adopté  les  vœux  ci-après.  Conseil  du 
Lot:  «  Considérant  que  la  loi  sur  les  retraites  ouvriè- 
res et  paysannes  traite  de  manière  plus  favorable  les 
travailleurs  salariés  que  les  travailleurs  libres,  tels 
que  petits  cultivateurs,  petits  patrons,  artisans  et 
commerçants,  bien  que  la  plupart  soient  dans  une 
situation  moins  aisée  et  plus  précaire,  émet  le  vœu 
que  la  loi  soit  modifiée  de  manière  que  tous  les  tra- 
vailleurs, sans  distinction  du  mode  de  leur  travail, 
soient  traités  sur  le  même  pied  d'égalité  et  qu'à  con- 
dition de  charges  égales,  ils  bénéficient  d'avantages 
égaux  »  ;  Conseil  de  la  Seine-Inférieure  :  «  Que  la  loi 
sur  les  retraites  ouvrières  soit  remplacée  par  une  caisse 
de  la  vieillesse  qui  donnera  à  tous  les  Français  hom- 
mes ou  femmes  ayant  atteint  soixante  ans,  une  rente 
insaisissable  et  incessible  de  360  francs.  Cette  caisse 
de  la  vieillesse  sera  alimentée  par  une  taxe  propor- 
tionnelle sur  les  contributions  perçues  par  l'Etat  et 
sur  les  valeurs  mobilières.  » 
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Le  conseil  de  l'Hérault  s'est  fait  l'interprète  des 
viticulteurs,  producteurs  de  fruits  et  primeurs  méri- 
dionaux pour  qu'ils  ne  soient  point  «  sacrifies  aux 
intérêts  des  industriels  et  commerçants  du  reste  de  la 
France  ». 

Le  même  conseil  a  encore  demande  «  que  le  gouver- 
nement mette  à  profit  la  vacance  actuelle  du  gouverne- 
ment général  de  Madagascar  pour  inviter  le  nouveau 
gouvernement  à  rapporter  l'arrêté  de  M.  Augagneur  en 
date  du  14  mai  1907,  qui,  en  refusant  au  vin  la  qualité 
de  produit  hvgiénique  et  en  le  grevant  de  charges 
écrasantes,  à  entraîné  une  diminution  de  plus  de 
moitié  de  la  consommation  du  vin  dans  la  grande  île, 
et  une  augmentation  égale  de  la  vente  de  l'alcool  ». 

V  signaler  encore  un  vœu  du  conseil  de  l'Orne  en 
faveur  de  l'autonomie  du  budget  des  postes  et  télé- 
graphes. .  ... 

quelques  conseils  se  sont  occupes  aussi  delà  retorme 

En  o-énéral,  il  n'y  a  pas  eu  de  récriminations  vio- 
lentes^ mais  des  vcëux  exprimés  sur  un  ton  modère, 
témoignant  d'un  désir,  de  réformes  dans  la  paix  et  le 
progrès.   

vw  Le  Journal  officiel  du  12  mai  a  publié  un  décret 
autorisant  l'office  postal  de  Madagascar  à  faire  usage  de 
coupons-réponse. 

vw  Le  Journal  officiel  des  16,  17  et  18  mai  a  publié  le 
résultat  des  scrutins  des  24  avril  et  8  mai  1910. 

Le  même  numéro  a  publié  un  avis  du  ministère  des  Finan- 
ces relatif  à  l'emprunt  japonais  4  0/0  1910. 

vw  Plusieurs  souverains,  ainsi  que  des  membres  des 
familles  royales  d'Europe  ont  traversé  la  France  ces  jours 
derniers,  se  rendant  à  Londres  où  ils  assistent  aujourd'hui 
aux  obsèques  d'Edouard  VIL  On  a  remarqué  le  roi  d'Espa- 
gne le  prince  Youssouff  Heddine,  le  roi  de  Portugal,  le  roi 
de  Grèce  et  ses  fils,  le  prince  George  et  le  prince  Christophe, 
le  prince  héritier  Danilo  de  Monténégro,  la  princesse  Mihtza, 
sa  femme  et  la  princesse  Xénia.  _ 
Avant  de  quitter  Madrid,  le  roi  d'Espagne  avait  exprime 
le  désir  de  se  rencontrer  avec  le  président  de  la  République. 

L'entrevue  a  eu  lieu  le  17  mai  à  Noisy-le-Roi,  localité 
située  à  une  vingtaine  de  kilomètres  de  Rambouillet. 

vw  M.  Miherand  va  inspecter  le  réseau  de  l'Ouest-Etat. 
Ainsi  qu'il  l'a  annoncé  au  cours  d'un  récent  conseil  des  mi- 
nistres, M.  Millerand  va  effectuer,  du  19  au  21  mai,  une 
tournée  d'inspection  sur  le  réseau  de  l'Ouest-Etat.  Les  prin- 
cipales étapes  de  son  voyage  seront  Dieppe,  Le  Havre,  Caen, 
Cherbourg,  G randville,  Rennes  et  le  Mans. 

Au  cours  de  cette  tournée,  le  ministre  des  Travaux  publics 
examinera  les  différents  projets  dont  l'exécution  est  comprise 
dans  le  programme  de  travaux  communiqué  au  Parlement, 
et  il  profitera  de  son  passage  pour  recevoir  dans  les  centres 
importants  les  chefs  de  service  et  les  représentants  des  diffé- 
rentes catégories  du  personnel. 

vw  M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  a  présidé 
meredi.  18  mai,  l'ouverture  de  la  première  conférence  inter- 
nationale de  navigation  aérienne,  au  ministère  des  Affaires 
étrangères. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


allumettes,  etc.,  c'est-à-dire  les  dépenses  pouvant 
être  considérées  comme  productives  de  recettes, 
entraient  dans  l'augmentation  des  dépenses  bad 
gétaires  de  l'Europe  en  1858,  I883et  1908;  mais 
l'examen  des  budgets  de  prévision  de  ces  mêmes 
années  nous  permet  de  relever  les  sommes  que  les 
diverses  nations  européennes  ont  consacrées  à 
leur  défense  nationale. 

Dépenses  de  l'Europe,  pour  la  Guerre  et  la  Marine 

en  1858,  1883  et  1908 
(Miltions  de  francs) 


Etats 


Allemagne  

Angleterre.  

Autriche-Hongrie. . 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  

Espagne  

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  

Roumanie  

Russie  

Serbie  

Suède  

Suisse  

Turquie  

Autres  pays  

Totaux . . . 


Guerre 

Marine 

1858 

1883 

1908 

1858 

1883 

1908 

119 

458 

1.068 

5 

46 

436 

344 

432 

676 

235 

270 

811 

254 

295 

466 

14 

23 

60 

33 

44 

57 
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» 

11 

30 

» 

y> 

12 

12 

1S 

6 

"s 

11 

83 

123 

156 

24 

33 

47 

347 

584 

780 

133 

205 

320 

S 

16 

19 

2 

4 

8 

41 

.253 

299 

5 

58 

158 

5 

8 

18 

3 

3 

7 

25 

46 

58 

18 

26 

39 

17 

26 

44 

5 

10 

29 

29 

54 

y> 

408 

772 

1.280 

85 

122 

231 

1 

10 

22 

» 

» 

12 

23 

76 

5 

8 

35 

0 

13 

42 

» 

120 

122 

169 

22 

18 

17 

1.8'28|  à. 271 

5.337 

56^ 

ï34|  2.209 

Le  groupement  de  ces  deux  tableaux  donne  les 
résultats  suivants  : 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Europe 

en  1858.  1883  et  1908 
(Millions  francs) 


Augmentât,  entre 


Etats 


STATISTIQUES  EUROPÉENNES 

L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 

1858-1883-1908  1 

IV  —  Les  dépenses  d'ordre  militaire  en  Europe 

Il  ne  nous  a  pas  été  possible  d'établir  dans 
quelle  proportion  les  dépenses  afférentes  aux  che- 
mins de  fer,  aux  voies  de  communications  fluvia- 
les, aux  routes,  aux  télégraphes,  aux  téléphones 
et  aux  diverses  administrations  d'Etat  :  tabacs, 


Allemagne  

Angleterre  

Autric. -Hongrie 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark. . . 

Espagne  

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  

Roumanie . . . 

Russie  

Serbie  

Suède  

Suisse  

Turquie  

Autres  pays  . 

Totaux . 


Ainsi,  entre  1858  et  1883,  les  dépenses  militaires 
permanentes  de  l'Europe  ont  passé  de  2.390  mil- 
lions de  francs  par  année  à  4.111  millions,  soit  une 
augmentation  totale  de  1.721  millions,  donnant 
une  progression  moyenne  annuelle  de  69  millions 
en  chiffres  ronds.  Entre  1883  et  1908,  ces  mêmes 
dépenses  se  sont  élevées  au  chiffre  énorme  de 
7.546  millions  de  francs,  constituant  pour  la  pé- 

(1)  V.  Economiste  Européen  n°  954,  955  et  956. 
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riode  une  augmentation  totale  de  3. 435  millions  et 
une  progression  moyenne  annuelle  de  137  millions 
de  francs. 

Ajoutons,  pour  être  plus  exact,  que  toutes  les 
dépenses  d  ordre  militaire  de  l'Europe  ne  figurent 
pas  dans  les  tableaux  précédents,  car  les  charges 
des  chemins  de  fer  stratégiques,  par  exemplefet 
des  dettes  contractées  antérieurement  pour  la  dé- 
fense, portées  aux  ministères  des  Travaux  publics 
ou  des  Finances,  échappent  à  notre  statistique. 
De même,  certaines  grandes  dépenses  d'armement 
et  de  constructions  navales  sont  effectuées  sur  des 
tonds  spéciaux  et  ne  paraissent  dans  les  budgets 
de  prévision  que  pour  les  annuités  d'intérêt  et 
d  amortissement  des  combinaisons  financières 
auxquelles  elles  ont  donné  lieu.  Par  conséquent 
on  peut  admettre,  sans  crainte  de  se  tromper,  que 
les  chiffres  des  deux  tableaux  précédents  sont  des 
minima  dépasses  dans  la  pratique  de  5  ou  10  0/0 
selon  les  pays.  ' 

L'augmentation  des  dépenses  d'ordre  militaire 
survenue  en  Europe  entre  1858  et  1883  s'explique 
par  les  grandes  transformations  politiques  qui  se 
sont  accomplies  pendant  ce  quart  de  siècle,  et  sur- 
tout par  le  triomphe  de  la  fameuse  formule  bis- 
marckienne  :  «  La  force  prime  le  droit  »,  qui  a 
creuse  de  profonds  abîmes  entre  des  peuples  faits 
pour  se  comprendre  et  s'aimer...  et  qui  a,  finale- 
ment, poussé  l'Europe  dans  la  voie  du  militarisme 
et  des  armements  à  outrance  dont,  vraisemblable- 
ment, elle  ne  sortira  pas  de  sitôt. 


*** 


Mais  a  cette  première  cause  d'augmentation 
progressive  des  dépenses  militaires  européennes 
est  venue,  depuis  une  quinzaine  d'années,  s'en 
ajouter  une  nouvelle,  ayant  un  caractère  beaucoup 
plus  spécial  et  que  nous  avons  bien  souvent  signa- 
lée aux  lecteurs  de  Y  Economiste  Européen  :  nous 
voulons  parier  de  la  rivalité  économique  et  mari- 
time anglo-allemande. 

Les  Anglais  avaient  toujours  professé,  au  noint 
de  vue  commercial,  le  plus  profond  mépris  pour 
Jpurs  concurrents  étrangers  ;  ils  croyaient,  de 
bonne  toi,  posséder  le  monopole  des  exportations 
dans  les  pays  d'outre-mer,  et  ils  n'attachèrent 
d  abord  aucune  importance  aux  rapports  de  leurs 
consuls  qui  leur  signalèrent,  bien  avant  1890,  les 
progrès  des  exportateurs  allemands.  Mais  ces  pro- 
grès s'accentuèrent  d'année  en  année,  et  dans  le 
courant  de  1891  —  au  cours  de  la  discussion  des 
nouveaux  traités  de  commerce  que  l'Allemagne 
venait  de  signer  avec  l'Autriche-Hongrie  et  l'Italie 
—  un  large  programme  d'extension  de  la  puis- 
sance maritime  et  commerciale  de  l'Allemagne 
ayant  été  solennellement  exposé  par  le  crouverne- 
ment  impérial  à  }a  tribune  du  Reichstagriopinion 
anglaise  finit  par  s'inquiéter. 

En  1892  et  1893,  la  presse  jingoïste  commença 
une  première  campagne  en  faveur  d'une  forte 
augmentation  des  forces  militaires  et  navales  de 
1  Angleterre;  mais  M.  Gladstone  était  alors  au 
pouvoir  et  son  autorité  fut  suffisante  pour  neutra- 
liser les  tendances  batailleuses  du  parti  impéria- 
liste qui  s'organisait. 

L'opposition  conservatrice  s'empara  de  la  ques- 
tion et  son  chef,  lord  Salisbury,  prononça  en  no- 
vembre 1893,  au  congrès  de  la  Primrose  Leaque 
un  grand  discours  dont  la  conclusion  fut  que  là 
flotte  anglaise  était  beaucoup  trop  faible  pour 


lutter  avantageusement  contre  plusieurs  flottes 
combinées,  et  que  l'Angleterre  ne  devait  et  ne 
pouvait  compter  que  sur  elle-même  pour  parer  à 
toutes  les  éventualités. 

Le  peuple  anglais,  déjà  convaincu  que  la  supré- 
matie de  sa  marine  de  guerre  était  la  meilleure 
garantie  de  1  expansion  de  son  commerce  extérieur 
et  de  sa  puissance  coloniale,  applaudit  le  langage 
du  noble  lord  et  de  tous  les  points  du  Royaume- 
Uni  arrivèrent  des  adresses  mettant  M.  Gladstone 
en  demeure  d'augmenter,  d'urgence,  les  forces 
navales  de  l'Angleterre. 

Lord  George  Hamilton,  premier  lord  de  l'Ami- 
rauté dans  le  précédent  ministère  Salisbury  pré- 
senta, a  la  séance  des  Communes  du  19  décembre 
suivant,  une  motion  «  affirmant  la  nécessité  d'une 
augmentation  immédiate  et  importante  de  la  ma- 
nne militaire  et  invitant  le  gouvernement  à  pré- 
se™   ™  v?nt  le  25  décembre,  un  plan  d'exécution.  » 

M.  Gladstone  répondit  tranquillement  à  lord 
Hamilton  et  à  MM.  Ralfour  et  Chamberlain,  qui 
lavaient  accuse  de  manquer  de  patriotisme,  que 
la  situation  des  forces  navales  anglaises  —  dont  il 
fit  1  inventaire  —  était  rassurante  et  qu'il  n'y  avait 
pas  lieu  de  modifier  le  programme  de  1889,  dont 
le  ministère  Salisbury  s'était  lui-même  contenté 
En  cette  circonstance,  la  majorité  libérale  resta 
fidèle  a  son  chef  et  repoussa  la  motion  Hamilton  ■ 
mais  la  campagne  jingoïste  se  poursuivit  énergi- 
quement  et  quand,  deux  mois  plus  tard,  M.Glads- 
tone prit  sa  retraite  définitive,  le  nouveau  cabinet 
libéral  présidé  par  lord  Loseberv  capitula 

Le  budget  de  1893-94,  le  dernier  du  ministère 
Gladstone,  comprenait  801  millions  de  francs  de 
dépenses  d'ordre  militaire,  dont  445  pour  la  guerre 
et  35G  pour  la  marine.  Le  budget  de  1894-95  pré- 
oo?te  W  lord  Rosel>eiT  relevait  ces  dépenses  à 
^  1^l-lln^n?  (guerre452,  marine  434)  ;  et  le  budget 
d?n189^9G'  le  dernier  des  libéraux,  les  portait  à 
919  millions  :  451  à  la  guerre  et  468  à  la  marine. 
Les  conservateurs  arrivaient  au  Pouvoir  vers  la 
fin  de  1895,  et  à  partir  de  ce  moment,  la  progres- 
sion des  dépenses  militaires  s'est  poursuivie  sans 
arrêt  en  Angleterre. 


*  * 


La  nouvelle  orientation  de  la  politique  anglaise 
et  le  dénouement  de  la  guerre  sino-japonaise  de 
189o  dans  lequel  l'Allemagne  était  intervenue  avec 
la  Russie  et  la  France  — ce  qui  lui  permit  en  1897 
de  prendre  possession  de  la  magnifique  baie  dé 
Kio-Tcheou  —  donnèrent  à  Guillaume  II  la  ferme 
volonté  de  développer  d'une  manière  considérable 
les  forces  navales  de  l'empire  allemand.  La  majo- 
rité du  Reichstag  était  absolument  opposée  à  son 
projet,  mais  on  sait  avec  quelle  persévérance  et 
avec  quelle  habileté  l'empereur  sut  vaincre  toutes 
les  résistances  et  obtenir  une  première  fois,  en 
1898,  ce  fameux,  septennat  maritime  qui  devait 
porter  à  la  fin  de  1905  le  nombre  des  vaisseaux  de 
ligne  allemands  à  17,  les  gardes-côtes  cuirassés 
à  8,  les  grands  croiseurs  à  19  et  les  petits  croi- 
seurs à  26. 

Mais  à  la  suite  des  augmentations  des  flottes  an- 
glaise, russe  et  française,  décidées  après  le  vote  du 
septennat,  et  après  l'écrasement  de  la  marine 
espagnole  par  la  flotte  américaine  (1889),  le  pro- 
gramme de  1898  fut  jugé  insuffisant  et  Guil- 
laume H,  d'accord  avec  l'opinion  publique  alle- 
mande, saisit  le  Reichstag  (janvier  1900)  d'un 
nouveau  plan  de  constructions  navales  échelonné 
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sur  une  période  de  \~<  années  et  ayant  pour  objet 
de  doubler  la  puissance  de  la  Hotte  militaire  de 
l'Allemagne. 

Ce  nouveau  projet,  voté  à  une  énorme  majorité 
(201  voix  contre  103),  devait  coûter  au  budget  im- 
périal une  dépense  totale  de  5.440  millions  à  ré- 
partir entre  1ÎHX)  et  1917. 

1 /Angleterre,  malgré  la  malheureuse  guerre  du 
Transvaal  qu'elle  soutenait  alors,  riposta  en  aug- 
mentant de  100  millions  de  francs  ses  nouvelles 
constructions  navales,  et  dans  son  budget  de  1900- 
1901,  les  crédits  attribués  à  sa  marine  de  guerre 
s'élevèrent  à  688  millions  de  francs,  c'est-à-dire  à 
332  millions  de  plus  qu'avec  le  dernier  budget  de 
Gladstone.  f 

Les  budgets  de  prévision  de  1908  nous  montrent 
que  les  deux  nations  rivales  ont  encore  élargi  leur 
programme  antérieur. 

Bon  gré  mal  gré,  les  autres  grandes  puissances 
de  l'Europe  durent  suivre  le  mouvement  et  s'en- 
gager dans  le  maritimisme,  comme  elles  avaient 
précédemment  dû  subir  le  militarisme  qui  conti- 
nue, d'ailleurs,  à  se  développer  sans  préjudice  de 
l'accroissement  des  forces  navales. 

Pour  mieux  faire  comprendre  les  conséquences 
budgétaires  que  cet  état  de  choses  crée  aux  six 
grandes  puissances  européennes  (Allemagne,  An- 
gleterre, Autriche-Hongrie,  France,  Italie  et  Rus- 
sie), dont  les  dépenses  d'ordre  militaire  totales 
ont  atteint  en  1908-09  la  somme  effroyable  de  6.588 
millions  de  francs,  c'est-à-dire  87  0/0  des  dépenses 
militaires  de  toute  l'Europe,  nous  avons  établi  les 
deux  tableaux  ci-après  : 

Dépenses  pour  la  Guerre  et  la  Marine 

des  six  grandes  puissances  de  l'Europe  en  1883,  1898  et  1908 
{Millions  de  francs) 


Etats 

1883 

1896 

1908 

Guerre 

Marine 

Guerre 

Marine 

Guerre 

Marine 

Allemagne — 
Angleterre  . . . 
Aut. -Hongrie. 

458 
432 
295 
584 

46 
270 

23 
205 

677 
460 
363 
634 

108 

559 
29 
266 

1.068 
676 
469 
7S0 

436 
811 
60 
320 

Italie  

253 

58 

269 

99 

299 

158 

772 

122 

769 

155 

1.280 

231 

Totaux  

2.794 

724 

3.172 

1.216 

4.572 

2.016 

Ainsi  que  ce  petit  tableau  l'indique,  les  dé- 
penses pour  la  Guerre  ont  augmenté  de  378  mil- 
lions entre  1883  et  1896  et  de  1.400  millions  entre 
1896  et  1908  ;  celles  pour  la  Marine,  de  492  mil- 
lions pour  la  première  période  et  de  800  millions 
pour  la  seconde....  et  on  observera  que  la  pre- 
mière période  1883-1896  a  une  année  de  plus  que 
la  période  1896-1908. 

En  groupant  les  deux  genres  de  dépenses,  on 
obtient  les  résultats  suivants  : 

Dépenses  militaires  totales  des  six  grandes  puissances 
en  1883,  1896  et  1908 

{Millions  de  francs) 


Augmentations 

entre 

Etats 

1883 

1893 

1908 

1883- 

1896- 

•1896 

1908 

504 

785 

1.5*4 

281 

719 

Angleterre  

702 

1.019 

1.487 

317 

468 

Autric.-Hongrie. 

318 

392 

529 

74 

137 

789 

900 

1.100 

111 

200 

311 

368 

457 

57 

89 

891 

92  i 

1.511 

30 

587 

3.518 

6.588 

870 

2.200 

Pour  L'ensemble  des  six  nations,  l'augmentation 
annuelle  a  été  de  67  millions  pendant  la  première 
période  et  de  183  millions  pendant  la  dernière. 

Et  ce  n'est  pas  lini,  car  dans  le  budget  de  l'empire 
allemand,  voté  pour  l'exercice  1909-1910,  les  dé- 
penses de  la  guerre  s'élèvent  à  1.015  millions  de 
francs  et  celles  de  la  marine  à  r>  1 1  millions  ;  soit 
une  augmentation  totale  de  22  millions  par  rapport 
au  budget  précédent,  augmentation  à  Laquelle  les 
Anglais  vont  répondre  dans  leur  budget  de  1910-11, 
en  accroissant  notamment  de  138  millions  de  francs 
le  montant  des  dépenses  pour  la  marine,  qui  sont 
prévues  pour  une  somme  de  1.023  millions  de 
francs  et  de  8  millions  celui  des  dépenses  pouï  La 
guerre,  qui  arrivent  à  700  millions. 


De  ce  qui  précède  il  semble  résulter  que  les 
grandes  transformations  économiques  qui  se  sont 
accomplies  en  Europe  depuis  une  vingtaine  d'an- 
nées, et  la  concurrence  internationale  qui  en  a  été 
la  conséquence,  provoquent  entre  les  grands  pays 
industriels  des  compétitions  violentes,  des  rivalités 
d'intérêts  nationaux  qui,  bien  que  n'ayant  plus  le 
caractère  arbitraire  des  anciennes  rivalités  dynas- 
tiques, menacent  cependant  d'être  très  graves  pour 
l'avenir. 

En  effet,  sous  l'influence  du  machinisme  mo- 
derne et  de  sa  production  intensive,  les  conditions 
d'existence  sociale  des  grandes  nations  indus- 
trielles se  modifient  rapidement  et  la  lutte  pour  les 
marchés  nouveaux  est  devenue,  dans  ces  nations, 
l'équivalent  de  la  lutte  pour  la  vie  nationale.  D'où 
ces  préoccupations,  ces  inquiétudes,  ces  revendi- 
cations, ces  menaces  incessantes  dont  la  grande 
presse  européenne  prend  si  facilement  l'initiative 
et  qui,  sous  prétexte  de  défense  préventive,  se 
traduisent,  en  fin  de  compte,  par  des  augmenta- 
tions de  cuirassés,  de  canons,  de  fusils  et  de  ca- 
sernes. 

C'est  ce  qui  fait  que  malgré  le  désir  de  paix  uni- 
verselle que  tous  les  peuples  souhaitent,  que  tous 
les  gouvernements  désirent,  il  s'écoulera  sans 
doute  de  nombreuses  années  avant  que  la  belle 
théorie  du  désarmement  général  puisse  recevoir 
son  application  pratique. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


NOTES  SUR  LES  ÉTATS-UNIS 


La  situation  économique  des  Etats-Unis  donne  lieu 
à  des  appréciations  diverses  ;  elle  présente  des  points 
obscurs,  si  bien  qu'il  est  intéressant  de  profiter  des  in- 
dications que  flonnent  des  hommes  aussi  compétents 
que  M.  A.-D.  Noyés,  l'auteur  de  l'Histoire  Financière 
des  Etals-Unis  durant  les  quarante  dernières  années  et 
le  rédacteur  de  la  partie  économique  de  VEvening 
Post. 

M.  Noyés  fait  ressortir  la  différence  qui  existe  entre 
les  faits  "d'une  part  et  les  impressions  de  l'autre.  On 
s'est  plaint  cet  hiver  des  prix  de  l'acier,  de  l'insuffi- 
sance de  la  demande,  de  l'accumulation  des  stocks,  et 
cela,  au  moment  oùlaproductionquotHienneenfévrier 
(85. 6C0  tonnes  de  fonte  par  jour)  dépassait  celles  des 
plus  grands  jours  de  1907  (75.300  tonnes).  Les  chiffres 
des  compensations  des  banques  ont  été  en  plus-value 
sérieuse,  de  même  les  recettes  des  chemins  de  fer  :  ce 
sont  là  des  symptômes  que  l'on  aime  à  enregistrer.  Le 
Stock-Exchange  a  été  plus  capricieux  ;  il  y  a  eu  de  fortes 
'  bourrasques  qui  ont  passé  sur  la  cote. 
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Un  phénomène  qui  frappe  l'observateur,  c'est  l'élé- 
vation générale  des  prix,  qui  provoque  des  grogne- 
ments de  la  part  des  consommateurs  ;  les  études  sur  le 
cout  eleve  de  l'existence  sont  devenues  un  ornement 
journalier  de  la  plupart  des  journaux.  On  parle  d'un 
déséquilibre,  d'une  dislocation  des  relations  normales 
entre  1  offre  et  la  demande. 

Les  lecteurs  de  YEconomiste  Européen  sont  au  cou- 
rant des  oscillations  du  coton  :  d'après  M.  Noyés  le 
refus  des  consommateurs  de  payer  les  prix  què  la 
hausse  de  la  matière  première  semblait  justifier,  a 
arrête  la  hausse.  Le  public  s'est  dérobé  comme  ache- 
teur de  cotonnades,  lorsqu'on  a  voulu  mettre  en  har- 
monie le  prix  de  l'article  manufacturé  avec  celui  de  la 
matière  première.  La  récolte  de  coton  en  1909  a  été 
médiocre,  déficitaire  même.  Mais  il  n'en  a  pas  été  de 
même  pour  le  froment,  dont  le  rendement  a  dépassé 
de  7Z  millions  de  bushels  celui  de  1908.  Cependant 
jusqu'à  présent,  l'exportation  de  froment  et  de  fariné 
est  inférieure  à  celle  de  la  campagne  précédente.  On  a 
prétendu  qu'il  y  avait  accroissement  de  la  consomma- 
tion américaine  dans  des  proportions  inouïes  et  que  le 
temps  des  grandes  exportations  de  froment  était,  passé. 
On  s'est  appuyé  sur  l'autorité  de  M.  James  Hill,  du 
Greal  Northern  Railway,  mais  malgré  cela,  on  ren- 
contre des  sceptiques  parmi  les  gens  compétents.  La 
demande  intérieure,  même  en  tenant  compte  de  la  né- 
cessite de  reconstituer  les  réserves  de  céréales,  n'a  pu 
augmenter  dans  les  proportions  nécessaires  pour  arrê- 
ter les  exportations.  Celles-ci  ont  diminué  ;  c'est  un 
fait  constant.  Mais  est-ce  que  les  prix  élevés  n'y  sont 
pas  pour  quelque  chose  ? 

D'autre  part,  les  importations  des  Etats-Unis  ont 
augmenté  :  pour  les  huit  mois  (1«  juillet-28  février) 
elles  dépassent  de  205  millions  de  dollars  les  importa- 
tions de  1908-1909,  de  89  millions  celles  de  1900-1907. 
Durant  1906-1907,  on  trouva  que  les  importations  attei- 
gnaient des  proportions  dangereuses,  si  l'on  peut  em- 
ployer cette  expression.  Il  semble  impossible  que  l'an 
dernier  et  maintenant  encore  les  forces  de  consomma- 
tion aient  pu  se  développer  suffisamment  pour  absorber 
ces  quantités  de  marchandises  étrangères,  même  en 
tenant  compte  de  la  moindre  importation  de  1908  et 
des  arrivages  motivés  par  le  désir  d'anticiper  sur  l'en- 
trée en  vigueur  du  nouveau  tarif. 

M.  Noyés,  qui  connaît  si  bien  l'histoire  financière  de 
son  pays,  fait  des  rapprochements  entre  1909  et  1895  : 
ces  deux  années  ont  cela  de  commun  qu'elles  ont  suc- 
cédé à  des  périodes  de  panique  et  d'agitation  :  1907  et 
1893.  En  1895,  l'amélioration  arriva  en  février,  lorsque 
le  contrat  onéreux,  conclu  par  le  gouvernement  avec 
un  syndicat  international  de  banquiers,  eut  semblé 
protéger  la  Trésorerie  contre  des  retraits  d'or  et  assurer 
le  maintien  d'un  change  favorable.  La  nouvelle  de  cet 
arrangement  détermina  une  reprise  commerciale  et  fi- 
nancière, qui  fut  extrêmement  vive.  Tout  d'abord  elle 
reçut  son  impulsion  du  dehors,  d'Angleterre.  La  pro- 
duction hebdomadaire  du  fer  progressa  de  15?  000 
tonnes  en  février,  à  217.000  tonnes  en  novembre;  les 
prix  haussèrent  de  plusieurs  dollars  pour  la  métallur- 
gie. Au  Stock-Exchange,  il  y  eut  des  avances  de  20  à  30 
points;  on  prophétisa  un  boom,  mais  les  optimistes 
avaient  exagéré  la  force  du  mouvement.  La  guérison 
de  la  crise  de  1893  n'était  pas  encore  achevée.  Les  im- 
portations augmentèrent  considérablement,  les  expor- 
tations diminuèrent.  L'Europe,  en  outre,  revendit  aux 
Américains,  avec  bénéfice,  de  gros  paquets  de  titres 

M.  Noyés  rappelle  que  le  syndicat,  qui  avait  pris  les 
obligations  fédérales  en  vue  d'empêcher  le  rapatriement 
trop  rapide  des  titres,  avait  pris  des  précautions-  il 
avait  donné  à  l'étranger  des  certificats  provisoires 
convertibles  en  titres  définitifs  seulement  en  août. 

Il  avait  pensé  que  cela  empêcherait  la  revente  à 
New-York,  mais  lorsque  la  hausse  se  produisit  en 
Amérique,  les  banques  américaines  vendirent  les  titres 
fédéraux  qu'elles  avaient  en  caisse  et  rachetèrent  à 
Londres  les  certificats  provisoires,  qu'elles  gardèrent 
en  remplacement.  La  conséquence  fut  une  détériora- 
tion du  change  et,  de  plus,  on  s'aperçut  que  les  mar- 
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Il .  ne  faudrait  pas  exagérer  le  parallélisme  de  la  si- 
tuation. En  1909,  les  Etats-Unis  possèdent  une  mon- 
naie saine,  un ^tock  d'or  considérable  et  une popula- 
tion agricole  de  l'Ouest  riche  et  prospère.  Cepenian 
il  y  a  des  éléments, dont  il  faut  tenir  compte  et  ce  sont 
des  éléments  d'ordres  judiciaire  et  politique 

M.  Noyés  s'étend  sur  ['Antitrust  law,  l'interpréta- 
tion qui  lui  a  été  donnée,  les  procès  qu'on  a  eESs 
et  qui  ont  fini  par  amener  Y  American  Tobacco  C~,„- 
Coï?  supr?m?Ue     Standard  0U  Company  devant  la 
On  a  beaucoup  critiqué  cette  loi  de  1890,  on  v  a  vu 
un  exploit  de  démagogie  et  un  morceau  de  législature 
imprécise.  Le  dernier  membre  survivant  de  la  commis- 
sion qui  a  élaboré  le  texte  de  cette  loi,  le  sénateur  Bil- 
munds,  s  est  expliqué  à  ce  sujet.  Les  auteurs  de  la  loi 
les  membres  de  la  commission  judiciaire,  n'ont  pas 
voulu  en  faire  une  loi  administrative,  mais  bien  une 
mesure  destinée  à  empêcher  et  punir  les  entraves  à  la 
liberté  du  commerce,  et  cela  dans  un  langage  clair 
C  est  le  sénateur  Hoar  qui  écrivit  le  texte  d'une  loi  qui 
Fe  ^apporTeur         Sherman'  Pa™  que  celui-ci  en  fut 
Un  cas  célèbre  fut  celui  des  Northern  Secuntws 
(1U04).  On  se  rappelle  qu'une  Compagnie  fut  créée  pour 
emmagasiner  les  actions  des  deux  lignes  transconti- 
nentales parallèles.  La  Cour  de  circuit  de  Missouri  se 
prononça  contre  la  légalité  de  l'arrangement;  la  Cour 
suprême,  par  4  juges  sur  9,  décida  que  les  Compagnies 
avaient  cesse  d  être  en  concurrence  active  le  lontr  de 
leurs  lignes  respectives;  4  juges  déclarèrent  que  le 
Congres  n  avait  pas  le  droit  de  restreindre  la  propriété 
d  actions,  m  de  limiter  la  quantité  et  le  caractère  des 
titres  qui  pouvaient  être  acquis.  Le  juge  Brewer  ne 
tut  pas  d  accord  ni  avec  les  uns  ni  avec  les  autres 
Mais  tirant  parti  d'un  aveu  fait  par  l'un  des  avocats' 
ou i  il  serait  possible  pour  une  seule  Compagnie  de  con- 
trôler tous  les  chemins  de  fer  du  pavs  (en  emmagasi- 
nant les  actions,)  et  pour  trois  ou  quatre  personnes  de 
contrôler  la  Compagnie,  il  se  joignit  aux  quatre  juees 
qui  prononçaient  la  dissolution  de  l'arrangement  •  les 
titres  furent  distribués  au  prorata  entre  les  actionnai- 
res. Lors  de  la  dissolution  de  la  Northern  Securilies 
Company,  M.  Jacob  Schiff,  qui  était  l'un  des  adminis- 
trateurs, déclara  que  l'arrêt  était  un  bienfait  déguisé 
car  promotion  and  combination  avaient  été  portées  à 
un  point  excessif. 

M.  James  Hill  qui,  en  1904,  était  président  de  la 
Compagnie,  a  été  interviewé  récemment  au  sujet  des 
procès  en  cours  contre  d'autres  trusts.  Il  a  répondu  en 
philosophe  :  «  La  propriété  subsiste.  Qu'importe  aux 
«  propriétaires  s'ils  ont  un  certificat  vert  ou  deux  rou- 
«  ges.  C'est  toujours  la  même  chose.  » 

Cet  optimisme  sceptique  n'est  pas  partagé  par  d'au- 
tres financiers  ;  ainsi  M.  Archbold,  vice-président  du 
Standard  OU,  a  déclaré  que,  sous  le  régime  de  Y  Anti- 
trust Law,  non-seulement  il  est  pratiquement  impos- 
sible pour  une  Compagnie  de  faire  des  affaires,  mai« 
encore  que  toute  association  (partnership)  peut  être 
attaquée. 

M.  Noyés,  après  avoir  analysé  les  différents  élé- 
ments en  présence,  est  d'avis  que  la  tendance  des 
événements  est  contraire  aux  efforts  de  ceux  qui  veu- 
lent indirectement  aujourd'hui  constituer  des  mono- 
poles. Jadis  on  a  lutté  contre  les  efforts  faits  par  un 
individu  ou  plusieurs  d'accaparer  les  approvisionne- 
ments. Plus  fortes  que  la  législation,  les  circonstances 
ont  rendu  ces  efforts  inutiles  et  vains. 

Afin  d'obvier  à  certaines  difficultés,  on  a  imaoiné 
les  Holding  Companies,  qui  ont  des  avantages  considé- 
rables :  perpétuité  comme  Compagnie,  possibilité  du 
contrôle  par  peu  de  personnes,  sécurité  de  la  continuité 
dans  l'administration.  Cet  aspect  de  la  question  déplaît 
a  beaucoup  de  gens  et  il  rend  peu  probable  l'abolition 
de  Y  Antitrust  Law. 

La.  première  «  Holding  Company  »  date  de  1899.  Il 
n'y  a  pas  eu  de  catastrophe,  lorsque  la  Northern  Secu- 
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rities  Company  fut  dissoute.  Rappelons,  en  passant, 
qu'en  1906,  M.  Harrinian  vendit  avec  34  millions  de 
dollars  de  bénéfice  les  titres  que  V Union  Pacific,  avait 
ret;us  en  échange  des  actions  de  la  Northern  Securities. 

A.  Raffalovigh. 


Banque  de  l'Union  Parisienne 


Dans  son  rapport  communiqué  à  l'assemblée  géné- 
rale annuelle  des  actionnaires  qui  s'est  tenue  le  7  mai 
courant,  le  Conseil  d'administration  fait  observer  que 
la  détonte  qui  s'est  produite  au  cours  de  l'année  1909 
dans  les  relations  internationales,  ainsi  que  la  fin  de 
la  dépression  qui  s'était  fait  si  vivement  sentir  en 
1907-1908,  ont  eu  pour  heureuse  conséquence  de  per- 
mettre aux  opérations  financières  de  reprendre  une 
grande  activité,  et  il  ajoute  que  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  en  a  profité  dans  une  large  mesure. 

C'est  ce  qui  ressortait  du  reste  des  comptes  publiés 
par  Y  Economiste  Européen  du  7  mai  et  qui  accusaient, 
pour  1909,  un  montant  de  bénéfices  de  9.423.519  fr.  40, 
résultat  le  plus  remarquable  obtenu  jusqu'ici,  contre 
5.947.363  fr.  78  en  1908,  d'où  une  augmentation  de 
3.476.155  fr.  62  d'une  année  à  l'autre. 

La  répartition  de  ces  profits  a  eu  lieu  de  la  manière 
suivante  : 

Exercices 
1908"""^^ "1909 

(En  francs) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   5.947.363  78  9.243.519  40 

Moins  :  5  0/0  à  la  réserve  légale      297. 3(58  18      471.175  95 

5.649.995  60   8.952.343  45 

A  déduire:  5  0/0  sur  le  capital  aux 
actions,  soit  25  fr.  par  titre  .. .    3.000.000   »   3.000.000  » 

2.649.995  60   5.952.343  45 

Moins  :  15  0/0  au  Conseil  d'ad- 
ministration  397.499  34      892  851  50 

Reste..   2.252.496  26   5.059.491  95 

A  ajouter  :  solde  reporté  do  l'exer- 
cice précédent   2.595.406  07   3.047.902  33 

4.847.902  33   8.107.394  28 

Moins  :  dividende  supplémen- 
taire da  o  0/0  aux  actionnaires 
pour  1908  et  de  4  0/0  pour 
1909,  soit  respectivement  15  et 

20  francs  par  action   1.800.000    »    2  400.000  »» 

Report  à  nouveau   3.047.902  33  5.707.394  m 


Le  dividende  de  1909  s'établit  donc  à  45  francs  par 
action  contre  40  francs  en  1908. 

Au  cours  de  l'année,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
a  coopéré  à  la  plupart  des  nombreuses  affaires  finan- 
cières qui  ont  alimenté  l'activité  de  notre  marché. 
Parmi  ces  affaires  il  faut  citer  :  ['Emprunt  Russe 
4  '1/20/0  1909;  l'Emprunt  Argentin  50/0  Ultérieur 
or  1909;  l'Emprunt  3  0/0  1909  du  Gouvernement  gé- 
néral de  l'Indo-Chine  ;  l'Emprunt  3  0/0  de  la  Colonie 
du  Congo;  l'Emprunt  3  1/2  0/0  différé  1909  de  la 
Ville  de  Stockholm;  l'Emprunt  3  1/2  0/0  différé  1909 
de  la  Banque  Hypothécaire  du  Royaume  de  Norvège  ; 
le  placement  des  Obligations  Foncières  3  0/0  1909; 
des  Obligations  £  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  électrique  Nord-Sud  de  Paris;  des  Obligations 
A  1/2  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer 
dans  la  Province  de  Buenos-Axjres  ;  des  Obligations 
4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  ; 
des  Billets  de  la  Loterie  pour  un  groupement  d' Œuvres 
de  Bienfaisance  et  d'Encouragement  aux  Arts  ;  l'aug- 
mentation de  capital  de  la  Société  du  Chemin  de  fer 
Wrcmeo-JStkbopien  de  Djibouti  à  Addis-Abeba;  delà 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  procédés 
7  homson-Houstôn  ;  delà  Société  Générale  pour  favo- 
riser le  développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  ;  du  Crédit  Mobilier  Français;  delà  Banque 


Privée,  Industrielle,  Commerciale,  Coloniale  Lyon-Mar- 
seille, etc. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  la  Banque  de  1.  Union 
Parisienne  a  renouvelé  au  gouvernement  portugais, 
avec  le  concours  de  ses  amis,  l'avance  de  500.000  livrets 
sterling  garantie  par  la  redevance  du  monopole  des 
allumettes.  Par  contre,  l'avance  de  20  millions  de 
francs  au  même  gouvernement,  gagée  par  le  dépôt  de 
72.718  Obligations  de  premier  rang  de  la  Compagnie 
Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais,  a  été  remboursée 
à  son  échéance.  La  Banque  Royale  du  Portugal  en  â 
assumé  le  renouvellement,  auquel  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  a  d'ailleurs  participé. 

Parmi  les  principales  opérations  du  même  ordre, 
clans  lesquelles  cette  Société  a  pris  un  intérêt,  il  faut 
encore  mentionner  :  l'escompte  des  traites  du  Crédit 
Agricole  de  Finlande  et  des  Bons  du  Trésor  de  la  Ville 
de  Malmoe.  En  outre,  de  compte  à  demi  avec  la  Société 
Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  a  émis  pour  le  compte 
de  la  Ville  de  Kioto  (Japon),  un  emprunt  de  45  mil- 
lions de  francs  en  obligations  5  0/0,  dont  le  produit 
était  affecté  à  des  travaux  publics,  et  qui  a  reçu  le 
meilleur  accueil.  Elle  s'est  aussi  intéressée  à  l'isso- 
ciation  Minière,  dans  le  Conseil  de  laquelle  elle  a  ac- 
cepté d'être  représentée,  et  qui,  après  avoir  vu  son 
activité  paralysée  par  la  dépression  des  valeurs  de 
mines  d'or,  a  bénéficié  de  la  reprise  qui  s'est  produite 
en  1908,  et  encore  plus  en  1909,  année  qui  lui  a  permis 
de  distribuer  un  dividende  supérieur  à  6  0/0,  tout  en 
augmentant  très  sensiblement  ses  réserves.  Enfin,  elle 
a  transformé  en  Société  anonyme  belge,  dénommée 
Société  Financière  des  Caoutchoucs,  le  Syndicat  de 
Plantations  de  Caoutchouc,  dans  lequel  elle  avait  pris, 
il  y  a  quelques  années,  une  part  importante  et  qui 
était  dirigé  par  ses  amis  d'Anvers,  MM.  Bunge  et  Qe, 
dont  l'autorité  et  la  compétence  en  cette  matière  sont 
indiscutées.  La  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a 
repris,  à  des  conditions  avantageuses  pour  elle,  l'actif 
et  le  passif  du  susdit  syndicat  ;  elle  a  été  créée  sans 
actions  d'apport  ni  parts  de  fondateurs,  et  ses  titres 
ont  été  introduits  par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  avec  un  grand  succès?  sur  les  marchés  de 
Paris,  d'Anvers  et  de  Genève. 

En  ce  qui  regarde  les  affaires  précédemment  créées 
par  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ou  avec  son  cou- 
cours  et  dans  lesquelles  elle  continue  à  conserver  un 
intérêt,  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  com- 
muniqué à  l'assemblée  générale  annuelle  du  7  mai, 
contient  de  nombreux  renseignements  que  nous  croyons 
devoir  résumer. 

La  Compagnie  Parisienne  de  Distribution  cl' Electri- 
cité s'occupe  de  constituer  le  puissant  organe  industriel 
qui  lui  sera  nécessaire  après  le  31  décembre  1913,  date 
à  laquelle  elle  doit  reprendre  les  services  d'éclairage 
et  de  force  actuellement  assurés  par  le  Consortium  des 
secteurs.  Elle  a,  à  cet  effet,  doublé  son  capital  en  le 
portant  de  50  à  100  millions  de  francs.  De  son  côté,  la 
Compagnie  d'Eclairage  du  Secteur  des  Champs-Elysées 
voit  son  exploitation  suivre  une  marche  des  plus  satis- 
faisantes. Elle  a  traversé  heureusement  la  période 
critique  de  l'inondation,  et,  grâce  à  la  prévoyance  et 
au  dévouement  de  sa  direction  et  de  son  personnel, 
son  usine  de  Levallois  a  pu  résister  à  la  crue  désas- 
treuse de  la  Seine  et  fonctionner  sans  interruption. 

La  Banque  Commerciale  Roumaine  a  vu  son  exer- 
cice favorisé  par  une  meilleure  récolte  que  celle  de  1908. 
Ses  bénéfices  lui  auraient  permis  de  distribuer  un 
dividende,  mais  en  vue  de  fortifier  sa  situation,  son 
Conseil  a  préféré  ne  pas  procéder  encore  à  une  réparti- 
tion. Quant  au  Regatul  Roman,  qui  a  d'importantes 
concessions  de  terrains  pétrolifères  en  Roumanie,  il 
vient  de  constituer,  avec  le  concours  de  la  Compagnie 
Royale  Hollandaise,  une  Société  filiale  à  laquelle  ces 
deux  entreprises  ont  apporté  leurs  concessions  dans  le 
district  de  Moreni,  et  dont  la  production  dépasse  800 
tonnes  par  jour  qu'elle  raffine  elle-même. 

L'activité  de  la  Banque  Balkanique  ne  s'est  pas  ra- 
lentie. Cet  établissement  a  distribué,  pour  1909, 11  0/0 
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de  son  capital  contre  8.70  0/0  en  1908.  Pour  l'année  en 
cours  on  envisage  une  nouvelle  augmentation  de  ce 
capital  qui  permettra  à  cette  institution  de  mettre  ses 
moyens  d'action  en  rapport  avec  la  place  qu'elle  a  su 
prendre  en  Bulgarie.  D'autre  part,  la  situation  de  la 
Banque  cV Athènes  reste  bonne,  malgré  l'état  de  trouble 
politique  que  traverse  la  Grèce,  et  qui  n'a  pas  empêché 
du  reste  le  change  de  s'améliorer  encore  et  de  s'inscrire 
au  pair.  Par  la  création  de  succursales  et  d'agences, 
elle  continue  à  étendre  son  action  dans  tous  les  pays 
d'Orient  où  la  présence  d'un  élément  hellène  nombreux 
et  actif  lui  assure  une  clientèle.  Son  dernier  exercice 
lui  a  permis,  malgré  des  circonstances  politiques  défa- 
vorables, de  maintenir  son  dividende  à  9  drachmes  par 
action  de  100  drachmes,  et  ses  dépôts  n'ont  pas  cessé 
de  s'accroître. 

Comme  il  avait  été  prévu  il  y  a  un  an,  les  résultats 
de  l'exercice  1908-19'  9  de  la  Société  privilégiée  pour 
favoriser  la  •production  et  le  commerce  du  Raisin  de 
C  or  in  t  lie  ont  été  nettement  défavorables  par  suite  de 
l'abondance  exceptionnelle  de  deux  récoltes  succes- 
sives, mais  les  négociations  qu'elle  poursuivait  auprès 
du  gouvernement  hellénique,  en  vue  de  modifier  la 
convention  qui  régit  l'exercice  de  son  privilège,  vien- 
nent d'aboutir  et  ont  consacré  des  dispositions  recon- 
nues utiles  dans  l'intérêt  même  des  viticulteurs  et  de 
l'Etat. 

Dans  la  République  Argentine  les  perspectives  de- 
meurent encourageantes  pour  les  affaires  dans  les- 
quelles la  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  intéressée. 
La  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  a,  cette 
année,  augmenté  son  dividende  de  7  à  8  0/0,  avec  un 
report  à  nouveau  représentant  12  65  0/0  de  son  capital. 
Elle  a  placé,  avec  le  concours  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  et  du  Crédit  Lyonnais,  100.000  obligations. 
El  le  a,  en  outre,  doublé  son  capital,  en  le  portant  de 
25  à  50  millions  de  francs.se  tenant  prête  ainsi  à  con- 
tribuer pour  une  part  considérable  à  l'essor  économi- 
que du  pays  par  l'apport  de  capitaux  français.  De  son 
côté,  la  Compagnie  générale  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  poursuit  régulièrement  la 
réalisation  de  son  programme.de  construction.  Elle 
exploite  actuellement  805  kilomètres,  et  compte  mettre 
encore  en  exploitation,  dans  le  courant  de  l'année,  205 
kilomètres  nouveaux  de  son  réseau  de  l'Ouest. 

Au  Brésil,  la  Société  Financière  et  Commerciale 
Franco-Brésilienne  continue  à  prendre  une  part  de 
plus  en  plus  grande  au  mouvement  très  actif  des 
affaires  de  ce  pays.  Elle  donnera,  pour  l'exercice  1909, 
un  dividende  au  moins  égal  au  précédent,  tout  en  pré- 
levant sur  les  bénéfices  une  somme  suffisante  pour 
porter  l'ensemble  des  réserves  à  plus  de  50  0/0  du 
capital . 

Au  Mexique,  l'amélioration  économique  et  financière 
que  l'on  espérait  après  la  crise  de  1907,  s'est  accentuée 
en  1909  ;  aussi  la  Banque  Centrale  Mexicaine  a-t-ellepu 
facilement  maintenir  son  dividende  à  11  0/0,  tout  en 
augmentant  la  dotation  de  ses  réserves,  et  la  Banque 
de  Guanajuato  a  élevé  sa  répartition  de  6  à  7  0/0.  Par 
contre,  la  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  a  ramené  la 
sienne  de  8  à  7  U/0,  mais  afin  de  procéder  à  l'amortis- 
sement de  certaines  créances  douteuses  provenant  de 
la  dernière  crise. 

Menlionnonsencore  q\\&\& Société  Financière  Franco- 
Américaine  a  encore  renforcé  sa  situation  en  1909,  et 
qu'elle  est  en  mesure  de  proposer  à  sa  prochaine  as- 
semblée un  dividende  de  6  0/0  tout  en  reportant  à 
nouveau  une  somme  importante  ;  que  le  relèvement 
espéré  de  la  Providence  Russe  s'est  franchement  ac- 
cusé pendant  son  dernier  exercice  qui  lui  a  fourni  un 
bénéfice  net  de  240.085  roubles  51,  contre  une  perte  de 
452.518  roubles  82  pour  l'exercice  précédent.  Enfin,  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Donelz  a  com- 
mencé la  construction  des  630  kilomètres  qui  forme- 
ront son  réseau  principal.  La  section  Izium  Slaviansk, 
d'environ  78  kilomètres,  vient  d'être  ouverte  à  la  cir- 
culation, et  l'activité  déployée  sur  les  chantiers  per- 
mettra vraisemblablement  d'exploiter,  dès  l'année  pro-  ' 
chaine,  322  autres  kilomètres  et  d'achever,  au  cours  de  ' 


1912,  les  travaux  de  construction  des  lignes  princi- 
pales. 

En  somme,  l'exercice  1909,  dont  les  résultats  ont  été 
très  satisfaisants  pour  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
a  également  favorisé,  dans  leur  ensemble,  les  Sociétés 
dans  lesquelles  elle  a  pris  ou  conservé  des  intérêts,  et 
elle  peut  espérer  pour  l'année  en  cours,  des  résultats 
non  moins  favorables. 

^  Profitant  de  ces  neureux  résultats  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  a  pris  diverses  mesures  au  double 
point  de  vue  de  l'augmentatiou  des  appointements 
de  son  personnel  et  de  l'amélioration  des  retraites, 
et  au  début  de  l'année  1910,  elle  a  participé  pour 
408.500  francs  à  la  formation  du  fonds  de  garantie  de 
l'emprunt  destiné  à  venir  en  aide  aux  petits  com- 
merçants et  industriels  victimes  des  inondations  de 
janvier  et  février  derniers. 

A  l'heure  actuelle,  et  après  attribution  des  profits  du 
dernier  exercice,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  pos- 
sède les  réserves  suivantes  : 

Francs 

Réserve  légale   1 . 763 . r>60  00 

Réserve  spéciale   10.00o.C00  » 

Report  à  nouveau   5.707.394  28 

Soit  un  total  de  17.470.955  fr.  18  qui  représente  un 
peu  plus  de  29  pour  cent  de  son  capital  social. 

A.  Lechenet. 
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La  Question  agraire  en  Italie  (1) 

La  question  agraire  se  pose,  de  nos  jours,  dans  bien  des 
pays;  mais  elle  présente  un  caractère  particulièrement  aigu 
en  Italie  où,  depuis  une  dizaine  d'années,  les  grèves  agricoles 
se  succèdent  fréquemment,  en  se  faisant  remarquer  par  leur 
durée  et  leur  violence,  ainsi  que  par  l'énergie  de  la  résistance 
des  propriétaires  à  l'égard  des  revendications  paysannes. 

Aussi  le  volume  que  M.  Paul  Roux  vient  de  consacrer  à 
l'étude  du  problème  agraire  dans  la  province  romaine,  où  la 
crise  sévit  avec  le  plus  d'intensité,  offre-t-il  un  intérêt  consi- 
dérable. 

L'auteur  s'est  efforcé  de  déterminer  les  causes  delà  situation 
actuelle  et  d'en  découvrir  les  solutions  possibles.  A  cet  effet, 
il  commence  par  analyser  avec  minutie  les  conditions  de  la 
propriété  dans  les  deux  parties  les  plus  atteintes  de  la  pro- 
vince romaine,  c'est-à-dire  dans  la  banlieue  de  Rome  et  dans 
le  Viterbois,  sur  les  confins  de  la  Toscane,  remarquant  que 
les  grands  domaines  sont  très  nombreux  et  fort  étendus  en 
ces  régions,  et  observant  qu'en  bien  des  endroits  des  environs 
de  Rome,  la  culture  du  sol  est  complètement  abandonnée, 
tandis  que  dans  le  Viterbois  les  grandes  propriétés  sont  gre- 
vées, au  profit  des  habitants  des  villages,  d'une  servitude 
d'usage,  moyennant  une  rémunération  au  sujet  de  laquelle 
éclatent  des  conflits  incessants.  Mauvaise  organisation  de  la 
propriété  et  insuffisante  des  cultures,  telles  sont  donc,  aux 
yeux  de  M.  Paul  Roux,  les  causes  delà  crise  agraire  dans 
la  province  romaine. 

Le  législateur  a  tenté  de  remédier  à  la  situation  :  une  loi 
de  1888  a,  théoriquement,  aboli  les  servitudes  du  Viterbois, 
en  prescrivant  aux  grands  propriétaires,  qu'elle  libérait,  de 
fournir  aux  paysans  une  indemnité  en  nature,  en  terres. 
D'autre  part,  des  efforts  ont  été  tentés  pour  développer  les 
domaines  collectifs  mis  à  la  disposition  des  populations  ru- 
rales. En  outre,  les  pouvoirs  publics  ont  encouragé  le  déve- 
loppement de  la  culture  intensive  par  diverses  mesures  que 
M.  Paul  Roux  énumère  en  détail. 

Mais  toutes  ces  tentatives  sont  demeurées  infructueuses, 
constate  l'auteur,  ou  n'ont  été  que  des  palliatifs  insuffisants. 
La  véritable  solution  de  la  crise  que  traverse  la  province  de 
Rome  n'est  pas  encore  trouvée.  M.  Roux  estime  qu'elle  ne  peut 
venir  que  d'une  éducation  progressive  des  propriétaires  :  «  le 
type  actuel  du  propriétaire  romain,  déclare-t-il,  devra  se 


(1)  La  Question  agraire  en  Italie;  le  Latifundicurn  romain. 
par  Paul  Roux  ;  un  volume  in-16,  broché,  prix  :  3  fr.  50 
(Félix  Alcan,  éditeur). 
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transformer  ou  disparaître.  Lorsque,  sous  1 .»  m  Ision 
d'une  direction  intelligente,  la  culture  se  modifiera,  «la  tome 
de  la  propriété  s'adaptera  au  nouveau  mode  de  tia%ail»  et 
la  question  agraire  sera  résolue  tout  naturellement. 

La  monographie  de  M.  Paul  Roux,  fort  bien  présentée  et 
très  Blaire,  est  une  excellente  contribution  aux  études  déco- 
nomie  rurale  :  on  ne  saurait  trop  encourager  de  semblables 
ouvrages  _  _______ 

Inîormatïons  Ëconomipes  et  îiiiancite 

La  réalisation  de  l'emprunt  de  9C0  millions 
de  la  Ville  de  Paris.  —  Nous  croyons  savoir  que  la 
première  partie  de  l'émission  du  grand  emprunt  de  la 
Ville  de  Paris  aura  lieu  dans  le  courant  du  dernier 
trimestre  de  cette  année. 

La  Ville  aura  également  à  émettre  une  part  de  1  em- 
prunt spécial  du  gaz  -  une  cinquantaine  de  millions 
de  francs  —  pour  lequel  le  Gouvernement  a  demandé 
la  loi  d'autorisation  nécessaire  au  Parlement. 

Il  est  probable  que  cette  loi  sera  votée  au  début  de 
la  législature  qui  va  commencer  le  1er  juin. 


Une  visite  de  délégués  ottomans  en  France. 

—  Le  9  juin  arrivera  de  Constantinople  une  délé- 
gation d'une  centaine  de  négociants,  d'ingénieurs,  de 
fonctionnaires,  d'officiers  et  de  pubhcistes  turcs  qui 
se  proposent  de  visiter  Marseille,  Lyon,  Paris,  —  ou 
ils  séjourneront  une  dizaine  de  jours,  —  Nancy  et  la 
région  industrielle  lorraine,  Lille  et  la  région  du  Nord, 
LeCreusot  et  Saint-Etienne. 

M.  Lefeuvre-Méaulle,  attaché  commercial  pour  les 
pays  du  Levant,  accompagnera  ces  visiteurs. 

Ce  voyage,  entrepris  à  la  fois  pour  permettre  a  nos 
amis  de  se  rendre  sur  place  mieux  compte  de  nos 
ressources  commerciales  et  industrielles  mais  aussi 
pour  donner  publiquement  un  témoignage  de  sympa- 
thie à  la  France,  se  fait  avec  l'appui  du  gouvernement 
turc.  Il  a  été  organisé  par  un  comité  à  la  tete  duquel 
se  trouve  Ismaël  Djenany  Bey,  commissaire  impérial 
de  la  régie  des  tabacs  et  dont  le  vice-président  est 
Fethy  Bey,  le  sympathique  attache  militaire  a  l'am- 
bassade turqne  â  Paris.  Nos  nationaux  établis  dans  le 
Levant  s'y  intéressent  beaucoup.  Le  patronage  de 
Naoum  Pacha,  qui  représente  si  dignement  la  Tur- 
quie en  France,  est  également  acquis  à  cette  initiative, 
fort  heureuse  à  tous  égards,  de  ses  compatriotes. 

Il  s'est  formé,  sous  les  auspices  des  ministres  des 
Affaires  étrangères  et  du  Commerce,  pour  accueillir 
dignement  ces  visiteurs  ottomans,  un  comité  de  ré- 
ception dont  la  commission  executive  est  composée  : 
de  M.  Barbier,  sénateur,  président  du  Comité  des  con- 
seillers du  commerce  extérieur;  de  M.  Mascuraud, 
sénateur,  président  du  Comité  républicain  du  com- 
merce et  de  l'industrie;  de  M.  Abel  Ferry,  députe  des 
Vosges;  de  M.  Rester,  président  de  la  Chambre  de 
commerce  de  Paris;  de  M.  J.  Niclause,  délégué  de  la 
Ligue  franco-ottomane,  et  de  M.  Dupont,  sénateur, 
président  du  comité  des  expositions  françaises-  à 
l'étranger. 

Ce  comité  de  réception  organise,  avec  le  concours 
des  municipalités,  des  Chambres  de  commerce  et  des 
groupements  locaux,  en  province  et  à  Paris,  une  série 
de  visites  d'usines  et  de  grands  établissements  indus- 
triels et  commerciaux,  ainsi  que  des  promenades,  des 
fêtes  et  des  réceptions.  ' 

Il  espère,  grâce  aux  concours  qu'il  s'est  assures  de,] a 
et  à  ceux  qu'il  trouvera  encore,  laisser  à  nos  hôtes 
turcs,  tant  en  ce  qui  concerne  Paris  qu'en  ce  qui  con- 
cerne les  grandes  villes  de  province,  le  souvenir  du- 
rable d'un  accueil  franchement  amical  d'agréables 
leçons  de  choses  et  d'une  cordiale  hospitalité. 


actions  de  la  Banque  de  Commerça  Privée  de.  Saint' 

Pétersbôurg.  ,  ,  . 

Comme  on  le  sait,  un  groupe  français  1res  important 
vient,  sous  la  direction  du  Crédit  Mobilier  Français, 
de  procéder  à  une  complète  réorganisation  financière 
et  administrative  de  cette  Banque  qui,  fondée  en  1804, 
est  une  -des  plus  anciennes  institutions  de  crédit  en 
Bussic.  Son  capital  a  été  réduit  de  8  millions  de  rou- 
bles à  2  millions  de  roubles  et  reporté  ensuite  a  12  mil- 
lions de  roubles  par  l'émission  de  50.000  action* 
nouvelles  de  200  roubles  chacune.  Le  capital  actuel  se 
compose  donc  de  00.000  actions  de  200  roubles  chacune 
entièrement  libérées  en  espèces. 

Il  convient  de  signaler  que  la  Banque  de  1  Etat  de 
Bussie  a  figuré  parmi  les  souscripteurs  de  cette  aug- 
mentation de  capital  pour  un  montant  de  i  millions 
de  roubles,  et  ce  haut  patronage  témoigne  de  1  intérêt 
que  porte  le  gouvernement  russe  à  la  Banque  de  Com- 
merce Privée  de  Saint-Pétersbourg. 

Les  conseils  de  direction  et  d'administration  qui 
comprennent  des  personnalités  russes  très  connues, 
ont  été  augmentés  de  représentants  des  groupes  fran- 
çais qui  ont  assuré  la  souscription  des  actions  nou- 
velles et  pris  en  mains  la  direction  de  la  Société. 

Grâce  à  la  réorganisation  financière  qui  est  mainte- 
nant un  fait  accompli,  la  situation  de  la  Société  se 
présente  dans  des  conditions  favorables.  Largement 
dotée  de  disponibilités  nouvelles  et  d'une  impor- 
tante clientèle  de  déposants  qui  atteint  deja  près  de 
9.500.000  r.,  la  Banque  de  Commerce  Privée  de  baint- 
Pélersbourg  pourra  retrouver  très  rapidement,  sous 
l'impulsion  éclairée  de  son  nouveau  conseil  et  de  sa 
nouvelle  direction,  l'ère  de  prospérité  qu'elle  a  connue 
naguère.  Elle  est,  dans  tous  les  cas,  outillée  a  tous  les 
points  de  vue  pour  profiter  du  champ  d'opérations 
extrêmement  fructueux  qui  s'ouvre  devant  elle,  et  son 
nom,  son  ancienneté,  ses  statuts  plus  larges  que  ceux 
des  autres  institutions  de  crédit  russes,  lui  assurent 
une  place  privilégiée  parmi  les  Banques  de  Saint-Pe- 
ters-bourg. 

Son  conseil  de  direction  est  ainsi  compose  : 
MM  A  -A.  Davidoff,  président;  Th.  Lombardo, 
vice-président  ;  H.  Bousquet,  vicomte  G.  de  Breteuil, 
J  Loste,  N.-A.  Smirnoff,  M.  Pakschwer,  F.  Koch. 
Parmi  les  membres  du  conseil  d'administration,  nous 
relevons  les  noms  de  MM.  le  comte  d'Ormesson, 
A.  Bardi,  de  Fourton  et  P.  Collette. 

Les  publications  légales,  préalables  à  1  introduction 
des  actions  sur  le  marché  de  Paris,  ont  été  faites  dans 
le  Bulletin  annexe  du  Journal  officiel  du  7  mars  1J10. 


Banque  de  Commerce  Privée  de  Saint-Péters 
bourg.  —  On  a  introduit  le  18  mai  à  la  Cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Paris,  au  comptant  et  â  terme,  les 


Banque  d'Athènes.  —  Nous  avons  annoncé,  il  y 
a  huit  jours,  que  la  Banque  d'Athènes,  par  les  soins 
delà  Banque  de  l'Union  Parisienne,  procédait,  en  ce 
moment,  à  l'émission  de  la  première  partie  des 
200.000  actions  dont  la  création  avait  été  autorisée  par 
l'assemblée  générale  du  12/25  décembre  dernier. 

Sur  ces  actions  représentant  l'augmentation  du  capital 
devant  se  réaliser  en  1910,  50.0U0  ont  été  réservées 
par  préférence  aux  actionnaires  actuels  qui  pourront 
souscrire,  à  titre  ii  réductible,  à  raison  d'une  action 
nouvelle  pour  huit  anciennes,  et  à  titre  réductible  a 
tel  nombre  de  titres  qui  leur  conviendra.  , 

Ces  50.000  actions  sont  émises  jouissance  1er  juillet 
1910  au  prix  de  118  fr„  payables  comme  suit  :  en 
souscrivant,  28  fr.  ;  le  28  mai  courant  45  fr.  ;  le  lo 
juillet  prochain,  45  fr.  ;  ensemble,  118  fr.  Le  délai 
accordé  aux  actionnaires  pour  user  de  leurs  droits  de 
préférence  expirera  le  23  courant. 

Constituée  en  1893  au  capital  de  10  millions  de 
drachmes,  la  Banque  d'Athènes  a  procède  depuis  à 
plusieurs  augmentations  de  capital  qui  répondaient  a 
un  développement  continu  de  ses  opérations  sociales, 
développement  naturel  étant  donnée  la  prépondérance 
de  l'élément  hellénique  dans  la  partie  orientale  du 
bassin  méditerranéen.  C'est  ainsi  qu'à  la  fin  de  l'année 
191)9  cette  Institution  possédait  en  Grèce  ou  a 
l'étranger  17  succursales,  dont  8  de  constitution 
récente. 


enSvno'tS'tncoLP^S?ffPtr°^ramme  .d'e^ension.  Elle 
succiu-sàlpf  t.nf'.  P6ffetl  la  créati°n  de  nouvelles 
i^  îjj  '  nt  en  Eg>'Pte  que  dans  l'Archipel  en 
Asie-Mineure  et  sur  les  bords  de  la  mer  Noire  S-à 
dire  dans  les  principales  régions  où  les  commerçants 
grecs  ont  répandu  l'influence  hellénique  et  où  un  éta 
bassement  financier  représentant  cette  influence  doit 

Onr1Stne'ttrrVei'  r  Champ  0"v^tànson  aCtivi? 
un  sait  que  les  actions  actuelles  de  la  Bcmtme 

a   r?nt  inscrites  à  la  Cote  officielle   dé  ïa 
Bourse  de  Pans;  des  démarches  sont  na  urellement 

LouveBeT  1  admiSSi°n  '  Ia  mâme  COte  Ï 
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v  fhufi1  ^î;w)7i?mpavn^-  - Nous  avons  ^  ii 

j  anu  t  jouis.de  la  prochaine  introduction  «sur  l» 
marche  de  Paris,  des  actions  de  pré fé ronce  0  0/ 0  de  la 
Brazil  Railway  Company.  Des  notices  publiées  s,  ? 
cette  entreprise,  nous  croyons  devoir  extrade  ce  qui 

Etatesrdéee|àodp^,n  V*1  CûWW  dessert  les 

Grande  dn  %ni a  '°' Parana',yanta  Gatharina  et  Rio 

ï  a  WfffVi0^  S'accroît  constam- 
ment, la  teitiiite  du  sol,  le  climat  sain  et  temnérp  et  l* 

développement  des  voies  de  communica ion'  attirai? 
i-egTons"111166  ^  gfand  nom^ d'immigrants  dans ces 
Dans  ces  Etats,  on  cultive  principalement  le  café  1p 

&ï£ata»îvfi  >coton  ;  à  ii  ss£ 

Tafé  et  lfl  nrnit  7     ?  la  co.ns°mmation  mondiale  du 

Sa^a^^^^î^rfMt,u^fl  de  telle 
iaçon  que  le  Brésil  qui  importait  encore,  en  1898, 200  000 


à  bref^ST'8  ES"?  d'ailleurs  disposée  à  convoquer 
et  s  elfe  y  met  de  Sir1'8  C"  asse"*lée  de  eur«?ëlîe 

inenx  ae  la  situation  linancière  de  la  Compagnie. 

cédént  :     COnlparent  ai"si  "ec  ceux  de  l'exercice  prï 

Bilan  au  30  juin 


1908 


1909 


5.217.026  eS 
637.220  24 
1.553.328  04 


bétail.  S°nt'  6n  °Utre'  ProPices  h  l'élevage  du 

Dans  ces  conditions,  le  trafic  déjà  important  des 
lignes  reunies  par  la  Brazil  Railway  esTZsceptiMe 
^augmentation  par  suite  de  leur  unification  en  un 
seul  reseau  homogène  et  complet 

Ajoutons  que,  malgré  la  suspension  de  tous  les  en- 
Pni-in,'  ?t&  d6PU1S  16  11  décembre  dernier  par  appli- 
cation des  règlements  sur  la  valorisation  de  Jette 
denrée  les  recettos  nettes  estimatives  de  la  SorVea- 

laTSSf^r^'  rane  des  h'Snes  «ff"Sïïà 
ia  tsi  a~u  HaUway  Company,  se  sont  élevées  pendant  1p 

mois  de  mars  1910  à  704.541  fr.,  contre  S  7?0  fr  Vn 

mars  1909,  soit  une  augmentation ?  de  Si  201 fr 


A  ctif 

Nouvelle-Calédonie  : 

Mines  

Terrains,  immeubles 

Installations  

Matériel  d'exploitation...!.'        470  508  9 

Armements  

Europe  : 

Usines  

Matériel  d'exploitation!!'  ' 
Mobiliers  

y/?!eurs  mo)JÙièrès'. !!.'.'.' .'.'.'.'.'.'     2.324.C45  25 


(En  francs) 


180.598  05 

1.938.932  08 
208:799  55 


Minerais  . . . 
Matières  en  fabrication 

Marchandises  finies  4 

Approvisionnements 


3.480.0M) 
3.287.958  31 


678.765  53 
1.0'i2  347  71 

n„a"luiers   3.089.169  43 


Caisses 

Effets  à  recevoir    

1  >ébiteurs  divers  

Avances  d'impôts.  !  !  ! 

Prime  de  remboursement 
Comptes  d'ordre  


53.774  <M 
92.127  83 
3.308.084  53 
103.680  88 
126.554  50 
285.314  39 


Totaux . 


baïïîminf,  de  rfer  1U  Sud  de  l'Autriche  (Lom- 

cTemm7~j?  f^q^  d?rr:'r,ement>  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Lombarde  a 

SX\e9n  i°nH!té(i;aj0Ur  ,ei'  tûUt  a-ortiss"mentjus- 
nroposition  S  *  qU6  ]-e  COmité  a  reP«ussé  cette 
S55  n'étaH  r  nnn  61868  raiSOns  et  notamment  Parce 
«t  L  ♦  ,d°fnne  aucune  garantie  que  la  Compagnie 
fût  en  état  de  faire  face  à  ses  charges,  lorsqK  1918 
les  amortissements  devraient  être  repris 
Depuis  ce  moment,  il  n'v  a  pas  eu  d'autres  né^ocia- 

SSrê ™^a  ™?  6t  ta?W*«  cdfe-cfa 
insiste  pour  la  venue  prochaine  à  Vienne  d'une  délé- 
gation du  comité  qui  pourrait  conférer  sott  avec  la 
Compagnie,  so,t  avec  le  gouvernement  autiichien. 

Le  courte  de  défense,  saisi  de  la  proposition  de  la 
compagnie,  n'a  pas  cru  pouvoir  l'accepter  II  a  répondu 
que  de  nouvelles  négociations  ne  pourraient  se  pou 
suivre  utilement  que  si  elles  étaient  suivies  conjK- 
Ssq/o!         représentants  IéSa^  des  oMgaS  â 

Déjà  en  1908,1a  déclaration  officielle  déposée  au  nom 
des  obligataires  3  0/0  à  l'assemblée  de  curaSL  tenue 
a  Vienne  le  18  novembre,  contenait  la  phrase  suivaZ 
pour  le  cas  où  de  nouvelles  concessionnevraSnTêtrè 
demandées  aux  obligataires  3  0  0  : 

«...  •  .  La  Compagnie  devrait  s'oit  au  préalable  ta* 

l  T^  T'r^  Provocfuer  une  convocation  rég\\lS.e 
«  des  obligataires  4  et  5  0/0,  afin  que  les  uns  et  les  au- 
-<  très  participent  aux  sacrifices  à  faire,  eu  Lard l  à 
:  égZ°e  6t  3UX  dr°itS  success^  de  chaque  ca- 


  32.001.12!»  23 

Passif  ===== 
Capital    ^600. 000    actions  de 

vtoîr-} v.-;"-   15.000.000  » 

Reserve  statutaire.   718.958  75 

Réserve  pour  imprévu   3.800  000  » 

Obligations  4  0/(1   4.065.500  » 

—       remboursables...  113  51160 

Coupons  d'obligations   5^  40°  59 

lde-ndes  arvi'^   161  !  159  48 

Effets  a  payer   1.014.847  » 

Créanciers  divers   3.359.860  80 

Comptée  4  ordre   3K.4fi8  07 

Profi  ts  et  pertes   3 . 402 . 41 4  94 

Totaux   32.001.129  23 


4.717.026  05 
571.626  24 
1.293.328  04 
452.463  49 
170.598  65 

1.637.209  01 
213.051  62 
30.984  28 
2.386.477  ,. 
3.127.717  95 
2.222.138  30 
5.022.990  96 
924.160  44 
3.535.926  96 
53.482  80 
40.418  82 
3.645.330  65 
106.019  51 
92.140  55 
358.508  52 

31,101.587  04 


15.000.000  u 
827.023  47 

3.800.000  » 

3. 820. 50O  » 
117.494  » 
48.451  98 
214.217  34 
618.402  10 

3.113.644  40 
333.286  èh 

3.208.567  40 

3M01.587  04 


Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  ressortent 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 


des 


COMPTES  DE  PROFITS  ET 


PERTES 

Exercices 


Produits 
Profits  commerciaux  et  indus 

triels. . .   

Intérêts  divers  ! 

Total  des  produits 

Charges 

Frais  généraux  

Impôts  et  timbre  !  

Intérêts  et  prime  de  rombou'r 

sèment  aux  obligataires... 
Bénéfices  nets  de  l'exercice. . 

Sommes  égales  


1907-08  19C8  09 

(En  francs) 


•     3.406.110  76 

3.230.334  68 

277.089  24 

253.741  21 

.     3.683.200  » 

3.484.075  89 

161.232  83 

150.702  28 

15.399  40 

16.793  76 

195.273  45 

194.597  95 

•     3.311.294  32 

3.122.281  90 

.     3.JBKL2Q0  » 

3.484.075  89 

Aux  bénéfices  nets  ci-dessus,  viennent  s'ajouter  les 
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reports  des  exercices  précédents,  soit  91.120  fr.  62 
pour  1907-1903  et  86.285  fr.  50  pour  1908-1909,  de  sorte 
que  les  bénéfices  de  ce  dernier  exercice  s'établissent  à 
3.288.867  fr.  ;i0  contre  3.102.414  fr.  94  l'année  précé- 
dente. Voici  la  répartition  qui  a  été  proposée  àl'assem- 
blée  générale,  et  que  nous  rapprochons  de  celle  de 
1907-1908  : 

Exercices 

P.IÙ7-1908  19CI8-1909 

Répartition  (En  francs) 

Aux  amortissements   1.150.000   »     1.000.0CO  » 

A  la  réserve   108.064  72        106.114  10 

Tantièmes   108.064  72        106.114  10 

Dividende...   1.950.000   »     1.950.000  » 

Report  à  nouveau   86.285  50         46.339  20 

Sommes  égales   3.402.414  94     3.208.567  40 

Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à32fr.  50,  comme 
celui  des  trois  exercices  précédents,  et  contre  30  fr.  en 
1903-1904  et  Ï904-1905.  Toutefois  les  amortissements, 
pour  1908-1909,  reçoivent  150.000  fr.  de  moins  que 
pour  1907-1908. 

Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  des  16, 17  et  18  mai  a  publié  les  nomi- 
nations faites  dans  la  Légion  d'honneur,  sur  la  pro- 
position du  ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  à 
l'occasion  des  expositions  de  Londres,  Saragosse  et 
Dublin. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  avons  le  très 
grand  plaisir  de  relever  les  noms  suivants  : 

A  la  dignité  de  grand  officier  : 

M.  Sartiaux  (Albert),  ingénieur  en  chef  de  l'exploitation 
de  la  Compagnie  du  Nerd.  Hors  concours  à  l'exposition  de 
Londres.  Commandeur  de  la  Légion  d'honneur  du  14  sep- 
tembre 1897. 

Au  grade  de  commandeur  : 

M.  Dorizon  (Louis-François),  directeur  général  de  la  So- 
ciété générale  pour  le  développement  du  commerce  et  de 
l'industrie.  Officier  de  la  Légion  d'honneur  du  9  janvier  1902. 
Diplôme  d'honneur  à  l'exposition  de  Londres. 

Au  grade  d'officier  : 

M.  Honoré  (Joseph-Frédéric-Edouard),  directeur  des  Maga- 
sins du  Louvre.  Grand  prix  de  l'exposition  de  Londres. 
Chevalier  du  10  août  1896. 

M.  Kahn  (Alphonse),  directeur  des  Galeries  Lafayette. 
Diplôme  d'honneur  à  l'exposition  de  Londres.  Chevalier  du 
21  juillet  1903. 

M.  Magnin  (Claude-Charles- Auguste),  directeur  général  de 
la  Compagnie  des  Forges  et  Aciéries  de  la  Marine  et  d'Ho- 
mécourt.  Grand  prix  à  l'exposition  de  Londres.  Chevalier  du 
13  novembre  1889. 

Au  grade  de  chevalier  : 

M.  Boissière  (Charles  Albert),  ingénieur  en  chef  du  service 
des  houilles  à  la  Société  du  gaz  de  Paris.  Hors  concours, 
membre  du  jury  à  l'exposition  de  Londres. 

M.  Hersent  (Georges),  entrepreneur  de  travaux  publics  et 
maritimes.  Hors  concours,  membre  du  jury  à  l'exposition 
de  Londres. 

M.  Leonino  (Emmanuel-David),  ingénieur  civil  des  mines. 
Membre  du  jury  à  l'exposition  de  Londres. 

M.  Robard  (Louis-René),  ingénieur,  administrateur  à  la 
Société  des  Tréfileries  du  Havre.  Grand  Prix  à  l'exposition 
de  Londres. 

M.  Weill  (Léopold),  ingénieur-conseil  de  la  maison  Roths- 
child, de  Londres.  Membre  du  jury  à  l'exposition  de  Lon- 
dres. 

Nous  adressons  nos  très  vives  félicitations  aux  nou- 
veaux promus. 

La  production  de  la  soie  dans  le  monde  en  1909.  — 

Le  Syndicat  des   marchands  de  soie  do  Lyon  vient  de 


publier  la  statistique  de  la  production  do  la  soie  dans  le 
monde  en  1909.  Voici  un  document  qui  n'est  encore  que  pro- 
visoire, étant  donné  que  les  exportations  déûnitives  des 
marchés  de  l'Extrème-Oriont  ne  sont  pas  encore  connues  : 

1909 
(Estimation 
1908    provisoire) 

Cocons       Soie       Cocons  Soie 
frais        grège         frais  grège 

Europe  occidentale  (Milliers  de  kilogrammes) 

France   8.409.0       656.0      8.546.0  674.0 

Italie   83.198.0     4.486.0     50.760.0  4.251.0 

Espagne,   1.015.0        75.0      1.145.0  80.0 

Autriche-Hongrie  : 

Tyrol   1.750.0)  1.950.0 

GoritzetGradisca  450.0/                     438.0 1 

Istrie   63.0  >      334.0          59.3  >  880.0 

Croat.et  Slav.(l).  270.0  \                     295.0  ( 

Hongrie   1.428.0  )  1.735.7  _ 

Totaux...   66.578.0     5.551.0     64.929.0  5.385.0 

Levant  et  Asie 
centrale 

Turquie  d'Asie  :  (Milliers  de  kilogrammes) 

Anatolie  (  Brousse 

et  Ismidt)   7.528.0       615.0      8.200.0  680.0 

Syrie  et  Chypre.  5.641.0       490.0      4.810.0  420.0 

Autres  provinces.  1.734.0  145.0  1.860.0  155.0 
Turquie  d'Europe  : 

Salon.,  Andrinop.  3.423.0  285.0  3.750.0  315.0 
Balkans  :  Bulgarie, 

Serb,e  et  Roum".  2.609.0       207.0      3.800.0  315.0 

Grèce  et  Crète   840.0         65.0         890.0  70.0 

Caucase   »            360.0  »  540.0 

Perse  et  Turkestan  : 

Exportations..;.  »            526.0  »  600.0 

Totaux   2.693.0  3.095.0 

Milliers  Milliers  Milliers 

Extrême-Orient  balles      de  Ml.  de  balles     de  Ml. 

Chine  :  Exportations  —            —  —  — 

de  Shanghaï  (1)..  97.400     5.638.0  90/92.0  5.100.0 

Chine:  Exportations 

de  Canton  (2)....  49.525     2.378.0  45/46.0  2.185.0 

Japon  :  Exportât, 

de  Yokohama...  125.099     7.570.0  135/138.0  8.2G0.0 

Indes  :  Exporta- 
tions de  Calcutta 

et  de  Bombay . . .  3.224       250.0  3.012       235  0 

Totaux   15.836.0  15.720  O 

Totaux  généraux.  24.080.0  24.200.0 


La  diminution  des  récoltes  de  la  France  et  do  l'Italie,  et 
des  exportations  de  Shanghai  et  de  Canton,  a  donc  été  plus 
que  compensée  par  un  accroissement  de  la  production  du 
Levant  et  du  Japon. 

Voici  le  résultat  des  récoltes  soyeuses  universelles  depuis 
1876  : 

Levant 
Asie  Extrême- 
Périodes  Europe  Centrale    Orient  Totaux 

(Milliers  de  kilogrammes) 

Moyenne  1876/1880...  2.475  639  5.740  8.854 

—  1881/1885...  3.680  700  5.108  9.438 

—  1886/1890...  4  340  738  6.522  11600 

—  1891/1895...  5.518  1.107  8.670  15.285 

—  1896/1900...  5.220  1.552  10.281  17.053 

—  1901/1905...  5.312  2.304  11.476  19.092 

—  1906   5.748  2.624  12.541  20.913 

_      1907    5.909  3.026  13.125  22.060 

_      1908    5.551  2.393  15.836  24.080 

—  1909    5.385  3.095  15.720  24.-200 

On  voit,  d'après  le  tableau  qui  précède,  que  l'année  1909  a 
été  très  favorable  à  la  production  de  la  soie,  qui  a  dépassé 
même  le  chiffre  déjà  fort  satisfaisant  de  1908,  et  qui  se  trouve 
être  ainsi  la  plus  élevée  atteinte  jusqu'ici. 

(1)  Y  compris  les  soies  tussah,  filatures  et  indigènes. 

(2)  Y  compris  les  exportations  à  destination  de  Bombay  et 
des  Indes. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 


Encaisse  de  la  Banque  : 

Or   

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  - 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque...! 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  , 


13  mai 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital...! 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  *834  

mobilières)  Ex-canQues  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation..!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers..!!!!!!!! 

Réescompte  du  dernier  semestre  ! 

Divers  


Total... 


19  mai 


3.408.421  018 

3.413- 179.057 

»7i  fU? 

879  794.174 

4.283  068. 175 

4.295.973.231 

96.196 

153.743 

377.609.322 

34^  yqo  007 

104.250 

21  260 

540  122.260 

578  7P8  4fii 

957.000 

42fi  non 

159  963.651 

153  74<ï  llfi 

1  OtJ  •  /  -1  J  -  1  1  0 

378.096.368 

37<5  4^3  QQO 

180.000.000 

180  non  non 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.774 

99.630.774 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4 . 000 . 000 

33.269.560 

33.269.560 

6.061  760 

8.407.444 

8.407.444 

164.684.509 

156  909  110 

6.348.996.442 

6.347.034  214 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.169.972.855 

5.131.176.870 

24.647.037 

84.579.760 

4.268.912 

4.142  899 

103.712.033 

135.375.227 

559  682.779 

538.306.472 

80.416.547 

83.824.927 

1.599.517 

1.563.017 

13.670.334 

14.070.504 

2.476.772 

2.476.772 

163.530  312 

186.498.418 

6.348.996.442 

6.347.031.214 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


25  mai 

23  mai 

21  mai 

21  mai 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

4. 602. 7 

4.686.3 

4.748.0 

5.052.0 

2.949.7 

2.631.0 

2.976.2 

3.659.0 

1.604.3 

985.1 

913.8 

892.0 

794.5 

1.050.9 

859.4 

691.9 

429.0 

557.3 

511  8 

495.6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

208.7 

176  4 

197  1 

187.5 

632.3 

507.6 

502.5 

662.4 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

8.977.2 

13.287.1 

11.574.5 

6  833.0 

19  mai 
1910 


millions 
5.131.1 
3  413.1 

879.7 
924.0 
528  2 
180.0 
135  3 
622  1 
3  0/0 
pair 
8.008.7 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O 

du  23  au  29  avril  1910  (17e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau).. 
Etat  (réseau  racheté). . 
Paris-Lyon-Méditer . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes.. 
Médoc  


^  4S 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Kilo 
exp 

1910 

|  1909 

1910 

1909 

2.967 

1.063 

1.087 

18.687 

17.792 

5.902 

3.722 

4.046 

61.356 

60.875 

9.535 

10650 

9990 

162.190 

158.530 

513 

269 

236 

4.042 

3.707 

3.775 

5.164 

5.252 

86.413 

84.121 

7.421 

6.003 

5.727 

83.282 

80.766 

5.004 

4.464 

4.394 

74.595 

70.705 

3.895 

2.557 

2.515 

39.755 

27.784 

952 

212 

207 

3.265 

2.815 

1.654 

341 

347 

5.086 

4.480 

296 

86 

90 

1.251 

1.239 

968 

110 

108 

1  634 

1.655 

103 

28 

2b 

43l| 

399 

Différence 
pr  1910 


895 
481 
S.  660 
335 
2.292 
2.516 
3.890 
1  971 
(1)450 
(1)606 
12 
(1)  21 
32 


(1)  Recettes  du  16  au  22  avril  1910. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  la  liquidation  de 
quinzaine  qui  a  eu  lieu  mardi  s'est  effectuée  avec  la 
plus  grande  facilité,  vu  le  peu  d'engagements  en  sus- 
pens et  la  même  abondance  d'argent  que  nrécédem- 
ment.  Aussi  les  acheteurs,  pour  faire  reporter  leurs 
positions,  n  ont-ils  eu  à  payer,  en  moyenne,  qu'un 
intérêt  de  2  3/4  0/0  l'an  environ.  4 

Cette  circonstance  aurait  dû  être  profitable  aux 
échanges.  Mais  le  Stock-Exchange  de  Londres,  quia 
chôme  trois  jours  durant,  et  qui  fermera  encore  ses 
portes  aujourd  hui,  ne  nous  a  fourni  aucune  indication 
réelle.  D  autre  part,  la  tenue  de  la  Bourse  de  New- 
lork  est  peu  encourageante.  Il  s'ensuit  que  l'on  semble 
vouloir  se  tenir  encore,  jusqu'à  nouvel  ordre,  sur  une 
certaine  expectative. 

ir  Les  Rentes  françaises  sont  fermes 
La  Rente  3 0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  87,  contre 
98  fr.  85  précédemment. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  99  francs,  à 
terme.Elle  était  à  98  fr.  45  au  comptant  il  y  a  huit  jours 
Les  Fonds  Coloniaux  restent  calmes  et  plutôt  hé- 
sitants. 1 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
%mn,nntj0L^Jrc-  05,au  lieu  de  77  fr.  50;  Tunisien 

s  ?  L  ,8n92;oïJ'f  frar11CJs'  ^n-tre  450  fr-  50  ;  ^do-Chine 
d  1/20/0,  463  fr.  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr  75 
au  lieu  de  414  francs. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  clô- 
turent soutenues  dans  l'ensemble. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'inscrivent  à  540  fr  50 
au  lieu  de  547  fr.  75.  ' 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  40C  francs,  contre 
407  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899    2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  413  francs,  contre  414  francs  précédemment 
Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métropolitain)  454  francs 
sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  393  francs 
sans  changement. 

Prochain   tirage  :  25  mai  :   Ville  de  Paris  1904 
(  Métropolitain) . 

•k  +  L'action  de  la  Rangue  de  France  s'échano-e  à 
4.285  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.265  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  10.485.516  francs,  contre  8.511.750  francs 
l'année  dernière,  et  15.692.017  francs  en  1908. 

ir  -k  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  a  803  francs,  au  lieu  de  810  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé un  courant  d'échanges  très  suivi. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'échange  à 
488  fr.  75;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  fr.  ■ 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  488  francs,  contre 
*90  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
474  fr.  25  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1  906,  502  fr. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  traite  à 
504  fr.  75,  contre  503  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  485  francs,  au  lieu  de  484  francs,  précé- 
demment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  267  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  juin,  Obligations  Communales 
IS79,  1880,  1891  et  1899. 

■fr  ic  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  maintien- 
nent leur  bonne  tendance. 

L'action  de  la  Rangue  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
clôture  à  1.837  francs,  contre  1.838  francs. 
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Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.423  francs  jeudi 
dernier,  passe  à  1.426  francs.  •  i„ 

La  Société  Générale  est  à  72/  francs,  au  heu  de 
725  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  a 
8i4  francs;  à  terme.  Il  était,  il  y  a  huit  jours, 
à  843  francs  au  comptant. 

La  £an?M«  de  l'Union  Parisienne  s  inscrit  a  1.05b 
francs  à  terme  contre  1.051  francs.  . 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l  Industrie 
s'échange  à  322  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  710  francs.  .  .  „ft  f. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  7^0  tr. 
au  comptant,  contre  727  francs.  A  terme,  on  reste  a 
735  francs,  au  lieu  de  728  francs.  . 

L'action  libérée  de  la  Société    Marseillaise  est 
à  916  fr  au  comptant,  contre  912  francs  jeudi  dernier 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  clôturaient  à  572  fr.  oO, 
sont  à  570  francs.  Actions  libérées  intégralement,  583 
francs,  contre  584  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  et?it  a  1.672  francs  au 
comptant,  s'inscrit  à  1.662  fr.  50. 

La  Rente  Foncière  reste  à  641  francs,  contre  645 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve  a 
450  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  à  1.515  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Eqyptien  qui  étaient  précédemment  à  254  francs  a 
terme,  sont  à  252  francs.  Au  comptant,  on  imit  a 

^Les' obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  450  francs.  Actions  deman- 
dées à  663  francs. 

Rappelons  que  depuis  sa  constitution  qui  eut  heu 
en  juin  1908,  cette  Société  a  obtenu  des  résultats  en 
progression  constante.  C'est  ainsi  qu'il  a  été  distribué, 
comme  dividendes,  4  0/0  pour  1905-1906;  6  0/0  pour 
1906-1907;  7  0/0  pour  1907-1908,  et  8  O/0  pour  1908- 
1909. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  irrégulières. 

L'Est,  qui  était  à  935  fr.  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  retrouve  à  927  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.170  francs,  sans  changement 

Le  Lyon  est  à  1.311  francs  à  terme,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.770  francs  à  terme,  au  lieu 
de  1.771  francs. 

L'Ouest  reste  à  960  francs,  au  comptant,  contre 
962  francs. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.399  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.395  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  18e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusentsur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions  :  Midi,  209.000  fr.  ;  Augmentations  :  Lyon 
370.000  fr.  ;  Orléans,  25.000  fr.;  Nord,  165.000  fr.  ;  Est 
10.000  fr. 

fr-  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale.» 
ont  été  généralement  soutenues,  mais  avec  des  trans- 
actions très  limitées.  _ 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  s'inscrivait  a 
588  francs,  regagne  4  francs  à  592  francs. 
.    L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  s'échange  à  309  francs  à  terme. 

La  Thomson-Houston,  qui  cotait  801  francs  à 
terme,  est  à  790  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  finit  à  196  francs,  contre  200  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  300  francs  à  terme,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 


terminait  à  594  fr.  50,  se  maintient  à  ce  mémo  cours. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  304  francs,  contre  305  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction* 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  446  fr.  à  terme,  contre  454  fr.  jeudi  dernier. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  491  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
495  francs  au  comptant,  contre  500  fr.  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  166  francs,  sans  chan  - 
gement. .        .  . 

Les  actions  nouvelles  delà  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  390  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  404  fr.,  contre  405  fr. 

L'action  de   la  Société   Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  728  francs,  contre  725  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  ChaufTaae  et 
Force  Motrice  est  à  269  francs,  au  lieu  de  269  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Bouts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.139  fr., 
contre  2.150  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.235  francs,  se  retrouve 
àû. 291  francs.  Parts  civiles,  3.945  fr.  au  comptant, 
comme  précédemment.  . 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  1 1  mai  1910, 
se  sont  élevées  à  53.580.000  francs,  contre  45.4o0.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  42.530.000 
francs  en  1908.  "  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  s'échangent  à  245  francs  au  comptant, 
contre  250  francs.  Actions  de  priorité,  24o  fr.  égale- 
ment au  comptant.  . 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  185  tr., 
au  comptant,  au  lieu  de  187  francs.  _ 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  a  506  tr., 
terminent  à  503  fr.  50. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  526  fr.  50.  ... 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
lui  cotait  1.485francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  19°  semaine 
de  1910  se  sont  élevées  à  885.946  fr.  40,  contre 
967  768  fr.  25.  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  le-'  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
la  somme  de  19.503.780  fr.  05,  en  plus-value  de 
3.482.460  fr.  55,  sur  celles  de  la  même  semaine  delJ09. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  247  francs, 
passent  à  252  francs.  .  ,  , 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  reste  a  600  fr. 
Quantaux  Obligations*  1/2  0/0,  elles  sont  à  497  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit  a 
207  francs,  au  lieu  de  206  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  tient  a  176  francs  a 
terme,  sans  changement. 

L'Association  Minière  est  à  315  francs;  nous  la 
laissions  à  319 francs  il  y  a  huit  jours.  - 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  finissent  à  350  francs.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,    elles    sont   à  485  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  restent  à  625  francs  ; 
Obligations  4  112  0/0,  500  fr.  25,  ex-coupon. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  cotent  à  440  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  clôture  à  à,±  tr.  ; 
action  de  capital,  615  francs  au  comptant. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont,  pour  la 
plupart,  simplement  évolué  autour  de  leurs  cours  pre- 
cédcnts 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'échange  à  92  fr.  15,  au  lieu 
de  9°  f  r  25 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  se  tient  à  448  francs  les 
titres  libérés  entièrement,  et  ceux  libères  de  ZZà  tr.  fo 
à  447  fr  25 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  s'échange  à  99  fr.95. 
La   Rente  Extérieure  Espagnole  se  traite  à  96  fr.  45, 
contre  96  fr.  30. 
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La  Rente  Italienne  termine  à  105  fr.  10  comme 
la  semaine  dernière.  "-au,  comme 

à  mi. °7^gaiS  3  °/0'  qui  **  à  68  fr-  25>  est  revenu 
Le    Consolidé  Busse  1™  et   2*  séries  s'inscrit  s. 

9o  fr.  oO,  au  lieu  de  95  fr.  10,  il  y  a  huit  ]ouT 
Le  ifusse   5  0/0  *9rt«  pet   à         ï    J;~  n 

vait  a  89  francs,  comme  précédemment     q  smscn- 
La    Rente    Ottomane    Unifiée    *   0/0     mie  non 

laissions  a  94  fr.  50,  s'échange  à  94  fr  60 
Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  98  fr   50  sans 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  /s*  0  clôture  à  96  francs 

»  ssœssu&.* ia  vuu  "  k'°'°  ™« 

huit  '  "U  1,eU  <ic  528  francs  «  S'  a 

La   flançue  d'^//ie„M  clôture  à  131  francs  titres 

SES*"  dU  dr0Ît  de  auxnoùvlîîï 

™î?  BS^ue  EsVagnole  de.  Crédit  est  à  321  francs 
contre  322  francs,  précédemment  irancs, 

auLl?eud7r.ei3?  à  1>133  *  &U  C°mPtaût> 

La  Banque  de  Londres  e.t  de  Mexico  reste  à  f;83 
francs  à  terme,  au  lieu  de  68i  francs 

nous  laissions  a  &âï  francs,  s'échange  à  546  francs 
La   fiançue  A7^o«aZe  dtt  4f«*,Ju«,   qui   toit"  à 

1.203  francs  à  terme,  passe  à  1.214  francs  q 
La  .Battue  Centrale  Mexicaine  est  à  510  francs 

a  terme,  contre  511  francs.  irancs, 

tenu?.  CAfimins  rfe  fer  Espagnols  sont  de  nouveau  bien 

L^NoîfiïTv  86  trait6nt  à  282  fr"  C0ntre  277  francs- 
frange 1      Espagne  est  à  396  francs,  contre  395 

Tnhh! ara9°sse<,*™  ^ancs,  au  lieu  de  436  francs. 

L,es  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  aénérale  ri* 

^ÎSSent/T^  ^  rl^atilZuiZuMe^ 
que  s  eonangent  a  t94  francs  au  comptant 

Vntil^f  dt  sec^le  préférence  sont  à  155  francs. 

oniè  de l  À,  S  /U  Jese?u  6Xploité  Par  la  ComPa- 
gme  des  Chemins  de  fer  Nationaux  du  Mexiaue  y 

SX^iSr"/?  <fe  InteZaZiet 

fim  avril  1910        7^eroce«»^"^  du  l«  juillet  1909  à 

mSS-ef  m^/'S  m°is  de  Vexeïcice  ™  cours  :  56.162.436 
Sn£ r^iîSSïïT8'  "°ntre  51'878-957  Piastres  mexi- 
dert  emt la  merne..Penode  de  l'exercice  précè- 
de 4  493  /~q,  a^mentatlOÛ  Pour  l'exercice  en  cours 
Pour  le  n4 1  K T  ™exi.cam,es.  °u  environ  8.70  0  0. 
6  54"  OOQn;  daVnl  d-rû-ler'  les  recettes  ont  atteint 
tir     09  P/astres  mexicaines,  contre  5.801.618  pias- 

on  P2,.le  ™?rS  m°iS  dei1909'  d'0Ù  une  augmenS- 
tion,  pour  avril  dernier,  de  740.391  piastres  mexi- 
caines, soit  environ  12.75  0/0.  piastres  mexi 

contre^  SS5T  *  *'*9  Mt  k  666  fraûCS> 
wtv^TÀÏl  de  divjdende  de  la  Compagnie  de  Bail- 
caTtaf,  im  fZci  fimSSent  "  480  franCS  ;  aCti0DS  de 
rwn^.J*  la  ComV^gnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  SUpérieUr  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
a  316  francs,  contre  314  francs  il  y  a  huit  jours. 

Ru^UMff^nVtiléëiées  del'7"*"'™  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  progressent  à  490  francs. 
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Wt££%&  13UfrancSsSi°nS  k  305  f™'  ^  a 

l.S£!£SS5?  tprèsl^Sn001111*6  1i84?/raïlCS 
1.855  francs  au  pTus  haut        °  ranCS  &U  plUS  has-  et 

L  action  iVaP;^e  de  Bakou,  gui  s'inscrivait  à  fifio  fr 
se  retrouve  à  840  francs  "écrivait  a  8bJ  ir., 

ÏSssontà  '  of"i,iS  6<  rfe-S  Granrfs  Express  Euro- 
péens sont  à  il2  francs;  actions  privilégiées   422  fr 

âpLJ?l°D  Laularo  mtrate  est  à  236  francs'  au  lieu 
contre  £TaS£eC6dRmraent-  ^unas  XitZlïîl^ 

meLlclaCS  PorlurJais  S0Qt  à  666  francs,  contre 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  transactions,  sur  le  Marché  en  Banque,  ont  été  m 
cependant  a  témoigne,  des  mardi,  d'une  certaine  activité 

°^7rfT^l'AQS  Vaîeurs  "«"trie"*  Russes 
liixte  doime  a  92  fr.  o0,  comme  il  y  a  huit  jours, 
comie  81  fr.  /o,  il  y  a  hmt  jours. 

5  9<°J»}érteW  clôture  à  52  fr.  10,  au  heu 

,  •  ^~  à  f  '  •  y  a  hult  J0urs-  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur  ,1  termine  à  37  fr.  80,  sans  changement 

L  Emprunt  5  o/o  190S  de  l'État  de  Espinto  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  480  francs 

soif8»  1Cv°onf  de  la  BŒn,7Ue  d«  Commerce  de  l'Azoff-Don 

sont  a  Up  francs,  contre  1.459  francs,  il  y  a  huit  jours 

8p^S?Ssîe  la,Ba^"e  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent a  240  fr.  50,  au  lieu  de  236  fr.  50,  la  semaine  dernière 

Les    actions   du   Crédit   Foncier  de   Santa-Fé  sont  à 
323  fr.  50,  am  heu  de  324  francs.  Les  actions  de  1»  Banco 
Jl-!L  Lrondres  finissent  à  594  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  599  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro  -  Electriques  reste  à  367  francs  au 
comptant,  et  à  364  francs  à  terme. 

On  annonce  que,  dans  quelques  jours,  les  ohligalions  qui 
viennent  d  être  émises -par  cette  Société  seront  admises  à  la 
Cote  officielle.  Le  Conseil  d'Administration  proposera  à 
assemhlee  générale  des  actionnaires,   qui  se  tiendra  à 
la  fin  du  mois,  de  répartir,  pour  l'exercice  1909.  un  divi- 
dende de  8  0/0  aux   actions  de  préférence,  et  de  5  0/0 
aux  actions  ordinaires  anciennes.  Il  faut  se  souvenir  que  les 
actions  nouvelles  ont,  de  leur  côté,  droit  à  un  intérêt  inter- 
calaire de  5  0/0. 
L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  se  retrouve  à  470  fr 
Li  action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoinq   est   à  »41 
francs  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  finit  à  50  francs. 
Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  'série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  [New-Or  léansRailicay  and  Light  Company),  clôtu- 
rent a  473  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Radwoy  and 
Hehopolis  Oases  Company  reste  à  315  francs  ;  actions  de 
capital,  293  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  477  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme 
a  447  fr.  <j0. 

L'action  Raisim  de  Corinthe  finit  à  187  fr.  fO,  contre 
VM  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  s'inscrit  à  1.089  francs,  contre  1  071 
francs. 
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La  Tharsis  se  traite  à  147  francs,  contre  149  francs,  il  y 
a  hun  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  182  francs,  s'inscrit  à  178  francs. 

Le  Laurium  Grec  clôture  à  ."('>  ïr.  50. 

L'action  Arnoya  s'échange  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  bien  tenue  à  95  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  820  francs. 
Elle  était  à  834  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Fratico-Russes  terminent  à  410  fr.,  contre  411 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  sont  à 
489  fr.  50. 

Les  notes  communiquées  laissent  prévoir  que  cette  Compa- 
gnie pourra  désormais  augmenter  progressivement  le  nombre 
des  voitures  en  service.  Sur  les  550  taxi-cabs  qu'elle  possède 
actuellement,  il  en  circule  en  moyenne  400.  En  admettant, 
ajoutent-elles,  un  bénéfice  de  3  dollars  par  voiture  et  par 
jour  (tout  porte  à  croire  qu'on  peut  parvenir  aie  réaliser),  on 
obtiendrait  pour  500  voitures  seulement,  circulant  pendant 
350  jours,  un  résultat  de  525.000  dollars,  qui  permettrait  non 
seulement  d'assurer  largement  le  service  d'intérêt  et  de  ra- 
chat des  obligations,  mais  encore  de  distribuer  un  dividende 
de  18  0/0  aux  actions  preferred,  et  de  0  dollar  93  (4  fr.  65) 
aux  100.000  actions  deferred  émises.  Or,  les  porteurs  d'obli- 
gations ont  la  faculté  d'échanger  la  moitié  de  leurs  titres 
contre  des  actions  preferred  au  pair. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  de- 
mandées à  478  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  590 
francs,  terminent  à  600  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  361  fr.,  est  à  365  fr.  50. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  traite  à  444 
francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  932  francs,  sont  à 
1 . - '34  francs. 

Les  actions  Rrasseri.es  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  123  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  463  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  est  à  142  fr.  50. 

On  rappelle  que  pour  le  premier  exercice  de  cette  entre- 
prise clos  le  31  mai  1908,  l'extraction  avait  été  de  64.931  ton- 
nes ;  pour  le  second,  elle  est  passée  à  108.000  tonnes,  et  pour 
celui  qui  se  termine  à  la  fm  de  ce  mois,  elle  devra  atteindre 
pour  le  moins  130.000  tonnes.  En  ce  qui  regarde  la  pro- 
gression des  ventes  il  conviendrait  de  noter  que  les  produits 
facturés  en  mars  se  sont  élevés  à  545.650  pouds,  d'une  valeur 
de  150.027  roubles,  contre  419.011  pouds  et  141.604  roubles 
pour  mars  1909.  On  ajoute  que  cette  Société  développe  très 
habilement  son  organisation  commerciale,  et  qu'un  divi- 
dende de  10  ou  12  francs  devrait  être  envisagé  comme 
prochain. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  clôture  à  24  francs, 
les  coupures  de  25.  On  fait  remarquer  que  les  concessions 
de  cette  Société  étant  situées  à  un  endroit  où  la  formation 
pétrolifère  est  à  une  très  faible  profondeur,  les  travaux  à 
exécuter  pour  atteindre  la  nappe  ne  seront  pas  très  coûteux  ; 
ils  sont  du  reste,  paraît-il,  très  avancés  dès  maintenant.  Le 
«  pipe-line  »  qui  doit  conduire  directement  le  pétrole  des 
concessions  de  la  Société  au  port'  de  Touapsé  sur  la  Mer 
Noire  réduira,  dit-on,  le  coût  du  transport  à  9  francs  la 
tonne,  alors  que  de  Bakou  à  Batoum,  ce  prix  qui  était  de 
31  francs  et  qui  vient  d'être  abaissé  par  le  Gouvernement 
russe,  est  encore  de  20  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à 
425  francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  400  francs. 

La  Harpener  reste  à  1.487  francs,  au  lieu  de  1.503  francs. 

L'action  Platine  finit  à  503  francs,  contre  507  francs. 

Les  comptes  pour  l'exercice  1908-1909  qui  seront  soumis  à 
l'assemblée  générale  du  25  courant  accusent  un  bénéfice  de 
1.532.011  fr.  contre  936.068  fr.  en  1907-1908,  mais  il  est  à* 
croire  que  le  Conseil  d'administration  proposera  de  différer 
encore  cette  année  la  reprise  des  dividendes,  afin  de  fortifier 
la  trésorerie  et  les  réserves. 

La  Muanchaca  s'inscrit  à  69  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'échangent  à  800  francs;  elles 
clôturaient  à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  V amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 


(Municipality  of  Para  Improoment,  Limited),  finissent  à 
481  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  s'inscrit 
à  418  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  termine  à  99  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  60  francs. 

On  nous  communique  que  M.  Frod  A.  A.  Simons,  ancien 
inspecteur  cartographe  du  gouvernement  colombien,  qui  a 
visité  officiellement  la  concession,  a  dit  que  la  concession 
dont  jouit  cette  Compagnie  a  été  très  judicieusement  choisie; 
elle  est  très  avantageusement  située  pour  une  grande  exploi- 
tation. Tout  le  pays  est  riche  en  caoutchouc  et  on  trouve  plu- 
sieurs espèces  d'arbres  donnant  du  bon  caoutchouc  dans  les 
immenses  forêts  vierges  qui  s'étendent  depuis  la  Magdaléna 
jusqu'au  pied  des  Cordillères. 

Les  actions  des  Mines  d'or  d'Auvergne  ont  été  bien  tenues. 
Elles  clôturent  à  196  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  les  nombreux  travaux  de 
préparation  qui  ont  été  effectués  sur  plusieurs  points  du 
domaine  de  la  Compagnie,  auraient  révélé  -une  richesse 
aurifère  remarquable  et  l'on  peut  dire,  en  se  référant  aux 
rapports  des  ingénieurs,  que  les  filiales  de  la  Compagnie 
des  Mines  d'or  d'Auvergne,  dont  quelques-unes  seraient 
constituées  incessamment,  se  trouveraient  dès  leur  naissance 
à  la  tête  de  gisements  qui  ont  été  reconnus  comme  haute- 
ment minéralisés. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  sont  à  40  francs . 

Les  notes  communiquées  font  ressortir  que  sur  les  trois 
groupes  qui  composent  les  propriétés  de  la  Silverfields,  le 
premier  se  trouve  à  19  kilomètres  de  la  gare  de  Battle 
Mountain  Station  située  sur  le  réseau  du  Southern  Pacific; 
le  second  doit  être  l'une  des  stations  d'un  embranchement  du 
même  réseau  qui  sera  prochainement  livré  à  l'exploitation  ; 
enfin,  le  troisième  est  situé  à  2  kilomètres  du  chemin  de  fer 
Adélaïde  qui  rejoint  le  Southern  Pacific  à  20  kilomètres.  La 
prompte  évacuation  des  produits  de  l'extraction  se  trouverait 
donc  assurée  de  façon  aussi  satisfaisante  que  possible. 

Quant  à  la  main-d'œuvre,  elle  est,  ajoute-t-on,  très  exercée 
et  son  recrutement  ne  cause  aucune  difficulté.  De  plus,  il 
serait  aisé  de  la  retenir  en  raison  des  bonnes  conditions  de 
la  vie  matérielle  dans  la  région  où  sont  situés  les  centres 
d'exploitation  de  la  Silverfields. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
termine  à  116  francs  la  grosse  coupure,  et  à  118  fr.  50  l'unité. 

L'action  Luna  Park  reste  à  236  francs. 


Société  des  Mines  du  Semnon.  —  Nous  avons  annoncé 
il  y  a  huit  jours,  la  récente  introduction,  sur  le  marché  en 
banque  de  Paris,  des  actions  de  la   Société  des  Mines  du 
Semnon. 

D'après  les  notices  publiées,  les  Mines  du  Semnon.  situées 
dans  l'arrondissement  de  Vitré,  département  d'IUe-et-Vilaine, 
couvrent  une  superficie  de  plus  de  500  hectares.  Les  affleu- 
rements de  quatre  filons,  dont  l'épaisseur  est  de  plusieurs 
mètres,  ont  été  reconnus  et  les  travaux  sont  poussés  active- 
ment. C'est  ainsi  que  du  9  au  30  avril  dernier,  le  travers- 
banc  qui  avait  été  commepoé  à  78  mètres,  a  été  avancé  de 
près  de  5  mètres.  Quant  au  matériel,  son  installation  se  per- 
fectionne au  fur  et  à  mesure  des  besoins.  Un  treuil  électrique 
commence  à  fonctionner,  et  des  bennes  de  plus  grande  capa- 
cité vont  pouvoir  être  utilisées.  On  installe  un  générateur  de 
200  chevaux  et  le  compresseur  d'air,  ainsi  que  les  perfora- 
trices expédiées  depuis  le  10  courant,  seront  en  mesure  de 
fonctionner  dans  une  dizaine  de  jours. 

La  Société  des  Mines  du  Semnon  s'est  assuré  les  services 
de  M.  Pautrat,  ex-chef  des  services  chimiques  de  la  Lucette, 
dont  la  compétence  sera  de  la  plus  grande  utilité  pour  la  dé- 
termination du  mode  de  traitement  du  minerai. 

Les  susdites  notices  rappellent,  en  outre,  que  les  usines 
doivent  être  bientôt  en  mesure  do  traiter  régulièrement  150 
tonnes  de  minerai  trié  par  jour,  et  que  la  Société  envisage 
la  possibilité  d'un  bénéfice  brut  de  50  fr.  par  tonne  triée, 
bénéfice  formé  par  l'antimoine  et  l'or,  celui-ci  n'étant  calculé 
que  sur  une  teneur  minimum  de  12  grammes  à  la  tonne. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


18  mai  1910. 

Ble  :  la  situation;  les  cours  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres  :  ia  statistique  des  8  premiers  mois  de  la  campagne;  la 
situation;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  • 
les  cours. 

Blé.  —  La  campagne  se  trouve  bien  du  retour  du  beau 
temps  et  les  agriculteurs  expriment  tous  leur  satisfaction. 
Cependant  la  venue  de  la  chaleur  date  de  trop  près  pour 
avoir  modifié  sérieusement  la  condition  des  champs.  Si  elle 
persiste,  on  aura  vite  rattrapé  le  retard  qui  est  très  sérieux, 
à  l'heure  actuelle,  car  la  première  quinzaine  de  mai  a  été 
très  préjudiciable  aux  récoltes.  Aussi,  reste-t-on,  malgré 
tout,  un  peu  pessimiste  quant  à  l'avenir. 

Sur  nos  marchés,  la  situation  n'a  pas  changé  et  les  ten- 
dances à  la  lourdeur  dominent  en  sympathie  avec  la  baisse 
sur  divers  marchés  étrangers. 

*  * 

Le  Corn  Tradc  News,  de  Londres,  a  fait  une  étude  com- 
parative sur  la  moyenne  des  chargements  hebdomadaires 
durant  un  certain  nombre  de  campagnes.  Il  la  résume  dans 
le  tableau  suivant.  On  pourra  y  voir  que  le  taux  actuel  delà 
consommation  est  très  important;  il  n'a  été  égalé  qu'une 
fois  auparavant  à  cette  époque  de  la  campagne. 

Livraisons  hebdomadaires  à  la  consommation  et  moyenne 
hebdomadaire  pendant  : 


1909-10 

1903-09 

1907-08 

1906- 07 

1905-06 

(En  milliers  de  quarters) 

998 

1.068 

9:18 

878 

1.028 

Septembre. 

1  320 

1.160 

1.240 

1.240 

1.826 

Octobre . . . 

1,514 

1.128 

1.273 

1.276 

1.356 

Novembre. 

1.520 

1.127 

1.070 

1.215 

1.29G 

Décembre. 

1.208 

948 

823 

1 . 132 

1.314 

•lanvier. . . . 

908 

733 

870 

959 

1.084 

Février.. . . 

820 

742 

754 

8i)2 

702 

Mars  

1.027 

1.041 

1.014 

965 

902 

1.20:) 

1.200 

1.014 

1.0  30 

1.168 

Mai  

» 

1.100 

1.229 

1.205 

1.292 

1.231 

1.152 

1.377 

1.235 

Juillet 

1.087 

793 

1.030 

1.037 

On  voit  par  là  que  la  consommation  peûdant  la  campagne 
actuelle  est  très  élevée.  Mais,  d'après  notre  confrère,  cette 
constatation  ne  pourra  signifier  une  hausse  certaine.  Ilajoule 
en  effet  :  «  En  ce  moment,  les  perspectives  pour  les  vendeurs 
ne  sont  certainement  pas  très  riantes;  cependant  nous  avons 
eu  plusieurs  accrocs  durant  ces  dix-huit  derniers  mois,  mais 
il  est  toujours  survenu  jusqu'ici  quelque  événement  inat- 
tendu qui  a  aidé  le  marché.  Nous  continuons  à  penser  qu'il 
y  a  place  sur  le  Continent  pour  un  bon  chiffre  d'affaires  en 
blés  importés  et  les  acheteurs  se  montreraient  bientôt  s'ils 
pouvaient  obtenir  quelque  encouragement,  mais  tant  que  de 
brillants  avis  des  récoltes  continueront  à  venir  de  la  Russie 
et  de  la  Roumanie,  nous  craignons  qu'ils  se  réservent  jus- 
qu'au dernier  moment.  » 


*  * 


A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  la  tendance  qui  s'était 
manifestée  avant  les  vacances  de  la  Pentecôte  persiste,  c'est- 
à-dire  qu'on  reste  sur  la  réserve. 

Le  courant  fait  25  25,  le  prochain  est  à  24  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Wew-York 


21  avril 

28  avril 

5  mai 

12  mai  19  mai 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  50 

25  50 

25  £0 

25  25 

25  25 

21  35 

20  74 

20  70 

19  52 

27  68 

27  68 

27  50 

27  12 

27  09 

26  04 

24  08 

23  62 

24  67 

25  03 

20  37 

19  42 

2L  21 

17  70 

21  50 

22  07 

22  40 

22  31 

22  40 

22  16 

Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  résumé 
suivant  de  la  situation  des  sucres  pour  les  huit  premiers 
mois  de  la  campagne  1909-10  : 

Ressources  générales 

1909-10  1908-09 

Tonnes  (en  raffiné) 

Stocks  au  31  août  1909,  en  fabriques        20.047  16.668 

„     .  — .     ,    .     —     on  entrepôts.        132.092  146.507 

Production  (prise  en  charge;                    59H  407  581  837 

—      (excédents)                            137.682  138.287 

Importation  (commerce  général)                43  397  54  701 

Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt                                         5.421  7>158 

Quantités  non  régularisées                        43.084  41.915 

Total   975.130  987.073 

Mouvement  des  sucres 

Consommation  :  (En  tonnes) 

Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts..  322.766  311  145 

Acquittement  d'admissions  tempor..  88  73}  88  151 

Sucres  allant  en  brasserie   741;  '(505 

—   aliment  du  bétail   053  4Jq 

Sucres  des  mélasses   9.154  8.618 

Exportation  (commerce  général)   159.89/  138  3->8 

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt  6.281  7.100 

Sucres  des  préparations  sucrées  exp.  2.802  5  132 

Pertes  et  décharges  diverses   10.919  4 

Total  du  mouvement    601.551  559.5(>x 

Stocks  = 

1910  1909 

Au  30  avril  :  fEa  tonnes" 

En  fabriques   G9.9ÔO  83.424 

En  entrepots   251.902  292.04G 

„  T°tal   321.852  375.470 

iin  cours  de  transport  ou  à  classer  ..         51.727  52.035 

Total  général   373.579  427.505 

Ainsi  donc,  il  reste  actuellement  en  fabrique  69.950.519  kilos 
qui  se  répartissent  ainsi  :  63.885.102  kilos  de  sucre  achevés 
et  6.005.417  kilos  de  produits  en  cours  de  fabrication. 
L'année  dernière  au  30  avril  il  restait  en  fabrique  comme 
sucres  achevés  77.419.731  kilos,  et  comme  produits  en  cours 
de  fabrication  6.003.8S0  kilos,  représentant  83.423.617  kilos, 
soit  une  diminution  cette  année  de  13.534.629  kilos  dans  les 
sucres  achevés  et  une  augmentation  de  61.531  kilos  dans  les 
produits  en  cours  de  fabrication. 

D'autre  part,  d'après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks 
visibles  dans  le  monde  s'élève  à  2.799.708  tonnes,  contre 
3.076.005  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  entrant  pour  2.033.2C8  tonnes,  contre  2.356.345 
tonnes  en  1909,  c'est  donc  une  diminution  de  323.137  tonnes 
cette  année  sur  la  précédente. 

*% 

On  lit  dans  le  Journal  des  Fabricants  de  sucre  au  sujet 
de  la  récolte  des  betteraves  : 

«  Les  semailles  de  betteraves,  que  l'humidité  du  sol  a 
interrompues  sur  nombre  de  points,  sont  loin  d'être  termi- 
nées ;  la  levée  des  premières  semées  souffre  considérablement 
des  intempéries  et  la  situation  pourrait  devenir  critique  si 
un  temps  sec  et  plus  chaud  n'intervenait  à  bref  délai.  L'As- 
sociation internationale  de  statistique  sucrière  vient  de  faire 
connaître  les  résultats,  arrêtés  au  7  mai,  de  l'enquête  sur  les 
ensemencements.  Pour  ia  France,  la  superficie  réservée  aux 
emblavements  se  monterait  à  234.500  hectares,  en  augmenta- 
tion de  4  7  0/0  sur  l'an  dernier. 

^«  La  situation  dans  les  autres  pays  betteraviers  du  conti- 
nent paraît  avoir  présenté,  pendant  la  dernière  huitaine,  à 
peu  près  les  mêmes  caractères  que  chez  nous  :  une  tempéra- 
ture basse  a  régné  de  toutes  parts,  de  sorte  que  l'avance 
acquise  par  la  précocité  des  semailles  de  betteraves  est  à 
l'heure  actuelle  presque  complètement  perdue.  D'après  l'en- 
quête de  l'Association  internationale  de  statistique  sucrière. 
les  emblavements  en  betteraves,  pour  l'année  1910,  attein- 
draient le  chiffre  de  2.000.659  hectares,  en  augmentation  sur 
l'an  passé  de  197.670  hectares  ou  de  10.9  0/0.  » 
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Bien  que  l'animation  soit  un  peu  moindre  sur  lo  marche 
du  sucro  blanc  n°  3,  les  cours  se  sont  maintenus  fermes  et 
ont  même  pris  une  nouvelle  direction  vers  la  hausse.  Mémo 
note  dans  les  compartiments  des  raffinés  et  des  sucres  roux. 

En  sucre  blanc  n«  3,  on  cote  pour  le  courant  43  87. 

Les  sucres  roux  font  39  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*)... 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


20  avril 
1910 

27  avril 
1910 

4  mai 
1910 

11  mai 
1910 

is  mai 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

37  50 

38  75 

39  25 

39  75 

32  50 

35  15 

36  50 

36  .. 

36  92 

35  50 

36  12 

37  12 

37  50 

37  12 

33  75 

35  02 

36  92 

38  05 

33  10 

34  23 

35  38 

35  91 

36  54 

36  12 

35  75 

36  30 

37  20 

37  36 

37  60 

42  97 

43  44 

43  45 

43  15 

42  75 

Vins.  —  La  végétation  est  fort  en  retard,  dans  tous  nos 
vignobles,  à  la  suite  du  mauvais  temps  qui  a  persisté  si 
longtemps.  U  faudrait  beaucoup  de  chaleur  pour  faire  rat- 
traper le  retard.  Si  elle  n'arrive  pas  vite,  surtout  si  elle  ne 
persiste  pas,  la  future  récolte  sera  fort  compromise. 

Les  transactions  sont  partout  assez  languissantes  et  cela 
s'explique  :  chacun  entend  être  fixé  sur  la  prochaine  récolte 
avant  de  se  livrer  à  des  opérations  importantes. 

Dans  le  Midi,  qui  a  été  assez  éprouvé  par  les  dernières 
intempéries,  les  transactions  manquent  d'ampleur.  Dans  la 
Provence,  les  vins  de  8  à  9  degrés  sont  toujours  à  18  fr. 
l'hectolitre.  Dans  le  reste  du  Midi  vinicole,  la  situation  est 
sans  changement.  On  parle  d'achats  sur  souches  aux  prix  de 
1  fr.  50  à  1  fr.  60  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  les  dernières  transactions  ont  surtout 
porté  sur  les  vins  des  précédentes  récoltes,  qui  commencent 
d'ailleurs  à  devenir  rares.  Tout  le  Bordelais  a  passablement 
souffert  des  derniers  froids  et  l'aspect  du  vignoble  est  tel, 
que  les  détenteurs  peuvent  se  croire  en  droit  d'augmenter 
leurs  prétentions.  Les  prix  sont  très  fermement  tenus.  On 
ne  trouve  pas  de  bonne  qualités  au-dessous  de  300  fr.  le  ton- 
neau logé. 

En  Bourgogne,  le  temps  est  mauvais.  Des  bourrasques  le 
jour  et  des  gelées  la  nuit.  Cependant  il  n'y  a  pas  encore  de 
dégâts  sensibles  ;  mais  on  peut  les  craindre  si  ce  mauvais 
temps  persiste.  L'activité  des  affaires  se  ralentit  :  les  ordi 
naires  font  de  55  à  60  fr.  la  pièce  ;  les  supérieurs  de  100  à 
130  francs. 

Les  nouvelles  des  vignobles  algériens  sont  satisfaisantes 
A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  se  ralentissent; 
les  achats  sont  très  rares. 


Alcools.  —  Les  cours  gardent  leur  fermeté,  malgré  le  calme 
des  transactions.  La  consommation  se  montre  très  réservée, 
Aussi  le  stock  augmente-t-il.  Mais  les  haussiers  restent  mai 
très  du  marché. 

Le  disponible  est  à  54  fr.  75,  ainsi  que  le  courant. 

* 
*  * 

On  lit  dans  le  Bulletin  des  Halles  : 

«  La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  depuis  huit  jours.  Le 
découvert  a  continué  ses  rachats,  tandis  que  la  consommation 
a  été  très  réservée  dans  sa  demande.  Aussi,  malgré  les  fai- 
bles arrivages,  notre  stock  augmente  toujours.  Tant  que  le 
découvert  ne  se  sera  pas  racheté  complètement,  une  réaction 
sérieuse  sera  d'autant  plus  difficile  que  les  détenteurs  du 
stock  ne  semblent  nullement  disposés  à  faire  des  conces- 
sions. Cependant,  comme  la  consommation  ne  s'approvisionne 
qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins,  il  est  à  craindre  que 
nous  terminerons  la  campagne  avec  des  stocks  relativement 
élevés.  En  ce  qui  concerne  l'éloigné,  tout  dépendra  de  l'im- 
portance de  la  nouvelle  récolte.  Jusqu'à  présent,  le  temps  a 
été  peu  favorable  aux  ensemencements,  mais  si  la  chaleur 
revenait  à  bref  délai,  la  levée  des  dernières  betteraves  semées 
pourrait  se  faire  dans  de  bonnes  conditions.  » 


L'expectativo  reste  la  caractéristique  do  ce  marché  et  sans 
doute  que  cette  situation  se  prolongera  jusqu'à  ce  qu'on  soit 
fixé  sur  la  prochaine  récolte. 

Cet  article  traverse  donc  une  période  d'attente.  Les  prix 
sont  stationnaires,  avec  même  une  tendance  à  la  baisse  de- 
vant l'importance  des  offres. 

En  soie  d'Europe  et  du  Levant,  on  a  coté  : 

Grèges  Cévenncs  extra  12/16,  48  fr.  ;  Grèges  France  2"  ordre 
10/12,  43  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  11/13,  45  fr.;  Grèges 
Syrie  1er  ordre,  9/11,  41-43  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre 
13/15,41-43  fr.;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  20/22,  52-53  fr.; 
Organsins  Syrie  1er  ordre  19/21,  50-51  fr.  ;  Organsin  Syrie 
2e  ordre  19/21,  48-49  fr.  ;  Organsins  Brousse  2e  ordre  28/32, 
46-47  francs. 

Aux  grèges  asiatiques,  ont  est  aussi  faible.  On  cote  : 
Grèges  Italie  1"  ordre  11/13,  45  f r.  ;  Grèges  Piémont  2»  ordre 
12/14,  45  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42-43  fr.  ;  (Jrè- 
ges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Trames  Chine  1er  ordre 
36/40,  39  fr.  ;  Trames  Japon  fil.  1er  ordre  24/26,  47  fr.  ;  Or- 
gansins Cévennes  1"  ordre  20/22,  52  fr.  ;  Organsins  Syrie 
1er  ordre  19/21,  50-51  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.  2e  ordre  19/21, 
50  fr.;  Organsins  Japon  fil.  1"  ordre  19/21,  50  fr. 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  continue  à  ne  montrer 
qu'une  animation  très  médiocre.  Les  affaires  sont  rares,  la 
consommation  n'achetant  que  pour  les  besoins  urgents. 


Métaux.  —  Le  prix  du  cuivre  s'est  légèrement  relevé  sur 
nos  marchés.  La  circulaire  hebdomaire  de  MM.  Henry  R. 
Merton  et  C°  dit  : 

«  Après  une  longue  période  de  liquidations  pendant  la- 
quelle le  marché  du  cuivre  fut  très  déprimé,  on  vient  enfin 
d'avoir  le  plaisir  d'enregistrer  cette  semaine  une  grande  ac- 
tivité dans  les  affaires  avec  les  spéculateurs  ainsi  qu'avec 
les  consommateurs  par  suite  de  la  meilleure  tendance.  Il  est 
curieux  de  noter  que  le  changement  dans  le  sentiment  coïn- 
cida avec  la  publication  des  statistiques  américaines  indi- 
quant un  nouvel  accroissement  dans  les  stocks  entre  les 
mains  des  producteurs. . . 

«  Nos  récents  rapports  ont  donné,  à  plusieurs  reprises,  des 
preuves  notables  de  ia  puissance  absorbante  remarqua- 
ble du  commerce  du  cuivre  au  niveau  actuel  des  prix  du 
métal.  Si,  malgré  cette  demande  énorme,  nous  devons  encore 
constater  une  surabondance  d'approvisionnements,  il  est 
difficile  de  prévoir  une  grande  amélioration  dans  les  cours,  à 
moins  que  les  producteurs  n'arrivent  à  s'entendre  pour  ré- 
gler la  production  ou  que  la  consommation  mondiale  ne 
prenne  encore  une  extension  plus  grande.  La  première  hy- 
pothèse semble  moins  probable  aujourd'hui  qu'il  y  a  six 
mois,  mais  la  dernière  pourrait  plus  facilement  se  réaliser 
au  cas  où  la  moisson  serait  favorable  et  que  la  situation  des 
finances  des  Etats-Unis  devienne  plus  aisée.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  147  fr.  25;  les  pre- 
mières marques  sont  à  148  fr.  50. 

Le  marché  de  Yétain  a  connu  de  l'activité  et  de  la  fermeté. 
Les  demandes,  nombreuses  et  importantes,  ont  fait  hausser 
les  cours  de  1  etain  Banka  à  402  fr.  les  1C0  kil.,  de  l'étain 
Billiton  à  397  fr.  75. 

En  plomb,  la  demande  du  commerce  reste  satisfaisante. 
Les  marques  ordinaires  sont  à  38  fr.  50  les  100  kil.  à  Paris. 

Au  marché  du  zinc  on  ne  constate,  par  contre,  que  peu 
d'activité.  La  consommation  ne  fait  pas  d'approvisionne- 
ments et  n'achète  que  le  strict  nécessaire.  Le  zinc  de  Silésie 
se  maintient  à  65  fr.  les  100  kil.;  les  autres  bonnes  marques 
à  62  fr.  25. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zino  :  disponible. 

Olascow 
Font*  disponible 


21  avril 
1910 

28  a\ril 
1910 

4  mai 
1910 

11  mai 
1910 

18  mai 
1910 

*  sh.  d. 

1  sh.  d. 

t  sh. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

56  11  3 

57  11  3 

150  5  . 

151  1  . 
!3  ..  • 
12  12 
22  7  ô 

56  0 

57  ô  . 

150  5  . 

151  7  . 
13  1/3  - 
12  13  9 
22  -.  . 

55  7  o 

56  3  3 
148  15 
ItO  3/4 

12  15 
<2  2  <ï 
22    .  . 

56  18  9 

57  17  6 
1EC  10  . 
152  .  - 

13  . 
12  13  9 
22  . 

56  3  9 

57  2  6 

151  2  6 

152  10  - 
13  2  6 
12  15  - 
22  ..  - 

50  7 

50  3  . 

19  C 

49  10 

Hermès  . 


630 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagu* 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


La  séparation  du  «  Reichsta^ 
Berlin.  —  Les  industries.  - 
nétaire. 


Berlin,  le  17  mai  1910 

>.  — Les  spéculations  à  la  Bourse  de 
Les  émigrations..  —  Le  marché  mo- 


Le  Reichslag  vient  de  se  séparer  pour  une  longue 
période,  h  ne  se  réunira  plus  avant  le  mois  de  novem- 
bre. La  session,  commencée  le  30  novembre  1909  a 
dure  cinq  mois  et  demi.  Elle  ne  comptera  ni  parmi  les 
plus  lecondes,  ni  les  plus  intéressantes,  malgré  cer- 
taines lois  utiles.  Le  Reichstag  y  a  voté,  en  dehors  du 
budget  impérial,  une  loi  sur  le  statut  des  fonction- 
naires ;  une  réglementation  des  bureaux  de  placement  • 
une  abréviation  de  certaines  formalités  judiciaires  : 
une  ratification  de  la  Convention  de  Berne  pour  la  pro- 
tection des  œuvres  d'art  ;  la  loi  sur  la  potasse  etc  Ce 
sont-la  les  principales;  on  peut  ajouter  quelques  lois 
comme  celles  qui  vont  régler  les  rapports  commer- 
ciaux avec  1  Angleterre,  les  Etats-Unis,  le  Portugal  et 
la.  Bolivie.  Le  Reichstag,  comme  on  voit,  a  aeeiisé 
maigre  les  objurgations  d'une  certaine  presse,  des'oc- 
cuper  de  la  question  des  représailles  douanières  eontre 
la  France  Détail  curieux  :  de  cent  dix  projets  de  loi 
émanant  de  l'initiative  des  députés,  aucun  n'a  même 
ete  discuté. 

Il  règne  en  ce  moment,  à  la  Bourse  de  Berlin,  une 
véritable  fièvre  de  spéculation,  que  n'ont  pas  inter- 
rompue les  trois  jours  de  vacances  de  la  Pentecôte  Le 
public  s  y  intéresse  d'une  façon  qui  donne  de  vérita- 
bles craintes  pour  l'avenir.  On  achète  à  tout  prix  sans 
prudence  et  sans  choix  —  spéculativement  s'entend 
car  d  achats  sérieux  de  capitalistes,  on  n'en  constaté 
que  peu._  Cette  circonstance  n'inquiète  que  davantage 
La  semaine  dernière,  on  a  introduit  sur  notre  marché 
certaines  valeurs  industrielles  qui,  dix  jours  après, 
font  déjà  50,  00  et  70  0/0  de  prime.  1 

Cette  fièvre  de  spéculation  vient-elle  des  nouvelles 
favorables  publiées  sur  l'état  de  nos  industries9  On 
pourrait  le  croire,  car  précisément  les  dernières  infor- 
mations sont  bonnes.  On  signale  partout  une  recru- 
descence d  activité,  sauf  aux  charbonnages  et  aux  mé- 
tallurgies,  où  la  situation  ne  s'améliore  guère  II  e«t 
vrai  que  notre  situation  industrielle  ne  pourra  être 
qualifiée  de  bonne  tant  que  nos  entreprises  du  charbon 
et  du  1er  auront  à  se  plaindre. 

Néanmoins  la  Bourse  a  trouvé  des  encouragements 
suffisants  a  une  spéculation  à  la  hausse  dans  certains 
rapports  satisfaisants  venus  d'autres  branches  de  notre 
activité. 

Au  premier  rang,  sont  les  Compagnies  de  naviga- 
tion maritime  pour  qui  les  mauvais  jours  paraissent 
décidément  finis.  Le  trafic  de  l'émigration  est  surtout 
en  progrès.  Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année 
les  Compagnies  de  navigation  de  Brème  et  Hambouro- 
ont  transporté  119.670  émigrants,  contre  101.297  dan! 
la  même  période  de  1909,  et  30.464  dans  la  même  pé- 
riode de  1908.  Les  autres  passagers  et  le  fret  des  mar- 
chandises ont  augmenté  dans  la  même  proportion 
sinon  plus.  Le  marché  monétaire  est  toujours  suffisam- 
ment pourvu  de  disponibilités.  La  légère  tension  qui 
avait  cause  quelque  malaise,  dans  les  deux  précédentes 
semaines,  a  déjà  disparu  et  le  taux  de  l'escompte  libre 
a  de  sérieuses  tendances  à  diminuer.  L'argent  au  iour 
le  jour  est  à  3  1/2  0/0.  J 

Il  y  a  aussi  notable  amélioration  dans  le  bilan  de  la 
Reichsbank.  Le  stock  métallique  a  monté  à  1  110  mil- 
lions de  marks,  en  augmentation  de  23  millions  de 
marks  sur  le  dernier  bilan  et  le  stock  des  billets  à 
1  escompte  a  diminué  de  13  millions.  La  Banque  dis- 
pose actuellement  d'une  réserve  de  billets  libres  d'im- 
pôt de  142  millions  de  marks. 


et  Fi 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques..'!" 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  "  ] 

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  !!!!"' 

Circulation  de  billets  .  .  .  .  .  . .  . 

Autres  engagements  à  vue  ". 
Divers  


1910 


15  mai 

MI.  7  mai 

1.1IG.75Û 

+  23.773 

68.212 

+  1.372 

24.239 

-1-    4  202 

9? 1.645 

—  13.103 

62.511 

—  14  944 

79.300 

-  0.891 

133  879 

—  19.465 

180.000 

(n.  mod.l 

64.814 

(n.  mod.) 

l.533.4y0 

—  74.471 

602.591 

+  55.936 

29.635 

—  0.521- 

1909 


15  mai 

Ml.  7  mai 

1.080  505 

+  30.952 

71.651 

+  1.429 

20.024 

+  9.515 

894.528 

+  95  124 

99.705 

+  30  275 

508.689 

+  20.411 

166.070 

+  35.957 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.429»  171 

—  89.365 

l .094.501 1 

+  311. 4SI 

28.6861-f  1.557 

i     .r(^nve  aux  divers  chapitres  du  Bilan  < 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


26  mars. 
31   »  . 

7  avril . 
16  »  ... 
23  » 
30    »  ... 

7  mai. . . 
15  ... 


a 

o 

s 

O 

Arge 

ri 

Clrcu 

843.719 

289.918 

.1.473 

758.110 

262. G88 

1.916 

795. 9Ô5 

281 .189 

1.733 

828.704 

286.784 

1.596 

860.512 

292. 659 

1.538 

801.185 

287  938 

1.666 

803. U63 

283. 804 

1.608 

829.909 

287.841 

1.533 

J~c-o 
Pria, 
r  c  a> 


921 
751 
694 
660 
668 
562 
547 
602 


954 
1281 

971 

925 
983 
945 
932 


91 
198 
110 

82 
59 
125 

77 
62 


+  239 
+  328 
96 
90 
194 
30 
39 
+  142 


+ 


Taux 

de 
l'esc. 
% 
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Le  Commerce  de  l'Allemagne  avec  ses  Colonies.  - 

On  trouvera  dans  le  tableau  suivant  les  chiures  du  commerce- 
de  l  Allemagne  avec  ses  colonies  pendant  l'année  1909  : 

1909  1908 

T  (En.  francs) 

Importations   36.560,000  28.475.000 

Exportations   61.06-2.500  44.387.500 

Mouvement  commercial. . .  97.022.500  72.862.500 

Les  25  millions  d'excédents  sont  donc  produits  pour  près 
de  8.  ,o0. 000  francs  par  les  importations  de  produits  colo- 
niaux en  Allemagne  et  pour  6. 250.000  francs  parles  expor- 
tations dans  les  colonies  de  produits  manufacturés  allemands 
D  après  les  pays  de  provenance  ou  de  destination  ce  mouve- 
ment se  décompose  comme  suit  : 

Importations  Exportations 


Est- Africain  

Sud-Ouest-Africain . 


Togo  

Nouvelle-Guinée. 

Samoa  

Kia-Tchéou.  


190S 

1909 

1908 

1909 

(Millions  de  francs] 

7.94 

22.40 

9.41 

14.77 

2.96 

4.12 

17.86 

17.26 

10.65 

13.89 

8.11 

8.79 

4.62 

4.70 

2.82 

4.20 

1.26 

1.60 

1.54 

1.69 

1.50 

2.37 

0.26 

0.51 

0.14 

0.12 

4.37 

4. 07 

Le  mouvement  d'échanges  de  l'Allemagne  avec  les  colonies 
étrangères  a  atteint,  en  1909,  les  valeurs  suivantes  : 

Colonies  Importations  Exportations 

(En  francs) 

Anglaises   976.250.000  300.000.000 

Neerlanda  ises   231 . 250 . 000      50 . 000 . 000 

Françaises   63.750.000  12.250.000 

Portugaises   21.250.000  11.250.000 

Ainsi  le  trafic  de  l'empire  germanique  avec  les  colonies 
étrangères  est  beaucoup  plus  important  que  celui  qu'elle 
entretient  avec  ses  propres  colonies. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


(  (Min  ier  de  lu  Bourse  de  Uei-liu 


Berlin,  19  mai  1910. 

La  tendance  est  lourde  sur  notre  place;  les  feints  d'Etats 
sont  disgutés,  les  les  valeurs  industrielles  faibles. 

Ou  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  8i  70;  Russe  1902  92  20  ; 
Deutsche  Bank,  251  50;  Harpener,  196  25;  Laura,  173  75; 
Bochumer,  233  60. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  17  mai  1910. 

Les  funérailles  d'Edouard  Vil.  —  Le  Message  royal.  —  La  liste  civile. 
—  La  catastrophe  de  Whitehaven.  —  Le  commerce  extérieur  en 
avril. 

Les  préparatifs  des  funérailles  d'Edouard  VII  acca- 
parent actuellement  l'attention,  et  paralysent  les 
affaires,  sauf  dans  quelques  branches  qui  jouissent 
ar  contre,  momentanément,  d'une  activité  extraor- 
inaire.  Je  ne  m'attarderai  pas  ici  à  vous  donner  des 
détails  que  vous  avez  pu  lire  déjà  dans  tous  vos  jour- 
naux au  sujet  de  cette  cérémonie  funèbre,  qui  sera 
grandiose.  Ce  sera  la  première  fois,  sans  doute,  qu'un 
si  grand  nombre  de  souverains  se  trouveront  réunis. 

Ici,  c'est  vraiment  un  spectacle  impressionnant  que 
de  voir  toute  cette  population  en  vêtements  de  deuil, 
et  dont  la  gravité  reflète  les  sentiments  de  respect,  et 
peut-être  même  aussi  d'affection  pour  le  roi  défunt. 

A  la  Chambre  des  communes,  qui  s'était  réunie  le 
10  mai,  pour  entendre  la  lecture  du  message  royal,  la 
séance  a  été  aussi  fort  imposante, et  plusieurs  députés 
même  ne  purent  maîtriser  leur  émotion. 
Voici  le  texte  du  message  royal  : 

Le  roi  sait  que  la  Chambre  des  communes  prend  part  à  la 
douleur  profonde  et  soudaine  qu'inflige  à  Sa  Majesté  la  mort 
de  son  père,  le  feu  roi,  et  que  la  Chambre  mesure  la  perte 
que  ce  déplorable  événement  a  fait  éprouver  à  Sa  Majesté. 

Le  souci  que  le  roi  Edouard  avait  du  bien  de  son  pays  et 
de  son  peuple,  le  zèle  qu'il  apporta  pendant  toute  la  durée 
de  son  règne  à  l'accomplissement  de  son  devoir  public,  son 
courage  simple  dans  la  peine  et  devant  le  danger  seront 
honorés  longtemps  par  ses  sujets  dans  cette  île  et  au  delà 
des  mers. 

Après  la  lecture  du  message,  écoutée  dans  un  silence 
absolu,  M.  Asquith  et  M.  Balfour  ont  pris  successive- 
ment la  parole  pour  prononcer  l'éloge  d'Edouard  VII. 

Puis  les  Communes  ont  adressé  le  message  suivant 
au  roi  George  V  et  à  la  reine  mère  : 

Cette  Chambre  assure  Sa  Majesté  le  roi  George  V  de  sa 
sympathie  émue  dans  sa  très  grande  affliction  et  la  perte 
qu'elle  vient  de  subir  par  suite  de  la  mort  du  défunt  roi, 
père  de  Sa  Majesté,  de  mémoire  .bénie  et  glorieuse.  Nous, 
nous  souviendrons  toujours  avec  une  affection  reconnais- 
sante du  zèle  et  du  succès  avec  lesquels  notre  défunt  souve- 
rain travailla  à  assurer  le  maintien  de  la  paix  et  de  la 
concorde  dans  le  monde,  à  appuyer  tous  efforts  généreux 
tendant  à  amoindrir  les  souffrances  humaines  et  à  unir 
autour  de  son  trône  impérial,  dans  un  sentiment  de  justice 
et  de  liberté,  toutes  les  races  et  toutes  les  classes  de  ses 
sujets. 

La  Chambre  offre  à  Sa  Majesté  ses  félicitations  loyales 
pour  son  heureux  avènement,  assure  Sa  Majesté  de'  son 
dévouement  à  sa  personne  royale  et  de  sa  conviction  que 
son  règne,  avec  l'aide  de  la  Providence  divine,  se  distin- 
guera par  des  efforts  incessants  en  vue  d'encourager  la  vertu 
et  de  favoriser  la  prospérité  et  le  bonheur  du  royaume 
et  de  protéger  les  droits  et  les  libertés  du  peuple  fidèle  de 
Sa  Majesté. 

La  Chambre  assure  Sa  Majesté  la  reine  Alexandra  de  sa 
profonde  et  chaleureuse  sympathie  en  ce  moment  douloureux 
de  peine  et  de  perte  irréparable.  Cette  Chambre,  et  la  nation 


conserveront  toujours  pour  Sa  Majesté  des  sentiments  de 
respect  et  d'affection  inaltérables. 

A  la  Chambre  des  lords,  il  a  été  suivi  la  même  pro- 
cédure qu'à  la  Chambre  des  communes. 

En  raison  de  la  mort  d'Edouard  VII,  les  Communes, 
dont  les  vacances  devaient  normalement  se  terminer  le' 
25  courant,  se  sont  a  journées  au  8  juin.  A  la  rentrée, 
elles  auront  à  s'occuper  des  quatre  points  suivants: 

1°  Fixation  de  la  liste  civile  du  nouveau  roi  ;  2°  Vote 
d'un  bill  réglementant  la  régence  du  rovaume  en  cas 
de  mort  du  présent  roi,  l'héritier  présomptif  ayant 
encore  deux  ans  à  passer  avant  d'atteindre  sa  majo- 
rité ;  3°  Vote,  si  possible,  d'un  bill  effaçant  de  la  pro- 
fession de  foi  que  doivent  prononcer  les  rois  d'Angle- 
terre les  passages  donnant  ombrage  aux  catholiques 
anglais;  4a  Discussion  du  budget  pour  l'exercice 
1910-1911. 

Il  se  pourrait  bien,  dans  ces  conditions,  que  la  con- 
troverse constitutionnelle  fût  différée  pour  le  moins 
jusqu'au  mois  de  juillet  et  peut-être  même  jusqu'à 
l'automne.  Dans  tous  les  cas,  contrairement  aux  bruits 
qui  ont  circulé  ces  jours  derniers,  le  gouvernement 
libéral  ne  parait  être  nullement  disposé  à  abandonner 
son  projet  de  réforme  constitutionnelle. 

La  première  des  questions  dont  la  Chambre  dea 
communes  aura  à  s'occuper  à  la  rentrée  est,  comme  je 
vous  l'ai  indiqué,  celle  de  la  liste  civile  de  George  V. 
L'importance  de  cette  liste  varie,  en  effet,  avec  le  sou- 
verain, et  donne  lieu,  à  chaque  avènement,  à  une 
nouvelle  discussion. 

Au  début  de  son  règne,  le  nouveau  roi  fait  abandon 
à  la  nation  des  domaines  de  la  Couronne  et  des  reve- 
nus héréditaires,  et,  en  échange,  Ja  Chambre  des  com- 
munes lui  accorde  un  revenu  fixe.  Le  revenu  net  des 
domaines  de  la  Couronne  a  été,  l'année  dernière,  de 
13  millions  de  francs,  le  total  des  autres  revenus  héré- 
ditaires est  d'environ  1  million. 

Le  chiffre  de  la  liste  civile  accordée  par  le  Parlement 
à  la  reine  Victoria  était  de  9.625.000  fr.  Ce  chiffre  fut 
par  la  suite  jugé  insuffisant,  et  en  1887,  il  fut  augmenté 
de  375.000  francs. 

La  liste  civile  du  roi  Edouard  VII,  votée  en  mai 
1901,  s'établissait  comme  suit  :  Cassette  particulière, 
2.750.000  fr.  ;  personnel  de  la  maison  royale,  3.125.000 
francs  ;  dépenses  de  la  maison  royale,  4.825.000  fr. , 
entretien  des  palais,  500.000  fr.  ;  libéralités  royales' 
330.000  fr.  ;  divers,  200.000  fr.  ;  soit,  au  total,  U  mil- 
lions 730.000  fr.  Le  rci  Edouard  bénéficiait,  en  outre, 
à  titre  d'apanage  personnel,  du  revenu  du  duché  de 
Lancashire,  d'environ  1.600.000  fr. 

Une  pension  de  500.000  fr.  était  accordée  au  prince 
de  Galles,  qui  jouissait,  en  outre,  du  revenu  du  duché 
de  Cornouailles.  La  princesse  de  Galles  recevait 
250.000  fr.  Enfin,  les  filles  du  roi,  le  duc  deConnaught, 
et  les  autres  princes  et  princesses  de  la  famille  royale 
étaient  pensionnés  suivant  leur  rang, 

Une  bien  triste  catastrophe,  qui  s'est  produite  à 
Whitehaven,  vient  de  semer  le  deuil  dans  la  région 
minière  du  Yorkshire.  C'est  à  la  Wellington  Goal  Pit, 
l'une  des  mines  sous-marines  les  plus  célèbres  d'An- 
gleterre, qu'a  eu  lieu  le  désastre.  Quand  l'explosion 
s'est  produite,  141  mineurs  se  trouvaient  au  fond  de  la 
mine;  quelques-uns  d'entre  eux  seulement  ont  pu  être 
sauvés,  malgré  les  efforts  infatigables  des  sauveteurs. 

Je  vous  ai  envoyé  la  semaine  dernière  les  chiffres 
détaillés  de  notre  commerce  extérieur  pendant  le  mois 
d'avril.  Vous  avez  pu  constater  qu'ils  sont  des  plus 
satisfaisants,  même  en  tenant  compte,  dans  la  compa- 
raison avec  les  chiffres  de  l'année  précédente,  des  va- 
cances de  Pâques,  qui  se  trouvaient  l'an  passé  en  avril 
et  qui  tombaient  cette  année  en  mars. 

En  considérant  les  statistiques  publiées,  on  voit  que 
les  importations,  en  avril  dernier,  ont  atteint  59  mil- 
lions 555.000  livres  sterling.au  lieu  de  49.173.000  liv.  st. 
en  avril  1909,  soit  une  augmentation  de  10.382.000 
livres  sterling,  ou  21.1  0/0.  Cet  accroissement  porte  à 
19.602.000  liv.  st.,  ou  9.5  0/0,  la  plus-value  enregistrée 
par  les  importations  pendant  les  quatre  premiers  mois 
de  l'année. 
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La  principale  augmentation  a  porté,  durant  le  mois 
écoulé,  sur  les  matières  premières,  dont  les  importa- 
tions ont  augmenté  de  y. 408. 000  liv.  st.  (2.180.000 
livres  sterling  pour  le  coton,  1  million  de  livres  sterling 
pour  la  laine,  3.823.000  liv.  st.  pour  le  caoutchouc, 
etc.,  etc.).  Les  importations  de  produits  alimentaires 
ont  fléchi  de  511.000  liv.  st.,  tandis  que  celles  d'arti- 
cles manufacturés  ont  progressé  de  1.484.000  liv.  st. 

Les  exportations  se  sont  élevées,  en  avril,  à  35  mil- 
lions 292.000  liv.  st.  (non  compris  les  réexportations), 
contre  28.958.000  liv!  st.  en  avril  1909,  soit  une  aug- 
mentation de  6.334.000  liv.  st.  ou  21.9  0/0.  Les  arti- 
cles manufacturés  bénéficient  notamment  de  5  mil- 
lions 99.000  liv.  st.;  toutes  les  catégories,  sauf  celle 
des  navires  neufs,  enregistrent  une  plus-value  :  en 
particulier,  les  cotonnades  gagnent  1.106.000  liv.  st., 
et  les  lainages,  886.000  liv.  st.;  la  soie  et  les  autres 
textiles  sont  également  en  progrès  marqués.  Parmi  les 
catégories  d'articles  en  plus-value,  on  trouve  encore  le 
fer  et  l'acier  manufacturés,  les  appareils  divers,  les 
cuirs,  les  machines,  les  produits  chimiques,  etc..  Les 
matières  premières  enregistrent  une  avance  de  686.000 
livres  sterling,  dont  239.000  liv.  st.  pour  le  charbon; 
les  produits  alimentaires  et  boissons  gagnent  320.000 
livres  sterling.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de 
l'année,  les  exportations  ont  atteint  136.178.000  liv.  st., 
en  plus-value  de  18.488.000  liv.  st.  ou  15.7  0,0  par 
rapport  au  chiffre  de  la  période  correspondante 
de  1909. 

Les  réexportations  ont  été  également  très  impor- 
tantes en  avril,  avec  11.858.000  liv.  st.,soitun  accrois- 
sement, sur  le  chiffre  d'avril  1909,  de  3.228.000  liv.  st. 
ou  près  de  40  0/0. 
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La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d'avril  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1909  et  1908  : 

 Entrées   Sorties 

Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann'  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


Avril  : 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1910.. .. 

2 

302 

947 

3.250 

3.119 

1.751 

4.8/1 

1909.... 

o 

281 

847 

3.128 

3.003 

1.733 

4.733 

1908.... 

2 

2i9 

932 

3.182 

2.860 

1.709 

4.570 

i  le,s  mois  : 

1910.... 

8 

626 

3.588 

12.215 

10.994 

6.544 

17.538 

1909.... 

8 

642 

3.306 

11.948 

11.245 

6.469 

17.715 

1908.... 

8 

895 

3.460 

12.355 

n.ooo 

6.683 

17.683 

Diff.  pour 

les  quatre 

l"*moisl910 

par  rapport 

à  1909..  - 

15 

4  282 

+  266 

—  251 

-+-  74 

-  177 

1908..  - 

268 

-4-  128 

—  139 

—  6 

—  139 

—  145 

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  Mai  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st 


PASSIF 

Billets  créés   55.16S.000 


Total   55.16S.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Totd  ' 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

•Réserve  et  profits  et 

pertes   3.185.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique  ...  17.190.000 

Comptes  particuliers.  35.814.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  21.000 

Total   70.823.000 


actif 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
36.718.000 

55. 16». 000 


Liv.  st. 

13.819.000 
28. 67?. 000 
27.%02.000 
1.121.000 


70  823.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours' 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

31 

mars  

33.589 

28.740 

51.990 

46.988 

23.299 

44.81 

7 

33.247 

28.932 

57.537 

52.458 

22 .765 

39.55 

• 

14 

33.829 

28.655 

53.711 

47.799 

23.624 

43.96 

21 

35.737 

28.545 

50.564 

42.651 

25.642 

50.68 

28 

36.141 

28.235 

51  952 

43.316 

26.376 

50.70 

• 

5 

38.884 

28.o63 

54.462 

43.501 

28.701 

52  69 

12 

38.818 

28.320 

52.233 

41.538 

28.448 

54.44 

19 

37. «42 

27.966 

53.064 

42.497 

28.326 

53.36 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  19  mai  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  976.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise,  les  Fonds 

d'Etats  sont  calmes,  les  Valeurs  cuprifères  discutées. 
On  a  coté:   Consolidas,  82  ./.;   Rttsse  5  0/0,  103  5/4 
Te  Rio  s'inscrit  à  72  1/2;  Y Anaconda  8  7/8. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  197  3/4  ;    Y  Union  Pacific  à 

187  1/8  ;   le  Louisville  à  149  1/4  ;   YAtchison  à  112  ./.  et 

le  Reading  à  83  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  17  mai  1#10. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 

et  les  valeurs  sidérurgiques 

En  sympathie  avec  une  situation  monétaire  beau- 
coup plus  favorable,  le  marebé  des  valeurs  internatio- 
nales a  montré  dans  la  quinzaine  qui  nous  occupe  une 
orientation  bien  meilleure  ;  sauf  la  Tanganyika,  que 
nous  retrouvons  au  même  niveau  que  précédemment, 
toutes  les' valeurs  cotées  à  terme  présentent  des  plus- 
values  plus  ou  moins  accentuées. 

Les  transactions  restent  néanmoins  très  calmes,  et 
il  en  sera  probablement  ainsi  jusqu'après  les  funérail- 
les du  roi  Edouard,  dont  les  préparatifs  paralysent  le 
marché  de  Londres,  et  qui  ont  aussi  leur  répercussion 
sur  les  autres  places. 

Ce  sont  les  Varsovie-  Vienne,  silongtemps  dédaignées 
de  la  spéculation,  qui  ont  eu  le  marché  le  plus  actif  et 
dont  la  progression  est  la  plus  sensible  ;  l'action  de 
capital  passe  de  433  à  484,  et  Faction  de  jouissance, 
de  224  à  260  ;  avis  officiel  a  été  notifié  que  la  première 
recevrait  7  roubles  3/4  de  dividende  pour  l'exercice 
1909,  et  la  seconde,  4  roubles  3/4. 

Rand  Mines  en  bonne  tendance  à  238,  bien  influencée 
par  les  nouvelles  favorables  concernant  le  rendement 
des  mines. 

Malgré  une  augmentation  de  plus  de  8.000  tonnes 
dans  les  stocks  américains,  le  cuivre  est  mieux  tenu 
à  57  liv.  st.  ;  on  n'a  voulu  retenir  que  la  légère  dimi- 
nution (13  tonnes)  des  stocks  européens,  au  lieu  de 
l'augmentation  qu'on  prévoyait  ;  le  Rio  Tinto  reprend 
donc  à  1.845,  mais  avec  des  affaires  peu  suivies. 

Les  valeurs  de  traction  sont  soutenues,  mais  égale- 
ment très  calmes  ;  le  Métropolitain  de  Paris,  à  590,  est 
sans  variation  notable  malgré  les  déclarations  plutôt 
encourageantes  produites  à  l'assemblée  du  9  courant. 
Parisienne  Electrique  300,  Rail/rays  Electricité  158, 
Nitrate  Rails,  fermes  à  402  sur  la  continuation  des 
bonnes  recettes  de  l'exercice  en  cours;  celles  delà 
première  quinzaine  de  mai  présentent  encore  uneaug- 
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mentation  de  plus  de  6.000  liv.  st.  sur  la  période  cor- 
respondante 1909. 

Stimulé  par  la  prochaine  introduction  au  marche  do 
Taris  des  actions  Brazil  Railway,  le  groupe  des  va- 
leurs canadiennes  a  été  plus  actif  et  plus  soutenu  : 
Tramways  de  Mexico  à  672,  contre  6G0;  Tramway*  de 
Rio  de  Janeiro  à  492,  contre  483;  les  résultats  indus- 
triels et  financiers  de  ces  deux  Sociétés  sont  toujours 
excellents  et  de  plus  hauts  cours  sont  probables  aus- 
sitôt qu'on  se  remettra  sérieusement  au  travail  et  que 
les  semaines  —  comme  il  vient  de  s'en  produire  trop 
—  ne  seront  plus  coupées  par  des  jours  de  congé  qui 
enlèvent  toute  vitalité  au  marché. 

Il  en  est  de  même  des  chemins  espagnols,  qui  de- 
meurent bien  tenus,  mais  dont  la  progression  est  re- 
tardée par  le  manque  d'activité  des  affaires  :  le  Nord. 
Espagne  revient  à  396  après  401,  et  le  Saragosse,  à  436 
après  438. 

L'amélioration  constatée  dans  la  physionomie  des 
marchés  internationaux  ne  s'est  pas  encore  reflétée 
bien  franchement  sur  notre  marché  du  comptant  ;  les 
valeurs  industrielles  sonttoujours  peu  travaillées, sauf 
le  groupe  des  tramways,  qui  a  des  transactions  assez 
animées,  mais  pas  toujours  à  l'avantage  des  cours.  Et 
cependant  les  disponibilités,  encore  accrues  par  les 
nombreux  coupons  payables  en  mai,  sont  fort  grandes 
et  l'argent  partout  abondant. 

Le  compartiment  des  Banques  montre  quelque  fai- 
blesse :  Caisse  Générale  des  Reports,  1.505,  contre 
1.530  ;  cette  Société  a  bonifié  à  ses  déposants  en 
compte  de  quinzaine  pour  la  seconde  moitié  de  mai, 
un  intérêt  de  3  24  0/0;  l'ensemble  des  opérations  pour 
cette  période  comporte  une  somme  de  261  millions  de 
francs. 

Chemins  de  fer  plutôt  négligés,  tramways  meilleurs, 
principalement  les  dividendes  Bruxellois  qui  regagnent 
le  cours  de  1.160. 

Sur  le  marché  des  fers  et  des  charbons,  l'exagéra- 
tion des  cours  que  nous  avons  signalée  plusieurs  fois 
devait  forcément  amener  une  réaction  et  nous  la 
voyons  depuis  quelques  semaines  se  produire.  Grâce 
à  l'abondance  des  capitaux,  elle  ne  sera  sans  doute  pas 
<le  longue  durée,  car  les  bas  cours  enregistrés  mainte- 
nant doivent  nécessairement  attirer  l'attention  des  ca- 
pitalistes et  ramener  des  acheteurs,  et  ce  d'autant  plus 
facilement  que  les  nouvelles  industrielles  ne  présen- 
tent rien  d'alarmant,  en  ce  qui  concerne  notre  pays 
principalement;  la  commande  dont  nous  avons  déjà 
parlé  de  30.000  tonnes  de  rails  pour  le  gouvernement 
est  définitivement  officielle  et  on  dit  qu'une  affaire  à 
peu  près  aussi  importante  serait  en  négociation  avec 
la  République  Argentine.  En  Angleterre,  la  mort  du 
roi  a  certainement  entravé  les  transactions,  et  le  mar- 
ché de  la  fonte  s'en  est  ressenti,  réactionnant  jusqu'à 
50  sh.  à  la  tonne,  mais  le  fer  et  l'acier  ont  de  bonnes 
demandes,  et  les  usines  ont  généralément  du  travail 
assuré  pour  tout  le  trimestre  en  cours.  En  France,  les 
prix  se  maintiennent  bien  et  la  tendance  estplutôt  vers 
la  hausse  que  vers  la  baisse.  Restent  l'Amérique  et 
l'Allemagne,  dont  l'énorme  production  est  toujours  un 
•danger,  mais  devant  la  raréfaction  actuelle  des  deman- 
des, la  première  de  ces  deux  puissanees  a  pris  la  dé- 
termination d'éteindre  quelques  hauts  fourneaux  et  on 
espère  que  cet  exemple  sera  suivi  par  la  seconde. 

Valeurs  russes  meilleures;  l'ensemble  des  cours  s'est 
quelque  peu  raffermi  sous  l'influence  d'une  tendance 
meilleure  de  l'industrie  sidérurgique,  tout  au  moins 
dans  certains  districts  ;  par  contre,  l'industrie  char- 
bonnière est  encore  languissante. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  spécial  de  la 
Belgique,  pour  le  premier  trimestre  des  années  1910  et  1909, 
présente  les  chiffres  comparatifs  suivants  : 

Aux  importations,  en  1910,  944.743.000  fr.,  contre 838.040.000 
francs  en  1909,  soit,  pour  1910,  une  augmentation  de  116 
millions  703.000  fr. 

Aux  exportations,  en  1910,  665.447.000  fr.,  contre  576  mil- 
lions 557.000  fr.  en  1909,  ce  qui  donne,  pour  1910,  une  aug- 
mentation de  78.890.000  fr. 


Los  droits  de  douane  perçus  pondant  le  premier  trimestre 
de  1910  se  sont  élevés  à  17.627.290  fr.,  contre  14.664. 615  fr. 
pour  le  trimestre  correspondant  de  1909;  l'augmentation  pour 
1910  est  donc  de  2.972.075  fr. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  17  mai  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  scrutins  définitifs  des  élections  pour  la  Chambre 
des  Députés  n'ont  pas  altéré  la  répartition  annoncée, 
il  y  a  huit  jours,  sauf  pour  quelques  sièges  où  les  ré- 
publicains ont  été  mis  en  minorité  par  les  voix  des 
populations  rurales  de  leur  arrondissement. 

Le  Parlement  ne  commencera  ses  travaux  que  le 
mois  prochain  ;  il  est  avéré  que  la  législature  sera 
courte,  mais  M.  Canalejas  a  annoncé  que  la  session 
recommencera  au  mois  d'octobre  pour  discuter  sans 
désemparer  le  budget  de  1911.  Celui-ci  a  été  déjà  pré- 
paré par  le  ministre  des  Finances  qui  a  eu  à  mener  à 
bien  une  tâche  des  plus  ardues  ;  il  garde  une  profonde 
réserve  sur  le  détail  de  ses  projets,  mais,  à  en  juger 
par  certaines  références,  il  a  mis  sur  pied  un  certain 
nombre  de  mesures  qui  peuvent  être  acceptées  dans 
leur  ensemble.  Néanmoins  nous  sommes  curieux  de 
voir  comment  il  équilibre,  en  lui  conservant  son  boni, 
annuel,  un  budget  qui  dépasse  de  30  millions  environ 
seulement  pour  le  ministère  de  la  Guerre,  les  crédits 
alloués  pour  1910.  Cette  augmentation  de  dépenses 
militaires  est  due,  nous  l'avons  annoncé  il  y  a  deux 
mois,  à  l'augmentation  du  contingent  armé  de  80.000 
à  115.000  hommes  ;  c'est  un  autre  pas  de  fait  vers  la 
réalisation  du  plan  de  réorganisation  militaire  tendant 
à  entretenir  sous  les  drapeaux  160.000  hommes  en- 
viron. 

A  cette  somme  de  30  millions  il  faut  ajouter,  comme 
nous  vous  l'avons  annoncé,  plusieurs  autres  crédits, 
qu'on  peut  évaluer,  au  bas  mot,  à  20  millions  de 
pesetas. 

Le  seul  moyen  à  employer  pour  présenter  un  budget 
avec  un  excédent  de  recettes  était  de  créer  un  compte 
extraordinaire  auquel  seront  imputées  les  dépenses 
dont  je  vous  ai  parlé  il  y  a  huit  jours  ;  c'est  ce  qui  a 
été  fait;  quelles  sont  les  sources  de  revenus  auxquel- 
les le  ministre  des  Finances  s'adressera  pour  solder  ce 
compte?  Voilà  encore  une  inconnue  et,  par  consé- 
quent, toutes  les  suppositions  peuvent  se  donner  cours 
librement.  Nous  avons  déjà  expliqué  qu'une  surveil- 
lance plus  éclairée  de  la  liquidation  des  impôts  peut 
fournir  au  Trésor  un  supplément  de  ressources,  mais 
la  portée  de  cette  gestion  des  deniers  publics  ne  peut 
pas  dépasser  quelques  millions  de  plus  en  recettes. 
En  tout  état  de  cause,  nous  n'avons  plus  à  attendre 
longtemps  pour  être  renseignés  en  détail  au  sujet  du 
plan  financier  imaginé  par  M.  Cobian,  qui  s'est  ins- 
piré, dit-on,  des  nouveautés  budgétaires  de  M.  Lloyd- 
George. 

Les  partisans  de  la  transformation  des  octrois  re- 
commencent leur  campagne  pour  arriver  à  leurs  fins. 
M.  Canalejas  a  été,  dans  le  temps,  un  des  fauteurs  les 
plus  ardents  de  cette  modification,  mais  elle  est  plus 
facile  à  proposer  qu'à  réaliser.  Les  réclamations  mo- 
tivées par  l'incidence  des  impôts  créés  pour  compen- 
ser l'abolition  des  octrois  sur  le  vin  ordinaire  sont 
assez  vives  pour  faire  réfléchir  le  gouvernement  avant 
de  faire  un  nouveau  pas  vers  cette  suppression. 

Le  seul  moyen  d'y  parvenir  serait  la  création  des 
finances  communales,  après  laquelle  on  soupire  et  qui 
sera  peut-être  amorcée  cette  année. 

Le  compte  courant  du  Trésor  est  débiteur  de 
51.2  millions  au  lieu  de  27.5  il  y  a  huit  jours;  cette 
boule  de  neige  est  destinée  à  augmenter  encore,  bien 
que  la  deuxième  quinzaine  du  mois  courant  promette 
d'apporter  un  contingent  respectable  de  recettes  ;  mais 
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nous  ne  croyons  pas  qu'après  compensations  faites, 
la  situation  puisse  changer  beaucoup.  Le  mois  pro- 
chain, les  dépenses  diminueront,  car  le  ministre  de  la 
Guerre  a  donné  les  ordres  nécessaires  pour  renvoyer 
dans  leurs  foyers  les  hommes  en  surnombre  sur  les 
115. 000  formant  l'effectif  maintenu  sous  les  dra- 
peaux. 

Le  rapporteur  de  la  Commission  nommée  pour  étu- 
dier l'organisation  à  donner  au  retrait  des  comptes 
joints  afin  d'éviter  la  fraude  à  laquelle  ils  se  prêtent 
au  préjudice  du  Trésor  conclut  au  maintien  du  décret 
de  M.  Alvarado,  dont  les  effets  avaient  été  suspendus 
jusqu'à  plus  ample  informé. 

La  Bourse  se  montre  soucieuse  des  projets  que  le 
ministre  des  Finances  va  soumettre  au  Parlement  ; 
cette  anxiété  est  bien  naturelle,  vu  qu'il  est  dans  la 
conscience  de  tout  le  monde  qu'il  faudra  que,  sous  une 
forme  quelconque,  le  gouvernement  fasse  appel  aux 
capitaux,  perspective  peu  faite  pour  encourager  les 
spéculateurs.  D'autre  part,  le  marché  est  un  peu  fa- 
tigué par  la  hausse  rapide  de  certaines  valeurs,  no- 
tamment les  actions  de  la  Banque  Espagnole  du  Bia 
de  la  Plala,  et  il  faut  se  contenter  de  soutenir  les 
cours  tant  bien  que  mal.  Cela  fait  que  l'ambiance  est 
peu  encourageante  pour  les  haussiers  qui  ont  de  la 
peine  à  conserver  leurs  positions. 

Ainsi  la  Dette  perpétuelle  s'est  traînée  plusieurs 
jours  au-dessous  du  cours  de  87  0/0;  quelques  achats 
d'une  institution  de  Madrid  l'ont  ramenée  à  87  0/0, 
mais  ce  moment  d'effervescence  passé,  les  affaires  sont 
"retombées  dans  le  marasme  et  aux  mêmes  cours  qu'il 
y  a  huit  jours.  Aujourd'hui,  on  a  essayé  encore  de 
réagir  contre  ce  découragement  causé  par  les  nouvelles 
relatives  aux  projets  du  ministre  des  Finances,  mais 
c'est  tout  juste  si  on  a  pu  contenir  la  baisse. 

Les  affaires  à  terme  sont  aussi  calmes  que  les  trans- 
actions au  comptant  :  les  reports  ont  été  de  0.125  et 
10  centimes. 

Les  Dettes  amortissables  sont  aussi  délaissées  que  la 
Dette  perpétuelle  et  on  ne  signale  aucune  velléité  de 
reprise  sur  ces  titres  qui  se  contentent  de  suivre,  de 
loin,  les  lluctuations  de  la  Dette  perpétuelle. 

Les  transactions  en  valeurs  de  Sociétés  ont  été  un 
peu  irrégulières.  Les  actions  du  Nord  de  VEspagne  et 
du  Saragosse  ont  perdu  un  peu  de  terrain  à  cause  de 
ventes  faites  à  Madrid  et  à  Paris  pour  compte  de  Bar- 
celone, qui  a  acheté  des  actions  des  Andalous.  Les 
spéculateurs  catalans  sont  un  peu  contrariés,  parce 
que  les  conseils  d'administration  des  deux  Compagnies 
ci-dessus  ne  sont  pas  disposés,  dit-on,  à  payer  en  deux 
fois  le  dividende,  acompte  et  solde.  Ajoutons  que  la 
légère  tension  du  change  a  inquiété  quelques  porteurs 
qui  craignent  une  augmentation  des  charges  des  Com- 
pagnies. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  dégringolent 
sans  résistance  ;  il  suffit  de  l'offre  de  quelques  titres 
pour  causer  une  baisse  de  quelques  points,  parce  que 
la  spéculation  a  délaissé  complètement  ces  titres  et  les 
offres  ne  trouvent  pas  de  contre-partie. 

Actions  Banque  d'Espagne,  461  ;  Hypothécaire.  299  ; 
Hispano-Americano ,  152  50  ;  Espagnole  de  Crédit, 
138  50;  Bio  de  la  Plata,  581;  Central  Mexicain,  540; 
Tabacs,  38i  50;  Sucrières  préférences,  71  25;  ordi- 
naires, 19;  Altos-Eornos,  290  ;  Explosifs,  330;  Duro- 
Felguera,  14;  Saragosse,  97  40;  Nord-Espagne,  89  10; 
Alcoholera  Espagnola,  90;  Hydraulique  Santillana, 
140  francs. 

Obligations:  Sucrières,  86;  Ville  de  Madrid  5  0/0, 
100  25  ;  4  0/0,  93  ;  Saragosse,  G,  99  50  ;  A,  106 ;  Hydrau- 
lique Santillana,  101;  Canfranc,  97  50;  Ouest  de  l  Es- 
pagne,  2e,  44  ;  Cordoue-Séville,  86. 

Le  cours  du  change  s'est  un'peu  tendu,  à  107  0/0,  et 
menace  de  s'élever  encore.  Il  n'y  pas  beaucoup  d'of- 
fres, les  demandes  sont  les  mêmes  que  d'habitude  et 
le  Trésor  négocie  le  moins  possible.  Tout  cela,  joint  à 
la  situation  de  place,  explique  pourquoi  on  redoute 
que  le  prix  du  chèque  revienne  à  une  hauteur  qu'on 
supposait  définitivement  perdue.  Le  montant  des  af- 
faires connues  à  été  le  suivant  : 


(Francs)  Liv.  st. 

9  mai    450.000  4.000 

10  —    575.000  8.000 

11  —    ..  475.000  4.000 

12  —    650.000  3.500 

13  —   700.000  11.000 

14  —    475 .0C0  2.000 

Totaux   3.325.000  ggJjOg 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

25  avril  30  avril  9  mai  16  mai 

4  0/0  Intérieure                   87  25  87  05  86  95  80  65 

5  0/0  Amortissable             102  90  102  60  102  70  101  50 

4  0/0         —                        9425  94  90  94  75  94  30 

Banque  d'Espagne             460  50  460  50  461..  461  . 

Banque  Hypothécaire   298  .  3f  0  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs    382  50  382..  380..  381  50 

Chèques  sur  Paris              106  65  106  70  106  80  106  95 

—  Londres...  26  91  26  96  26  95  27  05 
Cedules  hypoth.  4  0/0..     102  50     102  60     102  75     102  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  argent,  2.1  millions;  —  es- 
comptes, 2  ;  —  crédits  et  avances,  3;  —  circulation, 
3.2;  +  comptes  courants,  9.2  ;  le  Trésor  est  créditeur 
de  78.584.810  pesetas  en  or. 


fil  FM 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  mars  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

1908* 

1909* 

1910 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

2.113 
741 
88 
103 

113 

524 

14.679.711 
4.246.907 
180.129 
402.005 

584.640 
3.501 .365 

15.447.233 
4.695  893 
223.^91 
389.651 

713.595 
3.88U.289 

15.606.230 
4.5'3.98i 
220.809 
516.488 

717.590 
3.912.789 

18  332.092 
5.219.269 
249.725 
467.296 

773. 343 
4.599.551 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

3.6S1 

23.S94.770 

25  31:0.252 

25.487.S9fl 

29- f.  41. 276 

1.067 

3.650 
310 

4.340.339 

•22.058.535 
1.052.836 

4.462.211 

23.428.688 
1.132.148 

4.537.381 

22.6ê5.:t>5 
1.081.  2i 

5.687.935 

23.516  452 
1.360.357 

*  Recettes  jusqu'au  20  mars 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  19  mai  1910. 

La  tendance  demeure  calme  et  sans  variations  bien  sensi- 
bles ;  les  cours  se  retrouvent  au  niveau  précédent. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  95. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  80. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  17  mai  1910. 
Le  nouveau  ministère.  —  Les  conventions  mari  limes.  —  Les  plus- 
values  budgétaires.  —  Marasme  des  industries.  —  Projets  de  lois 
d'ordre  économique. 

Après  l'accueil  extrêmement  favorable  que  la  Cham- 
bre a  fait  au  ministère  Luzzatti,  celui-ci  parait  assuré 
d'une  longue  vie  et  a  pu  entreprendre  un  travail  sérieux 
et  de  longue  baleine.  Il  est  vrai  que  nous  avons  eu 
une  alerte  désagréable  le  jour  de  l'élection  par  la 
Chambre  des  vice-présidents.  M.  Barzilaï,  ami  per- 
sonnel de  M.  Luzzatti  et  dont  la  candidature  était,  en 
quelque  sorte,  patronnée  par  le  président  du  Conseil,  a 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Italie 


035 


été  battu  par  deux  voix.  L'échec  était-il  pour  M.  Luzzatti 
lui-même  ?  On  a  été  vite  rassuré.  La  manifestation 
n'était  môme  pas  dirigée  contre  la  personnalité  de 
M.  Barzilaî,  qui  reste  très  sympathique,  mais  contre 
l'extrême- gauche  dont  il  passe  pour  représenter  les 
vues.  On  a  su  depuis  que  la  Chambre,  faisant  abstrac- 
tion de  toute  personnalité,  avait  simplement  voulu 
donner  une  leçon  à  l'extrême  gauche. 

Comme  on  pouvait  s'y  attendre,  le  ministère  s'est 
trouvé,  dès  son  arrivée"  au  pouvoir,  en  face  du  pro- 
blème des  conventions  maritimes.  Comme  il  importait 
de  lui  donner  une  solution  rapide  ;  comme,  d'autre 
part,  la  question  exige  encore  une  longue  étude  et  de 
nombreuses  discussions,  M.  Luzzatti  s'est  tiré  élégam- 
ment d'affaire  en  proposant  une  solution  provisoire 
qui  laisse  l'avenir  intact. 

Le  projet  d'organisation  provisoire  porte  que  les 
services  seront  répartis  en  quatre  groupes  :  1°  Sardai- 
gne,  Sicile,  Tripolitaine,  Cyrénaïque,  Egypte,  mer 
Rouge,  Zanzibar,  Inde,  Chine,  confié  à  un  consortium 
de  banques  italiennes  ;  2°  Venise-Calcutta,  confié  à  la 
Société  vénitienne;  3°  Gênes-Centre-Amérique,  confié 
à  la  Compagnie  la  Veloce  ;  4°  Adriatique,  confié  à  la 
Société  les  Pouilles. 

Un  service  de  communications  périodiques  entre 
Gênes  et  Batavia  fait  l'objet  d'une  convention  avec  la 
Société  néerlandaise. 

La  commission  de  la  Chambre  qui  examine  ce  projet 
de  loi  lui  paraît  favorable.  Toutefois,  pour  établir  le 
caractère  transitoire  de  ces  dispositions,  elle  a  ajouté 
au  texte  du  gouvernement  qu'un  projet  d'organisation 
définitive  devra  être  présenté  au  Parlement  avant  la 
fin  de  1910.  D'autre  part,  comme  elle  estime  qu'un  des 
principaux  obstacles  au  développement  de  la  marine 
marchande  est  le  manque  de  capitaux  mis  à  sa  dispo- 
sition, elle  a  décidé  d'insérer  dans  le  projet  de  loi  ac- 
tuel une  disposition  qui  engage  le  gouvernement  à 
présenter,  toujours  avant  le  l<sr  décembre  19'lO^un  pro- 
jet sur  l'organisation  du  crédit  naval. 

A  l'ardeur  que  met  la  commission  à  terminer  ses 
travaux,  on  peut  prédire  que  son  rapport  sera  très  pro- 
chainement déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre. 

La  situation  financière  du  pays,  telle  qu'elle  apparaît 
dans  les  statistiques  officielles,  est  bonne. 

Au  30  avril,  les  principales  recettes  du  Trésor  accu- 
saient une  plus-value  de  60  millions,  comparativement 
à  la  période  correspondante  de  l'exercice  financier  1908- 
1909. 

Cette  augmentation  correspond  à  une  moyenne  de  6 
millions  par  mois  et  de  4.3  0/0. 

Cette  plus-value  est  d'autant  plus  heureuse  que  le 
rendement  des  douanes  — personne  ne  s'en  plaindra  — 
est  en  diminution  de  il  millions  de  lire.  Comme  par 
rapport  aux  prévisions  budgétaires  l'excédent  est  de 
17.379.000  lire,  on  est  en  droit  d'espérer,  à  la  fin  de 
l'exercice,  une  plus-value  totale  de  23  millions  en- 
viron. 

Mais,  dans  un  autre  ordre  d'idées,  on  arrive  à  des 
constatations  moins  satisfaisantes.  C'est  ainsi  que 
d'après  les  cours  de  compensation  établis  fin  avril  1909, 
les  actions  de  nos  banques  et  Sociétés  diverses,  cotées 
à  la  Bourse,  représentaient  une  valeur  totale  de  3  mil- 
lions 551.415.500  lire,  soit  une  moins-value  de  24  mil- 
lions 204.500  lire  sur  fin  mars. 

Les  valeurs  sidérurgiques,  seules,  ont  perdu  20  mil- 
lions de  lire;  toutes  les  autres  valeurs  industrielles  ont 
apporté  une  contribution  à  la  baisse. 

Cela  nous  donne  une  idée  pessimiste,  mais  très 
exacte,  de  l'ensemble  de  notre  situation  industrielle. 
La  crise  qui  sévit  sur  les  industries  du  royaume,  loin 
de  disparaître,  s'accentue  toujours.  L'industrie  de  la 
soie  se  traîne  dans  un  marasme  qui  rappelle  sès  plus 
mauvais  jours.  L'industrie  du  coton  est  plus  éprouvée 
encore  et,  là,  la  crise  touche  au  paroxysme  :  les  indus- 
tries du  coton  s'estiment  heureuses  quand  elles  ne  tra- 
vaillent pas  à  perte.  On  n'a  presque  rien  de  mieux  à 
dire  de  nos  métallurgies  et  de  nos  sidérurgies,  pour 
qui  le  présent  est  douloureux  et  qui  n'envisagent 
l'avenir  qu'avec  une  grande  anxiété.  Quant  à  la  crise 


vinicole,  elle  paraît  devoir  durer  et  augmenter  encore. 
En  réalité,  toutes  les  branches  de  notre  activité  indus- 
trielle et  agricole  sont  très  lourdement  éprouvées. 

Le  ministère,  qui  connaît  bien  cette  situation,  veut 
y  apporter  un  premier  remède  en  présentant  très  pro- 
chainement des  lois  qui  vont  faciliter  la  constitution 
des  Sociétés.  Il  espère  réveiller  ainsi  les  énergies  éco- 
nomiques du  pays. 


La  navigation  maritime  en  1908.  — Les  statistiques  de 
la  navigation  maritime  de  l'Italie,  en  1908,  viennent  seule- 
ment de  paraître. 

Le  nombre  des  navires  entrés  dans  les  ports  italiens  a  été 
de  14.620,  représentant  un  tonnage  de  8.479.228  tonnes.  Il 
faut  ajouter  à  ces  chiffres  ceux  du  cabotage,  représentant 
4.030  navires  et  3.127.318  tonnes. 

Le  nombre  des  navires  sortis  a  été  de  14.346,  avec  un'  ton- 
nage de  8.307.237  tonnes.  A  ajouter,  pour  le  cabotage,  4.172 
navires,  avec  un  tonnage  total  de  3.167.819  tonnes. 

Dans  les  navires  du  trafic  international,  ceux  qui  ontnavi 
gué  sans  pavillon  italien  figurent  à  peine  dans  le  total,  pour 
25  0/0.  Dans  les  statistiques  du  cabotage,  ils  figurent  pour 
environ  40  0/0 

Les  grèves  en  Italie  en  1909.  —  D'après  le  Bulletin  de 
l'Office  du  Travail,  le  total  des  grèves  en  Italie,  pendant 
l'année  1909,  s'est  élevé  à  452  -et  le  nombre  des  grévistes  à 
149.556.  Les  industries  de  constructions  et  textiles  ont  donné 
les  plus  forts  chiffres  comme  l'indique  le  tableau  suivant  : 

Gré-  Trans- 
Grèvesvistes  Gr.  Succès  Gr.  actions  Gr.  Échecs 

Industries  cx- 

tractives   47    13.. 769   10      284   18   5.149   18  5.704 

Industr.  métal. 

et  mécaniques  111    14.246   19   2.678   47   8.160   43  3.223 
Travail  des 
pierres, argiles 

et  sables   98     9.225   18    1.130   46   6.003   33  1.492 

Travaux  de  con- 
struction         147    37.381   33   3.152   58  30.280   52  3.917 

industrie  chi- 
mique  39     4.599     3       51   16  11.134   17  3.285 

Travail  du  bois 

et  de  la  paille  46  4.563  13  1.25(1  16  2.400  15  889 
Typographie..    36       820     3       89   21      618     9  93 

Papeterie   16  ,2.014     4      106     6   1.42(5     6  392 

Industries  tex- 

tiles   142    25.58'i    19   3.154    60  14. .«30   63  7.900 

Trav.  des  peaux  41  2  405  11  942  12  956  12  106 
Industrie  de  ■  ' 

l'habillement.    37     4.973  11   l.Oun   19   3.770     6  303 
Industrie  de 
précision,  tra- 
vail des   mé-  11/110 
taux  précieux.     2         20     »         »     1        14     1  ia 
Industries  ali-  ,     .  ,„   „„   .  ___0 

mentaires . . . .    88   11.573     7      293   46   5.473   2  /  3.7o8 

^rSorts".!3  72  12.589  16  2.493  30  7.283  21  2.313 
Scvicespublic^   24     5.348     6   1.161    11   2.307     7  1.880 

Industr.  divers.  ^  82     1  150     2  210 

Total   952  149.556  176  20.488  411  90.253  332  35.787 

33  grèves,  avec  3.028  grévistes,  ont  eu  un  résultat  incertain. 

La  plus  grande  partie  des  grèves  ont  eu  lieu  pour  ques- 
tions de  salaire  :  440  avec  57.553  grévistes  ;  et  de  salaire  et 
horaire  :  88  avec  28.227  grévistes.  Dans  la  plupart  des  cas  on 
a  eu  des  transactions,  mais  beaucoup  de  ces  grèves,  surtout 
pour  les  questions  de  salaire  seulement,  ont  eu  un  résultat 
complètement  défavorable  aux  ouvriers  :  147  avec  16.036  gré- 
vistes.  

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  19  mai  1910. 

La  tendance  est  calme,  plutôt  soutenue  ;  les  cours  ont  ten- 
dance à  se  raffermir  légèrement. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  106  05  ;  Méridionaux,  696  ;  Médi  • 
terranee,  425  ;  Ranque  nationale,  1 .465. 
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Les  Compensations  des  Banques.  -  Le  tableau  suivant 
donne  d  après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  avril  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'avril  1909  : 

Avril 
Ï90fT  "Ï9Î6 
(En  dollars) 

Montréal   135.180.233  165.685.174 

4?ronto   111.289.680  131.380.131 

Winmpeg   54.395.883  70.546.417 

Vancouver   20.057.652      36.731  598 

°Uawa 14.841.326      17. 6121895 

Québec   8.494.393  9.298.355 

Halifax   6.859.163       8.216  218 

Haimlton   6.250.931  8.278i313 

f L  J,olm   5.546.313       6.252  644 

,V\ndon   4.981.400       6. 026! 630 

{f^M.y   6.400.258  14.075.142 

I1?10™   5.5i9.870  7.239.383 

Edmonton   4.044.054  5.370.143 

£e*ln,a   »  3. 387. 005 

Tandon   »_  2.075.157 

Total   383.871.156  486.713.043 

t^i?!'/^  ces  chiffres>  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
102.811. 887  dollars  pour  avril  1910,  soit  26.8  0/0,  compa- 
rativement aux  chiffres  d'avril  1909. 

CHILI 

Les  chemins  de  fer.  —  Notre  •confrère  Le  Brésil  vient 
de  publier  sur  les  chemins  de  fer  au  Chili  une  étude  inté- 
ressante dont  nous  lirons  les  renseignements  qui  suivent  : 

Au  Chili,  l'Etat  possède  et  exploite  50  0/0  des  chemins  de 
fer  qui  y  existent. 

Les  chemins  de  fer  de  l'Etat  peuvent  être  divisés  en  deux 
groupes  :  celui  du  Nord,  disséminé  dans  les  provinces 
d  Atacama  et  de  Coquimbo  et  le  réseau  central,  qui  s'étend 
de  Cauildo  à  Osorno,  avec  de  nombreux  embranchements 
allant  a  la  Cordillère  et  à  la  cote. 

La  configuration  du  pays,  allongé  entre  la  cote  du  Paci- 
fique et  les  Andes,  explique  la  dissémination  des  voies  fer- 
rées; mais  les  différents  groupes  vont  être  raccordés  par  un 
grand  chemin  de  fer  longitudinal  Nord-Sud,  parallèle  au 
littoral  et  qui  est  en  voie  d'exécution. 

Voici  le  nombre  de  kilomètres  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
en  exploration  au  1-  juillet  1909,  par  ordre  géographique, 
du  Nord  au  Sud  : 

Kilomètres 

Chemin  de  fer  de  Chafiaral   166.8 

—  Huasco  ... .  49*6 

—  Coquimbo   219  4 

—  Tongoy  '..        79!  5 

—  Vilos   77  g 

—  Central   2.OO/I3 

2.599.8 

Au  point  de  vue  de  la  largeur  des  voies,  ces  chemins  de 
fer  se  répartissent  ainsi  : 

Voie  de  1  mètre   "iQi  o 

Voie  de  1  m.  07  65  4 

Voie  de  1  m.  68  ......    l  943  2 

2.59!).  8 

A  la  môme  date,  l'Etat  avait  en  construction  1.127  kilo- 
mètres, représentant  un  coût  de  58.875.740  piastres-or  de 
18  pence  (1  fr.  80),  plus  18.883.000  piastres-papier  (la 
piastre-papier  vaut  environ  1  fr.  10,  au  change  du  jour)  ce 
qui  représente  environ  121.000.000  de  piastres-papier' ou 
130.000.000  de  francs.  Cette  somme  sera  bientôt  augmentée 
de  la  valeur  du  chemin  de  fer  longitudinal  de  Cabildo  à 
à  Copiapo  et  Lagunas,  qui  va  être  commencé  et  dont  le  prix 
de  construction  est  estimé  à  7.500.000  liv.  st.  ou 'environ 
100.000.000  de  piastres-or  de  1  fr.  80. 


La  section  nord  du  Chemin  de  fer  longitudinal,  dont  la 
concession  vient  d'être  adjugée  à  un  syndicat  anglais,  contre 
plusieurs  concurrents  anglais  et  américains,  sera  terminée 
pense-t-on,  dans  quatre  ans. 

QU3o  d,™  ,Ghemin  de  fer  longitudinal  sera  achevé,  il  cou- 
vrira  2.460  kilomètres  du  nord  au  sud  d'Arica  à  Santiago- 
du-Unli  II  se  reliera  plus  tard  au  Chemin  de  fer  oanaméri- 
cain  et  Santiago  et  New- York,  qui  sont  à  16.000  kilomètres 
1  un  de  1  autre,  seront  reliés  par  voie  ferrée. 

D'autre  part,  le  gouvernement  chilien  va  substituer  la  trac- 
tion électrique  à  la  traction  à  vapeur  sur  la  grande  ligne  de 
bantiago  a  Valparaiso,  ainsi  que  sur  tous  les  embranche- 
ments qui  s  y  rattachent,  ce  qui  représente  environ  250  kilo- 
mètres de  voie.  Quand  la  traction  électrique  aura  fait  ses 
preuves  sur  ce  groupe  de  lignes,  le  gouvernement  se  propose 
de  l  étendre  à  tous  les  chemins  de  fer  de  l'Etat. 

Le  nombre  de  kilomètres  indiqué  ci-dessus  ne  comprend 
pas  les  voies  de  garage  et  les  doubles  voies  qui  comportent 
plusieurs  centaines  de  kilomètrei. 

En  résumé,  le  réseau  ferré  de  l'Etat  est  le  suivant  : 


En  exploitation., 
En  construction . 


Kilomètres 

2.600 
1.127 

3.7a7 


Le  directeur  général  des  chemins  de  fer  du  Chili  décom- 
posait ainsi  la  valeur  des  lignes  ferrées  de  l'Etat  : 

Piast. -Papier 

Y£tn  (é.diflces-    126.3ÏÎ.270 

Installations  diverses,  matériel,  ate- 


liers. 


68.919.307 


195.230.577 

0U  ÏÏf;000  de  francs'  soit  environ  76.000  piastres-papier 
ou  83.000  francs  par  kilomètre. 

De  1855  à  1884,  l'exploitation  a  donné  comme  résultat  : 


Piast. -Papier 

67.362.244 
40.245.014 

27.117.230 


Recettes  

Dépenses  

Bénéfices  nets  , 

Coefficient  d'exploilation  :  60  0/0. 
De  1884  à  1908,  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  ont  produit  : 
Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  au  Chili  de  1884  à  1908 

Coefficient  Kilomè- 
d'exploi-    très  en 
tation  exploitation 


Années       Recettes  Dépenses 


(Piastres-papier) 

0/0 

1884... 

.  6.000.053 

3.141.295 

50.3 

1885 

.  6.088.178 

3.805.473 

62.5 

1886... 

.  0.433.393 

4.027.373 

02.6 

1887... 

.  6.349.621 

4.197.250 

67.0 

1888... 

.  6.840.166 

5.240.579 

75.1 

18X9... 

.  8.060.830 

6.91Î.94U 

85.7 

1890. .. 

.  8.482.305 

6.953.690 

82.0 

1891... 

.  10.151.190 

8.347.403 

82.1 

1892. . . 

.  9.696.256 

9.125.280 

94  1 

1893.. . 

.    12  573.636 

9.856.904 

76.5 

1894... 

.  12.528.408 

U.520.258 

91.9 

1895... 

.  13.080.094 

13.5:15.349 

103.5 

1896... 

.    13  126.273 

13.290.984 

101.2 

1897... 

.  13.077.371 

12.89(5.913 

97.1 

1898 

13.738.666 

12.788.748 

93.1 

1899... 

13.097.799 

13.971.782 

99.8 

1900. , 
1901.. . 

14.944.872 

15.917.434 

107.4 

16.244.813 

18.716.709 

115.2 

1902  . 

16.840.875 

17.925.152 

106.4 

1903... 

18.705.094 

17.343.685 

92.8 

1904... 

19.673.825 

18.667.171 

94.9 

1905... 

21,742.067 

20.819.916 

97.1 

1906... 

24. 805.040 

28.368.210 

114.3 

1907... 

32.349.852 

52.856.259 

163.3 

1908. . . . 

44.902.925 

65.817.562 

146.2 

950 
950 
950 
950 
1.068 
1.068 
1.068 
1.104 
1 . 104 
1.236 
1.236 
1.306 
1.401 
1 . 401 
1.469 
1.469 
1.858 
1.858 
1.941 
2.179 
2.792 
2.197 
2.469 
2.474 
2.528 

Le  réseau  chilien,  réseau  de  l'Etat  et  entreprises  particu- 
lières, comprend  en  tout  5.500  kilomètres  de  lignes  ferrées  en 
exploitation  et  2.500  kilomètres  de  chemins  de  fer  en  con- 
struction, soit  une  moyenne  de  20  kilomètres  par  20.000  habL 
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tants,  sans  compter  les  lignes  internationales.  Une  do  ces 
dernières,  qui  est  sur  lo  point  d  elro  exploitée,  traverse  les 
Andes  pour  aboutir  en  Argentine  ;  une  autre  est  en  exploi- 
tation et  pénètre  en  Bolivie. 

ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  mars  et  pour  les  trois  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 

Marchandises 
Mars         Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1905   137.542.677  110.463.399  +  27.079.278 

1906   145.511.000  113.598.000  +  31.913.000 

1907   162.690.000  133.323.000  +  29.367.000 

1908   141.398.000  89.114.000  4-  25.284.000 

1909   139.291.000  132.874.000  +  6.417.000 

1910   143.700.000  162.955.000  —  19.255.000 

Trois  1°"  mois 

1905   367.446.000  311.858.000  +  55.588.000 

1906   457.880.000  324.352.000  +  133.528.000 

1907   511.504.000  382.917.000  +  128.587.000 

1908    514.927.000  258.867.000  4-  256.060.000 

1909    422.056.000  355.104.000  +  66.952.000 

1910   417.720.000  426.749.000  —  14.029.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Mars  Or  Argent 

(En  dollars) 

1905   —     2.741.708  +  1.650.835 

1906   +        288.000  +  1.703.000 

1907   —     2.881.000  -+-  1.122.000 

1908   —     2.172.000  -f-  603.000 

1909   -+-  16.090.000  +  1.799.000 

1910   —     2.677.000  -+-  680.000 

Trois  1ers  mois 

1905   +  24.792.000  -f  6.078.000 

1906   -+-     9.830.000  +  6.488.000 

1907   —     5.904.000  +  3.354.000 

1908   —  13.546.000  +  1.789.000 

1909   +  25.819.000  +  4.021.000 

1910   +     1.229.000  +  2.363.000 

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  18  mai  1910. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  ;  les 
prêts  à  vue  se  trouvent  assez  facilement  entre  3  et  4  0/0, 
tandis  que  le  taux  des  prêts  à  plus  longue  échéance  oscille 
entre  4  et  5  0/0. 

La  bourse  du  coton  est  toujours  défavorablement  influencée 
par  les  avis  agricoles;  la  température  s'oppose  à  de  nou- 
veaux ensemencements  et  retarde  le  progrès  de  la  culture 
dans  les  régions  nouvellement  ensemencées.  Des  liquidations 
très  importantes  se  sont  produites  et  les  pertes  sont  sensi- 
bles. Le  marché  des  céréales  a  beaucoup  souffert  des  réalisa- 
tions de  bénéfices.  D'un  autre  côté,  le  cuivre  est  faiblement 
tenu.  On  pense  que  l'extinction  de  quelques  hauts  fourneaux 
et  la  réduction  de  la  production  permettront  au  marché  du 
fer  et  de  l'acier  de  reprendre  une  allure  plus  favorable. 

A  Wall-Street,  l'activité  fait  complètement  défaut  ;  les 
opérations  restent  strictement  professionnelles  et  le  début  de 
la  séance  a  été  lourd  ;  les  meilleurs  avis  agricoles  sont  ensuite 
venus  raffermir  la  tendance,  et  l'on  a  pu  terminer  au-dessus 
des  plus  bas  cours  pratiqués. 

L'Europe  a  acheté  de  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  230.000  titres  seulement. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  109  25;  Milwaukee,  138  62:  Erie,  28  ..; 
Readinq,  162  62;  Canadian  Pacific,  192  87  ;  Illinois  Cen- 
tral 138  62;  Louisville,  145  50;  N.-Y.  Central,  121  ..; 
Union  Pacific,  182  . .  ;  Pennsylvania,  134  50. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 


pondant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-1910 
(juillet  1909-févrior  1910)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Huit  premiers  mois 

 — — - — — — —   Différ.  on 

1909-10       1908-09  1909-10 

(En  piastres) 

Matières  animales   9.725.128  8.503.474  +  1.221.054 

—  végétales   23.896.888  17.ooo.54o  +  6.896.348 

—  minérales   34.923.009  28.414.27::  +  6  508.736 

Textiles   12.674.811  10.341.754  -+-  2.332.557 

Produits  chimiques   7.145.114  5.934.233  -+  1.210.831 

Boissons,  Spiritueux...  4.091.5288  3.623.830+  467.447 

Papiers  et  applications  3.459.971  2.959.3.23  -f-  500.648 

Machines  et  accessoires  12.374.090  13.650.580  —  1.284  834 

Véhicules   3.371.863  2.558.560  +  813.303 

Armes  et  explosifs   1.047.043  1.699.640  —  51.997 

Divers   5./i03.031  4.596.833  +  800.198 

Totaux                  118.712.937  99.291.996  +19.420.941 

Exportations  fValeur  déclarée) 

Produits  minéraux  ... .    23.532.325  20.764.405  -1-  2.768.920 

—  végétaux           45.507.440  40.660.840  +  4.846  GO0 

—  animaux           12.196.354  8.783.273  +  3  413.081 

—  manufacturés     1.787.733  1.696.777  +  90.956 

Divers                            1.283.666  1.939.468  —  655.802 

Métaux  précieux             76.945.387  75.940.698  +  998.689 

Totaux   ICI. 252. 905  149.790.461  -+-11.462.444 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  fé- 
vrier 1910  et  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Février  —  — 

(En  piastres) 

1909   12.916.699  18.443.455 

1910  ,   15.214.359  20.971.822 

Différences  absolues...  +  2.297.660  +  2.528.367 

Différ.  proportionnelles  ■+■  17.79  %  -+-  13.71  % 
Huit  premiers  mois  : 

1908-  1909                          99.291.996  149.790.461 

1909-  1910   118.712.937  101.252.905 

Différences  absolues...    +19.420.941  +11.462.444 
Différ.  proportionnelles   -+-  19.56  %       +   7.65  % 

ASIE 

INDES  ANGLAISES 

La  culture  du  blé.  —  Le  département  de  l'agriculture  du 
Punjab  a  publié  récemment  un  premier  mémorandum  re- 
latif à  la  culture  du  blé  en  cette  province  de  l'Inde.  Ses  pro- 
nostics sont  extrêmement  favorables  pour  la  campagne  1909- 
1910. 

Durant  la  période  quinquennale  antérieure,  l'aire  ense- 
mencée en  blé  au  Punjab  était  représentée  par  une  moyenne 
de  7.904.000  acres  (3.198.000  hectares).  Au  cours  de  la  der- 
nière saison,  elle  avait  atteint  7.914.000  acres  (3.203.000  hec- 
tares). Pour  la  campagne  actuelle,  on  l'estimait  fin  novembre 
à  8.108.000  acres  (3.281.000  hectares).  Les  récentes  pluies 
de  la  mousson  avaient  favorisé  dans  le  nord-ouest  de  la  pé- 
ninsule toutes  les  récoltes  dites  de  printemps. 

Cette  première  estimation  de  8.108.000  acres  est  d'ailleurs 
considérée  par  l'administration  indienne  comme  pouvant  être 
largement  dépassée.  Dans  la  saison  actuelle,  le  Punjab  n'a 
pas  été  éprouvé  par  l'épidémie  de  malaria  qui,  il  y  a  un  an, 
y  entravait  beaucoup  l'extension  des  travaux  agricoles.  D'au- 
tre part,  les  prix  anormalement  élevés  auxquels  le  blé  s'est 
vendu  en  1909  incitent  les  agriculteurs  de  l'Inde  à  étendre 
leurs  cultures  de  cette  céréale. 

La  conclusion  du  mémorandum  est  qu'en  raison  de  ces  cir- 
constances, ainsi  que  de  la  persistance  constatée  jusqu'en 
décembre  de  conditions  climatériques  favorables,  les  cultures 
de  blé  du  Punjab  pourront  approcher  de  très  près,  ou  même 
égaler,  le  précédent  record  de  la  province,  évalué  à  9.100.000 
acres  .3.682.000  hectares). 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'avril  1910.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  r 

Mars  Avril   

Compagnies          Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Aurora  West  United.     2.989  2  353  2.999  2.442 

Barrett                           247  >                   »  »  » 

Champ  d'or                   2.291  »     »  1.985  »  >> 

Cinderella  Deep             5.425  7.004  5.296  5  034 

City  and  Suburban..     7.582  7.002  7.931  7.503 

Consolidated  Langl. .     7.375  7.299  6.668  5.106 

Consolidated  Main B.     6.185  5.007  6.520  6  146 

Crown  Mines               45.038  82.936  51.962  105  623 

Durban  Boodepoort  .     4.229  6.100  »     »  » 

Durban-Boodep.Deep     6.798  4.050  7.219  5.050 

East  Band  Propriet.    56.197  107.046  55.029  100.481 

Ferreira                      10.999  25.071  10.902  25.074 

FerreiraDeep               17.007  44.000  17.488  45.250 

Geduld  Proprietary.       »     »  973  »     »  1  876 

Geldenhuis  Deep.l..    21.727  20.531  23.121  20.658 

Ginsberg                      3.705  3.518  3.973  4.285 

Gleacairn                      3.889  1.891  3.930  1.942 

Glynn's  Extension. ..        308  p.  48  »     »  »  » 

Glynn's  Lydenburg..     1.609  4.032  1.704  4  330 

Goch(New)..                7.899  12.601  7.580  12.146 

Heriot(New)                 5.146  9.048  5.356  9.170 

Jubilee                        1.049  345  1.050  512 

Jumpers                       4.456  5.515  4.299  5.0i)2 

Jupiter                          6.017  6.699  5.769  5.924 

Kleinfontein  (New)..    12.976  25.084  1  3.138  25.028 

Knight's(Witwaters.)     9.678  17.751  9.554  17.709 

Knight's  Central            6.668  6.824  6.959  6.825 

Knight'sDeep              13.404  25.506  13.557  25.U09 

Lancaster  West             »     »  l  437  »     »  1  135 

Luipaard's  VIei             3.793  1.198  »     »  »  » 

Main  Beef  West            6.554  12.184  6.657  12.  458 

May  Consolidated .. .     »     »  11.254  »     >»  11  406 

Meyer  and  Charlton .     4.886  8.721  5.069  9  075 

Modderfontein (New).    14.563  .  25.800  14.852  26.050 

New  Unified  M.  B...     3.249  2.414  3.456  2  949 

Nigel                           4.604  6.954  4.591  »  » 

No urse  Mines               12.940  15.027  13.571  13.102 

Pigg's  Peak                     757  1.570  761  1  600 

Primrose  (New)             7.909  16.W7  8.051  17.227 

Princess                       »     .»  5.683  »     »  5  735 

Bandfontein  South..    33.198  50.000  »     »  »  » 

Bietfontein(New)....     5.748  1.239  5.982  1  681 

Bobinson                     25.984  78.200  26.303  78.050 

Bobinson  Deep             17.066  31.197  16.562  80.309 

Boodep.  Central  Deep     »     »  83  »     »  148 

Boodepoort  U.  M.  B.     4.915  4  002  4.684  2  858 

Rose  Deep                   17.553  25.150  18.467  26.900 

Salisbury                     1.915  2.125  2.075  2  :.2.r, 

Sheba                         1.414  »     »  1.744  » 

Simmer  Deep               8.265  3.680  8.675  5.107 

Simmer  and  Jack  East     7.555  4.659  7.621  4  470 

Simmer  and  Jack          21.660  51.388  21.893  51.487 

Sub  Nigel                     1.319  p.  499  1.480  306 

TransvaalG.M.Estat.     6.400  14.826  »     ».  »  » 

Treasury                      2.730  1.959  2.631  1  582 

VanByn                     11.614  25.962  11.132  24.805 

Village  Deep                11.978  10.400  12.270  13.050 

Village  Main  Beef .. .    15.994  34.414  16.884  37.500 

Vogelstruis  Deep           2.004  p.  691  1.940  p.  687 

West  Band  Consolid.     5.725  5.077  5.671  4.710 

Witwatersrand  Deep   13.149  25.062  13  318  25  652 

Worcester.                     1.211  1.660  Ï.424  2  800 

Wolhuter...                 7.552  9.092  7.628  9.352 

Tous  les  renseignements  sur  avril  ne  sont  pas  encore 
parvenus,  comme  on  le  voit. 

A  remarquer  que  la  Sub  Nigel,  qui  accusait  une  perte  en 

mars,  est  maintenant  en  bénéfice.  Quant  à  la  Vogelstruis 

Deep,  son  déficit  est  toujours  à  peu  près  le  même. 

Observons  qu'en  avril  la  production  des  mines  transvaa- 
liennes, dans  son  ensemble,  a  accusé,  sur  le  mois  précédent, 
une  augmentation  de  1.051  onces  par  jour. 


East  Rand  Proprietary 


Dans  l'Economiste  Européen  du  1"  avril  1910,  nous 
avons  brièvement  rendu  compte  des  résultats  obtenus  par 
cette  entreprise  pour  son  exercice  1909  clos  le  31  décembre 
dernier,  ainsi  que  des  déclarations  faites  par  sir  Geoige 
Farrar,  président  du  Conseil  d'administration  à  l'assemblée 
générale  annuelle  du  23  mars. 

Le  texte  du  discours  de  sir  George  Farrar  est  arrivé  main- 
tenant en  Europe,  et  certaines  parties  sont  à  citer  : 

«  Dans  mon  discours  de  l'année  dernière,  a  déclaré  sir 
George  Farrar,  j'avais  dit  aux  actionnaires  que  nous  étu- 
diions un  programme  en  vue  d'étendre  la  capacité  de  broyage 
à  175.000  tonnes  par  mois.  J'avais  énuméré  en  détail  le  ma- 
tériel d'équipement  supplémentaire  qui  deviendrait  nécessaire 
et  qui  serait  installé  vers  la  lin  de  1909.  Des  délais  imprévus 
dans  la  livraison  de  la  machnierie  ont  retardé  l'installation, 
du  nouvel  équipement;  mais  nous  n'en  travaillons  pas  moins 
actuellement  sur  la  base  de  175.000  tonnes  par  mois.  Depuis 
la  dernière  assemblée,  je  suis  cependant  arrivé  a  cette  con- 
clusion que  nous  avons  de  bonnes  raisons  de  ne  pas  nous 
contenter  encore  de  ce  tonnage  de  175.000  tonnes  par  mois, 
mais  qu'un  minimum  de  200.000  tonnes  par  mois  devrait 
devenir  notre  objectif  immédiat.  Les  bénéfices  s'en  trouveront 
aussitôt  accrus  du  fait  des  économies  qu'une  telle  exploita- 
tion permettra  de  réaliser  sur  le  prix  de  revient  ;  mais,  à 
mon  avis,  il  est  une  autre  considération  qui  a  encore  plus 
d'importance, c'est  le  fait  que  les  développements  de  la  section 
Angclo  Deep  de  votre  propriété  ont,  depuis  neuf  ou  dix 
mois,  dépassé  notre  attente  et  assurent  l'alimentation  des 
batteries  augmentées  pour  une  période  indéfinie.  » 

En  ce  qui  regarde  les  développements,  air  George  Ferrar 
a  dit  que  leur  coût  exigera  une  somme  considérable,  mais  il 
estime  que  cet  argent  doit  être  dépensé  sans  regret,  car  à 
chaque  livre  sterling  de  dépense,  la  Compagnie  expose  pour 
12  livres  sterling  d'or.  Il  n'y  a  donc  qu'à  se  féliciter  de  ce 
que  les  conditions  de  main-d'œuvre  ont  permis  de  dépenser 
Tannée  dernière  une  forte  somme  en  travaux  de  développe- 
ment et  de  fonçage  de  puits. 

<•  Cette  année,  si  la  main-d'œuvre  le  permet,  le  Conseil  a 
l'intention  de  dépenser  une  somme  égale  dans  le  même  but, 
et  les  actionnaires  doivent  se  rendre  compte  que  plus  rapide- 
ment cet  important  travail  sera  exécuté,  plus  grande  sera 
l'économie.  C'est  pourquoi  le  Conseil  estime  qu'il  ne  doit 
pas,  dans  l'intérêt  de  la  Compagnie,  hésiter  à  le  commander 
et  à  le  faire  exécuter  dans  le  délai  le  plus  bref  que  les  dispo- 
nibilités de  main-d'œuvre  le  permettront.  Bien  entendu,  au 
fur  et  à  mesure  de  l'accomplissement  de  ce  travail,  les  ré- 
serves de  minerai  se  trouveront  considérablement  augmen- 
tées, et  l'on  croit  que.  vers  la  lin  de  1910,  ces  ré-serves  attein- 
dront 12  millions  de  tonnes  de  minerai  payant  en  vue,  ce  qui 
correspondra  à  environ  17  millions  de  livres  sterling  d'or 
exposé. 

<>  Personnellement,  a  ajouté  sir  George  Farrar,  je  suis 
fortement  d'avis  qu'il  n'existe  qu'une  méthode  de  faire  d'une 
entreprise  minière  une  entreprise  de  placement,  c'est  de  lui 
constituer  des  réserves  assez  importantes  et  assurant  l'ali- 
mentation de  la  batterie  pour  de  nombreuses  années  d'avance. 
La  prétention  actuelle  de  la  Compagnie  de  prendre  rang 
comme  une  entreprise  minière  de  placement,  n'a  de  raison 
d'être  que  dans  l'importance  de  ses  réserves  de  minerai.  Ce 
sera  donc  la  politique  du  Conseil  de  pousser  le  développe- 
ment de  la  mine  et  le  foncage  des  puits  avec  la  plus  grande 
rapidité  et  d'y  employer  le  plus  grand  nombre  d'ouvriers 
possible.  Avant  de  quitter  cette  question  du  développement, 
je  désirerais  examiner  brièvement  la  composition  de  la  ré- 
serve de  minerai,  qui  s'élevait  en  fin  d'exercice  à  8  millions 
750.000  tonnes. 

«  Je  me  suis  déjà  servi  antérieurement  de  cette  expression 
que  les  réserves  de  minerai  d'une  mine  correspondent  aux 
stocks  de  marchandises  d'une  maison  de  commerce.  Or,  en 
examinant  et  en  analysant  les  chiffres,  nous  voyons  que 
nous  possédons  1.622.727  tonnes  d'une  teneur  de  12  penny- 
weights  9,  1.155.174  tonnes  d'une  teneur  de  7  pennyweights  7, 
le  reste  étant  d'une  teneur  plus  faible,  c'est-à-dire  de  6  penny- 
weights 9  et  au-dessous.  En  comparant  ces  réserves  avec 
celles  remontant  à  la  date  de  la  fusion  et  s'élevant  à  3  mil- 
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lions  1/2  de  tonnes,  m. us  voyons  qu'il  n'j  avait  alors  cfue 
1.640.478  tonnes  d?uaa  teneur  de  T pennyweights  et  d'une 
teneur  supérieure.  On  voit  donc  que  l'a  teneur  do  la  mine  se 
maintient  d'une  manière  satisfaisante.  » 

Bum  parlant  de  la  paMtîqu*  que  la  Compagnie  devait  , 
adopter  dans  l'avenir  et  de  la  prudence  qu'il  convenait  d'ob- 
server dans  la  progression,  sir  (ieorge  Earrar  s'est  encore  • 
exprimé  aiusi  : 

«  Bien  que  nous  ayons  été  satisfaits,  récemment,  des  déve- 
loppements des  terrains  deep-ltevels,  et  que  nous  ayons  re-  ; 
connu  leur  caractère  payant,  nous  avons  cru  devoir  nous  j 
assurer  contre  les  possibilités  d'un  abaissement  de  la  teneur  j 
ou  d'une  pénurie  de  main-d'œuvre,  en  augmentant  le  maté-  j 
riel  dé  réduction  et  de  génération  d'air  comprimé  de  manière  ! 
à  faire  mieux  à  l'avenir  que  maintenir  notre  dividende  ac-  j 
tuel,  quand'  bien  même  la  valeur  du  rendement  tomberait 
au-dessous  de  25-  shillings  pour  une  raison  quelconque.  Vous 
conviendrez  que  je  me  montre  aussi  prudent  que  possible,  ; 
en  prévoyant  un  rendement  de  25  shillings,  puisque  lé  ren-  j 
dément  effectif  jusqu'à  la  fin  de  1908, portant  sur  plus  de  six 
millions  de  tonnes  broyées,  a  été  en  moyenne  de  38  sh.  1  d. 
par  tonne.  L'année  dernière,  nous  avons  broyé  1.880. OOOton-  i 
nés,  qui  ont  rendu  29  sh.  2  d.  par  tonne,  de  sorte  que  la  j 
teneur  moyenne  à  ce  jour,  pour  près  de  huit  millions  de 
tonnes  broyées  ressort  à  36  sh.  par  tonne.  Quand  je  dis  donc 
qu'avec  nos  frais  d'exploitation  actuels  nous  sommes  en  état 
d'obtenir  un  plus  grand  bénéfice  par  claim,  de  faire  mieux 
que  de  maintenir  notre  dividende  actuel  et  de  faire  face  à  un 
abaissement  du  rendement  à  26  sh.  il  est  évident  qu'on  ne 
saurait  me  taxer  d'imprudence.  Personnellement,  avec  les 
preuves  que  j'ai  sous  les  yeux  dés  riches  développements  en 
cours  dans  la  section  briefontein,  avec  les  teneurs  plus 
élevées  des  niveaux  profonds  de  la  Cason,  avec  les  teneurs 
satifaisantes  de  la  section  Angeio  Deep,  je  suis  loin  de  croire 
qu'il  y  ait  lieu  actuellement  de  supposer  qu'un  appauvris- 
sement de  la  mine  doive  se  produire,  étant  donné  que,  natu- 
rellement, nous  comprenons,  dans  la  roche  envoyée  à  la 
batterie,  le  minerai  de  basse  teneur,  du  «  Main  Reef  »  qui, 
les  années  précédentes,  aurait  été  écarté  comme  non-payant. 
En  qualité  de  président  de  votre  Compagnie  depuis  son  ori- 
gine, je  puis  déclarer  avec  confiance  qu'à  aucune  période  de 
son  histoire,  l'avenir  de  l'a  Compagnie  n'a  été  fondé  sur  des 
bases  plus  solides  et  plus  sûres  qu'à  l'heure  actuelle.  »s 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  du  30  avril  dernier,  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 


Janv. 

Févr. 

Mars 

Avril 

(En  onces) 

Consolid.  Main  Reef 

726 

488 

» 

»  > 

Crown  Mines  

6.392 

3.392 

Durban  Rood  Deep 

188 

188 

188 

188 

» 

» 

80 

156 

2.250 

2.250 

945 

945 

Geldenhuis  Deep  . . . 

4.010 

4.010 

3.813 

3.816 

894 

894 

894 

1.847 

5,851 

'5.851 

5.851 

5.851 

1.218 

1.027 

1.067 

Robinson  Gold  

8.680 

7.494 

7.131 

9.007 

7.110 

7.110 

7.110 

7.110 

Transvaal  Gold  Min. 

1.500 

1.500 

1.500 

674 

945 

945 

845 

» 

» 

940 

Village  Main  Reef. . 

4.339 

4.339 

4.339 

4.985 

Witwatersrand  Gold 

710 

35 

33 

33 

Wolhuter.  

2.613 

2.613 

3.053 

3.053 

47.165 

42.134 

36.949 

38.776 

L'augmentation  sur  mars  est  donc  de  1.827  onces.  Elle  est 
due  surtout  à  la  Robinson  Gold  et  à  la  New  K lein  fonte in . 
Par  contre,  la  réserve  de  l'a  Transeaal  Gold  Mining,  de 
1.500  onces,  a  disparu. 


Informations  diverses 


Jagersfontein.  —  Les  notes  communiquées  font  observer 
que  cette  Société  réalise  au  cours  actuel  du  diamant  un 
bénéfice  net  de  2  liv.  st.  par  carat.  Sa  production  étant  de 
30.(100  carats  par  mois,  on  pourrait  évaluer  le  bénéfice  de 
l'exercice  à  700.0(1(1  liv.  st.  au  minimum,  sans  tenir  compte 
de  la  hausse  très  probable  des  prix  do  vente.  Ce  bénéfice 
représenterait  un  dividende  de  14  ou  15  shillings  par  action. 


Compagnie  de  Mozambique.  —  On  annonce  que  le  Rho- 
désia  Katanga  Raihvay  atteindra  les  mines  de  cuivre  de 
Katanga,  d'ici  quelques  semaines.  Cet  événement,  ajoute-t-on, 
est  d'une  grande  importance  pour  le  développement  du  port 
de  Beïra  et  de  toute  la  colonie  de  Mozambique. 


Bévue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mîtes  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  18  mai  1910. 

Par  suite  des  trois  jours  de  chômage  de  la.  Pentecôte,,  la 
semaine,  pour  le  Stock-Exchange,  a  été  considérablement 
écourtée  ;  aussi  les  affaires  ont-elles  été  restreintes  de  nous 
veau  dans  le  groupe  Sud>-Africain  dont  la  bonne  tenue  ce- 
pendant ne  se  démont  pas.  Cette  bonne  tenue  incite 
à  croire  que  ce  compartiment  du  marché  ne  tardera  pas  à  se 
ressentir  de  l'amélioration  de  la  situation  en  général,  amé- 
lioration qui  a  déjà  profité  du  reste  à.  la  plupart  des  autres 
valeurs. 

^*4t  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  d&  Trusts . 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  25/32  est 
à  1  11/16.  La  Consolidated  Goldflelds  cote  6  11/16,  contre 
6  27/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  9/16,  contre  2  15/16  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  13/32  ;  elle  s'échangeait  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West  est 
à  15/16.  La  Bantjes  cote  2  11/16.  City  and  Suburban  1 15/16, 
au  lieu  de  1 13/16;  Durban  Roodepoort,  3  1/8,  sans  change- 
ment. East  Hand,  5  3/8,  au  lieu  de  5  15/32.  La  Benoni  est  à 

1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

Pour  cette  Compagnie,  un  des  faits  les  plus  intéressants  de 
l'exercice  1009  a  été  le  remboursement  des  obligations,  qui 
représentaient  un  capital  de  250. 000  liv.  st.  et  qui  ont  été 
remboursées  jusqu'à  concurrence  de  moitié,  ce  qui  a  absorbé 
au  total  130.750  liv.  st.  On  estime  que  la  plus  grande  partie 
des  obligations  restant  en  circulation  sera  remboursée  avant 
la  fin  de  Tannée  en  cours  et  que  les  bénéfices  de  l'exploi- 
tation deviendront  complètement  disponibles  pour  les  divi- 
dendes des  actions  dès  l'année  prochaine. 

La  Ferreira  cote  14  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  8/0  ;  New 
Heriot,  6  7/16,  contre  6  1/4  il  y  a  huit  jours.  Dans  le 
discours  qu'il  a  prononcé  à  la  dernière  assemblée  générale 
des  actionnaires,  le  président;  de  cette  Compagnie  n'a  fait 
aucune  allusion  à  la  durée  de  la  mine,  qu'on  estime  en 
général  à  douze  ans  ;  mais  si  l'on  continue  à  abaisser  la 
moyenne  des  frais  d'exploitation,  ce  qui  n'a  rien  d'impos- 
sible, la  vie  de  la  mine  pourrait  se  trouver  considérablement 
prolongée. 

Cette-  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semes- 
triel de  8  shillings. 

La  Jubilee  est  à  1 1/8.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement. 
Knight  Central  1  15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 

2  7/8,  contre 2  15/16,  précédemment  ;  Luipaard's  Fiez, 15/16. 
Lac  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  sans  changement. 
Meyer  and  Charlton  4  5/16,  au  lieu  de  4  1/4,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Modderfontein  cote  12  9/16,  contre  12  3/4,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  1  15/16,  sans  changement.  Rand- 
fontein  Estate,  2  1/2,  comme  mercredi.  Rietfontein 
New,  1  1/32.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  11/16.  Nous 
la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 
2  5/Ki  comme  il  y  a  huit  jours. 
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La  Salisbury  cote  1  3/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  11/16, au  lieu  del  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16; 
Van  Ryn  4  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  3/16,  contre  4  1/16.  La  Vogelstruis  Estate  est  à 
15/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  7/16  ; 
Cinderella  Deep,  2  5/8,  sans  changement.  La  City  Deep  est 
à  4  1/2,  au  lieu  de  4  7/16,  il  y  a  huit  jours.  Le  capital 
social  de  cette  Compagnie  est  maintenant  totalement  émis, 
l'option  sur  les  22.695  dernières  actions  qui  restaient  à  la 
souche  ayant  été  levée.  Crown  Mines,  8  7/8. 

La  Brakpan  est  à  3  liv.  st.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  13/16,  ex-dividende  de  5  sh.  6  d.;elle  restait  précédemment 
à  6  liv.  st.;  Geldenhuis  Deep,  3  15/16. 

La  Jupiter  est  à  1  3/8.  Il  faut  rappeler  que  l'outillage  de 
cette  Compagnie  va  être  prochainement  augmenté  de  manière 
que  l'on  puisse  traiter  40.000  tonnes  de  minerai  par  mois  au 
lieu  de  20.000  actuellement.  Cet  agrandissement  s'impose 
pour  ainsi  dire  à  la  Jupiter  car  cette  Société  broyant  princi- 
palement du  minerai  de  faible  teneur,  il  est  avantageux  pour 
elle  d'avoir  des  frais  d'exploitation  aussi  réduits  que  possible, 
ce  qui  ne  peut  être  obtenu  qu'avec  un  outillage  d  une  certaine 
importance. 

Knight's  Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite  à 
1  15/16.  La  Lancaster  West  cote  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  15/16  ;  Nourse  Mines, 
3  1/16,  au  lieu  de  3  liv.  st.  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  15/16,  au  lieu  de  3  7/8;  Rose 
Deep  4  11/16,  contre  4  5/8  ;  Simmer  Deep  17/6;  Sub  Ni- 
gel  5/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  st.,  Van  Ryn  Deep 
1  liv.  st.  La  Direction  de  cette  Compagnie  annonce,  en  date 
du  4  mai,  que  dans  la  descenderie  «  Est  »,  le  minerai  dans 
le  puits  a  donné  pendant  la  semaine  une  moyenne  de  10  1/4 
pennyweights  à  la  tonne  sur  une  puissance  de  91  pouces,  ou 
34  pennyweights  à  la  tonne,  sur  une  puissance  de  23  pouces. 
Dans  le  puits  «  Ouest  »,  au  contraire,  les  résultats  sont  tou- 
jours médiocres. 

Village  Deep,  2  13/16,  sans  changement;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep  25/32.  Witwatersrand  Deep,  5  liv.  st., 
comme  il  y  a  huit  jours. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  17/0;  Giant 
Mines,  411/16,  au  lieu  de  4  3/4;  Globe  and  Phœnix,  211/32; 
ce  cours  s'applique,  bien  entendu,  aux  nouvelles  actions  de 
5  shillings.  Surprise  Mine.  2  7/16  ;  Rhodesia  Exploration, 
3  9/16.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture 
à  1  5/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  1/8,  ex-coupon 
de  2  shillings.  Transvaal  Coal  Trust,  2  1/16,  contre  2 
livres  sterling. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4;  Vereeniqing  Estâtes 
23 '32;   African  and  European  Investment ,  1  liv.  st. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  13/16,  au  lieu  de  18  1/16; 
action  de  préférence  17  1/2,  sans  changement.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/2,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  5/16,  au  lieu 
de  1  7/16,  il  y  a  huit  jours. 


hm  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  19  mai  1910. 

Bien  que  les  cours  n'aient  pas  varié,  pour  ainsi  dire,  d'une 
semaine  à  l'autre,  les  dispositions  du  Marché  Sud-Africain 
n'en  demeurent  pas  moins  très  satisfaisantes  au  fond.  Il  est 
certain  que  la  capacité  de  la  main-d'œuvre  et  son  effectif 
augmentant  en  même  temps,  constituent  un  double  facteur 
extrêmemnt  favorable  à  l'industrie  aurifère. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  171  fr.  50,  contre 
172  fr.  50  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  137  francs, 
contre  136  francs.  D'après  une  communication  du  secrétaire 
de  cette  Compagnie,  la  diminution  des  bénéfices,  en  avril, 
provient  de  ce  qu'il  a  fallu  agrandir  l'usine  de  cyanuration 
en  ajoutant  de  nouvelles  cuves  de  zinc  qui  ont  absorbé  une 


partie  de  l'or  produit.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  239  fr.  50, 
au  lieu  de  236  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit 
à  45  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  429  francs. 
Son  exercice,  qui  prendra  fin  le  30  juin  prochain,  s'annonce 
comme  devant  être  très  intéressant. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  76  francs. 
Le  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie,  au  31  mars  der- 
nier, porte  que  les  développements  ont  été  entravés  par 
l'installation  des  pompes  d'épuisement.  La  Crown  Mines 
s'échange  au  dernier  moment  à  224  fr.  50,  contre  219  fr.  50 
avec  de  bons  achats  au  comptant. 

La  préférence  du  public  pour  les  actions  de  cette  Compa- 
gnie s'explique  tout  naturellement  par  suite  de  la  prochaine 
distribution  du  dividende  de  15  shillings  par  action,  prévu 
au  moment  de  la  fusion.  La  Compagnie  ayant  pu  se  procurer 
maintenant  tout  le  personnel  dont  elle  a  besoin,  il  semble 
que  l'on  pourrait  escompter  dès  à  présent  une  nouvelle 
augmentation  pour  le  prochain  exercice. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  49  francs.  La  Ferreira 
est  à  365  francs,  au  lieu  de  369  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  146  francs,  au  lieu  de  145  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  9  fr.  75.  Geduld,  67  fr.  50,  contre 
68  francs.  Geldenhuis  Deep  97  fr.  25,  au  lieu  de  97  francs; 
General  Mining,  65  fr.  25,  au  lieu  de  65  fr.  50.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  55  fr.  75,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  44  fr.  50.  La  Lanylaagte  Estate 
se  retrouve  à  77  francs,  avec  un  coupon  semestriel  qui  sera 
déclaré  le  mois  prochain  au  taux  vraisemblablement  de  15  0/0 
ou  3  shillings.  Comme  la  durée  de  la  mine  s'annonce  très 
longue  —  trente  ans  au  moins  —  un  tel  revenu  de  près  de 
10  0/0,  aux  cours  actuels,  est  intéressant. 

La  Lena  Goldfields  est  à  88  francs,  contre  89  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  65  fr.  75,  contre  65  fr.  25. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  24  francs;  Lancaster  West, 
22  fr.  50.  La  Mozambique  reste  à  33  fiancs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  50  ;  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  75  au  lieu  de  31  fr.  50.  Les  actions  delà  Mod- 
derfontein  B  finissent  à  92  francs.  Intrinsèquement,  la  situa- 
tion de  cette  Compagnie  est  très  bonne,  et  les  déclarations 
faites  à  sa  récente  assemblée  générale  font  entrevoir  l'avenir 
même  prochain  sous  un  jour  très  favorable.  Il  convient  no- 
tamment de  rappeler  que  les  réserves  de  minerai  se  chiffre- 
ront vraisemblablement  par  3  millions  de  tonnes  vers  le 
milieu  de  l'année  prochaine  quand  les  broyages  commen- 
ceront sur  la  base  de  26.000  tonnes  par  mois  pour  atteindre 
dans  la  suite  50.000  tonnes. 

La  New  Goch  s'échange  à  49  francs,  contre  48  fr.  75,  la 
semaine  dernière.  Neiv  Primrose,  64 fr.  25. 

La  Rand fontein  Estate,  qui  était  à  66  fr.,  reste  à65fr.  75. 
La  Robinson  Gold  est  à  263  francs,  au  lieu  de  259  fr.  50. 
La  Robinson  Deep  est  à  99  fr.  75,  contre  97  fr.  25. 
Après  avoir  traversé  une  zone  pauvre,  les  travaux  de  déve- 
loppement sont  entrés  dans  une  partie  plus  richement  miné- 
ralisée ce  qui  a  permis  aux  bénéfices  mensuels  de  se  relever 
dans  une  mesure  appréciable.  Il  n'est  donc  pas  impossible, 
dans  ces  conditions,  que  le  dividende  du  second  semestre  de 
l'année  en  cours  soit  un  peu  plus  élevé  que  les  précédents. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  20  fr.  75.  La  Rose  Deep 
est  à  119  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  fr . ,  au  lieu  de  43  fr.  50  ; 
Transvaal  Consolidated  Land,  81  francs. 

Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  19  fr.  et  20  francs, 
selon  les  coupures.  Van  Dyk,  24  fr.  25.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  117  francs,  au  lieu  de  118  francs  la  semaine  der- 
nière. La  Village  Main  Reef  reste  à  1C6  francs  ;  elle  cotait 
102  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  71  fr.  75,  contre 
72  francs. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  457  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  à  449  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  440  francs, 
contre  443  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  224  fr.  50,  au  lieu  de  227  fr.  50. 


V ' Administrateur -Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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FRANCE  —  Banque  de  Francs 


1009 

..1  3.685 

890 

5.029 

soi 

803 

458 

1010 

..  3.408 

875 

5.170 

640 

'  918 

539 

1010 

19  mai 
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880 
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529 
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..1  3.4!6 
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5.071 
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875 
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ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1909 

332 

1849 

1.368 

11.118 

1010 

30  avril., , 

.  1001 

360 

2-  083 

703 

1.229 

1010 

355 

2  010 
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1.181 

1010 

..1.029 

360 

1  917 
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ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1909 

1 5  mai  

71 

110 

171 

1910 

30  avril  

63 

I  K 

101 

181 

1910 

68 

II 

179 

112 

179 

1010 

"1 

1  179 

114 

131 

125  j 

ir 

78  1 

62 

i; 

63  1 

60 

■ 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1010 


ANGLETERRE 

27  mai  . . , 
12  mai . . . 
19  mai . . . 
26  mai . . . 


953 
958 
946 
967 


Banque 

73» 

708 
699 
703 


d'Angleterre 


1.058 

f  00 

* 

m 

■2% 
4 

990 

693 

897 

717 

» 

4 

945 

848 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


3  avril. 
5  février. 
5  mars  . . 
2  avril... 


10£i 
112 
108 
107 


23 
21 

22 
22 


162 
164 
162 
165 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


2  avril. 
5  février.. 
5  mars 
2  avril.... 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909   15  mai  

-il. 396 

324 

!  2. 016 

179 

475 

62  | 

i 

1610   HO  avril... 

.1.41)0 

338 

2  221 

185 

6E9 

58 

« 

. ,  M  399 

33: 

2.137 

2()a 

624 

57 

* 

1910  15  mai  — 

.4.400 

339 

1  2.0»0 

1S3 

565 

52  9 

t 

BELGIQUE  ~  Banque  Nationale 


1909 

.  .  |  114 

46  I 

741 

71 

605 

50  H 

19  10 

..  116 

46 

796 

64 

628 

75 

1910 

..  U5 

(4 

802 

60 

622 

69 

1910 

..1  115 

45  ! 

789 

67 

624 

69  1 

3 

4)4 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1909 

23 

17  1 

77 

Il  9* 

25 

34 

7 

1910 

20  avril  

30 

17 

68 

105 

36 

47 

7 

icio 

30 

72 

130 

37 

47 

7 

1910 

30 

17  1 

cO 

Il  129 

36 

48 

7 

DANEMARK  —  Banques  Nationale 


103 

■ 

172 

3 

46 

18 

1  ^ 

1610   28  février  

102 

■ 

168 

8 

41 

9 

5 

108 

• 

173 

8 

42 

9 

1910  30  avril  

105 

• 

181 

3 

48 

7 

1  5 

1909 
1910 
1910 
1910 


22  mai 
7  mai . 
14  mai . 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


398 

807 

1.660 

488 

380 

139  1 

4(5 

771 

1.705 

5C2 

378 
376 

138  1 

406 

773 

1.701 

513 

134 

If 

406 

777 

1  Ô95 

511 

377 

133  1 

1  4K 

GRECE  —  Banque  Nationale 


2  1 

1 

125 

156 

37 

27 

■ 

1610   31  janvier . .. 

3 

131 

147 

32 

29 

■ 

1610  28  février — 

3 

128 

148 

33 

27 

» 

1910  31  mars  

2  1 

3 

128 

116 

33 

25 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


244 

94  1 

590 

14 

14! 

134 

3 

217 

66  I 

61 1 

7 

155 

195 

5 

217 

66 

595 

9 

150 

186 

5 

1910   21  mai  

221 

64  1 

574 

14 

142 

179 

5 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1909  30  avril,.  .. 

940 

129 

1.310  1 

1  236 

4P3 

73  I 

952 

114 

1.363 

210 

438 

83 

951 

116 

1.356 

240 

439 

83 

950 

114 

1.346  1 

1  205 

450 

90 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


190  9   20  avril..  . 

. .  1  193 

18 

363 

84 

154 

23 

..  198 

16 

378 

84 

1GÛ 

26 

1910   10  avril.,  .. 

..198 

16 

373 

85 

UO 

26 

1910  20  avril... . 

. .  I  198 

16 

370 

86 

160 

25 

ITALIE  —  Banque  de  Sicîîe 


1909 

20  avril  

1    55  1 

91 

42 

58 

13  H 

1910 

31  mars. . . . 

,  56 

9ï 

39 

59 

13 

1910 

56 

il 

93 

41 

K9 

13 

1910 

•  1    56  1 

91 

41 

58 

13 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


1909   31  mars  

41 

» 

102 

8 

62  1 

2 

■ 

1910  31  janvier  . . . 

42 

m 

98 

M 

62 

1 

19  1  0  28  février.  . . 

42 

» 

102 

10 

63 

1 

■ 

1910  31  mars 

42 

108 

9 

65  1 

1 

PORTUGAL  —  Manqua  «•  Portugal 


1909 
1910 
1910 
1910 


!2  mai  . . 
27  avril.. 
4  mai . . 
il  mai . . 


1  30 

'i2  1 

1  377  I 

93 

si 

38 

384 

100 

55 

33 

38 

387 

11 

1(0 

53 

1  33 

38 

1  388  1 

10a 

52 

4* 

4k 


I  6 
I  « 
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1) 

94 

29  M 

5 

» 

98 

27 

5 

,  102 

27  ! 

5 

101 

27  || 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1009   li  mai  

2.951 

235 

2  802 

512 

^09 

1910   29  avril 

3.170 

2!  4 

3.105 

m 

m 

1910     6  mai  

3  193 

217 

3.C33 

4SI 

4S7 

1910  14  mai  

3.226 

228 

2.957 

518 

477 

467 
418 
415 
421 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

21 

3 

85 

12 

1  50 

24 

1910 

25 

3 

125 

li 

55 

25 

1910 

25 

3 

122 

12 

53 

25 

1910 

25 

3 

124 

11 

53 

26 

5 

ilA 
i% 
4  % 


5% 
5 
5 
5 


1909  )3  mai.. 

1910  21  avril. 
1910  S  mai.. 
1910  13  mai.., 


SERBIE  —  Banque  Nationale 

13 
22 
24 

24 


7 

4  '  1 

9 

9 

14 

49 

3 

7 

12 

7 

49  1 

12 

7 

48  II 

3 

7 

11 

1909 
1910 
1010 
1010 


SUÉDE 

30  avril  i  109 

28  février  ...  113 

31  mars   112 

30  avril  I  112 


Banque  Royale 

252 
247 
271 
253 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


75 

185 

22 

VA 

71 

173 

at 

4  y. 

73 

203 

28 

i'4 

76 

205 

20 

■  i'A 

1909   15  mai  

119 

1*5 

181 

30 

76 

2 

3 

191  0  30  avril  

133 

17 

247 

20 

118 

7 

3 

1910     7  mai  

133 

16 

240 

20 

115 

fi 

3 

134 

17 

233 

22 

109 

6 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

22 

26 

2 

53  | 

1.572 

186  1 

41 

3 

1010 

7 

1 

;  '§1 

1.493 

139 

34 

3 

1010 

iî 

7 

1 

I.U2 

133 

31 

3 

1910 

21 

7 

1 

9  1 

1.142 

133  1 

31 

3 

TOTAUX 


1909 

27 

niai  

12.781 

3 

012 

119  421 

6 

930 

3 

480 

1 

913, 

1910 

12 

mai  

12.737 

2 

940 

20.506 

5 

550 

6 

843 

1 

973 

1910 

19 

mai   

13.785 

o 

954 

20.142 

5 

596 

6 

795 

1 

920 

1910 

■-'6 

12.849 

2 

974 

119.925 

5 

620 

6 

811 

898, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


9.811 

9.683 
9.954 
10.041 

12.  îor, 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610  I 
2.848 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.524 

7.466 

4.144 

1 

9.854 

8.546 

4.675 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

■ 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

10.529 

8.433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


20avri) 

27avril 

6  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

47  96 

47  89 

47 

83 

47 

86 

47  87 

47 

95 

100  28 

100  35 

100 

33 

100 

32 

100  32 

100 

30 

ICC  18 

100  25 

100 

06 

1C0 

25 

loO  25 

100 

25 

6  75 

6  80 

6 

80 

6 

95 

7  10 

7 

81  17 

81  17 

81 

17 

81 

17 

81  15 

81 

12 

100  33 

100  29 

100 

28 

100 

29 

100  26 

100 

25 

100  37 

100  47 

MO 

55 

101 

72 

100  70 

100 

72 

22  83 

22  86 

22 

85 

22 

85 

22  88 

23 

01 

Francfort  

81  13 

81  13 

81 

12 

81 

13 

81  13( 

81 

07 

100  63 

100  61 

100 

00 

100 

62 

100  61 

100 

57 

100  14 

100  13 

100 

13 

100 

11 

100  03 

100 

03 

590  . . 

595  50 

594 

595 

593  .. 

593 

00 

25  24 

25  25 

25 

23 

25 

25 

25  28 

25 

30 

6  65 

6  80 

6 

05 

6 

KO 

6  95 

6 

85 

100  58 

100  60 

100 

62 

100 

62 

100  61 

100 

57 

Saint-Pétersbourg  . 

37  50 

37  53 

37 

sa 

37 

50 

37  50 

37 

49 

Vienne  (à  vue)  

95  40 

95  3S 

95 

41 

95 

41 

95  41 

95 

Î8 

—      (à  3  mois). . . 

95  40 1 

95  | 

95 

41 

95 

41 

95  41 

95 

36 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


17    1  « 

Valeurs  a  vue 

Moins 

28avri] 

6mai 

12  mai 

19;  mai 

-0  n  r 1 1 

Amsterdam.,  papier  court 

5  °/„ 

208  62 

208  87 

208  81 

308  81 

208  69 

Allemagne...  — 

4  % 

123  12 

123  25 

123  16)  123  19 

123  19 

4  % 

104  75 

104  75 

104  75 

104  75 

104  81 

4  % 

468  50 

469  .. 

46S  .. 

467  50 

468  50 

6  % 

502  .. 

503  .. 

503  .. 

503  .. 

'  507  . . 

St-Pétersb  ...  — 

4  \ 

266  50 

260  75 

266  75 

267  .  . 

267  . . 

4  % 

25  26 

25  255 

25  265 

25  27 

25  275 

Belgique   — 

4  Vi 

99  62 

99  65 

99  69 

99  72 

99  69 

Italie   — 

5  % 

99  44 

99  37 

99  37 

99  37 

99  44 

3  % 

99  81 

99  87 

99  84 

99  94 

99  94 

New- York. ...  — 

6  % 

516  75 

517  50 

518  . 

517  73 

517  75 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

Argen*.  id.   (le  kil.)... 

218  89 

91  30 

91  50 

92  .. 

91  50 

91  . 

80  62 

80  62 

8u  62 

80  63 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

Imper.  Russie  (titre  :  916"). . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—         —  (nouv.  titre  :  goO") 

40  .. 

40  ... 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shaDghiij(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


28avril 

6  mai 

12  mai 

19  mai 

26  ma 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  26 

25  24 

25  26 

25  27 

25  27 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  94 

0  93 

0  93 

0  93 

1  > 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  083 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

2  08 

î  ■ 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  02 

5  03 

4  98 

5  03 

5  05 

1  » 

0  99 

0  99 

1  .. 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

.   1  .. 

22  78 

22  86 

22  85 

23  86 

23  88 

33  01 

25  99 

25  92 

25  99 

25  95 

25  91 

25  99 

5  18 

5  17 

S  17 

5  18 

5  17 

5  n 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  63 

2  63 

5  » 

2  20 

2  20 

3  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  14 

1  14 

1  13 

1  14 

1  16 

2  84 

1  62 

1  66 

I  08 

1  67 

1  67 

1  68 

1  68 

1  89 

1  68 

1  67 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  55 

2  56 

7  47 

3  C3 

3  04 

3  92 

3  03 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2G  mai  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'tHranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   99  81 

En  Autriche-Hongrie...    100  19 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne    106  "2 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   99  81 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   100  83 

En  Roumanie   100  72 

En  Russie   99  88 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  .. 

En  Egypte   100  06 

Aux  Étals-Unis   100  12 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   180  41 

Au  Brésil   170  06 

Aux  Indes   100  40 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   246  39 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  79 

—  Anglais   ioo  19 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   93  70 

—  Grecs   99  75 

—  Hollandais   100  19 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   90  17 

—  Roumains   99  28 

—  Russes   100  12 

—  Suisses   99  94 

—  Turcs   ICI  .. 

Pièces  d'Egypte   99  94 

—  de»  Èlats-Vni* ..  99  88 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  del&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   62  34 

—  du  Brésil   58  80 

Pièces  des  Indes   99  60 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  26  mai  1910. 

Bien  que  la  cote  des  changes  d'aujourd'hui  ne  présente 
pas  un  aspect  notablement  différent  de  celle  de  jeudi  der- 
nier, il  s'est-produit  au  cours  de  la  semaine  une  brusque 
tension  qui  a  amené  le  chèque  sur  Londres  à  25  32,  ce  qui 
ne  s'était  pas  produit  depuis  longtemps.  Le  renchérissement 
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do  l'argent  sut  lo  marché  monétaire  anglais,  et  dos  exporta- 
tions de  capitaux  français  provenant  des  récentes  émissions, 
avaient  provoqué  co  mouvement  qui  n'a  pas  eu  do  lendemain, 
quelques  livraisons  d'or  à  destination  de  l'Angleterre  ;tyant 
sufli  a  amener  une  réaction.  Aussi  le  cours  de  clôture  n'est- 
il  supérieur  que  d'un  demi-point  à  celui  de  la  semaine 
dernière . 

Parmi  lès  autres  devises,  Berlin  se  retrouve  sans  change- 
ment à  123  19;  Amsterdam  rétrograde  do  12  centimes,  tandis 
que  Vienne  dessine  un  mouvement  de  hausse  qui  le  rapproche 
du  pair  à  104  81.  Lo  rouble  se  maintient  fermement  à  267. 

La  peseta  présente  un  peu  d'amélioration  à  4G8  50,  bien 
que  la  situation  du  compte  du  Trésor  à  la  Banque  (VEspagne 
reste  assez  faible  et  qu'un  emprunt  soit  toujours  en  vue. 
Lisbonne  progresse  de  2  points. 

La  tendance  des  devises  de  l'Union  Latine  est  toujours 
irrégulière;  Bruxelles  perd  les  3  centimes  gagnés  précédem- 
ment; par  contre  le  change  italien  est  en  reprise.  Le  franc 
suisse  reste  stationnaire. 

New- York  oscille  aux  environs  du  cours  de  518,  soutenu 
par  les  émissions  d'obligations  américaines  qui  ont  lieu  ac- 
tuellement en  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure... 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro . . 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr"»(or) 

Or  en  barres. 
Argent  en  barres 


27  avril 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 

10 
48 

77/9 
24 


5/16 
1/8 
1/2 
7/8 
1/16 
3/32 
1/2 


1/2 
15/16 
1/8 

■/• 
7/8 


5  mai 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  9/16 

2/5  ./. 

1/4  ./. 

1/4  1/32 

97  1/2 


15  7/8 
10  15/16 
48  1/8 

77/9     / . 
24  7/8 


11  mai 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  3/4 

1/4  ./. 

1/4  ./• 

97  3/8 


16  1/16 
10  15/16 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  15/16 


18  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/3-2 
97  9/16 


16  15/16 
10  15/16 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  13/16 


25  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  9/16 


15  29/32 

n  i/8 

48  1/16 
77/9  ./. 
24  11/16 


Nous  retrouvons  sans  changement  le  yen  de  Yokohama  et 
le  dollar  de  Singapoure.  En  Chine,  le  tael  reste  stationnaire  à 
Shanghaï,  mais  la  piastre  perd  1/16  à  Hong-Kong,  obéissant 
à  la  baisse  du  métal  blanc. 

Le  change  indien  se  nivelle  à  Bombay  et  à  Calcutta,  à  1/16 
au-dessous  du  pair.  Le  Conseil  de  l'Inde  continue  de  réduire 
ses  offres  hebdomadaires  de  traites  et  transferts  télégraphi- 
ques, qui  sont  maintenant  abaissées  à  40  lakhs  de  roupies. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint 
6.036.000  roupies,  ayant  produit  402.096  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  n'a  pas  varié,  la.  récolte  de  coton 
paraît  s'annoncer  mieux  que  la  précédente. 

Le  milreis  brésilien  subit  encore  un  peu  de  tassement  tout 
en  se  tenant  peu  éloigné  du  cours  de  16  pence  auquel  on 
voudrait  fixer  le  taux,  d'échange  par  la  Caisse  de  Conversion. 
Valparaiso  est  en  reprise  et  regagne  le  cours  de  11  pence. 
Buenos-Ayres  se  représente  sans  changement. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  se  procurer  la  majeure 
partie  des  arrivages  d'or  en  barres  au  cours  de  77/9.  Aucune 
variation  dans  le  cours  des  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
du  12  au  19  mai  : 


Entrées 

i 


Sorties 


Afrique  du  Sud 
Inde  

Australie  

Indes  occidentale» 


580.000 
71.000 
34.000 
22.000 


Inde 


216.250 


Total. 


707.000 


Total   216.250 

de  1/8  ;  les  alïaires 


L'argent  en  barres  clôture  en  recul 
sont  peu  actives  sur  le  marché. 

Pour  la  semaine  du  12  au  19  mai,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  5.600  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.746.340  liv".  st.' 
contre  3.098.200  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompta  bon 

Banqua 

28  avril 

6  mai 

12  mai 

19  mai 

26  mai 

2  1/4 

3  7/8 
3  1/8 

2  ./. 

3  1/4 
3  1/8 

2  1/8 

3  3/18 
3  1/8 

2  ./. 

3  7/18 
S  1/4 

2  ./. 

3  9/ltt 
3  1/4 

4  •/. 

4  1/2 

4  3/4 

4  1/2 

4  1/2 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  se  présente  cette  se- 
maineen  augmentation  de  4.758.000  francs.  La  circulation  a 
remis  2.870.000  francs  à  Paris  et  1.821. OOOfrancs  en  province. 
Les  sorties  de  matières  ont  été  de  43.000  francs  ;  il  est  venu 
110.000  francs  de  Suisse. 

L'encaisse-argent  augmente  de  5.147.000  francs.  Il  est  entré 
par  les  guichets  831.000  francs  à  Paris  et  4.191.000  francs  en 
province.  Il  est  venu  150.000  francs  du  Sénégal  ;  il  a  été  en- 
voyé 25.000  francs  en  Afrique  occidentale. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  60  millions,  le  porte- 
feuille de  49  millions  et  les  avances  de  5  millions;  les 
comptes  courants  privés  ont  versé  12  millions  et  le  Trésor 
19  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  à  la  Banque 
d'Angleterre  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  se  terminer  : 

Entrées  Sorties 

Barres                *      554 . 000   Afrique  du  Sud . .  *  200  000 

France.                       59.000   Amérique  du  Sud.  101  ' 000 

Australie                     16.000   Détroits   30.' 000 

Exc.  dès  entrées..  298*000 

Total               629.000          Total   G29.000 

Les  versements  de  la  circulation  s'ajoutent  aux  importa- 
tions pour  porter  à  21  millions  l'accroissement  de  l'encaisse  ; 
la  circulation  fiduciaire  augmente  de  4  millions,  le  porte- 
feuille de  131  millions,  les  comptes  courants  'privés  de 
48  millions,  les  comptes  courants  publics  de  102  millions  par 
suite  des  rentrées  d'impôts.  La  proportion  de  la  réserve 
s'abaisse  à  49  06  0/0. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Autriche- Hongrie  ne  varie  que 
dans  des  proportions  insignifiantes  ;  la  cessation  des  besoins 
de  fin  de  trimestre  dégonfle  la  circulation  de  47  millions,  le 
portefeuille  de  59  millions,  les  avances  de  5  millions  ;' les 
comptes  courants  diminuent  de  22  millions. 

A  la  Banque  nationale* de  Belgique,  la  circulation  diminue 
de  13  millions  ;  il  est  sorti  8  millions  de  papier  sur  la  Bel- 
gique, mais  par  contre  le  portefeuille  étranger  a  reçu  10  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  particuliers  ont  versé  6  millions 
et  le  Trésor  7  millions,  mais  le  portefeuille  géré  par  la 
Banque  pour  le  compte  de  l'Etat  diminue  de  5  millions,  ce 
qui  réduit  à  2  millions  l'accroissement  des  disponibilités  du 
Trésor. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  4  millions  d'argent  et 
6  millions  de  billets.  Le  total  des  disponibilités  du  Trésor 
atteint  68  millions,  en  augmentation  de  15  millions,  bien  que 
le  compte  courant  d'effectif,  qui  comprend  les  opérations 
journalières  et  qui  était  ordinairement  créditeur,  soit  main- 
tenant débiteur  de  47  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  4  millions  d'or  et  21  mil- 
lions de  billets;  le  portefeuille  diminue  de  8  millions  et  les 
avances  de  7  millions. 

La  fin  de  mois  grossit  de  20  millions  la  circulation  de  la 
Banque  d'Italie,  de  11  millions  son  portefeuille  et  de  7  mil-  ' 
lions  ses  avances.  Les  comptes  courants  privés  ont  prélevé 
35  millions;  le  solde  du  compte  du  Trésor  augmente  de 
48  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  33  millions  d'or,  11  millions 
d'argent  et  78  millions  de  billets  ;  le  solde  des  comptes  cou- 
rants privés  s'accroît  de  37  millions  ;  celui  des  comptes  cou- 
rants publics  diminue  de  66  millions.  Le  portefeuille  est  en 
diminution  de  10  millions  ;  les  avances  en  augmentation  de 
6  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  sont,  au  dernier 
bilan,  de  454  millions. 

Au  cours  du  mois  d'avril,  la  circulation  de  la  Banque 
Boyale  de  Suède  a  diminué  de  18  millions  ;  les  avances  ont 
fléchi  de  8  millions,  les  disponibilités  à  l'étranger  de  9  mil- 
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lions  ;  les  autres  chapitres  du  bilan  n'ont  que  faiblement 
varié. 

Nous  donnons  aujourd'hui  la  situation  globale  des  banques 
d'émission  au  31  décembre  dernier.  Elle  montre  que,  au  cours 
de  l'année  dernière,  le  stock  d'or  s'est  accru  de  471  millions, 
soit  un  peu  plus  de  20  0/0  de  la  production  du  monde  entier. 
L'encaisse-argent,  au  contraire,  a  cessé  de  grandir.  La  circu- 
lation, en  augmentation  de  615  millions,  est  au  niveau  le 
plus  haut  qu'elle  ait  jamais  atteint,  ainsi  que  les  comptes 
courants,  qui  dépassent  10  milliards  et  demi.  La  stagnation 
du  portefeuille  n'indique  pas  que  les  besoins  de  crédit  se 
soient  beaucoup  accrus  ;  seules,  les  avances  sont  en  augmen- 
tation de  17  2  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  2  mai 

Depuis  le 

Du  2  mai 

Depuis  le 

au  7  mai 

1"  janv.10 

au  7  mai 

l"janv.l0 

Grande-Bretagne 

1.000.000 

32.150.000 

521 

8.495 

3.354.973 

: 

4.4551 

102 

102 

Autres  pays  

94.000 

11.636.039 

138.068 

1.759.334 

Totaux  1910.. 

1.094.000 

43.790.494 

138.691 

5.122.904 

—  1909.. 

1.177.393 

45.291.573 

32.226 

4.645.412 

—  1908.. 

11.000 

12.525.8671 

147.650 

9.348.496 

Argent 

13.480.575 

12.817 

Grande-Bretagne 

548.667 

1.058 

54.200 

812.650 

734 

421.945 

130 

6.665 

Autres  pays. . . . 

11.376 

64.771 

34.984 

1.327.400 

Totaux  1910.. 

614.243 

14.779.9411 

36.172 

1.347.616 

—  1909.. 

1.065.326 

16.778.623 

39.647, 

1.697.088 

—  1908.. 

787.600 

14.897.218 

39.3271 

1.108.945 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  22  mai. 

292.2 

77.9 

49.1 

1398.3 

2.4 

1338.2 

19.9 

1910   7  mai. 

237.7 

66.4 

48.0 

1171.7 

1.6 

1194.2 

10.8 

1910  14  mai. 

242.2 

66.4 

47.7 

1170.1 

1.6 

1183.5 

17.1 

1910  21  mai. 

248.7 

68.5 

47.7 

1171.9 

1.6 

1183.1 

23.8 

L'encaisse  des  Banques  associées  de  New-York  continue 
à  s'accroître,  tandis  que  le  portefeuille  et  les  dépôts  restent 
stationnaires. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909  24  avril . 

186.8 

256.3 

20.4 

240.9 

7.2 

11.5 

1910   9  avril. 

214.4 

271.8 

13.6 

264.6 

9.5 

8.1 

1910  16  avril. 

213.9 

269.4 

14.1 

259.4 

9.9 

8.1 

1910  23  avril. 

213.9 

273.2 

14.0 

292.9 

8.9 

8.1 

Le  Trésor  a  notablement  renforcé  ses  dépôts  auprès  de  la 
Banque  du  Japon,  dont  les  opérations  commerciales  restent 
des  plus  limitées. 
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Nouveaux  billets  de  banque  russes 

A  partir  du  l«r/14  juin  prochain,  il  sera  mis  en  circulation 
de  nouveaux  billets  de  banque  de  25  roubles.  De  nouveaux 
billets  de  5  et  de  10  roubles  seront  émis  ultérieurement. 


La  Réforme  monétaire  en  Chine 

Un  édit  impérial  vient  de  décider  l'émission  d'une  série 
de  pièces  de  monnaies  d'argent,  de  nickel  et  de  cuivre,  sur  la 
base  du  système  décimal. 

Dès  leur  apparition,  ces  pièces  nouvelles  auront  cours 
forcé  dans  toutes  les  provinces  de  l'Empire  chinois  et  par 
voie  d'échange,  la  Banque  d'Etat  opérera  progressivement  le 
retrait  des  anciennes  monnaies. 


La  question  du  change  au  Brésil 

Une  question  de  la  plus  haute  importance  pour  l'avenir 
économique  du  Brésil,  et  qui,  à  diverses  reprises,  a  fait  cou- 
ler déjà  beaucoup  d'encre,  vient  d'être  remise  à  l'ordre  du 
jour  sur  l'initiative  du  ministre  des  Finances  de  ce  pays, 
M.  Léopoldo  de  Bulhoes. 

Aucours  d'une  étude  (1)  récente  sur  le  Brésil,  notre  Directeur, 
dans  un  chapitre  consacré  à  la  question  du  change,  a  ana- 
lysé les  principales  mesures  prises  par  le  gouvernement  bré- 
silien dans  le  but  de  stabiliser  le  cours  du  change,  comme 
la  réduction  de  la  circulation  du  papier-monnaie  et  la  création 
de  la  Caisse  de  Conversion.  Grâce  à  ces  mesures,  appliquées 
en  1906,  le  Brésil  a  pu,  pendant  ces  dernières  années,  con- 
naître enfin  un  change  à  peu  près  fixe,  si  nécessaire  au  déve- 
loppement économique  normal  d'un  pays  neuf. 

La  loi  de  1906  stipulait  que  la  Caisse  de  Conver- 
sion cesserait  d'émettre  des  billets  convertibles  à  15  pence 
(taux  qui  avait  été  choisi),  quand  le  total  de  leur  circu- 
lation atteindrait  320.000  conlos  et  que  le  dépôt  d'oF 
équivalent  audit  change,  serait  de  20  millions  de  livres 
sterling  ;  elle  stipulait  en  outre  qu'un  décret  du  Congrès 
national  pourrait  alors  élever  le  taux  du  change. 

Or,  par  suite  d'un  alïlux  d'or  dans  la  Caisse  de  Conversion, 
dû  à  la  fois  au  solde  créditeur  de  la  balance  économique  du 
Brésil  et  aux  récentes  opérations  financières,  la  limite  légale 
du  dépôt  d'or  dans  cette  Caisse  est  atteinte  depuis  le  14  mai. 
Et  c'est  ainsi  que  M.  Léopoldo  de  Bulhoes  a  été  amené  à 
présenter  au  Congrès  les  propositions  suivantes  :  fixation  à 
16  pence  au  lieu  de  15  du  taux  des  nouvelles  émissions  de  la 
Caisse  de  Conversion,  dont  la  limite  maxima  d'émission 
serait  supprimée  ;  facullé  laissée  au  pouvoir  exécutif  de 
fixer  à  l'avenir  le  taux  du  change,  suivant  les  conditions 
économiques  du  pays  ;  enfin,  reconstitution  du  fonds  de 
garantie  du  papier-monnaie,  en  rendant  à  ce  fonds  sa  fonc- 
tion primitive  fixée  par  la  loi  du  20  juin  1899. 

Le  projet  de  loi  ainsi  soumis  au  Congrès  par  le  ministre 
des  Finances  est  trop  important  pour  qu'on  ne  s'y  arrête  pas 
quelques  instants. 

Dans  l'exposé  des  motifs  qui  accompagne  le  projet,  M.  Leo^ 
poldo  de  Bulhoes  montre  d'abord  que  la  loi  de  1906, 
en  transférant  à  la  Caisse  de  Conversion  créée  par  elle 
les  fonds  de  rachat  et  de  garantie  du  papier-monnaie 
institués  par  la  loi  du  20  juin  1899,  avait  laissé  le  papier- 
monnaie  inconvertible  sans  base  de  valorisation.  D'après 
cette  loi  de  1899,  le  fonds  de  garantie,  en  accumulant  de  l'or, 
créait  une  contre-valeur  certaine  du  papier-monnaie,  réduit 
d'autre  part  à  ses  justes  proportions  par  le  fonds  de  rachat. 
Par  leur  action  combinée,  ces  deux  fonds  assuraient  ainsi 
l'assainissement  lent  mais  sûr  de  la  circulation,  et  ils  devaient 
faire  obstacle  à  la  baisse  du  change.  Il  convenait  toutefois  de 
se  garder  contre  une  hausse  brusque  du  change  pouvant  ré- 
sulter de  l'importation  de  grosses  sommes  d'or  provenant 
d'emprunts  ou  de  soldes  liquides  de  la  balance  économique^, 
et  c'est  dans  cet  esprit  que  fut  créée  la  Caisse  de  Conversion 
qui,  en  émettant  des  billets  à  15  pence  le  milreis  contre  de 
l'or.,  devait  nécessairement  faire  obstacle  à  la  hausse  du 
papier. 

«  Toutefois,  observe  le  ministre,  la  fixation  du  taux  de 
15  pence  ne  visait  nullement  à  l'altération  définitive  de 
l'étalon  de  1846  qui  régit  encore  nos  paiements  en  or,  ce  qui 
démontre  que  le  projet  de  création  de  la  Caisse  de  Conver- 
sion en  1906  n'avait  pas  en  vue  la  valorisation  croissante  du 
papier- monnaie,  d'après  le  plan  de  la  loi  de  1899  qui  implici- 
tement était  mise  de  côté. 

«  Logiquement,  les  défenseurs  de  la  nouvelle  institution 


(1)  La  Situation  Economique  et  Financière  du  Brésil, 
par  Edmond  Théry.  (V.  Economiste  Européen  n°  938.) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale 


645 


transformèrent  lo  fonds  de  garantie  en  fonds  de  rachat.  On 
substitua  bien  ainsi  des  billets  convertibles  de  la  Caisse  a 
une  partie  des  billets  inconvertibles  du  Trésor,  mais  on 
aboutit  à  ce  résultat  que,  gràco  à  la  loi  de  1006,  près  de 
630.000  coûtes  de  papier-monnaie  sont  restés  sans  base  mé- 
tallique. Il  faut  la  leur  restituer  en  rendant  le  fonds  de  ga- 
rantie à  sa  destination  originelle,  car  l'énorme  masse  de  pa- 
pier inconvertible  en  circulation  est  un  obstable  à  notre 
ivlubilitation  économique  et  financière.  La  loi  du  6  décem- 
bre 1906  nous  a  donné  les  avantages  de  la  stabilité  du 
change,  mais  ne  nous  a  pas  fait  faire  un  pas  vers  la  circula- 
tion métallique.  » 

M.  Leopoldo  de  Bulhoes  signale  ensuite  que  l'afflux  d  or 
qui  se  produit  en  ce  moment  devrait  déterminer  le  meilleur 
marché  du  métal  jaune  et,  dans  des  conditions  normales, 
provoquer  la  hausse  du  change.  Et  il  ajoute  qu'il  reste  à  sa- 
voir jusqu'à  quel  point  il  seraitprudent  de  maintenir  lesdispo- 
sitions  légales  qui  créent  la  situation  anormale  actuelle  dans 
un  pays  qui  a  encore  en  circulation  630.000  contos  de  papier- 
monnaie.  Le  cas  a  d'ailleurs  été  prévu  par  la  loi  de  1906,  qui 
ordonne  de  cesser  l'émission  quand  le  dépôt  d'or  maximum 
de  20  millions  de  livres  sterling  sera  atteint  et  autorise  l'élé- 
vation du  taux  du  change  par  le  Congrès.  Se  basant  sur  la 
discussion  de  cette  loi  de  1906,  le  ministre  estime  que  la 
pensée  du  législateur  n'a  pas  été  d'interdire  absolument  la 
continuation  des  dépôts  d'or  dans  la  Caisse,  mais  de  prohiber 
qu'ils  y  soient  faits  au  même  taux  de  15  pence.  Et  M.  Leopoldo 
de  Bulhoes  arrive  à  cette  conclusion  :  ou  bien  on  n'altérera 
pas  le  taux,  et  les  émissions  cesseront,  ou  bien  les  émissions 
continueront,  mais  à  un  nouveau  taux  constituant  un  pas 
vers  le  pair  théorique  de  27  pence,  dont  M.  Campista,  alors 
qu'il  était  ministre  des  Finances,  faisait  entrevoir  la  conquête 
lointaine. 

La  Commission  des  finances  de  la  Chambre  a  examiné 
d'urgence  les  propositions  ministérielles.  Le  rapporteur, 
M.  Barbosa-Lima,  a  déclaré  approuver  l'élévation  de  la 
limite  des  dépôts  et  n'être  pas  opposé  à  la  fixation  du  change 
à  16  pence.  Il  pense  toutefois  que  le  Congrès  pourrait  faire 
face  aux  besoins  de  la  situation  en  élevant  de  20  millions  à 
30  millions  de  livres  sterling  le  maximum  des  dépôts  d'or  à 
la  Caisse  en  conservant  le  taux  de  15  pence,  et  en  rétablissant 
dans  les  termes  des  dispositions  législatives  qui  les  ont  insti- 
tués les  fonds  de  garantie  et  de  rachat  du  papier-monnaie 
créés  par  la  loi  de  1899.  Dans  tous  les  cas,  la  Commission 
paraît  être  opposée  à  l'émission  illimitée,  ainsi  qu'à  la  faculté 
demandée  pour  le  pouvoir  exécutif  de  décréter  les  altérations 
successives  du  taux  du  change  jugées  opportunes. 

Les  propositions  du  ministre  des  Finances  ont  soulevé 
d'ardentes  protestations,  notamment  de  la  part  de  la  députa- 
tion  de  Sao-Paulo  et  de  la  Chambre  de  commerce  de  Santos, 
qui  considèrent  les  mesures  projetées  comme  ruineuses  pour 
la  production. 

Il  est  évident,  en  effet,  qu'avec  le  taux  de  16  pence  au  lieu 
de  15,  la  livre  sterling,  ne  valant  plus  que  15  milreis  au  lieu 
de  16,  il  s'ensuit  pour  l'exportation  brésilienne  une  perte 
sensible,  qui  se  serait  chiffrée  par  environ  107  millions  de 
fraucs,  en  faisant  le  calcul  pour  l'année  1909. 

D'autre  part,  l'Etat  et  le  commerce  d'importation  auraient 
avantage  à  la  hausse  du  change,  qui  réduirait  l'agio  sur 
leurs  paiements  à  l'étranger. 

La  question  est,  on  le  voit,  des  plus  complexe,  et  il  n'est 
par  démontré  que  le  relèvement  du  taux  du  change  soit 
favorable  à  l'ensemble  des  intérêts  du  pays.  Quoi  qu'il  en 
soit,  il  est  un  point  indiscutable.  C'est  que,  au  lieu  de  pour- 
suivre le  pair  de  27  pence,  dont  la  réussite,  d'ailleurs  toute 
problématique,  flatterait  évidemment  l'amour-propre  brési- 
lien, le  Brésil  doit  songer  à  maintenir  à  tout  prix  la  fixité  du 
change  dont  les  effets  bienfaisants  se  sont  fait  sentir,  pen- 
dant ces  trois  dernières  années,  sur  son  développement  éco- 
nomique. 


Europe.  —  France.  —  Les  échanges  ont  encore 
manqué  de  réelle  animation  cette  semaine,  sur  les 
craintes  que  l'on  a  conçues  un  moment  au  sujet  d'un 


resserrement  dos  capitaux.  Ces  craintes  étaient  exagé- 
rées et,  en  tous  cas,  les  disponibilités  restent,  toujours 
abondantes  ici. 

L'approohe  de  notre  liquidation  de  lin  de  mois  nous 
a  valu  sur  quelques  valeurs  spéciales  des  réalisations 
qui  ont  été  bien  supportées,  mais  qui  nous  ont  valu 
quand  même  une  certaine  irrégularité  dans  notre  Cote. 
En  ce  qui  regarde  les  reports  auxquels  on  procédera 
mardi,  on  croit  qu'ils  s'ell'ectueront  normalement. 

Allemagne.  —  Les  entretiens  de  l'Empereur  Guil- 
laume avec  M.  Pichon,  à  Londres,  ont  eu  un  grand 
retentissement  en  Allemagne.  On  y  voit  le  gage  d'une 
ère  de  paix  durable. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  on  est  devenu  plus  calme  et 
un  peu  moins  ferme  —  surtout  sur  les  fonds  d'Etat 
allemands.  .  '  . 

Les  nouvelles  des  industries  sont  plus  satislai- 

La  situation  du  marché  monétaire  est  bonne  ;  l'es- 
compte libre  se  maintient  à  3  1/4  0/0. 

Angleterre.  —  Toute  la  vie  économique  du  pays  a 
été  arrêtée  par  le  deuil  national  ;  mais  l'activité  revient 
maintenant. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  toujours 
quelque  tension.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque 
d'Angleterre  accuse  cependant  une  augmentation  de 
l'encaisse. 

Les  nouvelles  de  l'industrie  houillère  sont  meil- 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise. 

Autriche.  —  Les  finances  publiques  de  l'Autriche  et 
de  la  Hongrie  se  trouvent,  toutes  deux,  dans  une 
situation  assez  précaire. 

L'exercice  financier  de  l'Autriche  se  soldera,  sans 
doute,  par  un  déficit  de  70  millions  de  couronnes. 

Le  gouvernement  hongrois,  pour  faire  face  au  paie- 
ment du  coupon,  s'est  fait  avancer  100  millions  en 
compte  courant  par  les  grandes  banques.  La  situation 
extra-légale  du  pays  empêche  la  rentrée  normale  des 
impôts.  . 

En  1909,  les  importations  de  l'Empire  ont  ete  de 
2.781.060.000  couronnes,  en  augmentation  de  248  mil- 
lions 660.000  couronnes  par  rapport  à  1908  ;  les  expor- 
tations ont  été  de  2.813.433.000  couronnes,  en  diminu- 
tion de  11.567.000  couronnes. 

Belgique.  —  Le  résultat  des  élections  belges  n'a  pas 
changé  la  physionomie  de  la  Chambre.  La  majorité 
catholique,  qui  était  de  8  voix,  est  tombée  à  6. 

Egypte.  —  En  1909,  les  importations  se  sont  élevées 
à  22.230.499  liv.  ég.,  contre  25.100.397,  en  1908;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  26.726.239  liv.  ég.,  con- 
tre 21.315.673. 

Les  recettes  totales  de  l'année  fiscale  1909  se  sont 
élevées  à  15.402.000  liv.  ég.  dépassant  de  302.000  li- 
vres, les  prévisions  budgétaires. 

Espagne.  —  Les  Chambres  pourront  commencer 
leurs  travaux  dans  une  quinzaine  de  jours  On  parle  de 
modifications  dans  le  cabinet. 

On  discutera  immédiatement  la  réforme  financière 
qui  doit  procurer  un  supplément  annuel  de  80  mil- 
lions de  pesetas  au  Trésor. 

Le  gouvernement  est  décidé,  en  outre,  à  un  grand 
emprunt. 

Le  change  se  maintient  à  107  0/0. 

Amérique.  —  Bolivie.  En  1908,  les  importations  se 
sont  élevées  à  40.732.543  boliviens  (2  fr.),et  les  expor- 
tations à  47.132.819 boliviens. 

Les  richesses  naturelles  de  la  Bolivie  sont  très  im- 
portantes. 

Etats-Unis.  —  La  situation  monétaire  continue  à  être 
Scitisf  âiSciïitc 

La  Bourse  du  coton  est  toujours  défavorablement 
influencée  par  les  avis  agricoles.  Le  cuivre  est  faible- 
ment tenu. 
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tenueB°UrSe  de  New-York  est  Peu  active  et  peu  sou- 
Asie.  —  Corée.  L'année  1909  a  vu  se  produire,  en 

Corée  une  grande  dépression  commerciale. 

Dans  la  même  année,  les  ports  de  la  Corée  ont  été  vi- 

a»  !!oJ'  2;Sm  navires  représentant  un  tonnage  total 
cle  J.Odi.048  tonnes. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEEN» 
à  la  Bourse  de  Parle 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  , 

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %   ; 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).." 

Italie  3  75  V.  net   ' 

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  *, 

Egypte  unifiée  4  %  net.  ....*'" 
Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


19  mai 


10 


24  80 

23  03 

25  36 


16  .. 

20  20 
20  03 


3  0 
3  04 

3  06 

4  90 

3  41 

4  14 
4  03 
3  32 
4 
3  57 

3  49 

4  44 

3  54 

4  31 
3  71 

50 
3  57 
3  31 

23 


4  03 
4  34 
3  95 


6  25 
4  95 


26  mai 


98  82 
82  65 
100  80 

97  80 
509  25 

87  90 
96  90 

250  25 
91  20 

98  .. 
105  15 

86  25 
67  82 
84  50 

93  25 
80  65 

88  70 
98  .. 
90  60 

94  60 


98  80 
i2  15 
101  .. 


239  50 
101  .. 

51  50 


32  94 

33  C6 

25  20 
32  60 
20  37 

29  30 
24  22 
24  53 

30  40 
24  50 
28  04 
28  75 

22  60 
28  16 

23  31 

26  88 

22  17 
28  .. 
30  21 

23  65 


3  03 

4  34 
3  96 
3  06 

92 

3  41 

4  13 
4  08 

3  2s 

4  08 
3  57 

3  48 

4  42 

3  55 

4  29 

3  73 

4  52 
3  57 

3  31 

4  23 


24  70  4  04 

23  03  4  34 

25  25  3  96 


15  96 
20  20 
19  80 


6  28 

4  95 

5  05 


FRANCE 


La  Politique. 


Définition  de  l'ouvrier  et  de  l'employé  d'après 
le  Ministère  du  Travail 

teiws^leV^lo??611011'6  employé  et  Par  ouvrier  aux 
Ces  deux  mots  n'ont  pas  de  définitions  légales-  ils 
peuvent  être  interprétés  de  deux  manières,  soit  pâr  le 
genre  d  occupation,  soit  par  le  mode  de  rémunération  • 
c  est  ce  qui  ressort  d'une  circulaire  adressée  par  M  VU 
viani,  rmnistre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale 
aux  inspecteurs  divisionnaires  de  son  département  cir- 
culaire insérée  au  Journal  Officiel  du  22  mai  dernier  et 
concernant  1  application  de  la  loi  du  7  décembre  1909 
sur  le  salaire  des  ouvriers  et  employés 

Voici  comment  la  lettre  collective  du  ministre  ré- 
sume la  signification  des  deux  vocables  :  «  Il  faut  en 
gênerai,  considérer  comme  ouvriers  les  personnes  dont 
les  salaires  sont  établis  à  la  journée,  à  l'heure  aux 
pièces  ou  a  la  tâche,  mais  que,  cependant,  doivent  être 
classées,  suivant  l'usage,  comme  emplovés,  celles  de 
ces  personnes  qui  seraient  affectées  à  une  besogne  de 
vente,  de  bureau,  de  surveillance. 

«  On  considère  de  même,  comme  employés,  les  per- 
sonnes dont  les  appointements  sont  établis  au  mois 
pour  une  longue  période,  et  non  suivant  le  rendement 
de  leur  travail,  ou  leur  présence  horaire  ou  journa- 
lière. On  peut  admettre,  tout  au  moins  provisoirement 
et  jusqu  a  décision  contraire  des  tribunaux,  qu'il  n'y 
a  pas  heu  de  faire  exception  à  cette  règle  pour  les  per- 
sonnes exerçant  des  métiers  manuels,  à  moins  de  ré- 


clamation formelle  et  motivée.  Il  y  a  lieu  d'ailleurs 
d  observer  que  si,  en  contestant  à  une  personne  la  qul 

ayeetoi? °.I  '  °n-  ^  COnfèlVe  ^privilège  dSe 
Kl  S  +  IeS1qUmzejourset  non  Pas  tous  les  mois, 
IcÀlu  l  PerdJ\par  COntre'  Ie  bénéfice  des  usages 
I  l  II  ;n,CaS  de  bmS1que  con8é(iiement  d'employés.  » 
difficile  f  ,a/re  ne  ^achePas  qu'11  7  ait  des  professions 
oilliciles  a  classer  dans  l'une  ou  l'autre  des  catégories  • 
SSSïïn  7  ouvriers;  mais  elle  a  le  mérite  de  fendre 
plus  facile  1  interprétation  de  deux  mots  usuels  dont 
le  sens  était  par  trop  mal  défini. 


Un  accord  franco-turc  a  été  signé  à  Tripoli  le  19  mai 
a  propos  de  la  frontière  luniso-tripolitaine. 

Cette  convention  consolide  le  tracé  de  fait  que  les  auto- 
Sv^SSSE SieUDeS  faiSaienl  resPec^^PuisRaS-Adjedir 
tSSSS&SSg.  *  ,a  Tl,niSiC'  «  °-ZanetSes 

asSire ïiffi '*  ?d  de  Djenein-  *°  tracé  cle  la  frontière 
assure  a  la  Tunisie  la  pleine  possession  d'une  voie  carava- 
nière  aboutissant  à  la  banlieue  de  'Ghadamès,  ainsi  qul  l 
propriété  des  points  d'eau  de  Montecer,  Krechem-el-Haouya 

îXt  que  de  ia  moiti6dcs  pmts  de  za/e{ 

vw  Le  prince  Youssouf  Izzeddine,  de  retour  de  Londres 
ou  U  s  était  rendu  aux  obsèques  d'Edouard  VII,  est  arrivé 

samedi  dernier  à  Paris. 

Le  Journal  officiel  du  20  mai  a  publié  un  décret 
onï  Wlrni  aHn0??CtlatUre,deS  m^l'and,ses  qui  acquitte 
iaTo/V^slïlS811'1116  danS  C°ndiU0I1S 

vw  Le  Journal  officiel  du  24  mai  a  publié  un  décret 
aulonsant  la  transformation  de  la  Société  anonyme  dénom- 
mée Entreprise  générale  des  omnibus  de  Paris  »  en  «  So- 
ciété anonyme  libre  ... 

otZZïL  LeS  miaistTes  se  sont  ««s,  le  25  mai,  en  conseil  de 
M.  Briand.  minis    e  dc  M****,  sou,  la  présidence  de 

Tous  les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  étaient  pré- 
sen  s,  à  1  exception  de  M.  Ruau,  non  encore  revenu  d'Au- 
triche, et  de  1  amiral  Boué  de  Lapeyrère,  qui  assiste  aux 
manœuvres  navales  dans  la  Méditerranée 

La  séance  du  conseil  a  été  consacrée  à  l'examen  des  ques- 
tions que  soulevé  l'entrée  en  fonctions  de  la  nouvelle  Cham- 
bre et  a  1  étude  des  questions  que  le  cabinet  se  propose  de 
soumettre  a  celle-ci  dans  le  programme  de  travail  qu'il  lui 
proposera.  M 

Cmime  préface  à  cette  élude,  M.  Briand  a  communiqué  à 
ses  collègues  le  résultat  de  la  statistique  qu'il  a  fait  dresser 
a  laide  des  rapports  des  préfets,  sur  le  classement  des  mem- 
bres de  la  nouvelle  Chambre  en  ce  qui  touche  leur  avis  sur 
les  diverses  réformes  qui  seront  soulevées  dans  la  législa- 
ture prochaine  :  réforme  électorale,  réforme  administrative 
staUsUque8^  résultats  ê^éraux  de  cette 

Reforme  électorale.  -  N'ont  pas  fait  allusion  à  la  réforme 
électorale,  103:  se  sont  déclarés  partisans  du  statu  quo,  35  : 
se  sont  déclarés  partisans  du  scrutin  d'arrondissement  avec 
péréquation  des  circonscriptions,  31  ;  se  sont  déclarés  parti- 
sans du  scrutin  de  liste  pur  et  simple,  62  ;  se  sont  déclarés 
partisans  du  scrutin  de  liste  avec  B.  P.,  271  ■  «e  sont  dé 
clarés  partisans  du  principe  de  la  réforme  électorale,  92 
lotal  :  o94.  —  (Manquent  trois  résultats  non  proclamés  ) 

Voici  d'autre  part  comment  se  sont  répartis,  sur  cette  ques- 
tion de  la  reforme  électorale,  les  suffrages  des  électeurs.  Pour 
les  candidats  : 

,  £n\ono0nt-  PaS  fait  allusion  à  la  réforme  électorale, 
il*5™*88'  -qm  Se  sont  déclarés  partisans  du  statu  quo, 
3o5.987;  qui  se  sont  déclarés  partisans  du  scrutin  d'arron- 
dissement avec  péréquation  des  circonscriptions,  520  211  ■ 
qui  se  sont  déclarés  partisans  du  scrutin  de  liste  pur  et 
simple,  776.324  ;  qui  se  sont  déclarés  partisans  du  scrutin  dc 
liste  avec  R.  P.,  4.442.800  ;  qui  se  sont  déclarés  partisans  du 
principe  de  la  réforme  électorale,  1.162.333. 
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Réftmne  fiscale.  —  Nombre  des  élus  qui  se  sont  pronon- 
ce, savoir:  1°  en  faveur  du  projet  Caiilaux  sans  réserve, 
153  .  2«  eu  laveur  du  même  projet  avec  réserves,  89$  :  S"  con- 
tre tout  impôt  sur  le  revenu,  87;  4°  en  laveur  du  monopole 
de  l'alcool,  75;  5°  contre  lo  monopole  de  l'alcool,  201  ;  6°  en 
faveur  du.  monopole  des  assurances,  101  ;  7"  contre  le  mono- 
pdfi  des  assurances,  212;  8»  en  faveur  du  privilège  des  bouil- 
leuisdeeni.  10r>;  8°  contre  le  privilège  des  bouilleurs  do 
cru.  133. 

Cinquante-sept  députés  n'ont  fait  allusion,  dans  leur  pro- 
fession de  foi,  à  aucune  des  réformes  ci-dessus. 

for mas  administrative  et  judiciaire.  —  Se  sont  pronon- 
cés en  faveur  :  1°  de  la  réforme  administrative,  416;  2°  de  la 
réforme  judiciaire,  311. 

15.")  députés  n'ont  fait  allusion,  dans  leur  profession  de  foi, 
à  aucune  des  réformes  ci-dessus. 

Statut  des  fonctionnaires.  —  Se  sont  prononcés  :  1°  en  fa- 
veur du  statut  des  fonctionnaires,  375;  2°  contre  le  statut  des 
fonctionnaires,  1. 

208  députés  n'ont  l'ait  aucune  allusion  à  la  réforme  ci- 
dessus. 

Réforme  scolaire.  —  Elus  de  la  nouvelle  Chambre  (non 
compris  les  colonies)  qui  se  sont  prononcés  :  1°  pour  la  li- 
berté d'enseignement,  298  ;  2°  pour  la  surveillance  des  écoles 
libres.  '218  ;  S"  pour  le  monopole  de  l'enseignement,  66  ;  4"  pour 
l'abrogation  de  la  loi  Falloux,  148. 

Quarante  députés  se  sont,  en  outre,  simplement  déclarés 
partisans  de  la  défense  de  l'école  laïque  et  133  n'ont  fait  al- 
lusion à  aucune  des  réformes  ci-dessus. 

Réfor.nes  sociales.  —  Elus  de  la  nouvelle  Chambre  (non 
compris  les  colonies  ;  qui  se  sont  prononcés  :  1°  pour  la  capa- 
cité civil'.'  des  syndicats,  211  ;  2"  pour  le  contrat  collectif  du 
travail,  195  ;  3»  pour  la  participation  aux  bénéfices,  188  ;  4° 
pour  le  crédit  ouvrier,  163. 

284  députés  n'ont  fait  allusion  dans  leur  profession  de  foi 
à  aucune  des  réformes  ci-dessus. 

Le  puésodeat  du  Conseil  a  convoqué  tous  les  préfets  par 
séries  pour  s'entretenir  avec  eux  de  la  situation  de  leurs  dé- 
partements respectifs  à  la  suite  des  élections. 
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L'Europe  à  Cinquante  années,  d'intervalle 
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V.  —  Les  Dettes  publiques  de  l'Europe 

L'ensemble  des  dettes  publiques  de  tous  les 
Etats  de  l'Europe  est  passé  de  52.560  millions  de 
francs  en  1858,  à  106.953  millions  en  1883  et  à 
151.429  millions  en  1908.  C'est,  à  cinquante  ans 
d'intervalle,  une  augmentation  totale  de  98.782  mil- 
lions de  francs,  dont  54.393  millions  applicables  à 
la  période  1858-1883  et  44.576  millions  applicables 
à  la  période  1883-1908. 

Ces  chiffres  comprennent  toutes  les  dettes  dont 
les  budgets  des  divers  Etats  portent  trace  :  dette 
consolidée,  dette  amortissable,  dette  à  court 
terme,  dette  flottante,  etc. .-.  ;  mais  les  budgets 
des  divers  Etats  ne  sont  pas  établis  d'une  manière 
uniforme  et  plusieurs  petites  dettes  indiquées 
seulement  par  une  annuité,  ou  dont  le  service 
d'intérêt  est  confondu  dans  le  service  global  de  la 
dette  publique,  ont  certainement  échappé  à  notre 
inventaire.  Par  conséquent  les  chiffres  du  tableau 


(1)  V.  Economiste  Européen  n"  954,  955,  956  et  958. 


ci-dessous  ne  doivent  être  considérés  que  comme 
des  minima  : 

Dette  publique  de  l'Europe  en  1858,  1883  et  UQË 
(Millions  de  francs) 


Augmentât,  entre 

Etats 

1858 

1883 

1908 

185S 

1883 

et 

et 

1883 

19t)j 

,  1   1   11      M  ,  .  1     _    1  1  '        ■  ■■         •  • 

2.606 

7.961 

22  518 

0 .  oOO 

14.0t>. 

20 \ 128 

19.01  il 

19.148 

— 1.057 

87 

Autrie.  -Hongrie 

5.610 

12.163 

16.16b 

6.553 

4.005 

Belgique  

624 

1.959 

3.365 

1.335 

1,406 

42 

471 

42 

4S9 

313 

279 

356 

—  34 

77 

3.503 

6.847 

9.475 

3.344 

2.628 

9.424 

27.750 

30.162 

18.326 

2.412 

120 

358 

823 

238 

465 

1.547 

9.805 

13.277 

8.258 

3.472 

Norvège  .... 

23 

150 

464 

127 

314 

Pays-Bas  

2.260 

2.079 

2.381 

-  181 

302 

562 

2.424 

4.493 

1.862 

2.069 

620 

1.399 

620 

779 

5.027 

12.205 

23.306 

7.178 

11.101 

'  200 

546 

200 

346 

17 

318 

645 

301 

327 

10 

34 

99 

24 

65 

779 

2.682 

2.414 

1.903 

—  268' 

Autres  pays  

7 

16 

19 

9 

3 

52.560 

106.953 

151.429 

1  54.393 

44.576 

Comme  importance,  c'est  la  dette  publique  de  la 
France  qui  tient  la  tête,  en  1908,  avec  un  capital 
nominal  de  30.162  millions  de  francs;  puis  vien- 
nent la  Russie,  avec  23.306  millions  de  francs  ; 
l'Allemagne  :  22.518  millions  de  francs;  l'An- 
gleterre :  19.148  millions  de  francs;  FAutri- 
che-Hongrie  :  16.168  millions  de  francs;  l'Italie  : 
13.277  millions  de  francs;  l'Espagne  :  9.475  mil- 
lions de  francs,  etc. . . 


La  France  a  augmenté  sa  dette  publique  de 
18.326  millions  de  francs  entre  1858 et  1883  et  seu- 
lement de  2.412  millions  entre  1883  et  1908:  ces 
deux  chiffres  montrent  les  conséquences  fâcheuses 
que  la  guerre  de  1870-71  a  eues  pour  nos  engage- 
ments d'Etat. 

Au  1er  janvier  1870,  la  dette  publique  française 
s'élevait  à  la  somme  totale  de  12.796  millions, 
comprenant  11.419  millions  de  dettes  consolidées, 
734  millions  de  dette  flottante  et  643  millions  de 
dettes  diverses. 

Pour  faire  face  à  la  guerre,  le  gouvernement 
impérial  contracta  un  emprunt  de  750  millions  de 
francs  effectifs,  plus  55  millions  pour  les  frais  de 
l'opération,  en  3  0/0  perpétuel  (lois  des  21  juillet 
et  12  août  1870).  L'emprunt  fut  émis  au  taux  de 
60  fr.60  les  23  et  24  août;  il  produisit  une  somme 
effective  de  804.572.181  fr.,  représentant  39.830.306 
francs  de  rentes  ou  1.327.676.666  fr.  de  capital 
nominal. 

Le  24  octobre  1870,  le  gouvernement  de  la  Dé: 
fense  nationale  réalisa  à  Londres  l'emprunt  Mor- 
gan, d'un  capital  nominal  de  250  millions  de  francs 
à  6  0/0.  Cet  emprunt  émis  à  85  0/0,  donna  une 
somme  effective  de  212.500.000  fr.,  ramenée  à' 
202.024.770  fr.  par  les  frais  de  l'opération. 

L'article  7  du  traité  de  Francfort  (10  mai  1871) 
stipula  qu'une  indemnité  de  cinq  milliards  de 
francs  serait  payée  à  l'Allemagne  dans  la  forme 
suivante  :  500  millions  après  le  rétablissement  de 
l'ordre  dans  Paris  ;  1  milliard  avant  le  31  décembre 
1871  ;  500  millions  le  2  mai  1872  et  3  milliards  le 
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g  mai  1874.  La  France  avait,  en  outre,  à  servir  un 

Z ti87t/annUel  d?  5  °/°sur  les  3  milliards  payables 
en  1874,  mais  elle  pouvait  -  en  prévenant  le  gou- 
vernement allemand  trois  mois  d'avance  -  anti- 
ciper 1  échéance  du  2  mai  1874.  Les  troupes  alle- 
mandes ne  devaient  évacuer  le  territoire  français 
qu  au  fur  et  a  mesure  des  paiements  convenus  et 
Je  gouvernement  français  avait  à  supporter  la 
charge  de  leur  entretien. 

L'immense  succès  de  l'emprunt  5  0/0  de  2  mil 
hards  emis  au  taux  de  82  fr.  50  pour  5  fr.  de  rente 
\t, ris  IWq  -'net  ^emprunt  de  3  milliards  émis 
I  ,  29  JQlIlei  1872  au  taux  de  84  fr.  50,  per- 
mit de  faire  évacuer  le  territoire  français  quatorze 
mois  avant  l'échéance  stipulée  par  le  traité  de 
Francfort,  et  des  le  mois  de  septembre  1874,  le 
5  O/O  brançais  franchissait  le  pair  de  100  francs 
Les  deux  emprunts  5  0/0  de  1871  et  de  1872 
produisirent  une  somme  effective  de  5.791  837  006 
francs  représentant  un  capital  nominal  de  G  mil- 
liards 920.032  100  francs  qui  figure  en  entier  dans 
- ?M  n/n  te  P0u,'hque  après  avoir  été  converti  en  4 
'  ,r,e11  1883  conversion  Tirard),  en  3  1/2  0/0 
6"  S  (conversion  Burdeau)  et,  enfin,  en  3  0  0 
en  1902  par  la  conversion  Rouvier. 

Entre  le  1  «'janvier  1870et  le  Ie' janvier  1875  le  ca- 
pital nominal  de  la  dette  publique  de  la  France  s'est 
K^^ede^O  640  millions  de  francs,  sur  lesquels 
«-4J7./08./66  fr.  provenaient  exclusivement  des 
emprunts  de  guerre  ci-dessus  rappelés,  la  diffé- 
rence de  2.142  millions,  et  les  4.314  millions  d  aug- 
mentation survenue  entre  1875  et  1883,  sont  im- 
putables aux  déficits  anormaux  des  années  ~1870 
1871  et  1872  (3.395  millions)  et  aux  déficits  de  là 
période  187  {-1883,  eux  mêmes  provoqués  par  les 
dépenses  extraordinaires  de  toute  nature  :  réfec- 
lion  et  reconstitution  de  notre  matériel  de  guerre 
chemins  de  fer,  canaux,  routes,  écoles,  etc.  que 
nos  budgets  ont  dû  subir  pendant  cette  même  né 
riode.  1 

C'est  pour  ces  diverses  raisons  que  la  France  a 
augmente  sa  dette  publique  de  18.326  millions  de 
francs  entre  1858  et  1883,  soit  une  moyenne  an- 
nuexle  d  environ  733  millions  par  année';  mais  de- 
puis 1883,  grâce  surtout  aux  Conventions  signées 
cette  annee-fà  avec  les  grandes  compagnies  de 
chemins  de  fer,  et  dont  nous  analyserons  les  con- 
séquences dans  le  chapitre  suivant,  la  dette  fran- 
çaise n'a  progressé  que  de  2.412  millions,  repré- 
sentant une  moyenne  annuelle  d'i.n  peu  moins  de 
100  millions  de  francs. 

Mais  on  tomberait  dans  une  grave  erreur  en 
supposant,  comme  on  le  fait  quelquefois  dans  les 
réunions  publiques,  que  depuis  vingt-cinq  ans  la 
dette  française  s'est  accrue  sans  profit  pour  les  re- 
venus de  l'Etat  et  pour  l'ensemble  des  intérêts  du 
pays. 

En  regard  des  30.162  millions  de  dettes  qu'il 
avait  en  1908,  l'Etat  français,  _  sans  parler  de  son 
matériel  de  guerre,  de  sa  marine  militaire,  de  son 
domaine  colonial,  de  ses  arsenaux,  de  ses  ports, 
de  ses  canaux  et  rivières  canalisées,  de  ses  routes' 
du  réseau  de  chemins  de  fer  qui  lui  appartenait 
en  propre,  de  ses  monuments  publics,  musées 
collections,  etc.,  —  possédait  un  actif  industriel 
produisant  des  revenus  considérables. 

Dans  le  budget  de  prévision  de  1884,  les  postes 
et  télégraphes,  les  monopoles  du  tabac,  des  allu- 
mettes, des  poudres  et  salpêtres  et  l'exploitation 
des  forêts  de  l'Etat,  figuraient  pour  une  recette 


2àlÊ™iïn11S-$°°l^  d0Dt  11  fal]ait  défal(I^ 
22d.250.000  fr.  de  dépenses,  laissant  ainsi  au 

liesor  une  recette  nette  de  383.163.000  fr 
hJnt^A    lmdg8t  de  Previsi°n  de  1908,  les  recettes 
£iSS£?2P°?t^'  teleSraPhes-  téléphones,  tabacs, 
poudies  et  salpêtres  et  forêts  de  l'Etat  sont  pré- 
vues pour  une  somme  totale  de  898.173.000  fr 
Irnnu  ï,-02?-00?  fr-  de  déPenses'  élevant  les 

Sft'^nm^  dernier  Chiffre<  représentant 
fm  eiet  a  3  0/0  d  un  capital  nominal  de  16.640 
millions  de  francs,  réduit  dans  une  proportion 
equiva  ente  les  charges  de  notre  dette  publique 

D  ailleurs,  il  reste  à  l'Etat  une  réserve  formi- 
dablela  propriété  des  réseaux  des  Compagnies 

â  t  ES'  du-  ,Mldl'  du  Nord'  de  l'Orléans  et  du 
v  -L.-M.  qui  lui  reviendra  gratuitement  dans  une 
quarantaine  d  années  et  dont  la  valeur  ne  sera  pas 
alors  inférieure  à  20  milliards  de  francs 

Par  conséquent,  il  ne  faut  pas  trop  s'effrayer  de 
1  importance  de  notre  dette  publique,  ni  de  notre 
lenteur  a  1  amortir....  à  la  condition,  toutefois,  de 
ne  pas  renouveler  l'expérience  de  ÏOuest,  c'est-à- 
dire  de  ne  plus  manger  notre  blé  en  herbe 


* 

*  * 


,  Jto  R.u,ssie  a  augmenté  sa  dette  publique  de 
7.1/8  millions  de  francs  entre  1858  et  1883,  et  de 
11.101  millions  entre  1883  et  1908.  Dans  cette  aug- 
mentation totale  de  18.279  millions  de  francs,  les 
emprunts  intérieurs  et  extérieurs  contractés  de- 
puis le  commencement  de  1!;04,  date  de  la  guerre 
contre  le  Japon,  figurent  pour  près  de  U  milliards 
de  lrancs,  mais,  sur  cette  somme,  environ  2  mil- 
liards ont  été  consacrés  à  la  reconstitution  de  la 
marine  et  du  matériel  de  guerre  et  aux  travaux  de 
chemins  de  fer  que  le  gouvernement  russe  pour- 
suit avec  une  rare  énergie. 

En  1883,  la  Russie  n'avait  en  exploitation  que 
24.061  kilomètres  de  voies  ferrées,  dont  1.171  kilo- 
mètres en  Finlande.  Au  Lr  janvier  1908,  le  réseau 
russe  comprenait  59.397  kilomètres  de  lignes  dans 
la  Russie  d'Europe,  12.174  kilomètres  dans  la 
Russie  d'Asie  et  3. 336  kilomètres  en  Finlande,  soit 
au  total  74.937  kilomètres,  sur  lesquels  l'Etat  pos- 
sédait, pour  sa  part,  49.949  kilomètres,  c'est-à- 
dire  un  chiffre  supérieur  au  réseau  français  tout 
en  tier. 

Ici,  encore,  l'accroissement  de  la  dette  publique 
n  est  pas  très  inquiétant,  puisqu'il  a  pour  contre- 
partie, sauf  les  dépenses  de  guerre,  une  augmen- 
tation considérable  de  l'outillage  productif  de 
l'Etat. 

La  dette  publique  de  l'Allemagne  (Empire  et 
Etats  particuliers)  est  passée  de  2.606  millions  de 
francs  en  1858  à  7.961  millions  en  1883  et  à  22.518 
millions  en  1908;  soit  une  augmentation  totale  de 
19.912  millions  de  francs,  dont  5.355  millions  pour 
la  période  1858-1883  et  14.557  millions  pour  la  pé- 
riode 1883-1908. 

En  1883,  la  dette  publique  allemande  se  décom- 
posait ainsi  :  Empire  512  millions  de  francs,  Prusse 
3.300  millions,  Ravière  1.684  millions,  Saxe  831 
millions,  Wurtemberg  529  millions,  Grand-Duché 
de  Rade  469  millions,  autres  Etats  allemands  636 
millions;  total  général,  7.961  millions  de  francs. 

En  1908,  les  22.518  millions  de  francs  de  la  dette 
publique  allemande  se  répartissent  de  la  manière 
suivante  :  Empire  5.747  millions,  Prusse  9.954 
millions,  Bavière  2.412  millions,  Saxe  1.147  mil- 
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lions,  Wurtemberg 732  millions,  Grand-Duché  de 
Bade  569  millions,  autres  Etats  allemands  1.957 
millions  de  francs. 

Ce  qui  revient*  à  dire  qu'entre  1883  et  1908,  la 
dette  publique  de  l'Empire  a  augmenté  de  5.235 
millions  de  li  anes,  celle  de  la  Prusse  de  6.654  mil- 
lions, celle  de  la  Bavière  de  728  millions,  celle  de 
la  Saxe  de  316  millions,  celle  du  Wurtemberg  de 
203  millions,  celle  du  Grand-Duché  de  Bade  de 
LOOmillions  et  Celle  des  autres  Etats  allemands  de 
1.321  millions,  représentant  pour  l'ensemble  de 
l'Allemagne  une  augmentation  totale  de  14.557 
millions  de  francs. 

L'augmentation  de  la  dette  publique  de  la  Prusse 
s'explique  par  les  22.740  kilomètres  de  chemins  de 
fer  que  l'Etat  prussien  a  rachetés  ou  construits 
pour  son  propre  compte  entre  1883  et  1908;  et  il  en 
est  de  même  pour  les  autres  Etats  qui,  pendant 
la  même  période,  ont  augmenté  leur  réseau  parti- 
culier de  :  Bavière  2.707  kil.,  Saxe  1.468  kil., 
Wurtemberg  489  kil.,  Grand-Duché  de  Bade  624 
kilomètres,  autres  Etats  allemands  1.152  kil.  Mais 
pour  l'Empire,  dont  le  réseau  propre  (chemins  de 
fer  d'Alsace-Lorraine)  n'a  progressé  que  de  866 
kilomètres,  l'augmentation  de  sa  dette  spéciale  n'a 
d'autre  origine  que  le  déficit  permanent  qui  se 
maintient  dans  les  budgets  impériaux  depuis  une 
quinzaine  d'années,  malgré  les  ressources  nou- 
velles que  les  douanes,  les  impôts  de  consomma- 
tion, les  postes  et  télégraphes,  les  quotes-parts 
matriculaires,etc...,  leur  apportent  à  chaque  exer- 
cice. 

Quant  à  la  cause  du  déficit  lui-même,  deux  chif- 
fres l'expliquent.  Dans  le  budget  de  prévision  de 
1883-84  les  dépenses  d'ordre  militaire  qui  sont, 
comme  on  le  sait,  à  la  charge  de  l'Empire,  figu- 
raient pour  504  millions  de  francs.  Dans  le  budget 
de  prévision  de  1908-09  les  dépenses  de  même 
nature  dépassent  1.500  millions  de  francs. 


En  1858  la  dette  publique  anglaise  s'élevait  à 
20.188  millions  de  francs  ;  ce  chiffre,  qui  repré- 
sentait alors  les  38  0/0  de  la  dette  totale  de  l'Em- 
pire, dépassait  la  dette  publique  française  de 
10.704  millions.  Grâce  aux  amortissements  impor- 
tants, dont  les  budgets  anglais  sont  très  régulière- 
ment dotés,  le  montant  de  cette  dette  s'abaissa  à 
19.061  millions  de  francs  en  1883,  en  réduction  de 
1.067  millions  sur  le  chiffre  de  1858. 

Elle  était  même  tombée  à  15.680  millions  de 
francs  à  la  fin  de  l'exercice  1898-99,  c'est-à-dire  au 
début  de  la  guerre  du  Transvaal  ;  mais  les  em- 
prunts publics  que  cette  guerre  difficile  nécessita, 
la  relevèrent  jusqu'à  20.109  millions  en  1904-05. 
Elle  n'était  plus  que  de  19.148  millions  le  3  mars 
1908  et  il  conviendrait  de  déduire  de  ce  chiffre  un 
actif  comprenant  notamment  le  montant  probable 
des  recouvrements,  la  valeur  des  actions  du  Canal 
de  Suez  appartenant  au  Trésor  anglais, etc.,  actif 
que  l'administration  britannique  capitalisait  à 
cette  date  au  chiffre  de  920  millions  de  francs  en- 
viron. 

Pourles  raisons  d'ordre  politique  que  nous  avons 
expliquées  dans  notre  premier  chapitre,  la  dette 
publique  de  la  Monarchie  austro-hongroise  a  beau- 
coup plus  augmenté  pendant  la  période  1858-1883 
que  pendant  le  quart  de  siècle  suivant;  en  effet, 
son  chiffre  nominal  est  passé  de  5.160  millions  de 
francs  en  1858,  à  12.163  millions  en  1883,  soit  une 


augmentation  de  6.55:5  millions  et  à  10.168  mil- 
lions en  1908,  représentant  une  augmentation  de 
4.005  millions. 

Pendant  la  première  période,  la  guerre  contre  la 
Prusse  (1866)  et  les  déficits  budgétaires- ont  sur- 
tout contribué  à  l'accroissement  de  la  dette  com- 
mune et  des  dettes  particulières  de  l'Autriche  et 
de  la  Hongrie  ;  pendant  la  période  1883-1908  l'aug- 
mentation est  imputable  à  la  réforme  monétaire 
commencée  en  1892,  aux  nouveaux  chemins  de  fer 
et  à  certains  travaux  d'utilité  publique  absolu- 
ment nécessaires. 

En  1883  ladettede  l'Autriche-Hongrie  se  décom- 
posait ainsi  :  Dette  commune  7.898  millions  de 
francs;  Autriche  1 .207  millions  ;  Hongrie  3.063 
millions.  Total  :  12.163  millions.  En  1908  nous 
trouvons  les  chiffres  suivants  :  Dette  commune 
5.522  millions  de  francs;  Autriche  4.814  millions  ; 
Hongrie  5.832  millions  (1).  Total  :  16.168  millions 
de  francs. 

Dans  sa  loi  financière  le  gouvernementde  Buda- 
pest donne  le  détail  de  l'actif  des  pays  de  la  cou- 
ronne hongroise.  Cet  actif  s'élève  à  la  somme 
totale  de  7.883  millions  de  francs,  comprenant 
notamment  2.542  millions  de  chemins  de  fer;  646 
millions  de  mines;  224  millions  de  forêts  ;  859 
millions  d'immeubles  divers  ;  2.061  millions  de 
reliquats  ou  créances  diverses,  etc..  L'actif  dépas- 
serait ainsi  la  dette  hongroise  proprement  dite  de 
plus  de  2  milliards  de  francs. 
_  En  1858,  tous  les  petits  royaumes  qui  ont  cons- 
titué l'Italie  actuelle  avaient  un  ensemble  de  dettes 
s'élevant  à  1.547  millions  de  francs  environ.  Après 
la  formation  du  nouveau  royaume  les  pays  grou- 
pés par  Victor-Emmanuel  apportèrent  leurs  dettes 
respectives  et  la  loi  du  6  août  1861  convertit  ces 
dettes  en  deux  catégories  de  rentes  :  5  0/0  et  3  0/0, 
qui  devinrent  la  dette  publique  italienne  avec  un 
capital  nominal  de  2.439  millions  de  francs. 

Il  fallut  onze  années  à  Victor-Emmanuel  pour 
achever  l'unité  de  l'Italie,  et  après  le  20  septembre 
1870,  date  de  la  prise  de  Rome,  le  nouveau  gou- 
vernement dut  s'imposer  de  lourds  sacrifices  pour 
organiser  le  pays,  créer  son  outillage  économique 
et  solder  les  frais  de  sa  transformation  politique. 
C'est  ce  qui  explique  l'augmentation  de  8.258  mil- 
lions de  francs  que  la  dette  publique  italienne  a 
subie  entre  1858  et  1883. 

Entre  1883  et  1908  cette  dette  est  passée  de  9.805 
à  13.277  millions,  soit  un  accroissement  de  3.472 
millions  de  francs.  Jusqu'en  1896,  les  finances 
italiennes  ont  été  en  déficit  permanent  et  ce  sont 
les  déficits  accumulés  par  la  politique  mégalomane 
de  Crispi,  ajoutés  aux  dépenses  relatives  au  ra- 
chat et  à  la  construction  des  chemins  de  fer  par 
l'Etat  qui  ont  provoqué  la  majoration  constatée 
entre  les  deux  dates.  Mais  après  la  chute  de  Crispi 
(5  mars  1895),  M.  Luzzatti,  ministre  des  finances, 
dans  le  cabinet  di  Rudini,  commença  la  réorgani- 
sation des  finances  italiennes,  qui  fut  continuée 
par  MM.  Vacchelli,  Boselli,  di  Broglio,  etc. . .  Les 
déficits  se  transformèrent  en  excédents  et  en  1906 
le  gouvernement  italien,  recueillant  le  fruit  de  sa 
sagesse,  a  pu  convertir  ses  rentes  5  et  4  0/0  en 
rente  nouvelle  rapportant  3.75  0/0  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1911  et  ensuite  3.50  0/0  avec  garantie  con- 
tre toute  conversion  ou  remboursement  jusqu'à  la 
fin  de  1920. 


(1)  Gourant  de  1907. 
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Ajoutons  qu'au  31  mai  1908  l'Etat  italien  possé- 
dait en  propre  12.770  kilomètres  de  chemins  de 
fer  sur  les  16 . 720  kilomètres  exploités  à  cette  date 
en  Italie. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LA  SITUATION  DE  L'ALGERIE 


L'exposé  de  la  situation  générale  de  l'Algérie,  que 
vient  de  présenter,  pour  l'année  1909,  M.  Jonnart, 
gouverneur  général,  est  un  document  toujours  attendu 
avec  le  plus  vif  intérêt.  Celui-ci  vient  compléter,  d'une 
façon  très  heureuse,  les  remarquahles  études  sur  notre 
belle  colonie  faites  ces  années  dernières,  au  nom  de  la 
Commission  du  budget. 

L'expansion  économique  de  l'Algérie  trouve  une  tra- 
duction tout  à  fait  expressive  dans  la  progression  ré- 
gulière et  rapide  de  son  commerce.  Le  tableau  suivant 
qui  résume  les  résultats  obtenus  pendant  les  quinze 
dernières  années  doit  donc  être  d'abord  consulté  : 

Le  Commerce  extérieur  de  V Algérie,  de  1895  à  1909 
Importations  Exportations 


Années 


de         do  en  à 

France  l'étranger  Total     France  l'étranger  Total 
(En  milliers  de  francs) 


1895.... 
1896.... 
1897.... 
1898.... 
1899.... 
1900.... 
1901.... 
1902.... 
1903.... 
1904.... 
1905.... 
1900.... 
1907.... 
1908... . 
1909  (*). 


303.168 
217.801 
210.175 
225.535 
260.421 
259.355 
255.238 
269.151 
289.153 
310.920 
326.453 
340.341 
384.502 
379.866 
385.783 


58.048 
57.997 
60.726 
76.687 
59.425 
64.463 
76.141 
63.635 
56.464 
56.49] 
57.434 
61.311 
63.717 
69.403 
65.039 


261.212 
275.798 
276.901 
302.223 
319.847 
323.818 
331.380 
332.787 
345.017 
367.411 
:;8:-i.ss7 
401.652 
448.219 
449.269 
450.882 


253.293 
203.779 
245.978 
232.136 
279.675 
173.467 
21 1 .231 
256.603 
'237.570 
214. 596 
161.247 
202.353 
250.146 
225.983 
241.152 


54.494 
43.630 
49.749 
53.631 
66.740 
68.850 
59.741 
58.445 
50.127 
57.602 
67.516 
77.941 
88.342 
93.222 
88.150 


307.787 
247.409 
295.728 
285.768 
346.415 
242.317 
270.963 
315.049 
287.647 
272.198 
22s.7i;:i 
280.294 
338.488 
319.205 
329.302 


(*)  Chiffres  provisoires. 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que,  pendant  l'année 
1909,  le  montant  des  échanges  avec  l'Algérie  s'est 
élevé,  au  commerce  spécial,  à  780  millions  de  francs, 
dont  451  millions  pour  les  importations,  et  329  mil- 
lions pour  les  exportations,  soit  une  plus-value  totale 
de  12  millions  de  francs  sur  les  résultats  de  l'année 
précédente. 

Si  l'on  fait  abstraction  du  lléchissement  qui  s'est 
produit  en  1908,  conséquence  de  la  crise  économique 
qui  a  affecté  la  plupart  des  pays  du  monde,  on  peut 
dire  que  la  progression  du  développement  commercial 
de  l'Algérie  a  été  constante  durant  ces  dix  dernières 
années. 

Comme  les  années  précédentes,  c'est  avec  la  métro- 
pole que  s'est  fait  le  principal  mouvement  d'échanges 
commerciaux  de  l'Algérie  ;  un  autre  point  intéressant 
à  noter  est,  par  rapport  à  l'année  précédente,  un  ac- 
croissement des  relations  avec  la  France  parallèlement 
à  une  diminution  des  échanges  avec  l'étranger,  tant 
aux  importations  qu'aux  exportations. 

Les  importations  de  France,  en  marchandises  fran- 
çaises ou  francisées,  sont  en  augmentation  de  près  de 
6  millions  par  rapport  à  1908,  tandis  que  les  marchan- 
dises étrangères,  importées  des  entrepôts  de  France  ou 
directement  de  l'étranger,  accusent  une  diminution  de 
3.500.000  francs.  Les  principales  augmentations  por- 
tent sur  les  matières  végétales  (82.650.000  fr.  en  1909, 
contre  74.876.000  fr.  en  1908),  et  sur  les  matières  mi- 
nérales (29.672.000  fr.  en  1909,  contre  28.775.000  fr.  en 
1908)  ;  les  diminutions  atteignent  surtout  les  matières 
animales  (27  161.000  fr.  en  1909,  contre  28.472.000  fr. 
en  1908),  et  les  fabrications  (311.339.000  fr.  en  1909, 
contre  314.723.000 fr.  en  1908). 


Les  exportations  vers  la  France  accusent  une  plus- 
value  de  15  millions  de  francs,  tandis  que  les  exporta- 
tions sur  l'étranger  enregistrent  une  diminution  d'en- 
viron 5  millions  de  francs.  Les  principales  augmenta- 
tions portent  sur  les  matières  végétales  (212.258.000 fr. 
en  1909,  contre  195.955.0U0fr.  en  1908),  et  sur  les  fabri- 
cations (16.410.000  fr.  en  1909,  contre  15.207.000 fr.  en 
1908)  ;  on  observe,  par  contre,  une  moins-value  de 
5.500.000  fr.  pour  les  matières  animales,  et  une  autre 
de  1.800.000  fr.  pour  les  matières  minérales. 

Le  mouvement  des  marchandises  expédiées  sous  le 
régime  du  transit  institué  par  les  décrets  des  17  décem- 
bre 1896  et  1er  février  1902  a  porté,  en  1909  sur  65.578 
quintaux,  pour  une  valeur  de  3.811.596  fr.,  contre 
52.985  quintaux,  pour  une  valeur  de  3.031.720  fr. 
en  1908. 

Malgré  les  grèves  maritimes  qui,  au  cours  de  ces 
dernières  années,  sont  venues  jeter  la  perturbation 
dans  les  relations  avec  la  France,  le  mouvement  de  la 
navigation  continue  à  se  développer  :  en  l'espace  de 
dix  ans  on  observe,  en  effet,  une  augmentation  pour 
les  entrées  et  les  sorties  réunies,  de  2.387  navires  et  de 
5.456.366  tonneaux.  Le  nombre  des  navires  ayant  fré- 
quenté les  ports  algériens  pendant  l'année  1909  a  été 
(entrées  et  sorties  réunies),  de  8.573  navires,  repré- 
sentant 9.626.037  tonneaux. 

Les  progrès  réalisés  dans  le  développement  écono- 
mique de  l'Algérie  ne  correspondent  malheureuse- 
ment pas  à  une  situation  financière  aussi  brillante  : 
les  ressources  budgétaires  suffisent  avec  peine  aux 
besoins  de  la  colonie. 

Le  montant  des  recettes  budgétaires  opérées  par 
le»  comptables  des  contributions  diverses  pendant 
les  douze  mois  de  l'exercice  1909  s'est  élevé,  abs- 
traction faite  des  opérations  spéciales  aux  terri- 
toires du  sud  de  l'Agérie  ou  intéressant  le  budget  mé- 
tropolitain, à  la  somme  de  27.294.613  fr.  Les  recou- 
vrements effectués  pendant  la  période  correspondante 
de  l'exercice  1908  ayant  atteint  le  chiffre  de  27.155.196 
francs,  il  en  résulte,  en  faveur  de  l'exercice  1909,  sur 
l'ensemble  des  recettes,  une  plus-value  de  139.417  fr. 

En  passant  en  revue  les  principales  catégories  de  re- 
cettes, on  trouve  que  les  contributions  directes  ont  pro- 
duit 4.471.445  fr.  en  1909,  contre  4.374.801  fr.  eniy08, 
soit  une  différence  de  96.644  fr.  en  faveur  de  1909! 
Cette  augmentation  correspond  à  un  accroissement  des 
constatations,  motivé  en  partie  par  la  majoration  des 
centimes  additionnels  départementaux. 

Les  taxes  assimilées  aux  contributions  directes  ont 
enregistré  une  plus-value  de  91.633  fr., avec  429  651  fr 
en  1909,  contre  338. OIS  fr.  en  1908. 

Les  contributions  arabes  ont  fourni  8.121.951  fr., 
contre  8.152.917  fr.  en  1908,  soit  une  moins-value  de 
30.966  fr.,  qui  serait  sensiblement  plus  importante  si 
des  restes  à  recouvrer  assez  importants  afférents  à 
à  l'exercice  1908  n'avaient  été  réalisés  dans  le  courant 
de  1909. 

Les  produits  des  cou  tribu  lion  s  diverses  ont  atteint 
12.648.606  fr.,  contre  12.780.251  fr.  en  1908,  soit,  pour 
1909,  une  différence  en  moins  de  131.645  fr.  Cette  di- 
minution provient  exclusivement  des  droits  de  garan- 
tie sur  les  matières  d'or  et  d'argent  et  de  ceux  afférents 
à  l'alcool. 

Enfin,  les  produits  divers  et  recettes  d'ordre  se  sont 
élevés  à  1.622.960  fr.,  contre  1.509.209  fr.  en  1908, 
soit  une  différence  de  113.751  fr.  en  faveur  de  1909. 
Cette  augmentation  porte  sur  les  amendes  infligées  en 
vertu  du  principe  de  la  responsabilité  collective;  sur 
les  amendes  forestières  et,  enfin,  dans  le  département 
de  Constantine,  sur  les  frais  d'enquêtes  partielles.  On 
doit  signaler  à  cet  égard  que,  très  éprouvés  par  les 
mauvaises  récoltes  de  1907  et  1908,  les  indigènes  cher- 
chent des  ressources  dans  la  vente  de  leurs  propriétés 
et  que,  pour  y  aboutir,  ils  sollicitent  la  délivrance  des 
titres  qui  leur  sont  nécessaires. 

Les  recouvrements  opérés  par  le  service  des  douanes 
en  1909  sont,  dans  leur  ensemble,  en  augmentation  de 
296.861  fr.  sur  ceux  de  l'année  précédente,  avec  13  mil- 
lions 999.706  fr.,  contre  13.702.845  fr.  en  1908. 
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Les  différents  impôts  et  produits  dont  la  perception 
est  confiée  au  service  de  l'enregistrement,  des  domaines 
et  du  timbre,  ont  atteint,  en  1909,  un  total  do  18  mil- 
lions 125.504  fr.,  contre  18.71;!. 875  fr.  en  1908. 

Si  l'on  envisage  spécialement  le  budget  de  l'Algérie, 
on  voit  que  le-s  produits  recouvrés  directement  par  le 
service  de  la  trésorerie  pour  le  compte  de  ce  budget 
se  sont  élevés,  en  1909,  à  21.469. 769  fir.,  contre  23  mil- 
lions 956.890  fr.  en  1908,  soit  une  différence  en  moins 
de  1.194. 181  fr.  Ces  produits  sont,  pour  la  plupart,  de 
nature  essentiellement  variable  et  il  est,  par  suite,  dif- 
ficile d'apprécier  les  causes  de  leurs  fluctuations  ;  on 
peut  toutefois  signaler,  parmi  les  diminutions,  celles 
qui  affectent  les  intérêts  de  fonds  placés  (198.929  fr.), 
la  subvention  de  la  métropole  pour  les  chemins  de  fer 
(300.000  fr.)  et  les  intérêts  afférents  aux  avances  faites 
à  la  Compagnie  P.-L.-M.  (1.392.346 fr.). 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière  des  dépar- 
tements, les  comptes  administratifs  de  1908  établissent 
les  recettes  totales  à  27.762.692  fr.  et  les  dépenses  to- 
tales à  21. 304, 339» fr.  Au  31  décembre  1908,  la  dette 
consolidée  des  départements  algériens  (emprunts)  s'éle- 
vait à  la  somme  de  58.685.234  fr. 

La  situation  financière  des  351  communes  de  l'Al- 
gérie s'établit  ainsi,  d'après  les  comptes  administratifs 
de  1908  :  recettes  (ordinaires  et  extraordinaires), 
67.910.825  fr.  ;  dépenses  (ordinaires  et  extraordi- 
naires), 48.692.875  fr. ;  d'où  un  excédent  de  recettes 
de  19.223.950  fr.  Le  montant  de  la  dette  consolidée 
des  communes  (emprunts),  au  31  décembre  1908,  était 
de  67.505.121  fr.  contre  68.387.591  fr.  l'année  précé- 
dente. 

Nous  dirons  maintenant  quelques  mots  des  chemins 
de  fer  algériens,  dont  la  longueur  en  exploitation  (lignes 
d'intérêt  général)  a  été  de  3.237  kilomètres  en  1909,  et 
dont  les  recettes  ont  atteint,  pendant  la  même  année, 
42.789.698  fr.  Il  est  intéressant  de  signaler  ici  que  les 
administrations  des  diverses  Compagnies  ont  soumis 
à  l'homologation  de  nouveaux  tarifs  spéciaux  de 
grande  vitesse  qui  établissent  la  communauté  entre 
tous  les  réseaux.  D'autre  part,  les  tarifs  généraux  et 
spéciaux  de  petite  vitesse  établissant  la  communauté 
entre  tous  les  réseaux  algériens  ont  été  mis  en  appli- 
cation le  pr  juin  1909.  Ainsi  l'on  peut  dire  maintenant 
que,  sauf  de  rares  exceptions,  les  tarifs  algériens  de 
toute  nature  ont  été  mis  en  harmonie  complète  les  uns 
avec  les  autres,  et,  en  même  temps  qu'il  en  est  ré- 
sulté une  extrême  simplification,  on  constate  d'une 
manière  générale  des  abaissements  sensibles  dans  les 
prix  de  transport.  C'est  là  un  fait  qu'on  ne  peut  passer 
sous  silence,  car  il  ne  peut  manquer  de  contribuer 
dans  une  large  mesure  au  développement  économique 
du  pays. 

Observons  enfin,  en  terminant  cette  étude,  que  la 
campagne  agricole  1908-1909  a  été  meilleure  que  la 
précédente.  La  récolte  des  céréales  a  été  abondante  ; 
celle  du  tabac  a  été  très  bonne  ;  la  culture  des  pri- 
meurs a  donné  des  résultats  fort  satisfaisants  ;  la 
production  vinicole  a  été  excellente,  avec  8.229.000 
hectolitres,  contre  7.804.000  en  1908.  Quant  à  l'éle- 
vage, il  a  été  favorisé  par  l'abondance  des  fourrages. 

En  somme,  si  l'on  considère'  dans  leur  ensemble  les 
résultats  de  l'année  écoulée,  on  ne  peut  manquer  de 
reconnaître  qu'ils  laissent  une  impression  des  plus 
encourageante,  qui  permet  d'envisager  avec  optimisme 
l'avenir  de  notre  grande  colonie  nord-africaine. 

Edmond  Bouchery. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 


Le  29  avril  dernier,  V Economiste  Européen  a  publié 
les  comptes  de  cette  Compagnie  se  rapportant  à  l'exer- 
cice 1909  clos  le  31  décembre  dernier,  et  le  13  courant 
il  donnait  connaissance  des  résolutions  votées  à  l'una- 
nimité par  l'assemblée  générale  annuelle  tenue  le  9 
mai.  Cette  assemblée,  comme  on  sait,  a  décidé  la  ré- 


partition d'un  dividende  de  20  francs  par  action  de 
capital  et  de  12  fr.  50  par  action  de  jouissance,  égal  à 
celui  des  deux  exercices  précédents.  Rappelons,  en 
effet, que  la  Compagnie,  depuis  189!)  a  l'ait  a  ses  action- 
naires les  répartitions  suivantes  :  7  fr.  50  pour  1899  ; 
15  fr.  pour  les  trois  exercices  suivants;  20  fr.  pour 
1904;  19  fr.  pour  les  années  1905,  4906  et  1907;  et 
enfin  20  fr.  pour  1908  et  1909. 

A  l'heure  actuelle,  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris  détient  trois  réseaux.  Le  premier  avait  vu  son 
dernier  ouvrage  d'infrastructure  terminé  au  mois  de 
mars  19C8,  et  sur  ce  réseau,  aucun  ouvrage  nouveau 
n'est  projeté. 

Le  second  réseau  est  composé  de  trois  lignes  sur  les- 
quelles il  restait  à  ouvrir  au  commencement  de  l'année 
1909  la  partie  de  la  ligne  n«  4  allant  de  la  porte  d'Or- 
léans au  Chàtelet,  et  la  ligne  n°  6  en  entier  de  la  place 
d'Italie  à  la  place  la  Nation.  Or,  la  partie  sud  dé  la 
ligne  n°  4,  de  la  porte  d'Orléans  au  débouché  de  la  rue 
Danton,  sur  le  boulevard  Saint-Germain,  a  été  ouverte 
le  30  octobre  1909  entre  le  terminus  porte  d'Orléans  et 
la  station  boulevard  Raspail.  En  outre,  le  lot  de  la 
traversée  de  la  Seine,  allant  de  la  rue  Danton  au  Chà- 
telet, commençait  à  être  mis  en  service  le  9  janvier 
dernier  ;  les  trains  y  passaient  et  l'exploitation  de  la 
ligne  était  organisée  de  bout  en  bout  bien  que  sa  partie 
centrale  ne  pût  encore  être  ouverte  au  trafic,  lorsque 
survinrent  les  inondations.  Ce  service  dut  être,  par 
suite,  interrompu,  et  il  n'a  pu  être  repris,  le  6  avril, que 
concurremment  avec  certains  travaux  d'achèvement 
de  l'infrastructure.  Entre-temps,  c'est-à-dire  le  1er  mars 
1909,  la  ligne  n°  6  avait  été  livrée  à  la  circulation. 

Ces  deux  réseaux  —  premier  et  deuxième  —  repré- 
sentent, en  somme,  l'ancien  réseau  de  la  Compagnie, 
et  toutes  les  lignes  qui  sont  venues  successivement  s'y 
ajouter  ont  été  groupées,  d'accord  avec  la  Ville  de 
Paris,  pouvoir  concédant,  en  un  troisième  réseau  qui 
a  été  formé,  en  premier  lieu,  de  la  ligne  n°  7,  de  la 
place  du  Danube  au  Palais-Royal,  et  de  la  ligne  n°  8 
d'Auteuil  à  l'Opéra,  par  Grenelle.  Deux  lois  du  26  fé- 
vrier 1907  ont  rangé  ensuite  dans  ce  réseau  la  ligne 
n°3£ns  (prolongement  sur  la  porte  Ghamperret,  ouvert 
lundi  jusqu'à  la  place  Pereire,  de  la  ligne  n»  3  du  pre- 
mier réseau),  et  la  ligne  n°  7  bis  (embranchement  de  la 
ligne  n°  7  sur  la  porte  de  La  Villette).  Puis  la  loi  du 
31  juillet  1909  a  déclaré  d'utilité  publique,  en  la  clas- 
sant également  dans  le  troisième  réseau,  la  ligne  de  la 
Porte  de  Saint-Cloud  au  Trocadéro,  qu'une  entente 
avec  la  Ville  de  Paris  solidarise,  à  son  extrémité 
périphérique,  avec  celle  d'Auteuil  à  l'Opéra,  par 
Grenelle,  tandis  qu'à  l'autre  extrémité  elle  se  conti- 
nuera du  Trocadéro  jusqu'à  l'Opéra,  et  éventuellement 
jusqu'au  carrefour  Drouot.  Ce  prolongement  est  com- 
pris dans  l'ensemble  de  ce  que  l'on  a  dénommé  le  réseau 
complémentaire. 

Sous  cette  dernière  appellation  ont  été  encore 
groupées  les  neuf  lignes,  prolongements  et  embranche- 
ments suivants,  qui  complètent  le  troisième  réseau  : 
1°  prolongement  de  la  ligne  n°  7,  par  les  quais,  du 
boulevard  Morland  à  la  Bastille,  à  l'exclusion  de  la 
partie  comprise  entre  la  rue  des  Tuileries  et  la  rue  du 
Louvre,  du  Palais-Royal  à  l'Hôtel  de  Ville;  2°  prolonge- 
ment de  la  ligne  n°  3  jusqu'à  la  porte  des  Lilas,  avec 
raccordement  sur  la  ligne  n°  7,  près  de  la  porte  du 
Pré-Saint- Gervais;  3°  voie  ferrée  de  la  porte  d'Orléans 
à  la  porte  de  Gentilly  ;  4°  prolongement  du  Trocadéro 
à  l'Opéra,  et  éventuellement  jusqu'au  carrefour  Drouot 
de  la  ligne  de  la  porte  de  Saint-Cloud  au  Trocadéro, 
par  la  place  de  l'Aima  et  le  rond-point  des  Champs- 
Elysées  ;  5»  embranchement  de  la  Bastille  à  la  porte 
de  Picpus  ;  6°  ceinture  intérieure  des  Invalides  aux 
Invalides,  avec  passage  par  la  rue  de  Sèvres  (se  con- 
fondant avec  la  ligne  n°  8  entre  les  Invalides  et 
l'Opéra)  ;  7°  ligne  de  la  porte  de  Choisy  et  la  porte 
d'Italie  au  boulevard  Saint-Germain,  avec  raccorde- 
ment sur  la  ligne  n°  4  au  carrefour  de  l'Odéon  ;  8°  ligne 

!de  la  porte  de  Montreuil  à  la  place  de  la  République  ; 
9°  ligne  de  la  place  de  la  République  à  la  porte  des 
Lilas. 
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Cette  concession  donne  au  Chemin  de  fer  Métropoli- 
tain de  Paris  sa  consistance  et  sa  physionomie  défini- 
tives, et  ia  longueur  de  l'ancien  et  du  nouveau  réseau 
s'établit  comme  suit:  ancien  réseau  :  longueur  concédée 
70  kilomètres  et  demi,  longueur  exploitée  60  kilomètres 
et  demi,  la  différence  entre  ces  deux  chiffres  étant 
représentée  par  les  voies  de  service  non  ouverts  aux 
voyageurs  ;  nouveau  réseau,  63  kilomètres  devant 
donner  en  exploitation  58  kilomètres  environ.  Les 
conventions  et  les  lois  qui  ont  constitué  ce  nouveau 
réseau  s'étant  échelonnées  de  1904  à  1910,  les  travaux 
de  construction  de  plusieurs  de  ses  lignes  sont  engagés 
depuis  longtemps,  et  trois  d'entre  elles  pourront  être 
mises  en  service  cette  année. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  longueur  du  réseau  exploité 
a  varié  de  la  manière  suivante  :  du  Ie'  janvier  au  28 
février,  50  kil.  064  ;  du  1er  mars  (date  d'ouverture  à 
l'exploitation  de  la  ligne  n°  6,  Nation-Italie)  au  29  octo- 
bre, 54  kil.  895;  du  30  octobre  (date  d'ouverture  à  l'ex- 
ploitation du  tronçon  Porte  d'Orléans-Raspail  de  la 
ligne  no  4)  au  31  décembre,  o6  kil.  636.  Pour  l'année 
entière,  la  longueur  moyenne  exploitée  a  été  de  54  ki- 
lomètres 414,  et  depuis  l'ouverture,  le  9  janvier  der- 
nier, du  dernier  tronçon  de  la  ligne  n°  4  (Raspail-Cfaâ- 
telet),  la  longueur  totale  exploitée  atteint  60  kil.  515  m. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  nous  apprend 
que  le  nombre  des  employés  et  agents  de  tous  grades 
des  différents  services  de  la  Compagnie  est  passé,  du 
31  décembre  1908  au  31  décembre  1909,  de  4.114  à 
4.466  ;  que  le  système  des  primes,  qui  intéresse  les 
diverses  catégories  du  personnel  à  la  bonne  gestion  de 
l'entreprise,  a  été  maintenu  et  développé,  et  que  les 
dites  primes  ont  atteint,  en  1909,  la  somme  de  58i  mille 
894  fr.  72,  en  augmentation  de  89.492  fr.  87  sur  celles 
allouées  en  1908;  que  la  Compagnie  a  continué  à 
encourager  et  faciliter  la  construction  de  maisons 
ouvrières  pour  le  logement  de  son  personnel  ;  qu'au 
31  décembre  dernier  elle  avait  consenti  à  ses  employés 
et  ouvriers  des  avances  pour  une  6omme  totale  de 
509.606  francs  devant  leur  permettre  l'édification  de 
86  maisons,  et  qu'en  outre, une  Société  distincte, placée 
sous  le  régime  de  la  loi  du  12  avril  1906  et  dénommée 
Société  Anonyme  d'Habitations  à  bon  marché  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
s'est  constituée,  sur  l'initiative  de  l'entreprise  elle- 
même,  le  21  janvier  dernier.  Son  objet  exclusif  est  la 
construction  et  la  location  d'habitations  salubres  et 
économiques  pour  les  agents  de  la  Compagnie.  Au 
capital  de  500.000  francs,  divisé  en  5.000  actions  de 
10U  francs,  elle  ne  peut,  aux  termes  de  ses  statuts,  dis- 
tribuer un  dividende  supérieur  à  3  0/0.  Le  Chemin  de 
jer  Métropolitain  de  Paris  a  souscrit  à  4.785  de  ces 
actions. 

Nous  avons  dit,  précédemment,  quels  avaient  été  les 
résultats  de  l'exercice  1909.  Nous  nous  bornerons  donc 
à  rappeler  que  les  recettes  totales  d'exploitation  de  la 
Compagnie,  y  compris  les  produits  divers,  ont  atteint 
44.837.196  fr.  21,  tandis  que  les  dépenses  se  sont  éle- 
vées à  18.880.849  fr.  06.  Les  produits  de  l'exploitation 
se  sont  donc  établis  à  25.956.347  fr.  16,  contre  23  mil- 
lions 5'5.212  fr.  64  en  1908,  et  le  coefficient  d'exploi- 
tation a  été  de  42.11  0/0,  contre  42.02  0/0  en  1908. 
Après  déduction  de  la  part  versée  à  la  Ville  de  Paris 
sur  les  recettes  brutes  en  vertu  de  l'article  19  de  la 
convention  de  concession,  part  qui  s'est  chiffrée  par 
14.677.568  fr.  78,  il  est  resté,  comme  produit  net, 
11.-78.778  fr.  38,  contre  10.306.534  fr.  67  en  1908.  Rap- 
porté à  l'année  entière,  le  produit  net  annuel  moyen 
par  kilomètre,  est  ressorti  ainsi  à  207.277  fr.  14,  con- 
tre 212.317  fr.  63  en  1908.  Cette  légère  diminution  est 
due  au  faible  rendement  de  la  ligne  n°  6  de  4  kil.  831 
de  longueur  mise  en  service  le  ler  mars  1909,  qui  n'est 
pas  fructueuse  et  même  déficitaire,  mais  ainsi  qu'il  a 
été  dit  par  l'administrateur  délégué,  il  n'y  aura  au- 
cune autre  ligne  dans  cette  situation. 

En  ce  qui  regarde  les  inondations  de  janvier- février, 
elles  ont  occasionné,  pour  le  premier  trimestre  de  l'an- 
née, un  manque  à  gagner  de  1.300.000  fr.,  mais  pour 
le  mois  d'avril  la  répercussion  aura  été  certainement 


moins  forte.  Toutefois,  comme  des  lignes  nouvelles 
ont  ete  mises  en  exploitation  et  que  d'autres  le  seront 
dans  le  courant  de  l'année,  il  y  a  lieu  d'espérer  que 
cette  réduction  des  bénéfices  sera  plus  que  compensée 
pendant  les  mois  à  venir.  Les  mêmes  inondations  ont 
porte  un  autre  préjudice  à  la  Compagnie,  direct  ce- 

i-  ™?ÎÎV  a  la  date  du  lcr  mai>  était  evalué  à  1  mil- 
lion 700.000.  francs  environ  comprenant  :  400.000  francs 
de  salaires  payés  aux  agents  demeurés  sans  emploi 
pendant  l'inondation,  et  1.300.000 francs  pour  dépen- 
ses proprement  dites  de  défense  contre  l'eau.  Mais  il 
a  ete,  par  contre,  reporté  700.000  francs  à  nouveau  et 
la  Compagnie  aura,  en  outre,  à  exercer  des  revendica- 
tions a  propos  desquelles,  toutefois,  il  est  impossible 
de  rien  préjuger  en  raison  des  ententes  amiables  ou 
des  décisions  judiciaires  à  intervenir. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  il  a  été  encore  ques- 
tion, a  l'assemblée  générale  du  9  mai,  de  la  concur- 
rence possible  des  Omnibus.  L'administrateur  délégué 
a  fait  remarquer,  à  ce  propos,  que  l'expérience  a 
prouve  que  si,  sur  la  ligne  de  tramwavs  desservant 
les  boulevards  extérieurs  et  qui  est  exactement  super- 
posée à  la  ligne  métropolitaine,  \&Compagnie  Générale 
des  Omnibus  avait,  grâce  à  la  réduction  de  ses  tarifs 
retrouve  son  trafic  antérieur,  le  Chemin  de  fer  Métro- 
politain, de  son  côté,  avait  créé  à  son  profit,  sur  ladite 
ligne  métropolitaine,  un  trafic  triple  du  trafic  préexis- 
tant. Il  n'a  donc  pas  à  se  montrer  inquiet  de  l'abais- 
sement des  tarifs  devant  résulter  de  la  réorganisation 
des  transports.  Au  reste,  a-t-il  dit  encore,  il  ne  faut 
pas  oublier  que  cette  réorganisation  a  été  corn  ue  dans 
un  esprit  de  coordination  des  divers  moyens  de  trans- 
ports offerts  au  public,  et  qu'il  existe  toute  une  série 
de  lignes  de  tramways  qui  s'arrêteront  aux  portes  de 
Paris  ou  dont  les  sectionnements  arrêteront,  à  l'entrée 
dans  Paris,  une  forte  partie  de  leurs  voyageurs.  Par 
suite,  les  tramways  de  pénétration  se  transformeront, 
en  partie,  en  rabatteurs  du  Chemin  de  fer  Métropoli- 
tain, et  il  faut  à  ce  sujet  observer  que  ce  sont  les  lignes 
de  cette  entreprise  où  aboutissent  les  tramways  de  la 
banlieue  qui  lui  donnent  les  plus  forte6  recettes.  Aussi 
compte-t-on  obtenir  à  la  porte  Champerret,  à  la  porte 
Clignancourt,  à  la  porte  d'Orléans,  les  résultats  avan- 
tageux qui  ont  été  constatés  à  la  porte  Maillot  et  à 
Vincennes,  de  sorte  que  si,  sur  certains  points,  le 
Chemin  de  fer  Métropolitain  peut  avoir  quelque  dé- 
chet dans  ses  recettes  du  fait  de  la  concurrence  des 
omnibus,  il  a,  d'autre  part,  à  espérer  un  important 
supplément  de  trafic.  * 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  AVRIL  1910 


.  La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  d'avril  : 

MOIS  D  AVRIL 

importations  1910  1909  Différences 

—  —  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  87.245  75.445  -f-  11.800 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   428.620  461.735  —  33.Hr, 

Objets  fabriqués   140. (y!3  114.343  +  26.270 

Totaux   65G.478  651.523  +  4.955 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  73.442         74.0-08    596 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie   183.012  162.052  +  20.060 

Objets  fabriqués   273  580  249.723  -f  23.857 

Colis  postaux (*)   43.053  44.213  —  1.160 

Totaux   573.087       530.926      -f  42.161 

(*)  Dont  3.573.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.117.000  francs 
en  avril  1909. 
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QUATRE  MOIS 

Années  $ 

importations  1910  1909  Différences 

—  —  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  296.364  254.469  4-  41.895 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.486.922  1.548.33(3  —   lU  .414 

Objets  fabriqués   453.956  384.41 18  +  69.4KS 

Totaux   2.237.212     2.187.273      +  49.969 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  253.685  237.216  +  21.469 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   585.251  535.769  +  49.482 

Objets  fabriqués   963  259  915.630  +  47.623 

Colis  postaux  (*)   103.858  159.866  -f-  13.002 

Totaux   1.971.063     1.839.487      +  131.576 

(*)  Dont  11.891.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  9.162.000 francs 
pour  les  quatre  premiers  mois  de  1909. 

Le  mois  qui  vient  de  s'écouler  a  été  favorable  pour 
notre  commerce  extérieur  et,  comparativement  au  mois 
d'avril  1909,  on  enregistre  une  augmentation  de  47  mil- 
lions 216. 000  francs,  dont  4.955.000  fr.  aux  importa- 
tions et  42.101.000  fr.  aux  exportations.  Il  est  intéres- 
sant de  noter  qu'alors  que  les  entrées  de  matières  né- 
cessaires à  l'industrie  diminuent  en  mai  de  33.115  000 
francs,  les  objets  fabriqués  voient  leur  exportation 
augmenter  de  23.857.000  francs. 

Pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  l'acti- 
vité commerciale  de  notre  pays  a  été  sensiblement  su- 
périeure à  ce  qu'elle  avait  été  pendant  la  période  cor- 
respondante de!909.  Le  mouvementtotal  des  échanges 
s'est  en  effet  élevé  à  4.208. 305. 000  fr.,  contre  4  mil- 
liards 26. 700.000  fr.  en  1909,  soit  une  plus-value  de 
181.545.000  fr.,  provenant  des  importations  pour 
49.969.000  fr.  et  des  exportations  pour  131 .576.000 fr. 

A  l'importation,  on  note  une  plus-value  de  41.895.000 
francs  pour  les  objets  d'alimentation  et  de  69.488.000 
francs  pour  les  objets  fabriqués;  les  matières  néces- 
saires à  l'industrie  sont  au  contraire  en  moins-value 
de  61.414.000  francs. 

A  l'exportation,  l'augmentation  est  générale;  on 
trouve  d'abord  les  matières  nécessaires  à  l'industrie 
qui  gagnent  49.482.000  fr.  depuis  le  mois  de  janvier  ; 
puis  viennent  les  objets  fabriqués,  avec  47.623.000  fr., 
les  objets  d'alimentation,  avec  21.469.000,  et  les  colis 
postaux,  avec  13.002.000  francs. 
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L'Evolution  de  la  Fortune  de  l'Etat  (1) 

Au  moment  où  l'opinion  publique  se  préoccupe  de  plus  en 
plus  des  industries  d'Etat,  on  lira  avec  intérêt  un  ouvrage 
que  M.  Bochard,  secrétaire  de  la .  Société  de  Sociologie  de 
Paris,  membre  de  la  Société  d'Economie  politique,  vient  de 
publier  sur  l'évolution  de  la  fortune  de  l'Etat. 

L'auteur  s'est  attaché  à  faire  ressortir  que  «  si  la  fortune 
de  l'Etat  et  les  revenus  publics  ont  leurs  racines  profondes 
dans  les  faits  économiques,  les  formes  sous  lesquelles  ils  se 
présentent  dépendent,  à  un  haut  degré,  des  progrès  du  droit 
public,  des  différentes  théories  de  l'Etat  et  des  formes  juridi- 
ques de  la  propriété  publique  ». 

Partant  de  cette  idée  profondément  juste,  M.  Bochard  a 
divisé  son  étude  en  cinq  sections  principales.  Dans  la  pre- 
mière, il  expose  les  diverses  phases  de  l'évolution  économi- 
que, juridique  et  financière  de  la  fortune  patrimoniale  de 
l'Etat,  laquelle  se  restreint  de  plus  en  plus  avec  les  progrès 
de  la  civilisation.  Dans  les  trois  sections  suivantes,  consa- 
crées respectivement  au  domaine  foncier,  au  domaine  indtis- 

(1)  L'Evolution  de  la  Fortune  de  VÈtat,  par  A.  Bochard  ; 
un  volume  in-8°,  de  334  pages,  V.  Giard  et  E.  Brière  édi- 
teurs ;  prix,  broché  :  6  francs. 


triel  et  au  domaine  financier,  il  examine  les  avantages  et  les 
inconvénients  que  peuvent  présenter  la  possession  et  l'exploi- 
tation par  les  Etats  modernes  do  domaines  productifs  de  re- 
venus. Enfin,  dans  la  dernière  section,  il  étudie  les  transfor- 
mations de  la  domanialilé  et  se  préoccupe  de  leurs  consé- 
quences économiques  et.  sociales. 

En  ce  qui  concerne  le  domaine  foncier,  l'auteur  examine, 
dans  des  chapitres  distincts,  les  questions  relatives  aux  forêts, 
aux  biens  ruraux  et  aux  terres  de  colonisation  que  peuvent 
posséder  les  Etats.  Passant  ensuite  en  revue  les  diverses 
formes  du  domaine  industriel,  il  analj'se  successivement  les 
monopoles  d'intérêt  commun,  les  monopoles  fiscaux,  le  do- 
maine des  mines  et  usines  métallurgiques,  celui  des  chemins 
de  fer  et  les  manufactures  modèles.  Enfin,  dans  l'étude  du 
domaine  financier,  il  s'attache  aux  irésors  de  guerre  et 
réserves  fiduciaires  et  aux  participations  de  l'Etat  dans' les 
entreprises  industrielles. 

On  voit  par  ce  résumé  succinct  que  M.  Bochard  a  envisagé 
sous  tous  ses  angles  la  question  qui  faisait  l'objet  de  son 
travail.  Aussi  son  livre,  récompensé  par  l'Académie  des 
sciences  morales  et  politiques,  n'est-il  pas  seulement  une 
contribution  à  la  sociologie  économique,  juridique  et  finan- 
cière :  il  peut  être  du  plus  utile  secours  pour  l'étude  d'une 
des  branches  capitales  de  la  science  des  finances. 


îi 


et  Financières 


Valeurs  américaines.  —  Notre  marché  va  bientôt 
avoir  à  s'occuper  de  plusieurs  ('missions  d'obligations 
de  chemins  de  fer  américains.  La  première  de  ces  opé- 
rations sera  faite  à  Paris,  par  les  soins  de  la  maison 
Morgan  Harjes  and  C°  ;  en  Belgique,  par  les  soins  de 
l'agence  de  Bruxelles  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte. Il  s'agit  de  100.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0 
de  la  Cleveland  Cincinnati  and  Saint  Louis  Railivay 
Company. 

La  seconde  opération  sera  faite  par  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  la  Société  Générale,  le  Crédit 
Lyonnais  et  le  Comptoir  National  d 'Escompte  pour  le 
compte  de  la  Chicago  Milwaukee  and  Saint  Paul  Cy. 
L'emprunt  sera  représenté  par  500.000  obligations  en 
capital  nominal  de  500  fr.  chacune,  rapportant  20  fr. 
d'intérêt  annuel. 

Les  publications  exigées  par  la  loi  ont  été  faites, 
pour  ces  deux  émissions,  dans  le  Bulletin  annexe  au 
Journal  Officiel  du  23  mai  courant,  et  d'autres  affaires 
de  même  nature  doivent  suivre. 


Compagnie  du  Boléo.  —  L'exercice  1909  de  cette 
entreprise  a  été  un  peu  moins  favorisé  que  le  précé- 
dent. Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  a  été 
présenté  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui 
s'est  tenue  le  30  avril,  se  compare  en  effet  ainsi  avec 
le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1908  1909 

Actif  (En  francs) 
Immobilisations  : 

Port  et  jetée   762.599  33       762  599  33 

Usines  premier  établissement.  1.183. (.62  30     2.300.779  16 
Produits  et  approvisionne- 
ments : 

Minerais   27.075  18         48.214  92 

Cuivre  et  mattes   3.163.108  20    3.548.128  33 

Approvisionnements  au  Boléo 

et  en  cours  de  route   7.Ï-28.431  90     8.088  059  88 

Animaux  d'élevage   261.630  55       333.548  33 

Caisses  et  divers  : 

Caisses  et  banque   7. 83t. 578  94     6.484.425  67 

Portefeuille   3.910.553  50     3.910.553  50 

Impôts  sur  coupons  à  retenir.  444.924  20       391.789  54 

Débiteurs  divers   2.227.988  39       512.431  88 


27 . 640 . 952  49   26 . 380 . 530  54 
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Passif 

Capital  social  actions. .   12.000.000   »  12.CO0.000  » 

Fonds  de  réserve  légale   1.200.000    »  1  200.000  » 

Fonds  de  prévoyance   3.236.152  96  3.470.813  11 

i<onds  de  réserve  extraordin".  2.287.051  11  2.287.05111 

Frets  et  effets  à  payer   1.386.387  46  l.i  123.279  09 

Caisse  d'épargne  du  Boléo   223.277  28  234  799  20 

Créditeurs  divers   2.614.880  75  2.050.883  45 

Bénéfices  de  l'exercice  1909...  4.693.202  93  4.ÎJâ.704 1§8 

27.640.952  49   26.3S0.530  54 

.  Le  dividende  pour  1909  proposé  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  <;té  de  30  fr.  par  action  de  100  fr.,  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  du  28  avril  1909  ayant 
décidé  la  division  des  actions  deSOOfr.  en  cinquièmes. 
Ce  dividende  est  le  même  que  celui  de  1908,  qui  avait 
été  de  150  fr.  par  action  de  500  fr.  Les  parts,  qui  ont 
été  également  divisées  en  cinquièmes,  reçoivent 
17  fr.  143  par  1/500°  de  part,  également  comme  en 
1908,  les  centièmes  de  parts  ayant  reçu  alors  85  fr.  714. 
Rappelons  les  dividendes  répartis  par  la  Compagnie 
du  Boleo,  depuis  que  ses  titres  sont  inscrits  à  la  cote 
officielle  de  la  Bourse  de  Paris. 

Dividendes  Dividendes 
aux  actions  auxeentièmes 
Exercices  de500fr.  départs 

(En  francs) 

189.5                                    70  58  23  83 

1896                                    93  75  41  88 

1897                                    95   »  42  85 

1898                                   107  19  52  36 

1899                                   I7ij    „  105  98 

MB©                                   176   »  105  98 

I9ul                                    62  50  16  22 

1902                                    62  50  16  22 

1903                                   104  16  50  » 

1904                                   135  41  74  35 

1905                                    200   »  124  67 

1906                                   312  50  212  33 

1907                                   200   ..  124  67 

1908                                   150   »  85  71 

Aux  actions  Aux  500m" 

de  100  fr.  de  parts 

1909                                    30   »  17  14 

La  répartition  de  1909  exige  le  prélèvement  d'une 
somme  de  539.512  fr.  97  sur  la  réserve  extraordinaire. 

Pendant  l'année  1909  la  production  n'a  pour  ainsi 
dire  pas  varié,  puisqu'elle  a  .été  de  12.230  tonnes  3/4, 
contre  12.352  tonnes  en  1908,  mais  le  cours  moven  du 
cuivre  qui  était  de  00  liv.  st.  la  t  onne  en  1908  a  fléchi, 
l'année  dernière,  au  dessous  de  59  liv.  st. 


Société  Métallurgique  de  Commentry  -  Four- 
chambault  et  Decazeville.  —  Les  comptes  de  l'exer- 
cice 1908-1909  de  cette  Société,  soumis  à  la  dernière 
assemblée  générale  annuelle,  se  comparent  comme 
suit  à  ceux  de  l'exercice  1907-1908  : 


Actif 

Concessions  et  immeubles  . . . 

Approvisionnements  

Marchandises  

débiteurs  divers  

Caisse,  banques,  effets,  titres 


Bilan  au  31  août 
1908  1909 
(En  francs) 


12.970.780  G6 
5.271.345  97 
1.980.692  56 
3.328.416  40 

13.586.548  21 


15.940.963  97 
5.576.061  53 
2.269.365  87 
3.292.864  74 
9.308.245  31 


37.137.783  80   36.387.501  42 


Passif 

Actions  en  circulation   11.912.500  » 

Réserve  statutaire   1.875.000  » 

—  spéciale   3.996.734  04 

—  pour  dividende   532.005  96 

Créanciers  divers   6.633.239  73 

Dividende.actionsàrembourser  3.525.254  42 

Provision  pour  travaux  neufs.  2.123.090  31 

Provisions  diverses..   1.308.759  90 

Fonds  de  prévoyance.   5.231.199  44 


11.732.500  » 
1.875.000  » 
4.007.676  64 
543.128  56 
7.013.490  41 
3.470.236  37 
1.543.917  13 
1.053.401  62 
5.148.150  69 


37.137.783 


36.387.501  42 


Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1909  n'ont  atteint 
que  2.733.805  fr.  55,  au  lieu  de  3.618.041  fr.  44  en  1908. 
La  répartion  s'est  effectuée  ainsi.  Nous  la  rapprochons 
de  la  précédente  : 

Exercices 


1907-08 


1908-09 


Répartition 

Réserve  statutaire  

Provision  pour  travaux  neufs . 

Fonds  de  prévoyance.  

Dividende  de  COfr.  par  action.  1 

Participation  

Réserve  pour  dividende  


(En  francs) 
99.590  70 
900.000 
1(10.000  » 
992.025  * 
352. 5*3  10 
173.842  04 


415.000  » 


1.983.050  » 
324.632  75 
11.122  50 


3.618.041  44     2.783  «05  55 


Pour  1908-1909,  le  dividende  est  resté  fixé,  comme 
pour  1907-1908,  et  même  pour  1900-1907,  à  60  fr.  par 
action,  mais  la  provision  pour  travaux  neufs  a  été, 
cette  fois,  réduite  de  plus  de  moitié,  et  le  fonds  de 
prévoyance  n'a  rien  reçu. 

Le  rapport  fait  remarquer  que  la  réduction  de6 
profits  pendant  le  dernier  exercice,  est  due  à  la  dimi- 
nution de  la  production  causée,  à  la  fois,  par  les  con- 
ditions moins  favorables  du  marché,  et  par  un  défaut 
de  main-d'œuvre  dans  quelques-uns  des  établisse- 
ments de  la  Société.  Sous  ces  deux  rapports,  toutefois, 
il  y  a  à  constater  actuellement  une  amélioration,  et  le 
Conseil  compte  voir,  en  1909-1910,  la  production  mé- 
tallurgique se  relever. 

A  noter  que,  dans  le  courant  de  1909,  la  nouvelle 
aciérie  «  Thomas  »,  à  l'usine  de  Decazeville,  a  été 
mise  en  marche,  et  qu'elle  a  donné,  dès  le  début,  du 
métal  d'excellente  qualité.  A  l'aciérie  d'Imph",  l'outil- 
lage a  été  complété  par  un  petit  four  électrique  et  par 
l'addition,  au  four  de  20  tonnes,  d'appareils  de  charge- 
ment perfectionnés.  La  réfection  des  laminoirs  se 
poursuit,  la  station  centrale  électrique  a  été  considé- 
rablement augmentée  pour  permettre  de  conduire  élec- 
triquement les  nouveaux  petity  trains,  et  un  ciible 
aérien,  destiné  à  transporter  les  matières  premières 
entre  le  canal  et  l'usine,  par-dessus  la  Loire,  est  en 
construction.  Quant  à  l'usine  de  Montluçon,  où  la 
fabrication  des  moulages  usinés  prend  de  l'importance, 
elle  va  être  dotée  d'un  atelier  spécial  de  fabrication 
mécanique  de  moulage  en  série.  Un  nouveau  haut 
fourneau,  remplaçant  l'ancien,  a  été  mis  en  marche 
avec  succès. 

Les  Sociétés  filiales  qui  fournissent  à  la  Compagnie 
du  minerai  de  fer  fonctionnent  normalement.  En 
1908-1909,  l'exploitation  de  la  Société  civile  de  Bnlère, 
qui  possède  un  gisement  de  fer  et  de  manganèse  sur 
le  Canigou,  s'est  poursuivie  régulièrement,  bien  que 
ces  mines  soient  exposées  parfois,  en  hiver,  à  des  per- 
turbations atmosphériques  particulièrement  intenses 
à  leur  altitude.  Enfin,  la  Société  des  Mines  de  Joudre- 
ville,  dans  le  bassin  de  Briey,  développe  sa  produc- 
tion, qui  atteint  actuellement  800  tonnes  par  jour. 
Ajoutons  encore  que  pour  faire  face  à  ses  travaux 
d'installation  et  d'aménagement,  la  Société  Métallur- 
gique de  Commentry-Fourchanibault  et  Decazeville  a 
émis,  le  15  décembre  dernier,  par  les  soins  de  la 
Société  Générale,  les  6.000  obligations  de  500  fr.  no- 
minal dont  la  création  avait  été  autorisée  par  le6  as- 
semblées générales  de  1905  et  de  1906. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  Banco 
Espanol  de  la  Isla  de  Cubai.  —  La  Banque  de 
r Union  Parisienne  s'occupe  du  placement,  au  prix  de 
502  fr.  50,  des  actions  de  la  Banque  Espagnole  de  l'Ile 
de  Cuba  constituée  le  11  octobre  1909. 

Cette  Institution,  dont  le  siège  social  est  à  La  Ha- 
vane, a  pour  objet  l'escompte  des  lettres  de  change, 
billets  à  ordre  et  autres  documents  négociables  portant 
au  moins  deux  signatures  d'une  garantie  reconnue  et 
payables  dans  un  délai  n'excédant  pas  90  jours.  Elle 
peut  consentir  des  prêts  et  des  avances  sur  une  seule 
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signature  garantie  toutefois  au  moyen  du  dépôt  de 
marchandises,  de  produits  du  pays,  de  métaux  pré- 
cieux, d'actions  d'entreprises  légalement  constituées  et 
autres  documents  de  réalisation  facile,  dont  le  délai  de 
paiement  ne  doit  pas  non  plus  excéder  plus  de  90  jours. 
Elle  peut  cependant,  sous  les  conditions  prévues  par 
les  statuts,  employer  une  somme  égale  au  montant  de 
son  capital  réalisé,  en  opérations  d'escompte  et  prêts 
de  3  à  6  mois.  Elle  peut  encore,  en  dehors  des  autres 
opérations  courantes  de  banque,  contracter  avec  le 
gouvernement  ou  ses  services,  lorsque  ceux-ci  sont 
pleinement  et  par  qui  de  droit  autorises  a  cet  eiiet, 
mais  elle  ne  peut,  en  aucun  cas,  leur  prêter  une 
somme  supérieure  au  montant  de  son  capital  social 
réalisé,  et  cela  avec  une  garantie  solide  et  d'un  recou- 
vrement facile,  ;  -  _ 

Le  terme  de  la  durée  de  la  Société  est  fixe  au  31  dé- 
cembre 1940. 

Le  capital  est  de  8  millions  de  pesos  effectifs  en  or 
espagnol.  Il  est  divisé  en  80.000  actions  de  100  pesos 
effectifs  en  or  espagnol,  entièrement  libérées,  au  por- 
teur en  titres  unitaires  ou  multiples.  Il  n'y  a  pas  eu 
d'apports  en  nature  ni  d'avantages  particuliers. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  paru  au 
Bulletin  Annexe  aiï  Journal  Officiel  du  23  courant. 


Banque  d'Athènes.  —  Voici  l'avis  de  répartition 
aux  souscriptions  à  titre  réductible  des  50.000  actions 
nouvelles  de  la  Banque  d'Athènes. 

Les  souscriptions  à  une  action  reçoivent  une  action; 
de  2  à  30  actions  2  ;  à  31  et  au-delà  7  0/0,  les  frac- 
tions étant  négligées. 

Florida  Railway  Gy.  —  On  annonce  que  l'émis- 
sion des  obligations  5  0/0  or  de  la  Florida  Railway  Cy 
a  été  close  avec  un  vif  succès. 

La  livraison  des  obligations  souscrites  a  lieu  d'ici 
au  31  mai  par  les  soins  de  la  Banque  I.  R.  P.  des 
Pays- Autrichiens,  contre  versement  du  solde  de  372  fr. 
par  titre;  ajoutons  que  le  coupon  de  12  fr.  95  échéant 
le  l«r  juillet  prochain  est  payable  aux  guichets  du 
même  établissement.   

Société  Administrative  des  Chemins  de  Fer 
(Imprimerie  Paul  Dupont).  —  En  vertu  d'une  déci- 
sion de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  Change, 
les  actions  de  priorité  de  la  Société  Administrative 
des  Chemins  de  Fer  {Imprimerie  Paul  Dupont)  vien- 
nent d'être  admises  à  la  cote  officielle. 

Elles  y  sont  cotées  aux  environs  de  323  fr.  et  ont 
reçu  pour  l'année  un  dividende  de  8  0/0,  soit  20  fr., 
dont  12fr.50  payés  en  janvier,  et  7  fr.  50  à  recevoir  le 
1er  juillet. 

Au  prix  actuel,  le  rendement  ressort  à  6.30  0/0. 

L'imprimerie  Paul  Dupont  compte  au  nombre  de  ses 
clients  la  plupart  des  grandes  administrations  publi- 
ques et  financières  (Ministères,  Préfectures,  Chemins 
de  Fer).  Ses  bénéfices,  grâce  à  la  réorganisation  finan- 
cière, à  l'outillage  perfectionné  qu'elle  s'est  procuré 
avec  le  produit  de  ses  actions  privilégiées,  ont  doublé 
et  ont  atteint  en  1909  363.229  francs. 

Le  service  des  6.000  actions  privilégiées  de  250  fr. 
n'absorbe  que  75.000  fr.  seulement  et  ces  titres  sont 
appelés  à  profiter  d'autre  part  de  toute  augmentation 
nouvelle  des  bénéfices,  puisqu'en  outre  de  leur  intérêt 
privilégié  de  5  0/0,  ils  reçoivent  encore  un  dividende 
supplémentaire  égal  à  celui  des  actions  ordinaires. 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
mai  1910: 

1°  Pour  lo  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 387.013  fr.  86; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
snr  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  4.794.849  fr.  94. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mai  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4.358.916  05 

Retraits  de  fonds   6 . 022 . 496  28 


Excédent  de  dépôts 
31.136.261  fr.  59. 


Excédent  de  retraits.... 

du  1"  janvier 


1.663.580  23 
au   20  mai  1910 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

\  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque. 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  ■ 

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

„,,„„.,  (  Loi  du  17  mai  1834  

«.eseryes  »  Exrbanques  département 
mobilières}  Loi  du  9Hjuin  18%7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation 
Arrérages  de  valeurs  déposées... 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 
Comptes  courants  de  Paris  


Dividendes  à  payér  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. 
Divers  


Total.. 


19  mai 

26  mai 

3.413.179.057 

3. 415- 968  !35 

879  794.174 

884. 390. 878 

4 . -y- • uio ■ -oi 

A  '-ion        01 3 

153.743 

434.725 

345.S!92  007 

339.491.475 

» 

'  21.260 

» 

42.437 

578.708.464 

535.996.216 

426.000 

» 

» 

153.746.116 

152  313.106 

37^  453.990 

371.646.023 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.7^4 

99.630.774 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

33.269.560 

33.269.676 

6.061.760 

6.C80  615 

8.407.444 

8.407.444 

156  909.110 

170.320.237 

6.347.034.214 

6.?14.972.495 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.131.176.870 

5.071.197.295 

24.579.76G 

21.518.477 

4.142  899 

4.073.941 

135.375.227 

154.477.674 

538.306.472 

558  487.491 

83.824.927 

75.570.453 

1.563.017 

1.519.572 

14.070.504 

14.473.454 

•2. 476. 772 

2.476.772 

186.498.418 

186.158.024 

6.347.034.214 

6.314.972.495 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or.,  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


31  mai 
1906 


millions 
4.772.0 
2.941.2 
1.063.3 
950.7 
491.2 
180.0 
215.8 
594.0 
3  0/0 
pair 
9.010.8 


30  mai 
1907 


millions 

4w53.9 

2.647.1 
988.8 

1.137.4 
547.6 
180.0 
192. 8 
574.3 

3  50  0/0 

pair 
13.294.7 


29  mai 
1908 


millions 

4.751.2 
3.043.0 
915.6 
968.0 
505  1 
180.0 
i97.4 
712.9 
3  0/0 
pair 

11.539.7 


27  mai 
1909 


millions 
5.028.7 
3.684.6 
889.9 
802.0 
488.2 
180.0 
185.6 
801.4 
3  0/0 
pair 
1  166.8 


26  mai 
1910 


millions 
5.071.2 
3. 415. 9 
884-3 
875.5 
523.9 
180.0 
154.4 
634  0 
3  0/0 
pair 
6.392.8 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  février,  les  21.000  actions  de  250  francs,  n°»  1 
à  21000,  de  la  Compagnie  des  Charbonnages  de  Puertollano, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

21.000  actions  de  250  francs,  libérées  et  au  porteur,  for- 
mant avec  les  4.000  actions  d'apport  non  actuellement  négo- 
ciables le  capital  social  de  6.250.000  francs. 

16.000  de  ces  actions  sont  destinées  à  l'échange,  à  raison 
de  quatre  pour  une,  des  4.000  actions  delà  Société  des  Mines 
de  charbon  de  Puertollano  (en  liquidation). 
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Jouissance  courante  :  15  février  1910,  ex-coupon  n»  1 
feiego  social  à  Paris,  rue  Taitbout,  37 

ruVZ'vJH  tUlt!  6t  dCS  C°Up0nS'  à  la  Société  Générale, 
rue  de  Provence,  54. 

deAcfirhnrndV.f  If  6  lGS  actions  de  la  Société  des  Mines 
négSdaSàtSS^110  ^  liqUldali°D)  CeSSC'Dt  d'd'tre 


WO  i?  n/n  Ziei\«eS  400  obligations  nouvelles  de 
Traiwnvi V  f 4801  *  52001  de  la  Société  Versaillaise  de 
tramways  électriques  et  de  Distribution  d'énergie,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant 

GoïeeSsm  f  ?,S°nt  inSC1'itS  à  la  2*  Partie  du  Bulleti»  ^  ^ 
Par  «,n"i  rubl"iUe  qUe  l6S  oWigations  anciennes. 

.™,  s"lte>  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 

négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  4.800  à  5  200 


wi?*PU?8n.«  25  février>  les  7.000  obligations  nouvelles  de 
500  tr.  4  0/0,  n»  84001  à  91000,  de  la  Compagnie  L'Union  des 

comptait        miS6S  né8°ciations  de  la  Bourse,  au 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1«  partie  du  Bulletin  de  la 

4 mim^Simmhtitpie  quc  les  obllgatiOQS  aQCieûDes 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  4  0/0,  négociables 

(^  Cï\S,?  se  trouve  porié  de  73  000  *  80-000 


Depuis  le  2G  février,  les  séries  n-  13  à  25  do  l'Emprunt 
Japonais  4  0/0  1905  représentant,  avec  les  12  sériés  déJ;, 
admises  a  la  Cote,  les  25  millions  de  livres  sterling  ou  G25 
millions  de  lrancs  réalisés  à  ce  jour  sur  ledit  Emprunt,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 

lGI  111.©, 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
numéros  ™™  ™bruîue  *™    lcs  obligations  des  séries 
Us  sont  divisés  et  numérotés  comme  suit  : 
2.000  titres  de   10  liv.  st.  ou     25';  fr  n 
147.750      _       20    -    ou    500  fr.,  n< 
60.000      -      100     _     ou  2.500  fr.,  n 
20.125      -      200     -     ou  5.000  fr.,  n' 


1  à  2000 
408001  à  555750 
21601  à  81600 
8401  à  28525 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C 

du  30  avril  au  6  mai  1910  (18'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


.0)  S 
o  & 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  , 

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


2.96 
902 

9.535 
513 

3.803 

7.421 

5.004 

3. 
952 

1.654 
296 
96S 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


1910 


1.054 
3.810 
10270 
255 
5.012 
4.990 
4  509 
2.321 
210 
36? 
84 
106 
30 


1909 


1.062 
3.889 
9.900 

250 
4.847 
4.965 
4.499 
2.530 

203 

375 
82 

104 
27 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 


(1)  Recettes  du  23  au  29  avril  1910. 


19.741 
65.166 
172.460 
4.297 
91.425 
88.272 
79- 104 
42.076 
3.476 
5.454 
1  335 
1  741 
46l| 


1909 


.854 
764 
.430 
.957 
-963 
.731 
201 
314 
OIS 
854 
321 
760 
42i 


Différence 

pr  1910 

+ 

887 

-r 

402 

+ 

4.C30 

+ 

34G 

+ 

2.457 

+ 

2.541 

+ 

3.900 

+ 

1  762 

+ 

(1)456 

(1)600 

+ 

14 

(1)19 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  échanges  ont  encore  manqué  d'animation  cette 
semaine,  et  ils  ont  été  en  outre  un  peu  gênés  par  la 
hausse  subite  qui  a  été  signalée  sur  le  chèque  sur 
Londres.  Cette  hausse  n'a  pas  persisté,  et  en  tous  cas 
elle  s  expliquait  tout  naturellement  par  les  paiements 
a  elïectuer  en  contre-partie  des  émissions  et  des  intro- 
ductions diverses  qui  ont  eu  lieu  dans  ces  derniers 
mois.  Le  semblant  d'inquiétude  auquel  on  a  paru  se 


laisser  aller  un  moment  était  donc  injustifié  et  c'est 
ce  que  l'on  a  compris  de  suite.  Il  est  certain  nnï  r«f 
gent,  un  peu  de  tous  côtés,  se  rai-éfie uTpeu "en  ra  son 
de  tous  les  appels  au  crédit  qui  viennent  d'être  fàit? 
mais  cela  ne  veut  pas  dire  que  les  disponibiaés  ne 
soient  pas  toujours  très  abondantes  ici.     uunmes  ne 

aÂiiï teL?enteS  /ra"?m>?s  ont  simplement  évolué 
autour  de  leurs  cours  précédents 

98  f?  s? nnlJJ/U  Pe?éluelle  est  à  98  fr.  82,  contre 
y«  rr.  précédemment. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr  80  an 
comptant.  Elle  était  à  99  fr.  à  terme  il  y  a  huit' jours 

btenïeSSfi     °niaUX  SG  retrouvent  «a»»  variltîons 
L'Emprunt  ' 2  1/2  O/O  de  l'Annam  et  du  Tonkin 

3  '2n?n ?  Ârr Vt  fra"cVanV;han^ment;  Indo-Chine 
Jlil^èmV/.lt''  Ind°-Ch™  3  0/0  1902,  407  fr., 

★  *   Les   Obligations  de  la  Ville  de  Paris  con- 
servent un  courant  d'échanges  suivi 

il  y  ahurt %uT  4  0/0  1865  S°nt  à  "546  fn  50'  comme 
Les  Obligations  3  O/0  1871  finissent  à  40C  francs 
sans  changement  d'une  semaine  à  ïautre  llAn^ 

„Vflll^i0n^8"    2  01  ?  (dite  du  Métropolitain) 
9  lÀn??,nn7\\rC?UrS,de-  ï1?  francy-  Obligation 
fans  variation   (Melro^olllam^  454  francs,  également 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  390  fr.  50 
au  heu  de  893  francs.  ' 

Prochains  tirages  :  5  juin  :  Ville  de  Paris  1898  ; 
7ulf  de  f"™  {8.6a.>  ^  juin  :  Ville  de  Paris  1899 
(Métropolitain)  ;  o  juillet  :  Ville  de  Paris  I89i-1896. 

t  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 

4.290  trancs  au  comptant,  au  lieu  de  4.285  francs 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiflrent  par  10.8G9.01I  francs,  contre  8.8i5.5G3  francs 
1  année  dernière,  et  15.657.218  francs  en  1908. 

**i;ef8  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  800  fr.  50,  au  lieu  de  803  francs. 
Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  fait  de 

n2o«ea-U,  P«UVe  d'un,e  bonne  ^t'vité.  Les  Foncières 
189b  et  les  Communales  1899  ont  un  coupon  à  déta- 
cher le  mois  prochain. 

,oy0ebli9aÂi°r}  Co^munale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
488  tr.  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  fr  ■ 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  488  francs,  comme 
précédemment;  Obligations  Communales  260  0/0  1892 
,  . 50  '  Obligations  Communales  3  0/0  1906' 
500  fr.  50.  ' 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  retrouve  à 
504  francs,  contre  504  fr.  75. 
Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 

t     «3  au  lieu  de  485  francs,  précédemment. 
Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  terminent  à  267  fr.  50. 

,o^OC/ooî?s  !Za9es  :  5  Juin'  Obligations  Communales 
,8/,Ll8Si'  ^91  et1S99;  22  juin,  Communales  1892 
et  1906;  Foncières  1895;  5  juillet,  Foncières  1879  et 
1885. 

ir  *   Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  demeurent 
en  bonne  tendance. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.850  francs,  contre  1.837  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.426  francs  jeudi 
dernier,  s  inscrit  à  1.420  francs. 

La  Société  Générale  termine  à  728  francs,  au  lieu 
de  727  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à 
8i2  francs,  a  terme.  Il  cotait,  il  y  a  huit  jours 
844  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  1  059= 
francs  à  terme  contre  1.056  francs. 
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La  Banque  française  pour  te  Commerce  et  l'Industrie 
se  retrouve  à  320  francs  au  comptant  et  à. 319  francs 
à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  739  francs 
au  comptant,  contre  730  francs.  A  terme,  on  reste  à 
73'  francs,  au  lieu  de  735  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
à  914  fr.  au  comptant,  contre  916  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  570  francs, 
sont  à  570  francs.  Actions  libérées  intégralement,  584 
francs,  contre  583  francs. 

La  Banque  de  V Algérie,  qui  cotpit  1.662  fr..  50  au 
comptant,  passe  à  1.(570  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  630  francs,  contre  641 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  à 
449  fr.  T>0. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  à  1.519  francs,  contre 
1.515  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  cotaient  précédemment  252  francs  à 
terme,  sont  à  250  francs.  Au  comptant,  on  unit  à 
251  francs. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  448  fr.  50.  Actions  deman- 
dées à  663  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu,  comme  précédemment,  un 
marché  calme,  surtout  à  tennj. 

L'Est,  qui  cotait  927  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  finit  à  920  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.169  francs,  contre  1.170  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.305  francs  à  terme,  contre 
1.311  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.760  francs  à  terme,  au  lieu  de 
1.770  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  955  francs,  au  comptant,  contre 
960  francs. 

L'Orléans  reste  à  1.395  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.399  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  19°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions  :  Midi,  95.000 fr.  ;  Lyon  410.000  fr.  ;  Aug- 
mentations :  Orléans,  102.000  fr.;  Nord,  241.000  fr.  ;  Èst 
50.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles'  et  Commerciale* 
ont  été  traitées  irrégulièrement. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  •  à 
592  francs,  clôture  à  587  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  s'échange  à  313  fr.  à  terme,  gagnant  4  francs. 

La  Thomson-Houston,  que  nous  laissions  à  790  fr.  à 
terme,  remonte  à  810  francs. 

L'assemblée  générale  annuelle  du  12  courant  a  ap- 
prouvé la  répartition  d'un  dividende  de  30  francs  pour 
l'exercice  1909,  contre  27  fr.  50-  pour  les  trois  années 
précédentes.  Il  est  à  remarquer  que  ce  dividende  de  30 
francs  s'applique  à  120.000  actions  au  lieu  de  80.000 
actions  précédemment,  par  suite  de  l'absorption,  par 
la  Thomson-Houston,  de  la  Compagnie  Thomson-Hous- 
ton de  la  Méditerranée,  des  Accumulateurs  Union  et 
des  Ateliers  l'homson-Houslon. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  s'échange  à  195  francs,  contre  196  fr. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  300  francs  à  terme,  se  retrouve  à  298  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
terminait  à  594  fr.  50,  s'échange  à  594  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  302  francs,  contre  304  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  418  francs  à  terme,  en  réaction  de  28  francs. 


Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  traitent  à  492  fr.  25,  au  comptant.  Actions, 
493  francs  au  comptant,  contre  495  fr.  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  164  francs,  au  lieu 
de  166  francs. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  393  francs  au  comptant. 
Actions  anciennes,  400  francs,  contre  404  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  716  francs,  ex-coupon  de  12  fr.  50,  contre  728 
francs,  avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'inscrit  à  268  fr.,  au  Jieu  de  269  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainet  d'Anzin  restent  à  2.150.  fr., 
regagnant  11  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.291  francs,  se  retrouve 
à  5.280  francs.  Parts  civiles,  3.960  fr.  au  comptant, 
contre  3.945  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  25  mai  1910, 
se  sont  élevées  à  56.270.000  francs,  contre  47.650.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  44.650.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  245  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  243  francs  également  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  reviennent  à 
172  francs,  actions  de  priorité,  178  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  503  fr.  50, 
terminent  à  506  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  tient  ferme  à  525  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
lui  était  à  1.485  francs,  se  retrouve  à  1.480  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  20e  semaine 
de  1910  se  sont  élevées  à  1.000.572  fr.  30,  contre. 
928.499  fr.  80,  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  le'-  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
la  somme  de  20.504.352  fr.  35,  en  plus-value  de 
3.554.533  fr.  05,  sur  celles  de  la  même  semaine  de  1909. 

Les  Voitures  à  Paris,  que  nous  laissions  à  252  trancs, 
passent  à  257  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  600  fr. 
Quantaux  Obligations 4  1/2  0/0,  elles  sont  à493  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste  à 
202  fr.  50,  au  lieu  de  207  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  finit  à  172  francs  à 
terme,  contre  176  francs. 

L'Association  Minière  est  à  293  fr.  ex-coupon  de 
18  fr.  ;  nous  la  laissions  à  315  francs  avec  coupon  il  y 
a  huit  jours. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  625  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  500  fr.  25. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'échangent  à  440  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  373  flancs; 
action  de  capital,  601  francs  au  comptant. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  fermes 
dans  l'ensemble. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  92  fr.  15,  sans 
changement. 

Le  Brésilien  4  O/0  1910  est  à  448  francs  les 
titres  libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75 
à  447  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  à  99  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  96  fr.  90. 
contre  96  fr.  45. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  105  fr.  15,  contre 
105  fr.  10  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  67  fr.  75,  finit  à 
67  fr.  82. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  est  à  95  fr.  20, 
au  lieu  de  95  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  O/O  1906  se  tient  à  104  fr.  05;  Russe 
3  0/0  1891-1894,  80  fr.  65,  contre  80  fr.  95;  3  0/0 
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t  ffà  £Jr-  /0-  11  cotait  79  fr-  10'  Jeudi  dernier.  Russe 
4  1/2  0/0  190V,  101  fr.  30  à  terme,  au  lieu  de  101  fr.35. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  gui  s'inscri- 
vait a  89  francs,  finit  à  88  fr.  70. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nou- 
laissions  à  94  fr.  60,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est   à  98  fr.  25,  contre 

;lf/-  4°'  et  le  5  °l°  à  105  fr-  50>  au  lieu  de 
105  fr.  75. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  reste  à  96  francs 
pour  les  titres  entièrement  libérés,  et  à  96  fr.  25  poul- 
ies titres  libérés  partiellement. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont 
a  51b  francs  au  comptant. 

A  AJi*  Ban1ue  L  R-  p-  des  Pays- Autrichiens 
est  a  528  francs,  au  lieu  de  533  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  726  fr 
clôture  à  725  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  traite  à 
753  francs,  contre  758  francs. 

La   Banque  d'Athènes  finit   à  129  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  321 
francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.130  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  1 .133  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  ont  été,  ainsi  que  nous  l'avons 
annoncé  précédemment,  introduites  sur  le  Marché 
officiel  de  Paris  le  18  courant  au  comptant  et  à  terme 
Cotées  tout  d'abord  585  francs,  elles  restent  deman- 
dées à  594  francs. 

Ces  actions  ne  sont  pas  des  titres  de  500  francs  no- 
minal, mais  bien  de  ^00  roubles,  ce  qui  au  prix  de 
2  fr.  66  2/3  le  rouble,  représente  535  francs  environ. 
La  prime  n'est  donc  que  de  10  0/0  environ,  ce  qui  est 
minime  pour  une  action  de  Société  de  crédit  aussi 
connue  que  la  Banque  de  Commerce  Privée  de  Saint- 
Pétersbourg. 

On  dit,  d'autre  part,  que  la  récolte,  qui  est  défec- 
tueuse cette  année  presque  partout,  et  notamment  en 
Amérique,  sera  particulièrement  belle  en  Russie. 
D'autre  part,  les  valeurs  industrielles  russes  sont  en 
ce  moment  très  demandées,  et,  si  l'agriculture  et  l'in- 
dustrie sont  prospères,  il  est  à  supposer  que  les  ban- 
ques en  recueilleront  directement  le  profit. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  tient  à 
683  francs  à  terme,  sans  changement. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata,  que 
nous  laissions  à  546  francs,  finit  à  544  francs. 

ha  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.214 
francs  à  terme,  passe  à  1.215  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  tient  à  509  francs, 
à  terme,  contre  510  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  à  supporter  quel- 
ques réalisations. 

Les  Andalous  restent  à  275  francs,  contre  282  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à.  392  francs,  contre  396 
francs;  Saragosse,  432  francs,  au  lieu  de  435  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  486  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  finissent  à  150  fr . 

Les  actions  privilégiées  6  0/0  de  la  Brazil  Raihvay 
Company  ont  été  introduites,  le  24  courant,  sur  le 
marché  officiel.  Elles  s'échangent  à  523  francs. 

D'après  les  communications  qui  nous  sont  faites,  le 
Gouvernement  fédéral  du  Brésil  vient  d'accorder  au 
Sao-Paulo-Rio  Grande,  ligne  exploitée  par  la  Brazil 
Railway  et  affermée  à  cette  dernière  Compagnie  qui 
possède  85  0/0  de  son  capital,  différents  affermages  et 
concessions  de  la  plus  haute  importance  :  l'afferma°e 
jusqu'en  1934  du  Parana  Railway  (415  lui.)  ;  l'affer- 
mage du  Thereza  Christina  Railway  ;  une  concession 
pour  90  ans  d'une  ligne  à  construire  reliant  cette  der- 
nière voie  ferrée,  au  nord,  au  port  de  San-Francisco 
et  au  sud  aux  lignes  de  la  Compagnie  Auxiliaire  éga- 
lement contrôlée  par  la  Brazil  Raihvay  ;  enfin,  une 
augmentation  de  garantie  d'intérêt  relative  à  la  ligne 


principale  du  Sao-Paulo-Rio  Grande.  Ces  avantages 
accordes  à  la  Brazil  Railway  prouvent  une  fois  °de 
plus,  observe-t-on,  la  sollicitude  que  lui  témoigne  le 
gouvernement  fédéral. 

L'action  Tramivays  de  Mexico  finit  à  661  francs 
contre  666  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d  Electricité  sont  à  481  fr.  50  ;  actions  de 
capital,  155  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
a  310  francs,  contre  316  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowi.ce,  qui  restait  à  1.508  fr.,  revientàl.490fr., 
après  1.486  fr.  au  p  Lus  bas  et  1.509  fr.  au  plus  haut. 

La  Bnansk,  qui  était  à  318  francs,  finit  à  314  francs. 

Le  Rio-Tinto  reste  à  1.830  francs,  contre  1.843  francs 

.  o8re«?iame  dernière>  aPrès  1-828  francs  au  plus  bas,  et 
1.852  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  840  francs, 
recule  a  767  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'échangent  à  409  fr.  ;  actions  privilégiées,  i!2  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  du  mois  de  mai  1910,  se  sont  élevées 
a  8/3.536  francs,  contre  771.330  francs  pour  la  même 
décade  de  1909.  Depuis  le  1er  janvier  les  recettes  totales 
f11*  a»tehrt  10.228.911  francs,  en  plus-value  de 
1909        francs  sur  celles  de  la  même  période  de 

L'action  Laularo  Nitrate  s'inscrit  à  233  fr.,  au  lieu 
de  236  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr. 
contre  55  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  665  francs,  contre 
OUI  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  qui  étaient  à  420  francs,  se  retrouvent  à  416 
francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  échanges  sont  encore  demeuréi  calmes,  sauf  dans  le 
groupe  des  Valeurs  Métallurgiques  Russes  qui,  sans  con- 
server tout  à  fait  les  hauts  cours  conquis,  n'en  restent  pas 
moins  en  bonnes  dispositions. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  finit  à  101  fr.  75;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  92  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  s'inscrit  à  81  Ir.  35, 
contre  81  fr.  45,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  51  fr.  45,  au  lieu  de 
52  fr.  10,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  est  â  37  fr.  75,- au  lieu  de  37  fr.  80. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  479  fr.  50. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Sord 
reste  à  476  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
clôturent  à  1.446  francs,  contre  1.449  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
241  fr.  50,  au  lieu  de  240  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent  à 
323  francs,  au  lieu  de  323  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  602  francs  à  terme.  Elles  étaient 
à  594  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro  -  Electriques  clôture  à  362  francs  au 
comptant,  et  à  358  francs  à  terme. 

L'assemblée  ordinaire  des  actionnaires  est  convoquée  pour 
le  30  courant,  à  dix  heures  du  matin,  au  siège  social,  à 
Notodden  (Norvège).  Les  porteurs  des  actions  ordinaires 
nouvelles,  31664  à  139663,  peuvent  déposer  leurs  titres  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  Ainsi  que  nous  l'avons 
dit  précédemment,  le  Conseil  proposera  la  répartition  d'un 
dividende  de  8  0/0  sur  les  actions  de  préférence  et  de  5  0/0 
sur  les  actions  ordinaires  anciennes.  On  sait,  d'autre  part, 
que  les  actions  ordinaires  nouvelles  introduites  dernièrement 
aux  Bourses  de  Paris,  Bruxelles  et  Genève  ont  droit  à  des 
intérêts  intercalaires  de  5  0/0. 
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L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Rallia  s'inscrit  à  470  francs. 
L'action  Electrique  LMe-Roubaix-Tourcoing   est   à  242 
francs  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  reste  à  49  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  {série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Tractiondc  la  Nouvelle- 
Orléans  {Xew-OrléansRailbcay  andLight  Company), s'échan 
gent  a  473  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
lleliopolis  Oases  Company  est  à  310  francs;  actions  de 
capital,  285  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  finissent  à  477  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  reste,  à  terme, 
à  447  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'inscrit  à  191  fr.  £0,  contre 
187  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  clôture  à  1.061  francs,  contre  1.089 
francs. 

La  Tharsis  s'échange  à  144  francs,  contre  147  francs,  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  178  francs,  s'inscrit  à  170  francs. 

Le  Laurium  Grec  linit  à  55  fr.  50. 

L'action  Arnoya  est  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  94  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  834  francs. 
Elle  cotait  820  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  428  francs,  contre  419 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (1"  hypothèque)  s  échangent  à 
486  fr.  50. 

Les  notes  communiquées  appuient  sur  ce  point,  que  la 
réorganisation  financière  de  l'entreprise  va  bientôt  être  un 
fait  accompli,  et  que  la  nouvelle  situation  de  la  Société  s'é- 
tablit désormais  de  la  façon  suivante  :  le  capital-actions  se 
compose  de  160.000  liv.  st.  d'actions  privilégiées  et  de  100.000 
actions  deferred  de  1  sh.  Quant  au  capital- obligations,  la 
Société  a  pu  le  réduire,  par  ses  propres  moyens,  de  295.000 
livres  sterling  à  185.000  liv.  st.,  sans  amoindrissement  sen- 
sible du  gage  hypothécaire  affecté  à  cette  dette,  et  qu'on  éva- 
lue à  315.000  liv.  st. 

La  dette  ainsi  ramenée  de  7  millions  à  4  millions  environ, 
observe-t-on  encore,  aie  grand  avantage  d'être  amortissable 
en  cinq  ans.  En  plus  de  ce  court  délai  de  remboursement, 
les  obligations  jouissent  d'un  intérêt  de  6  0/0  et  de  la  faculté 
accordée  au  porteur  d'échanger  la  moitié  de  ses  titres  contre 
un  montant  nominal  égal  d'actions  privilégiées  au  pair. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  re- 
cherchées à  478  fr.  50. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  600 
francs,  sont  encore  à  ce  cours. 

La  Toula,  qui  était  à  365  fr.  50,  se  traite  à  360  fr.  50. 

L'action  de  Y  Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  retrouve  à 
449  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  1.024  francs,  sont  à 
1.032  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à  408  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  s'échange  à  143  fr.  50. 

Les  dernières  informations  émanant  de  la  Société  sont 
très  satisfaisantes.  En  effet,  on  annonce  que  les  bénéfices 
pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1909-10,  c'est-à-dire 
pour  la  période  qui  s'étend  du  1"  juin  1909  au  31  mars  1910, 
se  sont  élevés  à  280.000  francs.  Or,  ceux  de  l'exercice  1908-09 
tout  entier  ont  été  de  283.000  francs  et  eeux  de  l'exercice 
1907-1908  de  160.000  francs.  On  dit  en  outre  que  le  conseil 
d'administration  se  propose  de  déclarer  prochainement  un 
acompte  de  4  francs  par  action  sur  le  dividende  de  1909- 
1910. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  termine  à  23  fr.  50, 
lés  coupures  de  25. 

L'assemblée  générale  statutaire  de  cette  Société  a  eu  lieu 
le  23  mai  à  Londres.  M.  J.-A.'Bryce,  membre  du  Parlement, 
le  président  du  Conseil  d'administration,  présidait.  Après 
avoir  fait  allusion  à  la  situation  financière  de  la  Société,  et 
aux  60.000  liv.  st.,  montant  de  l'encaisse,  comme  il  résulte 


du  bilan,  et  passé  en  revue  les  traits  caractéristiques  do  la 
Maikop  Oilficld,  le  président  s'est  étendu  parliculièrciiu'iit 
sur  les  terrains  pétrolifères  dans  lesquels  la  Compagnie  est 
intéressée.  Il  a  dit  quo  les  10  gisements  qu'elle  avait  acquis, 
passaient  pour  être  parmi  les  meilleurs,  ayant  été  choisis 
par  la  Direction  russe  de  la  Spies  Petroleum  Limited,  après 
les  investigations  personnelles  de  l'ancien  manager  M.  Cul- 
bertson,  un  des  meilleurs  connaisseurs  en  matière  de  ter- 
rains pétrolifères.  Les  terrains,  rapprochés  les  uns  des  autres, 
ae  trouvent  dans  la  meilleure  partie  de  la  région  pétrolière, 
six  d'entre  eux  se  trouvent  près  de  la  fontaine  de  la  Baku 
Black  Sea  Cy.  Près  des  lots  369  et  353  se  trouvent  des  affleu- 
rements pétrolifères  bien  connus.  La  Compagnie  débute 
donc  dans  de  bonnes  conditions. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à 
400  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  402  francs. 

La  Harpener  reste  à  1.476  francs,  au  lieu  de  1.487  franCs. 

L'action  Platine  clôture  à  507  francs,  contre  503  francs. 

L'action  des  Mines  de  Semnon,  dont  nous  avions  annoncé 
la  prochaine  introduction,  est  à  143  francs. 

Le  dernier  rapport  de  la  mine,  daté  du  21  courant,  et  qui 
nous  est  communiqué,  s'exprime  ainsi  : 

«  Au  cinquième  niveau,  le  travers-banc  mesure  près  de 
11  mètres  pénétrant  de  1  mètre  dans  la  masse  filonnienne. 
Le  front  de  taille  laisse  voir  6  filonnets  de  quart  mesurant 
depuis  3  jusqu'à  30  centimètres  d'épaisseur.  Les  prévisions 
du  rapport  du  30  avril  étaient  exactes  et  cela  indique  que  le 
pendage  n'a  pas  varié  ». 

La  Huanchaca  se  traite  à  68  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  clôtu- 
raient à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Lès  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  V amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipalily  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
482  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  413  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  finit  à  95  francs. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  56  fr.  50. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  on  nous  communique  la  note 
suivante  :  . 

«  L'avantage  que  présente  cette  Compagnie  est  la  situation 
favorable  de  sa  concession,  qui  s'étend  sur  160  kilomètres  le 
long  du  rio  Magdalena,  grand  fleuve  navigable  en  toutes 
saisons,  qui  met  la  concession  en  communication  directe 
avec  la  mer.  Les  grands  bateaux  fluviaux  qui  sillonnent  le 
fleuve  offrent  toutes  facilités  pour  l'importation  du  matériel 
et  des  marchandises  et  pour  l'évacuation  des  produits.  En 
outre,  les  terrains  se  trouvent  dans  le  voisinage  immédiat 
de  Puerto  Wilches,  point  de  départ  du  Great  Northern  Cen- 
tral Railway,  et  de  Puerto  Barrio,  point  de  départ  du  chemin 
de  fer  d'Antioguia  ;  ces  deux  villes  ont  bureau  de  poste  et 
télégraphe.  » 

Les  actions  ■  des  Mines  d'or  d'Auvergne  ont  été  fermes. 
Elles  restent  à  196  francs. 

Les  notes  communiquées  font  observer  que  cette  entre- 
prise est  appelée  à  tirer  le  plus  important  de  ses  bénéfices  de 
la  marche  des  filiales  qu'elle  est  en  train  de  constituer,  filiales 
qui  auront  à  exploiter  des  gisements  dont  la  haute  minérali- 
sation en  or  a  été  reconnue. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C°  s'échangent  à  40fr . 

Les  communications  qui  nous  sont  adressées  rappellent 
que,  grâce  à  la  proximité  des  lignes  du  Southern  Pacific,  il 
sera  facile  à  cette  Compagnie  de  procéder  au  transport  des 
produits  de  l'extraction.  Quant  à  leur  vente,  elle  serait  orga- 
nisée et  assurée  par  les  grandes  fonderies  de  San  Francisco, 
Sait  Lake  City  et  autres,  qui  achètent  sur  place  tout  le  mi- 
nerai qu'elles  peuvent  trouve^  pour  alimenter  leurs  usines. 
Les  susdites  notes  ajoutent  encore  que  comme  d'autre  part 
les  minerais  de  la  Silverfields  sont  recherchés,  à  cause  de 
leur  forte  teneur  en  plomb,  ces  organisations  ont  déjà  de- 
mandé à  s'assurer  toute  la  production  de  la  Société. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
reste  à  116  francs  la  grosse  coupure,  et  à  119  francs  l'unité. 

L'action  Lima  Park  finit  à  231  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


n,A    ,  £5  mai  1910. 

mo  s  h TTn''  168  C0UrS'  -  Vins  :  Les  sortieâ  d«  huit  premiers 
mois  de  la  campagne;  la  situation;  les  cours    -  Sucres 

ÏSS""  d«  a ^-«on  et  de  la  consommation;  JSS&n] 
les  cou, s.  _  soies  :  la  situation;  les  cours.  -  Métaux  :  les  cours. 

immédiat  ™  Cfha^emeût.de  temps  a  eu  pour  conséquence 
immédiate  une  forte  poussée  de  la  végétation  Déjà  la  situa 
& Sffit"  satisfais-te,  et  la  première  consente 

marcils     et  n,        &    '  Un  t0D  de  lourdeur  de  to"s  nos 

On       ~     .?    8  înC01'e  Sur  lcs  marchés  étrangers. 
avaLf %S    q-UUya  quelques  naines,  des  plaintes 
avaient  ete  adressées  au  parquet  de  la  Seine  au  sujet  de  faits 

ÏCÏS  blés  les  alcools  et  les  sucres  Un 
à  M  Pr ?  C0,nfiee  par  le  Procureur  de  la  République, 
déîe^.o  ^a,n'-SUbstltUt'  et  a  M-  Poncet,  commissaire  aux 
ai^ZlHr^-  M-  P°UCet  a  termiûé  so"  e^»ête  et 
V«4au de  ton*  ,Pr9?U5eUr  de  la  République  les  procès- 
vaùaux  de  tous  les  interrogatoires  qu'il  a  fait  subir  aux 
^missionnaires,  courtiers,  présidents  de  syndica  s  p  eu 
tinet  6PU1S  tr°iS  m°is'  °nt  été  moqués  à  'son  Z 

taSdîïiS écylateurs  Tisés  était  détenteur  de  200.000  quin- 
taux de  blés  alors  que  la  production  annuelle  de  la  France 
j»M :  après  la  statistique  officielle,  de  127  millions  d'hcc.o- 

sacDsadUerseuc^'  lm  S.Péc1ulateur  s"était  approprié  5. 0C0. 000  de 
cet  aiîcWl  ma'?'  dGpU1S  des  aûnées'  la  Production  de 
cet  ai ticle  diminue  alors  que  sa  consommation  augmente 

cresUe       -U^ fsan  ,leS-affaa'eS  C°QCernant  les  blS  ^ 
meiit  dP^ô  Uy  apaS  6U  de  Pentes,  mais  seule- 

ment des  dénonciations  anonymes 

être  £f'  U  réSUUe      C6Ue  6ûqUête  qUÔ  C6UC  afraire  doit 

def  ipïS;;  fait'  n'a  ricU  ''elevé  dan*  ^s  agissements 
aes  spéculateurs  qui  ne  soit  conforme  à  la  loi  de  188'-)  vMn 
mentant  les  marchés  à  terme.  egle' 
Beerbohm  juge  ainsi  de  la  situation  internationale  ■ 
«  Depuis  cinq  à  six  semaines,  le  blé  a  subi  une  baisse 
ST'  Ct  }T  Q°mbre  dG  «ens  0:U  l'nnpreSon  que  lus 
sera ïsTè  dït      P^ff™  d'une  grosse  rt£  e 

Toutefois  1    7^S*  103  prix  SOnt  tombés  assez  ^s. 

SK?fa™«hlï^tWÛ?'!  163  aPPar^ces  des  récoltes 
que les  LdSSÎÎS  qUG,  8  expéditions  sai'ont  libérales,  et 
^To,,t  J,  P  n,SJ01Dles  aux  ressources  en  blé  indigne 

maS^rt  Stuffisantes  P°"  les  besoins  de  la  consom- 
mer n'J  t6U1'S  coaUnueront  probablement  à  opérer 
avec  une  grande  circonspection;  il  n'y  a  d'ailleurs  cL  de 

TvEZZrÛS  aglSSeût  aUtremeût-  Dans  lama  ëi,Ppart1 
de  1  Europe   y  compris  le  Royaume-Uni  et  la  France  le 
Jemps  est  maintenant  tout  à  fait  favorable  aux  récites  et'les 
rapports  a  leur  sujet  sont,  en  somme,  très  encou  ageanL 

ttâïïËSgï  ^  COndUi°n  ™ 
«  Les  estimations  officielles  de  l'Inde  font  prévoir  un  ren 

Hectolitres 

23  mai  1910   97  ~  nnn 

Semaine  précédente. .       i 28-??M 

23  mai  1909  on  «o?-^ 

23  mai  20.894.500 
mai  1W   24.650.000 


A  Paris,  après  un  léger  fléchissement,  les  cours  sont  de 
nouveau  soutenus.  On  fait  pour  le  courant  25  50 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

28  avril  5  mai 
1910  1910 


Villes 


D'autre  part,  les  stocks  visibles  aux  Etats-Unis  sont 
Dates  Froment 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest.. 
Chicago . . . 
Wew-York 


Fr. 

25  50 
20  74 
27  68 
24  08 
19  42 
22  40 


Fr. 

25  £0 

20  70 
27  50 
23  62 

21  21 

22  31 


1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

25  25 

25  25 

19  52 

27  12 

27  09 

24  67 

25  03 

17  70 

21  50 

22  40 

22  16 

1910 


Fr. 

25  50 
18  46 
24  65 
20  60 

20  59 

21  12 


1910  mai 


—  avril 
1909  mai 
1908  — 
1807  — 
l!0j  — 


(hectolitres) 

?}   10.469.550 

12   10.502.100 

J   11.104.450 

SX   11.813.900 

H   9.912.000 

iy   8.425  (,00 

£?•   17.778.950 

40   11.187.000 


vienne  oThl^f^f ^  Z'63  Contributions  indirectes 
vient  de  publier  la  statistique  des  retiraisons  de  chez  les  Dro- 
prielaires  depuis  le  commencement  de  la  campagne  P 
Pendant  re  mois  d'avril  dernier,  il  est  sorti  de  chez  les 

KTSïï  t  \\méU-°V°\\  3"^.403  hectol.  de  vins  c  m 
tie  6  ,52.880  hectol.  en  avril  1909.  Le  total,  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  la  campagne,  a  été  ainsi  pon  é lî  29  670  117 

Sa  ?drer' T 2-'-0^-573  Peûdaat  la  P^iode  corresp  n 
aante  rte  1  exercice  précèdent 

e/avruSf^IqR8^8  ?  f°nt  élevé°S  a  682'907  «ectolitres 
mofs  °'498-'82  hectolitres  pendant  les  huit  premiers 

15L655  !»  £ ?  ^  Dé°0ciants  de  ^nce  était,  fin  avril,  de 
o.65o. 847  hectol.,  contre  15.663.310  hectol.  au  30  avril  1909 

t\T*f££C]l  COmmerda1'  à  la  fi«  d'a-1  d-^aH 

* 
*  * 

Le  changement  de  température  et  la  venue  d'un  été  presaue 
precoce  a  ete  bien  accueille  par  les  viticulteur?  ei  £3E 
une  bonne  nnpuls.on  à  la  végétation  qui  se  trouve  en  retard 
Lin  pression  que  produit,  en  général,  le  vignoble  français 

^rVh  véretéfaV°rable;  °n  86  m°ntre  ^  optimiste  etCl  n 
na,  a  la  ente,  aucune  raison  de  l'être.  11  ne  faut  cependant 
pas  exagérer  e  pessimisme  et  d'ici  à  la  floraison  la  sîtuaUon 
peut  encore  s'améliorer  considérablement  si  le  beau  ternes 

Pour  ce  qui  est  des  affaires,  on  ne  peut  que  répéter  la 
note  donnée  depuis  longtemps  :  elles  sont  calmes  mais  les 
prix  restent  très  soutenus.  ' 

Dans  le  Midi,  malgré  le  retour  de  la  chaleur,  on  reste  assez 
inquiet  pour  l'avenir,  à  cause  du  retard  de  ia  vigne  Les 
prix  se  maintiennent  généralement  à  2  fr.  le  de^ré  Mais  il 
parau  qu  on  a  déjà  traité  d'importantes  affaires  sur  souche 
a  des  prix  qu  on  dit  être  de  1  fr.  50  à  1  fr.  70  le  de-ré  La 
marchandise  courante  se  rarifie  beaucoup  ' 

Dans  le  Bordelais,  on  se  montre  peu  satisfait  de  l'état  du 
vignoble;  mais  on  compte  sur  une  amélioration  prochaine 
Les  achats  a  la  propriété  restent  importants.  Les  petits  vins 
blancs  sont  à  50  fr.  la  pièce;  les  vins  rouges  font  MO i  fr  il 
tonneau  logé.  .  il- 

i  Dans  le  Beaujolais-Màconnais,  la  période  la  lune  rousse 
n  a  décidément  pas  amené  de  dégâts  sérieux,  mais  la  liZ Test 
très  en  retard.  Les  prix  sont  très  soutenus  et  les  détenteurs 
n  encouragent  pas  les  affaires.  semeurs 
Même  note  pour  la  Champagne  :  peu  de  dégâts,  mais  grand 
retard  dans  la  végétation.  Les  affaires  sont  calmes. 

..* 
*  * 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  languissent 
surtout  a  cause  des  hauts  prix  faits  par  les  propdSSe  ! 
Les  transactions  portent  surtout  sur  les  petits  vins 


dP  p    i     r  ~      Sltua,10n  ne  se  modifie  pas  sur  le  marché 
de  Pans.  La  consommation  est  réservée  mais  les  achats  du 
découvert  sont  assez  suivis.  La  tendance  reste  à  la  hausse 
Le  disponible  fait  55  francs. 


Sucres.  -  Le  temps  est  redevenu  tout  à  fait  favorable  aux 
ensemencements  et  aux  levées  de  betteraves  :  s'il  persiste 
on  aura  vite  rattrapé  le  retard  persiste, 
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M.  Otto  Licht,  se  basant,  pour  l'Europe,  sur  une  superficie 
totale  ensemencée  en  betteraves  dc2.000.6lio  bectares  eu  1910 
contre  1.802.980  hectares  en  1909  et  sur  un  rendement  moyen 
600  kilos  do  sucre  brut  par  hectare,  évalue  la  produc- 
tion au  sucre  de  betteraves,  en  1910-11,  à  7  millions  de  tonnes 
contre  (3.120.000  tonnes  en  1809-10  ;  ajoutant  à  ce  chiffre  la 
production  présumée  du  sucre  de  canne,  0.600.000  tonnes 
pour  la  future  récolte  contre  6.858  000  tonnes  pour  la  cam- 
r  ne  en  cours,  ce  statisticien  arrive  à  une  production  mon- 
diale de  13.600.000  tonnes  en  1910-11  contre  12.483.000  tonnes 
en  1909-10,  soit  une  augmentation  de  1.117C00  tonnes  pour  la 
future  campagne  par  rapport  à  sa  devancière. 

Les  stocks  actuellement  visibles  dans  le  monde  s'élèvent  à 
2.592.497  tonnes,  contre  2.808.187  tonnes  l'année  dernière. 
Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent  pour  1 .806.997 
tonnes,  contre  2.091.527  tonnes  en  1909,  c'est  donc  une  dimi- 
nution de  284.530  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

Mais  à  cette  diminution  des  stocks,  correspond  une  dimi- 
nution légère  de  la  consommation  contrôlée.  En  effet,  la  con- 
sommation des  pays  contrôlés  d'Europe  et  des  Etats-Unis 
s'élève  en  tonnes  pour  la  période  de  septembre  à  avrilà  : 


Pays 


1009-1910  1908-1909 


(Tonnes) 


Grande-Bretagne  . 

Allemagne  

France  

Autriche-Hongrie. 

Belgique  

Etats-Unis  


1.135.000 
827.000 
462.000 
402.000 
69.000 

1.251.000 


1.299.000 
801.000 
450.000 
389.000 
63.000 

1.301.000 


Ensemble . . 
Diminution. 


4.146.000  4.303.000 


En  somme,  d'après  le  Bulletin  des  Halles,  la  situation  de 
l'article  n'est  pas,  jusqu'à  présent,  en  faveur  de  bas  prix, 
malgré  la  diminution  des  exportations  en  avril  dernier.  En 
effet  si,  de  ce  côté,  il  y  a  eu  des  économies  par  suite  du  ra- 
lentissement de  la  demande  de  l'Angleterre,  il  n'en  est  pas 
de  même  en  ce  qui  concerne  la  consommation  de  la  France, 
de  l'Allemagne  et  de  l'Autriche-Hongrie,  puisque  pour  ces 
trois  pays  ensemble  celle-ci  est  encore  en  augmentation  de 
50.740  tonnes  sur  celle  des  huit  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne 1908-09.  Cependant  si  les  hauts  prix  se  maintenaient 
en  même  temps  que  les  conditions  climatériques  seraient 
favorables  à  la  nouvelle  récolte,  il  est  probable  que  le  com- 
merce se  contenterait  de  s'approvisionner  au  fur  et  à  mesure 
de  ses  besoins,  ce  qui  serait  d'autant  moins  en  faveur  de  la 
situation  statistique,  que  si  l'Angleterre  recherche  davantage 
les  sucres  coloniaux,  nous  terminerons  la  campagne  avec  des 
stocks  qui,  quoique  réduits,  seront  encore  relativement  im- 
portants. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  restent  animées  ;  mais 
depuis  quelques  séances,  les  offres  sont  plus  abondantes  et 
l'on  constate  actuellement  un  léger  fléchissement  des  cours. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  pour  le  courant  44  50  ;  pour  le 
prochain  

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  39  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

27  avril 
1910 

4  mai 
1910 

11  mai 
1910 

18  mai 
1910 

25  mai 
1910 

Fr. 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

37 

50 

38 

75 

39 

25 

89 

75 

39 

50 

35 

15 

36 

50 

36 

36 

92 

37 

10 

36 

12 

37 

12 

37 

50 

37 

12 

37 

50 

35 

02 

36 

92 

38 

05 

33 

10 

35 

38 

35 

91 

36 

54 

36 

12 

35 

60 

36 

30 

37 

20 

37 

36 

37 

60 

37 

68 

New-York(moscovad} 

43 

44 

43 

45 

43 

15 

42 

75 

43 

07 

Soies.  —  Le  marché  delà  soie  manque  encore  d'animation, 
vendeurs  et  acheteurs  se  tenant  sur  une  même  réserve.  La 
consommation  n'a  pas  de  besoins  urgents  et  les  vendeurs 
semblent  vouloir  attendre  d'être  mieux  fixés  sur  les  perspec- 


tives de  la  prochaine  récolte.  Nous  voici  arrivés  presque  à 
la  veille  de  la  récolte  et  on  ne.  cite  pas  encore  de  contrats  do 
cocons  nouveaax  à  Milan,  constate  le  liitlletin  des  Soies.  Il 
en  est  do  même  sur  le  marché  de  la  soie,  et  si  des  employeurs 
proposent  des  contrats,  ces  propositions  faites,  bien  entendu, 
à  bas  prix,  n'aboutissent  pas  par  suite  de  l'inconnu  où  les 
vendeurs  sont  encore  du  coût  do  revient  des  soies  nou- 
velles. 

Les  prix  se  sont  maintenus  sans  changement,  mais  aussi 
sans  faiblesse,  surtout  dans  les  belles  qualités. 

En  soie  d'Europe  et  du  Levant,  on  cote  : 

Grèges  Italie  1"  ordre  9/11-10/12,  46  fr.  ;  Grèges  Piémont 
2*  ordre  12/16, 45  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/1,".,  42-43  fr.; 
Grèges  Syrie  2"  ordre,  9/11,  40-41  fr.  ;  Trames  Canton  fil,  1« 
ordre,  26/30,  39  fr.;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre,  36/40,  39  fr.; 
Organsins  Cévennes  1"  ordre  22/24,  51-52  fr.;  Organsins 
Brousse  2»  ordre  28/32,  46  fr.;  Organsins  Syrie  1er  ordre 
19-21,  50  fr.  ;  Organsins  Syrie  2»  ordre  19/21,  48-49  fr.  ;  Or- 
gansins Canton  fil.  1er  ordre  26/30,  40  fr.;  Organsins  Chine 
fil.  1er  ordre  20-22,  50  fr.;  Organsins  Japon  fil.  1"  ordre 
19/21,  50  fr. 

Aux  grèges  asiatiques,  on  est  plus  calme.  On  a  noté  : 
Tsatl.  red.  Pegasusl,  30  fr.  ;  Tsatl.  red.  Mars  SSS,27fr.50; 

Tsat.  red.  Small  Buffalo,  27  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 

9/12,  41  fr.  50-41  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  11/14,  41  fr.; 

Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  12/13,  40  fr.  50  :  Grèges  Japon  fil. 

1 1/2  13/15,  39  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.bestT  11/13,  36fr.25; 

Gréges  Canton  fil.  best  1  13/15,  35-35  fr.  50;  Grèges  Canton 

fil.  1«  ordre  16/18,  32  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  18/22, 

30  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  prix  du  cuivre  ont  légèrement  augmenté, 
quoique  les  transactions  soient  plutôt  restreintes.  On  lit  dans 
la  circulaire  hebdomadaire  de  Merton  et  C°  : 

«  La  demande  des  consommateurs  européens  a  'été  très 
médiocre  et  les  cotes  du  cuivre  affiné  n'ont  presque  pas 
changé.  Cependant,  cette  apathie  du  commerce  ne  sera  que 
momentanée,  car  les  fabricants  sont  très  occupés  et  tous 
n'ont  pas  couvert  leurs  besoins.  On  n'a  pas  reçu  de  nouvelles 
confirmant  les  grosses  ventes  qui  auraient  été  faites  en  Amé- 
rique et  il  semblerait  que  les  négociations  importantes  dont 
il  était  question  la  semaine  dernière  n'aient  pas  abouti,  car 
les  offres  faites  par  les  consommateurs  auraient- été  refusées 
par  les  producteurs,  les  prix  étant  considérés  comme  trop 
bas.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  ont  monté  à  149  fr.  25 
les  100  kilos.  Les  premières  marques  font  150  fr.  50. 

Même  note  au  marché  de  Yétain,  où  les  affaires  sont  peu 
animées,  mais  les  cours  en  progrès,  et  cela  malgré  d'impor- 
tants affrètements  des  Détroits.  L'étain  Banka  fait,  à  Paris, 
404  fr.  les  100  kilos;  l'étain  Billiton,  399  fr.  75. 

La  bonne  tenue  persiste  au  marché  du  plomb  et  les  cours 
ont  encore  progressé.  On  cote  au  Havre  38  fr.  50. 

Le  marché  du  zinc  présente  peu  d'intérêt;  la  consomation 
ne  fait  que  peu  d'achats.  Le  zinc  de  Silésie  fait  65  fr.  les  100 
kilos;  les  autres  bonnes  marques  62  fr.  25. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Qlascow 
Pont*  disponible 


28  airil 

4  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

i  eh.  d. 

C  sh. 

*  sh. 

d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

56  0  . 

55  7 

0 

56  18 

9 

56  3  9 

56  8  9 

57  5  . 

56  3 

') 

57  n 

6 

57  2  6 

57  7  6 

150  5  . 

148  15 

1SC  10 

151  2  6 

150  12  6 

131   7  . 

150  3/4 

152  . 

152  10  - 

151  17  6 

13  1/3  • 

12  15 

13  . 

13  2  6 

!3  ..  . 

12  13  9 

12  2 

<? 

12  13 

9 

12  15  . 

12  13  9 

22  . 

22  . 

22  . 

22  ..  . 

22  1/3 

50  3  . 

49  6 

10  . 

49  10 

49  10 

Hermès  . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  24  mai  1910. 

L'empereur  Guillaume  à  Londres.  —  Entretien  avec  M.  Pichon.  — 
L'accord  franco-allemand.  —  Le  marché  financier.—  Le  commerce 
extérieur.  —  Les  industries. 

On  pensait  que  la  présence  de  l'empereur  Guillaume 
au  funérailles  du  feu  roi  d'Angleterre  constituerait  un 
simple  acte  de  courtoisie.  On  s'aperçoit  aujourd'hui 
qu'elle  a  eu  une  portée  infiniment  plus  considérable  et 
qu'on  peut  la  considérer  comme  un  des  faits  politiques 
les  plus  importants  qui  ont  eu  lieu  depuis  longtemps. 
Les  manifestations  de  sympathie  sincère  qu'ont  échan- 
gées les  deux  souverains  d'Allemagne  et  d'Angleterre 
ont  été  accueillies  à  Berlin  avec  une  vive  sympathie. 
L'officieuse  Gazette  de  V Allemagne  du  Nord  qui  les 
commente  longuement,  assure  que  ce  sont  des  symp- 
tômes certains  de  détente  et  de  paix  :  on  y  voit  la 
preuve  que  ni  dans  le  domaine  économique,  ni  dans 
le  domaine  politique  ne  se  trouvent  des  obstacles  in- 
surmontables à  une  bonne  entente  réciproque. 

Mais  tout  le  cède  à  l'intérêt  et  à  l'importance  qu'ont 
eus  les  entretiens  de  l'empereur  Guillaume  avec  M. 
Pichon.  Ceux-là  ont  encore  un  plus  grand  retentisse- 
ment et  toute  la  presse  allemande  leur  donne  une  haute 
signification  politique.  On  ne  doute  pas  que  la  diplo- 
matie n'ait  jeté,  dans  ces  entretiens,  les  bases  de  cer- 
tains accords  qui  auront  une  grande  répercussion  sur 
l'avenir  politique  de  l'Europe  et  assureront  aux  rap- 
ports des  nations  une  longue  ère  de  cordialité.  Le 
Berliner  Tageblalt  d'hier  assure  même  qu'un  accord 
nouveau  a  été  conclu  déjà  entre  la  France  et  l'Allema- 
gne. Un  accord  à  propos  de  quoi?  Toute  la  presse  re- 
produit cette  information  et  témoigne  de  la  même 
curiosité.  Mais,  quoi  qu'il  en  soit  de  l'information  du 
Berliner  Tageblalt,  il  n'en  est  pas  moins  certain  que 
des  rapports  nouveaux  vont  sans  doute  s'établir  entre 
les  deux  voisins. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  l'agitation  fiévreuse  que  je 
vous  avais  signalée  la  semaine  dernière  s'est  un  peu 
calmée.  On  est,  sans  aucun  doute,  revenu  à  une  plus 
saine  vision  de  notre  situation  industrielle,  qui  s'est 
évidemment  améliorée,  mais  qui  ne  justifie  tout  de 
même  pas  une  hausse  énorme  des  valeurs  industrielles. 
Malgré  ce  ralentissement  de  l'effervescence,  le  ton  gé- 
néral du  marché  financier  est  soutenu,  sauf  toutefois 
sur  nos  fonds  nationaux  dont  les  cours  s'effritent. 

Il  est  encore  encouragé  par  les  bonnes  dispositions 
de  notre  marché  monétaire  où  les  offres  sont  plus  abon- 
dantes :  ce  marché  serait  tout  à  fait  bien  disposé  s'il 
ne  craignait  des  demandes  de  Londres  d'où  l'on  a  si- 
gnalé un  sensible  resserrement.  A  Berlin,  l'escompte 
libre  se  maintient  à  31/40/0,  sans  tendance  à  changer. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier,  la  statistique  des  re- 
cettes de  nos  chemins  de  fer,  depuis  le  commencement 
de  l'année  ;  elles  accusent  aux  recettes  une  plus-value 
notable  qui  est,  à  elle  seule,  une  indication  suffisante 
des  progrès  de  notre  activité  économique.  Il  en  est  en- 
core une  autre  preuve  :  les  chiffres  de  notre  commerce 
extérieur  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année. 
En  commerce  spécial,  métaux  précieux  non  compris 
les  importations  se  sont  élevées  à  3.757.000.000  de 
francs  et  les  exportations  à  3.037.250.000  francs,  toutes 
deux  en  sensible  augmentation  sur  celles  de  la  même 
période  de  1909.  Mais  la  progression  des  exportations 
est  la  plus  forte. 

Tous  nos  marchés  industriels  accusent  maintenant, 
une  assez  louable  activité  ;  la  sidérurgie,  la  métallur- 
gie et  les  charbonnages  leur  donnent  le  ton.  Les  expé- 
ditions des  charbonnages  comme  des  métallurgies  sont 
en  grand  progrès  depuis  le  commencement  de  l'année. 
Dans  toutes  ces  industries  les  prix  de  vente  se  sont 
élevés  à  un  niveau  qui  laisse  maintenant  de  sensibles 
bénéfices.  La  métallurgie  n'est  plus  obligée  pour  vivre,  * 


de  faire  de  l'exportation  à  toutprix,  comme  il  v  a  neu 
de  temps  encore. 

On  a  encore  de  bonnes  nouvelles  de  deux  des  bran- 
ches les  plus  importantes  de  notre  activité  indus- 
trielle :  les  entreprises  de  produits  chimiques  et  les 
Brasseries.  Le  public  s'est  décidément  habitué  à  l'aug- 
mentation du  prix  de  la  bière  et  la  consommation  ne 
souffre  plus  de  la  surtaxe.  Quant  aux  industries  chi- 
miques, elles  semblent  être  revenues  aux  beaux  jours 
de  1907  tant  l'activité  y  est  grande 


et  Fi 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  , 

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


lo  niai 

•il.  7  mai 

15  mai 

1.1IG.75Û 

+  23.773 

1.080  505 

68.312 

+  1.372 

71.651 

24.239 

-1-    4  202 

26.024 

931.645 

—  13.103 

894.528 

62.51! 

—  14  944 

99.705 

79.300 

-  0.891 

508.689 

133  879 

—  19.465 

166.070 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

1.533.496 

—  74.471 

1.479.171 

602.591 

+  55.930 

1.094.501 

29.636 

—  0.521 

28.686 

1909 


Mf.  7  mai 


+  30.952 
+  1.429 
-I-  9.515 
+  95  12i 
-i-  30.275 
+  20.411 
+  35.957 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
-  89.365 


1.557 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

.Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


a 

a 

CD 

«0 

DATES 

** 
O 

a 

S 
6b 
t. 

Circulati 

Compte 
couran  ts 
dépôts 

Portefeui 

Avance 

26  mars. . 

843.719 

289.918 

1  473 

931 

934 

91 

31  »    .  . 

758.110 

282.688 

1.916 

754 

1281 

1.121 

198 

7  avril . . 

793.985 

281.Î89 

1.733 

694 

110 

16   »  ... 

828.704 

2S6.784 

1.596 

660 

971 

82 

23  »  ... 

860.512 

292.659 

1.538 

668 

925 

59 
125 

30   »  ... 

801.185 

287  938 

1.666 

562 

983 

7  mai. . 

803. U83 

1=83.894 

1.608 

547 

945 

77 

15  »  ... 

8Î9.909 

287.841 

1.533 

602 

932 

62 

«  2 


+  239 

+  32S 

—  96 

—  90 
+  194 
+  36 

—  39 
+  142 


Taux 

de 
l'es©. 
% 
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Les  Chemins   de  fer  allemands   pendant  les  quatre 

premiers  mois  de  1910.  —  Pendant  les  quatre  premiers 

mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes  des  chemins  de  fer 
allemands  se  sont  élevés  à  585.0i0.000  marks  poui  le  trafic 
des  marchandises,  soit  une  plus-value  de  36.680.000  marks 
ou  environ  7  0/0  sur  les  recettes  de  même  ordre  de  la 
période  correspondante  de  1909,  et  ont  alteint236. 510.000  marks 
pour  le  transport  des  voyageurs,  en  augmentation  de 
21.830.000  marks,  soit  environ  10  0/0. 


La  Production  viticole.  —  D'une  statistique  sur  la  pro- 
duetion  du  vin  en  Allemagne,  nous  extrayons  les  chiffres 
suivants,  dans  lesquels  la  dernière  récolte  se  trouve  comparée 
à  celle  des  cinq  années  précédentes  : 

Production     Surface  cultivée 
Années  en  hectolitres       en  hectares 

1901   4.244.408  1197873 

1905    3.855.978  120.096 

1906   1.635.727  •  120.207 

1907   2.491.894  118.581 

1908   3.135.953  116.768 

1909   2.020.620  114.737 

Pour  la  Prusse  seule  la  récolte  de  1909  a  été  très  peu  im- 
portante. L'étendue  des  terrains  plantés  en  vignes  a  diminué, 
elle  aussi,  de  17.601  hectares  contre  17.668  en  1908  et  18.336 
en  1907.  La  production  a  été  de  309.346  hectolitres  de  moût 
contre  355.153  en  1908  et  370.007  en  1907.  La  valeur  totale 
du  moût  est  estimée  à  15.440.000  marks  contre  17.010.000  en 
1908,  20.480.000  en  1907  et  36.270.000  en  1904,  année  ayant 
donné  la  plus  forte  production  du  siècle. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  26  niai  1910. 

Le  marché  est  calme,  hésitant  même  ;  les  fonds  allemands 
et  prussions  sont  mous,  les  valeurs  industrielles  faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  50;  Kusse  1902  02  75; 
Deutsche  Bank,  250  50;  Harponer,  195  ..;  Laura,  174  90; 
Bochumer,  234  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  25  mai  1910. 
Les  funérailles  d'Edouard  VII.  —  Les  recettes  des  chemins  de  1er. 
—  La  situation  monétaire.  —  L'industrie  houillère.  —  Les  eaux 
gazeuses  en  Irlande. 

Les  cérémonies  des  funérailles  du  roi  Edouard  VII 
se  sont  déroulées  le  20  mai  avec  une  pompe  extraor- 
dinaire. Je  n'ai  nullement  l'intention  de  vous  dépein- 
dre ici  la  somptuosité  magnifique  du  cortège,  dont  tous 
les  journaux  ont  parlé  abondamment,  et  que  rehaus- 
sait encore  la  présence  de  nombreux  souverains  étran- 
gers. Mais  il  est  un  fait  qui,  mieux  que  la  splendeur 
éblouissante  du  spectacle,  a  contribué  à  donner  à  la 
triste  cérémonie  le  caractère  grandiose  qui  a  produit 
sur  tous  une  impression  si  profonde  :  c'est  l'attitude 
respectueuse  et  grave  de  toute  cette  foule  qui,  massée 
sur  le  parcours  du  funèbre  cortège,  a  tenu  à  s'associer 
au  deuil  qui  frappe  la  dynastie.  J'ouvrirai  ici  une  pa- 
renthèse pour  vous  dire  que  toute  la  presse  a  favorable- 
ment commenté  l'attention  particulière  dont  a  été 
l'objet  le  chef  de  la  mission  française  M.  Pichon,  à  la 
fois  de  la  part  du  roi  Georges  V  et  de  l'empereur  Guil- 
laume II. 

Toutes  les  affaires  ont  été  naturellement  affectées 
par  ce  deuil  général.  En  particulier,  les  chemins  de  fer 
ont  subi  une  diminution  sensible  dans  les  recettes 
que  leur  vaut  d'ordinaire,  au  moment  de  la  Pentecôte, 
le  mouvement  des  voyageurs.  C'est  ainsi  que  pour  45 
Compagnies,  les  recettes  des  voyageurs  pendant  la 
première  semaine  de  la  Pentecôte  n'ont  atteint  que 
1.043.000  liv.  st.,  contre  1.124.000  liv.  st.  en  1909,  et 
1.139.000  liv.  st.  en  1908.  Ce  chiffre  de  recettes  de  voya- 
geurs pour  1910  aura  été  le  plus  faible  que  l'on  ait  eu 
à  enregistrer  depuis  1904  ;  il  est  vrai  que  cette  baisse 
a  été  compensée  par  un  accroissement  du  mouvement 
des  marchandises. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  toujours  re- 
cherché ;  les  avances  au  jour  le  jour  et  à  la  semaine 
ont  valu  jusqu'à  4  0/0.  Le  change  de  Paris  sur  Lon- 
dres s'est  récemment  élevé  jusqu'à  25  32,  mais  il  n'a 
pas  tardé  à  baisser  sur  le  bruit  de  prochains  envois 
d'or  de  Paris  sur  notre  place. 

Le  Slatist,  dans  sa  dernière  revue  hebdomadaire, 
faisait  observer  que  les  rentrées  d'impôts  commen- 
çaient à  exercer  une  influence  remarquable  sur  les 
disponibilités  du  marché  et  que,  s'il  n'était  pas  pris 
de  mesures  extraordinaires  pour  libérer  les  balances 
du  gouvernement,  il  allait  falloir  emprunter  de  grosses 
sommes  à  la  Banque  d'Angleterre.  «  Toutefois,  ajou- 
tait-il, il  est  une  circonstance  satisfaisante  :  c'est  que, 
jusqu'à  présent,  le  marché  a  été  à  même  de  faire  face 
à  des  paiements  de  près  de  9  millions  de  livres  ster- 
ling aux  balances  du  gouvernement  en  n'emprun- 
tant qu'à  concurrence  de  1  million  de  livres  sterling. 
Il  reste  encore  20  millions  de  livres  sterling  d'impôts 
arriérés  à  recouvrer,  et,  comme  la  rentrée  s'en  effec- 
tuera rapidement,  il  s'ensuivra  probablement  une 
situation  de  place  tout  à  fait  exceptionnelle...  En 
somme,  termine  le  StatisL,  la  perspective  pour  le  mo- 
ment est  une  certaine  perturbation  dans  les  marchés 
monétaires  internationaux,  par  suite  de  l'accumula- 
tion anormale  d'argent  à  la  Banque  d'Angleterre  au 
crédit  du  gouvernement  anglais.  » 

Le  dernier  bilan  publié  par  notre  grande  institution 
d'émission  accuse  une  diminution  de  475.523  liv.  st. 
de  l'encaisse,  qui  arrive  à  37.841 .802  liv.  st.,  et  un 
fléchissement  de  122.138  liv.  st.  de  la  réserve,  qui 


atteint  28.325.927  liv.  st.,  tandis  que  te  rapport  do  la 
réserve  aux  engagements  est  descendu  de  54  à53  3/80/0. 
A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était 
de  ;!8. 487.060  liv.  st.,  la  réserve  de  27.730.101  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  49  1/2 
pour  cent. 

Les  nouvelles  qui  nous  arrivent  de  l'industrie  houil- 
lère sont  meilleures.  En  ce  qui  concerne  les  mines  du 
nord  de  l'Angleterre,  par  exemple,  après  trois  mois 
d'hésitations  et  d'arrêts  partiels,  le  début  du  second 
trimestre  a  été  marqué  par  un  retour  aux  conditions 
normales  d'exploitation  et  en  même  temps  par  une 
baisse  notable  des  cours  pour  toutes  les  qualités  de 
charbons. 

Cette  baisse  est  attribuée  à  l'augmentation  de  la 
production  résultant  de  la  reprise  générale  du  travail; 
mais  elle  pourrait  bien  être  due  également,  dans  .une 
certaine  mesure,  à  la  modification  du  courant  des  af- 
faires qui,  pendant  les  grèves,  a  été  dirigé  vers  d'au- 
tres districts.  Les  prix  semblent  avoir  atteint  main- 
tenant, sur  la  côte  nord-est,  leur  taux  le  plus  bas,  et 
ils  ne  se  relèveront  vraisemblablement  d'une  manière 
sensible  que  lorsque  les  acheteurs,  plus  certains  du 
marché,  auront  repris  régulièrement  le  chemin  de  la 
Tyne. 

Un  document  intéressant  vient  d'être  publié  par  les 
soins  du  département  d'Agriculture  sur  une  industrie 
assez  peu  connue  et  qui  est  cependant  l'une  des  plus 
prospères  de  l'Irlande.  Nous  voulons  parler  de  la  fabri- 
cation des  eaux  gazeuses.  Cette  industrie  se  trouve 
localisée  à  Belfast,  qui  compte  environ  25  fabriques, 
et  aussi  à  Dublin.  Ces  maisons  produisent  non  seule- 
ment pour  le  marché  du  Royaume-Uni,  mais  aussi 
pour  l'exportation.  Les  principaux  pays  de  destination 
sont  les  Etats-Unis,  le  Canada,  l'Australie,  les  Indes, 
l'Extrême-Orient,  la  Russie. 

D'après  les  statistiques  du  Département  de  l'Agri- 
culture, les  exportations  d'Irlande,  marché  britannique 
compris,  se  sont  élevées  à  14.275  tonnes,  valant  5  mil- 
lions 598.400  fr.  en  1908,  contre  16.107  tonnes  et  6  mil- 
lions 316.675  fr.  en  1907,  15.854  tonnes  et  6.217.250  fr. 
en  1906,  13.668  tonnes  et  5.360.050  fr.  en  1905.  Dans 
ces  chiffres,  on  peut  évaluer  approximativement  à  2 
millions  de  francs  la  valeur  des  exportations  à  desti- 
nation des  Etats-Unis. 

Il  est  intéressant  d'observer  ici  que  la  consommation 
des  boissons  gazeuses,  et  notamment  des  «soda  water  <> 
dans  le  Royaume-Uni  pendant  les  exercices  1908  et  1909. 
s'est  ressentie  de  la  consommation  du  whisky,  causée 
principalement  par  la  dépression  générale  des  affaires 
en  1908,  et  aussi  par  l'augmentation,  en  1909,  des  taxes 
sur  les  spiritueux. 

L'Elevage  en  Irlande.  —  L'Irlande  est  avant  tout  un 
pays  d'élevage.  Plus  de  la  moitié  des  terres  (62  0/0)  sont 
consacrées  aux  pâturages,  qui  occupent  12.500.000  acres 
(5  millions  d'hectares),  sur  une  superficie  totale  de  20.300.000 
acres  (8.200.000  hectares).  Depuis  le  milieu  du  xix°  siècle, 
les  prairies  empiètent  d'ailleurs  chaque  année  sur  les  cul- 
tures qui  s'étendent  aujourd'hui  seulement  sur  2.300.000 
acres  (930.000  hectares),  soit  environ  11  0/0,  alors  qu'en 
Angleterre  cette  proportion  serait  de  47  0/0.  Depuis  une 
soixantaine  d'années,  la  culture  a  diminué  d'environ  moitié 
en  Irlande.  Aujourd'hui  encore,  malgré  l'application  des 
nouvelles  lois  agraires  et  le  rachat  progressif  des  terres  par 
les  fermiers,  les  superficies  consacrées  aux  ensemencements 
diminuent  chaque  année. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  la  situation  de 
l'élevage  en  Irlande  en  1907  et  1908  : 

DifforGncss 

Désignation  1907  1908        en  1908 

(Nombre  de  tètes) 

Chevaux...   596.144       604.629  8.485 

Mulets   29.791         30.351  560 

Anes   237.540       241.133  3.593 

Bêtes  à  cornes!   4.676.493     4.792.458  115.965 

Moutons   3.816.609     4.126.106  309.497 

Porcs   1.317.068     1.217.840     —  99.228 

Chèvres  .'    247.347       246.286      —  1.061 

Volailles   24.326.995   24.031.095   —  295.900 
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Les  chevaux,  mulets,  ânes,  bêtes  à  cornes,  moutons,  sont 
en  augmentation,  alors  que  les  porcs,  les  chèvres  et  les 
volailles  sont  en  diminution. 

Le  sol  et  le  climat  de  l'Irlande  sont  particulièrement  pro 
pices  a  1  élevage  des  chevaux  du  type  «  hunier  ».  On  peut 
même  dire  que,  dans  ce  pays,  la  grande  majorité  des  chevaux 
appartient  à  ce  type  uniforme.  L'Irlande  expédie  chaque 
année  en  France  bon  nombre  de  chevaux,  et  le  service  de 
remonte  est  lui-même  acheteur  sur  ce  marché 

Malgré  la  grande  augmentation  des  pâturages,  il  ne  semble 
pas  que  1  élevage  du  bétail  ait  progressé  en  proportion  du 
dommage  cause  à  la  culture.  Certes,  depuis  soixante  ans,  le 
nombre  des  têtes  de  bétail  a  augmenté  considérablement  en 
Irlande.  G  est  ainsi  que  le  nombre  des  bêtes  à  cornes  a  passé 
de  1  863.000  en  1841  à  4.792.458  en  1908.  De  même,  le  nom- 
/  Lne^WUt0nS'  qui  étaitde  2.106.000  têtes  en  1841,  atteint 
4.126.106  têtes  en  1908.  Mais,  par  contre,  le  nombre  des 
vaches  laitières  est  à  peu  près  stationnaire  '1.586  425 
en  1908). 

D'autre  part,  non  seulement  l'exportation  du  bétail  n'a 
pas  sensiblement  augmenté  dans  les  trente  dernières  années 
mais  cette  exportation  consiste  presque  exclusivement  en 
jeunes  animaux  destinés  à  l'engrais  et  qui  sont  achetés  par 
les  éleveurs  anglais  et  écossais.  L'éleveur  irlandais  laisse 
donc  échapper  les  profits  importants  que  lui  procurerait 
1  engraissement  en  Irlande. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  Mai  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Biiiets  créés   56.059.000 


Total   56.059.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  37.609.000 

Total   56.059.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.167.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   21.296.000 

Comptes  particuliers.  •  37.785.000 

Billets  àsept  jours,  eic.  22.000 


Total   76.823.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.919.000 

Portefeu  ille  et  avances  33 . 905 . 000 

Billets  en  réserve   27.93f.000 

Or  et  argent  monnavés  1 .061 .000 


Total   76.823.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATKS 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  26  mai  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  738.000  liv.  st. 

Le  marché  est  quelque  peu  irrégulier;  les  Consolidés 
sont  calmes. 

On  a  coté:  Consolides,  82  3/8;   Russe  5  0/0,  102  5/8 

Le  Rio  s'inscrit  à  72  5/8;  YAnaconda  8  13/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  201  3/4  ;    l'Union  Pacific  à 

186  7/8;  le  Louisville  à  147  ./.  ;    VAtchison  à  111  1/2  et 

le  Reading  à  83  .  / . . 


AUTRICHE-HONGKIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  24  mai  1910. 

eSt'7efd°fic!t?nCisrarAUtriflie  61  e"  I,0n«rie-  ~  Les  difficultés 
Bosnie laSS&BF*'  P°litlqUe  e"  H0"grie'  ~  L'enlpei'eur  en 


A  Vienne,  on  n'a  pas  été  moins  attentif  qu'à  Berlin 
aux  conversations  diplomatiques  dont  les  tïnéraiï  es 
du  roi  Edouard  VII  ont  été  Je  prétexte.  ï'entreUen  de 
(.uillaume  avec  le  ministre  des  Affaires  étrangères  rie 
France  a  suscite  une  grosse  émotion  dans  les  milieux 
politiques  On  ne  doute  pas,  ici,  qu'il  n'en  sorte  ïï 
accord  quelconque  qui  modifiera  et  améliorera  sensi- 
blement les  relations  franco-allemandes.  Nos  journaux 

e°t  enTi?eCn°tndPat?nt  t0US  1'imPortan^  de  l'éŒenî 
et  en  tirent  de  bons  pronostics  sur  la  prolongation 
d  une  ère  de  paix  européenne.  1  IuluI,»auon 

La  Bourse  de  Vienne  a  passé,  comme  celle  deBerlin 
d  une  période  d'activité  et  de  fermeté  à  une  période  dé 
calme  et  de  llechissement  des  cours.  On  ne  voit  aucune 
cause  précise  à  ce  changement  de  ton.  Peut-être  se 
rend-on  compte,  simplement,  qu'on  n'avait  aucune 
raison  plausible  de  hausser.  CUDe 
On  n'en  trouve  surtout  pas  dans  notre  situation  finan- 
cière. L  augmentation  continuelle,  irrélléchie  des  dé- 
penses publiques  a  mis  le  Trésor  autrichien  en  assez 
relieuse  posture.  Nous  nous  enfonçons  toujours 
davan  âge  dans  le  gouffre  des  déficits/  L'exercice  en 
cours  laissera  d  après  les  prévisions  les  moins  pessi- 
mistes, un  déficit  de  70  millions  de  couronnes.  Le  gou- 
vernement espère  le  combler  par  des  lois  fiscales  nui 

députés?'  P°UVOir  de  déplaire  à  ^nanimitéTs 

En  Hongrie,  la  situation  lînancière  est  plus  déplora- 
ble encore.  Le  bilan  provisoire  de  1909  accuse  aux  dé- 
penses une  augmentation  de  100  millions  de  couronnes 
sur  les  prévisions.  L'état  du  Trésor  public  est  tel,  que 
le  ministre  des  Finances  a  dû  se  hâter  de  se  faire  faire 
une  avance  en  compte  courant  de  100  millions  de  cou- 
ronnes par  le  groupe  Rothschild  pour  assurer  la  mar- 
che normale  des  ailaires  courantes  et  surtout  le  paie- 
ment du  prochain  coupon  de  rente.  Le  Trésor  était 
vide  maigre  1  énorme  quantité  de  bons  mie  en  circula- 
tion depuis  un  an  - quantitételle  qu'à  la  fin  de  l'année 
en  cours  il  en  viendra  à  échéance  pour  un  total  de  30(1 
millions  de  couronnes  !  On  sait,  d'autre  part  que  le 
gouvernement  hongrois  négocie,  principalement  à 
Paris,  une  émission  de  500  millions  de  couronnes  de 
rente  et  que  ces  négociations  se  heurtent  à  de  nom- 
breux obstacles,  dont  le  premier  est  le  règlement  défi- 
nitif de  la  question  des  obligations  lombarde* 

Pour  achever  le  tableau  de  la  situation  financière  de 
la  Hongrie,  il  faut  encore  dire  que  le  gou-ernement 
prévoit  qu  en  raison  de  la  situation  extra-légale  du 
pays,  es  impôts  ne  rentreront  qu'avec  la  plus°grande 
difficulté  et  des  retards  importants.  ë 

Le  comte  Khuen-Hedervarv  se  fait  un  point  d'hon- 
neur de  ne  rien  dissimuler  de  la  gravité  de  la  situation 
financière.  Mais  ses  adversaires  assurent  qu'il  en 
exagère  encore  la  gravité  à  plaisir.  Nous  sommes  en 
effet  a  la  veille  des  élections,  et  le  nouveau  cabinet 
entend  rejeter  toute  la  responsabilité  de  cet  état  de 
choses  sur  la  gestion  du  précédent  ministère. 

L'agitation  électorale  est  grande  en  Hongrie  et  v 
déchaîne  une  telle  violence  de  passions  que  la  vie 
économique  s'en  trouve  comme  paralysée.  Le  comte 
khuen-Hedervary  vient  d'affirmer,  dans  un  grand 
discours-programme,  qu'il  est  certain  d'avoir  la  majo- 
rité dans  le  futur  Parlement.  Il  a  déjà  formulé  son 
programme  de  gouvernement.  Dès  que  le  nouveau 
Parlement  sera  réuni,  le  gouvernement  lui  demandera 
de  voter  le  contingent  des  recrues  et  quelques  dou- 
zièmes provisoires.  11  compte  que  la  plus  grande  partie 
de  1  opposition,  consciente  de  ses  devoirs  patriotiques 
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accordera  ce  qui  est  nécessaire  aux  besoins  de  l'Etat 
et  combattra  toutes  les  tentatives  d'obstruction  à  la 
Cbambre. 

L'empereur  François-Joseph  est  actuellement  en 
1  Iongrie,  à  Budapest.  Il  vient  de  passer  une  grande 
revue  militaire  et,  malgré  son  grand  fige,  il  est  resté 
plus  d'une  heure  à  cheval  sans  témoigner  aucune 
fatigue.  On  sait  qu'il  doit  entreprendre  sous  peu  une 
grande  tournée  en  Bosnie-Herzégovine.  Les  popula- 
tions s'apprêtent  à  lui  faire  une  réception  enthousiaste. 
Mais  pourquoi  ce  voyage  quand  le  souverain  a  presque 
complètement  renoncé  aux  déplacements  ?  N'est-ce 
pas  une  nouvelle  manifestation  de  la  politique  de 
mégalomanie  brouillonne  du  comte  d\Erenthal  ?  Un 
journal  russe  a  demandé  :  «  M.  d\-Erenthal  ne  mène- 
t-il  pas  son  empereur  sur  le  chemin  de  Salonique  ?  » 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pour 

1909.  —  Voici  les  chiffres  rectifiés  du  commerce  extérieur 
de  l'Autriche-Hongrie  en  1909  (non  compris  le  mouvement 
des  métaux  précieux)  : 

Importations  Exportations 

(En  milliers  de  couronnes) 

Matières  premières   1.641.924  858.761 

Produits  mi-fabriqués   434.853       410. In4 

Produits  fabriqués   704.283  1.044.218 

2.781.060  2.313.133 

Ces  chiffres  accusent,  par  rapport  à  l'année  1908,  une  aug- 
mentation de  248.660.000  couronnes  aux  importations  et  une 
diminution  de  11.567.000  couronnes  aux  exportations.  Le 
fléchissement  des  expéditions  de  produits  autro-hongrois  à 
l'extérieur  est  dû  principalement  aux  mauvaises  récoltes  de 
céréales.  Comme,  au  contraire,  la  plus-value  des  importa- 
tions résulte  en  partie  d'un  accroissement  des  entrées  de  ma- 
tières premières,  on  ne  doit  pas  se  montrer  trop  mécontent 
des  résultats  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en 
1909. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'État  autrichien,  en  1908.  — 

Le  ministère  des  Chemins  de  fer  a  publié,  le  28  avril,  son 
rapport  sur  les  résultats  obtenus  en  1908  par  les  Chemins 
de  fer  nouvellement  nationalisés,  qui  ont  été  pendant  cet 
exercice  exploités  par  les  Compagnies  pour  le  compte  de 
l'Etat. 

La  Bohmische  Nordbahn  a  donné  un  bénéfice  de  297.000 
couronnes,  la  Compagnie  des  Chemins  de  1er  de  l'Etat  un  dé- 
ficit de  2.900.000  c,  la  Nordwestbahn  un  bénéfice  de 
1.300.000  c.  et  la  Sûdnorddeutsche  Verdangsbahn  un  déficit 
de  1.700.000  c. 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  le  service  des  investitions 
qui  incombent  à  l'Etat,  qui  représentent  830.000  c.  pour  la 
Bohmische  Nordbahn,  21.400.000  c.  pour  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  8.130.000  c.  pour  la  Nord- 
westbahn et  340.000  pour  la  Sûdnorddeutsche  Verbindungs- 
bahn.  Il  est  vrai  que  sans  le  rachat  l'Etat  aurait  eu  à  verser, 
du  fait  de  la  garantie,  une  somme  totale  de  8  760.000  c,  de 
sorte  que  l'Etat  trouve  un  avantage  à  la  suspension  de  cette 
garantie,  les  nouvelles  investirions  étant  mises  à  part. 
En  1909,  les  résultats  ont  été  beaucoup  moins  favorables. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  26  mai  1910. 

Sur  notre  place,  la  tendance  est  calme,  plutôt  faible;  les 
cours  restent  cependant  à  peu  près  siationnaires. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  757  70;  Lombards,  118  ;  Alpines), 
720  . .  ;  Crédit  Mobilier,  662  20  ;  Laenderbank,  499  .. . 


BELGIQUE 

Les  Élections  législatives  belges.  —  Les  résultats  des 
élections  législatives  belges,  qui  se  sont  déroulées  dans  le 
plus  grand  calme,  sont  maintenant  connus.  Les  libéraux  et 
les  socialistes  ont  gagné  un  siège  sur  la  droite  à  Nivelles, 
dans  le  Brabant.  C'est  le  seul  changement  de  fait  qui  se  soit 


produit  à  la  Chambre,  où  la  majorité  catholique,  qui  était  de 
8  voix,  se  trouve  ramenée  à  6. 

La  Chambre  nouvelle  se  composera  de  86  catholiques,  45 
libéraux,  34  socialistes  et  1  démocrato  chrétien,  qui  vote  avec 
les  gauches,  soit  au  total  80  voix  do  gauche,  contre  86  voix 
de  droite. 

Dans  les  milieux  ministériels,  on  estime  qu'il  ne  sera  pas 
beaucoup  plus  difficile  de  gouverner  avec  6  voix  de  majorité 
qu'avec  8.  On  semble  croire  que  M.  Schollaert  procédera  à 
un  remaniement  du  Cabinet  au  moment  de  la  rentrée  parle- 
mentaire de  novembre  pour  y  introduire  un  ou  deux  hommes 
nouveaux  qui,  parleur  influence  personnelle,  contribueraient 
à  entretenir  une  certaine  cohésion  entre  la  vieille  et  la  jeune 
droite. 

On  croit  que  le  gouvernement  reprendra,  à  la  rentrée  par- 
lementaire, le  projet  de  revision  douanière  concernant  la 
France,  déposé  par  M.  Liebaert,  ministre  des  Finances,  et 
que  les  sections  de  la  Chambre  ont  déjà  examiné. 


EGYPTE 


Le  Commerce  extérieur  en  1909.  —  Le  commerce  ex- 
térieur de  l'Egypte  en  1909  a  atteint  48.306.738  liv.  ég„  con- 
tre 46.416.070  liv.  ég.  en  1908,  soit  une  augmentation  de 
1.890.668  liv.  ég. 

La  valeur  des  marchandises  importées  a  été  de  22.230.499 
livres  égyptiennes,  dont  839.185  liv.  ég.  pour  les  tabacs;  la 
valeur  des  marchandises  exportées  s'est  élevée  à  26  millions 
76.239  liv.  ég.,  dont  365  801  liv.  ég.  pour  les  cigarettes.  En 
1908,  les  importations  avaient  été  de  25.100.397  liv.  ég.,  et  les 
exportations  de  21.315.673  liv.  ég. 

Le  montant  du  numéraire  déclaré  aux  Douanes  et  aux  Pos- 
tes égyptiennes  pendant  l'année  1909  a  été  de  6.457.588  liv.  ég. 
aux  importations. 

En  ce  qui  concerne  la  répartition  des  importations,  l'An- 
gleterre occupe  la  première  place,  avec  6.737.621  liv.  ég.  ; 
viennent  ensuite  la  France,  2.899.023  liv.  ég.  ;  la  Turquie, 
2  212.145  liv.  ég.  ;  l'Autriche-Hongrie.  1.388.367  liv.  ég.  ; 
l'Allemagne,  1 .128.562  liv.  ég.  ;  l'Italie,  992.005  liv.  ég.,  etc; 

Aux  exportations,  l'Angleterre  occupe  toujours  la  première 
place,  avec  13.099.V>10  liv.  ég.  ;  puis  viennent  l'Allemagne, 
2.481.826  liv.  ég.  :  la  France,  2.294.164  liv.  ég.  ;  les  Etats- 
Unis  d'Amérique,  1.902.498  liv.  ég.;  la  Bussie.  1.515.614  li- 
vres égyptiennes;  l'Autriche-Hongrie,  1.291.848  liv.  ég.  :  la 
Suisse,  830.928  liv.  ég.  ;  l'Italie,  "/o6.694  liv.  ég.  ;  la  Turquie, 
502.404  livres  égyptiennes,  etc... 

La  Chambre  de  commerce  française  d'Alexandrie  attribue 
la  moins  value  que  l'on  observe  en  1909  aux  importations, 
comparativement  au  chiffre  de  l'année  précédente,  à  la  ré- 
percussion de  la  crise  économique  que  l'Egypte  a  traversée 
en  1907,  et  au  peu  d'abondance  de  la  récolte  du  coton. 

La  récolte  de  1909  n'a  guère  donné,  en  effet,  plus  de  5  mil- 
lions de  kantars,  alors  qu'on  comptait  sui*  un  rendement  de 
7  millions  de  kantars. 

«  On  est  à  peu  près  fixé  aujourd'hui,  fait  observer  à  ce 
sujet  le  rapport  de  la  Chambre  de  co'nmerce  française 
d  Alexandrie,  sur  les  causes  de  cette  véritable  calamité,  cau- 
ses qui  ont  amené  la  situation  actuelle  par  le  seul  fait,  qu'ac- 
cidentellement en  1909,  elles  ont  agi  toutes  à  leur  maximum 
d'effet. 

«  L'insuffisance  du  réseau  de  drains  établi  par  le  gouver- 
nement, insuffisance  dont  l'effet  est  normalement  restreint,  a 
été  aggravée  dans  ses  résultats  par  suite  d'une  crue  du  Nil 
hâtive  et  surabondante.  Cet  excès  d'eau,  que  les  drains  ne 
pouvaient  évacuer  assez  rapidement,  a  été  nuisible  aux  raci- 
nes du  cotonnier  et  a  gravement  compromis  la  deuxième 
cueillette. 

«  Puis  les  mesures  énergiques  prises  autrefois  pour  la 
lutte  contre  le  ver  du  coton,  en  particulier  sous  la  direction 
de  M.  Macheli,  ont  été  peu  à  peu  négligées.  On  s'est  trop 
contenté  de  transmettre  des  instructions  sans  en  assurer 
fortement  l'exécution  par  les  fellahs  que  leur  fatalisme  affai- 
blit dans  la  lutte  permanente  à  soutenir  contre  de  pareils 
maux. 

«  Les  mesures  législatives  que  le  gouvernement  vient  de 
prendre,  un  peu  tardivement,  pour  augmenter  la  main- 
d'œuvre  disponible  afin  de  lutter  contre  ce  fléau,  permettent 
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d'espérer  des  résultats  meilleurs  à  l'avenir.  D'autre  part, 
l'initiative  privée  vient  de  donner  une  nouvelle  orientation  à 
la  lutte  contre  les  parasites,  et  il  est  permis  d'augurer  favo- 
rablement de  ces  nouvelles  recherches. 

«  Enfin,  les  études  entreprises  par  la  Société  Khédiviale 
d  Agriculture,  comme  celles  de  différents  particuliers,  per- 
mettent d'escompter  à  échéance  rapprochée  la  mise  a  jour  de 
variétés  de  cotonniers  plus  hâtives,  plus  prolifiques  et  de 
qualités  supérieures  à  celles  que  l'on  cultive  actuellement. 
La  dégénérescence  des  cotonniers  est  une  des  causes  invo- 
quées pour  le  faible  rendement  de  la  récolte  de  1909  ;  il  est 
encourageant  de  noter  que,  sur  ce  point  aussi,  un  gros  effort 
est  fait  depuis  quelque  temps  par  la  Société  Khédiviale  poul- 
ies progrès  de  notre  agriculture. 

«Quelle  que  soit  la  cause  du  mal,  aujourd'hui  il  est  ac- 
compli ;  mnis,  sous  la  pression  de  l'opinion  publique,  le 
gouvernement  a  nommé  une  Commission  chargée  d'étudier 
les  causes  du  fléau  et  de  proposer  des  remèdes.  Nous  avons 
l'espoir  que  cette  Commission  fera  d'utile  besogne,  et  nous 
serions  heureux  que  ce  corps  d'hommes  éniinents  continuât 
de  façon  permanente  à  étudier  et  à  diriger  le  mouvement 
agricole  du  pays.  » 

Il  convient  de  dire  ici  que  la  rareté  de  la  récolte  a  trouvé 
une  compensation  relative  dans  les  hauts  prix  du  coton,  les 
cours  ayant  monté  progressivement  de  17  à  31  talaris,  de 
sorte  que  la  valeur  de  la  récolte  aura  atteint  21.477.000  li- 
vres égyptiennes  contre  17.100.000  liv.  ég.  en  1908. 

Le  rapport  susmentionné  ajoute  «  qu'il  paraît  incontes- 
table que  les  effets  les  plus  funestes  de  la  crise  se  sont 
maintenant  produits,  et  que  nous  allons  assister  à  un  relè- 
vement ».  Malheureusement,  malgré  la  résistance  remarquable 
qu  a  montrée  le  marché,  bien  des  ruines  se  sont  produites, 
et  le  nombre  des  faillites  a  atteint  une  effrayante  pro- 
portion. De  373  en  1907,  il  s'est  élevé  à  520  en  1908.  Il  est 
de  498  en  1909. 


La  Situation  économique  et  financière.  —  D'après  le 
rapport  de  sir  Eldon  Gorst,  consul  général  de  Grande-Bre- 
tagne en  Egypte,  les  recettes  de  l'année  fiscale  en  Egypte  et 
au  Soudan  se  sont  élevées  en  1909  à  15.402.000  liv.  ég.,  dé- 
passant de  302.000  liv.  ég.  les  prévisions  budgétaires.'  Par 
comparaison  avec  les  recettes  de  1908,  celles  de  1909  sont  en 
moins-value  de  119.000  liv.  ég.  Quant  aux  dépenses,  elles  se 
sont  ch. Urées  par  14.2il.000  liv.  ég.  en  augmentation  de 
1.161.000  hv.  ég.  sur  celles  de  l'exercice  antérieur.  Les 
moins-values  proviennent  surtout  des  recettes  des  douanes 
des  chemins  de  fer  et  du  tabac.  Le  fonds  de  réserve  au  31 
janvier  1909  atteignait  le  chiffre  de  7.575.000  liv.  ég.,  les  bé- 
néfices sur  ventes  de  terrain  se  sont  élevés  à  50.000  liv.  ég., 
les  bénéfices  divers  provenant  de  placements  à  335.000  livres 
égyptiennes,  soit  au  total  7.760.000  livres.  De -ce  chiffre  doi- 
Tent  être  défalqués  les  paiements  faits  pendant  l'année,  paie- 
ments d'un  montant  de  2.650.000  liv.  ég.,  ce  qui  ramène  le 
fonds  de  réserve  à  la  somme  de  5.110.000  liv.  ég.Il  convient 
d'y  ajouter  l'excédent  budgétaire  de  l'an  dernier,  soit  900.000 
livres  égyptiennes,  ce  qui  porte  à  0.010.0CO  liv.  ég.  le  mon- 
tant dudit  fonds. 

En  déduisant  de  cette  somme  229.000  liv.  ég.,  montant  de 
la  dépréciation  subie  par  les  valeurs  composant  le  fonds  de 
réserve,  le  total  s'établit  à  5.781.000  liv.  ég.  Sur  cette  somme, 
,..133.000  livres  représentent  des  crédits  consentis  mais  non 
encore  dépensés.  Sir  Eldon  Gorst  affirme  que  le  fonds  de  réserve 
se  compose  :  1°  de  Ponds  égyptiens  ou  garantis  par  le  gou- 
vernement égyptien  ;  2°  de  Fonds  britanniques  ou  garantis 
parle  gouvernement  britannique;  3°  de  Ponds  indiens.  De- 
puis que  les  fonds  de  la  caisse  de  la  dette  ont  été  transférés 
au  gouvernement,  aucune  valeur  égyptienne  n'a  été  vendue. 
Les  crédits  alloués  sur  le  fonds  de  réserve  en  1910  se  répar- 
tissent ainsi  :  1°  694.000  liv.  ég.  pour  travaux  d'irrigation  ; 
2°  180.000  liv.  ég.  pour  le  drainage  du  Caire;  3°  400.000 
livres  pour  la  construction  de  chemins  de  fer  ;  4°  28.000 
livres  pour  les  ports  et  les  phares  et  354.000  livres  pour  les 
chemins  de  fer  du  Soudan.  Sous  l'influence  égyptienne,  le 
Soudan  se  développe  rapidement  et  les  recettes  de  l'exercice 
en  cours  dépassent  1  million  de  livres. 

Il  résulte  du  rapport  de  sir  Eldon  Gorst  que  les  fellahs 
ont  plus  souffert  de  la  crise  de  1907  que  de  n'importe  quel 
autre  fléau.  Antérieurement  à  1907,  les  demandes  d'emprunt 
émanant  des  fellahs  se  sont  développées  considérablement. 


La  crise  égyptienne  et  la  panique  financière  aux  Etats-Unis 
onl  allecte  gravement  les  prix  du  coton.  A  cette  baisse  sont 
venus  s  ajouter  les  dégâts  causés  aux  plants  par  les  vers  de 
la  capsule.  Les  sommes  en  retard  dues  par  les  fellahs  à  la 
flanque  Agricole,  qui  étaient  de  27.718  liv.  ég.  en  1904  ont 
passe  à  319.408  liv.  ég.  en  1909.  De  3  0/0,  la  proportion 's'est 
e levée  à  1/,/  0/0.  Des  mesures  ont  été  prises  pour  faire 
faire  a  1  avenir  des  enquêtes  approfondies  sur  la  situation 
des  emprunteurs  et  les  causes  de  leurs  emprunts.  On  espère 
aussi  arriver  à  constituer  des  garanties  collectives,  à  créer 
une  responsabilité  solidaire  des  villages.  Le  montant  élevé 
des  intérêts  de  retard  provient  de  la  complication  des  voies 
d  exécution,  du  grand  nombre  des  défaillants  et  des  frais 
occasionnés  par  la  procédure  de  saisie  et  de  vente.  En  dépit 
de  cps  conditions  défavorables,  les  Banques  ont  réussi,  l'an 
dernier,  à  récupérer  les  deux  tiers  des  arriérés  de  l'année 
précédente.  Les  efforts  du  gouvernement,  déclare  sir  Eldon 
Gorst,  doivent  tendre,  avant  tout,  à  relever  la  condition  des 
paysans. 
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La  situation. 


Madrid,  le  24  mai  1910. 

Les  projets  financiers.  —  La  Bourse. 
La  Banque  d'Espagne. 

Les  Chambres  pourront  commencer  leurs  travaux 
dans  une  quinzaine  de  jours  et,  à  cette  occasion,  on 
reparle  de  la-  situation  intérieure  du  parti  libéral. 
L'union  des  différents  groupes  n'est  peut-être  pas  aussi 
intime  qu'il  conviendrait  pour  la  tranquille  possession 
du  pouvoir  et  tant  que  M .  Moret  ref  usera  de  recon- 
naître les  faits  accomplis,  on  peut  craindre  une  dis- 
corde permanente.  Cela  veut  dire  que  M.  Maura,  qui 
est  le  maître  de  l'heure,  le  sera  encore  plus. 

Il  est  question  de  modifier  le  Cabinet  :  c'est  une  hy- 
pothèse déjà  entrevue  et  qui  se  réalisera  plus  ou  moins 
vite,  mais  à  entendre  quelques  nouvellistes,  le  rema- 
niement sera  profond,  il  irait  jusqu'à  conduire  à  la 
présidence  du  Conseil  M.  Cobian,  l'actuel  ministre  des 
Finances. 

En  attendant  l'issue  de  ces  combinaisons,  M.  Cobian 
a  fait  connaître  les  grandes  lignes  de  ses  projets  pour 
apporter  au  Trésor  les  recettes  dont  il  a  besoin.  Il 
s'agit  d'un  ensemble  de  réformes  qui  demandent  à  être 
connues  en  détail,  afin  de  pouvoir  les  estimer,  mais  il 
convient  d'en  faire  une  analyse  sommaire. 

Comme  il  s'agit  de  trouver  80  millions  de  pesetas  de 
plus  par  an,  on  a  évalué  les  sommes  que  peuvent  pro- 
duire, théoriquement,  les  changements  d'organisation 
financière.  En  diminuant  le  nombre  de  cigarettes  dans 
chaque  paquet  et  en  modifiant  les  qualités  des  autres 
classes  du  tabac,  on  espère  trouver  16  millions  de  pe- 
setas. 

Afin  d'éviter  la  fraude,  très  vieille,  commise  dans 
les  déclarations  des  revenus,  il  sera  décidé  que  le  mi- 
nimum d'impôt  payé  par  les  Sociétés  de  toute  espèce 
sera  égal  à  la  patente  qu'elles  auraient  à  verser  à 
l'Etat  pour  l'exercice  de  leurs  affaires.  Le  mécanisme 
de  la  réforme  s'inspire  de  l'income-tax  et  les  recettes 
pourront  s'en  trouver  accrues,  mais  le  ministre  des 
Finances  a  été  induit  en  erreur  quant  au  chiffre  du 
capital  étranger  employé  en  Espagne,  et  échappant  à 
l'impôt  sur  le  revenu  ;'la  somme  de  deux  milliards  non 
payants,  nous  semble  manifestement  exagérée 

Les  alcools  et  les  sucres  seront  l'objet  d'un  rema- 
niement très  profond,  notamment  pour  les  sucres  :  il 
s'agit  d'une  combinaison  des  plus  savantes  :  augmen- 
tation de  l'impôt,  protection  à  la  culture  de  la  bette- 
rave et  surveillance  du  marché  du  produit  fabriqué 
afin  que  le  prix  de  celui-ci  ne  s'élève  pas  outre  mesure. 
C'est  très  ingénieux  et  nous  attendons  incessamment  de 
connaître  le  mécanisme  de  cette  future  loi.  Son  appli- 
cation sera  basée  sur  le  prix  des  sucres  étrangers  :  or, 
l'impôt  devant  être,  d'après  le  ministre  des  Finances, 
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double  de  ce  qu'il  est  à  l'étranger,  et  l'Etat  voulant, 
d'autre  part,  garantir  aux  usiniers  un  honnête  béné- 
fice, on  se  trouve  en  présence  d'une  possibilité  d'aug- 
mentation du  prix  du  sucre.  Il  est  vrai  qu'on  lui  fixera 
un  prix  maximum  au  delà  duquel  l'importation  serait, 
sans  doute,  permise,  mais  elle  serait  facile  à  empê- 
cher. 

Création  de  l'impôt  général  sur  le  revenu  représenté 
par  la  cédule  personnelle  déjà  existante,  mais  dont  le 
mode  de  perception  sera  modifié.  La  partie  nouvelle  de 
cette  création  est  l'obligation  de  déclarer,  sous  ser- 
ment et  à  peine  de  responsabilités  pécuniaires,  quelles 
sont  les  valeurs  mobilières  qu'on  possède  :  voilà  une 
mesure  qui  est  assurée  d'avoir  un  mauvais  accueil. 

Arrangement  ou  convention  avec  la  Banque  d'Es- 
pagne pour  qu'il  n'y  ait  plus  à  s'occuper  de  celle-ci 
jusqu'au  moment  de  renouveler  son  privilège. 

Tel  est,  dans  son  ensemble,  le  plan  que  le  gouver- 
nement compte  soumettre  aux  Chambres  :  ceci  pour  le 
budget  ordinaire.  Pour  le  budget  extraordinaire  il  faut 
prévoir  environ  150  millions  pendant  dix  ans. 

Nous  n'avons  qu'à  attendre  tranquillement  la  lecture 
de  ces  projets  novateurs  sans  nous  arrêter  à  l'idée 
mise  en  avant  par  quelques  esprits  frondeurs  qui  sup- 
posent que  M.  Cobian  et  ses  auxiliaires,  obligés  de 
mettre  sur  pied  un  budget  conçu  dans  des  idées  réfor- 
mistes et  fournissant,  en  même  temps,  des  ressources 
pour  beaucoup  de  dépenses,  ont  pensé  à  se  tirer  d'af- 
faire, comme  d'autres  de  leurs  prédécesseurs,  en  pré- 
sentant aux  Chambres  un  budget  qu'ils  sont  persuadés 
ne  pas  devoir  défendre. 

Pour  assurer  le  service  de  toutes  ces  dépenses  il  sera 
émis  un  emprunt  de  1.500  millions  par  tranches  de 
150  millions  par  an  ;  cette  somme  a  été  choisie  parce 
qu'on  estime  qu'elle  peut  être  facilement  absorbée  par 
l'épargne  du  pays  ;  l'annuité  de  cet  emprunt  ne  se  fera 
sentir  que  lentement  sur  le  budget,  et  les  auteurs  de 
celui-ci  escomptent  qu'au  moment  où  elle  battra  son 
plein,  l'essor  du  pays  sera  suffisant  pour  permettre  de 
la  payer  même  en  y  ajoutant  quelques  millions  pour 
l'amortissement  annuel  de  la  dette  extérieure.  D'ail- 
leurs il  ne  faut  pas  oublier  qu'entre  les  augmentations 
de  recettes  prévues  et  les  dépenses  portées  au  budget 
extraordinaire,  le  budget  ordinaire  se  soldera  par  un 
boni  annuel  de  80  millions  de  pesetas  :  nous  allons 
nager  dans  l'opulence. 

Vous  ne  serez  pas  surpris  que  la  Bourse  ait  manifesté 
une  certaine  inquiétude  en  apprenant  qu'à  la  fin  le 
gouvernement  se  décide  à  faire  un  grand  emprunt  ; 
elle  s'attendait  bien  un  peu  à  une  émission  de  Bons  du 
Trésor,  100  millions  de  pesetas  au  moins  et  avait  com- 
mencé à  céder  du  terrain  sur  les  cours  des  valeurs 
d'Etat;  mais  la  perspective  d'une  émission  à  jet  con- 
tinu, basée  sur  le  développement  de  l'épargne  espagnole 
a  refroidi  les  spéculateurs  qui  avaient  déjà  de  la  peine 
à  soutenir  les  prix  de  la  dette  extérieure.  Aussi  ce  titre, 
abandonné  par  quelques-uns  de  ses  soutiens,  a-t-il 
perdu  le  cours  de  87  pour  reculer  jusqu'à  86  au  comp- 
tant et  80  80  fin  juin. 

Les  enthousiastes  de  la  hausse  font  valoir  que  l'em- 
prunt ne  sera  voté  qu'à  l'automne  et  ne  pourra  influer 
sur  le  marché  de  l'argent  qu'à  partir  de  1911,  mais  à 
cela  on  leur  répond  que  l'émission  des  Bons  du  Trésor 
devra  être  faite  cet  été  et  qu'elle  aura  pour  conséquence 
de  retirer  de  la  circulation  une  centaine  de  millions 
de  capitaux.  Si  les  spéculateurs  avaient  bien  voulu 
écouter  les  avertissements  qui  leur  ont  été  prodigués 
depuis  le  commencement  de  l'année,  ils  n'auraient  pas 
sur  les  bras  un  certain  nombre  de  millions  de  dette 
qui  leur  pèsent  ;  ils  devront  sans  doute  liquider  une 
partie  de  leurs  positions,  et  cela  étant,  nous  voyons 
qu'on  peut  écarter,  pour  quelque  temps,  toute  idée  de 
reprise  des  cours,  soit  pour  la  perpétuelle,  soit  pour 
les  amortissables,  qui  sont  lourdes.  Les  reports  ne 
sont  pas  très  chers,  35  centimes,  et  la  tendance  du 
marché  d'aujourd'hui  a  été  faible. 

On  ne  voit  pas  qu'il  y  ait  à  craindre  une  élévation 
du  taux  des  reports,  du  moment  qu'il  y  a  des  porteurs 
qui  préfèrent  liquider  leurs  positions  plutôt  que  de 


payer  des  intérêts  élevés  et  devoir  réaliser  leurs  titres 
plus  tard  ;  mais  il  ne  faut  jurer  de  rien. 

Les  valeurs  de  Sociétés  industrielles  sont  assez  bien 
tenues.  Actions  :  Banque  d'Espagne,  462  ;  Hypothé- 
caire, 298  ;  Hispano-Americano ,  152  50  ;  Espagnole  de 
Crédit,  188  50  ;  Bio  de  La  Plata,  582;  Centrai  Mexicain, 
546;  Tabacs,  380;  Saragosse,  98;  Nord-Espagne,  89  05; 
Altos-Hornos,  290;  Explosifs,  331;  Duro-Felguera,  12; 
Alcoholera  Espagnola,  96  50;  Construcciones  Metn- 
licas,  72;  Mediodia  de  Madrid,  50;  El  Aguila  (brasse- 
ria),  100  ;  Sucrières  préférences,  77  ;  ordinaires,  22. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0,  92  0/0;  Sucrières, 
86  50;  Hydraulique  Santillana,  101;  Construcciones 
Metalicas,  93  50;  Alcoholera  Espagnola,  96  50;  Sara- 
gosse, 87  95;  Cordoue-Séville,  85  60;  Chamberi,SH. 

Le  change  a  été  ferme  mais  sans  dépasser  107  0/0, 
bien  que  le  Trésor  n'ait  rien  négocié  pendant  la  se- 
maine ;  la  tendance  est  bonne  pour  le  moment.  Le 
chiffre  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)    Liv.  st. 

16  mai   975.000  7.000 

17  —    705.000  7.000 

18  —    125.000  350 

19  —   600.000  20.000 

20  —    800.000  3.000 

21  —    800  .OCO  1.000 

Totaux   4.005.000  38.350 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire. . . 
Gomp.Ferin.  des  Tabacs 
Chèques  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  -f-  argent,  3.8  millions;  — cir- 
culation, 6.7;  +  comptes  courants,  1.7;  le  Trésor  est 
débiteur  de  47  millions,  quatre  de  moins  qu'il  y  a 
huit  jours;  en  compte  dédouanes  il  est  créditeur  de 
79  millions. 


30  avril 

9  mai 

15  mai 

22  mai 

87  05 

86  95 

86  65 

86  45 

102  60 

102  70 

101  50 

101  65 

94  90 

94  70 

94  30 

94  45 

460  50 

461  .. 

461  .. 

462  .. 

298  ... 

300  .. 

382  .. 

380  .. 

381  50 

380 

106  70 

106  80 

106  95 

10C  80 

26  96 

26  95 

27  05 

27  03 

102  60 

102  75 

102  70 

et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  mars  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

1908* 

1909* 

1910 

Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

2.113 

14.679.711 

15.447.233 

15.606.250 

18  332.092 

Asturies,  Galice. . 

741 

4.246.907 

4.695  893 

4.S'3.98i 

5.219.269 

Valence  à  Utiel.. . 

88 

180.133 

223.591 

220.809 

249.725 

Lérida-Reus  

103 

402.005 

389.651 

516.488 

467.296 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

lia 

584.640 

713.595 

717.590 

773.343 

Almansa-Valence. . . 

524 

3.501.365 

3.S8U.289 

3.912.789 

4.599.551 

Total  N6rd  de  l'Esp. 

3.681 

23.594.770 

25. 350. 252 

25.487.890 

29.641.276 

1.067 

4.340.S39 

4.462.211 

4.537.385 

5.687.935 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France.. 

3.650 

22.058.535 

23.428.688 

22.685.555 

23.516  452 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1.052.836 

1.132.148 

1.021.  2i 

1.360.357 

*  Recettes  jusqu'au  20  mars. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  96  mai  1910. 
Tendance  soutenue  ;  les  cours  progressent  légèrement. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  85. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  70. 
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AMÉRIQUE 


BOLIVIE 

.sit«f       économique.  -  Un  récent  rapport  du  chargé 
d  affaires  de  France  à  La  Paz  contient  sur  la  situation  éco 

Sî£  *  Bolivie  «les  renseignements  intéressants  dont 
nous  tirons  ce  qui  suit  : 

La  superficie  de  la  Bolivie  est  évaluée  à  1.551.843  kilomè- 
tres carres.  A  ce  point  de  vue,  elle  occupe  le  troisième  rang 

SKpÏ     ,    1  Ct  la  P'éeubli(Iue  parmi  les  Tpu- 

bliques  sud-americaines.  y 

La  population  approximative  était  en  1907,  de  2  million* 

néSs 0(OborneCt  T™  j         ï  ;  ^ :  ™  ™ 

personnes  Population  étrangère  comptait  10.450 

La  Bolivie  est  l'un  des  pays  les  moins  peuplés  de 'l'Améri- 
que du  Sud  :  elle  vient  après  le  Brésil,  la  République  Ar- 
gentine, le  Chili  et  le  Pérou.  C'est  également  l'un  dj  pavs 
ou  le  manque  de  population  se  fait  le  plus  vivement  sentir 
L  immigration  y  est  presque  nnlle  et  il  en  sera  vraisembîV- 

Les  principales  villes  sont  :  La  Paz  (78  856  hah  \-  r„,i,„ 

±-otosi  (<W.U00  hab.)  ;  Santa-Cruz  (18.500  hab  ) 

La  Bolide  possède  tous  les  climats  depuis  la  zone  elaciale 
jusqu'au  climat  tropical:  elle  est  apte,  par  conséquent  à 
presque  toutes  les  cultures,  mais  le  man  ue  de  moyens  de 
communications  et  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre  opposent 

ïïS£ïïCMnt  des  productions  agrieoles  des  diES 

Les  ressources  minérales  sont  abondantes  :  on  y  trouve 
presque  tous  les  métaux.  La  capacité  productive  des  mines 
de  là  Cordillère  est  très  grande.  Leur  exploitation  conSe 
aujourdhui  la  principale  source  de  la  fortune  bolivienne 

Le  mouvement  général  des  importations  et  des  exporta 
tionssest  elevé,  en  1908,  à  la  somme  de  87.865.362  boli- 
viens (l)se|repartissant  ainsi  :  importations,  40.732  543  bo 
viens  ;  exportations,  47.132.819  boliviens 

Ce  total  est  légèrement  inférieur  à  celui  de  l'exerciee  1907 
qui  se  montait  à  88.229.158  boliviens.  Ce  fléchissement  dans 
le  chiffre  gênerai  des  transactions  entre  la  Bolivie  et  les 
autres  pays  a  pour  cause  la  crise  économique  qui  s'est  fait 
sentir  dans  le  monde  entier  en  1907-1908.  et  dont  la  Bolivie  a 
ressenti  le  contre-coup  pendant  le  cours  de  Tannée  1908 

Quoi  qnil  en  soit,  les  statistiques  témoignent  d'un  <n-and 
développement  commercial  et  industriel  de°la  République 
Si  la  Bolivie  est  encore  très  loin  de  donner  tout  ce  qu'elle 
peut  et  devrait  donner  en  considération  de  ses  richesses  na 
tureUes  exceptionnelles,  il  est  certain  qu  elle  sera  en  mesuîe 
de  le  faire  lorsqu'elle,  sera  parvenue  à  mettre  ses  voies  de 
communication  et  de  transport  au  niveau  de  celles  des  âu  res 
nations  du  continent  sud-américain.  Sa  formation  physique 
lui  oppose  des  difficultés  énormes  ;  mais  ces  obstacL'pôur- 
ront  être  vaincus  progressivement  si.  par  une  nolitiW 
sage,  elle  parvient  à  gagner  la  confiance  Jes  grands"  capita 
listes  étrangers  et  à  les  attirer  sur  son  territoire 

19075  et  iZ  ÏT*  Ptefmet  comParer'  Pour  les  années 
Provenant'      iepartltlon  des  importations  par  pays  de 

Répartition  des  importations  par  pays  de  provenance 
en  1907  et  en  1908. 

,m,  „„  Différence 

1907  1908         en  1908 

A11  (En  boliviens) 

£tifmTpe •••  9'133  963  10-20'  532  +  1  073  569 

Etats-Unis  ,  7.828  431  8.164  129  +     335  698 

  6.095  904  6.588  459  +     î$  55? 

g^i?   3.735  909  3.750  078  +       14  169 

£ance,0;   2.812  974  2.661  546  -     151  428 

ferou(2)   2.307  897  1.177  134  -  1.130  ?g 

<J1o),L'unité  monétaire  ost  le  bolivien,  dont  le  taux  lé»al  est 

iui  vmT  h?  vertUod?- la  loi  du  31  décembre  1908*  qui  é?a 
mit  1  étalon  d  or  en  Bolivie.  4 

(2)  Pays  de  transit,  provenance  douteuse. 


1908  1909  Difî.enl908 

Ft^eT.  •  '  *  î-g*  °2S  (7-3?Î?76nS-     285  930 

Espagne. 


1.586  699  1.423  565  —  163  134 

29602  8Ï  S.!!  \lï  +  o  g?  2ll 

Toqq??  , 56  683  ~  '158  916 

123  914  112  047  —  n  867 

106  821  114  896  +  8  075 

38  803  45  942  -j-  7  l^q 

satsaiVador:::::;::;     V2Ë  igg  z  13  *g 

Autriche-Hongrie   î  $  +  ï  fg 

(S,uîsse--.                              7  226  n     „  1  7  006 

^olombie                             5  771  „     „  _  L  77? 

Equateur   3  412 

Pays  non  dénommés..        985  781 


Portugal 
Brésil. . 
Urugay 
Hollande. 


Total. 


»  »  —  3  412 
2.311  871    +  1.326  0S0 


1899.. 
1900.. 
1901.. 
1902. . . 
1903. . . 
1904... 
1905... 
1906... 
1907... 
1908. . . 


  37 -897  610   40.732  543    +2.834  933 

Les  principaux  articles  d'importations  sont  la  farine,  les 
alcools,  les  charbons,  le  sucre,  les  produits  chimiques,  etc. 
19oV  ÏTi1-  P^ipal  article  est  rétain,  avec,  en 
1908,  30.925.803  boliviens.  Ensuite  viennent,  par  ordre  d'im- 

ffi2S«î  ÏTnt  8-"f8  "92  b°liviens' ;  ,a  e°mme  élastique 
(o. 402.061  boliviens);  Je  cuivre  il. 418.173  boliviens)  ;  puis  le 
bismuth,  la  coca,  les  peaux  de  bœufs,  l'antimoine,  le  wol- 
fram, etc. . . 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  importations 
et  les  exportations  de  la  Bolivie  pendant  les  dix  dernières 
années. 

Commerce  extérieur  de  la  Bolivie  de  1899  à  1908 

Excédent 

Années      Importations     Exportations  exportations 

„  (En  boliviens) 

27.365.746  14.525.785 
35.657.689  22.313.545 
î.6-9^.223         37.578.210  20.624.987 
t««»2ë        «.041.678  13.898.236 
n'fâ  ^         25.162.148  8.909  263 
§7*»8?        ?l-465-026  10.328.064 
q-'oq9o^         42.060.869  14.191.328 
t?«o-a^         ^^f515  20.567.190 
37.89/. 610         50.331.548  12  433  938 
40.732.543         47.132.819  6.m\m 
Les  richesses  naturelles  de  la  Bolivie  sont  fort  impor- 
tantes nullement  en  rapport  avec  le  chiffre  des  exportations 

Mais  il  n'est  pas  douteux  que  les  exportations  boliviennes 
se  développeront  rapidement  après  l'achèvement  des  voies 
ferrées  projetées,  ou  déjà  même  en  construction 

Voici  quelle  était,  à  la  fin  de  1909,  la  situation  des  che- 
mins de  fer  en  Bolivie  : 

Les  Chemins  de  fer  en  Bolivie  à  la  fin  de  1909 
I.  —  Chemins  de  fer  en  exploitation  (807  kilomètres) 

1°  Ligne  de  Guaqui  à  La  Paz  (appartenant  à  la  «  pe?ll0m' 
ruvian  Corporation  Cy  »  (Compagnie  anglaise)  et 
louée  au  gouvernement  bolivien)   gg 

2»  Ligne  de  Viacha  à  Oruro  (appartenant  à  ia'«  Anto- 
fagasta  and  Bolivia  Raihvav  Cv  Ldt  »  (C"  anglaise)  °02 

3°  Ligne  d 'Oruro  à  Olagua  [idem)   484 

4°  Ligne  d'Uyuni  à  Huanchaca  appartenant  à  la  Société 
française  des  Mines  de  Huanchaca)   25 

Total  -£07 

IL  —  Chemins  ue  fer  en  construction  (720  kilom.) 
Ligne  d'Uyuni  à  Tupiza  (concédée  à  la  «Antofagasta 

and  Bolivia  Raihvay  Cy  Limited  ..)  .  270 

2°  Ligne  de  Rio  Mulato  à  Potosi  (travaux  'inaugurés  "lé 

10  août  1909,  concédée  à  la  même  Compagnie!   170 

Ligne  d'Oruro  à  Cochabamba  (travaux  inaugurés  le 

9  août  1909,  concédée  à  la  même  Compagnie  ï   210 

4°  Ligne  de  Viacha  au  Desaguadero  (tronçon  bolivien 
de  la  ligne  Arica-La  Paz,  travaux  inaugurés  le 
8  août  1909  et  concédée  à  la  «  C°  Sir  John  Jackson 
Ltd  »  (Chili),  Compagnie  anglaise)   70 

Total   720 


(1)  Pays  de  transit,  provenance  douteuse. 
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669 


200 


III.  —  Chemins  m:  mi  a  consthuiuk  1,203  kilom. 
Ligue  do  La  Paz  à  Puerto  Paudo  vconcédée  à  la  «  Aulo- 
t'agasta  and  Bolivia  lîailway  Cy  Limited  »)  _ 

Ea  dehors  des  chemins  do  fer,  la  Bolivie  possède  un  roseau 
de  routes  et  chemins  de  3.016  kilomètres.  Los  fleuves  sont 
navigables  sur  un  parcours  de  18.820  kilomètres.  Les  lignes 
télégraphiques  atteignent  6.087  kilomètres.  La  Bolivie  fait 
partie  de  l'Union  postale.  Le  système  métrique  français  y 
est  en  vigueur. 

Signalons  en  terminant  qu'il  existe  en  Bolivie  six  banques 
possédant  le  droit  d'émettre  du  papier-monnaie  en  donnant 
toutes  Les  garanties  prévues  par  la  loi.  Ces  six  banques  sont  : 
la  Banque  Nationale, fondée  en  1871,  au  capital  de  0  millions 
de  boliviens;  la  Banque  Argandona,  fondée  en  1893,  au  ca- 
pital de  4  millions  de  boliviens;  la  Banque  Industrielle, 
fondée  en  1899,  au  capital  de  2.500.000  boliviens;  la  Banque 
Agricole,  fondée  en  1903,  au  capital  de  1.700.000  boliviens  ; 
la  Banque  Mercantile',  au  capital  de  800.000  boliviens;  la 
Banque  de  Bolivie  et  Londres,  installée  à  La  Paz  en  novem- 
bre 1908,  avec  un  capital  de  1  million  de  boliviens,  dont 
00  0/0  appartiennent  à  la  «LondonBank  of  Mexico  and  South 
American  »  et  40  0/0  à  des  capitalistes  boliviens.  Outre  ces 
six  banques  d'émission,  il  existe  à  La  Paz  et  Oruro  des  suc- 
cursales de  deux  banques  allemandes  :  la  Banque  Trans- 
atlantique Allemande  et  la  Banque  du  Chili  et  d'Allemagne. 
L'encaisse  métallique  de  ces  huit  banques  représentait,  au 
1"  janvier  1909,  une  somme  totale  de  7.913.227  boliviens. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Glearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'avril  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  avril 
1909  : 

  Avril   

1909  1910 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York)..  1.072.218  1.236.323 

Nouvelle-Angleterre   855.011  795.191 

Centre-Ouest   1.561.864  1.750.951 

Pacifique   387.363  477.450 

Autres  Etats  de  l'Ouest   498.075  591.197 

Midi   699. 861  808.615 

5.074.392  5.G59.727 
New-York   8.614.729  8.341.662 

Total  général   13.689.121  14.001.389 

On  voit  qu'il  y  a,  en  avril  1910,  une  augmentation  de 
312.268.000  dollars,  soit  2.3  0/0  sur  les  chiffres  d'avril 
1909.   

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  25  mai  1910. 

La  situation  monétaire  est  facile;  les  besoins  restreints  de 
la  spéculation  ont  amené  une  détente  assez  sensible  du  taux 
des  prêts  à  vue  qui  oscillent  entre  3  et  4  0/0  ;  les  prêts  à 
plus  longue  échéance  sont  un  peu  plus  fermes  et  varient 
entre  4  et  5  0/0.  Le  change  à  vue  sur  Londres  est  un  peu 
plus  tendu  à  4.87.70. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  légère  diminution 
du  chapitre  prêts  et  escomptes  et,  depuis  le  début  des  expé- 
ditions d'or,  cette  diminution  atteint  59.130.000  dollars;  les 
dépôts  sont,  depuis  la  même  époque,  en  moins-value  de 
53.940.000  dollars.  Depuis  la  publication  du  dernier  bilan, 
le  surplus  de  la  réserve  est  en  augmentation  de  6.780.000 
dollars.  Les  autres  postes  restent  sans  grandes  variations  et 
la  situation  de  place  est  redevenue  normale. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  ferme  sous  l'in- 
fluence de  demandes  assez  nombreuses  en  Canadian  Pacific. 
Plus  tard,  le  bruit  non  confirmé  d'une  maladie  de  M.  Pier- 
pont  Morgan  a  servi  de  prétexte  pour  une  attaque  des  bais- 
siers.  On  a  clôturé  un  peu  au-dessus  des  plus  bas  cours  pra- 
tiqués. 

L'Europe  a  vendu  de  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  660.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,    108  50;    Milwaukee,  138  ..;  Erie,   27  75; 


Keadina,  163  . .  ;  Canadian  l'acific.  190  37  ,  Illinois  Cen- 
tral 133  50;  Louisvitle,  145..;  N.-Y.  Central,  119..; 
Union  Pacific,  182  18;  Pennsylvania,  133  75. 


ASIE 


COREE 

La  Situation  économique.  —  Les  bruits  d'annexion  de 
la  Corée  par  le  Japon  qui  ont  circulé  durant  ces  derniers 
jours,  ont  attiré  de  nouveau  l'attention  de  l'Europe  sur  cette 
péninsule  asiatique,  et  donnent  un  caractère  d'actualité  à  un 
récent  rapport  du  Consul  général  de  France  à  Séoul,  auquel 
nous  empruntons  les  renseignements  qui  suivent  : 

La  dépression  qui  s'était  manifestée  au  cours  de  l'année 
1908  sur  le  marché  coréen,  n'a  fait  que  s'accentuer  pendant 
l'année  dernière  :  le  commerce  général  a  fléchi  do  55  mil- 
lions 138.833  yen  à  52.897.658  yen. 

Ce  sont  les  importations  qui  se  sont  ressenties  des  fluctua- 
tions du  marché  en  accusant  une  baisse  de  4.376.753  yen. 
Les  exportations,  au  contraire,  ont  présenté  une  augmenta- 
tion de  2.135.578  yen.  C'est  principalement  à  la  reprise  de 
l'exportation  du  ginseng  (racine  dont  on  fait  une  grande 
consommation  en  Chine)  et  des  haricots  qu'est  dû  ce  ré- 
sultat. * 

Le  fléchissement  des  importations  semble  devoir  être 
attribué  à  la  récolte  exceptionnellement  abondante  du  Japon, 
qui  a  amené  la  baisse  du  prix  du  riz,  baisse  qui,  par  contre- 
coup, a  affecté  les  prix  des  céréales  coréennes,  et  a  eu  pour 
conséquence  de  diminuer  le  pouvoir  d'achat  de  l'indigène. 

Le  commerce  d'exportation  s'est  élevé,  en  1909,  à  la  somme 
brute  de  16.248.888  yen.  Mais  il  y  a  lieu  de  déduire  de  ce 
montant  la  somme  de  849.210  yen  représentant  la  valeur  des 
réexportations.  Comparativement  au  chiffre  de  1908,  la  plus- 
value  nette  des  exportations  ressort  à  1.935.731  yen.  Cette 
augmentation  porte  sur  les  produits  suivants  :  minerais,  riz, 
haricots,  houille,  coton  brut,  ginseng,  peaux,  bétail  et 
poisson.  Le  ginseng  seul  compte  dans  cette  augmentation 
pour  854.798  yen. 

Les  pays  d'Europe  et  les  Etats-Unis  ne  figurent  que  pour 
la  somme  de  161.744  yen  dans  les  exportations  :  ce  sont  le 
Japon,  la  Chine  et  l'Asie-Russe  qui  constituent  la  clientèle 
de  la  Corée  avec  les  chiffres  respectifs  suivants  ■  12  millions 
158.885  yen,  3.214.787  yen  et  786.055  yen. 

En  effet,  l'exportation  du  graphite  qui  s'élève  à  150.277  yen 
a  été  dirigée,  en  grande  partie,  sinon  en  totalité,  sur  le  mar- 
ché de  Londres,  mais  ce  produit  a  été  chargé  sur  vapeurs 
japonais  et  a  été  porté  à  l'actif  de  l'exportation  japonaise. 

Il  en  est  de  même  pour  l'exportation  des  haricots  destinés 
à  la  fabrication  des  huiles  alimentaires  de  qualité  inférieure. 
Cette  denrée  a  été  l'objet  d'une  grosse  demande  de  la  part  du 
marché  anglais  en  raison  du  mauvais  rendement  de  la  récolte 
du  coton  aux  Indes  et  a  provoqué  une  forte  spéculation  en 
Corée.  Ces  haricots  qui,  en  temps  ordinaire,  se  vendent  à  vil 
prix  et  sont  destinés  à  la  nourriture  des  bestiaux,  sont  cotés 
actuellement  à  7  yen  15  par  koku  (le  koku  vaut  environ  deux 
hectolitres). 

L'exportation  totale  de  ce  produit  a  été  de  3.513.753  yen 
pour  1909.  Pour  les  quatre  derniers  mois  de  l'année  seule- 
ment elle  a  atteint  la  somme  de  2.275.576  yen.  C'est  l'acca- 
parement des  haricots  par  une  Compagnie  japonaise  qui  a 
occasionné  la  hausse  considérable  des  prix  et  a  placé  les 
maisons  européennes  établies  en  Corée  dans  l'obligation  de 
renoncer  momentanément  à  ce  genre  d'affaires  malgré  des 
contrats  très  importants  passés  avec  des  maisons  de  Londres. 

Les  droits  de  douanes  se  sont  élevés  en  1909  à  3.010.997 
yen,  soit  une  diminution  de  166.839  yen  sur  le  chiffre  de 
l'année  précédente  ;  ces  droits  de  douanes  se  répartissent 
ainsi  :  importation,  2.310.363  yen;  exportation,  700.634  yen. 

Voici  maintenant  quelques  mots  sur  le  mouvement  de  la 
navigation  en  Corée  :  en  1909,  7.883  navires  de  toute  nature 
ont  visité  les  ports  coréens,  représentant  un  tonnage  total  de 
3.034.048  tonnes,  en  augmentation  de  53.750  tonnes  sur 
l'année  1908.  C'est  à  l'exportation  qu'est  due  cette  augmen- 
tation. Les  armateurs  japonais  semblent  renoncer  peu  à  peu 
aux  transports  par  jonques,  car,  en  1909,  le  nombre  de  ces 
navires  est  passé  à  3.186,  au  lieu  de  3.933  en  1908. 
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MINES  D'OR 


La  production  de  l'or  au  Transvaal 
et  dans  le  monde 


Depuis  que  les  Mines  d'or  Sud- Africaines  ont  été  décou- 
vertes, elles  ont  produit,  en  métal  précieux,  268.218  124  liv  st 
soit  6.705  453.100  francs,  -  en  prenant  la  livre  sterling  à 
25  francs,  -  et  elles  ont  distribué  en  dividendes,  jusqu'à  la 
ta,d'mo's  de  fé™er  dernier,  64.675.162  livres  stertin- 
ou  1  616  879.050  francs.  Voici  le  détail  de  la  production  et 
des  dividendes  par  années.  Nous  mettons  en  regard  la  pro- 
duction d'or  mondiale  de  1884  à  1899  inclus. 
Production 

des  mines  Dividendes 
Années     Transvaaliennes  distribués 


Production 
mondiale 


0 

10.096 

1885 

6. 010 

1886  

34.710 

1887 

169.401 

1888  

967. 4 L6 

1889 

1.490.568 

1890 

1.869.645 

1891 

â.924.305 

1892  

4.541.071 

1893  

5.480.498 

1894 

7,;  6671 152 

1895  

8.569. 555 

1896  

8.603.821 

1897 

11.653.725 

1898 

1O40.630 

1899 

15.452.025 

1900  

1.481.442 

1901 

1.096  05 î 

1902 

7.30 1.501 

1903  

12.iyJs.n5-, 

1904  

16.028.883 

1905 

20.S5',.'1',0 

1906 

24.618.704 

1907 

27.410.210 

1908 

29.986.469 

1909 

30.925.788 

1910  (4  mois) 

10.207.951 

Totaux.. 

268.218. 12't 

(En  livres  sterling) 


12.976 
112.802 
432.541 
254  .551 
334.698 
9B1.47Q 
955.358 
L532L284 
2J»86.8§a 
1.513.682 
2.7117.181 
4.864.973 
3.109.041 

415.813 
2.121.12c. 

3.362.237 
3.928. m 
4.857.539 
5.735.161 
7.091.612 
8.751.282 
9.504.021 
128.875 


20.600.000 

22.315.000 

21.846.000 

21.735.000 

22.644.000 

25.375.0P0 

24. 421.000 

26.846.000 

30.134.000 

32.363.000 

37.229.000 

40. 843.(i0o 

41.559.000 

48.509.000 

58.949.000 

63.027.000 

52.312.000 

53.630.000 

60.975.000 

67.337.000 

71.32l.0c0 

77.495.000 

82.264.000 

83.400.000 

87.646.000 

92.000.000 


64.675. 162      1.266. 775. O00 


Les  chiffres  de  production  indiqués  pour  les  mines  trans- 
vaaliennes de  1884  à  1908,  sont  ceux  publiés  dans  les  «  Livres 
bleus  »  du  Gouvernement.  Ceux  de  1909  et  de  l'année  en 
cours  ont  été  communiqués  par  la  Chambre  des  Mines  du 
Wrhvatersrand.  Quant  à  la  production  d'or  mondiale  de 
1884  a  1906,  elle  est  extraite  du  rapport  du  directeur  de  la 
Monnaie  des  Etats-Unis.  Pour  l'année  1909,  les  92.000  000 
de  livres  sterling  indiquées  ne  constituent  qu'une  estimation 

Rappelons  que  les  années  1899,  1900.  1901  et  1902  compre- 
naient, respectivement,  3  mois,  12  mois,  12  mois  et  5  mois 
de  guerre  dans  l'Afrique  du  Sud. 


City  Deep 

Les  travaux  de  développement  effectués  jusqu'ici  dans  la 
propriété  de  la  City  Deep  ont  prouvé  que  le  «  Main  Reef 
Leader  »  était  payant  sur  la  presque  totalité  de  la  zone  dé- 
veloppée, soit  environ  48  claims. 

La  proportion  du  minerai  non  payant  est,  en  effet  de 
2.48  0/0  seulement,  soit  exactement  42.774  tonnes  d'une  teneur 
de  3  penny  weights  9. 

La  zone  développée  jusqu'ici  représente  environ  7.500  pieds 
de  longueur  de  l'Est  à  l'Ouest,  sur  1.050  pieds  de  largeur  du 
Nord  au  Sud.  Le  «  Main  Reef  »  et  le  <«  South  Reef  »  ont  été 
l'objet  de  peu  de  travaux  jusqu'à  ce  jour,  mais  on  pourra 
suivant  toute  probabilité,  les  exploiter,  partiellement  tout  au 
moins,  comme  dans  certaines  mines  voisines. 

Jusqu'ici  la  politique  de  la  Compagnie  a  été  de  développer 
la  plus  large  étendue  possible  du  «  Main  Reef  Leader  »,  afin 
de  pouvoir  commencer  les  broyages  sur  la  base  de  65  000 
tonnes  par  mois  vers  octobre  prochain.  En  attendant,  '  les 
travaux  de  développement  seront  poussés  autant  que  possible, 


de  mi^K?1*^  a"  deVant  elle  de  ^andes  entités 
de  minerai  bloque  par  les  travaux  de  développement. 

La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 

La  production  d'or  en  avril  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  54.237  onces  d'or  d'une  valeur  de  228  213 
livres  sterling,  contre  54.277  onces  d'une  valeur  de  228,386 
lirres  sterling  en  mars.  Voici  la  valeur  de  la  production 
globale  mensuelle  depuis  1907.  En  1906,  la  production  avait 
eu  une  valeur  de  1.985.101  liv.  st. 

Mois 


Janvier. . . 
Février... 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  ... 

Août  

Septemb . 
Octobre . . 
Novemb. . 
Décembre 


1907 


158.540 
135.397 
167.424 
175.210 
189.216 
192.506 
191.681 
192.106 
192.186 
191.478 
183.058 
190.383 


1908 

(Livres 
199.380 
191.635 
200.615 
212.935 
223.867 
224.920 
228.151 
220.792 
204.262 
205.466 
196.668 
217.316 


1909 

sterling) 

204.666 
192.497 
202.157 
222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 
213.249 
222.653 
236.307 
233.397 


1910 


227.511 
203.888 
228.385 
228.213 


Total...    2.178.885   2.526.007   2.023.788  887.997 

En  dehors   des  54.237  onces  d'or  susmentionnées,  la 
Rhodésie  Méridionale   a  encore  produit,  en  avril  17  433 
onces  d'argent    54  tonnes  de  plomb,   5  tonnes  de  cuivre, 
m.m  tonnes  de  charbon,  9.755  tonnes  de  minerai  de  chrome 
et  5  tonnes  d'amiante. 

Les  rendements  individuels  parvenus  pendant  les  trois 
derniers  mois,  s'établissent  ainsi  : 

Onces  d'or  récupérées 


Battlefields  

Rucks  Reef  

East  Gwauda.  

Eldorado  

Forbes  Rhodesia . . 

Gaika  

Giant  

Globe  and  Plnruix. 

Jumbo  

Matabele  Reefs.... 

Penhalonga  

Rhodesia,  Limited. 

Selukwe  

Selukwe  Colonibia. 

Surprise  

Thistle-Etna  

Wanderer  


Février 

Mars 

Avril 

1.163 

1.181 

870 

905 

890 

1.782 

2.018 

1.528 

15.902 

17.744 

17.378 

456 

433 

580 

1.029 

1.090 

1.062 

1.488 

3.295 

2.854 

7.200 

6.999 

7.018 

1.546 

1.956 

» 

268 

281) 

372 

1.351 

1.191 

1.192 

1.734 

1.831 

1.682 

1.113 

1.002 

974 

494 

1.700 

877 

639 

553 

623 

672 

757 

652 

910 

816 

897 

Observons  que  le  rendement  de  l'Eldorado  est 
pas  en  onces,  mais  en  livres  sterling. 


indiqué  non 


May  Consolidated 


Pendant  l'exercice  1909  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  der- 
nier, les  résultats  des  opérations  minières  de  cette  Compa- 
gnie ont  ete  à  peu  près  les  mêmes  que  ceux  de  l'exercice 
précédent.  Il  y  a  eu  cependant  à  relever  une  légère  diminu- 
tion du  tonnage  broyé,  qui  n'a  porté,  en  effet,  que  sur  178  970 
tonnes,  contre  182.205  en  1908. 

Cette  diminution  est  la  conséquence  des  fortes  pluies  tom- 
bées pendant  le  premier  trimestre,  et  aussi  de  la  pénurie  de 
main-d'œuvre  indigène  qui  s'est  fait  sérieusement  sentir  pen- 
dant les  derniers  mois  de  l'année,  circonstances  dont  ont  eu 
a  souffrir  presque  toutes  les  mines  du  Rand. 

Les  bénéfices  d'exploitation  réalisés  par  la  Compagnie  ont 
ete  néanmoins  plus  élevés  qu'en  1908,  à  savoir  :  131  687  li- 
vres sterling,  contre  123.918  liv.  st.  Cette  augmentation  est 
due  pour  une  petite  partie  à»  un  relèvement  dans  la  teneur 
moyenne  à  l'essai  du  minerai  broyé,  7  penny  weights  688  en 
1909.  contre  7  penny  weights  502  en  1908.  La  valeur  par  tonne 
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broyée  qui  s'est  élevée  à  29  sh.  11  d.  pendant  l'oxorcicc,  re- 
présente la  teneur  moyenne  du  minerai  restant  encore  dans 
la  mino,  autant  qu'on  en  puisse  juger  par  les  travaux  de 
développement  effectués.  Les  dépenses  d'exploitation  so  sont 
élevées  à  15  sh.  8  d.  dans  les  douze  mois  précédonts.  En 
conséquence,  les  bénéfices  d'exploitation  par  tonne  se  sont 
élevés  de  13  sh.  7  d.  à  14  sh.  8  d. 

Les  travaux  de  développement  effectués  pendant  l'année 
n'ont  été  que  de  1.164  pieds  et  ont  exposé  20.275  tonnes,  contre 
481009  en  1908.  Ceite  diminution,  a  observé  le  président  dans 
son  discours,  est  naturellement  duo  au  l'ait  que  le  développe- 
ment de  la  mine  est  presque  achevé  et,  en  outre,  à  ce  que  la 
quantité  des  réserves  do  minerai  payant  est  bien  en  avance 
sur  les  besoins  du  moulin.  Au  31  décembre  dernier,  ces  ré- 
serves s'élevaient  à  400. 416  tonnes  d'une  teneur  à  l'essai  de 
9  pennywcights  03  sur  une  épaisseur  de  50  pouces  75.  Si  l'on 
compare  ce  tonnage  avec  celui  de  l'année  précédente  et  si 
l'on  considère  la  quantité  de  minerai  broyé  en  1909,  d'un 
côté,  et  le  tonnage  développé,  d'un  autre  coté,  on  observe  que 
les  réserves  actuelles  de  minerai  payant  apparaissent  à  un 
chiffre  qui  est  bien  plus  élevé  qu'on  ne  pouvait  s'y  attendre. 
La  raison  en  est  que  les  niveaux  supérieurs,  qui  contiennent 
encore  une  certaine  quantité  de  minerai  non  compris  dans 
les  réserves,  ont  contribué  en  1909  pour  19.85  0/0  au  tonnage 
total  broyé.   


La  Production  d'Or  de  l'Australie  Occidentale 


La  Chambre  des  Mines  de  l'Australie  occidentale  vient  de 
publier  son  rapport  sur  l'année  1909.  De  ce  document  il' 
ressort  que  la  production  de  métal  précieux  continue  à 
décroître  dans  cet  Etat.  En  effet,  pendant  ladite  année  1909, 
les  mines  d'or  de  l'Australie  occidentale  ont  produit  1  million 
576.405  onces  d'or  fin  et  132.203  onces  d'argent  fin,  contre, 
respectivement,  1.596.090  et  130.578  onces  en  1908. 

La  valeur  de  la  production  d'or  a  été,  en  1909,  de  6  mil- 
lions 696.112  liv.  st.,  au  lieu  de  6.779.763  liv.  st.  en  1908, 
soit  une  diminution  de  83..8S1  liv.  st.  d'une  année  à  l'autre. 

Le  tableau  suivant  montre  la  décroissance  graduelle  de  la 
production  d'or  durant  les  sept  dernières  années,  et  celle  des 
dividendes  distribués  par  les  Compagnies  productrices  : 

Dividendes 
Production  distribués 


Années                   d'or  parles  Compagnies 

(Onces)  (Livres  sterling) 

B9M   1.913.835  2.051.797 

1905   1.840.656  2.167.639 

1906..   1.736.295  1.993.698 

1907   1.671.992  1.738.163 

1908   1.598.090  1.487.317 

1909   1.576.405  1.359.115 


Ajoutons  qu'en  1909,  l'or  reçu  pour  la  frappe  à  la  Monnaie 
de  Perth  et  enregistré  pour  l'exportation,  n'a  atteint  que  le 
montant  de  1 .595.269  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  6  mil- 
lions 776.274  liv.  st.,  en  diminution  de  52.642  onces,  soit  de 
223.608  liv.  st.,  sur  1908. 


Informations  diverses 


British  South  Africa  Company  (Chartered).  —  Le 
bruit  court  que  la  Chartered  serait  désireuse  de  placer  sous 
une  même  direction  l'administration  de  la  Rhodésie  du 
Nord-Ouest  et  celle  de  la  Rhodésie  du  Nord-Est.  Elle  aurait 
dans  ce  but  entamé  des  négociations  avec  le  gouvernement 
afin  d'obtenir  à  cet  effet  une  ordonnance  du  Conseil.  La  di- 
rection de  la  Compagnie  a  étudié  très  attentivement  ce  pro- 
jet, et  elle  est  arrivée  à  cette  conclusion  qu'une  administra- 
tion distincte  est  difficile  et  sans  aucune  utilité.  Elle  consi- 
dère, en  outre,  que  le  changement  proposé  permettrait  au 
gouvernement  de  diriger  d'une  manière  plus  efficace  et  plus 
productive  la  colonie.  Sir  William  Milton,  qui  est  le  repré- 
sentant de  la  Compagnie  dans  la  Rhodésie  méridionale,  a 
reçu  de  la  direction  des  instructions  très  précises  pour  con- 
férer avec  lord  Gladstone  afin  d'obtenir  son  assentiment 
audit  projet. 


Mines  d'or  671 


Compagnie  de  Mozambique.  —  Une  dépêche  publiée 
mardi  a  annoncé  que  le  contrat  qui  était  80  cours  de  prépa- 
ration entre  celte  Compagnie  et  la  Bcira  Railway,  avait  été 
signé  la  veille.  A  propos  de  ce  chemin,  il  convient  de  noter 
que  ses  recettes,  en  avril,  ont  battu  le  record.  Les  receltes 
brutes,  pour  ce  mois,  se  sont  élevées,  en  effet,  à  39. 650  liv.  st., 
et  les  recettes  nettes  à  27.500  liv.  st.  contre,  respectivement, 
22.680  liv.  st.  et  10.632  liv.  st.  en  avril  1909. 

On  fait  observer  que  la  Compagnie  de  Mozambique  est 
en  droit  d'entrevoir  des  plus-values  do  recettes  intéressante» 
en  raison  du  grand  essor  que  prend  le  commerce  de  la  Rho- 
désie ;  le  port  et  le  Chemin  de  fer  de  Betra  sont  en  effet,  la 
voie  de  transport  la  plus  directe,  surtout  depuis  la  création 
de  l'embranchement  do  Broken  Bill  qui  les  relie  à  la  fron- 
tière du  Congo  et  les  reliera  sous  peu  à  la  région  du  Katanga. 
L'ère  des  bénéfices  a  déjà  commencé  l'an  dernier  pour  la 
Compagnie  de  Mozambique  et  l'on  prévoit  de  nouveaux 
progrès  dans  cette  voie. 


Jagersfontein.  —  L'action  Jagersfontein  vient  de  déta- 
cher son  coupon  de  6  sh.;  ce  coupon  représente  le  solde  du 
dividende  afférent  à  l'exercice  1909-1910,  qui  se  trouve  ainsi 
fixé  à  11  sh.  ou  13.75  environ.  Cette  répartition  représente 
environ  6  0/0  des  cours  actuels. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consiatant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  786.000  dollars,  contre  629.000  dollars 
la  semaine  précédente  el  1.218.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  25  mai  1910. 

On  comptait,  aussitôt  après  les  funérailles  du  roi  Edouard, 
sur  une  reprise  accentuée  des  affaires,  mais  il  n'en  a  pas 
encore  été  ainsi.  Il  est  vrai  que,  subitement,  l'argent  s'est 
resserré,  et  qu'il  nous  a  fallu  nous  occuper  de  notre  liquida- 
tion de  fin  mai  qui  a  eu  lien  mardi. 

Cette  liquidation  s'est  signalée,  toutefois,  pour  les  valeurs 
sud-africaines,  par  des  reports  à  peu  près  égaux  à  ceux  de 
la  liquidation  précédente.  On  a  fait  5  à  6  0/0  sur  YEast 
Rand,  la  Rand  Mines,  la  Goldfields  ;  6  1/2  à  7  1/2  0/0  sur 
la  Randfonteln  ;  6  à  7  0/0  sur  les  autres  valeurs  transvaa- 
liennes  ;  1/2  à  1  penny  sur  la  Chartered  ;  6  1/2  0/0  sur  les 
autres  valeurs  rhodésiennes  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la 
Jagersfontein. 

Ces  prix  ont  été  considérés  comme  normaux  ;  aussi,  après 
les  règlements  effectués,  la  tendance  s'est-elle  affirmée 
comme  favorable  ;  on  s'est  plus  occupé,  et  la  cote  est'ferme. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  25/32  est  à  ce 
cours.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  11/16,  sans  chan- 
gement. On  dit  que  cette  Compagnie  a  renouvelé,  pour  une 
nouvelle  période  de  douze  mois,  et  à  un  chiffre  très  élevé, 
l'option  d'achat  qu'elle  avait  sur  les  claims  «  De  Troop  »  en 
Rhodésie.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  9/16,  comme  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  9  1/2; 
elle  s'échangeait  à  9  13/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  laAurora  West  est 
à  31/32.  Les  bénéfices  mensuels  de  cette  Compagnie  sont  un 
peu  plus  réguliers  depuis  quelque  temps.  Il  serait  mainte- 
nant à  souhaiter  que  les  frais  d'exploitation  diminuent,  car 
avec  le  minerai  de  teneur  plutôt  faible  qu'elle  broie,  ses  dé- 
penses de  production  laissent  une  marge  peu  importante  de 
bénéfices.  La  Bantjes  cote  2  11/16.  Les  broyages  doivent 
commencer  en  juin  sur  la  base  de  20.000  tonnes  par  mois,  et 
ils  doivent  pouvoir  être  portés  ultérieurement  à  peu  de  frais 
à  30.000  tonnes.  Au  30  juin  prochain  les  réserves  de  minerai 
sei-ont  de  750.000  tonnes  environ.  City  and  Suburban  2  liv.  st., 
au  lieu  de  115/16;  Durban  Roodepoort,  3  1/8,  sans  change- 
ment; East  Rand,  5  13/32,  au  lieu  de  5  3/8.  La  Benoni  est  à 
1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  14 1/4,  au  lieu  de  li  5/8  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  à   8/0.  En  avril, 
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la  teneur  moyenne  du  minerai  a  été  de  16  sh.  1  cl.  par  tonne, 
mais  cette  amélioration  n'a  pas  eu  d'influence  sur  le  profit 
net  par  tonne,  les  frais  d'exploitation  ayant  augmenté,  de  leur 
côté,  de5  pence  par  tonne.  New  Heriot,  6  5/8,'  contre  6  7/16 
il  y  a  huit  jours,  avec  droit  au  dividende  semestriel  de 
8  shillings  qui  vient  d'être  déclaré. 

La  Jubilee  est  à  1 1/8.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  19/32,  au  lieu  de  2  9/16. 
Knight  Central  1  15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
215/16,  contre  2  7/8,  précédemment  ;  Luipaard's  Vlei,  7/8. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  sans  changement  ; 
Meyer  and  Charlton  4  7/16,  au  lieu  de  4  5/16,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Modderfontein  cote  12  5/8,  contre  12  9/16,  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  esta  2 liv.  st.,  au  lieu  de  1  15/16".  Rand- 
fontein  Estate,  2  9/16,  contre  2  1/2  mercredi.  Rietfontein 
New,  1  1/32.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  3/4.  Nous 
la  laissions  à  2  11/16  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South 

2  3/8,  contre  2  5/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  7/32.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  3/4,  au  lieu  de  1  11/16,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16; 
Van  Ryn  4  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/3.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  3/16,  sans  changement.  La  Vogelstruis  Estate  esta 
15/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/8; 
Cinderella  Deep,  2  5/8,  sans  changement.  La  City  Deep  est 
à  4  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours.  Crown  Mines,  87/8. 

La  Brakpan  est  à  2  31/32.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  15/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  3/4;  elle  restait  précédemment  à  5  13/16;  Geldenhuis 
Deep,  3  7/8.  La  Jupiter  est  à  1  3/8.  KnigkVs  Deep,  2  13/16. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  15/16.  La  Lancaster  West 
cote  7/8. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  1  5/16;  Nourse  Mines, 

3  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  au  lieu  de  3  15/16;  Rose 
Deepk  11/16,  sans  changement;  Simmer  Deep  17/6;  les  tra- 
vaux d'agrandissement  projetés  dans  le  matériel  de  traite- 
ment de  cette  Compagnie  coûteront  environ  126. 0C0  liv.  st., 
mais  elle  possède  une  encaisse  suffisante  pour  faire  face  à' 
ces  dépenses  sans  être  obligée  de  prendre  sur  les  bénéfices 
courants  de  l'exploitation.  Depuis  la  clôture  du  dernier  exer- 
cice, la  Simmer  Deep  a  en  effet  vendu  au  pair  96.830  actions 
qui  étaient  encore  à  la  souche  et  a  donné  un  droit  d'option 
au  pair  sur  les  100.000  actions  qui  lui  restent.  Il  convient 
d'ajouter  que  le  premier  remboursement  d'obligations  aura 
lieu,  par  voie  de  tirage  au  sort,  dans  les  premiers  jours  du 
mois  d'octobre  prochain.  Sub  Nigel  5/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  st.,  Van  Ryn  Deep 
1  1/32. 

Village  Deep,  213/16,  sans  changement  ;  Vogelstruis  Conso- 
lidated Deep  25/32.  Witwatersrand  Deep,  5  liv.  st.,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

»*#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  Lî  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  19/0,  Rhodesia  Limited  18/0;  Giant 
Mines,  4  9/16,  au  lieu  de  4  11/16;  Globe  and  Phœnix,  2  5/8; 
Surprise  Mine,  2  11/16  ;  un  accident  est  survenu  dans  le 
puits  de  cette  mine,  mais  on  ne  croit  pas  qu'il  puisse  re- 
tarder les  développements  dans  une  mesure  notable.  Rhodesia 
Exploration,  3  11/16.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Invest- 
ment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  3/16. 
Transvaal  Coal  Trust,  2  liv.  st.,  contre  2  1/16. 

L'  ast  Rand  Mining  est  à  1  1/4;  Vereeniging  Estâtes 
23/32;   African  and  European  Investment,  31/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  1/4,  au  lieu  de  17  13/16; 
action  de  préférence  17  1/8,  contre  17  1/2.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  3/16,  au  lieu  de  8  1/2, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8^ 
au  lieu  de  1  5/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revae  Hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


Paris,  le  26  mai  1910. 

On  s'est  montré,  cette  semaine,  un  peu  plus  actif  dans  le 
groupe  minier,  sans  qu'il  y  ait  eu  à  noter  cependant  de  va- 


riations de  cours  sensibles.  La  Robinson  Gold  a  été  pourtant 
demandée,  et  elle  a  pris  une  petite  avance. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  169  francs,  contre 
171  tr.  où  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  136  fr.  50 
contre  137  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  238  fr  50  au 
heu  de  239  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à 
47  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  427  francs 
La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  75  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  225  fr.  50^ 
contre  224  fr.  50.  On  envisage,  pour  cette  mine,  un  divi- 
dende annuel  de  16  shillings  minimum,  et  une  durée  d'exploi- 
tation de  50  années. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  48  fr.  75.  La  Ferreira 
est  à  364  francs,  au  lieu  de  865  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  145  francs,  au  lieu  de  146  francs  il  y  a  huit  jours 
Il  est  a  souhaiter  que  les  frais  d'exploitation  de  celte  Com- 
pagnie reviennent  aux  environs  de  16  shillings  par  tonne 
comme  en  juillet  dernier,  ce  qui  permettra  de  reprendre 
1  exploitation  du  «  Main  Reef  »  qui  n'a  été  extrait,  jusqu'à 
présent,  que  d'une  façon  très  irrégulière  dans  les  parties  de 
la  mine  ou  il  était  très  rapproché  du  «  Main  Reef  Leader  ... 
Or,  le  «  Main  Reef  ..  a  une  puissance  considérable  dans  la 
ferreira  Deep  et  son  épaisseur  y  atteint  parfois  25  pieds 

La  French  Rand  est  à  9  fr.  50.  Geduld,  66  francs,  contre 
67  fr.  50.  Geldenhuis  Deep  97  fr.  50,  au  lieu  de  97  fr  25" 
General  Mining,  6Î  fr.  50,  au  lieu  de  65  fr.  25.  L'action 
Goerz  et  O  s'inscrit  à  53  fr.  25,  au  lieu  de  55  fr.  75  il  y  a 
huit  jours.  L'assemblée  générale  annuelle  de  celte  Société 
vient  d'avoir  lieu  à  Johannesburg.  Le  rapport  et  les  comptes 
ont  été  adoptés.  Les  bénéfices  nets  du  deinier  exercice  se 
sont  élevés  à  279.040  liv.  st.,  mais  le  conseil  n'a  fixé  le  divi- 
dende qu'à  10  0/0  alin  de  fortifier  la  situation  financière. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  45  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  91  fr.  75,  contre  88  francs. 
La  Areio  Kleinfontein  reste  à  65  francs,  contre  65  fr.  75! 
Knig ht' $( Witwatersrand  Gold),  96  francs;  Lancaster  West, 

23  francs.  La  Mozambique  reste  à  32  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  33  francs  ;  May  Conso- 
lidated, 32  fr.  50  au  lieu  de  31  fr.  75.  Les  actions  delà  Mod- 
derfontein B  finissent  à  90  fr.  75. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  25,  contre  49  francs,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  68 fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  65  fr.  75,  reste  à  65 fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  à  265  fr.  50,  au  lieu  de  263  francs. 
La  Robinson  Deep  est  à  99  francs,  contre  99  fr.  75. 
La  réduction  de  ses  frais  d'exploitation  permettra  à  cette 
Compagnie  de  tirer  bon  parti  de  la  plus  grande  partie  du 
Main  Reef  ». 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  20  fr.  25.  La  Rose  Deep 
est  à  119  fr.  50.  A  son  cours  actuel,  l'action  Rose  Deep  repré- 
sente un  rendement  de  10  0/0  environ  en  se  basant  sur  le 
dernier  dividende  semestriel  de  5  shillings  ou  6  fr.  25. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  43  fr.  75,  au  lieu  de  44  fr  ■ 
Transvaal  Consolidated  Land,  78  fr.  75. 

Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  19  fr.  25  et  20  fr., 
selon  les  coupures.  Ses  résultats,  en  avril,  ont  été  un  peu 
inférieurs  à  ceux  de  mars,  vu  la  diminution  survenue  dans 
la  teneur  moyenne  du  minerai  passé  au  moulin.   Van  Dyk, 

24  fr.  75.  La  Van  Ryn  s'échange  à  117  fr.  50,  au  lieu  de' 
117  francs  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste 
à  109  fr.  50;  elle  cotait  106  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  70  fr.  50,  contre 
71  fr.  75.  Le  relèvement  du  dividende  de  décembre  prochain 
et  même  peut-être  de  celui  de  juin,  est  considéré  comme  fort 
possible. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  449  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  à  438  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  434  fr.  50, 
contre  440  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  213  francs,  ex-coupon  de  7  fr.  10,  au  lieu  de 
224  fr.  50  avec  coupon. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Rourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

d«s  Banques  d'Émission  do  l'Europe  <Kn  millions  de  fr.) 


DATES 


PBINCI*-.  CHAPITRES 


3  Q.3 


O  3  o 


S  ai 
g  £.3 
^S,  S 


1909 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


FRANCE 

3  juin  I  3.683 

19  mai   3.413 

26  mai.j   3.416 

2  juin  I  3.39J 


Banque  de  France 


880 
884 
885 


5  1! 
5.131 
5.071 
5.182 


875 
o-?  ; 


69» 
622 
634  I  875 
634  1.085 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


492 
529 
524 
520 


23  mai  1 1.052 

7  mai  M  004 

14  mai..;...  1.029 
23  mai  1 1.102 


335 
355 
360 
371 


1-787 
2  010 
1  917 
i.812 


1.181  H 

683  1181 

753  1  164 

821  11. 064 


100 

97 
78 


73  S 


3% 
4 
4 
4 


ALLEMAGNE  —  Banques  localei 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1910 
1010 


3  juin 
19  mai 
26  mai . . 

2  juin 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


3  avri 
5  février. 
5  mars  . . . 
2  avril.... 


ÎOÎ 
112 
108 
107 


23 
21 

22 
22 


162 
164 
162 
165 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


2  avril  1  80 

5  février   83 

5  mars   83 

2  avril  I  83 


9 
11 
11 
11 


168 
173 
172 
17J 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


SU.  "3 

OS  3 


O  3  o 


S  3-53 
c3i  — 
>  >'2 
^  %  3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1909 
1010 

1010 
1010 


23  mai  

7  mai  ... 

15  mai  

23  mai  


1.404 
\  399 
1.400 
1.400 


326 
33' 
339 
3 10 


1  957 
2-137 
2.0  0 

2  021 


221 

205 
1S3 
201 


455 

m 

5Sri 

512 


1909 
1910 
1010 
1010 


1909 
1010 
1910 
1910 


1909 
1010 
1910 
1010 


27  mai 
12  mai 
19  mai . 
26  mai . 


BELGIQUE  ~  Banque  Nationale 


115 
115 
115 
114 


46 
44 
15 
45 


753 
802 
789 
792 


:i 

60 
67 
76 


625 
622 
624 
641 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


0  mai . . 
20  avril.. 
27  avril.. 

5  mai . . 


23 
30 
30 
30 


17 

77 

94 

25 

11 

68 

105 

36 

17 

72 

130 

37 

i: 

80 

129 

36 

60 
57 
52 
52 


4S 

69 
69 
58 


34 
47 
47 
48 


30  avril 
28  février... 

31  mars  

30  avril  


DANEMARK  —  Banque)  Nationale 


103 
102 
108 
105 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

382 
376 
377 
373 


1009 

29  mai  .... 

.  1  399 

810 

1.657 

489 

1910 

..  406 

773 

1.701 

513 

1910 

.-  406 

777 

1-695 

511 

1010 

781 

1.691 

507 

139 
134 
133 
131 


1909 
1910 
1910 
1010 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1009 
1010 
1910 
1010 


*909 
1910 
1910 


GRECE 

31  mars  

31  janvier  . . , 
28  février — 
31  mars  .... 


—  Banque  National] 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


29  mai . 
14  mai . 
21  mai . 
28  mai . 


10  mai . 
2fl  avril 
30  avril. 
10  mai . 


30  avril. 
10  avril. 
20  avri), 
30  arvil. 


ITALIE 

942 
951 
950 
950 

ITALIE 

193 
198 
198 
198 


—  Banque  d'Italie 


128 

11.287 

243 

116 

1.356 

240 

114 

1-346 

205 

115 

11.  331 

202 

392 
439 
450 
434 


—  Banque  de  Naples 


18 
16 
16 
16 


374 
373 
370 
375 


84 
85 
86 


154 
160 
160 
157 


70 
83 
90 
90 


21 
26 

25 
25 


ITALIE  —  Banque  de  Sidîe 


30  avril. 
10  avril. 
20  avril. 
30  avril. 


55 
56 
56 
56 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  avril  

28  février. . . 

31  mars  . .  . 


1910  30  avril .. 

PORTUGAL 


—  Manqua  de  Portugal 


1909 
1910 
1910 
1010 


19  mai . 

4  mai . 


41 

* 

105 

10 

62  I 

2 

42 

» 

102 

10 

63 

1 

42 

* 

108 

9 

65 

1 

42 

» 

112 

12 

67  1 

1 

I  30 

12  1 

1  379 

15 

93 

52 

33 
33 

38 

387 

7 

100 

53 

i! 

388 

8 

lfO 

52 

\  34 

i  391 

7 

100 

53 

244 

94  1 

593 

16 

135 

129 

217 

66  | 

595 

Q 

150 
142 

186 

221 

64 

574 

14 

179 

221 

63  1 

567 

9 

134 

172 

92 

43 

59 

93 

41 

S9 

91 

41 

5S 

II 

93 

39 

58 

3 

4  y, 


172  I 

3 

46  1 

18 

5 

• 

168 

8 

41 

9 

5 

173 

8 

42 

9 

5 

■ 

181  II 

3 

48  1 

7 

5 

4îj 

4S 
4» 


2 

1 

125 

156 

37 

27 

» 

1 

3 

131 

147 

32 

29 

• 

1 

3 

128 

148 

33 

27 

• 

2 

3 

128 

146 

33 

25 

» 

4S 
4H 
4V. 


I  $ 
S 

!  5 
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CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909 

22 

mai  ... 

.1    88  1 

1 

249 

n 

97  ! 

29 

1910 

.ht 

2 

2SS 

» 

102 

27 

1910 

14 

.  90 

o 

257 

101 

27 

J910 

21 

niai.  .  . 

.     90  1 

2 

255 

102  1 

26 

1909 

1910 
1910 
1910 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

21  mai   2.9501 

6  mai   3  19  i 

14  mai   3.22BI 

21  mai   3- 239 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1  230 

|  2  879 

465 

:05  i 

468 

21? 

1  3.  ('35 

431 

4S7 

415 

I  2?8 

2.957 

M  8 

421 

230 

!  2.951 

493 

iii  1 

422 

1909 

24 

3 

85  I 

Î4 

50 

23 

1910 

15  avril  

25 

3 

122 

12 

53 

25 

1910 

25 

3 

124 

11 

53 

2* 

1910 

25 

3 

122  1 

13 

54 

26 

1909 
1910 
1910 
1910 


21  mai. 

S  mai. 
13  mai 
21  mai. 


SERBIE 

14 

24 

24 


—  Banque  Nationale 


46 

1  3 

8 

14 

■7  1 

49 

3 

7 

12 

7  1 

48 

!  33 

11 

7  1 

48 

7 

li 

5 

4M 
4H 

4  y, 


5X 
5 
5 
5 


SUÉDE  —  Banque  Royale 


109 

9 

252 

75 

185 

22 

4K 

1610   28  février  ... 

113 

8 

247 

71 

1*3 

21 

4'/, 

112 

8 

271 

73 

203 

28 

i% 

!12 

9 

233 

76 

205 

20 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909 

23 

119 

16 

177 

34 

75 

2 

3 

1910 

7 

mai  

133 

16 

240 

20 

liS 

6 

3 

1910 

>4 

134 

17 

m 

22 

109 

6 

3 

1910 

23 

136 

18 

225 

28 

103 

5 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

29 

25 

2 

53  I 

1 

572 

186  1 

41 

3 

1910 

1  1 

7 

1 

S 

1 

142 

133 

31 

3 

1910 

21 

7 

1 

1 

142 

139 

31 

3 

1910 

28 

6 

1 

9  1 

1 

142 

138  1 

31 

3 

TOTAUX 


1909 

3 

12.806 

3  014 

119 

541 

6.692 

3 

520 

1 

872, 

1910 

19 

mai  

19.785 

99b4 

20 

142 

5.596 

6 

795 

1 

920 

1910 

26 

mai   

12  849 

2.974 

19 

925 

5.620 

6 

RI  1 

898| 

» 

1910 

2 

12.960 

2.999 

119 

855 

5.674 

6 

804 

î 

8:c 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

117.349 

9.524 

7 

466 

4.144 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8 

546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

119.667 

10.178 

8 

779 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9 

306 

5.036 

190« 

31 

décembre. 

12. 105 

2.848 

20.863 

9.907 

8 

463 

4.637 

1909 

31 

décembre. 

12.576 

2.8101 

21.478 

10.529 

8 

433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


27avril 

6  mai 

11  mai 

18  mai 

j 25  mai 

1  juin 

47  89 

47  83 

47  86 

V 

47  87 

47  yô 

47  92 

100  35 

100  33 

100  32 

100  32 

100  30 

100  30 

100  25 

100  06 

1C0  25 

100  25 

100  25 

10C  25 

6  80 

6  80 

6  95 

7  10 

7  .. 

7  15 

81  17 

81  17 

81  17 

81  15 

81  12 

81  12 

100  29 

100  28 

100  29 

100  26 

100  25 

100  25 

100  47 

MO  55 

101  72 

100  70 

100  72 

100  27 

22  86 

22  85 

22  85 

22  88 

23  o; 

22  91 

81  13 

81  12 

81  13 

81  13 

81  07 

81  12 

100  61 

100  60 

100  62 

100  61 

100  57 

îoe  53 

100  13 

1O0  13 

100  11 

100  03 

100  03 

100  03 

595  50 

594  .. 

595  . . 

593  .. 

593  50 

593  50 

25  25 

25  25 

25  25 

25  28 

25  30 

25  27 

6  80 

6  65 

6  80 

6  95 

6  85 

7 

100  60 

100  60 

100  62 

100  6! 

100  57 

100  55 

Saint-Pétersbourg  . 

37  53 

37  50 

37  50 

37  50 

37  49 

37  43 

95  38 

95  41 

95  41 

95  41 

95  3S 

95  35 

—      (à  3  mois)...  | 

95  1 

95  41 

95  41 

95  41 

95  33 

95  35 

Valeurs  à  vue 


5  °/„ 

4  % 

4  % 

4  a 


Amsterdam.,  papier  court 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Portugal   —         6  % 

St-Pétersb . . .  —        4  % 

Londres   —         3  % 

Belgique   —         4  % 

Italie   —         5  % 

Suisse   —         3  % 

New- York   —        6  % 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . 
Argen*.  id.   (le  kil.). . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  Oie"1). . . 

—  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


au  pair 
3437  .. 
218  89 


6  mai 


208  87 
123  25 
104  75 
469 
503 
266  75 
25  255 
99  65 
99  37 
99  87 
517  50 


3437  .. 
9!  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


12  mai 


208  81 
123  16 
104  7 
463  . 
5C3  . 
266  75 
25  265 
99  69 
99  37 
99  84 
518 


3437  . 

92  .. 
8u  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


19  mai 


26  m?.i 


208  8! 

123  19 

104  75 

467  50 

503 

267 
25  27 
99  72 
99  37 
99  94 

517  75 


3437  .. 

91  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


208  69 
123  19 
104  81 
468  50 
505  .. 
267  .. 
25  275 
99  69 
99  44 
99  94 
517  75 


3437  .. 

91  . 

80  62 

51  55 

20  60 

40  .. 

27  50 


2  juin 


208  62 
123  25 
104  81 
467  50 
505  .. 
267  .. 
25  26 
99  69 
99  44 
99  94 
517  75 


3437  .. 

90  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rcuble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(S«injb>i)(taëlarg.)i 


fgj 

^  ci  C 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  s 
S  083 
î  s 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  99 
5  18 
2  58 
5  s 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


6  mai 

12  mai 

!l9  mai 

26  mai 

2  juin 

1  93 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  21 

25  26 

25  27 

25  27 

95  06 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  94 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  07 

2  08 

2  07 

2  08 

2  07 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  03 

4  98 

5  03 

5  05 

5  02 

0  99 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

29  85 

23  86 

22  88 

23  01 

23  91 

25  99 

25  95 

25  91 

25  99 

25  85 

5  17 

5  18 

5  17 

5  17 

5  17 

2  62 

2  62 

2  62 

2  69 

2  62 

2  20 

9  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  14 

1  13 

1  14 

1  16 

1  17 

1  66 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  89 

1  68 

1  67 

1  68 

1  68 

2  56 

2  56 

2  53 

2  56 

2  55 

3  04 

3  02 

3  03 

2  94 

3  C3 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2  juin  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  'A 

En  Allemagne   100  17 

En  Angleterre   99  85 

En  Autriche-Hongrie. ..   100  19 

En  Belgique   100  31 

Ea  Espagne   106  95 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   99  85 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   108  83 

En  Roumanie   100  27 

En  Russie   99  48 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  43 

En  Egypte   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  12 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

An  Chili   160  89 

Au  Brésil   169  '.0 

Aux  Indes   100  40 

Au  Japon   101  06 

En  Chine   246  39 


Allemands   99  83 

Anglais   100  15 

Austro-Hongrois  99  81 

Belges   99  69 

Espagnols   93  50 

Grecs   99  75 

Hollandais   100  15 

Italiens   99  44 

Portugais   90  17 

Roumains   99  73 

Russes   100  12 

Suisses   99  94 

Turcs   1C0  57 

Pièces  d'Egypte   99  75 

—  des  Èlats-Vnit ..  99  88 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaiîe'p. Argent.  44  .. 

—  du  Chili   62  15 

—  du  Brésil   59  03 

Pièces  des  Indes...   99  60 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  5à 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  2  juin  1910. 
La  Banque  d'Angleterre,  devant  l'abondance  des  capitaux 
sur  le  marché  monétaire,  a  abaissé  aujourd'hui  son  taux 
d'escompte  de  4  à  3  1/2  0/0;  celte  mesure,  sur  la  réalisation 
de  laquelle  on  avait  conservé  des  doutes,  a  produit  son  effet 
normal  sur  le  cours  du  chèque,  qui  fléchit  d'un  point  et 
clôture  à  25  26. 
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Les  autres  devises  sejrotrouvcnt  à  dos  cours  assez  pou  diffé- 
rents de  ceux  do  la  semaine  dernière.  Amsterdam  continus 
sou  mouvement  do  baisse,  avec  une  légère  reprise  en  clôture; 
Berlin,  par  contre,  so  raffermit  et  gagne  (!  centimes.  Vienne, 
après  avoir  fléchi  jusqu'à  104  09,  revient  en  clôture  à  104  81. 
Le  rouble  est  toujours  ferme  à  207. 

La  peseta  n'a  plus  la  bonne  tenue  qui  la  caractérisait  il  y 
a  quelques  semaines;  les  oscillations  de  la  huitaine  la  lais- 
sent en  baisse  d'un  point.  Le  milreis  portugais  est  stable  à  505. 

New- York  reste  à  517  75,  mais  le  câble-transfert  monte  à 
518  30  sous  l'influence  des  achats  de  titres  américains 
qu'effectue  en  ce  moment  notre  place. 

Les  devises  do  l'Union  latine  n'ont  subi  aucun  changement 
■depuis  notre  dernière  chronique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai... 
Bombay 

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
9Q  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"'(or) 

Or  en  barres.... 
Argenten  barres 


5  mai 


2/0 
2/4 
1/9 
2/5 
1/4 
1/4 
97 


5/16 
1/8 

9/16 

•/• 

•/• 

1/32 

1/2 


15  1/8 
10  15/16 
48  1/8 

77/9     / . 
24  7/8 


11  mai 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


16 
10 
48 

77/9 


5/16 

1/8 

3/8 

3/4 

•  /• 

•/■ 

3/8 


1/16 
15/16 
1/16 

•/• 


18  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  9/16 


16  15/16 
10  15/16 
48  1/16 

3/16 


77/9 
24 


25  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  9/16 


15  29/32 
11  1/8 
48  1/16 

77/9    . / . 
24  11/16 


1e'  juin 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  3/4 


15  31/32 
11  3/16 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  5/8 


24  15/16 

En  clôture,  le  yen  japonais  fléchit  de  1/16.  Singapoure  est 
stéréotypé  à  2/4  1/8.  Les  devises  chinoises  sont  stationnaires, 
les  oscillations  du  cours  de  l'argent  s'étant  à  peu  près  neu- 
tralisées pendant  la  semaine. 

Dans  l'Inde,  le  change,  stationnaire  à  Calcutta,  perd  1/32 
à  Bombay.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40  lakhs  de  rou- 
pies le  montant  des  traites  et  transferts  télégraphiques  qu'il 
met  en  adjudication  chaque  mercredi  par  l'intermédiaire  de 
la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total 
des  ventes  s'est  élevé  à  5.180.000  roupies,  ayant  produit 
344.280  liv.  st.  :  * 

Alexandrie  dessine  un  nouveau  meuvement  de  hausse  et 
finit  en  progrès  de  3/16. 

Le  change  brésilien  est  en  reprise  de  1/10,  ainsi  que  Val- 
paraiso. Buenos-Ayres  est  stationnaire  à  48  1/16. 

A.  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair,  et  la  Banque 
d'Angleterre  reçoit  une  bonne  partie  des  arrivages  de  l'Afri- 
que du  Sud,  auxquels  viennent  s'adjoindre  quelques  envois 
de  la  France.  Les  monnaies  d'or  étrangères  se  représentent  à 
leurs  cours  précédents. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  se  décomposent  comme  suit  pour  la  semaine 
du  19  au  26  mai  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  458.000 

Afrique  occidentale  15.000 

Nouvelle-Zélande..  12.000 

Brésil   10.000 


Sorties 


Inde 


186.000 


Total. 


495.000 


Total    186.000 


L'argent  en  barres  fléchit  de  1/16  en  clôture  sur  un  marché 
très  calme.  Le  gouvernement  chinois  a  promulgué  un  édit 
établissant  un  dollar  d'argent  unique  pour  tout  l'Empire;  ce 
serait  une  réforme  souhaitable,  mais  il  est  à  craindre  que 
son  exécution  ne  soit  encore  fort  éloignée. 

Pour  la  semaine  du  19  au  26  mai,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  7.500  liv.  st. 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.753.840  liv'.  st.* 
contre  3.319.100  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de' 
l'année  dernière. 

Escompte  bon  Banqua 

Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


6  mai 

12  mai 

19  mai 

26  mai 

2  juin 

2  •/• 

3  1/4 
3  1/8 

2  1/8 

3  3/16 
3  1/8 

2  ./. 

3  7/16 
3  1/4 

2  ./. 

3  9/16 
3  1/4 

2  ./. 

3  1/4 
3  1/4 

4  1/2 

4  3/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/4 

Aujourd'hui  2  juin,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  son 
taux  ofliciol  d'escompte  de  4  a  8  1/2  0/0  (dernière  variation: 
de  3  à  4  0/0,  le  17  mars). 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  à  rencaisse- 
or  une  dimiuution  de  25.705.000  francs.  Il  est  sorti  car  les 
guichets  5.440.000  francs  à  Paris  et  4.225.00(1  francs  dan« 

i«Sn/nC^lalCS'  LeS  SOrties  d0  mat'ères  se  sont  élevées  'à 
16.040.000  francs. 

L'argent  se  présente  en  augmentation  de  540.000  francs 
o/a™^tl0na  absorbe  1.8UO.O0O  francs  à  Paris  et  versé 
^.4.10.000  francs  dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  600  000 
francs  en  Algérie  et  90.000  francs  à  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  do  111  millions  et  le  porte! 
feuille  de  210  millions.  Les  comptes  courants  privés  n'ont 
pas  varié;  le  Trésor  a  retiré  21  millions. 

A  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne,  les  rentrées  de  la 
semaine  ont  été  de  73  millions  d'or,  17  millions  d'argent  et 
105  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  versé  68 
millions.  Le  portefeuille  commercial  fléchit  de  100  millions  et 
le  portefeuille  de  Bons  du  Trésor  tombe  à  55  millions 

Les  mouvements   d'or    avec    l'étranger  à  la  Banque 
a  Angleterre  se  résument  comme  suit  pour  la 
qui  vient  de  finir  : 


semaine 


Entrées 

Barres  4  833.000 

Allemagne   300.000 


Détroits 
Australie 


Total.... 


137.000 
26.000 

1.296.000 


Sorties 

Turquie  t 

Détroits  

Afrique  du  Sud... 
Exc.  des  entrées.. 


204.000 
65.000 
22.000 
1.005.000 


Total   1.296.000 


L  excédent  d'importations  est  de  25  millions;  par  suite  des 
versements  de  l'intérieur,  l'augmentation  de  l'encaisse 
s  eleye  a  44  millions;  la  circulation  des  billets  augmente  de 
b  millions  et  les  comptes  courants  publics  de  43  millions  -  le 
portefeuille  décroît  de  38  millions  et  les  comptes  courants 
pnves  de  17  millions;  la  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements se  relevé  jusqu'à  50  72  0/0.  La  situation  budgétaire 
anormale  qui  avait  en  partie  déterminé  la  dernière  élévation 
du  taux  de  1  escompte  ayant  disparu,  il  n'est  pas  étonnant 
que  la  Banque  ait  cédé  à  la  détente  monétaire  générale  et 
abaisse  de  1/2  0/0  son  minimum  officiel. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  décroît  de 
69  millions,  son  portefeuille  de  53  millions;  les  comptes 
courants  augmentent  de  18  millions. 

mtlt  Aa*qU^Nati°T!e  de  Bel<Mue,  la  circulation  aug- 
mente de  3 ;  millions  et  les  comptes  courants  de  9  millions  • 
les  disponibilités  du  Trésor  décroissent  de  11  million»  'les 
avances  de  9  millions.  Malgré  une  sortie  de  8  1/2  millions 
au  papier  sur  l'étranger,  le  portefeuille  croît  de  17  millions 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  4  millions  d'argent  et 
4  millions  de  billets;  les  comptes  courants  eî  le  portefeuille 
fléchissent  de  4  millions  ;  les  disponibilités  du  Trésor Tu- 
mentent  de  5  millions  et  passent  à  73  millions 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  est  en  diminu- 
tion de  'millions,  les  comptes  courants  de  5  millions  le 
portefeuille  de  8  millions,  les  avances  de  7  millions 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie  fait  ressortir  une'  diminu- 
tèfeVilîe    m  a  ^  cirCulation  et  de  16  '"irions  au  por- 

Celui  de  la  Banque  de  l'Etat  russe  accuse  des  rentrées  de 
13  millions  en  or,  2  millions  en  argent,  0  millions  en  billets; 
les  comptes  courants  privés  ont  prélevé  25  millions  les 
comptes  courants  publics  ont  versé  39  millions  ;  le  porte- 
feuille fléchit  de  6  millions  ;  les  disponibilités  à  l'étranger 
passent  a  435  millions.  ë 

A  la  Banque  Nationale  Suisse  ,  il  est  entré  2  millions  d'or 
et  8  millions  de  billets,  et  les  comptes  courants  ont  versé 
o  millions  ;  le  portefeuille  perd  6  millions 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Dés  envois  d'espèces  de  l'intérieur  ont  encore  renforcé 
1  encaisse  des  Banques  associées  de  New- York  mais  1M 
nouveaux  crédits  qui  leur  ont  été  demandés  grossissent  le 
portefeuille,  qui  reste  un  peu  supérieur  aux  dépôts 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  29  mai. 

295.9 

77.7 

49.1 

1395.8 

2.4 

1331.8 

25.0 

1910  14  mai. 

242.2 

66.4 

47.7 

1170.1 

1.6 

1183.5 

17.1 

1S10  21  mai. 

248.7 

68.5 

47.7 

1171.9 

1.6 

1183.1 

23.8 

1910  28  mai. 

253.2 

69.2 

47.8 

1183.0 

1.6 

1189.2 

26.2 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En 

dollars) 

Exportations 

Importations 

Or 

Du  9  mai 

Depuis  le 

Du  9  mai 

Depuis  le 

au  14  mai 

1"  janv.10 

au  14  mai 

1"  janv.10 

Grande-Bretagne 

32.150.000 

» 

8.495 

» 

M 

3.354.973 

4.455| 

102 

Autres  pays  — 

3o'.380 

11.666.319 

42'.235 

1.811.566 

Totaux  1910.. 

30.380 

43.820.874 

42.235 

5. 165. 139 

—  1909.. 

1.798.000 

47.039.573 

149.662 

4.795.074 

—  1908.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

7.297.134 

19.823.0011 

635.423 

9.983.919 

625.213 

14.105.788, 

» 

12.817 

France  

4.200 

857.850 

734 

» 

421.945 

6.665 

Autres  pays. . . . 

479 

195.250| 

54.152 

1.381.552 

Totaux  1910.. 

670.892 

15.450.833i 

54.152 

1.401.768 

—  1909.. 

884.866 

17.663.489 

53.705 

1.750.793 

—  1908.. 

519.196 

15.416.414! 

115.095 

1.224.040 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Réforme  monétaire  argentine 

Ainsi  que  nous  l'avions  prévu,  la  République  Argentine 
semble  décidée  à  suivre  l'exemple  que  lui  ont  donné  succes- 
sivement l'Autriche-Hongrie,  la  Russie,  le  Japon  et  le  Mexi- 
que, et  elle  va  aborder  incessamment  la  question  de  la  régula- 
risation de  sa  valuta. 

Dans  le  récent  message  qu'il  a  adressé  aux  Cortés,  et  dont 
nous  avons  donné  en  son  temps  une  analyse  (1),  le  président 
Fi^ueroa  Alcorta  a  posé  en  quelque  sorte  le  principe  de  cette 
importante  réforme. 

La  situation  économique  de  1  Argentine  est  d'ailleurs  favo- 
rable à  cette  opération.  La  balance  commerciale  de  ces  dix 
dernières  années  s'est  traduite  par  un  excédent  total  des  ex- 
portations de  676.792.000  pesos-or,  soit  3  383. 960. 000 francs. 
Cet  excédent  a  permis  d'importer  un  stock  d'or  de  1.132  mil- 
lions de  francs  environ,  exactement  246.530.000  pesos-or, 
ainsi  répartis  :  216.530.000  pesos  à  la  Caisse  de  Conversion 
et  30  millions  de  pesos  au  fonds  de  Conversion,  ce  stock 
de  métal  jaune  réprésentant  71  0/0  de  toute  la  circulation 
fiduciaire  existante. 

Nons  empruntons  ces  intéressants  renseignements  au  mes- 
sage présidentiel  lui-même,  qui  ajoutait:  «  Les  fonds  déposés 
par  le  gouvernement  à  la  Banque  de  la  Nation,  pour  ga- 
rantir les  émissions  de  papier-monnaie  faites  avant  1900,  ont 
été  prélevés  exclusivement  sur  les  réserves  ordinaires  et 
sans  affecter  les  services  publics.  La  conversion  du  papier- 
monnaie  est  donc  préparée  d'une  façon  sûre  par  les  condi 
tions  favorables  du  commerce  et  par  la  persévérance  avec 
laquelle  le  gouvernement  a  observé  les  stipulations  de  la  loi 
de  conversion.  » 

Nous  venons  de  voir  que  la  situation  économique  de  l'Ar- 
gentine se  prêtait  fort  bien  actuellement  à  la  réforme  moné- 
taire projetée  ;  la  situation  financière  du  pays  lui  est  égale- 
ment favorable  :  les  trois  derniers  exercices  budgétaires  ont 
laissé  un  excédent  global  de  23  millions  de  pesos-or;  en 


(1)  Voir  Economiste  Européen  n»  957,  du  13  mai  1910. 


outre,  les  recettes  budgétaires,  qui  avaient  été  évaluées,  en 
1909,  à  254.766.667  pesos-or,  ont  fourni  en  réalité  275  mil- 
lions 420.475  pesos-or. 

Le  message  présidentiel  fait  ensuite  ressortir  la  situation 
prospère  de  la  Banque  de  la  Nation, dont  le  capital,  qui  était 
seulement  Je  50  millions  de  pesos  en  1904,  est  maintenant  de 
113.422.656  pesos,  et  dont  la  réserve  spéciale  a  passé  de 
2.035.506  pesos-or  en  1904  à  8.151.376  pesos-or  aujourd'hui  ; 
puis  il  laisse  entrevoir  le  rôle  que  va  jouer  cette  institution, 
qui  est  appelée  à  absorber  la  Caisse  de  conversion  : 

<•  La  situation  de  la  Banque  de  la  Nation,  dit,  en  effet,  le 
message,  place  cet  établissement  dans  des  conditions  excep- 
tionnelles pour  diriger  et  garantir  l'émission  do  la  circulation 
du  papier-monnaie,  en  portant  son  action  sur  le  marché 
monétaire  et  sur  le  taux  de  l'escompte  »  ;  et  le  président 
indique  alors  qu'il  est  d'avis  de  centraliser  à  \&Banq.ue  de  la 
Nation  les  opérations  de  la  Caisse  de  Conversion  «  avec 
toutes  les  garanties  et  restrictions  que  la  science  et  les 
exemples  des  autres  pays  conseillent  ». 

Voilà  donc  posé  le  principe  de  la  conversion  monétaire, 
qui  va  être  soumise,  au  cours  de  la  session  actuelle,  au  Con- 
grès argentin. 


Le  système  monétaire  suédois 

Le  système  monétaire  suédois  est  réglé  par  la  loi  du  30  mai 
1873.  Il  faut  y  ajouter  la  convention  d'union  monétaire  signée 
par  la  Suède  et  le  Danemark  le  27  mai  1873  et  par  la  Nor- 
vège le  26  octobre  1875. 

L'unité  monétaire  est  la  couronne  d'or  ou  krona  (0.403.226 
gramme  do  fin).  Les  monnaies  d'or  ont  seules  cours  légal 
illimité.  La  frappe  de  l'or  seule  est  libre.  Le  pair  de  la  cou- 
ronne en  monnaie  française  est  1  fr.  389. 

Le  tableau  suivant  présente,  avec  leurs  diamètre,  titre  et 
poids,  la  série  des  monnaies  suédoises  dont  la  frappe  a  été 
autorisée  par  les  lois  actuellement  en  vigueur. 

Diamètre 

Dénomination  des  pièces  Poids  droit 

des  pièces  (millimètres)  (grammes) 

Métal  or  : 

20  Kronor   23  8.9606 

10      —   18  4.4803 

5      —    16  2.24015 

Titre  droit  :  900  millièmes. 

Métal  argent  : 
2  Kronor   31  15.000 

1  Krona   25  7.500 

Titre  droit  :  800  millièmes. 

50  Ore   22  5.000 

25  —   17  2.420 

Titre  droit  :  600  millièmes. 

10  Ore   15  1.450 

Titre  droit  :  400  millièmes. 
Métal  bronze  : 

5  Ore   27  8.000 

2  —    21  4.000 

1   —    16  2.000 

Ont,  en  outre,  cours  légal  en  Suède,  en  vertu  de  la  conven- 
tion monétaire  de  1873,  les  monnaies  de  Danemark  et  de 
Norvège  qui  sont  frappées  dans  des  conditions  identiques. 

Les  monnaies  d'or,  ainsi  que  les  pièces  de  2  kronor  et 
1  krona  en  argent,  portent  à  la  face  l'effigie  du  Roi.  Le 
chiffre  couronné  du  Roi  figure  à  la  face  sur  les  monnaies 
d'argent  de  50,  25  et  10  ore,  et  sur  celles  de  bronze. 

Toutes  les  espèces  fabriquées  à  la  Monnaie  de  Stockholm 
depuis  1873,  portent  la  tête  de  Saint-Eric  comme  marque 
distinctive  de  cet  atelier;  le  directeur  doit  en  outre  y  placer 
son  différent  particulier. 

Sur  quelques-unes  des  monnaies  frappées  depuis  1853 
figurent  également  les  lettres  L  A,  initiales  du  graveur  auteur 
des  coins. 

La  frappe  de  l'or  est  libre,  sous  réserve  du  paiement  des 
frais  de  fabrication  (1/4  0/0  pour  les  pièces  de  20  kronor  et 
1/3  0/0  pour  les  pièces  de  10  kronor  de  la  somme  fabriquée^. 

La  monnaie  d'appoint  n'est  fabriquée  que  pour  le  compte 
du  gouvernement. 
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La  tableau  suivant  donne  la  valeur  dos  monnaies  suédoises 
frappées  de  1873  à  1907  : 

Dénomination  des  pièces  Valeur  nominale 

Monnaies  d'or  :  (En  kronor) 

20  Kronor   71.474.500  » 

10      _    11-762.090  » 

5      _    3.146.505  » 

Total   85.383.095  » 

Monnaies  d'argent  : 

2  Kronor   5.390.458  » 

1  Krona   14.583.031  » 

50  Ore   2.732.9*7  » 

25   —    5.886.032  50 

10   —   3,926.021  10 

Total   «2.518.529  60 

Monnaies  de  bronze  : 

5  Ore   904.954  » 

2  —    799.337  » 

1   _  !   764.748  » 

Total   2.469.039  » 

La  quantité  d'or,  neuf  ou  vieux,  que  paraît  employer 
annuellement  l'industrie  est  au  moins  de  700  kilogrammes 
d'or  fin,  d'une  valeur  de  1.736.000  kronor.  (Le  kilogramme 
d'or  fin  est  évalué  à  2.480  kronor.) 

L'argent  fin,  neuf  ou  vieux,  qui  paraît  être  employé 
annuellement  dans  l'industrie  est  d'au  moins  8.000  kilo- 
grammes évalués  à  512.880  kronor.  (Le  kilogramme  d'argent 
fin  est  évalué  à  64  kronor  11  ore,  prix  équivalant  à  24  d.  3/8 
par  once  standard  d'argent.) 

Le  montant  des  billets  de  la  Banque  de  Suède  en  circula- 
tion à  la  date  du  31  décembre  1909  atteignait  201.897.500 
kronor. 

Monnaies  d'argent  bulgares 

Le  gouvernement  bulgare  a  l'intention  de  faire  procéder  à 
la  frappe  de  4  millions  de  francs  de  pièces  d'argent,  par  voie 
d'adjudication  (frappe  et 'fourniture),  qui  aura  lieu  le  9  cou- 
rant. Ces  4  millions  se  répartissent  comme  suit  :  400.000  pièces 
de  2  leva,  soit  800.000  leva;  3  millions  de  pièces  de  1  leva, 
soit  3  millions  de  leva  ;  et  400.000  pièces  de  50  stotinki,  soit 
200.000  leva. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  (.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3%%  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer) — 
Turquie  convertie  unifiée  4  %. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


26 

mai 

2  juin 

Demie"1 
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Europe.  —  France.  —  Malgré  une  liquidation  ren- 
due facile  par  les  nivellements  de  positions  auxquels 
il  avait  été  procédé  à  l'avance,  et  qui  nous  ont  du 
reste  valu  des  reports  peu  élevés,  la  Bourse  de  l'aris, 
tout  comme  le  Stock-Exchange  de  Londres,  a  peu  tra- 
vaillé, et  dans  nombre  de  ses  compartiments  elle  s'est 
un  peu  tassée.  A  signaler  cependant  une  exception  : 
le  Suez,  dont  les  divers  titres  ont  fait  de  nouveaux 
progrès. 

Hier  la  Banque  d'Angleterre  a  réduit  le  taux  de  son 
escompte.  Cette  mesure  a  produit  bonne  impression, 
mais  l'entrain  manque  toujours. 

Allemagne.  —  Le  Landtag  prussien  a  rejeté  le  projet 
de  réforme  électorale. 

A  la  Chambre  des  seigneurs  de  Prusse,  M.  Gwinner, 
directeur  de  la  Deutsche  Bank,  a  fait  une  vive  et  longue 
critique  de  la  gestion  financière  du  gouvernement. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  meilleures. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  tendances  jusqu'ici  faibles 
se  sont  raffermies.  Sur  le  marché  monétaire,  les  dispo- 
nibilités sont  plus  abondantes  et  la  situation  de  la 
Beichsbank  s'améliore. 

Angleterre.  —  La  proclamation  de  l'Union  sud-afri- 
caine, constituée  par  les  colonies  du  Cap,  duTransvaal, 
de  l'Orange  et  du  Natal,  a  eu  lieu  le  31  mai.  Le  pre- 
mier ministère  de  l'Union  a  été  constitué  sous  la  pré- 
sidence du  général  Botha. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  amélioration  de  l'encaisse  et  de  la  réserve. 

L'année  1909  n'a  pas  été  favorable  aux  banques  an- 
glaises, malgré  la  reprise  générale  des  affaires. 

Belgique.  —  Grand  calme  des  affaires  sur  la  place 
de  Bruxelles  :  les  marchés  du  comptant  et  du  terme 
sont  hésitants. 

Espagne.  —  La  tension  devient  aiguë  entre  l'épisco- 
pat  espagnol  et  le  gouvernement. 

Le  Conseil  d'Etat  étudie  la  conversion  d'un  nouveau 
crédit  extraordinaire  pour  dépenses  à  faire  à  Mélilla. 

Le  Conseil  des  ministres  a  pris  des  dispositions 
contre  les  Sociétés  par  actions  étrangères  qui  font  des 
affaires  en  Espagne. 

Le  cours  du  change  se  maintient  autour  de  107  0/0. 

Italie.  —  Le  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Italie 
est  en  visite  à  Berlin  :  pure  visite  de  courtoisie,  disent 
tous  les  journaux  italiens. 

Le  cabinet  Luzzatti  a  fait  voter  un  projet  provisoire 
de  conventions  maritimes. 

L'exercice  budgétaire  en  cours  doit  vraisemblable- 
ment se  solder  par  un  excédent  de  recettes  de  48  mil- 
lions de  lire. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes. 

Les  industries  sont  peu  actives. 

Roumanie.  —  Il  semble  que  les  jours  du  régime  ac- 
tuel soient  comptés  et  que  les  conservateurs-démocra- 
tes doivent  arriver  au  pouvoir. 

La  Bourse  de  Bucharest  est  délaissée. 

Le  budget  de  1910-1911  indique  comme  prévisions 
461.079.942  fr.  aux  recettes  comme  aux  dépenses: 
l'augmentation  est  respectivement  de  50  millions  par 
rapport  au  précédent. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  gouvernement  a  pu,  grâce 
à  sa  bonne  gestion,  faire  depuis  peu  pour  225  millions 
de  francs  de  paiements  en  Europe. 

L'exercice  financier  en  cours  présente,  dans  le  pre- 
mier semestre,  une  augmentation  de  recettes  de  près 
de  40  millions  de  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1909. 

Etats-Unis.  —  La  situation  monétaire  est  aisée;  le 
taux  des  prêts  à  vue  oscille  entre  3  et  4  0/0. 
La  Bourse  de  New- York  est  lourde. 
Mexique.  —  Autrefois  le  Mexique  exportait  beau- 
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coup  de  lame.  Aujourd'hui  les  fabriques  de  tissu  ont 
tellement  augmenté,  que  le  pays  est  importateur  de 
lame  pour  environ  250.000  kilos  par  an. 

République  Argentine.  —  Le  gouvernement  a  célébré 
par  des  fêtes  splendides  le  centenaire  de  la  proclama- 
tion de  l'Indépendance. 

En  1909,  les  importations  se  sont  élevées  à  302.756  095 
P  on°~  o°-r/,  -Sotre  272-^'3.000  en  1908  ;  les  exportations 
a  o9/.do0.o28  pesos-or,  contre  36G.005.000.  Les  expor- 
tations sont  toujours  en  sérieux  excédent. 

Asie.  —  Chine.  Les  navires  entrés  en  1908  dans  les 
Fa^k  Ghine  ont  été  au  nombre  de  893  représentant 
1.04-J.221  tonneaux  ;  les  navires  sortis  ont  été  au  nom- 
bre de  889  représentant  1.037.772  tonneaux. 

Japon.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  1910  les 
importations  se  sont  élevées  à  116.100.465  yen,  contre 
99.630.829,  dans  la  même  période  de  1909:  lès  exporta- 
tions à  106.751.121,  contre  86.232.362. 


FRANCE 


La  Politique.  -  L'entrée  en  fonction  ,1e  la  nouvelle  Législature 
La  nouvelle  Chambre,  issue  des  élections  du  24  avril 
et  du  scrutin  de  ballottage  du  8  mai,  s'estréunie  de 
.   plein  droit  le  le1'  juin,  sans  intervention  gouvernemen- 
tale, se  substituant  ainsi  purement  et  simplement  à 
l'ancienne  Chambre  dont  la  session  devait  durer  au 
minimum  jusqu'au  11  juin  prochain. 
(  L'ancien  président,  en  exercice  jusqu'au  31  mai 
s  est  bornés  faire  adresser  par  le  secrétariat  général' 
a  tous  les  nouveaux  élus,  une  lettre  de  convocation  les 
invitant  à  se  réunir  au  Palais-Bourbon,  le  mercredi 
1er  juin,  à  deux  heures,  pour  tenir  une  séance,  dont 
1  ordre  du  jour  était  réglé  à  l'avance  par  le  règlement 
intérieur  de  la  Chambre  qui  reste  en  vigueur  de  l'an- 
cienne assemblée  à  la  nouvelle. 

_  Cette  première  séance  a  été  consacrée  exclusivement 
a  1  élection  du  bureau  provisoire  et  au  tirage  au  sort 
des  bureaux  mensuels.  En  effet,  tandis  que  dans  les 
sessions  ordinaires  on  procède  immédiatement  à  l'élec- 
tion du  bureau  définitif,  dans  le  cas  de  début  d'une  lé- 
gislature, en  élit,  au  contraire,  un  bureau  provisoire 
charge  de  diriger  les  séances  pendant  la  durée  de  la 
vérification  des  pouvoirs  jusqu'au  jour  de  la  constitu 
tion  de  la  nouvelle  Chambre. 

Le  bureau  provisoire  est  composé  d'un  président  et 
de  deux  vice-présidents  auxquels  se  joignent  les  six 
secrétaires  ayant  assisté  le  doven  d'âge.  Ce  dernier 
est  M.  Louis  Passy,  député  libéral  de  l'Eure,  membre 
de  1  Institut.  D'après  un  usage  constant,  le  président 
provisoire  est  maintenu  à  titre  définitif,  ainsi  que  les 
deux  vice-présidents  ;  on  les  réélit  lors  de  la  formation 
du  bureau  définitif,  qui  comprend  deux  autres  vice- 
présidents  et  huit  secrétaires. 

L'élection  du  bureau  provisoire  constitue  un  acte 
politique  de  la  plus  haute  importance,  attendu  qu'elle 
permet  de  se  rendre  compte,  par  le  choix  des  candi- 
dats, de  l'orientation  politique  de  la  majorité  de  la 
nouvelle  Chambre. 

On  avait  annoncé  que  M.  Paul  Deschanel  se  porte- 
rait candidat  au  fauteuil  présidentiel,  mais  pour  des 
raisons  pleines  de  tact,  l'ancien  président  de  la  Cham 
bre  a  fait  démentir  cette  information. 

C'est  M.  Henri  Brisson  qui  a  été  réélu  président  pro- 
visoire par  332  voix  sur  478  votants. 

Une  longue  ovation  a  salué  sa  réélection. 

MM.  Etienne  et  Berteaux  ont  été  élus  vice-prési- 
dents provisoires  par  339  et  296  voix,  sur  449  votants 


wv  Le  président  de  la  République  a  reçu,  le  26  mai  avec 
le  cérémonial  habituel,  le  roi  de  Portugal,  puis  le  prince 
héritier  de  Turquie,  à  qui  il  a  rendu  leurs  visites. 

'wv  Une  épouvantable  catastrophe  s'est  produite  le  26 


mai  en  rade  de  Calais,  vers  2  heures  de  l'après-midi.  L'un 
des  submersibles  formant  l'effectif  de  la  station  des  sous- 
marins,  le  Pluviôse,  a  été  englouti  à  la  suite  d'un  abordage 
avec  le  paquebot  français  Pas-de-Cabns. 

Le  Pluviôse,  bien  que  muni  de  boucles,  n'ayant  pu  être 
reniloue  a  temps  à  cause  de  l'intensité  des  courants  sous- 
marms,  les  26  hommes  de  l'équipage,  dont  3  officiers,  n'ont 
malheureusement  pu  être  sauvés. 

^  M-  Gochery,  ministre  des  Finances,  travaille  active- 
ment a  la  préparation  du  budget  de  1911.  Il  compte  le  dépo- 
ser sur  le  bureau  de  la  Chambre  nouvelle  à  la  fin  du  mois 
de  juin  au  plus  tard,  de  façon  à  rendre  possible  la  nomina- 
tion, avant  les  vacances,  de  la  commission  du  budget  et  à 
me'ntaire6  à  CelIe~ci  de  travaiIler  pendant  l'intersession  parle- 

vw  Le  président  de  la  République  et  M-  Fallières  ont 
offert  samedi,  à  Rambouillet,  un  déjeuner  en  l'honneur  du 
prince  héritier  de  Turquie. 

wv  M.  Courtin,  président  de  chambre  à  la  Cour  des 
domptes,  est  nommé,  en  remplacement  de  M  Payelle  pro- 
cureur général  de  la  Cour  des  Comptes,  empêché,  membre 
de  la  commission  chargée  d'examiner  les  offres  faites  pour 
1  adjudication  au  concours  des  services  maritimes  postaux  et 
d  intérêt  général  sur  l'Extrême-Orient,  l'Australie  et  la  Nou- 
velle-Calédonie, la  côte  orientale  d'Afrique,  la  Méditerranée 
orientale,  le  Brésil  et  la  Plata. 

'wv  Une  caravane  ottomane  composée  de  60  commer- 
çants, industriels  ou  ingénieurs,  de  20  officiers,  20  parlemen- 
taires ou  fonctionnaires  vient  en  France  pour  un  vovage 
d  études  économiques.  L'itinéraire  comporte  la  visite  de  - 
Marseille,  9  et  10  juin.  La  Sevne,  11.  Paris,  12-20  juin" 
Reims,  21.  Nancy,  22  et  23.  Lille,  24.  Roubaix,  25.  Tour- 
coing, 26.  Le  Creusot,  27.  Saint-Etienne,  28.  Lvon  29 
Marseille,  rembarquement  le  30  juin. 

■wv  La  Chambre  de  commerce  argentine  de  Paris  a 
célèbre  dimanche  dernier,  par  un  banquet  de  trois  cents 
couverts,  à  la  fois  sa  récente  fondation  et  le  centenaire  de 
l'indépendance  argentine. 

En  l'absence  de  M.- Bosch,  ministre  argentin  en  France 
M.  Zavalia,  chargé  d'affaires,  présidait. 

Les  ministres  des  Finances,  du  Commerce  et  de  l'Agri- 
culture s'étaient  excusés  en  raison  de  la  catastrophe  "du 
Pluviôse,  mais  ils  s'étaient  fait  représenter  par  des  membres 
de  leur  cabinet. 

De  chaleureux  discours  ont  été  prononcés  par  M.  Otto 
Bemberg,  président  de  la  chambre  de  commerce  argentine  ■ 
par  le  consul  général,  M.  Llobet  ;  par  M.  Zavalia,  et  par 
M.  Caron,  président  du  conseil  municipal  de  Paris,  qui  tous 
se  sont  accordés  à  constater  le  remarquable  progrès  social  et 
matériel  de  la  République  Argentine  et  à  se  féliciter  de  la 
part  que  la  France  y  prend. 

■wv  Les  ministres  ont  tenu  le  31  mai,  au  ministère  de 
l'Intérieur,  sous  la  présidence  de  M.  Briand,  un  dernier 
conseil  de  cabinet  consacré  à  arrêter  dénitivement  le  pro- 
gramme politique  destiné  à  être  soumis  aux  Chambres. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  31  mai  a  publié  les  trois 
décrets  suivants  :  1"  Décret  relatif  à  la  fabrication  et  à  la 
vente  des  différents  types  d'allumettes  offerts  à  la  consom- 
mation par  l'Administration  des  manufactures  de  l'Etat; 
2»  décret  fixant  les  prix  de  vente  des  tabacs  en  France  et  en 
Algérie  ;  3°  décret  fixant  le  prix  de  vente  en  Corse  des  tabacs 
fabriqués  dans  la  métropole. 

wv  Le  bateau  le  Pourquoi-Pas  ?  avec  l'expédition  Charcot, 
est  arrivé  mardi  à  Guernesey.  Il  sera  dimanche  à  Rouen,  où 
aura  lieu  une  réception  officielle. 

■wv  Le  Journal  Officiel  du  1»  juin  a  publié  un  décret 
portant  règlement  d'administration  publique  pour  l'exécution 
de  l'article  96  de  la  loi  du  8  avril  1910,  modifiant  l'organisa- 
tion de  la  juridiction  contentieuse  du  conseil  d'Etat,  et  des 
décrets  de  nomination  au  conseil  d'Etat. 
Le  même  numéro  a  publié  les  décret  et  arrêtés  suivants  : 
M.  Paul  Tirard,  maître  des  requêtes  au  conseil  d'Etat, 
chef  de  cabinet  du  garde  des  Sceaux,  est  nommé  directeur 
du  cabinet  du  garde  des  Sceaux,  ministre  de  la  Justice  ; 

M.  Gilbert,  ancien  magistrat,  chef  adjoint  du  cabinet  du 
garde  des  sceaux,  est  nommé  chef  du  cabinet  du  ministre  de 
la  Justice. 
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M.  lialozowsUi  est  nomme  chef  adjoint  du  cabinet  du  mi- 
nistre du  Commerce  et  do  l'Industrie. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  V  juin  a  publié  un  décret 
modilUiut  le  décret  du  2  janvier  1907,  portant  organisation 
du  comité  consultatif  dos  chemins  de  fer. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  1"  juin  a  publié  deux  décrois 
lixant  les  cadres  et  déterminant  les  attributions  du  personnel 
des  musées  nationaux  et  de  l'école  du  Louvre. 

vw  L'ouverture  de  la  session  parlementaire  a  eu  lieu 
dans  les  deux  Chambres  mercredi  1"  juin.  A  la  Chambre, 
M.Louis  Passy,  doyen  d'Age,  qui  a  prononcé  l'allocution 
traditionnelle;  au  Sénat,  c'est  M.  Antonin  Dubost,  président, 
qui  a  prononcé  le  discours  d'ouverture.  Les  deux  présidents 
ont  adressé  aux  familles  éprouvées  du  Pluviôse  l'expres- 
sion de  leurs  douloureuses  sympathies. 

vw  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  un  décret  modi- 
fiant le  règlement  du  Conseil  d'Etat  du  2  août  1879. 

Le  même  numéro  a  publié  un  arrêté  nommant  les  membres 
de  la  section  permanente  du  comité  consultatif  des  chemins 
de  fer  pour  l'année  1910. 
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STATISTIQUES  EUROPÉENNES 


L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 

1858-1883-1908  1 

V.  —  Les  Dettes  publiques  de  l'Europe 

(Suite) 

Parmi  les  Etats  secondaires  de  l'Europe,  nous 
citerons  d'abord  l'Espagne,  dont  la  dette  publique 
est  passée  de  3.503  millions  de  francs  en  1858,  à 
6.817  millions  en  1883  et  à  9.475  millions  en  1908. 

La  période  1858-1883  fut  marquée,  en  Espagne, 
par  des  folies  budgétaires  qui  aboutirent  au  Con- 
venio du  29  mai  1882,  créant  la  rente  extérieure 
4  0/0. 

Cette  première  liquidation  ne  servit  pas  de  leçon 
aux  hommes  d'Etat  espagnols  qui  continuèrent  à 
dépenser  beaucoup  plus  que  la  situation  du  pays 
ne  le  permettait,  et  de  1883  à  1895,  veille  de  l'in- 
surrection de  Cuba  et  des  Philippines,  tous  leurs 
exercices  budgétaires  se  soldèrent  par  des  déficits 
importants. 

La  double  insurrrection  de  Cuba  et  des  Philip- 
pines et  la  guerre  avec  les  Etats-Unis  d'Amérique 
(1898)  coûtèrent  à  l'Espagne  2.361  millions  de 
francs,  et  il  fallut  le  patriotisme  et  la  science 
financière  de  M.  Villaverde,  ministre  des  Finances 
du  Cabinet  Silvela,  arrivé  au  pouvoir  au  commen- 
cement de  mars  1899,  pour  liquider  d'abord  la  situa- 
tion financière  épouvantable  que  le  Cabinet  Sagasta 
avait  laissée  et.  ensuite,  pour  réorganiser  le  ré- 
gime fiscal  de  l'Espagne  et  donner  à  son  budget 
l'équilibre  réel  qu'il  n'avait  jamais  eu. 

Le  premier  acte  de  M.  Villaverde  fut  un  acte  de 
loyauté  à  l'égard  des  créanciers  extérieurs  de  l'Es- 
pagne, et  alors  que  tous  les  rentiers  espagnols 
durent  subir  une  réduction  de  20  0/0  sur  l'intérêt 
de  leurs  créances  d'Etat,  le  gouvernement  espa- 
gnol maintint  le  paiement  intégral  en  or,  reconnu 
par  l'Arrangement  de  1882  en  faveur  des  porteurs 
étrangers  de  la  Rente  extérieure  4  0/0.  Ce  respect 
des  engagements  releva  immédiatement  le  crédit 
de  l'Espagne  et  permit  à  M.  Villaverde  d'opérer  sa 
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liquidation  dans  des  conditions  absolument  favo- 
rables pour  le  Trésor  espagnol. 

Malgré  une  période  de  quinze  années  de  déficit 
budgétaire,  terminée  par  quatre  années  d'insur- 
rection et  de  guerre  désastreuses,  ht  délie  publique 
espagnole  n'a  augmenté  que  de  2.628  millions  de 
francs  entre  1883  et  1908,  alors  que  l'augmentation 
de  la  période  1858  à  1883  avait  atteint  3.344  mil- 
lions, indépendamment  de  la  réduction  forcée  Se 
capital  résultant  du  Convenio  de  1882. 

Après  l'Espagne,  c'est  le  Portugal  qui  a  la  dette 
publique  la  plus  forte  des  pays  secondaires  de 
l'Europe  ;  en  effet,  cette  dette,  qui  n'était  que  de 
562  millions  de  francs  en  1858,  s'est  successive- 
ment élevée  à  2.424  millions  en  1832,  pour  at- 
teindre 4.493  millions  de  francs  en  1908,  malgré 
une  réduction  de  795  millions  de  francs  que  le 
Convenio  du  14  mai  1902  a  imposée  aux  porteurs 
de  la  dette  extérieure.  L'histoire  de  cette  liquida- 
tion est  trop  récente  pour  qu'il  soit  nécessaire  de 
la  rappeler  à  nos  lecteurs. 

Au  31  juillet  1908,  la  dette  publique  portu- 
gaise se  décomposait  ainsi  :  Dette  intérieure, 
2.979  millions  de  francs  ;  dette  flottante,  448  mil- 
lions de  francs;  dette  extérieure,  1 .066  millions  de 
francs. 

La  Belgique  avait  une  dette  publique  qui  s'éle- 
vait à  3.365  millions  de  francs  en  1908,  contre 
1.959  millions  en  1883  et  624  millions  en  1858. 

La  Turquie  vient  immédiatement  après  la  Bel- 
gique avec  une  dette  publique  totale  de  2.414  mil- 
lions de  francs.  En  1858,  la  dette  ottomane  était 
à  peine  de  779  millions  de  francs  ;  mais  au  mois 
d'avril  1876,  quand  le  gouvernement  turc  cessa 
tout  paiement  d'intérêt  et  d'amortissement,  la 
Turquie  devait  à  ses  créanciers  4.965.821 .250  fr., 
déduction  faite  de  320.091.500  fr.  qu'elle  avait 
amortis  depuis  1858. 

Après  sept  années  de  négociations  laborieuses, 
—  pendant  lesquelles  la  Turquie  ne  donna  pas  une 
piastre  à  ses  créanciers,  —  le  sultan  Abdul-Hamid 
signa,  le  8/20  décembre  1881,  le  fameux  décret  de 
Mouharrem,  qui  fut  le  point  de  départ  du  relève- 
ment du  crédit  de  la  Turquie.  Le  décret  de  Mou- 
harrem liquida  les  emprunts  contractés  "entré 
1858  et  1876  et  la  dette  générale,  mais  laissa  en 
dehors  de  l'arrangement  intervenu  :  1°  les  quatre 
emprunts  gagés  par  le  Tribut  d'Egypte  et  dont  le 
service,  en  raison  même  de  ce  gage,  n'avait  pas  été 
suspendu  ;  2°  l'indemnité  de  guerre  à  payer  à  la 
Russie  (802.500.000  fr.)  ;  3°  Y  Emprunt  de  prio- 
rité et  la  dette  flottante. 

Le  capital  réduit,  converti  et  admis  par  le  dé- 
cret de  Mouharrem  s'élevait  à  2.682  millions  de 
francs,  non  compris  les  quatre  exceptions  précé- 
dentes ;  il  fut  divisé  en  quatre  séries  plus  une  sé- 
rie pour  les  Lots  turcs,  et  grâce  à  l'excellent  fonc- 
tionnement de  l'Administration  de  la  Dette  otto- 
mane, créée  par  le  même  décret,  le  sort  des 
créanciers  de  la  Turquie  devint  meilleur  qu'on 
n'aurait  osé  l'espérer  avant  1881. 

L'Arrangement  de  1881  a  été  amélioré  et  com- 
plété par  la  Conversion  du  1/14  septembre  1903 
qui  a  fait  disparaître  les  séries  non  remboursées 
et  les  a  remplacées  (sauf  les  Lots  turcs),  par  une 
nouvelle  dette  unifiée  4  0/0,  dont  l'Administration 
de  la  Dette  ottomane  continue  à  assurer  le  service 
comme  par  le  passé.  A  la  suite  de  cette  opération 
le  capital  nominal  des  séries  restant  à  amortir, 
qui  s'élevait  à  1.725.409.500  fr.,  mais  qui  ne  rap- 
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portait  que  1  0/0  d'intérêt  annuel,  a  été  échangé 
contre  705.717.500  fr.  de  dette  unifiée  4  0/0  aux- 
quels on  a  ajouté  38.345.500  fr.  pour  les  frais  de 
l'opération. 

En  dehors  de  la  dette  unifiée,  issue  du  décret  de 
Mouharrem,  la  Turquie  a  contracté  depuis  1890 
une  série  d'emprunts  sur  gages  spéciaux  qui  ont 
porte,  en  1908,  sa  dette  publique  à  la  somme  to- 
tale de  2.414  millions  de  francs,  inférieure  de  268 
millions  au  chiffre  de  1883,  malgré  les  nouveaux 
emprunts  contractés  postérieurement  à  cette  épo- 
que :  ce  sont  les  amortissements  pratiqués  entre 
1883  et  1908  et  surtout  la  Conversion  de  1903  qui 
ont  produit  cet  excellent  résultat. 

Nous  finirons  cet  inventaire  des  dettes  euro- 
péennes en  rappelant  qu'en  1908,  la  dette  publique 
des  Pays-Bas  était  de  2.381  millions  de  francs  ; 
celle  de  la  Roumanie  de  1.399  millions  de  francs; 
celle  de  la  Grèce  de  823  millions  de  francs  ;  celle 
de  la  Suède  de  646  millions  de  francs  ;  celle  de  la 
Serbie  de  546  millions  de  francs  ;  celle  de  la  Bulgarie 
de  471  millions  de  francs;  celle  de  la  Norvège  de 
464  millions  de  francs  ;  celle  du  Danemark  de 
3ob  millions  de  francs  ;  celle  de  la  Suisse  (Dette 
fédérale)  de  99  millions  de  francs  et  celle  des  pavs 
divers  de  19  millions  de  francs. 
_  On  trouvera  dans  le  tableau  précédent  les  varia- 
tions survenues  à  ces  dettes  entre  1858,  1883 
et  1908. 

VI.  —  Les  Chemins  de  fer  Européens 

La  première  ligne  de  chemin  de  fer  livrée  aux 
voyageurs  fut  celle  de  Darlington  à  Stockton,  en 
Angleterre,  dont  l'ouverture  remonte  à  1825.  Ses 
wagons  étaient  traînés  par  des  chevaux,  parce  que 
les  rampes  que  son  tracé  comportait  ne  permet- 
taient pas  l'emploi  des  locomotives  alors  en  usage 
Ces  locomotives  n'avaient,  en  effet,  qu'une  puis- 
sance de  traction  très  faible  et  leur  vitesse  n'attei- 
gnait pas  10  kilomètres  à  l'heure. 

C'est  avec  la  machine  à  chaudière  tubulaire,  ap- 
pliquée en  1829  par  l'ingénieur  anglais  Stephenson 
sur  la  ligne  de  Liverpool  à  Manchester,  que  com- 
mence la  véritable  histoire  des  chemins  de  fer  car 
avec  elle,  on  obtint  des  vitesses  et  des  économies 
de  traction  absolument  inespérées  :  Observons  ce- 
pendant que  l'ingénieur  français,  Marc  Séguin  (né 
en  1  786,  mort  en  1875)  avait  lui-même  inventé  la 
chaudière  tubulaire  en  1827,  c'est-à-dire  deux  ans 
avant  la  construction  de  la  Fusée,  la  célèbre  loco- 
motive de  Stephenson,  qui  fit  le  premier  trajet 
entre  Liverpool  et  Manchester. 

En  France,  la  première  concession  de  chemins 
de  fer,  Compagnie  de  Saint-Etienne  à  Lyon,  re- 
monte à  l'année  1826  ;  les  résultats  d'exploitation 
en  restèrent  médiocres  jusqu'en  1832,  époque  à  la- 
quelle la  traction  animale  y  fut  définitivement 
remplacée  par  la  locomotive  tubulaire.  Les  ingé- 
nieurs de  l'Etat,  pressentant  alors  les  conséquences 
de  ,a  révolution  qui  allait  s'accomplir  dans  l'indus- 
trie des  transports,  obtinrent  la  promulgation  de 
deux  lois  (26  avril  et  17  juillet  1833),  réservant  à 
1  Mat  le  droit  du  contrôle  et  de  la  surveillance  des 
lignes  et  la  fixation  d'un  tarif  maximum  que  les 
concessionnaires  ne  pouvaient  dépasser  sans  auto- 
risation. Les  concessions  ne  pouvaient  être  accor- 
dées que  par  une  loi  pour  une  période  n'excédant 
pas  99  années  et  à  l'expiration  de  laquelle  l'Etat 
devait  entrer  en  possession  des  lignes  concédées 
Les  deux  lois  de  1833  sont  restées  les  bases  fon- 


damentales du  régime  français  qui  place  les  che- 
mins de  fer  sous  la  tutelle  directe  de  l'Etat  jusqu'à 
absorption  finale  par  lui.  En  Angleterre,  au  con- 
traire, les  chemins  de  fer  furent  établis  sur  le  ré- 
gime d  une  liberté  presque  absolue  avec  conces- 
sions perpétuelles  et  intervention  de  l'Etat  limitée 
aux  simples  questions  de  police  et  de  sécurité  pu- 
blique. 1 

On  a  discuté  pendant  un  demi-siècle  —  et  on 
discute  encore  aujourd'hui  —  sur  les  deux  systè- 
mes qui  ont,  chacun,  des  avantages  et  des  incon- 
vénients que  l'on  peut  résumer  ainsi:  Le  système 
anglais  favorise  les  intérêts  des  Compagnies  et  du 
public  au  détriment  des  intérêts  de  l'Etat.  Avec  le 
système  français,  les  intérêts  de  l'Etat  passent 
avant  ceux  des  Compagnies  et  du  public,  mais  à 
la  Un  des  concessions,  le  public  doit  en  retirer  un 
plus  grand  profit. 

On  resta  plusieurs  années  en  France  sans  sa- 
voir a  quel  parti  on  s'arrêterait  définitivement,  si 
bien  qu  en  1840,  nous  n'avions  encore  que  263  ki- 
lomètres de  chemins  de  fer  en  exploitation,  alors 
Vl^Je,  ,reseaLl  anglais  exploité  atteignait  déjà 
2.310  kilomètres. 

Il  semble,  en  relisant  les  journaux  et  les  dis- 
cussions parlementaires  de  l'époque,  que  nos  pères 
regrettaient  les  voyages  en  berline,  diligence  ou 
malle-poste  qu'ils  avaient  réellement  perfectionnés 
pendant  la  Restauration  et  les  premières  années 
de  la  Monarchie  de  juillet. 

Au  moment  de  la  Révolution  le  service  des 
transports  en  commun  et  de  la  poste  était  assuré, 
en  France,  parles  Messageries  rovales  qui  payaient 
au  Trésor  une  redevance  annuelle  de  12  millions 
de  livres.  A  cette  époque  il  existait  26  lignes  régu- 
lières possédant  des  relais  de  poste  situés  à  quatre 
ou  cinq  lieues  les  uns  des  autres  et  desservant 
toutes  les  grandes  villes.  On  ne  marchait  généra- 
lement pas  la  nuit  et,  en  partant  de  Paris,  on 
mettait  par  les  diligences  :  8  jours  pour  aller  à 
Toulouse,  en  passant  par  Limoges,  6  jours  pour 
Bordeaux,  4  jours  pour  Nantes,  3  jours  pour  Ca- 
lais, 2  jours  1/2  pour  Lille,  4  jours  1/2  pour 
Strasbourg,  5  jours  pour  Lyon  et  13  jours  pour 
Marseille,  en  passant  par  Saint-Etienne.  Le  voyage 
revenait  à  environ  20  francs  par  jour  de  trajet, 
comprenant  à  la  fois  le  transport,  les  pourboires 
ou  frais  de  guides,  la  nourriture  et  les  logements 
de  route. 

La  création  des  malles-poste,  marchant  jour  et 
nuit  à  une  très  vive  allure,  réalisa  un  très  grand 
progrès  et  le  tableau  suivant,  tiré  de  l'ordonnance 
royale  de  1839,  intéressera  certainement  nos  lec- 
teurs. 

Les  Malles-Poste  en  1840  :  Durée  et  prix  des  voyages 
par  personne 


Villes 


Toulouse  (1).. 

Bordeaux  

Nantes 
Calais 
Lille . . 
Strasbourg. 
Lyon 

Marseille  (2). 


Dis- 
tances 

de 
Paris 


(eukil.l 
6S7 
562 
391 
270 
241 
456 
468 
788 


Durée 

du 
trajet 

Vitesse 
moyenne 
par  heure 

Prix 
des  places 

Prix 
moyen 
par 
kilomètr* 

(ne-) 

(kilomèt.  i 

(francs) 

(francs  i 

55 

12  490 

123  40 

0  179 

36 

15  611 

101  15 

0  180 

26 

15  039 

70  90 

0  181 

18 

15  000 

48  65 

0  180 

16 

15  063 

44  60 

0  185 

33 

13  818 

82  95 

0  181 

33 

14  181 

84  35 

0  180 

60 

13  133  | 

141  40  1 

0  179 

(1)  De  Paris  à  Limoges  :  380  kilom.;  de  Limoges  à  Tou- 
louse :  307  kilom.  —  (2)  De  Paris  à  Saint-Etienne  :  460  kilom  • 
de  Saint-Etienne  à  Marseille  :  328  kilom. 
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A.  ces  prix,  représentant  le  transport  proprement 
dit,  il  fallait  encore  ajouter  les  pourboires  et  la 
nourriture  de  route  qui  relevaient,  suivant  les  li- 
gnes, la  dépense  du  trajet  de  4  à  5  centimes  par 
kilomètre  parcouru.  Ainsi  le  trajet  de  Paris  à 
Marseille  revenait  à  environ  175  francs. 

Les  voyages  en  malle-poste  étaient  excessivement 
fatigants,  car  pour  faire  une  moyenne  de  13  à  15 
kilomètres  à  l'heure,  y  compris  ies  relais,  les  che- 
vaux devaient  toujours  aller  au  galop  sur  des  rou- 
tes pavées,  souvent  mal  entretenues,  et  on  ne  lais- 
sait aux  voyageurs  que  le  temps  strictement  né- 
cessaire pour  prendre  leurs  repas.  D'ailleurs,  le 
nombre  des  places  en  malle-poste  était  très  limité  : 
4  pour  Limoges,  dont  2  destinées  à  Toulouse;  3 
pour  Bordeaux,  3  pour  Nantes,  2  pour  Calais,  etc. 
Gomme  il  n'y  avait  qu'un  seul  départ  par  jour,  le 
soir  à  six  heures,  rue  Jean-Jacques  Rousseau,  il 
fallait  retenir  sa  place  plusieurs  semaines  à  l'a- 
vance. 

Mais  à  côté  des  malles-poste,  il  existait,  en 
1840,  un  certain  nombre  d'autres  services  publics 
disposant  d'un  plus  grand  nombre  de  places  qui 
assuraient  le  transport  des  voyageurs  entre  Paris 
et  les  principales  villes  de  France  :  par  exemple, 
les  Messageries  Royales,  partant  de  la  rue  Notre- 
Dame-des-Victoires;  les  Messageries  Laffilte, 
Gaillard  et  Cie,  partaient  selon  les  villes,  du  18, 
rue  Notre-Dame-des -Victoires,  ou  du  130,  rue 
Saint-Honoré.  Ces  deux  services,  pour  ne  citer 
que  ceux-là,  desservaient  les  mêmes  villes  que  les 
malles-poste,  avec  des  tarifs  moins  élevés  et  une 
durée  de  trajet  plus  longue. 

Ainsi,  par  la  malle,  la  durée  du  trajet  entre  Pa- 
ris et  Lyon  (468  kil.),  était  de  33  heures  et  le  prix 
du  voyage  84  fr.  35.  Par  les  Messageries  Royales 
ou  les  Messageries  Laffilte  et  Caillard  le  durée  du 
voyage  s'élevait  à  45  heures,  mais  le  prix  s'abais- 
sait à  75  fr.  pour  les  places  du  coupé,  60  fr.  pour 
l'intérieur  et  50  fr.  pour  la  banquette  ou  la  ro- 
tonde. 

En  1844,  sous  l'influence  de  la  concurrence  des 
chemins  de  fer  qui  se  manifestait  déjà,  le  tarif  du 
transport  des  voyageurs  de  Paris  à  Lyon  par  les 
mêmes  Compagnies  était  tombé  à  45  fr.  pour  le 
coupé,  35  fr.  pour  l'intérieur  et  28  fr.  pour  la  ban- 
quette ou  la  rotonde. 

*  * 

En  comparant  les  chiffres  du  tableau  suivant  à 
ceux  du  tableau  des  malles-poste  pour  l'année 
1840,  on  saisira  mieux  les  précieuses  conséquen- 
ces que  la  généralisation  des  chemins  de  fer  a  eues 
pour  l'humanité  tout  entière  : 

Les  Chemins  de  fer  en  1910  :  Durée  et  prix  des  voyages 
par  personne  : 


Villes 


Toulouse  

Bordeaux   

Nantes  

Calais  

Lille  

Strasbourg  (1) 

Lyon  

Marseille  


Distanc. 

de 
Paris 

Durée 

du 
trajet 

Vitesse 

moyen 

parheur° 

Prix  du 
voyage 
en  l"cl. 

Prix 
moyen 
par  kil. 

(Kilom.) 

(Heurts") 

(Kilom.) 

(Francs) 

(Francs) 

717 

Il1'  5ra 

65 

80.30 

0  112 

583 

6>'52m 

86  . 

65.85 

396 

51,45™ 

68 

44.35 

» 

295 

3''21m 

88 

33.05 

244 

31' 

81 

27.35 

» 

503 

7>'25'» 

68 

56.45 

512 

6M3m 

82 

57.35 

» 

862 

82 

96.55 

(1)  La  durée  du  trajet  de  Paris  à  Strasbourg  comprend 
1  arrêt  à  la  frontière  qui  est  d'une  demi-heure  ;  mais  la  mar- 
che du  même  train  entre  Paris  et  Nancy  couvre  353  kil  en 
4  h.  14,  soit  plus  de  83  kil.  à  l'heure. 


K11  1S-5  on  mettait  20  jours  pour  aller  de  Paris 
à  bamt-Petersbourg  (2.716  kilomètres),  et  le  prix 
du  voyage  dépassait  2.000  francs.  Aujourd'hui  le 
même  trajet  par  le  Nord-Express  n'est  que  de 
46  heures  3/4  et  ne  coûte  que  350  fr.  05.  Le  même 
progrès  s'est  réalisé  pour  tous  les  pays  de  L'Eu- 
rope et  voici  maintenant  dans  quelles  conditions 
de  durée  de  trajet  et  de  prix  on  peut  se  rendre  de 
Paris  aux  capitales  européennes  : 

Trajet  de  Paris  aux  capitales  de  l'Europe  :  durée  et  prix 
des  voyages  par  personne 


Capitales 


)istanc° 

en 
ilomèt. 

Durée 

du 
trajet 

Vitesse 
moyen"" 
par 
heure 

Prix 
des  places 

en  lr° 
ou  trains 
de  luxe 

310 

4'' 02 

76*860 

34*3S 

410 

6  50 

60  » 

62  50 

490 

8  02 

60  996 

50  60 

552 

9  30 

58  105 

62  50 

1 

075 

15  33 

69  132 

110  50 

1 

278 

26  03 

49  059 

134  40 

1 

325 

21  40 

61  154 

191  80  L. 

1 

442 

28  15 

51  044 

198  >, 

1 

455 

26  11 

55  569 

219  40  L. 

1 

680 

26  50 

62  608 

239  05  L. 

1 

859 
950 

35  18 

52  663 

286  95  L. 

1 

45  30 

42  857 

2C0  50 

2 

051 

33  10 

61  839 

289  40  L. 

2 

122 

44  51 

47  314 

201  50 

2 

456 

42  38 

57  607 

344  55  L. 

2 

555 

44  30 

57  415 

326  ^0  L. 

2 

716 

46  45 

58  096 

356  95  L. 

3 

311 

61  02 

54  249 

381  85  L. 

1  Bruxelles  

2  Londres  (via  Boulog»») 

3  La  Haye  

4  Berne  

5  Berlin  

6  Copenhague  

7  Vienne  

8  Rome  

9  Madrid  

10  Buda-Pest  

11  Lisbonne  

12  Christiania  

13  Belgrade  '. . 

14  Stockholm  

15  Sofia  

16  Bukarest  

17  Saint-Pétersbourg . . . 

18  Constantinople  

L.  Trains  de  luxe. 

Quant  au  transport  des  marchandises  les  tarifs, 
en  1835,  étaient  en  moyenne  de  0  fr.  25  par  tonne 
et  par  kilomètre  en  roulage  ordinaire  parcourant 
de  10  à  12  lieues  par  jour,  et  de  0  fr.  45  par  tonne 
en  roulage  accéléré  allant,  selon  les  routes,  deux 
ou  trois  fois  plus  vite  que  le  roulage  ordinaire. 
Cette  simple  indication,  ajoutée  à  celles  qui  décou- 
lent des  tableaux  précédents,  explique  l'impor- 
tance du  rôle  que  l'établissement  des  chemins  de 
fer  a  joué  dans  les  extraordinaires  progrès  dont 
l'humanité,  pendant  la  seconde  moitiédu  xix°  siècle, 
a  bénéficié  au  point  de  vue  social,  financier,  in- 
dustriel, commercial  et  agricole. 

Dès  l'année  1851  Michel  Chevalier,  prévoyant 
les_  conséquences  économiques  de  la  révolution 
qui  s'accomplissait  sous  ses  yeux,  écrivait  : 

Chez  nous,  écrivait -il  dans  la  première  édition  du 
Dictionnaire  de  l'Economie  politique,  par  la  malle- 
poste,,  on  transportait  du  raisin  frais  de  Montauban  à 
Paris  ;  ce  ne  seront  plus  quelques  paniers  qu'on  voitu- 
rera  ainsi,  à  grand  renfort  de  précautions  pour  l'usage 
d'un  tout  petit  nombre  de  riches  ;  ce  seront  des  récoltes 
en  masse  qui,  de  la  Provence  ou  du  bas  Languedoc, 
ou  du  Roussillon,  viendront  s'étaler  sur  le  marché  de 
Paris.  Des  montagnes  de  fruits  et  de  légumes,  primeurs 
pour  le  Parisien  et  l'homme  du  Nord,  franchiront  le 
même  intervalle.  Mais  que  parlè-je  de  la  Provence  et 
du  Roussillon  ?  Ce  sera  l'Algérie,  ce  sera  l'Andalousie, 
l'Egypte  même,  qui  quelque  jour,  approvisionneront 
les  tables  des  Parisiens,  celles  des  Belges,  des  Hollan- 
dais, des  Anglais,  que  eais-je  ?  Celles  des  Berlinois,  des 
Moscovites  peut-être. 

Cette  prédiction  s'est  rigoureusement  réalisée  et 
alors  que  d'après  le  Guide  des  Voyageurs  de  1845 
on  mettait  5  jours  et  demi  pour  aller  de  Paris  à 
Alger  (la  traversée  de  Marseille  à  Alger  par  bateau 
à  vapeur  ayant  lieu  3  fois  par  mois  et  durant,  selon 
les  bateaux,  de  46  à  60  heures]  :  les  corbeilles  de 
fruits  ou  de  primeurs  embarquées  le  lundi  à  Alger 
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vers  le  milieu  de  la  journée,  arrivent  le  mercredi 
à  Paris,  le  jeudi  suivant  à  Bruxelles,  à  Londres  et 
à  Berlin,  en  parfait  état  de  conservation. 

Grâce  aux  messageries  rapides,  organisées  par 
la  Compagnie  P.-L.-M.,  les  Alpes-Maritimes,  le 
Var,  toute  la  vallée  de  la  Durance  et  les  régions 
fertiles  du  Vaucluse,  du  Gard  et  de  l'Hérault, 
envoient  chaque  jour  sur  Paris  des  trains  entiers 
de  fruits  et  primeurs  qui  se  distribuent  le  lende- 
main matin  dans  les  divers  marchés  de  la  capitale 
ou  continuent  leur  route  vers  les  grandes  villes  du 
Nord  de  l'Europe.  Et  comme  Michel  Chevalier 
l'avait  prévu,  on  consomme  aujourd'hui  des  toma- 
tes, des  aubergines,  des  artichauts  et  des  pêches 
du  Midi  de  la  France,  à  Saint-Pétersbourg  même. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Finances  Helléniques 

La  Commission  Financière  Internationale  chargée  de 
surveiller  la  perception  des  revenus  affectés  au  service 
de  la  Dette  extérieure  hellénique  vient  de  publier  son 
douzième  rapport  annuel,  dans  lequel  sont  exposées 
les  opérations  effectuées  pendant  l'année  1909. 

On  sait  que  les  attributions  de  la  Commission  Finan- 
cière Internationale,  telles  qu'elles  ont  été  déterminées 
par  la  loi  de  contrôle  de  mars  1898,  consistent  à  sur- 
veiller la  perception  et  la  répartition  des  revenus  de 
l'Etat  affectés  au  service  des  emprunts  suivants  : 

a)  l'emprunt-or  contracté  pour  payer  à  la  Turquie 
l'indemnité  de  guerre,  fixée  à  4  millions  de  livres 
turques,  et  les  indemnités  particulières,  estimées  par 
le  traité  de  paix  à  un  maximum  de  100.000  liv.  t.; 

b)  l'emprunt  de  1893  garanti  par  la  France,  la  Grande- 
Bretagne  et  la  Piussie;  c)  les  emprunts -or  consolidés 
ou  remboursables,  conclus  par  l'Etat  hellénique  à 
l'étranger  de  1881  à  1893  inclusivement;  d)  l'emprunt 
ou  les  emprunts  à  contracter  aux  termes  de  la  loi  à  la 
suite  de  la  dernière  guerre,  pour  des  buts  déterminés. 

Les  recettes  de  la  Commission,  pour  l'exercice  1908, 
se  répartissent  comme  suit: 

Drachmes- 
Francs-or  papier 

Produit  brut  des  revenus  affectés  au 

service  de  la  Dette   3.326.189  52.433.265 

Part   du  Gouvernement  hellénique 

dans  l'augmentation  de  la  taxe  sur 

le  tabac   »  2.312.394 

Intérêts  sur  les  remises  faites  poul- 
ie service  des  emprunts  en  or   3.055  » 

Soldes  des  plus-values  de  1908   143.871  » 

Produits  de  conversion   4.200.000  » 

Intérêts  divers   8.085  592 

Vente  au  profit  du  compte  :  «  Fonds 

de  secours  »   »  38 

Coupons  manquants  de  titres  ra- 
chetés  50  » 

Recettes  extraordinaires   »  609 

Solde  au  31  décembre  1908   5.238.132  4.632.449 

Total   12.919.383   59 . 379 . 347 


Les  dépenses  effectuées  pendant  la  même  période  ont 
été  les  suivantes  : 

Drachmes- 
Francs-or  papier 
5.673.610  17.088.857 


Service  des  emprunts  or  

Conversion  d'une  partie  des  plus- 
values  de  1909  

Frais  d'annonces  

Service  des  emprunts  papier  

Pietenues  pour  commissions  

Frais  de  la  Commission  financière 
internationale  

Versements  dans  la  caisse  de  l'Etat. 

Versements  à  la  Banque  Nationale 
do  Grèce  au  crédit  du  compte 
«  Fonds  de  secours  »  

Solde  au  31  décembre  1909   


4.240.858 
100 

7.319.298 
11.087  2.743.8-8 

233.500 
2.548  249  21.769.878 


»  38 
4.686.437  5.979.940 


On  voit  que  les  recettes  de  la  Commission  se  sont 
élevées,  pendant  l'exercice  1909,  à  12.919.383  francs-or, 
et  59.379.347  drachmes-papier.  Pendant  le  même  exer- 
cice, les  dépenses  ont  été  de  8.232.946  francs-or,  et 
53.399.407  drachmes-papier,  ce  qui  a  laissé  un  solde  de 
4.686.437  fr.-or  et  5.979.940  drachmes-papier,  qui  a  été 
réparti  chez  MM.  C.  J.  Hambro  et  fils  (compte  spécial 
Funding  Loan),  à  la  Banque  d'Angleterre  (compte  des 
plus-values),  à  la  Banque  de  France,  à  la  Banque 
Nationale  de  Grèce,  et  à  la  Société  de  Régie. 

Le  tableau  suivant  montre  comment  s'établissait, 
au  31  décembre  dernier,  la  dette  èn  or  de  la  Grèce. 
Nous  rapprochons  ce  total  de  celui  de  l'année  précé- 
dente, et  en  même  temps  de  celui  de  1898,  première 
année  de  fonctionnement  de  la  Commission  : 

Montant  de  la  Dette-or  de  la  Grèce  au  31  décembre 
des  années  189,9,  190$  et  1909 

Emprunts                1898             1908  1909 

(En  francs) 

1887  4%  Monopoles.    132.984.500   125.867.000  124.578.500 

1893  5%  Funding...      9  734.000      9.063.000  8.942.500 

18815%                      103.435.000     96.287.000  95.270.000 

1884  5%                      90.472.500     84.145.000  83.245  000 

1890  5%  Pirée-Lar..     59.829.000    55.597.500  54.997  500 

1899  4%  Rente            154.919.500   144.296.500  142  424' 000 

1898  2  %  %  garanti .  150.000.000  138.285.000  135.972  500 
1902  4%  Chcm.de  fer 

hellénique                        »            55.974.500  55.912.000 

Total               7nl  .874.500    70!) .515. 500  701.342. 000 

Voici  quel  était,  aux  mêmes  époques,  le  montant 
de  la  Dette  en  drachmes-papier  : 

Montant  de  la  Dette-papier  de  la  Grèce  au  Si  décembre 
des  années  189s,  1908  et  1909 

1898  1908  1909 

(En  drachmes-papier) 
1868  4  %  Roi  Othon.  1.546.232 

1885  (sans  intérêt)  Pa- 
triotique  2.300.230      1.397.430  1.901150 

1898  5  %  Unifié   76.227.800     75.340.000     75. 210 ' 000 

1900  5  %  Pvrgos-Mé- 

ligate   ..           11.585.000  11.550.000 

Cours  forcé  de  billets 
de  banque  et  cou- 
parcs    93.775.974     75.775.975  73.775.975 

Total   173.850.237    164 .638.405  1H2.437.125 

Il  y  a  eu,  depuis  l'institution  de  la  Commission 
internationale,  une  diminution  nette  de  32.500  francs 
dans  le  montant  en  capital  de  la  dette  en  or,  et 
une  différence  en  moins  de  11.413.112  drachmes  dans 
celui  de  la  dette  en  papier.  Il  convient  d'ailleurs  de 
faire  observer  que  la  diminution  constatée  dans  le 
montant  de  la  dette  en  or  serait  beaucoup  plus  sen- 
sible si  cette  dette  ne  s'était  trouvée  accrue  postérieu- 
rement à  1898,  par  le  nouvel  emprunt  des  chemins  de 
fer,  contracté  en  1902. 

Le  produit  des  revenus  assignés  à  la  Commission 
pour  le  service  de  la  Dette  publique  a  atteint,  après 
conversion  en  drachmes-papier  de  la  partie  des  recettes 
perçues  en  or  à  la  Douane  du  Pirée  (2.472.500  francs), 
et  du  produit  de  la  vente  de  l'émeri  de  Naxos 
(853.689  francs;,  la  somme  de  56.005.732  drachmes. 

En  voici,  du  reste,  un  résumé  pour  les  deux  der- 
nières années,  comparé  aux  évaluations  : 

Rendement  des  revenus  affectés  au  service 
de  la  Dette  hellénique 
Evaluât,  légale 
Nature  en 

des  revenus          drach. -papier      1908  1909 

(en  drachmes-papier) 

Sel...                               2.410.000     2.740.271  3.133.703 

Pétrole....                        5.300.000     5.030.049  5  017.570 

Allumettes                        l.OfO.OOO     1.868.339  1.949.347 

Cartes  à  jouer                      290.000       377.972  386.733 

Papier  à  cigarettes              2.700.000     2.921.378  2.938.641 

Tabacs                             6  600.000     7.228.105  7.165  600 

Timbre                           10.000.000   10.824.476  10.638.815 

Emeri  de  Naxos                      »             854.859  881.158 

Douane  du  Pirée              10.700.000   23.886.402  23.894.165 


Total   12.919.383  59.379.347 


Total  drach. -papier   39.000.000   55.731 .851  56.005.7:52 
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Il  faut  remarquer  quo  te  minimum  de  7.165.600 
drachmes  pour  l'impôt  sur  le  tabac  et  de  2.938.64 l 
drachmes  j>our  le  droit  sur  le  papier  à  cigarettes,  ga- 
ranti par  les  lois  des  30  mars  1900  et  3  octobre  1909, 
n'ayant  pas  été  couvert,  le  gouvernement  hellénique  a 
dû  parfaire  la  différence.  La  somme  versée  en  1909 
aux  revenus  affectés  pour  atteindre  le  minimum  sus- 
indiqué  était  de  29i.05i  drachmes  pour  le  tabac  et  de 
149.144  drachmes  pour  le  papier  à  cigarettes. 

En  déduisant  de  la  somme  totale  des  revenus  affec- 
tés la  somme  de  23.894.165  drachmes  perçue  sur  les 
entrées  a  la  deuane  du  Pirée  (qui  a  rapporté,  en  plus 
de  la  somme  prévue  parla  loi  du  contrôle,  13.194.165 
drachmes  revenant  en  totalité  au  gouvernement  hellé- 
nique, conformément  à  l'article  11  de  ladite  loi),  les 
autres  revenus  se  chiffrent  par  32.111 ,567  drachmes, 
et  leur  estimation  prévue  montant  à  28.900.000  drach- 
mes, il  reste  la  somme  de  3.211.567  drachmes  comme 
plus-values.  Sur  cette  somme,  en  conformité  de  l'arti- 
cle 6  du  règlement  de  l'ancienne  dette,  on  défalque 
18  0/0,  c'est-à-dire  578.082  drachmes  pour  les  dépenses 
fixes,  on  prélève  ensuite  40  0/0,  soit  1 .053.394  drach- 
mes qui  reviennent  au  gouvernement  hellénique,  et  le 
solde  de  1.580.091  drachmes  appartient  à  l'ancienne 
dette  en  or,  moitié  pour  le  relèvement  de  l'intérêt  et 
moitié  pour  l'augmentation  de  l'amortissement. 

Le  profit  du  change  s'est  élevé,  en  1909,  à  la  somme 
de  5.537.430  drachmes,  dont,  aux  termes  de  l'article  5 
du  règlement,  40  0/0,  c'est-à-dire  2.214.972  drachmes 
reviennent  à  l'Etat,  et  le  solde,  soit  3.322.458  drachmes, 
est  destiné  moitié  au  relèvement  de  l'intérêt  et  moitié 
à  l'augmentation  de  l'amortissement. 

Les  intérêts  des  titres  amortis  depuis  l'établisse- 
ment du  contrôle  international  jusqu'à  la  fin  de  l'an- 
née 1909,  montent  à  la  somme  de  646.061  fr.  qui, 
conformément  à  l'article  4  du  règlement,  est  destinée 
exclusivement  au  relèvement  de  l'intérêt  des  titres 
restant  en  circulation.. 

Il  y  a,  en  outre,  à  ajouter  à  l'amélioration  de  l'inté- 
rêt la  somme  de  89.327  fr.,  et,  à  l'augmentation  de 
l'amortissement,  la  somme  de  54.544  fr.,  qui  forment 
le  solde  de  l'exercice  1908. 

Les  résultats  de  l'année  1909  ont  été  particulièrement 
heureux  au  point  de  vue  du  change,  qui  est  tombé, 
comme  moyenne,  de  108,072  en  1908  à  102,988  l'an 
dernier. 

_  En  somme,  si  l'on  considère,  dans  leur  ensemble,  les 
résultats  des  travaux  de  la  Commission  financière  inler- 
nationale  pendant  l'année  écoulée,  on  voit,  d'après  l'exa- 
men rapide  qui  précède,  qu'il  y  a  lieu  de  s'en  montrer 
satisfait.  En  dehors  de  l'amélioration  sensible  du 
change,  un  point  mérite  d'être  mis  en  lumière  :  c'est 
le  relèvement  du  produit  brut  des  revenus  affectés, 
particulièrement  intéressant  à  constater  après  le  flé- 
chissement des  deux  années  précédentes. 

Edmond  Bouchery. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR 


L'Exploitation  te  Procéte  Tnomson-Houston 


Au  cours  de  l'exercice  1909,  cette  Compagnie  a  réalisé 
les  opérations  d'augmentation  du  capital  social  et 
d'absorption  de  diverses  Sociétés  qui  avaient  été  ap- 
prouvées par  les  assemblées  générales  extraordinaires 
des  actionnaires  tenues  les  17  mai,  3  et  17  juillet  1909. 

L'augmentation  de  capital  portait  sur  la  création  de 
40.000  actions  nouvelles,  sur  lesquelles  12.234  furent 
émises  contre  espèces  au  prix  de  650  francs  et  qui 
étaient  libérées  à  la  date  du  31  juillet.  Le  solde  de 
27.766  actions  fut  employé  à  l'absorption  de  la  Com- 
pagnie Thomson-HousLon  de  la  Méditerranée,  de  la 
Compagnie  Française  des  Accumulateurs  Electriques 


Union  et  do  la  Société  des  Ateliers  Thomson- Houston . 
De  ces  absorptions,  il  est  résulté  un  bénéfice  sur  lequel 
la  Compagnie  a  prélevé  les  sommes  nécessaires  pour 
réduire  divers  éléments  d'actif,  après  avoir  effacé  le 
30  do  des  comptes  «  Apports  »,  «  Brevets  »,  «  Mo- 
dèles »,  etc.,  qui  subsistaient  au  bilan  do  ces  Socièlrs. 
Déduction  a  été  faite  ensuite  de  tous  les  frais  de  Liqui- 
dation, droits  de  timbre  et  enregistrement  encourus 
pour  ces  diverses  opérations,  ainsi  que  pour  l'augmen- 
tation de  capital  en  espèces.  Le  reliquat,  qui  s'élevait 
à  5  millions  de  francs,  a  été  porté  à  un  compte  «  Ré- 
serve d'Amortissement  des  Constructions,  .Matériel  et 
Outillage  »,  destiné  à  former  la  contre-partie  des  nou- 
veaux postes  «  Construction  et  Bâtiments  des  Usines  » 
et  «  Matériel  et  Outillage  »,  figurant  respectivement 
a  l'actif  du  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  pour 
3.451.843  fr.  77  et  pour  7.004.44y  fr.  98,  soit  un  mon- 
tant total  de  10.456.287  fr.  75.  Par  suite  d'un  prélève- 
ment de  305.000  francs  opéré  sur  les  bénéfices  de  1909. 
la  susdite  réserve  se  trouve  même  portée  maintenant 
à  5.305.000  francs,  somme  représentant  plus  de  50  0/0 
des  deux  chapitres  que  nous  venons  de  citer. 

En  dépit  de  l'augmentation  de  son  capital  social,  et 
bien  qu'il  lui  ait  fallu  rémunérer,  en  1909,  120.000  ac- 
tions au  lieu  de  80.000  l'année  précédente,  la  Compa- 
gnie Française  pour  l  Exploitation  des  Procédés  Thom- 
son-Houslon  a  pu  fixer  son  dividende  à  30  francs 
contre  27  fr.  50  en  1908  et  en  1907.  Il  est  vrai  que  lè 
revenu  de  son  portefeuille  et  ses  bénéfices  industriels 
se  sont  élevés  à  6.159.942  fr.  76,  en  augmentation  de 
1.361.461  fr.  49  d'une  année  à  l'autre. 

La  Société  s'est  donc  fortement  ressentie  de  l'amé- 
lioration industrielle  générale  que  le  Conseil  d'admi- 
nistration avait  déjà  signalée  dans  son  rapport  sur 
l'exercice  1908,  et  qui  s'est  continuée,  quoique  très 
lentement.  Au  reste,  parmi  les  travaux  les  plus  impor- 
tants qu'elle  a  exécutés  ou  achevés  en  1909,  ou  dont 
elle  a  reçu  commande,  il  est  intéressant  de  citer  les 
suivants  : 

La  première  partie  de  l'usine  de  la  Société  Anglo- 
Romaine,  comprenant  deux  unités  de  3.500  kilowatts, 
a  été  achevée  ;  elle  est  en  exploitation  depuis  plusieurs 
mois,  et  la  Compagnie  Thomson- Houston  a  reçu  com- 
mande de  l'extension  de  cette  usine.  Cette  commande 
comprend  :  chaudières,  chaufferies  avec  foyers  auto- 
matiques, deux  nouvelles  turbines  de  6.000  kilowatts 
chacune,  et  une  de  1.300  kilowatts,  toutes  trois  du 
nouveau  type  à  axe  horizontal  qui  sont  en  construction 
dans  l'usine  que  la  Compagnie  a  à  Lesquin.  Cette 
usine,  d'autre  part,  a  livré  ou  terminé  actuellement  un 
certain  nombre  d'autres  turbines  à  axe  horizontal  et 
vertical.  Des  commandes  de  turbines  à  pression  mixte 
et  à  basse  pression,  pouvant  utiliser  soit  la  vapeur 
d'échappement  des  machines  à  mouvement  alternatif, 
soit  directement  la  vapeur  des  chaudières,  ont  été 
également  reçues,  et  la  Compagnie  ne  doute  pas  de 
pouvoir  en  développer  les  applications. 

La  Compagnie  Française  a  encore  poursuivi  les  instal- 
lations que  comporte  l'adjonction,  à  l'usine  delà  Com- 
pagnie Générale  de  Distribution,  à  Vichy,  de  deux  nou- 
veaux turbo  alternateurs  cle9.000kilow.,et  elle  a  été  aussi 
chargée  par  cette  Société  des  travaux  nécessaires  à  la 
remise  en  état  de  son  usine,  à  la  suite  du  récent  incen- 
die. D'un  autre  côté,  les  installations  effectuées  pour 
la  Société  de  la  Haute-Dur ance,  comprenant  l'usine 
hydro-électrique  de  Ventavon  et  deux  ligues  à  55.000 
volts,  la  plus  haute  tension  réalisée  jusqu'à  ce  jour  en 
France,  ont  été  terminées  et  mises  en  service. 

La  Compagnie  vient  encore  d'être  chargée,  par  la 
Société  d'Electricité  de  la  Vallée  du  Rhône,  de  l'instal- 
lation de  son  usine  du  Teil  et  de  divers  postes  secon- 
daires ;  elle  a  terminé  la  ligne  du  Chemin  de  fer  de 
Tunis-Goulelte-la-Marsa,  mise  maintenant  en  service; 
elle  a  achevé  les  équipements  et  moteurs  commandés 
par  le  Métropolitain  Nord-Sud  de  Paris;  elle  a  été 
déclarée  adjudicataire,  pour  le  compte  de  l'Etat,  des 
travaux  et  fournitures  de  la  ligne  de  Chemin  de  fer  de 
la  Mure  à  Gap  (80  kil.  à  2.400  volts),  qui  sera  la  pre- 
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mière  application  de  la  traction  à  courant  continu  à 
un  voltage  aussi  élevé  ;  et  elle  a  également  reçu  la 
commande  de  la  ligne  de  Bellegarde  à  Chézery,  et 
de  celle  de  Grenoble  à  Viltard  de  Laus,  sans  compter  la 
construction  des  machines  d'électrolyse  qu'elle  a  exé- 
cutée pour  diverses  Sociétés  de  produits  chimiques. 

Mais  c'est  l'électrifîcation  des  chemins  de  fer  qui 
attire  le  plus  particulièrement  son  attention.  La  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  du  Midi  lui  a  passé,  pour  la 
transformation  à  l'électricité  de  sa  ligne  de  Pau  à 
Montrejeau,  la  commande  d'une  usine  génératrice  hy- 
draulique à  Soulom,  de  5  sous-stations,  de  l'équipe- 
ment de  la  ligne  d'essai  de  Vinça  à  Marquixanes  et 
d'une  locomotive  de  grande  puissance.  Cette  affaire 
est  intéressante,  non  seulement  par  son  chiffre  même, 
mais  surtout  en  ce  qu'elle  constitue  la  première  appli- 
cation en  France  de  la  traction  électrique  par  système 
monophasé  à  une  ligne  de  chemin  de  fer  principale. 
Aussi  la  Compagnie  Thomson-Houston  a-t-elle  cru 
avantageux  de  s'assurer,  pour  les  applications  de  ce 
système,  les  brevets  spéciaux  Winter  et  Eichberg,  qui 
ont  donné  des  résultats  entièrement  satisfaisants  en 
Angleterre,  en  Allemagne,  en  Italie  et  en  Espagne,  et 
qu'elle  a  adjoints  à  ceux  qu'elle  possédait  déjà.  Les 
frais  de  cette  acquisition  ont  été  intégralement  amortis 
sur  les  bénéfices  de  1909. 

Les  autres  Compagnies  de  chemins  de  fer  lui  ont 
adressé,  en  outre,  un  certain  nombre  de  commandes 
pour  l'extension  et  l'entretien  de  leurs  services  élec- 
triques, ainsi  que  pour  leurs  appareils  de  signaux  et  de 
sécurité.  Enfin,  dans  la  conviction  où  elle  est  que 
l'électrifîcation  des  Chemins  de  fer  principaux  ou  se- 
condaires est  appelée  à  entrer  dans  l'ère  des  réalisa- 
tions, la  Compagnie  Thomson-Houston  a  pris  l'initia- 
tive de  constituer,  avec  le  concours  de  presque  tous 
les  grands  Etablissements  de  crédit  de  Paris,  la  Société 
Centrale  pour  V Industrie  Electrique,  qui  a  pour  ob  jet 
toutes  opérations  financières  et  industrielles  se  rap- 
portant aux  entreprises  et  installations  électriques,  et 
plus  spécialement  aux  entreprises  de  transports. 

Les  diverses  entreprises  filiales —  tramways  ou  Com- 
pagnies d'électricité —  ont  donné,  dans  l'ensemble,  des 
résultats  satisfaisants.  La  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  nogentais  et  la  Compagnie  générale  de  Distribution 
d'Energie  électrique  ont  cependant  souffert  des  inon- 
dations, et  la  dernière  a  même  eu  ensuite  à  compter 
avec  un  incendie  qui  a  causé  des  dommages  sérieux 
qui  sont  toutefo:s  couverts  par  des  assurances,  de 
sorte  que  ce  sinistre  ne  fera  que  retarder  momentané- 
ment la  période  des  résultats. 

En  ce  qui  regarde  la  Compagnie  générale  des  Omnibus, 
la  Thomson -Bous ton  compte  exercer  son  droit  à  la 
souscription  des  titres  nouveaux  que  cette  entreprise 
émettra  en  vue  d'augmenter  son  capital.  Bien  plus,  la 
Compagnie  générale  des  Omnibus  doit  exécuter  dans 
un  court  délai  la  transformation  à  l'électricité  de  tout 
son  réseau  de  tramways,  et  il  est  à  prévoir  que  des 
travaux  importants  seront  également  la  conséquence 
de  la  nouvelle  organisation  des  autres  Sociétés  pari- 
siennes de  Tramways.  Or,  grâce  à  l'augmentation  de 
capital  en  espèces  réalisée  l'année  dernière,  la  Compa- 
gnie 1  homson-Houston  se  déclare  en  mesure  de  pren- 
dre dans  cette  œuvre  considérable,  la  part  que  lui  per- 
mettent d'espérer  ses  rapports  avec  les  Compagnies 
intéressées,  et  sa  situation  de  constructeur  spécialiste 
pour  tout  ce  qui  concerne  la  traction  électrique  lui 
assure  une  bonne  part  des  travaux  et  fournitures  à 
faire.  Il  n'est  peut-être  pas  inutile  d'ajouter  qu'en  ce 
qui  regarde  les  fournitures  à  faire  à  la  Compagnie  gé- 
nérale des  Omnibus,  la  Compagnie  française  pour  l'Ex- 
ploitation, des  Procédés  Thomson-Houston  n'a,  en  tout 
cas, rien  à  craindre  des  concurrences  du  dehors,  toutes 
les  Compagnies  étrangères  étant  exclues  par  le  cahier 
des  charges. 

A.  Lechenet. 
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La  Belgique  au  travail  (1) 

M.  J.  Izart,  ingénieur  civil,  vient  de  publier  dans  la  collec- 
tion «  Les  Pays  modernes  »  un  ouvrage  fort  intéressant  sur 
La  Belgique  au  travail.  Il  étudie  sous  une  forme  alerte  et 
très  attrayante,  les  diverses  branches  de  l'activité  industrielle 
de  ce  petit  pays,  si  sérieux  et  si  entreprenant,  et  fait  ad- 
mirablement ressortir  les  causes  de  sa  remarquable  prospé- 
rité, qui  sont  :  sa  richesse  houillère,  la  facilité  des  communi- 
cations résultant  de  ses  nomhreux  canaux  et  neuves,  ainsi 
que  de  son  réseau  très  dense  de  voies  ferrées,  et  le  caractère 
industrieux  de  sa  population. 

L'auteur  décrit  d'abord  les  efforts  faits  par  la  Belgique  pour 
perfectionner  son  système  de  canaux  ;  il  montre  ensuite  l'ac- 
tivité déployée  «  au  pays  noir  »,  consacrant  deux  chapitres  à 
l'exploitation  des  mines  de  houille  et  en  réservant  un  à  la 
question  si  importante  de  la  main-d'œuvre  ;  puis  il  analyse 
la  situation  économique  des  régions  de  Liège,  Verviers,  Gand, 
Malines,  Anvers,  s'occupant  à  plusieurs  reprises  du  pro- 
blème do  l'enseignement  technique  et  de  l'apprentissage,  en- 
visageant avec  soin  la  question  des  chemins  de  fer,  et  indi- 
quant fort  bien,  à  propos  de  chaque  province,  quelles  sont 
les  causes  de  ses  progrès  ou  de  sa  décadence. 

Les  deux  derniers  chapitres  du  livre  deM.  J.  Izart  sont  d'or- 
dre général:  l'un,  intitulé  la  Fourmi  belge,  met  en  lumière 
le  développement  de  la  coopération  et  du  crédit  populaire 
chez  nos  excellents  voisins,  tandis  que  l'autre,  servant  de 
conclusion,  cherche  à  dégager  l'avenir  économique  de  la  Bel- 
gique, montrant  le  parti  qu'elle  peut  tirer  du  Congo  et  don- 
nant une  note  très  optimiste  sur  ses  progrès  futurs. 

L'ouvrage  dont  nous  venons  de  résumer  brièvement  le  plan 
offre  pour  tous  ceux  que  ne  laissent  pas  indifférents  les  choses 
|  économiques  un  intérêt  considérable.  11  est,  en  outre,  d'une 
lecture  fort  agréable.  Aussi  son  succès  n'est-il  pas  douteux. 


Informations  Èonomips  et  Financières 


Situation  financière  du  Mexique.  —  Le  courrier 
d'Amérique  nous  a  apporté  récemment  le  texte  com- 
plet du  rapport  lu  par  le  Président  de  la  République  à 
l'ouverture  de  la  quatrième  session  du  24e  congrès  de 
l'Union,  le  1er  avril  dernier. 

Nous  détachons  de  cet  important  document  le  pas- 
sage suivant,  qui  fait  ressortir  l'excellente  situation 
financière  du  Mexique  : 

«  La  situation  économique  du  pays  s'est  améliorée 
notablement  depuis  mon  dernier  rapport.  Partout  se 
montrent  des  signes  évidents  que  le  malaise  qui  a 
régné  dans  les  affaires  depuis  le  commencement  de 
1908  touche  à  sa  fin.  Les  diverses  ressources  qui  ali- 
mentent le  trésor  fédéral  nous  fournissent  des  indica- 
tions daDs  le  même  sens. 

«  Les  droits  d'importation  ont  produit  4  millions  de 
piastres  de  plus,  pendant  le  premier  semestre  de  cette 
année  fiscale,  que  pendant  la  même  période  de  l'année 
précédente,  et  cette  amélioration  a  continué  pendant 
les  mois  de  l'année  courante.  On  observe,  il  est  vrai, 
un  léger  recul  des  droits  d'exportation;  mais  cela  est 
dû  exclusivement  à  ce  que  l'on  n'a  pas  perçu  les  droits 
sur  l'ixtle,  qui  produisaient  une  somme  plus  élevée  que 
la  diminution  que  je  signale.  » 


Chicago,  Milwaukee  and  St-Paul  Railway  Cy. 

—  Il  est  procédé  en  ce  moment  au  placement  de  500.000 
obligations  4  0/0  de  500  francs  nominal  de  la  Chicago, 
Milwaukee  and  St-Paul  Railway  Cy,  dont  la  création 
a  été  autorisée  par  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Compagnie  dans  sa  séance  du  12  mai  dernier. 
Ces  obligations,  remboursables  au  pair  en  totalité  le 


(1)  La  Belgique  au  travail,  par  M.  J.  Izart,  un  volume  in-8° 
écu,  avec  20  planches  hors  texte,  broché,  4  fr.  Pierre  Roger 
et  C'e,  éditeurs,  5i,  rue  Jacob,  Paris. 
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1«  juin  L925,  rapportent  an  intérêt  annuel  do  20  francs 
payable  par  semestre  les  l«r  juin  et  1er  décembre.  Les 
coupons  el  le  remboursement  du  capital  sont  affranchis 
de  tous  impôts  présents  ou  futurs  en  Amérique  et  de 
tous  impôts  français,  tels  qu'ils  résultent  de  l'applica- 
tion des  lois  en  vigueur  au  1er  juin  1910.  Elles  sont 
obtenables  jouissance  l01  juin  1010  au  prix  de  485  fr. 
payables  au  moment  de  la  demande.  Elles  sont  garan- 
ties par  l'ensemble  de  l'actif  de  la  Compagnie. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  leur  admission 
à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris. 

Les  demandes  qui  seront  servies  au  fur  et  à  mesure 
de  leur  réception,  jusqu'à  concurrence  du  chiffre  d'o- 
bligations disponibles,  sont  reçues  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Société 
Générale,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
dans  toutes  les  succursales  ou  filiales  de  ces  Sociétés, 
en  France,  en  Belgique  et  en  Suisse,  et  chez  MM.  J. 
Henry  Schroder  et  Cie  à  Londres. 

La  Chicago,  Milwaukee  and  St-Paul  Railway  Cij  a 
été  constituée  en  1863,  conformément  aux  lois  de  l'Etat 
de  Visconsin,  et  a  son  siège  social  à  Milwaukee. 

Son  réseau  comprend  7.511  milles  (plus  de  12.000 
kilomètres)  composés,  soit,  par  les  lignes  lui  apparte- 
nant en  propre,  soit  par  les  lignes  qu'elle  possède  en 
commun  avec  d'autres  Compagnies,  soit  par  des  lignes 
affermées. 

Ce  réseau  forme  une  ligne  directe  des  Grands  Lacs, 
de  Chicago  (Illinois),  Milwaukee  (Visconsin)  et  Duluth 
(Minnesota)  vers  l'Océan  Pacifique,  à  Seattle  et  Tacoma 
(Washington)  et  vers  le  sud,  à  Council  Bluffs  (Iowa) 
sur  le  Missouri  et  à  Kansas  City  (Missouri). 

Sur  son  capital  autorisé,  qui  est  de  283.130.300  dol- 
lars, la  Compagnie  a  émis  116.274.900  dollars  en  ac- 
tions de  préférence  et  116.348.200  dollars  en  actions 
ordinaires.  A  la  date  du  2  mai  dernier,  sa  dette  obli- 
gations s'élevait  à  147.861.500  dollars.  Une  partie  des 
fonds  provenant  des  émissions  d'actions  et  d'obliga- 
tions a  été  employée  à  l'acquisition  d'actions  et  d'obli- 
gations de  Compagnies  filiales,  et  ces  acquisitions 
figuraient  au  bilan,  à  la  date  du  23  fé\rier  dernier, 
pour  un  montant  total  de  119.021.000  dollars,  consti- 
tué en  majeure  partie  par  des  obligations  de  la  Chicago, 
Milwaukee  and  Puget  Sound  Railway  Cy,  son  exten- 
sion vers  le  Pacifique. 

La  Chicago,  Milioaukee  aud  St-Paul  Railway  Cy  a 
payé  les  dividendes  suivants  : 

Aux  actions  de  préférence  de  1869  à  1887,  7  0/0;  en 
1888,6  0/0;  en  1889,  4  1/2  0/0;  depuis  1890,  7  0/0. 
Enfin,  elle  a  distribué  à  ses  actions  ordinaires  depuis 
1902,  7  0/0. 

Les  actions  sont  cotées  à  New-York,  ainsi  que  plu- 
sieurs catégories  de  ses  obligations. 

Une  grande  quantité  d'actions  et  d'obligations  de  la 
Compagnie  se  trouvent  dans  le  portefeuille  des  Com- 
pagnies d'assurances  et  dans  les  Etats  de  New-York, 
Connecticut  et  Massachusetts;  les  banques  d'épargne 
sont  autorisées  à  placer  leurs  fonds  en  obligations  de 
la  Compagnie. 

La  Compagnie  s'engage  à  ne  concéder  aucune  nou- 
velle hypothèque  sur  aucune  partie  de  son  réseau  sans 
en  faire  profiter  les  obligations  actuelles,  cet  engage- 
ment n'empêchant  pas  le  renouvellement  ou  la  proro- 
gation des  hypothèques  actuelles  et  de  celles  déjà  au- 
torisées. Elle  s'interdit,  en  outre,  de  se  dessaisir  des 
actions  de  la  Chicago,  Milivaukee  and  Puget  Sound 
Railway  Cy  dont  elle  est  actuellement,  ou  dont  elle 
pourrait  devenir  ultérieurement  propriétaire,  et  ce, 
pendant  la  durée  desdites  obligations. 

Les  publications  ont  été  faites,  conformément  à  la 
loi,  dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  23 
mai  dernier. 


Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  St-Louis 
Railway  Cy.  —  La  maison  Morgan  Ilarjes  and  C°, 
de  concert  avec  le  Comptoir  National  d'Escompte,  pro- 
cède au  placement  de  100.000  obligations  de  500  fr. 
4  0/0  de  la  Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  St- 
Louis  Railway  Cy.  Ces  obligations,  remboursables  au 


pair  en  totalité  le  l01' juin  1930,  rapportent  un  intérêt, 
annuel  de  20  fr.  ;  les  coupons  sont  affranchis  de  tous 
impôts  présents  et  futurs  aux  Etats-Unis  ou  dans  l'un 
quelconque  de  ces  Etats  et  do  tous  droits  ou  impôts  en 
vigueur  en  France  au  1er  juin  1910.  Kilos  sont  obtena- 
bles, jouissance  1er  juin  1910,  au  prix  do  485  fr.  paya- 
bles au  moment  de  la  demande. 

Le  réseau  de  cette  Compagnie  constitue  la  partie  la 
plus  occidentale  de  l'important  groupement  de  chemins 
de  fer  connu  sous  le  nom  de  New  York  Centra* 
System. 

La  Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  Saint  Louis 
Railway  Company,  connue  communément  sous  le  nom 
de  «  Big  Four  »  en  raison  des  quatre  grandes  villes 
qu'elle  dessert  et  dont  les  noms  constituent  sa  raison 
sociale,  sert  en  quelque  sorte  de  faisceau  conducteur 
à  la  Italie  Shore  and  Michigan  Southern  Railway  Com- 
pany qui  possède  d'ailleurs  la  plus  grande  partie  de  son 
capital  ordinaire  (soit  30.200.000  dollars). 

Les  lignes  de  la  Cleveland.  Cincinnati,  Chicago  and 
St  Louis  Ry  Cy,  rayonnent  :  d'Indianapolis  (219.000 
habitants),  dans  l'Etat  d'Indiana,  jusqu'à  :  Chicago 
(2.050.000  habitants),  vers  le  Nord;  Cleveland  (461.000 
habitants),  et  Cincinnati  (34?>.000  habitants),  vers 
l'Est  ;  Louisville  (226100  habitants),  et  Cairo,  vers  le 
Sud  ;  Saint-Louis  (550.010  habitants),  et  Peoria  (66.000 
habitants),  vers  l'Ouest. 

Elles  comprennent  3.188  kilomètres  de  lignes,  dont 
2.704  de  lignes  principales. 

La  Compagnie  contrôle  en  outre  de  nombreuses 
Compagnies. 

Sur  son  capital  autorisé,  qui  est  de  60  millions  de 
dollars,  dont  10  millions  de  dollars  de  capital  privilé- 
gié et  50  millions  de  dollars  de  capital  ordinaire,  il  a 
été  émis,  outre  la  totalité  du  capital  privilégié,  47  mil- 
lions 56.300  dollars  décapitai  ordinaire,  l'un  et  l'autre 
représentés  par  des  actions  de  100  dollars  chacune. 

Les  publications  ont  été  faites,  conformément  à  la 
loi,  dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  23 
mai  dernier. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  La  Banque  de 
l'Union  Parisienne  mettra  prochainement  en  souscrip- 
tion un  certain  nombre  d'actions  de  la  Banque  de 
l'Union  à  Moscou,  qui  cotent  dans  cette  ville  299  rou- 
bles, soit  une  parité  de  798  francs  environ. 

Cette  institution,  qui  a  été  constituée  et  qui  fonc- 
tionne sous  le  régime  des  lois  de  l'empire  de  Russie, 
a  pour  objet  d'escompter  les  lettres  de  change,  russes 
ou  étrangères,  et  tous  autres  effets  de  commerce  paya- 
bles au  plus  tard  dans  neuf  mois,  et  de  réescompter 
les  traites  et  effets  escomptés  par  elle  ;  de  consentir 
des  avances  et  des  crédits  dont  le  terme  n'excède  pas 
neuf  mois,  et  garantis  par  des  titres  de  l'Etat,  des 
connaissements,  des  certificats  d'entrepôt  de  marchan- 
dises, par  le  dépôt  de  métaux  précieux,  par  des  nan- 
tissements de  marchandises,  etc.  Elle  se  charge  aussi, 
pour  compte  de  tiers,  de  l'achat  et  de  la  vente  de  toutes 
sortes  de  titres  dont  la  circulation  est  autorisée  en  Rus- 
sie, de  marchandises  moyennant  une  commission  fixée 
à  l'avance;  elle  peut  aussi  acheter  etvendre  powr  son 
compte  ou  à  titre  de  commission,  des  métaux  précieux 
en  lingots  ou  en  monnaie,  des  lettres  dégage  et  obliga- 
tions émises  par  des  banques  foncières,  des  zemstvos, 
des  villes  et  des  Sociétés  par  actions  ;  elle  peut  aussi  se 
charger  en  commission  d'ouvrir  des  souscriptions  aux 
emprunts  des  zemstvos,  des  villes  et  des  Sociétés,  aux 
actions,  parts  de  Sociétés,  obligations,  lettres  de  gages 
et  autres  valeurs  dont  l'émission  est  autorisée  par 
l'Etat,  à  la  condition  qu'aucune  souscription  à  des  va- 
leurs étrangères  ne  soit  ouverte  sans  l'autorisation 
préalable  du  ministre  des  Finances  ;  de  recevoir  des 
fonds  en  dépôts,  à  terme  ou  à  vue  ou  en  compte  cou- 
rant, des  titres  en  dépôt,  etc. 

La  durée  de  cette  Banque  est  illimitée  à  partir  du 
31  décembre  1908. 

Le  capital  social,  qui  était  à  l'origine  de  7.500.000 
roubles,  divisé  en  37.500  actions  de  200  roubles  cha- 
cune, entièrement  libérées,  a  été  porté  récemment  à 
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lo  millions  de  roubles  et  divisé  en  75.000  actions  de  200 
roubles  chacune,  entièrement  libérées.  La  Société  a 
ete  constituée  par  la  fusion  des  trois  banques  dénom- 
mées :  Banque  Industrielle  du  Midi  de  la  Russie,  Ban- 
que Internationale  du  Commerce  de  Moscou  et  Banque 
de  Commerce  cVOrel.  Les  actions  originaires  de  la 
Banque  de  l'Union  ont  été  réparties  entre  les  action- 
naires desdites  banques  dans  l'es  proportions  indiquées 
au  paragraphe  6  des  statuts.  Les  actions  créées  en 
augmentation  du  capital  ont  été  souscrites  en  es 
pèces. 

Pour  son  exercice  1909  clos  le  1er  janvier  dernier 
™~te-,ï"stit,ution  a  réalisé>  comme  bénéfices  nets! 
607. .Al  roubles  08.  Ses  dépôts  en  comptes  courants 
simples  et  conditionnels,  sans  échéances  fixes  et  avec 
échéances  fixes,  atteignaient  52.484.342  roubles  58 
Elle  ne  disposait  alors  que  d'un  capital  de  7.500.000 
roubles,  et  c'est  pour  répondre  au  développement  de 
ses  affaires  qu'elle  a,  depuis,  élevé  ce  même  capital  à 
15  millions  de  roubles,  ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  haut 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  paru  dans  le 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  30  mai  dernier 


Banque  Espagnole  de  1  Ile  de  Cuba.  —  Il  va  être 
procédé  prochainement  à  l'introduction  à  Paris  des 
actions  de  la  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba 

Ces  titres  de  100  dollars-or  espagnols,  ont  reçu  pour 
l'exercice  1909,  29  fr.  44  de  dividende.  Le  prix  d'intro- 
duction, qui  sera  probablement  de  502fr.  50,  fait  donc 
ressortir  un  rendement  de  près  de  6  0/0. 

La  Banque  de  Cuba,  fondée  en  1856,  fut  aussi  lona- 
SftSP!  qne  dura  <  r°ccuPation  espagnole,  une  Banque 
d  Etat.  Depuis  1898,  date  de  l'occupation  américaine 
elle  est  devenue  un  Etablissement  privé,  s'occupant 
simplement  d'opérations  de  commerce  et  de  banque 

Le  capital  est  de  huit  millions  de  pesos-or  espagnols 
divise  en  80.000  actions  de  100  pesos.  ° 

Dans  le  bilan  au  31  décembre  dernier,  qui  se  chiffre 
par  13.500.000  dollars  environ,  le  portefeuille-effets  et 
es  avances  hypothécaires  figurent  pour  3.700.000  dol- 
lars environ  et  les  espèces  en  caisse  ou  chez  les  cor- 
respondants pour  près  de  3.000.000  de  dollars. 

Le  dividende  de  l'exercice  avait  été  de  6  1/4  0/0  en- 
viron payable  en  deux  fois. 

On  estime  que  les  résultats  de  l'exercice  en  cours  se- 
ront aussi  favorables  que  ceux  de  1909. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  se  trouve  très 
bien  placée  pour  profiter  du  développement  économi- 
que de  1  île,  en  raison  notamment  de  sa  nationalité  II 
se  trouve,  en  effet,  que  la  plupart  des  maisons  de  com- 
merce importantes  de  Cuba  sont  entre  les  mains  d'Es- 
pagnols. Ceux-ci  sont  très  nombreux  dans  l'île  (300  000 
sur  2.000.000  d'habitants)  et  leur  prépondérance  va 
croissant  :  les  trois  quarts  des  immigrants  en  1909 
étaient  espagnols  (21.000  sur  28.000). 

Le  Conseil  actuel  comprend  les  noms  espagnols  les 
plus  considérés  du  commerce  de  Cuba.  Il  sera  prochai- 
nement complété  par  trois  représentants  de  la  colonie 
française. 


Emprunt  5  O/O  1910  du  Gouvernement  Impé- 
rial du  Maroc.  —  Eu  vertu  d'un  contrat  intervenu  à 
Paris  le  17  mai  1910,  entre  l'Amin  Hadj  Mohammed 
Ben  Abdesselam  Et  Mokri,  ministre  des  Finances  de 
S.  M.  Chenfienne  le  Sultan  du  Maroc,  et  la  Banque 
d  Etat  du  Maroc,  le  Gouvernement  Impérial  du  Maroc 
crée  un  emprunt  d'un  montant  nominal  de  101  124  000 
francs  (81.910.440  rm  ou  101.124.000pesetas  espagnoles) 
gage  par  le  solde  disponible  des  droits  de  Douane  le 
produit  du  Monopole  des  Tabacs  et  du  Kiff,  les  reve- 
nus des  Mostafadet  dans  les  ports  et  des  Sakkat  les 
revenus  des  biens  domaniaux  et  la  part  de  la  taxe  ur- 
baine revenant  au  Maghzen. 

Cet  emprunt  est  représenté  par  202.248  obligations 
au  porteur  de  500  francs  (405  rm  ou  500  pesetas  espa- 
gnoles). F 

Les  titres,  établis,  conformément  à  l'obligation  géné- 
rale, en  langues  arabe,  française,  allemande  et  espa-  * 


gnole  porteront  le  fac-similé  de  la  signature  du 
ministre  des  Finances,  ainsi  qu'une  signature  manus- 
crite donnée  pour  contrôle. 

Les  titres  et  coupons  de  cet  emprunt  seront  exempts 
de  tous  impôts,  taxes,  droits  ou  redevances  quelcon- 
ques de  quelque  nature  que  ce  soit,  prévus  ou  à  pré- 
voir, au  profit  du  Gouvernement  Impérial  du  Maroc 

Les  obligations  du  présent  emprunt  rapportent  sur 
le  capital  nominal  un  intérêt  annuel  de  5  0/0  pavable 
par  semestre,  les  1«  avril  et  1"  octobre  de  ch'aaue  an- 
née, a  raison  de  25  francs  à  Paris;  20  rm  25  à  Berlin  et 
h  rancfort-sur-Mein  ;  25  pesetas  espagnoles  à  Madrid  ; 
et  a  langer  à  la  parité  de 25  francs  calculée  au  changé 
sur  Paris  a  vue.  g 

Le  premier  coupon  à  l'échéance  du  1er  octobre  1910 
sera  exceptionnellement  de  8  fr.  35  ou  6  Rm.  75  ou 
8  pes.  esp.  35. 

L'amortissement  de  cet  emprunt  sera  effectué  au 
pair,  en  74  années  à  partir  du  1"  octobre  1911  par 
voie  de  tirages  au  sort  semestriels  effectués  les  1"  fé- 
vrier et  1«  août  de  chaque  année,  conformément  au 
tableau  d  amortissement  imprimé  sur  les  titres 

Le  gouvernement  impérial  du  Maroc  s'est  interdit 
de  rembourser  l'emprunt  ou  d'en  augmenter  l'amortis- 
sement avant  le  1"  octobre  1926. 

Les  demandes  sont  reçues  jusqu'au  7  juin  aux  éta- 
blissements ci-après.  Elles  seront  servies  dans  la 
limite  des  quantités  dont  chaque  établissement  dispo- 

A  Tanger  :  à  la  Banque  d'Etat  du  Maroc. 

A  Pans  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  \  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ;  au  Crédit 
Lyonnais;  à  la  Société  Générale;  à  la  Société  Mar- 
seillaise ;  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial;  à  la  Banque  de  l'Indo-Cehin  ;  à  la 
Banque  Impériale  Ottomane;  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  V Industrie;  à  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne;  au  Crédit  Algérien  ;  à  la  Banque  J.Allard 
et  G'%  ainsi  qu  à  Berlin,  Francfort-sur-Mein  et  Madrid 
aux  Caisses  désignées  par  la  Banque  d'Etat  du  Maroc! 

La  Soie  artificielle.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle de  cette  Société  a  eu  lieu  le  37  mai  dernier 

Le  compte  des  Profits  et  Pertes  de  l'exercice  'l909 
clos  le  31  décembre  dernier,  se  compare  ainsi  avec  le 
précèdent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1908 


1909 


(Ea  francs) 


Crédit 

Produit  net  de  l'exploitation  indus- 

t  t/-le-l1  °  -Sy-   461 1  • 557  ™   552 .  m  52 

Intérêts  et  divers   51.064  85     50.358  93 

Total  du  crédit.   51L622  63  602.713  45 

Débit                     '  "  : 

Amortissement  des  immobilisations.  105.667  ^6  108  000  » 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   405.955  37  494.713  45 

Sommes  égales   511.622  63   602.713  45 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  a  proposé 
de  répartir  les  profits  de  1909  de  la  manière  suivante 
Nous  rapprochons  encore  cette  répartition  de  celle  de 
1  exercice  précédent  : 

Exercices 


1908 


1909 


Réserve  légale  

Amortissements  des  immobilisations". 

Intérêts  de  6  0/0  aux  actions  

15  0/0  au  Conseil  d'administration.. 

Dividende  supplémentaire  de  7fr.  226 
pour  1908  et  de  9  fr.  364  pour  1909. 

Dividende  aux  35.000  parts  de  fon- 
dateur (3  fr.  097  pour  1908  et 
4fr.  013  pour  1909 1  


(En  francs) 
20.297  76    24.735  65 


40.595  51 
90.000  » 
38.259  30 


49.471  35 
90.000  » 
49.575  95 


108.401  40  140.465  25 
108.401  40   140.465  25 


405.955  37   494.713  45 
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Les  actions  reçoivent  donc,  pour  190!),  15  fr.  364,  au 
liou  do  18  fr.  226  en  1908.  Quant  aux  parts,  elles  tou- 
cheront 0  t'r.  916  de  plus  que  pour  l'exercice  précédent. 

La  répartition  pour  1909  effectuée,  il  reste  en 
réserve  : 

Francs 

Prévision  pour  augmenter  les  moyens  de  pro- 
duction de  la  Société   581.951  05 

Réserve  légale   lllï£  ™ 

Compte  amortissement  des  immobilisations  .    222. 5o7  4P 

915.087  20 


Le  rapport  soumis  aux  actionnaires  rappelle  que 
dans  celui  sur  l'exercice  1908,  il  avait  été  dit  que  la 
Société  se  réglerait,  dans  ses  augmentations  de  pro- 
duction, sur  l'importance  de  la  demande,  mais  bien 
que  cette  dernière  n'ait  pas  suivi  une  marche  conti- 
nuellement ascendante,  le  Conseil  d'administration 
n'en  a  pas  moins  cru  devoir  préparer  l'usine  à  toute 
éventualité  en  construisant  des  ateliers  suffisamment 
étendus,  et  en  montant  un  nombre  suffisant  de  ma- 
chines pour  pouvoir,  très  rapidement,  faire  face  aux 
demandes  de  la  clientèle.  D'autre  part,  il  y  a  eu  égale- 
ment à  compter  avec  les  progrès  faits  par  les  Sociétés 
concurrentes,  qui  sont  venues  apporter  leur  marchan- 
dises sur  le  marché  relativement  étroit  de  notre  pays. 

Pour  l'exercice  écoulé,  la  Société  a  fait  sur  ces  im- 
mobilisations, et  à  titre  de  charge  d'exploitation,  un 
amortissement  de  108.000  fr.  par  application  de  l'ar- 
ticle 45  de  ses  statuts.  En  outre,  une  somme  de 
49.471  fr.  35  prélevée  dans  la  répartition  des  béné- 
fices, vient  augmenter  l'importance  des  amortisse- 
ments, et  ce  par  application  de  l'article  49  des  statuts. 

Le  stock  des  marchandises  fabriquées  et  en  cours 
de  fabrication  a  été  compté,  comme  il  a  toujours  été 
fait,  à  des  prix  tels  que  sa  réalisation  ne  devra  occa- 
sionner aucune  perte. 

A  la  date  du  31  décembre  dernier,  le  Compte  débi- 
teurs divers  s'élevait  à  480.645  fr.  63  comprenant  :  le 
loyer  d'avance  du  siège  social  et  l'avance  à  l'adminis- 
tration du  Timbre.  Le  solde  constituait  des  créances 
dont  le  recouvrement  est  assuré.  Quant  au  portefeuille, 
il  ne  contient  que  des  obligations  de  chemins  de  fer 
français. 

Ainsi  qu'il  avait  déjà  été  dit  l'année  dernière,  l'en- 
tente avec  la  Société  de  la  Soie  Artificielle  d'Izieux 
donne  les  meilleurs  résultats,  tant  au  point  de  vue 
technique  qu'au  point  de  vue  commercial.  Les  parts 
de  cette  dernière  Société,  sur  lesquelles  10.000  sont  la 
propriété  de  la  -Soie  Artificielle  qui  les  a  portées  pour 
«  mémoire  »  à  son  bilan,  toucheront  cette  année  un 
dividende  de  2  fr.  10.  Enfin,  le  dividende  afférent  au 
dernier  exercice  sera  mis  en  distribution  à  partir  du 
15  juin  contre  remise  du  coupon  n°  6  pour  les  actions 
et  pour  les  parts,  et  sous  déduction  de  l'impôt  sur  le 
revenu  et  du  droit  de  transmission,  le  droit  de  timbre 
restant  à  la  charge  de  la  Société. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  à  l'unanimité  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis  et  la  répartition  qui  lui 
était  proposée.  A  l'unanimité  également,  elle  a  réélu 
MM.  Emile  Bloch-Pimentel,  Ed.  Fougeirol,  Wilhelm, 
C.  Fremery,  docteur  Hans  Jordan  et  Marc  Monod, 
administrateurs  sortants,  et  approuvé  les  transactions 
intervenues,  au  cours  de  l'exercice  1909,  entre  la 
Société  et  ses  administrateurs  ou  les  Sociétés  ayant 
avec  elle  des  administrateurs  communs,  et  elle  en  a 
autorisé  la  continuation. 


Lo  tableau  suivant  donno,  pour  ces  six  pays,  la  production 
pour  les  trois  dernières  années  : 

La  production  de  la  fonte  en  i'J0~,  190 ^  et  mou 

1907  1008  1000 

'Totmes) 

Étàts-UMs   25.781.361  15.080.018  25.79b.471 

Allemagne  '.   12.889.636  ll.iaj.857  12. 71:!. 554 

Srande-Bretaane   9.928.856  9.289.840  9.664-387 

France               ....  3.5:12.243  3.337.569  8.488i68â 

Belgique"    '    1.384  749  1. 187 .378  1.60C.  558 

Canada..'..'.   581.140  563.672  67 7.1 190 

Totaux   54 .042 .991"  41 .941  jjjj  53. 945. 502 

.  On  voit  que  la  production  des  six  grands  pays  considérés 
a  égalé  à  peu  près  en  1909  celle  de  1907.  Les  Etats-l'nis, 
qui  viennent  en  tête  de  la  liste,  ont  vu  leur  production  s'ac- 
croître de  10  millions  de  tonnes  environ  sur  celle  de  l'année 
précédente,  et  dépasser  même  un  peu  celle  de  l'avant-dernière 
année. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


26  mai 


3.415.968  135 
884. 390- 878 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(,  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avancés  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  !;a  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  ie  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital — 

p.  (  Loi  du  17  mai  1834  

.Réserves  i  Ex-banques  département, 
mobilières} Loi  du  94juin  uf57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


4.300  359.013 

434.725 
339.491.475 

4-2.437 
535.996.216 


152  313.106 
371.646.023 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.269.676 

6.C80  615 
8.407.444 
170.320.237 


6.314. 972. 495 


Total. 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.071.197.295 
21.518.477 
4.073.941 
154.477.674 
558  487.491 
75.570.453 
1.519.572 
14.473.454 
2.476.772 
186.158.024 


6.314.972.495 


2  juin 


3.390.263.308 
184  931.206 


4.275.194.514 

607.673 
389.589  081 

78.675 
695.189.191 


153.759.992 
366  340.882 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.463.629 

7.482.069 
8.407.444 
160  732.225 


6.487.456  903 


182.500.000 
8.006.145 
10  .•000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.181.635.665 
25.042.66G 
4.207.847 
132.999.999 
491.684.178 
142.438.991 
1.471.617 
15.114.337 
2.476.772 
265.365.490 


6.487.456.903 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


La  Production  de  la  Fonte  dans  le  inonde  en  1909. — 

D'après  les  statistiques  que  vient  de  publier  la  British  IroW 
Trade  Association,  il  résulte  que  la  production  de  la  fonte 
dans  les  six  grands  pays  producteurs  a  atteint  53.945.592 
tonnes  en  1909,  contre  41.941.334  tonnes  en  1908  et 
54.042.991  en  1907. 


Circulation  

Encaisse  or..  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat. . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  f  r) 


7  juin 
1906 

6  juin 
1907 

4  juin 
1908 

3  juin 
1909 

2  juin 
1910 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.626.7 

4.748.0 

4.919.5 

5.188.2 

5.181.6 

2.945.8 

2.685.7 

3.077.9 

3.683.0 

3  390.2 

1.064.5 

990.8 

914.9 

889.5 

e«4.e 

608.7 

981.1 

1.061.7 

875.2 

1.084.8 

598.7 

573.7 

517  4 

492.4 

520.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

163.2 

168  0 

143. 0 

126.2 

133. 0 

577.3 

506.2 

582.9 

694.0 

634.1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

8.790.6 

13.650.0 

11.555.1 

6.4C9.8 

7.632.2 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G- 

du  7  au  13  mai  1910  (19»  semaine) 
'  (En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  "  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


O  G- 


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.814 
7.421 
5.004 
3.895 
952 
1.654 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


1910 


1.112 

3.975 
9.520 

275 
5.295 
5.096 
4  661 
2.416 

203 

345 
78 

110 
30 


1909 


1.120 

3.970 
9.930 

257 
5.054 
4 

4.611 
2.51! 
187 
332 
85 
108 
30 


(1)  Recettes  du  30  avril  au  6  mai  1910. 


Recettes  brutes 
des  années 

1910 

1909 

20.852 

19.973 

69.141 

68.734 

181.980 

178.360 

4.572 

4.214 

96.720 

94.022 

93.368 

90.725 

83.765 

79.815 

44.492 

42.825 

3.679 

3.205 

5.7S9 

5.186 

1.413 

1.406 

1  851 

1.867 

492 1 

456 

Différence 

pr 1910 

879 

+ 

407 

+ 

3.620 

+ 

358 

+ 

2.698 

+ 

2.643 

+ 

3.950 

+ 

1.667 

+ 

(1)474 

+ 

(1)613 

+ 

(1)16 

+ 

36 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  avril  1910 
Reçu  des  déposants  : 

-Paris   11. 190 vers. (dont  3.3101 

Départem"  270.016   —  (  —  20.604 

Ensemble.  281.206 


'vers. 


23.914 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers 


2.870.969  38 
3.891.570  21 

6.762.545  59 


1.759.675  39 


Remboursements  de 
capitaux  réservés   2.228  6^2 


Ensemble   3. 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à 
aux  noms  de  3.684  parties 


5.297  77 


553.777 


Le  total  des  rentes  viagères  est  de   53  183  990  » 

reparties  entre  400.624  titres.  *».««. **u  » 
La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs                        12.601.775  78 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  


2.737.650  14 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Opérations  des 
Laisses  d  épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mai  1910  : 

Dépôts  de  fonds   5.459.975  35 

Retraits  de  fonds   3.957.905  53 

Excédent  de  dépôts   1.502.069  82 

^f^1  de  dépôts  du  1»  janvier  au  41  mai  1910  : 
o2.638.J31  fr.  41. 

Capitaux  employés  en  achats  de 
mai  1910: 


rentes,  du  21  au  31 


1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 424.103  fr.  40; 

2»  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 5.382.918  fr.  56. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  mai  1910  s'est  élevé  à  21.564.084  fr  21 
En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   13.577.361  85 

Caisse  nationale  d'épargne  .      5*618'480  10 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours 

mutuels   2.368.242  26 

Total  égal   21.564.084  21 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Par  suite  des  nivellements  de  positions  auxquels  il 
avait  ete  procédé  par  anticipation,  les  règlements  de 
Dn  de  mois  ont  passé,  pour  ainsi  dire,  presque  ina- 
perçus. Pour  les  reports,  l'argent  a  pu  s'obtenir  aux 


el^ertoâoSs070'  *  »  P&S  pu  *«™  a 

trs 

XiSSn^^  dG  lf  Place  est  ^ès  saine  et qïe 
le  semblant  d  inertie  dans  lequel  on  s'est  plu  dans  ces 

oi  SnÏK  Si  d6Vra  PaS  Pefsister-  Les  no^el  e 
opérations  financières  se  poursuivent,  et  elles  devront 

finir  par  exercer  une  réelle  influence  sur  la  Bourse  De 

plus,  la  Banque  d'Angleterre  vient  de  réduire  le  taux 

nroSteBSPtet  de  n  0/0  *  8  1/2  et  cette  mesure  a 
produit  tout  naturellement,  une  bonne  impression. 

.  iAeLnïeS  57/1' ^W&fln 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr  ^0  an 
comptant.  Elle  était  à  98  fr.  80  au  compLfil  ya  huit 

cour^^Sentf0""^  ne  s'écarlent  de  leurs 

3  0/0  isf9  A%32'  Vk  lie^ .  de  78  fr.  25;  Tunisien 

9  S  infn  ïSt       5°Va,U  Il^-de  457  h  ;  Indo-Chine 
d  1/20/0,  458  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  4  902  405  fr 
au  heu  de  407  francs.  '  r-' 

*  *   Les   Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 

conserve  un  marché  assez  animé 

coîSe g&Sft  y  Xilfol!^  *  ™  ^ 
au^leuT'fol' Sancs  °/0  ^  à  407  S™CS> 

PstLT%a'r  0/0   (dUe  dU  Métropolitain) 

Ji&Vmtr'ri'*  0/0  1905  ûnit  a  392 *•  50. 

Prochains  tirages  :  5 Juin  :  Ville  de  Paris  1898; 
Ville  de  Pans  4865;  2o  juin  :  Ville  de  Paris  1899 
( Métropolitain);  5  juillet  :  Ville  de  Paris  4894-1896. 

t  £J$  L'action  de  la  Banque  de  France  s'échange  à 
4.300  trancs  au  comptant,  au  lieu  de  4.290  francs 

Pour  la  partie  écoulée  du  1«  semestre  de  1910  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  10.109.040  francs,  contre  8.088.355  francs 
1  année  dernière,  et  15.672.579  francs  en  1908. 

r  *  *  ^eon,aftions  du  Crédii  foncier  de  France 
finissent  à  801  francs,  au  lieu  de  800  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  intéressent 
toujours  la  petite  épargne  par  leurs  lots  et  les  earan- 
ties  dont  elles  sont  revêtues. 

^Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  487 
francs  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  504  francs  ■ 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  487  fr.  50,  contre 
^i/m  précédemment;  Obligations  Communales  260  0/0 
\ o?f  '  A',1  /rancs  !  Obligations  Communales  3 
1906,  501  fr.  50. 
L'Obligation  Communale  3 


502  francs,  contre  504  fr.  75. 


0/0 

0/0  1880  s'échange  à 


Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 

t    f3^7-5'  au  lieu  de  480  fr-  75>  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  266  francs. 

Prochains  tirages  :  5  juin,  Obligations  Communales 
1879,  1880,  1891  et  1899;  22  juin.  Communales  1892 
et  1906;  Foncières  1895;  5  juillet,  Foncières  1879  et 
1 885. 

1c  *  Les  actions  de  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont 
eu  a  supporter  quelques  réalisations  de  bénéfices  qui 
ne  les  ont,  du  reste,  que  peu  impressionnées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
cote  1.845  francs,  contre  1.850  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.420  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.414  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  729  francs,  au  lieu 
de  723  francs  la  semaine  dernière. 
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Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  8'i't  francs, 
•à  terme.  Il  cotait,  il  y  a  huit  jours,  8'i2  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s 'échange  à  1.040 
francs  à  terme  contre  1.059  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  a  818  fr.  50  au  comptant  et  à  313  francs 
à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  732  fr. 
au  comptant,  contre  739  francs.  A  terme,  on  reste  à 
7  il  francs,  au  lieu  de  737  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
à  910  fr.  au  comptant,  contre  914  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  576  francs, 
sont  à  575  francs.  Actions  libérées  intégralement,  575 
francs,  contre  584  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  clôturait  à  1.660  fr.  au 
comptant,  est  à  1.670  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  634  francs,  contre  630 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve  à 
444  francs.  ' 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  s'inscrit  à  1.515  francs, 
contre  1.519  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  cotaient  précédemment  250  francs  à 
terme,  terminent  à  246  francs.  Au  comptant,  on  reste 
à  245  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Arpentine  sont  à  450  francs.  Actions  deman- 
dées à  663  francs. 

•jç  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  accusent,  dans  l'ensemble,  un  peu 
d'hésitation. 

L'Est,  qui  était  à  920  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  clôture  à  917  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.168  francs,  contre  1.169  fr. 

Le  Lyon  est  à  1.305  francs  à  terme,  comme  la  se- 
maine dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.749  francs  à  terme,  au  lieu  de 
1.760  francs. 

L'Ouest  s'échange  à  950  francs,  au  comptant,  contre 
955  francs. 

L'Orléans  est  à  1.393  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.395  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  20°  semaine  de  1910y  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  augmentations  suivantes  : 
Midi,  97.000fr.  ;  Lyon  600.000  fr.;  Orléans,  249.000  fr.; 
Nord,  953.000 fr.;  Est,  600.000  fr. 

i(  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
se  sont  montrées  de  nouveau  irrégulières. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
587  francs,  clôture  à  585  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  reste  à  305  fr.  à  terme,  contre  313  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  clôturait  à  810  francs  à 
terme,  s'inscrit  à  812  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  est  à  190  francs,  contre  195  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des" Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  298  francs  à  terme,  se  retrouve  à  296  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  594  francs,  s'échange  à  587  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  303  francs,  contre  302  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction? 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  416  francs  à  terme,  contre  418  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  492  fr.  50,  au  comptant.  Actions,  479 
francs  au  comptant,  contre  493  francs  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  162  francs,  au  lieu  de 
64  francs. 


Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  è  885.  fr.au  comptant. 
Actions  anciennes,  388  francs,  contre  400  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  701  francs,  contre  716  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  265  francs,  au  lieu  do  268  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denainet  d'Anzin  finissent  à  2.124  fr., 
contre  2.150  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  5.280  francs,  est  passée  à 
5.435  francs.  Parts  civiles,  4.040  fr.  au  comptant, 
contre  3.960  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  l°r  janvier  auler  juin  1910, 
se  sont  élevées  à  58.230.000  francs,  contre  50.070.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  46.590.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  239  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  240  francs  également  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'échangent  à 
173  francs;  actions  de  priorité,  181  fr.  50. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  506  fr. 
terminent  encore  ainsi. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  retrouve  ferme  à  525  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
lui  cotait  1.480  francs,  est  revenue  à  1.393  francs, 
après  même  1.376  francs. 

Des  13.550  actions  de  capital  de  cette  Compagnie 
restant  encore  en  circulation,  seront  remboursées  le 
8  juin  à  500  francs,  et  remplacées  par  des  actions  de 
jouissance  démunies  de  coupons.  Chaque  action  de 
capital  recevra,  en  outre,  un  dividende  de  25  francs 
bruts,  soit  21  fr.  12  nets.  A  partir  du  S  juin,  les 
actions  de  capital  ne  seront  donc  plus  négociables  à 
la  Bourse. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  21e  semaine 
de  1910  se  sont  élevées  à  946.257  fr.  60,  contre 
953.646  fr.  75,  pour  la  même  semaine  de  1909. 
Depuis  le  ler  janvier  1910,  les  recettes  ont  atteint 
la  somme  de  21.450.609  fr.  55,  en  plus-value  de 
3.547.143  fr.  90,  sur  celles  de  la  même  semaine"  de  1909. 

Les  Voitures  à  Paris, que  nous  laissions  à257  francs, 
finissent  à  256  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  clôture  à  600  fr. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  restent  à  486  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'inscrit 
à  203  francs,  au  lieu  de  202  fr.  50. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  169  fran'es  à 
terme,  contre  172  francs. 

L'Association  Minière  clôture  à  296  francs  ;  nous  la 
laissions  à  293  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  623  francs; 
Obligations  4  i/2  0/0,  499  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  440  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  365  fr.  ; 
action  de  capital,  601  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  administra- 
tive des  Chemins  de  fer  (Imprimerie  Paul  Dupont), 
introduites  à  la  C  >te  ofdcielle  à  315  francs,  sont  de- 
mandées de  325  à  32o  fr.  59. 

Fondée  en  1835  et  transformée  en  1871  en  Société 
anonyme,  cette  ancienne  Société,  qui  a  pour  clients 
les  grandes  administrations  publiques,  les  Chemins  de 
fer,  le  Crédit  Foncier  et  les  Banques  vient,  en  vue  de 
répondre  au  développement  de  ses  affaires,  de  créer  à 
Clichy  de  vastes  installations  comprenant  un  outillage 
perfectionné  de  machines  à  imprimer,  de  rotatives, 
d'ateliers  pour  la  galvanoplastie  et  les  impressions  en 
couleurs. 

Bien  que  la  période  de  réorganisation  n'ait  pu  être 
terminée  au  cours  de  l'année  1909  dans  une  usine  où 
travaillent  plus  de  1.000  ouvriers  et  ouvrières,  les  bé- 
néfices de  l'exercice  se  sont  élevés  à  363.224  francs, 
contre  185.040  francs  en  1908. 
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Les  actions  de  préférence  de  250  francs  ont  reçu  un 
dividende  de  20  francs,  dont  12  fr.  50  payés  en  janvier 
et  7  fr.  50  à  encaisser  le  1er  juillet. 
.  Â.u  cours  actuel,  leur  rendement  ressort  à  plus  de 
6  0/0  et  il  semble  permis  d'envisager  une  amélioration 
progressive  de  cette  intéressante  entreprise.  Ces  ac- 
tions ont  été  introduites  sous  le  patronage  du  Crédit 
Mobilier  Français* 

*  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  légère- 
ment tassés,  mais  sans  s'écarter  trop  sensiblement 
de  leurs  cours  précédents.  • 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  91  fr.  70,  contre 
92  fr.  15. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  clôture  à  446  francs 
les  titres  libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de 
223  fr.  75  à  447  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  est  à  99  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  96  fr.  72, 
contre  96  fr.  90. 

La  Rente  Italienne  est  à  105  fr.  10,  contre  105  fr.  15 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  67  fr.  82,  finit  à 
67  fr.  65. 

Le  Consolidé  Russe  lre  et  2e  séries  s'échange  à 
95  fr.  10,  au  lieu  de  95  fr.  20,  il  y  a  huit  jours. 
Le  Russe  5  O/O  1 906  se  traite  à,  104  fr.  15:  Russe 

3  0/0  i  891-1894,  80 fr.  30,  contre  80  fr.  65;  3  0/0 
1896,  78  fr.  45.  Il  était  à  78  fr.  75,  jeudi  dernier.  Russe 

4  1/2  0/0  1909, 101  fr.  25  à  terme,  au  lieu  de  101  fr.  30. 
La  Rente   Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  clôturait 

à  88  fr.  70,  est  à  88  fr.  60. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nou- 
laissions  à  94  fr.  60,  se  retrouve  à  94  fr.  55. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'échange  à  98  fr.  50, 
contre  98  fr.  25,  et  le  S  0/0  à  105  fr.  65,  au  lieu  de 
105  fr.  50. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  termine  à  96  francs. 
Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  s'échan- 
gent à  514  francs  au  comptant. 

*  *  La  Banque  I.  R.  P.    des  Pays- Autrichiens 

termine  à  531  francs,  au  lieu  de  528  francs  il  y  a  huit 
j  ours . 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  725  fr., 
se  maintient  facilement  à  ce  cours. 

Cette  Institution  maintient,  pour  l'exercice  1909,  son 
dividende  à  18  shillings,  soit  22  fr.  50  par  action, 
comme  pour  les  trois  exercices  précédents. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve 
à  748  francs,  contre  753  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  128  francs. 

En  examinant  les  résultats  obtenus  par  cette  Société 
depuis  sa  création,  on  peut  constater  que  ses  affaires 
et  ses  bénéfices  sont  en  voie  de  progression  régulière 
et  relativement  rapide,  qu'elle  procède  à  un  large 
amortissement  des  créances  douteuses,  et  que  sa  situa- 
tion financière  est  très  satisfaisante.  Ce  sont  là  les 
caractéristiques  de  la  Banque  d'Athènes  qui  apparaît 
ainsi  comme  un  établissement  sérieux  et  digne  d'inté- 
resser les  capitalistes.  Il  est  vrai  que  son  dividende  a 
été  ramené  de  12  drachmes  à  9  drachmes  dans  ces  der- 
nières années  ;  mais  cette  diminution  a  été  compensée, 
et  au  delà,  pour  les  actionnaires  étrangers,  par  l'amé- 
lioration du  change  hellénique.  Il  est  facile  de  cal- 
culer, en  effet,  qu'avec  un  change  de  56  0/0,  cours 
moyen  de  1903,  le  dividende  de  12  drachmes  ne  repré- 
sentait guère  que  7  fr.  65,  tandis  qu'avec  le  change  au 
pair,  ce  qui  est  le  cas  depuis  plusieurs  mois,  le  divi- 
dende de  9  drachmes  correspond  à  9  francs.  Sur  la 
base  de  cette  répartition,  qui  paraît  bien  acquise  pour 
l'avenir,  l'action  de  la  Banque  d'Athènes  se  capitalise 
à  7.15  0/0  :  c'est  un  rendement  élevé  et  qu'il  est  de- 
venu très  difficile  d'obtenir  avec  des  valeurs  de  cette 
nature. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  321 
francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.130  francs  au  comp- 
tant, sans  changement. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 


Saint-Pétersbourg  restent  demandées  à  593  francs  au 
comptant. 

Grâce  aux  grosses  disponibilités  en  espèces  prove- 
nant de  l'augmentation  de  son  capital,  la  Banque  de 
Commerce  Privée  de  Saint-Pétersbourg  est  bien  placée 
pour  profiter  de  la  reprise  qui  paraît  s'affirmer  dans 
toutes  les  branches  industrielles  en  Russie. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
680  francs  à  terme,  contre  683  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata,  que 
nous  laissions  à  544  francs,  s'échange  à  533  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1.215 
francs  à  terme,  passe  à  1.224  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  508  francs, 
à  terme,  contre  509  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  indécis  pour  le 
moment. 

Les  Andalous  sont  à  271  francs,  contre  275  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  392  francs,  sans  chan- 
gement; Saragosse,  429  francs,  au  lieu  de  432  francs. 

Les  Obligations  4  O/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  484  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  pré férence  terminent  à  146  fr. 
au  comptant. 

Les  actions  privilégiées  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  s'échangent  activement  à  517  francs  à  terme 
et  au  comptant. 

Le  rendement  de  ces  titres,  leur  patronage,  le  paie- 
ment trimestriel  du  dividende  attirent  l'attention  11  y 
a  aussi  à  envisager  la  perspective  d'une  augmentation 
du  dividende  une  fois  le  programme  de  la  Société 
exécuté.  Ces  titres  se  traitent  jouissance  5  avril  1910 
date  du  dernier  coupon  ;  le  prochain  coupon  trimes- 
triel, à  l'échéance  du  5  juillet,  sera  pavable  aux  gui- 
chets de  la  Société  Générale,  Paris  et  Province. 

L'action   Tramivays  de  Mexico  est  à  653  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  482  francs;  actions  de 
capital,  155  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture 
à  306  francs,  contre  310  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.490  fr. ,  termine  à  1.474  fr 
après  1.462  fr.  au  plus  bas  et  1.493  fr.  au  plus  haut. 

La  Briansli,  qui  cotait  314  francs,  reste  encore  ainsi. 

Le  Rio-Tinlo  s'échange  à  1.820 fr.,  contre  1.830  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.819  francs  au  plus  bas,  et 
1.841  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  finissait  à  767  francs, 
recule  à  714  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'échangent  à  411  fr.  ;  actions  privilégiées,  416  fr. 

Pour  la  seconde  décade  de  mai,  les  recettes  des  voi- 
tures de  cette  Compagnie  se  sontélevées  à  826.636  fr., 
contre  689.571  francs  pendant  la  même  semaine  de 
1909.  Du  1"  janvier  au  20  mai,  les  recettes  totales 
s'établissent  à  11.055.547  francs,  en  plus-value  de 
1.340.962  francs  sur  celles  de  la  même  période  de 
1909.  1 

L'action  Lautaro  Nitrate  se  traite  à  225  fr.,  au  lieu 
de  233  francs  précédemment.  Cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  solde  de  dividende  de  6  shillings  nets 
d'income-tax.  Le  dividende  total  du  dernier  exercice 
se  trouve  donc  porté  à  8  shillings.  Lagunas  Nitrate, 
54  francs,  contre  55  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  655  francs,  contre 
665  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
Ottomans  qui  étaient  à  416  francs,  reviennent  à  411 
francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  liquidation  de  fin  mai  n'a  rien  présenté  de  bien  parti- 
culier. Les  réalisations  qui  avaient  eu  lieu  à  l'avance  ont 
permis  d'aborder  la  journée  des  reports  dans  de  bonnes 
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conditions.  L'argent  a  été  facile  au  taux  moyen  do  4  1/2  0/0 
environ. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  a  101  te.  70;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  91  fr.  50,  contre  92  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/O  clôture  à  81  fr.  20, 
contre  81  fr.  "5,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  intérieur  est  à  51  fr.  75,  au  lieu  de 
51  fr.  45,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  est  à  37  fr.  70,  au  lieu  de  37  fr.  75. 

L'Emprunt  5  OjO  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
tient,  au  comptant,  à  479  fr.  50. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
reste  à  480  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azofî-Don 
finissent  à  1.439  francs,  contre  1.446  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  239  francs,  au  lieu  de  241  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent  à 
322  fr.  50,  au  lieu  de  323  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  599  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  602  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydrà  -  Electriques  est  à  354  francs,  au  comp- 
tant, et  à  350  fr.  50,  à  terme. 
L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  est  à  470  francs. 
L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  reste  à  240 
francs  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  clôture  à  50  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orléans Railway  and Light  Company), s'échan- 
gent à  473  francs. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  finit  à  309  fr.  50;  actions  de 
capital,  278  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  477  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  460  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  191  fr.  £0,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.061  francs,  sans  change- 
ment. 

La  Tharsis  est  à  141  francs,  contre  144  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  170  francs,  s'inscrit  à  166  fr.  50. 

Cette  Compagnie  a  déclaré  un  dividende  intérimaire  de 
1  shilling.  On  avait  dit  auparavant  qu'aucune  répartition 
n'aurait  lieu. 

Le  Laurium  Grec  est  à  54  fr.  25. 

L'action  Arnoya  reste  à  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  97  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  810  francs. 
Elle  cotait  834. francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  428  francs,  contre  428 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  fl"  hypothèque)  sont  à 
486  fr.  50. 

On  rappelle  que  ces  obligations  sont  convertibles  en  ac- 
tions, au  gré  des  porteurs,  à  raison  de  la  moitié  de  leur 
valeur  nominale,  contre  un  montant  égal  en  actions  au  pair. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  de- 
mandées à  478  fr.  50. 

Depuis  hier  2  juin,  les  nouvelles  obligations  5  0/0  Missouri 
Oklahoma  et  Gulf  étant  absolument  assimilables  aux  an- 
ciennes, sont  inscrites  à  la  cote  officielle  du  marché  en 
Banque  sous  la  même  rubrique  que  lus  précédentes. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  600 
francs,  sont  à  598  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  360  fr.  50,  se  traite  à  352  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  traite  à 
453  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  1.032  francs,  sont  à 
1.024  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  à  118  francs. 
Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramvjays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  469  francs. 
L'action  Anthracite  Russe  est  à  144  francs. 


Le  troisième  exercice  vient  de  so  terminer.  Comme  les 
bénéfices  dos  dix  premiers  mois  de  l'année  Sojeiale  1909-1910 
étaient  déjà  égaux  à  ceux  do  la  précédente,  il  y  aura  une 
plus-value  des  plus  intéressante  pour  l'exercice  entièr. 

L'action  Maikop  Spies  Petroleum  est  demandée  à  22  fr.  25, 
les  coupures  do  25. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  clôturait  à. 
402  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  428  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.494  fiancs,  au  lieu  de  1.476  lianes. 

L'action  Platine  reste  à  511  francs,  contre  507  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon,  est  à  144  fr.  50. 

On  nous  communique  la  uote  suivante  : 

«  Au  moment  où  les  travaux  de  mise  en  marche  de 
l'exploitation  se  poursuivent  avec  activité  aux  Mines  du 
Semnon,  la  Société  a  transmis  à  MM.  Fraser  et  Chalmcrs,  de 
Londres,  une  quantité  importante  do  minerai  tout-venant, 
pour  être  analysé  parla  Johnson  Smelting  Works  C",  Ld. 
La  teneur  en  or  des  concentrés  obtenus  dépasse  1  once  à  la 
tonne,  c'est-à-dire  plus  do  31  grammes.  En  prenant  simple- 
ment pour  base  le  résultat  de  ces  diverses  analyses  au  point 
de  vue  du  rendement  du  minerai  du  Semnon,  en  antimoine 
et  en  or,  les  résultats  prévus  dans  la  notice  publiée  par  la 
Société  seraient  donc  confirmés.  » 

La  Huanchaca  se  tient  à  67  francs. 

Les  Aciéries  du  JJonetz  restent  à  800  francs  ;  elles  clôtu- 
raient à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
482  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  ter- 
mine à  406  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  s'inscrit  à  90  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  59  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  s'échange  entre  92  et  93,  selon 
les  coupures. 

L'assemblée  générale  de  cette  Société  s'est  tenue  le  11  mai 
dernier.  11  résulte  des  renseignements  donnés  par  le  prési- 
dent et  des  indications  contenues  dans  le  rapport  des  direc- 
teurs que  «  la  Compagnie,  favorisée  par  les  pluies  de 
printemps,  a   pu    poursuivre   dans  les  meilleures  condi- 
tions, durant  l'exercice   écoulé,  l'extension  de  ses  planta- 
tions,  spécialement  en   ce   qui   concerne  le  caoutchouc. 
La  Compagnie  possède  maintenant  plus  de  10.000  arbres 
plantés  ;  500  d'entre  eux  sont  prêts  pour  être  saignés.  De 
nombreuses  plantations  ont  actuellement  plus  de  8  à  10  pieds 
de  haut  et  certains  arbres,   âgés  de  six  ans,  dépassent 
41  pouces  de  circonférence.  La  mise  en  terre  des  plants 
achetés  aux  stations  botaniques  continue  à  être  de  500  par 
jour,  soit  plus  de  15.000  par  mois.  En  ce  qui  concerne  la 
culture  du  cacaoyer  qui  formera  un  élément  de  recettes 
important,  il  existe  actuellement  sur  le  domaine  15.000  arbres 
dont  3.000,  âgés  de  plus  de  20  ans,  sont  d'un  rendement 
avantageux.  Enfin,  la  Compagnie  poursuit,  à  raison  de  3.000 
à  5.000  arbres  par  mois,  l'extension  de  ses  plantations  de 
cocotiers  dont  il  existe  25.000  sujets,  à  l'heure  actuelle.  » 
Les  actions  des  Mines  d'or  d'Auvergne  sont  à  198  francs. 
D'après  les  notes  qui  nous  sont  communiquées,  cette 
Compagnie,  poursuivant  la  réalisation  de   son  programme 
statutaire,  vient  de  constituer  deux  filiales  à  qui  elle  a  cédé 
une  portion  de  son  domaine.  La  première  a  été  dénommée  : 
Société  Minière  de  Pontvieux,  dans  le  Puy-de-Dôme;  elle  a 
été  créée'au  capital  de  400.000  francs,  divisé  en  2.000  actions 
privilégiées  et  2.000  actions  ordinaires  de  100  francs  l'une. 
La  seconde  a  pour  titre  :  Société  Minière  du  Bois  de  Saint- 
Sauves  ;  elle  est  située  dans  le  Puy-de-Dôme  comme  la  pré- 
cédente et  son  capital  est  exactement  le  même  et  comme 
montant  et  comme  titres.  Chacune  d'elles  a,  en  outre,  6.600 
parts  de  fondateur;  en  rémunération  de  ses  apports,  la  Com- 
pagnie des  Mines  d'or  d'Auvergne  a  reçu  toutes  les  actions 
ordinaires  et  une  partie  des  parts  de  fondateur  des  deux 
Sociétés. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  sont  à  42  francs. 
L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
s'inscrit  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 
L'action  Luna  Park  est  à  236  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couvenure 
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Blé  :  Évaluation  officielle  définitive  pour  les  blés,  méteil,  seigle 
orge  et  avoine;  nos  importations  de  blé  au  30  avril;  la  situation- 
iîf,1oC)0UrS'  ,~   Vins  :  la  situation;   les  cours,  -  Sucres  :  la 
situation  ;  les  cours.  -  Soies  ;  la  situation  ;  les  cours.  -  Métaux 
les  cours. 

Blé.  —  Le  ministre  de  l'Agriculture  vient  de  faire  publier 
au  Journal  officiel,  l'évaluation  définitive  de  la  récolte  de 
1J0J  en  ble,  méteil,  seigle,  orge  et  avoine,  dont  il  n'avait 
publie,  jusqu'ici,  que  les  statistiques  provisoires. 

Voici  les  chiffres,  pour  le  blé,  comparés  à  ceux  des  cinq 
années  précédentes  : 

Hectares   Hectolitres  Quintaux 

;S09   6.593.240  125.521.900  97.752.200 

  6.564.370  111.979.680  86.188.050 

{9°7   6.577.469  132.853.578  103.753.000 

{906   6.516.758  114.500.653  89.4i7.681 

{905   6.509.711  118.212.850  91.585.285 

1904    6.528.898  105.305.575  81.549.339 

Ces  chiffres  ne  diffèrent  que  peu  des  évaluations  provi- 
soires. 1 

Pour  le  méteil  on  donne  cette  statistique  définitive  : 
Hectares    Hectolitres  Quintaux 

{c°99   141.640  2.477.500  1.853.500 

{908   142.870  2  278.140  1.687.960 

{907   144.240  2.488.462  1.855.61G 

{90?   148.681  2.290.293  1.714.481 

{90?   150.301  2.518.896  1.869.307 

1904   153.719  2.400.251  1.77b. 398 

Voici  les  chiffres  pour  le  seigle  : 

Hectares     Hectolitres  Quintaux 

{909   1.226.980  19.358.600  14.145-900 

{90°   1.224.320  18.220.160  13. 130. 280 

iSS   1.240.082  19.697.811  14.342. 187 

{9?6   1.252.540  17.771.U02  12.926.370 

{90°   1.269.450  20.480.080  14.8Sl.74li 

1904   1.272.465  18.374.519  13.378.728 

La  culture  et  la  production  de  l'orge  se  sont  résumées 
clans  le  tableau  suivant  : 

Hectares     Hectolitres  Quintaux 

}™   734.410  16.261.200  10.431.800 

{9:°   729.580  14.332.920  9.208.010 

{90  {   712.883  15.168.100  9.781.980 

{906    709.332  12.875  847  8.245  302 

{90'J   706.664  14.392.390  9.176:531 

190i   704.683  13.510.153  8.579.621 

Enfin  voici  la  statistique  des  avoines  : 

Hectares     Hectolitres  Quintaux 

{909   3.926.540  116.708.100  55.613.000 

{9«   3.896.670  100.728.390  47.4b7.530 

{90  /   3.870.956  107.089.903  51.196.453  ■ 

{9°6   3  854.890  9C. 546. 269  42.835  5)9 

{90a   3.812.191  94.999.902  44.377:828 

!904    3.834.617  90.85.'. 212  42.224.757 

* 
*  * 

Voici,  d'autre  part,  le  relevé  officiel  de  nos  importations  de 
blé  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1910,  comparative- 
ment à  la  même  période  de  1909,  en  commerce  spécial  : 

Du  1er  janv.  au  30  avril 

1MPOBTAT10NS  1910  1909 

Blé  Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche.  233  720  162.729 
Autres  provenances   10.542  4.155 

Total   247.262  166.884 

Depuis  le  Ie'  août  1909,  commencement  de  la  campagne, 


jusqu'au  30  avril,  nos  importations  de  céréales  ont  donc  été 
les  suivantes  : 

1909 
Quintaux 

?lé-.   1.265.549 

^vome   1.882.219 

2rgP;   1.129.217 

Seigle   5fô 

Mais    2.378.459 


1908 
Quintaux 

537.110 
1.560.577 

632.996 
166 
1.635.848 


* 


Sur  tous  les  marchés  étrangers,  le  blé  est  en  baisse  sen- 
sible et  la  tendance  est  à  une  nouvelle  baisse  encore.  Sur 
notre  marché  de  Paris,  les  cours  se  sont  maintenus  à  leur 
précèdent  niveau,  malgré  la  dépression  du  dehors  et  les 
affaires  sont  assez  actives. 
Voici  comment  Dornbusch  juge  de  la  situation  générale  : 
«  Le  marché  a  été  caractérisé,  la  plupart  du  temps,  par  une 
dépression  aiguë,  les  vendeurs  étant  très  disposés  et  même 
anxieux  de  faire  des  affaires  à  des  prix  qui,  en  ce  qui  con- 
cerne les  chargements  à  venir,  impliquent  une  forte  perte 
pour  le  détenteur.  La  pression  des  vendeurs  a  été  générale 
les  ollres  du  Canada,  des  Indes  et  de  l'Australie  ont  été  proé- 
minentes et,  par  la  suite,  les  vendeurs  russes  sont  venus 
sans  hésiter  sur  les  rangs.  La  demande  a  naturellement  subi 
un  ralentissement  considérable,  non  seulement  parce  que  les 
acheteurs  se  tiennent  toujours  à  l'écart  vu  la  baisse,  mais 
parce  que  le  temps  favorable,  qui  a  régné  récemment,  a  for- 
tement amélioré  les  perspectives  générales  des  récoltes.  On 
vient  d'avoir  l'estimation  officielle  finale  de  la  récolte  des 
Indes  pour  1909-1910,  elle  montre  une  augmentation  sur  la 
campagne  dernière  de  1.950.000  tonnes,  soit  environ  9  mil- 
lions de  quarters.  En  outre,  il  y  a  forte  baisse  des  cours  en 
Amérique.  » 

A  Paris,  le  courant  fait  24  75  ;  le  prochain  est  à  24  25. 
Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
Hew-York 


5  mai 

12  mai  19  mai  26  mai 

2  juin 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  £0 

25  25 

25  25 

25  50 

24  75 

20  70 

19  52 

18  46 

17  49 

27  50 

27  12 

27  09 

24  65 

23  84 

23  62 

24  67 

25  03 

20  60 

18  87 

21  21 

17  70 

21  50 

20  59 

18  01 

22  31 

22  40 

22  16 

21  12 

20  16 

Vins.  —  Nous  avons  signalé  dans  notre  dernier  numéro 
que  le  total  des  retiraisons  en  France,  pendant  les  huit  pre- 
miers mois  de  la  campagne,  avait  été  de  29.670.117  hectoli- 
tres contre  29.048.573  pendant  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent.  Pour  l'Algérie,  5.498.728  hectolitres. 

Il  convient  d'ajouter  à  cette  statistique  celle  de  l'écoule- 
ment des  vins  pendant  la  même  période.  En  France,  il  a  été 
de  28.767.104  hectolitres,  en  augmentation  de  231.635  hecto- 
letres  sur  celui  de  la  même  période  de  la  campagne  précé- 
dente. En  Algérie,  l'écoulement  a  été  de  5.279.563  hectolitres 
contre  5.194.297. 

* 
*  * 

La  vigne  a  été  soumise,  depuis  le  commencement  de 
l'année  à  tant  de  vicissitudes,  que  sa  situation  reste  critique. 
Si  le  soleil  et  la  chaleur  revenaient  immédiatement,  tout 
pourrait  encore  s'arranger,  à  la  satisfaction  générale.  Mais 
ce  temps  de  variations  indéfinissables  ne  continuera-t-ilpas  ? 
Aussi  jamais  l'avenir  n'a-t-il  été  plus  incertain  et  les  pro- 
nostics plus  hasardeux.  Mieux  vaut  même  n'en  pas  formuler. 

Les  affaires  se  ressentent  de  cette  situation  :  elles  ne  sont 
pas  actives.  Mais  la  fermeté  des  cours  subsiste  partout.  C'est 
même  à  cette  circonstance  que  nous  devons,  sans  doute,  la 
réserve  des  acheteurs. 

Dans  une  partie  du  Midi,  notamment  dans  la  Provence, 
la  pluie  est  abondante  et  gêne  les  travaux.  La  sortie  du 
raisin  est  irrégulière.  Dans  l'ensemble,  la  vigne  n'a  pas  très 
bel  aspect.  Les  prix  restent  fermes.  La  Chambre  de  com- 
merce de  Béziers  a  établi  les  cours  suivants  : 

Vins  rouges,  8°,  de  18  fr.  à  18  fr.  50  l'hectolitre  ;  9°,  de 
18  fr.  50  à  19  fr.  ;  10°,  de  19  fr,  à  19  fr.  50. 

Vins  rosés,  de  1  fr.  85  à  2  fr.  le  degré. 

Vins  blancs,  de  2  fr.  à  2  fr.  15  le  degré. 
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L'hectolitre  nu,  pris  à  la  propriété  tous  frais  en  sus. 

La  moyenne  dos  prix,  a  la  propriété,  est  2  fr.  le  degré. 

Dans  Le  Bordelais,  l'avenir  ne  parait  pan  très  brillant.  Il  y 
a  un  retard  considérable  dans  la  végétation  ot  l'on  n'entrevoit 
pas  d'amélioration.  Aussi  les  prix  sont-ils  do  plus  en  plus 
élevés,  malgré  le  calmo  des  affaires. 

La  situation  du  vignoble  s'est  un  peu  améliorée  en  Bour- 
gogne, l.a  température  chaude  a  donné  une  forte  poussée  à 
la  vigne  qui  marche  bien.  On  n'a  pas  de  crainte  pour  l'ave- 
nir, bien  qu'on  n'entrevoie  pas  une  année  abondante.  Les  af- 
faires suivent  un  petit  cours  normal  :  les  transactions  sont 
plus  actives  en  vins  vieux  dont  le  stock  commence  d'ailleurs 
ù  s'épuiser. 

Eu  Algérie,  malgré  le  temps  anormal,  la  vigne  se  comporte 
bien.  On  traite  peu  d'affaires. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  difîciles 
par  suito  de  l'élévation  des  cours.  Les  vins  ordinaires  ont 
encore  quelque  vente.  Il  y  a  stagnation  sur  les  vins  fins. 


Sucres.  —  Le  temps  redevient  favorable  aux  récoltes  et, 
malgré  le  retour  de  la  pluie,  les  pronostics  pour  l'avenir  sont 
tout  à  faits  bons.  Dans  beaucoup  de  pays,  la  betterave  se 
développe  bien  ;  là  où  règne  de  la  sécheresse,  dans  le  Centre, 
le  venue  est  un  peu  moins  bonne,  mais  n'inspire  cependant 
pas  d'inquiétude  pour  l'avenir.  Maintenant,  en  se  basant  sur 
la  superficie  annoncée  par  l'enquête  de  l'Association  interna- 
tionale de  statistique  sucrière  et  sur  le  rendement  moyen  à 
l'hectare  des  six  dernières  campagnes,  M.  F.-O.  Lient  évalue 
la  production  probable,  en  sucre  brut,  pour  la  campagne 
1910-1911,  à  6.810.000  tonnes,  contre  6.185.000  tonnes  en 
1909-1910,  soit  en  excédent  pour  l'Europe  de  625.000  tonnes 
sur  la  campagne  en  cours. 

Le  total  des  stocks  visibles  dans  le  monde  s'élève  à  2  mil- 
lions 596.077  tonnes,  contre  2.828.913  tonnes  l'année  dernière. 
Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent  pour  1.815.777 
tonnes,  contre  2.105.123  tonnes  en  1909,  c'est  donc  une  dimi- 
nution de  289.346  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

La  consommation  continuant  à  augmenter  et  la  production 
des  huit  premiers  mois  de  la  campagne  étant  inférieure  à  la 
production  de  la  période  correspondante  de  la  précédente 
campagne,  la  tendance  n'est  pas,  comme  on  peut  s'imaginer, 
en  faveur  de  cours  plus  bas.  Le  Bulletin  des  Halles  constate 
que  les  stocks  sont  actuellement  des  plus  réduits  et,  si  la 
consommation  du  Continent  européen  se  maintenait  aussi 
satisfaisante  que  jusqu'ici  pendant  les  derniers  mois,  il  fau- 
drait s'attendre  à  des  ressources  très  réduites  pour  le  début 
de  la  prochaine  campagne.  Malheureusement  les  cours  actuels 
sont  très  élevés,  de  sorte  qu'avec  un  temps  favorable  à  la 
nouvelle  récolte,  il  est  probable  que  la  consommation  se  con- 
tenterait de  s'approvisionner  au  fur  et  à  mesure  de  ses  be- 
soins, ce  qui  ne  serait  pas  en  faveur  de  la  situation  statisti- 
que de  l'article.  Cependant,  si  la  nouvelle,  fabrication  était 
retardée  par  du  mauvais  temps,  un  raffermissement  ne  serait 
pas  impossible  pendant  les  premiers  mois  de  la  prochaine 
campagne,  d'autant  plus  que  la  consommation  ne  possédera 
que  des  ressources  insignifiantes. 

* 
*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  restent  actives,  mais 
il  se  manifeste  cependant  un  peu  de  lourdeur,  les  acheteurs 
se  montrant  plus  réservés  pour  le  moment.  Mais  les  haus- 
siers ne  se  décident  encore  à  aucune  concession  sérieuse. 

En  sucres  raffinés,  les  affaires  sont  toujours  actives;  mais 
dans  cet  article,  aussi,  la  consommation  commence  à  être  un 
peu  réservée. 

En  sucre  blanc  n°  3  on  fait  pour  le  courant  43  87. 

Les  sucres  roux  disponibles  font  40  . . 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

4  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

P'juin 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  75 

39  25 

39  75 

39  50 

40  .. 

36  50 

36  .. 

36  92 

37  10 

35  45 

37  12 

37  50 

37  12 

37  50 

36  50 

36  92 

38  05 

33  10 

35  27 

35  91 

36  54 

36  12 

35  60 

36  33 

37  20 

37  36 

37  60 

37  68 

29  50 

New-York(moscovad) 

43  45 

43  15 

42  75 

43  07 

43  07 

Soies.  —  Le  marché  do  la  soio  no  se  départit  pas  do  sa 
réserve  Employeurs  et  détenteurs  restent,  de  part  et  d'au- 
tre, sur  l'expectative.  Cette  situation  pourra  se  prolonger 
jusqu'à  ce  qu'on  soit  mieux  fixé  sur  le  résultat  de  la  récolte 
qui  est  encore  l'inconnu. 

Los  affaires  journalières  ont,  cependant,  quelque  impor- 
tance :  on  y  constate  de  la  lourdeur  des  prix  dans  les  qua- 
lités ordinaires,  et  de  la  fermeté  dans  les  belles  qualités. 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant,  on  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/14,  48  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre 
11-13, 45  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16, 46  fr.;  GrègesSyrio 
1"  ordre  9/11,  42-43  fr.;  Grèges  Syrie  2°  ordre,  9/11,  40-41  fr.; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42  fr.;  Organsins  Cévennes 
1"  ordre  20/22,  51  fr.;  Organsins  Italie  1"  ordre,  24/26, 
50-51  fr.  ;  Organsins  Brousse  2«  ordre  28/32,  45-45  fr.  50  ; 
Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  £0  fr. 

En  grèges  asiatiques,  on  constate  peu  d'affaires  et  des.  prix 
stationnaires  : 

Grèges  Chine  fil.  Soy  lun  Gold  Anchor  11/13,  48  fr.  ;  Grè- 
ges Chine  fil.  DahlunGold  Stork  9/10,  46  fr.  ;  Tsat).  red. 
Buffalo  A,  31  fr.  25  ;  Tsatl.  red.  Mars  SSS,  27  fr.  50;  Tsatl. 
red.  GoldKilin,  24  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  43fr.25; 
Grèges  Japon  fil.  11/2  11/13,  41  fr.  75-42  fr.  ;  Grèges  Japon 
fil.  1 1/2-2  10/13,  41  fr.  50  ;  Kakeda  Daruma,  40  fr.  ;  Kakeda 
1  tête,  39  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  best  I  13/15,  36  fr.  25  ; 
Grèges  Canton  fil.  bon  1  11/13,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  2  10/12,  35  fr.;  Grèges  Canton  fil.  bon  1  12/14,  33  fr.50; 
Grèges  Canton  fil.  bon  1  14/16,  33  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  2  18/20,  30  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  prix  du  cuivre  se  sont  un  peu  relevés  sur 
le  marché  de  Paris.  On  lit  dans  la  circulaire  hebdomadaire 
Merton  : 

«  La  semaine  que  nous  revisons  a  été  caractérisée,  comme 
les  précédentes,  par  un  calme  extraordinaire  dans,  les  affaires 
générales  et  la  stagnation  fut  particulièrement  accentuée  sur 
le  marché  du  cuivre.  Les  transactions  totales  en  standard 
au  Métal  Exchange  de  Londres  ne  se  sont  élevées  qu'à 
5.900  tonnes  pour  toute  la  semaine,  ce  qui  provient  du 
manque  d'entreprise  des  spéculateurs  et  de  la  cessation  gra- 
duelle des  liquidations  de  warrants  de  cuivre  des  détenteurs 
fatigués.  Cependant,  cette  absence  de  pression  à  la  vente  eut 
une  influence  assez  favorable  sur  la  tenue  des  cours  qui,  en 
somme,  furent  extrêmement  stables  et  finalement  devinrent 
très  fermes...  »  Les  fabricants  paraissent  partout  assez  oc- 
cupés, et  les  approvisionnements  sont  minimes.  A  Paris,  les 
marques  ordinaires  font  149  fr.  25  ;  les  premières  marques, 
150  fr.  50. 

Les  cours  de  Yëlain  se  sont  un  peu  relevés  aussi.  Ce 
marché  redevient  plus  actif  et  plus  ferme  devant  la  bonne 
demande  de  la  consommation.  Toutes  les  offres  ont  été  vite 
absorbées.  A  Paris,  1  etain  Banka  fait  404  fr.  ;  l'étain  Bil- 
liton  est  à  399  fr.  75. 

En  plomb,  les  transactions  sont  modérées  ;  la  consomma- 
tion n'achète  que  pour  les  besoins  immédiats.  Mais  les 
cours  sont  fermement  tenus.  Les  marques  ordinaires  font 
38  fr.  25. 

Le  marché  du  sine  est  redevenu  plus  animé  et  les  cours 
semblent  vouloir  se  consolider.  Le  zinc  de  Silésie  cote  65  fr., 
les  autres  bonnes  marques,  62  fr.  25. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais:  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Olascow 
Pont*  disponible 


«  mai 
1910 

4L  sh. 

55  7  ( 

56  3  ; 
148  15 
150  3/4 

12  15 
52  2  . 
22  . 


49  6 


11  mai 
1910 


*  sh.  d. 


56  18 
51  n 
15C  10 
152  . 
13  . 
12  13 
22  . 


18  mai 
1910 


4  sh.  d. 

56  3  9 

57  2  6 

151  2  6 

152  10  . 
13  2  6 
12  15  . 
22  ..  . 


25  mai 
1910 


4  sh.  d. 

56  8  9 

57  7  6 

150  12  6 

151  11  6 
13  ..  . 
12  13  9 
22  1/3 


1e'  juin 
1910 


t  sh.  d. 

56  17  6 

57  15  . 
140  2  6 
150  7  6 

12  18  9 

12  11  3 

22  10  . 


49  10       49  10  .  49  6 
Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  31  mai  1910. 

La  santé  di  l'Empereur.  —  Rejet  de  la  réforme  électorale.  —  La 
gestion  ftaanciène  de  la  Prusse.  -  Le  marché  financier.  _  Le 
marché  monétaire. 

Notre  grande  préoccupation  de  la  semaine  a  été  la 
maladie  de  l'empereur.  11  y  a  quelques  jours,  l'Allema- 
gne apprenait  avec  surprise  et  inquiétude  que  Guil- 
laume II,  souffrant  d'un  furoncle  au  poignet,  avait 
délègue  à  son  fils,  le  kronprinz,  la  signa  rare  dés  pièces 
officielles.  L'inquiétude  augmenta  encore,  quand  on 
apprit  que,  pour  la  première  fois  depuis  son  avène- 
ment, il  n'assisterait  pas  à  la  revue  du  printemps  de  la 
garnison  de  Berlin.  Les  communiqués  officieux  sont 
des  plus  rassurants  :  il  ne  s'agirait  que  d'un  mal  sans 
importance,  gênant,  mais  pas  grave,  et  dont  le  malade 
sera  vite  guéri.  Mais  allez  donc  empêcher  les  gens  de 
croire  qu'on  leur  cache  la  vérité  et  de  se  tourmenter 
l'esprit  ! 

Le  Landtag  prussien  a  décidément  rejeté  le  projet  de 
réforme  électorale  présenté  par  le  gouvernement  et 
maintient  le  statu  quo.  Or,  il  arrive  ceci  de  particu- 
lier, qu'aucun  parti  n'est  fâché  de  cette  issue  du  débat. 
Les  conservateurs  se  réjouissent,  naturellement,  de 
voir  repousser  une  réforme  électorale  qui  était  le  cau- 
chemar de  leurs  jours  et  de  leurs  nuits  Mais  les  partis 
libéraux  n'en  sont  pas  moins  joyeux  :  ce  projet  ne  leur 
donnait  presque  rien  de  ce  qu'ils  demandent  et  son 
rejet  laisse  le  terrain  libre  à  leurs  revendications  pour 
le  suffrage  universel.  Ils  sont  bien  heureux,  au  fond, 
qu'on  ne  leur  ait  pas  enlevé  cette  plate-forme.  Quant 
au  chancelier,  il  a  apporté  une  telle  mollesse  à  soutenir 
ce  projet  de  réforme,  élaboré  par  M.  de  Bûlow,  que 
son  rejet  ne  peut  passer  pour  un  échec  personnel. 

Nous  avons  eu,  hier,  un  grand  débat  financier  à  la 
Chambre  des  seigneurs  de  Prusse;  il  a  eu  un  grand 
retentissement  dans  tout  le  pays.  Rien  ne  faisait  pré- 
voir l'ampleur  qu'a  prise  inopinément  la  discussion. 
On  commençait  l'examen  du  budget  de  la  Prusse, 
quand  M.  Gwinner,  directeur  de  la  Deutsche  Bank,  a 
prononcé  un  véritable  réquisitoire  contre  la  gestion 
financière  du  gouvernement. 

On  ne  peut  même  prétendre,  a  dit  l'orateur,  qu'il  y 
ait  une  gestion  financière,  car  le  gouvernement  n'a 
même  pas  idée  de  ce  que  sont  des  principes  financiers. 
La  manière  dont  on  lance,  depuis  des  années,  les  em- 
prunts publics  prouve  la  complète  absence  d'intelli- 
gence de  notre  administration  des  finances.  Aussi, 
qu'est-il  arrivé?  Le  peuple  supporte  une  dette  dé 
4  milliards,  soit  110  marks  par  tête  d'habitant,  alors 
que  cette  dette  n'est  en  réalité  que  de  1  milliard,  soit 
30  marks  par  habitant.  Rien  ne  peut  empêcher  le  recul 
des  emprunts  d'Etat,  lorsque  le  gouvernement  s'en- 
gage dans  une  mauvaise  voie.  «  Nous  sommes  épuisés, 
dit-il,  c'est  un  secret  public  que  les  derniers  emprunts 
n'ont  pu  être  placés  entièrement,  malgré  tous  les  efforts 
tentés  à  cet  effet.  » 

M.  de  Ilheinhaben,  ministre  des  finances  de  Prusse, 
a  naturellement  protesté,  mais  ses  protestations,  si 
véhémentes  qu'elles  aient  été,  ont  paru  faiblement 
étayées.  et  c'est  dans  le  discours  de  M.  de  Gwinner  que 
parait  être  la  vérité. 

Malgré  cette  peinture  si  sombre  du  présent  et  de 
l'avenir  de  nos  finances  publiques,  la  Bourse  de  Berlin 
reste  fermement  tenue.  L'activité  est  grande  et  la  fer- 
meté louable  dans  tous  les  compartiments,  même  dans 
les  compartiments  des  valeurs  industrielles. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  maintenant  des  centres 
de  grande  industrie  justifient  d'ailleurs  cette  fermeté. 
Elle  trouve  encore  un  autre  motif  dans  les  bonnes 
nouvelles  des  récoltes  :  les  pronostics  sont  bons  et, 
sauf  accident,  nos  agriculteurs  auront  lieu  d'être  assez 
satisfaits  de  l'année  1910. 


Enfin,  sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  tout 
a  tait  satisfaisante.  La  dernière  liquidation  s'est  pas- 
sée le  plus  facilement  du. monde,  avec  des  disponibi- 
lités monétaires  plus  que  suffisantes.  Il  y  a  beaucoup 
a  arrivages  de  numéraire  de  province  et  de  l'étranger 
Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  accuse  une  amélio- 
ration sensible  de  la  situation.  Les  billets  à  l'escompte 
ont  diminué,  ainsi  que  le  stock  des  billets  en  circu- 
lation. L  encaisse  métallique  a  sensiblement  aug- 
mente. ° 

J'ai  signalé  la  fermeté  du  compartiment  des  valeurs 
industrielles  :  elle  trouve  son  principal  motif  dans 
1  augmentation  de  la  production  du  fer,  surtout  du  fer 
en  barres,  et  dans  la  hausse  des  prix  de  vente 


Informations  feeimipes  et  Financières 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  , 

Divers  


1910 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  


Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


26  mai 

15  mai 

1.183.157 

+  72.407 

70.364 

+  2.352 

32.258 

+    S  019 

851 .568 

—  80.077 

(52.477 

—  0C34 

44.267 

-  35.033 

137  556 

+  3.677 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

,1.449.680 

—  83.816 

657.154  +  51.503 

30.199| 

+  0.561 

1909 


26  mai 


1.109.816 
73.052 
31.946 
854.116 
Sû  068 
346.016 
152.520 


180.000 
64.814 
1.429.380 


Dif.  15  mai 


+  29.311 
+  1.401 
+  5.922 
—  40  412 

19.637 
162.673 

13.550 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
49.791 


941.193  —150.008 
28.8471+  0.161 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


31  mars. 

7  avril . 
16  »  .. 
23  »  .. 
30   »  .. 

7  mai. . 
15  »  .. 
26    »  . 


758.110 
795. 9«5 
828.704 
860.512 
801.185 
803.083 
859.909 
881.517 


a 

0) 

Argent 

Circulatio 

Comptes 
ourants  e 
dépôts 

ortefeuill 

Avances 

o 

eu 

282.688 

1.916 

754 

1.281 

198 

281.189 

1.733 

694 

1.121 

110 

2S6.784 

1.596 

660 

971 

82 

292. 659 

1.538 

668 

925 

59 
123 

287  938 

1.666 

582 

9S3 

283.894 

1.608 

547 

945 

77 

287.841 

1.533 

602 

932 

62 

301.640 

1.450 

657 

851 

62 

as 


+ 


328 
96 
90 
194 
30 
39 

+  142 
4-    309  !  » 


Taux 

de 
l'esc. 

°A 


4  1/2 


L'Impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  avril.  —  Pen- 
dant le  mois  d'avril  dernier,  le  rendement  de  l'impôt  sur  les 
valeurs  de  Bourse  en  Allemagne  a  été  de  4.422.924  marks, 
contre  seulement  1.827.604  durant  le  mois  correspondant  de 
1909,  soit  une  plus-value  de  2.595.230  marks.  La  période  de 
haute  activité  des  affaires  se  poursuit  donc  sans  interruption. 


L'Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  en  avril.   

Pendant  le  mois  d'avril  1910,  le  rendement  de  l'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  a  été  de  1.76i.763  marks,  contre 
1.466.599  pendant  le  mois  correspondant  de  l'année  précé- 
dente, soit  une  plus-value  de  298.164  marks.  L'activité 
extrême  que  notre  correspondant  de  Berlin  h 'a  cessé  de  si- 
gnaler dans  les  opérations  de  Bourse  en  avril  se  trouve  plei- 
nement confirmée  par  ces  chiffres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  2  juin  1910. 
La  tendance  est  soutenue  sur  notre  place,  les  cours  restent 
sans  grandes  variations. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  50  ;  Russe  1902  92  80  ; 
Deutsche  Bank,  251  25;  Harpener,  197  30;  Laura,  176  50; 
Bochumer,  236  25. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres.  31  mai  1910. 

L'Union  si:d-a(ïicaiue.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  Stock- 
EtMhang*.  —  Le!  banques  on  1909.  —  Abaissement  à  3  1/2  0/0 
du  taux  officiel  de  l'escompte. 

Un  événement  d'une  importance  capitale  pour  l'his- 
toire coloniale  anglaise  doit  se  produire  aujourd'hui  : 
c'est  la  proclamation  de  l'Union  sud-africaine,  consti- 
tuée par  les  quatre  colonies  du  Cap,  du  Transvaal,  de 
L'Orange  et  du  Natal.  Vous  trouverez  plus  loin  la  com- 
position du  premier  ministère  de  cette  Union,  dont  la 
présidence  a  été  confiée  au  général  Botha. 

Les  quatre  colonies  qui  forment  l'Union  sud -afri- 
caine ont  un  territoire  d'environ  4.180.000  kilomètres 
carrés,  et  une  population  de  plus  de  5  millions  d'habi- 
tants, dont  un  cinquième  de  blancs.  Leur  gouverne- 
ment sera  constitue  désormais  par  le  roi  d'Angleterre, 
le  gouverneur  général  qui  le  représente,  et  qui  est  ac- 
tuellement lord  Gladstone,  un  ministère  ou  conseil 
exécutif,  un  Sénat,  et  une  Assemblée  législative.  Le 
Sénat,  se  composera  de  40  membres,  dont  8  nommés 
par  le  gouverneur  général  et  8  par  chacune  des  quatre 
provinces. 

La  Chambre  comptera  120  membres  ainsi  répar- 
tis :  Colonie  du  Cap,  50;  Transvaal,  30;  Natal,  17; 
Orange,  17.  C'est  à  la  fin  de  l'année  que  se  réunira  le 
Parlement,  dont  l'ouverture  des  séances  sera  inaugurée 
officiellement  par  le  duc  de  Connaught. 

A  l'occasion  de  la  proclamation  de  l'Union,  le  roi 
George  V  a  adressé  au  peuple  sud-africain  l'expres- 
sion de  son  vif  espoir  et  de  sa  forte  conviction  que  la 
nouvelle  constitution  augmentera  sa  prospérité  et  ac- 
croîtra la  puissance  de  l'Empire  britannique. 

La  situation  demeure  assez  satisfaisante  sur  le  mar- 
ché monétaire,  bien  que  l'argent  ait  été  très  recherché 
durant  ces  derniers  jours  par  suite  des  besoins  de  fin 
de  mois.  Les  avances  au  jour  le  jour  et  à  la  semaine 
ont  valu  jusqu'à  4  0/0,  mais  les  conditions  n'ont  pas 
tardé  à  devenir  plus  modérées  grâce  à  l'intervention 
du  Trésor. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  amélioration  de  l'encaisse  et  de  la  réserve  ; 
toutefois,  la  proportion  de  la  réserve  a  quelque  peu 
fléchi,  par  suite  de  l'accroissement  du  chiffre  des  dépôts. 

A  la  bourse  des  valeurs,  la  tendance  est  demeurée 
hésitante  cette  semaine;  elle  a  même  été  lourde  dans 
quelques  compartiments,  sous  l'influence  de  réa- 
lisations. Dans  son  étude  mensuelle  sur  les  fluctua- 
tions du  Stock  Exchange,  le  Bunkers'  Magazine  fait 
ressortir  que,  quoique  la  mort  du  roi  Edouard  VII  ait 
exercé  une  influence  restrictive  sur  la  marche  générale 
des  affaires,  les  variations  de  cours  enregistrées  ont 
été  généralement  peu  sensibles  Cela  tient  dan»  une 
bonne  mesure,  il  est  vrai,  à  ce  fait  que  la  cote  avait, 
antérieurement  à  la  mort  du  roi,  bénéficié  d'une  avance 
sérieuse  dans  la  plupart  des  compartiments,  qui  a 
compensé  en  grande  partie  le  fléchissement  qui  s'est 
produit  par  la  suite.  D'après  les  chiffres  du  Bankers' 
Magazine,  la  valeur  de  bourse  globale  des  387  catégo- 
ries de  titres  dont  il  s'occupe,  était,  à  la  date  du  19 
avril  1910,  de  3. 726. 404. 000  liv.  st.;  Je  19  mai  dernier, 
cette  valeur  n'était  que  de  3.716.915.000  liv.  st.,  ce  qui 
représente,  pour  le  mois,  un  fléchissement  de  9.549.000 
livres  sterling.  Cette  moins-value  est  due  d'ailleurs 
exclusivement  à  la  baisse  des  actions  des  chemins  de 
fer  américains,  qui  n'a  pas  été  inférieure  à  13.770.000 
livres  sterling.  On  voit  que,  abstraction  faite  de  cette 
dernière  catégorie  de  titres,  l'ensemble  des  autres  va- 
leurs considérées  par  le  Bankers'  Magazine  serait,  en 
somme  en  plus-value  de  4.221.000  liv.  st. 

Il  est  intéressant  de  noter  en  particulier  une  reprise 
très  appréciable  des  fonds  britanniques,  ainsi  que  la 
tenue  très  satisfaisante  des  chemins  anglais.  Une  men- 
tion spéciale  doit  être  accordée  aussi  aux  chemins  ca- 
nadiens, qui  ont  touché  un  niveau  qu'ils  n'avaient  pas 


atteint  depuis  plusieurs  années,  ainsi  qu'aux  chemins 
argentins  et  aux  chemins  mexicains. 

Sur  le  marché  des  valeurs  de  spéculation,  les  titres 
cuprifères  ont  été  lourds,  par  sympathie  avec  les  che- 
mins américains.  Enfin,  les  valeurs  de  caoutchouc  ont 
également  fléchi  :  dix  des  principales  Compagnies,  re- 
présentant un  capital  nominal  global  de  1  .315.000  liv. st. 
accusent  en  elïet  une  moins-value  de  1.8(10.000  liv.  st., 
soit  près  de  10  0/0,  la  valeur  de  bourse  des  actions  de 
ces  dix  Compagnies  ayant  passé,  durant  le  mois  con- 
sidéré, de  18.512.0U0  à  16.730.000  liv.  st. 

À  noter  aussi  que  les  actions  des  banques  anglaises 
ont  fait  preuve  d'une  certaine  hésitation  ;  celles  des 
banques  coloniales  ou  étrangères  ont  montré  même 
quelque  faiblesse. 

A  propos  des  banques.  YEc.onomist  vient  de  publier 
ses  statistiques  semestrielles  relatives  aux  établisse- 
ments du  Boyaume-Uni.  De  l'examen  de  ces  statis- 
tiques, une  remarque  s'impose  :  c'est  la  continuation, 
plus  partilièrement  en  Angleterre  et  dans  le  Pays  de 
Galles,  du  travail  de  fusionnement  qui  s'effectue 
depuis  plusieurs  années. 

C'est  ainsi  qu'au  cours  de  l'année  1909,  on  a  enre- 
gistré quatre  fusions  nouvelles,  qui  ont  ramené  de  51 
à  47  le  nombre  des  banques  à  responsabilité  limitée 
de  l'Angleterre  et  du  Pays  de  Galles  :  la  London  and 
Westminster  avec  la  London  and  Counly  ;  la  York 
City  and  County  avec  la  London  Joint  Stock  ;  la 
Stuckey's  Bank  avec  la  Parr's  Bank;  la  Brad/'ord 
Banking  Company  avec  la  London  City  and  Midland. 

Comme  conséquence  de  ces  diverses  fusions,  le 
capital  des  joint-stock  banks  anglaises  a  diminué  de 
1.272.719  liv.  st.,  de  sorte  qu'au  31  décembre  1909,  le 
capital  total  des  joint-stock  banks  de  tout  le  Boyaume- 
Uni  se  trouvait  être  de  -78.644.152  liv.  st.  Bien  en- 
tendu, ce  chiffre  ne  représente  que  le  capital  des 
joint-stock  banks,  sans  compter  celui  des  banques 
privées,  qui  sont  également  fort  intéressantes.  A  la 
fin  de  1909,  le  montant  total  du  capital  et  des  réserves 
des  joint-stock  banks  et  des  banques  privées  publiant 
leurs  comptes  atteignait  131.366.000  liv.  st.;  ce  chiffre 
donne  d'une  façon  globale  capital  et  réserves,  mais  les 
banques  privées  ne  font  pas  la  séparation  de  ces  deux 
comptes. 

L'année  1909  n'a  pas  été  très  favorable  aux  établis- 
sements de  crédit  anglais,  malgré  la  reprise  à  peu 
près  générale  des  affaires.  Cela  tient  à  ce  que  cette 
reprise  s'est  produite  trop  tard,  et,  malgré  le  relève- 
ment enregistré  durant  les  derniers  mois,  le  loyer  de 
l'argent  n'a  guère  dépassé  en  moyenne  celui  de  l'année 
précédente.  Pour  41  banques  anglaises  pour  lesquelles 
on  possède  des  renseignements  complets,  le  bénéfice 
réalisé  en  1909  a  été  de  7.453.623  liv.  st.,  contre  7  mil- 
lions 743.488  liv.  st.  en  1908.  Dans  ces  conditions, 
plusieurs  de  ces  établissements  ont  dû  réduire  leurs 
dividendes,  dont  le  montant  distribué  aux  actionnaires 
a  fléchi  à6.722.9C8  liv.  st.,  en  diminution  de  181.316 
livres  sterling  sur  le  chiffre  de  l'année  précédente.  En 
outre,  le  montant  porté  au  fonds  de  réserve  a  été  seu- 
lement de  163.930 liv.  st.  en  1909,  contre  325. 742 liv.  st. 
en  1908. 

Londres,  2  juin.  —  Par  dépêche.  La  Banque  d'Angle- 
terre a  abaissé  de  4  à  3  1/20/0  le  taux  de  son  escompte. 


Le  Premier  Ministère  de  l'Union  Sud-Africaine.  — 

Voici  la  composition  du  premier  ministère  de  l'Union  Sud- 
Africaine,  qui  a  été  proclamée  le  31  mai  1010  : 

Premier  ministre  et  portefeuille  de  V Agriculture  :  gé- 
néral Botha; 

Intérieur,  Mines  et  Défense  :  général  Smuts  ; 

Ports  et  Chemins  de  fer  :  M.  Sauer; 

Justice  :  général  Hertzog; 

Instruction  publique  :  M.  Malan; 

Finances  :  M.  Huil; 

Territoires  fonciers  :  M.  Fischer  ; 

Affaires  indigènes  :  M.  Burton; 

Commerce  et  Industrie  :  M.  Moor; 

Travaux  publics,  Postes  et  Télégraphes  :  M.  Graaf  ; 

Ministre  sans  portefeuille  :  M.  Gubbiaf. 
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BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  Juin  1910 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   57.762.000 


Total   57.762.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  39.312.000 

Total   57.762.000 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.142.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   23.037.000 

Comptes  particuliers.  37.109.000 

Billetsàseptjours.eic.  21.000 


Total   77.862.000 


actif  Liv.  st. 
Rçntes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.939.000 

Portefeuilleetavances  32  406.000 

Billets  en  réserve   29.386.000 

Or  et  argent  monnayés  1.131.000 


Total   77.862.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  juin  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.778.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise  au  début, 

mais  elle  s'améliore  quelque  peu  par  la  suite. 
On  a  coté  :  Consolides,  82  1/8;   Russe  5  0/0,  102  1/2 
Le  Rio  s'inscrit  à  71  7/16;  VAnaconda  8  9/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  200  1/2;    l'Union  Pacific  à 

182  7/16;  le  Louisville  à  145  ./.  ;  VAtchison  à  108  1/8  et 

le  Reading  à  80  ./.. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  31  mai  1910. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  sidérurgiques 

Le  calme  des  affaires  sur  les  principales  places 
étrangères  et  sur  notre  propre  marché  a  eu  sur  la  ten- 
dance générale  de  notre  Bourse  un  effet  plutôt  réfrigé- 
rant, qui  s'est  fait  sentir  d'autant  plus  que  la  liquida- 
tion de  fin  de  mois  à  laquelle  notre  place  se  livrait  ces 
jours-ci  amène  toujours  quelques  ventes  plus  ou  moins 
torcées  ;  il  est  bien  certain  qu'avec  la  pénurie  actuelle 
des  transactions  et  le  peu  d'ampleur  des  mouvements 
qui  en  découle,  bien  des  spéculateurs  préfèrent  liquider 
leurs  engagements  que  de  s'astreindre  à  payer  chaque 
quinzaine  des  frais  de  reports  et  de  courtage  qui  à  la 
longue,  deviennent  très  onéreux. 

Voilà  plus  qu'il  n'en  faut  pour  donner  l'impression 
de  mauvaise  humeur  qui  se  dégage  des  séances  de 
Bourse  de  la  quinzaine  et  principalement  de  cette 
dernière  huitaine. 

La  Rand  Mines  un  moment  poussée  jusqu'à  244, 
réactionne  à  237  sur  la  baisse  de  la  Crown  Mines,  pre- 


mière filiale  de  la  Rand  Mines,  dont  celle-ci  détient 
environ  la  moitié  du  capital. 

La  Tanganyika  recule  de  173  à  166,  pour  les  raisons 
que  nous  exposons  plus  haut;  c'est  surtout  sur  un  titre 
comme  celui-là,  qui  ne  rapporte  rien,  que  les  courta- 
ges et  reports  deviennent  onéreux  pour  les  acheteurs 
lorsqu  il  n'y  a  plus  de  mouvement  dans  la  valeur. 

Le  Rio-Tinto  est  toujours  négligé  et  plutôt  lourd  aux 
environs  de  1.830  ;  cependant  le  cuivre  métal  est  assez 
bien  tenu,  a  57  3/4  pour  le  trois  mois;  mais  on  craint 
que  la  statistique  américaine  de  mai  ne  donne  pas 
toute  satisfaction  et  le  marché  semble  escompter  une 
nouvelle  augmentation  des  stocks. 

En  valeurs  de  traction,  c'est  le  calme  absolu,  avec 
tout  le  cortège  d'effritements  dans  les  cours  qui  se  dé- 
gage généralement  de  cet  état  de  choses;  Métropolitain 
de  Pans  o87,  contre  593  ;  Parisienne  Electrique  298 
contre  3U1  ;  Raiiways  Electricité  156  1/2,  contre  160- 
Nitrate  Radway s  388,  contre  401  ;  Tramways  de  Mexico 
660,  contre  669.  Seuls,  les  Tramways  de  Rio  de  Ja- 
neiro a  492,  sont  en  légers  progrès  sur  la  bonne  impres- 
sion produite  par  les  augmentations  régulières  des  re- 
cettes; celles  d'avril  1910  s'élèvent  à  3.406.258  fr.  brut 
et  à  1.617.008  fr.net,  contre  respectivement3.154.28i  fr 
brut  et  1.186.442  fr.  net  en  avril  1909.  La  plus-value 
est  donc  de  251.974  fr.  brut  et  de  430.566  fr.  net  et  le 
coefficient  d'exploitation,  qui  était  de  62.38  0/0,  tombe 
a  52.52  0,0,  ce  qui  est  certainement  superbe  comme  ré- 
sultat. 

Seules,  dans  cette  atonie  générale  des  affaires,  se 
distinguent  les  actions  de  capital  et  jouissance  Var- 
sovie- Vienne,  dont  les  transactions  ont  été  parfois  très 
actives  et  dont  l'ampleur  des  mouvements  est  très  pro- 
noncée ;  de  482  et  260  respectivement,  où  nous  les 
laissions  il  y  a  quinze  jours,  elles  ont  été  refoulées  un 
moment  jusqu'à  460  et  242,  pour  reprendre  bientôt 
jusqu'à  49o  et  257.  Gomme  nous  l'avons  dit  déjà,  un 
dividende  sera  payé  sur  ce  titre  le  1"  juillet  prochain, 
soit  7  rb.  3/4  pour  l'action  de  capital  et  4  rb.  3/4 
pour  l'action  de  jouissance. 

Notre  marché  du  comptant  n'est  pas  beaucoup  mieux 
partage  que  celui  du  terme  ;  les  régressions  sont  à 
1  ordre  du  jour,  aussi  bien  sur  les  valeurs  dites  de  tout 
repos  que  sur  les  autres. 

Notre  rente  3  0/0  elle-même  se  voit  obligée  de  suivre 
la  loi  commune  et  réactionne  jusqu'à  94  05,  bien  que 
les  dernières  élections  n'aient  rien  changé  dans  l'orien- 
tation politique  du  pays  ;  les  libéraux  ont  gagné  un 
siège,  il  est  vrai,  mais  les  catholiques  ont  encore  six 
voix  de  majorité  pour  gouverner. 

Les  nouvelles  économiques  cependant  sont  favora- 
bles, et  contribueront  un  jour  ou  l'autre  à  faire  sortir 
le  marché  de  sa  torpeur  actuelle  ;  le  bulletin  officiel 
du  ministère  des  Finances,  publié  récemment,  nous 
fournit  les  chiffres  du  mouvement  industriel  et  com- 
mercial de  la  Belgique  avec  les  pays  étrangers  pour 
les  quatre  premiers  mois  de  1910,  et  ces  chiffres  sont 
en  tous  points  encourageants  ;  comparés  avec  ceux 
de  1909.  ils  font  ressortir  un  progrès  marquant  en 
faveur  de  l'exercice  en  cours;  les  importations  dépas- 
sent celles  de  l'année  dernière  de  1.079.000  tonnes  ou 
de  15.2  0/0,  se  traduisant  par  un  excédent  de  152  mil- 
lions 1/2  de  francs  ou  13.1  0/0;  les  exportations  sont 
supérieures  en  tonnes  de  270.133  ou  4.9  0  0  ;  en  francs 
de  94.755.000  ou  de  11.8  0/0,  ce  dont  notre  petit  pays 
a  le  droit  d'être  fier. 

Au  point  de  vue  industriel,  la  situation  des  centres 
de  production  est  plutôt  meilleure,  bien  influencés 
qu'ils  sont  par  les  nouvelles  des  Etats-Unis,  où  on 
constate  une  légère  amélioration  du  marché  de  la  fonte, 
plus  demandée,  la  décision  prise  récemment  de  res- 
treindre la  production  exerçant  déjà  son  effet.  A  si- 
gnaler, dans  le  compartiment  sidérurgique,  la  fermeté 
des  actions  Aumeiz-la-Paix,  à  975,  contre  890  il  y  a 
quinze  jours. 

Charbonnages  calmes;  le  marché  se  recueille  en  at- 
tendant les  résultats  de  la  deuxième  adjudication  de 
l'année  pour  la  fourniture  des  combustibles  nécessaires 
aux  chemins  de  fer  de  l'Etat,  adjudication  qui  est  fixée 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


697 


au  8  juin  prochain  et  qui  portera  sur:  100  lots  de  5.200 
tonnes  de  charbons  menus,  25  lots  de  5.200  tonnes  de 
briguettes,  L0  lots  de  2.600  tonnes  de  gaillctcux,  3  lots 
de  3.0Û0  t. innés  de  charbon  pour  fours  à  réchauffer, 
soit  085.000  tonnes,  plus  environ  15.000  tonnes  de  char- 
bon de  terre  et  briquettes  pour  le  service  de  la  marine, 
chiffre  assez,  important,  si  on  se  souvient  que  la  pre- 
mière adjudication  du  mois  de  mars  comportait  déjà 
070.000  tonnes  de  fournitures. 

Les  banques  et  établissements  de  crédit  sont  assez 
bien  tenus,  sauf  cependant  la  Caisse  de  Reports  qui 
fléchit  à  1.484  contre  1.530;  l'intérêt  bonifié  aux  dépo- 
sants pour  la  première  quinzaine  de  juin  ressort  à 
8.23  0/0,  et  l'ensemble  des  opérations  s'élève  à  264  mil- 
lions de  francs. 

Valeurs  coloniales  plus  lourdes  sur  la  baisse  du 
caoutchouc  à  Londres  et  à  Anvers;  il  semble  que  le 
«  boom  »  qui  s'est  pro luit  sur  cette  matière  première 
et  sur  les  valeurs  qui  en  dépendent  touche  à  sa  fin. 

Valeurs  russes  soutenues  ;  l'animation  remarquée  der- 
nièrement dans  l'industrie  ne  se  dément  pas;  la  fonte 
est  recherchée  à  des  cotations  en  hausse,  et  l'amélio- 
ration de  la  demande  est  justifiée  par  l'importance 
croissante  des  commandes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Madrid,  le  29  mai  1910. 
La  Boune.  —  La  Banque  d'Espagne. 


La  publication  du  document  adressé  par  l'épiscopat 
espagnol  au  gouvernement  va  compliquer,  peut-être, 
la  situation  de  celui-ci  devant  les  Chambres  :  il  s'agit 
des  négociations  entreprises  pour  la  revision  du  Con- 
cordat à  laquelle  s'opposent  les  prélats  espagnols. 

Le  Conseil  d'Etat  étudie  actuellement  la  conversion 
d'nn  nouveau  crédit  extraordinaire  pour  dépenses  mili- 
taires à  faire  à  Mélilla.  A  cette  occasion,  le  bruit  a  couru 
qu'il  y  a  d'énormes  dépassements  de  crédits  pour  quel- 
ques-uns des  ministères,  lisez  guerre  et  marine;  le 
ministre  des  Finances  a  déclaré  qu'il  s'agit  de  3  mil- 
lions de  pesetas  seulement.  Ce  qu'il  n'a  pas  dit,  c'est 
que  les  crédits  à  prévoir  pour  compléter  le  service  du 
budget  de  la  guerre  pendant  l'année  courante  n'ont  pas 
été  soumis  au  conseil  d'Etat,  ce  qui  fait  que  celui-ci 
n'a  pas  eu  à  s'en  occuper.  Le  plus  gros  morceau  doit 
être  formé  pa?  l'élévation  du  contingent  armé  que  vous 
avez  signalée  opportunément.  M.  Cobian  a  déclaré 
aussi  que  sur  les  dépenses,  engagées  à  titre  extraordi- 
naire pour  la  campagne  de  Mélilla,  en  1909,  53  millions 
furent  payés  l'année  dernière;  12  millions  sont  passés 
au  budget  de  1910. 

Le  Conseil  des  ministres  a  pris  une  résolution  qui 
intéresse  au  plus  haut  degré  les  Sociétés  par  actions 
exploitant  des  affaires  en  Espagne  : 

«  Les  Sociétés  de  crédit  étrangères  par  actions,  fai- 
sant des  opérations  d'escompte,  de  dépôts,  de  comptes 
courants,  d'avances,  de  chèques  et,  en  général,  toutes 
les  opérations  énumérées  à  l'article  129  du  règlement 
du  timbre,  devront  établir  par  acte  notarié,  déposé 
avec  leurs  statuts  au  bureau  du  Registre  commercial, 
la  quotité  du  capital  qu'elles  destinent  exclusivement 
à  garantir  leurs  opérations  en  Espagne;  cette  somme 
devra  être  déposée  dans  la  caisse  de  l'agence  ou  de  la 
succursale  fondée  en  Espagne.  Les  agences  ou  les  suc- 
cursales visées  ci-dessus  seront  tenues,  d'accord  avec 
les  prescriptions  du  Code  de  commerce  (art.  157),  de 
présenter  à  la  fin  de  chaque  année  une  copie  détaillée 
de  leur  bilan,  en  indiquant  à  quel  cours  ont  été  évaluées 
ces  valeurs  en  portefeuille.  Le  capital  garantissant  les 
affaires  faites  en  Espagne  devra  figurer  au  bilan.  Les 
Sociétés  auxquelles  est  applicable  cette  résolution  de- 
vront se  mettre  en  règle  avec  les  prescriptions  ci-dessus 
dans  un  délai  de  deux  mois.  » 

Les  banques  et  les  banquiers  espagnols  réclamaient 


depuis  longtemps  l'application  de  ces  mesures  qui  au- 
ront pour  résultat  de  soumettre  les  Sociétés  étrangères 
travaillant  en  Espagne  aux  articles  123,  130  et  170  du 
règlement  du  timbre,  et  à  l'article  157  du  code  de  com- 
merce. 

Supposant  que  le  marché  était  très  allégé,  la  spécu- 
lation avait  tenté  une  vigoureuse  reprite  qui  ramena 
Y  Intérieure  à  86  85  au  comptant  ;  il  n'a  pas  été  pos- 
sible de  continuer,  pour  le  moment,  cet  effort,  et  au- 
jourd'hui la  clôture  s'est  faite  sur  une  impression  de 
faiblesse  au  prix  de  86  40  au  comptant  et  86  55  à 
terme. 

Les  Dettes  amortissables,  entraînées  par  le  courant, 
ont  faibli  de  quelques  centimes. 

Les  haussiers  avaient  mis  à  profit  l'amélioration  du 
cours  de  l'Extérieure  et  l'abondance  de  l'argent  offert 
pour  les  reports  ;  cela  prouve  que  les  capitalistes  n'ont 
pas  beaucoup  d'occasions  d'employer  leurs  épargnes. 

Les  projets  du  ministre  des  Finances  ont  défavora- 
blement influencé  la  plupart  des  groupes  de  valeurs. 
Comme  ils  touchent  à  la  Banque  d'Espagne,  aux  su- 
cres, aux  alcools,  soit  à  un  ensemble  d'intérêts  consi- 
dérables, il  n'y  a  rien  que  de  très  naturel  à  ce  que 
l'attention  de  la  spéculation,  toujours  prête  à  saisir 
une  différence,  se  soit  portée  sur  ces  valeurs,  dont  les 
cours  présentent  des  écarts  assez  brusques. 

Les  actions  de  la  Compagnie  sucrière  ont  été  les  plus 
favorisées  ;  les  préférences  ont  atteint  le  cours  de 
82  0/0  ;  mais,  réflexion  faite,  on  s'est  dit  qu'à  tout 
prendre,  et  en  lisant  entre  les  lignes  du  projet  relatif 
à  la  législation  des  sucres,  il  n'y  a  aucun  motif  pour 
croire  que  les  usines  à  sucre  vont  être  favorisées  au 
point  de  vue  de  la  rémunération  de  leur  capital  :  c'est 
le  contraire  qui  est  le  plus  probable,  et  alors  les  cours 
ont  baissé  rapidement  jusqu'à  75  50  ;  il  ne  sera  que 
temps  que  le  gouvernement  mette  fin  à  une  législation 
qui  n'a  eu  d'autre  résultat  que  de  mettre  à  mal  la 
consommation  du  sucre  sans  relever  une  affaire  qui 
périclite,  parce  qu'elle  a  été  mal  engagée  depuis  le 
premier  jour. 

Le  marché  des  autres  valeurs  n'a  subi  aucun  chan- 
gement digne  de  remarque.  Actions  Banque  d'Espagne, 
462;  Hypothécaire,  298  ;  Hispano-Americano  ,  152  50; 
Espagnole  de  Crédit,  138;  Caslilla,  108;  Rio  de  la 
Plata,bG9;  Central  Mexicain,  544;  ces  deux  derniers 
titres  sont  un  peu  délaissés,  en  ce  moment,  par  la  spé- 
culation pour  les  titres  de  la  Compagnie  sucrière; 
Explosifs,  331;  Altos-Eornos,  290  ;  Duro-Felguera,  11  ; 
Construcciones  Metalicas,~il;  Mediodia  50;  Alcoholera 
93;  Saragosse,  97  75;  Nord- Espagne,  88  60;  certains 
spéculateurs  estiment  que  si  l'affidavit  était  supprimé, 
le  marché  de  ces  deux  titres  pourrait  devenir  plus 
étroit.  Sociedad  Iberica  de  propriedades  mineras  à 
102  les  préférences  et  à  96  0/0  les  ordinaires;  la 
Emeritense  (électricité),  65;  Union  vidrina  de  Espana, 
95  francs. 

Obligations  :  Sucrières,  87  0/0;  Duro-Felgnera,  70; 
Saragosse  lre,  87  55  ;  Cordoue-Séville,  85  30  ;  Can- 
franc,  97  75  ;  Saragosse  A,  105  50;  Madrilena,  90; 
Alcoholera,  96  50  ;  Ville  de  Madrid  4  0/0,  92  50  ;  5  0/0, 
100  25  ;  3  0/0,  81  50. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  mais  sans  dépasser 
le  prix  de  107  0/0  :  le  total  des  affaires  connues  est  le 
suivant  : 

(Francs)    Liv.  st. 

23  mai    400.000  28.000 

24  —    300.000  4.000 

25  —    425.000  2.000 

27  —    295.000  2.000 

28  —    375.000  9.000 

Totaux   1.795.000  45.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

9  mai     16  mai    23  mai  30  mai 

4  0/0  Intérieure                   86  95      86  65      86  45  86  40 

5  0/0  Amortissable             102  70     101  50     101  65  101  25 

4  0/0         —                        94  70      94  30      94  45  94  20 

Banque  d'Espagne              461  ..     461..     462..  462.. 

Banque  Hypothécaire...     3C0    298  .. 
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830  ..     381  .. 
10C  80     106  90 
27  03  .... 
102  60 


Comp.  Ferai,  des  Tabacs  380..  381  50 

Chèques  sur  Paris   106  80  106  95 

—         Londres...  26  95  27  05 

Cedules  hypoth.  4  0/0..  102  75  102  70 

!  J?ilan  de  Ia  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les_ différences  ci-après  :  +  or,  1.3  millions;  —  argent, 
ô.o;  —  circulation,  3.3;  —  comptes  courants,  3; 
—  escomptes,  3  ;  le  Trésor  a  fait  une  provision  de 
i  millions  pour  le  paiement  de  la  Dette  extérieure-  en 
conséquence  le  solde  du  compte  en  or  a  été  réduit  à 
/1.4  millions;  le  solde  débiteur  du  compte  courant  a 
également  diminué  à  35  millions  par  suite  des  ren- 
trées budgétaires. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  mars  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

190?* 

1909* 

1910 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

14. 679.711 
4.246.907 
180. 1?3 
402. 0Û5 

584.640 
3.501.365 

15.447.233 
4.695  893 
223.591 
389.651 

713.595 
3.8^0.289 

15.606.250 
4.5.'3.984 
220.809 
516.488 

717.59C 
3.912.789 

18  332.092 
5.219.269 
249.725 
467.296 

773.343 
4  599.551 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

23.594.770 

25  350.252 

25.487.S90 

29. Ç4 1.276 

1.067 

3.650 
310! 

4.340.839 

22  058.535] 
1.052.836 

4.462.211 

23.428.688 
1-132.148 

4.537.385 

22.685.:bô 
î  021.  2i 

5.687.935 

23.516  452 
1.360.357 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  jusqu'au  20  mars. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

_  Madrid,  2  juin  1910. 

La  tendance  est  ferme;  l'Intérieure  est  en  progrès 
Le  change  sur  Paris  est  â  7  ... 
On  a  coté  :  Intérieure  86  85. 


ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  31  mai  1910. 
La  politique.  —  Les  conventions  maritimes.  —  Les  budgets.  — 
Le  marche  monétaire.  -  Situation  des  industries. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Italie,  M.  di 
ban  Giuliano,  est  parti  vendredi  dernier  de  Rome  pour 
Berlin.  Il  va  se  présenter  en  personne  à  l'empereur 
Guillaume  dont  il  sera  l'hôte  pendant  quelques  jours 
Les  journaux  allemands  se  félicitent,  naturellement, 
d  un  événement  qui  peut  paraître  une  nouvelle  affirma- 
tion des  sentiments  de  fidélité  de  l'Italie  à  la  Triplice 
et  qui  semble  devoir  resserrer  les  liens  de  l'alliance. 
Les  journaux  italiens  sont  un  peu  moins  enthousiastes". 
Ils  commentent  cet  événement  avec  sobriété  ;  ils  n'y 
veulent  voir  qu'un  acte  de  pure  courtoisie.  Ils  consta- 
tent, à  cette  occasion,  que  la  Triplice  a  perdu  tout  ca- 
ractère agressif  et  que  son  orientation  est  de  plus  en 
plus  influencée  par  les  nouveaux  facteurs  que  sont  les 
amitiés  franco-italienne  et  anglo-italienne. 

Le  Cabinet  Luzzatti  consolide  toujours  sa  situation. 
Il  1  a  consolidée  au  point  d'avoir  pu  faire  voter,  enfin 
les  conventions  maritimes.  Ce  n'est,  il  est  vrai,  qu'une 
solution  provisoire.  Mais  elle  a  pour  mérite  d'éclaircir 
la  situation  et  d'ouvrir  la  voie  à  la  solution  définitive. 
A  vrai  dire,  le  projet  voté  ne  plaît  beaucoup  à  personne. 
Tous  les  orateurs  qui  ont  pris  la  parole  au  cours  de  la 
discussion  l'ont  unanimement  critiqué.  Le  gouverne- 
ment lui-même  a  déclaré  n'en  être  pas  enthousiaste. 
Mais  il  fallait  bien  trouver  une  solution  quelconque 
avant  le  1"  juillet,  date  de  l'expiration  des  conven- 
tions en  cours.  Le  projet  qu'on  a  voté  reproduit,  sous 
une  forme  à  peine  atténuée,  les  conventions  déjà  exis- 
tantes :  sa  validité  a  été  fixée  à  trois  ans. 

Après  ce  vote,  la  Chambre  s'est  éparpillée  et  la  vie 
politique  a  perdu  tout  intérêt.  La  Chambre  va  entrer 
dans  la  discussion  du  budget,  ce  qui  la  conduira  pai- 


^i6™6111  Jusqu'au  mois  de  juillet,  époque  des  vacances 
cl  ete  On  ne  prévoit  rien  qui  puisse  troubler  d'ici  là  la 
quiétude  des  débats. 

Au  cours  de  la  discussion  des  conventions,  la  Cham- 
bre a  reçu  communication  du  projet  de  loi  fixant  le 
budget  définitif  de  prévisions  de  l'exercice  en  cours. 
Le  résultat  final  s'établit  ainsi  • 

Recettes  :  2.490.627.019  lire  86 

Dépenses  :  2.442.159.931  lire  17. 

Il  y  a  donc,  au  total,  48.467.088  lire  69  d'excédent. 

Pour  1910-1911,  la  situation  se  présente  moins  bril- 
lante. 

L'excédent,  calculé  d'abord  à  35  millions,  se  trouve 
absorbe  par  53  millions  et  demi  environ  de  dépenses 
dépendant  de  lois  adoptées  ou  près  de  l'être  ;  il  y  a 
par  conséquent,  un  déficit  de  18  millions  et  demij 
auquel  il  est  possible  d'opposer  une  augmentation  aux 
recettes  de  10  millions  environ,  prévus  pour  l'exercice 
prochain  par  le  relèvement  du  prix  de  vente  des  ciga- 
rettes et  par  la  progression  de  la  taxe  de  fabrication 
du  sucre,  et  un  boni  de  15  millions  assuré  par  le  jeu 
normal  des  recettes  ordinaires.  D'où  un  excédent  qui, 
en  chiures  ronds,  ne  peut  être  fixé  au-dessus  de  6  mil- 
lions et  demi. 

La  Bourse  de  Rome  est  ferme  et  l'on  y  constate 
même  un  mouvement  accentué  de  spéculation  à  la 
hausse.  Toute  la  cote  a  progressé,  et  les  dernières 
tendances  sont  à  une  nouvelle  hausse.  Il  y  a  là  une 
très  grande  part  de  spéculation  ;  mais  il  faut  ajouter 
que  ce  mouvement  est  encouragé  par  l'abondance  des 
disponibilités  sur  notre  marché  monétaire. 

Notre  confrère,  Yltnlie,  a  fait,  à  propos  du  mouve- 
ment d'argent  en  Italie,  une  constatation  assez  remar- 
quable. Les  étrangers  ont  été  très  nombreux  en  Italie 
cette  année.  Suivant  VU.  S.  Emigration  Commission, 
les  Italiens,  en  1909,  ont  envoyé  en  Italie  85  millions 
de  dollars,  soit  plus  de  425  millions  de  lire. 

En  outre,  pendant  les  derniers  mois,  Je  déséquilibre 
commercial  entre  les  importations  et  les  exportations 
est  allé  en  s'atténuant. 

Or,  bien  que  tous  les  facteurs  qui  contribuent  à 
former  notre  balance  commerciale  vis-à-vis  l'étranger 
nous  soient  favorables,  le  change  est  toujours  de  plus 
en  plus  en  notre  défaveur! 

A  ce  phénomène  très  étrange  il  n'y  a  qu'une  explica- 
tion, et  c'est  qu'une  somme  très  considérable  des  épar- 
gnes des  Italiens  va  se  placer  à  l'étranger. 

Notre  marché  industriel  est  toujours  calme,  sans 
progrès.  Les  métaliurgies  sont  phitôt  languissantes. 
Cette  industrie  n'attend  pas  une  baisse  dans  les  char- 
bons, mais  elle  ne  semble  pas  devoir  craindre  non 
plus  un  relèvement  des  prix. 

Etant  donnée  la  fermeté  actuelle,  il  y  a  lieu  d'es- 
pérer que  pendant  le  second  semestre  dé  l'année,  les 
cours  des  principaux  produits  sidérurgiques  seront 
plus  favorables. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  2  juin  1910. 

La  tendance  est  soutenue  sur  notre  place,  les  cours  enre- 
gistrent quelques  plus-values. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  106  12;  Méridionaux,  705  50;  Médi- 
teria^ce,  428  5C  ;  Banque  nationale.  1 .499. 

ROUMANIE 

LA  SITUATION 


Bucarest,  23  mai  1910. 

Etat  du  mouvement  politique.  —  Le  nouvel  emprunt  roumain.  — 
La  loi  sur  le  repos  hebdomadaire  et  le  nouveau  code  forestier.  — 
La  Bourse  de  Bucarest  tn  1909.  —  Budget  de  l'ar.rée  1910-1911. 

Le  parti  libéral  a  subi,  ces  derniers  temps,  de  nom- 
breux échecs  dans  les  différentes  élections  partielles, 
et  la  sympathie  de  la  nation  fut  pleinement  acquise 
aux  conservateurs-démocrates.  Ces  conservateurs,  on 
le  sait,  sont  de  formation  récente  et  proviennent  de  la 
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rupture  arrivée  dans  le  vrai  parti  conservateur,  il  y  a 
trois  ans,  et  qui  eut  pour  résultat  de  mettre  une  bonne 
part  de  ce  groupement  politique  sous  la  présidence  de 
M.  Take  Ionesco,  d'où  la  dénomination  de  takistes, 
tandis  que  le  roste  acclamait  comme  chef  M.  P. -P. 
Carp. 

Mais  comme  les  collèges  qu'on  sollicita,  depuis 
l'année  dernière  surtout,  se  prononcèrent  presque  una- 
nimement pour  les  takistes,  on  doit  se  demander  si  les 
libéraux  en  ont  encore  pour  longtemps  et  si,  une  fois 
partis,  les  conservateurs  démocrates  prendront  la 
direction  des  destinées  du  pays.  Quant  à  la  première 
question,  la  réponse  n'est  pas  difficile,  et  il  suffit  de 
connaître  le  bilan  de  la  législature  en  cours  pour  dé- 
clarer que  les  jours  du  régime  actuel  sont  comptés. 
Donc,  après  la  rentrée,  les  libéraux  s'en  iront,  à  moins 
d'un  miracle,  inadmissible  en  politique.  Il  ne  reste 
plus,  par  conséquent,  que  la  deuxième  question  à 
résoudre,  et  sur  ce  point  les  opinions  sont  parta- 
gées. 

Pour  bien  se  prononcer,  sans  partialité,  il  faut  n'être 
incorporé  à  aucun  parti  politique.  A  ce  point  de  vue, 
il  me  semble  que  les  vrais  conservateurs  seuls  pour- 
raient être  appelés  à  recueillir  la  succession  du  parti 
au  pouvoir.  En  effet,  abstraction  faite  de  toute  sym- 
pathie personnelle  et  de  toute  influence  néfaste  de  tel 
ou  tel  politicien,  en  ne  consultant  que  les  principes 
juridiques  qui  régissent  la  matière,  on  devra  conclure 
que  le  roi,  en  tant  que  chef  d'Etat  constitutionnel,  ne 
pourra,  en  aucun  cas,  passer  sur  les  carpistes  pour 
confier  le  gouvernement  aux  takistes.  Ce  serait  une 
atteinte  flagrante  portée  aux  principes  les  plus  élémen- 
taires de  droit  que  de  méconnaître  un  parti  historique, 
ayant  à  son  actif  un  passé  des  plus  méritoires,  pour 
s'adresser  à  un  groupe  nouveau,  n'ayant  donné  jus- 
qu'à présent  aucune  marque  de  perspicacité  dans  la 
direction  des  affaires  publiques.  Ce  serait,  en  outre, 
livrer  la  Roumanie  au  bon  plaisir  d'un  parti  dont  on 
ne  saurait  être  sûr  qu'il  administrerait  profitablement 
les  affaires  nationales. 

Eh  bien,  puisque  en  politique  on  ne  peut  pas  fairè 
des  essais  de  cette  nature,  je  puis  affirmer,  sans  crainte 
d'être  démenti  par  les  événements  ultérieurs,  que  les 
conservateurs  carpistes  succéderont  aux  libéraux,  et 
j'ajoute,  tout  aussi  catégoriquement,  que  si  les  carpis- 
tes n'ont  pas  la  majorité  dans  les  élections  générales, 
les  takistes  prendront  leur  place,  parce  que  les  événe- 
ments auront  prouvé  qu'ils  ont  le  pays  avec  eux. 

Un  nouvel  emprunt  ayant  été  conclu  par  l'Etat  rou- 
main dans  le  courant  des  premiers  mois  de  cette  année, 
je  trouve  intéressant  de  dire  quelques  mots  à  ce  sujet, 
non  pas  au  point  de  vue  financier,  en  présentant  l'em- 
prunt comme  une  bonne  ou  mauvaise  opération  de  tré- 
sorerie, mais  au  point  de  vue  de  l'influence  que  pour- 
rait exercer  sur  nous  la  France,  laquelle,  pour  la  pre- 
mière fois  depuis  bien  des  années,  tend  ouvertement 
la  main  à  sa  petite  sœur  des  portes  de  l'Orient  euro- 
péen. 

A  la  vérité,  le  prospectus  qu'on  a  lancé  aux  premiers 
temps,  lorsque  l'affaire  n'était  pas  encore  terminée,  in- 
diquait le  Comptoir  National  d'Escompte,  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  la  Société  Générale  parmi  les 
maisons  de  banque  ayant  patronné  l'émission.  En  de- 
hors de  cette  heureuse  participation  de  la  finance 
française,  à  un  moment  où  la  Roumanie  était  sur  le 
point  d'être  engloutie  par  l'envahissante  Allemagne, 
l'admission  de  cette  nouvelle  rente  roumaine  à  la 
Bourse  de  Paris  vint  à  temps  pour  raviver  l'inlluence 
française  qui  allait  s'éteindre  complètement.  Cepen- 
dant, l'attitude  bienveillante  des  banquiers  français  à 
l'égard  de  la  Roumanie  n'est  pas  une  chose  nouvelle. 

En  effet,  même  après  1871,  la  France  que  nous  ai- 
mons tant  et  à  laquelle  nous  sommes  redevables  de 
tant  de  bienfaits,  n'a  cessé  un  instant  de  nous  prêter 
son  précieux  concours,  et  elle  a  toujours  pris  une  large 
part  dans  toutes  nos  émissions  de  rente.  Seulement, 
comme  mal  renseignée,  ellecraignait  que  notre  peuple, 
ayant  à  sa  tête  un  membre  de  l'illustre  famille  des 
Hohenzollern,  ne  fit  un  mauvais  accueil  à  son  appui, 


elle  s'est  toujours  gardée  de  se  manifester  ouverte- 
ment, mais  de  tout  temps,  dans  tous  les  emprunts, 
l'argent  latin,  l'argent  de  notre  sirur  ainée  nous  est 
venu  sous  l'étiquette  allemande  par  l'intermédiaire  de 
la  Disconlo  Gesellschaft. 

Voilà  donc  la  seule  différence  entre  les  anciens  em- 
prunts et  le  nouveau  :  clans  les  anciens,  les  banques 
françaises  nous  envoyaient  leur  secours  par  l'entre- 
mise de  la  Disconto,  ce  grand  courtier  qui  se  parait 
des  lauriers  latins,  tandis  que  dans  le  nouvel  emprunt, 
probablement  émues  de  l'ascendant  que  la  Banque 
allemande  prenait  sur  nous  grâce  à  l'argent  français, 
elles  se  sont  montrées  ouvertement.  Puisse  cette  parti- 
cipation manifeste  être  le  commencement  du  réveil  de 
l'inlluence  française  chez  nous  ! 

Une  avalanche  de  lois  a  fait  pleuvoir,  pendant  cette 
session,  sur  nos  parlementaires  les  pires  malédictions. 
Je  ne  parlerai  pas  des  lois  nouvelles  d'intérêt  local  et 
qui  ont  contribué  à  augmenter  le  mécontentement 
général  contre  l'administration  arbitraire  des  libéraux; 
je  dirai  seulement  quelques  mots  de  la  nouvelle  loi  sur 
le  repos  hebdomadaire  et  de  la  modification  du  code 
forestier. 

La  première,  je  ne  l'ai  citée  que  parce  qu'on  a  intro- 
duit chez  nous  aussi,  comme  en  France,  le  repos  heb- 
domadaire complet  et  la  rotation.  Jusqu'à  présent,  il 
y  avait  le  repos  dominical  à  partir  de  midi  et  toutes 
les  industries  de  première  nécessité  étaient  exclues  de 
son  application.  Cette  loi,  quoique  accueillie  avec 
enthousiasme,  non  seulement  met  un  obstacle  à,  la 
continuation  de  la  vie  de  tous  les  jours,  mais,  en  outre, 
elle  est  contraire  à  la  constitution  qui  garantit  la 
liberté  du  travail  et,  partant,  celle  de  vivre. 

La  seconde,  plus  importante  et  qui  fera  l'objet  d'un 
article  spécial  que  je  lui  consacrerai,  a  ceci  de  parti- 
culier que  toutes  les  forêts  sont  soumises  à  l'obligation 
d'aménagement  et  de  reboisement,  et  que,  pour  cette 
dernière  obligation,  les  propriétaires  devront  déposer 
une  garantie  pécuniaire  très  élevée.  En  somme,  c'est 
l'immixtion  de  l'Etat  dans  une  nouvelle  branche  de 
l'activité,  ou  l'acheminement  vers  le  collectivisme 
autrement  que  par  le  monopole. 

Du  rapport  que  le  Comité  de  la  Bourse  envoya  tout 
dernièrement  au  ministère  de  l'Industrie  et  du  Com- 
merce, il  résulte  que  la  Bourse  est  de  plus  en  plus  dé- 
laissée. La  majorité  des  transactions  sur  céréales,  mar- 
chandises et  effets  "se  font  en  dehors  de  la  Bourse, 
malgré  la  faculté  qu'ont  les  agriculteurs,  de  par  la  loi, 
de  traiter  directement  eux-mêmes.  Cette  situation  est 
inexplicable;  mais  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  les 
agriculteurs  préfèrent  recourir  à  un  intermédiaire.  On 
espère  que  le  nouveau  local,  qu'on  inaugurera  proba- 
blement l'année  prochaine,  amènera  une  affluence  plus 
grande,  étant  spécialement  aménagé  pour  les  affaires 
de  Bourse. 

On  ajoute  ensuite  que,  en  1909,  on  a  conclu  des 
transactions  pour  plusde  18  millions  sur  marchandises 
et  céréales  et  de  700.000  fr.  seulement  sur  vins  et  bois- 
sons spiritueuses  ;  ce  qui  accuse,  pour  les  premières, 
un  excédent  de  200.000  fr.  et,  pour  les  secondes,  une 
diminution  de  500.000  fr.  par  rapport  à  l'année  1908. 

En  ce  qui  concerne  les  opérations  de  change  et 
d'effets,  on  donne,  pour  toutes  les  opérations  de  rente, 
obligations  et  actions,  le  total  de  42.971.702  fr.,  tandis 
qu'en  1908  les  mêmes  opérations  avaient  atteint  68  mil- 
lions 98.500  francs. 

Le  budget  de  1910-1911  nous  indique,  comme  prévi- 
sions budgétaires,  tant  aux  dépenses  qu'aux  revenus, 
461.079.942  fr.,  soit  25  millions  en  plus  que  celui  de 
1909-1910  et  50  millions  en  plus  que  celui  de  1908-1909. 
Comme  on  voit,  le  budget  suit  une  marche  progressive 
inquiétante,  puisque  toute  augmentation  correspon- 
dant à  de  nouveaux  impôts,  il  arrivera  un  temps  où  la 
nation  ne  pouvant  plus  satisfaire  aux  exigences  de 
l'Etat,  le  budget  sera  clos  par  des  déficits.  Alors,  nous 
entrerons  dans  une  époque  de  pénurie  financière,  de 
crise,  qui  est  la  conséquence  naturelle  de  toute  période 
d'inflation. 

Nicolas-Alexandre  Ionesco. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Situation  financière.  —  Le  message  adressé  par  le 
président  Nilo  Pençanha  au  Congrès,  le  3  mai,  à  l'oc- 
casion de  l'ouverture  de  la  session  ordinaire,  contient  sur  la 
situation  financière  du  Brésil  d'intéressants  renseignements 
dont  nous  tirons  ce  qui  suit  : 

Grâce  à  une  politique  de  rigoureuse  économie  dans  les 
dépenses  publiques,  le  gouvernement  a  pu,  dans  la  courte 
période  qui  s'est  écoulée  sous  la  présidence  actuelle,  envoyer 
en  Europe  une  somme  qui  dépasse  9  millions  de  livres 
sterling  (225  millions  de  francs),  et  qui  a  permis  de  faire 
face  au  paiement  de  la  nouvelle  escadre  et  du  nouveau  ma- 
tériel de  l'armée,  ainsi  qu'à  tous  les  engagements  de  carac- 
tère national. 

Le  gouvernement  a  jugé  de  son  devoir  de  devancer  la  date 
fixée  pour  la  reprise  du  service  de  l'amortissement  de  la 
dette  extérieure,  en  mettant  fin  aux  difficultés  résultant  du 
régime  du  funding  loan. 

Il  a  ainsi  afrermi  le  crédit  public  et  élevé  le  cours  des 
titres  brésiliens. 

Le  gouvernement  n'a  pas  hésité  à  entreprendre  la  conver- 
sion, qui  s'imposait,  de  la  dette  extérieure  5  0/0  en  4  0/0, 
dont  une  partie  est  déjà,  réalisée  avec  succès  à  Londres  et  à 
Paris. 

Les  économies  budgétaires  ne  suffisaient  pas  pour  faire 
face  aux  charges  de  la  reprise  anticipée  de  l'amortissement 
de  la  dette  extérieure.  Les  économies  résultant  de  cette 
conversion  n'étaient  pas  non  plus  suffisantes.  Il  fallait  en- 
core une  autre  mesure  pour  réduire  le  chitTre  annuel  des 
charges  en  or  du  Brésil,  et  c'est  pourquoi  le  Gouvernement  a 
décidé  le  rachat  de  l'emprunt  intérieur  4  1/2  or  de  1B79. 

Les  prix  des  produits  nationaux  se  maintiennent  en 
hausse. 

Les  dépôts  d'or  de  la  Caisse  de  conversion  ont  progressé, 
dans  cette  période  de  gouvernement,  de  5  millions  à  17.267.704 
livres  sterling  (435  millions  de  francs)  et  son  émission  de 
93  millions  à  276.284.229  milreis. 

En  ce  qui  concerne  les  opérations  de  crédit  extérieur  le 
message  rappelle  que  M.  Nilo  Pençanha  a  fait  entendre 
clairement,  toutes  les  fois  qu'il  en  a  eu  l'occasion,  que  l'Union 
n'assumait  aucune  responsabilité  dans  les  emprunts  con- 
tractés par  les  Etats,  attendu  qu'il  estime  que  l'excessive 
liberté  conférée  aux  Etats  de  réaliser  ces  emprunts  peut  de- 
venir nuisible  au  crédit  général  du  pays. 

L'exercice  financier  en  cours  présente,  dans  le  premier 
semestre  de  1910,  une  augmentation  de  recettes  de  près  de 
25.000  contos  ou  40  millions  de  francs  sur  la  période  corres- 
pondante de  l'année  dernière. 

Les  recettes,  en  1909,  se  sont  élevées  à  32  069.000  liv.  st. 
(800  millions  de  francs),  et  les  dépenses  à  30.875.52i  liv.  st. 
(772  millions  de  francs). 

Le  montant  de  la  dette  extérieure  fédérale  est  de  78.320.000 
livres  sterling  et  240  millions  de  francs.  (En  tout  1.700  mil- 
lions de  francs). 

Dans  le  dernier  exercice  on  a  amorti  pour  892.700  liv.  st. 
de  titres  de  la  dette  extérieure.  Dans  le  cours  de  l'exercice 
courant,  on  a  racheté  481.680  liv.  st.,  en  reprenant  le  service 
de  l'amortissement  qui  avait  été  interrompu  par  le  funding 
loan. 

Le  solde  du  gouvernement  chez  ses  banquiers  s'élevait,  en 
mars,  à  environ  8  millions  de  livres  sterling. 


ÉTATS-UNIS 

La  Puissance  hydraulique  américaine.  —  D'après  le 
dernier  rapport  de  la  Joint  Conservation  Convention,  de 
Washington,  la  puissance  totale  des  cours  d'eau  des  Etats- 
Unis  est  évaluée  à  230  millions  de  chevaux,  dont  37  millions 
sont  utilisables  à  un  prix  d'établissement  comparable  avec 
celui  des  installations  à  vapeur  ;  c'est  plus  que  la  puissance 
de  toutes  les  machines  à  vapeur  actuellement  en  marche  aux 
Etats-Unis. 

Le  rapport  donne  aussi  quelques  autres  renseignements 
intéressants  montrant  qu'on  est  encore  loin  d'avoir  tiré  tout 
le  profit  que  pourraient  donner  les  cours  d'eau.  Sur  un  débit 


total  des  fleuves  des  Etats-Unis  d'environ  2.000  milliards  de 
me  très  cubes,  le  centième  seulement  est  employé  pour  les 
distributions  d'eau  des  villes,  2  centièmes  pour  l'irrigation  et 
D  centièmes  pour  la  navigation.  Or,  cette  dernière  propor- 
tion qui  correspond  à  42.000  kilomètres  de  cours  d'eau  natu- 
rellement navigables  et  à  3.500  kilomètres  de  canaux,  pour- 
rait être  facilement  augmentée  sans  grande  dépense.  Et 
comme  le  trafic  par  chemin  de  fer,  quatre  fois  plus  coûteux 
que  le  trafic  par  eau  aux  Etats-Unis,  a  porté  en  1906  sur  347 
milliards  de  tonnes-kilométriques  au  prix  de  0  fr  023  la 
tonne-kilométrique,  on  voit  que,  si  l'on  pouvait  faire  passer 
par  eau  seulement  le.  cinquième  du  trafic,  on  réaliserait  une 
économie  annuelle  de  plus  de  1.250  millions.  D'ailleurs, 
1  aménagement  des  cours  d'eau  aurait  une  autre  conséquence" 
il  diminuerait  les  dégâts  causés  par  les  inondations,  lesquels 
se  sont  considérablement  élevés  depuis  1900,  de  225  millions 
à  1.120  millions. 

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  1"  juin  1910. 

Les  besoins  de  la  spéculation  demeurant  très  restreints, 
l'argent  à  vue  se  trouve  facilement  entre  3et3  1'2  0/o' 
tandis  que  les  prêts  à  plus  longue  échéance  valent  dé 
4  a  4  1/2  0/0,  mais  les  banques  n'acceptent  les  engagements 
pour  4  ou  6  mois  qu'avec  de  grandes  réserves.  Le  change  à 
vue  sur  Londres  est  en  baisse  de  1/4  c.  Des  expéditions 
d'or,  du  montant  de  150.000  dollars,  ont  été  effectuées  à  des- 
tination du  Canada  pendant  la  semaine;  on  croit  que  d'au- 
tres expéditions  auront  lieu. 

Les  banques  de  New-York  ont  insisté  auprès  de  leurs  cor- 
respondants de  province  pour  obtenir  des  remises  de  fonds 
importantes,  et  ainsi,  malgré  les  expéditions  d'or  au  Canada, 
la  chapitre  espèces  est  en  progrès  au  dernier  bilan.  Le  sur- 
plus de  la  réserve  marque  une  nouvelle  augmentation  et 
atteind  26.240.000  dollars  contre  19.920.000  dollars  l'année 
dernière  à  pareille  époque. 

A  Wall  Street,  la  première  partie  de  la  séance  a  été  net- 
tement mauvaise  sur  la  sentance  du  juge  des  référés  suspen- 
dant l'augmentation  des  tarifs  de3  chemins  de  fer  de  l'Ouest. 
En  clôture,  des  achats  pour  le  compte  de  l'Europe  et  de 
puissantes  interventions  ainsi  que  les  rachats  du  découvert 
et  la  tenue  satisfaisante  des  valeurs  industrielles  ont  permis 
de  clôturer  au-dessus  des  plus  bas  cours  pratiqués. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  lOi  37.  Milwaukee,  130  37;  Erie,  26  25; 
Reading,  155  62;  Canadian  Pacific,  194  50 ,  Illinois  Cen- 
tral 133  ..;  Louishille,  142  62;  N.-Y.  Central,  115  87; 
Union  Paiific,  176  75;  Pennsylvanie,  131  50. 


MEXIQUE 

La  Production  de  la  laine.  —  Il  y  a  quelques  années, 
le  Mexique  exportait  une  assez  grande  quantité  de  laine  ; 
mais  les  fabriques  de  tissus  ont  tellement  augmenté  depuis! 
qu'aujourd'hui  ce  pays  importe  environ  250.0C0  kilos  de  laine 
par  an. 

D'après  une  statistique  établie  en  1903,  il  y  avait  à  cette 
époque,  dans  ce  pays,  3.424.430  moutons,  "chiffre  qui  est 
évidemment  au-dessous  de  la  vérité.  En  réalité,  même  au- 
jourd'hui, on  n'a  que  des  renseignements  très  incomplets 
sur  le  nombre  et  la  valeur  du  cheptel  mexicain. 

Les  Etats  dans  lesquels  l'élevage  du  mouton  se  fait  sur 
une  très  grande  échelle,  sont  ceux  de  Zacatecas  et  San  Luis 
Potosi  ;  viennent  ensuite,  par  ordre  d'importance,  ceux  de 
Coahuila,Chihuahua,  Durango,  Guanajuato",  Hidalgo,  Mexico, 
Michoacan,  Nuevo  Léon,  Puebla  et  Tamaulipas. 

On  remarquera  qu'à  l'exception  du  Tamaulipas,  tous  ces 
Etats  sont  situés  sur  le  plateau  central.  Et  c'est/du  reste, 
seulement  dans  les  terres  froides  que  cet  élevage  donne  des 
résultats  vraiment  satisfaisants.  Les  essais  faits  dans  les 
terres  chaudes  n'ont  pas  réussi  jusqu'à  présent. 

Dans  ces  dernières  années,  plusieurs  liaciendados  se  sont 
efforcés  d'améliorer  leurs  troupeaux  au  moyen  de  croisements 
avec  les  reproducteurs  de  races  améliorées.  L'amélioration  a 
été  sensible  au  début,  mais  n'a  pas  duré  ;  car  au  bout  d'un 
certain  temps,  on  constatait  une  dégénérescence,  qui  doit 
être  attribuée  sans  doute  à  ce  que  le  nombre  des  reproduc- 
teurs importés  était  insuffisant,  de  telle  façon  que  ce  sont 
toujours  les  espèces  indigènes  qui  dominent. 
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RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Centenaire  de  l'Indépendance.  —  Le  gouvernement 
argentin  a  célébré  la  semaine  dernière,  par  des  fûtes  splen- 
dides,  le  centenaire  de  l'indépendance  argentine.  Le  président 
delà  République  du  Chili,  M.  Montt,  avait  tenu  à  répondre 
lui-même  à  l'invitation  de  M.  Figueroa  Alcorta,  président  de 
La  République  Argentine.  Nombre  de  nations,  et  eu  parti- 
culier l'Espagne  et  la  France,  avaient  envoyé  des  délégués  à 
ces  fêtes  du  centenaire,  qui  ont  été  très  imposantes. 

Il  peut  être  intéressant,  à  ce  propos,  de  montrer,  par 
quelques  chitlVcs,  la  rapidité  du  développement  économique 
de  ce  pays. 

Voici,  en  premier  lieu,  le  mouvement  du  commerce  exté- 
rieur pendant  un  demi-siècle  : 

Le  Commerce  extérieur  de  la  République  Argentine 
de  1861  à  1909 

Excédent  des 


Années 

Importations 

Exportations 

exportations 

(En  pesos-or) 

22.441.120 

14.322.589 

—  8.118.531 

49.124.613 

30.223.084 

—  18.901.529 

1880, 

45.535.880 

58.380.787 

+  12.844.907 

92.221.969 

83.879.100 

—  8.512.869 

1890    .  .. 

142.240.812 

100.818.993 

—  41.421.819 

1895  . 

95.Ot6.438 

120.067.790 

-t-  29.971.352 

113. '485. 069 

154.600.412 

+  41.115.343 

1901 

113.959.749 

167.716.102 

-+-  53.756.353 

1902, 

103.039.236 

179. 41-6. 727 

-t-  76.447.471 

1903     , , 

131.206.600 

220.984.524 

+  89.777.924 

187.305.969 

264.157.525 

-t-  76.851.556 

1905  , 

205.154.420 

322.843.841 

+  117.689.421 

269.970.521 

292.253.829 

+  22.283  308 

1907  

285.860.000 

298.204.000 

+  10.344.000 

1908  

272.973.000 

366.005.000 

+  93.032.000 

302.756.095 

397.350.528 

+  54.594.613 

Le  tableau  suivant  donne,  depuis  1899,  les  recettes  et  les 
dépenses  publiques  : 


Les  recettes  et  les  dépenses  publiques 
de  la  République  Argentine,  de  1899  à  1909 


Recettes  Dépenses 


Années 

Papier 

Or 

Papier 

(En  millier 

s  de  pesos) 

45.676 

61.420 

30.861 

103.887 

1900  

37.999 

62.045 

23.645 

104.502 

1901  

38.245 

62  341 

23.836 

91.160 

43.013 

63.390 

33.613 

102.264 

46.616 

65.466 

32.139 

93.073* 

1904  

52.254 

70.005 

25.598 

104.177 

1905  

53.076 

8Î.778 

82.814 

136.066 

1906  

61.616 

88.836 

30.129 

174.689 

1907  

64.528 

97.154 

25.521 

186.107** 

1908  

57.830 

83.866 

.24.450 

155.924 

1909 *** 

67.820 

100.640 

25.968 

198.344 

*  Non  compris  2. 971. 973 pesos  or  et  2.601.216  pesos  papier 
de  dépenses  extraordinaires.  **  Non  compris  les  dépenses 
extraordinaires.  ***  Évaluations. 

En  ce  qui  concerne  l'agriculture,  rappelons  qu'il  a  été 
exporté,  en  1909 :  2  millions  et  demi  de  tonnes  de  blé, 
,2.200.000  tonnes  de  maïs,  1  million  de  tonnes  de  graines  de 
lin,  et  500.000  tonnes  d'avoine. 

La  richesse  en  bétail  est  évaluée  à  6  milliards  de  francs  ; 
elle  comporte  notamment:  gros  bétail,  29  millions  de  tètes; 
8  millions  de  chevaux,  mulets  et  ânes  ;  67  millions  de  mou- 
tons ;  4  millions  de  chèvres  ;  1. 500.000  porcs. 

En  1908,  la  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation 
était  de  23.770  kilomètres  ;  3.870  kilomètres  étaient,  en  outre, 
en  cours  de  construction.  Le  capital  des  chemins  de  fer  était 
de  788.964.416  pesos  au  lor  janvier  1909.  Les  recettes  ont 
atteint,  au  cours  de  1908,  101.391.000  pesos  et  les  dépenses 
61.368.000  pesos.  Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a 
été  de  48.593.600. 

Ajoutons  enfin  que  les  banques  ont  une  encaisse  qui 
s'élève  à  1  milliard  de  francs  ;  que  leur  portefeuille  arrive  à 
2  milliards  et  demi,  et  que  les  dépôts  atteignent  2.U00  mil- 
lions de  francs. 

Tout  en  faisant  quelques  réserves  au  sujet  des  méthodes 
employées  par  le  gouvernement  pour  la  mise  en  valeur  des 


ressources  do  l'Argentine,  dont  notre  Directeur  a  longuement 
parlé  dans  une  étude  (1)  récente  sur  ce  pays,  il  était  inté- 
ressant de  rapprocher  les  quelques  cliill'res  qui  précèdent,  car 
ils  mettent  en  lumière  les  progrès  économiques  considérables 
réalisés,  surtout  en  ces  dernières  années,  par  la  République 
sud-américaine  dont  on  vient  de  fêter  le  centenaire. 


ASIE 


CHINE 

Le  mouvement  de  la  navigation.  —  Voici,  à  titre  de 
document,  la  statistique  du  mouvement  des  vapeurs  dans  les 
principaux  ports  de  la  Chine  en  1908  : 

Entrées  Sorties  Total  , 

Nom-    Ton-   Nom-   Ton-     Nom-  Ton- 
Nationalité     bre    neaux    bre   neaux      bre  neaux 


Allemagne            18  24.704    18  24.704  36  49.408 

Amérique               1  3.186     1  3.186  2  6.373 

Angleterre           497  633.929  494  630.005  991  1.263.934 

Danemark              2  1.192     2  1.192  4  2.384 

Espagne                2  65    2  65  4  130 

Hollande              29  61  118   29  61.118  58  122.236 

Japon                 274  238.964  274  256.702  548  515.666 

Norvège                 2  1.940     2  1.940  4  3.880 

Chine                  68  60 . 123  _67_      58.860  135  118.983 

Total               893  1.045.221  889  1.037.772  1.782  2.082.993 


Le  mouvement  des  voiliers,  très  faible,  ne  se  fait  qu'avec 
le  Japon.  ^ - 

JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yen,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  (janvier-mars)  de  1910,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  de  1909  : 

^^-l^T^^iJii^i^-^  Différences 
i  1909  1910  en  1910 


(Yen) 

Exportations   86.232.362     99.630.829  -1-13. 398. 467 

Importations   106.751.121    116.110.466  +  9.359.345 

Total   192.933.483   215.741.295  +22.757.812 


Excéd.  des  importât.     20.518.759     16 .479,. 637  » 

"Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

__3_premkrsjvms___  Différences 
1909  1910  en  1910 


Exportations  :  (Yen) 

Or  et  argent   1.246.910      4.223.752  +  2.958.842 

Importations  : 

Or  et  argent   1.838.609      9.724.478  +  7.885.869 


Excédent  des  import»  573.699  5.500.726 

Aux  exportations,  les  articles  qui  enregistrent,  pour  la 
période  considérée,  les  principales  augmentations  sont  :  les 
filés  de  coton,  avec  10.439.438  yen  contre  6.643.439  ;  le  cuivre, 
5.582.343  yen  contre  2.999.579;  puis  le  riz,  les  coton- 
nades, etc.;  du  côté  des  diminutions,  on  trouve  la  soie 
brute,  23.842.962  yen  contre  26.311.168;  puis  les  cigarettes, 
le  thé,  etc. 

Aux  importations,  les  articles  qui  bénéficient  des  plus  fortes 
plus-values  sont  :  le  coton  brut,  50.732.642  yen  contre 
34.809.870  en  1909;  le  pétrole,  5.000.288  yen  contre  3.080.236; 
la  laine,  3.350.483  yen  contre  2.429.485,  etc  ..;  les  articlesen 
moins-value  sont  :  les  machines,  3.614.754  yen  contre 
6  117.035;  les  locomotives  et  matériel  roulant,  66.221  yen 
contre  1.221.319;  le  riz,  2.305.515  yen  contre  3.383.293;  la 
mousseline  de  laine,  76.836  yen  contre  622.822,  etc. 


(1)  La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Répu- 
,  blique  Argentine,  par  M.  Edmond  Théry.  V.  Economiste 
Européen  du  20  août  1909,  n°  919. 
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Village  Deep  ( 

Pour  son  dernier  exercice  social  clos  le  31  décembre 
dernier,  la  Village  Deep  a  vu  ses  bénéfices  s'établir  de 
la  manière  suivante  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Compte  d'or...™*   Jt&tS 

Débit  = 

Dépenses  minières   2q0  7po  R 

Rachat  du  développement.....";  !.' 55600   ù  n 

Dépenses  de  traitement  90  126  15  ^ 

Frais  généraux  à  la  mine,  moins  lès  recettes        '        '  ' 

diverses,  rabais,  etc   ,  20  ">20  1K  r 

Frais  généraux  au  siège  social  : 
Salaires,    frais    d'agence  et 

loyers........   4-763  19  g 

-Papeterie,  imprimerie,  annon- 
ces- etc   i.74i   7  î0 

Rémunération  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  des  commis- 
saires des  comptes   2  367  10  0 

licences   2.013   6  3 

*  rais  généraux  divers   1.474  17  7 

"■■     -o  12.361   0  11 
Jtfoms  :  Recettes  diverses  (cour- 
age)   2:431  16  6 

Solde  porté  au  compte  de  répartition   146.033  12  3 


COMPTE  DE  RÉPARTITION 

Crédit 


Recettes  diverses  du  Freehold,  loyers,  'etc! 


Débit 

Impôt  sur  les  bénéfices. 
Loyers  et  indemnités . . . 
Dividendes  nos  2  et  3. . . 


555.238  14 

9 

Liv.  st.  sh.  d. 

.    146.633  12 

3 

.     14.232  13 

7 

.    149.149  15 

8 

310.016  1 

6 

8.500  0 

0 

20  14 

4 

.    159.100  13 

0 

.    142.394  14 

2 

310.016  1 

6 

Dans  le  discours  qu'il  prononça  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  30  mars  dernier,  le  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration a  fait  remarquer  que  l'année  1909  avait  été 
marquée  par  un  accroissement  d'activité  à  la  mine  Des 
progrès  ont  été  faits  dans  tous  les  sens,  quoique  dans  une 
mesure  inférieure  à  ce  que  l'on  espérait  l'année  dernière  à 
pareille  époque. 

L'élévation  du  matériel  de  traitement  à  une  puissance  de 
broyage  de  50.000  tonnes  par  mois  s'est  accomplie  dans  la 
seconde  moitié  de  l'exercice  ;  mais,  ainsi  que  l'observe  du 
reste  le  rapport,  la  Compagnie  n'a  pas  été,  jusqu'ici,  en  état 
7?,  o^ander  à  Cet  outillage  tout  ce  qu'il  peut  donner  ; 
444  800  tonnes  ont  été  broyées,  soit  92.700  de  plus  qu'en 
1908.  Lo  rendement  par  tonne  a  baissé  de  1  sh.  9.4  d  et  n'a 
plus  été  que  24  sh.  11.6  d.  ;  mais  les  frais  ont  aussi  diminué 
de  1  sh.  0.8  et  sont  descendus  à  18  sh.  4.5  d.  En  faisant  une 
comparaison  de  ce  genre,  toutefois,  il  faut  considérer  que 
durant  la  dernière  partie  de  1909,  l'exploitation  a  été  gran- 
dement entravée  par  le  manque  de  main-d'œuvre  non  exer- 
cée. La  Compagnie  a  en  effet  perdu  ce  qui  lui  restait  de 
ses  Chinois  expérimentés,  et  elle  en  a  gravement  souffert 
La  moyenne  mensuelle  du  broyage,  qui  avait  été  de  38  433 
tonnes  pour  les  neuf  premiers  mois,  alors  que  les  frais 
étaient  inférieurs  de  1  sh.  6  d.  par  tonne  à  ceux  de  1908  est 
descendue  à  32.966  tonnes  pendant  les  trois  derniers  mois 
et  les  dépenses  s'en  sont  ressenties  en  augmentant  de  2  sh  ' 
par  tonne.  Toutefois,  vers  la  fin  de  l'année,  l'état  de  la  main- 
d  œuvre  commença  à  s'améliorer  et  cette  amélioration  s'est 
maintenue  dapuis,  bien  que,  même  aujourd'hui,  il  manque 


encore  beaucoup  de  ce  qu'il  faudrait  pour  obtenir  delà  mine 
les  meilleurs  résultats. 

u^!foéninSUmSanCï  dWiers  <R'i>  un  moment,  a  con- 
tient la  Compagnie  à  borner  ses  efforts  presque  entièrement 
à  la  section  Turf  Mines  de  la  propriété,  on  a\it  un  tXl  de 
W?LPh  devel°PPement>  y  compris  1.704  pieds  do 

d^Çl-t  ,UpUltS1pnncipaL  Le  raPP°rt  du  directeur  donne 
des  détails  complets  sur  les  valeurs  de  minerai  découvertes- 
on  y  voit  que  tandis  que  des  résultats  satisfaisants  ont  été 
obtenus  sur  le  Main  Reef  Leader,  ce  qui  a  été  mis  à  décou- 
vert sur  le  South  Reef  et  le  Main  Reef  a  été  pauvre,  relati- 
vement pour  le  premier  et  absolument  pour  le  second.  Quant 
aux  travaux  de  prospection  opérés  sur  le  South  Reef  ils 
nont  ete,  jusqu'ici,  que  faibles.  Cela  tient  surtout  à  ce' fait 
que,  en  gênerai,  des  résultats  favorables  n'ont  pas  été  obte- 
nus ;  cependant,  récemment,  des  teneurs  fort  encourageantes 
ont  ete  constatées  sur  ce  filon  aux  quatrième  et  cinquième 
étages  à  1  ouest  du  puits  Ouest,  la  moyenne  des  600  derniers 
pieds,  dont  il  a  été  pris  des  échantillons  jusqu'à  ce  jour  au 

lUn  \emeJnT'  étant  de  19  Pe™yweights  sur  23  pouces  et 
celle  des  650  derniers  pieds  au  cinquième  étage  étant  de  16 
pennyweights  sur  25  pouces.  A  la  suite  de  ces  constatations, 
le  Conseil  a  décidé  d  ouvrir  sans  retard  ce  filon  aux  autres 
étages  de  cette  section. 

Le  fait  le  plus  intéressant  du  développement  pendant  l'exer- 
cice a  ete  le  progrès  fait  au  puits  Turf,  qui  a  été  foncé  de 
710  pieds  et  a  atteint  une  profondeur  de  4.060  pieds  au-des- 
sous de  1  orifice  Des  détails  complets  sur  les  teneurs  trouvées 
lorsque  le  South  Reef  et  le  Main  Reef  Leader  ont  été  recoupés 
dans  le  puits  en  avril  et  en  mai,  ont  été  donnés  dans  le  rap- 
port pour  le  trimestre  clos  le  30  juin.  Les  développements 
ont  activement  commencé  dans  ce  puits  aussitôt  qu'il  a  été 
possible  et,  à  la  fin  de  l'année,  les  avancements  se  chiffraient 
par  3./00  pieds,  dont  1.533  sur  le  Main  Reef  Leader,  avec 
une  moyenne  de  7  pennyweights  5  sur  49  pouces  6,  et  515 
pieds  sur  le  South  Reef,  avec  une  moyenne  de  7  pennyweights  16 
sur  lb  pouces  29;  le  reste  des  traçages  n'était  pas  dans  le 
filon.  Les  1./50  pieds  de  développement  sur  le  Main  Reef 
Leader  cette  année  ont  accusé  également  des  teneurs  satisfai- 
santes. H  faut  se  rappeler  que  les  travaux  sur  ces  filons  sont 
sur  1  inclinaison  de  ce  qui  a  été  reconnu  jusqu'ici  comme  la 
section  la  plus  pauvre  de  la  Village  Deep,  et  il  est  bon  de 
noter  que  les  teneurs  mises  en  évidence  sur  le  Main  Reef 
Leader  ont,  en  général,  témoigné  d'une  amélioration  encou- 
rageante a  mesure  que  les  galeries  s'éloignaient  du  puits 

Tous  les  efforts  ont  été  faits  pour  continuer  le  fonçage  du 
puits  incline  Ouest  afin  de  le  raccorder  au  puits  Turf  -  on  y 
est  parvenu  le  20  mars  au  matin,  la  communication'  étant 
faite  a  l'étage  10,  le  plus  élevé  du  puits  Turf.  On  est  arrivé 
ainsi  à  un  point  très  important  du  développement  de  la  mine 
car  elle  est  maintenant  en  état,  aussitôt  qu'auront  été  ache- 
vées les  chambres  de  pompes  et  de  machines,  d'accroître  ses 
reserves  de  minerai  avec  la  plus  grande  rapidité.  Une  sur- 
face très  étendue  est  maintenant  ouverte,  du  9'  au  16*  étage, 
où  le  développement  peut  se  produire  sans  qu'il  soit  néces- 
saire de  foncer  les  puits.  On  calcule  qu'on  peut  maintenant 
faire  32.000  pieds  au  moins  de  traçages  sur  le  Main  Reef 
Leader  sans  foncer  un  seul  pied,  ce  qui  développerait  plus 
de  3  millions  de  tonnes  sur  ce  filon  seul.  Il  est  à  peine  be- 
soin de  dire  que  ce  travail  sera  poussé  aussi  rapidement  que 
les  circonstances  le  permettront. 

Ainsi  que  le  mentionne  le  rapport  de  l'ingénieur-conseil, 
les  réserves  de  minerai  payant  à  la  clôture  de  l'exercice  ont 
ete  évaluées  à  1.878.120  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de 
5  pennyweights  76  par  tonne.  Cotte  évaluation  est  à  la  fois 
inférieure  pour  le  tonnage  et  supérieure  pour  la  teneur  à 
celle  de  l'exercice  dernier.  On  a  jugé  bon  d'adopter  ce  chiffre 
de  teneur  comme  indiquant  plus  exactement  la  valeur  que 
l'on  peut  espérer  recouvrer  pour  le  moment,  c'est-à-dire  25 
shillings  environ  par  tonne  broyée.  Si  la  Compagnie  peut  ré- 
duire le  tonnage  et  relever  la  teneur,  c'est  tout  bénéfice  pour 
les  actionnaires.  Les  largeurs  de  filon  sur  lesquelles  ces  ré- 
serves sont  calculées  sont  très  considérables,  et  l'on  fait  tous 
les  efforts  pour  les  réduire  en  cours  d'abatage,  dans  le  but 
d'augmenter  la  valeur  de  chaque  tonne  de  minerai  broyée. 
Aussi  le  président  est-il  convaincu  que  l'année  prochaine  on 
pourra  annoncer  que  des  progrès  marqués  ont  été  réalisés 
dans  ce  sens.  Il  doit  être  entendu  qu'un  nombre  suffisant  de 
mineurs  est  nécessaire  pour  obtenir  les  meilleurs  résultats 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


possihles  sous  ce  rapport  ;  mais,  dos  maintenant,  grâce  aux 
efforts  du  directeur,  M.  Ândersson,  qui  a  fait  d'excellent  tra- 
vail, des  améliorations  considérables  s'effectuent  dans  les 
largeurs  de  certains  chantiers. 

Il  reste  à  faire  des  dépenses  considérables  au  compte  capi- 
tal, surtout  pour  compléter  l'équipement  du  puits  n°  3  au- 
dessus  et  au-dessous  de  la  surface,  le  roulage  souterrain  dans 
ce  puits,  1<'  matériel  pour  le  remblayage  au  sable  et  pour 
l'électrification  générale  des  machines.  Les  fonds  dont  dispose 
ta  Compagnie  seront  à  peu  près  suffisants  pour  achever  ces 
travaux  ;  niais  si  la  Compagnie  est  en  situation  cette  année 
d'exécuter  le  programme  étendu  de  développement  supplé- 
mentaire qu'elle  a  eiî  vue,  il  pourrait  devenir  nécessaire 
d'emprunter  dans  une  mesure  modique.  Naturellement  la 
Compagnie  n'éprouvera  aucune  difficulté  à  se  procurer  les 
fonds  nécessaires. 

Pendant  l'exercice  écoulé,  l'aérage  de  la  mine  a  été  loin 
d'être  satisfaisant  ;  aussi  a-t-il  été  décidé  d'installer  un  ven- 
tilateur pour  améliorer  les  conditions  dans  lesquelles  les 
hommes  travaillent.  Ce  ventilateur  est  entré  en  service  ce 
mois-ci,  avec  ce  résultat  que  la  mine  est  maintenant  bien 
ventilée  de  part  en  part,  tous  les  chantiers  étant  amplement 
pourvus  d'air  frais. 

Bien  que  l'exercice  écoulé  ait  demandé  de  grands  efforts 
dans  la  mine,  il  n'en  faut  pas  moins  reconnaître  que  les 
résultats  obtenus  n'ont  pas  répondu  à  l'attente.  Tout  indique 
cependant,  a  ajouté  le  président,  que  la  Compagnie  est  à  la 
veille  de  jours  meilleurs,  et  l'on  peut  raisonnablement  espérer 
des  résultats  beaucoup  plus  satisfaisants  cette  année.  Pourvu 
qu'elle  ait  le  nombre  de  manœuvres  nécessaire,  elle  accroîtra 
constamment  le  chiffre  de  ses  broyages  et  pourra  être  en 
même  temps  en  état  d'améliorer  la  teneur  du  minerai  broyé 
en  diminuant  les  largeurs  d'abatage. 


Knight  Central 


Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  31  mars  1910,  le 
moulin  de  cette  Comgagnie  qui  comprend  120  pilons,  a  broyé 
72.578  tonnes  de  minerai.  Le  rendement  total  s'est  chiffré 
par  78.327  liv.  st.,  soit  21  sh.  7  d.  par  tonne,  et  le  bénéfice 
s'est  établi  à  17.094  liv.  st.  ou  4  sh.  8  d.  par  tonne. 

Le  puits  Ouest  a  été  foncé  de  156  pieds,  jusqu'à  la  profon- 
deur totale  de  2.812  pieds;  il  a  été  boisé  de  202  pieds,  jus- 
qu'à la  profondeur  de  2.755  pieds. 

Les  travaux  de  développement  effectués  pendant  le  tri- 
mestre ont  atteint  une  longueur  de  2.219  pieds,  dont  1.790 
pieds  dans  le  filon  ayant  donné  une  moyenne  5  penny  weights  5 
calculée  sur  une  épaisseur  de  54  pouces. 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  de  l'exploitation 
de  la  Knight  Central  durant  les  deux  derniers  trimestres: 

31  décembre      31  mars 
1909  1910 

Tonnes  développées   »     »  45.000 

—  extraites   76.140  52.200 

—  broyées   67.135  72.578 

Proportion  rejetée  au  triage   11.38  0/0  10.2  0/0 

Pilons  en  marche   120  120 

Onces  d'or  fin   19.180  18.735 

Recette  par  tonne  Liv.  st.  13  10.9  1   1  7.0 

Frais                                 —  0  17  10.4  0  16  10.4 

Profits                               —  0   6   0.4  0   4  8.5 

Bénéfices  d'exploitation..     —  20.274  10  11  17.094  8  0 

Dépenses  de  1"  établiss1.     —  29.132   1   4  20.411  8  10 

Voici,  d'autre  part,  quels  ont  été  les  résultats  des  broyages 
de  la  Compagnie  pendant  le  mois  dernier,  comparativement 
à  ceux  des  trois  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours. 


1910 

Janvier  . 
Février. . 

Mars  

Avril  


Frais 
Rende-  d'exploi- 
Tonnage    ment  tation 
broyé    pr  tonne  pr  tonne 


Tonnes 
25.000 
22.432 
25.146 
21.621 


sh.d.  sh.d. 

20/5  16/3 

22/3  17/9 

22/2  16/9 

23/8  18/2 


Bénéfices 

p'tonne  liv. st. 

sh.d.  liv.  st. 

4/2  5.228 

4/6  5.050 

5/5  6.824 

5/6  6.825 


Les  résultats  des  deux  derniers  mois  se  rapprochent  sensi- 
blement de  ceux  des  mois  de  septcniln  e,  octobre  et  no- 
vembre 1909  qui  avaient,  respocli veinent,  donné  comme 
montants  de  bénéfices  réalisés,  7.110  liv.  st.,  7.023  liv.  st.  et 
7.008  livres  sterling. 


Informations  diverses 


Jagersfontein.  —  La  note  suivante  nous  est  communi- 
quée : 

«  L'excellente  situation  du  marché  des  diamants  est  révé- 
lée par  les  statistiques  hebdomadaires  des  importations  de 
pierres  précieuses  aux  Etats-Unis.  Les  stocks  do  diamants 
accumulés  pendant  la  crise  américaine  ont  pu  être  écoulés 
complètement  depuis  le  commencement  de  cette  année,  et  la 
production  actuelle  suffit  à  peine  aux  besoins  de  la  consom- 
mation. Une  hausse  ne  peut  manquer  de  se  produire  bientôt, 
surtout  sur  les  belles  qualités  comme  celles  de  la  Jagers- 
fontein. » 

Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  260.000  dollars,  contre  786.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  701.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

La  semaine  n'a  eu  que  cinq  jours,  en  raison  de  la  célébra- 
tion du  «  Décoration  Day  ».  Il  en  sera  de  même  de  la  se- 
maine en  cours,  les  fêtes  ayant  duré  deux  jours,  samedi 
28  mai,  et  lundi  30  mai. 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle  Galles  du  Sud.  — 

Une  dépêche  de  Sydney  annonce  que  la  production  ,d'or  de 
la  Nouvelle  Galles  du  Sud,  en  avril,  a  été  de  15.381  onces, 
d'une  valeur  de  52.149  liv.  st.  Le  total  pour  les  4  premiers 
mois  de  l'année  courante  est  porté  à  75.301  onces  d'une  valeur 
de  269.544  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1er  juin  1910. 

Les  dépêches  qui  nous  sont  parvenues  hier  nous  ont  appris 
que  le  premier  cabinet  de  l'Union  Sud-Africaine  étail  cons- 
titué avec  le  général  Botha  comme  président.  L'importance 
du  Transvaal  dans  l'Union  Sud-Africaine  ressort  de  ce 
fait  même,  et  comme  c'est  l'industrie  aurifère  qui  a  fait  la 
richesse  de  ce  pays,  on  ne  peut  que  très  bien  augurer  pour 
elle  de  ce  qui  vient  de  se  passer. 

Pour  le  moment,  cependant,  on  reste  toujours  au  grand 
calme,  mais  ce  calme  n'a  rien  qui  doive  surprendre  vu  les 
dispositions  actuelles  de  tous  les  autres  groupes  de  valeurs. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  125/32  est  à 

1  11/16.  La  Consolidated  Goldftelds  cote  6  19/32  contre 
6  11/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 

2  1/2,  au  lieu  de  2  9/16.  La  Rand  Mines  finit  à  9  3/8  ; 
elle  s'échangeait  à  9  1/2  la  semaine  dernière. 

#**  District  du  Witwatersrand.  —  ~iu  Aurore,  West  est 
à  1  liv.  st.  La  Bantjes  cote  2  11/16.  City  and  Suburban 
1  7/8,  au  lieu  de  2  liv.  st.;  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st., 
contre  3  1/8;  East  Rand,  5  11/32,  au  lieu  de  5  13/32.  Rap- 
pelons qu'à  la  dernière  assemblée  générale,  le  président  a 
déclaré  que  les  réserves  de  minerai  atteignaient  8.750.000 
tonnes  en  fin  du  dernier  exercice,  c'est-à-dire  plus  de  quatre 
ans  d'avance  sur  les  besoins  de  la  batterie  actuelle.  La 
Benoni  est  à  1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  14  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  7/6.  New  He- 
riot,  6  1/2,  contre  6  7/8,  il  y  a  huit  jours.  La  Jubilee  est 
à  1 1/16.  Jumpers,  1  31/32. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  au  lieu  de  2  19/32 
Knight  Central  1  7/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit 
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2  15/16,  comme  précédemment  ;  Luipaard's  Vlei,  3/4. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  sans  changement; 
Meyer  and  Charlton  4  3/8,  au  lieu  de  4  7/16,  il  y  a  huit 
jours.  Pour  le  premier  trimestre  de  1910,  cette  Compagnie  a 
obtenu  des  bénéfices  d'exploitation  supérieurs  de  2.765  liv.  st. 
à  celui  du  dernier  trimestre  de  1910. 

La  Modderfontein  cote  12  1/2,  contre  12  5/8,  il  y  a  huit 
jours.  LaiVew  Goch  est  à  2  liv.  si.,  sans  chaugement.  Rand- 
fontein  Estate,  2  7/8,  contre  2  9/16,  mercredi.  Rietfontein 
New,  1  liv.  st.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  11/16.  Nous 
la  laissions  à  2  3/4  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South 
a  5/16,  contre  2  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Salisbury  cote  1  1/8.  La  Slmmer  and  Jack  clôture 
à  1  11/16,  au  lieu  de  1  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/16- 
Van  Ryn  4  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/0.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/8,  contre  4  3/16.  La  Vogelstruis  Estate  est  à 
7/8. 

***  Compagnies  de  Deep  Levais.  —  L'Apex  est  à  4  1/4; 

La  Cinderella  Deep  a  cessé  d'exister  ;  elle  est  remplacée 
par  la  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines,  dont  les  actions 
sont  cotées  2  liv.  st.  1/4.  La  City  Deep  est  à  4  1/2,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Crovon  Mines,  8  7/8. 

La  Brakpan  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  7/8,  contre  1  15/16  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep,  6  11/16;  elle  restait  précédemment  à  5  3/4;  Geldenhuis 
Deep,  3  7/8.  La  Jupiter  est  à  1  11/32.  Knight's  Deep,  2  7/8. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  7/8.  La  Lancaster  West 
cote  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  15/16  ;  Nourse  Mines, 
3 1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Areio  Unified  est 
à  1  3/16.  D'après  le  rapport  de  l'ingénieur-conseil,  la 
diminution  des  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pendant  ces 
derniers  mois,  serait  due  à  l'emploi  des  perforatrices  rendu 
nécessaire  par  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre.  La  largeur 
normale  d'abatage  a  été  portée  de  39  à  47  1/2  pouces,  et 
comme  les  filons  sont  très  minces,  il  en  est  résulté  une  dimi- 
nution de  triage  provenant  de  l'action  pulvérisante  de  la 
perforatrice. 

La  Robinson  Deep  cote  3  7/8,  sans  changement;  Rose 
Deep  4  11/16,  également  sans  changement  ;  Simmer  Deen 
16/6  ;  Sub  Nigel,  9/16. 

1  1  32FaW  Dy>t  Proprietary  est  à  15/16>  Van  Ryn  De*P, 
Village  Deep  cote  2  3/4,  au  lieu  de  2  13/16;  Vogelstruis 
Consolidated   Deep,  5/8.    Witwatersrand  Deep,  4  7/8, 
contre  5  liv.  st.  U  y  a  huit  jours. 

»**  Valeurs  Rbodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  17/0; 
Rhodesian  Banket,  2  7/16,  ex-coupon  de  3  shillings;  Giant 
Mines,  4  7/16,  au  lieu  de  4  9/16;  Globe  and  Phœnix,  2  1/2- 
Surprise  Mine.  2  3/8  ;  l'accident  dont  il  avait  été  parlé  est 
un  affaissement  dans  l'ancien  puits  principal,  mais  le  puits 
principal  actuel  est  en  bou  état.  Cependant  la  batterie  a  dû 
être  arrêtée  momentanément,  mais  on  compte  qu'elle  sera 
remise  en  marche  incessamment.  Rhodesia  Exploration, 
3  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clô- 
ture à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mming  Estate,  3  1/8 
Transvaal  Coal  Trust,  2  liv.  st.,  sans  changement. 

La  Selukice  est  tombée  à  5  sh.  3  d.,  sur  l'annonce  que 
les  derniers  développements  à  la  mine  ont  été  de  nature 
décourageante.  On  va  cependant  pousser  les  travaux  à 
l'étage  n°  11  avec  toute  la  rapidité  possible. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/16;  Vereeniging  Estâtes, 
11/16;   African  and  European  Investment ,  15/ 16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  3/16,  au  lieu  de  17  1/4; 
action  de  préférence  17  liv.,  contre  17  1/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/16,  au  lieu  de  8  3/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16^ 
au  lieu  de  1  3/8,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  dn  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  2  juin  1910. 
La  liquidation  de  fin  avril  a  eu  lieu  mardi  dans  le  plus 
grand  calme,  vu  le  peu  d'engagements  en  suspens.  L'argent 


pour  les  reports  a  été  aisé  ;  il  a  pu  s'obtenir  en  moyenne 
aux  environs  de  4  1/20/0  l'an. 

Tout  comme  les  autres  compartiments  du  marché  le 
groupe  Sud-Africain  a  été  peu  actif,  et  ses  variations  de  cours 
ont  été,  pour  ainsi  dire,  nulles.  Au  fond,  cependant,  les  dis- 
positions restent  très  bonnes. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  168  francs,  contre 
169  trancs  la  semame  dernière.  L'East  Rand  est  à  136  fr  50 
sans  changement.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  238  fr."  50' 
comme  il  y  a  huit  jours.  La  Chartered  finit  à  45  fr.  50  ' 
Le  procès  pendant  entre  cette  Compagnie  et  la  De  Beers 
est  venu  lundi  devant  la  Cour  d'appel,  la  De  Beers  ayant  fait 
appel  du  jugement  rendu,  il  y  a  quelques  mois,  par  le  iuoe 
Swinfen  Eady,  de  la  Court  Chancery.  Les  plaidoiries  des 
avocats  durent  encore,  et  l'on  ignore  ce  que  décideront  les 
juges  lorsqu'ils  auront  à  délibérer. 

Il  faut  se  rappeler  que  la  De  Beers  revendique  un  droit  de 
privilège  sur  tous  les  gisements  de  diamants  découverts  sui- 
tes territoires  de  la  Chartered,  invoquant  un  contrat  passé 
avec  le  conseil  de  cette  Compagnie,  tandis  que  la  Chartered 
prétend  que  Je  conseil  n'avait  pas  les  pouvoirs  nécessaires 
pour  signer  ce  contrat. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  426  francs 
L,a  Brakpan  Mines  se  traite,   en  clôture,  à  72  fr  25 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  226  fr.  50, 
contre  225  fr.  50.  Son  revenu  actuel,  qui  est  de  13  shilling 
par  an  soit  7  1/2  0/0  environ  sur  le  cours  actuel,  permet 
d  attendre  le  moment  où  l'exploitation  se  fera  sur  une  plus 
grande  échelle.  1 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  46  fr.  75.  La  Ferreira 
est  à  301  fr.  50,  au  lieu  de  364  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  144  francs,  au  lieu  de  145  francs  il  y  a  huit  jours 
La  French  Rand  est  à  9  fr.  50.  Geduld,  63  fr.  50,  contre 
bb  francs.  Geldenhuis  Deep  97  fr.  75,  au  lieu  de  97  fr  50- 
General  Mining,  64  francs,  au  lieu  de  64  fr.  50.  L'action 
Goerz  et  O  s'inscrit  à  52  fr.  25,  au  lieu  de  53  fr.  25,  il  v  a 
huit  jours.  J 

La  Gold  Mines  Investment  cote  70  francs;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  44  fr.  50.  La  Langlaagtc  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  à  93  fr.  75,  contre  91  fr  75 
La  New  Klein fontein  reste  à  64  fr.  25,  contre  65  francs' 
Knighf  s  (Witwatersrand  Gold),  93  fr.  50;  Lancaster  West 
23  francs.  La  Mozambique  s'échange  à  32  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  34  fr.  50.  Cette  Com- 
pagnie emploie  maintenant  toute  sa  batterie  de  120  pilons 
dont  une  partie  était  louée  autrefois  à  la  Main  Reef  West 
avant  que  cette  dernière  Compagnie  eût  sa  batterie  propre.' 
De  plus  la  Consolidated  Main  Reef  vient  d'installer  trois 
tube-mills  qui  doivent  lui  permettre  d'augmenter  sa  produc- 
tion. May  Consolidated,  32  francs,  au  lieu  de  32  fr.  50.  Les 
actions  de  la  Modderfontein  B  finissent  à  87  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  50,  contre  50  fr.  25,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  70  francs. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  65  fr.  50,  reste  à  64  fr  75 
La  Robinson  Gold  est  à  268  fr.  50,  au  lieu  de  265  fr.  50  ' 
La  Robinson  Deep  est  à  99  francs,  sans  changement' 
La  Roodepoort  Central  Deep  cote  20  fr.  50.  La  Rose  Deep 
est  à  118  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  43  fr.  75, 
sans  changement  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  77  fr.  25! 
Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  aux  environs  de  18  fr  50 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  23  fr.  50.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  118  francs,  au  lieu  de  117  fr.  50,  la  semaine 
dernière.  Cette  Compagnie  procède  actuellement  à  la  réfec- 
tion de  ses  moulins  est  et  ouest.  La  Village  Main  Reef  reste 
à  110  francs  ;  elle  cotait  109  fr.  50,  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  70  fr  25  contre 
70  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  438  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  à  444  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  43'J  francs' 
contre  434  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  213  fr.  50,  au  lieu  de  213  francs^ 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bûurgarel. 


Paris  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


Encaisse 
métallique 

.2  £ 

PBINCU-.  CHAPITBES 

4> 

DATES 

;  JS 

»  £  5> 

O. 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte- 
feuille 

escomp 

Avance 
sr  valeu: 
mobilièi 

Taux 
l'escon 

1 

1 

1009 
1010 
1010 
4910 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1610 
1010 


1909 
1910 
1910 
1010 


10  juin 
26  mai . . . 

2  juin. . . 

9  juin. . . 


FRANCE  —  Banque  de  France 


3.701 
3.416 
3.390 
3.39a 


893 
884 
885 
887 


5.O50 
5.071 
5.182 
5.102 


717 

634 
634 

605 


I  639 
I  875 
1.085 
8*6 


31  mai 
14  mai . . 
23  mai . . 
31  mai .. 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


503 
524 
520 
538 


998 
1.029 
1102 
1  047 


331 
360 
377 
379 


1.881 
1  917 
1.812 
1.921 


973  11.173 
753  1164 
821  |l.064 
760  1.141 


31  mai. 
15  mai 
23  mai 
31  mai 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


58 
71 
77 
63 


10 
13 
13 
11 


Angleterre 

10  juin  i   958  I 

26  mai   967 

2  juin  1  OU 

9  juin    1  039  ' 


lo2 
!79 
183 
153 


99  i  172 

114  1M 

117  177 

108  I  176 


107 

78 
78 
113 


73 
60 
60 
61 


4 
4 
4 


Banque  d'Angleterre 


735 
703 
709 
7ol 


1.058 
945 
928 
940 


ANGLETERRE  — 


778 
848 
8!0 
778 


•2% 
4 

3M 
3 


3  avril.  . 
5  février. 
5  mars  . . 
2  avril.. . 


105 
112 
108 
107 


23 
21 

22 
22 


ANGLETERRE  — 


2  avril. 
5  février... 

5  mars  

2  avril  


89 
83 
83 
83 


9 
11 

11 
11 


Banques  d'Ecosse 

162 
164 
162 
165 

Banques  d'Irlande 

168 
173 
172 
179 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3* 


PBINCIP.  CHAPITRES 


o-ÏTo 


O  ^  O 


S  3-5 

ri 
> 

<  K.  S3 


1909 
1910 
1910 
1910 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  mai . 
15  mai 
23  mai . 
31  mai . 


1.4C9 
1.400 
1.400 
1.399 


325 
339 
340 
341 


|  2  054 
2.0-0 
2  021 

1  2.154 


181 

183 
201 
203 


F07  I  60 

5<iS  52 

512  52 

642  I  54 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1909 

..|  117 

48 

îsie 

..  115 

45 

1010 

26  mai . 

..  114 

45 

1610 

..1  116 

45  1 

73  ^ 
789 
792 
791 


56 
67 
76 
69 


603 
624 
641 
626 


1909 
1610 

teio 

1910 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


...  23 

16 

78 

1  94 

26  1 

mai .... 

..  30 

17 

80 

129 

36 

..  31 

18 

67 

129 

36 

.1  32 

18 

68 

1  127 

36  1 

1909 
1810 
1610 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1610 
1610 
1910 


1909 
1910 
1010 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1610 
1910 


1909 
1910 
1910 
1610 


DANEMARK 

31  mai . 
31  mars 

30  avril. 

31  mai . 


ESPAGNE 


o  juin  

21  mai 
28  mai  . . . 

4  juin  . . , 


—  Banqtto  Nationale 

44 
42 
48 
46 


Banque  d'Espagne 

384 


101 

1  174 

1 

108 

173 

8 

105 

» 

181 

3 

102 

■ 

1  178 

12 

i  399 

806  1 

1.663 

480  | 

406 

777 

1.693 

511 

406 

781 

1.691 

507 

'  406 

778  1 

1.693 

504  1 

377 
373 
377 


30  avril.. . 
28  février. 

31  mars  . . 
30  avril. . . 


GRÈCE  — 

2 
1 

2 
2 


Banque  Nationalj 

121  ||  159 
128  148 
128  146 
121   II  142 


HOLLANDE 


5  juin  

21  mai  

28  mai  

4  juin  


255 
221 
221 
221 


Banque  Néerlandaise 

91  | 

64 
63 


62 


583 
574 
567 
565 


14  i  135 

14  142 

9  134 

H  I  118 


ITALIE 

10  mai  i  942 

2U  avril  I  951 

30  avril   950 

10  mai  I  950 

ITALIE 

194 


—  Banque  d'Italie 


128 
116 
114 

Ho 


1  287 
1-3J6 
1346 
1.331 


243 
240 
205 
202 


392 
439 
450 
434 


10  mai  . 
?0  avril. 
30  avril. 
10  mai . 


—  Banque  de  Naples 


198 
198 
199 


18 
16 
16 
16 


371 
370 
375 
374 


83  i  155 

86  160 

88  157 

82  I  158 


10  mai. . 
20  avril. 
30  avril. 
10  mai.. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicfïe 


55 

4  II 

90  1 

56 

* 

91 

56 

4 

93 

56 

4  1 

93  1 

41 
41 
39 
40 


F  8 
58 
58 
58 


K909  30  avril. 

1910  21!  février.... 

1610  31  mars..  .. 

1810  30  avril  ..  .. 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


41 
42 
42 

42 


105 
102 
108 
112 


10  I  62 

10  63 

9  65 

12  I  67 


1909  26  mai. 

1910  11  mai  .. 
1910  IX  mai  . 
1010  2c  mai.. 


PORTUGAL  -  Manqua  4.  Portugal 


30 
33 
34 
34 


32  II  378 

38  U  388 

37  |  39! 

38  II  391 


16 
8 
7 

10 


92 
lOli 
1C0 
100 


54 

69 
58 
77 


35 
48 
47 
47 


17 
9 
7 


144 
133 
134 
140 


29 
27 
25 
24 


121 
179 
172 
173 


70 
83 
90 

90 

24 
25 
25 
25 


13 

13 
12 
12 


52 
53 
53 


3 

\* 


4S 
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4/A.TES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


OS  ! 


o  3  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


S  3-5 

S  S-5 


1900 
1910 
1910 
1910 


2Q  mai 
14  mai. 
21  mai. 
28  mai. 


88  | 

1  ! 

1  247 

96 

29 

«0 

2 

257 

» 

101 

27 

90 

si  | 

!  255 

102 

26 

89  ! 

2  ! 

1  254 

101 

27 

EH.» 


1909 
1910 
1910 
1910 


RUSSIE 

29  mai  ■  2.958) 

14  mai   3.226! 

21  mai   3.239' 

29  mai  '  3  258 


-  Banque  de  l'Etat 

233  ,i  2  864 
228  il  2.957 
230  |]  2.951 


451  , 

4S4  1 

452 

5 

aîtS 

421 

i% 

493 

471  ! 

422 

4  v, 

514  1 

46i  : 

407 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

•1    -'«  1 

'i  ! 

85  1 

1 

50 

23 

!  5JÎ 

191  0 

■  25 

3 

122 

12 

53 

25 

5 

1910 

30  avril  

•  I! 

124 

11 

53 

26 

5 

1910 

15  mai  

.1    25  1 

3  i 

122  1 

1  13 

54 

2G 

1  5 

1909 
1910 
1910 
1910 


38  mai. 
13  mai.. 
21  mai  . 
23  mai.. 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


14 

i  45 

1  3 

8 

13 

48 

!  3 

7 

11 

H  ! 

7 

1  4H 

!  3 

li 

24  < 

7 

1  47 

!  3 

7 

10 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909 

•I  109  j 

S  i 

252 

75 

185 

22 

VA 

1910 

28  février  .. 

•  113 

247 

71 

173 

21 

teio 

.1  112 

8 

271 

73 

203 

28 

i% 

teio 

30  avril..  .  . 

.    112  ! 

9 

253 

76 

205 

20 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909 

31 

119 

16 

184 

27 

75 

2 

3 

1910 

14 

mai  

134 

17 

233 

22 

109 

6 

3 

1910 

23 

18 

2  B 

28 

103 

5 

3 

1910 

31 

138 

18 

236 

21 

107 

7 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1009 

1910 
1910 
1910 


s  juin  . . 
21  mai  . . 
28  mai.. . 

4  juin... 


53  II  1.5721  186  | 

9  1.142  13.3 

9  I  1  142  138 

9  il  1. 142 1  138  I 


41  | 

3 

3 

3 

31  ! 

3 

TOTAUX 


1909 
1910 
1910 
1910 


lû  juin  

26  mai 

2  juin 

9  juin  


12.S14 

3  00' 

119  533 

6.367 

S 

353 

1 

885, 

12  S49 

2.974 

19.925 

5.620 

6 

81 1 

898 

12.960 

2.999 

1V.85S 

5.674 

6 

801 

1 

876, 

19  9to 

2.002 

!  19.948 

5.596 

6 

709 

1 

953 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7 

466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8 

.546 

4.675 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8 

779 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9 

306 

5.036 

1908 

31 

décembre. 

12.mr. 

2.848 

20.863 

Q.9G7 

8 

463 

4.637 

1909 

31 

décembre. 

12.576 

2.840 

21 . 478 

10.529 

8 

433 

4.809 

* 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  -es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


6  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

1  juin 

8  juin 

47 

83 

47  86 

47  87 

47  y5 

47  92 

47  89 

100 

33 

100  32 

100  32 

100  30 

100  30 

100  30 

100 

06 

1C0  25 

loO  25 

100  25 

JCC  25 

100  25 

6 

80 

6  95 

7  10 

7  .. 

7  15 

7  15 

81 

17 

81  17 

81  K 

81  12 

81  12 

81  10 

100 

"58 

100  29 

100  26 

100  25 

100  25 

100  27 

1,00 

55 

101  72 

100  70 

100  "2 

100  27 

100  30 

Constantinople  

22 

85 

22  85 

22  88 

23  01 

22  9! 

22  92 

81 

12 

81  13 

81  13 

81  o: 

81  12 

81  10 

100 

60 

100  62 

100  61 

100  57 

100  53 

100  58 

100 

13 

100  11 

100  03 

100  03 

100  03 

100  07 

594 

595  .. 

593  .. 

593  50 

593  50 

592  .. 

i.ondres.  - .   

25 

25 

25  25 

25  28 

25  30 

25  27 

25  28 

Madrid  

6 

65 

6  80 

6  95 

6  85 

7  .  . 

6  95 

100 

6.' 

100  62 

100  6! 

100  57 

100  55 

100  61 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37  50 

37  50 

37  49 

37  43 

37  42 

Vienne  (à  vue)  

95 

il 

95  41 

95  41 

95  3S 

95  35 

95  36 

—      (à  3  mois)  

95 

41 

95  41 

95  41 

95  36 

95  35 

95  35 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

JYIU I  Ils 

.  mai 

19  mai 

*o  m?.i 

2  juin 

9  jDin 

Amsterdam.,  papier  court 

5  °/„ 

208  81 

208 

81 

208  69 

208  62 

208  75 

Allemagne...  — 

4  % 

123  16 

123 

19 

123  19 

123  25 

123  34 

Vienne   — 

4  % 

104  75 

104 

75 

104  81 

104  81 

104  57 

4  Yi 

468  .. 

467 

50 

468  50 

467  50 

467  50 

6  % 

5C3  .. 

503 

505  .. 

505  .. 

504  .. 

St-Pétersb ...  — 

i  % 

266  75 

267 

267  .. 

267  . 

267  37 

3  lA 

25  265 

25 

27 

25  275 

25  26 

25  27 

4  55 

99  69 

99 

72 

99  69 

99  69 

99  69 

Italie   — 

5  % 

99  37 

99 

37 

99  44 

99  44 

99  44 

3  % 

99  84 

99 

94 

99  94 

99  94 

99  C4 

New- York   — 

6  % 

518  . 

517 

75 

517  75 

517  75 

518  75 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). . . 

3437  .. 

3437  . 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argen*.  id.   (le  kil.). . . 

218  89 

92  .. 

91 

50 

91  . 

90  50 

89  75 

Quadruples  espagnols  

8u  62 

80 

62 

80  62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51  55 

51 

55 

51  55 

51  55 

51  55 

Impér.  Russie  (titre  :  916"). .. 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

—         —   (nouv.  titre: 900") 

40  .. 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suède . 

27  50 

27 

50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (G.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rcoble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  fliv.  égvp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(peso  pap.' 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

ChineiSh'jngbiî)(taëlarg.)S 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  s 

12  mai 

19  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

55  22 

25  26 

25  27 

25  27 

25  26 

25  54 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  94 

1  ■ 

1  .. 

1  -. 

1  .. 

l  .. 

2  083 

2  08 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

i  i 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  98 

5  03 

5  05 

5  02 

5  03 

1  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  86 

22  88 

23  01 

23  91 

22  72 

25  9? 

25  95 

25  91 

25  99 

25  85 

25  99 

5  18 

5  18 

5  17 

5  17 

5  17 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

8  20 

2  20 

2  20 

1  89 

l  13 

1  14 

1  16 

1  17 

1  13 

2  84 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  67 

1  68 

1  68 

1  S7 

2  58 

2  56 

2  55 

2  56 

2  55 

2  56 

7  47 

3  02 

3  03 

2  94 

3  C3 

3  04 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  9  juin  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  10 

En  Angleterre   99  81 

En  Autriche-Hongrie. . .  100  13 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   106  95 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   99  79 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   108  83 

En  Roumanie   100  30 

En  Russie   99  73 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  39 

En  Egypte   100  25 

Aux  Élals-Vnis   99  9 i 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   153  51 

Au  Brésil   168  '.0 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   loi  06 

En  Chine   245  85 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  90 

—  Anglais   100  19 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   93  50 

—  Grecs   99  75 

—  Hollandais   100  21 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   90  17 

—  Roumains   99  70 

—  Russes   100  27 

—  Suisses   99  9i 

—  Turcs   1C0  61 


Pièces  d'Egypte   99  75 

—  des  Elats-Vnis..  100  06 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   65  104 

—  du  Brésil   59  38 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  67 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  9  juin  1910. 

Un  nouvel  abaissement  du  taux  de  la  Banque  d'Angle- 
terre a  succédé  à  celui  que  nous  notions  jeudi  dernier  ;  les 
conditions  d'escompte  sont  maintenant  au  même  niveau  à 
Londres  et  à  Paris.  Le  chèque,  cependant,  se  maintient  dans 
d'assez  hauts  cours  et  clôture  aujourd'hui  à  25  27  après 
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avoir  l'ait  25  28  1/2  pondant  la  huitaine;  cette  tension  est 
due  surtout  à  l'exodo  do  capitaux  français  que  provoque  l'in- 
troduction de  plusieurs  emprunts  do  chemins  do  fer  amé- 
ricains. 

Le  reste  do  la  cote  est  sous  la  mémo  influence  ;  le  dollar 
américain,  directement  intéressé  à  ces  opérations  financières, 
s'avance  à  518  75.  Do  leur  côté,  le  reichsmark.  le  florin  dos 
Pays-Bas,  la  couronne  autrichienne  gagnent  de  6  à  12  cen- 
times. Le  rouble  fait  preuve  d'une  fermeté  particulière  à 
267  37. 

Seules,  les  devises  de  l'Union  latine  résistent  à  la  tendance 
générale,  et  nous  retrouvons  au  même  point  que  jeudi  der- 
nier le  papier  sur  Bruxelles,  Genève  et  Borne. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 


Valeurs  à 
98  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


lt  mai 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  3/4 


1/4 
1/4 


97  3/8 


16  1/16 
10  15/16 
48  1/16 

77/9    . / . 
24  15/16 


18  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/3-2 
97  9/16 


16  15/16 
10  15/16 
48  1/16 
77/9  ./. 
24  13/16 


25  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  9/16 


15  29/32 
11  1/8 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  11/16 


1°'  juin 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  16/16 
97  3/4 


15  31/32 
11  3/16 
48  1/16 


juin 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  15/16 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/4 


16  1/16 
11  23/32 
48  1/16 


77/9    ./.    77/9  /. 
24   5/8      24  1/2 


Nous  retrouvons  sans  changement  Singapoure  et  la  devise 
japonaise.  Les  changes  chinois  sont  fermes  ;  le  tael  progresse 
de  1/16  à  Shanghaï. 

L'argent  devieut  plus  facile  dans  l'Inde,  où  la  Banque  de 
Bombai/  et  la  Banque  du  Bengale  ont  abaissé,  le  2  juin,  leur 
taux  d'escompte  de  6  à  5  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient 
à  40  lakhs  de  roupies  le  montant  des  traites  et  transferts 
télégraphiques  qu'il  met  en  adjudication  chaque  jeudi  par 
l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  4.120.000  roupies, 
ayant  fourni  un  produit  de  273.632  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  se  représente  sans  changement  à 
97  3/4. 

Le  milreis  brésilien  dépasse  de  nouveau  le  pair  projeté  de 
16  pence.  Le  peso  de  Valparaiso  est  en  vive  hausse  et 
gagne  17/32  sur  les  appels  de  capitaux  que  le  Chili  adresse 
à  l'Europe.  Le  peso  argentin  reste  immobile  à  48  1/16. 

L'or  en  barres,  dont  le  cours  s'est  élevé  passagèrement 
pendant  la  semaine  à  77/9  1/2,  clôture  au  pair.  Aucune  varia- 
tion à  noter  dans  le  cours  des  monnaies  à  900  millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  26  mai  au  2  juin,  se 
décomposent  comme  suit  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  t  1.005.000  Inde 
Afrique  occidentale  38.000 
Indes  occidentales. .  11.000 

Brésil   10.000 

Australie   3.000 


Sorties 


177.250 


Total . 


1.067.000 


Total   177.250 


L'argent  en  barres  perd  de  nouveau  1/8  de  point;  les 
achats  de  l'Inde  sont  peu  actifs,  mais  la  Chine  s'abstient  de 
vendre,  ce  qui  ralentit  la  baisse. 

Pour  la  semaine  du  26  mai  au  2  juin,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  13.160  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.767.000  liv.  st., 
contre  3.374.100  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompta  bon  Banqua 

12  mai 


2  1/8 

3  3/16 

3  1/8 

4  3  4 


19  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

2./. 
3  7/16 
3  1/4 

2  ./. 

3  9/10 
3  1/4 

2  ./. 

3  1/4 
3  1/4 

2  ./. 

2  ;/• 

3  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/4 

3  1/2 

Aujourd'hui  9  juin,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  son 
taux  d'escompte  de  3  1/2  à  3  0/0  (dernière  varialion  de  4  :ï 
3  1/2  0/0,  lo  2  juin). 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  est  en  augmentation 
de  5.071. C00  fr.  La  circulation  a  demandé  1.525.000  fr.  à 
Paris  et  donné  7.235.000  fr.  en  province.  Los  ventes  de  ma- 
tières ont  été  de  639.000  fr. 

L'encaisse-argent  augmente  de  2.196.000  fr.  Il  est  entré  par 
les  guichets  200.000  fr.  à  Paris  et  4.456.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; il  a  été  envoyé  2.500.000  fr.  en  Belgique  et 
50.000  fr.  en  Algérie;  il  a  été  reçu  90.000  fr.  de  l'Afrique 
occidentale. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  80  millions,  les  comptes 
courants  privés  de  29  millions,  le  compte  du  Trésor  de 
16  millions,  le  portefeuille  de  239  millions  ;  les  avances 
grossissent  de  18  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Allemagne,  pour  les  besoins 
de  fin  de  mois,  55  millions  d'or  et  109  millions  de  billets  ; 
les  comptes  courants  ont  retiré  61  millions  ;  le  portefeuille 
grossit  de  77  millions  et  les  avances  de  25  millions.  La  cir- 
culation reste  inférieure  de  192  millions  à  la  limite  légale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  à  la  Banque 
d'Angleterre  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  s'achever  : 

Entrées  Sorties 

Barres  *  857.000  Amérique  du  Sud  £  16  000 

Egypte   110.000  Détroits   5-()00 

Australie   13.000  Exc.  des  entrées. . .  959  000 

Total   980.000          Total   980.000 

L'excédent  des  entrées  est  de  24  millions;  il  est  venu,  en 
outre,  par  la  circulation  4  millions  d'or  et  8  millions  de 
billets  ;  les  comptes  courants  privés  grossissent  de  12  mil- 
lions, les  comptes  courants  publics  de  47  millions  ;  le  porte- 
feuile  fléchit  de  32  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  atteint  51  07  0/0. 

L'échéance  de  fin  de  mois  a  gonflé  la  circulation  dé  la 
Banque  d'Autriche-Hongrie  de  133  millions  et  son  porte- 
feuille de  130  millions  ;  ce  sont  les  seules  variations  notables 
du  bilan. 

Les  comptes  courants  de  la  Banque  nationale  de  Belgique 
sont  en  réduction  de  7  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de  15 
millions,  malgré  une  entrée  de  17  millions  de  papier  sur 
l'étranger  ;  les  avances  augmentent  de  19  millions  et  le  compte 
du  Trésor  de  13  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  peu  de 
variations  importantes  ;  toutefois,  il  faut  noter  que  les  dis- 
ponibilités nettes  du  Trésor  augmentent  de  24  millions  ;  les 
avances  sur  titres  progressent  de  6  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  le  portefeuille  est  en  diminu- 
tion de  16  millions;  le  compte  d'avances  au  Trésor  passe  de 
14  à  27  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  19  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  et  26  millions  de  billets;  ses  comptes  courants  pri- 
vés lui  ont  versé  21  millions  et  le  Trésor  et  les  administra- 
tions publiques  35  millions;   le  portefeuille    diminue  de 

10  millions  et  les  avances  de  15  millions.  Les  dispenibililés  à 
l'étranger  figurent  au  bilan  pour  422  millions. 

A  la  Banque  nationale  Suisse,  la  circulation  s'accroit  de 

11  millions,  le  portefeuille  de  4  millions,  l'encaisse  or  de 
2  millions;  les  comptes  courants  diminuent  de  7  millions. 


LA  ÔITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


! 


1909  5  juin. 

1910  21  mai. 
1910  28  mai. 
1910   4  juin. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

294.3 

76.4 

49.1 

248.7 

68.5 

47.7 

253.2 

69.2 

47.8 

249.4 

67.9 

48.0 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1404.9 

2.4 

1343.0 

1171.9 

1.6 

1183.1 

1183.0 

1.6 

1189.2 

1185.5 

1.6 

1196.6 

Sur- 
plus 

réserv 


18.9 
23.8 
26.2 
20.0 


De  nouvelles  demandes  de  crédits  ont  été  adressées  aux 


708 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  associées  de  New-York;  elles  se  traduisent  par  le 
fléchissement  du  surplus  réserve. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  14  mai 

j  Depuis  le 

Du  14  mai 

Depuis  le 

au  21  mai 

[1"  janv.10 

au  21  mai 

1"  janv.10 

Grande-Bretagne 

32.150.000 

8.495 

» 

9.'704 

3.364.677 

: 

4.455 

102 

Autres  pays  

87.989 

11.754.408 

167 '.773 

1.969.342 

Totaux  1910.. 

87.989 

43.908.863 

177.477 

5.342.G16 

—  1909.. 

6.589.739 

53.679.312 

134.552 

4.929.626 

—  1908.. 

11.833.290 

31.656.291 

116.019 

10.099.933 

Argent 

Grande-Bretagne 

1.023.309 

15.129.097 

»  | 

12.817 

54.000 

911 .850 

90 

824 

421.945 

6.665 

Autres  pays. . . . 

3.745 

68.995 

127.704 

1.509.256 

Totaux  1910.. 

1.081.054 

16.531.887l 

127.794 

1.529.562 

—  1909.. 

850.6331 

18.514.122 

210.845 

1.961.633 

—  1908.. 

641. 745 1 

16.058.159: 

20. 839  ' 

1.2i4.8?9 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909   8  mai.. 

187.0 

255.1 

39.2 

222.6 

6.0 

14.3 

1910  23  avril. 

213.9 

273.2 

14.0 

292.9 

8.9 

8.1 

1910  30  avril. 

216.8 

296.5 

12.2 

294.8 

14.0 

6.4 

1910   7  mai.. 

219.7 

275.5 

24.5 

287.8 

6.5 

6.5 

La  Banque  du  Japon  a  reçu  12  millions  de  yens  de  ses 
titulaires  de  comptes  courants;  sa  circulation  fléchit  de  21 
millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  du  Change  au  Brésil 

L'Economiste  Européen  a  publié,  le  20  mai  dernier, 
une  analyse  du  projet  de  loi  soumis  au  Congrès  par  le 
ministre'  des  Finances  du  Brésil,  M.  Leopoldo  de 
Bulhoes,  portant  sur  les  trois  principaux  points  sui- 
vants :  1°  Fixation  à  16  pence  au  lieu  de  15  du  taux 
des  nouvelles  émissions  de  la  Caisse  de  conversion, 
dont  la  limite  maximum  d'émission  serait  supprimée  ; 
2°  Faculté  laissée  au  pouvoir  exécutif  de  fixer  à  l'avenir 
le  taux  du  change,  suivant  les  conditions  économiques 
du  pays  ;  3°  Reconstitution  du  fonds  de  garantie  du 
papier-monnaie,  en  rendant  à  ce  fonds  sa  fonction 
primitive  fixée  par  la  loi  du  20  juin  1899. 

Nous  avons  alors  mentionné,  très  brièvement,  les 
pertes  énormes  qui  résulteraient  pour  la  production 
brésilienne  de  l'élévation  du  change  de  15  a  10  pence, 
et  par  contre  les  quelques  avantages  qui  découleraient 
de  cette  mesure  pour  le  Trésor  de  l'Etat  et  le  com- 
merce d'importation. 

A  l'appui  de  ses  propositions,  M.  Leopoldo  de 
Bulhoes  a  cru  devoir  ajouter  quelques  arguments  à 
ceux  que  nous  avons  reproduits  déjà.  Dans  un  récent 
exposé,  il  montre  notamment  que,  depuis  la  création 
de  l'étalon  de  27  pence,  en  1846,  jusqu'à  la  fin  de  1906, 
date  de  fondation  de  la  Caisse  de  conversion,  la 
moyenne  du  change  a  été  de  21  d.  1/4  par  milreis,  et 
il  en  déduit  que  le  taux  fixé  de  15  pence  ne  répond  pas 
à  la  situation  économique  moyenne  du  pays,  et  qu'il 
doit  être  relevé.  Il  ajoute  que,  à  son  avis,  l'accroisse- 
ment de  14  millions  délivres  sterling  des  dépôls  qui 
s'est  produit  à  la  Caisse  de  conversion  depuis  le  mois 
d'octobre  dernier  est  «  le  résultat  naturel,  plutôt  atté- 
nué qu'artificiellement  favorisé,  des  conditions  écono- 
miques du  pays  ». 


Dans  une  étude  (1)  récente  sur  le  Brésil,  notre  di- 
recteur a  établi  comme  suit  les  charges  extérieures  de 
ce  pays  en  1909  : 

Charges  extérieures  du  Brésil  payables  en  or  en  1909 

Equivalent 
Milliers  de  Milliers  de- 
liv.  st.  francs 


Service  des  dettes  en  or   8.103  202.500 

Dépenses  extérieures   3.879  97^000 

Bénéfices  des  Compagnies  étrangères..  3.000  75.000 
—             —  d'assurances 

étrangères   200  5.000 

Dépenses  au  dehors  des  Brésiliens  et 

des  étrangers  travaillant  au  Brésil. .  1.400  35.000 

Total   10.582  414.500 


Puis,  examinant  le  commerce  extérieur  du  Brésil,  il 
montrait  crue  la  balance  commerciale  moyenne  des 
sept  dernières  années,  soit  13.724.000  liv.  st.  (343  mil- 
lions de  francs),  était  inférieure  d'environ  2.800.000 
livres  sterling, ou  70  millions  de  francs,  au  total  des 
charges  extérieures  brésiliennes. 

«  Dans  ces  conditions,  ajoutait  notre  directeur,  il 
semblerait  donc  résulter  de  cette  comparaison  que  la 
balance  économique  aurait  une  tendance  à  chasser  l'or 
vers  l'étranger. 

«  En  1908  notamment,  le  solde  d'or  laissé  par  la  ba- 
lance commerciale  ayant  été  de  8.004.000  liv. st.  seule- 
ment, et  les  sorties  d'or  ayant  dû  atteindre  de  14  à  15 
millions  de  livres  sterling,  chiffre  nécessairement  in- 
férieur à  celui  de  1909,  puisqu'il  faut  en  défalquer  le 
montant  du  service  des  emprunts  contractés  dans  l'in- 
tervalle, la  Caisse  de  conversion  aurait  dû  être  vidée 
complètement. 

«  Or,  il  n'en  a  pas  été  ainsi.  Cette  constatation,  qui 
pourrait  paraître  anormale,  s'explique  grâce  à  l'inter- 
vention d'un  élément  dont  nous  n'avons  pas  tenu 
compte  jusqu'ici,  et  qui  a  une  très  grande  importance  : 
nous  voulons  parler  des  capitaux  nouveaux  introduits 
dans  le  pays  par  les  gouvernements  et  les  particuliers; 
ce  sont  eux  qui  sont  venus  soutenir  la  Caisse  de  con- 
version en  1908.  » 

Dans  son  dernier  numéro,  notre  confrère  Le  Brésil 
reprend  précisément  cette  même  idée,  et  il  montre  que 
la  cause  de  L'afflux  d'or  à  la  Caisse  de  conversion  ré- 
side surtout  dans  les  nombreux  emprunts  extérieurs 
contractés  à  Londres  et  à  Paris  depuis  le  début  de 
l'année,  et  dont  il  donne  le  détail  suivant  : 

Emprunts  brésiliens,  publics  ou  privés,  effectués  û  Londres 


et  à  Paris  du  1"  janvier  au  /5  mai  1910 

Emprunts                     Montant  Equivalent 

(Milliers de  (Milliers de 

liv.  et.)  francs) 

Emprunt  de  conversion  fédéral  4  0/0.     10.000  250. 0C0 

—  de  l'Etat  de  Bahia                    1.800  45.00» 

—  fédéral  (Ch.  de  fer  de  Goyaz)      4.000  100.000 

—  de  la  Ville  de  Santos                1.000  25.000 

—  de  l'Etat  de  Rio  Gde  du  Nord.         350  9.000 

—  du  Lloyd  brésilien                     1.000  25.000 

—  des  Ch.  de  fer  Sud  de  Minas.      2.000  50.(00 

—  du  Port  de  Bahia                      1.500  37.500 

—  des  Ch.  de  fer  Sud  du  Brésil.         300  7.500 

Total                              21.950  549.000 


Si  de  ce  chiffre  on  déduit  6.249.500  liv.  st.  (156  mil- 
lions de  francs)  des  emprunts  1907  et  Ouest  de  Minas 
rachetés  avec  Temprunt  de  conversion  4  0/0,  on  arrive 
encore  au  joli  chiffre  de  15.700.500  liv.  st.  (393  mil- 
lions de  francs).  Le  Brésil  fait  ensuite  observer  que 
l'excédent,  en  1909,  de  l'exportation  de  produits  sur 
l'importation  de  marchandises,  bien  que  sensiblement 
supérieur  à  celui  de  l'année  dernière,  est  encore  infé- 
rieur à  la  charge  annuelle  que  le  pays  a  à  payer  à 


(1)  La  Situation  Economique  et  Financière  du  Brésil,  par 
Edmond  Théry.  V.  Economiste  Européen,  n°  935. 
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L'étranger  pour  ses  engagements  de  toute  nature,  pu-  I 
blica  bu  privés,  et  il  conclut  qu'il  n'est  donc  point 
douteux  que  ce  sont  ces  emprunts  qui  entretiennent 
l'importation  do  capitaux-or  dans  le  pays. 

C'est  là,  évidemment,  un  argument  qui  a  son  prix 
et  dont  le  Parlement  brésilien  ne  peut  manquer  de 
tenir  compte  avant  de  se  résoudre  à  adopter  un  projet 
de  loi  qui  porterait  atteinte  à  la  fixité  du  change,  à 
laquelle  le  Brésil  doit  la  situation  économique  pros- 
père dont  il  a  bénéficié  durant  ces  trois  dernières 
années. 

(A  suivre.) 

La  Production  de  l'Argent  au  Pérou 

Les  minerais  d'argent  sont  abondants  au  Pérou,  principa- 
lement sous  forme  de  minerais  sulfurés  argentifères.  Voici, 
d'après  les  renseignements  contenus  dans  un  récent  rapport 
du  chargé  d'affaires  de  France  à  Lima,  quelle  a  été  la  pro- 
duction de  l'argent  au  Pérou  pendant  la  dernière  année 
connue  (1907)  : 

La  production  de  l'argent  au  Pérou  en  1907 

Contenu 
d'argent  fin  Valeur 


Argent  en  barres  

—  en  sulfures  argentifères. . 

—  en  mattes  argentifères  . . . 

—  en  barres  de  plomb  arg.. 

—  en  barres  de  cuivre  arg.. 

—  en  minerai  


(Kilogr.)  (Liv.péruv 


7.842 
29.722 
42.517 

3.207 
40.315 
82.917 


33.673 
118.822 
179.681 
13.737 
172.655 
350.407 


206.520  868.975 


C'est  le  département  de  Junin  qui  tient  la  tête  pour  la 
production,  avec  108.000  kilogrammes,  la  plus  grande  partie 
de  cette  quantité  devant  être  également  attribuée  au  Cerro- 
de-Pasco. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEEN1 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895.  ....... 

Suéde  3  H  %  1895   

Suisse- 3  %  [chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à.  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Demie'»  j 
cours  / 

juin 

■S 

•M  fl 
h  " 

1  Revenu 

Dernie"\ 
cours  J 

juin 
<u 

■a  a 
*-  a 

3 

a 

g  s? 

4) 

PS 

99  .. 

33  .. 

3  03 

98  90 

32  96 

3  03 

82  60 

33  04 

4  34 

81  95 

32  78 

3  C5 

100  .. 

25  .. 

100  35 

25  08 

4  .. 

97  80 

3<2  60 

3  06 

97  80 

32  60 

3  06 

510  50 

20  42 

4  90 

511  ., 

20  44 

4  90 

87  25 

29  08 

3  44 

88  .. 

29  33 

3  41 

96  72 

24  18 

4  14 

96  45 

24  36 

4  11 

245  50 

24  07 

4  16 

252  .. 

24  70 

4  04 

91  50 

30  50 

3  2/ 

91  50 

30  50 

3  27 

99  20 

24  80 

4  03 

99  45 

24  86 

4  03 

105  10 

28  02 

3  57 

105  55 

28  15 

3  55 

86  50 

28  83 

3  47 

85  .. 

28  33 

3  53 

67  65 

22  65 

4  44 

67  87 

22  62 

4  42 

84  50 

28  16 

3  55 

84  30 

28  10 

3  55 

93  .. 

23  25 

4  31 

93  50 

23  37 

4  29 

80  30 

26  76 

3  74 

80  25 

26  75 

3  74 

88  60' 

22  15 

4  52 

88  97 

22  24 

4  50 

98  20 

28  05 

3  57 

97  75 

27  92 

3  58 

89  85 

29  95 

3  34 

89  60 

29  86 

3  35 

94  55 

23  63 

4  23 

94  32 

23  58 

4  25 

98  90 
91  70 

100  70 

239  .. 

101  25 
51  15 

24  72 
22  92 

25  17 

15  93 
20  25 
19  88 

4  04 
4  36 

3  98 

6  28 

4  95 

5  05 

98  80 
90  55 
101  05 

238  ,. 
101  .. 

51  65 

24  70 
22  63 

25  26 

15  86 
20  20 
19  84 

4  04 
4  42 

3  96 

6  32 

4  95 

5  05 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Les  nouvelles  de  New-York 
ont  provoqué,  ces  jours  derniers,  des  réalisations  sur 
un  certain  nombre  de  valeurs,  et  ces  réalisations,  en 


raison  de  l'étroitcsse  du  Marché,  ont  pesé  hier  forte- 
ment surlaGoto,  notamment  sur  les  cours  du  Kio-Tinto. 

L'annonce  que  la  Banque  d'Angleterre  venait  de  ré- 
duire de  nouveau  son  taux  d'escompte  on  le  ramenant 
de  3  1/2  à  3  0/0,  n'a  même  produit  aucun  eiïet.  Cette 
mesure  est  cependant  à  prendre  en  considération,  car 
elle  prouve  une  nouvelle  et  notable  amélioration  dans 
la  situation  monétaire.  Au  reste,  ici,  les  disponibilités 
sont  toujours  très  abondantes. 

Allemaqne.  —  La  dernière  encyclique  du  Pape  a 
soulevé  de  vives  polémiques  entre  catholiques  et  pro- 
testants allemands.  On  craint  que  ces  polémiques  ne 
dévient  sur  le  terrain  politique  et  n'effritent  la  majorité 
catholico-conservatrice  qui  domine  actuellement  au 
Beichstag. 

M.  Dernburg,  ministre  des  Colonies,  ami  du  prince 
de  Bùlow,  a  dû  donner  sa  démission,  vaincu  parla 
coalition  qui  avait  déjà  renversé  l'ancien  chancelier. 

La  Bourse  de  Berlin  est  ferme. Le  marché  monétaire 
est  bien  pourvu  de  disponibilités.  Le  taux  de  l'escompte 
tend  à  s'abaisser. 

Angleterre.  —  Les  Chambres  se  sont  réunies  le  8 
juin.  La  discussion  du  programme  gouvernemental  est 
remise  à  plus  tard. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  le  taux  de  son 
escompte  à  3  0/0.  La  situation  monétaire  s'est  sensible- 
ment améliorée. 

La  situation  du  Trésor  devient  meilleure  aussi.  Les 
rentrées  se  font  régulièrement. 

Le  montant  des  émissions  publiques  faites  en  mai  a 
été  de  49  millions  de  livres,  contre  48  millions  en 
mai  1909. 

Autriche.  —  L'Empereur  vient  de  faire  un  voyage 
triomphal  à  travers  la  Bosnie-Herzégovine. 

Les  élections  hongroises  ont  donné  une  grande  ma- 
jorité au  gouvernement  :  le  parti  de  l'Indépendance  est 
en  véritable  déroute.  Le  Cabinet  va  faire  sanctionner 
immédiatement  ses  lois  financières  et  militaires. 

La  Bourse  de  Vienne  est  ferme  et  active. 

Les  perspectives  des  récoltes  sont  très  satisfaisantes 
dans  tout  l'Empire. 

Espagne.  —  Les  remaniements  annoncés  du  Cabinet 
se  sont  limités  au  remplacement  de  Romanones  à 
l'Instruction  publique. 

La  lutte  entre  l'épiscopat  et  le  gouvernement  continue. 

Le  ministre  des  Finances  va  émettre  81  millions  de 
pesetas  de  bons  du  Trésor  pour  la  liquidation  des  frais 
de  la  guerre  africaine. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  315.442.978  pesetas,  en  dimi- 
nution de  20  millions  par  rapport  à  celles  de  la  même 
période  de  1909;  les  exportations  se  sont  élevées  à 
309.206.263  pesetas,  en  augmentation  de  30  millions. 

Roumanie.  —  Le  projet  de  budget  pour  1910-11  pré- 
voit aux  recettes  461.079.942  fr.  et  aux  dépenses 
456.837.820  francs. 

Le  budget  1909-10  prévoyait  435.685.322  fr.  aux  re- 
cettes et  aux  dépenses. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  trois  premiers  mois, 
l'importation  des  marchandises  s'est  élevée  à  10  mil- 
lions 570.899  liv.  st.  contre  8.653.651  liv.  st.  dans  la 
même  période  de  1909  ;  l'exportation  a  été  de  14  mil- 
lions 600.078  liv.  st.  contre  16.399.632  liv.  st. 

Canada.  —  Le  Canada  a  beaucoup  augmenté  dans 
ces  dernières  années  l'importation  de  ses  produits 
manufacturés. 

Etals-Unis.  —  La  Dette  publique  des  Etats-Unis 
atteignait,  le  30  avril  dernier,  1.299.345.757  dollars, 
l'encaisse  du  Trésor  non  comprise. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année  fiscale,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  540.785.000  dol- 
lars et  les  dépenses  à  584.729.000  dollars. 

Mexique.  —  La  production  de  l'or,  en  1909,  a  été  de 
de  45.015.000  piastres  contre  38.096.661  piastres 
en  1908. 

Asie.  —  Perse.  En  1908-1909,  le  commerce  extérieur 
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de  ce  pays  s'est  ressenti  des  troubles  intérieurs  L'im- 
portation s'est  élevée  à  37;?. 000. 000  krans  contre 

îS-ÎS-Sffif"  1907"19U8;  Exportation  s'es?  éleS 'à 
32b.500.0U0  krans  contre  317. 080. 682. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Projet  de  Réforme  électorale. 
M.  Briand,^  président  du  Conseil,  a  lu  hier,  à 


la 


Chambre,  la  déclaration  du  gouvernement. 

Une  des  plus  importantes  questions  que  renferme 
ce  document  a  trait  à  la  réforme  électorale. 

En  voici  quelques  extraits  : 

«  L'objet  de  la  réforme  électorale,  a  dit  M.  Briand 
doit  être  de  faire  prédominer,  par  un  scrutin  élargi' 
1  intérêt  général  sur  les  intérêts  locaux,  dont  l'âpreté 
et  l'exclusivisme  menacent  parfois  de  le  primer. 

Il  ne  s'agit  pas  de  condamner,  dans  son  principe  le 
mode  de  votation  dont  est  issue  la  Chambre  actuelle 
ni  de  le  représenter  comme  incapable  d'exprimer 
exactement  la  volonté  populaire.  Il  ne  s'agit  pas  da- 
vantage de  nier  les  services  éminents  qu'il  a  rendus  ■ 
grâce  à  lui,  l'idée  républicaine  a  pu  pénétrer  successi- 
vement et  conquérir  les  régions  qui  paraissaient  les 
plus  relractaires  au  nouvel  ordre  de  choses,  et  la  Ré- 
publique a  réalisé  des  réformes  capitales  qùi  resteront 
son  honneur.  Mais  par  suite  d'une  longue  pratique  ce 
mode  de  scrutin,  pour  avoir  trop  rétréci  le  champ' de 
vision  des  élus  et  des  électeurs,  a  fini  par  engendrer 
des  abus,  qui,  en  se  perpétuant,  pourraient  devenir 
lunestes  pour  le  régime. 

Il  est  légitime  que  les  mandataires  du  suffrage  uni- 
versel se  préoccupent  de  la  défense  des  intérêts  parti- 
culiers de  leurs  circonscriptions,  mais  elle  doit  toujours 
passer  après  celle  des  intérêts  généraux  de  la  France 
C  est  pour  donner  aux  élus,  en  cas  de  conflit  entre  ces 
intérêts,  toute  l'indépendance  nécessaire  qu'il  importe 
de  reconstituer  sur  des  bases  moins  étroites  notre 
système  électoral.  » 

Il  faut  que  la  réforme  soit  aussi  large,  aussi  franche 
aussi  loyale  que  possible,  a  ajouté  le  président  dû 
Conseil.  Et  il  a  terminé  par  ces  mots  : 

«  Le  gouvernement  n'entend  apporter  dans  la  dis- 
cussion des  détails  et  des  modalités  de  son  projet  de 
loi  aucun  esprit  d'intransigeance.  Le  problème  est  dif- 
ficile et  complexe.  Pour  le  résoudre,  il  faut  se  garder 
de  tout  empirisme;  c'est  une  œuvre  de  bonne  foi  et 
de  loyauté  politiques  qui  ne  saurait  être  réalisée  que 
si  1  on  prend  pour  objectif  le  bien  du  pays  et  l'intérêt 
de  la  République.  Le  projet  du  gouvernement  pourra 
servir  de  base  à  une  étude  sérieuse  et  conduire  à 
des  conclusions  réfléchies.  » 

Après  avoir  examiné  le  rôle  du  Gouvernement,  et 
parle  de  la  réforme  administrative  et  judiciaire  de  la 
politique  extérieure  et  de  la  réforme  fiscale,  M.  Briand 
a  fait  appel  à  la  majorité,  puis  il  a  regagné  sa  place 
applaudi  sur  un  grand  nombre  de  bancs 


wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  3  juin,  la  Chambre  a 
procédé  à  la  vérification  des  pouvoirs,  puis  elle  s'est  ajournée 
au  6  juin.  J 

■wv  Le  Journal  officiel  du  4  juin  a  publié  un  décret 
portant  promulgation  de  la  convention  signée  à  Bruxelles  le 
20  décembre  1908,  entre  la  France  et  la  Belgique  pour  la  dé- 
limitation de  la  frontière  franco-belge  entre  Saint-Jans- 
Cappel  (France)  et  Westoutre  (Belgique). 

Le  même  numéro  a  publié  le  bilan  au  31  mars  1910  de  la 
Caisse  des  dépôts  et  consignations. 

wv  Dimanche  dernier,  MM.  Milleran-L  ministre  des 
Postes  et  Télégraphes,  Georges  Cochery,  ministre  des  Fi- 
nances, René  Renoult,  sous-secrétaire  d'Etat  du  même  dépar- 
tement, ont  inauguré,  à  Montargis,  le  monument  élevé  à  la 
mémoire  d'Adolphe  Cochery,  père  du  ministre  des  Finances 
actuel,  et  qui  fut  pendant  plusieurs  années  sous-secrétaire 
d  Etat  aux  Postes  et  Télégraphes,  puis  aux  Finances. 


conïruT/l^rf-0^  fSa!emr 1  inauguré  un  nouveau  Paillon 
sionneïle.  P  M°^argis  et  une  école  profes- 

A  l'issue  des  cérémonies  a  eu  lieu  un  banquet  auquel 
assistaient  outre  les  ministres  et  sous-secrétaire  d'Etat 
M.  Jean  Cochery,  M.  et  M-  René  Fabry,  M.  et  M-  Pal! 
am,  M  et  M-  André  Pallain,  M.  Jacques  Pallain,  M.  Po- 
etmch,  les  directeurs  du  ministère  des  Postes  et  du  minis- 
tère des  Finances. 

MM.  Millerand,  René  Renoult  et  quelques  notabilités  du 
département  ont  pris  la  parole  près  du  monument.  M.  Georges 
Cochery  y  a  répondu  par  des  paroles  empreintes  d'une  pro- 
fonde émotion.  1 

wv  La  Chambre  a  consacré  toute  3a  séance  du  G  juin  à 
la  vérification  des  pouvoirs. 

wv  Le  conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  6  juin  à 
1  Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  ministres  se  sont  occupés  principalement  de  la  décla- 
ration ministérielle  et  du  budget  de  1911. 

M.  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  entretenu  le  conseil 
des  conditions  dans  lesquelles  se  présente  la  situation  finan- 
cière, au  point  do  vue  de  la  préparation  du  budget  de  1911 
qu  il  voudrait  pouvoir  déposer  à  la  fin  du  mois  de  juin  au 
plus  tard.  J 

-wv  Dans  sa  séance  du  mardi  7  juin,  le  Sénat  a  discuté 
une  proposition  de  MM.  G.  Rivet  et  Bérenger,  relative  à 
l'abrogation  de  l'article  340  du  Code  civil  (recherche  de  la 

paternité). 

Au  cours  de  la  même  séance,  la  Chambre  hante  a  adopté 
l'ensemble  du  projet  de  loi  portant  codification  des  lois  ou- 
vrières (Livres  1  à  5  et  6  du  Code  du  travail  et  de  la  pré- 
voyance sociale). 

wv  Le  7  juin,  la  Chambre  a  nommé  son  bureau  définitif. 

M.  Henri  Brisson,  président  provisoire,  a  été  élu  président 
définitif  par  304  voix  sur  421  votants,  et  la  proclamation  de 
ce  résultat  a  été  accueillie  par  de  chaleureux  applaudisse- 
ments. 

Les  quatre  vice-présidents  ont  été  élus  dans  l'ordre  suivant- 
00gIM'  Etienne'  313  roix''  Puech>  S92!  Berteaux,  269;  Dron, 

M.  Thierry  a  obtenu  180  voix  et  M.  Lhopitaux  74.. 

Voici  la  liste  des  huit  secrétaires  :  MM.  Paul  Boncour, 
326  voix;  Néron,  310;  Auriol,  306;  Larquier,  302-  Félix 
Chautemps,  299;  Balitrand,  291  ;  Pelisse,  285;  Fournol,  284. 

Enfin,  les  deux  questeurs  sortants,  MM.  Saumande  et 
Chapuis,  ont  été  élus  par  309  et  257  voix. 

M.  Durand  (Aude)  a  été  élu  troisième  questeur  par  247 
voix,  en  remplacement  de  M.  Pajot,  non  réélu  député. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


STATISTIQUES  EUROPÉENNES 

L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 

1858-1883-1908  (*) 


VI.  —  Les  Chemins  de  fer  Européens 

(Suite) 

En  1858,  l'Europe,  avec  une  population  totale  de 
278.124.000  habitants,  avait  51.483  kilomètres  de 
chemins  de  fer  en  exploitation,  soit  1  kilomètre 
par  5.402  habitants.  En  1883  le  nombre  des  Euro- 
péens s'élève  à  335.104.000  en  celui  de  leurs  kilo- 
mètres de  voies  ferrées  et  exploitation  à  185. 412. 
représentant  1  kilomètre  par  1.812  habitants  :  et 
en  1908  nous  trouvons  43(hl47.000  Européens  et 
318.312  kilomètres,  c'est-à-dire  1  kilomètre  en 
exploitation  par  1.370  habitants. 

Les  proportions  extrêmes  sont  la  Suède  :  1  kil. 


(1)  V.  Economiste  Européen  n°s  954,  955,  956, 958,  S59et  980. 
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par  101  habitants  et  la  Serbie  :  1  kil.  par  4.557  ha- 
bitants. En  France  nous  avons  812  habitants  par 
kilomètre  exploité.  '.  , 

Entre  L858e1  1883  la  longueur  des  chemins  le 
fer  européens  en  exploitation  s'est  accrue  de 
183.959  kilomètres,  et  les  pays  qui  ont  le  plus 
augmenté  leur  réseau  sont  :  'Allemagne  2o.09o 
kilomètres;  la  Russie  23.115  M.  ;  la  France  20.947 
kilomètres  :  l'Antriche-Hongrie  15.969  kil.  ;  1  An- 
gleterre  13:246  kil.  ;  l'Espagne  7.892 kil.  ;  1  Italie 
7  242  kil.  ;  la  Suède  5.869  kil.  ;  la  Belgique  2.590 
kilomètres,  etc...  Les  trois  pays  arrivant  a  la  fin 
de  la  liste  sont  :  la  Serbie  215  kil.  ;  la  Bulgarie  224 
kilomètres  et  la  Grèce  126  kil. 

En  tre  1883  et  1908  le  réseau  exploité  de  1  Europe 
a  progressé  de  132.870  kilomètres, chiffre  àpeu  près 
égal  à  celui  de  la  période  1858-1883  et  parmi  les 
nations  qui  ont  le  plus  participé  à  cet  accroisse- 
ment viennent  :  la  Bussie  33.679  kil.:  l'Allemagne 
21  °21  kil.;  l'Autriche-Hongrie  21.093  kil.;  la 
France  18.642  kil.  ;  l'Italie  7.554  kil.  ;  l'Angleterre 
7.138  kil.;  là  Suède  6.992  kil.;  l'Espagne  5.040 
kilomètres,  etc..  Et  en  dernier  rang  :  la  Belgique 
369  kil.  ;  la  Serbie  365  kil.,  et  la  Turquie  125  kil. 

Le  tableau  suivant  nous  fournit  le  détail  des 
augmentations  par  pays  et  par  période  : 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Europe  en  exploitation, 
en  1858,  1883  et  1908 
(Kilomètres) 


Etats 


Allemagne  

Angleterre  

Aut.-Hongr  

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  .... 

Espagne  

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas  

Portugal  

Roumanie  

Russie  

Serbie  

Suède  

Suisse  

Turquie  

Aut.  pays  

Totaux  


1858 

1883 

1908 

11.724 

36.819 

58.040 

16.797 

30.043 

m.  i8i 

4.543 

20.512 

41.6C5 

1.729 

ï.819 

4.688 

224 

1.640 

485 

1.770 

3  446 

1.918 

9.810 

14.850 

8.767 

29.714 

48  356 

126 

1.241 

1.800 
68 

9.042 

16.596 

1.561 

2.5*6 

835 

2.189 

3.077 

187 

1.520 

2.783 

» 

1.625 

3.210 

1.591 

24.706 

58.385 

245 

610 

531 

6.400 

33.392 

1.058 

3.024 

4.447 

» 

1.432 

1.557 

361 

622 

1  51.483 

185.442 

|318.312 

Augm. 

entre 

1858 

1883 

et 

et 

1883 

1908 

25  095 

21.221 

13.246 

7.138 

15.969 

21.093 

2.590 

369 

224 

1.416 

1.285 

1.676 

7.892 

5.040 

20.947 

18.642 

120 

1.115 

7.242 

7.554 

1.493 

1.025 

1.854 

888 

1.383 

1.263 

1.625 

1.585 

23.115 

33.679 

245 

365 

5.869 

6.992 

1.966 

1.423 

1.432 

125 

361 

261 

1 133.959 

132.870 

A  la  fin  de  1838,  il  n'y  avait  encore  en  Europe 
que  3.150  kil.  de  chemins  de  fer  en  exploitation, 
dont  2.310  en  Angleterre,  183  en  France  et  le  reste 
en  Allemagne,  en  Autriche  et  en  Belgique. 

En  1848,"  le  réseau  européen  exploité  s'élevait  à 
14.949  kilomètres  ainsi  répartis  :  Angleterre, 
5.900  kil.  ;  Allemagne  (comprenant  l'Autriche,  la 
Prusse  et  tous  les  Etats  de  la  Confédération  ger- 
manique), 5.192  kil.  ;  France,  1.800  kil.  ;  Belgique, 
732  kil.;  Pologne,  285  kil.;  Hollande,  246  kib  ; 
Italie,  243  kil.  ;  Hongrie,  221  kil.;  Danemarck,  184 
kilomètres;  Bussie,  67  kil.  ;  Suisse,  19  kil. 

Au  commencement  de  1908,  l'empire  d'Allema- 
gne possédait  58.040  kilomètres  de  voies  ferrées 
en  exploitation,  dont  plus  de  53.000  étaient  des 
chemins  de  fer  d'Etat,  et  à  peine  5.000  apparte- 
naient à  des  Sociétés  privées. 
Les  chemins  de  fer  de  l'Etat  prussien  et  de  1  Etat 


hessois  atteignaient  35. X'iX  kil.  ;  ceux  de  l'Etat  de 
Bavière  6.576  kil.,  ceux  de  l'Etat  saxon  3.264  kil-, 

etc.,  etc  Le  réseau  de  l'empire  était  représenté 

par  les  chemins  de  fer  d'Alsace-Lorraine,  d'une 
longueur  totale  de  1.969  kilomètres. 

Sous  prétexte  de  donner  à  tous  les  Etats  de 
l'Europe  centrale  une  homogénéité  économique 
parfaite,  complétant  le  zollverein  commercial  — en 
réalité  pour  donner  plus  d'action  à  sa  politique 
personnelle  —  Bismarck  a  créé  Y  Union  d'admi- 
nistrations allemandes  de  chemins  de  fer,  qui  a 
son  siège  à  Berlin  et  qui  comptait  au  1er  août  1908  : 
41  administrations  allemandes  avec  55.199  kil. 
de  lignes  exploitées;  20  administrations  austro- 
hongroises  et  39.339  kil.  ;  5  administrations  néer- 
landaises et  luxembourgeoises  et  3.305  kil.  ,  et  t 
3  administrations  roumaines  avec  3.030  kil. 
Totaux:  69  administrations  avec  101.473  kil.  de 
chemins  de  fer. 

Cette  Union  n'est  qu'une  sorte  de  congres  per- 
manent ne  s'occupant  que  de  questions  techniques 
ou  commerciales  communes  à  toutes  les  adminis- 
trations qui  en  font  partie  ;  mais  elle  crée  cepen- 
dant, entre  69  administrations  représentant  un 
tiers' environ  des  chemins  de  fer  de  l'Europe,  un 
lien  moral  et  matériel  qui  pourrait,  à  l'occasion, 
servir  les  vues  de  l'Allemagne,  car  la  presque  tota- 
lité des  lignes  ainsi  groupées  appartient  aux  Etats 
participants. 

En  effet,  Bismarck  a  fait  racheter  toutes  les 
bonnes  lignes  allemandes  par  les  Etats  sur  les 
territoires  desquels  ces  lignes  se  trouvaient,  et  la 
réalité  des  faits  nous  oblige  à  reconnaître  que  ,tous 
les  grands  Etats  de  l'Europe,  sauf  l'Angleterre  et 
l'Espagne,  l'ont  imité.  .  . 

L'Angleterre  est  restée  fidèle  aux  principes  de 
liberté  qu'elle  a  appliqués  dès  l'origine  de  ses  che- 
mins de  fer.  Elle  avait  37.181  kilomètres  de^voies 
ferrées  en  exploitation  au  1er  janvier  1908  et 37.263 
au  t"  janvier  1909,  qui  se  répartissaient  de  la  ma- 
nière suivante  :  Angleterre  proprement  dite  2o.b60 
kilomètres,  Ecosse  6.193,  Irlande  5.410  kilomètres. 

Au  1er  janvier  1908,  le  réseau  austro-hongrois 
comprenait  41.605  kilomètres  en  exploitation  et 
42.636  kilomètres  au  1er  janvier  1909.  Sur  ce  der- 
nier chiffre,  la  part  de  l'Autriche  était  de2-1.77U 
kilomètres,  celle  de  la  Hongrie  19.833  kilomètres 
et  celle  de  l'Herzégovine  1.033  kilomètres.  Presque 
toutes  ces  lignes  appartiennent  à  l'Etat  autrichien 
ou  à  l'Etat  hongrois  et  alimentent  leur  budget 
respectif. 

Même  observation  pour  l'Italie  ou,  sur  un  réseau 
total  de  16.596  kilomètres  au  commencement  de 
1908,  12.770  kilomètres  étaient  la  propriété  de 
l'Etat.  _  # .  .  . 

Les  voies  ferrées  n'ont  été  introduites  que  tort 
tard  dans  la  péninsule  italienne,  car  en  1850  il  n'y 
avait  encore  que  460  kilomètres  en  exploitation 
dans  l'ensemble  des  pays  qui  ont  formé  l'Italie  ac- 
tuelle. Le  réseau  exploité  s'élève  successivement 
à  1.800  kilomètres  en  1858,  à  2.038  en  1860,  a  6.210 
en  1870  et  à  9.042  kilomètres  en  1883,  constituant 


une  augmentation  de  7.242  kilomètres  par  rapport 
à  l'année  1858  qui  précéda  la  guerre  de  l'unité  ita- 
lienne. Nous  savons  qu'en  tre  1883  et  1908  l'accrois- 
sement du  réseau  ferré  italien  a  été  de  7.554  kilo- 
mètres, ce  qui  est  un  résultat  très  satisfaisant. 

En  ce  qui  concerne  la  France,  les  48.356  kilomè- 
tres en  exploitation  au  commencement  de  1908  se 
décomposaient  en  40.174  kilomètres  d'intérêt  ge- 
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Si  ? o2  cdometres  d'intérêt  local  et  234  kilo- 
mètresde  chemins  de  fer  industriels.  Les  lignes 
d  intérêt  général  du  réseau  de  l'Etat  avaient  alo's 

luuest,  aont  1  Etat  français  a  pris  nossessirm  n 
partir  du  1"  janvier  1909,  5.965  kilom  très   "  ^  * 

qu? 1 Zu^T  de  rEurope'  c'est  la  Russie 
qui  a  le  plus  développe  son  réseau  de  voies  fer 

eeSSPen5C^i  fï  deraié^  annVé°eseobsfeT 

en  issq  «AT5  kllometres  en  1908  contre  24.706 
en  1883,  soit  une  augmentation  de  33  679  ldlornè 

oSleTrFntant  PlUS  ,dU  qUart  de  tentation 
cm^S  W  même  période.  Sur 

ces  o«.d8o  kllometres  en  exnloitatîrvr.  q  qoc 

tenaient  à  la  Finland  et itoï  à  a  Rusf  e^Tu" 

rope  proprement  dite,  dont  37.775  kibmèt?ef à" 

En  résumé,  les  six  grands  Etats  de  l'Eurone  ont 

105  614ekiln  ChfminS  tde  fer  en  ^PlolSn  de 
lUo.b  4  kilomètres  entre  1858  et  1883  et  de  109  307 


Au  commencement  de  1!)0£    l'onBOmi,in  i 
.gnes  exploitées  dans  ces  «^JSSpré^ 
tait  un  développement  dp  onn  i«q  \  \  i'^fen- 
c'est-à-dire  82  ^^%iSi^SXSSi 
le  reseau  européen  total,  et  il  est  à  rZtrqZr  \Te 
cette  proportion  coïncide  exactement  avec  cïle  de 
I  augmentation  survenue  entre  1883  et 1908 
nPn,?.f  f  PIusieurs  fois  demandé  quel  a  'été  le 
prix  d  établissement  de  cet  immense  ruban  de  fer 
qu  représente  près  de  huit  fois  le  tour  de  la  terre 
a  1  equateur,  et,  après  de  patientes  recherches  on 
est  arrive  à  un  résultat  suffisamment  précis  ' 
Dans  son  huitiere  rapport  à  l'Institut  interna 

îieie  Alfred  Neymarck  rappelle  que,  d'après  les 
renseignements  recueillis  par  le  Bulltin  Z 
Congrès  des  Chemins  de  fer,  l'Europe  en  90§ 
possédait  300.429  kilomètres  de  clïem  ns  de  fer  en 
exploitation  et  que  280  970  de  ces  kilomètres 
ayazent  coûté  102. 817  millions,  soit  une  moyenne* 
kilométrique  de  366.173  fr  0)enne 
D'après  un  calcul  plus  récent  fait  par  une  revue 
spéciale  allemande,  VArchw  fur  EisenbahnwTsen 
es  dépenses  de  construction  du  réseau  européen 

ITmnTf  S  m°yenne'  a  la  fi°  de  1907?  à 
420.000  fr.  le  kilomètre,  ce  qui  constituait  ,n 

ÂS  denfrancs  Pour  l'Europe  en  général  et  de  Sus 
de  20  milliards  pour  la  France  en&pai  t?cul  er  1 

Ce  dernier  chiffre  est  un  peu  trop  fort  si  l'on 
n  admet  comme  dépense  de  premier  établissement 
que  le  capital  réellement  déboursé  par  les  grandes 
Compagnies  actuelles  et  par  les  Conipa^nies  avant 
orme  le  reseau  de  l'Etat  pour  la  coi Istruction  de 
eurs  voies,  de  leurs  gares,  de  leurs  ateliers  de 
leur  matériel  roulant,  etc.,  mais  il  est  rop  fàihle 

ï'  if  les  Compagnies  et  l'Etat  lui-même,  ont 
tnt^eesr.S8  Pr0CUrer  JeS  S°mmes  effec^e- 
En  1878  l'Etat  français  racheta  aux  Compagnies 

Î  YÏK8  de  feYle  la  Vendée  et  des  2S 

l'embams  0  finqU  ri'  Pe,iteS  ,Goi?Pag™s  dans 
lemoanas,  2.603  kllometres  de  lignes  pour  la 


on  afonta  ^ro  ^  m[Uions  de  fran<^  *  laquelle 
réseau  mii 6°avT1/,IOnS,pOUr  leur  achèvement.  Ce 
Corn  ai"?  "11  COufe  au  moins  le  double  aux 

imflffi?nrin?rOTriSIïa^'  revenait  donc  * 
m  •  a,liy  oo°  fr-  le  kilomètre  environ 

pour'ce  Ue  1,%%^^  ^^ement  créé 
l °anc 20  enP1878  ,p ^  -valut.  en  mo>'enne  1ue  ^ 
prunta^t  *  iî  ?  '  °e  ^  revient  a  dire  qu'en  em- 
K^feîtA  1  mSnnClîaqUe  kilomètre  effective 
l^tffi^êSSâi*-  a«8-entait  la  dette  de 

grandSêS  s'applique  à  toutes  nos 

oianaes  Compagnie  de  chemins  de  fer.  Lorsau'en 
exécution  des  conventions  de  1859  elles  Srni 
sirentle  nouveau  réseau  leurs  obffionS  I  0/0* 

nouvelles  le.fr  f?^f-  lln  klIomètre  de  ces  lignes 
nouvelles  leur  a  coûte,  par  exemple   310  000  fr 
(voies,  gares,  matériel  roulant,  e™.P  )  'pour  se  oro 
ï  000  o°b  fflt0mme  6lleS  °nt  du  e»  réaffi  émeï  re" 

ensemble,  15.371  millions  de  francs  de  dépenses 
le  premier  établissement,  mais  à  celte  daté  et 
depuis  leur  origine,  elles  avaient  émis  un  capital 

^^^^millrs  de  ^«es  etTcâ- 
pi tal-actions  de  1.477  millions,  soit  au  total  22  318 
mi  lions  de  francs,  dont  elles  n'avaient,  en  réalité 

va  enf'  !f  ^  H®"  h  peine'  ™is  qu'elles  de^ 
vaient,  en  entier,  a  leurs  obligataires  et  à  leurs 
actionnaires,  sauf,  tmtefois,  3.566  mi  lions  de 

o^au'e  î  'f tl0nS  ?  I,i6.  milIi0ns  de  ^ancs  d'ac- 
tions quelles  avaient  déjà  remboursées  au  pair 

C  est  sous  le  bénéfice  de  ces  observations  qui 
s  appliquent  certainement  à  d'autres  pays  eTa 
France,  que  nous  admettrons  les  moyennes  géné- 
ra es  données  par  le  Bulletin  du  Confa*  d*s  Chl 
mins  de  fer  et  par  VArchiv  fur  Eiseibahnwesel 
(A  suivre).  Edmond  "Phéry. 


La  Banque  de  France  et  son  Personnel 

La  Banque  de  France,  qui  nous  a  déjà  offert,  dans  le 
domaine  technique,  de  si  précieux  exemples  Sous 
donne  aujourd'hui  celui  de  la  cordialité  des  rapports 
quiunissen    son  éminent  gouverneur,  M.  Paffi  et 
son  Conseil  général,  au  personnel  dé  notre  S, 
institution  de  crédit.  Dans  une  manifestatîon  sponta- 
née de  gratitude,  les  agents  de  tout  grade  de  la  Banque 
£  «ïïS     fies  succursales,  dont  le  nombre  atteint  près 
de  6.400,  viennent  de  s  unir  pour  offrir  à  M.  Georges 
Pallain  un  Livre  d'or  couvert  des  signatures  de  tout 
le  personnel.  En  le  priant,  au  nom  du  Comité  do  sous 

unSfmê  MgFerenesCtepém0ignage  de  "connaisSnce 
unanime,  M.  Ernest  Picard,  secrétaire  général  s'est 

exprime  ainsi  reprenant  le  texte  même  de  l'adresse 
placée  en  tête  du  Livre  d'or  :  *uresse 

La  conscience  d'un  grand  devoir  noblement  accompli  tous 
est,  nous  ne  1  .gnorons  pas,  la  meilleure  récompense  de  la 
constante  et  toute  paternelle  sollicitude  avec  laquelle  vous 
demeurez  attentif  aux  intérêts  de  tous  et  de  chacun,  ainsi  crue 
des  généreuses  initiatives  que  vous  avez  prises  de  proposer 
a  la  sanction  toujours  si  libérale  du  Conseil  général  tout" 
les  mesures  qu.  ont  assuré  le  service  de  la  Caisse  de  Eéserve 
des  Employés,  secondé  le  développement  de  nos  institutions 
mutualistes,  renouvelé  à  plusieurs  reprises  des  gratifications 
générales  et,  cette  année  même,  réalisé  le  relèvement  des 
traitements,  salaires  ou  indemnités. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franco 


M.  le  gouverneur  Pallain  a  répondu  dans  les  termes 
suivants  : 

Monsieur  le  Secrétaire  général, 
Messieurs, 

Quand  j'ai  été  appelé,  comme  Gouverneur  do  la  Banque  de 
Franco,  à  prendre  part  aux  délibérations  et  aux  travaux  des 
personnalités  d'élite,  dos  hautes  sommités  de  la  finance,  du 
commerce,  de  l'industrie  et  de  l'agriculture  qui  composent  le 
Conseil  général,  ma  première  pensée,  je  l'avoue,  a  été  poul- 
ies agents  de  tous  grades,  depuis  les  plus  élevés  jusqu'aux 
plus  modestes,  qui  tous,  à  des  degrés  divers,  chacun  avec  sa 
valeur  et  son  mérite  propres,  sont  les  collaborateurs  de  la 
prospérité,  du  succès,  de  la  grandeur  et  du  prestige  séculaire 
de  cette  noble  et  puissante  institution. 

Venu  ici  avec  l'intention  d'associer  aux  destinées  florissan- 
tes de  notre  établissement,  son  personnel  si  zélé,  si  sûr,  si  ca- 
pable, j'ai  eu  la  très  agréable  satisfaction  de  constater  de  suite 
que  c'était  justement  là  l'esprit  régnant  et  la  coutume  de 
cette  maison  et  que  ces  vues  s'harmonisaient  parfaitement 
avec  celles  du  Conseil,  avec  ses  principes  et  sa  constante 
pratique. 

Vous  voyez  donc  bien,  Messieurs,  que  je  n'ai  eu  aucune 
peine,  ni  aucun  mérite  à  les  faire  prévaloir  ^toutes  les  fois 
qu'il  s'est  agi,  le  moment  venu,  de  réaliser  pour  le  personnel 
des  améliorations  légitimes,  le  Conseil  général  a  fait  entendre 
en  sa  faveur  une  voix  véritablement  paternelle.  Votre  cause, 
je  tiens  à  le  dire  et  à  le  redire,  était  gagnée  d'avance.  Je  ne 
fais  que  rendre  hommage  à  la  vérité  quand  je  rappelle  aujour- 
d'hui que  le  Conseil  s'est  toujours  attaché  à  rendre  à  chacun 
pleine  justice,  et  à  donner  à  cet  effet  les  facilités  voulues,  en 
votant  libéralement  les  crédits  nécessaires. 

C'est  donc  au  Conseil  général  que  devrait  être  équitable- 
ment  adressée,  en  signe  de  Adèle  reconnaissance,  l'offrande  de 
ce  livre  d'or;  c'est  lui,  Messieurs,  qui  le  mérite. 

Tout  en  vous  exprimant  mes  remerciements  personnels 
pour  la  délicate  pensée  qui  vous  a  inspirés,  c'est  au  Conseil 
général  de  la  Banque  de  France  que  j'ai  le  devoir  d'en  repor- 
ter l'honneur. 

D'unanimes  applaudissements  ont  accueilli  ces 
paroles. 

Le  Livre  d'or  constitue  un  souvenir  aussi  précieux 
au  point  de  vue  artistique  que  comme  symbole  d'une 
harmonie  parfaite  entre  dirigeants  et  dirigés.  Il  a  été 
établi  par  les  éditions  d'art  Edouard  Pelletan,  qui, 
avec  le  concours  des  peintres  Bellery-Desfontaines 
et  Leroux,  en  ont  fait  une  œuvre  des  plus  remarqua- 
bles. 

Une  haute  leçon  se  dégage  de  cette  cérémonie  fami- 
liale, car  c'est  bien  à  faire  une  seule  et  même  famille 
de  tous  ceux  qui  collaborent  à  la  prospérité  de  la 
maison,  que  s'est  attaché  le  gouvernement  actuel  de  la 
Banque.  Nous  avons  noté  au  jour  le  jour,  ici  même, 
les  manifestations  de  sa  sollicitude  toujours  en  éveil. 
Nous  pouvons  en  constater  aujourd'hui  les  heureux 
résultats  ;  sur  le  terrain  de  la  concorde  sociale  comme 
sur  celui  de  l'action  économique,  la  Banque  de  France 
sait  dignement  se  maintenir  au  premier  rang. 

Georges  Bourgarel. 


L'Enquête  américaine  sur  les  Banques  d'Europe 

i 

La  Banque  d'Angleterre 

La  Commission  monétaire  américaine,  dont  le  séna- 
teur Aldrich  est  le  président,  a  fait,  il  y  a  deux  ans,  une 
exploration  en  Europe,  au  cours  de  laquelle  lés  prési- 
dents, gouverneurs,  administrateurs  de  grandes  insti- 
tutions financières,  un  ministre  des  finances,  de  hauts 
fonctionnaires  ont  été  interviewés.  La  collection  de  ces 
entretiens  a  été  publiée  par  le  gouvernement  des  Etats- 
Unis  :  il  en  est  un  que  l'on  connaissait  déjà,  c'était 
celui  au  cours  duquel  M.  Pallain  avait  exposé,  de  la 
manière  la  plus  magistrale,  l'organisation, le  fonction- 
nement, la  politique  de  la  Banque  de  France.  Il  vaut 
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la  peine  do  résumer  quelques-unes  de  cos  conversa- 
tions ;  on  y  trouve  des  exposés  de  principes  et  des 
explications  de  détails,  qui  nous  permettent  de  péné- 
trer plus  profondément  dans  le  mécanisme  de  ces  ins- 
titutions. 

Commençons  par  la  Banque  d'Angleterre  :  fon- 
dée en  juillet  {694,  elle  possède  un  privilège  qui 
peut  être  dénoncé  avec  un  préavis  d'un  an,  sous  con- 
dition du  remboursement  de  la  dette  de  11.01-0.100 
livres  sterling  et  de  toute  autre  dette  de  l'Etat.  Le 'ca- 
pital de  14.553.000  liv.  st.  (en  actions  de  100  liv.  st.) 
est  réparti  entre  plus  de  10.000  actionnaires.  Les  ac- 
tions sont  entièrement  libérées.  Il  n'y  a  aucune  limi- 
tation relativement  au  nombre  d'actions  que  peut  pos- 
séder une  seule  personne  et  l'approbation  de  la  Banque 
n'est  pas  nécessaire  pour  le  transfert.  Chaque  action- 
naire, du  moment  qu'il  possède  500  liv.  st.  d'actions, 
a  une  voix,  mais,  quel  que  soit  le  capital  qu'il  pos- 
sède, il  n'en  a  qu'une.  Il  y  a  deux  réunions  par  an 
pour  entendre  les  rapports  et  voter  le  dividende,  une 
réunion  pour  élire  les  gouverneurs  et  administrateurs. 
Les  actionnaires  peuvent  en  outre,  à  ces  réunions, 
voter  des  règles  pour  la  conduite  des  affaires  de  la 
Banque,  à  condition  que  ces  règles  ne  soient  pas  en 
contradiction  avec  les  lois  du  pays.  Le  gouvernement 
n'a  aucune  voix  dans  l'administration  (mais  il  a  une 
très  grande  influence). 

Le  contrôle  suprême  est  entre  les  mains  du  gouver- 
neur, du  sous-gouverneur  et  de  24  régents,  élus  an- 
nuellement. Le  gouverneur  et  le  sous-gouverneur  sont 
réélus  d'ordinaire  pour  une  seconde  année.  Le  gouver- 
neur s'occupe  principalement  des  affaires  du  siège 
principal,  le  sous- gouverneur  des  succursales  et  du 
matériel.  Les  régents,  en  dehors  des  réunions  hebdo- 
madaires du  Conseil,  travaillent  dans  différents  co- 
mités. 

Les  affaires  de  la  Banque  sont  divisées  en  deux 
grands  départements  :  1°  l'un  est  sous  la  direction  du 
comptable  en  chef,  qui  est  responsable  des  fonds  qui 
forment  la  dette  publique,  et  des  autres  fonds 
enregistrés,  inscrits;  il  tient  les  comptes  de  la  Banque; 
2°  l'autre,  sous  la  direction  du  caissier  en  chef,  qui  est 
chargé  de  l'émission  et  du  paiement  des  billets,  de 
toutes  les  affaires  de  banque.  Il  y  a,  en  outre,  le  secré- 
tariat et  le  contrôle. 

Les  régents  sont  ordinairement  réélus.  Ils  sont  pris 
parmi  les  Anglais  ou  les  naturalisés  ;  par  un  usage 
établi,  on  exclut  les  banquiers,  les  courtiers,  escomp- 
teurs, administrateurs  d'autres  banques. 

La  Banque  a  11  succursales  :  2  à  Londres,  9  en  pro- 
vince. Les  agents  et  sous-agents  sont  nommés  par  le 
conseil  de  régence.  11  n'y  a  pas  de  participation  aux 
bénéfices  pour  les  directeurs  d'agences,  qui  ont  le  plein 
contrôle  de  leurs  opérations.  La  situation  de  la  Banque 
est  publiée  toutes  les  semaines.  Il  n'y  a  aucune  ins- 
pection ni  surveillance  par  l'Etat.  La  Banque  paie  les 
mêmes  impôts,  les  mêmes  taxes  locales  que  les  autres 
banques.  Elle  est  membre  du  Clearing  House,  mais 
d'un  côté  seulement  :  elle  présente  les  chèques  remis 
par  ses  clients,  toutefois  les  banquiers  ne  présentent  pas 
les  effets  sur  la  Banque  que  leurs  clients  leur  ont  remis. 
Ces  effets  sont,  payés  directement  au  crédit  de  leurs 
comptes  respectifs  à  la  Banque  d'Angleterre. 

La  Banque  peut  émettre  des  billets  à  découvert 
(contre  des  fonds  publics)  jusqu'à  18.450.000  liv.  st.;  au 
delà  de  cette  somme,  il  faut  une  couverture  en  or  et  en 
argent  (en  argent,  jusqu'à  concurrence  de  25  0/0),  mais 
depuis  de  longues  années, la  couverture  est  exclusive- 
ment en  métal  jaune. 

En  1844,  l'émission  fiduciaire  était  de  18  millions  de 
livres.  La  Banque  a  hérité  des  deux  tiers  des  droits 
possédés  par  des  banques  et  banquiers  qui  ont  cessé 
de  les  exercer.  Les  billets  de  la  Banque  d'Angleterre 
ont  cours  légal  pour  les  sommes  supérieures  à  5  liv.  st., 
sauf  en  Ecosse.  33  banques  de  province  ont  con- 
servé le  droit  d'émettre  1.204.4901iv.  st.;  au  8  mai  1909, 
il  y  avait  en  circulation  312.886  liv.  st.  Les  billets  sont 
gagés  sur  l'actif  de  la  Banque  et  la  fortune  des  action- 
naires, sans  limitation. 

♦ 


714 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


i  Le  tableau  ci-dessous  indique  le  maximum  et  le  mi- 
nimum habituels  de  la  circulation  de  la  Banque  d'An- 
gleterre : 

Maximum  Minimum 

En  semaine   Lundi  ou  vendredi  Samedi 

Dans  le  trimestre    Commencement  et  fin,  Milieu 
en  été,  au  début  d'août 

Dans  Tannée   Début  d'août         Milieu  de 

février 

Les  affaires  ont  diminué  les  samedis,  le  solde  de  la 
circulation  est  réduit.  Le  lundi,  on  regarnit  la  caisse; 
le  vendredi  on  s'approvisionne  pour  les  paiements 
hebdomadaires  (salaires,  etc.).  Les  fins  de  trimestres 
coïncident  avec  les  échéances.  En  été  (mi-août)  il  y  a 
les  dépenses  pour  les  vacances,  la  récolte. 

Le  Gouverneur  de  la  Banque  d'Angleterre  a  refusé 
de  s'expliquer  sur  les  bénéfices  et  le  coût  de  l'émission 
des  billets. 

La  Banque  paie  à  l'Etat  : 

1°  60.000  liv.  st.  pour  l'exemption  de  la  taxe  du 
timbre  sur  les  billets  et  les  bénéfices  de  l'émission; 

2°  120.000  liv.  st.  pour  le  privilège  exclusif  à  Londres 
et  dans  un  périmètre  de  65  milles; 

3°  Une  somme  équivalente  au  bénéfice  de  l'émission 
sur  les  billets  dépassant  14  millions  de  livres  sterling, 
c'est-à-dire  sur  les  droits  acquis  depuis  1844.  Eiî 
1906-07  la  somme  totale  pavée  au  Trésor  d'après  les 
termes  des  paragraphes  2  et  3  a  été  de  120 . 000  +  (  il  i  51 1.  ; 
liv.  st. 

Le  capital  de  la  Banque  a  été  'porté  successive- 
ment de  1.200.000  liv.  st.,  de  1094  à  14.553.00li  liv. 
sterling  en  1816.  Ces  augmentations  proviennent 
d'avances  à  l'Etat. 

La  Banque  n'est  soumise  à  aucune  règle  en  ce  qui 
concerne  le  placement  de  son  capital  ni  la  distribution 
des  bénéfices,  ni  l'emploi  des  réserves. 

Le  compte  courant  du  gouvernement  (public  depo- 
sits)  comprend  les  soldes  appartenant  à  l'Echiquier 
à  la  Commission  d'amortissement,  aux  douanes,  aux 
impôts  intérieurs,  au  paymaster  gênerai,  à  la  poste, 
à  la  Cour  suprême.  Le  gouvernement  a  des  comptes 
subsidiaires  dans  d'autres  banques  pour  les  besoins 
du  service,  lorsqu'il  n'y  a  pas  de  succursale  rappro- 
chée. Il  n'est  pas  alloué  d'intérêt  sur  les  dépôts  de 
l'Etat.  La  Banque  n'est  pas  tenue  de  fournir  un  cau- 
tionnement; la  différence  entre  le  minimum  et  le 
maximum  varie  entre  10  et  15  millions  de  livres  ster- 
ling. 

Les  comptes  courants  des  particuliers  (other  depo- 
sits)  comprennent  les  sommes  reçues  des  banques  des 
négociants,  des  individus.  Il  n'est  pas  pavé  d'intérêts 
sur  les  dépôts  qui  sont  exigibles  à  vue. 

Dans  le  bilan,  il  figure  des  effets  à  sept  jours  et  au- 
tres ;  ce  sont  des  billets  émis  par  la  Banque  à  7  et  60 
jours  et  tirés  sur  elle-même.  Ils  ont  été  en  usage  pour 
faire  des  remises  par  poste,  mais  on  en  demande  de 
moins  en  moins. 

Le  gouverneur  de  la  Banque  s'est  refusé  à  indiquer 
la  composition  du  portefeuille,  le  chiffre  des  escomptes 
et  des  avances. 

La  moyenne  de  durée  des  effets  escomptés  est  de  40 
à  50  jours,  l'importance,  d'un  millier  de  livres.  Le  ca- 
ractère des  escomptes  est  déterminé  par  le  Conseil  de 
régence.  Les  effets  doivent  porter  deux  signatures  an- 
glaises, dont  l'une  pour  l'acceptation  ;  l'échéance  de 
4  mois,  par  exception  6  mois.  Comme  garantie  d'avan- 
ces, la  Banque  accepte  les  valeurs  cotées  au  Stock- 
Exchange,  à  l'exception  des  actions  de  mines  ;  elle 
fait  aussi  des  avances  sur  d'autres  bonnes  valeurs  Le 
minimum  des  avances  est  de  100  liv.  st.,  la  durée  de 
7  jours  à  3  mois. 

La  Banque  escompte  seulement  des  effets  de  premier 
ordre.  Quant  à  la  différence  entre  le  taux  d'escompte 
et  le  taux  des  avances,  le  gouverneur  a  dit  ne  pouvoir 
donner  de  réponse  précise. 

On  considère  comme  effet  de  commerce  l'effet  tiré 
pour  liquider  une  transaction  commerciale.  Le  taux 


auquel  la  Banque  prend  cet  effet  varie  suivant  la  Qua- 
lité des  signatures  -  entre  le  taux  le  plus  bas  du  mar- 
che et  le  taux  officiel,  même  davantage.  Les  effet™  de 
finances  représentent:  a)  des  opérations  de  change  b) 
des  opérations  de  report  en  titres  et  marchandées,  cl 

etf  tsPX  ^nS.antlClpant  d6S  ^P™*8'  *)  de  simple 
effets  de  cavalerie  (accommodation  billsi.  Si  a  b  r 
portent  des  premières  signatures,  la  Banque  les  pren- 
dra a  ses  clients.  Elle  escompte  d'ailleurs  seulement 
pour  ceux  qui  ont  un  compte  ouvert.  Elle  n'emploie 
pas  le  surplus  de  ses  disponibilités  à  acheter  du  pS 
aux  maisons  d'escompte.  Elle  fait  des  affaires  de 
réescompte  avec  les  banques  de  change  coloniales  et 
étrangères  qui,  par  essence,  sont  vendeurs  d'effets.  Les 
banques  du  G  earmg  house  et  les  banques  de  l'Ouest 
de  Londres  (clientèle  privée)  ne  vendent  pas  d'effets  à 
la.  Banque  d  Angleterre.  Les  principes  généraux  d'es- 
compte sont  fixés  de  temps  à  autre  par  les  récents  Le 
gouverneur  a  une  certaine  discrétion  dans  l'application. 
Le  taux  est  télégraphie  tous  les  malins  aux  succursales 

La  Banque  n  achète  pas  d'effets  étrangers.  Elle 
n  acheté  pas  sur  le  marché.  Elle  fait  paver  îe  taux  du 
marche  au  commerçant  qui  a  un  compte  chez  elle  et 
qui  lui  donne  des  effets  de  premier  ordre 

Le  chiffre  des  escomptes  individuels  est  déterminé 
par  les  nécessites  de  la  situation  générale,  modifiée  par 
le  crédit  du  client,  s'il  s'agit  de  maisons  descompte 
Pour  les  autres,  le  crédit  de  l'emprunteur  détermine  le 
montant  de  1  avance,  le  taux  est  réglé  sur  le  caractère 
du  compte. 

La  Banque,  qui  ouvre  des  comptes  aux  Compagnies 
aux  commerçants,  aux  industriels,  qui  escompténUeurs 
effets,  lait  certainement  concurrence  aux  autres  éta- 
blissements. D'autre  part,  elle  transfère  pour  compte  de 
ceux-ci  de  grosses  sommes  tous  les  jours  entre  Londres 
et  la  province. 
Les  services  que  la  Banque  rend  à  l'Etat  sont  • 
lo  La  conduite  entière  de  toutes  les  opérations  rela- 
tives a  l'émission  d'emprunts  ; 
2°  La  tenue  des  livres  relatifs  à  la  dette  inscrite  • 
3°  L  émission  .le  certificats  au  porteur  • 
4»  Le  paiement  des  intérêts  sur  la  dette  inscrite  et 
des  coupons  sur  les  certificats  ; 

5°  L'émission  et  le  paiement  de  bons  du  Trésor  et 
d  obligations  de  l'Echiquier. 

Comme  dépositaire  de  sommes  appartenant  à  l'Etat 
fa  Banque  tient  les  comptes  des  différents  départe- 
ments gouvernementaux,  recevant  l'argent,  pavant  les 
clieques  tout  comme  pour  les  clients  privés  Elle  faci- 
lite la  transmission  des  recettes  fiscales,  elle  sert  d'in- 
termedi  tire  pour  la  mise  en  circulation  des  pièces  d'or 
et  d  argent,  pour  le  retrait  des  pièces  légères.  Elle 
accorde  des  avances  temporaires  au  Gouvernement 
conformément  aux  règles  fixées  par  le  Parlement 

Elle  reçoit  une  rémunération  pour  les  services  ainsi 
rendus,  en  vertu  d'arrangements  conclus  entre  l'Etat  et 
elle  et  s'étendantà  une  série  d'année6. 


(A  suivre) 


A.  Raffalovich. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

Pour  l'exercice  1909  clos  le  31  décembre  dernier  la 
Compagnie  Générale  Transatlantique  a  maintenu  le 
dividende  de  ses  actions  ordinaires  et  privilégiées  de 
150  francs  nominal,  à  12  francs,  comme  en"  1908  et 
190/,  mais  il  faut  tenir  compte  de  cette  circonstance 
nîî,ly07.*  cett<?  entrePrise  n'avait  eu  à  rémunérer  que 
80.000  actions  de  priorité  et  80.000  actions  ordinaires 
alors  qu'en  1908  et  1909,  si  le  nombre  des  actions  pri- 
vilégiées est  resté  sans  changement,  il  n'en  a  pas  été 
de  même  des  actions  ordinaires  qui  sont  passées  de 
80.000  en  1907  à  180.000  pour  les  d'eux  exerdees  sut 
vants. 

En  1909,  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  a 
vu  ses  recettes  brutes  progresser  considérablement 
mais  ses  charges  ont  augmenté  plus  encore,  de  sorte 
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que  les  bénéfices  nets  so  sont  établis  à  un  chiffre  sen- 
siblement inférieur  ù  celui  de  1908.  Voici,  d'ailleurs, 
Gomment  se  comparent  les  résultats  des  deux  derniers 
exercices  : 

COMPTES  DU  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

~~   1908  19C9 

Produits  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation  du 

trafic   U7.8(W.299  G9   71.925.108  75 

Recettes  accessoires  et  report 

de  l'exercice  précédent   5.984.3")")  20     5.274.855  71 

Total  des  produits. . . .    78.780.ii54  89  77.199.9ijj  46 

Charges 

Dépenses  maritimes  et  com- 
merciales  49.742.378  31   54.048.919  28 

Frais  généraux  de  l'adminis- 
tration et  de  l'exploitation  à 
Pans  et  dans  les  agences, 
intérêt  et  amortissement  des 

obligations   10.664.508  89   10.758.221  04 

Bénéfices  nets   13.379.767  G9  12.392.824  14 

73  786.654  89   77.199  9G4  46 


Sur  les  soldes  bénéficiaires  qui  viennent  d'être  indi- 
qués, il  a  été  effectué  les  prélèvements  suivants  : 

 Exercices  

1908""     ~  1909 

Amortissements  :  (En  francs) 

Maté:  ici  naval   6.070.000   >»     6.100.000  » 

Réserve  d'assurance   1.468.429  22     1  200  000  » 

—     statutaire   164.780  70       169.641  20 

Amortissement  des  immeubles 
et  des  installations  des  agen- 
ces  500.000    »       500.000  » 

Réserve  spéciale  pour  la  réfec- 
tion des  chaudières  et  grosses 

réparations   1.200.000   »     1.200.000  » 

Réserves  spéciales  pour  les 
primes  à  la  vitesse  sur  New- 
York,  restant  à  encaisser. ..       845.724  »  »  » 

Total  des  prélèvements...  10.248.933  92  9.169.641  20 
Soldes  disponibles   3.130.8&3  77     3.223.182  94 

Sommes  égales.   13.:-.79.7f>7  09   12,302.824  14 

Ces  soldes  ont  été  répartis  comme  suit  : 

 Exercices 

19Q8~~~~~~  1909 

Répartition  :  (En  francs) 

Dividende  de  12  francs  aux 
actions  ordinaires  et  privilé- 
giées  3.120.000    »     3.120.000  » 

Report  à  nouveau   10.833  77       103.182  94 

Sommes  égales   3.130.833  77     3.223.182  94 

Pendant  le  dernier  exercice,  la  grande  activité  qui 
s'est  produite  sur  toutes  ses  lignes  a  amené  la  Compa- 
gnie Générale  Transatlantique  à  augmenter  le  nombre 
de  ses  voyages.  Les  relations  maritimes  entre  l'Europe 
et  les  Etats-Unis,  après  s'être  considérablement  ralen- 
ties en  1908,  à  la  suite  delà  crise  économique  et  finan- 
cière de  la  fin  de  1907,  ont  repris  au  commencement  de 
1909,  et  la.  situation  s'est  maintenue  pendant  tout 
l'exercice.  Pour  l'année  en  cours,  elle  accuse  encore 
une  nouvelle  amélioration. 

Le  mouvement  des  voyageurs  de  cabine  a  augmenté, 
principalement  pour  les  passagers  de  deuxième  classe 
qui  ont  atteint,  comme  nombre,  20.034,  chiffre  qui 
n'avait  jamais  encore  été  obtenu.  Aussi,  pour  faire  face 
à  ce  courant,  la  Compagnie  a  dû  reprendre  les  voya- 
ges supplémentaires  avec  le  transatlantique  «  Chi- 
cago »,  et  avec  «  La  Gascogne  ».  Quinze  voyages  ont 
été  effectués,  qui  étaient  rendus  d'ailleurs  nécessaires 
par  le  mouvement  important  de  l'émigration.  C'est 
ainsi  que  le  nombre  des  passagers  de  troisième  classe  a 


été  de  4.705  supérieur  à  celui  de  1008  bien  que,  d'après 
la  nouvelle  loi  mise  en  vigueur  aux  Etats-Unis,  loi  qui 
augmente  les  cubages  à  réservera  ces  passagers,  le 
nombre  des  places  se  soit  trouvé  réduit  de  plus  d'un 
quart . 

En  présence  des  progrès  incessants  do  ses  concur- 
rents, la  Compagnie  Générale  Transatlantique  doit  faire 
de  grands  efi'orts  et  posséder  un  matériel  en  rapport 
avec  les  besoins  tous  les  jours  plus  grands  de  sa  clien- 
tèle. C'est  pourquoi  elle  à  jugé  nécessaire  de  mettre  en 
construction  un  nouveau  paquebot  du  type  «  Chi- 
cago »,  mais  d'un  tonnage  et  d'une  puissance  supé- 
rieurs. Il  s'agit  du  t»  Rochambeau  »,  destiné  aux  pas- 
sagers de  deuxième  et  troisième  classes,  ainsi  qu'au 
transport  des  marchandises.  En  outre,  depuis  cette 
année,  l'organisation  de  ses  services  supplémentaires 
a  été  consolidée.  Chaque  semaine,  deux  départs  sont 
effectués  au  Havre  et  a  New-York,  l'un  par  le  paque- 
bot postal,  et  l'autre  par  le  <•  Chicago  »,  la  «  Gasco- 
gne »,  la  «  Caroline  »,  la  «  Floride  »  et  le  «  Niagara  », 
dont  l'acquisition  vient  d'être  faite.  Il  était  d'ailleurs 
utile,  pour  la  Compagnie  de  renforcer  son  service  libre 
et  à  marche  modérée,  ses  paquebots,  en  raison  des 
charges  très  lourdes  de  leur  vitesse,  devenant  d'une 
exploitation  de  plus  en  plus  difficile,  a  côté  des 
nouveaux  paquebots  étrangers  de  très  gros  tonnage. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  et  pendant  l'année  1909, 
la  flotte  de  la  Compagnie  s'est  accrue  d'un  paquebot, 
«  Charles-Roux  »,  et  de  quatre  cargos,  le  «  Guatemala  » 
et  le  «  Honduras  »,  livrés  par  la  Société  des  Chantiers 
et  A  teliers  de  Saint-Nazaire,  le  «  Basse-Terre  »  et  le 
«  Maroni  »,  construits  par  la  Société  des  Chantiers  et 
Ateliers  de  Provence.  Les  deux  premiers  ont  été  affectés 
à  la  ligne  du  golfe  du  Mexique  et  les  deux  autres  navi- 
guent sur  la  ligne  libre  de  la  Guyane  et  des  Antilles 
françaises.  En  outre,  clans  le  courant  du  même  exercice 
1909,  la  Compagnie  a  commandé  :  1°  à  la  Société  des 
Chantiers  et  Ateliers  de  Saint-Xazaire,  pour  le  service 
de  la  ligne  de  New- York,  un  paquebot  rapide  à  tur- 
bines, la  «  France  »,  très  supérieur  comme  tonnage  et 
comme  puissance  à  la  «  Provence  »:  2°  aux  chantiers 
Sivan  Hunier  and  Wigham  Richardson,  Ld,  à  New- 
castle-on-Tyne,  un  navire  rapide,  «  Carthage  »,  destiné 
aux  services  des  lignes  de  la  Méditerranée  ;  ce  navire, 
déplaçant  en  charge  normale  6.150  tonneaux,  qui  aura 
une  puissance  de  S. 500  chevaux,  pourra  transporter 
169  passagers  de  l'e  classe,  94  de  2e  classe  et  70  de 
:J>e  classe,  et  doit  faire  une  vitesse  commerciale  de  18 
noeuds,.  Enfin,  les  Chantiers  de  Provence  ont  continué 
la  construction  du  nouveau. paquebot  «  Espagne  »,  qui 
doit  être  livré  incessamment.  Il  a,  en  charge  normale-, 
un  déplacement  de  12.  400  tonneaux  et  une  puissance 
de  14.000  chevaux.  Il  pourra  transporter  300  voyageurs 
de  1™  classe,  106  de  2e  classe  et  90  de  3e  classe.  Ne 
quittons  pas  ce  chapitre  sans  mentionner  encore  que 
le  matériel  naval  de  la  Compagnie,  au  31  décembre 
1909,  se  composait  de  75  navires,  jaugeant  ensemble 
2'.)-2.7.>9  tonneaux,  développant  ensemble  une  puissance 
de  289.820  chevaux  et  déplaçant  un  maximum  de 
465.507  tonnes. 

On  a  vu  plus  haut  que  si  les  recettes  de  la  Compa- 
gnie ont  progressé  considérablement  sur  l'année  pré- 
cédente, il  en  a  été  malheureusement  aussi  de  même 
des  dépenses,  de  sorte  que  le  rapport  de  la  dépense 
totale  à  la  recette  totale  a  été  de  75.67  0/0  en  1909,  au 
lieu  de  73.29  0/0  en  1908  et,  en  y  comprenant  le  service 
des  emprunts,  de  83.94  0/0,  au  lieu  de  81.80  0/0  l'année 
précédente.  Cette  augmentation  est  due  à  diverses 
causes. 

En  premier  lieu,  les  parcours  effectués  en  1909  se 
sont  élevés  à  2.787.196  milles  contre  2.513.768  milles 
en  1908,  dont  1.411.701  milles  au  lieu  de  1.093.504 
milles  l'année  précédente,  en  parcours  non  postaux. 
Pour  atteindre  ce  résultat,  la  Compagnie  a  dû  tout 
naturellement  augmenter  ses  frais.  Mais  elle  s'est  sur- 
tout ressentie  des  effets  des  augmentations  cle  salaires, 
des  réductions  d'heures  de  travail,  de  l'application  du 
repos  hebdomadaire  avec  solde,  toutes  choses  qui 
représentent  pour  l'armement  français  un  surcroit  de 
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charges  de  80  à  35  millions  dont  la  plus  grosse  part 
est  supportée  par  elle.  Enfin  les  grèves  à  Marseille 
l'ont  atteinte  également. 

Toutefois,  le  Conseil  d'administration  est  persuadé 
qu'un  jour  viendra  où  le  gouvernement  et  le  parlement 
comprendront  qu'il  faut  à  une  industrie  aussi  concur- 
rencée que  l'industrie  maritime,  un  régime  stable,  des 
charges  modérées,  et  aus&i  la  garantie  que  les  lois 
existantes  seront  observées  tout  aussi  bien  par  le  per- 
sonnel maritime  que  par  les  armateurs.  Si  ces  deside- 
rata étaient  réalisés,  mentionne  le  rapport,  la  Compa- 
gnie Générale  Transatlantique  pourrait  alors  prendre 
son  véritable  essor,  et  prouver  que  le  peuple  français, 
autrefois  puissant  sur  mer,  peut  encore  jouer  un'rôle 
honorable  pour  les  relations  maritimes  à  travers  les 
océans. 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


La  Politique  régulatrice  des  Changes  (1) 

M.  Maurice  Ansiaux,  professeur  à  l'Université  de  Bruxel- 
les, collaborateur  scientifique  à  l'Institut  de  sociologie,  vient 
de  publier  un  volume  très  substantiel  sur  la  difficile  question 
de  la  Politique  régulatrice  des  Changes. 

Après  avoir  rappelé  la  définition  du  Change,  l'auteur  ré- 
sume brièvement  les  causes  de  ses  fluctuations,  en  insistant 
particulièrement  sur  l'influence  que  le  mouvement  des  valeurs 
mobilières  exerce  aujourd'hui  sur  elles.  Jl  indique  ensuite 
l'intérêt  qu'ont  les  Etats  à  posséder  un  change  stable,  et  af- 
firme qu'il  convient,  pour  arriver  à  ce  résultat,  de  pratiquer 
une  Politique  régulatrice  des  Changes. 

Développant  cette  idée,  M.  Ansiaux  est  amené  à  réfuter 
très  heureusement  les  théories  suivant  lesquelles,  dans  les 
pays  à  monnaie  saine,  non  dépréciée,  le  change  défavorable 
se  corrigerait  automatiquement.  Il  combat,  tout  d'abord,  la 
thèse  quantitative  de  Ricardo,  qui  soutient  que  le  change 
défavorable,  encourageant,  par  son  action  sur  les  prix  des 
marchés  intérieurs,  l'exportation  et  entravant  l'importation, 
disparait  bientôt  de  lui-même,  par  l'effet  des  relations  inter- 
nationales qu'il  a  développées.  Ce  raisonnement,  observe  le 
professeur  belge,  n'abouti-t  pas  à  une  conclusion  satisfai- 
sante :  même  en  admettant  qu'il  fût  pleinement  exact,  il  ne 
faudrait  pas  en  induire  qu'il  est  inutile  de  pratiquer  une 
politique  régulatrice  des  changes,  car  cette  correction  auto- 
matique amènerait  une  série  ininterrompue  d'oscillations  du 
change,  particulièrement  défavorables  aux  progrès  économi- 
ques. De  plus,  la  doctrine  ricardienne  suppose  des  mouve- 
ments très  lents  dans  la  modification  de  la  situation  moné- 
taire ;  or,  avec  l'organisation  actuelle  de  la  monnaie,  basée 
en  grande  partie  sur  le  crédit,  il  faut  tenir  compte  des  mou- 
vements de  panique.  Si,  par  suite  de  la  persistance  du  change 
défavorable  durant  quelque  temps,  le  numéraire  métallique 
est  drainé  hors  d'un  pays,  et  si  les  possesseurs  de  billets  de 
banque,  de  valeurs  mobilières  et  autres  instruments  d'échange 
reposant  sur  le  crédit  prennent  peur,  des  désastres  peut-être 
irréparables  adviendront  parfois.  Il  faut  donc,  déclare 
M.  Ansiaux,  ne  pas  accepter  la  théorie  de  Ricardo. 

L'auteur  repousse  également  la  thèse  de  Goschen.  Suivant 
l'illustre  économiste  anglais,  la  hausse  des  devises  étran- 
gères, obligeant  les  citoyens  d'un  pays  à  effectuer  en  espèces 
leurs  paiements  au  dehors,  les  force  à  s'adresser  aux  ban- 
quiers. Ceux-ci,  dès  lors,  par  la  force  même  des  choses 
élèveront  le  taux  de  leurs  escomptes.  Les  capitaux  étrangers, 
attirés  par  l'appât  d'une  rémunération  plus  forte,  afflueront 
alors  dans  le  pays  qui,  de"  la  sorte,  récupérera  le  numéraire 
lui  faisant  défaut  et  verra  son  change  redevenir  favorable. 
Mais,  observe  avec  justesse  M.  Ansiaux,  cette  théorie  attri- 
bue trop  d'importance  au  rôle  des  banques  dans  les  paie- 
ments ;  elle  ne  tient  pas  compte,  d'autre  part,  de  l'importance 
prise  dans  les  règlements  internationaux  par  les  ventes,  sur 
les  places  étrangères,  de  valeurs  mobilières;  enfin,  elle  oublie 
que  les  banquiers  ne  font   que  l'avance  de  capitaux  qui 


(1)  Principe  de  la  Politique  régulatrice  des  Changes,  par 
Maurice  Ansiaux.  Misch  et  Thron,  éditeurs,  126,  rue  Royale, 
à  Bruxelles.  Un  volume  cartonné  de  259  pages. 


leur  seront  restitués  à  bref  délai,  si  bien  que  la  hausse 
automatique  du  taux  de  l'escompte  n'est  jamais  que  momen- 
tanée. 

Après  cette  réfutation,  M.  Ansiaux  étudie  les  causes  des 
fluctuations  des  changes  avaries  et  montre  les  effets  fâ- 
cheux de  leurs  oscillations.  Il  n'entre  pas  dans  l'analyse  des 
conséquences  de  la  crise  des  changes  pour  les  Etats  à  mon- 
naie dépréciée,  conséquences  auxquelles  notre  directeur  a 
consacré  en  1894,  une  étude  détaillée  dont  les  conclusions 
se  sont  trouvées  pleinement  vérifiées  par  l'observation  des 
faits  survenus  depuis  la  publication  de  son  ouvrage,  mais  il 
met  fort  bien  en  lumière  le  profit  que  tous  les  Etats  à  change 
avarié  tireraient  de  la  stabilisation  du  cours  des  devises. 

Ainsi,  conclut  M.  Ansiaux,  tous  les  pays,  qu'ils  aient  ou 
non  une  bonne  monnaie,  doivent  pratiquer  une  politique 
régulatrice  des  changes.  Quels  sont  les  principes  dominants 
de  cette  politique?  L'auteur  analyse  en  premier  lieu  le  pro- 
cédé de  la  hausse  volontaire  (et  non  plus  automatique, 
comme  dans  la  thèse  de  Goschenj  du  taux  de  l'escompte;  il 
s'occupe  ensuite  de  la  politique  des  devises,  d'après  laquelle 
les  banques  d'un  Etat  doivent  sa  constituer,  lorsque  le 
change  est  favorable,  un  portefeuille  de  papier  étranger 
qu'elles  offrent  sur  le  marché  quand  le  change  devient  défa- 
vorable, etc. 

Les  correctifs  extra-monétaires  (placements  de  capitaux  à 
l'étranger,  exportations  de  valeurs  mobilières,  etc.)  sont  éga- 
lement étudiés  avec  soin  par  M.  Ansiaux  qui,  dans  son  der- 
nier chapitre,  expose  les  moyens  de  stabiliser  les  changes 
dépréciés  :  amélioration  de  la  situation  financière  et  du  crédit 
de  l'Etat,  d'une  part  et,  d'autre  part,  création  d'une  caisse 
de  conversion  analogue  à  celle  établie  au  Brésil  et  sur  le 
fonctionnement  de  laquelle  nous  avons  renseigné  nos  lecteurs. 

On  le  voit  par  ce  résumé,  l'ouvrage  de  M.  Ansiaux  traite 
de  façon  très  complète  le  problème  de  la  stabilisation  des 
changes  ;  c'est  une  question  particulièrement  ardue  que  ce 
livre,  parfaitement  clair,  contribuera  grandement  à  faire 
comprendre.  


Informations  Économianes  et  Financières 


La  Réorganisation  du  réseau  départemental 
des  Tramways  de  la  Seine.  —  Le  Conseil  général 
de  la  Seine,  spécialement  convoqué  en  session  extraor- 
dinaire pour  statuer  sur  les  projets  de  convention 
préparés  avec  les  Compagnies  en  vue  de  la  réorganisa- 
tion du  réseau  Est  et  du  réseau  Sud  des  tramways  n'a 
pu  aboutir  au  vote  des  conventions. 

La  grève  des  employés  du  réseau  Nord  est,  en  grande 
partie,  la  cause  de  cet  échec  des  projets  de  l'adminis- 
tration devant  le  Conseil  général.  Mais  ces  conces- 
sions, il  ne  faut  pas  l'oublier,  émanent  de  l'Etat  et  on 
peut  être  assuré  que  le  ministère  des  Travaux  publics 
trouvera  le  moyen  de  donner  une  solution  prochaine, 
avec  ou  sans  le  concours  du  Conseil  général.  Il  serait 
évidemment  préférable  qu'une  entente  intervint  et 
c'est  cette  entente  que  la  Commission  mixte  doit,  à 
l'heure  actuelle,  rechercher. 

Mais  on  peut  regretter  que  les  votes  du  Conseil  gé- 
néral aient  pu  mettre  sa  commission  des  transports  en 
commun  dans  la  nécessité  d'ajourner  une  solution  qui 
aura  une  si  grande  importance  pour  les  populations 
des  régions  à  desservir. 


Compagnie  générale  des  Omnibus  de  Paris.  — 

En  vertu  de  l'autorisation  accordée  par  l'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  du  23  mars 
1910,  la  Compagnie  générale  des  Omnibus  de  Paris 
procède  actuellement  à  une  augmentation  de  capital 
de  63  millions  de  francs,  au  moyen  de  l'émission  au 
pair  de  126.000  actions  de  500  fr.  chacune.  Le  capital 
social  sera  donc  porté  de  17  à  80  millions  de  francs. 

Le  montant  de  chaque  action  souscrite  est  payable 
comme  suit  :  125  fr.  à  la  souscription  ;  125  fr.  au  31 
décembre  1910  ;  125  fr.  au  30  juin  1911  ;  125  fr.  au  31 
décembre  1911. 

Ces  actions  seront  soumises  à  toutes  les  dispositions 
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des  statuts  modifiés  et  notamment,  en  ce  qui  concerne 
leur  libération,  à  celles  de  l'article  8.  *  ' 

Les  souscripteurs  auront  droit,  a  partir  du  jour  de 
l'assemblée  générale  qui  rendra  définitive  l'augmenta- 
tion du  capital,  et  des  dates  fixées  pour  les  versements 
ultérieurs,  aux  répartitions  d'intérêts  auxquelles  il 
sera  procédé  en  conformité  de  l'article  45  des  statuts. 

Pendant  la  période  de  transformation  des  modes  de 
traction  et,  au  plus  tard,  jusqu'au  31  décembre  1914, les 
actions  nouvelles  jouiront,  sur  les  sommes  dont  elles 
seront  libérées,  d'un  intérêt  intercalaire  qui  sera  fixé 
par  l'assemblée  générale  sur  la  proposition  du  conseil 
d'administration,  à  raison  de  4  0/0  l'an  au  moins,  sans 
pouvoir  dépasser  5  0/0. 

Cet  intérêt  se  confondra,  chaque  année,  jusqu'à  due 
concurrence,  avec  les  bénéfices  qui  pourraient  être  mis 
en  distribution  pour  lesdites  actions;  il  sera  payé 
même  en  cas  d'absence  ou  d'insuffisance  de  bénéfices. 
Quant  à  l'excédent  des  bénéfices  qui  pourra  être  ob- 
tenu, il  sera  porté  au  compte  des  frais  de  premier 
établissement. 

Si,  pendant  cette  même  période,  les  produits  de  l'ex- 
ploitation permettaient  la  distribution  d'un  dividende 
supérieur  à  cet  intérêt  intercalaire,  les  actions  nouvel- 
les et  les  actions  anciennes  de  jouissance  participe- 
raient à  titre  égal  dans  la  répartition  de  ce  dividende 
supplémentaire, sauf  en  ce  qui  concerne  l'exercice  1910, 
pour  lequel  il  serait  tenu  compte  de  la  date  à  partir  de 
laquelle  les  actions  nouvelles  doivent  participer  aux 
bénéfices. 

L'amortissement  des  nouvelles  actions  et  le  prélève- 
ment sur  les  bénéfices  destinés  à  y  faire  face,  suivant 
l'article  45  des  statuts,  ne  commenceront  à  être  effec- 
tués qu'à  partir  du  1er  janvier  1916,  c'est-à-dire  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1915. 

Les  actionnaires  auront  la  faculté  de  se  libérer  à 
tout  moment  et  par  anticipation  des  versements  restant 
à  effectuer  sur  leurs  titres;  mais  cette  libération  anti- 
cipée facultative  ne  donnera  aucun  droit  à  une  bonifi- 
cation d'intérêts  supérieure  à  celle  qui  reviendra  aux 
actionnaires  à  raison  des  versements  exigibles  aux 
dates  ci-dessus  indiquées. 

Les  actionnaires  qui  auront  usé  de  la  faculté  de 
libération  anticipée  pourront  obtenir  des  titres  provi- 
soires au  porteur,  qui  seront  échangés  contre  des  ac- 
tions définitives  après  le  31  décembre  1911,  terme  de  la 
libération  obligatoire. 

Comme  conséquence  à  la  transformation  que  la 
Compagnie  générale  des  Omnibus  vient  de  subir,  la 
Compagnie  étant  devenue  Société  anonyme,  régie  par 
la  loi  de  1867  et  investie  par  les  traités  passés  avec  la 
Ville  de  Paris  et  ratifiés  par  décret  de  la  concession 
des  omnibus  dans  Paris  et  de  la  rétrocession  du  réseau 
municipal  de  tramways  qu'elle  exploitait  précédem- 
ment, la  Compagnie,  disons-nous,  procède,  depuis  le 
8  courant,  au  remboursement  intégral  de  ses  13.550 
actions  anciennes  non  encore  amorties,  de  telle  sorte 
que  tout  son  capital  ancien  sera  représenté  par  34.000 
actions  de  jouissance.  Ce  remboursement  a  lieu  à  500 
francs,  plus  un  dividende  de  25  francs  par  action. 

Les  propriétaires  de  ces  34.000  actions  anciennes 
ont  un  droit  de  préférence  irréductible  pour  la  sous- 
cription au  pair  de  119.000  actions  nouvelles  dans  la 
proportion  limitée  de  trois  actions  et  demie  nouvelles 
pour  une  ancienne. 

Ce  droit  de  souscription  devra,  à  peine  de  déchéance, 
être  exercé  par  les  ayants  droit,  d'ici  le  22  juin  1910 
inclus. 

Pour  l'exercice  du  droit  de  souscription,  il  ne  sera 
pas  tenu  compte  des  fractions.  Ceux  des  actionnaires 
qui  n'auraient  pas  droit  à  une  action  nouvelle  entière 
pourront  se  réunir  pour  exercer  leur  droit  sans  qu'il 
puisse  résulter  de  ce  fait  une  souscription  indivise. 

Il  ne  sera  pas  admis  de  souscription  éventuelle  au 
delà  de  la  proportion  ci-dessus  indiquée  pour  le  droit 
de  préférence. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  dans  le  Bulle- 
tin annexe  au  Journal  Officiel  du  6  juin  1910. 


Banque  de  l'Union  à  Moscou.  Ainsi  que  nous 
l'annoncions  h  la  dato  du  3  courant,  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  met  en  souscription  publique  un 
certain  nombre  d'actions  de  20O  roubles,  soit  534  fr. 
nominal  de  la  Banque  de  l'Union  à  Moscou,  au  prix  de 
765  francs,  payables  200  fr.  à  la  souscription  et  565  fr. 
à  la  répartition,  du  18  au  25  juin  courant. 

Les  demandes  sont  reçues  dès  maintenant  et  jus- 
qu'au 14  juin  ;  elles  sont  sujettes  à  réduction. 

Les  coupons  de  ces  actions  seront  payables  annuel- 
lement aux  caisses  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
nets  des  impôts  français  actuels. 

La  Banque  de  l'Union  à  Moscou  possède  82  succur- 
sales ou  agences,  dont  77  en  Russie  d'Europe,  2  en 
Russie  d'Asie  et  3  en  Allemagne.  Ses  dépôts  s'élèvent, 
à  l'heure  actuelle,  à  61.807.000  roubles,  en  augmenta- 
tion de  73  0/0  depuis  seize  mois. 

Le  bénéfice  a  été,  pour  1909,  de  667.517  roubles, 
comme  nous  l'indiquions  il  y  a  huit  jours,  dont  525. 00U 
ont  été  affectés  à  la  répartition  d'un  dividende  de 
7  0/0  aux  actions,  soit  14  roubles  par  titre. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  garanti  la  récente 
augmention  du  capital  de  7.500.000  roubles  à  15  mil- 
lions de  roubles,  et  à  cette  occasion,  elle  s'est  assuré 
une  importante  représentation  dans  le  Conseil  et  dans 
la  Direction  de  la  Banque  Russe. 

Le  Conseil  d'administration  (Soviet)  comprend  : 
MM.  A.-J.  Gennert,  président  ;  Octave  Homberg,  vice- 
président;  D.-A.  Benkendorf;  A. -H.  Brocard;  L.-I. 
Gourvitch;  F.-I.  Grûn;  E.-L.  Novitzkv  ;  I.-L.  Polia- 
koff  ;  A.-I.  Ruperti  ;  S.-V.  Usemblo  ;  Philippe  Vernes  ; 
Ch.-R.  Wehrung. 

Le  Conseil  de  Direction  (Pravlenie)  est  ainsi  com- 
posé :  Comte  W.-S.  Tatistscheff,  président;  MM.  P.-C. 
Giraud,  vice-président;  M.-L.  Boutry  ;  P. -G.  Darcy  ; 
A.-R.  Menjinsky;  A.-L.  Poliakoff;  A.-G.  Popotf  ; 
N.-A.  Protopopoff  ;  F.-V.  Rômer. 

Rappelons  que  les  actions  de  la  Banque  de  l'Union 
se  traitent  actuellement,  à  Moscou,  à  295  roubles,  soit 
788  francs  environ,  et  que  des  démarches  sont  faites 
en  vue  de  leur  admission  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  Nous 
rappelons  que  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  tient  à 
la  disposition  de  sa  clientèle  un  certain  nombre  d'ac- 
tions de  la  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  au  prix 
de  502  fr.  50. 

D'après  les  renseignements  donnés,  il  sera  payé  en 
juillet  prochain  un  acompte  de  10  francs  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  en  cours  de  sorte  que  le  prix  de  ces 
actions  se  trouvera  ramené,  en  réalité,  à  492  fr.  50. 

A  ce  prix,  et  en  tablant  sur  la  moyenne  des  divi- 
dendes distribués  pour  les  derniers  exercices,  le  ren- 
dement de  cette  valeur  ressort  à  environ  6  0/0. 

La  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba  prend  à  sa 
charge  les  impôts  présents  et  futurs  cubains,  ainsi 
que  ceux  existant  actuellement  en  France. 


Chicago,  Milwaukee  and  Saint-Paul  Railway 
Company.  —  Nous  avons  annoncé,  à  la  date  du 
3  courant,  que  sous  le  patronage  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  du  Crédit  Lyonnais,  de  la  So- 
ciété Générale  et  du  Comptoir  National  d'Escompte,  à 
Paris,  ainsi  que  de  la  Maison  H.  Schrceder,  à  Londres, 
il  était  procédé  actuellement  au  placement  de  500.000 
obligations  4  0/0  de  500  fr.  de  la  Chicago  Milwaukee 
and  Saint-Paul  Baihuay  Company. 

C'est  par  décision  de  son  conseil  d'administration 
en  date  du  12  mai  1910,  que  cette  Compagnie  a  été  au- 
torisée à  créer  ce  nouvel  emprunt  4  0/0  de  250  millions 
d'e  francs,  qui  sera  remboursable  le  1er  juin  1925. 

Ces  obligations  rapportent  20  francs  par  an  payables 
par  semestre,  les  1er  juin  et  1er  décembre,  et  ainsi  que 
nous  l'avons  déjà  dit,  les  coupons  et  le  remboursement 
du  capital  sont  affranchis  de  tous  impôts  présents  et 
futurs  en  Amérique,  et  de  tous  impôts  français 
actuels. 
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'da^e^SrfS1  GeStt[}?es  sont_obtenables,  jouissance 

en  s'ôuSiS?'  "      ^  a  480  fl'anCS  5  n  GSt  P^able 

wLdem-ande?  80n,t  servies  au  fur  et  à  mesure  de 
leur  réception,  jusqu'à  concurrence  du  chiffre  d'obli- 
gations disponible  Elles  sont  reçues  aux  guichets  des 
banques  ci-dessus  désignées,  c'est-à-dire  la  Banque  de 
Pans  et  des  Pays-Bas,  le  Crédit  Lyonnais  iTsociété 
générale,  le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris- 
dans  les  succursales,  agences  et  filiales  de  ces  Sociétés 

ch?7  MM  d«parteiSe?tfi^en  ^lgique  et  en  Suisse,  et 
chez  MM.  Henry  Schrœder  and  Co,  à  Londres. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Cleveland.  Cincinnati,  Chicago  and  Saint- 
Louis  Railway  Cy.  -  L'assemblée  générale  des 

twVTreV'Va  C***1***.  CincinnatCctucago  and 
Saint-Louis  BaihcayCy,  tenue  le  17  novembre  dernier 
avait  autorise  la  création  de  20  millions  de  dollars 
d  obligations,  sur  lesquelles  5  millions  de  dollars 
devaient  servir  à  rembourser  les  «  Notes  »  à  l'échéance 

t  ottantiT  ?^  6t  16  S°lde  au  Paiement  de  S 

r  lc  înn  nnn  Vîmpagnie  ?*  autres  emplois  sociaux. 

Les  100.000  obligations  4  0/0  de  500  francs  actuelle- 
ment placées  en  France,  comme  nous  le  disions  il  v  a 
huit  jours,  par  MM.  Morgan,  Harjes  and  O,  et  en 
Belgique  par  le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
(Agence  de  Bruxelles)  et  la  Société  Française  de  Ban- 
ques et  de  Dépôts,  font  partie  de  cet  emprunt. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  mentionné,  ces  obliga- 
tions sont  remboursables  au  pair,  en  totalité,  au  bout 
de  vingt  ans,  soit  le  i«  juin  1930. 

Elles  sont  productives  d'un  intérêt  annuel  de  20  fr 
payable  en  deux  coupons  (1*  juin  et  l«r  décembre)  de 
10  tr.  chacun,  affranchis  de  tous  impôts  présents  et 
futurs,  aux  Etats-Unis  ou  dans  l'un  quelconque  de  ces 

m&  mîlSo       tS  °U  impÔtS  6n  vi8ueuren  France 
Ces  obligations  sont  garanties  par  l'ensemble  de 
lactit  de  la  Compagnie,  dont  le  réseau  comprend  ac- 

leit67ent,f 188  kil0™èt™s  de  lignes,  indépendam- 
ment de  celles  dont  elle  a  le  contrôle. 

Jusqu'au  remboursement  intégral  de  l'emprunt  la 
compagnie  s'est  engagée  à  ne  consentir,  en  faveur 
a  aucun  tiers,  de  nouvelles  garanties  hypothécaires 
sur  les  lignes  qu'elle  possède  actuellement  ou  sur 
n  importe  quelle  partie  desdites  lignes,  excepté  pour 
rembourser  ou  proroger  les  hypothèques  existantes 
sans  que  les  obligations  de  la  présente  émission  y 
participent  au  prorata  avec  toutes  autres  obligations 
pouvant  être  gagées  sur  cette  même  hypothèque. 

Les  obligations  de  500  francs  du  Cleveland,  Cincin- 
nati, Chicago  and  Saint- Louis  Raihoay  Cy,  sont  cé- 
dées, comme  on  sait,  jouissance  du  1"  juin  courant 
au  prix  de  97  0/0,  soit  485  francs,  payables  au  moment 
de  la  demande.  Nous  rappelons  que  les  demandes 
sont  servies  au  fur  et  à  mesure  de  leur  réception 
jusqu  a  concurrence  du  disponible.  Ajoutons  que  les 
tormalites  seront  remplies  pour  l'admission  de  ces 
titres  a  la  cote  officielle  de  Paris  et  d'une  Bourse  des 
Mats-Unis. 

Emprunt  de  Conversion  de  l'Etat  de  Minas 
Geraes  (ures  l).  -  MM.  Perier  et  C'%  banquiers,  59, 
rue  de  Provence,  à  Paris,  procéderont,  le  mercredi  15 
juin  courant  à  l'émission,  qui  sera  close  le  même 
jour,  de  240.000  obligations  4  1/2  0/0  or  de  500  fr 
représentant  Y  Emprunt  de  Conversion  1910  de  l'Etat 
de  Minas  Geraes  (Brésil).  Le  prix  d'émission  est  de 
475  tr.  payables  100  fr.  à  la  souscription  et  375  fr.  à  la 
répartition,  du  22  au  28  juin. 

L'emprunt  ayant  pour  objet  principal  la  conversion 
des  obligations  5  0/0  1897  et  l'échange  facultatif  des 
autres  emprunts  de  Minas  Geraes,  un  droit  de  préfé- 
rence est  réservé  pour  la  souscription,  par  échange  de 
ï  îh~ux  P°rteurs  des  Emprunts  Minas  Geraes  1897 
et  1907  et  Bello  Horizonte  6  0/0  1905  et  ce,  jusqu'au 
la  juin  inclusivement,  dans  les  conditions  suivantes  ■ 
Les  obligations  1897  seront  échangées  titre  pour 


titre  ;  elles  devront  être  jouissance  15  janvier  1910  et 
recevront  une  soulte  de  31  fr.  25  en  espèces 
accentSïl^10118  190Z>.j°ui.ssance  15  mars  1910,  seront 
acceptées  en  paiement  a  raison  de  502  fr   l'une  •  elles 

es'pTces0111  d°nC  li6U  à  Une  ri8t0Urne  de  2?fr  en 

titr^d!^?6  dn  °"Ze  milIe  trois  cent  cinquante 
™Hode'a  nouvelle  émission  a  été  mise  à  la  disposi- 
tion de  diverses  maisons  de  banque  anglaises  et  hol- 
landaises pour  l'échange  contre  des  obligations  de 
l  Emprunt  6  0/  0  de  225.000  liv.  st.  de  la  Vilfe  de  ieU0 
Horizonte,  capitale  de  l'Etat  de  Minas  Geraes  émis  à 
Londres  <m  1905  par  la  maison  Erlanger  et  G»;  ces 
dernières  recevront  en  conséquence  titre  pour  titre 
plus  une  soulte  de  57  fr.  25  en  espèces.  ' 
,1  Jfo  °bif  ati,ons  4  V2  0/0  nouvelles,  portant  intérêt 
de  22  fr  50  nets  par  an,  payables  par  moitié  les  jan- 
Mer  et  1"  juillet  de  chaque  année,  seront  provisoire- 
ment représentées  par  des  certificats  au  porteur  munis 
d  un  coupon  intérimaire  de  6  fr.  25  payable  le  1«  juil- 
ij  en_resulte  que  le  prix  réel  d'émission  s'établit 
a  i08  fr.  75,  ce  qui  tait  ressortir  le  placement  à  4  80  0/0 
net,  sans  compter  la  prime  au  remboursement.  Ce  der- 
nier se  fera  en  cinquante-huit  ans,  à  partir  de  1915 
mois  remboursement  anticipé  fait  après  préavis  de  six 

En  considération  de  ce  que  la  plus  grande  partie  du 
présent  emprunt  est  affectée  à  des  conversions  d'em- 
prunts antérieurs  |  l'excédent  étant  destiné  à  l'achève- 
ment des  travaux  d'utilité  publique  votés  par  le  Con- 
gres), il  est  expressément  stipulé  qu'il  est  et  demeure 
subroge  aux  droits,  avantages  et  privilèges  dont  jouis- 
saient les  emprunts  auxquels  il  est  substitué.  Il  cons- 
titue donc  une  dette  directe  de  l'Etat  de  Minas  Geraes 
garantie  par  tous  les  biens  et  revenus  généraux  dudit 

Les  coupons  et  le  capital  des  titres  sont  exempts  de 
tous  droits  et  impôts  brésiliens,  présents  ou  à  venir  ■ 
ils  sont  également  exempts  de  tous  les  impôts  français 

3.C  tU  61 S  * 

Les  souscriptions  peuvent  être  adressées  dès  main- 
tenant par  correspondance  à  MM.  Perier  et  Cie,  ouanx 
principaux  établissements  de  crédit,  aux  agents  de 
change  et  banquiers  de  Paris  et  de  province 

L'admission  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris 
sera  demandée. 

Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie.  — 

L  assemblée  générale  des  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  anciennement  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie,  a  eu  lieu  le  14  mai.  Les  ré- 
sultats de  l'exercice  1909,  qui  ont  été  sousmis  parle 
Conseil  d'administration,  se  comparent  ainsi  avec 
ceux  de  l'exercice  précédent  : 

COMPTES  DE  TROFITS  ET  PERTES 

_  Exercices  

1908  1909 


Produit 

Réescompte  du  portefeuille  

Produits  nets  des  opérations  de 

banque  ,  

Intérêts  sur  affaires  foncières 

faitesavec  les  capitaux  sociaux 

Revenus  des  hôtels  

Bénéfices  sur  affaires  foncières 

en  participation  avec  le  Crédit 

Foncier  

Produit  des  immeubles  à  Paris. 
Produit  du  domaine  algérien  


(En  francs 
197.091  90      Î92  360  65 

3.553.135  72   3.811.880  80 


552.140  08 
83.661  19 


556.165  20 
106.374  16 


323.845  26      332.904  71 
102.210  37       82.321  28 
35.097  12      108.871  27 


4.848.181  64   5.190.878  07 


Charges 

Réescompte  du  portefeuille   192.360  65  212  574  45 

Intérêts   806.760  45  951.514  74 

Frais  généraux  et  amortissement5  2.011.501  84  2  098  576  62 

Bénéfices  nets   1.837.558  70  1.928.212  26 

Sommes  égales   4.848.181  64  5.190.878  07 
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IV.) 


(En  francs) 

Soldes  disponibles 

Bénéfices  nets   1.837.558  ?o  I.W8.2ÎS86 

Report  de  l'exercice  précédent. .  'i3.4!)i  93  53  417  10 

Totaux   1.881.05:}  03  1.981.629  36 

Répartition 

Réserve  légale   91.877  93  96.410  01 

Dividende   1.458. 124  50  1.538.196  50 

Fonds  de  prévoyance  pour  ris- 
ques eu  cours   220.000    »  230.000  » 

Réserve  immobilière   38.190  88  38.190  88 

Tantièmes   8.0U0    »  8.000  » 

Amortissement  des  frais  de  pre- 
mier établissement  et  divers. .  16.443  22  18.640  35 

Report  à  nouveau   53.417  10  52.191  02 

1.881.053  63  1.981.629  36 


(Juant  aux  bilans  des  deux  derniers  exercices,  ils  se 
comparent  ainsi  après  attribution  des  bénéfices  : 

Bilan  au  31  décembre 

1908  1909 

Actif  (En  Francs) 

Actionnaires  :   12.104:000   »  10.416.750  » 

Crédit  Foncier,  compte  de 

réserve  commune   375,998  13  483.838  72 

Espèces   4.010.219  78  4.539.849  39 

Portefeuille   38.197.420  37  41.000.503  06 

Effets  souscrits  par  les  em- 
prunteurs sur  ouvertures 

de  crédits  réalisés   1.993  542  25  4.135.637  » 

Actions, obligationsetrentes.  9.316.383    »  9.159.618  74 

Hôtels  et  mobilier   3.080.753  99  3.274.936  14 

Prêts  : 

Eu  participation  avec  le 

Crédit  Foncier   112.762.591  15  111.994.665  90 

Avec  les  fonds  sociaux...  1.168.147  70  1.034.908  32 

Immeubles  acquis  à  la  suite 

d'expropriations    4.720.720  73  4.844.170  90 

Immeubles  à  Paris   1.731.502  50  1.730.972  95 

Prêts  maritimes..   6.240.731    »  3.945.791  90 

Prêts  sur  titres.   904.710  59  782.097  59 

Avances  sur  garanties  di- 
verses  512.109  96  756.233  53 

Débiteurs  en  comptes  cou 

rants  [  43.874.894  11  46.824.847  49 

Correspondants  

Frais  de  premier  établisse 

ment   147.989  01  167.763  15 

241.141.694  27  245.092.609  78 

JPctssif 

Capital   40.000.000    »  40.000.000  » 

Réserves  : 

Obligatoire   1.724.010  25  1.820.420  86 

Immobilière   371.127  48  409.318  36 

Fonds  de  prévoyance   1.230.000   »  1.230.000'» 

Pour  le  domaine  algérien 
acquis  à  la  suite  de  prêts 

faits  avec  le  capital  social  1.050.703  03  984.403  85 
Pour  le  domaine  en  Algérie 

en  participation   '836.390  40  836.390  40 

Spéciale  commune  avec  le 

Crédit  Foncier   375.978  13  483.858  72 

Provision  pour  moins-value 

sur  portefeuille   32.210  26  39.493  98 

Caisses  de  prévoyance   50.000   »  50.000  »> 

Crédit  Foncier,  son  compte 

de  participation   112.762.591  15  111.994.665  90 

Dépôts   53.836.252  42  61.224.786  11 

Emprunteurs  sur  prêts  ma- 
ritimes  5.820.877   »  3.948.755  10 

Correspondants   21.557.563  14  12.631.287  64 

Acceptations   »        »  7.846.776  46 

Dividendes   1.440.573  91  1.540.256  40 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice   53.417  10  52.191  02 

241.141.6V4  27  245.092.009  78 


Le  dividende,  pour  1909,  a  été  fixé  comme  pour  1908, 
à  13  fr.  50  (12  fr.  96  nets)  par  action  libérée  àe  moitié, 


Fendant  le  dernier  exercice,  toutes  les  brandies  de 
l'activité  sociale  ont  donné  des  bénéfices  en  sensible 
progression  sur  ceux  de  1-808,  à  l'exception  des  im- 
meubles à  Paris.  Quant  au  bilan  arrêté  au  81  décembre 
dernier,  il  permet  de  constater  que  les  dépots  ont  en- 
core progressé  d'une  année  à  l'autre  témoignant  ainsi 
de  la  confiance  croissante  du  public  envers  cette  Insti- 
tution qui,  d'autre  part,  a  vu  son  champ  d'action 
s'étendre  sensiblement  depuis  qu'elle  s'est  installée  en 
Tunisie.  On  sait  aussi  qu'elle  a  pris  pied  au  Maroc,  où 
elle  a  constitué,  avec  divers  groupes,  une  Société  Inter- 
nationale de  Travaux  Publics  dont  on  peut  espérer 
beaucoup. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  C'est  le  vendredi  17  et  le  samedi 
18  juin  qu'aura  lieu  la  Fête  des  Fleurs  organisée  au  Bois  de 
Boulogne  par  la  «  Caisse  des  Victimes  du  Devoir  ». 

On  sait  que  le  produit  de  cette  grande  Fête  de  bienfaisance 
est  affecté  exclusivement  à  servir  des  pensions  viagères  aux 
veuves  de  victimes  d'actes  de  dévouement  ou  de  sauvetage 
et  des  allocations  pour  l'éducation  des  orphelins.  Aussi  le 
Tout-Paris  mondain  et  nos  sympathiques  hôtes  des  deux 
grandes  semaines  sportives  ont-ils  pris  la  généreuse  habi- 
tude de  se  rendre  en  foule  à  cette  élégante  Réunion  de  bon 
ton,  favorisant  ainsi  une  œuvre  entre  toutes  digne  de  sym- 
pathie, tout  en  admirant  le  défilé  des  voitures  automobiles  et 
des  brillants  attelages  rivalisant  de  goût  dans  leur  artistique 
décoration  florale  que  rehausse  le  sourire  de  nos  plus  jolies 
Parisiennes  pendant  la  bataille  de  fleurs  bien  vite  engagée. . . 

Notre  Fête  des  Fleurs  offrira  donc  les  17  et  18  juin,  dans 
son  beau  cadre  habituel  de  l'allée  des  Acacias,  la  gracieuse 
animation  d'aimables  combattantes  armées  de  fleurs. 

Des  orchestres  militaires  se  feront  entendre  pendant  les' 
deux  journées  de  la  fête. 

Cette  année  certaines  modifications  seront  apportées  à  l'or- 
ganisation de  la  Fête.  Signalons  aujourd'hui  celle-ci  :  jus- 
qu'à présent,  les  superbes  bannières  analogues  aux  plus 
belles  accordées  dans  les  grandes  Fêtes  de  la  Cote  d'Azur 
étaient  décernées,  comme  Prix  d'honneur  et  Premier  prix, 
aux  voitures  automobiles  ou  attelées  les  mieux  décorées 
aussi  bien  le  vendredi  que  le  samedi  ;  ceite  année  ces  ban- 
nières seront  exclusivement  réservées  à  la  journée  du  ven- 
dredi. Par  contre,  le  samedi,  les  propriétaires  des  voitures 
artistiquement  fleuries  et  auxquels  une  distinction  devra 
être  attribuée,  recevront  une  Médaille  d'or  (grand  module) 
gravée  spécialement  pour  la  «  Caisse  des  Victimes  du  Devoir» 
par  réminent  artiste  qu'est  le  maître  Roty. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  pour  le  mois  de  mai  présente,  par 
rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus-value  de 
14.001.000  fr.  et  accuse,  par  comparaison  avec  les  recou- 
vrements du  mois  correspondant  de  1909,  une  augmentation 
de  18.751.000  francs. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C" 

du  14  au  20  mai  1910  (20e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


et  à  26  fr. 
gralement. 


(.24  fr.  96  nets)  par  action  libérée  inté- 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


S-  -O) 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

-o>  *"§ 

la  semaine 

des  années 

Différence 

o  o. 

1910 

~  x 

m  a 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.194 

1.047 

25.047 

21.021 

+ 

1.026 

5.902 

4.609 

3.882 

73.750 

72.616 

+ 

1.134 

9.535 

10190 

9.Û90 

192.170 

187.950 

+ 

4.220 

513 

274 

252 

4.846 

4.466 

+ 

380 

3.814 

5.932 

4.979 

102.652 

99.001 

+ 

3.651 

7.421 

5.451 

5.202 

98.819 

95.927 

+ 

2.892 

5.004 

5  075 

4.475 

88.840 

84-290 

+ 

4.550 

3.895 

2.428 

2.331 

46.920 

45.156 

+ 

1.761 

952 

206 

188 

3.885 

3.393 

+ 

(1)  492 

1.654 

343 

m 

6.142 

5.532 

(1)610 

296 

84 

79 

1.498 

1.4S5 

+ 

968 

117 

,  136 

l  968 

2. Oui 

(1)36 

103 

36 

28 

528 

484 

+ 

44 

(1)  Recettes  du  7  au  13  mai  1910. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 
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PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
Or  . .  


Argent . 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris.... 
Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  , 

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale...!! 
Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital!!! 

Réserves  (  £oi1du  17  mi»  1834  

mobilières)  Tax -  banques  département 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers. !!!!!!! " 
Réescompte  du  dernier  semestre..!' 
Divers  


2  juin 


3.390.263.308 
884  931.206 


4. 275. 194. 514 

607.673 
389.589  081 

7.8.675 
695.189.191 


153.759.992 
366  340.882 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.463.629 

7.482  069 
8.407.444 
160  732. «5 


6.487.456  903 


Total... 


182 
8 
10 
2 
9 
4 
8 

5.181 
25 
4 

132 
491. 
142. 

1. 
15 
2 

265 


500.000 
006.145 
.000.000 
.980.750 
.125.000 
.000.000 
.407.444 
.635.665 
.042.660 
207. 847 
999.999 
684.178 
438.991 
471.617 
114.337 
476.772 
365.490 


6.487.456.903 


1  juin 


3  395.334.211 

887.127-247 


4.282.461.458 

90.003 
337.359.944 

72.732 
508.896.899 


151.748.677 
386.325.136 
t80.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.463.471 

7.512.181 
8.407.444 

157.570. 564 


6.270.520.037 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.102.199.070 
22.566.298 
4.179.102 
117. 180.8,. 
524.517.158 
80.114.444 
1.431.047 
15.736.8 
2.476.772 
175.009  035 


6.270.52J.C37 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or.»  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


14  juin 

13  juin 

11  juin 

10  juin 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.5S0.0 

4.'/06.7 

4.759.2 

5  050.4 

2.941.9 

2.724.0 

3.110.4 

3.700.6 

1.066.0 

991.0 

914.6 

893.0 

692.9 

993.3 

772  8 

639.3 

508.6 

565.8 

519  2 

592.2 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

185.7 

198.1 

138.2 

126.8 

584.2 

496.7 

586.3 

716.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

6.783.7 

9.133.7 

14.302.0 

12.330.6 

>  juin 
1910 


millions 
5.102.2 
3  395.5 
887.1 
846.3 
538.0 
180.0 
117  1 
604.6 
3  0/0 
pair 
8.224.7 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agenti 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  février,  les  4.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  1/2  0/0,  n°>  16001  à  20000,  de  l'Est- Lumière  (Com- 
pagnie d'Electricité  de  l'Est-Parisien),  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  16.000  à  20.000. 


Depuis  le  1«  mars,  les  225.000  obligations  représentant  la 
partie  réservée  au  marché  français  de  l'Emprunt  serbe 
4  1/2  0/0  or  1909  d'un  montant  total  de  150  millions  de  francs, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
a  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

225.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  452  fr.  50,  libé- 
rées et  au  porteur,  amortissables  en  50  ans  au  plus  par  voie 
de  rachat  au-dessous  du  pair  ou  par  tirages  au  sort  se- 
mestriels ; 


Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  semestre  les  1»  juin 
et  1"  décembre;  J 
Jouissance  courante  :  mars  1910. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  français  munis  d'un  coupon  inté- 
rimaire de  5  fr.  60  à  l'échéance  du  1-  juin  1910 

Les  cours  se  cotent  en  obligation. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

la  ™GSt  i?nTre  New-York  qui  a,  pour  ainsi  dire,  réglé 
la  marche  des  aflaires  sur  notre  place  cette  semaine 
Aussi  s  est-on  montré  indécis  et  même  faible  hier' 
Néanmoins,  comme  il  ne  s'agit  que  d'une  entente  a 
intervenir  entre  le  Président  des  Etats-Unis  et  les  Com. 

pLgT'arrangeîemm  6fer'  °n  GSpère  que  tout  finir* 
La  Banque  d'Angleterre  vient  d'abaisser  le  taux  de 
son  escompte  de  3  1/2  à  3  0/0.  Cette  mesure  n'a  pas 
empêche  les  réalisations  qui,  arrivant  sur  un  marché 
étroit,  ont  provoqué,  sur  quelques  valeurs,  un  recul 
important.  ' 

★  *  Les  Rentes  françaises  n'ont  pas  varié  d'une 

façon  appréciable. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  90,  contre 
k)u  ir£incs* 

La  Rente  3  010  Amortissable  reste  à  98  fr  60  au 
comptant.  Elle  cotait  98  fr.  50  au  comptant  il  va  huit 
jours.  1  J 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes,  comme  précé- 
demment mais  bien  tenus. 
L'Emprunt  2  1/2  O/O  de  l'Annam  et  du  Tonkin 

S  f?/fl^V«v  au  lieu  ,de  78  fr-  32 ;  Tunisien 

3  0/0  1  892,  458  francs,  au  heu  de  457  fr.  50;  Indo- 
Chine  3  î/2  0/0,  461  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
40 1  fr.,  au  heu  de  405  francs. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  un  courant  de  transactions  assez  suivi,  mais  elles, 
sont  un  peu  moins  bien. 

Les   Obligations  4  0/0  4865    sont  à  542  francs 
contre  547  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  406  fr.  50, 
au  lieu  de  407  francs. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  412  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain) 448  fr.  50,  contre  452  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  392  francs, 
au  heu  de  392  fr .  50. 

Prochains  tirages:  25  juin  :  Ville  de  Paris  4899 
(Métropolitain);  5  juillet  :  Ville  de  Paris  1894-1896. 

•k  -k  L'action  de  la  Banque    de    France  est  à 

4.290  francs  au  comptant,  au  heu  de  4.300  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  se 
chiffrent  par  7.512.181  francs,  contre  8.088.355  francs- 

1  année  dernière,  et  15.672.579  francs  en  1908. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  805  francs,  au  heu  de  801  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
toujours  des  demandes  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à  486 
francs  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  481  fr.  50,  ex-coupon, 
contre  487  fr.  50  avec  coupon;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  471  fr.  50  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  502  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  finit  à  503  fr.  50, 
contre  502  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  473  fr.  ex-coupon,  au  lieu  de  482  fr.  75,  avec  coupon. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  264  francs.  Sur  ces  obligations,  un 
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versement  de  25  francs  (21  fr.  45  après  déduction  d'un 
coupon  de  0  fr.  55)  est  appelé  du  10  au  25  courant. 
Aussi,  à  partir  du  20  juin,  lesdites  obligations  ne 
seront-elles  plus  négociables  qu'en  titres  libérés  de 
120  francs. 

Prochains  tirages  :  22  juin,  Communales  IS92  et 
190G;  Foncières  IS93;  5  juillet,  Foncières  1S79  et 
18S5. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  se 
sont  généralement  tassées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.823  francs,  contre  1.845  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.414  francs  jeudi 
dernier,  reste  à  1.405  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  731  francs,  au  lieu 
de  729  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échange  à840fr. 
à  terme.  Il  était,  il  y  a  huit  jours,  à  844  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  1.028 
francs  à  terme  contre  1.040  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'inscrit  à  313  francs  au  comptant  et  à  310  francs 
à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clô- 
ture à  714  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  718  fr. 
au  comptant,  contre  732  francs.  A  terme,  on  reste  à 
716  francs,  au  lieu  de  731  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
à  905  fr.  au  comptant,  contre  910  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  575  francs, 
sont  à  572  francs.  Actions  libérées  intégralement,  585 
francs,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.660  francs  au 
comptant,  est  à  1.070  francs. 

La  Bente  Foncière  se  retrouve  à  629  francs,  contre  634 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  tient  à 
438  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs.  On  annonce 
qu'en  dehors  d'un  dividende  de  50  fr.  par  action  il 
serait  proposé  à  l'assemblée  générale  du  23  courant, 
d'amortir  200  fr.  par  action  qui  seront  prélevés  sur 
le  réserves. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  finit  à  1.515  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  246  francs  à 
terme,  terminent  à  240  francs.  Au  comptant,  on  reste 
à  243  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissent  à  447  fr.  50.  Actions  de- 
mandées à  660  francs. 

if  ifc  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  lourdes  sur  une  grève  possible 
des  mécaniciens  et  des  chauffeurs  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  du  Nord. 

L'Est,  qui  cotait  à  917  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  est  à  906  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.166  francs,  contre  1.168  fr. 

Le  Lyon  est  à  1.292  francs  à  terme,  au  lieu  de  1.305 
francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.738  francs  à  terme,  au  lieu  de 
1.749  francs. 

L'Ouest  finit  à  946  francs,  au  comptant,  contre  950 
francs.  A  terme,  on  cote  950  francs. 

L'Orléans  se  tient  à  1.380  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.393  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  21°  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  101.000 fr.  ;  Lyon  420.000  fr.; 
Nord,  41.000  fr.;  Est,  320.000 fr.  Diminutions  :  Orléans, 
30.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  diversement  traitées. 


L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  à 
585  francs,  clôture  à  581  francs.. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  clôture  à  303  fr.  à  terme,  contre  305  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  à  812  francs  à 
terme,  revient  à  803  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  finit  à  184  francs,  contre  190  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  291  francs  à  terme,  se  retrouve  à  296  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  587  francs,  s'échange  à  584  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clô- 
turent à  300  francs,  contre  302  francs. 

L'action  de  la  Société  des"  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  414  francs  à  terme,  contre  416  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  tiennent  à  491  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
476  francs  au  comptant,  contre  479  francs  précé- 
demment. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  162  francs,  sans 
changement. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  370  fr.  au  comptant. 
Actions  anciennes,  383  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  708  francs,  contre  701  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  finit  à  259  francs,  au  lieu  de  265  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.130  fr., 
contre  2.124  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  5.435  francs,  est  à 
5.405  francs.  Parts  civiles,  4.050  fr.  au  comptant, 
contre  4.040  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  8  juin  1910, 
se  sont  élevées  à  60.710.000  francs,  contre  52.280.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  48.390.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  239  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  241  francs  également  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
171  francs;  actions  de  priorité,  180  francs. 

Un  groupe  concurrent  se  présenterait  pour  la  con- 
cession des  services  postaux  qui  prendra  fin  le 
22  juillet  1912,  mais  il  semble  peu  probable  que  les 
Messageries  Maritimes  n'obtiennent  pas  cette  conces- 
sion. 

Les  actions  Chargeurs  Béunis,  qui  cotaient  506  fr. 
reviennent  à  494  francs. 

L'action  des  Etablissements  Bevillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  se  traite  ferme  à  525  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  des 
Omnibus  a  disparu  de  la  Cote  par  suite  du  rembour- 
sement de  celles  qui  restaient  en  circulation.  Elle  est 
remplacée  par  l'action  qui,  non  estampillée  de  son 
droit  de  souscription  cote  800  francs  au  comptant  et 
803  francs  à  terme.  L'action  jouissance  estampillée  est 
à  370  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  28  au  31  mai 
1910  se  sont  élevées  à  535.803  fr.  50,  contre 
560.753  fr.  10,  pour  la  même  période  de  1909. 
Depuis  le  ler  janvier  1910,  jusqu'au  31  mai  les  recettes 
ont  atteint  la  somme  de  21.983.413  fr.  05,  en  plus- 
value  de  3.522.194  fr.  30,  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1909. 

Depuis  le  1er  courant,  cette  Compagnie  a  mis  en 
vigueur  ses  nouveaux  tarifs  de  sectionnement  sur 
tout  son  réseau. 

Les  Voitures  à  Paris,  que  nous  laissions  à  256  francs, 
sont  à  254  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  600  francs. 
Quantaux  Obligations  i-  1/2  0/0,  elles  finissent  à  490  fr. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'échange 
à  200  francs,  au  lieu  de  203  francs. 
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L'action  Cuivre  et    Pyrites  reste  à  166  francs  à 
terme,  contre  169  francs. 

L'Association  Minière  est  à  292  francs  au  comp- 
tant; nous  la  laissions  à  296  francs  il  y  a  huit  jours 
Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
L hernms  de  fer  de  Santa-Fé  Unissent  à  623  francs  ; 
Obligations  4  412  0/0,  500  fr.  50. 

Les  Obligations  4  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos- Ayres  s'inscrivent  à  441  francs. 

L  action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  365  fr  ■ 
1  action  de  capital  a  détaché  un  coupon  de  12  fr.  50  ' 
Les  actions  privilégiées  de  la  Société  d'imprimerie  et 
librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  introduites  au  Parquet  comme  il  a  été  déjà 
dit  sous  le  patronage  du  Crédit  Mobilier  Français  v 
ont  un  marché  très  suivi.  J 
Introduites  aux  environs  de  315  francs,  ces  actions 
cotent  maintenant  328  et  328  fr.  50,  avec  un  coupon 
de  ,  fr.  50  a  détacher  le  1er  juillet.  Ces  actions,  d'une 
entreprise  bien  connue,  dont  la  clientèle,  composée 
d  administrations  publiques  et  financières,  est,  pour 
ainsi  dire,  permanente,  sont  particulièrement  intéres- 
santes. Elles  jouissent  d'un  privilège  et  d'une  antério- 
rité sur  les  actions  ordinaires  et  leur  rendement  aux 
cours  actuels  est  déjà  de  6  1/2  0/0,  puisque  leur  divi- 
dende est  de  20  francs. 

_  *  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  plutôt 
îrreguliers.  1 

9lLfr  70 Brésilien  i889  reste  à  90  fr-  55,  contre 
Le  Brésilien  4  O/0  194  0  finit  à  444  fr.  50  les  titres 
libères  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
44d  fr.  50. 

L'Argentin  i  0/0  4896  (Rescision)  s'inscrit  à  99  fr  60 
La  Bonté  Extérieure  Espagnole  se  traite  à  96  fr  45' 
contre  96  fr.  72.  ' 

Ack^^al6  Itali?nne,  clôi™e  à  105  fr.  55,  contre 
lUo  Ir.  10  la  semaine  dernière. 

rJf  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  67  fr.  87,  finit  à 
0/  tr.  65. 

a        C°JiS0lidé  Russe  *"  et  2'  séries  se  retrouve 
a  9o  tr.  10,  comme  il  y  a  huit  jours. 

o  henBufse  5  0/0  ii)06  clôture  à  104  fr.  05:  Russe 

^QOi078?^f,'.80francs'  contre  80  fr-  30:  3  0  0 
4896,  78  fr  15  II  terminait  à  78  fr.  45,  jeudi  dernier 

mS.  25  1   0/0  1909,101  fr'  35  à  te^6'  au  h^ "e 

à  k%  Ranle  Seïbe  Amortissable  4  0/0,  qui  clôturait 
a  88  fr.  60,  se  retrouve  à  88  fr.  97. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
94  tr.  5o,  se  retrouve  à  94  fr.  32. 

Le  Japonais  4  0/0  490S  est  à  97  fr.  80  contre 
98  fr  50,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  10,  au  lieu  de  105  fr  65 

L  Emprunt  Japonais  4  0/0  4940  s'échange  à  95  fr'  5o' 

^?S-  ™lTti0ns  5  °l°  de  la  Ville  de  Xioto  s'inscri- 
vent a  515  francs  au  comptant. 

riMn££&Aanque  L  R-  P-   des  ^-Autrichiens 
clôture  a  531  francs,  sans  changement 

fl  B™%ue  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  725  fr., 
finit  a  721  francs.  ' 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien   se  tient  à 

7ol  francs,  contre  778  francs. 
La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  126  francs 
La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  316  francs 

ex-coupon,  contre  321  francs,  précédemment  avec 

coupon. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.130  francs  au  comp- 
tant, sans  changement. 

o  Les  7a?,ti0Iîs  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
comptan!      °Ul'9  restent  recherchées  à  588  francs  au 

Les  bonnes  nouvelles  de  l'agriculture  en  Russie 
permettent  d'espérer  une  nouvelle  amélioration  nota- 
Pie  de  la  situation  économique  de  ce  pays. 

La  Banque  de  Commerce  Privée  de  Saint-Pétersbourq 
doit,  grâce  à  son  passé  et  à  sa  situation  privilégiée, 
recueillir  le  bénéfice  de  cet  état  de  choses.  Ses  titres 


sont  d  autant  plus  intéressants  qu'ils  sont  encore  aux 
environs  du  pair  et  ne  pourront  que  s'améliorer  au 
tur  et  a  mesure  qu'ils  seront  mieux  connus  à  Paris  et 
que  leur  marché  s'élargira  aussi  bien  au  comptant 
qu  a  terme.  1 

a-k a  £an%ue  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
b70  francs  à  terme,  contre  680  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  est 
a  520  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  1  224 
35a£cs98a  terme>  finit  à  1.175  francs  ex-coupon  de 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  501  francs 
a  terme,  contre  508  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  hésitants 
par  suite  de  réalisations. 

Les  Andalous  reviennent  à  264  fr.,  contre  271  francs 
Le   Nord   de  l'Espagne    est  à  389  francs,  contre 
392  francs;  Saragosse,  427  francs,  au  lieu  de  429  fr 

^es  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  490  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  restent  à  144  fr  au 
comptant. 

Les  actions  privilégiées  6  0/0  de  la  Brazil  Mailimy 
Company  demeurent  fermes  à  517  francs  à  terme  et  au 
comptant. 

On  annonce  que  cette  Compagnie  vient  de  prendre 
conjointement  avec  les  Compagnies  transatlantiques 
italiennes,  des  mesures  pour  favoriser  largement  1  im- 
migration italienne  au  sud  du  Brésil,  dans  les  vastes 
territoires  quelle  possède  le  long  de  ses  lignes 

On  ajoute  que,  d'autre  part,  l'acquisition  du  Parana 
hailwag  lui  permettra  de  commencer  l'exploitation  de 
ses  immenses  domaines  forestiers  et  que  dès  à  présent 
elle  procède  a  1  installation  d'une  scierie  d'une  capa- 
cité de  100.000  pieds  par  jour.  La  production  de  cette 
scierie,  ainsi  que  celle  des  scieries  qui  seront  prochai- 
nement installées,  serait  transportée  au  port  de  Para- 
nagua  par  le  Parana  RaiUvay. 

L'action   Tramways  de  Mexico  est  à  650  francs. 

On  annonce  que  les  recettes  nettes  de  la  Mexico 
Tramicay  Cy  et  de  la  Société  Mexicaine  d'Eclairage  et 
de  Force  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année 
ein  ^S  marqueût.  sur  la  période  correspondante 
mo,  r,o,'  une  augmentation,  respectivement,  de 
lbi. 5b3  tr.  pour  les  tramwavs  et  de  1.521  542  fr  pour 
la  Société  d'Eclairage  et  de  Force. 

On  ajoute  que  le  service  d'éclairage  de  cette  dernière 
Société  est  appelé  à  se  développer  encore  à  bref  délai, 
car,  depuis  le  1»  janvier  dernier,  des  contrats  nou- 
veaux ont  été  signés  pour  12.500  lampes  ,  dont  le 
raccordement  est  actuellement  en  cours. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d  Electricité  clôturent  à  482  francs;  actions  de 
capital,  152  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  304  francs,  contre  306  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.474  fr. ,  termine  à  1.402  fr., 
après  1.483  fr.  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  était  à  314  francs,  reste  à  312  francs. 

Le  Rio-Tinto  tombe  à  1.727  francs,  contre  1.820  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.824  francs  au  plus  bas,  et 
1 .  /26  francs  au  plus  haut. 

Pendant  la  seconde  quinzaine  de  mai,  les  stocks 
visibles  de  cuivre  en  Europe  ont  accusé  une  nouvelle 
diminution  qui  a  atteint  1.807  tonnes. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  714  francs, 
s  inscrit  à  715  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  407  fr.  ;  actions  privilégiées,  413  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  se  tient  à  224  fr.,  au  lieu 
de  225  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  55  fr., 
contre  54  francs. 

Les   Tabacs  Portugais  sont  à  650  francs,  contre 
65o  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs 
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Ottomans  qui  étaient  à  411  francs  ,  passent  à  412 
francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  ressenti,  lui  aussi,  des  dispo- 
sitions d'ensemble  et  il  clôture  eu  réaction  sur  uu  grand 
nombre  de  valeurs. 

Le  Brésil  s  o/O  1895  clôture  à  101  fr.  50;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  91  fr.  80,  contre  91  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  80  fr.  60, 
contre  81  fr.  20,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  s'inscrit  à  51  fr.  65,  au  lieu  de 
51  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, il  termine  à  37  fr.  75,  au  lieu  de  37  fr.  70. 

L'Emprunt  5  OjO  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  479  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
s'inscrit  à  477  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/T-Don 
sont  à  1.426  francs,  contre  1.439  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
23G  fr.  50,  au  lieu  de  239  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent  à 
319  francs,  au  lieu  de  322  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  600  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  599  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  V Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  s'incrit  à  336  francs,  au  comp- 
tant, et  à  334  francs,  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  s'échange  à  470  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  se  retrouve 
à  240  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  à  52  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  (série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  [New-Orléans  Railway  and  Light  Company),  termi- 
nent à  473  francs.  . 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sied  du  Brésil,  qui  ont 
été  offertes  récemment  en  souscription  par  la  Banque  Alsa- 
cienne de  Paris,  ont  été  introduites  mardi  à  la  Cote  du 
Syndicat  de  la  Coulisse.  Le  prix  de  la  souscription  était  de 

455  francs;  on  a  coté  458  et  460. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  s'échange  à  295  francs  ;  actions  de 
capital,  269  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  clôturent  à  472  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  est,  à  terme, 
à  458  francs. 

L'action  Raisin?  de  Corinthe  s'inscrit  à  191  francs,  contre 
191  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.008  francs,  au  lieu  de 
1.061  francs. 

La  Tharsis  s'échange  à  132  fr.  50,  contre  141  francs,  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  106  fr.  50,  reste  à  158  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  52  francs . 

L'action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  ferme  à  92  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  814  francs.  Elle 
cotait  810  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Busses  terminent  à  425  francs,  contre 
428  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  \1™  hypothèque)  se  tien- 
nent à  485  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Ohlahorna  5  O/O  or  sont  re- 
cherchées à  475  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  clôturaient  à  598 
francs,  sont  à  601  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  352  francs,  se  traite  encore  ainsi. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Stoll  et  Cie  se  retrouve  à 

456  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  1.024  francs,  avec 
coupon,  sont  à  1.017  fr.,  ex-coupon  de  36  fr.  17. 


Lesactions  lirasse.ries  el  Tavernes  Zimmei  finissent  à  118  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  bien  traitées  â  471  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  teste  à  144  tt.  *0. 

On  nous  communique  un  télégramme  de  Kuinl-l'étersbourg 
qui  annonce  que  les  expéditions  facturées  en  avril  ont  atteint 
667.096  pouds,  d'une  valeur  de  59.578  roubles,  contre  328.257 
pouds,  d'une  valeur  de  26.371  roubles,  pour  avril  V.W.  L'ex- 
ploitation do  l'anthracite  qui  fait  l'objet  de  cette  affaire,  est 
complètement  soustraite  aux  conditions  de  l'industrie  du 
charbon  en  général.  C'est  ce  qui  explique  ces  chiffres. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinowka,  qui  était  à  428  fr. 
jeudi  dernier,  s'échange  à  409  francs. 

La  Harpener  reste  à  1.486  francs,  au  lieu  de  1.494  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  503  francs,  contre  511  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  s'inscrit  â  147  francs. 

On  nous  communique,  sur  cette  entreprise,  la  note  sui- 
vante : 

«  Les  travaux  se  poursuivent  avec  la  plus  grande  régularité 
à  Martigné-Ferchaud.  Une  voie  ferrée  a  été  établie  au  4°  ni- 
veau et  les  roches  sont  amenées  jusqu'au  pied  du  puits  à 
l'aide  de  wagonnets.  Les  tuyaux  pour  l'air  comprimé  sont 
fixés  dans  le  puits  du  1"  au  4e  niveau  et  fonctionneront  sous 
quelques  jours  dès  la  mise  en  marche  du  compresseur.  Le 
4*  et  le  5e  niveau  continuent  leurs  travaux  d'avancement 
normal  dans  le  filon  et  les  résultats  obtenus  confirment  les 
prévisions.  » 

La  Huanchaca  est  à  66  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  clôtu- 
raient ainsi  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  restent 
à  484  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  finit 
à  398  francs. 

L'action  Eastem  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  clôture  à  83  fr,  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  55  francs. 

L'action  Cas  tara  Estâtes  s'échange  entre  92  et  94,  selon 
les  coupures,  avec  des  transactions  suivies. 

Les  propriétés  de  eette  Compagnie  se  trouvent  situées  non 
loin  du  port  de  Castara,  toutes  voisines  de  l'île  de  la  Trinité, 
appartenant,  comme  elle,  aux  Anglais  depuis  un  siècle. 
L'objet  principal  de  la  Compagnie,  qui  s'est  constituée,  sous 
la  forme  actuelle,  au  commencement  de  1898,  est  la  fourni- 
ture du  caoutchouc  dans  les  propriétés  qu'elle  possède  près 
du  port  de  Castara. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  bien  tenues  à  198. 

Nous  recevons  à  propos  de  cette  Compagnie,  la  communi- 
cation suivante  : 

«  Par  suite  d'une  confusion  nous  avons  indiqué  la  Société 
Minière  du  Bois  Saint-Sauves  comme  l'une  de  deux  filiales 
constituées  de  la  Compagnie  ;  c'est  la  Société  Minière  de 
Nades  (Allier)  qu'il  faut  lire.  Le  capital  est  de  400.000  francs, 
divisés  en  2.000  actions  ordinaires  et  2.000  actions  privilé- 
giées de  100  francs  chacune.  Les  2.000  actions  ordinaires  et 
une  partie  des  6.600  parts  de  fondateurs  sont  entrées  dans 
le  portefeuille  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne, 
avec  celles  de  la  Société  Minière  de  Pontvieux. 

«  L'action  privilégiée  M ines  d'or  d'Auvergne  vient  d'être 
introduite  à  la  Bourse  de  Lyon.  » 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C°  restent  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
cote  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  s'inscrit  à  223  francs. 

Sur  ses  bénéfices  de  l'exercice  1909,  qui  n'a  comporté  que 
six  mois  d'exploitation,  cette  entreprise  va  se  trouver  en  me- 
sure, d'après  l'ordre  du  jour  publié,  de  proposer  à  l'assemblée 
du  15  juin  :  1°  le  paiement  d'un  intérêt  de  6  0/0  aux  actions; 
2»  le  remboursement  d'une  portion  du  capital;  3°  le  paiement 
d'un  autre  acompte  de  remboursement  à  valoir  sur  les  résul- 
tats de  l'exercice  en  cours. 

D'après  des  indiscrétions  commises,  les  remboursements 
seraient  ensemble  de  50  francs  par  titre. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverzure 
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8  juin  1910. 

BW:  Estimation  officielle  de  la  future  récolte;  la  situation-  les 
cours.  -  Vins  :  la  situation;  les  cours  -  Sucres  ;  la  suuation- 
les  cours.  -  Cafés  :  la  situation.  -  Boies  :  la  situation  ;  les  cours. 
—  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  -  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  résultats 
de  1  enquête  des  professeurs  départementaux  d'agriculture 
en  ce  qui  concerne  nos  cinq  principales  céréales,  le  blé  le 
métal,  le  seigle,  l'orge  et  l'avoine.  Ces  évaluations  remontent 
au  1"  mai  ont  donc  une  valeur  surtout  documentaire  Les 
voici  cependant  pour  le  blé  ; 


Régions 


Nord-Ouest 

Nord  

Nord-Est. . . 

Ouest  

Centre  

Est  

Sud-Ouest . . 

Sud  

Sud-Est  

Corse  


Totaux. . 


Superficie  ensemencée  en  blé 


1910  1909 

(En  hectares) 

691.320  719.500 

1.148.780  1.156.900 

523.300  526.100 

1.058.410  1.063.400 

813.720  812.300 

721.120  716.700 

736.700  735.200 

435.820  437.400 

379.540  383.000 

22.500  20.000 

6-530.910  6.570.500 


Différence 
en  1910 


28.180 
8.120 
2.800 
5.260 
1.420 
4.420 
1.500 
1.580 
3.460 
2.500 


+ 


39.560 


Il  y  a  donc  diminution,  en  1910,  de  39.560  hectares,  ce  oui 
est  peu.  '  4 

En  tenant  compte  de  cette  statistique  des  hectares  cultivés 
et  des  notes  données  par  les  professeurs  d'agriculture  sur 
1  état  apparent  des  récoltes,  on  peut  dresser,  pour  1910  le 
tableau  suivant  des  évaluations  de  rendement  de  blé  compa- 
rées au  rendement  réel  de  1909. 


Régions 


Evaluations  comparées 
1910  Ï909~~~ 


1"  

2°   34.840.000 

3°   12.850.000 

4*   17.631.000 

5'   16.286.000 

6e   12.336.000 

7°   11.209.000 

8*   5.845.000 

08   6.078.000 

10"   221.010 


(Hectolitres) 
11.283.000  14.491.000 


3i. 881. 000 
11.087.000 
20.783.000 
15.898.000 
11.001.000 
11.576.000 
6.521.000 
5.468.CO0 
164.000 


Totaux   127.629.000  131.870.000 

En  moins  en  1910   4.2il.000  heOo7îtres  ~ 

* 

Les  variations  atmosphériques  que  nous  subissons  causent 
des  inquiétudes,  mais  jusqu'ici  rien  ne  les  justifie  et  Ion  ne 
signale  nulle  part,  aucun  dégât.  Bien  mieux,  la  situation  gé- 
nérale du  ble  est  satisfaisante  pour  l'époque.  L'excès  de  pluie 
na  encore  été  préjudiciable  nulle  part. 

Sur  nos  marchés  français  du  blé,  la  lourdeur  domine 
mais  contrairement  à  ce  qui  se  passe  à  l'étranger,  on  ne  cons- 
tate pas  de  recul  sensible  des  cours.  On  lit  dans  Dornbuch 
sur  la  situation  internationale  :  «  Les  influences  dominantes 
ont  été  de  nouveau  complètement  à  la  baisse  et  on  constate 
qu'il  faut  remonter  à  douze  ans  en  arrière  pour  trouver  un 
recul  aussi  rapide  des  cours.  La  cause  principale  de  la  baisse  a 
ete  la  fuite  précipitée  des  haussiers  qui  ont  abandonné  le  mai 
en  Amérique,  lequel  a  perdu  plus  de  16  cents  les  dix  derniers 
jours  du  mois.  Par  surcroît,  des  avis  favorables  des  récoltes 
ont  ete  un  facteur  important  et  les  gros  chargeurs  ont  été  em- 
presses à  vendre,  alors  qu'une  forte  proportion  de  blé  flot- 


tant a  ete  dirigée  sur  les  ports  du  Rovaume-Uni.  Parla 
suite  cependant,  la  disparition  finale  du  cauchemar  sur  mai 
permit  aux  opérateurs  d'apprécier  la  situation  avec  plus 
a  exactitude,  le  tout  combiné  avec  une  réaction  naturelle  et 
i  opinion  que  le  recul  avait  été  trop  drastique  amena  une  amé- 
lioration et  les  prix  de  clôture,  avant-hier,  sur  certaines  sor- 
tes de  ble  furent  de  6  d.  à  1/  de  hausse  sur  le  pire.  L'Amé- 
rique a  montré  une  baisse  nominale,  mais  les  opérateurs,  de 
ce  cote,  sont  disposés  à  considérer,  au  bas  niveau  actuel  'les 
cours  comme  présentant  plus  de  stabilité.  Les  forts  reculs  des 
cours  ont  amené  de  sérieuses  pertes  financières  mais  jus- 
quici,  le  marché  a  été  en  état  de  les  supporter.  » 

* 
*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  après  quelques  fluctuations,  les 
cours  se  sont  stabilisés  au  niveau  de  la  précédente  semaine. 
Le  courant  est  à  25  25,  le  prochain  fait  24  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


12  mai  19  mai  26  mai1  2  juin 
1910      1910      1910  ihiu 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
Mew-York 


1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr7 

Fr. 

25  25 

25  25 

25  50 

19  52 

18  46 

27  12 

27  09 

24  65 

24  67 

25  03 

20  60 

17  70 

21  50 

20  59 

22  40 

22  16 

21  12 

1»10 
~. Fr.' 

24  75 

17  49 
23  84 

18  87 
18  01 
20  16 


9  juin 
1910 

~Fr7~ 

25  25 

17  95 
24  50 
20  20 

18  06 
20  35 


Vins.  —  Il  est  incontestable  que  la  végétation  de  la  vigne 
est  en  retard.  Mais  il  est  évident,  aussi,  que  ce  retard  pourra 
être  rattrapé,  qu'il  ne  sera  sans  doute  pas  préjudicable  à  la 
future  récolte,  d'autant  plus  que  voici  le  retour  du  beau 
temps.  Il  a  marqué  la  fin  des  inondations  dans  le  Midi  et  la 
reprise  des  travaux  dans  les  vignobles  de  la  France  entière 
A  cause  des  vicissitudes  de  la  température,  il  a  été  di'li- 
cile  de  faire,  jusqu'ici,  des  pronostics  ayant  quelque  sérieux. 
On  peut  constater,  cependant,  que  la  majeure  partie  du  vi- 
gnoble français  se  présente  sous  un  aspect  favorable  princi- 
palement en  Provence,  dans  le  Dauphiné,  le  Beaujolais-Màcon- 
nais  et  la  Champagne;  dans  les  autres  régions,  la  note  est  déjà 
moins  favorable.  Mais,  nous  le  répétons,  ces  renseignements 
isoles  ne  peuvent  constituer  un  jugement,  ou  même  un  pro- 
nostic d'ensemble,  sur  la  prochaine  récolte. 

Pour  ce  qui  est  des  affaires,  on  ne  peut  que  répéter  ce 
qu'on  a  déjà  dit  :  calme  dans  les  transactions,  mais  grande 
fermeté  des  cours. 

Dans  le  Midi,  les  affaires  se  raréfient  tout  à  fait;  les  cours 
se  maintiennent  entre  1  fr.  60  et  1  fr.  80  le  degré;  on  a 
même  enregistré  quelques  transactions  à  2  fr.  le  degré.  On 
signale  aussi  des  affaires  sur  souches,  entre  1  fr.  50  et 
1  fr.  75  le  degré.  Comme  on  voit,  les  cours  sont  soutenus. 

Dans  toute  la  région  du  Bordelais  persiste  le  mauvais 
temps,  et  là  le  mal  est  grand.  On  tiaite  pas  mal  d'affaires 
en  vins  de  1909,  mais  il  n'en  existe  plus  beaucoup  à  la  pro- 
priété. Les  détenteurs  paraissent  vouloir  augmenter  les 
prix. 

En  Bourgogne,  les  transactions  ont  gardé  toute  leur  acti- 
vité du  printemps.  Les  vins  de  1909,  1908  et  1907  sont  tous 
très  demandés;  il  n'en  existe  plus  beaucoup.  Les  vins  blancs 
surtout  se  font  rares. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  toujours 
restreintes,la  consommation  n'achetant  qu'au  jour  le  jour. 
Mais  la  hausse  des  prix  s'accentue  toujours. 


Alcools.  —  Les  affaires  sont  paralysées  par  la  cherté  de  la 
marchandise  qui  s'accroît  d'ailleurs  toujours  en  dépit  de 
l'abstention  des  acheteurs.  Ceux-ci  escomptent  l'impossibilité 
d'une  nouvelle  hausse  —  mais  peut-être  se  trompent-ils. 

Le  disponible  est  â  55  fr.  50  ;  le  courant  à  56  f r. 

Sucres.  —  La  température  reste  favorable  à  l'achèvement 
des  semailles  et  à  la  levée  des  betteraves.  Les  travaux  des- 
champs continuent  à  s'effectuer  dans  de  bonnes  conditions- 
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Avec  do  la  chaleur  et  du  beau  temps,  le  retard  dans  la 
végétation  quo  l'on  constato  actuellement  pourrait  être  vite 
rattrapé.  Los  vues  du  commerce  no  sont  pas  pessimistes . 
Le  total'des  stocks  visibles  dans  lo  monde  s'élève  a  2.588.276 
tonne»,  Oontre  2.814. 110  tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce 
total,  l'es  stocks  européens  entrent  pour  1.824.976  tonnes, 
contro  2.108.456  tonnes  on  1909,  c'est  donc  une  diminution  de 
988.480  tonnes  eette  année  sur  la  précédente. 

Los  affaires  en  sucres  blancs  n°3  restent  assez  actives  mais 
il  y  a  déjà  recul  dans  les  cours.  D'après  le  Bulletin  des 
Halles,  cette  faiblesse  est  due  à  des  réalisations  provoquées 
par  la  réaction  des  marchés  étrangers  et  les  nouvelles  satis- 
faisantes de  l'état  de  la  récolte  des  betteraves.  Les  haussiers 
semblent  s'abtenir  pour  le  moment  et  préfèrent  attendre  les 
statistiques  de  mai  avant  de  prendre  de  nouveaux  engage- 
ments. Si  celles-ci  étaient  bonnes,  la  baisse  serait  d'autant 
plus  difficile  sur  le  rapproché  que  les  stocks  sont  sensible- 
ment inférieurs  à  ceux  de  l'an  dernier  à  pareille  époque. 
Nous  serons  fixés  à  cesujetd'ici  une  dizaine  de  jours  et  alors 
on  pourra  se  faire  une  opinion  à  peu  près  exacte  sur  la  si- 
tuation réelle  de  l'article.  Quant  à  la  nouvelle  campagne, 
tout  dépendra  de  i'importance  de  la  production.  Si  le  temps 
se  maintient  favorable,  la  récolte  sera  d'autant  plus  impor- 
tante qu'il  y  a  augmentation  des  ensemencements  dans  tous 
les  pays  européens. 

En  sucres  raffinés,  les  affaires  sont  peu  actives.  On  cote  : 
pour  le  sucre  blanc  n°  3  44  37.  Les  sucres  roux  disponibles 
font  38  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88').. . 

Londres  

Bruxelles. . . ,  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


11  mai  18  mai 

25  mai 

1"  juin 

8  juin 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  25 

39  75 

39  50 

40  .. 

38  50 

36  .. 

36  92 

37  10 

35  45 

36  15 

37  50 

37  12 

37  50 

36  50 

36  50 

38  05 

33  10 

35  27 

36  20 

36  54 

36  12 

35  60 

36  33 

36  43 

37  36 

37  60 

37  68 

29  50 

36  50 

43  15 

42  75 

43  07 

43  07 

42  77 

Cafés.  —  La  statistique  du  Syndicat  du  commerce  des 
cafés  au  Havre,  indique  que  les  débouchés  de  mai  ont  été 
les  plus  faibles  connus  pendant  le  mois  correspondant  de  ces 
cinq  dernières  années,  tandis  que  l'on  devait  croire  qu'après 
la  longue  abstention  de  la  consommation,  les  livraisons  de- 
vaient avoir  une  tendance  à  augmenter. 

Yoici  les  principaux  chiffres  de  la  statistique  de  MM.  G. 
Duuring  et  fils,  pour  le  mois  de  mai  :  Arrivages  en  Europe, 
540.000  s.  ;  débouchés  763.000  s.  Approvisionnement  visible 
au  1"  juin,  14.240.003  s.,  soit  une  diminution  de  359.000  s. 
sur  le  mois  précédent.  L'année  dernière,  l'approvisionnement 
avait  diminué  de  492.000  s.  et  il  était  de  12.815.000  s. 

Au  Havre,  la  demande  est  assez  bonne  en  disponible,  grâce 
aux  bas  prix.  Les  Haïti  n'ont  encore  donné  lieu  qu'à  peu 
d'affaires,  les  détenteurs  se  refusant  à  faire  des  concessions  ; 
ils  sont  d'autant  moins  disposés  à  le  faire  que  beaucoup  des 
cafés  récemment  arrivés,  ont  été  expédiés  sur  d'autres  mar- 
chés. Gomme  la  plupart  des  provenances  diverses,  les  arri- 
vages vont  maintenant  diminuer  fortement  et  seule  une 
baisse  du  terme  pourra  amener  de  plus  bas  prix.  On  cote  : 
Jacmel,  54  à  56  fr.  ;  Cap,  51  fr.  ;  Gayes,  50  fr.  ;  Jérémie,  50 
francs  ;  Gonaïves,  54  fr.  50  à  57  fr.  ;  dito  épierrés,  55  fr.  50  à 
57  fr.  ;  Saint-Marc,  56  à  60  fr.  ;  Petit-Goave  épierrés,  57  à  58 
francs  ;  Haïti  triés,  58  à  71  fr. 


Soies.  —  L'allure  languissante  de  ce  marché  persiste  : 
aucun  changement  n'est  survenu,  même  pas  dans  l'orien- 
tation qui  reste  tout  entière  à  la  réserve  et  à  l'expectative. 
On  attend  d'être  fixé  un  peu  plus  exactement  sur  l'avenir  de 
la  récolte. 

Le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries  apprend  qu'en  Italie 
on  a  enregistré  quelques  contrats  à  livrer  en  cocons  frais  sur 
la  base  de  3  fr.  25,  prix  fini,  avec  des  facilités  de  paiement, 
pour  les  bonnes  parties.  Il  s'est  traité  également  quelques 


affaires  sur  la  base  du  nouveau  prix  ade<iualo  résultant  do 
la  moyenne  du  prix  dos  soies  du  15  avril  au  15  août. 

Co  marasme  général  des  transactions  n'empêche  pas  les 
cours  de  rester  soutenus. 
Les  soies  d'Kurope  et  du  Levant  sont  cotées  ainsi  : 
Grège  Cévennes  1"  ordre  11/13  12/16,  45-46  fr.  ;  Grège 
Piémont  extra  10/12,  47-48;  Grège  Piémont  1"  ordre  12/14, 
45-46  fr.  ;  Grège  Italie  1"  ordre  10/12,  44-45  fr.  ;  Grège  Italie 
2*  ordre  11/13,  42-43  fr.  ;  Grège  Syrie  1"  ordre  9/11,  41  50 
à  43  fr.;  Grège  Syrie  2°  ordre,  9/11,  40-41  fr.;  Grège 
Brousse  1"  ordre  13/15  16/18,  41  50-43  fr.  ;  Grège  Brousse 
2»  ordre  13/15,  40  fr.  ;  Organsin  Cévennes  extra  22/24,  53  fr.  ; 
Organsin  France  1"  ordre  20/22,  52  fr.  ;  Organsin  Brousse 
1"  ordre,  28/32,  46-47  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21 
20/22,  49-51  fr. 

Au  Japon,  les  bonnes  récoltes  de  la  future  moisson  et  une 
augmentation  probable  du  rendement  —  10  0/0  environ  — 
vont  certainement  avoir  quelque  répercussion  sur  les  cours. 
On  annonce  que  les  cocons  se  paient  actuellement  dans  l'inté- 
rieur à  la  parité  de  860  yens  (40  fr.  50)  pour  filature  Kansaï 
1/2  13/15,  soit  à  peu  près  l'équivalent  des  cours  actuels. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  reste  sans  changement 
et  aussi  sans  intérêt.  On  lit  dans  la  circulaire  de  B.  Merton 
et  C»  : 

«  Le  marché  du  cuivre  qui,  dernièrement,  avait  été  complè- 
tement sous  l'influence  de  Wall  Street,  a  fait  preuve  d'une 
attitude  très  ferme,  malgré  les  développements  peu  favorables, 
et  les  conditions  plus  saines  qui  dominent  le  métal  en  ce  mo- 
ment ont  été  mises  clairement  en  évidence.  Les  liquidations 
continues  des  haussiers  pendant  les  mois  d'avril  et  de  ma 
ont  éliminé  beaucoup  de  la  faiblesse  qui  existait  dans  la  po- 
sition technique  du  marché  du  Standard  et  l'attitude  très 
ferme  des  principaux  producteurs  a  également  participé  à 
consolider  la  situation. .. 

«  La  demande  des  consommateurs  tend  à  devenir  meil- 
leure; cependant,  elle  ne  fut  pas  assez  importante  pour 
élever  les  cotes  du  euivre  affiné,  les  acheteurs  n'opérant  tou- 
jours qu'avec  prudence  vu  l'état  des  choses  aux  Etats-Unis. 
La  position  des  statistiques  est  très  favorable.  Les  exporta- 
tions d'Amérique  pour  le  mois  de  mai  ont  été  très  consé- 
quentes, sans  cependant  qu'elles  augmentent  nos  stocks,  et, 
si  les  livraisons  aux  consommateurs  se  sont  faites  sur  une 
échelle  normale  pendant  le  mois  écoulé,  nous  devrions  enre- 
gistrer de  bonnes  statistiques  à  la  fin  de  la  semaine.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  149  fr.  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  sont  à  150  fr.  25. 

Le  marché  de  Yêtain  est  porté  à  la  faiblesse.  La  dépression 
y  domine,  rien  ne  s'opposant  aux  manœuvres  des  baissiers. 
L'étain  Banka  est  revenu  à  400  fr.  ;  l'étain  Billiton-  à  396  fr. 

Au  plomb,  on  est  calme  mais  stable;  de  grosses  ventes  ont 
été  assez  facilement  absorbées,  de  sorte  que  les  cours  n'ont 
guère  reculé.  Les  marques  font  38  fr.  50  les  100  kilos,  à  Paris. 

Pas  de  changement  dans  les  cours  du  zinc.  Le  zinc  de 
Silésie  fait  65  fr.  les  100  kilos;  les  autres  bonnes  marques 
sont  à  62  fr.  25. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Btain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.... 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Olascow 
Fonte  disponible 


11  mai 

18  mai 

25  mai 

1"  juin 

8  juin 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

*  sh.  d. 

*  ah.  d. 

t  «h.  d. 

t  sh.  d. 

€  sh. 

56  18  9 

56  3  9 

56  8  9 

56  17  6 

56  8 

57  17  6 

57  2  6 

57  7  6 

57  15  . 

57  3 

15C  10  • 

151  2  6 

150  12  6 

140  2  6 

148  17 

152  .  - 

152  10  . 

151  17  6 

150   7  6 

150  2. 

13  . 

13   2  6 

13  ..  . 

12  18  9 

13  1 

12  13  9 

12  15  • 

12  13  9 

12  11  3 

13  9 

22  . 

•22  ..  ■ 

22  1/3 

22  10  . 

22  5 

10  . 

49  10 

49  10 

49  6  . 

49  4 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  7  juin  1910. 
Autour  d'une  encyclique.  —  La  démission  rie  M.  Dernburg.  — 

marché 


L'augmentation  de  la  liste  civile.  —  La  bourse, 
monétaire.  —  Les  industries. 


Le 


Il  nous  aurait  bien  étonné  celui  qui  nous  aurait 
annoncé,  il  y  a  huit  jours,  quand  se  resserrait  encore 
la  coalition  du  centre  catholique  et  des  conservateurs 
que  l'Allemagne  entière  allait  être  secouée  par  la  fièvre' 
d'une  guerre  de  religion.  Et  nous  y  voilà.  Jamais 
même  dans  la  crise  du  Kulturkampf,  les  polémiques 
entre  protestants  et  catholiques  n'étaient  arrivées  à 
plus  de  violence.  Vous  savez  déjà  ce  qui  a  déchaîné  cet 
orage  :  la  dernière  Encyclique  de  Pie  X  et  ses  attaques 
contre  la  Réforme. 

pomme  le  craignait  la  Gazette  de  Cologne,  les  polé- 
miques se  sont  rapidement  transportées  du  terrain 
confessionnel  sur  le  terrain  politique.  L'alliance  des 
cléricaux  et  des  conservateurs,  le  bloc  noir-bleu 
comme  l'appellent  les  libéraux,  est  subitement  mena- 
cée dans  son  existence.  Si  ce  débordement  de  violences 
réciproques  continue,  aucun  accord  ne  sera  plus  pos- 
sible entre  le  centre  catholique  et  quelque  autre  fraction 
du  Reichslag  et  nous  assisterons  à  une  nouvelle  orien- 
tation politique  et  surtout  économique  de  cette  as- 
semblée. 

En  attendant,  ce  bloc  qui  avait  déjà  causé  la  chute 
du  prince  de  Biilow  a  immolé  une  nouvelle  vic- 
time :  M.  Dernburg,  le  ministre  des  colonies,  qui  vient 
de  donner  sa  démission.  C'est  un  grand  succès  pour 
le  centre  et  une...  grande  perte  pour  l'Allemagne. 
M.  Dernburg  est  un  des  hommes  qui  ont  rendu  les 
plus  éclatants  services  au  commerce,  à  l'industrie  et  à 
la  finance  de  l'Empire.  Ministre  des  Colonies,  il  les 
avait  remises  en  faveur  dans  le  public  et  avait  ramené 
à  elles  la  sympathie  des  commerçants  et  des  financiers. 
Son  départ  a  une  cause  toute  politique  :  il  ne  se  sentait 
plus  soutenu  par  la  majorité  du  Reichslag  à  qui  son 
libéralisme  déplaisait 

L'orage  qui  gronde  autour  de  l'Encvclique,  les  polé- 
miques qui  s'agitent  autour  delà  démission  du  minis- 
tre des  Colonies,  ont  fait  passer  au  troisième  plan  une 
question  qui,  en  tout  autre  temps,  eût  vivement  pas- 
sionné l'opinion  publique:  une  proposition  d'augmen- 
tation de  la  liste  civile  de  Guillaume  II.  Le  chancelier 
a  proposé  au  Landtag  prussien  de  l'élever  à  19  millions 
de  marks,  soit  23.750.000  francs.  Elle  est  actuellement 
de  15  millions  et  demi  de  marks.  Des  tractations  pré- 
liminaires avec  tous  les  groupes  de  la  Diète  prussienne 
ont  donné  au  chancelier  l'assurance  que  la  proposition 
sera  votée  malgré  l'opposition  acharnée  que  lui  feront 
les  six  socialistes  que  compte  l'assemblée.  Mais  dans 
le  pays  même,  la  proposition  n'a  rencontré  que  très 
peu  de  sympathie  et  les  journaux  libéraux  lui  font 
mauvais  accueil.  On  la  tient  pour  une  flatterie  du 
chancelier  à  l'Empereur.  M.  de  Bethmann-Holhve" 
voudrait  faire  oublier  à  son  souverain  ses  précédents 
échecs  politiques. 

La  Bourse  de  Berlin,  décidément  affranchie  de  la 
tutelle  traditionnelle  de  celle  de  New-York,  conserve 
sa  fermeté  et  son  activité.  On  y  est  tout  à  l'optimisme. 
Cette  tendance  est  encore  encouragée  par  ce  qu'on  sait 
du  travail  et  des  bénéfices  de  nos  grandes  banques, 
depuis  le  commencement  de  l'année  ;  cette  période 
leur  a  été  très  favorable  malgré  la  modicité  relative  du 
taux  de  l'escompte.  Pour  le  moment,  sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  sont  plus  que  suffisantes, 
les  demandes  d'argent  ayant  beaucoup  diminué.  L'ai- 
sance est  telle,  que  l'opinion  d'une  diminution  pro- 
chaine du  taux  de  l'escompte  officiel  prévaut  partout, 
bien  que  la  Rrichsbank  ne  nous  ait  pas  encore  préparé 
a  cette  mesure.  Le  taux  de  l'escompte  hors  baneme  a 
reculé  à  3  1/8  0/0. 


-  L  amélioration  générale  des  industries  se  maintient 
™™  ?Ui°Urs  Sans  grande  effervescence.  L'activitéest 
?S aledans  nps  grands  centres  métallurgiques  et 
charbonniers  ;  û  n'en  vient  aucune  plainte.  C'est,  ac- 
tuellement, le  mieux  qu  on  en  puisse  dire. 


Informations  ÉcoHomips  et  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  
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Prêts  sur  titres  

Valeurs  \  \ 
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1910 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  
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Autres  engagements  à  vue.. 
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4~5,  , 
607.803  —  49.351 
30.5951+  0.396, 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 
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Les  Grèves  en  1909.  -  D'après  une  statistique  officielle 
le  nombre  des  grèves  dans  l'empire  allemand,  en  1909  a 
atteint  Le  chiffre  de  1.537,  en  augmentation  île  190  sur  celui 
de  1908.  Plus  de  la  moitié  n'ont  eu  aucun  succès;  20  0  0  ont 
eu  un  succès  complet;  30  0/0  un  succès  partiel.  Le  nombre 
des  lock-out  patronaux  a  diminué:  115  en  1909  contre  177 
en  1908;  40  0/0  des  lock-out  ont  assuré  aux  patrons  un 
succès  complet;  9  lock-out  seulement  n'ont  abouti  à  aucun 
résultat. 


Le  Marché  du  Pétrole  en  1909.  —  Pendant  l'année  1909, 
on  a  constaté  une  diminution  sensible  des  importations  de' 
pétrole  en  Allemagne.  Le  poids  total  des  entrées  d'huile 
minérale  raffinée  n'a  été  que  de  952.026  tonnes,  au  lieu  de 
1.016.331  en  1908  et  994.414  en  1907;  celui  des  importations 
d  huile  minérale  brute  s'est  élevé  à  seulement  31  414  tonnes 
contre  35.252  en  1908  et  26.944  en  1907.  Au  contraire,  on 
enregistre  une  sensible  augmentation  des  entrées  de  naphte 
et  de  benzine  bruts  (133.813  tonnes,  au  lieu  de  107.301  en 
1908  et  110.791  en  1907).  Quant  aux  achats  d'essences  à  déta- 
cher, ils  demeurent  stationnaires  :  ils  sont  montés  à  216  987 
tonnes  en  1909,  contre  216.887  en  1908  et  226.609  en  1907.' 

Si  l'on  considère  la  provenance  des  pétroles  et  huiles 
minérales  diverses,  on  peut  remarquer  que  le  principal 
fournisseur  de  l'Allemagne  est  toujours  la  République  des 
Etats-Unis,  d'où  l'on  a  importé  747.749  tonnes  en  1909  au 
lieu  de  828.650  en  1908  et  813. «28  en  1£07.  Viennent  ensuite  : 
l'Autriche,  qui  a  envoyé  en  Allemagne  131.181  tonnes  contre 
131.033  en  1908  et  81.905  en  1907;  la  Russie,  d'où  proviennent 
41.395  tonnes,  au  lieu  de  47.369  en  1908  et  66.196  en  1907; 
et,  enfin,  là  Roumanie,  dont  les  expéditions  en  Allemagne  ont 
été  de  31.481  tonnes  en  1909,  au  lieu  de  8.705  en  1908  et 
25.696  en  1907. 
On  attribue  la  diminution  des  importations  d*huiles  et 
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pétroles  d'éclairage  au  développement  du  gaz  et  de  L'électri- 
cilc.  Quant  à  l'augmentation  des  achats  de  uaphto  et  de 
benzine,  elle  résulte  uniquement  dés  progrès  de  rautomo- 
bilisme.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  9  juin  1910. 

Le  marché  irrogulier;  les  Fonds  allemands  et  les  Fonds 
d'Etats  étrangers  sont  calmes;  la  Deutsche  Bank  et  les 
Valeurs  industrielles,  faibles. 

On  a  cote  le  3  0/0  Consolidé,  84  40;  Russe  1902  02  60; 
Deutsche  Bank,  250  75;  Harpener»  196  50;  Laura,  176  25; 
Bochumer,  23o  90. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  7  juin  1910 
La  rentrée  da  Parlement.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  Finances 
île   l'Echiquier    —  Les  émissions  en  mai.  —  Le  mouvement  de 
migration  en  1909.  —  La  diminution  du  taux  officiel  d'escompte. 

Les  Chambres,  rentrant  de  vacances,  doivent  se  réu- 
nir demain.  On  croit  généralement  que  cette  première 
séance  n'offrira  pas  un  grand  intérêt,  M.  Asquith  étant 
décidé  à  faire  connaître  à  une  date  ultérieure  le  pro- 
gramme gouvernemental. 

La  mesure  prise  jeudi  par  la  Banque  d'Angleterre,  en 
abaissant  de  4à3  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte, 
était  amplement  justifiée  par  la  position  relativement 
très  forte  de  cet  établissement.  Le  dernier  bilan  accuse 
en  effet  une  augmentation  de  1.773.775  liv.  st.  de  l'en- 
caisse qui  arrive  à  40.443.289  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  s'est  avancée  de  28.998.359  liv.  st.  à  30.517.429, 
et  que  la  proportion  de  la  réserve  a  progressé  de  49  à 
50  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  alors 
que  le  taux  officiel  n'était  que  de  2  1/2  0/0,  l'encaisse 
était  seulement  de  37.302.532  liv.  st.,  la  réserve  de 
26  163- 502  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve,  de 
45  5/8  0/0. 

Le  Slatisl,  dans  sa  revue  hebdomadaire,  estime  que 
le  sentiment  qui  prévaut,  non  seulement  à  Londres, 
mais  encore  sur  le  continent,  est  de  caractère  opti- 
miste. Selon  lui,  l'argent  ne  deviendra  probablement 
tout  à  fait  bon  marché  que  vers  le  mois  de  juillet. 
L'opinion  prédominante  est  que  nous  aurons  alors  un 
marché  plus  large  et  un  accroissement  sensible  des 
affaires.  Il  est  vrai  que  la  période  des  vacances  débute 
en  juillet,  et  que  les  mois  d'août  et  septembre  sont  ha- 
■bituellement  inactifs.  Mais  il  convient  de  ne  pas  perdre 
de  vue  que  la  campagne  réellement  active  d'ordinaire 
(avril,  mai  et  juin)  a  été  fort  calme  cette  année,  par 
suite  de  la  perturbation  financière  qui  a  suivi  le  rejet 
par  les  lords  du  budget  de  l'année  dernière,  et  aussi  de 
la  mort  du  roi  Edouard  VII.  Il  se  peut,  d'ailleurs,  que 
les  effets  de  cette  perturbation  continuent  à  se  faire 
sentir  jusqu'à  la  fin  du  mois.  Toutefois,  comme  l'a 
totalité  des  bons  du  Trésor  dont  l'émission  a  été  ren- 
due nécessaire  par  la  non-perception  de  certaines  des 
taxes  de  l'année  passée  arrive  à  échéance  au  commen- 
cement d'août,  on  peut  raisonnablement  prévoir  que 
l'argent  aura  une  tendance  à  devenir  abondant  et  bon 
marché  en  juillet,  et  qu'il  sera  extrêmement  facile  en 
août  et  septembre.  Et  le  Stalist  ajoute  que,  de  même 
que  la  période  de  bon  marché  de  l'argent  a  été  cette 
année  reculée  du  premier  au  deuxième  trimestre,  la 
période  d'activité  du  Stock-Exchange  pourrait  bien 
être,  pour  la  même  raison,  retardée  du  deuxième  au 
troisième  trimestre. 

Les  perspectives  monétaires  sont  liées  intimement  à 
la  situation  des  finances  publiques, et  il  est  intéressant 
d'observer  à  ce  sujet  que  les  rentrées  continuent  à  se 
faire  assez  rapidement  dans  les  caisses  du  Trésor. 
C'est  ainsi  que  du  1er  avril  au  28  mai,  les  revenus 
perçus  ont  atteint  35.221.000  liv.  st.,  contre  seulement 
21.934.000  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  dernière,  soit  un  accroissement  de  13.290.000 
livres  sterling.  Etant  donné  que  les  arriérés  s'élevaient 


à  la  lin  do  mars  à  environ  29  millions  do  livres  ster- 
ling et  que  les  recettes  encaissées  jusqu'ici  sont  supé- 
rieures ii  celles  do  l'aunéo  dernière  de  seulement  14 
millions  de  livres  .sterling,  il  résulte  que  le  montant 
apparent  des  arriérés  non  encore  perçus  est  d'en- 
viron 15  millions  do  livres  sterling.  Lu  réalité,  comme 
il  convient  de  tenir  compte  dos  taxai  ions  plus  fortes 
appliquées  cette  année,  le  montant  des  arriérés  restant 
à  percevoir  doit  être  d'au  moins  16  millions  de  livres 
sterling.  Si  cette  somme  était  encaissée  avant  que  les 
Bons  du  Trésor  n'arrivent  à  échéance,  les  balances  du 
gouvernement  progresseraient  probablement  jusqu'i 
35  millions  de  livres  sterling,  au  lieu  du  chiffre  normal 
de  6  à  7  millions  de  livres  sterling.  Il  est  vraisemblable 
que  la  totalité  des  arriérés  ne  sera  pas  perçue  avant  le 
18  juin,  date  de  remboursement  des  premiers  Bons  du 
Trésor  venant  à  échéance,  mais  il  est  à  peu  près  cer- 
tain que  ces  arriérés  seront  complètement  rentrés 
avant  la  fin  de  juillet. 

Je  vous  ai  dit  que  les  affaires  ont  été  peu  actives  au 
Stock-Exchange  pendant  ces  derniers  mois,  et  notam- 
ment en  mai.  Cependant,  au  point  de  vue  des  émis- 
sions, il  n'y  a  pas  lieu  de  se  plaindre  du  mois  écoulé. 
D'après  les  statistiques  que  vient  de  publier  leFinancial 
Times,  il  résulte  en  effet  que  le  montant  total  des  émis- 
sions lancées  en  mai  191U  a  atteint  la  somme  respec- 
table de  49.192.000  liv.  st.,  contre  48.720.700  liv.  st.  en 
avril.  Les  emprunts  publics  figurent  dans  ce  chiffre 
pour  20.642.000  liv.  st.,  les  Sociétés  financières  pour 
2.694.000  liv.  st.,  les  Sociétés  commerciales  et  les  en- 
treprises diverses  pour  7.792.600  liv.  st.,  les  Sociétés 
minières  pour  584.500  liv.  st.  ;  enfin,  les  appels  de 
fonds  par  des  Compagnies  existantes  ont  atteint  17 
millions  778.300  livres  sterling. 

L'émission  la  plus  importante  a  été  celle  de  l'em- 
prunt japonais,  pour  un  montant  de  11  millions  de 
livres  sterling;  comme  autres  emprunts  d'Etats  ,ou  de 
colonies,  mentionnons  ceux  du  Chili,  du  Canada,  de 
l'Australie;  deux  municipalités,  Belfast  et  Pernam- 
buco,  ont  fait  également  appel  aux  capitaux.  Les  che- 
mins de  fer  américains  ont  eu  aussi  une  large  part, 
avec  11.347.400  liv.  st.;  les  entreprises  canadiennes 
ont  demandé  2.799.600  liv.  st.;  les  entreprises  brési- 
liennes, 2  millions  de  livres  sterling.  Les  entreprises 
caoutchoutières  ont  absorbé  4.572.500  liv.  st.,  contre 
6  millions  de  livres  sterling  en  avril,  et  les  entreprises 
pétrolifères  seulement  1.990.200  liv.  st.,  contre  5  mil- 
lions 151.900  liv.  st.  en  avril  dernier. 

Le  chiffre  total  des  émissions  en  mai  dernier  est  le 
plus  élevé  qui  ait  été  atteint,  durant  le  même  mois, 
depuis  1896;  et  même  pour  trouver  un  chiffre  appro- 
chant, il  faut  remonter  jusqu'en  mai  1903  où,  grà,ce  à 
un  emprunt  du  Transvaal,  le  montant  des  émissions 
s'éleva  à  près  de  45  millions  de  livres  sterling. 

Des  statistiques  intéressantes  sur  l'immigration  et 
l'émigration  du  Boyaume-Uni  en  1909  viennent  d'être 
publiées^  sous  forme  de  document  parlementaire.  Le 
nombre  des  passagers  à  destination  ou  provenant  des 
pays  non  européens  a  été  de  735.703,  dont  261.325 
immigrants  et  474  .378  émigrants;  en  1908,  les  chiffres 
avaient  été  les  suivants  :  immigrants,  342.922;  émi- 
grants, 386.411. 

C'est  Liverpool  qui  est  le  principal  port  pour  ce 
mouvement  extra-européen.  La  proportion  d'étrangers 
a  été,  pour  les  émigrants,  de  39.1  0/0  en  1909,  au  lieu 
de  31.9  0/0  en  1903;  pour  la  période  décennale  1900- 
1909,  la  moyenne  ressort  à  39.6  0/0.  Pour  les  immi- 
grants, la  proportion  d'étrangers  a  été,  en  1909,  de 
43  0/0,  contre  49.8  0/0  en  1908;  la  moyenne  1900-1909 
est  de  41.9  0/0. 

Londres,  9  juin.  —  Par  dépêche.  La  Banque  d'An- 
gleterre a  réduit  à  3  0/0  le  taux  de  son  escompte. 


Moîiatioi  ficoBOips  et  Financières 

Les  Banques  en  1909.  —  L'Economist  vient  de  publier 
son  étude  semestrielle  sur  les  Joint  Stock  Banks  et  toutes 
les  banques  privées  qui  communiquent  leurs  comptes. 
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Au  31  décembre  1909,  le  capital  versé  de  toutes  les  Joint 
Stock  Banks  s'élevait  à  78.644.152  liv.  st.  ;  au  31  décembre  1908, 
il  était  de  79.916.871  liv.  st.  Cette  diminuti  on  est  une  consé- 
quènce  de  quatre  fusions  enregistrées  au  cours  de  l'année  1909, 
et  qui  ont  ramené  de  51  à  471e  nombre  des  Joint  Stock  Banks 
de  l'Angleterre  et  du  Pays  de  Galles. 

Voici  comment  se  présentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  des  banques  du  Royaume-Uni  au  31  décembre 
dernier  : 

Capital  et  réserves  à  fin  décembre 


1908 


Angleterre  et  Pays  de 

Galles  (Joint  Stock 

Ban  ks  e  t  ba  u  qu  e"  p  ri  - 

vées  publiant  leurs 

comptes)   103.450.000 

Ecosse   17.280.000 

Irlande   11.372.000 


1903 

(En  livres  sterling 


Différence 
en  1909 


102.472.000  — 
17.472.000  4- 
11.422.000  -f 


978.000 
192.000 
50.000 


132.102.000     131.366.000   -  736.000 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi- 
lans des  Joint  stock  Banks  anglaises;  ces  chiffres  donnent 
une  idée  de  leur  puissance  : 

Les  Joint  Stock  Banks  de  V Angleterre  et  du  Pays  de  Galles 
en  1909  et  1910 

22  mai  1909    21  mai  1910 


Nombre  de  Banques,  y  compris  la 

Banque  d'Angleterre  

Nombre  des  succursales  

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 

versé  a 

Capital  souscrit  

Capital  versé  '. 

Réserves  et  profits  non  distribués. 

Billets  au  porteur   30.03't.83i 

Acceptations   42.243.891 

Créanciers  divers   3.325.921 

Dépôts  et  comptes  courants   736.186.968 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme. .  225.666.252 

Titres  en  portefeuille   169.945.247 

Escomptes  et  avances   472.825.286 

Immeubles  et  mobilier   47.289.829 


51 

4.920 

187.202.570 
237.378.730 
63.286.570 
40.648.430 


47 
5.040 

178.593.040 
233.474.285 
62.013.851 
40.855.164 
28.995.036 
41.302.845 
4.126.856 
746.032.849 
232.367.165 
170.414.774 
475.364.491 
45.180.171 

Les  neuf  Banques  d'Ecosse  possèdent  conjointement  un 
capital  souscrit  de  28.525.140  liv.  st  ,  sur  lequel  il  a  été 
versé  9.241.070  liv.  st.  ;  leur  circulation  est  relativement  peu 
importante  :  7.191.503  liv.  st.  ;  mais  leurs  dépôts  et  comptes 
courants  s'élèvent  à  106.736.198  liv.  st.  Les  titres  en  porte- 
feuille représentent  34.479.082  liv.  st.  ;  les  escomptes,  prêts 
et  avances  atteignent  69.411.239  liv.  st. 

Les  neuf  Banques  d'Irlande  ont  ensemble  un  capital  sous- 
crit de  26.349.231  liv.  st.,  dont  7.309.231  liv.  st.  versées.  Leur 
circulation  est  seulementde  0.627.521  liv.  st.  ;  leurs  dépôts  et 
comptes  courants  arrivent  à  60.463.390  liv.  st.  Les  titres  en 
portefeuille  ont  une  valeur  de23.128.178  liv.  st.  Les  escomptes, 
prêts  et  avances  s'élèvent  à  42.160.309  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  Guernesey  et  la  Banque 
de  Vile  de  Man,  les  chiffres  sont  les  suivants  ":  capital  sous- 
crit, 400.000  liv.  st.  ;  capital  versé  :  80.000  liv.  st.  ;  circulation  : 
65.456  liv.  st.;  dépôts  et  comptes  courants  :  1.099.586  liv.  st.  ; 
titres  en  portefeuille  :  485.308  liv.  st.  ;  escomptes,  prêts  et 
avances  :  640.485  liv.  st. 

Voici,  maintenant,  la  situation  des  Banques  privées 
d'Angleterre  et  du  Pays  de  Galles  qui  publient  leurs  comptes  : 

mai  1909   21  mai  1910 

Nombre  de  Banques   io  q 

Capital  des  associés  et  réserve  £  3.474.844  3  507  132 

Dépôts  et  comptes  courants   23.634.164  25' 690  060 

Billets  au  porteur   66.935  62  655 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme   6.462.151  7  017  6<>6 

Titres  en  portefeuille   7.394.011  8  119  0°4 

Avances   13.247.188  14.234.180 

Il  y  a  eu,  dans  le  courant  de  1909,  pour  l'Angleterre  et  le 
Pays  de  Galles,  une  diminution  de  4  Joint  Stock  Banks  et  de 
1  banque  privée  ;  le  nombre  des  Joint  Stock  Banks  d'Ecosse 
a  également  diminué  d'une  unité. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  Juin  1910 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st, 


Blilets  créés.. 


58.838.000 


Total   58.838.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11. 015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  40.388.000 

Total   58.838.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.158.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   24.932.000 

Comptes  particuliers.  37.587.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  24.000 


Total..   80.251.000 


ACTIF  LW.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.184.000 

Portefeuille etavances  31.130.000 

Billets  en  réserve   30.781.000 

Or  et  argent  monnavés  1.159.000 


Total. 


80.254.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


21  avril. 
28     ..  . 

5  mai.. 
12  v  .. 
19  »  .. 
26   »  .. 

2  juin.. 

9    »  .. 


ion 
les 
ours 

! 

n 

dép. 
tions 
ne 

monr 

—  '2  ^ 
a  &-« 

U  0}  EO 

u  ^ 

Dépôt 

3HB1 

§§■■" 

fc 

« 

48 

ta 

D.  « 

O 

r"ï  *  — 
w  c.  — 

95  M 

a-a 

"S 

35.737 

28.545 

50.564 

42.651 

25.642 

36.141 

28.235 

51.952 

43.346 

26.3:6 

38.884 

23.o63 

54.462 

43.501 

28.701 

38.818 

28.320 

52.233 

41.538 

28.448 

37.842 

27.966 

53.064 

42.4&7 

28.326 

38.670 

28.121 

59.081 

47.824 

23.999 

40.443 

28.376 

60.146 

47.345 

3C.517 

41 .547 

28.057 

62.519 

48.314 

31.910 

6  X 

■6  3* 

S  a  s 

■B  t  a 

t,  t-  <D 

o  j)  te 

ci  ta 

CL  d  <u 


50.68 
50.70 
52.69 
54.44 
53.36 
49.06 
50.72 
51.07 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Courrier  de  la  llourse  de  Londres 


Londres,  9  juin  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.104.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irrégulière,  piutôt 
lourde,  les  consolidés  sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères 
lourdes. 

On  a  coté:  Consolides,  82  1/8;   Russe  5  0/0,  102  1/2 
Le  Rio  s'inscrit  à  71  7/16;  YAnaconda  8  9/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 


Le  Canadian  Pacifie  est  à  200 
182  7/16;   le  Louisville  à  145  ./.  ; 
le  Beading  à  80  ./.. 


1/2;  Y  Union  Pacific  à 
YAtchison  à  108  1/8  et 


AUTRIGHE-HONGKIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  6  juin  1910. 
Le  voyage  de  l'empereur  en  Bosnie.  —  Les  élections  hongroises.  — 
La  bourse  de  Vienne  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  récoltes 

L'Empereur  vient  d'entreprendre  un  vovage  dans 
les  nouvelles  provinces  annexées  à  l'Empire.  Il  en  est 
même  revenu,  et,  pour  plusieurs  raisons,  le  soulage- 
ment est  grand  dans  toutes  les  sphères  gouvernemen- 
tales. Les  manifestations  enthousiastes  des  popula- 
tions n'ont  rien  laissé  à  désirer,  et  François-Joseph, 
malgré  son  grand  âge,  a  gaillardement  supporté  les 
fatigues  du  déplacement.  Le  loyalisme  des  Autrichiens 
envers  leur  vieil  empereur  a  trouvé  là  double  sujet  de 
se  réjouir.  Là-dessus,  l'archiduc  héritier,  qui  tient  à 
jouer  dès  maintenant  un  premier  rôle  dans  l'Empire, 
a  annoncé  que,  lui  aussi,  ferait  incessamment  un 
voyage  en  Bosnie-Herzégovine. 

En  Hongrie,  les  élections  générales  qu'avait  rendues 
nécessaires  la  dissolution  delà  Chambre  par  le  cabinet 
Khuen-Hedervary  viennent  de  se  terminer.  Le  gouver- 
nement a  remporté  un  succès  complet,  éclatant,  ines- 
péré. Le  pays  compte  413  circonscriptions  électorales  ; 
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■01",  plus  de  250  députés  ont  été  élus  sur  un  programme) 
nettement  gouvernemental.  Lo  reste  est  morcelé.  La 
caractéristique  de  ces  élections  est  l'échec  complet  du 
parti  de  l'Indépendance  et  principalement  du  parti 
Kossuth.  Les  dilt'érentes  Tractions  du  parti  de  Indé- 
pendance ont  perdu  plus  de  l;JO  sièges.  Tous  les  mi- 
nistres du  cabinet  actuel  ont,  été  réélus. 

L'émoi  est  énorme  à  Budapest  comme  à  Vienne.  Le 
Pester  Lloyd  estime  qu'un  véritable  tremblement  de 
terre  politique  vient  de  secouer  la  Hongrie  et  d'en 
changer  la  l'ace  politique.  A  Vienne,  la  joie  est  sans 
mélange.  Les  journaux  allemands  conseillent  au  gou- 
vernement de  tirer  rapidement  profit  d'une  situation 
qui  ne  sera  peut-ère  pas  durable,  pour  expédier  les 
lois  financières  et  militaires  urgentes.  Le  président 
du  conseil  de  Hongrie  parait  porté  à  suivre  ces  con- 
seils. Il  vient  de  l'aire  connaître  son  programme.  Il 
comporte  le  vote  de  plusieurs  douzièmes  provisoires 
et  du  contingent  de  recrues  pour  l'année  courante, 
ensuite  la  reprise  des  relations  commerciales  nor- 
males avec  la  Roumanie,  la  Serbie  et  le  Monténégro. 
Tout  ce  travail  pourra  être  terminé  avant  les  vacances 
du  nouveau  Parlement. 

On  prévoit  donc  la  fin  de  la  longue  agitation  poli- 
tique qui,  depuis  tant  d'années,  bouleverse  la  Hongrie. 
Peut-être  n'est-ce  qu'un  répit  passager  :  à  Vienne  on 
s'en  félicite  néanmoins  et  tout  le  monde  affiche  une 
grande  joie. 

La  Bourse,  qui  se  signale  depuis  plusieurs  semaines 
par  sa  fermeté,  manifeste,  par  plus  de  fermeté  encore, 
sa  satisfaction.  L'annonce  de  la  dépression  du  marché 
américain  n'a  eu  aucune  répercussion  déprimante  sur 
le  nôtre.  L'entrain  du  public  se  porte  également  sur 
toutes  les  valeurs,  môme  sur  les  actions  industrielles, 
ce  qui  mérite  d'être  relevé. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  apparaît 
bonne.  Il  est  vrai  que  les  demandes  d'escompte  ne 
sont  pas  importantes,  alors  que  les  disponibilités 
augmentent.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  Austro- 
Hongroise  accuse  une  augmentation  du  stock  métal- 
lique de  71  millions  de  couronnes,  ce  qui  l'a  porté  à 
1.717  millions  de  couronnes.  La  réserve  des  billets 
libres  d'impôts  est  de  65  millions  de  couronnes. 
,  A  ce  moment  de  l'année,  la  plus  grande  préoccupa- 
tion de  tout  l'empire  est  celle  des  récoltes.  Or,  les 
perspectives  sont  actuellement  très  favorables  dans 
tous  les  districts.  Aucune  plainte  n'est  signalée.  S'il 
n'arrive  aucun  événement  fâcheux  d'ici  la  moisson,  le 
rendement  de  1910  sera  supérieur  à  celui  d'une  année 
moyenne,  en  blé  et  en  tous  autres  céréales.  Des  éva- 
luations officielles  estiment  la  prochaine  récolte  de  blé 
à  plus  de  5  millions  de  tonnes,  alors  qu'en  1909  elle 
n'avait  été  que  de  3  millions. 

Ces  perspectives  atténuent  un  peu  l'impression  dé- 
favorable que  cause  le  marasme  général  des  industries 
dans  le  pays.  De  ce  côté  on  ne  signale  ni  amélioration 
ni  progrès.  Les  transactions  avec  les  pays  d'Orient 
deviennent  de  plus  en  plus  malaisées. 

D'autre  part,  la  métallurgie  attend  encore  les  gran- 
des commandes  de  l'Etat  qui  devaient  la  revivifier. 
Mais  les  embarras  financiers  de  l'empire  sont  tels 
qu'il  devient  de  plus  en  plus  un  mauvais  client. 
Malheureuses  les  industries  qui' ne  comptaient  que  sur 
l'Etat  pour  se  relever. 


fes  ! 


et 


La  Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1909.  —  L'assem- 
blée générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la  Banque  d' Au- 
triche-Hongrie, réunie  le  3  février  dernier,  a  entendu  la  lec- 
ture du  rapport  de  M.  Popovics,  gouverneur,  qui  s'est  exprimé 
en  ces  termes  sur  les  résultats  de  l'année  1919. 

«  Le  recul  de  l'activité  économique  au  cours  de  l'année 
écoulée  a  donné  un  aspect  peu  favorable  à  nos  opérations. 
La  production  agricole  a  été  insuffisante  à  couvrir  les  besoins 
de  la  consommation  intérieure,  et  de  grandes  quantités  de 
céréales  ont  dû  être  achetées  à  l'étranger  à  des  prix  extrême- 


ment élevés.  Lo  renchérissement  extraordinaire  qui  en  est 
résulté  pour  les  principaux  articles  de  consommation  a  forcé 
une  grande  partie  de  la  population  à  restreindre  ses  achats 
de  produits  industriels,  do  telle  sorte  qu'il  n'a  pas  été  pos- 
sible de  conjurer  entièrement  le  fléchissement  de  l'activité 
industrielle  et  commerciale  que  nous  signalions  dans  notre 
rapport  do  l'an  dernier. 

«  Dans  ces  conditions,  le  Conseil  général,  conscient  de  la 
solidité  de  l'armature  de  notre  organisation  monétaire,  s'est 
considéré  comme  tenu  d'accorder  à  la  production  nationale 
des  conditions  de  crédit  plus  favorables  que  dans  les  pays 
voisins.  On  a  constaté  do  tous  cotés  avec  satisfaction  que  lo 
taux  de  4  0/0,  en  vigueur  depuis  le  8  mai  1908,  a  pu  être 
maintenu  durant  cette  difficile  saison  d'automne.  » 

Les  opérations  de  la  Banque  se  présentent  en  recul  sen- 
sible sur  celles  de  l'année  1908.  Nous  extrayons  ci-dessous 
du  compte  rendu  les  chiffres  les  plus  intéressants  : 


Moyenne  de  l'encaisse-or  

—  —  argent  

Moyenne  de  la  circulation  

Mouv.  total  des  comptes  courants. 
Solde  moyen  —  — 

Nombre  des  effets  escomptés  

Montant  ,  

Moyenne  du  portefeuille  . .  '.  

Solde  moyen  des  avances  sur  litres. 

—  prêts  hypothécaires. 
Valeur  nominale  des  titres  en  dépôt. 
Taux  moyen  de  l'escompte  0/0  

Le  bénéfice  net  del'exercice  a  atteint  17.053.691  couronnes  ; 
il  a  été  distribué  un  dividende  de  81  couronnes  40  par  action 
de  1.400  couronnes,  contre  91  couronnes  520  en  1908  et 
107  couronnes  40  en  1907. 

Notons  également,  au  cours  de  l'exercice,  l'ouverture  d'une 
nouvelle  succursale  à  Serajevo,  en  Bosnie  Herzégovine. 


1908 

1909 

(Millions  de  couronnes) 

1.130.5 

1.319.8 

308.9 

301.6 

1.864.3 

1.972.5 

67.911.3 

75.226.9 

163.7 

18.1.9 

2.848.687 

2.987.179 

5.442.7 

5.236.5 

530.2 

463.9 

78.2 

67.0 

300.0 

299.9 

2.098.5 

2.183.6 

4.25 

i  » 

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  9  juin  1910. 
La  tendance  est  calme,  et  les  cours  restent  sans  grandes 
variations. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  754  ;  Lombards,  120  50  ;  Alpines, 
726  ..  ;  Crédit  Mobilier,  665  ..  ;  Laenderbank,  499  50. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  6  juin  1910. 
La  situatioD.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  avons  traversé  une  semaine  un  peu  agitée;  il 
était  question  de  profonds  remaniements  du  Cabinet, 
mais,  en  fin  de  compte  et  pour  le  moment,  tout  se  bor- 
nera à  remplacer  à  l'Instruction  publique  le  comte  de 
Bomanones,  qui  va  occuper  la  présidence  du  Congrès. 

Il  continue  à  être  question  du  manifeste  des  prélats, 
en  tant  que  leur  opposition  au  programme  radical  de 
M.  Canalejas  peut  être  un  danger  pour  la  durée  de 
celui-ci  au  pouvoir.  Une  partie  de  ce  programme  rela- 
tive aux  impôts  à  payer  par  les  congrégations,  par 
exemple  le  droit  d'accroissement,  sera  difficilement 
attaquable,  d'autant  plus  qu'ils  frapperont  aussi  les 
Sociétés  civiles,  par  exemple  pour  la  non-transmission 
de  leurs  immeubles.  Mais  pour  ce  qui  est  d'une  réforme 
complète  de  l'organisation  religieuse  de  l'Espagne, 
nous  n'y  croyons  aucunement.  Ce  qu'il  y  a,  c'est  que 
le  président  du  Conseil  était  trop  engagé  sur  le  chemin 
d'une  politique  radicale  pour  pouvoir  se  présenter  de- 
vant la  Chambre  sans  courir  le  risque  que  la  minorité 
républicaine  lui  fit  la  vie  très  dure  et  le  plaçât,  tout  à 
fait,  entre  les  mains  de  ses  ennemis.  En  les  désarmant 
un  peu,  ils  l'appuieront  contre  certaines  attaques  et  il 
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pourra  tenir  mieux  sa  place  pendant  la  session  qui  va 
s'ouvrir  incessamment. 

Le  ministre  des  Finances  a  confirmé  ce  que  vous 
avez  dit  relativement  à  l'émission  de  81  millions  de 
pesetas  en  bons  du  Trésor  pour  liquider  les  frais  delà 
campagne  de  Melilla,  l'annuité  pour  la  réfection  de 
l'escadre  et  quelques  autres  frais.  L'autorisation  d'em- 
prunter les  1.500  millions  déjà  annoncés  et  les  autres 
réformes  financières  seront  discutées  au  mois  d'octobre. 

Le  solde  du  Trésor  à  la  Banque  d'Espagne  continue 
à  être  débiteur,  mais  il  a  été  un  peu  diminué  cette  se- 
maine, de  35  à  33  millions  ;  ce  solde  disparaîtra  avec 
l'émission  de  bons  du  Trésor  en  perspective. 

Les  recettes  provisoires  des  cinq  premiers  mois  de  1910 
s'élèvent  à  420.547.928  pesetas,  soit  1.010.323  pesetas 
de  moins  que  celles  de  1909. 

Le  relevé  détaillé  de  ces  rentrées  ne  paraîtra  qu'à  la 
fin  du  mois;  nous  ne  connaissons  pas  le  total  des  dé- 
penses du  mois  dernier,  mais  pourles  quatre  premiers 
mois  écoulés  les  sommes  payées  ont  été  de  : 

165.250.880  pesetas  en  1900,  167.902.550  pesetas  en 
1907,  185.629.731  pesetas  en  1908,  201.750.768  pesetas 
en  1909,  275.584.190  pesetas  en  1910. 

L'augmentation  de  dépenses  de  1910  sur  1909,  plus 
les  35  millions  dus  par  le  Trésor,  représentent,  pour  le 
moment,  le  coût  de  la  politique  extérieure  de  l'Espa- 
gne :  bien  entendu,  il  n'est  pas  question  icA  de  chiffres 
définitifs,  ceux-ci  ne  pouvant  être  connus  qu'au  mo- 
ment où  les  Chambres  seront  saisies  d'une  demande 
de  création  de  nouvelles  ressources. 

A  la  demande  des  Chambres  de  commerce  et  du  Fo- 
mento  du  Trabage  Nacional,  le  ministre  des  Finances 
a  accordé  des  facilités  aux  industriels  fabricants  ins- 
crits sur  le  tarif  n°  3,  pour  entretenir  en  dehors  de 
leurs  usines  des  magasins  destinés  à  la  vente  des  pro- 
duits fabriqués  exclusivement  par  eux. 

Il  y  a  de  bonnes  impressions  relativement  au  traité 
de  commerce  avec  la  République  cubaine.  Les  expor- 
tateurs espagnols  font  valoir  que  c'est  pour  l'Espagne 
un  marché  beaucoup  plus  important  que  le  marché  al- 
lemand. En  effet,  l'empire  germanique  achète  en  Es- 
pagne beaucoup  de  matières  premières,  qui  ne  laissent 
dans  le  pays  qu'un  petit  bénéfice,  alors  que  la  Répu- 
blique cubaine  achète  une  grande  quantité  d'objets 
fabriqués.  Il  est  probable  que  finalement,  et  même  au 
prix  de  quelque  diminution  de  recettes  dans  le  mono- 
pole espagnol  des  tabacs,  les  deux  pays  finiront  par 
s'entendre  sur  le  terrain  commercial. 

Dans  les  conditions  ou  se  trouve  le  marché  des  capi- 
taux, il  n'était  pas  possible  que  la  Bourse  fit  preuve 
de  fermeté  ;  on  s'en  est  rendu  compte  le  jour  de  la 
liquidation  ;  au  lieu  du  déport  sur  lequel  comptait  la 
spéculation,  il  y  a  eu  un  report,  et  report  en  hausse 
pour  toutes  les  valeurs  :  sur  la  Perpétuelle  de  25  centi- 
mes 0/0  ;  actions  de  la  Compagnie  sucrière,  35  centimes; 
Rio  de  la  Plata,  2  50  pesetas  ;  Saragosse,  35  centimes  ; 
Nord-Espagne,  32;  Central  Mexicain,  2  50;  les  spécu- 
lateurs n'étaient  pas  très  satisfaits  de  ce  changement 
de  conditions,  mais  c'était  à  prendre  ou  à  laisser,  d'au- 
tant plus  que  ce  mois,  les  prêteurs  vont  avoir  à  leur 
disposition  81  millions  de  pesetas  en  obligations  du 
Trésor  et  qu'il  n'y  a  pas  moyen  de  les  mettre  à  court 
d'emploi  de  leurs  capitaux.  Force  a  été  de  s'exécuter 
et  de  payer  ce  qu'on  a  voulu  demander  ;  une  fois  la 
liquidation  faite,  on  a  tenté  une  réaction,  mais  cela 
n'a  été  qu'un  feu  de  paille,  parce  que,  pour  le  moment, 
il  ne  faut  pas  penser  à  faire  la  hausse  :  aussi  l'Inté- 
rieure, qui  cotait  le  30  mai  86  40  au  comptant,  a  été 
échangée  successivement  à  86  20,  86  50  et  86  25  selon 
les  circonstances  ;  mais  il  n'y  a,  en  ce  moment,  aucune 
probabilité  que  les  cours  puissent  reprendre  un  ni- 
veau plus  élevé.  L'incertitude  dominera  tant  que  les 
projets  du  ministre  des  Finances  ne  seront  pas  connus 
en  totalité,  et  cette  incertitude  s'est  traduite  encore 
aujourd'hui  par  une  lourdeur  très  prononcée  sur  pres- 
que toutes  les  valeurs  d'Etat,  qui  s'inscrivent  plus  ou 
moins  en  recul,  par  rapport  à  leurs  cours  de  samedi 
dernier,  notamment,  Y  Intérieure,  qui  perd  1/2  0/0.  Les 
autres  valeurs  ont  été  fort  peu  traitées. 


Actions  Banque  d'Espagne,  465  ;  Hypothécaire,  298  ; 
Espagnole  de  Crédit,  138  50;  Hispano-Americano , 
152  50;  .Rio  de  la  Plata,  564;  Central  Mexicain,  545; 
Saragosse,  97  25;  Nord-Espagne,  86  25;  le  comparti- 
ment de  ces  deux  valeurs  a  été  assez  animé,  notam- 
ment pour  les  affaires  à  terme;  Sucrières  préférences, 
74  ;  dito  ordinaires,  22;  Altos-Hornos,  291  ;  Explosifs, 
331;  Buro-Felguera,  12;  Tabacs,  379,  Alcoholera,  90. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0,  92  25;  3  0/0,  81, 
4  1/2  0/0,  98  25;  Sucrières,  86  50;  Alcoholera,  97  50; 
Madrilena  de  electrwidad,  84;  Saragosse  A,  106  50; 
Canfranc,  97  75;  Hydraulique  Sanlillana,  101. 

Le  cours  du  change  a  varié  de  106  85  à  107  05;  cette 
légère  tension  est  attribuée  à  des  achats  en  vue  de  la 
souscription  à  l'emprunt  marocain,  mais  nous  ne 
donnons  cette  estimation  qu'à  titre  d'information.  Le 
total  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs)    Liv.  st. 

30  mai    465.000 

31  —    775.000  1.000 

1"  juin    500.000  9.000 

2  —    500.000  3.000 

3  —    525.000  17.000 

4  —   510.000  15.000 

Totaux   3.275.000  45.000 


Le  chiffre  atteint  par  les  dispositions  en  livres  ster- 
ling indique  un  mouvement  d'affaires  considérable  en 
titres  de  Sociétés  américaines  :  il  y  a  aussi  plus  de 
demandes  de  fonds  sur  l'Amérique  du  Sud  à  cause  du 
mouvement  des  voyageurs  attirés  vers  l'expositon  de 
Buenos-Ayres. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

10  mai    23  mai  30  mai    G  juin 

4  0/0  Intérieure   86  65  -  86  45  86  40  85  70 

5  0/0  Amortissable   101  50  101  65  101  25   

4  0/0         —    94  30  94  45  94  20  94.. 

Banque  d'Espagne   461..  462..  462..  465  .. 

Banque  Hypothécaire   238   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  380  ..  381  50  381  ..  379  .. 

Chèques  sur  Paris   106  80  10C  95  106  80  106  95 

—  Londres ...  26  95  27  05  27  03  27  03 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  75     102  70   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  argent,  2.7  millions;  -f- 
escomptes,  3.6  ;  -+-  crédits  et  avances,  11  ;  -f  circula- 
tion, 1.2;  —  comptes  courants,  3.2  ;  le  Trésor  est 
créditeur  de  73.057.219  pesetas,  non  compris  7  mil- 
lions réservés  pour  le  coupon  de  l'Extérieure  au  1er 
juillet. 


Informations  tanips  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  mouvement  du  com- 
merce extérieur  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1910  a 
atteint  315.442.978  pesetas  aux  importations  et 309.206.263 amx 
exportations,  métaux  précieux  non  compris.  Les  importa- 
tions sont  en  baisse  de  plus  de  20  millions  par  rapport  aux 
deux  années  précédentes  ;  les  exportations  ont  dépassé  de 
30  millions  celles  de  1909  et  de  17  millions  celles  de  1908. 
L'importation  en  matières  premières  a  beaucoup  diminué  : 
42  millions;  celle  de  produits  fabriqués  est  en  progrès  con- 
sidérable; les  achats  de  denrées  alimentaires  sont  inva- 
riables. A  l'exportation,  les  denrées  alimentaires  prennent  la 
plus  grande  partie  de  l'augmentation  :  13  millions;  les  pro- 
duits fabriqués,  5  millions;  les  matières  premières,  11  mil- 
lions. 

La  plus  grande  partie  de  la  diminution  des  matières  pre- 
mières est  due  à  la  hausse  du  coton  :  les  acbats  de  ce  textile 
ont  baissé  de  37.182  tonnes  à  21.415  tonnes;  les  achats  de 
bétail  et  de  ses  dépouilles  sont  aussi  en  baisse.  L'exportation 
de  bois  et  de  bois  manufacturés  est  en  hausse,  de  même 
que  celle  du  bétail  ;  il  a  été  vendu  4  millions  de  plus  d'huile 
d'olive,  3  millions  de  vin.  ordinaire  dont  1 . 9  million  pour  la 
France. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Roumanie 
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Mouvement  de  la  population.  —  L'Institut  géographique 
a  terminé  le  relevé  de  l'état  do  la  population  en  1905;  lo 
nombre  des  habitants  a  augmenté  comme  suit  depuis  le 
premier  recensement  : 

Millions  d'habitants 

1857.»   15.4 

18t!7   1H.3 

1887   17.5 

1905   19  5 

non  compris  les  résidents  dans  les  places  africaines.  Hormis 
Ceuta,  l'augmentation  moyenne  est  do  100.000  personnes 
par  an. 

Le  nombre  des  naissances  a  passé  de  C01. 000  en  1878  à 
670.000  en  1905;  les  mariages  sont  passés,  dans  la  même 
période,  do  117.000  à  136.000,  et  les  décès  diminuent  de 
508. 000  à  491.000.  L'Espagne  continue  à  avoir  une  mortalité 
dépassant  de  beaucoup  la  moyenne  do  l'Europe. 

L'émigration  est  très  considérable  :  plus  de  112.000  per- 
sonnes en  1909  et  28.000  pendant  le  premier  semestre  de  1910; 
mais  il  faut  tenir  compte  qu'une  partie  de  l'émigration  à  des- 
tination de  l'Algérie  et  de  l'île  de  Cuba  est  temporaire. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  Si  mars  1910 

1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

14.679.711 
4.246.907 
180.123 
402.005 

584.640 
3.501.365 

15.447.233 
4.695  893 
223. :91 
389.651 

713.595 
3.S8U.289 

15.606.250 
4.513.984 
220.809 
516.488 

717. 59C 
3.912.789 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

23.594.770 

25. 350.252 

25.487.S90 

1.067 

3.650 
310 

4.340.839 

22  058.535 
1.052.836 

4.462.211 

23.428.688 
1.132.148 

4.537.385 

22. 685.: 55 
1.021.  2i 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

18  332.092 

5 

219.269 

249.725 

467.296 

773.343 

4 

599.551 

29 

-641.276 

5.687.935 


23.516  452 
1.360.357 


*  Recettes  jusqu'au  20  mars. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  9  juin  1910. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place;  les  cours  demeurent 
sans  changement. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  95. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  80. 


ROUMANIE 


Le  budget  général  pour  1910-1911.  —  Le  projet  du 
budget  général  de  l'Etat  pour  l'exercice  1910-1911  a  été  dé- 
posé le  15  mars  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés  et 
celle-ci  l'a  adopté  sans  modification. 

Ce  projet  prévoit  aux  recettes  la  somme  de  461.079.942  fr. 
et  aux  dépenses  456.837.820  francs;  il  convient  toutefois 
d'ajouter  â  ce  dernier  chiffre  3.242.122  francs,  représentant 
j  es  fonds  de  réserves  des  chemins  de  fer,  et  1  million  de 
francs  pour  la  ligne  Birlad-Galatz. 

Le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1909-1910  s'élevait  à 
435.685.322  francs  aux  recettes  et  aux  dépenses. 

Voici  comment  se  comparent  les  prévisions  de  recettes  et 
de  dépenses  pour  les  deux  exercices  considérés  : 

1909-1910  1910-1911 

Recettes  (En  francs) 

Impôts  directs   42.240.000  43  880.000 

—     indirects    72.560.000  73.330.000 

Enregistrement   23.600.000  26.000.000 

Monopoles  de  l'Etat   63.250.000  67.460.000 

Services  publics   108.184.949  112.639.000 

Domaines  de  l'Etat   29.029.000  29.044.000 

Subventions   20.233.000  20.216.000 

Finances   60.952.100  66.2.r)4.250 

Intérieur   4.850.850  5.919.096 

Justice   1.732.000  1.810.000 


(En  francs) 

Affaires  étrangères                              180. 000  249.090 

Domaines                                             ::0: 1.500  277.000 

Guerre                                               01)0.794  625.000 

Travaux  publics                                       9.902  2. 43.".. 600 

Instruction                                      6.9'<0.000  498.540 

Industrie                                             70.000  1.452.000 

434 . 972 . 095  461 . 079 . 942 

Dépenses 

Ministère  de  la  G uerre                    515 . 174 . 668  61 . 174 . 50S 

—  des  Finances                  182.445.263  197.027.608 

—  de  l'Instruction  publi- 

que et  des  Cultes. . . .     41.354.503  44.043.538 

—  do  l'Intérieur                   44.584.746  46.388.411 

—  des  Travaux  publics...     78.324.213  81.633.618 

—  de  la  Justice                    10.434.238  10.534.156 

—  de  l'Agriculture  et  des  ' 

Domaines                       7.317.575  7.339.144 

—  du    Commerce    et  de 

l'Industrie                       2.220.000  2.435.755 

—  des  Affaires  étrangères.  2. £04. 595  2.932.057 
Conseil  des  ministres                           45.638  55.750 

Total                         425.805.440  454.164.533 

Fonds  pour  ouverture  de  crédits.       2.743.504  2.673. <87 

—  de  réserve  des  chem.  de  fer.      5.600.000  3.242.122 

—  pour  construction  de  la  li- 

gne Galatz-Birlad                  1.000.000  1.000. 000 

Excédents  des  fonds  spéciaux  et 
d'évaluations   536.377   » 

Total  '               435.685.322  461.079.942 


De  l'exposé  des  motifs  que  le  ministre  des  Finances  a  pré- 
senté à  la  Chambre  des  députés,  il  résulte  que  M.  Emile 
Costinesco  s'est  maintenu  dans  l'élaboration  de  ce  budget 
aux  mêmes  principes  dont  il  s'est  guidé  au  cours  des  années 
précédentes,  c'est-à-dire  de  ne  pas  employer  aux  dépenses 
ordinaires  que  ce  qu'on  peut  encaisser  avec  précision  et  de 
limiter,  autant  que  possible,  l'augmentation  des  dépenses 
pour  le  personnel. 

Le  ministre  des  Finances  affirme  que  cette  tâche  lui  a  été 
allégée  par  le  vote  des  différentes  lois  d'organisation  qui  ont 
prévu  certaines  conditions  d'admissibilité  dans  les  fonctions 
publiques.  On  a  constaté  alors  ce  phénomène  curieux,  que 
certaines  fonctions  pour  lesquelles  le  nombre  des  candidats 
avait  été,  auparavant,  infiniment  grand,  sont  restées  ino- 
cupées  par  suite  du  manque  de  candidats  pouvant  se  confor- 
mer aux  conditions  imposées  par  la  loi. 

Et  le  ministre  des  Finances  termine  en  ces  termes  son 
exposé  des  motifs  après  avoir  donné  quelques  renseignements 
détaillés  sur  les  augmentations  de  dépenses  prévues  : 

«  On  constate,  au  moyen  des  chiffres  sus  mentionnés, 
l'effort  fait  pour  pouvoir  régulariser  le  budget  ;  presque  tout 
ce  qu'on  a  ajouté  aux  dépenses  était  imposé  par  les  circons- 
tances. 

«  Contre  le  complément  de  5  millions  accordés  à  l'armée, 
personne  ne  trouvera  sans  doute  quelque  chose  à  dire.  Le 
complément  de  10  1/2  millions  au  budget  de  la  dette  publique 
était  fatal  ;  autrement,  il  était  impossible  de  couvrir  les 
crédits  ouverts,  et  dont  la  plupart  ont  été  employés  ;  les 
chemins  de  fer  districtuels,  dans  lesquels  on  a  placé,  jus- 
qu'ici, 40  millions,  ne  pouvaient  pas,  non  plus,  rester  ina- 
chevés et  avec  leurs  annuités  non  payées  au  crédit  districtuel 
et  communal. 

«  Ces  deux  chiffres  sont  des  plus  importants  ;  les  autres 
sont,  pour  la  plupart,  les  conséquences  de  l'augmentation  de 
certains  revenus. 

«  Les  seules  augmentations  proprement  dites  concernent 
le  ministère  de  l'Instruction  publique  et  le  service  sanitaire. 
Même  si  ces  deux  augmentations  avaient  manqué, la  situation 
budgétaire  ne  serait  pas  de  beaucoup  modifiée  et  la  somme 
qui  les  représente  aurait  dû  être  portée  au  fonds  pour  l'ou- 
verture de  crédits  supplémentaires  et  extraordinaires  qui, 
réduit  à  la  somme  de  1.839.508  fr.,  est  incontestablement 
insuffisant. 

«  Le  budget  étant  strictement  équilibré  et  le  chiffre  destiné 
aux  crédits  supplémentaires  et  extraordinaires  étant  réduit, 
tous  les  chefs  des  départements  doivent  veiller  avec  grande 
attention  à  ce  que  les  dépenses  ne  soient  pas  dépassées.  » 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  pendant  le  1"  trimestre 
1910.  —  Le  service  de  statistique  vient  de  faire  connaître 
les  résultats  du  commerce  extérieur  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours. 

Pendant  ce  trimestre,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  s'est 
chiffré  par  25.170.977  liv.  st.,  contre  25.053.283  liv.  st.  et 
21.515.269  liv.  st.  pour  les  périodes  correspondantes  de  1909 
et  de  1908. 

L'importation  s'est  élevée,  en  marchandises,  à  10.570  899 
livres  sterling,  contre  8.653.651  liv.  st.  en  1909  et  10  millions 
115.737  liv.  st.  en  1908. 

En  espèces  métalliques  et  en  billets  de  banque,  il  a  été 
importé  pour  1.066.198  liv.  st.,  contre  88.448  liv.  st.  et 
27.330  liv.  st.  pendant  le  premier  trimestre  des  deux  années 
précédentes. 

La  valeur  de  l'exportation,  de  janvier  à  avril,  a  été  do 
14.600.078  liv.  st.,  contre  16.399.632  liv.  st.  en  1909  et 
11.399.632  liv.  st.  en  1908. 

Quant  à  la  balance  commerciale  de  ce  premier  trimestre 
elle  a  laissé  au  Brésil  un  solde  de  4.028.179  liv.  st  contre 
7.745.981  liv.  st.  en  1909  et  1.283.795  liv.  st.  en  1908. 

Quant  à  la  valeur  de  l'exportation  des  neuf  principaux 
articles,  avec  sa  plus-value  ou  sa  moins-value,  elle  a  été  la 
suivante  : 


1909 

Produits  _ — 

Café   8.182.532 

Caoutchouc   5.350.173 

Tabac   589.940 

Sucre   131.900 

Mate   310.225 

Cacao   435.943 

Coton   60.086 

Cuirs   42Ô.679 

Peaux   859.803 

Total  des 9  articles.  15.717.341 

Divers   652.291 

Total  général ...  16 . 399 . 632 


1910 


Différence 
en  1910 


(En  livres  sterling) 
1.879.588   —  6.302.944 
+ 


9.720.998 
407.453 
302.119 
367.751 
351.529 
276.938 
380.746 
257.493 


+ 
+ 


13.944.615 
655.463 


4.370.825 
182.487 
170.159 
57.526 
84. 414 
216.852 
45.933 
2.310 

1.802.726 
3.172 


14.600.078   -  1.799.554 


CANADA 

Les  Tarifs  douaniers.  —  La  Commission  canadienne  des 
tarifs  vient  de  publier  un  mémoire  dont  l'objet  est  de  dé- 
montrer les  développements  successifs  qui  ont  eu  lieu  dans 
les  rapports  du  Canada  avec  la  France,  l'Allemagne  et  les 
Etats-Unis. 

Ce  mémoire  peut  se  résumer  comme  suit  :  le  Canada  a 
beaucoup  accru,  au  cours  de  ces  dernières  années,  ses  im- 
portations d'articles  manufacturés.  Avant  l'application  des 
tarifs  préférentiels,  la  part  de  l'Angleteire  dans  cette  impor- 
tation allait  rapidement  en  diminuant  ;  à  partir  du  nouveau 
régime  préférentiel,  l'augmentation  a  été  sensible  et  continue 
en  faveur  de  l'Angleterre. 

Le  tarif  canadien  de  1906  a  institué  une  échelle  intermé- 
diaire de  droits  en  vue  d'assurer  une  base  pour  les  négocia- 
tions avec  les  pays  étrangers.  La  convention  franco^cana- 
dienne  qui  est  entrée  en  vigueur  en  mars  dernier  a  été  le  pre- 
mier arrangement  conclu  sur  la  base  de  la  nouvelle  échelle 
intermédiaire  ;  elle  a  matériellement  réduit  l'avantage  de 
l'Angleterre  en  ce  qui  concerne  les  marchandises  similaires 
introduites  sur  le  marché  canadien. 

En  vertu  d'un  arrangement  provisoire  pris  avec  l'Allema- 
gne en  février  dernier,  la  surtaxe  canadienne  sur  les  mar- 
chandises allemandes  a  été  abolie  et  l'avantage  britannique 
sur  les  mêmes  marchandises  s'est  trouvé  réduit  de  moitié. 

Puis,  ont  abouti  des  négociations  avec  les  Etats-Unis,  à  la 
suite  desquelles  a  été  conclu  en  mars  1910,  un  accord  par  le- 
quel le  Canada  étendait  à  tous  les  autres  pays  des  conces- 
sions sur  douze  groupes  d'articles,  dont  onze  étaient  compris 
dans  la  convention  franco-canadienne. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1909-10  (juillet  1909-avril  1910) 
les  recettes  ont  atteint  540.785.000  dollars  et  les  dépenses 
584.729.000  dollars,  soit  un  déficit  de  43.944.000  dollars. 
Voici  le  détail  :  * 

10  premiers    10  premiers 
mois  de  mois  de 

1908-1909  1909-1910 
(En  dollars) 

282.114.000 
220.918.000 
42.933.000  37.753.000 


Recettes 

Douanes   244.337.000 

Revenus  intérieurs   203.003.000 

Divers  


Total   490.273.000  540.785.000 


Dépenses 
Civiles  et  diverses . 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Déficit  postal  

Intérêts  

Canal  de  Panama . 


Total  

A  déduire  : 
Balances  précédentes. 


141.290.000 
136.066.000 
96.161.000 
14.045.000 
135.387.000 
19.070.000 
19.283.000 
24.932.000 

586.264.000 
1.793.000 


143.193.000 
134.074.000 
103.703.000 
12.480.000 
134.529.000 
13.496.000 
14.253.000 
27.240.000 

587.968.000 
3.239.000 


584.471.000  584.729.000 

On  voit  que  pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  supérieures  de  50.512.000  dollars  à 
celles  des  dix  premiers  mois  de  1908-1909,  mais  les  dépenses 
excèdent  elles-mêmes  de  258.000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses pour  le  mois  d'avril  des  années  1909  et  1910  : 


Recettes 

Douanes  

Revenus  intérieurs. 
Divers  


Total. 


Dépenses 

Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Déficit  postal  

Intérêts  

Canal  de  Panama  . 


Total  

A  déduire  : 
Balances  précédentes 


Avril  1909 

Avril  1910 

(En  dollars) 

27.984.000 

27.279.000 

18.932.000 

21.830.000 

4.362.000 

4.045.000 

51.278.000 

53.154.000 

13.149.000 

16.849.000 

10.089.000 

11.895.000 

9.598.000 

9.801.000 

861.000 

1.360.000 

11.873.000 

11.359  000 

1.070. 000 

1.216.000 

3.195.000 

3.264.000 

2.442.000 

3.020.000 

52.277.000 

58.764.000 

1.937.000 


52.277.000  56.827.000 


Les  recettes  d'avril  1910  sont  ainsi  supérieures  de 
1.876.000  dollars  à  celles  d'avril  1909,  et  les  dépenses 
sont  supérieures  de  4.550.000  dollars  au  chiffre  correspon- 
dant de  l'année  dernière. 


La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30  avril  1910,  1.299.345.757  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  1.749.953 
dollars  sur  le  mois  de  mars  1910. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   2.237.275 

—  ne  portant  pas  intérêt   383.790.992 

Total   1.299.345.757 

Balance  de  caisse  du  Trésor   233.462.139 

Montant  net  de  la  Dette   1.065.883.618 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.345.220.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
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caisse  comme-  fonds  do  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  :  ^ 

Réserve  or   ,  ^0.000.000 

Fonda  de  réserve   1-?  '[ 

Fonds  ordinaires   160 .  1M . 


46.944.661 
/i,481.M4 

Total  ~T7706.799.839 


Dépôts  à  la  Banque  nationale. 
Trésor  des  Philippines. 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.473.337.700  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  catese, 
233.402.139  dollars.   

L'agriculture  aux  États-Unis.  —  D'après  les  derniers 
rapports  qui  sont  parus,  la  superficie  occupée  par  l'agricul 
ture  présente,  en  1910,  une  augmentation  de  8  0/0  environ 
comparativement  à  la  superficie  ensemencée  en  1909.  On 
évalue  à  35.000.000  d'acres  la  surface  occupée  par  le  coton. 

Il  est  intéressant  de  constater  à  dix  années  d'intervalle 
quelles  ont  été  les  augmentations  des  principales  cultures 
des  Etats-Unis  : 

1899  1909  Augmentation 


Maïs   82.108.000 

Blé   44.592.000 

Coton  — 
Foins  et  fourrages 


ï. 275. 000 
26.341.000 


Avoine   14.328.000 


Orge  

Pommes  de  terre. 

Seigle  

Tabac  


2.878.000 
2.581.000 
1.659.000 
1.101.000 


(Acres) 
12.771.000 
51.596.00!) 
31.918.000 
45.744.000 
33.204.000 
7.011.000 
3.525.000 
2.115.000 
1.180.300 


20.663.000 
7.004.000 
7.643.000 
19.403.000 
8.876.000 
4.133.000 
944.000 
456.000 
79.300 


Total   209.863.000   285.064.300  75.201.300 

L'augmentation  dî  superficie  en  dix  années  a  donc  été  de 
75.201.300  acres,  soit  26  0/0  de  la  culture  de  1899.  L'augmen- 
tation de  la  population  des  Etats-Unis  pendant  la  même  pé- 
riode a  été  seulement  de  17  0/0. 

Les  évaluations  officielles  établissent  que  les  cultures 
diverses,  non  compris  les  pâturages,  atteindront  on  1910  le 
chiffre  de  310.000.000  d'acres. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  8  juin  1910. 

La  situation  monétaire  de  la  place  demeure  satisfaisante  ; 
l'argent  à  vue  se  trouve  assez  facilement  entre  2  et  3  0/0, 
tandis  que  les  prêts  à  plus  longue  échéance  valent  3  et  4  0/0. 
Le  change  à  vue  sur  Londres  est  en  hausse  de  1/4  c.  Notre 
place  n'a  pas  encore  sensiblement  ressenti  les  effets  de 
l'abaissement  du  taux  officiel  d'escompte  à  Londres. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  augmentation  assez 
sensible  du  chapitre  Prêts  et  Escomptes  ;  il  en  a  été  de 
même  pour  les  dépôts,  tandis  que  les  espèces  ont  diminué. 
Le  surplus  de  la  réserve  a  été  assez  fortement  entamé. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age  annonce  que  la 
production  de  fonte  en  gueuses  en  mai  a  été  de  2.290.000  ton- 
nes contre  2.484.000  tonnes  en  avril. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendances  faibles 
sous  l'influence  des  agissements  du  découvert  local  ;  les 
bons  avis  agricoles  ont  déterminé  en  clôture  une  reprise 
assez  sensible  dont  la  plupart  des  compartiments  a  bénéficié. 

L'Europe  a  vendu  de  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  770.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  104  12,  Milwaukee,  125  ..;  Erie,  26  12; 
Reading,  152  75;  Canadian  Pacific,  196  ..  ;  Illinois  Cen- 
tral 132  ..;  Louisville,  142..;  N.-Y.  Central,  115  50; 
Union  Paiific,  131  25;  Pennsylvania,  131  25. 


MEXIQUE 


La  production  des  métaux  en  1909.  —  Les  statistiques 
officielles  récemment  publiées  sur  la  production  minière 
mexicaine  montrent  que  les  résultats  de  1909  ont  été  fort 
satisfaisants.  . 

La  production  de  l'or  a  été  notamment  relativement  forte, 


avec  45.015.000  piastre!',  contre  88. 098.661  piastres  en  19(8. 
Pour  les  autres  métaux,  la  production  a  été  la  suivante: 
argent,  77.110.000  piastres;  cuivre,  20.283.000  piastres; 
plomb,  6.397.000  piastres;  zinc,  1.043.000  piastres;  fer, 
1.200.000  piastres. 

Il  a  été  extrait  en  outre  du  sol  mexicain  en  1909  :  du  char- 
bon, pour  une  valeur  de  4.4CO.O0O  piastres;  du  pétrole, 
pour  2.800.000  piastres  ;  des  minerais  divers,  pour 
2.052.158  piastres. 

Le  chiffre  de  la  production  d'argent,  en  1C03,  est  le  plus 
élevé  qui  ait  été  atteint  jusqu'ici. 


ASIE 


PERSE 

Le  Commerce  extérieur  en  1908-1909.  —  Les  trans- 
actions commerciales  de  la  Perse  pendant  l'exercice  fiscal 
1908-09  se  sont  nécessairement  ressenties  des  événements 
politiques  qui  ont  troublé  ce  pays  pendant  ces  dernières 
années.  Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  nous 
montrent,  en  effet,  que  le  total  des  transactions  a  été,  durant 
l'exercice  considéré,  de  698.500  000  krans,  dont  372  millions 
aux  importations  et  326  millions  1/2  aux  exportations,  contre 
respectivement  408.434.263  krans  et  317.080.682  krans  en 
1907-08. 

Voici  d'ailleurs  quelles  ont  été  les  importations  et  les 
exportations  de  la  Perse  depuis  1900-1901  : 
Le  Commerce  extérieur  de  la  Perse  de  1900-01  à  1908-09 

Différences 
en  faveur  des 

Exercices      Importations    Exportations  importations 


1900-  01.... 

1901-  02.... 

1902-  03.... 

1903-  04.... 

1904-  05.... 

1905-  06.... 

1906-  07.... 

1907-  08. . 

1908-  09.... 


255.380.057 
293.577.216 
273.384.934 
385.036  158 
349.914.613 
386.463.091 
431.039.733 
408.434.263 
372.000.000 


(En  krans) 
147.323.105 
150.597.757 
186.333.724 
254.774.504 
247.961.340 
293.143.331 
353.376.841 
317.080.682 
326.500.000 


108.066.892 
■  147.979.459 
87.051.210 
130.261.654 
101.953.273 
93.319.700 
77.662.892 
91.353.581 
45.500.000 


Les  exportations  de  1908-1909  se  trouvent  être  ainsi  en 
plus-value  de  2.87  0/0  sur  celles  de  1907-1908,  tandis  que  les 
importations  sont  en  diminution  de  8.8  0/0. 

Voici  la  part  prise  par  les  principaux  pays  de  provenance 
ou  de  destination  : 

Répartition,  par  pays,  du  Commerce  extérieur 
de  la  Perse  en  1908-1909 


Pays 


Importations  Exportations 
en  Perse         de  Perse 


(En  krans) 


Russie  . . . 
Angleterre. 

Inde  

Turquie. . . 

France  

Italie  

Allemagne. 

Chine  

Divers  


179.000.000 
100.500.000 
48.300.000 
12.000.000 
12. 400.(100 
1.100.000 
5.778.000 
1.100.000 
11.822.000 


230.000.000 
17.500  000 
16.500.000 
37.000.000 
4.600.000 
6.300.000 
532.000 
6.300.000 
7.768.000 


Totaux. 


372.000.000  326.500.000 


Aux  importations  il  faut  signaler  le  léger  recul  de  celles 
venant  de  Russie:  ce  pays  a  introduit  en  Perse  pour  179  mil- 
lions de  krans  de  marchandises  en  1908-1909,  contre 
191.000.C00  krans  en  1907-08  ;  mais,  d'autre  part,  ses  achats 
en  Perse  sont  passés  de  202.661.562  krans  à  230  millions  en 
1908-09.  L'Allemagne,  de  son  côté,  a  subi  une  diminution 
tant  aux  importations  qu'aux  exportations,  les  premières 
n'ayant  atteint  que  5.778.000  krans  et  les  secondes  532.000 
krans  seulement,  contre  respectivement  7.110.946  krans  et 
1.417.343  krans  en  1907-08. 

Un  point  à  noter  également  est  que  la  valeur  du  kran  a 
été  moindre  en  1908-09  qu'en  1907-08  ;  si  l'on  tient  compte  de 
cet  élément  de  statistique,  les  valeurs  d'importation  ont 
baissé  de  15.7  0/0  et  celles  des  exportations  de  4.9  0/0. 


734 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'< 


MINES  D'OR 


L'Union  Sud- Africaine  Britannique 

On  sait  que  l'année  dernière  les  premiers  ministres  du 
Transvaal,  de  la  colonie  du  Cap,  du  Nalal  et  de  l'Etat  d'O- 
range, s'étaient  réunis  à  Londres  pour  rédiger  les  bases  de 
la  Constitution  de  l'Union  Sud-Africaine  Britannique,  qui 
devait  embrasser  ces  quatre  colonies.  Un  accord  s'était  vite 
établi,  et  aujourd'hui  l'Union  Sud-Africaine  existe,  et  son 
premier  ministère  est  constitué  avec  le  général  Botha  à  sa 
tête. 

Le  général  Botha,  le  vainqueur  de  Colenso  et  de  Spion 
hopj,  devient  donc  premier  ministre  de  l'Union  Sud-Afri- 
caine. Il  a  pris  le  portefeuille  de  l'Agriculture.  Le  général 
Smuts,  également  Transvaalien,  devient  ministre  deVlnté 
rieur,  des  Mines  et  de  la  Défense  nationale. 

Le  Transvaal  fournit  encore  M.  Hull,  qui  prend  les  Fi- 
nances. M.  Burton,  attorney  général  du  Cap,  devient  minis 
tre  des  Affaires  indigènes.  M.  Sauer,  commissaire  des  Tra 
vaux  publics  de  la  même  colonie,  un  des  plus  ardents  négro- 
philes  de  l'Afrique  du  Sud,  prend  le  portefeuille  des  Chemins 
de  fer  et  des  Ports.  Du  Cap  également,  M.  Malan,qui  passe 
de  l'Agriculture  à  l'Instruction  publique,  et  M.  Graairde 
Villiers,  riche  négociant,  qui  devient  ministre  des  Travaux 
publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes.  Aux  Territoires  fon- 
ciers, on  trouve  M.  Fischer,  ancien  premier  ministre  de 
l'Orange,  tandis  que  l'attorney  général  de  cette  colonie,  le 
général  Hertzog,  prend  la  direction  de  la  Justice.  AM.Moor, 
premier  ministre  du  Natal,  est  confié  le  portefeuille  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie.  Quant  à  M.  Gubbins,  également  an- 
cien fonciionnaire  du  Natal,  il  devient  ministre  sans  porte- 
feuille, dans  la  nouvelle  combinaison. 

A  remarquer  que  les  premiers  ministres  des  anciennes  co- 
lonies figurent  tous  dans  le  nouveau  Cabinet,  à  l'exception 
de  M.  Merriman,  le  «  premier  »  de  la  colonie  du  Cap,  qui  a 
refusé  d'entrer  dans  la  combinaison  Botha.  Il  était  pourlant 
équitable  que  ce  dernier  fût  le  chef  du  nouveau  Cabinet. 
C'est  le  Transvaal  qui  fut,  en  effet,  le  promoteur  de  l'Union 
Sud-Africaine,  et  c'est  la  seule  des  qiiatre  anciennes  colonies 
qui  se  trouve  dans  une  situation  prospère  grâce  à  son  indus- 
trie minière. 

Aux  termes  de  sa  constitution,  le  gouvernement  de  l'Union 
Sud- Africaine  est  constitué  par  le  roi  et  le  gouverneur  général 
qui  le  représente,  un  Ministère  ou  Conseil  exécutif,  un  Sénat 
et  une  Assemblée  législative.  Le  Sénat  se  compose  de  qua- 
rante membres,  dont  huit  nommés  par  le  gouverneur  général 
et  huit  par  chacun  des  Etats  participants.  La  Chambre  com- 
portera cent  vingt  membres,  dont  cinquante  pour  le  Cap, 
trente-six  pour  le  Transvaal,  dix-sept  pour  le  Natal  et  dix- 
sept  pour  l'Orange. 

Le  nouveau  gouverneur  général,  lord  Gladstone,  est  un 
homme  d'esprit  libéral  et  mesuré,  dans  lequel  le  général 
Botha  et  ses  collaborateurs  trouveront  un  concours  des  plus 
précieux.  Aussi,  la  transformation  qui  vient  d'être  rendue 
définitive,  apparaît. comme  devant  exercer  la  plus  heureuse 
influence  sur  l'avenir  de  l'Afrique  du  Sud  et  sur  celui  de 
l'industrie  minière,  notamment.  C'est  ainsi  que  pour  ses 
débuts,  le  général  Botha  vient  de  signifier  aux  autorités  delà 
colonie  allemande  du  Sud-Ouest  africain  qu'à  partir  du  1" 
janvier  1911  il  ne  sera  plus  permis  de  recruter  des  ouvriers 
indigènes  dans  l'Union  pour  les  pays  étrangers  à  la  fédéra- 
tion. Depuis  plusieurs  mois,  les  agents  de  recrutement  alle- 
mands faisaient,  en  effet,  dans  la  colonie  du  Cap,  une  con- 
currence souvent  heureuse  à  ceux  des  mines.  Il  n'en  sera 
plus  de  même  désormais.  On  peut  donc  dire  que  les  difficultés 
que  présente  le  recrutement  de  la  main-d'œuvre  indigène  au 
Transvaal  vont  se  trouver  aplanies  dans  un  avenir  peu 
éloigné.   

Jupiter  Gold  Mining  Company,  Limited 


A  cette  Compagnie,  l'exploitation  pendant  le  trimestre  clos 
le  31  mars  a  laissé  un  bénéfice  de  11.034  liv.  st.,  au  lieu 
de  26.2301iv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Cette 
diminution  provient  en  partie  du  moins  grand  nombre  de 


tonnes  traitées,  mais  surtout  de  ce  que  la  teneur  du  minorai 
passe  par  le  moulm  est  tombée  de  22  shillings  à  19  shillings 
par  tonne,  alors  que  les  frais  d'exploitation  se  relevaient  de 
le.  shillings  à  16  shillings,  ne  laissant  plus  qu'un  profit  net 
par  tonne  de  3  sh.  1  d.,  au  lieu  de  7  sh.  1  d.  antérieurement. 

U-dessous  les  résultats  comparés  des  deux  trimestres 
susdits  : 

Trimestre  ayant  pris  fin  le 
31  déc.  1909  31  mars  19To 

Tonnes  développées   46 . 201  "3 4 . 990 

-     broyées    73.712  70  :;u 

Pilons  en  marche   i00  lo0 

Onces  dor  fin   19.566.310  16.135.561 

Rendement  par  tonne  (or  fi»)   5  dwts  309  4  dwts  590 

Recette  par  tonne  .  liv.  st.  1     236  0   19  29 

£ra'8t        ~                       -  0   15   2  2  0   16   1  2 

ÏV  }r"  ,~  ,  V- ~  0  714  0  3  16 
bénéfices  d  exploitation  . .  —  26  230  17  0  11  034  12  9 
Dépenses  de  1"  établiss'.     —      11.300   6   0   17.682   3  2 

La  Compagnie  n'explique  pas  d'où  provient  la  diminution 
de  la  teneur,  mais  il  semble  qu'elle  soit  due  à  ce  fait,  que 
sur  les  70.311  tonnes  traitées  du  1"  janvier  au  31  mars, 
19.576  provenaient  du  minerai  tout  venant  laissé  sur  le 
carreau  de  la  mine. 


Les  Rendements  de  Mai 


Le  rendement  total  des  Mines  d'or  Transvaaliennes  pour 
le  mois  de  mai,  ne  sera  connu  qu'aujourd'hui  vendredi  dans 
la  soirée.  En  attendant,  voici  un  certain  nombre  de  rende- 
ments particuliers  reçus  ces  derniers  jours  : 

Aurora  West.  —  Production,  3.056  onces;  bénéfices  3.024 
livres  sterling;  en  avril  :  2.999  onces;  bénéfices,  2.442  liv.  st. 

Cinderclla  Consolidated.  —  2.963  onces;  bénéfices,  2.464 
livres  sterling  ;  en  avril,  5.296  onces  et  5.034  liv.  st.  de 
profits.  La  diminution  dans  les  bénéfices  de  cette  Compagnie 
est  due  à  l'arrêt  de  la  batterie  douze  jours  après  sa  mise  en 
marche,  une  réparation  ayant  dû  être  faite  au  monte-charge. 

Consolidated  Langlaagte.  —  7.279  onces  ;  bénéfices,  7.261 
livres  sterling  ;  en  avril  :  6.618  onces;  bénéfices,  5.106  liv.  st. 

Crown  Mine*.  —  52.684  onces  ;  bénéfices,  103.656  liv.  st.  ; 
en  avril  :  51.962  onces:  bénéfices,  105.623  liv.  st. 

Durban  Roodepoort  Deep.  —  7.262  onces;  bénéfices.  6.000 
livres  sterling;  en  avril:  7.219  onces  ;  bénéfices,  5.050  liv.  st. 

East  Rand  Proprielary.  —  Production,  55.896  onces; 
bénéfices,  102.379  liv.  st.  En  avril  :  55.028  onces  et  100.480 
livres  sterling  de  profits. 

Ferreira  Gold.  —  11.176  onces;  bénéfices,  25.088  liv.  st.  ; 
en  avril  :  10.902  onces;  bénéfices,  25.074  liv.  st. 

Ferreira  Deep.  —  17.733  onces;  bénéfices,  46.050  liv.  st.; 
en  avril  :  17.4*)8  onces;  bénéfices,  45.250 liv.  st. 

Geduld  Proprietary.  —  Bénéfices,  1.711  liv.  st.;  en  avril  ; 
bénéfices,  1.876  liv.  st.  / 

Geldenhuis  Deep.  —  En  mai:  24.125  onces;  bénéfices, 
21.770  liv.  st.;  en  avril:  23. 121  onces  ;  bénéfices,20.058  liv.  st.' 

Glcnraim.  —  3.948  onces;  bénéfices,  2  233  liv.  st.  ;  en 
avril  :  3.930  onces  ;  bénéfices,  1.942  liv.  st. 

Ginsberg  Gold,  —  3.953  onces;  bénéfices,  4.394  liv.  st.;  en 
avril  :  3.973  onces  ;  bénéfices,  4.285  liv.  st. 

Jubilee.  —  804  onces;  perte,  141  liv.  st.;  en  avril  :  1.050 
onces;  bénéfices,  512  liv.  st. 

Meyer  andCkarlton.  —  4.9S4  onces;  bénéfices, 9.179  livres 
sterling;  en  avril  :  5.069  onces  ;  bénéfices,  9.075  liv.  st. 

May  Consolidated.  —  Bénéfices,  IL. 299  liv,  st.;  en  avril  : 
bénéfices,  11.406  liv.  st. 

New  Modderfontein.  —  14.756  onces  ;  bénéfices,  26.150  liv. 
sterling;  en  avril  :  18.452  onces;  bénéfices,  36.183  liv.  st. 

New  Hériot.  —  5.344  onces;  bénéfices,  9.521  liv.  st.;  en 
avril  :  5.146  onces;  bénéfices,  9.048  liv.  st. 

New  Primrose.  —  8.159  onces;  bénéfices,  17.322  liv.  st. 
en  avril  :  8.501  onces,  bénéfices,  17.227  liv.  st. 

New  Rietfontein.  —6.098  onces;  bénéfices,  1.839  liv.  st.; 
en  avril  :  5.982  onces;  bénéfices,  1.681  liv.  st. 

New  Unifiei  Main  Rcef.  —3.528  onces;  bénéfices,  3.197 
livres  sterling;  en  avril  :  3.456  onces;  bénéfices.  2.949  livres 
sterling. 

New  Goch.  —  7.588  onces;  bénéfices,  12.009  liv.  st.;  en 
avril:  7.580  onces;  bénéfices,  12.146  liv.  st. 
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Nigel  C.old.—  5.281  onces;  bénéflfieB,  7. 417  hv.  st.;  en 
avril  :  4  591  onces;  bénéfices,  7.191  liv.  st. 

Xoursc  Mines.  -  15-252  onces  ;  fiéaéflees,  K.98S  liv.  st.; 
en  avril  :  13.571  onces  ;  bénéfices,  13.102  liv.  st. 

Princes*  KtfatC  -  Bénéfices,  5.477  liv.  st.;  en  avril  :  bé- 
néfices, 5.735  liv.  st. 

Roodepoort  Central.  -  Bénéfices,  381  liv.  st.;  en  aval, 
bénéfic  es,  143  liv.  st. 

Jloodepoori  IfoMrrf  Main  Reef.  -  4.9;Vi  onces;  bénéfices, 
5  017  liv  st.;  en  avril  :  4  034  onces;  bénéfices,  2.858  liv.  st. 

'  Rol'inson.—  25.538  onces  ;  bénéfices,  78.050  liv.st.;  en  avril: 
26.303  onces  ;  bénéfices,  78.050  liv.  st. 

Rose  Deep.  —  18.651  onces:  bénéfices,  26.500  liv.  st.  ;  en 
avril  :  18.467  onces;  bénéfices,  26.900  liv.  st. 

Sh&ba.  —  1.490  onces  ;  en  avril:  1.744  onces. 

Saii&bury  Gold.  -2.135  onces; bénéfices,  2.450  liv.  st.  ;  en 
avril  •  2.075  onces  ;  bénéfices,  2.525  liv.  st. 

Transvaal  Gold  Mining.-  Production,  8.064  onces  ;  béné- 
fices, 19.971  liv.  st.:  en  avril:  6.574  onces  et  15.199  hv.  st.  de 

Ryn.  -  11.428  onces:  bénéfices,  25.912  liv.  st.;  en 
avril  :  11.132  onces  ;  bénéfices,  24.805  liv.  st. 

West  Haad  Consolidated.  —  5.761  onces  ;  bénéfices,  4.150 
livres  sterling;  en  avril  :  5.671  onces;  bénéfices,  4.710 liv.  st. 

Vdlage  Deep.—  12.351  onces;  bénéfices,  13.700  st.;  en 
avril  -  12.270  once»  :  bénéfices,  13.050  liv.  st. 

Village  Main  Reef.  —  17.449  onces;  bénéfices,  40.000  li- 
vres sterling  ;  en  avril:  16.884  onces:  bénéfices,  37.500  liv.  st. 

Witvoatersrand  Gold  (Knigbt's).  -  9:536  onces;  bénéfices, 
17.762  liv.  st.;  en  avril:  9.554 onces;  bénéfices,  17.709 bv.  st. 


Ferreira  Gold 


Pendant  son  dernier  trimestre  qui  a  pris  fin  au  31  mars 
dernier,  cette  Compagnie  a  broyé  85.800  tonnes  déminerai 
dont  la  teneur  moyenne  a  été  de  32  sh.  1  d.  Les  frais  d'ex- 
ploitation ont  absorbé  15  sh.  3  d.;  il  est  donc  resté  un  profit 
net  de  16  sh.  10  d.  par  tonne  traitée,  soit  72.559  liv.  st.  pour 
l'ensemble  du  tonnage  envoyé  à  la  batterie.  Pendant  les  trois 
mois  précédents,  le  profit  avait  été  de  100.189  liv.  st.  La 
diminution  provient,  on  le  sait,  de  ce  que  la  Compagnie  ne 
traite  plus  maintenant  que  26.000  à  27.000  tonnes  par  mois 
au  lieu  de  29.000  et  30.000  tonnes  autrefois,  et  de  ce  que  la 
teneur  moyenne  a  considérablement  diminué  par  suite  de 
l'épuisement  du  minerai  riche  contenu  autrefois  dans  la 
mine. 


Tonnes  développées  

—  broyées   

Proportion  rejetée  au  triage.... 

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  (or  fin). .. 
Recette  —  ...Liv.st. 

Frais  —        ...  — 

Profits  —        . . .  — 

Bénéfices  d'exploitation. .  — 
Dépenses  de  1er  établis'..  — 

Contrairement  à  son  habitude,  la  Ferreira  Gold  n'a  pas 
publié  cette  fois  les  résultats  obtenus  à  la  suite  des  travaux 
•de  développement  effectués  pendant  le  trimestre 


31  déc.  1909 

31  mars  1910 

101.734 

96.920 

89.558 

85.800 

12.419  0/0 

12  402  0/0 

120 

120 

39.993.619 

32.820.579 

8.932  dwts 

7.650  dwts 

1  17  7.1 

1  12  1.8 

0  15  2.6 

0  15  2.9 

1   2  4.5 

0  16  10.9 

100.189  17  7 

72.559   3  9 

588   3  3 

840  15  8 

New  Kleinfontein 


ii  déclaré  quo  des  négociations  étaient  en  cours  dans  le  but 
de  se  procurer  les  fonds  nécessaires  à  l'agrandissement  de  la 
batterie,  dont  la  capacité  sera  augmentée  de  10.000  tonnes 
par  mois.  Os  travaux,  ainsi  que  le  développement  de  la  nou- 
velle propriété,  se  feront  sans,  que  le  paiement  régulier  des 
dividendes  en  soit  all'ecté. 


Le  bénéfice  brut  réalisé  par  cette  Compagnie  pendant  son 
dernier  exercice  a  été  de  296.000  liv.  st.  au  lieu  de  271.559 
pendant  l'année  précédente.  Cîs  résultats  ont  permis  de  dis- 
tribuer deux  dividendes  s'élevant  ensemble  à  25  0/0  soit  5  sh. 
(6  fr.  25)  par  action,  de  faire  face  aux  impôts  et  dépenses 
diverses  et  de  reporter  à  nouveau  un  solde  créditeur  de  8.C00 
livres  sterling. 

Le  nombre  de  tonnes  broyées  a  été  de  455.945  et  les  réserves 
de  minerai  payant  contenues  dans  la  mine  au  31  décembre 
dernier  étaient  évaluées  à  1.138.600  tonnes. 

Dans  son  discours,  le  président  a  rappelé  l'acquisition  des 
claims  de  l'Orient  Syndicale,  faite  pendant  l'année,  puis  il 


Informations  diverses 


Compagnie  du  Mozambique.  —  On  annonce  que  les 
dernières  nouvelles  reçues  sont  très  favorables,  aussi  bien 
au  point  de  vue  de  l'avancement  rapide  du  chemin  de  fer 
vers  Katanga  qu'à  celui  des  plus-values  importantes  de 
recettes  réalisées  cette  année. 


Jagersfontein.  —  On  fait  observer  que  l'exercice  en  cours 
de  cette  Compagnie  devra  bénéficier  de  Ja  hausse  des  prix 
des  diamants,  hausse  qui  fait  prévoir  l'épuisement  des  stocks 
En  outre,  ajoute-t-on,  la  production  sera  sensiblement  supé- 
rieure à  celle  de  1909-10,  puisqu'elle  dépasse  30.000  carats 
par  mois.  Une  répartition  de  14  à  15  sh.  contre  11  précé- 
demment pourrait  donc  être  considérée  comme  vraisemblable. 


Les  importations  de   Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  868.000  dollars,  contre  260.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  539.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 

La  semaine  n'a  encore  compté  que  cinq  jours,  à  cause  des 
fêtes  du  «  Décoration  Day  ». 


Revue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  8  juin  1910. 

La  liquidation  do  quinzaine,  qui  a  commencé  lundi  dernier 
par  la  réponse  des  primes  et  qui  s'est  continuée  hier  par  les 
reports,  n'a  exercé  aucune  réelle  influence  sur  le  Marché  au 
point  de  vue  des  échanges  qui  sont  demeurés  limités  par 
suite  des  incidents  de  New- York. 

Les  taux  de  reports  ont  été  les  suivants  :  Goldfîelds,  5  1/2 
à  6  1/2  0/0;  Rand  Mines,  4  à  5  0/0  ;  autres  mines  transvaa- 
liennes,  6  à  7  0/0;  Chartered,  1  à  1  1/2  penny;  autres  va- 
leurs rhodésiennes,  6  à  7  0/0;  De  Beers  et  Jagersfontein, 
4  1/2  à  5  1/2  0/0. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 11/16,  est  à 
1  19/32.  Dans  le  procès  en  cours  entre  cette  Compagnie  et  la 
De  Beers  Consolidated,  la  Cour,  après  avoir  entendu  les 
dernières  plaidoiries  des  avocats  des  parties  en  cause,  a 
réservé  son  jugement.  La  Consolidated  Qoldfields  cote 
6  23/32,  contre  6  19/32.  La  General  Mining  and  Finance 
Corporation  est  à  2  15/32,  au  lieu  de  2  1/2.  La  Rand  Mines 
finit  à  9  3/16  ;  elle  s'échangeait  à  9  3/8  la  semaine  dernière. 

„**  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  1  liv.  st.  La  Bantjes  cote  2  9/16;  City  and  Suburban 
1  15/16,  au  lieu  de  1  7/8;  Durban  Roodepoort,  3  1/8, 
contre  3  liv.  ;  East  Rand,  5  5/16,  au  lieu  de  5  11/32.  La 
Benoni  est  à  1  7/16.  Consolidated  Langlaagte,  1  7/16. 

La  Ferreira  cote  14  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  He- 
riot,&  1/2, sans  variation  sur  mercredi  dernier.  La  Jubilee  est 
à  1 1/16.  On  sait  que  cette  Compagnie  et  la  Salisbury,  dont 
la  durée  est  maintenant  limitée  en  ce  qui  touche  l'exploita- 
tion de  leurs  propriétés  du  Rand,  se  sont  intéressées,  depuis 
quelque  temps,  dans  des  entreprises  rhodésiennes  la  Clare- 
mont  et  la  Nelly  Extra,  situées,  toutes  deux,  dans  le  district 
d'Insiza.  Jumpers,  2  liv.  st. 

La    New   Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement. 
Enight  Central  1  13/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
3 liv. st., contre 2 15/ 16  précédemment;  Luipaard's  Vlei,  13/16. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  15/16,  son  cours  précédent; 
*  Meyer  and  Charlton  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/8. 
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La  Modderfontein  cote  12  1/4,  contre  12  1/2  il  y  a  huit 
jours.  La  New  Goch  est  à  2  liv.  st.,  sans  changement;  Rand- 
fontein Estate,  2  11/3?,  contre  2  7/8,  mercredi.  Rietfontein 
JXew,  1  liv.  st.  Roodepoort  United  Main  Reef,  2  5/8  Nous 
la  laissions  à  2  11/16,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South 
a  son  même  cours  de  i  5/16. 

1  Jf®aMsô«n/  c°te  1  1/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  H/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  11/16;  Van  Ryn 
4  11/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/0.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/8,  sans  changement.  La  Vogelstruis  Estate  est 
a  rf/4. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/8. 
La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  se  traite  à  2  3/16 
La  City  Deep  est  à  4  3/8,  contre  4  1/2,  il  y  a  huit 
jours.  Au  31  mars  dernier,  les  réserves  de  'minerai  de  cette 
Compagnie  s  élevaient  à  1.711.977  tonnes;  on  est  en  droit  de 
croire  qu'elles  dépasseront  2  millions  de  tonnes  lorsque  la 
Compagnie  commencera  ses  broyages,  vers  le  mois  d'octobre 
prochain.  Crown  Mines,  8  13/16. 

La  Brakpan  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
esta  1  13/16,  contre  1  7/8  la  semaine  dernière.  Ferreira  Deep, 
5  5/8;  elle  restait  précédemment  à  5  11/16;  les  travaux  de 
développement  entrepris  par  cette  Compagnie  se  poursuivent 
avec  régularité,  et  le  minerai  mis  à  jour  continue  à  être  de 
teneur  satisfaisante.  Geldenhuis  Deep,  3  7/8.  La  Jupiter  est 
à  1  5/16;  KnighVs  Deep,  2  7/8.  La  Knight  Central  se  traite 
à  1  13/16.  La  Laneaster  West  cote  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  3  liv.  st.  Cette  entreprise 
devrait  être  en  mesure  de  distribuer  ce  mois-ci,  comme  en 
décembre  dernier,  12  1/2  0/0.  Son  exercice  financier  se  ter- 
mine à  la  fin  du  mois  en  cours.  Nourse  Mines,  3  liv.  st.,  au 
lieu  de  3  1/16,  mercredi  dernier.  Son  exercice  social  se 
clôturera  fin  juillet.  Vu  la  diminution  de  ses  bénéfices,  elle 
ne  distribuera  vraisemblablement,  comme  solde,  que  10  0/0, 
soit  22  1/2  0/0  pour  l'année  entière.  La  New  Vnified  est 
à  1  3/16.  Il  est  possible  que  cette  Compagnie  déclare,  ce* 
mois-ci,  5  0/0  de  dividende  semestriel,  contre  7  1/2  0/0  en 
décembre. 

La  Robinson  Deep  cote  3  13/16,  contre  3  7/8  ;  Rose 
Deep  4  5/8,  au  lieu  de  4  11/16.  Cette  entreprise  devrait 
pouvoir  facilement  proclamer,  ce  mois-ci,  un  dividende  se- 
mestriel de  25  0/0.  Simmer  Deep  16/6  ;  Sab  Nigel,  9/16. 

La .  Van  Dyk  Proprietary  est  à  13/16;  Van  Ryn  Deep, 
1  1/32. 

La  Village  Deep  cote  2  11/16,  au  lieu  de  2  3/4;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  5/8.  Witwatersrand  Deep,  4  7/8, 
comme  précédemment. 

***  Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodesia  Limited  15/0; 
Rhodesian  Banket,  2  3/4  ;  Giant  Mines,  4  5/16,  au  lieu  de 

4  7/16;  Globe  and  Phœnix,  2  7/16.  Cette  Compagnie  déclare 
un  dividende  trimestriel  de  1  sh.  3  d.  par  action  de  5  shillings. 
Surprise  Mine,  2  3/16;  Rhodesia  Exploration,  3  5/16.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  13/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate,  3  1/4.  Transvaal  Coal 
Trust,  2  liv.  st.,  au  lieu  de  2  liv.  st. 

La  Seluhwe  qui  était  tombée  à  5  sh.  3  d.,  se  retrouve  à 

5  sh.  6  cl. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/8;  Vereeniging  Estâtes, 
11/16;   African  and  European  Investment,  15/ 16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  3/16,  sans  changement  ; 
action  de  préférence  17  1/8,  contre  17  liv.  st.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/4,  au  lieu  de  8  1/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2* 
au  lieu  de  1  7/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  9  juin  1910. 

Les  transactions  sur  le  Marché  Sud-Africain  sont  encore 
restée*s  limitées  cette  semaine,  Londres  ne  nous  ayant  fourni 
aucune  indication.  Les  rendements  connus  jusqu'ici  sont 
cependant  satisfaisants,  "et  les  nombreux  dividendes  intéri- 
maires qui  vont  être  déclarés  d'ici  la  fin  du  mois,  devraient 
nous  valoir  une  reprise  d'affaires  appréciable. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  161  francs,  contre 


lu  lieu  £    r  denu*K^'*«*  nand  est  à  134  francs, 

Te  20  0/0  T  »  p  °J  ™  comPte  sur  ™  dividende  semestriel 
2S8fr  Lnï  RTd  Mmes  siDSCrit  à  231  fr^cs,  contre 
Là  drSt  /  a  Ult  J°m;S-  La  Chnrte™*  ^  à  42  francs, 
cene  r„!  deconvertir  les  obligations  de  second  rang  de 
cette  Compagnie  en  actions,  expirait  le  1«  juin,  et  le  droit 
d  option  a  exercer  sur  1  million  d'actions  au  pair  vient  à 

2Cmniioen  'd'0  rrant  En  juill6t  P rochaiD>  11  eïsterl donc 
4  millions  d'actions  nouvelles. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  415  francs 

La  Brakpan  Mines  se  traite,    en  clôture,  à  09  fr  50 

contre  226  fTS  S'ëchange  3U  dernier  moment  à  222  ^s, 

1  2nntnf,nCrPagUif  féaIiSe  des  héné^  sur  le  pied  de 
loftf?.  hvfssterhng  par  an  pour  un  capital  émis  de 
Hdl.oOb  hv.  st.  En  décembre  dernier,  elle  a  distribué  65  0/0 
et  une  répartition  équivalente  est  à  peu  près  assurée  pour  lè 
semestre  qui  va  prendre  fin. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  46  francs.  On  ne  semble 
pas  espérer  une  repartition  supérieure  à  5  0,0,  cette  Compa- 
gnie ayant  souffert  de  la  rareté  de  la  main  d'œuvre  indigne. 
On  sa,t  que  la  dette-obligations  de  cette  Société  a  maintenant 
disparu.  La  Ferreira  est  à  363  francs,  au  lieu  de  361  fr  50 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  141  fr.  50,  au  lieu  de  144  francs' 
U  y  a  huit  jours.  Ce  n'est  pas  avant  septembre  que  cette 
Compagnie  procédera  à  une  nouvelle  répartition  à  ses  action- 
naires, mais  elle  semble  être  en  état  de  répartir  des  divi- 
dendes réguliers  sur  la  base  de  55  0/0  l'an. 

La  FrenchRand  est  à  9  francs;  Geduld,  60  fr.  25,  contre 
63  fr.  50.  Geldenhuis  Deep  97  francs,  au  lieu  de  97  fr  7&- 
General  Mining,  62  francs,  au  lieu  de  64  francs.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  50  fiancs,  au  lieu  de  52  fr.  25 

La  Gold  Mines  Investment  cote  68  fr.  25;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  43  francs.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  à  91  francs,  contre  93  fr  75 
La  New  Klein fontein  reste  à  63  fr.  50,  contre  64  fi-  25* 
Knight- s  (Witwatersrand  Gold),  92  francs;  Laneaster  West 
,0  fr.  oO.  La  Mozambique  s'échange  à  27  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  31  fr.  75  May  Con- 
solidated, 31  fr.  50,  au  lieu  de  S2  francs.  Cette  Compagnie 
qui  continue  a  donner  des  bénéfices  sur  le  pied  de  130  000 
livres  sterling  par  an,  pourrait,  semble-t-il,  distribuer  aisé- 
ment un  dividende  semestriel  de  20  0/0,  égal  à  celui  réparti 
pour  les  quatre  semestres  précédents.  Les  actions  de  la 
Modderfontein  B  finissent  à  83  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  49  fr.  75,  contre  50  fr  50  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  69  francs.  On  laisse  'en- 
tendre qu'un  dividende  de  25  0/0  pour  le  semestre  courant 
ne  parait  pas  improbable.  Cependant  le  Conseil  peut  vouloir 
se  montrer  très  réservé  en  matière  de  dividende  intérimaire 
et  préférer,  à  la  fin  de  l'année,  augmenter  le  «  bonus  »> 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  64  fr.  75,  reste  à  60  fr  25 
La  Robinson  Gold  est  à  264  fr.  50,  au  lieu  de  208  fr  50 ' 
La  Robinson  Deep    est    à  94  francs,  contre  99  francs'. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  20  fr.  50.  La  Rose  Deep 
est  à  114  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  75, 
contre  43  fr.  75  ;  on  envisage  un  dividende  semestriel  '  dé 
7  1/2  0/0,  comme  en  décembre.  Transvaal  Consolidated 
Land,  71  fr.  25.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  aux  envi- 
rons de  17  francs,  selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote 
22  francs.  La  Van  Ryn  s'échange  à  116  francs,  au  lieu  de 
118  francs,  la  semaine  dernière.  On  s'attend,  pour  cette 
Compagnie,  à  la  déclaration  d'un  dividende  de  22  1/2  0/0 
comme  pour  les  trois  semestres  précédents.  La  Village  Main 
Reef  reste  à  109  fr.  50  ;  elle  cotait  110  francs,  jeudi  der- 
nier. Cette  Compagnie  annonce  un  dividende  intérimaire  de 
7  shillings  par  action  net  d'income-tax. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  68  fr  50,  contre 
70  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  444  fr.  50  avec  coupon,  l'ac- 
tion ordinaire,  est  à  427  fr.  50  ex-coupon  de  11  fr.  85. 
L'action  de  préférence  est  à  429  francs,  contre  434  fr.  50,  il 
y  a  huit  jours.  La  Jagers fontein  ordinaire  s'inscrit  à 
211  fr.  50,  au  lieu  de  213  fr.  50. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourga.rel. 


Paris.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«as  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


Encaisse 

PBINCIt.  CHAPITRES 

métallique 

»  <u 

•  £  ^ 

4>  £3  " 

v  ■£ 

T3  M. 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cou: 
et  dépi 
particul 

ça  s 

o 

<-rn  S 

Taux 
l'escoi 

i 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1009 
1010 

isio 

1910 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


1909 
1010 
1010 
1010 


4009 
1010 
1910 
<015 


897 
885 
881 


17  juin  I  3.711 

2  juin   '3.39J 

9  juin   3.393 

16  juin  I  3.391 

ALLEMAGNE 

7  juin  1 1.028  330  | 

23  mai.-         1.102  371  | 

31  mai  U  047  379 

7  juin  '1.043  372  1 

ALLEMAGNE  — 


5.007 
5.182 
5.102 
5.066 


742  (  65 > 
634  ' 1 .081 
605  1  8.6 
573  !  809 


504 
520 
538 
543 


Banque  de  l'Empire 


1.810 
i.812 
1  921 
1  8.47 


997  11.103 
821  1.064 
760  1141 
754  !1  079 


94 
78 
113 
86 


3% 
4 
4 
4 


Banques  locales 


7  juin   64  1 

23  mai   77 

31  mai   63 

7  juin   d7  1 

ANGLETERRE 

17  juin  |  997 


11 
13 
11 
12 


171 

109 

170 

72 

183 

117 

177 

60 

153 

108 

176 

61 

137 

115 

175 

62 

—  Banque  d'Angleterre 


2  juin 
9  juin. 
16  juin 


1  011 

1  037 
1-060 


727 

1.119 

770 

■  r 

71)9 

928 

810 

7u0 

940 

778 

» 

692 

907 

764 

VA 

3 

3 


ANGLETERRE  —  Banquei  d'Ecosse 


1  mai . 
5  mars 

2  avril. 
30  avril. 


112 
108 
107 
113 


24 
22 
22 
22 


171 
162 

16:", 

173 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1  mai  I  84   I     8   II  182 

5  mars    83       11  172 

2  avril   83       11   H   17  i   n    •  i 

30  avril  I   89   I   11   II  192 


DATES 


1009 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


PRINCIP.  CHAPITRES 


~  «O  — - 
33.3 

OT3'w 


CD 

i>  2  a. 
£a  g 

O  3  o 
03 


S  3-tB 
ci  crj  _ 


Eh  «J 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche  Hongrie 

7  juin  

21  mai  ...  . 
31  mai  

7  juin  


1.425 

326 

1.996 

203 

465 

62 

4 

1.400 

3  40 

2  021 

2ûl 

512 

52 

4 

1.399 

341 

2.154 

203 

6ii 

54 

4 

1.398 

339 

2.0â2 

208 

597 

54 

4 

BELGIQUE  =-  Banque  Nationale 


1909 

..1  116 

742  | 

73 

596 

52  II 

1910 

26  mai 

..  114 

4a 

792 

76 

641 

58 

1010 

..  116 

4i 

791 

t9 

626 

77 

1010 

..1  115 

45  1 

784  1 

68 

615 

69 

27  mai . 
13  mai . 
20  mai . 
27  mai . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1909 

101 

s 

174 

1 

44 

17 

1610 

31  mars  

108 

» 

173 

8 

42 

9 

1910 

105 

» 

181 

3 

48 

7 

1910 

31  mai  

102 

• 

178 

12 

46  1 

8  l 

1909  12  juin. 
19  1  0  28  mai . 

1910  4  juia 
1910  11  juin. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


399 

806 

1  662 

483 

379 

406 

m 

1  691 

507 

373 

4C6 

778 

1.693 

501 

377 

406 

779 

1.693 

504 

376 

GRÈCE  —  Banque  Nationalj 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


255 

90  1 

576 

12 

133 

116 

221 

63  1 

567 

9 

134 

172 

221 

62 

565 

11 

118 

173 

221 

60  1 

562 

6 

118 

168 

12  juin. . . 
28  mai..  . 
4  juin. . . 
11  juin... 

ITALIE 

20  mai  I  945 

30  avril   950 

10  mai   950 

20  mai  I  950 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


—  Banque  d'Italie 


129 
114 
115 
116 


1  269 
1346 
1.331 
1.311 


256 
205 
202 
217 


390 
450 
431 
430 


69 
90 
90 


ITALIE  —  Banque  de  Sicfïe 


1909 
1910 
1910 
1010 


20  mai.. 
30  avril. 
10  mai. . 
20  mai.. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


*909 
1910 
1910 
1910 


30  avril  

28  février.. 

31  mars  . . 
30  avril ... 


PORTUGAL  —  Banque  sis  Portugal 


1909  26  mai .. 

1910  11  mai .. 
1910  IX  mai . , 
1010  iz  mai ., 


30 
33 
34 
34 


32  1 

92 

51 

38 

! 

1? 

10O 

52 

1(0 

53 

38 

1  391 

1  10 

100 

53 

3 


i  23 

16 

79 

1  95 

26 

34 

7 

31 

18 

61 

129 

36 

47 

7 

32 

18 

68 
67 

127 

36 

,  47 

7 

1  33 

18 

1  127 

36 

47 

7 

143 

1  i% 

134 

i% 

H0  1 

i% 

142 

1  1% 

1909    30  avril  

2  1 

2 

121 

159 

37 

29 

1610   28  février. . .. 

1 

3 

128 

148 

33 

27 

• 

1610  31  mars  . 

3 

128 

146 

33 

25 

» 

2  I 

3 

121 

142 

33 

24 

» 

1909   20  mai  

194 

18 

370 

83 

154 

2i 

19  1  0   30  avril  

198 

16 

375 

88 

157 

25 

1910    10  mai  

199 

16 

374 

82 

158 

25 

199 

16 

372 

83 

158 

24 

-55  I 

4 

93 

40 

18 

13  ({ 

56 

4 

93 

39 

58 

12 

56 

4 

93 

40 

58 

12 

56  1 

4 

92 

40 

59 

12 

41 

103 

10 

62  9 

2 

42 

» 

102 

10 

63 

1 

42 

• 

108 

9 

65 

1 

42 

» 

112 

12 

67  1 

1 

45s 
i% 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBItïCIP.  CHAPITRES 


»o3 

oï  3 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1909  n  juin  . . 

1910  21  mai... 
1910  28  mai... 
1810     4  juin  .. 

RUSSIE  - 

1909  5  juin  ,  2  965 [ 

1910  21  mai   3.23?] 

1910  29  mai   3 

1910  5  juin  '  3.252 


88  | 

1 

246 

» 

95 

29  | 

91 

2 

255 

» 

102 

26  1 

89 

O 

254 

101 

27  [ 

80  1 

2 

233 

» 

102 

27 

-  Banque  de  l'Etat 

23 't  ||  2  6C2 
23û  il  2.951 
232  !  2.923 
230  !!  2.962 


i  479 

m  j 

447  1 

m 

m  j 

422  1 

514 

461 

407 

!  526 

467  ( 

406  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1909 

•1  -'* 

■J 

85 

I  14 

50 

23 

1910 

.  25 

3 

122 

12 

53 

25 

1910 

.  25 

3 

124 

1  11 

53 

36 

1910 

15  mai  

J  25 

3 

122 

1  13 

54 

2C 

«5 

Se 


5 

*X 


5X 
5 
5 
5 


SERBIE 

1909  4  juin  ..  ..I  13 

1910  21  mai  t  24 

191  0   23  mai   24 

1910     4  juin  I  24 


Banque  Nationale 


45  1 

3  ! 

8 

4H  1 

3 

J 

1  i 

47  j 

3  1 

10 

47  il 

3  1 

7 

10 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1909 

30  avril  

109  I 

9  ! 

252 

75 

185  1 

22 

1910 

28  février  . . . 

113 

8 

247 

71 

173 

21 

1910 

112 

271 

73 

203 

28 

1910 

112  I 

9  f 

253 

76 

203  ' 

20 

41/, 

VA 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


1909     7  juin  

121 

18 

182 

28 

73 

3 

3 

19  1  0   23  mai  

m 

18 

225 

28 

103 

5 

3 

1910    31  mai..  

138 

18 

236 

21 

lo- 

7 

3 

139 

18 

227 

22 

ge 

7 

3 

SUISSE  —  Banquei  d'Emission 


1909 

•1  24 

1     48  1 

1.572 

186  l 

41 

3 

1910 

28  mai  . . 

..  6 

ï 

rl 

1  142 

138  | 

31 

3 

1910 

6 

1.142 

138 

31 

3 

1910 

.1  6 

1      8  1 

1.142 

133  1 

31 

3 

TOTAUX 


1909 

17  juin  

E?.  536 

3  015 

19 

393 

5 

569 

5 

216 

1 

863, 

1910 

2  juin.  ..... 

12.960 

2.999 

19 

855 

5 

674 

6 

804 

1 

8TG 

■ 

1910 

12.945 

2.002 

19 

958 

5 

596 

6 

708 

1 

953 

D 

1910 

16  juin  

12.976 

2.990 

19 

754 

S 

560 

6 

526 

S08, 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

117.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.77» 

4.785 

> 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

1908 

31 

décembre. 

12.  lor. 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

909 

31 

décembre. 

12.576l2.8i0l 

21.478 

10.529 

8.433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  "es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


11  mai 

18  mai 

Î25  mai 

1  juin 

8  juin 

15  juin 

47 

86 

47  87 

47 

as 

47 

92 

47 

89 

47  88 

1D0 

32 

100  32 

100 

30 

100 

30 

100 

sa 

100  31 

ICO 

25 

loO  25 

100 

25 

10C 

25 

100 

25 

99  87 

6 

95 

7  10 

7 

7 

15 

7 

15 

7  35 

81 

17 

81  15 

81 

12 

81 

12 

81 

10 

81  10 

100 

29 

100  26 

100 

25 

100 

25 

106 

27 

100  28 

101 

72 

100  70 

100 

72 

100 

27 

100 

30 

100  42 

22 

85 

22  88 

23 

01 

22 

91 

22 

92 

22  90 

Francfort  

81 

13 

81  13 

81 

07 

81 

12 

81 

10 

SI  13 

100 

62 

100  61 

100 

57 

100 

53 

100 

58 

100  47 

100 

11 

100  03 

100 

aa 

100 

03 

100 

07 

100  07 

595 

593  .. 

593 

50 

593 

50 

592 

589  .. 

25 

25 

25  28 

25 

30 

25 

m 

25 

28 

25  25 

6 

80 

6  95 

6 

!>5 

7 

6 

95 

7  10 

100 

68 

100  6! 

100 

.=,7 

100 

55 

100 

61 

100  47 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37  50 

37 

49 

37 

43 

37 

42 

37  39 

Vienne  (à  vue)  

95 

41 

95  41 

95 

::s 

95 

33 

95 

36 

95  36 

—      (à  3  mois) . . . 

95 

41 

95  41 

95 

3S| 

95 

35 

95 

o5| 

95  36 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  pjpier  court 

Allemagne ...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). . 
Argen*.  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916  "). . . 

—  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


Moin», 


au  pair 
3437  .. 
218  89 


20S  8! 

123  19 
104  75 
467  50 
503 
267 
25  27 
99  72 
99  37 
99  94 
517  75 


3437 
91  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


26  m?.i 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

208  69 

208  62 

208  75 

— ~~ ~~ 

508  69 

123  19 

123  25 

123  34 

123  25 

104  81 

104  81 

104  57 

104  81 

468  50 

467  50 

467  50 

4tf7  .  . 

505  .. 

505  .. 

504  . 

5C6  .. 

267  .. 

267  . 

267  37 

267  37 

25  275 

25  26 

25  27 

25  25 

99  69 

99  69 

99  69 

99  62 

99  44 

99  44 

99  44 

99  50 

99  94 

99  94 

99  C4 

99  94 

517  75 

517  75 

518  75 

518  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .  . 

91  . 

90  50 

89  75 

9t  .. 

80  62 

80  6? 

80  62 

8u  62 

51  55 

51  55 

51  55 

51  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peseL  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (II.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)-. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égvp.)  

Eta'ts-Unis  (doil.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shjnjliaïj(taël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc: 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

19  ma 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

I  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  27 

25  27 

25  26 

25  24 

25  25 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  94 

6  93 

1  > 

1  .. 

1  .. 

t  .. 

1  .. 

2  083 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

2  08 

1  s 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  03 

5  05 

5  02 

5  04 

5  06 
1  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

2  67 

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  88 

23  01 

23  91 

23  72 

22  90 

25  92 

25  91 

25  99 

25  85 

25  99 

25  95 

5  18 

5  17 

5  17 

5  17 

5  17 

5  18 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  r 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

9  20 

1  89 

1  14 

1  16 

1  17 

1  13 

1  16 

2  84 

1  67 

1  67 

1  67 

1  68 

1  70 

1  68 

1  67 

1  68 

1  68 

1  87 

1  68 

2  58 

2  55 

2  56 

2  55 

2  56 

2  56 

7  47 

3  03 

2  94  1 

3  C3  I 

3  04 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  16  juin  1910 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
Talent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  17 

En  Angle/erre   99  89 

En  Autriche-Hongrie. . .  100  19 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   107  06 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   99  81 

En  Italie   100  50 

En  Portugal.   110  66 

En  Roumanie   100  42 

En  Russie   99  73 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  48 

En  Egypte   100  25 

Aux  ÉlaU-Vnis   99  96 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   163  02 

Au  Brésil   167  09 

Aux  Indes.   100  39 

Au  Japon   101  06 

En  Chine   246  38 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemayids   99  83 

—  Anglais   100  11 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  40 

—  Grecs   100  13 

—  Hollandais   100  19 

—  Italiens   99  50 

—  Portugais   90  35 

—  Roumains   99  58 

—  Russes   100  27 

—  Suisses   99  94 

—  Turcs   1C0  52 

Pièces  d'Egypte   99  75 

—  des  Etats-EnU  ..  100  0  4 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delà Rép. Ai-gent.  44  .. 

—  du  Chili   61  34 

—  du  Brésil   59  84 

Pièces  des  Indes   99  61 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  16  juin  1910. 

Une  détente  s'est  enfin  produite  depuis  quelques  jours 
dans  les  cours  des  changes,  et  particulièrement  dans  celui 
du  chèque  sur  Londres,  qui  recule  de  2  points  à  25  25.  en 
même  temps  que  l'écart  se  réduit  entre  les  taux  d'escompte 
hors  banque  pratiqués  ici  et  sur  le  marché  anglais. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Amsterdam  et  Hcrlin  obéissent  a  la  mémo  tendance  et  flé- 
chissent, l'un  do  6,  Huître  de  9  centimes.  La  couronne  autri- 
chienne ost  également  en  baisse.  Lo  rouble  seul  90  maintient 
à  267  37;  l'état  très  favorable  du  change  russe  permet  aux 
importateurs  do  se  procurer  de  l'or  à  Londres. 

New- York  est  aussi  en  légère  réaction;  lo  chèque  est  à 
518  50,  le  cable-transfert  à  518  75. 

La  peseta  perd  un  peu  de  terrain  à  467  ;  le  milreis  se  raf- 
fermit en  clôturo  à  506. 

Le  franc  belge  se  représente  à  99  62,  ce  qui  accroît  le 
bénéfice  des  exportateurs  de  monnaies  d'argent  vers  la 
France.  La  devise  suisse  est  stationnaire  ;  la  lire  s'améliore 
à  99  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  rnereredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
88  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


18  mai 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  9/16 

2/4  7/8 

1/3  n/to 

1/3  31/3-2 
97  9/16 


16  15/16 
10  15/16 
48  1/16 

77/9  ./. 
24  13/16 


25  mai 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  9/16 


15  29/32 
11  1/ 
48  1/16 

77/9  ./ 
24  11/16 


1"'  juin 


2/0  5/16 

2/4  1/8 

1/9  1/2 

2/4  7/8 

1/3  29/32 

1/3  15/16 

97  3/4 


15  31/32 
11  3/16 
48  1/16 

■/• 
5/8 


7/9 
24 


juin 


3/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/i  15/16 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/4 


16  1/16 
11  23/32 
48  1/16 


15  juin 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  3/4 


16  3/16 
11  19/32 
48  ./.. 


77/9     /.    77/9  ./. 
24    1/2      24  5/8 


A  l'exception  d'une  dépression  insignifiante  de  1/16  dans 
le  cours  du  tael  de  Shanghaï,  nous  retrouvons  au  même 
point  que  la  semaine  dernière  les  devises  d'Extrême-Orient, 
aussi  bien  celles  qui  se  règlent  sur  le  cours  de  l'argent  que 
celles  des  pays  à  étalon  d'or. 

Le  change  indien  progresse  de  1/32.  Le  Conseil  de  l'Inde 
réduit  de  40  à  35  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adjudica- 
tions de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  mercredi, 
effectuées  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d 'Angleterre . 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à 
4.250.822  roupies,  ayant  produit  281.927  liv.  st. 

Nous  retrouvons  le  change  égyptien  sans  modifications, 
à  97  3/i. 

Le  milreis  brésilien  est  de  nouveau  en  hausse  de  1/8. 
Valparaiso  est  en  réaction  après  avoir  coté  11  7/8  au  plus 
haut.  Buenos-Ayres  fléchit  de  1/16. 

L'or  en  barres,  sur  le  marché  de  Londres,  se  maintient 
à  77/7.  La  Banque  d'Angleterre  et  la  Russie  se  partagent  le 
solde  des  arrivages,  après  les  prélèvements  habituels  de 
l'Inde. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  2  au  9  juin,  se  décom- 
posent comme  suit  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  542.000 

Inde   110.000 

Nouvelle-Zélande . .  45 . 000 

Brésil   14.500 

Australie   10.000 

Indes  occidentales..  7.500 


Sorties 


Inde 


Total. 


729.000 


Total 


56.000 


56.000 


Les  mouvements  pour  l'ensemble  du  mois  de  mai,  publiés 
par  la  douane  anglaise,  se  résument  de  la  façon  suivante  : 


Importations 

Etats-Unis  £  4.175.000 

Transvaal   2.224.000 


Egypte 

Australie  

France  

Rhodcsia  

Inde  

Nouvelle-Zélande. 
Autres  pays  


603.000 
539.000 
422.000 
237.000 
180.000 
123.000 
219.000 


Exportations 

Inde  £  1.074.000 

Allemagne   814.000 

Brésil   594.000 

Pays-Bas   501.000 

Le  Cap   410.000 

Russie   303.000 

Amérique  du  Sud.  249.000 

Turquie   200.000 

France   101.000 

Autres  pays   107.000 


Total  £  8.782.000  Total  £  4.353.000 

Les  affaires  sont  toujours  restreintes  sur  le  marché  de 


l'argent  on  barres,  malgré  l'arrivée  de  la  mousson  dans 
l'Inde,  Lo  cours  du  métal  piogres.se  de  1/8. 

Pour  la  somaino  du  2  au  0  juin,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  95.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.862.000  liv.  st., 
contre  3.469.800  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  bon 

Banqui 

19  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

2./. 
3  7/16 
3  1/4 

2  ./. 

3  9/16 
3  1/4 

2  ./. 

3  1/4 
3  1/4 

1  ■!■ 

2  ■/• 

3  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/4 

3  1/2 

16  juin 


2  1/8 

2  9/16 

3  3/8 

3  3/4 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi,  cette  se- 
maine, une  augmentation  de  3.791.000  francs  venant  uni- 
quement des  versements  de  la  circulation,  à  raison  de 
2.315.000  francs  pour  Paris  et  de  1.476.000  francs  pour  les 
succursales. 

L'encaisse-argent  diminue  de  1.750.000  fr.  Il  est  sorti  par 
les  guichets  81.000  fr.  à  Paris  et  669.000  fr.  en  province;  il  a 
été  envoyé  800.000  fr.  en  Belgique  et  200.000  fr.  à  Madagascar. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  36  millions,  les 
comptes  courants  privés  de  32  millions,  le  portefeuille  de 
37  millions;  le  compte  du  Trésor  augmente  de  36  millions  et 
les  avances  de  5  millions. 

Tous  les  chapitres  du  bilan  de  la  Banque  de  l'Empire 
d Allemagne  sont  en  diminution  :  4  millions  à  l'or,  7  mil- 
lions à  l'argent,  62  millions  au  portefeuille  et  27  millions  aux 
avances  du  côté  de  l'actif;  pour  le  passif,  le  fléchissement  est 
de  74  millions  à  la  circulation  et  de  6  millions  aux  comptes 
courants. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  à  la  Banque 
d'Angleterre  se  résument  comme  suit  pour  la  semaine 
qui  vient  de  finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  i  392.000  Afrique  du  Sud  .  .*  100  000 

Egypte   30.000  Java   55.000 

Australie   12.000  Exc.  des  entrées. . .  379.000 

Total   534.000  Total   534.000 

L'excédent  d'importations  est  de  9  millions  1/2;  les  verse- 
ments de  l'intérieur  portent  à  23  millions  l'augmentation  de 
l'encaisse  ;  la  circulation  diminue  de  8  millions,  les  comptes 
courants  privés  de  33  millions,  le  portefeuille  de  14  millions. 
Les  comptes  courants  publics  profitent  d'une  entrée  de  65  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'amé.- 
liore  encore  à  51  90  0/0. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Auiriche-Uonarie  rétrograde 
de  62  millions  et  le  portefeuille  de  45  millions  ;  les  comptes 
courants  augmentent  de 5  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  remboursé  7  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  privés  ont  retiré  5  millions 
et  le  Trésor  12  millions.  Les  avances  diminuent  de  8  millions 
et  le  portefeuille  de  11  millions,  dont  6  pour  le  papier  sur 
l'étranger. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  des 
variations  insignifiantes  qui  n'en  modifient  pas  la  physiono- 
mie. 

A  la  Banque  Néerlandaise  l'argent  diminue  de  2  millions, 
la  circulation  de  3  millions,  les  comptes  courants  et  les 
avances  de  5  millions. 

Il  est  entré  20  millions  de  billets  à  la  Banque  d'Italie,  qui 
a  reçu  15  millions  de  ses  comptes  courants  ;  lo  portefeuille 
fléchit  de  4  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  déboursé  6  millions  d'or,  2  mil- 
lions d'argent  et  37  millions  de  billets  ;  elle  a  reçu  12  mil- 
lions de  ses  comptes  courants  ;  son  portefeuille  augmente  de 
6  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  sont  de  413  mil- 
lions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  diminue  de 
9  millions  et  ses  comptes  courants  de  11  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

1  Importations 

Or 

Du  21  mai 

|  Depuis  le 

iDu  21  mai 

1  F)ptïiii  9  ]a 

1    l^UUUliJ  lu 

au  28  mai 

1"  janv.10 

au  28  mai 

il"  ianv  10 

IX       J  CX.lL  V  •  X\J 

Grande-Bretagne 

32.150.000 

33 

8.528 

» 

» 

» 

3.364.677 

4.455 

87 

189 

Autres  pays  

19.800 

11.774.208 

43.498 

2.012.840 

Totaux  1910.. 

19.800 

43.928.663 

43.618 

5.386.234 

—  1909.. 

300.000 

53.979.312, 

124.034 

5.053.660 

-  1908.. 

6.397.000 

38.053.291 

227.237 

10.327.175 

Argent 

Grande-Bretagne 

752.090 

15.881.187 

527 

13.344 

France  

46.300 

958.150 

» 

824 

900 

422.845 

990 

7.655 

Autres  pays. . . . 

300 

69.295 

13.281 

1.522.537 

Totaux  1910.. 

799.590 

17.331.477l 

14.798 

1.544.360 

—  1909.. 

693.525 

19.207.647, 

80.434 

2.042  072 

—  1908.. 

482.705 

16. 540. 86  i' 

48.088 

1.292.907 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1909  12  juin 

1910  28  mai 
1910   4  juin 
1910  11  juin 

296.4 
253.2 
249.4 
250.5 

'78.8 
69.2 
67.9 
68.6 

49.1 
47.8 
48.0 
48.1 

1427.1 
1183.0 
1185.4 
1182.6 

2.4 
1.6 
1.7 
1.7 

1362.0 
1189.2 
1196.6 
1192.1 

17.8 
26.2 
20.6 
23.1 

La  situation  dos  Banques  associées  de  New-York  s'est 
légèrement  améliorée  cette  semaine,  sans  que.  les  variations 
des  divers  chapitres  aient  présenté  une  amplitude  notable. 


Trésor   des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

30  avril  31  mai 

1910  1910 

Encaisse  :                                        —  — 

Or                                                      1.028.7  1.032.5 

Argent                                                   521.4  521.7 

Total  de  l'encaisse.    .  .   1.550.1  1.5'i4.2 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                       346.7  346.8 

Certificats  d'or                                         784.7  802.9 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                 485.6  485.0 

Total  de  la  circulation   1.617.0  1.634.7 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  46.9  50.8 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor.  36.6  31.4 

Total  de  l'encaisse  disponible   83.5  82.2 

Quelques  entrées  d'or  sont  venues  s'ajouter  à  l'encaisse  du 
Trésor  des  Etats-Unis,  qui'  a  légèrement  accru  ses  dépôts 
dans  les  Banques  nationales. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Question  du  Change  au  Brésil 

[Suite  et  fin)  (1) 

A  propos  de  la  Caisse  de  conversion,  dont  la  régle- 
mentation serait  sensiblement  modifiée  par  le  projet 
de  M.  Leopoldo  de  Bulhoes,  il  peut  être  intéressant  de 
dire  ici  quelques  mots  du  fonds  de  garantie  du  Trésor 
brésilien  à  Londres. 

L'article  10  de  la  loi  de  conversion  du  6  décembre 


1906  a  autorisé  le  gouvernement  à  établir  à  Londres 
une  agence  de  la  Caisse  de  conversion,  mais  ce  même 
article  stipule  que  cette  agence  doit  être  placée  sous  le 
contrôle  direct  du  ministre  des  Finances. 

Voici,  à  titre  de  document,  l'article  10  de  la  loi  du 
6  décembre  1906  : 

Art.  JO.  —  Le  Président  de  la  République  est  autorisé  : 
1°  A  établir  à  Londres  une  agence  de  la  Caisse  de  conver- 
sion, et  à  émettre,  s'il  est  utile  pour  les  opérations  de  1» 
Caisse,  des  billets  convertibles  à  vue  dans  ladite  agence. 
Celle-ci  sera  placée  sous  le  contrôle  direct  du  ministre  des 
Finances  ; 

2°  A  effectuer  des  opérations  dj  change,  à  acheter  et  ven- 
dre des  traites  étrangères  dans  le  but  de  maintenir  le  tauxdu 
change  au  niveau  stipulé  dans  l'art.  1er  (15  d.  par  milreis). 
Ces  opérations  pourront  être  faites  d'une  façon  quelconque 
que  le  gouvernement  jugera  la  plus  convenable,  au  besoin 
par  un  bureau  spécial  qui  serait  créé  au  Trésor,  mais  jamais 
par  l'intermédiaire  de  la  Caisse  de  conversion.  Pour  ces  opé- 
rations de  change,  le  gouvernement  pourra  faire  usage  du 
fonds  de  garantie  actuel  jusqu'à  concurrence  de  la  somme  de 
3  millions  de  livres  sterling,  à  moins  que  ce  fonds  de  garan- 
tie ne  doive  recevoir  de  façon  immédiate  l'application  visée 
par  l'art.  9,  parag.  2  de  la  présente  loi  de  conversion  ainsi 
conçu:  «  Les  sommes  se  trouvant  au  crédit  du  fonds  de  ga- 
rantie seront  appliquées  au  rachat  du  papier-monnaie,  par 
voie  d'échange  de  celui-ci  contre  des  billets  convertibles  émis 
par  la  Caisse  de  conversion,  et  basés  sur  le  fonds  de  ga- 
rantie »  ; 

3°  A  créer  au  Trésor  le  bureau  spécial  mentionné  dans  le 
paragraphe  précédent,  et  à  déterminer  le  nombre,  la  classe, 
les  attributions  et  les  appointements  du  personnel,  en  utili- 
sant à  cet  effet  les  employés  actuels  du  Trésor,  ou  en  faisant 
de  nouvelles  nominations,  soumises  à  l'approbation  du 
Congrès  ; 

4°  A  liquider,  s'il  le  juge  convenable,  et  de  la  façon  la  plus 
avantageuse  pour  les  intérêts  de  la  nation,  les  transactions 
actuellement  pendantes  avec  la  Banque  du  Brésil. 

Des  critiques  assez  vives  ont  été  soulevées,  ces  der- 
niers temps,  au  sujet  du  fonds  de  garantie  du  Trésor 
à  Londres.  Le  dernier  message  du  président  Affonso 
Penna  donnait,  pour  ce  fonds,  une  valeur  de  7.034.244 
livres  sterling.  Quand,  à  la  mort  de  M.  Fenna,  le  vice- 
président,  M.  Nilo  Peçanha,  prit  le  pouvoir,  il  trouva 
le  fonds  de  garantie  réduit  à  environ  1.200.000  liv.  st. 
D'où  provenait  donc  cette  différence?  Notre  confrère 
Le  Brésil  indique  qu'elle  a  servi  à  renforcer  le  dépôt 
de  la  Caisse  de  conversion  et  à  fournir  à  la  Banque  du 
Brésil  les  crédits  nécessaires  pour  soutenir  le  change 
en  1908,  année  où  la  balance  commerciale  fut  en  grand 
déficit.  Depuis,  d'ailleurs,  la  Banque  du  Brésil  a  rem- 
boursé presque  entièrement  les  crédits  qui  lui  avaient 
été  ouverts  et,  d'autre  part,  le  fonds  de  garantie  à  Lon- 
dres a  été  reconstitué  :  une  somme  de  6.200.C001iv.  st. 
a  été  envoyée  dans  ce  but  en  Angleterre  par  le  gouver- 
nement brésilien  pendant  le  second  semestre  1909. 

Certes,  il  est  évidemment  regrettable  que  le  gouver- 
nement ait  dépassé  la  limite  de  3  millions  de  livres 
sterling  que  lui  assignait  la  loi  pour  soutenir  le  change. 
Mais  il  n'est  pas  douteux,  pour  qui  connaît  l'habile 
financier  qu'est  M.  Campista,  que  celui-ci  n'a  franchi 
cette  limite  que  poussé  par  la  nécessité  d'éviter  une 
baisse  qui,  en  1908,  eût  pu  être  un  désastre.  Ce  fait  ne 
pouvait  être  passé  sous  silence,  car  il  montre  l'impor- 
tance des  ressources  nécessaires  à  la  défense  du  change 
et  au  maintien  de  sa  stabilité  dans  les  périodes  de 
déficit  commercial  et  il  constitue  par  cela  même  un 
argument  nouveau  contre  l'augmentation  du  taux  ac- 
tuel de  15  pence. 


(1)  Voir  Economiste  Européen  n°  961,  du  10  juin  1910. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  dos  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  au  1"  avril  1910  : 

1"  avril  1909   1"  janv.  1910   1"  avril  1910 
En  dollars 

Monnaies  d'oï ... .     608.292.659     619.317.841  594.085.718 

Dollars  d'argent..      71.682.515      72.443.593  72.617.266 

Monnaies  division- 
naires d'argent..     127.887.934     135.0G3.365  139.959.800 

Certificats-or   796.956.209     801.860.509  807.201.259 

—       argent.     476.757.963     470.837.799  484.145.562 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   4.386.807       4.589.189  3.781.981 

Billets  des  Etats- 
Unis   339.128.847     336.422.969  340.819.270 

Billets  des  Banque* 
Nationales   661.591.582     651.780.438  695.662.955 

Total          3. 036. 684. 516  3.092.315.703  3.138.273.811 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  lsr  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1er  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1er  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1er  janvier  1910,  la  population  des  Etats-Unis  était 
estimée  à  89.644.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  ainsi  à  34  doll.  83  ;  au  1er  avril  la  population 
est  évaluée  à  90.000.000  d'habitants,  et  la  circulation  par 
tête  ressort  à  34  doll.  87. 
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Les  Prix  de  Gros 

A.  Sauerbeck  vient  de   publier  son  index-number, 


calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne mai  1910. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887   79 

1890-1899    66 

1900-1909   73 


1883. 
1896. 
1900. 
1901. 
1902. 


82 
61 
75 
70 
69 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


69 
70 
72 
77 
80 
73 
74 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


60.0 

1909  Juillet  

75.2 

59.2 

74.9 

1900  —   

76.2 

—  Septembre.. 

74.7 

1901  Décembre . . 

68.4 

75.2 

1E07  Mai  

82.4 

—  Novembre.. 

75.5 

1908  Décembre.. 

72.3 

—    Décembre  . . 

76.3 

1909  Janvier  .... 

72.0 

1910  Janvier  

77.1 

—  Février  

71.9 

—  Février  

78.1 

72.4 

79.1 

74.3 

78.5 

75.4 

78.2 

75.1 

Bien  que  Y  index-number  n'accuse,  pour  l'ensemble,  qu'une 
différence  légère  dans  le  sens  d'un  fléchissement,  il  y  a  eu 
toutefois  des  variations  importantes  qui  se  sont  compensées 
les  unes  les  autres.  C'est  ainsi  qu'on  a  observé  une  baisse 
considérable  pour  les  grains,  et  au  contraire  une  hausse  plus 
accentuée  encore  pour  la  viande,  à  la  fois  pour  le  bœuf  et  le 
mouton.  Il  n'y  a  aucun  changement  à  signaler  pour  les'  mi- 
néraux, et  on  ne  trouve  que  des  modifications  peu  appré- 
ciables pour  les  textiles  ;  toutefois,  dans  la  catégorie  des 


articles  divers,  on  constate  un  lléchissemcnt  pour  l'huile  do 
lin  et  l'huilo  do  palme. 

En  considérant  séparément  les  produits  alimentaires  et 
les  matières  premières,  les  index-numbers  so  comparent 
ainsi  :  (1867-77  =  100  dans  les  deux  cas). 

1878-  1900-  1895  1909  1909    1910     1910  1910 

1887  1909  Fév.  Févr.  Déc.    Mars   Avril  Mai 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentai"  84     68     63.8  70.6  72.0     76.8   75.4  75.5' 

Mat.  pre- 
mières..   76     64     57.0  72.6  79.4     80.8   80.8  80.2 

Argent.— Les  prix  etles  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898   35  d.  1/2  58.3 

—  1899-1908   27   1/8  44.6 

—  1893    35   5/8  58.6 

—  1902    24   1/16  39.6 

—  1908    24  3/8  40.1 

—  1909    23  11/16  38.9 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

Fin  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

—  Décembre  1907    24  7/8  40.9 

—  Décembre  1908  .  ,  23  3/16  38.1 

—  Novembre  1909   23  5/8  38.8 

—  Décembre  1909    24  1/4  39.9 

—  Janvier  1910   24  39.4 

—  Février  1910    23  5/16  38.3 

—  Mars  1910   24  3/16  39.7 

—  Avril  1910   24  15/16  41.0 

—  Mai  1910    24   5/8  40.5 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parii 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  £.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %%  1895  

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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32  96 

3  03 

98 

32  66 

3  06 

81 

95 

35  78 

3  05 

82 

50 

33  .. 

3  03 

100 

35 

25  08 

4  .. 

100 

35 

25  08 

97 

80 

32  60 

3  06 

97 

80 

32  60 

3  06 

511 

80  44 

4  90 

509 

50 

20  38 

4  92 

88 

29  33 

3  4) 

88 

05 

29  35 

3  41 

96 

45 

24  36 

4  11 

96 

45 

24  36 

4  11 

852 

24  70 

4  04 

245 

24  02 

4  16 

91 

50 

30  50 

3  27 

91 

30  33 

3  30 

99 

i5 

24  86 

4  03 

99 

35 

24  83 

4  03 

105 

55 

28  15 

3  55 

105 

50 

28  13 

3  55 

85 

28  33 

3  53 

85 

50 

28  50 

3  50 

07 

87 

22  62 

4  4V 

67 

95 

22  65 

4  42 

84 

:jo 

28  10 

3  55 

84 

60 

28  20 

3  54 

93 

50 

23  37 

4  29 

93 

25 

23  31 

4  29 

80 

25 

26  7c 

3  74 

79 

On 

26  63 

3  75 

88 

97 

22  24 
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101 

25 

20  25 
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51 

65 

19  84 

5  05 

51 

60 
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5  05 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Bien  que  la  liquidation  de 
quinzaine  se  soit  effectuée  avec  des  taux  de  report  peu 
élevés,  la  tendance  générale  a  laissé  à  désirer  par 
suite  du  recul  violent  des  actions  ordinaires Rio-Tinto. 
La  cote,  tout  naturellement,  s'est  ressentie  des  brus- 
ques mouvements  imprimés  à  cette  valeur,  mais  dans 
des  proportions  limitées.  Toutefois,  quant  aux  échan- 
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ges,  ils  ont  été  des  plus  restreints  dans  la  plupart  des 
compartiments  du  marché. 

Sur  notre  Rente  3  0/0  française,  on  a  détaché,  hier 
le  coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

Allemagne.  —  Le  gouvernement  allemand  a  obtenu 
une  satisfaction  diplomatique  dans  l'incident  de  l'En- 
cyclique Le  pape  a  fait  défense  aux  évêques  de  l'Alle- 
magne de  la  communiquer  aux  fidèles. 

La  Bourse  de  Berlin  reste  ferme  et  active.  Sur  le 
marche  monétaire  règne  une  aisance  complète 
est  Sonnet011  ^  ^  métallur^ie  et  des  charbonnages 

On  craint,  dans  beaucoup  de  régions,  pour  l'avenir 
de  la  récolte  des  céréales. 

Angleterre.  —  Le  Parlement  ne  s'est  pas  encore 
occupe  de  questions  importantes  depuis  sa  réunion 
Mais  le  grave  problème  constitutionnel  sera  bientôt 
mis  en  discussion. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  satisfai- 
sante. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 

9/Qno^ennnnî  éleVées  à  279  ' 963  • 000  liv-  st-  contre 
249.953.000  dans  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  210.715  000  liv 
contre  185.800.000.  ■  UVl 

Belgique.— Lu  Bourse  de  Bruxelles  a  subi  le  contre- 
faible      n0UvelIes  défavorables  de  l'Amérique  et  reste 

La  situation  industrielle,  sans  être  brillante  ne 
cause  pas  d'inquiétude. 

Espagne.  —  La  querelle  religieuse  entre  le  Cabinet 
et  le  Vatican  s  accentue.  Le  président  du  Conseil  a 
proclame  la  liberté  de  tous  les  cultes  en  Espagne 

Les  excédents  de  recettes  budgétaires  qu'on  avait 
annonces  ne  se  sont  pas  produits,  ce  qui  cause  un 
certain  malaise. 

deLf'emprunt  marocain  a  été  souscrit  un  grand  nombre 

Le  cours  du  change  est  ferme. 

Italie.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  les  principales  recettes  publiques  se  sont  élevées 
a  l.ofa9  millions  de  lire,  en  augmentation  de  59  mil- 
lions sur  les  mêmes  recettes  de  la  période  correspon- 
dante de  1  exercice  précédent  et  de  30  millions  sur  les 
prévisions. 

Le  gouvernement  prépare  une  émission  de  fonds  pu- 
blics de  200  millions  de  lire. 

La  Bourse  de  Rome  est  active  et  ferme. 

Suisse.  -  A  la  fin  de  1908,  la  longueur  des  voies 
terrées  en  exploitation  en  Suisse  atteignait  4.448  kilo- 
mètres. En  1908,  les  recettes  s'étaient  élevées  à  202  mil- 
lions de  francs  et  les  dépenses  à  144  millions. 

Amérique.  —  Canada.  En  mai  1910,  les  banques 

/no  «S?*Pdoo  ont  comPensé  481.752.100  dollars,  contre 
402.694.638  en  mai  1909. 

C1iU-  .Tn  Le,Pro.ïet  de  budget  pour  1911  prévoit  aux 
recettes  140  millions  de  piastres-papier  et  87  millions 
de  piastres-or.  Les  dépenses  sont  évaluées  à  200  mil- 
lions de  piastres-papier  et  41  millions  de  piastres-or 
L  excédent  en  or  équilibrera  recettes  et  dépenses. 

Etats-Unis.  —  En  mai,  les  Chambres  de  compensa- 
tion ont  compensé  13. 142.913.000  dollars,  contre  13 
milliards  2.494.000  en  mai  1909. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante,  malgré  la 
diminution  de  1  encaisse  des  banques. 

Mexique.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  importations  se  sont  élevées  à  136  254  118 
PQn^an'nC0Iître  114-801-959  dans  la  même  période  de 
1908-1909;  les  exportations  à  185.793.567  piastres 
contre  171.909.614.  Dans  les  exportations,  les  métaux 
précieux  figurent  pour  86.882.824  piastres,  contre  86 
millions  012.515  piastres. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Projet  de  budget  de  1911. 

L'élaboration  du  budget  de  1911  se  poursuit  rapide- 
ment, grâce  à  l'activité  de  M.  Cochery,  ministre  des 

-T  1D  cinCGS  ■ 

Cet  exercice  disposera,  tant  par  le  produit  intégral 
des  impots  nouveaux  amorcés  en  1910  que  des  plus- 
values  des  recettes  prévues,  d'un  supplément  de  res- 
sources de  200  millions.  Mais  les  insuffisances  consta- 
tées jusqu  a  concurrence  de  ce  chiffre  de  200  millions 
au  budget  de  1910  subsisteront  l'année  prochaine  II  y 
a  lieu  de  prévoir,  en  outre,  un  certain  nombre  de  dé- 
penses nouvelles,  telles  que  celles  qui  se  rapportent  à 
la  construction  des  deux  grands  cuirassés  autorisée 
par  le  Parlement  comme  amorce  du  programme  naval 
On  avait  parle  aussi  des  dépenses  qui  devaient  résulter 
de  la  première  application  de  la  loi  sur  les  retraites 
ouvrières,  mais  la  mise  au  point  des  seize  règlements 
d  administration  publique  destinés  à  assurer  l'exécu- 
tion de  cette  loi  ne  pouvant  être  terminée,  d'après  les 
prévisions  les  plus  favorables,  avant  le  mois  d'avril 
1911,  1  époque  la  plus  rapprochée  à  laquelle  la  loi  nou- 
Joiie  P,ourrait  entrer  e"  vigueur,  serait  le  1"  juillet 
1911.  L  exercice  prochain  n'aurait,  dès  lors,  à  supporter 
qu  un  trimestre  de  pensions. 

D'après  les  calculs  du  ministère  des  Finances  la 
part  contributive  de  l'Etat  pour  la  première  année'os- 
cillerait  entre  120  et  125  millions.  Par  suite,  la  charge 
incombant  de  ce  chef  au  budget  de  1911  serait  du  guart 
de  cette  somme,  soit  30  à  31  millions. 

Cependant,  quoiqu'il  puisse  faire  état  pour  1911  de 
1  intégralité  des  impôts  nouveaux  amorcés  en  1910  et 
de  la  plus-value  normale  des  recettes  calculée,  d'après 
la  règle  habituelle  d'estimation,  le  ministre  des  Fi- 
nances se  verra  dans  l'obligation  de  demander  un  sup- 
plément de  ressources  à  certains  impôts  nouveaux 
dont  quelques-uns  seront  choisis  parmi  ceux  écartés 
par  la  Chambre  précédente. 

Outre  les  30  millions  des  retraites  ouvrières  et  45 
millions  à  porter  au  compte  des  cuirassés,  il  y  a  lieu 
de  compter  00  millions  de  dépenses  supplémentaires 
résultant  du  développement  normal  des  services  pu- 
blics ou  de  l'application  des  lois  nouvelles.  Au  surplus, 
la  plupart  des  nécessités  qui  avaient  déterminé  le  dé- 
ficit de  200  millions  constaté  pour  le  budget  de  1910 
subsistent  en  1911. 

M.  Georges  Cochery  a  insisté  auprès  de  ses  collègues 
aùnd  obtenir,  par  une  rigoureuse  compression,  une  ré- 
duction des  dépenses  nouvelles.  Il  espère  pouvoir  dé- 
poser à  la  Chambre  son  projet  de  budget  après  la  clô- 
ture des  interpellations  sur  la  politique  générale  du 
gouvernement,  c'est-à-dire  dans  quelques  jours. 


>  piastres 

i  "^f**-  ~"  Chine.  En  1909,  les  recettes  douanières  de 

io  iï\nî,SreiS?nt  élevées  à  35-629.914hkw.  taels,  contre 
32.9/2.8'i5  hkw.  taels  en  1908. 


vw  Dans  sa  séance  du  10  juin,  le  Conseil  municipal  de 
Paris  a  procédé  au  renouvellement  de  son  Bureau.  M.  Léo- 
pold  Bellan,  gui  a  exercé  pendant  longtemps  les  délicates 
fonctions  de  syndic,  a  été  élu  président  par  40  voix  contre  37 
données  à  son  concurrent,  M.  Rebeillard. 

M.  Bellan  est  âgé  de  cinquante-deux  ans.  11  est  officiel-  de 
la  Légion  d'honneur  et  Président  de  la  Société  d'Enseigne- 
ment moderne. 

wv  Le  président  Roosevelt,  qui  s'est  embarqué  à 
Soutkampton  pour  rentrer  à  New- York,  a  fait  escale  vendredi 
dernier  à  Cherbourg.  M.  Roosevelt  a  été  l'objet  de  chaleu- 
reuses ovations. 

vw  Dans  sa  séance  du  vendredi  10  juin,  le  Sénat  a 
repris  la  suite  de  la  première  délibération  sur  la  proposition 
de  loi  relative  à  l'abrogation  de  l'article  340  du  Code  civil 
(Recherche  de  la  paternité).  La  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  au.  mardi  14  juin. 

vw  Le  10  juin,  la  Chambre  a  repris  la  vérification  des 
pouvoirs. 
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wv  Lu  mission  d'études  ottomane,  dont  nous  avons 
annoncé  la  venue  en  France  dans  notre  numéro  960,  est 
arrivé*  dimanche  à  Paris,  venant  de  Marseille. 

wv  Le  lundi  18  juin,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a 
appelé  la  discussion  des  interpellations  sur  la  politique 
générale  du  Gouvernement.  MM.  Albert  Thomas,  Brizon, 
Lauche,  ont  développé  leurs  interpellations.  Une  proposition 
de  résolution  de  M.  Camille  Fouquet  a  été  adoplée  dans  la 
teneur  suivant.'  :  «  La  Chambre  nommera  dans  ses  bureaux 
une  commission  de  onze  membres  chargée  de  réunir,  de  pu- 
blier et  d'analyser  dans  un  rapport  spécial  les  textes  authen- 
tiques des  programmes  et  engagements  électoraux  des  députes 
élus  le  24  avril  et  le  8  mai  1910.  » 

wv  Le  Journal  officiel  du  14  juin  a  publié  une  note 
relative  à  l'application,  à  partir  du  15  juin  1910,  de  la  con- 
vention réglant  le  service  de  la  correspondance  téléphonique 
entre  la  France  et  l'Allemagne. 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  14  juin,  le  Sénat  a  adopté 
à  l'unanimité  une  motion  tendant  à  la  nomination  d'une  dé- 
légation chargée  de  représenter  le  Sénat  aux  obsèques  des 
victimes  du  Plwoiôse. 

La  Chambre  haute  a  ensuite  procédé  à  l'élection  d'un 
membre  de  la  Commission  supérieure  des  caisses  d'épargne. 
M.  Cordelet  ayant  réuni  133  voix  sur  157  votants  a  été  pro- 
clamé membre  de  la  Commission  supérieure  du  travail. 

wv  Le  14  juin,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  des 
interpellations  sur  la  politique  générale  du  gouvernement. 
Puis  elle  a  désigné  douze  membres  pour  assister  aux  obsè- 
ques des  marins  du  Pluviôse. 

wv  Hier,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  des  inter- 
pellations sur  la  politique  générale  du  gouvernement. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


STATISTIQUES  EUROPÉENNES 


L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 

1858- 1883-1  908  1 


VII.  La  Marine  marchande  à  vapeur  de  l'Europe 

On  considère  généralement  Denis-Papin  comme 
le  véritable  inventeur  de  la  navigation  à  vapeur, 
car  on  suppose  qu'il  construisit  en  1707  le  premier 
bateau  marchant  par  la  vapeur.  Cependant,  d'après 
le  Mémorial  de  chronologie  d'histoire  industrielle 
du  comte  de  Laubespin  (1829)  il  semble  établi  que 
de  s  expériences  de  navigation  à  vapeur  eurent  lieu 
en  Espagne  pendant  le  règne  de  Charles  V  et  de 
son  fils  Philippe  11.  «  Le  17  juin  1543,  dit  ce  Mé- 
morial, un  bâtiment  mu  par  un  mécanisme  de 
l'invention  du  capitaine  de  mer  Blasco  de  Garay, 
manœuvra  dans  le  port  de  Barcelone  en  présence 
de  Henri  de  Tolède,  du  gouverneur  Pierre  Car- 
dona,  du  trésorier  Ravago,  etc..  Malgré  le  secret 
gardé  par  l'inventeur,  on  remarqua  que  sa  décou- 
verte consistait  dans  une  grande  chaudière  d'eau 
bouillante  et  dans  des  roues  en  mouvement  atta- 
chées à  l'un  et  à  l'autre  bords  du  bâtiment.  Cette 
innovation  ayant  rencontré  une  forte  opposition 
dans  le  conseil  de  l'empereur  fut  aussitôt  abandon- 
née ;  mais  l'inventeur  reçut  différentes  récompen- 
ses du  monarque,  entre  autres,  un  don  de  200.000 
maravédis.  » 

Denis-Papin,  né  àBlois  le 22  août  1645,  c'est-à- 
dire  102  ans  après  les  expériences  du  capitaine 


(1)  V.  Economiste  Européen  n°s  954,  955,  956,  958,  959  960, 
et  961. 


lîlasco  de  Garay,  appliqua  en  1707,  à  Cassel  —  où 
il  s'était  réfugié  après  la  révocation  do  l'édit  de 
Nantes  —  une  machine  à  vapeur  dont  il  avait  per- 
fectionné le  mécanisme,  à  la  propulsion  d'un  petit 
bateau.  Il  voulait  descendre  la  l'nlda  de  Casse! 
à  Minden,  suivre  le  Weser  jusqu'à  Brème  et  pren- 
dre ensuite  la  mer  du  Nord  pour  se  rendre  en  An- 
gleterre. On  sait  que  la  stupidité  des  bateliers  du 
Weser  l'empêcha,  en  brisant  son  bateau,  de  réali- 
ser son  proj  et. 

La  machine  à  vapeur  de  Papin,  perfectionnée  en 
Angleterre  par  Newcomen,  ne  devint  réellement 
pratique  qu'après  les  heureuses  transformations 
que  Watt  lui  fit  subir  vers  le  milieu  du  xvirr3 
siècle. 

C'est  avec  une  machine  Watt  à  simple  effet  (pie 
le  marquis  de  Jouffroy  réalisa  ses  premiers  essais 
de  navigation  à  vapeur  à  Baume-les-Dames  sur  le 
Doubs,  en  juin  et  juillet  1776.  La  réussite  de  cette 
expérience  fut  telle  que  le  marquis  et  les  amis  qui 
le  soutenaient  de  leurs  deniers,  en  profitèrent  pour 
construire  à  Lyon  un  bateau  d'environ  40  mètres 
de  longueur  sur  4  m.  15  de  largeur  mis  en  mouve- 
ment par  uue  machine  plus  puissante  que  celle  de 
son  pyroscaphe  du  Doubs.  C'était  le  nom  qu'on 
donnait  alors  aux  bateaux  mus  par  la  vapeur. 

Les  expériences  de  Lyon  obtinrent  un  succès 
décisif,  car  le  nouveau  bateau  du  marquis  de 
Jouffroy  remonta,  le  15  juillet  1783,  devant  les 
membres  de  l'Académie  de  Lyon  et  sous  les  yeux 
de  dix  ou  quinze  mille  spectateurs,  le  courant  de 
la  Saône  qui  était,  ce  jour-là,  au-dessus  des 
moyennes  eaux.  Mais,  sous  l'influence  d'un  rival 
du  marquis  de  Jouffroy,  le  constructeur  parisien 
Constantin  Perier,  membre  influent  de  l'Académie 
de  Paris,  cette  Académie  refusa  d'admettre  le 
procès-verbal  de  l'Académie  de  Lyon,  et  imposa 
au  marquis  —  qui  avait  demandé  au  ministère  de 
Calonne  un  privilège  de  30  années  —  de  nouvelles 
expériences  à  Paris  avec  des  conditions  tellement 
dures,  que  l'inventeur  et  ses  amis  durent  aban- 
donner la  partie. 

C'est  l'ingénieur  américain  Robert  Fulton  —  qui 
avait  assisté  aux  expériences  de  Lyon  et  qui  a 
d'ailleurs  loyalement  reconnu  que  la  gloire-de  l'in- 
vention des  pi/roscaphes  revenait  au  marquis  de 
Jouffroy  —  qui  fit  enfin  entrer  la  navigation  à  va- 
peur dans  le  domaine  de  l'application  pratique. 

Après  avoir  présenté  en  août  1803  à  Napoléon, 
alors  premier  consul,  un  petit  bateau  à  vapeur 
médiocrement  construit,  qui  fut  mal  accueilli  par 
la  Commission  chargée  de  l'examiner,  parce  qu'il 
ne  fournissait  qu'une  vitesse  insignifiante  (5  kilo- 
mètres 760  à  l'heure,  avec  un  courant  presque 
nul),  Fulton  se  rendit  à  New-York  et,  profitant  de 
l'expérience  acquise,  fit  construire  un  bateau  de 
150  tonneaux,  ayant  50  mètres  de  long  sur  5  de 
large,  et  commanda  sur  plans  spéciaux,  à  James 
Watt  lui-même,  une  machine  à  vapeur  susceptible 
d'engendrer  une  force  effective  de  18  chevaux, 
force  énorme  comparativement  à  ce  qu'on  avait 
essayé  jusqu'alors. 

Ce  bateau,  que  Fulton  nomma  le  Clermont,  était 
muni  de  deux  roues  à  aubes  de  5  mètres  de  dia- 
mètre. Il  fut  lancé  vers  le  commencement  d'août 
1807  et  effectua  le  16  du  même  mois  son  premier 
voyage  sur  l'Hudson,  entre  New- York  et  Albany. 
Il  mit  32  heures  à  l'aller  et  30  heures  au  retour, 
pour  franchir  les  240  kilomètres  qui  séparent  les 
deux  villes,  soit  une  marche  moyenne  d'environ 
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8  kilomètres  à  l'heure. . .  à  peu  près  la  vitesse  des 
premières  locomotives.  Mais  toutes  les  préven- 
tions suscitées  contre  la  navigation  à  vapeur  furent 
désormais  écartées  et,  à  partir  de  1810,  de  nom- 
breux bateaux  type  Fulton  sillonnèrent  les  rivières 
américaines. 

* 

*  * 

En  1812,  les  ingénieurs  écossais  Henry  Dell  et 
Thomson  lancèrent  sur  la  Clyde  la  Comète,  tout 
petit  bateau  à  vapeur  de  3  à  4  chevaux  de  force, 
ayant  environ  14  mètres  de  longueur  et  3  m.  50  de 
largeur.  La  Comète  fit  pendant  quelques  années 
un  service  régulier  entre  Glasgow  et  Helensbur»-- 
Bath,  mais  à  partir  de  1815,  année  de  la  mort  de 
Fulton,  les  chantiers  de  la  Clyde  livrèrent  des  ba- 
teaux capables  de  tenir  la  mer,  tel  que  le  Rob-Rou, 
jaugeant  90  tonneaux,  d'une  force  de  30  chevaux, 
qui  fit  avec  succès  la  traversée  de  Greenock  à  Bel 
fast.  Pendant  la  même  année  le  capitaine  Dodd 
exécuta,  sur  un  bateau  de  25  chevaux,  un  voyage 
de  Dublin  à  Londres  et  ne  mit,  pour  accomplir  ce 
l  trajet  de  760  milles,  que  121  heures  et  demie,  soit 
environ  10  kilomètres  à  l'heure,  malgré  des  coups 
de  vent  très  violents  et  des  courants  contraires. 

La  première  traversée  de  l'Atlantique  fut  ac- 
complie en  juillet  1819  par  le  navire  américain 
Savannah,  de  350  tonneaux,  qui  naviguait  alter- 
nativement à  la  voile  et  à  la  vapeur.  11  mit  26  jours 
pour  se  rendre  de  New-York  à  Liverpool  et  on 
considéra,  eu  égard  à  la  faiblesse  de  sa  machine 
et  de  son,  tonnage,  ce  voyage  comme  un  acte  de 
témérité. 

En  1825  Y  Entreprise,  jaugeant  500  tonneaux  et 
pourvue  de  2  machines  de  60  chevaux  chacune,  mit 
113  jours  pour  aller  de  Falmoulh  à  Calcutta,  après 
avoir  passé  8  jours  au  cap  de  Bonne-Espérance 
pour  se  ravitailler  en  charbon  :  A  la  même  époque 
la  navigation  à  vapeur,  définitivement  introduite 
en  France  vers  1816,  commençait  k  se  développer 
entre  Marseille  et  les  principaux  ports  des  côtes 
italiennes,  espagnoles  et  barbaresques. 

Mais  ce  ne  fut  qu'en  1838  que  les  armateurs  an- 
glais, déjà  maîtres  d'un  grand  nombre  de  navires 
à  vapeur,  se  décidèrent  à  organiser  des  lignes  régu- 
lières à  travers  l'océan  Atlantique.  Le  5  avril  1838, 
le  Sirius  quitta  le  port  de  Cork  pour  New-York' 
et  trois  jours  plus  tard,  le  8  avril,  le  Great- 
Weslern,  appartenant  à  une  compagnie  concur- 
renle,  partit  de  Bristol  pour  la  même  destination. 
Malgré  son  avance,  le  Sirius  n'arriva  à  New-York 
que  le  23  avril  après  18  jours  de  traversée,  quel- 
ques heures  seulement  avant  son  rival,  qui  n'avait 
guère  mis  plus  de  15  jours  pour  effectuer  le  même 
trajet. 

L'expérience  était  cette  fois  décisive;  mais  il 
serait  trop  long  d'énumérer  tous  les  perfectionne- 
ments dont  la  machinerie  et  la  coque  des  navires 
bénéficièrent  avant  d'arriver  aux  merveilleux 
steamers  qui  vont  aujourd'hui  en  moins  de  cinq 
jours  d'Europe  aux  Etats-Unis. 

En  1840,  le  tonnage  de  la  marine  à  vapeur  an- 
glaise était  de  87.928  tonneaux,  et  nous  le  voyons 
successivement  s'élever  à  168.432  en  1850  à 
457.327  en  1860  et  à  1.033.247  en  1868.  Pendant 
la  même  période,  la  marine  à  vapeur  française 
passait  de  9.535  tonneaux  en  1840,  à  13  9')5  en 
1850,  à  68.025  en  1860  et  à  135.259  en  1868. 

Malgré  la  création  des  Messageries  impériales 
en  1852  (devenues  Messageries  maritimes  en 
1870),  de  la  Compagnie  générale  transatlantique 


en  l8oo  et  d  autres  compagnies  postales  subven- 
tionnées par  l'Etat,  notre  marine  à  vapeur  a  tou- 
jours ete  dominée  par  la  marine  à  vapeur  anglaise 
qui  avait,  dès  l'année  1840,  établi  des  lignes  régu- 
lières entre,  la  Grande-Bretagne  et  tous  les  grands 
ports  de  l'Europe,  de  l'Amérique  et  de  l'Extrême- 
Orient. 

*** 

A  partir  de  l'année  1873,  la  statistique  officielle 
clu  Bureau  Veritas  nous  permet  de  suivre  le  déve- 
loppement de  la  flotte  marchande  à  vapeur  de 
chaque  nation  européenne. 

Le  répertoire  Veritas  donne  à  la  fois  le  jaugeage 
brut  et  le  jaugeage  net,  par  pays,  de  tous  les  na- 
vires ayant  au  moins  100 tonneaux  de  jauge  brute 
Cest  le  tonnage  net  que  nous  allons  prendre 
comme  base  de  comparaison,  car  les  machines  et 
les  soutes  a  charbon  tiennent,  surtout  dans  les 
grands  steamers  à  marche  rapide,  une  place  im- 
portante qui  ne  peut  être  utilisée  pour  le  trans- 
port des  marchandises  proprement  dites 

La  Marine  marchande  à  vapeur  de  l'Europe 

cd  1873,  1883.  1898  et  19C8 
(Tonnage  net  exprimé  en  milliers  de  tonneaux) 

Augmentations 


Etats 


Allemagne . 
Angleterre . 
Autr.-Hongrie 

Belgique  

Bulgarie  

Dauemark . . 
Espagne. . . . 

France  

Grèce  

Italie  

Norvège  

Pays-Bas . . . 
Portugal  . . . 
Boumanie  . . 

Ilussie  

Serbie  

Suède   

Suisse  

Turquie  

Autres  pays. . 

Totaux.... 


1873 

1883 

1893 

1908 

14- 

346 

1.017 

2.32b 

1.716 

3.82a 

G.  739 

10.35; 

56 

81 

184 

44> 

21 

62 

91 

150 

» 

» 

3 

■j 

23 

71 

217 

39^ 

91 

200 

337 

428 

201 

444 

502 

802 

a 

26 

87 

29] 

54 

112 

265 

556 

29 

77 

394 

H41 

E3 

106 

251 

523 

lu 

12 

•cb 

3b 

» 

4t 

98 

12 
214 

B- 
48? 

» 

72 

220 

49b 

2 

6 

46 

» 

6f- 

» 

» 

2.484| 

5. 536(10. 612] 

18.225| 

1873 
et  1883 


204 
2.10 
25 
41 

» 

48 
109 
243 
23 
58 
48 
53 
2 

52 

» 

35 
4 


entre 

~ïb83 
et  lto'JH 


3.052 


671 

2.916 
103 
29 
1 

146 
137 
58 
61 
153 
317 
145 
2 
12 

ne 

148 

0 

40 


1898 
el 1908 


5.076 


1.311 

3.616 
259 
59 
2 
181 
91 
3U0 
204 
291 
447 
272 
3 
7 
269 


23 


7.613 


En  1873,  le  tonnage  net  de  la  marine  marchande 
à  vapeur  européenne  n'était  que  de  2.484.000  ton- 
neaux, sur  lesquels  la  part  de  l'Angleterre  figurait 
pour  1.716.000  tonneaux,  celle  de  la  France  pour 
201.000  tonneaux  et  celle  de  i'Allemagne  pour 
142.000  tonneaux.  A  cette  date  le  tonnage  anglais 
représentait  69  0/0  de  la  flotte  commerciale  à  va- 
peur de  toute  l'Europe. 

En  1883,  sur  un  tonnage  européen  total  de 
5.536.000  tonneaux,  l'Angleterre  conservait  sa  pro- 
portion de  69  0/0  avec  3.823.000  tonneaux,  puis 
venaient  par  ordre  d'importance  :  la  France444.000 
tonneaux,  l'Allemagne  346.000  tonneaux,  l'Espa- 
gne 200.000  tonneaux,  l'Italie  112.000  tonneaux, 
les  Pays-Bas  106. 000  tonneaux,  la  Bussie  98.000 
tonneaux,  l'Autriche-Hongrie  81.000  tonneaux,  la 
Norvège  77.000  tonneaux,  etc.. 

La  situation  était  déjà  sérieusement  modifiée  en 
1898.  Le  tonnage  de  la  flotte  commerciale  à  vapeur 
de  l'Europe  s'élevant  à  10.612.000  tonneaux,  le 
pavillon  anglais  y  figurait  avec  6.739.000  tonneaux 
ou  63  0/0,  le  pavillon  allemand  prenait  le  seconp 
rang  avec  1.017.000  tonneaux  et  les  autres  pavs 
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SUivaienl  de  loin  avec  50".?. 000  tonneaux  pour  la 
France,  3ÎM.000  tonneaux  pour  la  Norvcge,  337.000 
tonneaux  pour  l'Espagne,  ~}05.000  tonneaux  pour 
L'Italie,  251.000  tonneaux  pour  les  Pays-Bas, 
280.000  tonneaux  pour  la  Suède,  217.000  tonneaux 
pour  le  Danemark,  214.000  tonneaux  pour  la  Rus- 
sie, 184.000  tonneaux  pour  l'Autriche-Hongrie,  etc. 

En  1908,  avec  un  tonnage  européen  total  de 
18  235.000  tonneaux,  la  part  de  l'Angleterre  n'est 
plus  que  de  50  0/0  avec  10.355.000  tonneaux,  celle 
de  l'Allemagne  s'élève  à  2.328.000  tonneaux,  la 
Norvège  passe  au  troisième  rang  avec  841.000  ton- 
neaux; puis  arrivent:  la  France  802.000  tonneaux, 
l'Italie  550.000  tonneaux,  les  Pays-Bas  523.000 
tonneaux,  la  Suède  498.000  tonneaux,  la  Russie 
483.000  tonneaux,  l' Autriche-Hongrie  443.000  ton- 
neaux, l'Espagne  428.000  tonneaux,  le  Danemark 
398.000  tonneaux,  etc.. 

(A  suivre).  Edmond  Théry. 


L'Approvisionnement  de  Paris  en  1909 

La  Direction  des  affaires  municipales,  à  la  Préfec- 
lure  de  la  Seine,  vient  de  publier  son  rapport  sur  les 
services  de  l'approvisionnement  de  Paris  pendant 
l'année  1909. 

Cet  ouvrage  contient,  comme  tous  les  ans,  de  pré- 
cieux renseignements  et  des  statistiques  fort  complètes 
sur  la  consommation  annuelle  de  la  population  pari- 
sienne. 

Nous  allons  nous  efforcer  d'analyser  rapidement  ce 
rapport  en  évaluant  d'abord  la  consommation  moyenne 
annuelle  par  habitant,  calculée  d'après  les  quantités 
reconnues  à  l'entrée  de  Paris  et  en  prenant  pour  base 
le  chiffre  de  la  population  relevé  au  recensement  quin- 
quennal de  1906  : 

Consommation  d'un  habitant 

de  Paris 
Population  :  2.763.393  habitants 


Nature  des  denrées 
soumises  à  l'octroi 


Beurre  

Charcuterie  

Fromage  

Huîtres  

ŒufsHiil.  (20  au  kil.) 

Pâtés  et  terrines  truf- 
fés ou  non  truffés, 
poissons  marines 
ou  à  l'huile,  vian- 
des contites  

Poisson  (Halles  cen- 
trales)   

Sel  gris  ou  blanc. . . 

Viande  do  boucherie 

—  de  porc   

—  de  clieval . . . 
Volaille  et  gibier  

Boissons  : 

Alcools  

Bière  

Gidre  

Vin  


Quantités 
introduites 


Pour 

l'année 

Par 

jour 

kilog. 

Kilos,  gr. 

Grammes 

25.186.818 

9 

114 

24 

9 

3.774.875 

1 

366 

3 

7 

8.909.999 

3 

224 

8 

8 

13.241.674 

4 

792 

13 

1 

37.311.066 

13 

502 

37 

0 

2.522.484 

0 

912 

2 

5 

50.885.1  s:! 

18 

414 

50 

4 

21.408.922 

7 

747 

21 

2 

158.415.290 

57 

326 

157 

1 

34.819.143 

12- 

(300 

34 

5 

12.345.850 

4 

467 

12 

2 

30.956.585 

11 

203 

30 

7 

Hectol. 

Lit.  cent. 

Gentil. 

104.422 

3 

77 

1 

0 

629.619 

22 

43 

6 

1 

97 . 2°7 

3 

m 

0 

9 

6.541.805 

236 

76 

64 

8 

En  ce  qui  concerne  les  denrées  diverses,  il  est  arrivé 
en  outre  dans  la  capitale,  par  chemins  de  fer  ou  par 
eau  :  1.095.937  quintaux  de  blé,  2.591.466  quintaux  de 
farine.  1.732.083  quintaux  d'épicerie,  1.162.306  quin- 
taux de  sucre,  916.593  quintaux  de  pommes  de  terre 
321.083.087  litres  de  lait. 

En  dehors  des  denrées  précédemment  désignées,  il 
entre,  dans  la  consommation  d'un  habitant,  divers 
autres  produits  dont  on  no  peut  apprécier  l'importance, 
faute  de  renseignements,  —  ces  produits  n'étant  soumis 
à  aucun  droit  d'octroi  ou  d'abri,  —  tels  que  :  biscuits, 


cacao  et  chocolat,  café,  cassonade,  confitures,  conserves 
alimentaires,  riz,  thé,  etc. 

Examinons  maintenant  les  principales  catégories 
formant  la  base  de  l'alimentation  parisienne 
AfL°  Pi'ix  du  pain  a  varié,  en  1909,  entre  0  fr.  69  et 
if  ïr  II1  8'était  maintenu  entre  0  fr.  69 
etO  fr  ,2  en  1908.  bi  nous  passons  à  la  viande,  nous 
constatons  que  les  introductions  totales  dans  Paris 

^/o^Vin2?9;355-158  k^Po  enT1909'  Cn  *«nlal  ion  de 
3.423.930  kilog.  sur  1908.  Le  marché  est  prescrue 

foXo  oU  nTmmf nt  alimcnté  Par  <*es  produits  indigènes, 
(99.7  0/0),  les  apports  étrangers  n'entrant  que  dans  la 
faible  proportion  de  0.3  0/0. 

Les  cours  de  la  viande  de  boucherie  ont,  en  général 
un  peu  fléchi  on  1908  en  raison  de  l'abondance  des 
arrivages;  ceux  de  la  viande  de  porc  ont  subi  un  tas-' 
sèment  encore  plus  sensible,  ainsi  qu'on  peut  s'en 
rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Prix  maximum  et  minimum  du  kilogramme 
de  chaque  espèce  de  viande 
(Halles  centrales) 
__^_1908^_  1909 

Maxim.  Minim.      Maxim.  Minim. 


Bœuf,  1'°  qualité   2  70  1  16 

Veau         —   entier.  1  89  1  78 

Mouton      —      —   .  2  16  2  03 

Porc          —      —   .  1  79  1  38 


2  73 

1  80 

2  19 
1  62 


1  13 

1  68 

2  02 
1  22 


Il  est  intéressant  d'observer  que  sur  les  basses  qua- 
lités, le  fléchissement  des  prix  a  été  généralement  nlus 
accentué.  1 

Les  introductions  d'animaux  de  boucherie  et  de 
charcuterie  aux  abattoirs  en  1909  ont  été  moins  impor- 
tantes qu'en  1908  en  ce  qui  concerne  le  gros  bétail  et 
les  moutons  ;  il  y  a  eu  par  contre  augmentation  pour 
les  veaux  et  les  porcs  : 

Introductions  d'animaux  de  boucherie  et  de  charcuterie 
aux  abattoirs  parisiens 

1908  1909      Diff.  en  1909 


Gros  bétail. 

Veaux  

Moutons  . . . 
Porcs  


263.262 
284.998 
.983.345 
410.073 


1909 

(Tètes) 
252.257 
294.004 
1.903.523 
438.959 


—  11.0C5 
+  9.006 

—  79.822 
+  28.886 


Le  marché  s'est  encore  ressenti  des  effets  de  la  sé 
,cheresse  de  l'année  1906,  les  éleveurs  achevant  la  re- 
constitution de  leurs  étables. 

Toutefois,  ils  ont  une  tendance  à  se  défaire  plus 
prématurément  des  jeunes  veaux,  tant  pour  répondre 
aux  besoins  de  la  consommation  que  pour  se  réserver 
le  plus  de  lait  possible  et  avoir  des  vaches  laitières 
ces  dernières  atteignant  des  prix  élevés.  ' 

L'augmentation  des  introductions  de  porcs  paraît 
due  a  l'abondance  des  pommes  de  terre,  en  général  de 
mauvaise  qualité,  ce  qui  a  permis  de  faire  à  bon  compte 
un  élevage  plus  considérable.  1 

Le  gros  bétail,  les  veaux  et  les  porcs  sont  exclusive- 
ment de  provenance  française.  Les  moutons  provien- 
nent surtout  de  France  ;  puis  d'Algérie  (10.6  0/0  envi- 
ron); enfin,  mais dansunetrèsfaible  proportion  (0  C30/0) 
de  la  Hongrie,  de  la  Hollande  et  du  Monteneoro  Unê 
tentative  intéressante  de  deux  colons  de  Madagascar 
dont  un  envoi  de  bœufs-zébus  a  été  sacrifié  à  l'abattoir' 
a  permis  de  se  rendre  compte  que  la  chair  de  ces  ani- 
maux pourrait,  avec  avantage,  prendre  place  dans 
1  alimentation  parisienne. 

Les  introductions  d'animaux  destinés  à  la  boucherie 
hippophagique  ont  porté  en  1909  sur  49.961  tètes  dont 

toq?£  o-aTai  X*  S81  et  305  mulets'  ayant  donné 

12.d4o.8o0  kilog.  de  viande. 

L'essai  a  été  renouvelé,  au  cours  de  l'année  écoulée 

de  iaire  entrer  la  viande  de  dromadaire  dans  l'alimen' 

tation  de  Paris  ;  cinq  de  ces  animaux  ont  été  abattus 

ma? s  il  ne  semble  pas  que  leur  chair  soit  appelée  à 

prendre  place  dans  la  consommation  courante 
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Il  a  été  introduit  à  Paris,  en  1909,  3.020.945  lots  de 
triperie,  au  lieu  de  2.916.597  en  1908  ;  le  marché  est 
approvisionné  par  les  abattoirs,  les  départements,  Paris 
et  sa  banlieue,  et  enfin  par  la  Hollande. 

Les  apports  de  volaille  et  de  gibier  aux  Halles  Cen- 
trales se  sont  élevés,  en  1909,  à  23.766.267  kilog.  contre 
23.230.898  kilogr.  en  1908,  soit  une  augmentation  de 
535.369  kilogr. 

Cette  plus-value,  qui  porte  entièrement  sur  les  ap- 
ports français,  est  due,  en  ce  qui  a  trait  à  la  volaille, 
aux  abondantes  récoltes  de  petites  graines,  en  1908  et 
1909,  qui  ont  facilité  -l'élevage.  En  même  temps,  les 
envois  de  chevreaux  et  lapins  dépouillés,  sont  beaucoup 
plus  suivis,  l'élevage  de  ces  animaux  étant  très  rému- 
nérateur depuis  que  leurs  peaux,  de  plus  en  plus 
recherchées  pour  la  confection  des  fourrures,  ont  subi 
une  augmentation  considérable. 

Le  gibier  français  présente  également,  dans  son 
ensemble,  une  légère  augmentation,  l'abondance  des 
faisans,  des  lapins  de  garenne  et  du  gibier  d'eau  ayant 
compensé,  et  au  delà,  les  envois,  fort  restreints  cette 
année,  de  cailles,  de  perdreaux  et  de  lièvres. 

Sur  la  totalité  des  arrivages,  96.1  0/0,  exactement 
22,847.186  kilogr.  sont  de  provenance  française;  ce 
chiffre  est  supérieur  de  3  0/0  à  celui  de  1908.  Les 
apports  de  l'étranger,  qui  se  sont  élevés  à  919.081  kil., 
soit  3.9  0/0  des  introductions  totales,  sont  en  diminu- 
tion de  143.655  kilog.  sur  ceux  de  1908. 

Sauf  quelques  exceptions,  les  cours  ont  été  en  1909 
un  peu  inférieurs  à  ceux  de  1908  : 

Prix  maximum  et  minimum  de  quelques  espèces 
de  volaille  et  de  ffibier  ' 


1908 


1909 


Maxi- 

Mini- 

Maxi- 

Mini- 

mum 

mum 

mum 

mum 

1.88 

1.43 

1.84 

1.42 

1.50 

1.26 

1.46 

1.17 

7.94 

4.23 

7.86 

4.39 

8.49 

1.86 

3.41 

2.10 

9.27 

5.28 

9  85 

4.95 

3.69 

2.28 

3.78 

2.30 

3.67 

1.96 

3.39 

1.75 

2.03 

1.15 

1.95 

1.15 

8.47 

3.81 

7.56 

3.32 

5.55 

3.91 

5.83 

3.96 

2.95 

1.69 

2.83 

1  59 

5.60 

3.41 

5.40 

3.17 

4.20 

2.88 

3.99 

2.74 

Espèces 

Agneaux  (le  kilog.) ...... 

Chevreaux  —   

Poul.  delloudan(lapièce). 

—   ordinaires  —  . 

Dindes  ordinaires  —  . 

Canards     —  —  . 

Lapins  domestiq.  —  . 

—  de  garenne  —  . 
Lièvres  do  pays  —  . 

—  étrangers  —  . 
Perdrix  de  pays  —  . 
Faisans  —  . , 
Pintades  —    . , 

Les  introductions  de  fruits  et  légumes,  qui  avaient 
été,  en  1908,  de  40.804.342  kilogr.,  ont  atteint,  en  1909, 
55.812.358  kilogr.,  soit  une  augmentation  de  15.008.016 
kilogrammes. 

Il  est  entré  21.151.910  kilog.  de  fruits,  24.213.185  ki- 
logrammes de  légumes,  4.653.103  kilog.  de  champi- 
gnons et  5.794.160  kilog.  de  cresson. 

Indépendamment  de  ces  ventes  faites  aux  Halles 
centrales,  il  y  a  celles  dites  du  «  carreau  »  ou  marché 
forain,  qui  se  tient  tous  les  jours,  sauf  le  lundi,  du 
ler  septembre  au  30  avril,  et  tous  les  jours,  sans  excep- 
tion, du  Ie'  mai  au  31  août.  On  a  estimé  ces  ventes,  en 
1909,  à  250.427.100  kilog.,  contre  207.049.950  kilog. 
en  1908.  ë 

En  ce  qui  concerne  le  poisson,  les  introductions  to- 
tales, ont  été  de  50.885.183  kilog.,  en  accroissement 
de  966.945  kilog.  sur  celles  de  1908.  Cette  augmenta- 
tion porte  sur  toutes  les  espèces,  à  l'exception  du  pois- 
son d'eau  douce. 

Les  introductions  de  moules  et  coquillages  ont  été  de 
11.889.350  kilog.,  contre  11.579.650  kilog.  en  1908.  Il  a 
été  introduit,  en  outre,  470.981  centaines  cVhuttrcs, 
soit,  sur  le  chiffre  de  l'année  précédente,  une  aug- 
mentation de  77.171  centaines,  portant  presque  totale- 
ment sur  la  catégorie  dite  «  Portugaises  ». 

En  1909,  les  introductions  de  beurres  de  toutes  espè- 
ces se  sont  élevées  à  15.081.559  kilog.,  au  lieu  de  13  mil- 
lions 757.619  kilog.  en  1908.  Cette  plus-value  est  due 
aux  envois  très  suivis  de  Seine-et-Marne,  de  la  Haute- 


Saone,  de  la  Somme,  et  principalement  des  Charentes, 
ce  qui  semble  indiquer  un  développement  de  l'indus- 
trie laitière  dans  ces  contrées.  Les  apports  français 
ont  atteint  99.4  0/0  des  introductions  totales  ;  par 
suite  de  1  abondance  des  heures  français,  les  impor- 
tations étrangères  ont  fléchi  de  162.135  kilo*. 
•  -fo  V-rtrS  œufs'  les  arrivages  se  sont  élevés,  en  1909 
w  iofif  kllogr''  soit  sur  1908  une  diminution  dè 
.346. 1E0  kilogr.,  due  à  une  température  peu  favorable 
Vo  ?î?n  te*       Proportion  des  œufs  français  est  de 

Les  quantités  de  fromages  introduites  dans  la  capi- 
ta  e  ont  atteint  14.941.78r,  kilogr.,  au  lieu  de  14.583.607 
kilogrammes  en  1908  ;  98.8  0/0  sont  de  provenance 
française. 

Pour  les  vins,  le  mouvement  général  d'entrée  aux 
entrepôts^  de  Bercy  et  Sain  ^Bernard  ressort  à  3  mil- 
lions 22.718  hectolitres,  en  augmentation  de  202  591 
hectolitres  sur  le  chiffre  de  1908  ;  les  quantités  totales 
livrées  a  la  consommation  parisienne  se  sont  élevées 
t,  «S u •  x  ,hectolitres.  Paris  a  consommé,  en  outre, 
J7. 22/  hectolitres  de  cidres,  poirés,  etc.,  629.619  hecto- 
litres de  bières  et  104.422  hectolitres  d'alcool. 

Signalons  enfin,  en  ce  qui  concerne  les  combustibles, 
qu  il  a  ete  introduit  506.151  stères  de  bois  à  brûler 
1.346.100  hectolitres  de  charbon  de  bois  et  1  926  893 
tonnes  de  houille  et  coke. 

Pour  terminer  cette  rapide  analvse  du  rapport  sur 
es  services  municipaux  de  l'approvisionnement  de 
Paris  pour  1909,  il  nous  reste  à  indiquer  les  chiffres 
des  diverses  perceptions  afférentes  à  ces  services  :  les 
taxes  d'abri,  de  place,  de  surveillance  de  poids  public 
etc.,  etc.,  ont  produit,  pour  les  divers  marchés  et  abat- 
Ïa11o^u"°  somme  totale  de  10.797.427  francs,  contre 
francs  en  1908>  soit  «ne  plus-value  de 
4/4.654  francs. 

Edmond  Bouchery. 


Ci8  Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
en  assemblée  générale  annuelle  le  6  courant,  pour 
recevoir  communication  du  rapport  de  l'exercice  4909 
et  approuver  les  comptes  qui  leur  ont  été  présentés  • 
234  actionnaires,  porteurs  de  204.664  actions,  étaient 
présents. 

Ces  comptes  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  l'exer- 
cice précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PKBTES 

Exercices 


1908 


1909 


Produits 

Recettes  du  transit  : 
Navires   105.396 


(En  francs) 


-895  32  117. 755.888  24 

Passagers   2.189.675   ..  2.131.220  » 

Barques   140.223  50  93.846  82 

Pilotage   101.355   »  102  180  .. 

Remorquage   68  784  95  27  041  45 

Stationnement   292.983  26  330.162  56 

Location  du  matériel  flottant  53.900  53  49.782  43 

Location  de  terrains   199.972  07  201.461  77 

Produits  nets  des  placoments 

temporaires   1.862.360  30  1.609.080  62 

Moitié  des  produits  du  do- 
maine commun   300.744  69  236  526  94 

Domaine  particulier   109.939  56  116.794  67 

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia   495.418  38  541.568  18 

Suez   202.398  27  209.831  07 

Entretien  : 

Recettes  diverses   47.761  94  73.449  13 

Recettes  sur  exercices  clos.  29.236  17  »  ,» 


Total  des  produits  . .    111.490.959  54   123.477.833  88 
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Cha 

Charges  sociales  

Dépenses  administratives . . . 
Moitié  des  charges  du  do- 
maine commun  

Transit  et  navigation  

Domaine  particulier  

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  

Suez  

Entretien  du  canal  et  de  ses 

accessoires   

Dépenses  sur  exercices  clos. 
Bénéfices  nets  d'exploitation. 


rges 

15.203. 

2.211, 

147. 
3.495. 
459. 

458. 
132. 

G. 702. 

82.616.' 


15. 484 .«584  50 
2.090.449  89 

146.651  45 
3.511.203  11 
G72.480  13 

426.742  14 
124.214  12 

5.030.989  24 
1.766  29 
95.988  813  01 

Sommes  égales   111.490.959  54    123.477.833  88 


■907  59 
973  61 

103  87 
067  57 
543  02 

138  02 
962  90 

730  73 
791  76 
740  47 


Des  bénéfices  nets  ci-dessus,  il  convient  de  déduire 
les  prélèvements  statutaires  consacrés  aux  amortisse- 
ments et  qui  s'établissent  ainsi  : 

Prélèvements  statutaires 

Exercices 


Fonds  d'amortissement  

Fonds  d'assurance   et  d'im- 
prévu   

Intérêts 


1908  1909 

(En  francs) 
4.000.000   »  4.000.000 

158.130  52 


et  amortissement  de 
titres  représentatifs  de  cou- 
pons consolidés   1.800.015  25    1.799.938  75 

Intérêts  et  amortissement  du 

capital  social   10.080.525   »    10.080.325  » 

Réserve  statutaire   1.997.342  09     2.403.256  47 


Totaux   18.036.012 


18.283.520  22 


Les  soldes  disponibles  atteignent  77.705.292  fr.  79, 
contre  71.633.129  fr.  82,  suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Soldes  disponibles 

 Exercices 

'       190T~~~^  1909 

(En  francs) 
82.616.740  47   95.988.813  01 


Bénéfices  nets  d'exploitation.. . 

A  déduire  : 
Prélèvements    et  amortisse- 
ments comme  ci-dessus   18.036.012  86 

Bénéfices  nets  de  l'exereice  

A  ajouter  : 

Reliquat  de  l'exercice  précédent.         52.402  21 
Prélèvement  sur  réserve  extra- 
ordinaire  7.000.000  » 


18.283.520  22 


64.580.727  61 


77.705.292  79 
181.298  84 


Soldes  disponibles   71.633.129  82   77.886.591  63 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  à  l'assemblée 
générale  de  répartir  comme  ci-dessous  le  solde  dispo- 
nible de  l'exercice  1909.  Nous  opérons  encore  un  rap- 
prochement avec  la  répartition  à  laquelle  on  s'était 
arrêté  pour  l'exercice  précédent  : 

 Exercices 

1908  1909 
(En  francs) 
50.730.800    »»    55.013.200  » 
10 . 717 . 774  64   11. 622 . 507  04 
7.145.183  10     7.748.338  02 


Répartition 

71  0/0  aux  actionnaires  

15  0/0  au  Gouvernement  égyp- 
tien   

10  0/0  aux  fondateurs  

2  0/0  aux  administrateurs  

2  0/0  aux  employés  

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  aux  soldes  dis-' 
ponibles.  


1.429.036  62 
1.429.036  62 
181.298  84 


1.549.667  61 
1.549.667  61 
403.211  36 


71.633.129  82   77.886.591  63 


Le  dividende  a  donc  été  fixé  comme  suit.  Nous  le 
comparons  à  celui  de  1908  : 

Exercices 


Brut       Net         Brut  Net 


Net  Brut 
(Francs) 
141     ,»    162  533 
117  126   137  533 
66  489     j  7  £83 

Le  rapport  que  le  Conseil  d'administration 
senté  aux  actionnaires,  fait  observer  que  le  trafic  du 
Canal  qui,  en  1908,  sous  l'influence  d'une  crise  écono 


Actions  de  capital   151  827 

—  de  préférence. . .  126  827 
Parts  de  fondateur   71  451 


150  » 
12(3  678 
71  962 

a  pré- 


mjque  générale  et  d'un  déficit  dans  les  récoltes  indien- 
nes, avait  subi  un  recul  important,  a  repris,  en  190!) 
la  marche  ascendante  qu'il  poursuit  depuis  longtemps 
déjà  d'une  manière  presque  ininterrompue.  Les  prévi- 
sions optimistes  que  contenait  le  rapport  présenté  il 
1  assemblée  générale  du  7  juin  1909  se  sont  donc  trou- 
vées réalisées,  au  delà  môme  des  espérances  connues, 
car  l'exercice  clos  le  81  décembre  dernier  a  été  le  plus 
prospère  que  la  Compagnie  ait  encore  connu,  les  pro- 
duits du  transit  ayant,  pour  la  première  fois  dépassé 
120  millions  de  francs. 

Pour  l'exercice  en  cours,  les  résultats  obtenus  de- 
puis le  le''  janvier  sont  plus  remarquables  encore  et, 
d'autre  part,  l'ampleur  des  réserves,  dont  la  majeure 
partie  peut  être  utilisée  le  cas  échéant  pour  accroître 
la  masse  disponible  des  revenus,  donne  pour  l'avenir 
les  garanties  les  plus  puissantes.  Dans  ces  conditions, 
le  Conseil  d'administration  n'a  éprouvé  aucune  hésita- 
tion à  proposer  une  augmentation  de  dividende  de 
9  francs,  portant  à  150  francs  le  chiffre  du  revenu  net 
des  actionnaires,  et  il  croit  être  assuré  qu'il  ne  s'abais- 
sera pas  au-dessous  de  ce  chiffre  dans  les  années  ulté- 
rieures. «D'autre  part,  a-t-il  ajouté  dans  son  rapport, 
«  fidèles  à  la  politique  que  vous  avez  toujours  approu- 
«  vée  et  qui  consiste  à  associer  à  la  prospérité  de  votre 
«  entreprise,  les  armateurs  qui  font  cette  prospérité, 
«  nous  vous  proposons  d'abaisser  de  50  centimes  à  partir 
«  du  1"  janvier  1911,  le  tarif  du  droit  de  transit.  Vous 
«  savez  combien  nous  sommes  persuades  que  cette  po- 
«  litique  libérale  est  plus  que  toute  autre  conforme  à 
«  vos  intérêts,  puisqu'elle  encourage  et  favorise  le  dé- 
«  veloppement  du  commerce  maritime  dont  vous  êtes 
«  les  premiers  à  bénéficier.  Aussi  notre  vœu  le  plus 
«  sincère  est-il  que  dans  un  avenir  prochain  une  nou- 
«  velle  amélioration  des  résultats  obtenus  nous  per- 
ce mette  d'alléger  encore  les  charges  que  supporte  l'ar- 
«  mement.  » 

Questionné  au  sujet  du  projet  que  le  gouvernement 
égyptien  avait  élaboré  en  vue  de  la  prorogation  de  la 
concession  du  canal  jusqu'en  2008,  au  lieu  de  1968,  le 
prince  d'Arenberg,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion, a  déclaré  que  c'était  un  mouvement  politique  qui 
l'avait  fait  écarter  et  qu'il  ignorait  quand  il  pourrait 
être  repris  et  même  si,  un  jour  ou  l'autre,  on  viendra 
en  parler  à  la  Compagnie.  «  C'est  possible,  a-t-il  dit,  car 
si  les  conditions  posées  par  la  Compagnie  étaient  à 
l'avantage  de  ses  actionnaires,  elles  étaient  aussi  au 
profit  de  l'Egypte,  et  peut-être  que,  lorsque  l'Assemblée 
égyptienne  y  réfléchira,  verra-t-elle  qu'elle  a  eu  tort  de 
rejeter  la  proposition  de  la  Compagnie.  »  Enfin,  un 
autre  actionnaire  a  demandé  si,  à  un  certain  moment, 
la  question  de  l'opportunité  de  la  division  des  titres  de 
la  Compagnie  avait  été  étudiée  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, et  le  président  a  répondu  par  la  déclaration 
suivante  : 

«  Le  Conseil  ne  croit  pas  qu'une  telle  opération  serait  avan- 
tageuse pour  les  actionnaires  ;  c'est  la  spéculation  surtout 
qui  en  bénéficierait.  Actuellement,  aucune  valeur  n'est  mieux 
classée  que  l'action  de  Suez.  Les  porteurs  d'actions,  très  nom- 
breux, très  fidèles,  entendent  conserver  leurs  titres,  malgré 
la  grande  plus-value  qu'ils  ont  acquise  dans  ces  derniers 
temps.  Cette  clientèle,  profondément  respectable,  doit  être 
protégée.  La  division  opérée,  la  valeur  serait  vraisemblable- 
ment soumise  à  des  fluctuations  considérables,  et  ce  sont  pré- 
cisément de  telles  fluctuations  que  doivent  redouter  les  ac- 
tionnaires qui  désirent  avoir  en  portefeuille  des  titres  de  tout 
repos . 

«  D'autre  part,  la  division  des  actions  donnerait  lieu  à  un 
travail  administratif  très  important,  qui  nécessiterait  un  per- 
sonnel considérable  dont  les  actionnaires  devraient,  en  fin  de 
compte,  supporter  les  frais. 

«  En  résumé,  le  Conseil  pense  que  dans  l'état  actuel  des 
choses  le  maintien  de  ce  qui  existe  est  préférable  pour  les 
actionnaires.  » 

Ces  paroles  ont  été  vivement  applaudies,  et  toutes 
les  résolutions  proposées  par  le  Conseil  d'administra- 
tion adoptées  à  l'unanimité. 

A.  Lechenet. 
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LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  MAI  1910 


RLa  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  mai  : 

MOIS  DE  MAI 

importations  1910  1909  Différences 

—  —  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       S5.433        71.765      +  13.668 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   344.707       302.928      +  41.779 

Objets  fabriqués   107.000         93.722      +  13.278 

Totaux   537.140       468.415      +  68.725 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  66.880  C3.862  +  3.018 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   154.407  131.401  +  23.006 

Objets  fabriqués   238.859  210.186  +  28.673 

Colis  postaux  (*)   37.561  33.146  —  585 

Totaux   497.707        443.595      +  54.112 

(*)  Dont  2.170.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.815.000  francs 
en  mai  1909. 

CINQ  MOIS 

Années  

importations  1910  1909  Différences 

—  —  —  en  1910 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.      381.797       326.234      -+-  55.563 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.831.629     1.851.264      —  19.635 

Objets  fabriqués   550.956       478.190      +  83.766 

Totaux   2.774.382  2.655.688  -H  118.694 

exportations 

Objets  d'alimentation.  3:5.565  301.078  +  24.487 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   739.658  667.170  +  72.488 

Objets  fabriqués   1.203.118  1.125.822  +  76.296 

Colis  postaux  0    201.429  189.012  +  12-417 

Totaux   2.468.770  2.283.082  +  185.688 

(*)  Dont  14.061.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  11.977.000 francs 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  1909. 

Le  mois  de  mai  qui  vient  de  s'écouler  a  été  des  plus 
favorables  à  notre  commerce  extérieur  et,  comparative- 
ment au  mois  d'avril,  on  remarque  une  augmentation 
del22,837.000  francs,  dont  08.7^5.000  proviennent  des 
importations  et  54.112.000  fr.  des  exportations.  La 
plus  forte  plus-value  qui  est  enregistrée  provient  de 
l'importation  des  matières  nécessaires  à  l'industrie  qui 
gagnent  41.779.000  francs,  ce  qui  montre  la  situation 
favorable  de  notre  industrie.  Les  importations  de  pro- 
duits alimentaires  gagnent  13.668.000  francs  et  les 
objets  fabriqués  13.278.000  francs.  Du  côté  de  l'expor- 
tation, la  plus  forte  augmentation  est  à  l'actif  des 
objets  fabriqués,  avec  z8. 673.000  francs;  viennent 
ensuite  les  matières  nécessaires  à  l'industrie  (23.000.000 
francs),  les  produits  alimentaires  (3.018.000  francs)  ; 
par  contre,  les  colis  postaux  diminuent  de  585.000 
francs. 

Pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  l'activité 
commerciale  de  notre  pays  a  été  très  sensiblement  su- 
périeure à  ce  qu'elle  avait  été  dans  la  période  cor- 
respondante de!909.Le  mouvement  total  des  échanges 
a  été  de  5.243.152.000  francs,  contre  4.938.770.000  fr. 
en  190 J,  soit  une  augmentation  de  304.382.000  fr. 
provenant  des  exportations  pour  185. 688.000  francs  et 
des  importations  pour  118.694.000  francs. 

A  l'exportation,  tous  les  postes  sont  en  augmenta- 
tion; les  objets  fabriqués  gagnent  76.296.000  francs, 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie  72.488.000  francs, 
les  objets  d'alimentation  24.487.000  francs,  les  colis 
postaux  12.il7.C0O  francs. 


A  l'importation,  la  plus-value  provient  des  objets 
fabriqués  (82.766.000  francs)  et  des  objets  d'alimenta- 
tion (55.563.000  francs).  Par  contre,  les  matières  néces- 
saires à  l'industrie  diminuent  de  19.635.000  francs. 


BIBLIOGRAPHIE 


Manuel  pratique  des  Assemblées  d'actionnaires  (1) 

La  quatrième  édition  du  Manuel  pratique  des  Assemblées 
d'actionnaires,  de  M.  Emile  Lccouturier,  avocat  à  la  Cour 
d'appel,  vient  de  paraître,  complètement  remise  à  jour  et 
sensiblement  augmentée. 

La  vogue  de  ce  livre  s'est  accrue  encore  avec  la  publication 
du  Manuel-formulaire  des  Sociétés  par  actions.  Ces  deux 
ouvrages  constituent,  en  effet,  complétés  l'un  par  l'autre,  une 
petite  encyclopédie,  très  facile  à  consulter,  des  questions  de 
Sociétés  par  actions. 

Ils  ont,  ea  outre,  le  mérite  d'être  fort  clairs  et,  par  cela 
même,  accessibles  à  tous.  Grâce  à  eux,  chaque  administrateur 
sera  désormais  capable  de  t< e  tirer  d'affaire  sans  être  obligé 
de  demander  à  chaque  instant  un  avis;  la  marche  à  suivre, 
dans  chaque  circonstance,  lui  sera  indiquée  avec  précision 
par  ces  deux  manuels. 

L'auteur  a  tenu  à  payer  aux  lecteurs  sa  dette  de  reconnais- 
sance. La  quatrième  édition  comprend,  outre  les  décisions 
les  plus  récentes,  quatre  études  complémentaires  sur  des 
sujets  essentiellement  pratiques  :  modification  de  la  réparti- 
tion des  bénéfices,  responsabilité  du  conseil  de  surveillance, 
réduction  du  capital  et  conflits  qu'elle  peut  engendrer  entre 
les  actions  de  préférence  et  les  actions  ordinaires. 

L'utilité  de  ce  manuel  s'en  trouve  encore  augmentée  et  son 
succès,  déjà  extrême,  continuera  de  suivre  une  marche  as- 
cendante. 


et  Fiaanci 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mai 
1910.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  262  mil- 
lions 90.300  francs,  soit  en  plus-value  de  13  millions 
986.000  francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de 
18.751.500  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  mai  1909, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  mai 

1909 


Enregistrement   —  6 

Produits  du  timbre   +10. 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   + 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   — 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)   +  2. 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment  — 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   4- 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   — 

Sels   + 

Sucres   +■ 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  5. 

Différence  pour  1910. ...  +13. 

Voici,  maintenant,  la  situation 


(En  francs) 
752.500   +  L5O0 
736.500   +  10.537.500 

372.500  —  48.500 

936.500   -+-  776.500 

027.000   +  3.017.000 


15.000 
754.100 


989.000 


139. C00   —  52.000 
48.000   +  61.000 
872.300   —  349.000 


105.600    +  3.818.500 
936.000    +  18.751.500 
pour  les  cinq  pre- 


(1)  Manuel  pratique  des  Assemblées  d'actionnaires,  par 
E.  Lecouturier.  Un  volume  in-16,  cartonné,  4e  édition:  li- 
brairie Larose,  22,  rue  Soufffot. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


749 


miers  mois  do  1910  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1909  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


Sur  les 
5  Ie"  mois 
de  l'année 
1909 


(En  francs) 

Enregistrement   -  3.523.800  +  2.506.000 

Produits  du  timbre   +  26.384.500   -  4.540.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +   1.510.700    +  613.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   +   3.153.000   +  2.261.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)   -   2.227.000   +  3.490.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   +  11.112.300   +  7.614.000 

Taxe  de  séjour  sur  les  automo- 
biles importées  temporaire- 
ment....  -       29.000  »  » 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes          —      251.000  —       3a. 000 

Sels    +      239.700   +  98.000 

Sucres.!   +   4.211.400   +  1.293.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 

graphes,  etc.)   +  20.190.300  +  20.9o2.500 

Différence  pour  1910. ...    +  60.771.100   +  34.252.500 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mai,  de  8.532.500  francs,  en  di- 
minution de  950  francs  sur  les  prévisions  et  de  18.9o0 
francs  sur  les  recettes  de  mai  1909. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1910,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc  », 
ont  donné  4. 637.600  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  37.800  francs  de  moins  également  que  ceux 
de  la  même  période  de  1909. 

-Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la 
loi  du  8  avril  1910,  disons  qu'à  la  date  du  ler  juin 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  582  mil- 
lions 948.269  francs,  et  les  rôles  émis  à  476  millions 
154.700  francs,  et,  en  ajoutant  les  centimes  addi- 
tionnels, à  925.876.900  francs.  Les  douzièmes  échus  à 
la  même  date  s'élevaient  à  308.625.600  francs,  et  les 
recouvrements  effectués  ayant  atteint  244.841.900  fr., 
la  différence  en  moins  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  63.783.700  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1909,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  274.853.200  francs, soit  une  différence 
de  30.011.300  francs  en  moins  aux  recouvrements  de 
1910.  Disons  encore  qu'en  1910,  les  frais  de  poursuite 
se  sont  élevés  à  430.000  francs,  soit  1.45  pour  mille, 
contre  480.600  francs  en  1909,  ce  qui  représentait  1.58 
pour  mille. 

Emprunt  Extérieur  5  O/O  or  de  1910  de  la 
Province  de  Santa-Fé  (République  Argentine). 

—  •A  la  date  du  24  courant,  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  et  MM.  Bénard  et  Jarislowsky.  banquiers, 
mettront  en  souscription  publique,  95.760  obligations 
au  porteur  de  100  pesos-or  ou  500  francs,  de  l'Emprunt 
Extérieur  5  0/0nrde  1910  delà  Province  de  Santa-Fé. 

Cet  Emprunt  est  destiné  au  remboursement  de  YEm- 
prunt  6  0/0  or  1 908  ( Construction  du  Port  de  Santa-Fé), 
au  remboursement  des  Bonos  de  Edi/icacion  Escolarde 
7  0/0  en  circulation,  à  la  liquidation  de  la  dette  flot- 


tante, au  paiement  de  divers  travaux  publics  en  cours 
d'exécution  dont  le  règlement  a  déjà  été  autorisé  en 
bons  7  0/0,  au  paiement  de  divers  travaux  publics 
dont  l'exécution  est  déjà  engagée. 

La  somme  disponible  restant  après  le  rembourse- 
ment de  ces  différen tes  dettes  servira  à  l'achèvement 
du  port  de  Santa-Fé  et  à  l'exécution  de  différents  au- 
tres travaux  publics,  constructions  d'écoles,  etc.  Il  a 
été  créé  en  vertu  des  dispositions  de  la  loi  n°  1649  du 
14  juin  1910. 

Les  titres  sont  munis  de  coupons  semestriels  paya- 
bles en  or,  à  Paris,  à  raison  de  12  fr.  50  net,  les  15 
mars  et  15  septembre  de  chaque  année,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  chez  MM.  Bénard  et  Jaris- 
lowsky, 19,  rue  Scribe.  Ils  sont  également  payables  à 
Bruxelles  et  à  Genève  dans  les  succursales  de  La  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas  au  cours  du  change  à'vue 
sur  Paris. 

L'amortissement  sera  effectué  au  pair  en  49  années, 
à  partir  du  15  septembre  1911,  par  tirages  annuels, 
au  moyen  d'un  fonds  d'amortissement  cumulatif  de 
1/2  0/0  par  an.  Il  pourra  également  se  faire  par  rachats 
sur  le  marché  si  le  cours  est  au-dessous  du  pair. 

Le  premier  tirage  d'amortissement  aura  lieu  à  Paris 
dans  le  courant  du  mois  d'août  1911.  Toutes  les  obli- 
gations sorties  aux  tirages  seront  remboursées  à 
l'échéance  semestrielle  du  15  septembre  qui  suivra  la 
date  du  tirage. 

Le  gouvernement  se  réserve,  à  partir  du  15  juin  1915, 
le  droit  d'augmenter  à  toute  époque  le  fonds  d'amor- 
tissement ou  de  rembourser  au  pair  tout  ou  partie  de 
l'emprunt,  moyennant  avis  préalable  publié  en  Europe 
au  moins  trois  mois  d'avance  et,  notamment,  à  Paris 
dans  deux  journaux,  dont  un  d'annonces  légales. 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  Emprunt  sont  exempts 
à  tout  jamais  de  tous  impôts  présents  et  futurs  de  la 
Province  ou  de  l'Etat  dans  la  République  Argentine. 

Cet  Emprunt  constitue  une  dette  directe  de  la  Pro- 
vince de  Santa-Fé.  En  outre,  et  comme  garantie  spé- 
ciale, le  gouvernement  de  cette  Province  lui  affecte  en 
gage  les  mêmes  garanties  que  celles  précédemment 
affectées  à  l'Emprunt  6  0/0  or  1908  (celles-ci  devenant 
libres  par  suite  du  remboursement  de  l'Emprunt),  à 
savoir  :  a)  10  0/0  de  l'impôt  foncier  perçu  dans  la 
Province;  b)  la  totalité  des  droits  d'exploitation  sur 
les  bois  de  quebracho  ;  c)  le  produit  net  de  l'exploi- 
tation du  port  de  Santa-Fé  ;  d)  les  terrains  gagnés  sur 
le  Rio  par  la  construction  du  port  de  Santa-Fé.  De 
plus,  l'impôt  sur  les  produits  agricoles. 

Ces  différentes  garanties  ont  produit  en  1909  2  mil- 
lions 90.835  pesos  m/n,  soit  environ  4.599.837"  fr.  par 
an,  alors  que  le  service  de  l'emprunt  n'exige  que 
526.680  pesos  or.,  ou  2.633.400  fr.  environ,  intérêt  et 
amortissement  compris.  A  ces  garanties  viendront  en- 
core s'ajouter,  à  partir  de  1912,  les  revenus  nets  du 
port,  que  l'on  estime  ne  devoir  pas  être  inférieurs,  dès 
le  début,  à  140.000  pesos  or,  soit  environ  700.000  fr. 
par  an. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  96  0/0,  soit  480  francs 
par  obligation  de  500  francs,  jouissance  juillet  1910. 
Les  versements  sont  à  effectuer  ainsi  :  150  francs  en 
souscrivant,  et  330  francs  à  la  répartition  du  5  au 
9  juillet.  Au  taux 'd'émission,  le  placement  ressort 
à  5.20  0/0  net,  sans  tenir  compte  de  la  prime  d'amor- 
tissement.   

Société  anonyme  de  l'Annuaire  du  Commerce 
Didot-Bottin.  —  Pour  son  exercice  1909-1910,  clos  le 
31  mars  dernier,  cette  Société  a  réalisé  un  montant  de 
bénéfices  nets  de  2.185.223  fr.  34,  en  augmentation  de 
182.702  fr.  40  sur  1908-1909.  Le  «  Compte  de  Profits 
et  Pertes  »  de  cet  exercice  s'établit  comme  suit  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Francs 
Crédit  — 

Produits  de  l'exploitation   2.516.915  70 

Intérêts  des  fonds  disponibles   33.249  82 

Coupons  périmés   808  80 

Ensemble   2.550.974  32 
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Irais  généraux  

Pertes  sur  créances  

Complément  de  réserves' pour 'pertes 

éventuelles  

Amortissement  sur  l'isMsî  dù  BotHn. 


259.140  20 
22.266  33 

40.000  .. 
44.544  45 


Bénéfices  nets   2.185  223  84 

Somme  égale   2.551.174  32 

En  ajoutant  au  solde  bénéficiaire  de  2.185  223  fr  34 
le  report  de  l'exercice  précédent  de  362.552  fr  77*  on 
a  obtenu  un  solde  disponible  de  2.547.778  fr  11  aùi  a 
ete  reparti  ainsi  : 


Francs 

86.761  16 
347.044  66 
1.560.000 


Répartition 

Au  Conseil  d'administration  

Aux  parts  de  fondateurs. . 

Dividende  de  26  fr.  par  action  x.oou.wu  » 

lieport  a  nouveau   553.970  29 

Somme  égale   2.547.776  ÎT 

™^LTdilf  ^ff  *"  d,e  26  fr-  s'aPPlique  aux  actions 
nouvelles  dédoublées,  alors  que  le  dividende  de  46  fr 
déclare  pour  1  exercice  précédent  concernait  les  actions 
anciennes. 

La  situation  financière  de  la  Société  est  toujours  des 
pius  solides.  Les  reserves  s'élèvent  à  4.818  -">00  f r  M 
suivant  détail  ci-dessous  :  ' 

Francs 

Réserve  de  prévoyance   4  oi8~00  01 

-      statutaire   750.000  » 

solde  reporte  a  nouveau   553.970  29 

Ensemble   5. 37 j.  170  30 

Ces  réserves  diverses  représentent  plus  de  71  0/0  du 
capital  social  qui  est  de  7.50U.000  fr. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  crue 
maigre  la  gene  causée  par  les  inondations  survenues 
au  moment  de  la  mise  en  vente  de  V Annuaire,  de  1910 
la  bociete  a  pu,  grâce  à  des  mesures  spéciales  assurer 
sans  aucun  retard  la  distribution  de  ses  volumes,  tant 
a  Fans  que  dans  les  départements  et  à  l'étranger 

L  assemblée  générale  du  26  mai  dernier  a  approuvé 
les  comptes  qui  lui  étaient  soumis  ainsi  que  la  répar- 
tition proposée.  Elle  a  aussi  renouvelé  pour  six 
années,  conformément  à  l'article  19  des  statuts  les 
pouvoirs  de  M.  Henri  Verger,  administrateur  sortant 
et  reehgible  ;  nommé  M.  le  comte  Roger  de  RionV  et 
M.  le  vicomte  Charles  de  Meaux  commissaires  des 
comptes  pour  1  exercice  1910-1911,  avec  faculté  pour 
chacun  d  eux  de  procéder  séparément,  en  cas  de  décès 
démission  ou  empêchement  de  l'autre  ;  et  enfin  donné! 
en  tant  que  de  besoin,  et  conformément  à  l'article  40 
de  la  loi  du  2i  juillet  1867  et  à  l'article  26  des  statuts, 
1  autorisation  aux  membres  du  Conseil  d'administra- 
tion de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect  dans 
les  entreprises  ou  dans  les  marchés  faits  avec  la  So- 
ciété ou  pour  le  compte  de  celle-ci 


Banque  de  l'Union  à  Moscou.  —  Il  va  prochaine- 

mem  wr«  jpnokte  à  l'introduction  sur  le  marché  de 
Pans  des  actions  de  200  roubles,  soit  534  fr     de  la 
Banque  de  l'Union  à  Moscou,  dont  un  certain  nombre 
viennent  d  être  mises  en  souscription  par  la  Banque 
de  L  Union  Parisienne  au  prix  de  765  francs 
La  souscription  pratique  a  été  close  le  14  juin 
Rappelons  que  les  demandes  étant  sujettes  à  réduc- 
tion, les  titres  qui  auront  été  attribués  à  la  répartition 
et  sur  chacun  desquels  il  a  été  versé  200  francs  à  là 
souscription  devront  être  libérés  des  565  francs  restant 
à  payer  du  18  au  25  courant. 

Nous  avons  exposé  en  détail  à  nos  lecteurs  les  con- 
ditions dans  lesquelles  se  présentait  ce  placement.  La 
Banque  de  l  Union  à  Moscou  a  été  constituée,  il  v  a 
dix-huit  mois,  par  la  fusion  de  trois  banques  indé- 
pendantes, Banque  Industrielle  du  Midi  de  la  Russie, 
Banque  Internationale  de  Commerce  de  Moscou  Ban- 


7  ïin  noa  ^Tr6  d  C£el^0a  caPital  a  été  Sabord  de 
ci'we  '  i?  /^fp  f8  ?  r3,\5?°  actions  de  200  roubles  cha- 
V,  ™'n  i  r      double,  e  11  avril  1910  par  l'émission  de 

derniers  îtT  no™?.leB  de  même  dénomination.  Ces 
dermeis  titres  ont  ete  souscrits  intégralement,  à  quel- 
ques centaines  près,  parles  ancienstactionnaires.q 

rouble^sur  fil 7  non  i/0i°U  *î  r°ubles'  exiSeant  525-000 
rounies  sm  bO/.OOOde  bénéfice  net,  a  été  attribué  à 

chacune  des  37.500  actions  du  capital  de  la  création  et 

mis  en  paiement  le  22  avril  dernier.  Les  75.000  actions 

composai!  le  capital  récemment  doublé  parUcfpeïont 

toutes  également  au  dividende  afférent  à  l'exercice  1910. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  ayant  garanti 
1  augmentation  du  capital  effectuée  il  y  /  deux  mois 
s  est  assure  une  importante  représentation  dans  le  Con- 
seil et  dans  la  direction  de  la  Banque  de  l'Union  à  Mos- 
cou. L  activité  de  l'établissement  russe  s'exerce  princi- 
palement dans  les  affaires  purement  commerciales, 
escomptes  de  traites  libres  et  documentaires  sur  là 
Russie  et  1  étranger,  prêts  sur  marchandises,  titres, 
S?;tf£-Ï&?  n?0°ta,nt  .des  ^P0^  qui  lui  sont  confiés 
début  de  1909,  a  bâ  millions  au  1"  mai  1910 

Il  est  bon  d'observer  que  l'abondance  des  récoltes  en 
Russie  sera  cette  année,  très  profitable  au  commerce 
et  a  i  industrie,  et  par  répercussion  aux  Sociétés  de 
crédit  qui,  comme  la  Banque  de  l'Union  à  Moscou  pra- 
tiquent, comme  nous  venons  de  le  dire,  l'escompte  et 
les  prêts  sur  marchandises. 


Chicago  Milwankee  and  Saint- Paul  Railways 

~LN<ra?  apprenons  que  le  placement  des  500  000 
obligations  4  0/0  de500  francs  delà  Chicago  UUuœSZ 
and  Saint- Paul  Railways  Cy,  effectué  par  les  soins  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  du  dédit  Lyon- 
nais, de  la  Société  Générale  et  du  Comptoir  National 
d  Escompte  de  Paris,  est  terminé,  les  demandes  avant 
dépasse  le  nombre  des  titres  offerts. 


Compagnie  Générale  des  Omnibus  —  Nous 
rappelons  que  cette  Compagnie  met  actuellement  en 
souscription  126. 0ÛO  actions  de  500 fr.  chacune,  émises 
au  pair  pour  porter  le  capital  de  17  à  80  millions.  Le 
montant  de  chaque  action  est  payable  ainsi  •  1^>5  fr  à 
la  souscription,  125  fr.  au  31  décembre  1910,  125  fr  au 
30  juin  1911,  125  fr.  au  31  décembre  1911 

Les  propriétaires  des  34.000  actions  anciennes  re- 
présentant le  capital  actuel  de  la  Société  ont  un  droit 
de  préférence  irréductible  pour  la  souscription  au 
pair  de  119.000  actions  nouvelles  dans  la  proportion 
limitée  de  trois  actions  et  demie  nouvelles  pour  une 
action  ancienne. 

Ce  droit  de  souscription  devra,  à  peine  de  déchéance 
être  exerce,  par  les  ayants  droit,  dans  les  quinze  jours 
courant  du  8  au  22  juin  1910  inclus. 

On  souscrit  :  à  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus. 
au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à  la  So- 
ciété Générale  et  dans  leurs  succursales  et  agences  en 
province  et  a  l'étranger  ;  à  la  Banque  Française  pour 
le  Commerce  et  l'Industrie,  à  la  Banque  dé  Paris  et 
des  Pays-Bas,  a  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  au 
Crédit  Lyonnais,  au  Crédit  Mobilier  Français  à  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial 
a  la  Société  Marseillaise,  à  la  Société  Centrale  des  Ban- 
ques de  Province. 

Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Lom- 
bards). —  Sur  l'inititative  de  V Association  nationale 
des  porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  une  assem- 
blée officieuse  des  porteurs  d'Obligations  4  0  0  série  W 
de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  7  courant.  A  cette  as- 
semblée ont  pris  part  830  porteurs  possédant  ensemble 
86.000  titres,  soit  environ  la  moitié  des  titres  existants. 
Elle  n  était,  au  fond,  qu'une  réunion  préparatoire  à 
1  assemblée  officielle  qui  se  tiendra  à  Vienne  le  27  cou- 
rant, et  à  laquelle  les  obligataires  4  O/0  devront  assis- 
ter ou  se  faire  représenter.  Cette  assemblée  officielle 
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réunira  aussi  les  porteurs  d'obligations  'i  0/0  émises 
on  Allemagne.  Enfin,  ladite  réunion  avait  pour  objot 
de  nommer  un  comité  de  défense,,  dont,  la  mission  con- 
sistera à  faire  représenter  les  obligataires  4  0/0  aux 
assemblées  qui  se  tiendront  à  Vienne  devant  le  tribu- 
nal de  commerce,  dans  le  But  de  nommer  les  asses- 
seurs et  suppléants  au  curateur  des  obligations  4  0/0. 

On  sail  <(,IU  les  porteurs  d'obligations  3  0/0,  sollici- 
tés en  Lp09  «le  faire  de  nouveaux  sacrifices  en  dehors 
le  toux  eru'îls  avaient  consenti  à  la  suite  de  l'arrange- 
ment do  Î9G9;  ne  s'y  sont  présentés  que  sous  la  réserve 
expresse  que,  dans  l'avenir,  la  Compagnie  devrait 
s'adressera  toutes  les  séries  d'obligataires,  c'est-à-dire, 
en  dehors  des  obligations  3  0/0,  aux  obligations  5  0/0 
(série  B)  et  aux  obligations  4  0/0  (séries  E  et  W)  ;  de 
ces  dernières  séries,  seuls  les  titres  4  0/0,  série  W  sont 
cotés  à  Paris. 

Vu  le  nombre  relativement  petit  des  obligations  4  0/0 
et  r>  0/0,  les  sacrifices  que  pourront  consentir  leurs 
détenteurs  ne  seront  peut-être  pas  d'un  grand  secours, 
mais  il  était  quand  même  plus  équitable  de  grouper 
tous  les  créanciers  de  la  Compagnie  avant  de  deman- 
der au  gouvernement  autrichien  qui,  par  ses  exigences 
en  fait  de  travaux  et  de  dépenses,  est  le  premier  res- 
ponsable des  embarras  de  cette  entreprise,,  ce  qu'il  est, 
lui  aussi,  disposé  à  consentir  en  sa  faveur. 

C'est  ce  qu'a  très  clairement  expliqué  M.  Lacombe, 
l'honorable  président  de  Y  Association  nationale  des  por- 
teurs français  de  valeurs  étrangères,  en  même  temps 
qu'il  indiquait  à  grands  traits  la  possibilité,  l'espoir, 
tout  au  moins,  où  il  est,  qu'à  l'aide  de  remaniements 
de  l'amortissement,  et,  surtout,  si  le  gouvernement 
autrichien  y  mettait  du  sien,  on  réussirait  à  franchir 
la  passe  actuelle. 

L'assemblée  du  7  juin  a  voté  toutes  les  résolutions 
qui  figuraient  à  son  ordre  du  jour,  et  le  comité  élu  va 
se  mettre  immédiatement  à  l'œuvre.  Dès  qu'il  aura 
examiné  la  situation  et  les  moyens  les  plus  propres  à 
y  remédier,  il  déposera  son  rapport  dont  les  conclu- 
sions seront  communiquées  aux  intéressés. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  Les 

actions  de  la  Banque  Espagnole  de  Vile  de  Cuba  dont 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne  met  actuellement  un 
certain  nombre  à  la  disposition  de  sa  clientèle  au  prix 
de  502  fr.  50,  constituent  un  placement  intéressant. 

Cet  établissement  est  très  ancien.  Sa  fondation 
remonte  à  1856.  Actuellement,  il  opère  avec  un  capital 
de  8  millions  de  pesos  or  (40  millions  de  francs),  divisé 
en  80.000  actions  de  100  pesos  or  entièrement  libérées. 

Après  avoir  été  une  banque  d'Etat,  aussi  longtemps 
qne  dura  l'occupation  espagnole,  la  Banque  Espagnole 
de  Cuba  est,  depuis  la  guerre  de  1898,  un  établisse- 
ment privé. 

Le  dernier  dividende  (1909)  a  été  de  29  fr.  44,  soit  un 
rendement  de  près  de  6  0/0.  En  juillet  prochain,  il 
sera  payé  un  acompte  de  10  francs  sur  le  dividende  de 
1910,  ce  qui  ramène,  en  fait,  le  prix  des  actions 
à  492  fr.  50. 


Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  Saint- 
Louis  Railway  Cy.  —  Ainsi  que  nous  l'avons  an- 
noncé précédemment,  MM.  Morgan,  Harjes  et  C°,  à 
Paris,  avec  le  concours  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte (agence  de  Bruxelles)  et  de  la  Société  Fran- 
çaise de  Banque  et  de  Dépôts,  à  Bruxelles  et  à  Anvers, 
procèdent  au  placement  de  100.000  obligations  4  0/0  de 
500  fr.  du  Cleveland,  Cincinnati,  Chicago  and  Saint- 
Louis  Railway.  \ 

Ces  obligations,  faisant  partie  d'un  emprunt  total  de 
20  millions  de  dollars  voté  par  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  de  cette  Compagnie  américaine  le  17 
novembre  1909,  sont  remboursables  au  pair,  en  totalité 
au  bout  de  vingt  ans,  soit  le  l01'  juin  1930. 

Elles  sont  productives  d'un  intérêt  annuel  de  20  fr., 
payables  en  deux  coupons  (1er  juin  et  l,r  décembre)  de 
10  fr.  chacun,  affranchis  de  tous  impôts  présents  et 


futurs  aux  Ktats-Unis  ou  dans  l'un  quelconque  do  ces 
Etats  et  de  tous  droits  ou  impôts  en  vignour  en  France 
au  1«  mai  l'JlO. 

Ces  obligations  sont  garanties  par  l'ensemble  de 
l'actif  de  la  Compagnie,  dont  le  réseau  comprend  ac- 
tuellement 3.188  kilomètres  de  lignes,  indépendam- 
ment de  celles  dont  elle  a  le  contrôle. 

Le  prix  du  placement  des  obligations  h  0/0  Cleve- 
land, Ciiiriiinaly,  Chicago  and  Saint-Louis  Railway 
est  fixé  à  485  fr.  —  payables  au  moment  de  la  de- 
mande —  par  obligation  de  500  fr.,  jouissance  1er  juin 
1910. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission  de 
ces  titres  à  la  cote  officielle  de  Paris  et  d'une  Bourse 
des  Etats-Unis. 

Les  demandes  sont  reçues  :  chez  MM.  Morgan,  Har-, 
jes  et  C°,  banquiers,  31,  boulevard  Haussmann,  à 
Paris  ;  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
agence  de  Bruxelles,  et  à  la  Société  Française  de  Ban- 
que et  de  Dépôts,  à  Bruxelles  et  à  Anvers. 

Ces  demandes  seront  servies  au  fur  et  à  mesure  de 
leur  réception  jusqu'à  concurrence  du  disponible. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  au 
Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  23  mai  1910. 


The  Cherry  vale,  Oklahoma  and  Texas  Rail- 
way Company,  — ■  Les  obligations  de  la  Compagnie 
américaine  du  chemin  de  fer  The  Cherryvale,  Okla- 
homa and  Texas  sont  négociables  sur  le  marché  en 
banque  de  Paris  depuis  le  25  mai.  Le  cours  d'intro- 
duction a  été  fixé  aux  environs  de  437  fr.  50.  A  ce 
cours,  le  titre  rapporte  environ  6  0/0  l'an  :  prime  de 
remboursement  non  comprise. 

Ces  obligations  appartiennent  à  la  première  tranche 
de  2  millions  de  dollars  (ou  10  millions  de  francs)  qui 
ont  été  émises  l'année  dernière  pour  poursuivre  la 
construction  d'un  segment  de  90  kilomètres  de  lignes 
qui,  partant  de  Cherryvale,  reliera  les  villes  principales 
d'Oklahoma  jusqu'à  El  Paso. 

D'après  les  notices  publiées,  l'ensemble  du  réseau 
projeté  comprend  2.500  kilomètres,  et  les  prévisions 
de  recettes  par  mille  permettraient,  frais  d'exploita- 
tion déduits,  de  tabler  sur  un  bénéfice  de  3.220  dollars 
par  mille  au  minimum,  ce  qui  représente  le  double  du 
montant  des  intérêts  pour  le  service  des  obligations. 

Le  paiement  des  coupons  payable  à  Paris,  net  de 
tous  impôts  français  et  américains  au  change  fixe  de 
5  fr.  15  par  dollar,  aura  lieu  les  1er  janvier,  juillet  et 
octobre  de  chaque  année. 

Cette  obligation,  étant  donné  son  gage  mentionné 
dans  les  notices  (lre  hypothèque  sur  l'ensemble  de  la 
ligne,  le  matériel,  etc .)  et  son  rendement,  apparaît  comme 
intéressante.  Elle  cote  maintenant  444  francs. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  en  date  des  18  janvier  et 
1er  février  1909. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  Nous  avons  annoncé  que  la  Fête 
des  Fleurs  aura  lieu  aujourd'hui  et  demain  au  Bois  de  Bou- 
logne en  faveur  des  Victimes  du  Devoir. 

Voici,  à  ce  sujet,  quelques  détails  d'autant  plus  utiles  que 
les  voitures  attelées  et  automobiles  auront  toutes  accès  à  la 
Fête. 

Les  portes  seront  établies  en  nombre  suffisant  pour  assu- 
rer la  plus  grande  facilité  d'accès  et  de  circulation  aux  voi- 
tures se  rendant  à  la  Fête. 

De  splendidos  bannières  seront  attribuées  aujourd'hui 
comme  prix  aux  voitures  les  mieux  décorées;  demain, colles- 
ci  obtiendront  la  médaille  d'or  (grand  module),  de  Fioty. 

Les  fleurs  se  trouveront  sur  tout  le  parcours  de  la  Fête, 
en  abondance  et  à  des  prix  réellement  modérés  ;  des  bou- 
quets-cartouches seront  en  outre  mis  en  vente,  à  raison  de 
15  francs  le  cent,  pour  la  bataille  de  fleurs. 

Le  Comité  de  la  Fête  des  Fleurs,  désireux  de  lui  conserver 
son  cachet  spécial  d'élégante  fête  mondaine,  n'autorise  la 
vente  dans  l'enceinte  que  des  fleurs  naturelles  :  l'usage  des 
confetti  et  des  serpentins  est  absolument  interdit. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 
Or  


Argent . 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris.... 
Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger 
_„,.,,     ,      (.  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 
Avances  sur  titres  à  Paris 


Avances  sur  titres  dans  les  suceurs 
Avances  à  l'Etat 


Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  ,].', 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque!!! 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale...!! 
Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital 

Réserves  (  h°\da  17  mai  1834  • 

mobilières) /-x-çanques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!  " 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers.!!!!!!!." 
Réescompte  du  dernier  semestre.  " 
Divers  


Total. 


9  juin 


3  395.334.211 
887.127  247 


4.282.461.458 

90.003 
337.359.94 

72.732 
508.896.899 


151.748  677 
386.325.136 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.463.471 

7.512.181 
8.407.444 

157.570. Ô6i 


6.270.520.037 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.102.199.070 
22.566.298 
4.179.102 
117.180.849 
524.517.158 
80.1H.444 
1.431.047 
15.736.868 
2.476.772 
175.090  035 


6.270.t2).C37 


16  juin 


3.399.125.231 
885  377.171 


4.284.502.402 

1.748.050 
300.307  273 

19.734 
509.069.117 


155.188.712 
387  456.414 
180.000.008 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.465.991 

7.606  439 
8.407.444 
151  315  830 


6.235.698  935 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.065.993.455 
21.487.290 
4.313  738 
153.106.228 
498.569.981 
74.399.145 
1.394. 102 
10.929.248 
2.476.772 
172  009.633 


6.235.098.935 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or.,  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


2i  juin 
1906 

20  juin 
1907 

18  juin 
1908 

millions 

millions 

millions 

4.022.9 

4.669.0 

4.735.6 

2.948.7 

2.753.9 

3.130.4 

1.068.6 

992.8 

919.1 

665.6 

y08.8 

777  6 

507.7 

570.2 

515  9 

180.0 

180.0 

180.0 

220.3 

242. 1 

171  4 

605.5 

499.0 

609.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

10.750.6 

10. 700. 2 

14.586.1 

17  juin 
1909 


millions 
5  006.8 
3.710.6 
896.  G 
651.6 
503.2 
180.0 
154.9 
74;?.  2 
3  0/0 
pair 
8.036.2 


16  juin 
1910 


millions 

5.065.9 
3  399. t 
885.3 
809.4 
542.6 
180.0 
153  1 
572  9 
3  0/0 
pair 
9.322.8 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Opérations  des 
Caisses  d  épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  juin  1910  : 

Dépôts  de  fonds   4  279  89?  71 

Retraits  de  fonds   4!416.'363  36 

Excédent  de  dépôts  

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier 
32.501.860  fr.  76. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1 
juin  1910: 


136.470  65 
10  juin  1910  : 

au  10 


1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 744.343  fr.  91; 

2»  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 5.582.605  fr.  33. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Un  versement  de  25  francs  (net  24  fr.  50  après  déduction 
d  un  coupon  de  0  fr.  50),  a  été  appelé  du  10  au  25  mars  sur 
les  obligations  Foncières  3  0/0  1909. 


ï,SllC    m?  !  C6'  Par  deC1Slon  de  la  Cambre  syndicale, 
esdites  obligations  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
libères  de  95  francs  depuis  le  18  mars. 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effectuent  exclu- 
sivement en  titres  libérés  de  95  francs. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  21  au  27  mai  1910  (21«  semaine) 
^   (En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


2.967 
5.902 
9.535 
513 
3.814 
7.421 
5.Û04 
3.895 
952 
1.654 
296 
968 
103 

(1)  Recettes  du  14  au  20  ma; 


o  c 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


Recettes  brutes 
des  années 


1910 

1909 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

La  cote  s'est  ressentie  cette  semaine,  dans  son  en- 
semble, du  recul  imprimé  aux  actions  ordinaires  de  la 
Compagnie  du  Rio-Tinto  par  suite  d'importants  allé- 
gements de  positions  à  la  hausse.  Heureusement,  tou- 
tefois, leRio-linto  ne  régente  plus  le  Marché  comme 
précédemment.  Aussi  la  répercussion  que  sa  baisse  a 
exercée  sur  les  autres  valeurs  n'a-t-elle  été  que  limitée. 

Quoi  qu'il  en  soit,  ce  qui  s'est  passé  nous  a  valu  une 
liquidation  de  quinzaine  sans  intérêt,  les  primes  avant 
ete  forcément  abandonnées  vu  le  niveau  auquel  étaient 
revenus  la  plupart  des  cours.  Quant  aux  reports  ils 
se  sont  établis  bon  marché,  aux  environs  de  2  3/4  0/0 
l'an,  les  capitaux  étant  toujours  très  abondants,  et  les 
engagements  pris  par  les  acheteurs  de  plus  en  plus 
restreints. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  n'ont  que  peu  varié. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  francs, 
ex-coupon  trimestriel  de  17>  centimes,  contre  98  fr.  90 
avec  coupon. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  cote  98  fr.  50  au  comp- 
tant. Elle  était  à  98  fr.  60  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 
C'est  le  1er  juillet  que  ce  fonds  détachera  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes  également. 

Les  Fonds  Coloniaux  ne  donnent  toujours  lieu  qu'à 
des  transactions  limitées. 

L'Emprunt  2  1/2  O/O  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
s'inscrit  à  78  fr.  10,  au  lieu  de  77  fr.  75  :  Tunisien 
3  0/0  1892,  460  fr.  50,  au  lieu  de  458  francs;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  463  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
406  fr.  75,  au  lieu  de  407  francs. 

*  *  Les  Obligations  de  ta  Ville  de  Paris  ont 
eu  des  échanges  assez  suivis. 

Les  Obligations  4  O/O  1865  s'échangent  à  548  francs, 
contre  542  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  408  francs, 
au  lieu  de  406  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  412  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 452  francs,  contre  448  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'échange  à  394  francs, 
au  lieu  de  392  francs. 

Prochains  tirages  :  25  juin  :  Ville  de  Paris  1899 
(Métropolitain);  5  juillet  :  Ville  de  Paris  1894-1896. 

icit  L'action   de  la  Banque  de  France  finit  à 
4.300  francs  au  comptant,  au  lieu  de  4.290  francs. 
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Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  provisoires  de  notre  grand  Etablissement 
de  crédit  se  chiffrent  par  11.799.581  francs,  contre 
9.  ï  1  i  937  francs  l'année  dernière,  et  18.703.635  francs 
en  1908. 

if  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  805  francs,  sans  changement. 

Les  actionnaires  de  notre  grand  Etablissement  Hypo- 
thécaire sont  convoqués  en  assemblée  générale  extra- 
ordinaire pour  le  2  juillet,  à  l'effet  de  délibérer  sur 
diverses  modifications  aux  statuts  ayant  pour  objet 
l'augmentation  éventuelle  du  capital  social  et  l'éléva- 
tion du  montant  des  capitaux  à  recevoir  en  dépôts. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  attirer  l'attention  des  capitaux  de  placement,  en 
raison  de  la  solidité  de  leurs  gages. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  cote  485 
francs  ;  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  504  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  502  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  479  francs,  contre 
481  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  O/0  1892, 
474  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  19U6, 
501  francs. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  finit  à  502  fr.  50, 
contre  503  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  473  fr.  50  au  lieu  de  473  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  clôturent  à  264  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  juin,  Communales  1892  et 
1906;  Foncières  1895;  5  juillet,  Foncières  1879  et 
1885. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  irrégulières. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
finit  à  1.813  francs,  contre  1.823  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.405  francs  jeudi 
dernier,  se  traite  à  1.402  francs. 

La  Société  Générale  cote  731  francs,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  840  francs 
à  terme.  Au  comptant,  il  reste  également  ainsi. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  1.027 
francs  à  terme  contre  1.028  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
termine  à  310  francs  au  comptant  et  à  308  francs 
à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commerciil  reste 
à  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  722  francs 
au  comptant,  contre  718  francs.  A  terme,  on  reste  à 
718  francs,  au  lieu  de  716  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  901  fr.  au  comptant,  contre 905  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  575  francs, 
sont  à  573  francs.  Actions  libérées  intégralement,  584 
francs,  contre  585  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.670  francs  au 
comptant,  revient  à  1.045  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  625  francs,  contre  629 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  433  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  clôture  à  1.515  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  240  francs  à 
terme,  terminent  à  239  francs.  Au  comptant,  on  reste 
à  240  francs. 

Les  obligations  i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  445  francs.  Actions  recher- 
chées à  660  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  actives  à  470  francs.  Les  porteurs  de  ces  titres 
sont  informés  que  le  coupon  n°  1  sera  payé  à  partir  du 


i«*  juillet  1910,  à  raison  de  11  fr.  40  net.  A  Paris,  au 
Banco  Espanol  del  llm  de  la  Plata,  32,  avenuo  de 
l'Opéra;  à  la  Caisse  Comrnrrrialr  et  Industrielle  de 
Paris,  6,  rue  de  Londres  ;  à  la  Société  Centrale  des 
Banques  de  Province,  20  bis,  rue  Lafayette.  En  pro- 
vince :  chez  les  banquiers  membres  du  Syndical  des 
Banques  de  Province. 

if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  toujours  hésitantes.  L'agitation 
dans  le  personnel  de  ces  Compagnies  persiste. 

L'Est,  qui  restait  à  900  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  est  à  905  fr.  50. 

Le  Midi  se  tient  à  1.169  francs,  contre  1.166  fr. 

Le  Lyon  termine  à  i.^85  tiancs  au  comptant  et  à 
terme,  au  lieu  de  1.292  francs  à  terme  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Nord  clôture  à  1.732  francs  à  terme,  au  lieu  de 
1.738  francs. 

L'Ouest  s'échange  à  950fr.  50,  au  comptant,  contre 
9i6  francs. 

L'Orléans  se  traite  .à  1.370  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.380  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  22e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions:  Midi,  8.000  fr.  ;  Lyon  500.000  fr  ;  Nord, 
352.000  fr.;  Est,  350.000 fr.  ;  Orléans,  52.000  francs. 

if  if  Les   Valeurs   Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  finissait  à 
581  francs,  se  retrouve  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  est  à  297  francs  à  terme,  contre  303  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  cotait  803  f,rancs  à 
terme,  revient  à  793  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramways-Sud)  recule  de  18!  francs  à  165  francs. 

L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
était  à  296  francs  à  terme,  se  traite  à  289  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  584  francs,  s'échange  à  5b>2  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finis- 
sent à  301  francs,  contre  300  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructiont 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  405  francs  à  terme,  contre  414  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  tiennent  à  494  francs,  au  comptant.  Actions, 
475  francs  au  comptant,  contre  476  francs  'précé- 
demment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  162  francs,  sans  change- 
ment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  380  fr.  au  com- 
ptant. Actions  anciennes,  392  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  711  francs,  contre  708  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  est  à  260  francs,  au  lieu  de  259  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  5.405  francs,  est  à 
5.440  francs.  Parts  civiles,  4.040  fr.  au  comptant, 
contre  4.050  francs  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  15  juin  1910, 
se  sont  élevées  à  62.920.000  francs,  contre  54.270.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  49.940.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  238  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  241  fr.  50  également  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
170  francs;  actions  de  priorité,  180  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  494  fr. 
reculent  à  485  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  en  avance  à  529  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
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Générale  des  Omnibus  est  à  330  francs.  L'action  non 
encore  estampillée  a  maintenant  disparu  de  la  Cote. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  l«r  au  6  juin 
1910  se  sont  élevées  à  870.415  fr.  65,  contre 
963.102  fr.  70,  pour  la   même   période   de  1909. 

Il  y  a  toutefois  à  tenir  compte  de  ce  fait,  que  les 
nouveaux  tarifs  de  sectionnement  ont  été  appliqués  le 
1er  courant,  et  comme  ils  ont  été  basés  sur  l'emploi 
unique  de  la  traction  mécanique,  il  faudra  encore 
attendre  pour  établir  des  comparaisons  exactes. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  étaient  à  254  francs, 
montent  à  270  francs. 

L'action  de  l'Industrielle  Foncière  est  à  600  francs. 
Quant  aux  Obligations  4  1/2  0/0,  elles  sont  à  485  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
a  199  francs,  au  lieu  de  200  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  finit  à  160  francs  à 
terme,  contre  166  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  290  fr.  50  au  comp- 
tant; nous  la  laissions  à  292  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  dei 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  623  fr  2&- 
Obligations  4  1(2  0/0,  498  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  clôturent  à  441  francs. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910 
en  cours  (du  1«  juillet  1909  au  31  mai  dernier),  les 
recettes  de  cette  Compagnie,  pour  les  lignes  de  Buenos- 
Ayres  à  Rosario,  de  General  Villegas  et  de  Salliquclo 
s'établissent  à  7.483.200  fr.,  en  augmentation  de 
1.058.200  fr.  sur  la  période  correspondante  de  l'exer- 
cice précédent. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  351  fr. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Société  d'im-primerie  et 
librairie  administratives  et  des  Chemins  de  fer  {Paul 
Dupont),  ont  été  l'objet  cette  semaine  de  nombreuses 
transactions  et  terminent  fermes  à  328  francs. 

On  sait  que  cette  Société,  complètement  réorganisée 
et  munie  d'un  outillage  perfectionné,  compte  au 
nombre  de  sa  clientèle  la  plupart 'des  grandes  admi- 
nistrations publiques.  Les  bénélices  du  dernier  exer- 
cice ont  permis  de  répartir  un  dividende  de  20  francs. 

Rappelons  que  les  actions  de  préférence  ont  droit  h 
un  intérêt  de  5  0/0  avant  toute  répartition,  ce  qui 
n  absorbe  sur  les  bénéfices  que  75.000  francs.  Rappor- 
tant 6  1/2  0/U  environ  aux  cours  actuels  et  jouissant 
d  excellentes  garanties,  elles  représentent  un  place- 
ment industriel  intéressant. 

•k  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  géné- 
ralement plus  hésitants. 

Le  &  0/0  Brésilien  1889  est  à  91  francs,  contre 
90  fr.  55. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  termine  à  444fr.50  les  titres 
libérés  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
444  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  à99fr.  60. 
La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  96  fr.  45 
sans  changement,  et  avec  peu  d'échanges. 
La   Rente  Italienne   finit   à  105  fr.  50,  contre 

100  fr.  55  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  67  fr.  65,  cote 
6/  fr.  95. 

Le  Consolidé  Russe  l™  et  2"  séries  se  traite  à 
9o  fr.  15,  contre  95  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  104  francs;  Russe 
3  0/0  1891-1894,  79  fr.  90,  contre  80  francs:  3  0/0 
1896,  77  fr.  95.  Il  terminait  à  78  fr.  15,  jeudi  dernier 

fn,Sie  trij2  °l°  '909,101  fr.  60  à  terme,  au  lieu  de 

101  fr.  35. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
88  fr.  97,  se  retrouve  à  88  fr.  65. 

n,ria  ^ente  OUornane   Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  à 

94  fr.  32,  revient  à  93  fr.  95. 
^e  Japonais  4  0/0  1905  est  à  98  fr.  30,  contre 

9/  fr.  80,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  65,  au  lieu  de  105  fr.  10 
L  Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  s'échange  à  95  fr  60 
Les  Obligations  S  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 

518  francs  au  comptant. 


PlAÎnJÏ ^4BfanqUe  L  R-  P-   des  Pays- Autrichiens 

clôture  a  531  francs,  comme  précédemment 

fl  -.a.  *lc™%ue  ImPériale  Ottomane,  qui  était  à  721  fr., 
unit  a  722  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien   se  traite  à 

7û3  francs,  contre  751  francs. 
La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  127  francs 
La  Banque  Espagnole  de  Crédit  cote  316  francs, 

sans  changement. 

a  La  Poingue  du  Nord  s'échange  à  son  même  cours 
de  1.130  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Ranque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  restent  très  fermes  à  589  francs  au 
comptant. 

Cette  fermeté  apparaît  d'ailleurs  dans  presque  tout 
le  groupe  des  valeurs  russes  ;  les  actions  de  chemins 
de  1er  russes  ont  été  beaucoup  demandées  depuis 
quelque  temps  à  Moscou  et  à  Pétersbourg;  des  em- 
prunts importants  sont  en  préparation  dans  ces  deux 
villes  :  on  a  l'impression  qu'une  période  d'affaires  se 
prépare  en  Russie  et  les  banques  qui  y  sont  depuis 
longtemps  connues  et  établies,  comme  la  Banque  de 
Commerce  Privée  de  Saint-Pétersbourg  seront  des 
premières  à  en  recueillir  le  profit. 

Banoue   de    Londres    et   de  Mexico   est  à 
67o  francs  à  terme,  contre  670  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  finit 
a  524  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1  175 
francs  à  terme,  finit  à  1.158  francs. 

Lu  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  501  fr., 
à  terme;  nous  ia  laissions  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  de  nouveau  à 
compter  avec  quelques  allégements. 

Les  Andalous  sont  à  261  francs,  contre  264  francs. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à-389  francs,  sans  change- 
ment; Saragosse,  426  francs,  au  lieu  de  427  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  483  francs  au  comptant. 

Les  Actions  de  seconde  préférence  s'échangent  à 
140  fr.  au  comptant. 

Les  actions  privilégiées  6  0/0  de  la  Brazil  Raihcay 
Company  sont  bien  tenues  à  517  francs  à  terme  et  au 
comptant. 

L'administration  de  cette  Compagnie  annonce  que  le 
tronçon  Saô  Francisco  à  Hansa  (97  kilomètres  faisant 
partie  du  reseau  Saô  Paulo-Rio  Grande),  a  été  ouvert 
au  trafic  le  31  mai  dernier. 

On  écrit  de  Rio  que  la  fixation  par  le  gouvernement 
brésilien  de  la  valeur  du  milreis  à  16  pence  au  lieu  de 
15  augmente  très  sensiblement  les  bénéfices  nets  des 
entreprises  de  chemins  de  fer  dans  le  pavs  ;  on  sait 
qu'un  grand  nombre  de  ces  lignes  appartiennent  à  la 
Brazil  Raihray  Company  ou  sont  contrôlées  par  cette 
Société.  Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  cette  entre- 
prise devraient  se  ressentir  de  l'amélioration  de  la 
monnaie  brésilienne. 
L'action  Tramicays  de  Mexico  reste  à  651  francs. 
Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  482  francs;  actions  de 
capital,  151  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  306  francs,  contre  304  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowice,  qui  était  àl.462  fr.,  termine  à  1.468  fr., 
après  1.474  fr.  au  plus  haut. 
La  Briansli,  qui  cotait  312  francs,  reste  à  309  francs. 
Le  Rio-Tinto  recule  à  1.655  fr.,  contre  1.727  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.645  francs  au  plus  bas,  et 
1 . 750  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  715  francs, 
reste  à  711  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  402  fr.  ;  actions  privilégiées,  410  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour 
ia  dernière  décade  du  mois  de  mai,  ont  atteint 
859.270  francs,  contre  759.344  francs  pour  la  même 
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décade  de  1900.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'an- 
née, les  recottes  ont  atteint  11.014.817  francs,  en 
plus-value  de  1.440. 888  francs  sur  celles  delà  môme 
période  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  se  traite  à  229  fr.,  au  lieu 
de  224  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  54  fr.  75, 
contre  55  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  G50  francs,  sans  chan- 
gement. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointcressce  des  Tabacs 
Ottomans  qui  étaient  à  412  francs,  reviennent  à  40G 
francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Par  suite  des  mouvements  signalés  sur  le  Marché  officiel, 
le  compartiment  des  valeurs  en  Banque  s'est  montré  irrégu- 
lier. Une  certaine  activité,  cependant,  a  été  signalée  dans  le 
groupe  industriel  russe. 

LeBrésilà  0/0  1X95  est  à  101  fr.  75;  l'Argentin  40/0 
Mixte  finit  à  91  fr.  62  1/2,  contre  91  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  reste  à  80  fr.  20, 
contre  80  fr.  60,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  séchange  à  51  fr.60,  au  lieu  de 
51  fr.  65,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  s  0/0  Inté- 
rieur ,  il  clôture  à  37  fr.  85,  au  lien  de  37  fr.  75. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirilo  Santo  se 
traite,  au  comptant,  à  480  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
termine  à  475  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce -de  l'Azoff-Don 
finissent  à  1.411  francs,  contre  1.426  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan- 
gent à  235  fr.  50,  au  lieu  de  236  fr.50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
318  francs,  au  lieu  de  319  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  596  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  600  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  reste  à  336  francs,  au  comp- 
tant, et  à  335  francs,  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Bahia  s'inscrit  à  470  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  se  traite 
à  238  fr.  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  à  52  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  51 6  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Traction  de  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orléans  Railway  and  Light  Company),  sont 
à  473  francs. 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1™  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil,  sont  à 
456  fr.  50. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  est  à  296  francs;  actions  de 
capital,  269  francs. 

Les  obligations  4  0/0  du  Cherryvale  Oklahoma  and  Texas 
Railway  s  Cy,  sont  demandées  à  444  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  sont  à  472  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  s'échange,  à 
terme,  à  457  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  195  francs,  contre 
191  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.101  francs,  au  lieu  de 
1.068  francs. 

La  Tharsis  est  à  136  francs,  contre  132  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  158  francs,  reste,  à  157  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  50  fr.  50. 

L'action  Arnoya  cote  50  francs. 

L'action  Spassky  Copper  est  active  à  90  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  820  francs.  Elle 
cotait  8!4  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  418  francs,  contre 
425  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New- York  Taxicab  Company  hypothèque)  se  trai- 
tent à  485  francs. 


Los  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  de- 
mandées à  47  y  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  :jui  étaient  à  601  fr., 
sont  8  602  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  352  francs,  se  traite  à  350  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  se  tient  à. 
458  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  â  1.017  francs,  sont 
à  1.030  francs. 

D'après  les  chiffres  qui  viennent  d'être   publiés,  cettô 
Compagnie  distribuerait,  pour  son  dernier  exercice,  un  divin  I 
dende  de  15  roubles. 

L'action  Kertch  est  faible  à  12  francs.  Les  combinaisons 
à  l'étude  pour  le  relèvement  de  cette  affaire  auraient  échoué, 
et  aujourd'hui  même  on  doit  examiner  si  cette  affauig  ne 
doit  pas  être  mise  en  situation  de  «  débiteur  insolvable  ». 

Lesactions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  117  fr .  50.  ' 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramvmys,  Kclai- 
rige  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à471  fr.  50. 

L'action  Anthracite  Russe  clôture  à  145  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à  409 fr. 
jeudi  dernier,  s'échange  à  406  francs. 

La  Harpener  est  à  1.474  francs,  au  lieu  de  1.486  francs. 

L'action  Platine  reste  à  521  francs,  contre  503  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  s'inscrit  à  145  francs. 

La  Huanchaca  est  à  64  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  800  francs;  elles  clôtu- 
raient à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  la  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment,  Limited),  sont  à 
484  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
à  404  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  reste  à  86  fr.  50. 

Les  actions  Colombian  India  Rubber  sont  à  55  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  s'inscrit  entre  90  et  92  francs, 
selon  les  coupures,  avec  des  transactions  suivies. 

Des  notes  qui  nous  sont  communiquées  nous  croyons 
devoir  extraire  ce  qui  suit  : 

«  Les  plantations  de  cette  Compagnie  contiennent  actuel- 
lement plus  de  10.000  arbres  à  caoutchouc  dont  une  partie 
pourra  être  saignée  cette  année.  Les  propriétés  sont  suffi- 
samment étendues  pour  que  l'on  puisse  y  planter  200.000 
arbres  dont  la  saignée  régulière  rapportera  très  rapidement 
à  la  Compagnie  un  bénéfice  de  3  millions  de  francs.  En  effet, 
à  raison  de  65.000  arbres  par  an,  la  plantation  sera  complète 
dans  le  délai  de  trois  ans.  On  a  d'ailleurs  pris  toutes  dis- 
positions pour  pouvoir  planter  chaque  mois,  à  partir  du  mois 
d'avril,  environ  6.500  arbres. 

«  Lorsque  tonte  la  propriété  sera  ainsi  plantée,  la  produc- 
tion moyenne  annuelle  s'élèvera  de  suite  à  200.000  livres 
de  caoutchouc.  Ceci  est  un  minimum,  puis  qu'un  arbre  à 
caoutchouc  donne  une  moyenne  de  7  à  8  livres  par  an,  au 
bout  de  quatre  ans.  » 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
restent  bien  disposées  à  201  francs. 

D'après  les  notes  communiquées,  les  deux  premières 
filiales  de  la  Compagnie,  la  Société  Minière  de  Pontvieux  et 
la  Société  Minière  de  Nades  ont  commencé  leurs  travaux 
au  lendemain  même  de  leur  constitution  et  la  plus  grande 
activité  régnerait  sur   leurs  chantiers. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C  sont  à  40  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
est  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Parh  se  traite  à  235  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  Luna  Park  a  eu 
lieu  le  15  juin.  Le  compte  rendu  peut  se  résumer  ainsi  en  ce 
qui  concerne  les  répartitions  votées  :  à  partir  du  6  juillet,  la 
Société  remboursera  35  francs  par  action  et  paiera  un  divi- 
dende de  1  70,  le  tout  prélevé  sur  les  résultats  de  l'exercice 
1909,  qui  n'a  eu  qu'une  durée  de  six  mois.  La  Société  mettra, 
en  outre,  en  paiement  un  autre  remboursement  de  15  francs 
par  action,  prélevé  et  à  valoir  sur  les  résultats  de  l'exercice 
en  cours.  Gela  fait  donc  un  total  de  51  fr.  70  que  les  action- 
naires auront  à  encaisser  d'ici  une  quinzaine  de  jours. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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15  juin  1910 

Blé  :  Nos  importations  des  9  premiers  mois;  la  situation;  les  cours. 
Sucres  :  les  statistiques  des  neuf  premiers  mois  de  la  campagne 
la  situation;  les  cours.  —  Vins:  la  situation;  les  cours  - 
Boies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  1910,  nos 
nnlP°olatl0DS  de  hlé-  en  France,  se  sont  élevées  au  total  de 
303.983  quintaux  contre  194.737,  dans  la  même  période 
de  1909.  La  presque  totalité  vient  de  l'Algérie  et  de  la 
Tunisie. 

Depuis  le  1"  août  1909,  commencement  de  la  campagne 
actuelle,  nos  importations  de  céréales  ont  donc  été  les  sui- 
vantes : 

1909  1908 
(Quin'aux) 


561.956 
1.795.910 

681.630 
215 
1.73^.563 


Ble   1.322.270 

Avoine   2.106.083 

0l'ge   1.180.410 

Seigle   4  528 

Maïs   2.565.546 

Le  temps  est  moins  favorable  à  la  culture  qu'il  y  a  deux  ou 
trois  semaines  et  déjà  l'aspect  des  champs  est  moins  satis- 
faisant. Dans  la  région  du  Nord  et  du  Nord-Ouest  on 
éprouve  même  de  réelles  inquiétudes.  Partout  ailleurs,  ce 
n'est  pas  l'optimisme  qui  domine,  bien  au  contraire. 

Voici  d'après  Dornbusch,  quelle  serait  la  situation  géné- 
rale de  l'article  :  «  La  tendance  à  la  hausse  s'est,  un  instant 
accentuée  sur  la  réduction  des  chargements  mondiaux  à  des- 
tination de  l'Europe  et  sur  la  diminution  du  ilottant  pour  le 
Royaume-Uni,  le  Continent  et  à  ordres.  L'amélioration  lit, 
ultérieurement  de  nouveaux  progrès  sur  une  active  demande 
du  Continent.en  cargaisons  australiennes  attendant  des  ordres 
aux  ports  d'escale,  sur  des  avis  de  pluies  excessives  dans  les 
provinces  danubiennes  et  sur  le  manque  d'humidité  dans 
quelques  districts  du  sud  de  la  Russie.  Le  recul  modéré  qui 
succéda  fut  dû  principalement  aux  câbles  plus  faibles  d'Amé- 
rique, à  des  avis  plus  favorables  des  récoltes  dans  le  sud  de 
l'Europe  et  à  une  pression  renouvelée  des  chargeurs  russes, 
australiens  et  indiens,  ces  derniers  ayant  été  influencés  par 
les  forts  chargements  des  Indes.  L'avance  nominale  sur  le 
marché  à  terme  n'a  pas  été  suffisante  pour  fournir  un  appui 
au  marché  et,  actuellement,  le  ton  est  à  peine  soutenu  avec 
plus  d'offres  et  moins  de  demandes  de  la  consommation  qui 
est  revenue  vers  le  niveau  d'été. 

«  Le  marché  à  terme  américain  a  regagné  modéremmect  du 
terrain,  cette  huitaine,  sur  des  nouvelles  de  l'étranger,  l'ac- 
croissement de  la  demande  meunière,  des  avis  haussiers  des 
récoltes  et  une  meilleure  position  statistique.  » 

* 
*  * 

Sur  nos  marchés,  les  détenteurs  de  marchandises  montrent 
peu  d'empressement  à  vendre.  Aussi  les  cours  ne  fléchissent- 
îls  plus.  Ce  n'est  pas  la  hausse,  en  raison  de  la  situation  à 
l'étranger,  mais  du  moins  la  baisse  est  déjà  eniayée. 

Le  courant  du  mois  fait  25  50;  le  prochain  est  à  24  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
-Chicago . . . 
Wew-York 


19  mai  26  mai 

2  juin 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  25 

25  50 

24  75 

19  52 

18  46 

17  49 

27  09 

24  65 

23  84 

25  03 

20  60 

18  87 

21  50 

20  59 

18  01 

22  16 

21  12 

20  16 

9  juin 
1910 


Fr. 

25  25 

17  95 
24  50 
20  20 

18  06 
20  35 


16  juin 
1910 


Fr. 

25  50 
17  87 
24  81 
19  85 
17  79 
19  97 


Farines-fleurs.  —  Le  taux  de  ce  marché  reste  soutenu 
principalement  à  cause  de  la  rareté  des  offres.  Les  demandes! 
au  contraire,  sont  assez  actives.  Dans  ces  condilions,  un 


relèvement  des  cours  était  tout  naturel.  Ils  n'ont  cependant 
progresse  que  de  peu.  F 
Le  courant  est  à  31  50  ;  le  prochain  fait  32. 


Sucres.  -  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  la  statis- 
tique de  la  production  et  du  mouvement  des  sucres  indigènes 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1909-1910 
sit  du  1"  septembre  1&09  au  31  mai  1910.  Nous  la  résumons 
dans  le  tableau  suivant  : 


Travail 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  ..... 

Juscléféqués   Hectoi' 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  .'. 


Du  Ie'  sept. 
19094Ô" 

1 

» 

244 

72.524.160 
5.45 

1909-10 


au  31  mai 
1908-09 


251 

69.924.472 
5.55 

1608-09 


Ressources  générales 

Reprises  

Entrées  do  sucres  libérés.'. .... 
Production  : 

Charge  

Excédents   .";."!!!  \ 

Quantités  non  régularisées....'] 

Totaux  


(En  tonnes) 
116.588  116.548 
5.704  7.608 


593.407 
138.599 
46.728 


581.837 
139.358 
44.452 


901.026 


889.803 


Mouvement  des  sucres 
Acquittement  pour  la  consommation 

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage. ........... 

Sucres  allant  en  brasserie'.    

—     aliment,  bétail  !  

Exportation  exempte  de  droit. .'..'. 

Suçres  mélasses  , 

Pertes  matérielles  et  autres. .  '.  !"...!' 


341.045 
6.599 
100.068 
51.487 
837 
264 
73.720 
10.027 
10.919 


325  708 
7.651 
101.047 
71.246 
735 
4i2 
31.986 
9.344 
3 


Totaux. 


594.ÎW6 


548.162 


Au  31  mai  dernier,  les  stocks  se  réparlis&ent  comme  suit, 
comparativement  à  ceux,  même  date,  de  l'an  dernier  : 


Stocks 

Au  31  mai  : 
Sucres  achevés  en  fabriques. 

—  en  fabrication  

—  en  entrepots  

Total  des  stocks  

Contre,  au  30  avril  '. 


1909-10 


1908-09 


48.033 
4.294 
191.700 


'En  tonnes) 


64.354 
4.349 
227.860 


244.027 
295.221 


296.569 
348.946 


* 
*  * 

La  température  actuelle,  humide  et  chaude,  est  favorable 
aux  betteraves  qui  font  des  progrès  sensibles.  S'il  ne  survient 
aucun  changement  défavorable,  on  aura  vite  rattrapé  le 
retard  dans  la  végétation. 

D'après  les  derniers  relevés  le  total  des  stocks  visibles 
dans  le  monde  s'élève  à  2.527.985  tonnes,  contre  2.798.561 
tonnes  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens 
entrent  pour  1.820.985  tonnes,  contre  2.119.561  tonnes  en 
1909,  c'est  donc  une  diminution  de  298.576  tonnes  cette  année 
sur  la  précédente. 

S'il  faut  en  croire  le  Bulletin  des  Halles  la  baisse  des 
cours  sera  très  difficile  pendant  les  mois  d'été.  Les  haussiers 
semblent  décidés  à  défendre  leur  position  jusqu'au  bout  et 
en  cela,  il  sont  servis  à  souhait  par  les  faibles  ressources  en 
Europe,  d'autant  plus  qu'il  existe  encore  un  découvert  assez 
important  sur  la  campagne  actuelle  et  que  la  consommation 
en  mai  a  été  assez  satisfaisante.  Malheureusement,  les  expor- 
tations ont  laissé  à  désirer.  L'Angleterre  a  recherché  davan- 
tage les  sucres  coloniaux. 

Dans  tous  les  pays  européens  la  consommation  est  en 
progrès  et  s'élèvera  encore,  selon  tous  les  indices.  A  Paris, 
les  transactions  sont  actives  en  sucres  blancs  n°  3  et  les' 
cours  se  maintiennent  très  soutenus.  On  a  fait  pour  le  cou- 
rant 44  62;  pour  le  prochain  43  87.  Les  sucres  roux  disponi- 
bles sont  à  39  75. 
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Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


18  mai 
1910 


Paris  (roux  88')... 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 


Fr. 

39  75 

36  92 

37  12 
33  10 

36  12 

37  60 
42  75 


25  mai 
1910 

1»' juin 
1910 

8  juin 
1910 

15  juin 
1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  50 

40  .. 

38  50 

39  75 

37  10 

35  45 

36  15 

35  70 

37  50 

36  50 

86  50 

36  .. 

35  27 

86  20 

37  15 

35  60 

36  83 

36  43 

36  33 

37  68 

29  50 

36  50 

36  24 

43  07 

43  07 

42  77 

42  77 

Vins.  —  Les  conditions  atmosphériques  sont  encore  tou- 
jours instables  et  peu  favorables  à  la  vigne.  Ces  alternatives 
de  chaleur  lourde  et  d'orage  ne  lui  sont  pas  propices.  En 
Champagne  on  a  vu,  par  surcroît,  de  fortes  grêles.  Partout 
ailleurs,  ce  sont  les  pluies  diluviennes  qui  ont  occasionne 
d'assez  sensibles  dégâts. 

Dans  plusieurs  régions  du  Midi  on  est  déjà  entre  dans  la 
floraison.  L'ensemble  du  vignoble  a  un  aspect  satisfaisant. 

Les  affaires  semblent  vouloir  reprendre  un  peu  d'anima- 
tion, surtout  dans  le  Midi.  La  rareté  de  la  marchandise 
s'oppose  seule  à  leur  ampleur.  L  s  prix  se  maintiennent  très 
fermes  et  avec  nouvelle  tendance  à  la  hausse,  principalement 
sur  les  petits  vins.  On  paye  en  moyenne  20  fr.  l'hectolitre. 
On  traite  pas  mal  d'affaires  sur  souche  à  1  fr.  75  le  degré. 

Le  Bordelais  n'a  toujours  pas  à  se  féliciter  des  conditions 
atmosphériques,  l'état  de  l'atmosphère  y  restant  très  troublé. 
La  vigne  n'a  cependant  pas  un  mauvais  aspect.  Quoique  les 
stocks  soient  réduits,  on  signale  encore  des  affaires  assez 
importantes  surtout  sur  les  vins  entre  350  et  500  fr.  le  ton- 
neau. Les  cours  se  raffermissent  encore. 

Toute  la  Bourgogne  souffre  de  la  fréquence  des  orages,  et 
beaucoup  de  vignobles  ont  été  dévastés.  Dans  le  Beaujolais- 
Mâconnais,  les  affaires  sont  assez  actives  et  les  prix  accusent 
une  nouvelle  hausse.  On  ne  trouve  plus  de  vin  au-dessous  de 
55  fr.  la  pièce. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  toujours 
difficiles  à  cause  de  la  cherté  des  vins,  mais  on  constate 
cependant  une  certaine  animation.  Sur  les  petits  vias,  la 
hausse  semble  vouloir  s'accentuer  encore  ;  sur  les  bons  vins 
on  conserve  les  cours  actuels,  déjà  élevés. 


Alcools.  —  C'est  encore  et  toujours  la  hausse  sur  cet  arti- 
cle ;  depuis  huit  jours,  les  prix  se  sont  encore  élevés  devant 
une  recrudescence  des  demandes  du  découvert. 

Le  disponible  l'ait  58  fr.  75. 

La  situation  de  cet  article,  dit  le  Bulletin  des  Halles,  est 
toujours  la  même  et  il  ne  saurait  en  être  autrement  tant  que 
les  haussiers  seront  décidés  à  défendre  leur  position.  Certes, 
la  consommation  n'est  guère  disposée  à  faire  des  achats  aux 
hauts  prix  cotés,  mais  tant  que  la  spéculation  continuera  à 
arrêter  les  filières,  une  réaction  sera  très  difficile,  sinon  im- 
possible. Cependant,  il  est  permis  de  se  demander  comment 
les  opérateurs  se  débarrasseront  de  leur  stock  en  fin  de 
campagne  par  suite  du  déport  du  juillet  août  sur  les  4  der- 
niers, surtout  si  le  temps  se  maintient  favorable  au  dévelop- 
pement de  la  betterave.  En  effet,  les  nouvelles  de  la  récolte 
sont  sensiblement  meilleures  et  la  levée  des  dernières  bette- 
raves semées  se  fait  d'une  façon  satisfaisante  grâce  au  temps 
chaud  et  humide. 


Grège  Italie  2*  ordre  10/12,  43-41  fr.  ;  Grège  Piémont  1"' ordre 
11/13,  45-46  fr.  ;  Grège  Brousso  1"  ordre  13/15,  42-43  fr.  ; 
Grègo  Brousso  2«  ordre  13/15,  'i0-4l  fr.  ;  Grège  Syrio  1"  ordre 
9/11,  41,  tO  43  fr.  ;  Grège  Syrio  2°  ordre,  9/11,  40-41  fr.  ; 
Organsin  Cévennes  extra  20/22,  52  fr.  ;  Organsin  Italie  1'"  or- 
dre 22/24,  51  50-52  fr.  ;  Organsin  Brousse  1"  ordre  28/32- 
36/40,  45-46  fr. 

Aux  produits  d'Kxtrême-Orient,  on  a  constaté  un  peu  plus 
de  fermeté  : 

Grèges  Chine  fil.  Ever  Green  2  10/12,  43  fr.  50-44  fr.  50; 
Grèges  Chine  fil.  Excelsior  1  9/11,  43  fr.  50;  Grèges  Chino 
fil.  Double  Deer  2  10/12,  44  fr.  25  ;  Tsatl.  red.  l'égasus  1,31  fr.; 
Tsatl.  red.  Pégasus  3,  28  fr.  50  ;  Tsatl.  red.  Mai  s  SSS  I, 
27  fr.  50-27  fr.  75;  Tsatl.  red.  Small  Bufialo  I,  27  fr.  50; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
10/12,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  12/14,  41  fr.  25;  Grè- 
ges Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  l/2;2 
13/15,  39  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1  13/15,  36  fr.  ;  Grèges 
Canton  fil.  bon  1  11/13,  35  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  1 
12/14,  35  fr.  50. 

Métaux.  —  C'est  encore  une  baisse  du  prix  du  cuivre  que 
nous  avons  à  signaler.  MM.  Henry  R.  Merton  l'expliquent 
ainsi  dans  leur  circulaire  hebdomadaire  :  «  Le  marché  du 
cuivre  s'est  trouvé  à  plusieurs  reprises  cette  semaine  dans 
une  position  très  difficile  par  suite  de  circonstances  défavo- 
rables :  d'abord  la  forte  baisse  des  actions  sur  les  bourses 
des  valeurs,  ensuite  la  publication  de  mauvaises  statistiques. 
La  bourse  des  valeurs  n'eut  pour  ainsi  dire  aucune  influence 
sur  le  marché,  mais  l'annonce  d'une  nouvelle  augmentation 
importante  dans  les  stocks  américains,  l'affecta  sérieusement 
et  la  confiance  des  opérateurs,  qui  ne  croyaient  qu'à  un  ac- 
croissement modéré,  fut  grandement  ébranlée.  La  production 
des  affineries,  qui  s'élève  à  55.000  tonnes  pour  le  mois  de 
mai,  est  presque  égale  aux  «  records  »  précédents,  le  chiffre 
des  livraisons  aux  consommateurs  des  Etats-Unis' est  de 
beaucoup  inférieur  à  celui  auquel  on  s'attendait  et  les  expor- 
tations vers  l'Europe  sont  très  ordinaires.  Comme  on  s'ac- 
corde dans  tous  les  milieux  pour  reconnaître  que  la  consom- 
mation actuelle  du  cuivre  est  très  conséquente,  il  est  à  sup- 
poser que  les  fabricants  n'ont  que  peu  de  stocks  à  leurs 
usines  et  que  les  approvisionnements,  appelés  «  invisibles  », 
ont  dû  considérablement  diminuer  dans  ces  derniers  temps.  » 

Les  marques  ordinaires  font,  à  Paris,  146  fr.  les  100  kilos, 
et  les  premières  marques  147  fr.  25. 

Malgré  une  bonne  demande  de  la  part  de  la  consommation 
américaine,  le  prix  de  Yêtain  a  baissé  et  on  ne  peut  voir,  dans 
cette  dépression,  qu'une  conséquence  de  la  dépression  du 
marché  du  cuivre.  Les  baissiers  ont  pu  profiter  de  cette  cir- 
constance. L'étain  Banka  fait  398  fr.  50;  l'étain  Billiton  est  à 
394  fr.  50  les  100  kilos. 

Pas  de  changement  au  marché  du  ■plomb,  qui  reste  calme, 
mais  soutenu,  à  38  fr.  50  les  100  kilos  à  Paris. 

Au  zinc,  on  ne  constate  que  peu  de  mouvement  ;  la  con- 
sommation achète  au  jour  le  jour.  Le  prix  se  maintient  à 
65  fr.  les  100  kilos  pour  le  zinc  de  Silésie. 

* 
*  * 


Soies.  —  L'incertitude  continue  à  régnai*  en  maîtresse  sur 
le  marché  de  la  soie.  On  constate  un  petit  courant  d'affaires 
journalières,  juste  de  quoi  couvrir  les  besoins  urgents  des 
acheteurs.  Il  en  sera  sans  doute  ainsi,  tant  qu'on  n'aura  pas 
été  fixé  sur  l'issue  des  récoltes  du  monde.  Pour  le  moment, 
on  no  peut  encore  faire  aucune  évaluation  ni  estimation. 

La  consommation,  d'un  autre  côté,  ne  paraît  pas  devoir  se 
ralentir  car  la  modo  reste  aux  étoffes  de  soie.  Mais  les  avis 
de  l'Amérique  sont  toujours  peu  favorables. 

Les  cours  sont  restés  stables  dans  les  soies  d'Europe  et  du 
Levant.  On  fait  : 

Grège  Cévennes  1er  ordre,  45  fr.  50;  Grège  France  2e  ordre 
10/12,  43-44  fr.  ;  Grège  Italie  1"  ordre  9/11-10/12,  45-46  fr.  ; 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois.  

Btain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible.  ■ 

Glascow 
Font*  disponible 


18  mai 
1910 


1  sh.  d. 


56  3 

57  2 
15t  2 
152  10 

13  2 

12  15 
22  .. 


49  10 


25  mai 
1910 


*  sh.  d. 

56  8  9 

57  7  6 

150  12  6 

151  17  6 
!3  .-  • 
12  13  9 
22  1/3 


49  10 


1»'  juin 
1910 

8  juin 
1910 

15  juin 
1910 

*  sh.  d. 

*  sh. 

t  sh.  d. 

56  17  6 

56  8 

9 

54  11  3 

51  13  . 

57  3 

55  5 

140  2  6 

148  17 

6 

147  10  • 

150  7  6 

150  2. 

6 

148  12 

12  18  9 

13  1 

3 

13    1  3 

12  11  3 

13  9 

13  13  9 

22  10  • 

22  5 

52  2  6 

49  6  . 

49  4 

49  1/2 

Hermès  . 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


La  politique. 


Berlin,  le  14  juin  1910. 
■  La  bourse.  —  Les  industries.  —  Les  métallurgie*. 
L'avenir  des  récoltes 

L'incident  de  l'encyclique  es*  en  voie  d'arrangement 
C  est-a-dire  que  la  curie  romaine  croit  avoir  donné  suf- 
fisante satisfaction  et  que  toute  la  presse  libérale  alle- 
mande déclare  n'en  avoir  pas  reçue.  Mais  on  finira  nar 
b  entendre.  1 

Pour  le  moment,  voici  où  J'on  en  est. 

Les  énergiques  représentations  de  M.  de  Muhlberg 
le  représentant  de  la  Prusse  auprès  du  Saint-Siège,  ont 
eu  un  résultat.  Dans  une  note  arrivée  le  13ejuin  à 
Berlin,  le  Vatican  annonce  qu'il  a  fait  défense  aux 
eveques  allemands  de  communiquer  l'encyclique  aux 
fidèles.  Mais,  riposte  la  presse  entière,  tous  les  termes 
de  l'encyclique  sont  connus  par  tout  le  monde  !  Il  est 
donc  certain  que  la  note  pontificale  n'aura  pas  le  don 
d  arrêter  les  polémiques  et  de  mettre  fin  à  l'agitation. 
Il  n  y  a  rien  de  changé  à  la  situation.  Les  libéraux 
continueront  au  contraire  à  prolonger  l'incident  pour 
mettre  toujours  en  plus  fâcheuse  posture  les  conser- 
vateurs, qui  sont  les  alliés  du  centre  catholique. 

Les  élections  générales  sont  proches  :  il  s'agit 
donc  de  ne  pas  laisser  perdre  un  motif  de  soulever 
1  opinion  publique  contre  ces  conservateurs.  Et  le  fait 
est  que  les  factions  de  gauche  ont  maintenant  la 
partie  belle. 

Le  docteur  Paasche,  chef  des  nationaux-libéraux, 
vient  de  déclarer  que  ses  partisans  devront  voter  par- 
tout pour  les  socialistes  plutôt  que  pour  les  conserva- 
teurs. Jugez  alors  de  ce  que  feront  les  radicaux  qui 
sont  encore  plus  avancés  que  les  nationaux-libéraux 

Quant  à  l'émotion  dans  le  pays,  loin  de  se  calmer 
elle  augmente  encore.  Les  meetings  de  protestation  se 
multiplient  et  gagnent  en  violence. 

La  situation  financière  n'accuse  aucun  changement. 

Une  des  choses  les  plus  remarquables  de  cette  si- 
tuation —  et  la  plus  remarquée  —  est  l'indifférence 
absolue  que  la  Bourse  de  Berlin  oppose  à  toutes  les 
nouvelles  de  l'Amérique.  On  pourrait  même  dire  ■  à 
toutes  les  nouvelles  du  dehors.  Elle  reste  invariable- 
ment active  et  ferme,  comme  hypnotisée  par  les 
meilleures  nouvelles  de  nos  industries  et  par  la  situa- 
tion favorable  de  nos  grandes  banques.  Cette  contagion 
de  hausse  est  sa  grande  qu'elle  s'est  étendue  jusqu'à 
nos  fonds  d'Etat  qui,  malgré  tout  ce  qu'on  dit  et  pense 
de  mal  de  nos  finances  publiques,  restent  fermes 
aussi . 

Sur  le  marehé  monétaire  règne  une  grande  aisance 
et  l'on  parle  de  nouveau  d'un  prochain  abaissement 
du  taux  de  l'escompte  officiel.  La  situation  du  marché 
libre  el  celle  de  la  Reichsbank  justifieraient  assez  cette 
mesure.  La  réserve  des  billets  libres  d'impôt  est,  à  la 
Banque  de  l'Empire,  de  212  millions  de  marks.  L'es- 
compte hors  banque  est  descendu  à  3  1/3  0/0.  L'argent 
au  jour  le  jour  est  très  offert  à  2  1/2  0/0. 

Les  nouvelles  des  industries  ne  sont  pas  défavora- 
bles, comme  on  a  vu;  elles  n'annoncent  pas  non  plus 
de  progrès  considérable.  L'industrie  du  fer  se  félicite 
que  la  paix  ait  été  rétablie  entre  patrons  et  ouvriers 
dans  l'industrie  du  bâtiment.  Mais  elle  trouve,  par 
contre,  un  sujet  de  plainte  dans  la  diminution  des 
commandes  de  l'Etat  :  celles  de  1909  n'avaient  pas  été 
bien  importantes,  celles  de  1910  seront  moins  impor- 
tantes, encore.  Elles  n'atteindront  pas  50  millions  de 
marks.  Or,  il  y  a  peu  de  temps  encore,  les  commandes 
de  l'Etat  en  métallurgie  s'élevaient  à  environ  100  mil- 
lions de  marks  par  an.  Les  commandes  de  l'Etat  ont 
diminué  en  même  temps  que  celle  des  particuliers. 

Néanmoins,  la  situation  du  marché  métallurgique 
n  est  pas  mauvaise. 

Celle  du  marché  charbonnier  est  en  progrès  :  il  y  rè- 


f^nlwlï^t^  6t  H*  C0Urs  se  affermissent.  Le 
pïix  de  vente"       ^        UDe  SérieUSe  élévati™  du 

JSSESS?***  -e  sitnati0B  générale  est  la  crainte 
qu  inspire  1  avenir  de  nos  récoltes  dans  beaucoup  de 
régions  surtout  cel  es  où  sévit  la  sécheresse.  Ca?  nous 
rP^T68;1^  a-iouft  ^dation  et  à  l'est  sèche- 
sîdéraH         X        '     t0rt  fait  aUX  réeoltes  est  con" 


MoMioiis  ÉcoDiips  et  Financières 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor   

Billets  d'autres  banques.."!!! 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (milliers  de  marks) 

fiapitail  social  

Réserve  „, 

Circulation  de  billets"!!!!!!!' 
Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1910 


10  juin 


1.132.211 
«8.666 
16.662 

962. 912 
69.039 
55.354 

152.159 


180.000 

64.814 
.477.693 
603.313 

31.183 


H.Si  mai 


—  8.061 
-r  «.022 
+  7.993 

—  50.297 

—  21  242 
+  3.C85 
■f  5.8C6 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
—  58.782 
4.496 
+  0.588 


1909 


10  juin 

»i(.31mai 

1.086  853 

+  23  737 

71 .064 

+  0.337 

18. -222 

+  9.610 

883.772 

—  56.058 

75.982 

—   9. 848 

216.415 

—  24.051 

167.286, 

+  14..606 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  imod.) 

1.447.798 

—  60.558 

797.332 

+  18.633 

£9. 65b 

+  0.258 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

16  avril . . 

828.704 

286.784 

23  »  ... 

860.512 

292. 659 

30   »  ... 

«01.185 

287  938 

7  mai. . 

883.083 

283.894 

15   »  ... 

829.909 

287.841 

26    »    .  . 

881.517 

301 .640 

31    »  ... 

837.424 

302.848 

10  juin... 

834.519 

297.692 

Circulation 

1  Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

1.596 

660 

971 

1.538 

668 

925 

1.666 

562 

9S3 

1.608 

547  , 

945 

1.533 

602 

932 

1.450  1 

657 

85! 

1.536 

608 

913 

1.478 

603 

863 

nces 

erve 

Taux 
de 

> 

s« 

resc. 

< 

X 

88  \ 

—  90 

4  1/2 

59 

+  194 

m 

125 

+  30 

S 

77 

—  39 

m 

62 

+  142 

m 

62  ' 

+  309 

n 

90 

+  154 

m 

69 

-1-  213 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  16  juin  1910. 

La  tendance  est  faible  sur  notre  place:  les  Fonds  aile- 
lourdes  6t  prassiens  soat  calm6s.  les  Valeurs  industrielles 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  60;  Russe  1902  92  30- 
Bochumer  231  9025°  9°'  Harpener>  195  50i  Laura,  174  60  ! 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  14  juin  1910. 

La  situation  politique.  —  Le  nouveau  vice-roi  de  l'Inde.  —  Le 
marché  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  en  mai 

;  Depuis  la  rentrée,  la  Chambre  des  Communes  ne 
s  est  occupée  jusqu'ici  (rue  des  questions  secondaires 
comme  celle  du  traitement  des  ministres  et  de  la  solde 
des  marins  de  la  flotte.  Par  contre,  dans  les  couloirs 
on  s'entretient  vivement  d'un  projet  de  .conférence 
destiné  à  solutionner  le  grave  problème  -constitu- 
tionnel. 

«  Il  y  a  de  sérieuses  raisons  de  croire,  écrivait  il  y 
a  quelques  jours  le  Times  à  ce  sujet,  que  le  gouverne- 
ment est  disposé  à  prendre  l'initiative  de  proposer  aux 
leaders  unionistes  une  conférence  à  huis  clos.  On  as- 
sure que  cette  politique  ne  sera  pas  combattue  par  les 
leaders  nationalistes,  qui  ont  tenu  le  cabinet  au  cou- 
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rant  do  leur  manière  de  voir.  On  estimait,  du  côté 
unioniste,  que  les  premières  ouvertures  devaient  venir 
du  gouvernement  ;  mais,  d'autre  part,  les  libéraux 
souhaitaient  également  que  l'opposition  prit  l'initia- 
tive de  cette  proposition  ;  par  suite,  si  le  ministère, 
ainsi  qu'on  peut  maintenant  s'y  attendre,  Sait  le  pre- 
mier pas,  tout  le  monde  reconnaitra  sans  aueun  doute 
que  cette  décision  lui  t'ait  le  plus  grand  honneur.  » 

Or,  cette  décision,  M.  Asquith  vient  de  la  prendre, 
en  adressant  à  M.  Balfour  la  lettre  officielle  par  la- 
quelle il  le  convie  d  assister  à  la  conférence  projetée  ; 
et  cette  démarche  a  reçu  de  la  part  île  W.  1  talfour  l'ac- 
cueil le  plus  sympathique.  Les  deux  leaders  de  la 
Chambre  des  Communes  décideront  tout  d'abord  des 
points  qu'il  conviendra  de  soumettre  à  la  Conférence, 
et  s'occuperont  ensuite  du  mode  de  recrutement  de 
cette  conférence. 

On  croit  que,  sur  le  désir  de  M.  Asquith,  on  offrira 
aux  nationalistes  et  aux  travaillistes  de  s'y  faire  re- 
présenter ;  mais  on  doute  fort  que  ces  deux  partis 
acceptent  cette  invitation,  car  ils  paraissent  plutôt 
mécontents  de  l'attitude  conciliante  du  gouvernement. 
Dans  ces  conditions,  il  se  pourrait  que  la  conférence 
se  composât  seulement  de  six  membres  :  trois,  MM.  As- 
quith, Llovd  George  et  lord  Crewe,  représentant  le 
gouvernement,  et  trois,  MM.  Balfour,  Austen  Cham- 
berlain et  lord  Lansdovyne,  représentant  l'opposition 
conservatrice.  Toutefois,  il  n'y  a  jusqu'ici  absolument 
rien  d'officiel,  et  j'ajouterai  même  qu'on  paraît  se 
montrer  ici  très  sceptique  quant  à  l'issue  de  cette 
conférence,  qui  semble  répondre  surtout  à  un  désir 
formel  du  roi  George. 

La  presse  commente  assez  vivement  le  geste  de  lord 
Kitchener,  qui  refuse  maintenant  la  succession  du  duc  de 
Connaught  comme  commandant  en  chef  des  forces  de  la 
Méditerranée,  qu'il  avait  acceptée  il  y  a  un  an.  On  expli- 
que cette  attitude  par  le  mécontentement  de  lord 
Kitchener  de  n'avoir  pas  été  choisi  comme  vice-roi  de 
l'Inde,  pour  succéder  à  lord  Minto.  C'est  sir  Charles 
Hardinge,  secrétaire  permanent  du  Foreing  Offioe,  qui 
a  été  désigné  pour  occuper  ces  hautes  fonctions.  Le 
nouveau  vice-roi  est  né  en  1850  ;  il  entra  dans  la  car- 
rière diplomatique  en  1880.  Comme  secrétaire  d'am- 
bassade, il  fut  attaché  successivement  à  Constantino- 
ple,  à  Berlin,  à  Washington,  à  Paris,  à  Saint-Péters- 
bourg. Il  remplit  les  fonctions  de  sous-secrétaire  adjoint 
du  ministère  des  Affaires  étrangères  de  1903  à  1904. 
En  1905,  il  fut  nommé  ambassadeur  à  Saint-Péters- 
bourg. Il  y  resta  deux  années,  puis  il  revint  à  Londres 
comme  sous-secrétaire  permanent  du  Foreign  Office. 
On  n'a  pas  oublié  qu'Edouard  VII,  dans  ses  voyages, 
se  faisait  presque  toujours  accompagner  de  sir  Charles 
Hardinge,  qu'il  tenait  en  grande  estime. 

La  situation  demeure  fort  satisfaisante  sur  le  mar- 
ché monétaire  ;  malgré  des  demandes  assez  nombreu- 
ses, les  avances  au  jour  le  jour  peuvent  s'obtenir  à 

2  0/0;  les  avances  à  la  semaine,  autour  de  2  3/4  0/0. 
On  a  été  très  heureusement  impressionné  dans  les  mi- 
lieux d'affaires,  de  la  nouvelle  réduction  de  3  1/2  à 

3  0/0  du  taux  de  son  escompte  par  la  Banque  d'Angle- 
terre, dont  la  position  est  devenue  relativement  très 
forte.  Le  dernier  bilan  accuse,  en  effet,  une  augmenta- 
tion de  1.054.239  liv.  st.  de  l'encaisse,  et  un  accroisse- 
ment de  1.423.449  liv.  st.  de  la  réserve,  qui  atteignent 
respectivement  41.497.528  liv.  st.  et  31.940.878  liv.  st., 
tandis  que  la  proportion  delà  réserve  s'est  avancée  de 
50  3/4  à  51  1/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, alors  que  le  taux  d'escompte  était  seulement  de 
2  1/2  0/0,  l'encaisse  n'atteignait  que  38.318.099  liv.st.,, 
la  réserve  27.3G7.154  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  ré- 
serve n'était  que  de  48  3/4  0/0. 

Il  convient  de  signaler  ici  que  les  importations  d'or 
ont  été  exceptionnellement  importantes  pendant  le 
mois  dernier  ;  elles  se  sont  élevées,  en  effet,  à  8  mil- 
lions 781 .000  liv.  st.,  au  lieu  de  3.375.000  liv.  st.  en 
mai  1909.  Sur  cette  somme,  il  est  entré  3.010.000  liv.  st. 
en  barres,  1. 111. 000  liv.  st.  en  souverains  et  4.589.000 
livres  sterling  en  monnaies  étrangères.  L'or  en  barres  a 
été  fourni  surtout  par  le  Transvaal,  qui  a  envoyé  2  mil- 


lions 2B3.JÛQ®  liv.  st.;  puis  la  Uhodésic,  296.QÛ0  liv.st.; 
l'Inde,  1N0. 000  liv.st.,  et  l'Australie  19S.0OO  liv.  st. 
Les  «  souverains  »  sont  parvenus  d'Egypte  pour  000. 00O 
livres  sterling,  et  d'Australie  pour  397.000  liv.  st., 
tandis  que  les  monnaies  étrangères  ont  été  reçues  de 
New- York  poror  4.175.000  liv.  st.,  et  de  Paris  pour 
413.000  liv.  st.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année, 
le  montant  total  des  importations  de  métal  jaune  a 
atteint  20.526.000  liv.  st.,  tandis  que  les  exportations 
se  sont  élevées  à  20.171 .000  liv.  si .,  de  sorte  que  le 
solde  resté  dans  le  pays  se  chiffre  à  0.350. 000  liv.  st. 

Ces  quelques  renseignements  sur  les  mouvements  de 
l'or  serviront  de  complément  aux  statistiques  que  vient 
de  publier  le  Board  of  Trade  sur  le  commerce  exté- 
rieur, et  dont  voici  une  analyse.  Comparativement  aux 
chiffres  de  mai  1909,  les  importations  du  mois  dernier 
accusent  une  augmentation  de  10.414.031  liv.  st., .tan- 
dis que  les  exportations  ne  se  sont  accrues  que  de 
4.081.565  liv.  st.  A  première  vue,  ces  résultats  peu- 
vent paraître  moins  satisfaisants  que  ceux  du  mois 
d'avril;  mais  un  examen  détaillé  laisse  une  impres- 
sion plus  rassurante. 

Aux  importations,  ce  sont  les  matières  premières 
qui  bénéficient  de  la  plus  forte  augmentation,  avec 
4.758.627  liv.  st.  ;  les  trois  quarts  environ  de  cet  ac- 
croissement portent  sur  le  bois,  le  coton  et  le  caout- 
chouc, dont  la  valeur  des  importations  s'est  trouvée 
encore  accrue  du  fait  de  la  hausse  des  prix.  C'est  ce 
qui  s'est  produit  également  pour  les  articles  alimen- 
taires, qui  ont  enregistré  une  plus-value  de  4.086.958 
livres  sterling.  Quant  aux  articles  manufacturés,  ils 
ont  augmenté  seulement  de  1.552.102  liv.  st.;  et  en- 
core convient-il  d'observer  que  la  majeure  partie  de 
cet  accroissement  est  due  aux  articles  partiellement 
manufacturés,  comme  les  fils  de  coton,  de  laine  et  de 
soie. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  c'est  la  caté- 
gorie des  articles  manufacturés  ou  semi-manufacturés 
qui  enregistre  la  portion  la  plus  importante,  avec 
3.784.032  liv.  st.  ;  les  exportations  de  matières  pre- 
mières ne  se  sont  accrues  que  de  40.307  liv.  st.  Dans 
cette  dernière  catégorie,  il  est  intéressant  de  signaler 
un  fléchissement  de  176.754  liv.  st.  dans  les  charge- 
ments de  charbon. 

Si  l'on  considère  le  mouvement  du  commerce  exté- 
rieur depuis  le  1er  janvier,  on  voit  que  les  importa- 
tions sont  en  plus-value  de  30.010.244  liv.  st.,  dont 
plus  de  la  moitié  revient  aux  matières  premières.  De 
leur  côté,  les  exportations  ont  progressé  de  22.569.694 
livres  sterling,  dont  la  presque  totalité,  exactement 
20.169.775  liv.  st.,  porte  sur  les  articles  manufacturés. 
En  particulier,  les  fils  de  coton  gagnent  4.905.283 
livres  sterling,  les  fils  de  laine  3.492.507  liv.  st.,  la 
métallurgie  2.  423.139  liv.  st.,  les  constructions  navales 
1.045.821  livres  sterling. 

En  somme,  il  résulte  de  ces  chiffres  que  la  reprise 
de  l'activité  dans  l'industrie  anglaise  se  poursuit,  un 
peu  lentement  peut-être,  mais  du  moins  régulière- 
ment; et  l'accroissement  des  importations  de  matières 
premières,  tout  en  confirmant  cette  manière  de  voir, 
constitue  en  outre  un  encouragement  pour  l'avenir. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mai  1910  : 

Importations   Exportations 

Mai     5  mois        Mai      5  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  ...  21.607     105.049      1.776  8.744 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés....  19.980     108.814      4.523  21.420 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..  13.477      65.057     26.628  136.687 

Divers  (y  compris  les 

eolis  postaux)   205       1.043         680  2.935 

Total   55.269     279.963     33.607  169.786 
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Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  mai 
pendant  les  trois  dernières  années  : 


Marchandises 


Met.  précieux 

Expor  '  '  Éx^ 
tations  Impor-  porta- 


Mai  1910.... 

—  1909.... 

—  1908.... 

Différ.  en  mai 
1910  par  rap- 
port à  : 

1909. . . 

1908... 


Export.  Béex 
Impor-  britan-  por- 

tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

88.607     8.294   41.902   9.604  5.359 

29.526     7.251   36.777  4.382  4.549 

31.067     6.432   37.499   3.926  5.347 


55.269 
44.855 
44.258 


+10.415  -4-4.082  +1.043  +5.125  +5222  +  810 
+11.011  +2.540  -+  1.863  +4.403  +5678  ï  11 


5  Ie"  mois  : 

1910   279.933  169.786 

1909   249.953  147.216 

1908   252.187  161.040 

Diff.  pour  les 
5  Ie"  mois  par 
l'apport  à 

1909  

1908  


46.920  216.715  32.044  25.796 
38.584  185.800  29.463  23.252 
33.267  194.307  24.159  21.383 


+30.010  +  22570  +8.345  +30915+2.581  +2554 
.+27.776  +8.746  +13662  +22407+7.886  +4413 


Les  Récoltes  en  1909.  —  En  dépit  des  conditions  mé- 
téorologiques défavorables  de  l'année  dernière,  les  princi- 
pales récoltes  du  Royaume-Uni  ont  été,  celle  du  foin  exceptée, 
fort  satisfaisantes,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par 
les  chiffres  suivants,  que  vient  de  publier  le  Département  de 
l'Agriculture  : 

Les  principales  récoltes  du  Royaume-Uni 
en  1907,  1908  et  1909 

1907  1908  1909 

(En  quarters) 

Wé   7.056.000  6.741.000  7.900.000 

Oge   8.387.000  7.696.000  8.618  000 

Avoine   22.961.000  22.001.000  22  342.000 

Pommes  de  terre  (ton.)  .  5.224.000  7.117.C00  6.877.000 

Navets   26.181.000  29.185.000  30.094  000 

Betteraves   10.118.000  10.374.000  11.013  000 

Foin   15.603.000  14.637.0J0  12.945.0C0 

Il  est  intéressant  de  signaler  le  chiffre  très  satisfaisant  de 
la  production  du  blé,  qui  est  la  plus  importante  depuis  1899, 
où  elle  avait  atteint  8  millions  de  quarters.  Cet  accroissement 
de  la  production  est  dû  à  la  fois  à  une  augmentation  de  la 
superficie  ensemencée,  et  à  un  plus  grand  rendement,  lequel 
a  dépassé  de  2,23  bushels  par  acre,  en  1909,  le  rendement 
moyen  de  la  dernière  décade. 

La  récolte  de  l'orge  a  été  la  plus  forte  depuis  1902,  bien 
que  la  superficie  ensemencée  ait  été  la  plus  faible  enregistrée 
jusqu'ici;  le  rendement  de  36,61  bushels  par  acre,  pour  la 
Grande-Bretagne,  est  en  effet  supérieur  de  3  1/2  bushels  à  la 
moyenne  des  dix  années  1899-1908. 

La  production  de  l'avoine  ne  diffère  pas  sensiblement  du 
chiffre  de  l'année  précédente. 

Une  mention  spéciale  doit  être  faite  au  houblon,  dont 
l'accroissement  du  rendement  par  acre  compense  en  partie 
le  fléchissement  continu  de  la  superficie  cultivée  durant  ces 
quinze  dernières  années.  Si  l'on  compare  les  deux  périodes 
1885-1894  et  1900-1909,  on  constate  que  la  production  du  hou- 
blon a  diminué  de  70.000  cwls,  ou  15  0/0  environ,  tandis  que 
la  superficie  cultivée  a  fléchi  de  15.000  acres,  soit  près  de 
25  0/0.  La  diminution  de  la  production  a  porté  surtout  dans 
les  comtés  du  sud,  les  comtés  de  l'ouest  ayant  plutôt,  dans 
leur  ensemble,  augmenté  leur  rendement. 


BILAN    DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Juin  1910 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 


Billets  créés. 


Total... 


59.523.000 


59.523.000 


ACTIF  LlV.  8t. 

Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  41.073.000 

TotrJ   59-523.01-5 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Reserve  et  prolits  et 

.P^es   3.175.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   27.534.000 

Comptes  particuliers.  36.285.000 

billets  a  sept  jours,  etc.  25.000 

ro'al   81.572.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17. 674.000 

Portefeuilleetavances  30.EÔI  000 

Billets  en  réserve   31.821.000 

Or  et  argent  monnavég  1316.000 


Total   81.572.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


28  avril. 
5  mai . . 
12   o  .. 
19   »  .. 

26   »  .. 

2 

9 
1G 


um.... 


a  —  0 

o  v  Sf 

s  s 


36.141 
38.884 
38.818 
37.842 
38.670 
40.443 
41.547 
42.389 


ion 
les 

ours' 

m 

dép. 
tions 
ue 

•5  3  .2 
a  "  a 

i3  2 

épôt 

3  os  cr 

t 

« 

00 

rtioi 
rve 
eme 

Cire 
exce 
llets 

a 

go-0 
o-  H 

»  tn  *Ï3 

es 

§■■2  6 

-"S 

...  a> 
Q-o 

tr  a 

0.  et  <» 

28.235 

51.952 

43.356 

26.356 

50.70 

28.663 

54.402 

43.501 

28.701 

52  69 

28.320 

52.233 

41.538 

28.448 

54.44 

27.966 

53.064 

42.467 

28.326 

53.36 

28.121 

59.081 

47.824 

28.999 

49.  C6 

28.376 

eo. i4ù 

47.345 

3C.517 

50.72 

26.057 

62.519 

48.314 

31  940 

51.07 

27.702 

63.819 

48.435 

33.137 

51.90 

Taux 

de 
esc. 

y. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  juin  1910. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  rencaisse  or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  842.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  lourde  ;  les  fonds 

d'Etats  sont  indécis,  les  valeurs  cuprifères  faibles. 
On  a  coté:   Consolides,  82./.;   Russe  5  0/0,  1C8  3/4 
Le  Rio  s'inscrit  à  66  1/2;  YAnaconda  8  1/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  201  1/4  ;    Y  Union  Pacific  à 

175  5/8;   le  Louisville  à  145  ./.  ;  YAtchison  à  107  1/8  et 

le  Reading  à  78  3/4. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  juin  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages 

Régression  générale,  telle  est  la  caractéristique  des 
différents  marchés  durant  la  quinzaine  écoulée.  A 
l'atonie  des  affaires  et  l'effritement  des  cours  qui 
s'ensuit  dont  nous  parlions  dans  notre  précédent  bul- 
letin, et  qui  étaient  le  calme  avant  la  tempête,  a  suc- 
cédé brusquement  un  vent  de  réaction  très  violent  qui 
a  exercé  ses  ravages  sur  tous  les  titres  cotés  à  terme 
et  principalement  sur  les  valeurs  spéculatives. 

Pour  n'en  pas  perdre  l'habitude,  c'est  encore  l'Amé- 
rique qu'on  rend  responsable  de  la  situation  actuelle- 
mais  le  marché  de  Wall  Street  ainsi  que  le  conflit 
entre  le  gouvernement  des  Etats-Unis  et  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  ne  sont  que  le  prétexte  ;  la 
cause  plus  explicite  est  que,  depuis  deux  ans  qu'on  ne 
fait  que  monter,  il  s'était  formé  des  positions  beau- 
coup plus  importantes  qu'on  ne  le  crovait  générale- 
ment, et  ce  sont  les  dénonciations  de  report°sur  des 
titres  «  mis  en  pension  »,  suivant  l'expression  bour- 
sière, qui  ont  été  les  premiers  et  principaux  artisans 
de  la  chute. 

Celle-ci  fut  d'autant  plus  violente  sur  le  Rio-Tinto 
qu'en  présence  de  la  situation  cuprifère,  toujours  très 
indécise,  et  le  prix  du  métal  en  nouvelle  réaction  de 
près  d'une  livre,  à  55  1/2,  aucun  secours  efficace  ne 
s'est  présenté  pour  reprendre  les  positions  abandon- 
nées, l'intervention  des  capitalistes  ne  devant  se  pro- 
duire que  lorsque  les  cours  paraîtront  avantageux,  ce 
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qui  semble  cependant  être  proche;  de  1.882  il  y  a 
quinze  jours,  on  tombe  à  1.080,  pour  reprendre  légè- 
rement à  1.700.  ,  ■  , ..  . 

La  baisse  est  assez  violente  également  en  mime 
Rails  et  en  Tannani/ilm,  pour  les  mômes  raisons  que 
nous  exposons  plus  haut;  par  contre,  par  ce  temps  de 
dépression  générale,  offrons-nous  la  satisfaction  de 
constater  la  bonne  résistance  de  certaines  autres  va- 
leurs, telles  que  la  Ranci  Mines,  les  chemins  espa- 
gnols les  valeurs  canadiennes  qui,  tout  en  subissant 
l'influence  de  la  faiblesse  ambiante,  défendent  vaillam- 
ment leurs  cotations. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  c  est  le  recul  de  la 
Rente  3  0/0  à  92  50,  contre  94,  qui  a  le  plus  impres- 
sionné ;  on  l'attribue  à  de  grosses  ventes  pour  compte 
parisien,  auxquelles  la  pénurie  actuelle  des  affaires  a 
d'autant  moins  permis  derésister  que,  comme  toujours 
lorsque  la  spéculation  est  malheureuse,  de  nombreuses 
ventes  de  titres  de  tout  repos  deviennent  indispen- 

S  3.1)  lGS  • 

11  faut  savoir  laisser  passer  la  rafale  et  en  profiter  si 
l'on  peut  ;  un  temps  plus  calme  reviendra,  auquel  suc- 
céderont de  nouveau  les  beaux  jours,  car  la  situation 
•économique  reste  bonne  et  l'argent  abondant,  ainsi 
qu'en  font  foi  les  abaissements  successifs  de  4  à  3  1/2 
pour  cent  et  de  3  1/2  à  3  0/0  du  taux  d'escompte  de  la 
Banque  à  Ànglelei  re. 

La  situation  industrielle  ne  paraît  pas  inquiétante 
non  plus,  ici  tout  au  moins  où  le  marché,  bien  qu'en- 
core un  peu  languissant  comme  activité  des  affaires, 
est  plutôt  meilleur.  Notre  compartiment  des  valeurs 
métallurgiques  s'est  d'ailleurs  très  bien  tenu  et  pré- 
sente même  sur  certains  titres  des  plus-values,  d'une 
quinzaine  à  l'autre. 

En  Angleterre,  l'arrêt  de  l'agitation  politique  qui 
s'est  produit  à  la  suite  de  la  mort  d'Edouard  VII  et 
l'espoir  qu'on  s'entendra  raisonnablement  au  sujet  de 
la  réforme  constitutionnelle  ont  donné  nouvelle  con- 
fiance dans  un  prochain  développement  industriel. 

En  Allemagne,  la  sage  résolution  prise  par  les  maî- 
tres de  forges  de  restreindre  la  production,  permet  de 
maintenir  les  prix  et,  grâce  aux  primes  d'exportation, 
une  situation  assez  prospère. 

En  France,  comme  d'habitude,  ce  n'est  pas  le  travail 
-qui  manque;  cependant  on  se  préoccupe  heaucoup  de 
la  hausse  de  2  fr.  50  sur  le  coke  métallurgique.  Le 
Comité  des  forges  a  décidé  de  tenler  une  nouvelle 
démarche  auprès  du  Syndicat  des  cokes,  pour  obtenir 
une  atténuation  à  cette  mesure  en  faisant  valoir  que 
la  hausse  de  2  marks  en  Allemagne  est  compensée  par 
une  augmentation  de  la  prime  à  l'exportation  et  que 
dans  ces  conditions  il  en  résultera  un  préjudice  sérieux 
pour  la  sidérurgie  française. 

Nos  valeurs  de  Charbonnages  sont  faibles;  elles  ont 
été  d'autant  plus  affectées  par  la  baisse  qu'au  point  de 
vue  industriel,  la  situation  est  devenue  également 
moins  bonne,  ainsi  qu'il  appert  de  l'adjudication  du 
8  courant,  dont  la  caractéristique  est  l'abondance  des 
offres  étrangères,  particulièrement  anglaises, à  des  prix 
inférieurs  à  ceux  de  nos  producteurs  ;  la  baisse  par 
rapport  à  l'adjudication  du  mois  de  mars  est  de  25  à 
50  centimes  sur  le  demi-gras  type  IV  et  de  50  centimes 
sur  le  type  III.  L'Etat  se  montrera  vraisemblablement 
tout  disposé  à  profiter  des  offres  étrangères,  ce  qui 
influencera  d'autant  plus  nos  charbonnages  qu'il  sera 
bien  difficile  de  revenir  sur  les  augmentations  de  sa- 
laires entraînées  par  l'adjudication  de  mars.  Ajoutons 
par  contre  que  certaines  catégories  de  combustibles 
maintiennent  assez  bien  leurs  positions  ;  les  fines  mai- 
gres, par  exemple,  ont  un  courant  d'affaires  plus  suivi, 
le  temps  se  prêtant  à  la  fabrication  des  briques  ;  les 
braisettes  industrielles  sont  très  demandées  aussi;  le 
marché  des  briquettes  est  animé  également,  malheu- 
reusement le  brai  se  tient  au  prix  très  élevé  de  58  fr.  à 
Anvers,  alors  que  les  prix  de  vente  ne  peuvent  guère 
être  augmentés,  étant  donnée  la  baisse  des  charbons 
industriels. 

Les  valeurs  coloniales  subissent  le  sort  commun  des 
titres  spéculatifs,  c'est-à-dire  qu'ils  réactionnent  dans 


des  proportions  importantes  ;  pour  en  donner  une  idée, 
citons  VAbir  qui  passe  de  450  à  895;  la  Compagnie  pour 
le  Commerce  au  Congo  de  4.975  à  4.800  ;  l'ordinaire 
Jlavt  Conqn  de  1.250  à  1.180;  l'ordinaire  Kataïu^i  de 
2.130  à  1.950;  par  contre  la  part  Kasaï  est  très  résis- 
tante et  gagne  même  une  fraction  à  143  contre  141  50. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  le  13  juin  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  gouvernement  a  déjà  arrêté  le  texte  de  l'adresse 
qui  sera  lue  aux  Chambres  le  jour  de  l'ouverture  du 
Parlement  ;  celui-ci  ne  sera  en  mesure  de  délibérer  ' 
valablement  que  dans  une  quinzaine  de  jours,  et  ce 
sera  alors  seulement  que  commenceront  les  débats  po- 
litiques et  financiers.  Bien  entendu,  ceux-ci  ne  pour- 
ront s'exercer  que  sur  des  questions  rétrospectives, 
car  la  session  ne  va  durer  que  trois  semaines  environ, 
et  la  plus  grande  partie  des  projets  financiers  sera  ré- 
servée pour  l'automne. 

M.  Canalejas  a  fait  signer  un  décret  donnant  une 
interprétation  aussi  large  que  possible  à  l'article  11 
de  la  Constitution,  relatif  à  la  tolérance  religieuse. 
C'est  tout  ce  qu'il  est  possible  de  faire  en  celle  occur- 
rence, attendu  que  pour  proclamer  la  liberté  des  cultes, 
il  faudrait  Convoquer  une  Constituante  ;  par  consé- 
quent, demander  au  gouvernement  de  soumettre  aux 
Chambres  un  projet  de  loi  dans  ce  sens,  c'est  deman- 
der une  chose  que  ses  promoteurs  eux-mêmes  savent 
être  impraticable.  11  n'est  guère  probable  que  cette 
concession  aux  partis  avancés  change  beaucoup  la 
situation  politique.  Peut- être  mettra-t-elle  une  sour- 
dine à  certaines  réclamations,  mais  on  ne  laisse  pas 
de  dire,  tout  en  faisant  droit  au  principe  dont  s  est 
inspiré  M.  Canalejas  en  accordant  aux  autres  cultes 
une  certaine  latitude  apparente,  qu'il  n'y  a  rien  de 
changé  à  la  loi  et  que  son  successeur  à  la  présidence 
du  Conseil  des  ministres  pourra  interpréter  l'article  11, 
sus  énoncé,  dans  un  sens  aussi  restrictif  que  M.  Ca- 
nalejas l'a  interprété  dans  un  sens  libéral,  et  les  deux 
interprétations  seront  aussi  légales  l'une  que  l'autre. 
Aussi  peut-on  rester  sceptique  quant  â  la  portée  et  a 
la  durée  de  cette  initiative.  _  . 

La  publication  des  résultats  des  recettes  budgétaires 
indiquée  il  y  a  huit  jours,  a  produit  une  mauvaise 
impression  quand  le  public  s'est  aperçu  qu'il  n'y  avait 
pas  d'excédent,  comme  l'avaient  laissé  croire  des  éva- 
luations précipitées  quoique  officielles.  La  perception 
des  impôts  se  fait  normalement,  mais  elle  ne  peut  pas 
présenter  chaque  mois  un  boni  de  quelques  millions 
sur  le  mois  précédent  et  sur  l'année  précédente  :  c  est 
regrettable,  à  coup  sûr  ;  mais  il  faut  bien  se  dire  que 
les  recettes  budgétaires  ne  sont  pas  indéfiniment 
extensibles.  . 

Les  capitalistes  espagnols  ont  souscrit  avec  enthou- 
siasme l'emprunt  marocain  qui  leur  était  offert;  le 
total  des  demandes  présentées  à  la  Banque  d'Espagne 
a  été  de  433.122.500  fr.  soit  plus  de  quarante-deux 
fois  la  somme  offerte.  Comme  il  s'agissait  de  payer 
seulement  10  0/0  de  la  souscription,  les  interesses  ont 
gonflé  leurs  demandes  autant  qu'ils  ont  pu  afin  d  ob- 
tenir le  plus  de  participation  possible.  Cela  a  été  une 
opération  réussie,  mais  il  ne  faut  pas  y  voir  une  con- 
séquence de  la  campagne  africaine  entreprise  depuis 
un  an  pour  pousser  l'Espagne  vers  le  Maroc.  Le  public 
a  accueilli  avec  faveur  cet  emprunt  parce  qu  il  1  a  as- 
similé à  un  emprunt  européen  et  qu'il  est  productit 
d'un  intérêt  auquel  on  n'est  plus  habitué  ici;  sans  cela, 
ii  n'v  aurait  pas  eu  tant  d'engouement.  Il  ne  faut  pas 
s'imaginer  non  plus  que  la  place  de  Madrid  regorge  de 
disponibilités  ;  il  y  a  de  l'argent,  certes,  mais  pas  dans 
de  semblables  proportions.  Même  quelques  forts  sous- 
cripteurs qui  avaient,  comme  il  est  tout  naturel,  tous 
leurs  capitaux  employés  à  titre  permanent  ou  à  court 
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terme,  n  ont  pas  hésité  à  demander  des  avances  pour 
quelques  jours.  Quand  il  n'y  a  pas  d'argent  en  caisse, 
on  met  en  gage  le  portefeuille  pour  la  somme  qu'on 
veuten  donner,  selon  les  valeurs  qu'il  contient.  Nous 
ne  saurons  pas  quelle  a  été  l'influence  de  cette  opération 
sur  les  comptes  de  la  Banque  d'Espagne,  parce  qu'elle 
a  eu  heu  entre  deux  samedis  et  que  le  bilan  de  samedi 
dernier  n  en  contient  plus  de  trace. 

La  Bourse  de  Madrid  n'a  pas  été  plus  animée  cette 
Huitaine  qu  elle  ne  1  avait  été  durant  les  semaines  pré- 
cédentes  Les  optimistes  disent  que  le  manque  d'af- 
faires est  dû  à  l'incertitude  dans  laquelle  nous  sommes 
par  rapport  aux  projets  du  ministre  des  Finances 
mais  ceci  est  un  de  ces  arguments  qu'on  met  en  avant 
*r  n  l  6n  apas  d'autresPlus  probants.  Le  public 
sait  officiellement  que  le  Trésor  a  besoin  d'argent  et 
que    montant  lui  est  nécessaire;  il  sait  aussi  quels 
sont  les  impôts  que  le  ministre  des  Finances  compte 
remanier  pour  faire  face  aux  dépenses  annoncées 
Avec  cela,  on  a  tout  ce  qu'il  faut  pour  calculer  à  peu 
près,  ce  que  va  être  le  futur  budget  ;  on  sait  aussi, 
presque  oificiellement,  que  la  Banque  d'Espagne  sera 
autorisée  a  garder  son  portefeuille  d'Intérieure,  ce  qui 
éloigne  la  crainte  de  voir  arriver  sur  le  marché  une 
avalanche  de  titres  ;  par  conséquent,  la  lourdeur  des 
affaires  ne  provient  pas  d'une  inconnue  qui  n'existe 
pas  ;  elle  provient  de  l'atonie  générale  et  du  manque  de 
capitaux  a  employer  dans  ce  pays.  L'argent  espagnol 
comme  tous  les  capitaux,  cherche  les  placements  les 
Plus  rémunérateurs  possibles  et  accourt  là  où  il  les 
trouve.  Voila  pourquoi  les  valeurs  de  Sociétés  améri- 
caines qui  offraient  une  marge  de  gains  considérable 
ont  ete  si  bien  accueillies  par  notre  spéculation,  mais 
ses  ressources  ne  sont  pas  inépuisables  ;  elle  ne  peut 
pas  absorber  sans  effort  le  grand  nombre  de  titres 
d  Intérieure  qui  affluent  depuis  quelques  jours  sur  le 
marche,  et  entretiennent  dans  ce  compartiment  un 
malaise  dont  on  ne  voit  pas  la  fin  ;  tout  ce  que  les 
haussiers  ont  pu  faire  pour  enrayer  la  baisse  des  cours 

lt  a?  *  ♦  Q-e^n?n tGnant  la  PerP>;tuclle  entre  les  prix 
cle  85  75et8o  bO0/0,un  pour  cent  au-dessous  des  cours 
a.  u  y  a  un  mois  ;  encore  la  séance  d'aujourd'hui  a-t-elle 
ete  un  peu  meilleure  que  les  précédentes,  mais  il  n'est 
pas  possible  de  dire  si  cela  est  le  signal  d'une  reprise 
des  cours.  Remarquez  aussi  que  la  Bourse  est  en  quête 
de  placements  autres  que  la  Dette  de  l'Etat,  mais  les 
émissions  sont  rares,  au  moins  pour  les  bonnes  valeurs 
l^es  Bettes  Amortissables  ont  eu  à  souffrir  de  la  dé- 
pression du  marché  du  4  0/0  et  perdent  quelques  cen- 

L  1  II I L  o  • 

La  cote  des  titres  des  Sociétés  industrielles  n'a  pas 
ete  atteinte  par  la  baisse  des  valeurs  de  l'Etat 
AjtCr\°nSr,Banque  *EsPa9ne,  465;  Hispano-Americano, 
lo2  oO  ;  Espagnole  de  Crédit,  138  50;  Castilla,  108 
^orn  t  Pl,a%  5£i;  Cent™l  Mexicain,  536;  Tabacs, 
379  50;  Explosifs,  330;  Altos-Rornos,  291  ;  Construc- 
cionesJletaUcas,70-,  Buro-Felguera,  16;  Nord-Espa- 
gne, 88  /0  ■  Saragosse,  97  10;  S-ucrières  préférences, 

^Ww!î°rn    rireS'  21  \Ailcoholera,  90  ;  Mediodia  de 
Madrid,  50  ;  Mugernor,  110. 

Obligations:  Ville  de  Madrid  3  0/0.  81-  4  O'O  92- 
l?fRC  \u  >  oî  2  ?/?>  98  ;-  Sucrièrkm  50;  Saragosse, 
ï'r86  5«;  J3  '  8,3  10 ;c Anza'  105  75;  Cordoue-Séville, 
SùâïTmâ9m  SantîM^a>m>   Canfranc,  98;' 

Le  cours 'du  change  a  été  ferme  toute  la  semaine  ; 
cette  fermeté  passe  pour  être  la  conséquence  des  re- 
mises a  faire  pour  la  souscription  de  l'emprunt  maro- 
cain mais  cela  ne  doit  pas  être  le  seul  motif,  car  il  ne 
s  agit  que  de  quelques  millions  de  francs.  Le  total  des 
affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


6  juin 

8  — 

9  - 

10  — 

11  - 


(Francs) 
575.000 
375.000 
400.000 
1.020.000 
800.000 
625.000 


Liv.  st. 
4.000 
4.000 
2.000 
6.000 
5.000 
4.000 


Le  Trésor  est  venu  en  aide  au  marché. 
Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure 

5  0/0  Ainortissal 
4  0/0  — 


Totaux   3.795.000  25.000 


Banque  Hypothécaire.  '  '. 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 


23  mai 

30  mai 

6  juin 

86  45 

86  40 

85  70 

101  65 

' 101  25 

94  45 

94  20 

*94 

462  .. 

m  .. 

465  .. 

29»  .. 

èsi  !" 

381  .. 

379 

106  95 

106  80 

106  95 

27  05 

r,  03 

27  03 

102  70 

13  juin 

85  75 
101  20 

93  80 
465  .. 

379  50 
107  10 
2-,  û7 


—        Londres  . . , 
Cedules  hypoth.  4  0/0. 

i  Aj-  J?ilan  de  la  Ban°ue  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  circulation,  1.4  millions; 
—  escomptes,  1.1  ;  _  avances,  2.6;  -+-  crédits,  2  3. 

La  commission  nommée  il  y  a  cinq  ans  pour  l'étude 
des  bassins  houillers  espagnols  a  terminé  ses  tra- 
vaux. Le  nombre  des  intéressés  dans  cette  industrie 
qui  ont  repondu  à  ses  demandes  de  renseignements  a 
été  peu  considérable,  mais  elle  a  pu,  cependant,  se 
f  ormer  une  opinion  à  ce  sujet.  Le  nombre  d'hectares 
dénonces  est  de  197.000  dont  25.000  en  exploitation  : 
le  marche  espagnol  est  toujours  tributaire  de  l'étranger 
pour  plus  de  30  0/0  de  sa  consommation  ;  les  importa- 
tions alimentent  surtout  le  littoral,  mais  le  centre  de 
la  Péninsule  est  mal  servi  à  cause  de  la  distance  qui 
le  sépare  des  principaux  bassins  houillers:  d'autres 
lois,  ceux-ci  se  font  une  concurrence  ruineuse. 

Les  producteurs  disent  qu'ils  n'ont  aucun  intérêt  à 
fournir  le  littoral  où  ils  ne  sont  pas  attirés. 

Les  informations  prises  sont  toutes  d'accord  qu'il 
faut  accorder  aux  charbons  des  tarifs  spéciaux  sur  les 
chemins  de  fer,  ou  des  subventions  directes,  et  trans- 
iormer  l'outillage  des  ports  et  l'organisation  de  ceux-ci. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  janvier  au  31  mai  1910 

LIGNES  kil0IJ1- 
expl. 


Nord  de  l'Espaçjne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


2.113 
741 
88 
103 

112 

524 


3.681 


1.067 

3.650 
296 


1907 

1903 

1909 

1910 

29.252.021 
8.474.027 
343.397 
743.707 

1.017.705 
6  815.348 

30.879.438 
8.727  010 
404.672 
768.345 

1  389.22-2 
7.571.431 

30.186.329 
8.374.684 
389.578 
1.0!7.463 

1  392.C12 
■".6^6.242 

31  596.098 
a.689.920 
401.947 
781.511 

1  301.173 
7.579.689 

46  846.205 

49  740. 118 

49  006.3t>8 

50  353.338 

7.492.502 

43  324.724 
1.919.4S9I 

874.002 

42  217  931 

2  249.47. 

7.766.602 

'40848.960 
"1.877.324 

9.588.826 

•41970.759 
•2.142.613 

Recettes  au  20  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  16  juin  1910. 
La  tendance  est  quelque  peu  indécise;  cependant  les  cours 
restent  assez  soutenus. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  10. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  50. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  14  juin  1910. 
La  politique.  —  Le  budget.  —  Le  rendement  des  impôts.  —  Un 
nouvel  emprunt  public.  —  La  bourse.  —  Le  change 

Après  un  nouveau  grand  discours  de  M.  Luzzatti,  où 
il  a  surtout  affirmé  la  nécessité  de  ne  pas  sacrifier 
l'équilibre  budgétaire  à  la  hâte  de  réformer,  la  vie  par- 
lementaire languit  derechef.  On  sent  qu'on  n'abor- 
dera plus  aucune  grande  question  avant  les  vacances. 
D'ailleurs,  les  députés  se  font  de  plus  en  plus  rares  à 
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la  Chambre.  Duns  tous  les  groupes,  ou  so  désintéresse 
de  tout,  même  du  budget  qui  n'est  pas  encore  voté  dans 
sa  forme  définitive.  Nous  voici  arrivés  au  onzième  mois 
de  ['«rercice  fiscal  et  nous  vivons  toujours  sur  un  pro- 
jet de  budget  provisoire.  Le  Parlement  n'a  encore  réel- 
lement voté  que  trois  budgets:  ceux  de  la  Guerre,  de 
l'Agriculture  et  de  l'Intérieur.  Le  gouvernement  n'a 
plus  qu'une  solution  :  transformer  les  budgets  provi- 
soires en  définitifs.  Il  est  vrai,  que  pour  l'exercice  pro- 
chain on  recommencera  de  même.  L'habitude  parait 
prise.  Mais  cette  fois,  du  moins,  la  Chambre  avait  une 
excuse,  elle  a  perdu  tant  de  temps  avec  la  discussion 
des  conventions  maritimes! 

Les  finances  publiques  ne  s'en  trouvent  pas,  d'ail- 
leurs, en  plus  mauvais  état.  Dans  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  financière,  les  principales  recettes  du 
Trésor  se  sont  élevées  à  1.509.040.908  lire  en  augmen- 
tation de  59  millions  de  lire  sur  les  mêmes  recettes  de 
la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent.  Cette 
augmentation  est  d'autant  plus  remarquable  et  neu- 
rense  que  les  recettes  des  Douanes  accusent  une  assez 
sensible  diminution.  Mais  aux  taxes  sur  les  affaires  et 
aux  taxes  sur  la  fabrication  et  à  tout  ce  qui  caracté- 
rise l'activité  économique,  on  constate  de  l'augmenta- 
tion. Mais  les  plus  grosses  plus-values  viennent  de  la 
consommation  du  tabac  et  des  loteries. 

Le  rendement  de  ces  impôts  ne  dépasse  pas  seule- 
ment le  rendement  parallèle  de  l'exercice  précédent  : 
il  dépasse  aussi  de  plusieurs  millions  de  lire,  les  pré- 
visions budgétaires.  A  cause  de  certaines  données,  qui 
manquent  encore,  on  n'a  pu  évaluer  exactement  cette 
dernière  plus-value  sur  les  prévisions  :  on  l'estime, 
pour  le  moment  à  environ  30  millions  de  lire  :  elle  sera 
de  35  millions,  pour  l'exercice  entier. 

Nous  savons  déjà  que  le  gouvernement  prépare  une 
opération  financière.  La  Gazelle  Officielle  vient  de  pu- 
blier un  décret  qui  autorise  «  la  création  et  l'émission 
de  la  première  et  de  la  seconde  catégories  de  la  Dette 
rachetable  3  0/0,  exemptes  de  tout  impôt  présent  ou 
futur,  composées  chacune  de  350.000  obligations  de 
500  lire  pour  le  montant  de  175  millions  ». 

Le  décret  porte  que  :  «  Les  obligations  seront  numé- 
rotées de  1  à  350000;  qu'elles  seront  émises  en  portant 
pour  les  intérêts  la  date  du  1er  avril  1910;  qu'elles  se- 
ront amorties  dans  la  période  de  50  ans  à  commencer 
du  1er  octobre  1910  moyennant  des  tirages  qui  seront 
exécutés  dans  la  première  décade  du  mois  d'oût  de 
chaque  année,  avec  remboursement  à  partir  du  1er  oc- 
tobre suivant.  » 

La  souscription  sera  ouverte  le  21  juin.  Le  montant 
nominal  de  cet  emprunt  sera  de  260 millions  de  francs, 
bien  que  la  loi  autorise  une  émission  de  350  millions. 
Le  prix  d'émission  sera  de  450  francs,  h' Agence  Stefani, 
en  annonçant  l'émission,  ajoute  que  l'accord  concer- 
nant cette  opération  vient  d'être  signé  entre  «  le  mi- 
nistre du  Trésor  et  le  directeur  général  de  la  Banca 
oVIlalia,  qui  a  pris  engagement  pour  cette  même  ban- 
que, pour  les  autres  deux  Instituts  d'émission  pour  les 
4  plus  grandes  banques  de  crédit  ordinaire  et  pour  40 
autres  établissements,  banques  et  maisons  de  banque, 
toutes  réunies  en  Consortium  de  garantie. . .  » 

La  situation  de  la  Bourse  et  du  marché  monétaire 
est  favorable  à  cette  opération.  A  la  Bourse  de  Home, 
les  tendances  sont  fermes  et,  sur  la  place,  les  disponi- 
bilités monétaires  sont  abondantes. 

Suivant  les  cours  de  compensation  établis  fin  mai 
1909,  les  actions  de  nos  banques  et  sociétés  diverses 
cotées  à  la  Bourse  représentaient  une  valeur  totale  de 
3.574.070.000  lire, ce  qui  constituait  une  plus-value  de 
12.654.500  lire  sur  fin  avril. 

Depuis,  l'amélioration  s'est  encore  accentuée.  Et 
cette  amélioration  a  porté  sur  presque  tous  les  com- 
partiments de  la  cote,  même  sur  les  valeurs  sidérurgi- 
ques. Mais  la  hausse  a  été  surtout  importante  sur  les 
actions  de  nos  établissements  de  crédit. 

Il  y  a  aussi  grande  amélioration  sur  notre  change 
avec  l'étranger.  Il  est  presque  au  pair,  ce  qu'on  n'avait 
plus  vu  depuis  bien  des  mois,.  Cette  baisse  du  change 
est  due  à  la  vente  de  traites  sur  l'étranger  retirées  de 


la  vente  des  soies  qui  devront  être  exportées  les  mois 
prochains  à  l'étranger. 

La  Récolte  des  Cooone.  —  Voici  la  statistique  de  la  ré- 
colte des  cocons,  en  Italie,  pour  l'année  1909  et  les  précé- 
dentes : 

Kilogrammes 

50.760.000   en  1909 

contre  53.193.000   en  1908 

—  57.058.000   en  1907 

—  53.838.000   en  190G 

—  5 1.940. 000   en  1905 

—  56.607.000   en  1904 

—  44.598.000   en  1903 

Moyenne  1903-1908  :  52.872.000  kilogrammes 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome  . 

Rome,  16  juin  1910. 
La  tendance  est  calme  et  les  cours  s'écartent  peu  des  pré- 
cédents. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  105  95  ;  Méridionaux,  700  ;  Médi- 
terranée, 4^3  ;  Banque  nationale,  1.484. 


SUISSE 


Les  chemins  de  fer  en  1908.  —  Le  Moniteur  Officiel 
du  Commerce  a  publié  récemment  sur  les  chemins  de  fer 
suisses  en  1908  des  renseignements  intéressants  dont  nous 
tirons  ce  qui  suit  : 

A  la  fin  de  1908,  là  longueur  des  voies  principales  ou. 
secondaires  en  exploitation  sur  le  territoire  suisse  atteignait 
4.448  kilomètres,  le  nombre  de  locomotives  à  vapeur  était  de 
1.511  (1.446  en  1907);  il  y  avait  37  locomotives  électriques 
(32  en  1907).  Les  dépenses  se  sont  élevées  à  102.'606.364  fr., 
soit  en  moyenne  à  66.283  francs  par  locomotive. 

Le  nombre  des  wagons  de  voyageurs  est  de  4.221.  Ils 
figurent  au  bilan  pour  la  somme  de  76.351.418  francs,  soit, 
en  moyenne,  par  voiture,  18.088  francs.  Il  y  a  17.077  wagons 
de  marchandises,  dont  16  voitures  motrices;  leur  valeur  a 
atteint  72.379.030  francs,  soit  par  wagon  4.238  francs. 

Le  mouvement  des  voyageurs  et  des  marchandises  a  été  le 
suivant  : 

Augmentation 
1908       1907     pour  1908 

(En  millions)  % 

Voyageurs  (au  tolal)... .  102.5  97.8  4.8 

—  décelasse..  0.7  0.8  12.5 

—  de  2«  classe..  9.1  8.8  3.4 

—  de  3»  classe..  87.9  83.9       •  4.8 

Classe  unique   4.8  4.3  7.6 

Kilomètres  parcourus 

par  les  voyageurs ... .  2.033  1.961  3.7 

Tonnes  de  marchandi8"-  16.3  16.9  3.6 
Kilomètres  parcourus 

par  le^s  marchandises .  1.152  1.211  4.9 

Nous  donnons  ci-dessous  les  résultats  de  l'exploitation  : 

Augmentation 
1908         1907     pour  1908 

Recettes  (En  millions)  % 

Voyageurs   87.1       84  3.69 

Bagages   7.8         7.5  4 

Animaux   3.2         3.3   —  3.03 

Marchandises   94.9       99.1   —  4.23 

Divers   8^        8.7  2.30 

Total   201.9  202.6   —  0.35 

Dépenses 

Administrât,  en  général .  5.1  4.9  4.08 

Entretien  des  voies   26.6  24.9  6.83 

Service  des  expéditions.  41.8  40.2  3.98 

Service  de  l'exploitation  56.4  52.2  8.05 

Divers   14.2  14.1  0.71 

Total   144.1      136.3  5.72 

Excédent  des  recettes.        57.8       66.3   —  12.82 

Le  service  de  l'exploitation  se  composait  en  1908  de  41.930 
personnes;  il  en  comptait,  en  1907,  41.973. 
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CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  mai  1910,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  mai  1909  : 

  Mai   

I90R  Tgïô 


Montréal   144.131 

Toronto   116.363 

Winnipeg   55.916 


(En  dollars) 


Vancouver 

Ottawa  

Québec. . . , 
Halifax  . . . 
Hamilton. . 
St.  John  . . 

London  

Calgary. . . 
Victoria. . . 
Edmonton 

Régi  n  a  

Brandon.. . 


20.715 
15.327 
9.187 
7.711 
6.633 
5.712 
4.910 
6.881, 
5.407, 
3.794. 


Ï62 

690 
136 
977 
015 
630 
488 
7/7 
676 
994 
596 
559 


170.000.000 
124.685.175 
70.380.8S3 
36.460.680 
16.440.844 
10.192.307 
8.639.854 
7.945.312 
6.3'6.546 
5.512.243 
12.273.936 
7.485.447 
5.368  879 
3.292.634 
1.952.893 


Total   402.694 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il 
79.057.468  dollars  pour  mai  1910, 
rativement  aux  chiffres  de  mai  1909. 


.638  481.752.106 
y  a  eu  augmentation  de 
soit  19.6  0/0,  compa- 


CHILI 

Message  présidentiel.  —  Le  président  Montt,  aussitôt  de 
retour  des  fêtes  du  centenaire  de  l'Indépendance  argentine,  a 
ouvert,  le  1"  juin,  à  Santiago,  la  session  du  Congrès. 

Le  message  lu  par  le  président  constate  les  relations  paci- 
fiques et  cordiales  existant  avec  toutes  les  nations  sauf 
avec  le  Pérou  qui  maintient  pendante  la  question  des  fron- 
tières. 

La  président  espère  que  cette  question  recevra  une  heu- 
reuse solution,  respectant  les  arrangements  entre  le  Pérou 
et  la  Bolivie.  H  repousse  l'insinuation  d'après  laquelle  le 
désaccord  actuel  entre  le  Pérou  et  l'Equateur  serait  dû  à 
l'influence  du  Chili.  Il  manifeste  la  reconnaissance  du  gou- 
vernement chilien  envers  le  Brésil,  dont  les  bons  offices  ont 
assuré  l'arbitrage  du  différend  Allsopp,  entre  les  Etats-Unis 
et  le  Chili. 

H  proposera  à  l'approbation  de  la  Chambre,  en  temps 
opportun,  le  budget  qui  équilibrera  les  recettes  et  les 
dépenses  pour  1911.  Les  recettes  sont  évaluées  à  140  millions 
de  piastres-papier  et  à  82  millions  de  piastres-or  Les 
dépenses  sont  évaluées  à  206  millions  et  demi  de  piastres- 
papier  et  41  millions  de  piastres-or.  L'excédent  en  or  équili- 
brera les  recettes  et  les  dépenses. 

Pendant  les  quatre  premiers  mois  de  cette,  année,  les 
douanes  ont  encaissé  la  somme  de  39.190  056  piastres 
contre  31.902.339  piastres  pendant  la  même  période  dè 
l'année  précédente,  soit  une  augmentation  de  7.287.667  pias- 
tres en  faveur  de  l'année  courante.  Les  exportations  de 
nitrate  qui  ont  dépassé  les  espérances  du  gouvernement  ont 
produit  17  millions  de  piastres  de  droits,  en  plus-value  de 
7  millions  de  piastres  sur  la  période  correspondante  de  1909 

La  dette  extérieure  à  la  fin  de  1909  a  été  réduite  à 
23.039.320  liv.  st.  ;  le  commerce  extérieur  a  atteint  568  mil- 
lions de  piastres-or. 

Le  président  signale  une  diminution  dans  les  exportations, 
attribuée  à  la  baisse  de  prix  de  la  vente  du  nitrate,  malgré 
que  la  consommation  mondiale  ait  augmenté  ;  la  production 
du  cuivre  est  de  43.000  tonnes  et  celle  de  la  houille  de 
899.000  tonnes. 

La  situation  est  bonne  et  le  pays  peut  envisager  l'avenir 
avec  calme  et  confiance. 


É  TATS -UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions  des  Glearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 


1909?"  191°'  aVGC  l6S   Chiffres  correspondants  pour  mai 

Mai 


Centre  (non  compris  New- York). 

Nouvelle-Angleterre  

Centre-Ouest  

Pacifique  \  

Autres  Etats  de  l'Ouest  ! . .". 
Midi  


New- York. 


1909 

Tiîo 

(En  milliers  de  dollars) 

1.036.484 

1.166.442 

756.261 

731.035 

1.584.754 

1.648.685 

379.236 

454.178 

476.715 

549.883 

673.794 

785.720 

4.907.244 

5.335.943 

8.096.250 

7.806.970 

13.002.494 

13.142.913 

14?4190nnnq^ny  a'  er\  î.910'  une  augmentation  de 
1909  1  11  0/0  sur  les  chiffres  de  mai 

t  Lt  Lé9islation  américaine  sur  les  Chemins  de  fer.  — 

Le  bill  sur  les  chemins  de  fer,  qui  avait  été  soumis  au 
Parlement  par  le  gouvernement  des  Etats-Unis,  a  été  voté 
par  les  deux  Chambres.  Sous  sa  dernière  forme,  le  bill  n'est 
pas  exactement  celui  de  M.  Taft,  mais  il  en  est  fortement 
inspire. 

Le  Sénat,  d'ailleurs,  n'a  pas  accepté  le  texte  delà  Chambre 

des  représentants,  mais,  après  quelques  conférences  entre 

lest  .de,u*  Cambres,  le  biU  ne  tardera  pas  sans  doute  à  être 
vote  définitivement. 

Ce  bill  est  un  amendement  à  Y  Interstate  Commerce  Act 
vote  en  1887,  et  amendé  déjà  sept  fois  depuis. 

Le  dernier  amendement  est  la  loi  Hepburn  que  M.  Roose- 
velt  fit  voter  par  le  Congrès,  en  1906,  après  une  lutte  achar- 
née. Cette  nouvelle  loi  autorise  Vlnterstate  Commerce  Com- 
mission à  prescrire  un  tarif  de  transport  dans  les  cas  où 
ces  tarifs  ne  sont  pas  raisonnables.  Les  Compagnies  de 
chemins  de  fer  ont  la  faculté  de  faire  appel  -  et  en  gé- 
néral, elles  en  usent  —  devant  les  tribunaux,  contre  les  dé- 
cisions de  Vlnterstate  Commerce  Commission.  Elles  n'ont 
rien  à  perdre  à  procéder  ainsi,  car  le  pire  qui  puisse  leur  ar- 
river, c  est  d'être  obligées  de  s'en  tenir  aux  décisions  contre 
lesquelles  elles  font  appel.  Pendant  le  délai,  souvent  très 
long,  elles  continuent  à  percevoir  les  tarifs  aux  taux  fixés 
par  elles-mêmes  et  la  différence  est  rarement  rendue  à  ceux 
qui  ont  payé.  Le  délai  et  l'incertitude  sont  nuisibles  à  toutes 
les  parties  en  jeu.  y  compris  les  Compagnies  de  chemins  de 
fer  elles-mêmes,  et  ils  constituent  une  sérieuse  objection  à 
la  loi  Hepburn.  Dans  son  Message  au  Congrès,  M.  Taft  a 
fait  ressortir  un  nouveau  défaut  de  cette  loi.  En  effet,  Vln- 
terstate Commerce  Commission  cumule  les  fonctions  déjuge 
et  de  ministère  public  et  elle  perd  ainsi  le  caractère  de  jus- 
tice et  d'impartialité  qu'elle  devrait  posséder.  ■ 

H  est  proposé  maintenant  d'établir  une  Cour  spéciale  de 
commerce  qui  jugera  en  appel  les  décisions  de  Vlnterstate 
Commerce  Commission.  Un  effet  sera  d'éliminer  ou  tout  au 
moins  de  réduire  sensiblement  les  délais  vexatoires  attachés 
au  système  actuel  avec  lequel  les  appels  doivent  attendre 
leur  tour  pour  passer  devant  les  Cours  circulaires  déjà  dé- 
bordées par  d'autres  affaires.  Un  autre  ell'et  sera  d'introduire 
une  unité  d'administration  qui  ne  peut  pas  être  obtenue  tant 
que  les  affaires  seront  portées  devant  toutes  les  Cours  du 
pays.  Le  défaut  de  la  loi  actuelle  sera  aussi  écarté  en  réser- 
vant à  l'attorney  général  le  seul  droit  de  défendre  les  déci- 
sions de  Vlnterstate  Commerce  Commission  devant  la  Cour 
de  commerce.  Cette  Cour  aura  aussi  le  droit  d'intenter  une 
action  contre  les  décisions  de  Vlnterstate  Commerce  Com- 
mission, mais  seulement  pendant  un  délai  très  court. 

Les  deux  Chambres  ont  voté  la  partie  du  bill  établissant 
la  Cour  de  commerce. 

D'un  autre  côté,  la  Commission  aura  le  droit  de  faire  des 
enquêtes  sur  les  tarifs,  de  sa  propre  initiative.  Ce  dispositif 
tendra  aussi  à  se  débarrasser  du  délai  actuellement  autorisé. 
Le  bill  établit  aussi  des  règles  strictes  au  sujet  de  la  fusion 
des  lignes  concurrentes  et  place  sous  un  contrôle  sévère  la 
conclusion  de  conventions  de  tarifs  entre  ces  lignes.  Il  met 
enfin  la  capitalisation  des  chemins  de  fer  sous  le  contrôle  du 
gouvernement  fédéral,  comblant  ainsi  une  grave  lacune  dans 
la  législation  des  chemins  de  fer.  Le  bien-fondé  de  ces  pro- 
positions semble  généralement  admis,  même  par  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer,  qui  voient  que  la  réglementation  ne 
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peut  pas  ètro  évitée  et  qu'il  est  préférablo  pour  elles  qu  ello 
soit  centralisée  et  uniforme. 

Los  Compagnies  acceptent  si  bien  cette  loi  qu  elles  ont  dé- 
cidé d'attendre  qu'elle  entre  en  vigueur  avant  de  procéder  a 
toute  élévation  do  tarifs  de  transport. 

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  15  juin  1910. 

L'argent  au  jour  le  jour  demeure  facile  sur  notre  place 
entre  a  1/2  et  3  0/0,  tandis  que  le  taux  des  prêts  à  plus 
longue  échéance  oscille  entre  3  1/2  et  4  0/0.  Le  change  à 
vue  sur  Londres  vaut  4.86.60. 

Le  bilan  des  banques  montre  que,  malgré  la  très  impor- 
tante liquidation  qui  s'est  produite  à  Wall  Street,  le  chapitre 
Prêts  et  Escomptes  ne  diminue  que  lentement.  Les  banques 
de  l'intérieur  ont  effectué  des  envois  d'espèces,  et  le  surplus 
de  la  réserve  est  en  augmentation  assez  sensible.  A  New- 
York,  les  banques  commencent  à  se  préparer  des  disponi- 
bilités pour  les  débours  de  juillet. 

A  Wall  Street,  les  affaires  demeurent  inactives  ;  le  début 
de  la  séance  s'est  cependant  effectué  en  tendance  soutenue 
sur  la  hausse  de  l'Erie.  Par  la  suite,  les  moins  bonnes 
appréciations  de  YIron  Age,  et  le  recul  des  lignes  de  1  Ouest 
sont  venus  alourdir  les  tendances  générales. 

L'Europe  a  acheté  de  5  à  10.000  titres  comme  solde  et  les 
affaires  totales  ont  porté  sur  360.000  titres  seulement. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  103  87;  MUwaukee,  125  25:  Erie,  37  2o; 
Readino,  153  12;  Canadian  panifie,  195  75  ;  Minois  Cen- 
tral 132  ..;  lOuisMllle,  144  25;  N.-Y.  Central,  116..; 
Union  Pacific,  170  87  ;  Pennsylvanie!,  131  50. 
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MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-191C 
(juillet  1909-mars  1910)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Neuf  premiers  mois 


1909-10 

Matières  animales   li.C32.139 

-  végétales  ....  28.240.262 

—  minérales....  39.644.017 

Textiles   14.543.849 

Produits  chimiques....  8.130.984 

Boissons,  Spiritueux...  4.682.652 

Papiers  et  applications  3.802.116 

Machines  et  accessoires  14.314.960 

Véhicules   3.802.7ij6 

Armes  et  explosifs   1 .906  873 

Divers   6.153.561 


Différ.  en 
1908-09  1909-10 
(En  piastres) 
9.526.738  +  1.505.401 
20.500.747  +  7.739.515 
32.962.258  +  6.681.759 
11.910.446  -t-  2.633.403 
6.793.365  -+  1.337.619 
4.099.840  +  582.812 
3.496.804  -f  305.312 
15.288.080  —  973.120 
3.019.285  +  783.421 
1.890.990  +  15.883 
5.313.406  +  840.155 


Totaux   136.254.118  114.801.959  +21.452.159 

Exportations  (Valeur  déclarée) 


Produits  minéraux   26 . 956 . 223 

—  végétaux   54.235.669 

—  animaux   14.057.665 

—  manufacturés  2.258.210 

Divers   1.042.976 

Métaux  précieux   86.882.824 


22.557.122  +  4.399.101 
49.031.152  -f  5.204.517 
9.687.460  +  4  370.205 
2.011.225  +  246.985 
2.110.140  —  707.164 
86.512.515  +  370.309 

Totaux   185.793.567  171.909.614  +13.883.953 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
mars  1910  et  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Mars 


1909  

1910  ,  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Neuf  premiers  mois  : 

1908-  1909   114.801.959 

1909-  1910   136.254.119 

Différences  absolues . . .  +21.452.160 
Différ.  proportionnelles 


(En  piastres) 
15.509.964  22.119.153 


_17.537.050  24.545.63» 
+~2.027.086      +  2.426.481 
13.07  %       +  10.97  % 

171.909.614 
185.793.567 

+13.883.953 

18.69  %       +    8.08  % 


CHINE 

Les  Recettes  douanières.  —  Voici,  d'après  les  statisti- 
ques des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  tableau  des^ 
recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant  le  qua- 
trième trimestre  de  1909  : 

Navigation 

Ports  Recettes     Entrées  Sorties 


(H 


Aïgoun  

Sansing  

Harbin  (District  de) . . 
Harbin  — 
Suifenho  — 

Antung  

Tatungkow  

Dairen  

Newchwang  

Cninwahgtao  

Tientsin   

Chefou  

Kiao-Tchaou  

Chungking  „ 

Ichang  

Shasi  

Changsha  

Yochow  

Hankow  

Kiukiang  

Wuhu  

Nanking  

Chinkiang  

Shanghaï   

Soochow  

Hangchow  

Ningpo   

Wenchow  

Santuao  

Fou-Tchéou   

Amoy  

Swatow  

Canton  

Kongmoon  

Samshui  

Wuchow. . . 

Nanning  . . . 

Kiungchow 

Pakhoi  .... 

Kowloon. . . 

Lappa  

Lungchow  . 

Mèngtsz  

Szemao  

Tengyueh .. 


aikwan  taels) 
17,369 
19,448 
37,272 
64,325 
97,382 
107,737 
1,799 
288,830 
350,148 
76,641 
1,024,183 
229,534 
269,331 
170,067 
20,064 
3,807 
52,131 
8,414 
735,794 
173,518 
206,118 
37,237 
311,274 
2,958,639 
25,779 
152,480 
182,477 
7,015 
5,699 
247,910 
240,344 
420,034 
629,591 
96,006 
239,768 
141,746 
21,823 
64,442 
29,784 
91,221 
74,336 
2,297 
72,016 
1,103 
10,946 


(Tonneaux) 

54,001  53,901 

58,881  37,382- 

»  » 

59,033  63,577 

5,462  5,462 

306,07  8  383  087 

192,086  199,710 

112,932  112,932 

292,203  303,317 

549,780  553,006 

185,370  185.370 

14,765  6,111 

72,785  70,83't 

99,412  99,391 

77,018  78,753 

181,619  181,547 

651,324  665,740 

800.251  805,483 

838,174  838,074 

763.899  763,899' 
905,193  905,177 

2,323,644  2,438,554 

42,053  36,321 

84,392  '  75,432 

312,166  312.323 

21,473  21,643 

12,772  12,628 

145,768  146,537 

302,831  307,468 

407.900  406,774 
656.770  659,533 
133,390  133,272 
164,269  164,106 

77.366  77.090 

3.322  4,443 

109,084  109,702. 

26,419  26,291 

313,577  306,872 

120,182  1C6,058 

656  136- 

408  •  385 


Total    10,107,879   11,478,710  11,658,321 

Total  en  1908  .. .     8,835,691    10,982,855  11,059,568 

Pendant  le  dernier  trimestre  de  1909,  les  recettes  douanières 
se  sont  élevées  en  totalité  à  10.107.879  hkw  taels,  montrant 
une  augmentation  de  1.272.188  hkw  taels  comparativement  à 
la  période  correspondante  de  1908.  Les  principales  augmen- 
tations se  sont  produites  à  Suifenho,  Antung,  Dairen, 
Newchwang,  Chinwangtao,  Tientsin,  Chefou,  Kiao  Chow, 
KiukiaDg,  Shanghaï,  Hangchow,  Ningpo,  Amoy,  Ningpo, 
Swatow,  Kougnroon  et  Samshui.  On  remarque  des  diminu- 
tions à  Chungking,  Yochow,  Hankow,  Canton  et  Lappa.  ^ 

Pendant  l'année  1909,  les  recettes  douanières  se  sont  éle- 
vées en  totalité  à  35.629.914  hkw  taels  contre  32.972.845  hkw 
taels  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2.657.069  hkw  taels. 

Pendant  le  quatrième  trimestre  de  1909,  le  mouvement 
maritime,  entrées  et  sorties,  montre  une  plus-value  de  près 
d'un  demi  million  de  tonnes.  Les  importations  d'opium  aug- 
mentent de  5.000  piculs  ;  les  filés  anglais  diminuent  d'une 
manière  très  sensible,  tandis  que  les  produits  indiens  sont 
en  plus-value  de  120.000  piculs,  et  les  articles  japonais  de 
230.000  piculs.  Les  importations  de  pétrole  de  Bornéo  dimi- 
nuent de  moitié  et  celles  de  pétrole  américain  de  16.000.000 
de  gallons.  Les  envois  de  Sumatra  et  de  Russie  restent  à  peu 
près  stationnaires.  La  soie  voit  son  exportation  bénéficier 
d'une  plus-value  de  5.CO0  piculs  et  le  thé  de  45.000  piculs. 
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MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  mai  s'est  élevé  à  606  724 
onces  d  or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  27 '446 

ZI?  ?J\~a  P°Ur  l65  ,miQeS  d6S  autres  distric^,  soiti  an 
total  :  634.1/0  onces  d'or  fin  19.724  kil.  589  gr.),  d'une  valeur  de 

MKS^.ft  ^  619.0fôoncerdS  fin 

S  7°4  ?gr°'  Val6Ur  de  2-629-535  livres  sterling 

(65.738. 37o  fr.)  pour  le   mois  d'avril,  qui    se  décomno 
saient  ainsi:  594.339  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Wihva- 
tersrand,  et  24.  ,06  onces  pour  celles  des  autres  districts 

augmentation  d'un  mois  à  l'autre,  est  de  15  125  onces 
mais  il  y  a  à  constater  une  petite  diminution  journalière 
de  1,8  onces  Toutefois  il  convient  de  noter  que  le  jour  des 
funérailles  du  roi  Edouard  Vil,  le  travail  a  élé  suspendu 
dans  les  m  mes  de  1  heure  à  5  heures. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1906.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  précédentes.  Au  reste,  celles  de  1900  et 
1901  n  avaient  produit  en  tout  que  251.767  onces  et  238  991 
onces  vn  l'état  de  guerre.  Quant  aux  années  1902,  1903  1904 

fnlîm/ooUeB  °nt  d0nné  1-591-519-  ^-858.867,  3.653.797  et 
4.706.433  onces  : 

1906        1907         1908         1909  1910 


Janvier  ... 
Février  . . . 

Mars  

Avril,  

Mai  

Juin  

Juillet. .... 

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre.. 
Décembre  . 


411.256 

389.283 
424.773 
420.467 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


(En  onces) 
540.202 
520.969 
553.440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


591.976 

550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 
599.078 
590.924 
585.736 
581.132 
576.768 
583.209 


579.743 
550.422 
581.899 
594. 339 
606.724 


Total.... 5. 559.534  6.220.227  6.782.538  7.039.136  2.913.127 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 

?«Qa\QepmS\  1  même  aimée  1906  •  Notons  qu'en  1898  et  en 
™ 9j?, mois)'  la  Production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  quen  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  heu,et  qu  en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois 
derniers  mois  de  l'année  qui  avaient  donné  :  octobre  1  779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903,  1904  et  1905,  la  produc- 
tion n  avait  encore  atteint  que  115.248,  117.878  et  190  788 
onces.  Ces  huit  années  ne  figurent  pas  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 


Mois 


1906 


Janvier   17.382 

Février   18.385 

Mars   18.950 

Avril   18.776 

Mai...   19.266 

Juin    19.961 

Juillet   18.408 

Août   19.328 

Septembre   18.589 

Octobre  ,  19.212 

Novembre   18.180 

Décembre   20.646 


1907 


17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

(En  onces) 
20.127 
20.961 
21.461 
22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


1909 


23.137 
14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 
21.716 
20.613 
20.649 
21.284 
20.997 
21.778 


1910 


21.625 

25.200 
25.220 
24.706 
27.446 


_ga5J33  _231J47  _2701079   241.406  12i.l07 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st  4  sh  11  1/2 
pence  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
lamalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  at. 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l' Alloue  du 

2ÏJÏÏSÏÏ3B7' cible  5"'™<  r«» de  "c=>" 

Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  à  fin  mai  1910  par  les 
membres  de  l'Association  relative  à  la  main-d'œuvre  ncLène 
au  Wittwatersrand  et  par  les  entrepreneurs  S 

Dans  les  mines  d'or   tsq  art 

Dans  les  mines  de  charbon...!..  qo-'n 
Dans  les  mines  de  diamant  ...'".!'."  ,  \  \     g}. 49g 

Ensembh?   205.7U!!" 

Diminution  sur  avril   97T 

Au  30  avril,  la  situation  était  la  suivante  : 
Indigènes 

Nombre  d'indigènes  employés  par  les  membres  de  l'Asso- 

TZZ  la  main-d  œuvrc  indigène  au  Witwatersrand 

et  par  les  entrepreneurs  : 

Dans  les  mines  d'or   laï 

Dans  les  mines  do  charbon. ...  q  son 

Dans  les  mines  de  diamant  .' .' ."  ' .' .' " .' .'  .*     j|  '^g 

206. 68Ô" 

L'augmention  sur  le  mois  de  mars  était  de  7  131 
Il  convient  de  faire  remarquer  que  la  diminution  de  la 
main-d  œuvre,  en  mai,  porte  sur  les  mines  de  charbon  et  les 
mines  de  diamants.  Dans  les  mines  d'or,  au  contraire,  la 
main-d  œuvre  est  en  légère  augmentation. 


New  Modderfontein 


Les  résultats  que  cette  Compagnie  a  obtenus  pour  le  pre- 
nuer  trimestre  de  1910  se  comparent  ainsi  à  ceux  du  trimestre 
précèdent  : 

4' trimestre  1"  trimestre 
de  1909        de  1910 


Tonnes  développées   

—  extraites  

—  broyées  

Proportion  rejette  au  triage. 

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  fin . 


Bendemc nt  par  tonne  (or  fin)  ....  6  dvrts 

Recette  par  tonne  Liv  st  15 

£ra!.st                                -  0  15 

Profits                                 _  0  9 

Bénéfices  d'exploitation..     —  66.589 

Dépenses  de  1"  établias1.     —  18.455 


395.803 
149.033 
135.600 
8.3  0/0 
180 
40.72»! 


007 
2.9 
5.0 
9.8 


144.913 
131.400 
10.0  0/0 
180 

42.947 
6  cftvts  537 
1  7  5.0 
0  15  9.9 
0  U  7.1 
4  6  76.185  15  3 
6  8  28.379  2  7 
Depuis  l'installation  de  ses  nouvelles  usines,  les  bénéfices 
d  exploitation  de  la  New  Modderfontein  sont  passés  de 
66.589  liv.  st.  à  76.185  liv.  st.  en  lespace  de  trois  mois  et 
pour  le  trimestre  ayant  pris  fin  le  30  septembre  dernier 
ils  n  atteignaient  seulement  que  39.028  liv.  st.  Etant  donnée 
cette  progression,  on  peut  estimer  que  l'exploitation  du  tri- 
mestre qui  prendra  fin  le  30  courant,  date  de  clôture  de 
1  année  financière,  laissera  un  bénéfice  net  d'environ  78.000 
liv.  st  Cette  évaluation  n'a  rien  d'exagéré  puisqu'en  avril  et 
mai  la  Compagnie  a  déjà  gagné  52.150  liv.  st.  Sur  cette  ba=e 
le  profit  total  de  l'exercice  1909-1910  s'établirait  ainsi  ■ 


Bénéfices  du  1" 
Bénéfices  du  2e 
Bénéfices  du  3e 
Bénéfices  du  4" 


trimestre. 


(évaluation  1.. . 


Liv.  st. 

59.028 
66.589 
76.185 
78.000 


Soit  en  tout   279.802 


A  ce  chiffre  il  convient  d'ajouter  la  valeur  de' Ta  réserve 
qui  atteint  24  800  liv.  st.,  d'où  un  total  disponible  de  305  000 
livres  sterling  en  chiffres  ronds. 

En  déduisant  de  cette  somme  10  0/0  pour  les  impôts  et 
60.000  liv.  st.  représentant  le  montant  du  dividende  pavé  en 
décembre  dernier,  on  obtient  un  solde  créditenr  disponible 
de  215.000  liv.  st.  environ.  Cette  somme  serait  amplement 
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Balfisante  pour  distribuer  un  second  dividende  somestriol  do 
10  ah.  pur  acliou,  dont  le  paiement  n'absorberait  que 
175.000  liv.  st.  sur  la  basu  du  nouveau  capital  do  1.400.000 
livres  sterling  divisé  en  :!.r>0.000  actions  de  4  liv.  st.  cha- 
cune. 

IL  convient  do  se  souvenir  qu'il  n'y  a  pas  lieu  de  tenir 
compte  des  frais  occasionnés  par  le  récent  agrandissement 
de  l'outillage.  Ainsi  qu'il  ressort,  en  elï'etv  de  la  circulaire 
publiée  par  la  Gompaguie  au  moment  où  l'augmentation  du 
capital  fut  décidée  par  le  Conseil  d'administration,  les 
sommes  obtenues  par  l'émission  des  50.000  nouvelles  actions 
offertes  au  prix  de  11  liv.  chacune,  étaient  destinées  à  couvrir 
les  dépenses  d'agrandissement  du  matériel.  «  Grâce  à  cette 
émission,  observait  cette  circulaire,  la  presque  totalité  des 
bénéfices  actuels  et  futurs  sera  disponible  et  pourra  être 
répartie  sous  forme  de  dividendes.  » 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  du  31  mai  derniers  les  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 


Févr. 

Mars 

Avril 

Mai 

(En  onces) 

Gonsolid.  Main  Reef 

488 

» 

» 

3.392 

» 

» 

» 

Durban  Rood  Deep 

188 

188 

188 

188 

»> 

80 

156 

339 

2.250 

945 

945 

794 

Geldenhuis  Deep  . . . 

4.010 

3.813 

3.816 

4.236 

Kleinfontein  

894 

894 

1.847 

1.824 

5.851 

5.851 

5.851 

7.400 

1.027 

1.067 

717 

7.494 

7.131 

9.007 

10.248 

7.110 

7.110 

7.110 

4.549 

Transvaal  Gold  Min. 

1.500 

1.500 

1.500 

1.500 

945 

945 

845 

845 

» 

» 

940 

940 

Village  Main  Reef. . 

4.339 

4.339 

4.985 

6.441 

Witwatersrand  Gold 

33 

33 

33 

33 

2.613 

3.053 

3.053 

3.053 

42.134 

36.949 

40.276 

43.107 

Depuis  la  fin  février,  la  Crown  Mines  et  la  Consolidated 
Main  Reef  ont  disparu  de  la  liste  des  Compagnies  ayant  des 
réserves  d'or.  Quant  à  YEast  Ranci  Proprietary ,  elle  doit 
publier  ses  chiffres  trimestriellement,  mais  le  dernier  mon- 
tant que  l'on  connaisse  date  de  fin  décembre.  Il  atteignait 
alors  3.392  onces. 


Informations  diverses 


Jagersfontein.  —  On  nous  communique,  au  sujet  de  la 
Jagcrsfontein,  la  note  suivante  : 

«  La  Compagnie  profite  en  première  ligne  de  l'activité  de 
la  consommation  des  diamants.  Les  chiffres  d'importation 
aux  Etats-Unis  montrent  que  jamais  le  marché  n'a  été  aussi 
bien  disposé  et  l'on  peut  s'attendre  à  une  hausse  prochaine 
des  prix  de  vente,  qui  sera  pour  la  Compagnie  une  cause 
d'accroissement  sensible  des  bénéfices.  » 


Compagnie  de  Mozambique.  —  On  a  annoncé  de  Li ver- 
pool  qu'un  groupe  puissant  de  capitalistes  de  l'Afrique  du 
Sud  britannique  était  en  instances  auprès  du  gouvernement 
portugais,  pour  obtenir  le  monopole  de  l'exploitation, sur 
une  large  échelle,  du  caoutchouc  dans  la  colonie  de  Mozam- 
bique. 

On  a  ajouté  qu'un  capital  de  2  millions  de  livres  sterling 
serait  nécessaire,  et  que  les  promoteurs  de  la  nouvelle 
affaire  seraient  môme  disposés  à  fournir  des  sommes  plus 
considérables  encore  si  besoin  était,  en  raison  des  bénéfices 
à  réaliser  qu'ils  prévoient.  Le  gouvernement  portugais  serait 
favorable  à  ce  projet,  dont  le  parlement  portugais  sera 


saisi  dés  sa  rentrée.  I.a  Gompagnie  dit  Mozambique  pourrait 
espérer,  de  ce  fait,  de  très  intéressantes  redevances. 

Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  Importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  1.044.000  dollars,  contre  H68.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  902.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1909. 


Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction aurifère  de  la  Nouvelle-Zélande  en  mai  s'est  élevée 
à  45.042  onces  d'une  valeur  de  179.856  liv.  st.,  contre  46.725 
onces  d'une  valeur  de  185.271  liv.  st.  pour  le  mois  corres- 
pondant de  l'an  dernier.  La  production  argentifère  en  mai  a 
été  de  193.790  onces  d'une  valeur  de  19.409  liv.  st.,  contre 
175.958  onces  d'une  valeur  de  17.492  liv.  st.  pour  le  mois  de 
mai  1909. 


Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Hibes  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  15  juin  1910. 

Bien  que  la  situation  de  l'industrie  minière  soit  déplus 
en  plus  saine  et  que  les  titres  des  mines  transvaaliennes  de- 
viennent rares,  la  Cote  est  restée  lourde  pendant  les  pre- 
mières séances  de  la  semaine,  impressionnée  qu'elle  était, 
d'ailleurs,  par  les  nouvelles  de  New- York.  On  se  tient  mieux 
au  dernier  moment,  mais  encore  sans  réel  entrain. 

Les  déclarations  de  dividendes  semestriels  ont  commencé. 
Voici  ceux  proclamés  depuis  le  début  du  mois  :  Durban 
Roodepoort,  2  shillings;  East  Ranci  Proprietary,  4  sh.  ; 
Van  i?.i/n,4  sh.  6d. ;  Meyer  and  Charlton,i  sh.;  New  Gock, 

1  sh.  d.;  Roodepoort  United,  1  sh.  ;  Ferreira  Gold,  30  sh.  ; 
Robinson  Gold,  15  sh.  ;  Village  Deep,  1  sh.  ;  May  Consoli- 
dated, 4  sh.  ;  Princess  Estate,  2  sh.  ;  Main  Reef  West, 
21/2sh.  ;  Witwatersrand  Deep,  5  sh.;  Consolidated  Main 
Reef,  1  sh.  6  d.  ;  Robinson  Deep  et  Knights  Deep,  3  sh. 
chacune;  Nexo  K leinfontein,  2  1/2  sh. ;  Simmer  and  Jack, 

2  sh.  ;  Apex  Mines,  1  sh. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1  19/32,  est  à 
ce  cours.  La  Consolidated  Qoldfields  cote  6  13/32,  contre 
6  23/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  9/32,  ex-coupon  de  3  shillings,  au  lieu  de  2  15/32.  La  Rand 
Mines  finit  à  9  3/16  ;  elle  s'échangeait  à  9  1/8  la  semaine 
dernière. 

m**  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West  est 
à  31/32.  La  Bantjes  cote  2  5/8;  City  and  Suburbàn 
2  liv.  st.,  au  lieu  de  1  15/16;  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st, 
contre  3  1/8;  East  Rand,  5  5/16,  sans  changement.  La 
Benoni  estàl  13/32.  Consolidated  Langlaagte,  1  11/32.  Les 
résultats  de  cette  Compagnie,  en  mai,  ont  été  plus  satisfai- 
sants, grâce  à  un  plus  fort  tonnage  traité,  et  à  un  relèvement 
dans  le  rendement  moyen  de  23  sh.  10  d.  à  25  sh. 

La  Ferreira  cote  14  3/4,  contre  14  1/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  7/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/6.  New  He- 
riotQ  9/ 16,  au  lieu  de  6  1/2.  La  Jubilee  est  à  1  liv.  st.  Jumpers, 
21/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement. 
KnigM  Central  1  3/4.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 
2  15/16,contre  3  liv. st.  précédemment  ;  Luipaard's  Vlei,  7/8. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  sans  changement. 
Meyer  and  Charlton  4  5/16,  comme  dernier  mercredi. 

La  Modderfontein  cote  12  3/16  contre  12  1/4,  il  y  a  huit 
jours.  Fin  mai,  la  réserve  d'or  de  cette  Gompagnie  s'élève  à 
7.400  onces  contre  5.851  onces  en  avril.  Elle  représente  un 
actif  disponible  de  31.450  liv.  st.  La  New  Goch  est  à  1  15/16, 
contre  2  liv.  st.  ;  Randfontein  Estate,  2  13/32,  contre  2  11/32, 
mercredi.  Rietfontein  New,  1  liv.  st.  Roodepoort  United 
Main  Reef,  2  9/16.  Nous  la  laissions  à  2  5/8,  il  y  a  huit 
jours.  Randfontein  South  2  1/4,  au  lieu  de  2  5/16. 

La  Salisbury  cote  1  1/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  11/16,  comme  mercredi  dernier.  Cette  Gompagnie 
vient  d'adopter  le  système  du  «  sand  filling  »,  c'est-à-dire, 
du  remblayage  de  ses  anciens  chantiers  au  moyen  de  sabl© 
ou  de  résidus  de  ses  «  tailings  ».  Treasury,  11/16;  Van  Ryn 
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4  3/4.  Cette  Compagnie  a  travaillé,  en  mai,  avec  140  piloDS 
au  lieu  de  135  en  avril. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  24/9.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/16,  au  lieu  de  4  1/8.  La  Vogelstruis  Estate  est 
à  7/8. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  7/16. 

La  Cinderella  Consolidated  Gold  Mines  se  traite  à  2  3/16. 
La  City  Deep  est  à  4  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Crown  Mines,  8  15/16. 

La  Brakpan  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  1  13/16,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira 
Deep,  5  9/16;  elle  restait  précédemment  à  5  5/8.  Geldenhuis 
Deep,  3  7/8  ;  sa  réserve  d'or,  qui  était  de  3.816  onces  tin 
avril,  est  passée,  fin  mai,  à  4.236  onces.  La  Jupiter  est  à 
9/32;  pour  des  raisons  qu'elle  n'indique  pas,  cette  Compa- 
gnie n'a  utilisé,  en  mai,  que  85  pilons,  au  lieu  des  100  qu'elle 
avait  en  travail  précédemment.  KnighVs  Deep,  2  13/16.  La 
Knight  Central  se  traite  à  1  3/4.  La  Lancaster  West 
cote  3/4. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  3  liv.  st.  Nourse  Mines, 
2  15/16,  au  lieu  de  3  liv.  st.,  mercredi  dernier.  En  mai' 
cette  Compagnie  a  traité  41.839  tonnes  au  lieu  de  35.630 
tonnes  en  avril  ;  aussi  ses  frais  de  production  sont-ils  re- 
venus de  25  sh.  5  d.  à  20  shillings.  La  New  Unified  est 
à  1  1/8.  Cette  Compagnie  a  pu  réduire,  en  mai,  ses  frais 
d'exploitation  de  1  sh.  9  d.  par  tonne.  Il  en  est  résulté  une 
augmentation  des  bénéfices  de  5  sh.  10  d.  à  7  shillings,  bien 
que  le  rendement  par  tonne  ait  baissé  de  29  shillings 
à  28  sh.  5  d. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/4,  contre  3  13/16  ;  Rose 
Deep  4  9/16,  au  lieu  de  4  5/8;  les  bénéfices  d'exploitation 
de  cette  Compagnie  n'ont  atteint,  en  mai,  que  26.500  liv.  st. 
au  lieu  de  28.900  liv.  st.  en  avril.  Le  nombre  de  tonnes 
traitées  a  été  moins  important  que  le  mois  précédent,  une 
partie  du  moulin  n'ayant  pu  fonctionner  par  suite  de  répa- 
rations effectuées  au  puits  n°  4,  ce  qui  a  ralenti  le  hissage 
du  minerai.  Simmer  Deep  16/0;  cette  Compagnie  n'a  utilisé, 
le  mois  dernier,  que  140  pilons  contre  200  précédemment  ; 
aussi  n'a-t-elle  broyé  que  34.500  tonnes,  au  lieu  de  41.150  le 
mois  précédent.  Sub  Nigel,  1/2. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  st.  ;  Van  Ryn  Deep, 
1  1/32. 

LaVillage  Deep  cote  2  5/8,  aù  lieu  de  2  11/16;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  1/2.  Witwatersrand  Deep,  4  7/8, 
comme  précédemment. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/0;  Rhodesia  Limited  13/0; 
Rhodesian  Banket,  2  9/32  ;  Giant  Mines,  4  5/16,  sans  chan- 
gement ;  Globe  and  Phœnix,  2  15/32.  Surprise  Mine.  2  1/4  ; 
Rhodesia  Exploration,  3  1/4.  La  Transvaal  and  Delagoà 
Bay  Investment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Gold  Mining 
Estate,  3  5/16.  Cette  Compagnie  a  broyé,  en  mai,  avec  75  pi- 
lons au  lieu  de  65  en  avril,  et  la  teneur  de  son  minerai  est 
passée  à  67  shillings  contre  62  précédemment.  Transvaal 
Coal  Trust,  1  15/16,  au  lieu  de  2  liv.  st. 

La  Selukwe  qui  était  tombée  à  5  sh.  6  d.,  se  retrouve  à 
ce  cours. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/16;  Vereenioing  Estâtes, 
5/8;   African  and  European  Investment,  29/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  17  3/8,  ex-coupon  de 
10  shillings,  contre  17  3/16,  avec  coupon  ;  action  de 
préférence  17  1/8,  contre  17  1/8.  La  Premier  Diamond, 
action  différée,  s'échange  à  8  9/16,  au  lieu  de  8  1/4,  il  y 
a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2, 
comme  la  semaine  dernière. 


Berne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  16  juin  1910. 

Bien  que  les  échanges  n'aient  pas  été  très  sensiblement 
plus  actifs  que  précédemment,  les  dispositions  de  notre 
Marché  Sud-Arficain  sont  satisfaisantes.  Les  statistiques 
relatives  à  la  production  en  mai  et  à  la  main-d'œuvre  indi- 
gène ont  produit  une  bonne  impression.  D'autre  part,  la 
publication  des  dividendes  semestriels  vient  de  commencer, 
et  elle  constitue  un  véritable  encouragement. 


La    Consolidated    Goldfields    clôture    à     161  francs 
comme  la   semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à  134  francs' 

iSn?Sc~QCl,langement-  En  mai'  cette  Compagnie  a  gagné 
,  ™ r  llv>  st<  bénéfice  supérieur  à  celui  d'avril,  mais  qui 
n  atteint  par  encore  la  moyenne  des  mois  précédents.  Cette- 
diminution,  d'un  caractère  purement  passager,  provient  de 
ce  que  cette  Compagnie  a  augmenté  son  matériel  de  traite- 
ment a  l  aide  de  nouvelles  cuves  de  cyanuration  qui  absor- 
bent toujours  au  début  une  partie  de  l'or  produit.  La  Rand 
Mines  s'inscrit  à  230  francs,  contre  231  francs  il  y  a  huit 
jours.  La  Chartered  finit  à  42  fr.  25.  Comme  complément  à 
ce  que  nous  écrivions  il  y  a  huit  jours,  mentionnons  que 
cette  Compagnie  fait  savoir  aux  possesseurs  d'options  (papier 
rose)  portant  la  lettre  B,  que  c'est  le  30  courant  qu'expire  le 
dernier  délai  pour  la  réception  des  demandes  d'actions  aux- 
quelles donnent  droit  ces  options. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  411  francs 
Cette  Compagnie  va  prochainement  publier  ses  comptes  pour 
1  exercice  1908-1909. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  70  fr.  75 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  224  fr  50 
contre  222  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  45  fr.  25.  La  Ferreira 
est  à  378  francs,  au  lieu  de  363  francs.  En  mai,  celte  Com- 
pagnie a  vu  la  teneur  de  son  minerai  revenir  à  32  sh.  9  d.  contre 
35  shillings  en  avril,  de  sorte  que  le  bénéfice  net  a  fléchi 
d'un  mois  à  l'autre,  de  18  sh.  9  d.  par  tonne  à  17  sh.  6  d.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  141  francs,  au  lieu  de  141  fr.  50  il  y 
a  huit  jours.  Cette  Compagnie  a  broyé,  en  mai,  33.000tonnes 
de  minerai,  contre  31.054  tonnes  en  avril,  ce  qui  lui  a  permis 
d'augmenter  tes  bénéfices,  tout  en  utilisant  du  minerai  moins 
riche. 

La  French  Rand  est  à  8  fr.  50;  Geduld,  56  fr.  75,  contre 
60  fr.  25.  Geldenhuis  Deep  97  fr.  75,  au  lieu  de  97  francs; 
General  Mining,  57  francs,  au  lieu  de  62  francs.  L'action 
Goerz  et  C  s'inscrit  à  49  francs,  au  lieu  de  50  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  68  fr.  75;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  44  francs.  La  Langlaagte  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  50. 

La  Lena  Goldfields  est  à  92  francs,  contre  91  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fiancs,  contre  63  fr.  5û! 
Knight' s  (  Witwatersrand  Gold),  92  fr.  50;  Lancaster  West, 
20  fr.  50.  La  Mozambique  s'échange  à  £8  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  31  francs.  May  Con- 
solidated, 32  fr.  25,  au  lieu  de  31  fr.  50.  Modderfontein  B 
82  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  25,  contre  49  fr.  75,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  60  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  60  fr.  25,  reste  à  61  fr.  25. 
La  Robinson  Gold  est  à  265  fr.  50,  au  lieu  de  264  fr.  50. 
Cette  Compagnie  a  vu  sa  réserve  d'or  passer  de  9.007  onces 
en  avril,  à  10.248  onces  en  mai.  Cette  réserve  représente 
maintenant  un  actif  liquide  de  42.554  livres  sterling. 

La  Robinson  Deep  est  à  94  fr.  25,  contre  94  francs. 
Cetie  dernière  Compagnie  n'a  travaillé,  en  mai,  qu'avec  215 
pilons  seulement  au  lieu  de  240  en  avril,  conséquence  d'un 
manque  passager  de  main-d'œuvre. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  20 francs.  La  Rose  Deep 
est  à  114  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  42  fr.  50, 
contre  42  fr.  75  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  71  fr.  50. 
Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  aux  environs  de  20  francs, 
selon  les  coupures.  La  Van  Dyk  cote  23  fr.  50.  La  Van 
Ryn  s'échange  à  118  fr.  50,  au  lieu  de  116  francs,  la  se- 
maine dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  112  francs  ; 
elle  cotait  109  fr.  50  jeudi  dernier.  Au  31  décembre  dernier, 
les  réserves  de  minerai  de  cette  Compagnie  étaient  évaluées 
à  2.886.532  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  6  penny- 
■tt-eights  8,  au  lieu  de  2.831.727  tonnes,  d'une  teneur  de 
7  pennyweights  à  la  fin  du  présent  exercice. 

Les  actions  de  la.  Village  Deep  finissent- à  65  fr  50,  contre 
68  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  427  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  à  440  francs.  L'action  de  préférence  est  à  438  francs, 
contre  429  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jdgersfontein 
ordinaire  s'inscrit  à  212  francs,  au  lieu  de  211  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«•>  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 
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PUlNCnc.  CHAPITRES 

métallique 

2.2 

;  • 

1  0> 

»    03  "S 

«  «  î 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/cou; 
et  dépC 
!  particul 

Porta 
feuill 
escomt 

Tau; 
l'esco: 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1009 
1010 
ISIO 
1010 


1009 
1010 
1010 
1010 


24  juin. . 
9  juin. . 


1  3.708 

900 

4  962 

887 

5.102 

.  3  39) 

885 

5.066 

.1  3.112 

890 

4.996 

m 

669 

505 

3 

605 

8.6 

538 

3 

573 

809 

543 

3 

629 

827 

543 

3 

ALLEMAGNE 

15  juin  |  !  .066 

31  mai  |l  047 

7  juin   1.043 

15  juin   1.069 


Banque  de  l'Empire 


339 
379 
3"2 
371 


1  765 

1.090  11.099 

104 

3H 

1  92V 

760   11 41 

113 

4 

1  847 

754   1  079 

8fi 

4 

1-793 

864  11. 0:2 

93 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1009 

.1  64 

11 

1  171 

109 

170 

72 

1010 

23  mai    , . 

13 

183 

117 

177 

60 

1010 

..  63 

11 

153 

108 

176 

61 

1010 

12 

1  137 

115 

175 

62 

1009 
1010 
1010 
1010 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

24  juin  1.021 

9  juin   1  037 

16  juin  il. 060 

23  juin   Il  076 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1  734 

11.122 

768 

» 

2K 

7u0 

940 

778 
764 

3 

il 

632 

1  907 

» 

3 

1  691 

1-CCC 

817 

3 

1009 

1  mai  

112  1 

'24 

» 

» 

1010 

5  mars  . .  . . 

108 

22 

162  II 

» 

S 

1010 

2  avril  

107 

22 

ils  II 

m 

• 

il 

1010 

30  avril  

113  1 

22 

» 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


.909 

1  :r.ai  

.,   84  | 

8 

1  1X2  H 

191  J 

5  mars  . . . 

.1  83 

ton 

2  avril.  . . . 

.  8t 

11 

• 

* 

en 

30  avril  

.  89 

11 

1  1«2  " 

• 

• 

• 

DATES 


Ct3 


PRINCIP.  CHAPITRES 


«ES 
<  t„  ë 


1.431 

327 

!  1.962 

185 

406 

59 

4 

1.3H9 

341 

2.154 

203 

642 

14 

4 

l.it98 

339 

2.0*2 

208 

597 

54 

4 

1.399 

339 

1  2  061 

184 

539 

53 

4 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1009  15  juin. 

1010  31  mai 
1910     7  juin. 
1010  15  juin. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1909  17  juin  

1910  2  juin  

1010  9  juin.... 
1010  17  juin  — 


119 

45 

731 

60 

586 

52 

116 

«5 

7U1 

69 

626 

77 

115 

45 

784 

68 

615 

69 

116 

45 

784 

68 

622 

71 

3 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1009 
1910 

1910 
1910 


4  juin. 
20  mai . 
27  ma'  ■ 

4  juin. 


23 

16 

76 

Il 

26 

33  1 

j  7 

32 

18 

68 

127 

36 

47 

1 

33 

18 

67 

127 

36 

47 

7 

34 

19 

66 

Il  128 

36 

47  1 

1  7 

DANEMARK  —  Banquo  Nationale 


101 

.   |(  174 

i 

.44 

17 

5 

108 

173 

8 

kl 

9 

5 

105 

»  181 

3 

48 

7 

5 

1910   31  mai  

102 

•  Il  178 

12 

46 

8 

5 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1909 
1910 
1910 
1910 


19  juin. 
4  juin. 
Il  juin 
18  juin. 


■  399 

808 

\  656 

48] 

383 

147  I 

406 

778 

1.691 

50  i 

377 

110 

406 

779 

1.693 

501 

376 

142 

1  406 

781 

1  6S6 

503 

374 

114  1 

GRECE  —  Banque  National* 


1909 

30  avril  

2  1 

I  121 

159 

31 

29  1 

1  » 

1910 

28  février  

il 

128 

148 

33 

27 

* 

1610 

31  mars  

2 

128 

146 

33 

25 

1010 

2  1 

1  121 

142 

33 

24  1 

|  » 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1009 
1910 
1910 
1910 


19  juin  

4  juin  

11  juin  

18  juin  


255  1 

90  1 

568 

14 

129 

115  1 

3 

221 

62  | 

S65 

11 

118 

221 

60 

562 

6 

118 

168 

221  1 

61  1 

534 

7 

115 

167  1 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1909 

20  mai  

945 

129 

1  269 

256 

390 

69 

s 

1910 

950 

114 

1346 

205 

450 

90 

s 

1910 

950 

115 

1.331 

202 

434 

90 

5 

1610 

950 

116 

1.311 

217 

430 

88 

s 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1909 

194 

18  1 

1  370  1 

1  83 

154 

1910 

30  avril  

198 

16 

375 

88 

157 

25 

1910 

199 

16 

374 

1  II 

158 

II 

1910 

20  mai  .. 

199 

1  16 

1  372 

158 

il 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1909 
1910 
1910 
1910 


20  mai.. 
30  avril. 
10  mai.. 
20  mai.. 


55 
56 
56 
56 


93  1 

1  40 

F  8 

93 

39 

58 

II 

li 

93 

40 

58 

92  1 

1  40 

59 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


f909 

I   41  1 

■ 

103 

10 

62 

2 

» 

1910 

28  février.... 

42 

» 

102 

10 

63 

1 

1910 

31  mars  . . 

42 

* 

108 

9 

65 

1 

■ 

1910 

30  avril  

1    42  1 

» 

112 

12 

67 

1 

PORTUGAL  —  Manque  de  Portugal 

S2  , 

Km  ; 

1-0  ! 
100 


1909 

2  juin  .  . 

1  375 

16 

1910 

1S  mai  . .  . 

lil 

39! 

7 

» 

1910 

t".  mai  . . . 

391 

lô 

• 

1  «10 

38 

I  392 

10 

52 
53 

53 
53 


4S 
4S 


6 
e 

I  6 
'I  6 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


t/ATES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


juin  

87 

1 

244 

» 

92 

29  | 

5 

mai  

89 

2 

254 

» 

101 

27  1 

5 

juin  

89 

233 

102 

27  | 

5 

83 

2 

253 

100 

27  | 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


S  juin. 


■  2.9771 

238 

2  867 

476 

4"3  | 

442 

3  238 

232 

2.923 

514 

461 

407 

3  252' 

230 

2.9*2 

526 

467 

4C6 

'  3.263 

231 

2.938 

526 

464  ! 

447 

1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1909 
1910 
1910 
1910 


1B09 
4910 
1910 
1910 


RUSSIE  - 

31  mai  r  24 

30  avril  I  25 

15  mai   25 

31  mai  >  27 


Banque  de  Finlande 

3 
3 
3 
3 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


87 

93 

50 

23 

124 

11 

53 

2rt 

122 

13 

54 

2G 

128 

10 

57 

27 

13  juin 
23  mai-. 
4  juin  . 
13  juin  . 


1  12 

7 

l  45 

3 

8 

13  1 

24  1 

47 

3 

7 

10 

24 

7 

47 

3 

10 

23  1 

7 

1  47 

3 

7 

10  i 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


30  avril... 
2i  février 


i  109 

9 

252 

75 

185 

22 

113 

8 

247 

71 

173 

2t 

112 

8 

271 

73 

203 

28 

112 

9 

233 

76 

205 

20  U 

5 

4  S 

4  y, 


5X 
5 
5 
5 


4M 
4'/. 

i% 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  juin . 
31  mai. 

7  juin . 
15  juin. 


122 

2C 

175 

29 

68 

2 

3 

138 

18 

236 

21 

107 

7 

3 

139 

18 

227 

22 

96 

7 

3 

140 

19 

223 

21 

64 

6 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


19  juin  . 
4  juin  . 
!1  juin . 
18  juin . 


24 

2  II 

48  I 

1 

580 1 

185  l 

40 

6 

1 

1 

142 

138 

31 

6 

8  1 

1 

142 

133 

31 

6 

i  H 

8  1 

1 

142! 

133  1 

31 

TOTAUX 


1909 

24 

13.005 

3  03? 

(19 

203 

8.6SI 

6 

144 

1 

804, 

1910 

~9 

juin  

13  915 

2.002 

19 

948 

5.596 

6 

709 

1 

953 

1910 

16 

juin   

12  976 

2.990 

19 

754 

5.560 

6 

52fi 

908 

1910 

23 

juin  

13.047 

3.006 

19 

561 

5.792 

6 

540 

1 

958, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  décembre. 


9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12. 105 
12.516 


2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.8 
8.8i0l 


17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.S63 
21.478 


9.524 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

10.178 

8.779 

4.785 

10.234 

9.306 

5.036 

9.907 

8 . 463 

4.637 

10.529 

8.433 

4.809 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ?es  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


18  mai 

25  mai 

1  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

47 

87 

47 

95 

47 

92 

47 

89 

47 

88 

47 

88 
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32 
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30 
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30 
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31 
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37 
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25 

100 

25 

10C 

25 

100 

25 

99 

87 

99 

87 

7 

10 

7 

7 

15 

7 

15 

7 

35 

8 

10 

81 

V. 

81 

12 

81 

12 

81 

10 

81 

10 

81 

17, 
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36 

100 

2" 

100 

25 

100 

27 

100 

28 

100 

33 

100 

70 

100 

72 

100 

27 

100 

30 

100 

■12 

10C 

35 

Cons  tan  ti  nople  

22 

88 

23 

01 

22 

9! 

22 

92 

22 

90 

22 

86 

81 

13 

81 

07 

81 

12 

81 

10 

81 

13 

81 

la 

100 

61 

100 

57 

100 

53 

100 

58 

100 

47 

100 

45 

100 

03 

100. 

03 

100 

03 

100 

07 

100 

07 

100 

09 

593 

593 

50 

593 

50 

592 

589 

582 

25 

28 

25 

30 

25 

27 

25 

■78 

25 

97, 

25 

20 

6 

Pô 

6 

85 

7 

6 

95 

7 

10 

7 

80 

100 

6! 

100 

57 

100 

57, 

100 

61 

100 

47 

100 

46 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

SO 

37 

49 

37 

43 

37 

4? 

37 

39 

37 

45 

95 

41 

95 

3S 

95 

33 

95 

36 

95 

36 

95 

40 

—      (à  3  mois)... 

95 

4! 

95 

36 

95 

oô  | 

95 

35 1 

95 

36 

95 
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CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs 


a  vue 


Amsterdam. 
Allemagne. . , 

Vienne  

Espagne  

Portugal  

St-Pétersb . . 

Londres  

Belgique  

Italie  

Suisse  

New-Ycrk  


papier  court 


Moins 


5  % 
4  % 
4  % 
4  % 

6  96 
4  % 

3  % 

4  % 

5  % 
3  % 

6  % 


26  mai 


au  pair 
3437  .. 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). . , 
Argen*.  id.  (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). . . 

—  —  (nouv.  titre  rgoO") 
Couronnes  de  Suéde  


208  69 
I  123  19 

104  81 

468  50 

507, 

267 

25  275 
99  69 
99  44 
99  94 

517  75 


3437  .. 
91  . 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


2  juin  9  juin  16  juin  23  juin 


208  62 
123  25 
104  81 
467  50 
505 
267 
25  26 
99  69 
99  44 
99  94 
517  75 


3437  .. 
90  50 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


208  75 
123  34 
104  57 
467  50 
504  . 
267  37 
25  27 
99  69 
99  44 
99  Î4 
518 


3437  .. 
89  75 
80  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
37  50 


208  69 
123  25 
104  81 
467  .. 

5C6  .. 

267  37 
25  25 
99  62 
99  50 
99  94 

518  50 


3437  . 
91  .. 
8u  62 
51  55 
20  60 
40  .. 
27  50 


208  69 
123  15 
104  75 
463-.. 
515  .. 
267  12 
25  20 
99  59 
99  56 
99  81 
517  50 


3437  .. 
91  .. 
80  62 
51  55 
30  60 
40  .. 
37  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). 
Espagne  (peset.  pap 
Grèce  (drachme  pap 

Hollande  ttt.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  lieu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.J 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbanjhaï)(taël  arg.) 


1. 1.  ° 

s'3|  Valeurs  en 


-  S* 


^  a  a 

V 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

23  juir 

1  334 

1  23 

1  23 

1  26 

1  33 

1  23 

25  22 

25  27 

25  26 

25  24 

2S  25 

25  20 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  93 

0  93 

0  94 

0  93 

0  93 

1  > 

1  .. 

t  .. 

1  .. 

1  .. 

3  083 

3  08 

2  07 

2  07 

3  08 

2  08 

1  s 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  05 

5  02 

5  04 

5  06 

5  15 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

2  67 

3  66 

2  66 

3  67 

3  67 

3  67 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

33  01 

33  91 

22  72 

33  90 

33  86 

25  99 

25  99 

35  85 

25  99 

25  95 

35  84 

5  18 

5  17 

5  17 

5  17 

5  18 

5  17 

2  58 

3  63 

2  68 

3  63 

3  63 

3  63 

5  B 

3  20 

2  20 

2  20 

3  20 

2  30 

1  89 

1  16 

1  17 

1  13 

I  16 

1  30 

3  84 

1  67 

1  67 

1  68 

1  70 

1  76 

1  68 

1  68 

1  68 

1  87 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  55 

3  56 

3  56 

3  56 

7  47 

2  94 

3  03 

3  04 

3  03 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  23  juin  1910 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger* 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  83 

Anglais   99  91 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  17 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche-Hongrie...   100  25 

En  Belgique   100  41 

En  Espagne   107  99 

En  Grèce   99  87 

En  Hollande   99  81 

En  Italie   100  44 

En  Portugal   97  67 

En  Roumanie   100  35 

En  Russie   99  83 

En  Suisse   100  19 

Bq  Turquie   99  48 


En  Egypte   100  31 

Aux  Etals-Unis   100  25 

Au  Mexique.   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   157  37 

Au  Brésil   161  48 

Aux  Itules   100  39 

Au  Japon   101  06 

En  Chine   246  38 


Austro-Hongrois  99 

Belges   99  59 

Espagnols   92  60 

Grecs   100  13 

Hollandais   100  19 

Italiens   99  56 

Portugais   102  38 

Roumains   99  65 

—  Russes   100  17 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   100  52 

Pièces  d'Egypte   99  69 

—  des  Etats-Unis ..  99  75 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  délais». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   63  54 

—  du  Brésil   61  92 

Pièces  des  Indes   99  61 

—  du  Japon   98  95 

—  de  la  Chine   40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUI 


Paris,  le  23  juin  1910. 

La  détenle  que  nous  signalions  la  semaine  dernière  dans 
les  cours  des  changes  s'est,  sauf  quelques  exceptions,  accen- 
tuée encore  cette  huitaine.  C'est  ainsi  que  le  cours  du  chèque 
sur  Londres,  qui  avait  déjà  fléchi  de  2  points  il  y  a  huit 
jours,  recule  encore  de  5  points,  à  25  20. 
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Berlin  ot  Vicune  suivent  la  môme  toudance,  so  retrouvant 
respectivement  à  123  15  et  lû'i  75,  soit  10  centimes  pour  le 
mark  et  6  centimes  pourla  couronne  autrichienne  au-dessous 
du  niveau  do  In  semaine  précédente.  Le  rouble  lui-même,  qui 
s'était  maintenu  quelque  temps  à  267  37  fléchit  à  267  12. 
Amsterdam  demeure  sans  changement,  a  208  O'J. 

Now-York  est  en  réaction  sensible,  à  517  50. 

La  peseta  recule  fortement  par  suite  des  paiements  effec- 
tués par  l'Espagne  pour  sa  participation  dans  l'emprunt 
marocain  ;  elle  s'inscrit  on  clôture  li  463  contre  467  la  se- 
maine dernière.  Par  contre,  le  raffermissement  du  milreis 
s'accentue. 

Le  franc  belge  perd  de  nouveau  3  points,  et  la  devise  suisse 
13  centimes,  tandis  que  la  lire  s'améliore  encore  à  99  56. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyen  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


25  mai 

1"  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  9/16 

2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  £9/32 
1/3  15/16 
97  3/4 

2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/i  15/16 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/4 

2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  3/4 

2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/9  1/2 
2/4  7/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  13/16 

15  29/32 
11  1/8 
48  1/16 

15  31/32 
11  3/16 
48  1/16 

16  1/16 
11  23/32 
48  1/16 

16  3/16 
11  19/32 
48  ./.. 

16  3/4 
11  7/16 
47  7/8 

T7/9  ./. 
24  11/16 

77/9  ./. 
24  5/8 

77/9     / . 
24  1/2 

77/9    . / . 
24  5/8 

77/9  ./. 
24  3/4 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  . 

Buenos-Ayr°»(or) 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


Les  devises  d'Extrême-Orient  se  retrouvent  exactement  au 
même  point  que  la  semaine  dernière. 

Le  change  sur  Bombay  progresse  de  1/32.  L'argent  devient 
de  plus  en  plus  facile  dans  l'Inde,  et  la  Banque  de  Bombay, 
qui  avait  abaissé,  le  2  juin,  son  taux  d'escompte  de  6  à  50/0, 
vient  de  le  réduire  encore  à  4  0/0.  Le  taux  d'escompte  de  la 
Banque  du  Bengale  est  également  de  4  0/0  depuis  le  16  juin. 
Le  Conseil  de  l'Inde  a  maintenu  à  35  lakhs  de  roupies  le 
montant  des  traites  et  transferts  télégraphiques  mis  en  adju- 
dication le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé 
à  4  333.000  roupies,  ayant  produit  287.261  liv.  st. 

Le  change  égyptien  passe  de  97  3/4  à  97  13/16. 

La  hausse  du  milreis  brésilien  s'accentue  à  16  3/4.  Par 
■contre,  Valparaiso  et  Buenos-Ayres  continuent  à  fléchir,  re- 
culant respectivement  de  5/32  et  de  1/8. 

L'or  en  barres  s'est  relevé  à  77/9  sur  le  marché  de  Lon- 
dres. La  Banque  d'Angleterre  et  la  Russie  continuent  à  se 
partager  le  solde  des  arrivages,  après  les  prélèvements  habi- 
tuels de  l'Inde. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  9  au  16  juin,  se  décom- 
posent comme  suit  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  4 

Australie  

Indes  occidentales.. 


Sorties 


620.000  Bombay. 
47.000  Aden.... 
20.000  Calcutta. 


35.000 
1.500 
1.000 


Total   687.000 


Total 


37.500 


Sur  le  marché  de  l'argent  en  barres,  les  transactions  se 
sont  montrées  un  peu  plus  actives,  et  les  cours  ont  pro- 
gressé de  1/8  d.,  s'inscrivant  à  24  11/16  en  clôture.  La  de- 
mande vient  surtout  de  l'Inde,  où  les  derniers  rapports  sur 
la  mousson  sont  très  satisfaisants;  on  note  principalement 
des  ordres  d'achats  pour  fin  juillet.  Les  ventes  de  la  part  de 
la  Chine  continuent  à  être  des  plus  restreintes.  Les  stocks 
s'accumulent  toujours  à  Londres  ;  ils  dépassent  maintenant 
1.300.000  livres  sterling. 

Pour  la  semaine  du  9  au  16  juin,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  1.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.863.000  liv.  st.' 
■contre  3.757.300  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (Urne 
money)  


Escompte  hors 

Banque 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

2  ./. 
8  9/10 

3  1/4 

2  ./. 

3  1/4 
3  1/4 

î  I- 
3  ./. 
3  1/4 

2  1/8 

2  9/16 

3  3/8 

2  3/8 

2  1/2 

3  1/4 

4  1/2 

4  1/4 

3  1/2 

3  3/4 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  enregistré,  cetto 
semaine,  une  augmentation  de  13.268.000  francs,'  dont 
3.620.000  francs  pour  Paris  et  9.648.000  francs  pour  les  suc- 
cursales. Les  versements  de  la  circulation  se  sont  élevés  à 
1.304.000  francs  à  Paris  et  à  9.698.000  francs  dans  les  suc- 
cursales. Les  achats  de  matières  ont  porté,  à  Paris,  sur  une 
somme  de  2.359.000  francs  et  les  ventes  sur  43.000  francs. 
Enfin,  il  est  sorti  des  succursales,  à  destination  de  Mada- 
gascar, une  somme  de  50.000  francs  en  or. 

L'encaisse-argent  s'est  accrue  elle-même  de  4.692.000  fr. 
Il  est  sorti  par  les  guichets  600.000  francs  à  Paris;  il  est 
entré  par  contre  5.214.000  francs  par  les  succursales.'  Celles- 
ci  ont  reçu  en  outre  une  somme  de  78.000  francs  provenant 
du  Maroc. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  70  millions  ;  les 
comptes  courants  privés  s'accroissent  par  contre  de  bQ  mil- 
lions, et  le  portefeuille-escompte,  de  18  millions. 

Les  chapitres  Clivants  du  bilan  de  la  Banque  de  l'Empire 
d'Allemagne  sont  en  diminution  :  circulation,  54  millions  ; 
portefeuille-escompte,  27  millions;  au  contraire,  l'encaisse-or 
gagne  26  millions,  l'encaisse-argent,  5  millions,  les  comptes 
courants  particuliers,  110  millions,  et  les  avances  sur  titres, 
7  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  à  la 
d'Angleterre  se  résument  comme  suit  pour  la 
écoulée  : 

Entrées 

Barres  4  681.000 

Australie   12.000 

Egypte   50.000 

France   100.000 


Banque 
huitaine 


Sorties 
Afrique  du  Sud  .  .4 
Amérique  du  Sud  . 

Gibraltar  

Exc.  des  entrées. . . 


300.000 
81.000 
12.000 
390.000 


Total   843.000 


Total   843.000 


L'excédent  d'importations  est  de  près  de  10  millions  ;  les 
versements  de  l'intérieur  portent  à  16  millions  l'augmentation 
de  l'encaisse;  la  circulation  fléchit  légèrement  de  1  million, 
tandis  que  les  comptes  courants  particuliers  et  le  porte- 
feuille-escompte s'accroissent  respectivement  de  93  millions 
et  de  83  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  rétrograde 
de  31  millions,  et  le  portefeuille,  de  58  millions  ;  les  comptes 
courants  perdent  également  24  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  voit  son  encaisse- 01* 
augmenter  de  1  million,  tandis  que  le  portefeuille-escompte 
s'avance  de  7  millions,  et  les  avances  sur  titres,  de  2  mil- 
lions. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  la  circulation  fléchit  de 
7  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de  1  million  et 
le  portefeuille  de  2  millions  ;  l'encaisse  argent  et  les  avances 
sur  titres  sont  en  progrès  de  2  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  l'argent  augmente  de  1  mil- 
lion, de  même  que  les  comptes  courants  particuliers  ;  la  cir- 
culation fiduciaire  rétrograde  de  8  millions,  le  portefeuille 
escompte  de  3  millions  et  les  avances  sur  titres  de  1  million. 

La  Banque  d'Italie  voit  sa  circulation  fléchir  de  20  mil- 
lions, son  portefeuille  de  4  millions,  ses  avances  sur  titres 
de  2  millions;  par  contre,  l'encaisse-argent  s'accroît  de  1  mil- 
lion et  les  comptes  courants  particuliers  de  15  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  augmente  de  11 
millions,  l'encaisse-argent  de  1  million  et  les  avances  sur 
titres  de  41  millions  ;  la  circulation  recule  de  2i  millions  et 
le  portefeuille-escompte  de  3  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Serbie  n'enregistre 
pas  de  modifications  appréciables,  sauf  pour  l'encaisse-or, 
qui  s'accroît  de  1  million. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  présente  que 
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des  variations  insignifiantes  qui  n'en  modifient  pas  la 
physionomie. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  30  mai 

Depuis  le 

Du  30  mai 

Depuis  le 

au  4  juin 

1"  tanv.10 

au  4  juin 

I"  janv.10 

Grande-Bretagne 

32.150.000 

8.528 

» 

1.593 

3.366.270 

4.455 

105 

189 

Autres  pays  .... 

226.600 

12.000.808 

115.632 

2.128.577 

Totaux  1910.. 

226.600 

44.155.263 

117.330 

5.503.564 

—  1909.. 

2.120.440 

56.099  752 

128.426 

5  182.086 

—  1908.. 

1.798.000 

39.851.291 

115.680 

10.442.855 

Argent 

Grande-Bretagne 

876.070 

16.757.25" 

» 

13.344 

53.700 

1.011.850 

» 

824 

422.845 

7.655 

Autres  pays.... 

3.755 

73.050 

183.801 

1.706.338 

Totaux  1910.. 

933.525 

18.265.002 

183.801 

1.728.161 

~     1909. . 

916.507 

20  124.154 

214.878 

2.256  970 

-  1908.. 

1.311.880 

17.852.744 

49.793 

1.342.760 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

1909  19  juin 

1910  4  juin 
1910  11  juin 
1910  18  juin 

301.2 
249.4 
2E0.5 
254.6 

78.8 
67.9 
68.6 
69.4 

49.2 
48.0 
48.1 
48.2 

1440.5 
1185.4 
1182.6 
1190.3 

2.5 
1.7 
1.7 
1.7 

1372.4 
1196.6 
1192.1 
1195.1 

19.3 
20.6 
23.1 
26.1 

L'amélioration  que  nous  signalions  la  semaine  dernière 
dans  la  situation  des  Banques  associées  de  New-York  s'est 
encore  accentuée  cette  semaine. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1909  22 

mai. . 

194.9 

255.4 

48.8 

223.0 

5  8 

13.3 

1910  7 

mai. . 

219.7 

275.5 

24.5 

287.8 

6.5 

6.5 

1910  14 

mai . . 

223.7 

270.8 

27.1 

2o2.9 

4  8 

5.8 

1910  21 

mai . . 

228.8 

273.0 

26.8 

256.1 

4.2 

5.3 

La  Banque  du  Japon  voit  son  encaisse-or  s'accroître  de 
5  millions  et  sa  circulation  progresser  de  près  de  4  millions, 
tandis  que  les  dépôts  du  Trésor  fléchissent  de  7  millions. 
Les  autres  chapitres  n'enregistrent  pas  de  changement  sen- 
sible. 
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La  Fabrication  des  Monnaies  en  Belgique  en  1909 

Le  récent  rapport  annuel  sur  les  travaux  de  l'Administra- 
tion belge  des  Monnaies  adressé  au  ministre  des  Finances, 
par  le  Commissaire  des  Monnaies  contient  des  renseigne- 
ments intéressants  sur  la  frappe  des  monnaies  en  Belgique 
pendant  l'année  dernière. 

En  1909,  les  ateliers  monétaires  ont  été  alimentés  par  des 
frappes  de  monnaies  belges  d'argent,  de  nickel  et  de  cuivre, 
de  monnaies  de  nickel  de  la  Colonie  du  Congo,  de  monnaies 
de  nickel  et  de  bronz?  du  Siam  et  de  monnaies  de  nickel  do 
la  Colombie  et  de  la  Perse. 

Ces  diverses  frappes  représentent  en  chiffres  ronds  un  total 
de  85  millions  de  pièces,  d'un  poids  de  356.000  kilogi'ammes 
et  d'une  valeur  nominale  au  pair  français  de  18  1/2  millions 
de  francs.  Rarement  pareille  production  industrielle  a  été 
réalisée  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Belgique.  j 


H  y  a  lieu  de  remarquer  que  les  flans  d'alliage  de  nickel 
sont,  comme  ceux  d'alliage  d'argent,  confectionnés  dans  les 
ateliers  monétaires  belges,  contrairement  à  la  pratique  de  la 
plupart  des  autres  Monnaies,  qui  s'adressent,  pour  la  four- 
niture des  flans  de  nickel,  à  l'industrie  privée. 

Depuis  1832,  les  frappes  de  monnaies  belges  ont  porté  sur 
plus  de  937  millions  de  pièces,  représentant  une  valeur  de 
près  de  1.208  millions  de  francs,  savoir  : 

Frappe  des  monnaies  belges  depuis  1832 


(En  francs) 

Monnaies  d'or   598.642.745 

—  d'argent   575.450.204 

—  de  nickel   24.295.136 

—  de  cuivre   9.388.988 


Les  démonétisations  et  les  refontes  partielles  de  ces  frappes 
ont  porté  sur  une  valeur  de  74.118.146  francs,  se  décompo- 
sant comme  suit  : 

Monnaies  belges  retirées  de  la  circulation  depuis  1832 


(En  francs) 

Monnaies  d'or   14.646.025 

—  d'argent  . . . . .     44  !  425 '.  059 

—  de  nickel   11.132.117 

—  de  cuivre   3.914.945 


La  valeur  des  monnaies  belges  restantes  est  donc  de 
1.133.658.927  francs,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-après  : 

Récapitulation  générale  des  fabrications  belges 
et  des  démonétisations  et  refontes,  de  1832  à  1909 

Pièces 
refond. 
Valeur  pour 
totale  cause  Valeur 

des       Emis-  d'usure  des 
Désignation  pièces      sions     ou  de  monnaies 

des  monnaies         frappées  démon»*  pléthore  restantes- 

(En  milliers  de  francs) 

Monnaies  d'or: 
Pièces  de  25  fr.  et  de 
10  fr.  frappées  de  1848 


à  1850   14.646  14.646 

Pièces  de  20  fr.  frap- 
pées depuis  1865   583.997      »  »  583.997 

Monnaies  d'argent  : 

Pièces  de  5  fr.  frap- 
pées de.  1832  à  1876.      495.678      »        21.833  473.845 

Pièces  divisionnaires  à 
0.900  frappées  avant 
1866   19.865  19.865 

Pièces  divisionnaires  à 
0.835  frappées  de- 
puis 1866   59.907      »         2.727  57.180 

Monnaies  de  cuivre  : 

Pièces  de  10  et  de 
5  centimes  frappées 

avant  1861   2.954     2.954      »  » 

Pièces  de  2  et  de  l  cen- 
time frappées  depuis 

1882   6.435      »  961  5.474. 

Monnaies  de  nickel: 
Pièces  de  20,  10  et  5 

cent,  (type  du  Lion) 

frappées  de  1861  à 

1901   11.132   11.132  » 

Pièces  de  10  et  de  5 
centimes  (type troué) 
frappées  de  1901  à 

1909   13.163      »  »  13.163 

Totaux   1.207.777   48.597   25.521  1.133.659 


Les  existences  réelles  sont  évidemment  très  inférieures  au 
chiffre  indiqué  ci-dessus,  car  le  nombre  des  pièces  perdues 
est  énorme.  Il  suffit,  pour  se  rendre  compte  de  la  mortalité 
des  monnaies  belges,  de  constater  le  pourcentage  élevé  des 
quantités  qui  n'ont  pas  reparu  lors  du  retrait  des  émissions 
démonétisées.  Ainsi,  par  exemple,  les  pièces  de  nickel  du 
type  du  Lion,  frappées  de  1861  à  1863  et  de  1894  à  1901,  et 
démonétisées  à  la  fin  de  1906,  ont  subi  des  déchets  variant 
de  20  à  30  0/0  suivant  les  coupures. 

Les  frappes  de  monnaies  étrangères  à  la  Monnaie  de 
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Bruxelles  ont  porté  sur  788  millions  do  pièces,  d'uno  valeur 
nominale  au  pair  français  de  près  do  361  millions  de  francs. 
Sauf  une  frappe  do  peu  d'importance  faite  en  1854,  toutes  les 
fabrications  ont  été  effectuées  à  partir  de  1868. 

IA  suivre.) 


La  production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale 

La  Chambre  des  mines  de  l'Australie  Occidentale,  à  Kal- 
goorlie,  dans  son  rapport  pour  l'année  dernière,  déclare  que 
la  production  de  l'or  dans  l'Etat  continue  à  décroître. 
En  1900,  d'après  les  chiffres  publiés  par  le  service  des  mines, 
les  mines  d'or  de  l'Etat  ont  produit  1.576.405  onces  d'or  fin 
et  182.803  onces  d'argent  fin,  contre,  respectivement,  1.596.090 
•et  130.578  onces  en  1908. 

tableau  suivant  montre  la  décroissance  graduelle  de  la 
production  d'or  durant  les  six  dernières  années  : 

Dimin.  pr  rapport 
Production   à  l'année  préc. 

Années  —  — 

  (En  onces  fin) 

1904    1.913.835  48.525 

1905'";   1.840.656  73.179 

1906   1.736.295  104.361 

1907 .  '  '.   .1.671.962  64.303 

1908   1.598.090  73.902 

1909'.'.'.'.'.'..'.   1.576.405  19.685 

La  valeur  de  la  production  aurifère  en  1909  a  été  de 
6.696.112  liv.  st.  (168.742.000  francs)  contre  6.779.763  liv.  st. 
(170.850.000  fr.)  en  1908,  soit  une  diminution  de  83.651  ljjp.st. 
(2.108.000  francs).  Pendant  la  même  année,  l'or  reçu  pour  la 
frappe  à  la  Monnaie  de  Perth  et  enregistré  pour  l'exportation 
s'est  élevé  à  1.5fe5.269  onces  fin,  représentant  une  somme  de 
6  776.274  liv.  st.  (170.762.000  fr.),  soit  une  diminution  de 
52.642  onces  fin  et  de  223.608  liv.  st.  (5.635.000  fr.)  compa- 
rativement aux  chiffres  correspondants  de  1908. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENi 
i  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer). 
Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  —  France.  —  Tout  comme  la  semaine 
précédente,  le  Marché  est  encore  resté  sans  véritable 
animation.  Cependant  d'assez  sensibles  variations  de 
cours  ont  été  signalées  dans  un  sens  comme  dans 


l'autre.  C'est  ainsi  que  pendant  que  le  Rio-Tinlo  re- 
montait vivement,  le  G'roMp«  Espagnol  fléchissait  sur 
la  dépréciation  du  change.  Néanmoins  on  clôture  sou- 
tenu sur  toute  la  ligne. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  disait  mercredi,  la 
Banque  d'Angleterre  n'&  pas  modifié  hier  le  taux  do 
son  escompte. 

Allemagne.  —  Depuis  l'agitation  religieuse  née  de  la 
publication  de  l'encyclique,  l'alliance  des  conserva- 
teurs et  du  centre  parait  moins  solide.  Le  premier  ré- 
sultat de  cette  agitation  est  d'avoir  l'ait  passer  aux  so- 
cialistes, à  Stettin,  un  siège  de  député  au  Reickslag, 
qui  était  toujours  occupé  par  un  conservateur. 

Les  ministres  prussiens  de  l'Intérieur  et  de  l'Agri- 
culture ont  été  remplacés  par  d'autres,  sans  qu'on  con- 
naisse encore  le  sens  de  ce  changement.  , 
La  Bourse  de  Berlin  a  perdu  un  peu  de  son  activité 
et  de  sa  fermeté  des  derniers  temps.  Le  marché  moné- 
taire est  abondamment  pourvu  de  disponibilités. 

Angleterre.  -  La  Grande-Bretagne  appuie  nettement 
la  Turquie  dans  la  question  crétoise. 

Sur  le  marché  monétaire  de  Londres,  la  situation 
est  satisfaisante.  L'argent  au  jour  le  jour  est  à  21/2  0/0. 
L'encaisse  de  la  Banque  d'Angleterre  augmente. 
Le  relèvement  de  la  situation  industrielle  ne  s'ef- 
fectue que  lentement. 

Autriche.  —  L'envoi  au  Parlement  hongrois  d'une 
majorité  gouvernementale  a  causé  un  grand  apaise- 
ment dans  le  pays.  La  question  d'une  division  de  la 
Banque  austro-hongroise  semble  ne  plus  exister. 

On  annonce  l'imminence  d'un  emprunt  hongrois 
d'environ  600  millions  de  couronnes. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  sont  très  satisfai- 
s&ntGS.  » 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes.  L'escompte  a  néanmoins  une  tendance  à 
s'élever. 

Espagne.  —  Le  Parlement  a  repris  ses  séances  mais 
n'a  encore  abordé  aucune  grande  discussion. 

M.  Canalejas  a  annoncé  qu'il  ferait  un  vigoureux 
appel  au  crédit.  On  annonce  une  importante  augmen- 
tation des  crédits  militaires. 

Le  ministre  des  Finances  voudrait  rembourser  la 
Dette  extérieure  au  moyen  d'une  annuité  de  7  millions 
de  francs. 

La  Bourse  de  Madrid  manque  d'entrain. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  75. 

Roumanie.  —  La  valeur  brute  de  la  production  agri- 
cole de  la  Roumanie,  pendant  1909,  est  estimée,  à 
1.055.671.115  francs. 

Russie.  —  Au  le'  janvier  1910,  la  Dette  de  la  Russie 
s'élevait  à  9.038.756.000  roubles.  Son  service  exigeait 
405.639.000  roubles. 

La  production  de  la  fonte  a  été,  en  1909,  de  175.294.435 
pouds,  contre  171.072.752  pouds  en  1908. 

Amérique.  —  Chili.  En  1909,  les  exportations  se 
sont  élevées  à  306.429.909  piastres  (1  fr.  88)  et  les 
importations  à  262.082.763.  En  1908,  les  chiffres 
avaient  été  :  319.149.072  et  207.264.169. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de 
l'année,  les  exportations  de  marchandises  se  sont  éle- 
vées à  545.766.000  dollars  contre  547.231.000  dans  les 
mêmes  mois  de  1908  ;  les  importations,  à  560.736.000 
contre  477.272.000.  rx  . 

Au  31  mai  1910,  la  Dette  publique  des  Etats-Unis 
s'élevait  à  1.298.588.307  dollars. 

Mexique.  —  Nous  exposons,  page  796,  le  principal 
dispositif  d'un  projet  de  loi  soumis  à  la  Chambre  des 
députés  sur  les  Compagnies  d'assurances. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1909-10,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  78.040.000  liv.  st.  contre 
80.814  000  l'année  précédente;  les  exportations  ont 
atteint  122.905.000  liv.  st.  contre  99.880.000. 

Japon.  —  Un  accord  est  intervenu  entre  le  gouver- 
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FRANCE 


La  Politique  -  Interpellations  sur  la  politique  générale  - 
Discours  de  MM.  Klotz  et  Gruppi. 

Le  débat  sur  la  politique  générale  du  gouvernement 
a  commence  a  la  Chambre  le  13  juin  et  il  n'est  pas 
encore  épuisé.  Tous  les  chefs  de  groupe  interpellent, 
provoquant  les  explications  du  ministère  sur  telle  ou 
telle  partie  de  son  programme. 

Deux  discours  remarquables  ont  été  prononcés  cette 
semaine  par  MM.  Klotz  et  Cruppi. 

M.  Klotz  a  demandé  au  gouvernement  de  préciser  ses 
idées  en  matière  de  réformes  financières.  D'après  l'ora- 
teur, il  est  indispensable  de  classer  les  questions  dans 
leur  rang  d  importance.  Il  faut  aussi  réduire  l'étendue 
des  rapports  devenus  tellement  volumineux  depuis 
quelques  années  que  les  députés  n'en  peuvent  même 
pas  prendre  connaissance  avant  la  discussion  II  faut 
en_  outre  supprimer  l'abus  des  projets  de  résolution 
présentes  au  cours  de  la  discussion  du  budget,  «  et  qui 
n  ont  jamais  rien  résolu,  mais  seulement  pu  faire  illu- 
sion a  quelques  personnes  peu  au  courant  des  travaux 
parlementaires.  .»  En  résumé,  il  faut  que  le  gouverne- 
ment ait  une  volonté  ferme  et  que  la  Chambre  ait  une 
méthode. 

Après  M.  Klotz,  M.  Cruppi  a  développé  à  son  tour 
son  interpellation.  L'ancien  ministre  du  Commerce  et 
de  1  Industrie  a  parlé  avec  infiniment  d'esprit  et  d'hu- 
mour, passant  du  grave  au  doux,  du  plaisant  au 
severe.  Comme  il  voulait  remettre  sur  le  tapis  la  dé- 
claration ministérielle,  il  s'en  est  excusé  en  emprun- 
tant ces  deux  vers  aux  stances  que  le  chantre  des 
nuits  adressait  à  la  Malibran  : 

Sans  doute  il  est  trop  tard  poux  parler  encor  d'elle; 
Depuis  qu'elle  n'est  plus  quinze  jours  sont  passés.  ' 
L'orateur  a  rappelé  avec  à-propos  ces  mots  si  justes 
et  si  fans  qui  sont  inclus  dans  un  des  discours  du  pré- 
sident du  Conseil  :  «  Au  pouvoir,  on  a  des  antennes 
qui  permettent  de  percevoir  le  plus  ou  moins  de  sym- 
pathie et  de  confiance  qu'on  inspire  à  certains  »  Il 
a  dit  :  «  Votre  majorité,  elle  aussi,  a  des  antennes.  » 
M  indiquant  du  geste  où  elle  se  trouvait,  cette  majo- 
rité, il  a  prononce  ces  mots  qui  ont  été  couverts  d'ap- 
plaudissements :  «  Elle  est  dans  ces  travées  de 
gauche,  ou  il  y  a  sans  doute  des  fractions  distinctes 
ou  il  y  a  des  familles  d'esprits  différents,  des  manières 
un  peu  diverses  de  concevoir  la  politique,  mais  où  il  y 
a,  croyez-le,  une  volonté  d'union  nui  se  manifeste 
depuis  le  commencement  de  cette  législature.  » 

M.  Cruppi  s'est  étendu  assez  longuement  sur  le  pro- 
gramme de  son  groupe.  Il  a  dit  qu'il  fallait  orga- 
niser 1  enseignement  technique,  professionnel;  agri- 
cole. L  organisation  de  l'enseignement  technique  est 
indispensable  surtout  pour  nos  industries  de  luxe 
celles  qui  donnent  à  la  France  le  plus  clair  de  ses  bé- 
néfices dans  le  monde. 

Abordant  la  question  financière,  l'orateur  a  déclaré 
qu  il  faudrait,  au  seuil  delalégislature,  qu'une  doctrine 
avec  ses  applications  financières,  se  dégageât  des  ex- 
plications de  M.  le  président  du  Conseil.  Puis,  après 
avoir  parle  de  l'impôt  sur  le  revenu,  de  la  question  des 
monopoles,  de  la  réforme  judiciaire  et  de  la  réforme 
administrative,  il  a,  dans  une  synthèse,  retracé  l'œuvre 
du  parti  radical  ;  il  a  demandé  au  gouvernement  une 
politique  de  sincérité  et  d'action.  «  Vous  la  lui  don- 
nerez, a-t-il  dit  en  s'adressant  au  président  du  Conseil- 
vous  ajouterez  à  ces  dons  magnifiques  du  talent,  dont 
vous  êtes  comblé,  la  volonté  d'aboutir,  de  gouverner 
avec  les  idées  de  la  majorité  de  gauche,  avec  les  idées 
de  votre  parti.  » 


sm^QDans  sa  séance  du  jeudi  16  juin,  le  Sénat  a  pour- 

MM  SiJKT  délibéra,ti0Q  sur  la  Proposition  de  loi  de 
MM.  R1Vet  et  Berenger,  relative  à  l'abrogation  de  l'article  840 

cussion?1?-  (reCherChe  dG  la  Pateraité)  La  suite  de  £  duî 
cussion  a  ete  renvoyée  a  une  prochaine  séance. 

vw  Dans  sa  séance  du  16  juin,  la  Chambre  a  adopté  une 
proposition  de  résolution  tendant  à  la  mise  à  1  étude  d'une 
revision  du  reseau  des  routes  nationales. 

La  Chambre  a  ensuite  continué  la  vérification  des  pouvoirs 
puis  elle  a  repris  la  discussion  des  interpellations  sur  la 
politique  générale  du  Gouvernement. 

Enfin  la  Chambre  a  nommé  MM.  Chastenet,  Leboucq 
Guisthau  membres  du  comité  consultatif  des  assurance* 
sur  la  vie  et  des  entreprises  de  capitalisation. 

Uiïlï  JiU1£al  0f/icie!  du  17  Juin  a  Publi«  une  circu- 
le de  M.  J   Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,   relative  à 

iSsSSe  dU  12  jUill6t  1909  SUr  10  b'en  d°  famille 

vw  Dans  sa  séance  du  vendredi  17  juin,  le  Sénat  a  repris 
la  discussion  sur  la  recherche  de  la  paternité 

L  ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  le 
projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  modifier  les  articles  22  et  41 

£J%ÏLf£  r  mai"f  1905  SUr  16  n*™*™*  de  l'armée 
(ait  57  et  58  disjoints  du  projet  adopté  par  la  Chambre).  La 
suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  la  prochaine  séance. 

Le  17  juin,  la  Chambre  a  entendu  M.  Benazet  inter- 
peller |e  gênerai  Brun,  ministre  de  la  guerre,  au  sujet  du 
personnel,  du  matériel  <?t  des  crédits  de  l'aviation  militaire 
Apres  réponse  du  ministre,  l'incident  a  été  clos. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  la  vérification  des  pouvoirs 
puis  1  ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  des  interpellations  sur 
la  politique  générale  du  Gouvernement. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  18  juin  a  publié  un  décret 
modifiant  1  article  37  du  décret  du  23  mai  1907  relatif  à  la 
réglementation  de  la  recherche  et  de  l'exploitation  de  l'or  des 
métaux  précieux  et  des  pierres  précieuses  à  Madagascar' 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  du  ministère  des  Fi- 
nances nommant  M.  Chabert  |  Augustin- André),  agent  de 
change  près  la  Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M.  Cha- 
bert (Pierre),  démissionnaire. 

vw  Samedi  soir,  18  juin,  un  terrible  accident  s'est  pro- 
duit en  gare  de  Villepreux  (Seine-et-Oise).  Le  train  express 
677,  parti  de  Pans  à  5  heures  10,  a  télescopé  en  gare  de  Vil- 
lepreux-les-Clayes  le  train  omnibus  Paris-Dreux.  On  a  eu  à 
déplorer  vingt  morts  et  de  nombreux  blessés. 

vw  Dans  sa  séance  du  lundi  20  juin,  la  Chambre  a  pour- 
suivi la  discussion  des  interpellations  sur  la  politique  géné- 
rale. MM.  Malvy,  de  Chappelaine,  ïhalamas,  L.-L.  Klotz 
Cruppi  ont  été  entendus. 

vw  Les  derniers  cadavres  du  Pluviôse  ont  été  retirés  du 
submersible  dans  la  journée  de  mardi  dernier. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  21  juin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  souffrant,  n'assistait 
pas  à  la  délibération. 

M.  Briand  a  fait  connaître  les  renseignements  qui  lui  sont 
parvenus  sur  les  effets  désastreux  des  inondations  et  des 
orages  de  grêle  dans  certaines  régions.  Une  demande  de 
crédits  sera  déposée  par  le  gouvernement  dans  le  but  de  dis- 
tribuer aux  victimes  des  secours  d'urgence. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  indiqué  les  conditions 
dans  lesquelles  se  poursuit  l'enquête  ouverte  sur  les  respon- 
sabilités engagées  dans  la  catastrophe  de  Villepreux. 

Le  ministre  du  Travail  a  fait  signer  un  décret  étendant  à 
l'Algérie  l'application  de  la  loi  du  13  juillet  1S07,  relative  à 
la  libre  disposition  du  salaire  de  la  femme  mariée. 

Le  Conseil  a  réglé  la  participation  du  Gouvernement  à  la 
cérémonie  des  obsèques  des  victimes  du  Pluviôse. 

vw  Le  mardi  21  juin,  l'ordre  du  jour  du  Sénat  a  appelé 
la  suite  de  la  discussion  du  projet  de  loi  ayant  pour  objet 
de  modifier  les  articles  22  et  41  de  la  loi  du  21  mars  1905  sur 
le  recrutement  de  l'armée  (art.  57  et  58  disjoints  du  projet  de 
loi,  adopté  par  la  Chambre  des  députés,  portant  fixation  du 
budget  général  de  l'exercice  1909).  Le  renvoi  de  la  propo- 
sition de  loi  à  la  Commission  a  été  prononcé  par  190  voix 
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conliv  10(1,  sur  290  volants.  Lo  Sénat  s'est  ajourné  au  ven- 
dredi 24  juin.  ..'  ' 

vw  Dans  sa  séaooa  du 21  juin,  la  Chambre  a  eontnmola 
vériâcation  .1rs  pouvoirs,  tordre  du  ^"ï^j»*"*; 
do  la  discussion  dos  interpellations  sur  h.  politique  général* 

du   vornoment.  MM.  Tunnel,  àugagneur,  Paul  Deschanel, 

do  Fôlleville  (do  Bimorol),  Victor  .ludet  ont  eto  entendus. 

MM  Frayssat  et  Astier  .ait  été  proclames  membres  de  la 
Commission  supérieure  de  la  Caisse  nationale  .les  retraites 
pour  la  vieillesse. 

vw  Les  obsèques  des  victimes  du  l'iuviôse  ont  eu  lieu 
mercredi  à  r.alais.  Le  président  do  h.  République  y  assistait, 
accompagné  du  président  du  Conseil,  du  ministre  de  la  Ma- 
rine, du  ministre  de  la  Guerre  et  du  sous-secretaire  dLtat 
à  la  Marine.  _    .  ,. 

l,a  cérémonie  a  été  des  plus  émouvantes.  Trois  discours 
ont  été  prononcés  :  par  le  président  de  la  République,  le  mi- 
nistre de  la  Marine  et  le  maire  de  Calais. 

M.  Fallières,  qui  avait  pris  le  train  de  8  h.  30'  a  la  gare  du 
Nord,  est  rentré  dans  la  soirée.  . 

vw  Le  22  juin,  le  Conseil  général  de  la  Seine  a  procédé 
au  renouvellement  de  son  bureau.  M.  Henri  Galli  a  été  élu 
président  par  53  voix  sur  99  votants. 

vw  Le  roi  et  la  reine  de  Bulgarie,  accompagnés  de  plu- 
sieurs ministres,  sont  arrivés  hier  à  Paris. 


QUESTIONS  DU  JOUR 
STATISTIQUES  EUROPÉENNES 

L'Europe  à  Cinquante  années  d'intervalle 

1858-1883-1908  1 


VII.  La  Marine  marchande  à  vapeur  de  l'Europe 

(Suite) 

Entre  1898  et  1908  la  flotte  commerciale  à  vapeur 
de  l'Europe  a  progressé  de  10.612.000  tonneaux  a 
18.225.000  tonneaux,  soit  une  augmentation  de 
7.613.000  tonneaux  ou  71  0/0.  Ce  chiffre  énorme 
explique  la  crise  que  subissent  actuellement  les 
grandes  flottes  commerciales  européennes  et,  en 
particulier,  la  flotte  commerciale  à  vapeur  de  l'An- 
gleterre. „  ,        ,  . 

En  effet,  entre  1898  et  1908,  cette  flotte  a  bien 
augmenté  son  tonnage  de  3.616.000  tonneaux  ou 
54  0/0  de  son  tonnage  de  1898;  mais,  pendant  la 
même  période,  les  marines  marchandes  à  vapeur 
des  autres  pays  de  l'Europe  ont  augmenté  le  leur 
dans  les  proportions  suivantes  :  Allemagne,  1  mil- 
lion 311.000  tonneaux  ou  129  0/0;  Norvège,  44/. 000 
tonneaux  ou  113  0/0;  France,  300.000  tonneaux 
ou  60  0/0;  Italie,  291.000  tonneaux  ou  110  0/0; 
Suède,  278.000  tonneaux  ou  126  0/0:  Pays-Bas 
272.000  tonneaux  ou  108  0/0;  Russie,  269.000 
tonneaux  ou  126  0/0;  Autriche-Hongrie,  259.000 
tonneaux  ou  141  0/0;  Danemark,  181.000  ton- 
neaux ou  83  0/0,  etc..  Tous  ces  pays  ont  eu  une 
augmentation  proportionnellement  supérieure  a 
celle  de  l'Angleterre,  et  pour  indiquer  le  préjudice 
que  les  nouveaux  bateaux  à  vapeur  de  ces  pays 
portent  aujourd'hui  aux  armateurs  anglais,  il 
nous  suffira  de  rappeler  que  la  part  de  l'Angleterre 
dans  les  7.613.000  tonneaux  vapeur  mis  en  ser- 
vice dans  tous  les  pays  d'Europe  entre  1898  et  1908 
est  tombée  à  47  0/Ô,  alors  qu'elle  avait  ete  de 


(1)  V.  Economiste  Européen  n»  954,  955,  956,  958,  959  960, 
961  et  962. 


57  0/0  entre  1883  et  18!)S  et  de  69  0/0  entre  1873 
et  L883. 

*  * 

Depuis  quinze  ou  vingt  ans,  on  a  construit  en 
Europe  beaucoup  plus  de  navires  a  vapeur  que  le 
développement  normal  du  commerce  maritime  eu- 
ropéen et  extra-européen  n'en  comportait.  Les  na- 
tions tributaires  de  la  marine  anglaise,  laquelle 
transportail  avant  1895  les  trois  quarts  dos  mar- 
chandises traversant  les  mers,  ont  tait  un  ellort 
colossal  pour  s'affranchir  de  ce  tribut,  et  au  prix 
de  sacrifices,  souvent  excessifs,  elles  ont,  soit  par 
des  primes  à  la  navigation  et  à  la  construction , 
soit  par  des  avantages  plus  ou  moins  directs  a 
l'armement  national,  réussi  à  créer  des  Hottes 
commerciales  puissantes,  magnifiquement  équi- 
pées    qui  ne  trouvent  malheureusement  dans 
leurs  ports  d'attache  qu'un  trafic  insuffisant,  car- 
ies marchandises  et  les  passagers  indigènes  leur 
sont  âprement  disputés,  non  seulement  par  la 
marine  anglaise  qui  cherche  à  défendre  son  an- 
cienne situation,  mais  aussi  par  les  marines  nou- 
velles des   pays   septentrionaux  de  1  Europe  : 
Allemagne,  Norvège,  Pays-Bas,  Suède  et  Dane- 
mark, qui  sont  devenues,  grâce  au  bas  prix  de 
leur  main-d'œuvre  navale,  de  redoutables  concur- 
rentes de  la  marine  britannique. 

Nous  avons  souvent  expliqué  les  causes  de 
l'immense  succès  de  la  marine  marchande  alle- 
mande dans  nos  ports,  et  nous  demandons  a  nos 
lecteurs  la  permission  de  leur  rappeler  la  princi- 
pale de  ces  causes  qui  est  surtout  d'ordre  géogra- 
phique. ,        .  ,. 
"  Il  existe  chez  nous  deux  sortes  de  navigations  . 
1°  la  navigation  réservée  au  pavillon  français, 
concernant  les  transports  entre  la  France  et  ses 
colonies  et  dont  les  navires  français  ont  le  mono- 
pole •  2°  la  navigation  de  concurrence,  qui  est 
huit  à  neuf  fois  plus  importante  que  la  précédente 
et  qui  s'exerce  librement  entre  la  France  et  les 
divers  pays  de  l'étranger. 

En  ce  qui  concerne  cette  dernière  navigation, 
tous  les  navires  étrangers,  quel  que  soit  leur  pa- 
villon, ont  le  droit  de  la  pratiquer  dans  tous  nos 
ports  exactement  aux  mêmes  conditions,  que  tes 
navires  français.  . 

Les  ports  français,  qui  n  étaient  autrefois  vi  ai- 
ment fréquentés  que  par  les  vapeurs  anglais  qui 
nous  prenaient  à  peu  près  la  moitié  de  notre  trafic 
maritime,  sont  aujourd'hui  régulièrement  visites 
par  les  grands  paquebots  allemands  parce  qu  ils 
se  trouvent  sur  leur  passage  :  Dunkerque,  Calais, 
Boulogne,  Dieppe,  le  Havre,  Cherbourg  pour  leurs 
lignes  nord-  américaines  ;  Saint-Nazaire,  la  ^  al  lice, 
Bordeaux  pour  celles  des  Antilles,  du  golfe  du 
Mexique  et  de  l'Amérique  du  Sud  et  Marseille  pour 
celles  de  la  Méditerranée,  de  l'Océan  indien  et  de 
l'Extrême-Orient. 

Les  paquebots  allemands,  sans  allonger  sensi- 
blement leur  route,  font  donc  escale  dans  nos 
ports  pour  y  prendre  et  y  laisser  des  passagers  et 
des  marchandises:  ce  sont  des  recettes  supplé- 
mentaires qui  viennent  s'ajoutera  leur  fret  prin- 
cipal et  sur  lesquelles  ils  consentent  des  réduc- 
tions que  nos  compagnies  françaises  —  qui  n'ont 
pas  l'avantage  de  la  réciprocité  puisque  ni  Brème, 
ni  Hambourg,  ni  Lubeck,  ni  Stettin,  m  Dantzig 
ne  sont  situés  sur  leurs  lignes  de  navigation  — 
ne  peuvent  accorder  à  leur  propre  clientèle.  _ 
La  même  observation  s'applique  aux  navires 
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hollandais,  danois,  suédois  et  norvégiens,  mais  à 
un  degré  moindre  cependant. 

C'est  cette  concurrence  inégale,  et  non  le  régime 
protectionniste  de  1892,  qui  déprime  notre  marine 
marchande  à  vapeur,  malgré  les  primes  et  les 
subventions  qu  elle  reçoit;  et  en  voici  la  preuve 
irrécusable  : 

France  :  La  marine  marchande  et  la  navigation  maritime 
(navires  chargés) 

Mouvement  général 
de  la  navigation 
(entrées  et  sorties  réunies) 
Pavillon  I  Pavillons" 
français  étrangers 


Années 


1890  . . . 
1895  . . . 
1900  . . . 
1905  . . . 
1906 
1907 
1908 


Tonnage 
net  de  la 

marine 
marchande 

à  vapeur 


^Tonneaux 
484.9'0 
461.897 
f  6-1.289 
715.936 
720.497 
73(3.932 
802.117 


Total 


8.611 
7.935 
9.011 
11.157 
11.227 
11.386 
12.341 


(Milliers  de  tonneaux) 


14.649 
14.559 
22.235 
26.763 
30.452 
34.220 
35.440 


23.260 
22.494 
31.346 
37.920 
41.679 
45.606 
47.781 


Ainsi,  entre  1890  et  1908,  notre  trafic  maritime 
(navires  chargés,  entrées  et  sorties  réunies)  est 
passé  de  23.260.000  à  47.781.000  tonneaux,  soit 
une  augmentation  de  24.521.000  tx  ou  105  0/0 
N  est-ce  pas  une  preuve  manifeste  que  le  régime 
douanier  de  1892  a  favorisé  l'essor  de  notre  com- 
merce maritime  puisque,  pendant  la  même  période 
le  trafic  maritime  de  l'Allemagne,  malgré  le  déve- 
loppement de  sa  marine  marchande  à  vapeur  de 
son  commerce  extérieur  et  de  sa  population  n'a 
progressé  que  de  21.109  000  tx  en  1890  à  43  999  000 
tonneaux  en  1907,  ou  de  108  0/0,  et  que  le  trafic  ma- 
"j1^        Royaume-Uni  a  seulement  passé  de 
62.836.000  tx  en  1890  à  96.799.000  tx  en  1908. 
c  est-a-dire  n'a  réalisé  qu'une  simple  augmenta- 
tion de  23.963.000  tx,  ou  de  54  0/0. 

Le  malheur  pour  la  marine  française  c'est  que 
sur  le  mouvement  de  24.521 .000  tonneaux  qui  s'est 
crée  en  France  entre  1890  et  1908,  elle  n'a  su  con- 
?Krn?£  po,ur  elle"même  que  3.730.000  tx  (à  peine 
15  0/0),  alors  que  les  marines  étrangères  lui  ont 
enlevé  20.791.000  tonneaux  ou  85  0/0 

* 

*  * 

L'Angleterre  elle-même  n'a  pas  été  < 
parla  concurrence  internationale  ainsi  qu'en  té- 
moigne le  tableau  suivant  : 

Angleterra  :  La  marine  marchande  et  la  navigation 
maritime 
(Navires  chargés) 

Tonnage  net  I         Mouvement  général 
de  la  ,de  la  navigation 

Années  marine         (entrées  et  sorties  réunies' 

marchande  à  Pavillon  |Paviîlons" 
vapeur    ||  anglais  étrangers 


Total 


1890 
1895 
19,10  . 

1905  . 

1906  . 

1907  . 

1908  . 


(Tonneaux) 
5.106.581 
6.231.319 
7. 39î. 784 
9  273.649 
9.782.444 
10.lR3.4Vi 
10.354.951 


46.406 
49. 9. '5 
52.332 
60.757 
64.593 
66.412 
63.335 


(Milliers  de  tonneaux) 


16.430 
17.705 
27.526 
28.863 
31 . 6P6 
32.835 
33.464 


62.836 
67.630 
79.858 
89.620 
96.258 
99.212 
96.799 


L'augmentation  du  trafic  maritime  anglais  cons- 
tatée entre  1890  et  1908,  soit  33.963.000  tonneaux, 
s  est  partagée  d'une  manière  à  peu  près  égale  entre' 
la  manne  britannique  (16.929.000  tonneaux)  et  les 
navires  battant  pavillon  étranger  (17.034.000  ton- 
neaux). 


En  1890,  la  part  du  pavillon  britannique  dans  le 
r"/n°ieDt  maritime  général  de  l'Angleterre  était 

Sntn°/0;  e\1905  cette  Part  n'est  Plu*  que  de 
bô  U/0,  et  ce  fléchissement,  dans  les  ports  mêmes 
du  Koyaume-Uni,  laisse  deviner  les  pertes  que  la 
concurrence  des  nouvelles  flottes  à  vapeur  étran- 
gères tait  subir  à  la  marine  britannique  sur  tous 
les  points  du  globe,  et  explique  les  plaintes  ac- 
tuelles et  les  préoccupations  d'avenir  de  l'arme- 
ment anglais. 

En  raison  de  sa  position  géographique,  de  l'aug- 
mentation de  sa  population  et  de  ses  besoins  indi- 
gènes, 1  Allemagne  se  défend  mieux  contre  cette 
concurrence  que  ne  peuvent  le  faire  la  France  et 
1  Angleterre.  En  effet,  le  mouvement  maritime  gé- 
néral de  1  Allemagne  est  passé  de  21.109.000  ton- 
neaux en  1890,  avec  11.519.000  tonneaux,  ou 

00  0/0  au  profit  du  pavillon  allemand,  à  13  mil- 
lions 999.000  tonneaux  en  1907,  dont  26  882  000 
tonneaux,  ou  61  0/0,  à  la  marine  allemande.  Cela 
revient  a  dire  que,  sur  l'augmentation  de  22  mil- 
lions 890.000  tonneaux  dont  le  mouvement  général 
maritime  allemand  a  bénéficié  entre  1890  et  1907 
le  pavillon  national  s'est  attribué  15.363.000  ton- 
neaux, ou  67  0/0,  et  les  bateaux  concurrents  bat- 
tant pavillon  étranger  seulement  7.527.000  ton- 
neaux, ou  33  0/0. 

Mais  la  marine  à  vapeur  allemande,  malgré 

1  extraordinaire  développement  qu'elle  a  pris  de- 
puis 1890,  n'est  pas  dans  la  situation  prospère 
qu  on  lui  suppose  chez  nous.  Elle  est  évidemment 
bien  outillée  pour  la  lutte  du  fret  qu'elle  poursuit 
sur  toutes  les  mers  ;  elle  est  puissamment  soutenue 
par  le  gouvernement  impérial,  et  les  hommes  qui 
la  dirigent  possèdent  une  hardiesse  et  un  esprit 
d  initiative, qui  font  souvent  défaut  à  nos  arma- 
teurs et  aux  administrateurs  de  nos  compagnies 
de  navigation  maritime.  Mais  elle  a  manifestement 
poussé  ses  constructions  de  grands  vapeurs  au 
delà  de  ses  besoins  réels,  et  chaque  crise  interna- 
tionale qui  se  produit,  l'atteint  dans  ses  bénéfices 
et  la  met  en  fâcheuse  posture  en  l'empêchant  d'ob- 
tenir la  rémunération  du  capital  engagé  dans  ses 
principales  entreprises  maritimes. 

La  crise  américaine  de  1907-1908  a  été  particu- 
lièrement dure  pour  la  marine  marchande  alle- 
mande et  notre  consul  de  Brème,  M.  Eugène 
Bceufvé,  rendant  compte  de  l'exercice  1908,  dîsait 
dans  son  rapport  : 

Presque  toutes  les  Compagnies  de  navigation  de 
Brème  ont  travaillé  à  perte  et  un  certain  nombre 
d  autres  Sociétés  par  actions  se  sont  trouvées  dans  la 
même  situation.  Parmi  les  Compagnies  de  navigation 
particulièrement  atteintes,  je  citerai  le  Norddeulscher 
Lloyd,  dont  le  bilan  accuse  une  perte  de  près  de  17  mil- 
lions de  marks,  et  la  Hamburg  Bremer  Afrika  Linie 
dont  le  déficit  atteint  400.000  marks.  N'ont  également 
pu  distribuer  aucun  dividende  :  la  Compagnie  Arqo, 
la  Compagnie  de  pèche  Kordsee.  la  Compagnie  de  re- 
morquage Unteriveser,  les  chantiers  de  constructions 
maritimes  Aclienqesellschaft  Weser,  Tecklenborg,  Sce- 
beck,  Bremer  Vulkan.  Par  contre,  la  Compagnie  de  na- 
vigation Hansa  qui  se  range  comme  importance  im- 
médiatement après  la  Hamburg  Amerika  Linie  et  le 
Norddeulscher  Lloyd  a  pu  encore  offrir  un  dividende 
de  6  0/0  à  ses  actionnaires,  contre  8  0/0  en  1907  et  la 
Compagnie  Neptune  4  0/0,  contre  5  0/0  en  1907. 

De  son  côté.  M.  de  Vitrolles,  gérant  de  notre  con- 
sulat de  Hambourg,  écrivait  à  la  date  du  6  novem- 
bre dernier,  que  le  mouvement  maritime  de  ce 
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grand  port  qui  avait  atteint  24.144.000  tonneaux 
en  1907,  était  tombé  à  î2;>.ti5:>. 000  tonneaux  en  11)08  : 

La  navigation  maritime,  ajoutait-il,  a  naturellement 
été  la  première  atteinte  par  la  crise  commerciale  et  les 
compagnies  de  navigation  ont  subi  de  grosses  pertes; 
certaines  d'entre  elles  comme  la  Hamburg  Amerika 
l.inie  n'ont  pas  distribué  de  dividendes  à  leurs  action- 
naires et  ont  même  dû  se  servir  de  leurs  réserves  pour 
équilibrer  leur  budget.  Un  grand  nombre  de  navires 
sont  restés  désarmés  dans  le  port,  car  il  était  impossi- 
ble de  leur  trouver  du  fret. 

Depuis  le  milieu  de  1909,  la  situation  économi- 
que de  l'Allemagne  s'est  sérieusement  améliorée, 
mais  la  situation  particulière  des  actionnaires  de 
ses  compagnies  de  navigation  maritime  n'est  pas 
plus  brillante  que  celle  des  actionnaires  des  entre- 
prises similaires  anglaises  et  françaises. 

Cela  prouve  que  si  la  concurrence  est  le  dernier 
mot  de  l'économie  politique,  elle  n'est  dans  tous 
les  cas,  guère  profitable  aux  industries  qui  la  pra- 
tiquent aveuglément. 

Edmond  Théry. 


L'Enquête  américaine  sur  les  Banques  d'Europe" 


La  Banque  d'Angleterre 

(Suite) 

Le  taux  d'escompte  est  fixé  à  la  réunion  hebdoma- 
daire des  régents,  mais  le  gouverneur  est  autorisé  à 
procéder,  dans  l'intervalle  des  réunions,  à  un  relève- 
ment, si  les  circonstances  lui  paraissent  de  nature  à 
•exiger  cette  mesure. 

Le  relèvement  a  lieu,  soit  pour  empêcher  l'or  de 
quitter  le  pays,  soit  pour  attirer  de  l'or  de  l'étranger; 
l'abaissement,  lorsque  la  Banque  a  perdu  contact  avec 
le  marché,  et  que  les  circonstances  dispensent  de  sti- 
muler l'importation  du  métal  jaune. 

Le  gouverneur  a  dû  parfois  sourire,  en  entendant  les 
questions  que  les  délégués  américains  lui  posaient, 
pour  savoir  par  exemple  si  la  Banque  donnait,  préavis 
de  l'intention  de  modifier  l'escompte.  L'expérience 
semble  prouver  que  le  relèvement  de  l'escompte,  à  un 
taux  suffisant,  ne  manque  jamais  d'attirer  de  l'or,  à 
condition  de  maintenir  effectif  le  taux  plus  élevé.  Si 
parfois  un  taux  supérieur  à  Londres  n'attire  pas  de 
l'or  du  continent,  c'est  qu'il  n'y  a  pas  sur  le  continent 
de  marché  d'or  aussi  libre  et  que  les  places  du  conti- 
nent ne  donnent  de  l'or  pour  l'exportation  que  lorsque 
l'escompte  à  Londres  monte  à  un  niveau  dangereux 
pour  elles.  Le  gouverneur  est  d'avis  que  le  relèvement 
de  l'escompte  est  plus  efficace  aujourd'hui  qu'en  186C 
(date  de  la  dernière  supension  temporaire  du  Bank  Act), 
et  cela  par  suite  des  communications  plus  rapides 
entre  les  centres  financiers,  en  d'autres  termes  par 
suite  de  la  solidarité  plus  grande. 

Du  15  août  1907  à  janvier  1908,  voici  les  change- 
ments de  taux  survenus  : 


Taux 


15  août  1907   4  1/2  0/0 

31  octobre  1907  ... .  5  1/2  0/0 
4  novembre  1907..  6  0/0 

7  novembre  190?..  7  0/0 


Encaisse 
(Liv.  st.) 
31.700.000 


Proportion 

/Q 


39.9 


28.700.000  35.2 


Le  4  novembre,  ce  fut  le  gouverneur  qui,  usant  de 
son  pouvoir  discrétionnaire,  éleva  l'escompte  ;  le  7  no- 
vembre, ce  fut  le  conseil  de  régence. 

Avec  le  taux  de  7  0/0,  l'afflux  fut  sensible  ;  le  11  dé- 
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ccmbre  l'encaisse  remonta  à  34  millions  de  livres  ster- 
ling, la  proportion  de  la  réserve  aux  dépôts  à  47  0/0. 
La  Banque  reçut  de  l'or  de  vingt-quatre  pays,  y  com- 
pris les  colonies  anglaises. 

Si  le  taux  da  7  0/0  n'avait  pas  suffi,  la  Banque  au- 
rait été  plus  loin  dans  cette  voie.  En  dehors  de  la 
manœuvre  de  l'escompte,  des  mesures  accessoires  tel- 
les que  des  facilités  de  crédit,  des  avances  sans  intérêt 
sur  l'or  en  route  sont  accordées  aux  importateurs  à 
condition  naturellement  que  des  garanties  soient  four- 
nies à  la  Banque  d'Angleterre. 

Dans  les  temps  difficiles,  la  Banque  est  toujours 
prête  à  escompter  les  effets  de  commerce  «  d'un  carac- 
tère satisfaisant  »,  pour  ses  clients  et  pour  le  marché. 
Elle  se  montre  toujours  exclusive  à  l'égard  des  effets 
de  complaisance  (cavalerie)  purs  et  simples  ;  en  temps 
de  «rise,  chaque  cas  sera  examiné  et  jugé  d'après  ses 
propres  mérites.  La  politique  de  la  Banque  en  1907  a 
été  approuvée. 

La  Banque  emprunte  de  l'argent  au  marché,  en  vue 
de  ramener  le  taux  de  celui-ci  plus  près  du  sien  ;  elle 
vend  aussi,  mais  rarement,  des  consolidés  dans  le 
même  but. 

En  vertu  de  la  loi  de  1844,  toute  personne  peut  de- 
mander des  billets  contre  de  l'or  en  barre,  à  raison  de 
3  liv.  st.  17  sh.  9  pence  l'once  std  sous  déduction  des 
frais  d'affinage  et  d'essai  qui  sont  à  la  charge  du 
vendeur.  La  Banque,  d'ailleurs,  hausse  le  prix  d'achat 
suivant  les  circonstances.  L'or  acheté  est  déposé  dans 
le  département  de  l'émission,  s'il  y  a  des  billets  à 
émettre;  il  peut  être  revendu  ou  envoyé  à  la  monnaie 
et  frappé. 

Le  gouverneur  déclare  qu'il  est  opposé  à  l'émission 
de  billets  d'une  livre  sterling  ;  l'effet  en  serait  de  faire 
sortir  l'or  de  la  circulation  intérieure.  L'expérience 
acquise  sous  le  régime  de  la  loi  de  1844  est  en  faveur 
de  celle-ci. 

Il  n'y  a  pas,  en  Angleterre,  de  demande  pour  une 
plus  grande  élasticité  de  la  circulation  fiduciaire,  ni 
pour  l'abolition  du  privilège  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. 

En  vingt  ans,  les  opérations  du  Clearing  House  ont 
progressé  de  75  0/0,  la  circulation  de  la  Banque  d'An- 
gleterre (moyenne  annuelle  des  billets)  de  19  0/0. 

On  peut  compléter  les  renseignements  concernant  la 
Banque  d'Angleterre  par  ceux  que  sir  Félix  Schuster, 
président  de  l'Union  of  London  and  Smiih's  Bank,  a 
donnés  sur  le  grand  établis? ement  de  crédit.  Il  y  a 
8.600  actionnaires  qui  ont  versé  15  liv.  st.  10  et  sont 
responsables  de  84  liv.  st.  10,  mais  50  liv.  st.  ne  peu- 
vent être  appelées  qu'en  cas  de  liquidation.  De  1839  à 
1882,  la  Banque  a  été  sous  le  régime  de  la  responsa- 
bilité illimitée.  Par  suite  de  la  grande  marge  du  capi- 
tal à  appeler,  la  cession  d'actions  et  l'inscription  d'un 
nouvel  actionnaire  sont  soumises  à  l'approbation  du 
Conseil.  Sir  Félix  Schuster  déclare  très  catégorique- 
ment qu'usage  du  pouvoir  de  refuser  le  transfert  au- 
rait lieu  si  l'on  s'apercevait  d'une  tentative  d'accapa- 
rement d'actions  ou  d'une  mainmise  sur  trop  d'actions. 
Le  maximum  de  voix,  dans  l'assemblée  générale  est 
limité  à  20  (1  voix  par  10  actions). 

L'Union  Bank  of  London  a  introduit  dans  ses  bilans 
la  distinction  entre  les  comptes  de  dépôts  et  bs  comp- 
tes courants;  elle  est  la  seule.  Les  comptes  courants 
comportent  un  solde  exigible  à  vue,  les  dépôts  sont 
tous  à  préavis  (de  7,  14,  30  jours)  ;  ils  ne  représentent 
pas,  de  celte  façon,  des  engagements  immédiatement 
exigibles. 

Le  chapitre  des  acceptations  s'applique  principale- 
ment aux  opérations  en  marchandises  (crédits  contre 
expéditions  de  produits,  crédits  qui  sont  tous  cou- 
verts) ;  il  n'y  a  pas  de  crédits  à  découvert.  Toute  ac- 
ceptation est  couverte  par  une  valeur  (titres  négocia- 
bles, warrants,  connaissements).  Les  effets  dépassent 
rarement  90  jours,  jamais  6  mois  ;  les  traites  des 
Etats-Unis  sont  aujourd'hui  plus  souvent  de  90  que  de 
60  jours.  La  commission  minimum  est  de  1/4  0/0. 

L'effet  de  commerce  est  préféré  à  l'effet  de  finance  ; 
les  banques  s'efforcent  de  pénétrer  dans  le  dessous  des 
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opérations  ;  s'il  s'agit  simplement  d'opérations  de 
Bourse,  V  Union  Bank  refuse. 

L'or  en  dehors  de  la  Banque  a  été  estimé,  en  1909, 
à  35  millions  de  livres  sterling.  Quant  au  chiffre  des 
dépôts,  on  évalue  celui  des  banques  anglaises  à  700 
millions  de  livres  sterling.  Mais  il  y  a  des  doubles 
emplois  qu'il  faudrait  déduire  et,  après  ces  déductions, 
naturellement  la  proportion  de  l'encaisse  aux  engage- 
ments paraîtra  plus  forte. 

Le  minimum  avec  lequel  l'Union  Bank  travaille  est 
de  35  0/0  de  réserve  (caisse  et  money  at  call)  en  face 
des  engagements. 

Sir  F.  Schuster  a  expliqué  le  mécanisme  des  affaires 
à  Londres  :  les  banques  font  des  avances  seulement 
contre  couverture  ;  en  province,  à  Manchester  notam- 
ment, on  est  un  peu  plus  libéral;  mais,  même  en  pro- 
vince, il  y  a  tendance  croissante  à  demander  un  nan- 
tissement. C'est  la  conséquence  de  l'absorption  des 
banques  de  province  par  celles  de  Londres.  Le  banquier 
local  travaillait  avec  son  capital  et  prêtait  beaucoup 
d'argent  sur  la  garantie  personnelle,  sur  la  valeur  du 
client.  Les  règles  des  établissements  de  crédit  sont 
plus  rigides.  L'Union  Bank,  en  outre,  ne  prend  pas 
comme  garantie  toutes  les  valeurs  cotées  à  la  Bourse  : 
il  faut  une  valeur  ayant  un  marché,  et  on  avance  80  à 
85  0/0. 

L'Union  Bank  ne  paie  pas  d'intérêt  sur  les  soldes 
des  comptes  courants,  comme  cela  se  fait  en  province, 
où  l'on  prend  une  commission  sur  le  plus  gros  chiffre 
»  du  compte.  Quant  aux  dépôts,  l'intérêt  bonifié  est 
généralement  1  1/2  0/0  au-dessous  du  taux  de  la 
Banque  d'Angleterre. 

L'Union  Bank  a  150  agences,  90.000  comptes.  La 
moitié  des  affaires  de  banque  en  Angleterre  est  faite 
par  cinq  institutions,  tellement  la  concentration  a  fait 
de  progrès. 

Sir  Félix  Schuster,  assez  naturellement,  est  en  faveur 
du  système  tel  qu'il  s'est  développé.  Il  y  a  plus  de 
solidité,  moins  d'abus  de  crédit  que  par  le  passé.  Une 
banque  ne  doit  jamais  fournir  le  fonds  de  roulement 
à  un  commerçant,  mais  seulement  lui  permettre  de 
traverser  les  périodes  intermédiaires  entre  le  débours 
et  les  rentrées.  Si  le  négociant  a  un  fonds  de  roule- 
ment insuffisant  et  s'il  s'adresse  à  la  banque,  on  est 
sûr  qu'il  sera  embarrassé  tôt  ou  tard. 

La  concurrence  de  la  Banque  d'Angleterre  se  fait 
sentir;  la  Banque  ne  paie  pas  d'intérêt  sur  les  sommes 
au  crédit  de  ses  clients,  mais  elle  a  l'avantage  d'avoir 
en  mains  le  solde  des  comptes  et  elle  en  emploie  une 
très  grande  partie  sur  le  marché.  La  Banque  d'Angle- 
terre s'est  laissé  devancer  par  d'autres  institutions  et 
elle  cherche  à  regagner  une  partie  du  terrain. 

Voici  comment  le  président  de  l'Union  Bank  of  Lon- 
don  caractérise  les  fonctions  de  la  Banque  d'Angle- 
terre :  «Celle-ci  est  le  réservoir  central  de  tout  le  système 
bancaire  du  Boyaume  Uni.  Le  fait  de  détenir  les  ba- 
lances des  banques  de  dépôts,  des  banques  du  Clearing 
House,  de  l'Etat,  lui  a  conféré  une  grande  puissance, 
elle  peut  contrôler  le  marché  en  n'accordant  pas  d'avan- 
ces, en  fixant  le  taux,  en  empruntant  au  marché.  En 
réalité,  elle  a  le  contrôle  entier  du  marché  financier, 
elle  est  en  contact  avec  les  mouvements  généraux  ; 
elle  peut  juger  mieux  que  personne,  en  voyant  le  solde 
des  comptes  des  banques,  de  l'état  des  affaires  du  pays, 
s'il  y  a  une  forte  demande  de  capitaux,  si  les  soldes  cré- 
diteurs ont  tendance  à  diminuer,  s'il  y  a  tendance  à 
l'accumulation.  De  plus,  les  chèques  des  collecteurs 
d'impôts  lui  arrivent  à  une  période  déterminée  de  l'an- 
née. La  Banque  peut  prêter  cet  argent;  si  elle  ne  le  fait 
pas,  le  marché  risque  d'être  dégarni.  La  Banque  d'An- 
gleterre doit  veiller  à  ce  qu'il  n'y  ait  pas  de  thésauri- 
sation inutile.  On  suppose  généralement  que,  dans 
les  temps  difficiles,  la  Banque  doit  accorder  des  facili- 
tés de  crédit  aux  gens  solvables  qui  peuvent  offrir  de 
bonnes  valeurs,  des  garanties  sérieuses.  La  Banque  ne 
reconnaît  pas  ouvertement  ce  devoir  qui  n'a  jamais  été 
imposé  officiellement  ;  mais  elle  a  toujours  agi  dans 
cet  esprit,  et  avec  raison  ;  car  si  elle  s'y  dérobait,  sa 
raison  d'être  comme  détentrice  de  la  réserve  suprême 


des  banques  disparaîtrait  et  il  faudrait  songer  à  d'au- 
tres arrangements.  » 

Et  cette  définition  du  taux  d'escompte  officiel  •  c'est 
a  norme  d'après  laquelle  on  fixe  la  bonification  d'in- 
terets  aux  dépôts,  celle  qui  règle  le  taux  des  avances 
et  de  l  escompte  hors  banque  —  d'ailleurs  la  Banque 
elle-même  se  considère  libre  de  s'en  écarter.  En  outre 
il  arrive  que  la  Banque  escompte  au-dessus  du  taux 
officiel.  On  considère  cette  déviation  du  taux  officiel 
comme  indiquant  un  relèvement  probable  le  jeudi  oui 
vient.  J  H 

Sir  F.  Schuster  a  insisté  sur  le  rôle  du  courtier  de 
change  ou  d'escompte  qui  recueille  le  bon  papier  à  tra- 
vers tout  le  pays;  comme  il  sait  qu'il  peut  l'escompter 
a  la  Banque,  il  travaille  à  très  bon  compte. 

Les  banques  allemandes  et  françaises  dépendent 
davantage  de  l'institution  centrale  que  les  banques 
anglaises,  qui  ne  réescomptent  pas  et  n'empruntent  pas 
a  la  Banque  d'Angleterre,  sauf  en  dernier  ressort. 
L  Union  Ban'k  ne  l'a  jamais  fait. 

M.  Ch.  Gow,  directeur  général  de  la  London  Joint 
Stock  Bank,  a  ete  également  interviewé.  Son  institution 
a  le  droit  de  refuser  le  transfert  d'actions,  mais  elle  ne 
s  inquiète  pas  beaucoup  de  la  chose.  Elle  a  une  qua- 
rantaine d'agences  à  Londres  et  autour  de  Londres. 
Les  affaires  de  province  sont  moins  liquides,  parce 
qu'on  y  fait  des  avances  sur  des  valeurs,  des  mar- 
chandises, moins  aisément  négociables  que  les  titres 
remis  à  Londres. 

La  London  Joint  Stock  Bank  a  une  clientèle  considé- 
rable de  petits  industriels  et  commerçants,  dont  elle 
escompte  le  papier  après  l'avoir  soumis  à  un  examen 
minutieux;  si  l'acceptant  est  bon,  elle  se  contente  de 
deux  signatures.  Le  grand  manufacturier  ou  le  négo- 
ciant en  gros  tire  sur  sa  clientèle  et  escompte  les  effets 
qu'il  tire  sur  elle. 

M.  Ch.  Gow  considère  la  Banque  cl' Angleterre  comme 
une  alliée  excellente. 

Lord  Swaytheling  (Samuel  Montagu),  qui  a  été  pen- 
dant soixante  ans  banquier  dans  la  «  Citv  ».  blâme  la 
Banque  d'Angleterre  d'avoir  réclamé  la  suspension  du 
Bank  Act.  11  reconnaît  qu'en  Allemagne  et  en  France, 
le  réseau  des  succursales  rend  de  très  grands  services. 

{A  suivre)  A.  Raffalovich. 


LA  POPULATION  DE  LA  FRANCE 


Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  rapport  de  M. 
Lucien  Mardi,  chef  de  la  statistique  générale,  sur  le 
mouvement  de  la  population  en  France  pendant  l'année 
1909.  ♦ 

Sans  être  aussi  mauvais  que  ceux  de  1907,  les 
résultats  sont  moins  satisfaisants  que  ceux  de  1908  : 
en  1909,  la  balance  des  naissances  et  des  décès 
présente  un  excédent  de  13.424  naissances,  inférieur 
de  33.000  environ  à  celui  de  1908,  qui  était  de  46.441. 
La  diminution  de  cet  excédent,  par  rapport  à  celui  de 
l'année  précédente,  est  due,  pour  un  tiers  environ,  à 
l'accroissement  du  nombre  des  décès,  lequel  est,  en 
1909,  supérieur  de  11.274  unités  à  celui  de  1908,  et 
pour  les  deux  autres  tiers,  à  une  diminution  sensible 
du  nombre  des  naissances  (769.969  naissances  en  1909, 
au  lieu  de  791.712  en  1908). 

L'excédent  annuel  moyen  des  naissances  sur  les 
décès  constaté  pendant  la  période  quinquennale  1904- 
1908  a  été  de  29.469,  soit  un  peu  plus  du  double  de 
l'excédent  constaté  en  1909.  Les  années  1904  à  1908 
ont  généralement  donné  des  excédents  de  naissances 
dont  la  valeur  a  décru  régulièrement  de  57.026  en  1904 
à  26.651  seulement  en  1906;  l'année  1907  a  été  marquée 
par  un  excédent  de  19.892  décès. 
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Le  tableau  suivant  donne  tes  résultats  des  dix  der- 
nières années  : 

Excédent  dos 


Années  Mariages  Naissances  Décès  Naissances  Décès 

1890    295.752  847.627  816.233  31.394  » 

1900    299.084  827.297  853.285  »  25.988 

1901   303. 469  857.274  784.876  72.398  » 

1902   294.786  845.378  761. 434  83.944  » 

1903    295  996  826.712  753.606  73.106  » 

1904   2!  18.  Vil  818.229  70 f. 208  57.026  » 

1905    808.623  807.291  770.171  37.120  » 

1906   306.487  806.847  780.19(1  26.651  » 

1907    314.756  773.645  793.537  »  19.892 

1908    315.928  791.712  745.271  46.441   » 


Mov"  de  la 

iv  r.  1899-1908    302.760     820.201     781.981     42.808  4.588 


1909   307.951     769.969     756.545  13.424 


En  1909,  on  a  enregistré  769.969  naissances  d'en- 
fants vivants  au  moment  de  la  déclaration  ;  en  outre, 
on  a  compté  35.914  morts-nés  ou  enfants  morts  avant 
la  déclaration  de  naissance,  soit  un  total  de  805.883 
naissances.  Par  rapport  au  chiffre  de  la  population 
légale,  ce  dernier  nombre  représente  205  naissances 
pour  10.000  habitants,  proportion  inférieure  à  celle 
des  années  précédentes  :  212  en  1908,  207  en  1907,  215 
en  1906,  216  en  1905,  230  en  1901. 

Le  nombre  des  enfants  déclarés  vivants  en  1909  est 
inférieur  de  21.743  au  nombre  correspondant  de  1908 
et  de  3.676  à  celui  de  1907,  année  où  la  natalité  était 
cependant  très  faible. 

Depuis  1907,  le  nombre  annuel  des  enfants  nés  vi- 
vants s'est  abaissé  au-dessous  de  800.000;  le  chiffre  de 
1909  est  d'ailleurs  le  plus  bas  que  la  statistique  ait 
encore  enregistré.  La  proportion  des  nai&sances  d'en- 
fants déclarés  vivants  n'est  plus  que  de  196  pour  10.000 
habitants,  au  lieu  de  202  en  1908,  197  en  1907,  205  en 
1906  et  220  en  1901. 

Cette  diminution  de  la  natalité  est  générale  en 
France.  En  effet,  par  rapport  à  1908,  le  nombre  des 
naissances  d'enfants  vivants  a  baissé  dans  80  départe- 
ments et  n'a  augmenté  que  dans  7  seulement  ;  encore 
ces  augmentations  ont-elles  été  insignifiantes  :  Ille-et- 
Vilaine,  286  naissances  en  plus;  Maine-et-Loire,  85  ; 
Orne,  71;  Manche,  59  ;  Lozère,  45;  Jura,  43  ;  Finis- 
tère, 23.  Parmi  les  départements  où  la  diminution  a 
atteint  les  plus  fortes  valeurs  on  peut  citer  :  Nord, 
2.245  naissances  en  moins;  Seine,  2.194;  Rhône, 808; 
Vendée,  650  ;  Loire,  649;  Aisne,  636  ;  Haute-Garonne, 
509  ;  Pas-de-Calais,  503. 

Le  nombre  des  décès  survenus  en  1909  est,  avec 
756.545  décès,  inférieur  de  26.834  à  la  moyenne  an- 
nuelle de  la  période  décennale  1896-1905,  mais  est  su- 
périeur de  11.274  au  nombre  de  1908.  Par  suite,  le 
nombre  des  décédés  pour  10.000  habitants  qui,  de  202 
pendant  la  période  1896-1905,  s'était  abaissé  à  190  en 
1908,  s'est  relevé  à  193  pendant  la  dernière  année  écou- 
lée ;  l'année  1908  avait  donné,  il  est  vrai,  avec  un 
chiffre  de  décès  exceptionnellement  réduit,  le  coeffi- 
cient de  mortalité  le  plus  bas  qui  ait  été  constaté  de- 
puis le  début  du  dix-neuvième  siècle. 

Par  rapport  à  1908,  1«  nombre  des  décès  a  augmenté 
dans  51  départements  et  s'est  abaissé  dans  36.  Parmi 
ceux  où  l'augmentation  atteint  les  plus  fortes  valeurs 
absolues,  on  peut  citer  :  Manche,  974  décès  en  plus; 
Seine,  964;  Pas-de-Calais,  835;  Ille-et- Vilaine,  833; 
Bouches-du -Rhône,  829;  Nord,  785.  Les  plus  fortes 
diminutions  en  valeur  absolue  ont  été  constatées  dans 
les  départements  suivants  :  Indre-et-Loire,  490  décès 
en  moins;  Oise,  331;  Alpes-Maritimes, 310;  Dordogne, 
279;  Finistère,  274;  Tarn,  273. 

On  a  enregistré,  en  1909,  307.951  mariages.  Si  ce 
chiffre  est  inférieur  à  celui  de  l'année  précédente 
(315.928)  et  à  celui  de  1907  (314.756),  il  reste  encore 
supérieur  de  1.464  à  celui  de  l'année  1906,  laquelle 
avait  fourni  plus  de  mariages  qu'aucune  des  32  années 
précédentes. 

La  proportion  des  nouveaux  mariés  pour  10.000  hâ- 


tants, après  avoir  augmenté  de  158  en  190'»  ù  160  en 
1907  et  161  en  1908,  est  redescendue  à  157  pendant 
l'année  écoulée.  Néanmoins,  il  y  a  relativement  peu  de 
pays  où  la  nuptialité  soit  plus  élevée  qu'en  l'rance. 

Malgré  la  forte  diminution  constatée  par  rapport  à 
1908,  le  nombre  des  mariages  s'est  accru  dans  15  dé- 
partements; les  plus  fortes  augmentations  en  valeur 
absolue  ont  été  constatées  dans  les  départements  sui- 
vants :  Aube,  203  mariages  en  plus;  Côtes-du-Nord, 
106;  Basses-Pyrénées,  105;  Indre-et-Loire,  86;  Alpes- 
Maritimes,  80.  Parmi  les  72  départements  on  le  nom- 
bre des  mariages  a  diminué  se  classent  :  Seine,  698 
mariages  en  moins;  Seine-Inféricurc,  397;  Aisne,  328; 
Rhône,  319;  Loire-Inférieure,  Tarn-et-Garonne,  339; 
Gironde,  264  ;  Saône-et-Loire,  245;  Pas-de-Calais,  243- 
Somme,  226;  Charente,  223. 

Lé  nombre  des  divorces  transcrits  sur  les  registres 
de  l'état  civil  s'est  accru  constamment  depuis  1900.  On 
a  en  effet  constaté  12.874  divorces  pendant  la  dernière 
année  écoulée,  au  lieu  de  11.515  en  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  1.359  divorces.  Il  n'y  en  avait  eu  que 
10.938  en  1907,  10.573  en  1906,  et  seulement  7.157  en 
1900. 

Le  rapport  du  nombre  des  nouveaux  divorcés  au 
chiffre  de  la  population  légale  est  de  même  en  augmen- 
tation continue  :  la  proportion  des  nouveaux  divorcés 
pour  10.000  habitants,  qui  ne  dépassait  pas  3,68  en 
1900,  a  atteint  5,57  en  1907,  5,87  en  1908  et  6,56  l'an 
dernier. 

En  résumé,  la  situation  de  la  France,  au  point  de 
vue  de  l'accroissement  de  la  population,  est  toujours 
peu  satisfaisante,  si  on  la  compare  à  celle  des  autres 
nations. 

En  effet,  pendant  la  période  1901-1905,  l'excédent 
des  naissances  sur  les  décès,  par  10.000  habitants,  qui 
se  chiffrait  par  18  en  France,  s'élevait  à  155  en  Hol- 
lande, 149  en  Allemagne,  141  en  Norvège,  121  en  An- 
gleterre, 113  en  Autriche,  110  en  Hongrie,  107  en  Bel- 
gique, 106  en  Italie  et  en  Suède.  Les  excédents  sont 
tombés  en  France  à  7  pour  10.000  habitants  en  1906; 
en  1907,  on  arrive  même  à  un  déficit  de  5  pour  10.000 
habitants  ;  il  y  a  un  relèvement  en  1908  avec  un  ex* 
cèdent  de  12  pour  10.000  habitants,  et  l'on  retombe  à 
un  excédent  de  3  seulement  pour  10.000  habitants  en 
1909. 

Bien  que  dans  les  autres  Etats,  la  natalité  diminue 
actuellement  comme  en  France,  ces  Etats,  grâce  à  leur 
avance  antérieure,  conservent  de  forts  excédents  de 
naissances,  six  à  huit  fois  plus  élevés  que  les  nôtres  à 
nombre  égal  d'habitants. 

Edmond  Botjchery. 


BANQUE  CENTRALE  MEXICAINE 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
la  Banque  Centrale  Mexicaine  s'est  tenue  à  Mexico  le 
ïl  mai  dernier.  Sur  les  300.000  actions  qui  représen- 
tent le  capital  social,  64.241  seulement  étaient  présentes 
ou  représentées.  Cependant  cette  assemblée  se  tenait 
sur  seconde  convocation,  la  première  n'ayant  pas 
réuni  le  quorum.  C'est  la  preuve,  a-t-on  fait  justement 
remarquer,  d'une  grande  diffusion  du  titre. 

Les  comptes  de  l'année  sociale  1909  présentés  par  le 
Conseil  d'administration  et  arrêtés  au  31  décembre 
dernier,  se  comparent  comme  suit  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1908      ~  "1909 

Actif  (Piastres  Mexicaines) 

Caisse  et  banque   3.262.106  45  3.531.296  40 

Portefeuille-effets   10.201.991  44  13.618.817  74 

Comptes  courants  et  banques 

locales   12.633.153  78  6.650.986  80 

Débiteurs  divers   3.308.777  64  19.968.230  74 

Prêts  sur  garanties   21.176.893  69  19.291.598  36 

MobilieT   10.000   >»  10.000  » 

Immeubles   591.595  50  591.595  50 
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Portefeuille-titres  

Prêts  hypothécaires  et  divers. 

Parts  de  fondateurs  

Comptes  débiteurs  imperson- 
nels  

Comptes  d'ordre  


(Piastres  Mexicaines) 
9.250.262  24   10.061.703  47 
3.6U.576  20     3.187.445  20 
1.325.000    »     1.275.000  » 


354.431  17 
18.385.673  37 

84.141.4«l  48   89  579.116  51 


217.368  75 
11.175.073  55 


Passif 

Capital  social   30.000.000  » 

Dépôts   12.676.793  35 

Créditeurs  divers   9.0i7.800  71 

Vales  à  payer   245.863  58 

Réescompte   244.001'  » 

Bons  de  caisse   2.496.900  » 

Fonds  de  réserve  : 

Obligatoire   1.236.605  65 

Extraordinaire   4.950.000  » 

Dividendes  à  payer   43.985  » 

Comptes  créditeurs  imperson- 
nels  888.532  55 

Comptes  d'ordre   18.365.673  37 

Profits  et  pertes  : 

Solde  reporté   55.000  » 

Bénéfices  de  l'année   3.890.307  27 


30.000.000  » 
17.849.825  55 
13.976  346  08 
439.636  05 
457.000 
4.517.100  » 

1.625.636  37 
4.950.000  » 
42.192  » 

513.848  18 
11.175.073  55 

34.000  » 
3.998.458  73 


8». 141. 461  48   89.579.116  51 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-^dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
'     1908       *  Î9Ô1T 

Produits  (En  piastres  mexicaines) 

Intérêts   3.705.771  46   3.065.438  94 


Charges . 

Commissions  

Produits  du  portefeuille. 

Loyers  

Divers  


Total  des  produits. 


106.875  72 
36.086  07 

706.960  26 
25.960  » 
45.388  85 


20.3.813  83 
110.129  57 
.197.991  58 
33.985  26 
176.128  09 


4.627.042  36   4.793.487  27 


Dépenses 

Réescompte  

Frais  généraux  

Charges  

Fonds  de  secours. 


244.000  » 
381.619  58 
101.115  51 
10.000 


457.209  94 
327.818  60 
10  000 


Bénéfices  nets   3.890.307  27   3.998.458  73 

Sommes  égales   4.627.042  36   4.793.487  27 


Notons  que  les  frais  généraux  de  1909  comprennent 
313.358  p.  63  pour  appointements  et  intérêts  sur  la 
valeur  de  l'immeuble  de  la  Banque;  111.117  p.  79  pour 
dépenses  et  impôts  à  Paris,  et  32.733  p.  52  pour  dé- 
penses à  Madrid.  En  outre,  dans  l'apurement  des 
comptes  figure  une  somme  de  50.000  piastres  pour 
amortissement  des  parts  de  fondateur. 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  soldes 
reportés  des  exercices  antérieurs,  on  obtient  les  béné- 
fices disponibles  suivants  : 

Exercices 


1908 


1909 


(En  piastres  mexicaines) 

Bénéfices  nets   3.890.307  27   3.998.458  73 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  55.000   ■>        34.P00  » 

~ 3. 945. 307  27   4.032.458  73 

Ces  montants  ont  été  répartis  comme  suit  : 

 Exercices 

19U8  1909 


Réparation  : 

Réserve  ordinaire  

Dividende  de  11   piastres  par 

action  (28  fr.  10)  ou  11  0/0  du 

capital   3.300.00"!  » 

Tantièmes  divers   222.276  55 

Solde  à  nouveau   34.000  » 


(En  piastres  mexicaines) 
389.030  72      399.845  57 


3.300.000  » 
232  612  16 
10;».  000  » 


3.945.307  27   4.032.458  73 


Constituée  en  1899,  la  Banque  Centrale  Mexicaine 
n  a  cessé  de  progresser  ainsi  que  le  montre  le  tableau 
ci-dessous  qui  comprend,  en  dehors  du  capital  social, 
le  chiflre  des  bénéfices  réalisés,  celui  des  réserves  exis- 
tant après  le  règlement  de  chaque  exercice,  ainsi  que 
les  dividendes  distribués  : 

Montant 

des 

Bénéfices  réserves 
Capital        nets      au31déc.  Dividende- 


1904   10.000.000 

1"  sem"«  )  10-000.000 
1905 

2'     —    )  21.000.000 

1906   21.0OO.CO0 

1907   21.000  000 

1908   30.000.000 

1909    30.000.000 


(Piastres) 
1.596.179 

1.978.504 

2.922.635 
2.717.074 
3.945.307 
4.032.458 


1.037.902 

2.045.092 

2.172.635 
2.464.898 
6.186.605 
6.586.450 


0/0 
10 

10 

11 
11 
11 
11 


Un  léger  fléchissement  des  produits  s'était  produit 
en  1907;  il  était  dû  â  la  perturbation  causée  dans  le 
second  semestre  par  l'explosion  de  la  crise  américaine. 
Par  suite  de  cette  circonstance,  la  Banque  Centrale 
Mexicaine  semblait  aborder  l'exercice  1908  dans  des 
conditions  plutôt  défavorables,  d'autant  plus  qu'ayant 
à  cette  même  époque  porté  son  capital  de  21  millions  à 
30  millions  de  piastres,  elle  allait  avoir  à  rémunérer 
90.000  actions  de  plus,  et  cela  au  moment  même  où, 
par  suite  de  la  crise  générale  et  de  la  baisse  du  cuivre 
et  de  l'argent,  il  y  avait  à  compter,  au  Mexique,  avec 
un  notable  ralentissement  des  affaires.  Mais  grâce  à 
la  raréfaction  et  à  la  cherté  des  capitaux,  elle  put  uti- 
liser ses  disponibilités  à  un  taux  plus  rémunérateur 
et,  de  cette  manière,  compenser  les  effets  de  la  crise 
générale. 

Pendant  le  dernier  exercice,  les  conditions  des  mar- 
chés mexicains  et  étrangers  se  sont  encore  beaucoup 
améliorées  et  elles  font  espérer  au  conseil  d'adminis- 
tration de  la  Banque  Centrale  Mexicaine  une  situation 
beaucoup  plus  favorable  encore.  En  fait,  les  opérations 
sociales  ont  suivi,  au  cours  de  l'année  sociale  1909,  un 
développement  satisfaisant,  et  si  le  dividende  est  de- 
meuré fixé  au  même  niveau  qu'en  1908,  il  ne  s'ensuit 
pas  moins  que,  depuis  1904,  cette  institution  a  pu,  tout 
en  triplant  son  capital,  augmenter  les  répartitions  à 
ses  actionnaires  de  1  0/0,  et  les  maintenir  depuis  qua- 
tre ans  à  11  0/0,  en  dépit  de  la  période  extrêmement 
défavorable  aux  affaires  qu'il  lui  a  fallu  traverser. 

Rappelons  que  la  Banque  Centrale  Mexicaine  est  un 
des  trois  premiers  établissements  de  crédit  du  Mexi- 
que, et  qu'en  raison  de  ses  relations  avec  les  banques 
locales,  elle  a  un  courant  d'affaires  assuré.  En  effet,  si 
elle  n'est  pas  elle-même  une  banque  d'émission,  elle 
sert  de  «  clearing  house  »  aux  banques  locales  pour 
l'échange  de  leurs  billets,  et  elle  occupe,  de  ce  fait 
même,  une  situation  toute  particulière  qui  ne  peut 
que  la  servir  grandement  dans  un  avenir  prochain. 

A.  Leghenet. 
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L'Impôt  sur  le  Revenu 
Le  Projet  Caillaux  devant  les  Chambres  (l) 

Le  Comité  d'Etudes  de  l'Association  de  Défense  des 
Classes  moyennes,  après  avoir  suivi  attentivement  les  débats 
de  la  Chambre  sur  le  projet  Caillaux,  a  dû  ensuite,  pour  ses 
travaux,  résumer  ces  débats  en  les  ordonnant,  en  les  clari- 
fiant. Au  moment  où  la  discussion  va  se  rouvrir  devant  le 
Sénat,  il  publie  ce  résumé,  rédigé  avec  beaucoup  de  compé- 
tence et  un  vif  souci  d'impartialité  par  MM.  Maurice  Colrat, 


(1)  L  Impôt  sur  le  Revenu.  Le  Projet  Caillaux  devant  la 
Chambre  (textes,  discussions  et. commentaires),  publié  sous 
les  auspices  de  l'Association  de  Défense  des  Classes 
moyennes,  par  MM.  Maurice  Colrat,  A.  Souchon,  A.  Wahl 
et  Frédéric  Clément.  1  vol.  grand  in-8,  10  fr.  (Félix  Alcan, 
éditeur.) 
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A.  Souchon,  A.  Wahl  et  Frédéric  Clément.  Cotte  publication, 
très  clairement  ordonnée  et  suivie  d'une  excellente  table 
analytique,  vient  à  son  heure.  Elle  rendra  de  grands  ser- 
vices à  tous  ceux  que  les  projets  de  réforme  iiscalo  inté- 
ressent et  leur  épargnera  do  longues  recherches. 


et 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  le  mois  de  mai 
dernier. 

Nombre  de  voyageurs  transportes 

Aller" 
et  retour 
1.050.511 
1.286.355 
1.245.381 
738.605 
891.088 
120.388 

5.332.328  ~2_ 556.236   15.270.977  6.419 


Lignes 

N"  1  

N°  2  Nord.... 
N°  2  Sud  et  5. 

N'  3  

N°  4  

N"  6  


1"  classe 
801.161 
498.308 
396.336 
514.051 
329.203 
17.177 


Billets 
2e  classe  collectifs 
3.854.533  1.034 
3.207.330  1.112 
3.015.499  2.951 
2.632.915  397 
2.316.419  925 
244.281 


Totaux. . 


Au  total  :  23.165.960 


Les  billets  distribués  ont  produit  les  sommes  sui- 
vantes : 


Prélèvement 

Reste 

Produit 

au  profit 

à  la 

brut 

de  la  Ville 

Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour  . . . 

1.066.466 

266.616 

799.850 

639.059 

255.624 

383.435 

2.290.646 

763.549 

1.527.097 

Billets  collectifs.. 

321 

» 

321 

Perceptions  sup- 

12.151 

10.053 

plémentaires.  . . 

22.204 

Ensemble. . 

4.018.696 

1.297.940 

2.720.756 

La  comparaison  du  mouvement  des  billets  émis  pen- 
dant le  mois  de  mai  1910  fait  ressortir  les  différen- 
ces sur  le  mois  correspondant  de  1909  : 

Billets  distribués  Différences  en  plus 
en  mai  1909  en  mai  1910 


Aller  et  retour. . 

1"  classe  

2e  classe  

Billets  collectifs . 

Totaux  


4.932.415 
2.3:0.808 
14.381.722 
4.044 

21.688.989 


399.913 
185.428 
889.255 
2  375 

1.476.971 


Quant  à  la  part  réservée  à  la  Ville  de  Paris,  elle 
était  de  1.213.098  fr.  40  en  mai  1909.  La  différence 
en  plus,  pour  mai  1910,  se  chiffre  par  84.841  fr.  75. 

Rappelons  que  chaque  billet  d'  «  aller  et  retour  » 
n'est  compté  que  pour  un  voyageur,  et  qu'à  la  date  du 
23  mai  dernier,  la  longueur  des  lignes  livrées  à  l'ex- 
ploitation s'élevait  à  72  kil.  054  m.  90  c,  comprenant  : 

Longueur 

Lignes  mise  en  exploitation 


N"  1  

N"  2  Nord  

N»  2  Sud  et  n° 

3  

4  

6  


N» 


Total. 


mètres  cent. 

10.879  09 
13.907  90 
17.478  81 
10.642  78 
13.242  75 
5.903  57 

72.054  90 


Ajoutons  que,  en  comprenant  les  deux  premières 
décades  de  juin,  l'exploitation  de  la  Compagnie,  depuis 
le  1er  janvier,  s'établit  ainsi  :  Voyageurs,  106.860.746 
et  recettes  18.551.081  fr.  80,  contre  124.595.312  voya- 
geurs et  21.595.157  fr.  60  de  recettes  pendant  la  même 
période  de  1909.  On  sait  que  la  différence  que  signa- 
lent ces  chiffres  est  la  conséquence  des  inondalions  de 
janvier  et  février  derniers. 


Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  Usant 
de  la  faculté  que  lui  avait  donnée  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  du  5  mai  1908,  le 
Conseil  d'administration  de  cette  Société  vient  d'aug- 
menter son  capital  social  de  4  millions  do  pesos  or, 
par  l'émission  de  40.000  actions  nouvelles  créées  jouis- 
sance Ie'' juillet  prochain,  et  ayant  droit,  par  consé- 
quent, au  dividende  du  second  semestre  de  l'exercice 
en  cours.  Il  sera  procédé  prochainement,  parles  soins 
delà  Banque  de  l'Union  Parisienne,  au  placement  de 
ces  titres.  Nous  nous  réservons  d'en  indiquer  ultérieu- 
rement les  conditions. 

Les  160.000  actions  anciennes  de  la  Banque  Fran- 
çaise du  Bio  de  la  Plata  qui  toucheront  le  11  juillet  pro- 
chain un  coupon  intérimaire  de  20  fr.,  sont  inscrites  à 
la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris.  Des  démarches 
sont  faites  en  vue  de  l'admission  à  cette  même  cote  des 
40.000  actions  nouvelles.  Toutes  ces  actions  se  négocient 
à  la  Bourse  de  Buenos  Ayres,  et  les  publications  légales 
ont  été  faites  dans  les  Bulletins  Annexes  au  Journal 
Officiel  des  14 octobre  1907,  20  juillet  1908,  31  mai  1909 
et  20  juin  1910. 

La  Banque  Française  du  Bio  de  la  Plata,  Société 
anonyme  argentine,  fut  fondée  à  la  fin  de  l'année  1886, par 
la  colonie  française  de  Buenos-Ayres.  La  durée  de  son 
existence  sociale,  primitivement  fixée  à  trente  ans,  a 
été  prorogée  au  31  décembre.  1950,  par  décision  de  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  du  5  mai  1908. 

Son  siège  social  est  établi  à  Buenos-Ayres  et,  en 
outre  de  trois  agences  dans  cette  ville  même,  elle  pos- 
sède huit  succursales,  dont  sept  en  République  Argen- 
tine :  à  Bahia-Blanca,  Chivilcoy,  Gualeguay,  Parana, 
Rosario,  San  Rafaël,  Tucuman,  et  une  à  Montevideo, 
capitale  de  l'Uruguay.  Elle  se  dispose  à  ouvrir  deux 
nouvelles  succursales  en  Argentine,  à  Mendoza  et  à 
San  Juan. 

Pour  1909,  la  Banque  a  distribué  9  0/0  de  dividende, 
comme  pour  les  quatre  exercices  précédents,  et  il  est 
permis  d'espérer  pour  l'avenir  des  résultats  au  moins 
aussi  satisfaisants,  car  la  Banque  se  trouve  placée 
dans  les  meilleures  conditions  pour  profiter  du  déve- 
loppement économique  de  la  République  Argentine. 


Emprunt  Extérieur  5  O/O  de  1910  de  la  Pro- 
vince de  Santa- Fé  (République  Argentine).  — 

C'est  aujourd'hui  vendredi  24  juin,  que  sera  close  la 
souscription  ouverte  par  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  et  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  banquiers, 
aux  95.760  obligations  au  porteur  de  100  pesos-or  ou 
500  francs,  de  l'Emprunt  Extérieur  5  0/0  or  19-10  de  la 
Province  de  Sanla-Fé  dont  nous  avons  parlé  à  la  date 
du  17  courant. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  96  0/0,  soit  480  francs 
par  obligation  de  500  francs,  jouissance  1er  juillet  1910. 
Les  versements  sont  à  effectuer  ainsi  :  15U  francs  en 
souscrivant,  et  330  francs  à  la  répartition  du  5  au 
9  juillet.  Au  taux  d'émission,  le  placement  ressort 
à  5.20  0/0  net,  sans  tenir  compte  de  la  prime  d'amor- 
tissement. 

Cet  Emprunt  constitue  une  dette  directe  de  la  Pro- 
vince de  Santa-Fé.  En  outre,  et  comme  garantie  spé- 
ciale, le  gouvernement  de  cette  Province  lui  affecte  en 
gage  les  mêmes  garanties  que  celles  précédemment 
affectées  à  l'Emprunt  G  0/0  or  1908  (celles-ci  devenant 
libres  par  suite  du  remboursement  de  cet  Emprunt 
dont  il  est  parlé  plus  loin),  à  savoir  :  a)  10  0/0  de  l'im- 
pôt foncier  perçu  dans  la  Province;  b)  la  totalité  des 
droits  d'exploitation  sur  les  bois  de  quebracho;  c)  le 
produit  net  de  l'exploitation  du  port  de  Santa-Fé  ; 
d)  les  terrains  gagnés  sur  le  Rio  par  la  construction  du 
port  de  Sanla-Fé.  De  plus,  l'impôt  sur  les  produits 
agricoles. 

Le  gouvernement  de  la  province  de  Santa-Fé  s'en- 
gage a  déposer  chaque  année  au  Banco  de  la  Nacion,  à 
partir  du  1er  janvier  et  au  fur  et  à  mesure  de  leur  per- 
ception, le  produit,  des  impôts  et  revenus  ci-dessus 
mentionnés,  jusqu'à  complément  des  sommes  néces- 
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saires  au  paiement  d'une  annuité  complète  de  l'em- 
prunt. Les  sommes  ainsi  versées  seront  portées  à  un 
compte  spécial  et  exclusivement  destinées  au  service 
dudit  emprunt. 

Les  coupons  échus  et  les  titres  amortis  de  cet  em- 
prunt seront  acceptés  par  le  gouvernement  de  la  pro- 
vince de  Santa  Fè,  pour  leur  valeur  nominale,  en 
paiement  des  impôts  provinciaux  affectés  au  service 
dudit  emprunt. 

L'admission  à  la  Cote  Officielle  de  la  Bourse  de 
Paris  sera  demandée,  et  la  déclaration  au  Timbre  a 
ete  faite  le  30  mai  dernier. 

Il  a  été  dit  précédemment  que  lenouvel  Emprunt  avait 
notamment  pour  but  le  remboursement  de  l'Emprunt 
6  010  or  190S  (Construction  du  Port  de  Santa-Fé) 
représenté  par  35.0U0  obligations  de  503  francs.  En 
conséquence,  le  gouvernement  de  la  Province  de 
Santa-Fé,  qui  s'est  réservé  la  faculté  de  rembourser 
tout  ou  partie  de  l'Emprunt  après  un  préavis  de 
3  mois,  avise  les  porteurs  d'obligations  de  l'Emprunt 
6  0/0  or  1908  que  leurs  titres  seront  appelés  au  rem- 
boursement le  17 septembre  1910  et  cesseront  de  porter 
intérêt  à  partir  de  cette  date. 

Les  porteurs  de  ces  titres  pourront  cependant 
demander  l'échange  de  leurs  obligations  contre  des 
titres  de  Y  Emprunt  extérieur  5  0/0  or  de  1910.  A  cet 
effet  ils  devront  déposer  aujourd'hui,  s'ils  ne  l'ont 
déjà  fait,  leurs  obligations  munies  des  coupons  n»s  3  et 
suivants,  en  vue  de  leur  échange,  titre  pour  titre 
contre  des  obligations  de  la  nouvelle  émission,  portant 
jouissance  du  1er  juillet  1910. 

bis  recevront,  en  outre,  lors  de  la  délivrance  des  cer- 
tificats provisoires,  la  somme  correspondant  à  la  por- 
tion du  coupon  couru  du  15  février  au  1er  juillet  sur 
l'obligation  6  0/0,  soit  11  fr.  30,  plus  une  soulle  de 
«33  fr.  /0,  représentant  la  différence  (escomptée  à  5  0/0) 
entre  le  pair  de  503  francs  des  obligations  de  ÏEmprunt 
6  0/0  or  1908  et  le  prix  d'émission  du  présent  em 
prunt.  Soit,  au  total,  34  francs  par  titre  déposé. 

Les  soultes  seront  réglées  en  titres  de  l'emprunt5  0/0 
or  de  1910  à  raison  d'un  titre  par  480  francs  de  soulte 
a  recevoir,  toute  fraction  étant  réglée  en  espèces  à 
moins  qu'il  ne  soit  versé  Pappoint  nécessaire  pour 
compléter  la  somme  de  480  francs  donnant  droit  à  un 
nouveau  titre. 

Les  titres  présentés  à  l'échange  doivent  porter  le 
timbre  français  de  2  0/0. 

Les  obligations  0  0/0  non  présentées  à  l'échange  le 
24  juin  1910  seront  remboursées  le  17  septembre  pro- 
chain, coupon  no  4  attaché,  au  pair  de  503  fr.  plus  la 
portion  du  coupon  couru  h  6  0/0,  du  15  août  au  17  sep 
tenibre,  soit  au  total  505  fr.  67. 


J3  années  d'existence,  même  pendant  les  périodes  de 
guerres  civiles  et  de  crises  économiques,  la  Banque 
Nationale  de  l  Ile  de  Cuba  n'a  jamais  cessé  de  distri- 
buer des  dividendes  à  ses  actionnaires.  Pour  les  six 
dernières  années,  voici  les  répartitions  auxquelles  elle 

r?yonene:  en.A904'  6  °'0'  en  1905>  8  °/°;  en  1906, 
?  Qn-  1901  >  5        en  1908,20/0  ;  enfin,  en  1909 

oà%4  qm  représentaient,  pour  cette  même  année, 
29  fr.  44.  ' 

Abstraction  faite  de  l'année  1908,  dont  les  résultats 
médiocres  étaient  dus  à  une  cause  tout  exceptionnelle 
—  la  crise  américaine  dont  Cuba  a  particulièrement 
souffert,  —  la  moyenne  des  dividendes  distribués  pen- 
dant ces  dernières  années  a  donc  été  de  6.35  0/0. 

L'exercice  en  cours  s'annonce  sous  des  auspices 
favorables  qui  permettent  d'espérer  un  dividende  au 
moins  égal  à  celui  de  1909.  On  sait  d'ailleurs  qu'en 
juillet  prochain,  il  sera  payé  un  acompte  de  10  francs 
sur  ce  dividende,  acompte  qui  ramène,  en  fait,  le  prix 
des  actions  offertes  actuellement  à  492  fr.  50. 

Ajoutons  que,  par  la  création  d'un  réseau  de  succur- 
sales, le  champ  d'action  et,  par  conséquent,  les  sources 
de  bénéfices  de  la  Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba, 
vont  se  trouver  considérablement  augmentés.  Cet  Eta- 
blissement, appuyé  par  les  éléments  les  plus  inlluenls 
de  la  Colonie  espagnole,  se  trouvera  donc  dans  les 
meilleures  conditions  pour  profiter  de  l'ère  de  prospé- 
rité dont  semble  assurée  l'île  de  Cuba. 


Banque  de  l'Union,  à  Moscou.  —  A  partir  d'au- 
jourd'hui, 24  juin,  les  actions  delà  Banque  de  l'Union, 
à  Moscou  seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme.  Ces  titres  seront  inscrits  à  la 
première  partie  du  Bulletin  de  la  Cote.  Le  service  des 
titres  et  des  coupons  est  fait  à  Paris,  à  la  Banque  de 
V Union  Parisienne. 

Nous  croyons  savoir  que  les  résultats  obtenus  par  la 
Banque  de  VTininn  à  Moscou,  pendant  les  quatre  pre- 
miers mu»*  de  IV.\ereice  1910,  sont  en  sensible  augmen- 
tation sur  ceux  do  la  période  correspondante  de  1909. 

Ces  résultats  ne  peuvent  que  s'améliorer,  étant  don- 
née la  récolte  exceptionnelle  de  cette  année  en  Russie. 
La  Banque  de  l'Union,  à  Moscou  avec  ses  80  succursa- 
les réparties  dans  tout  l'Empire  russe,  mais  principa- 
lement dans  la  zone  agricole,  est  appelée  à  profiter 
tout  spécialement  de  ces  conditions  favorables. 


Banque  Espagnole  de  l'Ile  de  Cuba.  —  Il  a  été 

dit  précédemment  que  les  actions  de  cette  institution, 
dont  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  met  actuelle- 
ment un  certain  nombre  à  la  disposition  de  sa  clien- 
tèle au  prix  de  502  fr.  50,  constituaient  un  placement 
intéressant. 

Il  convient  de  rappeler,  à  ce  sujet,  que  durant  ses  | 


Compagnie  suisse  du  Chemin  de  fer  de  la 
Furka.  —  Les  mardi  28  et  mercredi  29  juin  courant, 

le  Crédit  Mobilier  Français,MM.  J.Loste  et  Cie,le  Crédit 
Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  les  correspondants  de 
ces  établissements,  banquiers  et  agents  de  change,  re- 
cevront les  souscriptions  à  l'émission  publique,  faite 
en  France  et  en  Suisse,  de  60.000  obligations  4  1/2  0/0 
de  500  fr.  de  la  Compagnie  suisse  du  Chemin  de  fer  de 
la  Furka  (Brigue-Furl,a-Bisentis  . 

Cette  Compagnie  a  été  constituée  par  le  Crédit  Mobi- 
lier Français,  avec  le  concours  de  la  maison  J.  Loste 
et  Cie,  et  d'un  groupe  de  banques  suisses  puissantes 
comprenant,  notamment,  la  Banque  Cantonale  et  la 
Banque  Commerciale  de  Berne.  Elle  a  pour  objet  d'éta- 
blir un  lien  direct  entre  les  vallées  du  Rhône  et  celles 
du  Rhin. 

Son  capital  social  est  de  8  millions  de  francs.  Il  est 
divisé  en  16.000  actions  de  500  francs  nominal,  toutes 
souscrites  en  espèces.  Aux  termes  de  ses  statuts,  et  en 
vertu  d'une  délibération  de  son  Conseil  d'administra- 
tion, elle  a  été  autorisée  à  créer  30  millions  de  francs 
d'obligations  avec  première  hypothèque,  représentés 
par  les  60.000  titres  actuellement  offerts  à  l'épargne. 

Pendant  toute  la  durée  de  la  construction,  les  actions 
ont  droit  à  un  intérêt  intercalaire  de  4  1/2  0  0.  Quant 
aux  obligations,  elles  sont  remboursables  en  cinquante 
années,  soit  par  rachats  sur  le  marché,  soit  par  tirages 
au  sort,  à  raison  de  525  francs  par  obligation 

La  Compagnie  est  concessionnaire  pour  80  ans,  des 
lignes  de  Brigue  à  Gletsch  et  Disentis,  et  de  Gletsch  à 
Meiringen,  qui  relieront,  en  franchissant  le  col  de  la 
Furka  (2.100  mètres  d'altitude),  les  vallées  du  Rhône 
et  du  Rhin,  à  travers  les  grands  centres  de  tourisme  ; 
l'Engadine  et  les  Grisons  d'une  part,  et  le  Valais  Zer- 
matt  et  le  lac  de  Genève  d'autre  part. 

La  construction  du  réseau  est  assurée,  à  forfait  par 
une  convention  passée  avec  une  des  firmes  françaises 
les  plus  connues,  la  Société  de  Construction  des  ' Bali- 
gnolles  (Gouin  et  Cie)  qui  en  a  déjà  exécuté  toutes  les 
études. 

D'après  les  notices  publiées,  on  peut  apprécier  le 
trafic  futur  du  réseau,  le  seul  qui  traverse  le  Massif 
central,  par  comparaison  avec  le  trafic  des  lignes 
lYord-Sud  existantes  dans  la  même  région  (lignes  de 
Brunig.  de  YOberland  bernois,  Montreux-Oberland, 
Viege-Zermait,  Chemins  rhéliques,  etc.).  Les  prévisions 
portent  sur  130.000  voyageurs  à  ligne  entière,  ce  qui 
fournirait  un  produit  "annuel  (v  compris  les  recettes 
marchandises  et  diverses)  de  3.500.000  fr.  environ  et 
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un  bénéUce  net  de  2.500.000  fr.  environ,  alors  que  le 
service  de  l'emprunt  n'exige  quo  1.950.000  fr.  En  sup- 
posant le  tralic  réduit  à  10U.OOO  voyageurs  seulement, 
le  produit  net  ressortirait  encore  à  1.800.000  francs 
environ. 

M.  .Julien  Chappuis,  ancien  administrateur  du/ura- 
Simplon  et  l'un  dos  créateurs  du  Viege-Zermatt  du 
GkaimoMX-Monlanvev&,  a  accepté  les  fonctions  d'ad- 
minisiralour  délégué  de  la  Compagnie;  cette  dernière 
est  doac  assurée,  tant  au  point  de  vue  de  construction 
par  son  forfait,  que  pour  l'exploitation,  d'avoir  les 
concours  les  plus  compétents  et  les  plus  expérimentés. 

L'emprunt  actuel  de  30  millions  de  francs  est  garanti 
par  tous  les  biens  de  la  Compagnie  et  jouit  d'une  hy- 
pothèque de  premier  rang  sur  la  ligne  à  construire. 
Les  obligations  qui  le  représentent  seront  munies  de 
coupons  payables  en  or  à  Paris  à  raison  de  11  fr.  25 
bruts  par  semestre,  les  1er  janvier  et  1er  juillet. 

Le  prix  d'émission  étant  de  482  fr.  50  payables  :  100 
francs  en  souscrivant  et  382  fr.  50  du  20  au  25  juillet 
prochain,  la  prime  au  remboursement  ressort  à 
i2  fr.  50. 

Après  la  répartition  et  à  la  libération,  des  certificats 
provisoires  au  porteur  seront  délivrés,  munis  d'un 
coupon  de  il  fr.  25  a  détacher  le  1er  janvier  1911.  L'ins- 
cription à  la  Cote  officielle  du  marché  de  Paris  sera 
demandée. 

Les  souscriptions  peuvent  être  adressées  dès  main- 
tenant par  correspondance. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  Officiel  en  date  du  6  juin  1910. 


Caisse  Hypothécaire  Canadienne.  —  Sous  les 
auspices  de  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Pro- 
vince, cette  Société  procède  en  ce  moment  à  l'émission 
de  40.000  obligations  4  0/0  de  500  fr.  nominal. 

La  Caisse  Hypothécaire  Canadienne  a  été  constituée 
le  29  janvier  dernier  par  la  Société  Centrale  des  Ban- 
ques de  Province,  avec  la  Canadian  Agency.  Son  ca- 
pital est  de  10  millions  de  francs.  Son  siège  social  est 
à  Paris,  et  son  siège  d'exploitation  à  WinDipeg,  pro- 
vince de  Manitoba  (ouest  du  Canada). 

Des  notices  publiées  nous  croyons  devoir  extraire  ce 
qui  suit  : 

Cette  Société  a  pour  principal  objet  de  faire,  au  Ca- 
nada, et  subsidiairement  en  Colombie  britannique, 
toutes  opérations  de  prêts  hypothécaires  et  d'avan- 
ces sur  garanties  hypothécaires.  Elle  peut  agir  soit 
pour  elle-même,  soit  pour  compte  de  tiers,  direc- 
tement ou  en  participation.  Elle  peut  également  prê- 
ter, même  sans  hypothèque,  au  gouvernement,  aux 
municipalités,  aux  établissements  publics  et  à  toute 
autre  personne  morale,  à  condition  que  le  service  des 
prêts  soit  garanti  par  des  ressources  suffisantes,  régu- 
lièrement inscrites  au  budget. 

Pour  se  procurer  les  fonds  nécessaires  à  ces  opéra- 
tions, la  Caisse  Hypothécaire  Canadienne  peut  émettre 
des  obligations  à  long  et  à  court  terme,  remboursables 
par  tirages  ou  autrement,  avec  ou  sans  prime.  Toute 
fois,  le  montant  des  obligations  en  circulation  ne 
pourra  jamais  dépasser  5  fois  le  montant  nominal  du 
capital-actions. 

La  Société  se  propose  d'opérer  surtout  dans  les  pro 
vinces  de  l'ouest  du  Canada,  où  la  colonisation,  encore 
peu  avancée  mais  en  pleine  voie  de  développement  ra 
pide  depuis  quelques  années,  offre  des  occasions  nom- 
breuses de  placement  de  capitaux  à  des  conditions  à 
la  fois  rémunératrices  et  sûres. 

Les  taux  habituels  pour  les  prêts  hypothécaires  va- 
rient de  6  1/2  à  8  0/0  ;  quant  au  régime  hypothécaire, 
il  est  tel,  au  Canada,  que  le  prêteur  ne  peut  jamais  se 
trouver  en  face  de  titres  de  propriétés  irréguliers  ou 
d'hypothèques  occultes. 

C'est  pour  commencer  ses  opérations  que  la  Caisse 
Hypothécaire  Canadienne  émet  les  20  millions  de  francs 
d'obligations  de  500  fr.  dont  il  a  été  parlé  plus  haut. 
Ces  titres,  rapportant  20  fr.  par  an  payables  par  moi- 
tié les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année,  sont 


remboursables  en  75  ans,  à  partir  du  !•*  juillet  1015, 
soit  par  rachat,  soit  au  pair  par  tirages.  Le  sorvicedes 
coupons  et  des  titres  amortis  sera  l'ait  par  la  Société 
Centrale  des  Banques  de  Province,  à  Paris,  et  chez  les 
banquiers,  membres  du  Syndicat  des  Banques  de  Pro- 
vince. 

Le  prix  d'émission  est  de  475  fr.,  jouissance  juillet 
1910  ;  les  souscriptions  sont  reçues  aux  guichets  ci- 
dessus,  pour  la  France,  et  à  la  Canadian  Agency  à 
Londres. 

L'inscription  à  la  Cote  Officielle  de  la  Bourse  de 
Paris  sera  demandée,  et  les  publications  légales  ont 
été  faites  au  Bulletin  Annexe  au  Journal  Officiel  en 
date  du  20  juin  courant. 


Emprunt  4  1/2  O/O  or  de  1910  de  l'Etat  de 
Minas-Geraës.  — L'émission  de  cet  emprunt,  effec- 
tuée par  les  soins  de  MM.  Périer  et  Cie,  a  obtenu  un 
succès  complet.  Les  demandes  ont  de  beaucoup  dépassé 
le  nombre  de  titres  disponibles.  Voici,  d'après  l'avis 
qui  vient  d'être  publié,  sur  quelles  bases  se  fera  la 
répartition. 

Les  souscriptions  de  1  à  12  obligations  seront  ser- 
vies intégralement.  Celles  dépassant  12  titres  rece- 
vront 4  0/0. 

Les  titres  provisoires  sont  délivrés  dès  à  présent 
jusqu'au  28  courant. 

Les  réserves  de  fer  dans  le  monde.  —  Dans  un 
ouvrage  suédois  sur  la  situation  des  mines  de  fer  dans  le 
monde,  édité  par  le  professeur  J.  G.  Andersson,  le  professeur 
Sjogren  évalue  les  stocks  actuels  du  monde  en  minerai  de 
fer  à  22.408  millions  de  tonnes  ;  les  stocks  possibles  à 
environ  1  million  en  sus. 

Les  stocks  européens  sont  estimés  à  12.032  millions  qui  se 
répartissent  ainsi  :  Allemagne,  3.607,7  millions;  France, 
3.300  millions  ;  Angleterre,  1.158  millions  ;  Suède,  1.158  mil- 
lions ;  Bussie,  864,6  millions  ;  Espagne,  711  millions;  Nor- 
vège, 367  millions  ;  Luxembourg,  270  millions;  Autriche, 
250  millions  ;  autres  pays,  400  millions. 

Les  stocks  américains  sont  évalués  à  environ  9.855  millions 
de  tonnes.  Sur  les  quantités  indiquées  pour  l'Europe,  il  y  a 
environ  1.300  millions  de  tonnes  de  minerai  d'une  teneur 
supérieure  à  60  0/0,  dont  plus  des  4/5  se  trouvent  en  Suède. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  28  mai  au  3  juin  1910  (22e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 

Médoc  

(1)  Recettes  du  21  au  27  mai  1910 


nètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1910 

Kiloi 
exp 

1910 

1909 

1910 

1909 

2.967 

1.105 

1.197 

24.267 

23.287 

+ 

980 

5.902 

4.408 

5.019 

82.279 

81.537 

+ 

742 

9.535 

10390 

10890 

212.690 

208. ôEû 

+ 

4.140 

513 

274 

264 

5.394 

4.988 

+ 

406 

3.814 

5.374 

C.726 

113  563 

109.923 

+ 

3.340 

7.421 

5.456 

5.508 

110.180 

107.370 

+ 

2.810 

5.004 

4.715 

5.065 

93.296 

93.776 

+ 

4.520 

3.895 

2.462 

2.470 

51.931 

5U.073 

+ 

1.858 

952 

205 

182 

4.089 

3.575 

+ 

(1)514 

1.654 

369 

291 

6  876 

6.187 

+ 

(1)689 

296 

80 

80 

1.665 

1.674 

9 

968 

131 

112 

■2.215 

2.239 

(1)24 

103 

27 

30 

587 

1  543 

+ 

44 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juin  1910  : 

Dépôts  de  fonds   5.045.143  57 

Retraits  de  fonds   5.253.545  74 

Excédent  de  dépôts   208.402  17 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  20  juin  1910 
32.293.458  fr.  59. 
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employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 


Capitaux 
juin  1910: 

naVrePs?947e60lTtei8;S  dé^*^°™™  d'épargne  ordi- 
2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,   en  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Bncaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  \ 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger 

o„-«„f«  •„  *  '  Effets  du  Trésor 
Portefeuilles  des  succursales.... 

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs' 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)!! 

Rentes  disponibles....  „  ' 

Rentes  immobilisées   \ 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque 
Immeubles  des  succursales 
Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales   * 

Emploi  de  la  réserve  spéciale!!  " 
Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital!!!' 

Réserves  (  fe0' du  17  mi"  1834  

mobilières)  ^-banques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  ' 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation 

Arrérages  àe  valeurs  déposées   ' 

Billets  à  ordre  et  récépissés... 
Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 
Comptes  courants  de  Paris 
Comptes  courants  dans  les  succursales 
Dividendes  à  payer. . . 
Escompte  et  intérêts  divers!! ' 
Réescompte  du  dernier  semestre!." 


16  juin 


3.399.125.931 
885  377.171 


4.284.502.402 

1.743.050 
300.307  273 

19.734 
509.069.117 


155.tS8.712 
387  456.414 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.465.991 

7.606  439 
8.407.444 
151  315  830 


23  juin 


3. 412. 393. 033 
890  668  572 


6. 235. 698  935 


4.302.461.605 

12.901 
323.396.851 

30.388 
503. 261.531 


156.076.358 
387.106.777 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.774 
100.000.000 
4.000.000 
33.503.940 

7.625.420 
8.407.444 
157.770  533 


Total.... 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2. 980. 750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.065.993.455 
21.487.290 
4.313  738 
153. 106.228 
498.569.981 
74.399.145 
1.391. 102 
1C. 929. 248 
2.476.772 
172.009.633 


6. 233. 698. 935 


6.246  563  278 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.996.135.700 
19.699.422 
4.661.748 
206.884.195 
554.856.034 
73.966  335 
1.351.977 
18.547.86) 
2.476.772 
142.965  892 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


6.246.568.278 


Circulation  

Bncaisse  or  

_  —  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  .. 

Bén. nets  (milliers  fr) 


28  juin 
1906 

27  juin 
1907 

25  juin 
1908 

millions 

millions 

millions 

4. 044  2 

4.670.5 

4  691.7 

2.949.2 

2.762.3 

3.151.4 

1.068.C 

992.3 

921.0 

762.8 

1.004.5 

768.3 

512.3 

568.4 

516.1 

180.0 

180.0 

180.0 

265.4 

281.5 

222.0 

849.9 

625.8 

624- 4 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

35.4 

309.0 

» 

24  juin 
1909 


millions 
4.961.8 
3.707  4 
89y.é 
668  6 
504.0 
180.0 
19i.i 
775.9 
3  0/0 
pair 
9.165.8 


23  juin 
1910 


millions 
4.996.1 
3.412.4 
£90  0 
826.7 
543  4 
180.0 
506.9 
628.9 
3  0/0 
pair 
10.922.4 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent, 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  7  mars,  les  obligations  de  la  Société  Foncière  du 
Mexique  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs. 


Les  actions  anciennes  doivent  être  munies'  selon  lo»r 


Depuis  le  7  mars,  les  20.000  actions  nouvelles  de  100  fr 
libérées  et  au  porteur,  n°-  80001  à  100000,  de  la  Compagnie 
des  Tramways  de  Tunis,  sont  admises  aux  négociations  ds 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes 

Par  suite,  le  nombre  des  aclions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  80.000  à  100  000 


™?f.to|  •  sa  rjsgfs&sjsTx 

min  de  fer  de  Rosario  à  Puerto-BeWann  ,  „t  A  e" 
négociation*  i*  vt„  ru^LLO  ^eigiano,  sont  admises  aux 
négociations  ae  la  Bourse,  au  comptant 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  P-  partie  du  Bu'letin  de  la 

Par  suite*  5T  h^T*  ^  ******  «^ie  ! 
Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société 

a'IÏ.'So  n0h'e  marChé'  86  tr°UVe  P°rté  2  «ES 


*  ia?n  °,  mZ*'  les  obtiSations  de  l'Emprunt  extérieur 

5  0/0  or 1910  de  l'Etat  de  Bahia  (Brésil)  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme 
c  Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1-  partie  du  Bulletin  de  la 

90.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  482  fr  50  libé- 
rées et  au  porteur,  amortissables  en  50  ans,  à  partir  de  1910 
par  irages  au  sort  annuels  ou  par  rachats  en  Bourse  ' 

vie^eTtTiS;  25  fraDCS  PayableS  Par  m0itié  les  i" 
Jouissance  courante  :  15  février  1910. 
Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certificats 

9T^er- rta're,  irDis,d'un  COUP°n  intérimaire  <£ 
»  fr.  ôt  à  1  échéance  du  1"  juillet  1910. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Mobi- 
lier français,  rue  Saint-Georges,  3  et  5. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

De  nouveau  les  tendances  du  Marché  ont  été  cette 
semaine,  irrégulières.  Le  Rio-Tinto,  cependant'  dont 
allure  avait  un  peu  impressionné  la  Cote  au  cours  de 
la  semaine  précédente,  s'est  montré  sensiblement 
mieux  dispose.  Par  contre,  il  est  vrai,  nous  avons  eu 
a  enregistrer  un  certain  recul  sur  les  actions  des 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  Espagnols  et  il 
faut  en  outre  prendre  en  considération  ce  fait    à  sa 
voir  :  que  nous  sommes  arrivés  à  une  époque  de  l'an- 
née où,  en  raison  des  vacances,  on  est  généralement 
peu  disposé  à  prendre  de  nouveaux  engagements 
même  prêt  à  conserver  le  moins  de  positions  possible' 
C  est  au  reste  ce  dernier  point  de  vue,  surtout  aui 
nous  a  valu  les  allégements  de  ces  derniers  temps' 

Néanmoins  l'attitude  du  Marché  est  plus  encoura- 
geante dans  son  ensemble  au  dernier  moment,  et  l'on 
clôture  très  soutenu  dans  la  plupart  des  comparti- 
ments de  la  Cote.  ^ 

On  avait  laissé  entendre  mercredi  que  la  Bangue 
d'Angleterre  abaisserait  hier  son  taux  d'escomDte  de 
3  0/0  à  2  1/2  0/0,  mais  il  n'en  a  rien  été.  P 

ir  ir  Les  Rentes  françaises  n'ont  encore 
varié  ces  derniers  jours. 

La  Rente    3  O/O  Perpétuelle  est  à  98  fr. 
contre  98  francs. 

La  Rente  3  01 0  Amortissable  cote  98  fr.  40  au  comp- 
tant. Elle  était  à  98  fr.  50  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 
Les  Fonds  Coloniaux  restent  calmes  mais  bien  tenus 
L'Emprunt  2  1/2  O/O  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'inscrit  à  son  cours  précédent  de  78  fr.  10  1  Tunisien 
3  0/0  1892,  462  fr.  50,  au  lieu  de  460  fr.  50:  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  463  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902 
406  fr.  25,  au  lieu  de  406  fr.  75. 

ir  ir   Les    Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  un  courant  de  transactions  régulier. 

Les  Obligations  4  O/o  1865  sont  à  547  fr.  75,  contre 
548  francs  il  y  a  huit  jours. 


que  peu 
07  1/2, 
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Les  Obligations  3  0/0  187 1  restent  à  408  francs, 
sans  changement. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  dn  Métropolitain) 
est  à  413  fr.  50.  Obligations  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), 449  francs,  contre  452  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  reste  à  394  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

Prochains  tiraaes  :  25  juin  :  Ville  de  Paris  1S99 
(Métropolitain);  5  juillet  :  Ville  de  Paris  1894-1896. 

fr  fr  L'action  de  la  Banque  de  France  est  à 
4.300  francs  au  comptant,  sans  variation. 

Pour  la  partie  écoulée  du  1er  semestre  de  1910,  les 
bénéfices  provisoires  de  notre  grand  Etablissement 
de  crédit  se  chiffrent  par  13.399.213  francs,  contre 
10.844.557  francs  l'année  dernière,  et  3.682.384  francs 
en  1908. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  806  francs,  contre  805  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé leur  activité  ordinaire,  avec  des  cours  soutenus 
par  les  demandes  constantes  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  260  0/ O  1879  està  486  fr.50; 
Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  503  francs;  Obli- 
gations Foncières  3  0/0  1903,  501  francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0,  475  francs,  contre 
479  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
471  fr.  50  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  tient  à 
500  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  ter- 
minent à  470  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  265  francs. 

Prochains  tirages  :  5  juillet,  Foncières  1879  et  1885. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  pour  la  plupart,  repris  sensiblement. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.836  francs,  contre  1.813  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.402  francs  jeudi 
dernier,  se  traite  à  1.413  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  732  francs,  contre 
731  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  841  fr. 
à  terme.  Au  comptant,  il  reste  également  ainsi. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  1.039  fr. 
à  terme  contre  1.027  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
termine  à  316  francs  au  comptant  et  à  315  francs 
à  terme,  en  plus-value  de  6  et  7  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  re- 
trouve à  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  727  francs 
au  comptant,  contre  722  francs.  A  terme,  on  reste  à 
724  francs,  au  lieu  de  718  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  902  fr.  au  comptant,  contre  901  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  .  qui  cotaient  573  francs, 
sont  à  572  francs.  Actions  libérées  intégralement,  583 
francs,  contre  584  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.645  francs  au 
comptant,  gagne  3  fr.  à  1.048  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  658  francs,  contre  625 
francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Banque  Privée  Lyon- Marseille  se  tient  à 
420  francs. 

Le  Crédit  Algérien  s'échange  à  1.260  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  à  1.510  francs, 
en  moins-value  de  5  francs. 

Les  actions  de  250  francs  nominal  du  Crédit  Franco- 
Egyptien  qui  étaient  précédemment  à  210  francs  à 
terme,  sont  à  242  francs.  Au  comptant,  on  reste  à 
ce  même  cours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissentà  448  francs.  Actions  fermes 
à  659  francs. 


Les  obligations  5  0/0  du  Crédit  Foncier  du  Brésil 
sont  actives  à  'i 70  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  se  sont  guère  écartées,  pour  la 
plupart,  de  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  cotait  905  fr.  50,  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  est  à  916  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.163  francs,  contre  1.169  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.281  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.285  francs  à  terme  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'échange  à  1.738  francs  à  terme,  au  lieu  de 
1.732  francs. 

L'Ouest  clôture  à  945  francs,  au  comptant,  contre 
950  fr.50.  . 

L'Orléans  se  traite  à  1.372  francs  au  comptant.  Il 
clôturait  à  1.3;0  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  23e  semaine  de  1910,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1909,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions  :  Orléans,  17. 000  fr.  Augmentations  : 
Lyon  410.000  fr  ;  Nord,  297.000  fr.;  Est,  140.000  fr.; 
Midi,  93.000  francs. 

•fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n'ont  donné  lieu,  pour  la  plupart,  qu'à  des  transac- 
tions limitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait 
581  francs,  se  retrouve  à  584  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris  finit  à  308  francs  à  terme,  contre  297  francs. 

La  Thomson-Hcuston,  qui  restait  à  793  francs  à 
terme,  passe  à  805  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramwuys-Sud),  que  nous  laissions  à  165  francs,  ter- 
mine à  175  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  289  francs  à  terme,  finit  à  277  francs,  ex-coupon 
de  15  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  582  francs,  s'échange  à  5^5  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  304  francs,  contre  301  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Construction* 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeurnont) 
finit  à  390  francs  ex-coupon  de  12  fr.  50,  à  terme, 
contre  405  francs  avec  coupon. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  493  francs,  au  comptant.  Actions,  472  fr. 
à  terme,  contre  473  francs  précédemment.  • 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  162  francs,  sans  change- 
ment. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  384  fr.  50  au 
comptant.  Actions  anciennes,  397  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  712  francs,  contre  711  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  finit  à  257  francs,  au  lieu  de  260  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  5.440  francs,  est  à 
5.460  francs.  Parts  civiles,  4.040  fr.  au  comptant, 
comme  précédemment. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  22  juin  1910, 
se  sont  élevées  à  65.060.000  francs,  contre  56.280.000 
francs  pour  la  même  période  de  1909,  et  51.950.000 
francs  en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  240  francs  au  comptant. 
Actions  de  priorité,  241  francs  également  au  comptant. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
168  francs;  actions  de  priorité,  179  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  à  485 fr., 
sont  à  481  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  à  530  francs. 

L'action  de  jouissance  estampillée  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  finit  à  344  francs.  L'action  nou- 
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velle,  qui  vient  d'être  inscrite  sur  le  Marché  en  Ban 
que  a  terme,  est  à  661  francs. 

LfS  Z°r>llures  a  Paris>  <Iui  étaient  à  270  francs, 
sont  a  266  francs. 

On  dit  que  cette  Compagnie  a  vendu,  pour  environ 
d  millions  de  francs,  son  dépôt  de  la  rue  Basse-du 
Rempart,  sur  lequel  un  nouvel  hôtel  serait  édifié. 

L  action  de  V Industrielle  Foncière  reste  à  600  francs 
Quantaux  Obligations 4 1/2  0/0,  elles  sont  à  485  francs' 

L  action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clô- 
ture a  19o  francs,  au  lieu  de  199  francs. 

L  action  Cuivre  et  Pyrites  s'inscrit  à  162  francs  à 
terme,  contre  160  francs. 

L'Association  Minière  s'échange  à  294  francs  au  comp- 
tant; nous  la  laissions  à  290  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  618  fr  75- 
Obligations  4  i  12  0/0,  495  fr.  75. 

Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  mai,  à  1.916.200  francs 
contre  2.252.198  francs  en  mai  1909. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-Ayres  se  tiennent  à  440  francs. 
0,  L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à 
d4o  Irancs.  Action  de  capital  561  francs. 

Les  actions  de  préférence  de  la  Société  d'imprimerie 
et  librairie  administrâtes  et  des  Chemins  de  fer  (Paul 
Dupont),  sont  fermes  à  329  fr.  50. 

On  annonce  que  l'on  vient  d'inaugurer,  à  l'impor- 
tante usine  que  cette  Société  possède  à  Clichy,  rues  du 
Bac  et  d'Asnières,  le  nouvel  atelier  des  machines  à 
composer. 

La  transformation  de  cet  atelier  faisait  partie  du 
programme  de  réorganisation  dont  il  a  été  déjà  parlé. 
Sept  machines  linotypes  assurent  désormais  a  l'usine 
la  composition  journalière  d'un  fort  volume  de  librai- 
rie, non  compris  le  rendement  de  l'atelier  de  compo- 
sition à  la  main,  qui  peut  recevoir  jusqu'à  350  tvno- 
graphes.  " 1 

Les  ateliers  de  façonnage  répondent,  d'autre  part,  à 
une  capacité  de  production  journalière  de  50.000  gros 
catalogues,  de  75.000  moyens  ou  de  100.000  petits.  En 
outre  la  Société  améliore  actuellement,  en  le  réinstal- 
lant, l'atelier  de  numérotage  des  titres,  qui  sera 
capable  de  passer  chaque  jour  pour  60.000  obligations 
et  actions. 

L'outillage  industriel  de  l'Usine  de  Clichy  se  trouve 
ainsi  porté  à  la  hauteur  de  celui  des  plus  puissantes 
imprimeries  similaires. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  diver- 
sement traités. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  91  francs,  sans 
changement. 

Le  Brésilien  4  0/0  1910  reste  à  444  francs  les  titres 
libères  entièrement,  et  ceux  libérés  de  223  fr.  75  à 
444  francs  également. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  finit  à  98  fr.  1G. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à  95 fr  52 
contre  96  fr.  45. 

Rente  Italienne  termine  à  105  fr.  25,  contre 
10d  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  67  fr.  95,  clôture 
a  68  francs. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  se  retrouve  à 
9o  fr.  30,  contre  95  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

Le  Russe  5  O/O  1906  est  à  104  fr.  10;  Russe 
3  0/0  1891-1894.  80  fr.  20,  contre  79  fr.  90;  3  0/0 
1896,  78  fr.  20.  Il  finissait  à  77  fr.  95,  jeudi  dernier - 

tJ/2  0/0  '509'101  fr-  75  à  terme,  au  lieu  de 
101  fr.  60. 

noL,a  Rente   Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 

88  fr.  65,  clôture  à  88  fr.  75. 

r\Jl&    Renle  Ottomane   Unifiée  4  0/0,   qui  restait  à 
93  fr.  9o,  s'inscrit  à  9i  fr.  35. 

nche  Japonais  4  0/0  1905  est  à  98  francs,  contre 
98  fr  30,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  75,  au  lieu  de  105  fr.  65. 
L  Emprunt  Japonais  4  0/0  1910  s'échange  à  95  fr  50 
Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  termi- 
nent à  515  francs  au  comptant. 


est*à  Sn^f™9"6 /•  S,/'   de$  Pays-Autrichiens 

est  a  odU  irancs,  contre  531  francs  précédemment 

finît*  r-TlUe  ImPériale  Ottomane,  qui  était  à  722  fr., 
unit  a  72o  francs.  ' 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
7ol  francs,  contre  753  francs. 
La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  127  francs 

au^e/dTsie  ScT^  *°  ^       à  3Ul  franCS' 
La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.130  fr.  comme 
H  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  Privée  de 
Saint-Pétersbourg  font  l'objet  de  bons  échanges  à 
o»7  francs  au  comptant. 

On  sait  que  cette  banque,  puissamment  réorganisée 
par  un  groupe  français,  se  trouve  actuellement  dans 
une  situation  des  plus  favorables  pour  profiter  des 
avantages  que  font  prévoir,  en  Russie,  une  récolte 
abondante  et  une  reprise  d'activité  des  industries  mi- 
nières et  métallurgiques.  Déjà  au  le--  avril  dernier,  le 
bilan  montrait  nettement  que  les  affaires  de  la  bancrue 
avaient  repris  un  vigoureux  essor. 

Bana.ue   de    Londres    et   de  Mexico   est  à 
66b  francs  a  terme,  contre  673  francs. 

L'action  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  clôture 
à  498  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à  1  158 
francs  à  terme,  finit  à  1.159  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  497  francs 
à  terme;  nous  la  laissions  à  501  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espaqnols  ont  encore  donné 
heu  a  des  réalisations.  Leurs  cours  sont  cependant 
plus  soutenus  au  dernier  moment. 

Les  Andalous  finissent  à  243  francs,  contre  261  fr. 
Le  Nord  de  l'Espagne  est  à  380  francs,  au  lieu  de  389 
francs;  Saragosse,  416  francs,  au  lieu  de  426  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  490  francs  au  comptant. 

,,hîs  -ictions  de  seconde  préférence  s'échangent  à 
143  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  préférence  6  0/0  de  la  Brazil  Railway 
Company  sont  actives  à  516  francs  à  terme  et  au 
comptant. 

Le  coupon  du  deuxième  trimestre  1910  de  ces  titres, 
sera  payable  à  raison  de  1  1/2  0/0  à  partir  du  5  juillet 
prochain  aux  guichets  de  la  Société  Générale,  Paris  et 
province. 

On  annonce  que  le  premier  tronçon  de  la  ligne  Ma- 
deira-Mamoré  (Porto  Velho  à  Jacy-Parana,  soit  88  ki- 
lomètres), a  été  livré  au  trafic  le  pr  juin.  La  lh'ne 
Madeira-Mamoré  est  construite  par  le  Gouvernement 
brésilien  mais  exploitée  par  la  Brazil  Railway  Com- 
pany, en  vertu  d'un  contrat  d'affermage  d'une  durée 
de  60  ans  qui  assure  environ  50  0/0  des  bénéfices  d'ex- 
ploitation à  cette  Société. 
L'action  Tramways  de  Mexico  clôture  à  652  francs. 
Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
way s  et  d'Electricité  restent  à  482  francs  ;  actions  de 
capital,  151  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  306  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.468  fr.,  termine  à  1.489  fr., 
après  1.455  fr.  au  plus  bas. 

On  dit  que  le  Conseil  d'administration  de  cette  So- 
ciété a  mis  à  l'étude  la  création  d'une  Société  Immo- 
bilière à  laquelle  elle  apporterait  les  240  hectares  de 
terrains  qu'elle  possède  à  Sosnowice,  et  qui  sont  portés 
à  son  bilan  pour  un  prix  infime. 
La  Briansk,  qui  finissait  309  fr.,  reste  à  312  francs. 
Le  Rio-Tinto  est  à  1.696  francs,  contre  1.655  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.703  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  711  francs, 
reste  à  719  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens montent  à  407  fr.  ;  actions  privilégiées,  418  fr. 
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Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  de  juin,  ont  atteint  731.791  francs, 
contre  669,358  lianes  pour  la  même  décade  de i  190 J. 
Du  1"  janvier  au  10  juin,  les  recettes  totales  s  élèvent 
à  13  646.608  francs,  en  plus-value  de  1.503.421  francs 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  linit  à  226  fr.,  au  lieu 
de  339  fr.  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  51  trancs, 
ex-coupon  de2fr.  43,  contre  54  fr.  75  avec  coupon. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  655  francs,  au  heu  de 
650  francs.  , 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnteressee  des  Tabacs 
Ottomans  qui  étaient  à  406  francs,  s'avancent  à  411 
francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  ne  s'est  que  peu  occupé  cette  semaine,  sur  le  Marché 
en  Banque,  mais  la  tendance  a  laissé  quand  même  à  désirer 
pendant  quelques  séances.  On  s'est  toutefois  montré  mieux 
disposé  par  la  suite,  et  l'on  clôture  sensiblement  plus  sou- 
tenu sur  la  généralité  des  valeurs.  Au  dernier  moment,  un 
mouvement  en  avant  se  produit  sur  les  Valeurs  Métallur- 
giques Russes. 

Lu  Brésil  5  o/O  1895  reste  à  101  fr.  40;  l'Argentin  40/0 
Mixte  finit  à  91  fr.  40,  contre  91  fr.  62 1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Hente  Intérieure  Espagnole  u  o/O  finit  à  78  fr.  87, 
contre  80  fr.  20,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  51  fr.  75,  au  lieu  de 
51  fr.  60,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  reste  a  37  fr.  40,  au  lieu  de  37  fr.  85. 

L'Emprunt  5  0/0  1908  de  l'État  de  Espirito  Santo  se 
retrouve,  au  comptant,  à  477  francs. 

L'Emprunt  5  %  or  1910  de  l'Etat  Rio  Grande  du  Nord 
finit  à  476  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.430  francs,  contre  1.411  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  clôtu- 
rent à  238  francs,  au  lieu  de  235  fr.50,  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  sont  à 
298  francs,  au  lieu  de  318  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  594  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  596  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  Norvégienne  de  l'Azote  et 
de  Forces  Hydro-Electriques  finit  à  338  francs,  au  comp- 
tant, et  à  331  francs,  à  terme. 

L'obligation  5  0/0  du  Port  de  Eahia  est  à  470  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  se  traite 
à  238  fr.  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  clôture  à  52  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  de  516  francs  [série  française)  de 
la  Compagnie  d'Eclairage,  Force  et  Twactionde  la  Nouvelle- 
Orléans  (New-Orléans  Railway  and  Light  Company),  finis- 
sent à  473  francs.  :    !  *mo"ï)  flilEl 

Les  obligations  500  francs  5  0/0  or  1"=  Hypothèque  de  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  du  Sud  du  Brésil,  sont  à 
456  fr.  50. 

L'action  de  dividende  de  la  Cairo  Electric  Railway  and 
Heliopolis  Oases  Company  clôture  à  290  francs  ;  actions  de 
capital,  271  francs.  . 

Les  obligations  4  0/0  du  Cherryvale  Oklahoma  and  Texas 
Railways  Cy,  sont  recherchées  à  445  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Saint-Louis  and  San  Fran- 
cisco Railroad  s'inscrivent  à  472  fr.  50. 

L'action  Société  Métallurgique  de  Taganrog  reste,  à 
terme,  à  460  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  197  francs,  contre 
195  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  s'échange  à  1.160  francs,  au  lieu  de 
1.011  francs. 

La  Tharsis  termine  à  139  fr  .  50,  contre  136  fr.,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  157  francs,  reste  à  160  francs. 
Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  51  fr.  25. 
L'action  Arnoya  clôture  à  40  francs. 
L'action  Spassky  Copper'  est  bien  tenue  à  96  francs. 
L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  812  trancs. 
Elle  cotait  820  francs,  il  y  a  huit  jours. 


Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  420  francs,  contre 
418  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  6  0/0  convertibles  de  20  liv.  st.  do  la 
New-York  Taxicab  Company  [V°  hypothèque)  s'échan- 
gent à  485  francs. 

Les  Obligations  Missouri  Oklahoma  5  O/O  or  sont  bien 
tenues  à  479  fr.  50. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  602  fr., 
s'échangent  à  610  francs. 

La  Toula,  qui  cotait  350  francs,  se  retrouve  à  358  francs. 

L'action  de  l'Usine  Mécanique  Sloll  et  Cie  s'échange  à 
459  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  1.030  francs,  sont 
à  1.071  francs. 
L'action  Kcrtch  est  à  9  fr.  50. 

Lesactions  Brasseries  ei  t  avernes  Zimmer  sont  à  117  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramvjays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  472  francs. 

L'action  Anthracite  Russe  termine  à  137  francs. 

Au  sujet  de  cette  entreprise,  nous  recevons  la  communi- 
cation suivante  : 

«  Les  résultats  de  l'exercice  clos  le  31  mai  —  troisième  année 
sociale  —  ne  tarderont  pas  à  être  publiés.  Us  accusent  un  pro- 
grès considérable,  sur  les  précédents.  Pour  l'exercice  clos  le 
31  mai  1908  ils  avaient  été  de  160.000  francs,  pour  le  suivant 
de  283.769  francs;  pour  ceux  de  la  période  qui  va  du  1"  jan- 
vier 1909  au  30  avril  dernier,  ils  étaient  déjà  de  330.000  fr. 
Il  est  à  prévoir  que  l'exercice  entier  laissera,  déduction  faite 
de  tous  amortissements  —  et  en  ce  qui  touche  ceux-ci  le 
conseil  d'administration  a  toujours  été  très  large,  —  un  pro- 
duit net  de  380.000  à  400.000  francs  ». 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowka,  qui  étaità406francs 
jeudi  dernier,  s'échange  à  404  francs. 

La  Harpener  reste  à  1.480  francs,  au  lieu  de  1.474  francs. 

L'action  Platine  reste  à  525  francs,  contre  521  francs. 

L'action  des  Mines  du  Semnon  finit  à  144  francs.- 

La  Huanchaca,  est  à  61  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  786  francs;  elles  clôtu- 
raient à  800  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  6  0/0  de  la  Société  pour  l'amélioration 
de  là  Ville  de  Para,  Travaux  d'égout  et  d'assainissement 
(Municipality  of  Para  Improvment ,  Limited),  terminent  à 
484  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  reste 
à  401  francs. 

L'action  Eastern  International  Rubber  and  Produce  Trust 
Limited  s'échange  à  85  francs. 

Les  actions  Colombian  Indig  Rubber  sont  à  54  francs. 

L'action  Castara  Estâtes  finit  entre  90  et  92  francs, 
selon  les  coupures,  avec  des  transactions  suivies. 

Lés  notes  qui  nous  sont  communiquées  rappellent  que 
cette  Société  a  pour  but  d'exploiter  d'immenses  propriétés 
situées  près  du  port  de  Castara,  dans  l'île  de  Tobago,  voisine 
de  la  Trinité  et  ancienne  possession  française.  Les  arbres  à 
caoutchouc  trouvent  dans  l'île  un  climat  des  plus  favorables. 
Ce  climat,  ajoutent-elles,  est  d'ailleurs  plussalubre  que  celui 
de  la  presqu'île  de  Malacca  et  des  grandes  îles  de  la  Sonde, 
sans  parler  naturellement  des  «forêts  de  l'Amazone  et  du 
Congo.  Les  frais  d'exploitation  y  sont  tout  à  fait  réduits.  La 
main-d'œuvre  y  est  abondante  et  habituée  aux  travaux  de  ce 
genre. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  d'Auvergne 
sont  actives  à  201  francs. 

Les  actions  de  la  Silverfields  Mining  C°  sont  à  40  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Franco  Wyoming  OU  Company 
finit  à  115  francs  la  grosse  coupure  et  l'unité. 

L'action  Luna  Park  se  tient  à  239  francs. 

A  propos  de  cette  affaire,  la  note  suivante  nous  est  com- 
muniquée : 

«  Dès  le  commencement  du  mois  prochain,  les  porteurs 
d'actions  Luna  Park  toucheront  51  fr.  70  net,  dont  50  francs 
à  titre  du  remboursement  du  capital,  soit  50  0/0.  Ce  rapide 
amortissement  aura  sans  doute  pour  effet  de  mettre  bientôt 
en  évidence  les  parts  de  fondateur  de  la  même  Société,  qui, 
d'après  les  statuts,  doivent  participer  aux  bénéfices  aussitôt 
que  les  actions  auront  été  intégralement  remboursées.  » 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


22  juin  1910. 

Blé  :  Les  importations  des  10  premiers  mois  ;  la  situation  ;  les  cours. 
—  Sucres:  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les 
cours.  —  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  D'après  les  documents  des  Douanes,  les  importa- 
tions de  blé,  en  commerce  spécial,  dans  les  dix  premiers 
mois  de  la  campagne  actuelle  (1"  août-31  mai)  ont  été  de 
1.322.270  quintaux,  contre  566.038  quintaux  dans  la  même 
période  de  la  campagne  précédente.  Dans  les  importations  de 
la  campagne  actuelle,  celles  provenant  de  l'Algérie  et  de 
Tunisie  figurent  pour  1.200.000  quintaux  environ. 

Voici,  d'autre  part,  le  relevé  de  nos  importations  de  blé 
par  provenances  en  commerce  spécial,  pendant  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année  1910,  comparativement  à  celles  des 
mêmes  mois  de  l'année  précédente  : 


Provenances 


1910 


1909 


Angleterre  

Belgique  

Russie  

Allemagne  

Roumanie  

Turquie  

Indes  anglaises  

Australie  , 

Etats-Unis  O.  A  

Etats-Unis  O.  P  

République  Argentine 
Autres  pays  , 


(En  quintaux 
301 

27 
9.935 

15 
2.638 

28 


201 

» 
02 
361 


183 
243 
1.704 
13 
23 
27 
25 
24 
1.702 

» 

63 
2.079 


Algérie  

Tunisie  

Zone  franche. 


13.576 

6.091 

241.174 

109.271 

25.090 

1.371 

24.143 

16.004 

290.4d7 

186.046 

303.983 

192.737 

7.550.0C0 

4.792.000 

Totaux  

Valeur  en  francs . . 

* 
*  * 

La  situation  générale  de  la  culturé  est  devenue  telle,  qu'elle 
n'inspire  plus  d'inquiétudes.  La  température  est  redevenue 
favorable  aux  moissons  et  les  avis  sont  presque  partout  op- 
timistes. Les  blés  deviennent  vigoureux  et  abondants. 

Sur  nos  marchés,  les  cours  ont  cependant  une  tendance  à 
se  raffermir  ;  c'est  sans  doute  à  cause  de  l'activité  de  la  de- 
mande et  aussi  par  sympathie  avec  les  places  étrangères,  où 
la  tendance  à  la  fermeté  domine.  Dornbusch  juge  ainsi  de  la 
situation  :  «  La  hausse  enregistrée  la  semaine  passée,  ne 
s'est  pas  maintenue  et,  quoique  le  recul  ne  soit  pas  impor- 
tant, il  est  évident  qu'en  Angleterre  et  en  Amérique,  l'élé- 
ment baissier  progresse  Les  chargements  mondiaux  ont 
excédé  les  chiffres  escomptés  et  il  faut  remonter  à  trois  ans 
en  arrière  pour  trouver,  au  Royaume-Uni,  des  importations 
de  céréales  aussi  importantes  que  celles  de  la  huitaine  der- 
nière. La  demande  générale  a  eu  un  caractère  indifférent  et 
l'effet  de  la  faiblesse  accentuée  en  Amérique  a  été  aggravé 
par  des  avis  baissiers  de  Russie  et  de  Roumanie  et  unmar- 
ché  plus  facile  à  Paris.  Le  marché  est  quelque  peu  inquiet 
de  savoir  que  de  fortes  réserves  existent  en  Australie,  en 
Russie  et  aux  Indes  mais,  pour  le  moment,  ceci  est  contre- 
balancé par  le  fait  que.  les  chargements  australiens  sont 
légers,  que  les  blés  du  sud  de  la  Russie  sont  offerts  parcimo- 
nieusement et  que  les  parcelles  de  l'Inde  sont  quelque  peu 
plus  chères,  avec  vendeurs  rares.  » 

Sur  le  marché  de  Paris,  le  courant  du  mois  cote  25  25;  le 
prochain  est  à  24  75. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool  !.. 

Berlin  

Budapest  , 

Chicago  

H  ew-York  ... 

Farines-fleurs.  — 

nue;  la  demande  est 
Le  courant  cote  32 
Le  prochain  fait  32 


26  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin  23  iuia 

1910 

1910 

1910 

1910 

1910 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  50 

24  75 

25  25 

25  50 

25  25 

18  46 

17  49 

17  95 

17  87 

18  54 

24  65 

23  84 

24  50 

24  81 

22  93 

20  60 

18  87 

20  20 

19  85 

19  95 

20  59 

18  01 

18  06 

17  79 

19  40 

21  12 

20  16 

20  35 

19  97 

20  44 

La  tendance  sur  cet  article  resie  soute- 
toujours  active, 
francs. 
50. 


Sucres.  —  La  température  est  redevenue  favorable  aux. 
betteraves  et  elles  apparaissent  sous  un  aspect  satisfaisant. 
Le  retard  dans  la  végétation  s'atténue  de  plus  en  plus. 

Mais  la  situation  générale  des  sucres  reste  en  faveur  des 
détenteurs.  De  septembre  à  fin  mai,  la  consommation  des- 
pays  contrôlés  s'est  établie  ainsi,  en  tonnes  : 

pavs  1909-1910  1908-1909 


Grande-Bretagne  . 

Allemagne  

France  

Autriche  Hongrie. 

Belgique  

Etats-  Unis  


(Tonnes) 
1.296.000  1.392.000 


922. 000 
519. 000 
448.0i;0 
76.000 
1.483.000 


899.0(0 
506.000 
432.000 
70.000 
1.527.000 


Ensemble   4.744.000  4.826.000 

Diminution   82.000 


Mais  cette  légère  diminution  a  été  plus  que  compensée  par 
la  diminution  de  la  production  et  par  l'amoindrissement  des 
stocks.  Aussi  MM.  Willett  et  Gray  estiment-ils  que  l'Eu- 
rope sera  obligée  d'avoir  recours  à  Cuba. 

Cependant  les  cours  se  sont  un  peu  tassés  sur  notre 
marché  et  cela  tient  au  ralentissement  des  transactions 
qu'on  a  remarqué,  dans  ces  derniers  jours.  Le  marché  pré- 
sente actuellement  peu  d'intérêt. 

On  a  coté  pour  le  sucre  blanc  n°  3  45  12.  Les  sucres  roux 
disponibles  sont  à  39  55. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88')  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


25  mai 
1910 

1"  juin 
1910 

8  juin 
lylo 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

S9  50 

40  .. 

38  50 

37  10 

35  45 

36  15 

37  50 

36  50 

36  50 

35  27 

36  20 

35  60 

36  33 

36  43 

37  68 

29  50 

36  50 

43  07 

43  07 

42  77 

1910 


Fr. 

39  75 

35  70 

36  .. 

37  15 
36  33 
36  24 
42  77 


1910 


Fr. 

39  75 
35  80 

35  87 
33  .. 

36  05 
36  35 
42  05 


Vins.  —  Déjà  nous  n'avons  plus  à  nous  louer  de  la  tem- 
pérature. Les  orages  ont  causé  de  grands  dommages  à  toutes 
les  cultures  dans  bon  nombre  de  déparlements,  dans  le  Sud, 
le  Centre  et  particulièrement  la  Champagne.  Partout  ailleurs 
les  conditions  de  l'atmosphère  sont  assez  peu  favorables  à  la 
floraison.  Et  là  où  elle  avait  bien  commencé,  elle  est  déjà  un 
peu  compromise. 

Les  orages  n'ont  pas  été,  d'ailleurs,  les  seuls  éléments 
défavorables.  Dans  le  Midi,  dans  la  région  méditerranéenne, 
l'on  a  constaté  un  retour  offensif  du  froid,  qui  a  causé  aussi 
de  sensibles  dégâts. 

Aussi,  dans  tout  le  Midi,  les  prix  haussent-ils.  La  hausse 
est  même  importante,  les  achats  se  multipliant.  Ce  ne  sont 
plus  les  propriétaires,  mais  les  acheteurs  eux-mêmes  qui 
précipitent  ce  mouvement.  La  hausse  a  commencé  dans  la 
Provence  et  s'est  étendue,  de  là,  dans  tout  le  Midi.  La 
moyenne  des  prix  semble  s'y  établir  maintenant  à  2  fr.  50  le 
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degré.  Los  achats  sur  souches  ao  se  font  plus  au-dessous  de 
S  Et.  le  degré. 

Sur  les  autres  marchés  du  Midi,  dans  l'Aude  par  exemple, 
Les  petits  vins  de  7°  se  paient  jusqu'à  22  fr.  l'hectolitre;  ceux 
de  11°  vont  jusqu'à  25  fr.  A  Nîmes  les  vins  ordinaires  sont 
demandés  à  22  fr.  l'hoclo. 

Tout  fait  prévoir  que  ces  prix  se  maintiendront  assez 
longtemps  -  à  moins  que  la  hausse  ne  s'accentue  d'avan- 
tage. Mais  on  n'envisage  pas  la  possibilité  d'un  tassement 
des  prix. 

Le  Bordelais  a  souffert  aussi  de  la  température  et  l'on  y 
constate,  comme  dans  l'autre  Midi,  une  forte  hausse  des  prix 
—  surtout  pour  les  vins  blancs. 

Même  note  pour  le  Beaujolais  et  toute  la  Bourgogne  ;  mais 
■dans  cette  région  la  hausse  a  été  moins  importante,  les 
achats  restant  assez  modérés.  Les  vins  de  7"  sont  cotés  en 
moyenne  à  50  fr.  les  220  litres.  On  paye  même  jusqu'à  57  fr. 
La  "tendance  reste  orientée  vers  une  nouvelle  hausse. 

L'Algérie  a  souffert,  comme  la  Métropole,  des  mauvaises 
conditions  du  temps.  Aussi  peut-on  prédire  que  la  récolte 
sera  inférieure  à  la  précédente. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy,  la  consommation  se  hâte 
aux  achats  comme  si  elle  prévoyait  une  accentuation  à  la 
hausse.  De  ce  fait,  elle  accentue  encore  la  hausse  sur  les  vins 
de  toutes  les  années.  On  paye  couramment  les  produits  ordi- 
naires 28  fr.  l'hectolitre  pour  les  rouges  et  30  fr.  pour  les 
blancs,  à  l'entrepôt. 

* 

Pendant  le  mois  de  mai  1910,  les  quantités  de  vins  sorties 
de  chez  les  propriétaires  récoltants  ont  été  pour  la  France  de 
2.248.340  hectolitres  et  pour  l'Algérie  de  701.718,  soit  un 
total  général  de  3.950.058  hectolitres. 

Depuis  le  1"  seplembre  1909,  commencement  de  la  cam- 
pagne actuelle,  les  quantités  vendues  par  la  propriété  ont  été 
les  suivantes  : 

Hectolitres 


France  

Algérie  

Total. 


32.918.457 
6.200.500 

39.118.957 ' 


Alcools.  —  Dans  les  8  premiers  mois  de  la  campagne 
(octobre-mai),  la  production  indigène  de  l'alcool  s'est  élevée 
à  2.101.931  hectolitres.  Cette  production  a  été  inférieure  de 
110.949  hectolitres  à  celle  delà  période  correspondante  de  l'an- 
née p récédente.  Cette  différen ce  est  due  po u r  88.000  hectolitres  à 
une  distillation  moins  active  chez  les  bouilleurs  de  cru  et, 
pour  22.949  hectolitres,  à  un  fléchissement  chez  les  bouil- 
leurs-distillateurs de  profession. 

On  lit  dans  le  Bulletin  des  Halles  : 

«  Nous  n'avons  rien  à  ajouter  à  ce  que  nous  disions  dans 
nos  précédentes  revues.  Il  existe  toujours  un  découvert  assez 
sérieux  sur  les  mois  d'été,  et  comme  les  haussiers  ne  sont 
nullement  disposés  à  abandonner  la  partie,  une  réaction  est 
très  difficile.  En  ce  qui  concerne  la  nouvelle  campagne,  la 
fermeté  s'explique  par  d'importants  achats  faits  par  les  haus- 
siers sur  les  4  derniers  et  les  3  mois  d'octobre.  Ces  derniers 
espèrent  écouler  leur  stock  pendant  les  premiers  mois  de  la 
prochaine  campagne  et  dans  ce  but  cherchent  à  faire  monter 
les  cours.  » 

Les  importations  ont  fléchi  de  28.493  hectolitres. 
Les  prix  de  l'article  restent  très  élevés  et  les  transactions 
sont  toujours  actives.  Les  achats  sont  importants. 
Le  disponible  fait  59  fr.  50.  Le  courant  59. 


Soies.  —  Jusqu'à  présent  on  n'avait  que  d'excellentes 
nouvelles  des  récoltes  et  leur  avenir  apparaissait  sous  le 
jour  le  meilleur.  Mais  les  perspectives  ont  un  peu  changé 
depuis  les  dernières  intempéries  et  Ton  éprouve  quelque 
inquiétude.  Immédiatement  le  marché  des  soies  a  connu  un 
peu  plus  d'activité  et  surtout  de  fermeté.  D'après  le  Bulletin 
des  Soies  et  des  Soieries,  le  relèvement  de  la  demande  s'est 
manifesté  plutôt  sous  la  forme  d'achats  de  couverture  et  de 
propositions  de  contrats  à  livrer  assez  importants  et  à  loin- 
taines échéances,  propositions  d'autant  plus  nombreuses 
qu'elles  ont  été  plus  tardives  que  la  fabrique  n'a  pas  constitué 


des  approvisionnements  do  prévision  et  que  les  perspectives 
du  marché  de  l'étoile  sont  favorables. 

Donc  les  derniers  prix  marquent  un  raffermissement.  On  a 
coté  : 

Grège  Gévennes  extra  1"  ordre  12/1(1,  48-49  fr.  ;  Grège 
France  2°  ordre  9/11,  44  fr.  ;  Grège  Piémont  1"  ordre  12/16, 
45-47  fr.  ;  Grège  Italie  1"  ordre  9/11-11/13,  45-46  fr.  ;  Grège 
Italie  2'  ordre  11/  13-12/1G,  43-44  fr.  ;  Grège  Brousse  1"  ordre 
13/15,  41-43  fr.  ;  Grège  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Or- 
gansin France  1"  ordre  20/22,  51-52  fr.  ;  Organsin  Italie  bon 
2«  ordre  18/20,  51  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21-20/22, 
49-50  fr.  ;  Organsin  Syrie  2»  ordre  19/21-20/22,  48-49  fr. 

En  grèges  asiatiques,  l'on  a  été  aussi  plus  animé  et  plus 
ferme  et  la  tendance  semble  se  maintenir  à  la  hausse.  On  a 
fait: 

Grèges  Chine  fil.  Double  Deer  2  10/12,  44  fr.  25  ;  Grèges 
Chine  fil.  Commercial  tlag  1  9/11,  42  fr.  50;  Tsatl.  red.  'Pé- 
gasus  1,  31  fr.  ;  Tsatl.  red.  Pégasus  3,  28  fr.  25  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  10/12,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12, 
41  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  39  fr.  50;  Grèges 
Japon  fil.  11/2-2  13/15,  39  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best 
1  13/15,  35  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil.  1»  ordre  13/15,  35  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  best  1  16/18,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
petit  1  13/15,  34  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  16/18, 
32  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  1  18/20,  30  fr.  ;  Grègeg 
Canton  fil.  best  2  18/22,  29  fr.  50. 


Métaux.  —  Il  y  a  encore  eu  un  léger  tassement  des  cours 
du  cuivre  sur  nos  marchés.  La  circulaire  de  M.  Henry  R. 
Merton  et  C°  attribue  ce  fléchissement  à  une  attaque  bien 
combinée  et  bien  soutenue  d'opérateurs  à  la  baisse.  La  cir- 
culaire ajoute  : 

«  Si  les  attaques  contre  le  marché  du  Standard  ont  été 
faites  dans  le  but  d'obliger  les  producteurs  à  abandonner 
l'attitude  ferme  qu'ils  montrent  envers  les  consommateurs, 
elles  n'eurent  qu'un  résultat  très  incomplet,  car  les  principaux 
intéressés  des  Etats-Unis  et  d'Europe  n'ont  pas  encore  donné 
des  signes  de  vouloir  réduire  leurs  prix  ;  quelques-uns  seu- 
lement de  ceux  qui,  jusqu'ici,  ont  toujours  suivi  les  mouve- 
ments du  marché  de  Londres,  furent  prêts  à  prendre  des 
ordres  de  cuivre  électrolytique  à  12  1/2  cents.  Des  affaires 
conséquentes  ont  été  traitées  avec  les  fabricants  et  elles 
furentsurtout  faites  par  les  négociants.  La  plus  grande  partie 
des  commandes  de  cuivre  affiné  sont  à  livrer  à  une  époque 
rapprochée,  ce  qui  montre  encore  une  fois  que,  bien  que  le 
commerce  en  général  soit  très  occupé,  ses  approvision- 
nements ne  sont  que  modérés  et  que  les  gros  stocks  sont 
principalement  entre  les  mains  des  producteurs  et  des  spé- 
culateurs. » 

Au  marché  de  Vétain,  on  est  resté  assez  ferme,  les- deman- 
des de  l'Amérique  et  du  continent  ayant  été  importantes. 
Cependant,  les  cours  précédents  n'ont  pu  être  complètement 
maintenus  et  Ton  est  resté,  à  Paris,  à  377  fr.  les  100  kilos 
pour  1'étain  Banka,  et  393  pour  l'étain  Billiton. 

Pas  de  changement  sur  les  prix  du  plomb  ;  sur  cet  article, 
les  affaires  sont  toujours  restreintes.  On  se  maintient  à 
38  fr.  50  à  Paris. 

En  zinc,  la  consommation  se  montre  très  réservée  et 
n'achète  que  pour  les  besoins  urgents.  Le  zinc  de  Silésie  fait 
65  fr.  au  Havre  ;  les  autres  bonnes  marques  62  fr.  25. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

À  3  mois —  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  . 

Olascow 
Pont»  disponible 


25  mai 
1910 

1''  juin 
1910 

8  juin 
1910 

15  juin 

îyio 

22  iuin 
1910 

«  sh.  d. 

4L  sh.  d. 

*  sh. 

£  sh.  d. 

*  sh.  d. 

56  8  9 

56  17 

6 

56  8 

9 

54  11  3 

54  13  9 

57  T  6 

57  13 

57  3 

'1 

5<  s 

55  8  9 

150  12  6 

140  2 

fi 

148  17 

G 

147  10  . 

148  . 

151  17  6 

150  7 

6 

ieo  2. 

6 

148  12 

148  17  fi 

!3  ..  . 

12  18 

9 

13  1 

3 

13    1  3 

12  2  6 

12  13  9 

12  11 

3 

13  9 

13  t3  9 

12  16  3 

22  1/3 

22  10 

22  5 

22  2  6 

22  2  6 

49  10 

49  6 

49  4 

49  1/2 

49  1 

Hermès 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  21  juin  1910. 
La  politique.  —  La  maladie  de  l'Empereur.  —  Changements  minis- 
tériels en  Prusse.  — j  Les  reDtes  prussiennes.  —  Le  marché  moné- 
taire. —  Les  récoltes. 

Le  bruit  fait  autour  de  l'encyclique  s'est  un  peu  atté- 
nué. On  en  discute  encore  dans  la  presse,  mais  avec 
moins  d'àpreté  depuis  que  la  diplomatie  impériale  a 
vu  toutes  ses  exigences  accueillies  par  le  Saint-Siège. 
Mais,  dans  le  domaine  politique,  les  conséquences  en 
seront  importantes  et  durables.  Nous  venons  d'en 
avoir  un  premier  échantillon.  Le  19  juin,  on  procédait 
aune  élection  pour  un  siège  au  Reichstag,  dans  la 
deuxième  circonscription  électorale  de  Stettin.  Ce 
siège,  occupé  depuis  toujours  par  un  conservateur,  a 
été  enlevé  par  un  socialiste.  Tous  les  libéraux  ont  voté 
contre  le  conservateur  afin  de  bien  montrer  leur  répro- 
bation pour  la  coalition  avec  le  centre.  Le  retentisse- 
ment de  cette  élection  a  été  considérable  dans  tout 
l'Empire,  car  on  ne  doute  pas  que  cet  exemple  ne  soit 
suivi  en  d'autres  régions.  Partout,  nationaux  et  na- 
tionaux-libéraux voteront  contre  le  candidat  de  la 
concentration  clérico-conservatrice,  et  les  organes  les 
moins  avancés  prévoient  que  les  élections  générales  de 
1911  amèneront  environ  150  socialistes  au  Reichstag. 
Mais  déjà  l'alliance  des  conservateurs  avec  le  centre 
est  fort  lézardée.  Les  conservateurs,  qui  semblent  avoir 
la  preuve  que  les  catholiques  allemands  ont  encouragé 
le  Vatican  dans  ses  attaques  contre  la  Réforme,  en 
veulent  fort  à  leurs  alliés  de  leur  imprévoyance  politi- 
que. Les  rapports  entre  cléricaux  et  conservateurs  en 
sont  devenus  difficiles.  Que  serait-ce  si  cette  aventure 
.continuait  à  coûter  des  sièges  aux  conservateurs  ? 

La  santé  de  l'Empereur  n'a  pas  été  le  sujet  de  moin- 
dres préoccupations.  Guillaume  II  était  à  peine  guéri 
de  son  furoncle  au  poignet  qu'il  s'en  déclarait  un 
autre,  dit-on,  au  genou.  Il  est  vrai  que  le  diagnostic 
n'est  pas  certain.  Beaucoup  affirment  qu'il  ne  s'agit 
que  d'une  simple  enflure  du  genou  sans  rapport  avec 
le  furoncle  guéri.  Mais  cette  incertitude  même  aug- 
mente, sinon  l'inquiétude,  au  moins  les  commentaires. 
Il  est  vrai  qu'aux  dernières  nouvelles  on  annonçait 
que  l'Empereur  était  si  bien  guéri  qu'il  allait  présider 
à  l'ouverture  des  régates  de  Kiel. 

Deux  ministres  prussiens  viennent  de  donner  leur 
démission  et  d'être  remplacés  :  M.  de  Moltke,  ministre 
de  l'Intérieur  et  M.  d'Arnim,  ministre  de  l'Agriculture, 
à  qui  succèdent  MM.  de  Dallwitz  et  le  baron  de  Schor- 
lenier,  tous  deux  en  grande  faveur  auprès  de  l'Empe- 
rour.  Quel  est  le  sens  de  ces  nominations  ?  Il  échappe, 
pour  le  moment,  à  tout  le  monde.  Peut-être  n'y  a-t-il  à 
tout  cela  aucun  sens  caché.  L'Empereur  a  nommé 
deux  nouveaux  fonctionnaires  et  il  n'y  a  rien  de 
changé. 

Après  le  Reichstag,  le  Landtag  prussien  vient,  lui 
aussi,  d'entrer  en  vacances,  et  M.  de  Bethmann-Holl- 
weg  gouverne,  maintenant,  sans  Parlement.  Avant  de 
se  séparer,  la  Chambre  prussienne  a  sanctionné  un 
emprunt  proposé  par  le  gouvernement  pour  la  cons- 
truction de  lignes  de  chemins  de  fer  d'intérêt  secon- 
daire. La  proposition  était  de  médiocre  importance, 
mais  a  donné  lieu  à  un  débat  fort  intéressant,  car  il  a 
été  question  des  bas  cours  des  rentes  prussiennes  —  ce 
qui  est  la  perpétuelle  souffrance  de  tout  le  gouverne- 
ment impérial.  Pourtant  ont  proclamé  tous  les  ora- 
teurs, les  rentes  prussiennes  sont  puissamment  gagées 
et  garanties  par  environ  9  milliards  de  marks  que  re- 
présente le  réseau  des  chemins  de  fer  de  la  Prusse  ! 
Le  ministre  des  Finançes,  M.  de  Rheinbaben  a  eu  la 
naïveté  d'énumérer  tous  les  moyens  qu'on  avait  pour- 
tant employés  pour  raffermir  les  cours  des  rentes: 
obligation  pour  les  Compagnies  d'assurance  et  les 
banques  de  placer  une  partie  de  leurs  fonds  en  rentes 


nationales,  achats  des  rentes  par  les  Caisses  d'épar- 
gne, etc.,  etc. ..  On  a  même  annoncé  une  prochaine 
transformation  de  la  Revhsbank  en  un  Institut  sur  le 
modèle  de  la  Banque  de  France  au  point  de  vue  des 
réserves  et  des  dépôts.  Mais  pour  le  moment  rien  n'y  a 
fait. 

Les  cours  des  rentes  prussiennes  se  sont  toujours 
tassés.  La  faute  en  est  au  goût  prononcé  du  public 
pour  les  valeurs  de  spéculation.  Mais,  a  ajouté  le 
ministi-3,  on  va  essayer  par  des  avantages  importants 
aux  porteurs  de  rentes,  de  ramener  la  faveur  publique 
vers  ces  valeurs. 

La  tenue  de  la  Bourse  de  Berlin  est  déjà  moins 
brillante  que  pendant  les  semaines  précédentes.  Tous 
les  compartiments  témoignent  d'un  peu  de  lassitude, 
surtout  nos  fonds  d'Etat.  Les  nouvelles  qui  arrivent 
des  centres  industriels,  sans  être  fâcheuses,  ne  sont 
pas  cependant  tellement  bonnes  qu'elles  puissent 
amener  un  revirement  favorable. 

La  situation  n'est  tout  à  fait  satisfaisante  que  sur 
le  marché  monétaire.  Les  disponibilités  sont  toujours 
plus  abondantes  et  le  taux  de  l'escompte  baisse.  L'ar- 
gent au  jour  le  jour  est  offert  à  3  0/0  et  l'escompte 
libre  ne  dépasse  pas  3  1/2  0/0.  Et  la  tendance  est 
orientée  vers  une  nouvelle  baisse.  A  la  Rcichsbank,  le 
stock  métallique  a  augmenté,  d'un  bilan  à  l'autre,  de 
24  millions  de  marks,  et  la  circulation  des  billets  a 
diminué  de  43  millions. 

Les  nouvelles  concernant  l'état  général  de  la  future 
récolte  sont  redevenues  tout  à  fait  satisfaisantes. 


Informations  Iconomips  et  Financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


19 

10 

1909 

15  juin 

tu. 

lOjuin 

15  juin 

Cil. 

lOjuin 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.156.433 

+ 

24.222 

1.123  547 

+ 

36.694 

Billets  du  Trésor  

69.824 

-t- 

1.158 

72.622 

1.558 

83.351 

+ 

6.689 

25.242 

+ 

7  020 

S41.744 

21.1G8 

879  408 

4.364 

74.657 

+ 

5.618 

83. 327 

+ 

7.345 

79.437 

+ 

24.C83 

2C6.377 

10.038 

157. £95 

+ 

5.436 

169.053 

+ 

1.767 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

S: 

mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.434.663 

43.03C 

1.411.923 

35.875 

Autres  engagements  à  vue... 

691.281 

+ 

87.968 

872  419 

+ 

75.087 

32.283 

+ 

1.100 

30.420 

+ 

0.770 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 
% 

23  avril . . 

860.512 

292.659 

1.538 

668 

925 

59 

+  194 

4  1/2 

30 -»  ... 

801.185 

287  938 

1.666 

562 

9S3 

125 

-f  30 

» 

1  mai. . 

803.083 

283.894 

1.608 

547 

945 

77 

—  39 

15   »  ... 

829.909 

287.841 

1.533 

602 

932 

63 

+  142 

» 

26    »    .  . 

881.517 

301.640 

1.450 

657 

851 

62 

+  309 

m 

31   »  ... 

837.4241302.848 

1.536 

6C8 

913 

90 

+  15* 

» 

10  juin... 

834.519 

297.692 

1.478 

603 

863 

69 

-t-  913 

m 

15  »  ... 

854.988 

301.445 

1.435 

691 

842 

75 

+  288 

■ 

La  production  du  fer  dans  les  5  premiers  mois  de 
1910.  —  La  production  de  fonte  en  Allemagne  pendant  le 
mois  de  mai  n'a  jamais  été  aussi  importante,  et  principale- 
ment comme  production  movenne  quotidienne.  Elle  a  été 
cet  année  de  37.986  tonnes,  88.977  t.,  40.326  t.,  40.070  tonnes 
et  40.701  tonnes  pendant  chacun  des  cinq  premiers  mois  de 
cette  année.  Pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1910  la  pro- 
duction a  été  supérieure  de  800.000  tonnes  à  celle  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1909. 

Voici  quelle  a  été  la  production  par  qualité  de  fonte  depuis 
le  Ie'  janvier  jusqu'au  31  mai  :  fonte  de  moulage,  1.144.947 
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tonnes,  contre  944.300  tonnes  l'an  dernier;  fonte  Thomas, 
3.815.328  tonnes,  contro  8.327.476  tonnes;  fonte  Spio-cl, 
537. 09G  tonnes,  contre  448.585  tonnes;  fonte  Bcssemer, 
206.410  tonnes,  contre  172.425  tonnes;  fonto  d'affinage, 
280. 47G  tonnes,  contro  288.482  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Iterlin 

,  Berlin,  23  juin  1910. 

La  tendance  est  calme  sur  notro  place  et  les  cours  secar- 
tent  peu  des  précédents. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  70;  Russe  1902  92  50; 
Deutsche  Bank,  251  ..;  Harpener,  195  50;  Laura,  175  50; 
Bochumer,  232  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  22  juin  1910. 
La  question  Cretoise.  —  Le  conflit  constitutionnel.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  conditions  du  travail  en  mai 

La  question  de  la  Crète  a  été  cette  huitaine  l'objet 
de  nombreux  commentaires  dans  la  presse  anglaise, 
qui  laissaient  même  percer  parfois  une  certaine  nervo- 
sité, en  raison  de  tous  les  bruits  plus  ou  moins  fantai- 
sistes publiés  dans  quelques  journaux  étrangers  :  pro- 
messe faite  à  la  Grèce  de  l'annexion  de  la  Crète  ;  dé- 
saccord entre  le  quai  d'Orsay  et  le  Foreign  Office,  etc. 
Un  discours  prononcé  par  sir  Edward  Grey  à  la  Cham- 
bre des  communes  est  venu  fort  heureusement  remettre 
les  chosès  au  point. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  dit  nettement 
qu'il  n'était  nullement  disposé  à  oublier  les  promesses 
faites  à  la  Turquie  par  les  puissances  protectrices.  Il  a 
déclaré  ensuite  qu'il  ne  s'agissait  pour  le  moment  ni 
d'annexer  la  Crète  à  la  Grèce,  ni  de  la  livrer  aux 
Turcs;  que  le  but  actuel  était  simplement  de  rétablir 
l'ordre  compromis  par  l'exclusion  des  députés  musul- 
mans et  de  veiller  à  ce  que  la  paix  européenne  ne  soit 
pas  troublée  par  le  fait  d'une  petite  île  trop  remuante. 

On  sait  que  les  puissances  protectrices  ont  décidé 
d'envoyer  de  nouveaux  navires  de  guerre  dans  les  eaux 
crétoises  et,  au  besoin,  de  faire  débarquer  des  troupes 
et  dissoudre  l'Assemblée.  Tout  danger  de  complication 
semble  donc  être  maintenant  écarté. 

Sir  Edward  Grey  a  eu  encore  à  répondre  cette  se- 
maine, à  la  Chambre  des  communes,  à  une  interpella- 
tion au  sujet  du  récent  discours  de  M.  Roosevelt  sur 
l'Egypte.  Le  ministre  a  déclaré  que  le  gouvernement 
était  d'accord  avec  sir  Eldon  Gorst  et  que  les  Egyp- 
tiens n'étaient  pas  mûrs  pour  le  self-government.  Il  a 
ajouté  qu'on  punirait  désormais  sévèrement  les  atta- 
ques dirigées  contre  les  fonctionnaires  britanniques  et 
qu'on  aurait  recours,  s'il  le  fallait,  à  la  loi  martiale 
pour  réprimer  les  attentats  comme  ceux  dont  Boutros- 
pacha  fut  la  victime.  Ces  fermes  déclarations  ont  pro- 
duit une  grande  impression. 

A  côté  de  ces  questions  de  politique  extérieure,  on 
s'est  occupé  également  de  divers  problèmes  intérieurs. 
C'est  ainsi  que  M.  Asquith  a  déposé  la  loi  de  régence 
qui  règle  la  situation  dynastique  au  cas  où  George  V 
viendrait  à  mourir  avant  que  son  fils  aîné,  le  duc  de 
Cornouailles,  ait  atteint  sa  dix-huitième  année(23  juin 
1912).  Le  projet  de  loi  prévoit  que  la  régence  serait  dans 
ce  cas  confiée  à  la  reine  Mary,  et,  suivant  l'usage,  il 
rappelle  :  1°  Que  l'héritier  du  trône  ne  peut  se  marier 
sans  le  consentement  écrit  de  la  régence  et  des  deux 
Chambres  ;  2°  Que  l'ordre  de  succession  au  trône  ne 
peut  être  modifié  ;  3°  Que  la  régente  perd  tout  droit  à 
sa  charge  si  elle  se  convertit  au  catholicisme  ou  si 
elle  épouse  un  catholique  ;  4»  Que  la  régente  ne  pourra 
pas  promulguer  de  loi  modifiant  la  succession  à  la 
couronne  ou  la  position  privilégiée  de  l'église  angli- 
cane en  Angleterre  et  de  l'église  presbytérienne  en 
Ecosse. 


.Mais  c'est  surtout  la  question  du  conflit  entre  les 
Communes  et  les  lords  qui  retient  l'attention.  Le 
groupe  travailliste,  qui  s'est  toujours  signalé  par  son 
intransigeance,  a  voté  une  résolution  où  il  déclare  que 
«  les  propositions  relatives  à  la  révision  des  rapports 
interparlcmentaires  et  au  maintien  de  la  suprématie 
des  Communes  énoncées  dans  les  résolutions  de  la 
Chambre  des  Communes,  conformément  au  mandat  de 
la  nation,  ne  sauraient  être  modifiées  ».  Et  il  termine 
par  une  protestation  contre  toute  tentative  des  mem- 
bres de  la  conférence  de  tourner  la  décision  des  Com- 
munes. 

Je  vous  ai  parlé  déjà  de  cette  conférence  constitu- 
tionnelle, autour  de  laquelle  continue  à  régner  le  plus 
grand  mystère.  On  sait,  toutefois,  que  cette  conférence 
est  composée  de  huit  membres  ;  du  côté  des  libéraux  : 
MM.  Asquith,  premier  ministre;  Lloyd  George,'  chan- 
celier de  l'Echiquier  ;  Birvell,  secrétaire  d'Etat  pour 
l'Irlande;  lord  Crewe,  secrétaire  d'Etat  pour  les  colo- 
nies. Du  côté  des  unionistes  :  MM.  Baifour  et  Austen 
Chamberlain,  lord  Lansdowne  et  lord  Gronor. 

Répondant  aux  Communes  à  une  interpellation  sur 
cette  question  constitutionnelle,  M.  Asquith  a  demandé 
qu'on  voulût  bien  se  contenter,  dans  les  circonstances 
actuelles,  de  l'assurance  que  le  gouvernement  n'avait 
pas  perdu  et  ne  perdrait  pas  de  vue  les  buts  déclarés 
de  sa  politique. 

On  ne  peut  rien  présager  encore  des  résultats  éven- 
tuels de  la  conférence,  dont  la  réunion  est,  dans  tous 
les  cas,  un  succès  pour  les  partisans  de  l'apaisement. 
Il  est  toutefois  un  fait  indiscutable  :  c'est  que  si,  dans 
les  milieux  politiques,  on  se  montre  peu  favorable  à 
une  transaction,  le  monde  des  affaires  commence  à  se 
lasser  de  ce  conflit  qui  pèse  à  la  fois  sur  la  finance,  le 
commerce  et  l'industrie. 

Je  vous  ai  signalé  la  semaine  dernière  que  lord  Kit- 
chener  avait  décliné  le  poste  d'inspecteur  général  des 
forces  anglaises  dans  la  Méditerranée  ;  c'est  le  général 
Hamilton  qui  a  été  désigné  pour  occuper  cette  fonc- 
tion. 

La  situation  est  toujours  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  Les  avances  au  jour  le  jour  peuvent  s'obte- 
nir entre  2  et  2  1/2  0/0,  les  avances  "à  la  semaine,  à 
2  3/4  0/0.  Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'An- 
gleterre accuse  une  nouvelle  augmentation  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  42.388.921  liv.  st.,  et  de  la  réserve, 
qui  atteint  maintenant  33.136.881  liv.  st.,  tandis  que 
la  proportion  de  la  réserve  s'est  avancée  de  51  1/8  à 
51  7/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  39.877.763  liv.  st.,  la  réserve  de  29  mil- 
lions 262.273  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve  de 
50  5/8  0/0.  Le  taux  officiel  de  l'escompte  n'était  alors 
que  de  2  1/2  0/0. 

Le  relèvement  continue  à  s'effectuer  lentement  pour 
notre  situation  industrielle.  C'est  ainsi  que  les  statis- 
tiques qui  viennent  d'être  publiées  sur  les  conditions 
du  travail  en  mai  enregistrent,  dans,  l'ensemble,  une 
nouvelle  amélioration.  Pour  les  416  associations  pu- 
bliant des  rapports,  et  comprenant  703.439  membres, 
le  nombre  des  ouvriers  sans  travail  était,  à  la  fin  du 
mois  de  mai  dernier,  de  29.787,  soit  4.2  0/0,  au  lieu  de 
4.4  0/0  à  la  fin  d'avril  1910  et  7.9  0/0  à  la  fin  de  mai 
1909.  Comparativement  à  la  situation  en  avril,  l'amé- 
lioration est  surtout  sensible  clans  les  industries  mé- 
tallurgiques et  les  constructions  navales  ;  comparati- 
vement à  l'année  dernière,  les  conditions  du  travail 
sont  cette  année  beaucoup  meilleures  dans  la  plupart 
des  grandes  industries,  celle  du  coton  exceptée. 


Informations  Ëconoinips  et  Financières 


La  Culture  en  Irlande.  —  Un  récent  rapport  du  consul 
de  France  à  Dublin  contient  sur'l'agriculture  en  Irlande  des 
renseignements  intéressants  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

Par  suite  de  la  transformation  graduelle  en  pâturages  des 
terres  de  culture,  celles-ci  ne  s'étendent  plus  aujourd'hui  que 
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soit  11  0/0  seulement  de  la  superficie 


sur  930.000  hectares 
des  terres. 

Cette  décroissance  des  superficies  cultivées  n'est  pas  sans 
inquiéter  certains  esprits  ,qui  estiment  que  la  prospérité  de 
l'Irlande  est  liée  au  développement  de  la  culture.  C'est  sur 
elle,  en  effet,  que  l'on  compte  principalement  pour  enrayer  le 
mouvement  d'émigration  et  la  dépopulation  du  pays. 

On  sait  que,  depuis  la  famine  de  1846-1847,  la  population 
4e  l'Irlande  est  en  diminution  constante  et  n'atteint  guère 
aujourd'hui  plus  de  la  moitié  de  ce  qu'elle  était  alors,  savoir: 
4.371.355  habitants  en  1908,  contre  8.295.000  en  1845.  Plus 
de  4  millious  d  emigrants,  les  éléments  les  plus  jeunes  et  les 
plus  vigoureux  de  la  race  ont  quitté  le  pays.  Certes,  dans  ces 
dernières  années,  le  mouvement  a  plutôt  une  tendance  à  dé- 
croître. En  1908,  on  a  même  enregistré  le  chiffre  le  plus 
faible, 23.000  départs  seulement;  mais  c'était  là  probablement 
une  répercussion  directe  de  la  crise  américaine,  car  cette 
année,  malgré  les  efforts  faits  de  tous  côtés  pour  enrayer 
l'émigration,  les  départs  paraissent  devoir  être  plus  nombreux. 

En  présence  du  développement  continu  des  pâturages  au 
détriment  des  terres  arables,  les  espérances  que  l'on  fondait 
sur  la  culture  pour  arrêter  la  dépopulation  du  pays  ne  sem- 
blent pas  encore  en  voie  de  réalisation.  La  rareté  et  la  cherté 
de  la  main-d'œuvre,  conséquence  de  l'émigration,  le  bas  prix 
•des  céréales  déterminent  le  fermier  à  mettre  chaque  année  en 
herbe  une  plus  grande  partie  de  ses  terres. 

Le  tableau  suivant  indiquera  le  rendement  des  principales 
récoltes  en  1908  par  comparaison  avec  1907  et  la  moyenne 
des  dix  dernières  années  : 


Nature  des  récoltes 


Rendement 
annuel 
moyen 
1898-1907 


Récolte 
1907*  1908 


Blé   40.542 

Avoine   902.953 

Orge   149.824 

Seigle   7.155 

Pommes  de  terre   2.697.769 

Navets   4.609.622 

Betteraves  fourragères   1.234.329 

Lin   10.109 


(Tonnes) 
36.200 
875.455 
152.892 
6.115 
2.246.448 
4.095.710 
1.181.947 
11.646 


38.094 
930.227 
155.790 
5.997 
3.199.678 
5.416.953 
1.579.695 
7.921 


A  l'exception  du  lin,  dont  la  récolte  est  la  plus  mauvaise 
des  dix  dernières  années,  et  aussi  du  seigle,  on  peut  dire  que, 
dans  son  ensemble,  les  récoltes  de  1908  ont  été  plutôt  satis- 
faisantes  en  Irlande.  En  ce  qui  concerne  les  pommes  de 
terre,  notamment,  on  a  enregistré  l'an  dernier  le  rendement 
le  plus  élevé  qui  ait  été  atteint  dans  ce  pays. 

L'avoine  occupe  la  plus  "grande  superficie  et  nous  verrons 
que  cette  céréale  figure  parmi  les  principaux  articles  d'ex- 
portation sur  le  marché  britannique.  Vient  ensuite  la  pomme 
de  terre  qui  donne  lieu  également  à  un  important  commerce 
avec  la  Grande-Rretagne. 

L'Irlande  ne  produit  pas  en  quantité  suffisante  le  blé  et 
l'orge  nécessaires  à  la  consommation  du  pays,  et  chaque 
année  il  faut  en  faire  venir  d'importants  chargements  de 
l'étranger. 

En  ce  qui  concerne  le  lin,  cette  culture,  qui  est  localisée 
dans  le  nord  de  l'Irlande  et  la  province  de  l'Ulster,  est  en 
diminution  constante  depuis  1864,  époque  de  la  famine  du 
coton,  et  la  production  irlandaise,  qui  était  alors  de  64.500 
tonnes,  est  tombée  à  8.421  tonnes  en  1908.  Ce  dernier  chiffre 
ne  représente  qu'une  faible  partie  de  la  consommation  du 
pays,  exactement  22  0/0,  et  les  filatures  du  nord  doivent  par 
conséquent  importer  de  l'étranger,  et  spécialement  de  Russie 
et  de  Belgique,  la  différence,  soit  78  0/0  des  quantités  néces- 
saires à  leur  industrie. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  Juin  1910 
Déparlement  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   60.236.000 


Total   60.936.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  41.786.000 

Total   60.236.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Reserve  et  profits  et 

pertes   3.224.000 

Trésor  et  administra- 

tion  publique   27  870.000 

Comptes  particuliers.  10.017.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  34.000 

Total   85  698.000 


ACTIF  Liv.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17. 974.000 

Portefeuille etavances  33.668.000 

Billéts  en  réserve   32.602  000 

Or  et  argent  monnavé»  1.256.000 


Total   85  G98.ÔÔ0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATES 


5  mai. 
12  »  . 
19    >  . 

26   »  . 

2  juin. 

9  »  . 
16  »  . 
23   »  . 


S" 

ion 
les 
ours 

■ 

dép. 
tions 
ue 

Réserve 

r  moin 
et 
lingol 

irculat 
teepté 
etsà7  j 

Dépôt 

pon.  du 
opéra 
e  banq 

O 

ffl  05*0 
.-  4) 

O-o 

38.884 

28.663 

54.462 

43.504 

28.701 

38.818 

28.320 

52.233 

41.538 

28.448 

37.842 

27.966 

53.064 

42.497 

28. 326 

38.670 

28. 121 

59.081 

47.8M 

28.999 

40.443 

28.376 

60. 146 

47.345 

3C.517 

41.547 

26.057 

62.519 

48.314 

31  940 

42.389 

'.'7. 702 

63.819 

48.435 

33.137 

43.042 

27.634 

67  857 

51.840 

33.858 

m  * 

■O  3  S 

g  "  2 

£i  v 

o  £  m 

<~  a 

CU  ci  v 


52.69 
£4.44 
53.36 
49.06 
Ç0.72 
51.07 
51.90 
49.85 


Taux 

de 
l'esc. 

'/. 


4  7. 


3  % 
3  % 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  mai  1910,  avec  les  chiffres  correspondants  nour 
1909  et  1908  (navires  chargés)  : 


Entrées 


Sorties 


Pavill.    Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britann*  étranger  Totaux 


Mai  : 
1910.... 
1909.... 
1908.... 
5 1«™  mois 
1910.... 
1909.... 
1908. . . . 

Diff.  poul- 
ies cinq 
lor'moisl910 
par  rapport 
à  1909..     +  305 

1908..     +  23 


2.524 
2.187 
2.218 

11.136 
10.830 
11.113 


(En  milliers  de  tonneaux) 


1.084 

880 
934 

4.673 
4.187 
4.395 


483 
278 


3.608 
3  068 
3.152 

15.808 
15.017 
15.507 


+ 


791 
301 


3.001 
3.150 
3.229 

13.995 
14.395 
14.229 


—  400 

—  234 


1.781 
1.771 

1.798 

8.323 
8.240 
8.482 


85 
156 


4.783 
4.920 
5.027 

22.321 
22.636 
22.711 


—  315 

—  390 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  23  juin  1910. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  653.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  soutenue  ;  les  cours 

se  retrouvent  en  léger  progrès. 
On  a  coté:  Consolides,  82  9/16;  Russe  5  0/0,  103  7/8 
Le  Rio  s'inscrit  à  67  1/8;  YAnaconda  ../... 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  ...    ./.  ;    ]' Union  Pacific  à 

179  5/8;   le  Louismlle  à  145  ./.  ;  VAtchison  à  108  1/4  et 

le  Readinq  à  80  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  20  juin  1910. 
Le  nouveau  Parlement  hongrois.  —  L'apaisement  int 'rieur  —  Un 
emprunt  hongrois.  -  Les  futurei  récoltes.  -  Le  marché  moné- 
taire. 

Peu  à  peu  se  dégagent  les  conséquences  de  l'événe- 
ment considérable  qu'a  été  pour  tout  l'empire  le  succès 
du  gouvernement  aux  dernières  élections  hongroises 
La  vie  même  de  l'Autriche-Hongrie  était  en'  jeu  ■  nul 
ne  sait  ce  qui  serait  advenu  si  les  électeurs  avaient 
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envoyé  au  Parlement  une  majorité  séparatiste...  Mais 
déjà  règne  un  nouvel  ordre  des  choses.  Les  relations 
entre  Vienne  et  Budapest  sont  redevenues  normales 
eî  pacifiques.  Les  questions  irritantes  ont  subitement 
disparu  de  l'horizon  :  celle  de  la  Banque  ne  se  pose 
même  plus;  il  en  est  de  même  de  celle  de  la  langue  de 
commandement  dans  l'armée  hongroise.  La  pacifica- 
tion est  à  ce  point  complète,  qu'on  ne  redoute  plus  les 
complications  qui  pourraient  se  produire  en  cas  de 
.mort  de  l'empereur.  On  comprend  par  là  quelle  évolu- 
tion profonde  a  brusquement  amené  l'arrivée  au  Par- 
lement hongrois  d'une  majorité  favorable  au  maintien 
du  compromis  de  18b7.  C'est  l'unité  de  l'empire  qui  est 
garantie  —  au  moins  pour  le  moment. 

Cet  événement  important  aura  des  répercussions 
immédiates  d'une  grande  portée.  Le  gouvernement 
austro-hongrois,  débarrassé  du  principal  de  ses  soucis 
intérieurs,  va  pouvoir  se  donner  tout  entier  à  la  poli- 
tique extérieure.  Libre  à  l'intérieur,  il  va  aspirer  tout 
de  suite  à  jouer  un  rôle  important  sur  la  scène  inter- 
nationale. Le  tempérament  remuant  de  l'archiduc  hé- 
ritier, qui  prend  une  part  toujours  plus  grande  aux 
affaires  publiques,  ne  laisse  pas  de  doute  à  cet  égard. 
Au  surplus,  le  renforcement  de  la  flotte  et  de  l'armée 
en  est  déjà  une  preuve  visible. 

Cependant,  le  gouvernement  de  Vienne  ne  veut  pas 
tarder  à  affirmer  sa  victoire.  11  procédera  à  la  réouver- 
ture du  Parlement  hongrois  le  22  juin.  La  chose  aura 
lieu  solennellement,  en  grande  pompe.  L'Empereur 
présidera,  en  personne,  à  cette  ouverture.  Ce  sera  une 
manifestation  unique  de  loyalisme  —  une  manifesta- 
tion expiatoire,  a  écrit  un  journal  de  Vienne. 

Et  maintenant  il  va  falloir  liquider  le  passé,  c'est- 
à-dire  sortir  d'abord  des  embarras  financiers.  Une 
seule  voie  s'ouvre  à  la  Hongrie  :  celle  de  l'emprunt.  On 
est  déjà  résolu  à  y  recourir.  Le  gouvernement  hongrois 
a  décidé  de  lancer  sur  le  marché  international  un  em- 
prunt que  les  uns  annoncent  de  800  millions  de  cou- 
ronnes, mais  qui  sera  plus  vraisemblablement  de  600 
millions  de  couronnes. 

Gomme  l'échéance  la  plus  pressante  est  celle 
du  remboursement  de  215  millions  de  couronnes  de 
bons  du  Trésor  4  1/2  0/0,  au  31  décembre  prochain, 
l'emprunt  ne  paraît  pas  très  pressé.  Aussi  le  reculera- 
t-on,  sans  doute,  jusqu'au  mois  de  septembre  et  n'en 
sera-t-il  peut-être  pas  question  dans  la  session  actuelle 
de  la  Chambre. 

En  Autriche-Hongrie, la  question  qui, à  cette  époque 
de  l'année,  passionne  surtout  ceux  qui  s'intéressent  à 
la  prospérité  économique  du  pays  est  celle  de  l'avenir 
des  récoltes.  Le  ministre  des  Finances  s'en  préoccupe 
autant  que  le  dernier  fermier. 

Présentement,  les  nouvelles  sont  bonnes  et  les  espé- 
rances les  plus  optimistes  sont  permises.  Les  dernières 
intempéries  n'ont  causé  aucun  dommage  sensible  aux 
campagnes;  tout  fait  prévoir  d'excellents  rendements. 
Cette  nouvelle  doit  causer  une  satisfaction  toute  par- 
ticulière à  nos  ministres  des  Finances,  de  riches  mois- 
sons étant  le  gage  de  riches  rentrées  pour  les  caisses 
publiques. 

Ces  heureux  pronostics,  joints  à  une  augmentation 
de  l'activité  de  nos  métallurgies  et  de  nos  charbon- 
nages, ont  favorablement  influencé  notre  Bourse  de 
Vienne.  La  tendance  y  est  redevenue  favorable,  dans 
tous  les  compartiments. 

Sur  le  marché  monétaire,  malgré  une  assez  grande 
abondance  des  disponibilités,  le  taux  de  l'escompte 
tend  à  renchérir.  Sur  le  marché  libre,  il  se  maintient 
à  3  3/4  0  0.  Cependant,  le  dernier  bilan  de  la  Banque 
Austro-Hongroise  a  accusé  une  légère  augmentation 
du  stock  métallique  en  même  temps  qu'une  grosse  di- 
minution des  effets  à  l'escompte.  La  réserve  des  billets 
libres  d'impôt  de  la  Banque  a  augmenté  de  30  millions 
de  couronnes  et  s'élève  maintenant  à  152.175.000  cou- 
ronnes. 


La  fortune  de  l'Etat  hongrois.  —  M.  Joseph  Szerenyi, 
ancien  ministre  du  Commerce,  en  Hongrie,  vient  de  publier 
d'intéressantes  données  sur  le  développement  économique 


do  la  Hongrie,  dans  les  40  dernières  année;  nous  y  avons 
relevé  ces  chiffres  : 

La  fortune  mobilièro  de  l'Etat  hongrois  qui  s'élevait  à 
437.603.100 couronnes,  en  1870,  était,  en  1007,  do  2.003.486.123 
couronnes,  soit  une  augmentation  de  371.5  0/0.  Dans  la 
mémo  période,  la  fortune  immobilière  a  passé  de  713.223.000 
couronnes  à  4.309.842.804  couronnes. 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  23  juin  1910. 

La  tendance  est  calme,  plutôt  soutenue,  sur  notre  marché. 
Les  cours  restent  sans  grandes  variations. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  757  50;  Lombards,  124  10;  Alpines,', 
732  50  ;  Crédit  Mobilier,  667  50  ;  Laenderbank,  497  50. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  20  juin  1910. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  Parlement  a  repris  ses  séances,  mais  il  est  pres- 
que certain  que  la  validation  des  pouvoirs  ne  sera  pas 
finie  avant  le  25  courant,  c'est-à-dire  que  ce  ne  sera 
que  dans  huit  jours  au  moins  que  la  Chambre  pourra 
commencer  à  débattre  l'adresse  et  à  étudier  les  projets 
financiers  et  administratifs  du  gouvernement. 

Le  détail  de  ceux-ci  est  encore  inconnu,  mais  le  pu- 
blic en  a  eu  un  avant-goût  parle  discours  du  président 
du  Conseil  aux  majorités  des  Chambres  et  par  l'audi- 
tion de  la  lecture  de  l'adresse. 

Dans  son  discours,  M.  Canalejas  a  annoncé  qu'il 
faut  faire  un  vigoureux  appel  au  crédit  :  cette  affirma- 
tion, qui  n'a  surpris  personne,  a  été  confirmée  et  déve- 
loppée dans  l'adresse.  Bien  entendu,  si  le  gouvernement 
compte  mettre  à  exécution  tout  son  programme  politi- 
que et  économique,  il  faudra  lui  accorder  un  bail  de 
durée  de  plus  de  dix  ans,  ce  qui  est  peut-être  exagéré. 
Néanmoins,  il  est  infiniment  probable  qu'il  pourra 
amorcer  au  moins  un  grand  nombre  de  dépenses  dignes 
d'attention,  car  il  s'agit  d'une  série  de  réformes  dont 
quelques-unes  pourraient  être  réalisées  à  bref  délai, 
notamment  un  grand  emprunt  pour  des  travaux  pu- 
blics, et  alors  cette  conception  aurait  de  l'influence  sur 
plusieurs  années.  Les  dépenses  militaires,  qu'on  an- 
nonce comme  devant  s'élever  à  des  sommes  considéra- 
bles, sont  déjà  en  train;  pour  cela,  les  Chambres  n'au- 
ront qu'à  prendre  la  peine  d'enregistrer  ce  qui  a  été 
fait.  Nous  n'irons  pas  jusqu'à  dire  qu'il  n'y  aura  pas 
de  protestations  contre  une  politique  que  beaucoup 
qualifient  de  ruineuse  et,  par  surcroît,  d'une  utilité 
contestable;  mais  nous  serions  surpris  que  ces  protes- 
tations fussent  suivies  d'effet. 

Le  gouvernement  désire  assurer  à  l'industrie  espa- 
gnole un  régime  commercial  qui  la  mette  à  l'abri  des 
élévations  de  tarifs  étrangers  et  il  se  montre  disposé  à 
engager  des  pourparlers  avec  les  puissances  dont  le 
marché  inléresse  le  plus  l'Espagne;  le  tarif  espagnol 
ne  sera  pas  modifié  avant  l'année  prochaine,  et  nous 
ne  savons  pas  qui  sera  ministre  alors.  Cependant  les 
imperfections  de  ce  tarif  sont  assez  nombreuses  pour 
que  beaucoup  d'industriels  espagnols  en  demandent 
la  modification,  et  si  leur  campagne  aboutit,  elle  ne 
pourra  avoir  que  de  bons  résultats. 

Le  ministre  des  Finances  a  aussi  l'intention  de  rem- 
bourser la  Dette  extérieure,  au  moyen  d'une  annuité  de 
7  millions  de  francs.  Voilà  un  projet  présenté  plus 
d'une  fois  et  qui  finira  par  passer  à  l'état  de  réalité. 
Beaucoup  de  monde  voudrait  voir  disparaître  cette  dé- 
nomination de  «  Dette  extérieure  »  qui  rappelle  des 
époques  au  cours  desquelles  les  finances  espagnoles 
étaient  mal  gérées.  En  résumé,  le  nombre  de  projets 
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financiers  que  les  Chambres  auront  à  discuter  sera 
dune  vingtaine,  et  il  n'y  a  aucune  exagération  à  croire 
qu  un  certain  nombre  d'entre  eux  restera  sur  le  car- 
reau. 

En  présence  du  danger  que  représente  pour  les  ban- 
ques particulières  l'extension  des  banques  par  actions, 
soit  espagnoles,  soit  étrangères,  les  banquiers  catalans 
ont  décide  de  suivre  l'exemple  de  leurs  confrères  fran- 
çais en  créant  un  syndicat  dont  ne  pourront  faire  par- 
tie que  les  banquiers  en  exercice  inscrits  dans  l'Asso- 
ciation des  banquiers  de  Barcelone  ou  dans  le  groupe 
des  banquiers  de  la  Catalogne  et  des  îles  Baléares.  Le 
syndicat,  au  capital  de  1  million  de  pesetas,  divisé  en 
deux  cents  actions,  a  pour  but  de  donner  à  ses  adhé- 
rents la  possibilité  d'entrer  dans  les  syndicats  de  ga- 
rantie ou  d'émission  formés  en  vue  de  placer  des  titres 
de  Sociétés,  de  Corporations  ou  de  l'Etat. 

La  Bourse  de  Madrid  a  persisté  dans  son  attitude 
maussade  envers  les  fonds  publics,  et  continue  à  les 
déprécier,  au  dam  des  spéculateurs  qui  n'ont  pas 
voulu  se  convaincre  combien  il  était  risqué  de  se 
cantonner  dans  des  prix  qui  ne  pouvaient  être  rémuné- 
rateurs qu'à  condition  de  voir  la  hausse  se  poursuivre. 
Les  circonstances  en  ont  décidé  autrement  ;  à  défaut 
d'autres  titres  de  premier  ordre,  les  capitaux  en  quête 
d'emploi  avaient  pris  l'habitude  d'acheter  de  l'Inté- 
rieure; mais,  à  partir  du  jour  où  son  revenu  a  été  trop 
réduit,  la  spéculation  ou  l'épargne  ont  cherché  d'au- 
tres valeurs  plus  rémunératrices,  et  leur  abstention, 
jointe  à  la  perspective  de  nouveaux  et  importants 
appels  .au  crédit,  a  mis  en  désarroi  le  marché  des  va- 
leurs d'Etat.  D'aucuns  y  voient  une  conséquence  de 
l'inquiétude  causée  par  les  difficultés  de  la  politique 
intérieure  ;  nous  autres,  nous  n'v  voyons  que  le 
manque  d'argent  qui  refuse  de  s'employer  à  moins  de 

4  ou  3  1/2  0/U,  alors  qu'à  l'étranger  il  y  a  des  valeurs 
qui  lui  offrent  un  revenu  plus  élevé.  La  spéculation 
fera  bien,  croyons-nous,  de  se  tenir  sur  ses  gardes 
pour  la  liquidation  de  juin,  qui  ne  s'annonce  pas  bril- 
lante. Aussi  la  séance  d'aujourd'hui  a-t-elle  été  encore 
plus  morne  que  celles  des  autres  jours,  et  la  Perpé- 
tuelle a  coté  85  0/0  au  comptant  ;  elle  a  reculé  de 
1.40  0/0  en  trois  semaines.  Les  Dettes  amortissables 
n'ont  pas  été  mieux  partagées,  surtout  le  4  0/0,  qui 
perd  1 .30  0/0  en  vingt  jours  ;  le  5  0/0  a  été  bien  moins 
maltraité,  mais  il  a  aussi  perdu  quelques  centimes.  Le 
marché  a  été  encore  très  mal  impressionné  par  la 
baisse  des  actions  de  la  Banque  Espagnole  del  Rio  de 
la  Plata,  à  Paris. 

Les  valeurs  autres  que  celles  signalées  plus  haut 
ont  conservé,  à  peu  de  chose  près,  leurs  cours  habi- 
tuels. Actions  Banque  d'Espagne,  463  50;  Hypothécaire, 
293;  Hispano-Americano,  152  50;  Rio  de  la  Plata,  534; 
Central  Mexicain,  537;  Tabacs,  378;  Sucrières  préfé- 
rences, 74  50  ;  dito  ordinaires,  20  50  ;  Alcoholera,  89  ; 
Saragosse,  terme,  96  70;  Nord-Espagne,  88  05;  Altos- 
Eornos,  291;  Explosifs,  321;  Duro-Felguera,  16  0/0; 
Mediodia  de  Madrid,  50  ;  el  Augila,  100. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0,  92  50;  3  0/0,  81  ; 

5  0/0,  100;  Nord-Espagne  5%  76;  Canfranc,  98;  Su- 
crières, 86  50;  Almansa  Valencia,  98  25. 

Le  cours  du  change  se  tend  à  107  75  0/0  malgré  les 
ventes  du  Trésor;  mais  les  demandes  sont  nombreuses, 
et  les  vendeurs  en  profitent;  indépendamment  de 
11  millions  à  expédier  à  Paris  pour  le  paiement  de  la 
participation  espagnole  à  l'emprunt  marocain,  il  y  a 
des  achats  imposés  à  la  spéculation  sur  valeurs  amé- 
ricaines. 

Le  chiffre  des  affaires  connues  a  été  : 

(Francs) 

13  juin   775.000 

14  —    775.000 

15  —   540.000 

16  —   1.450.000 

17  —    550.000 

18  —    435.000 


Liv.  st. 

10.000 
8.000 
7.000 


6.000 
4.000 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


6  juin  13juin  20juin 

85  70  85  75  85  .. 

  101  20  100  80 

94  . .  93  80  92  96 

465  . .  465  . .  4«3  50 


30  mai 

4  0/0  Intérieure   86  40 

5  0/0  Amortissable   101  25 

4»/0         -    94  20 

Banque  d'Espagne   462  . 

Banque  Hypothécaire...  298  .. 
Gomp.  Ferai,  des  Tabacs  881.. 
Chèques  sur  Paris   10C  80 

—  Londres...  27  03 
Gédules  hypoth.  4  0/0  

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  argent.  2  millions,  —  es- 
comptes, 2  ;  —  circulation,  6.8;  le  Trésor  est  débiteur 
de  34.9  millions  au  lieu  de  38.7;  le  compte-or  des 
douanes  est  créditeur  de  73  millions. 


379  .. 
106  95 

27  03 


379  50  378  .. 
107  10  107  75 
21  07  27  17 
  102  40 


lions  ! 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  Si  mai  1910 


LIGNES 

kilom. 
expl. 

1907 

19CS 

1909 

1910 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

29252.0?! 
8.474.027 
343.397 
743.707 

1.217.705 
6  815. 348 

30.879.438 
8.727  010 
404.672 
768.345 

1  389.222 
7.571.431 

30.1?6.329 
8.374  684 
389.578 
1.0-.7.463 

1  392. C12 
7.616.242 

31  596.098 
.-.689.920 
404.947 
781.511 

1  301.173 

7  579. 689 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

46  846.205 

49  740. 11S 

49  606.31/8 

50  353.338 

1.067 

3.650 
296 

7.492.502 

43  324.724 
1.919.489 

874.002 

12  217  931 
2  249.47. 

7.766.602 

•40848.960 
'1.877.324 

9.588.826 

•41970.759 
•2.142.613 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

"  Recettes  au  20  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  23  juia  1910. 

La  tendance  est  quelque  peu  indécise  sur  notre  place. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  80. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  60. 


Totaux   4.525.000  35.000 


ROUMANIE 


La  Production  agricole  en  1909.  —  D'après  une  sta- 
tistique récente  publiée  par  les  soins  du  ministère  des 
Domaines,  la  valeur  brute  de  la  production  agricole  de  la 
Roumanie  pendant  l'année  1909  est  estimée  à  1.055  millions 
671.115  francs. 

On  a  récolté  :  20  millions  d'hectolitres  de  blé,  24  millions 
d'hectolitre-s  de  mail,  1  million  d'hectolitres  de  seigle,  7  mil- 
lions d'hectolitres  d'orge,  9  millions  d'hectolitres  d'avoine, 
1/2  million  d'hectolitres  de  colza,  1  million  d'hectolitres  de 
haricots,  2  millions  de  quintaux  de  betteraves,  87  millions 
de  quintaux  de  chaumes  et  pailles. 

Les  produits  ci-dessus  constituent  les  huit  dixièmes  environ 
de  la  récolte  totale  ;  le  reste  est  représenté  par  les  légumes, 
les  vignes,  tabacs,  pruniers,  etc. 

Si  l'on  examine  la  valeur  des  récoltes,  le  blé  arrive  au  pre- 
mier rang,  avec  328  millions  de  francs  ;  viennent  ensuite  ; 
le  maïs  avec  260  millions,  l'orge  avec  56  millions,  l'avoine 
40  millions,  le  seigle  12  millions. 

En  prenant  pour  base  la  récolte  de  ces  diverses  céréales, 
on  a  pu  évaluer  approximativement  la  quantité  totale  de 
paille  et  chaume  obtenue  en  1909,  à  87  millions  de  quintaux 
métriques.  A  raison  de  2  francs  le  quintal  en  moyenne,  on 
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obtient  pour  les  pailles  et  los  chaumes  une  valeur  globale 
de  174  millions  de  francs. 

Des  évaluations  de  ce  genre  ont  déjà  été  faites  par  le  ser- 
vice  île  statistique  du  ministère  des  Domaines  en  11)00,1903, 
1905  et  1908  ;  nous  en  donnons  ci-après  le  résultat  global  : 


Années 


Millions  de  francs 


1900   732' 

1903   908 

1905   1.05G 

1908   950 

1909  '..  1.055 

On  le  voit,  la  valeur  totale  des  produits  agricoles  de  la 
Roumanie  a  dépassé  le  chiffre  d'un  milliard  en  1905  et  1909; 
elle  a  été  plus  faible  dans  les  autres  années.  Bien  entendu, 
le  maximum  a  été  obtenu  en  1906,  année  pendant  laquelle  la 
Roumanie  a  enregistré  la  récolte  la  plus  abondante  qu'elle 
ait  jamais  eue. 

Quant  aux  prix,  on  constate  pour  le  blé  une  ascension  in- 
interrompue de  1892  à  1909.  Le  blé  a  coté  en  moyenne  : 
9  fr.  53  l'hectolitre  en  1892,  10  fr.  61  en  1900,  10  fr.  93  en 
1903,  11  fr.  47  en  1905,  15  fr.  64  en  1908,  16  fr.  40  en  1909. 

Voici  les  variations  du  mais  :  7  fr.  35  l'hectolitre  en  1892, 
7  fr.  20  en  1900,  8  fr.  20  en  1903,  10  fr.  74  en  1905,  11  fr.  04 
en  1908  et  10  fr.  50  en  1909. 

Notons  enfin  que  les  dégâts  causés  en  1909  aux  différentes 
cultures  par  les  accidents  climatériques  et  les  animaux  nui- 
sibles ont  atteint  en  tout  152.000  hectares,  soit  2.57  0/0  de  la 
surface  cultivée.  Là-dessus  ont  été  anéantis  par  la  gelée  et 
l'asphyxie  environ  40.000  hectares,  par  la  sécheresse  11.000 
hectares,  par  la  grêle  8.000  hectares,  par  les  inondations 
3.000  hectares  ;  le  reste  par  les  insectes  et  les  rats. 


RUSSIE 


La  Dette  de  la  Russie.  —  MM.  E.  Hoskier  et  O  vien- 
nent de  nous  adresser  leur  tableau  de  la  dette  publique  de  la 
Russie  au  1er  janvier  1910,  établi  d'après  les  communications 
officielles  du  gouvernement  impérial. 

En  voici  un  résumé  : 

Dette  libellée  en  roubles  de  -1/10  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 

Solde  du  capital 
au  1"  janvier 

Catégories  d'emprunts         1909  1910  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  92.434        92.002    —  432 

Emprunts  amortissables 
par  tirages   2.871.451     2.856.243     —  15.208 

Total   2.963.885     2.948.245     —  15.640 

Dette  libellée  en  roubles  de  1j15  impériales 

Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  3.269.788     3.271.504     +  1.716 

Emprunts  amortissables 
p_ar  tirages   2.602.212     2.819.007  +216.795 

Total   5.872.000     G. 090. 511     +218  511 

Total  général   8.835.885     9.038.756  +202.871 

Le  service  de  la  Dette  -publique  figure  au  projet  de  budget 
comme  suit  : 

1909  1910 

(Milliers  de  roubles) 

Intérêts   371.918     379.942     +  8.024 

Amortissement   23.672      25.697     +  2.025 

395.590     405.639     +  10.049 


Converti  en  francs,  le  montant  total  de  la  dette  russe  qui 
était  de  23.565.305.295  fr.  au  1"  janvier  19C9,  s'élevait  donc 


à  21.103.350.488  fr.  au  1'"  janyier  1910,  soit  une  augmenta- 
tion de  538.045.193  francs  et  le  montant  du  service  passait  de 
1.054.003.482  fr.  en  1909  à  1.081.705.208  fr.  en  1910. 

Pour  une  population  de  plus  de  cent  millions  d'habitants, 
cette  dette  n'a  rien  de  considérable.  Du  reste,  les  ressources 
nécessaires  à  son  service  ne  sont  pas  demandées  entièrement 
à  l'impôt  :  une  partie  notable  des  crédits  inscrits  dans  ce 
but  ont,  en  effet,  comme  contre-partie,  des  ressources  prove- 
nant notamment  des  annuités  dues  par  les  paysans,  des 
recettes  nettes  fournies  parles  chemins  de  fer  appartenant  à 
l'Etat,  etc.,  etc.  Le  montant  que  le  Trésor  a  à  débourser  se 
trouve  ainsi  réduit  considérablement.  De  plus,  en  dehors  des 
amortissements  extraordinaires,  la  Russie  éteint  chaque 
année  des  sommes  importantes  par  le  fonctionnement  de 
l'amortissement  ordinaire. 

On  sait,  d'ailleurs,  qu'à  la  dette  totale  de  la  Russie  corres- 
pond un  actif  considérable  représentant  une  contre-partie 
immédiate,  actif  qui  augmente  d'année  en  année,  au  fur  et  à 
mesure  que  s'accroît  l'outillage  économique  du  pays. 


L'Industrie  du  fer  en  1909.  —  D'après  une  statistique 
publiée  récemment  par  le  Messager  des  Finances,  les  ré- 
serves de  fonte  atteignaient,  en  Russie,  au  commencement  de 
l'exercice  1909  :  42.504.404  pouds  (le  poud  =  16  kilogr.  38), 
contre  47.403.851  pouds  à  la  même  époque  de  l'année  1908,  ce 
qui  constitue  une  diminution  de  4.899.447  pouds. 

La  production  totale  de  la  fonte  a  atteint,  en  1909, 
175  294.435  pouds,  contre  171.072.752  pouds  en  1908;  il  y  a 
donc  une  augmentation  de  4.221.683  pouds. 

Cette  production  se  répartit  comme  suit  sur  les  principaux 
centres  de  l'industrie  métallurgique  : 

Midi   122.879.201  pouds 

Oural   34.913.998  — 

Région  de  Moscou   4.225.613  — 

Bassin  du  Volga   »  » 

Nord  et  Baltique   109.978  — 

Pologne  :   13.165.645  — 

Total   175.294.435  pouds 


Les  réserves  de  demi-produits  en  fer  et  acier  atteignaient, 
au  commencement  de  l'exercice  1909,  12.187.944  pouds, 
contre  14.247.524  pouds  en  1908  ;  la  production  a  été,  en 
1909,  de  191.057.382  pouds,  contre  174.833.073  pouds  dans 
le  courant  de  l'année  précédente  ;  le  progrès  est  donc  de 
16.224.309  pouds. 

Le  tableau  qui  suit  donne  les  chiffres  de  la  production 
des  demi-produits  en  1900  dans  les  principaux  centres  de 
l'industrie  métallurgique  ; 

Midi   102.539.057  pouds 

Oural   41.649.205  — 

Région  de  Moscou   8.368.175  — 

Bassin  du  Volga   7.661.489  — 

Nord  et  Baltique   9.629.939  — 

Pologne   21.209.517  — 

Total   191.057.382  pouds 


Les  réserves  de  fers  et  aciers  commerciaux  étaient  au 
commencement  de  l'exercice  1909  de  24.715.114  pouds,  contre 
23.359.016  pouds  à  l'époque  correspondante  de  1908. 

La  production,  en  1909,  a  atteint  160.034.067  pouds, 
contre  145.296.327  en  1908,  ce  qui  constitue  encore  une 
augmentation  de  14.737.740  pouds. 

Voici  les  chiffres  de  la  production  en  férs  et  aciers  pour  les 
différentes  régions  industrielles  : 

Midi   88.977.856  pouds 

Oural   33.588.430  — 

Région  de  Moscou   7.364.283  — 

Bassin  du  Volga   6.290.744  — 

Nord  et  Baltique   6.621  894  — 

Pologne   17.190.860  — 

Total   160.034.067  pouds 


En  somme,  les  résultats  de  l'exercice  1909  se  caractérisent 
par  une  diminution  générale  des  réserves  de  fonte,  fers  et 
aciers  et  par  une  augmentation  sensible  de  la  production 
métallurgique. 
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AMÉRIQUE 

CHILI 

Le  Commerce  extérieur  du  Chili.  —  Dans  un  rapport 
pubhe  rm  Moniteur  officiel  du  Commerce,^  consul  de  France 
■a  Valparaiso,  fait  connaître  que  le  mouvement  commercial 
■du  Chili  pour  l'année  1909  se  chiffre  par  568.512.672  pias- 
tres (1)  (306.429.909  piastres  aux  exportations  et  262.082  763 
piastres  aux  importations).  En  1908,  les  exportations  avaient 
atteint  319.149.072  piastres  et  les  importations  287.264  169 
piastres. 

De  l'ensemble  du  mouvement  économique  de  ce  pays,  écrit 
notre  consul,  on  peut  dire  que  tous  les  articles  de  consom- 
mation ou  presque  tous  s'inscrivent  en  hausse,  tandis  que 
la  diminution  paraît  s'être  fait  sentir  sur  les  articles  indus- 
triels et  les  matériaux  de  construction. 
|  Aussi  bien,  cette  situation  est  une  conséquence  de  ce  qui 
s  est  passé  voici  bientôt  quatre  ans,  au  lendemain  du  terrible 
tremblement  de  terre  du  16  août  1906,  qui  causa  tant  de  rui- 
nes et  détruisit  aux  trois  quarts  Valparaiso.  On  se  mit  par- 
tout avec  fièvre  au  travail  pour  réparer  cet  immense  désas- 
tre. On  construisit  beaucoup. 

D'autre  part,  cette  époque  vit  s'ouvrir  au  commerce  de 
nouvelles  voies  ferrées  qui  accrurent  d'autant  les  transactions. 

Aujourd'hui  une  accalmie  se  produit  et  il  en  résulte  un 
ralentissement,  du  reste  prévu,  dans  les  commandes  à 
l'étranger. 

Il  se  peut  que  l'émission  prochaine  de  l'emprunt  de  1  mil- 
lion 100  000  liv.  st.,  voté  il  y  a  quelques  mois  pour  achever 
la  reconstruction  de  Valparaiso,  donne  une  nouvelle  impul- 
sion aux  affaires  et  provoque  un  regain  d'activité. 

En  ce  qui  concerne  tout  particulièrement  les  échanges  de 
la  France  avec  le  Chili,  il  ressort  des  statistiques  que  nous 
occupons  le  cinquième  rang  à  l'importation  avec  un  excédent 
de  4  millions  de  piastres  sur  l'année  précédente,  époque  à 
laquelle  nous  ne  tenions  que  le  sixième  rang.  Pour  l'expor- 
tation notre  rang  reste  le  même,  mais  le  chffre  diminue. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici  les 
résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  d'avril  et  pour  les  quatre  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 

Marchandises 
Avril  Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1905   129.538.229  95.636.142 

1906   144.492.000  107.327.000 

1907   157.455.000  129.279.000 

1908   133.470.033  87.481.258 

1909   125.175.000  122.168.000 

1910   133.089.000  133.943.000 

Quatre  1ers  mois 

1905   496.021.000  406.969  000 

1906   602  260 . 000  431 . 670 . 000 

1907   667.95S.000  511.982  000 

1908   648.397.000  346.348.000 

1909   547.231.000  477.272.000 

1910    545.766.000  560.736.000 


+ 

+ 
+ 

+ 


33.722.087 
37.165.000 
28. 176.00o 
45.988.775 
3.007.000 
854.000 


+  89.053.000 
+  170.590.000 
+  155.972.000 
4-  302.048.200 
+  69.959.000 
—  14.970.000 


Avril 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Or 


Argent 


1905  

1906  

1907  

1908  

1909  

1910  

Quatre  1°"  mois 

1905  

1906  

1907  

1908  

1909  

1910  


+ 
4- 
+ 

+ 


+ 
+ 


(En  dollars 

1.277.183 
12.487.000 

2.727.000 
12.059.171 

2.992.000 
34.183.000 

23.515.000 

2  626.000 

8.670.000 

1.486.829 
25.811.000 
35.530.000 


242.259 

+ 

1.417.000 

-+- 

942.000 

+ 

1.144.458 

+ 

730.000 

856.000 

+ 

5.836.000 

+ 

7.868.000 

+ 

4.225.000 

3.233.458 

9.991.000 

+ 

3.097.000 

iLa  valeur  de  la  piastre-or  de  18  peniquesestdelfr.  885. 


La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  -  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  mai  1910,  1.298.588.307  dollars,  l'encaisse 
au  Iresornon  comprise,  soit  une  diminution  de  7.77.450  dol- 
lars sur  le  mois  d'avril  1910. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 
913.317.490 
2.209.815 
383.061.002 


Dette  portant  intérêt  , 

-r   qui  a  cessé  de  porter  intérêt. . . 

—   ne  portant  pas  intérêt  

Total  

Balance  de  caisse  du  Trésor  

Montant  net  de  la  Dette  

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  ï 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du' Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 


1.298.588.307 
232.165.417 

1.066.422.890 

pas  1.350.031.869 


Réserve  or  

Fonds  de  réserve  

Fonds  ordinaires  

Dépôts  à  la  Banque  nationale. 
Trésor  des  Philippines  

Total  


(En  dollars) 
150.000.000 
1.350.031.869 
152.579.906 
50.841.326 
4.728.696 


.1.708.181.797 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.476.016.380  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse. 
232.105.417  dollars. 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  22  juin  1910. 

La  situation  monétaire  n'a  pas  subi  de  grands  change- 
ments depuis  la  semaine  dernière  ;  les  prêts  à  vue  se  négo- 
cient entre  2  1/2  et  3  0/0  et  les  prêts  à  plus  longue  échéance 
entre  3  1/2  et  4  0,0.  Le  change  à  vue  sur  Londres  est  en 
baisse  de  1/4  c. 

Les  diverses  appréciations  publiées  sur  l'état  des  récoltes 
retiennent  surtout  l'attention  du  public  qui  laisse  actuelle- 
ment au  second  plan  les  valeurs  métallurgiques.  Il  semble 
que  si  la  consommation  du  fer  et  de  l'acier  ne  s'accroissent 
pas  prochainement,  on  devra  procéder  à  l'extinction  de 
quelques  hauts  fourneaux. 

Les  récentes  pluies  survenues  dans  le  nord-ouest  ont  fait 
perdre  quelques  fractions  aux  blés  et  maïs;  les  sucres 
demeurent  pratiquement  inchangés. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  de  la  séance  s'est  faite  en  ten- 
dance faible.  Plus  tard,  sur  des  bruits  d'intervention  de 
groupes  financiers  et  sur  les  meilleurs  avis  agricoles,  l'en- 
semble s'est  raffermi.  La  meilleure  tenue  des  valeurs 
sucrières  a  également  contribué  à  la  reprise.  On  a  clôturé 
aux  environs  des  plus  hauts  cours  pratiqués. 

L'Europe  a  vendu  de  15  à  20.000  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  ont  porté  sur  460.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  106  ..;  Milwaukee,  127  62  Erie,  28  25; 
Readino,  153  37;  Canadian  Pacific,  196  87  ;  Illinois  Cen- 
tral 132  25;  Louisville,  148  25;  N.-Y.  Central,  117  62; 
Union  Pacific,  174  62;  Pennsylvania,  133  12. 


MEXIQUE 

Les  Compagnies  d'assurances  au  Mexique.  —  M. 

José  Y.  Limantour,  miaistre  des  Finances  du  Mexique,  a  ré- 
cemment adressé  à  la  Chambre  des  députés  un  projet  de  loi 
apportant  des  modifications  importantes  aux  dispositions  qui 
régissent  actuellement  les  Compagnies  d'assurances. 

Le  but  principal  de  la  loi  en  question  est  de  ptotéger, 
d'une  façon  aussi  complète  que  possible,  les  intérêts  du  public 
mexicain. 

Dans  l'exposé  des  motifs,  M.  José  Y.  Limantour  fait  re- 
marquer que  les  affaires  d'assurances  au  Mexique  atteignent 
500  mill  ions  de  piastres,  dont  130  millions  en  affaires  d'as- 
surances sur  la  vie. 

«  Si  l'on  considère,  dit-il  en  substance,  que  le  montant  des 
«  primes  annuelles,  produit  de  l'épargne  nationale  et  qui 
«  représente  une  somme  de  plusieurs  millions,  afflue  en 
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«  majeure  partie  dans  les  caisses  do  Compagnies  étrangères, 
«  ce  qui  constitue  une  extraction  considérable  do  numéraire 
«  du  pays,  on  conçoit  combien  esl  nécessaire  l'intervention 
«  de  l'Etat  dans  cette  branche  do  l'activité  commerciale.  » 

Le  projet  du  ministre  précise  la  forme  des  Compagnies  qui 
seront  autorisées  à  s'occuper  d'affaires  d'assurances  ;  il  en 
fixe  le  capital  et  le  montant  des  réserves,  en  ordonnant  que 
celles  ci  soient  déposées  d'une  façon  propre  cà  garantir  les 
polices  émises,  il  prévoit  l'emploi  ou  le  placement  de  ces 
réserves  et  des  primes  perçues,  prescrit  la  publication  pério- 
dique des  comptes  de  chaque  Compagnie  et  prévoit  que  le 
ministère  des  Finances  aura  le  droit  de  surveiller  les  opéra- 
tions de  celles-ci  et,  le  cas  échéant,  de  décréter  la  suspension 
des  opérations.  Enfin,  il  définit  clairement  la  forme  à  donner 
aux  polices,  dans  un  sens  qui  empêchera  les  fraudes.  Les 
motifs  de  nullité  des  polices  sont  bien  spécifiés  et,  —  inno- 
vation importante  —  le  remboursement  des  primes  versées 
est  prévu  en  faveur  des  assurés  qui  auraient  agi  de  bonne 
foi.  Le  traitement  préférentiel,  en  matière  de  paiements,  est 
prohibé. 

Les  derniers  articles  du  projet  de  loi  se  rapportent  aux 
conditions  dans  lesquelles  pourront  fusionner  entre  elles  les 
Compagnies  d'assurances  ;  il  indique  les  sanctions  pénales 
et  précise  les  règles  que  devront  observer  les  Compagnies 
qui  font  actuellement  des  affaires  dans  le  pays  pour  s'adap- 
ter aux  prescriptions  do  la  nouvelle  loi. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  commerce  extérieur  de  l'Inde  en  1909-1910.  — 

Voici  quelques  détails  relatifs  au  commerce  extérieur  de 
l'Inde  en  1909-1910  :  les  importations  se  sont  élevées  à  la 
valeur  de  78  040.000  liv.  st.,  contre  80.844.000  l'année  précé- 
dente, et  les  exportations  ont  atteint  122.905.000  liv.  st., 
contre  99.880.000  en  1908-1909  et  115.630.000  en  1907-1908. 

La  valeur  totale  des  entrées  de  cotons  et  cotonnades  a  été 
de  26.247.000  liv.  st.;  celle  des  achats  de  cuivre  à  l'étranger, 
de  1.762.000  liv.  st.;  du  fer  et  de  l'acier,  de  5.894.000  liv.  st.; 
des  machines,  de  3.381.000  liv.  st.,  etc.  Il  y  a  diminution 
dans  les  entrées  de  produits  métalliques,  mais  augmentation 
légère  pour  les  autres  branches  du  commerce. 

Les  exportations  de  riz  ont  été  de  12.165.000  liv.  st.  et 
celles  de  froment  de  8.869.000  liv.  st.,  en  plus-value  énorme 
sur  les  chiffres  de  l'année  précédente,  affectés,  il  est  vrai, 
par  de  mauvaises  récoltes.  L'activité  des  ventes,  au  dehors, 
de  cotons  et  cotonnades  de  l'Inde  a  également  été  beaucoup 
plus  forte  qu'en  1908-1909.  La  valeur  totale  des  exportations 
de  coton  brut  est  montée  à  20.851.000  liv.  st.,  et  celle  des 
expéditions  de  filés  a  été  de  6.473.000  liv.  st.  (dont  88  0/0  à 
destination  de  la  Chine).  La  valeur  des  exportations  de  jute 
s'est  élevée  au  total  de  21.456.000  liv.  st.,  sensiblement  égal 
à  celui  de  l'année  précédente.  Les  envois  de  thé  à  l'étranger, 
plus  importants  qu'en  1908-1909,  ont  atteint  la  valeur  de 
7.811.000  liv.  st.  Les  exportations  de  semences  se  sont  con- 
sidérablement développées  et  sont  montées  à  12.484.000  livres 
sterling.  Enfin,  les  ventes  de  peaux  et  fourrures  se  sont  éle- 
vées à  6.430.000  liv.  st.,  en  forte  augmentation  sur  les  années 
précédentes. 

JAPON 

La  Conversion  de  la  Dette  intérieure.  —  Des  rensei- 
gnements récents  signalent  qu'un  accord  est  intervenu  entre 
le  Gouvernement  et  le  Syndicat  des  banques  japonaises  au 
sujet  de  la  conversion  de  la  dette  intérieure  du  Japon. 

Les  porteurs  de  bons  à  convertir,  dont  le  total  s'élève  à 
une  somme  de  160  millions  de  yen,  devront  ou  convertir, 
dans  un  délai  déterminé,  les  bons  de  5  à  4  0/0,  ou  en  rece- 
voir le  remboursement  en  espèces. 

70  à  80  millions  de  yen  de  la  somme  à  convertir  sont  en  pos- 
session de  la  caisse  des  dépôts  ou  d'autres  établissements 
officiels.  La  somme  à  rembourser  en  espèces,  au  cas  où  les 
porteurs  de  bons  ne  consentiraient  pas  à  la  conversion,  serait 
donc  de  80  à  90  millions  de  yen.  Le  montant  de  cette  somme 


sera  fourni  par  le  solde  de  l'emprunt  de  conversion  émis  à 
Paris  et  à  Londres. 

Cette  opération  terminée,  le  total  de  la  dette  intérieure 
l'acheté  ou  converti  de  5  à  4  0,0  sora,  pour  la  période  do 
février  a  mai,  de  plus  do  500  millions  do  yen  (1  milliard 
290  millions  de  francs).  L'intention  du  gouvernement  impé- 
rial est  de  procéder  ensuite  à  la  conversion  ou  au  rachat  des 
415  millions  de  yen  qui  deviendront  convertibles  l'année 
prochaine. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'avril 
1910,  comparés  à  ceux  d'avril  1909  : 

Avril  1910       Avril  1909 

(En  yens) 

Exportations   36.947.578  30.951.825 

Importations   39.418.989  34.459.900 

Total   76.566.567  65.411.725 

Excédent  des  exportations  »  » 

—  importations     2.471.411  3.508.075 


Quatre  mois 


1910 


1909 


Différences 
en  1910 


(Yens) 

Exportations   136.578.407   117.484.187  +19.394.220 

Importations   155.521.238   141.211.021  +14.310.217 

Total   292.099.645   258.395.208  +33.704.437 

Excéd.  des  importât.     18.942.831     24.026.834  » 


Formose 

Avril  1910       Avril  1909 

(Yens) 

Exportations   505.135  481.840 

Importations   1.789.257  883.006 

Total   2.294.392  1.364.846 


Quatre  mois 

1910            1909  Différences 

—               —  en  1910 

(Yens)  — 

Exportations                  1.649.677      2.360.019  —  710.342 

Importations                  6.286.889      4.651.775  +1.635.114 

Total    7.936.566      7.011.794   +  924.772 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Avril  1910       Avril  1909 

(Yens) 

Exportations  :  Or   450.000  100.250 

—  Argent  . . .  30.762  8.329 

Importations  :  Or   1.588.993  631.036 

—  Argent. ...  3.928  147.713 

Excédent  des  exportations  »  •> 

—  importations     1.112.159  670.170 


Quatre  mois 
1910 


1909 


Différences 
en  1910 


Exportations  :  Or... 

—  Argent 

Importations  :  Or... 

—  Argent 

Excédant  des  export. . 
Excédent  des  imporf . 


4.475.400 
229.114 

11.234.251 
83.148 


(Yens) 
1.335.750  +  3.139.650 
37.739  -f  191.375 


2.444.572  -f-  8.789.67f) 
172.786  —  89.638 


6.612.885  1.243.869 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  mai  1910.  Nous 
les  l'approchons  de  ceux  du  mois  précédent  : 


Compagnies 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Champ  d'or  

Cinderella  Cons  

City  and  Suburban.. 
Consolidated  Langl. . 
Consolidated  Main  R. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort . 
Durban-Roodep.Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Geduld  Proprietary.. 
Geldenhuis  Deep .... 

Ginsberg  

Glencairn  

Glynn's  Extension... 
Glynn's  Lydenburg.. 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New).. 
Knight's  (  Witwaters.) 
Knight's  Central..... 

Knight's  Deep  

Lancaster  West  

Langlaagte  Estate. . . 
Luipaard's  Vlei ..... 

Main  Reef  West  

May  Consolidated  . . . 
Meyer  and  Charlton  . 
Modderfontein  (New). 
New  Unified  M.  R . . . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Pigg's  Peak  

Primrose  (New)  

Princess  

Randfontein  South.. 

Rex  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Roodep.  Central  Deep 
Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep...  

Salisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmer  and  Jack  East 
Simmer  and  Jack. . . . 

Sub  Nigel  

Transvaal  G.  M.Estat. 

Treasury  

Van  Ryn  

Village  Deep  

Village  Main  Reef. . . 

Vogelstruis  Deep  

Vogelstruis  Estate... 
West  Rand  Consolid. 
Witwatersrand  Dfep 
Worcester. .  . ........ 

Wolhuter  


Avril  Mai 
Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


2.999 
»  » 
1.985 
5.296 
7.931 
6.668 
6.520 
51.962 
■4.406 
7.219 
55.029 
10.902 
17.488 
12.122 
23.121 
3.973 
3.930 
297 
1.704 
7.580 
5.356 
1.050 
4.299 
5.769 
13.138 
9.554 
6.959 
13.557 
22.948 
16.598 
3.644 
6.657 
22.635 
5.069 
14.852 
3.456 
4.591 
13.571 
761 
8.051 
16.522 
32.542 
.198 
5.982 
26.303 
16.562 
9.849 
4.684 
18.467 
2.075 
1.744 
8.675 
7.621 
21.893 
1.480 
6.574 
2.631 
11.132 
12.270 
16.884 
1.940 
757 
5.671 
13.318 
1.424 
7.628 


(Liv.  st.) 
2.442 


5.031 
7.503 
5.106 
6.146 
105.623 
5.900 
5.050 
100.481 
25.074 
45.250 
1.876 
20.658 
4.285 
1.942 
p.  149 
4,330 
12.146 
9.170 
512 
5.0i)2 
5.924 
25.028 
17.709 
6.825 
25.009 
1.135 
20.000 
p.  243 
12.458 
11.406 
9.075 
26.050 
2.949 
7.191 
13. 102 
1.60O 
17.227 
5.735 
47.000 

1.681 
78.050 
30.309 
148 

2.858 
26.900 

2.525 

»  » 

5.107 
4.470 
51.487 
306 
15.199 
1.582 
24.805 
13.050 
37.500 
p.  687 

4.710 

25.652 
2,800 
9.352 


3.056 
281 
2.426 
2.963 
8.011 
7.279 
6.954 
52.634 
4.055 
7.262 
55.896 
11.176 
17.733 
13.025 
24.125 
3.953 
3.948 
397 
1.785 
7.588 
5.344 
804 
4.445 
5.351 
13.571 
9.536 
6.980 
14.112 
24.275 
16.612 
4.187 
6.959 
22.586 
4.944 
14.756 
3.528 
5.234 
15.252 
808 
8.159 
16.018 
33.287 
211 
6.098 
26.538 
16.258 
10.710 
4.954 
18.651 
2.135 
1.490 
8  566 
8.502 
21.470 
1.574 
8.064 
2.982 
11.428 
12.351 
17.449 
1.976 

5.761 
13.424 
1.503 
7.767 


(Liv.  st.) 
3  024 


2.484 
8.001 
7.261 
7.484 

102.656 
»  » 
6.000 

102.379 

25.088 

46.050 
1.711 

21.770 
4.394 
2.233 
p.  76 
4.706 

12.009 
9.251 

p.  141 
5.002 
2.025 

25.022 

17.762 
7.016 

26.117 
3.705 

26.250 
3.638 

14.003 

11.299 
9.179 

26.150 
3.197 
7.417 

16.952 
1.783 

17.322 
5.477 

49.000 

1.839 
78.050 
28.725 
381 

5.017 
26.500 

2.450 

»  » 

6.224 
6.548 
51.179 
413 
19.971 
2.517 
25.912 
13.700 
40.000 
p.  673 

4.150 
26.085 

2.960' 
10.119 


A  remarquer  pour  la  Geduld,  la  Lancaster  West,  la  May 
Consolidated,  la  Princess  et  la  Roodepoort  Central  Deep,  la 
production  est  indiquée  non  pas  en  onces,,  mais  en  livres  ster- 
ling. D'autre  part,  la  Glynn's  Extension  et  la  Vogelstruis 


S  ^  •7°Uj0ilrS  Gn  PertG'  mais  la  Isards  Vlei,  en 
tSSS&î^  mamtenanten  bénéfice-         le  contraire 


Village  Main  Reef 

L'assemblée  générale  ordinaire  de  la  Village  Main  Reef  a 
eu  heu  le  lo  courant  sous  la  présidence  de  M.  M. -A  Brauns- 
tem  Le  président,  au  cours  de  ses  déclarations,  a  dit  que 
les  bénéfices  du  dernier  exercice  atteignaient  341.835  liv  st 
chiffre  le  plus  élevé  atteint  depuis  la  fondation  de  la  Compa- 

ÎaT^oT-  a  ?ayé  d6UX  dividendes  de  7  shillings  chacun  et 
147.052  hv  st.  ont  ete  reportées  à  nouveau.  Les  réserves  de 
minerai  s  élèvent  actuellement  à  2.886.532  tonnes,  dont  la 

olT^T™  6,St  de  6  Peûny™ights  81  à  la  tonne  contre 
z.Xàmi  tonnes  dune  teneur  moyenne  de7pennyweights023 
pour  1  exercice  précédent. 

m?larm°rli;endat,V'eXercice'  513-800  tonnes  de  ffiilierai 

contre  500.600  tonnes  l'année  précédente. 

M.  M.-A.  Braunstein  a  ajouté  qu'en  raison  des  améliora- 
tions sérieuses  apportées  récemment  dans  la  méthode  d  ex- 
ploitation a  a  mine,  on  avait  pu  obtenir  des  bénéfices  bien 
supérieurs  dans  le  rendement,  sans  qu'il  fût  nécessaire  de 
toucher  aux  reserves  de  minerai.  En  somme,  la  situation  de 
la  Compagnie  est  satisfaisante  à  tous  les  points  de  vue 


Les  Dividendes  des  Compagnies  Transvaaliennes 


Depuis  le  début  du  mois,  les  dividendes  suivants  ont  été 

déclarés  : 


Dates 
de  décla- 
ration 


14  juin 


2 
10 
15 
17 
22 
16 
10 
14 
14 


Compagnies 


Dividende  Dates 

en  de 
juin  1910  paiement 


Apex  

Consolidated  Main  Reef.' 


—     Ferreira  Gold. 


Ginsberg . 


—     Kleinfontein  (New) 


15  — 
14  - 


—     May  Consolidated. . . 


Nigel  

Princess  Estate  

Randfontein  South. 


Roodepoort  United. 

Rose  Deep  

Simmer  and  Jack. . 


13 
13 
12 
16 
22 
9 
14 
15 
21 

14 
13 
17 
14 
16 
12 
15 
6 
22 
14 
1 

Notons  que  les  dividendes  de  la  Durban  Roodepoort  de 
la  Van  Ryn,  de  la  Village  Main  Reef,  de  la  Gold  Mines 
Investment,  de  la  South  African  Gold  Trust,  sont  stipulés 
nets  d'income-tax. 

La  plupart  des  dates  de  paiement  des  dividendes  déclarés 
ne  sont  pas  encore  indiquées,  mais  il  faut  admettre  en 
principe,  qu'ils  sont  payés  au  moins  six  semaines  après  leur 
déclaration  au  Sud  de  l'Afrique. 


Van  Ryn  

Village  Deep . 


—     Worcester  Exploration. 


sh. 

d. 

1 

0 

1 

6 

2 

0 

30  juin 

4 

0 

30 

0 

4  août 

3 

6 

4  août 

2 

0 

2 

0 

14  juillet 

0 

6 

2 

6 

2 

6 

8  juillet 

3 

0 

12  août 

3 

0 

2 

6 

4 

0 

4 

0 

1 

6 

8 

0 

fin  juin 

6 

0 

4 

0 

3 

0 

fin  juillet 

2 

0 

ï 

6 

5- 

6 

11  août 

15 

0 

4  août 

3 

0 

28  juillet 

1 

0 

4 

0 

4  août 

2 

0 

12  août 

2 

0 

14  juillet 

4 

6 

11  juillet 

1 

0 

4  août 

7 

0 

3 

6 

5 

0 

1 

0 

début  août 
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Rhodesia  Exploration  and  Development  Gy  Ld 


i /.is.MMubii'i'  générale  ordinaire  ée  ta  Rhodesia  Explora- 
tion and  Development  Company,  Ld,  a  été  tenue  le  jeudi 
16  juin  courant,  sous  la  présidence  de  M.  le  Dr  Hans  Saucr, 
président  du  conseil  d'administration  et  administrateur  <Jé- 
légué. 

Le  président  a  déclaré  qu'un  nombre  considérable  d'action- 
naires avaient  exercé  leur  droit  d'option  sur  des  actions  à 
21iv.  st.  10  sh.  l'une.  Le  capital  émis  de  la  Compagnie  est, 
pour  l'instant,  de  383.354  actions. 

Les  dnei  ses  actions  et  obligations  en  portefeuille  figurent 
pour  517.674  liv.  st.,  dont  415.201  liv.  st.  pour  celles  cotées 
au  Stock  Exchange, 

.  Ce  dernier  montant  fait  ressortir  une  plus-value  de  56.184 
livres  sterling,  pour  laquelle  il  n'a  été  passé  aucun  article 
au  crédit. 

Le  résultat  net  pour  l'année  accuse  un  solde  de  bénéfice  de 
62.540  liv.  st.,  qui,  ajouté  à  la  balance  de  25.009  liv.  st.  re- 
portée de  1908,  donne  une  balance  créditrice  totale  de 
87.549  liv.  st.  Sur  les  résultats  de  l'année,  on  a  pu  payer 
deux  dividendes  correspondant  au  total  de  15  0/0,  et  qui  ont 
absorbé  51.155  liv.  st.,  laissant  une  balance  de  36.394  liv.  st. 
à  reporter  en  compte  à  nouveau. 

Depuis  l'assemblée  de  1909,  une  amélioration  continuelle 
et  bien  marquée  s'est  produite  en  Rhodésie.  Dans  l'état  ac- 
tuel du  développement  du  pays,  le  président  a  affirmé  que 
l'industrie  minière  était  le  pivot  de  la  prospérité  générale  de 
la  contrée.  Chaque  année  qui  s'écoule  constitue  un  nouveau 
progrès  et  un  nouveau  record  dans  l'importance  de  la  pro- 
duction minière.  A  cette  constatation,  s'ajoute  la  satisfaction 
d'apprendre  que  les  nouvelles  découvertes  minières  et  la 
nature  des  développements  en  profondeur  sont  de  plus 
en  plus  excellentes.  Le  tout  constitue  donc  une  base  solide 
sur  laquelle  est  établi  le  succès  de  l'industrie  des  mines  en 
Rhodésie. 

Au  31  décembre  1908,  la  Société  possédait  354  claims  en 
tonte  propriété  et  870  claims  partiellement.  Elle  avait  encore 
des  intérêts  dans  49  fermes  représentant  un  total  de  308.500 
acres.  Au  cours  de  l'exercice,  elle  a  acquis  de  nouveaux  inté- 
rêts dans  diverses  affaires. 

L'acquisition  la  plus  importante  a  été  celle  d'un  gisement 
de  schiste  aurifère  dans  le  district  d'Enterprise,  à  environ 
20  milles  de  Salisbury,  et  qui  a  été  récemment  constitué  en 
Société,  sous  le  nom  de  Gold  Schists  of  Rhodesia,  Limited. 
C'est  là  une  affaire  extrêmement  intéressante,  aussi  bien  au 
point  de  vue  géologique,  qu'au  point  de  vue  minier.  Cette 
zone,  d'après  ce  que  l'on  en  connaît  à  présenta  une  longueur 
d'environ  5  à  6  milles,  et  elle  a  été  intensivement  exploitée 
par  les  anciens.  La]  Rhodesia  Exploration  possède  environ 
107.890  actions  de  cette  Société.  Elle  a  acheté,  en  outre, 
depuis,  une  part  de  30  0/0  dans  la  Skipper  Copper  Mine,  qui 
a  de  bonnes  perspectives,  et  aussi  un  intérêt  très  important 
dans  la  nouvelle  découverte  effectuée  dans  le  district  de 
Gwanda.  Cet  intérêt,  espère-t-on,  aura  déjà  porté  ses  fruits 
d'ici  la  prochaine  assemblée  générale  annuelle. 

Résumant  la  situation  générale,  le  docteur  Sauer  a  dit  que 
l'on  avait  certainement  d'excellentes  raisons  d'être  satisfait 
des  progrès  réalisés  depuis  environ  un  an.  La  Rhodesia  Ex- 
ploration proprement  dite  a  distribué  en  dividendes  25  0/0, 
et  les  autres  Sociétés  pour  lesquelles  elle  joue  le  rôle  d'agent 
ont  réparti  :  Eldorado  60  0/0,  Rhodesian  Banhet  30  0/0, 
Bulawayo  Market  and  Offices  5  0/0,  Scottish  Mashonaland 
10  0/0.  Quatre  Compagnies  du  groupe,  savoir  :  la  Rhodesia 
Exploration,  la  Rhodesian  Banhet,  la  Eldorado  Banket,  et 
le  Rhodesia  Abercorn  Sharnwa  Trust  ont  réalisé,  à  la  date 
actuelle  des  bénéfices  dont  le  total  atteint  507.000  liv.  st. 

Durant  l'année,  il  n'y  a  pas  eu  à  amortir  quoi  que  ce  soit 
pour  moins-value  du  portefeuille,  et,  en  général,  toutes  les 
valeurs  possédées  de  ce  chef  restent  cotées  à  des  prix  très 
satisfaisants. 

En  conclusion,  le  président  l'appelle  que  la  Société  a  main- 
tenant, en  espèces  en  caisse,  actions  vendues  ou  prêts  consen- 
tis, pour  plus  de  220.000  liv.  st.  disponibles.  Les  valeurs 
réalisables  figurent  sur  les  livres  pour  530.000  liv.  st.  et  leur 
valeur  actuelle  est  de  830.000  liv.  st.,  soit  300.000  liv.  st.  de 
plus  que  leur  prix  coûtaat.  La  Société  possède,  en  outre,  des 


éléments  d'actif  non  cotés  figurant  sur  les  livres  pour  (15.000 
livres  sterling,  do  sorte  que  le  total  dos  éléments  d'actif  seuls 
est  1.115.01)0  livres  sterling. 


Informations  diverses 


Compagnie  du  Mozambique.  —  A  propos  'le  e  lle  Com- 
pagnie, on  fait  remarquer  que,  étant  donnée  la  nouvelle 
période  où  est  entré  l'affaire,  les  notables  plus-values  accu- 
sées par  le  trafic  du  chemin  de  fer  et  le  mouvement  du  port 
de  Beïra  sont  la  meilleure  preuve  que  l'ère  des  bénéfices 
nets,  commencée  l'an  dernier,  va  se  poursuivre  avec  des 
augmentations  importantes. 


Jagersfontein.  —  Les  disponibilités  du  marché  des' dia- 
mants sont,  observe-t-on,  des  plus  encourageantes,  et  il  est 
probable  que  les  prix  de  vente,  déjà  très  supérieurs  à  ce  qu'ils 
étaient  il  y  a  un  an,  vont  continuer  à  progresser.  Comme  la 
Compagnie  a  maintenant  augmenté  sa  production,  ses  béné- 
fices ont  ainsi  un  double  motif  d'augmentation. 


Revue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  22  juin  1910. 
;  L'indécision  a  encore  prévalu  cette  semaine.  En  premier 
lieu,  nombre  de  membres  du  Stock-Exchange  ont  pris 
quelques  jours  de  vacances.  D'autre  part,  on  approchait  de 
la  liquidation  de  fin  juin  qui  commence  demain  par  la 
réponse  des  primes,  et  bien  que  l'on  ait  escompté  depuis 
quelque  temps  les  «  options  »  qui  venaient  à  échéance  à  cette 
date,  il  y  avait  lieu  quand  même  d'observer  une  certaine 
réserve.  Cependant  les  bas  cours  cotés  paraissent  avoir  attiré 
l'attention  du  public,  et  il  semblerait  que  les  transactions 
fussent  à  la  veille  de  devenir  sensiblement  plus  suivies. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1 19/32,  est  à 
ce  cours.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  7/16,  contre 
6  13/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/4,  au  lieu  de  2  9/32.  La  Rand  Mines  finit  à  9  3/16  ;  elle 
s'échangeait  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

m**  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurore,  West  est 
à  15/16.  La  Bantjes   cote  2   9/16;  City  and  Suburban 

1  15/16, au  lieu  de  2  liv.  st.;  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st., 
sans  changement;  East  Rand,  5  11/32,  au  lieu  de  5  5/16.  La 
Benoni  estàl  3/8.  Consolidated  Langlaagte,  1  3/8.  ' 

La  Ferreira  cote  14  1/2,  contre  14  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  3/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/0.  New  He- 
riot  6  9/16,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  15/16.  Jumpers, 
21/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  9/16,  sans  changement. 
Knight  Central  1  3/4.    La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 

2  15/16,  comme  précédemment.,  Luipaard's  Vlei,  7/8.  La 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  sans  changement. 
Meyer  and  Charlton  4  3/16,  contre  4  5/16  mercredi  dernier. 

La  Modderfontein  cote  12  1/8,  contre  12  3/16,  il  y  a  huit 
jours.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  pour  le  semestre 
finissant  au  30  juin,  un  dividende  de  6  shillings  par  action. 
Le  conseil  d'administration  a  accompagné  cet  avis  de  la 
remarque  suivante  :  «  Le  Conseil  d'administration,  conti- 
nuant la  politique  suivie  jusqu'à  ce  jour  par  la  Compagnie, 
n'a  distribué  qu'un  dividende  relativement  minime,  si  l'on 
tient  compte  des  bénéfices  obtenus  pendant  l'exercice  et  qui 
sont  de  beaucoup  supérieurs  à  la  somme  distribuée.  Avec  Ja 
différence,  la  Compagnie  se  propose  de  payer,  en  grande 
partie,  les  dépenses  récentes  très  importantes  occasionnées 
par  le  développement  de  la  mine  et  l'agrandissement  des 
usines  qui  permettront  à  la  Compagnie  de  broyer  52.000  tonnes 
par  mois.  On  estime  qu'après  l'allocation  de  la  somme  néces- 
saire à  l'achèvement  du  programme  actuel  et  après  le 
paiement  du  dividende  de  7  1/2  0/0,  le  solde  espèces  au 
1"  juillet  prochain  sera  d'environ  480.000  liv.  st.  Cette 
somme  servira  à  poursuivre  la  politique  d'extension  indi- 
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quée  par  le  président  au  cours  de  l'assemblée  extraordinaire 
tenue  le  6  avril  dernier.  Après  le  1er  juillet,  la  plus  grande 
partie  des  bénéfices  nets  d'exploitation  sera  disponible  pour 
le  paiement  des  dividendes.  »  La  New  Goch  est  à  1  15/16, 
sans  changement;  Randfontein  Estate,  2  3/8,  contre  2  13/32, 
mercredi.  Rietfontein  New,  15/16.  Roodepoort  United 
Main  Reef,  2  9/16.  Nous  la  laissions  ainsi,  il  y  a  huit 
jours  ;  on  sait  que  cette  Société  est  dans  une  période  de 
transformation,  par  suite  de  la  construction  d'un  matériel 
de  broyage  de  nouveau  modèle  qui  doit  lui  permettre  d'amé- 
liorer très  sensiblement  les  conditions  de  son  exploitation. 
Randfontein  South  2  1/4,  comme  jeudi  dernier. 

La  Salisbury  cote  1  1/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  11/16,  comme  mercredi  dernier.  Treasury,  5/8;  Van 
Ryn  4  3/4. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  24/6.  La  Wolhuter  clô- 
ture à  4  1/16,  sans  changement.  La  Vogelstruis  Estate  est 

à  7/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  7/16. 

La  Cinderella  Consolidated  Qold  Mines  se  traite  à  2  1/8. 
La  City  Deep  est  i  4  1/8,  contre  4  3/8  il  y  a  huit  jours. 
Cette  Compagnie  approche  du  moment  où  elle  commencera 
ses  broyages.  Les  développements  d'un  caractère  exception- 
nellement favorable  qui  ont  été  effectués,  laissent  entrevoir, 
de  ces  broyages,  des  résultats  très  satisfaisants.  Crown 
Mines,  8  7/8. 

La  Brakpan  est  à  2  13/16.  On  sait  que  cette  Compagnie 
ne  commencera  pas  ses  broyages  en  automne  prochain,  mais 
seulement  en  mars  1911.  La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à 

1  13/16,  comme  la  semaine  dernière.  Ferreira  Leep, 
5  9/16;  elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis 
Deep,  3  3/4.  La  Jupiter  est  à  1  1/4.  KnighVs  Deep,  2  7/8. 
La  Knight  Central  se  traite  à  1  3/4.  La  Lancaster 
West  cote  13/16. 

La  Main  Reef  West  s'inscrit  à  2  15/16  ;  Nourse  Mines, 

2  15/16,  comme  mercredi  dernier.  La  New  Unified  est  à 
1  1/8.  Nigel  Gohl,  2  13/16.  Cette  Compagnie,  depuis  son 
origine,  a  distribué  à  ses  actionnaires  3  liv.  st.  17  sh.  6  d. 
par  action,  y  compris  les  3  shillings  qu'elle  vient  de  déclarer. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/4,  sans  changement  ;  Rose 
Deep  4  1/2,  au  lieu  de  4  9/16;  Simmer  Deep  15/0;  Sub 
Nigel,  1/2. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  7/8  ;  Van  Ryn  Deep, 
1  liv.  st.  D'après  les  indications  qui  sont  établies  de  temps 
en  temps,  les  développements  de  cette  mine  présentent  un 
caractère  très  encourageant. 

LaVillageDeep  cote  217/32,  au  lieu  do  2  11/16;  Vogelstruis 
Consolidated  Deep,  7/8  ;  Witwatersrand  Deep,  4  7/8, 
comme  précédemment. 

t**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  18/6;  Rhodesia  Limited  13/0; 
Rhodesian  Banket,  2  11/32  ;  Giant  Mines,  4  7/16,  contre 
4  5/16  ;  Globe  and  Phœnix,  2  19/32.  Surprise  Mine,  2  5/16  ; 
Rhodesia  Exploration,  3  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  3/8.  Transvaal  Qold  Mining 
Estate,  3  3/8;  Transvaal  Coal  Trust,  1  15/16,  sans  chan- 
gement. 

La  Selukwe  qui  était  tombée  à  5  sh.  6  d.,  se  retrouve  à 

7  shillings. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/16;  Vereeniging  Estâtes, 
5/8;   African  and  European  Investment ,  7/8. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  9/16,  contre  17  3/8  ; 
action  de  préférence  17  1/2,  contre  17  1/8.  La  Premier 
Diamond,  action   différée,   s'échange  à  8  3/4,  au  lieu  de 

8  9/16  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer 
un  dividende  de  5  shillings  par  action  ordinaire.  La  Roberts 
Victor  Diamond  e6t  a  1  7/16,  au  lieu  de  1 1/2  la  semaine  der- 
nière. 


Revue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  juin  1910. 

Le  Marché  Sud- Africain  a  encore  témoigné  cette  semaine 
d'une  certaine  irrégularité  et  il  s'est  même  un  peu  montré  hé- 
sitant en  raison  dos  dispositions  générales  de  la  place.  Par 
la  suite,  cependant,  sa  tendance  a  été  plus  soutenue,  et  il 
clôture  d'une  façon  satisfaisante. 


La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  163  fr.  50, 
contre  101  francs  la  semaine  dernière.  L'East  Rand  est  à 
134  fr.  50,  au  lieu  de  134  francs.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
231  francs,  contre  230  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Charte- 
red  finit  à  43  fr.  75.  On  annonce  le  retour  de  l'expert  envoyé 
en  mission,  par  la  British  Cotton  Growing  Association,  dans 
la  Rhodésie  du  Nord-Ouest,  pour  y  étudier  la  possibilité  d'y 
cultiver  le  coton.  Son  impression  serait  très  favorable  à 
l'avenir  de  cette  culture. 

Au  Parquet,   la  Central  Mining  se  tient  à  419  francs. 

Le  dividende  final  de  cette  entreprise,  pour  l'exercice  qui 
prendra  fin  le  30  courant,  sera  probablement  déclaré  le  mois 
prochain.  On  sait  qu'en  janvier  dernier  il  a  été  déjà  payé  un 
dividende  intérimaire  de  10  shillings. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôtura,  à  70  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  224  francs, 
contre  224  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  45  francs.  La  Ferreira 
est  à  372  francs,  au  lieu  de  378  francs.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  142  fr.  50,  au  lieu  de  141  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  8  francs;  Geduld,  57  francs,  contre 
56  fr.  75.  Geldenhuis  Deep  94  francs,  au  lieu  de  97  fr.  75; 
General  Mining,  57  fr.  50,  au  lieu  de  57  francs.  L'action 
Goerz  et  C««  s'inscrit  à  49  fr.  75,  au  lieu  de  49  francs. 

La  Gold  Mines  Investment  cote  72  francs;  on  dit  que 
cette  Compagnie,  dont  l'exercice  clôture  le  30  courant,  aurait 
réalisé  des  profits  élevés  du  fait  de  la  hausse  de  certaines 
valeurs  dans  lesquelles  elle  est  intéressée.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  43  fr.  75.  La  Langlaatte  Estate 
se  retrouve  à  76  fr.  50.  Depuis  sa  création,  et  y  compris  le 
dividende  semestriel  de  3  shillings  qu'elle  vient  de  déclarer, 
cette  Compagnie  a  distribué  à  ses  actionnaires  2.162.880 
livres  sterling  en  dividendes,  soit  464  0/0  de  son  capital 
nominal. 

La  Lena  Goldfields  est  à  80  francs,  contre  92  francs. 
La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  50,  contre  64  francs. 
Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  92  fr.  50;  Lancaster  West, 
21  fr.  25.  La  Mozambique  s'échange  à  31  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  32  francs.  May  Con- 
solidated, 33  francs,  au  lieu  de  32  fr.  25.  Modderfontein  B 
légèrement  lourde  à  83  francs.  Cependant  sa  valeur  intrin- 
sèque est  destinée  à  s'accroître  au  fur  et  à  mesure  que  les 
développements  en  cours  auront  augmenté  les  réserves  de 
minerai  en  vue  et  que  l'on  se  rapprochera  de  la  période  des 
broyages. 

La  New  Goch  s'échange  à  49  fr.  50,  contre  50  fr.  25,  la 
semaine  dernière.  New  Primrose,  68  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate,  qui  était  à  61  fr.  25,  reste  à  62  fr.  50. 
La  Robinson  Gold  est  à  266  fr.  50,  au  lieu  de  265  fr.  50. 

La  Robinson  Deep  est  à  95  francs,   contre  94  fr.  25. 

La  Roodepoort  Central  Deep  cote  16  fr.  75.  La  Rose  Deep 
est  à  115  fr.  50.  Les  bénéfices  mensuels  réalisés  par  cette 
Compagnie  continuent  à  être  favorables.  La  Simmer  and 
Jack  clôture  à  43  francs,  contre  42  fr.  50  ;  Transvaal  Conso- 
lidated Land,  73  fr.  50.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite 
aux  environs  de  17  fr.  50,  selon  les  coupures.  La  Van  Dyk 
cote  22  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à  119  fr.  50,  au  lieu 
de  118  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  111  francs  ;  elle  cotait  112  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Village  Deep  finissent  à  64  fr.  75,  contre 
65  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  440  francs  l'action  ordinaire, 
est  à  453  francs.  L'action  de  préférence  est  à  454  fr.  50, 
contre  438  francs,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie 
vient  de  déclarer  un  dividende  de  20  0/0,  soit  10  shillings, 
sur  les  actions  de  préférence.  Ce  dividende,  afférent  au 
semestre  finissant  le  30  juin,  est  exempt  de  l'impôt  sur  le 
revenu  au  Cap.  On  dit  en  outre  que  le  nouveau  contrat  de 
cette  Compagnie  avec  le  syndicat  de  vente  des  diamants  a  été 
signé,  et  que  ses  termes  seraient  très  avantageux  pour  la 
De  Beers.  On  ajoute  encore  que  la  De  Beers  va  probable- 
ment annoncer,  ces  jours  prochains,  le  remboursement  de 
son  solde  de  1.216.120  liv.  st.  d'obligations  5  0/0.  La  Jagers- 
fontein  ordinaire  s'inscrit  à  219  fr.  £0,  au  lieu  de  212  fr. 


L 'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

IECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Uilliont  entièrement  versé» 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tou»  lei  engagement!  de  la  Banq«t 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


RAND  MINES,  LIMITED 


Renseignement!  à  disposition 


A  vis  aux  actionnaires 

Le  public  est  avisé  gue  a  treizième  as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, Corner  House,  à  Johannesburg,  le 
mardi  8  mars  1910,  à  3  heures  p.  m.,  pour 
discuter  ies  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909,  ainsi  gue  le  rapport 
des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  rempla- 
cement de  MM.  O'K.  Webber  et  Samuel  Evans, 
gui  se  retirent  suivant  la  liste  de  roulement 
arrêtée  d'après  les  règlements  de  l'Associa- 
tion, main  gui  sont  rééligibles  et  posent  leur 
candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C.-L.  Andersson  et  C°  et  Howard  Pim, 
gui  se  retirent,  mais  gui  sont  rééligibles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  servi- 
ces ; 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
Dul"  ianv.  au  10  déc.Fr.  20.770.36!)  22.692.510 
Du  11  au  20  décembre  . . .       600.052  638.929 


21.370.421  23.331.439 
Différence  en  faveur  de  1909  1.961.018 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

47,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


Banque  DAMART  &  C'E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  do  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  8  au 
14  mars  1910  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  gui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assamblée  devront  dé- 
poser leurs  titres  ou  pourront  les  produire, 
s'ils  le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates 
suivantes  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesburg, au  moins  24  heures  avant  l'heure 
d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie n°  1,  London  Wall  Buildings,  E,  G,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  ; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrigue  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Pa- 
ris, au  moins  30  jours  avant  la  date  d'ouver- 
ture de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  gui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le  - 
guel  les  porteurs  pourront  assister  à  1  As- 
semblée ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesburg, 
1er  janvier  1910. 

Par  ordre 
Signé:  H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Bureau  de  Londres  : 
London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  1er  janvier  1910. 
P.  C.  C. 

Signé  :  Andrew  Moir,  Secrétaire, 
Londres. 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  gue'  la  guatorzième  as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
nie,  Corner  House,  à  Johannesburg,  le 
mercredi  23  mars  1910,  à  onze  heures  du 
matin,  pour  discuter  les  points  suivants: 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909,  ainsi  gue  le  rapport 
des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  rempla- 
cement de  MM.  H.  O'K.  Webber  et  S.  Neuman, 
gui  se  retirent  suivant  la  liste  de  roulement 
arrêtée  d'après  les  règlements  de  l'Associa- 
tion, mais  gui  sont  rééligibles  et  posent  leur 
candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C.-L.  Andersson  et  C°  et  Thomas  Douglas, 
gui  se  retirent,  mais  gui  sont  rééligibles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  servi- 
ces ; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 
Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  23  au 
29  mars  1910  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  gui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dé- 
poser leurs  titres  ou  pourront  les  produire, 
s'ils  le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates 
suivantes  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesburg, au  moins  24  heures  avant  l'heure 
d'ouverture  de  la  séance  ; 

6)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C,  au 
moins  30  jours  avant' la  date  de  l'Assemblée; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrigue  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Pa- 
ris, au  moins  30  jours  avant  la  date  d'ouver- 
ture de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  gui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le- 
quel les  porteurs  pourront  assister  a  1  As- 
semblée ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesburg, 
1er  janvier  1910. 

Par  ordre 
Signé:  H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 

le  1er  janvier  1910. 
P.  C.  C. 

Signé  :  Andrew  Moir,  Secrétaire, 
Londres. 


RENTE  FONCIÈRE 

Société  anonyme  au  capital  de  20  millions 


7,  rue  Marbeuf,  à  Paris. 


1, 


MM  les  actionnaires  de  la  Rente  Foncière 
sont  informés  gue  l'assemblée  générale  ex- 
traordinaire, convoquée  pour  le  vendredi  < 
ianvier  courant,  ne  pourra  avoir  lieu,  le 
nombre  des  actions  déposées  en  vue  de  cette 
assemblée  ayant  été  insuffisant. 

Il  sera  incessamment  procédé  à  une  deuxiè- 
me convocation  de  ladite  assemblée  générale 
extraordinaire,  dans  les  conditions  prévues 
à  l'article  47,  paragraphe  2,  des  statuts  de  las 
Société  et  avec  le  même  ordre  du  jour. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


( Suite) 

§.  3.  —  Détail  des  dépenses. 
Les  dépenses  du  Service  -de  l'Exploitation 
Î0O7PreSentent  P0'Ur  19'°8'  comParativemem~a 

En  augmentation  de  550.000  francs  but  les 
dépenses  de  personnel  ;  celles-ci  ont  été  gre- 
vées du  supplément  afférent  au  repos  hebdo- 
madaire pendant  le  premier  trimestre  1908 
inA^,s'ure  a  reçu  son  application  le  1er  avril 
1907),  mais  elles  ont  bénéficié  de  suppressions 
réalisées  par  suite  d'une  simplification  dans 
la  comptabilité  des  gares  ; 

En  augmentation  de  42.000  fr  sur  l'éclai- 
rage et  le  chauffage  des  gares  et  des  trains  ; 

En  diminution  de  181.000  francs  sur  les  ma- 
nœuvres par  chevaux  et  par  machines  dans 
les  gares  ; 

En  diminution  de  47.000  francs  sur  les  im- 
primes, frais  de  bureau  et  divers  ; 

En  .diminution  de  274.000  francs  sur  l'entre- 
tien du  mobilier  et  l'outillage  des  gares  • 

En  diminution  de  374.000  francs  sur  les  bà 
cnes  et .  prolonges ; 

En  diminution  de  207.000  francs  sur  les  in- 
deimnités  pour  pertes,  avaries  et  retards  M- 
minution  crue  nous  espérons  voir  s'accentuer 
plus  sensiblement  dans  l'exercice  en  cours 
par  suite  des  efforts  déployés  par  notre  per 
sonnel  pour  améliorer  l'exécution  du  service 
L  ensemble  des  augmentations  et  des  dimi- 
"^™ns*  s'e  traduit  Par  une  économie  de 
'552.000  francs.  Les  amendes  relatives  au  ma- 
tériel retenu  sur  d'autres  réseaux  viennent 
en  atténuation  de  nos  dépenses  ;  or  les  re- 
tards ont  été  moindres  cette  année  dans  les 
restitutions  de  nos  wagons  et  nous  avons  de 
ce  chef,  une  différence  en  moins  d'environ 
un  million,  qui  fait  ressortir  en  fin  de  compte 
une  augmentation  de  457.000  francs  dans  le 
total  du  Service  de  l'Exploitation. 

Les  dépenses  du  Matériel  et  de  la  Traction 
présentent  une  augmentation  de  3.275  UOO  fr 
qui  est  la  différence  entre  une 

augmentation  de    4  4gg  OOO  fr 

sur  les  dépenses  courantes  d'ex- 
ploitation, et  une  diminution  de   1  151  000  fr 
sur  les  dépenses  extraordinaires  de  réfection 
L  accroissement  des  dépenses  courantes  se 
décompose  en  : 

156.000  francs  d'augmentation  sur  les  dé- 
penses générales,  et  O8O.OO0  francs  sur  les  dé- 
penses de  traction  autres  que  les  combusti- 
bles et  matières  de  graissage  :  nous  avons 
augmente  le  nombre  des  agents  en  raison  de 
I  accroissement  des  parcours  et  amélioré  la 
situation  du  personnel; 

2.350.000  francs  d'augmentation  sur  les  com- 
bustibles, tenant  à  l'accroissement  du  ton- 
nage des  trains  e*  au  relèvement  des  prix 
'26  fr.  05  par  tonne  en  1908  contre  25  fr  32 
en  .1907).  Nous  avons  cependant  une  diminu- 
tion dans  la  consommation  moyenne  des  ma- 
chines (5  kg.  48  contre  5  kg.  63  en  1907,  .par 
100  tonnes  kilométriques)  ; 

280.000  francs  d'augmentation  sur  le  grais- 
sage des  machines  et  des  véhicules,  du  fait 
de  1  élévation  des  parcours  et  du  prix  des 
matières  ; 

960.000  franes  d'augmentation  pour  l'entre- 
tien et  les  réparations  du  matériel  roulant 
dont  un  tiers  environ  pour  les  machines  et 
tenders,  et  le  reste  pour  les  voitures  et  wa- 
gons. Cet  accroissement  provient,  surtout  le 
ça  plus  grande  complication  des  nouveaux 
véhicules. 

La  diminution  de  1.151.000  francs  de  notre 
compte  de  dépenses  extraordinaires  de  réfec- 
tion provient  de  la  moindre  importance  des 
démolitions  d'ancien  matériel  effectuées  en 
1908  comparativement  à  1907. 

Les  dépenses  de  la  Voie  offrent  dans  leur 
ensemble  une  diminution- de         6.447. OOO  fr. 

D'un  côté,  on  constate  un  accroissement  de 
dépenses  de  CMa»m  francs  dont  les  éléments 
principaux  sont  les  suivants  : 

185.000  francs  pour  le  relèvement  des  petits 


traitements  des  brigauiers,  poseurs,  gardes  et 
gardes-barrières  et  17.000  francs  pour  les  fem- 
mes gardes-barrières  ; 

135.000  francs  par  suite  de  l'application  du 
repos  hebdomadaire  à  quatre  trimestres  en 
1908  contre  trois  trimestres  en  1907  • 

2o0. 600  francs  pour  l'augmentation  du  pru- 
des matériaux  de  la  voie  (rails,  traverses 
etc.,  etc.). 

D'un  autre  côté,  nous  avons  une  diminu- 
tion de  dépenses  de  plus  de  7.000.000  de  francs 
vant?0      1>rmciPal«iueut  sur  les  articles  sui- 

228.000  francs  sur  la  réfection  des  voies  de 
service  dans  les  gares  du  réseau  ; 

823.000  francs  sur  l'entretien  des  murs  de 
soutènement,  perrés,  murettes,  fossés  oonts 
en  maçonnerie,  haies  et  clôtures  et  sur  l'as- 
sainissement des  remblais  et  tranchées  sui 
toutes  les  lignes  du  réseau  ; 

2.428.CO0  francs  sur  l'entretien  des  avenues 
des  cours  et  des  bâtiments  de  toute  nature' 
(gares,  stations,  dépôts,  ateliers,  maisons  de 
gardes),  que  nous  nous  étions  attachés  à  met- 
tre en  bon  état  tes  années  précédentes  : 
800.000  francs  sur  la  réfection  du  tunnel  uo 

■nnV^Td'e"miimV  ij,a  été  dépensé,  en  1908, 
680.000  francs  contre  1. 400.000  francs  en  1W?  ■ 
260.000  francs  sur  la  réparation  des  dégâts 
causes  par  les  inondations  ;  300.000  francs  ont 
ete  dépensés  en  1908  contre  500.000  francs  en 
1907  ; 

335.000  francs  sur  les  travaux  de  remanie- 
ment et  la  liquidation  des  installations  sup- 
primées (gares  de  Dijon,  Lyon-ouillotière  et 
<iivors,  suppression  des  passages  à  niveau 
de  Lyon,  seconde  voie  entre  Le  Coteau  et 
\mplepuis  et  entre  Tarare  et  l'Arbresde)  ; 

1.X5O.O00  francs  sur  le  renouvellement  et  le 
lenlorcement  des  voies  principales  sur  l'en- 
semble du  réseau. 

Les  dépenses  diverses  présentent  une  aug- 
mentation de  08,000  francs  provenant  princi- 
palement des  sections,  affermées  à  des  Socié- 
tés étrangères  (Pontarlier  à  la  frontière,  Dd- 
vonne  à  la  frontière,  Modane  à  la  frontière 
Orange  au  Buis-tes-Baronnies),  passées  de 
80  kilomètres  en  L9G?  à  99  kilomètres  en  1808 
En  somme,  si  nos  recettes  ont  baissé  de 
91,. %l  francs,  nous  avons  pu  comprimer  les 
(impenses  de  certains  services,  et  le  produit 
net  d'exploitation  est  en  augmentation  de 
1.846.871  francs.  Mais  cette  plus-value  se 
trouve  dépassée  par  la  surcharge  (intérêt  et 
amortissement)  résultant  des  (.«pensas  effec- 
tuées pour  mettre  nos  installations  et  notre 
matériel  au  niveau  des  nouveaux  besoins  de 
sorte  qu'en  fin  de  compte  le  produit  disponi- 
ble de  1008  est  inférieur  d'environ  1.047.000  fr 
à  celui  du  précédent  exercice. 

Parmi  les  causes  qui  ont  lourdement  affecté 
notre  budget,  nous  vous  signalons  le  prix 
élevé  des  combustibles  et  des  matières  néces- 
saires a  l'entretien  du  matériel  et  des  voies. 

En  outre,  tous  nos  agents  jouissent  mainte- 
nant, vous  le  savez,  de  repos  qui  ne  sont 
jamais  inférieurs  à  52  jours  par  an  et  qui  les 
dépassent   notablement   dans   certains  cas 
cette  mesure  se  traduit  par  une  augmenta 
tion  de  dépense  annuelle  de  5.500.000  franc= 
\ous  verrez  plus  loin  que  l'ensemble  des 
dépenses  afférentes  à  nos  diverses  institu- 
tions patronales  s'élève  à  23.888.400  francs,  re- 
présentant 53%  du  dividende  proposé  'ces 
attributions  répondent  aux  sentiments  dé  jus- 
tice qu'ici  même  vous  avez  toujours  mani- 
festes a  l'égard  .rie  notre  personnel  si  méri- 
tant et  si  dévoue. 

Aussi  bien  l'amélioration  du  sort  de  nos 
collaborateurs  reste-t-elle  toujours,  selon  vos 
propres  volontés,  notre  préoccupation  domi- 
nante, et  nous  avions  préparé,  cette  année 
même,  une  nouvelle  réglementation  des  re- 
traites élargissant  les  bases  de  notre  caisse 
de  1892,  sans  changer  ce  régime  des  caisses 
d  Etat  et  du  livret  individuel  où  les  leçons 
du  passé  pouvaient  si  bien  se  concilier  avec 
nos  intentions  libérales. 

Mais,  ue  son  côté,  M.  le  Ministre  des  Tra- 
vaux publics  a  remis  un  projet  gouvernemen- 
tal à  la  Commission  du  Sénat  chargée  d'exa- 
miner l'ancienne  proposition  venue  de  la 
Chambre  des  Députés  et  «  relative  aux  con- 


ditions de  retraite  du  personnel  des  chemins 
de  fer  français  »  (loi  BerteauxJ. 

Sans  attendre  l'adoption  d'une  législation 
générale  sur  les  retraites  ouvrières  ce  pro 
et  tend  a  créer  une  législation  spéciale  pour 
le  personnel  des  grandes  Compagnies  et  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat.  Il  consacre  le  ré 
gime  tontinier  avec  ses  aléas  :  il  édicté  ues 
prescriptions  pour  des  époques  qui  échappent 
aujourd'hui  à  toute  estimation  positive  Sous 
cette  réserve  aggravante,  les  nouvelles  char- 
ges annuelles  qui  en  résulteraient  pour  notre 
Compagnie  sont  évaluées  entre  9  et  10  mil- 
lions. 

Ces  chiffres,  Messieurs,  excèdent,  dans  nos 

prévisions,  vos  possibilités  financières. 

D'accord  avec  tes  autres  Compagnies,  nous 
avons  présente  à  la  Commission  sénatoriale 
les  objections  auxquelles  ce  projet  nous  pa- 
rait donner  lieu. 

Après  avoir  dit  ce  que  vous  consentiez  li- 
brement a  vos  agents,  ce  que  vous  leur  pré- 
pariez encore  et  comment  nos  régimes  de 
retraites  ont  fait  au  personnel  des  chemins 
de  ter  un  sort  assurément  légitime,  mais  ex- 
ceptionnel entre  tous  tes  autres  travailleurs 
nous  avons  dû  réserver  votre  droit  sur  te 
principe  même  de  l'intervention  législative  et 
sur  le  respect  de  nos  conventions. 

Nous  avons  rappelé  que  nos  rapports  avec 
1  ttat  ont  ete  règles  contractueJiement;  qu'au- 
cune clause  de  notre  cahier  des  charges  ne 
prevprt  (pie  l'Etat,  notre  cocontractant,  puisse 
nous  obliger  a  un  régime  spécial  de  retraites 
et  détruire  a  son  gré  l'équilibre  de  nos  bud- 
gets par  une  loi  d'exception,  étrangère  aux 
considérations  de  sécurité,  alors  que  nous 
n  aurions  ni  le  moyen  de  cesser  une  entre- 
prise devenue  par  ce  fait  onéreuse,  ni  la  fa- 
culté de  rétablir  l'équilibre  par  um  libre  relè- 
vement de  nos  perceptions. 

Subsidiairement  nous  avons  insisté  notam- 
ment sur  nos  désastreuses  expériences  du  ré- 
gime tontinier  et  sur  tes  sujétions  dont  il 
nous  laisse  annuellement  le  pesant  fardeau- 
nous  avons  réclamé  l'abandon  du  système 
des  capitalisations,  le  maintien  du  livret  in- 
dividuel et  tes  modifications  propres  à  réta- 
blir la  péréquation  des  charges  et  des  res- 
sources en  accordant  à  nos  agents  toutes  tes 
satisfactions  possibles  dans  cette  limite. 

Nous  continuons  nos  démarches  pour  éclai- 
rer le  Sénat  sur  les  conséquences  financières 
du  projet  qui  lui  est  soumis  ;  nous  vous  ap- 
pelons a  notre  aide,  le  brusque  effort  qu'on 
veut  vous  imposer  menace  gravement  (qui 
sait  pour  quelle  durée)  l'équilibre  de  vos  bud- 
gets au  moment  même  où  la  nouvelle  loi  fis- 
cale votée  par  la  Chambre  ajoute  aux  très 
sérieuses  appréhensions  dont  nous  vous  de- 
vions ici  l'aveu. 

(A  suivre). 


E.  MATEIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

encres 

MA  THIEU-PLESSY 
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Chez  tous  les  Papetiers. 
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TabIea°  dqs  PrinciP^s  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


1 1  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


J  Mill.      FENTES  FRANÇAISES 


I  658 


Val. 
nom, 

500. 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 
500 
400 
475 


3  %  AmortissablB 


Annam  et  Tonkin  2  %  %  . 

(gar  France)   Ter  m 

Madagascar  2  %  car.  Fr.  Ci 
Indo-Chine  3  %  %  


1866 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  1  %  

—  quart;  

1899  2  %  

—  quarts  •  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés). 

1905  2  %  %  :_/„./. 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  9* 

Foncières  1879  3  %  .. 

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  , 

—  1885  2.60  %...'. 
Communales  1891  3  %... 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189>>  2.60  % 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  n'') 
Bons  de  100  fr.  1887....  . 

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 
.  —  —  1881 
Immeubles  de  France  


iS  Intérêts 
601908 

Cours  comp.  dec. 
19oT~pÎ908 

e'  3 

96  40 

96  75  j 

)t.  J 

•  96  75 

98  50  J 

t    15  .. 

458  .. 

465  .. 

b.     2  50 
t.    12  50 

77  .. 
454  .  . 

80  .. 
455  . 
459  .. 

Cours  de  clôture  (1910) 
23  déc .  30  M c  c'j;i,nv 


98  85 
98  7b 


98  57, 
98  67, 


99  17 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 
(actions  a  termh) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  PaysBi 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  ,. 

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale...  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus»'1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France ..... 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
( AGT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


404 


428  .. 
381 


494  .. 


392 


455 
448 


408 


438 
392 


Bône-Guelma  . 


3  %  • 

Départementaux 


titres  bleus 
.  —  3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  % 
Est-Algérien..   V  . 

Est  ~  3.*;.; 

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  «...  . 

—  3  %  .?  

—  3  %  nouv  

~î?x  

—  Ardennes  3  %  


15  .. 

15  .. 

6  .. 

129 

7  .. 

152 

166  % 

4100 

S0  .. 

1450 

12  50 

465 

42  50 

880 

30  .. 

675 

13  50 

30  .. 

685 

14  37 

650 

45  .. 

785 

55  .. 

1176 

6  25 

107 

15  .. 

312 

15  50 

661 

12  50 

258 

40  .. 

685 

15  .. 

400 

120 

60 

1260  . 

30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
715 
675 
805 
1207 
105 
340 
6*18 
219 
721 
443 
172 
1405 


660  .. 

676  . 

420  .. 

432  . 

630  .. 

672  . 

408  '.. 

424  '. 

689  .. 

693  . 

423  .. 

432  . 

913  .. 

925  . 

406  .. 

413  . 

428  m 

438  '. 

429  .. 

442  .. 

99  25    99  -20    98  70 

1  I 


467  50  466 


80  30 
80  50 
473  75 


81  .  . 
81  60 
472  .. 


46  i  50 


81  40 
m  50 


547  50  547  50  553 


501 
438 

397  .. 

460 
453 
499 


143 
172 


410  ..| 

107  50 
552  ..( 
549  ..| 

374  ..! 
98  25' 

375  50 
98  .  J 

426  50 
liO  50 
415  ..I 

108  ..| 
454 


410  50 

107  50 
553  . . 
549  50 
373  50 

9a  50 
375 

97  50 
427 
110  25 
413  .. 

108  .. 
451 


399  . . i  398  50 
413  50   415  50 


486  50 

505 

505  50 

4il 

478 

402 

474 

483 

476 

505 
69  50 
69  .. 

582  .. 

437  .. 

180  50 

207 


4320  .. 
1785  .. 

517  .. 
1122  .. 

792  .. 

823  .  . 

739  50 

905 
1375 

613 

37.1 

705 

282 

030 

067 

182 
1617 


488 

505  50 

506  25 
441  75 

475  .. 
403  .. 

476  50 
480  .. 
473  50 
506 

69  50 
69  25 

585 

437 

181 

206 


404 
106 
557 
55ô 
374 

99  50 
375  50 

9S  50 
429  .. 
1115  1 
'•13  75 
108  .. 
455  75 

417  75 


Nombre 
de  titres 


492  .. 

506  .. 

508  .. 
534  25 
480  . 
402  50 
468  .  . 
483 
4/8 

509  50 
69 
69 

590 
430 
183 
208 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.71 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 
78.308 
228.3  73 
3393504 
757.551 
497  473 
2729407 
466  842 
161.470 
137  616 
456.927 
143.073 
3097845 
1729121 
1745173 
242  514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 
27  561 
237.316 
144. 047 

47  9i6 
254.794 
293.970 
200.000 


^désignation 


des  VALEURS 


50 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
660 

500 

500 

500 
500 
250 
'250 


Act.  Lyon. 


Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi.  — 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %. . . 
Daunhiné  3  %... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  %. 

3  %  fusion  ano  

3  %  fusion  nouv.. . 
2  ^  %  

Vict.-Emrn.  62  3  % 


4310 
1786 
515 
1120 
793 
512 
816 
737 
902 
1374 
613 
380 
704 
285 
930 
664 
183 
1645 


684  50 
440  50 
667  .. 

429 
432  .. 
702  .. 
439  .. 
9*5  .. 
411  .. 
653  50 
443  50 
446  ..I 
416  75 
447 


681  .. 

684  50 

442  50 

443  .. 

606  .. 

668  .. 

433  .. 

433  .. 

43'4  .. 

704  .. 

714 

442  .. 

443  50 

923  .. 

929  .. 

412  .. 

413  .. 

651  .. 

652  .. 

444  50 

444  25 

449  25 

448  .. 

415  .. 

410  50 

447  50 

445  .! 

441  .. 

442  .. 

73.383 
60  000 

[  69  373 

î  50.000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450, 
100.000 

200.000 
72.000 
100.000 
99.044 
5A.S58 
106.000 
60.000 
30.000, 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
îoo 

500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 
» 

too 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 

500 
500 
300 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Aot.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  3  %  nouv  , 

-  2  h  %  

Act.  Ouest-Algérien  

OW-»A  _ 

—  Réunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  _  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ' 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Cours  comp.  déc 
1907  Î9ÔT 


Cours  de  clôture  (1910) 


1358  . .  1365 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600* 
85.833.500  f. 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700* 
55.400ob 
314.293000 f 

1.453. 150  <li 
105000.000  f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  * 
671830.400 f 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G"  Transatlaoîique.ford 
Messageries  maritimes (ord 

Omnibus  de  Paris.  , 

-  —    jouis»  . . , 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r... 
Tramways  Est-Parieien(ord 
Cie  Gén.  franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maianado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  . 

Oanal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoa-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  H'MO) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  , 

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  54  %  1888   

—  i  %  1889.  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  , 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  J; 

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


43? 


431 
428 


442 


444  . 
439  . 


1120  . 

[1174  . 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

!  438  .. 

1785  .. 

[1785  .. 

448  .. 

453  .  . 

452  .. 

446  .. 

>407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

»73  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


940 
443 
430 

671 
432 


20 
12  50 


35 


151  71 

71  38 
32  .. 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 

25 
243 

39  , 
570  . 


144 
380 


410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


132 
387 


382 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


23  (\èc.  30  doc.  0  jan\ 


13-24  .  1322 
441  50  442 

444  50  448  50 

445  ..J  iil 


50 


441 

449  .. 
755  .. 
449  50 
i5i  ..I 


444  . 
398  . 
668  . 
437  . 


398  50 
635 


397  .. 
6  8  50 
1954  11951 
803  50]  807 
235 


2  5Û 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87  .. 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  ..! 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  ..| 

83  .. 

3 

85  75 

4  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

184 
1483 

972 

tsê 

289 
57  75 
599 
1 93 
'222 

124  50 
460  . 
595  .. 
386  .  . 
88  50 
695  .. 

277 

137 
4940 
2215 

675 

217 

473 

774 

226 

340  , 


235  . 
182  . 
1466 
974 
158  5 
2S0  . 
56  . 
605  . 
199  . 
223  . 

1 31  '. 

465  . 
609  . 
392  . 
89  ., 
696  ., 

280  .. 
137  .. 
4998  . . 
22  . 0  .. 
675  . 
217  .. 
475  .. 
774  .. 
222  .. 
340  .. 


40)  ..j 
656  50 
437  50 

441  2o' 
232  ..! 
434  .  | 
619  50 
338 


130  . 
465  . 
610 
390  . 
89  . 
700  . 

270  . 

137  . 
4980  . 
2274 

672  . 

217  . 

473  . 

783 

224 

340  . 


8-2  70, 
99  15| 
99  30 
101  30 

96  60 
88  90 

105  75 
516  ..'! 
101  50 

98  .. 
87  47 

103  40 

99  45 

97  65 


82  90, 

98  70 

99  40 
101  85 

94  10 
88  50 
105  40 

loi  85 
101  . 

87  25 
103  20 
100  10 

97  35 


82  70 
97  35 
99  25 
102  . 

95  85 
90  30 

105  65 
517  .  .1 
99  50,' 

102  .. 
87  05 

103  35 
100  40: 

96  72 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
Sombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

1905 


37.635.456  f. 
1      55.237 ob 
258.3900b 
'145757.500  f 
'  682000. OOOfl 
Î7903560014  1 
111.3160b 
82.703.500 f 
121.809. 000  f- 
[20.736.780  € 
379.3100b 
27.632.000  f. 
212231 .000  f- 
1106097.  OCOf. 
174111.000  f- 
1.003.9?2ob 
556490.500 f. 
'480562  500  f. 
'635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500 f. 
443362.500 f. 
'1869592000  f 
635000.000 f 
388750.000  f. 
1200000000  f 
688.140  0b 
117.7830b 
25.000.000 f 
121716.000 f 
69.333.000 f 
'32738.772  1.1 
!  88. 525. 000 f 
1192693.000  f 
I  5.814.120  f 
(18.915.000  f. 
37.871.000  f. 
|  7.703.820  f 
19.222.040  i 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-.. 

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189' 
Norvège  3  %  1888  

—  3  »/,  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série...... 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  amort.  1894.. 
4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

_       4  %  of  1889  

:  _  _   1 8f>0  C2e  et  3°êmis 

  —    1890(4°  émis.). 

_  —   1893  5»  émjs.). 

_  —  1894(6»  émis.)-  • 

_  Consolidé4%(l"et2«sér', 
_   3  %  orl891  l«et2"éin.  1894 

-  3  %  %  1894  

_   5  %  1906  28  %  paye 

Serbie  4  %  1895 


Nombre  I  Val 
de  titres  nom. 


250.000 
I  80.000 
524.000 
1500  000 
150-000 


200 
250p 
500 
500 
500 


5  %  or  1902  (Monopoles 

Suéde  3  %  1894  

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 

Ottoman  4  %  1891  

_       4  %  Tombac  1893. 

_       4  %  1894   

_       3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R-  P-  des  Pays-Autr 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


Cours 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 

4 


25 
3 
3 
3 

22  50 
3 


comp.  Juillet  ^CmirsjijM<h5t^e__ 
.905*~""Î9Ô6     3  die.  30  déc.  6  janv. 


Nombre 
de  Titres 


260  .. 
72  .. 


223 
277 


99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 

86  .. 

86  . 

87  . 
87  . 
87  . 
73  . 
78  50 

80  30 
468 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

.«  . . 

71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  2 
74  2 

74  50 
75 
77  . 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101  . 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


1C0  7' 
96  50 
485  . 


103 
458 
502  . 
100  50 
72 


464 
223 
675 
980 
671 


223  .. 
245  .. 


98  85 
101  55 
11  .. 

88  25] 

64  60 
507  . 
88  4 
98  45 
96  90 

93  50] 

94  .. 

93  25 

94  40 
93  85 
93  80 

93  20 

94  .. 
94  95 
79  90 
86  4  0 

103  52 
t6  37 

501  7 
85  75 
98  75 

93  70 

94  32 
481  .. 
501  .. 


220  75 

246 
85  35 
99  .. 

105 

512  .. 
84  10 
98  75 1 
65  22] 

508  50 
87  80 
98  90 
97  25 
94  .. 

94  60 
93  95 
9 

93  30 
93  30 

95  50 
95 
96 

80  40 
88  1 

103  72 
87  20] 

501  75 

98  30 
93  .. 
91  75 
483  75 
Eui  50 


303 


293 


11C0 
740 


224 

243  .. ! 
85  50 

98  10 
103  .. 
517  .. 

87  70 

99  45 
63  80 

513  . . 

88  40 

96  50 

97  50 
91  50 
94  75 
94  .- 

94  10 
93  80 
94 
94 
93 

95  10 
80  20 
£8  32 

103  85 

86  02 

505  . 

87  2 
93  7 
92  25 
95  52 

484 

506  50 


Se  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


120.000 
200.000 
200.000 
69.300 
276.214 
99.337 
15.181 


478  .  •    488  50 
500  ..  49 
96  .0]    97  65 
60  78 


547 
29  i 


550 
295 


1085  ...1117 
740  .  ■  726 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


99.028 
728.196 
30429 
50.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.24 
100.000 
65.96; 
313.741 
496.938 
1014803 
129.45: 

62.963 
111.837 
125 
140.000 
120.87: 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

110.000 
200.000 
I  40.000 
II 


3hii 
300 

230 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
300 
500 
300 
500 
50D 
500 

lot 

500 
500 
500 
500 
500 
300 


Obi. 

Act. 
Obi. 


300 

500 
500 
500 
.300 
300 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100r 
5£ 
500 
5€ 
5£ 
200 
500 
500 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 
Act.  Andalous  

—  3  %  1"  série. . 

—  —  2*  série.. 
Ch.  Autrich. -Hongrois, 
anc.   —   3  %  1»  à  8"  émis 

—  —  9*  émis  

—  —  10e  émis  — 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —         3  %  

—  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  lr"  série 

—  —  2e  série 

—  —  3e  série 
  —  4"  série 

—  —  5*  série 

—  Pampelune 

—  Barcelone 

—  Asturiesl' 
_       —  2- 

—  —  3- 


42  C 
15  . 
26  . 


Obi. 


hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.       -  3  %  1"  hyp 

_        _  —  2'  hyp 

_        _  —  3-  hyp 

—  Smyrne-Cassabal  %  94 
_  -  4%  95 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

R;o-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy 

Lautaro  Nitrate  Cy. 

Tabacs  Ottomans 

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


30 


1370  . 
10  . 

536  . 
164  . 
266  . 
261  . 
722  . 


15 
13  54 


30  . 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
13 
15 
15 
25 


15 
8  P 
15 
13 
15 
20 
20 
15 

100 
40 
5 
16 
19 
25 
46 
20 


1095  . 
760  . 
565  . 

16  . 
320  • 
19  . 
735  . 
445  . 


433  . 
441  . 
285  . 
89  . 

340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 

314  . 

315  . 
342  . 

341  . 
314  . 

342  , 
314 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383' 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
39-2 
540 
860 
455 


23  déc. 

30  'léc. 

6 

1215  .. 

1213  .. 

12-; 

781  .. 

786  .. 

V 

484  .. 

3' 

208  .  . 

203  .'. 

2i 

3: 13  .. 

331  .. 

3i 

333  .. 

33?  .. 

3 

800  .. 

123  • 
310  • 
175  . 
312  • 
338  ■ 
827  . 
364  . 
230  - 
9  . 
372  • 

378  • 
371  . 
376  . 
370  . 

379  , 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 

91 
291 
4  43 
510 
814 
4  42 


Cours  de  clôtur 


07  23 

31 
292 

37  50 
6^0  . 
286  . 

558  . 

382  . 
372  5 
378  5  0 
313  50 
372  .. 
367  50 
377  50 
365  25 
361  50 
363  50 

375  .. 
310 
lit 
395  50 
395  .. 

389  .. 
480  .. 
436  .. 
38C  .. 
293  .. 
1949  .. 
1495  .. 

50  . 
213  .. 

390  . 
389  . 
680  5 


3i'7 
128 
292 
286  50 
693 
28  4 
3>7 
331  50 

372  50 
378  23 

373  .. 
373  .. 
370  .. 
377  50 
366 
361 
363  50 

375  ! 
341  . 
412  . 
393  S 
388  . 
333  . 
478  : 
458 
376 
297 
1968 
1503 

50 

218 

392 

391 

690 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
5s" déc.  i  30  'déc.  6  janv. 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Ov  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

_       de  la  Guyane  

_       de  'a  Martinique. 

  de  ia  Réunion — 

—      de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  dej.. . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G">de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Ha  v-re  

Fives-Lille  :"i" 1 

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.  du  Nordetd.l  Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  •  •  • 

C'e  Hav.  Pén.  de  Nav  a  vap 
Bénédictine  de  Fécamp... 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  .'■•"VA 

Grand  Distil.  CusemeretC 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  •■• 


579  . 
1335  . 
501  . 
420  . 
1100  . 
720  . 
3t0  . 
1515  . 
5t0  . 
1240  . 
310  . 
606  . 
160  . 
1519  . 
582  . 
1320  . 
2L5  . 
352  . 
683  i 
t68 
1240 
1S:8S 
82 
1041 
676 
204 
770 
1455 
2058 
241 
522 
449 
9250 
1305 
574 
639 
152 
3125 


;81  . 
13c0  . 
510  . 
420  . 
1100  . 
720  . 
350  . 
1525  . 
589  . 
1265  . 
308  . 
605  .. 
140 
1519 
575  .. 
1520  .. 
2150  .. 

345  50 
676  .. 

663  .. 
1V57 
1900  .- 

83  .. 
1059  .. 

6t0  .. 

208  .  ■ 

760  .. 
1454  .. 
2090  .. 

267  .. 

531  . . 

440  .. 
9250  . 
1320  . 

573  . 

6;  4  . 

152  . 
3147  . 


I 


E86  .. 
1333  .. 
511  .. 
420  .. 
1100  .. 
720  .. 
350  .. 
1564  .. 
596  .. 
1266  .- 
292  . . 
610  .. 
143  .. 

509  .. 
1502  .. 
2149 
350  .. 

675 

655  .  • 
1273  .- 
1848  .. 

82  50 
1069 

655  . . 

205 

758 
1449 
2088 

278 

526 

437 
9ô0o 
1340 

585 

648 

153 
3100 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obl.420fr. 

_  —     Obi.  350  fr. 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C">  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  î"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C'eBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd  , 
Charbonnages  de  Rikovski. 

_  de  Trifail. . . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C'°de: 

I  VALEURS  NE  FIGURANT 
ÏPAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mers. 
Mines  de  la  Loire  


FdTTT" 

30  déc." 

634 

640  .. 

500  .. 

498  5o 

176  .. 

177  50 

150  .. 

152  .. 

440  . 

410  .. 

498  10 

501  .. 

503  .. 

506  50 

500  50 

500  75 

505  .. 

505  . 

408  .. 

409  .. 

504  25 

505  .. 

385  25 

393  .. 

391  -. 

391  .. 

102  50 

102  .. 

304  .. 

3^4  50 

605  ■ 

605  .. 

618  .  . 

617  50 

475  50 

475  .. 

467  .. 

469  .. 

509  .. 

505  .  . 

501  .. 

503  50 

1014  .. 

1016  .. 

187  .. 

195  .. 

400  .. 

400  .. 

321  .. 

325 

500  .. 

490 

805  .. 

795  . 

645  .- 
493  50 
172  .. 
150  .. 
441  .. 
505 
496  50 
306  .. 
5C4  50 
412  ■• 
498  .. 
392  .. 
392  .. 
103  .. 
305  .. 
t05 

617  50 
474  . 

469  50 


507  50 
505  50 


1045 
188 
310 


325 
490 
795 


245  ., 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANC 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér";  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  /,  %  97 
Mexique  5  %  anc  (Iutér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre;   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.mécan.Micli  de  Russie 
Dniéprovienne  (.Société  Métal.) -  - 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).- 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  ■ 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmei 

Cliff  (Usines)  

tlecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun 


Derniers  durs  cot 
23  duc.  30  déc!  . 


95  75 

100  47j 

79  60 

80  .. 

»... 

92  60 

52  50 

53  OS 

221  50 

218  7S 

775  .. 

775  1 

187  50 

194  59 

1531  ■• 

1546  .i 

89 

89  !] 

155  .. 

158  .J 

170  .  . 

172  .. 

1138 

1140  .3 

780  .. 

800  -  j 

55  .. 

55  J 

1900  .. 

1949  .J 

1930  .• 

1920  .J 

375  . . 

381  .1 

1302  .. 

1302  .1 

480  .. 

480  .1 

415 

402  59 

1560  .. 

1559  .1 

850  .. 

812  J 

86/  •• 

867  .1 

117  .  . 

112  .1 

1125 

1125  .1 

5390  .. 

5390  J 

425  .. 

428  1 

1387  .. 

1350  J 

880  •  • 

875  J 

117 

120  1 

BOURSE  DE  PARIS 


£  il 

S  1 

o     s.  « 

as" 


Ksi 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


p  -â 


CLOTURE 

:T  MBSTIUKLLE 


31 

dèc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


r.LOTURK 

HBMRNTH'KLI.B 


31 

déo. 
1008 


30 

juin 
1909 


Il  I 


18.750.000 

25 

1.000.000 

1250 

11.123.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

22-150.000 

25 

14.000.000 

25 

il.252.500 

25 

300.000 

25 

5.000.000 

23 

31.500.000 

23 

22.500.000 

25 

11.150.000 

23 

1.250.000 

25 

11.500.000 

25 

8.123.000 

23 

15.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68-150.000 

125 

24-500.000 

25 

15.000.000 

23 

25.000.00C 

23 

16.250.0001  25 

11.  800.0001  23 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Duop 
The  East  Raud  uroprlel.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenliuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 

Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef. . 


221 

1000 

231.5 

330 

168 

41 

41.2 

145 

68.50 
110 
120 

93 

91 
115 

865 
125 

(anc.340 


196 


8  4.  1^ 

13 

an .  50 

o_ . 

53 
138 

113 

131 

403 

520 

OUo 

168.50 

139 

20.25 

22 

9.25 

72.50 

80.50 

62.50 

124 

102 

101.50 

39.15 

35 

25 .23 
52.50 

36.  «5 

52 

61 

69.75 

66 

70.15 

79.75 

14 

39.25 

40 

33  25 

75.75 

61-25 

64 

la 

13 

41 

61.50 

54 

199 

251 

232 
272-50 

259 

216 

118.50 

123 

99.15 

52.50 

52 

45.23 

61.15 

12.50 

14.50 

33 

33.50 

26 

102 

120 

114 

74.50 
Ï01.50 
53 

137-30 
492  50 
140.50 
9 

66 
101.50 
25 
53 
66.7 
75.50 
36.50 
68.30 
74.50 
56.50 
235 
272 
97.50 
45.50 
73.2c 
28.15 
112.50 


75  50 
21 1  • 

53  73 
131.50 
493 

145.50 
10.15 
64-75 
102.50 
23.25 
5 '..50 
67.23 
76.50 
36  50 
67 
74 
56.50 
236.50 
278 
98 
46.75 
77.50 
28.23 
110 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


(p  50i  00  mi.«»|DeBeers(Diamants  or".j 

5o'.bo6!ooo|«t.w|     -     ,  —    ,  i"'éf-| 

ll>  500  OOOl  25  IJagersfontein  ord  I 

40.000.0001  123lHuanchaca  (Argent)  . .  I 
12  00O.000ilr|100QrlLauriumgrec(plombetarK.)| 


283. 5u 
149 
I  94.50 
82.30 

55 


353.501  4.9.501  499  |  498. 
401.501  442.501  462  I  Ut. 
].;:,        21)8.51)1  216.501  212 

84     |    74  251    74.251  71. 

55.231    55  251   58     I  58 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


5.000. 

223.000. 
15.000. 
50.000. 

112.000. 
50-000. 
21.750. 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 
ooo 
000 

000 

ooo 
ooo 
ooo 

000 
.000 
.000 

.000 


Bechuana' and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartcrcd) 

Cassinga  

Goldfields  Consolltad.  ordin. 
Johannesburg  lnvcstmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de) . . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 
125 

112.50» 

101.50 

25 

16.25 


1.50 

14.1o 

16 

21.15 

37.23 

42.25 

5, 

5,25 

10-23 

121.50 

155.50 

14  S 

32.25 

44.23 

41-25 

14 

17.23 

20-50 

3.15 

1.50 

17.75 

14 

19 

28.50 

41 

67.50 

1  54 

90.50 

143.50 

136.50 

61.15 

72.50 

74.50 

17 

16 

42.25 

42 

10 

155 

153 

41 

40 

21.75 

19 

18 

20 

32 

31 

56-50 

56 

146-50 

75.25 

MA 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


I 


31 

lécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 
212.500 
249.108 
625.000 
688.51 
500.000 
1.360.000 
1.141.30: 
355.000 
912.000 
931. 50C 
125.000 
440.000 
2.405.89 
95.000 
910.000 
514.000 
690.100 
200.000 
300.000 
210.000 
550.000 
600.000 
450.000 
114.86 
50.000 
100.000 
523.89 
1.001.00(1 
900.000 
425.000 
400.000 
410.000 
550.000 
398.400 
188.05 
288.150 
1.200. 000 
600.000 
100.000 
223. 10( 
450.000 
821.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.489 
3.000.000 
610.084 
2.150.000 
980.000 
600.000 
425.000 
100.000 
3.000.000 
300.000 
540.000 
460.000 
500.000 
472.000 
1.060.671 
2.004.424 
537.296 
860.000 
93-77! 


1 
1 

lOsh 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

i 
i 
i 
i 
i 
j 
i 
i 
i 
i 
1 
i 
i 
i 

4 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

1/4 
1 
1 
5 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

sli 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

loverfield  

Consolidated  Langlaagte 

_rown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

rench  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  '. 

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) — 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Blook  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . 
Wolhuter  .............. 

Worcester  


140 


100 

120 
70 
40 
60 

100 
90 

220 

220 
80 

200 

60 

100 
100 
21 

75 
55 
30 

180 
00 

160 
55 


100 
200 
00 

(20 

60 
110 
100 
220 
180 

80 
215 
120 

40 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 

4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/3: 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 

1  11/16 
3/4 

1  1/8 
,  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 
.  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15'16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/3i 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 


7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 
2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/ 16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  1/16 
4 

1  1/8 
16/6 
2  3/16 

- ¥\ 

2  1/4 
.  3/8 

1  1/2 

.  11/16 

2  3/4 
i  3/16 
1/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  1/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3/0 

3  5/16 

2  1/32 
2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

*2  11/16 

2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  1/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/ 

5  1/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  13/16 
13/16 
2  11/16 
15/16 
2  15/1C 

2  3/8 
2 

4  1/4 
1  1/16 
1  9/16 
8  1/8 

3  1/8 


1 

.  7/16 
19  3/4 
,  7/16 
3/8 
2  1/16 

4  1. 
11/16 
10/0 

.  15/16 
6  7/16 
2 

1  11/16 

1  9/16 

2  11/16 

3  13/16 
13/16 

2  7/8 

1  1 
1  1/4 

1  5/16 
11  1/ 

2  5/ 
3  13/16 

2  7/8 
1/6 

3_1/ 

2  3/4 

1  5/8 

9  1/ 

2  il 

1  3/8 

10  5/8 

3  15/16 

~~/16 


4  13/ 

1  5/ 

1  13/16 
1  13/ 
9/16 

2  3/ 
4  7/8 

4  1/2 
2  3/ 
24/6 

5  1 

4  1/16 
1 


1/2 


3/4 
13/16 
7/8 
1 
3 

2  1/2 
2 

5/16 

1  1/4 
5/8 
5/16 

.  1/8 

2  1/8 
1/2 

19  1/4 
5  9/lfc 
1/16 
2  5/8 

4  1/8 
1  11/16 
9/16 

2  1/16 
6 

1  3/4 

I  3/4 

9/16 
i  11/16 

3  1/8 
7/8 

!  15/16 

1  1/8 
1  5/U 

1  3/8 

II  7/16 

2  3/4 

3  3/4 

2  7/8 
1/6 

3  3/4 

2  13/ K 
1 

9  1/4 
2  3/10 
1  3/8 
10  3/4 

3  15/16 


4  7/8 

1  7/16 
1  13/ 

1  13/16 
9/16 

2  13/16 
4  7/8 

4  ir 

2  3/4 
25/6 

5  3/16 
4  1/8 
1  3/8 


J3 
U  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIO 


4  9/16 
7/8 
7/8 
1 

15/16 
11/16 
2 

i  5/16 

1  1/8 
11/16 
7/16 

3  1/8 

2  1/8 

5  1/2 
19  1/2 

5  3/4 
3/8 
2  9/16 

4 

1  5-/8 
10/6 

2  i 
6  I 

1  13/10 
1  3/4  i 

1  1/2  I 

2  11/16 
13/16 
7/8  I 

2  15/16 


3/16 
1  3/8  I 

1  7/16 
Il  7/16  I 

2  11/16 

3  13/16 
2  15/16 

1/6 
3  3/16 

2  3/4 

1  5/8 
9  7/16 

2  3/16 

1  1/4 
11 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  13/16 

9/16 

2  3/4 
4  7/8 

4  1/2 
2  5/8 
23/6 

5  1/4 
4  1/16 
1  5/8 


i 

1.538.592 

1 

500-000 

1 

200.000 

10  sh 

3.600-000 

12 

9.000.000 

1 

500.000 

1 

2.000-000 

1 

1.2=30.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

730.000 

1 

450.000 

1 

African  and  Europeau  invest  i  — 

Anglo-French  Expl  I 

Bechuanaland  

Central  Mining  and  lovest. . 

Chartered  (Brilish  S.  A.  C°). . 

Charterland  Goldfields.. 

Com.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited — 

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exnioring  


50 


11/1 
7/16 

5/6  „ 
12  9/16 
16/3 

4  13/16 
24/6 
104  -/• 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10/0 
13/16 
.1/9 
2  3/3 
2  23/32 
6/0 
22/0 


5/8 

1 

2  3/16 

1  1/8 

10/6 

11/6 

17  9/16 

16  3/4 

1  7/16 

1  9/16 

5/6 

6  5/16 

5  7/8 

24/3 

24/6 

106 

107 

16/3 

5/8 

15/6 

14/0 

6/0 
15/0 

4/0 

22/6 

14/3 

15/6 

2  3/16 

2  7/16 

4/0 

8/6 

2  13/16 

2  7/8 

2  15/16 

3 

14/6 

11/0 

1  15/16 

1  11/16 

1 

1 

2 

1  1 

11/6 

11 

17  1/16 

17 

1  5/8 

1 

6  1/8 

S 

24/6 

24! 

107 

l| 

5/8 

13/6 

.  13 

4/3 

4 

24/6 

25  : 

16/3 

15 

27/16 

2 

8/0 

8 

2  15/16 

3 

a2i 

11/3 

1  3/4 

1 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

1.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


7/8 

15/16 

1! 

11/16 

1  H/16 

1 

5/0 

5/0 

12 

12' 

12 

1 

1  1/16 

1 

3  1/2 

3  11/16 

3 

11/0 

12/6 

l\ 

1  7/8 

1  15/16 

1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

l. 000. 000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sh 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  HiU  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


40 


330 


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2. 500. 000 
3-500.000 
500.000 
40-OOOï 
40-000 


Consolidt.  Bultfontem . . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. 
Id.  Id-  Pref 


1  1/8 
11  1/8 
104  •/. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./• 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


24/0 
16/6 
5/0 
3  1/2 
6/0 
40/6 
14/0 
9  3/8 


1  3/16 
18  7/8 
106 
8  5/16 
8  7/8 
8  3/8 


24/0 
17/6 

5/0 
3  5/8 

6/0 
2  1/4 
16/0 
9  7/16 


1  3/16 
19  11/16 
106 

8  9/16 

9  3/16 
8  1/4 


mm* 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens   159  50 

Lombards   2350 

Gothard  


85  20 
89  30 


95 
94  40 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank      

Disconto  

Darmstadt-Bank .... ! ! 

Berl-Handels  

Dresde-Bank  " 

National-Bank  .' 

Change  sur  Paris  8  jours. ! 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg 


150  40 


91  10 
89  40 


95  12 
94  75 


158  50 
23  12 


85  » 
89  40 


95  50 


159  , 
23  2: 


211  25 | 210 


150  80  152  30 


83  90 
87  60 
»  a 
94  25 
93  40 
104  70 


85  20 
89  58 

95  50 
94  62 


158  50 
24  75 


149  50 


161  25 

24  25 


85  20 
89  70 


95  62 
94  90 


153 

211  75212  12 


160  62 
23  87 


149  50 


.209  90 1 207  - 

?™  ™l248  83  248  25248  40i^9  90  260  50 
97  50|l96  62  196  25(197  .  196  75  196  50 
136  70 | 1 36  80  136  -  136  701137  50  138  20 
82  »  181  40  180  75  .80  W  183  25  183  , 
162  »  !62  12  160  75 '158  50  162  75  163  50 
m  70  130  3CM29  60,12;  10130  10  30  20 
81  22;  81  15  81  15  81  17;  81  15  81  22 
20  46  20  46  20  43  20  41  20  43 
84  77   84  70    84  72    84  75   84  75 


0  44 
84  92 


Roubles  co„,pta„t   |gl6  20|2)G  ^ ^  ^  * )'  ,» 


Rente  Belge  3  %  

—  —  2  y  % 

Banque  Nationale..!!!" 

Ch.  de  fer  Biux.-Lille-Calais 

«  J~.  Con?°  (P-  d.  t).. 
Extérieure  4  %  

Brésil 4  %....  

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin,...!.!!! 

—  sur  Londres  


94  50 
78  25 


l"déc  8  déc. 
~94  70 
79  » 
4780  » 
690  » 
4450  » 
95  62 
85  » 
208  32 
123  57 
25  29 
100  49 


100  42 
123  62 
25  30 


690  » 
4475  » 
95  75 
86  87 
208  47 
123  04 
25  .30 
100  39 


100  45 
123  60 
25  32 


94  20  95  10 
78  75  79 


4700  » 
685  » 
4500  ». 
96  30 
87  50 
208  45 
123  67 
25  31 
100  3t 


4775  » 
685  » 
4465  » 
94  37 
84  » 
208  45 
123  57 
25  31 
100  31 


29  dcc  5  janv 


123  35'l23  62,123  75 
25  33:  25  33    25  29 


94  40 

95  50 

78  » 

79  s 

4700  » 

4780  » 

685  » 

672  50 

4600  » 

4630  » 

95  75 

94  18 

87  75 

88  06 

208  52 

203  75 

123  67 

123  32 

25  28 

25  26 

100  38 

100  39 

100  42 

100  43 

123  62 
25  28 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


BOURSE  FINANCIÈRE 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  VL  %.. 

Roupies  3  %  %   *  0 

Brésil  4 

Argentine  5  %  ! . 

Mexicain  5  %  

Turc  uni  liée  

Bulgare  1892   . 

Egypte  unifiée  !' 

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  !  !  ! 

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  ! 

Hongjois  

Français  3  %  .....! 

Divers 

Banque  de  Roumanie... 

Suez  

Banque  Ottomane..!!."" 

Rio-Tinto  

Brighton  A            

Argent  en  barres  ! 

Change  sur  Paris  ! 

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque.... 


l'"déc  8  déc. 


DE  LONDRES 

lôjéc  22  drc"29déc,5-jànv 


82  68 

1  83  » 

62  50 

62  50 

85  50 

1  86  75 

104  50 

j 104  50 

101  50 

101  50 

93  s  5 

93  75 

104  59 

105  » 

102  25 

102  25 

47  75 

47  75 

103  » 

103  50 

93  50 

94  50 

64  25 

64  75 

S5  75 

95  50 

95  25 

95  25 

98  50 

98  50 

»  » 

190  50 

196  50 

19  25 

19  25 

77  12 

77  62 

81  15 

86  25 

23  56 

23  75 

25  19 

25  21 

5  »l 

5  » 

3  75 

3  81 

Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Koncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  ...!!! 

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


"décj8  déc;  15  Qéc  22  déc;29déc,5  janv 


123  87| 133  8 


104  75 

,692  » 

100  58' 100  55!l0u  56 


j 123  87(123  90 


105  48  104  15 
697  »  686  » 
100  52 I 100  53 
123  921123  77 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Iutern.de  St.-Péters. 

—  Rugso-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Kdéc.S  dit. 


89  12 
403  » 
459  » 
426  » 
22i  » 
37  59 
91  75 


15  déc 


89  87  90 
403  »]400 
463  »  459 
429  »  429 
226      |22  'i 

37  58 

94  75 


37  56 
94  74 


22  déc  ( 29  déc  5  janv 


87  50] 
383  » 
447  » 
399  » 
210  »• 
37  50 
94  70 


89  87 
T'97  » 
455  » 
426  50 
229  - 
37  59 
94  68 


89  87 
398  . 
450  > 
429  » 
227  » 
37  56 
94  56 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


VALEURS 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

_  —       —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz. ...  !  ! 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West!  !  !  !  " 

Staatsbahn  

Lombards  \\\ 

Change  sur  Londres!!!!!! 

„  —  Paris  

Napoléons  d'or  


l^déç 

117  15' 
99  » 
98  95 

113  25 

92  50 


560  » 
5390  » 

745  » 
125  50 
241  05 
95  73 
19  15 


déc. | 15  déc 

118  15 
99  25 
99  20 
113  90 
92  45 


117  50 
99  10 
99  05 
113  45 
92  45 


943  »  977 
556  »  558 
5399  »  5420  • 

742  50  744  * 
123  70  124.  » 
241  30 | 241  15 
95  80 i  95  65 
19  16    19  16 


22  déc  29  déc  5jai 

116  50 

97  80 

97  «0 
112  50 

91  70 


975 
559 
5325 


117  20Ul7  45 
99  051  99  15 
99  »  I  99  05 
113  75  113  80 
92  60.  92  55 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  —       3  % 

Italien  i%  

Change  sur  Paris  ! 

—  sur  Londres  !  ! 


l"déc 


8  déc. 

15  déc 

22  déc 

103  50 

103  63 

104  » 

102  75 

965  » 

965 

967  50 

968  » 

9*4  « 

«81  50 

985  » 

981  75 

91  50 

91  » 

91  50 

91  » 

103  80 

104  40 

»  t> 

100  10 

100  16 

100  28 

102  23 

25  22 

25  25 

25  28 

25  32 

29  déc  5  janv 


103  75 

980  ■ 
990  * 

0  » 
100  17 

25  22 


1 


104  » 
950  > 
974  50 

91  » 
103  25 
100  12 

25  19 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


978 
558 
5460 


9«3 
557 
5475 


742  50  753  20  753 
124  70  128  50  127  . 
241  £5  2iU  b0  240  47 
95  71,  95  67!  95  57 
19  16    19  15    19  li 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . 
—     sur  Londres  3  mois 


l,rdéc 

8  déc. jl5  déc 

22  déc 

87  12 

87  12 

87  12 

87  08 

102  29 

103  02 

103  15 

101  32 

218  37 

214  25 

217  72 

213  50 

22  83 

22  83 

22  85 

22  92 

110  12 

110  12 

110  12 

110  05 

87  13 
103  07 
217  » 

22  82 
110  12 


87  18 
103  12 
217  12 

22  77 
110  20 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  , 

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


Jcr  déc  8déc.  lâdéc  22  déc  29  déc  5  jam- 
12  50 1  12  50,  12    »!  u  50jlâ~50;"lFiô 
611  50|608    »|606  » 
47  18 


605  50  605  »|601 
47  12,  47  37|  47  50^0,  62|  47 


BOURSE  FINANClÈR^^MA^TTri^^ 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

-    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Detfe  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  !!."!.*!'" 


V'déc 

S  déc. 

86  » 

86  55 

27  31 

27  26 

8  45 

8  15 

86  35 

86  70 

80  85 

81  45 

93  75 

94  15 

8  60 

8  40 

I5  déc  22  déc  29  déc  5  janv 


86  40 
27  21 

7  95 

86  60 
81  30 
94  20 

8  15 


86  55 

86  » 

27  09 

27  02 

7  45 

7  20 

86  55 

86  25 

81  85 

81  55 

94  05 

94  20 

7  65 

7  40 

États-Unis  4 
Atchison 
Canada  Pacific 
Central  New-Jersey 
Milwaukee 
Erié 

Illinois  Central 
Louisville  et  Nasvilie!.! 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  „ 

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  ] 


rrdéc.J8déc.  15  déc.  22  déc.  29  d 


116  1 
119  ' 
178 
310 
103  Si 

33 
142 
150 
126 

99 
13J 
169 
199 

58 
659 

4-84  K 
"  16  '4 
4.88  Yk 
12  $ 

51  yt 


115  y4 
121  % 

180  h 
308 
103  >8 
33  s 
146  % 
151 
126  % 
103 
131  '4 

no  % 
200  % 

56  % 
645 
4  84  « 
5.16  k 
4.88  S 

12 

51  y. 


115  % 

121  ■/, 

179  y, 
310 

103  y, 
34  yk 

m  h 

153  % 
123  % 
100  % 
134  % 
170  % 
202  % 
57  & 
645 

;.84  y, 
.16  y. 

.88  % 
12  # 
52  % 


5  janv. 


1(6  % 
119  % 
184  % 
290 
103  % 
32  x 
146  % 
151  ys 
131  '/i 
100  % 
140 

161  % 

201  yt 

51 
665 

4  . 83  %  4  .84 
517  M  5.16 
4.87  M  4.87 
12  67yJ  13 
50  52 


115 
122 
181 
305 
101 
33 
147 
156 
125 
98 
137 
170 
203 
60 
680 


115 
123  % 
180  % 
30» 
100 
33  % 
146  K 
157  }J 
122  \ 
101  U 
135 
167  yt 
200  yt 
56  % 
675 
4.84 

5.16  a 
*  14.87  \ 
54  13  i 
%[  52  % 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCH  4NDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  de  Paris  100.  kil 

—    (toutes  marques) 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin  


VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil 

Veau   _ 

Mouton   — 

Porc  '   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  ^T^  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux' ord.S    fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cêvennes  1*  ord*  U/13  le  kil. 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

marq.)..  100  kil 


1904 


MOYENNES  ANNUELLES 
1905 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 
8  85 


1906 


Francs 

0  3b 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  34 
1  71 

1  81 
1  33 


100  » 
149  50 
149  50 


Cuivre  (Chili  1 
Etain  Banka. . 

Plomb  

Zinc  

Fer  (Marchand). 
Acier  (Rails)  


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais    

Banq.ëeParisetPays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L~M   — 

Suez   _ 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i  Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  ! 

Rapport  deîoràla  circulation!^ 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137 
137 


62  56 
5  45 
47  91 
47 
118 
24  88 
18  45 
9  47 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283  ■ 

2.564 

1-114 

700 

503 

549 

202 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.34G 
9.811 
2.753 
56,5 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


3  » 

3  » 

3  81 
3  70 

3  18 

2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


229  22 
,84  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

659 
2.882 
1-049 
898 
519 
581 
257 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80 
54  60 
70  89 


92  50 
125 
12S 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  03 
28  49 
22 

6  31 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


Million 
de  fr. 

19-000 
9.683 
2.713 
59.0, 


3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
de  fr. 

19-667 
9-954 
2-678 
50,61 


de  fr. 

4-810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


96  37 
4235 
732 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million  Million 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18-973 
10-468 
2.739 
53,5 


de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1.079 

522 

616 

167 


3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 


PRIX  DECLOrOREOU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


Nov. 


Francs 

0  36 
30  12 
33  20 
23  12 
15  87 
17  25 


11 

Nov. 


1  64 

1  98 

2  20 
1  40 


32  87 
62  25 
45  » 
30  » 
60  62 
68  75 
71  » 


93  36 
5  85 
55  70 
50 
61  » 
26  » 
22  » 
15  51 


Francs 

0  36 
30  62 
33  24 
23  37 

16  12 

17  37 


7  11 
12  50 


1  44 
1  63 
1  89 
1  28 


31  23 
63  75 
46  25 
33  » 
59  75 
69  50 
76  » 


18 

Nov. 


Francs 

0  36 
30  75 
33  21 
23  62 

16  37 

17  87 


8  70 
13  03 


1  64 

1  98 

2  20 
1  28 


Xov. 


Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  62 
16  37 
18  12 


8  40 
13  20 


150  50 
72  » 
39  » 
66  50 
19  50 
18  50 


92  » 
5  83 
52  02 
44  75 
61  » 
26  » 
22  » 
13  95 


35  37 
64  37 
46  75 
35  » 
59  75 
66  » 
76  » 


1  64 

1  98 

2  20 
1  28 


Dec. 


Francs 

0  36 
30  87 
32  96 
23  62 
16  25 
18  25 


8  40 

13  20 


1  39 
1  65 
1  96 
1  14 


36  37 
66  » 
47  62 
31  » 
59  87 
66  37 
75  » 


36  50 
66  23 
46  25 
35  » 
64  25 
57  50 
73  » 


9 

Déc. 


Fiancs 

0  36 
30  75 
33  19 
23  37 
15  87 
17  87 


8  50 
13  90 


1  39 

1  65 

2  20 
1  20 


35  75 
66  75 
46  25 
35  » 
57  50 
66  » 
75  » 


16 

Défi. 


Francs 

0  36 
31  25 
33  75 
23  62 
16  » 
18  50 


53 

Défi. 


30 

Dèc. 


Francs  Francs 

0  36 

31  25 

32  96 
23  62 


6 

ïanv, 


13  27 


1  47 

1  66 

2  05 
1  15 


150  75 
373  50 
38  75 
66  50 
18  50 
18  50 


91  » 
6  02 
52  02 
45  » 
61  » 
26  » 
22  » 
13  95 


154  75 
373  50 
38  75 
66  50 
18  50 
18  50 


88  75 
6  05 
55  02 
45  » 
61  » 
30  » 
22  » 
15  WS 


159  » 
381  » 
39  « 
66  50 
18  50 
18  50 


90  50 
6  15 
56  06 
43  50 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 


93  » 
6  15 
56  06 
48  33 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 


166  75 

382 
39 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

98  85 

99  20 

98  90 

99  10 

4300 

4300 

4330 

4350 

822 

823 

822 

815 

1333 

1334 

1339 

1361 

1760 

1763 

1772 

1778 

1750 

1755 

1755 

1751  50 

1350 

1331 

1325 

1308 

4985 

4950 

4975 

4955 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

3.415 

5-199 

5.144 

5.094 

3.601 

3.601 

3-574 

3-564 

891 

892 

897 

898 

1.067 

782 

824 

792 

529 

530 

526 

514 

591 

608 

646 

612 

181 

164 

186 

232 

% 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5  » 

5  »■ 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  » 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

21.308 

20.489 

21.012 

20.763 

12.701 

12.714 

12.757 

12.800 

2.821 

2.800 

2  80  4 

2.819 

59,6 

62,09 

60,6 

61,2 

16  50 


99  > 
4350 
819 
1367 
1788 
1750 
1325 
1943 


Million 
de  fr. 

5.206 
3.543 

895 
1.039 

512 

632 

208 


5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 


153  » 
383  25 
38  50 
66  50 
18  50 
18  50 


35  37 
66  75 
45  50 
35  » 
59  » 
68  » 
76  » 


16 
18  12 


7  02 
12  50 


1  43 

1  66 

2  04 
1  18 


0  36 
31  12 
33  19 
23  62 

16  >■ 

17  87 


7  02 
12  50 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


35  75 
66  75 
46  25 
35  » 
39  75 
70  75 
77 


89  75 
6  17 
52  87 
47  25 
61  .. 
26  ». 
22  ». 
14  76 


16  50 


99  1" 
42S0 
820 
1361 
1791 
1750 
1323 
4925 


156  75 
395  25 
39  » 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

5.167 
3.544 

894 

81! 

527 

581 

178 


% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 


98  57 
4315 
817 
Î373 
1785 
1755 
1318 
4940 


Million 
de  fr. 

5.133 
3-535 

893 

805 

531 

578 

196 


92  69 
6  15 
52  8 
47  25 
61 
26 
22 
11  93 


156  75 

401 
39  30 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  85 
4320 
823 
1375 
1785 
1755 
1324 
4940 


Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


19.870 
11.904 

2.840 
59,9 


20.682 
12.742 
2.839 
61,6 


% 

3  » 

4  50 

5  .. 
4 
3 
3 
5  » 
4  50 


50 


de  fr. 

20.347 
12.619 
2.814 
62,02 


Million 
de  fr. 

5-139 
3-507 

892 

846 

532 

578 

201 


50 


30 


50 


Million  Million  Million 


de  fr. 

20.431 
12-709 
2.841 
62,1 


36  62 
66  75 
46  50 
35  » 
61  75 
73  » 
77  »» 


Francs 

0  36 

31  62 

32  92 
21  12 
16  25 
18  12 


7  02 
12  50 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


97  37 
6  07 
52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 


159  » 
tlO  » 
39  75 
66  50 
18  50 
18  50 


37  12 
67  25 
47 
35 
61  50 
74 
78 


93  30 
6  07 
52  87 
47  25 
61 
'26 
22 
11  93 


16  50 


'8  57 
310 
816 
1374 
1786 
1751 
1322 
4990 


Million 
de  fr. 

324 
3-495 
876 
1-101 
527 
660 
161 


161  50 

411 
41 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  17 
4300 
807 
1389 
1782 
1755 
1326 
4980 


50 


50 


50 


Million 
de  fr. 

5.470 
3.488 

874 
1-146 

555 

602 

132 


% 

3  .» 

4  »> 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
4  » 


de  fr. 

20.711 
12.627 
2.833 
62,0 


Million 
de  fr. 

21-643 
12-573 
2-836 
58,09 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Vente  étude  M"  Delorme,  not ,,h  Paris i,  IL  rue 

»œ  VALEURS  MOBILIERES 

1  action  Théâtre  du  Gymnase.  M.  a  p.  30.000  îr. 
Coïts  pour  ench.  5.000  f.  2  actions  Cie  France- 
Incendie.  M.  à  p.  1.20O  f .  Cons.500  f  1  action  Cie 
La  Nationale-Incendie  M.  à  p.  2.0O)  f.Çons.  500  f. 

2  act.  Cie  Le  P/iénir-Zncendie.M.àp.2.500  RCons. 
500  f.  2  act.  Caisse  Paternelle-Vie.M.aVMî.2  act. 
Cie  La  Providence-Incendie.  M.  à  p.  800  l.Lons 
500  fr  S'adresser  à  Mes  Delorme,  notaire,  et 
Michel-Dansac,  avoué,  20,  rue  de  1  Arcade. 


DIVERSES  par*'  s'él. à  44.307  f.  60 
,J  Adj.  étude  M"  Panhard,  not,  à 
Paris,  4,  rue  Rougemont,15  janv.1910,  2îh.l^pr. 
M.  à  p  pouv*  être  bais.  3.000  f .  Cons.  500  fr.  S  ad. 
M«  \RMAND,sy!nd.,Paris,17,r.Ség'uiier  et  aud.not. 


CHEMIN  DE  FER  DE  L'EST 


1°  Fonds  I>  &  \1AI  \V-  36,  r.  pf-Champs;  2°  toi  Le 
de  liAllUllWrcsp*  financier.  Ad],  15 
ianv  3  h  ,Et.Me  ARON,not.,28,av.Opéra.M.ap.ne 
p*  èt'  b  7  ÔOOi f  ,  100  f.  Cn  1.000  f.,  300  f.  Loy.  a  rem. 
6.0CO.S'ad.Ai.Prwost,'S.,5,r.Anc.-Comédie  eta.n. 


LANGERIE  Neuville-Lagant, à  St-Maur, 
2  bis.r.Adam.  Adj.  ét.  M eunie  not. ^r. 
Poissonnière, 18  janv., 4  h.J.M.à  p.p*  et.b.25.000 1. 
S'ad  M  Ponc?(e[eUiq.j.,12,r.Ohanoinesse  et  aai. 


Adi  ét'pijôque,  n.,25,r.Cx-Pts-Champs,  12janW 

dénrâcl'  faillite  Cie  Gle  Voitures  Automobiles,  bd 
\,  v  143  Paris.M.  à  p.  P*  êt.bais.  500.000  /.S'adr. 
M  '  Planque,  synd.,  G,  rue  de  Savoie  efcaud.  not. 


LONDRËS-BERNEMNTEBLAKEN 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
a  l'honneur  d'informer  le  public  qu'un  ser- 
vice de  voitures  directes (  lre  et  2e  classes) 
fonctionnera  jusqu'au  31  janvier  entre  Bou- 
logne, Berne  et  Interlaken  {via  Laon-Delle- 
Délémont).  .    ,      _  ' 

Départ  de  Londres  à  2  h.  20  soir  {via  Fol- 
kestone-Boulogne).  Départ  de  Boulogne  a 
6  h.  23  soir,  arrivée  le  lendemain  à  Berne  a 
8  h.  33  matin  et  à  Interlaken  à  10  h.  20  matin. 

En  sens  inverse,  départ  ,  d'Interlaken  à 
6  h.  15  soir,  arrivée  à  Berne  à  1  h.  45,  départ 
de  Berne  à  9  h.  45  soir.  Arrivée  le  lendemain 
à  Londres  à  3  h.  35  du  soir,  via  Folkestone. 

Xota  —  Pour  tous  autres  renseignements, 
consulter  les  affiches  et  indicateurs. 


CRÉDIT  FONCIER  MEXICAIN 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Messieurs  les  Actionnaires  du  Crédit  Fon- 
cier Mexicain  sont  informés  que  l'acompte  de 
5  piastres  sur  le  dividende  de  l'exercice  1909, 
sera  payable  au  change  de  2,56,  soit  à  raison 
de  12  fr.  80  net  d'impôts,  à  partir  du  15  jan- 
vier 1910  et  contre  remise  du  coupon  n°  13. 

A  PARI*  ' 

A  la  SOCIETE  MARSEILLAISE  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts. 


PARIS-BERNETNTERLAKEN 

(Via  Belfort-Delle-Délémont,  sans  changement 
de  voilure). 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
a  l'honneur  d'informer  le  public  qu  un  ser- 
vice de  voitures  directes  (lre  et  2e  classes) 
fonctionnera  jusqu'au  31  janvier  entre  Paris- 
E.-.t,  Berne  et  Interlaken.  . 

Départ  de  Paris-Est  à  10  h.  10  soir  ;  arrivée 
à  Berne  Je  lendemain  à  8  h.  33  matin  et.  à 
Interlaken  à  10  h.  20  matin. 

En  sens  inverse,  départ  d  Interlaken  à 
6  h.  15  soir,  arrivée  à  Berne  à  7  h.  45  ;  départ 
de  Berne  à  9  h.  45  soir,  arrivée  à  Pans-Est 
le  lendemain  à  6  h.  35  matin. 

Cette  voiture  comporte  deux  compartiments 
de  lro  classe  à  6  places  pouvant  former  cha- 
cun 4  couchettes  ;  supplément  par  couchette 
occupée  entre  Paris,  Berne  et  Interlaken  : 
9  francs.  .  . 

Le*  places  de  couchettes  peuvent  être  rete- 
nues à  l'avance  sans  autre  supplément  de 

Un  service  de  garde-places  permettant  aux 
voyageurs  de  se  faire  réserver  d'avance  des 
places  ordinaires  fonctionne  au  départ  de 
Paris  et  jusqu'à  la  frontière  dans  le  train  ra- 
pide partant  de  Paris  à  10  h.  10  soir. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  Millions  de  Francs  \ 

Paris  :  rue  Cambon,  43  \j 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES  , 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme  au  capital  de  10.800.000  fr. 
Siège   social  : 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 

Messieurs  les  porteurs  d'obligations  5  % 
créées  en  vertu  du  concordat,  ainsi  que  les 
porteurs  d'actions,  sont  avisés  que  les  répar- 
titions ci-anrès  auront  lieu  à  partir  du  15  jan- 
vier 1910,  aux  guichets  de  la  Banque  de  Pa- 
ris et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  a  Parus, 
et  dans  ses  succursales  de  Bruxelles,  Genève 
et  Amsterdam:  .\  ; 

\nx  obligations,  23  francs  (déduction  faite 
de  l'acompte  de  10  francs  du  15  juillet  1909), 
soit,  sous  déduction  des  impôts: 

22  fr  08  net  par  obligation  nominative 

Et  2Ù  fr.  12  net  par  obligation  au  porteur. 

Cette  répartition  sera  payée  en  échange  du 
coupon  n°  14.  ... 

En  outre,  il  sera  retenu,  en  vertu  de  1  arti- 
cle 12  des  Statuts  du  Syndicat  des  obliga- 
taires, 5  centimes  par  obligation  nominative 

°  Aux  actiS';  12  fr.  90  (déduction  faite  de 

l'.acompte  de  5  fr.  60  du  15  juillet  dernier), 

soit    sous  déduction  des  impôts  : 
12  fr  39  net  par  action  nominative 
Et  li  fr.  33  net  par  action  au  porteur. 
Cette  répartition  sera  payée  en  échange  du 

coupon  n  11.   ^  Conseu  d'administration. 


Prêts  sur  titres  -  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà....."   ^  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 

par  mois.   


SOCIETE  DES 

GARAGES  KRIEGER  ET  BRASIER 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  2.500.000  francs 
Siège  social  : 
48,  rue  La  Boëtie,  Paris. 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  des  Ga- 
rages  Kriéger  et  Brasier  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mardi 
$5  janvier  courant,  à  3  h.  1/2  de  l'après-midi, 
19,  rue  Blanche,  salle  des  Ingénieurs  civils, 
à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  sui- 
vant : 

1°  Approbation  des  compte»  de  l'exercice 

1908-1909  ; 

2°  Quitus  à  donner  à  un  ancien  adminis- 
trateur ; 

3°  Démission  d'un  administrateur; 

4°  Autorisation  à  donner  aux  membres  du  ; 
Conseil    d'administration,    conformément  à 
l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867  ; 

5°  Nomination  d'un  ou  plusieurs  commis- 
saires pour  J'exercice  1910. 

Conformément  à  l'article  31  des  statuts,  < 
l'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les  j 
actionnaires  possédant  au  moins  10  actions,  i 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  j 
inférieur  à  10  peuvent  se  réunir  pour  for- 
mer  le  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré-  j 
senter  par  l'un  deux  ou  par  un  actionnaire] 
ayant  lui-même  le  droit  d'assister  à  l'assem-.j 
blée.  , ,      ,     ,,        .„  j 

Les  actions  peuvent  être  déposées  dès  main- , 
tenant,  et  au  plus  tard  le  19  janvier,  a  la  Ban- , 
que  Française  Coloniale  et  Industrielle,  2,1 
rue  Meyerbeer.  ,         ,    _  .  J 

Les  certificats  de  dépôt  délivrés  par  le  Cré-i 
dit  Lyonnais,  la  Société  Générale,  le  Comp-. 
toir  rVEscompte,  le  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  leurs  succursales  de  Pans  et  de  laj 
province  pourront  être  déposés  à  la  Banque < 
Française  Coloniale  et  Industrielle  ou  être.» 
envoyés  par  poste  à  cette  banque  aux  lieu-i 
et  place  des  titres  eux-mêmes.  , 

Il  sera  délivré  à  chaque  déposant  une  carter 
d'admission  à  l'Assemblée.   


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris.  -  16,  rue  du  Croissant,  '-  V.  Simaet,  irop. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Billets  d'Excursions  en  Tourai.ie. 


1"  Itinéraire.  —  lre  classe 
63  fr. 


fr.;  2e  classe  : 


Durée  •  SO  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blôis,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaûx  et  retour  à  Tours,  Loches  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire  Le  Croislc  Guérande. 
>t  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2«  itinéraire.  —  lre  classe  :  54  fr.;  2»  classe  . 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  PF°l0?f  a"™; 

Paris.  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours  Loches  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris. 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  Tannée.  . 
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BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE  ÏÏ;K££ 

ÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET  WILL  Adr.  lélégrapb.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

tECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  D'ATHÈNES,  A  ATHÈNES 


MM.  les  Actionnaires  de  la.  Banque  d'Athé- 
es sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
pdinaire  le  23  janvier;»  f écrier,  à  onze  heu- 
?s  du  matin. 

Ordre  du  jour  : 
V  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
p  Rapport  des  Censeurs  ; 
3°  Approbation  des  comptes  de  l'Exercice 
109  et  fixation  du  dividende  ;  . 
i°  Nomination  d'Administrateurs  ; 
5°  Nomination  des  Censeurs  ordinaires  et 
.ippléants. 

En  vertu  de  l'article  35  des  Statuts,  tout 
jtionnaire  propriétaire  de  cinquante  actions 
?ut  assister  â  l'Assemblée. 
Les  actions  peuvent  être  déposées  : 

A  ATHENES  : 

Au  Siège  Central  de  la  Banque  d'Athènes 
dans  «es  succursales  ; 
A  la  Banque  Nationale  de  Grèce  ; 
A  la  Ionian 1  Bank. 

A  PARIS  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
tiauchat. 

Les  récépissés  de  dépôts  d'actions,  ainsi 
10  les  pouvoirs  doivent  être  remis  au  Siège 
3  la  Société  au  plus  tard  le  28  janvier  1910 
mr  être  échangés  contre  un  reçu  servant 
î  carte  d'admission  à  l'Assemblée  générale. 


Banque  DAMART  &  CIE  ' 

LOI,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97  ! 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Invoi  graluit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


Continent 


Mois  de  décembre  1909. 
Produit  des  mois  antér" 

Kilogr. 

Reis 

•  176.497 
1.264,540 

777:871.355 
5576:ÔÔ3.61£ 

Totaux  au  31  Dec.  1909. 

1.441.037 

6c  5'?»:  877.970 

'êriode  torresp.  de  i'eiere.  anltr' 

1 .  895.  un 

6150:426  355 

Différence  : 

En  faveur  do  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

45.846 

203:451.615 

BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  io  Milliont  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tom  lea  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL,  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

84.672 
201.315 

21:984.640 
1(0:3  79.050 

2.450 
28.563 

11  .-009.015 
120 : 259.295 

225.987 

202 : 363.690 

31.0.J9 

136:268.310 

193.957 

Î76  :-6u5.245 

23.785 

128:000.075 

32.010 

25 : 758.445 

2.552 

8.208.235 

SOCIETE  ANONYME 

DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  16.O00.<X)O  francs 
Siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  Paris.- 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  l'Assem- 
blée générale  du  4  décembre  1909  a  fixé  le 
dividende  de  l'exercice  finissant  le  31  juillet 
1909  à  35  franc»  par  action,  sous  déduction 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances, 
soit  : 

33  fr.  60  pour  les  actions  nominatives, 
3$  fr.  55  pour  les  actions  au  porteur. 
Le  paiement  de  ce  dividende  aura  lieu  con- 
tre présentation  du  coupon  n°  ï2  à  partir  du 
15  janvier  1910. 

A  PARIS  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial ,  66,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'An  tin. 

A  BRUXELLES  : 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dé- 
pôts, 12,  Marché  au  Bois  ; 

A  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  1,  rue  du  Gentilhomme  ; 

A  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  60,  rue  Royale; 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  04,  rue  Royale. 

A  LIEGE  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Har- 
monie. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  treizième  as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie, 
Rui  ner  House,  à  Johannesbourg,  le  mercredi 
16  mars  1910,  à  11  heures  a.  m.,  pour  discu- 
ter les  points  suivants  : 

lû  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le1  31  décembre  1909,  ainsi  que  le  rap- 
port des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  rempla- 
cement de  MM.  R.  W.  'Schumacher,  F.  D.  P. 
Chaplin,  qui  se  retirent  suivant  la  liste  de 
roulement  arrêtée  d'après  les  règlements  de 
l'Association,  mais  qui  sont  rééligibles  et  po- 
sent leur  candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM,  C.-L.  Andersson  et  C°  et  T.  B.  Carruthers, 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  servi- 
ces ; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  16  au 
2:2  mars  19101  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dé- 
poser leurs  titres  ou  pourront  les  produire, 
s'ils  le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates 
suivantes  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesbourg, au  moins  24  heures  avant 
l'heure  d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de,  l'Assemblée  . 

e)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Pa- 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1er  mai  1909  au  30  avril  1910) 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ris,  au  moins  30  jours  avant  la  date  d'ou- 
verture de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le- 
quel les  porteurs  pourront  assister  à  l'Assem- 
blée ou  s'y  faire  représenter. 

Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
1er  janvier  1910. 

Par  ordre 
Signé:  H.  A.  Read,  'Secrétaire. 
Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 

le  1er  janvier  1910. 

P.  C.  C. 

Signé  :  Andrew  Moir,  Secrétaire, 
Londres. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite) 


II.  —  Chemins  Algériens 

Les  résultats  de  l'exploitation  de  nos 
513  kilomètres  ont  été  de  : 

1908  1907  Différ. 

Recettes  Fr.    13.884.388   14.008.055.  —153  GG4 

Dépenses    9.102.763     8.535.993  +500.770 


Produit   net          4.781.625     5.472.059  —660.434 

donnant  un  coefficient  de  65,6%  contre  60.9% 
en  1907,  savoir  : 

Alger  à  Oran  :  02.28  %  avec  une  recette  kilo- 
métrique de  27.821  francs  ; 

Philiippeville  à  Constantine  :  84,68  %,  avec 
une  recette  kilométrique  de  23.366  francs. 

L'augmentation  des  dépenses  est  due  prin- 
cipalement à  l'entretien  et  au  renouvellement 
du  matériel  tracteur  et  porteur,  à  l'élévation 
■du  prix  des  combustibles,  et  à  la  liquidation 
d'installations  supprimées,  notamment  a  la 
gare  d'Oran-Karguentah,  dont  les  importants 
travaux  de  transformation  se  poursuivent 
avec  régularité. 

A.  —  Voyagea  i  s. 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été 
de  1.456.938,  en  augmentation  de  98.395  :  leur 
produit,  en  augmentation  de  388.(Ji:0  francs,  a 
été  de  4.247.O0O  francs.  Cet  accroissement  tient 
au  développement  continu  de  la  colonisation 
et  aux  facilités  nouvelles  données  aux  vova- 
geurs  par  l'amélioration  de  notre  service 'de 
trains,  notamment  par  la  mise  en  marche 
quotidienne  des  trains  de  nuit  entre  Alger  et 
Oran.  Les  durées  de  parcours  ont  été  sensi- 
blement diminuées,  grâce  à  l'emploi  du  frein 
continu  et  de  machines  à  voyageurs  plus 
puissantes,  grâce  aussi  aux  renforcements  de 
la  voie  que  nous  poursuivons  méthodique- 
ment. 

En  raison  des  faibles  résultats  obtenus,  la 
Compagnie  Transatlantique  espagnole  a  re- 
noncé à  l'exécution  du  service  qu'elle  avait 
commencé  entre  Carthagène  et  Oran,  et  nous 
avons  du  revenir  à  l'organisation  ancienne. 

B.  —  Messageries. 

Lé  tonnage  des  marchandises  en  grande  vi- 
tesse a  été  de  11.898  tonnes,  en  diminution 
de  C01  tonnes,  soit  4,8  %  ;  par  contre,  leur  pro- 
duit s'est  élevé  à  356.000  francs,  eu  augmen- 
tation de  44.000  francs,  soit  14,1%. 

C.  —  Aniinau.v. 

Le  nombre  d'animaux  transportés  a  été  de 
6O6.00O  contre  641.000  en  1907,  en  diminution 
de  5,4%;  par  contre,  leur  produit,  449.000.  est 
en  augmentation  de  16.000  francs,  soit  3.7%. 
D.  —  Marchandises  de  Petite  Vitesse. 

Le  tonnage  des  marchandises  en  petite  vi- 
tesse s'est  élevé  à  1.356.0CO  tonnes,  eu  dimi- 
nution de  76.000  tonnes,  soit  5,3%:  leur  pro- 
duit a  été  de  8.215.000  francs,  en  diminution 
de  598.000  francs,  soit  6.7%. 

Ces  diminutions  ont  porté  principalement 


sur  .les  céréales  77.900  tonnes,  les  farines 
4.100  tonnes,  les  minerais  71.400  tonnes  ;  elles 
sont  le  résultat  de  la  mauvaise  récolte  dans 
la  province  de  Constantine  et  de  l'arrêt  mo- 
mentané de  l'exploitation  de  la  mine  de  fer 
de  Témoulga, 

Par  contre,  nous  constatons  les  augmenta- 
tions suivantes  : 

45.200  tonnes  sur  les  vins,  vinaigres  et  es- 
prits : 

2.500  tonnes  sur  les  denrées  ; 
4.400  tonnes  sur  les  fontes,  fers  et  métaux  , 
3.400  tonnes  sur  l'alfa  et  le  crin  végétal  : 
4.800  tonnes  sur  les  produits  chimiques  ; 
5.100  tonnes  sur  les  chaux  et  ciments  : 
6.100  tonnes  sur  les  briques,   tuiles  et  car- 
reaux ; 

2.300  tonnes  sur  les  engrais  et  amende- 
ments ; 

7.80O  tonnes  sur  les  emballages  et  fûts  vi- 
des. 

Tarifs . 

Pour  la  grande  vitesse,  nous  avons  réaUisé, 
d'accord  avec  les  autres  réseaux,  l'unifica- 
tion  et  la  communauté  des  tarifs  généraux, 
et  nous  poursuivons  celles  des  tarifs  spé- 
ciaux. 

Pour  la  petite  vitesse,  l'unification  et  la 
communauté  des  tarifs  généraux  et  spéciaux 
font  l'objet  d'études  chez  les  Compagnies  in- 
téressées et  seront  sans  doute  bientôt  obte- 
nues. 

Ces  réformes  comportent  pour  nous  quel- 
ques sacrifices  nui,  nous  l'espérons,  seront 
compensés  par  le  développement  du  trafic. 

Principaux  travaux  exécutés. 
Les  principaux  travaux  commencés  ou  exé- 
cutés dans  le  courant  de  l'année  sont  les  sui- 
vants : 

Ligne  d'Alger  à  Oran.  —  Transformation 
en  gares  de  l'arrêt  de  Baba-Ali  et  de  la  halte 
de  Sidi-Aïd. 

Aux  ateliers  du  Hamma.  à  El  Affronn.  Or- 
léansville  et  Oran-Karguentah,  pose  de  trois 
ponts  tournants  de  17  mètres  de  diamètre  et 
déplacement  d  un  pont  tournant  de  14  mètres. 

A  Maison-Carrée,  construction  d'un  réser- 
voir et  d'une  conduite  d'alimentation  pour  le 
compte  de  l'administration  de  la  Guerre. 

A  Oran-Karguentah,  travaux  de  terrasse- 
mise  en  œuvre  de  la  construction  des  bâti- 
ments et  de  maçonnerie  d'infrastructure, 
ments  G.  V..  adjudication  des  travaux  de 
construction  de  la  halle  métallique.  La  trans- 
formation de  la  gare  sera  très  probablement 
terminée  au  printemps  de  1910. 

Sur  la  ligne,  renforcement  de  40  kilomètres 
de  voie  en  acier  et  renouvellement  en  acier 
de  11  kilomètres  de  voie  en  fer. 

Ligne  S.e  PhiltppevIXte  à  ûonstcmtine.  —  A 
Constantine.  établissement  d'un  pont  à  bas- 
cule de  25  tonnes  et  construction  d'une  mar- 
quise intérieure. 

(A  suivre). 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Saison  d'Hiver  1909-1910 

4  JOURS  EN  ANGLETERRE 
du  Vendredi  au  Mardi 


Depuis  le  5  novembre  1909  et  jusqu'au 
1er  mai  1910,  les  Touristes  peuvent  se  procu- 
rer tous  les  vendredis,  samedis  ou  diman- 
ches, à  la  gare  de  Paris-Nord  et  dans  les 
bureaux  de  ville  de  la  Compagnie,  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  de 

PARIS  A  LONDRES 
aux  prix  très  réduit'  ci-après  (non  compris 
le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10)  : 
lre  classe  :  72  fr.  85  ;  2e  classe  :  46  fr.  85  ; 

3e  classe  :  37  fr.  50. 
Ces  billets  seront  valables,  pour  les  voya- 
geurs de  lre,  2e  38  classes,  par  les  trains  dé- 
signés ci-après  : 

A  l'aller,  le  vendredi,  samedi  ou  dimanche 
seulement  : 

1°  Via  Boulogne-Folkestone  :  Paris-Nord, 
départ  8  h.  20  matin  ;  Londres,  arrivée 
3  h.  35  soir; 


2e  Via  Calais-Douvres  :  Paris-Nord,  dépar) 
9  h.  75  soir;  Londres,  arrivée  5  h.  43  matin. 
Au  retour,  le  samedi,  dimanche,  lundi  : 
1°  Via  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  dé- 
part 10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée  5  h  4î 
soir  ; 

2°  Via  Douvres-Calais  :  Londres,  départ 
9  h.  soir  ;  Paris  Nord,  arrivée  5  h.  50  matin. 

Le    mardi  : 

Via  Folkestone-Boulogne  seulement  :  Lon- 
dres, départ  10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée 
5  h.  45  soir. 

Ces  billets  donnent  droit  au  transport  gra- 
tuit de  25  kilogrammes  de  bagages  sur  tout 
le  pp.TCOurs. 


CHEMIN  DE  FER  DE  L'EST 


LONDRES-BERNE-INTERLAKEX 
La  Compagnie  des  Chemina  de  fer  de  l'Est 
a  l'honneur  d'informer  le  public  qu'un  ser- 
vice de  voitures  directes(  lre  et  2°  classes): 
fonctionnera  jusqu'au  31  janvier  entre  Bou- 
logne, Berne  et  Interlaken  (via  Laon-Delle- 
Délémont). 

Départ  de  Londres  à  2  h.  20  soir  (via  Fol- 
kestone-Boulogne). Départ  de  Boulogne  a 
6  h.  23  soir,  arrivée  le  lendemain  à  Berne  M 
8  h.  33  matin  et  à  Interlaken  à  10  h.  20  matin. 

En  sens  inverse,  départ  d'Interlaken  à 
6  h.  15  soir,  arrivée  à  Berne  à  7  h.  45,  dépafl 
de  Berne  à  9  h.  45  soir.  Arrivée  le  lendemain 
à  Londres  à  3  h.  35  du  soir,  via  Folkestone.- 

Mota.  —  Pour  tous  autres  renseignement», 
consulter  les  affiches  et  indicateurs. 


PARIS-BERNE-INTERLAKEX 
(Via  Belfort-Delle-Délémont,  sans  changement 
de  voilure). 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
a  l'honneur  d'informer  le  public  qu'un  ser- 
vice de  voitures  directes  (lre  et  2e  classqB 
fonctionnera  jusqu'au  31  janvier  entre  Paris- 
Est,  Berne  et  Interlaken. 

Départ  de  Paris-Est  à  10  h.  10  soir  ;  arrivée 
à  Berne  Je  lendemain  à  8  h.  33  matin  et  a 
Interlaken  à  10  h.  20  matin. 

En  sens  inverse,  départ  d'Interlaken  m 
6  h.  15  soir,  arrivée  à  Berne  à  7  h.  45  ;  départ 
de  Berne  à  9  h.  45  soir,  arrivée  à  Paris-Ell, 
le  lendemain  à  6  h.  35  matin. 

Cette  voiture  comporte  deux  compartiment» 
de  lre  classe  à  6  places  pouvant  former  cha- 
cun 4  couchettes  ;  supplément  par  couchelB 
occupée  entre  Paris,  Berne  et  Interlaken™ 
9  francs. 

Le»  places  de  couchettes  peuvent  être  rete- 
nues à  l'avance  sans  autre   supplément  de 

prix. 

Un  service  de  garde-places  permettant  aux 
voyageurs  de  se  faire  réserver  d'avance  de» 
places  ordinaires  fonctionne  au  départ  de 
Paris  et  jusqu'à  la  frontière  dans  le  train  ra- 
pide partant  de  Paris  à  10  h.  10  soir. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURES  A  ROUEN 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  billets 
comportant  le  passage  par  cette  ville. 

L'administration  des  Chemins  de  fer  de 
d'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  de 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  décidé  d'accorder 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportant 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  sé- 
journer pendant  48  heures,  sons  la  seule  con- 
dition de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  de 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans  les 
tarifs,  les  bagages  sont  enregistrés  pour  la 
gare  définitive  indiauée  sur  le  billet  et  ne 
peuvent  être  retirés  au  passage  à  Rouen. 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  neut  en  aucune  ma- 
nière augmenter  la  durée  de  validité  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  dont  les  voyageurs  sont 
porteurs  quelle  que  soit  la  nature  de  ces  bil- 
lets d'aller  et  retour. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  dqs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Mill 

658 

108 
"766 

M 
nom. 

500 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
£00 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
950 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

«  o,  1  Terme. 

a  * I  Compt. 

S  %  Amortissabl.  j  ^™et;j  3 


IntêrHls 
en  1908 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■•■ 

(gar  France)   Terme, 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt, 
Indo-Chine  3  ^  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quart;  

1899  2  %  

—  quarts  , 

2  %  %  (330  fr.  payés) 


2  K  96 
2  %  % 


1904 
1605 

Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


Cours  comp.  déc 
1907  Î9dF 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 

3 

20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 

12 


50 


458 
77 


454  .. 


404 


428 
381 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom..:.. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  MarbeiUaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ÏT  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  _  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien..   

Obi         —  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  S  H  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


166 
50 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 


60 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
16 
12  50 
15  . 
15  . 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
403 
913 
406 


428 
429 


96  75 
98  50 


Cours  de  clôture  (1910) 

30  déc.  6  janv.  13  jan. 


98  571  99  17 
98  67,    Ï9  . . 


9'.!  12 
99 


465  ..    466  ., 

80 
455 
459 


408 


392 


494  .. 

501  .. 

438  .. 

392  .. 

397  .. 

455  '.  . 

460 

418  .. 

453  .. 

492  . 

499  .. 

143 
172 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 

135 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
2  49 
721 
443 
172 

1405 


676 
432 
672 


99  20    98  70    98  75 
I 


464 

50 

466 

81 

i 

81 

474 

50 

473 

547  50  553  . .  556 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


488  .. 

505  50 

506  25 
441  75 
475 
403 
47$  50 
480 
473  50 
506  . 

69  50 
69  25 

585 

437 

181 

206 


4310  . 
1786  . 

515  . 
1120  . 

793  . 

512  . 

816  . 

737  . 

902  . 
1374  . 

613  . 

380  . 

70  i 

285  . 

930  . 

664  . 

183  ., 
1645  ., 


404  .. 
106  .. 
557  .. 
550  .. 

374  .. 
99  50 

375  50 
98  50 

429  ..i 
111  50; 
413  75, 
108  ... 
455  75; 

417  75; 


400  75 

106  50 
557  .. 
551  .. 
376  .. 
100  75 
374  25 

98  75 
432  ..! 
t!l  50. 
416 

107  50 
456  75 
402  .. 
418  .. 


492  .. 
506  .. 

508  .. 
m  25 
480  . 
402  50 j 
468 

m 

478 

509  50 
69  25 
69 

590 
439 
183 
208 


4300  . 
1782  . 

517  . 
1122  . 

797  . 

504  . 

807  . 

730  .', 

910  . 
1389  . 

616  . 

380  ., 

704  ., 

282 

905  -, 

681  ., 

182  ., 
1650  .. 


681  . .  684  50 
442  50  443  . . 
666  ..I  668  .. 

433  . .   

433  ..'  

431  .. 
704  .. 
442  .. 
923  .. 
412  .. 
651  .. 
444  50 
449  25 
415  .. 
447  50 
441  .. 


492  75 
507  .. 
510  .. 
438  .. 

479  50 
402  75 
471  . 
487  50 

480  .J 
507  .  ! 

69  :o 
69  25 
590  ..j 

182  '.'.\ 

205  50  ! 


4260  .. 
1783  ..] 

518  .. 
1121  .. 

793  .. 

525  .. 

808  .. 

730  .. 

927  .. 
1397  .. 

629  .. 

387  .. 

704  .. 

283  .. 

935  .. 

682  .. 

182  .. 
1696  .. 


687 
447 


714  .. 

443  50 
929  .. 
413  .. 
652  .. 

444  25 
4  48  .. 
410  50 

445  . 


440  .. 
437  .. 
715  .. 
442  50 
930  . 
412  .. 
652  . 
446  25 
450  .. 
409  .. 
445  50 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
26t. 705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.321 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927, 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
237.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69. 373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

a 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205..  031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
560 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 

500 
250 
250 


Capital  ou 
Norab,  de  Titres 


577342.017 t 

6.773.600  1 
85.S33.500f. 
524306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  i 
55.400ob 
314.293000 f 

1.453. 150  «b 
105000.000  f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  i 
67 1830. 400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


Aot.  Lyon  

Obi.   —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  % . . . 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—    2  jj  %  

—  —  Vict.-Emni.  62  3  %' 

Act.  Midi  

Obi.   -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  yt  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Aet.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -  2U  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.., 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■ 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paria  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

,  (actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1'  Transatlantique, (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r  

Tramways  Est-Parisien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russio  méridionale  .  . . 
^anal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablias.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  est  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
28  75 
15  .. 


Cours  comp.  déc.  Couru  de  clôture  (19 1  p. 
l9oTT~i9oT'  30  déc. [6  janv.  13  j:ni 


1358  . 


432 


1365 


442 


431 


439 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


15 


820  .. 

9S0 

427  .. 

443 

423  . 

430 

648 

671 

415  ... 

432 

1174 

442 
438 
1785 
453 
446 


1407 
«73 


410 


!  159  .. 

161  .. 

15  .. 

405 

j  413  .. 

19  .. 

505 

7  50 

242  . . 

1  V 

20  .. 

368  .. 

392  .. 

30  .. 

630  .. 

630  .. 

86  .. 

1800  .. 

1985  .. 

35  .. 

615  .. 

725  .. 

12  .. 

205  .. 

194  .. 

185  .. 

153  .. 

915  .. 

995  .. 

500  .. 

518  .. 

7 

125  .. 

"125  .. 

15  .. 

243  .. 

242  .. 

39  .. 

49  .. 

30 

570  .. 

574  . 

7  50 

160  . . 

160  .. 

10  .. 

229  .. 

190  .. 

8  .. 

144  .. 

132  .. 

20  .. 

380  .. 

387  .. 

12  50 

FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  MO) 

Argentine  4  %  1896  

—        i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888  ,   

—  \%  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure  


35 
20 

151  71 
71  38 
32  .. 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


2  50 
4 


50 


3 
4 
3  50 
4 


315 
68 
609 

410 
105 
i585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


382 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


50 


50 


1322 
442 

448 
447 
444 
446 
449 
445 
403 
440 

1175 
447 
445 

1752 

454 

409 
442 
1428 
981 
451 
445 
404 
447 
977 
449 
444 
399 
665 
433 


i  10  .  . 
216  .. 
432  .. 
612  .. 
345  .. 


398  50 
635  .. 
1951 
807 

235 
182 
1466 
974 
158  50 
2E0 
56 
605 
199 
223 


I32Ô 
50  445 
,0  441 
441 
439 
441 
445 
447 
402 
442 


50 


75 


441 
7K1  i/±9 


,i>7> 
449 
451 
109 
443 
430 
995 
.47 
4  47 
402 
443  .. 
980  .. 
142  50 
448  .. 
403  .. 
656  50 
137  50 


1330 
447 
445 

446  50 
4  44  50 

443  ..I 
445  .. 
449  .J 
404  ..! 

444  25 
..'1150  ..j 
..  443  .J 
..'  449  .. 
..1740  .. 
50  449  ..! 
. .  i  453  50 
75  409  50 
50  444  75 
..11436  ..I 
..!  999  50 
..!  448  ..' 
50,  449  ..! 
50  ;  405  75 

445  25 
981  . 
444  50 
449  .  ! 
192  75 
655  .. 
439  50 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
83  15 

102  50 : 
496  ..j 
96  45, 
77  ..| 
85  75 
101  80 
98  70 

94  40: 


83  75 
94  75 
95 
97  40 
87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97  .. 


131 

465 
609 
392 
89 
696 

280 
137 
4998 
22 ,0 
675 
217 
475 
774 
222 
340 


441  25 
232  .. 
434  .. 
619  50 

338 


393 
627 
1954 
805 
236 
180 
1475 
970 
157 
295 
61 
605 
198 
225 


444  50 
229  50 
433 
617 


130 
465 


82  90 

98  70 

99  40 
101  85 

94  10 
88  50 
105  40 
..I 

101  851 
101  .| 

87  25 
103  20 
100  10 

97  35 


82  70 
97  35 1 
99  251 
102  ..( 

95  85 
90  30 

105  65 
517  ...j 

99  50  ; 

102  ..j 
87  05 

103  35 

100  40 

96  72 


405 
630 
1946 
790 
238 
180 
14S0 
975 
157 
297 
63  50 
616  .1 
209  .. 
230  .  . 

133 
471 


610  . 

624  .. 

390  .. 

396  .. 

89  .. 

90  50 

700  .. 

704  .. 

270  . 

270  .. 

137  .. 

159  .. 

4980  .. 

4972  .. 

2274  .. 

2224  .. 

672  .. 

674  .. 

217  .. 

219  .. 

473  .. 

473  .. 

783  . 

818  .. 

224  . . 

231  .. 

310  .. 

323  .. 

82  85 
50 
99  601 

102  15 
96  30 
90  80 

105  10' 
519  ..I 
99  85; 

103  .. 
87  20, 

103  50; 
100  151 
96  50 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Capital  oo 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.2370B 

258.3900b 
145757.500  f. 
682000.0000. 
7903560014  li 

111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000 f 
!20.736.780  * 

379.310  0b, 
,«7.632.000  f. 
212231 .000 f 
|l06097.000f. 
174111.000 f 
)  1.00?  9P2ob 
556490.500  f. 
480562  FiOOf. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
443362.500  f. 
1869592000  f. 
635000.000 f. 
388750.000/. 
1200000000  f . 
I  688.1400b 
I  117.78301' 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
69.333.000  f. 
32738.772  1.1 
88.525.000 f 
192693.0001. 
'■■  5.814.120  i 
18.915.000 f 
37.871.000 f 
7.703.820  f 
19.222.040  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ETRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-. 

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  net 
Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189' 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 
4  %  amort.  1898  . 


Russie  4  %  1867-1869 
—       4  %  1880  


Nombre  Val 
deti très  nom. 

250.000 
80.000 
524.000 
,500  000 
150-000 


—  4  %  or  1 

—  —  1890(2"et3"émis 

—  —    1890(4' émis.). . 

—  —   1893(5*  émis.  .. 

—  —   1894(6»  émis.).. 

—  Consolidé4  %  (lr«et2esér) 

.  —  3  %  or  1891 I«et2«ém.l894 

—  3  %  %  1894 

—  5  %  1906  28  %  payé  .... 
Serbie  4  %  189: 


5  %  or  1902  (Monopoles 

Suède  3  %  1894  

-     3  %  %  1895  , 

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %■■■' 
Ottoman  4  %  1891  ' 

—  4  %  Tombac  1893..  ' 

—  4  %  1894   ■ 

—  3  %  %  1894   • 

Uruguay  3  %  %  1891  • 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 
en  1905 


3  50 
15 
10  20 

2  50 


25 

3 

3  50 
3 

22  50 
3 


4  . 
4  . 
4  . 


4 
4 
3 
3  50 

4 
35 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


50 


24  c 
3  75p 
17  p 
46  68 
20 


Coors  comp.  Juillet 

1905  Î906 


260  . 
272  . 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 
86  .. 
86 
87 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 


15 


455 
482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 


607 


223  . 
277  . 

97  30 
104  60 
506  . 

91  80 

7i  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  21 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493  .. 


1C0  70 
96  50 

485 

498 

103 

458 

502 

100  50 
72  30 


464  .. 
223  .. 
675  .. 
980  .. 
671  .. 


Cours  de  clôture 

îO  déc.  6  janv..  13  janv 


220  75 

246  .. 
85  35 
99  .. 

105  .. 

512  .. 
84  40 
98  75 
65  22 

508  50 

87  80 
98  90 
97  25 
94  .. 
94  60 

93  95 

94  .. 
-93  30 

93  30 

95  50 

95  .. 

96  .. 
80  40 

88  15 
103  72 

87  20 
501  75 


98  30 
93  .. 
9i  75 
483  75 
504  50 


224 
243  ..' 

85  C0 

98  10, 
103  .  . 
517  ..I 

87  70  J 

99  45 
63  80 

513  ..I 

88  40  ' 
£6  50] 
97  50: 

91  50, 
94  75 
94  .. 
94  10 

93  80 

94  ..I 

94  65 
93 

95  10, 
80  20 
£8  39 

103  85 

86  02; 

505  .. 

87  25 ! 
9?  75 

92  25 
95  22 

484  ..I 

506  50 


222  50 
240  .. 
85  fO 

98  90 
103  20 
517  .  . 

99  50 
C4  70 

515  .. 
89  .  . 

Ç-4  70 
94  95 

94  2> 
93  60 
93  25 

93  00 

95  . . 

94  00 

93  80 

94  85 
80  .. 
87  90 

103  90 
87  . 
505  . . 

99  !" 
9  ;  . .  ! 

95  12 
491  . .  ! 
507 


««  . .    488  50  487  .  . 

500  ..   49 i  ..  497  50 

96  fO    97  65  97  50 

8  . .  78  50 


Nombre 
de  Titres 


75  60 


ai  / 
294 


5"0 
295 


299 


1085  ..'1117  .  1130 
740  .J  726  ..!  7â8 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

U31931 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 
40.000 


5  E 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10f 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 

500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  l"  série. 

—  —  —  2«  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —  3%  Wk  8'  émis 

—  —    —  9'  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Lombards  

3  %  

—  —   série  X. . , 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld 

Nord  de  l'Espagne  

—      3%  1"  série, 


Act. 
Obi. 


Act. 


Obi. 


—  2'  série 

—  3*  série. 

—  4"  série 

—  5*  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturiesl 

—  2' 

—  3' 


•hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.        —  3  %  I"  hvp. 

—  —  —   2«  hyp. 

—  —  —3*  hvp. 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


Intérêts 

Cours  comp.  Jm'Me 

Cours  de  clôture 

en  1905 

1905 

~~Î906 

30  dés. 

6  janv. 

TTiai 

42  c. 

1370  .. 

1095  .. 

1213  .. 

1227  .. 

1238 

15  .. 

810  .. 

760  .. 

786  .. 

775  .. 

773 

1  26  . . 

536  .. 

565  .. 

509  . . 

502 

164  .. 
266  .. 

216  .. 
320  .. 

208  .  '. 

205  .. 

203 
3>9 

15  .. 

331  .. 

327  .. 

15  .. 

261  .. 

319  .. 

33  ï  .. 

330  50 

332 

30  .. 

722  .. 

735  . . 

800  .. 

81 1 

15  .. 

15  .. 

15  . . 

441  .. 

13  54 

285  .. 

310  .. 

307  .. 

204  .. 

29") 

89  .. 

175  .. 

342  .. 

128  .. 
292  .. 

132  .. 

135  ' 
297  . 

15  .. 

340  .. 

289  . 

15  .. 

335  .. 

338  .. 

286  50 

29 1  25 

300  j 

30  .. 

775  .. 

827  .. 

691  .. 

694  .. 

678 

18  35 

345  .. 

364  .. 

284  .. 

305  .. 

3  15 

154  .. 

230  . . 

357  .. 

361  .. 

;;60 

15  .. 

351  .. 

379  .. 

381  50 

3<1  50 

381  l 

15  .. 

344  .. 

372  .. 

372  50 

373  75 

373  5 

15  .. 

345  .. 

378  .. 

378  25 

371  .. 

370  ! 

15  •• 

342  .. 

371  .. 

373  . 

368  .. 

366  ! 

15  .. 

341  .. 

376  .. 

373  .. 

367  .. 

36  i 

15 

344  .. 

370  .. 

370  .. 

363  75 

361  î 

15  .. 

342  .. 

379  .. 

377  50 

370  .. 

36)1 

15  •• 

344  .. 

36S  .. 

316  .. 

368  59 

361  . 

15 

333  .. 

365  .. 

364  . . 

366  50 

365 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

363  50 

355  50 

3631 

25 

500  .. 

575 

337  .. 

374  .. 

375  . . 

36  2  .  '. 

358  ' 

15  ■• 

319  .. 

343  .. 

341  .. 

347  .. 

350 

8  P- 

275  .. 

392  .. 

lia  .. 

416  . . 

415  . 

15  ■• 

399  .. 

411  .. 

393  50 

397  50 

393  1 

15  •■ 

392  .. 

407  .. 

388  .. 

390  . 

38  i  . 

15  •■ 

383  .. 

399  .. 

380  .. 

381  50 

■'82  . 

20  •■ 

387  .. 

488  .. 

478  75 

485  .. 

.  0  . 

20  •■ 

435  .. 

459  .. 

4>8  .. 

468  .. 

468  . 

15  •• 

321  .. 

365  .. 

376  .. 

375  .. 

378  . 

450  .. 

395  .. 

297  .. 

284  .. 

20  7 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

1968  .. 

1981  .. 

1970  .' 

40  ■• 

1350  .. 

1345  .. 

1503  .. 

1511  .. 

15  . '9  . 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

50  .. 

55  .. 

55  S 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

218  .. 

22}  .. 

226  . 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

392  .. 

391  .. 

39J  . 

25  p. 

540  .. 

510  .• 

391  .. 

375  .. 

46  80 

860  .. 

814  .. 

690  .. 

; 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  îa  Réunion.... 

—  de  lTndc-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  %Ç 

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

j  Gaz  et  Eaux  

j  Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

j  Gaz  de  Marseille  jouissance 
|  Dombrowa  (Houillères  de)... 

i  Carreaux  (Mines  de)  

■  Laurium  (Mines  de) ...  :  

;  Le  Nickel  

j  Aciéries  de  France  

;  Aciéries  de  Longwy  

j  Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
I  Compagnie  Gle  de  Construct 
j  Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Acier,  de  la  Marine 
|  Forg.etAc.  du  Nord  et  d.  l'Est 

|  Bateaux  Parisiens  

I  Chargeurs  Réunis  

|  Cie  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap. 

j  Bénédictine  de  Fécamp  

|  Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC". 
!  Grands  Moulins  de  Corbeil. 

Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


0  déc. 


13  janv: 


581  . . 

586  .. 

582  .. 

13L0  .. 

1333  .. 

1331  .. 

510  .. 

511  .. 

510  .. 

420  .. 

420  .. 

420  .. 

1110  .. 

1100  .. 

1100  .. 

720  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .. 

350  .. 

1525  .. 

1564  .. 

1510  .. 

589  .. 

596  .. 

597  .. 

1265  .. 

1260  .. 

126o  .. 

308  .. 

2Y2  .. 

294  .. 

605  .. 

610  .. 

617  .. 

140  . 

143  .. 

140  .. 

1570  .. 

575  . . 

E69  .. 

162  .. 

1520  .. 

1502  .. 

1500  .. 

2150  .- 

2149  .. 

210j  .. 

345  50 

3a0  .. 

351  .. 

676  .  . 

675  .. 

7)5  .. 

663  .. 

G55  . . 

074  .. 

Iv57  .. 

1273  .. 

1273  .. 

1900  .. 

1848  .. 

1835  .. 

83  .. 

82  50 

84  .. 

1059  .. 

1009  . . 

1056  .. 

6-0  . 

C55  .. 

6sl  .. 

208  . 

205  .. 

203  .. 

760  . . 

758  .. 

780  . . 

1454  .. 

1449  .. 

1475  .. 

iOW  . . 

2088  .. 

209O  .. 

267  . . 

278  .. 

274  .. 

53  i  . . 

5V6  .. 

53  k  .. 

440  .. 

437  .. 

445  . . 

9250  .. 

9  C0  .. 

95l_0  .. 

1Ô20  . . 

1340  .. 

1328  .. 

573  .  . 

;  85  . . 

579  50 

6.4  .. 

648  .. 

642  .. 

152  .. 

153  .. 

153  75 

3147  .. 

3100  .. 

3U5  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  % 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C">Eranç.)  Ob.hvp.  i  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'e  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ETRANG.  —  actions 

CieBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. . . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C,edes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
JPAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Démit  's  cours  cotés  au 
36  fléc,  6  janv.  13janv 


63  i  .. 

640  .. 

!    652  . 

ÙU0  .. 

498  50 

'    491  . 

176  .. 

177  50 

188  .. 

150  .. 

152  .. 

1    160  .  . 

440  . 

440  . . 

411  .. 

idi  l  0 

501  . . 

501  .. 

503  .. 

506  50 

1    502  . . 

100  50 

500  75 

506  .. 

505  .. 

i    503  . 

504  .. 

408  .. 

409  .. 

415  .. 

504  25 

505  .. 

499  50 

385  25 

393  . . 

397  .. 

391  .. 

391  .. 

392  .. 

102  50 

102  .. 

101  .. 

304  .. 

304  50 

305  .. 

605  ■ 

605  .. 

£  05  .. 

618  .. 

617  50 

616  50 

475  50 

475  .. 

473  50 

467  .. 

469  .. 

469  . 

509  .. 

505  .. 

512  .. 

501  .. 

503  50 

506  .. 

1014  . . 

1016  .. 

1045  50 

187  .. 

195  .. 

185  50 

400  .. 

400  .. 

310  .. 

321 

325 

320 

500  .. 

490  . 

472  .. 

805  .. 

795  .. 

795  .. 

72  .. 

245  .  . 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  o  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans.  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivrej   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)... 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.).. 
Donelz  (Korges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  ^Ateliers  de  Twer  . 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (,Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc;  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clilf  (Usines)  

lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à  ; 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHaut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


3o  déc.  6  janv. 

13  janj 

100  47 

102  .. 

102  10 

80  .. 

80  40 

S)  % 

9.'  60 

83  25 

83  31 

53  05 

53  25 

5  5  ifl 

218  75 

222  .. 

775  Y. 

795  Y. 

194  50 

194  50 

193  1 

1546  .. 

1536  .. 

1597  .. 

1j  25 

15  25 

89  T. 

89  .. 

90  50 

158  .. 

162  50 

161  50 

172  .. 

177  .. 

173  .. 

11 40  .. 

1133 

800  .. 

788 

55  . . 

49 

1049  .. 

1935 

1920  .. 

1950 

381  .. 

455 

1302  .. 

1270 

480  .. 

450 

50 

402  50 

415 

1553  .. 

1575 

842  .. 

&60 

867  .. 

868 

112  .. 

116 

1125  .. 

1170 

5390 

5600 

i:S  .. 

4  45* 

1350  .. 

1365 

875  .. 

905 

120  . 

118 

1152 

783 
49 
1960 
19)0 

430 
1270 

449 

440  m 

1600 
879 
863 

115  : 

1170 

5710  ! 

427  i 
1380 

900  . 

116  . 


BOURSE  DE  PARIS 


5  fa 
<  _  S  ci 

5;  -o  — 

o    3.  o 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


A  § 
P  -a 
O  g 


CLOTURE 

:'FAIBSTUIKLLE 


31 

déo. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18  750  000 

25 

1.000.000 

1250 

11.123. 000 

25 

62-500.000 

23 

2.375.000 

25 

22-750.000 

25 

14-000.000 

25 

11.252.500 

25 

300. 000 

25 

5.000.000 

23 

37.500.000 

23 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.230.000 

25 

17.500.0C0 

8.123.000 

! 

75.000.000 

12.230.000 

25 
125 

68-730.000 

21.5.(0.000 

1  23 

75.000.000 

25 

23.000.000 

23 

16.250.000 

25 

11.800.000 

23 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mlues 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
227 
1000 
237.50 
330 
168 

47 

41-25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
123 


(auc.340 


196 


35.50 
113 
403 

20.25 
72.50 
124 
39.73 
36  25 
61 

70.75 
39.25 

64~ 

47 
199 
259 
118.50 

52.50 

61.75 

33 
102 


84.75 

74.50 

207.50 

73 

5(1 

75.75 

219 

211 

219 

62.25 

53 

53 

75 

54.50 

131 

137.50 

137 

5(1 

139 

520 

492  50 

493 

482.30 

168.50 

140.50 

143 

so 

146 

22 

9 

10 

75 

10  > 

80.50 

66 

64 

75 

72.23 

102 

101.50 

102 

50 

10 'i.50 

35 

23 

25 

2.; 

23.75 

52 

53 

51 

50 

56.75 

69-75 

66.75 

67 

25 

67- r0 

79.75 

75.50 

76 

50 

75.75 

40 

36.50 

36 

50 

37  ! 

75.75 

68.50 

67 

72.50 

75 

71.50 

74 

72.50 

67.50 

56.50 

56 

50 

59 

251 

235 

236 

50 

239  , 

276 

272 

278 

279 

123 

97.50 

98 

98.75 

52 

45.50 

46 

75 

46.75 

72.50 

73.25 

77 

51) 

78.23 

33.50 

28.75 

28 

25 

29.75 

120 

112.50 

116 

116.50 

62. 501..  00 
50.000.000 
12.500.001 
40.000.DOO 
12.000.000dr 


H 

's, 
O 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

HBMKNTH'BLLB 


31 

doc. 
1908 


30 
juin 


1909  I  P 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


>«i  De  Beers  (Diamants  or ". 
st  .50 1      —  —  préf. 

25  I  Jagersfontein  ord  

125|Huanchaca  (Argent)  ... 
lOOdrl  La  uriumgrec(  plomb  etars) 


283. 

349 
94.50Î 
82.50 

I  55 


1  333.50 

493 

Vis  1, 

495.50 

401.50 

402 

459.50 

458 

155 

216.50 

21  !  ;o 

216 

84 

74-25 

77.50 

75  75 

1  55.23 

58 

58.50 

58  75 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000, 

223.000. 
15.000. 
50.000, 

112.000, 
50-000, 
27.750, 
25.000, 
75.000 
25.000 
25.000, 


Bechuana'  und  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

1.50 

14-75 

17 

16.25 

42.25 

125 

21.75 

37.25 

42.25 

5 

5.25 

10.25 

112.50 

121.50 

155.30 

155 

153 

32.23 

44.23 

41 

40.75 

107.50 

14 

17.25 

21.75 

19.50 

25 

3.75 

7.50 

18 

20 

14 

19 

32 

31 

16.25 

47 

67.50 

56.50 

56.50 

90.50 

143.50 

146.50 

144 

61.73 

72.50 

75.25 

77.50 

16.  i 
42.75 
9.50 
137 

42.23 
20  25 
20.50 
33.25 
59 
154.50 
78.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

X  — 

<  g 
'->  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249 

919 

249 
625 
688 
500 

1.360 

1.147 
355 
912 
931 
123 
440 

2.405 
95 
910 
514, 
690, 
200 
300, 
210, 
550. 
600. 
450 
114. 
50 
100. 
523. 

1.007. 
900, 
425. 
<i00. 
470, 
550 
398. 
78s, 
288. 

1.200. 
600. 
loi) 
223. 
450. 
82/, 
500. 
325. 
210. 
450. 

3.000. 
610. 

2.750, 
980, 
600. 
425. 
100, 

3.000. 

1.300. 

6.640. 
460. 
500. 
472. 
060. 
001. 
537. 
860. 
95. 


lOsh 


1/4 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  , 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glenoairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (W'itwatcrsraad)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Blook  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Troasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


i(i 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/10 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  3/4  I 

13/16 
2  7/8 

1 

3 

2  1/2 
2 

4  5/16 
1  1/4 

1  5/8 

8  5/16 

3  1/8 

2  1/8 

5  1/2 
19  1/4 

5  9/ li 
7/16 
2  5/8 

4  1/8 
1  11/16 

9/16 

2  1/lt 
6 

13/4 
1  3/4 

1  9/16 

2  11/16 

3  7/8 
7/8 

2  15/16 

1  1/8 
1  5/li 

1  3/8 
11  7/16 

2  3/4 

3  3/4 

2  7/8 
1/6 

3  3/4 

2  13/ H 

1  5/8 

9  1/4 

2  3/lb 
1  3/8 

10  3/4 

3  15/ lt 

4  7/8 

1  7/lb 
1  13/16 

1  13/16 
9/16 

2  13/16 
4  7/8 

4  1/2 

2  3/4 
25/0 

5  3/16 
4  1/8 
1  3/8 


4  9/16 
7/8 

2  7/8 
1 

2  15/16 
2  11/16 
2 

4  5/16 

1  t/8 

1  11/16 
8  7/16 

3  1/8 

2  1/8 

5  1/2 
19  1/2 

5  3/4 
3/8 

2  9/16 


1  5/8 
If/j 

2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  1/2 

2  11/16 

3  13/16 
7/8 

2  15/ lt 

1  3/16 
1  3/8 
1  7/16 

U  7/16 

2  11/16 

3  13/16 
2  15/16 

1/6 
3  3/1C 

2  3/4 

1  3/8 
9  7/16 

2  3/16 

1  1/4 
11 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  13/16 

9/16 

2  3/4 
4  7/8 
4  1/2 

2  5/8 
23/5 

3  1/4 

4  1/16 
1  5/8 


4  5/8 
7/8 

3  3/16 

1  1/16 
3  I 

2  3/4  ! 

2  1/16 

4  1/4 

1  3/16 

1  11/16 

8  5/8  I 

3  1/8 

2  1/8 

5  1/2 
19  1/4  j 

5  3/4 
7/16  1 

2  3/4 

4  î/8 
1  5/8 
10/6 

2  I 
6  I 

1  3/4  ; 
2 

1  9/16 

2  11/16 

3  13/16 
13/16 

2  15/16 

1  1/4 

1  1/2  I 

1  7/16 
12  1/4  j 

2  7/8  | 

3  13/16 

3  I 
1/6 

3  3/16( 

2  3/4 

1  5/8 

9  7/8 

2  1/4 
1  1/4 

10  7/8 

3  7/8 

4  7/8 

1  1/4 
1 

9/16 

2  3/4 
4  7/8 

4  9/16 
2  11/16 

2  4/6 

5  1/4 
4  1/16 
1  1/2 


3k  .3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

9.000-000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  European  Invcst. 

Anglo-French  Exol  

Bechuanaland  ~.  

Central  Mining  and  Invcst.. 
Chartered  (Britisb  S.  A.  C°). . 
Charterland  Goldfiel-ts.  . 
Com.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  6  %  Préférence... 
Id.    S  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency.. . . 
Matabele  Gold  Reefs  Se  C» . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  .  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Evni^ring  


50 


11/1 

7/16 
5/6 
12  9/16 
16/3 
3/9 
4  13/16 
24/6 
104  •/• 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10/0 
13/16 
1/9 
2  3/8 
2  23/32 
6/0 
22/0 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
0/6 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

11/6 
17  1/16 
1  5/8 

6  1/8 
24/6 

107 

5/8 
13/6 

4/3 
24/6 
16/3 

27/16 

8/0 
2  15/16 
3 

11/3 
1  3/4 


1 

1  15/16 
11/6 
17  1/16 

1  9/16 

6  1/8 

24/6 

104 

5/8 
13/0 

4/0 
25/0 
15/0 

2  7/16 
8/6 

3 

2  1/8 
11/0 
1  3/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

27/32 

7/8 
1  3/4 

13/16 

15/16 

26 '0 

1  11/16 

1  5/8 
5/0 
12  1/4 

3/9 

5/6 

5/0 

10  1/4 

12 

12 

10/6 

9/0 

1  1/16 

1  1/16 

3  5/8 

3  7/16 

4  1/16 

3  11/16 

5/0 

13/3 

12/6 

12/0 

1  13/16 

2  5/16 

1  15/16 

1  7/8 

175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)..  . 
Johannesbg.  Cons.  Iny. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  ; 

Transvaal  Coal  Trust  . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop.. , . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

23/6 

24/0 

23/3 

75 

1  1/8 

1  1/8 

17/6 

18/6 

5/6 

5/6 

5/0 

5/0 

3  7/16 

3  1/4 

3  5/8 

3  11/16 

40 

6/0 

5/0 

6/0 

6/6 

2  •/. 

38/0 

2  1/4 

43/0 

16/3 

13/6 

16/0 

15/0 

330 

\  s  3/4 

8  15/16 

9  7/16 

9  5/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.500.000 

2K 

3.500.000 

100 

500.000 

1 

40. 000 i 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.      5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./. 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

14 

19  11/16 

19  3/4 
104 

105 

106 

6  1/8 

8  9/16 

8  9/16 

8  7/8 

9  3/16 

9  9/16 

8  1/2 

8  1/4 

8  1/4 

1 

2 

11/0 
17  1/8 

1  5/8 

6  1/4 

2  4/6 
104 
9/16 

12/6 
4/3 
£6/3 
16/0 
2  7/16 
8/6 
3 

3  5/16 
11/0 

1  13/16 


15/16 
1  3/4 
5/6  | 
12  1/4  | 
1  1/8 
3  11/16 
12/0  | 
1  15/16 


23/3 
17/6 
5/0 
3  3/8 
6/6 
43/6 
15/0 
9  5/8 


1  1/; 

19  3/4 
104  I 

8  1/2  I 

9  5/16 
8  1/1 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


déc.  ,15  déc  22  déc  29déc,5  janv  12  jan 


94 

10 

89  40 

» 

95 

12 

94 

75 

» 

158 

50 

23 

12 

0 

» 

150  80 
210  25 
248  25 
196  62 
136  80 
181  40 
162  12 
130  30 
81  15 
20  46 
84  70 
»  » 
216  05 


85 
89  40 


95  50 

95 


159  » 

23  25 


152  30 
209  90 
248  25 
196  25 
136  » 
180  75 
160  75 
129  60 
81  15 
20  43 
84  72 
»  » 
216  20 


83  90 
87  60 
»  '  » 
94  25 
93  40 
104  70 


158  50 
24  75 


149  20 
207  » 
248  40 
197  » 
136  70 
180  12 
158  50 
12?  10 
81  17 
20  48 
84  75 

216  60 


85  20 
89  50 


95  50 
94  62 


161  25 

24  25 


153  » 
211  75 
249  90 
196  75 
137  50 
183  25 
162  75 
130  10 
81  15 
20  43 
84  75 


85  20 
89  70 


95  62 
94  90 


85  10 
89  70 


95  75 
94  40 


160  62  162  50 
23  87 I  24  12 


149  50 
212  12 
250  50 
196  50 
138  20 
183  » 
163  50 
130  20 
81  22 
20  44 
84  92 


216  15  210  15 


150  80 
211  90 
251  50 
196  87 
137  90 
183  25 
loi  12 
130  40 
81  20 
20  46 
84  92 

216  30 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  SA  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  ; 

Hongiois  

Français  3  %  


Divers 
Banque  de  Roumanie.. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque.. 


8  déc. 


15  'lèc  22  déc  29  déc  5  janv  I2jjuï. 


83  » 

82  50 

82 

75 

82 

87 

82  87 

82  68 

62  50 

62  50 

62 

87 

62 

50 

62  75 

62  75 

86  75 

87  25 

8k 

» 

87 

50 

89  » 

89  25 

104  50 

104  50 

104 

75 

105 

102  75 

102  75 

101  50 

101  50 

101 

ltil 

50 

101  25 

102  » 

93  75 

93  75 

92 

75 

94 

94  » 

91 

105  » 

105  50 

103 

» 

105 

105  50 

105  50 

102  25 

102  75 

102 

50 

102 

75 

102  25 

102  25 

47  75 

47  75 

47 

50 

48 

47  50 

46  50 

103  50 

103  25 

103 

» 

103 

25 

101  75 

101  75 

94  50 

94  12 

90 

£5 

93 

62 

94  » 

93  25 

64  75 

65  75 

63 

25 

65 

25 

64  25 

64  25 

95  50 

95  50 

94 

25 

95 

75 

94  75 

94  75 

95  25 

96  50 

95 

96 

60 

91  50 

95  » 

98  50 

98  50 

98 

98 

50 

98  » 

98  » 

»  » 

» 

196  50 

196  50 

196-50 

197  50 

197  50 

197  50 

19  25 

19  25 

19  50 

19 

19  » 

19  .» 

77  62 

77  37 

77  12 

78  75 

79  25 

78  87 

86  25 

85  50 

84 

50 

87  25 

86  » 

87  75 

23  75 

24  12 

23  31 

24  25 

24  25 

24  12 

25  21 

25  22 

25  23 

25  18 

25  17 

25  18 

5  » 

4  50, 

5 

» 

4 

50 

4  50 

4  » 

3  81 

4  »| 

4  50 

3  56 

3  31 

3  28 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


8  déc. 

15  déc 


22^0 

29  dée 

5  janv 

12 jn  n. 

117  50 

118  15 

116  50 

117  20 

117  45 

117  70 

99  10 

99  25 

97  80 

99  05 

99  15 

99  » 

99  05 

99  20 

97  80 

99  » 

99  05 

99  » 

113  45 

113  90 

112  50 

113  75 

113  80 

113  20 

92  45 

92  45 

91  70 

92  60 

92  55 

92  40 

943  » 

977  » 

975  » 

978  » 

983  » 

972  > 

556  » 

558  » 

559  » 

558  » 

557  r. 

556  » 

5390  » 

5420  » 

5325  » 

5460  » 

5475  » 

5455  » 

»  9 

»  » 

»  9 

742  50 

744  » 

742  50 

753  20 

753  » 

762  » 

123  70 

124  » 

124  70 

128  50 

127  » 

128  » 

241  30 

241  15 

241  55 

2i0  80 

240  47 

240  65 

95  80 

95  65 

95  71 

95  67 

95  57 

95  57 

19  16 

19  16 

19  16 

19  15 

19  11 

19  12 

BOURSE    FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


Sdéc.  15  déc  22  déc  29  déc  5jànvil2jan. 

12    »!  14  50 i  12  50    ^2  3oj  «  50 


12  50 
605  » 
47  37 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue. . . . 
Barcelone 

Detfe  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  ... 


8  déc. 


86  55 
27  26 
8  15 

86  70 
81  45 
94  15 
8  40 


15  déc 

22  dec 

29  déc 

5  janv(12ja)i, 

86  40 

85  85 

86  55 

86  » 

85  95 

27  21 

27  44 

27  09 

27  02 

26  95 

7  95 

8  75 

7  45 

7  20 

7  25 

86  60 

85  92 

86  55 

86  25 

85  92 

81  30 

78  35 

81  25 

81  55 

81  15 

94  20 

92  35 

94  05 

94  20 

94  10 

8  15 

8  90 

7  65 

7  40 

7  40 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—    2  %  % .  " 

Banque  Nationale  .... 

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

*  Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin,  

—  sur  Londres  


8  dec. 

1 5  déc 

94  50 

94  20 

78  25 

78  75 

4780  » 

4700  » 

690  » 

685  » 

4475  » 

4500  » 

95  75 

96  30 

86  87 

87  50 

208  47 

208  45 

123  O'i 

123  67 

25  30 

25  31 

100  39 

100  % 

100  45 
123  60 
25  32 


ys  10 

79  75 
4775  » 
685  » 
4465  » 

94  37 

84  » 
208  45 
123  57 

25  31 
100  31 


23  déc  5  jap.T|12  jan. 

95  50  ~95 
79    »'  78  •> 
4780  .14820  » 
672  50  670  » 
4630  »  14780  * 
94  18-  95  37 
88  06  !  89  25 
20  S  751208  70 
123  52  123  62 
25  26)  25  28 
100  39  100  41 


94  40 
78  » 

4700  • 
685  » 
4600  » 

95  75 
87  75 

208  52 
123  67 
25  28 
100  38 


100  42  100  25  100  42 
123  35  123  62  123  75 
25  33    25  33    25  29 


100  43  100  45 
123  62  123  67 

25  28   25  29 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


Rome 

8  déc. 

15  riéc 

22  < 

29  doc 

5J. 

nv 

12  jan. 

Rente  Italienne  4  %  

105  42 

105  60 

• 

104 

75 

105  80 

104 

15 

103  85 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

408  » 

409  » 

410 

50 

409  » 

409 

50 

410  » 

693  » 

696  » 

692 

697  » 

688 

■ 

684  » 

Banque  d'Italie  act  

1384  » 

1386  » 

1384  » 

1101  » 

1408  » 

1402  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  » 

»  » 

» 

» 

»  • 

Comp.  Nav.  générale..  

»  » 

»  » 

D 

» 

»  » 

1825  » 

1825  » 

1850  » 

1825  . 

1820  » 

1815  » 

Change  sur  la  Fi  ance  

100  00 

100  53 

100 

57 

100  51 

100 

50 

100  47 

—     sur  Londres  

25  35 

25  34 

25 

38 

25  35 

25 

30 

25  30 

123  88 

123  8  7 

123 

87 

123  87 

123 

77 

123  77 

Gènes 

105  82 

105  61 

104 

75 

105  48 

104 

15 

103  83 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

696  » 

6%  » 

692 

697  » 

686 

6*3  50 

Change  sur  Paris  

100  58 

100  55 

100 

56 

100  52 

100 

5Î 

100  52 

—     sur  Berlin  

123  87 

123  87 

123 

90 

123  82 

123 

77 

123  75 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Pélers. 

—  Interu.de  St. -Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


8  déc. 

15  déc 

22  doc 


29  déc 

5  janv 

12  jan. 

89  87 

90 

87  50 

89  87 

89  87 

89  S7 

403  » 

400 

383  » 

•»97  » 

398  9 

402  . 

463  » 

459 

» 

447  » 

455  » 

450  » 

458  • 

429  » 

429 

399  » 

426  50 

429  s 

431  50 

226  » 

22') 

210  • 

229  » 

227  9 

228  . 

37  58 

37 

56 

37  50 

37  59 

37  50 

37  51 

94  75 

94 

74 

94  70 

94  68 

94  56 

91  51 

*  » 

D  D 

»  t> 

1  D 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


VALEURS 

8  déc. 


15  déc 

22  dée' 29  dec 

5  janv 

K'jan 

Genève  avec  lots  3  %  

—     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

103  63 
965  >- 
981  50 

91  9 

104  40 
100  16 

25  25 

104  » 
967  50 
985  « 
91  50 

»  » 

100  28 
25  28 

102  75 
9o8  s 
981  75 

91  9 
»  n 

102  26 
25  32 

103  75 

930  .. 

99J  r 
<)  » 

100  17 

25  22 

104   9  105  » 
950   •     »  » 
974  50  974  » 

91    9    91  » 
103  23     »  .. 
100  12  100  21 

25  19 |  25  24 
l 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN  OPLE  (GALATA) 


VALEURS 

8  déc. 

15  dée 

iî  déc 

29  déc 



5  janv 

12  j 

in. 

87 

12 

87  12 

87 

08   87  13 

87 

18 

87 

18 

Ottomane  4  %  unifié  

103 

02 

103  15 

101 

32 

103  07 

104 

12 

103 

19 

Chemins  Ottomans  ..... 

214 

25 

217  72 

213 

50 

217  9 

217 

12 

218 

25 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22 

83 

22  85 

22 

92 

22  82 

22 

77 

22 

78 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

12 

110  12 

1ÎÔ 

05 

110  12 

110 

30 

110 

20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey. . 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville 
New-York  Central. . . 
Norfolk  et  "Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Gable  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  , 


8  d( 

'C. 

15  d 

!C. 

22  déc. 

29  d. 

!C. 

5  janv. 

12  jan. 

115 

'k 

115 

1/ 

'a 

116 

3Â 

115 

'A 
% 

115 

116 

121 

% 

121 

% 

119 

!'. 

122 

123 

* 

119  y. 

180 

1/ 

179 

y% 

184 

% 

181 

% 

180 

% 

179  ;4 

308 

310 

230 

305 

305 

305 

103 

y» 

103 

y* 

103 

'A 
\ 

101 

100 

100 

33 

s 

34 

X 
Va 

32 

33 

% 

33 

\ 

32  K 

146 

117 

146 

y* 

% 

157 

146 

\ 

145  \ 

151 

lo3 

3é 

151 

156 

157 

y* 

155  % 

126 

123 

% 

131 

A 

125 

% 

122 

121  % 

103 

100 

y» 

100 

% 

93 

'/» 

101 

3'i 

101  % 

131 

1/ 

4 

134 

% 

140 

137 

135 

135  % 

170 

3/ 
■1 

170 

\ 

161 

/o 

170 

% 

167 

% 

165 

200 

%\  202 

\ 

201 

'« 

203 

S/ 

200 

% 
% 

196  % 

56 

% 

57 

'/» 

51 

to 

% 

56 

53 

645 

645 

665 

680 

675 

670 

4  84 

y 

4.84 

H 

4.83 

4  84 

% 

4.84 

4.83  y. 

5.16 

k 

5.16 

5.17 

y  5.1* 

'•i'5.16 

v 

5.16  '/» 

4.88 

y 

4.88 

ù 

4.87 

HI4.87 

*,!4.87 

% 

TS 

4.87  S 

12 

!* 

12 

12. 67  y. 

13 

13 

1313/32 

51 

•  52 

y» 

50 

% 

52 

X1 

5° 

% 

52  % 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 


Situations  comparées 

des  p 

rincipaux  chapit 

res  d 

u  Bila 

n  de  1 

a  BA 

NQUE  DE 

F  R  AN 

OE,  cl 

e  l'Escompte 

et  de  la  Circulation 

f  iduc 

iaire  de  CE 

urope 

MARCHANDISES,  VALKURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE 

OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES 

(le  Jeudi) 

OU 

SITUATIONS 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

11 

Nov. 

18 

Nôv, 

25 
Non'. 

2 

IV'C . 

■ 

9 

Dec. 

16 

Dre. 

23 

Déc. 

30 

Dec. 

6 

.j  an  v . 

13 

-J  .  i  M  \' . 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Fiancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

fi  3A 
U  04 

n  3fi 

n  ik 
u  00 

n.  3AK 
u  ooo 

0  355 

0  36 

0  36 

0  30 

0  30 

0  36 

0  30 

U  OO 

0  36 

0  36 

0  30 

90  A3 
So  Oo 

3o  K.Q 
OU  Oj 

OU  D  1 

34  38 
ol  oo 

9Q  7Q 

30  62 

ou  /  o 

30  87 

30  87 

30  75 

Ol  £"J 

31  9^ 

Ol  ùtj 

31  '  1 9 

Ol  l£ 

31  6' 

31  fi9 

Ol  Dm 

—    (toutes  marques)  — 

32  66 

32  98 

32  68 

34  05 

32  50 

33  24 

33  21 

33  19 

32  96 

33  19 

33  75 

32  96 

33  19 

32  92 

33  83 

22  15 

23  52 

23  55 

23  90 

22  58 

23  37 

23  62 

23  62 

23  62 

23  37 

23  02 

23  62 

23  62 

24  12 

24  12 

15  28 

15  71 

16  26 

18  56 

17  25 

16  12 

16  37 

16  37 

16  25 

15  87 

16  » 

16  » 

16  •> 

10  25 

16  50 

15  08 

18  24 

20  75 

19  25 

17  92 

17  37 

17  87 

18  12 

18  25 

17  87 

18  50 

18  12 

17  87 

18  12 

18  87 

FOURRAGES  (Paris) 

Pojiip   100  kil. 

5  39 

5  12 

5  94 

6  14 

5  85 

7  11 

8  70 

8  40 

8  40 

8  50 

8  60 

7  02 

7  02 

7  02 

7  10 

îj  U4 

O  00 

4ft  4n 

1U  10 

1U  10 

9  41 

12  50 

13  03 

13  20 

13  20 

13  90 

13  27 

12  50 

12  50 

12  50 

12  62 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

1  37 

1  34 

1  27 

1  44 

1  48 

1  44 

1  64 

1  64 

1  39 

1  39 

1  47 

1  43 

1  45 

1  45 

1  45 

1  73 

1  71 

1  74 

1  87 

1  92 

1  63 

1  98 

1  98 

1  63 

1  65 

1  66 

1  66 

1  67 

1  67 

1  67 

1  89 

1  81 

1  78 

2  » 

2  06 

1  89 

2  20 

2  20 

1  96 

2  20 

2  05 

2  04 

2  04 

2  04 

2  04 

4  99 
1  £u 

4  33 
1  OO 

4  A4 

1  68 

1  57 

1  28 

A 

1  98 

1  14 

1  20 

1  15 
1  io 

1  18 

1  10 

4  4  8 
1  lo 

1  18 

1  18 
i  to 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 



i  i 

29  47 

32  44 

25  78 

25  85 

30  22 

Qt  Ot 

35  37 

36  37 

36  50 

3o  /5 

35  37 

35  75 

36  62 

37  12 

38  12 

—   raffiné  1"  qualité  — 

61  77 

66  20 

57  72 

57  72 

60  77 

DO  /O 

64  37 

66  » 

66  23 

66  75 

66  75 

66  75 

66  75 

67  25 

68  23 

43  61 

45  16 

42  10 

42  05 

43  48 

40  J.O 

46  75 

47  62 

46  25 

46  25 

45  50 

46  25 

46  50 

47  » 

48  75 

34  48 

31  41 

32  39 

32  40 

30  37 

35  » 

35  » 

31  » 

35  » 

35  » 

35  » 

35  » 

35  » 

35  » 

36  » 

47  83 

50  59 

66  14 

66  14 

80  » 

59  75 

59  75 

59  87 

64  25 

57  50 

59  » 

59  75 

61  73 

61  50 

63  25 

lin    — 

A9  9  A 

A4  A4 
41  01 

A  7  4  3 
+  i  lo 

A7  aô 

4  i  4U 

54  60 

69  50 

F  fi  » 
CO  " 

68  37 

57  50 

66  » 

OO  " 

AU  IO 

73  n 

78  12 

KO  0*7 

C4  QA 

oi  yu 

CO  Q7 

7Q  9A 

iy  JU 

Tït  8Q 
AU  OJ 

76  » 

TA  n 

75  w 

to  w 

7fi  n 

77  « 

77  « 

78  » 
AO  " 

78  n 

10  ** 

VINS  (Paris) 



Vins  de  sou  tir.  i  La  pièce  de  4&>  lit- 

100  » 

85  98 

85  » 

85  » 

92  50 

» 

» 

Bordeaux  ord.?    fût  et  droits 

149  50 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

» 

° 

Maçon  ordin..)de  régie  compris. 

149  50 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

"» 

u 

» 

» 

-g 



„ 

DIVERS 



78  84 

62  56 

73  27 

80  68 

72  26 

92  » 

91  ■> 

88  75 

90  50 

93  » 

89  75 

92  69 

97  37 

93  oO 

91  oO 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grege  Cévennes  V  ori*  11/13  le  kil. 

5  26 

5  45 

5  90 

6  08 

5  03 

5  85 

6  02 

6  05 

6  15 

6  13 

6  17 

6  15 

6  07 

6  07 

6  10 

46  92 

47  91 

51  64 

63  28 

49  03 

52  02 

52  02 

55  02 

56  06 

56  06 

52  87 

52  87 

52  87 

52  87 

52  87  i 

44  42 

47  » 

47  09 

39  10 

41  07 

44  75 

45  » 

45  » 

45  50 

46  35 

47  25 

47  25 

47  25 

47  23 

48  » 

123  14 

118  » 

123  » 

170  67 

77  05 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

24  77 

24  88 

25  57 

28  19 

28  49 

26  » 

26  » 

30  >> 

26  » 

26  » 

20  » 

26  » 

26  » 

26  » 

26  » 

19  90 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

8  48 

9  47 

9  88 

8-49 

6  31 

15  95 

15  95 

15  95 

14  76 

14  76 

14  76 

11  95 

H  95 

11  93 

11  95 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

154  12 

182  23 

999  99 

233  24 

156  83 

150  75 

154  75 

159  » 

166  75 

153  » 

156  75 

156  75 

159  »> 

161  50 

160  73 

339  97 

385  43 

484  74 

466  48 

363  26 

373  50 

373  50 

381  » 

382   »  < 

383  25 

395  25 

401  »  • 

4L0  » 

411  » 

401  50  | 

35  64 

40  26 

49  85 

54  84 

40  25 

38  75 

38  75 

39  » 

39  » 

38  50 

39  » 

39  30 

39  75 

41  » 

41  25 

60  98 

69  27 

73  88 

67  52 

57  28 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

6'6  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

10  ou 

10  OO 

4Û  7Q 

iy  /y 

90  7K 

lu  U\J 

18  50 

10  OU 

4  Q  KfA 
10  OU 

1  H  KO 
10  OU 

10  OU 

4  Q  KM 
10  OU 

10  OU 

A  V>  KM 
lo  OU 

18  50 

18  50 

18  » 

18  50 

19  68 

19  75 

20  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

CHARBON   DU  INUxvLJ 

■ 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

MARCHE  FLNAINLiljbR  Paris) 

COURS 

97  54 

y  42 

97  66 

94  89 

%  37 

99  20 

98  90 

99  10 

99  » 

99  17 

9S  57 

9.S  85 

98  57 

99  17 

99  12 

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

3818 

3806 

3960 

4062 

4235 

4300 

4330 

4350 

4350 

4280 

4315 

4320 

4310 

4300 

4260 

698 

717 

702  25 

676 

732 

823 

82* 

815 

819 

820 

817 

823 

816 

807 

808 

■1126 

1130 

1160 

1175 

1189 

1334 

1339 

1361 

1367 

1301 

1373 

1375 

1374 

1389 

139" 

Bantj.  dfi  Parisot  .Pays-Bas  — 

110  i 

A  Aùn. 

A  iîKÔ 
lODo 

A  A10 

1765 

A  "7*70 
1  i  il 

1  /  io 

1  joo 

1  lui 

A  1^ 
1  JOO 

1  ioO 

1  IoO 

1782 

1783 

Compagnie  du  Nord....  — 

r>    t  \it 

1764 

1816 

1783 

1759 

1779 

1755 

1755 

1751  50 

1750 

1750 

1755 

1755 

1751 

1755 

1734 

1353 

1390 

1345 

1340 

1368 

1331 

1323 

1308 

1325 

1323 

1318 

1324 

1322 

1326 

1330 

A4A1 

/.  !.  "74 
44/1 

AA.74 
4411 

A 14.  A 

4950 

4973 

4yoo 

4y4o 

4y.o 

AQ  An 
4a4U 

4a  4U 

AQQfi 

4yyu 

4980 

Afl79 

U  A  MATTT   nr    r«"D  A  Mpp 
SITUATIONS 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

MillioD 

Million 

Million 

de  f  r. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

4.283 

4.408 

4-659 

4.810 

5.225 

5-199 

5-144 

5.094 

5.206 

5.167 

5.138 

5.139 

5-324 

5.470 

3-385 

2.564 

2.855 

2.882 

2-702 

3.488 

3.601 

3.574 

3.564 

3-543 

3.544 

3-535 

3-507 

3-495 

3.488 

3.189 

1.114 

1.102 

1.049 

970 

883 

892 

897 

898 

895 

894 

893 

892 

876 

874 

872 

700 

640 

898 

1.118 

1.079 

782 

824 

792 

1.039 

81  i 

805 

846 

1.101 

1.146 

1.030 

Î1V3I1 PPS 

503 

484 

519 

579 

522 

OoU 

526 

514 

512 

527 

531 

532 

527 

555 

535 

Comptes  courants  particuliers  . . 

549 

573 

581 

520 

616 

608 

646 

612 

632 

581 

578 

578 

660 

602 

51  i 

Compte  courant  du  Trésor 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

202 

248 

257 

213 

167 

A  Ai. 
104 

186 

232 

208 

178 

196 

201 

.  161 

132 

12  i 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  47 

3  04 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—              —  d'Angleterre 

3  30 

3  • 

4  27 

4  54 

3  01 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  » 

4  » 

—             —  d'Allemagne 

4  22 

3  81 

5  » 

6  » 

4  76 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  " 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

— i'Autr-Hongric 

3  50 

3  70 

4  33 

5  50 

4  25 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

—              —   de  Belgique 

3  » 

3  18 

3  84 

4  90 

3  56 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

—              —  de  Hollande. 

3  24 

2  68 

4  » 

5  » 

3  38 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  07 

5  04 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

,  5  » 

5  » 

5  » 

—             —  de  Russie. 

5  37 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

4  50 

4  50 

i  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

—    aux  Banques  Suisses.. 

4  05 

4  05 

5  » 

4  89 

3  73 

3  50 

3  50 

3  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  " 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION* 

Millior 

Millior 

Millior 

Millior 

i  Millior 

i  Millior 

Millior 

Millior 

Million 

Million 

'Million 

'Million 

Million 

Million 

Mil;ion 

SITUATION  AU  31.  DÉCEMBRE 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. . 

Circulation  fiduciaire  totale — 

17.346 

19.000 

19.667 

18-973 

19.334 

20.489 

21.042 

20.763 

19.870 

20-682 

20.347 

20.451 

20-711 

21-043 

21.102 

9.811 

9.683 

9.954 

10-468 

12.232 

12.714 

12.757 

12.800 

11.904 

12.742 

12.619 

12.709 

12.627 

12-573 

12-078 

Encaisse-argent  

2.753 

2.713 

2.678 

2.739 

2.799 

2.800 

2  804 

2.819 

2.840 

2.839 

2.814 

2. 841 

2.833 

2-836 

2-83S 

Rapport  de  l'or  à  la  circulation?' 

,  56,5 

59.0, 

50,61 

53,5 

63,2 

62,09 

60,6 

61,2 

59,9 

61,6 

62,02 

62,1 

62,0 

58,09 

57,2 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


LANGERIE  Neuville-La  gant,  à  St-Maur, 
2  bis.r.Adam.  Adi.  ét.  Meunié,  not.,37,r. 
Poissonnière, 18  janv., 4  h.J.M.à  p.p'  et. b. 25.000  f 
S'acl.M.Po?icheie«,lig.j.,12,r.Ohanoine&se  et  aui. 

riH'  4  \  rr  Par.  s'él.  p.  hoKlehi.eOSfr.  80,  à 
l'ItlxtiU'U  adj.  ét.  de  Me  Morel,  not.à  Paris, 
19,bou].de  Courcelles,le  27  janv.l910,à  2  h. M. à  p 
p.  et.  bais.:  3.000  fr.  Cons.  300  fr.  S'ad.  à  Me  Ha- 
mot,  synd.,  16,  rue  de  Savoie,  et  aud. notaires 


VILLE  de  PARIS  (Terrains  du  Champ  de  Mars) 
A  adj.  s.  1  ench.  Ch.  not.  Paris,  1er  février  1910 
TERRAIN, Av  Ch.-Floquet  et  r.Thomy-Thierry 
I  530m.M.àp.195f.lem.S'ad.M^DelormeetMahot 
de  la  Quérantonnais,  14,r.Pyramides  dép.ench 


SOCIETE  DU  GAZ  DE  PARIS 

(REGIE  INTERESSEE) 
Société  anonyme.  —  Capital  30.000.000  francs 
Siège  social  ■  6,  rue  Condorcet,  Paris 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
MM.  les  Actionnaires  isont  informés  que  le 
Conseil  d'administration,  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 47  des  Statuts,  a  décidé  la  mise  en  paie- 
ment, à  partir  du  20  janvier  courant,  d'un 
acompte  de  5  francs  (moins  impôt»)  par  ac- 
tion, à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
clos  te  31  décembre  1909.  Par  suite  des  diver- 
ses lois  de  finances,  cet  acompte  sera  paya- 
ble a  raison  de  4  fr.  80  par  action  nominative 
et  *  tr.  516  par  action  au  porteur,  contre  pré- 
sentation du  coupon  n°  3,  aux  guichets  des 
établissements  ci-dessous  ou  à  leurs  succur- 
sales et  agences  :  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie,  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  Banque  de  l'Union  Parisienne 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  Cré- 
dit Lyonnais,  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement,  du  com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA  ALTA 


MM.  les  obligataires  de  la  Compagnie  des 
(  hemins  de  fer  Portugais  de  la  Brin,  4  Un 
sont  prévenus  qu'à  dater  du  31  décembre 
1ÎH .9  sera  mis  en  paiement  : 

Le  coupon  n°  10  des  obligations  de  1er  rang 
à  raison  rie  7  francs  net  d'impôt. 

Les  paiements  se  feront  : 

A  Paris  :  au  Comptoir  National  d'Escompte 
rue  Bergère,  14. 

A  Lisbonne  :  chez  MM.  Henry  Banian  et 
Cte. 

A  Porto  :  à  la  Banque  Alliance 
A  Londres  :    chez    MM.   Chaplin,  mine 
GrenfCll  et  Cie,  Princes  Street  G,  E.  C. 

Le  Conseil  d'administration. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  Millions  de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES. 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
a  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


DURBAN  RO0DEP0ORT  DEEP,  LIMITED 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le  public  est  avisé  que  la  douzième  as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie, 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  le  mercredi 
16  mars  1910,  à  4  heures  après-midi,  pour 
discuter  les  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909,  ainsi  que  le  ran 
port  des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  remnla 
cernent  de  MM.  H.  C.  Boyd  et  H  O  K 
Webber,  qui  se  retirent  suivant  la  liste  de 
roulement  arrêtée  d'après  les  règlements  de 
1  Association,  mais  qui  sont  rééligibles  et  po 
sent  leur  candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.    J.    P.    O'Reilly   et    Ernst  Dankwerts 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  servi 
ces  ; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires 
Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  1G  au 
22  mars  1910  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
taire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dé- 
poser leurs  titres  ou  pourront  les  produire 
s  ils  le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates 
suivantes  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
nannesuuurg,  au  moins  24  heures  avant 
1  heure  d'ouverture  de  la  séance; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  E  C  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  • 

c  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Pa- 
ns   au  moins  30  jours  avant  la  date  d'où 
verture  de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le 
quel  les  porteurs  pourront  assister  à  1'  \«em 
blee  ou  s'y  faire  représenter. 

Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
1er  janvier  1910. 

Par  ordre 
Signé  :  H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Bureau  de  Londres  : 
1,  Lnndon  Wall  Buildings  E.  C 
le  1er  janvier  1910. 

P.  C.  C. 

Signé  :  ANDREW  Moir,  Secrétaire, 
Londres. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMPAGNIE 

Société 


ALGERIENNE 

Anonyme 


tt.  rue  Louls-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  1/1 

A  sept  jours  de  préavis   I  I  I 

Bons  à  échéance  fixe 

A  i  an   1  1/1 

A  l  et  3  ans   I  1/1  |  ( 

A  4  et  5  ans   4  t  i 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forte. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   \  <y 

De  G  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CHEMINS   DE  FER 
DE   PARI  S-LYON--M  EDI  TERR.ANEE 

Fêtes  sportives  à  Chamonix 

(Hiver  1909-1910) 

A  l'occasion  des  Fêtes  sportives  de  Chamo- 
ulx'  ComPagnie  délivrera,  du  15  décem- 
bre 1909  au  15  février  1910  inclus,  au  départ 
de  certaines  gares  de  son  réseau,  des  billets 
d  aller  et  retour  spéciaux  de  1n  et  2e  classes 
a  prix  réduits  pour  Chamonix. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  sera  de 
lo  jours  (dimanches  et  fêtes  compris)  ;  cette 
durée  pourra  être,  à  deux  reprises,  prolon- 
gée de  huit  jours  (dimanches  et  fêtes  com- 
pris), moyennant  le  paiement,  pour  chaque 
prolongation,  d'un  supplément  égal  à  10  % 
du  prix  des  billets. 

Délivrance  des  billets,  à  première  de- 
mande, à  la  gare  de  Paris,  aux  prix  ci- 
après  ; 

1™  classe  :  87  fr.  ;  2e  classe  :  63  fr.  (via  Mâ- 

con  ou  Saint-Amour-Bellegarde). 
Train  express  de  nuit  «  Paris-Chamonix  » 
(du  23  décembre  1909  au  6  février  1910)  : 
Départ  de  Paris  à  8  h.  45  soir  ;  arrivée  à 

Chamonix  à  11  h.  matin. 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


adoptées  par  toutes  les 
grandes  Ad mlnistrationi 
de  France  â  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  P«  re'  '" — •. 
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BANQUE  HOLLANDO  AMÉRICAINE  !ff:HKS2£ 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  MllUont  entièrement  versé* 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  lei  engagement!  de  la  Banque 

'  Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeur»  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignement!  à  disposition 


Banque  DAM  ART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
EnToi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde»"  et  d'Assurances 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 

DELIVRANCE    D'UNE   NOUVELLE  FEUILLE 
DE  COUPONS  D'OBLIGATIONS 
MM.  les  porteurs  d'obligations  (première 
hypothèque),  des  3e  et  4e  séries,  numérotées 
rte  ifM.'OI  à  iiMMO,  dont  le  premier  coupon  a 
.'été  détaché  le  1er  janvier  dernier,  sont  infor- 
Enés  qu'ils  pourront,  à  partir  du  Mardi  1er  fé- 
vrier loin,  déposer  leurs  titres  chez  MM.  DE 
ROTHSCHILD   FRERES,  23,  rue  Laffitte,  à 
l'effet  d'y  fa're  annexer  une  nouvelle  feuille 
de  coupons. 


COMPAGNIE  DBS 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Remboursement  de  128  Obligations  Andalous 
émission  1907,  sorties  au  tirage  du  10  dé- 
cembre 1909. 

Les  128  obligations  dont  la  liste  suit,  seront 
remboursées  coupon  n°  6  attaché,  à  partir  du 
/er  février  1910  : 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  raison  de  502  fr.  50  y 
compris  l'intérêt  couru  du  1er  décembre  1909 
au  1er  février  1910  sous  déduction  des  impôts, 
soit  à  raison  de  489  fr.  20. 
Liste  des  128  Obligations  à  rembourser 


271 

377 

452 

624 

742 

863 

1155 

1498 

1501 

1632 

1712 

1842 

1952 

2003 

205.1 

2068 

al70 

2246 

2527 

2540 

2563 

2591 

2768 

30515 

3170 

3783 

3831 

3927 

■4652 

4169 

4208 

4215 

4361 

4530 

4752 

4797 

4882 

4993 

5045 

5093 

5165 

6263 

5364 

5451 

5557 

5584 

5834 

6091 

6098 

6200 

6212 

6423 

6704 

6722 

6870 

6923 

6928 

7145 

7166 

7291 

7309 

7444 

7453 

7483 

7544 

7607 

8225 

8389 

8493 

8515 

8693 

8786 

8829 

8860 

8908 

9113 

9119 

9407 

9473 

9600 

9625 

9799 

9917 

10040 

10173 

10348 

10367 

10574 

10030 

10735 

10769 

10796 

10018 

11089 

11094 

11169 

11244 

11:347 

11546 

11566 

11672 

11907 

11957 

11968 

12094 

12109 

12119 

12338 

12731 

12879 

12938 

13101 

13146 

13220 

13337 

13511 

13721 

13817 

13830 

14001 

14097 

14464 

14477 

14499 

14576 

14613 

14618 

14677 

Numéros  des  obligations  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  restant  à  rembourser  : 

1652     1676     2578     2866     5201  6572 


COMPAGNIE 

POUR  LA  FABRICATION  DES  COMPTEURS 
ET  MATÉRIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme 
Au  Capital  de  3  millions  de.  francs. 
Siège  social  : 
27,  29  et  SI,  rue  Claude-V elle faux,  à  Paris. 


Les  porteurs  d'Obligations  4  %  sont  infor- 
més que  le  coupon  n°  21  à  l'échéance  du 
1!5  janvier  1910  est  payable  à  raison  de  10  fr., 
soit  sous  déduction  des  impôts  de  finances  : 

o  fr.  60  net  pour  les  obligations  nominatives  ; 

8  fr.  972  net  pour  les  obligations  au  porteur. 
Aux  Caisses  : 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bersère  ; 

De  MM.  Perler  et  Cie,  59,  rue  de  Provence, 
à  Paris  ; 

De  MM.  Verlcy,  Decroix  et  Cie,  à  Lille  ; 

Et  dans  toutes  les  Succursales  de  la  Com- 
pagnie à  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles, 
Genève  et  Dordrecht. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 
DE  PARIS 

Société  anonyme 
Capital  200  millions  de  francs, 
entièrement  versés. 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que, 
suivant  décision  prise  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, un  acompte  sera  réparti  à  valoir 
sur  les  résultats  de  l'exercice  1909. 

Cet  acompte  est  payable  aux  caisses  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  de  sa  succursale,  2,  place  de 
l'Opéra  et  de  ses  agences  dans  Paris,  en  pro- 
vince et  à  l'étranger,  à  partir  du  31  janvier 
à  raison  de  12  fr.  50  par  action  libérée,  soit, 
sous  déduction  de  l'impôt  résultant  des  lois 
de  finances  : 

12  francs  par  action  nominative,  et  11  fr.  14 
par  action  au  porteur,  contre  coupon  n°  34. 

Pour  les  actions  nominatives  provenant  de 
l'émission  d'avril  1909  et  dont  les  versements 
ont  été  échelonnés  conformément  au  pros- 
pectus d'émission,  l'acompte  sur  le  dividende 
leur  revenant  sur  l'exercice  1909  a  été  fixé  à 
4  fr.  69,  soit,  sous  déduction  de  l'impôt, 
4  fr.  50.  Ce  paiement  aura  lieu  par  estam- 
pille sur  les  certificats  provisoires  d'actions 
nouvelles  qui  devront  être  déposés  à  cet 
effet. 

Ces  certificats  seront  conservés  pour  être 
échangés,  sans  frais,  ait  choix  des  actionnai- 
res, contre  des  titres  définitifs  nominatifs  ôu 
au  porteur,  lesquels  titres  seront,  à  partir  du 
1er  février,  complètement  assimilés  aux  ac- 
tions nouvelles  précédemment  libérées. 

Le  Conseil  d'Administration. 
OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  avril  1910  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'État; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

(Le  trait  entre  deux-  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

16101—  16150 
44551—  44600 
182351—182400 
232601—232650 
265301—265350 
391651—391700 
478951—479000 

A  625  roubles  or 

567550  587051—587100 

A  1.250  roubles  or 

652976—653025  G65226— 665275  675626—675675 
677426—677475      716326—716375  721426—721475 


4901- 
23451- 
171801- 
220101- 
256551- 
351101- 
433651- 

567501- 


-  4950 

-  23500 
-171850 
-220150 
-256600 
-351150 
-433700 


16151—  1620O 
75201—.  75250 
218651—218700 
251551—251600 
288951—289000 
403751—403800 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


730876—730925  734776—734825  773076—773125 

843226—843275  869826—869875  871126—871175 

895726—895775  978076—978125  987726—987775 
1002876—1002925 

A  3.125  roubles  or 

1097001—1097050  1102851—1102900  1103051—1103100 
1125851—1125900  1147301—1147350  1154501—1154550 
1161601—1161650  1210051—1210100  1228401—1228450 
1232051—1232100  1325901—1325950  1332301—1332350 
1347201—1347250  1355551— 1S55600  1366051—1366100 


(1  oct 

7085— 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  th-ages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
janvier  1910. 

(A  partir  des  ternies  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

m  120  128  133  (1  avr  1906),  1957—2000 
1909),  7054  7062  7064  7068  7080  7081 
7089  7092—7095  7099  71O0  (1  oct  1907),  7251  7265 
7268  7270—7275  7278—7300  9901—9907  9910  9912 
9913  9916  9917  9921—9932  9937—9942  9945  9947— 
9949  (1  oct  1909),  13858  13863  13870  13878—13885 
13893  13894  (1  avr  1905),  14656  14664  14666— 
14670  14676  14698—14700  (1  avr  1903),  15157  (1  oc 

1900)  ,  16806  16811  16835  (1  avr  1904),  18862  18863 
(1  avr  1901),  19754  19755  19772—19779  19782— 
19789  (1  avr  1908),  21455  21456  21458  21467  21470 
21484  21486  21488  21495  21496  (1  oct  1906),  21875— 
21883  21886  21887  (1  oct  1905),  27776  27779  27780 
27789  (1  oct  1906),  28851—28854  28857  28858  28865 
28866  28877  28878  28888—28891  28895  (1  avr  1909), 
31207  31225—31228  31245  (1  oct  1904).  32362  32369 

32388—32390  324        32851—32856  32874  32875  32878 

32890  32891  (1  avr  1900),  33218  33220—33223 
33229—33232  33235—33241  (1  avr  1909),  33602  33603 
33612  33632  33647—33649  (1  avr  1905),  38952 
38953  38960  38986  38990  (1  avr  1906] ,  42745— 
42748  (1  oct  1904),  42805  42812  42840  42849  (1  oct 

1901)  ,  48505  48535—48538  48546—48550  (1  oct  1903), 
49052  49055  49062  49085  57201  (1  oct  1908),  58867— 
58872  58877  58878  58887—58889  (1  oct  1903),  00219 
00220  60239  60240  60247—60350  (1  oct  1902),  61424 
61441—61444  (1  oct  1906),  61614—61616  61619  61622 
61623  61635—61640  (1  avr  1908),  73401  73436  73438 
73439  (1  avr  1905),  73801  73805—73807  73829  (1  avr 

1902)  ,  74811—74816  74819—74822  74827—74829  74847 
76301  76310  (1  avr  1904),  81800  81812  81842  81848 
81850  (1  avr  1908),  82551  82552  82567  82568 
82600  (1  avr  1903),  83757  83762  83775  83782 
83788—83790  83796—83798  (1  avr  1908),  85759— 
85763  85771  85788—85797  (1  avr  1907),  86254  86264 
86265  86268  86270  86282  (  1  avr  1903),  87051 
87056—87060  87077  87083—87085  (1  avr  1904),  95864 
95865  95883  95884  (1  oct  1906),  99417  (1  oct 
1905),  100404  100405  100433  100443— 100450  (1  oct 

1903)  ,  102206  102242  (1  oct  1907),  103357  103360 
103379  103380  103389  103394—103396  (1  oct  1903), 
109551  109563  109569  (1  oct  1905),  110698  [V  oct 
1900),  111401  111402  111406  111417  111418  11142? 
111440  111441  111448  (1  oct  1907),  114905  114909 
114911  114913  114914  114928  114938—114948  116105 
116100  116114—116126  116129—116132  116136— 
110141  (1  avr  1908),  116305  116306  116314  116340 
(1  avr  1903),  119095—119698  119700  (1  oct  1908), 
Ig26j01  122602  122605—122610  (1  avr  1905),  123582 
123599  (1  avr  1902),  124603  124604  124606  124619 
J24C29  124648  124649  (1  oct  1903),  125901—125913) 
125915—125950  (1  oct  1909),  128146  (1  avr  1902). 
128674  128679  128695  128696  (1  oct  1900),  129701  ; 
129702  129711  129714  129719  129720  120725  129730—  j 
129734  129736  129737  129745—129750  (1  avr  1909), 
130851—130860  130862  130863  130869—139879 
130881— 130890  130893  130894  130890— 13H900  (1  oct 
1909),  133151  133152  133107  133168  133173—133192 
(1  avr  1904),  134105  134106  134112  134113  134119 
1341 21  134125—134130  134132—134134  134138— 
134147  134149  (1  oct  1908),  136001—136004  136011— 


136031  136035—136050  (1  oct  1909),  136338  136340 
136341  (1  avr  1907),  141114—141117  141119  141128— 
141132  141136—141142  141147—141150  (1  avr  1909), 
141251  141259  141265  141266  141296  141297  (1  oct 

1907)  ,  143611  143616  143617  143642  143649  143650 
(1  oct  1904),  144323  144328—144331  144342  (1  avr 
1906),  147970  (1  avr  1901),  149117—149120  149140— 
149142  149146—149149  (1  oct  1905),  149558—149560 
149573  149575—149578  149584  149585  149588  149595 
(1  avr  1906),  150118—150120  150130  150131  150139 
150140  (1  oct  1903),  150253—150256  150258  150260 
150267  150282  150292  150293  150296  150408—150412 
150416  150431—150433  150440  150444—150447  (1  oct 

1905)  ,  152152  152155—152158  152162  152176  152; 77 
152180  152181  152187  152190—152192  152196  (1  avr 

1908)  153001  153005  153011  153014  153016—153018 
153029—153031  153037  153041  (1  oct  1908),  153551— 
153553  153568  153580  153582  153583  (1  avr  1906), 
154218  (1  avr  1902),  155007  155015  155024  155032 
155033  155037  155039—155041  (1  oct  1906),  157352 
157356—157360  157363—157372  157374—157376 
157378—157380  157382—157385  157390—157397 
157399  157400  (1  oct  1909),  158801—158806  158821— 
158826  158829  158835—158837  158840^-158844 
158847—158850  (1  avr  1909),  161253  161263  161268— 
161293  (1  oct  1904),  164458  164460  164479  164480 
164484  164486  164489  164494  164496  104500  (1  oct 
1908],  100277—160283  (1  oct  1903),  171557  171564 
171572—171598  (1  avr  1908),  177455  177456  177473— 
177477  177481  177482  177485—177490  183621  183622 
183632  183633  183636  183650  (1  avr  1905),  184306— 
184309  184319  184329—184331  184350  (1  avr  1900), 
184567  184569  (1  oct  1900),  185202  185204  (1  avr 
1907],  180454—186458  (1  oct  1901),  189809  189815 
189819  189821  189823  189824  189827  189829— 
189835  189838—189840  (1  avr  1907),  190CO3— 190006 
190033—190042  (1  oct  1906),  191655  191670—191672 
191675  191676  191695  191696  191700  (1  oct  1907). 
193011—193013  193024  193033  193039  193042  (1  oct 

1906)  ,  193359  193375  193377  193383  193394  193398— 
193400  (1  oct  1905),  194378  194379  (1  avr  1901). 
20i:4oi  200430  200437  200440  200444  200448  (1  oct 
19041,  205851  (1  avr  1902),  207451—207453  207479 
207481  207483  207486—207493  207495—207500  (1  avr 
1909:,  212720  -212731  212733  212734  (1  oct  1908), 
212762  212763  (1  avr  1902),  218370  218377  (1  avr 
1901),  219204  219221  219235  219239  219789—219791 
(1  oct  1900],  219804  219893  219894  2198%  219897 
(1  avr  1902),  220052—220054  2:20060  220003  220065 
2201)71—220075  220078  220080  220081  220084  220085 
220087  220088  220090  (1  avr  1907),  221301—221304 
221312  221313  221338  (1  avr  1903).  225757  225760 
225764— 225707  225777—225779  225781  225782 
225784— 225780  225797  225798  (1  avr  1908),  228020— 
228030  228042—228049  (1  avr  1905),  238851  238856— 
238869     238873—238875     238878—238884  238890 

38893—238900  246201—246205  240212—246228 
246230—246250  (1  oct  1909),  248101  248102  248110— 
248112  248116  248120—248128  248133  248137  248145 
248146  248148  (1  oct  1908),  248601—248008  248611 
248612  248615  248616  248629  248633  248634  248642 
248643  248647  248650  (1  avr  1909),  248992  (1  avr 
1901  .  259856  259857  259865—259870  259882  259883 
259890  259895  259896  (1  oct  1904),  263551  263570— 
263573  263587  (1  avr  1902),  268359—258362  268383 
208397—268399  (1  avr  1906),  270555  270557—270561 
270568—270570  270577—270581  (1  oct  1S03)  271059 
(1  avr  1902),  274672  274673  (1  avr  1907),  280651— 
280700  (1  oct  1907),  284666  284667  284670—284672 
284074—284676  284095  284696  284700  (î  avr  1907), 
284719  284720  284724—284730  284733—284737  (1  avr 
1904),  287955  287986—288000  (1  avr  1903),  288013 

S8017  288021  288022  288037—288039  (1  oct  1908), 
290011  290014  290026  290027  296042— 290046  (1  avr 
1906;. 295906-293911  295949  295950  (1  oct  1906>,297651 
—297662  297684  297685  297689  297691—297699  (1  avr  j 
1908),  298905—298907  298934  298938  298943—298949  j 
(1  oct  1903),  301612  301615  301616  301618  3O1034 
301645  (1  oct  1906),  305549  305550  (1  oct  1902), 
305664  305666  305687  (1  oct  1904),  311507  311520 
311548  (1  oct  1903),  311932  (1  oct  1902),  315104 
315105  315109—315114  315116—315119  315121  315123 
—315125  315134  315139  315144  (1  avr  19091, 
315254—315263  (1  oct  19C6),  315451  315456—315459 


315475  315476  315480—315497  (1  avr  1909),  315571 
315579  315586  315589  315597-315609  (1  avr  1908), 
316408  316444  316445  (1  avr  1905),  319002-319025 
319028  319036—319039  319043—319046  319048— 
319050  (1  oct  1909),  320742—320745  323301  323309— 
323312  323316  (1  avr  1908),  327219  327226  (1  avr 
1902),  334753  334757  334775  334781  334786  334796 
334797  (1  oct  1907),  341651—341653  341655  341663- 
341665  341677  341681  341682  341695  341698—341700 
(1  avr  1908),  342285  (1  avr  1899),  342601—342603 
342615  342617  342619  342628—342631  342633  342635 
342643  342644  (1  avr  1907),  344606  344608  344609 
344048  344649  (1  oct  1903),  340528  (1  avr  1906), 
346701-346706  346709-346714  346716  3  46718—346733 
346743—346750  (1  oct  1909),  348458  348460  348472 
348475  348478  (1  oct  1905),  349103—349107  349112— 
349122  349136  349139—349144  349148—349150 
352753  352755  352761  352772—352779  352789  352790 
352796—352800  (1  avr  1907),  354589  (1  avr  1902), 
360139  (1  oct  1901),  363465  363467  363471—363473 
363477  363481  363482  363494  363495  363498  363500 
363563  363570  363583  363584  363587  363588  (1  oct 

1905)  ,  363656  363662  363665  363672  363676  (1  ocf 

1906)  ,  366056  366057  366079  (1  avr  1906),  371531 
371532  371539  (1  oct  1902),  373363  373369—373371 
373374—373376  373390  373392  373393  373396  373397 
(1  oct  1908),  375251—375266  375277—375279  375284? 
375295—375297    375299    (1    oct    1909),  382805—* 
382807  382810—382821  38282-4  382825  382827  382829; 
382830  382849  (1  oct  1908),  383251  383252  383263,- 
383284  383287  383288  (1  avr  1907)  385701—385724; 
385729—385745  385747—385750  (1  oct  1909),  387840 
387848  (1  pet  1904),  391252  391298  (1  avr  1901),; 
392744  (1  oct  1900),  395663  395667  395668  395682- 
395683  395697  (1  oct  1902),  395704  395705  395718". 
395722—395724  395740—395742  (1  avr  1908),  39660r 
—396600  396608—396619  396625  3966-26  396631—- 
396638  396640—396644  396647—396650  (1  oct  1909),  i 
396753  396773  396774  396778  396779  396783—390786^ 
396792—396795    (1  avr  1908),    399255    399261— î 
399263  399266  399285—399293  399297  399298  (1  avrf 
1909),  399701—399703  399707  399709  399711  399712^ 
399720—399722     399726     399728—399732  399737J| 
399740  399741  399744—399747  (1  avr  1908),  402801—  , 
402821  402823  402826—402828  402838  402839  402841' 
402842  402845  402846  (1  avr  1909),  402943  402945$ 
402949  402950  (1  avr  1906),  404254  404255  4042624 
(1  oct  1906).  406618—406620  406633—406636  4066451 
(1   oct  1904),   4OG052— 406660  406686—406692  flf 
avr  1906),  406751—406758  406760  406762  406771—1 
406773   406777—406781   406783   406785  406786  (1 
avr  1909),  407601—407605  407010  407612—407623 
407632—407641  407648  407649  (1  oct  1909),  411653 
411654  411658  411682—411686  411690  411691  411693 
411694  411698  4117C0  (1  oct  1905),  413601  413602 
413604  413646  413647  (1  oct  1904),  417701  417723 
(1  oct  1908),  417930  (1  avr  1903),  419051—41957 
419061  419062  419100  (1  avr  1908),  424554  424559  « 
il  avr  1900!.  425409  425424  XI  oct  1902),  427720— 
427722  427724  427740  427744  427745  (1  avr  1905),J 
429903  429908  429909  429921  429930  (1  oct  1903),  I 
430016  (1  oct  1904),  430801  430872  430874  430883 
430900  (1  oct  1906),  431001— 431C08  431011—431026  i 
431028—431030     431039     431040  431047-431050* 
432330—432338  432340—432350  (1  oct  1909),  433605  * 
433006  433609  433616  433618  433633—433635  433641  î 
—433643  433647  433649  433650  (1  avr  1908  ,  435103  | 
—43511?  435130  435133  435139  435140  435150  (1  jj 
oct  1906),   436431—436434  436449   (1  oct  1903),% 
438460    438466    438467     438745—438477  438479 
438498—438500  (1  oct  1907),  438756  438759  438760 
438766—438768      438776-438780  438788—438790 
438792  (1  avr  1907),  439110  439121  439145  439146. 
(1  oct  1906).  439274  439285—439283  439291  439295  I 
—439298  439300  (1  oct  1904),  440992  440993  (1  ; 
avr  1905),  «6118  446129  446137—446140  (1  oct 
1902).  449351—449353  449367  449368  (1  oct  1903), 
450404  450409  450414  450415  450422  450438—450441  ' 
450447—450449  (1  oct  1906),  453112  -453114  453113  I 
—453121    453125—453131    453134—453137  453142 
454551—454557      454561—454563  454565—454568 
454570—454573  454575  454577—454583  454585  454586 
454588—454592  454595  454597  454600   1  avr  1909),  I 
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(454778— 454784  454786  454791  454793  454798  (1  avr 
'«{M.  455204  455-205  455215  455224  455233—455235 
E»5241  455246—455250  (1  OCt  1904),  458477—458484 
ifl  OCt  1902),  458704  458705  458749  458750  (1  Oct 
1-19041  459142  (1  avr  1905),  460403—460406  460411 
460420  460433—460437  460441  400442  400448— 
460450  (1  OCt  1907),  464001  464026  464030—404034 
Kl  avr  1907),  465201  465204  465205  465212  465214 
465234  465235  465240  465243  465244  465246  465247 
(1  avr  1905),  466560  466565  406575—466577  466579 
466584  460593  466597—406600  (1  OCt  1907),  468764 
468765  468784  (1  avr  1904).  469001  469008  469010 
469025  469026  (1  oct  1905),  470000  470014-470016 
47004-2  (1  avr  1904),  470305  470300  470312  470319 
--470322  470325  470329  470337  470341  470342  470349 
(1  avr  1908),  471655  471660-471667  471669  471671 
(1  avr  1907),  473020  473022-473029  (1  oct  1904), 
473651  473654  473661—473665  473067  473671  473677 
473679  473681  473692  473695  473696  473699  473700 
(1  oct  1908),  478251-478253  478256-478260  478273 
;(1  oct  1902),  479029  479030  479038  479039  479041 
-479049  479767  479772  479773  479775  479779  479792 
479794  479796  (1  oct  1907),  479802—479804  479806 
479808  479814  479815  479817  479820—479823  479829 
479835—479839  479843  479844  479847—479850  (1 
avr  1909),  482359  482360  482362—482364  482366 
18Z367  482376  482377  482384  482385  482392 
•-482395  482397  (1  oct  1908),  482966  482967  482973 
—482975  482978  482980  482981  482988  482989  482993 
482996  4S2997  483000  (1  oct  1905),  488438  (1  avr 
1902)  489319—489322  489328  489332  489333  489335 
489345-489348  (1  oct  1904),  489352  489374  489375 
489389  489390  489393  (1  avr  1902),  491504—491510 
491521—491525  491536  491537  491542  491547— 
491550  (1  avr  1909),  491919  491921  491932—491937 
491941  491945  (1  oct  1903),  493306  493317  493331 
493333  493336—493339  493341  493342  (1  oct  1905), 
493901  .  493904-493919  493921  493923-493932 
493940—493950  (1  oct  1909),  495755  (1  oct  1905), 
496137-496143  496146  (1  avr  1901),  496701-496704 
496700-496708  496719—496730  496735—496737 
(1  avr  1909),  500302—500305  500307—500314 
500329— 500337  500339  500345—500348  502251 
502265  502266  502279  502283  (1  avr  1908),  504105 
50412:3  504134  504150  (1  avr  1904). 

A  625  roubles  or 

508076—508085  (1  oct  1908),  511441-511445  (1 
OCt  1906),  511821-511825  511831—511835  511841 
-511850  (1  avr  1909),  514216—514220  514241— 
514245  (1  avr  1906),  516776—516780  524081-524090 
(1  avr  1903),  524911-524915  (1  oct  1902),  526751 
-,526755  526766-520770  (1  oct  1905),  527196- 
527200  (1  oct  1902),  532221-532225  (1  oct  1905), 
539501-539505  539536-539545  (1  avr  1907),  544331 
—544345  (1  oct  1905),  547856—547860  547866— 
547870  547881—547885  (1  avr  1905),  548421—548425 
548431—548435  548441—548450  552471—552485 
552491—552495  (1  oct  1908),  553081—553085  U 
oct  1902)  554426—554430  554436—554440  (1  avr 
1907)  550211-556215  556221—556225  556231— 
556235  556241—550250  (1  oct  1909),  557411—557415 
557421-557425  557441-557450  (1  avr  190?), 
503241—563245  (1  oct  1906),  565701—565710 
565726-565730  (1  oct  1904),  568196-568200  (1 
avr  1905),  569676—569685  (1  oct  1904),  581041— 
581045  (1  avr  1907),  581096—581100  (1  oct  1900), 
591956—591960  591976—591980  591986—591990  (1 
avr  1909),  597031-597035  (1  oct  1900),  599706— 
599710  599721-599725  599741—599745  (1  oct  1905), 
60Z961-OO2965  (1  avr  1904),  603811-003815 
603836-603850  (1  oct  1908),  604521-604530  vl 
aw  1907  )  605011— 605020  (1  avr  1909),  606851— 
606855  606861-606865  606871—606875  606886- 
606900  (1  oct  1908),  611986-012000  (1  oct  1909), 
01^76-612580  (1  avr  1908),  621906-621910  (1 
oct  1902  )  023201-623265  623281—623285  (1  oct 
1903)  028151—628175  628180—628195  (1  oct  1909), 
628336-628350  630160-030170  (1  avr  1907),  632206 

S210  632216—632220  632226—632235  632241 
-032245  (1  OCt  1908),  634551-634555  634561— 
634565  634571-634.580  (1  oct  1906),  641361-641365 
641386—641395  (1  oct  1908),  644051-644055  644081 
—644090  644090—044100  (1  avr  1909). 


A  1.250  roubles  or 

603200—063215  (1  oct  1908),  667726-  667775  (1 
OCt  1909),  668606—668015  (1  oct  1907),  681620— 
681675  (1  avr  1909),  085486—685495  687906—087915 
(1  avr  1905),  704056— 704005  (1  avr  1909),  706320 
—706375  710636—710675  (1  oct  1909),  717026— 
717035  717046—717055  717066—717075  (1  avr  1909), 
723176—723185  723206—723225  (1  avr  1906), 
727246—727255  (1  avr  1909),  727676—727685  (1  oct 

1904)  ,  7299%— 730015  (1  avr  1903),  739826—739835 
739856—739875  (1  avr  1908),  767376—767426  (1 
oct  1909),  769946—769955  774616—774625  (1  avr 

1907)  ,  780636—780645  (1  avr  1906),  780826—780855 
780866—780875  (1  oct  1909),  785246—785205  (1 
oct  1906),  786926—786935  786956—786975  795396 
—795425  (1  avr  1909),  795476—795505  795516— 
795525  (1  OCt  1905),  805876—805885  805906—805915 
(1  avr  1908),  806056—806075  (1  avr  1907),  807586 
—807595  (1  avr  1902),  809676—809725  (1  avr  1899), 
811136—811175  (1  oct  1909),  812196—812225  (1 
oct  1906),  816576—816625  (1  oct  1909),  827516— 
827525  (1  avr  1909),  833276—833295  (1  oct  1908). 
839606-839615  (1  avr  1904),  841926-841935  841946— 
841955  842876—842925  (1  oct  1909),  844286—844325 
(1  avr  1909),  855236—855245  (1  oct  1905),  876776 
—876805  (1  avr  1904),  876876—876925  (1  oct  1906), 
877856—877865  (1  oct  1909),  882046—882055  (1  avr 

1905)  ,  882476—882485  882516—882525  (1  oct  1904), 
885626-885635  885646—885675  (1  oct  1909),  891976 
—891995  (1  oct  1905),  897220—897255  (1  avr  1909), 
898206—898215  (1  oct  1904),  902856—902805  (1  oct 
1901),  916306—916325  (1  avr  1906).  922016—922025 
(1  avr  1905),  925456—925465  (1  avr  1904),  928666 
—928675  (1  oct  1902),  930326—930335  (1  avr  1902), 
949476—949515  (1  oct  1909),  954616—954625  (1  oct 

1908)  ,  960106—960115  (1  oct  1904),  962696—962715 
(1  oct  1908),  970096—970115  970906—970915  (1  avr 
1904)  984506—984515  (1  avr  1906),  985846—985875 
991816-991825  (1  avr  1907),  995706-995725  (1  oct 
1907),  1006876—1000905  1024146—1024155   (1  avr 

1909)  ,  1041926—1041935  (1  avr  1907),  1047126— 
1047145  1055856—1055865  (1  avr  1908). 

A  3.125  roubles  or 

1069926—1069950  (1  oct  1907),  1070001—1070025 
(1  oct  1909),  1097276-4097300  (1  avr  1906),  1110126 
—1110150  (1  oct  1909),  1125301—1125325  (1  oct 
1907),  1129001—1129025  (1  avr  1903),  1135051— 
1135100  1137501—1137550  (1  oct  1909),  1139851— 
1139875  (1  avr  1904),  1142576—1142600  (1  oct  1909), 
1144176—1144200  (1  oct  1906),  1144-576—1144600  (1 
oct  1909),  1145976—1146000  (1  oct  1905),  li75820— 
1175850  (1  oct  1907),  1202120—1202150  1204551— 
1204600  (1  oct  1909),  1205526—1205550  (1  oct  19051, 
1220551—1220575  (1  oct  1908),  1243401—1243450 
1248301—1248350  1251551—1251600  (1  oct  1909), 
1267626—1267650  (1  oct  1906),  1268926-1268950 
(1  oct  1907),  1301076—1301100  (1  oct  1908), 
1318451-1318500  (1  avr  1909),  1326051-1326100 
1333401-1333450  (1  oct  1909),  1394151-1394200 
(1  avr  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à. vérifier  les  listes  de  tirages.  11 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tiragea 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  4  O/O 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

PREMIÈRE  ÉMISSION  (1858) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  14  octobre  1910  : 


A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  dus  Pays-Bas;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  E. 
Iloskier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  14 
octobre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  l 
de. ..  jusqu'à.. .  ) 

A  500  roubles  métall. 

963-882  3145—3156  3158-^3165  3888—3900  3921— 
3927  5624—5635  5637—5639  5642  5648—5650  5052 
5847—5848  5850—5863  5865—5868  9050—9054  9059— 
9062  9065-9075  9753-9769  9771—9773  12806—12825 
15190—15204  15206-15210  17917  17919-17922 
17924—17938  18538—18554  18556—18558  18838— 
18857  21866—21874  21876—21879  21881—21887 
26071-26080  26101-26110  26558-26577  27386- 
27391  30366—30385  30926-30945  32355—32369  32371 
—32375  32476—32495  32516—32535  32806—32825 
33086-33100  33121-33125  34259-34274  34276- 
34279  38471—38490  40390—40490  40810—40829 
41795—41814  41936—41955  42823—42842  44897— 
44916  44937—44956  45899—45918  54996—55015 
55376—55395  65097—65099  65101—65117  67276— 
67283. 

Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (première  émis- 
sion 1858),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  dvrl  jan- 
vier 1910. 

(A  partir  du  14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêts) . 

,  Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de.  ■ .  jusqu'à. ..) 

A  500  roubles  métall. 

781  (1907)  2912  (1908),  4159  4160  4169  4174  4175 
4177  5124  5125  5127-5131  5133  5134  5137-5140 
7403—7405  7407  7410  7421  7422  7424  9855  9856  9872 
9875  9876  10569  10570  10572  10573  10576  10579- 
10581  11878  11881  11883  11885-11887  11889  11893- 
11896  11899  13079  13080  13082  13084—13086  13092 
13093  (1909),  14011  (1908),  14793  14794  14797  14801 
14802  14804  14808  14814  14815  10018  16020  16024— 
16030  16032  16033  17088  17094-17096  17098  17103 
(1909)  18233  (1908),  19838—19843  19845—19847 
19849 '(1909),  21201  21202  21206  21324  21338  (1908), 
29419— 22491  22423  22430  22432  22433  22436  22438 
2^439  (1909),  23719  23720  23722  23777  24298  24308 

(1908)  28739—28742  28748  28749  28758  29014  29015 
29017 '29026—29028  29030  29033  29402  29406  29409 
29411  30081—30083  30086  30O87  30091-30095  30122 
32376  32379  32381  32382  32384  32387  32388  32393 
32394  32997—33005  34345  34349  34352—34354  34357— 
34361  (1909),34967  (1908),  38178-38197,  38953-38956 
28964  38966  38971  38972  40007  40011  40015—40019 

(1909)  40107  40116  (1908),  47939—47944  (190.9), 
47985—48004  50388  55256-55275  59009  59010  59017 
—59023  (1908),  60521—60529  64436  64438  64441 
64445—64448  64450  64452  64454  64455  64479  64480 
64482  64485  64486  64491-64493  64495  64496  (1909), 
65153  (1908),  08278  68279  68281  68286—68289  68294 
68296  68297  (1909). 


Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Pa- 
ris (8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  ser- 
vice des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en 
feront  la  demande  à  ladite  Agence. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OBLIGATIONS  4  0/0 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DEUXIÈME  ÉMISSION  (1861) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  . 
procédé,  le  1  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga 
tions  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  soriies  à  ce  tirage  sont  remboui 
sables  à  partir  du  14  octobre  1910  : 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  a  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  la  Banque 
Busse  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  E.  Hoskier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  14 
octobre  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem 
bourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de.. .  jusqu'à. . .) 
A  125  roubles  métall.  : 
70181—  70190       71741—  71750        72401—  72410 
73301—  73310       74851—  74860       74931—  74940 
75501—  75510       75861—  75870       86271—  86280 
86451—  86460       86671—  86680       87061—  87070 
87141— '-87150       88681—  88690       88751—  88760 
89181—  89190       92081—  92090       92471—  92480 
93011—  93020       94701—  94710  122021—122030 
122251—122260  124101—124107 

Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So 
ciété  des  Chemins  de  fer  Russes  (deuxième  émis- 
sion 1861),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au   remboursement  à  la  date  du  1  jan 
vier  1910. 

(A  partir  du  14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

.  (  Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à. . .) 

A  125  roubles  métall.  : 

71831—71840,  72722,  72725,  72727 
73032,  73033,  73036,  73040  (1909) 
(1908),  73142,  73150,  73563,  73565^ 
73871,  73872,  73874,  73875,  73878 
74755,  74760,  75051—75057  (1909) 
75282—75287,  75290,  75374—75376' 
86213—86217,  86220,  86541,  86542' 
86546—86550,  86641—86649  (1909),  86685,  86689 
(1907),  86711—86720  (1909),  88549,  88550  (1887), 
88561—88568  (1896),  88851  (1907),  89361,  89362, 
89368  (1909),  90080  (1908),  91101— 
91895—91898  (1909),  92259,  92269 
93380,  93821—93840  (1909),  94014 
94187—94189  (1908),  95182  (1907)' 
96057,  96059,  96071—96079  (1909)' 
,  97202,  97613,  97614  (1907),  97921— 
97924,  97926—97930  (1909),  121756  (1908),  122275 
122280  (1907),  122596  (1900),  122961,  122967  (1908)' 
123062—123065,  123068,  123069  (1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont'  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Pa- 
ris (8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  ser- 
vice des  tirages  a  toutes  personnes  qui  en 
feront  la  demande  à  ladite  Agence. 

OBLIGATIONS  4  O/O  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nomme. 


70831  (1907) 

72728  (1908), 

73072,  73075 

73569,  73570, 

74752,  74754, 

75271  (1908), 
75378, 


89364,  89367, 
91108,  91110, 
92270  (1907), 
94015,  94017, 
96051,  96053, 
97033  (1908), 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  avril  1910  : 

En  Russie  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tiflis;  à  Paris,  chez  MM.de  Rothschild 
frères  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipmann, 
Rosenthal  &  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  .coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

A  500  marks 


144 
1848 
4236 
6776 
7671 
9855 
10968 
13481 
14560 
16713 
18213 
40513 
21864 
2505* 
27558 
29614 
32-449 
35235 
36713 
39021 
42712 
44699 
47215 
50488 
52807 
54990' 
58000 
59423 
61069 
62674 
65057 
69196 
73250 
76030 
76933 
78739 
80877 


368 
2544 
4715 
6965 
7811 
10006 
11425 
13646 
14643 
16858 
18358 
20710 
22309 
25418 
27658 
30264 
32573 
35617 
36807 
39219 
43048 
45194 
48402 
50649 
53468 
5510O 
58225 
59439 
61236 
63928 
66074 
69598 
73753 
76092 
77103 
79075 


447 
3252 
5168 
6968 
7855 
10185 
11773 
13684 
14950 
16947 
18825 
20765 
22553 
25495 
28082 
30730 
32811 
35640 
37025 
39968 
43176 
45337 
48480 
50691 
53490 
55487 
58384 
59566 
61280 
64444 
66506 
70867 
74263 
76142 
"77261 
79100 


605 
3287 
5276 
7028 
8070 
10402 
11963 
13724 
15103 
16956 
18863 
20835 
23593 
26110 
28294 
30791 
32935 
35659 
37048 
40351 
43463 
45439 
48949 
50951 
5387^ 
56251 
58395 
59917 
61318 
64486 
66858 
71193 
74479 
76392 
77407 
79363 


877 
3394 
5927 
7173 
8542 
10416 
12375 
13744 
15614 
17194 
19145 
21276 
24225 
26214 
28607 
30874 
33386 
35806 
37824 
40706 
43990 
45774 
48953 
51185 
53928 
57128 
58713 
59919 
61775 
64605 
66992 
71550 
74859 
76571 
78041 
79383 


1423 
3657 
6178 
7289 
8902 
10648 
12801 
14210 
15868 
17636 
19372 
21574 
24373 
27048 
29066 
31688 
34580 
36057 
38143 
40839 
44174 
46111 
49306 
52042 
54186 
57649 
58872 
59972 
61793 
64625 
67517 
71691 
75020 
76585 
78323 
79740 


1711 

3794 
6389 
7393 
9304 
10680 
12941 
14220 
16589 
17645 
19691 
21690 
24449 
27403 
29315 
32110 
34816 
36144 
38493 
41679 
44443 
46767 
49312 
52202 
54319 
57822 
59042 
60107 
62585 
64706 
67633 
72281 
75233 
76737 
78462 
80149 


1788 
4197 
6558 
7399 
9772 
10951 
13268 
14542 
16661 
18075 
20174 
21702 
25044 
27507 
29544 
32177 
34848 
36183 
38750 
42616 
44668 
47176 
49689 
52667 
54542 
57839 
59308 
60280 
62598 
64997 
67868 
72443 
75951 
76738 
78720 
80604 


10395  11047  11211  11779  12021  12033  12162  12169 

12318  13188  13397  13486  13960  14146  15146  15790 

16373  16420  16565  16688  16982  17024  17550  17802 

17836  17S74  17993  18042  18321  18392  18467  18984 

19488  19695  20125  20230  20359  20511  21049  21468 

21585  22029  22836 

2>  obligations  à  500  marks  n"  43807—4:1815  54289 
-54291  54294-54297  54299-  54304  54! !06  54307 
et  54513  sont  déclarées  perdues.  Par  conséquent 
le  détenteur  actuel  de  ces  titres  est  invité  à  se 
faire  connaître  sans  retard  à  la  Commission  et  à 
faire  valoir  ses  droits. 


A  1,000  marks 


375 
3257 
6598 
8282 
10190 
14126 
16734 
18730 
!0047 
21704 
23037 
25657 
29243 
33035 
34727 
36091 
39111 
40685 
2039 
43479 
44557 
46G02 
49777 
51604 
52856 


385 
3G39 
6668 
9077 
11460 
14453 
16980 
18749 
2O032 
21790 
23078 
257S1 
29701 
33218 
34967 
36653 
39187 
40686 
42370 
43081 
44618 
46737 
50413 
51792 
53329 


961 
3907 
7128 
9135 
11623 
15379 
17395 
18812 
20106 
22235 
23915 
28642 
30785 
33303 
35040 
36764 
39405 
40726 
42432 
43729 
44627 
46931 
50533 
51834 
53965 


1064 
4009 
7165 
9159 
12241 
15455 
17785 
18932 
20178 
22249 
24312 
28695 
31281 
33438 
35757 
36806 
39411 
41015 
42571 
43746 
44856 
47016 
50702 
52041 
55224 


2095 
4407 
7200 
9165 
12878 
15767 
18278 
19444 
21213 
22282 
24748 
28760 
31316 
33663 
35848 
37572 
39447 
41081 
42729 
43843 
45436 
47065 
50739 
52141 


2651 
5336 
7309 
9636 
13145 
16174 
18401 
19951 
21240 
22614 
24838 
28787 
31939 
34028 
35881 
37576 
39735 
41916 
42839 
44005 
45572 
47752 
50882 
52441 


2832 
5337 
7991 
9812 
13229 
16444 
18484 
20001 
21669 
22337 
25008 
29111 
32450 
34118 
35899 
38116 
40103 
41980 
43229 
44164 
45868 
48650 
51044 
52458 


2920 
5422 
8052 
9844 
13683 
16619 
18584 
20017 
21670 
22868 
25561 
29224 
33032 
34394 
36011 
38530 
40228 
41982 
43259 
44450 
46411 
49467 
51404 
52529 


A  2,000  marks 


268 

406 

791 

1318 

1710 

1816 

1976 

2954 

3236 

3472 

3958 

3960 

4582 

4661 

4757 

4879 

5360 

5463 

5756 

5792 

5825 

5954 

6019 

6390 

6801 

6966 

7219 

7297 

7357 

7514 

7699 

7721 

S586 

8602 

8668 

9169 

9179 

9308 

9413 

9875 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  série  B  (émission  1889),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au. 
remboursement  à  la  date  du  1  janvier  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses,, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 

521  580  (1  oct  1909),  676  (1  avr  1906),  112Ï 
1314  1351  1731  2636  3012  (1  oct  1909),  3130  (1  avr 
1905),  3414  (1  oct  1909),  3640  (1  avr  1902),  3642: 
(1  oct  1909),  4017  (1  avr  1904),  4018  (1  avr  1907), 
4071  4190  (1  oct  1909),  4329  (1  oct  1901).  4332" 
(1  avr  1903),  6029  (1  avr  1901),  6030  (1  oct  19w;, 
6039  6498  6504  7400  7709  7883  7924  8660  8843  9030 
9155  9161  9552  9569  (l*oct  1909),  9731  (1  oct 

1908)  ,  9911  (1  oct  1907),  9916  9948  9976  9990 
10117  (1  oct  1909),  10628  (1  avr  1908),  10629  (l' 
oct  1905),  10746  (1  oct  1909),  11038  (1  avr  1902), 
11394  (1  avr  1903),  11572  (1  oct  1909),  12362  (f 
avr  1904),  12384  12392  12468  12620  12990  13337 
(1  oct  1909),  13669  (1  avr  1905),  13942  14161  (1 
oct  1909),  14177  (1  oct  1904),  14507  1  4600  (1  oct 

1909)  ,  14749  15290  (1  avr  1909),  15436  15447  (1  oct 
1909),  159%  (1  oct  1902),  16074  16378  16717  17580 
17770  17889  17968  18490  18918  19089  (1  oct  1909), 
19468  (1  oct  1904),  19868  (1  oct  1907),  20094  20661 
20742  21328  21486  21645  (1  oct  1909),  22337  (1  oct 
1905),  22628  (1  avr  1903),  22666  22830  22864  23001 
23022  (1  oct  1909),  23153  (1  avr  1903),  23154  (1  | 
avr  1906),  23197  23216  23329  23458  23647  23725  i 
23973  23981  (1  oct  1909),  23997  24004  (1  oct  1907)  j 
24567  2*132  25475  25602  25609  25660  25719-25766 
25856  25911  (1  oct  1909.'.  25960  (1  avr  1907),  * 
26215  26760  27100  (1  oct  1909).  27691  (1  oct  1904), 
27802   (1  oct  1900),  28174  (1  oct  1906),  28350 
28504  28631  (1  oct  1909),  23647   (1  avr  1908),  - 
28812  (1  avr  1906).  29509  (l  oct  3901),  29985  (1 
oct  1903),  30011  30088  30156  (1  oct  1909),  30413  : 
(1  avr  1899),  30796  30808  30936  (1  oct  1909), 
31250  (1  oct  1899),  31258  (1  oct  1907).  31263  (1  \ 
oct  1909),  31457  (1  avr  1909',  31523  31536  32574  S 
32761  33366  33876  34075  34177  35657  (1  oct  1909), 
35711  (1  oct  1906),  35786  35794  35804  35955  36221  ] 
36494  36656  36742  (1  oct  1909),  36S12  (1  oct  1901;. 
36821  (1  oct  1899),  37695  38109  33159  38169  38479  ' 
38488  38592  (1  oct  1909),  38658  (1  oct  1907),  38813 
(1  oct  1909),  38908   (1  avr  1900),  38915 
39390   (1   oct  1909),   39652   (1  oct  1908), 
39877  40228  40691  41008  41162  41669  41877 
42598  42717  42751  42987  43273  (1  oct  1909), 
(1  avr  1904),  43710  (1  oct  1904),  43962  , 
44454  44524  45535  45698  46414  (1  oct  1909),  464*7 
(1  oct  1901),  46565  46816  47168  48541  (1  oct  1909\ 
49118  (1  oct  1906),  49311  49682  49893  49912  50556 
50697   (1   oct  1909),   51287   (1  oct  1907),  51443 
51594  51785  51803  52313  53045  53139  53285  53331 
J3391  (1  oct  1909).  53433  (1  avr  1909)  (1)  54292  (1 
oct  1904),  54390  -54487  54561  (1  oct  1909),  54627 
Il  avr  1909),  54650  59774  (1  oct  1909),  60070  (1 
avr  1909),  60402  (1  oct  1909),  60586  (1  avr  1909). 
60591  (1  oct  1905).  60654  60954  61025  61740  62156 
(1  oct   1909),  62227   (1  oct  1905;,  62397  62457 
63227  63418  63567  63657  63705  (1  oct  1909),  63791 

(1  avr  1906),  63800  64167  64231  64236  64413  64558 
64943  65160  (1  oct  1909),  65183  (1  oct  1905), 
65317  (1  avr  1909),  65397  65411  65641  65891  66193 
66279  66478  67397  67553  67£P5  67937  63426  69056 


39250 
39727 
42488 
43704 
44014 


(1)  Obligation  à  500  marks  sub  n°  54292 
déclarée  détruite. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


69124  69306  69325  69334  69370  69410  69850  69870 
69896  70281  70334  70425  71084  71356  71434  71723 
73334  73415  74145  74238  74358  (1  oct  1909),  74401 
(1  avr  1908),  74501  74540  74706  74865  74927  75038 
75404  75752  77692  77874  77941  78056  78140  78640 
78715  78951  78986  79705  79783  80896  (1  oct  1909). 
A  1,000  marks 
773  866  (1  oct  1909),  966  (1  avr  1909),  1106 
1652  2036  2110  3427  (1  oct  1909),  3586  (1  oct 

.1903),  4107  4181  (1  oct  1909),  4233  (1  oct  1908), 
4490  4640  4772  5238  (1  oct  1909).  5251  (1  avr 
19061,  5267  5669  5987  6280  6494  6525  6765  6831 
6848  7376  (1  oct  1909),  7437  (1  avr  1907),  7446 
(1  oct  1909),  7775  (1  oct  1905),  7825  7960  8264 
(1  oct  1909),  8296  (1  avr  1909),  8797  8805  8910 
9309  9318  9627  9991  10428  10440  10558  (1  oct  1909), 
10686  (1  oc'j  1902),  11558  (1  oct  1909),  11644  (1 
avr  1903),  12091  (1  oct  1907),  12262  12612  12735 
12957  13001  13119  13162  13420  (1  oct  1909),  13580 
(1  avr  1906),  13582  (1  avr  1909),  13649  13671 
14475  14547  146'. 3  (1  oct  1909).  14817  (1  oct  1906), 
15219  15221  1523b  15517  15569  15903  (1  oct  1909), 
16027  (1  avr  1909),  16462  16547  16972  17407  17718 
(1  oct  1909),  17745  (1  oct  1906),  17774  (1  avr 
1909),  17806  (1  oct  1909),  17947  (1  oct  1897), 
18203  18799  19031  20188  20192  (1  oct  1909),  20484 

■  a  oct  1907),  20807  20907  21332  21365  21479  2 
(1  oct  1909),  22163  (1  oct  1901),  22311  22544  22804 
22963  23009  23074  23133  (1  oct  1909),  23282  U 
OCt  1905),  23311  23370  23556  (1  OCt  1909).  23738 
(1  oct  1904),  24319  (1  oct  1909),  24683  (1  avr 
1904 \  25469  26732  (1  oct  1909),  26828  (1  oct  1907;, 
27082  27125  27185  27358  27657  28218  (1  oct  1909), 
28605  (1  OCt  1908),  28791  29058  29331  2945S  29819 
29836  (1  oct  1909),  29940  (1  oct  1906),  30251  {1 
oct  1907),  30675  31356  (1  oct  1909),  31519  (1  avr 
1906),  31950  (1  avr  1909),  32379  33066  33683  34452 
34847  34857  35111  35170  (1  oct  1909),  35756  (1  ov  > 

1900)  ,  35782  36065  (1  oct  1909),  36145  (1  avt 

1901)  ,  36281  36295  36722  36789  36925  37626  37631 
37745  37800  (1  oct  1909),  37843  (1  avr  1908), 
38337  38474  38785  fl  oct  1909),  39198  (1  avr 
1904),  39565  39721  39731  (1  oct  1909),  39838  (1 
avr  1900),  39867  (1  oct  1909),  39918  (1  avr  1909;. 
39939  40247  41471  41576  41713  41793  41890  42285 
(1  oct  1909),  42849  (1  oct  1908),  43038  43340 
43434  43497  43505  43789  440S3  (1  oct  1909),  44662 
(1  oct  1907),  44736  (1  oct  1909),  44989  (1  oct 

1908)  ,  45176  45590  45593  (1  oct  1909),  46056 
(1  avr  1909),  46126  46363  46844  46849  47037  4r.:20 
47761  47766  48192  48745  50947  51035  53349  53573 
53635  53799  53836  54163  54496  (1  oct  1909),  54500 
(1  avr  1906),  54505  (1  oct  1909),  54573  (1  avr 

1909)  . 

A  2,000  marks 

47  117  300  775  847  1088  1109  1136  (1  oct  1909,, 
1464  (1  avr  1906),  2299  2686  2791  4112  4673  5584 
5678  5915  5948  6043  6276  6547  6708  6899  7227 
7492  7919  8912  9044  (1  oct  1909),  9210  (1  avr 
1909),  9309  9821  9885  9892  9949  10097  10281  10328 
(1  oct  1909),  10542  (1  avr  1900),  10652'  11132 
11238  11980  13238  13259  13526  13732  13971  14020 
14192  14194  14301  14670  14724  14740  14962  14990 
15298  15399  15483  115507  15612  15674  (1  oct  1909), 
15698  (1  avr  1907),  15976  16023  16558  16833  (1 
oct  1909),  16849  (1  avr  1909),  17005  18612  18646 
18665  18750  19785  20405  20461  20664  20895  21160 
21171  22492  22774  (1  oct  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  a  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  d'Orel-Griasi 

(Série  B,  1889) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a' 


procédé,  le  1  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions do  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour 
sables  à  partir  du  1  avril  1910  : 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  La  Banque  do  l'Etat 
et  aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères . 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1910  ;  clans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

A  500  marks 


224 

677 

1001 

1560 

1624 

1956 

1981 

2385 

2546 

2619 

2960 

3138 

3339 

3714 

3718 

3797 

4549 

5039 

5216 

5253 

5260 

5393 

6146 

6417 

6447 

6573 

7289 

7466 

7467 

8062 

8188 

8197 

8562 

8849 

8868 

8955 

9842 

9947 

11145 

11155 

11889 

12152 

12533 

12550 

12552 

12572 

12599 

12991 

12995 

13181 

13275 

13294 

13343 

13415 

13747 

14055 

14168 

14265 

14606 

14613 

14935 

15033 

15130 

15252 

15582 

15777 

15935 

16133 

16642 

16690 

16903 

17524 

17586 

17735 

18293 

18430 

18752 

18795 

19092 

19776 

19816 

19947 

19962 

20149 

20450 

20719 

21111 

21588 

21705 

21893 

22311 

22479 

23702 

23795 

24021 

24116 

24280 

24419 

24582 

2503O 

25205 

25562 

25951 

27123 

27639 

27875 

27970 

28268 

28965 

29129 

30112 

30230 

30352 

30564 

30581 

30611 

30907 

31017 

32069 

32408 

A  1.000  marks 

168 

320 

472 

625 

1007 

1657 

1744 

2420 

2509 

3303 

3346 

3425 

3896 

4338 

4618 

4670 

4772 

4791 

4928 

5582 

5601 

5603 

5794 

6068 

6081 

6188 

6380 

6474 

6550 

6751 

6772 

7164 

7355 

7724 

7863 

7998 

8186 

8677 

8800 

8965 

9031 

9183 

9320 

9344 

9466 

9467 

9602 

9755 

11049 

11459 

11651 

11692 

11798 

11987 

11992 

12024 

12582 

12793 

13650 

13735 

14069 

14232 

14421 

14449 

14555 

14816 

14983 

15099 

15305 

15420 

15889 

16115 

16221 

16333 

16665 

16904 

16983 

17435 

17457 

17629 

17715 

17755 

17886 

A  2.000  marks 


51    274    348    369    834    861  938  978  1027  1340 

1947  2592  2603  2753  2949  2997  3030  3433  3849  4009 

4296  4526  4549  4859  5014  5081  5236  5241  5294  6013 

6462  6634  6875  7521  7649  7750  7772 

Onze  obligations  de  500  M.  portant  les  nos  : 
9227,  9228,  11749,  12402,  12404,  12406,  12407, 
12408,  12409,  12410,  et  21388  ont  été  déclarées 
détruites.  La  personne  qui  détiendrait  actuel- 
lement ces  obligations  est  tenue  d'aviser  au 
plus  tôt  la  Commission  de  ses  droits  à  la  pro- 
priété de  ces  titres  ;  dans  le  cas  contraire,  à 
l'expiration  d'un  délai  de  six  mois  à  dater 
de  la  troisième  annonce  relative  à  la  destruc- 
tion .de  ces  obligations,  ces  dernières  seront 
déclarées  nulles  et  non  valables,  et  rempla- 
cées par  des  duplicata. 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembnrsoe 
ment  à  la  date  du  1  janvier  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 

521  1213  (1  oct  1909),  1592  (1  oct  1906),  2681 
2734  2999  3048  3572  5299  (1  oct  1909),  5329  (1  avr 
1907),  5823  (1  oct  1902),  6254  6434  (1  oct  1909), 
7339  (1  avr  1906),  7355  7587  (1  oct  1909),  7732 
(1  oct  1900),  8466  (1  oct  1909),  8579  (1  oct  1905), 
8696  9708  (1  oct  1909),  10441  (1  oct  1907),  11185 
11635  (1  oct  1909),  11665  12209  (1  avr  1909), 
12405  (*)  (1  oct  1907),  12470  12479  12772  12911  13032 
14193  (1  oct  1909),  14392  (1  avr  1908),  14781  15169 
157S1  15991  (1  oct  1909),  16504  (1  avr  1903),  16634 
(1  oct  1909),  16969  (1  oct  1907),  17210  (1  oct  1909). 


')  Obligation  à  500  marks  sub  n°  12405  dé- 
clarée détruite. 


17578  (1  oct  1897),  17618  (1  oct  1905),  17623  (1  gm 
1907),  18154  (1  avr  1906),  19577  19765  20415  (1  oct 
1909),  20593  (1  avr  1909),  20755  20879  21274  (1  oct 
1909),  21359  (1  oct  1908;,  22840  (1  oct  1909;,  22962 
(1  avr  1907),  23016  23067  (1  oct  1909),  23472  (1  avr 
1904),  23476  (1  avr  1902),  23484  (1  avr  1903), 
23809  25111  25272  25751  25950  (1  oct  1909),  25992 
(1  oct  1907),  27501  (1  oct  1909),  27546  (1  avr  1909). 
27597  27749  30492  30924  31117  31539  (1  oct  1909). 
A  1.000  marks 
377  (1  avr  1908),  584  (1  oct  1909),  851  (1  avr 
1909),  1400  (1  oct  1909),  2277  (1  avr  1909),  2399 
2610  2886  3510  3581  3669  (1  oct  1909),  4035  (1  avr 
1909),  4219  5499  6032  6655  (1  oct  1909),  6674  (1  avr 
1906),  6872  6974  6989  7307  7546  7889  7890  (1  oct 
1909),  8468  (1  avr  1909),  '9204  (1  avr  1906),  9801 
10273  10825  (1  oct  1909),  11159  (1  avr  ,1906', 
11389  11797  11962  12883  (1  oct  1909),  13211  (1  avr 
1909),  14138  14387  14413  14594  16061  16153  16306 
16688  17685  (1  oct  1909). 

A  2.000  marks 
546  (1  avr  1909),  776  1451  1979  (1  oct  1909), 
3085  (1  oct  1907),  3873  4390  5686  6291  7413  7453 
(1  oct  1909),  7474  (1  oct  1907),  7905  (1  oct  1909). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (3e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


AVIS 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'à  l'occasion  du  Car- 
naval, les  coupons  de  retour  des  billets  d'al- 
ler et  retour  délivrés  entre  toutes  les  gares  de 
son  réseau  à  partir  du  jeudi  3  février  seront 
valables  pour  le  retour  jusqu'au  dernier  train 
du  mercredi  9  février. 

Cette  prolongation  de  validité  s'appliquer;- 
é^alement  aux  billets  d'aller  et  retour  actuel- 
lement délivrés  entre  : 

1'  Toutes  les  gares  des  réseaux  de  l'Est 
eit  de  P.-L.-M.  ; 

2°  Certaines  gares  des  réseaux  de  1  Est 
et  du  Nord.  »  , 

En  outre,  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour  valables  entre  deux  gares 
distantes  l'une  de  l'autre  d'au  moins  50  kilo- 
mètres peut  être,  à  deux  reprises,  prolongée 
de  moitié  moyennant  le  paiement  pour  cha- 
que prolongation  d'un  supplément  égal  à 
10  %  du  prix  initial.  Toutefois,  la  durée  de 
ces  prolongations  est  calculée  d'après  la  vali- 
dité normale  desdits  billets  et  non  d'après 
celle  qui  leur  est  attribuée  exceptionnelle- 
ment à  l'occasion  de  certaines  fêtes,  telles 
que  celles  du  Carnaval. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   I  •/• 

A  l  et  S  ans   »  1/1  !/• 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envoi8  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
iflets. 

location  de  Coffres-Forte. 
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MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  d^s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 

— —__ . 


CAPITAL 
nominal 


Millions 
31933 
3600 


25533 


MiU 

658 

108 
"766 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.518 
219.321 
555.491 

» 

424.340 
644.440 


399.44 
a 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 

1306926 
726. 128 
17589 
969.285 
923.748 
468.56,1 
473. 4o3 
481.685 
697.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40. 000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


Val: 
nom 

"sôo 

100 

500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200' 
200 
1000 
500 
400 
475 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


RENTES  FRANÇAISES 

o  o/  (  Terme. 

°  * I  Compt. 
3  %  Amortissable  {  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . 

(gar  France)   Ternit 

Madagascar  2  %  car.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1875 
1876 
1892 


1904 
1905 


57.307 
370  962 

60.000 

52.714 
129,093 
185.568 

49.310 
473.061 
479.705 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

4  %  

2 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

—  quarts  

2  ^  %  (330  fr.  payés).. 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . . . 
Banque  de  l'Algérie.  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  coœp.  déc 
i9ÔT~^~Î9oT" 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


95  40 

96  75 


458 


77 
454 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(AUT.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

°bl.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi  _  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


166  66 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45  . 
55  . 

6  25 
.15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


30  .. 

660 

15  .. 

420 

22  50 

630 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

408 

30  .. 

689 

15  .. 

423 

35  50 

913 

15  50 

406 

25  .. 

1&  .. 

428 

15  .. 

429 

12  50 

15  .. 

96 


465 

80 
455 
459 


Cours  de  clôture  (1910) 

.6  janv.  13  jan.  20  jam 


404  .. 


99  17i  99  12  99  12 

99  . .  99  . .  I  99  10 

....  ....  I  99 

98  70  (  98  75  98  80 


461  50  466  . . 
81  40    81  30 


469  . 

82  .. 


474  50  473        ...  '. 


408 


438 
392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143. 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


553  .. 


404  .. 
106  .. 
557  .. 
550  .. 

374  .. 
99  50 

375  50 
98  50 

429  .. 
111  50 
413  75 
108  .. 
455  75 

417  75 


550  . . 


492 

500 

508 

134  25 

480 

402  00 

468  .. 

483  . 

478  .. 

509  50 
69  25 
69  .. 

590  .. 

439  . . 

183  .. 

208  .. 


406 

106  50 
557  . 
551  . 
376  . 
100  7 
374  25 

98  75 
432 
ltl  50 
416 

107  50 
456  75 
402 
418 


558  .. 


492  75 

507 

510 

438 

479  50 

402  75 

471 

487  50 

480 

507 
69  50 
69  25 

590 

182 

205  50 


4300  . 
1782  . 

517  . 
1122  . 

797  . 

504  . 

807  . 

730  . 

910  . 
1389  . 

616  . 

380  . 

704  .. 

282  . 

925  .. 

681  .. 

182  .. 
1650  .. 


4260 
1783 

518 
1121 

798 

525 

808 

730 

927 
1397 

629 

387 

704 

28  J 

935 

682 

182 
1696  . 


106 
556  75 
552  50 
375  . 
100  2 
373  25 
98  50 
434  . 
111  .. 
420  .. 
109  .. 
456  .. 
102  50 
416  25 


497  .. 

507  .. 

514  .. 

438  .. 

485  .  . 

404  .  . 

473  50 

487 

482 

506  50 
69  25 
69  .. 

582  .. 

440  50 


4300 
1784 
523 
1130 
810 
540 
821 
730 
930 
413 
646 
391 
713 
28S 
957 
681 
182 
700 


684  50 
443  .. 


08  ;  . . 
447  .. 
669  .. 


440 
437 

714  ..!  715 
443  50  442  50 


929  ..I 
413  .J 
652  ..| 

444  25 
448  ..| 
410  50 

445  . . I 
412  .. 


930 
412 
652 
446  25 
450  .. 
409  .. 
445  50 


684  50 
448  .. 
669  .. 

437  .J 
436  ..j 

438  75( 
710  ..j 
436  ..! 
940  .. 
415  . . 

446  75 
451  50 
411  ..| 
444  .  .| 

443  75 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.261 

261.705 

140.38 

110.717 

208.11 

5127731 

4635909 

379.32 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466  8 
161.4- 
137. 676 
456.927, 
143.07 
309784 
17'/9120 
1745173 
242  51 
243.887 
3047858 
1536642 
358. 629 

27. 561 
337.316 
144.04 

47.9 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69. 373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

B 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  4S0 

260.000 

100 

50.000 

500 

50,000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

s» 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50i' 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 

500 
250 

250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  59-55  3  %, 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv  

  S  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  «' 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  


Intérêts 
en  1908 


—  JOU188  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  H  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%...... 

-  3  %  nouv 

-  2«%... 
Ouest-Algérien.. . 


3  %■ 
fe 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


577342.017* 

6.773.600  £ 
85.833.500  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55. 400  «b 
314. 293000 f 

1.453. 150 ob 
105000.000 f. 
55.971.960  f 
29.393.580* 
671830.4001 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

©•  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  .r... 
Tramways  Est-Pa  ri  sien(ord .  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  â  Paris  

Cie  Générale  de  Traction... 

Aguilas  (Compagnie  <T)  

Electro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
2. anal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2%  %  (ch.  fixe  H  US) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie  2  f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
!2 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15  . 

15  . 

ts 

19  . 
7  50 


Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (1910' 
njoT^lgoT"'  6  jan~\~~13  jari.  20  janv 


1358 


432 


50 


8 

20 
12  50 


35  . 

20  . 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


16  50 


2  50 
4 


4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 
3  50 
4 


431 
428 


1365 
442 


444 

439 


1120  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

453  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

411  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 

205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380  . 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


910 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 

24f 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
77  .. 
85  75! 
101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  . 

132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 


1325 
445 

441  50 
441 
439 
441 
416 
447 
402 

442  75 


411  .. 
449 

1755  .. 
449  50 
451  .. 
409  75 
4  43  50 
1410 
995 
447 
447  50 | 
402  50 
443 
980 
142  50 
448 
403 
656  50 
437  50 


1330 
447 
445 
446  50 

444  50 

443  . 

445  . 
449  . 

404  . 

444  25 
1150  .. 

443  .. 
449  .. 

1740  .. 
449  .. 
453  50 
409  50 
414  75 

1436 
999  50 

448  .. 

449  .. 

405  75 

445  25 
981 

444  50 
449  . 
402  75 
655  .. 
439  50 


441  25   444  50 


■i.V2 
434 
619  50 
338 


398 
627 
1954 
805 
236 
180 
1475 
970 
157 
295 
61 
605 
198 
225 

130 

465  . 

610  , 

390  . 

89  . 

700  . 

270  . 
137  . 
980  . 
Î274  . 
672  . 
217  . 
473  . 
783  . 
224  ■ 
310  . 


229  50 
435  . 
617  . 

335  . 


82  70 
97  35 
99  25 
102  .. 

95  85, 
90  30! 

105  65 
517 
99  50 

102  .. 
87  05 

103  35 
100  40 

96  72 


405  . 

630  . 
1946  . 

790  . 

238  . 

180  . 
1480  . 

975  . 

157  . 

297  . 
63  50 

616  . 

209  .. 

230 

130 
471  .. 
624  . 
396  . 
90  50 
704 

270 

139 
4972 
2224 

674 

219 

473 

818 

231 

323 


82  85 
16  50, 
99  60 

102  15 
96  30 
90  80, 

105  10, 
519  .. 
99  85 

103  ..I 
87  20 

103  50 
100  15 
96  50 


1354 
445  50 
444 

442  50S 
444  50 

443  75 
445 
449  50 
407 
433  50 

1166 

444  50 
449  .. 

1753  .. 
449  50 
453  75 
411  75' 
442 

1465 

102O 
448 
448 
407  50 
442  75! 
980  .  .1 
444  50 
448  ..1 
401  .. 
658  50 
441  50 


441 
22* 
436 
620 
354 


50 


408  . 

635  . 
1948  . 

797  . 

247  .. 

185 
1483 

984 

166 

306 
67  50 

619  .. 

212  .. 

241  .. 

136  '.  . 
479  .. 
642  .. 
424  .. 
90  50 
718  . 

290  . 

142  . 

015  . 

238  . 

685  . 

224  . 

473  . 

829  . 

248  . 

324  . 


82  80 
97  45 
99  60 

102  .. 
96  50 
90  951 

105  ..| 
503  50 
100  20' 
104  -. 
87  25' 

103  50 
100  90 

96  67 


BOURSE  DE  PARIS 


g  s 

s*  S 

"O  —  &H 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMB8TRIKI.LB 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


C5  ^ 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


IO   HRA  AAA 

18.  /DU.  000, 

25 

1.000.000 

1250 

11.1-25.000 

25 

■62.500.000 

25 

2-375.000 

25 

22.750.000 

25 

14-000.000 

25 

17.252.500 

25 

300.000 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7-250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

88-750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25-000.000 

25 

16. 250. 000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Oeep 
The  East  [fond  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geidenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 
227 
1000 
237.50] 
MO 
198 

47 

41.25 

145 
68.50 
170 
120 

m 

91 

175 

865 
125 


(anc.340 


196 


55.50 
113 
403 

20.25 
72.50 
124 

39.75 
36.25 
61 

70.75 
39-25 

64~ 
47 
199 

259 

118-50 
52.50 
61.75 
33 

102 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 

35 

52 

69.75 

79.75 

40 

75.75 

75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 

33.50 
120 


50 


7 
21 

51!  75 

137.50 

493 

145.50 
10.75 
tU.  75 

102- 50 
25.25 
51.50 
67.25 
76.50 
36  50 
67 
74 

56.50 
236.50 
278 
98 
46.75 
77.50 
28.25 
11C 


75.75 
219 

54.50 
139 

482.50 
146 
10 

72.25 

101.50 
25.75 
56.75 
67-50 
75.75 
37 
72.50 
72.50 
59 

23!) 

219 
98.75 
46-75 
78.25 
29-75 

116-50 


74-75 

2J.7.B0 
54,50 
141.50 
4X3 

146.50 
9.75 
71  I 

104.50 
25.75 
56  : 
67.73 
76.75 
36.75 
78  i 
73.23 
57.25 

241  ! 

279  ! 

101.50 
46-23 
78.75 
28.15 

11C 


62. 501.00  Mi.OTiDeBeers (Diamants  or"\Y  —  l  283. 5u 
50.000.0001m. sol      —           —       préf.l  —  I  349 

12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  I  -  I  94.50 

40.000.0001  1251Huanchaca  (Argent)  ...I  —  I  82.50 

12.000.000drJlOOdrlLauriumgrec(plembetarg.)|  —  |  55 


H 

Ï5 

<  3 

H  -S 

y. 
o 
53 


1" 

2"  ^ 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

HBMBSTH  -KLM 


31 

d«c. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


355.301 
401.50 
155  ! 
84 

55.251 


498.  Ïj0 
459.50 
212.50 
77.50 
58.50 


495.50 

458 

216 
75. 75 
58  75 


497.50 
458.50 
236 

76 

63.25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000 
15.000 
50.000 

112.000 
50.000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.1100 
000 
000 
.000 
.000 


Bechuana!  and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

14.75 

16.25 

16- 23 

17 

125 

21.75 

37.25 

42. 25 

42.75 

43.75 

5 

5.25 

10.25 

9.50 

10.25 

112.50 

121.50 

155.50 

153 

157 

155 

32.25 

44.25 

40.75 

42.25 

B.7S 

107.50 

14 

17.25 

19.50 

20.23 

21.25 

25 

3.75 

7.50 

20 

20-50 

21.75 

14 

19 

31 

33.25 

33 

16.25 

47 

67.50 

56.50 

59 

57.25 

90.50 

143.50 

144 

154.50 

152.50 

61.75 

72.50 

77.50 

78.25 

78.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


Ja 

«!  a 

Si 

os 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

iécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


€ 

1 

212.500 

1 

249. 108 

1 

625.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

1 

1.360.000 

4 

1.147.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

1 

931.506 

lOsli 

125.000 

1 

440.000 

1 

2.405.897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

690.100 

1 

200.000 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

600.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

523.895 

1 

1.007.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

400.000 

1 

470.000 

1 

550.000 

1 

398.400 

1 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

4 

600.000 

1 

100. 000 

1 

223.106 

1 

450.000 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

460.489 

1/4 

6.QO0.00Û 

1 

610.084 

1 

2.750.000 

5 

980.001 

1 

600.000 

1 

425.001 

1 

100. 00< 

1 

B.OOO.OOi 

1 

4.300.000 

1 

6.540.000 

4  sh 

460.000 

1 

500.000 

1 

472.001 

1 

060.671 

1 

004.424 

1 

587.29b 

1 

860.000 

4 

95.772 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  '  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginaberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand). . . . 

Làncaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourso  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein.. 

Rose  Deep  

Salisliury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  , 

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter   

Worcester  


00 


50 

m 


m 

110 

160 
220 
180 

so 
2',:. 

120 
40 


3  1/2  |1 

7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15'16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/3 
1  13/16 

2  3/8' 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  9/16 
7/8  I 

2  7/8 

1  I 
2  15/16 
2  11/16 

9 

4  5/16 

1  1/8 

1  11/16 
8  7/16 

3  US 

2  1/8 

5  1/2 
19  1/2 

5  3/4 
3/8 

2  9/16 


1  5/8 
10/6 


6 

1  13/16 
1  3/4 

1  1/2 

2  11/16 

3  13/16 
7/8 

2  15/16 

1  3/16 
1  3/8 
1  7/16 

1  7/16 

2  11/16 

3  13/16 
2  15/16 

1/6 
3  3/10 

2  3/4 

1  3/8 
9  7/10 

2  3/11 

1  1/4 
11 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  13/16 

9/16 

2  3/4 
4  7/8 

4  1/2 
2  5/8 
25/6 

5  1/4 
4  1/16 
1  5/8 


*  5/8 
7/8 

3  3/16 
1  1/16 
3 

2  3/4 

2  1/16 

4  1/4 
1  3/16 

1  11/16 
8  5/8 

3  1/8 

2  1/8 

5  1/2 
19  1/4 

5  3/4 
7/16 
2  3/4 

4  1/8 
1  5/8 
10/0 


6 

1  3/4 
2 

1  9/16 

2  H/16 

3  13/16 
13/16 

2  15/16 

1  1/4 
1  1/2 

1  7/16 
12  1/4 

2  7/8 

3  13/16 

3 

1/6 

3  3/16 

2  3/4 

1  5/8 
9  7/8 

2  1/4 
1  1/4 

10  7/8 

3  7/8 


4  7/8 

1  1  S 
1 

9/16 

2  3/4 
4  7/8 

4  9/16 
2  11/16 

2  4/6 

5  1/4 
4  1/16 
1  1/2 


4  7/16 
15/16 

3  18 
1 

3 

.2  3/  4 

2  1/8 

4  1/4 

1  1/8 

1  11/16 

3  9/16 

2  7/8  | 
2  1/16 

5  9/16, 
18  3/4 

5  3/4 
7/16 
2  3/4 


1  11/16 
11/6 

2 

6  1/16 
1  5/8 
1-7/8 

1  9/16 

2  11/16 

3  7/8  I 
7/8 

Â  ! 

1  3/16 
1  7/16 

1  7/16 
12  11/16 

3  1/18 
3  3/4  I 
2  15/16 

3  3/16 

2  13/16 
1  11/16 
9  9/16 

2  3/16 
1  1/4 

10  7/8 

3  7/8 

3 

1  1/1 

1  7/8 

2  1/4 
9/16  , 

2  11/16 

4  5/8 

4  9  Lffi 

2  5/8 
25/3 

5  1/4 
4  3/16 
1  1/2 
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COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.538 
500 
200 
3.600 
9.000 
500 
2.000 
1.230 
600 
500 
400 
400 
1.000 
2.000 
280 
500 
1.000 
640 
750 
430 


.000 
.000 
000 


592 
000 
1)1.10 

000 

1)1)0 

0(  K) 
.000 

000 

000 
.001) 

000 

000 

1)00 

000 
.000 
.000 

000  1 


t 
1 
1 

tOsh 
12 

1 
1 
1 
1 

100 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  Enropean  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland.  

Central  Mining  and  Invest. . 

Chartered  (Brilish  S.  A.  C0).. 

Charterland  Goldfields.. 

Coni.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  , . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

\ft  aioughby's  Consol  

Zambesia  Exninring  


50 


11/1 

5/8 

1 

1 

1 

7/16 

2  3/16 

1  15/16 

2 

2  1/16 

5/6 

10/6 

11/6 

11/0 

11/0 

12  9/16 

17  9/16 

17  1/16 

17  1/8 

16  11/16 

16/3 

1  7/16 

1  9/16 

1  5/8. 

1  5/8 

3/9 

5/6 

4  13/16 

6  5/16 

6  1/8 

6  1/4 

2  4/6 

6  1/8 

24/6 

24/3 

24/6 

24/0 

104  •/• 

106 

104 

104 

105 

5/8 

16/3 

5/8 

9/16 

9/16 

7/0 

15/6 

13/0 

12/6 

14/6 
4/3 

2/0  . 

6/0 

4/0 

4/3 

11/0 

■  15/0 

25/0 

26/3 

27/0 

10/0 

14/3 

15/0 

16/0 

16/6 

13/16 

2  3/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/8 

1/9 

4/0 

8/6 
3 

8/6 

8/6 

2  3/8 

2  13/16 

3 

2  15/16 

2  23/32 

2  15/16 

2  1/8 

3  5/16 

3  1/4 

6/0 

14/6 

11/0 

11/0 

11/3 

22/0 

1  15/16 

1  3/4 

1  13/16 

ï  3/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

27/32 

7/8 
1  3/4 

15/16 

13/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  5/8 

1  3/4 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary.. . 

3/9 

5/6 

5/0 

3/ G 
12  1/4 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

10  1/4 

12 

12  1/4 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

10/6 

9/0 

1  1/16 

1  1/8 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

3  7/16 

4  1/16 

3  5/8 

3  11/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/3 

12/0 

12/0 

500.000 

Transvaal  Coal  Trust  . . . 

1  13/16 

2  5/16 

1  7/8 

1  15/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet.. . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

25/6 

23/3 

23/3 

75 

1  1/8 

1  1/8 

18/6 

17/6 

5/6 

5/6 

5/0 

5/0 

3  7/16 

3  1/4 

3  11/16 

3  5/8 
6/6 

40 

6/0 

5/0 

6/6 

2  ./. 

38/0 

43/0 

43/6 

16/3 
8  3/4 

13/6 

15/0 

15/0 

330 

8  15/16 

9  5/8 

9  5/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

1  1/8 

1  3/16 

1  1/4 

2.500.000 

2% 

De  Beers  ordinaire  

11  1/8 

14 

19  3/4 

3.500. 000 

ÏÔÔ 

Id.     5  %  Debentures. 

104  ./. 

105 

104 

500.000 

1 

New  Jagersfontein  Def. . 

3  3/4 

6  1/8 

8  9/16 

40.000Ï 

2/6 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  9/16 

8  7/8 

9  9/16 

40.000 

5/0 

Id.           Id.  Pref. 

8  ./• 

8  1/2 

8  1/4 

1  1/4 
19  3/4 
104 

8  1/2 

9  5/16 
8  1/1 


15/16 

1  13/16! 
5/6 

12  1/i  | 
1  1/16, 

3  11/16 
11/6 

2  1/16 


23/3 
17/6 

5/0 
3  9/16 

6/0 
42/6 
15/0 
9  3' 


1  1/4 
19  11/16 
104 
9  5/16; 
9  5/16, 
8  1/4 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Ville  de  PARIS  (Terrains  du  Champ-de-Mars) 
A  adj.  s1 1  einch.  Ch.  not.  Paris,  le  15  février'' 1910 
ITtlRAIlV  AlK  Charles-Floquet.Suri.ZWm.M. 

1  LJIH  ilil  à  p.  190  f.  le  m.S'ad.  Mes  Delorme  et 
Mahot  de  la  Quérantonnais,U,v.Pymmides,d.e. 

2  Maisons 
à  PARIS  ia 

Î£0-°9P*£L 12°  S™ fï-; ,3°  Propriété  de  rapport 
R  ÛRÎ1I  /A  20  (2°e)-  Rev-  br-  15.205  f.  M  à  p. 
H.  IVIiriLii  f.A  adj.sr  1  ench.  Cth.n.,1^ 

ie\.Me  Hussenot-Des,enonges,n. ,393,r., Pyrénées 


aisons  iV  ftAMBETTA,  4  et  6  (20e).  R.br 
>ARIS  tll.  U  11.450  et  11.940  fr.  Mise  à  pr 


lSBdSEBASTOPOLl^S 

C«*527»   Rev.  56,289 fr.  20.  M.àpr.  :  800,000  fr 

M  a  p.  300,000  f.  A  adj.  s.  1  ench.ch.not.Paris,  le 
ï5îev.l910.S'ad.M9  KASTLER,n.,116,  f  g"  S'-Honoré 


11'UE  l/ERSAILLES.12.  M0». ;R,b.  10, 775 tf.3623»» 
il  ?  T  M.àp.  100,000  f.  A  adj. s.  1  ench.ch.not  ' 
«  février.  Meunié,  not.,  37,  rue  Poissonnière 


MAisoNS-LAFFiTTE.Adj.s.l  en.à  ranc.Ecole,44,r 
d  Paris,3Ojanv.l910,  2h.,p.MeCoc<eaw,n.,242: 
Bd  Sl-Germain, Paris,  (5  lots  fac.réun.  PROpté  av, 
Albine,2,Malesherbes  et  Jacques-Cœur  Cee8925Œ 
(av.mais.),1808°  (av.2,pav.),  2353m,2926m,3091"ÏM  à 
p.:  89.250, 18.030, 11.765,  29.2)60,  61.820f.S'ad.a.not. 


1°  de  10.235  f.  20;  2°  de  45.000  f 
av.  int.  4  %  payab.  semestriel 
pr  5.O0O  f.  Adj.  et.  Panhard,  n.,  4,  r.Rougemont 
1 fife/E*»8  h-P-M-à  P.1.000,f.,30.0O0tf.Cons.30a^., 
«J.00O1.S  a  cl.  M.  .4raand,s.,17,ir.Séguiere<taudin. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Bépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  &  mois   \  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...    2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à'  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois. 
SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  francs 
Siège  social  .-  76,  rue  de  la  Victoire,  Paris. 

Actions.  -  Le  Conseil  d'Administration  a 

1erCmL.c  ',„.mi,Se  &%  Paiem'ent  à  partir  du 
1er  mars  prochain  d'un  acompte  de  37  fr  50 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1909.  Ce  paie- 
wi^cf'11"?  Heu^à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
oir,e  contre  remise  du  couPon  n»  18,  à  raison 

&  fr  iIVn?tSiPOUr  .les  actions  nominatives  et 
3iiî\.14  pour  les  actions  au  porteur 

Obligations.  —  Conformément  au  tableau 
d  amortissement  qui  figure  au  dos  des  titres 
le  Conseil  d'Administration  a  décidé  de  pro- 
au  tirage,  le  7  février  prochain  à 
h  au  siège  social  de  la  Société  Fran- 


cédei 
2  h. 


çaise  de*  Charbonnages  du  Tonkin,  76,  rué  de 
la  Victoire  de  150  obligations  4  %  1905  qui 
seront  remboursées  au  pair  le  1«  avril  pr0 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

PROVINCE  DE  SAN  JUAN 

Emprunt  Extérieur  5  0/0  or  1909 

de  2.500.000  pesos  or,  ou  12.500.000  francs 

EMISSION 

de  25.000  obligations  de  100  p.  or,  ou  500  francs 

Remboursables  en  37  ans,  à  dater  de  1911 
Intérêt  annuel  :  5  pesos  or,  ou  25  francs 
payable  •  par  trimestre  les  1er  janvier  avril 
juillet,  octobre,  net,  sans  impôts  argentins 
ou  français.  • 

Prix  d'émission  94  1/2  0,0,  ou  472  fr.  50 

Jouissance  du  1er  janvier  19 io 
Payable  :  100  fr.  en  souscrivant, 

372  fr.  50  du  5  au  15  février. 
Cet  emprunt  a  été  voté  par  les  chambres  de 
la  Province  de  San  Juan,  en  accord  avec  les 
lois  constitutionnelles  de  la  République  Ar 
§^t?n.  1 1x1*6. 

Garanties.  —  En  dehors  de  la  garanti 
générale  sur  l'ensemble  des  revenus  de  la 
Province,  une  garantie  spéciale  est  consti 
tuee  :  1°  par  l'impôt  sur  le  vin  ;  2°  par  une 
annuité  fournie  par  la  Banque  Provinciale 
3°  par  1  affectation  de  50  %  de  ses  bénéfice, 
nets.  L  ensemble  des  garanties  spéciales  cou 
vre  plus  de  deux  fois  le  service  annuel  intc 
rets  et  amortissement. 

La  Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata 
a  Buenos-Ayres  a  été  chargée  spécialement 
d  assurer  la  perception  de  l'impôt  sur  le  vin 
au  moyen  de  timbres  spéciaux  (Bonos  Estam 
puias;  dont  la  valeur  sera  perçue  directe^ 
ment  par  elle.  -Le  surplus  ne  sera  reversé  au 
trésor  de  la  Province  qu'après  qu'une  ré- 
serve aura  été  constituée  équivalente  à  une 
annuité  entière  de  l'Emprunt. 

Paiement  des  coupons  et  service  des  titres 

(X     MT  CI  ?  %  S  ," 

Banque  Argentine  et  Française,  85,  boule 
va,rd  Haussmann  ; 

Banque  Transatlantique,  10,  rue  Mogador 

Banque  Commerciale  [et  Industrielle,  25' 
rue  de  Chchy. 

Souscription  ouverte  à  partir  du  24  jan- 
vier 1910  à  la  Banque  Commerciale  et  Indus 
trielle,  2a,  rue  de  Clichy.  (On  souscrit  dès 
uni  attenant  par  correspondance  ) 

L'admission  à  la  Cote  Officielle  de  Paris 
sera  demandée. 


BANQUE  DE  GIJON 

20e  dividende  actif 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
de  Gijon,  en  raison  des  bénéfices  résultant 
de  ,  comptes  amortis  au  31  décembre  1909,  a 
décide  de  distribuer  à  ses  actionnaires  un 
dividende  de  quatre  pour  cent,  exempt  de 

0tHimPoA'.sijr  le  capital  versé,  ce  qui,  avec 
es  ■*  %  deja  distribués  en  juin  dernier,  porte 
i  hmt  pour  cent,  exempt  d'impôt,  le  divi 
dende  total  pour  l'exercice  1908 

MM.  les  actionnaires  pourront  toucher  ce 
dividende  a  partir  du  1er  février  prochain 
sur  présentation  des  pièces  justificatives,  aii 
siège  social  de  la  Banque,  ou  dans  l'un  quel 
conque  des  établissements  ci-après  : 

Banque  Hispano-Américaine,  à  Madrid  et  à  la 
uccursale  de  Barcelone  ; 

Banque  Hispano-Américaine,  à  Ban  elone  1 

Banque  de  Bilbao,  à  Bilbao*  ; 

Banque  de  Santander,  à  Santander  : 

Banque  Commerciale,  à  Santander  ; 

Banque  Asturienne,  à  Oviedo. 
Gijon,  le  15  janvier  1910. 

Le  Secrétaire  du  Conseil, 
Ramon  Fernandez. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


BANQUEJE  GIJON 

Situation  au  31  décembre  1909 


ACTIF 

Actions   Pesetas    5.000.000  » 

caisse  et  Banque  d'Espagne   2,658.464  66 

Immeubles  „   328  258  48 

Frais  d'installation    '  5fi'qs7  <¥t 

Mobilier  '        g2  948  68 

Indemnités  de  transfert   '.'.'.*       tV.OOO  » 

Portefeuille  17  m  m  94 

Comptes  courants  débiteurs   14  606474  18 

Correspondants  étrangers   1.369.657  56 

valeurs  au  crédit  de  correspon- 

dants    14.831.071  09 

30.166  51 
1016.753  78 
196.330  » 


Or 

Fiais   d  administr  ation 
Dividende  de  1908  versé  acompte 

Valeurs  nominales 
Valeurs  en  garantie  2.991.119  » 
Dépôts  en  garde....  40.3pl.601  » 


43.342.720 


Total  de  l'actif   100.227.573  78 

PASSIF 

Capital    1O00O000  » 

Fonds  de  réserve  réglementaire.'  1.000  000  » 
Fonds  de  réserve  volontaire  ..  150000  » 

Effets  à  payer    72.389  79 

Coupons  a  payer    48  158  41 

Valeur  par  compte  étranger         14.864  359  87 

Comptes  courants  créditeurs         21  744  225  22 

Correspondants  créditeurs   1.070375  79 

Caisse  d'épargne   

Dividendes   

Pertes  et  profits  

Valeurs  nominales. 

Déposants    38  324  601  » 

Garanties  de  crédit.   5.018.119   ■»   43.3421720  » 

Total    du   passif   100.227.573  78 

Le  Président,  Le  Directeur-Gérant, 

Manuel  Cuesta.  Julian  Cifuentes. 


.079.832  57 
23.680  38 
831.831  75 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  188i 
Capital  :  40  Millions  de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 

rue  de  Grignan,  43 


Marseille 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  l  an  '   2  % 

A  vue   1  ij2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
êliyre  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
J 'otéret  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN  DE  FER  DE  L'EST 

LONDRES-BERNE-IXTERLAKEX 
La  Compagnie  des  Chemin»  de  fer  de  l'Est 
1  honneur  d'informer  le  public  qu'un  ser- 
îce  de  voitures  directec(  1"  et  2«  classes) 
fonctionnera  jusqu'au  31  janvier  entre  Bou- 
DedémontTne       Interlakea  {via  Laon-Delle- 

Départ  de  Londres  à  2  h.  20  soir  (via  Fol- 
-  ^ to'ie-Boulogne).    Départ    de    Boulogne  à 
n.  23  soir,  arrivée  le  lendemain  à  Berne  à 
n.  33  matin  et  à  Interlaken  à  10  h.  20  matin 
En    sens   inverse,   départ   d'Interlaken  à 
h.  15  soir,  arrivée  à  Berne  à  7  h.  45,  départ 
de  Berne  a  9  h.  45  soir.  Arrivée  le  lendemain 
"  Londres  à  3  h.  35  du  soir,  via  Folkestone. 

Nota.  —  Pour  tous  autres  renseignement* 
consulter  les  affiches  et  indicateurs. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Dividende  n°  17 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  17  (65  %  -soit  6  sh.  6  d. 
paj  action  de  10  sh.)  leur  sera  payé  sur  pré- 
sentation du  coupon  n°  17,  à  partir  du  ven- 
dredi 4  février  1910,  soit  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  n°  1,  London  Wall  Buildings,  à 
Londres,  soit  à  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taibout,  à  Paris. 

tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  '  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France,  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  st.  sur 
le  montant  du  dividende,  pour  impôts  fran- 
çais (droit  de  transfert  et  impôt  su  rie  reve- 
nu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  clans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  déduction 
de  Tlncome-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  d.  par 
liv.  st. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  les .  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre.  : 
Signé  :  A.  MoiR, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
19  janvier  1910. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DU  PORT  DE  RIO  GRANDE  DO  SUL 


Obligations  5  % 

L'intérêt  semestriel  au  l"r  février  1910  sera 
payé  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

Fr.  12    »  par  obligation  nominative  ; 

Fr.  11  435  par  obligation  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  3  aux  caisses  de 
Ja  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin;  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  V Indus- 
trie en  France,  54  et  56,  rue  de  Provence,  a 
Faris 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Dividende  n°  17 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificat»  sont  informés 
que  le  dividende  n°  17  (25  %,  soit  5  sh.  par 
action)  leur  sera  payé  sur  présentation  du 
coupon  n°  17,  à  partir  du  vendredi  4  fé- 
vrier 1910,  soit  aux  bureaux  de  la  Compa 
gnie,  n°  1,  London  Wall  Buildings,  à  Lon- 
dres, soit  à  la  Compagnie  Française  de  Mi 
nés  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Tait- 
bout,  à  Parts. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France,  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  st.  sur  le 
montant  du  dividende,  pour  impôts  français 
(droit  de  transfert  et  impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  déduction 
de  l'Income-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  cl.  par 
liv.  st. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à-  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  lels  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  A.  MoiR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
19  janvier  1910. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  A  %  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes 
Emission  1888  (Nicolas) 
La  Banque  Busse  pour  le  Commerce  étran- 
ger, 7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée 
par  son  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obliga- 
tions (£  1.18  net),  échéant  le  1er  février,  au 
change  du  jour. 


Banque  DAMART  &  OIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97  i 
ACTIONS  D'ASSURANCES 
I  Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


Sï-CYR,  GONTHSEB  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  fie  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
uature.  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourse» 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposltloa 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Transcaucasien 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a  pro- 
cédé, le  15  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  5  avril  1910  : 

En  Russie  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratot  et  Tiflis  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
5  avril  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie: 
de.. .  jusqu'à. . . 
A  500  francs 
739    1330    6218    6258    6324    6390    6108  6-427 
7568    7603    7651    7669    771-4    7729    7844  7947 
7994    8079    8281    8294    8405    8445    9457  9546 
9565    9687    9707    9963  10013  10095  101G5  10175 
10211  10298  10307  10411  10458  10578  10582  10644 
10660  10712  10713  10819  J0S45  10860  10898  11041 
11103  11120  11123  11236  11304  11411  11488  11541 
11694  11711  11788  11806  12089  12163  12190  12192 
P195  12226  12287  12325  12432  12559  12634  12639 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


12644 
1366S 
14506 
15203 
15744 
16274 
10582 
17529 
19S45 


12693 
13925 
14707 
15247 
15915 
16379 
16701 
17597 
19859 


12860 
14038 
14750 
15431 
15953 
16386 
16727 
17757 
20489 


13191 
14140 
14919 
15440 
16123 
16402 
10929 
17923 
24085 


13293 
142E8 
15088 
15477 
16158 
10449 
16939 
18239 
'25208 


13315 
14278 
15135 
15638 
16182 
16154 
17028 
19249 
25399 


13467 
14290 
15143 
15044 
16224 
16508 
17380 
19002 
20126 


13599 
14488 
15101 
15656 
1625S 
16545 
17513 
19772 


73101-73150 


01  -  65 
4096  -  4100 
5501  —  5505 
9996  —  JOOÛO 
12841  —.12845 
13496  —  l:;500 


A  2.500  francs 
3896  -  390O 
4391  —  4395 
5571  —  5575 
12166  -  12170 
12861  —  1286S 


3000 

—  3910 

5131 

—  5135 

6440 

—  6150 

I226L 

—  12205 

13176 

—  13180 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. . .  jusqu'à. . .) 
A  125  roubles  or 

87251—87300  136801—136850 
146001— 146050 

625  roubles  or 

222751-222800  2392O1-239250 
262201-262250  269701-269750 
310301-310350  316151-316200 


A  5.0C0  francs 

2171-2180     2181-2190     3331-3310  610J-.611A 

7011-7020     8071-8080     8121-8130  sîÎtX 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 

rL^?t11SCaUCaSk'U'  .S°rti0S  aux  tu'a8'es  a»té- 
riems  et  non  presentees.au  remboursement  à  la 
date  du  15  janvier  1910.  A  partir  du  5  avril  des 
années  désignées  entre  parenthèses,  ces  obliga- 
tions ne  portent  plus  d'intérêt. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  .jusqu'à...) 

A  500  francs 
642  859(1909,  1029   (1906;,    1194    (1907)  2196 
908),  3207  (1907),  3209  3310  3914    1909)  S 
(180b),  4674  4752  (1909),  5052  (1902),   5154  (1908) 
6380  6393  6680  6719  8612  (1909  ,  987    (l£    m  ~ 
(1908),  11092  11430  11435  1909    12070  13207  (1907 
18187  (1908),  19159  19307  W  19896  ffl 

93108  (19)/),  23445  23643  23994  (1908),  24028  Wî 
24391  24401  (1909,),  25041  (1906),  26023  26113  26251 

S  (S5  (U,08i'  ^  ^  (^JSbS 

A  2.500  francs 
1953-1960   (1304),    2391-2295   3566-3570  5021 


174301—174350 
251951—252000 
282351—282400 
32-' '301— 320350 
A 


405351—405400 
505401—505450 
559151—559200 


1,250  roubles  or 

374101-37415O  , 
3,125  roubles 

411301—411350 
514651—514700 
576001—576050 


or 


415401—415450 
518701—518750 
604601—604050 


A  5.000  francs 
2551-2500  7951-7930  (1903). 
Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages  II 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  lait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amoriissement  a 
procède,  le  1  janvier  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables a  partir  du  1  avril  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  do  l'État  ■ 
a  Pans,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à 
Londres,  chez  MM.  N.-M.  Rothschild  et  Son  si 

tlSKïfi  n  r  direfcti°n  de  la  Di«conto-Ge- 
rin1  ,t  î;  a.Francfort-sur-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconto-Geseilschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 

s1onT4  6L •flUSSea  de  la  tr0isième  ****** 
«on  1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 

jPânvierCT910aU  rembourseraent  à   *  date  du  1 

eS(AoSrdeS  termCS  désign,îs  entre  Parenttôses, 
es  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  ■ 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
1351  1354—1359  1363—1366  1368—1373  1378  iqso 
1384  1385  1387  1389  1390  Sm MM»  (1 £ 19M) 
5505-5509  5516-5518  552G  5527  5547  5548  (1  avr 
1906),  9271  9273-9278  9296  9297    1   oS  1905) 
11808  11821-11824  11826  11829  11830  £  11849 


135780  135785  135788  135794  (1  oct  1908)  136851 
1  6856  136858-136802  136866-136900  (1  oc 1909_ 
137004-137008  137019  137025-137027  137035  iS 

ES?  Î2S  137045  137047  137048  1  S  1907) 
142/51-142756  142758-142765  142769-142791 
142797-142800  (1  oct  1909),  142907-M29U  ïÂln 

ÏÏSSiSE  !î oct  1905,;  145560  «  ™  1903 

K  î75f  ll£7*  1909)'  16030(3  160319  160345 
160346  (1  oct  1903  ,  161911  161920  161921  161924 

^rw^928  161929  161935  161937  S  S 
S'  LSf  19°8).  162322  162323  (1  oct  1902), 
Sh,163005  1«3010-163013  163015-163019 
163026  (1  oct  1908),  166057  166058  166060  166084 
166035  166088  166089  166097  166098  166100  (1  oct 
1903),  166401  166417-166420  166424  166427  166-436 
—166438  1G6441  166442  (1  avr  1903). 

A  625  roubles  or 
1633GG-168380  (1  oct  1908),  17152G-17J530  (1 
™£r19°5  172146-l'215fl  (1  or-t  1908),  180261- 
18020j  (1  avr  1907),  180441—180450  (1  oct  1901) 
S6-182690  (1  oct  1803>-  583796-183300  (1  oct 
8084  1it40,G3~1^4410  134«1-18«30  d  oct  1904), 
m  ^80  JE  aVr  1908)'  185226-185230  (1  oct 
1906),  185o01— 18J550  (1  oct  1909),  1889*6—188940 
(1  oct  1908),  192006—192010  192026—102030  192046 
—192050  (1  avr  1907),   192356-^192380  19P396— 
192400  (1  oct  1909),  199706-199710  199730  -199745  - 
Soo«  m9085'  2°1711-201715  (1  oct  1902),  209806 
209815  (1  oct  1908),  21070(5—210750  (1  oct  1909) 
218436-218440  (1  oct  1906),  222291-222295  (1  avr 
1908),  225411-225430  225441-225445  (1  avr  1907) 
229051-229060    229076-229080    (1    avr  1906) 
229310-229325    (1    avr  1908), 


23073G— 230750  (1  oct  1909),  23M6£— 23gfiES  (Tavr 

iwî'iwIMf  13025  13026  13036-13038  1304  |  1904\  ^T24!815  ^  oc'  19°4).  248451-248500 
13041  13048-13050  13256-13261  13265  13266  a  ~w   (l.oct  1909>-  252001-252005  252031-252035  (1  avr 


1304  13048-13050  13256-13261  13265  13266  (î'oct 
S  0(52  14063  14<W7-14081  14088  14092-14œ5 
14100  (1  avr  1093),  28601-23650  (1  oct  1909) 
29395  33219  33230  33235  33240-33243  (1  avr  1905  ' 
K£2£  rf30-36422  ^  36436  36^8  W& 
w^36i4t(1,fVr  1908)'  39663  39665  39672  39675 
-3967/  39685  (1  oct  1907),  43501— 48505  485-19— 

S  S  48526  48541-48543  48549  48550  (1  avr 
SS  48,801-48811  48818  48333  -4S83S  48839   1  TW 

1905)  ,   49326  49327   (1   avr   1904)  51351— 

«ffr?*?  i1369-51377  51379-51383  51385- 
51400  (1  oct  1909),  56860  56876  56877  56885-56890 

i^pcaoVLn1tl904),  57655  5?660-57G63  5  7669  57681- 
5/683  57G87  57688  57691  57694-57696  (1  oct  1906) 
61203   61204   6121G-61219    61231-61235    (1  Tvr 
1907  ,  61420  61423  61425  61426  61443  61445  (1  oct 
1904),  '62803  62815-62817  62820  62824  (1  avr  1903) 
64301  64303  64333  64334  64345-64348  (1  oct  1903  ) 
04453  64457—64460  64489-04491  64494  64495  (1  oct 
1908),  G6062-660G5  66071  66079  6G0S1  66090  (1  avr 

1906)  ,  71454  71457  71459  71460  71463  71492  71493  (1  oct 


1903),  73203  73209  73221—73223  73227  73229  73232 
73233  73247  73248  (1  oct  1905),  78005— 78008  78011 
-78021  780.25-78050   (1  oct  1909),   79451  79465 
79479  79480  79497  (1  avr  1904),  85003  85012  85016 
8o032  (1  oct  1902),  93190  (1  avr  19021  94313— 
94319  94323  94328  94331-94334  94338-94342  94347 
94348  (1  avr  1909),  99123  99143  (1  oct  1904  )  99402 
99403  99417  99424  99425  99429  99432  99434  99435 
(1  oct  1906),  103123-103126  103131  103132  103136 
103137  103149  (1  avr  1906),  114017  114018  1140^0 
-114023    114026    114027    114043    114045  114046 
114048  114049  (1  avr  1907),  115501—15504  115509 
115510    115515     115516     115521  115527-115531 
115543  115545—115548  115550  (1  oct  1908),  117113 
117114  117127  117128  117134-117138  117149  117150 
(1  oct  1904),  117975  117987—118000  (1  avr  1905), 
120351  120355  120362  120399  120400  (1  avr  1906) 
124053—124659     124064—124670     124672  124674 
124675  124633  124684  124692-124695  124697-124700 
(1  avr  1909).  127507—127509  127526—127528  127531— 
127533  127537-127539  127543  (1  oct  1907),  127709 
127714  127744—127750  (1  avr  1905),  133123  133142 
-133150   (1   oct   1905),    133706   133710  133725- 
133734  133743  133750  (1  avr  1904),  134170-134173 
134178  134187  134188  134190  (1  oct  1903),  134860 
134870  134888-134897  (1  avr  1905),  135751  135754- 
135758  135762  135763  135771  135775  135776  135778- 


1908)  ,  258596-258600  (1  avr  1903),  260751-260760 
Cl  oct  1906),  261161—261165  261176-261180  261191 
—261195  (1  oct  1902),  262411—262415  26*421— 
262430  289781—289800  (1  oct  1907),  292401-292405 
292416-292420  292431-292435  (1  oct  1906),  296891 
-296900  (1  oct  1907),  298806-298815  (1  avr  1909 
307701-307715  307726-307730  307736-307740  ,î 
avr  1908),  314256-314260  314266-314285  (1  oct 

1909)  ,  317451—317455  (1  avr  1903),  32CO01— 320005 
320011-320025  (1  avr  1904),  321036-321060  (1  oct 
1905),  322001-322005  322011-32203.5  (1  oct  19091, 

A  1,250  roubles  or 
325381-325400  (1  oct  1907),  326741-326750  ,1 
oct  1905),  344271—344290  (1  avr  1909  )  345631— 
345640  (1  avr  1904),  347S51-347900  (l'oct  19091 
351501—351510  (1  avr  1904),  369231— 369250  fi 
oct  1907\  370341-370350  375181-375190  Tl  aï  r 
1907),  390691-390700  (1  avr  1909). 

A  3,125  roubles  or 

417526-417550    (1    avr    1903),  421370-4=>uoo 
425801-425850  447001-447025  (1  oct  1909  ^  485351 
—485375  (1  oct  1908),  485526-48550  (1  avr  190T' 
488976-4890000  (1  avr  1903),  493701-493750  '1 
oct  1909),  497001-497050  (1  oct  1907),  504501- 
504550  (1  oct  1908),  519551-519575  (1  avr  1909] 
554701—554750  (1  oct  1909),  561401—561425  (1  avr 
1907),  565276-565300  (1  avr  19041.  568751-568775 
(1  avr  1906),  592726-592750  (1  avr  1907),  C15901 
—615925  (1  oct  1907),  631901—631950  (1  oct  1°06) 
632001-632050  (1  oct  1909).  * 
Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  finances,  40,  rue  d'Artois,  Pa- 
ris (8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  lé  ser- 
vice des  tirages  à  toutes  personnes  qui' en 
feront  la  demande  à  ladite  Agence. 

Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l 'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 
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DURBAN  R00DEPO0RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  •  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacun*,  dont  440.000  sont  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  SI  décembre  1909 

A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
^'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
estre  finissant  le  31  décembre  1009. 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  i'abatage)           1.953  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
■suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 


24.4 


5.7 


11.9 

54.8 


Main  Réel    534 

South  Reef    1.044 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva 
lue  à    58.880  tonnes 

Nota.  —  En  plus  des  travaux  ci-dessus,  un 
travail  de  développement  de  121  pieds  a  été 
fait,  dont  le  coût  a  été  reporté  au  Compte 
Capital 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)   65.510  tonnes 
Traitement  du  Minerai 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite 
ment  : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté  

Nombre  de  pilons  en 

marche   

Durée  de  la  marche. 

Minerai  broyé  

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures) 


21.51)8  pour  cent. 

100  pilons. 
(38.519  jours. 
51.590  tonnes.  ' 


Compte  d'or. 


Crédit  : 

Valeur 
£79.219  17  31 


Vali'iii1  par 
tonne  broyée 

£1  10  8.536 


£79.219  17  11   £1  10  8.536 


Bénéfice  d'exploitation  com- 
me ci-dessus    £15.533  13  7 

Intérêts    96  15  4 


24.097  10  6 
0   8  4.861 
10   9  6 
0   0  0.043 

24.108  0 
0  8  4,905 


Rendement  

Rendement  par  ton- 
ne broyée  

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  

Rendement   

Rendement  par  ton- 
ne traitée  


7.529  tonnes. 
13.455  onces  d'or  fin. 

5. 216  dwts.  d'or  fin. 

51.638  tonnes. 
5.430  onces  d'or  fin. 

2.103  dwts.  d'or  fin. 


Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 


Broyage   

Cyanuration... 

Totaux 


fin 

13.455 
5.430 

18.885 


tonne 

5.216 
2.105 

7.321 


Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers*..  3Ï.962  3  7 

Dévelop- 
pement....   3.942  17  0 


Coût 


£42.905  0 


Coût  par  tonne 
broyée 


Dépenses  de  Réduc- 
tion   13.873  5 

Frais  généraux  : 

Mine    4.995  7 

Siège  social   1.912  10 


£0  16 
0  5 


7.596 
4.539 


1  11.338 
0  8.897 


Bénéfice  d'exploita- 
tion   


£63.686  4 
15.533  13 


£1 

0 


4  8.272 
6  0.263 


£79.219  17  11    £1  10  8.536 


Intérêts  sur  les  obligations 


£298  10  0 


Bénéfice  net   '.   15-331  18  11 


£15.630   8  11 


£15.630   8  11 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sûr 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du 
Transvaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à 
£1.257. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1909  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  208  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre  clos  le  H  mars  1909. 

Minerai  broyé   Tonnes.  57.340 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   21.046 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   7.340 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1909. 

Minerai  broyé  '.  Tonnes  58.7:30 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   21.147 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin    7.202 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £ 

Par  tonne  broyée  £ 

Intérêts  :  Totaux  £ 

Par  tonne  broyée  £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £ 

Par  tonne  broyée  £ 

Troisième  trimestre  clos  le  30  septembre  1909: 

Minerai  broyé   Tonnes.  60.390 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   21.326 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    7.062 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   >   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Quatrième  trimestre  clos  le  31  décembre  1909 

Minerai  broyé    Tonnes  51.590 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   18,885 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Totaux  et  Moyennes 

Minerai  broyé    Tonnes  338.040 

Or  produit  :  Onoe.s  d'or  fin   82.404 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Intérêts  :  Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Dépenses  au  Compte  capital 
Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri 
mestre  se  montent  à  £8.411  17  s.  10  d. 

Généralités 
La  treizième  assemblée  générale  anuuelt 
des  actionnaires  aura  lieu  dans  la  salle  di 
Conseil,  The  Corner  House,  à 


le  mercredi  16  mars  1910,  à  4  lu  ure.8  tic  re- 
levée. ,  , 
lui  dividende  intérimaire    u°  3;  de  |5  %  a 
té  déclaré  le  11  décembre  1909,  pour  le  se- 
mestre Unissant  le  31  décembre  1909,  et  sn,i 
payable  vers  le     février  1910,  par  le  Siège 
social  et  le  Bureau  de  Londres,  aux  action- 
naires inscrits  sur  les  livres  à  La  date  du 
1  décembre  1909.  Les  détenteurs  d'actions  au 
porteur  toucheront  le  dividende  en  présen- 
tant le  coupon  n°  3  au  Bureau  de  Londres. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H.-A.  READ,  Secrétaire. 
Siège  social,  Johannesburg, 
Janvier  l'im. 


35.309  9 

0  8  7.444 
41  2 

0  0  0.168 
25.350  12  0 

0   8  7.612 


21.053  8  11 
0   6  11.669 

571  9 
0   0  2.271 

21.624  18 
0   7  1.941 


'.321 

15.533  13 

O  6  0.263 
201  14 

g  0  0.93 
15.331  18  11 

0   5  11.32 


7.227 

85.994  2 

0  7  6.504 
421  6 

0  0  0.443 
86.415  9 

0   7  6.9 


Capital 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

£  700.000,  en  700.000  actions  de  £  1 


chacune,  dont  695.000  sont  émises. 


Main  Réel  ... 
Main  Reef  L 
South  Reef  .. 


Valeur 
Largeur  d'essai 
Pouces  Dwts. 

22  1  17.2 
15J  13.3 
29.6  6.9 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  te  trimestre  finissant  le'31  décembre  1909 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  décembre  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  I'abatage)...   2.390  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance 
exposée 
Pieds, 

831.5 
r.  669.0 
349,0 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 

ue  à   :.   179.722  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minorai   provenant   dos   traçages)    136.201  t. 
Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   11.575  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    200  plions. 

Durée  de  la  marche..    88.093  jours. 

Minerai  broyé  119.650  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    6.791  tonnes. 

Rendement    25.444  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.253  dwts  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées          120.737  tonnes. 

Rendement    12.873  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.132  dwts.  d  or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé)  ■ 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin 


Broyage   

Cyanuration 


<£Q.*4* 
12.873 

38.317 


tonne 

4.253 
2.151 


Totaux    38.317  6.404 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


Coût 

Dépenses  minières  : 

Travaux  e 
miniers... £  56.gp8   1  7 

Dévelop- 
pement...      6.040  16  11 

 —    £62.248  18  6 

Dépenses  de  réduc- 
tion   27.787   1  9 


Coût  par  tonne 
broyée 


Frais  généraux 

Mine   

Siège  social 


3.410  17  3 
2.343   3  10 


£6  10 

0  4 

0  0 
0  0 


4.862 

7.736 

6.841 
4. 700 


£95.790   1    i    £0  16  0.140 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Bénéfice  d'exploita- 
tion   65.091  5 


0  10  10.563 


Bénéfice  net 


£160.881   6  9 


£1  6  10.703 
£66.470  14  5 


Crédit 
Valeur 


Compte  d'Or    £100.881   6  9 

£160.881   6  9 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus  

Intérêts   


£66.470  14  5 

Valeur  par 
t.  broyée 
£1   6  10.730 

£1   6  10.730 


£05.091 
1.379 


a 

d'or 


£66.470  14  S 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  du  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaaj,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £4.229. 

Réserve  d'Or.  —  Au  31  décembre  1909 
Compagnie  tenait  en  réserve  7  763 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 

ne$ts        nceS'  d6S  i7ltérêtS  et  des  ^néfces 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1909 

n!nr^\  ]^°Yt  Tonnes  117.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Intérêts  :  Totaux    £ 

Par  tonne  broyée  "'  £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £ 

Par  tonne  broyée  ...  £ 


Généralités 

La  quatorzième  assemblée  générale  annuelle 

Con^T^T  aura„lieu  dans  la  salle  du 
conseil,  The  borner  House,  à  Johannesburg- 
^mercredi  16  mars  1910,  à' 11  heures  du  mf- 

Un  dividende  intérimaire  (n°  17)  de  a. 
ete  déclaré  le  10  décembre  1909,  pour  le  se- 
mestre finissant  le  31  décembre  1909,  et  sera 
Payable  vers  le  4  février  1910,  par  le  Siège 
social  et  le  Bureau  de  Londres,  aux  action 
naires  inscrits  sur  les  livres  à  la  riat^  ri  i 
31  décembre  1909.  Les  détenteurs  datons  au 
porteur  toucheront  le  dividende  en  présen- 
tant le  coupon  n°  17  soit  au  Bureau  de  Londres 
de  la  Compagnie,  soit  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
20,  rue  Taitbout,  Paris. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 
Situation  au  31  Décembre  1909 
ACTIF 

Espaces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 


Sud, 


Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 

lancier  1910. 


36.099 
6.160 


57.579   5  2 
0  9  9.909 
973  15  7 
0   0  1.994 
58.553   0  9 
0   9  11.903 
Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1909 

OrnS  -+r0yl  Tonnes  120.700 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin  36  580 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d  or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

1  otaux    £ 

Par  tonne  broyée £ 

Intérêts  :  Totaux  ...  £ 

Par  tonne  broyée  ....  ".£ 

Bénéfices  nets  :  Totaux  "  £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Troisième  trimestre  clos  le  30  septembre  190. 

Mrin"ai  broyé    Tonnes  115.250 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   36  203 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d  or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  ':' 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée £ 

Intérêts  :  totaux   '  '  £ 

Par  tonne  broyée  .  £ 
Bénéfices  nets  :  totaux  £ 

Par  tonne  broyée   J   £ 

Quatrième  trimestre  clos  le  31 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  30  Septembre  1909 


Fonds  disponibles  dans  les  111^^  îô'oiS  8?6  71 
Coupons  a  encaisser   »' "  ,  Il 

Effets  à  recevoir   i4'/oa 

Reports    132.C96.J52  64 

Rentes,  Actions'et  Obligations'.'.'. '  '     Ufoo'm  fi? 

Avances  garanties     iï'±u-  '7!  °) 

Comptes  courants  20«K7?2  % 

Crédits  d'acceptations  garantis..'.'.'.'.'.';  \  '  '     27  315  300  1 
Frais  généraux  :  ^/.oio.juu  » 

Semestre  écoulé   »        »  i 

Semestre  en  cours   „         B  j  »  » 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 
de  1  Exercice  1909. . . 

Immeuble  social  

Versement  non  appelé. ....'..'.'.'.'.'"  .' 

Total  de  l'Actif  


945.160  - 
4.000.000  s 
75.000.000  » 

363.199.934  83 


100.000.000 


20.000.000 


6.061 

60.343  12  0 
0  9  11.987 
1.127  10  1 
0   0  2.241 

61.471  2  1 
0  10  2.22 


6.283 


Actif 

Versement  non  appelés  Fr.  27.000  000 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   2.453.485  50 

Caisse  (Paris  et  succursales)   85  696  991  60 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   42.998.944  95 

Avances  sur  nantissements   63. 124.617  93 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route....!  32  166  030  57 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  26.177.220  52  I  Antérieurs  restanTà 

Frais  généraux  (Pans  et  succursales)   701.161  93  »  P»y«~ 

Immeubles   2.303.715  67  |  Report  de  l'exercice  1908 


PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000 

Extraordinaire   10.000.000 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   65  564.917  »| 

A  P^avis    37.000.857  85   102 -505.774  85 

Comptes  Courants   108.Î95.338  62 

Acceptations  h  paver  : 
Sur  garanties.   27. 315. 300 


Sur  provisions 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuïliê 
Intérêts  et  Dividende 


20.9'4  44  | 


33.582  511 


G5.5O0  7 
0  11  4.399 
2.330  12 
0  0  4.853 
67.831  0 
0  11  9.253 
décembre  1909 


Minerai  broyé    Tonnes 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d  ôr  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  ": "  " 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  totaux    £ 

Par  tonne  broyée  "'  £ 

Bénéfices  nets  :  totaux       '""  £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Totaux  et  Moyennes 

Minerai  broyé    Tonnes.  472. 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   147  199 

Rendement  par  tonne  broyée  '(Dwts 

d or  fin)  

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux  '  £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Pa'r  tonne  broyée    £ 

Dépenses  au  Corftpte  capital 

Pendant  le  trimestre  les  dépenses  au 
Compte  capital  se  sont  élevées  à  £2.310  18s.6d. 


119,650 
38.317 

6.404 

05.091  5 
0  10  10.563 
1.379  9  0 
0  O  2.766 
66.470  14 
0  11  1.330 


6.226 


248.514 

0  10 

5.811 

0  0 
254.325  17 

0  10  9.099 


9  11 
6.149 

7  5 
2.949 


Fr.  276.138.762  92 

Passif 

Capit al  social  Fr.  36.0oo.oo0 

Fonds  de  reserve  statutaire   j  2io  000 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2  771  470  75 

Fpnds  de  secours   120  000  " 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 
Assemblées  générales  des  11  mai  1888 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)  '  16.800.000 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

K,en,CtJ,ne-.   -   2.500.000 

Fonds  de  reserve  disponible   2.100  000 

Réserve  immobilière   1.500  000 

Billets  au  porteur  en  circulation  ."   62  502  311  on 

Comptes  de  dépôts   33.344!  155  26 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)! 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours  

Dividendes 


Profits  et  Pertes  : 
Produit  de  l'Exercice  1909. 


27.336.214  44 
398.143  65 

33.582  51 
  286.137  60 

"  '  }       3.784.743  16 

  363.1 90. 934~83 

132.096.3^.2  63 

0.692.375  ■ 

Total   141.788.727  03 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille.... 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


52.911.026  10 
757.901  57  I 
59.644.391  60 


COMPAGNIE 

Société 


ALGERIENNE 

Anonyme 


1.648.862  39 
47.184 


Profits  e 
Solde  du  2 
Solde  du  1 


à  payer  

Pertes  : 

semestre  1908  

r  semestre  1909    2.231 

Fr.  276.138.762  92 


tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


50.019  65 
440  40 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-FerréoL 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
Tunisie 


et  de 
COMPTES 


DE  DEPOT 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  Millions  de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  A3 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an....  2  °/ 

A  vue  1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
é ivre  des  Bons  de  Caisse  munis  de-  coupons 
J  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


A  vue   ,  l/g 

A  sept  jours  de  préavis   |  11 

Bons  à  échéance  fixe 

A  ■}  an   I  •/• 

A  l  et  S  ans.;   |  1/1  1  § 

A  4  et  5  ans   '4  \f% 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tout 

9nets. 

Location  de  C^^g-foiis. 


0±V"LDJCTI0NNA,R£  HISTORIQUE  DiQflniA 

pi^fl'7ESSAfiflc"nSuïtt1ti™/»Tu^!l,»  PARIS 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa  n 
crue  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris. 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  dt 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  ! 
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CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital   :  £1.000.000,  en  2.000.000  actions  de 
I  10  s.  chacune,  dont  1.880.212  sont  émises 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

"pour  le  trimestre  finissant  le  SI  décembre 
1909 

A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vcjs  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
piesfr*  Unissant  le  31  décembre  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)...  9.760  pieds 
Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
uivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée     Largeur  d'essai 
Pieds,     Pouces  Dwts. 

Main  Reef    1.950      29.6  3.0 

Main  Reef  Leader...      1.267     28.3  9.8 

South  Reef    2.220      23.1  16.6 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à    267.916  tonnes 

Nota.  —  En  plus  des  travaux  ci-dessus,  un 
travail  de  développement  de  1.131  pieds  a  été 
fait,  dont  le  coût  a  été  reporté  au  compte  Ca- 
pital. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...   390.979  t. 

Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage   de  sté- 
rile rejeté   8.502  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    675  pilons. 

Durée  de  la  marche..  75.096  jours. 

Minerai  broyé   363.300  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.167  tonnes. 

Rendement    104.340  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.744  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   363.775  tonnes. 

Rendement    44.480  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.445  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage    104.340  5.744 

Cyanuration    44.480  2.448 

Totaux                148,820  8.192 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

.  Coût  par  tonn« 

Dépenses  minières  :      Coût  broyée 

Travaux                        —  — 

miniers...  £183.029  1  8 

Dévelop- 
pement....    24.271  10  3 

 £  207.300  11  11  £0  11  4.945 

Dépenses  de  réduc- 
tion                          79.835    2    3  0   4  4.739 

Frais  généraux  : 

Mine                        19.603   1    8  0   1  0.950 

Siège   social             8.985  1G   9  0  0  5.936 

£315.724  12   7   £0  17  4.571 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   309.323  10   8      0  17  0.342 

£625.048   3    3    £1  14  4.913 


Crédit 
Valeur 

Compte  d'or   £625.048  3   3   £1  14  4.913 


Valeur  par 
tonne  broyée 


£625.048   3    3    £1  14  4.913 
Bénéfice  net    £320.705  15 


£320.705  15 

Bénéfice  d'exploitation  (opéra- 
tions en  cours  à  la  mine  et  à' 

l'usine)  comme  ci-dessus   £309.323  10 

Bénéfice  provenant  du  traite- 
ment des  déblais  et  des  Sli- 

mes  accumulées   •   6.638  4 

Intérêts  et  revenus  du  Freehold  4.744  0 


320.705  15  4 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £28.384. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1909,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  6.862  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts,  des  revenus  du 
Freehold.  et  des  bénéfices  nets. 

Crown  Deep 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1900 

Minerai  broyé    Tonnes.  122.415 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   49.044 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)   8.01:2 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   117.533  10  11 

Par  tonne  broyée    £      0  19  2.429 

Intérêts  et  revenus  du  Freehold  : 

Totaux    £      2.947   9  5 

Par  tonne  broyée   £      0  0  5.778 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  120.481  0  4 

Par  tonne  broyée    £      0  19  8.208 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1909 

Minerai  broyé    Tonnes.  121.650 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   45.698 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    7.513 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  101.827   0  11 

Par  tonne  broyée   £    0  16  8.891 

Intérêts  et  revenus  du  Freehold: 

Totaux   ,;-   £    12.080  14  7 

Par  tonne  broyée   £    0  1  11.833 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  113.907  15  6 

Par  tonne  broyée    £    0  18  8.725 

Crown  Mines 
Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1909 

Minerai  broyé    Tonnes  377.624 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   148.967 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)   7.889 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux-   £   318.088  16  4 

Par  tonne  broyée    £     0  16  10.162 

Intérêts  ci  revenus  du  Freehold  : 

Totaux    £     12.099  14  1 

Par  tonne  broyée   £      0  0  7.690 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  330.188  10  5 

Par  tonne  broyée    £      0  17  5*.852 

Quatrième  trimestre  clos  le  31  décembre  1909 

Minerai   broyé    Tonnes  363.300 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   148.820 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    8.192 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux  £   315.961  14  8 

Par  tonne  ibroyée  £      0  17  4.727 

Intérêts  et  revenus  du  Freehold  : 

Totaux    £     4.744   0  8 

Par  tonne  broyée   £     0  0  3.133 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £   320.705  15  4 

Par  tonne  broyée   £      0  17  7.861 

Totaux  et  moyennes 

Minerai  broyé      Tonnes  984.989 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   392.529 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   7.970 


Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux  £  853.41 1    %  10 

Par  tonne  broyée  £  0  17  3.940 

Intérêts  et  revenus  du  Freehold  : 

Totaux                                  £  31.871  18  9 

Par  tonne  broyée  £  0  0  7.765 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £  885.283   1  7 

Par  tonne  broyée  £  0  17  11.705 

Dépenses  au  Compte  Capital 
Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £71.467  17s.  ld. 

Généralités 

La  quatorzième  assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  aura  lieu  dans  la 
Salle  du  Conseil,  The  Corner  House,  à  Jo- 
hannesburg, le  mardi  8  mars  1910,  à  3  h. 
de  ranrès-midi. 

Un  dividende  intérimaire  (n°  17)  de  65  pour 
cent  a  été  déclaré  le  11  décembre  1909,  pour 
le  semestre  finissant  le  31  décembre  1909.  et 
sera  payable  vers  le  4  février  1910,  par  le 
Siège  Social  et  le  Bureau  de  Londres,  aux 
actionnaires  inscrits  sur  les  livres  à  la  date 
du  31  décembre  1909.  Les  détenteurs  d'actions 
au  porteur  toucheront  le  dividende  en  présen- 
tant le  coupon  n°  17  soit  au  Bureau  de  Lon- 
dres de  la  Compagnie,  soit  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Janvier  1910. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURES  A  ROUEN 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  billets 
comportant  le  passage  par  cette  ville. 

L'administration  des  Chemins  de  fer  de 
d'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  de 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  décidé  d'accorder 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportant 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  sé- 
journer pendant  48  heures,  sous  la  seule  con- 
dition de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  de 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans  les 
tarifs,  les  bagages  sont  enregistrés  pour  la 
gare  définitive  indiquée  sur  le  billet  et  ne 
peuvent  être  retirés  au  passage  à  Rouen. 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  peut  en  aucune  ma- 
nière augmenter  la  durée  de  validité  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  dont  les  voyageurs  sont 
porteurs  quelle  que  soit  la  nature  de  ces  bil- 
lets d'aller  et  retour. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFIGISJIj     DB  PAHIS 


Tableau  dgs  principales  Valears  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


capital'!  I 

lominal 


Millions 

21933 

3600 
25533 


Mill. 

658 

108 
"766 


Seniors' 
lii  Titres 

381  086 
817.800 

54.232 
277.413 


361. 701 
16  437 
978.1 
» 

425.513 
i219.321 
(555.491 

424.340: 

644.440 
» 

399.441 
a 

3'  7  833 
346.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726. 128. 
1758953 
969.285 
923.74 
468.56.) 
473. 4b3 
481- 685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

j  Terme. 
I  Compt. 

3  %  Amortissabla  j  compt 


3  % 


Intérêts 
en  1908 


189 
150 
40 
60 
300 
80 
400 
200 
100 
500 
850 
100 
600 
240 
120 
40. 
30 
50 


500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

000 
000 
000 
uOO 
000 
000 
OoC 
000 
000 
000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473. 061 
479.705 
104.295 
300.666 
1790793 
8223193 
176.500 
364.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1G0O 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
]  00 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  . . 

(gar  France).... —  Tennb 
Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %■■■.-  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  K  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart*  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  1.  p') 

Bons  de  130  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  tehme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  PaysBa3 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payô8 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comui  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  ,  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  T  Indus1'" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . . 
Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
18 


Cours  comp.  déc. 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


404 


428 
381 


(  H.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  et  osl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi  —  3  %.  ... 
Act.  Est  .w  

—  —  dejouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  , 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  ' 


165 
50 
12 
42 
30 
13 
30 
14 
45 
55 
6 
15 
15 
15 
40 
15 

60 


129 
152 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


96  75 
98  50 


465 

80 
455 
459 


Cours  de  clôture  (1910) 

13  jan.  20  janv  27  jan. 


99  12 
99  ..  I 


98  75 


466  .. 
81  30 


99  12 
99  10 


98  8: 
98  90 


473  . 


98  80    99  .. 
I 


469 

82 


408 


438 
392 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


143 
172 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 
1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
•172 
1405 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


55G  . 


494  .. 

501  .. 

438  .. 

392  .. 

397  .. 

455  .. 

460  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .  , 

499  .. 

400  75 

106  50 
557 
551 
376 
100 
374  25 

98  75 
432 
111  50 
416 

107  50 
456  75 
402 

ua 


492  75 

507 

510 

438 

479  50 

402  75 

471 

487 

480 

507 
69  50 
69  25 

590 


182 
205  50 


4260 
1783 

518 
1121 

798 

525 

808 

730 

927 
1397 

629 

387 

704 

283 

935 

682 

182  , 
1696  . 


558  .. 


408  .. 
106  .. 

556  75 
552  50 
375  .. 
100  25 
375  25 
9S  50 
434 
111 
430 
109 
456 
402  50 
416  25 


473  75 


555  50 


497 

507 

514 

438 

485 

404 

473 

487 

482 

5C6  50 
69  25 
69  .. 

582  .. 

440  50 


50 


406  . 
106  . 
558  . 
553  50 
373  25 

99  50 
375 

98  50 
432 
111 
417 
108 
455 
402 
419  50 


1300 
784 
529 
1130 
810 
540 
821 
730 
930 
1413 
646 
393 
713 
288 
957 
683 
182 
1700 


496 
507 
514 
137  50 

485  .. 
405  .. 
473  . 

486  50 
480  25 
507  .  j 

69  25J 
69  ..I 

575  .. 

441  . 

182  .. 

205  50 


230 

1788 
528 

1135 
817 
535 
820 
730 
929 

1415 
655 
394 
715 
289 
950 
667 
180 

1670 


687 
447 
669 


437 
715 
442  50 
930  .. 
412  .. 
652  .. 
446  25 
450  .. 
409  .. 
445  50 


684  50 
448  .. 
669 
437 
436  .. 
438  75 
710  .. 
436  .. 
940  .. 
415  .. 


695  .. 
I  446  50 

669 
I  438  .. 

436  50 

7i5  y. 

435  .  . 
934  .. 
413  50 


446  75 
451  50 
411  .. 
444  .. 

443  75 


448 
452 
414 


-::| 


l  Nombre 
de  titres 


787 .  72Ï 

500 

193.26 

500 

261.70? 

500 

140. 38' 

500 

110.71* 

500 

208. lit 

500 

5127731 

500 

463590S 

500 

379.324 

500 

78.306 

500 

228.3/3 

500 

2393504 

500 

757.551 

500 

497.473 

500 

2729407 

500 

466  842 

500 

161.470 

500 

137  676 

500 

156.927 

500 

143.073 

3097845 

500 

1729120 

500 

1745173 

500 

242  514 

500 

243.887 

500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358.629 

500 

27. 561 

600 

837.318 

500 

144.047 

500 

47  9i6 

500 

254.794 

500 

293.970 

250 

200.000 

250 

73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

i 00. 000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260. 000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

SO.OOO 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

S  llDÉSIGNATION  des  VALEURS 


Aot. 
Obi. 


Act. 
Ob! 


ÂCt. 

Obi. 


4.01 

Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  aDC  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  )i  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  «' 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  


—  3  %  nouv  

~  2  &  %,  j.  avr.  et  oet 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884   

-  2  |2  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

  3  %  

—  3  %  nouv . 

—  2  %  %.... 
Ouest-Algérien 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
ÎS 
15 
15 


3  % 
de  fi 


Capital  sa 
iVcmli.de  Titres 


577342.017* 

6.773.600* 
85.833.500  f. 
524306.200 fl 

4.823.300* 
18.388.200  f 

8.613.700* 
55.400  ob 
314.2930001 

1.453. 150 ob 
105000.000  f. 
55.971.960  i 
29.393.580* 
671830.4001 


—  Réunion  (Cb.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  O»  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  —     jouis»  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r.. 
Tramways  Est-Parif  ien'ord.. 
Cio  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  À  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouis».. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des) 
5eV  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Janaî  Interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

ttablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Hou3ton  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  il  lie) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f .  50) 
Bré3il  4  %  %  1838   

—  i  %  1889  

-  h  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Cours  comp.  déc.Coursde  clôture  (19K 
1907      1908    13  jan.  xo  janv  27  jan 


1358 


432 


431 
428 


1365 
412 


144 
439 


1350 
938 


1120 
428 
427 
1785 
448 
452 

12  50j#407 

15 
59 
M 
15 
15 

12  50 
15 

50 

15 
15 

12  50 
28  75 
15 

15 


15 
19 
7  50 


20  . 
30  . 
86  . 
35  . 
12  . 


N 


SB 


20 
12  50 


20 

51  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


2  50 
4  . 
4  . 


50 


433  .. 

441 

428  .. 

410 

820  .. 

910 

427  .. 

413 

423  . 

430 

648 

éii 

415  .. 

432 

159 

ièi 

405  .. 

413 

505  .. 

502 

312  .. 

24f 

368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345  . 
68  . 
609  . 

410  . 

105  . 
4585  . 
2045  . 

659  . 

245  . 

485  . 

612  . 

158  . 

315  . 


1174 

442 
438 
1785 
453 
446 


1407 
«73 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160  . 
190  . 

132 
387  . 

382  : 

80  . 

688  . 

392  . 

106  . 
4505  . 
1980  . 

618  . 

215  . 

472  . 

728  . 

176  . 

337  . 


83  40 
90  60 
93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50,  103  35 


83  75 
94 
95 
97  40 
87 
81  50 


496  .. 
96  45 
77  .. 
85  75 

101  80 
98  70 
94  40 


493  .. 
100  .. 
83  .. 

103  30 
100  20 


1330  ..1351 
447  . .  '  445 

445  ..I  444 

446  50'  442 

444  50  444 

443  .. 

445  .. 

m  .. 

404  .. 

444  25 
1150  .. 


443 

445 
149 
407 
433 
.'1165 
.  444 
.i  449 
.  1753 
.|  449 
453 
411 


113 

449 
1740 
449 

453  50 
109  50 
414  75!  442 
436  .  |I4U3 
999  50  1020 


148  .. 
449  .. 
105  75 
445  25 
981  . 
14  {  50 
449  . 
402  75 
655  ..i 
439  50 


148 
148 
407 
442 
980 
444 
448 
40  i 
658 
441 


50 


1337 
447 
441 
442 
444  . 
441 
144 
448 
407 

1160 

443  7S 

449  2; 
1740 

449 

453 

412 

4  40 
1430 
1009  .. 

115  7! 

147  25 

410  .. 

442  ..: 
965  .. 

443  .. 


405 
0  656 
50    4  ï3 


444  50|  441  10 

259  50  223 


433 
617 

-35 


405  . 

630  . 
1946  . 

790  . 

238 

180  . 
14*0  . 

975  . 

157 

297 
63  50 

616  .. 

209  .. 

230  .. 

30  !! 

471  .. 

624  .  . 
396  . 
90  50 
704  .. 

270  .. 

139  .. 
4972 
2224 

674 

219 

473 

818 

231 

323 


436 
620  .. 
354 


408  . 

655  . 
1948 

797  . 

247  . 

185  . 

1483  . 

984  . 

166  . 

306  . 

67  50 
619 
212 
241 

136 
4W 
612 
424 
90  50 
718 


82  85 
;6  50 
99  «0 

102  15 
96  30 
90  80 

105  10 
519  .. 
99  85 

103  .. 
87  20 

103  !  0 
100  15 
96  50 


290 
142 
5015 
2238 
685 
S24 
473 
829 
248 
324 


441 
820 
435 
595 
317 


408 

625 
1015 

805 

213 

184 
1475 

977 

151 

299 
63 

616 

203 

236 

131 

477  , 

626 
408  , 
90  . 
714  . 


290 
139 
,5032 
«250 
699 
2  21 
462 
828 
233 
326 


82  80 
97  45 
99  60! 

102  .. 

96  .=0; 

90  95 
105  .! 
503  50 
100  20 
104  .| 

87  25 

103  50 
100  90 

96  07, 


82  5Ï 

97  401 

99  70| 
102 

95 

91 
104 
503  54 

99 
104 

87  21 
103  ,-0i 
KO  85 

Î6  43 


BOURSE  DE  PARIS 


s  «   ™ — 


NOMS 
MB 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
•  rmkstriklle 


31 

iléc. 
190S 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750 

000 

I  25 

1 

000 

000 

1 250 

1! 

lis 

000 

25 

62 
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COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 
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Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  
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African  and  European  Invest . 

11/1 

5/8 

1 

1 

1  1/8 

Anglo-French  Expl  

7/16 

2  3/16 

2 

2  1/16 

2  3/16 

Bechuanaland.  

5/6 

10/6 

11/0 

11/0 

9/16 

Central  Mining  and  luvcst.. 

12  9/16 

17  9/16 

17  1/8 

16  11/16 

16  7/16 

Chartered  (Britisii  S.  A.  C). . 

16/3 

1  7/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

Charterland  Goldileîds.. 

3/9 

5/6 

Corvs.  Gld.  Flds  3.  A.  Def. 

4  13/16 

6  5/16 

6  1/4 

6  1/8 

6  1/8 

Id.    6  %  Préférence.... 

24/6 

24/3 

2  4/6 

24/0 

24/6 

Id.    5  y,  %  Debentures. 

104  •/. 

106 

104 

105 

105 

Johannesburg  Estate  

3/8 

.  16/3 

9/16 

9/16 

9/16 

Mashonaland  Agency  

7/0 

15/6 

12/6 

14/6 

14/6 

4/3 

MatabeleGold  Reefs  &  C». 

2/0 

6/0 

4/3 

4/3 

Mozambique  G"  

11/0 

15/0 

26/3 

27/0 

27/0 

Oceana  Consolidated  

10/0 

14/3 

16/0 

16/6 

16/6 

Rhodesia,  Exploration  . . 

13/16 

2  3/16 

2  7/16 

2  7/8 

2  1/2 

Rhodesia,  Limited  ... 

1/9 

4/0 

8/6 

8/6 

9/0 

Tt-ansvaal  Consolidt  

2  3/8 

2  13/16 

3 

2  15/46 

3  1/16! 

Id.       Gold  Million  Estât. 

2  23/32 

2  15/16 

3  5/16 

3  1/4 

3  1/4 

W  illoughby's  Consol  

6/0 

14/6 

11/0 

11/3 

il/3 

Zambesia  F.*-niiring  

22/0 

1  15/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  13/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

LO 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  , 

Transvaal  Goal  Trust  . . 


27/32 

7/8 

26/0 

1  3/4 

3/9 

5/6 

10  1/4 

12 

10/6 

9/0 

3  7/16 

4  1/16 

5/0 

15/3 

1  13/16 

2  5/16 

15/16 

1  3/4 
5/6 
12  1/4 

1  1/8 
3  11/16 

12/0 
1  15/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. . 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


23/6 

23/3 

1  1/8 

17/6 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  5/8 

5/0 

6/6 

38/0 

43/6 

13/6 

15/0 
9  5/8 

13/16 

15/16 

1  13/16 
5/6 

12  iy, 
1  1/16 

3  11/16 
11/6 

2  1/16 


23/3 
17/6 

5/0 
3  9/16 

6/0 
42/6 
15/0 
9  3/. 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2. 500. OOO 
3.500.000 
500.000 
40.000* 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein . . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

11  1/8 

14 

19  3/4 

19  11/16 

104  ./. 

105 

104 

104 

3  3/4 

6  1/8 

8  1/2 

9  5/16 

8  9/16 

8  7/8 

9  5/16 
8  1/4 

9  5/16 
8  1/4 

8  ./. 

8  1/2 

1 

1  7/8 
5/6 
12  1/4 

1  1/8 
3  11/16 

11/0 

2  1/8 


23/3 
16/6 

5/3 
3  5/8 

5/6 
43/6 
15/0 
9  3/4 


1  1/ 
19  3/16 
104 
9  1/8 
8  7/8 
8  1/4 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Adjudication  Chambre  Notaires,  Paris,  22  Février  1910 

8  FAISONS  à  Paris,  rues:  Os  Rev.  M.  à  d. 
de  Rennes,  104,  angl.d'Assas      393m  32.983r  SOO.OOOf 

Richer,  44   408m  21.930f  180.000f 

St-Martin,  325,327, 329    1.2S2m   53.443f  400.000f 

—         331   245m    15.507f  lOO.OOOt 

de  la  Chapelle,  108   66£m     5.760t  50.000f 

Beaubourg,  75   »         6.178f  40.000f 

Chapon,  29   »         3.605'  2O.OO0( 

Asseline,  27   »         1.840f  iO.CGOr 

Terr.  r.Clignancourt,  131b:s  Oe  1.185m  Lil.  60.00CH 
Terr.  r.  Clignancôurt,  1£S. .  Oe  191m  Lib.  28.CCCf 
S'ad  MesFonlîina  .  I  HIU01!1I  i  AUD,  32:?.  r.  St-Marlin.  ffêo.  6BCl 


HOUILLES 


(S.-et-O.),  Propr.  Chemin  des 
10  Tuyaux,  4,jard.dev.etder.;  2.118 
m.Pairt.louéie:p.7O0  f.M.à  p.:8.O0O  f.àad'j.s.l  ench 
ch.  not.  Paris  15  fév.  1910.  S'ad.  M6  Théret, 
not.  24,  boulevard  Saint-Demis. 


DURBAN  RO0DEP0ORT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Dividende  n°  3 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificat»  sont  informés 
que  le  dividende  n°  3  (5  %,  soit  1  sti.  par 
action),  leur  sera  payé,  à  partir  du  vendredi 
4  février  1910,  sur  présentation  du  coupon 
n°  3,  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  à  Londres. 

Les  coupons  payés  aux  actionnaires  rési- 
dant dans  le  Royaume-Uni  sont  assujettis  à 
la  déduction  de  l'Income-tax,  à  raison  de 
1  sh.  2  d.  par  livre  sterling. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dé- 
pôt quatre  jours  pleins  pour  vérification; 
ils  pourront  être  déposés  tous  les  jours  (le 
samedi  excepté),  entre  11  heures  et  2  heures. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  A.  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
19  janvier  1910. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Dividende  n°  20 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  20  (17  1/2  %,  soit  3  eh. 
6  d.  par  action),  leur  sera  payé  sur  présen- 
tation du  coupon  n°  20,  à  partir  du  vendredi 
4  février  1910,  soit  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  à 
Londres,  soit  à  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France,  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  st.  sur 
le  montant  du  dividende,  pour  impôts  fran- 
çais (droit  de  transfert  et  impôt  sur  le  reve- 
nu). 

Lets  coupons  payés  par  les  bureaux  de 
Londres  aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  déduc- 
tion de  ITncorne-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  d. 
par  livre  sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  à  l'autre  des  adresses  mentionnées,  fous 
les  pours  (le  samedi  excepté),  entre  11  heu- 
res et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés  en 
dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérification. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  A.  MoiR, 
Secrétaire  à  Londres 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
19  janvier  1910. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED  f 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Emission  de  nouvelles  feuilles  de  coupons 
en  échange  des  talons 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont  in- 
formés que  la  Compagnie  se  prépare  à  émet- 
tre, à  partir  du  4  février  1910,  de  nouvelles 
feuilles  de  coupons  (numéros  21  à  50)  en 
échange  des  talons  détachés  de  leurs  titres. 

Les  talons  .seront  inscrits  sur  des  borde- 
reaux remis  à  cet  effet,  et  déposés  soit  au 
bureau  de  Londres  de  la  Compagnie,  1,  Lon- 
don Wall  Buildings,  E.  C,  ou  à  la  Compa- 
gnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  à  Paris,  20,  rue  Taitbout.  De  nou- 
velles feuilles  de  coupons  seront  remises 
sans  frais  en  temps  voulu  en  échange  des- 
dits talons. 

Les  nouvelles  feuilles  de  coupons  pourront 
être  envoyées  par  la  poste,  sur  la  demande 
et  aux  risques  des  personnes  qui  auront  dé- 
posé les  talons,  et  à  l'adresse  qu'elles  auront 
respectivement  indiquée. 

Des  bordereaux  pourront  être  obtenus  sur 
demande  à  l'un  ou  à  l'autre  des  bureaux  men- 
tionnés ci-dessus. 

Par  ordre  : 
A.  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureau  de  Londres, 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
19  janvier  1910. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PAR!S  A  ORLEANS 

ASSEMBLEES  GENERALES 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale,  à  Paris,  dans 
l'hôtel  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres  : 
pour  le  vendredi  25  février  prochain,  à  3  heu- 
res du  soir,  conformément  à  l'article  47  des 
statuts,  à  l'effet  : 

1°  D'étendre  l'autorisation  d'emprunter  pré- 
cédemment donnée  au  Conseil  ; 

2°  De  garantir  solidairement  avec  les  Com- 
pagnies du  Nord,  de  l'Est  et  de  Paris  à  Lyon 
et  à  la  Méditerranée  une  nouvelle  émission 
d'obligations  du  Chemin  de  fer  de  Grande 
Ceinture  de  Paris  ; 

Et  pour  le  mercredi  23  mars  prochain,  à 
3  heures  du  soir,  conformément  aux  articles 
39  et  46  des  statuts,  à  l'effet  d  entendre  le 
compte  rendu  de  la  gestion  annuelle  de  la 
Compagnie  et  de  statuer  sur  les  propositions 
qu'il  est  de  règle  de  soumettre  chaque  année 
à  l'assemblée  générale. 

Tout  actionnaire  qui  veut  assister  à  ces  as- 
semblées générales  doit  justifier  de  son  droit 
par  la  présentation  d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les 
propriétaires  de  quarante  actions  ou  plus, 
soit  nominatives  soit  au  porteur,  pourvu  que 
dans  ce  dernier  cas  les  titres  au  porteur 
aient  été  préalablement  déposés  au  siège  de 
la  Société. 

Toute  demande  de  carte  d'admission  doit 
être  faite  trois  jours  au  moins  avant  celui 
de  la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la 
carte  d'admission  à  ces  Assemblées  généra- 
les les  récépissés  constatant  les  dépôts  d'ac- 
tions de  la  Compagnie  faits  à  quelque  titre 
que  ce  soit,  à  la  Banque  de  France  et  aux 
autres  établissements  de  crédit  désignés  par 
Conseil  d'administration. 

A  partir  de  ce  jour,  les  Bureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Lon- 
dres, recevront  le  dépôt  des  titres  au  por- 
teur et  des  récépissés  de  dépôt  et  délivreront 
des  cartes  personnelles  d'admission  à  MM. 
les  actionnaires  ou  à  leurs  fondés  de  pou- 
voirs ;  ces'  derniers  qui  devront  être  mem- 
bres de  l'assemblée,  c'est-à-dire  posséder  au 
moins  quarante  actions,  auront  à  déposer 
une  procuration  spéciale  dont  le  modèle  est 
dès  à  présent  délivré  dans  les  Bureaux  du 
Service  des  Titres. 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Dividende  n°  13  et  bonus  sur  les  certificats 
au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informée! 
que  le  dividende  n°  13  de  100  %,  et  en  outre! 
un  bonus  de  50  %  (soit  ensemble  7  sh.  6  d.l 
par  action  de  6  sh.)  leur  seron  payés  suri 
présentation  du  coupon  n°  13,  a  partir  dul 
vendredi  11  février  1910,  soit  aux  bureaux  dei 
la  Compagnie,  n°  1,  London  Wall  Buildings! 
à  Londres,  soit  à  la  Compagnie  Française  de- 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux  bu- 
reaux de  Londres,  pour  compte  de  porteurs' 
résidant  en  France,  seront  assujettis  à  une 
déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  6t.  sur  le 
montant  du  dividende  et  du  bonus,  pour  im- 
pôts français  (droit  de  transfert  et  impôt 
sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  Le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  déduc- 
tion de  l'Income-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  d. 
par  livre  sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  à  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mention- 
nées tous  les  jours  (le  samedi  excepté)  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  plein»  pour  vérification. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  demande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  A.  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
\'°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
26  janvier  1910. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 


Société   anonyme.   —  Capital  400  millions 
Siège  social  : 
54  et  56,  rue  de  Provence,  54  et  56 
Succursale-Opéra,  1,  rue  Halévy 
Succursale  :  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la 
Bourse),  à  Paris 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à 
2  ans  2  %  ;  de  4  ans  à  5  ans  3  %  net  d'impôt 
et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse  (France 
et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais.  — 
Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immé-' 
diatemenl  (Obi.  de  Chemins  de  fer,  Obliga-v 
lions  et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et 
encaissement  de  coupons  Français  et  Etran-< 
gers.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances* 
sur  titres.  —  Escompte  cl  encaissement  d'ef-' 
fets  de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Ga- 
rantie contre  le  remboursement  au  pair  efl 
les  risqiies  de  non-vérification  des  tirages.  — .; 
Virements  et  chèques  sur  la  France  et  l'Etran-j 
ger.  —  Lettres  de  Crédit  et  Billets  de  crédit! 
circulaires.  —  Change  de  Monnaies  étran-i 
gères.  —  Assurances   (Vie,  Incendie,  Acci-j 
dents),  etc. 

SERVICE   DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;'i 
tarif  décroissant  en  proportion  de  la  durée \ 
et  de  la  dimension).  —  89  succursales,  agen-1 
ces  et  bureaux  à  Paris  et  dans  la  Banlieue  ;f 
6S6  agences  en  Province  ;  2  agences  à  l'Etran-  j 
ger  (Londres,  53,  Old  Broad  Slreet,  et  Saint-I 
Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  suri 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger.! 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôtsë 

Bruxelles  :  70,  rue  Royale  ; 
Anvers  :  74,  place  de  Meir. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp., 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  3  0,0  2e  série. 

Paiement  du  coupon  n°  7  des  obligations  à 
revenu  fixe  et  du  coupon  n°  7  des  obliga- 
tions à  revenu  variable,  à  échéance  du 
!"  février  1910. 

'  Le  'coupon  n°  7  des  Obligations  Andalous 
3  %  2  e  série  à  revenu  fixe,  échéant  le  1er  fé- 
vrier 1910,  sera  payé  à  partir  de  cette  date, 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  raison  de  7  îr.  50,  soit 
par  Fr.  6,-43  impôts  déduits. 

Le  coupon  n°  7  des  obligations  à  revenu 
variable  correspondant  à  la  même  échéance 
gui,  en  conformité  du  Convenio  (art.  3),  est 
payé  à  titre  d'acompte  pour  1910  et  dont  le 
montant  est  fixé  d'après  les  résultats  provi- 
soires de  l'exercice  1909,  sera  également  payé 
à  partir  du  1er  février  1910,  à  la  même  caisse 
que  les  coupons  des  obligations  à  revenu  fixe 
ci-dessus,  à  raison  de  Fr.  7,50,  eoit  par 
Fr.  0,52  impôts  déduits. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Mlllioni  entièrement  versé* 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  lei  engagements  de  la  Banqna 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  «impies  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  llran- 
aers  résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Renieignementi  à  disposition 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde'"*  et  d'Assurances 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme  au  capital  de  10.800.000  Fr. 
Siège  social  :  66,  Chaussée  d'Antin,  Paris. 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  quinzième  as- 
emblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, Corner  House,  à  Johannesburg,  le  mer- 
credi 16  mars  1910,  à  onze  heures  du  matin, 
pour  discuter  les  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909,  ainsi  que  le  rapport 
des  directeurs  ;  et  auditeurs  ; 

~ 1  Election  de  deux  directeurs  en  remplace- 
ment de  MM.  R.  O.  Godfray  Lys  et  R.  W. 
Schumacher,  qui  se  retirent  suivant  la  .liste 
de  roulement  arrêtée  d'après  les  règlements 
de  l'Asociation,  mais  qui  sont  rééligibles  et 
posent  leur  candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C.-L.  Andersson  et  C°  et  F.-W.  Diamond, 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  servi- 
ces ;  ^ 
4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 
Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  16  au 
22  mars  1910  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dé- 
poser leurs  titres  ou  pourront  les  produire, 
s'ils  le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates 
suivants  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesburg, au  moins  24  heures  avant  l'heure 
d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  ; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  80,  rue  Taitbout,  Pa- 
ris, au  moins  30  jours  avant  la  date  d'ouver- 
ture de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne 
ront  droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui 
comprendra  une  formule  de  procuration,  avec 
lequel  les  porteurs  pourront  assister  à  l'As- 
semblée ou  s'y  faire  représenter. 

Siège  social  :  Corner  House 
Johannesburg, 
1er  janvier  1910. 
Par  ordre 
Signé  :  H.  A.  Read,  Secrétaire 

Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  i  janvier  1910. 

P.  C.  C. 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  As- 
semblée générale  extraordinaire,  à  l'Hôtel  des 
Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche,  le  23  fé- 
vrier prochain,  à  trois  heures  et  demie  de 
l'après-midi. 

Ordre  du  jour: 

1°  Augmentation  du  capital  social,  en  vue 
d'offrir  aux  obligataires  concordataires  le 
remboursement  de  leurs  titres  d'obligations  ; 
2°  Modifications  aux  Statuts. 
Les  propriétaires  d'au  moins  dix  actions 
nominatives  .seront  inscrits  d'office  sur  la 
feuille  de  présence. 

Les  propriétaires  d'au  moins  dix  actions  au 
porteur  qui  désireraient  assister  à  l'Assem- 
blée devront  déposer  leurs  titres,  au  plus 
ard  le  15  février  prochain,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Paris,  3,  rue  d'An- 
tin, où  les  cartes  d'admission  et  les  formules 
de  pouvoirs  pourront  être  retirés. 

Le  Conseil  d'administration. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  ^Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  1  janvier  1910  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  avril  1910  : 

El  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  do  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

(Le  Irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 


Signé 


A.  Moir,  Secrétaire, 
à  Londres. 


62751- 
104751- 
170351- 
237701- 
265301- 
290201- 
396701- 
446201- 
S1715F 
732151- 


-  62800 

-104800 

-170400 

-237750 

-265350- 

-290250 

-396750 

-446250 

-617200 

-732200 


94551- 
109851- 
182301- 
240501- 
271151- 
294901- 
413851- 
408001- 
686551- 


-  94600 
-109900 
-182350 
-240550 
-271200 
-294950 
-413900 
-408050 
-686600 


95051- 
160801- 
231001- 
248701- 
282601- 
313751- 
438251- 
560601- 
711401- 


-  95100 
-160850 
-231050 
-248750 
-282650 
-313800 
-438300 
-560650 
-711450 
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A 

772910—  7Î  2959 
918610—  918659 
1018460—1018509 
1098960—1099009 
A 


625  roubles  or 

805660-  805709  811160—  811209 
1014960—1015009  1016060—1016109 
1045110—1045159  1063160—1063209 


1143110—1143159 
1209960—1210009 
1228660—1:228709 
1355160—1355209 
1540460— 1540509 
1566110—1566159 
1651410—1051459 
1698410—1698459 
1777110—1777159 
1868310—1868359 
1948600—1948709 
2029960—2030009 


1,250  roubles 

1174960—1175009 
1211360—1211409 
1258560—1258609 
1450360—1450409 
1554510—1554559 
1591860—1591909 
1689110—1689159 
1701110—1701159 
1837060-1837109 
1882910—1882959 
1948960— 1949009 
2032760—2032809 


or 

1195860—1195909 
1217410—1217459 
1289310—1289359 
1485060—1485109 
1564210—1564259 
1602060—1602109 
1692060—1692109 
1710560— 1710609 
1862360—1862409 
1932710—1932759 
1991960—1992009 
2055210—2055259 


3,125  roubles  or 

2072410— 2072459  2072010—2072659  2084160-2084209 
2110510—2110559  2119410—2119459  2142810—2142859 
2148360—2148409  2192260—2192309  2193460—2193509 
2249000—2249109  2256310—2256359  2315610—2315659 
2322060—2322109  2403710—2403759  2411160—2411209 
2414860— 2414909  2451310—2/451359  2455410—2455459 
2478810—2478859 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  delà  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
janvier  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

2405—2413    2415    2416    2421    2423  2437—2435 
2437—2442  2446  2449   (1   avr  1909;,  6501—6539 
6541    (1   oct   1906),    7001—7008   7215—7217  7230 
7232  7233  (1  oct  1904),  7487  fl  avr  1904),  8012 
8014—8017  8024  8026  8027  S038  8039  8045—804 
(1   oct  1907),   108'17   (1   oct  1905;,   14430  1443. 
14447  14448  (1  avr  1905),  18252—18262  18271  18282 
(1  avr  1907 ;,  20406  20409—20415  (1  avr  1908), 
25203    25207—25210    25212    25214—25216  25222 
25223  25228  25229  (1  avr  1907),  27016-27050  [1 
oct  1909),  28880  (1  avr  1902),  34926  34927  34939 
34940    (1    avr   1906),    35601   35602   35605  35606 
35609  35619  35620  35622  35640—35642  (1  oct  1908) 
37376-37382  37386  37391  (1  oct  1902),  38551  38570 
38572  38573  38575  38578  38584  38585  38597  (1  avr 
1904,    41501—41540   41542—41550    (1    oot  1909^ 
44502   44511—44518  44523  44525  44533   44543  (î 
avr  1808  ,  47701  47705  47711  47713  47722—47726 
47728  (1  oct  1906),  48588  48589  48595  (1  oct  1903;, 
48903  48905—48907  48909  48919  48920  48922  48923 
48926—48930    48933    48935    48939—48942  48945— 
48948   (1  avr  1909),  52031—52033  52043  (1  avr 
1906),   53256  53258  53277   (1  oct  1905',  57805— 
57808  57810—57824  57830—57838  57840  57843  57844 
57846-57849    60551    60552    60558    60559  60564- 
60592  60599  (1  avr  1909),  61165  61166  61197  (1 
oct  1902),  61451  61453  61458—61467  61469  61471 
61479  61480  61484  61497  61498  61500  (1  avr  1908^ 
62651-02677  62680—02682  62685—62688  6>697  rf 
oct  1906),  64361  64363  64364  64367—64371  64377 
64379—64381    64383    64391    04394  65802-65805 
65816-65818  65827  65828  65830-05832  65835  65836 
658oO   (1   avr   1907),    66167   66178  66183—66185 
66187  (1  oct  1904),  67256  67282—67288  67999  (1 
avr  1904),  68101  68102  68104—68107  68114  68115 
68118  68121  68124  68130  68133  68134  68138  (1  oct 
1908;,  74014  74018  74019  74022  74029—74032  74169 
—74171    (1   oct  1905),   74652  74653   74658  74659 
74666-74669    74673    (1  avr  1904),  76407-76409 
76418-76427  76435  76438—76441   76445  76446  '1 
oct  1906,,  76894  76895  (1  avr  1901  ,  77960-77965 
7797G  77997  77998  78000  (1  oct  1907  ,  82079  (1  avr 
1904;,  84102  84106  84107  84111  84114  84116  (1  avr 

1907)  ,  89051  89057  89061— S9063  89069  89072  (1  avr 

1908)  ,  90505  90511  90520  90521  90531  90549  (1  oct 


1907;,  90909   (1   avr   1904),   94806   94823  94834 
94835  94837  94840  (1  oct  1906;,  95108  95109  95118 
(1   oct  1904;,   95901  95904—95912  95918  95927- 
95929  95932  95938-95950  (1  avr  1908  ,  96430  (1 
oct  1905),  96754  96750  96757  96762  96768  96773 
96781  (1  avr  1905),  97029  (1  avr  1901),  99910 
(1  avr  1904),  109052  109059—109061  109069  109077 
109086—109088  109092—109094  (1  oct  1905),  110100 
110107  110113  110115-110117  110130  110131  110134 
-110136  110140  110142  110144  110146  110150  111577 
111578  111590  (1  avr  1908),  112553—112575  112580 
112594  112600  (1  oct  1906  ,  115151—115155  115103 
115164  115169'— 115172  115174  115181  115182  115184 
—115186  115199  115200  (1  avr  1907;,  116601- 
116610    110613-116615    116620    116621  1166q9— 
116634  116636—116638  (1  oct  1908;,  121201— 121222 
12  1224—121229    1  21231    121236—121238  131241— 
121249  (1  oct  1909),  121256  121260  121280  121293 
121295  (1  oct  i960),  124253  124254  124275  124277 
(1  avr  1905),  125601—125610  125612  125641—125650 
il  oct  1908),  128154  128157  128169  128170  12-8175 
128189  128193  128194  (1  oct  1907),  128551-128554 
128556—128563     128575     128581—128584  128586 
128589  128590  128594—128596  128598  128599  (1  avr 
1909),  131330  131331  131334—131338  (1  oct  190') 
132152  132153  1321.56  132157  132181  132200  (1  ocî 
1907),  133001—133003  133026  133048—133050  (1  oct 
1906),  133060— 133064  133088  133093  133094  (1  oct 
1903),  133702  133708  133722  13.3723  1  33734  133736 
133744  (1  oct  1902),  137108  137110  137130  137133 
(1  avr  1907,1,  139851  139856  139858  139888—139890 
139895  139896  (1  oct  1902),  142809  142810  142827 
142831  (1  oot  1906;,  143903  143904  143908—143910 
143912    143913    143927—143947    145403  145408- 
145415  145418  145422  145423  145420—145428  145430 
145431  145434  145438—145448  (1  avr  1909  145974 
—145976  145994  (1  avr  1904),  147141  147142  fl  oct 
1908.',  147751—147784  147787—147800  (1  oct  1909 1 
151660  151664  151674  151675  151679  151685  152802 
152804—152806  152823-152827  (1  oct  1904),  155653 
—155658    155661—155663    (1    oct    1905',  158111 
158112     158114-158116     158137—158139  158149 
158150  (1  oct  1907.,  159102— 159104  159106—159111 
159113—159128  159130—159150  (1  oct  1909  ,  162401 
162403  162404  162419—162421  162423  162426  162431 
—162434  (1  avr  1909;,  163755  163756  163784  1637*6 
1  oct  1908,  168305  (1  avr  1902;,  173826  175755 
175756     175761—175764     175774  175776—175779 
175787—175791  175797  175800  (1  oct  1905  .  180701 
—180711  180744  180750   (1  avr  1908  .  181809- 
181811    181813—181815    181818—181820  181822— 
181824  181831  181834  181835  181838  181839  181841- 
181846  181850  183754  183705—183800  184955  184957 
184965—184975  184986  184987  184989  184990  184993 
—184995  185000  (1  oct  1908),  188771  188792  188793 
(1  oct  1903),  189351  189354-189356  189361  189362 
189365-189377  189384  189387  (1  avr  1904'.  189710 
189711  (1  avr  1906),  191756—191761  191763—191765 
191767—191770  (1  oct  1908),  191958—191961  191989 
191993—191995  (1  oct  1905),  193104  193106  193118 
193121  (1  avr  1904),  194356  194357  194368  194369 
194380  194392-194399  (1  avr  1908  ,  198194-198196 
198199  (1  avr  1902),  198701  (1  oct  1908  ,  203169— 
203173  203176-203179  203187  203192  203195  203196 
208652    208653    208666    208669— 20S671  208683— 
2086S6  (1  oct  1907),  214087  (1  oct  1904),  2171,0 
217111  217113  217124  17127  217130  217131  217135 
217138  217142  217147  217148  (1  avr  1908  .  218001 
218010—218017  218019  218020  218025  818028  218029 
218033  218034  218038-218040  (1  oct  1908  218251 
-218253    218257    218260    218262    218263  218265 
218269-218300  (1  avr  1909),  219459-219463  219473 
-219492    219495-219498    219500    (1    oct  1909) 
219753—219756  219758  219771  219772  219787  219788 
219793  (1  oct  19021,  220253  220255  220256  220269 
220279     220281-220287     220290     220291  220293 
220294  220297  (1  oct  1908\  221355  (1  avr  1902 
221501  221502  221541  221547-221550  (1  avr  1908) 
225993  (1  avr  1906),  228408  (1  avr  1901),  234902 
234911  234912  234917-234920  234922  234947  fi  avr 
1906;.  236232-236236  (1  oct  18981 .  236352  236360 
236363  236375  2363  76  236389  (1  oct  1907  ,  236901- 
236914     236916—236920     236922  236925—836928 
236930-236935  236938-  236950  (1  oct  1909  238666 


238668  (1  avr  1902;,  239003  239009  239012  239013 
239030-239032  (1  avr  1907,,  242167-242170  242177 
242195  242199  (1  oct  1902;.  243721  243726-243730 
(1  avr  1907),  246569  (1  avr  1905;,  247805  247800 
247809    (1    oct    1903),    250226—250228  250239-- 
250240  250244-250248  (1  oct  1905;,  250632  250633 
250641  (1  avr  1902),  251706—251708  251715—25171» 
251726   251727   251730-  251732   251736—251738  (î 
oct  1906;,  251801—251806  (1  avr  1906),  252517 
232522  252534  252535  252545  252548  (1  avr  1903,, 
253802  253807  253809  253810  253812  253813  25384? 
253843  (1  avr  1905),  254102  254103  254136  254140 
254141  254146—254150  (1  avr  1908;,  257408  257414 
257420—257422  257426  257438  (1  oct  1905),  263551 
—203553  263501  263562  263582  263592  (1  oct  1908) 
265480  (1  avr  1902),  266761  266765—266767  fl  avr 
1906),  267765  267766  (1  oct  1901),  269302—269304 
269318  209345  (1  avr  1908),  273617  273627  273628 
273632  273634—273642  (1  avr  1907),  276905  276906 
276918— 276920    276947—276950     fl     avr  1908) 
280260  (1  oct  1902),  281314  281329  281341  284951— 
284953  284955  284956  284958  284959  284965  284969 
—284972   284975    284977    284984—284991    (1  oct 
1904),  285001  285008  285017  285034—285036  285050 
(1  oct  1905),  288527  288533  288534  288538  (1  oct 
1902  ,      291353—291355     291369—291372  291387 
291388  (1  avr  1906  ,  292002—292004  292006  29'007 
(1  avr  1909),  290705  296768—296775  296777  296787 
296790    (1    avr    1905),    299168—299171  299173— 
299176  299180—299184  (1  avr  1908).  299619  299638 
1  avr  1901).  299854—299859  299868  299873  299876 
299880  299885  299888  299900  (1  oct  1908;  30140' 
301422  301424  (1  avr  1903),  302159—302164  302182 
3C2187-302191  302197  (1  oct  1904),  306752  306789 
—306791  (1  oct  1903),  308067—308069  (1  oct  1905 
308322—308331  308337  308340  308342  (1  oct  1908  , 
310554  310555  310566  310567  310573—310577  310592 
310593  (1  avr  1906),  311101  311129-311132  (1  avr 
1901),  311806  311822  311825—311830  311834—311836 
(1  avr  1907),  312737  312738  312742—312747  1  oct 

1903)  ,  312907—312909  312929—312931  312938  (1  avr 

1904)  ,  313246  313249  (1  oct  1902),  318956  318959 
318961—318964  318981—318983  (î  avr  1905:.  324753 
—324762    324765    (1    avr   1903,,.    326568  326569 
326576  326581  3826590  326591  (1  oct  1903),  327831 
327834  327848  (1  avr  1905,.  328262  328263  328267  ' 
328276  328300  (1  avr  1908;,  333356—333363  333367 
333370  333386—333400  fl  oct  1906),  334101—334104  , 
334106—334108      334110—334125      334127—334140  3 
334145—334150      336801—336803      336808—336810  ) 
336815     336816     330818—336822     3:36824     336825  ; 
336829—336844  330846  336848—336850  (1  oct  1909 
337757—337759  337787  337788  fl  avr  1903),  345310 
345314  349603  349617  349618  349627  349629  349630 
349632  (1  avr  1905),  349856  349865  349866  349874 
349880  349883—349885  349888—349893  (1  oct  1907; 
351811    351816-351824    351826-351836  351838-^ 
3ol840  351849  (1  avr  1908  ,  352001  352002  (1  oct 
1909;,  357414  357415  357419  357439  357440  357444 
3o7445  357449  357450  (1  oct  1907;.  358970  (1  oct 
1901;,  360651  360657  360658  360661  360665—360663 
360670  300685—360688  360691  (1  oct  1908),  362453 
362462  362473  362474  362485  362486  365569  365577" 
365595  (1  avr  1904),  368763  368764  (1  oct  1906), 
368951—368954      368960—368962  36896*-368967 
368971—368973    368983    368988—368992  368996— 
369000  (1  avr  1909  ,  369867  369869  369874  369878 
369888—369890  369898-369900  (1  oct  1907'   3,  103 
—371105    371125    371129—371132    371138 "  37114Î 
371142  371144  371145  371148  (1  avr  1908\  372351 
-372369  (1  oct  1909;,  373458  373461  373470  373474 
3-3482  373483  373487  373488  (1  oct  1907),  373510 
(1  oct  1905),  374083  (1  avr  1903!.  378312  373313 
3/8346  (1  oct  1904),  378901—378933  378935  37S938 
—378940  378942  378943  378945-378950  fl  oct  1909; 
381719-381726    38Ï733     381750    382827  382828 
382841-382844  382848-382850  (1  avr  1906',  334101 
384103  384106  384124-384126  384129  384134  384146 
384147  (1  avr  1905 \  334705  384706  384719-384723  j 
(1  avr  1903),  385773  (1  oct  19031,  385801—385806 
385808—385821      385826—385829  385331—385834 
385840  335842—385850  (1  oct  1909 \  387222  387250 
(1  avr  1902),  387604—387606  337610  387611  387614 
387617  387020-337622  387627  387635  387638  387641 
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| — 387-G50  (1  avr  1908).  388400  3S8921  388922  3889.20 
1388936  388935  (1  avr  1904),  389001— 38SK,04  389011 
38901:)— 389018  (1  oct  1908),  390062  390064  390070 
1390072     390075  390078— 390082     390085— 3900SS 
39(X)90  390095  (1  avr  1909),  390-211— 390220  390223 
390229  390230  390235  390238—390243  390245  390219 
[  [1  oct  1906),  393563  (1  oct  1901),  402703  402717 
•  402718  (1  avr  19051,  400951— 40695S  406962— 406970 
'  406972—406993  406993—407000  (1  OCt  1909),  408608 
:  408609  408621  408622  408625  (1  avr  1904),  409018 
—409020  409022  409023  409027  409042  409046  409043 
(1  avr  1908),  418587  51S5S8  (1  oct  1901),  419359— 
419372  419379—419384  419394—419397  (1  oct  1907), 
424101—424110  424119—424150  (1  oct  1909),  424423 
—424430  424434—42450    (1    oct   1907),  425201— 
425211  425213  425214  425217—425219  425221  425227 
"  —425235  425238—4.25246  (1  avr  1908),  425268  (1 
oct  19051,  431551—  431572  431570  431577  431579- 
4315S5  431592—431600.  (1  oct  1909),  436036  (1  avr 
190ô\  -438365—438367  438380  (1  oct  1905),  449651 
—449655    449658    449698    (1    oct    1904),  450573 
—450577    450584—450586    (1    oct    1905),  451231 
451267—451271    451274—451278    451283  451298— 
451300    (1   avr   1907),    451405—451408  451424— 
4.51431  451437  451441  (1  oct  1904),  454105—454108 
454123    454126    454127     454142—454145  454149 
454150  (1  oct  1905),  455901^455918  455923—455950 
(1   oct   1909),   456751—456765   456778—456787  (1 
oct   1908),   461463  461486  461487   (1   oct  1907), 
462568  462386  (1  oct  1906),  464238  (1  oct  1898), 
■464951    464959—464962    464964    464970  464976— 
464979  464984  464985  464987—464989  464993  465574 
465576  465578  465580  465585  465586  (1  avr  1906), 
I    467027  467035—467037  467046  (1  oct  1904),  468101 
—468103   468108   468114—468116  468118  468130— 
468134  468136  468148  (1  oct  1906),  468764—468768 
,    468771  468772  468783  (1  avr  1904).  468817  468818 
if    468850  (1  avr  1903),  468966  468968  468969  468975— 
468989  -468991— 469000  (1  avr  1907),  470280  470285 
470290—470292  470298  (1  avr  1906),  471452  (1  oct 
1903),    47310  1    473102    473104—473108  473112— 
173117  473126  473129—473131  473136  473137  473139 
—473141  (1  oct  1908),  473865  473866  473868  473871 
473872  473875—473888  473890  473891  (1  oct  1906), 
474236  474240  (1  oct  1901),  476601  476606—476608 
476629  476630  476639  (1  avr  1907),  476886  476887 
H  avr  1902),  477062  477063  477076—477083  (1  oct 
1905),  483408  483417—483420  483423  483430  483435 
fl  oct  1903),  483658  483660  483674  483676  483688 
483689  483691  483694  483695  483697  483698  (1  oct 
1905).  484268  (1  avr  1902),  484401  484402  484404 
.    484445—484448  (1  oct  1907),  484720—484723  484742 
—484745  484747  (1  avr  1907),  485962  485963  485983 
485988  485989  485995  (1  avr  1905),  491801  491802 
491805  491806  491808  481810  491811  491813—491816 
491821     491824    491829    491832  491835—491838 
491842—491845  491848  (1  avr  1909),  492417  492431 
—492434  492439  492442  492446  (1  avr  1907),  496854 
496855  496869  496871  496891  (1  oct  1904),  496902 
!     496904—496915  496921  496924  (1  avr  1909),'  498857 
—498861  (1  oct  1905),  499701  499702  499709  499716 
499717  499726  499727  499729  499737—499739  499742 
499744  499745  (1  avr  1909),  509007—509028  509030 
1'  —509037    509039—509042    509044—509050    (1  oct 
1909),  510718  510730  510731  510741  510745  (1  oct 

1901)  ,  510963  510972  510974  510975  510985  510993 
(1  avr  1906),  514906—514908  514914  514915  514934 
514936  514937  514939  (1  oct  1903),  522701  522702 
522705—522713  522715—522717  522720  522721 
522725—522728  522736—522740  522743  522747— 
522749  (1  avr  1909),  523301  523308  523322  523323 
523331—523333  523344  523345  (1  avr  1905),  524851 
324854  524857— 524859  524865  524870  524871  524873 
524886  524888—524890  (1  oct  1908),  524909  (1  oct 

1902)  ,  525113  5125115  525117  525118  523120—525139 
fl  avr  1907),  529762  529782  529783  529787—529789 
5=>9«O0  (1  avr  1904),531401— 531405  531440—531442 
(1  oct  1905),  533062  533065  533084—533088  533093 
—533096  533098—533100  (1  oct  1907),  536260— 
536262  536270-536277  536279-536285  536297  (1 
oct  1904),  538834—538839  (1  oct  1905),  539005 
539006  539011  539034-  539037  539046  (1  avr  1904). 

>     539113  539130  539136  539142  539145  (1  oct  1904), 
539230  539240  539241  (1  avr  1902),  541155  541174 


541183—541186  541197  (1  avr  1900),  541951  541953 
—541955  541958  541960—541966  541970—542000  (1 
OCt  1909),  543031  543058  543059  543064  543065 
543079  543087  543095— 543099  (1  avr  1909),  543903 
543907  543909  543913—543918  543932—543939  (1  avr 

1907)  ,  544654—544667  544673  544674  544690  544694— 
544700  (1  avr  1905),  545136  (1  oct  1902),  545724 
545:27—545731  545733  545740  545745  (1  avr  1903), 
545851—545865  545871—545873  545880  545882— 
545886  545895  (1  avr  1908),  549501—549506  549544 
—,549347  (1  avr  1906),  550332—550355  550369 
550372  550384  550397—550400  (1  oct  1905),  554889 
fl  OCt  1901).  556307  556308  556310  556317—556322 
550328—556330  556332  556333  556340  556342  556346 
556347  556350  fl  oct  1907),  559009—559011  559034 
559037  559039  565160—565164  565167  565196  565200 
(1  avr  19081,  567802—567813  567817—567832 
567834—567836  567841  567842  567844—567850  (1 
oct.  1909),  56S262  568269  568286  568291—568300 
(1  avr  1905),  570234  570255  570259  570260  570264 
570273—570279  570285  (1  avr  1907),  574705  574719 
574723  574724  574740  574750  57059  577066  577085  (1 
avr  1906),  577782  577784—577788  (1  oct  1903),  578004 
578007  578015  578016  578032  578033  578035  578041 
578043  578047  578049  (1  avr  1908).  581064  581665 
581698-381700  (1  avr  1902),  581792—581797  (1 
oct  1908),  584051—584063  584068—584083  584086— 
584100  (1  oct  1909),  587006  587016  587023—587025 
587028  587029  (1  oct  1903),  592754  592756—592759 
592763—392767  592770—592779  (1  avr  1909),  592902 
592908—592910  592918  592919  (1  oct  1908),  595357 
—595360  595370  595384  595395  595396  (1  avr  1903), 
597808  597816—597819  597825—597832  597834  597844 
597845  597850  (1  oct  1906),  597960—597962  597965 
597966  597974  597975  597981  597982  597985  597992 
597993  (1  avr  1906),  598413  59S415  598429  598431 
(1  oct  1904),  598867  598868  598894  598895  598899 
598900  (1  oct  1907),  599862  (1  avr  1904),  600801 
600802  600805—600808  000820  600824  600-828  600833 
600835—600839    600841    600842    600844    (1  oct 

1908)  ,  605977  605985  605986  605996—605998  606151 
606167—606169  606175—606185  606190—606192 
(1  avr  1903),  608803—608812  60'8825— 608828 
608830—608836  608839  608844—608850  (1  avr  1909), 
612902  612922  612927  612928  612937—612946  (1 
avr  1908),  614108  614115  614129  614406—614414 
614417  614418  614429—614431  (1  oct  1904),  617052 
617071  617072  617074  6170.80  617081  617091—617093 
(1  avr  1905).  G17604— 617607  617610!-617624  617626 
617027  617630—617633  617636—617649  (1  oct  1909), 
620755  620763—620768  620773  620778  620780 
620781  620789  620799  620800  (1  avr  1906),  G24151 
624152  024154—624156  624158  624191—624199  '1 
oct  1908),  624314  (1  oct  1899),  634101  634102 
634104—634111  634116—634131  634133—634141 
634143—634150  (1  oct  1909),  634306—634308  634311 
634312  634317  634318  634330  634331  G34335  634336 
(1  oct  1903),  637351—637365  637370—637373  637376 
—637397  637399  637400  (1  oct  1909),  638075  638076 
638082  (1  avr  1904,  638727  638747  (1  oct  1902), 
640264  640272640273  640276  640277  (1  oct  1904),642255 
642274  (1  avr  1905),  643107  643108  643116—643118 
643131—643135  643140  643147  644003  644014  644023 
644033  644037—644041  644045—644047  (1  avr  1903), 
644301  644309  644320—644326  644346—644349 
(1  avr  1906),  643901—645903  645906  645907 
645909—643912  645917  645919  645924—045923 
645935—645943  645945—045950  (1  oct  1909),  646501 
646522  646523  646531  646340  (1  oct  1905),  632619 
652625  652630  652635  (1  avr  1904),  660401—660403 
660406  660411—660427  660429—660434  660430 
660438—660448  (1  oct  1909),  664361  664366—664368 
664371  664372  664382—664388  664390—664394  (1 
OCt  1907),  670706  670730  670732  (1  oct  1902), 
673672—673674  673690  673692  673699  (1  avr  1906), 
677351  677353—677355  677357  677359  677360  677368 
677369  677396  (1  avr  1907),  678089—678094  (1  avr 
1901),  678726—678733  678750  (1  oct  1902),  679G03— 
679607  679613  679614  679623  679636  (1  avr  1903), 
683005  683006  (1  avr  1891),  683751—683759  083761 
683762  683769—683800  fl  oct  1909),  684167  684173 
—684175  fl  oct  1908),  085273  685293  (1  avr  1903), 
685475  685491  C85492  685494  685495  (1  oct  1902), 
686052—680055  686073— G8G070  686079—686083 


686090  686091  686093  680094  686098  (1  avr  1909), 
688052—  688654  688687—688700  (1  avr  1903), 
690603  090609—690617  690623  (1  oct  1903),  693057 
6931165  693066  693077  (1  avr  1902),  694652  694655 
694650  694058  694660^-694662  094664  694665  694669 
—694676  694684  694680—  694092  69-4699  (1  oct 
1908),  696452  696463  (1  avr  1908;,  097702  697703 
697705  697709  697726— 697^29  097731  697735  097737 
—697739  697741  697748  697749  (1  avr  1909),  TOOCKi 
—700061  700064—700067  700072  700093  700099 
fl  oct  1901),  700660  700695  (1  avr  1907),  701314 
(1  oct  1902  ,  703884  703898  (1  oct  1906),  704182 
704185  704180  704198—704200  (1  avr  1901),  7O4910 
704917  704924  704937—704940  fl  oct  1901),  705754  '. 
705770  705772  705793  705794  705797  (1  avr  1905), 
708203  708204  708218—708224  708240  fl  oct  1903), 
708870  70887.1  708886  (1  avr  1902),  710954—710956 
710966—710968  710995  (1  avr  1908),  712805  (1  avr 

1905)  ,  713580  713581  (1  avr  1902),  717306  717307  (1 
oct  1905),  717457  717458  (1  oct  1901),  718Û02  718029 
718038  718039  723528—723543  723545  723546  1  avr 
1901),  727654  727661  727669—727671  727690  729157 
729106  729171  729181—720184  729188—729190 
729196—729198  729200  (1  avr  1906),  732772— 
732775  732778  732779  732793  732800  (1  avr  1908), 
732951—732968  732970—732976  732978—732983 
732985—732989  732994  (1  oct  1909),  735531  735537 
1  oct  1906),  742624  742645  742646  743424  7-43425 
(1  avr  1902),  746204  746238  (1  oct  1901),  751060 
751061  731063  751083  751092  751093  (1  oct  1906), 
753001  753007  753014  753019  753021—753024 
753028  753042  753044  753046  753050  753752  753755 
753758  753759  753763  753764  753767  (1  oct  1908), 
754212  754214  754215  754227—754230  754235— 
754239  754230  (1  avr  1909),  758057  758069—758072 
758073  758076  758080—758086  758089—758091 
738094—  758098  759953  759955  759960  759962  759963 
759967  759968  759970—759972  759978  759982— 
759985  759991  759992-  759995—760000  (1  oct  1908), 
760902— 760904  760908  760913  760914  760917— 
760922  760925  760926  760931—760934  760936—760938 
760941  760950  fl  avr  1908),  762401  762405—762408 
762410—762412  762414—762434  762436—762440 
762442—762450  (1  oct  1909),  763144  763145  fl  oct 

1906)  ,  763477—763479  763484—763486  763490 
763491  763499  763500  <1  oct  1907),  764836  (1  oct 

1901)  ,  765151  765152  765162  765163  765167  765168 
765170—765175  765178—765180  765182—765185 
765188—765194  765197^765200  (1  oct  1909),  766751 
—766762  760767—766769  766782  766794  (1  avr 
1908). 

A  625  roubles 

771795—771799  (1  oct  1904),  772720—772724  (1 
avr  1902).  773340—773344  773350—773359  (1  oct 

1907)  ,  775525—775534  775540—775544  775550— 
775554  fl  avr  1909),  778210—778214  778240— 
778244  778250—778259  778360-778364  778395— 
778409  fl  avr  1908),  779615—779619  (1  oct  1902), 
780415—780419  780430—780454  (1  oct  1908),  7S1810 
—781814  (1  avr  1907),  782610^782614  782640— 
782649  (1  oct  1908),  783060—783064  (1  oct  1907), 
787020—  787034  787040—787044  (1  avr  1909), 
788510—788514  (1  avr  1907),  805220— 80-3224  (1 
avr  1902),  812445—812449  812455—812459  (1  oct 
1904),  822380—822384  (1  avr  1908),  824690— 
824694  a  avr  1902),  826330—826334  (1  avr  1908), 
827410—827449  '1  avr  1909),  828090—828094  (1  oct 
1904),  835685—835709  (1  oct  1909),  835710—835714 
(1  avr  1908),  840150—840159  840695—840709  il 
avr  1907),  843690—843694  843700—843704  (1  avr 

1902)  .  845785—845789  (1  oct  1904),  850515—850524 
850530—830534  850540— 850344  857080—857089 
857100—857104  (1  avr  1909),  860105—860109  (1 
oct  1903),  861860—861864  861870—861874  861890— 
861894  (1  oct  1905),  864275—864279  864290—864294 
(1  avr  1905.),  867153—867159  (1  oct  1902),  867965— 
867969  (1  avr  1902),  868660—868664  868700— 
868704  (1  oct  1908)'  872980—872984  872990—872994 
873000 — S 73004  (1  avr  1909),  874765—874774  (1 
avr  "1905),  875570— S75574  875580—875584  (1  avr 
190-4).  877520—877524  877545—877549  (1  avr  1907), 
877390-877604  <l  avr  1906),  892625-892629  (1 
avr  1902),  893655—893659  (1  avr  1904),  899620— 
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899629  S99640-899644  (1  oct  1905),  903680-903684 
903700-903709  (1  avr  1908),  909460.— 909464  909480 
—909484    909490-909499   909505-909509    (1  oct 
1909),  909910—90914  909955-909959  (1  oct  19081 
910110-910114  910125-910129  (1  oct  1906),  914820 
—914824  (1  oct  1902),  917490-917494  (1  oct  1908', 
923230-923234   923250-923259   932395-932399  (1 
avr  1908),  936420-936424  (1  oct  1903),  940605- 
940609    (1  avr  1907),    943560—943564  943570— 
943594  943600-943601  (1  oct  1909),  946780-9-46784 
(1  oct  1904),  949770—949779  949785—949809  (1  oct 
1907),  951690-951699  (1  .oct  1902),  952910-952919 
9o2930-952939  952955-952959  (1  oct  1905),  955090 
—955094    (1   oct   1908),   955960-955979  955985— 
956009  (1  avr  1906),  957680-957684  957690-957704 
(1  oct  1908',  958560—958564  958570—958609  (1  oct 
1909),    964730—964759    (1    oct    1908),  969360— 
969364  (1  oct  1905),  970985—970989  970995—970999 
971005-971009    (1    oct   1907),   971060-971084  (1 
%™lm},  973265-973279  (1  oct  1909),  973655- 
9/36o9    (1    avr    1906),    974825—974829  974835- 
974839  (1  avr  1907),  976670—976674  (1  avr  19055 
9772/0—977274    (1   oct   1907),    978875—978879  (1 
oct  1904),  979815—979819  979845-979849  (1  avr 
1909),    982230-982234    (1    avr    1907),  982765- 
982769  (1  oct  1904),  984075—984079  984090—984099 
984105-984109  (1  avr  1906),  987115—987119  987130 
-987134    (1   avr   1908),    987660-987669    (1  oct 
190o),  1005540-1005544    (1    avr    1905),  1012800 
-1012809  (1  oct  1905),  1012900—1012904  (1  avr 
1904),    1020250-1020254    (1    avr   1909),  1023765 
^2  W23780-1O23789  (1  oct  1905),  1024085 
~!n™    î  aVr  1903)'  1025860-1025864  1028390 
— 102339-*  (1  oct  1906),  1028725—1028729  1028740 
avr  1905)'  W»a280-1032284  1032295- 
3SS?    JLo-1  J908)'    1036495-1036499    (1  oct 
190a.',    104623o-1046239   1046250-1046259   (1  oct 

ÎS/St"1051114  (1  oct  W  1053610- 
1053614  10o3635-1053639  1053650-1053659  (1  oct 

?^V^53710~1053714  105373O-1O53734  1053740 
-1053/44  (1  oct  1908),  1054410-1054414  (1  oct 
1908),  1058285-1058294  (1  oct  190D,  1059110- 
S114^1?59130-1059134  1059140-1059159  (1  oct 
1909  ,  1062885-1002899  1062905-1062909  (1  avr 
1909;,    1065020-1065024  1065040-1065044   (1  oct 

îï'^o^460-1068469  l°68i80-1068489  1068495 
—1068*99  (1  avr  1909),  1069270—1069274  1069'SO 
lîïïXï  l»-1009309  (1  avr  1907),  1075000 
™~o«?o  h 10 'o0 '0-1075079  (1  avr  1906),  1079810- 
10,9819   (1   avr  1909),   1080475—1080489   (1  avr 
1905),   1083435-1083439   (1  avr  1907)  108W0- 
1088839  (1  oct  1902),  1089275-1089284  (i  oct  19041 
1092080-1092084   (1   avr  1907\  109487^1094879 
1094885-1094889    (1   oct  1905-,  109542,Uo95429 
109û43o— 1095439    (1    oct   1909),   1099510— 1099599 
1099540—1099544  1099555-1099559   (1   avr  1909) 
1099870-1099879   1099900-1099904    (1    oct  1907) 
1101205-1101209  (1  avr  1908) 


A  1,250  roubles 

1109330-1109339   (1   oct  1904)  ,1115520-1115559 
(1  oct    1908),    1128030— 1128039    (1  avr  1904) 
1131310—1131349   (1  avr  1905),  1143590—1143609 
(1  avr    1907),    1156000—1156009    (1  oct  1907) 
-.lieOloO— 1160159    (1   oct   1904),  1164720—1164759 
(1  oct    1909),    1168010—1168019  (1    avr  1903) 
1172010-1172019   (1   oct   1909),  1175520-1175529 
(1  oct    1907),    1181170—1181179    (1  avr  1908) 
1182820—1182829   (1  avr  1904),  1183250—1183259 
1   oct   1905),   1192070—1192079  1192090—1192099 
(1  oct    1908),    1194810-1194859    (1  oct  1909) 
1196560—1196589  (1  avr  1908),  1204510—1204519 
(1   avr   1905),   1206260-1206279  1206300-1206319 
1206350-1206359   (1  oct  1908),  1211650-1211659 
(1  oct    1907),    1212410—1212419    (1  avr  1902) 
1213570—1213579   (1  avr  1909),  1214990—1214999 
(1  avr    1904),    1225180—1225209    (1- avr  19091 
1226790-1226809    (1   oct  1907),  1232010-1^039 
(1  avr    1909),    1233950—1233959    (1  oct  1908) 
1234910—1234919  1234940-1234949   (1   oct  1907)' 
1235160-1235169   (1   avr  1909),  1239870—1239879 
(1  avr  1906),   1240360-1240369  1240380—1240389 
1240400—1240409  (1  avr  1909),  1246780—1246799 
(1  oct    1905',    1248710-1248719    (1  oct  1904), 


1261060—1261079    d   oct   1906),   1271810— 1271899 
(1  oct    1908),    1278820—1278839    (1  avr  1909) 
1282700—1282709  1294680—1294689   (1   oct  1905) 
1301390-1301399   (1   oct  1906),  13O227O-1302989 
(1  avr    1909),    1308310—1308329    (1  avr  1904) 
1312690-1312699   1315600-1315679   (1   oct  1909) 
K24970— 1324979   (1   avr   1901),  1329060—1329089 
1329100-1329109   (1   oct  1909),  1334330-1334349 
(1  oct    1907),    1336370—1336399    (1  oct  1909) 
1336480-1336489  (1  avr  1908),  1340660-1340669 
1340690-1340709  1345970-1345989  1346000-1346009 
(1  avr  1909),   1362400—1362409  1364950—1364959 
(1  oct    1906),    1305530—1365539    (1  avr  1909' 
1366780—1366789   (1  avr  1904),  1385260—1385969 
(1   oct    1907).    1396810-1396819    (1   oct  1909) 
1415710-1415719   (1  avr  1904).  1416090—1416099 
(1  oct    1906),    1423770—1423809  (1    oct  1909) 
]  434680-1434699   (1  avr  1905),  1435050-1435059 
(1  avr    1908),    1439920—1439929    (1  avr  1909) 
1440770—1440779    (1   oct   1907),  1442070—1442079 
1442100-1442109   (1   oct   1909),  1446890-1440909 
(1   avr   1909),   1449360—1449379  1449390—14-49399 
1451230—1451249  1463410—1403419   (1  avr  1908) 
1466650—1466659   (1   oct  1903),  1472600—1472609 
(1  oct    1904),    1480160—1480179    (1  oct  1909) 
1498850—1498859   (1  avr  1909),  1503250— 1503959 
1  avr  1906),  1503810-1503829  1503840-1503859 
(1  oct    1909),    1505960—1505999    (1  avr  19091 
lol6360-1516399    U   avr  1906),  1517550-1517559 
1  avr  1908),  1520320-1520329  1525040-1525649 
(1  avr    1906),    1535200-1535269    (1  avr  1904) 
1553680-1553689   (1   oct  1907),  1556660—1556099 
(1  oct    1909,    1560520-1560539    (1  avr  1906) 
lo63720— 1563729  1563740—1563749  (1  avr  1909)' 
1593220-1593229   (1   oct  1908),  1599120^-15991^9 
(1  avr    1906;,    1599930-1599939    (1  oct  1908) 
1G03810— 1603859  1608700—1608789  1608800— 1608809 
(1  oct    1909),    1618980—1618999    (1  avr  1903) 

î^27^163'2759    (1   0,:t   l9051'  1640570-1640579 
164Ûo90-1640599   (ï   oct   1907).  1648610-1648059 
(1  oct    1909,,    1051940— 1654949    (1  avr  1909) 
1672390-1672399   (1  oct  1903),  1672810-1672819 
167-*770—1074779   (1   oct   1906),  1676760—1676769 
(1  avr    1907),    1678160—1673209    (1  oct  1909! 
1678230-1678249    (1   oct   1908),  1678510-1678559 
(1  oct    19091,    1679340—1679359    (1  avr  1909) 
1090480—1690489   (1   oct   1906\  1698100—1698109 
(1  oct    1907),    1700540—1700559    (1  oct  1901) 
1712810-1712819  (1  avr  1903),  1716220^1716229 
(1  avr    1907),    1716880—1716889    (1  oct  19031 
1718290-1718299   (1  avr  1908),  1718480-1718509 
(1  avr  1904  \   1724910-1724929  1724950-1724959 
(1  oct    1909),    1726760—1726769    (1  avr  1908^ 
1729940—1729959  (1  avr  1906),  1732660—1732669 
(1  avr    1901),    1734900—1734909    (1  avr  1909) 
1738100—1738109    (1   oct   1909),  1746590—1746599 
(1  avr    1908),    1752200—1752209    (1  oct  1906) 
1756050—1756059  (1  avr  1905),  1759260—1759269 
(1  avr    1907),    1762660—1762689    (1  oct  1909) 
1779600—1779609   il  avr  1901),  1780310—1780329 
(1  oct    1909),    17S8670— 1788679    (1  oct  1903) 
17S9790— 1789809   (1   avr  1909  ,  1789870—1789889 
(1   oct  1905),   1795410—1795419  1795450—1795459 
(1  avr    1906),    1796020—1796029    (1  avr  1909), 
1798010-1798019   1798040—1798059    (1   oct  1909), 
1806860— 1806869  (1  avr  1905),  1813170—1813179 
(1  oct    1908),    1814910—1814919    (1  oct  1907), 
1818440-1818449   (1   oct   1903),  1819010—1819019 
1819030—1819059   1827560—1827609   (1   oct  1909), 
1827760—1827769  1828070—1828089  1828100—1828109 
1   oct   1907),   1829560—1829569  1829600—1829609 
(1  avr    1904),    182>9840— 1829849    (1  oct  1901), 
1831560—1831589   1831600—1831609   (1   oct  1906) 
1834420-1834459    (1   oct  1901),  1840320—1840329 
(1  oct    1905),    1867200—1867209    (1  oct  1900), 
1867450—1867459  (1  avr  1908),  1873710—1873719 
1873740—1873749    (1   oct   1907),  1879060—1879079 
(1  oct    1908),    1887410—1887429    (1  oct  1907), 
1912660—1912669    il   oct   1901),  1912780—1912789 
(1  avr    1904),    1916930—1916939    (1  avr  1908), 
1919410—1919459    (1   oct   1909),  1938970—1938979 
(1  avr    1906),    1943510—1943519    (1  oct  1907), 
1955050—1955059   (1   avr  1908),  1971310—1971319 
1971330—1971339  1971350-1971359  (1  avr  1909), 


1975210—1975259   (1   oct   1909),  1975910-1975919 
1975930-1975939   (1   oct   1903).  1988810-1988.^9 
(1  oct    1909),    1989250-1939259    (1  oct  1906) 
1990220-1990229   (1   oct   1908),  1993960-199397* 
1994330—1994359  1995110-1995119  1995130-1995159 
(1  oct    19019',    1995190—1995199    (1  avr  1906 
2001 390-2001399   (1   oct  1908),  2003510-2003529 
(1  oct    1909),    2008130-2008139    (1  oct  1906 
2008280-2008289  2008300—2008309   (1   oct   1908  ' 
2019110-2019199   (1  oct  1909),  2021630-2021649 
(1  avr    1905),    2039170-2039179    (1  avr  1906i 
2042260-2042269   2042300-2042309   (1   oct  1909' 
2043600-2043609   (1  avr  1906),  2049370-2049379 
1  avr  1903),  2065160-2065179  2065190-2065900 
(1  avr  1909). 

3,125  roubles  or 

2075185-2075209  (1  avr  1905),  2075535-2075559 
(1  oct    1906'.    2084085—2034109    (1  avr  1905 
2091960-2092009   2095310-2095359   (1   oct  1909)' 
2119710-2119734   fl   avr  1905),  3129335-2129359 
SSÏL  2133535-2133559    (1    oct  1909, 
4147635^2147659  (1  avr  1908),  2155460—21554*4 
(1  oct    1901),    2159010-2159059    (1  avr  1901 
2166010-2166059  (1  avr  1909).  2192485-2192509 
ilv££   19070 *    2202985-2203009    (1  avr    1904  , 
2203,60—2203784   (1   oct   1908),  2210860— 2210884 
(1  avr    19(9.,    2225135-2225209    (1  oct  1909' 
2228910-2228959   (1  oct  1908).  2252310-2252334 
(1  avr    1907),    2257910—2257959    (1  oct  1909 
2264485-2204509  (1  oct  1906),  2296085-2296109 
(1  avr    1907),    2315435—2315459    (1  avr  1909' 
2332510-2332559   (1   oct   1909),  2332985-2333009 
1   oct  1906),   2335160-2335134  2359060-23590*4 
(1   oct    1908).    2364310-2364359    (1   oct  1906" 
2367410—2367459  (1  oct  1908),  2405810—  2405*59 
(1  oct    1909),    2408610—2408634    (1  avr  1901 
2432810-2432834  (1  avr  19061,  2435660-24357*9 
(1  oct    1909),    2436485—2436509    (1  oct  1906 
2449110-2449159   (1   oct'  1908),  2459710—2459734 
2464535—2464559   (1  oct  1909',  2475910—2475959 
(1  oct  1908),  2481610—2481634  (1  oct  1907). 

Les  porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Minis- 
tère Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois. 
Paris  (6  ),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le 
service  des  Tirages  à  toutes  personnes  qui 
en  feront  la  demande  à  ladite  Agence. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURES  A  ROUEN 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  billets 
comportant  le  passage  par  cette  ville. 

L'administration  des  Chemins  de  1er  de 
d'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  de 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  "décidé  d'accorder 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportant 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  sé- 
journer pendant  48  heures,  sous  la  seule  con- 
dition de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  de 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans  les 
tarifs,  les  bagages  sont  enregistrés  pour  la 
gare  définitive  indiquée  sur  le  billet  et  ne 
peuvent  être  retirés  au  passage  à  Rouen. 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  peut  en  aucune  ma- 
nière augmenter  la  durée  de  validité  des  bU- 
lets  d'aller  et  retour  dont  les  voyageurs  sont 
porteurs  quelle  que  soit  la  nature  de  ces  bil- 
lets d'aller  et  retour. 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  OE  11  fi  Ï1BO 
f^fl-PÉSSÀiU)^!  T^ife  PARIS 
Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  diBparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  d& 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  toua 
les  Parisiens  ayant  conservé ~4e  culte  sacré 
du  souvenir  ! 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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GELDENHUiS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  £  600.000,  en  GO0.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  5S5.753  sont  émises 


Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  de  31  décembre 
1909. 

A  MM.  les  actionnaires, 
Messieurs, 

r  Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
■nestre  finissant  le  31  décembre  1909. 

Mine. 

[  Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages mon  compris  l'abatage)         4.623  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  :  Distance evposét  Largeur    Val.  d essai 

Pieds.        Pouces.  D«ls. 

.Main  Reef   '   1.635         17  9.S 

Main  Reef  Leader  ...     1.023         9  20.7 

«South  Reef    1.206        23  7.6 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à    232.211  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)   144.924  ton. 
Traitement  du  minerai. 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté  :  ■■■  18.012  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    274  pilons. 

Durée  de  la  marche..  76.798  jours. 

Minerai  broyé   119.260  tonnes. 

Rroyé  par  pilon  (par 
24  heures)    5.667  tonnes. 

Rendement    25.650  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.301  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 
Broyage  ;  opérations  en  cours  : 

Tonnes  traitées          120.568  tonnes. 

Rendement  „   11.534  once»  d"or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   1  913  dwts.  d'or  fin. 

Slimes  Accumulées  : 

Tonnes  traitées  ■  7.310  tonnes. 

Rendement   1.048  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.867  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 

(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Total 

Dwts.  d'or 
Onces  d'or      fin  par 
fin 

Broyage  *.   25.650 

Cyanuration  .(Broyage; 
opérations  en  cours)  ...  11.534 


tonne 
4.301 

1.934 


37.184 

Cyanuration  (Slimes  Ac- 
cumulées)   1.0*3 


6.235 


Totaux    38.232 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût  par  tonne 
Dépenses  minières  :      Coût  broyée 

Travaux  —  — 

miniers. ..£  70.G97  13  1 

Dévelop- 
pement.... 13.086  13  7 

 £83.784   i)   8   £0  14  0.608 

Dépenses  de  réduc- 
tion   30.742  14   6      0  5  l.SGG 

Frais  généraux  :  „      '„  „„„ 

Mine    7.635  15   1      0   1  3.366 

Siège  social   2.887  0  11      0  0  5.809 


£125.049  17   2    £1   0  11.651 
Bénéfice  d'exploita- 

tion    31,090  13  11      0   5  3.567 


Compte  de  l'or 


£156.140  11    1    £1    6  2.218 
Crédit 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

£156.140  11   1    £1   6  2.218 

£156.440  11   1   £1   6   2.218  S 


Slimes  Accumulées 

Dépenses  d'Ex- 
ploitation   

Bénéfice  d'Exploi- 
tation   


Compte  d'Or 


£1.365 

1 

5 

£0 

0 

2.747 

3.029 

8 

0 

0 

0 

6.096 

£4.394 

9 

5 

£0 

0 

8.843 

£4.394 

9 

5 

£0 

0 

8.843 

£4.394 

9 

5 

£0 

0 

8.843 

£34. 

831 

7  10 

£34.831    7  10 

Bénéfice  d'Exploitation  (Opé- 
rations Minières  et  de  Réduc- 
tion) comme  ci-dessus    £31.090  13  11 

Bénéfice  d'Exploitation  (Sli- 
mes Accumulées)  comme  ci- 
dessus    3.029  8  0 

Intérêts    711   5  11 


£34.831    7  10 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £2.371. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1909  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  5.173  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices  nets 

Premier  trimestre,  clos  le  31  mars  1909  : 

Minerai  broyé    Tonnes.  88.870 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   29.349 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  (Non  compris  le  rendement 

des  Slimes  Accumulées)    6.51S 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    25.838  2  9 

Par  tonne  broyée   £     0  5  9.  ni 

Intérêts  :  Totaux   £      544  15  11 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1.4/1 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   26.382  18  8 

Par  tonne  broyée   £     0  5  11.249 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1909. 

Minerai  broyé    Tonnes.  90.900 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   26.880 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin]  (Non  compris  le  rendement 

des  Slimes  Accumulées)    5.737 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    T2.387  18  5 

Par  tonne  broyée    £     0  2  8.707 

Intérêts  :  Totaux   n....  £        447  11  4 

Par  tonne  'broyée   £     0  0  1.181 

Bénéfices  nets:  Totaux    £    12.835  9  9 

Par  tonne  broyée    £     0  2  9.889 

Troisième  trimestre  clos  le  30  septembre 

Minerai  broyé    Tonnes. 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  (Non  compris  le  rendement 

des  Slimes  Accumulées)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  16.579 

Par  tonne  broyée    £     0  3 

Intérêts  :  Totaux    £  2.094 

Par  tonne  broyée   £      0  0 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £  18.674 

Par  tonne  broyée    £     0  3 


Bénélices  d'exploitation  : 

Totaux   £  83.925  12  5 

Par  tonne   broyée   £  O  4  6.267 

Intérêts:   Totaux   £  3.798  12  8 

Par  tonne  broyée   .-..£  0  0  2.318 

Bénéfices   nets   £  92.724   5  1 

Par  tonne  broyée  £  0  4  8.585 

Dépenses  au  compte  capital 

Les  dépenses  au  compte  Capital  pour  le 

trimestre  se  montent  à  £3.801  0s.  4d. 

Généralités 

La  Quinzième  assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  aura  lieu  dans  la.  Salle  du 
Conseil,  The  Corner  House,  à  Johannesburg, 
le  mercredi  16  mars  1910,  à  midi. 

Un  dividende  intérimaire  (No  20)  de  17  1/2 
pour  cent  a  été  déclaré  le  10  décembre  -1909, 
pour  le  semestre  finissant  le  31  décembre 
19i9.  sur  les  350.000  actions,  Nos  1  à  350000, 
et  sera  payable  vers  le  4  février  1910,  par  le 
Siège  Social  et  le  Bureau  de  Londres,  à  tous 
les  actionnaires  possédant  les  actions  por- 
tant les  Nos  distinctifs  1  à  350000  et  inscrits 
sur  les  livres  à  la  date  du  31  décembre  1909. 
Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  touche- 
ront le  dividende  en  présentant  le  coupon 
No  20  soit  au  Bureau  de  Londres,  soit  à'  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  A.  READ,  secrétaire. 

Siège  social,  Johannesburg 
Janvier  1910. 


1909  : 
94.250 
26.407 


5.459 

9  4 
6.218 
19  6 
5.334 
8  10 
11.552 


Quatrième  trimestre  clos  le  31  décembre  1909 

Minerai  broyé    Tonnes  119.260 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin    38.232 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  (Non  compris  le  rende- 
ment des  Slimes  Accumulées)...  G.235 
Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    34.120  1  11 

Par  tonne  broyée    £      0  5  8.663 

Intérêts  :  totaux    £        711  5  11 

Par  tonne  broyée    £      0  0  1.431 

Bénéfices  nets  :  totaux   £     34.831  7  10 

Par  tonne  broyée   £      0  5  10.095 

Totaux  et  Moyennes 

Minerai  broyé   Tonnes  393.280 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin    120.868 

Rendement  par  tonne  broyée 
((Dwts  d'or  fin)  (Non  compris 
le  rendement  des  Slimes  Accu- 
cumulées)    5.998 


CHEMINS  DE  FER  DE  L  ETAT 

Primes  pour  libération  anticipée  du  matériel 

En  vue  de  hâter  le  plus  possible  l'évolution  du 
matériel  roulant  pendant  la  période  d'intensité  du 
trafic  et  de  pouvoir  ainsi  répondre  plus  facilement 
aux  demandes  de  wagons  faites  par  le  public,  l'ad- 
ministration des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a  mis  en 
vigueur,  à  titre  temporaire  et  d'essai,  jusqu'au 
31  décembre  1909,  une  disposition  comportant  l'allo- 
cation au  "commerce  de  primes  pour  la  libération 
rapide  du  matériel. 

En  présence  des  résultats  très  satisfaisants  qu! 
ont  été  obtenus,  l'administration  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  a  estimé  qu'il  y  avait  intérêt  à  pro- 
roger cette  disposition  pour  une  nouvelle  année,  en 
l'étendant  à  l'ancien  réseau  de  3 'Ouest  et  en  y  ap- 
portant différentes  modifications  suggérées  par  l'ex- 
périence de  1908. 

La  nouvelle  disposition  en  cause  sera  appliquée 
du  1er  février  au  31  mars  1910  ;  elle  consiste  essen- 
tiellement dans  l'allocation  aux  destinataires  qui 
effectuent  dans  un  délai  de  six  heures  le  décharge- 
ment des  wagons  dont  la  manutention  leur  incom- 
be, d'une  prime  de  0  fr.  30  par  tonne  de  marchan- 
dise pour  chaque  wagon  déchargé  complètement. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 
AVIS   AU  PUBLIC 

L'administration  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a 
l'honneur  d'aviser  le  public  qu'étant  dans  l'obliga- 
tion d'effectuer  entre  les  gares  de  Clichy-Levallois 
et  de  Puteaux,  des  travaux  importants  dont  l'exé- 
cution ne  saurait  être  différée  plus  longtemps,  les 
trains  de  voyageurs  des  lignes  de  Paris-Saint-La- 
zare à  Versailles  'rive  droite  et  Chantiers),  aux 
Moulineaux-Billancourt  et  à  Saint-Germain  (Etat) 
(par  Marly-le-Roi),  pourront  éprouver,  Jusqu'à 
l'achèvement  de  ces  travaux,  des  retards  de  8  à 
12  minutes  à  l'arrivée  à  destination. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  Illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touralne,  1  fr. 
franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
rai gne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
oostales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touralne  t 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumoii  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albigeois. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


J^JLJEKCXBCM     OFFIGIEllL,  PABIS 

Tableau  chs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  è  la  Bourse  de  Taris 


CAPITAL 
nominal 

Millions 
21933 


Mil). 

658 
108 


oY  Titres  noai. 


381.086 
817.800 


54.232 
277.413 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


Interdis 

en  1908 


3  % 


Amortissant» 


Tenue. 
Compt.j 
Terme.  \ 
Compt.j 


361.704 

500 

16.437 

4Ù0 

978.800 

400 

100 

425.513 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

■ 

100 

424.340 

400 

100 

644.440 

500 

100 

399.441 

500 

» 

125 

3"7  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

Tunis  3  %  S2  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %...  


718.949 
1306926 
726.128 
7589Ô3 
'69.285 
923.748 
468.560 
473.453 
481.685 
597.200 
220.250 
146. 91S 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


500 
600 
5C0 
500 
500 
400 
500 
500 

500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
580 
100 
500 
500 
Î50 
500 
500 
500 
500 


VÎLLÉ  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts.  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payée). 

4905  2  %  %  :..../. 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ICO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


57.307 

600 

370.962 

500 

60.000 

500 

52.714 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

473.061 

500 

479.-/05 

500 

104.295 

300.666 

500, 

1790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France . . 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français . . . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.Fr"prle  Corn"  &  l'indus"1" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 

ia 

12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


Cours  comp.  rléc. 
Î907*~T~1908 


Cours  de  clôture  (1910) 

20  jfinv  27  jan  .  3  f 


95  40 


96  75 


458 
77 


454 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


404 


428 
381 


438 
392 


392 

455 
448 
492 


129 
152 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  kt  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

—  3 
Act.  Départementaux ...  ! 
Obi.     —      3  %  titres  bleus 

—  .  ~~       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

obi      -      3  %  ; 

Act.  Est   

—  —  dé  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  ~  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceiht.  de  Paris  3  % . 


166  06 
80 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30  . 

14  37 
45 

55  . 
6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 

650 

785 
1176 

107 

312 

661 

258 

685 

400 

120  , 
1260  . 


501 

438 

397 

460 
453 
499 


30 
15 
22  50 
15  .. 
15 
15 
30 
15  .. 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


143 
172 


4205 

1545 
4:5 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


676 
432 
672 


m 

693 
432 
925 
413 

438 
442 


96  75! 
) 

98  50! 


465  . 

80 
455 
459 


408  . 


99  12 
99  10 
99  ..I 
98  80 


469 


93  85 
98  90 


82 


558  .. 

408  .  . 

1C6  .. 
556  75 
552  50 
375  .. 
100  25 
37j  25 

S8  50 
434 
111 
420 
109 
456 
402  50 
416  25 


99 


468  75 


473  75 


98  92 
98  8 


98  85 


4C8  50 


82 


497 
607 
514 
438 
485 
404 
473  50 
487  .. 
482  .. 
506  50 

69  25 

69 
582 
440  50 


555  50 


406 
106 
558 
553  50 
373 

99  50 
37; 

98  50 
432 
111 
417 
108 
455 
402 
419  50 


557 


496 
507 
514 
437  50 
485 
405 
473 
486  50 
480  25 
507  . 

69  25 

69 
575 
441 
182  .. 
205  50 


4300 

1784 
529 
130 
810 
540 
821 
730 
930 

1413 
646 
393 
713 
288 
957 
683 
182  . 

1700  , 


684  50 
448  .. 
669  .. 

437  .. 
436  .. 

438  75 
710 
430 
940 


446  75 
451  50 
411  .. 
444  .. 

443  75 


,290 
1788 

528 
1135 

817 

535 

820 

730 

929' 
1415 

655 

S94 

715 

289 

950 

667 

180 
1670  . 


495 
508 
513  50 
439 
485 
406 
472 
488 
477 
506  25 

69 

69 
'85 
443 
182 
207 


293 
1772 
522 
110 
S20 

832 
30 
930 
1398 
665 
395 
13 
289 
913 
660 

téèâ  '. 


695 
446 
669 
438 
436  50 

715  '.  . 
435  .. 
934  .. 

413  50 

448  .. 
452  .. 

414  .. 

415  • . I 


i  Nombre 

ub  litres 

|5'ë 
?  2 

1 

~QT  TOC 

-— . 

500 

500 

5  0C 

140 .  -38  ! 

500 

110. 71 1 

500 

•208.119 

500 

513*2731 

500 

500 

500 

10  ■  ouo 

500 

228 . 3  ;3 

500 

2393504 

500 

757.551 

500 

497.473 

500 

2729407 

500 

466. 842 

500 

161.470 

500 

137.676 

500 

456.927 

500 

143.073 

3097845 

500 

1729120 

500 

1745173 

500 

242.514 

500 

243.887 

500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358629 

500 

27.561 

600 

337.316 

500 

144.047 

500 

47  946 

500 

254.794 

500 

293.970 

250 

200.000 

250 

S  s  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


694  .. 

444  50 
668  50 
436  .. 
436  .. 
438  50 
710 
437 
915 
429 

452 
452 
413  .. 

445  .. 
Î43  ..] 


73. 383 
60  000 
69.373 
50.000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
99.044 
55.858 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205. 031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

» 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Act.  Lyon. 
Obi.  ' 


Obi. 


Capital  00 
Nomb.de  Titres 


577342.017  £ 

6.773.6001 
85.833.500  f. 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400ob 
314.293000f 

1.453. 150  ob 
105000.000/. 


3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  ano  

—  —   3  96  fusion  nouv  

—  —   2  %  %  

—   Vict.-Emm.  62  3  96  ! 

Act.  Midi  

Obi.  -    3  %  : 

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

jouiss  

3  %  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  S  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp11  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'«  G!«  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

—  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r  

Tramways  Est-Parif  ien'ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris   

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  à">  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française^  .. 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
3anai  lnteroc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.).  

Proc.  Thomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
!5 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15  .. 
12  50 
28  75 
15 

15 


Cours  comp.  déc 
'îiôT^T9Ô8 


1358 


432 


50 


431 
428 


1365 


412 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 


820 
427 
423 

643 
415 


159 
405 
505 
242 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
4ii 
440 


910. 
443 
430 

671 

432 


164 
413 

502 


30 

7  50 
10 


20 
12  50 


35  .. 
20 

151  71 

71  38 
32  .. 
14 
19  20 
27  50 


29.393.580  £ 
671830.400 f 


FONDS -D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (oh.  fixe  H  i  u) 
Argentine  4  %  1896.. 

—        4  %  1900.. 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  . 

—  4  96  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896.... 
Chine  4  %  or  1895.... 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894 


:.o  50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160  . 
229  , 


144 
380 

345 
68 
609 

410 

105 
4585 
2045 

659 

245 

485  , 

612  . 

158  . 

315  . 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  . 


132 
387 


80 

68S 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


55.971.960  £  Egypte  (Unifiée  7  96)  


(Privilégiée  3  %  %)..\ 
Espagne  4  %  Extérieure  


Cours  de  clôture  [19. 
20  janv 


jan. 


1354  ..1337  .. 


445  50 

441  . . 

442  50 

444  50 

443  75 

445  .. 
449  50 
407  .. 
433  50 

1165  .. 

444  50 
449  .. 

1753  .. 

449  50 

453  75 

411  75 

442 
1465 
1020 

448 

448 

407  50 

442 

980 

44 

448 

401  . 

553  50 

441  50 

441  5 
228 
436 
620 
354 


50 


108 
655 
1948 

247 
185 
483 
984 
165 
306 
67  ■ 
619 
212 
241  , 


136  . 
479  . 

642  . 
24  . 
90  50 
18 

290 
142 
5015 
238 
685 
224 
3 
829 
248 
324 


2  50 

83  40 

83  75 

82  80 

4  .. 

90  60 

94  75 

97  45 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

99  60 

4  .. 

96  50 

97  40 

102  .. 

4  50 

88  50 

87  .. 

96  50 

4  .. 

88  15 

81  50 

90  95 

5  .. 

102  50 

103  35 

105  .. 

5  . 

496  .. 

493  .. 

503  50 

4  .. 

%  45 

100  .. 

100  20 

77  .. 

83  .. 

104  .1 

3 

85  75 

87  25 

4  . . 

101  80 

103  30 

103  50 

3  50 

98  70 

100  20 

100  90 

4  .. 

94  40 

97  .. 

96  67 

447  50 

441  50 

442  50 

444  . 
4SI  . 
144  . 

448  . 
407  . 

l"i60  '. 

443  7 

449  25 
1740 

449 

453 

412 

440 
1430 
1009 

445  75 
447  25 
410 
442 
965 
443 
448 
405 
656 
413 


441 
820 
435 
595 
317 


408 

625 
1945 

805 

243 

184 
1475 

977 

154 

299 

63  . 

616 

203 

•235  . 


134 
477 

626 
408 
90 
714 

290 
139 
5032 
9250 
699 
221 
462 
823 
233 
326 


1316 
443 
441 

410 
443 
414 
418 
106  7 

117 

;  12  5 

1754 

448 

453 

412 

410 
1 439 
1000  . 

446  . 
146  5 

403  . 

441  . 
978  . 

442  . 

447  5 
406  & 
660  . 
445  . 

438  . 
226  . 

404  % 
567  ., 
2i<8  .. 


406 
622 
1950 
808 
242 
179 
1485 
985 
160 
30? 
59 
613 
212 
245 


132 
481 
482 
405 

-9  50 

29 

288 
141 
5060 
2285 
04 
218 
0 
852 
221 
331 


82  56;  82  4Û| 
97  40  97  20 
99  "O,1    99  93 


102  ..| 

95  05 
91  60; 

104  50 
503  50 

99  70 
104  .. 

87  20 

103  50 
100  85 

96  42, 


102 
97  50) 
92  35) 

104  19 

503  .. 
99  à  j 

103  .1 

103  50 

100 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


m,  /oU.UUU 

£j 

1,000.000 

12.M 

Ki25.000 

25 

1.500.000 

25 

1.375.000 

25 

1.750.000 

25 

gî.000  000 

25 

1.750.000 

25 

1.150.000 

25 

1.250.000 

25 

H.500.000 

25 

B.500.000 

25 

1.750.000 

25 

1.250.000 

25 

B.500.000 

25 

1.125.000 

25 

i.ooo.ooo 

25 

g.250.000 

25 

1.750.000 

125 

1.500.000 

25 

75.O00.WO 

25 

■5.000-000 

25 

6.250-000 

25 

H. 800. 000 

2 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Raud  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer?adJack(act.  oouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75.50 

74.751 

77.35 

76.50 

2'7 

219 

207  50 

M7.5ÔI 

1 1  i  ïO 

210  :  i 

1000 

62.25 

3.15 

54-50 

5,  50 

53  ■  75 

237.50 

131 

138 

141.50 

141 

141  1 

330 

520 

493 

483 

4SI 

483  ! 

168 

168.50 

141 

146.50 

14  4 

146  i 

47 

22 

9.50 

9.78 

9.50 

9  75 

41.25 

80.50 

67 

71 

71.50 

71.50 

102 

103 

104.50 

104 

104-50 

145 

52 

50.50 

50.50 

50 

50  , 

68.50 

52 

53  50 

56 

56.30 

56 

170 

69-75 

67 

67.75 

67 

68 

120 

79.75 

76. 

76.75 

75.75 

93 

40 

37.25 

36-75 

36  50 

33  1 

91 

75.75 

70 

78 

81 

81. 50 

175 

75 

74.50 

73.25 

73 

75  1 

67.50 

59 

57.25 

57.25 

56.75 

865 

251 

238 

241 

238 

236  | 

125 

275 

•274 

279 

277  50 

280  50 

123 

52 

99 

101.50 

99.73 

96  ; 

(anc.340 

46 

46.25 

46.75 

46 

72.50 

76 

78.75 

79.50 

79 

33.50 

29.75 

2S.15 

29 

29.50 

196 

120 

114 

11(5 

114  50 

114 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62  501  .00  |ii.j»iDeBeers (Diamants  or"  . 
50.006.000ln.5«|      —  —    ,  préf- 

12.500.001)1  25  IJagersfontein  ord  

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  ... 
12.000.000dr'lOOdr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


333.50 

500 

497  50 

487.50 

401.50 

461.50 

1458.50 

Il 

135 

236 

229.50 

I  84 

74.50 

76 

7;;.  ni» 

1  55.25 

58.50 

63.25 

419 
431 

232 
72-  50 
60 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

1225.000. 
15.000. 
50.000. 

112.000. 
50.000 
27.730 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 

00!' 
1)110 
000 
000 
.000 
.000 
000 
000 

000 
.000 


Bechuanai  and  Exploration. 
Bfit.  Sth.  Afrio.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goîdfields  Cousolitad.  ordin. 
Johannesburg  Inrestment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2 

14.75 

17 

17 

17-29 

15 

42-15 

123* 

37.25 

43 

43.75 

42-75 

5.25 

9.25 

10.25 

12-  • 

12-50 

112.50 

155.50 

156.50 

135 

133-50 

152-50 

44.25 

4i 

43-73 

46.23 

46 

107.50 

17.23 

ai. 50 

21.25 

22 

21 

23 

7.50 

19.25 

21-75 

21 

21-50 

19 

32.50 

33 

33 

32 

16.25 

67.50 

59 

57.25 

57.25 

56.75 

143.50 

149.50 

132-50 

151 

151 

72.50 

76 

78.75 

79.50 

79 

BOURSE   DE  LONDRES 


-  ■= 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


'5 

CLOTURE 

a. 
a 

SEMESTRIELLE 

■o 

• 

30 

31 

S 

juin 

décemb 

1909 

1909 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.240 
540.000 
688.514 
500.000 
.360.000 

..177.30: 
353.000 
912.000 

..863.01 

là 

i.405.89 
95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
530.000 
450.000 
114.864 
50.000 
100.000 

1.014.001 
900- 000 
425.000 
900.001 
643-526 
590-230 
860.500 
460.791 
188  „ 
288.13 

1.200.00. 
605.000 
200.000 
828.106 
837-821 
5>00. 000 
|5 

1 000. 000 
U. 000. 000 
914.669 
2-000.000 
610. Q8, 
2.760. 000 
180.000 

m.  ooo 
So.ooo 
jûo.ooo 

Eto.QQO 
lâO.OOO 
460.000 
300.000 
472.000 
Ù60.671 
004.424 
$7. 290 

Mo .  ooo 
§5.17 


5!J 


OOO 

Ooo 

489 


i 
1 
1 
1 
4 
1 
î 
1 

10  SD 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

! 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
i 
4 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

m 
i 
i 

5 
i 
1 


Aurora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)... 
Knight's  (Witwatersrand) 

Knight  Central  , 

Knight's  Deep-  , 

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New). 

Main  Reef  Consolidated.. 

Vlay  Consolidated  (New). 

Wodderfontein  (New) . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Bourse  Mines  

?rimrose  (New) — .... 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central.. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South — 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  — .... 

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  , 

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New). . . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept. . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep.  

West  Rand  Consol. . . 

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


00 


140 


Apex  Mines  j.       5  1/2 

1  3/16 
3/16 
11/10 

1  3/6 

3  3/8 
!  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 
I  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 
!  1/8 
6  1/2 

1/4 
3/8 

1  11/16 

2  3/4 
4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
3 

13/0 


00 
S20 
120 
160 
120 
il 

200 
80 
13r 
120 
70 
40 
60 
)0 
220 
220 


200 
140 
200 
60 
100 
100 
[20 

75 

5! 


10 

iofl 

200 
00 
521 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3,16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  5/10 

o  9/16 
13/32 

2  5/8 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 


60 


60 

10 
.60 
22(1 
180 

80 
24! 
120 

40 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

1  13/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


29/32 

2  15/16 
1  1/8 

15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
13/16 

1  21/32 

9  1/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  1/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6  ' 

1  13/16 
7/10 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 
ï  11/16 

2.3/6 

5  5/16 
4  1/16 
1  5/16 


4  7/16 
15/16 

3  1/8 

1  7/16 
1 
3 

2  3/4 

2  1/8 

4  1/4 

1  1/8 
1  11/16 

3  9/16 

2  7/8 
2  l/ll. 

5  9/16 
18  3/4 

5  3/4 
7/16 

2  3/4 
4 

1  11/16 
11/6 
2 

6  1/16 
1  5/8 
1  7/8 

1  9/16 

2  11/16 

1  9/16 
2 

2  15/16 
7/8 

3 

1  3/16 
1  7/16 

1  7/16 
12  11/16 

3  1/16 
3  3/4 

2  15/16 
2  13/16 
2  13/16 
*1  11/16 

9  9/16 

2  13/16 
2  5/16 

7/ 

2  3/16 
1  1/4 

10  7/8 

3  7/8 
5 

1  1/4 

1  7/8 
8/6 

2  1/4 
9/16 

2  11/16 

4  5/8 

4  9/16 
2  5/8 

25/3 

5  1/4 
4  3/  L6 
1  1/2 


4  3, 

1  1 
3 

13/32 
1 

3  1/16 
!  13/16 

2  1/16 

4  5/16 

1  1/8 
1  11/16 

8  1/2 

2  7/8 
2  1/16 

5  9/K 
19  1/4 
5  13/16 

3/8 
1  13/16 
4  1/8 
1  11/16 
11/6 
2 

6  1/16 
1  5/8 
1  7/8 

1  11/16 

2  11/16 

1  11/16 

2 

2  15/16 
3/4 

2  15/16 

1  1/8 
1  3/8 
f  7/16 

12  5/8 

3  3/16 

3  13/16 

a  i5/i6 

2  15/10 
2  13/16 

1  11/16 

9  1/16 

2  13/16 
2  11/3 

7/8 
2  3/16 

1  1/4 

10  7/8 
4  1/8 

5 

1  1/4 
1  13/16 
9/0 

2  3/8 
9/16 

2  3/4 

4  11/16 

4  9/16 
2  3/4 
23/0 

5  1/4 
4  1/4 
1  9/' 


4  1/2 
1/16 

7/16 
1 

15/16 
13,16 
13/16, 

4  1/4 
1  1/16 

!  11/16 

8  9/16 
2  3/4 
2  1/16 

5  5/8 
19  1/4  | 

1  13/16 
3/8 

2  7/8 
4  1/8 

1  11/16 
11/6 
2 

1  5/8  I 

1  15/16: 

1  5/8  | 

2  11/16 
1  9/16 

2  13/16; 

3  13/16' 
3/4  I 

2  15/16, 
1  3/16 
1  3/8 

1  3  8 
12  7/8 

3  1/4 

3  13/16 

2  15/16 

2  7/8 

3  3/16 

1  11/16 

9  3/4 

2  5/32 
2  5/16 

7/8 

2  9/32 
1  1/4 

11 

3  13/16 

5 
1  1 

1  13/16 
9/0 

2  M/16 
9/16 

2  11/16 

4  5/8 

4  1/2  | 
2  11/16! 

23/0 

5  1/4 
4  3/16 
1  5/8 


«i  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


.649 
500 
200 
3-600 
6.197 
157 
2.000 
300 
200 
308 
277 
000 
800 
515 
281 

971 
60  i 
660 
52> 

0Ï0 


750-000 

1 

4. 500. 000 

1 

•  150-000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

631, 
000 
Ooo 
1.100 
840 
8P3 
000 
ooo 
ooii 
976 
.84: 
60: 
939 
731 
67 
214 
-23 
■  O00 
.346 
.393 


i 
1 
1 

lOsh 
12 
1 

1  sh. 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  Europeau  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (British  S.  A.  O). . 
Charterland  and  G.  E.... 
Corn.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated. 
Rhodesia,  Exploration . , 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Gonsolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

V\  illoughby's  Consol  

Zambesia  F.-x-nWing  


.50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  13/16 
../.. 
14/6 
1  15/16 


16  10 


1 

9 

H/6 

17  1/ 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/: 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
'  16/8 

2  1/2 
8/6 

2  13/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


1 

2  1/16 
11/0 
11/16 

1  5/8 
4/0 

6  1/8 
103 
9/16 

14/6 
4/3 

27/0 

16/6 

2  7/8 
8/6 

2  13/16 

3  1/4 
6/0 

11/3 
1  3/4 


1  1/8 
2  3/16 

9/16  - 
16  7/16 

1  5/8 
4/0  a 
6  1/8 

105 
9/16 

14/6 
4/3 

27/0 

16/6 

2  1/2 
9/0 

3  1/16 
8  1/4 

6/0 
11/3 
1  13/16 


2  5/6 
2  5/32 

17/38 

i6  m 

1  5/8 

4/0 

6  1/32 
105 
9/16 
14  0 
4/0 

26/0 

16/0 
2  3/3 
9/0 

3  1/16 
3  1/16 

6/0 
10/9 
1  25/32 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Expiration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


7/8 

29/32 

1  3/4 

1  21/32 

5/6 

5/6 
12  1/4 

12 

9/0 

1  1/8 

4  1/16 

3  3/4 

15/3 

12/6 

2  5/16 

1  15/16 

15/16 

1 

81/32 

1  13/16 

1  7/8 

1  27/32 

5/6 

5/6 

5/3 
12  1/4 

12  1/4 

12  1/4 

1  116 

1  1/8 

1  1/32 

3  11/18 

3  11/16 

3  11/16 

11/6 

11/0 

10/6 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384-000 

s  h 

200-000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet.. . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
3  15/16 


24/0 
18/6 
5/0 
3  11/16 
6/6 

4  3/6 

16/0 

9  1/2 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2. 500. 000 
3.500.000 
500.000 
40.000É 
40.000 


1 

9.14 
100 

1 

2/6 
5/0 


Consolidt.  Bultfontein . . , 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. 
Id.  Id.  Pref 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 

8  11/16 

9  15/16 
8  3/8 


23/3 
17/6 
5/0 

3  9/16 
6/0 
42/6 
13/0 
9  3/4 


1  1/4 
19  11/16 
104 
9  5/16 
9  5/16 
8  1/4 


23/3 

23/3 

16/6 
5/3 

16/6 

5/3 

3  5/8 

3  9/16 

5/6 
43/6 

5/0 

42/6 
14/6 

15/0 

9  3/4 

9  7/8 

1  1/4 
19  3/16 
104 
9  1/8 
8  7/8 
8  1/4 


1  1/4 
18  7/8 
104 

9  3/31, 
8  5/16 
8  5/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Adjudication  Chambre  Notaires,  Paris,  22  Février  1910. 

8  MAISON  O  à  Paris,  rues  :  Cces  Rev.  M.  à  p. 
ie Rennes,  104,  uigl.  d'Assas      393m  32.983r  300.000f 

Richer,  44   408m    21.830f  ISO.OCOr 

St-Marti»,  325,  327,  329    1.282™   53.443f  400.003f 

—         331   245m    15.507f  lOO.OOOf 

de  la  Chapelle,  108   866m     5.760f  5O.O0Of 

Beaubourg-,  75   »         6.178f     40  000 f 

Chapon,  29   »        3.605f  20.000' 

Asseline,  27   »         1.840f  lO.OOOf 

Teri".  r.Clignancourt,  131bis  Cce  1.185m  Lit).  60.000f 
Terr.  r.  Clignancourt,  126..  Cce  191m  Lib.  28.000f 
S'ad  Mes  Fonlana  ■  I  Hir-Tnn.i.Aun.  323.  r.  Sf-Martin.  dètt.  encli. 

CLIC  H  Y,  4  terrains,  ang.i.Castérès  et  Neuilly, 
G.  293  à  362  m.  M.  à  pr.:  de  5.000  à  lO.OOOfr. 
'  Adj.C.Not.Paris,  15  févr.  1910.  S'ad.  Me  Salle, 
not.,  154,  boulevard  Hanssmann. 

CREANCE  de  4.000fr.à  adj.Et.Me  Constantin, 
not.,  9,  r.  Boissv-d'Anglas,  10  févr.  1  h.  M. 
à  pr.:2,000fr.  S'ad.  M.  Lemonmer,  synd.,  17,  r. 
La  grange  et  audit  notaire. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  décembre  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.435.4C0 
francs  (ou  $  °/°  1.107.000)  contre  2.536.160  francs 
(ou  $  m/°  1.070.982)  en  décembre  1908. 

CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  Millions  de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans  ,   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue  .-.   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Dons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 
FETES  DU  CARNAVAL 


Prolonyation  de  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  fêtes  du  Carnaval,  la  durée  de 
validité  des  billets  ordinaires  d'aller  et  retour  sera 
prolongée  comme  il  est  indiqué  ci-après  : 

lo  Billets  délivrés  par  les  gares  du  réseau  de 
l'Etat  (ancien),  à  destination  des  gares  du  même 
réseau,  de  la  ligne  de  Ligré-Rivière  à  Richelieu  ; 
des  lignes  des  chemins  de  fer  départementaux  (ré- 
seaux d'Indre-et-Loire,  des  Charentes  et  des  Deux- 
Sèvres)  ;  de  la  ligne  de  Mamers  à  Saint-Calais  ;  des 
lignes  de  l'Anjou;  des  Tramways  de  la  Vendée; 
des  Tramways  de  la  Charente-Inférieure  ;  de  la 
ligne  du  Blayais  et  de  celle  du  Médoc. 

Les  coupons  de  retour  des  billets  délivrés  à  par- 
tir du  1er  février  et  dont  la  validité  normale  expi- 
rerait avant  le  10  février,  seront  exceptionnelle- 
ment valables  jusqu'au  dernier  train  du  10  février. 

2o  (A)  Billets  délivrés  par  les  gares  du  réseau  de 
l'Etat  (ancien)  à  destination  des  gares  du  réseau 
d'Orléans,  du  réseau  du  Midi  et  de  l'ancien  réseau 
de  l'Ouest,  incorporé  au  réseau  de  l'Etat. 

(B)  Billets  délivrés  par  toutes  les  gares  (grandes 
lignes)  de  l'ancien  réseau  de  l'Ouest,  incorporé  au 
réseau  de  l'Etat. 

Les  coupons  de  retour  des  billets  (A  et  B),  déli- 
vrés à  partir  du  3  février  et  dont  la  validité  nor- 
male expirerait  avant  le  9  février,  seront  excep- 
tionnellement valables  jusqu'au  dernier  train  du 
9  février. 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société anonyme.  Cap.:  200.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  30  novembre  1909 


ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  

Reports  

Correspondants*  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs   

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  

Agences  hors  d'Europe  

Comptes  d'Ordre  et  Divers.  

Immeubles  


92.432 
Î97.459 
111.991. 

18.696. 
108.536. 
7.313. 
4  640. 
133.496. 
1/3.715 

15.123. 

32.224 

15.841 


.420  52 
075  08 
385  20 
112  60 
315  5 
791  03 
684  30 
431  42 
632  41 
812  17 
925  35 
544 


Fr.    1.571.472.132  89 


PASSIF 


Capital   200.000.000 

Réserves   34. 033. 3  40  65 

Comptesdechèquesetcornpt. d'Escompte..    593.519.214  85 

Comptes  courants  créditeurs   447.686.160  49 

Bons  à  échéance  fixe   60.369.970  85 

Acceptations   170.114.511  9i 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   65.7jS.933  81 

Fr-    1~571.472.132  59 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 
De  l  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


L'HIVER    A  ARCACHON-PAU-BIARRITZ 

Nombreux  sont  actuellement  les  départs  pour  les 
belles  stations  hivernales  du  sud-ouest  :  Arcachon, 
Pau,  Biarritz,  Saint-Jean-de-Luz,  où'  Parisiens  et 
Parisiennes  vont  chercher  un  ciel  ensoleillé  et  un 
climat  à  la  fois  constant  et  tempéré. 

Le  voyage  est  d'ailleurs  devenu  aujourd'hui  un 
plaisir  dans  les  trains  rapides  de  la  Compagnie 
d'Orléans,  qui  franchissent  en  12  heures  la  distance 
de  Paris  à  Biarritz  et  à  Pau.  —  Rapide  de  jour 
avec  salon-fumoir  et  salon  de  dames  accessibles 
aux  voyageurs  de  ire  classe  sans  supplément  de 
prix.  —  Rapide  de  nuit  composé  de  grandes  et  bel- 
les voitures  de  ire  et  2e  classe  et  de  wagons-lits  du 
dernier  confortable,  offrant  des  places  de  salons- 
lits,  lits  ordinaires  et  couchettes. 

Rappelons  enfin  que  le  train  de  luxe  Sud-Express, 
circulant  tous  les  jours  entre  Paris,  Madrid  et  Lis- 
bonne, accomplit  le  trajet  de  Paris  à  Biarritz  en 
moins  de  10  heures. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
M.  rue  Louts-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-FerréoL 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue  i  h 

A  sept  jours  de  préavis   I  9/1 

Bons  à  échéance  fixe 

A  i  an   |  i  l 

A  l  et  3  ans                           1  1  l  |  i 

A  4  et  5  ans   4  %i% 

Prêts  sur  titre's,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Rourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaiftsemaDt  de  touf 
effets. 

Location  de  Ce^s-Fovi». 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


DEMANDEZ  •«  ENCRES 


ET  LE3 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papstiera. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 
AVIS 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'à  l'occasion  du  Car- 
naval, les  coupons  de  retour  des  billets  d'al- 
ler et  retour  délivrés  entre  toutes  les  gares  de 
son  réseau  à  partir  du  jeudi  3  février  seront 
valables  pour  le  retour  jusqu'au  dernier  train 
du  mercredi  9  février. 

Cette  prolongation  de  validité  s'appliquera 
également  aux  billets  d'aller  et  retour  actuel- 
lement délivrés  entre  : 

1°  Toutes  les  gares  des  réseaux  de  l'Est 
et  de  P.-L.-M.  ; 

2°  Certaines  gares  des  réseaux  de  l'Est 
et  du  Nord. 

En  outre,  la  durée  de  validité  des  billets  i 
d  aller  et  retour  valables  entre  deux  gares 
distantes  l'une  de  l'autre  d'au  moins  50  kilo- 
mètres peut  être,  à  deux  reprises,  prolongée 
de  moitié  moyennant  le  paiement  pour  cha- 
que  prolongation   d'un  supplément  égal  à 
10  %  du  prix  initial.  Toutefois,  la  durée  de  • 
ces  prolongations  est  calculée  d'après  la  vali- 
dité normale  desdits  billets  et  non  d'après 
celle   qui  leur  est  attribuée  exceptionnelle-! 
ment  à  l'occasion  de  certaines  fêtes,  telle*] 
que  celles  du  Carnaval. 


N°  944. 


37*  volume. 

(W  6) 


r*rix  du  Xuinéi-o  :  50  contimos 


Vendredi  11  Février  1910. 

(10-  ANNÉE) 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ËCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


TÉLÉPHONE  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  &  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,   PARIS  (2a  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDOAIWÉRICAINE  gftttSSS 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL 


Actr.  télégraph.  «PHILHEMERT  » 


VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 


COTE 


AVEC    CARTES    DES  RESEAUX 

HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Million»  entièrement  Ter* 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqvs 

Opérations  de  banque  rte  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  eimpl&s  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  couipone  el 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourse» 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeur»  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignement!  à  disposition 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINES  DE  CHARBON  DE  PUERTOLLANO 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  2.000.000  de  francs 
37,  rue'  Taitbout,  Paris 
En  liquidation 


COMPAGNIE  DES 

CHARBONNAGES  DE  PUERTOLLANO 


SOCIÉTÉ  ANONVMK 


37,  rue  Taitbout,  Paris 


EMPRUNT  VILLE  DEJKIOTO  5  0/0  1909 

Messieurs  les  Porteurs  de  certificats  provi- 
soires de  l'Emprunt  Ville  de  Kioto  5  %  1909 
sont  informés  au'iîs  pourront  déposer  leurs 
certificats  pour  être  échangés  contre  des  titres 
définitifs,  à  partir  du  lundi  7  février  :. 
à  PARIS  : 

à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 

Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier  ; 
à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel 

et  Commercial  et.de  Dépôts,  4,  vue  Auber. 


BANQUE  DAMART  &  C1E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
'  ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indem»  et  d'Assurances 


BANQUE  D'ATHÈNES 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Banque 
d'Athènes  sont  informés  que  le  dividende  du 
deuxième  semestre  1909  de  5  drachmes  est 
Payable,  à  partir  de  ce  jour,  contre  remise  du 
coupon  n°  32,  par  :  Fr.  5.  p„  . 

\  PARIS  :  à  a  Banque  de  H  m  ion  Pan 
sienne?"  rué  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  anonyme 
tirs  Mines  de  Charbon  de  Puerlollano  (en 
liquidation),  au  capital  de  deux  millions  de 
francs,  dont  le  siège  social  était  à  Paris,  rue 
Taitbout  n°  37,  sont  avisés  que  les  titres  des 
actions  de  la  Compagnie  des  Charbonnages 
de  Pvertollano  qui  leur  reviennent  dans  la 
répartition,  de  l'attribution  faite  en  représen- 
tation des  apports  de  l'ancienne  Société  à  la 
nouvelle,  seront,  à  partir  du  15  février  pro- 
chain, à  leur  disposition,  aux  caisses  de  le 
maison  de  banque  Demacby  et  F.  Seilliere 
rue  de  Londres,  n°  27,  à  Paris,  contre  presen 
tation  des  titres  de  la  Société  en  Lqiuuduon 

Les  titres  devant  être:,  aux  termes  du  der- 
nier' paragraphe  de  l'article  10  des  statuts,  au 
nominatif  ou  bu  porteur,  au  choix  de  l'ac- 
tionnaire, ceux  qui  demanderont  des  certifi- 
cats nominatifs  auront  alors  à  l'indiquer  et 
pourront  venir  les   retirer   quelques  jours 

Une  estampille  indiquant  la  remise  faite 
des  actions  de  la  Compagnie  des  Charoon- 
nages  de  Puertollano  sera  apposée  sur  les 
litres  de  la  Société  des  Mines  de  Charbon  de 
Puertollano,  en  liquidation,  titres  qui  ûevro.nt 
être  présentés  pour  la  répartition  finale  que 
les  actionnaires  de  la  Société  en  liquidation 
pourront  avoir  éventuellement  a  recevon 
après  l'apurement  complet  des  comptes. 

Les  liquidateurs. 


THE  NEW  KLEINFONTEIN  COMPANY,  V 

ENREGISTREE  AU  TRANSVAAL 

MM  les  \ctionnaires  sont  informés  que  le 
coupon  n"  11  sera  payé  partir  du  14  le  mer 
1910  à  raison  de  >  shellings  1  pence  25/100 
net  à  la Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
èt  de  l'  Vfr i  iuè  du  Sud,  à  Parie,  20,  rue  Taat- 
bout;  après  un  dépôt  de  trois  jours  francs. 

Sï-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL.  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Charbonnages  de  Pvertollano,  Société  ano- 
nyme au  capital  de  6.250.000  francs,  ayant  son 
siège  social  à  Paris,  rue  Taitbout,  n°  37,  sont 
avisés  aue  dans  sa  séance  du  27  janvier  1910, 
le  Conseil  d'administration,  a  décide  : 

La  distribution  d'un  acompte  sur  Le  divi- 
dende de  l'exercice  1909,  consistant  en  1  inté- 
rêt à  5  %,  depuis  la  date  de  la  constitution 
pour  les  actions  d'apport,  soit  9  fr.  50,  et  pour 
celles  souscrites  en  numéraire  depuis  la  même 
date  pour  le  premier  quart  et  depuis  les  ver- 
sements successifs  pour  le  surplus,  soit 
5  fr  15  Ceci  pour  mettre  sur  le  même  pied 
les  actions  d'apport  et  les  actions  de  numé- 
raire qui  diffèrent  à  raison  du  droit  au  pre- 
mier'dividende  de  5  %  sur  le  montant  libère 
(les  actions  de  numéraire  l'ayant  été  par  des 
versements  successifs). 

Cet  acompte  sera  mis  en  paiement,  sous  dé- 
duction des  impôts  établis  par  les  lois  de 
finances,  contre  remise  du  coupon  n°  l,  a 
raison  fie  :  .  , 

9  fr  12  net  pour  les  actions  d  apport  ; 

4  fr  944  net  pour  celles  de  numéraire.  _ 

\  partir  du  15  février  prochain,  aux  caisses 
de  la  maison  de  banque  Diemachy  et  F.  Seil- 
liere, rue  de  Londres,  n°  27,  à  Pans. 

Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 


SOCIÉTÉ  ANONYME 


(  iapital 


millions  entièrement  versés 


MM  les  actionnaires  de  la  Compagnie  -al- 
gérienne sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  samedi  19  mars  1910, 
à  3  heures  1/4,  22,  rue  Louis-le-Grand  a  Paris. 

Aux  ternies  de  l'article  27  des  statuts,  l  as- 
semblée se  compose  de  tous  les  actionnaires 
Propriétaires  de  dix  actions  au  moins,  soit 
nominatives,  soit  au  porteur. 

L«s  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront, pour  être  en  droit  d;assister  a  1  assem- 
blée ô'énérale,  avoir  déposé  leurs  titres  vingt 
ïoun !  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion,  pour  les  actions  déposées  au  siège 
social-  vingt-oing  jour  avant  l'époque  fixée 
Sr  k  Sï  l'our  les  actions  déposées 
aux  caisses  de  la  Compagnie  a  Alger,  Berne, 
Constantine,  Marseille,  Oran,  Tunis  et  Tan- 

8*Les  modèles  de  pouvoirs  seront  délivrés  au 
siè^e  social  et  aux  caisses  désignées  ci-dessus 
Il  s^a  remis  aux  déposants  à  Paris  une  carte 
d'admission  nominative  et  personnelle. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEîYiiNS  DE  FER  DE  PARIS  A 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite) 


LYON 


Matériel  roulant 


—  Outillai/ 
et  dépôts. 
rutilant   livré  en 


des  ateliers 


1908  oom 


en  rem 


Le  matériel 
prend  : 

4  machines  corn  pou  nd  à  3  essieux  couplés 
et  Soga.es,  avec  leurs  tenders,  en  remplace 
ment  cl  anciennes  machines  usées  ; 

6  voitares  à  voyageurs,  dont  3  de  2e  classe 
et  3  de  3e  classé  ; 

80  wagons  à  marchandises  (don 
placement  de  wagons  démolis]. 

Nous  recevrons  prochainement  en  service 
6  nouvelles  voitures  à  voyageurs,  dont  3  de 
1™  classe  avec- lits-salon  et  3  mixtes  de  lre 
et  2e  classes,  et  nous  allons  remplacer  124  wa- 
gons a  châssis  en  bois  ou  à  châssis  mixtes 
1er  et  hors  très  usagés  par  un  même  nomme' 
de  wagons  de  types  modernes  et  portant  un 
plus  tort  tonnage. 

Le  frein  continu  et  l'inteacomniunication 
pneumatique  ont  été  mis  en  service  dans  les 
trains  de  voyageurs  circulant  entre  Alger  et 
Oran. 

L'outillage  des  ateliers  el  des  dépôts  a  été 
améliore  par  de  nouvelles  machines-outils 
modernes  remplaçant  d 'anciennes  machines 
de  faible  rendement. 

Compte  de  la  uarantie. 
D'après  la  convention  du  1er  mai  1863,  l'Etat 
nous  garantit  5  %  d'intérêt  sur  un  capital  de 

80.000.000  de  francs,  soit  Fr.   4.000  000 

le    produit    net    de  l'Exploitation 

s'étant  élevé  à    4.781.625 


262  orphelins  de  nos  agents  ont  été  hospita- 
lises par  nos  soins. 

„  D'au  lre  part,  nous  avons  contribué,  par 
l  allocation  de  la  subvention  promise  lors  de 
la  fusion  des  Orphelinats  ,  Fraternel  »  et 

tetfasat* fer  francais  "' à  iassista^ 

ian«  natorU!:  '  Nou's  y  av°ns  fait  soigner  en 
1908,  gratuitement  ou  moyennant  un  prix  mo 
dniue  (la  Compagnie  prenant  à  sa  char\.  I 
totalité  oit  une  partie  du  prix  de  la  pension) 
'  agents  et  42  femmes  ou  enfants  d'agents 
Avances  sans  intérêts.  —  En  1908  nous 
avons  reçu  un  plus  grand  nombre  de  denian- 

nort/  do"  vinSa^Sai?S  intérêH  et  nous  avons 
poite  de  300.000  francs  à  350.000  francs  le 
fonds  die  roulement  à  oe  destiné  pour  les 
agents  que  des  circonstances  imprévues  met- 
tent momentanément  dans  l'embarras;  nous 
a\ons  pu  de  la  sorte  venir  en  aide  à  2  405 
agents  pour  une  somme  de  395.870  francs 
contre  311  7,0  francs  à  1.919  agents  en  1907' 

Depurs  1  origine  (1899),  15.597  demandes  ont 
été  accueillies  pour  un  total  de  2.680.455  fr 

Les  dépenses  faites  en.  1908  par  la  Compa- 
gnie, en  sus  des  traitements  et  salaires,  pour 
o-rLL"wl1tu,+"J,JS  Patronales,  se  sont  élevées  â 
^.888.400    francs,    se    décomposant  comme 


et  doua- 


Il.  838.300- 


LMilitaires  et  marins 
Contributions  indir. 

,„11'es   (,,')  h  m 

Iransports  de  la  guerre    S&jflfl 


donne  un  excédent  de   781.625 

crue  nous  avons  à  verser  en  atténuation  des 
avances  reçues  du  chef  de  la  garantie  d'inté- 
rêt et  cautionnées  par  la  valeur  du  matériel 
roulant  affecté  à  l'exploitation  de  l'ancien  et 
du  nouveau  réseau  algérien. 

A  la  fin  de  1908.  notre  dette  s'élève,  en  ca- 
pital, à   Fr.  37.323.184 

en  intérêts  à   33.324.718 


soit,   au  total,   à   70.647.902 

CHAPITRE  III 

Instit  ut  ions  patronales 
Habitations  ouvrières.  —  Le  nombre  de  nos 
haibitations  ouvrières  n'a  pas  varié  en  1908 
Nous  avons  : 

45  .maisons  à  Laroche  formant  180  loge- 
ments ; 

9  maisons  au  Fayet-Saint-Gervais  formant 
36  logements  ; 

4  maisons  à  Veynes  formant  36  logements. 

3  maisons  à  la    station    de   ventilation  du 

3  maisons  à  la  station  de  ventilation  du  tun- 
nel TAlbesneyre  formant  G  logements,  aux- 
quelles il  faut  ajouter: 

5.830  maisons  de  gardes-barrières  et  990  mai- 
sonsVcasernes  destinées  à  loger  les  agents, 
surtout  les  poseurs  de  la  voie,  le  plus  près 
possible  de  leur  travail  dans  les  régions  dé- 
pourvues de  ressources  et  où  les  lovers  sont 
trop  élevés. 

Ecoles,  ouvroirs,  réfectoires.  —  Nos  écoles 
de  garçons  comptent  134  élèves,  dont  60  à 
Villeneuve-Saint-Georges  et  74  à  Laroche. 

Nous  continuons  à  faire  enseigner,  dans 
nos  ouvroirs  de  Villeneuve-Saint-Georges  et 
de  Laroche,  aux  plus  .grandes  des  jeunes 
filles  de  nos  agents,  la  couture  et  les  travaux 
du  ménage. 

Les  deux  réfectoires  dee  Villeneiwe-Saint- 
Georges  et  de  Paris  continuant  à  être  assidû- 
ment fréquentés  par  nos  agents  auxquels  ils 
rendent  de  réels  services. 

Bovrses.  —  A  la  suite  de  l'ouverture  de  la 
nouvelle  Ecole  commerciale  fondée  par  la 
Chambre  de  Commerce  de  Paris,  22,  boule- 
vard de  Vauigirard,  nous  avons  porté  de  10 
à  15  le  nombre  de  .bourses  d'externat  dont 
pourront  bénéficier  les  enfants  d'agents  de 
notre  Compagnie,  soit  dans  cette  nouvelle 
école,  soit  dans  celle  de  l'avenue  Trudaine. 

Orphelinats.  —  An   cours  de  l'année  1908. 


Dotation  et  gestion  des  caisses  de 

retraites    Fr 

Allocations  spéciales  de  mise  'à 

Pensions  viagères  et  secours 

Ecoles,  Bourses,  Orphelinats,  Sa- 
latoria,  Réfectoires   

Salaires  et  demi-salaires  de  ana- 
adie   

Soins  mi  Iicjiix  et  fouinituies  de 
médicaments   

Allocations  aux  familles  "nom- 
breuses  

Allocations  aux  Sociétés  coopéra- 
tives   

Boissons  chaudes  ou  hvgi'éniqurs 
distiihuées  aux  agents  ... 

Intérêts  des  capitaux  affectés  ù 
1  installation  des  logements,  écoles, 
réfectoires,  ouvroirs,  et  aux  prêt* 
consentis  aux  agents  . 


9.954.100 

547.300 
859.600 

251.000 

1.979.800 

720.500 

468.100 

42.200 

27.100 


,     .     .              Ensemble   84.778.800 

A  ajouter  :  • 
Somme  payée  à  l'Etat  en  1908 
représentant  .  sa     part  (2/3) 
dans  le  partage  des  bénéfices 

de  l'exercice  1907    866.800'] 

Le  total  produit  ou  économise 

a  1  Etat  Fr.  85.645.60» 

ce  qui  représente  pour  lui  un  intérêt  de  9  5°;, 
de  ses  subventions. 

Le  produit  net  des  lignes  comprises  en  l£  8 
dams  Je  compte  d'exploitation  (9.460  kilom  )  ' 

s  est  eleye  (annexe  8)  à  Fr.    240.577.372  19  : 

En  défalquant  le  déficit  des 
exploitations  annexes  (annexe 

n'„  (   410.526  92  1 

Il  reste,  comme  produit  net 
total,  une  somme  de  . 


240. 1GC.  845 


DÉCOMPTE  DU  DISPONIBLE 

1°  Suivant  conventions  du 
26  niai  1883  (art.  11)  et  du  1er  dé- 
cembre 1900  (art,  4),  charges 
nettes  des  sommes  dépenses- 

a)  Pour  le  rachat  et  la  cons- 
truction des  lignes  '  exploitées 
de  1  ancien  réseau,  du  réseau 
de  1883  (y  compris  le  fonds 
cl  amortissement  des  actions  et 
les  charges  des  approvisionne- 
ments dans  la  limite  d'un  maxi- 
mum de  5.000  francs  par  kilo- 
mètre de  lignes  en  exploita- 
tion complète  au 
janvier  1908. 


38.700 


A  ce  total  il  y  a  lieu  d'ajouter  la 

somme  de   Fr 

prélevée  sur  le  compte  de  l'exer- 
cice 1907  et  versée  à  la  Caisse  des 
retraites  de  la  Compagnie,  confor- 
mément à  la  décision  de  l'Assam- 
blée générale  du  14  avril  1908. 


15.888.400 
8.000.000 


b)  Pour  notre 
contribution  à  la 
construction  du 
réseau  de  1883  y 
compris  le  maté- 
riel   

c)  Pour  les  tra- 
vaux complémen- 
l  a  i  r e  s  exécutés 
sur  l'ensemble  du 
réseau  depuis  le 
1er  janvier  1884... 

2°  Suivant  con- 
vention du  17  mai 
1897  : 

Art.  5,  §  1,  an- 
nuité de  contri- 
bution de  la  Com- 
pagnie aux  dé- 
pen  ses  de  cons- 
truction des  li- 
gnes du  réseau  de 

1883   

Art,  5,  §  2,  char- 
ges effectives  du 


134.251.915  28 


3.>s«9.274  75 


10. 4;;;.  074  44 


L  ensemble  de  ces  dépenses         23  888  400 

comparé  au  dividende  qui  vous 
sera  distribué  si  vous  adoptez  les 
propositions    qui    vont    vous  être 

soumises,  soit   44  680  000 

En  regard  du  chiffre  des  subventions  que 
nous  avons  reçues  de  l'Etat,  dont  le  montant  cliquât   des  m- 
s  élève  (page  25]  à  900.556.100  francs    il  est  suiflsances  non 
utile  d'indiquer  ce  que  représentent  'les  im-  r 
pots  qu  il  perçoit  et  les  économies  qu'il  réa- 
lise du  chef  des  immunités  stipulées  par  le 
cahier  des  charges  en  faveur  des  services  pu- 
blics : 

Impôt  de  la  grande  vitesse  Fr.  20.234.400 

linihre  des  récépissés   11174  800 

Droits  de  licence  et  d'estampille 


42.600 


sur  les  voitures 
Abonnement   au   timbre  (actions 

obligations)    3.519  800 

Droits  de  transmission    5.137.000 

Iinnôt  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   9.012.800 

Impôt  sur  la  propriété  bâtie   567.700 

—                   non  bâtie  326.200 

Impôt  sur  les  portes  et  fenêtres  .257.400 

Patente   703.400 

Droits  de  douane  sur  les  houilles 
et  cokes  et  sur  diverses  matières 

(acier,  fer,  etc  )   2,497.700 

Droits  divers  (poids  et  mesures, 

prises  d'eau,  etc.)    40  000 

Economies  résultant  des  immu- 
nités stipulées  par  le  cahier  des 
charges  : 

\dministratio.i  des  postes    16.089.200 

télégraphes.  2,325.000 


garanties  de  1901 

et  1902  

Art.  6,  §  3,  inté- 
rêts des  arriérés 
de  garantie  du 
nouveau  réseau... 

3°  Suivant  con- 
vention du  26  mai 
1883  : 

Art.  11,  somme 
réservée  aux  ac- 
tions   


6.000.080 


432.0S8  83 


172.738  92 


I.OOO.OOO 


Après  ces  prélèvements  d'un 
total  de   199.222.692  22 


il  reste  un  excédent  de   40  944  153  05 

à  déverser  en  atténuation  des 
charges  du  nouveau  réseau,  ga- 
ranties par  l'Etat,  et  qui,  pour 
1908,   s'élèvent   à   31.290.687  75 


Reste  disponible 


9.653.465  30 


Liquidation  du  dividende 

A  la  somme  réservée  aux  ac- 
tions, conformément  à  l'article 
11  de  la  convention  de  1883  et 


L'ÉCONOMISTE  Kl  ROPEEN 


0 


prélevée  ci-dessus  sur  les  ■  pro- 
duits nets  du  compte  d'exploita- 
tion, soit   Fr. 

11  y  a  lieu  d'ajouter  : 

1°  La  somme  disponible  indi- 
quée ci-contre  (page  56)  

2°  Les  produits  particuliers 
appartenant  aux  actionnaires 
(produits  de  la  réserve  statu- 
taire, de  la  réserve  des  action- 
naires, etc.)   

3°  Le  solde  disponible  de 
l'exercice  1907   


14.000.000  » 
9.653.465  30 

1.030.114  43 
166.249  38 


Du  total  de  .. 
il  faut  déduire  : 

1°  Le  déficit  de 
la  section  suisse 
de  la  Plaine  à  Ge- 
nève  Fr. 

2°  Le  solde  de 
diverses  rectifica- 
tions relatives  à 
des  exercices  clos 

3°  L'intérêt  des 
6.01™  actions  amor- 
ties à  fin  1907. 
versé  au  fonds 
d'amortissement  . 
des  actions  (art. 
35  des  statuts)  

4°  L'allocati  o  n 
spéspéciale  à  la 
caisse  des  retrai- 
tes de  la  Compa- 
gnie   


.Fr.     54.849.829  11 


548.873  91 


185.316  71 


120,340 


8.000.000  » 


Ensemble  à  déduire. 


8.854.530  62 


tachent  à  notre  entreprise  et  sa  compétence 
technique  vous  promettent  un  excellent  man- 
dataire. 

La  Commission  d'examen  des  comptes  de 
1908  serait  donc  composée  de  MM.  Hector 
Bouruet-Aubertot,  Raymond  die  Çagarriga, 
Charles  Lonthéric,  le  vicomte  de  Matharel  et 
Joseph  Naud.  Nous  soumettrons  tout  à  l'heure 
ces  noms  à  vos  suffrages. 

Les  membres  du  Conseil  d'administration 
dont  le  mandat  expire  cette  année  sont  : 

MM.  de  Nervo,  Boire,  Darcy,  Raoul  Mallet, 
Schneider. 

Leurs  collègues,  à  l'unanimité,  vous  propo- 
sent de  leur  renouveler  ce  mandat  pour  cinq 
ans. 

Vous  avez  à  pourvoir  au  siège  du  comte  de 
Salvandy  que  nous  avons  perdu,  .l'année 
dernière,  à  la  veille  de  l'Assemblée  générale 
et  nous  vous  proposons  d'élire  M.  Edouard 
Widmann,  ingénieur  en  chef  au  corps  du 
Génie  maritime,  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration ue  la  Société  des  Forges  et  Chan- 
tiers de  la  Méditerranée.  Celui  qui  a  dirigé 
pendant  vingt  ans  et  avec  une  rare  distinc- 
tion l'un  des  plus  grands  établissements  de 
construction  métallurgique  du  pays  et  du  ré- 
seau apportera  dans  votre  Conseil  une  colla- 
boration précieuse. 

Continuant  le  mandat  du  comte  de  Salvan- 
dy qui  expirait  en  1912,  M.  Edouard  W  idmann 
serait  nommé  pour  trois  ans. 

Nous  avons  eu  la  douleur  de  perdre,  il  y  a 
huit  jours,  à  cinquante-quatre  ans,  M.  Geor- 
ges Lefebvre,  entré  dans  nos  rangs  l'année 
dernière. 

(A  suivre/. 


Il  reste  un  net  disponible  de     45.995.298  49 

Nous  vous  proposons,  en  conséquence,  Mes- 
sieurs : 

1°  D'approuver,  à  titre  provisoire,  les"  coonp 
tes  de  l'exercice  1908,  qui  seront,  avant  appro 
hation  définitive,  soumis  à  la  vérification  de 
votre  Commission  d'examen  ; 

2°  De  porter  à  la  réserve  des 

actionnaires   Fr.  800.000 

soit  1  franc  par  action  ; 

3°  De  fixer  le  dividende  de 
1908  comme  suit  : 

56  francs  pour  les  793.983  ac- 
tions de  capital    44.463.048 

36  francs  pour  les  6.017  ac- 
lions  de  jouissance    216.612 


Fr.     45.479.660  » 

4°  De  reporter  à  l'exercice  pro- 
chain  Fr.        515.638  49 

Si  vous  approuvez  les  propositions  qui  nré 
cèdent  et,  en  faisant  état  des  sommes  qui  ont 
été  mises  à  votre  disposition,  à  titre  d'acomp- 
tes, en  novembre  et  janvier  derniers,  il  vous 
sera  payé  dès  demain,  sous  déduction  des  im 
pots  perçus  par  -»itat: 

36  francs  par  action  de  capital  ; 

26  francs  par  action  de  jouissance. 


CHAPITRE  VI 

l  ommîssion  des  Comptes. 

d' administration. 


Conseil 


V  la  fin  de  chaque  exercice,  nous  vous  pro- 
posons d'appeler  à  vérifier  les  comptes  une 
Commission  de  cinq  membres  choisis  par 
vous  en  dehors  du  Conseil  d'administration 
Le  président  de  cette  Commission,  M.  Augus 
te  Salva,  inspecteur  général  des  ponts  et 
chaussées,  ancien  directeur  du  Contrôle  de 
votre  Compagnie,  est  décédé  le  24  mars 
Depuis  1905,  époque  de  son  premier  mandat 
et  durant  une  trop  courte  collaboration,  il 
consacrait  à  ses  recherches  sa  vieille  expé 
rience  de  nos  affaires  et  une  aménité  qui  s'al 
liait  au  souci  de  la  régularité  et  d'un  scrupu 
leux  examen. 

Selon  l'usage  établi  depuis  1805,  nous  avons 
convoqué  ù  une  réunion  préparatoire  les  cin- 
quante plus  forts  actionnaires  nominatifs  de 
la  Compagnie  et  nous  leur  avons  demandé  de 
désigner  eux-mêmes  le  nouveau  candidat  à 
vous  proposer  aujourd'hui  :  leur  choix  s'est 
porté  sur  un  des  leurs,  M.  Raymond  de  Ça 
garriga,  ancien  ingénieur  des  constructions 
navales,  qui  fut  chef  du  Service  commercial 
à  la  Compagnie  du  Midi.  Les  liens  qui  Fat 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


AMORTISSEMENT 


Le  vendredi  25  février  prochain,  à  2  m  1/2, 
il  sera  procédé  publiquement,  dans  une  des 
salles  de  l'Administration,  8,  rue  de  Londres, 
à  Paris,  au  tirage  au  sort  de  3.800  obligations 
2  1/2  %  (Emission  1895),  remboursables  au 
compte  de  l'exercice  1910,  savoir  : 

1.200  obligations  de  la  Série  D  ; 
.  1.300  obligations  de  la  Série  E  ;■ 

1.3O0  obligations  de  la  série  F: 

Toutes  ces  obligations  sont  remboursables 
à  500  francs. 

Les  obligations  sorties  -  au  tirage  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  Service 
des  titres  de  La  Compagnie,  8,  rue  de 
Londres,  à  partir  du  1er  avril  prochain,  sous 
déduction  de  l'impôt  édicté  par  les  lois  des 
21  juin  1875  et  26  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pré- 
cité, pourra  être  également  effectué  à  Paris, 
8,  rue  de  Londres,  dès  le  lendemain  du  ti- 
rage, mais  sous  déduction  d'une  retenue  cal- 
culée au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
Fiance. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
,  Heurteau. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19.  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 
De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest,  Orléans,  Est, 
Midi,, Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison.de  5  fr. 
par  mois. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


22,   rue   LoiiiS-le-Grand,  PARIS 

Agences    à    Marseille,    53,    rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
el  >  île  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   ;  •   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixe 

A  i  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  i  et  5  ans....!   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  litres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Cofires-Forts. 


DE 


CHEMINS  DE  FER 
P ARIS-LYON-MËDITERRANÊE 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  l'agence  Cook,  les  excursions  suivantes  : 
Tunisie-Algérie 
Départs  de  Paris,  les  27  février  et  3  avril 
1910.  Durée  de  l'excursion  :  27  jours.  Prix 
(tous  frais  compris)  :  lre  classe,  1.270  fr.; 
2e  classe,  1.150  fr. 

Italie  (la  Semaine  Sainte  à  Rome) 
Départ  de  Paris,  le  8  mars  1910.  Durée  de 
l'excursion  :  30  jours.  Prix  (tous  frais  com- 
pris) :  VI  classe,  1.225  fr.;  2e  classe,  1.125  fr. 
Haute  et  Basse-Egypte 
Palestine,  Galilée  et  Syrie) 
Départ  de  Paris,  le  16  février  1910.  Durée 
de  l'excursion  :  63  jours.   Prix   (tous  frais 
compris)  :  lro  classe,  3.900  fr. 

S'adresser,  pour  tous  renseignements  et 
billets,  aux  bureaux  de  l'agence  Cook.  1, 
place  de  l'opéra.  ;!>  P'aris. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  Millions  de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans          Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue  1  1/2  %  ' 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
Jélivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
3'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  P.-L.-M. 

Depuis  lundi,  7  février,  la  circulation  est 
complètement  reprise  sur  le  réseau  P.-L.-M. 

Les  services  de  voyageurs  (trains  de  luxe, 
rapides,  express,  omnibus),  ceux  des  mar- 
chandises de  grande  vitesse  (messagerie,  co- 
lis postaux),  ceux  des  marchandises  de  petite 
vitesse  sont  entièrement  rétablis. 

Seuls  rmelques  trains  de  la  banlieue  de  Pa- 
ris ne  seront  remis  en  marche  que  dans  peu 
le  jours,  afin  de  faciliter  l'achèvement  de 
travaux  en  cours. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


RAISTID    MINES,  LIIVEIT 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-joint  le  tableau  synoptique  des  travaux  -l'exploitation  des  Gomoa 
gnies  subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  au  31  Octobre  et  au  31  Décembre  1909. 


Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  RE  AD,  Secrétaire. 


Pour  le  trimestrk  financier  au  

Mine.  —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 
l'abatage)  


Main  Reek  :  Longueur  exposée  (pieds'  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dvvts)  

Main  Reef  Leader  :  Longueurexposée(pieds). 

Largeur  (pouces)  

Valeur-  d'essai  (dwts)  

South  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 
par  les  galeries  

A BAT AGE  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  minerai 
provenant  des  traçages)  


Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes  '  

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t. 

Stérile  trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes}  

Broyé  par  pilon  et  par  ?î  heures  (tonnes) 
Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel.... 

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulés 

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or.  — Broyage  [onces  d'oi  fin 

Cyanuration  (opérations  eu  murs;  onces  d'or  fin 
Do        (Slimcs  accumulées) 

Totaux  (onces  d'or  fin).  ./  

Totaux.  Rendem.  par  tonne  broyée  (dwts.d'er  tin) 
Frais  d'Exploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

Goût  

Goût  par  tonne  broyée  

Dépenses  de  Réduction  . 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Mine  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Siège  Slcial  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation.  —  Montant  

Par  tonne  broyée  

Intérêts.  —  Débit  

Crédit  

Bénéfices  Nets  


Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 

Bénéfices  

Réserve  d'Or  (onces  d'or  fin  

Dépenses  au  Compte  Capital  

Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les 
registres  à  la  date  du  

Taux  

Montant  total  de  la  répartition  


Glen  Deep. 

Limited 
/•-'/(  /  iq  u  itl.  il  u 
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C>  Revenus  du  Freehold  compris 


rendement  d»s  sliniis  accumulées.  A  l'exclusion  d'un  travail  de  développement  qui 

iend?n!  le  trimestre,  dont  le  coût  a  été  pas*é  au  Compte  Capital. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


I^L\A-T\OH:Ê!     OFFICIEL     3D3Ë3  PA.HIS 


Tableau  dqs  principales  Valeur»  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari* 


ITAL's  i 
itnal  S  '< 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


tas 
933 

600 

533 


mil 

658 

108 

"766 


libre 
Htm 

086 
.800 

.232 
.413 


.704 

i.437 
.800 

.513 
l.3:i 
..491 
» 

1.340 
» 

1.440 
» 

1.441 
■ 

f  833 
1.620 
i.439 


5.949 
16926 
1.128 
>89t3 
J.285 
i48 

j.4'o3 
1.685 
7.200 
).250 
918 
37591 
3.136 

;.260 

i.400 


2.500 
0.000 
0.000 
.000 
0.000 
0.000 

0.000 

0.000 
0.000 
10.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0  000 


Va! 
nom_ 

500 
100 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


RENTES  FRANÇAISES 

*  *   I  Compt.) 

3  %  *mortif.s.W>  \  compt! 


Tunis  3  %  92  (gai-.  Fiance)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  H  %  ••• 

(gar  France)  Tenut. 

Madagascar  2  )\  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  \i  %  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
!00 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %....-.   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  •  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  - 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %■  ■■■ 

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p' 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


7.307 
0  962 
,0.000 
,2.714 
!9.093 
(5.568 
i9.310 
Ï3.061 
'(9.705 
14.295 
10.666 
(90793 
1223193 
1 76. 500 
154.176 
13.631 


COÙ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEBMB) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg.  250  f.  pajôs 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Gomm.... 

Société  Marseillaise  £  45 

Crédit  Lyonnais  * 

Crédit  Mobilier  Français. . . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise . . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"'* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  st  odl.  au  comptant) 


Act. 
Obi 
Act 
Obi 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

-  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est- Algérien  

-  3  96  

Est   

—  de  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  nouv  

—  «  X  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  96 . 


I  l  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts; 
en  1908 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  96  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  96  fusion  anc  

—  3  96  fusion  nouv. . . . 
  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %■ 
Midi  

—  3%  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  |ê  nouv  

—  2  54  %,  j-  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

-  jouiss  

-  3  96  

-  3  %  1884   

_      2  K  96  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  96  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien 


Cours  comp.  dec.  Cours_de  clôture  (1910 
1907  r  1908   27  jan.  3  W-.v.  lOfévr. 


S? 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 


1358 


3 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %.. 

Métropolitain  de  Paris. 
Norr'.-Sud  de  Paris  — 


SOJ.  1NDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messagories  maritimes(ord., 

Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  .r — 
TramwaysEst-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Traatw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction   . . 

Aguilas  (Compagnie  d'v   

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

_  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française/  .  ■ 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  ... 
5anai  interoc.Bons  à  lois  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raft*.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphone?,  (80c  Indust.  des) 


50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
53 
44 
15 
15 
12 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  f  1») 
Argentine  4  %  1896  

—  4  96  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  V,  %  1888   

—  1  96  1389  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  96  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


15 


15 
19 

7  50 


.1365 


432 


431 
428 


442 


444 
439 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407. 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 


671 

432 


1337  . . 
447  50 

441  50 

442  50 
444  .. 
441  .. 
444  .. 
458  .. 
407  .. 


1316  •  .1350  . 
443  50  445  25 


441 

4  40 
443 
4  44  50 
448  50 
406  75 


441 
440 
442 
142 

444  25 
148  .. 
406  50 


1160 
443 


164 
413 

502 

Gif 


1740  .. 
449  .. 
453  .. 

412  .. 

440  .  . 
143Û  .. 
1009  .. 

445  75 

447  25 
410  .. 

442  .. 
665  .. 

443  .. 

448  .. 
405  .. 
656  .. 

413  ".  . 

441  .. 
220  .. 
435  .. 
595  . . 
317  .. 


1175 

442 
449 
1754 
I  448 
453 
412 
I  440 
1439 

îooo 


446  50 


50 


20  . 
12  50 


35 
20 

151  71 
71  38 
32 
14 

19  20 
27  50 

f.l  50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


144 

330 


345 
.  68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 
5 
5 
4 


3  50 
4 


132 
387 


382 
80 
688 

392 
100 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


408 
625 

1915 
805 
243 
184 

1475 
977 
154 
299 
63 
616 
203 
235 


131 
477 
626 
408 
90 
714 

290 
139 
5032 
2250 
699 
221 
462 
823 
233 
326 


1170 
50]  443 
430 
1743 
149  50 
153  75 
412  .. 

441  .. 
(1435  .. 

997  .. 

446  50 
448  .. 
407  .. 
443  25 
980 

442  50 

447  . 
404  . 
653  50 
442 


43S 
226 
43  i  25, 
587  . 

298  . 


406 
622 

1950 
808 
242 
179 

1485 
985 
160 
302 
59 
613 
212 
245 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .  -| 
96  45 
77  ..I 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


83  75 
91  75 
95  .. 

97  40 
87 
81  50 

103  35 
493 
100 
83 


'32  . 

482  . 

482  . 

405  . 

89  50 

722  . 

288  . 

141  . 
5060  .. 
22S5 

704 

21 S 

470 

852 

221 

331 


442 
227 
432 
574 
291 


614 

19:0 
811 
244 
180 

1490 
985 
155 
298 
60 
621 
221 
249 


103  30] 
100  20; 
9' 


30  20! 


82  55 
97  40] 
99  70] 

102  ..( 
9i  05, 
91  60 

104  50 
503  50 

99  70 
104  ..i 

87  20 

103  50 
1C0  85 

Ç6  42 


82  40 
97  20 
99  95 

102 
97  50 
92  35 

104  15 

503 
99  90 

103  . 

103  :o 
U-0  80 
96  50 


134  .. 
433 
625 
107 
90  50 
720 

284 
138  .. 
5130  .. 


712  .. 
217 

470 
817 
225 
331 


82  10 

97  55; 
100  25 
102  40.' 

99 

91  70! 

102  75| 
505  .. 
100  .. 
103 

87  25' 

103  30 
100  50 

96  82, 


SUD-AFRICAINES 


18.7BO.000 

25 

25. 000. 000 

1250 

11,123.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

23 

22.500.000 

25 

23:750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68-750.000  125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25:000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  _., 

The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  ! 

French  Rand  

Geduld  Proprietary... 

Ge'denhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  G"  

Kleinfontein  (New)  . 

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate.!" 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  .. 

Robinson  Deep  

Simmer  ?  ad. lack  («et.  nonv.). 
Transvaal  Ccms.  Land. 

Van  Dyk  Prop  ... 

Village  Main  Reef.. . 


86 
227 

84.75 

73  30 

219 

207  50 

1000 

62.25 

53.  li 

237.50 

131 

520 

138 

495 

168 

168.50 

1  M 

47 

22 

9.50 

41.25 

80.50 

67 

102 

103 

145 

52 

50.50 

68.50 

52 

53  50 

170 

69.75 

67 

120 

79.75 

76. 

93 

40 

37.25 

91 

75.75 

70 

175 

75 

74.50 

67.50 

59 

865 

251 

238 

123 

276 

274 

123 

99 

(anc.340 

52 

46 

72.50 

76 

33.50 

29.75 

196* 

120 

iii 

77.25 

76.50 

74-50 

_'l  j  Ml 

21<i 

209 

54  50 

33.75 

49.50 

141. 

141 

137 

481 

483 

398  ; 

144 

1  io 

146 

9.50 

9  73 

9.23 

71.50 

71.50 

70.50 

104 

101.30 

100 

50 

50 

47  50 

56.50 

56  • 

54 

67 

68 

.  67.15 

75.7?. 

77 

72.75 

36  50 

35 

31.50 

XI 

si. 50 

82  1 

73 

75 

75  j 

37.23 

36.75 

57 

238 

236 

238 

277  50 

280  50 

233-50 

93.75 

96 

y  4. 25 

46.75 

46 

43. 50 

79:50 

79 

80 

29 

29.50 

28.50 

114  30 

114 

101.30 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501. 00  |"=."|DeReers(Diamants  or~ 
bû.000.000|m.5ol      —  _  préf- 

fS.BOO.OOfll  25  Ijagersfontein  ord. 
40.000. 0001  125  Huanchaca  (Argent)  ... 
2.000. OOOdrilO  Odrl  Laurium  grec(pionib  ctarg.) 


333.50 
401.50 
155 
84 

53.23 


500 

401.50 

217 
74.50 
58.50 


487. Ï0 
459.50 
229.50 
73.50 
61.50 


479 

484 

434 

457 

232 

234 

72. 50 

72.5 

60 

59.Î 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000. 

15.000. 

30.000. 
112.000 

50-000, 

27.730. 

25.000. 

73.000 

25.000. 

25.000 


25 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cuartered) 

Cassinga  

Goldûelds  CoosoMad.  ordin. 
Johannesburg  Investment 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2 

14.76 

IV 

125' 

37.23 

45 

5.25 

9.25 

112.50 

153.30 

156.50 

44.23 

M 

107.50 

17.23 

21.50 

23 

7.50 

L9.2 

19 

.32.50 

16.23 

67.50 

59 

143.50 

149.50 

72.50 

76 

17.25 

15 

15 

42.75 

42.75 

44.2 

12. 

12. 50 

13  : 

153.50 

152.50 

156 

46.25 

46 

16.2 

22 

21 

20.7) 

21 

21.50 

23. S 

33 

32 

32l 

57.23 

56.75 

57 

151 

Kil 

154-1 

79.50 

79 

80  1 

BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300 
212 
300 
394 
540 
688 
500 
1.360 
1.177 
355 
912 
865 
125 
440 
2-405 
95 

m 
\\ 

720 
300 
2Ki 
550 
450 
114 
30 
100 
1.014 
900 
425 
900 

64  ; 

590 
869 
460 
78s 
288 

1-200 
605 
200 
223. 
827. 
500 
325. 
210 
450 
13.000. 

2.000 
914. 

2.000. 
610. 

2.750 
980 
425 
100. 

Î.000. 
800. 
640 
460. 
500. 
472 

1.060. 
004 
537. 


95 


.000 
680 
-03 
.24' 
.000 
.51 
.001) 
000 
30. 
000 
.000 
-0J_ 
.000 
.00(1 
.897 
■  000 
000 
.00( 
.10c 

.000 

.000 

.000 
.000 
.86 
000 
000 

001 
.000 
000 
000 
526 
230 
500 
791 
034 
730 
00O 
000 
000 
106 
82! 
001. 
000 
001. 
489 
000 
000 
00 

001: 

084 
000 
00' 

000 

000 
0O0 
000 
000 

000 
000 

000 
671 
421 

■m 
000 

772 


£ 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
1 
1 

lOsli 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
i 
4 
i 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 

1/4 
1 
1 
5 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

s  h 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 


1-40 


Apex  Mines  I.    fi  5  1/2 

Aurora  West  United  I  60    1  3/16 

Bantjes  I  ..  3  3/16 

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  , 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)   ... 

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  . .  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's'  (Witwatersraiid)  

Kmght  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.  ! 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate   ' 

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central.! 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New). . . . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept. . . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  '. 

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester 


83 
60 
820 
120 

100 

120 
0 

5,0 
su 
135 
120 
70 
10 
On 
90 

320 

220 
.  » 
200 
110 

200 
60 
100 
100 
121 


60 


1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/Î6 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 

5 

1  15/11 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/10 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/K 

1  5/8 
8  3  16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

0  9/16 
13/32 

2^5/8 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/ 

1  17/S2 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

29/32 

2  13/16 

1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/ 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 

1  25/32 
8/6 

1  13/16 
7/H 

2  3/i 
4  15/16 

4  1/2 
!  11/16 

25/6 

5  3/  16 

4  1/16 
1  5/16 


4  5/8 

1  1/8 
3 

1  13/3 
I 

3  1/16 

2  13/16 

2  1/lt 

4  5/16 
1  1/8 

1  nu 

8  1,2 

2  7/8 
2  1/16 

5  9/11 
19  1/ 

5  13/16 

3/8 
2  13/16 
4  1/8 
1  11/16 
11-6 
2 

6  1/16 

I  5/8 
1  7/8 

1  11/16 

2  11,16 

1  11/16 

2 

2  15/16 
3/4 

2  15/K 
1  1/3 
1  3/8 

1  7/16 
12  5/8 

3  3/16 
3  13/16 
2  13/ lt 
2  13/H 

13/ 16 

II  lt 
7/16 

2  13/ W 

3  11/32 
7/8 

2  3/16 

1  1/4 
10  7/8 

1/8 

1  1/4 
i  13/16 
9/0 

2  3/8 
9/16 

2  3/4 

4  11/16 

4  9/16 
2  3/4 
25/0 

5  1/4 
4  1/4 
1  9/16 


t  1/2 
1  1/16 
3 

1  7/16 
1 

2  13/16 

2  13  iO 
1  13/16 

4  1  1 

1  1/16 

1  11  16 
8  9/4l 

2  3/ 
2  1/16 

5  5/8 
19  1/4 

3  13/K 
3/8 

2  7/8 
4  1/8 

1  11/lt 
11/0 
2 
6 

1  5/8 

1  15/lo 
1  5/8 

2  11/16 
1  9/H 

:  13/16 

3  13/16 
3/4 

2  15/ 16 
1  3/lt 
1  3<S 

1  3  8 
12  7/8 

3  1  1 

3  13/16 
2  15/16 

2  7/8 

3  3/ 16 

1  11/16 
9  3/4 

2  5/32 
2  5/16 

7/8 
2  9/32 
1  1/4 
11 

13/U 

5 

1  1/4 

1  im* 

9/0 

2  11/16 
9/16 

2  11/16 

4  3/8 

4  1/2 
!  11/lt 
25/0 

5  1/4 
4  3/16 
1  5/8 


4  3/8 
1 

2  15/16 

1  3/8 
15/16 

2  7  8 
2  3/ 1 

1  13/16 

4  3  16 
1 

1  9/16 
.8  9/16 

2  3/4 

1  7/x 

5  9/16 

l!l  I 

5  3/4  ! 
3/8  i 

2  3/4  ' 


1  5/8 
10/6 
2 
6 

1  9/16 
1  15/16 

1  9/16 

2  11/lt. 

3  13/16 

1  7/8 

2  3/4 
3/4 

,  3 
1  1/8 
1  7/16 

1  3/8 
12  5/ 1 

3  1/8 
3  3/4 

2  13/16 

3  1/8 

2  3/1 

1  5/8 
9  3/8 

2 1/8  ; 

!  5  16  ; 
7/8  ; 

2  5/16 
1  3/16  , 

lt  ! 

3  11/16 

4  7/8  , 
11/4' 

1  13  16 
8/6  I 

2  5/16 
9/16  I 

2  11/16 
4  9/16' 
4  7/16 
2  5/8 
25/0 
5 

4  3/ 10 
1  S/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8EMESTRIELLB 


30 

juin 
19u9 


31 
décemb. 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.649- 631 
500. 00(1 
200.000 
3  600. 006 
6.197.846 
57. N9: 
2.O00.000 
390.000 
200.000 
398-971 
277.8'.: 
906-60. 
866.939 
313.731 
281.6(4 
971.214 
604.221 
660.900 
522.3 10 
616.393 


African  and  Enropean  luvest 

Anglo-French  ExdI  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  IdvcsV 
Chartered  (Brilish  S.  A.  C») 
Charterland  and  G  E 
Coni.  Gld.  Flds  S.  À.  Def 
Id-    5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate  .. 
Mashonaland  Agency.. 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated .  .  .  .  . 
Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt. .  '.  '. . 
Id.        Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V\  aioughby's  Consol  

Zambesia  Êi-nioring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/ 16 
106 
46/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14 '3 

2  3/16 
4  0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1  1/8 

2  5/6 

2  3/16 

H/6 

9/16 
16  7/16 

17/32 

l:  l/lfi 

16  1/2 

1  19/32 

1  5/8 

1  5/8 

4/0 

4/0 

4/0 

6  3/32 

6  1/8 

6  1/3. 

104  1/2 

105 

105 

5/8 

9/16 

9/16 

14/0 

4/6 

14/6 

14  0 

4/3 

4  0 

25/9 

27/0 

26/0 

16/6 

16/6 

16/0 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/8 

9/0 

9/0 

2  15/16 

3  1/16 

3  1/16 

3  1/8 

3  1  1 

3  1/lfc 

6/0 

6/0 

6/0 

11/0 

il  3 

10/9 

1  25/32 

1  25/32 

1  13/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

; 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

300.000 

Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Ooal  Trust  .. 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
i  1/16 
13/3 
!  5/16 


29/32 
1  21/32 

3/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


i 

1  7/8 
5/6 
12  1/4 

1  1/8 
3  11/16 

11  0 

2  1/8 


81/32 
1  27/32 

5/3 
12  1/4 

1  1/32 
3  H/16 

10/6 

2  1/8 


1  3  16 

2  1/16 

0  16  I 

16  1/4 
15  81 

5/0  . 
6 

105| 
''/16 

14/d] 
4/0 
25/3i 
15  6 

2  5/ 11 
10/0] 

3  1  id' 

3  1/4 
0  0 
13  3 

1  3/4 


1 

1  13/1$ 

5/0 
12 
1 

3  11  16 

10/6 

2  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


173.000 

1 

'  330.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sh 

200.000 

300.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  Vi«w  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Kill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
S  15/16 


24/0 
18/6 
3/0 
3  11/16 
6/6 

4  3/6 

16/0 

9  1/2 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 
2.5OO.OO0 
3.300.001 
500.000 
40. 000 i 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  id.  Pref. 


I  3/16 
14 
105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 

8  ll/K 

9  15/1 
8  3/8 


23/3 
16/6 

5/3 
3  5/8 

5/6 
43/6 
13/0 
9  3/4 


1  1/4 

19  3/16 
104 
9  1/S 

8 

S  1/4 


23/3 

23/0  j 

16/6 

16/6  j 

5/3 

3  9/16 

3  5/84 

5/0 

5/0  j 

42/6 

41/0 

14/6 

15/0  j 

9  7/8 

9  15  il 

1  1/4 
18  7/8 
104 
9  3/32 
8  5/16 
8  3/16 


!.']'.(.  ONOMISj  E  EUROPEEN 


TABLEAU   D'E  IM  SE  IVI  BLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin..   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  )  La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.S    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennes  lr  ont"  11/13  le  kil. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  iuarq.)..  100  kil. 

Etain  Banka....   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetBays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i'Autr-Hongrie 
—   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 


Circulation  fiduciaire  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  <\e  l'or  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126- 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
i  114 

700 
503 
549 
202 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
le  fr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


1905 


Fi  ancs 

0  36 
30  59 
32  9b 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 
8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


1906 


Francs 

0  3t> 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15 


a  42 
3806 

717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


16  50 


97  66 
3960 
/02  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


3  » 

3  » 
3  81 
3  70 

3  18 

2  68 

5  r. 

5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

4.659 
2-882 
1.049 

898 

519 

581 

257 


Million 
de  fr 

19.000 
9.683 


% 

3  » 

4  27 

5  « 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
iic  fr. 

19.667 
9.954 


2-713  2.678 
59.0,  1  50,01 
.  I  


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 


Million 
de  fr. 

4.810 
2-702 

970 
1.118 

579 

520 

213 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18.973 
10- 468 
2.739 
53,5 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 


92  50 
125  » 
125  » 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


96  37 
4235 
732 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

5.225 
3-488 

883 
1.079 

522 

616 

167 


3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19.334 
-12.232 

2.799 
63,2 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


l'rc 


Fiancs 

0  36 
30  75 
33  19 
23  37 
15  S7 
17  87 


8  50 
13  90 


1  39 

1  65 

2  20 
1  20 


35  75 
66  75 
46  25 
35  » 
57  50 
66  » 
75  » 


93  » 
6  15 
56  OC 
46  35 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 


153  » 
383  25 
38  50 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  17 
4280 
820 
1361 
1791 
1750 
1323 
49*5 


Million 
de  fr. 

5.167 
3.544 

894 

814 

527 

581 

1/8 


% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 


10 

Dée 


Francs 

0  36 
31  25 
33  75 
23  62 
16  » 
18  50 


8  60 
13  27 


1  47 

1  66 

2  05 
1  15 


35  37 
66  75 
45  50 
35  » 
59  » 
68  » 
76  » 


23 

Bée. 


Francs  Francs 


0  36 

31  25 

32  96 
23  62 
16  » 
18  12 


7  02 
12  50 


1  45 

1  66 

2  01 
1  18 


35  75 
66  75 
46  25 
33  » 
59  75 
70  75 
77  » 


89  Ï5 
6  17 
52  87 
47  25 
61  - 
26  » 
22  » 
14  70 


156  75 
395  25 
39  » 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  57 
4315 
817 
1373 
1785 
1755 
1318 
4940 


Million 
de  fr. 

5.133 
3.:...'. 

893 

805 

531 

57S 

1%' 


4  50 

5  » 
4  » 
3  50 
3  » 


92  69 
6  15 
52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 


156  75 
401  » 
39  50 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  85 
4320 
823 
1375 
1785 
1755 
1324 
4940 


Million 
de  fr. 

5.139 
3.507 

892 

846 

532 

578 

201 


50 


Million  Million 


de  fr. 

20.682 
12-742 
2.839 
61,6 


de  fr. 

20.317 
12.619 
2.814 
62,02 


3  » 

4  50 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 


Million 
defr. 

20.451 
12.709 

2.841 

62,1 


0  36 
31  12 
33  19 
23  62 

16  » 

17  87 


7  02 
12  50 


1  i5 

1  67 

2  04 
1  18 


97  37 
6  07 
52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 


159  » 
410  » 
39  75 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  57 
4310 
816 
1374 
1786 
1751 
1322 
4990 


Million 
de  f  r. 

5.324 
3.495 

876 
1.101 

527 

660 

161 


% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  „ 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 


Million 
de  fr. 

20.711 
12.1.27 

2.833 
02,0 


6 

Janv 


Francs 

0  36 

31  62 

32  92 
21  12 
16  25 
18  12 


7  02 
12  50 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


50 


93  50 
6  07 
52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 


161  50 
411  » 
Il  » 
65  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  17 
4300 
807 
1389 
1782 
1755 
1326 
4980 


Million 
de  fr. 

5.470 
3.488 

874 
1.146 

555 

602 

132 


3  50 

3  » 
5  » 

4  50 
4  » 


Million 
de  fr. 

21-643 
12.573 
2-836 
58,09 


13 

Janv, 


Francs 

0  36 
31  62 
33  83 
24  12 
16  50 
18  87 


7  10 
12  62 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


20 
Janv 


Francs 

0  36 
31  37 
33  86 
21  12 
16  50 
18  87 


7  10 
12  62 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


95 


160  75 
396  » 
41  25 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  12 
4260 
8U8 
1397 
1783 
1734 
1330 
4972 


Million 
de  fr. 

5.385 
3.489 

872 
1.030 

535 

514 

124 


% 

3  » 

4  » 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 


Million 
de  fr. 

21.102 
12-078 

2.838 

57,2 


36  50 
67  75 
48  » 
36  » 
60  87 
72  » 
78  » 


89  50 
6  12 
52  87 
47  » 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 


159  75 
394  50 
41  » 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  12 
4300 
821 
1413 
1784 
1753 
1354 
5015 


Million 
de  fr. 

5.053 
3.586 
884 
798 
522 
584 
89 


3  » 

3  50 
-4  50 

4  » 
3  50 


4  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

20.897 
12.750 
2.842 
61,06 


Janv. 


Francs 

0  365 
33  62 
31  24 
24  62 
16  50 
19  50 


11  C6 


1  43 

2  08 
2  03 
1  14 


38 


158  75 
394  -50 
41  » 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  85 

4290 

820 

1415 

178S 

1710 

1337 

5032 


Million 
de  fr. 

5.290 
3-476 

876 
1.076 

507 

687 

117 


3  » 
3  50 


4  50 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

21.643 
12.573 
2  836 
58,09 


Févr. 


Francs 

0  365 
32  87 
34  24 
21  50 
17  » 
19  50 


6  54 
11  06 


1  44 

2  10 
2  01 
1  14 


37  12 
67  75 
49  » 
37  » 
61  » 
76  » 
78  » 


93  75 
6  07 
52  10 
47  25 
61  » 
26  » 
21  » 
14  38 


159  25 
396  50 
40  75 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  92 
4298 
832 
13 '8 
1772 
1754 
1346 
5u60 


Million 
de  fr. 

5.465 
3.416 
875 
1.164 
522 
644 
40 


% 

3  » 

3  50 

4  50 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

21.102 
12.078 

2-838 

57,2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Adjudication  Chambre  Notaires,  Paris,  22  Février  1010. 

8  MAISONS  à  Paris,  rues:   Cces     Rev.     M.  à  p. 

de  Rennes,  104,  anjl.  d'Assas  393m  32.9831  SOO.OOOf 

Richer,  4'4   408m  21.930f  180.0C0( 

St-Martin,  325, 327, 329  1.282m  53.443f  4O0.OO0( 

—        331   245m  I5.507f  100.000' 

de  la  Chapelle,  108   866m  5.760(  50.000f 

Beaubourg,  75                      »  6.178f  40.000f 

Chapon,  29                           »  3.605f  20.000f 

Asseline,  27                          »  1.840'  10.000' 

Terr.  r.Clignancourt,  131bis  Cce  1.185m  Lil).  60.000' 
Terr.  r.  Clignancourt,  126..  Cce  191m  Lib.  28.CC0' 
S'ad  Mes  Fonlana  cl  HREU1LLAUD,  323,  r.  St-Marlin,  tlép.  ench . 


1  d  fRI?  A \rrV  parais*  s'élev.à  52.S59  f.  M,  à 
10  LftlAll-LLlJ  ad]\ét.deMePMKppo<,n.,à 
Paris4<J,r.S*-Ant.bine,17fév.l910,aii.M.àî).po.uvt 
être  baissée, 5.O0Of.Cons.pr  ench. 200  fl.  S'ad.  à  M. 
Cragqs,  synd. ,52, r. St-André-des-Arts  et  aud.not. 

MAISON,  4i,r.La  Chapelte,  louée  4.iOOO  f.j<usq.pv 
avr.l910.M.à  p.40.000  f.  Ad(j.sr  1  en.ch.n.Paris. 
1er  mars  1910. S'ad. Me  Pîwc7te,n.,33,r.La  Chapelle 


PUBLICATIONS  FINANCIERES  J.  E.  FAVRE 

ANNUAIRE 
des  Banques  et  Banquiers 


ANNUAIRE 
des  Banques  et  Banquiers 

des  Départements  et  dos  Colonies. 

Prix  :  3  fr.  —  franco  :  3.50.     Prix  :  5  fr.  —  franco 

Les  Annuaires  Favre,  qui  paraissent  régulièrement  tous  les  ans  ou  mois  de  Janvier 
depuis  19CK,  sont  les  seuls  complets,  les  seuls  exacts,  les  seuls  pratiques.  Choque  ouvrage 
forme  un  élégant  volume,  impression  en  bleu,  coins  arrondis,  couverture  en  deux  couleur» 


de  Paris,  Seine  et  Seine-et-Oi» 

Prix  :  2.50  —  franco  :  3  fr. 


ANNUAIRE 

des  Banques  et  Banquiers 

de  tous  les  Pays  étrangers. 

5.75 


Dictionnaire  des  Administrateurs 

des  SOCIÉTÉS  ANONYMES 

Document  un  que  contenant  les  noms  et  adresses  des 
dministrateurs,  suivis  de  ia  ou  des  Sociétés  dont 


Dictionnaire  Pratique 

des  Opérations  de  Bourse  et  de  Banque 

Seul  ouvrage  réellement  protique,  rédigé  dans  une 
forme  simple  et  conciserfindispensoble  à  tout  le  monde, 
contient  des  renseignements  très  précieux. 

Prix  :  2  francs  —  franco  :  2.50 
Demandes  prospectus  détaillés  gratis  et  franco  à  M.  FAVRE, 
■■■■■■  24,  rue  Feydeau,  Paris  .2";.  nHNnVBJMBHBBMKMt 


Administrateurs,  suivis  de  ia  ou  des  Société; 
chaque  administrateur  fait  partie. 

Prix  :  5  francs  —  franco  :  6  francs. 


1°  Créance  de  54.024  f.50.2°  Créance  de  20.000  f. 
\)  3°  2  Créances  ens.7. 045  f.  13.Aadij.l9févr. 
3  hl.  pr.  Et,  Aron,  not,  28,  av.  Opéra.  M.,  à  p.pouv* 
être  baiss.10.000  fr., 10.000  fr.  et  5.000  fr.  S'adr.  M. 
Pruuosf,syn.,6:r.An'Oieniaé-CoJïi'édie,iat  aud.  not. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Situation  au  31  Décembre  1909 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.     3.307.080  4o 

Effets  en  Portefeuille.   11  / .090. 012  90 

Rentes,  Actions  et  Obligations..  ..        183.617  70 

Avances  garanties   22.693.120  60 

Comptes  courants  et  Correspondants   25. 690.01(1  09 

Acquéreurs  d'immeubles   379.037  S'! 

Immeubles  urbains   5.206.850  78 

Immeubles  ruraux   i. 713. 261  06 

Divers   5.020.847  70 

Total   Fr.  184.583.845  06 


BANQUE  FRANÇAISE  DU  RIO  DE  LA  PLATA 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le  conseil  d'administration  de  la  Bartqu 
Française  du  Rio  de  la  Plata  a  fixé  à  5  pias- 
tres or  (5  $  or)  par  action,  le  solde  du  divi 
dende  pour  1  exercice  1909. 

Ce  dividende  est  payable,  à  partir  du  8  fé- 
vrier 1910,  au  changé  de  5  fr.  par  piastre,  soit 
à  raison  de  25  fr.,  nets  d'impôts,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  39  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  Argentine  et  Française,  85, 
boulevard  Haussmann  ; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne.  7,  rue 
Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier; 

A  la  Société  -Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

A  la  Banque  de  Bordeaux,  4,  rue  Chauchat. 

P. -S.  —  Les  actions  des  séries  D  et  E,  libé 
rées  aux  30  septembre  et  31  décembre  1909, 
n'ont  droit  qu'à  un  dividende  proportionne! 
aux  versements  effectués,  payable  seulement 
à  Buénos-Ayres. 


BIBLIOGRAPHIE 


25. 000.0 10 


2. 169.628  55) 
6.000.000  »i 


PASSIF 

Capital  Fi 

Réserves  : 

Statutaire  Fr 

Extraordinaire .... 
Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours  

Comptes  de  dépôts  

Bons  à  échéance  

Comptes  courants  et  Correspondants 

Effets  à  payer  

Divers  

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel 

Dividendes  à  payer  

Comptes  d'ordre   1.924.492  3 

Profits  et  Pertes  : 
Report  des  exercices  antérieurs 
Exercice  1909  


8.109.628  55 

1  147;97G  19 
97. 091. 134  63 
25.082.300 
10.177.220  09 
2.356.385  -23 
7.386.752  68 
1.435.057  13 
33.340  75 


1 .139.672  88 
3.339.884  56 


Etudes  sur  les  Chemins  de  fer  de  l'Amérique 
du  \ord.  —  Manuel  pour  banquiers  et  capi- 
talistes, par  Hugo  Lustig.  —  Edition  fran- 
çaise, 1  volume  in-4°  cartonné.  Prix  : 
12  fr.  50.  —  Pai  is,  librairie  G.  Boustan.  quai 
Voltaire,  5. 


Cet  ouvrage  est  le  premier  qui  paraisse  en 
français  sur  les  chemins  de  fer  de  l'Amérique 
du  Nord.  Nous  prédisons  à  cet  intéressant  re- 
cueil d'études  un  grand  succès  auprès  de  tous 
les  financiers,  car  un  grand  nombre  de  dé- 
tails des  plus  précieux  y  sont  donnés  d'une 
manière  très  précise.  La  réunion  des  diffé 
rentes  informations  recueilles  avec  la  plus 
grande  exactitude  des  rapports  annuels  et  des 
publications  officielles,  de  même  que  l'histo- 
rique de  chaque  Compagnie  qui  est  donné  et 
un  examen  de  l'état  physique  de  chaque  en- 
treprise et  de  sa  situation  financière  contri- 
buent à  faire  de  ce  livre  un  ensemble  d'étu- 
des approfondies  du  plus  haut  intérêt.  On  y 
rencontrera  également  de  précieuses  appré- 
ciations sur  la  valeur  des  différentes  entre- 
prisés' affiliées  aux  Compagnies  envisagées. 
Total  Fr.  184.583.845  06  sur  les  projets  concernant  le  développement 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (icr  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  Janvier  1910. .  . 
Produit  des  mois  antér* 

194.756 
1.441.037 

861:090.425 
6853:877.970 

•24.070 

225.987 

21:H19.0:'0 
102:363.690 

4.990 
31:009 

22:450.205 
136:268.310 

Totaux  au  31.1anv.  1910 

1.635.793 

7214:968.395 

250.057 

224 : 183.320 

35.999 

158:  724.575 

Période  corresp.  de  l'eieri.  aalir 

1 .587.242 

6996:911.140 

218  522 

198:333.420 

33.335 

150:010.235 

Différence  : 

En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

'i8.551 

218:057.^55 

31.535 



25:849.900 

2.6Ç4 

8:  71 1.340 

de  ces  dernières,  sur  leurs  administrations 
respectives  et  les  possibilités  futures. 

L'intérêt  cnaaue  jour  grandissant  que  le 
public  a  montré  pour  les  valeurs  traitées 
dans  eet  ouvrage  avait  rendu  sa  publication 
nécessaire.  Grâce  à  ce  travail  complet,  exact 
et  sûr,  il  deviendra  désormais  plus  facile  de 
se  former  une  opinion  raisonnée  sur  les  di- 
vers chemins  de  fer  de  l'Amérique  du  Nord, 
car,  en  plus  des  détails  statistiques  qui  y 
sont  fournis,  des  cartes  très  claires  contenues 
dans  ce  volume  indiquent  la  position  des  ré-' 
sea  ux. 

De  nombreux  tableaux  traitent  tout  particu- 
lièrement du  mouvement  du  transport  sur  les 
Compagnies  étudiées  et  une  litete  donne  la 
composition  des  groupes  que  forment  ces  Com3 
pagnies.  Un  dictionnaire  des  termes  techni- 
ques usités  au  cours  de  l'ouvrage  ajoute  en- 
core à  la  clarté  et  dispensera  le  lecteur  de 
bien  des  recherches. 


SOCIETE  DES 

GARAGES  KRIEGER  ET  BRASIER 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  2.500.000  francs 
Mège  social  :  46-48,  rue  La  Boétie,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en! 
assemblée  générale  extraordinaire  pour  le] 
mardi  il  février  1910,  à  4  heures,  à  Paris,] 
salle  des  Ingénieurs  civils,  19,  me  Blanche. 

Ordre  du  jour  : 

Proposition  /le  réduction  du  capital  social! 

Proposition  de  modification  aux  statuts  en  i 
conséquence,  notamment  aux  articles  7,  45 
et  51. 

Les  actions  doivent  être  déposées  à  Paris 
à  la  Banque  Française  Coloniale  et  ludus-\ 
trielle,  rue  Meyerbeer,  n°  2,  ou  dans  un  autre] 
éablissement  de  crédit  ou  banque.  Les  certi-| 
ficats  de  dépôt  doivent  être  rende  à  la  Ban-j 
que  Française  Coloniale  et  Industrielle. 

Tous  ces  dépôts  sont  à  effectuer  avant  lel 
19  février  19 in. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURE  .  A  ROUEN 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  billets 
comportant  le  passage  par  celte  ville. 
L'administration  des  Chemins  de  fer  de 
d'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  de 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  décidé  d'accorder 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportant 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  sé- 
journer pendant  48  heures,  sous  la  seule  con- 
dition de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  de 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans  les 
tarifs,  les  bagages  sont  enregistrés  pour  la 
gare  définitive  indiquée  sur  le  biUet  et  ne 
peuvent  être  retirés  au  passage  à  Rouen. 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  peut  en  aucune  ma- 
nière augmenter  la  durée  de  validité  des  bil- 
lets  d'aller  et  retour  dont  les  voyageurs  sont 
porteurs  quelle  que  soit  la  nature  de  ces  bU-  j 
lets  d'aller  et  retour. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris   —  16.  rue  du  Croissant.  —  V.  Stmart, 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES   DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES   DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  i0  Million»  entièrement 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tom  le»  engagement!  de  la  Banejae 

Opérations  de  banque  de  tons  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  tonte 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupon»  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeur»  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  Impôt  suisse. 


Renselgnementi  à  dlspositioa 


•  SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


Liste  des  1 50  obligations  4  %  1905  sorties  au  ti- 
rage du  7  février  1910  à  rembourser  au  pair 
le  1er  avril  prochain  en  même  temps  que  le 
coupon  n°  9  et  à  raison  de  509  fr.  60  pour  les 
obligations  nominatives  et  508  fr.  98  pour  les 
obligations  au  porteur  ;  paiement  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire :  . 


1681  à  1690 
2231  à  2240 
2481  à  2490 


4401  à  4410 
5061  à  5070 
5901  à  5910 


3531  à  3540  -6321  à  6330 
3541  à  3550       6811  à  6820 


531  à  540 

721  à  730 

831  à  840 
1131  à  1140 
1191  à  1200 

Il  reste,  en  outre,  à  rembourser  sur  les  ti- 
rages antérieurs  : 

Tirage  du  4  février  1907  :  2367  à  2369, 
3333  à  3335. 

Tirage  du  1er  février  1909  :  6928. 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE 

DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

1,  rue  Vignon 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations 
qu'il  sera  procédé  en  séance  publique,  le 
9  mars  1910,  à  4  h.  1/4  de  l'après-midi,  au 
siège  de  la  Société,  1,  rue  Vignon,  au  ti 
rage  de  1.815  obligations. 

Le  remboursement  de  ces  obligations 
aura  lieu  à  partir  du  1er  avril  1910  au  prix 
de  500  francs  par  obligation,  sous  déduc 
tion  de  l'impôt  4  %  sur  la  prime,  soit  au 
chiffre  net  de  498  fr.  69.  /(  s'effectuera  à 
Paris,  43,  rue  Cambon,  au  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie  chargé  du  service 
des  titres  de  la  Compagnie  des  Message 
ries  Maritimes,  et,  en  outre,  à  Paris,  Mar 
seilte,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat, 
dans  les  bureaux  des  Messageries  Mariti- 
mes, et  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive, 
Cambefort  et  Cie,  banquiers. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

CT    OE8   GRAND3   EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

Étal  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

190!)  1910 
Du  1"  janv.  au  20  janv..  .Fr.    1.170.266  1.317.456 
Du  21  au  31  janvier./   C04.916  701.464 


1.835.182  2.018.920 
Différence  en  faveur  de  1910.  183.538 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences    à    Marseille,    53,    rue  SaintrFerréoi, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  0/9 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Cinquième  Émission  1893) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  février  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  mai  1910  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas;  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
au  Crédit  Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer 
et  G". 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  mai  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  ca- 
pital à  rembourser. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles-or 
37451  -  37475       70876  —  76900       87401  -  87425 
115601-115625  131776-1318C0 


162051—162075 
210226—210250 
248526—248550 


A  625  roubles- or 
174501-174525 
22*901— 228925 
236001-256025 


187701-187525 
234451- 2H4475 


A  3.125  roubles  or 

266651-266675     277851—277875  280776-280800 

284876-284900     304051-304075  307626-307e50 

318751-318775     325351— 325375  329926-32£950 


Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  février  1910. 
(  A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.J 

[Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
6228    (1    mai    1905),     7053—7056  7064—7066 
7069—7071    (1    mai    1908),  7933    (1    nov    -  7), 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


0736     9737  9712  9743 

1907),  10328  (  I  aov  1901 
—  11773    fl     nov  1908), 

13265—13272  il   mai  1909' 


97  47     9749     (1  mai 
,    11753—11755  11766 
13151     13257—  13261 
14263  14271  14273 


14275  (1  mai  1906.'.  16351—16357  16375  (1  nov  1908), 
16909  16911  16914—16917  1  6922—16924  (1  mai  1908), 
17401  17402  1  740G  17415  18651—18653  18675  (1  nov 
1905),  21228  21229  21235  (i  mai  1907),  21303—21308 
21313  2131S  21323  21325  (1  mai  1909).  22026  22029 
(1  nov  1906),  23068  £3070  23073  23074  (1  mai  1908), 
24931 — 241)72  27:501  27302  27313  27314  27318—27322 
(1  ncn-  1908,.  2*382— 28385  28387—28390  28399  (1 
mai  1905),  29154-29175  (1  nov  1909),  30998  (1  nov 
1904),  32579  32584  32597  32599  (1  nov  1907),  32778 
32782  32783  32786— 3278S  32793-32800  (1  mai  1907) 
33709  (1  nov  1001  .  35117  35118  (1  nov  1907),  36448 
—36450  (1  nov -1904),  37113  (1  nov  1905),  37561— 
37563  37569  41090  -  41092  41094  (1  nov  1907),  45218 
—45222  45224  45225  fl  nov  1904),  47252  47259 
47260  47262  47260  47269—47275  (1  nov  1907),  '47708 
—47711  fl  mai  1904..  56680  56689  (1  nov  1906), 
57022  5702.1  (1  mai  1908),  57326—57331  57333 
57335  57340— '57344  57340—57348  (1  nov  1909), 
5934,8—59350  (1  nov  1906),  62451  62454  62463  62466 
62468  62469  02472  62473  (1  mai  1909),  63901—63925 
(1  nov  1909),  64781^64796  64798  (1  mai  1908), 
66301—03325  fl  nov  1909),  60863  (1  mai  1907), 
69002—69004  69910  69011  (I  nov  1908),  70066  (1  mai 

1908)  ,  75059  75GGO  75009—75671  f1  nov  1909).  76941 
76942  76947—76950  (1  mai  1904),  80761  80763  80766 
80769  (1  nov  1908),  83301—S3309  83321  83324  83325 
(1  mai  1909),  84567  84569  S4570  84573  (1  nov  1907), 
.85201  85202  85208  85209  85214—85217  85219  86626 
86638  (1  mai  1909;.  88077—88086  (1  mai  1908), 
90501  9050',  CQ506  90507  90509—90511  90518  90519 
(1  nov  1908).  91466  91467  (1  mai  1905),  91527—91529 
91538   91539   91541—91546   91548—91550   (1  mai 

1909)  ,  91751—91759  91764  91765  (1  nov  1905),  91916 
91922  91924  '1  nov  1906),  94206  94219  94221  94222 
(1  nov  1908).  95196  (1  nov  1904),  97801—97812 
97824  97825  99268  99209  99218  (1  mai  1907),  99930 
99931  (I  nov  1905).  100578—100580  100584  100585 
100591  100592  100599  10O6CO  (1  nov  1909).  103930 
103937— 103941  fl  nov  1905),  105106  105117  105862 
105873  fl  mai  1905  .  108278—108280  108282  108285 
(1  nov  1907),  109851—109854  109864— 709866  10980* 
—109875  il  mai  1909),  114701—114705  (1  nov  19051. 
122270— 122279  122293  fl  mai  1907).  122832—122834 
122*19  (1  nov  1905),  129787—129794  129797  129798 
(1  mai  1909),  130201—130203  130206  132264  (1  nov 

1906)  .  133176-133178  133181  133186  (I  mai  19091 
134005  134000  131008  134071  134073  134074  (1  mai 

1907)  ,  135202  135263  il  nov  190.V.  13)8182  136190 
136193—136197  136200  (1  nov  1909),  136658  136669 
—130672  (1  nov  1904),  130927—136929  136937— 
136939  136942—136950  (1  nov  1909). 

A  625  roubles  or 

144606-141015  151486—151400  153601—153625  (1 
nov  1909).  154716—154720  fl  mai  1908).  163896— 
163900  (l  nov  1906),  166811— 106815  (1  mai  1906), 
168696— 168615  168621—108025  (1  mai  1909) 
171326—171339  J7J336— 171350  [i  nov  1909).  175030 
—175640  U  mai  1905).  177551—177555  1  77571— 
177575  (1  mai  1908).  180906—180910  (1  nov  19061. 
187276—187299  I  nov  1905,.  191151—191165  191171 
—191175  fl  nov  1909;,  210011—210015  211311— 
211320  (1  mai  1900).  213551—213555  (1  nov  1909) 
216281—216285  (1  nov  1908),  221061—221065  (1  nov 
1906),  224856—224860  224866— 224875  (1  nov  1909) 
230001- 230005  (1  mai  1907),  231161—231105  (1  mai 
1901),  231561—231505  (1  mai  1907),  233431—233435 
(1  nov  1906),  238141—238145  (1  nov  1909),  246556— 
246500  fl  mai  1907),  248871—248875  (1  mai  1909) 
250211—250215  (1  mai  1905). 

A  3.125  roubles  or 

289701—289725  (1  nov  1907),  317026-  317050  (1 
mai  1909),  348076  -348100  (1  nov  1909)  348101— 
348125  {1  mai  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  11 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministtae  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  fSe).  fait 


gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
ladite  Agence. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


RELATIONS 
avec  L'ESPAGNE  et  le  PORTUGAL 


Il  est  délivré  : 

A)  Au  départ  de  Paris  (Ouai  d'Orsay)  : 
1°    Pour    Madrid,    Yalladolid,  Saragosse, 

Saint-Sébastien,  Cordoue,  SêviUe,  Grenade, 
MaMgâ,  Cadix  et  Gibraltar,  via  Bordeaux 
Irun  : 

a)  Des  billets  directs  simples  ;  W  des  billets 
d'aller  et  retour  individuels  valables  30  jours, 
avec  faculté  de  prolongation  ;  c)  des  billets 
d'aller  et  retour  collectifs  de  famille  valables 
45  jour*,  avec  faculté  de  prolongation  ;  ré- 
ductions variant  de  20  à  40  %,  suivant,  te  nom- 
bre de  personnes. 

Enregistrement  direct  des  bagages. 

Faculté  d'arrêt,  tant  en  France  qu'en  Espa- 
gne, à  un  certain  nombre  de  points. 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  valables  30 
jours  pour  Lisbonne,  Porto,  Guarda,  Pam- 
pilhosa  et  Eutroncameuto. 

3°  Des  billets  d'aller  et  retour  directs  pour 
Port-Bou  (avec  retour  au  départ  de  Cerbère), 
via  Tovrs,  Bordeaux,  Karhonne  à  l'aller  et 
via  Narbonne,  Moutauban,  Limoges,  au  re- 
tour ou  inversement,  validité  13  jours. 

4°  Des  billets  d  aller  et  retour  lro  et  2e  clas- 
ses pour  Lisbon/ie-Rncio  et  Porto,  comportant 
l'emprunt  en  Portugal  du  circuit  Fuentes 
d'Onoro,  l  illorformoso,  Pampîlhosa,  Lis- 
bonne, Porto,  Barca  d'Alba,  Fregeneda. 

Validité  30  jours  avec  faculté  de  prolonga- 
tion moyennant  supplément. 

B)  Au  départ  de  Paris  et  de  toutes  les  gares 
du  réseau  : 

1°  Du  12  mars  au  15  mai  1910,  des  billets 
d'aller  et  retour  individuels  «  prix  exception- 
nellement réduits,  pour  Madrid  et  pour  Sé- 
ville,  savoir  : 

Pour  Madrid  :  de  167  fr.  en  1"  classe,  de 
H0  fr.  en  2e  classe  ; 

Pour  Sérille  :  de  222  fr.  en  lre  classe,  de 
li,',  fr.  en  2e  classe. 

Validité  pour  le  retour  jusqu'au  15  juin  in- 
clus, dernière  date  pour  l'arrivée  du  vova- 
geur  à  son  point  de  départ. 

2°  Des  billets  demi-circulaires  espagnols, 
comportant  6  itinéraires,  conjointement  avec 
des  billets  français  dont  l'itinéraire  comporte 
la  sortie  de  France  par  Port-Boa  et  la  rentrée 
en  France  par  Hendage  on  réciproquement. 

3°  Des  billets  circulaires  espagnols  à  itiné- 
raire facultatif,  conformément  avec  des  bil- 
lets français  comportant,  soit  la  sortie  et 
l'entrée  par  le  même  point  frontière,  soit  l'en- 
trée en  Espagne  par  Iran  et  la  sortie  par 
Port-Boa  ou  inversement. 

C)  Au  départ  de  Paris,  Orléans,  Blois. 
Tours,  Châtellerault,  Poitiers,  Angoùlême, 
Le  Mans,  Vierzon-Vïlle,  Bourges,  Château 
roux.  Montluçon,  Limoges-Bénédictins,  Péri 
gueux,  Auriilac,  Cahors,  Tulle,  des  billets  di- 

ects  avec  enregistrement  direct  des  bagages 
tour  Barcelone   ou  réciproquement. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite) 

M.  Georges  Lefebvre  avait  hérité  d'un  nom 
respecté  parmi  les  meilleurs  sur  le  marché 
parisien.  Il  en  accrut  l'honneur  quand,  après 
un  noviciat  de  travail  en  sa  maison,  il  se  dé- 
pensa, dans  une  maturité  précoce,  au  ser- 
vice des  intérêts  généraux  de  notre  place. 

Heureux  de  vivre,  ambitieux  de  donner  sa 
mesure,  et  tenant  que  pour  grandir  il  n'est 
besoin  d'aucun  sacrifice  de  conscience,  il 
avait  la  volonté  d'entreprendre,  la  sagesse 
et  l'ascendant  nécessaires  pour  réussir  ;  très 
vite  il  prit  renom  de  savoir-faire,  d'extrême 
droiture  et  de  cette  rare  vertu,  l'indépendan- 
ce. Ses  dehors  mêmes  donnaient  l'impression 
d'une  force  bienveillante  ;  le  cœur  dans  la 
main,  il  appelait  la  confiance  et  je  l'ai  vu 
rechercher  entre  tous  ses  pairs  comme  un 
conseil,  un  arbitre  ou  un  défenseur. 

Et  c'est  ainsi  que  vous  avez  appelé  parmi 
nous  cet  homme  d'action,  de  bon  conseil,  le 
président  et  1  âme  de  la  Chambre  de  Com- 
merce de  Paris. 

Votre  choix  resserra  nos  liens  avec  le  mon- 
de des  affaires  dont  nous  devons  avoir  icf 
l'esprit  et  qui  demeure  notre  premier  auxi- 
liaire. Aussi  bien  M.  Georges  Lefebvre  était-il 
l'homme  de  la  situation  dans  les  temps  diffi- 
ciles où  nous  sommes. 

Son  crédit  gagnai*  avec  l'heure,  et  nous  atij 
tendions  beaucoup  de  ses  heureuses  initia- 
tives. 

Et  voici  que  la  mort  brutale  l'abat  en  pleine^ 
seve.  C'est  un  vaillant  champion  qui  tombe! 
sur  notre  front  de  bandière  ;  donnez,  Mes-j 
sieurs,  à  sa  mémoire,  le  tribut  de  vos  regrets,t 
elle  en  est  digue. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho 
raires),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums   de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr 
franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
vergne, 0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 

Dostalês  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé 
rie,  0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 

Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  16) 

Le  Cantal  :  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne;  l'Aude;  la  Touraine: 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumols  ; 
coursions  en  France  :  Rouergue  et  Albieecis  ' 


EXTRAIT  DU  PROCES-VERBAL  de  l'Assenvl 

blée  générale  ordinaire  du  30  avril  1909. 

Le  relevé  des  signatures  a  permis  de  cons4 

ta  ter  : 

Avant  l'ouverture  de  la  séance,  la  présencel 
de  209  actionnaires  représentant  41.724  ac-l 
lions  donnant  droit  à  748  voix; 

Pendant  la  lecture  du  rapport,  la  présencel 
de  665  actionnaires  représentant  122.877  ac-J 
tiens  et  2.207  voix  : 

Et  au  moment  du  vote  des  résolutions,  lai 
présence  de  673  actionnaires  représentant! 
124,035  actions  donnant  droit  à  2.282  voix. 

L'Assemblée  générale  a  voté  les  résolutions! 
suivantes  : 

Première  résolution 
L'Assemblée  .générale,  sur  le  rapport  de  laJ 
Commission  d'examen  et  la  proposition  ducM 
Conseil   d'administration,   approuve  définiti-J 

ventent  les  comptes  de  l'exercice  1907. 

Deuxième  résolution 
L'Assemblée  générale,  sur  la  proposition* 
du  Conseil  d'administration,  développée  dans! 
le  rapport,  approuve,  à  titre  provisoire,  lesl 
comptes  de  l'exercice  1908,  et  fixe  le  divi-J 
demie  à  56  francs  par  action. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale  soumet  les  comptes  J 
de  l'exercice  1908  à  l'examen  d'une  Commis-! 
sion  de  cinq  membres. 

Sont  nommés  membres  de  cette  commis-  \ 
sion  : 

MM.  Hector  Bouruet-Aubertot, 
de  Çagarriga, 

Charles  Lenthéric,  inspecteur  général! 
des  Ponts  et  Chaussées  en  retraite,* 

Le  vicomte  de  Matharel, 
Joseph  Naud. 

Quatrième  résolution 
L  Assemblée  générale,   sur  la  proposition^ 
du  Conseil  d'administration,  réélit  adminis-M 
"rateurs  pour  cinq  ans  : 

MM.  Boire. 
Darcy, 
Ma.llet 
De  Nervo, 
Schneider. 


m.  . 


L'ECONOMISTK  EUROPEEN 


a 


Cinquième  ■résolution 

I  L'Assemblée  générale,  sur  la  proposition 
■il  Conseil  d'administration,  développée  dans 
Be  rapport,  élit  administrateurs  pour  trois 
Bms  :  M.  Widmann,  président  de  la  Société 
Ees  Forges  et  Chantiers  de  la  Méditerranée, 

En  rempacement  du  comte  de  Salvandy,  dé- 
Kédé. 

V-  Les  principaux  travaux  exécutés  dans  le 
■curant  de  l'année  sur  les  lignes  en  exploi- 
Bation  sont  les  suivants  : 

I  l'  iris  à  Lyon.  —  A  Paris,  on  a  achevé  les 
Bravaux  du  nouveau  bâtiment  du  départ,  sauf 
■quelques  aménagements  de  peu  d'importance 
Ida ns  les  locaux  du  rez-de-chaussée. 

,  Commencé  l'installation  des  W.-C.  en  sous- 
"sol  côté  du  départ. 

|  Entrepris  la  construction  d'une  nouvelle 
sous-station  d'électricité  à  l'angle  des  rues 

Be  Bercy  et  de  Rambouillet. 
F  Etabli,  entre  Conilans  et  cette  sous-station, 
une  canalisation  amenant  le  courant  à  haute 
tension,   fourni   par   la   Société   «  l'Est-Lu- 
mière  «  pour  renforcer  notre  usine  d'élec- 

Bricité  et  assurer  le  service  de  léclairage  en 
las  d'accident  à  cette  usine. 

I  Commencé  les  installations  relatives  au 
chauffage,  avant  départ  des  trains,  par  la 

papeur. 

I  Commencé  l'installation,  sous  la  halle  des 
•vovageurs,  de  bouches  d'eau  pour  l'alimen- 
Jtation  des  nouvelles  machines  de  banlieue. 

A  Bercy  installé  le  chauffage  par  la  va- 
peur dans  les  bureaux  des  arrivages. 

Commencé  l'installation  de  cabestans  élec- 
triques, construit  un  bâtiment  pour  poste  de 
^mécaniciens. 

Terminé,  au  dépôt  des  machines,  la  trans- 
formation de  la  bascule  décuple,  en  bascule 
là  14  plateaux  en  raison  de  la  mise  en  service 
de  machines  à  7  essieux. 

Allongé  deux  fosses  de  montage  pour  per- 
mettre  la  réparation  des  machines  à  grand 
[•empattement. 

A  VfUeneiive-Tri^ge,  transformé  la  halte  en 
station. 

A  Villérie-iwe-Saint-Georges,  établi  une  nou- 
velle voie  de  service  paire,  et  exécuté  des 
ï  travaux  d'assainissement  sur  les  voies  affec- 
tées aux  trains  rapides. 

Aux  Ateliers,  installé  l'éclairage  à  incan- 
descence avec  becs  N.  B.  L 

Au  dépôt,  agrandi  à  21  mètres  la  plaque 
tournante  de  14  mètres,  établi  deux  nouvelles 
'  voies  pour  le  Service  des  Combustibles,  ins- 
tallé un  pont  à  bascule  de  3,5  tonnes  et  cons- 
truit des  bottes  au-dessus  de  25  voies  de  la 
rotonde. 

A  Brunog,  installé  un  pont  à  bascule  de 
;>5  tonnes. 

Entre  Brun  ou  et   M  ci  un,  élargi  le  grand 
viaduc  de  Brunoy  en  vue  du  doublement  de» 
'voies. 

V  Fontainebleau  et  Brienon,  amélioré  les 
installations  G.  V.  et  P.  V. 

À  Monter  ea-u,  construit  deux  fosses  à  pi- 
quer sur  les  voies  principales. 

A  Sens,  agrandi  le  dortoir  des  mécaniciens 
.et  la  cour  des  Messageries. 

A  Lurorhc,  amélioré  les  installations  P.  V. 
pt  renforcé  la  prise  d'eau.  , 

A  Saint-Floicntin-Yergit/ny,  commencé,  les 
travaux  d'amélioration  des  installations  G.  V. 
ht  P.  V.  et  de  remplacement  du  pont  tour- 
i  nant  de  14  mètres  par  un  pont  de  23  mètres. 

\ux  Laumes-Alésia,  remplacé  le  pont  tour- 
nant de  14  mètres  par  un  pont  de  23  mètres 
et  établi  une  deuxième  communication  1-2. 

\  Plombières,  achevé  la  voie  de  garage 
nuire  et  modifié  les  signaux  et  enolanche- 
>  ments.  ,  . 

A  Dijon-Ville,  continué  l'agrandissement  de 
la  gare  à  l'occasion  de  l'arrivée  de  la  ligne 
d'Epimac  ;  achevé  la  construction  d'un  pas- 
sage sous  voies  pour  le  service  des  voya- 
geurs 

\ohevé  l'amélioration  des  installations  des 
\teliers  du  Petit  Entretien;  l'installation,  sur 
1,-s  voies  de  laroage,  de  canalisation  de  gaz 
riche  pour  i.e  chargement  des  voitures  et  le 
déplacement,  avec  renrovcemeiit,  de  la  pris;' 
•d'eau. 

V  Dijoii-l'errifWU,  remplacé  la  bûSCUle  OiC- 
teple  par  une  bascule  duodécuple,  et  cons- 
truit deux  fosses  de  levage. 


Etabli  trois  nouvelles  voies  pour  les  ma- 
chines à  grand  empattement. 

installé  une  deuxième  conduite  de  siphon 
i renient  entre  le  réservoir  de  Dijon-Ville  et 
ceux  de  Dijcm-Perrigny,  et  une  conduite  di- 
recte de  distribution  entre  ces  derniers  et  les 
grues  hydrauliques. 

A  Beauue,  reconstruit  La  remise  pour  une 
machine,  incendiée  le  G  août  1908. 

A  (  h  n  u  n  y.  aim-Uoré  tes  installations  aller 
tées  aux  .mécaniciens,  et  allongé  9  voies  de 
la  rotonde. 

A  Chalon-sur-Saône,  modifié  les  enclenche- 
ments du  Poste  El. 

Installé  une  conduite  de  vapeur  pour  le 
chauffage  préalable  des  trains. 

A  Senozan,  allongé  la  voie  4. 

A  Mdcon,  amélioré  les  faisceaux  pair  et 
impair. 

A  Belleville,  alimenté  la  gare  en  eau  pota- 
ble. 

A  Saint-Georges,  commencé  la  pose  de 
deux  voles  de  garage  paire  et  impaire. 

A  Villef  ranch  e-sur^aône,  continué  l'agran- 
dissement des  installations  P.  V. 

A  Saint-Germain-au-Mont-d'Or,  posé  une 
conduite  d'eau  pour  l'alimentation  de  la  nou- 
velle remise  des  machines,  établi  des  voies 
nouvelles. 

A  Lyon-Valse,  terminé  l'extension  du  fais- 
ceau de  triage  pair,  construit  un  abri  métal- 
lique pour  la  Messagerie  et  amélioré  les  ins- 
tallations affectées  aux  mécaniciens. 

A  Lyon-Perrache,  achevé  les  travaux  rela- 
tifs au  transfert  du  buffet  dans  l'Hôtel-Ter- 
minus,  exécuté  divers  remaniements  du  bâ- 
timent des  voyageurs. 

Lnon  à  Marseille.  —  A  Lyon-Guillotière, 
agrandi  à  21  mètres  la  plaque  tournante 
de  14  mètres  de  la  rotonde  Nord  et  installé 
une  station  de  chargement  de  gaz  riche. 

A  Chasse,  terminé  les  travaux  relatifs  à 
l'extension  du  faisceau  pair. 

A  Vaugris,  établi  deux  voies  de  garage, 
paire  et  impaire,  et  modifié  la  tête  du  fais- 
ceau impair. 

A  Saint-Rambcrt-d'Albon,  installé  l'éclai- 
rage électrique  et  remplacé  le  pont  à  bas- 
cule de  10  tonnes  pour  charrettes  par  un  pont 
de  15  tonnes. 

A  Valence,  continué  l'extension  des  instal- 
lations G.  V.  et  achevé  la  reconstruction  de 
la  remise  des  machines  et  du  quai  à  com- 
.bustibles. 

A  Portes,  agrandi  à  21  mètres  la  plaque 
tournante  de  14  mètres  de  la  remise  des  ma- 
chines et  installé  l'éclairage  à  incandescence 
par  le  pétrole. 

A  Orange,  commencé  la  construction  d  un 
hangar  de  transbordement  et  rallongement 
de  l'abri  du  trottoir  du  Buis-les-Baronnies, 
amélioré  le  poste  des  conducteurs  de  trains. 

A  Bédar rides,  commencé  l'agrandissement 
des  installations  G.  V.  et  P.  V. 

A  Sorgites,  installé  un  moteur  à  pétrole  et 
remplacé  le  réservoir  de  15  mètres  cubes  par 
un  réservoir  de  50  mètres  cubes. 

A  Avignon,  commencé  l'installation  du  net- 
tovage  par  le  vide  et  l'extension  de  la  Mes- 
sagerie :  installé  une  station  de  chargement 
de  gaz  riche  ;  continué  l'agrandissement  des 
installations  P.  V.  :  agrandi  à  21  mètres  la 
plaque  tournante  de  14  mètres  de  la  rotonde 
Est 

A  Barbentane,  agrandi  les  installations 
G.  V.  et  P.  V.  _  it 

\  Tarascon,  agrandi  les  installations  P.  V. 

A  Marsedie-Saint-Charles,  commencé  l'amé- 
lioration des  installations  du  service  des 
voyageurs  et  de  la  Messagerie. 

Marseille  à  la  frontière  d'Italie.  —  A  Saint- 
Marcel,  à  Cassis  et  à  Saint-Cyr-la-Cadière, 
posé  une  voie  de  garage. 

A  La  Ciotat,  amélioré  les  installations  P.  V. 

A  ©èlioules,  amélioré  les  installations  G.  V. 

A  Toulon,  achevé  la  modification  des  bâti- 
ments de  la  gare.  :  ".ki 

A  Carnoules,  réinstallé  le  Depot  et  1  Ate- 
lier de  levage. 

A  Nice,  agrandi  à  21  mètres  la  plaque  tour- 
nante de  14  mètres. 

\  Monaco  établi  un  passage  souterrain  et 
construit  trois  maisons  pour  six  ménages., 

Dijon  à  Belfort,  Gray  et  Salins.  —  A 
Auxonne,  remplacé  la  grue  de  chargement  de 
(i  tonnes  par  une  grue  de  10  tonnes. 


A  Dôle-Yille,  continué  l'amélioration  des 
installations  I*.  V.  et  modifié  les  voies  et  ap- 
pareils de  la  bifurcation  de  Cnalon  en  vue 
du  passage  en  vitesse. 

A  Besançon,  amélioré  le  corps  de  garde  des 
(  'o  k*  ■  l  ic  rs 

A  Monlbéliard,  terminé  l'agrandissement 
et  la  modification  des  installations  P.  V. 

Dijon  à  Saint-Amour.  —  A  Seurre,  installé 
un  pont  tournant  de  17  mètres  et  renforcé 
l'alimentation  en  eau. 

Montbéttard  à  Délie.  -  A  Andincourt, 
agrandi  les  installations  G.  V. 

A  Délie,  terminé  l'établissement  de  deux 
nouvelles  voies  et  allongé  les  uuais  couverts. 

Mouchard  aux  Verrières.  —  A  Andelot,  éta- 
bli des  voies  pour  le  garage  des  machines. 

A  Boujeailles,  posé  un  pont  tournant  de 
23  mètres. 

A  Pontarlier,  installé  le  chauffage  par  la 
vapeur  clans  les  bâtiments  G.  V. 

Sur  la  ligne,'  termine  l'élargissement  ries 
tranchées  entre  Andelot  et  Boujeailles  et  la 
restauration  ues  maçonneries  des  piles,  des 
viaducs  d'Andelot  et  de  Montigny. 

Bourg-  à  Besançon.  —  A  Lons-le-Saulnicr, 
agrandi  le  quai  couvert  et  établi  une  station 
de  chargement  pour  l'éclairage  au  gaz  des 
voitures. 

Lyon  et  Mdcon  à  Genève  (partie  française). 
—  A  la  traversée  de  Lyon,  terminé  les  tra- 
vaux de  la  nouvelle  gare  des  Brotteaux,, 
mise  en  service  le  7  avril  1908,  ainsi  que  les 
travaux  de  suppression  des  passages  à  ni- 
veau de  la  ligne  de  Lyon  à  Genève.  Conti- 
nué l'agrandissement  de  la  gare  de  Lyon- 
Part-Oieu  ;  remplacé  5  grues  de  chargement 
ordinaires  par  3  grues  électriques. 

A  Ambérieu,  continué  l'agrandissement  du 
faisceau  de  triage. 

Sur  la  'ligne,  commencé  rétablissement 
d'une  ligne  téléphonique  entre  Lyon  et  Ge- 
nève. 

Lyon-Croix-Rousse  à  Trévoux.  —  A  Lyon- 
Croix-Rousse,  commencé  les  travaux  de  mo- 
dification et  u' agrandissement  de  la  gare. 

Sathonau  à  Bourg  et  à  Bellegarde.  —  A 
Villars-Chalamont,  allongé  le  uuai  couvert. 

A  La  Cluse,  installé  un  ahri  métallique  sur 
le  trottoir  central. 

Saint-André-le-Gaz  à  Chambéry.  —  A  Saint- 
Béron,  terminé  les  travaux  du  raccordement 
du  tramway  de  Saint-Béron  à  Saint-Genix- 
d'Aoste. 

Culoz  à  ta  frontière  d'Italie.  —  A  Cham- 
béru,  continué  l'agrandissement  de  la  gare 
et  des  installations  de  la  Traction. 

A  Saint-Michel,  commencé  les  travaux  re- 
latifs à  l'agrandissement  des  installations 
G.  V.  et  P.  V. 

A  Modane.  continué  les  travaux  d'agrandis- 
sement de  la  gare.  ,. 

Sur  la  ligne,  établi  une  ligne  téléphonique 
entre  Culoz  et  Modane  et  réparé  les  dégâts 
occasionnés  par  les  crues  de  l'Arc,  du  tor- 
rent de  Pontamafrey  et  du  Charmaix  et  re- 
levé de  1  m.  20  le  pont  qui  traverse  ce  der- 
nier torrent  pour  éviter  le  retour  de  ces  dé- 
gâts. 

Collonges  à  Saint-Gingolph. 
Uen-en~Gertevo$s,  installé  une 
gement  de  6  tonnes. 

\  Annemasse  et  à  Evian-les-Sains,  continue 
l'agrandissement  des  installations  de  la  gare. 

À  Thonon-les-Bains,  commencé  l'agrandis- 
sement des  installations  G.  V. 

Mx-les-Bains  à  Annemasse.  —  A  Pringy  et 
à  Monnetier-Mornex,  transformé  la  station  en 
°'cir(? 

\  La  Roche-sur-Foron,  amélioré  les  instal- 
lations G.  V.  et  P.  V.  . 

Entre  Etrembières  et  Annemasse,  com- 
mencé les  travaux  de  doublement  de  la  ligne 
en  vue  de  la  suppression  de  la.  'bifurcation 
d'Etrembières. 

Grenoble  à  Montmélian.  —  A  Brignoud,  ins- 
tallé une  voie  de  débord. 

Suint-Pierre  d'Albigny  à  Albertville.  —  A 
Albertville,  achevé  l'agrandissement  et  le  re- 
maniement du  bâtiment  des  voyageurs. 

Lyon  et  Saiut-Ram.bert  à  Grenoble.  —  A 
Venissieux,  installé  une  grue  de  chargement 
de  6  tonnes. 

'A  suivre). 


-  A  Saint-Ju- 
rrue  de  char- 
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658 

108 
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IM.M6 
M7.800 


54.232 
217.413 


361.704 
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399*441 
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DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

»  a/  l  Terme, 

* I  Compt. 
3  %  A.nortissabls  j  Terme. 


Intérêts 
en  1908 


500  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
100  Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Termt. 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
500  Indo-Chine  3  %  %  


718.949 
1306926 

723.128 
t75S9i3 
969.285 
923.748 
468.56.1 
473. 4b3 
481 .685 
597.200 
220.250 
148.918 
115759  k 
170.136 
94.266' 
39.400 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
!W> 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


1904 
1905 


150 
40 
50 

m. 

80. 
400. 
-200. 
100. 

900. 

250. 

100. 

600. 

240 

120. 
40. 
30 
50. 


.500 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


57.307 
370. 962 

60.000 

52.714 
129.093 
18a.568 

49.310 
473.061 
479.-/05 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

a 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  , 

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart;  

1899  2  %  

quarts  

2  g  %  (330  fr.  payés)... 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %... 

—  1892  2.60  % 

Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc. 
1907^^190?^ 


95 


40  96 
75'  98 


Cours  de  clôture  (1910 
3  h".  lOfïwTÎWéw 


20 

12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2-50 

il 
12 


458  . 
77  . 
454  '. 


98 


92  9b  95  98  92 
85    98  95    98  85 


65     98  75     98  80 


465 

80 
455 
459 


404 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd. F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payât 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"pr  le  Com"  &  l'indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


428 
381 


408 


438 

392 


494  .. 

501  .. 

438  .. 

392  .. 

397  .. 

455  .. 

460  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .  . 

499  .. 

6  ...  129 

7  ..  152 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  ht  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

°W-      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

OW        -        3  96  : 

Act.  Est  .„  

—  —  de  jouiss  

OW.  —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  X  96  

—  —  Ardenoes  3  96  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  96 


166  06 
60  .. 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 

15  .. 
15  50 
12  50 
40 

15 

60 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


543 
172 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15  . 
15  . 
15.. 
30  .. 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 

15  .. 

16  .. 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


4205 
1545 
475 
939  . 
705  . 
495  . 
735  . 
675  . 
805  . 
1207  . 
105  . 
340  . 
668  . 
219  . 
721  . 
443  . 
172.. 
1405  . 


076 
432 
672 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


468  50 

t 

! 
1 

469  .. 

468  25 

82  .. 

80  .. 

80  05 

471  .. 

172  50 

471  .. 

557  .. 

553  .. 

551  75, 

408  .. 

407.  .. 

406  .. 

106  50 

106  .. 

106  25' 

555  .. 

552  50 

558  .. 

551  .. 

553  .. 

555  . . 

374  75 

373  .. 

375 

99  .. 

99  50 

99  50 

374  .. 

374  50 

374  50 

98  50 

£8  75 

93  75 1 

433  .. 

431 

434  ..j 

113  .. 

112  50 

114  25 

418  .. 

419  75 

41'.i  .  .! 

107  75 

109  75 

108  75 

449  50! 

457  .. 

459  ..1 

401  .. 

402  .. 

402  ..I 

418  75 

4!7  .. 

412  ..1 

495  .. 

497  .. 

497  .. 

508  .. 

509  50 

509  .. 

513  50 

510  75 

513  .. 

439  .. 

438  .. 

139  50 

485  .. 

48G  .. 

487  50 

406  .  . 

403  .. 

405  .. 

472  . 

472  50 

475  .  . 

488  .. 

488  .. 

'83  75 

477  .. 

478  .. 

482  .  . 

506  25 

503  .  . 

503  .. 

69  25 

70  75 

71  25 

69  . 

69  25 

70  25 

F85  .. 

583  .. 

184  50 

443  .. 

440  75 

442  . . 

182  .. 

185 

187  .. 

207  .. 

20  i  75 

210  .. 

4298 
1772 
522 
1140 

820 

832 
730 
930 
1393 
665 
395 
713 
289 
943 
660 

1682 


4298 

1775 
527 

1150 
812 
535 
830 
745 
929 

1429 
634 
395 
718 
292 
954 
654 
180 

1680 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.26 

261.705 

140.38 

110.71 

208.11 

512773 

4635909 

379.32 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729107 
466  8 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
309784 
1729120 
1745173 
242.51 
243.887 
3047858 
1536642 
358. 629 

27.561 
937.316 
114.047 

47.946 
254.79 
293.970 
200.000 


4310 

1765 
525 

1175 
814 
545 
830 
7  i3 
928 

1433 
715 
393 
724 
297 
963 
663 

'1690  . 


694  .. 
444  50' 
668  50' 
436  .J 

436  .. 
438  50 
710  ..j 

437  .. 
915  .. 
429  .. 

452  " 
452 
413 
445 
43  .. 


692  50 
443  ..j 
670  50 
437  .1 
436  55 
439  .  | 
714  50 
435  ..! 
940  ..I 
420  .J 
654  50 

446  75 
452  75 
410 

447  .. 


1 


695  .. 
437  50 
671  . 
435  50 
435  50 
434  .. 
715  .. 
432  .  . 
910  .. 
422  .  J 
656  .. 
446  50 
450  .. 
498  55 
443  50 
443  .. 


73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

B 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

9 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

156 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 
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500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


en  1908 


Act.  Lyon  

<Jbl.  -   3  96  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  96- 

—  —  3  %  fusion  ane  

—  —   3  96  fusion  nouv  

—  —  2  ^  

—  —  Vtet.-Emm.  63  3  9»' 

Act.  Midi  

Obi.  —    3  96  

—  —    3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  X  96.  j-  avr.  etoct. 

—  Nord-Est  franç.  3  96  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  396  

—  —  3  9<  1884.... 

—  -  2      96  1895. 

—  Grand  Central  3  96  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —    3  96  noav  

—  —     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien.  

Obi.  —  3  X  

—  Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  96 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Norrt-Sad  de  Paris  . 


Capital  oa 
Nomb.de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600  4 
85.^33.500  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  4 
18.388.200  £ 

8.613.700  4 
55.400ob 
314.293000f 

1.453. 150 ob 
105000. 000  f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  4 
671830.400 f 


SOJ.  INDUSTR.  FRANC. 
(ACTION!) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp>*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G»  Transatlajitlque.ford. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  r.... 
Tramways  Es  t-Parl  siea(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw! 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  41  

Électro-Métallurgie  

Malflaado  (Mme j  d")  

—  —  joui»*.. 

Mines  d'or  (Cie  Frac eaise)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  de»)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .... 
Janai  lnt^roc.  Bons  i  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thom son-Houston..  .. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Sec  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
(5 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
5» 
44 
15  . 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


litérits  Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (1910 


1907 


1358 


1908 


432 


.(1365 
.'!  4  43 


15 


15 
19  . 
7  50 


7 
15 

30 
7  50 
10 


8 

20 
12  50 


do  .. 

20  .. 

151  71 
1  38 
32 
14 
19  30 
27  50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2)4  96  (en.  fixe UIM) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  ^  96  1888  

—  î  %  1889  

—  5  96  1898.  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  ,  

Danemark  3  %  1894  < 

Egypte  (Unifiée  1  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure.  


îo  50 


431 
428 


444 
439 


1120  .. 

1174 

428  .. 

443  . 

437  .. 

!  438  . 

1785  .. 

1785  . 

448  -. 

453  . 

453  .. 

446  . 

407  .. 

1350  .. 

1407  . 

938  .. 

973  . 

433  .. 

414  . 

438  .. 

440  . 

3  fév.  lOfévr.  17févr 


1346  . 
443  50 
441  .. 


440  .. 

443  .. 

444  50 
448  50 
406  75 


1350 
445 
441 
440 
442 
442 
444 

m 

406 


820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
135 
343 
39 
570 
160  . 
229 


940 
413 
430 

671 

432 


164 
413 

502 
24f 


144 
380 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
3045 
659 
345 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190  , 


132 
387 


388 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87  ..' 

4  .. 

88  15 

8i  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

TJ  .. 

83  .. 

3 

85  75 

«  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

1175 
442 
449 

1754 
448 
453 
412 
410 

1439 

1000 
446 
446 
403 
44  i 
978 
442 
447 
406 
660 
445 


..1170 
50  443 
..|  450 
..1748 
5V  149 
153 
412 
441 
1435 
997 
446 
448 
407 
443 
980 
442 
447 


50 


5) 


50  401 
653 
442 


438 
226 
431  25 
587 
393  .. 


406  .. 
632  .. 
1950  .. 
808  .. 
243  .. 
179  .. 
1485  .. 
985  .. 
160  .. 
30  >  .. 
59  .. 
613  .. 
212  .. 
245  .. 


13  2  .. 

482  .. 
482  .. 
405  .. 
89  50 
723  . 

288  . 

141  . 
5060  .. 
2285  . 

704  • 

218  . 

470  . 

852  . 

321  . 

331  . 


.'1319  50 
25  446  50] 
. .  I  440  50. 
..  441  .  | 
..  440  25. 
.  442  75 
25  444 
..|  418 
50  405 
442 
..  1168 
..  441 
..  443 
..1758 
50  447 
75'  453 
.  .*  410 
..|  443  75 
1431  ..I 
1004  .. 
445  50 
4  47  .. 
406  50 
411  .1 
S80  ..| 
443  50 
447 
406 
660 
4H  50 


50 


50 


25 


50 


50 


442 
227 
432 

571 
291 


414 
614 

19cC 
811 
244 
180 

1490 
985 
155 
398 
60  . 

e-21 
221 
349 


134 
183 

835 
407 
90  50 
720  ..  724 


442 

825 
433 
570 
237 


412 

624 
1950 

805 

243 

181 
1510 

995 

162 

297 
62  50 

625  . 

2-22  . 

258  . 


384  . 
138  . 
5130  . 


130 

480  50 
611  50 
391 
91 


712 
217 
470 
8T, 
225 
331 


82  40 
97  20' 
99  95 

102  .. 
97  50 
92  35 

104  15 
503  ..j 
99  90 

103  ..j 

103  :  O* 
1G0  80 
96  50 


30Î 
139 
5155 
9315 
709 
220 
471 
850 
226 
330 


82  10 
97  55 
100  25' 

102  4u' 
99  ..I 
91  70J 

105  75 
505  .. 
100  .. 

103  . 
87  25 

103  30 
100  50 
96  82, 


82  20 
97  60 

101  10 

102  50 
99  10 
91  85| 

10  2  90 
504  50 
99  901 

102  .. 
87  6(W 

103  30] 
100  55 

96  87>! 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
«brade  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


7.635.456 f 
55.237 Ob 
258.39001) 
!45757.500  f 
182000.  OOOfl 
'903560014  1 
111.3160b 
112.703.500  f 
d.  809.0001 
I». 736. 780  î 
379.3100b 
f7.639.000  1 
1(12231.000  f 
;06097.000f 
.74111.000  f 
t. 003. 982 ub 
.56490.500  f 
i80562  500  f 
1(35750.000  f 
il8.300.000f 
73712.500 f 
i43362.500  f 
.869592000  f 
135000.000  f 
1188750.000  f 
200000000  f 
688.1400b 
117.7830b 
>5.000.000f 
.21716.0001 
19.333.000  f. 
12738.772  l.t 
|i8.525.000  f. 
92693.0001. 
5.814.120  £ 
8.915.000  f. 
17.871.000  f 
7.703.820  i 
9.222.040  * 


Nombre  Val 
de  titres  nom. 


50.000 
80.000 
24.000 
00  000 
150-000 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


1889. 


Finlande  3  %  % 

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  %  %  or  1898  sar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1390(2»  et  3'émis 

—  —  1890(4*  émis.).. 

—  —   1893(5' émis.).. 

—  —  1894(6' émis.).. 

—  Consolidé4%(l"et2'sér; 

—  3  %  or  1891  l«et2'ém,1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894   

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %■■■ 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Ranq.  Espagnole  de  Crédit 
Ranque  Hyp.  d'Espagne..., 
Ranque  Nat.  du  Mexique.. 
Ranque  Ottomane  


ntôrêts 
nl905 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture  | 

1906 

3  févr. 

10  Ce  vi' 

i  -,  tè\ r 

3  50 

15  .. 

260  .. 

223  .. 

222  50 

220  75 

10  20 

272  .. 

277  .. 

240  .. 

246  . . 

241 

2  50 

85  60 

85  35 

4  .. 

99  60 

97  30 

98  90 

99  ■ . 

98  50 

4  .. 

106  25 

104  60 

103  20 

98  40 

103  85| 

25  .. 

500  .. 

506  .. 

517  .. 

565  7'5 

5C0  75 

3  .. 

91  80 

08  22 

'.50 

99  50 

87  50 

99  60 

3  .. 

68  25 

71  50 

64  70 

98  80 

66  15 

22  50 

517  .. 

513  .. 

515  . . 

97  90 

514  .J 

3  .. 

89  .  . 

94  25 

86  ?0 

4  . 

194  .. 

97  25 

4  .. 

93  50 

94 

94  70 

505  .. 

95  . 

4  .. 

91  50 

93  .. 

94  95 

12  .. 

95 

4  .. 

87  .. 

76  .. 

94  25 

81  60 

95  .. 

4  .. 

86  50 

75  50 

93  60 

93  95 

95  .. 

4  .. 

86 

74  25 

93  25 

9k  .. 

95  10 

4  .. 

86  .. 

74  25 

93  60 

93  30 

94  70 

4  .. 

86  .. 

95  .. 

93  30 

93  80 

4  .. 

87  .. 

74  50 

94  60 

95  50 

93  95 

4  .. 

87  .. 

75  .. 

93  80 

95  .. 

94  10 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

94  85 

96  .. 

95  80 

3  .. 

73  .. 

64  . 

80  .. 

80  40 

81  30 

3  50 

78  50 

67  50 

87  90 

88  15 

88  .. 

88  25 

103  90 

72  85 

104  75 

4 

80  30 

85  10 

87  . 

87  20 

25  .. 

468  .. 

493  .. 

505  .. 

98  30 

507  50 

93  .. 

3  50 

99  !  " 
9i  .. 

94  75 

99  !  " 

3  .. 

98  75 

100  70 

483  75 

92  50 

4  .. 

88  15 

96  50 

95  12 

5ûi  50 

96  30 

20  .. 

455  .. 

485  . . 

491  .: 

491  75 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

507  .. 

478 

493  - . 

4  .. 

103  .. 

500  .. 

20  .. 

435  Y. 

458 

487 

96  f0 

486  '.. 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

497  50 

75  60 

500  .. 

3  50 

101  .. 

100  50 

97  50.  103  70 

97  75 

3  50 

69  .. 

72  30 

78  50 

70  25 

76  90 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

532  .. 

547  .. 

5--0  . . 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

299  .. 

291  .. 

322  .. 

17  p. 

610  .. 

675  .  . 

46  68 

875  .. 

980  .. 

1130  .. 

1035  .. 

1174  . 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

723  .. 

|  740  .. 

i 

Nombre 
de  Titres 


120.000 

200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.18 

t.  33*931 

99.028 
728.196 
304297 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
140.000 
200.000 

40.000 


II 
3  2 


500 
500 
250 
500 
000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Ï 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
590 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %■  l"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3  %1"  à  8' émis. 

—  —    —  9'  émis  . . . . 

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —         3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  


Obi. 


3  %  l"  série. 

—  2'  série. 

—  3"  série. 

—  4°  série. 

—  5'  série. 
Pampelune. . . . 

Barcelone  

Asturiesl"  hyp 

—  2'  hyp 

—  3«  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse... 
Obi.        —  3  %  1"  hVD 

—  —  —   2«  hyp 

-  -  -   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intôrôts 

Cours  coup.  Juille 

Coura  de  clôture 

an  1 QO^ 

1905 

1906 

3  févr .  1 10  févr,17  lé 

C  - 

42  C. 

1370  .. 

1095  • . 

1238  . . 

1213  .. 

1251 

15  .. 

810  .. 

760  .. 

7  "3 

786  . . 

775 

26  .. 

536  .. 

565  .. 

502  . . 

527 

161  .. 

216  . . 

208  . . 

!08 

225 

15  .. 

266  .. 

320  .. 

3  '9  i\ 

331  . . 

337 

15  .. 

261  .. 

319  .. 

332  . . 

33  i  . . 

328 

30  .. 

722  .. 

735  .. 

811  . . 

800  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

441  . . 

208 

13  54 

285  . . 

.310  .. 

zu  i    .  • 

307 

89  .. 

175  .  . 

135  - . 

128  . . 

15  .. 

340  .. 

342  .. 

297  .  . 

2.02  .  . 

291 

15  .. 

335  .. 

338  •  ■ 

300  .  . 

286  5p 

591 

30  .. 

775  .. 

827  . . 

678  • . 

693  . . 

632 

18  35 

345  .. 

364  . . 

315.. 

284  .. 

363 

154  . . 

230  . . 

560  . . 

357  . . 

3S9 

15  .. 

351  .. 

379  . . 

381  50 

331  50 

334 

15  *. 

344  .. 

372  .  • 

373  50 

372  50 

374 

.j0 

15  .. 

315  . . 

378  . . 

370  50 

378  25 

372 

15 

342  .. 

371  . . 

366  50 

371  . . 

365 

15 

341  .. 

376  • . 

361  . . 

373  . . 

365 

15  .. 

314  .. 

370  . . 

361  50 

370  .. 

367 

-  n 

15 

342  .. 

379  . . 

369  . 

.377  50 

371 

15  •■ 

344  . . 

363  .  • 

369  . . 

3  56  . . 

371 

15 

333  . . 

365  . . 

365  . . 

361  . . 

372 

15  •• 

333  .. 

365  . . 

36)  25 

363  50 

370 

'  '| 

25  •• 

500  . . 

337  . . 

374  . . 

358  .. 

375  .. 

15  •• 

319  .. 

313  .. 

350  .. 

341  .. 

350 

8  p- 

275 

392 

415  .. 

412  .. 

426 

15 

399 

411 

393  .. 

393  53 

393 

15  •  • 

392  .. 

407  .. 

38  i  .. 

388  .. 

384 

75 

15  •■ 

383  .. 

399  .. 

382  .. 

330  .. 

380 

20  •• 

387  .. 

488  . 

..0  .. 

478  75 

482 

20  •• 

435  .. 

459  .. 

46S  .. 

458  .. 

450 

15  •• 

321  .. 

365  .. 

378  .. 

378  .. 

409 

450  .. 

395  .. 

297  .. 

297  .. 

319 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

1979  .. 

198S  .. 

1930 

40  - 

1350  .. 

1345  .. 

15!9 

1503  .. 

1533 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

55  50 

50  .. 

57 

50 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

226  .  . 

218  .. 

231 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

393  . 

392  .. 

398 

25  p. 

540  .. 

510  :■ 

371  .. 

391  .. 

377 

46  80 

860  .. 

814  .. 

690  .. 

665 

20  .. 

455  .. 

442 

VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


OÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 

~  févr.    10  févr.  17  févr. 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oiest     —   ,  

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

de  la  Guyane  

de  'a  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de).. . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  


Le  Nickel 

Aciéries  de  France  . 

Aciéries  de  Longwy. 

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 

Compagnie  G'°de  Construct. 

Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trétileries  du  Havre 
iFives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 

Forg.etAc.  du  Nord etd. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

,0  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp.... 
i  Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC 

Grands  Moulins  de  Corbeil. 

Lits  Militaires 


582  . 
1331  . 

510  . 

420  . 
1100  . 

720  . 

350  . 
1540  . 

597  . 
126o  . 

294  . 

617  . 

140  . 
1570  . 

562  . 
1500  . 
2165  . 

351  . 
7)5  . 
074  . 

1273  . 
1835  . 

84  . 
1058  . 

681  • 

203  . 

780  . 
1475  . 
2090  . 

274  . 

531  . 

445  . 
9510  . 
1328  . 

579  50 

642  . 

153  75 
31K 


1 


581  .. 
1330  .. 

5)0  .. 

420  .. 
11C0  .. 

720  .. 

350  .. 
1525  .. 

589  .. 
1265  .. 

308  .. 

605  .. 

140  .. 

1519  .. 
575  .. 

1520  .. 
2150  .. 

345  50 

676  .. 

663  .. 
1257  .. 
1900  .. 

83  .. 
1059  .. 

6s0  .. 

208  .. 

760  .. 
1454  .. 
2090  .. 

267  .. 

531  .. 

440  .. 
9250  .. 
1320  .. 

573  .. 

6.4  .. 

152  .. 
3147  .. 


1355  . . 
517  .. 

1100 

720  .. 

350  .. 
1495  .. 

602  .. 
1291  .. 

309  .. 

610  .. 

130  .. 
1185  .. 

565  .. 
1485  .. 
2250  .. 

3o3  10 

729  .. 

725  .. 
1410  .. 
1850  .. 

97  25 
1079  .. 

680  .. 

216  .. 

820  .. 
1530  .. 
2230  .. 

261  .. 

537  .. 

444  .  . 
9o0u  .. 
1310  .. 

560  50 

639  50 

158  50 
3100  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C1'  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux^'Fianç.JOb.hyp^  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %.....  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Hahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Ci'Belged'Ecl.,Ghauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail.. . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Ciodes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Dei'nit  's  cours  cotés  au 

3  févr.  ,  m  févTT  n  févr. 


652  .. 

63  i  .. 

615  .. 

494  . 

500  .. 

498  .. 

188  .. 

176  .. 

172  .. 

160  : . 

150  . . 

150  .. 

441  .. 

440  . 

410  . . 

501  .. 

493  l  0 

507  25 

502  . . 

503  .. 

500  .. 

506  .. 

Î00  50 

501  50 

504  .  . 

505  .. 

501  75 

415  . .' 

408  .. 

417  ..1 

490  50 

504  25 

500  25 

397  .. 

385  25 

399  ..1 

392  .. 

391  .. 

392  .. 

101  .. 

102  50 

101  25 

305  .. 

301  .. 

3^8  ,',.| 

(05  . . 

'605  ■ 

605  .. 

616  50 

618  .  . 

615  .. 

473  50 

475  50 

474  50 

469  . 

467  .. 

470  .. 

512  .. 

509  .. 

504  .. 

508  .. 

501  .. 

511  50 

1015  50 

1014  .. 

1003  .. 

185  50 

18?  .. 

192  .. 

310  .. 

400  .. 

310  .. 

320  .  '. 

321 

322  .  . 

472  .. 

500  .. 

525  . 

795  .. 

805  .. 

790  .. 

72  .. 

215  .. 

221  '.. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97.  > 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Canst.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.).. 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tvver). 

Huta-Banltowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.)  ■ 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clitf  (Usines)  

ulecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  àj 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHaut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
3  févr.    10  févr.  i  17  févr 


102 

10 

100 

47 

100 

45 

80 

25 

80 

•  80 

77 

83  25 

91 

60 

83 

75 

53 

10 

53 

05 

53 

00 

22  > 

218 

75 

213 

25 
,J 

795 

7;5 

785 

193 

50 

194 

50 

193 

1597 

1516 

1540 

15 

25 

11 

96  50 

89 

161 

50 

153 

157 

178 

172 

183 

50 

1152 

1140 

1152 

783 

800 

792 

50 

40 

55 

48 

1960 

1949 

2010 

19  j0 

1920 

2040 

430 

381 

470 

1270 

1302 

1215 

•  •! 

449 

480 

470 

!*l 

440 

402 

50 

435 

1600 

1559 

1595 

879 

84  > 

865 

•1 

868 

867 

869 

"i 

115 

112 

116 

::l 

1170 

1125 

1203 

5710 

5390 

5710 

- 

1 

42  7 

4  38 

570 

■| 

1330 

1350 

1381 

"i 

900 

875 

911 

116 

120 

125 

E-t      S  « 

|  3  J  1 

z1*  -a* 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


02  S 

O  o 
u  £ 
c 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


18.750 

25.000 
11.125 
62-500 

2.375 
22.750 
14-000 
18.750. 

8.750 
14-250, 
37.500. 
22.500. 
23.750. 

7-250 
17.500. 

8.125 
75.000. 
12-250. 
88  750. 

24-  500 
75.000. 

25-  000 
16.250. 
11.800 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


ûon 
000 
.003 
.000, 
.000 
.  OUi) 
,0(l|l 
.000 
,0M|l 
.000 
00(1 
000 
000 
000 

000 

ooo; 

000 

000, 
0003125 
OOO)  25 
00OJ  25 


25 
1250 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

25 
•v; 

l'< 


OOO 

oooî 


0001  25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
■  The  East  Rand  propriet.  Mines 

jFerreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goei-z  et  C«  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate! . .  ! 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  Md  Jack  (aet.  oonv.) . 
Transvaal  Cong.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  I 


86 
227 
1000 
237.50 
330 
Ifis 

47 

41.25 


.50 


145 
68. 

170 

120 
93 
91 

175 

865 
125 


(anc.340 


196 


84.75 

75  50 

76-50 

219 

207  50 

210 

62.25 

53 . 75 

53-75 

131 

loo 

4  ',  1 

i-ti 

520 

4!  15 

483 

168-50 

141 

146 

22  • 

9.50 

9  75 

80.50 

67 

71.50 

102 

103 

104.50 

52 

50.56 

50 

52 

53  50 

56 

69.75 

67 

68 

79.75 

76. 

77 

40 

37.25 

35 

75.75 

70 

si. 50 

75 

74.50 

75 

67.50 

59 

56.75 

251 

238 

236 

276 

274 

280  50 

123 

99 

96 

52 

46 

46 

72.50 

76 

79 

33.50 

29.75 

29.50 

120 

114 

114 

74.50 
209 

49.50 
137 
308 
146 
9.25 

/0.50 
100 

47  50 

54 

67.75 

72.75 

31.50 

82 

75 

57 
238 
255-50 

91.25 

43.50 

80 

2S.50 
10'i.50 


74.50 
208 

49.50 
136.50 
392 
140. 
9  2'i 

72.75 
100.50 

46.75 

54 

66.50 
73-50 
31.75 
SI. 75 
74.50 
62.50 
231  I 
2.C.  I 
94.50 
44  ' 
82.25 
28.50 
104  50 


<5  Se 
<  32  g 
£  *°  -  El. 
O      S  o 

2     S  " 


NOMS 


COMPAGNIES 


C  À 


«  s 

E3  T3 

°  2 

u  ii 


CLOTURE 

SEMKSTB'ELLB 


30 

juin 
1309 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 501. 00  |»».o. 
50. 000. 00016  «.M 

12. 500.0001  25 
40. 000. OOO!  125 

12.000.000<!r!l00dr 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


De  Beers  (Diamants  or^. 
—  —  préf. 

Jagersfontein  ord  

Huanchaca  (Argent)  . . . 
Laurium  grec(ploinl)etarg-) 


353.50 

500  1 

479 

484  i 

401.50 

461.50 

454 

5  •  S 

155 

217 

232 

23  i  I 

84 

55.25 

71.50 

72.50 

72.50] 

58.50 

60 

59.501 

4*9. 50 
468 
236.50 
73.23 


.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50.000 
27.750 

25.000.00ii  25 
75.000 
25.000 
25.000 


.ono 

.000 
.000 

.ooo 

.000 
.000 
.000 


.000 

.ooo 

ooo 


Bechuana'^nd  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Charteredl 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordln 
Johannesburg  Investmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Tangauyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2 

125' 

14.75 

l"l 

37.25 

43 

112.50 

5.25 

9.25 

155.50 

156.50 

44.23 

41 

107.50 

17.25 

81.50 

25 

7.50 

10.2 

19 

02.  0 

lêT25 

67.50 

59 

143.50 

149.50 

72.50 

76 

15 

42  75 

15 

17.50 

44.25 

48 

12-50 

13 

15.58 

152.50 

156 

155 

46 

46-25 

46.73 

21 

20.75 

22.50 

21-50 

23.50 

2'i 

32 

32.50 

31  1 

56.75 

57 

62.50 

151 

151.50 

100.50 

79 

80 

82  23 

■4 

~  S 
Oj  -S» 

o 


BOURSE    DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districide  Witwatersrand 

I 


300.000 
212.680 
300.031 
394  _. 
540.000 
688.51 
500.000 
1.360.000 
1.177.305 
355.000 
912.000 
1.863.01. 
125.000 
440.000 
2.405.897 
95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114.86. 
50.000 
100.000 
1.014.000 
900.000 
425.000 
900.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.054 
288.750 
1-200.000 
605.000 
200.000 
223.106 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.48. 
■000.000 
.000.000 
,  914.669 
[2-000.000 
,  610.084 
2.750.000 
980.000 
425.000 
400.000 
8-000.000 
800.000 
540.000 
460.000 
500.000 
472.000 
.060.671 
,2.004.424 
537.296) 
860.000 
95.772 


Osll 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated...! 

Boksburg  ;  

Brakpan  Mines  .'. . 

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  .... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  .",'"! 

Geduld  Proprietary. ..  .  . . 

Geldenhuis  Deep ...  :  

Ginsberg  (New)  ! . 

Glencaira  

Goch  New  ! . 

Heriot  (New)  . . ... 

J  ubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New). .... 
Knight's  (IVitwatersrand).. . 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  ! 

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  .... 

Nigel  

Nourse  Mines  ! . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate     

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Centrai. .  .  . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  ' 

Robinson  Deep  

Rose  Deep  [  [ 

Salisbury  (New)...!  

Simmer  and  Jack  ! 

Simmer  East  !  ! 

Steyn  Estate  (New)  ! 

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  , ... 

Village  Main  Reef  , 

Village  Deep  \ 

West  Rand  Consol. ..!.']! 

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


L40 


00 
S20 
120 
Ml 
120 

âfi 
50 

13. 

120 
70 
40 
60 
90 

220 

220 

200 
1  iO 

200 

60 
100 
100 
120 

75 
55 

L8,0 
160 

51 

00 


21 
210 

':oi 
200 

60 

;2o 


60 

11a 

L60 
220 
ï8q 

80 

m 

40| 


5 1/2 

1  3/16 
3  3/16 

1  11/ 10 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 
2.3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 
"  13/16 
10  1/8 
~  11/16 

3 

13/0 


4  11/16 
778 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/11 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 
2  5/8 

1  11/16 
10/6 


1/2 
10  3/4 
'  15/16 

5 

1  15/10 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


6 

1  13/16 
1  3/.{ 

1  17/32 

2  11/16 
3  7/8 
2  3/32 

3  r 

.  29/32 

2  15/16 
1  1 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/3 

2  1/4 
17/6 

2  3/ 16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 
4  15/16 

4  1/2 
2  11/ 16 

25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/l(; 


4  1/2 
1  1  16 

3 

1  7/16 
1 

2  15/16 
2  13,  il 
1  13/16 

4  m 

1  1/16 

1  11/16 
8  9/lb 

2  3/4 
2  1/lfi 

5  5/8 
19  1/4 
5  13/16 

3/8 
2  7/8 
4  1/8 
1  11/lb 
11/6 
2 
6 

1  5/8 

1  15/16 
1  5/8 

2  11/16 
1  9/lb 

2  13/16 

3  13/16 
3/ 

2  15/16 
1  3/16 
1  3/8 

1  3/8 
12  7/8 

3  1/4 

3  13/16 
2  15/16 

2  7/8 

3  3/16 

1  il/11 
9  3/4 

2  5/32 
2  5/16 

7/8 

2  9/32 
1  1/4 

11 

3  13/16 

5 

1  1/4 

1  13/16 
9/0 

2  11/16 
9/16 

2  11/16 

4  3/8 

4  1/2 
2  11/16 

25/0 

5  1/4 

4  3/16 
1  5/8 


4  3/8 
1 

2  15/K 

1  3  s 
15/16 

2  7 

2  3/_ 
1  13/16 

4  3/10 
1 

1  9/16 
8  9/16 

2  3/4 

1  7/8 

5  9/16 
19 

5  3/4 
3/8 

2  3/4 
4 

1  5/8 
10/6 

2 

6 

1  9/11 
1  15/ li 

1  9/16 

2  U/lb 

3  13/16 

1  7/8 

2  3/4 
3/4 

3 

1  1/8 
1  7/16 

1  3/8 
12  3/4 

3  1/8 
3  3/4 

2  15/16 

3  1/8 

2  3/4 

1  5/8 
9  3/8 

2  1/8 

2  5/16 
7/8 

2  5/16 
1  3/16 
11 

3  11/10 

4  7/8 

1  1/4 

1  13  1(1 1 
8/6 

2  5/16 
9/16 

2  11/16 
4  9/16 
4  7/16 

2  5/8 
25/0 

5 

4  3/16 
1  5/8 


4  3/16 
1 

3  1  ie 

1 3/8 

15/16 

2  15/16 
2  3/4  i 

1  13/16 

4  5/16 
1  1/16 

1  5/S  I 
8  1/4 

2  3/1  ! 

1  15/16 

5  7/16 
15  3/4  | 

5  13/16 
3/8 

2  7/8 

3  15/16 
1  9/16  I 

9-6  I 
1  15/16 

6  1/16 
1  5/8  I 

1  15/16 

1  9/16 

2  5/8 
3  11/16 

1  15:16 

2  11/16 
34  j 

2  7/8 
1  3/16 
1  7/16 

1  7/16 
12  5/16 

3  5/16  I 

3  13/16 

2  7/8 

3  3/16] 

2  13/16, 

1  9,16 

9  9/16 

2  3/8 
2  3/8 
13/16 
2  3/8  I 

1  1/8 

10  1/8  I 

3  11 /li 

4  3/4 

1  1/4 
1  3/4 

9/0 

2  3/8 
9/16 

2  3/4 

4  5/8 
4  3/16 

2  9/16 
25/6 

i  11/10 

4  1/8  ! 
1  5/8  I 


NOMS 

DES 

de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

0 
œ 

0 

O 
as 

ce  - 

COMPAGNIES 

7j 

30 
juin 
1909 

31 

décemb. 
1909 

CM  Z 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


i 

1.649.631 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sli. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200-000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.60.- 

1 

860.959 

1 

313.73! 

1 

281.674 

1 

971. 214 

1 

601.225 

1 

66O.ÎI0O 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

African  and  Enropean  lovest 

Anglo-French  Exol  

Bechuanaland   

Central  Mining  and  Invcst. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 
Charterland  and  G  E 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    S  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate. . . 
Mashonaland  Agency. 
MatabeleGoldReefs  &C. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated.  !  !  !  ! 
Rhodesia,  Exploration 

Rhodesia,  Limited...  

Transvaal  Consolidt. .... 
Id.       Gold  Mining  Estât! 

United  Rhodesia  Gf  I 

W  .Uoughby's  Consol  

Zambesia  Fvnini-mg  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16  53 
15/6 
6/0 
15  0 
14/3 

2  3/16 
40 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14,6 
1  15/16 


,4V,  '- 

2  .5/6 

1  3  K 

0 

2  5/32 

2  1/16 

11/6 

17/3? 

9/16 

17  1/16 

16  1/2 

16  1/4 

1  0/8 

1  19/32 

1  5/8 

4/0 

1/0 

5/0 

6  5/32 

6  1/32 

K 

104  1/2 

105 

105 

5/8 

9/16 
14  0 

9/16 

14/0 

i/6 

14/0 

i  0 

4/0 

25/3 

2  i/9 

20  0 

16/6 

16/0 

2  1/2 

2  3  8 

2  5/16 

S/6 

9/0 

io  0 

2  15/16 

3  1/16 

3  1  16 

3  1/8 

3  1/16 

:;  !  i 

6/0 

6/0 

11/0 

10/9 

1  25/32 

i 

l  Ui 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

i 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

i 

500.000 

I 

500.000 

i 

500.000 

Expie  ration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 
,  5/6 
12  1/ 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


31/32 
1  27/32 

5/3 
12  1/4 

1  1/32 
3  11/16 

10/6 

2  1/8 


i 

I 

5/0 
12 
1 

3  11/16 
10/6 
2  1/16 


1  3/16 

2  1/8 
11/6 

16  9/16 

1  7/8 
6/0 

6  3/16 
105 
9/16 

14/0 
4/3 

26/6 

17/6 

2  1/2 
12/6 

3  3/16 
3  14 

8/0 
14  0 
1  7/8 


15/16 
1  7/8 

5/0 

12 

1  1/8 
4  1/8 
130 

2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sn 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  ^  


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
S  15/16 


24/0 
18/6 
5/0 
3  11/16| 

6/6 
4  3/6 
16/0 

9  1/2 


23/3 
16/6 
5/3 
3  9/16 
5/0 
42/6 
14/6 
9  7/8 


23/0 
16/6 

5/3 
3  5/8 

5/0 
41/0 

9  15  161 


23/3 
18/0 
5/3 

3  9/16| 
5/6 

4  1/6 
14/0 

9  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 


3. 500. 000  10Ô 


500. 00Q 
40.000f 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein . . , 

De  Beers  ordinaire  

Id.  S  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 

8  li/lf 

9  15/16| 
8  3/8 


1  13/16 
19  3/8 
104  1/2 

9  7/16. 
8  li/iff 

8  1/4 


L'ECONOMISTE    El'ROPK  EN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 


ISfjan  19jan.  2ôja,h.  2iY'vr.  9 févr,  Hiivv 


Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  




1 

8r>  îo 

85  S5 

85  » 

H'i  on 

00  SU 

89  70 

89  60 

89  40 

87  60 

»  ., 

»  » 

»  » 

»  » 

95  75 

95  90 

95  50 

94  25 

94  40 

94  90 

S-5  » 

93  40 

»  D 

».  »■ 

104  70 

162  50 

161  62 

159  » 

158  50 

1  24  12 

23  75 

23  25 

24  75 

»  » 

»  » 

MO  80 

148  60 

152  30 

149  20 

211  90 

211  62 

209  90 

207  » 

251  50 

258  50 

248  25 

248  40 

196  87 

198  25  196  25 

197  » 

137  90 

138  60 

136  » 

136  70 

183  25 

184  25 

180  75 

180  12 

164  12 

165  40 

160  75 

158  50 

130  40 

131  .. 

129  60 

12;  10 

81  20 

81  25 

81  15 

81  17 

20  46 

20  43 

20  43 

20  48 

84  92 

«4  95 

:  84  72 

84  75 

216  30 

216  50 [216  20 

216  60 

85  20 

89  50 


65  50 
94  62 


161  25 

24  25 


85  30 
91  10 

96  » 
95  » 
104  90 


162  » 
22  75 


153  » 
211  75 
249  90 
196  7S 
137  50 
183  25 
162  75 
130  10 
81  15 
20  43 
84  75 

216  15 


149  90 
212  37 
257  &7 
196  25 
137  50 
182  75 
167  50 
129  90 
81  25 
20  46 
84  97 

216  75 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  


Escompte  hors  banque. 


12jan. 

19jan. 

26 jan. 

2févr. 

9  févr. 

16fév. 

82  68 

82 

f,6 

82  50 

82  75 

82  87 

82  06 

62  75 

62 

75 

62  50 

62  87 

62  50 

62  75 

89  25 

89 

50 

87  25 

8i  » 

87  50 

90  » 

102  75 

103 

101  50 

10'.  75 

105  » 

103  » 

102  » 

102 

» 

101  50 

101  » 

101  50 

103  » 

91  » 

94 

25 

93  75 

92  75 

94  » 

94  25 

105 '50 

103 

75 

105  50 

10  i  » 

105  » 

103  » 

102  25 

102 

25  102  75 

102  50 

102  75 

102  50 

46  50 

47 

50 

47  75 

47  50 

48  » 

46  50 

101  75 

102 

50 

103  25 

103  » 

103  25 

102  50 

93  25 

93 

50 

94  12 

90  25 

63  62 

94  25 

64  25 

64 

50 

65  75 

63  25 

65  25 

65  75 

94  75 

95 

95  50 

94  25 

65  75 

95  » 

95  » 

95 

96  50 

95  » 

96  50 

95  25 

98  » 

98 

98  50 

98  » 

98  50 

98  » 

» 

»  » 

197  50 

196  50 

196  50 

196  50 

197  50 

204  » 

19  » 

19 

» 

19  25 

19  50 

19  * 

18  50 

78  87 

77  56 

77  37 

77  12 

78  75 

76  50 

87  75 

86 

75 

\  85  50 

84  50 

87  25 

85  » 

24  12 

24 

18 

,  21  12 

23  31 

24  25 

23  93 

25 

18 

25  22 

25  23 

25  18 

25  18 

4 

1    4  50 

5  ). 

4  50 

3  » 

j    3  28 

2  93 

4  » 

i 

4  50 

3  56 

2  18 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  Argent... 

—  —  Papier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Perd. -Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


12  jan. 

19  jan. 

26jau. 

2  févr. 

9  févr. 

I6fév. 

117  70 

99-  .. 
99  » 
113  20 

117  10 

98  95 
98  95 
113  lu 

118  15 

99  25 
99  20 
113  90 
92  45 

116  50 
97  80 
97  80 

112  60 
91  70 



117  20 
69  05 
99  » 
113  75 
92  60 

117  90 
99  » 
99  05 

114  10 

92  50 

92  40 

92  30 

972  » 

965  » 

977  » 

975  » 

978  » 

D59  » 

556  » 

557  » 

558  » 

559  » 

558  » 

559  » 

5455  » 

5435  » 

5420  » 

5325  » 

5460  » 

5430  » 

»  » 

762  » 

757  » 

744  .. 

742  50 

753  20 

757  70 

128  » 

126  70  124  » 

124  70 

128  50 

123  » 

240  65 

240  55 i 241  15 

241  55 

240  80 

240  60 

95  57 

95  56 

95  65 

95  71 

95  67 

95  55 

19  12 

19  12 

|  19  16 

19  16 

19  15 

19  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


;  12  jan. 

Agio  de  l'or   11  50 

Change  sur  Paris   603  50 

Change  sur  Londres  !  47  37 


19jjiri. j26jan.  2févr 


12   »|  14 
601    >»  j  0 1 1  501608 
47  50    46  02  47 


9févi'.,16fév. 
5Ô!"l2  50    10  50 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—     sur  Paris  à  vue  ... 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


12  jan. 

I9jan. 

26j»ll. 

8'fêvr. 

9févr. 

lOfév. 

85  95 

86  15 

86  40 

85  85 

86  55 

86  50 

26  95 

26  93 

27  21 

W  44 

27  09 

26  90 

7  25 

7  20 

7  95 

8  75 

7  45 

6  75 

85  92 

86  22 

86  60 

85  92 

86  55 

82  60 

81  15 

81  50 

81  30 

78  35 

81  25 

82  80 

94  10 

94  20 

92  35 

94  05 

95  35 

7  40 

7  30 

8  15 

8  90 

7  65 

6  95 

Rente  Belge  3  %  

-     -    U,  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  I  25  29 


I2jn.n.  1 

19  jan  1 

20  j an. 

2  févr. 

9  févf. 

MS  fè» . 

95  "i\ 

94  20 

95  10 

9*10 

Vi  65 

78  » 

78  85 

78  75 

79  75 

78  » 

78  » 

4820  » 

4820  » 

4700  » 

4775  » 

4700  » 

4750  » 

670  » 

680  » 

685  » 

685  » 

685  » 

690  >■ 

4780  » 

5;00  » 

4EO0  » 

4465  » 

4600  » 

4955  » 

95  37 

95  » 

96  30 

94  37 

95  75 

95  25 

89  25 

89  75 

87  50 

84  » 

87  75 

90  5') 

208  70 

208  50 

208  45 

208  45 

208  52 

20S  32 

123  62 

123  57 

123  67 

123  57 

123  67 

123  51 

25  28 

25  28 

25  31 

25  31 

25  28 

25  28 

100  41 

100  38 

100  38 

100  31 

100  38 

100  42 

100  45 

100  47 

'100  42 

100  25 

100  42 

100  45 

123  67 

123  62 

123  35 

123  62 

123  75 

123  60 

'  25  29 

25  80 

!  25  33 

25  33 

j  25  29 

25  30 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  A  DE  GENES 


Rome  | 
Rente  Italienne  i  %  

12jau.|19jan.| 

26 jan. 

21evr.  |9févr. 

16  n 

103 

s:, 

104 

02 

105  60 

104  75 

105  80 

104 

72 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

410 

413 

50 

409  » 

410  50 

409  » 

420 

684 

689 

696  » 

692  » 

697  » 

6S9 

140: 

1402  » 

1386  » 

1384  » 

1401  » 

1415  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  t, 

»  » 

11  » 

»."  D 

D 

n 

1815  » 

18U 

i  » 

1825  » 

1850  » 

1825  » 

186: 

100 

47 

100 

52 

100  53 

100  57 

100  51 

100 

62 

25 

30 

25 

30 

25  34 

25  38 

25  35 

25 

35 

123 

77 

123 

67 

123  87 

123  87 

123  87 

123 

85 

Gênes 

103 

83 

104 

05 

105  61 

104  75 

105  48 

104 

72 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

683 

50 

685 

» 

696  » 

692  » 

697  » 

688 

75 

100 

52 

100 

49 

100  55 

100  56 

100  52 

100 

55 

123 

75 

123 

65 

123  87 

123  90 

123  82 

123 

82 

BOURSE  FINANCIERE 

DE 

SAINT- 

PÉTERSBOURG 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 
■  —  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


I2jan.l1-9jan.l26jan.|2févr.  '9 févr.  16fév. 


89 

87 

89  8  7 

90  » 

402 

40  i  » 

400  » 

458 

461  » 

459  » 

431 

50 

436  » 

429  » 

228 

229  » 

225  » 

37 

51 

37  57 

37  56 

94 

51 

94  62 
»  » 

94  74 

87  50 I  89  87  91 

383    »  ;<97    »  413 

447    »  455    »  509 

399    »  426  50  445 


210  » 
37  50 
94  70 


229  » 
37  59 
94  68 


234  » 
37  50 
94  il 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  y,  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

    3  %. . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


I2ja"ri 

19jan. 

26  jan. 

.févt 

9  févr. 

16fév. 

105 

1 

»i 105  » 

104  » 

102  75 1 103  75 

103  75 

» 

» 

969  » 

967  50 

968  » 

930  » 

973  » 

974 

0 1 976  » 

985  » 

981  75 

993  >■ 

981  50 

91 

91  50 

91  50 

91  » 

90  50 

» 

» 

103  50 

>>  » 

103  75 

100 

24 

100  20 

100  28 

102  26 

100  17 

100  12 

25 

24 

25  22 

25  28 

25  32 

25  22 

25  21 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois 


12 jan. 

l'.ijnn. 

26jan. 

2  févr. 

9  févr. 

161'ev. 

87  18 

87  19 

87  12 

87  08 

87  13 

87  24 

103  19 

103  22 

103  15 

101  32 

103  07 

104  13 

218  25 

219  75 

217  72 

213  50 

217  » 

216  37 

22  78 

22  78 

22  85 

22  92 

22  82 

22  78 

110  20 

110  20 

110  12 

110  05 

110  12 

110  20 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Vente  Et.Père,  not.,pl.deà  Petits-Pères,23  fév r 
1910,  à  2  h.  en  13  lots  :  5  obi.  Nat1  Railr.  C°  of 
Mexico  :  j>  act.Gaz  Lyon  ;  6  act.Huta  Bankowa  ; 
6  obi.  V.  Vienne  (Autr.)  ;  20  act.«La  Patrimoirie» 
accts  ;  3  act.  S  té  Minre  Routchenko  ;  6  act.  Lan- 
glaagte  Estate  ;  M.  à  p.  de  300  à  4.000  f.  Cons.p. 
eneh.  500  fr.  S'adr.  à  Me  Père,  not.  ;  à  Me  Juil- 
liard,  avoué. 


BANCO  DE  GUANAJUATO 


MM.  Les  Actionnaires  sont'  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire,  conformément  à 
l'article  51  des  statuts,  au  siège  social,  à 
Guanajuato,  pour  le  lundi  7  mars  1910,  à 
11  heures  du  matin. 

Ordre  du  jour 

î.  —  Rapport  du  Conseil  d'administration. 

II.  —  Examen  et  approbation  des  compte' 
de  l'Exercice  1909  et  fixation  du  dividende. 

III.  —  Rapport  du  Commissaire. 

IV.  —  Fixation  de  la  rémunération  du  Com- 
missaire pour  l'Exercice  1909. 

V.  —  Nomination  de  membres-  du  Conseil 
d'administratif  et  du  Conseil  consultatif. 

Les  actions  peuvent  être  - déposées  à  Paris, 
à  la  Banane  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Ghauchat. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  fait  trois 
jours  francs  au  moins  avant  la  date  fixée 
pour  rassemblée. 

Guanajuato,  le  1er  février  1910. 

Le  Conseil  d'administration. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


SEMAINE  SAINTE,  FETES  DE  PAQUES, 
FOIRE  DE  SEVILLE 


VOYAGES  EN  ESPAGNE 
Billets  Aller  et  Retour  à  prix  réduits 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mDis   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 
De  1  an  et  au  delà  ...   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suei, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 


Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


A;  1  occasion  de  la  Semaine  Sainte,  des  Fê- 
tes de  Pâques  à  Madrid  et  de  la  Foire  de 
Seville  (du  18  au  22  avril),  la  Compagnie 
d  Orléans  fera  délivrer,  au  départ  de  Paris 
et  de  toutes  les  gares  et  stations  de  son  ré- 
seau, des  billets  aller  et  retour  à  prix  très 
réduits  pour  Madrid  et  pour  Séville  avec  fa 
culté  d'arrêts  aux  principaux  points  du  par 
cours. 

Ces  billets  seront  délivrés  du  12  mars  au 
15  mai  et  seront  indistinctement  valables 
pour  le  retour  jusqu'au  15  juin  inclus,  der- 
nière date  pour  l'arrivée  du  voyageur  à  son 
point  de  départ. 

1"  Pour  MADRID.  -  Prix  j  167  francs  en 
lre  classe  ;  119  francs  en  2e  classe. 

Les  voyageurs  trouveront  à  Madrid  des  bil- 
lets daller  et  retour  à  prix  très  réduits  leur 
permettant  rte  visiter  l'Escurial,  Avila,  Ségo- 
vie,  Tolède,  Aranjuez  et  Guadalajara  • 

2°  Pour  SEVILLE.  —  Prix  :  m  francs  en 
lre  classe;  f€4  francs  en  2e  classe 


EXCURSIONS  EX  ANDALOUSIE.  —  Pendant 
la  période  du  15  mars  au  5  mai,  les  voya- 
geurs trouveront  à  Cordoue  et  à  Séville  îles 
billets  d'excursions  à  prix  réduits  valables 
30  lours,  avec  arrêts  facultatifs,  pour  Xérès 
Cadix  et  Grenade,  et  retour  à  Séville  ou  Cor- 
doue. 


EXCURSIONS  A  AEG  Es  IRAS,  GIBRALTAR 
ET  AU  MAROC 


SERVICES  RAPIDES  QUOTIDIENS 
Entre  Paris  et  Madrid.  —  Train  de  luxe 
Sud-Express  exclusivement  composé  de  wa- 
gons-salon.-,, wagons-lits  et  restaurant  (Trajet 
en  26  heures).  Départ  de  Paris-Quai-d'Orsay  ■ 
midi  17;  au  retour,  départ  de  Madrid  ■  8  heu- 
res du  soir. 

Train  rapide,  composé  de  grandes  voitures 
a  oogies  de  1™  et  de  2e  classes,  accessibles 
sans  supplément  de  prix  et  de  wagons-lits 
Trajet  en  28  heures).  Départ  de  Psaris-Quaà- 
d  Orsay  :  7  h.  40  du  soir;  au  retour,  départ 
de  Madrid  :  8  h.  45  du  matin. 

Entre  Madrid  et  Séville.  —  Train  rapide 
de  nuit  composé  de  grandes  voitures  à  bogies 
de  lre  classe  et  d'un  wagon-lits. 

En  outre,  un  train  rapide  de  jour  sera  mis 
en  marche  du  18  mars  au  30  avril  (trajet  en 
12  heures  environ). 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40  Millions  de  Francs 


Paris'  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grtgnan,  43 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 


PUBLICATIONS  FINANCIERES  J.  E.  FAVRE 


ANNUAIRE 
des  Banques  et  Banquiers 

de  Paris,  Seine  et  Seine-et- Oise 

Prix  :  2.50  —  franco  :  3  fr. 


ANNUAIRE 
des  Banques  et  Banquiers 

des  Départements  et  des  Colonies. 

Prix  :  3  fr.  —  franco  :  3.50. 


ANNUAIRE 

des  Banques  et  Banquiers 

de  tous  les  l'ays  étrangers. 

Prix  :  5  fr.  —  franco  :  5.75. 


depuis  «0i?  ™,  e'  ,tIUI  l)a,ai,5sent  réS?lierement  tous  les  ans  au  mois  de  Janvier 
fh,?m« ,,T rïiUr  .  ?  Seul?  e0»1!'1.613-  les  seuls  exacts,  les  seuls  pratiques.  Chaque  ouvrage 
forme  un  élégant  volume,  impression  en  bleu,  coins  arrondis,  couverture  en  deux  couleura 


Dictionnaire  des  Administrateurs 

des  SOCIÉTÉS  ANONYMES 

Document  unique  contenant  les  noms  et  adresses  des 
Administrateurs,  suivis  de  la  ou  des  Sociétés  dont 
chaque  administrateur  fait  partie. 

Prix  :  5  francs  —  franco  :  6  francs. 


Dictionnaire  Pratique 

des  Opérations  de  Bourse  et  de  Banque 

Seul  ouvrage  réellement  pratique,  rédigé  dans  une 
forme  simple  et  concise,  indispensable  à  tout  le  monde, 
contient  des  renseignements  très  précieux. 

Prix  :  2  francs  —  franco  :  2.50 


Demandes  prospectus  détaillés  gratis  et  franco  à  M.  FAVRE, 
24,  rue  Feydeau,  Paris 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans..... Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

P.0"  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
«livré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
1  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse.  —  Paiement   de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


SOCIETE  GENEBALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions 
Fondée  en  1859 

Siège  à  Paris  :  C6,  rue  de  la  Victoire 


Assemblée  générale  annuelle 
Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
52 ;  Assemblée  générale  ordinaire  le  15  mars 
19IU,  a  trois  heures,  salle  de  la  Société  des 
Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  du  jour  ; 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 
Ranport   des   Censeurs   Commissaires  des 

comptes 

Nomination  d'Administrateurs  et  d'un  Cen- 
seur 

Nomination  des  Commissaires. 

Aux  termes  de  l'article  38  des  statuts,  tout 
titulaire  de  quarante  actions  est  de  droit 
membre  des  Assemblées  générales  ordinaires 
a  la  condition  d'être  inscrit  sur  les  registres 
de  la  Société  deux  mois  avant  l'époque  de  la 
reunion  de  l'Assemblée. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  qu'il 
proposerait  de  fixer  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1%9  à  15  francs  par  action  libérée  de 
126  francs,  soit  14  fr.  40  nets  d'impôts,  sur 
lesquels  un  acompte  de  5  francs  a  été  mis  en 
laiement  en  novembre  dernier. 


OUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  0{Dif||fk 

gaa"pmAiiflgaMv^^-jKi  rAnla 

E.  MA  TEIE  U-  PLESSY  %T 

m  li,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


J 


adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  c5  de  l'Étranger. 


MATHIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 


N°  946.  —  37e  volume. 

(N-  8) 
r 


Prix  du  Numéro  :  £>  O  centimes 


Vendredi  25  Février  1910. 

(19*  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PflRIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2«  ARW) 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL 


Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 


VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  30  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banques  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joinls.  —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme  au  capital  de  5.000. OOO .de  fr, 
Siège  social  :  98,  rue  Richelieu,  à  Paris. 


L'Assemblée  générale  du  8  juin  1909  a  fixé 
le  dividende  de  l'exercice  1908-1909  à  90  francs 
par  action,  payable  par  moitié  le  1er  septem- 
bre 1909  et  moitié  le  1er  mars  1910. 

Le  solde  du  dividende,  soit  45  francs  par 
action,  sera  payable  comme  suit  (coupon 
n°.  21)  à.  partir  du  1er  mars  1910,  sous  déduc- 
tion des  impôts  : 

Action  nominative,  coupon  n°  21 :  43  fr.  20  ; 
—      au  porteur  —  42  fr. 

Au  siège  social  :  à  Paris,  98,  rue  de  Riche- 
lieu ; 

A  la  Banque  Suisse  et  Française  :  à  Paris, 
20,  rue  Lafayette  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  Dé- 
veloppement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  :  à.  son  siège*  social  et  dans  ses  suc- 
cursales et  agences  de  Paris  et  en  province  ; 

A  la  Banque  Privée:  à  son  sièae  social  à 
i.yon  ri,  dans  ses  agences  de  Marseille,  Saint- 
Etienne;  Grenoble,  Mâeon,  Annonay,  Ville- 
franche  et  Tarare. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS -Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


SOCIÉTÉ 

MAROCAINE  DE  TRAVAUX  PUBLICS 


L'assemblée  générale  constitutive  de  cette 
Société  a  eu  lieu  le  17  février  1910  au  Crédit 
Foncier  cl  Algérie  et  de  Tunisie  et  a  élu  un 
conseil  où  les  Français  sont  représentés  par 
MM.  André  Lebon,  président  du  conseil  ;  mar- 
quis de  Frondeville,  de  Caqueray,  de  Freycl- 
net,  Georges  Hersent  et  Jules  Dollfus  ;  l'Alle- 
magne, par  MM.  Renschhausen,  de  Tanger  ; 
docteur  Lauter,  de  la  maison  Holzmann,  vice- 
président  du  conseil  ;  Wœrner,  de  la  maison 
Sager  et  Wœrner  ;  Jahn,  de  la  maison  Jahn 
et  Toledano  ;  l'Angleterre,  par  M.  Carlton 
Levick,  de  la  maison  Harris  et  Dixon  ;  l'Es- 
pagne, par  le  marquis  de  Villamejor,  vice- 
pirêsideht  du  conseil. 

La  Société  Marocaine  de  Travaux  publics 
ainsi  formée  aura  pour  objet  l'étude  et  l'exé- 
cution de  toutes  entreprises  de  travaux  pu- 
blics au  Maroc,  notamment  la  construction 
et  l'aménagement  des  ports,  chemins  de  fer, 
adduction  d'eaux,  routes,  éclairage,  etc.  Sa 
composition  lui  assure  évidemment,  dans  la 
plus  large  mesure,  les  ressources  financières 
et  techniques  ;  l'installation  de  plusieurs  de 
ses  adhérents  en  divers  points  du  Maroc 
donne,  d'autre  part,  la  garantie  de  la  con- 
naissance du  milieu  complexe  que  constitue 
son  ebamp  d'action.  Il  semble  donc  que  la 
Société  Marocaine  de  Travaux  publics  puisse 
seconder  de  la  façon  la  plus  efficace  l'action 
du  corps  diplomatique  de  Tanger  et  mener  à 
bien  l'outillage  économique  dont  le  besoin 
s'impose  au  Maroc. 


COMPAGNIE  DES   CHEMINS   DE  FER 

OE  BONE-GUELNIA  ET  PROLONGEMENTS 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.0CO  de  fr. 
8,  rue  Lavoisier. 


RENTE  FONCIÈRE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  20  millions  de  francs 
7,  rue  Marbeùf,  à  Paris 


Le  coupon  n°  02  des  actions  sera  payé  le 
1"'  avril  1910  au  siège  de  la  Compagnie,  8, 
rue  Lavoisier,  à  Paris,  ou  aux  bureaux  de  la 
Compagnie  à  Bône  et  à  Tunis  : 

Par  action  nominative   14  fr.  208 

—        au  porteur   13  fr.  36 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir 
lieu  au  sièige  de  la  Compagnie  à  partir  du 
1er  mars  1910,  sous  une  retenue  de  4%  l'an. 


il  est  porté  ce  qui  suit  à  la  connaissance 
de  MM.  les  actionnaires  de  la  Rente  Fon- 
cière : 

I 

La  convocation  des  actionnaires  de  la 
Rente  Foncière  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire pour  le  7  janvier  1910,  dont  l'an- 
nonce a  •  été  publiée  les  19  et  20  décembre 
Lyu»,  est  annulée  et  doit  être  considérée 
comme  non  avenue. 

II 

MM.  les  actionnaires  de  la  Rente  Foncière 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire pour  le  samedi  12  mars  1910,  à 
3  heures  et  demie  du  soir. 

La  réunion  aura  lieu  à  l'Hôtel  de  la  So- 
ciété -es  Anciens  Elèves  des  Ecoles  Natio- 
nales d'Arts  et  Métiers,  à  Paris,  rue  Chau-  ' 
chat,  n°  6. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Conventions  avec  le  Crédit  Foncier  de 
France  ; 

2°  Modifications  aux  articles  3,  5,  6,  10,  20, 
32,  37,  40,  41,  42,  44,  47,  51,  56,  57,  58  et  61  des 
statuts. 

Sont  membres  de  l'assemblée  les  action- 
naires propriétaires  de  dix  actions  au  moins 
entièrement  libérées. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  peuvent  y  être  représentés,  con- 
formément aux  dispositions  de  l'article  4  de 
la  loi  du  1er  août  1893. 

Les  demandes  d'inscriptions  sur  la  liste  des 
membres  de  l'assemblée,  et  toutes  justifica- 
tions à  l'appui,  devront  être  faites  confor- 
mément à  l'article  37  des  statuts,  au  plus 
tard  le  7  mars  1910. 

En  conséquence,  les-  propriétaires  d'actions 
au  porteur  devront  effectuer,  au  plus  tard 
le  7  mars  1910,  soit  au  Crédit  Foncier  de 
France,  19,  rue  des  Capucines,  à  Paris  (ser- 
vice des  transferts),  soit  à  la  caisse  de  la 
Rente  Foncière,  rue  Marbeuf,  n°  7,  laquelle 
sera  ouverte  tous  les  jours  non  fériés,  de  dix 
heures  à  trois  heures,  le  dépôt  desffites  ac- 
tions au  porteur  ou  d'un  récépissé  constatant 
crue  ces  actions  sont  déposées  dans  un  éta- 
blisement  financier  parisien  connu.  Dans  ce 
dernier  cas,  aucune  attestation  ne  pourra 
remplacer  le  dépôt  du  récépissé  lui-même. 

De  même,  tout  actionnaire  ebargé  par  d'au- 
tres actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  de  les"  représenter  à  l'assemblée 
devra  és-alement  déposer,  au  plus  tard  le 
7  mars  1910,  les  pouvoirs  de  ses  mandants. 

Les  titres  nominatifs  sont  dispensés  du  dé- 
pôt. Les  titulaires  de  dix  actions  nominaTives 
nu  plus,  entièrement  libérées,  seront  portés 
d'office  sur  la  liste  des  membres  de  l'assem- 
blée. 

Une  somme  de  cinquante  centimes  fO  fr.  50) 
par  action  sera  allouée  à  tout  actionnaire 
présent -ou  représenté  à  l'assemblée  général» 
régulièrement  constituée. 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGQN 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Ville*,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratu'ts  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


2 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  IYIÉDITERRANÉ 


(Suite) 

A  La  Tbur-du-Ptn  et  à  La  Côte-Saint-An- 
dre  achevé  1  agrandissement  des  installations 
<j.  v.  et  F.  V. 

A    Saint-André-le-Gaz,    remplacé  le 
tournant  de  14  mètres  par  un  pont  de  23  mè- 

A  Virieu-sur-Bôurbré,  modifié  et  complété 
les  voies  de  la  gare. 

™A'U+  Grand-LemPs>  commencé  l'agrandisse- 
ment et  le  remaniement  du  bâtiment  des 
voyageurs. 

A  Grenoble,  continué  l'amélioration  des 
installations  P.  V.,  ainsi  que  l'agrandissement 
et  le  reimaniement  des  instaUations  du  Dé- 
pot. 

Valence  à  Moirans.  —  Entre  Romans-Bourg- 
i?;,  ia,?e  et  M°irans,  commencé  les  travaux 
cl  établissement  de  la  deuxième  voie. 

Sorgues  à  Carpentras.  —  A  Entraigues,  al- 
longe le  quai  couvert,  | 

Villeneuve-Saint-Georges   à   Monlargis  par 


Sur  la  ligne,  commencé  la  reconstruction 
sur  la  piv^re  lA.y,  du  pont  ruiné  par  la  crue' 
au  s  Oi  \re  1907;  commencé  les  travaux  de 
défense   des   ponts  sur  les   rivières  de  la 

Turzon  d'U  D°UX'  dU  Mialon  et  du 

Livron  à  Privas.  —  A  Privas,  remplacé  une 
plaque  tournante  de  11  m.  50  par  un  pont  de 
14  mètres. 

Sur  la  ligne,  réparé  les  dégâts  causés  par 
les  inondations  d'octobre  1907 

Robiac  au  Pouzin.  —  Au  Teil,  agrandi  à 
il  mètres  la  plaque  tournante  de  14  mètres 
de  a  rotonde,  modifié  et  agrandi  les  voies  de 
service. 

Sur  l,i  ligne,  réparé  les  dégâts  causée  par 
les  inondations  d'octobre  1907. 

Vogué  à  Prades.  —  A  Vals-lcs-Bains-la-Bé- 
gude,  allongé  le  quai  couvert. 

Bessèges  à  Alais.  —  A  Molières  et  à  Bessè- 
ges,  amélioré  les  installations  P.  V 

Tarascpn  à  Cette.  —  A  Nimes,  commencé 
1  agrandissement  à  21  m.  de  la  plaque  tour- 
nante de  14  m.  de  la  rotonde  Nord,  ainsi  que 
1  installation  d'une  'grue  de  20  tonnes  et  de 
cabestans  électriques. 
Achevé  les  travaux  d'installation  du  triage 


Corbeil.  -  A  Mignères-Gondreville  établi  une   à  la  Suavité  €t  de  manœuvre  par  fils  à  l'an 


voie  de  débord. 

•Moret  à  Roanne.  —  A  Montargis,  achevé 
1  agrandissement  et  le  remaniement  du  bâti- 
ment des  voyageurs. 

A  Roanne,  agrandi  à  21  mètres  la  plaque 
tournante  de  12  mètres  de  la  rotonde,  et  amé- 
liore le  corps  de  garde  des  coketiers 

sur  la  ligne,  établi  un  circuit  téléphoni- 
que spécial  entre  Saint-Genriain-des-Fossés  et 
Lyon  par  Saint-Etienne. 

Laroche  à  Au.rerre.—  A  Cliemilly-Appoigny, 
amélioré  les  installations  G.  V. 

Cbagnu  à  Nevers.  —  A  Mouirlumin,  com- 
mencé 1  ame'liorafion  des  installations  G  V 
et  P.  V. 

A  Decize.  Fours  et  Luzu,  amélioré  les  ins 
lallations  G.  V.  et  P.  V. 
A   Ccrey -la-Tour,   achevé  l'agrandissement 


nexe  de  Courbessac-2. 

A  Lunel,  terminé  la  modification  des  voies, 
-signaux  et  enclenchements,  et  l'installation 
du  block. 

A  Lunel-Viel,  déplacé  le  bâtiment  des  voya- 
geurs et  créé  un  service  P.  V.  ;  modifié  les 
voies,  signaux  et  enclenchements  et  installé 
e  block  ; 

pAv  Fronti°nan-    agrandi  les 

A  Cette-Méditerranée,  achevé  le  remplace- 
ment d'un  pont  tournant  de  17  m.  par  un 
pont  de  23  mètres. 

Nîmes  à  La  Levade.  —  A  La  Levadc,  ins- 
talle une  deuxième  grue  hydraulique  sur  le 
trottoir  voie  2  et  commencé  la  modification 
des  signaux  et  enclenchements  : 
A   Grand' Combe-la-Pise,   commencé  l'amé- 


*  ™  C\el\es-Mens,  construit  une  annexe  au  bâ 
timent  des  voyageurs  ; 

A  Briwnçon,  remplacé  à  l'Hôtel  Terminu» 
e  chauffage  à  air  chaud  par  le  chauffage  è 
la  vapeur  a  basse  pression; 

Sur  la  ligne,  installé  un  circuit  téléphoni 
que  entre  Le  Col  de  la  Croix-Haute  et  la  gare 
de  Lus-la-Croix-Haute. 

( A  suivre). 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au,  capital  de  100  millions;  fondée  en  1859) 

Situation  au  31  janvier  1910 


de  la  remise  des  machines  et  là  construction   lioration  des  installations'  G.  V.  ; 


d'un  mi  ai  a  com-bnstt'bJe. 
A  Fours,  allongé  le  bâtiment  des  voyageurs 
A  Luzu.  allongé  l'abri  des  voyageurs 
A  4vrée,  achevé  et  mis  en  service  une  sta- 
tion. 

Santenag  à  Etang  par  Autun. 
construit  un   quai  découvert. 

Moulins  à  Monlchanin.  —  A  Digoin,  établi 
un  (bureau  restant  et  un  bureau  de  la  voie 

A  Montceau-les-Mines,  agrandi  les  installa- 
tions G.  V. 

.Cerc.y-la-Tour    à    Gilhj-sur-Loire.  —  Entre 


A  Nolay, 


A  Alais,  continué  l'amélioration  des  instal- 
lations G-  V.  ; 
A  Saint-Hila.ire-de-Brethmas,  .agrandi  le  bâ- 
iinent  des  voyageurs  et  construit  un  abri. 
Remo)(Iins  à  Beaucairc.  —  A  Mcynes-Mont- 
frin,  agrandi  les  installations  P.  A'. 

L'Estaque  à  La  iolietie.  —  A  MarseUle-.lo- 
liettr,  achevé  la  modification  des  installa- 
ions  G.  V.  et  P.  V. 

Marseille-Prado  à  la  ligne  de  Toulon  —  A 
Maiseille-Prado,  installé  des  grues  et  cabes- 
tans  électriques,  ainsi  que  l'éclairage  au  gaz 
Bourbon-Lancy  et  G.ïtty,  installé  des  signaux  l,ar  l'incandescence, 
à  cloches.  Besançon  à  la  frontière  suisse  et  embran- 

Mâcon  u  Paray-lc-Moiàal.  —  Entre  les  Ter- i  dwmetit  sur  Lods.  —  A  Besançon-MOuillere, 
reaux-Verosvres  et  T.rivy-Dompierre,  installé  1  l'nvé  la  ceux  des  voyageurs  ; 
le  téléphone  Su.r  la  ligne,  établi  des  paraneiges  sur  di- 

Roanne  à  Paray-.le-Monial.  —  Aux  kilomè- J  vers  poiniv 
très  10.380,  28.454  et  29.581,  établi  des  pou-      Saint  -  Claude  à   la   Cluzc.  —  A  Oyonnar 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France  lo  563  28-'  1 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   11.130.319  87 

Coupons  a  encaisser   3  103  822  74 

Effets  à  recevoir   13o' 118.166  3S 

Reports   2,  563.110  71 

Rentes,  Actions  et  Obligations   10  331  660  3S 

Avances  garanties   39.3:-t .  iOO  f5 

Comptes  courants   16. ',51.414  9t 

Crédits  d  acceptations  garantis   27. '70. 025  » 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »         „  1 

Semestre  en  cours                  299.553  50  \  292.553  5(f> 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1909   963.060  . 

Immeuble  social   4.000.000  m 

\ersement  non  appelé   75.000.000  »j 

Totaj,  de  1. 'Actif.  . . . 


3r-6. 118.816  24 


PASSIF 

Capital.   100.000.000  * 

Fonds  de  reserve  : 

Statutaire   10.000.000   »  | 

Extraordinaire   10.000.000   »i  20 -000. 000  • 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   75  096.903  48  | 

A  préavis   05. 787. 180  15  i  110  884-383  63, 

Comptes  Courants   92.720.150  4* 

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties  ". . .    27.270.025  » 

Sur  provisions   43.025  75 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille. ..  .  .[  .  .  .[  .  . . 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  paver..      1-7.416  89 


87  313.050  75j 

131  407  781 
398.143  65 j 


ce  aux  voûtés  de  1  m.  50  d'ouverture 

Saint-Genriain-au-Moul-d'Or  à  Roanne  — 
Entre  VArhresle  et  Tarare  et  entre  Amplenuis 
ét  Le  Coteau,  achevé  la  seconde  voie  et  corn 


agrandi  les  quais  P.  Y.  et  les  installations  "de 
debord 

Dioonne  à  la  frontière  suisse.  —  A  Divonne- 
les-Bains,  terminé  les  travaux  d'agrandisse- 


menr-é  la  modification  des  installations  desjimntcte  la  gare, 
gares.  Le  Fayet  à  la  frontière  suisse.  —  Aux  Tincs, 

Roanne  a  Lyon  par  Saint-Etienne.  —  A  Bal-  achevé  l'agrandissement  des  bâtiments  de  La 
oippy,  aigrandi  le  bâtiment  des  voyageurs  et  -»re 

le  quai  couvert.  Chalon  à  Montclmnin  et  à  Roanne   —  A 

A  Samt-Etienne,  modifié  la  distribution  du 


Report  de  l'exercice  1908  

Profits  et  Pertes  : 
Produit  de  l'Exercice  1909.  3.78-4.743  16  1 

Semestre  en  cours   573.382  35  i 

Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


27.416  89] 
286.137  Ml 

.358  125  511 


356.1  8.816  244 


130.118.166  33 

10.618.966  » 

Total   140.737. 132  33 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


Charlieu,  créé  un  bureau  restant  et  allongé 
le  quai  couvert. 

Lozanne.  à  Gieors.  —  A  Limonest,  étaJbli 
deux  communications  pour  faciliter  la  remor- 
que des  trains  en  double  traction. 

Entre  Tassin  et  Givors,  achevé  la  pose  des 
abhers  métalliques  de  la  nouvelle  ligne 
s,iniJ-Bonni't-le-Chùleau  à  Semhadel.  —  A 
A  Terrenoire,  achevé  1  allongement  du  (ruai   Craponite-sitr-Arzon,  commencé  la  construc- 
couvert  et  la  nose  d'une  nouvelle  voie  de  clé-  tleé  d'une  remise  pour  uuatre  machines  de 
bord_;  commence  l'agrandissement  et  le  re-  deux  grues  hydrauliques  et  d'une  fosse  à  pi- 
mamement  des  installations  G.  V.  et  P.  V.   quer.  1 
A  Gu-ors-l'ille    à  Oienrs-Canal  et  à  BadanA    Firruitnj  a  Annoiun/.  —  A  Bourg- Ara  entai 
agrandissement  des  -gares  en  vue  amélioré  les  inMnIJutiuns  G.  V, 


bâtiment  des  voyaaeurs  et  construit  un  pas 
sage  souterrain.  Commencé  l'installation  des 
grues  et  de  cashestans  électriques. 

Agrandi  à  21  mètres  la.  plaque  tournante 
de  14  mètres  du  dépôt  et  allongé  8  fosses  à 
piquer  de  la  rotonde  ;  créé  un  poste  pour  les 
agents  de  manœuvres 


continué 

de  l'arrivée  de  la  ligne  de  Loz-anne' 

A  Oultins  continué  les  travaux  de  cons- 
truction de  l'atelier  des  forges  et  de  l'atelier 
des  appareils  de  la  voie. 

Givras  à  La  Voulu.  —  A  La  Voulte,  rem- 
place un  pont  tournant  de  14  mètres  par  un 
pont  de  23  mètres  à  la  remise  des  machines. 


Arnbert  à  Darsac.  —  A  Ariane,  agrandi  la 
remise  des  machines  ; 
Au  Lac-de-Malaguet,  établi  une  halte. 
<,i  ,  noble  a  Briançon.  —  A  Jarrie-Vizille,  à 
Siiint-Georgcs-de-Commiers  et  à  Veynes,  com- 
mence l'agrandissement  des  installations 
G,  V.  et  P.  V.  ; 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

2-2,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences   à   Marseille,   53,   rue  Saint-FerréoIT] 
et  clans  les  prncipales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   

A  sept  jours  de  préavis  

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0  0 

A  2  et  3  ans   3  12  0  0 

A  4  et  5  ans   400 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


1  0/û 

2  0  0 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOfîlftTft  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  Si  décembre 

ACTIF 

EspAo»««o  caisse  et  dans  les  banques. 

Portefeuille  

Arances  sur  garanties  et  Reports  

Compte»  courants  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente;)  

Immeubles.  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Fr. 

■  PASSIF 

Dépôts  et  Bons  A  vue  

Gemptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  


1909 

145.7I1.2S8  70 
1.2  6- 101-186  13 
429.9H0.031  85 
559.862-005  05 

9  056.318  37 
35  000.000  » 
51.010.143  38 

2.498  730.923  '.8 

822; 569. 260  85 
....  1.030.694.5-6  89 
134.904.404  62 
2". 52 >. 824  29 
108.039.916  83 
125.000.o00  » 
  250.000  000  » 

Fr.    2-4P6  730T923~48 

Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  Président  du  Consei1  d'Administration 
E  BETHENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
F.dîii.  FAKRK-l.IJCE.  R°°  RP.INCARD. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Echéance  d'avril  1910 
f  Le.  directeur  de  la  Compagnie  d'Orléans  a 
l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'obli- 
gations que  le  montant  des  intérêts  semes- 
triels échéant  le  1er  avril  1910,  soit  pour  les 
titres  au  porteur,  soit  pour  les  titres  nomi- 
natifs, isera  payé  dans  les  bureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  déduction  faite  des  impôts  éta- 
blis par  les  lois  des  29  juin  1872,  26  décem- 
bre 1890  et  26  décembre  1908,  savoir  : 

Montant  Impôts.  iNet 
des         à  à 

coupons  déduire  payer 

i  Hiligations  3  %  (Emission 
die  1884)  :  ■ 
Coupon  n°  52.—  Au  porteur   7  50   »  85     6  65 
Nominatives   ?  50  »  30    7  20 
OMi gâtions  2  1/2%  (Emis- 
sion de  1895)  : 
Coupon  n?  52  —  Au  porteur  0  25   »  743   5  507 
—         Nominatives  6  25   »  25    6  » 
Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du  Ser- 
vice des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris, 
8,  rue  de  Londres,  à  dater  du  1er  mars  pro- 
chain, sous  déduction  d'une  retenue  calculée 
au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte rte  pourront  être  présentés  ni  au 
transfert,  ni  à,  la  conversion  avant  le  1er  avril 
1910. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les 
gares  et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans 
ouvertes  au  Service  des  Titres,  dans  les  gare* 
principales  des  réseaux  de  Paris-Lyon-Médi- 
terranée, de  l'Est,  du  Midi  et  de  l'Etat  (an- 
cien réseau  de  l'Ouest),  ainsi  qu'aux  guichets 
de  la  Société  Générale  et  de  ses  succursales, 
du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris  et  de  ses  succursales,  de  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  et  de  ses  suc- 
cursales, des  succursales  de  Bruxelles,  d'An- 
vers et  du  bureau  d'Ostende  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés 
de  crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les 
porteurs  de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans 
un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard,  à.  partir 
de  la  remise  des  titres  auxdites  Sociétés  qui 
ne  pourront  escompter  ni  les  arrérages,  ni  les 
COupoms  qui  leur  seront  déposés. 

T,e  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteatj. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


situation  des  comptes  au  31  décembre 

ACTIF 

Caisse  et  banques   4-925. 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   49. 320. 927  77  1 

Effets  e»  monnaies  étran-                       }  51.022. 

gères   1.701.571  15  ) 

Compte  report   6.835. 

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   12  895 

Avances  sur  titres   16  3X0 

Comptes  courants  garantis   24  087 

Crédits  sur  garanties   31.453 

Gorrespoudants  débiteurs   8  915 

Frais  généraux   925 

Immeubles  sociaux   4.400 

Actions.Versements  non effectuéssur  40.289 

actions...   12  802 


1909 
424  82 

408  93 

217  45 

514  76 
436  62 
524  56 
008  35 
209  68 
360  73 
00U  .. 

250  » 


PASSIF 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.215.000  » 

Supplémentaire   15.750.000  » 

Immobilière   2.250.000  » 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Comptes  d'ordre  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  précédents  

Exercice  1909  


177.672.445  89 


50.000.000  » 


Effets  !in  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  f   .... 


21.215 

000  » 

51  514 

618  72 

1.400 

672  10 

7  915 

058  53 

36  616 

8  7  55- 

2.. V79 

9S7  16 

107 

367  45 

56 

524  90 

209 

7o9  75 

1.194 

745  20 

5.061 

914  53 

177.672 

445  89 

39.996 

052  46 

CRÉDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers. 

Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois,  à  6  mois   1*% 

De  G  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc.,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Assemblée  générale 

Le  nombre  des  actions  déposées  en  vue  de 
l'Assemblée  générale  du  25  février  prochain 
n'ayant  pas  atteint  le  chiffre  prévu  par  les 
Statuts,  la  réunion  n'a  pu  se  constituer  vala- 
blement. 

MM.  les  actionnaires  do  la  Compagnie  d'Or- 
léans sont  donc  convoqués  de  nouveau  en 
Assemblée  générale  conformément  à  l'arti- 
cle 47  des  Statuts. 

La  date  de  la  réunira  est  fixée  au  Mer- 
credi 23  mars  prochain,  à  3  heures  du  soir, 
dans  l'hôtel  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Lon- 
dres, à  Paris. 

Nous  rappelons  à  MM.  les  actionnaires  que, 
après  avoir  statué  sur  les  questions  qui  de- 
vaient leur  être  soumises  à  la  date  du  25  fé- 
vrier, ils  tiendront,  conformément  aux  arti- 
cles 39  et  46  des  Statuts,  l'Assemblée  générale 
annuelle  gui  a  pour  objet  d'entendre  le 
compte  rt/idu  de  la  gestion  de  la  Compagnie 
et  de  statuer  s.ur  les  propositions  qu'il  est  de 
règle  de  soumettre  chaque  année  à  cette  as- 
semblée. 

.  Les  cartes  d'admission  qui  ont  été  délivrées 
pour  la  première  assemblée  seront  valables 
pour  la  deuxième. 

Tout  actionnaire  qui  veut  assister  à  l'As- 
semblée générale  doit  justifier  de  son  droit 
par  la  présentation  d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les 
propriétaires  de  quarante  actions  bu  plus, 
soit  nominatives,  soit  au  porteur,  pourvu  que, 
dans  ce  dernier  cas,  les  titres  au  porteur 
aient  été  préalablement  déposés  au  siège  de 
la  Société. 

Toute  demande  de  carte  d'admission  doit 
être  fajte  trois  jours  au  moins  avant  celui 
de  la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la 
carte  d'admission  à  l'Assemblée  générale  les 
récépissés  constatant  les  dépôts  d'actions  de 
la  Compagnie,  faits  à  quelque  titre  que  ce 
soit,  à  la  Banque  de  France  et  autres  établis- 
sements de  crédit  désignés  par  le  Conseil 
d'administration. 

A  partir  du  28  février,  les  bureaux  du  Ser- 
vice des  Titres  de  &  Compagnie,  8,-  rue  de 
Londres,  recevront  le  dépôt  des  titres  au  por- 
teur et  des  récépissés  de  dépôt  et  délivreront 
des  cartes  personnelles  d'admission  à  MM.  les 
actionnaires  ou  à  leurs  fondés  de  pouvoir  ; 
ces  derniers,  qui  devront  être  membres  de 
l'Assemblée,  c'est-à-dire  poséder  au  moins 
quarante  actions,  auront  à  déposer  une  pro- 
curation spéciale  dont  le  modèle  est  dès  à: 
présent  délivré  dans  les  bureaux  du  Service 
des  Titres. 

Paris,  le  22  février  1910. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 


Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
•dans   des   conditions   présentant   toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


Demandez   chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR  S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital        40    Millions    de  Francs 


Paris  :  rue  Cambon,  AS 
Marseille  :  rue  de  Grignan.  iâ 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans          Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  G  mois  à  1  an   2  % 

A  vue  •   1  1/2  % 


Four  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 


Ordres    de   Bourse   —   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (.Province  et  Etranger.] 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     3DJ=2  PAfeiS 


Tableau  dqs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari» 


capital'!  '' 

lorainal 


Millions 

21933 

3600 
25533 


^DÉSIGNATION  des  VALEURS 
1 


Mil! 

658 

108 

766 


Nombre 
de  Titres 

381  086 
817  800 

54  232 
217.413 


361.704 
i  16.437 
'978.800 


Val. 
nom. 

5Ô"o 

100 

50'J 
500 


RF.NTE8  FRANÇAISES 

8*-  *M  IZHI 

Terme 
Cohipt 


3  %  Amortissable   j  T 


425.513 
219  321 
555. 491 j  400 
'  é  100 
424.340  400 
100 
500 
100 
500 
125 
5U0 
400 
400 


644.440 
I  > 
399  441 
» 

8'7  833 
246-620 
85.439 


l|s718.949 
.1306926 
726  128 
|l  75895  3 
369.285 

bas  i 

468.  56.1 
473.4u.-f 
481  685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157:94 
170  136 
•4.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40  000 
50  000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
£50.000 
100.000 
600  000 
240  000 
120.000 
40.000 
.50.000 
50.000 


57.307 
370  962 

60  000 

52.714 
129.093 
185.568 

49  310 
473  061 
479.  705 
104  295 
300.666 
1 79079.1 
2223193 
176. 500 
364.176 
143.631 


500 
500 
501 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  %  .. 

(gar  France)   Termt. 

Madagascar  2  Vt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  Vj  %  

—  quarts...   

1898  2  %   

—  quartf  

1869  2  %  

—  quarts  

1904  1  %  %  (330  fr.  payés).. . 

190f.  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBL1GAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 
1885  2.60 
Communales  1891  3 
—  1892  2 

Foncières  1895  2.60  % 
Communales  18  9  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887 

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 

Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS   A  tSHME 

Banque  de  France  nom   166 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250 f. payé! 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indu  st.  et  Comm  .  , 

Société  Marseillaise   45 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale. . .   

B.  Fr"  p'  leCom"&Tlndus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ST  OBL.   AU  COMPTANT 


Act.  Bône-Guelma  

OW.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleu 
,  3  %  titr.  rouge 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien..   

Obi  —  3  %  

Acl.  Est  ._  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  ~  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


fer  et 


Lyon  

-    —   3  96  1855  

—  Bourbonnais  3  %■ . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  MédUerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  %  %...  

—  Vict.-Emm.  62  2  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  ^  domv  .  . 

—  2  %  %.  j-  avr.  el  oct 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  1  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

  3  <u 

Réunion  (Ch.  de  f< 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  ... 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz..... 
Qù  qi.  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

-  —  jouis»  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  t  

Tramways  Est-PariPlen(ord.) 
Cie  Gén.  franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Mal&nado  (Mines  d')  

—  —  jouits.. 
Mines  d'or  (Cie  Française; 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
^auai  tntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etablis  s.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphona  '  (Soc.  Indust.  des 


Intérêts  [Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (1910) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 


1907 


1908  ilOfévr.  17févr.  25  fé 


1358 


43? 


50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
M 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
!2  50 
28  75 
15  .. 

15  .. 

iè  .. 

19  .. 
7  50 


I 


1365 
442 


I 


431 
428 


444 
439 


1120  .. 

'1174 

428  .. 

442 

427  .. 

138 

1785  .. 

1785 

448  .. 

453 

452  .. 

446 

407  .. 

1350 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

428  .. 

440 

820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


910 
413 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
I  2  if 


1350 
445 
141 
4i0 
442 
442 
•  44 
ils 
406 


25 


25 


50 


1170 

S  43 

•50 
17*8 

149 

153 

>12 

441 
1435 

997 

i46  50 

148 

407 

143 

980 

142 

417 

40  i 

•)5! 

442 


25 


50 


50 


1319 
446 
440 
441 

440 
442 
444 
■18 
405 
.  4W 
.  1163 
.  411 
44S 
.  1758 
0  447 
5  152 
.  110 
•  j  411 
14-1 
JlOJi 

145 
447- 
406 
441 
980 
143 
147 
406 
660 
4  1 


TONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %(ch.  âieUMO) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch. fixe2f. 50) 
Brésil  4  Y.  %  1888   

-  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  < 

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


7 
15 

39 

7  50 
10 


20  .. 
12  50 


35 
20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


*o  50 


2  50 
4 
4 
i 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


50 


3  50 
4 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  , 

132 
387 


442  . 
227  . 
133  . 
571  . 
291  . 


382 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


4'4  . 
614  . 

195C 

811 

24  i 

180  . 
149ft 

9»5 

155  . 

29  j  . 
60  . 

621 

221 

249  . 

•  34  '.. 
433 

625  , 
407 
90 
720 


50 


284 
138 
5130 


«712 

5  a  17 

'  470 
•  8  7 

•225 
331 


50  1 (50 
50  .46  50' 
143  .. 
441  5( 

441  7î 

442  .. 
444  50 
449  50 
407 
444 

1169 
142 
448 
1790 
447 

451  25 
«08  50 
114 
1442  50 
1001  .. 
•43  50 
447  J 
408  J 
142  .J 
978  . 
142  50 
..|  447  ..] 
..  407  .. 
. .  I  653  501 
50  440  50 


50 


75 


50 


50 


50 


50 


Su 


l42  . 
Î25  .. 
433  . 
570  . . 
287  .. 


412 

i24 
1950 
805 
24) 

181 
1510 
995 
162 
297 

62  50 
625  .. 
24>  .. 
258  .. 

130  '. 

18  2  50 
61r;  50 
391 

91 
724 

305 
139 
3155 
-3315 
7o9 
2 '0 
471 
8-0 
226 
33J 


442 
222 
432 
58b 
302 


83  75 

94  75! 

95  ..j 
97  40, 
87  ..j 
81  50 

103  35 
493  ..J 
100  ..] 
83  .. 


100  20 
97  .  .[ 


82  10 

97  55 
100  25 
102  4u 

99  . 

91  70 

102  75 
505 
100  .. 
103 

87  25 

103  30 
100  50 

s»6  82 


82  20 
97  6! 

101  10 

102  50 
99  10 
91  85 

10  2  90 
50f  50 
99  9> 

102  .. 
87  60 

103  30 
100  55 

96  85 


413  50, 

•■16 
191ï 

815 

238 

185 
1517 
loi  7 

160 

296 

60 

622 

216 

253 

180 
480 

3?2 
91 
718 

313 

138 
5127 
2340 

704 

470 
844 
226 
330 


82  45 

98  45 

99  75 
102  50 

97  95 
91  35 

102  15! 
5U0  .J 

99  40 

103  | 
87  05 

103  60' 
1C-0  85' 
96  80 


eu 


MARCHS  MINIER 

"bourse  de  paris- 


la; 


,  "O  —  i 

)  h.  a 
I     ™  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLÔTURÉ! 

.  KMKSTIIIKI.I.K 


:îo 

juin 
190* 


31 

dAc. 
19(19 


2  ' 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


S. 750. 000 

25 

S. 000. 000 

1 250 

1.125.000 

25 

8.500. 000 

25 

t 375. 000 

25 

E.  750. 000 

25 

1.000. 000 

25 

1.750.000 

25 

8  750.000 

25 

f.  2  40. 000 

23 

1.500.000 

25 

8.500.000 

25 

1.750.000 

25 

1.250.000 

25 

1.500.000 

■)<î 

fr.  125. 000 

25 

I.OOO.OOO 

25 

8. 250. 000 

25 

8-750.000  125 

4  5HO.000 

25 

5-000.000 

5. 000. 000 

1 

6.230.000 

1.800. 000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRaudproprlet  Jliucs 

F»<rrolra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Ge  denhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Vlodderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  < 

Robinson  Deep  

Simmeri>2d  Jacklact.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

75  50 

74-50i 

74.50 

74.50 

227 

219 

207  50 

209  1 

20S 

20S 

62. 50t.  00 
50.000.000 
12.500.00  1 
40.000. oOO 
12.000. OOOcr 

1000 

62 

25 

53.13 

49.50 

49.30 

49.50 

Al  10 

25 

237.50 

131 

138 

137 

135.50 

134 

(30 

520 

495 

3 '8 

312 

389.  10 

123 
lOOdr 

168 
47 

168 

22 

50 

141 
9.50 

146 

9.25 

140 

9  23 

145.50 

10. 2; 

41.25 

80 

50 

67 

70-5*) 

72  75 

70.73 

102 

103 

100 

100.50 

98.50 

145 

52 

50  50 

47  50 

46.75 

47 

COMPAGNI 

•  68.50 

52 

5i  50 

54 

54 

34.73 

170 

69 

75 

67 

67  75 

66-50 

64.75 

120 

79 

75 

76. 

72.75 

73.50 

:3 

93 

40 

37  ■  25 

31.50 

31.75 

31.50 

5.000.O0O 

25 

91 

75 

75 

70 

82 

81.75 

81 

225.000.000 

25 

175 

75 

74.50 

75 

74.30 

74.50 

15.000.000 

23 

67 

50 

59 

37 

02.50 

02  75 

50.000.000 

25 

865 

251 

23S 

238 

231 

228.S0 

112.000.000 

25 

125 

276 

2:4 

255.50 

236 

258 

50-000.000 

25 

123 

99 

«4.2. 

94. 30 

94.75 

27.750.000 

23 

(anc.340 

52 

46 

43  50 

44 

4  .23 

25.000.000 

25 

•  72 

50 

76 

80 

82  25 

8-2. 50 

75.000.000 

25 

.33 

50 

29.75 

28.  "0 

28.50 

27.21 

25.000.000 

25 

196 

120 

144 

104.50 

104  30 

103 

25.000  000 

23 

K  I  a 
5  5*1 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

KM  I'.    I  h    I  1.1.1- 


30 
juin 
1909 


31 

diic. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


■  De Beers (Diamants  or~. 
1      —  —  préf. 

I Jagersfontein  ord  

iHuanohaca  (Argent)  . . . 


1  333.30 

.300 

484 

489. EO 

I  41*J.-50 

401 .50 

457 

468 

217 

234 

230.50 

1  84 

74.50 

72.30 

73  >■ 

!  55.25 

58.50 

59-50 

58.50 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


484 
463.50 
2)3.50' 
75 

58-50 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnarlered) 

Gassinga  

Goldfields  Consolilad.ordln. 
Johannesburg  luvestmcot 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Rjtndfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2 

14.75 

11 

15 

17  50 

17.75 

125* 

.37.25 

43 

44.25 

48 

46.25 

5.25 

9.25 

13 

15  50 

14.2S 

112.50 

165.50 

156.50 

136 

453 

1  ,5.50 

44.23 

41 

40.25 

46.75 

45.75, 

107.50 

17.23 

21.30 

20  7.3 

22.50 

21.75 

25 

7.50 

19.2 

23.30 

25, 

25.25 

19 

32.50 

32.50 

3'! 

33  | 

16.25 

67.30 

59 

57 

62.50 

62.73 

143.50 

149.50 

154  50 

160.50 

159 

72.50 

76 

80 

82  25 

82.50 

BOURSE    DE  LONDRES 


fa  — 

<  S 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juiu 
1009 


31 

déceml) 
1909 


cl  o 

E  I  s 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districïde  Witwater^rand) 

I 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540.000 
688.514 
500.000 
360.000 
177.30.' 
355.000 
1912.000 
863.01. 
125.000 
440-000 
405.897 

9.3.000 
910.000 
514.000 
720.10O 
300.000 
210.000 
550.000 
'450.000 
'114.86. 
,  50.000 
100.000 
014.000 
;  900. 000 
423.000 
^ 900. 000 
643.521 
i  590.251 
869.500 
460.791 
788.0! 
288.750 
200.000 
603.000 
200. U0( 
223.101 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.480 
000.000 
000.000 
914.66 
000.000 
610.08 
750.000 
980.001 
i 425. 000 
1 100. 000 
OOO.Ooo 
800.000 
540. 000 
[460.000 
,500.0O( 
'472.001 
j 060.671 
001.424 
537.290 
860.000 

95.772 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Buksbury  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfleld  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 
Durban  Roodpt  Deep. . . . 
East  Rand  Prop.  Mines,  i 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Raud  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn.  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraiid). . . . 

Knight  Central  

Knight's  Deap-  

Lanças  ter  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Alain  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  ,  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Pnncess  Estate  

Rand  Mines  :  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontem  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

àalisbury  (New)  

Simuler  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  ivln.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

4  Wolhuter  

1  Worcester  


00 


140 


8 

60 
820 

1:0 

160 
L20 
0 

m 

80 

i. 
21 

70 
40 

00 

10 
220 

m 

.  » 

200 
1  10 
21 
6  » 
00 
100 
12i 


60 


60 
110 
li,0 
220 
180 

80 

|É24! 

12Û 
40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 

5  ll/lb 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 

6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  U/16 

2  3/4  ■ 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
<  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  î/2 
10  3/4 

4  15/16 

5 

1  15/10 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  1/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/10 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/13 
2  lJ/16 

2 

4  5/16 
1  3/1 

1  5/8 
8  3/  lo 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/1* 

0  9/  U 
13/3: 

2f5/8 

1  11/H 
10/6 
2 
6 

1  13/1 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/1* 

3  7/8 
2  3/3; 

3 

29/32 
i  13/16 

1  1/8 

1  15/31 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/ U 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3. 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3; 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3; 

8/6 

1  13/1; 
7/10 

2  3/4 
4  1.3/11 

4  1/2 
2  11/H 

25/6 

5  5/  1É 

4  1/1, 
1  5/1C 


4  3/8 
1 

2  15/16 

1  3/8 
15/16 

2  7/s 
2  3/4 

1  13/16 

4  3/ 16 
1 

1  O/16 

5  9/16 
i  3/4 

1  7/* 
5  '/l 

19 
5  3/4 
3/8 

2  3/4 
4 

1  3,8 
10/6 

2 

6 

1  9/lt 
I  l./lt 

1  9/16 

2  11/1. 

3  13/16 

1  Ï/S 

2  !/4 
3/4 

3 

1  1/8 
1  7/1 

1  3/8 
12  3/4 

3  1/8 
I)  3  4 

2  15/  6 

3  1/8 

2  3'4 

1  5/8 
9  3/8 

2  1/8 

2  5/16 
7/8 

2  5/1 
1  3/L6 
11 

3  il/1 

4  7/8 

1  1/4  j 

1  1 1/10  • 
8/6 

2  3/16 
9/16 

2  11/16 
4  9/ 16 
4  7/16 

2  5/8 
25/0 

5 

4  3/16 
1  3/8 


4  3/16 
1 

3  1/lb 

1  3/8 
13/lt> 

2  1  71b 

2  3/4 
1  13/ lo 

4  5/ln 
1  t/ln 

1  5/8 
8  1,4 

2  3/4 

1  15  '16 

5  7/10 
15  3/i 

3  13/16 
3/8 

2  7/8 
3  15/16 
1  9/16 

9  6 
)  15/11 

6  t/1, 
1  3,8 

l  15/16 

1  9/1 

2  5,8 
3  ll/lb 

1  15/16 

2  11/1 
3/4 

2  7/8 
1  3/ 16 
1  7/16 

1  7/16 
12  d/1( 

3  5/16 
3  1 1/16 

2  7/s 

3  3/16 

2  13/ U 

1  9/lt- 

9  9/16 

2  3/8 
2  3/8 
13/ lo 
2  3/8 

1  1/8 

10  t/8 

3  ll/lt 

4  3  4 
1  1/4 
1  3/4 

9/0 

2  3/8 
9/16 

2  3/4 

4  g/8 

4  3/1* 
2  9/ 1. 
25 /b 

4  ll/K 
4  1/8 
1  5/8 


4  1/16 
15/16 
2  15/16 

1  5/16 
15/16 

2  15/16 
2  il,  16 
1  11/16 

4  5/16 
t  1/16 
1  9/16 
8  1/4 

2  7/8 

1  1  >/16 

4  3/8 
15  1/4 

5  3/4 
3/8 

2  13/16 

3  15/16 

1  9/16 
9/0 

1  7/8 

6  1/16 
1  3'8 

2  1/16 
1  1/2 

2  9/16 

3  5/8 

1  7/8 

2  5/8 
3/4 

2  ,/8 
1  1/8 
1  7/16 

1  3/8 
13  3/16 

3  1/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/8 

2  ll/lb 
l  9/16 
'.)  7/16 

2  3/8 
L  ï/lb 
lt/16 
2  3/8 
1 

10  1/8 

3  11/16 

4  S/4 

1  1/4 

1  11/16 
8/6 

2  3/16 
9/16 

2  U/16 
4  5/8 
4  1/ 16 

2  1/2 
-"./'i 

4  U/16 

4 

1  9/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

CLOTURB 

S 

SEMESTRIELLE 

*3 

30 

31 

S 

juin 

décemb. 

B5 

1909 

1909 

0 

O 

0 

Oa 

ai 

<»  S 

so  ■— 

Ol  a> 

[JAî 

> 

fa 

fa 

fa 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


i 

1.649-631 

1 

500-000 

1 

200.000 

losb 

1.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.89.5 

1  Sll. 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398. 976 

1 

277.813 

1 

906.60 

1 

866.959 

1 

313.731 

1 

281  674 

1 

971.214 

1 

604.  '.25 

1 

660.900 

1 

522  140 

1 

616.393 

1 

African  and  Europoaa  Invest. 

Anglo-French  Exol  

Bechuanaland. . .  ■.   

Central  Mining  and  Invest.. 
Jhartered  (Bi'itisb  S.  \.  C°) 
Charterland  and  G.  E..  . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A  Def. 
Id.    5  lA  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Vlashonaland  Agency.. . . 
vlatabele  Gold  Reefs  Se  C» . 

Mozambique  G"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  .  . 

flhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  llining:  Estât. 

United  R  iodesia  Gf  

V\  .Uougnby's  Consol  

Zambesia  F.vnir>ring  


5/8 

1 

1  3/16 

1  3/16 

2  3/16 

2 

2  1/1' 

2  1/8 

10/6 

11/6 

9/16 

11/6 

•6  9/10 

17  9/16 

17  1/16 

16  1/4 

1  5/8 

1  7/16 

1  19/32 

1  7/8 

5/6' 

4/0 
6  5/32 

5/0 

6/0 

6  5/16 

6 

6  3/1H 

106 

104  1/2 

105 

103 

16/3 

5/8 

9/16 

9/16 

15/6 

14/0 

14/0 

14/0 

6/0 

.4/6 

4/0 
25/3 

4/3 

15/0 

23/9 

26/6 

14/3 

16/« 

15 '6 

17/6 

2  3/16 

2  1/2 

2  5/16 

2  1/2 

4/0 

8/6 

ÎO'O 

12/6 

2  13/16 

2  15/16 

3  1/16 

3  3/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/4 

50 

../.. 

6/0 

6/0 

8/0 

14/6 

11/0 

13  0 

14/0 

1  15/16 

1  25/32 

1  3/4 

1  7/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

i 

500.000 

1 

130.  100 

1 

1 

100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

300.000 

Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  .' 

Transvaal  fioal  Trust  . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

3/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


1 

13/16 
5/0 
12 
1 

U/16 
10/6 
1/16 


15/16 
1  7/8 

5/0 

12 
1  1/8 

4  1/8 
13/0 
2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000. 000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sh 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lpnd.  &  W  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet.... 

South  Kalgurli  

Waihi   ,  . 


15 

25/6 

24/0 

23/0 

23/3 

75 

1  1/8 

18/6 

16/6 

5/3 

18/0 

5/6 

5/0 

5/3 

3  1/4 

3  11/16 

3  5/8 

3  9/16 

40 

5/0 

6/6 

5/0 

5 '6 

38/0 

4  3/6 

41/0 

4  1/6 

13/6 

16/0 

15/0 

14/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

9  15/16 

9  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.OO0 
B  -  iOO.OOi 

500.000 

40.000!! 

40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  13/16 

De  Beers  ordinaire  

14 

19  7/8 

18  15/16 

19  3/8 

Id.      5  %  Debentures. 

105 

104  ./. 

104  1/2 

104  1/2 

New  Jagersfontein  Def.  . 

6  1/8 

8  U/16 

9  1/4 

9  7/16 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  7/8 

9  15/lf, 

8  3/4 

8  U/16 

Id.           Id.  Pref. 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/4 

8  1/4 

1  3/16 
2 

12/6 
16  3/8 
1  3/4 

6/0 
6  1/8 
105  1/2 

9/16 

16/6 

6/6 
27/0 
17/0 
2  7/16 
12/0 
3  1/4 
3  1/4 

8/0 
15/0 
1  7/8 


7/8 
1  7/8 
5/0 
12 

1  1/16 
3 

15/0 
2 


23/3 
2V0 
6/0 
3  5/8 
5/0 
41/0 
15/0 
9  15/16 


1  3/16 
19  3/16 
105  1 
9  5/16 
8  7/8  I 
8  3/8  I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié.  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens.  

Lombards  

Gothard  


19jan.  2ôjan.  2  févr.  9févr.  16fév.  23fév. 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  ,  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant   |216 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 

l£j^i26jan_.  2JY^9Tévr.  I6fév.  23  fév! 


VALEVR8 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3A  %. 
Roupies  3  %  %  

Brésil  4 %.  :  ;; 

Argentine  5  %  

«lexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongaois  

Français  3  %  


Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  .  .„ . 

Rio-Tinto  

Bmgb.ton  A            

Angent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


8'2  56 

82  50 

82  75 

i  82  87 

62  75 

62  50 

62  87 

62  £0 

89  50 

!  87  25 

84  » 

1  87  50 

103  » 

104  50 

104  75 

105 

102  » 

'101  50 

101  » 

101  50 

94  25 

93  75 

92  75 

94  » 

103  75 

105  50 

103  » 

105  » 

102  25  102  75 

102  50 

102  75- 

47  50 

47  75 

47  50 

48  » 

102  50 

103  25 

103  » 

103  25 

93  50 

94  12 

90  25 

98  62 

64  50 

65  75 

63  25 

60  25 

95  » 

95  50 

94  25 

95  75 

95  » 

96  50 

96  » 

96  50 

98  » 

98  50 

98  » 

98  50 

»  » 

»  JO 

»  » 

196  50 

196  50 

196  50 

197  50 

19  » 

19  25 

19  50 

19  », 

77  56 

77  37 

77  12 

78  75 

86  75 

85  50 

84  50 

87  25 1 

24  18 

24  lû' 

23  31 

24  25 

25  18, 

25  22 

25  23 

25  18 

4  . 

4  50j 

5  x 

i  50 

2  93 

4  »| 

4  50 

3  se; 

82  06 
62  75 

90  » 
103  » 
103 

91  25 
103  » 
102  50 

46  50 
102  5 

94  2f 
65  7., 
95 

95  25 


18  50 
76  5>' 
85  » 
23  93 
25  18 
3  « 
2  18 


81  81 

02  75 

90  ,. 
103  » 
103  50 

91  25 
103  » 

m  ;o 

47  50 
103  » 

94  12 
66  » 

95  » 
95  50 
98  » 


204  .» 
18  50 
W  37 
84  50 

24  » 

25  18 
3  » 
2  25 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

„  —       —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West. .  .  .  .  .  .  ! 

Staatsbahn  \\ 

Lombards  

Change  sur  Londres. . .  .  .  .  .  . 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


117  10 

98  95 
98  95 
113  10 
92  30 


965 
557 
5435 


118  15,116  50 

99  25 

99  20 
113  90 

92  45 


977 
558 
5420 


117  201117  90  117  90 
99  05,  99  »  9.)  uû 
99  »l  99  05Î  99  20 
113  75  114  10i  114  .^0 
92  60;  92  50   92  35 


757 

126  70  124 

240  55  241  15  241  55 
95  56  95  65  95  71 
19  12|  19  16    19  16 


978  .. 
558  » 
5460  » 

753  20 
128  50 
240  b0 
95  67 
19  15 


m 

559 
5430 


757  70 
123  >> 
240  60 
95  55 
19  12 


930  » 
560  » 
5500  » 

757  70 
1-^6  20 
240  40 
95  47 
19  11 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or   . . 

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 

n     m _ 


Wjan.  26jan.  S  févr.  9  févr.  16fév.  23fé7. 

11  »|  18  »J  14  50|  12  50,To~5Ô 
602    »  601    »i6ll  50  608    »  595  50 

47  50    47  50    4b  62    47    ».    48  * 


10  50 

596  » 
48  » 


BOURSE   FINANCIERE  DE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 

—     sur  Pans  à  vue  

Barcelone 
Dette  intérieure  4  % 

Nord  Espagne  .....!!!! 

Saragosse  

Change  sur  Pariai .  .      .  .  .  . 


19 jan. 

26jan. 

86  15 

86  40 

26  96 

27  21 

7  20 

7  95 

86  22 

86  60 

81  50 

81  30 

,94-10 

1  9420 

i  7' 30. 

■  8  15 

MADRID  A  BARCELONE 

Sïë'vr:  9  févr.  î&fév.  23  fév. 

86  50 I  86  70 


85  85 
27  44 
8  75 

85  92 
78  35 
92  35 
8  90 


86  55 
27  09 
7  45 

86  55 
81  95 
94  05 
7  65 


26  90 
6  75 

82  60 
82  60 
95  35 
6  95 


26  95 

6  95 

86  65 
82  60 
95  25 

7  10 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 

[19  'WipBfam.  fS  févr;  9févr.  fSfév.  afrfév. 


Rente  Belge  3  %  

Banque  Nationale..  !!!"!!! 
Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  £.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  !  !  ;  \ 

Change  sur  Amsterdam  .  ! .  ! 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  ,. 

—  sur  Londres  


95  20 
78  85 
4820  » 
680  » 
5  -00  » 
95  » 
89  75 
208  50 
123  57 
25  28 
100  38 


94  20 
78  75 
4700  » 
685  » 
4?00  » 
96  30 
87  50 
208  45 
123  67 
25  31 
100  3£ 


y5  10 
79  75 
4775  » 
685  .1 
4465  » 
94  37 
84  » 
208  45 
123  57 i 
25  31 
100  31 


9*  40 
78  » 
4700  » 
685  » 
4600  » 
95  75 
87  75 
208  52 
123  67 
25  28 
100  38 


100  47  100  42'  100  25'100  42 
123  62  123  35  123  62  123  75 
25  801  25  33;  25  33 i  25  29 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. 

Cornp.  Nav.  générale  

Eao  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

'  Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


19jan. 

26 jan. 

2févr. 

9févr. 

101  02 

105  60 

104  75 

105  80 

413  50 

409  » 

410  50,409  » 

689  » 

696  » 

692  » 

697  » 

1402  » 

1386  » 

1384  » 

1401  » 

»  » 

»  B 

D  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1818  » 

1825  » 

1850  » 

1825  » 

100  52 

100  53 

100  57 

100  51 

25  30 

25  34 

25  38 

25  35 

123  67 

123  87 

123  87 

123  87 

104  05 

105  61 

104  75 

105  48 

685  » 

696  » 

692  • 

697  » 

100  49 

100  55 

100  56 

100  52 

123  65 

123  87 

123  90 

123  82 

16  fév.  23  fév. 

104  72!l05  17 
420  »  428  » 
689  »  690  . 
1415  »  1423  » 


1865  • 11890  » 
100  62  100  60 
25  351  25  33 
123  85  123  77 


104  72  105  15 
688  75 '693  50 
100  55' 100  59 
123  82  123  65 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Iutern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


19 jan. 

28  jan. 

2  févr. 

9févr. 

16  fév. 

23  fév. 

89  87 

96  » 

87  50 

89  87 

91  » 

90  62 

40  i  » 

400  s 

383  » 

<97  » 

413  » 

423  • 

461  » 

459  » 

447  » 

455  » 

509  » 

503  . 

436  « 

429  • 

399  » 

426  50 

445  » 

448  » 

S29  » 

225  » 

210  » 

229  i 

234  » 

235  . 

37  57 

37  56 

37  50 

37  59 

37  50" 

37  48 

94  62 

94  74 

94  70 

94  68 

94  41 

94  47 

»  » 

s  0 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIÈRE   DE  GENÈVE 


VALEURS 


|U9 jan.  2(3 jan.  |2  févr.  9  févr.  !  16 fév.  -23  fév. 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  Z-%  %. 

—  —        3  % 

Italien  4  %  .'!!! 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres   


105  » 
969  » 
976  >. 

91  50 
103  50 
100  20 

25  22 


104 

987  50 
985  » 
91  50 

100  28 

25  28 


102  75'103  75 1 103  75'l03  25 
968    »  960 
981  75  990 
91 


102  26 
25  32 


100  17 

25  22 


973  .  975 
981  50  984 
90  50j  »  » 
103  75  »  » 
100  12  100  12 
25  21 1  25  20 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


Pièce  ,  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 


19jan. 

28jan. 

2  fevr. 

(9févr. 

16fi'V. 

23JféV. 

'  87  19 

87  12 

87  08|  87  13 

87  2C 

87  23 

103  22 

103  15 

101  32 

103  07 

104  13 

103  36 

219  75 

217  72 

213  50 

217  » 

216  37 

214  75 

;  22  78 

22  85 

22  92 

22  82 

22  78 

22  78 

110  20 

110  M 

110  05 

110  12 

110  20 

110  20 

BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  v... , 


19  jan .'26  jan.  12  fevr.  9  févr 


11  i  % 
117 
179-  % 
300 
100  % 
29  '„ 
142 

149  % 
117 
96  2 
133 
100  % 
191  K 
48 
665" 
4  83  ï 

ô.n  % 

4>86-  i 
13  * 
52  % 


115 
121 
179 
310 
103 

34 
147 
153 
123 
100 
134 
170 
202 

57 
645 
,.84 
5.16 
4*88 

12 

52 


116 
119 
184 
290 
103 
32 
146 
151 
131 
100 
140 
161 
201 
51 
665 
4.83 
5.17 
4.87 
12.67 
50 


115  Y. 
122  \ 
181  Jj 
305 
101 

33  3A 
147  . 
156  % 
125  % 

98  '„ 
137 

no  Y, 

203  % 
60  % 
680 

4-84  % 
5.16  % 
4.87 

13 

52 


16  févr.  23  fév. 


114 
115 
181 
290 
100 
2) 
142 
149 
119 
98 
132 
16* 
184 
48 
640 
4.84 
5.17 
%  4.86 

y,\  12 

%l  51 


111  Si 
115  y, 
I80  % 

100  % 
29  « 
141  % 
151  % 
121  i| 
99  % 
!33  yt- 
169  % 
186 
46  % 
640 


4.84 
5.16 
^4^86 

aj  1» 


L'ECONOMISTE   EURO P E  F.N 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

23 

30 

6 

13 

20 

27 

3 

10 

17 

Dec. 

Dec. 

Janv. 

Janv. 

Janv. 

Janv. 

Févr. 

Févr. 

Févr . 

Févr. 

s  Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Fiancs 

Francs 

>     0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  365 

0  365 

0  365 

0  37 

0  37 

31  25 

31  12 

31  62 

31  62 

31  37 

33  62 

32  87 

32  37'' 

|  32  62 

33  37 

32  96 

33  19 

32  92 

33  83 

33  86 

34  24 
24  62 

34  24 

34  47 

34  47 

34  51 

23  62 

23  62 

21  12 

24  12 

24  12 

24  50 

24  37 

24  37 

24  62 

16  » 

16  » 

16  25 

16  50 

16  50 

16  50 

17  » 

17  37 

16  75 

16  75 

18  12 

17  87 

18  12 

18  87 

18  87 

19  50 

19  50 

19  37 

19  50 

19  12 

7  02 

7  02 

7  02 

7  10 

7  10 

6  64 

13  54 

7  » 

6  80 

6  90 

12  50 

12  50 

12  50 

12  62 

12  -62 

11  16 

11  06 

10  7 

11  10 

11  10 

1  40 

1  40 

1  40 

1  40 

.  . 
1  45 

1  43 

1  44 

1  56 

1  60 

1  56 

1  OO 

A  A7 

1  fi7 

lui 

Il  (il 

A  CI 

1  6/ 

2  08 

2  10 

2  30 

2  14 

2  15 

2  04 

2  04 

2  04 

2  04 

2  04 

2  03 

2  01 

2  16 

2  16 

2  16 

1  -18 

1  18 

1  18 

1  18 

1  18 

1  14 

1  14 

1  31 

1  36 

1  34 

Ou  10 

oO  Dus 

O  t  Lit 

OO  U 

0£  KA 
OO  BU 

oo  62 

O  i  11 

0  1  » 

37  62 

38  87 

66  75 

OO  /O 

67  25 

Do  <£0 

07  </0 

67  75 

fil  TK 

67  73 

68  23 

69  12 

tu  <-o 

40  OU 

JS.V  'TX 

48  » 

48  25 

4y  » 

49  25 

49  25 

49  25 

OO  " 

30  B 

oo  n 

on  » 

oo  » 

.01  » 

OT 

O  t  » 

37  » 

37  » 

37  » 

59  75 

61  73 

61  50 

63  25 

60  87 

61  25 

61  » 

60  37 

60  i 

fiO  » 

70  75 

73  » 

74  » 

78  12 

72  » 

74  » 

76  » 

73  50 

76  » 

75  87 

77  » 

77  » 

78  » 

78  » 

78  » 

78  » 

78  » 

-78  » 

77  50 

,  77  30 

y, 
» 

8 

n 



» 

» 

„ 

» 

» 
j> 

» 

» 

» 

Q7  Q7 
Jl  Oi 

UO  ou 

Ûl  KA 

yi  ou 

89  50 

91  65 

93  75 

— » 

93  75 

91  60 

89  75 

0  1D 

o  U/ 

0  U  i 

6  10 

6  12 

6  17 

6  07 

6  07 

6  10 

6  10 

KO  437 
0  / 

02  87 

dù  O  J 

52  87 

52  87 

52  75 

52  10 

52  10 

52  10 

52  10 

47  25 

47  25 

47  23 

48  » 

47  » 

46  73 

•4-7  25 

48  » 

48  25 

47  75 

61  » 

61   »  - 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

26  » 

26  » 

26  » 

26  » 

26  » 

26  » 

26  >• 

26  » 

26  » 

26  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

21  » 

21  » 

21  » 

21  » 

11  93 

11  95 

U  93  ! 

11  95 

11  95 

14  38 

14  38 

14  38 

li  38 

14  38 

156  75 

159  » 

161  50 

160  75 

159  75 

158  75 

159  25 

156  » 

156  » 

155  75 

401  » 

410  » 

411  » 

396  » 

394  50 

394  50 

396  50 

:I93  » 

m  - 

406  .. 

39  30 

39  75 

41  » 

41  25 

41  » 

41  » 

40  7o 

40  50 

40  80 

40  » 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  30 

66  50 

66  oO 

66  50 

66  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  30 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

A  C  KA 

lu  DU 

a  a  ka 
10  OU 

A  £.  KA 

lo  OU 

lo  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

-__ — 

16  30 

16  50 

98  85 

98  57 

99  17 

99  12 

99  12 

98  85 

98  92 

98  95 

98  92 

98  80 

4320 

4310 

4300 

4260 

4300 

4290 

4298 

4298 

4310 

4300 

823 

816 

807 

8U8 

821 

820 

832 

830 

830 

819 

1375 

1374 

1389 

1397 

1413 

1413 

13  8  , 

14i9 

1435 

1423 

1785 

1786 

1782 

1783 

1784 

1788 

1772 

1775 

1765 

1774 

1755 

1731 

1755 

1734 

1753 

1740 

1754 

1748 

1758 

1790 

1324 

1322 

1330 

1354  i 

1337 

1346 

1350 

1349  50 

1330 

4940 

4990 

4980 

4972 

5015 

5032 

5ij6U 

OIUU 

5153 

rçi  ->i 

...... 

Million 

Mil  lion 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr.  ' 

5.139 

5.324 

5.470 

5.385 

5- 033 

5.290 

5.465 

5.295 

5.228 

5.184 

3.507 

3-495 

3.488 

3.489 

3.586 

3-476 

3.4Î6 

3.481 

3.480 

3-484 

892 

8/6 

874  . 

872 

884 

876 

875 

872 

871 

873  ; 

846 

1.101 

1.146 

1.030 

798 

1.07» 

1.164 

903. 

882 

958 

532 

527 

55â 

535 

522 

507 

522 

521 

519 

514 

578 

660 

602 

544 

584 

687 

■644 

620 

«31 

668  ; 

201 

161 

132 

124 

89 

117 

40 

43 

55 

154 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

4  50 

4  50 

.4  » 

4  ... 

3  50 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5   »  , 

5   »  . 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  » 

4  B 

4   ..  ' 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

8  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50  ! 

3    B  i 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  « 

3  » 

3  » 

3  » 

3  »  ; 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  »  . 

5  •> 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  80  1 

4  50 

4  50 

4  50  : 

4  50 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

20.451 

20.711 

21.643 

21.102 

20.897 

21.643 

21.102 

20- 541 

21-643 

20.000 

12.709 

12.627 

12.873 

12-078 

12.750 

12.573 

12.078 

12  810 

12.105 

12.888 

2. 841 

2.833 

2. 836 

2.838 

2.842 

2  836 

2.838 

2-882 

2-836 

2.9U 

62,1 

62,0 

58,09 

57,2 

61,06 

58,09 

57,2 

62,4 

55,9 

64,4 

MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  of deieuse) . .  •  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n"  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin..   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil, 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grege  Cévennes  l'ord"  11/1  le  kil 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil, 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka    — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetPays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUflOPE 

TAUX  % 

Escompte  «à  la  Banque  de  France.. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i  Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  ditalie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 


BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 


Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  rte  l'or  à  la  circulatlon% 


1904 


MOYENNES  ANNUELLES 
1906 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


154  12 
339  97 
35  »4 
60  98 
16  50 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1-114 

700 

503 

549 

202 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
lefr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


1905 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 
8  85 


1  34 
1  71 
1  81 

1  -33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  ,27 
1  74 
1  78 
1  49 


85  98 
137  * 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
388  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15  » 


y  42 
3806 

717 
1130 
'1404 
181» 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.885 
1.102 

640 

484 

873 

248 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
€6  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 


16  50 


97  66 
3960 
/Û2  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4.659 
2-882 
1.049 

898 

519 

581 

257 


% 

% 

3  » 

3    »  ! 

3  .  ] 

4  27 

3  81 

5  » 

310 

4  33 

3  18 

3  84 

2»8 

4  » 

S  n 

5  » 

563 

7  27 

4  05 

.5  » 

Million 

Million 

de  fr 

de  fr. 

19-000 

19.667 

9-683 

9.954 

2.713 

2.678 

59.0, 

50,61 

1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 


233  24 
i66  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


1908 


Million 
de  fr. 

4-810 
2-702 

970 
1-118 

579  - 

520 

213 


3  47 

4  54 

6  » 
8  80 

4  90 
8  » 

5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
83,3 


Francs 

0  36! 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 


92  50 
125  » 
125  » 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  4,9 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


10  50 


96  37 
4235 
732 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1.079 

522 

616 

167 


% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANCO  DE  LONDRES  Y  MEXICO 

Balance  au  31  décembre  1909 
Actif 

Caisse  : 

Or   $   8.281.935  >. 

Pesos    5.548.880  » 

Monnaie   divisionnaire.      180.023  89 


S  14.010  ""S  89 

Billets  d'autres  Banques     180.023  89 


$  15.554.513 


Titres  ou  obligations  immédiatement 

réalisables    16.822.30'  34 

Effets  escomptes  ,   2.478.538  21 

Prêts  sur  signatures    29.532.086  45 

Prêts  sur  gages    13.480.888  21 

Prêts  sur  hypothèques    2  "42  017  33 

Crédits  en  comptes  courants    6  582  '  79  90 

Débiteurs  divers    5.4261269  46 

Immeubles   „...  1.007  457  20 

Mobilier   

Autres  comptes  débiteurs 
Comptes  d'ordre  : 

Valeurs  en  dépôt    75.839.683 

Autres  comptes  d'ordre    9  101  824  24 


AVIS'  AUX  ACTIONNAIRES 


30  43  1 
717.180  7' 


$  178.615.684  15 

Passif 

£*Pltal   S  21.500.000  .. 

Réserve   10.750  000 

tonds  de  prévision    4  350  000 

Dépôts  à  vue  et  à  intérêts   "  28^1 6^954  29 

Ss  a  te.rme    2.269.584  21 

Billets  en  circulation   15  396.036  » 

Créditeurs   divers    7  054  414  73 

Autres  comptes  créditeurs                   "  3  637  187  68 

Comptes  d'ordre  :  ■<»/.«<  m 

Déposants   divers   ...  m  mq 

Autres  comptes  d'ordre  Zl\"[Z\"ZZ'Z  9  m  Mi  24 


S  178.615.684  15 

Le  caissier  principal, 
signé  :  J.  Lavista. 
Le  sous-directeur,  signé  :  G  Hopfnkr 
Le  contrôleur  général  signé  :  Fco  Cortina. 


ETABLISSEMENTS  DUVAL 

L'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
actionnaires  aura  lieu  le  lund?  14  mars  l<)lii 
a  2  heures,  10,  cité  Rougemont,  Hôtel  de  là 
bociete  des  Gens  de  Lettres,  pour  l'examen 
1909  C°mpte'S  et  la  flxfftion  du  dividende  de 

Les  dépôts  d'actions  (5  au  moins)  auront 
9%,  jusquau  9  mars  inclus,  à  la  Caisse  So- 
ciale, 21,  rue  Saint-Fiacre. 


BANQ'iE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

Société  anonyme 
Capital  :  15  millions  de  francs. 


MM 
sembl 


..les  actionnaires  sont  convoqués  en  As- 
ee  générale  ordinaire  le  mardi  8  mars 
1910,  a  trois  heures,  au  siège  social,  m,  rue 
Lafayette,  à  Paris. 

Ordre  du  jour: 
Rapport  du  conseil  d'administration  ■ 
Rapport  des  commissaires  des  comptes  ■ 
Approbation  du  rapport  du  conseil  d'ad'mi- 
dende      '         comPtes  et  fixation  du  divi- 
Nomination  d'administrateurs  ; 
Quitus  a  donner  h  un  administrateur  dé- 
missionnaire: 
Nomination  de  commissaire  ; 
Autorisation  à  donner  aux  administrateurs 
de  traiter  des  affaires  avec  la  Société 

Aux  termes  de  l'article  32  des  statuts,  l'as- 
semblée générale  se  compose  de  tous  les  ac- 
tionnaires propriétaires  de  vingt  actions  au 
moins;  les  propriétaires  de  moins  de  vingt 
actions  peuvent  se  réunir  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d'eux. 

;  Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  dix 
jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
reunion  : 

A  Paris:  au  siège  social,  2*).  rue  Lafavette; 
A  Haie  :  a  la  Banque  Commerciale  de  Râle  ■ 
Au  Bankverein  Suisse  et  ses  divers  sièges  •' 
A  Zurich  :  A  la  Société  de  Crédit  Suisse  et 
ses  divers  sièges  ; 
A  la  Banoue  Fédérale  S.  A.  et  ses  comptoirs 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  OMNIBUS 

3,  rue  Pierre-Haret 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Omnibus  sont  convogués  le  mer- 
credi 23  mars  prochain,  salle  des  Agriculteurs 
de  France,  S,  rue  d'Athènes,  pour  la  tenue  de 
trois  assemblées  générales  : 

1°  Assemblée  générale  extraordinaire  à 
2  heures  1/2-. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Approbation  de  traités  à  passer  éventuel- 
lement avec  la  Ville  de  Paris,  et  conséquem- 
ment  : 

2°  Transformation  de  la  Société  en  Société 
anonyme,  soumise  au  régime  de  la  loi  du 
24  juillet  1867  et  des  lois  postérieures  ; 
3°  Prorogation  ne  la  durée  de  la  Société  ; 
4°  Aprobation  des  modifications  à  faire  aux 
statuts  comme  conséquence  de  la  transforma- 
tion et  de  la  prorogation  de  la  Société,  ainsi 
que  des  autres  modifications  proposées  au 
texte  de  ces  statuts,   notamment  aux  arti- 
cles 1,  3,  4,  1G,  17,  19,  28,  31,  36,  37,  44  45  47 
48,  49,  51  ;  approbation  de  l'ensemble  des  sta- 
tus ; 

5°  Augmentation  du  capital  social  par  la 
Création  d'actions  ordinaires  ou  d'actions  or- 
dinaires et  d'actions  de  priorité  ; 

6°  Résolutions  relatives  à  l'amortissement 
des  obligations  et  des  actions  en  modifiant 
s  il  y  a  lieu,  l'article  44  des  statuts  actuels. 

Le  tout  ne  devant  produire  effet  qu'à  partir 
de  1  autorisation  par  le  gouvernement,  de  la 
transformation  de  la  Société. 

2°  Assemblée  générale  ordinaire  à  3  h.  1/2. 
Ordre  du  jour: 

Approbation  des  comptes,  rapports  et  pro- 
positions; 

Nomination  d  '  a  dmin  i  str  a  te  u  r  s. 

3°  Assemblée  générale  extraordinaire  uni- 
verselle à  4  heures. 

Ordre  du  jour: 

1°  Confirmation  en  tant  que  de  besoin  de  la 
nomination  des  administrateurs  en  fonctions- 

2°  Nomination  de  commissaires  chargés  de 
faire  un  rapport  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1910. 

Ne  peuvent  prendre  part  aux  deux  premiè- 
res assemblées  (assemblée  générale  extraordi- 
naire à  2  h.  1/2  et  assemblée  générale  ordi- 
naire a  3  h.  1  21  que  les  actionnaires  porteurs 
de  six  actions  au  moins. 

Tous  les  actionnaires,  même  ceux  porteurs 
d  un  nombre  d'actions  inférieur  à  6,  sont 
admis  a  la  troisième  (assemblée  générale  ex- 
traordinaire universelle  à  4  heures). 

MM.  les  actionnaires  qui  désirent  assister 
a  ces  assemblées  devront  iéposer  leurs  titres 
au  plus  tard  le  12  mars,  soit  au  sièsre  de  la 
Compagnie,  3,  rue  Pierre-Haret,  de  10  heures 
a  4  heures,  soit  dans  les  établissements  de 
crédit  :  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  1  Industrie,  Ranque  de  l'Union  Parisienne, 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Lvon- 
,  Crédit  Mobilier  Français.  Société  Géné- 
rale de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  So- 
ciété Générale  pour  favoriser  le  Développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  soit  chez 
tous  autres  banquiers,  agents  de  change  et 
notaires.  Il  leur  sera  remis  un  reçu  et  une 
carte  d'admission. 

Vu  l'importance  des  assemblées  générales 
extraordinaires  qui  exigent,  pour  leur  vali- 
dité, la  représentation  de  la  moitié  plus  une 
des  actions,  le  Conseil  d'administration  prie 
instamment  MM.  les  actionnaires  de  vouloir 
bien  v  assister  ou  s'y  faire  représenter.  Il 
a  décidé  qu'en  raison  du  caractère  exception- 
nel de  ces  réunions,  il  sera  alloué,  pour  cha- 
cune des  deux  assemblées  extraordinaires, 
un  jeton  de  un  franc  par  action  représentée, 
à  la  condition  que  ces  deux  assemblées  soient 
en  nombre  pour  délibérer.  Paris 


COMPTOIR   NiTIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société anony m:  Cap..  200. 000. 000 /V.,  *ntièr,m,nt  »„sét 


Situation  au  31  aécembre  1909 

ACTIF 

Caisse  et  Banque   99.432  420  52 

Portefeuille   Ï97. 159  075  08 

"suorts   111.991.385  20 

Correspondants*  Effets  à  l'Encaissement  »  78  6%. 112  60 

Comptes  courants  débiteurs    108  536  315  51 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  7.:<I3  791  03 

Participations  financières   4  640  084  30 

Avances  garanties  .'.  I33.496.43i  42 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   1/3.715  03i  41 

Agences  hors  d'Europe   15.IV3.M'1  17 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   32.224  925  3 

l">m«ubles   lo'841.544  1 

Fr.    1.571.  472. 132jâH 

PASSIF 

p^P't*1   200.000.000  1 

Réserves   gj  qj-j 

Comptesdechèquesetcompt. d'Escompte..  593.519  214  85 

Comptes  courants  créditeurs   447.686.160  49 

Hons  a  échéance  nie   60.369.970  85 

Acceptations   170. 111. 511  9'» 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   65. 74,1.933  xi 

Fr.    1.-571. 479. 13T5B 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  ".OMMEROB 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCK 


Bilan  au  si  décembre  1909 


ACTIF 

Caisse  et  banque  

Porteleuille   739  330  904  44' j 

Effets  â  l'encaissement    60  280  229  37  j 

Reports  

Coupons  à  encaisser  ....... 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de    banque    à     l'étranger  et 

comptes  courants  divers  

*ni  e'*  dit*"*  r-5*»  "tir  actions  

Intérêts  sur  actions  'coupon  au  1"  octo- 
bre 1909)    


123  761 
819  811 

106  627 
28  310 
47  907 

194.190 


67  829 
31  200 

364  668 
200  000 

5.00  , 
1. 989. 307 


638  01) 

134  31 

69.7  53  i 
6  4  53  ! 
4*4  08  1 
•">S5  »1 


010  79 

695  84 


000 

000 
131 


PASSIF 

capital  •   40t.n01.nnn 

Réserve   p3  322  934  i 

Comptes  de  chèques   4^0.733.371  1 

Dépôts  a  échéance  fixe   158  066  400 

P-ffets  a  payer   137  475  818  I 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   794  £79  030  I 

Intérêts  et  dividendes   699  8W  I 

Solda  dn  dernier  exercice   190  611  I 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits)  13.919.074 


I  989  307  131 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  • 

Administration  centrale   73  5lï  000 

Agences  de  province   50  VJ6  489 

Total   Ï2TI2I  489  ! 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Receltes  brutes  pendant  le  mois  de  janvier  1010 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.657  6C0 
francs  (on  $  »/<•  1. 208.000)  contre  2.721.711  francs 
(ou  $  m/«  1.237.141,  en  janvier  1009. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  irnp. 


ï°  94/.  —  37e  volume 

(N«  9) 
r 


I*rix  du  Numéro  :  SO  centimes 


Vendredi  5  Mais  1910. 

(19-  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


RESSB  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  f29  ARR1) 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

IECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  30  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banques  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  ■  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  GENERALE 

DES  VOITURES  A  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  2O.175.5S0  fr 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Com 
jasnie  générale  des  Voitures  à  Paris,  dans 
;a  séance  du  25  février  1910,  a,  sous  réserve 
le  l'examen  des  Commissaires  des  comptes, 
irrêté  le  solde  disponible  du  Compte  d'Ex- 
ploitation de  l'exercice  1909,  toutes  charges 
léduites,  à  1.297.843  fr.  89. 

Le  Conseil  proposera  à  l'Assemblée  géné 
•aie  des  actionnaires  de  fixer  à  12  fr.  50  le 
iividende  par  action,  de  porter  la  somme 
ugée  utile  à  la  Réserve  générale  pour  amor 
.issements  et  de  reporter  à  nouveau  un  solde 
l'environ  515.000  francs. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE  D'ARMES 

MONTRÉAL.  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  IMPÉRIALE  ROYALE 
PRIVILÉGIÉE  DES  PAYS  AUTRICHIENS 

L'Assemblée  générale  ordinaire  de  la  Ban 
que  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  aura  lieu 
le  30  mars  prochain,  à  Vienne  (Autriche),  au 
siège  même  de  la  Société,  Hohenstaufen- 
gasse,  3. 

Le  dernier  délai  pour  le  dépôt  des  actions 
est  fixé  au  16  mars. 


LE  NICKEL 

Société  Anonyme 
Capital  :  lo.OOO.OOO  de  francs. 
Siège  social  :  26,  rue  Laffltte,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  «  Le 
Nickel  »,  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire,  à  Paris,  le  lundi  21  mars  1910, 
à  4  heures  de  l'après-midi,  dans  la  salle  de  la 
Société  des  Anciens  Elèves  des  Ecoles  Natio- 
nales des  Arts  et  Métiers,  6,  rue  Chauchat. 

Ordre  du  jour  : 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1908 
1909; 

Fixation  du  dividende  ; 
Nomination   d'Administrateurs  ; 
Nomination  des  Commissaires  ; 

Nota.  —  Conformément  aux  Statuts  : 

1°  Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives 
recevront  à  domicile  une  carte  personnelle 
d'admission  ; 

2°  Les  détenteurs  d'au  moins  dix  actions  au 
porteur,  pour  obtenir  une  carte  personnelle 
d'admission,  devront  déposer  leurs  titres  au 
Siège  social,  quinze  jours  au  moins  avant 
l'Assemblée,  c'est-à-dire,  au  plus  tard,  le 
5  mars  1910  ; 

3°  Les  pouvoirs  ne  peuvent  être  confiés  qu'à 
un  mandataire  membre  de  l'Assemblée  et  doi 
vent  être  déposés  trois  jours  avant  l'Assem 
blée. 


COMPAGNIE 

GÉNÉRALE  PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

Société  Anonyme 
Capital:  45.000.000' de  francs 
Siège  social  : 
85,  boulevard  Montparnasse,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  mercredi 
30  mars  1910,  à  3  heures  et  demie  de  l'après- 
midi,  à  la  Salle  de  La  Société  des  Ingénieurs 
Civils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  Paris,  à 
l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  sui- 
vant : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1909  et  fixation  du  dividende  ; 

Réélection  ou  remplacement  d'un  adminis- 
trateur ; 

Nomination  des  commissaires  et  autres 
questions  à  l'ordre  du  jour. 

Les  actionnaires  porteurs  de  dix  actions  de 
capital  ou  de  jouissance  au  moins,  qui  dési- 
reraient assister  à  la  réunion  ou  s'y  faire  re- 
présenter, devront  déposer  leurs  titres  avant 
le  15  mars'  courant  au  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  ou  à  la 
Société  générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  Fran- 
ce, 54  et  56,  rue  de  Provence  à  Paris,  ou  dans 
les  agenses  de  ces  deux  établissements. 

MM.  les  actionnaires  titulaires  d'actions  no- 
minatives sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  dix  peuvent  se  réunir  pour  for- 
mer le  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d'eux. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons 
de  banque  agréées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Paris,  le  3  mars  1910, 
Le  Conseil  d'administration  ! 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 


Demandez   chez    votre  Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR  S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 


Paris  :  rue  Camhon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance 
du  25  février  1910,  a  décidé  qu'il  proposerait 
à  l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du 
23  mars  1910,  de  Axer  à  59  francs  le  chiffre  du 
revenu  de  chaque  action  pour  l'exercice  1909. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 


Banque  DAMART  &  CIE 

lOi,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 


Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

'Suite  et  Fin) 
Crest  à  dsptes-sur^Buech.  —  A  Aouste  ins- 
talle un  pont  à  bascule  de  35  tonnes  - 
p*^*4  amélioré  les  installations  g'.  V.  et 

Cuvaillon  à  Venues.  ■-  A  Mérindnl  amé 
liQTê  les  installations  G.  V  et  P  V 

■,iirm^'&ine/rs-  *Smm-Tmè  et  à  Manosque, 
allonge  la  voie  d  évitement  ■- 

voies  'de'ydIbo^d.C°mmenCé 

VaS^métninm  oaHr/>u;s-  tT>  ^««Hon,  achevé 
labu  métallique  du  trottoir  central,  agrandi 
et  améliore  les  installations  G.  V.  èt  réa  sé 
1  éclairage  au  gaz  par  l'incandescence 

T  Si'GcrTi/-ides'Fossés  â  Briovde  et  à  La 
;  ' aric ■  —  kClepnont-Ferrand,  amélioré  tes 
l   r,  la  ions  G  V.  et  P.  V.  et  celtes  du  triage" 

■  h'  Lr  ,I/I,Uai  de ,  transbordement  et  un 
cnanuer  de  lavage  des  voitures  ■ 

A  Briovde,  commencé  l'agrandissement  de 
Sain^Flou?  VUe        rarrivél"  <*e  **  ligne,  de 

dw  h^tJ^u'  commencé  rétablissement 
u  une  halte  a  Beaumont,  en  vue  de  l'arrivée 

e  LKT,  £f,  &V"t-FIour,  et  l'établissement 
Brioude"  Pntre   Cett°  ha'lte  €t 

A  Langeac  installé  un  corps  de  garde  pour 

m«camciens  et  remplacé,  la  plaque 

uA™?Z>a£?nc'  °«?rttS*S  l'agrandissement  de 
Puy?  VUe  d<>  'arrivée  de  la  ligne  du 

i^SSsVv??^  'amélioration  des 
A  Genolhnc,  achevé  l'établissement  d'une 
transversale  entre  les  voies  4  et  6 

ti&i^J^tUK^  1>»ongement  du  sou- 
terrain de  Leyiote.s,  et  .reparé  les  dés'âts  eau 
sés  par  les  inondations  d'octobre  1907 
(Aermom  a  Montbrison.  —  A  Vertahon  al- 

A  77»c>. s   établi  une  voie  de  débord. 
^UUate^;  f-****  amélioré 
v/^J£?lrfy'  ie,ni'iacé  le  pont  tournant  de 
li  mètres  par  un  pont  de  23  mètres. 

ASttS%.^   l'agrandissement  des 

Au  Cliambon-FeuqrioUe^  continué  lexten- 

Sttoig/'  ViCe  ei  nill°nffemint  dés 

™^/Kn$  ï|niplaeé  une  grue  de  charge- 
ment de  7  tonnes  par  une  grue  de  Kl  tonnes- 
i    , /r' '^w.  terminé  la  reconstruction  du 

1    tn    li  jg    îf'V'."If '"'r  et  Ia  consolidation 
au  tunnel  de  la  Croix-de-1'Orme 
Lignes  diVVtsvs*  —  Dans  m  s'ares  alinno-p 

ea  trottoirs  pour  les  meure  en  rapporl avec 
la  nouvelle  composition  des  trains 
nantes    f  r;-VTS'  ,remrla«  101  plaques  tour- 
4  m   40  diamètre  par  des  plaques  de 

Dans  il  -ares,  remplacé  14  chariots  de  np- 
efdeTSof  1>ar  deS  mètre, 

den^?orn,^,,-(;%-1,eni,1,lacé  les  ponts  à  bascule 
D       17  t  vlc2a  Par.  des  l>onts  de  35  tonnes, 
au T  public  '  amehoré  les  W.-C.  affectés 

pJ!ras^res,rB^urénénagé  *  enclenchements 
Enfin,  posé  13,5  tablier.,  en  acier  en  rein 
p  arement  de  16  tabliers  en  fe    et  de  10  a- 
bliers  en  fonte  sur  73  ouvrages  de  2  n  êtres 
a  8  mètres  d'ouverture. 

1°  LlfiNFS   EN  CONSlTtUCTION 

Lozanne  à  GiVprs  (30  kilom.).  —  La  section 
do  Lczamte  à  Tnssin  ris  kilomètre*,  est  om 


Se  à  r*xr'loit'atiori  te  j»  novembre 

teSéî6  ^nSfSil0à  Givors  kilomètres)  est 
et  cfe M  Jnf  fBeco«fcn»«a*  de  Givors 
ei  ae  tsachin  ,  elle  sera  ouverte  à  l'ixnlnita 
Uon  des  que  ces  raccordement,  e  les  t) a" 
vaux  d  aménagement  des  CTres  de  Givô?s 
et  de  Badan  en  cours  d'exécution  seront  aché 

i  a'1  "«PPM  Ï^tltan-dU;Gar,d  kilom.;.  - 
L  .   section  comprise  entre  l'ancienne  e  la 

•er}rilerga^  :;A;"!'""  d  Kilomètre)  est  ou 

demier.      F      a,10n  depuis  le  ler  novembre 

teSSemP^i6! la  Ugne  (13  kilomètres),  les 
leirassements  et  les  ouvrages  d'art  sont  ter- 
mines, , ainsi  que  les  bâtiments  des  gares  et 

minés   rp  î,1^  '^  V0I€S  sont  Presque  ter- 
mines. Cette  scetion  sera  ouverte  à  l'exnlni 
tahon  au  Service  d'été  prochain  P 

BnoiHlc  à  Saint-Flour  (40  kilom  !  —  T^8 
terfatoà  sont  acquis,  sauf  quelque"  narcePet 
Pouf  la  prise  d'eau  de  Vieillespesfe-Œc  - 
Les  terrassements  et  les  ouvrages  d'art  bien 

.  fout  le  matériel   des  voies  est  armmvi 

r  iffif'if?^4  ft"  Graw-rf«-/ïo<  (fi  kilom  )  - 
MÏ'flWtS?  ^"«.terminés  et  les'ou- 
•h^de  &tw25  a,vauces-  L«  première  cou- 
c ne  de  ballast  est  répandue  sur  toute  la  ligne 

de  h  gS&l&ÇÏ  c°n"gencée.  Les  bâtlmen  ' 
uc  ia  gare  du  Grau-du-Boi  sont  en  cours  k»« 
maisons  de  garde  sont  couvertes  ' 

wre  fm,  r£é,re  ,ivré  ,  à  rexploitation 
^,  A,,  .  "  dt  1J09,  S1-  dici  la.  ou  a  pu  exé- 
cuter les  travaux  d'agrandissement  !  e  la  gare 

llrouvés  M°rteS  **  W  sont  ^ove^v- 
Le  Pu»  à  LanWBne  ^53  kilom.).  —  Le,s  ter- 
rassemenrs  et  les  ouvrages  d'art  sou!  terni 

ta-ffi'W'**!»»  V  s,n  '«  variante 
cette  v  ri  ,,t;  k,ll0T,!e,r<>s  d0  lonf«eur.  Dans 
cette   \ariante,  le,  terrassements  et  les  ou- 

&3^£S&SARSS  8SSKEI 

On  Pv.  ba '^eritss  ont  été  adjugés  le  20  juin  1908 
I  "  ?,djugsei  1;J  i)0se  et  le  ballasta^e  et  les 
brises  deau  de  La.ndos  et  de  Solignae 

More;  a  Saint-Clmule  (24  kilom  )  -  l^s 
errams  sont  acquis.  -  le  souterrain  de  la 
Ooudle-aux-Cerfs.  de  L7«3  métrés  de  îon 
Ptteur,  entrepris  par  avance,  en  ,epTemb4 
19tb,  sur  la  demande  de  r  Administration  est 
P^ne  terminé.  Les  autres  tra vauV  d  h  'fras 

mâlenSt'.  exécution  se  poursuit  nor- 

Moutiers  à  Bmirg-Saint-Maurice  (29  kilom) 
■  Le  souterrain  de  la  Saucetfce,  de  710  m 
de  longueur,  entrepris  par  avance  suivant 
autonsaîions    ministérielles   des   29  dC 
bre  1905  et  7  juillet  1906,  est  teraiirié 

snrnms^rîrf.?'1,16018  6t  .le?  ouvra?«  d'art  du 
c m  rant  do  ^lglJe  R°*  été,  adjugés  dans  le 
courant  de  1908,  ainsi  que  a  pose  et  le  ba-l 
astage  des  voies.  _  24  tranebées  et  6  sou- 
tei-rams  sont  attaqués,  ainsi  que  divers  ou- 
XrtT  dart  e{  fondations  de  Jiâtimeml  de 

Miramm  à  L Esta  que  (61  kilom.).  -  Lac- 
rn^OÏL  ^ttrrains^ht  terminée  entre  Mi- 
XuV^^  6St  e"  cours  -tre 

mliTJir^*  Jt"'0jetst  ont  été  soumis  à  l'Admi 
Svèi  1     preS(ïue  entièrement  ap- 

Les  maçonneries  du  pont  sur  la  ligne  de 
Pans-Marse  Ile.  à  Miramas,  et  des  d&SSonte 
sur  le  canal  d'Arles  à  Bouc  sont  terminés  et 
la  j.ose  des  tabliers  métalliques  est  en  cours 
rJ;eSp,  raô,'a"x»-en  fi>ndation*  et  les  niaçonne- 
vîtn,Z i  élévation  de  l'important  viaduc  sur 
I  etan.sr  de  Caronte  sont  en  cours.  Tes  tabliers 
métalliçmes  de  ce  viaduc  viennent  d'être  ad- 
juges: ils  comprennent:  2  travées  de  51  m  20 
de  portée  chacune,  le  pont  tournant  de  114  m 


de  longueur  en  2  travées  symétriques  •  enft 

po fdasVéde  dî,82îmV50  ^  j»ortée  chacune"" 
uni^t        ,a    partie   métallique  s'élève 

Hontn^rnXtlr°n  (,°'Jt  L40°  to™ 
tr™v  d3°rfctà  adiu^r  Prochainement  le 
la  ligne  infrastructure  des  autres  parties  d 
Nice  à  la  frontière  d'Italie,  par  So«m 
ft  ^lomJ'^'  Entre  Nie»  et  Sospel,  le  proje 
du  trace  et  des  terrassements  eVx  approuvé 
Pour  te  surplus  de  la  lfcdrt  entre  Sospel  e  t  L 
fiontière  au  nord  de  Breil,  ainsi  que  pou 
la  partie  de  l'embranchement  de  Breil  ven 
Vmtimille  située  en  territoire  français  i 
?S$e  t5ac.é  définitif,  présenté  le  5  âvri 
1906,  n  est  toujours  pas  approuvé 

Les  enquêtes  sur  l'emplacement  des  ga«s 
el  stations  sont  terminées.  ( 
Le  projet  de  la  gare  de  Nice-Saint-Boch  e» 
approuve  et  les  mesures  utiles  sont  prise» 
pour  pouvoir  adjuger  à  bref  délai  la  parti 
de  ligue  comprise  entre  cette  gare  et  la  gai 
actuelle  de  Nice,  afin  de  pouvoir  débarrassl 
celle-ci  du  dépôt  de  machines,  dont  le  d2 
,r„nnT^nr  est  nécessaire  pour  te  remaiiS 
ment  et  1  agrandissement  de  ses  installation! 
en  vue  de  la  réception  de  la  nouvelle  lignï 
Le  transfert  de  ce  dépôt  à  Saint-Roch  impo- 
sera a  notre  service  des  sujétions  et  des  pal 
cours  supplémentaires  de  machines,  malsl 
a  été  prévu  pour  réduire  les  acquisitions  M 
terrains  et  les  dépenses  incombant  de  ce  chei 
a  ijbtat  pour  la  transformation  de  la  gare 
de  Xice  nécessitée  par  l'arrivée  de  la  ligné 
lut  ure. 

2°  Lignes  en  étude 
donnât  û  la  Fcrtê-Hauterive  (35  kilornJ  -1 
Le  projet  du  tracé  et  des  terrassements" el 
approuvé.  —  Les  enquêtes  sur  tes  emplaoj 
ments  des  gares  et  stations  sont  terminée! 
On  prépare  les  dossiers  d'enquête  parcellairil 
ceux  des  traversées  de  chemins  et  des  ouvr! 
ws  d  art  st>éciaiux.  Ix;  projet  du  grand  pod 
fi  er  va  être  soumis  à  l'Administrï 

Cliorges  à  Bu  rct Ion  nette  (42  kilom)  —  Lm 
projet  du  tracé  et  des  terrassements  est  api 
prouve.  Les  enquêtes  sur  les  emplacement! 
des  gares  el  stations  sont  terminées  et  tel 
projets  de  détail  de  ces  gares  et  stations  son 
soumis  a  I  administration.  On  prépare  le* 
dossiers  d'enquête  parcellaire  et  on  pour! 
suit  l'étude  des  traversées  de  chemins  M 
cours  d'eau  et  des  projets  d'ouvrages  d'arB 
-  il  sera  procède  proebainement,  sur  la  dl 
mande  de  l'Administration,  à  l'adjudicatioB 
dune  galerie  de  sondage  du  souterrain  de 
Saint-Martin-la-Blaclie  (1.625  mètres). 

Chamborigauâ  à  Bessèges  (16  kilom.)  —  LM 
projet  du  tracé-et  des  terrassements  est  a 
prouve.  —  Les  dossiers  d'enquête  sur  l'e 
placement  des  pares  et  stations  vienn 
d  être  produits. 

Le  Puy  à  Nleigles-Prades  (90  kilom.).  —  Ei 
tre  Le  Puy  et  Saint-Cirsroes  (51  kilomètres) 
le  projet  nu  tracé  et  des  terrassements  e 
approuve  ;  il  va  bientôt  être  présenté  po 
la  section  si  accidentée  et  si  difficile  co 
prise  entre  Saint-Cirgues  et  Nieigles-Pra 
(39  kilomètres  . 

Btom  à   Vichy,  avec  embranchement  su 
Mqringues  (49  kilom.;.  —  Le  projet  du  tra 
et  des  terrassements  de  la  ligne  principe 
de  Biom  à  Vichy  (40  kilomètres)' est  approuv 
Les  dossiers  d'enquête  des  stations  vten« 
d  être  adressés  à  l'Administration. 

Pour  l'embranchement  sur  Marinprues  (9 
lomètres),  l'enquête  d'utilité  publique  a 
lieu  du  22  juillet  au  22  aont  1906.  L'Admi 
tration  n'a  encore  pris  aucune  décision 
te  point  de  raccordement,  de  cet  embran 
ment  avec  la  lis-ne  de  Riom  à  Vichy 

Vichy  à  Cusset  (3  kilom.).  —  Le  projet  d 
tracé   et    des   terrassements   est  approav 
L  emplacement  de  la  seule  station  de  la  lign 
celle  de  Cusset,  est  approuvé.  On  prépare  1 
dossiers  d'enquête  parcellaire. 

Riom  à  Châtel-Guvon  (7  kilom.).  —  Le 
et  du  tracé  et  des  terrassements  est  ; 
arouyé.  Les  enmiêtes  sur  les  emplacemen 
des  e-ares  et  stations  r.ont  terminées  I  es 
•)Ositions  de  détail  de  ces  stations  sont 
rnuvées.  On  prépare  les  dossiers  d'en 
parcellaire  en   même  temps  o;uo  l'on 
I  étude  des  projets  d'exécution  des  trav 
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{tille-Annuaire  Financier  H)l(>.  —  Diction- 
naire de»  viileurs  cotées  aux  marchés 
Eftcied  et  en  banque  de  la  Bourse  de  Paris. 
—  Un  volume  relié  de  750  pages.  Prix  net: 
5  francs.  —  En  vente,  7.  rue  Geoffroy-Marie, 
Paris. 

JLa   deuxième   édition    du  Guide-Annuaire 
'inaneirr,   mu'    vieil!    .1.'    paraître,  comporte 
notables  améliorations  :  notamment,  deux 
mis  valeurs  nouvelles  complétant  l'ouvrage, 
e  plan  primitif  a  été  conservé  ;  il  comporte, 
ur   chacune    des    Sociétés,    de  nombreux 
snseignements  sur  la  forme  sociale,  mon- 
ni   du   capital,   répartition   des  bénéfices, 
imposition  du  Conseil,  assemblées  généra- 
us,  objet  social,  coupons  payés  en  1909,  avec 
ues  et  montants  brut  et  net,  plus  hauts  et 
lus  bas  coure  de  1904  à  1909,  cette  dernière 
Mtée  détaillée  par  mois,  etc.  De  plus,  pour 
n  certain  nombre  de  valeurs,  il  a  été  ad- 
>int  à  ces  indications  générales  une  notice 
B  caractère  documentaire  —  véritable  petite 
Rude  financière  —  précisant  le  passé  de  la 
Société  et  commentant  les  derniers  résultats 
obtenus  avec,  a  l'appui,  tableau  des  béné- 
EefS  brute,  nets,  amortissements,  etc. 
,  Encore  en  voie  de  développement,  le  Guide- 
Annuaire  Financier  s'améliore  ainsi  chaque 
année.   Mieux  encore  que  l'année  dernière, 
il  rendra,  sous  la  forme  actuelle,  de  nom- 
breux services,  aussi  bien  aux  professionnels 
de  la  finance  qu'aux  capitalistes  qui  gèrent 
leur  portefeuille  et  n'entendent  taire  des  pla- 
cements qu'à  bon  escient, 

AVIS.  —  Nous  prions  MM.  les  directeurs  de 
journaux  de  bien  vouloir  nous  adresser,  par 
fkvoi  spécial,  un  exemplaire  justificatif,  7, 
me  Geo#rov-Marie,  cela  afin  de  nous  per- 
mettre d'inscrire  leur  publication  au  service 
gratuit  des  futures  éditions. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  31  octobre  1909 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   2.430.4-à.rO 

Caisse  (Paris  et  succursales)   86. #25. 489  64 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   41.C9i.C61  44 

Avances  sur  nantissements   64.02  .971  69 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   1 8 . 973 . ? 87  67 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  23.500. 126  23 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   98i.678  12 

Immeubles   2.303.715  67 

Fr.  270.8:11.610  21 

Passif 

Capital  social  '..Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.210.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.771.410  75 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.100.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   62.892.726  20 

,omptes  de  dépôts   36.8(7.486  60 

2ompt.es  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  48.213.482  70 

Effets  à  payer   7.V7.881  22 

Srjrrespondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  51.986.917  37 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours   1.821.713  32 

Dividendes  à  payer   38.472  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2e  semestre  1908    50.019  65 

Solde  du  I»'  semestre  1909    2.2<l .440  10 

Fr.  27H.834. 610  21 


NOUVEAU  DICTIOKBAISf  HISTORIQUE  Of  QA  fllC 


CREDIT  LYONNAIS 

MOOIÉTI*  tNDNVUlt 

Capital  entièrement  versé  : 

DKUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Bilan  au  31  janvier  1910 

ACTIF 

Espèceia  en  caisse  et  dans  tes  banques.  140.882.2445  78 

t'orteleuille   1.230. 106-4. 2  67 

Avances  sur  garanties  et  Reports   434.159.871 

Comptes  courants   600.461.561  5S 

Porteleuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente*)   8  965.924  05 

Immeubles   35  000  000  > 

Comptes  d'ordre  et  divers    6-726-648  )Î3 

Fr.  2.4S6U15  694  39 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   849.663.047  07 

Comptes  courants   1.001. 857.446  33 

«cceptations   132.002. 127  >0 

nous  à  échéance   25.385'.  30  ii 

Comptes  d'ordre  et  divers   66.017.543  04 

rtéserves  diverses   125- 000. '  00  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 

Fr.  2.456  015.694  39 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Consei'  d'Administration 
E.  BETHENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B"°  BP.LNCARO. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


AVIS 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rapp®Éê  au  public  qu'à  l'occasion  des  Fêtes 
rte  Pâques,  les  coupons  rte  retour  (les  billets 
d'aller  et  retour  délivrés  entre  toutes  les 
gares  de  son  réseau  à  partir  du  jeudi  17  mars 
seront  valables  pour  le  retour  jusqu'au  der- 
nier train  du  jeudi  7  avril. 

Cette  extension  de  validité  s'appliquera 
également  aux  billets  d'aller  et  retour  actuel- 
lement délivrés  : 

1°  Entre  'toutes  les  gares  des  réseaux  de 
l'Est  et  de  P.-L.-M.; 

2°  Entre  certaines  gares  des  réseaux  de 
L'Est  et  du  Nord. 

En  outre,  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour  valables  entre  deux  gares 
distantes  l'une  de  l'autre  d'au  moins  50  kilo- 
mètres peut-être,  à  deux  reprises,  prolongée 
rte  moitié  moyennant  le  paiement  pour  cha- 
que prolongation  d'un  supplément  égal  à 
10  %  du  prix  initial.  Toutefois,  la  durée  de 
ces  prolongations  est  calculée  d'après  la  vali- 
dité normale  desdits  billets  et  non  d'après 
celle  qui  leur  est  attribuée  exceptionnelle- 
ment à  l'occasion  de  certaines  fêtes,  telles 
que  celles  de  Pâques. 


E.  MATHIEU-PLESSYft 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


adoptées  par  toutes  feî 
grandes  Administration'- 
Je  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSf 

Chez  tous  les  Papetiefs 


Billets  d'aller  et  retour  à  prix  réduits  déli- 
vrés aux  familles  à  l'occasion  des  vacances 
de  Pâques. 

La  Compagnie  délivre  chaque  année  du 
jeudi  qui  précède  la  Fête  des  Hameaux  au 
lundi  de  Pâques  inclus,  aux  familles  d'au 
moins  trois  personnes  payant  place  entière, 
des  billets  collectifs  d'aller  et  retour  de  va- 
cances à,  prix  très  réduits  (lro,  2e  et  3e  clas- 
ses u«j  ou  pour  toutes  les  gares  de  son  ré- 
seau, sous  condition  d'effectuer  un  parcours 
minimum  rte  300  kilomètres  (aller  et  retour 
compris)  ou  rte  payer  pour  cette  distance. 

Les  billets  sont  établis'  pour  l'itinéraire  à 
la  convenance  du  public  ;  ils  devront  cepen- 
dant ne  pas  perdre  leur  caractère  de  billets 
d'aller  et  retour. 

Le  prix  total  du  billet  collectif  s'obtient  en 
ajoutant  au  prix  de  i  billets  simples  ordi- 
naires pour  les'  deux  premières  personnes, 
le  prix  d'un  de  ces  billets  pour  la  troisième 
personne  et  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  qua- 
trième et  chacune  des  suivantes. 

En  outre,  toutes  les  gares  des  réseaux  de 
l'Est,  du  Nord  et  de  P.-L.-M.  (les  haltes  ex- 
ceptées) délivrent  pendant  la  même  période 
des  billets  analogues  pour  toute  gare  de  cha- 
cun de  ces  réseaux  fies  haltes  exceptées). 

Ces  billets  de  vacances  sont  valables 
33  jours  et  sont  susceptibles  de  prolongations 
moyennant  paiement  pour  chaque  prolonga- 
tion d'un  supplément  de  10  %  du  prix  pri- 
mitif. 

Arrêts  facultatifs  dans  toutes  les  gares  du 
parcours. 

La  demande  de  billets  doit  être  faite  à  la 
gare  de  départ  au  moins  quatre  jours 
d'avance.  Ce  délai  est  réduit  à  4g  heures  pour 
certaines  grandes  gares. 

Lorsqu'un  billet,  de  famille  comprend  plus 
de  trois  voyageurs,  trois  d'entre  eux  au 
moins  sont  tenus  de  voyager  ensemble  à  l'al- 
ler et  au  retour  ;  les  autres  ont  la  faculté, 
en  se  munissant  de  billets  au  tarif  militaire, 
de  voyager  isolément,  mais  sous  réserve  que 
la  demande  en  sera  faite  en  même  temps  que 
celle  du  billet  de  famille. 

NOTA.  —  Il  peut  être  délivré  à  un  ou  plu- 
sieurs des  voyageurs  inscrits  sur  un  billet  de 
famille  et  en  même  temps  que  ce  billet  une 
carte  d'identité  sur  la  présentation  de  la- 
quelle le  titulaire  sera',  admis  à  voyager  iso- 
lément à  moitié  prix  du  tarif  général,  pen- 
dant la  uurée  de  la  villégiature  de  la  famille, 
entre  le  lieu  de  départ  et  le  lieu  de  destina- 
tion mentionnés  sur  le  billet  collectif.  L'itiné- 
raire à  suivre  pour  ces  voyages  sera  celui 
inscrit  sur  ce  nilTlet  ou  un  itinéraire  plus 
court,  sans  arrêt  en  cours  de  route. 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Saison  d'hiver  1909-1910 

4  jours  en  Angleterre 

du  vendredi  au  mardi 

Jusqu'au  1er  mal  1910,  les  touristes  peuvent  se 
procurer  tous  les  vendredis,  samedis  ou  dimanches, 
a  la  gare  de  Paris-Nord  et  dans  les  bureaux  de 
ville  de  la  Compagnie,  des  billets  d'aller  et  retour 
de  Paris  à  Londres,  aux  prix  très  réduits  cl-après 
'non  compris  le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10)  : 

ir*  classe  :  72  fr.  85  ;  2°  classe  :  46  fr.  85  ;  3e 
classe  :  37  fr.  50. 

Ces  billets  seront  valables,  pour  les  voyageurs  de 
ire,  2«  et  3°  clu6ses,  par  les  trains  désignés  ci-après: 

A  l'aller,  le  vendredi,  samedi  ou  dimanche  seule- 
ment. —  1°  viû  Boulogne-FolkeRtone  :  Paris-Nord, 
départ,  8  h.  20  matin  ;  Londres,  arrivée,  3  h.  35 
6oir;  —  2°  vld  Calais-Douvres  :  Paris-Nord,  départ, 
9  h.  15  soir  ;  Londres,  arrivée,  5  h  43  matin. 

Au  retour,  le  samedi,  dimanche  et  lundi.  —  V 
vlti  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  départ,  10  h. 
matin  j  Paris-Nord,  arrivée,  5  h.  4r>  soir  ;  —  2°  via 
Douvras-Calais  :  Londres,  départ,  0  h.  soir  ;  Paris- 
Nord,  arrivée,  5  b.  50  matin. 

Le  mardi  —  VIA  Folliestone-Bout*  gne  (seu'ement: 
Londres,  départ,  10  h.  matin  ;  Paris  Nord,  arrivée, 

5  h.  45  soir. 

Ces  billets  donnent  droit  au  transport  «rratult  de 
25  kilogrammes  de  bagages  sur  tout  le  parcours. 
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Tableau  ihs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


Icahtal'S  I 

■ominal 


361.704 
16.437 
978.800 

425. 51 H 
5(19  321 
555.491 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

a  «/  t  Terme. 

8  * i  Compt, 
3  %  Amortissable  j  Terme. 


InlêrSt? 

en  1908 


nom. 

500  Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
100  Annam  et  Tonkln  2  %  %  . . 

(gar  France)   Terme 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
500  Indo-Chine  3  K  %  


424. 3  4L 

400 

100 

644. 44C 

500 

• 

100 

399  441 

500 

» 

125 

3' 7  833 

500 

246  620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306926 

500 

726  1*8 

500 

17589i3 

500 

1969.285 

500 

|9*;->  7i8 

400 

500 

473. 4o3 

500 

481  685 

500 

597.200 

500 

220- 25U 

200 

146.918 

200 

1157;.94 

1000 

170  136 

500 

94.260 

400 

t  39.400 

475 

182.500 

1000 

150.000 

500 

40. 000 

500 

50. 000 

500 

300.000 

500 

80. 000 

500 

400. 000 

500 

200. 000 

500 

100.000 

500 

500. 000 

500 

250.000 

100 

100.000 

500 

600.000 

500 

240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.307 

600 

370  962 

500 

60. 000 

500 

52.714 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49  310 

500 

473  061 

500 

479. -.05 

500 

104.295 

300. 666 

500 

179074M 

500 

2223193 

500 

176.500 

5O0 

364.176 

500 

143.631 

500 

1865 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


1904 
1905 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  96  

3  96  

3  96  • 

quarts  

4  96  

2 

—  quarts  

1894-96  2  V,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts...  

1899  2  %   

—  quarts  

2  Q  jj6  (330  fr.  payés)... 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %... 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  coup,  dêc 

19oT~~~1908 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  60 
10 


50 


SÔC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  A  g .  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  et  obl.  au  comptant) 


Act 

Obi 

Act 
Obi 


ACt 
Obi 
Act 

Obi 


.  Bône-Guelma  

-  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

„     -  3  %  

.  Est   

—  de  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

ar.-Ceint.  de  Paris  3  % . 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40  .. 
15  .. 

60  y. 


95  40 

96  75 


458 


77 
454 


Cours  de  clôture  (1910) 

17févr.  24févr.  ?,  mai 


96  75j 
98  50  ! 


465  .. 

80  . 
455 

459  . 


98  92 
98  85 


98  80 
98  82 
98  82 
98  80    98  60 


99  20 

99 


404 


*  ou 

428  .. 

438  .. 

ii  " 

381  .. 

392  .. 

15  .. 

494  .. 

501  .. 

15  . 

438  .. 

13 

12 

392  .. 

397  .. 

13  .. 

14  .. 

455  .. 

460 

13  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .  . 

4P9  .. 

30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
lb 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


408  . 


143 
172 


660 
420 
630 


42-55 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
2  49 
721 
443 
172 

1405 


376 
672 


.    468  2c 

'  470 

472  .. 

.     80  Oc'   80  .. 

79  90 

.    471  .. 

474  .. 

460  .. 

.    551  75 

55'.'  • . 

554  .. 

406 

406  50 

106  25 

10  j  50 

106  50 

558  .. 

.557  .. 

558  .. 

555  .  . 

556  . . 

556  . . 

375  . 

1  375  ..' 

376  .. 

99  50 

99  50 

99  25 

374  50 

376  . . 

<78  .. 

9»  75 

1    98  75 

99  . 

434  .. 

1  432  . 

434  25 

114  25 

1  4  75 

114  50 

420  .. 

108  75 

109  50 

i09  00 

459  .. 

45  t  50 

457  ., 

402  . . 

402  50 

401  50 

412  .. 

4!3  25 

497  .. 

497  50 

466  50 

5i>9  .. 

509 

509  .. 

513  .. 

511  75 

511  .. 

«39  50 

439  50 

439  .. 

487  50 

486  .. 

88  .J 

405  .. 

404  ;>o 

404  50 

175  ■ 

477  . 

■  82  50 

48»  75 

489  .. 

488  25 

4e*  .. 

480  .. 

48*  . 

503  . 

50.1  .. 

503  . 

71  25 

70  50 

70  75 

70  25 

69  75 

70  25 

584  50 

583  .. 

586  50 

443  50 

187  .. 

189  .. 

192  . 

210  .. 

210  50 

21g  .. 

4310  .. 

430)  .. 

4300  . 

1765  .. 

1774  .. 

1776  . 

525  .. 

525  .. 

539  .. 

11/5  . 

1180  .. 

814  . 

805  .. 

807  .. 

545  .. 

573  .. 

570  .. 

830  . 

82/  .. 

820  .-.! 

7  43  .. 

735  .. 

735  .  ; 

928  .. 

926  .. 

939  . 

14.(3  .. 

14*3  .. 

14*8  . 

715  .. 

709  .. 

713  . 

>93  .. 

391  .. 

190  .. 

7*4  .. 

727  .. 

72/  . 

297  . 

297  .. 

300  . 

963  .. 

970  . 

971  . 

663  .. 

659  . 

660  . 

174  .. 

172  .. 

1690 

1680  ..'1700  .. 
1 
1 

408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 


i  438 
442 


695  .. 

698 

50 

700 

437  50 

440 

"I 

438 

671  . 

670 

670 

■  35  50 

418 

50 

435  50 

440 

433 

434  .. 

432 

50 

432 

715  .. 

712 

715 

432  .  . 

435 

50 

437 

910  .. 

944 

962 

i2i  .. 

425 

4*4 

656  . 

655 

50 

446  50 

445 

448 

450  .. 

449 

453 

498  i5 

413 

411 

443  50 

44* 

442 

•  Nomure 

£  ■ 

de  titres 

5  i 
~s  = 

.  87 . 725 

500 

193 . 26 l 

500 

261 .705 

500 

140.381 

500 

110  717 

500 

208. 119 

500 

5127731 

500 

4635909 

500 

379.324 

500 

78.308 

500 

228..1/3 

500 

500 

757-5^1 

500 

497  473 

500 

2729407 

500 

466  842 

500 

161  470 

500 

137  616 

500 

456.927 

500 

143.073 

3097845 

500 

17*9120 

500 

1745173 

500 

242  514 

500 

243.887 

500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358  629 

500 

27  561 

600 

937  316 

500 

144  047 

500 

47  946 

500 

254.794 

500 

293  970 

250 

200.000 

250 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

» 

100. 000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

51.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

» 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322197 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Capital  oq 
Nomb.de  Titres 


577342.017  t 

6.773.6001 
85.«33  5i'0f. 
524306.200  fl 

4.823.300  € 
18.388.200  £ 

8.613.700  4 
55. 400 «b 
314.29.1000  f 

1.453  150  «t 
105000. OOOf. 
55.971.960  £ 
29.393.580* 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obi.   —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —   Daupbiné  3  %  

—  —  Génère  57  3  96  

—  —   Méditerr.  52-55  3  96  • 

—  —   3  96  fusion  ano  

—  —   3  96  fusion  nouv  

—    2  X  %  

—  —   Vict.-Eram.  62  3  96  ! 

Act.  Midi  

Obi.  -    3  %  

—  —    3  96  nouv  

Act.  Nord  

obl.    -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  54  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  96  

Aot.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obl.  -  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obl.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

-     2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  96.. 
de  fer  et 


en  1908 


Intérêts  Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (I9ld 


Act. 
Obl. 


Act. 
Obl 
Aot. 
Act. 


Réunion  (Ch. 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  96 

Métropolitain  de  Paris. 
Norrî-Sud  de  Parla 


SO. 


INDUSTR.  FRANÇ. 
(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1'  Transat  la  ntlque.(ord.) 
Messageries  marltlmes(ord.) 

Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r  

Tramways  Est-Parisien  ord. ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d*l-   

Électro-Métallurgie  

Malftnado  (Mines  d')  

—  —  joui»».. 

Mines  d'or  (Cie  Française, 
Métaux  (Cie  Française  des) 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
^anai  Int^roc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabli  sa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tbomson-Houston. . 
Rafif.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphont.  -',  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  tt  1  il) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  96  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  K  %  1888   

—  t  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15 


15 


15  .. 
19  .. 
7  50 


1907 


1358 


432 


1908 

.^1365 
.'  44* 


431 
428 


444 

439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  . 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .  . 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
605 
242 


940 

443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 

24f 


15  . 


90 


8 

20 
12  50 


35 
2G 

151  71 
71  38 
32  . 
14  . 
19  20 
27  50 


'..o  50 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
2*9 


144 
380 


345 
68 
609 

410 
105 
.585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  . 


132 
387 


388 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


17févr.  24févr.  3  ma 


1319  50 

446  50 
140  50 

441  . 

440  25 

442  75 
444  ..j 
■18  .. 

405  J 
41*  75 

1168  . 

441  50 
448  .. 

1758  .. 

447  .1 
.5*  ..' 
■  10  50 
441  75 

14H 

10  M  . 
i45  50 
*47  . 

406  50 
441  A 
980  I 
(43  5o 
147  ..I 
4n6  .. 
660  ..| 
4  1  5ûj 

•49 
825 
433 
570 
287 


412  .. 

o24  .. 
1950 

805  .. 

240 

181  .. 
1510  .. 

995 

102  . 

297 
62  50 

625  .. 

2i>  .. 

258  « 


1350  . 
i46  50 

443  .. 
441  50 

441  75 
44*  .. 

444  50 
449  50 

407  .. 
444  .. 

1169  .. 
,42  .. 
448  .. 

1790  .. 
447  .. 
451  25 
108  50 
444  .. 

1442  50 

1001  .. 
■43  50 
447  .. 

408  .. 

442  .. 
978  . 
442  50 
447  .. 
407  .. 
b53  50 
440  50 


222 
43* 
58u 
302 


83  40 
90  60 

93  ..I 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
4%  .. 
%  45 
77  ..I 
85  75 
101  80 
«8  70 

94  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87  .. 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 


130  . 

«82  50 
61 1  50 
391 
91  . 

724  . 

30Î  . 
139 
il55  . 
8345 
7o9  . 
2.-0 
471 
850 
226  , 
330  • 


82  20 
97  6J 

101  10 

102  50 
99  10 
91  85 

10*  90 
504  50 
99  90 

102  . . 
87  60 

103  30 
100  55 

96  8 


413  50 

«16  .. 
1945  .. 

815  .. 

238 

185  .. 
1517 
1017 

160  . 

296  .. 
60  .. 

6*2 

216  .. 

253 

13  !! 

480  .. 

392 
91  .. 
718  .. 


1355  . 

446  .1 
443  .i 
441  5 
440  . 
44*  A 
443  5 
44"  . 
406  (il 
4  44  . 

1169  . 

1  î  4  . 
50  . 

1*05  ., 

452 

410  . 

443  X 
1447 
1-14  51 

>45  51 

447  .. 
408  .. 
4.1  .. 
97  S  ., 
443  SU 

448  . 
107  .. 
660  .. 
44"  .. 

4S0  .. 

2  22  .. 

431  m 

585  i 
301 


313 
U8 
51*7 
2340 
704 

470 
844 
2*6 

330 


6*9  .i 

19: 0  .. 

8*0  .. 

238  .J 

196  J 

1526  .., 

I"*'.'.  ..1 

158  .. 

s  ..I 

59  »0 

616 
315 

255 

ISS 
485 
6"6 
3;6 
95  50, 
730 

312 
138 

5125 
2335 

706 

217 

469 

844 

227 

330 


I 


82  45' 

98  45 

99  75 
10*  50 

97  95 
91  35 

102  15 
500  .. 

99  40 

103  .. 
87  05 

103  60 
100  85 
96  80 


100  50: 

102  4»; 

99  3ÔJ 

10*  Ta 
501  .1 

99  50' 
103 

87 

103  sa 

100  95 
96  92 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  od 
Honbredatitres 


RÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


37.635.456 f 
55.2370b 
258.3900b 
145757.5001 
682000.  OOOfi 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500  f 
|21.809.000f 
20.736.780  € 
379.3100b 
«7. 632. 000  f. 
21 2231. 000  f. 
106097.000  f. 
174111.000  (. 
1.00?  9P2ub 
556490.500  f. 
480562  500  f. 
635750.000  f 
38.300.000 f 
173712.500 f 
443362.500  f 
1869592000  f. 
635000.000  f. 
388750.0001 
1200000000  f 
688.140  0b 
117. 783  ob 
25.000.000 f 
121716.000  f 
69.333.000  f 
32738.772  1.1 
88.525.000 f 
192693.000  f 
5.814.120  i 
18.915.000  f 
37.871.000  f 
7.703.820  i 
19.222.040  i 


Cours  comp.  Jolljet 

1905  1906 


Nombre 

Val 

de  titres 

nom. 

250.000 

200 

80.000!250p 

524.000 

500 

500  000 

500 

15Q.000 

500 

Russie  4 
—  4 


Finlande  3  V,  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  %  %  or  1898  flar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série... 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  189 
4  %  amort.  1898  .. 

%  1867-1869  .... 

%  1880  

%  or  1889  

—  I890(2,et3eémis.) 

—  1890(4' émis.).. 
_          '  _    1893(5»  émis.).. 

_  _  1894(6»  émis.).. 

—  Consolidé4%(treet2'sér: 

—  3  %  orl891  l'et2'ém.  1894 

—  3  y,  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894   

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4 

4 
55 

3 

'50 

3 

22  50 
3 
4 


4  . 


4 
i 
4 
4 

3 

3  50 

4 

25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

3  50 

3 


260 
272  .. 


223  . 
277  .. 


99  60 
106  25 
500  .. 


68  25 
517 


97  30 
104  60 

m 

91  '80 

71  50 
513 


50 


93  50 

94 

91  50 

93 

87 

76 

86  50 

75 

50 

86 

74 

25 

86  .. 

74  25 

86  .. 

87  .. 

74 

50 

87  .. 

75 

87  .. 

77 

73  .. 

64 

78  50 

67 
88 

50 

25 

80  30 

8? 

K 

468  .. 

493 

50 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 

875 
607 


100  70 
96  50 

485 

498 

103 

468 

502 

100  50 
72  3 


464 
223 
675 
980 
671 


Cours  de  clôture 

févr  84  févr  3  marn 


241  .. 


98  501 
I  3  85 
500  75, 


222  50 
240  .. 
85  *0 
98  90 
103  20 
517  .. 


*30 
239  50 

99  20 
104  vO 
503  . 

87  . 


99  60 

99  50 

66  15 

64  70 

66  60 

514  .. 

515  . . 

514  75 

86  "0 

89  .  . 

86  50 

97  25 

96  40 

95  . 
95 

94  70 

94  50 

94  95 

91  50 

95  ■• 

94  2. 

95  60 

95  .. 

93  60 

95  35 

95  10 

93  25 

95  30 

94  70 

93  60 

94  45 

93  80 

95 

96  .. 

93  95 

94  60 

93  60 

94  10 

93  80 

94  30 

95  80 

94  85 

95  70 

81  30 

•80  .. 

81  7n 

88 

"  87  90 

88  10. 

104  75 

103  90 

105  15 

87  20 

87  . 

K6  v5 

50?  50 

505  .. 

500  ïo 

99  . 

99  . 

99  90 

92  50 

9'  .. 

92  60 

96  30 

95  12 

95  87 

i9l  75 

491  .. 

491  50 

493  .. 

507  .. 

498  .. 

586  '.. 

487  ". 

474  50 

500  .. 

497  50 

495  .. 

97  75 

97  50 

97  80 

76  90 

78  50 

75  60 

5M)  .. 

552  .. 

554  . . 

322  .. 

299  .. 

324  .. 

1174  .  1130  ..  11G0 
721  ..   723  ..I  713 


Nombre 
de  Titres  -3 


1 VU.UUU 

500 

nnA  aaa 

500 

„>AA  AAA 
■cuu . UUU 

CQ  QAA 

oy .  .?uu 

ï>UU 

'276 .214 

500 

99 . 337 

500 

C  1  K.    1  fi/â 

1 

^AA 

uuu 
500 

1  334931 ^ 

\ 

500 
500 
500 

yy .  u  zo 

<^AA 

^.AA 

qa  r.  OQ7  /, 

.>UU 

H  ~.C\  AA  A 

/  ou . uuu 

^AA 
OUU 

aA'-î  Q  1 A 
; 4Uo . O lu 

îJUU 

/1 OA  AAA 

lyu .  vjuu 

^AA 
OUU 

577  257 

É.AA 
OUU 

217  606 

500 

ht,   OI  A 

500 

44.552 

500 

90,236 

500 

187  '.  934 

500 

199.075 

500 

223.891 

500 

1  90.450 

500 

54.249 

500 

100.000 

500 

65.965 

500 

313.740 

500 

496.938 

500 

1044803 

500 

129.453 

500 

62.963 

500 

111.837 

500 

125.890 

500 

140.000 

;  500 

120.875 

:100r 

325.000 

1  5É 

52.000 

|  500 

180.000 

5« 

110.000 

5i 

200.000 

200 

l'iO.OOC 

500 

200.00C 

500 

1  40.00C 
1 

» 

VALEURS  ÉTRANG.  [Suite] 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.  —  3  %  l"  série.. 
—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  \"k  8"  émis. 

—  —  9»  émis  . . . . 

—  —  10"  émis  

nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

3  %  

—   série  X. . 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  Lô 

Nord  de  l'Espagne  

—      3  %  1"  série 


ÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


Cours  com p  Inille 

1905  1906 


Obi.  — 


Act. 


Obi. 


série, 
série 
série 
série 


—  2 

—  3 

—  4 

—  5  . 
Pampelune. . 
Barcelone 
Asturies  1' 

—  2» 

—  3» 


hvp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonlque-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2»  hyp 

—  -  -  3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  —  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire 

Act.  Usines  de  Briansk  

R*o-Tinto  Cy  Ld  

AU.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 

13  54 


15 
15  .. 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 

8  P 
15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19 
25 
46  80 
20  . 


370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


433  1 
441  . 
285  . 
89  . 

340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 

344  . 

345  . 
342  . 

341  . 
344  . 

342  . 
344  . 
333  , 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 

1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


Cours  de  clôture 
17  févr  21  févr  3  mai* 


428  . 
310  . 
175  . 
342  . 
338  . 
827  . 

364  . 
230  - 
379  . 
372  . 

378  . 
371  . 
376  . 
370  . 

379  . 
368  . 

365  , 
365  , 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 

1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


254 
775 
547 

a-25 

317 
328  50 


1238 
7^ 
502 
208 

3  '9  r> 

332 
8U 


1265 
761 

222 
331 
325 


298  .. 

291  •  ■ 
■59 1  .. 
6<2  .. 
363  .. 
369  .. 
314  . 
374  50 
372 
365 
366 
567  50 
374 
374 
172 
370 


350 

426 

393 

384  75 

■180 

482 

450 

409 

319 
1930 
1538 
57  50 

il  . 

398  . 

377  . 

665  . 


29'>  . 
135 
■<!97  . 
300  . 
ts7S  . 
315  . 
06O  . 
381  50 
373  5 
370  i0 
366  50 
364 
361  50 
36  J 
361 
365 
365  25 


50 


358 

350 
415 
393 
384 
382 
..0 
468 
378 
297 
1979 
15 '9 
55  50 
226 
393 
371 


307 
132 
391 

294 
705 
368 
370 
3-3 
37)  .. 
372  .. 
366  25 
366  25 
371  50 
376  .. 
375  ..) 
371  ..I 
370  75 


367  .. 
351  .. 
45S5  ..I 
389  75 
382  75 
379  ..i 
482  .'. 
4  S2  .. 
410  .. 
310  .. 
1964  .. 
15J5  .. 
54  .. 
237  .. 
393  .4 
396  .. 
664  .. 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


17  févr, 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oiest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  <a  Martinique. 

—  de  ia  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Ceii traie)  

Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'»  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forgeset  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nord etd. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

Cu  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 
Bénédictine  de  Fécamp .... 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


594 
1355 
517 

1100 

720 
350 

1495 
602 

1291 
309 
610 
130 

1185 
565 

1485 

2250 
3u3 
729 
725 

1410 

I80O 
97 

1079 
680 
216 
820 

1530 

2230 
261 
537 
444 

9  ou 

13  40 
560 
C39 
158 

3106 


févr 


3  mars 


I 


582  . 
1334  . 

510  . 

420  . 
1100  . 

720  . 

350  . 
1540  . 

597  . 
126o  . 

294  . 

617  • 

140  • 
1570  • 

562  . 
1500  . 
2165  • 

351  • 
715  ■ 
674  , 

1273  . 
1835  . 

84 
1056 
681 
203 
780  , 
1475 
2u90 
274 
534 
445 
95oO 
1328 
579  50 
642  .. 
153  75 
31K 


60  >  .. 
1400  .. 
517  .. 
430  .. 
lltO  .. 
720  .. 
350  .. 
1470  .. 
805  .. 
1291  •• 
3t6  . . 
608  .  . 
152  .. 
1585 
572  .. 
1499  .. 
2230  .. 
348  .  . 
725  50 
700  .. 
1411  .. 
1839  .. 
115  .. 
1130  .. 
674  . 
215  . 
819  .. 
1615  .. 
2310  .. 
*75  .. 
538  .. 
4i5  .. 
9610  .. 
Io20  .. 
580  .. 
655  .. 
158  .. 
3075  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
Ci0  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

_  —     Obi.  350  fr. 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'»  Kranç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  yt  %  

C"  Genér'.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2»  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C'*  Belge  d'Ecl. ,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C1»  des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Dei'nit  's  cours  cotés  au 

7  févr.  24  févrT  3  ma 


645 

652  . 

612  . 

498  .. 

491  . 

498  50 

172  .. 

188  .. 

167  .. 

150  .. 

160  . 

144 

410  . . 

441  .. 

440  . 

507  25 

501  .. 

5,4  4.0 

500  .. 

502  .. 

501  .. 

501  50 

506  .. 

501  25 

501  75 

504  .. 

502  .. 

417  .. 

4.5  .. 

416  .. 

50O  25 

499  50 

504  .. 

399  .  . 

397  .. 

410  .. 

392  .. 

3a2  . . 

393  25 

104  25 

101  .. 

10J  .. 

308  . 

305  .. 

305  50 

605  .. 

£•05  .. 

605    •  , 

615  .. 

616  50 

614  . 

474  50 

473  50 

466  25 

47o  . . 

469  . 

464  50 

504 

512  .. 

503  .. 

511  50 

506  .. 

510  .. 

1003  .. 

1045  50 

1010  .. 

192  .. 

185  50 

195  . . 

310  .. 

310  .. 

310  .. 

322  .  . 

320  .. 

éèi  !. 

526  . 

472  .. 

5i5  .. 

790  .. 

795  .. 

795  .. 

72  .. 

221 

|   245  .. 

221  .. 

JVtAROHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intèr")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3      %  97- 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Rus  sie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.). 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

riuta-BanKowa  

Jonn  CocKerill  

raganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog) 

Pontgibaud  

Rakinanovka  Krivoi  Rog 

Silesie  (Zinc  de)  

tfieille-Moiitagne  (Zinc). . . 

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clin?  (Usines)  

.  lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  ûes  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sua  Husse  (.Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.PoussetetRoyale  réun 


Derniers  Cours  cotés  au 
17  févr.  .21  févr  3mar> 


100  45 
80  7? 
83  75 
53  90 

215  25 

-785  .  . 
190  .. 
1540  .. 
14  .. 

157  .  . 
183  50 


1152 

lil  50 
48  .. 
2010  .. 
2u40  .. 

470  .. 
1245  .. 

470  .. 

435  ■ 

1595  .. 

S65  .. 

869  .. 

116  .. 

1208  .. 

5710  '.. 

570  .. 
1384  .. 

911 

125 


102  10 

80  35 
83  25 
53  10 
22i  .. 

795  '. 
ly3  50 
1597  . 
15  25 
96  50 
161  50 
178  .  . 


1152 

783 
49  , 
1960 
19.0 

430 
1270 

449 

440 

1600 
879 
868 
115 

1170 

5710 
427 

1380 
900 
116 


99  95 
82  ..1 
84  25 
54  lSj 
216  .. 

7^5  ..] 
193  .. 
1512  ..| 
15  59 
105  .. 
157  50 
180  50 


1200  .. 

801  .. 

50  . 

2030  .. 

200»  . . 

469  .. 

1235  .. 

474  . 

4J5  '. 

1580  ! 

855  . 

869  . 

120  . 

1240  . 

5640  ! 

525  . 

1360  ..| 

900  ..! 

12?  50 


e 


S      'S- g 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

l'EMKSTRIELLE 


30 

juin 
190H 


31 

déc. 
1909 


I 


H  S  » 

5  m  3 

O  .s  o 
Il  2 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.730.000 
25.000.000 
H.  123. 000 
62.500.000 
2.375.000 
22.730.000 
14.000.000 
18.750.000 
8  750.000 
11. 2i0.00(( 
37.500.000 
22. £00. 000 
23.750.000 
7.250.01)0 
17.500.000 
8.123.000 
75.000.000 
12.250.000 
68.750.000 
24.5i  (0.000 
75.000.000 
25- 000. 000 
16.250.000 
11.800.000 


23 
1 :50 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durtan  Roodepoort  Deq. 
The  Eastliand  propriet.  Mines 

25  |  F  -m  ira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Ge  denhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  G'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes...! 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  , 

Randfontein  .Estate.  '.  '. . 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerpiid  Jacklact.  BOOV.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

8  84.75 

73  50 

227 

|  919 

1000 

62.23 

33.75 

237.50 

131 

138 

m 

520 

'  49!i 

16S 

168.50 

141 

47 

22 

9.50 

41.23 

80.50 

67 

102 

103 

1 15 

52 

50  50 

68.30 

52 

5  i  50 

170 

69.75 

67 

120 

79.75 

<6. 

:-.7.23 

93 

40 

91 

73.73 

70 

175 

75 

74.50 

67.50 

59 

865 

251 

238 

125 

276 

2/4 

123 

99 

(anc.340 

52 

46 

72.50 

76 

33.50 

29.75 

196  1 

120 

1U 

74.50 

7  -'..50 

73.75  1 

208 

208 

209  I 

49.30 

49.50 

45  | 

135.30 

m 

134.50 

392 

389.  .0 

376 

146 

145.30 

144.58 

9  2S 

10.21 

11.75 

72  75 

70-75 

09 

100.50 

98.58 

97.75 

46.75 

47 

47 

54 

34.75 

54.23 

66-50 

64.75 

6i  25 

75.50 

73 

73.75 

31.75 

SI.  se 

30.30 

SI  .75 

Ni 

81.75 

74.50 

7',  50 

65 

B2.S0 

02  75 

65.25 

231 

228.30 

2*1.50 

2  16 

i  «s 

257 

94.90 

94.75 

9'i.SOT 

44 

4  .23 

42. 50 

82  25 

S2.3H 

83 

28.50 

27.2  i 

26.75 

104  50 

103 

101 

NOMS 


COMPAGNIES 


O  o 


CLOTURE 

SBMESTB'ELLB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.5Cl  .00  ■«.. 
■30.000.00o!«i  f 
12.50(1.00  il  25 
10.000  oOOl  12 
12.000.000<!."JlOOdr 


De  Beers  (Diamants  or~. 
—  —  préf. 

Jagersfontein  ord  

Huanchaca  (Argent)  . . . 
Lauriumg  rec(  plomb  etarg . ) 


353.50 
401.50 
155 
84 

55.25 


500 

461.50 

217 
74.50 
58.50 


489.  S0 

468 

236.50 

73  2. 

58.50 


485 

463.30 

2J33U 

58.50 


4V,  5(i  I 

465 

232. 50!  | 
74 
59 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

25 

225. 000. OOH 

25 

15.  (Il  Kl.  000 

25 

30.ltOO.OOI5 

25 

112.000.000 

25 

50.00(1.(1(1(1 

25 

27.730.000 

2 , 

25.000.0011 

75.000.(100 

25.000.0011 

35 

25.000  000 

25 

Bechuana'und  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfields  Consolitad.  ordin . 
Johannesburg  loveslment 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Gie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tangaayika  Concess. .. 
TransvaaIConsolidated 


2 

14.75 

125  ' 

37.25 

5.23 

112.50 

155.50 

44.25 

107.50 

17.23 

25 

7.50 

19 

16.25 

67.30 

143.30 

72.50 

11 

17  50 

43 

48 

9.25 

15  50 

156.50 

155 

41 

46.7^ 

«1.50 

22.50 

19.2 

£i 

32.50 

34 

39 

62.50 

149.50 

16).50 

76 

82  25 

17 

46.25 
14.25 
153. 50 
45.75 
21.75 
25.21 
33 

62.75 
159 
82.50 


19 

47.50;| 
16. 
157.50,1 
45 

19.75 
27.50 
31.75 
65.23 
168.50,1 
83 


BOURSE    DE  LONDRES 


-J7= 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

Oî 

to 

•  1910 

O 

s 

30 

juin 
19119 

31 

déceinb. 
1909 

> 

> 

CM  B 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districi  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.2 
540.000 
688.511 
500.000 

1-  360.000 
1.177.305 

355.000 
|  912.000 
1.863. 0h 
125.000 
440.000 

2-  405.897 
95.000 

910.000 
814.000 
720.100 
300.000 
210.00! 
550.000 
450.000 
114.864 
50.000 
100.000 
.-014.001 
900.000 
425.000 
900.00(1 
643.521 
590.251 
869.500 
460.791 
788.05 
288.750 
1.200.00(1 
603.000 
200.001 
223.101 
827.821 
500.001 
325.000 
210.000 
450.481 
.  I.OOO.QOO 
!  2.000.000 
'I  914.06; 
2. 000. 000 
I  610. 08< 
2.750.000 
980.001. 
425.000 
100.  OOii 
3- 000.  Oui 
300.000 
540.0(1(1 
460.000 
500.001 
472.00(, 
1.060.671 
1.004.424 
537.290 
860.000 
95.772 


1 
) 
1 

lOsli 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

i 
i 
i 
i 

i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 

4 
] 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

/4 
1 
1 
5 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
sli 
1 
1 
1 
] 
1 
1 
4 
1 


60 


;  Apex  Mines  

ft.urora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated 

rSoksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban... 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  . 
Durban  Roodpt  Deep... 
East  Rand  Prop.  Kines 

Ferreira  

Ferreira  Deep?  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. .  '. 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  ' . 

Heriot  (New)  '.'.'..[. 

Jubilee   ' 

Jumpers  

Jupiter  .».  

Klemfontein  (New)  

Kniyht's  (Witwatersrand).. . . 

Knight  Central  

Knîght's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New). . . .. 
.vlam  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  '. 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  \ 

Randfontein  Centrai. 

Randfonte.n  Deep  

Randfontein  South... 
R.etfoiitein  (New).  . . . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Sunmer  and  Jack  

Simmer  East  

steyn  Estate  (New). . . 

Ireasury   6q 

United  Mn.  Roodept   im 

Van  Ryn  (New)  tut 

Village  Main  Reef   >j) 

Village  Deep   ]«n 

West  Rand  Consol   flff 

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  40 


J 


i  10 

S' 
60 
820 
Ijii 
160 
120 
O 
200 
•8C 
1  I! 
12: 
70 
il1 
60 
m 
220 
220 
.  » 
200 
1 10 
2i 
60 
100 
I  ou 
121 


180 
160 

5. 


60 


I2U 

III 

100 
200 
60 
!20 


2 


5  1/2 

1  3/10 
I  3/16 
.  11/16 

1  3/6 

3  3/8 
-  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/10 

1  3/4 
8  11/10 

2  3/4 
2  1/2 

;  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  .3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

1  3/16 

2  7/16 

7  16 

1 

!  1/8 
5/8 
7/10 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
'  3/16 

3  5/10 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

!  11/16 
3 

13/0 

:  î/2 
10  3/4 
15/16 

1  15/1 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

i  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  1/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/ ld 

2  y/w 


4  5/H 
1  3/1 

1  5/8 

5  3  10 
3 

2  1/8 
5  1/2 

19  3/46 

0  9/10 
13/32 

25/8 

1  11/ifi 
lo/6 
2 

6 

1  18/11 
1  3/4 

1  17/3. 

2  U/ll 

3  7/8 
2  3/3: 

3 

2  1/52 

2  15/16 

1  1/8 

1  13/321 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 

!  13/16 

1  21/3 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/ 16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 


4  3/16 
1 

3  1/16 

1  3/8 
13/ H 

2  1  ./lb 

2  3/4 
1  13/ lb 

4  5/16 
1  l/K 

1  3/8 

5  1  ; 

2  3,  i 

1  15/11 
5  7/ Il 

15  3/i 

5  13/ K 
3/8 

2  7/8 

3  15/K 
1  9/16 

9  6 
1  15/K 

6  1/1*. 
1  3/8 

1  15/16 

1  9/K 

2  5,  8 
3  11/  K, 

1  15/li 

2  ll/li 
3/4 

2  7/ S 
1  3/16 
1  7/16 

1  7/16 
12  5/16 

3  5/16 
3  1  i/i! 

2  7/8 

3  3/U 

2  13/16 
"  1  9/1» 

9  9/16 
2  3/8 
2  3/8 
13/ls 
2  3/ s 
1  1/8 

10  1/8 

3  11/16 

4  3 
1  1/4 


1  25/52  1  3/4 


,  S/6 

1  13/10 
7/10 

2  3/4 
4  15/10 

4  1/2 
2  11/16 

23/6 

5  5/ 16 
4  1/10 
1  5/16 


9/0 
2  3/8 
9/16 
2  3/4 
4  5/8 
4  3/16 
2  9/  L< 
25 /o 
i  11/16 
4  1/8 
1  5/8 


4  1/16 
15/10 

2  15/10 

1  5/16 
të/U 

2  15/K 
2  il,  16 
i  11/1» 

4 

I  1/16 

1  g  i6 

8  1/4 

2  7/8 

1  I  i/!0 

5  3/8 
15  1/4 

5  3/4 
3/8 

2  13/1 

3  15/K 

1  9/1») 
9/U 

1  7/8 

6  1/1» 
1  3/8 

2  r/i6 

1  1/2 

2  9/16 

3  5/8 

1  7/8 

2  3/8 
3/4 

2  i/8 
1  1/X 
1  7'lt 

1  3/8 
13  3/  6 

3  II. 

3  13/tfi 

2  7/8 

3  1/8 

2  13/K 
1  9/16 

9  7/16 
2  3/8 

-  1/16 
ll/lfi 

2  3/8 
1 

10  1/8 

3  11/ 1 

4  1/4 
1  1/4 

1  U/l 
8/6 

2  5/16 
9/16 

i  11/11 

4  3/8 
4  1/U 

2  m 

21/6 

4  11/lfc 

4 

1  9/1 


1 


4  1/16 
13/1  • 

î  15/16 
1  3  8 

7/8 
ï  15  16 
!  11/16 

11/16 

1  5/16 
1/16 
9/i6 

5  l/'i 
7/8 
7/8 

5/lti 
15 

5  3/4 
1/2 

2  11/16 
3  7/8 

1  9/16  | 
8/6 
1  7/8 

6  1,8 
1  3/8 


1  1/2 
2  9  1^ 
3  3/8 

1  7/s 

2  5/8 
11/16 

2  7/8 
1  1/16 

1  3/8 

1  1/.8 
13  1/8 

3  1/8 
s  5,8 

2  7/8 
3  3/16 

2  1/2 

1  1/2 
9  1/8 

2  1/2 
2  7/8 
13/16 

2  3/8 
1 

10 

3  3/4 

4  3/  î 

1  1/4 

1  11  16 
8/0 

2  3/8 
9/<6 

2  .3/8 
4  5/8 
4  1/16 

2  1/2 
23/0 

4  3/4 
î  15/10, 
I  9/16  ! 


,  a 

fa  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIB1AB 


30 

juin 
19i)9 


31 
décerab 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


i 

1 .649  631 

1 

500.01)0 

1 

200.000 

losta 

3  6U0.0UU 

12 

6. 197. 846 

1 

1>7.*95 

1  Mi. 

2.600.000 

1 

3'lû.OÛli 

1 

200.UOU 

100 

398  976 

1 

277. 843 

1 

906.60 

1 

866  "'1  ■ 
313.7  ! 

1 

1 

1 

*•:).  ;i  i 

1 

604.  /2 

1 

660.900 

1 

522  140 

1 

616.395 

1 

African  and  European  Invest 

Anglo-French  ExdI  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (Brilisb  S.  A.  C°)  . 
Charterland  and  G  E  . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A  Def! 

Id.  5  Y,  %  Debeutures 
Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency  

MatabeleGold  Reefs  Se  C. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. .  .  .  . 
Rhodesia,  Expt  >r:  t  on  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt. .  '. . . 
Id.        Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf   .1 

\*  .lloughby  s  Consol  

Zambesia  Eirniriring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/0 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14,-3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1  3/16 

Il  3/16 

1 

2  1/8 

11/6 

11/6 

12/6 

12/16 

17  I/1H 

<6  9M« 

16  3/8 

16  1/4 

1  19  32 

1  7/8 

1  3/4 

1  3/4 

4/0 

6/0 

6/0 

6/0 
6  1/4 

6  5/52 

S  3/lh 

6  1/8 

104  1/2 

105 

105  1/2 

105  1/i 

5/8 

9/16 

9/16 

9/16 

14/0 

14/0 

16 '6 

17/6 

4/3 

0,6 

5/0  I 

26/6 

27/0 

27/0 

16/6 

17/0 

15/0 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

2  3/4 

f  fi 

12/6 

12/0 
3  1/4 

17/6 

2  15/16 

3  3/lh 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/4 

3  1  i 

3  3/8 

6/0 

8/0 

9/0 

11/0 

14  0 

r,  0 

17/3 

1  25/32 

i  7/8 

1  7/8 

2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 
4. 500.0' Kl 
150.  lOOI 

1.100.000I 

400.00(1 
500.0001 
500.0001 
500.000? 


Expie  ration  C"  ,New;  

Jojiannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust... 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/3' 
1  21/32, 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


15/16 

7/8 

1  7/8 

1  7/8 

5/0 

5/0 

12 

12 

1  1/8 

1  1/16 

4  1/8 

3 

13/0 

j 

15/0 

2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

3OO.0D0 

1 

1.000.O00 

1 

100.000 

1 

?84  0O0 

sb 

200.000 

500.000 

1 

Great  BouMer  Prop  

Laite  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Sroken  Hill  Propriet  

South  KalgurJi  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

23'3 

75 

1  1/8 

18/6 

18/0 

5/6 

5/0 

5/3 

40 

3  1/4 

3  11/16 

3  9/1S 

5/0 

6/6 

5/6 

38/0 

4  3/6 

4  1/6 

330 

13/6 

16/0 

140 

8  15/16 

9  1/2 

9  15/16 

MINES  DS  DIAMANT 


721.5001  1 

3. 500. 000  'IVi 


3. 500. 00 
500.000 
40-000 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def . . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/ 16 
19  7/8 
104  ./ 

8  11/16 

9  15/lfi 
8  3/8 


1  13/ 
19  3/; 
l"4  1/2 

9  7/16 
8  11/16 

8  1/4 


23/3 
20/0 
6/0 
3  5/8 
5/0 
41/0 
15/0 
9  15/161 


1  3/16| 
19  3/lf 
105 
9  5/16( 
8  7/8 
8  3/8 


7/8 
1  13/16 
5/0  ' 
12 
!  1/8 
3  13/16 
18/0 

9 


23/3 
20/6 
6/6 
3  11/16 

5/0 
40/0 
15/0  I 
9  7'8 


1  3/16 
19  1/8 
105 
9  1/16 
9  1/4 
8  3/8 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

OU 

SITUATIONS 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

30 

Dre. 

Janv . 

13 

■Janv. 

■20 
•l;uiv. 

97 
Janv. 

FÙVT. 

10 

Févi . 

17 

Févr. 

•21 
Févr. 

3 

Mars 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

FranCB 

Francs 

Francs 

Franc* 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Flancs 

Fraucs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)  .,  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  il 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  9", 

LU  -■-> 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  23 

0  36 
31  12 
33  19 
23  62 
16  » 

Al  k" 

0  36 

31  62 

32  92 
24  12 
16  25 

18  19 
10  1  — 

0  36 
31  62 
33  83 
24  t2 
16  50 

0  36 
31  37 
33  86 
2-1  12 
16  3(1 

lo  0  / 

0  365 
33  62 
31  24 
24  62 
1(S  50 

0  363 
32  87 
34  2i 
24  50 
17  » 

4Q  rft 

iy  uU 

0  363 
32  37 
34  17 
21  37 
17  37 

10  '-i7 

0  87 

32  62 

34  47 

24  37 

16  75 

a  Q  f;n 
iy  ou 

0  37 

33  37 

34  5) 
24  62 
16  75 

1Q  A  O 

0  37 

33  25 

34  13 
24  62 
16  62 

1  W  Si7 
15  0  f 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

5  39 
9  04 

5  12 
8  85 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

5  85 
9  41 

7  02 
12  50 

7  02 
12  50 

7  10 
12  62 

7  10 
12  62 

6  61 
11  66 

6  54 
11  06 

7  » 
10  7 

6  80 
11  10 

6  90 
11  10 

6  90 
11  06 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Porc   — 

1  37 
1  73 
1  89 

1  m 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  48 

1  92 

2  U6 
1  57 

1  45 

1  67 

2  04 
1  18 

1  45 

1  67 

2  04 
1  18 

1  43 

1  67 

2  04 
1  18 

1  45 

1  67 

2  04 
1  18 

1  43 

2  08 
2  03 
1  14 

1  44 

2  10 
2  01 
1  14 

1  56 

2  30 
2  16 
1  31 

1  60 

2  11 
•  2  l(i 

1  36 

1  56 

2  13 
2  16 
1  34 

1  56 

2  15 
2  16 
1  42 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucrs  blanc  n'  3  100  kil. 

—  îaffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin  . ,   — 

Suif..    — 

29  47 
61  7 1 
43  6! 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
4:  10 
3-  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

30  22 
60  77 
43  4b 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 

36  62 
66  75 
46  50 
3S  » 
61  75 
73  » 
77  » 

37  12 
67  25 
47  » 
35  » 
.61  50 
71  » 
78  » 

38  12 
68  25 
48  75 
36  » 
63  25 
78  12 
78  » 

36  50 
67  75 
48  » 
36  » 
60  87 
72  » 
78  » 

36  62 
67  75 
48  23 

37  » 
61  25 
74  » 
78  » 

37  12 
67  75 
49  » 
37  » 
61  » 
76  » 
78  » 

37  « 
67  75 
49  25 
37  » 
60  37 
73  50 . 
78  » 

37  62 
68  23 
49  25 
37  » 
60  >> 

76  » 

77  50 

38  87 
69  12 
49  25 
3Ï  « 
60  » 
75  8" 
77  50 

38  87 
69  12 
-49  2:". 
31  » 
60  » 
75  87 
79  » 

VINS  (Paris) 



Vins  de  soutir.l  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

» 

» 

» 

Coton  Louisiane               50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soiegn'geCêveanesl'ord'll/l  i  le  kil. 

Café  Santos                      50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

78  84 
5  26 
46  92 

123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 

4  /  » 

118  » 

24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 

1.1  OQ 

123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  U8 
63  28 

QQ  lit 
ou  1U 

170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

72  26 

5  03 
49  03 
ai  m 

77  05 
28  49 
22  » 

6  31 

97  37 
6  07 
52  s7 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 

93  50 
6  07 
52  87 

Al 

-il  LO 

61  » 
26  » 
22  » 
11  93 

91  50 
6  10 
52  87 
48  » 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 

89  50 
6  12 
52  87 
47  » 
61  » 
26  » 
2^  » 
11  95 

91  65 
6  17 

52  75 

llX  Tr- 
io 10 

61  » 

26  » 
22  » 
14  38 

93  75 
6  07 
52  10 

Al  ON 

61  » 
26  » 
21  » 
14  38 

93  75 
6  07 
52  10 

61  » 

26  » 
21  » 
14  38 

91  60 
6  10 

52  10 

4o  60 

61  » 

26  » 
21  » 
Il  38 

89  75 
6  10 
52  10 

il  1K 

61  » 
26  » 
21  » 
14  3s 

91  50 
6  10 
52  10 

'-7 

■i:  i    i  O 

61  » 
26  » 

21  » 

m  3s 

,  Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Plomb   — 

.  zinc   

CHARBON  DU  NORD 

154  12 

339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
iy  /y 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 

90  ik 

*£U  tO 

19  75 

156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 

159  » 
41.»  » 

39  75 
66  50 

ïo  00 

18  50 

161  50 
411  » 
41  » 

66  50 

en 
1  0  ou 

18  50 

160  75 

396  • 
41  25 
66  50 

1  O  OU 

18  50 

159  75 
394  50 
11 

66  50 

lo  DU 

18  50 

158  75 
394  50 
41  » 
66  50 

A  8  ",0 
lo  OU 

18  50 

159  25 
39.i  50 
40  75 
66  50 
is 

10  ou 
18  50 

156  » 
393-  » 
40  50 
66  60 

lo  OU 

18  30 

1,56  » 
36.1  • 
•40  80 
66  50 
10  ou 
18  50 

155  75 
186  . . 
40  » 
66  59 

lo  OU 

18  50 

136  » 

404  50 
39  T3 
66  ?0 

LO  OU 

18  50 

Tout-venant  sur  bateau  (tonnej. 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50' 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

y  42 
3806 

717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  66 
39u0 
.  02  23 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

96  37 
4235 
732 
118'.) 

1474 
1779 
1368 
4446 

98  57 
43,0 
816 
1374 
17S6 
17..1 
1322 
4990 

99  17 
4300 
807 
1389 
1782 
1755 
1326 
4980 

99  12 
4260 
8u8 
1397 
17c3 
1734 
1330 
4972 

99  12 
4300 
821 
1413 
1781 
1753 
1354 
5015 

98  85 

4290 

820 

1115 

1788 

1740 

1337 

5032 

98  92 
4298 
832 
13  8 
1772 
1754 
1346 
5u60 

98  95 
4298 
830 
1429 
17/5 
1718 
1350 
3130 

98  92 
1310 
830 
1435 
1765 
1758 
1349  50 
5153 

98  80 
4300 
819 
Hi.j 
1774 
1790 
1350 
5127 

99  20 
4300 
820 
1428 
17i6 
lMli 
1355 
5125 

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  [!e  Paris  et  tays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M  — 
Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  tï. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  

4-283 
2.564 
1.114 
70U 
503 
549 
202 

4.408 

9  SVî 

£  -  OJu 

1.102 
640 
484 
573 
248 

4.659 

1.049 
898 
519 
581 
257 

4.810 

970. 
1.118 
579 
520 
213 

5-225 

O  •  40o 

883 
1.079 
5&> 
616 
167 

5.324 

3-470 

8,6 
1.101 
527 
600 
161 

5.470  • 

«5  •  *oo 

874 
1.146 
55) 
602 
132 

3.385 

Q   t.  sti\ 

0-4S9 

872 
1.030 

535 
511 

12Î 

5  853 

0.000 

884 
798 
522 
584 
89 

5.290 

0  ■  4  Itt 

876 
1.076 
507 
687 
117 

5.465 

0  -  4  I D 

87.) 
1.164 

522 
644 
40 

5.295 

872 
903 
521 
620 
43 

5.228 

O  ■  -iou 

871 
882 
519 

631 
55 

5.184 

O  -  »04 

873 
958 
511 
668 
154 

5-327 
3-476 
873 
1.031 

520 
557 
96 

Encaisse-argent  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

iiscompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d'Autr-Uungrie 

—  —   de  Belgique 

—  '-de  Hoilaude 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 
■—     aux  Banques  Suisses.. 

l   3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

3  » 
3  . 
3  8i 
3  70 

3  18 
2  6b 
5  ■ 
5  63 

4  05 

3  * 

4  27 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  50 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

3  04 

3  01 

4  16 

4  2o 
3  -.6 
3  38 

5  04 

6  ■> 
3  73 

3  » 

4  50 

5  » 

4  » 

3  50 
3 

5  » 

4  50 
4  » 

3  « 

4  » 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  • 

4  50 
4  .» 

3  » 

4  » 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
4  v 

3  » 

3  50 

4  50 

3  50 

3  » 
5"» 

4  50 
3  50 

3  » 

3  50 

4  50 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  50 

4  30 

4  n 

3  50 

3  > 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  » 
4.  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  » 
î  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DKGEHUKE 

M  illion 
le  fr. 

Million 
de  fr 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

17.34<-, 
9.811 
2.753 
56,5 

19-UOO 
9. 6*3 
2.713 

59.0: 

19.667 
9.954 

18.973 
10.408 
2.739 
53,5 

19.334 
12.232 

.0  711 
12.1,21 

2.833 
02. 0 

21.643 
12. 573 
2  836 
58,09 

21  •  102 
12- 078 
2  838 

■57,2 

20.897 
12.750 
2.842 
dl  ,06 

21  .(143 
12  573 
2  835 
58,09 

21.102 

12.078 
2-838 
57,2 

20  541 
12  810 
2-832 
62,4 

21.643 
12.105 

20.00) 

12.Ô.S8 

20.1  ;s 
13.819 

Encaisse-argent  

Rapport  t'e  l'or  à  la  circulation% 

2.678 
!  50,. ,1 

1 

2.79:1 

63,2 

2. 830 
55,9 

2.911 
64.4 

2.93) 
06,5 

s. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


BUIS-COLOMBES  «SB  & d- 

9ïï.v\,Libï?-  M-  à  pr-  5  000  fr-  AdJ-  s-  1  enoh. 
Cln.  No  t.  Paris  22  mars  1910.  S'ad.  à  Me  Josset 
not.  à  Paris,  6<i,  r.  des  Petits-Champs. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France 
Société  Anonyme 
Capital:  400  millions 


Le  Conseil  d'administration  a  fixé  au  jeudi 
24  mars,  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  et  décidé  qu'il  proposerait  l'ar- 
rêter le  solde  à  répartir  pour  l'exercice  1909, 
a  10  fr.  50  nets  par  action  libérée  de  250  fr. 
ce  qui,  avec  la  somme  de  6  fr.  25  distribuée 
le  1er  octobre  dernier  porterait  le  dividende 
total  de  l'exercice  1909  à  16  fr.  75  nets,  déduc- 
tion faite  de  l'impôt  de  4%  ,sur  le  revenu. 

En  conséquence,  les  actionnaires  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  ordinaire,  aux 
termes  de  1  article  39  des.  statuts,  pour  le 
jeudi  24  mars  1910,  à  quatre  heures  de  l'après- 
midi,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Proven«e, 
54,  à  l'effet: 

1°  D'entendre  la  lecture  du  compte  rendu 
des  opérations  de  la  Société  pendant  l'exer- 
cice 1909,  et  du  rapport  des  Censeurs-Com- 
missaires ;  d'approuver,  s'il  y  a  lieu,  les 
comptes  et  de  fixer  le  chiffre  du  dividende  ; 

2*  De  procéder  au  renouvellement  partiel 
du  Conseil,  à  la  ratification  de  la  nomina- 
tion d'un  administrateur,  à  l'élection  d'un 
censeur  et  à  la  nomination  des  commissai- 
res ; 

3°  De  donner,  en  tant  que  de  besoin,  aux 
administrateurs,  les  autorisations  prescrites 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  des  statuts, 
pourvu  que  les  titres  aient  été  transférés  plus 
de  deux  mois  avant  l'époque  fixée  pour  ras- 
semblée, tout  titulaire  de  quarante  action» 
est  de  droit  membre  de-  l'assemblée  géné- 
rale, et  tous  propriétaires  de  moins  de  qua- 
rante actions  peuvent,  soit  se  réunir  pour  foor- 
mer  ce  nombre  d'actions  ou  un  nombre  su- 
périeur et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux,  soit  se  faire  représenter  par  un 
autre  actionnaire  déjà  par  lui-même  membre 
de  l'assemblée. 

Les  pouvoirs  d'actionnaires  devront  être 
déposés  au  siège  social,  5  jour?  francs  au 
moins  avant  le  jour  de  l'assembi  -\  c'est-à- 
dire  au  plus  tard  le  vendredi  18  ma,  -'. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  reti- 
rées de  dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du 
10  mars,  au  siège  de  la  Société,  54,  rue  de 
Provence. 

Le  Directeur  Général  ; 
Louis  Dorizon. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences   à   Marseille,   53,   rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  prncipales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie  • 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    i  o/o 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/8 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/o 

A  2  et  3  ans   31/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPTEURS  DE  VOITURES 

(Taxamètres) 

Messieurs  les  actionnaires  de  la  Société  gé- 
nérale des  Compteurs  de  Voilures  (Taxamè- 
tres), Société  anonyme  au  capital  de  un 
million  cinq  cent  mille  francs,  ayant  son  siè- 
ge social  à  Paris,  27,  rue  de  Londres,  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  extraordi- 
naire pour  le  lundi  vingt  et  un  mars  mil  neuf 
cent  dix,  à  dix  heures  et  demie  du  matin, 
en  l'une  des  salles  de  l'Hôtel  de  la  Société 
des  Ingénieurs  civils,  sis  à  Paris,  19,  rue 
Blanche. 

OBDRE  DU  JOUR  : 

Augmentation  du  capital  social. 

Pour  faire  partie  de  cette  Assemblée  les 
actionnaires  doivent,  conformément  à  l'arti- 
cle 26  des  statuts,  être  propriétaires  de  dix 
actions  au  moins  nominatives  ou  au  porteur, 
sauf  la  faculté  légale  de  groupement  et  dépo- 
ser leurs  titres  au  porteur  qui  seront  admis 
jusqu'au  quinze  mars  mil  neuf  cent  dix  inclu- 
sivement dans  l'un  des  endroits  ci-après  dé- 
signés : 

Au  siège  social,  27,  rue  de  Londres,  Paris  • 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  Paris  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 
liens, Paris  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  56,  rue  de  Provence,  Paris  ; 

A  la  Société  Générale  ue  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  Paris  , 

A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue 
Lafayette.  Paris  ; 

A  la  Banque  Française  Coloniale  et  Indus- 
trielle, 2,  rue  Meyerbeer,  Paris  ; 

A  la  Banque  Commerciale  et  Industrielle 
25,  rue  de  Glichy,  Paris  ; 

A  la  Banque  Transatlantique,  10,  rue  Mo- 
gador,  Paris  ; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au- 
ber,  Paris  ; 

Chez  Messieurs  «  Les  fils  de  Bernard 
Merzbach  »,  68,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin, 
Paris  ; 

Liiez  MM.  Lenoir,  Poulin  et  Cie,  2,  boule- 
vard du  Théâtre,  à  Genève  (Suisse)  ; 

Et  dans  les  agences  ou  succursales  de  ces 
établissements  à  Paris  et  en  Province. 

Les  récépissés  de  dépôt  tiendront  lieu  de 
cartes  d'admission  à  l'assemblée. 

Il  sera  alloué,  aux  actionnaires  présents  ou 
représentés  à  l'assemblée  et  ayant  pris  part 
au  vote,  un  jeton  de  présence  de  cinquante 
centimes  par  action  déposée,  mais  seulement 
si  l'assemblée  réunit  le  nombre  d'actions  né- 
cessaire pour  délibérer  valablement. 

Le  Conseil  d'administration. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


Convocation  des  actionnaires 

DU  CRÉDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme 
Capital  entièrement  versé  :  250  millions  de  fr. 

En  assemblée  générale  ordinaire 
Pour  le  samedi  19  mars  1910.  à  -2  heures, 
salle  du  Casino,  79,  me  de  la  République 

a  Lyon. 

Les  actionnaires  du  Crédit  Lyonnais  sont 
convoqués  à  Lyon,  salle  du  Casino,  rue  de 
la  République,  79,  en  assemblée  générale  or- 
dinaire, le  samedi  19  mars  1910,  à  deux  heu- 
res. 

L'assemblée  générale  est  appelée  à  déli- 
bérer sur  les  comptes  de  l'exercice  1909,  sur 
la  fixation  du  dividende,  sur  le  quitus  à  don- 
ner à  la  gestion  d'un  administrateur  décédé 
et  sur  les  autres  objets  de  sa  compétence  qui 
seront  portés  à  l'ordre  du  jour. 

Le  Conseil  ri  administration  proposera  de 
fixer  le  dividende  à  60  francs  par  action  et 
de  porter  les  réserves  de  125  à  140  millions 
par  le  prélèvement  de  15  millions  sur  les  sol- 
des reportés  des  exercices  antérieurs  et  de 
1  exercice  1909. 

Usant  du  droit  nui  lui  est  réservé  par  l'ar- 
ticle 38  des  Statuts,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  décidé  de  réduire,  par  mesure  géné- 
rale, le  dédai  de  trois  mois  stipulé  pour  la 
possession  des  actions  permettant  de  pren- 
dre part  à  l'assemblée  générale  du  19  mars 
1910,  et  il  a  fixé  ce  délai  à  douze  jours. 

En  conséquence,  pourront  prendre  part  à 
cette  assemblée  tous  les  actionnaires  posses- 
seurs de  dix  actions  au  moins,  dont  les  titres 
auront  été  transférés  en  leur  nom  ou  déposés 
dans  l'une  des  caisses  désignées  par  la  So- 
ciété jusqu'au  6  mars  inclusivement. 

Ces  dépôts  pourront  être  effectués  aux  cais- 
ses ci-après  : 

A  Lyon  :  au  siège  social,  Palais  du  Com- 
merce ; 

A  Paris  :  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens  ; 

En  France  :  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  Genève  :  à  la  succursale  clu  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  Bruxelles  :  à  l'agence  du  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  Baie  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle 
et  à  La  Société  de  Speyr  et  Cie  : 

A  Berne:  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne 
et  à  la  Banque  Commerciale  de  Berne  ; 

*A  Zurich  :  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 

COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Socititanonymt.  Cap.:  200 .000.000  fr.,  tntièremtnleirsii 


Situation  au  31  décembre  1901* 

ACTIF 

Caisse  et  Banque   87.094.993  7î 

Portefeuille   805.990  504  75 

Reporta   117.058^48  98 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  72.164.275  37 

Comptes  courants  débiteurs    129.3-48.  Iï6  33 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  7.314  040  il 

Participations  financières   3  826  149  60 

Avances  garantiea   136.018.179  11 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   163. 80.1. «  91  83 

Agences  hors  d'Europe   14.298.093  3J 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   8. 294. 651  47 

Immeubles   15.841.544  . 

Acompte  «  Exercice  1909  »   4.<i48.8Ki  2s 

Fr.    1.566.C53  09t  23 

PASSIF 

Capital  :   200.000.000  • 

Réserves   34  191  508  20 

Comptes  de  chèq. et  compt. d'Escompte  628.185  548  79 

Comptes  courants  créditeurs   445.855.476  74 

Bons  à  échéance  fixe   60.5f8.178  20 

Acceptations   160.423.295  95 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   3fi.S29.683  35 

"r     1.  :,66. 053. 991  23 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  jmp. 
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BANQUE  HOLLANDO-AMERICAINE  THESES 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL 


Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 


VALEURS    ETRANGERES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANCO  CENTRAL  IYIEXICANO 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoquée 
en  Assemblée  Générale  Ordinaire,  conformé- 
ment aux  dispositions  de  l'Article  62  des  Sta- 
tuts, pour  le  30  Mars  prochain,  à  4  heures  de 
l'après-midi,  au  Siège  social,  à  Mexico. 

ORDRE  DU  JOUR 

1°  Rapports  du  Conseil  d'Administration  et  du 

Commissaire  des  Comptes  ; 
2°  Approbation  des  comptes  et  du  Bilan  au 

31  Décembre  1909  ; 
3°  Répartition  des  bénéfices  ; 
4°  Nomination  d'Administrateurs  ; 
5°  Fixation  de  l'indemnité  du  Commissaire. 

Les  Actionnaires  domiciliés  à  l'étranger 
pourront  se  faire  représenter  à  l'assemblée,  en 
déposant  leurs  titres  3  jours  au  moins  avant 
la  réunion  : 

Au  MEXIQUE  :  aux  Caisses  de  la  Banque 
Centrale  Mexicaine  et  à  celles  de  toutes  les 
Banques  des  Etats  ; 

A  LONDRES  :  à  la  Deutsche  Bank  (Berlin) 
London  Agency  ; 

A  MADRID  :  au  Banco  de  Castilla  ; 

A  NEW  YORK  :  à  la  National  Park  Bank  1 

A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier. 

Le  Conseil  d'Administration. 


- 

BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banques  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  fr. 
Siège  social,  5,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


Avis  aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  pro- 
poser à  l'Assembilée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  la  distribution  sur  les  bénéfices 
de  l'exercice  1909  d'un  dividende  de  22  fr.  50 
par  action. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  par- 
tir du  15  avril  1910  sous  déduction  de 
l'acompte  de  8  francs  payé  le  15  octobre  1909, 
aux  prix  suivants,  nets  d'impôts  : 

Titres  nominatifs  :  13  fr.  60; 

Coupon  n°  42  des  titres  au  porteur:  12  fr.  419. 
A  PARIS  : 

Au  Crédit  Foncier  de  France  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale,  56,  rue  de  Provence; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  et  dans 
les  succursales  de  ces  Etablissements  à*  Pa- 
ris et  en  province. 


Banque  DAMART  &  CIE  j 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97  j 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances  i 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Le  coupon  n°  27  représentant  un  acompte 
de  30  francs  sur  le  dividende  de  l'exercice  1909 
sera  payé  à  partir  du  25  mars  courant  comme 
suit  ; 

Pour  les  actions  nominatives  28  fr.  80. 
Pour  les  actions  au  porteur  27  fr.  30. 
Impôts  déduits. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  LYON  :  au  siège  social,  palais  du  Com- 

A  PÀRIS,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens. 

En  FRANCE,  dans  les  sièges  du  Crédit 
Lyonnais. 

A  GENEVE  :  à  l'agence  du  Crédit  Lyon- 

YlÇtis . 

A  BRUXELLES  :  à  l'agence  du  Crédit  Lyon- 
nais. 

A  BALE  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bâle. 

A  la  Société  de  Sper  et  Cie. 

A  BERNE  :  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne. 

A  la  Banque  Commerciale  de  Berne. 

A  ZURICH  :  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  >  anonyme 
Capital  200  millions  de  francs 
entièrement  versés 
Siège  Social,  14,  rue  Bergère,  Paris. 


Assemblée  Générale  annuelle  ordinaire 
Messieurs  les  Actionnaires  du  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  annuelle  ordinaire  le 
mardi  5  avril  1910,  à  quatre  heures  de  relevée, 
à  la  salle  des  Agriculteurs  de  France,  rue; 
d'Athènes,  8,  Paris. 

ORDRE    DU    JOUR  : 

Rapports  du  Conseil  d'administration,  de 
la  Commission  de  Contrôle  et  des  Commis 
©aires  des  Comptes  ; 

Approbation  des  Comptes  ; 

Fixation  du  dividende  ; 

Réélection  ou  remplacement  d'administra- 
teurs ; 

Réélection  ou  remplacement  d'un  membre 
de  la  commission  de  contrôle  ; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs, 
en  tant  que  de  besoin,  et  en  conformité  des 
prescriptions  de  l'article  40  de  la  loi  du 
24  juillet  1867  sur  les  Sociétés  ; 

Nomination  des  Commissaires  des  comptes, 
fixation  de  leur  rémunération. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  Actionnaires  propriétaires  de  dix  actions 
au  moins,  qui  se  trouvent  dans  les  conditions 
prévues  par  l'article  29  des  Statuts. 


S3-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


CRÉDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Assemblée  générale  ordinaire  des  Actionnaire 
du  24  avril  1909 


RAPPORT 

présenté  par  le  Conseil  d'Administration 


Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  assemblée  générale  or- 
dinaire dans  les  conditions  prévues  par  les 
articles  27  et  28,  paragraphe  1er,  de  nos  sta 
tuts. 

Nous  vous  soumettrons,  dans  la  même 
forme  que  l'année  dernière,  les  résultats  de 
notre  gestion  en  1908,  en  vous  demandant,  de 
vouloir  bien  approuver  les  comptes  de  cet 
exercice. 

Nous  vous  proposerons,  en  outre,  le  vote 
d'une  résolution  spéciale  accordant,  ainsi  que 
vous  l'avez  déjà  fait  en  1876,  la  garantie  de 
notre    Compagnie    à  une  émission  projetée 
d  .obligations  du  Chemin  de  fer  de  Grande 
Ceinture  de  Paris. 
!    Enfin,  vous  trouverez  joints  au  présent 
1  rapport  les  documents  que  nous  avons  l'ha- 
jbitude  de  vous  fournir  et  qui  résument  les 
j faits  principaux  de  l'exploitation. 

CHAPITRE  PREMIER 
Compte  de  premier  Etablissement.  —  Situation 
financière 

1°.  —  Composition  du  capital  (Recettes) 
Le  capitail  de  la  Compagnie,    actions  et 
obligations,  était  représenté,  au    31  décem- 
bre 1908,  par  les  titres  ci-après,  .savoir  : 


584.000  Actions    Fr. 

368.828  Obligations  5  %  

4.825.366  Obligations  3  %  

188.360  Obligations  2  1/2  %... 
490.033  Obligations    des  an- 
ciennes Compagnies 


292.000.000  y> 
175.672.989  45 
1.668.023.851  82 
78.706.511  60 

147.673.135  35 


Total   Fr.    2.362.076.488  22 

Dans  ce  total,  les  émissions  faites  en  1908 
sont  comprises  pour  153.700  obligations  3  %  et 
12.700  obligations  2  1/2  %  qui,  déduction  faite 
de  l'intérêt  couru  au  jour  de  la  vente  de  cha- 
que titre,  ont  produit  71.024.889  fr. 

Le  prix  moyen  de  ces  obligations  a.  été  de 
429  fr.  66  pour  le  type  3  %,  et  de  392  fr.  61 
pour  le  type  2  12  %,  au  lieu  de  425  fr.  13  et 
396  fr.  72  en  1907.  Diverses  causes  rendaient 
difficile,  en  1908,  la  réalisation  d'un  emprunt 
aussi  important  :  le  marché  se  ressentait  en- 
core du  contre-coup  de  la  crise  subie  par  cer- 
tains marchés  étrangers  ;  un  ralentissement 
sensible  s'était  produit  dans  les  affaires  in- 
dustrielles et  commerciales  ;  enfin,  la  crainte 
d<e  nouveaux  impôts  sur  le  revenu  continuait 
à  détourner  le  public  des  valeurs  mobilières 
en  général.  Dans  ces  conditions,  nous  ne 
pouvons  que  nous  estimer  satisfaits  des  ré- 
sultats oh  tenu  s. 

Les  prix  d'émission  ci-dessus  font  ressortir 
une  charge  annuelle  d'intérêt  et  d'amortisse- 
ment de  4,68  %  en  moyenne,  et,  déduction 
faite  de  l'amortissement,  un  taux  d'intérêt 
effectif  de  3,87  °„  (au  lieu  de  4,6$  %  et 
3,92  %  pour  1907). 

3°.  —  Emploi  du  capital  (Dépenses) 
La  somme  ci-dessus  détaillée  de  2,362.076.488 
francs  22  centimes,  qui  représente,  notre  ca- 
pital au  31  décembre  1908,  a  été  employée 
comme  suit  : 
1°  Dépenses  à  la  charge  de  la  Compagnie 
Travaux  de  premier  établis- 
sement antérieurs   à  l'Exer- 
cice 1908,  y  compris  les  dé- 
lieuses    complémentaires,  le 
matériel  roulant,  les  dépenses 
de  guerre,  les  reliquats  d'in- 
suffisances antérieurs  à  l'Exer- 
cice 1884  (1).   1.904.039.477  l 


(1)  Chiffre  rectifié.  —  Redressements  de- 
mandés par  la  Commission  de  contrôle  de 
l'Etat  sur  nos  comptes  de  premier  établisse- 
ment de  l'Exercice  1905.  —  Imputation  défini- 


Travaux  de  premier  établis- 
sement de  l'Exercice  1908.  


70.218.900  83 


1.974.258.378  40 

2°  Dépenses  pour  lesquelles  la  Compagnie 

reçoit  des  annuités 
Subventions-  attribuées  aux 
concessions    de  .1863  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité)     43.205.531  74 

Avances  de  garantie  des  Exer- 
cices 1871  et  1872  (pour  les- 
quelles   l'Etat    nous    sert  des 

annuités)   12.024.271  86 

Subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1873  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité)  27.310.000 

Suvention  attribuée  à  la  ligne 
de  Chalindrey  à  Is-sur-Tille, 
dont  la  Compagnie  de  Paris- 
Lyon-Méditerranée    nous  sert 

1  annuité   2.423.153  25 

subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1875  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité)  43.000.000 

Travaux  exécutés  pour  le 
compte  de  l'Etat  contre  rem- 
boursement par  annuités  : 

1°  En  vertu  de  la  convention 
de  1883,  y  compris  1.339.687 
irancs    33    centimes  dépensés 

en  1908   (2)   211.709.110  80 

1°  En  vertu  de  la  conven- 
tion de  1886  pour  la  suppres- 
sion des  passages  à  niveau  de 

'a  Ceinture  rive  droite   1.127.383  88 

Construction  de  doubles  voies 
donnant  lieu  au  service  d'an- 
nuités temporaires  par  l'Etat  (31 


110.548  09 


Travaux  complémentaires  du 
matériel  inventorié    ... 

Concessions  de  1888  (Dépenses 
à.  la  charge  de  l'Etat,  rem- 
boursables par  '  annuités)   1.339  687  33 

Approvisionnements  généraux      4.618  406  40 


Total    des    dépenses  faites 

(après  déduction  de  438.450  fr. 

de   subventions)    76.176.994  56 


27.250.601  05 


368.050.052  58 
3°  Approvisionnements 
Matières  et  métaux   en  ap- 
irovisionnement  dans  les  ma- 
rins   35.832.740  28 

en  augmentation  de  4.618.406  fr.  40  su/  le 
chiffre  correspondant  de  1907. 

"■  —  Travaux  exécutés  ou  engagés  en  i90s 
Déduction    faite  de  438.450  fr.  de  subven- 
tions, le  montant  total  de  nos  dépenses  de 
premier    établissement    s'est    élevé,  pour 
l'Exercice    1908,    à   76.176.994  56 


(lui  ont  été  fournis,  savoir  : 
par    nos    emprunts    3    %  et 

2  1/2  %  de  1908,  pour  

et  par  les  disponibilités  de 
l'exploitation,  pour  


60.112.311  52 
16.064.683  04 


Total  égal   76.176.994  56 

Ces  dépenses,  dont  la  récapitulation  est 

donnée  au  tableau  de  la  page  78,  se  répar- 
tissent comme  suit  entre  les  divers  comntes 
ci-après,  savoir  : 

Concessions  antérieures  à 
1883   

Concessions  de  1883  (dépen 
ses  à  la  charge  de  la  Compa 
gnie)   ,  

Travaux   complémentaires          17.613.595  25 

Matériel  roulant    49.008.974  05 

Installations  immobilières  de 
la  Traction  (ateliers  et  dépôts). 

Mobilier  et  matériel  des  ga- 
res et  des  trains  


Vous  trouverez  consignés  dans  une  annexe 
spéciale  à  la  fin  de  ce  rapport  quelques  ren- 
seignements sur  les  principaux  travaux  exé- 
cutés ou  engagés,  en  1908,  à  la  charge  de  di- 
vers comptes  ci-dessus. 

Matériel  roulant 
Dans  le  courant  de  l'Exercice  1908,  nos  ate- 
liers et  ceux  de  l'industrie  privée  nous  ont 
livré  : 


95.898  91 


1.654.216  45 


1. 


.179  25 


355.488  83 


tive  au  compte  de  premier  établissement  des 
dépenses  de  construction  des  secondes  voies 
de  SaintTIilaire  à  Sainte-Menehould,  Sainte- 
Manehould  à  Verdun,  Revigny  à  Challeran- 
ge.  Arches  à  Remiremont,  le  produit  de  cha- 
Quine  de  ces  lignes  ayant  atteint  35.000  francs 
par  kilomètre  en  1907. 

(â)  Y  compris  les  redressements  demandés 
par  la  Commission  de  Vérification  sur  nos 
coniipt.es  de  premier  établissement  de  l'exer- 
cice 1905. 

(3)  Déduction  faite  du  report  au  compte  de 
îuemier  établissement  des  dépenses  de  cons- 
truction des  secondes  voies  sur  les  lignes  de 
Reims  <à  Metz,  de  Revigny  à  Vouziers  et 
d'Epinal  à  Remiremont. 


132  locomotives, 
112  tenders, 

57  voitures  à  voyageurs, 
6.135  fourgons  et  wagons. 

Par  suite  de  ces  livraisons,  et  en  tenant 
compte  des  démolitions  faites  en  1908,  l'effec- 
tif de  notre  matériel  roulant  s'est  trouvé 
porte,  à  la  date  du  1er  janvier  1909,  aux  chif- 

lres  suivants  : 

1.620  locomotives, 
1.367  tenders, 

3.846  voitures  à  voyageurs, 
45.938  fourgons  et  wagons. 
Nous  avoas  fait,  au  cours  de  l'Exercice 
1908,  de  nouvelles  commandes  de  matériel, 
dans  le  but  d'augmenter  encore  nos  moyens 
de  traction  et  de  transport. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  de  traction. 
nous  prévoyons  la  livraison,  en  1909  et  1910. 
de  : 

87  locomotives,  savoir  : 
45  locomotives  compound  à  6  roues  accou- 
plées ; 

20  locomotives  compound  à  marchandises 
à  8  roues  aocouplées  ; 

20  locomotives  -  tenders  compound  pour 
trains  de  banlieue  ; 

2  locomotives  à  6  essieux  accouplés  et  es- 
sieu porteur  à  l'avant  (système  Mallet). 

Pendant  l'année  1908,  la  puissance  en  che- 
vaux-vapeur des  locomotives  s'est  accrue  de 
116.669  chevaux,  passant  de  1.037.090  chevaux 
au  1er  janvier  1908,  à  1.153.749  chevaux  au 
r  janvier  1909. 

Parmi  les  3.84C  voitures  à  voyageurs  com- 
posant notre  effectif  au  1er  janvier  1909,  figu- 
rent 690  voitures  à  couloir  latéral  partiel  ou 
intercirculation,  dont  475  à  2  essieux  et 
215  montées  sur  bogies  (dont  80  de  3e  classe 

Nous  avons  en  outre  en  commande  ou  à 
construire,  pour  être  livrées  dans  le  cours 
des  deux  prochains  exercices,  166  voitures  à 
voyageurs,  dont  110  %  2  essieux  et  56  montées 
sur  bogies. 

Depuis  novembre  1907,  des  voitures  de 
3e  classe  à  bogies  ont  été  successivement  mi- 
ses en  service  dans  la  plupart  des  trains 
rapides  et  express  de  nos  grandes  lignes  (Pa- 
ris-Avricourt,  Paris-Petit-Croix,  Paris-Charle- 
ville-Longwy  et  Luxembourg,  Reims-Nancy). 

Notre  matériel  à  marchandises,  qui,  on  l'a 
vu  plus  haut,  se  composait,  au  1er  janvier 
1909,  de  45.938  fourgons  et  wagons,  compre- 
nait notamment  : 

7.055  wagons  de  diverses  séries,  à  2  ou  3 
paires  de  roues,  d'un  tonnage  de  15  tonnes  ; 

12.453  wagons  à  20  tonnes  : 

178  wagons  à  bogies  de  grande  longueur, 
dont  78  d'un  tonnage  de  30  tonnes  et  100  d'un 
tonnage  de  40  tonnes. 

Les  commandes  en  cours  portent  sur  un  ef- 
fectif de  3.174  wagons,  parmi  lesquels  figu- 
rent : 

592  wagons  couverts  (92  à  15  tonnes  et  500 
à  20  tonnes)  ; 

1.722  wagons-tombereaux  à  20  tonnes  : 

350  wagons  plats  à  bogies  à  40  tonnes  pour 
transport  de  longs  bois,  de  rails  et  de  pro- 
duits métallurgiques  de  grande  longueur  : 

200  wagons  à  20  tonnes  pour  le  Service  de 
la  Yole. 

Le  tonnage  total  offert  au  commerce  était, 
au  1er  ianvier  1900,  de  307.299  tonnes:  il  a 
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passé,  au  1er  janvier  1909,  à  579.990  tonnes 
(augmentation  de  272.691  tonnes,  soit  88.73  %), 
Pendant  le  seul  exercice  1908,  il  s'est  au# 
monté  de  109.545  tonnes,  soit  de  23.38%. 

Eclairage  des  trains. 

Nous  avons  poursuivi  l'application  de 
l'éclairage  au  gaz  par  incandescence  sur  no 
tre  matériel  a  voyageurs. 

Au  1er  janvier  1909,  l'effectif  des  véhicules 
munis  de  ce  système  d'éclairage  était  de 
2.561,  en  augmentation  de  625  sur  le  chiffre 
existant  au  1er  janvier  1908. 

L'usine  de  fabrication  de  gaz  riche  de  Ghar- 
leville  a  été  mise  en  fonctionnement  dès  le 
début  de  février  1909  et  celle  de  Chaumont 
le  sera  dans  le  courant  de  mai  prochain. 

La  généralisation  de  l'éclairage  au  gaz  se 
poursuit  progressivement  et  sera  vraisembla- 
blement sur  le  point  d'être  terminée  a  la  fin 
de  la  présente  année. 

Chauffage  des  trains. 

L'application  du  mode  de  chajuffage  par  la 
vapeur  et  l'air  comprimé  est  devenue  géné- 
rale sur  tout  le  réseau  depuis  plusieurs  an- 
nées ;  ce  système  continue  à  donner  satis- 
faction. 

Mesures  de  sécurité. 

329  aiguilles  ont  été  enclenchées  dans  di- 
verses gares. 

Nous  avons  installé  cette  année  le  block- 
system  entre  Hirson  et  Liart,  Longuyon  et 
Pagny-sur-Moselle,  Conflans-Jarny  et  Valle- 
roy,  et  entre  Longuyon  et  Mont-Saint-Martin, 
ce  qui  porte  à  1.511  kilomètres  la  longueur 
totale  exploitée  actuellement  avec  le  foloc- 
system. 

Nous  avions,  au  31  décembre  1908  : 

1.098  locomotives  et  6.801  véhicules  pour- 
vus du  frein  Westinghouse  ; 

3.846  véhicules  munis  de  signaux  d'appel  à 
intercomm'unication  pneumatique. 

Le  nombre  de  nos  locomotives  déjà  munies 
de  l'indicateur  de  vitesse  est  de  774  ;  la  dé- 
pense correspondante  s'est  élevée  à  735.000  fr. 
environ. 

Au  31  décembre  1907,  les  dépenses  pour  le 
bloek-systeim,  les  cloches  électriques,  les  en- 
clenchements, les  freins  Westinghouse,  Tin- 
ter-communication, les  glaces  dormantes  et 
les  indicateurs  de  vitesse  s'élevaient  àe 
les  indicateurs  de  vitesse,  s'éle- 
vaient à  ,Fr.  27.100.000 

Les  dépenses  de  même  nature 
faites  en  1908  se  sont  élevées  à   300.000 


La  recette  du  trafic,  propre- 
ment dit  ressort  à   227.137.252  48 

En  1907,  elle  n'était  que  de.    224.017.083  02 


Augmentation. 


3.120.169  46 


Total  au  31  décembre  1908  Fr.  27.400.000 


CHAPITRE  II 

Résultats  de  l'Exploitation 
Longueur  exploitée. 

Aucune  ligne  nouvelle  n'ayant  été  ouverte 
à  l'exploitation  au  cours  de  l'Exercice  1908, 
l'étendue  des  lignes  que  nous  exploitons,  soit 
pour  notre  compte  comme  concessionnaires, 
soit  pour  le  compte  de  tiers  en  vertu  de  trai- 
tés approuvés  par  M.  le  Miistnre  des  Travaux 
publics,  était,  au  31  décembre  1908,  comme 
au  31  décembre  1907,  de  5.0O4  kilomètres. 

Par  décision  du  5  novembre  1908,  M.  le  Mi- 
nistre des  Travaux  publics  a  autorisé  l'incor- 
poration au  compte  d'exploitation  complète, 
à  dater  du  1er  janvier  1908,  de  la  section  de  la 
ligen  comprise  entre  Briey  et  Villerupt  (37  ki- 
lomètres). 

Recettes  de  V Exploitation. 

Les  recettes  totales  de  l'Exercice  1908,  dé- 
duction faite  de  l'impôt,  se  sont  élevées  : 

Pour  les  lignes  en  exploi- 
tation complète,  à   230.789.915  18 

Pour  le»  lignes  en  exploita- 
tion partielle,  à   107.297  01 

Ensemble   230.897.212  19 

En  défalquant  de  ce  chiffre  les 
recettes  diverses,  détaillées  aux 
pages  82  et  86   3.759.959  71 


La  recette  du  trafic  relative  à  T'Exercice 
1908  se  décompose  de  la  façon  suivante  : 

Voyageurs  :  70.152.380  fr.  66,  en  augmenta 
tion  de  1.903.000  fr.  sur  l'Esercioe  antérieur, 
soit  de  2,78  %. 

Grande  vitesse  23.499.745  fr.  94  (1),  en  ang 
mentation  de  302.000  fr.,  soit  de  1,30  %. 

Petite  vitesse  .-  133.485.125  fr.  £8,  en  aug 
mentation  de  915.000  fr.,  soit  de  0,69  %. 

Les  produits  de  V exploitation  des  cinq  der 
niers  exercices  sont  résumés  dans  le  tableau 
ci-après  : 

Le  produit  kilométrique  de  l'ensemble  de 
nos  lignes  en  exploitation,  déduction  faite  de 
l'impôt,  est  pour  l'Exercice 
1908,  de    45.391  14 

Il  était,  en  1907,  de   45.046  67 


Augmentation   344 

Importance  des  transports  à  grande 
et  à  petite  vitesse 

1°  Voyageurs 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés,  en 
1908,  sur  l'ensemble  de  nos  lignes,  a  été  de 
75.368.952  voyageurs. 

Il  avait  été,  en  1907,  de  73.640.679  voyageurs. 

Augmentation  :  1.728.273  voyageurs. 

Le  nombre  des  voyageurs  de  la  ligne  de 
Vinoennes  figure,  dans  le  chiffre  total  ci- 
dessus,  pour  15.616.494,  contre  15.836.330  en 
1907.  La  diminution  de  219.836  voyageurs  pro- 
vient des  gare?  comprises  entre  Paris  et  Le 
Parc-Saint-Maur  (exclu)  on  relève,  au  con- 
traire, des  augmentations  à  partir  de  cette 
dernière  gare.  C'est  surtout  la  délivrance  des 
billets  d'aller  et  retour  qui  a  fléchi.  Les 
abonnements  ouvriers  se  développent  tou- 
jours ;  ils  ont  donné  entre  Paris  et  les  sta- 
tions jusqu'à  Plant-Champigny  (gare  où  s  ar- 
rête leur  délivrance)  5.109.776  voyageurs  au 
lieu  de  4.940.670  l'année  précédente,  procu- 
rant ainsi  un  accroissement  de  169.106  voya- 
geurs. La  recette  a  diminué  de  79.000  francs. 
L'amélioration  assez  notable  constatée  de- 
puis deux  ans  dans  le  trafic  de  La  ligne  de 
Vincennes  n'a  donc  pas  continué.  Aux  peti- 
tes distances,  beaucoup  de  voyageurs,  qui  re- 
gardent moins  à  la  durée  du  voyage  qu'à  son 
prix,  ont  recoure  aux  moyens  de  transport 
les  dIus  économiques  et  continueront  sans 
doute  à  en  faire  usage  dans  l'avenir. 

Sur  le  grand  réseau,  le  nombre  des  voya- 
geurs transportés  a  augmenté  de  1.948.109  ;  la 
recette  correspondante  a  progressé  de  1  mil- 
lion 981.000  francs. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  chiffres 
ronds,  pour  le  gran  dréseau  et  la  ligne  de 
Vinoennes,  quelques  renseignements  statisti- 
ques intéressants  sur  le  trafic  des  voyageurs. 

(A  suivre). 


1907 


1908 


(1)  Recettes  de  la 
Messagerie,  -ete....   13.216.272  48    13.395.637  5J6 

Recettes  des  Co- 
lis postaux   6.569.150  12    6.647.408  59 

Recettes  des  Ba-. 
gages  <et  recettes 

accessoires  de  G.V.     3.411.993  46     3.456.699  79 

Aug.  en  1908 

Recettes  de  la  Messagerie,  etc.      179.365  08 

Recettes  des  Colis  postaux   78.258  47 

Recettes  des  Bagages  et  recet- 
tes accessoires  de  G.  V   "    44.706  33 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  rnillions(fondée  en  1859) 


Situation  au  28  février  1010 


ACTIF 


Espèces  en  Caisse  età  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  \<Si  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »        »  > 

'Semestre  en  cours   497. 47-.'  28  ( 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1909  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  


li.  1.38. 987  52 
9. 06 '(  596  49 
1 .187  .048  43 
121.259.743  63 
28.695.241  46 
10.556.234  78 
43.069.92»  23 
18.570.870  42 
25.810.541  66 

497.472  28 

968.765  » 
4.000.000  » 
75.000.000  » 

3rC.419.455  90 


PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   ■>  \ 

Extraordinaire   10.000.000   »j  20  000-000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   72.298.154  57  » 

A.  préavis   :8. 430.300  18  i  lu' 7*H-45<  lb 

Comptes  Courants   88.144.697  85 

Acceptations  à  paver  : 
Sur  garanties  '. . .    25.810.541  66  ] 


Sur  provisions   26.4f.8  251 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer..      24.561  89 


Report  de  l'exercice  1908  

Profits  et  Pertes  ■ 
Produit  de  l'Exercice  1909.  3.784.743  16  ) 
Semestre  en  cours   1 .068.94.7  02  j 


25.837.039  91 

116  701  07 

398.143  65 


25.561  89 
286.137  60 

4,853  689  18 


Total  du  Passif   350. 4 19.425  90 

Effets  à  échoir  en  portefeuille          121.259.743  03 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   14.011.373  » 


Total   135.271.116  63 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS-LYON 
MEDITERRANEE. 


FETES  DE  PAQUES 

A.  l'occasion  des  Fêtes  de  Pâques,  les  cou- 
pons de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  17  mars  1910  seront  va- 
lables jusqu'aux  derniers  trains  de  la  jour- 
née du  7  avril,  étant  entendu  que  les  billets 
qui  auront  normalement  une  validité  plus 
longue  conserveront  cette  validité. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  délivrés  aux  familles  d'au 
moins  quatre  personnes. 


FETES  DE  PAQUES  A  ROME 

A_J'occasion  des  Fêtes  de  Pâques  à  Rome, 
la  Compagnie  délivrera,  du  13  au  24  mars 
1910.  au  départ  de  toutes  les  gares  de  son 
réseau,  des  billets  d'aller  et  retour  spéciaux 
pour  Rome  à  prix  très  réduits. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  sera  de 
30  jours  (dimanches  et  fêtes  compris)  sans 
faculté  de  prolongation. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P.-L.-M., 
trois  arrêts  au  choix  en  Italie,  tant  à  Valler 
qu'au  retour. 

De  Paris  à  Rome 

(via  Dijon,  Maçon,  Modane)  : 

Première  classe   168  fr.  10 

Deuxième  classe   116  fr.  55 

Troisième  classe   76  fr.  30 
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Tableao  dos  principales  Valeurs-Jïançaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari* 




CAPITAL 
lominal 


Nombre 
fis  Titres 


Millions 
21933 
3600 


25533 


MiU. 

658 

108 
"766 


381.085 
817.800 


54.232 
277.413 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 

424.340 
» 

644.440 

399.441 
» 

3/7  833 
246. 620 

85.43?; 


Val. 
nom. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500, 
100 

500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

o  Q,  I  Terme. 

*  j  Compt. 

3  %  Amortissabl»  j  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2^4^ar.  Fr.  Cpt 


Intérêt? 
en  1908 


Indo-Chine  3 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 
4  %  


1866 
1869  3  % 
1871  3  % 
—     quarts . 


710.049 

1306926 
726  428 
17589i3 
969.285 
923.748 
468. 560 
473.4S3 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80. 000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
186.568 

49.310 
473.061 
479.  ",05 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


tooo 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


1875  4 

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart;  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  % 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3   

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %■■■■ 

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc 
1907  Î9Ô8~ 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


458 
77 


454 


Cours  de  clôture  (1910) 

24févr.  3  mais  lOmar 


404 


96  75  i 
98  50 


465 

80  .. 
455  . 
459  . 


98  80  99  20  99  10 

98  82  99  . . I  9  )  . . 

98  82  ... 1  99  . . 

98  60  98  65  98  97 


408  .. 


428 
381 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B,  Fr"  pr  le  Com"  &  l'indus1"* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.     —      3  %  titres  bleu 

—  —       3  %  titr.  rouge 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est .«  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  G-r.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


25 


494 

392 


455 
448 
492 


438 
392 


470  .. 
80  . 
474  .' 


552 


405  50 
105  50 
557  .. 
556  .. 

375  .. 
99  50 

376  .. 
98  75 

432  .. 
114  75 
420  .  . 
109  50 
45  i  50; 
402  50 


472  ..   471  .. 

79  90     79  80 


460  ..   477  . 


554  ..    552  .. 


501 
438 


397 


460 
453 
4P9 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
1& 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


143 
172 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


497  E0 

509  .. 

511  J5 

439  50 

486 

404 

477 

489 

480 

503 
70  50 
69  75 

583 


406  50 
106  50' 
558  ..I 
556  ..I 
376  ..| 

99  25 
378  .. 

99  .. 
434  25 
114  50 
420  ..] 
109  50 
457  ..i 
101  50 
413  25 


407  .. 
107  .. 
5bl  50 
556  .. 

377  .. 
100  .. 

378  .. 
99  75 

43*  .. 
114  .  . 
418  50 
109  75 
459 
396 
413  50 


189 
210  50 


4Î0) 
1774 
525 


805 
573 
83) 
735 
926 

1423 
709 
391 
727 
297 
970 
659 
174 

1680 


496  50 
509  .. 
511  .. 
439  .. 
488  .. 
401  50 
482  50 
488  25 
482  . 
503  .. 
.  70  75 
70  25 
586  50, 
443  50 
192 
215 


4300  . 
1776  . 

539  . 
1180  . 

807  . 

570  . 

820  . 

735  . 

939  . 
1428 

713  . 

390  . 

72/  . 

300  . 

971  . 

660  . 

172  . 
1700  . 


492 
509 
505 
138  50 
488 
405  50 
482  75 
483 
484 
504 

71 

70  50 
585  50 

187 
213 


4285  .. 
1770  .. 
535  .. 
1180  .. 
8  J9  .. 
575  .. 
820  .. 
739  50 
915  .. 
1434  .. 
727  .. 
390  .. 
727  .. 
305  .. 
956  .. 
657  . 
185  . 
.!1695  . 


J24 

693 
432 
925 
413 


438 

442 


698  50 
440  ..I 
670  .. 
438  50 
440  ..' 
432  50 
712  .J 
435  50 
944  ..; 
425  .J 
655  50 


445 
449 
413 
442 


t 


700  .. 
438  50 
670  ..» 
...  J 
433  .  j 
432  25 
715  .  | 
437  50 
962  ..] 
424  ..! 

448  .J 

453  .J 
411  ..' 
442  ..' 

'  '  I 


70S  .. 
439  .. 
669  .. 
435  .. 
435  .. 
435  50 
712  .. 
438  .  . 
958  .. 
427  .. 
656  .. 
447  50 
446  50 
4o9  5) 
445  .. 
443  .. 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 
78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.0 
3097845 
1729120 
1745173 
242  514 
243.887 
3047858 
1536643 
358. 629 
27.561 
S37.316 
144. 047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


J  l  (DÉSIGNATION  des  VALEURS 

«3  O  | 

S-  13 


73.383 
60  000 
69. 373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100-000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50^ 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500! 

500 
500 

250 
250 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

» 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
5Ù0 
250 

» 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Capital  oa 
Nomb.  de  Titres 


577342.0171 

6.773.600  4 
85.S33.500f. 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  £ 
55. 400  «b 
314.2930001 

1.453. 150 ob 
105000.000  f. 
55.971.960  f 
29.393.580  i 
671830. 400f 


Act.  Lyon  

Obi.   —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  % . . . 

—  —   Daupbiné  3  %  

—  —  Génère  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —  3  96  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv  

—    2  )4  %  

—  —   Vict.-Emni.  62  '3'9é' 

Act.  Midi  

Obi.   —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  X  %,  J.  avr.  etoct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Aot.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Aot.  Ouest-Algérien..  

Obi.  -  3%.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e! 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %.. 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  G'«  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x.... 
Tramways  Est-Parlsien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Agullas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  jouiis. 

Mines  d'or  (Cie  Française^  . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  lnt^roc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tbomson-Houston. .  ., 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soo.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


Cours  comp.  déc 
1907  190? 


1358 
432 


431 
428 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


444 
439 


15  ..| 


50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  fch .  fixe  ii  I  M) 

Argentine  4  %  1896  

—        i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895..  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


35 
20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

13  50 


50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


83  40 
90  60| 

93  .. 
96  50  ! 
88  50; 
88  15 

102  50 
496  ..I 

96  45, 

77  .. 

85  75' 
101  80 

98  70 

94  40 


Cours  de  clôture  (19,10 


24févr.  3  inar*  lOmai 


1350  ..' 

446  50 

443  ..! 
441  50 

441  75 

442  ..| 

444  50 
449  50 

407  .. 
444  .. 

1169  .. 

442  .. 
448  . . 

1790  ..' 

447  ..| 
451  25 

408  50, 
414  ..I 

1442  50 ' 
1001  ..< 

443  50 
447  .. 
408  .. 
442  .. 
978  . 
442  50 
447  .. 
407  .. 
653  50 
440  50 

I 


132 
387 


382  . 
80  . 
688  . 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97  .. 


130 
480 


313  .. 

138  .. 
5127  .. 
2340  .. 

704  .. 


440 
222 
431  50 
585 
301 


445 
820  50 
432  . 

5V5  . 
31  i  .. 


312 

138 

5125 


256 


2335  ..  931 


£1 


82  45 

98  45 

99  75 
102  50' 

97  95 
91  35' 

102  15' 
500  ..| 

99  40 

103  ..| 
87  05 

103  60' 
100  85 
96  80 


BOURSE  DE  PARIS 


.  1 

«* 

s 

S 

.2  a 
e 

NOMS 

a 

je  S 

DBS 

Caplt 

[  CapU 
|  des  ai 

COMPAGNIES 

ce  XS 
°  £ 


1 

S 

CLOTURE 

o 

o 

riiunsnuEi.i.H 

s 

2  £ 

30 

31 

*C 

juin 

déc. 

■1) 

1909 

1901) 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.123 
1.500 

F.375 
1.730 
,.000 

1.750 


'.500 
1.590 
1.750 
'.250 


.000 

.230 
:.750 
.500 
1.000 

000 
1.250 

800 


.0(10 
.000 
.00(1 
.001) 

000 
.000 

000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000' 
.000 
.000 
.000 
.000 


23 
1250 
25 
35 
25 

s 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)....  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerjad  Jack(act.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

75  50 

74.50 

227 

219 

207  50 

208 

1000 

62 

25 

53.75 

4!).  50 

237.50 

131 

138 

134 

520 

495 

389.50 

168 

168 

30 

141 

143.50 

47 

22 

9.50 

10.25 

41.25 

80 

50 

67 

70.75 

102 

103 

98.50 

145 

52 

50.50 

47 

68.50 

52 

53  50 

54.75 

170 

69 

75 

67 

64.75 

120 

79 

75 

76. 

73 

93 

40 

37.25 

31.50 

91 

75 

75 

70 

81 

175 

75 

74.50 

74.50 

67 

50 

59 

62.75 

865 

251 

■238 

228.50 

125 

276 

274 

258 

123 

99 

94.75 

(anc.340 

52 

46 

4>.23 

72 

50 

76 

82.50 

33 

50 

29.75 

27.2) 

196 

120 

114 

103 

73.75 
209 
45 

134.50 

376 

144.30 

11.75 

69 

97.75 
47 

54.23 
64.25 
73.75 
30.50 
81.75 
65 
65.25 

230.50 

257 
91.50 
42.50 
83 
26-75 

104 


76  : 
209.50 

48  | 
133  i 
383 

146  | 
11.50 

6).  23 
97.23 
49.23 
57 

64-50 
73-75 
30  I 
82-75 
60  ! 
70.50 
231  i 
255  50 
94-30 
43.25 
83.50 
28 
103 


62.50t..  00 
50.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000.000dr 


k    a  s 


NOMS 


DES 


COMPAGNIES 


S  § 

t>  -a 

cj  â 
.3 


CLOTURE 

RBMBSTR  il.ii 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


i.jajDeBeers (Diamants  or" 
ei.»o|      —  —  préf. 

2a  I Jagersfonteia  ord  

125|Huanchaca  (Argent) 
IOOdr|Lauriumgrec(pIombetarg.)| 


353.50 

500 

483 

48  i  501 

401.50 

461 ,50 

463.50 

465  I 

153 

fi" 

233. 50 

232.501 

84 

74.50 

75 

71  1 

!  55.25 

58.50 

58. 50 

59  I 

487 

453 
232. 
73.25 

57 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

25 

225.000.000 

25 

15.000.000 

25 

50.000.000 

25 

112.000.000 

25 

50.000.000 

23 

27.750.000 

23 

25.000.000 

25 

75.000.000 

23 

25.000.000 

25 

25.000  000 

25 

Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de) . . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

11 

17-75 

19 

125 

37.25 

43 

46.25 

47-50 

5-25 

9.25 

14.23 

10.25 

112.50 

155.50 

156.50 

153.50 

157.50 

44.25 

41 

45.75 

45 

107.50 

17.25 

21.50 

21.75 

19.75 

23 

7.50 

19.25 

25-25 

27.50 

19 

32.50 

33 

31.75 

16.25 

67.50 

59 

62.75 

65.25 

143-50 

149.50 

159 

168.50 

72.50 

76 

82.50 

83 

22-75 
48.75 
15  78 

161 
48.50 
22 
27 
34.75 
70.50 

182.50, 
83.50 


BOURSE   DE  LONDRES 


-3  S 


X- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


«INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District de  Witwatersrand) 

l  5  1/2 


i 

00.000 

1 

112.680 

1 

106.031 

1 

194.249 

1 

.40.000 

1 

188.514 

1 

100.000 

4 

(60.000 

1 

i 77. 305 

1 

155.000 

1 

(12.000 

lOsn 

163.011 

1. 

125.000 

1 

140.000 

1 

105.897 

1 

95.000 

1 

110.000 

1 

114.000 

1 

120.100 

1 

100.000 

1 

ilO.000 

1 

S50.000 

1 

150.000 

1 

L14.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

114.000 

1 

100.000 

1 

125.000 

1 

100.000 

1 

143.526 

1 

190.230 

1 

169.500 

1 

160.791 

1 

188.034 

1 

J88.750 

1 

Î00.00O 

1 

105.000 

4 

iOO.OOO 

1 

Î23.106 

1 

Î27.821 

1 

500.000 

1 

125.000 

1 

il  0.000 

1 

150.489 

1 

)00.000 

1 

100.000 

1/4 

H  4. 6(59 

1 

100.000 

1 

110.084 

5 

750  .  000 

1 

180.000 

1 

125.000 

1 

100.000 

1 

XX).  0(10 

1 

100.000 

1 

540.000 

1  sb 

160.000 

1 

500-OOU 

1 

172.000 

1 

160  671 

1 

SÔ4.424 

1 

537.290 

1 

160.000 

4 

95.772 

1 

Apex  Mines    

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort.  ... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)   

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)..-. . 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  .... 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. . . . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simraer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 
lio 
160 
220 
1S0 

80 
245 
120 

10 


3  3/16 
1  11/1C 
1  3/6 
3  3/8 


4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  ll/K 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/1 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  ' 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 
1  9/16 
13  1/8 
3 

4  11.  _ 
3  3/16 
3  5/16 


10  1/8 
2  11/1 
3 

13/0 

2  î/2 
10  3/4 


2  1/8 
11/6 
2  1/8 

3/4 

3 

4  7/8 
4  '  ■ 
3 
1 
5 

4  3/4 
1  3/. 


4  11/16 

4  1/16 

4  1/16 

.  7/8 

15/16 

15/16 

2  13/16 

2  15/16 

2  15/16 

1  7/16 

I  5/16 

1  3/8 

1  1/32 

15/16 

7/8 

2  15/16 

2  15/16 

2  15/16 

.   2  13/16 

2  11/16 

2  11/16 

>  2 

1  11/16 

1  11/16 
4  5/16 

4  5/16 

4  5/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  9/16 

.    8  3/16 

8  1/4 

8  1/1 

3 

2  7/8 

2  7/8 

2  1/8 

1  15/16 

1  7/8 

5  1/2 

5  3/8 

5  5/16 

19  3/16 

15  1/4 

15 

b  9/16 

5  3/4 

5  3/4 

13/32 

3/8 

1/2 

2  5/8 
4 

2  13/16 

2  11/16 

3  15/16 

3  7/8 

1  11/10 

1  9/16 

1  9/16 

10/6 
2 

9/0 

8/6 

1  7/8 

1  7/8 

6 

6  1/16 

6  1/8 

1  13/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/4 

2  1/16 

2 

i   1  17/32 

1  1/2 

1  1/2 

2  11/16 

2  9/16 

2  9/16. 

3  7/8 

3  5/8 

3  5/8 

2  3/3* 

1  7/8 

1  7/8 

2  5/8 

)  3 

2  5/8 
3/4 

29/32 

11/16 

2  15/16 

2  7/8 

2  7/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  15/32 

1  7/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  3/8 

1  1/8 

11  7/16 

13  3/16 

13  1/8 

2  3/4 

3  1/4 

3  1/8 
3  5/8 

5  3  13/16 

3  13/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/S 

3  1/4 

3  1/8 

3  3/16 

5  2  13/16 

2  13/16 

2  1/2 

5   1  21/32 

1  9/16 

1  1/2 

9  7/8 

9  7/16 

9  1/8 

S     2  9/32, 

2  3/8 

2  1/2 

2  7/8 

2  1/4 

2  7/16 

17/6 

13/16 

13/16 

2  3/16 

2  3/8 

2  3/8 

1  H/32 

1 

1 

10  3/4 

10  1/8 

10 

6     3  7/8 

3  11/lf 

4  3/4 
1  1/4 

3  3/4 

4  7/8 

4  3/4 

i   1  7/16 

1  1/4 

1  23/32 

1  11/16 

1  11,16 

s/6 

8/6 

8/0 

1  13/16 

2  5/ 16 

2  3/8 

7/16 

9/16 

9/16 

2  3/4 

2  11/16 
4  3/8 

2  5/8 

4  15/19 

4  5/8 

4  1/2 

4  1/16 

4  1/16 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

25/6 

21/6 

25/0 
4  3/  ', 

5  5/16 

4  11/16 

4  1/16 

4 

3  15/16 

1  5/16 

1  9/16 

1  9/16 

4  5/16 
1 

2  13/16 

1  7/16  1 
13/16  I 

2  15/16 
2  3/4 
1  3/4 

4  7/16 
1  3/ 16 
1  9/16 

8  3/16 

3 

1  7/8 

5  5/16 

14 

5  3/4 
1/2 

2  3/4 

3  7/8 
1  9/16 

9,0 
2 

6  1/8 

1  7/16 

2 

1  1/2 

2  9/16 

3  9/16 

2  1/16 

2  3/4 
3/4  | 

2  7/8  . 

1 

1  7/16 

1  1/8 

13  7/16 

3  1/4 

3  7/8 

2  7/8 

3  3/16 
2  3/8 

1  1/2 

9  1/16 

2  9/16 

2  7/8 
15/ 16 

2  7/16 
13/16 

10 

3  11/16 

4  3/8 

1  3/8 

1  11/16 
9/0 

2  7/16 
9/16 

2  3/4 

4  11/16 
4  1/16 

2  1/2 
27/6 
4  7/8 
4 

1  9/16 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


-5  = 

<  a 

<  S 
lu  a 


NOMS 

lions 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

DES 

£ 

30 

31 

COMPAGNIES 

a 

juin 

décemb. 

1909 

1909 

€ 

1.649-631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsb 

3-600-000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sb. 

2.000-000 

1 

300-000 

1 

200-000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906.60.: 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.6(4 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

'660-900 

1 

522-346 

1 

616-393 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  *,  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (British  S.  A.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Com.  Gld.  Flds  S.  A  Def 
Id.    &  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Explor;  t  on  . . 
Rhodesia,  Limited. ...... 

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

WiUoughby's  Consol  

■Zambesia  F.vninring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

1  3/16 

2 

2 

11/6 

12/6 

17  1/16 

16  3/8 

1  19/32 

1  3/4 

4/0 

6/0 

6  5/32 

6  1/8 
105  1/2 

104  1/2 

5/8 

9/16 

14/0 

16/6 

4/6 

6/6 

25/9 

27/0 

16/6 

17/0 

2  1/2 

2  7/16 

8/6 

12/0 
3  1/4 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/4 

6/0 

8/0 

11/0 

15/0 

1  25/32 

1  7/8 

1  3/16 

1  3/16. 

2 

2  1/8 

12/16 

15/6 

16  1/4 

16  5/16 

1  3/4 

1  13/16 

6/0 

6/3 

6  1/4 

6  1/4 

105  1/2 

105  1/2 

9/16 

5/8 

17/6 

19/0 

5/0 

5/0 

27/0 

27/3 

15/0 

17/3 

2  3/4 

3  7/16 

17/6 

13/6 
3  1/1 

3  1/8 

3  3/s 

3  3/8 

9/0 

8/6 

17/3 

20/6 

2 

2  1/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

7/8 

29/32 

f  7/8 

7/8 

7/8 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/32 

1  7/8 

1  13/16 

1  7/8 

150-000 

1 

Klersdorp  Proprietary... 

5/6 

5/6 

5/0 

5/0 

6/0 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

12 

12  1/4 

12 

12 

12 

400-000 

1 

New  African  Company.. . 

9/0 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/8 

1  5/16 

500-000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

4  1/16 

3  3/4 

3 

3  13/16 

3  7/8 

500-000 

1 

Tati  Concession  

15/3 

12/6 

15/0 

18/0 

17/6 

500-000 

Transvaal  Coal  Trust  . . . 

2  5/16 

1  15/16 

2 

2 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
330.000 
300.000 
1.000-000 
100.000 
384-000 
200-000 
500-000 


721-5001 
2.500.000 
3-500.000 
500.000 
40.0001:1 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  


13 

25/6 

24/0 

23/3 

23/3 

75 

1  1/8 

18/6 

20/0 

20/6 
6/6 

5/6 

5/0 

6/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  5/8 

3  11/16 

40 

5/0 

6/6 

5/0 

5/0 

38/0 

4  3/6 

41/0 

40/0 

13/6 

16/0 

15/0 

15/0 

330 

8  13/16 

9  1/2 

9  15/16 

9  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


i 

100 
1 

2/6 
5/0 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

1  3/16 

1  3/16 

1 

3/16 

1  3/16 

De  Beers  ordinaire  

14 

19  7/8 

19 

3/16 

19  1/8 

Id.     5  %  Debentures. 

105 

104  ./. 

103 

103 

New  Jagersfontein  Def. . 

6  1/8 

8  11/16 

9 

5/16 

9  1/16 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  7/8 

9  15/16 

s 

7/8 

9-1/4 

Id.           Id.  Pref. 

8  1/2 

8  3/8 

S 

3/8 

8  3/8 

23/6 
19/0 

6/6 
3  11/16 

4/6 
40/0 
14/6 
9  7/8 


1  3/16 
19  1/4 

105 
9  3/16 
9  3/16 
8  5/  8 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

R-.     #-  PHX  comPapé«  des  Principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 

S.tuat.ons  comparas  des  principaux  cHapitres  du  Bilan  de  ,a  BANQUE  d7fTaNCE,  de  .Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe  «compte 


MARCHANDISES,  VALEURS 


SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 
Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques) 

Blé  •  100  kil. 

Seigle,   _ 

Avoine   _ 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  ioo  kil. 

Foin  •    

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   '— 

Mouton  

Porc  

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1™  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   _ 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.lLa  pièce  de 225  lit: 
Bordeaux  ord. \    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 


!î22^î^îf!__     rattJWCLOTURK  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (,e  Jeudi) 


1904 


DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie grege Cévennes  l' ord' ll/l l  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  ioo  kil 

Riz  Rangoon   _ 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo, 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  l«  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka  — 

Plomb   _ 

Zinc    

Fer  (Marchand)  .  .  ."  — 

Acier  (Rails)   _ 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   _ 

Crédit  Lyonnais   _ 

Banq.deParisetPays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  \ 

Encaisse-argent  ,\ 

Portefeuille  escompte  .... 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

I  Escompte  à  la  Banque  de  France.. 

—  dAngleterre 

—  d'Allemagne 
— d'Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —   de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


1905 

1906 

1907 

Francs 

Francs 

Francs 

0  36 

30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 

30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

5  12 
8  «5 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  6 
60  98 
16  50 
18 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  * 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1137 
1764 
1353 
4209 


Circulation  fiduciaire  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  rie  l'or  à  la  circulation^ 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1-114 

700 

503 

549 

202 


Million 
le  fr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


25  78 
57  72 
4P  10 
3^  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


125 


5  90 
51  64 
47  09 
123 
25  57 
19  50 
9  88 


15  » 


42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr 

4.659 
2-882 
1-049 

898 

519 

581 

257 


% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

4  27 

3  81 

5  » 

3  70 

4  33 

3  18 

3  84 

2  68 

i  » 

5  » 

5  » 

5  63 

7  27 

4  05 

5  » 

Million 

Million 

de  fr 

de  fr. 

19.000 

19.667 

9-683 

9.954 

2-713 

2.678 

59.0,  l 

50,61 

80  6S 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


I  Francs 

0  36 

31  62 

32  92 
24  12 
16  25 
18  12 


7  02 
12  50 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


25  85 

30  22 

37  12 

57  72 

60  77 

67  25 

42  05 

43  48 

47  » 

32  40 

30  37 

35  » 

66  14 

80  » 

61  50 

47  40 

54  60 

74  » 

79  20 

70  89  I 

78  » 

92  50 
125 

33 


Î2  26 

5  03 
49  03 

1  07 
77  05 
28  49 
22 

6  31 


00 
•Janv 


Francs  Francs 

0  36 
31  62 
33  83 


24  12 
16  50 
18  87 


7  10 

.12  62 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


0  36 
31  37 
33  86 
24  12 
16  50 
18  87 


7  10 
12  62 


1  45 

1  67 

2  04 
1  18 


38  12 
68  25 
48  75 
36  » 
63  25 
78  12 
78  » 


36  50 
67  75 
48  » 
36  » 
60  87 
72  » 
78  » 


27 
Janv. 


Francs 

0  365 

33  62 

34  24 
24  62 
16  50 
19  50 


6  64 

11  (6 


36  62 
67  75 
48  25 

37  » 
61  25 
74  » 
78  » 


93  50 
6  07 
52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
Il  95 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


1161  50 
ill  » 
41 
66  50 
18  50 
18  50 


91  50 
6  10 
52  87 
48  » 
61 
26 
22 
11  95 


16  50  I  l'6  50 


96  37 
4235 
732 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 


illion 
de  fr. 

■  973 
468 
739 
53,5 


Million  I 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1-079 

522 

616 

167 


Million 
de  fr. 

19.334 
2.232 
2.799 
63,2 


Million 
de  fr. 

21.643 
12.573 
2-836 
58,09 


160  7 

396 
41  23 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  1. 
4260 
808 
1397 
1783 
1734 
1330 
4972 


Million 
de  fr 

5-385 
3.SS9 

872 
1.030 

533 

oii 

124 


50 


50 


Million 
de  fr. 

21.102 
12-078 

2.838 

57,2 


89  sa 

91  65 

6  12 

6  17 

52  87 

52  75 

47  » 

46  75 

61  » 

61  » 

26  » 

26  » 

22  •> 

22  » 

11  95 

14  38 

159 

394  50 
41 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  12 
4300 
821 
1413 
1784 
1753 
1354 
5015 


Million 
de  fr. 

5.053 
3.586 


de  fr. 

20.897 
12.750 
842 
61,06 


158  75 
394  50 
41  » 
66  50 
18  50 
18  50 


3 

Eèvr. 

10 

Féfr. 

17 
FéTr. 

Francs 

Francs 

Fiancs 

0  365 
32  87 
34  2$ 
21  50 
17  » 
19  50 

0  365 
32  37 
34  47 
21  37 
17  37 
|  19  37 

0  37 
32  62 
34  47 
24  37 
16  75 
19  50 

6  5i 
11  06 

7  » 
10  7 

6  80 
H  10 

1  44 

2  10 
2  01 
1  li 

1  56 

2  30 
2  16 
1  31 

1  60 

2  14 
2  16 
1  36 

37  12 
67  75 
49 


37 
67  75 
49  25 
37 
60  37 
75  50 


93  75 
6  07 
52  10 
47  25 
61 
20 
21 
14  38 


93  73 
6  07 
52  10 
48  » 
61  » 
26  » 
21  • 
14  38 


16  50 


98  8c 

4290 

820 

1415 

1788 

1740 

1337 

5032 


Million 


de  fr. 

de  fr 

5.290 

5.465 

3-476 

3.476 

876 

875 

1-076 

1.164 

507 

522 

687 

644 

117 

40 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  50 

3  50 

4  50 

4  50 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

3  50 

3  30 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

21.643  : 

Î1.102 

12-573  i 

12.078 

159  25 
396  50 
40 
66  50 
18  50 
18  50 


156  » 
393  » 
40  50 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50    16  50 


98  92 
4298 
832 
43^8 
1772 
1754 
1346 
5060 


37  62 
68  25 
49  25 
37  » 
60  >■ 

76  » 

77  50 


Francs  francs 

0  37 

33  37 

34  51 


24  62 
16  75 
19  12 


6  90 
11  10 


1  56 

2  15 
2  16 
i  34 


38  87 
69  12 
49  25 
37  » 
60  » 
75  87 
77  50 


» 

a 

91  60 

89  75 

6  10 

6  10 

52  10 

52  10 

48  25 

47  75 

61  » 

61  » 

26  ' 

26  » 

21  » 

21  » 

Il  38 

14  38 

40  80 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  95  98  92 
4298  i  4310 
830 
1435 
1765 
1758 
1349  50 
5155 


Million|Million 

de  fr. 


0  37 

33  25 

34  75 
24  62 
16  62 
18  87 


6  90 
11  06 


38  87 
69  12 
49  25 
37  » 
60  » 
75  87 
79  » 


155  75 
406  .. 
40  » 
66  50 
18  50 
18  50 


10 
Mars 


Francs 

0  965 
32  87 
34  47 
24  37 
16  62 
18  87 


7  M> 
12  86 


a 

* 

» 

a 

91  50 

91  37 

6  10 

6  12 

52  10 

52  10 

47  75 

48  75 

61  » 

61  n 

26-  » 

26  > 

21  » 

20  50 

14  38 

16  57 

16  50 


Million 
de  fr. 

5.228 
3.4S0 

871 

882 

519 

631 


98  80 
4300 
819 
1423 
1774 
1790 
1350 
5127 


Million 
de  fr. 

5.184 
3. 484 

873 

938 

511 

668 

151 


50 


58,09 


-838 
57,2 


de  fr. 

20.541 
12.810 
2.882 
62,4 


50 


4  50 
3  50 


156  n 
404  50 
39  73 
66  ?0 
18  50 
18  50 


16  50 


158  » 
399  30 
39  50 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  20 
4300 
820 
1428 
1776 
1803 
1353 
3125 


Million 
de  fr. 

5. 327 
3. 476 

873 
1-031 

520 

557 
96 


9J  10 
4285 
820 
1434 
1770 
1805 
1357 
3080 


Million 
defr. 

5.226 
3- 479 
870 

830 
526 

C63 


de  fr. 

21.643 
12.105 
2-836 
55,9 


Million  Million 


defr. 

20.003 
12.888 

2.911 

64,4 


de  fr. 

20.755 
13.819 
2. 935 
66,5 


50 


Million^ 
de  fr. 

20.156 
12.834 

2.932 

63,6 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss  3  %  

Russe  Orient  4  %  , 

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turo  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens   

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Perl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


2  févr. 

9  févr. 

16  fév. 

23  :<•%• 

k>  mar 


9mars 

83  90 

85  20 



85  30 

85  » 

83  25 

84  70 

87  00 

89  50 

91  10 

90  90 

89  60 

91  40 

i  » 

»  » 

»  » 

»  B 

94  85 

95  50 

96  » 

95  75 

95  90 

95  75 

93  40 

94  62 

95  » 

95  » 

94  90 

94  75 

104  70 

104  90 

»  > 

»  » 

158  50 

161  25 

162  » 

162  » 

161  62 

161  50 

24  75 

24  25 

22  75 1  24  » 

23  75 

23  25 

*  » 

»  » 

»  » 

»  » 

149  20 

153  » 

149  90 

149  50 

148  60 

145  90 

207  » 

211  75 

212  37 

212  25 

211  62 

21  4  25 

248  40 

249  90 

257  87 

257  50 

25S  50 

258  50 

197  » 

196  75 

196  25 

197  75 

198  25 

196  90 

136  70 

137  50 

137  50 

137  10 

138  60 

137  ». 

180  12 

183  25 

182  75 

180  40 

184  25 

181  62 

158  50 

162  75 

167  50 

166  75 

165  40 

165  90 

127  10 

130  10 

129  90 

128  40 

131  -. 

127  80 

81  17 

81  15 

81  25 

81  27 

81  25 

81  22 

20  48 

20  43 

20  46 

20  46 

20  43 

20  43 

84  75 

84  75 

84  97 

85  02 

«4  85 

84  92 

216  60 

216  15 

21G  75 

216  65 

216  50|216  55 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEVRS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  ,  

«Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


2  févr. 

9  févr. 

16 fév. 

23  fév. 

2  mar 

'.  1 1 1 1  a  r  s 

82  75 

82 

87 

82 

06 

81 

81 

62 

56 

81  25 

62  87 

62 

50 

62 

75 

62 

75 

62 

75 

62  87 

8i  » 

87 

50 

90 

90 

89 

50 

90  75 

104  75 

105 

103 

103 

103 

103  50 

101  » 

101 

50 

103 

103 

50 

102 

» 

103  75 

92  75 

94 

94 

25 

9i 

25 

94 

25 

94  25 

103  » 

105 

1(3 

103 

103 

75 

103  » 

102  50 

102 

75 

1(2 

50 il02 

so 

102 

25 

102  75 

47  50 

48 

40 

50 

47 

50 

47 

50 

48  50 

103  » 

103 

25 

102 

50 

103 

» 

402 

50 

103  50 

90  25 

^3 

62 

94 

25 

94 

12 

93 

50 

94  » 

63  25 

65 

25 

65 

75 

66 

64 

50 

66  25 

94  25 

95 

75 

95 

95 

;; 

95 

95  50 

95  » 

96 

50 

S5 

25 

65 

50 

95 

95  50 

98  » 

98 

50 

98 

98 

s 

98 

98  50 

» 

» 

B 

196  50 

197  50 

204 

» 

204 

196 

50 

203  » 

19  50 

19 

18  50 

18  50 

19 

» 

18  50 

77  12 

78  75 

76  50 

77 

37 

77 

50 

77  75 

84  50 

87 

25 

85 

84  50 

86 

75 

85  25 

23  31 

24  25 

23  93 

24 

24 

18 

23  37 

25  23 

25 

18 

25 

18 

25 

18 

25 

18 

25  19 

5  x 

4 

5.0 

3 

3 

4 

» 

3  » 

4  50 

3 

56 

2 

18 

2 

25 

2 

93 

2  62 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

2fé 

ir. 

9  févr. 

16  fev. 

23  fév. 

2  n 

a  f 

9mars 

Autriche  Rente  Or  

116 

50 

117  20 

117 

90 

117  90 

117 

10 

117  90 

—       —  Argent  

97 

80 

99  05 

99 

99  20 

98 

95 

99  20 

97 

80 

99  » 

99 

05 

99  20 

98 

95 

99  20 

Hongrie  Rente  Or  

112 

50 

113  75 

114 

10 

114  20 

113 

10 

114  10 

—     Rente  Couronne. . . 

91 

70 

92  60 

92 

50 

92  35 

92 

30 

93  35 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

975 

9 

978  » 

959 

960  » 

965 

» 

9f3  » 

559 

558  » 

569 

560  • 

557 

565  » 

5325  » 

5460  » 

5430  » 

5500  » 

543 

5500  » 

» 

»  » 

»  s 

B, 

»  » 

742 

50 

753  20 

757 

70 

757  70 

757 

756  50 

124 

70 

128  50 

123 

126  20 

126 

70 

126  » 

241 

55 

240  80 

240 

60 

240  40 

240 

55 

240  70 

95 

71 

95  67 

95 

55 

95  47 

95 

56 

95  53 

19 

16 

19  15 

19 

12 

19  11 

19 

12 

19  12 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LISBONNE 

,2Jevr.  9J55vr.  I6j^.2j3fév.  2  mûr, 9nTars 

Agio  de  l'or   \  U  50  12  30    10  ôollîTèÔ 

Change  sur  Paris   611  50i608 

Change  sur  Londres   46  62  47 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse   

Change  sur  Paris  


févr. 

9févr. 

16  fév. 

23  fév. 

2  mar 

Suiajs 

85  85 

86  55 

86  50 

86  70 

86  15 

87  85 

27  44 

27  09 

26  90 

26  95 

26  95 

26  85 

8  75 

7  45 

6  75 

6  95 

7  20 

6  70 

85  92 

86  55 

82  60 

86  65 

£6  22 

82  12 

78  35 

81  25 

82  80 

82  60 

81  50 

83  » 

92  35 

94  05 

95  35 

95  25 

94  10 

96  15 

8  90 

7  65 

6  95 

7  10 

7  30 

6  90 

BOURSE  FIN ANCIFRE  DE  BRUXEI  LES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %   »5  10 

-      -  9%%  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  i  %  

Change  sur  Amsterdam  .... 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 

Change  sur  Paris  . . . 

—  sur  Berlin... 

—  sur  Londres . 


2  févr. 

9  févr. 

10  fév. 

2îtfév.i2  mar 

9m&J'S 

»5  10 

94  40 

94  65 

94  70 

95  20 

~94~6(i 

79  75 

78  » 

78  » 

78  » 

78  85 

77  90 

4775  » 

4700  » 

4750  » 

4890  » 

4820  > 

4683  » 

685  » 

685  » 

690  » 

699  f 

680  » 

707  50 

4465  » 

4600  » 

4955  » 

5000  » 

5r00  » 

4975  » 

94  37 

95  75 

95  25 

95  12 

95  » 

95  40 

84  » 

87  75 

90  50 

90  50 

89  75 

89  75 

208  45 

208  52 

208  32 

208  22 

208  50 

208  22 

123  57 

123  67 

123  54 

123  52 

123  57 

123  67 

25  31 

25  28 

25  28 

25  27 

25  28 

25  28 

100  31 

100  38 

100  42 

100  39 

100  ,38 

100  39 

100  25 

100  42 

100  45 

100  45 

100  47 

100  43 

123  62 

123  75 

123  60 

123  62 

123  62 

123  67 

25  33 

25  29 

25  30 

25  29 

25  80 

25  30 

BOURSES    FINANCIERES   DE   ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  ac  . 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  aol.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2 févr.  1 9 févr.  j  16  fév.  1 23  fév.  j 2  mar , 9mar< 


104  75 
410  50 
692  » 
1384  » 


1850  » 
100  57 
25  38 
123  87 


104  75 
692  » 
100  56 
123  90 


105  80 
409  » 
697  » 
1401  » 


1825  » 
100  51 
25  35 
123  87 


105  48 
697  » 
100  52 
123  82 


104  72  105  17 

420  » 
689  » 
1415  » 


1865  » 
100  62 

25  35 
123  85 


104  72 
688  75 
100  55 
123  82 


104  02 
413  50 


1402  » 


1818  » 
100  52 
25  30 
123  67 


104  05 
635  » 
100  49 
123  65 


105  15 
440  » 
717  » 
1437  » 
»  » 
»  s 
1910  » 
100  58 
25  35 
123  87 


105  15 
716  » 
100  61 
123  87 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2  févr. 

9  févr. 

16  fév. 

23  fév. 
:  

2  mai 

9mars 

87  50 

89  87 

91  » 

90  62 

89  87 

90  25 

383  » 

397  » 

413  » 

423  » 

40  k  » 

424  » 

447  » 

455  » 

509  » 

503  » 

461  » 

5Q2  » 

399  » 

426  50 

445  » 

448  » 

436  » 

454  » 

210  » 

229  » 

234  » 

235  » 

229  » 

235  50 

37  50 

37  59 

37  50 

37  48 

37  57 

37  50 

94  70 

94  68 

94  41 

94  47 

94  62 

94  50 

i>  » 

»  » 

»  » 

»  9 

»    f  » 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %.■  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris.  

—  sur  Londi'es  


2  févr. 

9  févr. 

16  fév. 

23  fév. 

2  mar 

9ma  rs 

102  75 

103  75 

103  75 

103  25 

105  » 

103  38 

968  » 

960  ». 

973  » 

975  » 

969  » 

972  50 

98i  75 

990  >- 

981  50 

984  » 

976  » 

983  » 

91  » 

90  50 

»  » 

91  50 

91  50 

>i  » 

103  75 

»  » 

103  50 

104  40 

102  26 

100  17 

100  12 

100  12 

100  20 

100  15 

25  32 

25  22 

25  21 

25  20 

25  22 

25  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANT I NO PLE  (GALATA) 


VALEURS 


Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . 
—    sur  Londres  3  mois 


2fèvr. 

9  févr. 

16  fev. 

23  fév. 


2  mar 

9mars 

87  08 

87  13 

87  21 

87  20 

87  19 

101  32 

103  07 

104  13 

103  36 

103  22 

101  37 

213  50 

217  » 

216  37 

214  75 

219  75 

2  .3  75 

22  92 

22  82 

22  78 

22  78 

22  78 

22  81 

110  05 

110  12 

110  20 

110  20 

110  20 

110  17 

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


Etats-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  "Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   


2  févr. 

9  févr. 

116 

Va 

115 

% 

119 

122 

X 

184 

Vt 

181 

% 

290 

305 

103 

% 

101 

32 

'\ 

33 

% 

146 

\ 

147 

151 

156 

h 

131 

A 

125 

100 

% 

93 

% 

140 

137 

161 

0  ' 

/a 

170 

% 

201 

% 

203 

U 

51 

60 

Yi 

665 

680 

4.83 

4.84 

l 

5.17 

û 

5.1tt 

4.87 

4.87 

% 

12.6714 

13 

Y* 

50 

52 

/  4 

114 
115 
181 
290 
100 

23 
142 
149 
119 

98 
132 
169 
184 

48 
640 
4.84 
5.17 
4.86 

12 

51 


114  y 
1Î5  % 
180  % 
590 
100  % 

29  Vi 
141  % 
151  % 
121  ^ 

99  % 

!33  % 
169  % 
186 
46  % 
640 
4.84  % 
5.16  ■/» 
%!4.86  \ 
as  i    19  as. 

i  52 


114 

% 

114 

117 

118 

179 

% 

180 

300 

290 

100 

% 

100 

% 

29 

\ 

32 

y, 

142 

144 

y, 

149 

*4 

154 

117 

126 

% 

96 

7 

99 

% 

133 

137 

100 

% 

169 

%. 

191 

U 

190 

y> 

48 

46 

% 

665 

630 

4.83 

7 

4.84 

'A 

5.17 

5.16 

4.86 

4.87 

13 

X 

13 

52 

% 

50 

% 
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COMPAGNIE 

D'ÉLECTRICITÉ  DE  VARSOVIE 

Société  Anonyme  au  capital  de  9.600.000  fr 
Siège  social  :  60,  rue  Caumartin,  Paris 
L'intérêt  semestriel  des  obligations  (cou 
pon  n°  8)  sera  payé  à  partir  du  1er  avril 
prochain  à.  raison  de  : 

10  fr.  80  par  titre  nominatif  ; 
10  fr.  22  par  titre  au  porteur, 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  et  à  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  à  Paris. 


ETABLISSEMENTS  DU  VA  L 

L'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
actionnaires  de  la  Compagnie  anonyme  des 
Etablissements  Duval,  au  capital  de  4  mil- 
l1??-?- .l50'000  franc*.  amorti  au  capital  de 
4.511.-50Q  francs,  crui  devait  avoir  lieu  le  lundi 
14  mars  1910,  est  remise  définitivement  par 
suite  de  l'insuffisance  des  titres  déposés,  au 
mercredi  six  avril  1910,  à  deux  heures  de  re- 
levée, cité  Rougemont,  10,  Hôtel  des  Gens  de 
Lettres,  pour  recevoir  communication  des 
comptes  de  l'exercice  1900  et  délibérer  sur 
ces  comptes. 

Ordre  du  jour  s 

1°  Rapport  de  la  direction  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  ; 

3°  Fixation  du  dividende  de  l'année,  dont 
le  solde  sera  payé  le  15  mai  prochain,  contre 
la  remise  du  coupon  n°  108; 

4°  Autorisation  à  donner  au  directeur  sui- 
vant l'article  22  des  statuts,  en  conformité  de 
1  article  40  de  la  loi  de  1867; 

5°  Nomination  des  commissaires  pour  la  vé- 
rification des  comptes  de  1910. 

Les  titres  sont  reçus  jusqu'au  1er  avril  in 
clus,  au  siège  social,  21,  rue  .Saint-Fiacre. 


BIBLIOGRAPHIE 

UAlmanach  Financier  1910  vient  de  paraî- 
tre. Ce  joli  volume,  d'un  format  si  commode, 
contient  tous  les  renseignements  nécessaires 
sur  toutes  les  valeurs  françaises  et  étrangè- 
res cotées  et  non  cotées  :  coupons  nets  d'im- 
pôts, tirages,  assemblées  d'actionnaires,  etc. 
L Almanach  Financier  donne  aussi  la  compo- 
sition des  conseils  d'administration  des  so- 
ciétés françaises  et  étrangères,  des  tableaux 
comparatifs  fort  instructifs,  des  variations 
des  cours  de  toutes  les  valeurs  cotées  et  non 
cotées,  etc.,  etc.  A  cette  édition  est  annexé 
un  Manuel  des  opérations  de  Bourse  et  de 
Banque  qui  initiera  aisément  le  lecteur  à  cette 
pratique  difficile.  Depuis  quarante-trois  ans 
qu  il  paraît  à  date  fixe,  YAlmanach  Finan- 
cier, créé  par  I.  Rousset,  en  1867,  se  perfec- 
tionne constamment  ;  c'est  ce  qui  fait  son 
succès.  Prix  3  fr.  (franco  3  fr.  45).  Edition 
reliée  3  fr.  50  (franco  3  fr.  95),  18,  rue  de 
Gr  a  m  ni  ont,  Paris. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  A3 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  o/o 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de    Bourse   — '  Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets  —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1er  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  Février  1910... 
Produit  des  mois  antér" 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

165.484 
1.635.793 

732:144.745 
7214 : 908.395 

£5.235 
250.057 

22:758.195 
224:183.320 

4.285 
35.999 

18:981.550 
15K:  724.575 

Totaux  au  28  Févr.  1910 

1.801.277 

7947:113.140 

275.292 

246:941.515 

40.284 

177:700.125 

Période  corresp.  de  l'eiere.  anlw' 

1.764.491 

7778:159.135 

2 'il  075 

218:773.170 

37.194 

107:376.310 

Différence  : 

En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

36.786 

168:954.005 

34.217 

28  :  108.345 

3.090 

10:329.815 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


AMORTISSEMENT 


Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
dm  former  MM.  les  porteurs  d'obligations 
2  1/2  %  (émission  de  1895)  que  le  tirage  au 
sort  du  25  février  1910  a  désigné  comme  rem- 
J°fs\b«sVà  Partir  du  1"  avril  1910,  les 
3.800  obligations  dont  les  numéros  suivent  • 


1277601àl2777O0 
1308101  130.X200 
1391001  1391100 
1424601  1424700 
1511801  1511900 
1563101  1563200 
1629C01  1629100 
1666701  1666800 
1698301  169S400 
1788901  1789000 
1824101  1824200 
1851701  1851800 
1911901  1912000 


1 283801 àl2839O0 
1326101  1320200 
1400401  1400500 
1441601  1441700 
1556101  1556200 
1565001  1565100 
1632201  1632300 
1669201  1669300 
1770201  1770300 
1797301  1797400 
1823101  1828200 
1865001  186G100 
1998101  1998200 


1299101àlv99200 
1373801  1373900 
1409401  14O9.-.Û0 
1452201  1452300 
1556301  1556.400 
1586801  15869C0 
1654001  1654100 
1686801  1686900 
1781401  1781500 
1810701  181C8O0 
1828701  1828800 
1871701  1871800 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  Service  des 
litres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres 
a  Pans,  a  partir  du  1^  avril  1910,  ou  dès  à 
présent,  mais  sous  déduction  d'une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque 
de  France. 

Conformément  aux  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890  réglant  l'impôt  sur  les  pri- 
lnet  ™  remboursement,  il  sera  retenu 
496  fr  70Pai"  obllgation-  soit  net  à  payer: 

Ces  obligations  seront  également  rembour- 
sées aux  guichets  de  la  Société  Générale  et 
de  ses  succursaJes,  du  Crédit  Lvonnais  et  de 
ses  succursales,  de  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  du  Comptoir 
National  d  Escompte  de  Paris  et  de  ses  suc- 
cursales, des  succursales  de  Bruxelles  d'An- 
vers et  du  bureau  d'Ostemde  de  la  Société 
française  de  Banque  et  de  Dépôts,  sans  frais 
d  aucune  sorte  pour  les  porteurs  de  titres 
mais  sous  déduction  des  impôts  à  leur 
charsre  Le  remboursement  aura  lieu  dans  un 
délai  de  huit  jours  au  plus  tard  après  la 
remise  des  titres  qui  ne  pourront  être  escomp- 
tés par  lesdites  Sociétés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURE-  A  ROUEN 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  billets 
comportant  le  passage  par  cette  ville. 
L'administration  des  Chemins  de  fer  de 
d  Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  de 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  décidé  d'accorder 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportant 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  sé- 
journer pendant  48  heures,  sous  la  seule  con- 
dition de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  de 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences   à   Marseille,   53,   rue  SaintrFerréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    i  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  o,0 

A  4  et  5  ans   4  o/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de- 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'à  l'occasion  des  Fêtes 
de  Pâques,  les  coupons  de  retour  des  billets 
d  aller  et  retour  délivrés  entre  toutes  les 
gares  de  son  réseau  à  partir  du  jeudi  17  mars 
seront  valables  pour  le  retour  jusqu'au  der- 
nier train  du  jeudi  7  avril. 

Cette   extension  de   validité  s'appliquera 

îïmeTSé™âsmieiS  d'aUer  et  r€toS ?aSSl 

vvl>E£trf  ^rtaines  gares  des  réseaux  de 
1  t,si  et  au  r\ord. 


B.  MA  TEIE  U-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
\grandes  Administrations 
\de  France  &  de  l'Étranger. 


mm* 


www* 


ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetip;- 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  GENERALE  DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  12.000.000  de  francs 
Siège  social  :  3,  rue  Monceg,  Paris 


AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 


1°-  Echéance  du  coupon  n°  5. 

Le  coupon  n°  5  des  obligations  5  %  sera  mis 
en  paiement,  à  l'échéance  du  1er  avril  1910,  à 
raison  de  : 

12  fr.  net  pour  les  titres  nominatifs  ; 
H  fr.  393  pour  les  titres  au  porteur. 

Aux  Caisses  : 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

De  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Cèpôts  à  Paris  et 
à  Marseille  ; 

2°  Amortissement  des  Obligations. 

Premier  tirage  semestriel  elïectué  le  1er  mars 
1910,  à  3  h.  1/2  de  l'après  midi,  dans  les  bu- 
reaux du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14.  rue  Bergère,  Paris. 

Numéros  des  60  Obligations  sorties  : 

231  à  240  —  1221  à  1230  —  8011  à  8020 
9501  à  9510  —  18981  à  18990  —  21771  à  21780 

Les  Obligations  précédentes  seront  rem- 
boursables à  partir  du  1er  avril  1010  au  taux 

de   499  fr.  40  net  d'impôts 

aux  Caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  de  la  Société  'Marseillaise  de 
Crédit  Industriel  et  Gommerciail  et  de  Dépôts. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements  gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


DETTE  AUTRICHIENNE 


RENTE  4  %  EN  OR 

Le  coupon  au  1er  avril  1910  sur  la  Rente 
Autrichienne  4  %  en  or,  sera  payé  à  partir 
Sùdit  jour,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pags- 
Bas,  3,  .rue  d'Antin,  à  Paris. 


COMPAGNIE 

DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  45.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris,  l,  rue  Yignon. 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  de 
prévenir  MM.  les  propriétaires  d'obligations 
3  1/2  %  que  l'intérêt  semestriel  au  1er  avril 
1910  d'une  valeur  de  8  fr.  75  sera  payé  net 
d'impôts  à  raison  de  : 

8  fr.  40  pour  les  titres  nominatifs  ; 
7  fr.  85  pour  les  titres  au  porteur. 

Ce  paiement  aura  lieu,  tant  à  Paris  qu'en 
province,  dans  les  Caisses  des  Sociétés  dési 
gnées  ci-après  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
43,  rue  Cambon,  où  est  centralisé,  à  Paris,  le 
Service  des  Titres  de  ia  Compagnie  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français; 

A  la  Société  Générale; 

A  la  Société  Marseillaise. 

Dans  les  bureaux  de  la  Compagnie,  à  Paris, 
Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat  ; 
à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et 
Compagnie,  banquiers. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  20  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banques  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


SOCIETE  GENERALE 

DECRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions 
Fondée  en  1859 


L'assemblée  générale  a  été  tenue  le  15  mars 
1910.  Les  bénéfices  réalisés  en  1909  se  sont 
élevés  à  3.784.743  fr.  16. 

Ces  résultats  ont  permis  de  fixer  le  divi- 
dende à  15  francs,  soit  14  fr.  40  nets  d'im- 
pôts, et  de  reporter,  au  compte  de  profits  et 
pertes  de  1910,  un  solde  de  792.400  fr.  45. 

Ce  dividende  représente  12  %  du  capital  de 
125  francs,  versés  par  action. 

Le.s  actionnaires  ont  touché  un  acompte  de 
5  francs  nets  au  mois  de  novembre  dernier  ; 
le  solde,  soit  9  fr.  40  nets  par  action,  leur 
sera  payé,  à  partir  du  1er  mai  prochain,  au 
siège  social  de  la  Société,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, et  dans-  ses  bureaux  de  quartier. 

Les  comptes  présentés  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration ont  été  approuvés  à  l'unani- 
mité. 

MM.  Jean  Bonnardel  et  Georges  de  La  Fon- 
taine, administrateurs  sortants,  ont  été  reé- 
lus. M.  Jules  Plichon  a  été  élu  administra- 
teur en  remplacement  de  M.  Léon  Thelier, 
décédé. 

M.  E.  Legeay,  censeur  sortant,  a  et"  reelu. 

MM.  E.  Legeav.  E.  Dutey-Harispe  et  A.  de 
Matharel,  censeurs,  ont  été  nommés  com- 
missaires des,  comptes  pour  l'exercice  1910. 

Banque  DAMART  &  CIE  8 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde'"*  et  d'Assurances 

Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  mars  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juin  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E. 
Hoskier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  1  juin  1910;  dans  le  cas  contraire  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
12325   36951  -   36975   4  9601  -  49625 
78875   97901  —    97925  109151  -109175 
.  0^5  141351  —  141375  170651  —  1^0675 
178150  182376  -  182400  188901  -188925 


12301  — 
78851  — 

127001  —  15 

178126 


191676  -  191700  193926  -  193950  211251  -211275 
257925  272*51  —272875 
312300  316301  —316325 


21642G  —  216450  257901 
275576  —  275600  312276 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


319226  —  819240  319976  —  3200C0 
354476  —  354500  364626  —  364650 
330401  —  380425  392226  —  392250 
403220  —  403250  413551  —  413575 
446251  —  446275  456501  —  456525 
488726  —  488750  489351  —  489375 
513101  —  513125  523576  —  523600 
559726  -  559750  563326  -  563350 
581401  -  581425  598576  —  598600 
605601  —  605625  617301  —  617325 
644501  —  645525  649701  —  649725 
675126  —  675150  682701  —  682725 
703426  —  703450  721151  —  721175 
803351  —803375 

A  625  roubles  or 
809326  —  809350  816401  —  816425  828126 
s: U201  -  832225  835401  -  835425  852301 
866426  —  866450  914651  —  91467,5  927301 

A  3.125  roubles  or 
918551  —  928575  941601  —  941625  946901 
962201  —  962225  988001  —  988025  990251 


326251  — 
373176  — 
398226  - 
431776  - 
457326  — 
505726 
539876 
580126 
605101 
634826 
659001 
685401 
757176 


326275 
333200 
4898250 
431-DO 
45735H 
505750 
539900 
580150 
605125 
634850 
659025 
6854 
757200 


-828150 
-852325 
-927325 

946925 
-9J0275 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du  1  mars  1910.  A  partir  des  termes 
désignés  entre  parenthèses,  ces  obligations 
ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...)  • 
A  125  roubes  or 

2175  (1  déc  1906),  3451—3464  (1  juin  1908).  5511 
5220  5521  (1  juin  1907),  7376—7400  8001—8025 
(1  déc  1909),  11890  11891  (1  déc  1907),  12583  (  juin 

1907)  ,  15908  (1  déc  1906),  16755—16757  16768  16774 
16775  (1  déc  1908),  18431  18432  18484  18138  18447— 
18450  (1  juin  1909),  21329  (1  juin  1908:,-  22618 
(1  juin  1907),  23626—23628  23641—23643  (1  juin 
1909),  23854  23871  23S72  (1  juin  1906).  24128  (1  déc 
1901),  25069—25072  (1  déc  1908),  25346  25347 
(1  juin  1906).  28916  28917  28925  (  1  juin  1907), 
30002  30014—30016  30023—30025  (1  juin  1909), 
32176—32200  (1  doc  1909), 3271 4— 32718  (1  juin  1905), 
35276  (1  déc  190G),  38049  38050  11  juin  1908 1,  38637 
33638  (1  déc  19Û0),  41701— 4 1725  (1  déc  1909),  44151 
44169  44170  44531  44541—44547  (1  juin  1906),  47800 
(1  juin  1902),  49626— 49G50  57351—57375  (1  déc 
1909),  584-90  58492  (1  déc  1908).  58087  (1  déc  1905) 
59970  (1  juin  1906),  60781  60782  60796  00797  (1  déc 

1908)  ,61256  61275  (1  déc  1907),  62026—62031  62035 
<;201'6— 62048  62050  (1  déc  1908),  62135  62441  62442 
(1  juin  1904),  64451— .64475  (I  déc  1909).  67154 
67156—76159  (1  juin  1909'!.  69377  11  déc  1905) 
7.1792—71794  71796  (1.  déc  1908),  74603  71604  74608 
(1  déc  .1901),  77267  (1  juin  1894),  78718—78720 
(1  déc  1907),  7SS15— 78822  S0635  (1  juin  1909) 
82926—82950  84001—84625  (1  déc  1909).  93S26— 

•93830  93835  93837—93810  93815  93840  93S50  (1  déc 


1905),  188370  (1  déc  1906),  189181  189182  (1  déc 

1907)  ,  191455  (1  déc  1906),  192268  192630—192650 
(1  juin  1909),  192888  H  juin  1905),  191676-194693 
(1  juin  1908),  195921—195925  (1  déc  1906),  197818 
(1  déc  1908),  201355—201358  201360  (1  juin  1906) 
202X31  (l  déc  1908),  209101  209102  209106  209111 
209113—209125  (1  juin  1909),  211401  211464  211407 
(1  déc  1908),  215026-215050  (1  déc  1909),  216700— 
216713  (1  déc  1905),  217601—217625  (1  déc  1909) 
319411  219412  219417-219421  (1  déc  1904),  220554 
220557  220558  220561-220563  (1  juin  1909),  221997 
(1  déc  1908),  222701—222725  (1  déc  1909),  223803— 
223SÛ6  223809  223S10  223814  223815  223824  223825 
(1  juin  1909k  225763  fl  juin  1902),  226926—226928 
226936  226937  (ldôcl905),229953   229970-229975  (Idée 

1908)  ,  «33906—233000  (1  déc  1906),  237376  237377 
(1  juin  1903),  242219  (1  juin  1906),  242651—242675 
213326-243350  (1  dcc  1909),  248328— 248342  (1  juin 
tOOï  .  251350  (1  juin  1907),  252890—252894  (1  déc 
10051,  '234106  (1  juin  1904),  253201  255202  255204 
255200  255209  255217  255218  (1  déc  1908),  258086 
258087  258095  (1  déc  1907),  258474  258475  (1  juin 
100S),  258900  (1  juin  1902),  259026  259043  259351 
259352  259359  (1  juin  1908),  263487  263494  (1  juin 

1907)  .  263877  263887-263894  (1  déc  1907),  267201— 
267225  272376—272400  (1  déc  1909;,  272411  273582 
273583  273594  273595  fl  juin  1908),  275376—275400 
277226—277250  (1  déc  1909),  279725  (1  déc  1907), 
280027—280036  280049  280050  (1  juin  1909) 
280078—280082  (1  juin  1903),  281463—281468  (î  juin' 
1004),  281827  (1  déc  1905),  282351—282375  (1  déc 
1909),  283782  283791-283794  (1  déc  1908),  281773 
1  déc  1905),  284836  281837  [1  juin  1905),  286102 
286105  280111—286113  286117  (1  juin  1969),  286551 
(1  déc  1908).  288488  288489  (1  juin  1908),  288726— 
288750  (1  déc  1909),  289381  (1  déc  1008),  289497 
280408  289700  (I  déc  1901),  294437  294447  (1  déc 

1908)  ,  296601—296625  (1  déc  1900).  207201  297207- 
297210  297214  -297216  207219  297220  (1  juin 
19U9),  300076  (1  déc  1907),  300246  300247 
(1  déc  1908),  300992  (1  déc  1903), 
302826—302850  (1  déc  190»),  306773  (1  juin  1908), 
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1908),  94327  (1  juin  1902).  97351  97357  97372— 97375 
(1  juin  1909),    98074    (l  déc  1992  .    09385  99386 
(1  juin  1901).  101462  (1  déc  1902).  '  1037*6— 103791 
106184  106185  100188  (1  juin  1908),  107729^.10773? 
(I  juinlO05),  110145  110146  (.1  déc  190S1..  113651— 
113657  113659—113661  (1  juin  1008],  115013  (1  déc 
1906),  115551  115552  115560  115565  110355  ad  éc 1908) 
120558  120561—120564  (1  juin  1909),  122.274  12.2275 
(l  déc  10Q4),  123427—123431  123144—123446  123448 
123449  (1  juin  1909),  125277  125278  (1  juin  1905), 
125836  (l  juin  1902i,  134626—131650    I  déc  1909), 
138307  (1  déc  1901),  138757—138759  (1  juin  1904). 
113355  143356  113360  143363  143361  113368  113370— 
1433  73  (1  dcc  1908;,  113715  1  13716  143720  143721 
113725  fl  déc  1007),  143  777  1  43778  1  43786  113787 
1  13792  143795  143796  (1  juin  1009),  143*26—143838 
143840— 143850  140101— 149125  ,1  déc  1900),  140507 
119509  149522—149525  (1  déc  1908).  156076—156100 
(1  déc  1909),  158005 —1.58008  158023—158025  il  juin 
1008),    158126—158150    (1    déc    1000),  167305 
167306  (1  déc  1901),   171070—171678  1710s.)  171684 
171089  fl   juin  1909),  176155  (1  juinl907},  170829 
179847  (1  juinlOO*),  182076  (l  déc  1001),  183256— 
183250  (1  juin  1901).  18547s— |,s5 182  l$$m  [i  juin 


(1  déc  1906),  312739  (1  déc  1908),  316176 
316177  (1  déc  1903).  317302  317314  317319—317322 
fl  dre  1908).  321237—321239  321249  (1  juin  1909). 
321272    (1    juin    1005),    321581    321587  —  321589 
321593—321599  (1  juin  1909  ,  322683  (1  déc  1907). 
326131    fl    juin    1905).    336633     336636  336653 
336776    336796    336797    (1-  juin  •  1908),  346451— 
310175    (1    déc    1000),    346866   346872    (1  juin 
1902),  3551%  355197  (1  juin  1908).  357876—357000 
il  déc  1909).  360272—360275  (1  juin  1007),  362311 
362346  362347  362349  (1  juin  1909),  364721  11  déc 
1895  .  364776—361-800  (1  déc  1909).  366847  366850 
(1  juin  1906).  376126—376150  (1  déc  1900),  378707 
378700  378711  378712  3787J4  378716  (1  déc  1008), 
379526  —  370535  380S7S— 380881     380892— 380So' 
380900  (1  juin  1909).  384495  381496  (1  juin  1907) 
3s  1952-384956  3S 4963-384966  (1  déc  1008),  385155 
385157  385158  11  juin  1000),  386356  386357  386366 
1  juin  1907),  389251  3S9251-389256  389258—305260 
380262  389264-389275  (1  juin  1900),  380804  389805 
380822  389823  (1  juinl908),  300912  (1  déc  1907), 
39112*  391430  391431  391441  391412  (t  juin  1909), 
392778  fl  juin  1904),  391826—391835  (1  déc  1907), 
395689  395690  (1  déc.1904),  306776-396800  (1  déc 
1909.  405605  405607— 505610  405617  405618  (1  juin 
»00).  107328  407337  407330  407341  (1  déc  1008), 
407098^408000  (1  déc  1906),  408582  408583  408585 
408587—408592  (l  juin  1000),  408006  408007  (1  déc 
1006),  413405  113190  (1  juin  1900).  414117  (1  déc 
1006),  414175  119175  fl  déc  1907),  420402  420403 
42O4O0-  420121  (1  déc  1908),  422631  422640  (1  juin 
1007;.  4.25853— 425855  425860  (1  juin  1908),  426101— 
426125  427276— 4273C0  428826—428850  (1  déc  1909) 
428851  4(28852  428866  428S71  (1  juin  1908),430755(ldéc 
1900i.  432206  432841—432845  (1  juin  1903),  434237— 
434210  fl  déc  1904),  436343—436345  (1  juin  1001), 
$8151— 438175  fl  déc  1900).  438498-438500  fl  juin 
1903  .   441300  il  juinlOOO),   142236  442211  442242 
Ï42241  142250  (1  déc  1907:,  150901—450903  450911 
450918  450024  450025  (1  déc  1008),  452130  452137— 
^2139  il    juin   1005),  152276—152300  U  déc  1909) 


452354—  452357  (1  juin  1908),  453465  (1  juin  1904) 
45501 4  455015  455023  (1  déc  1900),  455219  402604(1  déc 
1005),  463732  (1  déc  1904),  465159  465164  465173 
463174  465304  (1  juin  1906),  466951—466975  (1  déc 
1900),  468576  468577  (1  déc  1008),  473751-473775 
(1  déc  1909),  474257  474258  (1  juinl003),  478376 
478377  478381  478382  478387—478396  (1  juin  1009) 
470876—470000  (1  déc  1000),- 481611  481612  481623 
—4X1625  (1  juin  1908),  483354  483361  48  366— 483369 
(1  dcc  1007),  484025  (1  déc  1905),  486754  (1  juin 
1903).  489001—489025  400026—400950  (1  déc  1009) 
491070  401080  (1  juin  1006),  492201  402204—492206 
(1  juin  i907),  492402  402405  402406  (1  déc  1006) 
496378  496379  (1  juin  1906),  407528,  407548  407540 
498755  498770  498773  408775  (1  déc  1008),  500900 
(1  déc  1004),  507877  507885  507880  (1  déc  1008) 
500807  509808  (1  déc  1004),  510256  (1  juinl903) 
510026-510934  (1  déc  1907),  519125  (1  juin  1906) 
521996  (1  déc  1906),  523026  523027  523020  523041 
523017  (1  déc  1007).  523003  523094  (1  juin  1903) 
523157  523162  (1  déc  1908),  523177  523178  523180 
D23186— 5231S0  (1  juin  1006),  523601—523625  (1  déc 
1009),  527270  (1  juin  1905),  528126-528150  (1  déc 
1909).  533351-533353  533355  533356  533361-533365 
533367  533373-  533375  (1  juin  1900),  533420  5334*1 
533425  (1  juin  1908),  534417—534420  534422  534423 
539553  539557  539573  (1  déc  1008),  540351—540375 
(1  déc  1909),  548952-548057  548966-548075  (1  juin 
1909),  549135  (1  juin  1006),  554760  (1  juin  1908), 
555662  555663  (1  déc  1003),  556224  (1  déc  1007) 
556226-556235  (1  déc  1008),  556807  556813-556817 
(l    déc    1007),    557481    (1    déc    1905),  558076- 
558978     558980     558092     558004  558007—559000 
560280—560282    560208-560300    (1    juin  1909) 
560468  -  560470   (1    juin    1908),    563976  563992— 
563994    563096    563007    563000    564000    (1  juin 
1900),  564423—564425  (1  déc  1908),  566538—566547 
(1  juin  1008),  567263  567264  567267  567209  (1  déc 
1908),   56825-2—568254  568260-568262  (1  juin  1008), 
571352  (1  déc  1000),  572440  572443  572445  572447 
572450    575776-575778    575783—575706  575798- 
575800  (1  déc.  1908),  576751  576752  576755  576760 
(1  juin  1909),  580301—580325  II  déc  1909),  581080 
581083  (1  juin  1907),  583570  583582  5.83584  583505 
1   juin  1909),  584106-584198  (1  juin  1905),  584366 
584373  584374  (1  juin  1007),  585036—585938  585944— 
585950  (1  juin  1009),  589601—589610  (1  déc  1900), 
592588—592600  (1  déc  1904),  592889  502800  (1  juin 
1004),  504586  (1  juin  1909),  59o226— 595250  506776— 
596800  '1  déc  1909),  598701  (1  juin  1907),  600351— 
600375  (1  déc  1909),  603237—603250  (1  déc  1908), 
605064  (1  juin  1902),  607325  (1  déc  1906),  609524 
600525  (1  juin  1006),  611235  (1  déc  1005),  612011 
612012  612915  (1  déc  1007),  613151-613171  fl  déc 
1008),  614506—614510  614515  (1  juin  1000),  617553 
fl  déc  1907),  621226—021250  (1  déc  1900),  623177— 
623179  623190  623101  623106  (1  juin  1908),  626004 
(I  juin  1004),  628826  628839—628841  628850  (1  juin 
1906),  631183  (1  juin  1005),  632110  632120  (1  déc 
1901),  633001—633925  (1  déc  1909),  634238  634230 
634243  634240  634247  634249  (1  déc  1908).  640351— 
640375  (1  déc  1909),  640851  640860  640865  640866 
1  déc  1007),  641376  641302  641400  (1  juin  1909), 
644760  (1  déc  1006),  647128  (1  déc  1905),  649426 
649428  649432  649446  640447  (1  déc  1008),  656351- 
656355  (l  juin  1908),  657201—657225  (1  déc  1009). 
657755  057764  657765  (1  juin  1908),  658175  (1  juin 
1006),  660724  (1  juin  1008),  663016—663018  663020 
fl  juin  1005),  666801  666802  666820  666823—666825 
(1  juin  1009),  667104  667112  (1  déc  1006),  667143 
1  juin  1905),  669844—669840  (1  juin  1907).  672855 
672856  (1  juin  1003),  673227  (1  juin  1908),  677386 
1  déc  1903),  678501—678525  (1  déc  1900).  670640— 
670642    681878—681884    (1    juin    1008),  682608 
682613—682615  682619-682621  (1  déc  19081.  683001— 
683005  683009—683012  683016-683010  (1  juin  1909\ 
684420-683424  (1  juin  1003).  685270  (1  juin  1006). 
686775  (1  juin  1007),  688055  688057  688050  (1  déc 
1907),  691876—601878  601882  (1  déc  1003),  605315 
(1  déc  1001),  702782  702786  (1  déc  1906),  706071 
(1  juin  1007),  707643  (1  déc  1905),  708173  (1  juin 
1900)  712701—712725  (1  déc  1909),  71822S  718229 
718233  718234  (1  juin  1909).  718358  718359  (1  déc 
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1907\  710307  a  juin  1908),  722251-722254  722250 
722270  (1  juin  1909\  722571-722573  (1  déc  190-i), 
?>Y>VJ  723240  II  déc  1901),  726861  (1  .juin  1909), 
«7436-727490  (1  déc  1909),  729799  729800  (1  déc 

1907)  731245  (l  déc  1900),  731351-731353  731355 
?31Kil  (t  déû  1908),  732130  732133  732136  732137 
739139  732110  733502  733512  -733515  733525  (1  juin 
1909)  3BK80  il  juin  1907),  737776-737800  (1  déc 
1909;1,  739577  739581  739591  T39593  (1  déc  1908), 
743575  (l  juin  1909),  7 48686-748650  (1  déc  1909), 
749884  759889  749896  749897  il  juin  1907),  7d0333 
(1  doc  1900),  755976-755987  757330-757334 
757338-757341  (1  juin  1909),  760926-760950  (1  déc 
1909)  764226  —  764230  (1  juin  1909),  704531— 
764533  764539  (1  juin  1908),  765254—765257  (1  juin 
1903),  766-460  766464  766468  (1  juin  1908),  767218 
,L  juin  1907),  76828-4  7682S5  768300  (1  déc  1907), 
768883  768884  768888  768889  768891  768892  768894 
768896  (1  juin  1909),  771301-771325  (1  déc  1909), 
775409  775411-775413  775421  776476  776477  776480 
776481  776483  (1  juin  1908),  779585  779586  779593 
779596  779597  fl  juin  1907),  780001-780035  (1  déc 
1909)  786605  (1  juin  1908),  786752  786762— 786 /6b 
(  1 1  uin  1901)1 ,  730410  790411  790414  (1  déc  1905)  ,790676 
790678  (1  déc  1903),  793878  793879  793887  794142 
7941  44  fl  juin  1907),  796256—796258  796268  (1  juin 

1908)  ,  796764  796765  (1  juin  1906),  799268  799271- 
799274  (1  déc  1906),  799494— 7J9499  (1  juin  1908), 
801931  801932  (1  juin  1902),  806042  (1  juin  1908). 

A  625  roubles 
808576-808600    (1    déc    1909),  815736-815750 
(1  juin  1909),  821876-821900  824951—824975  (1  déc 

1909)  ,  829991-830000  (1  déc  1908),  831131-831135 
(1  juin  1909),833451— 833475  (1  déc  1909),  835211— 
835215  (î  juin  19G6),  837051-^37075  (1  déc  1909), 
839731-839740  (1  déc  1908),  842981-842985 
842991-843000  (1  juin  1909),  S45201-845225 
847101—847125  (1  déc  1909),  847611—847625  (1  dec 
1906)  848756-348760  (1  déc  1908),  851926-851930 
(1  juin  1900),  854976—855000  (1  déc  1909),  857926— 
857930  (1  juin  1908),  858381-858395  863076-863080 
863086-863090  863471—863475  (1  juin  1909), 
864681—864685  (1  déc  1906),  867821—867825  (1  dec 
1903),  ,883786-883790  (1  déc  1905),  888826-388850 
fl  déc  1909),  894226—894230  (1  juin  1905),  895731— 
895760  (1  juin  1907),  896396-896i0O  (1  déc  1908), 
907831-907835  (1  juin  1908),  909331-909335 
(1  juin  1909),  916586—916590  (l  déc  1908),  927586— 
927590  (1  juin  1908). 

A  3.125  roubles  or 

938876-938900  (1  juin  1907),  939601-939625 
(1  déc  1909),  965576—965600  (1  juin  1909),  971826— 
971850  976976—977000  (1  déc  1909),  979776-979800 
(1  juin  1907J,  993951—993975  (1  déc  1905), 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40.  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


."tre  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  1  juin  1910;  dans  le  cas  contraire  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

signifie 


(de...  \mqu'à...) 

A  125  roubles  or 

2826 

—  2850 

7451 

—  7475 

19920 

—  uyou 

66!  101 

—  66325 

67591 

—  67525 

/■(uni 

— ■  \J,JX<tO 

IDA  (O 

—    /  OOVAJ 

77551 

—  77575 

96651 

—  96675 

102026 

—102050 

106276 

—106300 

108351 

-10>375 

109376 

—109400 

113101 

—113125 

120951 

—120975 

124751 

—124775 

144801 

— i 44825 

150851 

—156875 

159626 

— 159650 

167626 

—167650 

200326 

220  j7C 

—220400 

232101 

—232125 

A  625  roubles  or 

277251 

—277275 

307726 

—307750 

341951 

—341975 

343326 

- 1343350 

351651 

—351675  ' 

35:5876 

—453900 

378226 

—3-8250 

404676 

-404700 

412676 

—412700 

414776 

-414800 

427626 

—427650 

433001 

— 433625 

442126 

-442150 

447951 

-447975 

453951 

— 453975 

459701 

-459725 

476151 

—476175 

509^76 

—50930.1 

516501 

-516525 

524901 

—524925 

534176 

-534200 

548726 

—548750 

565826 

—8(55850 

625201 

-62)225 

626101 

-626125 

638101 

—638125 

655551 

—655575 

662176 

-662200 

A  3.125  roubles  or 

6727/6 

-672800 

690801 

-690825 

695876 

-095900 

712026 

—  712050 

Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  mars  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juin  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
ie  développement  du  Commerce  et  de  1  Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos 
kier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent } 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1  mars  1910. 
A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

399  400  3550  4464  4465  (1  juin  1907],  4921  (1  déc 
1901),  5339  5340  (1  juin  1903),  6838,  6844  6845 
(1  juin  1906),  7053—7055  7058—7062  7065  7066 
7072  7074  (1  juin  1909),  10098  (1  déc  1905),  10308 
10323—10325  (1  juin  1909),  11584  11586  (1  juin 
1904)  12307  13257  13258  (1  déc  1904),  16120— 
16122  (1  juin  1900),  16529  16534  16535  16538  16539 
(1  déc  1908),  18201—18225  (1  déc  1909),  18653 
18656-18661  18675  (1  déc  1908),  19239  19243 
(1  juin  1905),  22238—22243  22246  22247  22250 
(1  juin  1908),  24509—24511  24513  24525  (1  déc 
1908)  24876-249CO  (1  déc  1909),  25106  (1  juin 
1904)  25776—25800  (1  déc  1909),  25955  25966  25969 
25970  25974  25975  fl  juin  1909),  30027  30038  30042 
(1  déc  1908},  31037  (1  déc  1907),  38597  41951 
(1  juin  1904),  44438  44439  (1  déc  1901).  44851 
44852  (1  déc  1903),  46189  (1  juin  1904),  49501 
—49525  (1  déc  1909),  49881—49887  4990O  fl  juin 
19085  51344  (1  déc  1902),  51877-51884  51889- 
51891  51893  51894  51896—51900  (1  juin  1909), 
52482—52484  52489  52490  (1  juin  1908),  52564  52565 
fl  déc  1908),  53276—53300  (1  déc  1909),  56431 
56433—56442  50447—56449  (1  juin  1909),  59373 
— 59375  (1  juin  1903),  59447—59450  (1  juin  1908), 
59926-59950  (1  déc  1909),  60319—60324  (1  juin 

1908)  01127  61133  61135-S1140  61146  61148  (1  juin 

1909)  ,  64026—64028  (1  juin  1906),  64746—64750 
(1  déc  1904),  66568  66569  66573  66575  (1  juin  1909  , 
69501-69525  (1  déc  1909),  69792  (1  juin  1906) 
69986-^69928  69930  69931  (1  juin  1907),  7658* 
(1  déc  1906),  79365  79366  (1  déc  1907)  81642  81643 
(1  juin  1909),  85351-85357  (1  JUKI  1905),  86859 
89204  89207  89209  89210  89216-89218  89222-89225 
(1  déc  1903),  90283  90293-90300  1  déc  190,  , 
93221  (1  juin  1902),  93751-93775  1  dec  1909, 
94450  1  juin  1904),  96627-96629  (1  déc  1901), 
qR^(V-98850  (1  déc  1909).  98954-08956  (1  juin 

1  juin  1905),  100303-100307  100325 
îdéc  ttS)  100331-100330  100338  100339  100357 
-100364 ,100368  100369  100375  (1  juin  1909  ,  102905 
loS  (1  déc  1904),  100510  106513-106515  (1  déc 


1908)  1O7654-1O7057  107661-107663  107068  (ljuin 

1907)  108226  108227  (1  déc  1903),  108320- 108350 
(1  déc  1909),  108942  (1  déc  1904),  109152  109153 
109162  109164  109165  109168  111274  112892  112900 
(1  juin  1908).  113483  113484  (1  juin  1905),  113728 
113729  113738—113745  (1  déc  1907),  114566—114508 
114571-114575  (1  juin  1909).  115526—115550 
(1  déc  1909),  116475  (1  juin  1905),  117007  (1  juin 

1908)  ,  118176—118200  (1  déc  1909),  119868  (1  juin 
1907),  126226  (1  dé£  1904),  126253—126256  126266 
126271—126275  126653  126654  126658  120659  126661 
126671  126672  126674  126675  (1  déc  1908),  129476 
129489  129491  129492  (1  juin  1908),  129630—129633 
12Q«39— 1 29641  129644—129647  (1  juin  1909),  132320 
134530  (1  juin  1904),  135190  (1  juin  19C6),  137511 
—137524  (1  déc  1907),  140303— 140305  140313 
140322  140325  (1  juin  1909),  142275  (1  juin  1904), 
142632  142648  fl  juin  1906),  143901-143903  143900 
143907  143910—143913  143915—143917  a  déc  1908), 
146885  146886  146888  146894  (1  déc  1907; ,  148310 
(1  déc  1904),  149822  (1  juin  1908),  151204  152842— 
152844  (1  juin  1906),  157512  (1  déc  1905),  160456 
161737  161740  (1  déc  1906),  162064  162065  (1  déc 
1907),  166441  166443  166444  167751  167755  167756 
(1  juin  1908),  168060  168061  (1  juin  1906),  170209 
—170211  170213  (1  déc  1906),  175576  175578  175580 
—175582  175586  175591  175593  175599  175600 
(1  juin  1909),  176419  (1  déc  1904),  176958  (1  déc 
1906),  177299  177300  (1  juin  1906),  177437  (1  dec 
1904),  177684  177699  177700  (1  déc  1908),  178294 
(1  juin  1898),  179902—179911  179922  179924  (1  juin 

1909)  183155  (1  déc  1905),  184753  184703—184765 
184774  (1  déc  1907),  184951  184952  184967—184971 
184975  185854  185858  185872  (1  ûéc  1908),  188054 
188050  188067  188068  (1  juin  1907),  189776-189800 
(1  déc  1909).  192877  192880  192883  192889  192890 
(1  juin  1909),  194551—194575  (1  déc  1900),  197590 
197599  (1  juin  1908),  198953  fl  juin  1904),  199609 
199611  199612  199809  (1  juin  1902),  200591  200592 
200596  200597  fl  déc  1905),  201002  201014  «cOi015 
(1  déc  1907),  201133  201135  201140  (1  juin  1908), 
201592  (1  déc  1906),  203601—203604  (1  juin  1903), 
208916  208917  (1  juin  1900),  209028  200034  209037 
(1  juin  1909),  209057  (1  dec  1908),  209976  209977 
909987  209991  209995  209997—210000  (1  juin  1909), 
211076—211080  211085—211088  (1  déc  1907),  213451 
~  '13475  (Idée  1909),  215857-215859  216226  216232 

216240  216:245  (1  juin  1909), 
219563  (1  -ec  1903),  220551 
220802  2:20803  220818  220821 
223880  223882  223883  223891 
223893-223"896  fl  juin  1909),  224353  224359  224360 
224364  (1  juin  1908),  225685  (1  juin  1907),  229248 
«20250  (1  juin  1905),  230494  230495  (1  juin  1904), 
234426  234432—234434  234438—234440  (1  uéc  1908), 
934936^234.946  (1  juin  1908),  242313  242314  242317 
—249391  (1  déc  1904),  242776  242782  242787—242790 
«2792— 242794  242797—242799  (1  juin  1909),  243523 
1  juin  1906),  249952  fl  déc  1903),  250140-250148 
,1   uin  1909),  356476-250478  250482  250487  250496 
-950500  (1  déc  1908),  250933  (1  juin  1900),  251645 
251644  (1  déc  1905),  254175  (1  déc  1907). 

A  625  roubles  or 
257971-957975  fl  déc  1908),  258226-258250 
(1  déc  1909),  259161^259165  (1  juin  1909).  274531 
-'74540  274546-274550  (1  déc  1909),  277521- 
7525  (1  juin  1901),  278101—278165  (1  déc  1908), 
'8911-978215  (1  déc  1907),  289961-289955  (1  déc 


216234  21623(5  216237 
217391  (1  déc  1905). 
220557  (1  déc  1905), 
220822  (1  déc  1908), 


1908)  294241—294245  (1  juin  1903),  309751-309775 
1  déc  1909),  317846-317850  (1  déc  1908),  323996 
— 3-HOOO  (1  déc  1904),  3:27746—327750  (1  juin 
1908 ï  328851-328855  (1  juin  1909),  330301—330325 
(1  déc  1909).  333086-333090  342916-342925  (1  dco 
1908)  348601-348625  (1  déc  1909),  361416-361420 
fl unTlW  306726-366750  369201-36922., 
7477^3748^'  380026-380050  SWm^mj 
(1  déc  1909),  392196-392200  (1  dec  1905),  392361 
-392365  (1  uin  1909»,  402251-402255  (I  dée 
1QA81  403371-403375  1  juin  1909),  409701— 
S  5  4S1-412925  414351-414375  (1  déc  i960) 
1ÏÏS-4ÎÏÏ0  5  juin  »  410181-^1918 
(1  juin  1906),  4:28351-428375  (1  dec  1909),  429820 
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—439830  (1  juin  1907),  438051—438075  438801— 
438835  (1  déc  1909),  440131-440135  (1  déc  1908) 
441636—441640  (1  juin  1909),  449476—449500 
(1  déc  1908),  452051—452070  (1  juin  1907),  457601 
—457625  (1  déc  1909),  458466—458470  (1  juin 
1909),  462520—462550  (Idée  1909),  463671-463675 
(1  déc  1907),  463701—463725  475251—475275  475601 
—475625  (1  déc  1909),  479471—479475  (1  uec  1904) 
4814G6— 481470  (1  juin  1908),  486151—486175  (l^éc 
1909),  489276—489280  489296—489300  508106— 
508110  (1  déc  1907),  '517876—517900  (1  uéc  1909), 
528646—528650  (1  juin  1908),  532601—532625 
532901—532925  (1  déc  1909),  539826—539830  (1  déc 
1908),  542281—542285  (1  déc  1907),  548196-^548200 
(1  juin  1909),  551206—551210  (1  déc  1903),  555926 
—555950    (1  déc  1909),    565076—565090  (1  juin 

1908)  ,  565461-^65465  (1  déc  1905),  568906—568910 
(1  déc  1908),  578776—578780  578791—578795  (1  juin 

1909)  ,  579051—579065  (1  déc  1909),  584836—584850 
(1  déc  1908),  591726—591750  (1  déc  1909),  610686 
—610635  (1  juin  1908),  613401—613425  (1 
1909),  615391—615395  (1  déc  1902),  615701—615725 
(1  déc  1909),  623126—623130  (1  juin  1909),  626851 
-«26865  (1  juin  1908),  627201^627225  (1  aéc 
1909),  629426—629440  (1  juin  1903),  631031—631035 
(1  déc  1908),  632301-^632325  (1  déc  1909),  632776 
—632780  (1  juin  1908),  633776—633800  648576— 
648600  (1  déc  1909),  657476—657480  (1  déc  1906). 

A  3.125  roubles  or 
669376—669400     (1  déc  1907),  678551—678575 
(1  déc  1904),  685651—685675  086251—686275  687326 
—687350  700701—700725   (1   déc   1909),  700901- 
700925  (1  déc  1908),  709726—709750  (1  déc  1909) 
719526—719550  (1  déc  1908). 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  mars  1909.  A 
partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 


Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence 


Emprunt  Russe  4  °/c  Or 

(Troisième  Émission  189CÎ) 
(Les  dates  sont  du  nouveau,  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  mars  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juin  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  laBanque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juin  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

2576  —   2600      7826  —    7850  8576  —  8800 

13326  —  13350     13976  —  14000  15626  —  15650 

34526  -  34550     50976  —  51000  81451  —  81475 

84576  —  84600     94426  —  94450  96726  —  96750 

1044Î6  —104450   123201  -123225  133376  — 138400 

168226  -168250    175151  —175175  176376  —176400 

180776  —180800   20R001  —  2  >6025  223976  -224000 

239176  —239500  257676  —257700  258176  —258200 
279526  —279550 

A  625  roubles  or 

300926  -300950   315176  -3152f0  340476  —340500 

362801  — 362*25  363S01  -363825  394176  -394200 
437276  -437300 

A  3.125  roubles  or 

45E851  —453875   483951  —483975  486401  -496425 

50  4201  —504225   505376  -[04400  516701  -516725 

531776  —531800  510876  —540900  543051  -543075 
566101  —566125   584201  -584225 


Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu  à...) 

A  125  roubles  or 

545  (1  déc  1906),  810  811  (1  juin  1906),  1877 
1886  1890  1891  1897  1898  1900  (1  juin  1907)  5676 
-5700  (1  déc  1909),  7540  (1  juin  1904),  8278  8279 
8298  (1  déc  1905),  8801  8802  12351  12352  12354 
12355  12358  12359  12367  12369  12375  (1  juin  1908) 
12677-  12679  12G85— 12697  (1  déc  1907),  12726- 
12750  (1  déc  1909),  12829  12830  (1  déc  1904),  12893 
12895  12900  (1  déc  1908),  13688—13695  (1  juin 

1907)  ,  15109  15113  15118  (1  juin  1906),  15949  15950 
(1  juin  1909),  16671—16674  (1  juin  1905),  17128 
17134  17149  17150  (1  déc  1907),  17665  17673  (1  juin 
1905),  20592-205%  (1  déc  1907),  23653  23656 
23657  (1  juin  1905),  23901  23910—23913  (1  déc 

1908)  ,  23985-23987  (1  déc  1901),  25376  25380  25381 
25389  (1  juin  1909),  25451—25454  (1  déc  1901), 
26152  (1  juin  1905),  28330—28334  28350  (1  juin 

1909)  ,  29301-29304  (1  juin  1903),  29351  29352 
29374  29375  (1  juin  1904).  29551  29553  29554  29561 
(1  juin  1907),  31252  31258  31268  (1  juin  19061, 
33851—33875  (1  déc  1909),  35553  (1  juin  1908), 
37730—37732  37735  37745-37750  (1  déc  1904), 
44429  44435  44439  44449  44450  (1  déc  1905),  47476— 


47500  47551—47575  (1  déc  1909),  47983—47985  47988 
(1  déc  1905),  49407  49418—49423  (1  juin  1908), 
51276-51278  51282  51289  51290  51293  51294  51300 
(1  juin  1909),  53676  53685  53686  (1  juin  1907), 
56026  56027  56045—56048  (1  juin  1909),  56927  56932 
^50934  56949  (1  déc  1905),  62643  62644  (1  déc  1906) 
63652  63655  63656  63658  63670  63671  (1  juin  1906) 
68877—68880  (1  déc  1906),  69885-69887  (1  déc 

1908)  ,  71101—71125  (1  déc  1909),  71140—71143 
71145  71146  (1  juin  1907),  72882  72889—  72891 
72894  (1  juin  1905),  75127  75128  75136  75137  75140 
(1  juin  1908),  75226  75239—75244  75250  (1  juin 
1906),  75901—75925  (1  déc  1909),  78526—78532 
78541  78542  (1  déc  1906),  79206  79207  79217  79218 
(1  déc  1904),  80081  80083—80085  (1  déc  1905), 
82639  82644  (1  déc  1902),  83926—83950  (1  déc  1909), 
85601  (1  juin  1904),  86441  86444  86445  86447  86448 
(1  déc  1907),  87870  87872  87875  (1  juin  1909), 
88644  (1  juin  1905),  88984  88985  88988—88992  88998 
—89000  (1  déc  1907),  89101—89103  89106  89112— 
89114  89123  (1  juin  1907),  89276—89300  (1  déc 

1909)  ,  89418  89421—89423  89425  (1  déc  1907), 
92593  (1  déc  1899),  92852—92859  92871  92874 
92875  93676  93677  93680  93681  93687—93689  93696 
—93699  (1  déc  1907),  94954  94955  (1  déc  1905), 
96901  96902  (1  juin  1902),  97773  97774  (1  juin 
1903),  98427  98444  (1  déc  1908),  99006  99020  (1 

1902)  .  100798  100799  (1  juin  1903),  101178—101184 
101196  (1  déc  1908), 101280  101281  101284—101286 
101298  (1  juin  1908),  103054  103063  103064  (1  -~C 

1903)  ,  103377  103380  103385  103396  (1  juin  1908), 
103429—103434  103447—103449  (1  déc  19061,  106912 
—106919  106924  100925  (1  juin  1902),  107765 
(1  juin  1906),  108185—108200  (1  déc  1906),  111707 
(1  juin  1905),  111858  111864  (1  déc  1906),  116154 
116168  (1  déc  1905),  116401—116425  (1  déc  1909), 
117430—117434  117442  117443  117448—117450 
(1  juin  1909),  119052  119053  119063  119064  (1  ^éc 

1901)  ,  119149  119150  (1  juin  1908).  121652  121653 
121656  121671  U  juin  1909),  123517  (ljuin  1907), 
126276—126280  126287  126288  126295  126296  126298 
(1  juin  1909),  136729  126730  126741  (1  juin  1906), 
127601—127625  (1  déc  1909),  130979  (1  juin  1902), 
131655  131657  (1  juin  1906),  132284  (1  déc  1908), 
132826—132850  133851—133875  (1  déc  1909),  134850 
(1  déc  1908),  136726—136728  136730  136731  136734 

t  S6741  136748—136750  (1  déc  1907),  137256 
(1  juin  1902),  139561—139568  139570  139572  139575 
(1  déc  1907),  141381  141382  141389  141390  (1  juin 

1902)  ,  142002  142C03  142010—142015  142023  (1  déc 

1903)  ,  142988  142999  (1  déc  1902),  143133  (1  Ijc 


1901),  143784-143786  143790  143791  143800  (1  juin 
1909),  145849  145850  (1  juin  1902),  148289  148S00 
(1  déc  1907),  148351  148362  148368  150027-150030 
150047  150049  150050  (1  déc  1908),  152742  (1  déc 
1904),  155454  (1  déc  1903),  156801—156825  (1  déc 
1909),  157651-157675  (1  déc  1905),  159615  (1  juin 
1904),  159976-159978  159986  159987  159994  1599% 
159997  160000  (1  juin  1909),  164051  164054  164055 
164058  164063  164065-164G75  (1  déc  1908).  165376 
-165380  165392-165395  (1  juin  1909),  165776- 
165800  (1  déc  1909),  166065—166073  (1  juin  1907) 
167953  (1  déc  1907),  168128  (1  déc  1%6),  168199 
(1  déc  1901),  169813  169818  (1  déc  1905)  170141 
(ljuin  1908),  171743  171744  171747  171750  (Idée 

1907)  ,  172176-172200  (1  déc  1909),  172252  172253 
(1  déc  1908),  172885-172887  172889  (1  déc  1904) 
174728  174739-174742  (1  déc  1908).  178311  (1  déc 
1%4),  180676—180680  180699  184406—184408  184424 
184425  (1  juin  1906),  185228  (1  juin  1905),  185276 
185277  185283  185286  185293  185294  185297  185298 
(1  juin  1908),  185976*185997  (1  déc  1906),  186786 
(1  déc  1901),  192251—192256  192259  192260  192272 
—192275  (ljuin  1909),  1%229  1%232  1%233  1%336 
196237  1%239  196244  (1  déc  1908),  196601  196602 
196611— 196614  196616  196621—196624  (1  déc  1907) 
197062-197064  197%7  197073-197075  (1  déc  19%)' 
197576  197600  (1  juin  1904),  199600  (1  juin  1905  ,' 
200939  200940  200942  200943  (1  juin  1907).  201570 
201575  (1  déc  1%4),  301891  301892  201900  (1  déc 

1908)  ,  202661—302663  202667  202675  (1  déc  1907) 
203320—203325  (1  déc  19%),  204002  204014—204017 
204022  (1  juin  1907),  204126—204150  (1  déc  1909), 
2%104  2%105  206121  (1  juin  1908),  207801  207807 
—207809  (1  juin  1%5),  210467—210471  210474 
210475  (1  déc  1908),  210762  210763  (1  juin  1908), 
210878  210881  (1  déc  1905),  211622-211624  (1  uéc 
1907),  212072—213074  (1  juin  1%8),  2144%  214417 
(1  déc  1903),  215077  215078  215090—215098  (1  juin 
1907).  216801—216825  (Idée  1909),  217027—217029 
217031    217034—217038    217041—217043     (1  juin 

1909)  ,  217085—217092  (1  juin  1902),  217439  217440 
217445  217446  (1  déc  1905),  217786  217797  217798 
(1  juin  1907),  219793  219794  (1  déc  1903),  222016 
222017  (1  déc  1905),  222936  222928"  222929  (1  déc 
1904),  224078  224079  224092  224093  3340%  (1  juin 
1%8),  224252  224357  224258  234273—234375  (1  juin 
1904),  327511,  227512  227516  (1  juin  1905),  228630 
228631  228640  228642  228643  228646  (1  juin  1907), 
23%14  23%15  23%18  (1  déc  1%4),  231479—231481 
2314%  (1  juin  1905),  232572  233573  (1  juin  19%), 
332907  232908  232910—232918  333933  (1  déc  19%), 
335001—335025  (1  déc  1909),  237076—337081  (1  uéc 
1%2),  237570-  237572  (1  juin  1903),  237960—237963 
2379%  237%3  237%9  237971  (1  juin  1909),  238708 
238713  238714  (1  déc  1%8),  240176—240200  (1  déc 
1909),  242882  242887  (1  juin  1906),  243754  243762  • 
(1  déc  1%7),  244451  244454  244458  244460  244462 
—244464  2444G6  344469  244475  (1  juin  1909),  246278 
246280  (1  déc  1908),  249130—249132  249137  (1  juin 
1%3),  250711—250714  (1  déc  19%),  253888  253892 
253893  (1  déc  1%4),  255211  255212  255219—255224 
(1  juin  1905).  256%2  (1  déc  1905),  259326—259350 
(1  déc  1909),  261683  (1  déc  1905),  363027  263033 
-263037   263039—363041   363045—363047    (1  juin 
19%),  264664  264668  (1  juin  1902),  265017  265018 
(1  juin  1903),  266945  2%946  3%949  2%950  267535 
—267538    267542—267547    267550    268327  268330 
268332—268335  268343  268346  268348  268350  (l  déc 
1%8),  270309  270321  270322  (1  déc  1903),  272108  . 
(1  juin  19%),  273736  273738—273748  (1  juin  1909', 
275714  (1  déc  1%1),  275751—275755  (1  déc  1904), 

«176—276178  276182—276184  (1  juin  1903). 
277822  277823  (1  déc  19%),  279180—279183  279186 
279189—279191  (1  juin  1908),  280736  280737  282677 
282678  282680  -282682  282693  (1  déc  1905),  285593 
—285597  (1  juin  1907).  286088—386092  (1  déc 
1%7),  291376—291400  (1  déc  1909),  2958%  295811 
—295820  (1  juin  1%4),  295976—295984  297355 
297357—297360  297363— 297%8  297372—297375 
(1  déc  1909),  299101  299116  299118  299123  (1  juin 
1907),  299227—299229  299232  299233  (1  déc  1905». 
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À  625  roubles  or 

■304101— 304125  (1  déc  1909),  3091151— 309070  (1  déc 
B6),  311576-311600  (Idée  1909),  313251—313260 
■déc  1904),  310676-316685  316091-516700  321720 
fcl730  (1  déc  1908),  323111—323120  (1  juin 
■d8),  325921—325925  (1  déc  1904),  328726— 328.^0 
I  juin  1902),  329226—329250  333876—333900  (1  -C 
II»),  336606—336625  (Idée  1908).  344656—344660 
I  déc  1901),  346776—346800  (1  déc  1909),  350236 
1350250  (1  juin  1909),  350726—350730  (1  juin 
1900',  352*26  352X35  352*41-3528  45  (1  juin  1909), 
163551-353555  (1  déc  1908),  356121—356125  (1  déc 
§03),  357301—357325  (1  déc  1909),  359906-359915 
(1  juin  19081,  360321—360325  (1  déc  1908),  361676 
Ê361685  (1  juin  1900),  362501—302525  (1  déc 
4908),  362901-362925  (1  déc  1909),  364551—364560 
(1  déc  1905),  370816—370820  (1  juin  1907),  372531 
£372535  (1  juin  1903),  372851-372860  (1  déc 
1906),  375006-375015  (1  déc  1905),  379501-379510 
h  déc  1904),  383721—383725  (1  déc  1907),  384076 
-384100  (I  dée  1909), 386386— 386395  (1  juin  1902), 
387161-387170  (1  déc  1904),  388706-388725 
(1  juin  1904),  390146—390150  (1  déc  1906),  393991 
-393995    (1  juin  1906),    396191-396195  (1  déc 

1903)  ,  399591-399600  (1  juin  1909),  404751—404765 
(1  juin  1907),  405806—405815  (1  juin  1909).  406101 
-406115  (1  juin  1908),  411251—411265  (1  juin 
1909)   41263C-412G45  (1  déc  1908),  414176—414200 

I  déc  1906\  416456—416460  (1  ^éc  1903),  420596 
—420600  (1  déc  1904),  421361—421370  (1  uéc  1907), 
«5301-435305  (1  juin  1907),  435816-435820 
(1  déc  1906),  440531-440535  (1  juin  1907). 

A  3.125  roubles  or 
465201—465225     (1  déc  1909),  465401—465425 
(1  déc  1907),  474351-474375  480701—480725  493276 
—493300  (L-déC  1909),  494451—494475  ,1  oéc  1907), 
494926—494950  (1  déc  1909),  496676—496700  (1  déc 

1904)  521826—521850  (1  déc  1909),  523526—523550 
(1  juin  1905),  528876—528900  (1  déc  1909),  542426 
1-642450  (1  juin  1906),  545551—545575  548501— 
548525  (1  déc  1908),  564926-564950  582276-582300 
(1  déc  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages 

II  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Pa- 
ris (8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  ser 
vice  des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en 
feront  la  demande  à  ladite  Agence. 


Emprunt  Russe  4  %  Or 

(Quatrième  Emission  1890) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  mars  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem 
boursables  à  partir  du  1  juin  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juin  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. ..  jusqu'à. . .) 

A  625  roubles  or 

21304  -  81328  30804  -  30828  31204  —  31228 

31854  —  318 78  36270  -  36303  44679  —  44703 

45729  —  45753  46329  —  46353  55104  —  55128 

•  A  3.125  roubles  or 

63379  -  03403  6  904  —  65928  71254  —  71218 

71704  —  71728  7^8 J4  —  79828  8 i 954  —  8  978 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
rembourrement  à  la  date  du  1  mars  1910. 


A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  ohligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. . .  jusqu'à. . .  ) 

A  125  roubles  or 
139  143  1 47 — 149  (1  déc  1904),  226—250  301—325 
(1  déc  1909),  514  519.  520  522  (1  déc  1906),  985 
(1  juin  1902),  1007  1009  (1  juin  1905),  1602  1621 
(1  juin  1904.),  2049  2050  (1  déc  1907),  2576—2600 
(1  déc  1909),  3601— 3604  3622  3624  (1  juin  1909), 
4328  (1  déc  1907),  4536  4537  4543  (1  juin  1906), 
4552  4555  4558  4561  4562  4574  (1  juin  1908),  4602 
4614  4622—4625  (1  déc  1905),  6176—6200  (1  déc 
1909),  6557  6570  (1  déc  1902),  8252—8255  8257  8275 
(1  juin  1906),  8577  8582  8586—8595  (1  déc  1907), 
8663  (1  juin  1908),  8701  8703  8704  8710—8712  8723 
8724  (1  juin  1907),  8754—8756  8766  8768  8775  (1  déc 
1904),  10551—10556  10563—10565  (1  déc  1906), 
12381—12385  12390  12397  12399  12400  (1  déc  1908), 
13860  (1  juin  1902),  13926—13950  (1  déc  1909),  15209 
15225  (1  juin  1904),  15480  15482  15488  15490  15493 
15499  (1  déc  1908). 

A  625  roubles  or 
17024—17028  (1  juin  1904),  17254—17258  17274- 
17278  (1  déc  1907),  18394-18398  (1  déc  1902) 
18784—18793  19789—19798  (1  déc  1905),  198-44- 
19848  (1  déc  1906),  20104—20108  (1  juin  1909), 
21544—21548  (1  juin  1903),  23179—23203  26554 
26578  27429—27453  (1  déc  1909),  29729—29733 
29744—29748  (1  juin  1909),  30594—30598  (1  juin 
1904),    32779—32803    (1    déc    1909),  33549—33553 

I  juin  1905),  34154—34158  (1  déc  1903),  35714— 
35718  (l  juin  1907),  37344—37348  (1  juin  1905), 
38729—38738  38744—38748  (1  juin  1907),  39804 
39828    (1  déc  1909),    40669—  40673    (1    déc  1903), 
42104—42128  (1  déc  1909),    45304—45308  46089- 
46093  46099—46103    (1  juin  1909),  46399-46403 
(1  juin  1908),   47104—47108   47314—47318  47324 
47328    (1    déc    1908),    47459—  47463  47469—47473 
(1  juin  1905),  48109—48118  (1  juin  1907),  49644 
49648  (1  déc  1907),  50954—50978(1  déc  1909),  56329— 
56333  (1  juin   1908),  56389—56103  (1  déc  1904) 
56929—56933  569-44—56953  (1  déc  1908). 

A  3.125  roubles  or 
60279^60303  (1  juin  1909),  61904— 61928  '{1  juin 
1904),  69779—69803  (1  déc  1909),  74804—74828 
(1  déc  1905),  75629—75653  (1  déc  1909),  77279— 
77303  (1  juin  1902),  79704—  79728  (1  déc  1907) 
80479—80503  (1  déc  1909),  81404—81428  (1  déc  1908) 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages 

II  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (f  ' 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


CHEMIN   l)K   EEIt  D'ORLEANS 


Facultés  données  aux  voijaururs  pour  se 
rendre  sur  l'une  des  plages  de  Bretagne  des- 
servies par  le  réseau  d'Orléans. 

1°  Billets  d'Aller  et  Retour  individuels.  — 
Ces  billets  de  toutes  classes,  valables  33  jours, 
avec  faculté  de  prolongation  moyennant  sup- 
plément, sont  délivr.és  du  Jeudi  qui  précède 
la  fête  des  Rameaux  au  31  Octobre  à  toutes 
les  stations  du  réseau  d'Orléans  pour  les 
stations  suivantes  : 

Saint  -  Nazalre,  Pornicbet,  EscouMac-da- 
Baule,  Le  Pouliguen,  B&tz,  Le  Croisic,  Gué- 
rande,  Quiberon,  Saint  -  Pierre  -  Quiberon, 
PLouharnel-Camac,  Vannes,  Lorient,  Quim- 
perlé,  Concarneau,  Quimper,  Pont-l'Abfoé, 
Douarnenez  et  Châteaulin. 

Réduction  de  20  à  40  %  suivant  la  classe  et 
le  parcours. 

2°  Billets  d'Aller  et  Retour  collectifs  de  fa- 
mille, en  1™,  2°  et  3°  classes,  délivrés,  aux 
familles  d'au  moins,  trois  personnes,  de  toute 
station  du  réseau  à  toute  station  Balnéaire 
du  réseau  située  à  60  kilomètres  au  moins 
du  point  de  départ. 

a)  SAISON  DE  PRINTEMPS 
Du  jeudi  qui  précède  la  Fête  des  Rameaux 
au  25  Juin. 

Validité  :  33  jours,  2  prolongations  faculta- 
tives de  15  jours  moyennant  supplément. 
b)  SAISON  D'ETE 
Ou  25  Juin  au  1er  Octobre. 
Validité  :  jusqu'au  5  Novembre. 
Réduction  des  aller  et  retour  pour  les  trois 
premières  personnes,  de  50  %  pour  la  qua- 
trième et  75  %  pour  la  cinquième  et  les  sui- 
vantes. 

.Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  situées 
sur  l'itinéraire. 

Faculté  pour  le  enef  de  famille  de  rentrer 
isolément  à  son  point  de  départ.  Délivrance 
à  un  ou  plusieurs  membres  de  la  famille  de 
cartes  d'Identité  permettant  au  titulaire  de 
voyager  isolément  à  demi-tarif  entre  le  point 
de  départ  et  le  lieu  de  destination  mention- 
nés sur  le  billet. 

En  outre,  pour  les  billets  de  saison  d'été, 
les  meimlbres  de  la  famille  au-dessus  de  trois 
personnes  ont  la  faculté  d'effectuer  isolément 
leur  voyage  à  l'aller  et  au  retour  en  acquit- 
tant au  guichet  le  prix  d'un  billet  militaire. 


ta 


(0 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


Vacances  de  Pâques 


E, 


chez  tous  les  papetiers. 


A  l'occasion  des  vacances  de  Pâques  toutes 
les  gares  du  «seau  P.-L.-M.  délivreront,  aux 
familles  d'au  moins  trois  personnes  —  du 
Jeudi  qui  précède  la  Fête  des  Rameaux  au 
Lundi  de  Pâques  inclus  —  des  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  dits  de  vacances,  à  prix 
t*r  ès  r  é'd  u  i  tis>. 

Validité  des  billets  :  33  jours,  avec  faculté 
de  prolongation.  , 

Minimum  de  parcours  simple  exigé  :  150 
kilomètres. 

Arrêts  facultatifs  sur  tout  le  parcours. 

Faire  la  demande  des  billets  miatne  jours 
à  l'avance  à  la  rare  de  départ. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guid8  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touralne,  1  fr. 
franco  1  fr.  10).  — *  Touraine,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 

-étales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Cha- 
teaux,  2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie. 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  16) 

l.p  Cantal  :  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albiaects. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL,     IDJES  PAKIS 


Tableau  dos  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari* 


CAPITAL  s 
lominal  S  - 


Millions 

31933 
3600 


25533 


Mill. 

658 

108 
"766 


Nombre 
de  Titres 


381.085 
817.800 


54.232 
IS77.413 


Val. 
nom. 

500 
100 

500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


361.704 

500 

16.43" 

400 

978. 80C 

400 

■ 

100 

425. 51 ï 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

» 

100 

424.340 

400 

100 

644.440 

500 

» 

100 

399.441 

500 

9 

125 

3" 7  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 
1306926 
726. 128 
17589 
969.285 
92H.748 
468.56, 
473. 4t>3 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
11575? 
170.136 
«4.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40. 000 
50. 000 
300. 000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 

600 

370.962 

500 

60.000 

500 

52.714 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

473.061 

500 

479.-/05 

500 

104.295 

300.666 

500 

1790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

RENTES  FRANÇAISES 

q  a;  t  Terme. 

* »  Compt. 
3  %  Amortissable  j  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  . . 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  , 


Intérêts 
en  1908 


1865 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
2001 
200 
000 
500 
400 
475 


000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  96  

3  96  

3  %  

quart»  

2  !%::::::::::::::::: 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarti  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %....  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1886  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1688  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  coup,  déc 
1907  Î908~ 


30 
12 
12 
3 
20 
20 
10 
2  50 
10 
2  50 
10 
2  50 
10 
2.50 

ii 
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SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  ' 

Crédit  Lyonnais  ,  ' 

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  ,  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"1» . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

?W.  -  3%.... 

Act.  Départementaux.... 
Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  96  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3%.  ... 
Act.  Est   

—  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

_.  g  V  %  

—  Ardennes  3  %........ 

Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


15  .. 
15  .. 

6 

7  .. 


166 
60 

12  50 
43  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


458 
77 


454 


Cours  de  clôture  (1910) 

3  mai  s  lOmars  17mar 


40  96 
75  98 


465 


'  99  20 
i    99  ..| 

I   98  65! 


99  10  98 
9»  ..|    98  20 


99  .. 

98  97; 


80 
455 
459 


404 


428 
381 


472  .. 
79  90 


554  ..    552  . 


438 
392 


406  50 
106  50 
558  .. 
556  .. 
376  .. 

99  25 
378  .. 

99  .. 
434  25 
114  50 
420  .. 
Î09  50 
457  .. 
401  50 
413  25 


98  90 
98 


471  ..  472 
79  80     79  95 


477  ..    475  50 


494  .. 

501  .. 

438  .. 

392  .. 

397  .. 

455  .. 

460  .. 

448  .. 

453  .. 

492  ., 

4<>9  .. 

129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


143 
172 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15  .. 
15 
12  50 
15  . 
15  . 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


4205 
154.5 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
608 
249 
721 
443  , 
172  . 

1405  . 


376 
432 
672 


496  50 
509  .. 
511  .. 
439  .. 
488  .. 
40  i  50 
482  50 
488  25 
482  . 
503  .. 
70  75 
70  25 
586  50 
443  50 
192 
215 


407 
107 
5bl  50 
550  . . 

377  .  . 
100  .. 

378  .. 
99  75 

434  .. 
114  .. 
418  50 
10!)  75 
459  . 
396  . 
413  50 


492  . 
509  . 
505  . 
438  50 
488 
405  50 
482  75 
488 
484 
504 

71 

70  50 
585  50 

187 
213 


4300  . 

776  . 

539  . 
1180  . 

807  . 

570  . 

820  . 

735  . 

939  . 
1428 

713  . 

390  . 

72/  . 

300  .. 

971  .. 

660  .. 

172  .. 
1700  .. 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


700 
438  50 
670 

433 
432  25 
715 
437  50 
962  . 
424  . 


4285  .. 
1770  .. 

535 
1180 

809 

575 

820 

739  50 

945  .. 
1434  .. 

727  .. 

390  .. 

727  .. 

305  . 

966  .. 

657  .. 

185  .. 
1695  .. 


407 
108  50 
559 
556  3! 
376  50 

99  75 
379  50 

99  25 
427 
112  50 
418  50 
109 
460 
396  75 
41 


193  . 

508  . 

500  75 

440  50 

487  50 

406  . 

480  . 

490  . 

48.S  . 

504  . 
70  50 
711  *5 

585  . 

438  7 


4290 
1768 

537 


579  .. 

810  .. 

735  .. 

949  .. 
1434  .. 

740  .. 

393  .. 

727  .. 

332  .. 

997  .. 

671  ■ 

175  50 
1685  .. 


448  . 

453  . 

411  . 

442  .. 


708  .. 
439  .. 
669  .. 
435  .. 
435  .. 
435  50 
712  .. 
438  .  . 
958  .. 
427  .. 
656  .. 
447  50 
446  50 
409  5D, 
445  .. 
443  .. 


437  50 
669  .. 

433  25 
432  75 
707  .. 

438  75 
961  . 
423  50 
657  .. 
445  50 

443  25 

ni  .. 

444  50 
443  . .  I 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.1 
512773 
4635909 
379.324 
78.308 
228.3 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137  676 
456.927 
143.073 
30978 
1729120 
17451 
242  51 
243.887 
3047858; 
1536642 
358  629 
27. 56 
837.316 
144. 047 

47  94 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69. 373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

■  14.050 

500 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

a 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100. 000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

S  e  {DÉSIGNATION  des  VALEURS 
s-  H 


500   Act.  Lyon  

500  Obi.    —   3  %  1855  ..' 

500    —     —   Bourbonnais  3  %.. 

500    —     —    Dauphiné  3  %  

500    —     —  Genève  57  3  %  

500  —  —  Méditerr.  52-55  3  96 
500  -  -  3  %  fusion  anc  . .  V. 
500    —     —   3  96  fusion  nouv... 

500    -    -  2  H  96  

500    —     —   Vict.-Emm.  62  3  96 

500  Act.  Midi   n 

500  Obi.   —     3  96  

500    —     —     3  %  nouv  

500  Act.  Nord  

500  Obi.     —  3%  

500    —      —   3  %  nouv  

500  -  —  2  K  %,  j.  avr.  et  oct 
500     —   Nord-Est  franc.  3  96 . . . 

500   Aot.  Orléans  

»      —       —  jouiss  

500  Obi.      —  3%  

500    —       —      3  9Ï  1884  

500     —        -      2  %  96  1895   

500    —   Grand  Central  3  %  1895, 

500  Act.  Ouest  

500   Obi.     —     3  %  

500    —      —     3  %  nouv  

500     -      -     2  %  %  

600   Act.  Ouest-Algérien  

500  Obi.  —  3  %.. 

500    —  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

500   Act.  Sud  de  la  France  

500  Obi.  —  3  96-. 

250  Aot.  Métropolitain  de  Paris 
250  Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'«  Gu  Transatlantlque.(ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12 
15 
59 
44 
15 
15 

12  50 


Capital  ou 
Nomb.  île  Titres 


577342.017  4 
773.600  4 
.833.500  f. 
524306.200 fl 
.823.300  4 
.388.200  f 
.613.700  4 
55.400ob 
314. 293000 f 
.453. 150  »i 
105000. OOOf. 
.971.960  £ 
393.580  4 
671830. 400 f 


-  —     jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  jr.. 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  iouiss 

Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say  (ord.) 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  Aie  lt  I  M) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  K  %  1888  

-  i  96  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  ,  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


7 
15 

30 

7  50 
10 

'8 

20 
12  50 


35 

20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


f.3  50 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


Cours  comp.  déc. .Cours  de  clôture  (19 
1907      1908  (3  mais  lOmarTnmi 


1358 


432 


431 
428 


1365 
442 


444 

439 


1120  .. 

1174  . 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


940 
443 
430 

671 

432 


164 
413 

502 
24!" 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

44  ! 
380  , 

345  '. 
68  . 
609  . 

410  . 

105  . 
4585  . 
2045  . 

659  . 

245  . 

485  . 

612  . 

158  . 

315  . 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242  . 
49  . 
574  . 
160  . 
190  . 

132  ! 
387  . 

382  '. 
80  . 
688  . 

392  . 

106  . 
4505  . 
1980  . 

618  . 

215  . 

472  . 
28  . 

176  . 

337  . 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496 

96  45 

77 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


|1355  .. 

446  .. 
443  .  . 

441  50 

440  .. 

442  . 

443  50 

447  .. 
406  50 

444  .. 
11169  .. 

441  .. 
m  .. 

[1805  .. 

147  .. 

452  .. 

410  .. 

443  25 
1447 

[1014  50  10C5 
145  50,  448 


1358  .. 
448  .. 

443  .. 

442  .- 
440  50 

443  50 

444  .. 
418  .. 
401  .. 
444  .. 

U70  -. 
j  442  25 
I  449  75 
Î805  .. 
446  50 
451  .. 
I  410  -  - 
450  75 
14V7 


447 

408 
441 

973 
443  50 
448  . 

407  . 
660  . 
440  . 

440  . 
223  . 
431  50 
585 
301 


417 

629 
|19LC 

820 

238 

196 
11526 
11026 

158 

294 
59  50 

616  .. 

S15 

255 

132 
485 
606 
386 
95  50 
720  . 

312  . 

138  . 
15125 

12335  . 

706 

217  . 

469  . 

814 

227  . 

330  . 


445  .. 

406  .. 

442  50 
978 

443  75 
448  50 
403  50 
660  .. 
430  50 

445  .  I 
820  50 
433 
595 
31  i 


«17 

621 
1945 
835 
237 
182 
1170 
970 
159 
297 
61  50 
613  .. 
213  .. 
256  .. 

127 
«78  .. 

385  ". 
95  50 
721 


1358 
445 
442 

440  : 

440  < 
442 
446 
404 
ill 
1166 
441 

444  I 
1795 

445  ! 
450  ' 
410  I 
418  1 

1  '.  ,1  j 
1007 
442  r 

441 
403  ( 
440 
980 
441 
445  S 
103  ! 
658 
451 

4401 
227  . 
134 
oui 
320 


414 

623 

830 
236 

183  | 
1523 
1020 

161 

306 
63  : 

614  j 

221  i 


83  751 
94  75] 

95 

97  40] 

87 
81  501 
103  351 

493 
100 
83 

103  30l 
100  201 

97  . .  r 


82  .. 

98  40 
100  50 
102  40 

99  30 
91  90 

102  75 
501  .. 

99  50 

103  . 
87  .. 

103  80 
100  95 
96  92 


301 
138 
50*0 
9310 
7*5 

475 

827 
235 
330 


li>9 
5123 
2300 
715 
217 
472 
835 
234 


81  35, 
98  25' 
100  50 

102  20 
98  | 
92  30 

103  90 
504  50 
100  ..I 

102  .. 
86  80 

103  80 
100  90 

97  05 


81  06j- 
ï8 

100 
102 

M 

92 
103 
505 

99 
102 

S7 
103 
101 

97 


W7A 


BOURSE  DE  PARIS 


~T1 


'•o  —  ta 


a  ■ 


51 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SKMBSTURLLB 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
19011 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


8.750 

5.000 

2.500 

2.37:. 

a.7.:>o 

4.000 

8.750 
8  750 
1.250 
7.500 
2.590 
3.750 
7.250 
1.500 
8.125 
5-000 
2.250 
8-750 
4-500 
5.000 
5.000 
6.250 
1.800 


000 
000 
000 

ooo 
ooo 

000 

000 
000 
000  25 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 


25 
1250 
25 
25 

25 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Hand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  snd  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 
227 
1000 
237.50 
330 
168 

47 

41.25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(aue.340 


196 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 

52 
52 

69.75 
79.75 
40 

75.75 
75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


75  '0 
207  50 

53.75 
138 
405 
141 
9.50| 

67 
103 

50.50 

53  50 

67 

16 

37.25 

70 

74.50 

59 
238 
274 

99 

46 

76 

29.75 
114 


73.75 
209 
45 

134.50 

376 

144.50 

11.75 

69 

97.75 
47 

55.25 
64.25 
73.75 
30.50 
81.75 
65 

65.25 
230.50 
257 

94.50 

42.50 

83 

25.75 
104 


76 

20!).  50 
48 

135 

363 

146 
11-50 
69.25 
97.25 
49.25 
57 

64-50 
73.75 
30 

82-75 
60 

70.50 
231 

253  50 
94-50 
43.2 
83.50 
28 

103 


79 

SOS 
49 

139 

378.50 

138.50 
Il  50 
73.50 

101.50 
50.50 
58.50 
64.50 
75.75 
30.75 
90 
66 

68.50 
237 
257.50 

99 

45.50 
85.50 
29.75 
103 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


m  a 

PS  g 

O  -a 

O  g 


CLOTURE 

SBMBMTB  'ELLB 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50i  . 00  «ai.oMiDeBeers (Diamants  or" 
50.000.000I**  sol      —  —  prél 

12.500.00(1  25  Ijagersfontain  ord  

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  .. 


353.50 

500 

483  50 

487 

401.50 

461.50 

465 

4K3 

155 

217 

232.50 

232.50 

84 

74.50 

74 

73.25 

1  55.25 

58.50 

59 

57 

491.50 
455  50; 
23450; 
73  25 

57 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 

225.000 
15.000 
50.000 

112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Gold  fie  îds  Coasolitad.  ordia. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

17 

13 

22.75 

23 

125 

37.25 

43 

47.50 

48.75 

52.75 

5.25 

9.25 

16.25 

15. 75 

15.50 

112.50 

155.50 

156.50 

157.50 

161 

170.50 

44.25 

41 

45 

46.50 

49.75 

107.50 

17.25 

«1.50 

19.75 

22 

22.25 

25 

7.50 

19.25 

27.50 

27 

26.25 

19 

32.50 

31.75 

31.75 

35.75 

16.25 

67.50 

59 

65.25 

70.50 

68.50 

143.50 

149.50 

168.50 

18^.50 

179 

72.50 

76 

83 

83  50 

85.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


^5 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


000 

680 
031 

■m 

000 

51 

000 

000 

305 

001) 

000 

01L 

000 

000 

897 

000 

000 

000 

10O 

000 

000 

000 

000 

86 

000 

000 

000 

000 

001 1 

000 

520 

2  ;o 

500 
791 
051 
750 
00O 
000 
000 
100 

m 

000 
000 
000 
480 
000 

000 

009 
000 
084 
000 

000 

000 

000 

Ooo 
000 
000 
000 
000 
000 
671 
.424 
.290 
000 
772 


lOsb 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield. . . .'  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep.  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  >  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wplhuter  

Worcester  


60 


140 


60 
S2Û 
120 
160 
120 
0 
200 
80 
135 
120 
70 
40 
60 
90 
220 
220 
.  » 
200 
140 
20o 
60 
100 

100 
120 

75 
55 

m 

160 

55 

60 


m 
210 

,;oo 
200. 
60 
320 


60 
110 
100 
220 
18Q 

80 
249 
120 

40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  i/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3; 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  1/16 

4  5/16 

4  11/16 

15/16 

1 

1  1/8 

2  15/16 

2  13/16 

3  1/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  5/8 

7/8 

15/16 

1  1/8 

2  15/16 

2  15/16 

3  1/8 

2  11/16 

2  3/4 

3 

1  11/16 

1  3/4 

1  15/16 

4  5/16 

4  7/16 

4  11/16 

1  1/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  9/16 

8  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

8  3/16 

8  5/16 

2  7/8 

3 

3 

1  7/8 

1  7/8 

1  15/16 

5  5/16 

5  5/16 

5  9/16 

15 

14 

15 

5  3/4 

5  3/4 

5  7/8 

1/2 

1/2 

1/2 

2  11/16 

2  3/4 

2  15/16 

3  7/8 

3  7/8 

4 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

8/6 

9,0 

10/0 

1  7/8 

2 

2  1/16 

6  1/8 

6  1/8 

6  5/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  7/16 

2 

2 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  9/lb 

2  9/16 

2  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

1  7/8 

2  1/16 

2  3/16 

2  5/8 

2  3/4 

3 

11/16 

3/4 

1 

2  7/8 

2  7/8 

3 

1  1/16 

1  1/8  ! 

1  3/8 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/16 

13  1/8 

13  7/16 

14  1/16 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

4  5/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

3  3/16 

3  3/16 

3  1/8 

2  1/2 

2  3/8 

2  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

9  1/8 

9  1/16 

9  1/2 

2  1/2 

2  9/16 

2  13/16 

2  //8 

2  7/8 

3  1/8  j 

13/16 

15/16 

1  1/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  9/16  1 

1 

15/16 

1  1/16 

10 

10 

10  1/8 

3  3/4 

3  11/16 

4 

4  3/4 

4  5/8 

4  3/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  11/16 

1  lt/16 

1  13/16 

8/0 

9/0 

10/6 

2  3/8 

2  7/16 

2  7/8 

9/16 

9/16 

5/8 

2  5/8 

2  3/4 

2  7/8 
4  3/4 

4  5/8 

4  11/16 

4  1/16 

4  1/16 

4  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  15/16 

25/0 
4  3/4 

27/6 

28/6 

4  7/8 
4 

5 

3  15/16 

4  3/16 

1  S/16 

1  9/16 

1  9/16 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


649.631 
500-000 
200. 
600.000 
197.846 
157.895 
000.000 
300.000 
200.000 
398.976 
277.843 
906.60. 
866.959 
343.731 
281.674 
971.214 
604.225 
660.900 
522.346 
616.395 


£ 
1 
1 

000  lOsb 


African  and  Enropean  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V\  aioughby's  Consol  

Zambesia  Esrdnring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

9 

2 

2  1/8 

2  5/16 

11/6 

12/16 

15/6 

18/6 

17  1/16 

16  1/4 

16  5/16 

17 

1  19/32 

1  3/4 

1  13/16 

2  1/16 

4/0 

6/0 

6/3 

7/6 

6  5/32 

6  1/4 

6  1/4 

6  7/8 

104  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

5/8 

9/16 

5/8 

5/8 

14/0 

17/6 

19/0 

20/6 

4/6 

5/0 

5/0 

5/6 

25/9 

27/0 

273 

29/0 
17/6 
2  13/16 

16/6 

15/0 

17/3 

2  1/2 

2  3/4 

3  7/16 

8/6 

17/6 

13/6 
3  1/1 

11/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  5/16 

3  1/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

6/0 

9/0 

8/6 

9/0 

11/0 

17/3 

20/6 

22/6 

1  25/32 

2 

2  1/8 

2  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

500-000 

1 

150.000 

1 

100-000 

10 

400-000 

1 

500-000 

1 

500-000 

1 

500-000 

Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


7/8 

29/32 

7/8 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

1  13/16 

1  7/8 

5/6 

5/6 

5/0 

6/0 

12 

12  1/4 

12 

12 

9/0 

1  1/8 

1  1/8 

1  5/16 

4  4/16 

3  3/4 

3  13/16 

3  7/8 

15/3 

12/6 

18/0 

17/6 

2  5/16 

1  15/16 

2 

2  1/16 

175.000 

1 

15 

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

75 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

000.000 

1 

Mount  Morgan  

100.000 

1 

Brilliant  Block  

40 

384.000 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

200.000 

500.000 

'  1 

330 

25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
S  15/16 


24/0 
18/6 
5/0 
3  11/16 
6/6 

4  3/6 

16/0 

9  1/2 


23/3 
20/6 
6/6 
3  11/16 

5/0 
40/0 
15/0 

9  7/! 


23/6 
19/0 

6/6 
3  11/16 

4/6 
40/0 
14/6 
9  7/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
500.000 
500.000 
500.000 
40.000Ï 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

14 

19  7/8 

19  1/8 

19  1/4 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

9  1/16 

9  3/16 

8  7/8 

9  15/16 

9  1/4 

9  3/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

8  5/8 

7/8 
2 

6/0 
12 

1  7/16 
4  1/4 
17/6 

2  1/4 


24/  0 
19/0 
6/6 
3  13/16 
5/0  I 

14/6  | 
9  13/16 


1  3/16 
19  3/16 
105  I 
9  1/4 
9  3/ie' 
8  5/8  l 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Vente  le  15  avril  1910,  à  midi  et  demi,  en 
l'ét.  de  Me  Kastler,  not.  à  Paris,  r.  du  Faub 

pK6 84  ACTIONS^SS 

de  chemins  de  fer  et  treillages,  aujourd'hui 
Etablissements  Tricotel,  comprenant  :  les  8 
premiers  lois,  chacun  10  actions  de  425  fr. 
libérées.  Mise  à  prix  :  .pour  chaque  lot  : 
2.0OO  fr.  ;  le  9°  lot  :  i  actions  de  425  fr  li- 
bérées. Mise  à  prix  :  800  fr.  (pouvant  être 
baissée).  S'adresser  aud.  Me  Kastler,  not.,  à 
Mes  Ferté,  Mignon,  Cortot  et  Delacourtie, 
avoués  à  Paris  ;  Mes  Benoist,  Ploix  et  Ditte, 
notaires  à  Paris. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA  PROVINCE 

DE  SANTA-FÉ 

Messieurs  les  porteurs  d'Obligations  Concor- 
dataires de  la  Compagnie  sont  informés  que 
1  Assemblée  Générale  des  Actionnaires  a  voté 
dans  sa  séance  du  23  février  dernier,  une 
série  de  résolutions  permettant  de  leur  offrir 
des  Actions  de  priorité  en  échange  de  leurs 
Obligations. 

Les  conditions  de  cet  échange  sont  consi 
gnées  dans  une  circulaire  que  la  Compagnie 
a  envoyée  à  tous  ceux  dont  elle  avait  les 
adresses.  Ceux  qui  ne  l'auraient  pas  reçue 
ont  intérêt  à  la  demander  au  Siège  Social  de 
la  Compagnie,  66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin, 
a  Paris. 

Les  Obligataires  devront  faire  connaître  leur 
adhésion  avant  le  20  avril  prochain. 

Le  Conseil  d' 'Administration. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

POUR  LA   FRANCE   ET  L'ETRANGER 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 

Conformément  à  l'article  35  des  statuts  le 
Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer MM.  les  actionnaires  à  rassemblée 
générale  annuelle  qui  se  réunira  le  dimanche 
15  m,ai  1910,  à  onze  heures  du  matin,  au  siège 
social,  à  Madrid,  Galle  del  Paciflco,  n°  4, 

D'après  les  dispositions  de  l'article  32  des 
statuts,  ladite  assemblée  se  composera  des 
cent  cinquante  actionnaires  qui  réuniront  le 
plus  grand  nombre  d'actions,  sans  que  ce 
nombre  puisse  être  inférieur  à  cinquante 
actions  pour  chaque  déposant.  Ceux  des  ac- 
tionnaires qui,  se  trouvant  dans  ce  cas,  vou- 
dront faire  partie  de  l'assemblée,  devront  dé- 
poser leurs  titres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  la  Caisse  de  la  Com- 
pagnie, un  mois  avant  la  réunion,  c'est-à-dire 
le  15  avril  au  plus  tard  ; 

Soit  à  Paris,  avant  le  12  avril,  dans  les  Bu- 
reaux du  Comité,  rue  Chauchat,  n°  20; 

Soit  à  Barcelone,  clans  les  caisses  du  Co- 
mité de  la  Compagnie,  également  avant  le 
12  avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres,  MM.  les 
actionnaires  recevront  un  récépissé  nomina- 
tif indiquant  la  date  du  dépôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  actionnaires  se- 
raient porteurs  d'un  même  nombre  d'actions, 
on  suivra  l'ordre  d'inscription  des  dépôts 
respectfs. 


L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
n°  35)  sera  payé  à  partir  du  1«  avril  prochain, 
a  raison  de  : 

Par  titre  nominatif   9  fr.  60 

Par  titre  au  porteur   8  fr.  98 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris 
et  dans  ses  succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  Paris- 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie,  à 
Lyon. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 

Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  Générale  Ordinaire,  conformé- 
ment aux  dispositions  des  Art.  32  et  46  des 
Statuts,  pour  le  9  avril  prochain,  à  11  h  du 
matin,  au  Siège  social,  à  Toluca. 

ORDRE  DU  JOUR 

Examen  et  approbation  des  comptes  et 
du  Bilan  du  129  Exercice.  Fixation  du  divi- 
dende correspondant  à  cet  exercice. 

2°  Nomination  de  3  Membres  du  Conseil 
Consultatif  et  d'un  Membre  du  Conseil  d'Ad- 
ministration conformément  à  l'article  23  des 
Statuts. 

3°  Nomination  des  Commissaires. 

Les  Actionnaires  domiciliés  à  l'étranger 
pourront  se  faire  représenter  à  l'Assemblée, 
en  déposant  leurs  titres  3  jours  au  moins 
avant  la  réunion  : 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Compi 
^Ài^  ri?onneur  d'informer  MM.  les  portetn 

Ie'  avfu  1910  -qU,il  S6ra  Payé"  à  Partir  È 
1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne 
ire  série.  Le  coupon  n°  80,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  510 

pour  impôts,  soit  Francs.  6,99 

2«  série.  Le  coupon  n«  68,  à  raison  de 
7  tr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  508 
pour  impôts,  soit  Francs.  6,99 

2°  Sur  les  Obligations  Asturies,  Galice 
et  Léon  : 

1re  hypothèque.  Le  coupon  n«  60  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  494  pour  impôts,  soit  Francs.  7,00 

2°  hypothèque.  Le  coupon  n<>  54,  à 
£a/so,n  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  497  pour  impôts,  soit  Francs.  7.00; 

3e  hypothèque.  Le  coupon  n°  46  à 

n^/V6  7  fr-  50 *c-  sou*  déduction' de 

0  fr.  496  pour  impôts,  soit  Francs.  7,00< 

A  PARIS  .    .     A  la  Banque  Espagnole  del 
Crédit,  69,  rue  de  la  Vie" 

toire.  et  au  Crédit  Lyonnais 
Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Sol 
ciété  Lyonnaise  ; 


A  LYON    .  . 
A  BRUXELLES 


A  la  succursale  de  la  BanquJ 
de  Paris  et  des  Pays-Bas.  1 

La  BANvOE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT  \ 

Pans,  escompte  dès  à  présent  les  coupons' da 
iaEsp°agnegme    68  Chemin*  de  f€r  du  Nord  §} 


CHEMIN  DE  FER  D*ORLEANS 

Abonnements  individuels  et  de  famille 
pour  les  Côtes  Nord  et  Sud  de  Bretagne 


I 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   11/2%. 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de    Bourse   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonis  (Province  et  Etranger) 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


f£fl."  de  permettre  aux  touristes  ainsi  quauJ 
K™*de*  '% mstaUer  «ur  une  des  plages  dl 
Bretagne  et  de  rayonner  de  là  sur  les  autre* 
localités  de  cette  légion  si  variée  et  si MnilS 
ressante,  la  Compagnie  d'Orléans  d  accor3 
avec  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  Ajiciefl 
reseau  de  l'Ouest),  délivre  du  jeudi  qui  i-réi 
cède  la  fete  des  Rameaux  au  31  Octobre  inclul 
au  départ  de  toute  gare,  station  ou  halte  del 
deux  reseaux  (lignes  de  banlieue  du  réseàî 
de  1  Etat  'anciennes -lignes  de  banlieue  de  il 
Compagnie  de  l'Ouest  exceptées)  des  abonni 
ments  individuels  et  de  famille  de  lre  et  M 
olasses  pour  les  Côtes  Sud  et  Nord  de  Bretal 
gne  (Gares  des  lignes  du  Croisie  et  de  Gu3 
rande  a  Brest  et  de  Brest  à  Granville  nal 
Lamiballe,  Dol  et  Folligny  et  des  lijgnes  d  éni 
branchement  vers  la  mer). 

Ces  abonnements  comportent,  en  outre  dm 
trajet  d  aller  et  retour  à  ces  côtes  avec  arrêta 
intermédiaires  facultatifs,  la  faculté  de  cifl 
culer  à  volonté  sur  les  lignes  des  Côtes  S'"" 
et  Nord  de  Bretagne  ;  ils  sont  valables 
tours  avec  faculté  de  prolongation  d'une  v 
deux  fois  d'un  mois  moyennant  un  supplé 
ment  de  25  %  du  prix  initial  pour  chaqu» 
période,  sans  gue  la  validité  puisse  en  aucui 
cas  dépasser  le  15  Novembre. 

Le  prix  des  cartes  d'abonnement  est 
95  fr.  en  2e  classe  et  de  130  fr.  en  1™  61j 
lorsque  la  distance  pour  les  parcours  (aile, 
et  retour)  n'excède  pas  1.000  kilomètres  er 
dehors  des  points  de  libre  circulation.  Au| 
delà  de  1X00  kilomètres,  le  prix  ost  augmenta 
de  0  fr.  045  et  de  0  fr.  065  (en  2e  et  lre  classe» 
par  kilomètre  en  sus. 

Des  réductions  allant  jusqu'à  50  %  sont  con 
senties  en  faveur  des  membres  d'une  même! 
famille. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simaet,  imp.: 
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BANQUE  HOLLANDO-AMÉRICAINE  ' 


ÉLÉPHONE  226-69 


Capital  :  Frs.  5.000.000 

PARIS,  (I,  RUE  PILLET-WILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 
VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

iECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


OUVERTEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts  or  3  %  1891  cl  1894 
Emprunts  or  4  %  1894,  6e  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  /er  avril  1910  sera 
lyé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
%nque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
i.  à  Paris. 


«NQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


mêté  anonyme.  —  Capital  75  millions  de  fr. 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
■■semblée  générale  annuelle  ordinaire,  con- 
rmément  aux  dispositions  de  l'article  36 
*  Statut.-,  pour  le  mardi  3  mai  prochain,  à 
heures  de  l'après-midi,  au  siège  eociai,  3, 
e  d'Antin,  à  Puais. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous 
actionnaires  propriétaires  de  10  actions 
moins.  Tous  propriétaire»  d'un  nombre 
ictions  inférieur  à  dix  peuvent  se  réunir 
ur  former  le  nombre  nécessaire  et  se  faire 
présenter  par  l'un  d'eux  ou  par  un  action- 
ne membre  de  l'Assemblée. 
Jnt  droit  d'assister  à  l'Assemblée  du  3  mai: 

I  Les  propriétaires  d'actions  nominatives 
les  titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont 
;  actions  auront  été  inscrites  ou  déposées 

plus  lard  le  27  avril  ; 
ï°  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur 
i  auront  déposé  à  cet  effet  leurs  titres  au 
ts  tard  le  î7  avril; 

II  PARIS,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin  ; 
l  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève  aux 
xairsates  de  ia  Banque  de  Paris  et  des 
ys-Bas,  où  les  cartes  d'admission  peuvent 
e  dès  à  présent  retirées. 

"ont  actionnaire  membre  de  l'Assemblée 
e  droit  de  se  faire  représenter  par  un  man- 
;aire  également  membre   de  l'Assemblée, 

devra  déposer  ses  pouvoirs  au  siège  so- 
1,  au  plus  tard  le  30  avril. 
I  Conseil   d'administration  proposera  à 
îsemblée  générale  de  fixer  le  dividende 
Ur  l'exercice  1909  à  75  francs  par  action. 

acompte  de  20  francs  ayant  déjà  été  dis- 
>ué  au  mois  de  janvier  dernier,  le  solde 
55  francs  serait  payé  le  1er  juillet  prochain 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA  PROVINCE 

DE  SANTA-FÉ 

Messieurs  les  porteurs  d'Obligations  Concor- 
dataires de  la  Compagnie  sont  informés  que 
l'Assemblée  Générale  des  Actionnaires  a  voté 
dans  sa  séance  du  23  février  dernier,  une 
série  de  résolutions  permettant  de  leur  offrir 
des  Actions  de  priorité  en  échange  de  leurs 
Obligations. 

Les  conditions  de  cet  échange  sont  consi 
gnées  dans  une  circulaire  que  la  Compagnie 
a  envoyée  à  tous  ceux  dont  elle  avait  les 
adresses.  Ceux  qui  ne  l'auraient  pas  reçue 
ont  intérêt  à  la  demander  au  Siège  Social  de 
la  Compagnie,  66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin. 
a  Paris. 

Les  Obligataires  devront  faire  connaître  leur 
adhésion  avant  le  20  avril  prochain. 

Le  Conseil  d'Administration 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banques  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  C'E 

01,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

r-oi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


THE  NEW-YORK,  NEW-HAVEN 
AND  HARTFORD  RAILROAD  COMPANY 

Obligations  4  % 

La  New-York,  New-Haven  Companij  informe 
les  porteurs  d'obligations  4  %  que  Je  coupon 
à  l'échéance  du  1er  avril  1910  sera  mis  en 
paiement  à  raison  de  9  fr.  876  et  qu'il  sera 
payable  : 

1°  Au  siège  de  la  Société  Générale  pour  fa- 
voriser le  développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France,  56,  rue  de  Provence, 
et  dans  ses  guichets  de  Paris  et  deProvince  ; 

2°  Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère,  et  dans  ses  Agences  de 
Paris  et  de  province. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Le  coupon  n°  27  repréaentant  un  acompte 
de  30  francs  sur  le  dividende  de  l'exercice  1909 
sera  payé  à  partir  du  25  mars  courant  comme 
suit  : 

Pour  les  actions  nominatives  28  fr.  80. 
Pour  les  actions  au  porteur  27  fr.  30. 
Impôts  déduits. 
Ce  paiement  aura  lieu  : 
A  LYON  :  au  siège  social,  palais  du  Com- 
merce. 

A  PARIS,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
dès  Italiens. 

En  FRANCE,  dano  les  sièges  du  Crédit 
Lyonnais. 

A  GENEVE  :  à  l'agence  du  Crédit  Lyon- 
nais. 

A  BRUXELLES  :  à  l'agence  du  Crédit  Lyon- 
nais. 

A  BALE  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bâle. 

A  la  Société  de  Sper  et  Cie. 

A  BERNE  :  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne. 

A  la  Banque  Commerciale  de  Berne. 

A  ZURICH  :  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL,  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

x  (Suite) 


Les  abonnements  hebdomadaires  conti- 
nuent à  se  développer,  particulièrement  dans 
la  banlieue  de  Paris-Est,  ainsi  que  le  montre 
la  comparaison  suivante  : 

ABONNEMENTS  HEBDOMADAIRES 

iugmcnlalion 

rmplim's      Omrww       BnserçMè         19I17        pu  l'.lOS 
Délivrés  a         1908         1908  1908 

Paris-Est.  32.358  3G*.  13S  390.496  370.777  -25.719 
Paris  -  I.a 

Bastille.    19.300     3Î5.078     364.984     350.905  12.079 
Localités 
indus- 
triellcs 

diverses         »        405.929     405.929     392.2'.8  13.081 


Ensemble    51.664  1.115.745  1.167.409  1.115.930  51.479 

La   moyenne    du    nombre    quotidien  des 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


voyages  d'abonnés  à  la  semaine  (arrivées  et 
départs  cumulés-, a  été  de  13.166  à  la  gare  de 
Paris,  et  de  13.961  à  la  gare  de  La.  Bastille. 

La  ~/)io)ioi  t  'On  des  voyageurs  Ses  trois  clas- 
ses se  Traduit,  pour  190?  et  1908,  par  les  chif- 
fres ci-après  : 

19<  7  1908 


3,27  % 
$5,26  % 
71,4?  % 


l"  classe   3,3?  % 

2e  classe   23,90  % 

.3*  classe   70,67  % 

Le  tableau  suivant  indique  la  répartition 
des  rouageur*  entre  les  trois  classes  pendant 
le;  cinq  dernières  années. 

ivo'i        îoo:.  tooo 


(Vovageurs) 

...  l  Grand  réseau,  1.233,629  i.l'.'0.07S  L. 205.052 
—**\  Vlncèimea..-.  i:V»JV9  L.ÏS7.94S  l. 185.84» 
t  Gr;nid réseau.  4.898.308  6.428:888  1.73;. Mi 
e(  Vhiceniies...;  13.482.-S18  13.058. 189  i3.4ftS.iii 

  46  1  40.885  47 .533 .OSÇ.  19.059,33.-. 

Totaux   Oii.U6.ti7s  67.604.083  70.2S0.092 

1907  1908 


classe 

ClPSBe. . 


1"  1 1  isse 


\  GtifiA  réseau, 
t  Vinci-mie- 


i  Vovaueurs) 
1.210.500  1.203.260 
L. 866,398    1. 2:.9. 30.". 
1. 87  i.  7.73    V.  993. 99: 


o«  c'"'a'Ht  réseau  

-    M"s*i  Vmcennes   14.240.824  14.045.68> 

3«   classe   52. 042. 20 i  53. 866. 50 i 

Totaux   73. MO. 079  75.368  95.» 

Sur  le  grand  réseau,  on  constate  que  le 
nombre  des  voyageurs  de  lr*  classe  est  pres- 
que stationnaire  la  2e  classe  accuse  une  lé- 
gère augmentation.  Le  plus  fort  accroisse- 
ment porte,  comme  dans  les  exercices  précé- 
dents, sur  la  3e  classe. 

Le  produit  moyen  par  uoyageifré  et  par 
kilomètre  continue  à  s'aboisser  lentement  : 
3  c.  29  en  ÛW8,  au  lieu  de  3  c.  31  en  1907. 

Le  parcours  moyen  demeure  sensiblement 
stationnaire  :  28  kli.  33  en  1908,  contre 
2?  m.  9?  en  1907. 

Le  produit  moyen  par  voyageur  impôt  dé- 
duit est  sensiblement  êgaJ  à  celui  de  l'an 
dernier  :  0  fr.  930  en  1908,  au  lieu  de  O  fr.  927 
en  1907. 

Le  parcours  total  des  trains  de  voyageurs  a 
été  de  35.414.389  kilomètres. 

Il  avait  été,  en  1907,  de  34.147.096  kilomètres. 

Augmentation,  1.267.293  kilomètres. 

Au  service  d'été,  nous  avons  amélioré  les 
communications  entre  la  région  des  Vosges, 
les  villes  d'eaux  de  l'Est,  Nancy  et  la  Belgi- 
que, au  moyen  de  nouveaux  trains  express 
et  de  modifications  de  correspondances. 

Nous  avons  poursuivi,  d'autre  part,  la  sup- 
pression progressive  des  services  de  voya- 
geurs effectués  par  trains  de  marchandises, 
et  nous  avons  été  ainsi  conduits  à  créer  près 
de  300  kilomètres  par  jour  de  trains  omnibus 
"de  voyageurs. 

2°  Bagaycs,  Messageries  et  Colis  postauc 

I.*  poids  des  bagages  expédiés  a  été  de 
198.340  tonnes. 

En  augmentation  de  3.265  tonnes  sur  1907. 

Le  poids  taxé  des  excédents  de  bagages  a 
passé  de  02. 492. OU)  kilogrammes  en  1907  à 
&5.4C6.Û0Û  kilogrammes  en  1908. 

Le  poids  total  des  articles  de  messagerie 
s'est  élevé  à  410.212  tonnes,  y  compris  les 
transports  de  lait  qui  faisaient  précédem- 
ment l'objet  d'une  statistique  par  litres. 

La  râleur  déclarée  des  finances  transpor- 
tées  i  ete  de  166.570.821  fr. 

Elle  avait  été,  en  1907,  de  169.722.244  fr. 

Diminution.  3.145.423  fr. 

Le  nombre  des  expéditions  de  bagages  et 
d<  messageries  s'est  élevé  à  11.212.800,  soit 
30.63-!»  par  jour. 

Le  nombre  des  colis  postaux  expédiés  par 
notre  Compagnie  en  1908  a  été  de  7.954.942 
colis.  . 

Xous  en  avons  reçu  des  autres  réseaux, 
3.492.896. 

Il  en  est  passé  en  transit  sur  nos  lignes, 
2.2i>.S23. 

Total  :  13.716.061  colis,  soit  3?. 477  par  jour. 

Le  nombre  correspondant  était  de  37,029  en 
10  )7  :  l'au'-'mentation  quotidienne  est  de  448, 
soit  1,29  %  :  l'an  dernier,  l'augmentation  n'a- 
vait été  que  de  0,40  %. 


3°  Marchandises  à  petite  vitesse 

Le  nâênbre  des  tonnes  de  marchandises 
transportées  en  petite  vitesse  a  été  tle  26  mil- 
lions 301.073  tonnes. 

Il  avait  été,  en  1907,  de  26.255.213  tonnes. 

Augmentation  ;  45.860  tonnes. 

Le  nombre  des  expéditions  a  été  de  7  mil- 
lions 160.643,  soit  19.564  par  jour. 

Le  tonnage  moyen  par  jour  s'est  enlevé  à 
71.861  tonnes,  transportées  à  une  distance 
moyenne  de  121  kil.  85. 

Le  prix  moyen  de  la  tonne  kilométrique 
.s'est  très  légèrement  abaissé  :  il  a  été  de 
3  c.  96  en  1908,  contre  4  c  01  l'année  précé- 
dente. 

La  recette  nette  des  services  du  factage  et 
dn  camionnage  a  été  de  207.974  fr.,  au  lieu  de 
2Î5.233  fr.  en  1907. 

Les  Indemnités  de  toutes  sortes  que  nous 
avons  dû  payer  pour  pertes,  avaries  et  re- 
tards sur  les  transports  de  marchandises,  à 
grande  et  à  petite  vitesse,  tant  en  trafic  inté- 
rieur qu'en  trafic  commun,  se  sont  élevées  à 
12  fr.  95  par  mille  francs  de  recettes,  au  lieu 
de  11  fr.  85  en  190?. 

Les  principales  variations  du  trafic  ont 
porté  sur  les  marchandises  suivantes  : 

ttfflinifHMH  i»roànfts 

snpplpiiti-n- 


Bièies  r...:  

Alcool  dénature  et  h*ites  mi 

itérâtes  

Huis  à  luïder  • 

lî<-«is  iMvits  cl   .mvrasif-  en 

bois  

Céréale-  

Col. m  et  dëcheis  de  c-ton-  • . 
Buisson?  i autres  que  la  bière) 
Bois  .le  mines  cl  1>.  lis  en  grume 

Castme,  moellons,  pave-  

Chaux,  ciment,  plâtre  

Fuin.  fOÙFVaeee,  paille  

Gravier,  sable,  kaulin  

Minorais  

Produit;-  métallurgiques  : 
Aciers  et  fers  profilée,  tôles.- 
Charpente  et  chaudronnerie 
Fontes  moulées  


Totales 

% 

tain 

tonnes 

fr. 

e. 

9.O1HU, ,it  8.7 

000 

to.oro 

9.4 

88 

00O 

9.O0H 

5.3 

70 

OCO 

3*»ore 

7.5 

156 

000 

28. (un 

4, 

1  4 

oOO 

» 

5.450 

45 

000 

13.C00 

i.s 

66 

000 

» 

32.000 

4, 

98 

000 

» 

62.000 

14,6 

194 

000 

m 

35.000 

4.5 

3*4 

0'X> 

11.000 

3. 

159 

000 

65.000 

9.9 

135 

OOO 

l> 

290.000 

5.8 

472 

000 

33.000 

4, 

64 

000 

11 .0OH 

22.9 

83 

000 

9.996 

2.5 

103 

000 

D1MIM  "1TO.NS 

Produits 

en 

Tota'«; 

A/ 

m 

uns 

tonnts 

fr. 

C. 

et    pierres  do 


36.660 

lu.  4 

104.0  h 

',8  niai 

22.8 

04.000  » 

396.<«V  I 

6.9 

409.000  » 

3  000 

3.5 

77.000  » 

5.000 

6,8 

43.000  » 

18.<K!0 

19.3 

1-21.011(1 

125.000 

11.3 

350.006 

50.000 

11.9 

83.000  » 

7.000 

4.3 

47.000  » 

22.000 

12.8 

158.on:i  - 

3.000 

5, 

74. ï: su  - 

BjOOO 

6.8 

-235  (KHI  » 

5:000 

7.6 

105.000  » 

T.ÔfiO 

5.4 

46.000  » 

de  la 

Petite 

Viliésse 

Ardoise 

taille  - 

Betteraves  ■•- 

Combustibles  minéraux...  . 
Gon«*ves  alimentaires. 

di  urées  

Laines   brutes  et  déchets 

de  laine  

Pommes  de  terre  

Produits  métalltirfftqUeB: 
Aciers  et  fers  bruts,  fonte 

brute   -  

Aciers  en  liillettes.  blooms. 

largets  et  -plats  

Bouderie,  ferronnerie'  t3'1- 

landerie   

Soudes    22.00!) 

Sucres  raffinés 
Ti»u<  de  coton 
TiSSOs  Ue  laine 
Verrerie  -,  

Les  recettes  „ 
qui,  au  cours  des  trois  exercices  précédents, 
s'étaient  accrues  de  plus  de  25  millions  de 
francs  au  total,  n'ont  donné,  pour  1  année 
dernière,  qu'une  augmentation  nouvelle  de 
1  million  à  peine.  Malgré  l'activité  avec  la- 
quelle .-e  poursuivent  les  préparatifs  néces- 
saires au  développement  de  l'exploitation  du 
lm-sin  minier  de  Briey,  l'extraction  du  mine- 
rai n'a  pas  suivi,  en  19C8,  la  progression  si 
tapide  qui  avait  été  constatée  pendant  le? 
deux  exercices  précédents.  De  1905  à  1907, 
c'est-à-dire  en  deux  ans.  le  tonnage  des  mi- 
nerais transportés  par  fer  avait  passé  de 
3.mO90  tonnes  à  4.920.000  tonnes:  l'augmen- 
tation "nour  19U8  n'est  que  de  290.000  tonnes, 
correspondant  à  une  recette  supplémentaire 
de  472  i  i>0  fr.  La  situation  générale  de  la  me- 
TaHui'Jie  et  de  la  plupart  des  autres  indus- 
tries de  notre  réseau  est  néanmoins  satisfai- 
sante et  nous  devons  nous  féliciter  nue  la 
crise  commerciale  qui  a,  l'année  dernière,  at- 
tend toute  l'Europe,  n'ait  pas  eu  sur  nos  re- 
cettes une  répercussion  plus  profonde. 


1.9591 


Dépenses  d'exploitation 
Nos   dépenses   générales  d'exploitation 
sont  élevées,  pour  l'exercice  1908,  à  4a  somi 

totale  de  136.108.659  îv.  82.  | 

En  laissant  de  côté  le  compte  A'exploilaii 
partielle,  la  comparaison  entre  les  deux  d 
uiers  exercices  fait  ressortir  une  *iugmen 
lion  de  dépenses  de  7.396.195  fr.  19  pour  19 
tandis  que  1  accroissement  des  recettes 
s'élève  qu'à  4.439.746  fr.  16. 

l>e  même  crue  pour  1907,  où  les  chiffres  -c 
respondants  avaient  été  de  12.941.471  et 
10.517.881  fr..  Te  supplément  de  recette-  t. 
lisé  en  1908  a  donc  été  absorbé,  et  au-del 
par  la  progression  des  dépense*. 

Ce  fait  n'est  point  particulier  à  notre  Go. 
pagnie  et  s^est  produit  dans  des  conditic 
plus  défavorables  encore  sur  la  plupart  « 
autres  réseaux.  Il  est  dù.  pour  la  plus  fa, 
part,  à  l'amélioration  commue  des  conditic 
de  travail  et  de  rémunération  du  personn 

Pour  Y. Administration  centrale  et  les  i 
penses  générales,  le  compte  se  solde  par  « 
augmentation  de  335.000  fr.,  où  les  allocatifl 
de  la  Compagnie  à  la  Caisse  des  retrafi 
entrent  pour  280.000  fr.  et  les  secours  div* 
pour  53.000  fr.,  par  suite  de  TaccroissenM 
du  nombre  des  agents  et  du  relèvement  i 
traitements  inférieurs. 

Le  Service  de  l'exploitation  présente  u 
augmentation  de  dépenses   de  2.669.000 
qui  s'explique  comme  suit,  pour  les  prifl 
paux  articles  : 

1°  Personnel    des    gares   et  des 

trains   Fr. 

se  décomposant  ainsi  : 

Relèvement   des  salaires...  490.000 

Extension  du  repos  hebdo- 
madaire   894.000 

Création  d'emplois  par 
suite  de  l'accroissement  du 
tratte   •••  575.000 

2°  Manœuvres  par  machines  et 
par  chevaux  •  

3"  Eclairage  et  chauffage  des 
gares  et  des  trains  

4°  indemnités  i*>ur  pertes,  avaries 
et  retards  i^f. 

Bien  que.  par  suite  de  1  excellent  état  df 
tretien  de  notre  matériel,  une  économie  i 
000:400  fr.  ait  pu  être  rélisée  sur  les  frais! 
renouvellement  de  machines  et  tenders.  m 
dépenses  de  Service  du  Matériel  et  dc| 
Traction  sont,  par  rapport  à  1907, 

en  excédent  de  Fr- 

qui  se  répartissent  de  la  manière 
suivante  : 

1°  Personnel  de  la  traction  

imputables  pour  311.00»  fr.  à  un 
accroissement  de  1.210.553  kil.  des 
parcours  de  trains  et.  pour  le  sur- 
plus, au  relèvement  des  salaires 
ainsi  qu'à  l'augmentation  d'effectif 
nécessitée  par  l'application  inté- 
grale du  nouveau  régime  des  repos.  M 

à»  Consommation  de  combustible.  2.21.MJ 
provenant    de   l'augmentation   des  M 
parcours  pour  353.0CO  fr.,  d'un  re- 
lèvement du  prix  moyen  de  la  tonne 
r'e  combustible  pour  952.000  fr.  et 
pour  s? 7. 0â0  fr.,  cle  l'accroissement 
de  consommation  kilométrique  né- 
cessitée par  -la   puissance  de  nos 
nouvelles  locomotives  et  par  laug-  I 
mentation  de  charge  et  de  vitesse 
des  trains. 

3°  Graissage,  éclairage  et  consom- 
mations diverses  ....  ■  ■Ji:' 

4°  Entretien  et  réparation  au  ma-  .g 
tériel   •  J  - 

dont  : 

Pour  les  machines  et  ten- 

(jerg    wtu.uw 

Et  pour  les'  voitures  et  wa-  ^  ^  ^ 

^importance ' '  de"  ces  ' "  suppléments  de 
penses  a  pour  causes  principales  1  accroi 
ment  des  effectifs  du  matériel  et  le  coût  J 
élevé  des  travaux  de  réparation  des  t> 
récents,  le  relèvement  des  salaires  et  i  a 
mentation  du  personnel  par  suite  deiar 
cation  du  régime  des  renos,  enfin  1  ele\  ai 
du  prix  de  revient  des  matières  employée 
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Tableau  <hs  principales  Valeur*  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paru 


3  % 


DÉSIGNATION  dfs  VALEURS 


Intértts 
an  1908 


RENTES  FRANÇAISES 

|  Terme.) 
  (  Compt.j 

%  Aitiort  asshle  | 


Cours  de  clôture  (1910)  jî Nombre 
rQm^lrûaHj*mars  ■■' 


AOt. 
Obi. 


04 

,37 
800 

4a 
3:1 
491 

340 

440 

441 


9.949 
06926 
6.  lis 
58933 
».285 
148 
8.56.) 
'3 . 4-3 
».  685 
W.2Û0 
!0  •..  . 
».9!i 
5759 
10.136 
14.260 
19.400 


fâ.500 
iO.000 
W-000 
W.OOO 
JO.000 
M). 000 
jO.000 
30.000 
W.OOO 
90.000 
jO.000 
M).  000 
JO.000 
10.000 
20.000 
10.000 
50.000 
50.000 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
10» 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


Tunis  3  %  92  (gar-  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  K  %  •  •  • 

(gar  FraDoe)  Ternit 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  K  96  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
50Û 
500 
500 
200 
000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comftaht) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %....-.  

—  quart»  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart»  '••  • 

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  poyss).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1S77  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  .  ••• 
Foncières  1883  3  %  

-         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  ■■■ 
—  18  9  2  2.60  %  . 

Foncières  1895  2.60  96   

Gommunales  1899  2.60  %. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p' 

Bons  de  ICO  fr.  1887  

_  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  -  1881 
Immeubles  de  France  


57.307 
70.962 
60.000 
52.714 
29.093 
85.568 
49.310 
73.061 
79.705 
04-295 
00.666 
790793 
323193 
76 
«4.176 
J3.631 


000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 
(ACTIOÎÎS  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . .  . 

Compagnie  Algérienne  

Coaipt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg  250  f. payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.  •  • 

Société  Générale...  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'indus"' 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(AOT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       5  %  titres  bleus 

—  —       3  96  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien. .   

Obi         —  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  96  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  g  96  

—  —  Ardennes  3  96  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  96 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■ 

—  Dauphiné  3  96  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  55-55  3  % 

—  3  96  fusion  anc  — 

—  3  96  fusion  nouv.. . 
  2  %  

—  Vict.-Enim.  62  3  % . 
Midi  

—  3  %  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  . 

—  2  y{  %,  j-  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

_      3  %  1884   

-   _      2  H  %  1895   

Grand  Central  3  %  18S5. 

Ouest  

.     -     3  %  ■ 

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3%  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %■ 

Métropolitain  de  Paris 
Nortf-Sud  de  Paria  . 


SO.Î.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp^  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C>«  Gu  Transatlantique. (ord.J 
Messageries  maritimes(ord.j 

Omnibus  de  Pari3  

-  —    jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  ,r.. 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  — 

Aguilas  (Comi.Jignie  d')  

Électro-Métallurgie  ...  . 

Malflnado  (Mines  d  )  

_  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  ... 
Métaux  (Cie  Française  deB)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  ... 
Canal  lnfroc.  Bons  a  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabli3s.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


Cours  comp.  déc 
T9l7~^l9ÔT 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  50 

15 

44 
15 
15 
12  50 
15 
33  50) 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  .. 

15 


1358 


432 


431 
428 


1120 
428 
427 

1785 
4  48 
452 
407 


1350 
938 


50i 


50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915. 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


50 


35 

20 

151 
71 
Si! 
14 
19 
27 

ta 


50 


144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


30  .. 

660  . 

076 

15  .. 

420  .. 

432 

22  50 

630  .. 

672 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

408 

424 

30  .. 

689  .. 

693 

15  .. 

423  .. 

432 

35  50 

913  .. 

925 

15  50 

406  .. 

413 

25  .. 

15  .. 

428  .. 

438 

lb  .. 

429  .. 

442 

|  12  50 
15 

,H 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixellUO) 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  96  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 

4 

3  50 
4 


1365 
442 


444 
439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 


433  .. 

444  . 

428  .. 

440  . 

820  .. 

910  '. 

427  .. 

443  . 

423  .. 

430  . 

648  .. 

671  . 

415  .. 

432  . 

159  .. 

164  '. 

405  .. 

413  . 

505  .. 

502  . 

242  .. 

S4f  . 

392  . 
630  . 
1985  . 
725  ; 
194  , 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  , 

132 
387 

382 

80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


Coursjl^Qlme  (1910) 
lOmars  17mar*  24mata 


1358  .. 
448  .. 

443  .. 
442 

440  50 
a:;  5o 

4 1 1  .  ■ 

448  .. 
401 

444  . . 
1170  .. 

442  25 

449  75 


1353 
445 

il 


50 


.'1356  . 
0  444  50 
440  .  .| 

410  50 

411  ..| 
438  75 
443  ..] 
447  ..] 
406  50 

410  59. 
1105  .J 

4 11  50 
447  .. 


440  50 
442  ..| 
446  .. 

404  ..I 

441  25 
1166  .. 

441  .. 
444  50 

5  .J1795  ..11797 
446  50  445  25  445  50 
450  75  449  25 
410  25'  40o  . . 
412  50!  413  .. 
1442  00  1415  .. 
1007  ..1005  .. 

442  50,  442  .. 
444  50  145  50 
403  50 

440  . . 
980  . 

441  .. 
44)  -'5 
403  50 
658  .. 
431  .. 


451 
410 
450 
1447 
10  ;,5 
448 
i  & 
400 


143  75 
448  50 
403  50 
660  .. 
430  50 


445  . 
220  50 
432  .. 
595  .. 
314  .. 


417 

621 
1945 

835 

237 

182 
147Û 

970 

159 

297 
61  50 

613 

213 

256 

127 
478 

385 

95  50 
721  .. 

30  i  . 

138  .. 

50*0  • 

2310  . 

7*5  . 

475  : 

827  . 

235  • 

330  . 


410  . 
227  . 
434  . 
601  . 
320  . 


83  40 
90  60 
93 

96  50! 
88  50, 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
77  ..| 
85  75' 
101  80 
98  70 
94  40 


83  75 

94  75 

95  .. 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493 
loo 

83 

103  30 
100  20 
97 


414 

623 

830 

235 

183 
1523 
1020 

161 

303 
63 

614 

221 

270 

124 
477  .. 

383 
96  50 
719 

305 

139 
5123 
2300 

715 

217 

472 

835 

234 


403 
437  50 
980 
441  50 
447 
403  25 
056  50 
432 


441 
239 
433  . . 
605 
335  .. 


4'4 

620 
1950 

815 

238 

165 
1523 
1010 

171 

301 
60 

615 

217 

273 

123 
470 
615 
392 
98  50 
719 

305  .. 

141  .. 

5090  .. 

2272  .. 

717  .. 

215  .. 

473  .. 

837  .. 

235  .. 

327  50 


81  35 
98  25 
100  50 

102  20 
98  I 
92  30 

103  90| 
504  50 
100  . 

102  .. 
86  80, 

103  80 
100  90 

97  05 


81  05 
98  55 

100  35 

102  25 

98  80 
92  E5' 

103  .. 
505  .. 

99  95 

102  .. 
87  10. 

103  95 

101  10 
97  30. 


81  55 

98  .. 

100  05' 
102  40 

99 

92  20i 
101 
505 

99  25 
102  -  À 

87  10 
103 

101  25 
97 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


,37.635.456  f 
55.2370b 
|  258.3900b 
,145757.500 f 
,682000.000(1 
(7903560014  1 
111.31601) 
,82.703.500 f 
[21.809.000 f 
,20.736.780 
|     379.310  0b 
127.632.000 f 
212231. COOf 
106097.000 f 
174111.000 f 
1.00?  982  ub 
556490.500 f 
'480562  500  f 
635750.000 f 
38.300.000 f 
173712.500 f 
443362.500 f 
1869592000  f 
635000.000 f 
388/50.000 f 
'1200000000  f. 
I     688. 140 ob 
I  117.7830b 
25.000.000 f 
112-1716.000  f 
'69.333.000 f 
32738.772  1. 
,88.525.000 f 
[192693.000  f 
I  5.814.120  f 
18.915.000  f 
37.871.000 f 
|  7.703.820  i 
19.222.040  £ 


nombre  Val 
de  titres  nom 


250.000 
80.000 
524.000 
500  000 
15Q.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


Finlande  3  %  %  1889 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887- 
rT     -         2  %  %  or  1898  gai- 
Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets). 


Russie  4 
—  4 


Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  \"  série"  

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  amort.  1894. . 

4  %  amort.  1898  . 

5  1867-1869  

,  1880  

4  %  or  1889  

—  1890(2»  et  3-émis 

—  1890(4"  émis.).. 
— •  1893(5*  émis.  .. 

—  1894(6"  émis.).. 
Consolidé  4%  (ke  et2"sér). 
3  %  or  1891  I«et2«ém.l894 

3  %  %  1894  

5  %  1906  28  %  pavé  , 

Serbie  4  %  1895  

—     5  %  or  1902  (Monopoles 


Suéde  3  %  1894.. T.. 

S  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 

Ottoman  4  %  1891  

4  %  Tombac  1893.. 

4  %  1894   

3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


3 

15 

10  20 
2  50 
4 


25 
3 
'50 

3 

22  50 
3 
4 
4 
4 


4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 


4 
25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

3  50 
3  50 


5C 


99  60 
106  25 
500  . 


68  25 
517 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513  . 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 
86 

86  .. 
87 
87 

87  .. 
73 
78  50 

80  30 


98  75 
88  15 

455 

482 

435  .. 
485 
101 
69 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493  .. 


100  70 
96  50 

485  . 

498  . 

103  . 

458  . 

502  . 

100  50 
72  30 


98  50 
103  85 
500  75 

99  60 
66  15 

514  .. 
86  ."0 
97  25 


95 
95 
95  10 
94  70 
93  80 

93  95 

94  10 

95  80 
81  30 
F8 

104 
87  20 
GO  7  50 

99  '.  . 
92  50 

96  30 
491  75 
493 

486 
500 

97  75 
76  90 


222  50 
240 
85  fO 

98  90 
103  20 
517 

99  50 
64  70 

515 
89 


Ç4  70 
94  95 
94  25 
93  60 
93  25 

93  60 
95 

94  60 

93  80 

94  85 
80  .. 
87  90 

103  90 
87 
505  . 

99  ! 
92  . 

95  12 
491 
507 


97  Ï5 
104  30 
503 

f6  50 

66  70 
5i5  50 
fc5  80 


24  c. 

480  .. 

464  .. 

3  75p 

180  .. 

223  .. 

17  p. 

610  .. 

675 

46  68 

875  .. 

980  .. 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

I 


570  .. 
322  .. 


94  60 

91  50 

95  50 
95  C-5 
9(  W 
95  3 
94  7 

93  70 

94  60 

95  40 
81  1U 
87  4  -> 

105  80 
87  t)5 
500  50 

99  75! 

92  60 
94  25 

478  .. 
498  75 
102  50 
487  . .    473  25j 
497  50  499  .J 
97  50;    97  60 
8  50     76  55 


&ûî  ..<  550 
299  ..I  ... 

 I 


1174 

21 


1130  .. 


11C0 
716 


ta 

Nombre 

de  Titres 

120.000 

500 

200.000 

500 

200.000 

250 

69.300 

500 

276.214 

500 

99.337 

500 

515.184 

1 

500 
500 

1.33*931 < 
( 

500 
500 
500 

99.028 

500 

728.196 

500 

3042974 

500 

750.000 

500 

403.810 

500 

95.228 

tof 

490.000 

500 

577.257 

500 

217.606 

500 

44.214 

500 

44.552 

500 

90.236 

500 

187.934 

500 

199.075 

500 

223.891 

500 

90.450 

500 

54.249 

500 

100.000 

500 

65.965 

500 

313.740 

500 

496.938 

500 

1044803 

500 

129.453 

500 

62.963 

500 

111.837 

500 

125.890 

500 

140.000 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

5« 

110.000 

5£ 

200.000 

200 

140.000 

500 

200.000 

500 

40.000 

» 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

-  3  %  1"  série.. 
,~~  „,  —  —  2"  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —   3%  lr«à8'émis 

—  —  9"  émis  . . . 

—  —    —  10"  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  ...  . 

obi.    -      3%  ;;;;; 

,—  ,—  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cv  Là 

—  Nord  de  l'Espagne.'. . . . 
Obi.  -      3  %  lr-  série 

—  —  —  2*  série 
-            —  —  3"  série 

—  —  —  4"  série 

—  —  5*  série 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturie3l'"hyp 

—  —  —     2"  hvp 

—  —       —     3"  hvp 

Orientaux  ' . . 

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi-       -  3  %  1"  hvp. 

—  —  _   2"  hyp. 

—  —  —   3"  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

R-o-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


42 
15  . 
26 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 

13  54 


15  . 
15  . 
30  . 
18  35 

15  ! 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  ■ 
15  • 
15  • 
15  • 
25  • 

15  ■ 
8  P 
15  • 
15  • 
15  • 
20  •■ 
20 

15  •■ 

100  32 
40  .. 
5  sh 

16  sh 

19  .. 
25  p. 
46  80 

20  .. 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
3U 
342 
344 
333 
333  . 
500  . 
337  . 
319  . 
275  . 
399  . 
392  . 
383  . 
387  . 
435  . 
321  . 
450  . 
1550  . 
1350  . 
85  . 
277  . 
392  . 
540  . 
860  . 
455  . 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


128 
310 
175 

342 
338  . 
827  . 

364  . 
230  . 
379  . 
372  . 

378  . 
371  . 
376  . 
370  . 

379  . 
368  . 

365  . 
365  . 
575  . 
374  . 
343  . 
392  . 
411  . 
407  . 
399  . 
488  . 
459  . 
365  . 
395  . 

1655  . 
1345  . 
91  . 

291  . 

445  . 

510  . 

814  . 

442  . 


1251 
775 
527 
225 
337 
328  50 


298 

291 
29 1 
6*2 
363 
369 
3*4 
374  50 
372  . 

365  . 

366  . 

367  50 
37  i 
37 1 
372 
370 


350 

m 

393 

38i  i.y 

380  . 

482  . 

450  . 

409  . 

319  . 
1930  . 
1538  . 
57  50 

8il  .. 

398  .. 

377  .. 

665  .. 


1238  .. 

7'3  .. 

502  .. 

203  .. 

3  '9  r, 

332  .. 

811  .. 


291  .. 
135  . 
297  .  . 
3'H)  .  . 
678  .. 
315 
360 
381  50 
373  5  0 
370  50 
366  50 
361 
361  50 
369 
363  .. 
365  . 
355  25 

358 
350  .. 
415  .. 
393  .. 

381  .. 

382  .. 
..0  .. 
463  .. 
373  .. 
2D7  .. 

1979  .. 
15  29  . 
55  50 

226  .. 

393  . 

371  .. 


2 
1: 

2t 

2! 

7( 

3( 

3' 

38 

37 

3 

36 

30 

36 

.17 

37 

37 

37 

37 
34 
12' 
3K 
38 
3/t 
47- 
il 
'■0 
30" 
1935 
1516 

es 

-.'.-.r. 

117 

395 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS!  Dejmiersjwurs  cotés  au 
il11  ni.-ifs  17  mars  24  mars 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oiest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

I  Aciéries  de  Longwy.  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
'  Compagnie  G1"  de  Construct 

Atel.  et  Chant,  delà  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Ha»rre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 

Forg.  et  Ac.  du  Nord  et  U.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C'"  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap! 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier etc. 

Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


594  .. 

582  .. 

615  . 

1355  .. 

1334  .. 

1370  .. 

517  .. 

510  .. 

517  .. 

1100 

420  .. 

430  .. 

1100  .. 

1100  .. 

720  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .. 

350  .. 

1495  .. 

1540  .. 

1498  .. 

602  .. 

597  .. 

604  50 

1291  .. 

126o  . . 

1260  .. 

309  .. 

294  .. 

299  .. 

610  .. 

617  .. 

616  .. 

130  .. 

140  .. 

in  .. 

U85  .. 

1570  .. 

565  .. 

562  .  . 

574 

1485  .. 

1500  .. 

149S  . . 

2250  .. 

2165  .. 

2300  .. 

3f3  10 

351  .. 

350  . . 

729  .. 

7)5  .. 

720  .. 

725  .. 

t74  .. 

666  .  . 

1410  .. 

1273  .. 

1375  .. 

18ô0  .. 

1835  .. 

If 3i  .. 

97  25 

84  .. 

io5  :o 

1079  .. 

1056  .. 

113U  .. 

680  .. 

6bl  .. 

651  .. 

.'16  .. 

203  .. 

214  .. 

820  .. 

780  .  . 

775  .. 

1530  .. 

1475  .. 

15S0  .. 

2230  .. 

2l'9u  .. 

2270  .. 

261  .. 

274  .. 

283  .. 

537  .. 

531  .. 

527  50 

444  .. 

445  .  . 

153  .. 

9.0U  .. 

9510  .. 

C610  .. 

1340  .. 

1328  .'. 

IciO  .. 

560  50 

579  50 

575  .  . 

G39  50  ! 

642  .. 

645  50 

158  50i 

153  75 

163  ".. 

3106  ..J 

3115  .. 

1 

2840  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATION 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obl.350fr 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'"Franç.)Ob.liyp.4 
Messageries  Marit.  3  lÀ  %'.". 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C'»Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cdes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


l'ernit  's  cours  cotés  au 

10  mais  17  inor*  24  mar 


655  . 
498  . 
172  . 
150  . 
410  . 
507  25 
500 
501  50 
501  75 
417  .. 
500  25 
3y9  .. 

392  .. 
104  25 
308  . 
605  .. 
615  .. 
474  50 
47u  .. 


652 
4?4 
188  .. 
160  . . 
411  .. 

501  .. 

502  .. 
506  .. 
504  .. 
415  .. 
499  50 
397  .. 
392  .. 
101  .. 
305  .. 
£05  .. 
616  50 
473  50 
469  . 


504  . .  512  .. 
511  50  506 


ion;;  .. 

192  .. 

310  .. 

322 
525 

790  .'. 


1045  50 
185  50 
310 

320 
472 
795 


72 
215 


631 

495 

174  50 

150 

440 

508  50 

502  75 

C04  50 
505 
416 
503 
410 
395 
111  50 
309  50 
605 
614 
462  . 
460  . 


504  25 
510  50 


1016  .. 
188  50 
310  .. 


316 

509 
7S.9 


61  50 

225  .. 


ARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQU 


DÉSIGNATION  des  VALEURsl  Derniers  Cours  cojj 
  1"  nrars  17  mars  2| 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér'")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.). . . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Mili  de  Ru;  sie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer, 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (.Société  Miu.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekatermowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivol  U<:y  ... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  i,Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimœer 

Cliff  (Usines)  

tlecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à; 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


100  45 
80  77 
83  75 
53  90 

21>  25 

765 

190  .. 

1540  .. 

14  .. 

157  7. 
183  50 


1152  .. 

7J3  50 
48  .. 
2010  .. 
MO  .. 

470  .. 
1245 

470 


435  . 

1595  .. 

865  .. 

869  .. 

116  .. 
1208  .. 

.710 
5/0  .. 
1384  .. 
911  .. 
125  . 


102  10 

80  2 
83  25 
.53  10 
222  .. 

795 
Ifr3  50 
1597  .. 
15  95 
96  50 
161  50 
178 


1152 

783 
4'-) 
1&6J 
I9i0 

430 

1270  .. 
449  . 

440  '. 

1600  . 
879  . 
ô68  . 

115  . 
1170  .. 

5710 

427  .. 
1380  . 

900  .. 

116  .. 


99 
8? 
84 
54 

217 

7>2 
189 
1508  . 
16  . 
IIS  . 
156  l 
H")  : 


1175 

SO0 
50 
i  '18 
1050 

,51 
1210  , 

\'jï  . 

4151 

i'79 
S51 
S6» 


<r9  - 

)  .-7 
11  "5  . 
129  . 


MARCHE  MINIE?. 


BOURSE  DE  PARIS 


1  «  ■ 

2  S» 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18 

750 

000 

25 

25 

000 

000 

1250 

M 

125 

000 

25 

62 

500 

000 

25 

g 

375 

000 

25 

22 

750 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

S 

750 

000 

25 

11 

250 

000 

25 

37 

500 

000 

25 

22 

500 

000 

25 

23 

750 

000 

25 

7 

230 

000 

25 

17 

500 

000 

25 

8 

125 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

12 

250 

000 

25 

68 

750 

000 

125 

24 

500 

000 

25 

75 

000 

ooo 

25 

25 

000 

000 

25 

16 

250 

000 

25 

M 

800 

000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Miucs 

Ferreira.. .  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  ?nd  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

75 

50 

76 

79 

?8 

227 

219 

207 

50 

20!) 

50 

208 

211 

1000 

62 

25 

53 

75 

48 

49 

49 

237.50 

131 

138 

135 

139 

139 

330 

520 

493 

363 

378 

80 

391 

168 

168 

50 

141 

146 

138 

50 

149 

47 

22 

9 

50 

11 

50 

11 

50 

H. 

41.25 

80 

50 

67 

65 

25 

73 

50 

73. 

102 

103 

97 

25 

101 

50 

99. 

145 

52 

50 

50 

49 

25 

50 

50 

50. 

68.50 

52 

53 

50 

57 

58 

50 

61 

170 

69 

75 

67 

64 

50 

64 

50 

64. 

120 

79 

75 

76 

73 

75 

75 

75 

76. 

93 

40 

37 

25 

30 

30 

75 

30. 

91 

75 

75 

70 

82 

75 

90 

94. 

175 

75 

74 

50 

60 

66 

66 

67 

50 

59 

70 

50 

68 

50 

69. 

865 

251 

238 

231 

237 

238 

125 

276 

274 

255 

50 

257 

50 

257 

123 

93 

94 

50 

99 

y? 

(anc.340 

52 

46 

43 

23 

45 

50 

44 

72 

50 

76 

83 

50 

85 

50 

86. 

33 

50 

29 

75 

28 

29 

7;. 

29. 

196 

120 

114 

103 

103 

102. 

50 
50 
.50 
.23 
î,B0 


62. 501.00  •».^»|DeBeers(Diamants  or~ 
50.000.000  «ï.sol      —  —  préf 

12.500.000  25  IJagersfontein  ord  

40.000.000  125|Huanchaca  (Argent)  . . . 
12.000-OOOdr  100dr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


1  « 

■°  _  ta 

1  O 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


s 


CLOTURE 

8BMKMTR  'KLLB 


30 
juin 
1909 


31 

doc. 
190!) 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


353.50 

500 

487 

4!)  1.50 

401.50 

4(11.50 

453 

455.50 

155 

217 

232.50 

234. 50 

84 

74.50 

73.25 

73  25 

55.25 

58.50 

57 

57 

491  50 
459.50, 
233 
70.75, 
57.23 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50.000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000, 

25.000 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goldfields  Coosolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

n 

22  75 

23 

23 

125 

37.25 

43 

48.75 

52.75 

53.50 

112.50 

5.25 

9.25 

15. 75 

15.50 

17 

155.50 

156.50 

161 

170.50 

171.50 

44.23 

41 

46.30 

49.75 

49-25 

107.50 

17.25 

«1.50 

22 

22.23 

21.25 

25 

7.50 

19.25 

27 

26.23 

26.79 

19 

32.50 

35.75 

35.75 

16.25 

67.50 

59 

70.50 

68.50 

69.28 

143.50 

149.50 

182.50 

179 

182.50 

72.50 

76 

83. 50 

85.50 

86.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


9  m 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

i 


300 
212 
306 
394 
540 
688 
500 

1.360 

1.177 
355 
912 

1.863 
125 
440 

2.405 
95 
910 
514 
720 
300 
210 
550 
450 
114 
50 
100 

1014 
900 
425 
900 
643 
500 
86!» 
400 


1.200 
605 
200 
223 
827 
500 
325 
210 
450 
.000 

2.000 
914 

2.000 
610 

2.750 
980 
425 
100 
.000 
300 
540 
460 
500 
472 

1.000 

2.001 
537 
860 
95 


000 
680 
031 

24!) 

000 

51 

000 

000 

30E 

000 
OOO 

OIS 
000 
ooo 
891 

C  

000 
OOO 
100 
000 
000 

000 
000 
815 

Ooo 
000 
000 

ooo 

000 
000 
.320 
250 
500 
79) 
051 
750 
000 
000 
000 
100 
821 
000 
000 
000 
4X9 
000 
000 

or,o 

000 
0X4 
000 
000 
000 
OOO 

000 
000 

ooo 

000 

ooo 
000 
671 
425 
296 
000 
772 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort..  ... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.! 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  '. 

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


00 


40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/U 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/Ki 
10/6 
2 
6 

1  13/K 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/3_ 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32, 

1  7/16 
H  7/16 

2  3/4 

3  13/10 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/10 
7/16 

2  3/4 

4  15/10 

4  1/2 

2  11/10 
23/6 

5  5/16 

4  1/10 
1  5/16 


4  5/16 
1 

2  13/16 

1  7/16 
15/16 

2  15/16 
2  3/4 
1  3/4 

4  7/16 
1  3/16 
1  9/16 

8  3/16 

3 

1  7/8 

5  5/16 

14 

5  3/4 
1/2 

2  3/4 

3  7/8 
1  9/16 

9.0 
2 

6  1/8 

1  7/16 

2 

1  1/2 

2  9/16 

3  9/16 

2  1/16 

2  3/4 
3/4 

2  7/8 
1 

1  7/16 

1  1/8 
13  7/16 

3  1/4 

3  7/8 

2  7/8 

3  3/16 
2  3/8 

1  1/2 

9  1/16 

2  9/16 

2  7/8 
15/16 

2  7/16 
15/16 

10 

3  11/16 

4  5/8 

1  3/8 

1  11/16 
9/0 

2  7/10 
9/16 

2  3/4 

4  11/16 
4  1/16 

2  1/2 
27/6 
4  7/8 
4 

1  9/16 


4  11/16 
1  1/8 
3  1/16 
1  5/8 
1  1/8 
3  1/8 
3 

1  15/16 

4  11/16 
1  1/4 
1  3/4 

8  5/16 
3 

1  15/16 

5  9/16 
15 

5  7/8 
1/2 

2  15/K 

4 

1  5/8 
10/0 
2  1/16 

6  5/16 

1  7/16 
2 

1  1/2 

2  5/8 

2  3/16 

3 
1 
3 

1  1/8 

1  1/2 
1  3/16 
14  1/16 

3  1/2 
4  5/16 

2  7/8 

3  1/8 

2  1/2 

1  5/8 

9  1/2 

2  13/16 

3  1/8 

1  1/16 

2  9/16 
1  1/16 

10  1/8 
4 

4  3/4 

1  3/8 

1  13/16 
10/6 

2  </8 
5/8 

2  7/8 
4  3/4 
4  1/x 

2  15/10 
28/6 

5 

4  3/16 
1  9/16 


4  9/16 

1  1/16 

2  13/16 
1  9/16 

1  1/16 

3  1/16  ï 

2  15/16 
1  13/16 

4  11/16 
1  3/16 
1  11/16 

8  3/16 
3  , 

1  7/8  ; 

5  9/16 
15  1/2  j 

5  7/8  | 
7/16  ! 

2  7/8  ! 

4  I 

1  9/16 
9/6  ! 
2  1 

6  5/16 

1  3/8  | 
1  7/8  . 
1  1/2 

2  9/lo  i 

3  13/16 
2  1/16  j 

3 

15/16 
3 

1  1/8 
1  7/16  j 

1  3/16 
14  1/4  i 

3  3/4 

4  7/ 16  1 

2  13/16 

3  1/16 
2  1/2 

1  5/8  I 

9  5/16  ! 

2  5/8 
3 
1 

2  7/16 
1  1/16 

10  1/8 

3  7/8 

4  5/8 

1  5/1(5 
1  3,4 
10/0 

2  13/16 
11/16 

2  13/16 
4  3/4 
4 

2  13/16 
30/0 

4  13/16 
4  1/1(5 
1  5/8  ' 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb. 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsn 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.893 

lsh. 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.813 

1 

906.60- 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.6/4 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  ExdI  

Bechuanaland. . . .  ".  

Central  Mining  and  lavest. . 
Chartered  (Britisn  S.  A.  C).. 

Gharterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A  Def. 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C  ■ 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Explori  t  on  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Miuing  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V\  aioughby's  Consol  

Zambesia  Evnioring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3  • 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

11/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/: 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/32 


1  3/16 

2  1/8 
15/6 

16  5/16 
1  13/16 
6/3 
6  1/4 
105  1/2 
5/8 
19/0 
5/0 
273 
17/3 
3  7/16 
13/6 

3  1/4 
3  3/8 

8/6 
20/6 

2  1/8 


1  1/1 

2  5/16 
18/6 
17 

2  1/16 
7/6 
6  7/8 
103  1/2 
5/8 
20/6 
5/6 
29/0 
17/6 
2  13/16 
11/16 

3  5/16 
3  3/8 

9/0 
22/6 

2  3/16 


1  3/16 

2  3/16 
15/6 

16  7/8 

2 

7/3 
6  3/4 
105  1/2 
11/16 

20/6 
5/6 
£8/0 
16/6 

3  7/8 
13,16 

3  5/16 
3  5/16 
9/6 
21/3 
2  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
.500.000 
150.000 
1.100-000 
400.000 
500-000 
500.000 
500.000 


Exploration  C"  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  IÏ. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Ooal  Trust  . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  i/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


7/8 

7/8 

7/8 

1  7/8 

2 

1  15/16 

6/0 

6/0 

6/0 

12 

12 

11  3/4 

1  5/16 

1  7/16 

1  7/16 

3  7/8 

4  1/4 

4 

17/6 

17/6 
2  1/1 

17/6 

2  1/16 

2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

! .000-000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

300.000 

1 

Great  Boulder  Prop. 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

23/6 

24/0 

75 

1  1/8 

18/6 

19/0 

19/0 

5/6 

5/0 

6/6 

6/6 

3  1/4 

5/0 

3  11/16 

3  11/16 

3  13/16 

40 

6/6 

4/6 

5/0 

38/0 

4  3/6 

40/0 
14/6 

2 

13/6 

16/0 

14/6' 

330 

8  15/16 

9  1/2 

9  7/8 

9  13/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40. 000 f 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 
S  11/10 
9  15/lfi 
8  3/8 


1  3/16 
19  1/4 
105 
!)  3/16 
9  3/16 
8  5/8 


1  3/16 
19  3/l(i 
105 
9  1/4 
9  3/16 
8  5/8 


24/3 
19/0 

6/3 
3  3/4 

5/0 
39/0 
15/0 
9  3/8 


1  3/16; 

19  3/8" 
105  i 

9  3/16JJ 
9  1/8  I 
8  1/2 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  laffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  -. . . .  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.S    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Céveanes  lr  orâe  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i'Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  d,e  l'oràla  circulation% 


MOYENNES  ANNUELLES 

.  PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

20 
Janv. 

Janv. 

3 

Févr. 

10 
Févr. 

17 

Févr. 

Févr. 

3 

Mars 

10 

Mars 

1  " 

Mars 

Mars 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Fiancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  18 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  3b 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
-17  92 

0  36 
31  37 
33  86 
2'.  12 
16  50 
l,s  87 

0  363 

33  62 

34  24 
24  62 
16  30 
19  50 

0  365 
32  87 
34  2i 
24  50 
17  » 
19  50 

0  305 
32  37 
34  47 
21  37 
17  37 
19  37 

0  37 
32  62 
34  47 
24  37 
10  75 
19  50 

0  37 

33  37 

34  51 
24  62 
16  75 
19  12 

0  37 

33  25 

34  73 
24  62 
16  62 
18  87 

0  365 
32  87 
34  47 
24  37 
16  62 
18  S7 

0  37 

33  37 
31  24 
24  62 
16  62 
18  87 

0  37 

33  87 

34  47 
24  87 
16  62 
19  12 

5  39 
9  04 

5  12 
8  85 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

5  85 
9  41 

7  10 
iJ  62 

6  61 
11  66 

6  54 
11  06 

7  » 
10  7 

6  80 
11  10 

6  90- 
11  10 

6  90 
11  06 

7  10 
12  66 

6  06 
10  60 

10  80 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  74 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  48 

1  92 

2  06 
1  57 

1  fcS 

1  67 

2  01 

ï  18 

1  43 

2  08 
2  03 
1  M 

1  44 

2  10 
2  01 

i  y 

1  36 

2  30 
>  16 
1  31 

1  60 

2  11 
2  16 
1  36 

1  56 

2  13 

9  JÇ 

î  34 

1  56 

2  15 

-    !  ' 

1  42 

1  38 

2  12 

£,  JO 

1  3J 

.  1.48 
2  » 
9  m 

—  01 

1  28 

1  48 

2  » 

0  A4 

1  28 

29  47 
61  77 

43  6! 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  73 
57  72 
i?  10 
3.  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

30  22 
60  77 
43  4. S 
30  37 
80  » 
54  00 
70  89 

36  50 

36  » 
60  S7 
72  » 

:  - 

36  02 
67  73 
48  23 

37  » 
61  25 
74  » 
78  » 

37  12 
67  73 
49  » 
37  . 
61  » 
76  » 
78  » 

37  » 
67  73 
49  23 
37  » 
OU  37 
75  50 
78  » 

37  62 
68  23 
49  25 
37  » 
60  i- 

76  » 

77  50 

38  87 
69  12 
49  25 
37  » 
60  » 
75  8* 
77  50 

38  87 
69  12 
49  25 
37  » 
ou  » 
75  87 
79  » 

40  « 
71  25 
50  23 
37  » 

oît  6  i 

78  » 
19  » 

10  87 
71  75 
49  75 
39  » 

U«7  tu 

78  50 
81  » 

41  50 

72  75 
50  75 
39  » 

fi  4  01 

83  50 
81  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

» 

» 

0 

* 

— i 

78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
1b  43 
9  47 

73  27 
o  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 

89  50 
•  i  12 
52  87 
47  » 
61  » 
26  » 

99  „ 

ïï  93 

91  65 
6  17 
52  73 
46  7  5 
61  o 
26  » 
22  » 
14  38 

93  75 
6  07 
52  10 
47  25 
61  » 
26  » 
21  » 
14  38 

93  75 
6  07 
52  10 
48  » 
61  » 
26  » 
21  • 
14  38 

91  60 
6  10 
32  10 
48  23 
61  » 
26  » 
21  » 
11  38 

89  75 
6  10 
32  10 
47  75 
61  » 
26  » 
21  » 
14  3S 

91  50 
6  10 
52  10 
47  75 
61  » 
26  » 
21  » 
14  38 

91  37 
6  12 
52  10 

48  75 
61  » 
26  » 
20  30 
16  57 

91  50 
6  82 
49  75 
48  » 
61  50 
26  50 
2C  50 
16  57 

94  30  I 
6  82  1 
49  75  j 
48  ». 
61  50 
26  50 
20  50 
16  57 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
383  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 

159  73 
394  50 
41  > 
60  50 
18  50 
13  50 

158  75 
394  30 
4i  » 
66  50 
18  50 
18  50 

159  23 
396  50 

40  r> 

66  50 
18  50 
18  50 

156  » 
395  » 
40  50 
66  50 
18  50 
18  50 

I3ô  » 
393  » 
40  80 
66  30 
18  50 
18  50 

155  75 
406  .. 
4(1  » 
65  59 
18  50 
18  50 

156  » 
404  50 
39  73 
oo  ru 
18  50 
18  50 

158  » 
399  50 
39  50 
66  oU 
18  50 
18  50 

154  75 
39J  50 

?!  ?o 

6tS  dO 
18  50 
18  50 

154  75 
392  30 
39  50 

OO  Ou 

18  50 
18  50 

15  50 

15  « 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

97  51 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

il  42 
3S06 

717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4401 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

96  37 
4235 
732 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 

99  12 
4300 
821 
1413 
1784 
1753 
1334 
5015 

98  83 

4290 

820 

1115 

178K 

1740 

1337 

5032 

98  92 
4298 
832 
13*8 
1772 
1754 
1346 
5060 

98  93 
4298 
830 
1429 
1775 
1748 
1350 
5130 

98  92 
4310 
830 
1435 
1765 
1758 
1319  50 
3153 

98  80 
4300 
819 
1123 
1774 
1790 
1350 
5127 

99  £u 
4300 
820 
1428 
1776 
180  3 
1353 
3125 

93  10 
4283 
820 
1134 
1770 
1805 
1357 
5080 

98  27 
4290 
810 
1431 
1768 
1795 
1358 
5123 

98  40 
4278 
808 
1450 
1804 
1797 
1355 
5098 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

4.283 
2-564 
1-114 
700 
503 
549 
202 

4.408 
2  855 
1^102 
040 
4S4 
5)3 
248 

4.659 

9  SR9 

1-049 
898 
519 
581 
257 

4.810 

9  709 

970 
1.118 

579 
520 
213 

5.225 

0  •  -ioo 

883 
1.079 
522 
616 
167 

5-053 

0-000 

884 
798 
522 
584 
89 

5.290 
is.-t  ib 
876 
1.076 
507 
687 
117 

5.465 

O-  -i  10 

875 
1.164 
522 
644 
40 

5-295 

O  'VI 

o.-tM 

872 
903 
521 
620 
43 

5.228 
6  ■  450 
871 
882 
519 
631 
35 

5.184 
3-484 
873 
938 
514 
668 
151 

5-327 
3-476 
873 
1031 
520 
557 
96 

5.226 
3-479 
870 
,S30 
526 

ses 

75 

O.iN-3 

3-469 
870 
811 
519 
602 
43 

5  142 
3-463 
873 
833 
513 
576 
126 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
.3  • 

3  81 
3  70 

3  18 

2  6S 
5  * 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  ». 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 

% 

3  » 

3  50 

4  50 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  50 

4  50 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

•% 
3  » 

3  50 

4  50 

4  « 
3  50 

3  » 

5  >. 

4  50 
3  30 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  »  ï 

5  » 

4  50 
3  50 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  • 

4  > 

3  50 

3  • 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

4  » 
i  » 

4  » 
3  30 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

%  ! 

3  » 

4  » 
4  » 
4  » 

4  50 

3  » 

5  > 

4  50 
3  50 

Million 
le  fr. 

17.346 
9.811 
2-753 
56,5 

Million 
de  fr 

19-000 
9.683 
2-713 
59.0, 

Million 
de  fr. 

19.667 
9-954 
2-678 
50,61 

Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 

Million 
de  fr. 

19-334 
12.232 
2.799 
63,2 

Million 
de  fr. 

20.897 
12.ÎS0 
2.842 
61,06 

Million 
de  fr. 

21.643 
12.573 
2  836 
58,09 

Million 
de  fr. 

21.102 
12.078 

2.838 

57,2 

Million 
de  fr. 

20.541 
12.S10 

2.SS2 
62,4 

Million 
de  fr. 

21.643 
12.103 

2.83C 

55,9 

Million 
de  fr. 

20.000 
12.888 

2-911 

64,4 

Million 
defr. 

20.755 
13.819 

2.933 

66,5 

Million 
de  fr. 

20-156 
12.834 

2.932 

63,6 

Million 
de  fr. 

20- 092 
12-801 

2-926 

63,7 

Million 
de  fr. 

20  272 

! 

634  j 
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CODRS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 


Consol.  Pruss  3  %  — 

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 


Autrichiens. 
Lombards. . 
Gothard  


Banques 


Reicbsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


16  fév, 

2  1IKU' 

9mar$  i 

1 G 1 1 1  a  f 

23u  ai' 

85  30 

23  tév.  | 
85  » 

— ~~~ 

85  £5 

84  70 

83  90 

84  70 

91  10 

90  90 

89  60 

PI  40 

87  60 

90  10 

»  » 

»  » 

«  D 

>'  0 

96  » 

95  75 

95  90 

95  75 

94  25 

95  36 

95  » 

95  » 

94  90 

94  75 

93  40 

94  5ii 

104  90 

»  » 

»  » 

104  70 

162  >» 

162  » 

161  62 

161  50 

158  50 

158  50 

22  75 1  24  » 

23  75 

23  25 

24  75 

22  37 

»  » 

»  » 

D  » 

149  90 

149  50 

1 18  60 

145  90 

149  20 

143  70 

212  37 

212  25 

211  62 

214  23 

207  » 

212  62 

257  87 

257  50 

258  50 

258  50 

248  40 

259  50 

196  25 

197  75 

198  25 

196  90 

197  » 

196  » 

137  5fl 

137  10 

138  60 

137  » 

136  70 

135  10 

182  75 

180  40 

184  25 

181  6-.' 

180  12 

180  » 

167  50 

166  75 

165  iO 

165  90 

158  50 

165  40 

129  90 

128  40 

131  • 

127  80 

127  10 

125  70 

81  25 

81  27 

81  23 

81  22 

81  17 

81  10 

20  46 

20  46 

20  43 

20  43 

20  48 

20  45 

84  97 

85  02 

R4  95 

84  92 

84  75 

84  87 

|    »  »» 

»  » 

216  15 

216  75 

216  65  216  30  216  55 

216  60 

a 


BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %■ 

Roupies  3  yt%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque. . . . 


16  fév. 

23  fév. 

2  mar. 

ymars 

lOmai 

23  mar 

82  06 

81  81 

82  f.6 

81  25 

82  75 

81  U' 

62  75 

62  75 

62  75 

62  87 

62  87 

62  75 

90  » 

90  >» 

89  50 

90  75 

8i  » 

91  » 

103  » 

103  » 

103  » 

103  50 

10'.  75 

103  50 

103  » 

103  50 

102  » 

103  75 

101  » 

103  75 

94  25 

9i  25 

94  2^» 
103  75 

94  25 

92  75 

92  75 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

102  75 

102  50 

102  ro 

102  25 

102  75 

102  50 

102  62 

46  50 

47  50 

47  50 

48  50 

47  50 

49  25 

102  50 

103  » 

102  50 

103  50 

103  » 

103  50 

91  25 

94  12 

93  50 

94  » 

90  25 

87 

65  75 

66  •> 

6ï  50 

66  25 

63  25 

66  75 

95  » 

95  » 

95  » 

95  50 

94  25 

95  Z0 

95  25 

95  50 

95  » 

95  50 

95 

95  50 

98  » 

98  » 

98  ». 

98  50 

98  » 

98  » 

»  » 

»  0 

»  i) 

204  » 

204  » 

196  50 

203  » 

196  50 

203  » 

18  50 

18  50 

19  » 

.  18  50 

19  50 

18  30 

76  50 

77  37 

77  50 

77  75 

77  12 

j6  75 

85  » 

84  50 

86  75 

85  25 

84  50 

88  75 

23  93 

I  24  » 

24  18 

,  23  37 

23  31 

23  87 

25  18 

!  25  18 

25  18 

25  19 

|  25  23 

i  25  23 

3  « 

1    3-  » 

4  » 

3  » 

i    5  » 

4  - 

2  1» 

1    2  25 
1 

2  93 

2  62 

i 

4  50 

3  81 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI  LES  A  D'ANVERS 


BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 


Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz. 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. 

Staatsbalm  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  — 
Napoléons  d'or  


16  fév. 

23  fév.  ; 

2  îuur 

9naars  lôina  i 

23ni:ir 

117  90 

117  90 

117  10 

i 

117  On 

116  50 

117  55 

99  » 

99  20 

98  95 

99  20 

97  80 

98  70 

99  05 

99  20 

98  95 

99  20 

97  80 

98  70 

114  10 

114  20 

113  lo 

114  10 

112  50 

113  50 

92  50 

92  35 

92  30 

93  33 

91  70 

92  70 

959  » 

980  » 

965  » 

9:3  » 

975  » 

950  » 

559  » 

560  » 

55"  » 

565  » 

559  » 

1=67^  » 

5430  » 

5500  » 

5435  » 

55J0  »» 

5325  » 

5  4  45  » 

»  s 

n  • 

»  » 

757  70 

757  70 

757  » 

756  50 

742  50 

743  20 

123  » 

1Î.6  20 

126  70 

126  » 

124  70 

123  20 

240  60 

240  40 

240  55 

240  70 

241  55 

240  85 

95  55 

95  47 

95  56 

1  95  53 

95  71 

95  47 

19  12 

|  19  11 

19  12 

|  19  12 

19  16 

19  12 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LISBONNE 


1 

16  fév. 

23  fév. 

2  mar 

Oniuis 

lOinar 

23mar 

Agio  de  l'or  

10  50 1 

10  50 

11'* 

n  »! 

14  50 

11  25 

Change  sur  Paris  

595  CO 

596  » 

602  » 

598  50 

611  50 

597  » 

Change  sur  Londres  

48  >| 

4à  »■ 

47  50 

47  75 

46  62 

47  81 

BOURSE   FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 
Dette  intérieure  4  %  

16  fév. 

23  fév. 

2  mar 

9mars 

16mar 

23mar 

86  50 

86  70 

86  15 

87  85 

85  85 

87  90 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

26  90 

26  95 

26  96 

26  es 

27  44 

26  91 

—     sur  Paris  à  vue  

6  73 

6  95 

7  20 

6  70 

8  75 

6  75 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

82  00 

86  65 

E6  22 

82  12 

83  92 

87  97 

Nord  Espagne  

82  80 

82  60 

81  50 

83  » 

78  35 

83  55 

95  35 

95  25 

94  10 

96  15 

92  35 

96  05 

Change  sur  Paris  

6  95 

7  10 

7  30 

6  90 

8  90 

6  90 

Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  — 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


10  fév. 

2S'fë,T.t9  mar' 

9riiara 

leijiar 

23m  ai" 

94  65 

94  70 

95  20 

~9Î~6Ô 

95  10 

91  75 

78  n 

78  » 

78  85 

77  90 

79  75 

77  50 

4750  » 

4800  » 

4820  • 

4683  » 

4775  » 

4700  » 

690  .» 

699  » 

680  » 

707  50 

685  » 

702  53 

4955  » 

5000  » 

5r00  » 

4975  .» 

4465  » 

4953  » 

95  25 

95  12 

95  » 

95  40 

94  37 

95  62 

90  50 

90  50 

89  75 

89  75 

84  » 

90  87 

208  32 

208  22 

208  50 

208  22 

208  45 

208  40 

123  54 

123  52 

123  57 

123  67 

123  57 

123  6'.' 

25  28 

25  27 

25  28 

25  28 

25  31 

25  3'> 

100  42 

100  39 

100  38 

100  39 

100  31 

100  32 

100  45 

100  45 

100  47 

100  '43 

100  25 

100  3G 

123  60 

123  62 

123  62 

123  67 

123  62 

123  75 

25  30 

25  29 

1  25  80 

25  30 

25  33 

25  32 

BOURSES   FINANCIERES   DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %..  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


16  fév.  j 

23fév.| 

2  mar. 

9mars 

16mar| 

23raoi 

104  72 

105  171 

104  02 

105  15 

104  75 i 

105  15 

420  » 

428  « 

413  50 

440  » 

410  50 

434  » 

689  » 

690  » 

689  » 

692  » 

700  » 

1415  » 

1423  » 

1402  » 

1437  '»'» 

1384  » 

1430  >» 

»  * 

»  f> 

»  » 

»  s 

»  » 

»  » 

»>  » 

1865  » 

1890  » 

1818  »» 

1910  » 

1850  » 

1928  » 

100  62 

100  60 

100  52 

100  58 

100  57 

100  60 

25  35 

25  33 

25  30 

25  35 

25  38 

25  38 

123  85 

123  77 

123  67 

123  87 

123  87 

124  12 

104  72 

105  15 

104  05 

105  15 

104  75 

105  12 

688  75 

693  50 

685  » 

716  » 

692  » 

710  « 

100  55 

100  59 

100  49 

100  61 

100  56 

100  60 

123  82 

123  65 

123  65 

123  87 

123  90 

124  10 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


16  fév. 

23  fév. 

2  mar'9mai? 
i  

tehiâT 


23mar 

91  » 

90  62 

89  87 

90  25 

87  50 

90  25 

413  » 

423  » 

40  4  » 

424  » 

383  » 

421  » 

509  » 

503  » 

461  » 

502  » 

447  » 

503  ». 

445  » 

448  » 

436  » 

454  »» 

399  » 

451  >» 

234  » 

235  » 

229  » 

235  50 

210  » 

233  » 

37  50 

37  48 

37  57 

37  50 

37  50 

37  49 

94  41 

94  47 

94  62 

94  50 

94  70 

94  59 

n  D 

n  S 

»  t 

»  » 

BOURSE    FINANCIÈRE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

    3  t 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


16 fév.  ' 23  fév. ' 2  mar'omars '  lOmar  2  mar 


103  75' 103  25 | 103 
973  «'975  »  969 
981  50  984  «1976 
90  50]  » 
103  75 

100  12 | 100  12 
25  21 


,,j,U. 


03  331102  751103  23 


91  50 
103  50 
100  20 

23  22 


972  50 
983  » 
91  50 
104  40 
100  15 
25  23 


968 
931  75 
91  » 

102  26 
25  32 


970 
982  50 
89  50 
»)  » 
100  16 
25  27 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


lôiev. 


Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 


87  24 
104  13 
216  37 

22  78 
110  20 


23  fév. 


niar',9mar.s  îfimar  2"»mar 


87  20 
103  36 
214  75 

22  78 
110  20 


87  08 
101  32 
213  50 
22  92 

11Ô  20  !  «O  17  |l  10  05 


87  19    >»  * 
103  22  101  37 
2i9  75  213  75 

22  7S|  22  81 


102  10 
217  Ti 
22  85 
110  17 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


16févr.|23  fév.  2  mars  9  mar 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey. . 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville 
New- York  Central. . . 
Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres. . . 

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres - 

Cuivre  

Argent   


114  % 

114  Vk 

114 

3  4 

114 

-l 

1; 

115 

1Î5  % 

117 

118 

181  % 

180  % 

179 

'/» 

180 

290 

-:9) 

300 

290 

100 

100  y, 

100 

l/i 

100 

y, 

'  23  % 

29  % 

29 

\ 

32 

142 

141  % 

142 

114 

\ 

149  '/« 

151  % 

149 

% 

154 

% 

119  y, 

121  H. 

117 

126 

98  »i 

99  H 

96 

99 

% 

132  % 

!33  y, 

133 

137 

3 

169 

169  % 

100 

t 

169 

H 

184  J» 

186 

191 

% 

190 

h 

48  H 

46  % 

48 

46 

5'» 

640 

610 

665 

630 

% 

4.84  % 

4.84  % 

4.83 

4.84 

5.17  J4 

5.16  /„ 

5.17 

Vi 

5.16 

l 
% 

4.86  % 

4.86  \ 

4.86 

4.87 

12 

!    12  % 

13 

% 

13 

y* 

51  l 

52 

52 

!  50 

lOmars 

23  mar 



116  % 

114 

H 

119  % 

114 

J., 

181  % 

178 

% 

290 

290 

103  yt 

100 

% 

32  \ 

30 

% 

146  % 

140 

151  'A 

152 

131  % 

124 

% 

100 

99 

140 

136 

161  % 

167 

y» 

201  % 

185 

% 

51 

46 

% 

665 

603 

4.83  W 

4.83 

3à 

5.17  % 

5.17 

'A 

4.87  H 

4  87 

% 

12.67 -y, 

13 

50  y% 

51 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

R  1 S-M EU°ON.  Gde  PROPR.RteNATIONALE 
"  .  Jf  eJ  rA  des  B'Mes,  3  lots.  1°  4.38T50 
aont  /84  bords  Seine.  2°  1.220  m  3°  i  as>3m80 
M  a  px  :  1.50.000  fr.,  30.000  fr:,  22.000  fr  \dj 
S-  AjSSS31-  ch  not-  P»ris  19  avril  1910.  S'adr 
not.M«FAEOux  etTHÉRET^^bdSt-Denis'dép.enc. 


MINES  DU  BON-THALEB 

Société  anonyme 
Au  capital  de  3.750.OO0  francs. 
Siège  social  : 
A  Paris,  27,  rue  Laffltte. 
MM    les  actionnaires  sont  convoqués  en 
VSV^rnee,o^nôrale  ordénaire  TPour  le  lundi 
IL£       i9-,Wk^  0:nz,e  heures  du  matin,  au 
siège  social,  27,  rue  Laffltte,  à  Paris  à  l'effet 

fârfnî*^  raPP°rts  du  Conse:il  d'admfnis- 
nauon  et  des  commissaires  sur  les  comptes 

tlef^%ml  ^«approuver,  s'il  y  a  l?eu 
fixer  le  dividende  a  distribuer,  procéder  à  là 
tX* ation.„ou  ?  la  réélection  d'administra- 
teurs, procéder  a  la  nomination  ou  à  la  réé- 
lection un  ou  des  commissaires  chargés  de 
u%  comptes  du  prochain  exercice, 
wl,?L  CI^ltu?  d'e  leu-r  ëesUon  aux  adminis- 
trateuris  démissionnaires  et  voter  les  résolu- 
tions présentées  dans  le  rapport 

emhiLaiwSter,ou  se- faira  ^Présenter  à  l'as- 
semblée, les  actionnaires  propriétaires  de  dix 
actions  au  moins  devront  avoir  justifié  du 
dépôt  de  leurs  titres  dans  un  des  établisse- 
ments ci-apres,  avant  le  6  avril  1910  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pans  ■ 

Au  Créait  Lyonnais,- 

Au  Crédit  Industriel  et  Commerçai} 

A  la  Compaonie  Algérienne  ■ 

A  la  Société  Générale 

m  dans  l'une  des  agences  des  établissements 
désignes  ci-dessus. 

Les  certificats  de  dépôt  d'actions  émanant 
<ies  .Sociétés  de  crédit,  maisons  de  banque 
officiers  ministériels,  seront  assimilés  aux  ti- 
dreonfeiP°Se'S  ™  VUe  de  raswmWée  et  en  tien- 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPEENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Le  Conseil  d'Administration  a -l'honneur  de 
convoquer  Messieurs  les  Actionnaires  en  As 

19emavriî  f^leh°rdina,ire'  Pour  le  marti 
1»  avril  a  deux  heures  de  relevée,  à  l'Hôtel 
Britannique,  place  du  Trône,  à  Bruxelles. 
ORDRE   DU  JOUR  : 

<!Ù"cRoîgirdâ\sL^sdmta,s'ra'fo" et 

3»  Fixation  du  dividende  : 
OomSSfe"011   d'Admini^rateurs   et  d'un 

*  pur  assister  aux  Assemblées,  Messieurs  les 
Actionnaires  propriétaires  de  titres  au  porteur 
devront  se  conformer  à  l'article  36  des  statuts 
imprime  au  verso  des  titres  statuts, 

Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  • 

caw»  ?àUXi!"l8  ^?ge  Socia].  29.  rue  Du. 
cale    a  la  Société  Générale  de  Be Moue  3 

Lf  !^TSCocSPur^SS^COn'S 
^T^.SSSSpiSff^  Sal.  Oppen- 

rafe,P/A,ru:eadeBlSedVt%^ 
nérale  pour  two&g^  Déve  oppement  S 
à^f^ncf  d€  nndUStrie  -  ScTô^  ru 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  Février  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2  S002CO 
francs  (ou  $  -/■  1.091.00O)  contre  2.478.714  francs 
(ou  $  -/■  1.126.683)  en  février  1909. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences-  à   Marseille.   53,   rue  SaintrFerréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

'A  vue    ni 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/i 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  o/o 

A  2  et  3  ans   3  12  0,0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉEN8 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

n   ,    .  1909  1910 

nn  i"jairVnai1  28  fev"  •  3.596.462  3.982.319 
Du  1"  au  10  mars   685.579     817  706 


BIBLIOGRAPHIE 


Différence  »u  faveur  de  1910. 


4.282.041  4,803,025 
J17.984 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

S      nU  ?e'à0de  3  ans Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  0/ 

De  6  mois  à  1  an..  2  °/ 

A  vue  1 1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
|  mteret  payable  tous  les  trimestres  Loupons 
Ordres    de    Bourse   _   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  -   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


L Almanach  Financier  1910  vient  de  naraf 
sur  toutes  USi  valS*  5S  «a™*? 

cietes  françaises  et  fifiSïïSSfdS8 
comparatifs  fort  instructifs    ri^c  ,,0  ■  .•aux 

succès.  Prix  3  fr.  (franco  3  fP  11  wLi?OB 
reliée  3  fr.  50  (franco  3  fr  95)  ïé  E±h°£ 
Grammont,  Paris.  '    ue  de 

DEMANDEZ  i«  ENCRES 


33T  LES 

PLUMES  NOUVELLES 


t.  MATHiEU-FLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


SOCIETE  GENERALE 

DES 

COMPTEURS  DE  VOITURES  TAXIMÈTRES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  1.500.000  francs 

Siège  social  :  27,  rue  de  Londres,  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que 
1  assemblée  générale  extraordinaire  des  action- 
naires, en  date  du  21  mars  1910,  a  pris  ^a 
resolution  suivante  : 

«  L'assemblée  décide  que  le  capital  social 
«  sera  augmenté  de  cinq  cent  mille  francs 
«  et  porte  à  deux  millions  de  francs  pa- 
«  la  création  et  l'émission  de  cinq  mille 
«  actions  de-  cent  francs  chacune,  qui  se- 
«  ront  émises  à  deux  cent  soixante-auinze 
«  francs.  * 

«  Le  montant  en  sera  payable  intégrale- 
«  ment  lors  de  la  souscription  Les  actions 
«  nouvelles  seront  assimilées  aux  actions 
«  représentant  le  capital  actuel,  elles  oar- 
«  ticiperont  au  dividende  de  l'exercice  en 
«  cours  au  même  titre  que  celles-ci 

«  Les  actionnaires  actuels  auront  un  droit 
«  de  préférence  à  la  souscription  des  actions 
«  nouvelles,  à  raison  d'une  action  nouvelle 
,  <■  pour  six  actions  anciennes,  à  charge  par 
I  "  eYx  4d'exercer  ce  droit  de  préférence  au 
«  plus  tard  le  cinq  avril  mil  neuf  cent  dix 
«  inclusivement.  »  ' 
Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  qu'en  exécu- 
tion de  cette  délibération  • 

Les  souscriptions,  accompagnées  du  mon- 
tant intégral  des  actions  souscrites  et  de  la 
prime  démission,  soit  ensemble  275  francs 
par  action  souscrite,  seront  reçues  iusau'au 
0  avril  1910,  à  quatre  heures  du  soir,  à  Par?? 

Sel  Y  OlF  !  * 

Au.  siège  social,  27,  rue  de  Londres 
LafayetteanqUe  S"iSSe  e«  Française,  20,  1 

25Arue  deaciiJcllyCOmmerCia,e  et 

a2tlons  au  porteur  ou  certificats  nomi- 
natifs devront  être  présentés  e  consS 
pendant  la  durée  de  l'émission  consi°nés 

a  éati10n1nhiF-réV^e  par,la  loi  du  3'°  Janvier  1907 
t^,   e  pR^lee  dans  Je  Bulletin  annere  rf» 
Journal  Officiel  des  28  février  et  7  mare  1910 
Le  Conseil  d'administration. 


Paris 
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VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DES 

ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

DE  PARIS 


.  Société  anonyme 
Au  capital  de  30  millions  de  francs 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire, 
conformément  à  l'article  13  des  statuts,  pour 
le  mercredi  27  avril  1910,  à  huit  heures  de 
i'après-midi,  salle  des  Agriculteurs  de  France, 
rue  dAthènes,  8,  à  Paris. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  action- 
naires, propriétaires  de  vingt  -actions  au 
moins,  qui  auront  fait  le  dépôt  de  leurs  titres 
dans  la  caisse  de  la  Compagnie. 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  22  avril 
1910,  à  l'administration  centrale,  à  Paris,  rue 
(  ioix-des-Petits-Champs,  11,  où  il  sera  remis 
aux  déposants  des  cartes  d'admission  nomi- 
natives et  personnelles. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Société  Anonyme 
Au  capital  de  25  millions  de  francs 


Le  coupon  n°.  45  sur  ôM'igations  .sera  mis 
en  paiement  à  partir  du  15  avril  1910,  'à  rai- 
son de  : 

litres  au  porteur  o  fr.  88  (impôts  déduits)  : 
Titres  nominatifs  7  fr.  20  (impôts  déduits). 

A  PARIS  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  6G,  rue 
•de  la  Victoire  ; 
A  ta  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 
V  La  société  Générale,  54,  rue  de  Provence  : 
\h  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  # Algérie, 
43,  rue  Cambon  ; 

Et  à  MARSEILLE  : 
A  la  société  Marseillaise,  63,  rue  de  Paradis. 
Ainsi  qu'aux  agences  ou  succursales  de  ces 
ilabllssements. 


Dans  sa  séance  du  23  mars  1910,  le  Conseil 
d'Administration  tle  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Sud  de  la  France  a  décidé 
de  proposer  à  l'Assemblée  générale  des  ac 
tionnalres,  qui  sera,  convoquée  pour  le  30 
avril,  ée  fixer  à  G  francs  le  dividende  de 
l'exercice  1909. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA  PROVINCE 

DE  SANTA-FÉ 


MM.  les  porteurs  d'Obligations  Concorda- 
taires de  la  Compagnie  sont  informés  que 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  a  voté 
dans  sa  séance  du  23  février  dernier,  une 
série  de  résolutions  permettant  de  leur  offrir 
des  Actions  de  priorité  en  échange  de  leurs 
Obligations. 

Les  conditions  de  cet  échange  sont  consi 
gnées  dans  une  circulaire  que  la  Compagnie 
a  envoyée  ù  tous  <ceux  dont  elle  avait  les 
adresses.  Ceux  qui  ne  l'auraient  pas  reçue 
ont  intérêt  à  la  demander  au  Siège  social  de 
la  Compagnie,  66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin 
à  Paris. 

Les  Obligataires  devront  faire  connaître 
leur  adhésion  avant  le  20  avril  prochain. 

Le  Conseil  d'Administration. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital  :  Fr. 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banques  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  "Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes-  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPEENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


TIRAGE  DU  11  MARS  1910 


Obligations  3  i\2  %  (1™ 
par  500  francs,  co 


11  à  20 
691  700 


111  à  120 
1141  1150 


série)  remboursables 
upon  25  attaché 
281  à  290     641  à  G50 


1831 
2451 
4401 
5291 
6091 
792.1 
9401 
9801 


1840 
2460 
4410 
5300 
G10O 
7930 
9410 
9810 


1881 
2991 
4431 
5461 
6961 
8681 
9501 


1890 

3O00 
4440 
5470 
6970 
8690 
9510 


10031  10040 
12461  12470 
13341  13350 
15561  15570 
18351  18360 


1151  1160 
1941  1950 
3701  3710 
4751  4760 
5661  5670 
7261  7270 
8731  8740 
9581  9590 
10561  10570 
12521  12530 
14861  14870 
15641  15G50 
19251  19260 


1-221 
2111 
3971 
5171 
6001 
7361 
8811 
9721 


1-230 
2120 
3980 
518!  > 
(3010 
7370 
8820 
9730 


10961  10970 
12851  12860 
15531  15540 
15811  15820 
19571  19580 


11811  11820 
13081  13090 
15551  15560 
17621  17630 
19871  19880 

Obligations  sorties  à  des  tirages  antérieurs 
et  restant  à  rembourser 

653  coup.  23  att.  654  coup.  23  aitt.  655  coup.  23  att. 

G56  —  23  —    657  —  23  —    658  —  23  — 

659  —  23  —    660  —  23  —    832  —  23  — 

837  —  23  —    838  —  23  —    839  —  23  — 

840  —  23  —    905  —  23  —  2010  —  23  — 

2061  —  13  —  2062  —  13  —  2063  —  13  — 

5871  —  21  —  7769  —  23  —  7770  —  23  — 

Le  remboursement  de  ces  obligations  sera 
effectué  à  partir  du.  feT  avril  1910  : 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Société  Générale  de  Belginue,  3,  rue 
Montagne-du-Parc  ; 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports,  12,  Max* 
ché-au-Bois  ; 

A  ta  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, 70.  rue  Royale. 
A  LIEGE  : 

Chez  MM.  Nagelmackers  et  Fils,  banquiers  : 
Chez  MM.  Meuffels,  Ncef  et  Cie,  banquiers: 

A  ANVERS  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, 22,  place  de  Meir. 
A  LONDRES  : 
Chez    Williams    Deacon's    Bank  Limited, 
2,  Cockspur  Street  (S.  W.). 
A  AMSTERDAM  : 
Chez   MM.    Wertheim    et    Gompertz,  ban- 
quiers. 

A  COLOGNE  : 
Chez  MM.  Sal.  Oppenhèim  Jor  et  Cie,  ban- 
quiers. 

A  PARIS  : 

Au  Bureau,  de  la  Direction  Générale,  40,  rue 
de  l'Arcade  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  die  Provence. 

Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTB  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL.  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd,  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destines  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
clans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  do  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

Société  anonyme.  —  Capital:  GO  million  s 
siège  social  :  Marseille,  75.  rue  Paradis 
Succursale  :  Paris  :  4,  rue  Auber 


Messieurs  les  actionnaires  de  la  Société  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  annuelle,  le 
hindi  18  avril,  1910,  à  deux  heures,  au  Sièfrc 
social,  à  Marseille,  rue  Paradis,  m 

Ordre  du  jour  ; 

1"  Communication  du  rapport  du  Conseil 
■d'Administration  ; 

■y  Communication  du  rapport  des  commis- 
saires ;  ' 

3°  Approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  comptes 
de  l'exercice  1909  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'ad- 
mihisitTati'OÏi  ; 

.">"  Nomination  d'un  administrateur; 

6°  Prorogation  jusqu'à  la  prochaine  assem- 
blée générale  de  la  faculté  donnée  aux  ac- 
tionnaires de  libérer  leurs  titres; 

7°  Autorisation  pour  les  administrateurs  de 
taire  des  affaires  avec  la  Société. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  action- 
naires qui,  depuis  cinq  jours  au  moins  avant 
la.  date  de  la  réunion,  sont  titulaires  de 
ringt  actions  nominatives  ou  ont  fait  le  dépôt 
dans  les  caisses  de  la  Société  de  vingt  ac- 
lions  au  porteur. 

Nul  ne  peut  constituer,  comme  mandataire, 
qu'un  actionnaire  membre  de  l'assemblée. 

N.  B.  —  Le  Conseil  d'administration  pro- 
1  inséra  à  l'assemblée  générale  : 

De  fixer  le  revenu  de  l'exercice  1909, 
1"  Pour  les  actions    libérées  entière- 
ment, à  Fr.    45  » 

mu-  lesquels  un  acompte  de  fr.  12  50  a 

été  payé  en  novembre  dernier; 

.'"  Pour  les  actions  libérées  de  250  fr. 

à   Fr.   32  50 

sur  lesquels  un  acompte  de  fr.  6  25  a 

été  payé  à  la  même  époque  ; 

3°  Pour  les  actions  libérées  de  125  fr. 

à   Fr.    26  25 

sur  lesquels  un  acompte  de  fr.  3  125  a 
été  payé  à  la  même  époque. 

De  payer  le  l'r  mai  prochain,  pour  solde 
de  l'exercice  : 

Sur  les  actions  entièrement  libérées. Fr.  32  50 
•Sur  les  actions  libérées  de  fr.  250  Fr.  26  25 
Sur  les  actions  libérées  de  fr.  125  Fr.  û  195 
sous  déduction  des  impôts. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE    j  CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

DE  PARIS 

Société  a, >»n mne  C^.,-200.000.000  premièrement  rerséa 


Situation  au  2$  février  1910 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   sg. 087.954  70 

Portefeuille    775.414  OS»  35 

R('Porls    1-26.441.454  58 

CarrespurulauU-c  Effets  ;i  4' Encaissement  S  86.3o8.699  50 

Comptes  courants  débiteurs    185  223.646  07 

Renies,  Obligations  et  Valeurs  diverse-  ..  7.476  8»G  25 

Participations  financière©   3  786.437  20 

Avances  garanties   136.368.130  61 

Cmnples  débiteurs  par  Acceptations   152.594.219  19 

Agences  nSTS  d'Europe   13.7U.279  1T 

domptes  d'Ordre  et  Divers   7. 879. 924  11. 

Immeubles   15.841.544  » 

Acompte  «  Exercice  1909  »   4-.942.893  28 


Fr.    1.554.140.159  01 


PASSIF 

Capital   500.000.000  « 

Réserves   34  191  508  20 

Comptes  de  chèq. et  compt. d'Escompte  618.849  823  3  i 

Comptes  courants  créditeurs   449.631.725  33 

Bons  à  échéance  fixe   59.834.835  70 

Acceptations   150.652.884  45 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   10.979. 381  99 

l'r.    1.554.140.159  01 


BANQUE  DE  L'INDOCHINE 


Situation  av  30  norembi?  1909 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr. 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations  

Participations  financières  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Avances  sur  nantissements  

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales'!. . 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Immeubles  

Fr. 

Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  

Fonds  de  réserve  disponible  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.). 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours  

Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2'  semestre  1908  

Solde  dn  l"  semestre  1909  


Situation  au  28  février  1910 


27.000 
3.493. 
2.425 
87.090 
30.617. 
65.612, 
13.991. 
21.6»2. 
1.812 
2.303 


000  n 
594  25 
222  40 
832  26 
C;<8  73 
477  19 
131  97 
585  65 
313  19 
715  67 


2*1 

459 

8*1 

31 

36 

000 

000 

1 

210 

000 

a 

2 

771 

470 

75 

120 

000 

* 

16 

800 

000 

» 

2 

500 

000 

2 

100 

000 

1' 

500 

000 

» 

61 

639 

073 

40 

38 

306 

91(1 

50 

38 

071 

801 

80 

654 

295 

81 

55 

612 

590 

53 

1 

861 

728 

47 

38 

480 

50.019  65 
2.2:*1.440  40 


Fr.  2K1. 459.811  31 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Relations  entre  Paris  et  l'Amérique  du  Sud 

Billets  directs  simples  et  d'aller'  et  retour,  1" 
classe,  entre  Paris-quai  d'Orsay  et  Rio-de-Janeiro, 
Santos,  Montevidéo  et  Buenos-Ayres  (via  Bordeaux 
ou  Lisbonne)  ou  réciproquement. 

Faculté  d'embarquement  à  Bordeaux  ou  à  Lis- 
bonne. 

Dorée  de  validité  :  fa)  des  billets  simples.  4  mois  ; 
(bj  des  billets  d'aller  et  retour,  1  an.  Faculté  de 
prolongation  pour  les  billets  aller  et  retour. 

Enregistrement  direct  des  bagages  pour  les  par- 
cours par  1er. 

Faculté  d'arrêt,  tant  en  France  qu'en  Espagne  et 
en  Portugal  à  un  certain  nonïbre  de  points/ 

Délivrance  des  billets  :  Bureau  des  passages  de 
la  Compagnie  des  Messageries  maritimes.  14.  bou 
leva rd  de  la  Madeleine,  Paris. 


Actif 


ispèces  «a  caisse  et  à  la  Banque... 

-Sffets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  iiquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réservas  

Semestres  d'annuités  échus  

obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st»): 

obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  monilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  


3.989.438  {il 
228. 504. 497  46 
20.685.064  26 
32.743.  m  15 
9.3911. 030  01 
9.159.664  > 

2.136  6f.9  162  46 
1  935  251. 370  9n 

51  436.764  75 
33.777.500  91 


132  329  i«4  93 
45 .486  307  29 

12  252  449  77 

16.2o5.2t6  85 
137  680  09 
27  142  958  26 
32  196.406  70 
191.316  «6 


Total   4.734.811.22  5  0 


PtttHf 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  ot  provisions  diverses  : 

Réserve  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothéoaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier d'Algérie  et  de  Tunisie  

Réserve  sans  affectation  

Provision  pour. faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  oréances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Aorrespondants  

Son s-Com ptoir  d  es  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation   

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation. . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat". 
Primes  a  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

)bligatious  Communales 
Montant  au  pair  ' 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1  soo.3o7.::oo 

Des  obligati  retirées 
de  la  circulation  . .. 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 


2.65 


354  250  » 

lffi  244  300  » 

248.736.797  30 
481. 616  282  75 


46. 193.900 


106.223  » 


Primes  à  amortir  a 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  148.58i..îô4  76 

Bons  a  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourse!   at  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

rivers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1909  apr<>  r<  rép. 

Bénéfices  de  l'exercice  1910  


200. 000. 000  » 
20. 129  032  5| 


116  036.994  30 
108.961.981  98 


i. 388. 707 

133  571 

'A3. 83s 
2  837.831; 


3  8\M>  000  - 
10  072  108  48 

77. 568  399  73 
55  629  131  79 
3  . 810  362  87 

16  47»  196  32 
192  997  289  '.4 


2  811  598  730 


730. 433  0*0 


1  846.531  2U0 


148  687.589  7J 
35  668  . 048  41 

19  397-865  24 

1.778  096  80 
28  832  824  85 
45  601  826  01 

6.317.893  02 
2  837-911  90 


Total   4.734.811  2>i 

Certifié  conforme  aux  écritures: 

C*  arnv>e:-neur .  H    If  OR  El. 


0UVEAU  0ICTIQRRAIRE  HISTORIQUE  DE 


PARIS 


I  'KO  >\<  «HISTE  ÉLfRi  ïPEEfi 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


(Suite) 


Au  service  de  la  Voie,  l 'accroissement  de 
aêpeiïsas  de  1.214.000  fr.  doit  être  attrttmé, 
pour  450.000  fr.  environ,  au  relèvement  des 
salaires  et  à  ^augmentation  du  nombre  des 
agents  par  suite  du  développement  du  trafic 
et  de  la  mise  en  service  de  20  nouveaux  pos- 
tes sémaphoriqiies,  et,  pour  le  surplus,  au 
renchérissement  de  la  main-d'œuvre  pour  les 
réfections  de  voies  et  à  l'importance  des  dé- 
penses de  transformation  nécessitées  par 
Pexécution  d'un  programme-  plus  vaste  de 
travaux  complémentaires -de  premier  établis- 
sement. 

Le  Chapitre  des  Dépenses  diverses  donne 
seul  une  économie  de  2.303.(100  fr.,  le  compte 
de  location  de  matériel  qui  s'était  soldé  _en 
1907  par  un  excédeut  de  dépenses  de  2,295,000 
francs  ayant  produit,  au  contraire,  pour 
1908,  une  recette  nette  de  1.000.000  de  francs, 
conséquence  de  l'augmentation  de  nôtre  parc 
de  wagons. 

D'une  manière  générale,  il  importe  de  cons- 
tater que.  dans  la  somme  de  7. 390.000  fr.  qui 
représente,  pour  1908,  l'augmentation  globale 
des  dépenses  imputées  à  notre  compte  d'ex- 
ploitation, la  part  afférente  au  chapitre  du 
personnel  de  nos  divers  services  s'élève  à 
plus  de  4.700.000  fr.  Nous  pouvons  ajouter 
que  l'application  intégrale  du  régime  des 
52  jours  de  repos  par  an  est  maintenant  un 
fait  accompli  pour  tout  notre  personnel  et 
que  cette  réforme,  dont  les  Compagnies  ont 
cru  devoir  accorder  spontanément  le  bénéfice 
à  leurs  agents,  nous  coûtera,  en  définitive, 
plus  de  4.000.CCO  de  francs  par  an,  ainsi  que 
nous  vous  le  faisions  prévoir  dans  notre  rap- 
port ue  l'année  dernière. 

Si  lourdement  qu'ils  puissent  peser  sur 
notre  exploitation,  nous  ne  reg relions  pas 
ces  sacrifices  qui,  conformément  a  nos  tradi- 
tions constantes  et  aux  vœux  maintes  l'ois 
exprimés  pas  vos  assemblées  générales,  ten- 
dent à  augmenter  progressivement.,  dans  les 
limites  compatibles  avec  nos  ressources 
financières,  le  bien-être  matériel  de  nos 
agents,  collaborateurs  fidèles  et  dévoués  de 
notre  entreprise. 

En  raison  même  de  la  sollicitude  que  nous 
apportons  à  l'étude  et  à  la  solution  dé  toutes 
les  questions  patronales,  -nous  avons  le  de-, 
voir  de  nous  expliquer  très  nettement  sur 
une  nouvelle  surcharge  considérable  dont 
nous  sommes  menacés  et  dont  le  principe 
nous  paraît  soulever  les  critiques  les  plus 
graves;  nous  voulons  parler  du  projet  de  loi. 
sur  les  retraites  des  agents  et  ouvriers  des 
cinq  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer 
qui  a  été  soumis,  le  25  février  dernier,  aux 
délibérations  du  Sénat  par  MM.  les  ministres 
des  Travaux  publies  et  des  Finances. 

L'Etat  nous  paraissait  avoir  atteint  la  limite 
de  ses  droits  légitimes  en  se  faisant-  attri- 
buer, par  les  lois  des  27  décembre  1890  et 
16  avril  1902,  le  pouvoir  d'homologuer  les  rè- 
glements de  retraites  de  toutes  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  et  de  trancher  par 
décret  rendu  sur  avis  conforme  du  Conseil 
i l'Etat  tous  conflits  qui  pourraient  résulter 
d'un  refus  d'homologation  intégrale.  Mais 
aujourd'hui  que  ce  régime  a  déjà  fait  ses 
preuves,  nous  considérons  comme  contraire 
à  l'équité  et  au  droit  tout  projet  de  réglemen- 
tation des  retraites  ayant  pour  effet,  d'impo- 
ser aux  Compagnies,  par  voie  de  contrainte 
législative,  dès  obligations  snéeiàlés  qui  ne 
sont  stipulées,  ni  dans  leurs  actes  de  conces- 
sion, ni  dans  leurs  cahiers  de  charges,  ni 
dans  leurs  conventions  financières  avec 
l'Etat.  Une  loi  d'exception  qui  viserait  cinq 
industriels  seulement  serait  d'autant  moins 
justifiée  que  ces  industriels  ont  été  précisé- 
ment les  initiateurs  des  retraites  ouvrières 
eu  France,  qu'ils  ont  réussi  a  organiser  en 
faveur  de  leurs  agents  des  régimes  plus  avan- 
tageux et  plus  libéraux  que  ceux  des  fonc- 
tionnaires de  l'Etat  llui-même,  et  que  les 
Compaignies  de  chemins  de  fer  n'ayant  pas 
le  droit  de  modifier  leurs  tarifs  sans  l'auto- 


risation du  Gouvernement,  se  trouveraient 
dans  l'impossibilité  de  faire  l'ace  à  celte  aug- 
mentation imprévue  de  leurs  dépenses,  «ans 
recourir  à  la  garantie  de  l'Etat. 

Vous  n'ignorez  pas  quels  sacrifices  consi- 
dérables nous  avons  faits  spontanément  de 
puis  56  ans  pour  assurer  à  nos  agents,  à 
leurs  veuves  et  à  leurs  orphelins,  des  peu 
sions  très  supérieures  à  eelles  que  le  projet 
de  loi  sur  les  retraites  ouvrières  tend  à  ins- 
tituer pour  la  généralité  des  travailleurs  fran- 
çais. La  somme  que  nous  avons  consacrée  à 
ce  chapitre  pour  la  seule  année  1908  ne  re- 
présente pas  moins  de  7.756.000  fr.  S'il  nous 
fallait  à  l'avenir  l'augmenter  au  delà  de  nos 
prévisions,  non  seulement  nous  serions  obli- 
gés de  recourir  de  nouveau  à  la  garantie 
d'intérêts  à  laquelle  nous  ne  faisions  plus 
appel  depuis  plusieurs  années,  mais  encore 
le  public  devrait  s'attendre  à  nous  voir  aban- 
donner ou  différer  nombre  d'améliorations 
demandées  dans  l'intérêt  des  voyageurs  ou 
du  commerce,  pendant  que  notre  personnel 
lui-même  se  trouverait  condamné,  en  échange 
d'une  satisfaction  lointaine,  à  voir  arrêter  ou 
ralentir  le  mouvement  actuel  beaucoup  plus 
intéressant  et  plus  opportun  du  relèvement 
progressif  des  salaires. 

Institutions  de  Prévoyance  et  Dépenses 
patronales 

Les  dépenses  faites  en  1908,  par  la  Com- 
pagnie, en  faveur  de  son  personnel,  en  sus 
des  traitements,  salaires  et  indemnités  diver- 
ses se  sont  élevées,  pour  l'en- 
semble   de    nos   comptes  d'ex- 
ploitation et  d'établissement,  à...    12.807.ss.'  04 

se  décomposant   comme  suit, 
savair  : 

Allocations  à  la  Caisse  des 
Retraites    7.088.408  74 

Secours  annuels 
payés  à  titre  de  re- 
traites spéciales  aux 
anciens  agents  en 
régie  et  à  leurs  veu- 
ves ou  orphelins  ...     668ï206  28 


Allocations  à  la  Caisse  de  Pré- 
voyance   

Secours  .aux  agents  non  sous- 
cripteurs à  la  Caisse  de  Pré- 
voyance   

Personnel  du  Service  médical 

Fourniture  de  médicaments 
aux  agents  non  souscripteurs  à 
la  Caisse  de  Prévoyance   

Salaires  de  .maladie  (outre  la 
part  supportée  par  la  Caisse  de 
Prévoyance  

Allocations  spéciales  aux 
agents  chargés  de  famille   

Allocations  .  spéciales  d'accou- 
chement  •  

Allocations  spéciales  pour 
cherté  de  la  vie  dans  diverses 
localités   ".  

Gratifications   

Boissons  hygiéniques  chaudes 
ou   rafraîchissantes   ...... 

Allocations  aux  Sociétés  coo- 
pératives de  consommation  fon- 
dées et  gérées  par  le  personnel 
de  la  Compagnie  

Contribution  aux  dépenses 
d'habillement  

Bourses  fondées  dans  divers 
orphelinats  et  autres  dépenses 

Remboursement  de  prestations 
scolaires   


7.756.615  02 
471.214  09 


79.308  60 
157.511  14 


138.108  60 

1.045.730  74 
325.033  52 
122.600  » 


I  >;.7G0  43 
1.338.341  21 

53.583  25 


07.950  » 
355.730  61 


32.345  43 
136.049  40 


Total   égal    12.807.882  04 

au  lieu  de  12.438.188  fr.  98  en  1907.  Fa  diffé- 
rence de  309.693  fr.  06  entre  les  deux  exerci- 
ces provient,  savoir  : 

1°  Pour  309.848  fr.,  de  l'accroissement  des 
allocations  de  la  Compagnie  aux  Caisses  dos 
Retraites  et  de  Prévoyance,  par  suite  de 
l'augmentation  du  nombre  des  agent*  com- 
missiomiés  et  du  relèvement  îles  petits  trai- 
tements ; 

2°  Pour  122.925  fr.,  dé  l'an-ruisseiiient.  des 
gratifications  ; 


3"  Pour  46.039  fr.,  de  l'augmentation  do  la 
continibution  de  la  Compagnie  aux  bourses 
fondées  dans  divers  orphelinats  et  autres 
dépenses  scolaires  ; 

4°  Pour  153.978  fr.,  d'une  réduction  sur  les 
salaires  de  maladie,  les  dépenses  d'habille- 
ment, etc. 

Le  chiffre  ci-dessus  indiqué  pour  Je  total 

de  nos  dépenses  patronales  (1)  en  1908  repré- 
sente, au  profit  du  personnel,  une  augmen- 
tation de  17  72  &  des  traitements  et  salaires, 
et  61  72  %  du  revenu  annuel  réservé  aux  ac- 
tionnaires. 

Rapport  des  Dépenses  aux  Recettes 
En  déduisant  de  nos  dépenses  générales 
d'exploibation  complète  le  fonds  fixe  d'amor- 
tissement des  actions,' ainsi  que  le  timbre  et 
les  frais  de  service  de  ces  ti- 
tres,   nos    dépenses  générales 

se   réduisent  à    135.454.635  25 

pour  une  recette  brute  de   230.789.915  18 

Si  l'on  supprime  également  des  recettes  et 
des  dépenses  les  transports  en  service  qui  ne 
figurent  dans  nos  comptes  que  pour  ordre 
(soit  6.080.595  fr.  93),  le  rapport  des  dépenses 
aux  recettes,  c'est-à-dire  le  coefficient  d'e.r- 
ploitation,  ressort  à  57  57  %  au  lieu  de 
55  47  %,  en  augmentation  de  2  10  %  sur  l'an- 
née précédente. 

Profits  résultant,  pour  l'Etat,  de  l'exploitation 
des  lignes  de  l'Est,  en  1907  et  1908 

Le  revenu  assuré  du  fait  de  la  Compagnie 
à  l'Etat,  pour  les  sommes  consacrées  par  lui 
au  1er  établissement  du  réseau  de  l'Est,  s'éle- 
vant  respectivement  à  690.915.000  fr.  et 
695.052.000  fr.  à  la  clôture  des  exercices  en 
question,  ressort  -ainsi  à  6,20  %  pour  1907  et 
6,-47  %  pour  1908. 

(A  suivre). 

SOCIÉTÉ  LORRAINE  DIÉTRICH 


L'assemblée  générale  ordinaire  a  eu  lieu 
sous  la  présidence  du  baron  Eugène  de 
l'urckheim.  Toutes  les  résolutions  figurant 
à  l'ordre  du  jour  ont  été  votées  à  une  très 
grosse  majorité. 

Le  quorum,  légal  'pour  l'assemblée  extraor- 
dinaire du  30  mars  n'ayant  pas  été  atteint, 
une  nouvelle  assemblée  extraordinaire  est 
convoquée  pour  le  samedi  16  avril,  à  3  heu- 
res de  l'après-midi,  Salle  des  Ingénieurs 
Civils,  19,  nue  Blanche. 

En  raison  de  l'importance  capitale  des  ré- 
solutions qui  doivent  être  prises  à  cette  as- 
semblée en  vue  de  la  réorganisation  de  la 
Société,  MM.  les  Actionnaires  sont  priés  de 
vouloir  bien  déposer  sans  retard  leurs  titres 
au  siège  de  la  Société,  10,  boulevard  Males- 
herbes,  afin  que  l'assemblée  puisse  valable- 
ment délibérer,  la  loi  exigeant  que  la  moitié 
au  moins  du  capital  soit  représentée. 

Le  dernier  délai  pour  le  dépôt  des  titres 
étant  le  10  avril,  MM.  les  Actionnaires  sont, 
instamment  priés  de  faire  parvenir  au  plus 
tôt  leurs  titres  ou  les  certificats  de  dépôts 
au  siège  social. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

HT   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
DuP'janv.  an  10  tt»ars.;.f¥i,    4.282. 041  4.800.025 
Du  11  au  20  mars. .   725.701     014 .015 

5.007.805  5.714.640 

Différence  en  faveur  de  1910  70  i. 835 


(1)  Ce  chiffre  ne  comprend  ni  les  pensions 
pour  accidents  du  travail,  ni  la  solde  des 
journées"  de  congé,  ni  le  montant  des  heures 
supplémentaires»  ni  les  primes  des  agents 
de  la  traction,  ni  les  avantages  non  appré- 
ciables en  ,'irgent.  tels  que  les  facilités  de 
circulation  pour  les  agents  et  leurs  familles, 
été.,  etc. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


^.A-ROUÉ     OFFICIEL     IDJfâ  PAieiS 


Tableau  chs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


gapitalI  s  1. 

lominal 

m  es 

Millions 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

"25533 

"766 

it  Titres 


381.085 
817.800 


54.232 
277.413 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 
» 

424.340 

» 

644.440 
» 

399.441 
» 

3" 7  833 
248.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
17589^3 
969.285 
92S.748 
468.560 
473. 4o3 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473.061 
479.-/05 
104.295 
300.666 
1790793 
22231A3 
176.500 
364.176 
143.631 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FENTES  FRANÇAISES 

„  o/  t  Terme. 

8  j  Compt., 

3  %  Amortissabl»  j  £™{ 


[ntérlti 
en  1908 


Val. 
nom. 

500.  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 

100  Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Ternit 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 

500  Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1885  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  Y%  96  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarte  . . . . ,  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 

—  1885  2.60 
Communales  1891  3 

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  96  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


% 


%■ 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payât 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  ' 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale.  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indus"1* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
12 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
65 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 


1907 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


1908 


404 


428 
381 


494 

392 


455 
448 
492 


60 


Act 
Obi 
Act 
Obi 


Act 
Obi 

Act. 

Obi 


Bône-Guelma  

•  -  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

-  3  %  

Est   

—  dé  jouiss —  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  96  

Gr.-Celnt.  de  Paris  3  % 


30 
15 

22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
la 

12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


96  75j 
98  50 1 


465  .. 

80  .. 
455  .. 
459  .. 


7mavs 

24mars 

3 1  m  a  rs 

98  57 

98  40 

98  35 

98  20 

93  35 

98  35 

98  90 

99  17 

98  75 

99  .. 

98  85 

408 


472 


475 


438  .. 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
4Ç9 


143 
172 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 
207 
105 
340 
668 
2  49 
721 
443 
172 
1405 


376 
672 


408  .. 

424  .. 

689  .. 

693  .. 

423  .. 

432  .. 

913  .. 

925  .. 

406  .. 

413  .. 

428  .. 

438  .. 

429  .. 

442  .. 

407 

108  50 
559  .  . 
556  25 
376  50 

99  75 
379  50 

99  25 
427 
112  50 
418  50 

109  50 
460 
396  75 
41  i 


493  .. 

508  .. 

506  75 

440  50 

487  50 

406  .. 

480  . 

490  .. 

483  .. 

504  .. 
70  50 
70  25 

?>85  . 

438  75 


4290  .. 
1768  .. 
537  .. 


808 
579 
810 
735 
949 
1434 
740 
393 
727 
332 
997 
671 


820 
575 
808 
730 
946 
1450 
li3 
406 
72/ 
323 
1034 
670 
175  50  175 
1685  ..  1694 


471  50 

79  90 
83 
476  75 


551  75 


405  2i 
107  50 
562 
560 
379  50 
100 

?»:< 

100 
429 
113  50 
419  50 
109  .. 
460 
390  75 
4!5 


493  .. 
509  .. 
506  .. 
439  .. 
489  .. 
405  .. 
476  .. 
487  50 
483  . 

70  50 
70  50 

585 

438 

17G 


4278 
1804 
537 


698  .. 
437  50 
609  .. 


433  25 
432  75 
707  .. 
438  75 
961  .  .1 
423  50 
657  .. 
445  50 

443  25 
il  I  . 

444  50 
443  ..! 


471  75 

79  9î 


550  .. 


405  .. 
107  .. 
562  .. 
559  75 
378  25 

99  75 
382  .. 

i-9  25 
428  .. 
113  .. 
418  .. 
100  75 
45B  . . 
396  50 
415  75 


.90  25 

508  .. 

504  . . 

437  .. 

«88  75 

405  75 

470  .. 

4SJ0  .. 

480  . 

502  50 
70-55 
70  50 

589  .. 

439  50 

192  .. 

212  . . 


250  .. 
1804  .. 

536  .. 
1180  .. 

828  .. 

575  .. 

812  .. 

725  .. 

9  48  .. 
1422  .. 

728  .. 

408  .. 

730  .. 

327'  . 
1047  .. 

667  . 

172  50 
1804  .. 


660  .. 
439  25 
666  ..| 
438  25] 
437  .. 

710  '.'\ 

437  .. 
951  .. 
420  .. 

446  .'.I 
445  .J 
407  25 
444  50 
141  50 


690  50 

435  50 
670  50 

433  23 

434  .. 
432  .. 
707  .. 

436  75 
955  .. 
422  .. 
657  .. 
444  50 
441  . . 
411  .. 
441  50 
440  25 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110. 717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228 . 3  73 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137  676 
456. 927 
143.073 
309784 
1729120 
1745173 
242  514 
243.887 
3047858 
1536643 
358  629 

27.561 
837.316 
144. 047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
99.044 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Sf  [DÉSIGNATION  des  VALEURS 
l\  


500 
500 
500 
500 
150 
25C 
500 

B 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


77342 
6.773 

524306 
4.823 

18.388 
8.613 
55 

314.29 
1.453 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


.017* 
600  £ 
.500  f. 
.200  0 
300  £ 
200  f 
.700  £ 
.400  «b 
3000  f 
.  150  ob 
.000  f. 
.960  f 
.580  4 
.400f 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 

Obi. 


Aot. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 
Aot. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3 

—  Dauphiné  3  96  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  96  fusion  nouv — 
  g  ^   

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  $  nouv  

—  2  Yi  96.  i-  a",  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  96  

Orléans  

jouisB  

3  96   

-  3  96  »884  

-  2  S  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %■■■ 
Ouest-Algérien 


Intérêts 
en  1908 


Obi.  — 


Act. 

Obi. 


3  96- 
de  fer  et 


Réunion  (Ch. 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O"  G'«  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritlmes(ord. 

Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r. ... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cle  Générale  de  Traction  — 

Agullas  (Compagnie  d'^  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  joni»».. 

Mines  d'or  (Cie  Française; 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
danai  IntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphona.'  (Soc.  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  .. 


15 


15 
19 

7  50 


7 
15 

30 
7  50 
10  .. 


Codts  comp.  déc, Cours  de  clôture  (1910) 
1907     1908   17m*râ  zïmai's  3lmars 


1358  . 


432 


431 
428 


1365 
442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

414  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 


643 
415 


159 
405 
505 
242 


940 

443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 

24f 


1358 
445 


1355 
50  444 
50,  440 
4(0 


50 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  »  1 1«) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  V  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  > 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure  


20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

?  3  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 

380 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725  ■ 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 
80 


392 
106 
4505 
19SÙ 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


44'  • 
442 
446 
40  4 
441 

1166 
441 
444 

1795 
445 
450 
410 
412 

1  i  42 

1007 
i42 
444 
403 
440 
980 
441 
445 
403 
658 
431 

440 
227 
434 
601 
320 


441 
438 
443 
447 
406 
25  4  40 
..1165 
.|  441 
50  447 
,1797 
25  145 
75  419 
25  409 
50  443 
50  1445 
..  1005 
50  442 
f>0  445 
50  403 
437 
9s  i 
441 
25  447 
50.  403 
656 
432 


.  1358  .. 
50  445  5( 
440  2; 

439  5( 

440  7: 
44>i  ., 
443  .. 
447  .. 
402  5tf 
440  50j 

1169 
441 
446 
1797 
447 

450  50i 

409  . 
44  î  . 
UiO  . 
1002  . 
443  - 
4  45  50; 
402 
43» 
980 
441 
446 
404  54 
660 
4SI 


50 


50 


441  . 
.  .1  239  . 
433  . 

605  . 
333  . 


414 

623 


830 
234 
183 
1523 
1020 
161 
306 
63 
614 
221 
270 


12, 

477 


38S 


4'i 
620 
1950 
845 
238 
185 
1523 
lOiO 
171 
304 
60 
615 
217 
273 


123  .. 
470  .. 
615  .. 
392 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
4%  .. 

%  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


83  75 

94  75 

95  .. 
97  40 
87  .. 
81  50 

103  35 
493  .. 
100  .. 
83  .. 

103  30 
100  20 


96  50  93  50 
719  ..'  719 


444 

233 
434 
609 
337 


416  . 

624  . 
1950  . 

840  .: 

236 

181  . 
1497  .! 

977  .i 

169  .i 


305 
139 
5123 
2300 
715 
217 
472 
835 
234 


305 
|  141 

15090 
2272 

717 

2)5 

473 

837 

235 

327.50  327 


140  . 

50*0  . 

3277  . 

1  . 

47'''  '. 

829  . J 

2  47 


M 

■ 

81  55! 

81 

98 

5o 

98  ..< 

.98 

100 

35| 

100  05 

UO 

102 

25' 

102  4o 

98 

80 

99  ..' 

99 

92 

E5 

92  20, 

103 

104  .  . 

104 

505 

•  •! 
95 

505  .À 

505 

99 

99  25 

102 

102  -, 

102 

87 

io 

87  10 

87 

103 

95 

103  55 

103 

101 

10 

101  25 

101 

97 

30. 

97  15 

97 

MONTANT 

du 

Capital  Nonlaal 

en  Francs 

Capital  Nominal 
des  actions  ta  Ir. 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 

MINES  D'OR 

BOURSE  DE  PARIS 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


18.760 

B5.000 

Si.  125 

62.500. 
.  2-375 
22.750 
14-000 
18.750. 

8  750 
11.2ï0 
37.500 
22. £00 
23.750 

7.230 
17.500 

8.125 
75-000 
12. 250 
68.750 
24.5D0 
75.000 
25. 000 
16.230 
11.800 


000 

000 
000, 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
ooo 

0110 
000 
000 
0(10 
000 
O00 
000 
.000 
000 
000, 

.000: 

.000 

.000, 
.000 


25 

i  m 

25 
K) 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
23 
25 
25 
125 
23 
25 
25 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Kand  propriet.  Mines 

Ferroira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerpad Jack (act.  non v .) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  50 

79 

78 

81 

227 

219 

207  50 

208 

211 

21  4 

1000 

62.23 

53.75 

49 

49 

49 

237.50 

131 

138 

139 

139 

139 

330 

520 

495 

378.50 

391 

384 

168 

168.50 

141 

138.50 

149 

149 

47 

22 

9.50 

11.50 

11.25 

10.75 

41.23 

80.50 

67 

73.50 

73.25 

72  50 

102 

103 

101.50 

99.30 

100.50 

145 

52 

50.50 

50-50 

50  75 

31 

68.50 

52 

53  50 

58.50 

61 

60-50 

170 

69.75 

67 

64.50 

64.50 

64 

120 

79.75 

76. 

75.75 

76.75 

77  1 

93 

40 

37.25 

30.75 

30-75 

30.50 

91 

75.75 

70 

90 

94.75 

96-25 

175 

75 

74.50 

66 

66 

65 

67.50 

59 

68.50 

69.25 

68.50 

865 

251 

238 

237 

238 

236.50 

125 

276 

274 

257.50 

257 

237 

123 

93 

99 

y?  50 

98 

(anc.340 

52 

46 

45.50 

44  50 

44- 50 

72.50 

76 

85.50 

86.50 

84  23 

33-50 

29.75 

29.75 

29.25 

29.75 

1% 

120 

114 

103 

102.50 

102. 50 

55      ï  g 

£  "O  _  6u 

Ô  |b 

sa    «  v 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


g 


m  — 

PS  § 

U  -o 

°  2 

o  b 


CLOTURE 

SBMBSTR'KLLB 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


62. 501..  00 
50.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000-OOOii 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


|DeBeers (Diamants  or" 
préf. 


«j.sol  — 

25  I  Jagersfontein  ord. 


353.50 

500 

49L.50 

491  50 

401.50 

i61 .50 

45  1.50 

459  50 

155 

217 

234. 50 

233 

84 

74.50 

73  25 

70.  :.; 

!  55.25 

58.50 

57 

57.25 

487.50 
437.50 
230 

68 

56.50 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
73.000 
23.000 
25.000 


.000 
.000 
.000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceaaa  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalGonsolidated 


2. 

14.75 

17 

23 

23 

125 

37.25 

43 

52.75 

53-50 

5.25 

9.25 

15-50 

17 

112.50 

155.50 

156.50 

170.50 

171.50 

44.25 

41 

49.75 

49.25 

107  50 

17.25 

21.30 

22.25 

21.25 

25 

7.50 

19.2". 

26.25 

26.75 

19 

32.50 

35.75 

35.75 

16.25 

67.50 

59 

68.50 

69.25 

143  50 

149.50 

179 

182.50 

72.50 

76 

83.50 

86.50 

2'- 
51. 
16 

170 
49 
21 
26 
35. 
68, 

181 
S4 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

a.  2 

<  S 

•J  B 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


I 


s  i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 

1 

212.680 

1 

306.031 

1 

394.249 

1 

540.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

4 

1.360.000 

1 

1.177.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

lOsb 

1863-011 

1 

12.3.000 

1 

440.000 

1 

2.405.897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.100 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

1.014.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643.526 

1 

590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 

1 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

1 

605.000 

4 

200.000 

1 

223.106 

1  . 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

2.000.000 

1/4 

914. ooy 

1 

2.000.000 

1 

610.084 

5 

2.750.000 

1 

980.000 

1 

425.000 

1 

100.000 

1 

3.000.000 
300.000 

1 

1 

540.001 

4  sh 

460.000 

1 

500.000 

1 

472.001 

] 

1.060.671 

1 

2.004.424 

1 

587.291] 

1 

860.00(1 

4 

95.772 

1 

60 


140 


Apex  Mines    |  ..»  5  1/2 

1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 
1  13/16 
10  1/8 

3  11/16 
3 

13/0 


Aurora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  , 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.,  .. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New)  . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . . 

Nigel  '. 

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. . . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  ', 

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept.. . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Gonsol. . .  . 

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 
«20 
120 
160 
1-20 
l) 
200 
80 
133 
12H 
70 
40 
60 
90 
220 
220 
.  » 
200 
1.0 
2)0 
60 
100 
100 
120 

75 
55 
S0 
160 

55 

60 


120 
210 
300 
2!  10 
60 
.120 


60 
110 
160 

21) 
ISO 

S0 
213 
120 

40 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 

5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 
2^5/8 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3s 

3 

29/32 

2  1.3/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
■1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  23/32 

S/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 
4  15/10 

4  l/_ 
2  11/16 

25/6 

5  5/16 
4  1/16 
1  5/lC 


t  11/16 
1  1/8 
3  1/16 
1  5/8 
1  1/8 

3  1/8 
3 

1  15/16 

4  11/16 
1  1/4 
1  3/4 

8  5/16 
3 

1  13/16 

5  9/16 
15 

5  7/8 
1/2 

2  15/11 
4 

1  5/8 
•  10/0 
2  1/16 

6  5/16 

1  7/16 
2 

1  1/2 

2  5/8 

4 

2  3/16 
3 
1 
3 

1  1/8 

1  1/2 
1  3/16 
14  1/16 

3  1/2 

4  5/16 

2  7/8 

3  1/8 

2  1/2 

1  5/8 

9  1/2 

2  13/16 

3  1/8 

1  1/16 

2  9/16 
1  1/16 

10  1/8 
4 

4  3/4 

1  3/8 

1  13/11 
10/6 

2  ,/8 
5/8 

2  7/8 
4  3/4 
4  1/8 

2  15/16 
28/6 

5 

4  3/16 
1  9/16 


4  9/16 

1  1/1  >. 

2  13/16 
1  9/16 

1  1/16 

3  1/16 

2  15/16 
1  13/16 

4  11/16 
1  3/16 
1  11/16 

8  3/lb 

1  7/8 

5  9/16 
15  1/2 

5  7/8 
7/16 

2  7/8 
4 

1  9/16 
9/6 
2 

6  5/10 
1  3/8 
1  7/8 
1  1/2 

2  9/lo 

3  13/16 
2  1/16 

3 

15/16 
3 

1  1/8 
1  7/16 

1  3/16 
14  1/4 

3  3/4 

4  7/16 

2  13/16 

3  1/16 

2  1/2 

1  5/8 

9  5/16 

2  5/8 
3 

1 

2  7/16 
1  1/16 

10  1/8 

3  7/8 

4  5/8 

1  5/16 
1  3/4 
10/0 

2  13/1* 
11/16 

2  13/11 
4  3/4 
4 

2  13/11 
30/0 
4  15/K 
i  1/16 
1  5/8 


4  11/16 

1  i 

2  7/8 
1  9/16 

1  1/16  1 
3  5/16 

2  15/16 
1  7/8 

4  3/4 
1  1/4 

1  11/16 

8  1/2 

3  1/8 
1  7/8 

5  1/2 
15  1/4 

5  7/8 
7/16 

2  15/16 

4 

1  9/16 
9/6 
2 

6  7/16 
1  3/8 
1  15/16 

1  1/2 

2  1/2 

3  13/16 

2  1/8 
•  3 

1 
3 

1  1/8 
1  7/16 

1  3/16 
14  1/4 

3  3/4  | 

4  1/2  i 

2  13/16 

3  1/16  ! 

2  1/2  ! 

1  11/16 

9  3/8  j 

2  5/8  | 

3  1/16 
15/16 

2  7/18 
1  1/8 

10  î/s 

3  7/8 

4  11/16 

1  5/16 
1  3/4 
10/0 

2  13/16 
11/16 

2  13/16 
4  11/16 

1  i/ie 

2  7/8 
30/0 

4  15/16 
4  1/8 
1  5/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1 .649. 631 

£ 
1 

African  and  European  Invest. 

500.000 

1 

Anglo-French  Expl  

200.000 

10  sh 

Bechuanaland.  

3-600.000 

12 

Central  Mining  and  Invest.. 

6.197.846 

1 

Chartered  (British  S.  A.  C"). . 

157.895 

1  sh. 

Charterland  and  G.  E  

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

300.000 

1 

Id.    S  %  %  Debentures. 

200.000 

100 

Johannesburg  Estate  

398.976 

1 

Mashonaland  Agency  

277.813 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

906.60- 

1 

Mozambique  C°  

866.959 

1 

Oceana  Consolidated  

343 .  7iî 

1 

Rhodesia,  Exploit  on.. 

281.6/4 

1 

971-214 

1 

Transvaal  Consolidt  

604.225 

1 

Id.       Gold  Mining  Estât. 

660.900 

1 

United  Rhodesia  Gf  

522.346 

1 

V\  kUoughby's  Consol  

616. 393 

1 

Zambesia  Evnlnring  

50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

1  1/4 

2 

2  5/16 

11/6 

18/6 

17  1/16 

17 

1  19/32 

2  1/16 

4/0 

7/6 

6  5/32 

6  7/8 

104  1/2 

5/8 

105  1/2 

5/8 

14/0 

20/6 

4/6 

5/6 

23/9 

29/0 

16/6 

17/6 

2  1/2 

2  13/16 

8/6 

11/16 

2  15/16 

3  5/16 

3  1/8 

3  3/8 

6/0 

9/o 

11/0 

22/6 

1  25/3^ 

2  3/16 

1  3/16 

2  3/16 
15/6 

16  7/8 

9 

7/3 
6  3/4 
105  1/2 
11/16 

20/6 
5/6 
28/0 
16/6 
3  7/8 
13/16 

3  5/16 
3  5/16 

9/6 
21/8 
2  3/16 


1  3/16 

2  3/16 
15/6 

16  7/8 

1  15/16 
7/6  I 

6  15/16 
105  1/2 
11/16 
20/0 
3/6 
28/0 
16/6 
4 

13/16 

3  5/16 
3  5/16 

10/3 
22/0 

2  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
.500.000 
150.000 
.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.500! 
2.500.000 
3. 500. 000 
500.000 
40.000ï| 
40.000 


Exploration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


7/8 

29/32 

7/8 

7/8 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

2 

1  15/16 

2 

5/6 

5/6 

6/0 

6/0 

6/0 
11  3/4 

12 

12  1/4 

12 

11  3/4 

9/0 

1  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 
4  1/8 

4  1/16 

3  3/4 

4  1/4 

15/3 

12/6 

17/6 
2  1/4 

17/6 

17/6 

2  5/16 

1  15/16 

2  1/8 

2  5/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi   . 


15 

25/6 

24/0 

24/0 

24/5 

75 

1  1/8 

18/6 

19/0 

19/0 

5/6 

5/0 

fi/6 

6/3 

3  1/4 

3  11/16 

3  13/16 

3  3/4 

40 

5/0 

6/6 

5/0 

5/0 

38/0 

4  3/6 

2 

39/0 

13/6 

16/0 

14/6 

15/0 

8  15/16 

9  1/2 

9  13/16 

&  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


i 

2H 
100 
1 

2/6 
5/0 


Consolidt.  Bultfontein . . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/10 

1  3/16 

1  3/16 
19  3/8 

14 

19  7/8 

19  3/16 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/10 

9  1/4 

9  3/16 

8  7/8 

9  15/16 

9  3/16 

9  1/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

8  1/2 

21/6 
19/6 

6/6 
3  3/4 

5/0 
38/6 
14/6 
9  1/4 


1  5/16 
19  7/16 

105 
9  3/16 
9 


/10 
1/8 
1/2  * 


6 


I  -ECONQMÎSTË  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss  3%   85 

Russe  Orient  4  %   90  90 

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois   95  75 

Turc  Unifié   95 

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens   162 

Lombards  |  24 

Gothard  


23fév. :2  mar  9mars  I6mar  23mar 


Banques 

B.eichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


149  90 

212  25 
257  50 
197  75 
137  10 
180  40 
166  75 
128  40 
81  27 
20  46 
85  02 


85  ?5 
89  60 


95  90 
94  90 


101  62 

23  75 


84  70 
91  40 


95  75 
94  75 


161  50 

23  25 


45  90 
214  25 
258  50 
196  90 
37  » 
181  -62 
165.  90 
127  80 
81  22 
20  43 
84  92 


83  90 
87  60 
»  » 
94  25 
93  ïO 
104  70 


158  50 

24  75 


149  20 
207  » 
248  40 
197  * 
130  70 
180  12 
158  50 
12?  10 
81  17 
20  48 
84  75 


216  65  216  50  210  55  216  60 


84  70 
90  10 


95  25 
94  50 


158  50 

22  37 


lOmaj 


85  25 

90  se 


95  12 
S4  2 


159 
21  HO 


1  iô  70 
212  62 
259  50 
196  » 
135  10 
180  ». 
165  40 
125  70 
81  10 
20  45 
84  87 


145  90 
215  90 
253  >■ 
191  50 
137  10 
182  » 
166  &b 
125  20 
81  15 
20  47 
84  92 


216  15]21G  35 


BOURSE    FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3A  % . . 

Roupies  3  y.  %   ' 

Brésil  4  %. ...  

Argentine  5  %  

«lexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  


Escompte  hors  banque. 


|33fév. 

2  mai 

iDmars 

lGniai 

■  23inai 

30nrar 

81  81 

82  56 

1  81  25 

82  75 

! — 

j  81  12 

81  12 

62  75 

62  75 

62  87 

62  87 

62  75 

62  S7 

90  » 

89  50 

90  75 

84  » 

91  .. 

91  » 

103  » 

103  .. 

103  50 

10'<  75 

103  50 

103  75 

103  50 

lu  2  » 

103  (5 

101  » 

103  7i 

103  75 

9i  £5 

94  25 

91  25 

92  75 

92  75 

93  » 

103  » 

103  75 

103 

103  » 

m  75 

103  » 

102  :o 

m  25 

102  75 

102  50 

102  6! 

103  » 

47  50 

47  50 

48  50 

47  50 

49  25 

49  25 

103  » 

102  50 

103  50 

103  » 

103  50 

103  50 

94  12 

93  50 

94  » 

90  £5 

V3  »7 

94  » 

66  » 

95  » 

64  50 

66  25 

63  25 

60  75 

66  P0 

95  » 

95  50 

94  25 

95  50 

95  25 

95  50 

95  .. 

95  50 

95  ., 

95  50 

95  50  - 

98  » 

98  » 

98  50 

98  » 

98  t 

98  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

204  ». 

196  50 

203  î 

196  50 

203  » 

201  » 

18  50 

19  » 

18  50 

19  50 

18  50 

18  50 

77  37 

77  56 

77  75 

77  12 

16  75 

76  20 

84  50 

86  75 

85  25 

84  50 

88  7;. 

90  50 

24  » 

24  18, 

23  37 

23  31' 

23  87 

24  12 

25  18 

25  18 

25  19 

25  23 

25  23 

25  23 

3  » 

4  »l 

3  ï 

5  n 

4  » 

1 

2  25: 

2  93 

2  62 

4  50 

3  81 

:;  os 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Bu6chtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  '. 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


9mar?  lCniar  23uiar  30mar 


97  80 
97  80 
112  50 
91  70 


975  » 
559  » 
5325  » 
d  > 
742  50 
124  70 
241  55 
95  71 
19  16 


117  55 

!  117  50 

98  70,  98  75 

98  70 

98  75 

113  50 

113  50 

92  70 

92  75 

950  » 

560  » 

567  » 

504  » 

5445  » 

5450  » 

743  20 

748  70 

123  20 

122  70 

210  85 

240  70 

95  47 

95  47 

19  12 

19  12 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


23f(iv-  2  mar^mars  iemar  23mar  OOniar 


10  50 

596  » 


11  » 

602  » 
47  50 


!  14  50|  II  25 

593  50  611  50i597  » 
47  75    46  62    47  81 


591  » 
47  87 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue .... 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  ! 

Saragosse  , 

Change  sur  Paris  


231'év. 

2  mar 

86  70 

86  15 

26  95 

26  96 

0  95 

7  20 

86  65 

86  22 

82  60 

81  50 

95  25 

94  10 

7  10 

7  30 

9mars  I6mar 


87  85 

26  85 
6  70 

82  12 

83  » 
96  15 

6  90 


85  85 
27  44 
8  75 

85  92 
78  35 
92  35 
8  90 


23mar  30mar 


87  90 
26  91 
6  75 

87  97 
83  55 
96  05 
6  90 


88  05 
26  92 
6  75 

88  37 
84  35 
96  40 
6  85 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI  LES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—     —    2  %  %  

Banque  Nationale. .  .  .  .  .  .  .  .  . 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

d-  .i~  Con?°  <P-  d-  f  )--- 
Extérieure  4  %  

Brésil  4  %   V 

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 
Change  sur  Paris  . . . 

—  sur  Berlin... 

—  sur  Londres . 


2  mar 

94  70 

95  20 

78  » 

78  85 

4800  » 

4820  » 

699  » 

680  n 

5000  » 

5  00  » 

95  12 

95  » 

90  50 

89  75 

208  22 

208  50 

123  52 

123  57 

25  27 

25  28 

100  39 

100  38 

8  mar  Omars  16mar  23m»r'30inai 

94  60  ' 
77  90' 
4683 
707  50 | 
4975 

95  401 
89  75 1 

208  22: 
123  67| 
25  28 
100  391 


100  45  100  47ll00  43ll00  25 
123  62  123  62  123  67 | 123  62 

25  29 |  25  80'  25  30!  25  33 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %.,  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  aot. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %..:  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Bei  lin  


I- 


23fév. 

2  rnar 

Ornars 

I6mar 

23m  a  r 

30m  a  r 

105  17 

104  02 

105  15 

104  75 

105  15 

105  4u 

428  » 

413  50 

440  9 

410  50 

434  » 

437  .» 

690  » 

689  ■> 

717  » 

692  » 

700  » 

711  » 

1423  » 

1402  » 

1437  » 

1384  » 

1430  » 

145!  0 

»  » 

»  » 

»  » 

•  » 

»  * 

»  » 

»  » 

•  » 

»  n 

1890  » 

1818  .. 

1910  » 

1850  » 

1928  • 

1940  • 

100  60 

100  52 

100  58 

100  57 

100  60 

100  58 

25  33 

25  30 

25  35 

25  38 

25  38 

25  35 

123  77 

123  67 

123  87 

123  87 

124  12 

124  02 

105  15 

104  05 

105  15 

104  75 

105  12 

105  32 

693  50 

685  > 

716  » 

692  • 

710  > 

711  1 

100  59 

100  49 

100  61 

100  56 

100  60 

100  61 

123  65 

123  65 

123  87 

123  90 

124  10 

1 

123  95 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  deSt.-Péters, 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


23fev.|2  mar  9mar 
90  62  !  89  8 


423  . 

503  . 

448  » 

235  » 
37  43 
94  47 


401  » 
461  » 
436  » 
229  » 
37  57 
91  62 


90  25 
424  > 
502  . 
454  » 
235  50 
37  50 
94  50 


87  50 
383  » 
447  » 
399  » 
210  » 
37  50 
94  70 


90  25 
421  • 
503  » 
451  a 
233  • 
37  49 
94  59 


16inar  23mar  30mar 
I- 

'  90  37 
423  > 
501  • 
448  té 
232  • 
37  50 
94  f>) 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3^  % 

Italien  i%        

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


100  12 

25  20 


Dinars  1 16mar  2rmar.30mar 


103  38 
972  50 
983 

91  50 

104  40 
100  15 

25  23 


102  75 | 103  23 


908 
981  75 
91  » 

102  26 

25  32 


970 
988  50 1 

89  5o 
>)  » 
100  16 

25  27 


103  50 
970  » 
982  50 

90  50 
>>  > 
100  17 

25  26 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


VALEURS 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


23fév.  ]2  mar 


9mar<  lOmar  23œar  .'iOniai 

1   ; 


87  20 

103  36 
214  75 
22  78 
110  20 


87  19 

103  22 
219  75 
22  78 
110  20 


101  37 
213  75 
22  81 
110  17 


87  08 
101  32 
213  50 

22  92 
110  05 


102  10 
217  37 
22  85 
110  17 


87  12 
102  13 
216  87 

22  83 
110  17 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


Etats-Unis  4  % 
Atchison 

Canada  Pacific  

Central  New- Jersey 
Milwaukee 
Erié 

Ilïinois  Central 
Louisville  et  Nas ville. . . 

New -York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres 

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   ... 


23  fér.J2  mars  9  mars  16mars  S3  marj30nrar* 


111 
115 
18u 
-,9J 
100 
29 
141 
151 
121 
99 
133 
169 
186 
46 
640 
4.84 
5.16 
80 
IJ 
5? 


w 

114 

% 

1 1 4  \ 

116  % 

114  y, 

100  % 

>» 

117 

118 

119  v, 

114  % 

111  \ 

% 

179 

1/ 

180 

184  % 

178  % 

181  14 

300 

290 

290 

290 

276 

y. 

100  % 

100  % 

103  % 

100  y; 

f.' 

y 

29 

s 

32  g 

32  \ 

30  </. 

23  % 

3/ 

142 

144  yt 

146  % 

140 

139 

1 

149 

154 

151  % 

152 

149 

117 

126  % 

131  % 

124  3i 

121 

% 

9o 

99  % 

100  î, 

99  * 

103  A 

''8 

133 

137  '4 

140 

136 

135  Ji 

% 

100 

.t 

169  >i 

161  % 

167  % 

163  \ 

191 

1 

74 

193  * 

201  % 

185  % 

182  \ 

45  g 

48 

«  % 

51 

46  % 

665 

630 

665 

605 

605 

1/ 

7i 

4  83 

4.84  y3 

4.83  % 

4.83  % 

4.81  y% 

'8 

5.17 

5.16 

5.17  % 
4.87  Yt\ 

5.17  Hl 

5.16  * 

\ 

4.86 

4.87 

4  87  V.1 

4.88  a 

13 

i 

13  % 
50  % 

12.67&1 

13 

12  \ 

52 

50  y,< 

51  %\ 

52  % 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


? 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

M1UA1  lUWo 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

•27 
Janv. 

3 

Févr. 

10 

Févr. 

17 
Févr. 

Févr. 

3 

MarK 

10 

Mars 

17 

Mar.- 

24 

31 

Mars 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

B    •       ITT                 tR    ■             \            1  t'I 

Pain  (taxe  0fuCieU8€) .  .  .  16  Kil. 

0  34 

0  36 

0  36 

0  365 

0  355 

U  .10.) 

0  365 

0  365 

0  37 

0  37 

0  37 

0  36S 

0  37' 

0  37 

0  37 

Farine  fleur  de  Paris  —  100  kil. 

29  63 

30  59 

30  57 

31  38 

29  79 

33  62 

32  87 

32  37 

32  62 

33  37 

33  25 

32  87 

33  37 

33  87 

32  87 

—    (toutes  marques)  — 

32  66 

32  98 

32  68 

34  05 

32  50 

34  24 

34  21 

34  47 

34  47 

34  51 

34  75 

34  47 

34  2  4 

34  47 

34  47 

du                                   ifift  kil 

22  15 

23  52 

23  55 

23  90 

22  58 

24  50 

24  37 

24  37 

24  62 

24  62 

24  37 

24  62 

24  87 

24  87 

FOURRAGES  (Paris) 

15  28 

15  71 

16  26 

18  56 

17  25 

16  50 

17  » 

17  37 

16  75 

16  75 

16  62 

16  62 

16  62 

16  62 

16  75 

lu  vu 

48.  9i 

10  —  -t 

9fi  "7*t 

1Q  ->ri 

iy  zo 

1  t  TJU 

19  50 

1Q  Kfi 

iy  ou 

4  0,  'il 
1 J  O  1 

iy  ou 

4Q  49 

iy  iji 

A  Q  G"T 
10  ÎW 

10  o  . 

4  a  w7 

lO  o  / 

40,  49 

iy  î- 

4Q  9V 

Paille  100  kil. 

K  QO 
O  53 

5  12 

5  94 

6  14 

O  00 

6  6i 

6  54 

7  » 

6  80 

6  90 

6  90 

7  40 

6  06 

1  » 

7  » 

VIANDE  (à  La  Villette) 

9  04 

8  85 

10  15 

10  15 

9  41 

11  06 

U  06 

10  7 

11  10 

11  10 

11  06 

12  86 

10  60 

10  80 

10  70 

■  - 

R™nf                                              la  kil 

1  31 

1  34 

1  27 

1  44 

1  48 

1  40 

1  44 

1  56 

1  60 

1  56 

1  56 

1  58 

1  48 

1  48 

1  46 

1  73 

1  71 

1  74 

1  87 

1  92 

1  Uo 

2  10 

2  30 

2  14 

2  15 

2  15 

2  12 

2  » 

2  » 

2  10 

1  89 

1  81 

1  78 

2  » 

2  06 

£.  Vo 

2  01 

2  16 

2  16 

2  16 

2  16 

2  16 

2  01 

2  01 

2  01 

8UCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  22 

1  33 

1  49 

1  68 

1  57 

4   A  A. 

1  14 

1  31 

1  35 

1  34 

1  42 

1  37 

1  28 

1  28 

1  23 

Sucre  blanc  n°  3              100  kil. 

29  47 

32  44 

25  78 

25  85 

30  22 

36  62 

37  12 

37  » 

37  62 

38  87 

38  87 

40  « 

40  87 

41  50 

41  87 

61  77 

66  20 

57  72 

57  72 

60  77 

0  i  to 

67  75 

67  75 

68  25 

69  12 

69  12 

71  25 

71  75 

72  75 

72  50 

Almnl  3/fi  Nnrd  hpctol 

43  6! 

45  16 

i?  10 

42  05 

43  48 

49  » 

49  25 

49  25 

49  25 

49  25 

50  23 

49  75 

50  75 

50  25 

Fécule                         100  kil. 

34  48 

31  41 

3^  39 

32  40 

30  37 

37  » 

37  » 

37  » 

37  » 

37  » 

37  » 

37  » 

39  » 

39  » 

39  » 

Huilp  rtp  rn)?îi   

47  83 

50  59 

66  14 

66  14 

80  » 

61  » 

60  37 

60  * 

60  » 

60  » 

59  37 

59  75 

64  37 

66  25 

lin   

42  24 

41  61 

47  13 

47  40 

54  60 

7A  » 

76  » 

75  50 

76  » 

75  87 

75  87 

78  » 

'  78  50 

83  50 

87  50 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

59  27 

61  90 

69  87 

79  20 

70  89 

 - 

78  » 

10  " 

J  O  A> 

l  1  ou 

77  f*.n 

iy  » 

01  » 

01  » 

OO  » 

Vins  de  sou  tir.)  La  pièce  de  225  lit. 

a  fin  - 
1U0  » 

85  98 

85  » 

85  » 

92  50 

» 

» 

* 

" 

» 

Bordeaux  ord.>    tût  et  droits 

A  /.O  Kfi 

14y  50 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

» 

» 

* 

Màcon  ordin..)de  régie  compris. 
DIVERS 

A  lO  Kfi 

14y  ou 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

W 

» 

» 

» 

Coton  Louisiane             50  kil. 

78  84 

62  56 

73  27 

80  68 

72  26 

lu  vo 

93  75 

93  75 

91  60 

89  75 

91  50 

91  37 

94  50 

94  50 

94  25 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 

5  26 

5  45 

5  90 

6  08 

5  03 

o  1  i 

6  07 

6  07 

6  10 

6  10 

6  10 

6  12 

6  82 

6  82 

6  82 

Soie  grège  Cév6UD8S  lr  orde  11/1  y  le  kil. 

46  92 

47  91 

51  64 

63  28 

49  03 

01  io 

52  10 

52  10 

52  10 

52  10 

52  10 

52  10 

49  75 

49  75 

79  75 

Café  Sautoa                    50  kil. 

44  42 

47  » 

jn  no 

4  1  Uî7 

OQ  1A 

oy  iu 

ai  m 

41   U  l 

î.fi  7^ 

A  Q  -, 
40  a 

40  £> 

47  75 

47  75 

48  75 

40  » 

48  » 

48  » 

Cacao  Haïti. ...         ...  100  kil. 

lâO  14 

4  1  8  n 
110  D 

A  "ta  an 

i/0  01 

11  fiK 
1  1  UO 

fil  v» 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  50 

61  50 

61  50 

Riz  Rangoon   — 

24  77 

24  88 

25  57 

°8  19 

28  49 

26  » 

éù\J  » 

zo  » 

9fi  « 

9A  « 

9fi  « 

9fi  KC\ 
£Xt  OU 

9fi  KO 

zo  OU 

JX>  » 

t  rn  1  il    q  i  ri  ô  r  i  S*  O  î  n  . 

19  90 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

21  » 

21  » 

21  » 

21  »> 

21  » 

20  MO 

20  50 

20  50 

20  50 

Caoutchouc  le  kilo. 

iMJtia  AU  A.  (Jrarisj 

8  48 

9  47 


9  88 

8  49 

6  31 

14  38 

14  38 

14  38 

14  38 

14  38 

14  38 

16  57 

16  57 

16  57 

17  61 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

J  Kl    A  O 
101  11 

A  Q9  99 
îoz  Z.4 

229  22 

233  24 

156  83 

158  75 

159  25 

156  » 

156  » 

155  75 

156  » 

158  » 

. 

134  75 

154  75 

154  73 

-}'}0  Ql 

ooy  y  / 

385  43 

48  4  74 

466  48 

363  26 

394  50 

396  50 

395  » 

393  » 

406  .. 

404  50 

399  50 

39  i  50 

392  30 

392  » 

Plomb   — 

35  64 

40  26 

49  85 

54  84 

40  25 

41  » 

40  75 

40  50 

40  80 

40  » 

39  73 

39  50 

39  50 

39  50 

39  » 

60  98 

69  27 

73  88 

67  52 

57  28 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

Fer  (Marchand)   — 

16  50 

15  83 

19  79 

20  75 

19  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

18  » 

18  50 

19  68 

19  75 

20  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

Trtiit.irori'iTit  ciip  ViDrAon   / t  An  ri  o\ 
x  UUl~VcIld,Ill  OUI    JJdlCd.ll  ^tUIiUC^- 

15  50 

15  « 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 



3  %  Perpétuel  

07 

Ql  Cfi 

yi  oo 

OC  9"7 

yo  o/ 

98  85 

98  92 

98  95 

98  92 

98  80 

99  20 

99  10 
4i85 

98  27 

98  -40 

98  55 

Banque  de  France  actions 

Oolo 

oOUD 

oyoo 

4U0Z 

4zoo 

4290 

4298 

4298 

4310 

4300 

4300 

4290 

4278 

4250 

698 

717 

iù2  25 

676 

732 

820 

832 

830 

830 

819 

820 

820 

810 

8U8 

810 

1126 

1130 

1160 

1175 

1189 

1415 

13^8 

1429 

1435 

1423 

1428 

1434 

1434 

1450 

14i2 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas  — 

1157 

1404 

1558 

1472 

1474 

1788 

1772 

1775 

1765 

1774 

17  76 

1770 

1768 

1804 

1804 

Compagnie  du  Nord....  — 

1764 

1816 

1783 

1759 

1779 

1740 

1754 

1748 

1758 

1790 

1803 

1803 

1795 

17y7 

1795 

—        P.-L.-M   — 

1353 

1390 

1345 

1340 

1368 

1337 

1346 

1350 

1349  50 

1350 

1355 

1357 

1338 

1355 

1365 

4209 

4461 

44  il 

44  1 1 

4440 

5032 

5u60 

5130 

5155 

5127 

5125 

5080 

5123 

5090 

5085 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  

4-283 

4.408 

4-659 

4. 810 

5-225 

5.290 

5  4*i5 

K  99S 
O  ■  — < ■ 

K  184- 
0  •  loi: 

K  9v£ 
O  ■  ZiO 

K  4*3 

o-l  'i  z 

K  019 

2.564 

2.855 

2.882 

2-702 

3.4JSS 

3-47(i 

3'476 

3.481 

3-480 

3-4S4 

3-476 

3-479 

3.469 

3.463 

3-459 

1.114 

1.102 

1-049 

970 

883 

876 

875 

872 

871 
882 

873 

873 

87U 

870 

873 

873 

700 

640 

898 

1-118 

1-079 

1.076 

1-161 

903 

958 

1034 

830 

811 

833 

1137 

503 

4SI 

519 

579 

522 

507 

522 

521 

519 

51  i 

520 

526 

à65 

519 

513 

522 

Comptes  courants  particuliers > . 

549 

b/b 

581 

520 

616 

687 

644 

620 

631 

668 

557 

602 

576 

616 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

202 

248 

257 

£13 

167 

117 

40 

43 

55 

154 

96 

75 

45 

126 

97 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  47 

3  04 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—             —  d'Angleterre 

3  30 

3  » 

4  27 

4  54 

3  01 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

4  » 

—             —  d'Allemagne 

4  22 

3  81 

5  » 

6  » 

4  76 

4  50 

4  50 

i  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

— 4'Autr-Hongrie 

3  50 

3  70 

4  33 

5  50 

4  25 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

—             —  de  Belgique 

3  » 

3  18 

3  84 

4  90 

3  56 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

4  50 

4  50 

«•            —  de  Hollande 

3  24 

2  6b 

4  » 

5  » 

3  38 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  »  ! 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—             —  d'Italie  

5  » 

5  » 

5  » 

5  07 

5  04 

5  » 

5  •> 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  - 

5  » 

—             —  de  Russie. . 

5  37 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

—    aux  Banques  Suisses. . 

4  05 

4  05 

5  » 

4  89 

3  73 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SUUATI0N  AU  31  DECEMBRE 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

le  fr. 

de  f  r 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

17.34S 

19.000 

19.667 

18.973 

19.334 

21.643 

21.102 

20.541 

21.643 

20.000 

20-735 

20.1^6 

20-092 

20-272 

20.317 

9.811 

9.683 

9.954 

10.468 

12-232 

12.573 

12.078 

12.810 

12.105 

12.888 

13.819 

12.834 

12.801 

12-804 

12-798 

2.753 

2.713 

2-678 

2.739 

2-799 

2  836 

2.838 

2.882 

2.836 

2.911 

2- 935 

2.932 

2-926 

2-939 

2.964 

Rapport  rte  l'oràla  circulatlon% 

56,5 

59.0, 

50,61 

53,5 

63,2 

58,09 

57,2 

62,4 

55,9 

64,4 

66,5 

63,6 

63,7 

63,1 

63,05 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Vjlle  de  Paris  (Terrains  du  Champ  de  Mars) 
A  adjr  s''  1  ench.,  Ch.  des  Not.  Paris,  >o  avril  1910 
a  TERRAINS  Av  Charles-Flocsuei.l  en  bord. du 
-  1  Parc,  919M.M.àp.240f.lem.  2°Angi<=AveOct- 
Gréard,667m.M.àp.210f.le  m.S'ad.M8»  Delormeet 
Mahotde  la  Quérantonnais,14,r.Pyramide"  d  en 


TERRAIN  r.  Legendre,  172.  Libre.  2831".  M.à  px 
20.000  fr.  à  adj.  sur  1  ench.,  Ch.  Not.,  Paris 
19  avril  1910.  S'ad.  M°  Théret,  no,  24,  Bd  St-Denis 


Inue 

»  , Cle.  T  LH ^HMLdLÏU  I  U »  523™.  M .  àp.  100. OOf . 
Ad.  s.  len.cn .  26  a  or.  MEUNiÉ,n.37,r.Poissonnière. 


1*)  Mais.  r.  b.  10.8551 
il*  5 


#â«Âci'À0&*.  ,s££ïété  G(L  Hôtel'  Kvrsaal  et 

CASINO    CROTOY  SËSïïg&Sfè 

lO.r.Castighone.le  4  av.  10,2  h.  M.à  p.lO.OOO.S'ad. 
Me  Laforge,  liq.j.47,r.St-André-des-Arts  et  au  ni 


AVIS 

MM.  Les  Actionnaires  de  la  COMPAGNIE  du 
HEMIN  de  FER  ELECTRIQUE  SOUTERRAIN 

NORD-SUD  DE  PARIS 

-  m1  convoqiuès  en  Assemblées  Générale  Ordi- 
naire et  Extraordinaire,  le  mercredi  13  avril 
1910,  à  2  h.  1/2  de  l'après-midi,  Salle  de  la 
Sôciéié  des  Agriculteurs  de  France,  rue  d'A- 
thènes, n°  8,  à  Paris  (IXe). 

Ordre  du  Jour  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration. 

Rapport  des  Commissaires  des  comptes. 

Approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  comptes  de 
lVxercice  1909. 

Nomination  d'administrateurs. 

Nomination  du  ou  des  Commissaires  des 
comptes  et  fixation  de  leur  .rémunération. 

Autorisations  prescrites  par  l'art.  40  de  la 
loi  du  24  juillet  1867  à  donner  aux  Adminis- 
trateurs. 

Augmentation  du  capital  social. 

Article  28  des  Statuts.  —  Pour  assister  à 
rassemblée  générale,  les  Actionnaires  doi- 
vent être  propriétaires  de  20  actions  au  moins, 
sauf  le  droit  de  groupement  prévu  par  l'ar- 
licle  27  de  la  loi  du  1er  août  1893. 

Tout  Actionnaire  doit  effectuer,  cinq  jours 
au  moins  avant  la  réunion,  île  dépôt  de  ses  ti- 
tres, s'ils  sont  au  porteur  : 

1"  Au  Siège  social,  20,  >rue  d'Athènes,  Paris; 

; 1  V  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
rue  d'Antin,  Paris  ; 

3°  A  la  société  Générale  de  Crédit  Industriel 
•  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  Paris; 

•i"  A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  14,  rue 
Le  Peletier,  Paris  ; 

5°  A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
r|<  i  cloppement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  56,  rue  de  Provence,  Paris: 

6°  V  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au- 
lx1 r,  Paris  ; 

7°  Chez  MM.  Mirabaud  et  Cie,  56,  rue  de 
Provence,  Paris  ; 

8°  A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue 
La  l  ayette,  Paris  ; 

9°  A  l'Omnium  Lqonnais  de  Chemins  de 
Fer  et  Tramways,  20,  rue  •d'Athènes,  Paris; 

10°  Au  Crédit  Lyonnais,  19,  bouleva(rd  des 
italiens,  Paris  ; 

11"  Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère,  Paris  ; 

12°  Chez  MM.  Paccard  et  Cie,  banquiers, 
à  Genève  (Suisse)  ; 

13°  Chez  MM.  Lenoir,  Poulin  et  Cie,  ban- 
quiers,  à  Genève  (Suisse}. 

Et  dans  les  bureaux  ou  agences  de  ces  dif- 
férentesS  Sociétés. 

Dans  le  cas  où  l'Assemblée  générale  pour- 
rait valablement  délibérer  sur  l'augmentation 
le  capital  social,  il  sera  attribué  à  chaque 
action  déposée  et  effectivement  représentée 
un  jeton  de  présence  de  cinquante  centimes 
(0  fr.  50)  par  titre. 

Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE 

DES  MINERAIS  DE  FER  MAGNÉTIQUE 

DE  MOKTA-EL-HADID 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour 
le  mardi  26  avril  prochain,  à  trois  heures  au 
Siège  social,  58,  rue  de  Provence  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  entendre 
et  approvuer,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de 
l'exercice  1909,  nommer  les  administrateurs 
et  les  commissaires,  et  statuer  sur  les  ques- 
tions à  l'ordre  du  jour. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  20  actions  est 
de  droit  membre  de  l'assemblée,  mais  nul  ne 
peut  être  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire, 
s'il  n'est  actionnaire  lui-même  et  membre  de 
l'assemblée. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées 
dans  les  bureaux  de  la  Compagnie,  58,  rue  de 
Provence,  aux  actionnaires  qui  auront  fait, 
avant  le  6  avril  prochain  (article  30  des  sta- 
tuts), le  dépôt  de  leurs  titres  au  porteur  ou  de 
leurs  pouvoirs. 

•Le  Conseil  d'administration  proposera  à 
l'Assemblée  de  fixer  le  dividende  de  l'exercice 
1909,  à  50  francs  pour  les  actions  entièrement 
libérées,  à  45  francs  pour  les  actions  libérées 
de  400  francs. 

Si  ces  propositions  sont  approuvées,  le 
solde  restant  à  distribuer,  soit  25  francs  par 
action  nominative  libérée  ou  non  libérés,  et 
de  22  fr.  90  par  action  au  porteur,  sera  mis 
en  paiement  à  partir  du  1er  mai  prochain,  à 
la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris,  dans 
ses  bureaux  de  quartier,  et  dans  toutes  ses 
agences  de  province. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7.  rue  du  Helder,  a  Pans,  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre 
des  Finances  de  Russie  de  payer  les  coupons 

suivants  : 

Emprunt  4  %  or  1894  (6e  émission)^  —  Cou- 
pon échéant  le  1er  avril,  à  raison  de  5  franco. 

Obligations  4  %  du.  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
]'itebslc.  —  Coupon  échéant  le  5  avril,  à  rai- 
son de  10  francs. 

Obligations  4  %  du  Chemin  de  fer  Orel- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  18  avril,  à  rai- 
son de  10  francs. 

Oliligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1861).  — 
Coupon  échéant  le  14  avril,  à  raison  de  8  shil- 
lings, au  change  du  jour. 

Obligations  ',  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1898).  — 
Coupon  échéant  le  14  avril,  de  £  1.12  net,  au 
change  du  jour. 

COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences   à   Marseille,   53,   rue  Saint-Ferréol, 
et  dans-  les  prmcipales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue    1  0/1 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/1 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/8 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
lions  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Dans  sa  réunion  du  23  mars,  l'Assemblée 
générale  des  Actionnaires  a  fixé  à  59  francs 
par  action  entière  et  à  44  francs  par  action 
de  jouissance,  le  revenu  de  1909. 

Un  acompte  de  20  francs  par  action  entière 
et  de  5  francs  par  action  de  jouissance  ayant 
été  réparti  au  mois  d'octobre  dernier,  le  solde 
39  francs,  sera  payé  à  partir  du  1"  avril,  à  la 
Caisse  du  Service  des  Titres,  8,  rue  de  Lon- 
dres, à  Paris. 

Ce  paiement  sera  réduit  à  raison  de  l'im- 
pôt de  4  %  sur  le  revenu  édicté  par  la  loi 
de  finance»  du  26  décembre  1890,  de  1  fr.  5G 
par  action  quelle  qu'en  eoit  la  nature. 

H  sera  retenu,  en  outre,  en  vertu  des  lois 
des  29  juin  1872  et  26  décembre  1908,  pour 
l'impôt  de  transmission,  1  fr.  74  pour  chaque 
action  au  porteur. 

Par  suite,  il  reste  net  à  payer  : 
Par  action  nominative  (coup.  n°  116,  37fr.44: 
Par  action  au  porteur  (coup.  n°  116)  35  fr.  70. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
HEURTEAU. 


ETATS-UNIS  DU  BRESIL 


ÉTAT  DE  ESPIRITO-SANTO 

Emprunt  5  %  1908 


Le  Coupon  semestriel  du  5  avril  1910  sera 
payé  à  partir  de  cette  date  aux  caisses  :  de 
la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens,  12, 

rue  du  4-Septembre,  à  Paris,  et  de  la  Société 
Auxiliaire  de  Crédit  (Ancienne  Banque  Ch. 
v  ictor  et  C>°),  13,  boulevard  Haussmann,  à  Paris. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Le  coupon  n°  27  représentant  un  acompte 
de  30  francs  sur  le  dividende  de  l'exercice  1909 
sera  payé  à  partir  du  25  mars  courant  comme 
suit  : 

Pour  les  actions  nominatives  28  fr.  80. 
Pour  les  actions  au  porteur  27  fr.  30. 
Impôts  déduits. 
Ce  paiement  aura  lieu  : 
A  LYON  :  au  siège  social,  palais  du  Com- 
merce. 

A  PARIS,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens. 

En  FRANCE,  dana  les  sièges  du  dédit 
Lyonnais. 

A  GENEVE  :  à  l'agence  du  Crédit  Lyon- 
nais. 

A  BRUXELLES  :  à  l'agence  du  Crédit  Lqon- 
nais. 

A  BALE  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Râle. 

A  la  Société  de  Sper  et  Cie. 

A  BERNE  :  à  la  Banque  Cantonale  de  Bemcl 

A  la  Banque  Commerciale  de  Berne. 

A  ZURICH  :  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital        40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  G  mois  à  1  an   2  % 

A  vue  '.   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de    Bourse   —   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   il'effets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonls  (Province  et  Etranger) 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 

Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS   Téléphone  :  N°  246-Gv 

ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2a  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO'ÂMÊRICAINE  SÏLFS.£ 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.    PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  Je 
samedi  7  mai  1910,  à  3  heures  et  demie  do 
l'après-midi,  au  Siège  social,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1909  ; 

2°  Rapport  du  Commissaire  ; 

3°  Approbation  des  Comptes  et  fixation  du 
dividende  ; 

4°  Nomination  d'Administrateurs  ; 

5°  Nomination  des  Commissaires. 

Pour  prendre  part  à  cette  Assemblée,  les 
actions  au  porteur  devront  être  déposées  seize 
jours  au  moins  avant  la  réunion  : 

A  PARIS  :  au  Siège  social,  7,  rue  Chau- 
chat,  et  11,  rue  Le  Peletier  ; 

A  BRUXELLES  :  à  la  Société  Générale  de 
Belgique,  3,  rue  Montagne-du-Parc. 


COMPAGNIE 


GENERALE  PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme 
au  capital  dé  45.C00.0fl0  de  francs 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  tenue 
!c  90  mars  1910  a  fixé  ainsi  qu'il  suit  le  divi- 
dende de  l'exercice  1909  : 

12  fr.  50  par  action  de  priorité  (coupon  n°  2); 

10  fr.  par  action  de  capital  ordinaire  (cou- 
pon n°  11). 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1er  mai 
prochain,  net  d'impôts,  à  raison  de  : 

,  Actions  de  priorité  : 

12  fr.  nar  titre  nominatif  ; 

11  fr.  37  par  titre  au  porteur. 

Action  de  capital  ordinaire*  : 

9  £r.  G0  par  titre  nominatif 

9  fr.  <&  par  titre  au  porteur, 
aux  caisses  du  Comptoir  national  d'Escompi1' 
de  Paris,  14,  rue  Bergère  ;  de  la  Société  Géné- 
rale pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54  et 
.")«,  me  de  Provence,  à  Paris,  de  leurs  bu- 
reaux de  quartier  à  Paris  et  agences  en  pro- 
vince. 

L'assemblée  Générale  a  décidé  en  outre  cFa- 
mortir  387  actions  de  priorité,  lesquelles  se- 
ront tirées  au  sort  le  jeudi  7  avril  1910,  à  trois 
heures  de  relevée,  au  Comptoir  National  d'Es- 
comiite  cite  Paris.. 

Le  remboursement  de  ces  titres  sera  effec- 
tué aux  caisses  indiquées  ci-dessus,  à  partir 
du  1er  mai  loin,  à  raison  de  250  francs  par 
unité,  plus  une  action  de  jouissance. 

Le  Conseil  ,r Idministration. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

iT,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPAGNIE  GENERALE  DE 

RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 


Le  dividende  de  •l'exercice  1909  a  été  fixé 
par  l'Assemblée  générale  ordinaire  du  23 
mars  à  :  7  fr.  50  c.  par  action  de  capital, 
23  fr.  43  .c.  par  action  de  dividende.  Ce  divi- 
dende sera  payable  ne]  d'impôts,  à  partir  du 
ne  rit  •prochain,  contre  remise  du  coupon 
n°  5  pour  chaque  catégorie  d'actions  : 

A  Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays 
Bas,  3,  rue  d'Antiii  ;  chez  MM.  Benard  et 
îari&Jowsky,   banquiers,  19,  rue  Scribe. 

A  Bruxelles  :  A  la  Société  Générale  de  Bel 
nique;  chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier; 
a  la  Banque  de  Bruxelles;  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas. 

A  Anvers  :  à  la  Banque  d'Anvers. 

A  Liège  :  à  la  Banque  Dubois  (de  MeJotte 
de  Noidans  et  C°). 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  de 
(ifoncc,  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire,  conformément  à  l'article  40 
des  sif  tuts.  pour  le  lundi  18  avril,  à  deux  heu- 
re? et  demie,  au  siège  de  la  Société,  à  Paris, 
1G;  rue  des  Capucines. 

Des  lettres  de  convocation  sont  directement' 
adressées  aux  deux  cents  plus  forts  actionnai- 
res qui  aux  termes  de  l'article  38  des  statuts, 
composent  l'assemblée  erénéralè. 

Les  cartes  d'admission  à  d'assemblée  géné- 
ral* seront  délivrées  au  siège  de  la  Société,, 
à  partir  du  9  avril,  de  neuf  heures  à  quatre 
heures. 


BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  crue  le 
dividende  de  25  fr.  par  action,  pour  l'exer- 
cice 1909,  sera  payé  à  partir  du  15  avril  pro- 
chain, contre  remise  du  coupon  n°  17,  à  rai-' 
son  de  : 

24  fr.  pour  les  actions  nominatives, 
22  fr.  62  pour  les  actions  au  porteur,  impôts 
déduits. 

A  Paris  :  au  siège  social,  20,  rue  Lafayette. 
A  Baie  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle 
au  Bankverein  Suisse  et  dans  ses  divers  siè- 
ges. 

A  Zurich  :  à  la  Société  de  Crédit  Suis.se  et 
dans  ses  divers  sièges  ;  à  la  Banque  Fédérale 
S.A.  et  dans  ses  comptoirs. 


COMPAGNIE 

POUR  LA  FABRICATION  DES  COMPTEURS 
ET  MATÉRIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme 
Capital  :  8  millions  de  francs. 
Siège  Social  :  97,29  et  ■•)!,  rue  Claudc-Vcllefatià} 
à  Paris. 


Les  porteurs  d'actions  sont  informés  que  k 
coupon  n°  61  à  l'échéance  du  15  avril  1910 
sera  payable  à  partir  de  cette  date,  comme 
suit  :  i 

12  francs  nets  pour  les  actions  nominatives. 

9  fr.  733  nets  pour  les  actions  aux  porteur.  . 

\  U.  X   C  3  i  S  S  6  S   Cl-6  '. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  nu 
Bergère,  14  ; 

MM.  Peri&r  et  Cie,  59,  rue  de  Provence,  e 
Paris  ; 

MM.  Verley,  Deeroix  et  Cie.  a  Lille  : 
Et  au  siège  de  la  Compagnie,  27,  29  ef  31 
rue  Cliaude-Vellefaux  et  dans  toutes  ses  suc 
eursales  de  Lyon,  Marseille,  Bruxelle  G« 
nève  et  Dordrecht. 


Renseignements  à  disposition 


SOCIÉTÉ  MINIERE  D'ALMAGRERA 

Société  anonyme  au  capital  de  3.00O.000  de  fr: 
Siège  social  ;  15,  rue  Bichepanse,  Paris,  sc  ar , 

La  Société  Minière  d'Aknagrera,  qui  ex 
ploite  les  mines  de  fer  des  Herrerias,  in, 
forme  le  public  qu'elle  n'a  rien  de  coin 
mun  avec  la  Société  «  La  Betica  ».  fer., 
mière  de  mines  do  plomb  argentifère  dan:? 
la  Sierra  Almagrera. 


Banque  DAIVÎART  &  C,E 

lOi,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
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L'ECONOMISTE  EUROPE  E  N 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPEENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


TIRAGE  DU  11  MARS  1910 


Obligations  4  %  remboursables  par  500  francs, 
coupon  40  attaché 


1"  SÉRIE 


201  à'  210 

361  à  370 

371  à 

380 

1371  à  1380 

1381 

1390 

1059 

1660 

1731 

1740 

1891 

1900 

1931 

1940 

2181 

2190 

2291 

2300 

2391 

2400 

25  G 1 

2570 

2671 

2680 

2911 

2920 

3271 

3280 

3441 

3450 

3491 

3494 

3881 

3890 

4041 

4050 

4111 

4120 

4241 

4250 

4941 

4950 

5461 

5470 

5541 

5550 

5871 

5880 

6003 

6010 

6161 

6170 

(il  71 

6180 

0351 

6360 

6661 

6070 

6801 

6810 

7011 

7020 

7111 

7120 

7271 

7280 

7321 

7330 

7581 

7590 

7G91 

7700 

7771 

7780 

7791 

7800 

7901 

7910 

8131 

8140 

8191 

8200 

8471 

8480 

8671 

8680 

8861 

88711 

8951 

8960 

8991 

9000 

9171 

9180 

9491 

95O0 

2e  SÉRIE 


lOODlàlOOlO 
10671  10680 
11681  11690 
13861  12870 
14181  14190 
14411  14420 
14931  14940 
16021  16030 
16901  16910 
17481  17490 
1 7891  17900 
18311  18320 
10351  19360 


10051àl0060 
10701  1071O 
12381  12390 
13511  13520 
14211  Mm 
14531  14540 
15701  15710 
16191  16200 
16961  16970 
17631  17640 
17923  17930 
18481  18490 


lG271al0280 
11291  11300 
12701  12710 
13561  13570 
14821  14228 
14631  14640 
15761  15770 
16241  16250 
17021  17030 
17821  17830 
18011  18020 
18681  18690 


3e  SÉRIE 


20201 
20911 
21591 
22271 
23401 
24321 
24051 
24811 
35401 
26721 
27461 
28421 
29461 


à.20202 
2092O 
22000 
22280 
23470 
24330 
24C60 
24820 
25410 
26730 
27470 
28430 
20470 


20301à2O310 
21531  21540 
22001  22010 
22391  22400 
53611  23020 
24371  24380 
24711  24720 
24881  24890 
25981  25990 
26761  2!)  77  0 
27471  27480 
28561  28570 
29651  29660 


20341  à 20350 

21551  215011 

22092  22100 

22651  22660 

24081  24090 

24381  24390 

24751  24760 

25130  » 

26031  20040 

27021  27030 

27541  27550 

28631  28640 

29871  39880 


4e  SÉRIE 


36111430 Î20 
30801  30810 
31421  31430 
38511  32520 
33081  3309O 
33931  33940 
34391  3441» 
34091  35000 
35641  35650 
36491  36500 
37161  37170 
37591  37600 
38451  38460 


30411 
3H901 
91821 
32591 
33171 
33981 
34521 
35041 
36011 
36511 
37251 
37821 


530420 
3091O 
31830 
32600 
33180 
33990 
34530 
35050 
36020 
36520 
37260 
37830 


30511031152!) 
30991  31000 
32171  3218!) 
33(111  330211 
33231  33241  \ 
34081  34090 
34881  34886 
35151  35160 
36281  36290 
36551  36560 
37401  3741U 
37951  37960 


10371 àl038O 
11471  11480 
12751  10760 
13661  13670 
14341  14350 
14731  14740 
15961  15970 
16791  16900 
17251  17260 
17871  17880 
18191  18200 
19051  19060 


2062  la 20030 
217.51  21760 
22161  22170 
22701  22710 
24310  24310 
24501  24510 
24781  24790 
25171  25180 
26701  26710 
27037  27O40 
27721  27730 
28781  28790 


30661 à30G70 
31381  31390 
32381  32390 
33021  33030 
33821  33830 
34091  34100 
34981  34990 
35561  35570 
36331  30340 
36021  36630 
37441  37450 
38361  38370 


5e  SÉRIE 


4(091; 
40871 
41131 
41591 
42102 
43271 
43871 
44821 
45441 
4031  1 
473X1 
48111 
48591 


140100 
40880 
41140 
41600' 
42110 
43280 
438S0 
44830 
45450 
46320 
47390 
48120 
48000 


40241  à40250 
40941  40950 
41211  41220 
418G1  41*70 
42611  42620 
43521  43530 
44021  4403  iî 
45091  45100 
45461  45470 
46941  46950 
47831  47840 
48271  48275 
4S611  48o20 

6e  SÉRIE 


40361  à403  70 
40971  4O980 
41331  41340) 
41931  41940 
420X1  42690 
43541  43550 
44281  44290 
45191  45197 
45571  45580 
47171  47180 
47921  47930 
48301  48370 


40471; 
41041 
41376 
41961 
43141 
43651 
44761 
45301 
46221 
47221 
47951 
48541 


i 40480 
41050 
41380 
•ri  970 
43150 
43600 
44770 
45310 
46230 
4723! 
47S60 
58560 


5011 1550120 

M  031  51040 

)1721  51730 

>2431  52-440 

>2851  528(10 

)3831  53840 

Î4641  54650 

">5591  55600 


50221 
51121 
52101 
52481 
53451 
53881 
54681 
55721 


a5023O 
51130 
52110 
52490 
53460 
53890 
54690 
55  730 


5û5Olà5O510 
51421  51430 
52281  52290 
52531  52540 
53571  53580 
54251  5  4200 
55311  55320 
55761  5577o 


50811; 
51491 
52371 
525G1 
53591 
54481 
5554 1 
55841 


i51 820 
5150!} 
52381! 
52570 
53600' 
54  40!! 
55550 
.55850 


56411  56420 
56701  » 

57239  57280 

57631  57640 

58361  58370 

6O121à60130 
61931  0104" 
61231  61240 
61531  61540 
62041  62050 
62531  62540 
62941  62950 
64681  64690 
65261  65270 
66571  66580 
66771  66780 
67261  67270 
67651  67660 

7O391à7089O 

71551  71560 

72101  72110 

72381  72390 

72841  72850 

73591  73600 

74271  74280 

74651  74660 

75401  75410 

36061  76070 

76371  76380 

76671  76080 

77411  77420 

80031Ù80O4O 
80371  80380 
81051  81060 
81561  81570 
82301  82310 
82781  82790 
83361  83370 
84061  84070 
84781  84790 
85281  85200 
86418  86420 
86711  86720 
87091  «7100 


56541  56550  56636  56640 

56751  56760  57031  57040 

57311  57320  57391  57400 

57691  57700  57751  57760 
58591  58600 

7e  SÉRIE 

60711à6072O  60791à60800 

60971  60980  60991  61000 


61261  61270 
61881  61890 
62161  62170 
62581  62590 
63231  63240 
64751  64760 
65451  65460 
66641  96650 
66830  >. 
07491  67500 
67X71  07880 

8P  SÉRIE 


01291  61300 
61961  61979 
62431  62440 
62691  62700 
64241  64250 
64871  64880 
65571  65580 
66671  66680 
66861  66870 
67531  67540 


71 2915  71 31  ;o 
71581  71590 
72131  72140 
72711  72720 
73351  733GO 
73721  73730 
74431  74440 
74771  74780 
75031  75640 
70211  762.50 
76481  76490 
76051  76960 


71411571420 
71711  71720 
72161  72170 
72791  72S0O 
73361  73370 
73881  73890 
74471  74480 
74891  74900 
75851  75x60 
70261  76270 
76621  7(4630 
77051  77060 


8(>o.xlà8009O 
80471  80480 
81141  81150 
31691  81700 
82321  82330 
82041  S2950 
83401  83470 
84081  84090 
84811  84820 
85430  » 
86501  86510 
86721  86730 
87191  87200 


9e  SÉRIE 

80141Ù80142 
80531  «.540 
81151  81160 
81881  81890 
82391  82400 
82951  82960 
83731  83740 
84351  84360 
84851  84860 
85631  85640 
86521  86530 
86781  86790 
87311  87320 


10°  SÉRIE 


00111 
90481 
91341 
91941 
92521 
92011 
93251 
94351 
95371 
95581 
96471 
067  7  1 
449 


i90120 

00490 

91350 

91950 

92530 

92920 

93260 

94360 

95380 

95590 

£6480 

007m 

47450 


9018OÙ9019O 
90521  90530 
91441  91450 
92011  92020 
92581  92590 
93041  93050 
93671  93680 
94501  94510 
95421  95430 
95807  95810 
96551  96560 
97221  97230 
07451  07400 


90241à90250 
90541  90550 
91501  91510 
92061  9207O 
92591  9-2600 
93071  93080 
94171  94180 
94741  94750 
95441  95450 
96261  96270 
96641  96650 
97251  97260 


56671  56680 
57201  57210 
57511  57520 
57901  57910 


60846à60850 
61041  61050 
61321  61430 
61981  61990 
62521  62530 
62831  628-40 
64631  64640 
64981  64990 
65651-  65660 
66681  66690 
67181  67190 
67591  67600 


715  41571550 
71851  7*1860 
72351  72360 
72821  72830 
73511  73520 
74211  7422( 
74501  74510 
75221  75230 
76001  76010 
76281  76290 
76641  76650 
77391  77401! 


80271à80280 
80551  80560 
81401  81470 
82121  82130 
8-2581  82590 
83211  83220 
83881  83890 
84531  84540 
85091  85100 
85751  85760 
86531  86540 
86841  86850 


90271 à90280 
90881  90890 
91891  919U) 
92441  92450 
92741  92750 
93211  93220 
94241  94250 
95151  95100 
95491  95500 
96321  90330 
96711  96720 
97331  97340 


11e  SÉRIE 

137 

coup. 

28  ait. 

212  coup.  38  att. 

W  0001 

à  100070 

100361 

à 10037O 

100371  à  lo0380 

314 

36  — 

841 

34  — 

100391 

100400 

100741 

100750 

100^41 

1  ■•!<>« 

843 

34  — 

843 

34  — 

101081 

101090 

U  1231 

101240 

101510 

344 

34  - 

845 

34  — 

101731 

101740 

101781 

101790 

101811 

1<  18-20 

846 

34  — 

847 

34  — 

101981 

101990 

102161 

102170 

102-481 

10  2490 

848 

34  — 

849 

34  — 

102537 

102540 

102581 

102590 

102501 

1026JOO 

850 

34  — 

1006 

38  — 

102611 

103620 

102661 

102670 

102811 

m $20 

1007 

38  — 

1008 

38  — 

102981 

102990 

103311 

103320 

103517 

103520 

1009 

38  — 

1111 

38  — 

103051 

103660 

103714 

10372*! 

103751 

103760 

1112 

38  — 

1117 

38  — 

103771 

10378C 

103971 

103380 

104001 

104010 

133;, 

36  — 

1561 

38  — 

104281 

10  4290 

104591 

104600 

104721 

104730 

1563 

38  — 

1564 

38  — 

104941 

104950 

105341 

10535O 

105441 
105781 

105450 

2126 

38  — 

2244 

38  — 

105401 

105471/ 

105711 

105720 

1O5790 

•  2830 

34  — 

3209 

38  — 

105331 

105840 

105871 

105880 

105951 

105960 

3210 

38  — 

4366 

38  — 

105971 

105980 

106211 

106220 

K6271 

106280 

4367 

38  — 

4369 

38  — 

106411 

106420 

100541 

106550 

106611 

106620 

5403 

36  — 

5890 

38  — 

ii  6071 

106980 

107081 

107090 

107291 

10730:  ; 

6o82 

"38  — 

60S3 

38  — 

6277 

30  — 

6594 

38  — 

12*  SERIE 

6595 

38  — 

6800 

36  — 

m  021  à  11)0030 

110201 

j  110210 

110261  à  110270 

7(6-2 

34  — 

7466 

36  — 

1  10731 

11073t. 

111-751 

110760 

110831 

110840 

7644 

38  — 

8098 

38  — 

110961 

110970 

110081 

110990 

111011 

111020 

**  8298 

38  — 

8393 

38  — 

111241 

111250 

111251 

1 1T260 

111521 

111530 

8432 

38  — 

9249 

38  — 

111881 

111-00 

112181 

112190 

112221 

112230 

9259 

36  — 

9363 

38  — 

112411 

112420 

112431 

112440 

112511 

112520 

9364 

38  — 

9365 

38  — 

112591 

112600 

112832 

112840 

112861 

112370 

9366 

38  — 

9367 

38  — 

112911 

112920 

112921 

112930 

112931 

112940 

9368 

38  — 

9369 

38  — 

112951 

112960 

112991 

143000 

113141 

113150 

9370 

38  — 

94G6 

38  -  ' 

112  401 

113410 

113461 

113470 

113561 

113570 

9572 

38  — 

9576 

38  — 

113611 

113620 

11  4021 

114030 

114031 

114040 

9577 

38  — 

9981 

36  — 

114161 

114170 

114271 

144280' 

114491 

Ï1450i 

9982 

36  — 

114930 

116961  115970 

110101  1161 70 

116351  116360 

116811  116820 


115071  115080 

115991  116000 

116281  116290 

110481  116490 

117041  117050 

13e  SÉRIE 


115161  115170 

116081  110090 

116301  116310 

116741  116750 


120061 
120481 
120731 
121191 
1217  71 
122051 
122601 
123371 
124091 
124421 
124551 
124861 
125031 
125251 
125511 
125901 
1269sl 


à  120070 
120490 
120740 
1212(10 
121780 
122060 
122610 
123330 
124100 
124430 
124560 
124870 
12.5040 
125260 
125520 
125902 
126990 


120141 
120531 
121101 
121597 
121971 
122091 
122771 
123761 
124101 
124441 
124641 
124871 
125111 
125281 
125711 
125931 
127081 


à  120150 
120540 
121110 
121600 
121980 
122100 
122780 
123770 
124110 
124450 
124650 
124880 
125120 
135290 
125720 
125940 
127090 


120451 
120611 
121131 
121681 
T22O01 
122251 
123131 
123941 
124171 
1-24461 
124771 
124971 
125241 
125361 
125X71 
126X51 


à  1-2046" 
120620 
121140 
121690 
122010 
122260 
123140 
123950 
124180 
124470 
124780 
124980 
12525" 
125370 
125v<' 
126360 


Le  remboursement  de  ces  Obligations  sera 
effectué  à  partir  <lv  15  avril  1910  : 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  rue 
-Moiita<f,rne-du-Parc  ; 

A  la  Caisse  Générale  di  Reports,  12,  Mar 
ché-au-Bois  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
tails, 70,  rue  Royafle. 
A  LIEGE  : 

Chez  MM.  Sagelmaekers  et  Fils,  banquiers  : 
Chez  MM.  Meuffels,  Neef  et  Cie,  banquiers  : 

A  ANVERS  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, 22.  place  de  Meir. 
A  LONDRES  : 
Gbez    Williams    Deacon's    Bank  Limited. 
2,  Cockspur  Street  (S.  \Y  . 
A  AMSTERDAM  : 
Chez   MM.    Werthcim    et   Gompertz,  ban- 
quiers. 

A  COLOGNE  : 
Chez  MM.  Sal.  Oppenheim  JOT  et  Cie,  ban- 
quiers. 

A  PARIS  : 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue 
de  l'Arcade; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence. 


Obligations  sorties  à  des  Tirages  antérieurs 
et  restant  à  rembourser 


obligations  i 


—  1n  Série 


L'ECOM  »M  !S  1 1-:  EUR(  MPEEN 


Obligations 

4 

O'    tjtï 

Série 

1OOS0  coup.  38  att. 

10347 

coup. 

36  att 

1  i  \'i  '.  O 

Hnj-*N 

ou  — 

1Û349 

— 

36 

1  i  ■  .  > 

on 

11725 

— 

36  — 

1 1  *S)iï 

1 1  ftoo 

ou  — 

11864 

— 

38  — 

1  lo 

OQ   

oo   

12250 

— 

38  — 

i  oo  1 1 

I  OO  I  I 

OQ 
OO 

13312 

— 

38  — 

l  ooio 

OQ   

Ou   

13314 

— 

38  -  - 

J  OOlU 

OQ  

13320 

— 

38  — 

âa   

o^  — 

14470 

— 

3S  - 

1  t  <  oa 

oo   

Ou   

14841 

— 

38  - 

1  In  'l1 

oo  — 

14843 

— 

38  - 

i-*iVI-* 

oo  — 

15231 

— 

36  — 

1     1 1. 

QÛ   

oo 

15317 

— 

38  — 

1  Y*  70. 

oo   

Oo  — 

15437 

— 

38>  — 

1  1  M  ~  l- 

go   

16485 

-  - 

38  — 

16486 

38  — 

16487 

-- 

38  — 

16488 

38  — 

16489 

— 

38  - 

16504 

38  — 

16505 

— 

38  — 

&B506 

38  — 

16507 

38  — 

16508. 

38  — 

16509 

38  - 

16510 

38  — 

16551 

38  — 

16673 

36  — 

16778 

38  — 

17394 

38  — 

17300 

38  — 

17662 

36  — 

17694 

36  — 

17811 

38  — 

17815 

38  — 

17817 

38  — 

18076 

38  — 

18078- 

38  — 

18209 

38  — 

18836 

38  — 

19044 

38  — 

19045 

38  — 

19046 

38  - 

19047 

38  — 

Obligations 

4 

%  —  3e 

Série 

21582  coup. 

36  att. 

21587  coup. 

36  att 

OIQTO 

36  — 

24231 

38  — 

0  cooo 

38  — 

24264 

38  — 

38  — 

24472 

38  — 

o  ~\ 

38  — 

24479 

38  — 

38  — 

27206 

30  — 

,»o-éoo 

38  — 

28931 

38  — 

38  — 

Obligations 

i 

%  —  4e 

Série 

OUO-40 

coup. 

38  att, 

31153 

coup. 

36  ait 

31281 

36  — 

31609 

34  — 

31610 

34  — 

31980 

36  — 

•3  1  AQO 
.3  L980 

38  — 

32099 

38  — 

32100 

38  — 

32430 

38  — 

32900 

38  — 

33746 

38  — 

34541 

36  — 

31552 

36  — 

34543 

36  — 

34544 

36  — 

34545 

36  — 

34546 

36  — 

34547 

36  — 

34548 

36  — 

34549 

36  — 

34550 

36  — 

34761 

38  — 

34762 

38  — 

34891 

38  — 

34890 

38  — 

34897 

38  — 

34898 

JO   

oo 

34929 

38  — 

34972 

38  — 

34978 

38  — 

35026 

38  — 

35145 

34  — 

35146 

34  — 

35147 

34  — 

35148 

34  — 

35251 

38  — 

35341 

38  — 

35901 

36 

35902 

36  — 

36327 

38  — 

36328 

38  — 

36329 

38  — 

36330 

38  — 

37061 

38  — 

37611 

36  — 

r.>.\! 

36  — 

37613 

36  — 

38529 

38  — 

Obligations 

t 

%  —  5° 

Série 

40023 

coup. 

38  att. 

40024  coup. 

38  on 

40025 

38  — 

40026 

33  — 

40027 

38  — 

40145 

38  — 

40782 

38  — 

•40819 

38  — 

■f  -.-.'<  • 

38  — 

41711 

38  — 

42101 

38  — 

42599 

38  — 

42818 

36  — 

42992 

34  — 

•43061 

38  — 

43062 

38  — 

43067 

38  — 

43405 

38   

13406 

38  — 

43763 

38  — 

43768 

38  — 

44005 

38  — 

44081 

38  — 

44433 

38  — 

44434 

38  — 

14435 

38  — 

44436 

38  — 

45386 

45287 

38  — 

45541 

38  — 

45542 

38  — 

45543 

38  — 

45544 

38  — 

45648 

38  — 

45967 

38  — 

45968 

38  — 

45969 

38  — 

•45970 

38  — 

48151 

38  — 

48152 

38  — 

Obligations 

A 

%  —  6e 

Série 

50555  coup. 

38  att. 

50559  coup. 

38  att 

50560 

38  — 

51205 

36  — 

51261 

38  — 

51262 

38  — 

51517 

— 

38  — 

51820 

38  — 

52275 

38  — 

52276 

38  — 

52277 

— 

38  — 

52278 

38  — 

52279 

— 

38  — 

52280 

38  — 

52347 

— 

38  — 

52464 

- 

38  — 

52465 

38  — 

53466 

38  — 

52467 

— 

38  — 

52468 

oo 

3»  — 

52469 

38  — 

52470 

oo 

o»  — 

53701 

38  — 

52704 

OQ 

oo  — 

52952 

38  — 

53330 

38  — 

53500 

38  — 

54660 

— 

38  — 

54878 

36  — 

05*OÎ5 

OQ 

Oo  — 

55875 

38  — 

55878 

38  — 

55879 

38  — 

55880 

38  — 

56894 

38  —  • 

56895 

38  — 

56890 

38  — 

57161 

38  — 

58087 

38  — 

58254 

38  — 

58333 

38  — 

58340- 

38  — 

58454 

38  — 

58455 

38  — 

58456 

38  — 

58457 

38  — 

58458 

38  — 

58-459 

38  — 

Obligations  i 

%  —  7e 

Série 

60852  coup.  38  att. 

60353  coup.  38  att 

60354 

38  — 

60722 

38  — 

60782 

38  — 

60865 

36  — 

60866 

36  — 

61088 

34  — 

61371 

38  — - 

61949 

38  — 

62021 

38  — 

62022 

38  — 

62024 

38  — 

62108 

38  — 

62109 

38  — 

62110 

38  — 

63195 

32  — 

62196 

32  — 

62218 

38  — 

62219 

38  — 

62230 

38  — 

62965 

38  — 

62966 

38  — 

62968 

38  — 

63970 

38  — 

63977 

38  — 

63978 

38  — 

64053 

36  — 

64419 

38  — 

64561 

3S  — 

64565 

38  — 

64727 

38  — 

64728 

38  — 

64729 

38  — 

64831 

38  — 

65533 

36  — 

65600 

38  — 

65781 

38  — 

65782 

38  — 

65783 

38  — 

65801 

38  — 

6-6458 

38  — 

041994 

38  — 

67237 

38  — 

67238 

38  — 

67239 

38  — 

67340 

38  — 

67436 

38  — 

Obligations  4  %  —  8°  Série 

7Q0M  coup.  38  att,  70065  coup.  38  att. 

70164  —  38  —  imi  —  38  — 

70592  —  38  —  70593  —  38  — 

70594  —  38  —  70595  —  38  — 

70596  —  38  —  79601  —  38  — 

70703  —  38  —  70703  —  38  — 

71250  —  38  —  71344  —  38  — 

72247  —  38  —  72271  —  38  — 

722-73  —  38  —  72275  — .  38  — 

72367  —  38  —  72368  —  38  — 

72531  —  38  —  72838  —  38  — 

72839  —  38  —  .    73309  —  38  — 

73903  —  38  —  73904  —  38  — 

73905  —  38  —  73906  —  38  — 

74205  —  34  —  74571  —  38  — 

'  74572  —  38  —  74680  —  38  — 

75233  —  38  —  75234  —  38  — 

75390  —  36  —  75893  —  38  — 

75894  —  38  —  75895  —  38  — 

75896  —  38  —  76311  —  38  — 

76312  —  38  —  76316  —  38  — 

76431  —  38  —  76432  —  38  — 

76433  —  38  —  76434  —  38  — 

76435  —  38  —  76436  —  38  — 

76495  —  38  —  76569  —  36  — 

77148  —  38  — 


Obligations  ',  %  —  ,Je  Série, 


81267  coup.  38  att. 

81268  coup.  38  att 

S 1269  — 

38  — 

81270 

38  — 

81310  — 

.  38  — 

81400 

38  — 

81596  — 

38  — 

81896 

38  — 

82898  — 

38  — 

83192 

38  — 

83197  — 

38  — 

83346 

38  — 

83249  — 

38  — 

83716 

36  — 

83717  — 

36  — 

83942 

38  — 

84584  — 

38  — 

84588 

38  — 

84991  — 

38  — 

85076 

38  — 

85077  — 1 

38  — 

8614-6 

36  — 

86160  — 

38  — 

86395 

38  — 

86399  — 

38  — 

86400 

38  — 

86401  — 

38  — 

86402 

38  — 

86413  — 

38  — 

86413 

38  — 

87010  — 

38  — 

obligations  4  %  —  10"  Série 


90051 

coup. 

38  att. 

90050  coup.  38  att 

'«1150 

— 

38  — 

91081 

— 

38  — 

91431 

— 

38  — 

91-436 

— 

38  — 

01-43; 

— 

38  — 

91831 

— 

38  — 

91833 

— 

38  — 

92-471 

— i  2 

38  — 

92472 

— 

38  — 

93090 

— 

38  — 

93249 

— 

38  — 

93451 

— 

38  — 

93452 

38  — 

93491 

— 

34  — 

93403 

... 

34  — 

93778 

— 

38  — 

93779 

— 

38  — 

93853 

— 

38  — 

94X-41 

— 

38  — 

95001 

— 

38  — 

95002 

38  — 

9:jwy 

OQ 

oo  - — ' 

95207 

3g   

95616 

38  — 

95673 

36  — 

95674 

36  — 

9o0 1.) 

36  — 

9  ou  ib 

36  — 

95677 

36  — 

Joli  /  8 

36  — 

95679 

36  -r 

WXioU 

36  — 

95834 

34  — 

96048 

38  — 

96128 

38  — 

96676 

38  — 

96737 

36  — 

9(1J()3 

38  — 

97003 

38  — 

97171 

38  — 

97172 

38  — 

y /lot 

38  — 

97394 

38  — 

97396 

38  — 

97397 

38  — 

38  — 

97399 

38  — 

n  ~  /.  aa 

38  — 

obligations  i 

%   

;  Série 

100308  coup. 

38  att. 

100263 

coup. 

38  ai  t 

100264 

38  — 

100269 

38  — 

100950 

38  — 

101203 

38  — 

101407 

38  — 

102214 

38  — 

102215 

38  — 

102217 

38  — 

102237 

38  — 

102238 

38  — 

102239 

38  — 

102240 

38  — 

102251 

36  — 

103677 

38  — 

104386 

38  — 

104441 

38  — 

104442 

38  — 

104443 

38  — 

104550 

38  — 

105510 

38  — 

105688 

38  — 

105689 

38  — 

106290 

38  — 

106400 

38  — 

106749 

38  — 

106750 

38  — 

106904 

38  — 

106954 

38  — 

108956 

38  — 

106957 

38  — 

106958 

38  — 

107122 

38  — 

107283 

38  — 

107284 

38  — 

107385 

38  — 

107286 

38  — 

107287 

38  — 

Obligations  ■',  °ô  —  12e  Série 


110329 

coup. 

38  att. 

110531 

coup. 

38  att. 

111651 

38  — 

111652 

38  — 

112462 

38  — 

112463 

38  — 

112464 

38  — 

11 2466 

38  — 

112467 

38  — 

112468 

38  — 

112589 

38  — 

1 12751 

38  — 

112884 

38  — 

113885 

38  — 

112886 

38  — 

112901 

38  — 

1 1 3243 

38  — 

113244 

38  — 

113346 

38  - 

113347 

38  — 

113690 

38  — 

113722 

38  — 

113094 

38  — 

113995 

38  — 

113996 

38  — 

113997 

38  — 

113998 

38  — 

113999 

38  — 

114078 

38  — 

114191 

36  — 

114231 

38  — 

1 14232 

38  — 

114233 

38  — 

114234 

38  — 

114438 

38  — 

1 1 4439 

38  — 

114943'  — 

38  — 

114944 

38  — 

11-4966 

36  — 

115027 

38  — 

115234 

38  — 

115387 

38  — 

116585 

38  — 

Obligations  4  %  —  13e  Série 


120098  coup. 

38  att. 

120099 

coup. 

38  att 

120158 

38  — 

120845 

32  — 

121269 

38  — 

121511 

36  — 

121512 

36  — 

121513 

36  — 

121514 

36  — 

121554 

38  — 

121556 

38  — 

121557 

38  — 

121559 

38  — 

121890 

38  — 

122344 

38  — 

122345 

38  — 

122486 

38  — 

124000 

38  — 

124134 

38  — 

124216 

38  — 

124365 

38  — 

124762 

38  — 

124763 

38  — 

124831 

38  — 

125056 

3S  — 

125121 

34  — 

125122 

34  — 

125141 

38  — 

125147 

38  — 

125235 

38  — 

1-25731 

38  — 

125853 

38  — 

125988 

36  — 

126081 

36  — 

126-259 

38  — 

126275 

38  — 

13-  9'  .': 

36  — 

4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 


SITUATION  AU  31   DECEMBRE  1909 


Actif 

Etions,  versements  non  appe- 

és    Fr. 

pèces  en  Caisse  

>nc!s    d'Etat    Anglais,  Fran- 

;ais,  Allemands  

itres  Valeurs  acquises  

fets  en  Portefeuille  

mptes    Courants    du  Trésor 

Impérial   

•m  près  Courants  divers  

tances  sur  Valeurs  publiques 

3t  Marchandises  

îmeubles  et  Mobilier  

vers   


125.000.000 
81.152.511  13 

30.691.150  90 
61.645.306  13 
75.093.182  2' 

6.752.807  '50 
116.406.864  31 

197.007.755  22 
6.810.128  63 
806.551  81 


Total   Fr.  701.366.257  90 

Passif 

iPital    Fr.  250.000.000 

Mets  de  Banque  en  circula- 
tion   21.117.068  18 

fets  ix  Payer   31.106.808  40 

;pôts  à  échéance  fixe   29|.964.959  54 

jmpbes    Courants    du  Trésor 

.  Impérial    63.046.780  90 

impies  Courants   divers   266.136.966  80 

videndes  à  paver   214.162  0 

«serve   Statutaire   26.242.500 

vers    13.537.012  04 


Total   Fr. 


701.366.257  90 


SOCIETE  GENERALE  DE 

;rédit  industriel  et  commercial 


ciété  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 


Situation  au  31  mars  1910 


ACTIF 

pèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

nds  disponibles  dans  les  Banques  

upnns  à  encaisser  

.'ets  ii  recevoir  

8  iports  

iiites,  Actions  et  Obligations  

ances  garanties  

mptes  courants  

édits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

!  mestre  écoulé   »        »  i 

;  mestre  en  cours   823. S22  12  ) 

tiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

le  l'Exercice  1909  

1  îmeuble  social  

[  rrsement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Ratai'.  

Fonds  de  réserve  : 

atutaire   10.000.000  » 

ptraordinaire   10.000.000  » 

Comptes  de  Dépôts: 
vue   69  497. 8:r>  96  ) 


12 


112 

29 
10 
46 
15 

25 


2t,1  090  37 
?17.'.H6  28 
716.280  08 
495.488  8i 
019.484  07 
955.784  78 
992.305  20 
692.467  62 
133.600  08 

828.822  12 


971.855 
.000.000 
.000.000 


4 

75 

346.261.093  44 


pre 


36. 65 1.933  79 


100.000.000 


20.000.000 


106.119.763  75 


imptes  Courants   89.048.259 

Acceptations  à  paver  : 

ir  garanties  25  133. 600  C8  | 

îr  provisions   si.07ô  10  \ 

«vers  

éescompte  du  Portefeuille  ... 

Intérêts  et  Dividendes  : 
ntérieurs  restant  à  payer..      22.26i  99  ] 
»  »         3  000. Co)   »  | 

feport  de  l'exercice  1909  '  

Profits  et  Pertes  : 
roduit  de  l'Exercice  1909.        »         ..  i 
paestre  en  cours   1.707.573  67  \ 


25.142.675 
398.113 


3. 022. 261 
792.406 


Total  du  Passif..   316.25'  .093 


1.707  5/3  67 


?ets  à  échoir  en  portefeuille         112.595.488  M 

Sets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   21.929.285  » 


Total   131.424. 773  84 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLION» 


Bilan  au  28  février  1910 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  bantju93.  135.417 
Portefeuille   1.233.3b0 


Avances  sur  garanties  et  Reports. 

Comptes  courants  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers   


435.666 
570.133 

9  000 
35  000 

9.95S 


5*2  12 
.9.0  65 
394  80 
329  53 

2&  50 
000 

276  22 


Fr.    2. 12S.543 .7i8  81 


PASSIF 

Dépôt»  et  Bons  à  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  


829.189.827  56 
998.4S-7H  39 
128.232.038  67 
2ï. 016. 001  16 
72.281. 2  0  03 
125  000.000  » 
250.000  000  . 


Fr.    2.428  543. 


81 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B°»  BP.INCARD. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois^.   1  % 

De  6  mois  a  11  moîs  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  4S 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  h  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  G  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  "les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres    de   Bourse   —   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   il'effets  —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

n,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences   à   Marseille,   53,   rue  SaintrFerréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    i  0/1 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/1 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  o/8 

A  2  et  3  ans     3  1/2  0  0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Voyage  d'excursion  aux  plages  de  la  Bretagne 
Tarif  G.  V.  n°  5  (Orléans) 

Du  1er  mai  au  31  octobre,  il  est  délivré  des 
billets  de  voyage  d'excursions  aux  plages  de 
Bretagne,  à  prix  réduits,  et  comportant  les 
parcours  ci-après  : 

Le  Croisic,  Guérande,  Saint-Nazaire,  Save- 
nay,  Questembert,  PJoërmel,  Vannes,  Aurav 
Pontivy,  Quiberon,  Le  Palais  (BeUe-Ilener)- 
Mer),  Lorient,  Quimperlé,  Rosporden,  Concar- 
neau,  Quimper,  Douarnenez,  Pont-l'Abbé, 
Cbuteaulin. 

Durée  :  30  jours. 

Prix  des  billets  (aller  et  retour)  :  lro  classe 
45  francs  ;  2e  classe,  3G  francs. 

Faculté  d'arrêt  à  tous  les  points  du  par- 
cours, tant  à  1  aller  qu'au  retour. 

Faculté  de  prolongation  de  la  durée  de  va- 
lidité moyennant  supplément. 

En  outre,  il  est  délivré,  au  départ  de  toute 
station  du  réseau  d'Orléans  pour  Savenay  ou 
tout  autre  point  situé  sur  l'itinéraire  du 
voyage  d'excursion  indiqué  ci-de-ssais  et  in- 
versement, des  billets  spéciaux  de  lre  et  de 
2e  classes  réduits  de  40  %,  sous  condition  d'un 
parcours  de  50  kilomètres  par  billet. 

Prix  des  billets  complémentaires  de  Paris- 
Quai  d'Orsay  à  Savenay  et  retour,  via  Tours  : 
lre  classe,  55  fr.  50  ;  2e  classe,  37  fr.  40 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

li,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


EICIES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
\de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MÂ  THIEU-PLESSY 


Chez  tous  les  Papetiers 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  43.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


L'E<  :<  »\<  ►Mis  i  E  Kl' m  iPEEN 


MARCHÉ     OFFIG1B:l,     IDJfâ  PAJKIS 


Tableau  chs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari* 


es  valeurs]  J^f^ 


ireJ1910) ,  Sombre  J|  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Miil 

658 

108 

766 

fïï 
jom 

50ù 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 

:  500 
500 
250, 
500 
500 
5001 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

j  Terme 
  I  Compt 

%  Amortssabls  j  g™»; 


8  % 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonktn  2  \  %  ■  ■ 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  H  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  H  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %■■■■-  

quarts  

Si::::.:::::::::::: 

2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts.  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

2  K  %  (330  fr.  payés) 
2  7*  %  •  •  • 


1866 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


1904 
1906 


Ville  de  Marseille  1877  3  % 
OBLIGAT.  FONCIERES 
(AU  COMPTANT) 

Communales  18  7  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  % 
Communales  1891  3  %■. 

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  189^  2. 60  % 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1&03  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Parts  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm  — 

Société  Marbeillaiso  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  r  Indus"1'  • 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ST  OUI,.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  


G00 

Afil. 

500 

Obi. 

500 

Act. 

500 

Obi. 

500 

500 

500 

Act. 

500 

Obi 

500 

Act. 

9 

500 

Obi. 

500 

— 

500 

500 

500 

500 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  litr.  rouge6 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est   

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  k  %  , 

Ardennes  3  %  |  15 

15 


Intérêts 
en  1908 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 
-■   Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  5C-55  3  96- 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fiuion  nouv  

  2  %  %  

—  Yict.-Emm.  62  3  %■ 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

-  jouiss  

-  3  %  

-  3  %  1881  

-  2  H  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv   

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

  3  % ... . 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nortî-Sud  de  Pari»  . . . 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  M^g.Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1*  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  do  Paris  

•  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  x  ... 
Tramways  Est-Pari°ien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  ^e  Traction. . . 

Aguilas  (Com^igr.ie  d "S  

Électro-Métallurgie  

Malûuado  (Mines  d  )  

—  —  loui*-».. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  .. 
Canal  intTOC.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Baclc  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
RarT.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphont.--  (Soc.  Indust.  des) 


Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (1910) 
I9u7*~rt908"  2imârs  3Tmàrt  7  avril 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
41 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
28  75 
15 

15 

15  -. 
19  .. 
7  50 


1358  ..1365 


439 


442 


431 
428 


444 

439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  . 

428  .. 

440  . 

820 
427 
423 


50 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
ICO 
229 


940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 
502 

sir 


355  ..'1358 

444  50  445 

440  . . I  440 

440  50,  439 

441  ..  440 

438  75  440 
443  ..I  143 
147  ..  447 
406  50  402 

410  50]  440 
1165  ..1169 

411  50  441 
447  .  |  446 

1797  ..'1797 

445  50 
449  25 
409  .. 


50 


443 
445 

1005 
142 
145  50 
403  75 
437  50 
980  .. 
441  50 
447  . 
403  25 
656  50 
i'ài  .. 

441  .. 

239  .. 
433  .. 
605  . . 
335  .. 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  H  %  (ch.  Aie  Ml») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  S  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


20 

151 
71 
32 
14 
19 
27 


50 


50 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


50 


2  50 
4 
I 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
î 

3  50 
4 


144 

380 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
105 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 
80 


392 
106 
1505 
1980 
618 
215 


83  40 
90  60. 

93  ..| 
96  50. 
88  50, 
88  13 

102  50 
496  ..I 

96  45 

77  ..! 

85  75 
101  80 

98  70, 

94  40 


176 

337 


83 


4  4 
620 
1950 
845 
23  S 

1523 
1010 
171 
304 
6J 
615 
217 
273 


447 
450 
409 
44! 
1440 
10)2 
413 
445 
402 
430 
9*0 
«1 
iiti 
404 
660 
431 

444 
233 
434 
609 
33  7 


416 
624 

19:0 
810 
236 
181 

1497 
977 
169 
302 

eo 

015 
216 

207 


50 


123  . 
470  . 
615  . 
39.'  - 
93  50 
719 

305 
141 

5090 
2272 

7ir 

2,5 
47  3 
837 
235 
327  50 


75 


50 


174  . 
173  . 
6)3  . 
335  . 

98  50 
719  .. 


1359  .. 
439  50 
4*1  75 

411  75 

438  .1 

439  75 
441  50 
437  .., 
404  ..[ 

443  25 
1170  ..j 

439  25 
437  ..' 
785  ..| 
445  25 
441  ..j 
403  .. 
437  .J 
1395  .J 
969  50 
441  50' 
433  ..' 
307  .  J 
439  50 
955,  . .] 
441 

437  50 
392  .. 
658  50 
4?4  .  J 

444  .  . 

233  50 

433 

607 

337 


416 
6-,  7 

1946 
843 
237 
182 

1488 
980 
168 
303 
59 
616 
215 
260 


140  . 

501*3  . 

-2277  . 

'  713  . 

479  . 

8->9  • 

2  7  . 

327  . 


95  ..j 

97  40 1 

87  .. 

81  50l 
103  35] 
493  ..j 
100  ..J 

83  ..| 


103  30 
100  20 
97  .. 


81 

98 

100  05 
102  40 

99  .. 

92  20 

101  .. 
505  . 

99  25 

102  . 
87  10 

103  55 
101  25 

97  15 


122 
476 

330 
98 
721 

314 
139 
5150 
2300 
731 

475 
825 

236 
325 


81  . 

98  0: 

100  25 
102  50 

99  50, 
62  20, 

104  05 
505  ..j 
99  75 

102  .. 
87  20 

103  80 

101  50 
97  40 


81  50 

<8  50 
97  85' 

1!  0  10 
97  70 
90  40 

102  50 

504  50 
99  85] 

101 
87 

104 

101  20' 
Sô  40 


Ï5 

o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


JRS 
Suction 

CLOTURE 

o 

o 

SEMESTRIELLE 

°  2 
c 

30 
juin 
1909 

31 

déc. 
1909 

S 

s 

55  £ 

OS 

- 

BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.750 
25.000 
11-125 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
18.750 

8.750 
11.250 
37.500 
22.500 
23.750. 

7.250. 
17.500. 

8.125. 
75.000. 
12.250. 
68-750. 
24.500. 
75-000. 
25.000. 
16.250. 
11.800. 


000  25 


.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

ooo 

000 
000 
000 
000 
000 
OOO 

ooo 



ooo 

000 


1230 
25 
25 

25 
25 
25 
25 
25 
23 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
125 
25 
25 
25 
25 
25 


IBrakpan  Mines. 
Crown  Mines. . . 


Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  j>od  Jack  (act.  nom.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 
227 

84.75 

75  50 

78 

219 

207  50 

211 

1000 

62.25 

53.75 

49 

237.50 

131 

138 

139 

330 

520 

495 

39  i 

168 

168.50 

141 

14S 

47 

22 

9.50 

11.25 

41.25 

80.50 

67 

73.25 

102 

103 

99-50 

145 

52 

50.50 

50.75 

68.50 

52 

53.50 

61 

170 

69-75 

67 

64.50 

120 

79.75 

76. 

76.75 

93 

40 

37.25 

30-75 

91 

75.75 

70 

94.75 

175 

75 

74.50 

66 

67.50 

59 

69.25 

865 

251 

238 

238 

125 

276 

274 

257 

123 

99 

97  50 

(anc.340 

52 

46 

44.50 

72.50 

76 

86.50 

33.50 

29.75 

29-25 

j  196 

120 

114 

102-50 

O     —  n 


NOMS 

SES 

COMPAGNIES 


m  a 

«  § 

O  o 

O  £ 


CLOTURE 

SEMES  TB  'ELLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50t.. 00  |o»-'"'|DeBeers(Diainants  or". 
50.000.000l««.5o|      -  _  préf. 

12. 500.0001  25  iJagersfontein  ord. ...... 

i  40.000.0001  12o|Huanchaca  (Argent)  .. 
12.000  000drIlOOdrlLauriumgrec(plonibetarg.) 


353.50 

500 

491  50 

487.50 

401.50 

461-50 

459. 50 

457.50 

155 

217 

233 

230 

84 

55.25 

74.50 

70.75 

68 

58.50 

57.25 

56.50 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVER 


5.000 
225.000 
15.000. 
50-000 
112.000 
50-000. 
27.750. 
25.000. 
75.000. 
25.000. 
25.000 


Bechuana' and  Exploration 
Brit.  S  ;h.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Infestaient. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 
125 

112.50 

107  50 

25 

16.25 


14.75 
37.25 

5.25 
155.50 
44.25 
17.25 

7.50 
19 

67.50 
143  50 
72.50 


17 

23 

22.75 

43 

53.50 

51 .78 

9.25 

17 

16 

156.50 

171.50 

176 

41 

49.25 

49 

«1.50 

21.25 

21 

19.25 

26.75 

26 

35.25 

32. 50 

35-75 

59 

69.25 

68.50 

149.50 

182.50 

181.50 

76 

86.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


Usa 
<  « 

0.2 
g 

U'i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.03 
394.24 
540.000 
688.51. 
500.000 
•360.000 
.177.30:- 
355.000 
912.000 
.863.01 
125.000 
440.000 
•  405.89' 

95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114.86 

50.000 
100.000 
.014.000 
900.000 
425.000 
900.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.054 
288.750 
200. 001 
605.000 
200. 001 
223.106 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.489 
000. 000 
000.001 
9 14. 609 
000.000 
610.084 
750.000 
980.000 
425.000 
100.000 
000.000 
300.000 
540. 000 
460.000 
500.000 
472.000 
060.671 
004.421 
537.296 
860.000 
95.772 


lOsli 


Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary...!! 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  !.. 

Heriot  (New)  

Jubilee  ! 

Jumpers  

Jupiter   !  ! 

Kleinfontein  (New). . .  !  !  ! 
Knight's  (Witwatersrand)..'. . 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  ! 

Main  Reef  Consolidated.  ! 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  , . . 

Rand  Mines  ! .  ! 

Randfontein  !  ! 

Randfontein  Central.!!! 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  ! 

Robinson  Deep  ! 

Rose  Deep  

Salisbury  (New). ..!..!!! 

Simmer  and  Jack  ! 

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New). .  !  \  !  \  ' 

Treasury  

United  Mn.  Roodept  ! 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  ! 

West  Rand  Consol. ...... 

Witwatersrand  Deep. . .  !|à 

Wvolhuter  

Worcester  


60 


'.W 


8! 
60 
S20 
120 
160 
12H 
0 

su 
135 
12H 
711 
40 
6(1 
90 
220 
220 
.  » 
200 
14 

200 
60 
100 
100 

L2 


60 


120 
210 
,;00 

lîi 
120 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/10 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  i,'4 
1  3/8 

1  11/16 
:  3/4 
3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 
1  9/16 
13  1/8 
3 

11/16 
3/16 
5/16 
15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 


2  1/2 
10  3/4 
\  15/16 
5 

15/16 

2  1/8 
11/6 
§  1/8 

!/4 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

4  5/16 

1  3/16 
l'5/8 
8  3  16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

o  fl/16 
13/32 
2  5/8 


1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 
3  7/8 
2  3/3 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
H  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 

1  25/32 
8/6 

1  13/16 
7/10 

2  3/4 
4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  9/16 

1  1/K. 

2  13/16 
1  9/16 

1  1/K 

3  1  16 

2  15/16 
1  13/K: 
i  11  10 

1  3/16 
1  11/16 

8  5/46 

1  7/8 

5  9/16 

15  ifi 

5  7/8 
7/16 

2  7/8 
4 

1  9/16 
9/6 
2 

6  5/16 
1  3/8 
1  7/8 
1  1/2 

2  9/16 

3  13/16 

2  1/16 

3 

15/16 
3 

1  1/8 
7/16 
1  3/16 
14  1/4 

3  3/4 

1  7/16 

2  13/16 

3  1/16 
2  1/2 

1  5/8 

9  5/16 

2  5/8 
3 

1  . 
i  7/16 
i  1/16 

10  1/8 

3  7/8 

4  5/8 

1  5/16 
1  3/4 
10/0 

2  13/16 
11/16 

2  13/16 
4  3/" 
4 

2  13/16 

30/0 
4  15/16 
4  1/16 

1  5/8 


4  11/16 
1 

2  7 
1  9/16 

1  1/16 
3  5/16 

2  15/16 
1  7/ 

4  3/ 
1  1/4 

1  11/16 
8  1/S 

•  3  1/8 
1  7/8 

5  1/2 
15  1/4 

5  7/8 
7/16 

2  15/16 

4 

1  9  10 

9,6 
2 

6  7/16 
1  3  8 
1  15/16 

1  1/2 

2  1/2 

3  13/16 

2  I  s 
3 
1 
3 

1  1/8 
1  7/16 
'  3/16 
14  1/4 

3  3/4 

4  1/2 
13/16 
1/16 

2  1/2 
1  11/16 

9  3/8 

2  5/8 
1/16 

15/16 
:  7/16 
1  1/8 
10  1,8 

3  7/8 
11/16 

1  5/16 

1  3/4 
10/0 
;  13/16 
U/16 

2  13/16 

4  11/16 
t  1/16 

2  7/8 
30/0 

15/16 

4  1/8 
1  5/8 


4  1/2 
1  1  16 

2  3/4 

1  1/2 
1 

3  1/8 

2  3/4 

1  11/16 

4  9/16 
1  1/4 
1  1/2 
8  1/2 

3 

1  7/8 

5  7/16 
15  1/2 

6  1/16 
7/16 

2  13/16 

4 

1  9/16 
9/0 
2 

6  3/8 
1  3/8 
2 

/16 


2  1/2 

3  3/4 
15/16 

2  3/4  i 
15/16  ! 
i  15/16 
1  1/8 

1  7/16 
3  16 

13  15/16 
11  16 
5/16  I 

2  13/16 


1/16 

2  3/8 
5/8 

1  1/2 

2  9/16 
3 

7/8 
2  5/16 
1/8 
10 
7/8 
4  1/2 

1  3/8 

1  11/16 
9/0 

2  3/4 
11/16 
2  3/4 

4  11/16 
4 

2  13/16 
29/3 
4  3/4 

4 

1  9/16 


Ja 


o,_ 
<  S 
Oï 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIC 


€ 

1.649.631 

1 

500  00) 

1 

200.000 

10  Si) 

3.600-000 

12 

6-197.846, 

1 

157.895 

1  sa. 

2. 000. 000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.60- 

1 

866.959 

1 

313.731 

1 

281.674 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522-346 

1 

616. 393 

1 

African  and  European  loTest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invost. 
Chartered  (British  S.  A.  C"). 
Charterland  and  G.  E... 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    5  Yt  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency... 
MatabeleGoldReefs  &  C» 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated ..... 
Rhodesia,  Explorât  on.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consoiidt  

Id.        Gold  MiDin?  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  illoughby's  Consol  

Zambesia  F.ynlnring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/fi 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

1  3/16 

2  3/1G 

1  3/16 

9 

2  3/16 

11/6 

15/6 

15/6 

17  1/161 

16  7/8 

1  19/32 

0 

1  15/16 

4/0 

7/3 

7/6 

6  5/32 

6  3/4. 

6  15/16 

104  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

5/8 

U/16 

11/16 

14/0 

20/6 

20/0 

4/6 

5/6 

5/6 

23/'.' 

28/0 

28/0 

16/6 

16/6 

2  1/2 

3  7/8 

4 

13  16 

13/16 

2  15/16 

3  5  16 

3  5/16 

3  1/8 

3  3/16 

3  5  11, 

6/0 

9/6 

10/3 

11/0 

21  3 

22/0 

1  25/3;; 

2  3/16 

2  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 

1 

4.500-000 

1 

150-000 

1 

1.100-000 

10 

400.000 

1 

500-000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C  (New.. .  . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 

7/8 

1  21/32 

1  15/16 

5/6 

6/0 

12  1/4 

11  3/4 

1  1/8 

1  7/16 

3  3/4 

4 

12/6 

17/6 

1  15/16 

2  1/8 

7/8 

2 

6/0 

11  3/4 

1  7/16 
4  1/8 

1  3 

17/6 

16, 

2  5/16 

-  1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 
350.000 
300.000 
.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.500 
2. 500. 000 
3.500.000 
500.000 
40.000* 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi.  


15 
75 

25/6 

24/0 

24/3 

2S/6 

1  1/8 

18/6 

19/0 

19/6 

5/6 

•  5/0 

6/3 

6/6 

40 

3  1/4 

3  U/16 

3  3/4 

3  3/4 

5/0 

6/6 

5/0 

5/0 

38/0 

4  3/6 

39/0 

38/6 

330 

13/6 

16/0 

15/0 

14/6 
9  1/4 

8  15/16 

9  1/2 

9  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consoiidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures, 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 

6  1/8 

8  7/8 

8  1/2 

1  3/16 
19  7/8 
104  ./ 

8  li/l( 

9  15/16 
8  3/8 


1  3/16 

1  5/16  1 
19  7/161 

19  3/8 

105 

105  1 

9  3/16 

9  3/16  1 

9  1/S 

9  1/8  1 

8  1/2 

i  1/2 1 

8  II 


L'EQ  l-N<  »MISTE  El  Ri  >PEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss  3%  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Tore  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  . 

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Dannstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  joui  s 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


■?  tlrttT 

loin  ai 

«ou  »v 

30ni8  r 

6  vri'l 

85  95 

84  70 

83  90 

84  70 

85  25 

84  90 

89  60 

SI  40 

87  60 

90  10 

90  50 

90  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

95  90 

95  75 

94  25 

95  25 

95  12 

95  50 

94  90 

94  75 

93  40 

94  50 

84  25 

94  90 

»  » 

104  70 

»  » 

»  b 

161  62 

161  50 

158  50 

158  50 

159  87 

160  25 

23  75 

23  25 

24  75 

22  37 

m  go 

20  » 

9  » 

D  » 

D  » 



»  » 

1  ',8  60 

145  90 

149  20 

1  15  70 

145  90 

145  50 

211  62 

214  25 

207  » 

212  62 

215  90 

215  50 

258  50 

258  50 

248  40 

259  50 

253  » 

251  75 

198  25 

196  90 

197  » 

196  » 

191  50 

m  12 

138  60 

137  » 

136  70 

135  10 

137  10 

134  » 

184  2ô 

181  62 

180  12 

180  » 

182  » 

177  50 

165  40 

165  90 

158  50 

165  40 

166  40 

160  75 

131  . 

127  80 

12;  10 

125  70 

125  20 

124  20 

81  25 

81  22 

81  17 

81  10 

81  15 

81  17 

20  43 

20  43 

20  48 

20  45 

20  47 

20  49 

»4  95 

84  92 

84  75 

84  87 

84  92 

20  45 

»  » 

s  » 

85  05 

216  50 

216  55 

216  60 

216  15 

216  35 1216  50 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  54  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque. . . . 


2  mar 

9mars 

16ma  r 

23 m  ai' 

3ûmar 

6a\  iil 

82  56 

81 

25 

82  75 

81 

12 

81 

1-2 

81 

56 

62  75 

62 

«7 

62  87 

62 

75 

62 

»7 

62 

87 

89  50 

90 

75 

84  » 

91 

91 

89 

103  » 

103 

50 

104.75 

103 

50 

103 

75 

103 

50 

tes  » 

103 

i5 

101  » 

103 

73 

103 

75 

102 

75 

94  25 

94 

25 

92  75 

92 

75 

93 

92 

75 

103  75 

103 

103  » 

10=2 

75 

103 

102 

50 

10  2  25 

102 

75 

102  50 

102 

6  ! 

103 

103 

47  50 

48 

50 

47  50 

49 

25 

49 

25 

48 

50 

102  50 

103 

50 

103  » 

103 

50 

103 

50 

103 

50 

93  50 

94 

90  25 

'.3 

87 

91 

» 

93 

64  50 

66 

25 

63  25 

66 

'5 

66 

f  0 

67 

95 

95 

50 

94  25 

95 

eo 

95 

25 

94 

25 

95  » 

95 

50 

95  » 

95 

50 

95 

c" 

94 

» 

98  » 

28 

50 

98  » 

98 

98 

97 

50 

»  » 

196  50 

203 

196  50 

2Ô3 

20 1 

205 

19  » 

18  50 

19  50 

18 

50 

18  50 

18 

50 

77  56 

75 

77  12 

76 

75 

70 

25 

37 

86  75 

85 

25 

84  50 

88 

7d 

90 

5J 

93 

24  18 

23 

37 

23  31 

23 

87 

24 

12 

06 

25  18 

25 

1S 

25  23 

25  23 

25 

23 

1 

25 

4  » 

3 

5  x 

■i 

2  93 

2 

62 

4  50 

3 

81 

68 

1 

81 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbalm  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


9mai's  I6mar  23 mar  30nmr  6 avril 


l 

117  10 



117  90 

116  50 



117  55 



117  50 

117  90 

98  95 

99  20 

97  80 

98  70 

98  75 

98  90 

98  95 

99.20 

97  80 

98  70 

98  75 

98  85 

113  10 

114  10 

112  50 

113  50 

113  50 

113  80 

92  30 

93  35 

91  70 

92  70 

92  75 

93  10 

965  » 

9;3  » 

975  » 

950  » 

060  • 

938  » 

55n  b 

565  o 

559  » 

C67  » 

£04  » 

568  » 

5435  » 

55J0  » 

5325  » 

5415  » 

5450  » 

5405  » 

»  » 

757  » 

756  50 

742  50 

743  20 

718  70 

748  20 

126  70 

126  » 

124  70 

123  20 

122  70 

117  » 

240  55 

240  70 

241  55 

240  85 

240  70 

240  77 

95  56 

95  53 

95  71 

95  47 

95  47 

95  42 

19  12j  19  12 

19  16 

19  12 

19  12 

19  11 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or .....  . 

Change  snr  Paris. . . 
Change  sui  Londres 


2  mar  9mars  16niar  23mar  30mar  0  avril 

•  !  14  5oj.ll  25    11    ■  |  10  50 
593  50 1 6 1 1  50 1 59  7  » 
47  75    46  62    47  81 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse   

Change  sur  Paris  


2  mar  9mars  I6mar  23mar  30mar  0 avril 


86  15 

87  85 

85  85 

87  90 

88  05 

87  30 

26  95 

26  &5 

27  4  4 

26  91 

26  92 

26  92 

7  20 

6  70 

8  75 

6  75 

6  75 

b  70 

66  22 

82  12 

85  92 

87  97 

88  37 

87  52 

81  50 

83  » 

78  35 

83  55 

8  4  35 

85  35 

94  10 

96  15 

92  35 

96  05 

96  40 

96  35 

7  30 

6  90 

8  90 

6  90 

6  85 

6  85 

Rente  Belge  3  %  

-     -    l'A  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.).. . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  -     sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


(2  mar 

9nvara 

îomur 

23mar 

30mar 

6  avril 

95  20 

94  ~6Ô 

95  10 

94  75 

94  70 

~94  80 

78  85 

77  90 

79  75 

77  50 

77  50 

77  » 

4820  » 

4683  » 

4775  » 

4700  » 

4675  » 

4630  » 

680  » 

707  50 

685  » 

702  50 

693  » 

706  » 

5' 00  » 

4975  » 

4465  - 

4955  » 

4900  » 

4908  » 

95  » 

95  40 

94  37 

95  62 

95  25 

95  31 

89  75 

89  75 

84  » 

90  87 

91.  » 

89  25 

208  50 

208  22 

208  45 

208  40 

208  35 

208  17 

123  57 

123  67 

123  57 

123  69 

123  62 

123  54 

25  28 

25  28 

25  31 

25  30 

25  30 

25  33 

100  38 

100  39 

100  31 

100  32 

100  31 

400  31 

100  47 

100  43 

100  25 

100  36 

100  36 

100  35 

123  62 

123  67 

123  62 

123  75 

123  67 

123  60 

25  80 

25  30 

25  33 

25  32 

25  3  » 

25  34 

BOURSES    FINANCIÈRES   DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—     .  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France-  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2  mai- 

9mars 

lGinar 

23  ni  a  r 

30  m  a  r 

6  avril 

104  02 

105  15 

104  75 : 

105  15 

105  40 

105  32 

413  50 

440  » 

410  50 

434  » 

437  » 

433  » 

689  » 

717  » 

692  »| 

700  » 

711  » 

707  » 

1402  » 

1437  » 

1384  » 

1430  » 

1451  » 

1419  » 

»  i 

D  » 

I  y 

»  0 

1     »  B 

s  » 

1818  » 

1910  » 

1850  » 

1928  » 

1940  » 

1945  » 

100  52 

100  58 

100  57 

100  60 

100  58 

100  58 

25  30 

25  35 

25  38 

25  38 

25  35 

25  40 

123  67 

123  87 

123  87 

124  12 

124  02 

123  95 

104  05 

105  15 

104  75 

105  12 

105  32 

105  37 

685  » 

716  » 

692  » 

710  >< 

711  » 

702  50 

100-49 

100  61 

100  56 

100  60 

100  6i 

100  60 

123  65 

123  87 

123  90 

124  10 

123  95 

123  90 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 


mar  9mars 


-!- 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


89  87 
401  » 
461  » 
436  » 
229  » 
37  57 
94  62 


90  25 
424  » 
502  » 
454 
235  50 
37  50 
94  50 


îOmar  23mar, 

I  - 

90  25 
421  »| 
503  » 
451  » 
233  » 
37  49 
94  59 


iiiinar 


87  50 
383  » 
447  » 
399  » 
•210  » 
37  50 
94  70 


90  37 
423  » 
501  » 
448  50 
232  » 
37  50 
94  59 


6  avril 


90  37 
420  » 
49.Î  » 
441  » 
235  » 
37  53 
94  73 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENEVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  "i  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

3,86... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


2  mar 

9niars 

îomar 

2."  mat 

30m'ar 

i)  avril 

105 

103  38 

102  75 

103 

25 

103  50 

100  75 

969 

97-2  50 

968  » 

970 

970  » 

97(1  » 

976 

983  » 

981  75 

982 

50 

982  50 

977  » 

91 

50 

91  50 

91  » 

89 

50 

90  50 

9D  »> 

103 

50 

104  40 

)> 

» 

»  B 

»  » 

100 

20 

100  15 

102  26 

100 

16 

100  17 

100  15 

25 

22 

25  23 

25  32 

25 

27 

25  26 

25  28 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


2  înar'Oiiiars  lfimar  23mar . 30mar  6 avril 


Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  08 

87  12 

37 

101  32 

102  10 

102  13 

75 

213  50 

217  37 

216  87 

81 

22  92 

22  85 

22  83 

17 

110  05 

110  17 

110  17 

87  12 
102  18 
217  75 

22  86 
110  17 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Iliinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

Mew-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres* 

Cuivre  

Argent  


2  mars 

9  mars 

lOniars 

23  mar 

30mar> 

6  avril 

114 

114 

H 

116 

Va 

114 

a 

100 

% 

11C 

SÀ 

117 

118 

119 

% 

114 

111 

% 

113 

179 

180 

184 

\ 

178 

181 

y» 

182 

% 

300 

290 

230 

i90 

275 

285 

100 

% 

100 

103 

% 

100 

y» 

09 

99 

29 

32 

32 

% 

30 

2} 

30 

% 

142 

144 

'/, 

116 

\ 

140 

139 

136 

% 

149 

% 

154 

151 

lÂ 

152 

149 

150 

117 

126 

% 

131 

1  , 

124 

% 

121 

123 

93 

99 

% 
H 

100 

% 

99 

y. 

103 

lA 

104 

133 

137 

140 

136 

135 

Vt 

136 

100 

Â 

169 

i , 

161 

/o 

167 

% 

163 

% 

166 

ù 

191 

% 

19J 

■» 

201 

185 

% 

182 

\ 

180 

% 

48 

46 

% 

51 

46 

% 

45 

y 

47 

% 

665 

630 

665 

605 

605 

600 

4.83 

4.84 

4.83 

4.83 

3A 

4.84 

Y* 

4.84 

y 

5.17 

\ 

5.16 

5.17 

54'5.16 

% 

5.17 

4.86 
13 

4.87 

4.87 

4  87 

% 

4.88 

H 

4.88 

13 

V. 

12.67  J4 

13 

12 

8 

12 

32 

50 

50 

51 

y» 

52 

% 

52 

'/» 

8 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'Administration,  conformément 
a  l  article  26  des  Statuts  de  la  Compagnie,  a 
I  honneur  de  convoquer  MM.  les  Actionnaires 
?n^s^^b  ee  Générale  Ordinaire  qui  aura  lieu 
a  Madrid,  le  12  mai  prochain,  à  11  heures  du 
matin,  au  Siège  Social,  17,  Paseo  de  Recoletos 

L  Assemblée  aura  pour  objet  l'examen  et 
1  approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  Comptes  et 
Rapport  de  1  Exercice  1909,  ainsi  que  le  rem- 
placement des  Administrateurs  dont  le  man- 
dat expire  cette  année. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  Assemblée 
les  Actionnaires  qui  possèdent  cinquante 
actions  au  moins. 

..J^1  îes  Actionnaires  qui  désirent  faire 
paitie  de  cette  Assemblée  devront  déposer 
leurs  titres  quinze  jours  au  moins  avant 
J  époque  fixée  pour  sa  réunion 

Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 
A  Madrid  ...  a  la  Ranque  Espagnole  de  Crédit 

17,  Paseo  de  Recoletos  ; 
aRarcelone  Au  Crédit  Mercantile; 

a  Rilbao        A  la  Ranque  de  Eilbao  ; 

A  Paris          A  la  Ranque  Espagnole  de  Crédit, 

69,  rue  de  là.  Victoire,  et  au 

Crédit  Lyonnais  et  dans  'ses 

succursales. 


COMPAGNIE 

GENERALE  DES  VOITURES  A  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  20.175.520  fr 

Messieurs  les  actionnaires,  porteurs  d'au 
moins  vingt  actions  de  capital  ou  de  jouis- 
sance, sont  convoqués  en  Assemblée  géné- 
rale annuelle,  conformément  à  l'article  "0 
des  statuts  pour  le  Vendredi  29  avril  1910,  à 
3  heures  de  relevée-,  Salle  de  la  Société  des 
Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  tes  action- 
naires devront  déposer  au  siège   social  1 
place  du  Théâtre-Français,  du  8  au  23  avril 

"rP^'n,,  1.  CUX-    —U,1'eS    à    U'°is    lle™'  ]«Ur.S 

/'  ™   VVes  rfcePi?ses  des  dépôts  nominatifs 
lf,3 \ t,treVl'aVs  ^s  caisses  des  principaux 
établissements  de  crédit 
a^ï  actionnaires  porteurs  d'un  nombre  d'ac- 
nm  fnu!i™eur  a  vmg,t  Pourront  se  réunir 
,w         rr  58 JP^pe.  €t  se  faire  représenter 
it     î        dl^n^  d£ms  les  délais  ci-des- 
he?  '"s,iunu  23  ftvr"  au  plus  tard. 
f  ftï  i     c  es  statiits  :  Les  actionnaires  por- 
teurs de  procurations  devront  en  faire  le  dé- 
pot  cinq  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée 
pour  la  réunion,  au  siège  de  la  Société.) 
rirnnf'  ?t  <e'-  J008  *?*  actionnaires  qui  vou- 
ai o  it,  se  faire  représenter  à  l'assemblée  aai- 

ne  imfv,-?,  f8'"6'1'  ^S?  P°uvoi^  au  nom  d'un 
actionnaire,  ou  en  blanc,  1,  place  du  Théâtre- 
Français,  avant  le  24  avril  1910 

COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  :  60  millions. 
sW0C  social  .-  10,  rue  de  Londres,  Paris. 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Française 
Ibomson-Houston  sont  convoqués  en  assem- 
blée Générale  ordinaire  pour  le  samedi  93 
avril. '1910,  à  trois  heures,  à  la  Société  dès 
Ingénieurs  Civils,  rue  Blanche,  19  à  l'effet 
d  examiner  les  comptes  de  1909  et  fixer  le  di- 
vidende. 

Pour  assister  à  l'assemblée,  les  actionnaires 
doivent  déposer  leurs  titres  soit  au  Comptoir 
.National  d'Escompte,  soit  à  la  Société  Géné- 
rale, le  14  avril  au  plus  tard. 


VILLE  DE  PARIS 

EMPRUNT  MUNICIPAL  DE  45  MILLION 

(MÉTROPOLITAIN  1910) 
Émission   de   TITRES  INTÉGRALEMENT  LIBÉRÉ* 

de  «ff^œj^  ;«™  d'Obligations  d'une  valeur  nomiai 

par  moitié  les  i»  mai  et      novembre  êt^lE^^  de  11  ^ancs 

^O^^l^:^^^^  *  ^00  francs  f£^V£FS£££  £  &  ^1 
to?IrWlad3  au  Capital  nomina!  de  200  irn 


Tirages  du  25  mars 

*  J°f  àf  Fr.  100.000 

38  lots  de  400  francs  .  .      1 5 . 200 

39  'ois  Fr.  115.200 


Tirages  du  25  septembre 
*  Jol  de  Fr.  50.000 

37  lots  de  400  francs.  ,  .  14.800 

38  lois  


Fr.  64.800 

P.tr  exception,  le  1«  tirage  sera  effectué  le  28  avril  i9l  'o 

Prix  initial  d'Émission  :  Fr.  3  O  €> 


Par  année 

1  lot  de   Fr 

1  lot  de  

75  lots  de  400  francs  .  '. 
77  lots  de  Fr. 


100  01 

50. 0< 
30.  (H 

180.01 


Ijls  «emanoes  de  titres  seront  reçues  S  V\S  Fit  Vis  • 

PARIS,  à  la  Caisse  Municlpa^Hatrl-Jr-Vllle).--  DANS  LES  DÉPARTEMENTS,  aux  Caisses  des  Tifcoriere -Payeurs  Génl 


SOCIETE 

D'ÉLECTRO  -  MÉTALLURGIE  DE  DIVES 

Société  anonyme  au  capital  de  15.000.000  de  fr 
Siège  social  :  11  bis,  rue  Roquépine  ,à  Paris 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  le  lundi 
9  mai  1910  a  dix  heures  et  demie  du  matin, 
à  la  salle  des  Ingénieurs  Civils,  rue  Blanche, 
19,  a  Paris. 

Ordre  du  jour  .■ 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et 
des  commissaires  ; 

2°  Approbation  des  comptes  et  du  bilan  de 
I  exercice  1909  ; 

3('  Emploi  des  bénéfices  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

4°  Nomination  d'administrateurs  ; 

5°  Autorisation  à  donner  aux  administra- 
teurs de  traiter  avec  la  Société,  tant  en  leur 
nom  qu'en  celui  des  Sociétés  dont  ils  soit 
administrateurs  ; 

G0  Nomination  des  commissaires  et  fixation 
de  leur  rémunération. 

Pour  être  admis  à  cette  assemblée,  il  faut 
être  possesseur  de  dix  actions  au  moins,  et 
en  avoir  effectué  le  dépôt  soit  au  siège  social, 
rue  Roquépine,  11  bis.  soit  à  la  Banque 
Suisse  et  Française,  rue  Lafayette,  20,  à 
Paris,  soit  dans  toute  autre  caisse  agréée  par 
le  Conseil  d'administration, le  mercredi  4  mai 
au  plus  tard. 

Le  Conseil  d'administration. 


SOCIETE 

MÉTALLURGIQUEJ3E^  L'OURflL-VOLCfl 

MM.  les  obligataires  de  la  Société  Métallur- 
;ique  de  l'Oural-Yolga  sont  informés  que 
conlormément  à  la  délibération  de  rassemblée 
générale  en  date  du  26  janvier  1910,  il  sera 
procédé,  à  partir  du  14  avril  courant,  à  la 
répartition  de  dix  francs  net  par  obligation  à  re- 
venu variable,  contre  remise  du  coupon  n°  2 
Le  paiement  dudit  coupon  se  fera  aux  cais- 
ses de  la  Banque  Française  pour  le  Com- 
merce  et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paria 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  1 

SUD  DE  LA  FRANCE 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  25  millions  de  franc* 

Siège  social  : 
«6,  rue  de  la  Cliaussée-d'Antin,  Pari« 

L'Assemblée  .générale  annuelle  des  atfl 
naireis  est  convoquée  pour  le  samedi  30  1 
1J10,  a  4  heures  de  l'après-midi,  au  siègl 

SSLS.  ^Tirfr-  rue  tle  la  Chau| 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  administratif 

~  Rapport  des  commissaires  des  comni 

iqno  •ipp/obf tl0n,  de,s  comptes  de  l'exeii 
1909  et  fixation  du  dividende  ■ 

4°  Approbation  de  deux  conventions  pas» 
les  2  juiliet-4  août  M9,  avec  le  départe* 
des  Alpes-Maritimes  et  relatives  à  l'exécul 
du  reseau  de  tramways  de  ce  départerrwi 

i>  Approbation  d'arrangements  avec  le! 
parlement  de  l'Isère  pour  la  prolongation! 
y,  a.t^'u«  a  Partir  du  1"  juillet  1910,  de  ■ 
Ploitation  par  la  Compagnie  du  ré^eatil 
tramways  de  ce  département  • 

6°  Nomination  d'administrateurs  ■ 

i°  Autorisation  à  donner  aux  adminil 
teurs  conformément  à  l'article  40  de  lai 
du  24  juillet  1867; 

8°  Nomination  de  commissaires  des  col 

tes. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  W 
mon,  MM.  les  actionnaires  porteurs  dfl 
actions  au  moins,  devront  avoir  déposé Mm 
tftres  au  plus  tard  le  13  avril  (article  4ol 

statuts)  : 

A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  CG, 
de  la  \ictoire  ; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte.  14. 

Bergère  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Aube 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise.  63,  rue  de 

radis. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19'  Exercice  (1"  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importatkM 
(Chiffres  provisoires! 

Mois  de  Mars  1910  

Produit  des  mois  antér' 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis  J 

181.817 
1.801.277 

002:653.840 
7947:113.140 

27.026 
275.292 

23:400,650 
246:941.515 

5.651 
40.281 

If 

1  ;  :  :  706.l| 

Totaux  au  31  Mars  1910 

1.983.094 

8749:766.980 

302.318 

270:342.165 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ADRESSE  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  Nc  246-6i 


ADMINISTRATION  <fc  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2«  ARR) 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 
ET  DE  TUNISIE 

anciennement  dénommé  - 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie 

Société  Anonyme 
au  capital  de  40  millions  de  francs 


MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  anciennement  dé- 
nommé Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire pour  le  samedi  14  mai  1910,  à  quatre 
heures  et  demie,  à  Paris,  au  siège  de  la  So- 
ciété, 43,  rue  Cambon. 

Ordre  du  Jour  : 

1°  Rapport  du  conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  du  commissaire  aux  comptes 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1909  et  répartition  des  bénéfices  ; 

4°  Nominations  d'administrateurs,  censeur 
et  commissaire  aux  comptes  ; 

Aux  fermes  de  l'article  40  des  statuts,  l'as- 
semblée générale  se  compose  des  actionnai- 
res, propriétaires  de  dix  actions  au  moins. 

Aux  termes  de  l'article  4  de  la  loi  du  1er 
août  1893,  tous  propriétaires  d'un  nombre 
d'actions  inférieur  à  celui  déterminé  pour 
être  admis  dans  l'assemblée  pourront  se  réu- 
nir pour  former  le  nombre  nécessaire  et  se 
faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  nominatives  doi- 
vent, pour  avoir  le  droit  d'assister  ou  de  se 
faire  représenter  à  l'assemblée  générale,  être 
inscrits  sur  les  registres  de  la  Société  seize 
jours  au  moins  avant  celui  fixé  pour  la  réu- 
nion. 

•  Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
seize  jours  au  moins  avant  l'assemblée  géné- 
rale à  Paris,  au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et 
de  Tunisie,  43,  rue  Cambon,  et  dans  ses  bu- 
reaux de  quartiers  : 

Agence  A,  20,  avenue  des  Gobelins  ; 

Agence  B,  197,  rue  du  Temple  ; 

Agence  Ç,  61,  rue  de  Rennes  ; 

Agence  D,  104,  avenue*  Ledru-Rollin  ; 

Agence  E,  1,  rue  de  l'Aqueduc; 

Agence  F,  112,  rue  Réaumur. 

-A  Marseille,  à  sa  succursale,  43,  rue  Gri- 
g'nan. 

Et  dans  toutes  ses  succursales  et  agences 
d'Algérie,  de  Tunisie  et  du  Maroc. 

I^es  récépissés  de  dépôt  de  la  Banque  de 
France,  du  Crédit  Foncier  de  France,  et  des 
principaux  établissements  de  crédit  seront 
reçus  comme  les  titres  eux-mêmes. 

Le  Conseil  d'Administration. 


Banque  DAM ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes.  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE 


AnclPh.  L.vonHemert&Cie 
Capital  :  Frs.  5.000.000 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  A,dr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


SOCIETE   GENERALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 


Avis  aux  Actionnaires 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  ven- 
dredi 20  mai  1910,  au  siège  social,  4,  Cité  de 
Londres,  à  Paris,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi. 

Ordre  du  Jour  : 
Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
Présentation  du  Bilan  et  des  Comptes  de 
l'exercice  1909  ; 
Rapport  des  Commissaires  ; 
Fixation  du  dividende. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  ÎO  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE 

DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  Anonyme 
au  capital  de  45  millions  de  francs 


Siège  social,  à  Paris,  l,  rue  Yignon. 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'aviser  MM.  les  actionnaires  qu'ils  sont  con- 
voqués en  Assemblée  générale  ordinaire  an- 
nuelle pour  le  lundi  23  mai  1910.  à  3  heures 
précises,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

Etat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  1"  janv.  au  '20  mars..Fr.   d. 007. 805  5.714.640 
Du  -21  au  31  mars   769.473  1.048.123 

5.777.978  6.762.763 

'.185.485  ■ 


Différence  en  faveur  de  1 910 


BANQUE  I.  R.  P.  DES  PAYS  AUTRICHIENS 

En  vertu  de  la  décision  prise  par  la  29e 
assemblée  générale  ordinaire  du  30'  mars  1910, 
le  dividende  afférent  à  l'exercice  1909  a  été; 
fixé  à  : 

■26  couronnes  par  action. 

Le  paiement  de  ce  dividende  est  effectué 
depuis  le  31  mars  1910  contre  retrait  du  cou- 
pon n°  25  ; 

A  Vienne  :  aux  guichets  de  la  Banque  Imp. 
Roy.  Priv.  des  Pays-Autrichiens,  en  couron- 
nes ; 

A  Paris  :  aux  guichets  de  la  succursale  de 
la  Banque  Imp.  Roy.  Priv.  des  Pays-Autri- 
chiens, 12,  rue  du  4-Septembre,  et  de  la  So- 
ciété Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  eai  Fran- 
ce, 54  et  56,  rue  de  Provence. 

A  Lyon  :  aux  guichets  de  la  Société  Lyon- 
naise de  Dépôts,  de  Comptes  Courants  et  de 
Crédit  Industriel  : 

En  francs,  au  cours  du  jour  inscrit  à  la 
Bourse  de  Vienne. 

A  Londres  :  en  livres  sterling. 

A  Berlin,  Franefort-sur-Mein  et  Stuttgart.en 
marks. 

Vienne,  le  -31  mars  1910. 


Emprunt  Russe  3  0(0  or 

(Deuxième  émission  1894) 
(Les  dates  sont  dn  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  avril  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat , 
à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  C°,  Hottinguer 
et  C°,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Crédit  Lyonnais  et  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  19i0 ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 

A  135  roubles  or 

951—     075  19001—  19925  30901—  30925 

32020—  32050  59920—  59950  C922G—  09250 

73501—  73525  79051—  790T5  81901—  81925 

88120—  88150  108401— 108425  118301—118325 

124920—124950  13777G—1378O0  140520—140550 

142376—142400  115226—145250  145501—145525 

153101— 153125  155276—155300  170976—171000 

173826—173850  198101—198125  220626—220650 

225976—226000  242220—242250  245476—245500 

2 16076—246100  249326—249350 


A  625  roubles  or 

285926—285950 


300526—300650 


i  282151— 28217G 
310920—310950 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2«  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
l  à  la  date  du  1  avril  1910. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
Ule...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

751  (1  janv  1909  .  1951—1975  2676—2700  6326— 
6350  (1  janv  1910  .  9084—9686  9698  9699  (1  juil 
19081,  10297  (1  juil  1906),  14057—14068  11073  1407-4 
;1  janv  19091,  17528—17530  1754-2  17544—17547 
(1  juil  1908),  19629—19631  19638  (1  juil  1906;,  23951 
—23975  (1  janv  1910),  27453  27450—27463  27475 
(1  juil  1907),  28987-29000  (1  juil  1908),  29476— 
29500  ;i  janv  1910'..  29931—29933  29938—29950 
(1  juil  1905),  31276^31300  (1  janv  1910).  32576— 
32585  fl  juil  1906 .  33805  33806  (1  janv  1906), 
35760—35762  (1  'juil  1908),  36598  (1  juil  1907), 
36901—30916  40980  40994— 4099S  (1  janv  1907i, 
-41393  d  janv  1008.  41476— 414S7  41589— 41494 
(1  juil  1907).  42923-42925  (1  janv  1906..  43053— 
43070  1  janv  1907  .  43592—43597  (1  janv  1909), 
43751—43766  43769  43771  (1  juil  19ÔS).  44379  44380 
(1  juil  1909),  46973—46975  (1  janv  1905.  48354 
48363  48364  48372  1  juil  1906),  50593  (1  juil  1904), 
59S51  fl  janv  1907),  65423  64424  (1  janv  1908), 
69389  (1  janv  1906..  74560  74561  (1  juil  ÏSfiSfl, 
79951—79975   (1  janv  1905),  81119—81125   1  juil 

1909)  .    81484—81492    (1  juil  1907),   «2443   (1  janv 

1908  .  82589—82594  82599  82600  (1  janv  1907), 
84717  (1  juil  1904'.  86926  (1  juil  1905),  87351— 
87309  87371—87375  ;i  janv  1910),  90246  (1  janv 
1905),  90641  (1  janv  1908),  91981  91982  91986 
91999  92000  (1  janv  1905),  92338—92350  (1  juil, 
1908),  95080  95093  95098  95099  (1  janv  1904).  958911 
95895—95897  (1  janv  1906),  100876—100900  (ljanv| 

1910)  .  1013G5  101307  101312  101320—101324  (1  juil  j 
1909.  102081  102082  102089—102091  (1  juil  1908).! 
103501—103525  (1  janv  1910),  104505  104512  104513 
(1  juil  1908).  1  li7>6— 111799  (1  juil  1907).  111826 
111827  111829  fl  janv  1909),  115014  (1  juil  1905).'. 
116313  116320  (1  juil  1908).  117612  117927  117938—' 
117050  (1  juil  1904'.  120076—120078  120100  (1  juil 

1909  .  120726— 12o729  120736  (1  janv  1909). 
122258—122263  il  janv  1908),  124220  124221  (1  juil 
1908),  129455  12955*.  129560  fl  janv  1904).  130151— 
130102  130164  (1  juil  1907),  130536  130542—130545 
fj  juil  1908;,  131976—132000  (1  janv  1910).  133581 
133581—133587  133592  1  juil  1909,  135282  1352S4 
(1  juil  1907),  135750  (1  juil  1904),  136110  (1  juil 
1905),  136526—136550  (1  janv  1910),  1:16429—138431 
(1  juil  1907),  139251—139275  (1  janv  1910  ,  141208 
[î  juil  1906;.  142232—142239  (1  juil  1904),  143133 
(1  janv  1908).  147809  147810  (l  janv  1906).  148951 
148962— 148964  (1  juil  1907),  158228  15S238  (1  janv 
1908),  158351—158375  :'l  janv  1910  .  158560—158302 
'1  juil  1906),  160031—160075  (1  janv  1910),  161476— 
£61478  161480—161482  1  61500  161  597  (1  janv  1909). 
16 1807—1 61809  ;l  juil  1903),  161976—162000  (1  janv 


1910),  163424  (1  juil  1906),  165426—165450  (1  janv 
1910),  166205  166206  (1  janv  1905),  167032  167033 
(1  juil  1907),167676— 167683  167698  (1  janv  1908), 
109176—169200  (1  janv  1910),  170179—170181 
(1  janv  1904),  171038  171039  171042—171048  (1  juil 
1906),  171370  171374  171375  (1  janv  1907),  172528— 
172530  173995  173996  (1  juil  1904),  175000  (1  janv 
1906),  176104  176105  (l  juil  1904),  177383  177385 
(1  janv  1907),  177865—177875  (1  juil  1906),  183074 
(1  jlnvl908),  183508  183514  183518—183522  (1  janv 
1909),  183698  (1  juil  1906),  183889—183893  (1  janv 

1906)  .  183901  183919—183923  (1  janv  1907),  183926 
—183950  (1  janv  1910),  184431  184432  (1  janv  19081 
184912— 184-916  (1  juil  1906),  184959-184962  184971 
(1  juil  1907),  186605  186666  186671—186675  (1  janv 
1909),  187651  —  187675  (1  janv  1910),  192826— 
192828  192834  192845  195330—195335  (1  juil  1905). 
195452  195460—195562  195464—195474  (1  juil  1909j. 
203724  203725  (1  juil  1906),  205645  (1  janv  1906), 
208006  208070  208071  (1  juil  1906),  214619—214624 
(1  juil  1905),  216301—216303  (1  janv  1909),  219762 
219763  (1  janv  1905),  220147  (1  janv  1907),  220751— 
220775  220926—220950  (1  janv  1910),  221600  (1  juil 

1908)  ,  222254  222256—222258  (1  juil  1905),  222672 
222674  222675  (1  janv  1904),  223139  223141  (1  juil 
1904),  223174  223175  (1  juil  1909),  2240-50  224041 
224047  224048  224126—224130  224789—224793  (ljanv 

1907)  ,  225014  225021—225024  (1  janv  1908),  225392— 
225397  (1  juil  1906),  227858—227874  fl  juil  1904). 
227953  (1  janv  1908),  229951  229957  229958  (1  juil 

1909)  ,  230182—230181  230190  (1  janv  1907),  235551 
—235556  (1  juil  1907),  239055—239058  239073— 
239075  (1  janv  1906),  239626—239650  (1  janv  1910), 
240186  240187  240189  240197—140199  (1  janv  1909), 
250341  (1  juil  1905).  241065—241068  241074  (1  janv 

1908)  ,  241241—241243  (1  janv  1909),  243930  253938 
243939  243945—243948  (1  janv.  1905),  244315— 
244322  244324  244325  245107  245108  245114—245110 
(1  janv  1908),  247301—247303  (1  janvl904 1,  250076— 
250079  230085  250089  250099  (1  juil  1909),  250251— 
250265  250268  250269  250271  (1  juil  1906),  253292 
.(1  janv  1907),  254493—254496  (1  juil  1908), 25 4601 
154607—254610  254622  254623  (1  juil  1909),  254690 
254691  (1  janv  1908),  256976—257000  (1  janv  1910), 
257529  257530  257.533  (1  juil  1907s  257751  257752 
257764-  257775  (1  juil  19ÛQ),  258306— 258310  (1  juil 
1906;,  260239-260242  260244  260245  260247  (1  juil 

1909)  ,  260680—260689  260700  (1  janv  Ï907),  261300 
(1  juil  1904),  262019—262021  (1  janv  1909).  262655 
(1  juil  1909),  264080—264083  fl  juil  1907).  265526— 
265528  265536  265537  (1  juil  1908). 

A  625  roubles  or 

268601-268625  274876—274900  277426—277450 
(1  janv  1910))  277801—277810  (1  janv  1908),  279481 
—279500  287376—287380  287386—287390  (1  juil 
1909),  288616-288620  (1  janv  1906),  289776—289800 
(1  janv  1909),  291651—291675  (1  janv  1910),  294401 
—294420  (1  janv  1909),  294876-294900  295151— 
295175  (1  janv  1910),  239716—299725  (1  juil  1905), 
300561—300565  (1  janv  1909),  302101—302125 
(1  janv  1910),  309221—309225  (1  juil  1907), 
309701—309725  312526—312550  (1  janv  1910), 
314576—314595  (1  janv  1908),  316576—316600 
(1  janv  1910),  317776—317780  (1  janv  1906),  318701 
—318705  325076—325090  327381—327385  (1  janv 
1909),  327731—327735  (1  janv  1907). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  1  avril  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1910: 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  là  Banque 
de  l'Etat;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays:Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  êtr» 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  1910  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
<de  ..  jusqu'à.*) 

A  125  roubles  or 

3951—  3975  6001—  6025  14476—  14500 

21751—  21775  30601—  30625  33501—  33525 

33726—  33750  43276—  43300  78951—  78975 

130601-130625  155926—155950  196626—196650 

199526—199550  211176—211200  244926—244950 

259676— 259700  260401—260425  285201—285225 

285901—285925  290801—290825  295551—295575 

300831—300875  344501—344525  396076—396100 

A  625  roubles  or 

403651—408675  •  417951—417975  446976—447000 

4.30576— 450600  452126—452150  488526— 488550 

557951—557975  558826—568850  566051—566075 

572726—572750  580426—580450  597126—597150 

599651— 599675  612026—612050  613101—613125 

633976—636000  649826—649850  654226—654250 

090501—690525  099351—699375  716026—716050 

723076—723100  759551—759575  780551—780575 

784526—784550  794101—794125  797226—797250 

819520—819550  832951—832975 

A  3.125  roubles  or 

874676—874700  881776—881800  908501-908525 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  1  avril  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
L°  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

1029  1048—1050  (ljanv  1905),  3584  3585  3599 
3600  (1  juil  1909),  4882  (ljanv  1905;,  9026—9050 
(1  janv  1910),  10326—10329  (1  janv  1907),  17486 
17488  17400  (1  juil  1906',  18412—18414  18424 
(1  janv '1906),  20213  '  21063  21072  26149  (1  juil 
1904),  31570  31571  (1  janv  1909),  34464  34465  34471 
36542—36547  (1  janv  1906),  40735—40740  40745 
40746  (1  janv  1909),  42624  (1  juil  19041,43523 
fl  janv  1905),  47701  47703  47704  47725  (1  janv 
1907),  48800  (1  juil  1905),  54325  (1  janv  1907), 
56826  (1  juil  1904),  57162  57174  57175  (1  juil  1908), 
62026—62037  62048—62050  (1  juil  1909),  63226— 
63250  (1  janv  1910).  63539  63549  (1  janv  1907), 
63826-r63850  (1  janv  1910).  64776  64778  64783 
64784  -64789  64794  64800  (1  juil  1909),  65000 
(1  janv  1909'.  67851  67870  67871  67873  (1  janv 
1907),  68279—68283  68289  69653—69667  69669  69675 
(1  juil  1909),  73249  (1  janv  1906),  73376—73400 
(1  janv  1910),  74060  74062  74064  78202  78217  78220 
(1  janv  1908),  7S318  78319  78323  78324  fl  janv 
1907),  81626—81650  (1  janv  1910),  82934-82937 
87692—87694  (1  janv  1909),  88601—88605  88607 
88613  88616—88618  88621  (1  juil  1908),  91789  91799 
(1  janv  1905),  92234  92248  (1  janv  1909),  92976— 
93000  (1  janv  1910),  95251  (1  janv  1906),  96129 
96130  96132  96142—96145  96147  96150  96766  96770 
—96772  (1  juil  1909),  102186  (1  juil  1905),  106528 
—106532  106538—106540  106545  (1  janv  1909), 
109651— 109675  (1  janv  1910  ,  109930—109932 
1  juil  1908),  114224  (1  janv  1908).  115076  115077 
115088  115097  115099  (1  janv  1909  ,  115141—115150 
(1  juil  1904 ' .  117579  117580  117592  117593  (1  janv 
1909.  117676—117700  (1  janv  1910  .  119186  119195 
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{1  juil  1907),  119550  (1  janv  1907),  134389—134391 
134399  (1  janv  1908),  143176-143200  (1  janv  1910), 
14448-2-144484  (1  janv  1908),  144776-144800 
(1  janv  1910),  144854  (1  juil  1906),  151576-151GO0 
(1  janv  1910),  15508G  155096  (1  juil  1909),  155594 
U  janv  1907),  158478  158479  (1  juil  1905),  159706 
—159710  (1  janv  1907),  164702  164703  164710  164716 
—164718  (1  juil  1905),  167254  (1  juil  1904),  168876 
— 16S90O  (1  janv  1910),  168959  (1  janv  1905), 
171152  171173—171175  171351  171359—171362  171366 
(1  juil  1909),  172626—172650  (1  janv  1910),  177899 
(1  janv  1907),  177942—177945  (1  juil  1908),  178202 
179358  179359  179367  179368  179372  (1  janv  1909), 
184056  184061—184063  (1  juil  1907),  187454  187456 
187458—187461  187463  187475  (1  janv  1909),  189176 
—189200  190651—190675  (1  janv  1910),  191306 
191313—191316  191324  191325  (1  janv  1909),  191730 
—191733  191735  191743—191750  (1  juil  1907),  192206 
—192208  192-219  192220  192282—192225  (1  juil  1900), 
193032  (1  janv  1907),  200826—200850  (1  janv  1910) 
203460  203461  203470  203471  (1  janv  1906),  203612 
-203616  (1  juil  1909),  207115  (1  janv  1907),  208417 
208420  208421  (1  juil  1909),  210610—210612  (1  janv 

1909)  ,  215751  215754  215757—215762  215765  215771 
215775  (1  juil  1909),  215885  (1  juil  1904),  219279 
219280  219285—219291  219299  219300  2i20O61  220062 
220069—220071  (1  juil  1908),  223489  223490  226965 
—226973  (1  janv  1909),  227078  227080  227082 
Îâ7083  235)385  227086  227089  227090  227092  227093 
217085  227097  (1  juil  1909),  229151—229175  (1  janv 

1910)  ,  232770  232791  (1  janv  1907),  241326  241329 
,1  juil  1908),  246313—246317  246320  246321  (1  juil 
1909),  249975  il  juil  1908),  253313  ,253314  (1  janv 
1906),  253384  (1  janv  1908),  253916  253918  253919 
(1  juil  1909),  257976—258000  (1  janv  1910),  259329 
259335—295341  259343—259350  (1  juil  1907),  261078 
261079  (1  juil  1909),  261126  261127  261137  (1  juil 

1905)  ,  261264—261275  (1  janv  1906),  264109  264110 
1  juil  1907),  269720  269721  (1  juil  1908),  271452 

—271454  271456  271462  (1  janv  1906),  271920— 
271924  (1  juil  1906),  278813  278815  (1  juil  1905), 
281680  281681  (1  janv  1908),  284357  284358  284362 
(î  janv  1905),  290610  290616—290620  293753  293754 
293763  293764  293767—293769  293771—293775 
(1  janv  1908),  295326—295528  295336— 295340 
295348—295350  295658—295662  295667  296669— 
295673  (1  janv  1907),  295680  295682  295684  295696 
295697  295700  (1  juil  1909),  296809  298209  298210 
'1  juil  1906),  299692  299093  (1  juil  1904),  302551 
302553  3025CO  302561  302573  302574  (1  juil  1909), 
304177  304178  304195  304198  304200  (1  juil  1906), 
310001-310025  (1  janv  1910),  311567  315052—315056 
(1  juil  1908),  318327—318330  (1  juil  1907),  321826 
321847  321850  (1  juil  1905),  321885  321897— 3,21899 

1  janv  1906),  328744  (1  janv  1909),  331401—331425 
: I  janv  1910),  333031—333033  (1  juil  1905),  333861 
—333872  (1  janv  1908),  334526  334529—334532 
334535—334538  334546  334548  334550  (1  juil  1909), 
338080  (1  janv  1906),  338714  338719  338724  338725 

il  juil  1907),  340826—340850  (1  janv  1910),  341077 
341080  341081  341085  341095—341100  (1  janv  1909), 
341426—341450  (1  janv  1910),  343336—343339  (1  juil 

1908)  ,  345113  345117  345118  345120  346027  346031 
—346035  348567  348575  (1  janv  1907),  348820  (1  juil 
1904),  349587—349591  349595—349598  (1  juil  1908), 
350406-350415  350423  (1  janv  1908),  353354  353359 
353374  (1  juil  1907),  357227—357230  357232  357244 
357246—357248  357250  (1  juil  1909),  360502  (1  juil 
1005),  363701—363725  (1  janv  1910),  364876—364000 
1  juil  1909),  367837  367845—367848  (1  juil  1908), 
368991  368992  (1  juil  1906),  370549  370550  (1  janv 
19081,  370658  370670—370673  370675  376010  376011 
376023  376025  (1  janv  1907),  380166  380174  (1  juil 

1906)  ,  381976  381978  381984—381986  (1  juil  1905), 
383331  383337  (1  juil  1906),  385077  385080  385084 
385096  385097  (1  juil  1907),  385681  385682  (1  juil 

1909)  ,  389252  389253  389271  (1  juil.  1908),  397254— 
397257  (1  janv  1908). 

A  625  roubles  or 
400021—400025     fl  juil   1909),  403026—403050 
1   janv   1910,,     1U4576—404585     (1  janv  1909), 
Ï08326  —  408350    (1  janv  1910),    411496  —  411500 


(1  juiil  1908),  413211-413225  420141—420145 
Il  janv  1908),  433026—433050  (1  janv  1910), 
442176-442180  442191— 442200  (1  juil  1908),  443676 
—443700  (1  janv  1910),  443870—443880  (1  juil 
1909),  448051—448075  450076—450100  454070— ] 
454100  456876—456900  (1  janv  1910),  459301'. 
—459305    (ljuil   1906),    465381—465385    (1  juil 

1907)  ,  466976—466990  (1  juil  1908),  409776; 
-469800  (1  janv  1910),  473096—473100  (1  janv 

1908)  ,  474301—474305  474311—474315  (1  juil  1909),  | 
•481406—481415     (1    juil    1904),  -482831—482845, 
(1  janv  1908),  483606—483610  (1  janv  1909), 485726  i 
—485730  485736—485750   (1   juil   1909),  490426—1 
490430  (1  juil  1904),  495751—495770  (1  juil  1908), 
496976—497000     (1  janv   1910),  503231—603245 
503076-503680     (1    juil    1908),  507781—507795 
(1  janv  1908),    508976—509000    (1  janv  1910), 
509831—509840  509846—509850  (1  juil  1909),  512151 
—512175  (1  janv  1910),  534951—534955  (1  janv 

1909)  ,  543901—543925  (1  janv  1910),  546266—546270 
(1  juil  1907),  549901—549926  (1  janv  1910),  556406 
—556410  (1  juil  1909),  561086—561090  567886— 
567890  (1  janv  1909),  572351—572375  574826— 
574850  578701—578725  (1  janv  1910),  581766— 
■581770  (1  janv  1909),  585471—585475  (1  juil  1905), 
588441—588450  590026—590030  593026—593030 
593036—593045  (1  juil  1909),)  616071—616075 
(1  janv  1906),  616076—616080  (1  juil  1904),  625926 
—625950  646176-646200  652151—65,2175  664876— 
664900  687776-687800  704076—704100  705726— 
705750  (1  janv  1910),  722931—722935  (1  janv  1909), 
739381—739385  (1  juil  1907),  745426—745450 
(1  janv  1910),  752416—752425  (1  janv  1909), 
762081—762085  (1  janv  1908),  763636—763640 
(1  juil  1908),  775451—775455  (1  janv  1908), 
778126—778150  (1  janv  1910),  781731—781735 
(1    janv    1905),     798141—798150  800971 


102851-102875 
146551—146575 
106401—166425 
211101—211125 

245926—  245950 
278976—279000 

304101—304125 
332201— 332  225 
345401—345425 
383676—383700 
428751—428775 
483826—483850 
568676—568700 
607826—607850 
,  644326—644350 


127026- 

-12705U 

■t'iaU\t  iQfti9F"i 

153651- 

-153675 

i  &f*AA1     1  •".riAOï; 
J  .J-jUU  1 —  LOJr\J6iï 

183101- 

-183125 

.n\".  T*i  c     £)(  \  r.  *ï  Kl  i 
<Sh)  fidtr — /OU 

219076- 

-219100 

ù&OO  ih — JW 

253051- 

-253075 

284451- 

-284475 

284526-284550 

A  625  roubles  or 

321401- 

-321425 

322951—322975 

335001- 

-335025 

343501—343525 

351576—351000 

353901—353925 

426826- 

-426850 

427851—427875 

439676- 

-439700 

462476—462500 

507951- 

-507975 

539851—539875 

596501- 

-596525 

601476—601500 

623551- 

-623575 

633801—633825 

(1  juil  1909),  801026—801050  (1  janv  1908),  808851 
—808875  816626—816660  (1  janv  1910),  823401— 
8'3410  823891—823895  (1  juil  1909),  820576—829600 
(1  janv  1910),  836461—836475  (1  juil  1908),  850516 
—850520  (1  janv  1908),  851646—851650  (1  juil 
1907),  852366—852370  (1  janv  1909),  852511— 
852515  (1  juil  1907),  854226—854235  (1  juil  1906), 
854876—854900  (1  janv  1910),  856731—856735 
856741—856750  (1  janv  1905). 

A  3.125  roubles  or 
863401-863425   (1  janv  1910),  866901-866925 
(1  janv  1905),  875351—875375  (1  juil  .1907),  879501 
—879525  (1  janv  1910),  386551— 886575  (1  janv 
1909). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  (listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 


Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  avril  1910,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1910: 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
851—     875         5076—   5100       58801—  58825 
65226—  65250       72176-  72200       98626—  98650 


A 3. 125  roubles  or 

664976—665000      672576—672000  '  721151—721175 

734076—734100      740626—740650  744476—744500 

757401—757425  759076—759100  772126—772150 
778226— 778250  778351—778375 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1  avril  1910. 

(A  partir  des  termes,  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

932  (1  juil  1905),  2052  2056  .2058—2060  206', 
2066—  2071  (ï  juil  1908),  2378—2380  2386  239e, 
2397  (1  juil  1905),  5276—5300  (1  janv  1910) 
5353—5361  5364  5366  5371  (1  juil  1908),  5842- 
5844  5849  5850  (1  juil  1907),  5982  (1  juil  1905) 
6626—6650  (1  janv  1910),  7740  (1  janv  1906),  959: 
(1  juil  1906),  10188  10198—10200  (1  janv  1908) 
12858  12860  12861  (1  janv  1902),'  13201-1322; 
(1  jânv  1910),  13676—13678  (1  juil  1907),  1383< 
13844  (1  juil  1905),  17207—17209  17211  17212  1722; 
fl  janv  1907),  20870  (1  janv  1908),  22926— 2295< 
(1  janv  1910),  29126  29127  29129  29130  29134  2914 
(1  juil  1908),  31370—31375  (1  janv  1909),  3283:, 
(1  juil  1905),    33208    33214    33217-33220  3322- 

1  juil  1908),  38129  38130  38133—38136  38138  3814 
38147  38148  (1  janv  1909),  38607-38609  386L 
38616  38625  (1  juil  1906),  44125  (1  janv  1908) 
44674  (1  janv  1907),  44835  44836  44838  44850  (1  jui 
1907)   45902  45908  45910  45913—45915  45917  (1  jui 

1909)  ,  46307  46308  46311-46313  46315  46316  4632! 
H  janv  1909),  48078-48084  (1  juil  1909),  48677  4869 
48700  (ljuil  1905),  51837—51839  51843  (1  juil  1909) 
53050  (1  juil  1905),  54674  54675  (1  janv  1907) 
54814-54810  54819  (1  juil  1906),  57982^7982 
57999  5800O  (1  juil  1909),  59152  59157  59158  (1  jui. 
1906),  00826-60850  61251—61275  (1  janv  1910) 
62239  62245  (1  juillet  1907),  63567  63568  6357 
63574  (1  janv  1909),  65726—65733  65735  65741- 
657-49  (1  juil  1908),  65863  (1  juil  1906),  65876- 
65900  (1  janv  1910),  73053—73069  (1  janv  1908) 
76301—76325  (1  janv  1910),  78251  (1  juil  1906) 
79477—79480  79483—79486  79493  (1  janv  1908) 
80402-80411  80418—80420  (1  janv  1907),  81302- 
81804  81806  81811-81813  81818  81823  (1  juil  1908) 
86104  (1  juil  1905),  91535  91538-91547  (1  jui 
1909  )   97900  (1  juil  1905),  99751-99775  (1  jan^ 

1910)  109540  (1  janv  1908),  109904-109906  10990' 
109910  109915  109916  109921—109023  (1  juil  1909) 
113930-113933  (1  juil  1905),  114301-11432. 
(1  janv  1910),  117179  117180  (1  janv  1907),  11892 
1189«9  118931  118932  118936  118937  118949  1189& 
(1  janv  1908),  126151-126156  126158  12617 
(1  janv  1909),  126624  (1  juil  1906),  131128  13113 
131146-131150  (lianv  1908),  132577  132590  13259 

1  janv  1906),  132701  132702  132705  132706  (1  jui 
19051  134257  134260  134270  (1  janv  1909),  13590 
135903  135900  135908  135909  135916  135921-13592; 
fl  juil  1909),  136751  136753-136756  136758—13676 
130770  136771  136773—136775  (1  janv  1908),  13802 
—138036  138043  138048  138049  fl  juil  1907),  14109 


I 
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,.—141093  (1  janv  1907.    141986    141995— 142000 

144428—144433  144442.  144446—144450  (1  juil  1909 
:  146788  146791  (1  juil  1906),  147051—147075  152151 
—152175  (1  janv  1910  '.  153676—153680  153692— 
;  153694  153696  153697  153699  153700  (1  janv  1907 
154203  154206  154209  154211  154212  (1  juil  1909 
155082  155083  155099  (1  juil  1907),  156029  156031 
•f  156032  156036  156037  156041-156043  156047  (1  juil 
E30O9),  158355—158357  158363  158367  158370  (1  juil 
|J  1908",  158697  (1  janv  1908),  158992  168998  162029 
I],  162030  162032  162034  (1  juil  1907),165712  165721 
1(1  janv  1909),    166176—166200    (1  janv  1910) 
IJ86791  166796  166797  (1  juil  1909),  167279  (1  janv 
i  1909),  167873-167875  (1  juil  1908),  168465  168468 
t  168469  (1  juil  1907),  170951—170975  (1  janv  1910) 
;  171306  171318  171325  (1  janv  1908),  171801-171825 
(1  janv  1910),  172181  172184  (1  janv  1907),  174157 
174160  174162  174163  174170-174172  (1  janv  1908) 
181068  181069  (1  juil  1899',  182315  182316  (1  janv 
,1907),  183001-183025  (1  janv  1910),  184308  (1  juil 
1905),  186294  186296  (1  juil  1907),  192752  192753 
(1  juil  1905),  192878  192881  192887  192888  192892— 
192898  (1  juil  1909),  194782—194785  194799  194800 
ICI  juil  1908).  198051  198052  198063  198066—198071 
,198073  198074  (1  juil  1909),  198351—198375  (ljanv 
'1910),  202376  202379  204351-204353  204357  204359 
-204363  204366  204369  (1  juil  1908),  205002- 
205008  205010—205012  (1  juil  1909),  208188-^208200 
!1  janv  1908),  208276  208277  208281  208292  208293 
208298  (1  juil  1909),  208434—208436  208439—208441 
208450  (1  juil  1906),  208646—208648  208650  (1  janv 
■1906),   208701-208725   (1  janv  1910\  209866- 
!09868  (1  j^nv  1909),  211945  (1  juil  1908),  214501 
,114503  (1  juil  1905),  214921  (1  juil  1906),  2186 
1-218689  218696  218698  (1  janv  1909),  220305 
120307  (1  juil  1907),  223927  223933—223938  223940 
!23945  (1  janv  1908).  225413—225421  (1  juil  1908  . 
128380  228383  (1  juil  1907),  229401-229425  (ljanv 
.910),  235759  235760  235765  235766  (1  juil  1905) 
57151—237175  (1  janv  1910).  238778  238780  238782 
138783  238785  238790  238801  238824  238825  (1  janv 
.907),  238977-238979  238981  238983  238985  238987 
138988  238992-238994  238999  239000  (1  juil  1909), 
:39281-239286  239294  239296  (1  janv  1906),  239339 
:1   janv   1907),     240234—240237  240245—240249 
1  janv  1906),  242530  242531  (1  janv  1908).  242876 
'-242900  243526-243550  (1  janv  1910),  245529 
45530  245549  253361  253363  253366  (1  janv  1906), 
54610—254612  (1  juil  1907),  255057  (1  janv  1907), 
55552  255553  255575  (1  juil  1909),  256767  25676Î» 
-256771  (1  janv  1907),    259348  (1  janv  1909), 
59730  (1  juil  1909),  260910  260911  260919  260920 
60923  (1  juil  1907).  265005  265014—265016  fl  juil 
909),  269674  269675  (1  juil  1907),  272582  272583 
72591-272595  (1  juil  1909".  279529  279530  (1  janv 
906;,  28-2676— 282678  282681-283682  2S2694  (1  juil 
907) 


A  625  roubles  or 

•  280446—286450  286536—286540  (1  juil  1907'', 
|  93366— 293370  (1  janv  1909),  294441—294445 
i  95751—295760  (1  juil  1907).  300121—300125  (1  juil 

908;,  307286-307300  (1  juil  1906\  308651—308665 
juil  1909;,  313411—313415  (1  juil  1904),  323251 
'  -323275  332326— 332350  (1  janv  1910  ,  334086— 
f  34090  (1  janv  1908).  335206—335210  (1  janv  1907; 

,46726—346750  347101—347125  (1  janv  1910).' 
(74171— 374175  (1  janv  1909\  382676—382700 
||  janv  1910),  388266—388275  (ljanv  1906),  389201 

-389220  389851—389875  (1  janv  1909',  390226— 
|P0250  (1  janv  1910),  391196—391200  (1  janv 
I  306),  395626-395050  (1  janv  1910),  410931- 
,  10935  410941—410945  (1  janv  1906\  413326— 
i  13350  (1  janv  1910),  415406—415420  (1  janv  1909) 

22501— 422510      423001—423005  423016—423025 
juil  1909).  428441—428445  (1  janv  1906),  429211 
i  429215    (1  juil  1905),    431951—431960  431971— 
;  S1975  (1  juil  1909),  441851—441875  (1  janv  1910', 

Ï648G — 446500     (1   janv   1907).  461051—461075 
M  janv  1906),     461451—461460     (1  juil  1909 \ 
.'8286-  478300  (1  janv  1909 \  478301—478315 
.  .'8321—4783-25  ■    479401—479405  479421—479425 
I  juil  1909),  482561—482570  (1  janv  1906),  482741  i 


—482745  (1  juil  1906),  482901—482925   (1  janv 
1910),  483371—483375  490866—490870  (1  juil  1907) 
496946—496950     (1  janv   1908),  499926-499930 
502521—502525  (1  juil  1905),  503811—503815  511516 
—511525  (1  janv  1909),     512051—512055  (1  juil 
1907),  514126-514150   (1  janv  1910),  524606- 
524610  (1  juil  1909),  524686—524690  (1  janv  1906) 
525826-525830     (1    juil    1906),  526536-52655Ô 
(1   janv   1907),     527126—527140   (1  juil  1909), 
527891-527895  (1  juil  1908),  540766—540775  (1  juil 
1905),    543826-543850  (1  janv  1910),  544816- 
544820  (1  juil  1908),  549751-549775  (1  janv  1910) 
550556—550560     (1  janv   1908),  551671-^551675 
(1    juil   1909),     553331—553335  553346—553350 
(1  janv   1907),     554901—554925  555426—555450 
557426—557450     (1  janv   1910),  560486—560500 
(1  juil  1907),  561466—561475  (1  janv  1909),  563736 
—563750  566471—566475   (1  juil  1908),  566761 
566775   (1  janv  1909),  567626—567650  574176— 
574200  587626—587650  (1  janv  1910),  590256- 
590260  (1  janv  1909),  599371—599375  (1  juil  1906), 
605516—605520     (1   janv   1907),  611266—611270 
(1  janv   1909),     614446—614450  618951—618955 
(1   juil   1908),     621001-^621010  621016—621025 
1  janv   1907),     622476-622500  624351—624375 
(1  janv  1910),  631721—631725  (1  juil  1905),  634451 
—634475  (1  janv  1910),  637141—637150  (1  janv 
1909;,    639511—639515  (1  janv  1908),  647956— 
647960  647966—647975  (1  janv  1909). 


2031—  2032 
3363—  3364 
7523—  7524 
9439—  9440 
9819—  9820 
17215-  17216 
24067—  24068 
25911—  25912 


A  1.500  roubles 

2705—  2706 
3961—  3962 
8067—  8068 
9447—  9448 
12205—  12206 
23057—  23058 
24075—  24076 
29985—  29986 


3265- 
5817— 
8749— 
9595— 
12431— 
23069— 
25129— 
30819— 


3266 
5818 
8750 
9596 
12432 
23070 
25130 
30820 


A  3.125  roubles  or 

650726—650750  655801—655825  671076-671100 
(1  janv  1910),  672776—672800  675701—675725 
(1  juil  1909),  680976—681000  (1  janv  1908),  681801 
—681825  (1  janv  19101,  684001—684025  (1  janv 
1907),  696076—696100  698276—698300  712051— 
712075  (1  janv  1910),  733401—733425  (1  juil  1908), 
736451—736475  (1  janv  1910),  738126—738150 
(1  janv  1908),  739826—739850  742901—742925 
744701—744725  (1  janv  1910),  750026—750050 
1  juil  1909),  753751—753775  (1  janv  1910),  762401 
-762425  (1  janv  1909),  774226—774250  (1  juil 
19061,  774926—774950  783126—783150  793126— 
793150    (1  janv  1910). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  I 
Je),   fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  ! 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  ' 
"a  demande  à  ladite  Agence. 


81  0! 
10  0 


Obligations  de  Conversion  3 

(Emission  1908) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  slvle) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé,  le  1  avril  1910,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  l  juillet  1910  . 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  1  juillet  1910  ;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  montants  sera  dédu't  du  ca- 
pital a  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à. ..) 

A  150  roubles  or 
7701—  7720        9821—  9840       15221—  15240 
-27921—  27940       46001—  46020       47201—  47220 
765*1—  76560       80481—  80500       95821—  95840 
102641—102660      103841—103860  127181—127200 
165941—165960 

A  750  roubles 
617—     620         1641—   1644         2637—  2640 
8Wfrf  3912       11397—  11400 


Numéros  des  obligations  d9  Conversion 
3  8/10  0/0  (émission  1898).  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  1  avril  1910. 

(A  partir  des  termes,  désignés  en  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêts 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de. . .  jusqu'à...) 
A  159  roubles 
902  903  906  2543—2545  2549-2560  (14  juil  1909 
3381-3400  (15  janv  1910),  3965  3966  (15  janv 

1903)  ,  5842—5846  5850  5852-5857  5860  (14  juil 

1904)  ,  8303  8304  8311-8313  (14  juil  1907),  8342 
8343  8349  8352  8353  (15  janv  1906),  8725-8727 
(14  juil  1907),  9542  9548—9553  9556—9558  (14  juil 
1908),  11862  11872  11873  (15  janv  1905),  16776 
16777  16779  16780   (14  juil  1906),    25624  25625 
(15  janv  1903),  28921-28940  (15  janv  1909),  29054 
29055  (15  janv  1906),  29381—29400  (15  janv  1910) 
29453  (14  juil  1905),    29581—29593  29597  29598 
29600  (15  janv  1910),  33208  (14  juil  1908),  34275 
34276  (14  juil  1904),  35181—35200  (14  juil  1903), 
36217  36218  (14  juil  1906),  39881  (15  janv  1903  , 
40589— M>598  (13  juil  1899),  42321—42340  (15  janv 
1907),  48484  48488  48489  (15  janv  1906),  51361— 
51364  (15  janv  1909),  53050  53051  (14  juil  1906), 
53104—53173  53179  53180  (14  juil  1905),  54061— 
54072  (15  janv  1903),  55561—55574  (15  janv  1909), 
56304—56307  56311  56312  (15  janv  1907)  57383 
57384  57396  (14  juil  1905),  57631—57640  (14  juil 
1909.1,  57854  (15  janv  1901),  60461  60462  (14  juil 
1909).  72226—72228  (15  janv  1907),  72776  72777 
73857-73860   (14  juil   1908),   76050  76051  76058 
(14  juil  1909),  76109  (14  juil  1900),  81016  (15janv 
1909),  82532  (15  janv  1907),  83008  83012  (14  juil 
1909),  86041—86060  (15  janv  1910),  90128  (14  juil 
1903),  90181—90187  90196  90197  (15  janv  1907), 
98305  98306  (14  juil  1903),  101064  101067—101069 
(15  janv  1908),    101984—101988    101990  101993 
(14  juil  1909),  104673  (15  janv  1902),  105981— 
105995  105998  106000  106761—106780  (15  janv  1910), 
107446  107447  (14  juil  1905),  108241  108243—106260 
(15  janv  1910),  109730  (14  juil  1908),  109987 
109989    109932  (15  janv  1909),  111181—111196 
111199  111200  (15  janv  1910),  111519 111520  (15  janv 
1901),    114881—114900    (15  janv  1910),  115904 
115909—115911    115917   (15  janv  1906),  117086 
117090    117092—117094  117097     (15  janv  1909), 
117521—117540  (15  janv  1910),     118485  118487 
118500  (15  janv  1908),  120775—120780  (15  janv 
1909),  120886  (14  juil  1903),  124136  (14  juil  1907), 
124316—124320    (15  janv  1905),    125292  125293 
127748—127760     (14  janv  1899),  127761—127765 
(15  janv  190 1),    130001— 1300C6  130008—130010 
130015  130016  (15  janv  1910),    130183  130186— 
130188  130194  (14  juil  1906),  130863  (14  juil  1904), 
131621—131627  150882  150886—150888  150895  150896 
150898  (14  juil  1909),  154226—154235  (14  juil  1908), 
161921  161922  (14  juil  1907),  167461—167480  169681 
—169700  (15  janv  1910),  172792—172796  (14  juil 

1904)  ,  174948—174951  174954—174956  (14  juil  1907), 
177263  (15  janv  1908). 

A  750  roubles 

377—380  1565—1567  (15  janv  1910),  1682 
(15  janv  1909),  3192  (14  janv  1900),  3278  (14  juil 
1909),  3335  3336  (14  juil  1903),  3790—3792  (14  juil 
1909),  4375  4376  (14  juil  1908\  4431  4432  fl4  juil 

1905)  ,  4437—4440  (14  juil  1907),  7520  (15  janv 
1909),  7925  (14  juil  1902),  9421  9422  (14  juil  1904». 
10879  (14  juil  1908),  11263  (14  juil  1909). 


L'ËCOXCft 1 1 &TE  EURO PE E N 


1.500  roubles 
§56  (15  janv  1910),  1293  1294  (14  jufl  1908), 

■  3310  (15  janv  1910),  3933  3934  (15  janv  1909), 
§4150  (15  janv  1910),  4732  (14  juil  1905),  4771 
M  (15  janv  1909),    6179  6749  6750  7655  7656 

■  7924  (15  janv  1910),  8225  (14  juil  1909)",  9061 
I  9159  9160  13643  13644  (15  janv  1910),  15985 
Bull  1907),  17153  17154  (15  janv  1910),  17165 
33;  (15  janv  1907),  20143  20144  (15  janv  1910), 
199  21245  (14  juil  1909),  21673  21674  (15  janv 
10),  22361  22362  (14  juil  1908),  31762  (15  janv 

1s  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
and  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages, 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
ise  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
I  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
\  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
demande  à  ladite  Agence. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
MINES   DU  LAURIUM 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  16.300.000  francs 
Siège  social  : 
2  7.  rue  La  fritte,  à  Paris. 


RENTE  FONCIÈRE 

Société  Anonyme 
au  capital  de  vingt  millions  de  francs 


7,  rue  Marbeuf,  à  Paris. 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
jessieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le 
:rdi  10  mai  1910,  à  trois  heures  1/2  à  La 
lie  de  la  Société  des  gens  de  lettres,  10, 
i  Rougemont  à  Paris,  à  l'effet  d'entendre 
rapports  du  conseil  d'administration  et 
i  commissaires  sur  les  comptes  de  l'exer- 
e  1909,  les  approuver  s'il  y  a  lieu,  fixer  le 
idende,  nommer  deux  administrateurs  et 
ix  commissaires  et  voter  sur  toutes  les 
olutions  présentées  à  l'assemblée, 
'our  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'as- 
ablée,  les  actionnaires  propriétaires  de 
gt  actions  au  moins,  devront  avoir  justi- 
15  jours  avant  la  réunion,  du  dépôt  de 
rs  titres  dans  l'un  des  établissements  sui- 
îts  : 

A  PARIS  : 
.omptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
rédit  Lyonnais. 

ociété  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
nmercial. 

anque  Française  pour  le  Commerce  et 
fiustrie. 

ociété  Générale. 

A  LYON  : 
ociété  Lyonnaise. 

A  MARSEILLE  : 
ociété  Marseillaise. 

A  ATHÈNES  : 
hez  M.  F.  J.  B.  SERPIERI. 
u  dans  l'une  des  agences  des  établisse- 
nts  indiqués  ci-dessus. 

B.  -  Les  propriétaires  d'un  nombre 
Étions  inférieur  à  vingt,  pour  être  admis 
assemblée,  peuvent  se  réunir,  afin  de  for- 
1  le  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré- 
ter  par  l'un  d'eiux. 

es  certificats  de  dépôt  d'actions  émanant 
Sociétés  de  crédit,  de  maisons  de  banque 
Dfficiers  ministériels,  seront  assimilés  aux 
es  déposés  en  vue  de  l'assemblée  et  en 
«Iront  lieu. 

n  jeton  de  présence  de  dix  francs  sera 
lis  à  chaque  actionnaire  présent. 

Le  Conseil  d'Administration. 


mandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

nnant  l'histoire  complète  des  4.500 
ss  de  Paris,  27  fr.  net. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Rente  Foncière 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, pour  le  mardi  26  avril  1910,  à  trois  heu- 
res et  demie  du  soir. 

La  réunion  aura  lieu  à  l'Hôtel  de  la  So- 
ciété des  anciens  élèves  des  écoles  nationales 
d'arts  et  métiers  à  Paris,  rue  Chauchat,  n°  6. 

'Ordre  du  Jour 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  commissaires-censeurs  ; 

3°  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  décembre  1909  ;  emploi 
des  bénéfices  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs  ; 

5°  Quitus  à  un  ancien  administrateur  ; 

6°  Nomination  de  commissaires-censeurs 
pour  l'exercice  1910. 

Sont  membres  de  l'assemblée  les  action- 
naires propriétaires  de  dix  actions  au  moins 
entièrement  libérées. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  peuvent  y  être  représentés,  con- 
formément aux  dispositions  de  l'article  4  de 
la  loi  du  1er  août  1893. 

Les  demandes  d'inscription  sur  la  liste  des 
membres  de  l'assemblée,  et  toutes  justifica- 
tions à  l'appui,  devront  être  faites,  confor- 
mément à  l'article  37  des  statuts,  au  plus 
tard,  le  21  avril. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions 
au  porteur  devront  effectuer  au  plus  tard  le 
21  avril  1910.  soit  au  Crédit  Foncier  de  France, 
rue  des  Capucines,  n°  19,  à  Paris  (service 
des  transferts) .  soit  à  la  caisse  de  la  Renie 
Foncière,  rue  Marbeuf,  n°  7,  laquelle  sera 
ouverte  tous  les  jours  non  fériés  de  dix  heu- 
res à  trois  heures,  le  dépôt  desdites  actions  au 
porteur  ou  d'un  récépissé  constatant  que  ces 
actions  sont  déposées  dans  une  Société  de 
crédit  parisienne  notoirement  connue  ou  chez 
un  agent  de  change  de  Paris. 

De  même,  tout  actionnaire  chargé  par  d'au- 
tres actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  de  les  représenter  à  l'assemblée 
devra  déposer,  au  plus  tard  le  21  avril,  les 
pouvoirs  de  ses  mandants. 

Les  titres  nominatifs  sont  dispensés  du  dé- 
pôt. Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives 
ou  plus,  entièrement  libérées,  seront  portés 
d'office  sur  la  liste  des  membres  de  l'assem- 
blée. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  couvons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

•  De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  i  an  et  au  delà....   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

METROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  75  millions  de  francs 
75,.  boulevard  Haussmann,  Paris 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  le  lundi  9 
mai  1910,  à  trois  heures  et  demie  de  l'après- 
midi,  salle  des  Ingénieurs  civils,  19,  rue 
Blanche,  à  Paris. 

Ordre  du  Jour  : 
Comptes  de  l'exercice  cloe  le  31  décembre 
1909  ; 

Fixation  du  dividende  ; 

Autorisation  d'émission  d'obligations.; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  ; 

Autorisations  en  vertu  de  l'article  40  di 
loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

Pour  assister  à  l' assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  vingt  actions  au  moins  et 
effectuer,  quinze  jours  avant  la  réunion,  le 
dépôt  de  ses  titres,  s'ils  sont  au  porteur  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas , 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ■ 

Au  Crédit  Lijonnais  ; 

A  la  Société  Générale  ; 
Et  dans  leurs  succursales  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19.  rue 
Scribe  ; 

A  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,  rue  de  l'Eu 
seignement  ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

:  A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

La  Compagnie  d'Orléans  a  l'honneur  d'in- 
former le  public  que  l'administration  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat  n'ayant  pas  consenti  à 
continuer  dans  les  gares. du  réseau  de  l'Ouest 
racheté  le  paiement  des  intérêts  des  titres 
(actions  et  obligations)  du  Chemin  de  fer 
d'Orléans,  re  service  sera  supprimé  dans  les- 
dites  gares  à  partir  du  1er  juin  prochain 

Toutes  les  autres  opérations  concernant  le 
service  des  titres  de  la  Compagnie  d'Orléans 
(remboursement  de  capital,  transferts,  muta- 
tions, etc.)  seront  également  supprimées  dans 
ces  gares  à  partir  de  la  même  date. 

La  Compagnie  rappelle,  d'ailleurs,  aux  por- 
teurs de  titres  que  le  paiement  des  arrérages 
est  effectué  sans  frais  d'aucune  sorte  dans 
les  agences  ou  succursales  de  La  Société  Gé- 
nérale, du  Crédit  Lyonnais,  de  La  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial 
et  du  Comptoir  National  d'Escompte. 

Le  Directeur  de  la  Cie, 
Heurteau. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  Illustré  (notices,  tarifs,  hj 
raires),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touralne,  1  fr. 
(franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne.  Au- 
voigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé 
rie,  0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15J 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  ; 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumols  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Alblaccls. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     ZDJE2  PAHIS 

Tableau  dgs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 

 — —  —  ■ 


CAPITAL 

GD 

lominal 

S  C? 
to  O. 

Millions 

Ifill. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

766 

Nombre 
fle  Titres 

Val: 

nom. 

*  381. 085 

500 

817.800 

100 

54.233 

500 

217.413 

500 

361.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

» 

100 

425.513 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

» 

100 

424.340 

400 

» 

100 

644.440 

500 

» 

100 

399.441 

500 

» 

125 

377  833 

500 

246 . 620 

400 

85.439 

400 

718.949 

500 

1306926 

500 

726-128 

500 

175891.3 

500 

969.285 

500 

923.748 

400 

468.560 

500 

473. 4S3 

500 

481.685 

500 

597.200 

500 

220.250 

200 

146.918 

200 

1157594 

1000 

170.136 

500 

94.260 

400 

39.400 

475 

182.500 

1000 

150.000 

500 

40-000 

500 

50.000 

500 

300.000 

500 

80.000 

500 

400.000 

500 

200.000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250. 000 

100 

100.000 

500 

600.000 

500 

240.000 

250 

VJ\) .  wu 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.307 

600 

870.962 

500 

60.000 

500 

52.714 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

473.061 

500 

479.705 

500 

104.295 

300.666 

500 

1790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  a,  J  Terme 

*  * i  Compt 
S  96  Amortissable  j  Terme, 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


Intérêts 
en  1908 


3  . 
3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  dêc 
19oT~^t9oT 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

li 
12 


50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comni.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  »  

Crédit  Mobilier  Français. . . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"& l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi         -          3  %. 
Act.  Est  .„  V... 

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %... 

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -2k  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


95  40 

96  75 


458 


77 
454 


Cours  de  clôture  (1910) 

Slrnars  7  avril  14avril 


Qfi  _  98  35 
yt>  'Dj    98  35 

98  50!  a; 


98  90 
98  70 


404 


428 
381  .. 


494 


392 


455 
448 
492 


166  m 

60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
67S 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
50 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
là  . 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


465 

80 
455 
459  .. 


408 


438 

392 


501 
438 


397  .. 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


o/b 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


471  75 

79  95 
479 


550 


405  .. 
107  .. 
562  .. 
559  75 
378  25 

99  75 
382 

99  25 
428  .. 
113  .. 
418  .. 
10')  75 
458 
396  50 
415 


490  25 
508 
504 
437 
488  75 
405  75 
476  .. 
490  .. 
480  . 
502  50 

70 

70  50 
589 
439  50 
192  . 
212  . 


4250  .. 
1804  .. 

536  .. 
1180  .. 

828  .. 

575  . . 

812  .. 

725  .. 

948  .. 
1423  .. 

728  .. 

408  .. 

730  .. 

327  .. 
1047  .. 

667  .. 

172  50 
1S04  .. 


98  50 


463 
79  25 
135 


98 

93  62 


545  25 


405 
107 
554 
552 
378 
100 
378 
98 

113 
416 
109 
455 
395 
412 


■-'5 


50 


488  50 
510 
504  50 
437  .. 
479  50 
400 
473 
488 
483 
503 

71 

70  50 
590 
433  50 
192  50 
213  50 


4300 

1805 
535 

1165 
849 
579 
816 
725 
945 

14  9 
736 
102 
722 
327 

1056 
674 
168 

1691 


35 


464  75 

79  35 


480 


546 


406 
105 
5.6 
554 
378 
101 
380 
58 
426 
112 
416 
109 
451 
395 
412 


25 


489  50 
511  50 
50o  . . 
437  50 
480  .. 
401  50 
471  50 
485  .. 
482  25 
503  . 
72  50 
71  50 
591  75 
433  75 
190  50 
212  25 


4280 

1796 
538 

1180 
«42 
575 
820 
725 
945 

1408 
720 
104 
723 
318 

1056 
667 
164 

1694 


690  50 

435  50 
670  50 

433  25 

434  .. 
433  .. 
707  .. 

436  75 
955  .. 
422  .. 
657  .. 
444  50 
441  ..' 
411  ..I 
441  50 
440  25 


685 
436 
670 


432  .. 

707  .. 

435  50 

955  .. 

421  .. 

659 

444 

443 

413 

442 

436 


690 
438 
673 
425 


432  75 
710  . 

439  .. 
957  50 
425  .. 
658  . 
444  50 
443  .. 
411  .. 

440  75 
435  .. 


Nombre 

S  "S 

de  titres 

°°  s 

787.725 

500 

193.261 

500 

261.705 

500 

140.381 

500 

110.717 

500 

208  llï 

50C 

5127731 

500 

4635909 

500 

379.324 

500 

78.308 

500 

228.373 

500 

2393504 

500 

757.551 

500 

497.473 

500 

2729407 

500 

466  842 

500 

161.470 

500 

137.676 

500 

456.927 

500 

143.073 

3097845 

500 

1729120 

500 

1745173 

500 

242.514 

500 

243.887 

500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358629 

500 

27. 561 

600 

337.316 

500 

144.047 

500 

47.946 

500 

254.794 

500 

293.970 

250 

200.000 

250 

73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

132Ï397 
205.031 
100.000 
28. 000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


50C 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Capital  on 
Nomb.  Hé  Titres 


577342.017  £ 

6.773.600  £ 
85. 833. 500  f. 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700£ 
55.400ob 
314.2930001 

1.453. 150  «b 
105000.0001. 
55.971.960  f 
29.393.580* 
671830.4001 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi 

Act. 

Obi. 


Aot. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 
Aot. 
Aot. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % . . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

— -  3  %  fusion  nouv  

—  2  ^  %  

—  Vict.-Emm.  62 !  3  %■ 
Midi  „. 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  $  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien 


Intérêts 
en  1908 


5  %■■ 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  % 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Paris  . 


BOX  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  G1»  Transatlantique. tord. 
Messageries  maritimes (ord. 

Omnibus  de  Paris  

-  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Cb.  de. 
Tramways  Est-Parlsien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d'^  

Électro-Métallurgie  ...  . . . 

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouis*.. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaux  (Cie  Française  des). . . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  ... 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablis 9.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tbomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Télépbont.i  (Soc.  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  il  1  M) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  21. 50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  i 

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


8 

20 
12  50 


35 
30 

151  71 

71  38 

32  .. 

14  .. 

19  20 

27  50 

ïo  50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
i 


50 


Cours  comp.  déc.jCours  de  clôture 
mT^mP  31  mare  7  avril"! 


1358 


432 


431 
428 


1365 


442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

443  .. 

437  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  -. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  . 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
433 


648 
415 


159 

405 
505 
342 


910 

443 
430 


671 
432 


164 
413 

502 
24f 


368 
630 
1800 
615 

205" 
185 
915 
500 
135 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345 
68 
609 

410  ' 

105 
4585 
3043 

659 

345 

485 

612 

158 

315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 

382  ! 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


50 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
TJ  ..' 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


83  75 

94 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  36 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97  .. 


1358  ..  1359 
445  50  439 
440  25  441 

439  50 

440  75 
440  .. 
443  .. 
447  .. 


521  11 

75  i 


402  50, 
440  50. 
1169  .. 
411  50 

446  .. 
1797  .. 

447  .. 
450  50 
409  .. 
44  i  .. 

1410  .. 
1002  .. 
443  .. 


415  50  43à 


402 
439  75 
980 
441 
446 
404  50 
660 
431 

444 

233 
434 
609 
337 


138 
439 
441 

43  7 
401 
443 
1170 
439 
437 
1785 
445 
444 
403 
437 
1395 
969 
441 


416 

634 
1950 
840 
236 
181 
1497 
977 
169 
302 
60 
615 
216 
267 

124 
473 

ôOi  . 
385 
98  50 
719 

308 

140 
50X0 
9277 
17 


397 
439 
955 
441 
437 
392 
658' 
434 


25 


444  ■ 
236  50 
433 
607 

337 


479 
829 
237 
327 


81 

98  05 

100  25 
102  50 

99  50, 
92  20 

101  u5 
505  . 

99  75 

102  .. 
87  20 

103  80 
101  50 

97  40, 


416 

627 
1916 
8.5 
837 
.182 
1488 
980 
168 
303 
59 
616 
215 
269 

122 
476 

390 
98 
7S1 

314  . 

139 
5150 
3300 

731 


11 

■ 
( 

17 
i 
i 
k 
i 

14 

r 
4 
4 

i 

r 

4 


473 
825 

230 


13 

517 
.'3: 

21 

48 
82 
23 


81  50 
i8  50 
'.'7  85 

ICO  lo 
97  70( 
90  40 

102  50 

504  50 
99  >5 

101  .. 
87  .. 

104  .. 

101  30 
Sô  40 


9i 

107 , 
501 1 
101, 
■ 
il 


BOURSE  DE  PARIS 


3* 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


es  S 


°  S 


CLOTURE 

SBAIB.STA1ELLB 


30 
juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprie  t.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New) . . . ,  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate .... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  i>nd  Jack  (act.  nonv .) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef. .. 


86 

84.75 

75  50 

Si 

80 

79 

50 

227 

219 

207  50 

214 

216 

214 

1000 

62 

25 

53 . 75 

49 

45 

46 

237.50 

131 

138 

139 

137 

136 

330 

520 

495 

384 

393 

388 

168 

168 

50 

141 

148 

153 

158 

47 

22 

9.50 

10.75 

11. 25 

11.25 

41.25 

80 

50 

67 

72.50 

70.25 

6S 

25 

102 

103 

100.50 

100 

99 

145 

52 

50.50 

51 

50.23 

49 

23 

68.50 

52 

53.50 

60.50 

58 
64 

56 

75 

170 

69 

75 

67 

64 

64 

120 

79 

75 

16. 

77 

76 

76 

93 

40 

37.25 

30-50 

30-50 

31 

91 

75 

75 

70 

96. 25 

92  50 

90 

25 

175 

75 

74.50 

66 

68 

64 

50 

67 

50 

59 

68.50 

65-75 

65 

i 

865 

251 

238 

236.50 

239 

235 

30 

123 

276 

274 

257 

257 

255 

il 

123 

99 

98 

97 

93 

50 

(anc.340 

52 

46 

44.50 

44.25 

43 

50 

72 

50 

76 

84.25 

87-25 

85 

33 

50 

29.75 

29.75 

27.75 

V 

50 

196 

120 

114 

102  50 

102  50 

102 

3  là 
O  Sa 

^  u 


n  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBNTR'BLLB 


30 

juin 
1909 


31 

duc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 501..  00  1 

50.000.000 

61. 5d  1 

12.500.000 

2 

40.000.000 

125 

12.000-OOOdrS 

OOdrl 

I Jagersfontein  ord. 


353.50 

500 

487.50 

486 

401.50 

mm 

'457.50 

'.55 

155 

217 

230 

235 

84 

74.50 

68 

68  28 

55.25 

58.50 

56.50 

,  58  50 

482  50 
451.50 
235 

68.75 

56 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuana!  and  Exploration . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordln. 
Johannesburg  Investmont. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

22.75 

21,75 

22 

125 

37.25 

43 

51.75 

49.75 

49 

5.25 

9.25 

16 

17.50 

15.50 

112.50 

155.50 

156.50 

176 

169.50 

169.50 

44.25 

41 

49 

47 

46.50 

107  50 

17.25 

21.50 

21 

23.50 

22.25 

25 

7.50 

19.25 

26 

20.25 

26 

19 

32.50 

35.25 

37 

35 

16.25 

67.50 

59 

68.50 

66.75 

63 

143  50 

149.50 

181.50 

175  50 

174.50 

72.50 

76 

84.25 

87.23 

85 

BOURSE   DE  LONDRES 


a.— 

<  s 
"a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


UNES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


.000 
■  000 
.305 
.000 


M 
i 
i 
i 

! 

i 


oo 

60 
77 

55 

E.OOOllOsh 
63 
25 


Du 
000 
000 
897 
000 
000 
000 
100 
000 
000 
000 
000 
864 
000 

 ) 

.000 
.000 
,000 
000 
520 
250 
.500 
.791 
.054 
750 
000 

000 
000 
100 
821 
000 

.000 
000 

.480 
000 
000 
669 

.000 
084 

000 
000 

000 
000 
.000 
000 
000 
0UU[ 

000 
000 
071 
42'. 
.290 
000 
772 


60 


140 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort. ...... 

Durban  Roodpt  Deep. .... 

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand).. . . 

Knight  Central  

Knight's  Deep'  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mino  i  

Randfontein  

Randfontein  Central. . . . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New).  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  60 

Unitçd  Mn.  Roodept.. , , .  .InrJ 

Van  Ryn  (New)  , .  lîdo 

Village  Main  Reef  220 

Village  Deep   180 

West  Rand  Consol   80 

Witwatersrand  Deep   B4ÈJ 

Wolhuter  120 

Worcester   40 


s:; 

60 
S20 
120 
100 
120 
0 
200 

80 
135 
120 

70 

40 

(i(l 

00 
220 
220 

.  » 
200 

no 

20(1 
60 
100 
100 
120 

75 

3: 

1X0 
160 


oo 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 

1  15/16 
2  1/8 
ïl/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
15/32 
2^5/8 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/ Il 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3: 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4. 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3. 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/3: 

8/6 

1  13/16 
7/10 

2  3/4 

4  15/1C 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/K 


4  11/16 
1 

2  7/8 
1  9/16 

1  1/16 
3  5/16 

2  15/16 
1  7/8 

4  3/4 
1  1/4 

1  11/16 

8  1/2 

3  1/8 
1  7/8 

5  1/2 
15  1/4 

5  7/8 
7/10 

2  15/16 

4 

1  9/16 
9/6 
2 

6  7/16 
1  3/8 
1  15/16 

1  1/2 

2  172 

3  13/16 

2  1/8 
3 

1 
3 

1  1/8 
1  7/16 

1  3/16 
14  1/4 

3  3/4 

4  1/2 

2  13/16 

3  1/16 

2  1/2 

1  11/16 

9  3/8 

2  5/8 

3  1/16 
15/16 

2  7/10 
1  1/8 

10  1/8 

3  7/8 

4  11/16 

1  5/16 

1  3/4 
10/0 

2  13/10 
11/16 

2  13/16 
4  11/lt, 
4  1/16 

2  7/8 
30/0 

4  15/16 

4  1/8 
1  5/8 


4  1/2 
1  1/16 

2  3/4 

1  1/2 
1 

3  1/8 

2  3/4 

1  11/16 

4  9/10 
1  1/4 
1  1/2 
8  1/2 

3 

1  7/8 

5  7/16 
15  1/2 

6  1/16 
7/16 

2  13/16 

4 

1  9/16 
9/0 
2 

6  3/8 

1  3/8 
2 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 

1  15/16 
2  3/4 
13/16 

2  15/16 

1  1/8 
1  7/16 

1  3/16 
13  15/16 

3  11/16 

4  5/16 

2  13/16 

3  1/16 

2  5/8 

1  5/8 
9  1/2 

2  9/16 

3 

7/8 
2  5/16 
1  1/8 

10 

3  7/8 
i  1/2 

1  3/8 

1  11/16 
9/0 

2  3/4 
11/16 
2  3/4 

4  11/16 

2  13/16 
29/3 

4  3/4 
4 

1  9/16 


4  3/8 

1  1/16 

2  11/10 

1  7:16 
15/16 

3  1/8 

2  11/16 
1  11/16 

4  1/2 
1  5/16 

1  1/2 
8  1/2 

2  7/8 

1  13/16 
5  7/16  I 
15  1/4 
5  15/16 

7/16 

2  3/4 

3  7/8 
1  1/2 

9/0 

2  1/16 
6  3/8 

1  1/4 
2 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 
2 

2  7/8 
15/16 

2  15/16 
1  1/8 

1  3/8 

1  3/16 
13  5/8 

3  5/8 

4  1/8 

2  13/16 

3  1/16 

2  3/8 

1  5/8 
9  7/16 

2  9/16 
2  15/16 

7/8  . 

2  3/8  I 
1  1/16  I 

10 

3  11/16 

4  9/16 
1  5/16 

1  11  10 
N  0 

2  11/16 
3/4  I 

2  11/16' 

1  11/16 
4 

2  13/16 
29/0 
4  3/4 

1  9/16 


<  S 

Si 

lu  g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

i  .649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsn 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

Ish. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200-000 

100 

398-970 

1 

277.843 

1 

906-602 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 

522-346 

1 

616-393 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Bxpl  

Bechuanaland  *.  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C").. 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.... 
Mashonaland  Agency.  . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consculidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  klloughby's  Consol  

Zambesia  Exoi^ring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

•6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

9 

H/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25 /3^ 


1  3/16 

2  3/16 
15/6 

16  7/8 

1  15/16 
7/6 

6  15/16 
105  1/2 
11/16 
20/0 
5/6 
28/0 
16/6 
4 

13/16 

3  5/16 
3  5/16 

10/3 
22/0 

2  3/16 


1  3/16 

1  1/8 

2  1/8 
13/16 
16  7/8 

2  1/16 

15/0 

16  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

7/0 
6  3/4 

7/0 

6  5/8 

106 

1C6 

11/16 

11/16 

20/0 

19/6 

6/0  • 
30/0 

29/6 

18/0 

17/6 

3  13/16 
17/0 

4 

19/6 

3  7/16 
3  1/4 

3  5/16 

3  3/16 

11/0 

11/0 

21/0 

21/6 

2  1/16 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

7/8 

29/32 

7/8 

13/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  3/4 

1  21/32 

2 

1  7/8 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary. . . 

5/6 

5/6 

6/0 
11  3/4 

6/0 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

12 

12  1/4 

11  3/4 

400.000 

1 

New  African  Company.. . 

9/0 

1  1/8 

1  7/16 
4  1/8 

1  3/8 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust.. . . 

4  1/16 

3  3/4 

4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

15/3 

12/6 

17/6 

16/6 

500.000 

Transvaal  Coal  Trust  . . . 

2  5/16 

1  15/16 

2  5/16 

2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

-  1 

300.000 

1 

1.000  000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

21/6 

23/6 

73 

1  1/8 

18/6 

19/6 

1  1/8 

5/6 

5/0 

6/6 
3  3/4 

7/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  H/16 

40 

5/0 

6/6 

5/0 

5/0 

38/0 

4  3/6 

38/6 

39/0 

13/6 

16/0 

14/6 
9  1/4 

15/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

9  7/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.500.000 

2y2 

3. 500.000 

100 

500.000 

i 

40.000Ï 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
DeBeers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures, 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def.  • 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  5/1 

14 

19  7/8 

19  7/16 

19  1/8 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

9  3/16 

9  3/16 

8  7/8 

9  15/16 

9  1/8 

8  3/4 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  1/2 

1 

1  7/8 
6/0 

11  3/4 
1  5/16 
3  13/16 
16/0 

2  1/8 


23/3 
1  1/8 

8/0  | 
3  11/16 

5/6 
1  7/8 
15/0 
9  3/16 


1  1/4 
19  1/16 
105 

9  1/4 
S  15/16 

8  1/2 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PARIS 
A  adj.6.  l?nch.  ch.  des  not.  Paris,  s  mai  1910 
a  TERRAINS  ,  r.  Théodore-de-Banville. S1*  397' 
L  1  et433".M.àp.250i.  le  m.  S'ad.Mes  Deoirme  & 
Ma'not  de  la  Quéranio/ma'isl4r.Pyramides,d.en 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

.De  6  mois  h  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
celivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets  —  Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

Si,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences   à   Marseille,,   53,   rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   ;   i  0/8 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/1 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/8 

A  2  et  3  ans   3  i/2  0/8 

A  4  et  5  ans   4  0/8 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


ASSEMBLEE  GENERALE  ORDINAIRE 

des  Actionnaires  de  la 

SOCIÉTÉ  ANONYME  DU  PETIT  JOURNAL 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  Action- 
naires de  la  Société  anonyme  du  Petit  Jour- 
nal a  eu  lieu  le  7  avril,  à  trois  heures,  dans 
la  Grande  Salle  des  Fêtes  du  Petit  Journal. 

M.  Charles  Prevet,  président  du  Conseil 
d'administration,  a  présidé  l'assemblée. 

Après  lecture  du  rapport  du  président  du 
conseil  et  de  ceux  des  commissaires,  quel- 
ques observations  ont  été  présentées  par  di- 
vers actionnaires  auxquels  M.  Prevet  a  ré- 
pondu. 

Les  résolutions  présentées  par  le  conseil 
ont  été  adoptées  à  l'unanimité  par  l'assem- 
blée. 

Le  dividende  de  l'exercice  1909  a  été  fixé 
a  24  francs  par  action. 

Ce  dividende  sera  mis  en  distribution,  à 
partir  du  2  mai  prochain. 

Les  actions  recevront  en  échange  du  cou- 
pon n°  103  :  les  actions  nominatives  23  fr.  05, 
et  les  actions  au  porteur,  22  fr.  25  net.  ■ 


litigieuse  ou  douteuse  intégralement  amor 
Les  réserves  se  sont  trouvées  notamrm 
par  suite  de  la  prime  réalisée  sur  1  emiss 
des  actions  nouvelles,  portées  au  total 
34.195.508  fr.  20,  non  compris  une  réserve  s 
ciale  de  1.114.861  fr.  85  inscrite  en  contrep 
tie  des  26.667  parts  de  fondateur  rachetées 
exécution  de  la  décision  votée  par  FAss€ 
blée  extraordinaire  du  15  juin  dernier. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


Voyage  d'excursion  aux  plages  de  la  Bretagne 
Tarif  G.  V.  n°  5  (Orléans) 

Du  1er  mai  au  31  octobre,  il  est  délivré  des 
billets  de  voyage  d'excursions  aux  plages  de 
Bretagne,  à  prix  réduits,  et  comportant  les 
parcours  ci-après  : 

Le  Croisic,  Guérande,  Saint-Nazaire,  Save- 
nay,  Questembert,  Ploërmel,  Vannes,  \uray 
Pontivy,  Quiberon,  Le  Palais  (Belle-Ile-en- 
Mer),  Lorient,  Quimperlé,  Rosporden,  Concar- 
Rf-au,  Quimper,  Douarnenez,  Pont-l'Abbé, 
Chateaulin. 

Durée  :  30  jours. 

Prix  des  billets  (aller  et  retour)  :  lre  classe, 
4o  francs  ;  2e  classe,  36  francs. 

Faculté  d'arrêt  à  tous  les  points  du  par- 
cours, tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

Faculté  de  prolongation  de  la  durée  de  va- 
lidité moyennant  supplément. 

En  outre,  il  est  délivré,  au  départ  de  toute 
«tation  du  reseau  d'Orléans  pour  Savenay  ou 
tout  autre  point  situé  sur  l'itinéraire  du 
voyage  d'excursion  indiqué  ci-dessus  et  in- 
versement, des  billets  spéciaux  de  1™  et  de 
2e  classes  réduits  de  40  %,  sous  condition  d'un 
parcours  de  50  kilomètres  par  billet. 

Prix  des  billets  complémentaires  de  Paris- 
Quai  d  Orsay  à  Savenay  et  retour,  via  Tours  • 
l-e  classe,  .55  fr.  50  ;  2e  classe,  37  fr.  40 


L  Assemblée  générale  des  actionnaires  s'est 
tenue  le  5  avril,  sous  la  présidence  de  M. 
Alexis  Rostand,  président  du  Conseil  d'admi- 
nistra  tion. 

Après  avoir  entendu  les  rapports  du  Conseil 
cl  administration,  de  la  Commission  de  con- 
trôle et  des  Commissaires  des  comptes,  l 'As- 
semblée a  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comp- 
tes de  l'année  1909  qui  se  soldent  par  un  bé- 
néfice de  14.286.162  fr.  68  et  décide  la  réparti- 
tion de  32  fr.  o0  par  action  ancienne  ou  libé- 
rée a  la  répartition,  et  de  24  fr.  69  par  action 
SV2SFieîk5  ]l}Jivée  seulement  au  31  décembre 
1909  et  de  3  fr.  4475  par  paît  de  fondateur. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  rap- 
pelle le  succès  de  l'augmentation  du  capi- 
tal, réalisée  en  avril  dernier  par  la  sous- 
cription empressée  des  actionnaires  ;  il  cons- 
tate la  reprise  des  affaires  qui  a  déterminé 
une  progression  marquée,  non  seulement  sur 
1  exercice  précédent,  mais  encore  sur  les  chif- 
fres de  1907,  les  plus  élevés  qui  aient  été  en- 
registres. 

La  situation,  au  31  décembre  1909,  s  élève  à 
1.5*2  mi/llions  au  lieu  de  1.301  millions  à  la 
rm  de  l'année  précédente,  les  dépôts  à  1 
milliard  101  millions  contre  975  millions. 

Le  mouvement  des  caisses  a  été  de  67  mil- 
liards 661  millions  à  l'entrée  et  à  la  sortie  ; 
{les  effets  entrés  dans  le  portefeuille  ont  at- 
|  teint  16  milliards  1  million,  au  lieu  de  14  mil- 
•liards  473  millions  en  1908.' 
I  L'abondance  de  l'argent,  la  solution  paci- 
I  fique  des  événements  d'Orient  ont  favorisé  les 
émissions  et  les  placements  de  titres  sur  le 
|  marché  de  Paris. 

Parmi  les  affaires  intéressant  des  entrepri- 
!  ses  françaises,  auxquelles  le  Comptoir  na- 
I  tional  réserve  toujours  ses  efforts  les  plus 
actifs,  il  faut  citer,  en  1909,  la  souscription 
i  aux  obligations  3  %  du  Crédit  Foncier  de 
I  France,  les  emprunts  3  %  de  l'Afrique  Occi- 
dentale  et  de  ITndo-Chine,  le  placement  des 
actions  nouvelles  de  la  Société  d'Eclairage  et 
|  Force  .Motrice,  de  la  Compagnie  Française 
!  Thomson-Houston,  des  actions  privilégiées  de 
I  la  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
I  ways,  de  sactions  des  Tramways  de  Tunis, 
,  «es  Tramways  du  Var  et  du  Gard,  des  obli- 
gations du  Chemin  de  fer  souterrain  Nord- 
.  Sud  de  Paris,  la  constitution  de  la  Société 
.  Centrale  pour  l'industrie  électrique,  etc.. 
I    II  a  également  prêté  le  concours  de  ses  gui- 
chets au  placement  des  Emprunts  Ottoman 
4  %  Brésilien  5  ?£,  des  Chemins  de  fer  Suisses 
3  1/2  %,  des  actions  de  la  Compagnie  Générale 
de  Tramways  de  Buertos-Ayres.  etc.. 

Les  frais  de  premier  établissement,  les  cof- 
fres-forts et  le  mobilier  ont  été  complètement 
amortis  et  les  dépenses  effectuées  pour  ces 
objets  au  cours  de  l'année  ont  été  prélevées 
sur  les  produits  de  l'exercice,  toute  créance 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Facultés  données  aux  voyageurs  pour  si 
rendre  sur  Vune  des  plages  de  Bretagne  d 
servies  par  le  réseau  d'Orléans, 

1°  Billets  d'Aller  et  Retour  individuels. 
Ces  billets  de  toutes  classes,  valables  33  jou 
avec  faculté  de  prolongation  moyennant  si 
plément,  sont  délivrés  du  Jeudi  qui  précè 
la  fête  des  Rameaux  au  31  Octobre  à  toui 
les  stations  du  réseau  d'Orléans  pour 
stations  suivantes  : 

Saint-Nazaire,  Pornichet,  Escoublaot 
Baule,  Le  Pouliguen,  Batz,  Le  Croisic,  Gi 
rande,  Quiberon,  Saint  -  Pierre  -  Quiberc 
Plouharnel-Carnac,  Vannes,  Lorient,  Qui 
perlé,  Conearneau,  Quimper,  Pont-lAbl 
Douarnenez  et  Châteaulin. 

Réduction  de  20  à  40  %  suivant  la  classai 
le  parcours. 

2°  Billets  d'Aller  et  Retour  collectifs  de  i 
mille,  en  1™,  2*  et  3e  classes,  délivrés,  ai 
familles  d'au  moins  trois  personnes,  de  tou 
station  du  réseau  a  toute  station  Balnéai 
du  réseau  située  à  60  kilomètres  au  moii 
du  point  de  départ, 

o]  SAISON  DE  PRINTEMPS 
Du  jeudi  qui  précède  la  Fête  des  Rameaii 

au  25  Juin. 
Validité  :  33  jours,  2  prolongations  fa  cuit 
tives  de  15  jours  moyennant  supplémeij 
b)  SAISON  D'ETE 
Du  25  Juin  au  1er  Octobre. 
Validité  :  jusqu'au  5  Novembre. 
Réduction  des  aller  et  retour  pour  les  tro 
premières  personnes,  de  50  %  pour  la  qui 
trième  et  75  %  pour  la  cinquième  et  les  su 
vantes. 

Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  situét 
sur  l'itinéraire. 

Faculté  pour  le  chef  de  famille  de  rentre 
isolément  à  son  point  de  départ,  Délivrant 
à  un  ou  plusieurs  membres  de  la  famille  <! 
cartes  d'identité  permettant  au  titulaire  d 
voyager  isolément  à  demi-tarif  entre  le  pofl 
de  départ  et  le  lieu  de  destination  mentior 
nés  sur  le  billet, 

En  outre,  pour  les  billets  de  saison  d'M 
les  membres  de  la  famille  au-dessus  de  troi 
personnes  ont  la  faculté  d'effectuer  isolémxéj 
leur  voyage  à  l'aller  et  au  retour  en  actuU 
tant  au  guichet  le  prix  d'un  billet  militai! 


E.  MA  TEIE  U-  PLESS  Y  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  lei 
^grandes  Administration* 


.j  *V*t*><W:.jf  neuf  j;  ne  n- 

«mi 


de  France  d  de  l'Étranger- 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY. 

Chez  tous  les  Fapetier» 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
S  Paris  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  S:map.t  impt 


N°  954.  —  37»  volume. 
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Prix  «lui  Nuniôro  :  C>  O  centimes 


Vendredi  22  Ivril  1910. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N"  246-6. 


ADMINISTRATION  <fr  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR) 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE 


AdC  Pb.L.vonHemert&Cie 
Capital  :  Frs.  s.ooo.ooo 


TÉLÉPHONE  226-69 


PARIS, -II,  RUE  PILLET-WILL 


Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT 


VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 


COTE 


AVEC    CARTES    DES  RESEAUX 

HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  W  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  GENERALE  DU 

GAZ  POUR  LA!FRRNCE  &  L'ÉTRANGER 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaire»  qu'en  vertu 
de  l'article  53  des  Statuts,  il  sera  payé,  à  par- 
tir du  7  mai  prochain,  un  acompte  sur  le  di- 
vidende de  l'exercice  19119-1910  de  10-  francs 
par  action,  soit,  sous  déduction  des  impôts  : 

Par  action  nominative  Fr.   9  60 

Par  action  au  porteur   9  08 

Ce  paiement  sera  effectué  contre  remise  du 
coupon  n°  57,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas.  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 


ASSOCIATION  MINIERE 


Société  anonyme 
Capital  :  13  millions  i/2  de  francs 
Siège  social  :  7   rue  Chauehat,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire,  le  mardi  10  mai 
4910,  à  3  heures  1/2  précises  de  l'après-midi, 
au  siège  social,  7,  rue  Chauehat,  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration  ; 
2°  Rapport  de  MM.  les  Commissaires  des 
comptes  ; 

3°  Approbation  des  comptes  au  31  décembre 
1909,  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  des  Commissaires  des  comp- 
tes ; 

5°  Autorisation  à  donner  à  MM.  les  Admi- 
nistrateurs en  application  de  l'article  40  de 
la  loi  du  24  juillet  1867. 


COMPAGNIE   GENERALE  DU 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  &  L'ÉTRANGER 


OBLIGATIONS  4  0/0,   EMISSION  1907 

L'intérêt  semestriel  des  obligations  'coupon 
n°  5)  sera  payé  à.  partir  du  1er  mai  prochain, 
à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif    Fr.  9  60 

Par  titre  au  porteur   8  99 

à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Pari»  ;  au  Crédit  Lyonnais  à  Pa- 
ris, et  dans  ses  succursales  de  province. 


Conformément  à  l'article  37  des  statuts,  les 
Assemblées  générales  se  composent  de  tous 
les  Actionnaires  possédant  au  moins  10  ac- 
tions. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions 
nférieur  à  10  peuvent  se  réunir  pour  formel- 
le nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Les  dépôts  de  titres  seront  reçus  jusques  et 
y  compris  le  5  mai  1910  : 

A  PARIS  :  aux  Caisses  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne.  7,  rue  Chauehat,  et  14,  rue 
Le  Peletier. 


Banque  Dâ  fil  ART  &  C!E 

10i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Rnvfii  (jrutuitdn  .tournai  des  Valeurs  Indues  pf,  d'Assurances 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  Mars  1910 
du  réseau  exploité  par  la"  Compagnie  :  2.494.8C0 
francs  (ou  $  l.bii.Ouft)  contre  2.690.0G1  francs 
ou  $  -/»  1.222.755;  en  Mars  fôOO. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

il,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL.  (Canada) 
Obligations  des  Villes.  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


Emprunt  Russe  3  OjO  or 

(1891) 

(Les  dates  sont  «In  nouveau  style) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  avril  1910  au  tirage  des  obli- 
gations de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1910  : 

En  Russie,  auxguichetsde  la  Banque  de  l'Etat , 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  SociétéGénérale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  G». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie: 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 


3726—  3750 
2-4201—  24225 
60926—  60950 
71501—  71525 
89576—  89600 
125876—125900 
154351—154375 
194051—194075 
234201—234225 
246226—246250 
268401—268425 
315826—315850 
331376—331400 
357451—357475 
385626—385650 
430951—430975 
467976—468000 
505051—505075 
531426—531450 
548826—548850 
596726—596750 
623526—623550 
642626—642650 
681901-081925 
704526—704550 
724651—724675 
745701-745725 
784926-784950 
812526— 312550 
843126-843150 
374351—87.4375 


938026—936050 
940*126—946050 


7601—  7625 
24851^  24875 
66701—  66725 
74276—  74300 
90226—  90250 
127851—127875 
168026—168050 
202076— 202100 
240351—240375 
256426—256450 
271576—271600 
324876—324900 
343051—343075 
368976—369000 
405751 — 405775 
439426—439450 
473726—473750 
505426—505450 
536351—536375 
550301—550325 
601176—601200 
633526—633550 
654176—654200 
698851—698875 
704726—704750 
739751—739775 
760426—760450 
786851—786875 
830276—830300 
861001—861025 
878126—878150 

A  625  roubles  or 

939001—939025 
953101-953125 


22251—  22275 
60476—  60500 
67501—  67525 
79051—  79075 
123426—123450 
145301—145925 
179226— 179-50 
208751—208775 
2452Û1— 245225 
267151—267175 
276951—276975 
325776—325800 
353501—253525 
373126—373150 
414251—414275 
462776—462800 
486551—486575 
517026—517050 
538301—538325 
578601—578625 
S13026— 013050 
634301—634325 
677226—077250 
701676—701700 
718976—719000 
742326—742350 
766826—766850 
790501—790525 
833501—833525 
865801—865825 


939720- 
959&51- 


-939750 
-959875 
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965351—966375 


A  3.125  roubles  or 
975426—975450 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
1  avril  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à;..) 

A  125  roubles  or 
351—375  (1  janv  1910),  1063  (1  juil  1908),  2708 
(1  juil  1907),  4591—4593  (1  janv  1904),  6357— 
6363  (1  janv  1909),  6858  (1  juil  1908),  9051—9060 
(1  juil  1909),  10145—10147  (1  juil  1907),  10162 
10165  10166  10169—10173  (1  juil  1908),  10390  10392 
10393  (1  juil  1907),  12276  12283—12288  12299  123O0 
(1  janv  1909),  13776—13785  13791  (1  juil  1909), 
17606  17607  (1  janv  1907),  19748  (1  juil  1907), 
22426—22450  22576— 22600  26626—36650  (1  janv 
1910),  28570—28575  (1  janv  1908),  29181—29184 
29188  29197  29198  (1  janv  1909),  32199  (1  janv 

1908)  ,  33885  33886  33892—33894  (1  juil  1907), 
34586—34589  (1  juil  1905),  35003  35004  35017— 
35020  (1  janv  1909),  35201—35225  (1  janv  1910), 
37301  37310—37322   (1  juil  1908),  40616   (1  juil 

1907)  ,  40653—40655  40658  40663  40664  40675  (1  juil 
1906;,  44978—44980  44987—44997  45000    (1  janv 

1909)  ,  48377—48380  48383—48385  (1  juil  1908), 
48428  (1  janv  1909),  49001—49025  (1  janv  1910), 
52363  52367  52372—52375  (1  janv  1908),  53083 
(1  juil  1903),  53305—53267  53269—53275  (1  janv 
1909),  54755  54756  (1  juil  1907),  57876  57891  (ljuil 
1905),  60726—60750  (1  janv  1910),  63476—62500 
(1  janv  1903),  64459  64460  (1  janv  1906),  64776— 
64800  (1  janv  1910),  67450  (1  juil  1904),  70102 
70108—70119  (1  janv  1909),  74652  (1  janv  1908), 
76301—76203  76217  76218  (1  janv  1909),  78426— 
78450  (1  janv  1910),  79351  79358  (1  janv  1905), 
79638  79639  (1  janv  1904),  80421—80423  (1  juil 

1908)  ,  81300  (1  juil  1905),  81473  (1  juil  1902), 
82709  82710  82715  82716  82719—82721  (1  juil  1907), 
84779  84782—84787  84789—84796  84798  84799  (ljuil 

1909)  ,  85010  85011  (1  juil  1906),  85328  85335— 
85338  85340  85342  (1  juil  1909),  87942  87943  (1  juil 
1905),  91687  91690—91692  91698  (1  juil  1909),  91951 
—91975  (1  janv  1910),  93501  (1  janv  1902),  93823 
—93825  (1  janv  1905),  98501—98525  (1  janv  1910), 
100002—100004  (1  juil  1909),  100247  100348  (ljanv 
1908),  101637—101645  101647—101650  105126  105127 
105139—105146  105149  105150  (1  juil  1909),  105553 
—105556  105567  (1  janv  1907),  105877—105882 
105890—106897  (1  juil  1908),  106865  (1  janv  1909), 
107082  107085—107090  (1  janv  1908),  107382  107383 
107389  107391—107400  (1  janv  1909),  108585— 
108587  109005  109Û06  (1  juil  1908),  111478  111531 
(1  janv  1907),  112355  112366  112367  112374  112375 
(1  juil  1908),  113639—113641  (1  janv  1907),  114651— 
114653  114656  114664—114666  114669  (ljanv  1909), 
115436  115427  115438—115443  (1  juil  1906),  117446 
—117448  (1  janv  1909),    117710—117713  (1  juil 

1907)  ,  117978—117985  117989  (1  janv  1909),  119986 
—119989  (1  juil  1904),  122002  122611  123612  122614 
122615  (ljanv  1908),  123376—123400  (ljanv  1910), 
135774  (1  juil  1903),  136528—126530  126534—126545 
126549  126550  (1  juil  1909),  128943  128948  (1  janv 

1908)  ,  129736—129736  129740—129744  129746  (ljuil 

1909)  ,  129853  129854  130727  130740  130747  130748 
(1  juil  1908),  131457  131458  131462  131464  134829 
134833—134839  134849  134850  (1  juil  1909),  137851 
—137875  (1  janv  1910),  139727—139730  (1  janv 

1907)  ,  140513—140515  (1  juil  1908),  141551  141553 
—141561  (1  janv  1904),  143579  (1  janv  1903), 
145631—145643  (1  janv  1909),  148063—148065 
(1  janv  1905),  149167  (1  janv  1906),  151328— 
151331  151343  151344  (1  janv  1909),  151544  (ljuil 

1908)  ,  155198  (1  janv  1906),  156409—156411  (ljanv 
1904),  157862  160324  (1  janv  1907),  161020—161023 
(1  juil  1909),  163351  163252  163260—163269  (ljuil 
1907),  175781  (1  janv  1906),  178501—178525  (ljanv 

1910)  ,  178956  (1  juil  1908),  179252  179255  179359— 
179275  (1  janv  19091 .  180844  180845  (1  juil  1905 \ 


181438—181441  (1  janv  1904;,  183300  (1  janv  1907;, 
183351—183375  (1  janv  1910),  190151  190154  190157 
190162—190164  190170  190174  1990175  (1  juil  1909,, 
191801—191825  (1  janvier  1910),  194359—194361 
194371  194372  (1  juil  1906),  195281  195283  195284 
195286—195297  195299  195300  (1  juil  1909;,  195588 
(1  juil  1908),  196753  196754  196757—196759  196761 
196772—196775  (1  juil  1909),  197664  197671  197672 
(1  juil  1908),  201251—201275  (1  janv  1910),  201852 
201853  201856—201859  201863  201867  201863  201870 
—201875  (1  juil  1909),  202308  (1  juil  1902),  208374 
209459—209467  209469  209470  209474  209475  (ljuil 

1909)  ,  211652—211659  (1  janv  1909),  212624  214322 
—214325  (1-janv  1908),  214536—214550  (1  janv 

1910)  ,  216359  216361  216373  (1  janv  1909),  223606 
223607  (1  janv  1904),  225176—225200  (1  janv  1910), 
226123  (1  juil  1903),  236479—226481  236485  226494 
—336496  236499  336500  (1  janv  1909),  230751 
230754  230756  230757  230764  230766  230767  230769 
230770  230773  230774  (1  juil  1909),  235340  (1  juil 
1902),  236227  (1  janv  1907; ,  236802  236806—236809 
240276—240279  240283  240299  240300  (1  juil  1909), 
241226—241250  (1  janv  1910),  243724  243725 
(1  janv  1905),  244200  (1  janv  1908),  244420- 
244450  (1  janv  1910),  245056  (1  janv  1908),  246776 
—246800  247276—247300  (1  janv  1910),  248846 
(1  janv  1908),  251301—251325  (1  janv  1910),  252032 
252040  256952  250955—256958  (1  juil  1909),  257878 
257879  257883  (1  janv  1907),  258370  (1  janv  1904), 
259801  (1  juil  1905),  260526—200531  260534—260547 
(1  janv  1909),  261786  261787  261798  (1  juil  1909), 
261869-261873  (1  janv  1907),  262324  (1  juil  1906), 
263126— 263129  (1  juil  1901),  264426—264437  264444 
264445  364448  264-450  (1  juil  1909),  265115  (1  janv 

1909)  ,  265693  (1  juil  1908),  265801—265803  265812 
265813  265816  (1  juil  1906),  267001  267002  267009 
(1  juil  1907 1,  267031—267037  (1  juil  1908),  267103 
267106—367108  267115—267117  (1  juil  1909),  267326 
—267350  (1  juil  1905),  269370-269392"  269395 
269397  (1  juîl  1909),  272651—272675  (1  janv  1910,', 
273218  (1  juil  1905),  274326-274350  (1  janv  1910), 
274867-274869  (1  janv  1903),  276841  278690  278691 
(1  juil  1907),  281426  (1  juil  1904),  2*1831—281883 
282341  (1  juil  1907;,  285469  (1  janv  1908),  285557 
—285562  285570  2S6451  286452  286455  286461  286465 
286466  287550  (1  juil  1908),  238717  288718  283721 
(1  juil  19051,  292488  (1  janv  1908,.  293526  293531 
—293536  293539—293542  293544  293545  294771— 
294774  (1  juil  1909),  294788  (1  janv  1906),  294877 
(1  juil  1908),  299545  299546  (1  janv  1904),  300023 
(1  janv  1903),  304708—304719  (1  janv  1909), 
305151  305153—305157  (1  juil  1907;,  306043  306644 
306648—306650  (1  janv  1909),  307027—307038 
307044  307046  307049  307050  (1  juil  1909),  308283 
—308286  (1  janv  1905),  309938  309950  (1  juil  1905), 
313324  312235  (1  juil  1908),  313176  313177  313181 
—313183  313185  313187  (1  janv  1909  ,  319801— 
319803  319807  319823  (1  juil  1909),  321386  321393 
—321395  (1  juil  1905),  324932  324933  (1  janv  1906), 
333376—333382  333387—333390  (1  janv  1909), 
333877  (1  juil  1906).  335451—335475  (1  janv  1910), 
336391—336399  (1  juil  1905,,  337267  (1  janv  1907), 
338415  (1  janv  1908;,  341101  341102  341110—341114 
341124  (1  janv  1909),  342426—342428  (1  juil  1898), 
342627  343630  (1  janv  1909),  344444  (1  janv  1904), 
346387  346397  (1  janv  1909),  348325  (1  juil  1905), 
350359  350360  350366—350368  350613  350614  (janv 
1908),  351584  (1  juil  1907).  356010—356012  356023 
350024  (1  janv  1909),  356506—356508  (1  janv  1908;, 
359326—359350  (1  janv  1910),  359475  (1  juil  1906), 
360951  360952  360958—360960  (1  juil  1908),  361591 
—361593  (1  janv  1903),  364888  364889  (1  janv 
1907),  368201—368225  (1  janv  1910),  369606— 
369611  369615—369620  (1  janv  1909).  372318 
(1  janv  1905),  373544—373546  (1  juil  1906',  373552 
—373554  (1  janv  1909-,  373854  373856  373857 
373869  373874  (1  juil  1908,  .  375026—375050  (ljanv 

1910)  ,  377466  (1  juil  1906  ,  381003  381007  (1  juil 
1907),  381558  (1  juil  1908  .  382661  382664  382665 
(1  juil  1907),  383976—384000  (1  janv  1910),  388736 
388733  388750  [î  iuil  1909  ,  3.38901—388925  (1  janv 
1910  .  389477-  389430  (1  janv  1909 ..  389931  389982 
(1   janv   1903',     391445—391449  391513—391525 


(1  janv  1906),  391557  391558  (1  juil  1901,,  391740 
—391749  (1  juil  1906),  395876—395900  397051— 
397075  397526—397550  (1  janv  1910),  398832  398833 
(1  juil  1908),  401540—401542  (1  juil  1904),  404701 
—404725  (1  janv  1910),  404873  (1  juil  1909), 
405339  405343  405345—405348  (1  juil  1908),  405707 
405708  (1  janv  1903),  406676—406700  408251— 
408275  (1  janv  1910),  409926-409928  409938  409939 
409942  409943  409946  409947  (1  juil  1909),  410929 
410930  410939  410950  (1  janv  1909),  411081—411083 
(1  janv  1905),  411637  411644—411646  (ljanv  1909), 
411652—411654  (1  juil  1908),  411710—411712  ljanv 

1908)  ,  413076—413100  413626—413650  (1  janv  1910), 
414026  414032  414033  414041  (1  juil  Î909),  414783 
(1  juil  1908),.  417451  417454  417455  417467  417473 
(1  juil  1909),  417980  (1  janv  1907),  418401—418425 
418526—418550  (1  janv  1910),  422749  422750  (ljuil 

1908  i.  426305—426307  (1  janv  1906),  426776— 
426300  (1  janv  1910),  426842—426844  426849  (ljuil 

1909)  ,  427276—427300  (1  janv  1910),  428401— 
428405  428418  428423—428425  (1  juil  1908),  432401 
—432409  432413  432423  433051  433057  433059  433061 
—433069  433071—433073  433075  (1  juil  1909), 
434526—434550  434576—434600  (1  janv  1910), 
434978  434981  434983  (1  janv  1909),''  438532  438535 
433543  438546  438547  (1  juil  1908),  438578  4385% 
(1  juil  1907),  439930—439932  439934  (1  janv  1909), 
440529— 44Û538  440549  440550  (1  juil  1909),  442653 
(1  janv  1908).  442826  443357—443360  443365  443367 
—443371  443373—443375  (1  juil  1909),  445830 
445831  (1  janv  1907),  446018  (1  janv  1905),  446609 
(1  janv  1907),  450492  (1  juil  1904),  454498  (ljanv 
1905,,  457581  457582  457584  (1  janv  1907),  462254 
—462259  462264—462266  (1  juil  1909),  462886 
(1  juil  1906).  463476—463478  463487  463488  463494 
—463497  463499  463500  (1  juil  1909),  470326— 
470350  470426—470450  (1  janv  1910),  471453  471454 
(1  juil  1907),  473078—473083  (1  janv  1908),  473627 
—473629  (1  juil  1901),  475008—475010  475012— 
475014  475021  (1  juil  1908),  475627  475628  475640 
475649  (1  janv  1907),  477880  (1  juil  1906),  478467 
478468  (1  janv  1908),  478705— 478707  (1  janv  1902), 
481526—481550  (1  janv  1910),  482752—482756 
482775  (1  janv  1909),  486033  486038  (1  juil  1904), 
493226—493250  (1  janv  1910),  493779  493780  493732 
—493785  493791—493794  493797  493798  (1  juil 
1909),  494931—494937  (1  janv  1908),  495828  495829 
495836  495837  (1  juil  1908;,  497535  497536  497541 
—497546  497549  (1  janv  1909),  503798  503799 
(1  juil  1908),  506249  (1  juil  1906),  520052—520054 
(1  janv  1906),  521403  (1  janv  1905),  523351— 
523375  (1  janv  1910),  526842  (1  janv  1908),  527081 
527091  527097  527099  527100  (1  juil  1909),  527458 
527459  (ljanv  1906),  530476—530500  (ljanv  1910), 
532074  532075  533843  (1  janv  1909),  534612  (ljuil 

1908)  ,  530641— 536647  537994  (1  juil  1S07),  539528 
(1  janv  1903),  541794—541800  (1  janv  1906), 
543376—543900  (1  janv  1910),  544606—544609 
545664—545666  545668  545671  545672  (1  juil  1908), 
549147  (1  janv  1909).  550423—550425  (1  juil  1905), 
551334  551335  551344  551347  (1  juil  1907),  551447 
—551449  (1  janv  1899),  554000  (1  juil  1903),  557551 
—557575  (1  janv  1910),  560713  561746  (1  janv 

1909)  ,  562301—562325  (1  janv  1910),  568369— 
568273  (1  juil  1905),  568812  568813  568822  (1  janv 

1909)  ,  570026  (1  janv  1908),  570351—570375  (ljanv 

1910)  574777—574779  574793  (1  janv  1908),  575801 
—575825  (1  janv  1910),  576529—576535  576548 
(1  juil  1908),  576776—576800  579226—579250 
(1  janv  1910),  581362  (1  janv  1905),  582276  582285 
582300  (1  janv  1907),  587726  587741  587742  587745 
587749  590303  590310  590312—590314  590318  590325 
(1  juil  1909),  591201—591225  (1  janv  1910),  591551 
591556— 591560  591564—591567  591572  (1  janv 
1909),  591767—591772  (1  janv  1905),  595268  (ljanv 
1909\  603149  603150  (1  juil  1907),  603151—603153 
(1  janv  1908),  603757  603771—603775  (1  juil  1907), 
605201—605225  605451—605475  (1  janv  1910), 
608334  008335  (1  janv  1906).  614779—614785  614790 
—614793   (1  juil  1909),  620193—620195  (1  janv 

1909  .  620707—620709  (1  juil  1909  .  621276—621300 
1  janv  1910\  621760  (1  juil  1902,,  626503  626512 

—626518   (1  juil  1909\    629657    629674  629675 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


S 


,1  i,nv  1909  .  631403  (1  juil  1905),  631978—631960 
3tttB    i'.319bT-631989    631998-632000  632179- 
682185  «Ï32196— 632800  d  juil  1908),  632465  (ljuil 
1902    632703  63*711  632725  (1  juil  1908),  634823 
1  mil  1905),  635226-4)35250  (1  janv  1910),  635780 
«36781  (1  janv  1907),  636026—636075  (1  janv  1910), 
636651  [1    juil  1903),  636928  636938  636939  636944 
,1  janv  1909),  639533  039535—639537  (1  juil  1909), 
,;39s-2(i— 639850      640976-641000      642001— 64202o 
1  ianv  1910),  647377  647378  (1  janv  1908),  648301 
—648325    650576—650600  (1  janv  1910),  650677 
G50S81  650682  (1  janv  1909),  651297  651298  (ljuil 

1906)  ,  656056—656058  656065—656070  (1  janv  1909), 
060842-660846  (1  juil  1906),  664126  664127  664143 
664144  664146  (1  juil  1909),  667593—67595  ^  janv 
1S98\  668251-668202  (1  juil  1902),  670991  670992 
U  janv  1904),  676495  684308-684314  (1  juil  1907), 
698387  698397  698398  698400  (1  janv  1909),  700623 
—700625   (1  janv  1908),   701031—701050   (1  juil 

1908)  701328  701331  701332  701346  701348  (1  janv 

1909)  ,  702836  702839  702849  (1  juil  1902),  703878 
703879  703882  (1  janv  1905),  706166  706168  (ljuil 
1905)  707767  (1  juil  1903),  709334  709335  (1  janv 

1907)  '  709576—709600  709051—709975  (1  janv  1910), 
714302  714304  714305  714308  714323  774324  (1  juil 

1909)  ,  714869  714870  714873  (1  juil  1908),  717781 
717782  717791  (1  janv  1904),  732665  (1  janv  1909), 
737133—737138  (1  janv  1907),  738291  (1  janv  1906), 
744151  744163  744165  (1  Juil  1906),  745259—745265 
(1  janv  1908),  745926—745928  745930—745936 
745938  (1  janv  1909),  747243  (1  juil  1905),  747280 
—747285  (ljuil  1901),  747327—747350  (1  janv  1907), 
747584-747591  (1  janv  1908),  748267  749268  (ljuil 
1907)  748364  (1  janv  1906),  750885  750886  750896 
-750900  (1  juil  1906),    750976-751000  (1  janv 

1910)  752531—752534  752539  752547—752550 
il  janv  1909),  757401-757425  (1  janv  1910),  759356 
1  juil  1901),  759587—759590  (1  juil  1907),  760651 

—760658  (1  juil  1909),  761056—761059  (1  janv 
19091  763401-763425  (1  juil  1905),  766551-766553 
(1  janv  1903),  767988  767991  (1  juil  1904),  772001 
772002  772011  772012  (1  juil  1907),  772098  (ljanv 

1907)  ,  773298  (1  juil  1904),  773677  773683  773684 
773691  773696  773697  (1  juil  1909),  775351-775375 
(1  ianv  1910),  775538  (1  janv  1908),  776301— 
776303  776307  776310  (1  janv  1909),  779251-779275 
(1  ianv  1910),  784726—784740  784745—784747 
(1  juil  1909),  784855  (1  janv  1903),  786078  786093 
786098    786551-786553    786558-786562  (1  janv 

1908)  ,  787957  (1  janv  1905),  791353  (1  janv  1904), 
791487—791490  (1  juil  1908),  795152  795154—795159 
795163  796922  796923  (1  juil  1909),  799126-799150 
'1  ianv  1910),  803596—803600  (1  janv  1909), 
803851-803875  (1  janv  1910),  807993-807998 
(1  janv  1905),  809051— 809075  (ljanv  1910),  809309 
—809314  809321—809325  (1  juil  1909),  809491 
809492  (1  juil  1905),  810326—810350  (1  janv  1910), 
812589  '1  janv  1908),  814854  814856—814859  814862 
—814875  (1  juil  1909),  815382  815383  815390  815393 
815394  (1  juil  19081,  815800  (1  janv  1905),  817276 
-817300  (1  janv  1910),  818852-818875  (1  janv 
19091,  820351-820375  (1  janv  1910),  821294  821299 
fl  jauv  1907),  821311  821312  (1  juil  1906),  821726 
821727  821733  821735  821737  (1  janv  1908),  822749 
8&75Û  (i  janv  1906),  822772—822774  (1  juil  1907), 
-'4355  824909—824911  (1  janv  1907),  835767  835775 
(1  juil  1909),  841860  841861  841873—841875  (ljanv 

1908)  ,  842276-842300  (1  janv  1910),  842755  842772 
—842775  (1  juil  1908),  845201-845225  (1  janv 
1910  )  846630  846633  846641  (1  juil  1907),  850261 
(1  janv  1904),  853952—853962  853964—853966 
853971— 853974  '  (1  juil  1909),  85-4886  854887  854895 
854900  (1  juil  1908),  858053  (1  juil  1903),  861426 
—861450  (1  janv  1910),  864094  864095  (1  juil  1908), 
m  ,5101-865125  (1  janv  1909),  865401-865425 
1  ianv  1910),  868281  868297  (1  juil  1WÏJ,  871114 
871115  871389  (1  juil  1908),  873076  873078-873082 
,73092-873100  873137-873141  873144  873145  (1  juil 

1909)  ,  873671  (1  juil  1906),  877527  877529  877530 
877545  877546  877548  (1  juil  1909),  879096-879100 
(1  juil  1908),  880342  (1  juil  1902),  882051  (1  janv 
1908).  885172  885173  (1  janv  1904),  885412-885417 
a  janv  1908),  886526  886527  (1  janv  1902),  88  m80 


—«87785     3S7Î9O-8S7800   (1   juil   1909),  89*863 
'  888813  (1  janv  1908),  890659-  890671  800675  (1  juil 
1908),  893497  S93498  893500  (1  janv  1908),  895591 
895598-895600     (1  janv   1909),  895610-895613 
895615  (1    juil  1908),  897926,  897927  (1  juil  1907), 
I  897958—897961  897966—897969  (1  juil  1908),  809333 
;  (1  juil  1907),  899681  fl  j  uil  1906),  900967  900973 
I  (1  juil  1909i,  901210-901216  (1  juil  1904),  901401 
-901425  (l  janv  1910),    902766    902767  902771 
902773-902775  (1  juil  1909),  90.5001  9O50O5  905024 
905085  (1  janv  1909),  905079  (1  janv  1906),  908774 
(1  juil  1906),  909031  (1  janv  1907),  909344-909350 
(1  janv  1902),  909510  (ljanv  1909),  909676-909700 
(1  janv  1910). 

A  625  roubles  or 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 
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914901-914925  (1  janv  1910),  917301-917315 
(1    iuil     1906),    920876-920880  920891-920900 

I  janv  1909),  927456-927460  927471-927475 
(1  juil  1907),  929561—929565  (1  janv  1907),  930931 
-930945  933411-933425  946466-946470  947276- 
947^80  949351—949355  949366—949370  (1  juil  1909), 
949926-949950  (1  janv  1910),  953271-953275 
961406— 961410  (1  juil  1909). 

A  3.125  roubles  or 
964576-464600  (1  janv  1910),  965151—965175 
(1  juil  1909),  966701-966725  (1  janv  1909),  971326 
-971350  974951-974975  (1  janv  1910),  980726- 
980750  (1  iuil  1909),  984476—984500  (1  janv  1910), 
985001-985025  (1  juil  1909),  995001-995025  (ljuil 
1906),  996476—996500  (1  janv  1910). 

Les  porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
crrand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 

II  leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
SX  tait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  Agence. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

ï9,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  -  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  -  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois  ••••   J  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   i  h 

De  1  an  et  au  delà   i  V*>  * 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  ta  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 


Srrrires  ranidés  entre  Le  réseau  du  Nord 
français  et  Bruxelles 

A  partir  du  /cr  mai  1910,  toutes  les  gares  et 
stations  du  réseau  du  Nord  délivrent  : 

1"  Des  billets  simples  et  d'aller  et  retout 
pour  Bruxelles  ;  les  billets  d'aller  et  retour 
auront  une  durée  dé  validité  de  Ut  jours. 

Des  prix  des  billets  aller  et  retour  au  dépare 
de  Paris  sont  Les  suivants  :  - 
]re  classe  :  52  fr.  95;  2"  classe  :  3/  fr.  S», 
3e  classe  •  93  îr  95. 

2°  Le  vendredi,  te  samedi  et  le  dimanche 
seulement,  des  billets  d'aller  et  retour  vala- 
bles jusqu'au  mardi  inclusivement. 

e,  prix  de  ces  billets,  plus  réduits  qiue 
ceux  des  "aller  et  retour  ordinaires  compor- 
tent pour  Us  familles,  de  nouvel  es  réduc- 
tions allant  de  5  à  25  %  selon  que  la  amolle 
*e  compose  de  2,  3  4,  5 

Urisi,  par  exemple,  au  départ  de  Pans  . 

ire  cl.     '2°  Cl.    9e  Cl.. 

pr1,w,,,mlll,,  50  05   33  75   22  00 

pr  1  pei  sonne    Q0  m   on  qo 

£ISS -d-iitëpr  -rs'  88  g  S  32 

LlïlÂ'    -   15%       -       42  55    28  70   18  70 
-   20%       -       40  05   27    »    17  00 

Au-delà  de  5  personne  s?  Re- 
du-ction  25  %  pr  personne   37  »  2o  M)  vç>  ou 
*>  Des  cartes  d'abonnement  belges  valables 

5  à  15  iours  sur  tous  les  réseaux  belges.  . 
Chaque  carte  peut  être  délivrée  conjomte- 

men   avec  un  billet  d'aller  et  retour  sur  les 
ignés  du  Nord  ayant  la  même  durée  de  van- 
ité que  la  carte  d'abonnement  belge 
les  prix  des  cartes  d'abonnement  belges 

ST  i!ValSstS15  jours  :  1-  classe  61  fr.  50  j 

^ffyi.^^ï^l^jo  i,  $ 

^^£l^«Ur^(« 
sont  ceux  des  aller  et  retour  ordinaires  (Tarai 
spécial  G  V  N°  2)  suivant  la  distance  parcou- 
ffduV.t  de  départ  à 
des  frontière,  franco-belges  Le  choix  ae  nu 

eiales  ci-dessous  sont  faites  en  faveur  des  fa- 
milles composées  de  : 

;    ^Personnes   • 

?         "  •                     .  15% 

*  ..  20  % 

a         T  25  % 

Au-dessus    ~" 


Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l  'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

P\ris  :  rue  Cambon,  18 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  is 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   J  g 

De  6  mois  à  1  an   *  f 

X  vue   1  V6  h 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  an  s   il_ est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de   Bourse   -   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  ^'effets  -   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 
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L'ÉCONOMISTE  E  LROPEEN 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du,  Commerce 
et  de  1  Industrie  en  France 
Société  anonyme 
Capital  :  400  misions 


Assemblée  générale  annuelle  du  24  mars  1910 


Les  actionnaires  de  la  Société  Générale  se 
sont  reunis  en  Assemblée  générale  ordinaire 
le  jeudi  24  mars,  pour  recevoir  communica- 
tion des  résultats  et  statuer  sur  les  comptes 
de  l'exercice  1909. 

Le  rapport  du  conseil  signale  les  nouveaux 
progrès  accomplis  :  le  mouvement  général  de 
la  Caisse  s  est  élevé  à  102  milliards,  représen- 
tant un  mouvement  moyen  par  jour  de  3-1 1 
millions  et  une  augmentation  de  19  milliards 
sur  le  mouvement  général  pendant  Tannée 
précédente  ;  celui  du  Portefeuille  -commercial 
passe  également  de  29  à  32  milliard?  ;  les 
encaissements  de.  coupons  dépassent  1  mil- 
liard et  les  ordres  de  Bourse  3  milliardiS  ;  le 
solde  des  comptes  de  chèques  est,  au  31  dé- 
cembre 1909,  de  423  millions. 
-  Le  rapport  constate  que  la  clientèle  de  la 
Société  Générale  apprécie  de  plus  en  plus  la 
surete  dé  ses  relations,  la  modicité  de  ses 
tarifs,  ainsi  que  son  application  à  eomnren- 
dre  et  à  satisfaire  les  besoins  particuliers  à 
chaque  région.  L'organisation  extérieure  de 
la  Société  Générale  compte  en  effet  772  gui- 
chets, non  compris  les  agences  de  Londres  et 
de  Saint-Sébastien.  Le  nombre  de  ses  action- 
naires dépasse  actuellement  90.000. 

Au  cours  de  l'année,  la  Société  Généraile  a 
prêté  son  concours  à  de  nombreuses  opéra- 
tions d'émission  et  de  placement,  dont  le  rap- 
port donne  l'énurnération. 

La  Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  pos- 
sède actuellement  un  avoir  de  11  taillons 
L  allocation  prélevée  sur  les  frais  généraux  a 
été  portée,  l'année  dernière,  à  un  chiffre  égal 
à  la  retenue  de  5  %,  consentie  par  le  person- 
nel, sur  les  appointements  fixes  ;  cette  même 
allocation  a  été  de  nouveau  votée  par  le  Con- 
seil au  titre  de  l'exercice  courant. 

D'autres  améliorations  ont  été  apportées  à 
la  condition  du  personnel,  particulièrement 
des  agents  les  plus  modestes.  Des  allocations 
spéciales  et  progressives,  indépendantes  du 
traitement,  ont  été  notamment  accordées  aux 
agents  chargés  de  famille. 

La  Société  Générale,  avec  les. Grands  Eta- 
blissements de  Crédit,  a  participé  tant  à  la 
souscription  ouverte  pour  venir  en  aide  aux 
sinistrés,  -qu'<à  la  formation  du  fonds  de  ga- 
rantie demandé  par  l'Etat  pour  le  fonctionne- 
ment de  la  Caisse  de  prêts. 

La  situation  des  filiales  de  la  Société  Gé- 
nérale est  considérée  comme  pleinement  sa- 
tisfaisante. 

En  ce  qui  concerne  les  affaires  péruviennes, 
la  situation  s'est  encore  améliorée.  L'an  der- 
nier, les  circonstances  n'ont  pas  été  favorables 
a  la  réussite  des  projets  concertés  avec  le 
Gouvernement  péruvien.  Mais  les  circonstan- 
ces redevenant  normales,  on  peut  espérer  une 
solution  convenable  des  questions  qui  intéres- 
sent la  Société  Générale. 

Aussi,  désireuse  de  conserver  à  ces  relations 
avec  les  autorités  péruviennes  le  caractère  de 
confiance  réciproque  qu'elles  revêtent  depuis 
plusieurs  années,  la  Société  Générale,  entière- 
ment d'accord  et  conjointement  avec  la  Ban- 
que de  Pans  et  des  Pays-Bas,  le  dévoué  man- 
dataire des  créanciers  français  du  Pérou  et 
avec  le  concours  spontané  de  nombreux  amis, 
a  prête  son  appui  au  Gouvernement  Péruvien, 
dans  les  conditions  qui,  établissant  un  lien 
i le  connexite  plus  étroite  entre  le  règlement 
définitif  des  créances  françaises  et  le  relève- 
ment du  crédit  extérieur  du  Pérou,  sont  de 
nature  à  faciliter  la  réalisation,  d'autant  plus 
prochaine,  de  ce  double  objectif,  que  les  ef- 
forts qui  s'y  emploient  de  tous  côtés  seront 
dorénavant  plus  concordants'. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Société,  en  y  com- 
prenant, le  prélèvement  sur  la  prime  versée  par 
les  actionnaires  d'une  somme  de  1.145.833 
francs  35  destinée  à  égaliser  la  jouissance  en- 
tre les  actions  nouvelles  et  les  actions  ancien- 
pM  au  1er  janvier  au  15  juin  li'09,  en  confor- 


mité des  résolutions  de  l'Assemblée  général» 
du  30  mars  1909  et  de  la  décision  prise  \c 
même  jour  par  le  Conseil  d'administration, 
ont  été  de  15.073.766  fr.  70. 

Le  Conseil  a  proposé  de  fixer  la  répartition 
a  16  fr.  75  c.  nets  d'impôt  par  action,  sur  les- 
quels 6  fr  25  ont  été  déjà  pavés  aux  action- 
naires à  titre  d'acompte  le  1er  octobre  1909  et 
de  reporter  à  nouveau  168.000  francs. 

Le  Conseil  termine  son  rapport  en  rendant 
un  dernier  hommage  à  la  mémoire  de  M.  Le 
Bègue,  administrateur  déceue  au  cours  du 
dernier  exercice. 

Le  rapport  des  censeurs-commissaires  relève 
les  augmentations  des  principaux  comptes.  Il 
constate  que  l'organisation  et  de  fonctionne- 
ment des  divers  Services  de  la  Société  pré- 
sentent toutes  les  garanties  désirables,  et  en 
terminant,  il  sassocîe  aux  propositions  du 
Conseil  d'administration  pour  la  répartition 
du  solde  bénéficiaire  et  l'approbation  des 
comptes. 

L'Assemblée  a  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1909  et  adopté  la  proposition  du 
Conseil  relative  au  dividende.  Elle  a  ratifié 
la  nomination  de  M.  Génébrias  de  Fredaigue 
comme  administrateur  faite  à  titre  provisoire 
par  Le  Conseil.  Elle  a  réélu  administrateurs 
pour  cinq  ans,  MM.  Dejardin-Verkinder  et 
Wagner  et  renouvelé  pour  trois  ans  le  man- 
dat de  Mi  Thirria,  censeur. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à 
l'unanimité. 


DE 


COMPAGNIE  GENERALE 

RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(Société  Anonyme) 


Assemblée  générale  ordinaire  du  23  mars  1910 

RAPPORT 

Du  Conseil  d'Administration 


Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  le 
rapport  sur  les  opérations  de  notre  Compa 
gnie  pendant  l'exercice  social  clos  le  31  dé- 
cembre 1909  et  de  soumettre  à  votre  approba 
tion  le  Bilan  et  le  Compte  de  Profits  et  Pertes 

BILAN- 
ACTIF 

Premier  établisse- 
ment   Fr.    1.265.91$  51 

A  déduire  :  Amortis- 
sement   63.295  9û 

 —   1.202.622  61 

Obligations  4  %  à  la 

souche    Fr.   5.836:000  i 

Obligations.  3  60  %  à 

remettre  à  la  So- 
ciété d'Eclairage  du 

Centre  au  fur  et  à 

mesure  du  transfert 

de  ses  concessions 

à  la  Société  de  Gaz 

et  d'Electricité  du 

Hainaut    4.40.2. (KO  » 

 S.23S.OOO'  » 

Portefeuille    Fr.   49.065.959  35 

Les  valeurs  non  cotées  y  figurent,  pour  Fr. 
5.544.379  39.  et  les  valeurs  cotées  y  figurent 
pour  Fr.  43.521.579  96. 

Dans  leur  évaluation,  nous  n'avons  pas 
tenu  compte  des  cours  de  la  Bourse  de  fin 
décembre.  L'application  de  ces  cours  donne- 
rait à  l'ensemble  de  notre  portefeuille  une 
valeur  de  73.460.000  francs  environ,  soit  une 
plus-value  de  24.400.000  sur  les  prix  portés 
aux  inventaires. 

Mo.bilier   ,  Fr.  1  » 

Immeubles   131.077  70 

Valeur  de  nos  immeubles,  rue  de 

'a  Presse.  v 
Participations  et  travaux  en  cours  9.310.985  % 

Montant  de  nos  apports  faits  en  commun 
avec  la  Société  d'Eclairage  du  Centre  à  la 
Société  de  Gaz  et  d'Electricité  du  Hainaut  La 
contre-partie  de  ce  pnste  est  porté-  au  Passif 
sous  le  même  libellé. 


Nous  avons  également  inscrit    sous  cette 
rubrique   nos  participations   nos  études  et 
nos  entreprises  non  liquidées. 
Disponibilités,    banquiers,  débi- 
teurs divers  et  prêts  aux  So- 
ciétés filiales    Fr.   10.317.427  86 

Versements  restant  à  effectuer 

sur  titres    10.259.656  25 

La  presque  totalité  de  cette  somme  com- 
porte les  versements  restant  à  faire  sur  les 
actions  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Indus- 
trie des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways 
électriques  et  la  Société  française  d'Entre- 
prises en  Egypte. 

Compte  d'ordre  :  Cautionnements 
des  administrateurs  et  des  com- 
missaires   Fr.   85.000  » 

PASSIF 

Capital  représenté  par  : 
240.500  actions  de  capital,  9.500 
actions  de  jouissance,  45.050 
actions  de  dividende  (ensem- 
ble)   pr    24  050  000  » 

Actions  de  capital  amorties  '.      95O  000  » 

Ce  poste  comprend  9.500  ac- 
tions de  capital  amorties. 
Solde  du  fonds  d'amortissement 
des  actions  de  capital    1.246  92 

Comprend  le  solde  de  l'exercice  précédent 
et  les  dividendes  périmés. 

Il  y  aura  lieu  d'y  ajouter  les  divers  prélè- 
vements mentionnés  au  Compte  de  Profits  et 

V^t*  «^£,€£?rcice>  ce  (lui  Portera  ce  fonds 
a  i-r.  136.3V-  %,  permettant  d'amortir  1.360 

actions  de  capital. 

Obligations  : 

1°  48.833  obligations 
4  %  non  amor- 
tis   Fr.   24.444.000  » 

en  ce  compris  les 
obligations  nos 
40001  à  50000  créées 
le  15  janvier  1909. 

2°  13.678  obligations 
3  60  °o  non  amor- 

.  u<?s    6.839.000  » 

dont  8.804  à  remet- 
tre  à  la  Société 
d  Eclairage  du 
Centre. 

r,,,.    ,.  ,   31.283.000  » 

Obligations  remboursables...  Fr.        49  500  » 

tonds  de  réserve    9.040." 444  21 

Ce  fonds  dépasse  notablement  le  We  du  ca- 
pital social  -,  nous  vous  proposons,  comme 
l  an  dernier,  en  conformité  de  l'article  38  des 
statuts,  de  ne  pas  faire  de  prélèvement  à  son 
in  ont  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 

Créditeurs  divers    Fr.    1.501.954  74 

ce  poste  comprend  les  comptes 
créditeurs  de  nos  sociétés  filiales 

Participations   ,   8.289.838  80 

Ce  poste  est  constitué  pour  la  plus  grande 
partie   par  la  créance  de  la  Société  d'Eclai- 
rage du  Centre  pour  cession  de  ses  exploita- 
tions gazieres  et  a  sa  contre-partie  à  l'actif 
sous  le  même  libellé.  ' 
Coupons  restant  à  payer,  prorata 
d  intérêts   sur   obligations  et 
actions    amorties    restant  à 

rembourser    Fr.       456.874  45 

Versements  restant  à  effectuer 

sur  titres    io  050  656  20 

Voir  la  contre-partie  et  le'  n'bellé'  à  l'actif 
Compte    d  ordre    :  Cautionne- 
ments des  administrateurs  et 

des  commissaires    Fr.       85.000  » 

La  contre-valeur  du  même  poste  est  portée 
a  1  actif. 

PROFITS  ET  PERTES. 
CRÉDIT 

Coupons    du   portefeuille,  béné- 
fices divers    Fr.   4  562  436  99 

Comprend  les  revenus  du  porte  feuille,  les 
bénéfices  sur  participations,  réalisations  in- 
térêts et  divers. 

DÉBIT 

Après  le  paiement  des  frais  généraux  et  dés- 
intérêts des  obligations  et  le  prélèvement 
d  une  somme  de  Fr.  127.588  2S  pour  amortis- 


L'ECONOMISTE  EL  ROPEEN 


S 


«ments  divers,  il  reste  un  bénéfice  net  de 
■r.  3.193.215  2>6.  que  nous  vous  proposons  de 
épartir  comme  suit,  conformément  à  1  arti- 
jlie  33  des  statuts. 

lépartition  du  bénéfice  net  de  Fr.  3.193.215  26 
Dividende  de  4  francs  à  : 
40.500  actions  de  ca- 
pital  Fr.     962.000  » 

500  actions  de  capi- 
tal amorties  (à  ver- 
ser au  fonds  d'a- 
mortissement)   33.000  » 

  1.000.000  » 

5.050  actions  de  dividende  ....  Fr.     180.200  » 


1:180.-200  » 


Ixcédent  du  bénéfice 
déduire  report .  de 


l'exercice  1908 


2.013.015  26 
70.394  41 


Fr.    1.942.620  85 
B  %   au   fonds  d'amortissement 

des  actions  de  capital    Fr.      97.131  04 

5  %  au  Conseil  d'administration 

I  et  au  Collège  des  commissaires      97.131  04 

194.262  08 

I  Surplus  :  Fr.  1.31-8.753  18. 
|0  X>  à  titre  de  second  dividende,  soit  fr.  3  a0 
|>ar  titre  :  -  _en 

»  240.500  actions  de  capital  ...Fr.  841. /o0  » 
*  9.500  actions  de  jouissance  ..        33.250  » 


875.000  » 

50  %  à  titre  de  second  dividende. 

soit  fr.  19  42  par  titre  à  45.050 

•  actions  de  dividende    Fr.     874.871  » 

Solde  à  reporter    68.882  18 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  donner  ci- 
après  divers  renseignements  concernant  les 
affaires  dans  lesquelles  notre  Compagnie  pos- 
sède des  intérêts. 

Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des 
Chemins  de  fer  et  des  Tramivaus  électriques. 

I  Dans  le  rapport  présenté  à  l'assemblée  gé- 
nérale du  27  mai  1909,  le  Conseil  d'Adminis- 
tration de  cette  Société  a  signalé  les  résul- 
tats satisfaisants  obtenus  en  1908,  malgré  la 
crise  industrielle  qui  paralysait  le  dévelop- 
pement des  affaires  nouvelles. 

L'amélioration  survenue  depuis  lors  dans 
la  situation  de  l'industrie  et  spécialement  de 
l'industrie  électrique,  a  exercé  une  répercus- 
sion favorable  sur  cet  important  trust  de 
valeurs  de  traction  et  d'électricité. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris. 
"  Le  nombre  de  voyageurs  s'est  élevé  pen- 
dant l'année  1909  à  254.445.992,  dépassant  de 
24.745.473  le  chiffre  de  1908  ;  les  recettes  bru- 
tes ont  atteint  la  somme  de  44.387.196  fr., 
supérieure  de  4.174.220  francs  aux  chiffres 
obtenus  l'année  précédente. 
ï:  Au  début  de  l'année  1909  les  lignes  ouver- 
tes à  l'exploitation  représentaient  une  lon- 
gueur de  50  km.  064;  cette  longueur  -s'est 
accrue  à  partir  du  1er  mars  1909  de  4  km.  831, 
par  La  mise  en  exploitation  de  la  ligne  n°  6, 
Place  d  Italie-Place  de  la  Nation,  et  le  30 
DCtohre  de  1  km.  741.  par  la  mise  en  exploi- 
tation du  tronçon  Porte-d'Orléans-Boulevard 
Raspail;-  de  la  ligne  n°  4. 

La  longueur  moyenne  exploitée  a  été  de 
48  km.  543  en  1908  et  de  54  km.  414  en  1909. 

Le  9  janvier  de  cette  année,  la  dernière 
section  de  la  'ligne  n°  4,  du  Châtelet  au  bou- 
levard Raspail,  a  été  mfse  en  exploitation, 
portant  à  60  km.  500  la  longueur  totale  ex- 
ploitée. —  La  ligne  n°  4  passe  sous  les  deux 
bras  de  la  Seine  à  la  Cité,  réalisant  la  Jonc- 
tion de  la  rive  droite  et  de  la  rive  gauche,  et 
recoupant  toutes  les-  .autres  -lignes  :  elle  as- 
sure ainsi  la  correspondance  dans  toutes  les 
(Invitions.  .  . 

Le  Conseil  d'Etat  a  émis  un  avis  favorable 
à  F  approbation  de  ,1a  convention  passée  avec 
la  ville  de  Paris  relativement  au  réseau  com- 
plémentaire. ,, 

H  accepte  le*  tracé  des  lignes  nouvelles, 
sauf  celui  du  prolongement  de  la  ligne  n°  7, 
lu  Palais  Royal  à  la  place  de  la  Bastille,  qui 
fera  éloigné  des  quais:  l'accord  entre  la  ville 
et  la  Compagne  a  été  fait  à  ce  sujet. 

I  ..        i nt  de         accordant  définitivement 


la  concession  a  donc  été  déposé  à  la  Chambre 
des  députés  le  21  janvier;  le  rapport  est  en- 
tièrement favorable  ;  on  espère  que  la  loi 
sera  votée  au  cours  de  la  présente  législa- 
ture (1). 

(1)  Le  projet  de  loi  a  été  voté  par  la  Cham- 
bre des  Députés  le  14  mars  dernier. 

Les  recettes  brutes  par  an-kilomètre  pen- 
dant les  six  dernières  années  ont  été  de  : 

1904    Fr.    798,008  45 

1905    824.896  35 

1900    770.821  60 

1907    782.435  90 

1908    840.102  25 

1909    824.001  » 

Bénéfices  nets  moyens  par  kilomètre  des 

six  dernières  années  : 

1904    Fr.    200.104   »  • 

1905    202.927  » 

1906   '.   194.931  » 

1907    191.717  » 

1908  .:   212.317  » 

1909    207.085  » 

Les  coefficients  d'exploitation  depuis  l'ori- 
gine ont  varié  comme  suit  : 

1901   47  15  % 

1902    41  52  — 

1903    42  90  — 

1904    42  49  — 

1905    43  34  — 

1906   ...r  •   42  73  — 

1907    43  12  - 

1908   42  02  — 

1909    42  13  — 

L'inondation   survenue   dans  les  derniers 

jours  de  janvier  à  la  suite  de  la  grande  crue 
de  la  Seine,  a  envahi  le  souterrain  du  Mé- 
tropolitain sur  une  étendue  d'un  peu  plus  de 
19  kilomètres  Une  moitié  du  réseau  exploité, 
soit  exactement  30  kilom.  1/2  de  lignes,  a 
eu,  de  ce  fait,  son  service  interrompu.  Les 
épuisements  et  la  remise  en  état  ont  été  con- 
duits avec  toute  l'activité  possible.  —  Du 
13  février  au  12  mars,  20  kilomètres  ont  pu 
être  rendus,  par  tronçons  successifs,  à  la  cir- 
culation et  tout  permet  d'espérer  que  vers  le 
25  mars,  l'exploitation  normale  aura  été  en- 
tièrement reprise. 

Société  des  Tramivaus  du  Caire. 

Le  capital  de  cette  Société  a  été  porté  en 
février  1909,  de  10  à  15  millions  de  francs 
par  l'émission  de  10.000  actions  privilégiées 
de  500  francs,  en  vue  de  réaliser  les  exten- 
sions projetées. 

L'exploitation  du  réseau  n'a  guère  subi  de 
modifications  au  cours  du  dernier  exercice. 

Les  recettes  des  cinq  derniers  exercices  se. 
sont  élevées  à  : 

Exercice  finissant  -  le  : 

30  juin  1905                              Fr.  3.976.669  74 

_  1906    4.849.192-  56 

_  1907    5.987.433  44 

_  iqo*    6.686.042  69 

_  1909    0.943.369  42 

L'augmentation  des  recettes  du  dernier 
exercice  a  donc  été  de  fr.  257.326  73. 

Pour  le  second  semestre  de  1909,  les  re^ 
celtes  se  sont  élevées  à  3.748.893  fr.  contre 
3.365.116  fr.  pour  la  période  correspondante 
de  1908  ;  l'augmentation  de  recettes  pour  ce 
seul  semestre  est  donc  de  383.777  fr. 

Le  compte  de  Profits  et  Pertes  de  l'exercice 
1908-1909  a  supporté,  pour  la  première  fois, 
la  redevance  de  5  %  sur  la  recette  d'exploi- 
tation, versée  au  Gouvernement  égyptien, 
comme  compensation  de  la  prorogation  de  la 
concession  jusqu'au  30  juin  1978.  Cette  rede- 
vance s'est  chiffrée  par  fr.  344.977  09. 

Tramwai/s  de  Lille. 

Notre  dernier  rapport  vous  a  fait  connaître 
les  difficultés  soulevées  par  la  Société  Lilloise 
d'Eclairage  électrique,  qui  s'opposait  a  ce  crue 
la  Société  des  Tramways  fit  commerce  des 
excédents  d'énergie  électrique  de  son  usine 
centrale.  .        -  . 

\  l'intervention  des  Administrations  Pré- 
fectorale et  Municipale,  ainsi  que  des  clients 
de  l'usine,  un  accord  a  été  conclu  avec  la 
Société   Lilloise,   réservant   les   droit-  de  La 


Compagnie  des  Tramways  et  lui  permettant 
de  continuer  à  alimenter  »a  clientèle. 

Le  dividende  attribué  aux  actions  de  ta 
Compagnie  des  Tramways  de  Lille  et  de  sa 
Banlieue  pour  l'exercice  de  1909  sera  de  27  fr. 
comme  en  1908. 

Le  tableau  ci-dessous  donne'  la  progression 
de  recettes  pendant  les  cinq  derniers  exer- 
cices : 

1905    Fr.    3.832.107  77 

1906    4.202.120  40 

1907    4.554.188  70 

1908    4.717.093  85 

1909    4.939.941  72 

Comme  ce  tableau  l'indique,  la  progres- 
sion s'est  maintenue  en  1909,  malgré  l'éta- 
blissement clans  la  banlieue  de  lignes  con- 
currentes. 

Chemins  de  fer  de  la  Banlieue  de  Reims 
(350  kilom.)  • 

Cette  Compagnie  exploite  dans  les  dépar- 
tements de  la  Marne,  de  l'Aisne  et  des  An- 
ciennes, divers  réseaux  de  tramways  vicinaux 
et  de  chemins  de  fer  d'intérêt  local,  ayant 
une  longueur  totale  de  350  kilomètres. 

Le  département  de  la  Marne  lui  a  concédé 
deux  nouvelles  lignes,  de  Reims  à  Bein  et 
de  Reims  à  Asfeld,  d'une  longueur  totale  de 
45  kilomètres.  La  convention  entre  le  dépar- 
tement et  la  Compagnie  est  soumise  à  l'ap- 
probation des  Chambres.  Cette  convention  ap- 
porte de  plus,  au  régime  financier  des  an- 
ciennes lignes,  des  modifications  qui  permet- 
tront à  la  Compagnie  d'augmenter  son  maté- 
riel roulant  et  de  s'assurer  un  trafic  impor- 
tant qui  lui  échappe  actuellement. 

La  Compagnie  s'est  mise  d'accord  avec  l'Ad- 
ministration pour  apporter  aux  tarifs  et  aux 
conditions  d'exploitation  de  la  ligne  de  Sois- 
sons  à  Rethel,  certains  changements  qui  au- 
ront pour  conséquence  d'augmenter  le  trafic 
dans  une  proportion  notable'. 

Les  recettes  brutes  se  sont  élevées  de 
1.333.074  francs  en  1908  à  1  million  356.309  fr. 
en  1909.  Cette  augmentation  permettra  au 
Conseil  de  proposer  à  l'Assemblée  générale 
de  distribuer  un  dividende  légèrement  supé- 
rieur à  celui-  de  l'exercice  précédent,  qui  a 
été  de  4  %. 

The  Cairo  Electric  Railwaus  and  Heliopolis 
Oases  Company. 

Nos  précédents  rapports  vous  ont  exposé 
la  genèse  de  cette  entreprise  et  vous  ont 
tenus  au  courant  des  diverses  étapes  de  la 
période  de  construction. 

Nous  vous  donnons  ci-dessous  les  rensei- 
gnements sur  les  progrès  réalisés  en  1909  : 

Les  recettes  de  la  ligne  de  tramways  du 
Caire  Heliopolis  atteignent  500.000  fr.  pour 
la  seconde  année  d'exploitation.  Cette  recette 
est  le  meilleur  argument  à  donner  de'  l'acti- 
vité de  la  circulation  entre  le  Caire  et  le 
nouveau  quartier  d'Heiliopolis. 

La  construction  du  Métropolitain  est  pres- 
que entièrement  terminée  :  le  montage  et  la 
mise  au  point  de  la  partie  électrique  du  ma- 
tériel roulant  sont  en  cours  dans  les  ateliers 
de  la  Compagnie  à  Heliopolis. 

L'usine  centrale  de  10.000  chevaux  située 
sur  le  Nil  à  Choubrah  est  finie,  et  les  ingé- 
nieurs procèdent  aux  essais  des  turbines  et 
des  alternateurs.  Les  câbles  de  la  ligne  a 
haute  tension  depuis  l'usine  centrale  jusqu'à 
Heliopolis  sont  posés. 

Dans  les  premiers  jours  de  mai  aura  heu 
l'inauguration  de  l'exploitation  .  du  chemin 
de  fer  Métropolitain,  et,  à  ce  moment,  le 
trajet  de  la  ville  du  Caire  à  la  nouvelle  ville 
d'Heliopolis  sera  de  10  minutes.  Le  Métropo- 
litain n'a  d'ailleurs  que  8  kilomètres  de  Ion 
sueur,  et  dès  le  début,  des  départs  auront 
lieu  de  cinq  en  cinq  minutes. 

Notre  dernier  rapport  vous  signalait  la  fa- 
cilité des  locations  et  le  rendement  satisfai- 
sant des  immeubles  à  Heliopolis  ;  ce  succès 
s'est  encore  accentué  au  cours  de  1  exercice 
1909.  Aujourd'hui  tous  les  appartements  des 
immeubles  de  rapport  et  les  villas  apparte- 
nant soit  à  la  Compagnie,  soit  à  des  Sociétés 
immobilière  ou  à  des  particuliers,  sont  loues 
ou  occupés  par  leur?  propriétaires. 

(A  suivre.) 
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Tableao  «tes  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


CAPITAL  s  s 
sominal 


Hfl] 

658 

108 
~766 


Nombre 


381.085 
817.800 


54.232 
217.413 


361.704 
1.6.437 
78.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 
a 

424.340 
» 

644.440 
» 

399.441 
» 

377  83. 
246. 620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
17589c 3 
963.285 
923.748 
468.56.) 
473. 4'o, 
481. 685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intertt* 
en  1908 


RENTES  FRANÇAISES 

l  Terme.  (' 
j  Compt.j 
j  Ternie, 
i  Compt. 


3  %  

3  %  Amortissable 


Val. 

Titres  ttan 

5Ôb 
100 


!S2 

500 

1000 

150 

OCO 

500 

40 

000 

500 

50 

000 

500 

300 

000 

500 

80 

000 

500 

400 

000 

500 

200 

000 

500 

100 

000 

500 

500 

000 

500 

250 

000 

100 

100 

000 

500 

600 

000 

500 

240 

000 

250 

120 

000 

500 

40 

000 

500 

30 

000 

500 

50 

000 

500 

57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473.061 
479.-,05 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
MO 
500 
soo 

500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

*  X  

3  %  


1865 
1869 

1871  3  %  

—  quart»  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  i  y,  %  

—  quart»  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarte  

1899  2  %  

—  quart»  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1006  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %■■■ 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

a 

10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  comp.  déc 
1907  lSoT 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


Cours  de  clôture  (1910) 

7  funl  Havrij  21  avi  ;l 


oc  ,,i  98  91)  98  77 
yb  /0j    98  70    93  62 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas  60 
Banque  Transatlantique  ...   12  50 

Compagnie  Algérienne   42  50 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payÔ8    13  50 
Crédit  Foncier  de  France..  30 

Crédit  Indust.  et  Gomm          14  37 

Société  Marseillaise  C  45 

"  55 
6 
15 
15 
12 
40 
15 

60 


404 


428 
381 


98  50 


465 


98  5<p    98  9J 


80 
455 
459 


408 


438 
392 


494  .. 

501  .. 

438  .. 

392  .. 

397  .. 

455  .. 

460  .. 

448  .. 

153  .. 

492  .. 

4?9  .. 

Crédit  Lyonnais. 
Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  , 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.     —       3  X  titres  bleus 

—  ,  —       3  X  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         -         3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  9  g  %  

—  —  Ardenne»  3  %  

—  Qr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


25 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


143 
172 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


42-35 

1545 
475 
939 
705 
495 
7j5 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


424 
693 
432 
925 
413 


438 
442 


463 
79  25 


477 


545  25 


405 
107 
554 
552 
378 
100  50 
378  50 
98  25 

113 
410 
109 
455 
395 
412  50 


461  75 

79  35 


480 


540 


4300  . 
1806  . 

535  . 
1165  . 

849  . 

579  . 

816  ., 

725  . 

945  . 
1419  . 

736  .. 

402  .. 

722  .. 

327  .. 
1056  .. 

674  .. 

168  .. 
1694  .. 


4C6  .  . 

105  25 
5  6 
554 
378 
101 
380 
(8  25 
426 
112  75 
416 
Î09 


98  65 
98  05 


465  V, 

79  3S 
83  2i 
479  .. 


395 
4!2 


48* 

50 

489 

50 

489  .. 

510 

511 

50 

fl)  .. 

504 

50 

503 

505  . . 

437 

437 

50 

437  .. 

479 

50 

480 

480  50 

400 

401 

50 

401  .. 

473 

471 

50 

473  .. 

488 

485 

480  50 

483 

75 

482' 

25 

480  .  . 

503 

503 

502  .. 

71 

72 

50 

72  50 

70 

50 

71 

50 

70  50 

590 

591 

75 

601  .. 

433 

50 

433 

75 

4.33  .. 

192 

50 

190 

50 

192  .. 

213 

5Û 

212 

25 

212  25 

25 


407 

100  50 
552 
519 
.370 

ni 
379 
99  .. 

425  .. 
112  .. 
414  25 
108  50 
455 
395  25 
413  25 


4280  . 
1790  . 

538  . 
1180  . 

842  . 

575  . 

820  . 

725  . 

945  . 
1408  ■ 

720  . 

404  . 

723  . 

318  . 
1056  . 

667  . 

164  .. 
1694  .. 


685 
436 
670 
Ï27 


432  .. 
707  .. 
435  50 
955  .. 
421  .. 
659  50 
444  .. 
413  .. 
413  .. 
4i2  .. 
430  .. 


690 
438 
673 
425 


4300 

1820 
540 

1165 
843 
574 
815 
725 
945 

1420 
715 
400 
723 
324 

1057 
662 
160 

169.3 


432  75 
710  .  I 
439 
957  50 
425  ..I 
658  ..1 
444  50 
443  ..I 
411  .J 
440  75 
435  -  ■ 

I 


705  .. 

438  .. 
607  .. 

424  50 
435  .. 
727  .. 

439  .. 
951  .. 

425  .. 
659  .. 
445  .. 

440  75 
408  75 

441  50 
.35  50 


Jffombre 
île  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.71 


208.1 19|  500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


512773 
4635909 
379.32 

78.308 
228.373 
239350 
757.551 
497.47 
2729407, 
466  842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
30978 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358. 629 

27. 561 
S37.316 
1*4. 04 

47  946 
254.794 
293.970 
200-000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
55.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60. 000 


Se  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 

500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Act. 
Obi. 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600* 
85.833.500  f. 
524306.200  0 

4.823.300  t 
18.388.2001 

8.613.700* 
55. 400  «b 
314.293000f 

1.453. 150 ob 
105000. OOOf 
55.971.960  f 
29.393.580* 
671830.400 f 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855 

—  Bourbonnaia  3  %. . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  96  fusion  nouv  

  2  )i  %  

—  Vict.-Emni.  «S !  3  %. 
Midi   .. 

—  3  %  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  H  nouv  

—  2  %  96.  j-  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franc.  3  %  

Orléans  

—  jouis»  

-  3  96   

—  3  96  1884  

-  2  X  %  1895   

Grand  Central  3  96  1895. 
Ouest  

—  3  %  nouv 

-  9  XX... 
Ouest-Algérien 


3  96 
i.  de  f( 


er  et 


Réunion  (Ch 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  X 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Parla 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp,a  Géoéial:  de»)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1»  TransatlanUque.loTd. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

-  —    jouis*  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  x  

Tramways  Est-Parlslen(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  dl  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouis».. 

Mines  d'or  (Cie  Française; 
Métaux  (Cie  Française  des) 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
3anai  intToc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—  '      parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdl-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphona  (Soc.  Indust.  de») 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  11 1  m) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  X  1900  

Autriche  4  X  or  (on.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  t  X  1889   

—  5  X  1898  

Bulgarie  5  X  1896  

Chine  4  X  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  X  !$94  > 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  X  X)-- 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intfir-flîc 

J  11  ICI  OLC 

Cours  comp.  déc 

on  1  Ofl 
DU  I  JU 

^  *"l  907~ 

1908 

57 

1358  . 

1365  . 

15 

15 

432 

442  . 

15 

15  . 

15  .. 

431  '. 

444  '. 

15  .  - 

428  .. 

439  . 

l  *  DV. 

...  . 

<c 

OU   ■  • 

1120  . 

1174  . 

15  .. 

428  .. 

442  . 

15  .. 

427  .. 

438  . 

72  .. 

1785  . . 

1785  . 

15  .. 

448  .. 

453  . 

15  .. 

452  .. 

446  . 

12  5C 

407  .. 

59  .. 

ioOv   • « 

1407 

44  .. 

V/O  . 

15  .. 

433 

4ii 

15  .. 

440 

12  50 

•  ■ 

15  .. 

38  50 

820 

910 

15  .. 

■ill   .  « 

4  la   ■  • 

15  .. 

•»OU  . 

12  50 

28  75 

CAO 
O-io    .  . 

671 

15  .. 

1 

îoy  . . 

101   .  . 

15  .. 

405 

413 

19  .. 

DUO  . . 

OU*   .  a 

7  50 

OAO 

C.Lf 

■  • 

20 

m  .. 

392  .. 

30 

630  .. 

630  .. 

86 

1800  .. 

1985  .. 

35 

615 

725  .. 

12 

205 

194  .. 

185  .. 

153  .. 

915  .. 

995  .. 

500  .. 

518  .. 

7 

125  .. 

125  .. 

15  .. 

243 

242  . . 

39  .. 

49  .. 

On 

ûU  . . 

570 

574  . 

7  50 

160  .. 

160  .. 

10  .. 

229 

190 

8  .. 

1  i4 

1 10 
10*  . . 

20  .. 

3ftA 

OO  t    .  . 

12  50 

QLïL 
OlO    .  . 

1«9 

Afi 

ÛA 

ou  . . 

35 

AAQ 
OU?  .  . 

AflQ 
OOo    .  . 

20  .. 

nu  . . 

392 

1UO  . . 

1UD  • . 

îéi  71 

ir>oo  . . 

loUO   ,  . 

71  38 

2045  • . 

lcoU   . . 

32  .. 

659  .. 

618  .. 

14  .. 

245  .. 

215  .. 

19  20 

485  .. 

472  .. 

27  50 

612  .. 

728-  .. 

158  .. 

176  .. 

f.3  50 

315  .. 

337  .. 

2  50 

83  40 

.  83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  . . 

83  .. 

3 

85  75 

4  . . 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

avril 
— —  - 


il  21  ai 


1359  .. 
439  50 
441  75 
441  75 

438  ■ 

439  75 
44 1  5o 
437  .. 
401  ... 
443  25 

1170 

439  25 

437 
1785 

445  25 

444 

403 

437 
1395 

969  60 

441  50 

43i 

397 

439  50 

955  .. 

441  .. 

437  50 

392  .. 

658  50 

434 

444 

236  50 
433 
607 

337 


416 

627 
1946 
8 15 
237 
182 
1488 
980 
168 
303 
59 
616 
215 
269 


122 
476 

390 
98 
721 

314 
139 
150 
2300 
731 

475 
825 

236 

25  , 


1358 

439  25 

440  25 
440  25 
439 
441 

440  50 
437 
401 
435 

1169 

410 

439 
1795 

446 

142 

403  5G 

441 
1400 

965 

441  50 
438 
399 
4  9  25 
957 
140 
437 
391  5 
660  . 
432 

447 
235 
430  25 
602  . 

328 


406 
613 
1950 
815 
243 
1*5 
1482 
971 
108 
29» 

58  50 
613 
215 
363 


12  j 
475 

385 
96 
720 

298 
138 
5175 
2330 
725 
214 
481 
827 
237 


81  50 
S8  50' 
97  85 

100  10 
97  70 
90  40! 

102  50 
504  50' 
99  S  5 

101  .J 
87  .. 

104  J 
101  20 
96  40 


81  65 
99  . 

98  40 
100  35 
97  2u 
90  30 

103  50 
506  50 

100  25 
191  . 

86  40 

104  15 

101  .. 
86  40 


135; 
438 
44C 
44 
44 
41', 

4ii: 

438 
403 
436 

1168 
440 
439 

1790 
447 
442 
•02 
437 

1  90 
962 
442 
437 
3'J8 
439 
970 
444 
436 
393 
662 
437 

438. 
2i7 
423 

m 

324 


419 

605 
1950 
850 
244 
185 
lir8 
950 
165 
303 


209 
2'  2 

119  . 
473  . 

0  ?') 
384 

S6' 
715 

2  06 
US 

".2;u  s 

23  v-, 

29 

i  1 

484  I 

su) 

233 


81  | 
9'.i  6 
■9  I 

100  ^ 
97  I 
S-l  1 

102  fl 

508  1 

i  00  25 
ul 

■  50 

loi 

90  51 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRTELLK 


30 
juin 
1909 


31 

dèc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


50.000 
6.000.000 
1.123. 000 
8.500. 000 
5.315.000 
S.  150. 000 
4.000.000 

I.  750.000 
g.  150. 000 
ï. 250. 000 
g.  500. 000 
6.500.000 
8.150.000 
'7.250.000 
fj. 500. 000 
S.  125. 000 
».  000. 000 
§.250. 000 
«.750.000 
(4 .500. 000 
B-000.000 
B.000.000 
16.230.000 

II.  800. 000 


25 
1250 

25 
25 
23 
25 
25 
23 
23 
25 
25 
25 
23 
25 
25 
25 
25 
25 
125 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Raod  proprîet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  aad  Jack  (act.  nom.). 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


o*.  to 

JD  .tu 

ou 

77.50 

221 

219 

207  50 

216 

214 

213.3.0 

1000 

62.25 

53.15 

45 

46 

49.50 

231.50 

131 

138 

137 

136 

13 ".50 

330 

520 

403. 

393 

888 

389  1 
149  1 

168 

168.50 

141 

153 

158 

41 

22 

9.50 

11.25 

11.25 

68.25 

10.50 

41.23 

80.50 

67 

70.25 

64  1 

102 

103 

100 

99 

95.75 

145 

52 

50.50 

50.25 

49.23 

48  15 

68.50 

52 

53.50 

58 

56  75 

56-50 

110 

69.75 

61 

64 

64 

65 

120 

79.75 

16. 

76 

16 

14 

93 

40 

37.25 

30.50 

31 

30-15 

91 

75.75 

70 

92  50 

90-23 

87-15 

175 

75 

74.50 

66 

64  50 

63  75 

67.50 

59 

66.75 

63 

63 

865 

251 

238 

239 

235  50 

235-50 

125 

276 

274 

257 

255 

253.50 

123 

52 

99 

97 

93  50 

93-50 

(anc.340 

46 

44.25 

43  50 

42.50 

72.50 

76 

87.25 

83 

83.73 

33.50 

29.15 

21. 7! 

27-50 

26 

196 

120 

m 

Îfj2 

102 

102 

Ç  -3  « 
~i     9  « 


■s.  » 


NOMS 

tu 

COMPAGNIES 


co  — 

p  S 
o  g 


•o 


CLOTURE 
semestrielle 


30 
juin 
1909 


31 

déc 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62  50i  .00"p».«|DeBeers(Diamants  or  ". 

5o!ooo.oool«-5»i     —        —   ,  Préf- 

12. 500.0001  23  IJagersfontein  ord  

40.000.0001  125lHuanchaca  (Argent)  ... 
12.000.000drJ100dlïLauriumgrec(plonibetai'g  ) 


1  333.50 

1  401.50 

401-50 

1  155 

211 

1  84 

74.50 

!  35.23 

58.50 

'i55 

235 
68  75 
58  501 


482  aOJ  473 
451  : 1)1  l.v 
233    I  230 
68.751  67.75 

56   I  se 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

fe25.000. 
15.000. 
50.000, 

112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
73.000 
25.000 
25.000 


000 
00(1 
001) 
000 
MOU 
000 
,000 
.000 
.000 
.000 

000 


25 


Bechuana'  and  Exploration. 
Brit.  S  th.  Afric.  (Chartcred) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 


2. 

14.  ?o 

11 

21.7', 

il 

125 

37.25 

43 

'.9.75 

■  19  - 

5.25 

9.25 

17.. 3o 

15.50 

112.50 

155.50 

156.50 

169.50 

169.50 

44.25 

41 

41 

46.50 

107  50 

17.25 

«1.50 

23.3) 

23 

7.50 

19.25 

26.25 

26 

19 

32.50 

37 

35 

16.25 

67.50 

59 

66.7a 

143  30 

149.50 

115  50 

174.50 

72.50 

76 

U7-.2à 

BOURSE   DE  LONDRES 


^5 

<  3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 
p  if 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540.001 
688.  SI-! 
500.000 
1.360-000 
L. 177- 30 
355.000 
912.000  lOsh 
1.863.01 

125.000 

440.000 
2.405 

95.000 

910.000 

514.000 

720.100 

300.000 

210.000 

550.000 

450.000 

114. 
50.000 

100.000 
1.014.001 

900.000 

425.000 

900.000 

643.526 


590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 
788.054 

1 
1 

288.750 

1 

1.200.000 

1 

605.000 

4 

200-OOU 

1 

223.106 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

2.000.000 

1/4 

914.669 

1 

2-000.000 

1 

610.084 

5 

2.750.00(1 

1 

980. 001 

1 

425.001 

1 

100. OOt 

1 

8-OOO.OOf 

1 

300. OOt 

1 

540. 00( 

4  sb 

460.001 

1 

500.001 

1 

471.00 

1 

1.060.67 

1 

2.004.fe 

1 

587.2 

!  1 

860.00 
93.77 

D  4 

î  1 

Apex  Mines    S        5  1/2 

Aurora  West  United  I  601  1  3/16 

Bantjes  \  ..13  3/16 

Benoni  Consolidated. ...  .y  .  .1  1  11/16 

Boksburg  I  .  .1   1  3/6 

Brakpan  Mines  I  ..I 

Cinderella  Deep   50| 

City  and  Suburban  160g 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte.  140 

rown  Mines  

urban  Roodepoort.  . 
Durban  Roodpt  Deep. . . 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  120 

Ferreira  Deep   100 

French  Rand  1 

Geduld  Proprietary 
Geldenhuis  Deep .... 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  220 

Knight's  (Witwatersrasd)  220 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  200 

Lancaster  West  140 

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  \ 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nourse  Mines  180 

Primrose  (New)  Î6C 

Princess  Estate 

Rand  Mines  

Randfontein   60 

Randfontein  Central 
Randfontein  Deep . . . 
Randfontein  South.. 
Riet  fontein  (New) .  . . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  |32C 

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New) 

Treasury   C( 

United  Mn.  Roodept  11 

Van  Ryn  (New)  1( 

Village  Main  Reef. . . . 

Village  Deep  

West  Rand  Consol. . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester   4( 


3  3/8 
2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
11/16 

2  3/4 

2  1/2 

5  1/4 
21 

5/8 
15/16 
3/16 

1  7/8 
16/6 

US 
6  1/2 

2  '  '4 

1  3/8 

1  11/16 
3/4 

4  3/16 

2  7/16 
7  16 

1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3/16 

3  5/16 

2  15/16 
'  13/16 
10  1/8 
2  11/16 

3 

13/0 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3  '16 

.  3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

o  9/16 
18/32 
2  5/8 


20 

no 

300 
àOC 
6C 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


1  11/16 
10/6 
2 
6 

13/16 
.  3/4 

1  17/3: 

2  11/16 
3  7/8 
2  3/3: 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/ 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  1/8 

2  9/3 

2  1/4 
11/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  1/8 
1  1/16 
1  25/3 

8/6 

1  13/lfc 
7/16 

2  3/4 

4  15/lf 

4  1/2 
2  11/ 

25/6 

5  5/" 
4 

1  5/K 


-  1/2 
1  1/16 
2  3/4 

1  1/2 
1 

.  1/8 

2  3/4 
H/16 
9/16 

1  1/4 
1  1/2 
8  1/2 
3 

1  1/8 
.  7/16 
15  1/2 
6  1/16 
7/16 
13/16 
4 

9/16 
9/0 


1/16 


6  3/8 

1  3/8 
2 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 
1  15/16 

2  3/4 
15/16 
!  15/16 
1  1/8 

1  7/16 
.  3/16 

13  15/16 
3  11/16 
_  5/16 

2  13/16 

1  1/16 

2  3/8 

1  5/8 
9  1/2 

2  9/16 
3 

7/8 
2  5/16 
1  1/8 
10 

3  7/8 

4  1/2 

1  3/8 

1  11/16 
9/0  ' 

2  3/4 
11/10 
2  3/4 

4  11/16 
4 

2  13/16 
29/3 
4  3/ 

■  4 

1  9/16 


4  3/8 

1  1/16 

2  11/16 

1  1/16 
15/16 

3  1/8 

2  11/16 

1  U/16 

4  1/2 
î  5/16 

1  1/2 

8  1/2 

2  7/8 

1  13/16 

5  7/16 
15  1/4 
5  15/16 

7/16 

2  3/4 

3  7/8 
1  1/2 

9/0 

2  1/16 
6  3/8 

1  1/4 
2 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 
2 

2  7/8 
15-/16 

1  15/16 
1  1/8 

1  3/8 

1  3/16 
13  5/8 

3  5/8 

4  1/8 

2  13/16 

3  1/16 

2  3/8 

1  5/8 

9  7/16 

2  9/16 
2  15/16 

7/8 

2  3/8 
1  1/16 

10 

3  11/16 

4  9/16 
1  5/16 

1  11/16 
8/6 

2  11/16 
3/4 

2  ll/K 
4  11/16 
4 

2  13/16 
29/0 
4  3/4 

1  9/16 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


4  5/16 
1 

1/16 

1  7/16 
15/16 

3 

2  9/16 
1  U/K 
i  7/16 

1  1/4 
1  7/16 
8  7/16 

2  7/8  , 
.  13/16 
i  5/16  I 

15  I 

1  15/16 
7/16 

2  3/8 

3  7/8 
L  7/16 

9,0 

2  ; 

6  3/8  | 
1  3/16  ! 
.  15/16 

1  3/8  | 
!  9/16 
i  11/16 
1  15/16 

2  3/4 
15/16 
2  7/8 
L  1/16 
1  E/16 

1  3/16 

2  15/16 

3  7/16 

4  1/8 
2  13/16 

3 

2  3,  S 

1  5/8 
9  1/4 

2  3/8 
2  13/16 

7/8 
2  5/16 
1 

9  7/8 

3  5/8 

4  1/2 
1  5/16 

1  11/16 
8/6 

2  9/16 
3/4 

2  5/8 
4  5/8 
4 

2  11/16 
27/6 
4  11/16 
4 

1  9/16 


£ 

1 .649-631 

1 

500  003 

1 

200.000 

10  sh 

3-600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sh. 

2.000-000 

1 

300-000 

1 

200- 000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

900.60:- 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281-674 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660-900 

1 
1 

522-346 
616-395 

1 

African  and  Europcan  lovest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  aud  Invcst.. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 
Charterlamd  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate. . . . 
Mashonaland  Agency.. . . 
MatabeleGoldReefs  &  C». 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Explort  t  on  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consqlidt  

Id.       Gold  Miaiog  Estât 
United  Rhodesia  Gf. ... 
■\\  aloughby's  Consol — 
•Zambesia  Ëvninring. . . . 


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  3/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../.. 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

U/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
23/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/3 


1  3/16 

2  1/8 
13/16 

16  7/8 

1  7/8 
7/0 

6  3/4 

106 
11/16 

20  0 

6/0 
30/0 
18/0 

3  13/16 
17/0 

3  1/16 
3  1/4 
11/0 
21/0 

2  1/16 


1  1/8 

2  1/1C 
15/0 

16  7/8 

1  1/8 
1/0 

6  5/8 
1(6 
11/16 
19/6 

29/6 
11/6 
4 
19/6 

3  5/16 
3  3/16 

11/0 
2>l/6 

2  1/16 


1  1/16 

2  1/16 
15/0 

16  11/16 
1  3/4 
6/6 
6  1/16 
106 
5/8 
1-8/0 

28/3 

n/o 

3  7/16 
17/6 
3  1/4 

3  3  16 
8/0 
19'0 
•1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4. 500. 000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


1/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 

I  15/10 

1 

13/46 

1  21/32 
5/6 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/1 

6/0 
11  3/4 

6/0 
11  3/4 

5/6 

12  1/4 

il  3/  i 
1  1/4 

1  1/8 

1  3/8 

1  5  16 

3  3/4 

•  4 

3  13/16 

3  3/4 

12/6 

16/6 

16/0 

15  0 

1  15/16 

2  1/3 

2  1/S 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

i 

300.000 

1 

1.000-000 

1 

100.000 

1 

384-000 

sb 

200.000 

500.0001 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/6 
1  1/8 
5/6 
3  1/4 
5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


24/0 
18/6 
5/0 
3  11/16 

6/6 
4  3/6 
16/0 
9  1/2 


23/6 

23/3 

23/0 
1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

7/0 

s/0 

9/0 

3  11/16 

5/0 

39/a 

3  ii/ie 

3  5/3 

5/6 

■3/6 

1  7/8 

37/6 

13/0 

13/0 

13/0 

9  7/16 

5  3  16 

9  1/18 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

1 

2.500.000 

2v„ 
100 

3.500.000 

500.000 

1 

40.000M] 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein 
De  Beers  ordinaire .... 

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. 
Premier  Diamonds  Def. 
Id.  Id.  Pref 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 

8  11/16 

9  15/16 
8  3/8 


l  5/1 
19  1/8 

105 
9  3/16 

8  3/4 

8  1/2 


1  1/4 
19  1/16 
103 

9  1/4 
8  15/16 

8  1/2 


1  1/4 
8  11/16 
103 
9  1/S 
8  3/4 
8  7/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFEOIERS  MINISTERIELS 

aïncy  (S.-êt-OJ  Propr.  allée  des  Coteaux,15.  Ce 
g,4fi6  .  M.à  pr.  .50,000  fr.  Adj.  s.  1  ench.  Ch.  n. 


A>  mai.  Mç\  allée,  not,,  204,  boni.  Voltaire. 
■fAISON,  r.  I.augier,  .',6.  Ce  444m.  R.  h*  9.539  f 
[«  M.  a  p.  130.000  f.  Adj.  s1'  1  enc.  ch.  not., Paris. 
3  mai  19KJ.S'ad.Me  Vallée  mot.. 204,  bd  Voltaire. 


BANQUE  CENTRALE  MEXICAINE 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
que  l'Assemblée  Générale  Ordinaire,  convo- 
quée pour  le  30  mars  dernier,  n'ayant  pu 
avoir  lieu  le  quorum  n'ayant  pas  été  atteint, 
jis  sont  convoqués  à  nouveau,  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  62  des  statuts, 
pour  le  n  Mai  prochain,  à  4  heures  de  l'après 
midi  au  Siège  Social,  à  Mexico. 

La  réunion  sera  valable  quel  que  soit  le 
nombre  des  actions  présentes  ou  représentées. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapports  du  Conseil  d'Administration  et  du 
Commissaire  des  Comptes  ; 

Approbation  des  comptes  et  du  Rilan  au  31 
Décembre  1909  ; 

Répartition  des  bénéfices  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Fixation  de  l'indemnité  du  Commissaire. 

Les  Actionnaires  domiciliés    à  l'Etranger 
pourront  se  faire  représenter  à  l'Assemblée 
.  en  déposant  leurs  titres  3  jours  au  moins 
avant  la  réunion  : 

Au  MEXIQUE  : 
aux  Caisses  de  la  Banque  Centrale  Mexicaine 

et  à  celles  de  toutes  les  Banques  des  Etats. 

A  LONDRES  :  à  la  Deutsche  Bank  Rer- 
1m),  London  Agency. 

A  MADRID  :  au  Banco  de  Castilla. 
A  NEW -YORK  :  à  la  National  Park  Bank. 
A  PAjcuô  :  à  la  Banque  de   l'Union  Pari 
sienne,  7,  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier 
Le  Conseil  d'Aminislration. 


SOCIÉTÉ  LORRAINE  DE  DIÉTRICH  ET  C 

DE  LINEYILLE 


L  assemblée  générale  extraordinaire  a  i 
heu  le  K5  courant.  Elle  a  voté  à  l'unanimité  : 

1°  La  réduction  du  capital  à  3.750.000  fr.  qui 
restera  représenté  par  les  30.000  actions  an- 
cien nés  de  500  francs  réduites  par  ce  fait  à 
125  francs  chacune  : 

2°  L'augmentation  du  capital  jusqu'à  15 
millions  par  la  création  de  9O.000  actions  nou- 
velles de  135  francs  assimilées  aux  actions 
anciennes  sur  lesquelles  56.000  seulement  re- 
présentant 7.000.000  de  francs  seront  actuel- 
lement réalisées; 

3°  Sur  ces  56.000  actions,  20.000  seront  réser- 
vées aux  anciens  actionnaires  au  prix  de  125 
francs  sur  la  base  de  2  actions  nouvelles 
pour  3  anciennes.  Les  actionnaires  qui  vou- 
dront user  de  la  faculté  de  souscrire  devront 
à  peine  de  déchéance  effectuer  avant  le 
10  mai  1910  leur  souscription  et  le  versement 
du  quart,  soit  31  fr.  25  par  action,  les  deux 
autres  quarts  ne  devant  être  versés  qu'un 
mois  après  la  réalisation  définitive  de  l'aug- 
mentation du  capital. 

Les  concours  financiers  que  vient  de  s'assu- 
rer la  Société  et  les  amortissements  considé- 
rables qui  viennent  d'être  pratiqués  ont  as- 
saini complètement  la  situation  et  vont  per- 
mettre à  la  société  de  retrouver  sa  prospérité 
d'antan  que  la  crise  automobile  avait  enravé 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 


Echéance  de  Juillet  1910 
Le  Directeur  de  la  Compagnie  à  l'honneur 
dinformer  MM.   les  porteurs  d'Obligations 
que    le   montant    des   intérêts  semestriels 
échéant  le  1er  juillet  1910,  soit  pour  les  titres 
au  porteur,  soit  pour  les  titres  nommants 
sera  paye  dans  les  bureaux  du  Service  des 
litres  de_  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres  à 
Paris,  déduction  faite  des  impôts  établis  par 
les  ois  des  29  juin  1872,  26  décembre  1890  et : 
26  décembre  1908,  savoir  :  ! 

Obligations  4  %  Orléans  1848 

(coupon  n° 


Montant 
des  coupons 


Au  porteur... 
Nominatives 


Impôts 
à  déduire 

2  575 
1  » 


Obligations  3  %  Orléans 
(coupon  n°  iihj 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


AVIS 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

??,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences   à   Marseille,   53,   rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  pr;ncipales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    i  0/1 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/1 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  m 

A  2  et  3  ans   3  à, 2  0  8 

•  A  4  et  5  ans   4  |* 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Montant  Impôts 
des  coupons  à  déduire 


Au  porteur... 
Nominatives 


.Fr. 


7  50 
7  50 


0  85 
0  30 


Obligations  3  %  Grand  Central 
(coupon  7i°  110) 

Montant  Impôts 
des  coupons  à  déduire 


Au  porteur  Fr. 

Nominatives   


7  50 
7  50 


0  85 
0  30 


Xet 
à  payer 3 

22  425 i 
24  » 


Xet 
à  payer 

6  65 

7  20 


Xet 
à  payer 

6  65  : 

7  20  ' 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'à  l'occasion  des  fêtes  de 
l'Ascension  et  de  la  Pentecôte,  les  billets  d'al- 
ler et  retour  du  service  intérieur  français  dé- 
livré par  ses  gares  auront  leur  durée  de  va- 
lidité fixée  comme  suit  : 

1°  Fête  de  l'Ascension.  —  Les  coupons  de 
retour  délivrés  à  partir  du  mardi  3  mai  seront 
valables  jusqu'au  dernier  train    du  mardi 

:  «F1™]      ,    ,    n    ,  T  ,       Représentation  des  Scènes  de  la  Passion 

i°  Fêtes  de  la  Pentecôte.  —  Les  coupons  de  .  ^,  ,„  •  ruanuu 

retour  des  billets  délivrés  à  partir  du  jeudi  a  Oberammergau  (Bavière) 

12  mai  seront  valables  jusqu'au  dernier  train  ■  Les  célèbres  représentations  de  la  Passion 
du  jeudi  19  mai.  |  qui,  depuis  plus  de  deux  siècles  et  demi  ont 

La  Compagnie  rappelle,  en  outre,  que  la  heu  tous  les  dix  ans  à  Oberammergau,  pitto- 
durée  de  validité  des  billets  d'aller  et  retour  ;  resque  village  des  Alpes  bavaroises,  seront 
valables  entre  deux  gares  distantes  l'une  de  reprises  en  1910,  à  partir  du  16  mai  lundi  de 

la  Pentecôte)  jusqu'à  fin  septembre. 

On  se  rend  le  plus  rapidement"  et  le  plus 
commodément  de  Paris  à  Oberammergau  par 
Munich. 

Le  trajet  de  Paris  à  Munich  (voitures  direc- 


l'autre  d'au  moins  50  kilomètres  peut  être,  à 
deux  remises,  prolongée  de  moitié  moyen- 
nant le  paiement  pour  chaque  prolongation 
d'un  supplément-  égale  à  10  pour  cent  du  prix 
initial.  Toutefois,  la  durée  de  ces  prolonga- 
tions est  calculée  d'après  la  validité  normale 
desdits  billets  et  non  d'après  celle  qui  leur  est 


ittrïbuée  exceptionnellement  à  l'occasion  de  trois  heures  environ 


tes1)  s'effectue  en  moins  de  15  heures  :  celui  de 
Munich  (gare  centrale)  à  Obéra pimergau  en 


oertatoes  fêtes,  telles  que 
sion  et  de  la  Pentecôte. 


celles  de  l'Ascen- 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


FLELICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

La  Livret-Guide  Illustré  (notices,  tarifs,  ho 
r*i)res),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Eerrv  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Eretagne  ;  l'Aude;  la  Touralné: 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois  : 
Excursions  en  France  :  Pruergue  et  AlMcpcts 


On  peut  obtenir  à  Paris-Est,  à  première  de- 
mande, des  billets  simples  (valables  5  jours), 
d  aller  et  retour  (valables  20  jours),  ou  circu- 
laires avec  itinéraires  fixes  (valables  45  jours' 
à  destination  de  Munich  ;  ces  billets  permet- 
tent de  s'arrêter  en  route. 

D'autre  part,  sur  demande  faite  à  l'avance, 
la  gare  de  l'Est  délivre  des  billets  circulaires 
dant  le  tracé  est  laissé  au  choix  du  voyageur. 

Aux  environs  d'Oberammergau  on  visite  les 
curieux  et  pittoresques  châteaux  que  les  rois 
Maximiliien  et  Louis  II  de  Ravière  ont  fait 
construire  dans  les  plus  beaux  sites  alpestres 
HohenschAvflneau-N^u-Sr-hwnnstein  ét  Lin- 
derhofj. 


Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits 
pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du  Service" 
des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
cte  Londres,  à  dater  du  -2  mai  prochain  sous! 
une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de 
la  Danque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  des-  ' 
compte  ne  pourront  être  présentés  ni  au 
transfert,  ni  à  la  conversion  avant  le  1er  juil- 
let 1910. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  lees 
gares  et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans 
ouvertes  au  Service  des  Titres,  dans  les 
gares  principales  des  Compagnies  de  Paris  à 
Lyon  et  à  la  Méditerranée,  de  l'Est  et  du 
Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la  Société 
Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et 
de  ses  succursales,  des  succursales  de 
Rruxelles,  d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende 
de  la  Société  Française  de  Banque  et  de 
Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés 
de  Crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les 
porteurs  de  titres.  Le  paiement  aura  lieu 
dans  un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard  à 
partir  de  la  remise  des  titres  auxdites  So- 
ciétés qui  ne  pourront  escompter  ni  les  arré- 
rages ni  les  coupons  qui  leur  seront  déposés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Hevrteau. 


CHEMINS  DE  FER 
PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


DE 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  l'Agence  Lubin,  les  excursions  suivantes  : 

Italie  —  Lacs  Italiens 

Départ  de  Paris  le  4  mai  1910 
Durée  de  l'excursion  :  41  jours 
Prix  tous  frais  compris'  :  lre  classe,  1.450 fr. 
2e  classe,  1.330  fr. 

S'adresser  pour  renseignements  et  billets 
aux  bureaux  de  1  Agence  Lubin,  36,  boule- 
vard Haussmann,  à  Paris. 


Paris 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


SOCIÉTÉ  AUTRICHIENNE-HONGROISE 
PRIVILÉGIÉE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  L'ETAT 


AVIS 


Le  Conseil  général  de  la  Société  autri- 
chienne-hongroise privilégiée  des  chemins  de 
1er  de  l'Etat  à  l'honneur  de  prévenir  MM.  les 
Actionnaires  qui,  conformément  à  l'art.  35 
des  statuts,  la  cinquante-cinquième,  assem- 
blée générale  ordinaire  aura  lieu  le  mercredi 
25  mai  1910,  à  4  heures  de  relevée,  à  Vienne, 
IV,  Schwarzenbergplatz,  16  (Palais  du  Syndi- 
cat de  marchands). 

Ordre  du  Jour  : 

Approbation  des  comptes  et  fixation  du  di- 
vidende de  l'exercice  1909  ; 

Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'Admi- 
nistration ; 

Nomination  d'une  Commission  pour  la  véri- 
fication des  comptes  de  l'exercice  1910. 

Chaque  nombre  de  vingt  actions  donne 
droit  à  une  voix  ;  le  même  actionnaire  ne 
peut  réunir  plus  de  vingt  voix  en  son  nom 
personnel  ;  comme  fondé  de  pouvo.irs,  il  peut 
réunir,  en  outre,  quarante  voix  au  plus. 

Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire  s'il 
n'est  lui-même  membre  de  l'Assemblée  géné- 
rale. 

Pour  le  cas  de  représentation,  les  pouvoirs 
imprimés  au  dos  des  cartes  d'admission  doi- 
vent être  remplis  et  signés  par  le  mandant. 

MM.  les  Actionna  1res  qui  désirent  prendre 
part  à  l'Assemblée  générale  doivent  déposer 
teuïs  actions,  au  plus  tard  jusqu'au  11  mai 
1910  inclusivement  : 

A  Vienne,  à  la  caisse  de  la  Société  Générale 
1.  R.  privillégiée  du  crédit  Foncier  d'Autriche. 

A  Budapest,  à  la  caisse  de  la  Banque  Géné- 
rale Hongroise  de  Crédit  ; 

A  Paris,  à  la  caisse  du  Comité,  19,  avenue 
de  l'Opéra,  ou  à  la  caisse  du  Crédit  Lyonnais, 
19,  boulevard  des  Italiens. 

Il  leur  sera  délivré,  en  échange,  des  cartes 
d'admission  nominatives  et  personnelles. 

MM.  les  Actionnaires  sont  priés  de  remettre 
leurs  pouvoirs  au  Service  administratif  cen- 
tral  de' la.  Société,  à  Vienne,  1.  Oppolzergasse, 
3,  le  21  mai  1910  au  plus  tard. 

Les  actions  seront  rendues  aux  Actionnaires 
après  l'Assemblée  générale. 


Banque  DAMART  &  C'E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde»**  et  d'Assurances 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.O0O  de  fr. 
Siège  social  :  70,  rue  de  la  Victoire.  Paris 


Messieurs  les  "Actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mar- 
di 24  mai  1910,  à  4  heures  du  soir,  à  la  sale 
des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes, 
à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration  ; 

3°  Rapport  des  Commissaires  des  comptes  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du 
dividende  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs  ; 

5°  Nomination  de  deux  commissaires  des 
comptes  pour  l'exercice  1910  et  fixation  de 
leurs  honoraires  ; 

G0  Autorisation  aux  administrateurs  de  con- 
clure telles  affaires  et  passer  tels  traités  qu'il 
y  aurait  lieu  avec  la  Société. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  assemlblée.  les 
actionnaires  porteurs  d'au  moins  vingt  ac- 
tions. Les  actionnaires  porteurs  d'un  nombre 
d'actions  inférieur  à  vingt  pourront  se  réunir 
pour  former  ce  chiffre  et  se  faire  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  doi- 
vent, pour  avoir  'le  droit  d'assister  à  l'Assem- 
blée générale,  déposer  leurs  titres  au  moins 
cinq  jours  avant  la  date  de  la  réunion,  soit 
mu  plus  tard,  le  19  mai  1910,  à  Paris,  a  la 
Société  Générale  de  Cfédil  Industriel  et  Coni- 
.1  êr.-ial,  rue  de  la  Victoire,  66. 


BANQUE  TRANSATLANTIQUE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Transatlantique  a  l'honneur  d'informer  Mes- 
sieurs les  actionnaires  qu'ils  sont  convoqués 
eh  Assemblée  Générale  ordinaire  pour  le  sa- 
medi 21  mai  1910,  à,  3  heures  et  demie,  10,  rue 
de  Mogador,  à  Paris,  à  l'etfet  de  statuer  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1909  et  de  fixer  le 
dividende  à  distribuer. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  actionnaires  porteurs  de  vingt-cinq  actions 
au  moins. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
,1e  14  mai  au,  plus  tard  au  siège  social,  10,  rue 
de  Mogador,  où  les  cartes  d'admission  peu- 
vent être  retirées. 

Sont  reçus  comme  dépôts  les  récépissés  dé 
livrés  par  les  établissements  de  crédit  et 
leurs  agences. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  a 
rassemblée,  pour  l'exercice  1909,  une  réparti- 
tion de  12  fr.  50  par  action  sur  250  francs 
vers*ês. 


Sï-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE  D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  20  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables;  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  GENERALE 
DKS 

EAUX  POUR  L'ÉTRANGER 

Société  anonyme 
Capital  :  Quarante  millions  de  francs. 
52,  rue  d'Anjou,  Paris  (8e). 

^4  ris  aux  actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  qu'ils  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire 
pour  entendre  le  rapport  annuel,  approuver 
les  comptes  de  l'exercice  1909  et  fixer  le  divi- 
dende (art.  39,  40  et  46  des  Statuts). 

L'assemblée  générale  aura  lieu  le  samedi 
?8  mai  1910,  à  trois  heures  et  quart,  à  la  Salle 
des  Agriculteurs  de  France,  rue  d'Athènes, 
n°  8,  à  Paris.  ,  1 

MM.  les  actionnaires  propriétaires  de 
vingt  actions  au  moins,  nominatives  ou  au 
porteur,  peuvent  seuls  faire  partie  de  l'assem- 
blée (art.  38  des  Statuts). 

MM.  les  actionnaires  propriétaires  des  titres 
au  porteur  devront,  pour  y  être  admis,  dépo- 
ser leurs  titres  au  siège  social,  ru©  d'Anjou, 
52,  ou  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
fort  et  Cie,  banquiers,  avant  le  U  mai,  c'est- 
à-dire  quinze  jours  au  moins  avant  l'assem- 
blée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur 
sera  délivrée. 

Paris,  le  26  avril  1910. 

Le  Directeur: 
P.  Boutan. 

NOTA.  —  Le  Conseil  d'administration  a 
décidé  qu'il  proposerait  à  l'assemblée  géné- 
rale de  fixer  à  20  francs  par  action  le  divU 
dende  de  l'exercice  1909. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


DURBAN  ROODEPOORT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital:  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  31  mars  1910 

A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  Ja  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)           2.272  pieds 

Les  fiions  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée     Largeur  d'essai 
Pieds,     Pouces  Dwts. 

Main  Réel   378         27.4  10.7 

South  Reetf   1.250  5.7  37.0 

Le  minerai  exposé  par  (tes  galeries  est  éva- 
lué à   45.830  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)   73. G35  tonnes 
Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite 
ment  ; 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   22.713  pour  cent. 

Nomlj  e  de  pilons  en 

marche    ,     100  pilons. 

Durée  de  la  marche.  72.211  jours. 

Minerai  broyé   §6.540  tonnes 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.289  tonnes. 

Rendement    13.464  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.762  dwts.  d'or  fin. 

Cganuration  : 

Tonnes  traitées   55.787  tonnes. 

Rendement    4.795  onces  d  or  lin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   1.719  dwts  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage    13.464  4.7G2 

Cyanuration    4.795  1.696 

'Iotaux   18.259  6.458 

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 

Coût  par  tonne 
Coût  broyée 

Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers*..  43.59'i  17  3 

Dévelop- 
pement....   5.118   ô  6 

 —  £48.713    2   9   £0  17  2.776 

Dépenses  de  Réduc- 
tion   14.487   5    5      0   5  1.495 

Frais  généraux  : 

Mine    3.248  7  10      O  1  1.788 

Siège  social   1.783   1   8      0  0  7.568 

£68.231  17    8    £1    i  1.629 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   8.196   4   8      0   2  10.791 

£76.428   2   4  £1   7  0.420 

Bénéfice  net    8,308  12  2 

£8.308  12  2 

Crédit  : 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

Compte  d'Or   £76.428   2    4    £1   7  0.420 

£76.428   2    4    £1    7  0.420 


Bénéfice  d'exploitation  com- 
me ci-dessus    £8.196  4  8 

Revenu  net  provenant  d'an- 
tres sources   112  7  6 


£8.308  12  2 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du 
Transvaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à 

£345. 

Réserve  <Vor.  —  Au  31  mars  1910,  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  118  onces  d'or  fin. 

E.rposé  Trimestriel  comparatif  de  l'Or  pro- 
duit, des  Bénéfices,  du  Revenu  Net  d'autres 
sources,  et  des  Bénéfices  nets. 

Premier  trimestre  clos  le  SI  mars  1910 

Minerai  broyé   Tonnes.  5G.540 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   18.259 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    6.458 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     8.196  4  8 

Par  tonne  broyée   £        2  10.791 

Revenu   net   provenant  d'autres 

sources  :  Totaux   £      112  7  6 

Par  tonne  broyée   £    0  0  0.477 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    8.308  12  2 

Par  tonne  broyée   £     0  2  11.268 

Dépenses  an  Compte  capital 

Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £5.050  13  s.  0  d. 

Généralités 

Les  résultats  pour  le  trimestre  iiu'ont  été 
guère  satisfaisants,  ce  qui  est  dû  à  la  dimi- 
nution des  bénéfices  pour  les  mois  de  janvier 
et  février.  A  présent,  les  résultats  sont  plus 
encourageants  et  il  y  a  tout  lieu  de  croire 
que  cette  amélioration  continuera  pourvu  que 
la  main-d'œuvre  actuelle  ne  fasse  pas  défaut. 

L'attention  des  intéressés  est  portée  sur  les 
détails  suivants  concernant  des  chèques  de 
dividendes  et  des  coupons  non  présentés  au 
31  décembre  1909. 

Dividende  n°  l.  Payable  aux  actionnaires  en- 
registrés à  la  date  du  SI  décemlne  1908 
Chèques  de  Dividende  : 


Barrât  t.  G.  W  

£2  7 

6 

Bethell,  Major  E.  H  

0  19 

0 

Bradlev-Poublon.  William  

1  11 

4 

Camovs.  Rt.  Hon.  Lady  J.  P 

2  7 

6 

Hanbv,  Mrs.  Maud  

0  9 

6 

Peters.  W.  P  

0  9 

6 

Topin.  Mme  Vve  de  Mattos  

0  10 

0 

Veder,  S.  I  

5  0 

0 

Zamarski,  L.  C  

4  0 

0 

Coupon  n°  1  d'actions  au  porteur 

£86  19 

0 

Dividende  n°  s.  Payable  aux  actionnaires  en- 

registrés  à  la  date  du  81  juin  1909 
Chèques  de  Dividende  : 


Barratt,  G.  W  

£4  14 

2 

Bethell,  Major  E.  H  

1  17 

8 

Bradlev-Poublon.  William  

3  2 

2 

Ellon,  S.  H  

6  12 

Ô 

Hanbv.  Mrs.  Maud  

0  18 

lu 

Lewis,  Rev.  D.  R  

0  9 

5 

Maxton,   Mme  Vve   Osborn  inée 

0  16 

0 

Moulle.  Adrien  

2  10 

0 

Offenheimer.  Isaac   

5  0 

0 

Peters,  W.  P  

u  m 

10 

9  8 

4 

Tabouret,  Auguste  

0  16 

0 

Topin,  Mme  Vve  de  Mattos  

1  0 

0 

Zamarski,  L.  C  

8  0 

0 

t  oupon  n"  2  d'actions  au  porteur 

£386  14 

0 

Par  ordre  du  Conseil  : 
Pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires 
H.  A.  READ,  Co-Secrétaire 

Siège  social,  Johannesburg, 
Avril  1910. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  £  600.000,  en  600.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  585.753  sont  émises 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  SI  mars  1910 

A  MM.  Jes  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant,  sur  le*  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1910. 

Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)          4.397  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
Suivantes  :  Distante eiposét  Largeur    Val.  d'essai 

Pieds.        Pouces.  Dwls. 

Main  Reef    1.518.5      13,5-  14,0 

Main  Reef  Leader  ...  1.293,0  9,r  25 1 
South.  Reef    1.285,5       9,7  15,4 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est 
évalué  à  .  224.433  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)  229.630  ton. 
Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  trai- 
tement : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   20.781  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    420  pilons. 

Durée  de  la  marche..  73.149  jours. 

Minerai  brové  „  182.110  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    5.927  tonnes. 

Rendement    45.368  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.982  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées         179.534  tonnes. 

Rendement   17.500  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   1.949  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 

(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Total 

Dwts.  d'c.r 
Onces  dur    -fin  par 
fin  tonne 

Broyage    45.368  4.982 

Cyanuration   17.500  1.921 

62.868  C.904 
Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit  : 

Coût  par  tonn» 

Dépenses  minières  :      Coût  broyée 

Travaux                        —  — 
miniers...*  i29.";3i  17  1 

Dévelop- 
pement....   13.701  11  2 

  £143.436   8   3  £0  15  9.032 

Dépenses  de  réduc- 
tion                         49.265  3  10  0  5  4.92." 

Frais  généraux  : 

Mine                        11.160  3  0  0   1  2.707 

Siège  social              3.517   9  10  0  0  4.635 

£207.379   4  11    £1    2  9.301 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   56.307   1  11      0   6  2.200 

£263.686  O  1C   £1   8  11.56* 
Bénéfice    net   £61.117   2  0 

£«1.117   2  0 

trédii  ; 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

Compte  de  l'or  ..  £263.686  6  10  £1   8  11.5Q< 

£263.686   6  10   £1   8  11.508 

Bénéfice  d'Exploitation  (Opéra- 
tions en  cours  à  la  Mine  et  à 

l'usine)  comme  ci-dessus   £56.307  1  11 

Bénéfices  de  Slirnes  Accumulées  2.770  15  1 

Revenu  net  d'autres  Sources   2.039  5  0 

£61.117    2  <» 


L'ECONOM  ISTE  E U RU  I >E E N 


Xota.  —  Le  montant  de  lïinnùt  ilo  1«>  %  sur 
2«s  bénéfices,  du  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaa>L  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £4.755. 

Réserve  d'Or.  —  Au  31  mars  19T0  la  Compa- 
gnie tenait  <>n  réserve  3.813  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices  nets 

Premier  trimestre  clos  le  si  mars  1910 

Mineiai  broyé   Tonnes.  182.110 

0»  produit  :  Onces  d'or  fin   62.8*8 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts. 

d'or  fin)  '.   0.904 

l!é néllces  d'exploitation  : 

Totaux    £   39.077  17  0 

Par  tonne  broyée   £    0  fi  5.857 

Revenu  net  d'autres  sources'  : 

Totaux   £  2.089 

Par  tonne  broyée...".   £    0  0 

B  néfloes  nets  : 

Totaux    £  61.117 

Par  tonne  broyée...".   £ '    0  6 

Dépenses  au  compte  capital  : 

Les  dépensas  au  Compte  Capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £23.901  15s.  lOd. 

Par  ordre  du  Conseil, 
pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires, 
H.  A.  REAl),  Co-Seorétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 
Avril  mio. 


5  0 
2.687 

2  0 
8.543 


Masta  Reef  

Main  Reef  Leader. 
.South  Reef.. 


Largeur 
Pouces 

24.6 
2-8.7 
10.8 


Valeur 
d'essai 
Dwts. 

12.2. 
7.8 
12.7 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  700.000,  en  700.000  actions  de  £  1 
chacune,   dont  695.000  sont  émises. 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  31  'mars  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages  non  compris  l'abatage)           3.085.  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance 
exposée 
Pieds, 
1.219 
511 
279 

Le  muterai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lué à   112.719  tonnes 

Nu/»/.  —  En  plus  des  travaux  ci-dessus,  un 
travail  de  développement  de  164  pieds^a  été 
tait  :  le  coût  a  été  passé  au  Compte  Capital. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)  174.721  tonnes 
Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   8.9G6  pour  cent- 

Nombre  de  pilons  en 
marche    300  pilons. 

Durée  de  la  marche..    75.820  jouis. 

Minerai  broyé   159.200  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    6.999  tonnes. 

Rendement    33.140  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.163  dwts.  d'or  fin.  ' 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées          159.295  tonnes. 

Randement    17.219  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.161  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
.Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 


Broyage   

Cyauurati'on  ,. 

fut  aux. 


Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

33.140  4.163 
tl.219  2.163 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 
Coût 


Dépenses  minières  : 

Tra vaux 
miniers... £  87.595   7  1 

Dévelop- 
pement...      7.498  19  3 


Coût  par  touu» 
broyée 


£95,0$ 


Dépenses  de  réduc- 
tion   35. 535  13  0 

Frais  généraux  : 

Mine    8.551  13  0 

Siège  social    2.874   8  0 


£0  11  11.353 

0   4  5.571 

0  1  0.891 
0   0  4.333 


£142.056  0 

Bénéfice    d'exploit  a- 

tation    68.997  19 


£0  17  10.154 
0   8  8.017 


Bénéfice  net 


Compte  d'Or 


£211.053  19  9  £1  6  6.171 
  £70.289   4  10 


Crédit 
Valeur 

£211.0,53  19  9 


£70.289   4  10 

Valeur  par 
t.  broyée 
£1  G  6.171 


£•211.053  19  9   £1   6  6.171 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £68.997  19  5 

Revenu  net  provenant  d'au- 
tres sources   1.291  5  5 


CRÉDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


.    £70.289  4  10 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £5.947. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  mars  1910,  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  7.110  onces  d'or  fin. 

Exposé   Trimestriel  comparatif  de  l'Or  pro- 
duit, des  fténéftri-s,  du  Revenu  Net  d'autres 
sources,  et  des  Bénéfices  nets. 
Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1910 

Minerai  broyé    Tonnes  159.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   50.359 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or   fin)   ,   6.320 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £   08.997  19  5 

Par  tonne  broyée    £    0  8  8.017 

Revenu  net  provenant  d'autres 

sources':  Totaux   £     1.291   6  5 

Par  tonne  broyée    £    <>  0  1.946 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    70.2*9   4  10 

Par  tonne  broyée    £    0  8  9.963 

Dépenses  au  Compte  capital 
Pendant    le    trimestre'  les    dépenses  ou 
Compte  capital  se  sont  élevées,  à  £9.764  19s. 5d. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
Pour  la  Rand  Mines,  Limited,  Secrétaires. 

IL*  A.  READ,  o>-s,.(  i vi  iii-e 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Avril  1910. 


50.359 


6.326 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences   à    Marseille,    53,    rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  prmcipales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  0/i 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/1 

Bons  à  échéance  fixe, 

A  1  an   3  0/a 

A  2  et  3  ans   3  4/2  6/i 

A  4  et  5  ans   *  0/8 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 
De  1  an  et  au  delà  .'   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 


Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


BANQUE  DE  L'INDOCHINE 


Situation  au  SI  décembre  1909 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   2.315.222  40 

Caisse  (Paris  et  succursales)..-.   92.293.872  t)8 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   38.760.517  39 

Avances  sur  nantissements   6;i. 786.943  65 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   19.798.8n5  22 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  15.595.152  41 

Immeubles   2.887.110  05 

Fr.  265.936.991  14 

Passif 

Capital  social  :  Fr.  36.000.000  « 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.255.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.963.114' 79 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.500.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   60. 274. 134  » 

Comptes  de  dépôts   40.560. 357  54 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  37.597.938  80 

Effets  à  payer   553.827  31 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  58.974.336  06 

Réescompte  du  portefeuille   288.024  11 

Dividendes  à  payer   1.756  560  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1« semestre  190'J   53.171  97 

Solde  du  2«  semestre  1909    2.234.832  S6 

Fr.  265.936. '.'97  54 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  Illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Brochures  Illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albigeois. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(Société  anonyme) 
(Suite) 

En  présence  de  cette  situation  gui  devan 
çait  les  prévisions  les  plus  optimistes,  des 
particuliers  et  Sociétés  ont  mis  en  construc- 
tion de  nouvelles  maisons  de  rapport  dont  les 
appartements  se  louent  déjà  sur  plans 

Les  ventes  de  terrains  à  bâtir,  gui  s'étaient 
presque  arrêtées  pendant  la  période  aiguë 
de  la  crise,  ont  repris  depuis  quelques  mois 
dune  façon  régulière.  Cependant,  la  Compa 
gme,  pour  éviter  les  spéculations  préjudicia 
Pies  a  la  construction  normale  d'Heliopolis 
ne  vend  ces  terrains  que  grevés  de  l'obliga 
tion  dy  commencer  à  bâtir  dans  l'année 
d  autre  part,  la  Compagnie  ne  consent  pas 
f  vendre  tous  les  terrains  pour  lesquels  on 
lui  lait  des  offres  d'achat  immédiat;  elle  re 
fuse  de  vendre  dans  certains  quartiers  parti- 
c1ull?^?lent  bien  situés,  tous  près  de  la  gare 
du  Métropolitain  ou  des  hôtels,  à  l'effet  de 
profiter  de  la  valeur  que   ne  manqueront 
pas   d  acquérir  ces  terrains  dans  quelque 
années. 

Le  rapport  de  la  Compagnie  d'Heliopoli 
pour  1; exercice  1909  qui  sera  présenté  à  l'As 
semblée  générale  du  mois  de  mai,  contiem 
dm,  comme  les  précédente,  un  plan  d'Helio 
poiis  avec  l'indication  des  terrains  vendus 
Ce  rapport  indiquera  également  le  nombre 
des  immeubles  déjà  construits  et  habités  et 
la.  nomenclature  de  toutes  les  maisons  en 
construction. 

Ces  chiffres  pourront  donner  une  idée  de 
1  œuvre  accomplie  en  quatre  ans  et  de  l'ave 
nir  de  cette  entreprise. 

III 

GROUPE   DE   L'INDUSTRIE  ELECTRIQUE 

Société  des  Ateliers  de  Constructions 
Electriques  du  Nord  et  de  l'Est. 
Cette  Société  a  traversé,  sans  en  subir  le» 
conséquences,  la  crise  très  intense  qui  a 
frappe  l'industrie.  Elle  pourra  facilement 
distribuer  les  mêmes  dividendes  que  l'an 
dernier. 

Les  différentes  divisions  de  cette  impor- 
tante affaire  sont  largement  pourvues  de 
commandes. 

Voici  quelques  renseignements  intéres 
sants  a  leur  sujet  : 

Ateliers  et  câblerie.  —  Les  .ateliers  ont 
crée  un  matériel  de  traction  par  courant 
monophasé  système  Marins  Latour,  pour  les 
applications  de  la  traction  électrique,  aussi 
bien  aux  grandes  lignes  qu'aux  lignes  d'in- 
térêt local.  La  grande  locomotive  de  1.500 
chevaux  commandée  par  les.  Chemins  de  fe 
du  Midi  sera  mise  à  l'essai  prochainenjent 

La  Compagnie  Parisienne  de  Distribution 
d  Electricité,  à  la  suite  des  bons  résultats 
donnés  par  les  machines  livrées,  a.  passé  de 
nouvelles  commandes  de  transformatrices  et 
a  demande  des  propositions  pour  la  construc- 
tion de  sa  grande  usine  de  50.0CO  KW. 

Un  nouveau  type  de  moteur  triphasé  et  à 
variation  de  vitesses  a.  été  créé  ;  il  semble 
appelé  à  un  très  grand  succès. 

L'a  Société  vient  de  recevoir  la  commande 
d<un  alternateur  de  20.000  chevaux,  l'un  des 
plus  grands  qui,  à  ce  jour,  ait  été  mis  en 
construction. 

Les  câbles  souterrains,  à  haute  et  à  basse 
tension,  fournis  par  la  Câblerie  de  Jeumont, 
sont  classés  dans  la  toute  première  catégorie 

L'Administration  des  téléphones  belges  a 
passé  la  commande  de  la  fourniture  des 
câbles  pour  la  transformation  du  réseau 
aérien  d'Ostende  en  réseau  souterrain. 

Usine  centrale.  ~  L'usine  centale  électri- 
que est  entrée  dans  la  période  de  fonction- 
nement normal  et  fournit  le  courant  à  un 
grand  nombre  d'industriels  des  environs. 
Pour  favoriser  son  développement,  la  Société 
a  fait  l'acquisition  de  diverses  concessions 
d'éclairage  au  gaz  de  la  région. 


le  régime  normal  d'exploitation.  Les  contrats 
conclus  avec  de  gros  consommateurs  assu- 
rent, a  l'usine  Saint-Denis,  une  -augmenta- 
tion progressive  d'année  en  année,  du  chiffre 
de  ses  ventes  d'énergie  électrique  comme  Fin. 
clique  le  tableau  ci-après  : 

Xi*)?  ••   KWH-  11-960'501 

1907-  1908  fimfâ 

1908-  1909  g  <mJm 

La  comparaison  des  six  premiers  mois  'des 
deux  derniers  exercices  donne  : 

Ventes 
par  contrats 

Juillet-décembre  1906    KWH.  26.068.693 

Juillet-décembre  1909    38.047. 452 

L'usine  de  Saint-Denis  a  été  établie  à  un 
niveau  supérieur  aux  plus  fortes  crues  de  la 
Senne  ;  cette  circonstance  lui  a  permis  de  ne 
pas  être  atteinte  par  la  récente  inondation  et 
de  venir  en  aide  aux  usines  inondées. 

Pour  faire  face  à  l'accroissement  de  la  de- 
mande, la  Société  vient  de  commander  un 
nouveau  groupe  turbo-générateur  de  20.000 
chevaux,  avec  les  chaudières  correspondan- 
tes; ce  sera  l'un  des  groupes  électrogènes  à 
vapeur  les  plus  puissants  du  monde. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  possède 
aussi  un  portefeuille  important,  composé 
d  actions  des  Tramways  Nord  Parisiens  et 
2&Ja  .Çonroagitte  Parisienne  de  Distribution 
d  Electricité. 

La  plus-value  de  ce  portefeuille  par  rap- 
port au  chiffre  porté  dans  les  écritures,  qui 
est  le  prix  coûtant,  est  très  importante. 

Apres  avoiF  affecté  une  grande  partie  de 
ses  bénéfices  à  des  amortissements  et  à  des 
réserves,  la  Société  a  distribué  pour  l'exer- 
cice 1908-1909  un  dividende  de  14  francs  par 
action  et  de  13  fr.  33  par  part  bénéficiaire, 

iWïSno12  fl>'  50  8  fjr-  33  P°lir  l'exercice 
1907-1908. 


Obligations  4  %  : 

50.000    obligat.  à 
500  fr., 

dont  1.112  oblig.  amor- 
ties, 

soit  48.888  oblig.  4  %.  24.444.000 
Obligations  3  60  %  : 
14.000    obligat.  à 
500  fr 

dont    322  oblig.  amor- 
ties, 

soit  13.678  obi.  3  GO  %.  G.839.000 

Obligations  remboursables  . 

Réserves   

Créditeurs  divers 

Participations   

Coupons  à  payer,  prorata  d'inté- 
rêts sur  obligations  et  actions 
amorties  restant  à  rembourser 

Versements  restant  à  effectuer 
sur  titres   

Compte  d'ordre  :  Cautionne- 
ments des  administrateusr  et 
commissaires   

Profits  et  pertes  .... 


31.283.000  » 
49.500  » 
9.040.444  21 
1.501.954  74 
8.289.838  80 


456.874  45 
10.259.656  25 


(A  suirre.) 


85.000  » 
3.193.215  26 

89.160.739  68 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Relations  avec  l'Espagne  el  le  Portugal. 


BILAN  AU  31  DECEMBRE  1909 
ACTIF 

Premier  établisse- 
ment   1.265.918  51 

A  déduire  :  amortis- 
sement   63.295  90 


Obligations   4   %  à 

la  souche    3. 830.000  » 

Obligations   3  60  % 
à    remettre  éven- 
tuellement   à  la 
Société  d'Eclairage 
du  Centre    4.402.000  » 

Portefeuille   

Mobilier   

Immeubles   

Participations  et  travaux  en  cours 
Disponibilités,    banquiers,  débi- 
teurs divers  et  prêts  aux  So- 
ciétés filiales   . 

Versements   restant   à  effectuer 

sur  titres   

Compte  d'ordre  :  Cautionne- 
ments des  administrateurs  et 
commissaires   


1. 202  .022  61 


8.238.000 
49.065.959  35 
1 

181.077  70 
9.810.985  86 


10.317.427  86 
10.259.656  25 


85.000 


89.160.730  63 

Dresse  par  : 
Le  chef  de  la  comptabilité, 
s    A.  Mary. 

Présenté  par  le  Directeur  général 
R.  Boulvin. 

tvvroi&e  par  le  Collège  des  Commissaires  : 
Ed.   du  Roy  de  Blicquv, 
L.  Favresse, 
Dr  Glorieux, 
M.  Parmentier, 
E.  Servais. 


Société  d'Electricité  de  Paris. 
L'exercice  clos  le  30  juin  1909,  a  inauguré 


PASSIF 

Capital  : 
240.560  actions  de  capital,  9.500 
actions   de   jouissance,   45.050  • 
actions  dê  dividende  (ensem- 

nJ?'rf)  ■-;   24.050.000 

9.M0  actions  de  capital  amorties.  950.000 
Solde  du  fonds  d'amortissement 


des  actions  de  capital 


1.246  92 


Il  est  délivré  : 

e  ,  JIadrid<  Valladolid,  Saragossc, 
Saint-Sebastien,  Cordoue,' Séville.  Grenade 
Malaga,  Cadix  et  Gibraltar,  via  Bordeaux- 

Irun  : 

a)  Des  billets  directs  simples;  b)  des  billets 
d  aller  et  retour  individuels  valables  30  jours 
avec  faculté  de  prolongation;  c)  des  billets 
d  aller  et  retour  collectifs  de  famille  valables 
45  jours,  avec  facuHé  de  prolongation  ;  ré- 
ductions variant  de  20  à  40  %,  suivant  le  nom- 
bre de  personnes. 
Enregistrement  direct  des  bagages 
Faculté  d'arrêt,  tant  en  France  qu'en  Espa- 
gne, à  un  certain  nombre  de  points. 
.  2°  Des  billets  d'aller  et  retour  valables  30 
jours  pour  Lisbonne,  Porto,  Guarda,  Pam- 
pilhosa  et  Entroncamenlo. 

3°  Des  billets  d'aller  et  retour  directs  pour 
Port-Bou  (avec  retour  au  départ  de  Cerbère), 
via  Tours,  Bordeaux,  Narbonne  à  l'aller  et 
via  Narbonne,  Montauban,  Limoges,  au  re- 
tour ou  inversement,  validité  13  jours 

4°  Des  billets  d'aller  et  retour  1™  et  2e  clas- 
ses pour  Lisbonne-Rocio  et  Porto,  comportant 
lemprunt  en  Portugal  du  circuit  Fuenlcs 
dOnoro,  Villarformoso,  Pampilhosa,  Lis- 
bonne, Porto,  Barca  d'Alba,  Fregeneda 

Validité  30  jours  avec  faculté  de  prolonga- 
tion moyennant  supplément. 

B;  Au  départ  de  Paris  et  de  toutes  les  gares 
du  réseau  : 

1°  Du  12  mars  au  15  mai  1910,  des  billets 
d  aller  et  retour  individuels  à  prix  exception- 
nellement réduits,  pour  Madrid  et  pour  Sé- 
rille,  savoir  : 

Pour  Madrid  :  de  167  fr.  en  lre  classe,  de 
119  fr.  en  2e  classe  ; 

Pour  Séville  de  m  fr.  en  lre  classe,  de 
164  fr.  en  2e  classe. 

Validité  pour  le  retour  jusqu'au  15  juin  in- 
clus, dernière  date  pour  l'arrivée  du  voya- 
geur à  son  point  de  départ. 

2°  Des  billets  demi-circulaires  espagnols, 
comportant  6  itinéraires,  conjointement  avec 
des  billets  français  dont  l'itinéraire  comporte 
la  sortie  de  France  par  Port-Bou  et  la  rentrée 
en  France  par  Hendaye  ou  réciproquement. 

i°  Des  billets  circulaires  espagnols  à  itiné- 
raire facultatif,  conformément  avec  des  bil- 
ets  français  comportant,  soit  la  sortie  et 
1  entrée  par  le  même  point  frontière,  soit  l'en- 
trée en  Espagne  par  Irun  et  la  sortie  par 
Port-Bou  ou  inversement. 

C)  Au  départ  de  Paris,  Orléans,  Blois 
Tours,  Châtellerault,  Poitiers,  Angoulême, 
Le  Mans,  Vierzon-Ville,  Bourges,  Château- 
roux,  Montluçon,  Limoges-Bénédictins,  Péri- 
gueux,  Aurillac,  Cahors,  Tulle,  des  billets  di- 
rects avec  enregistrement  direct  des  bagages- 
pour  Barcelone  ou  réciproquement. 


RAND    MINES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-joint  le  tableau  synoptique  des  travaux  (l'exploitai ion  des  Compa- 
gnies subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  Unissant  le  31  Janvier  et  le  31  Mars  1910. 

Siège  social,  Par  ordre  du  Conseil  ; 

Avril  1910  H.  A.  REAI),  Go-Secrétalre. 


PoUH  LE  TRIMF.STRK  FINANCIER  AU 


Mine   —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris  l'abatage)   

Main  Reev  :  Longueur  exposée  (pieds1  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Main  Reef  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)-.  

Soutii  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Esiiination  des  tonnes  de  minerai  exposées  par  les  galeries — 
Abatage  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  minerai  provenant  des  traçages). 
Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (h mie*)  

Stérile  trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  24  heures  (tonnes)  -  

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel  

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulés  

Totaux.  Tonnage  traité  


Production  de  l'Or  .  —  Broyage  (onces  d'or  fin)  

Cyanuration  (opérations  en  conrs)  onces  d'or  fin  

Do        (Slimes  accumulées)  do   

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendent,  par  tonne  broyée  (Ms.  d  or  (in)  

Frais  d'Exploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

.  Lcotit.... ........  v  

Coût  par  tonne  broyée  

DÉPENSES  DE  RÉDUCTION  : 

:•;  Coûp..';,  . .. .  >.        ..........  :î:  ...... 

Coût  par  tonne  broyée....-  

Frais  Généraux.  —  Mine  : 

V"     COÛt  .vV.,....".  :  '.  .-  S.vY...... 

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Siège  S.cial,  ; 

%      -COÛt  :  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 

-    -  Coût  -   . ..   '.  :.-j«i^HwB 

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  „  

Valeur  par  tonne  broyée    

Bénéfices  d'Exploitation^ —  Montant  

Par  tonne  broyée    

Revenu  net  d'autres  Sources.  —  Débit  

-  CMit..v....ir..^.t.^i:....:...  

Bénéfices  Nets  

Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les  Bénéfices  

Réserve  d'Or  (onces  d'or  fin)  

Dépenses  au  Compte  Capital  

Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les  registres  à  la  date  du. 

'., ;-   Taux. . . .«,'.  

Montant  total  de  la  répartition  


Rose  Deep, 
Limited 


31  Mars  1910 


3.08.'l 


1-219 


24  6 


12  2 


511 


28  7 


7  8 


£79 


10  8 


12 


§112-719 


174.721 


174.721 


8.966 


159-200 


6.999 


159-293 


159.595 


33-140 


17-219 


50- 359 


6.320 


€95-094  6 


€0  11  11-358 


€35-535  13  0 


€0  4  5-571 


€8-551  13  0 


€0  1  0.891 


€2.874  8  0 


€0  0  4.333 


€142-056  0  4 


€0  17  10.154 


€211.053  19  9 


€1    fi  6.171 


€68.997  19 


€0   8   s. 017 


€1.291 


€70-2s9   4  10 


€-917   0  0 


7.110 


€!l  764  19  5 


Geldenhuis 
Deep, 
Limited 

31  Sfars  1911) 


.397 


1.518 


13  5 


14  0 


1-293 


9  1 


25  1 


1.2X5 


9  7 


15  4 


224.433 


229.630 


229.630 


20-781 


420 


182-110 


5-927 


179.534 


79.531 


45-368 


17.500 


62-868 


6-904 


€143.436  S  3 


€0  15  9.032 


€49-265  3  10 


€0 


4.92S 


€11.160  3  0 


€0  1  2. 707 


€3-517  9  10 


€0  0  4-635 


€207.379  4  11 


€1   2  9. 301 


€2(i3  686   6  10 


€1   8  11.508 


€5!l.077  17  0 


€0  6  5.857 


€2. 039  5  0 


€61  117  2  0 


€4.733   0  0 


3.813 


€23.901  15  10 


NOURSE 

Mines 
Limited 

31  Janv.  1910 


3.195 


839 


21  1 


8  1 


769 


10  6 


26  9 


507 


18 


14 


138.908 


121.291 


121.291 


10-773 


180 


108-275 


7-531 


107-255 


107.255 


27.026 


11.  f 


38.830 


7.172 


€78.900  11  7 


€0  14  6.810 


€26.362  3  2 


€0  4  10.434 


€7.697  3  4 


€0  1  5.061 


€2.722  13 


€0  0  6.035 


€115.682  11  6 


€1   1  4.421 


€163.163  4  10 


€1   10  1.667 


€50.542  0 


€0  9  4.031 


€765   19  S 


€51.308  0  4 


€4.553   0  0 


1.218 


€27.121  10  3 


Kkh  heira 
Deep, 
Limited 

31  Mars  1910 


1.638 


098 


26  8 


19  7 


633 


17 


30  1 


150.145 


110-928 


110.928 


21.408 


160 


86.930 


8.073 


87.223 


87.223 


34-637 


15.040 


49-697 


11  -  4X3 


€54-896   6  11 


12  % 


m  12  7-560 


€18.344  14  1 


€0  4  2.646 


€3.766  3  11 


€0  0  10-39: 


€2-438  7  4 
€0  0  6.787 


€79.413  12  3 


€0  18  3.:  92 


€208432  4  10 


€2   7  11.448 


€128-966  12  7 


€1   9  8-036 


€1.615  2  8 


€130- 581  15  3 


€11-512  0  0 


945 


€4-459   7  1 


31  Janv.  1910   31  Mars  1910 


27 


€84.375  0   0  €250.250  0  0 


Crown 
Mines, 
Limited 

31  Mars  1910 


8.761 


1.153 


33  x 


6  0 


2.321 


23  9 


15 


2.170 


17  9 


22  2 


570.202 


378.033 


378-035 


7-402 


675 


359.200 


7  578 


354.033 


354.033 


100-603 


■  358 


140-961 


7-848 


€•222.213  2  6 


12  4.472 


€76.576  15  0 


€0 


3.164 


€18.116  9  10 


€0  1  0-104 


€7.052 


€0  0  4.711 


€323.958  11 


€0  18  0.453 


€590-537  17  8 


il  12  10-568 


€273-242  18  9 


€0  15  2.567 


€4-319 


€>77-562  3  4 


€23.719  0  0 


€68.668  3  3 


DURHAN 

Roodepoort 
Deep,  Limited 

31  Mars  1910 


2.272 


378 


27  4 


10  7 


1-256 


37  0 


45.830 


73  635 


73-635 


22.713 


100 


56-549 


7-829 


55.787 


55.787 


13.464 


L795 


18.259 


6.458 


5.713  2  9 


€0  17  2-776 


€14-487  5  5 


€0  5  1.495 


€3.248  7  10 
€0  1  1.788 


€1.783  1  8 


€0  0  7.5( 


€68.231  17  8 
£1   4  1-629 


€76-428  2  4 


€1    7  0.420 


€8-196    4  8 


€0  2  10-791 


€112  7  6 


€8-308   12  2 


€345  0  0 


188 


'  5  050  13  0 


(')  Revenus  du  Freehold  compris. 


('*)  Non  compiiè  le  rendement  des  Slimes  accumulée?.        (§)  A  l'exclusion  d'un  travail  de  développement  qui 

rendant  le  trimestre,  dont  le  coût  a  été  pas»é  au  Compte  Capital. 


a  été  fait 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IMi-A-HQUE     OFFICIEL     DB  P-A^lÈdlS 


Tableau  «tes  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


CAPITAL 
gommai 


Millions 

81933 
3600 


25533 


Mill 

658 

108 
766 


Nombre 
il  Titres 


381.085 
817.800 


54.232 
277.413 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 
» 

424.340 
m 

644.440 

9 

399.441 
» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
17589^3 
969.285 
.748 
468.  560 
473. 4u3 
481. 685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


Intérêt? 
en  1908 


3  % 


j  Terme. 

  (  Compt 

3  %  Amortlssabla  j  £erme.j 


500  Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 


100 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
t>00 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


57.307 

600 

AOt. 

370.962 

500 

Obi. 

60.000 

500 

Act. 

52.714 

500 

Obi. 

129.093 

500 

185.5S8 

500 

49.310 

500 

Act. 

473.061 

500 

Obi 

479.705 

500 

Act. 

104. 295 

300.666 

500 

Obi. 

1790793 

500 

2223193 

500 

176. 500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

Annam  et  Tonkin  2  %  %  . 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  ^  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  yt  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quart»  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1906  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

^  1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom         J66  06 


Cours  comp.  déc 

1907  1908" 


Cours  de  clôture  (1910) 
1  4  avriT?!  avnrWâvril 


95  40    96  75! 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


50 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


96  75 


458 


77 
454 


404 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg.  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Gomru  


Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"'* . 
Banque  Union  Parisienne . . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


Bône-Guelma  

-  3%.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

•.—  3  96  

Est   

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  96  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  96- 


25 


60  .. 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
50 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
1& 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


98  50 1 


465 


98  77 

98 

65 

98 

52 

98  62 

98 

65 

98 

50 

'.)8 

50 

98 

W 

98  35' 

98 

05 

98 

55 

80 
455 
459 


408  .  ; 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

154Ô 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


408 

424  .. 

689 

693  .. 

423 

432  .. 

913 

925  :. 

406 

413  .. 

428 

•  • 

438  .. 

429 

■  • 

442  .. 

I 

461 

75 

1 

403 

75 

457 

79 

35 

79 

35 

|  78 

75 

83 

20 

480 

479 

dl 

540 

547 

545 

^luo 

407 

'406 

105 

25 

106 

50 

105 

50 

5  6 

. . 

552 

54* 

554 

519 

75 

550 

50 

.i78 

3".9 

50 

375 

101 

75 

101 

99 

75 

380 

379 

25 

378 

18 

25 

«9 

98 

25  i 

426 

425 

125 

11* 

75 

112 

1.2 

23 

416 

414 

28 

.1  : 

;u9 

108 

50 

108 

; .'. 

13  i 

4^5 

«50 

395 

395 

25 

3y2 

86 

412 

413 

23 

412 

489 

50 

489 

.88  25  ' 

511 

50 

îl  ) 

511 

30 

505 

505 

503  50 

437 

50 

437 

435 

75 

'  480 

480  5ii 

476 

401 

50 

401 

399 

471 

50 

473 

«72 

485 

481'. 

50 

186 

482 

25 

480 

181 

75 

503 

502 

502 

72 

50 

72 

50 

71 

"1 

50 

70  50 

70 

3 

591 

73 

601 

597 

433 

75 

433 

435 

190 

51) 

192 

192 

212 

25 

212 

212 

'-'3 

4280 

4300 

i280 

1796 

1820 

1836 

538 

546 

549 

1180 

1165 

1165 

842 

813 

845 

573 

574 

574 

820 

815 

810 

725 

725 

725 

945 

945 

910 

1408 

1430 

1421 

720 

7  15 

723 

404 

406 

405 

723 

723 

725 

318 

321 

322 

1056 

1057 

105ù 

667 

662 

66S 

164 

160 

154 

1694 

1693 

1693 

690  .. 

438  .. 
673  .. 
425  .. 

432  75 
710  .  | 

439  . . ! 
957  50 
425  ..I 
658  .1 
444  50 
443  ..' 
411  .. 

440  75 
435  .. 


705  .. 

438  .. 

667  .. 

424  50 
435  .. 
727  .. 

439  .. 
951  .. 

425  .. 
659  .. 
445  .. 

440  75 
408  75 
411  50 
435  50 


700 

433  50 
662  50 
r2t  50 
424  50 
426  .. 
72i  .. 

437  75 
948  .  . 
420  .. 
658  25 
443  .. 

438  .. 
411  .. 
437  50 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379324 
78.308 
228.373 
2393504 
757. 551 
497.473 
2729407 
466  8 
161.470 
137676 
456.927 
143.073 
3097845 
|7'/9I20 
1745173 
242  514 
243.887 
3047858 
15.36642 
358  629 
7.561 
837.316 
144.047 

47  9 

254.794! 
293. 970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

25C 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

5*. 858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

SO.000 

500 

76.500 

500 

60. 000 

300 

S  e  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
50" 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  oo 

Nomb.de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600  £ 
85.S33.5o0f. 
524306.200  0 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  £ 
55. 400  «b 
314.2930001 

1. 453.150ob 
105000. 000 f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obi.  —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  — 

—  —  3  96  fusion  nouv  

—    2  %  %  

—  —   Vict.-Enira.  62  3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    -  3  96  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  etoct 

—  Nord-Est  franç.  3  96  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  396  

—  —  3  96  1884  

—  -  2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  96  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  96  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  ei 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  96- 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


BOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp''  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O*  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  4r.... 
Tramways  Est-Parlsien(ord.) 
Cte  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d  >  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canai  inWoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablis?.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . .. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  76 
15  .. 


Coors  comp.  déc 

19Ô7~^T9ÔT 


1358 


432 


431 
428 


15 


!5 
19 
7  50 


20  .. 

366 

30  .. 

630 

86  .. 

1800 

35  .. 

615 

12  .. 

205 

185 

915 

500 

7  .. 

125 

15  .. 

243 

39 

30 

570 

7  50 

160 

10  .. 

229 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe»  no) 

Argentine  4  96  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  ^  %  1888   

—  t  96  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  96  1894   î 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


50 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


144 
380 


35  . 

20  . 

151  7 
71  3 
32  . 
14  . 
19  2 
27  5 


là  50 


345 
.  68 
.  609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 

4  . 


1365 
412 


444 
439 


1120  .. 

1174  . 

428  .. 

442  . 

427  .. 

438  . 

1785  .. 

1785  . 

448  ■  • 

453  . 

452  .. 

446  . 

407  .. 

1350  .. 

1407  . 

938  .. 

973  . 

433  .. 

444  . 

428  .. 

410  . 

Cours  de  clôture  (191 

llavril  21  avril)  28av 


910 
413 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
vif 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


392 

630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


388 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


1358 

439  25 

440  25 
440  25 
439 
441 
440  50 
437  . 
401  25 
435 

1169 

440 

439 
1795 

446 

442 

•03  50 

441 

400 

965 

•  41  50 

i38 

399 

t  9  25 

957 

•40 

437 

39 1  50 

660  . 

•32  . 

447  . 
235  50 
430  25 
602 
3ii 


40S 
613 
1950 
845 
243 
1*5 
>482 
971 
16S 
299 
58 
613 
215 
263 


475 


50 


385 
96 
720 

293 
138 
5175 
2330 
725 
214 
481 
6ï7 
237 


83  75 
94  75 
95 
97  40 

87  .. 

81  50 
103  35 
493 
100 

S3 

103  30 
100  20 
97 


1355  .. 

438  .. 

440  .. 

441  .. 
440  .  . 

440  75 

441  .. 

438  25 
403  25 

436  .  • 
1168  .. 

440  . . 

439  .. 
'790  .. 

i47  .. 

442  .. 
402  75 

437  25 
1390  . 

962  .. 

442  25 

137  50 

398  50 

439  25 

970  . 

441  . 
436  75 
395  50 
662  .. 
437 

»38  50 
237 

423  50 
598 

321  .. 


419 
605 
1950 
850 
244 
185 
14' 8 
950 
loô 
303 


209  . 

'26  2  . 

119  '. 
473  . 
6?0  . 
384 
96  . 
71ô  . 


296  . 

138  . 
5210  .. 
93».'.  . 

729  .. 

21 1 

484  60 

800 

8»3 


1346 


433 

434 

435 

436 

433 

401 

434 
1170 

436 

435 
1780 

445 

139 

102 

1405 
969 
137 
434 
396 
434 
972 
435 
433 
393 
£08 
433 

435 
224  6 
423 
595 
317  6 


419 
609 
1053  5 
8.9 

247 
188 
1481 
970 
165 
300 
56 
612 
211 
25* 

116 


81  65    81  5>| 


99 

98  40 
100  35 
97  2o 
90  30 
103  50 
506  50 

100  25 

101  . 
86  40 


99  60 
9)  20 
100  75 
97  70 
91  12 
102  65 
508  i 

100  25 

101  ..J 
87  50 


104  15  104  .. 
101  ..  99  10 
S6  40]    S6  50 


380 
95  54* 
712 

m 
ift 

5200 
2398 

728" 

212 

482 

805 

•230 

322> 


81 

te 

'.•9 
100  ' 
98 
92 

102  1 
507 

99 
99 

87  9J 

103  1 

98  m 

-  40' 


marche  avriisriEP^ 


BOURSE  DE  PARIS 


E  B 

S    S.  o 

la" 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE    j  o 

SEMESTRIELLE  1  2 

30 

31    |  1 

juin 

déc.  1  < 

1909 

1909  \ 

MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  liand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  i>nd  Jack  (act.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  50 

79  50 

77.50 

227 

219 

207  50 

214 

213.50 

1000 

62.25 

53.75 

46 

49.30 

237.50 

131 

138 

136 

135.30 

330 

520 

493 

388 

389 

168 

168.50 

141 

158 

149 

47 

22 

9.50 

11.25 

10.50 

41.25 

80.50 

67 

68.25 

64 

102 

103 

99 

95.75 

145 

52 

50.50 

fi  25 

48  75 

68.50 

52 

53  50 

56  75 

36.50 

170 

69.75 

67 

64 

65 

120 

79.75 

<6. 

76 

74 

93 

40 

37.25 

ai 

30.75 

91 

75.75 

70 

90.25 

87.75 

175 

75 

74.50 

64  50 

63  75 

67.50 

59 

65 

63 

865 

251 

238 

235  50 

235.50 

125 

276 

274 

255 

253.38 

123 

99 

y  i  5 1 

915. 50 

(anc.340 

52 

46 

43  50 

42.50 

72.50 

76 

83 

83.75 

33.50 

29.75 

27.50 

26 

196 

120 

11  i 

,102 

102 

78.50 
215  | 

48  | 
136 
364  50 

1  il  50 
10.50 
63 

98  50 
47.75 
55  75 
63  75 
73  24 
30-50 
87 

63  25 
63.25 

2  55  50 
251  50 

97.75 
44 
84 
16 
101 


62.501. .00  |oi.ju|DeBeers (Diamants  or".| 
50.000.000|««.50l      —  —  préf.l 

12.500.00(1  25  I Jagersfontein  ord  I 

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  ...I 
12.000.000iirJ100dr|Lauriumgrec(ploiHbetarg.)| 


H 
Y. 

•s. 
O 


73  H 
il 

—  fi. 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


ai  » 

Î3  -a 
O  2 

EJ  - 

.a 


CLOTURE 

SBMBNTB'BLLB 


30 

juin 
1909 


.  31 
déc. 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


353.50 

500 

482  50 

473 

455 

401.50 

461.50 

451.50 

448 

112 

se 

155 

217 

233 

230 

22'. 

50 

84 

74.50 

68.75 

67.75 

68 

55.25 

58.50 

56 

56 

55 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000. 
15.000. 
50.000. 

112.000. 
50-000 
27-730 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


ooo 

000 
.000 
.(MM 
.000 
.000 
.000 

.1)1)11 

000 
.000 
000 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

m 

22 

22 

21 

125 

37.25 

43 

49 

',0.75 

48 

5.23 

9.25 

15.50 

16 

15.50 

112.50 

155.50 

156.50 

169.50 

164 

166 

44.25 

41 

46.50 

45 

45.25 

107  50 

17.25 

21 .50 

22.25 

21.30 

22 

23 

7.50 

19,25 

26 

25.50 

23.25 

19 

32.50 

35 

3  i .  50 

34.75 

16.25 

67.50 

39 

65 

63 

63.25 

143  50 

149.50 

174.50 

170 

174 

72.50 

76 

85 

83.75 

8.4 

BOURSE   DE  LONDRES 


t-1  2 


<  s 

X  — 

<  s 


1 

NOMS 

lions 

CLOTURE 

a. 

SEMESTRIELLE 

DES 

— 

30 

31 

COMPAGNIES 

% 

juin 

décemb. 

se 

1909 

1909 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


i  f 

1 

300.000 

212.680 

1 

306.031 

1 

394.249 

1 

■  540.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

4 

L. 360. 000 

1 

.177.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

10  si 

1.863. 01  i. 

1 

125.000 

1 

440.000 

1 

î. 405. 897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.100 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

t. 014. 000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643.520 

1 

590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 

1 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

1 

605.000 

4 

200.000 

1 

223.106 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

2.000.000 

1/4 

914.669 

1 

2-000.000 

1 

610.084 

5 

2.750.000 

1 

980.000 

1 

425.000 

1 

100. 000 

1 

3.000.000 

1 

300.000 

1 

540.000 

4sh 

460.000 

1 

500.000 

1 

472.001 

1 

1.060.671 

1 

2.004.124 

1 

587  2SR: 

1 

860]00C 

4 

95.771 

1 

Aurora  West  Umted 

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  , 

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  . ,  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  t . . 

Villag-e  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  , 

Worcester  


00 


50 
100 


I  40 


oo 


12C 
2K 

m 

20( 
6( 
820 


60 
110 
Il  il) 

221 

KO 
245 
120 

4( 


Apex  Mines    1*1  5  1/2 

13/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8' 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
3 

13/0 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
ïl/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/10 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/46 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/58 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/3 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/10 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  3/8 

1  1/1 

2  11/16 

1  7:10 

13/16 

3  1/8 

2  11/10 
1  11/16 

4  1/2 
1  5/16 

1  1/2 

8  1/2 

2  7/8 

1  13/16 
5  7/16 
15  1/4 
5  15/16 

7/16 

2  3/4 

3  7/8 
1  1/2 

9/0 

2  1/16 
6  3/8 

1  1/4 
2 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 
2 

2  7/8 
15/16 

2  15/16 
1  1/8 

1  3/8 

1  3/16 
13  5/8 

3  5/8 

4  1,8 

2  13/16 

3  1/16 

2  3/8 

1  5/8 

9  7/16 

2  9/16 
2  15/16 

7/8 

2  3/8 
1  1/16 

10 

3  11/16 

4  9/16 


5/16 

1  11/16 
8/6 

2  11/16 
3/4 

2  11/10 
4  11/16 
4 

2  13/16 
29/0 
4  3/4 

1  9/16 


4  S/16 
1 

2  9/16 

1  7/16 
15/16 

3 

2  9/16 
1  11/16 

4  7/10 

1  1/4 
1  7/16 
8  7/16 

2  7/8 
1  13/16 

5  5/10 
15 

5  15/16 
7/16 

2  5/8 

3  7/8 
1  7/16 

9,0 
2 

6  3/8 
1  3/16 

1  15/16 

1  3/8 

2  9/16 

3  11/16 
1  15/1C 

2  3/4 
15/16 
2  7/8 

1  1/16 
1  5/16 

1  3/16 
12  15/K 

3  7/16 

4  1/8 

2  13/16 

3 

2  3/8 

1  5/8 
9  1/4 

2  3/8 
2  13/16 

7/8 
2  5/16 
1 

9  7/8 

3  5/8 

4  1/2 
1  5/16 

1  11/ 
8/6 

2  9/16 
3/4 

2  5/8 
4  5/8 
4 

2  11/16 
27/6 

4  11/16 

4 

1  9/16 


10 


4  3/8  I 
1 

2  5/81 

1  3/8 

15/16 

3  1/16 

2  5/8 

1  11/16 

4  7/16  ; 
1  1/4 

1  1/2 

8  1/2  j 
3 

1  7/8" 1 

5  7/16 
14  3/4 

6  I 
7/16  I 

2  il/16 

4 

1  7/16 
9/0 
1  15/15 

6  3/8 

1  1/4 
2 

1  7/16 

2  9/16 

3  5/8 

i  15/16 

2  7/8 
7/8 

2  7/8 
1 

1  3/8 

1  3/16 
12  5/4 

3  1/2 

4  3/16 

2  3/4 

3  1/16 

2  7/16 

1  5/8 
9  7/16 

2  1/2 
2  7/8 

13/16 
2  5/16 
1  1/16 

9  7/8 

3  7/8 

4  1/2 

1  3/8 

1  11/16 
8/0 

2  5/8 
11/16 

2  11/16 
4  5/8 

3  15/16 
2  3/4 
27/6 

4  3/4 
4  1/16 
1  9/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1-649. 
500- 
200. 

3.600. 

6.197. 
157. 

2.000- 
300. 
200 
398 
277 
000 
860 
343 
281 
97 1 
60  i 
000 
522 
616 


631 
00) 
000 
.ooo 
.8  40 
.800 
.000 
.000 
.000 
.970 
.8  40 
.60: 
.959 
.731 
.674 
.214 
.22: 

-OOO 
-340 
395 


i 
i 
l 

10sh 
12 
I 

1  sli 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  aud  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    5  lA  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency.. . . 
MatabeleGold  Reefs  Se  C». 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  dloughby's  Consol  

Zambesia  Eirninring  


'  5/8 

2  3/16 

10/6 

17  9/16 

1  7/16 

5/6 

6  5/16 

106 

16/3 

15/6 

6/0 

15/0 

14/3 

2  3/16 

4/0 

2  13/16 

2  15/16 

50 

../... 

14/6 

1  15/16 

1 

2 

11/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 

14/0 

4/6 

25/9 

16/6 

2  1/2 
S/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25  l'A*. 


1  1/8 

2  1/10 
15/0 

16  7/8 

1  7/8 
7/0 

6  5/8 
106 
11/16 
19/6 

29/6 
17/6 
4 

19/6 

3  5/16 
3  3/16 

11/0 
21/6 

2  1/16 


1  1/16 

2  1/16 
15/0 

16  11/16 
1  3/4 
6/6 
6  7/16 
106 
5/8 
18/0 

28/3 
17/0 

3  7/16 
17/6 
3  1/4 

3  3/16 
8/0 
19/0 
1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
500.000 
150.000 
1.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000-000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40.0004 
40.000 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 

29/32 

1 

15/16 

1  3/4 

1  21/32 

1  7/8 

1  3/1 

5/6 

5/6 

6/0 

5/6 

12 

12  1/4 

11  3/4 

11  3/4 

9/0 

1  1/8 

1  5/16 

1  1/4 

4  1/16 

3  3/4 

3  13/16 

3  3/4 

15/3 

12/6 

16/0 

15/6 

2  5/16 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop — 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 
1  1/8 

24/0 

23/3 

23/0 

75 

18/6 

1  1/8 

1  1/8 

5/6 

5/0 

8/0 

9/0 

3  1/4 

3  11/16 

3  11/16 

3  5/8 
5/6 

40 

5/0 

6/6 

5/6 

38/0 

4  3/6 

1  7/8 

37/6 

13/6 

16/0 

15/0 

15/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

9  3/16 

9  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def.  • 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

14 

19  7/8 

19  1/16 

18  11/16 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

9  1/4 

9  1/8 

8  7/8 

9  15/16 

8  15/16 

8  3/4 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  7/16 

1  1/16 
2  1/16 
15/0 

16  13/16 

1  7/8 
6/0 

6  5/8 
106 
5/8 
18/6 

28/3 
17/0 
3  13/16 
17/6 

2  1/16 

3  1/4 
9/6 

19/3 
1  7/8 


15/16 
1  7/8 
5/6 
11  1/2 

1  1/4 
3  13/16 

15/6 

2  1/16 


21/6 
21/6 
8/0 

3  9/16 
5/6 
36/6 
14/6 
9 


1  1/4 
18  1/2 
105 
9  1/16 
8  3/4 
8  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Compagnie  Générale  des  Omnibus 

TTRRAIN  du  DEPOT  de  LONGCHAMP 
I  Min/Ull  (pr.  la  PLACE  DU  TROCADERO) 

AVENUES  KLEBER  ET  M4LAK0FE 

et  r.de  LONGCHAMP  (ANGLE). Ce  9.213™  Map 
S.900.000  f.A  adj.s.l  enc.Ch.n.Paris,  10  Mai  1910 
S  ad.  à  la  Compagnie,  r.Pierre-Haret,  3  et  à  M0 
Mahot  de  la  Quérantonnais,n.,U,T.d. Pyramides. 

MAISON,  rue  T)<a,vfancourl,lo .<^m  aB.'Rlev.ib1r., 
J" 2.618  f.M.à  }->. 35.000  /.Adj.s'' 1  ench.Ch.n. Paris, 
M  mai.  M®  .4.  Morel  â'Arleux,  a.,  5,  r.  du  Renard 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA  PROVINCE 

DE  SANTA-FÉ 


Messieusos  les  Actionnaires  et  Obligataires 
(.on  cor  data  ire  s  5  %  de  la  Compagnie  sont  in- 
formés crue  les  porteurs  d'obligations  concor- 
dataires n'ont  pas  adhéré  pour  un  nombre 
d  obligations  suffisant  à  la  proposition  qui 
leur  a  été  faite  par  circulaire  du  14  mars  en 
conformité  des  résolutions  votées  par  l'Assem- 
blée générale  extraordinaire  des  Actionnaires 
■:lu  23  février.  La  combinaison  proposée  ne 
pourra  donc  pas  recevoir  son  exécution. 

Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA-ALTA 

Société  anonyme 
Au  capital  de  10  millions  de  francs. 


En  exécution  des  prescriptions  des  ar- 
ticles 22-  et  52  des  Statuts,  MM.  les  porteurs 
â  obligations  de  1er  et  de  2e  rang  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  Portugais  de  la 
Beïra-Alta  sont  convoqué»  en  Assemblée  gé- 
nérale, à  Paris,  pour  le  mardi  31  mai  1910,  à 
a  trois  heures  de  l'après-midi,  au  siège  du 
(  omité  de  Paris  de  la  Compagnie,  19,  rue 
Louis-le-Grand,  à  l'effet  de  : 

Nommer  leurs  représentants  au  conseil  d'ad- 
ministration, conformément  aux  dispositions 
des  articles  22  et  52  des  Statuts. 

Tout  propriétaire  de  dix  obligations  de  pre- 
mier ou  de  deuxième  rang  fait  de  droit  par- 
tie de  l'assemblée. 

La  signature  des  pouvoirs  devra  être  léga- 
lisée (art.  51  des  Statuts  \  en  France,  par*  le 
Maire  ou  le  Commissaire  de  police  ou  par 
iin  notaire.  En  Portug.nl,  par  un  notaire. 

Les  propriétaires  d'obligations  devront 
avoir  déposé  leurs  titres  au  plus  tard  le 
10  mai  1910  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
14,  rue  Bergère  : 

A  Lisbonne,  chez  MM.  Henrv  Burnay  et  Cie 

Ou  encore  .justifier  de  la  possession  dé 
leurs  obligations  en  produisant  un  certificat 
d  immobilisation  (1)  de  ceux-ci  jusqu'après 
1  assemblée.  Dans  ce  cas,  ces  certificats  de- 
vront être  adressés  au  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  U,  rue  Bergère,  avant 
le  1G  mai. 

Le  Comité  de  Paris. 
I)  Récépissé  de  dépôt  chez  des  établisse- 
ments de  crédit,  banques,  agents  de  change, 
uotaires. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

Société  anonyme 
Capital  :  Quarante  millions  de  francs. 
52,  rue  d'Anjou,  Paris  (8e). 


Avis  aux  actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d  informer  MM.  les  actionnaires  de  la  Com- 
pagnie Générale  des  Eaux  qu'ils  sont  convo- 
qués en  Assemblée  générale  ordinaire  pour 
entendre  le  ra'pport  annuel,  approuver  les 
comptes  et  fixer  le  dividende  de  l'exercice 
1909  fart.  39,  40  et  46  des  Statuts). 

L'assemblée  aura  lieu  le  samedi  28  mai  1910 
a  deux  heures  et  demie,  à  la  salle  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

MM.  les  actionnaires  propriétaires  de 
vingt  actions  au  moins,  nominatives  ou  au 
porteur,  de  capital  ou  de  jouissance,  peuvent 
seuls  faire  partie  de  l'assemblée  (art.  38  des 
Statuts). 

MM.  les  actionnaires  au  porteur  devront, 
pour  être  admis  à  cette  assemblée,  déposer 
leurs  titres  au  siège  social,  .>2,  rue  d'Anjou, 
ou  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Cie,  banquiers,  quinze  jours  au  moins 
avant  l'assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur 
sera  délivrée. 

Paris,  le  22  avril  1910. 

Le  Directeur  général  • 

P.  BOUTAN 

NOTA.  —  Le  Conseil  d'administration  a 
décidé  qu'il  proposerait  à  l'assemblée  géné- 
rale de  fixer  à  86  francs  par  action  le  divi- 
dende de  l'exercice  1909. 


SOCIETE  ANONYME 
DE 

L'ANNUAIRE  DU  COMMERCE 
DIDOT-BOTTIN 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE_FER  ANDALOUS 

Obligations  3%  lre  Série. 
Paiement  du  coupon  n°  7  des  obligations  à 
revenu  fixe  et  du  coupon  n°  7  des  obliga- 
tions à  revenu  variable,  à  échéance  du 
/ei'  mai  1910. 

Le  coupon  n°  7  des  obligations  Audalous  3  /<3 
lre  série  a  revenu  fixe,  échéant  le  feT  mai  1910, 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  Paris,  à 
la  Ban'que  de  Paris  et  dès  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  raison  de  Fr.  7  5<i,  soit  Fr.  6  48,  im- 
pôts déduits. 

Le  coupon  n°  7  des  obligations  de  la  même 
série  à  revenu  variable,  qui,  en  conformité  du 
Convenio  (art.  3),  est  payé  à  titre  d'acompte 
pour  1910  et  dont  le  montant  est  fixé  d'après 
les  résultats  provisoires  de  l'exercice  1909, 
sera  également  payé  à  Paris,  à  partir  du 
/er  mai  1910,  à  la  même  caisse  que  les  cou- 
lions des.  obligations  à  revenu  fixe  ci-dessus, 
à  raison  de  Fr.  7  50,  soit  par  Fr.  6  56,  impôts 
déduits. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de   Bourse   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   .Veffets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  Province  et  Etranger) 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  anonvme 
de  Y  Annuaire  du  Commerce  Didot-Boltin  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuel) le 
pour  le  jeudi  26  mai  1910,  à  trois  heures  de 
relevée,  en  l'Hôtel  de  la  Société  Didot-Bottin, 
19,  rue  de  l'Université. 

Pour  faire  partie  de  cette  assemblée,  les 
actionnaires  doivent  être  propriétaires  d'au 
moins  vingt  actions  et  déposer  leurs  titres, 
quinze  jours  au  moins  avant  l'assemblée  gé- 
nérale, soit  au  plus  tard  le  mardi  10  mai  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris- 

Au  Crédit  Lyonnais;. 

A  la  Société  Générale';  - 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  industriel 
et  Commercial,  ou  dans  toutes  les  agences  de 
ces  établissements  à  Paris,  ou  dans  les  dé- 
partements. 

Ordre  du  jour  ; 
1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
!  exercice  1909-1910  ; 
2°  Rapport  des  Commissaires  des  comptes  ; 
3°  Approbation   des  comptes  de  l'exercice 
1909-1910  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  d'un  administrateur  en  rem- 
placement d'un  administrateur  sortant  inéli- 
gible : 

5°  Quitus  à  accorder  à  un  administrateur 

de ce dé  ; 

6°  Autorisation  aux  administrateurs  de  trai- 
ter des  affaires  ou  de  passer  des  marchés; 
avec  la  Société  ; 

7°  Désignation  de  deux  commissaires  des 
comptes  pour  l'exercice  1910-1911  et  fixation 
de  leur  rémunération. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anony  me  Cap.. -200.ooo.ooo  fr., entièrement  vert 


1910 


Situation  au  SI  7nars 
ACTIF 

Caisse  01  Banque  

Portefeuille  

Reports  

Correspondants  »  Effets  à  l'Encaissement 

Comptes  courants  débiteurs   

Rentes,  Obligations  et  Yaleuu  diver  es  . 

Participations  financières  

Avances  garanties   .... 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations.  . . . 

Agences  hors  d'Europe   

Comptes. d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  

Acompte  «  Exercice  1909  »  

Fr. 

PASSIF 

Capital   200.000.000 

Réserves   34  191. 508 

Comptes  de  chèq.et  compt. d'Escompte    611.329  471 

Comptes  courants  créditeurs   491.367.575 

Bons  à  échéance  fixe   59.533.492 

Acceptations   139.137.597 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   45.898.87-.' 


.  77.969.396 
.    826.086  867 
.    1  «.972.655 
'  71.465.347 
.    133. 712. 391 
6.911  873 
3  775.259 
14Ï.575.880 
143.0i6.7S6 
14. 321. 579 
9.8^6.09.3 
15.841.544 
4.042.893 

1.581.4S8.5I7 


08 


Fr.  1.531.458.517 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYOX-MEDITERRANEE 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concoui 
de  l'Agence  Lubin,  les  excursions  suivantes 

Italie  —  Lacs  Italiens 

Départ  de  Paris  le  4  mai  1910 
Durée  de  l'excursion  :  41  jours 
Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  1.450  fj 
2e  classe,  1.330  fr. 

S'adresser  pour  renseignements  et  billel 
aux  bureaux  de  l'Agence  Lubin,  36,  boul< 
vard  Haussmann,  à  Paris. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rue  du  Croissant  —  V.  Sihart.  Imp. 


N°  95i  i. 


37e  volume. 

(N«  18) 


Prix  du  INixinér-o  :  50  centimes 


Samedi  7  Mai  1910. 

(19*  ANNÉE) 
r 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  r  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-fft 


ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDO-AMËRICAINE  SSSS; 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES 

MINES  ET  USINES  D'ESCOMBRERÂ  -  BLEYBERG 


Société  anonyme  —  Capital  :  7  millions 
Rue  Taitbout,  37,  Paris. 


de  fr. 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  Samedi 
'i  juin  1910,  à  S  heures  de  l'après-midi,  au 
E-iêge  social,  37,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Pour  faire  partie  de  rassemblée,  il  faut 
'ne  propriétaire'  d'au  moins  dix  action*. 
Tons  propriétaires  d'un  nombre  moindre 
d'actions  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire»  représenter  par 
l'un  d'eux. 

Les  litres  devront  être  déposés  avant  le 
20  mai  prochain  dans  l'un  des  établissement 
ou  maisons  de  banque  suivants,  qui  délivre- 
ront récépissés  des  titres,  ainsi  que  Les  car- 
ias il  admission  à  l'assemblée: 

La  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  à 
Paris,  et  ses  agences  de  Paris  et  de  province; 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
à  R  m  x  elle  s  ; 

MM.  l'résart  et  Fils,  banquiers,  à  Liège  ; 

Banane  L.  de  Terwangne,  à  Anvers. 

Le  Co7iseil  d'administration. 
Paris,  le  29  avril  1910.  ' 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-9? 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde""  et  d'Assurances 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

Un  acompte  ayant  été  distribué  en  novem- 
bre dernier,  il  est  payé,  pour  solde  du  divi- 
dende, depuis  le  /er  mai  prochain,  sur  pré- 
sentation du  coupon  n0  53,  savoir: 

Aux  actions  entièrement  libérées  32  fr.  50, 
soit,  impôts  déduits,  31  fr.  20  pour  les  actions 
nominatives  ; 

M  fr.  20  pour  les  actions  au  porteur,- 

Aux  actions  libérées  de  250  francs  :  26  fr.  25, 
soit,  impôt,  déduits,  25  fr.  20  pour  les  actions 
nominatives  ; 

'  2i  fr.  50  pour  les  actions  au  porteur  .■ 

Aux  actions  libérées  de  125  francs  :  23  fr.  125, 
soit,  impôts  déduits,  22  fr,  20. 
A  Marseille  : 
Au  siège  social,  75,  rue  Raradiià  ; 

A  Paris  : 
A  la  succursale,  4,  rue  Auber. 


COMPAGNIE 

DES  CHARBONNAGES  DE  PUERTOLLANO 

Société  anonyme,  Capital  6.250.000  francs 
Rue  Taitbout,  37.  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  Ven- 
dredi s  juin  1010,  à  s  h.  1/2  de  l'après-midi, 
au  siège  social,  37,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  dix  actions.  Tous 
propriétaires  d'un  nombre  moindre  d'actions 
peuvent  se  réunir  pour  former  le  nombre  né- 
cessaire et  se  faine  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  titres  devront  être  déposés  avant  le 
17  mai  prochain  à  la  Société  Générale,  54,  rue 
de  Provence,  à  Paris,  et  à  ses  Agences  de 
Paris  et  île  province. 

Le  Conseil  d'Administration: 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


OBLIGATIONS  3  0/0 

du  Chemin  de  1er  Transcaucasien 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  16  avril  1910  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  juin  1910  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  ilottinguer  et  C°;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C»  (Limited)  ;  à  Berlin, 
chez  MM.  Mendelssohn  et  C°  ;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  juin  1910;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  métalliques 


1640 
14420 


501—     520  1621- 

11101—  11120  14401 

24481—  24-500  28781- 

35421—  35440  40021—  40040 

45761—  45780  50861—  50880 

53G61—  53680  57881—  57900 

64481—  04500  64821—  64840 

70281—  70300  72441—  72460 

100601— 100620  100621—100640 

A  025  rouilles  métalliques 

147351—147400  154001—154050  158351 

160901—160950  161101—161150 

166151—166200  175101—175150 

191951-192000  216551— 216G0O 

233701—233750  237201—237250 

241001—241050  244201—244250 

286851—286900  296251—296300 

313651—313700  341601—341650 

359601—359650  372701-^72750 

380201—380250  394851—394900 

410001—410050  412001—412050 


3121—  3140 
18201—  18220 
32021—  32040 
40281—  40300 
53641—  53660 
61561—  61580 
65021—  65040 
99141—  99160 
104861—104876 

158400 
164451—164500 
186101—186150 
228101—2-28150 
237401—237450 
255251—255300 
305001—305050 
353951—354000 
373401—373450 
407151—407200 
434701—434715 


Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  16  avril  1910. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métalliques 
396  399  400  (15  déc  1905),  543  547  558—560 
(15  déc  1903),  563—566  568  569  577  578  (15  juin 
1909)   1081—1100  (15  déc  1909),  1502  1513  1516— 
1519  (15  juin  1908),   1601  1606  1610  1613  1618 
1619  (15  juin  1909),  1967  1973  1976  1977  (15  déc 
1908),  2159  (15  déc  1906),  2581  2597  (15  déc  1905), 
3095  (15  juin  1905),    3222  (15  déc  1903),  3245 
(15  déc  1905),  4170  (15  juin  1908),  4186  (15  déc 
1905),  4361  4370  4380  (15  juin  1909),  4432  4437 
(15  juin  1905),  4462  (15  déc  1908),  4766  4774 
(15  déc  1902),  5161—5180  (15  déc  1909),  5310 
5311  (15  déc  1905),  6141—6158  6160  (15  déc  1909), 
6609  (15  juin  1906),  6788  6794  6799  (15  juin  1907). 
7521—7540   (15  déc  1909),  8362  8363  8378  8870 
9447  9454  9455  9460  9573  (15  déc  1906),  10143— 
10145  10150  (15  juin  1908),  10241—1*60  (15  déc 


N 


2 
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1909),  12031  12362  (15  juin  1903),  12711  (15  déc  ( 

1907)  ,  139-16  13917   (15  juin  1903),  14088  14095 
14096  16427  15431  15432  (15  déc  1907),  16225  16226 
(15  déc  1908),  16709  16719  16720  17263  17268  17270  [ 
17275  (15  juin  190-8),  17761  17764  (15  juin  1907),  : 
17922— 17Ô25  17927—17931  17940  (15  juin  1909),  1 
18127  18136  18137   (15  juin  1903),  18293  18294  j 
(15  juin  1901),  18861-18880  19661—19680  (15  déc 
1909)    20004  2O0O5  (15  déc  1904),  20099  (15  déc  | 
1906),  20105—20110'  (15  juin  1909),  20263-20265  j 
20268  20278  20279  (15  déc  1907),  20501  2O504-; 
2050G  20519  (15  juin  1909).  20729  (15  juin  1906),  j 
21641—21643  21646—21648  21655—21657    (15  déc 
1909),   22065  22066  22076  23152   (15   déc  1908), 
'23187  23195    (15   déc   1905),   23226  23235-23237  ■ 
(15  déc  1907;,  23043  (15  juin  1904),  23704  23707 
23712—23714  23717  23718  (15  juin  1909),  24949 
(15  déc  1903),  25761-25780  25801-  25820  (15 
1909),  25879  (15  déc  1906),  27255  (15  juin  190a  ;,  ] 
27864   27865    27880    (15  déc  1907),    28812  28813; 
(15  juin  1905),  28911  (15  juin  1908),  29116-29118; 
(15  juin  19031,  29589  29590  29596  29598  (15  déc 

1908)  30501  30502  30507—30512  30514  30515  30518 
(15  juin  1909),  30625  (15  déc  1907),  30644  30650: 
30651  30653  (15  juin  1908),  31834  31835  (15  déc 
1905)    34419  34420  (15  juin  1904),   34602  34609 
34619  34620  (15  déc  1908),  35181—35192  35195— 
35200  (15  déc  1909).  36800  (15  déc  1907),  37170 
115  juin  1906),  37201  37203  37209  (15  juin  1907). 
37741  (15  déc  1907),  37769  (15  juin  1904),  37921 
37923  37938  37939   (15  juin  1908),   38425  38431 
38432   (15  juin  1904),   38723-38725  38727  38729 
38730  (15  (léc  1904),  39498  (15  déc  1908),  39689 
39694  39699  397C0  (15  juin  1909),  41954  (15  dec 
1903)    42062  42075   (15  juin  1907),  42501-42516 
42519  42,520  (15  déc  1909),  43225  43220  43229  43233 
-«48296  43238  (15  déc  1908),  43395  (15  déc  1902), 
43407-43410  43414   (15  juin  1908).  43448  434*9 
43455  43456   (15  juin   1907).  44002  44C03  44000 
44010  (15  juin  1906),  45401—45405  4540^—45420 
(15  déc  1909),  45883  45887  45890  45S98  (15  dec 
1907)    46416—46420  46918   (15  déc  1908),  47341 
47350  47361  (15  déc  1904),  47367  (15  déc  1902- 
48677  (15  déc  1905),  49175  (15  déc  1902),  49*01 
40403-49405    50010    50013    50O14    50016  50020 
(15  juin  1909),  51096  51099  51201  (15  déc  1907). 
52439   (15  juin  1906),  52786  52792-52795  52800 
(15  juin  1909),  52994  (15  juin  1905),  53466  53478 
(15  juin  1908),  53620  (15  déc  1904),  54501  54511 
(15  juin  1906).  54909  54919  (15  juin  1908),  55041 
—55060  (Ï5  déc  1909),  55355  55356  55359  (15  dec 
19081.  55429  (15  déc  1905),  55457  55458  (15  déc 
1907)    56398   (15   déc  1902),   56421-50438  50440 
(15  déc  1909),  56550  (15  juin  1905),  57003  57009 
57010  57016  57020  (15  juin  1908),  57508  (15  déc 
1906)    57865   (15  juin  1908),   58364  58394  58399 
(15  juin  1905),  58573  (15  juin  1908),  59030  (15  juin 
1904)   59571  59580  (15  déc  1903),  59089  59692  59693 
(15  déc  1908),  60325  60328  60339  (15  juin  1906V 
G0881— 60900  (15  déc  1909),  61000  (15  juin  19081. 
61681-61683    61685    61686   61688-61694  G1G86— 
61700  (15  déc  1909).  61983  (15  juin  1903),  62631 
62640  (15  déc  1905),  63371  (15  déc  1907!.  63**, 
[15  juin  1903),  63520  (15  juin  1904),  64133  64139 
15   déc   1903),    64956  64957   65217   65219  G5220 
(15  déc  1908),  65832  (15  déc  1903),  66207  (15  déc 
1901-    68481   08483—68500   (15  déc  1909).  69803 
(15  juin   1906!,   70562  70565  70566  70574  70» ù 
(ÎS  déc  1908),    70821    70827    70828    70839  70840 
(15  juin  1908),  71039  (15  déc  1906),  71344  71349 
71351    71363    71354    71357-71359  (15  déc  1908), 
71943   71949  71930  71954  71960   (15  juin  194)8). 
TOm  72316  (15  juin  1907),    72804   72808  72816 
7f>810  72820  (15  juin  1905),  73142  73151  (15  dec 
1904'  73401  73409  73411  (15  déc  1907).  73541  73542 
(15  déc  1905).  73604  (15  déc  1902),  73842-  (15  déc 

1904)  73903  73905  (15  déc  1902),  73998  (15  déc 

1905)  '  74443  74457  (15  déc.  1907),  74522  74524 
(15  déc  1908).  75242  75252—75257  75259  (15  juin 
1908)  75629  (15  juin  1903),  75764.  75769  75773 
75778  (15  juin  1906),  70270—76272  76274  (15  dec 
1906  )  76284  76285  (15  déc  1905),  76301—76306 
70311  (15  juin  1908),  76-403  70405  76416  (15  juin 


1909),   77027  77736   (15   déc   1902).  77761—77780 
(15  déc  1909),  79085  (15  déc  1904;,  79204  79210 
(15  déc  1907),  79674  79675  79680  (15  juin  1904). 
79881—79888  79890—79900  (15  déc  1909),  79928 
(15  déc  1904),  81139  (15  juin  1908),  81346—81348 
81359  81360   (15  juin  1906),  81501  81502  81516 
81519  (15  déc  1908).  81662  81663  (15  déc  1904), 
81689  81690   (15  juin  1908),  82007  82011  82012 
82O20  (15  déc  1908),  82113  (15  déc  1907),  82621— 
82637   82639  82640   (15  déc  1909),  82921  82922 
82933  82934  82936   (15  juin  1907),   84994  85864 
(15  juin  1905).  85881—85900  (15  déc  1909),  87047 
<14  juin  1883),  87310  87311  87318  87319  (15  juin 
1904),   88289—88291   (15  déc  1902),  88301—88320 
(15  déc  1909),  88484  (15  déc  1905),  88646  88647 
88653  88658  88659  (15  juin  1909),  89228  89233 
(15  juin  1908),  89607  89608  89615  (15  juin  1906), 
89686  89691  (15  juin  1908),  90478  90480  (15  déc 
1900),  90544  90550,  90552  90557  (15  déc  1908),  90697 
(15  déc  1907),  90979  (15  juin  1906),  91263  91272 
(15  déc  1903),  95186  95187  (15  déc  1906),  95699 
(15  juin  1906),  96052  96056  (15  déc  1904),  96234 
(15  juin  1903),  97326  97327  97330  97334  97336 
97337  97340  (15  déc  1908),  99121  99122  99129  99139 
(15  juin  1909'.  99402  99408  (15  déc  1904),  100009 
— 100011  (15  juin  1906),  100641  100643  (15  déc 
1905  .  100667  (15  juin  1907),  101281  101283  101286 
101289    101291    101296—101298    (15  juin  1909), 
101445   (15   d-ëc   1907-,   101461—101472  101478- 
101480  (15  juin  1909  .  102584  102585  102590— 102594 
I  (15  déc   1906  V  102829  102834—102840  (15  juin 
1909),  102955  (15  déc  1903),  102981-102997  102999 
—103000  (15  déc  1909),  103324  103331  103333  103338 
(15   juin    1907),    103461—103463     103465— 103408 
103470—103475     103477—103480     (15   déc  1909), 
103608  103620  (15  juin  1909),  103741—103743  103750 
103752  1O37G0  (15  juin  1907),   103804   (15  juin 
1904),  104009  10-4670  104676  (15  juin  1903),  105166 
—105168     105179   (15  déc   1906),  105081—105092 
105095  105696  105698  105700  (15  déc  1909),  106401 
106-403  106407  106408  100415—106417  (15  juin  1909), 
108366  10S367  108372  108379  (15  juin  1907),  108644 
108645    103657     (15  juin  1904),  109542-109544 
(15  juin  1906'.  109865  (15  déc  1906),  110101— 
110109  (15  déc  1909),  110525  (15  déc  1902),  111062 
—111064  (15  juin  1907'. 


A  025  roubles  métalliques 
113776-1137*0  (15  déc  1904).  116841—116845 
(15  juin  1909  ,  117316—117325  117336—117340 
,15  déc  1908',  121201-121250  (15  déc  1909),  124861 
— 194865  (15  déc  1906),  126401—126405  (15  déc 
1904,,  127801— 127S50  (15  déc  1909),  127911—127915 
127931-127935  (15  déc  1904),  129216-129220 
(15  juin  1904  .  13G036— 136045  (15  déc  1902), 
137070—137080  137086—137100  (15  juin  1908), 
144401—144410  144421—144425  144430—144440 
144446—144450  (15  déc  1908),  145766—145770 
145796—145800  (15  juin  1905).  145956—145960 
145966—145970  145996—146000  (15  déc  1907), 
146351—146395  (15  déc  1909),  147701—147710 
(15  déc  1907  V  151151—151155  151196-151200 
(15  juin  1909  .  152611-15:2615  154836-154840 
(15  juin  1907V  155706—155710  (15  déc  1906V 
165781^-155^5  155796—155800  156446—156450 
(15  juin  1908V  166701—166750  1-68201—168250 
1G8401— 168450  (15  déc  1909),  170216—170220 
170241— 170245  (15  déc  1906),  171451—171500 
17;>Î31-17220O  .  (15  déc  1909),  175981-175990 
(15  juin  1907V  178451-178500  179201-179225 
179^31—179250  (15  déc  1909),  1-82091—182095 
(15  juin  1908-,  183906—183910  (15  juin  1909). 
190551— 190555  (15  juin  1908),  190756— 19076o 
190771—190773  1907SG— 190790  (15  juin  1909V 
191801—191850  (15  déc  1909  V  193106—193110 
(15  juin  1905,.  197991—197995  (15  déc  1906). 
205386-205390  (15  déc  1908),  209601-209605 
209621— 209625  (15  déc  1904),  212281—212285 
•îl  «96-212300  (15  juin  1909),  213381—213385 
(15  juin  1905V  213876-213880  216136-216140 
(15  déc  1903),  217551—217555  (15  juin  1909), 
?1885i— 218900  (15  déc  1909).  225341—225345 
15   juin   1W71      225951—225955  225961—226000 


(15  déc  1909  ,  228186—228190  (15  déc  1906),  228526- 
j— 228550  (15  déc  1908,,  232651—232655  232681— 
232685   (15  déc  1907),   233176—233185  233196— 
233200   (15  juin  1909;,  233621—233625  (15  déc 
;  1908),    233681—233685   (15  juin   1909),  234236— 
234240   234246—234250    (15   déc   1908),  235051— 
235055   (15  juin  1907),   236266—236270  236276— 
!  236280   236606—236610    (15   déc   1907).  238601— 
238610    238626—238650    239801—239850    (15  déc 
1909),  239916—239920  (15  déc  1903),  240941—240945 
(15  juin  1906),  244336—244350  (15  juin  1904), 
248051—248060      248066—248075  248081—248090 
248096—248100     (15   déc   1909).  250421—250425 
(15  déc  1905),  251401—251450  (15  déc  1909),  251606 
—251610  (15  déc  1904),  257501—257550  259156— 
259200   (15  déc  1909),  27772L-277725  (15  juin 
1906),  278386—278390  (15  déc  1903),  284236—284240 
(15  juin   1909),     287801—287805  287811—287840 
(15  juin   1904),     289381—289385  289391—289395 
(15  juin  1908),   293916—293920  (15  juin  1904), 
294831—294840     (15  juin  1907), 
(15   déc   1904),  302056—302085 
307281—307285  307296—307300 
307966—307980   (15  juin  1908), 
(15  juin  1909),  317241—317245 
(15  déc  1908),  317951—317955  (15  déc  1907),  319171 
—319180  (15  juin  1908),  320976—320980  (15  déc 
1905),     323451—323500   (15   déc   1909),  326376— 
326390-326400  (15  déc  1907),  330901- 
330916—330920    330941—330945  (15  juin 
333881-333885    (15   déc   1903),  334351— 
334361-334365   (15  déc  1908),  336461- 
336465   346896—346900   (15  juin   1909),  350066— 
350070   (15  juin   1907),   354166-354170  354196- 
334200  (15  juin  1909),  357601-357605   (15  déc 
1903  ,   304791—364795   (15  juin   1908),  372231— 
372235   (15  déc  1906),  373181-373190  (15  juin 

1908)  ,  379711—379715  379746—379750  (15  juin 
1907;.  38034G— 380350  (15  juin  1905),  382701— 
382750  15  déc  1909),  383701—383710  383746— 
383750    385281-385290  385296-385300   (15  juin 

1909)  .  385471-385475  (15  juin  1908),  394476— 
394480  394491—394500  395451—395460  395491— 
395500  (15  juin  1909),  397751-397755  (15  déc 
1903).  401136—401140  (15  déc  1905),  403001— 
403050  (15  déc  1908),  404901—404950  407301— 
407305  408251-408205  408271—408300  (15  déc 
1909)  416601—416605  410641—410645  (15  déc  1908  . 
417501-417550  (15  déc  1909),  420136-420140 
(15  juin  1904  ,  421101—421105  421136-421140 
'15  déc  1907),  425656—425665  425691—425695 
(15  juin  1909),  426201—426220  (15  juin  1903, 
435156-435160  435191-435200  (15  juin  1909,, 
430971-436975  (15  juin  1906),  437751-437*6» 
437771—437790  (15  déc  1909  ,  440756-440760 
443466—443470  (15  juin  1906). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  Ministère 
Ru««e  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris 
(8e),  fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
des  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront 
la  demande  à  ladite  agence.  ^^^^^ 


294711—294720 
295651—295660 
(15   déc  1908), 
(15  juin  1904;, 
311126—311130 


326380 
330905 
1909  . 
334355 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

82.  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences   à   Marseille.   53,   rue  SaintrFerréol, 
7  et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 
COMPTES  DE  DEPOT 

a  vue  ;  ;/; 

A  sept  jours  de  préavis   * 

Bons  à  échéance  ftxe 

A  1  an   m ■   J  J£ 

A  2  et  3  ans   3  4  2  8  • 

A  4  et  5  ans   * 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 

GffôtS 

Location  de  Coffres-Forts. 
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0 


(OMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(Société  anonyme) 
(Suite) 


.  i  nè té  par  le  Conseil  d'administration. 

Les  administrateurs  : 
Fr.  Empain,  administrateur^délégué. 
M.  Anspach, 
A.  Bégault, 

Cte  de  Smet  de  Naeyer, 

A.  Dresse, 

A.  Huart-Hamoir, 

G.  Theunis. 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
Baron  Empain. 

Compte  de  Profits  et  Pertes 
au  31  décembre  1909. 

DÉBIT 

Frais  généraux  divers.   218.895  48 
A    déduire    :  quotes- 
parts  imputées  à  di- 
verses  sociétés  filia- 
les  


  72.277  99 

Patente  exercice  1908   -  

Allocation  au  Conseil  d'adminis- 
tration et  au  Collège  des  com- 
missaires  

Impôts  français  sur  titres   

Amortissement  sur  premier  éta- 
blissement  ««£     63.295  90 

Amortissements  divers.     64.292  38 


Intérêts  des  obligations   

Solde  :  bénéfice  net    3.193.215  26 


146.617  49 
C6.-251  82 


14.500  » 
14.094  90 


127.588  28 
1.070.563  65 


4/.32.83.1  40 

Dressé  par  : 
Le  chef  rte  la  comptabilité, 
A.  Mary. 

Présenté  par  le  Directeur  général, 
P.  Boulvin. 

Approuvé  par  le  Collège  des  Commismires  : 

Ed.  du  Roy  de  B'iicqay, 
L.  Favresse, 
Dr  Glorieux, 
M.  Painiemier, 
E.  Servais. 


CRÉDIT 


70.394  41 


Report  de  l'exercice  1908   

Coupons  dn  portefeuille.  Bénéfi- 
ces divers   4.562.436  99 


Répartition"du  bénéfice  net  de  Xr. 

3.193.215  26  : 
Dividende  de  4  fr.  : 
à  240.500  actions  de 

capital    962.000  « 

à  9.500  actions  de 

capital  amorties.. 

fà  verser  au  fonds 

d'amortissement)        38.000  * 
a  45.050  actions  de 

dividende   •   180.200  « 


4.632.831  40 


Excédent  du  bénéfice   2.O13.015  26 
A  déduire  report  de 
l'exercice  1908    70.394  41 


1.942.620  85 

5  %  an  fonds  d'amortissements 

des  actions  de  capital   

5  %  au  Conseil  d'administration 
et  au  Collège  des  commissaires. 
Surplus  :  fr.  1.818.753  18. 
50  %  à  titre  de  second  divi- 
dende, soit  fr.  3  50  par  titre  : 
à  240.5ÛO  actions  de 

capital    841.750  » 

à  9.500  actions  de 
jouissance    33.250  » 


1.180.200 


97.131  04 
97.131  04 


—  875.000 


50  %  à  titre  de  second  dividende, 
soit  fr.  19  42  par  titre  à  45.050 
actions  de  dividende   

.Solde  à  reporter   


874.871  » 
68.882  18 


3.193.215  26 


Arrêté  par  le  Conseil  d'administration  : 
Les  Administrateurs, 
Fr.  Empain,  administrateur-délégué, 
M.  Al)M>aeli, 
A.  Hérault, 

Cte  de  Smet  de  Naeyer, 

A.  Dresse, 

A.  Huart-Hamoir, 

G.  Theunis. 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Baron  Empain. 

BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

SITUATION  AU  31  JANVIER  1910 
Actif 

Actions,  versements  non  appe- 
lés                                    Fr.  125.000.000  » 

Espèces  en  Caisse   90.849.852  75 

Fi  nl>  <  l'Etat  Anglais,  Fran- 
çais, Allemands   30.179.270  45 

Autres  Valeurs  acquises   03.277. 197  95 

Effets  en  Portefeuille   66.71*8.922  0.1 

Goimptes    Courants    du  Trésor 

Impérial    6.435.546  ®C 

Comptes  Courants  divers   109.459.356  60 

Avances  sur  Valeurs  publiques 

et   Marchandises   184.633.428  85 

Immeubles  et  Mobilier   6.831.009  10 

Divers    1.531.811  80 

Total                    Fr.  684.986.396  15 

Passif 

Capital                                  Fr.  25O.000.OCO  » 

Billets  de  Banque  en  circula- 
tion   22.113.431  80 

Effets  à  Payer   24.012.595  45 

Dépôts  à  échéance  fixe   30.174.281  60 

Comptes   Courants    du  Trésor 

Impérial    51.888.137  75 

Comptes  Courants  divers  ~.  205.631.897  30 

Dividendes  à  payer   lso.479  55 

Réserve  Statutaire   26.242.500  » 

Divers    14.743.072  70 

Total  '  Fr.    684.9S6.396  15 

Certifié  conforme  aux  écritures  ; 
Le  directeur  gén.-adj.  :  A.  Nias 

Le  directeur  général  :  J.  Deffès 
Le  chef  de  la  comptabilité  :  O.  Braud 

CRÉDIT  LYONNAIS 

ï9,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...    2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  Vhistoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débatUv 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  dn   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  es 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupon 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de    Bourse   —   Paiement    de  coupon 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 

CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  Si  mars  19IO 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  143.319.359  6! 

Portefeuille   1.229.210.857  9i 

Avances  sur  garanties  et  Reports   463. 563. 63 4  91 

Comptes  courants   519.974-038  31 

Portefeuille  tïtrea  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9. 188. 121  6. 

Immeubles   35  000.000  > 

Comptes  d'ordre  et  divers    12.761-731  Oî 

f>.  2.443.019.743  4: 

PASSIF 

Dépôts  et  Sons  a  vue   823. 40*. 752  M 

Comptes  courauts   1.032.755-904  Si 

Acceptations   123.668.979  6i 

Bons  à  échéance   24.19] .718  5c 

Comptes  d'ordre  et  divers   48.998.388  2i 

Réserves  diverses   140  000.000  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.    2-443  0'.'J.7i3  42 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B"a  BP.INCARD. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Société  Anonyme 
Au  capital  de  25  millions  de  francs 
Siège  social  : 
06,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 


L'assemblée  énérale  ordinaire  c.onvoquée 
pour  le  30  avril  1910,  n'ayant  nu  se  réunir  par 
suite  de  l'insuffisance  du  nombre  de  titres 
déposés,  une  nouvelle  assemblée  ordinaire1 
ast  convoquée  pour  le  mardi  3i  mai,  à  4  heu- 
res de  l'après-midi,  au  siège  social  de  la 
Compagnie. 

Conformément  à  l'article  35  des  statuts, 
cette  assemblée  délibérera  valablement,  quel, 
que  soit  te  nombre  des  actions  représentées, 
sur  les  questions  mises  à  Tordre  du  jour  de 
la  première  convocation. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réu- 
nion, MM.  les  actionnaires  porteurs  de  10  ac- 
tions au  moins  devront  avoir  déposé  leurs 
litres  au  plus  tard  le  15  mai  1910, 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,, 
rue  de  la  Victoire,  Paris. 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère,  Paris. 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber, 
Paris. 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis, 
Marseille, 

ou  dans  les  agences,  ou  succursales  de  ces  : 
établissements. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1909 

présenté  à  la  treizième  Assemblée  générale 
ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  le  mer- 
credi 16  mars  1910,  dims  la  salle  du  Conseil, 
The  Corner  House,  à  Johannesburg. 

AUX  ACTIONNAIRES 

Messieurs, 

Votre  Conseil  a  l'honneur  de  vous  soumettre 
son  treizième  rapport  annuel,  ainsi  que  les 
comptes  dûment  vérifiés,  pour  Tannée  finis- 
sant le  31  décembre  1909. 

Propriétés 

Pendant  l'année,  8,0946  daims  ont  été  ac 
guis  au  sud  des  limites  de  notre  propriété,  au 
prix  (transfert  compris)  de  7.439  liv.  et.  9  sh. 
0  d.  De  même,  3,10755  daims  ont  été  vendus 
à  la  Roodepoort  Central  Deep  Limited,  au 
prix  de  2.783  liv.  st.  10  sh.  0  d.  Ensuite, 
6,4906  daims  ont  été  acquis  au  sud  de  notre 
propriété  au  prix  de  5.927  liv.  st.  9  sh.  11  d. 
11  résulte  donc  des  transactions  précédentes 
un  accroissement  net  de  11,4776  daims,  pour 
un  prix  de  10.583  liv.  st.  8  sh.  11  d. 

Comptes 

Les  bénéfices  nets  pour  l'année  ont  été  de 
86.461  liv.  st.  15  sh.  1  d.  Avec  une  somme  de 
52:386  liv.  st.  19  sh.  10  d.,  et  un  montant  de 
1.442  liv.  st.  représentant  un  reversement  de 
bénéfices  portés  précédemment  au  compte  de 
placements,  on  arrive  à  un  total  de  140.290 
liv.  st.  14  sh.  11  d.,  devenu  disponible,  et  qui 
a  été  réparti  de  la  façon  suivante  : 

liv.  st. 

Dépenses  de   capital   28.395    1  7 

Taxes   du   Gouvernement  du 

Transvaal    5.592    0  0 

Remboursement  d'obligations 

(y  compris  tes  primes)   20.597     0  0 

Dividendes  n03  1,  2  et  3   66.000     0  0 

Report  du  solde  du  compte  de 

répartition    19.706  13  4 


Généralités 

La  capacité  de  production  a  été-  portée  de 
20.000  à  24.000  tonnes  par  mois. 

Au  31  décembre  1909,  le  montant  des  obli- 
gations atteignait  19.S00  liv.  st.,  le  solde  étant 
remboursable  au  1"'  janvier  1910. 

Deux  dividendes  nos  2  et  3,  de  10  et  5  % 
respectivement,  absorbant  66.000  liv.  st.,  ont 
été  déclarés  par  le  Conseil  d'administration 
pendant  l'année. 

Les  opérations  de  l'année  ont  été  défavo 
rarement  affectées  par  les  pluies  anormales 
de  janvier  1900  et  par  la  diminution  du  tra 
v;i il  des  noirs.  Le  rapatriement  des  640  chi 
nois  restants  a  privé  la  Compagnie  d'une  por 
tion  notable  de  son  personnel  expérimenté 
portion  qui  sera  longue  à  remplacer. 

Les  frais  d'exploitation  montrent  une  di- 
minution de  10,646  d.  par  tonne,  mais  la  te- 
neur a  baissé  de  0,311  dwt.  ou  1  sh.  5,025  d 
par  tonne,  laissant  une  légère  diminution  du 
bénéfice  par  tonne.  L'accroissement  de  l'ex 
ploitation  se  traduit  cependant  par  une  aug- 
mentation de  bénéfices  de  10.759  liv  st 
1  sh.  2  d. 

Administrateurs 

A  la  démission  de  M.  L.  Reyersbanch,  vos 
administrateurs  ont  nommé  M.  E.  A.  Wallers 
Pour  le  remplacer  et  nous  vous  demandons  de 
confirmer  cette  nomination. 

D'après  les  statuts,  MM.  H.  C.  Boyd  et 
H.  O  K.  Webber  sortent  du  Conseil,  mais 
sont  rééligibles  et  se  représentent. 

Commissaires  des  Comptes 

Vous  êtes  priés  de  fixer  la  rémunération 
des  deux  commissaires.  MM.  J.-P.  O'Reillv  et 
Ernst  Dauckvverts,  qui  se  retirent,  et  de  nom- 
mer deux  commissaires  pour  cet  exercice. 

E.  A.   Vaelers,  président. 
H.-C  K.  Webber,  directeur. 
Bond  Mi  nés. Limited,  secrétaires. 
H. -A.  Read,  secrétaire  adjoint. 
Johannesburg,  11  mars  1910. 


140.290   14  11 

Le  tableau  suivant  résume  les  recettes  et 
les  dépenses  de  la  Compagnie  effectuées  jus- 
qu'ici : 

Recettes 
( la i >ital  d'exploitation.— Vente 

de  260.000  actions  de  1  liv. 

st.  nominal   457.991   12  0 

Obligations  : 

Montant  émis   £  200.000 

Reversé    180.100 

 ■   19.900     0  0 

Produit  net  de  la  vente  de 

88.000    actions  Roodepoort 

Central  Deep  Ltd   133.000 

Or  déclaré    1.970.316 

Réserve  d'or    872 


0 
12 
0 
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Bilan  au  31  décembre  1909 

PASSIF 

Capital  : 
450.00O  act.  de  1  liv.  st.  450.000 
Moins  10O00  actions 
de    1    liv.    st.  en 

réserve   


10.000 


440.000     0  0 


2.582.030 
Dépenses  

Dépenses  de  capital  suivant 
bilan,  y  compris  35.286  liv. 
st.  8  sh.  10  d.  somme  dé- 
pensée au  compte  «  Claim 
Property  »    728.932 

Dépenses  d'exploitation    1.514.787 

Intérêts  depuis  le  commence- 
ment des  opérations  de1 
broyage,  y  compris  les  inté- 
rêts sur  obligations  

Dépenses  et  pertes  durant  la 
guerre   

Taxes  sur  les  bénéfices  

Escompte  et  primes  sur  obli- 
gations   

Dividendes  n™  1  à  3  (20  %)... 

Perte  sur  actions  de  la  Cham- 
ber  of  Mines  Labour  Impor- 
tation Agency  Ltd  

Balance  de  caisse  et  actif  de 
caisse,  suivant  bilan,  après 
déduction  des  engagements, 
obligations  non  comprises.  19.706 

Réserve  d'or   872 


58.778 

13 

4 

127.717 

10 

5 

26.232 

4 

7 

15.997 

0 

0 

88.000 

0 

0 

1.056 

0 

0 

13 
0 


Primes  sur  actions  : 
Suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1908    197.991    12  0 

Sommes  transférées  au  compte 
de  répartition  : 
Dépenses    en    excédent  du 

working  capital  fourni          251.0.40   15  0 

Obligation*  6%  /re  Inipothèqne  : 
Suivant  bilan  au  31 
décembre  1908  ....£  39.900 
Moin  s  rembourser]  ien  t  s 

postérieurs    20.000 


1.-60  Witvvatersrand  Native 
Labour  Association  Ltd  (ac- 
tions de  £  1,  6  sh.  versés) 
Développement    et  outillage, 

'au  prix  coûtant. 
Développement  : 
Suivant  bilan 
au  31  décem- 
bre 1908..  £   252.912     5  8 
Dépenses  de 
l'exercice  ... 


528    0  0 


33 


10 


Outillage  : 

Suivant  bilan 
au  31  décem- 
bre 1908....  £ 

Dépenses  de 
l'exercice.... 


.87Î 


17  1( 


422.921 
17.S45 


19 
0 


Marchandises  et  Matériel: 

En  stock   £    4.994  0 

En  transit    1.704  19 


10 


—  440. 7G7 


6.699 
287 
285 


Animaux  vivants,  véhicules. 

Mobilier   

Dépôts  à  vue,  productifs  ^in- 
térêts   47.970 

Espèces  en  banaue  et  en  caisse  684 

Or  en  consignation   II. 649 

Débiteurs   divers   et  comptes 
d'avance    4399 


v6 
17 

2 

10 
12 

14 
12 
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983.561  3  2 
E.-A.  Wallers,  président. 
H.-O'  K.  Webber,  directeur. 
Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessus,  le 
compte  des  dépenses  et-fies  recettes  d'exploi- 
tation et  le  compte  de  répartition,  avec  le? 
livres,  comptes  et  pièces  justificatives  de  la 
Compagnie  et  certifions  qu'à  notre  avis,  c'est 
un  bilan  complet  et  exact,  contenant  le*  dé- 
tails exigés  par  les  statuts  de  la  Compagnie, 
et  établi  de  manière  à  donner  une  idée  exacte 
et  fidèle  de  toutes  les  affaires  de  la  Compa- 
gnie. 

J.-P.  O'  Reilly,  Ernst  Dançkwerts, 
commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  9  février  1910. 


Réserve  d'or   

Créditeurs  divers  : 
Dividendes  non  payés  et  non 
réclamés,   obligations  sor- 
ties,   intérêts   sur  ob'liga- 


19.900 

872 


1  ions 
Solde  du 
tion  : 
Non  ré 


etc   54.050 

compte   de  réparti- 


1  11 


larti 


19.706   13  4 


983.561 


2.582.080 


ACTIF   

Claims  : 
233,4065  claims  suivant  bilan 

au  31  décembre  1908    204.702   19  11 

11,4776  claims  achetés  dans 

l'année    10.583    8  11 

Actions,  au  prix  coûtant  : 
25     Coopérative  Exchange 

Yard  Ltd  (actions  de  £  80, 

dont  £  16  versées)    400    0  0 

119  Rand  Mutual  Assurance 

C°  Ltd   (actions  de  £  10, 

entièrement  libérées)   1.190    0  0 

470    Witwatersrand  Native 

Labeur  Association  Ltd  (ac- 
tions de  £  1,  12  sh.  versés)        282    0  0 


Comptes  de  Recettes  et  Dépenses 
d'Exploitation   pour   l'année  finissant  le 
31  décembre  1908. 

nÉBIT 

Dépenses  minières  : 

Abatage    162.473  14  11 

Développement    20.661   15  8 

Dépenses  de  traitement   57.298    8  3 

Frais  généraux,  mine   11.038  17  3 

Frais  généraux,  siège  social: 
Salaires,  frais 
d'agen  ce  et 

loyer   £  3.3aS    4   10  ' 

Papeterie,  im- 
pressions, an- 
nonces, tim- 
bres et  télé- 
grammes   654  11  2 

Conseil  et  Com- 
missaires des 
comptes    2.041    5  3 

Licences    1.716  15  0 

Frais  divers  ....     746  18  4 


£   8.547  14 
Moins.  recettes 
diverses    1.113  1 


Solde  créditeur  d'exploitation 


Intérêts   

Solde  créditeur, 


porté  au 


CREDIT 


Dïtérèts. 


7.434 

12 

10 

85.995 

12 

4 

345.503 

1 

3 

1.194 

0 

© 

86.461 

15 

1 

87.655 

15 

1 

345.503 

1 

S 

85.995 

12 

4 

1.660 

9 

87.655 

15 

1 
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Compte  de  Répartition 

DÉBIT 

P  <'  p  e  n  s  f  s   </  a 

compte  capital 
pendant  l'on- 

kêe   £    28.395     1  7 

Remboursement 

i  obligations...   20.000    0  0 

48.395  1  7 
Moins.  Verse- 
ments sur  ac- 
tions (années 
précédentes)  : 
Somme  repré- 
sentant la  dif- 
férence, pour  i 
l'année,  à  la 
suite  des  ven- 
tes et  échanges 
d'actions  Wit- 
watersnand  Na- 
tive Labou  r  As- 
sociation Ltd.et 
Chamber  of  Mi- 
nes Labour  Im- 
portation Agen- 
cy  Ltd.  Cette 
somme  prove- 
nait autrefois 
du  compte  de 

répartition          1.442    0  0 

  46.953  1 

Impôts  du  gouvernement  dn 
du  Transvaal  : 
Pour  l'année  close  le  31  dé- 
cembre 1909    5.592.  0 

Obligations  6%  : 
3%  de  prime  sur  20.000  obli- 
gations   à    rembourser  le 

1er  janvier  1910   597  0 

Compte  dividendes  : 
Dividende  intérimaire  n°  2, 
de  10%,  déolaré  le  16  juin 

1909   :  44.000  0 

Dividende  intérimaire  de 
5%  déclaré  le  10  décem- 
bre 1909    22.000  0 

Solde  non  réparti,  porté  au 
)Màn   ,.   19.706  13 


138.848   14  11 

CRÉDIT  

Solde  non  réparti  :' 
Suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1907   52.386   19  10 

folde  du  compte  Recettes  et 
Dépenses  d'exploitation: 
Pour  l'année  close  le  31  dé- 
cembre 1908    86.461   15  1 

138.848   14  11 
E.-A.  Waixers,  président, 
H.-o'  K.  Webber,  directeur. 
I.-P.  O'  Reilly,  Ernst  Dançkwerts; 
'îomntables  agréés,  commissaires  des  comptes 
Johannesburg,  19  février  1910. 


TRAMWAYS  DE  PARIS 
ET  DU  DÉPARTEMENT  DE  LA  SEINE 

Société  anonyme 
au  capital  de  14.692.500  francs. 
Siège  social  :  19,  rue  de  Londres,  Paris. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  des 

ramwaus  de  Paris  et  du  Département  de  la 
leine  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
xtraordinaire  pour  le  vendredi  20  mai  pro- 
nain,  à  Paris,  à  3  h.  1/4,  au  siège  social, 
9,  rue  de  Londres,  à  l'effet  de  délibérer  sur 
'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Approbation  des  traités  à  passer  éven- 
ncllcment  avec  le  département  de  la  Seine  ; 

.'"  Prorogation  de  la  durée  de  la  Société  ; 

3°  Modifications  aux  statuts,  notamment 
ux  articles  4,  7,  18,  19,  20,  32  et  41. 

Pour  faire  partie  de  cette  assemblée,  il  faut 
Ere  propriétaire  d'an  moins  vingt  actions, 
enosées  également  cinq  jours  avant  l'assem- 
lée. 


TRAMWAYS  DE  PARIS 
ET  DU  DÉPARTEMENT  DE  LA  SEINE 

Société  anonyme 
au  capital  de  14.692.500  francs. 
Siège  social  :  19,  rue  de  Londres,  Paris. 


M'M.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la 
Seine  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le 'vendredi  20  mai  prochain, 
à  Paris,  à  2  heures  de  l'après-midi,  au  siège 
social,  19,  rue  de  Londres. 

Pour  faire  partie  de  cette  assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  d'au  moins  vingt  actions. 

Les  porteurs  d'actions  nominatives  et  les 
porteurs  de  certificats  de  dépôts  mentionnes 
à  l'article  11  des  statuts  seront  tenus,  pour 
avoir  le  droit  d'y  assister,  de  justifier  que 
leurs  actions  sont  inscrites  sous  leur  nom  et 
déposées  cinq  jours  au  moins  avant  la  date 
de  l'assemblée. 

Ls©  propriétaires  d'actions  au  porteur  doi 
vent,  pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assena 
blée  générale,  déposer  leurs  titres,  cinq  jours 
au.  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la  réu- 
nion, à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
Développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence,  ou  chez  tous 
autres  banquiers,  agents  de  change  et  notai- 
res. 


TRAMWAYS  DE  PARIS 
ET  DU  DÉPARTEMENT  DE  LA  SEINE 

Société  anonyme 
au  capital  df&  14.692.500  francs. 
Siège  social  :  19,  rue  de  Londres,  Paris. 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la 
Seine  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
extraordinaire  pour  le  vendredi  20  mai  pro- 
chain, à  Paris,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  social,  19,  rue  de  Londres,  à  l'effet  de 
délibérer  sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Examen  des  conventions  concernant 
l'absorption  par  voie  de  fusion  par  la  Com- 
pagnie des  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine  de  la  Compagnie  des 
Tramways  Electriques  Nord-Parisiens  ; 

Pouvoirs  à  donner  au  Conseil  pour  l'exécu- 
tion de  ces  conventions  ; 

Nomination  d'un  ou  plusieurs  commissaires 
pour  apprécier  la  valeur  des  apports  et  les 
attributions  faites  en  représentation  ou  les 
charges  en  résultant  et  pour  faire  un  rapport 
à  ce  sujet  à  une  nouvelle  assemblée  géné- 
rale ; 

2°  Examen  des  conventions  concernant 
l'absorption  par  voie  de  fusion  par  la  Com- 
pagnie des  Tramways  de  Paris- et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine-  de  la  Compagnie,  des 
Tramways  Mécaniques  des  Environs  de  Paris 
(Nord-Ouesl-Parisicn)  ; 

Pouvoirs  à  donner  au  Conseil  pour  l'exécu- 
tion de  ces  conventions  ; 

Nomination  d'un  ou  plusieurs  commissaires 
pour  apprécier  la  valeur  des  apports  et  les 
attributions  faites  en  représentation  ou  les 
charges  en  résultant,  et  pour  faire  un  rapport 
à  ce  sujet  à  une  nouvelle  assemblée  géné- 
rale. 

Tous  les  actionnaires,  même  ceux  porteurs 
d'un  nombre  d'actions  inférieur  à  20,  sont  ad- 
mis à  cette  assemblée. 

MM.  les  actionnaires  qui  désàirent  assister 
à  cas  assemblées  devront  déposer  leurs  titres, 
au  plus  tard  le  samedi  U  mai  prochain,  à  la 
Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  ou  chez 
tous  autres  banquiers,  agents  de  change  et 
notaires. 

Vu  l'importance  des  assemblées  générales 
extraordinaires  qui  exigent,  pour  leur  vali- 
dité, la  représentation  de  la  moitié  plus  une 
des  actions,  le  Conseil  d'administration  prie 
instamment  MM.  les  actionnaires  de  vouloir 
bien  y  assister  ou  s'y  faire  représenter. 

Le  Conseil  d'administration. 


BANCO  DE  LONDRES  Y  MEXICO 


B  \ LANCE  AU  31  MARS  1910 


Actil 

Caisse  : 

Or    $   8.282.420  » 

Pesos    5.385.393  -, 

Monnaie  division- 
naire  241.244  77 

$  13.909.057  77 
Billets  d'autres 
banques    1.306.537  » 

™.t  ,,.      .   $  15.215.594  77 

litres  ou  obligations  immédia- 
tement  réalisables   16.418.946  39 

Effets  escomptés   3.120.506  44 

Prêts  sur  signatures   28.219.904  84 

Prêts  sur  gages   g  856  933  13 

Prêts  sur  hypothèques   2>t83!993  06 

Crédits    en    comptes  courants 

avec   garantie   4.769.309  10 

Crédits    en    comptes  courants 

sans  garantie  „   13.872.490  23 

Débiteurs  divers  •   3.995.750  91 

Immeubles    1.006.430  57 

Mobilier    33  ii4  „ 

Autres  comptes  débiteurs  ...  675-25Î  v 

Comptes  d'ordre  : 

Valeurs  en  dépôt   77.363.501  55 

Autres  comptes  d'ordre   9.471.340  35 

$185.503.069  84 

Passif 

Capital    $21.500.000  » 

Réserve*    10.750.000  » 

Fonds  de  prévision   4.600.000  » 

Dépôts  à  vue  et  à  intérêts   33.828  820  25 

Dépôts  à  terme   1.985.238  » 

Billets  en  circulation   16.311  676  » 

Créditeurs   divers   1.161.638  28 

Soldes    créditeurs    en  compte 

courant  pour  crédits  accordés.  5.086.598  72 

Autres  comptes  créditeurs   3.444.256  69 

Comptes  d'ordre  : 

Déposants  divers   77.363.501  55 

Autres  comptes  d'ordre   9.471.340  35 


$185.503.069  84 

Le  Directeur,  Le  Caissier  priritipal 

Signé  :  YV.-B.  Mitchei.i.        Signé  :  J.  Lavista! 
Le  Contrôleur  général, 
Signé  :  Fco  Cortina. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


Les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  d'Algérie 
et  de  Tunisie  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  pour  ie  14  mai  1910. 

Les  bénéfices  distribuablés  s'élèvent  à  1  mil- 
lion 981.029  francs  contre  1.881.053  francs  pour 
l'exercice-  précédent.  Ces  résultats  permettent 
donc  le  maintien  du  dividende  de  l'an  der- 
nier, soit  20  francs  pour  les  actions  entière- 
ment libérées  et  13  fr.  50  pour  les  actions  li- 
bérées die  250  francs  seulement,  malgré  l'aug- 
rrïenta'tion  du  nombre  des  actions  libérées, 
passé  de  11.584  à  18.333. 

Le  montant  du  solde  à  appeler  sur  les  ac- 
tions est  donc  descendu  de  12  à  10  millions  au 
cours  de  l'exercice  1909. 

Les  principailes  variations  du  bilan  se  sont 
produites  sur  le  portefeuille,  passé  de  40  à 
45  millions.  Les  prêts  en  participation  avec 
e  Crédit  Foncier  de  France  demeurent  à' 
111  millions  ;  les  nouveaux  prêts  autorisés  en 
Tunisie  et  atteignant  actuellement  1.606.785 
fran«s,  n'avaient  pas  été,  en  effet,  réalisés 
au  31  décembre  1909. 

Les  prêts  hypothécaires  maritimes  sont  des- 
cendus de  5,9  millions  à  3,9  millions,  par 
suite  de  l'amortissement  progressif.  Les  ac- 
ceptations ne  présentent  pas  de  variation  sen- 
sible :  7.237.000  francs  contre  7.749.000. 

Au  passif,  les  réserves  passent  de  5.588.000 
francs  à  5.764.000.  La  variation  la  plus  impor- 
tante du  bilan  a  trait  aux  dépôts  à  vue,  pas- 
sés de  49  cà  57  millions  de  1908  à  1909. 


t 


g 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3VL\A_]ROîî£3     OFFICIEL  P_A.JE*IS 


Tableau  chs  principales  Valeur*  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari* 


CAPITAL 
nominal 


25533 


Mill. 

658 

108 
"766 


Nombre 
de  Titres 


381.085 
817.800 


54.232 
277.413 


361.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

m 

100 

425.513 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

100 

424.340 

400 

» 

100 

644.440 

500 

» 

100 

399.441 

500 

125 

377  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 
1306926 
726.128 
1758933 
969.285 
923.748 
468.560 
473.453 
481.685 
597. 200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
870.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310 
473.061 
479.  705 
104.295 
300.666 

790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


Vâl: 
nom. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


BENTES  FRANÇAISES 

o  4/  (  Terme. 

a  *   j  Compt. 

3  %  Amortissais  j  Terme. 


Intérêts 

8111908 


500,  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
100  Annam  et  Tonkln  2  S  %  ■  •  ■ 

(gar  France)   Termt. 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
500  Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


1866 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


1904 
1905 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  96  •  

3  96  

3  96  

quarts  

18:::::.:::::::::::::: 

2  %  96  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quant  

1899  2  %  

quarts  

2  %  %  (330  fr.  payés)... 

2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  96 

OBLIOAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  u'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"'* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15  .. 

2  50 
12  50 
17  50 


Coors  comp.  déc_ 

1907  19oT 


40 


75 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 

10 

2  50 

li 

12 


458  . 
77  . 
454  . 


Cours  de  clôture  (1910) 

21  avril  28  avril  6  m  ni 


96  75! 


98  65'  98  52 

'l    98  65]  98  50 

98  «50     98  50l  98  10 

5,8  &u     98  65  98  45 


465 

80 
455 
459 


404  . 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


15 
15 

6  129 

7  ..  152 


G6 


30 
13 

30 
14 
5  45 

55 

6  25 
15 
15 

ta 

40 
15 

00 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Act. 
Ob! 
Act. 
Obi 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

-  3%.... 

Départementaux  

■  -  —      3  %  titres  bleus 
—       3  %  titr.  ronges 

Économiques  3  %  

Est- Algérien. .   

^     -  3  %  

Est  .  „  

—  dejouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  a  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  96  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  96  • 


30 
15 
22  50 
15 
15 
1.5 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
15 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


408 


438 
392 


463 


83  20 
479 


457 


547 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

i207 
105 
340 
608 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 

442 


407  .. 

K>6  50 
552  . . 
5  49  75 
379  50 
101 
379  25 

99 
425 
112 
414  25 
108  50 
455 
395  25 
413  25 


040 


489 

sn 

505 

437 

480  50 

401 

473 

480  50 

480 

502 
72  50 
70  50 

601  . . 

433  .. 

192  .. 

212  S 


4300 

1820 
546 

1165 
843 
574 
815 
725 
9,5 

1420 
715 
406 
723 
324 

1057 
662 
160 

1693 


406 

105  50 
54X 
550  50 
375 

99 
378 

98  25 

clô 
112  25 
413 
108 
450 
392 
412 


98  60 
93  25 


466  50 

77  75 

m 


545 


488  25 
511  50 
503  50 
435 
476 
399 
472 
«86 
481 
502 

71 

70 
597 
435 
192 

212  Zô 


4280 

1836 
519 

1165 
845 
574 
810 
725 
940 

1421 
723 
405 
725 
322 

105s 
668 
154 

1693 


705  .. 

438  .. 
667  .. 

421  50 
435  .. 
727  .. 

439  .. 
951  .. 
425  .. 
659  .. 
445  .. 

440  75 
408  75 

441  50  ! 
435  50 


700 
433  50 
662  50 
421  50 
424  50 
426  .. 
723  .. 
437  75 
948 
420 
658 
443 
438 
411 
437 


404  . 
106  . 
548  . 
545  . 
378  . 

98  50 
370  .. 

!8 
424  50 
112  .. 
41  i  50 
108  25 
452  .. 
394  75 
4!1  50 


488  .. 
E00  .. 

503  50 
433  .. 
.475  .. 
399  25 
473  .. 
485  75 
480  .. 
500  .. 
70  25 

ro 

593 


189 

210  50 


4295 

1825 
551 

1170 
840 
570 
815 
730 
940 

1410 
713 
401 
723 
319 

1036 
650 
151 

1663 


695  .. 
431  50 
658  .. 
418  50 
420  .. 
420  .. 
725  . 
425  .. 
935  .. 
402  .. 
658  50 
444  .. 
439  .. 
411  .. 
437  75 


Nombre 

&S 

de  titres 

II 

fc*.  ES 

787.725 

500 

193.261 

500 

261.705 

500 

140.381 

500 

110.717 

500 

208.119 

500 

5127731 

^AA 

4635909 

500 

379.324 

500 

78.308 

500 

228. 3  ;3 

500 

2393504 

500 

757.551 

500 

497.473 

500 

2729407 

500 

466. 842 

500 

161.470 

500 

137.676 

500 

456.927 

500 

143.073 

3097845 

500 

1729120 

500 

1745173 

500 

242.514 

500 

243.887 

'500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358.629 

500 

27.561 

600 

837.316 

500 

114. 047 

500 

47.946 

500 

254.794 

500 

293.970 

250 

200.000 

250 

73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260. 000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Capital  en 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600  € 
85.833.500  f. 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  4 
55.400  ob 
314.2930001 

1.453. 150  ob 
105000.0001. 
55.971.960  £; 
29.393.580  4 
671830.4001 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    -   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —   Dauphiné  3  96  

—  —  Genève  57  3  96  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  96  fusion  ano  

—  —  3  96  fusion  nouv  

—  —  2  )4  %  

—  —  Viot.-Emm.  62  3  96  ! 

Act.  Midi  „, 

Obi.  —    3  96  

—  —     3  %  nouv  

Ac».  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  96  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  96  

Act.  Orléans  

—  —  iouiss  

Obi.     -     â  96  

—  —      3  %  1884   

—  —      2  X  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    -  3%  

—  —    3  96  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  96  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Aet.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  .... 


80  J.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1'  Transatlantique. (ord.l 
Messageries  maritimes (ord.' 
Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soo.  Par.  Ind.  Ch.  de .  jr  

Tramways  Est-Parisien(ord-) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  A  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  ioniis.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  intToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablise.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. .  .. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
78 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15  . 

15  . 

15  '. 
19  . 
7  50 


7 
15 

30 
7  50 
10 


Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (lj 
1907      Î9Ô8T  21  avrF28avTif""T7 


1358 


432 


431 
428 


1365 
442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


910 
443 
430 

671 
432 


164 
413 

502 
24f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  H  a») 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  96  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895....,  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  Ji  96).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


8 

20 
12  50 


35 
20 

151  71 

71  38 

32  .. 

14  .. 

19  20 

-27  50 

il  5  0 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 


345 
68 
609 

410 
105 
.585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
57  i 
160 
190 


132 
387 


383 
80 


392 
106 
4505 
1980 
613 
215 
472 
728 
176 
337 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

07  40 

4  50 

86  50 

87  .. 

4  .. 

88  15 

81  5d 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  .. 

83  .. 

3  '' 

85  75 

*  . . 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

1355  .. 
438  .. 

440  .. 

441  .. 
440  .. 

440  75 

441  .. 

438  25 
403  25 

436  .. 
1168  .. 

440  -. 

439  .. 
1790  .. 
447  .. 

442  .. 
402  75 

437  25 
1390 
962 
442  25 

437  50 
398  50 
439  25 
970  .. 

441  .. 
436  75 
395  50 
662  .. 
43 

438  50 
837 
423  50 
598 
32  i 


1346  . 


50 


419 

605 
1950 
850 
244 
185 
1458 
960 
165 
303 
55 

209 

262 


119 
473 

6?0 
384 
96 
715 


286 

138 
5210 
13*5 

729 

011 

484  60 

800  ■ 

233  • 


433 
434 
435 
436 
433 
401 
434 

1170 
435 
435 

1780 
445 
439 
402 

1405 
969 
437 
434 
395 
434 
972 
435 
433 
393 
662 
433 


43*  50 
224  50 
423 
595 
317  80 


419  ..  407  , 
609  ..  £0i' 
l'.'53  50  1955' 


1307 
430 
433 
431 
431 
431 
4  6 
431 
393 
429 

1169 
433 
432 

1770 
442 
411 
402 
430 

1395 
972 
436 
432 
94 
431 
958 
434 
432 
393 
058 
425 

427 
223 
431 
590 
309 


8  49 

247  .. 

188  .. 

1481  .. 

970  .. 

165  .. 

300  .. 

56  50 

612  .. 

211  .. 

251  .. 


116  .. 

462  .. 


¥41 
244 
188 
1483 

r*79 

lui 

297  ! 

;G 
395 

m  • 


112 
405 


380  ..  37* 
95  50  9fl 
718  ..  700 


291 
137 
5200 
2398 
728 
212 
482 
805 
230 
322 


81  5>| 

99  60, 
93  20 
100  75,' 
97  70 
91  12 
102  65' 
508  .1 

100  25 

101  .. 
87  50 

104  ..I 
99  10 
96  50, 


.75 
138 

523.-1  ' 
2433 
718 
C'J9 
i>2 
795 

320 


81  10 

99  55] 
99  30, 
1C0  ïo 

98  10 
92  .. 

102  95 
507  ..( 

99  60 
99  ..j 
87  20, 

103  75 
98  90 
23  40. 


bl 
99 

\>i  « 

98  j 
91  81 

103  X 

5061 

99  ' 
99  . 

8"'l 
ICI  OS 

S  ■ 

'.6  27 


BOURSE  DE  PARIS 


.S 2 


K 

■  V 

1  5 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
dèc. 
1909 


< 


MINES  D'OR  SUD-ÂFRÏCAINES 


|. 750. 000 

25 

i.ooo.ooo 

1250 

1.125. 000 

25 

1.500.000 
1.375.000 

25 

25 

1.750.000 

25 

ft.000.000 

25 

1.750.000 

25 

1.750.000 

25 

g.  250. 000 

25 

p.  500. 000 

25 

B.500.000 

25 

§.750. 000 

25 

^. 250. 000 

25 

£1.500. 000 

25 

§8.125.000 

25 

lfc.000.000 

25 

12- 250. 000 

25 

68. 750. 000 

125 

R.500. 000 

25 

85.000.000 

25 

85. 000. 000 

2a 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Dccp 
The  East  Raod  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)...,  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerpnd  Jack(act.  noov.)- 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  501 

77.501 

78.50 

227 

219 

207  50 

213.50 

215 

1000 

62.25 

53.75 

19.50 

48 

237.50 

131 

138 

135.50 

136 

330 

520 

195 

389 

564  50 

168 

168.50 

Hl 

149 

lil  30 

47 

22 

9.50 

10,50 

10. 50 

41-25 

80.50 

67 

64 

lil 

102 

103 

9(i .  75 

98  50 

145 

52 

50.50 

18  75 

47.75 

68.50 

52 

53.50 

56.50 

5:;  75 

170 

69.75 

67 

65 

6.!  75 

120 

79.75 

Î6. 

74 

75  m 

93 

40 

37.25 

30.75 

30-50 

91 

75.75 

70 

87.75 

87 

175 

75 

74.50 

63  75 

63  23 

67.50 

59 

63 

6S.25 

865 

251 

238 

235.50 

235  5ii 

123 

276 

274 

233.50 

254  30 

123 

99 

93. 50 

97.75 

(anc.340 

52 

46 

42.50 

44 

72.50 

76 

83.75 

81 

33.50 

29.75 

26 

16 

196 

120 

114 

m 

101 

76  25 
212  50 

45  50 
132  : 
360  50 
142  50 

li) 

64.25 
96  ! 
47- 50 
53.75 
64.75 
74  i 
31.25 
85.25 
61 
62 
230.50 
233.50 
93- 50 
44-25 
79.50 
23-75 
101 


g  il6 

f-1  -a  _  £ 
O     3  a 

53     »  " 


NOMS  - 
ton 

COMPAGNIKS 


o  2 
o  - 


CLOTURE 

SKMB  .!>••■  .M  K 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50i..  00 
50.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000.000dr 


ni.aniDeBeers (Diamants  or~.|  —  I  333.30 

«t. sol      -  -       préf.l  -  i 

25  Ijagersfontein  ord  I  —  I  135 

125  jHuanchaca  (Argent)  ..  .1  —  I  84 

100drlLauriumgrec(plonibetarff.)|  —  I  55.25 


500  1 

473  I 

461.50 

418 

'il 2  501 

21  : 

230 

221  SOI 

74.50 

67.75 

68  1 

58.501 

56 

1 

430 
441 
220.50 
67 

53. 2â 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


.000 

.000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


000  25 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cuartered) 

Cassinga  

Goldfields  Ciusolitad.  ordin. 
Johannesburg  lnvestment. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


9 

14-75 

17 

22 

21 

125' 

37.25 

43 

40.75 

48 

5.25 

9.25 

16 

15.50 

112.50 

155.50 

156-50 

164 

166 

44.25 

41 

45 

45.25 

107  50 

17.23 

21.50 

21.50 

22 

25 

7.50 

19.25 

25.50 

23  2c 

19 

32.50 

34.50 

31.75 

16^25 

67.50 

59 

63 

63.25 

143  50 

149.50 

170 

17  i 

72.50 

76 

83.75 

84 

21 
44 
13. 50 

164 
43.30 
20.25 
23-50 
33 
62 
166 
79.50 


BOURSE   DE  LONDRES 


-«1 

o 


a.— 

<  S 
5>f 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décerab 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306.031 
394.249 
540.000 
688.51 
500.000 
1.360.000 
1.177.303 
355.000 
•  912.000 
1. 863.01 i 
I  125.000 
440.000 
2-405.897 
95.000 
910.000 
514.000 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114.864 
50.000 
100.000 
1.014.000 
900.000 
425.000 
900.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.054 
288.750 
1.200.000 
605.000 
200.000 
223.106 
827.821 
500.000 
325. 0Q0 
210.01 
450.489 
3-000.000 
2.000.000 
914.669 
2.000.000 
610.08 
2.750.000 
980.000 
425.000 
100.000 
8.000.000 

soo.ooo 

540. Oûu 
460.000 
500.000 
478.000 
1.060.671 
2.004.4S 
587.21 
860.000 
95.772 


i  I 

1  jApex  Mines  

1   Aurora  West  Umted. . 

1  Bantjes  

1    Benoni  Consolidated  

1  Boksburg  

1   Brakpan  Mines  

4  Cinderella  Deep  

1    City  and  Suburban  

1   City  Deep  

1  Cloverfield  

lOsli  Consolidated  Langlaagte. 

4    Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. ..... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Gleneairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WUwatersrand) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . 

Nigel   . 

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. 
1/4  Randfontein  Deep. . . . 
1    Randfontein  South. . . 
1   Rietfontein  (New).  ... 

Robinson  

1   Robinson  Deep  

1   Rose  Deep  

1    Salisbury  (New)  

1    Simmer  and  Jack  

1    Simmer  East  

1   Steyn  Estate  (New)  

ïreasury  

1   United  Mn.  Roodept.. 

1    Van  Ryn  (New)  

1   Village  Main  Reef  

1   Village  Deep.  

1  West  Rand  Consol. . . 
1   Witwatersrand  Deep 

4  Wjilhuter  

1  Worcester  


50 


Un 


60 
320 
20 
;o 

20 
(! 

2tt) 

80 
.  35 
120 
70 
10 
GO 
oo 
20 
2211 
.  » 
200 
liO 
20H 
60 
100 
100 
20 


60 
110 
[60 
22(1 
18C 

81 
24 
120 

40 


5  1/2 

1  3/16 
3/16 
11/16 

3/6 

3  3/8 
11/16 

2  3/16 
■  1/4 
9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3/16 

4 

1  7/8 
16/6 

!  1/8 
6  1/2 

ï  3/8 
11/16 

2  3/4 

4  3/16 
"  7/16 

7  16 

1 

3  1/8 

1  5/8 
7/16 
9/16 

13  1/8 
3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3  ' 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

4  5/16 

4  3/8 

4  1/4 

7/8 

1 

1 

15/16 

2  13/16 

2  9/16 

2  5/8 

2  9/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8  | 

1  1/32 

15/16 

15/16 

7/8  1 

2  15/16 

3 

3  1/16 

3  1/16 

2  13/16 

2  9/16 

2  5/8 

2  9/161 

2 

1  11/10 

1  11/16 

1  3/4 

4  5/16 

4  7/16 

4  7/16 

4  7/16 

1  3/16 

1  -1/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  5/8 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

8  3/16 

8  7/10 

8  1/2 

8  1/2 

3 

2  7/8 

3 

3  1/8 

2  1/8 

1  13/16 

1  7/8 

1  7/8 

5  1/2 

5  5/16 

5  7/16 
14  3/4 

5  3/8 
14  1/4 

19  3/16 

15 

b  9/16 

5  15/16 

6 

5  7/8 

13/32 

7/16 

7/16 

7/16 

2^5/8 

2  3/8 

2  11/16 

2  5/8 

3  7/8 

4 

3  7/8 

1  11/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

10/6 

9,0 

9/0 
l  15/16 

8/6 

2 

2 

1  7/8 

6 

6  3/8 

6  5/8 

6  1/2 

1  13/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/4 

1  15/16 

2  ■ 

2 

1  17/32 

1  3/8 

1  7/16 

1  3/8 

2  11/16 

2  9/16 

2  9/16 
3  5/8 

2  9/16 
3  5/8 
1  15/16, 

3  7/8 

3  11/16 

2  3/32 

1  15/16 

1  15/16 

3 

2  3/4 

2  7/8 
7/8 

2  7/8 

29/32 

15/16 

13/16 

2  15/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8  , 

1  1/8 

1  1/16 

1 

1 

1  15/32 

1  5/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  7/16 

1  3/16 
12  15/16 

1  3  16 

1  3/16 

11  7/16 
2  3/4 

12  3/4 

12  11/16 

3  7/16 

3  1/2 

3  9/16  1 

3  13/16 

4  1/8 

4  3/16 
2  3/ 1 

4  3/16, 

2  7/8 

2  13/16 

2  13/16 

3  1/4 

3 

3  1/16 

3  1/16 

2  13/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  7/10 

1  21/32 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

9  7/8 

9  1/4 

9  7/16 

9  5/16 

2  9/32 

2  3/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/4 

2  13/16 

2  7/8 

2  7/8 

17/6 

7/8 

13/10 

13/16 
2  3/8 

2  3/16 

2  5/16 

2  5/16 

1  11/32 

1 

1  1/16 

1 

10  3/4 

9  7/8 

9  7/8 

9  7/8 

3  7/8 

3  5/8 

3  7/8 

3  15/16 

4  7/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  5/8 
1  1/4 

1  7/16 

1  5/16 

1  3/8 

1  25/3Ï 

.  1  ll/K 

1  ll/K 

1  3/4 

8/6 

8/6 

8/0 

8/6 

1  13/M 

2  9/16 

2  5/8 

2  5/8 

7/16 

3/4 

11/16 

11/16 

2  3/4 

2  5/8 

2  ll/K 

2  11/16 

4  5/8 

4  15/K 

4  6/8 

4  5/8 

4  1/2 

4 

3  15/K 

3  13/16 
2  3/4 

2  ll/K 

i  2  ll/K 

2  3/4 

25/6 

27/6 

27/6 

27/6 
4  13/16 
4 

5  5/16 

4  11/11 

4  3/4 

4  1/1 

5  4 

4  1/1 

1  5/1 

3  1  9/16 

1  9/1 

3  1  5/8 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


€ 

1-649.631 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsh 

3-600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

Isli. 

2.000.000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906.60- 

1 

866.959 

1 

343.73! 

1 

281-674 

1 

971- 214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616.395 

1 

African  and  European  Invesl. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (Britisu  S.  A.  C°). . 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate. . . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C" . 

Mozambique  G"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Conso>lidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

W  i.Uoughby's  Consol  

Zambesia  Evoinring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../...  ■ 
14/6 
1  15/16 


1 

9 

H/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/3^ 


1  1/16 

2  1/16 
15/0 

16  11/16 
1  3/4 
6/6 
6  7/16 
106 
5/8 
18/0 

28/3 
17/0 

3  7/16 
17/6 
3  1/4 

3  3/16 
8/6 
19/0 
1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100-000 

10 

400.000 

1 

500-000 

1 

500-000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  Iî. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


13/16 
1  3/1 
5/6 

il  3/4 
1  1/4 
3  3/4 
15/6 

2  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


13 

25/6 

24/0 

75 

1  1/8 

18/6 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

40 

5/0 

6/6 

38/0 

4  3/6 

13/6 

16/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

23/0 
1  1/8 
9/0 
3  5/8 
5/6 
37/6 
15/0 
9  1/16 


1  1/16 
2  1/16 
15/0 

16  13/16 

1  7/8 
6/0 

6  5/8 
106 
5/8 
18  '6 

28/3 
17/0 
3  13/16 
17/6 

2  1/161 

3  1/5 
9/6 

19/3 
1  7/ 


15/16 
1  7/8 
5/6 
11  1/2 

1  1/4 
3  13/16 

15/6 

2  1/16 


21/6 
21/6 
8/0 

3  9/16 

5/6 

36/6 

14/6 
9 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 
2.500.000 
3- 500. 000 
500.000 
40.000ï| 
40.000 


1 

2H 
100 
1 

2/6 
5/0 


Consolidé  Bultfontein... 

De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def.  - 
Id.  Id-  Pref 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

14 

19  7/8 

18  11/16 

18  1/2 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

9  1/8 
8  3/4 

9  1/16 

8  7/8 

9  15/16 

8  3/4 

8  1/2 

8  3/8 

8  7/16 

8  1/2 

1  1/16 

2  1/8 
15/0 

16  3/4 
1  13/16 
0/3 
6  3/4 
106 
5/8 
19/6 

27/6 
17/0 

3  5/8 
18/6 
3  1/8 
3  1/4 
10/3 

18/3 
1  15/16 


15/16 
1  7/8 
5/3 
11  3/4 
1  1/8 
3  7/8 
15/6 
2 


21/0 

2  0/0 
x/0 

3  1/2 
5/0 

34/6 
14/6 
8  7/16 


1  1/4 
18  1/8 
105 

9 

8  1/2 
8  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

ùeS  R  D^VW0'5  ?nsh  s-  *■  Moz*rt  ^ 
hr  'owff  \  ,  ■  r'  Antome-Arnauld.  C*  410».  R 
br.  49,300  f.  AI,  a  p.  660,000  f.  A  adj.  s.  1  enc  ch  n 
34  mai  S'jmJï .  aux  not.  Mes  Breuillaud  Durant 
des  Aulnois  et  COTTENET,25,Bd  Bne  Nouvefle 


Ji8eJr.  Paul-Baudry,  II.  Rev.b  13  783t 
M.à  v.m.OOOf.A  adj.s.l  eneh  Ch  Nfot 
""«•  M'  Afo/ioï  de  /a  Qucrantonn aïs   i ot 
14,  rue  des  Pyramides. 


Ch.  not.  31  mai  1910.  S'adr.  M*  Cocteau!  no 
2-»2,  boulev.  Saint-Germain. 


SOCIETE  PARISIENNE 

POUR  L'INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES  TRAMWAYS  ELECTRIQUES 

1  Société  anonyme 
Au  capital  de  50  millions  de  francs. 
Siège  social  ■ 
(o,  boulevard  Haussmann,  Pans. 

i  ^fMl  le?  actionnaires  sont  prié»  d'assister 
a  i  assemblées  générale  ordinaire  qui  se  tien- 
dra le  mardi  31  mai  1910,  à  3  heures  de  rele- 
vée, au  siège  social,  75,  boulevard  Haussmann 
a  Jr  a  lis. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  et 
o„  commissaires  sur  l'exercice  1909  : 
2   bilan  et  compte  (ie  profits  et  pertes  au 

ai  décembre  1909  et  fixation  du  dividende; 
à  Election  d  administrateurs  et  nomination 

de>  cornmrssaires  ; 

r/tn^t0^^10/1  en  vei1u  cle  l'article  40  de 
la  loi  de  1S67  et  propositions  diverses- 

.  <:  Art.  30  des  Statuts  (extrait).  —  L'a&sem 
W&9'.se  compose  de  tous  les  actionnaires  pro- 
piietaires  de  vingt  actions  au  moins,  sauf 
pour  les  propriétaires  d'un  nombre  inférieur 
le  cferoat  de  se  réunir  pour  former  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux.  » 
m7?'R  w  R±  âm.  actions  au  porteur  doivent 
être  effectués  quinze  jours  avain  la  réunion: 
A  PARIS: 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pans-Bas  ■ 

v  Ja  Société  Générale  pour  favoriser  le  Dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
i-  n  France  .- 

Cbez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  banquiers, 
lu,  rus  Scribe  ;  • 

\  BRUXELLES  : 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier,  95,  rue 
de  1  Enseignement  ; 

A  La  Banque  de  Bruxelles; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pav,s-Bas  ■ 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pots  : 

A  ANVERS: 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DU  JAPON 

Emission  en  France  de  Fr.  450.000,000  capital 

RENTE  4^/TjÏPONAISE 

towm  «  liai,  n  Not.,  payables  :  Paris,  Bn.X,  L.adres,  Japon 
Iiiconverlible  pendant   ÎO  îids 

„„      ,„  PRIX   D'ÉMISSION  • 

2-  \  î  1°  °U  Ir'  477  50  Par  obi.  Libérée. 
9a  3/4  0/0  ou  Fr.  478,75     -      Non  libérée. 

JOUISSANCE   15  MAI  1910 

Payable  à  Paris 

chez  MM.  DE  ROTHSCHILD  FRÈRES,  23,  rue  Laffitte 


Fr.  lOO  »  le  0  mai. 
Fr.  3  77  50  le  S0  mai. 


(   pat  Obligation  de  500  fr. 
I      ENTIÈREMENT  LIBÉRÉE 
/    par  OMifjaiion  de  500  fr. 
NON  libérée,  le  fl«rnïer  terme 
pouranU  pirliHn  2 ttjuia,  tin 


Ff.  100    »  le  9  mai. 
Fr..  200    »  le  20  juin. 

Fr  178  75  le  19  septembre/ 

1         '     escomptes  î  lj2  0|0  l'an. 

LA  COTE  OFFICIELLE  DE  LA  BOURSE  SERA  DEMANDÉE 
Peclarutiun  fui  h:  au  Timbre  le  25  Avril  1910. 


CRÉDIT  FONCIER  FRANCO-CANADIEN 

i  Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
rappeler  a  MM.  les  actionnaires  que,  confor- 
mément a  l  avis  publié  dans  le  Mcssaqcr  de 
ans  du  30  novembre  1909  et  dans  le  Canada 
de  Montréal  du  12  novembre  1909,  pour  l'émis- 
sion des  30.000  actions  nouvelles,  un  ver-e- 
in.  ijt  d.e  Fr.  msû,  représentant  la  moitié  du 
<  euxieme  quart  sur  ces  actions,  est  appelé 
m  tf  au  15  juin  prochain  (1910). 
(  e  verseinemt  devra  être  effectué  sur  nré- 

iïïuiu~°n  CklS  Utre'S'  dU  ^  au  15  ndn  Pr°- 
A  Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays 
Bas,  3,  rue  d'Antm  ; 

Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 

Dans  les  départements  :  aux  Agences  du 
(  .redit  Lyonnais  ; 

a  A  Brcilx'elles  g*  à  Genève  :  aux  Succursales 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas  ; 
A  Montréal  et  à  Québec  :  aux  Sièges  de  la 

Par  suite  de  ce  versement  de  G2  fr.  50  les 
awi&is  nouvefflèis  se  trouveront  libérées  de 

Conformément  à  l'article  10  des  Statuts, 
tout  versement  qui  n'aurait  pas  été  effectué 

mtérèfdl  6%  rail!111  1910  ^  PaS&ible  d'un 
Le  Conseil  d'administration. 


ATELIERS  DE  CONSTRUCTIONS 
ÉLECTRIQUES  DU  NORD  ET  DE  L'EST 

Société  anonyme 
au  capital  de  20  millions  de  francs 
Siège  social  :  75,  boulevard  Haussmàlnn  Paris 

MM.  Les  actionnaires  sont  priés  d'assister 
a  1  assemblée  générale  ordinaire  qui  sf  3 
dra  le  mardi  31  mai  1910,  à  3  heures  de  re  e 
àeparisSlège  S°Cia1,  ?5>  b0"^va^Hfu&smfnn;i 
Ordre  du  jour: 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  où 
de»  commissaires  sur  l'exercice  »S?    n  °1 

4 pff,    e  fixation  du  dividende;  1 

à  élection  d  administrateur  et  nomination! 
des  commissaires  des  comptes  '  ,10IinnaT10n| 

lalod  d^iWt"  en  yeVn  de  i,arfic]°  40 
\Z   Qo  .     îl  r,r°l>ositions  diverses;  S 

rittaLCsJT0Se-  de, t0l,s  ]RS  actionnaires  pm-, 
pnetanes  de  vingt  aci  ons  au  moins  snifi 

è  rirni?  i»roPï4<t«lMà  d'u,i  nombre  nférieurl 
le  droit  de  se  réunir  pour  former  ce  noXl 
et  se  fa  re  représenter  par  l'un  d'eux  >,  J 
.  Les  dépôts  d'actions  au  porteur :  doive,.-.! 
êtreAeffectRUé|  quinze  jours  avîït  la^éînioTl 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs-Bas  ■ 
JA  société  Générale  pont  favoriser  le  né  J 
en  VmncT1  ÛU  Commercc  et  ^  l'Indu  si  rie 

19Clr^  "scribe         "  }arislo>^-  banQudeiJ 
A  BRUXELLES: 

deUFRnM:  E-I--J-  Empain,  banquier,  95,  ruel 

ne  1  Enseignement. 


GOUVERNEMENT  BULGARE 


SOCIETE  ANONYME 

DES  MINES  DE  WALFIDANO  . 

au  capital  de  12.500.000  francs 
Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire 

MM  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  lundi 
jr  inai1,119i1,0'.  a  trois  heures  de  l'après-midi, 
8.  rue  d  Athènes,  à  Paris,  Salle  de  la  Société 
des  Agriculteurs  de  France 

Cette  assemblée  délibérera  sur  les  objets 
portes  a  1  ordre  du  jour,  notamment  sur  l'ap- 
probation, du  rapport  du  Conseil  d'Adminis- 
i^ioi'a'8^!  que  d^s  «omptes  de  l'exercice 
-  eVla  n?«"nation  d'un  Administra- 

eui  et  des  Commissaires 
mJL^  T>eocfût  à  l'issue  de  cette  séance  au 
tirage  au  sort  de  380  obligations 

Le  dépôt  des  actions  devra  être  effectué  au 
siège  social,  76,  rue  de  la  Victoire,  cinq  jours 
au  moins  avant  la  réunion,  soit  jusqu'au  24 
mai  inclusivement.  J 

Les  récépissés  des  Etablissements  financiers 
-::;;scXmVS?  d'Adm-^ationaSeS 


Emprunt  s%  or  tm  gagé  sur  les  droits 
lu   Timbre,  des  Tabacs  et  du  Mourourié 
/or,;fc^lpon  "°-  //  a  l'échéance  du  1/u  mai 
o    H"^  Pnrtir  de  celte  c,ate  et  à  rai- 

Aê%S™iLf  aux  caiS9es  aes  étaWiss€- 

A  PARIS  : 

d'Amin"''  dC  P'"'iS  Ct  ClCS  Pa"s-Bas'  3,  rue 

Société    Générale    nour    favoriser    le  Dé- 

n  'Fnnï,  -  Coî™erce  ct  dc  industrie 
en  t lance,  54,  rue  de  Provence- 

rJf'Sgèkf'110'1'11  clEscomPte  de  Paris,  14, 

be??-'0"^  ln'périale  Ottomane,  7,  rue  Meyeer- 

JÀ?l/»feS-.ic  Commcrce  et  VIn- 

çBanquc  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chau- 

(  om^lrci¥lVf}a^  Ie  ,CrMit  Mutuel  et 
Lonimcictal  et  de  Depot.  4,  rue  Auhetr; 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  12 
rue  du  Ouatre-Sentembre  ;      /1UU ltnicns,  vu, 

Et  dans  les  Sièges  et  Agences  de  ras  Ftn 
blissemente  dans  les  Départements  Eta" 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  Caisses 

vù ,11  a  D-  l\™"e\  €t  d011t  la  liste  numé- 
rique a  ete  publiée  dans  le  Messaaer  de  Pa- 

reisen  d«  vW\  S,eî'ont  «nrboursablef  à 
laison  Khe  I<r.  oOO  net  d  impôts. 


COMPAGNIE  DES 

TRAMWAYS  MÉCANIQUES 
DES  ENVIRONS  DE  PARIS 

(N.  O.  P.) 

Société  anonyme 
au  capital  de  24.000.000  de  francs. 
Siège  social  :  50,  boulevard  Haussmann,  Pc 


Messieurs  les  actionnaires  de  la  Comna- 

âî "58  ^  paniques  defsnm^ 
ne  raus  (N  O.  P.,  sont  convoqués  en  Assem- 

ÏUT^vt  «^«linaire  Pour    e  S' 
mai  a  11  heures  du  matin  à  la  Société  é\A 
Ingénieurs  Civils.  19,  rue  Blanche,  à  Paris  i 
ORDRE  DU  JOUR  : 
Approbation  d  une  convention  avec  La  Com  , 
paume  îles  Tramways  de  Paris  et  du  Dén  r 

tuei  e  de  la  Compaqnic  des  Tramwaus  Affi4 
Société"    "  E"liro"s  de  PartoSS'cJtS 
Décision  à  prendre,  s'il  y  a  lieu  concer- 
nant la  dissolution  de  la  Société  et  la  Zmi 

îeaUcâsdoù  ^JlU*imCà 

déaSive.  convention  deviendrait 

Les    propriétaires    des    titres  nominatifs 
Œ   »   avoir  .le   droit   dB  '" 
a  sSl'Nr11'6  mscrit"  sui'  les  bistres  de 
de  S&étéÂsJ^SE  aU  m°inS  aVant  ,a  date 
Les  dépôts  des  actions  en  vue  de  l'Assem- 

5emâ^'n°cKsêtre  ef*Ctlléà  -  t« 
hÎÎbSL;™1  SiègG  S0Cia1'  *  ^v.nd 
rZL™0it  a  .la  Banque  Française  pour  le 
Paris:  Industrie,  9,  rue  Boudréau, 

3°  Soit  dans  les  caisses  des  principaux  éta-  ^ 

les^?emsdr  change^       n0tatoM  °U  chez 
Pour  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et 
n'n  We  not  neation  des  dépôts  adre.sli 
4  mnf    2'T  -au  ,siè^e  social  ^ant  le 

«iSbÈ501  régulier  d€S  ti,res  0,1 

Le  Conseil  d  '  Ad  m  i  ni  s  t  r  a  t  ion . 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRE«;SF~  

Paris  -  M.  rue  du  Croissant  -  V  Simart,  imp. 


N-95).  -  37»  volume.  I>rix  dix  ISixnxéro  :  5©  centimes  Vendredi  13  Mai  1910. 

(N«  19)    (19*  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE  HOLLANDOAIWÉRICAINE  Sî  -SÏSSSi 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-9"; 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  qratu.it  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1900  1910 
Du  1"  lanv.  au  20  avril..  Fr.   7. 446. «14  8.490.483 

Du  21  au  3(1  avril   SOU .870  864.802 

8.253.684  9.355.375 
Différence  en  faveur  de  1910  1.101.691 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE  D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE  É 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  qui  s'est 
réunie  le  7  mai,  a  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1909,  fixé  le  dividende  à  45  francs 
et  décidé  le  report  à  nouveau  du  solde  du 
compte  de  Profits  et  Pertes,  is'élevant  à 
5.707.394  fr.  28. 

Un  acompte  de  15  francs  ayant  été  mis  en 
paiement  le  3  janvier,  le  solde,  soit  30  francs, 
sera  payable,  sous  déduction  des  impôts,  à 
partir  du  1er  juillet  prochain. 

MM.  Ernest  Dreux  et  Frédéric  Mallet,  ad- 
ministrateurs sortants  ont  été  réélus. 

MM.  G.  Feray  et  A.  de  Lalobbe  ont  été 
nommés  commissaires. 


SOCIETE  FRANÇAISE  DES 

PYRITES  DE  HUELVA 

Société  anonyme 
Au  capital  de  6.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris 
23,  rue  de  Châteaudun,  28 


Conformément  à  l'article  27  des  statuts, 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  par  le 
Conseil  d'administration,  en  assemblée  géné- 
rale ordinaires,  pour  le  vendredi  3  juin,  à  3 
heures  de  relevée,  au  siège  social,  à  Paris, 
28,  rue  de  Châteaudun. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
lVxoreice  1909  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  sur  les  comp- 
tes présentés  à  l'assemblée  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du 
dividende  ; 

4°  Nomination  des  commissaires  des  comp- 
tes pour  l'année  1910. 

Tout  porteur  ou  titulaire  de  20  actions  a  le 
droit  d'assister  à  cette  assemblée  ou  de  s'y 
faire  représenter  par  un  actionnaire  ayant 
lui-même  le  droit  d'y  être  admis.  Les  pro- 
priétaires d'un  nombre  d'actions  inférieur  à 
20  peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront, déposer  leurs  titres  dans  les  caisses  dé- 
signées à  cet  effet  quinze  jours  au  moins 
avant  la  date  de  ladite  assemblée. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  au 
siège  social  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à 
4  heures,  sur  la  production  d'une  pièce  éta- 
blis-,mt  que  le  dépôt  des  titres  qui  y  donne 
droit  a  été  effectué  soit  au  siège  social  de  la 
Société,  28,  rue  de  Châteaudun,  soit  : 

A  la.  Banque  de  France  ; 

Au   Comptoir  National  d'Escompte  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  : 

A  la  Société  Générale. 


CANAL  DE  SUEZ 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  lundi 
6  juin  prochain,  à  deux  heures  précises,  8, 
rue  d'Athènes. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'as- 
semblée, les  actionnaires,  propriétaires  d'au 
moins  vingt-cinq  actions  de  capital  ou  de 
jouissance,  doivent,  au  plus  tard  cinq  jours 
avant  'a  réunion,  justifier,  rue  Charrals,  9,  à 
Paris,  du  dépôt  de  leurs  titres,  soit  à  Paris 
dans  la  Caisse  Centrale,  soit  au  Caire  dans 
celle  de  l'Agence  supérieure,  en  province  ou 
à  l'étranger  dans  les  Etablissements  et  Mai- 
sons de  Banque  ci-après  désignés  :  Crédit 
Lyonnais  ;  Comptoir  National  d'Escompte  ; 
Société  Générale  ;  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ;  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  ;  MM.  Adam  et  Cie,  à 
Boulogine-sur-Mer  ;  Saint-Olive,  Cambefort  et 
Cie,  à  Lyon  ;  Castelnau  et  Cie,  à  Montpel- 
lier ;  Duvette,  à  Amiens  ;  N.  M.  Rothschild 
and  Sons,  à  Londres  Banque  de  Paris  e} 
des  Pays-Bas  et  MM.  Lombard,  Odier  et  Cie, 
à  Genève  ;  Société  Générale  de  Belgique,  à 
Bruxelles. 

Les  actionnaires  peuvent  également  dépo- 
ser, comme  donnant  droit  d'admission  à  l'as- 
semblée, des  récépissés  constatant  un  dépôt 
d'actions  de  capital  ou  de  jouissance  dans  les 
Etablissements  ci-après  :  Banque  de  France  ; 
Syndicat  des  Agents  de  Change  de  Paris  ; 
Crédit  Lyonnais  ;  Comptoir  National  d'Es- 
compte ;  Société  Générale  ;  Crédit  Foncier 
de  France  ■  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial. 

Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverture 
de  la  séance  recevra  une  médaille  en  argent 
qui  pourra  être  échangée  contre  la  somme  de 
dix  francs. 


CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £1.000.000,  en  2.000.000  actions  de 
10  s.  chacune,  dont  1.880.212  sont  émises 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  31  mars  1910 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1910. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage  ...   8.764  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef    1.153      33.8  6.0 

Main  Reef  Leader...       2.321      23.9  15.4 

South  Reef    2.170      17.9  22.2 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à    570.202  tonnes 

Nota.  —  En  plus  des  travaux  ci-dessus,  un 
travail  de  développement  de  1.225  nieds  a  ère 
fait,  le  août  a  été  passé  au  compte  Capital. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 

minerai  provenant  des  traçages)...   378.035  t. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 
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Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté  

Nqmbre  de  pilons  en 
marche   

Durée  de  la  marche.. 

Minerai  broyé  

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)   

Rendement  ,  

Rendement  par  ton- 
ne broyée  

Cyanuralion  : 

Tonnes  traitées   354.033  tonnes. 

Rendement   

Rendement  par  ton- 
ne traitée  

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fln  tonne 


7.402  pour  cent. 

675  pilons. 
70.221  iours. 
359.200  tonnes. 

7.578  tonnes. 
100.603  onces  d'or  fin. 

5.601  dwfcs.d'or  fln. 


40.358  onces  d'or  fln. 
2,279  dwts.dor  fin. 


Broyage   

Cyanuration 

Totaux. 


1W.603 
40.358 

140.961 


5. C01 

2,247 


7.848 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 


..Dépenses  minières  :  Coût 
Travaux  — 

miniers...  £2ul.639  17  1 

Dévelop- 
pement....    20.573   5  5 

  £  222.213  2 


Coût  par  tonn» 
broyée 


Dépenses  de  réduc- 
tion   76.576  15  0 

Frais  généraux  : 

Mine    18.116  9  10 

Siège   social   7.052  4  0 

£323.958  11  4 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   266.579   6  4 


£0  12  4.472 

0   4  3.164 

0   1  0.104 

0   0  4.711 


£0  18  0.453 
0  14  10.115 


£590.537  17    8    £1  12  10.568 
Bénéfice  net    £277.562   3  4 


Crédit 
Valeur 

Compte  d'or   £590.537  17 


£277.562    3  4 

Valeur  par 
tonne  broyée 

8    £1  12  10.568 


£590.537  17    8   £1  12  10.568 

Bénéfice  d'exploitation  (opéra- 
tions en  cours  à  la  mine  et  à 
l'usine)  comme  ci-dessus         £266.579  6  4 

Bénéfice  provenant  du  traite- 
ment des  déblais  et  des  Sli- 
mes  accumulées    6.6G3  12  ; 

Revenu  net  d'autres  sources....         4.319  4 


£277.562  3 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 

vaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £23.719 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
îles  bénéfices,  du  revenu  d'autres  sources 
et  des  bénéfices  nets. 
Premier  trimestre  clos  le  Si  mars  1910 

Minerai  broyé    Tonnes.  359.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   140.961 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwbs 
d'or  fin)   7.848 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   273.242  18  9 

Par  tonne  broyée    £      <>  15  2.567 

Reverki  net  d'autres  sources  : 

Totaux    £      4.319   4  7 

Par  tonne  broyée   £      0  0  2.885 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   277. .562  3  4 

Par  tonne  broyée    £     0  15  5.466 

Dépenses  au  Compte  Capital 
Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  £68.668  3s.  3d. 


Généralités 

Les  opérations,  pour  le  trimestre,  ont  été 
entravées  par  les  difficultés  qu'il  y  a  eu  avec 
■le  puits  Xtoninson  Central  Deep,  dans  lequel 
il  a  été  nécessaire  d'exécuter  de  grandes  ré- 
parations. Ce  travail  a  duré  du  8  février  au 
4  mars,  période  pendant  laquelle  le  hissage 
du  minerai  de  ce  puits  a  été  suspendu.  Le 
11  mars,  après  que  le  hissase  de  minerai  a 
été  repris,  un  malheureux  accident  s'est  pro- 
duit -.ir  suite  de  la  rupture  d'une  corde  de 
halage  qui  précipita  le  wagonnet  au  fond  du 
puits,  en  causant  un  dommage  considérable, 
ce  qui  nécessita  d'autres  réparations  qui  ont 
duré  environ  deux  semaines.  La  suspension 
du  hissage  de  minerai  de  la  section  la  plus 
riche  de  la  mine  a  affecté  défavorablement 
les  résultats  pour  le  trimestre.  On  a  pu  se 
procurer  des  ouvriers  indigènes  beaucoup 
plus  facilement  pendant  le  trimestre.  La  di- 
rection pense  que  des  résultats  normaux  se- 
ront obtenus  après  ce  trimestre. 

L'augmentation  de  développement  et  les 
nouvelles  additions  à  la  capacité  de  l'outil- 
lage de  traitement  annoncées  par  le  président 
à  l'assemblée  annuelle  du  8  mars,  ont  été  au- 
torisées par  le  Conseil. 

L'attention  des  intéressés  est  portée  sur  les 
détails  suivants,  concernant  des  chèques  de 
dividendes  et  des  coupons  non  présentés  au 
31  décembre  1909  : 

Dividende  n°  5.  Payable  aux  actionnaires 
enregistres  à  la  date  du  S1  décembre  1903. 
Chèque  de  dividende  : 

Juglar,  J.  L.  C   £0  12  0 

Dividende  n°  10.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  30  juin  1906. 
Coupon  n°10  d'actions  au  porteur    £1  12  0 
Dividende  n°  li.  Payable  aux  actionnaires 

enregistrés  à  la  date  dv  30  juin  1907 
Chèques  de  dividende  : 

Cardinali  (Jeune),  Alfred    £4  15  0 

Rousset,  Louis    2  7  6 

Coupon  n°  12  d'actions  au  porteur       2  0  0 

Dividende  n°  13.  Payable  aux  actionnaires 
enreijistrés  à  la  date  du  31  décembre  1907. 

Coupon  n°13  d'actions  au  porteur    £6  12  0 
Dividende  ?<°  U.  Payable,  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  30  juin  1908. 

Chèque  de  dividende  : 

Juglar,  J.  L.  C   £10  7 

Coupon  n°  14  d'actions  au  porteur      31  10  0 

Dividende  n"  15.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  dn  SI  décembre  1908. 
Chèques  de  dividende  : 

Juglar,  J.  L.  C   £16  7 

Rousset,    Louis   3   6  6 

Coupon  n°  15  d'actions  au  porteur    37  16  0 
Dividende  n°  10.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  30  juin  1909. 

Chèques  de  dividende  : 

Darrasse,   Henri    £C  11  10 

Elias,  A.  M  .:   2  16  0 

Juglar,  J.  L.  C   1   6  4 

Larmonier,  A.  C   2  12  9 

Rousset,  Louis    3   5  11 

Coupon  n°  16  d'actions  au  porteur    326  4  0 
Par  Ordre  du  Conseil, 
pour  la  Rand  Mines,  limited,  secrétaires 
H.  A.  Reao,  Co-Sccrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Avril  1910. 


CROWN  MINES,  LIMITED 


RAPPORT  DU  CONSEIL 

Pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1909 


SOCIÉTÉ  NATIONALE  D'HORTICUITURE 

DE  FRANCE 


L'Exposition  Internationale  d'Horticulture 
organisée  par  la  Société  Nationale  aHorti: 
culture  de  France  se  tiendra  du  25  au  31  mai 
inclus,  au  Cours-la-Reine,  entre  les  Pont*  des 
Invalides  et  de  l'Aima. 

Elle  est  consacrée  à  tous  les  produits  hor- 
ticoles du  printemps  :  Roses,  Orchidées,  Aza- 
lées. Rhododendrons  et  autres  plantes  fleu- 
ries, ainsi  qu'aux  légumes,  au  matériel  horti- 
cole et  aux  Beaux-Arts.  . 

Le  Congrès  International  des  Rosierastes 
se  tiendra  pendant  la  durée  de  cette  expo- 
sition. 


Aux  Actionnaires, 
Messieurs, 

Votre  Conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre- 
son  quatorzième  rapport  annuel  et  les  comp- 
tes dûment  vérifiés,  pour  Tanneé  close  le 
31  décembre  1909. 

FUSION 

Aux  termes  des  résolutions  passées  à  l'As- 
semblée générale  spéciale  tenue  le  21  avril 
1909,  le  capital  de  la  Compagnie  a  été  porté, 
le  1er  juillet  1909,  de  £  300.000  à  £  1.000.000 
par  la  création  de  1.400.000  actions  de  10  sh. 
chacune,  chaque  action  ancienne  de  £  1  étant 
divisée  en  deux  actions  de  10  sh.  chacune.  Le 
capital  autorisé  est  ainsi  de  £  1.000.000  en 
2  millions  d'actions  de  10  shillings  chacune.' 

Sur  les  1. 400.000  actions  nouvelles  qui  onf 
été  créées,  1.263.012  actions  ont  été  affectées-; 
à  l'achat  des  propriétés  des  Compagnies 
Crown  Reef  Gold  M.  C°,  Limited,  Langlaagté 
Deep,  Ltm,  South  Rand  Gold  M.C°,  Ltd,  Paarl 
Central  Gold  M.  and  Exploration  C°.  Limited, 
Robin  son  Central  Deep,  Limited,  New  Vier- 
fontein  Mines.  Limited,  Concordia  (Freehold) 
Svndicate,  Limited.  South  Langlaagté,  Li- 
mited, et- de  l'actif  de  la  Langlaagté  Royal 
Gold  Mining  C",  Ltd,  ainsi  que  d'une  gran- 
de partie  de  l'actif  de  la  South  Deep,  Ltd  de* 
mvnpachts  Mooifontein.  d'autres  claims  de  la, 
Rand  Mines,  Limited,  et  d'un  certain  nombre 
de  claims  de  la  Consolidated  Mines  Sélec- 
tion C°,  Limited  et  de  la  Johannesburg  Con- 
solidated Investment  C»,  Limited,  laissant 
136.988  actions  nouvelles  en  réserve. 

La  totalité  des  propriétés  ci-dessus  a  été 
acquise  en  vertu  de  l'accoru  Drovisoire,  en 
date  du  6  janvier  1909.  conclu  entre  cette 
Compagnie  et  les  divers  vendeurs,  qui  a  étei 
approuvé  par  les  actionnaires  à  l'Assemblée 
générale  spéciale  dont  il  vient  d'être  parlé,  j 

STATUTS 

Les  statuts  amendés  et  consolidés  ont  été, 
enregistrés  le  1er  juillet  1909.  Ils  comprennent 
l'augmentation  du  capital,  le  dédoublement 
des  actions  et  le  remaniement  de  nombreux 
articles,  approuvés  par  l'Assemblée  générale 
spéciale  dû  21  avril  1909. 

TRAVAUX 

Les  rapports  de  l'Ingénieur-Conseil  et  d 
Directeur  général  sont  annexés.  Ils  donnen 
des  détails  complets  sur  les  travaux  de  1  an 
née  passée.  - 

Poux  l'information  des  actionnaires,  de 
tableaux  donnant  les  résultats  obtenus  à  1 
date  de  la  fusion  par  les  Compagnies  Crown 
Reef  Gold  Mining  C°  Limited.  Langlaagt 
Deep.  Limited,  et  Robinson  Central  Deep  Li 
mited.  sont  annexés. 

PROPRIETE 

Depuis  la  date  de  la  fusion,  votre  Compa 
gnie  a  acquis  la  totalité  de  la  propriété  et  de 
éléments  de  l'actif  de  la  Paarl  Ophir  r.ol 
Mining  and   Milling  Company  Limited, 
l'exception  d'une  partie  de  freehold  dune  su 
perficie  de  4  morgen  188  roods  carrés.  La  pro 
priété  comprend  le  freehold  d'une  portion  d 
la    ferme    Turffontein.    d'une    surface  d 
3-n  morgen  405  roods  carrés  et  la  commu 
d'Ophirton.  Par  suite  de  cette  acquisition,  1 
Compagnie  aura  droit  à  tous  les  intérêts  qu 
peuvent  être  accordés  par  le  Gouvernemen 
aux  possesseurs  du  Freehold  dans  le  produi 
des  droits  miniers,  de  certains  droits  d  eau  ; 
Btiwaarplaatsen  :  le  Gouvernement  a  de] a  pu 
blié  les  demandes  de  soumissions  pour  un 
partie  de  ceux-ci.  Le  coût  d'acquisition  d 
cette  propriété  et  des  droits  a  été  de  17.- 
actions  de  10  sh.  chacune,  qui  ont  ete  pr 
levés  sur  la  réserve,  y  compris  les  droits  d 
tivuisfcrt. 

La  propriété  totale  possédée  par  votre  Com 
pagnie  à  la  fin  de  l'année  se  décomposai 
comme  suit  : 
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Claims  et  mynpachts  d'une  superficie  totale 
f  de  2.216  claims  5.910,  dont  1.980  claims  envi- 
r  ron  étaient  encore  intacts  à  la  date  de  la 
S  fusion  ; 

Les  droits  de  freehold  sur  3.C30  morgen 
F  590  roods  carrés  13  ; 

La  commune  d'Ophirton  ; 
I     19  droits  d'eau. 

COMPTES 

Les  comptes  qui  vous  "sont  actuellement 
'  soumis  montrent  la  situation  de  la  Compa- 
gnie à  la  clôture  de  l'exercice  et  les  résul- 
tats des  travaux  de  l'année. 

L'encaisse  et  l'actif  liquide  au  1er  janvier 
1909  faisaient  ressortir  un  solde  créditeur 
t  mon  compris  la  réserve  d'or  de 

E  10.884  19   7),  de   £   279.973  18  3 

Plus  t 

Bénéfices  de  l'année  £  885.458  17  10 

Dividendes  sur  portefeuille   33.851  10  0 

\  Solde  des  comptes  de  réparti* 
lion  et  de  profite  et  pertes 
des  Compagnies  absorbées  au 

31  juillet  1909  :   323.430   5  3 

Sommes  prélevées  dans  les  an- 
nées précédentes  pour  achats 
d'actions  et  maintenant  ris- 
tournée   74.675   5  6 

£  1.597.389  16  10 
Cette  somme  a  été  répartie  comme  suit  : 

Dépenses  au  compte  capital...  £  172.454  2  1 

Impôts    du    Gouvernement  du 

Transvaal    74.149  16  0 

Dividendes  (n08  16  et  17)   821.068  18  O 

Dépenses  de  fusion  et  de  liqui- 
dation   14.119   7  6 

Montant     amorti     suivant  le 

compte  ûe  fusion   114.352  6  3 

Solde  en  caisse  et  açtif  liquide 
(non  compris  la  réserve  d'or 
de  £  28.767  1  sh.  1  d.)  reporté 

à  nouveau   401.245   7  0 

£  1.597.389  16  10 

Dans  son  rapport  du  1er  janvier  1909,  votre 
i;igénieur-conseil,  M.  G.-E.  Webber  estimait 
le  montant  de  l'encaisse  disponible  au  1er 
juillet  à  £  721.000,  alors  que  le  solde  des 
espèces  en  caisse  à  cette  date  était  de 
£  547.786  13  sh.  6  d.,  sait  une  différence  de 
£  173.213  6  sh.  6  d. 

Cette  différence  se  décompose  comme  suit  : 

Paiements  antérieurs  au  1er  juillet  1909  : 
Droits  de  transfert 
E     et  de  timbre...  £  118.875  0  0 
Dépenses  de  fusion     13.533   0  0 
Montant  payé  à  la 

Langlaagte  Royal 

Gold  Mining  C°. 

Limited   £     10.000  0  0 

 £  142.408   0  0 

"  Montant  dû  à  la  date  de  fusion 

par  la  Crown  Deep.  Limited, 

à  la  South  Rand   G.  M.  C°, 

Limited,    pour    foneage  du 

puits    incliné,  préalablement 

estimé  par  M.  Webber  comme 

devant   être   prélevé   sur  les 

bénéfices  d'exploitation  futurs 

de  la  Crown  Mines,  Limited, 
•  et  par  suite  considéré  comme 

encaisse,   mais   depuis  porté 

au  compte  capital  £    31.232  0  0 

£    173.640   0  0 

Il  avait  été  estimé  par  M.  Webber  qu'une 
dépense  de  £  720.000  au  compte  capital  (y 
compris  les  droits  de  transfert)  serait  néces- 
saire pour  les  divers  objets  indiqués  dans  son 
rapport  du  1er  janvier  1909  ;  mais  divers 
changements  et  modifications  ont  été  faits 
au  projet  original  pour  la  réorganisation  de 
la  propriété,  et  les  dépenses  au  compte  capi- 
tal nécessaires  seront  quelque  peu  supérieu- 
res à  l'estimation  primitive  ;  mais  les  admi- 
nistrateurs sont  persuadés  qu'il  n'y  aura  pas 
de  difficulté  à  prélever  'la  somme  nécessaire 
sur  le  surplus  des  bénéfices  sans  affecter  les 
dividendes. 

On  a  profité  de  la  fusion  pour  remanier 


les  comptes  de  la  Compagnie,  et  la  totalité 
de  l'actif  de  la  Compagnie  au  1er  juillet  F909 
a  été  réduite  au  montant  nominal  du  capital 
de  la  Compagnie  émis  à  cette  date,  soit 
£  931.506. 

Des  comptes  ont  été  établis  au  1er  juillet 
1909,  indiquant  comment  ces  changements 
ont  été  effectués,  mais  comme  ce  sont  des  do- 
cuments volumineux,  on  n'a  pas  cru  devoir 
faire  la  dépense  de  leur  envoi  aux  actionnai- 
res ;  des  copies  de  ces  documents,  y  compris 
le  rapport  des  Commissaires  des  comptes, 
seront  d'ailleurs  déposés  devant  la  prochaine 
Assemblée  annuelle,  où  l'on  vous  demandera 
de  confirmer  cette  décision  de  votze  Conseil. 
Des  exemplaires  de  ces  comptes  se  trouvent 
aux  bureaux  de  la  Compagnie  et  peuvent 
être  obtenus  par  les  actionnaires  qui  en  fe- 
ront la  demande. 

GENERALITES 

Pendant  l'année,  deux  dividendes  :  n°  16 
(70  %)  de  la  Crown  Deep,  Limited,  absorbant 
£  210.000  et  n°  17  (65  %)  de  la  Crown  Mines, 
Limited,  absorbant  £  611.068  18  sh.  0  d.,  ont 
été  déclarés,  ce  qui  fait  un  total  de 
£  821.068  18  sh.  0  d. 

Le  dernier  semestre  de  l'année  a  été  mar- 
qué par  un  manque  de  main-d'œuvre,  mais 
une  amélioration  s'est  produite  dans  le  re- 
crutement vers  la  fin  de  l'année  et  on  espère 
qu'elle  se  maintiendra. 

On  procède  à  l'électrification  de  diverses 
parties  de  l'outillage,  en  vue  de  l'introduc- 
tion de  l'énergie  électrique  vers  la  fin  de 
l'année. 

Bien  que  les  difficultés  initiales  de  reorga- 
nisation de  la  propriété  agrandie  n'aient  pas 
encore  été  surmontées,  tout  permet  d'espérer 
de  meilleurs  résultats  pendant  l'année  qui 
vient,  L'allure  maxima  des  opérations  actuel- 
lement prévue  ne  sera  cependant  pas  atteinte 
avant  quelque  temps,  par  suite  des  grands 
travaux"  de  construction  à  faire  pour  agrandir 
les  installations  de  la  Compagnie.  Dans  l'in- 
tervalle, le  programme  de  la  Compagnie  sera 
de  pousser  les  développements  de  façon  à 
accumuler  des  réserves  en  rapport  avec  l'am- 
pleur de  la  capacité  de  broyage  proposée. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

En  -vertu  des  statuts  modifiés  de  la  Compa- 
gnie, MM.  W.-H.  Dawe  et  D.  Christopherson 
sont  devenus  administrateurs  de  la  Compa- 
gnie le  1er  juillet  dernier. 

Par  suite  de  la  démission  de  M.  L.  Reyers- 
bach,  en  décembre  dernier,  vos  administra- 
teurs ont  nommé  M.  H.  C.  Boyd  administra- 
teur à  sa  place.  Vous  aurez  à  confirmer  cette 
nomination. 

\ux  termes  des  statuts,  M.  H.  O'K.  Webber 
et  Samuel  Evans  sortent  du  Conseil  par 
roulement,  mais  ils  sont  éligibles  et  se  re- 
présentent. 

COMMISSAIRES  DES  COMPTES 
Vous  aurez  à  fixer  la  rémunération  pour 
la  dernière  vérification,  des  commissaires 
sortants,  MM.  C.'-L.  Anderson  and  C°  et 
Howard  Pim  et  à  nommer  deux  commissaires 
à  leur  place  pour  le  prochain  exercice. 

Samuel  EVANS,  président. 

H.-\.  READ.  Secrétaire. 

H. -A.  ROGERS,  Administrateur. 

Johannesburg,  3  mars  1910. 


COMPTE  DES  DEPENSES  ET 
DES    RECETTES  D'EXPLOITATION 

pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1909 

Débit 

Dépenses  minières  : 

Abatage   ..£     462.935  13  11 
Dévelo  p  pe- 
inent   57.977   5  ■ 


Frais  de  traitement   

Frais  généraux  à  la  mine. 


590.912  19  1 
213.439  11  7 
48.432   6  6 


Frais  généraux  au  siège  social: 
Salaires,  frais 
d'agences  et 

loyea-s    8.514  16  5 

Papeterie,  im- 
pressions.an- 
nonces,  tim- 
bres, télé- 
grammes  ...         1.509  12  9 

Rémunération 
des  adminis- 
trateurs et 
des  commis- 
saires des 

comptes   ....        6.530  16  0 

Licences    4.552  12  6 

Divers    3.816  18  1 


Moins  :  recet- 
tes diverses 


24.924   9  9 

6.278   8  4 


18.646   1  5 


801.430  18  7 

Solde  créditeur  d'exploitation 

pour  l'année,  reporté                  846.413  16  8 

1.647.844  15  3 

Solde  créditeur  porté  au  comp- 
te répartition                             885.458  17  10 


£  885.458  17  10 


Crédit 

Compte  de  l'or   £   1.647.844  15  3 

£    1.647.844  15  3 


Par  solde  reporté  ".  £      846.413  16  8 

Intérêts    21.646  0  1 

Dépenses  minières  : 
Montant  porté  aux  dépenses 
d'exploitation,  pour  le  coût 
du  fonçage  des  puits  de 
cette  Compagnie  et  sup- 
porté par  la  South  Rand 
G.  M.  C°  Ltd,  maintenant 
ristourné,  par  suite  de  fu- 
sion   9.100  0  0 

Bénéfices  sur  traitement  des 
slimes  accumulées    5.992   6  10 

Bénéfices   sur   traitement  des 
déblais    957  10  2 

Revenu  du  Freehold    709   5  2 

Revenu  foncier    639  18  11 


885.458  17  10 


i  QMPP'FE  DE  REPARTITION 

Débit 

Dépenses   au   compte  Capital 
pour  les  6  mois  finissant  le 
31  décembre  1909  : 
Propriété  ...£        1.502   5  11 
Travaux  neufs      130.550   4  7 

  132.052  10  6 

Impôts  du  Gouvernement  du 
Transvaal  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909,  sui- 
vant l'ordonnance  de  l'impôt 

sur  les  bénéfices    74.149  16  0 

Dividendes  : 
Dividende  intérimaire  n°  16, 
de  70      sur  le  capital  émis 
d©  £  300.000,  déclaré  le  16 

juin  1909   210.000  0  0 

Dividende  in- 
térimaire n° 
17,  de  65  %. 
sur  le  capi- 
tal émis  de 
£  940.106,dé- 
claré  le  10 
décembre 

1909    611.068  18  0 

  821.068  18  0 

Dépenses  de  liquidation  et  de 
fusion  pour  les  6  mois  clos  „  „ 

le  31  décembre  1909    14.119   7  6 

Montant  amorti  suivant  comp- 
te de  fusion  au  1er  juillet  „  „ 
1909                                             114.352   6  3 

Solde  non  réparti  porté  au  bi-  ■ 
]an    401.245   7  0 

£    1.556.988   5  3 
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BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1909 


Capital  :  PASSIF 
Autorisé  : 
Par  suite  des  résolutions  de  l'As- 
semblée générale  spéciale  tenue 
le  21  avril  1909, 

2.000.000  d'actions    de   10  sh. 

chacune   £ 


Moins 


1.000.000  0  0 


119.788  actions  de 
chacune  en 


10  sh. 

réserve. 


59.894  0  0 


Emis  ■.  1.880.212  actions    de    10  sh. 
chacune. 
Comme  suit  : 
Suivant   bilan   au   1er  juillet  1909, 
annexé  aux  comptes  de  fusion. 
1.863.012  actions  de  10  sh. 

chacune         £   931.506  0  0 

Nouvelle  émis- 
sion pour  cou- 
vrir le  coût 
d'acquisition  de 
propriété  e  t 
d'actif  de  la 
Paarl  O  p  h  i  r 
G  o  1  d  Mining 
and  Mailing  C°, 
Limited,  sui- 
vant acte  du 
Conseil  daté 
du  18  septem- 
bre 1909. 
17.200  actions  de  10 sh. 
chacune  


£  940. 10G  0  0 


8.6Û0  0  0 


1.880.212  actions  de  10  sh. 

chacune          £  940.106  0  0 

Fonds  transférés  du  compte  de  répartition  : 
Dépenses  sur  la  propriété,  développement  et  équi- 
pement pour  les  six  mois  finissant  le  31  décembre 
1909,  prélevées  sur  les  bénéfices  


132.032  10  G 


Compte  de  la  réserve  d'or  

Créditeurs  divers  : 

Compte  de  dividendes  non  payés  et  non  réclamés, 
salaires,  marchandises,  impôts  du  Gouvernement 

sur  les  bénétces,  etc  

Solde  du  compte  de  répartition,  reporté  : 

Non  réparti  

Nota  I.  —  Il  y  a  des  engagements 
•éventuels  pour  actions  souscrites 
dans  d'autres  Compagnies  comme 
ci-dessous  : 
Coopérative  Exchange  Yard,  Limited, 
£  64  par  action  restant  à  verser  sur 

209  actions   £       13.376   0  0 

Witwatersrand  Native  Labour  Asso- 
ciation, Limited  : 


1.072.158  10 
28  767  1 


797.834  17  5 
401.245   7  0 


8  sh.  par  action  à  ver- 
ser sur  2.200  actions. 

14  sh.  par  action  à  ver- 
ser sur  10.240  actions. 


£  880  0  0 
7.168   0  0 


Witwatersrand     Coopérative  Smel- 
ting  Works,  Limited  : 
12   sh.    par   action   à   verser  sur 
4.270  actions  


8.048  0  0 


.  '  2.562  0  0 
£     23.980   0  0 


Nota  II.  —  Il  y  a  également  des 
contrats  pour  la  fourniture  de 
matériel  additionnel,  etc.,  et  une 
dette  non  déterminée  vis-à-vis  du 
Gouvernement  français,  relative- 
ment aux  taxes  fiscales. 


£    2.300.005  10  0 


ACTIF 

Propriété,  développement  et  équipement 
Suivant  bilan  et  compte  de  fusion 

au  1er  juillet  1909   £ 

Plus  : 

Dépensé  pendant  les  six  mois  finis- 
sant le  31  décembre  1909  : 
Développe- 
ment. £  24.437  8  2 
Equipe- 
ment       106.112  16  5 

  130.550  4  7 

Propriété  et  actif  acquis 
de  la  Paarl  Ophir  Gold 
Mining  and  Milling 
C°,    Limited   10.102   5  11 


Actions  d'autres  Compagnies  au  prix 
coûtant  : 

Coopérative  Exchange  Yard,  Limited  : 
209  actions  de  £  80  chacune.  Libé- 
rées de  £  16  

Rand  Mutual  Assurance  C°,  Limited  : 
940  actions  de  £  10,  entièrement 

libérées   ;  

Witwatersrand  Native  Labour  Asso- 
ciation, Limited  : 
2.200  actions  de  £  1, 
libérées   de   12  sh. 

par  action   1.320  0  0 

10.240  actions  de  £  1, 
libérées  de  6  sh.  par 
action    3.072  0  0 


"Witwatersrand  Coopérative  Smelting 
Works,  Limited  : 
4.270  actions  de  £  1,  libérées  de 
8  sh.  par  action  

Marchandises  et  Matériaux  : 

En  stock   81.503  13  7 

En   transit   2.675  0  6 

84.178  14  1 

Animaux  vivants  et  véhi- 
cules, etc   4.767  1  11 

Mobilier    8.256  8  9 

Certificats    d'actions  au 

porteur   

Dépôts  fixes  et  à  vue  por- 
tant intérêt   769.382  11 

Espèces  en  banque  et  en 

caisse   

Consignation 
Placements  : 
£  40.000  emprunt  3  % 
du  Gouvernement  du 

Transvaal    38.556  3  11 

£  20.000  emprunt  4  % 
du  Gouvernement  du 

Cap    20.000  0  0 

£  128.071    3   sh.    2  d., 
Consolidés  Anglais, 

2   1/2   102.456  18  0 

£  30.550  13  sh.  8  d.,  em- 
prunt municipal  4  % 

de  Johannesburg   27.495  12  0 

£  1.450  obligations  Rand 

Mines.  Limited,  5  %...      1.522  10  0 
£  3.200  obligations  5  % 
Mexico  Electric  Tram- 
ways C°.  Limited   2.880  0  0 


2.892  18  2 


2.171  17 
d'or   105.155  7 


Débiteurs  divers  et  paiements  d'avance. 


931.506  0  0 


140.652  10  6 


3.344  0 
9.400  0 


-£1.072.158  10  6 


4.392  0  0 


1.708  0  0 
18.844  0  0 


100.095  2  11 


876.709  16  9 


192.911 
39.287 


3  11 
1  11 


1.227.847  5  6 
£  2.300.005  16  0 


H.  A.  READ,  Secrétaire.  Samuel  EVANS,  Président; 

H.  A.  ROGERS,  Administrateur. 

Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessus  avec  les  livres,  comptes  et  pièces  de  la  Compagnie.  Nous  avons  l'honneur  de  rapporter 
que  nous  avons  obtenu  toutes  les  informations  et  explications  que  nous  avons  demandées  et  que,  sous  réserve  de  l'approbation  du 
compte  de  fusion  et  du  bilan  établi  au  1er  juillet  1909.  nous  estimons  que  ce  bilan  contient  tous  les  détails  exigés  par  les  statuts  de  la 
Compagnie  et  est  établi  de  manière  à  donner  une  idée  exacte  et  fidèle  de  la  situation  des  affaires  de  la  Compagnie,  suivant  nos 
meilleures  informations  et  suivant  les  explications  qui  nous  ont  été  données  et  telle  qu'elle  ÏE9Sort  des  livres  de  la  Compagnie.  Voir 
notre  autre  rapport  de  la  même  date. 

C.  L.  ANDERSSON  and  C°,  ) 
comptables  enregistrés.  ( 
Howard  PIM,  lj 


Commissaires  des  comptes. 


Johannesburg,  le  s  mars  1910. 


comptable  agréé. 
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Crédit 

Solde  non  réparti  : 
suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1908   £      279.973  18  3 

Solde  du  compte  des  dépenses 
et  des  recettes  d'exploita- 
tion : 

Pour  l'année  finissant  le  31 

décembre  1909   885.458  17  10 

Solde  du  compte  Profits  et  per- 
tes : 

Repris  des  Compagnies  ab- 
sorbées, suivant  compte  de 
fusion  daté  du  lerjuillet  1909     323.430  6  0 

Lan  g  1  a  a  g  t  e 
Deep,  Lirait.       92.017  1»  10 

Crown  Reef, 
G.  M.  C°,  Li- 
mited   67.489  4  8 

Robtinson  Cen- 
tral Deep, 

Limited    163.923  9  9 

Dividendes  sur  portefeuille  : 
Robinson  Central  Deep,  Limi- 
ted :  dividende  n°  9  de  50  % 
pour  le  semestre  clos  le  30 

juin  1909   33.851  10  0 

Achats  d'actions  (années  pré- 
cédentes) : 
Ristourne  d'une  somme  pré- 
levée sur  les  bénéfices, 
pour  actions  acquises  au 
31  décembre  1908,  suivant 

bilan    74.675   5  6 

Moins  : 
Dépenses  au 
compte  Capi- 
tal pour  les  6 
moins  cloé  le 
30  juin  1909, 
comprenant  : 
travaux  neufs 
£  9.169  7  5  : 
fonçage  des 
puits  inclinés 
à  la  limite 
s-ùd.DiréalaMe- 
ment  supporté 
par  la  South 
Rand  G. M.  C° 
Limited, main- 
tenant r  i  s 
.tourné  par 
suite  de  la  fu- 
sion, £  31.232 

4s.  2d.  ;  soit..       40.401  11  7 

  34.273  13  11 


£   1.556.988   5  3 


Voir  dettes  éventuelles  du  bilan  au  31  dé- 
cembre 1903. 

Samuel  EVANS,  président. 

H.-A.  ROGERS,  Administrateur. 

H.-A.  READ,  Secrétaire. 

C.  L.  ANDERSSON  et  escomp- 
tables enregistrés,  Commis- 
saires des  comptes. 

Howard  Pim,  comptable  agréé, 
Commissaire  des  comptes. 

Johannesburg,  3  mars  1910. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Facultés  données  aux  voyageurs  pour  se 
rendre  sur  l'une  des  plages  de  Bretagne  des- 
servies par  le  réseau  d'Orléans, 


1°  Billets  d'Aller  et  Retour  individuels.  — 
Ces  billets  de  toutes  classes,  valables  33  jours, 
avec  faculté  de  prolongation  moyennant  sup- 
plément, sont  délivrés  du  Jeudi  qui  précède 
la  fête  des  Rameaux  au  31  Octobre  à  toutes 
les  stations  du  réseau  d'Orléans  pour  les 
stations  suivantes  : 

Saint  -  Nazaire,  Pomiche<t,  Escoubilac-da- 
Baule,  Le  Pouliguen,  Ratz,  Le  Croisic,  Gué- 
rande,  Quiberon,  Saint  -  Pierre  -  Quiberon, 
Plouharnel-Carnac,  Vannes,  Lorient,  Quim- 
perlé,  Concarneau,  Quimper,  ■  Pont-l'Atofoé, 
Douarnenez  et  Châteaulin. 


Réduction  de  20  à  40  %  suivant  la  classe  et 
le  parcours. 

2°  Billets  d'Aller  et  Retour  collectifs  de  fa- 
mille, en  1",  2e  et  5e  classes,  délivrés,  aux 
familles  d'au  moins  trois  personnes,  de  toute 
station  du  réseau  à  toute  station  Balnéaire 
du  réseau  située  à  60  kilomètres  au  moins 
du  point  de  départ. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 
Situation  au  30  avril  1910 


ACTIF 


Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 
Fonds  disponibles  dans  les  Banques  


Gpupons  à  encaisser. 
Ërfe 


'ets  à  recevoir 

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »        »  ] 

Semestre  en  cours   1.100.901  45  1 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1909  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  


13.397 
10.835 
4.274 
108-S3'. 
26.856 
11.036 
51.662 
19.109 
23.362 


.626  32 
.728  03 
.334  40 
.782  41 
.248  39 
686  23 
888  96 
563  48 
016  75 


1.100.901  45 

974.405  » 
4.000.000  » 
75.000.000  » 


Total  de  l'Actif   350.445.181 


PASSIF 


Capital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  »  )  ... 

Extraordinaire   10.000.000   »  j  20.000.000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   73  890.439  88  j 

A  préavis   33.238.791  15  j lu/  l^-isi  UJ 

Comptes  Courants   93.479.706  94 

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties  "...    23.362.016  75  j 

Sur  provisions   »f  23.362.016  /5 

Divers   »  » 

Réescompte  du  Portefeuille   398.143  65 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer.       21.657  49  1  „  ,p 

Exercice  1909   3  000.00)   »j    3-lwi.ba/  4» 

Report  de  l'exercice  1909   792.406  45 

Profits  et  Pertes  : 

D  w        0  (      o  ^ft>  niQ  1 1 

Semestre  en  cours   2.262.019  11  t  *••"' 

Total  du  Passif   350.415.181  42 


Effets  à  échoir  en  portefeuille          108.834.782  41 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   10.863.973  » 


Total   119.698.755  41 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

.  De  1  an  et  au  delà   2  1/2% 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,   Orléans,  Est, 
MidL  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Tonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Saison  d'Eté  1910 


Excursions  et  Promenades  dans  la  Vallée 
de  la  Meuse 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'elle  délivre  des  billets 
spéciaux,  à- prix  très  réduits,  pour  faciliter 
les  excursions  et  les  promenades  dans  la  val- 
lée de  la  Meuse,  savoir  : 

a)  Billets  d'aller  et  'retour  de  V,  2e  et  3" 
classes,  valables  pendant  33  jours,  délivrés  du 
15  mai  au  15  septembre  inclus  dans  toutes  les 
gares  du  réseau  de  l'Est,  pour  Givet,  aux  fa- 
milles d'au  moins  trois  personnes  payant 
place  entière,  sous  condition  d'effectuer  un 
parcours  minimum  de  300  kilomètres  (aller  et 
retour  compris)  ou  de  payer  pour  cette  dis- 
tance. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  peut  être 
prolongée  une  ou  plusieurs  fois  de  15  jours, 
moyennant  paiement  d'un  supplément. 

Les  voyageurs  ont  la  faculté  de  s'arrêter  à 
toutes  les  gares  desservies  par  les  trains  et 
situées  sur  l'itinéraire  prévu. 

Les  billets  donnent  droit  au  transport  gra- 
tuit de  30  kilogrammes  de  bagages  par  per- 
sonne adulte  et  de  20  kilogrammes  par  enfant 
de  3  à  7  ans. 

Lorsqu'un  billet  de  famille  comprend  plus 
de  3  voyageurs,  3  d'entre  eux  au  moins  sont 
tenus  de  voyager  ensemble  à  l'aller  et  au  re- 
tour ;  les  autres  ont  la  faculté,  en  se  munis- 
sant de  billets  au  tarif  militaire,  de  voyager 
isolément  mais  sous  réserve  que  la  demande 
en  sera  faite  en  même  temps  que  celle  da 
billet  de  famille. 

Une  carte  d'identité  peut  être  demandée  en 
même  temps;  pour  un  ou  plusieurs  des  voya- 
geurs, à  inscrire  sur  le  billet  de  famille. 

Sur  présentation  de  cette  carte,  le  titulaire 
sera  admis  à  voyager  isolément  à  moitié  prix 
du  tarif  général,  pendant  la  villégiature  de  la 
famille  entre  le  lieu  de  départ  et  le  lieu  de 
destination  mentionnés  sur  le  billet. 

b)  Billets  d'aller  et  retour  individuels  au  dé- 
part de  Châlons-sur-Marne,  Epernay,  Verdun, 
Sainte-Menehould,  Bar-le-Duc,  Révigny,  Sois- 
sons,  Reims,  Vouziers,  Rethel,  Amagne-Luc- 
quy.  Mézières,  Charleville,  Longuyon,  Mont- 
médy,  Stenay,  Sedan,  Liart  et  Hirson  pour 
Givet.  Les  voyageurs  peuvent  descendre  à 
l'une  des  stations  comprises  entre  Mézières- 
Charleville  et  Givet  et  reprendre  le  chemin 
de  fer  soit  à  cette  même  station,  soit  à  une 
autre  station  dudit  parcours. 

La  délivrance  de  ces  billets  a  lieu  le  samedi 
ou  la  veille  des  jours  de  fête,  du  1er  mai  au 
15  octobre  inclus  :  à  la  gare  de  Mézières- 
Charleville  à  partir  de  midi  et  à  chacune  des 
autres  gares  désignées  à  partir  du  train  qui 
donne  à  Mézières-Gharleville  la  correspon- 
dance avec  le  premier  train  de  l'après-midi 
se  dirigeant  vers  Givet. 

La  délivrance  cesse  dans  toutes  les  gares 
désignées  le  dimanche  ou  le  jour  de  fête  à 
midi. 

Les  billets  sont  valables  au  retour  jusqu'au 
lundi  ou  jusqu'au  lendemain  des  jours  de  fête 
dans  les  trains  partant  dans  la  matinée  jus- 
qu'à midi. 

Conjointement  avec  ces  'billets,  les  gares 
d'Epernay,  Reims,  Rethel,  Mézières-Charle- 
ville et  Sedan  délivrent  des  billets  d'aller  et 
retour  spéciaux  valables  entre  Givet  et  cer- 
taines stations  désignées  du  parcours  jus- 
qu'à Namur. 

Les  bagages  que  les  voyageurs  peuvent 
prendre  avec  eux  dans  les  voitures  sont  seuls 
admis. 

Nota.  —  Pour  les  prix  et  tous  autres  rensei- 
gnements, consulter  le  livret  des  voyages 
circulaires  et  excursions  que  la  Compagnie 
de  l'Est  envoie  gratuitement  aux  personnes 
qui  en  font  la  demande. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tablean  dus  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Hua 


CAPITAL  s 
îominal  S  s. 


dt  Titre»  nom 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
519.321 
555.491 
» 

424.340 
644.140 

9 

399.441 
» 

3"/7  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
17589i,3 
869.285 
923  .1 
468. 5 W 
473. 4d3 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157694 
170.136 
94.260 
39.400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


182 

500 

1000 

150 

000 

500 

40 

000 

500 

50 

000 

500 

«0 

uoo 

500 

80 

000 

500 

:00 

ooo 

500 

200 

000 

500 

100 

000 

500 

500 

000 

500 

250 

000 

100 

100 

000 

500 

600 

000 

500 

240 

000 

250 

120 

000 

500 

40 

000 

500 

30 

000 

500 

50 

000 

500 

57.307 

600 

870. 962 

500 

60.000 

500 

52.714 

500 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

473. 061 

500 

479.-/05 

500 

104. 295 

300.666 

500 

1790793 

500 

2223193 

500 

176.500 

500 

364.176 

500 

143.631 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


RENTES  FRANÇAISES 

q  »/  (  Terme. 

*   »  Compt. 

Terme. 


Amortissable 


t  Compt 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


ises 

1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  96  

3  96  

3  %  

quarts  

4  %  


1875 

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  188B  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %. . 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  dèc.l  Cours  de  clôture  (1910) 
19oT~'"l908~~  1 28 àvrTT~6  inai'~Ï2Mai 


50 
12 
12 

3 
20 

as 

10 

2  50 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


458 


77 


454 


96  75 
98  50 


465  .. 

80  .. 
455 

459  .. 


98  52  98  60 

(    98  50  93  25 

'    98  40  . . 

98  45,  98 


457  .-.   465  50 

78  75    77  75 


404 


428 
381 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm....  , 
Société  Martselllaise  a  45 


y. 


Crédit  Lyonnais 
Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'indus*"* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie..:  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Act 

Obi 
Act 
Obi 


Act 
Obi 
Act. 

Obi 


Bdne-Guelma  

•     .      ~  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rpuges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

 -        3  %  

Est  .„  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  nouv  

—  2  %  96  

—  Ardennes  3  %  

Gr .-Ceint,  de  Paris  3  %. 


55 
6  25 
15 
15 

ta 

40 
15 

eo 


494 


392 


455 
448 
492 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
673 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


408 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
4Ç9 


30 
15 
22  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
S0  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
1& 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
4?2 
672 


45? 


460  . 


408  .. 

•124  .. 

689  .. 

693  .. 

423  .. 

432  .. 

913  .. 

925  .. 

406  .. 

413  .. 

428  .. 

438  .. 

429  .. 

442  .. 

545  .. 

545  .. 

547  75 

406  .. 

404  .. 

407  .. 

105  50 

106  -. 

105  25 

548  . . 

548  .. 

547  50 

550  50 

,  545  .. 

546  .. 

375  .. 

378  .. 

378  .. 

09  75 

98  50 

99  50 

378  .. 

370  .. 

375  .. 

98  25 

i8 

97  .. 

425  . 

424  50 

428  75 

1:2  25 

112  .. 

112  50 

413  .. 

41  t  50 

414  .. 

10S  75 

108  2  < 

107  50 

450  . 

m  .. 

456  .. 

392  25 

394  75 

393  .. 

412  .. 

411  £0 
„  ... 

411  50 

488  25 

488  . 

488  50 

511  50 

C0J  .. 

5(  5  .. 

503  50 

50!i  50 

503  75 

435  75 

433  . 

435  .. 

476'-. 

475  .. 

179  .. 

399  .. 

399  25 

400  50 

472  . 

473  .. 

474  75 

486  .. 

485  75 

490  .. 

481  75 

480  .. 

48  4 

502  .. 

500  . 

504  50 

71  .. 

70  25 

70  50 

70  75 

70  .. 

70  25 

597  .. 

593  .. 

435  .. 

428  .. 

192  .. 

189 

18J  .. 

212  25 

210  50 

210  35 

4280  .. 

4295  .. 

4265  .. 

1836  .. 

1825  .. 

1838  .. 

549  .. 

551  .. 

549  .. 

1165  .. 

1170  .. 

1180  .. 

3  45  .. 

840  .. 

843  . 

574  .. 

570  .. 

572  50 

810  .. 

815  .. 

810  . 

725  .. 

730  .. 

720  .. 

940  .. 

940  . 

912  .. 

1421  .. 

1410  . 

1423  .. 

723  .. 

713  .. 

72S  .. 

405  .. 

401  .. 

401  .. 

725  .. 

723  .. 

724  .. 

322  .. 

319  .. 

322  . 

1058  .. 

1036  .. 

1051  .. 

66S  .. 

650  .. 

645  . . 

154  .. 

151  .. 

150  .. 

1693  .. 

1663  .. 

1676  .. 

700 

69S  .. 

694 

433  50 

431  50 

434  .. 

662  50 

658  ..j 

662  .. 1 

£21  50 

418  50 

420  50 

424  50 

420  .. 

490  . 

426  ..! 

420  .. 

422  75 

72  J  ..! 

725  . 

725  .. 

437  75 

425  .. 

428  75' 

948  .  .1 

935  .. 

935  ..i 

420 

402  ..' 

402  . .  ; 

658  25 

658  50 

604  .. ; 

443  ... 

444  . 

444  50 

438  ..' 

439  .  J 

440  . . 1 

411  .. 

411  .. 

411  .. 

437  50 

437  75 

437.. 

98  85 
98  65 
98  45 
98  20 


456  50 


Nombre 
de  titres 


Sa  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


787.725 
193. 261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.3;: 
2393504 
757. 551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137  6^ 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
174517 
242  514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27. 561 
937.316 
144  047 

47  9 
254.794 
293  970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

5*5.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

500 
5O0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500. 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
Î50 
250 


Capital  ou 
Norab.de  Titres 


577342.0171 

6.773.600  4 
85.S33.5O0  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  4 
18.388.200  f 

8.613.700  4 
55.400  ot 
314.293000 f 

1.453. 150 ob 
105000.0001. 
55.971.960  f 
29.393.580  i 
671830.400 f 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


—  2 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %. . . 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  %. 

3  96  fusion  ano  

3  %  fusion  nouv  

X 


62  3  96 


—  —  Vict.-Eram 

Act.  Midi  

Obi.   -     3  96  

—  —     3  96  nouv  

Aot.  Nord  

Obi.     -   3  96  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  X  96.  j-  avr.  et  cet. 

—  Nord-Est  franç.  3  96 ...  • 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

OW.     -  396  

—  —      3  96  1884   

—  —      2  X  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -SX  96  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

obl.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paria  ... 


SOJ.  1NDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Compu  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O*  G'«  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  j  

TramwaysEst-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  cl'  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —         jouiss . . 

Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
3anai  inWoc.  Bons  à  lois  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphonée  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  M  II») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  X  96  1888   

—  -SA  %  1889  i  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  1 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  X  ^l'- 
Espagne 4  96  Extérieure  


7 
15 

30 

7  50 
10  . 

8  '. 
20  . 
13  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 


Cours  comp.  déc.' Cours  de  clôture  (1910; I 
19oT^Ï908"  28avrïT*6  mai  12Mai. 


1358 


432 


431 
428 


1365 
442 


444 

439 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 


433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


f.o  50 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
073 
444 
440 


940 

443 
430 

671 

432 


164 
413 

502 
24f 


1346  . 


433  . 

434  . 

435  . 

436  50 

433  .. 
401  .. 

434  .. 
1170  .. 

435  .. 
435  . 

1780  . 
445  .. 
439  .. 
102  .. 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
342 
49 
574 
160 
190  , 

132 
387 


388 
80 

688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

»0  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87  .. 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  .. 

83  .. 

3 

85  75 

4  . . 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

1405  .. 
969  .. 
137  .. 

434  .. 
396  .. 
•3i  5o 
972 

435  50 
413 
3»3  .. 
662  .. 
433  .. 

43  i  50 
224  50 
423  . 
5J5 
317  60 


1307  .. 

430  .. 
433  .. 

431  50 
431  .. 
431  .. 
436  .. 

431  50 
393 
429  50 

1169  .. 
433  50 

432  50 
1770  .. 

442  50 
441  ,.. 
402  25 
430 
1395 
972 
436 
139 
.94 
431 
958 
434 
432  2; 


1310 
432 
434 

432 
432 
431  75 

437  50 
435  .. 

!  400  .. 

428  .. 
1170  .. 

435  59 
433  .J 
1770  ..' 
442  75 
440  ..j 
402  .. 

429  .. 
1395  .. 

962  ..I 

438  C0 
435  .J 
391  50 
431  .J 
962 
437 
43 


393  ..(  391 
656  ..  t56 
425  ..  426 


427 

223  .. 


430 
820 


421  50  422  50 
590  ..  593 
309  ..  318 


419  ..   407  50 
609  ..  >o, 
1933  50  1955 


849 
247 
188 
1481 
970 
165 
300 
56  50 
612 
211 
254 

116 

402 


380 
95  50 
713  .. 

291  .. 

io7  .. 
5200  .. 
3398 

728  .- 

212  .. 

482  .. 

805  .. 

230  .. 

323  .. 


81  10 

99  55! 
99  30; 
100  2o 

98  10, 
92  .. 

102  95 

507  ..; 

99  60! 
99  .. 
«7  20 

103  75 
98  90 
83  40. 


841 
244 
188 
1481 

979 
161 
297  55 
56 
595 
200 
254  70 

112 
465 


375 
96 
700 

275 
138 
5235 
2135 
713 
209 
482 
795 
238 
320 


404 
616 

193) 
835 
350 
187 

1190 
974 
lbS 
300 
56  ! 
594 
200 
247 

114 

455 
615 
375 
95 
714 

280 

138 
5235 
9480 

735 

213 

478  . 

801 

223  . 

322  . 


81  10 
99  ..! 

98  60 
100  .. 

98  3o 
91  85 

103  30 
506  ..' 

99  75' 
99  -  | 
87  30 

104  03 
98  80 
Î6  27 


81  90 

94)  85 
d)  20 
99  95 
97  70 
92  35, 

104  10, 

5u9 

îoo  20; 

4(9  50 
87  20 
101  40 


s  >  75 
S6  3J 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.750.000 

25 

25.000.000 

1250 

11.125.000 

23 

62.500.000 

25 

|  2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14. 000. 000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

23 

11.2ï0.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

23 

5:350.000 

17.500.000 

25 

8.125.000 

23 

75.00u.000 

25 

12-250.000 

25 

68.750.000 

123 

24.5D0. 000 

23 

75.000.000 
25.000.000 

25 

23 

16.250-000 

11.800.000 

F 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Ooep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinsori  Deep  

Simmer  sud  Jack  (act.  nou  v .) . 
Transvaal  Cône.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

73.50 

78.50 

227 

219 

207  50 

215 

1000 

62.25 

53.75 

48 

237.50 

131 

138 

136 

330 

520 

495 

364  50 

168 

168.50 

141 

L41  50 

47 

22 

9.50 

10  50 

41.23 

80.50 

67 

67 

102 

103 

98  50 

145 

52 

50.50 

17-7  ■ 

68.50 

52 

53  50 

55  75 

170 

69.75 

67 

63  75 

120 

79.75 

76. 

73  2> 

93 

40 

37.25 

30.50 

91 

75.75 

70 

S7 

173 

75 

74.50 

63  25 

67.50 

59 

63.25 

865 

251 

238 

233  5" 

123 

276 

274 

231  50 

123 

99 

97.75 

(anc.340 

52 

46 

44 

72.50 

76 

84 

33.50 

29.75 

16 

196 

120 

11  4 

101 

! 

76  25 
212  50 

45  50 
132 

360  50 
142  50 

to 

61.25 
96 

47  30 

53.75 
64.73 
74 
31.25 
83 
64 
62 
230.50 
253.50 
1)3.50 
U  2 
79.30 
25.75 
101 


70.25 
219.50 

48  i 
136  i 
369 
145.30 

10  . 

68  ; 

97 

48  73 
53.75 
63.23 
76 

31.50 
91.50 

63  73 
68 

236.50 
239.50 
97  2a 
43.50 
82  23 
2=..  50 
102 


0  «= 

«  _  I 

2 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


«3  'S 

o  2 


CLOTURE 

MBMKHTK'BLLB 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50).. 00  |oi.™iDeBeers (Diamants  or" 
50.000.000IU  sol  —  —  prél 
12.500.000l  25  I  Jagersfontein  ord  


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


333.50 

500 

',55 

450  | 

401.50 

461.50 

112  50 

m 

155 

217 

224  50 

220.50] 

84 

74.50 

68 

!  55.25 

58.50 

85 

457.30 
443  I 
227.50 
70.2» 
57. 25 


5.000 
223.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


ooo 
ooo 

000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 


Bechuana' and  Expiration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investinent. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

17 

21 

21 

20.50 

125 

37.25 

43 

48 

44 

46.25 

5.25 

9.25 

15.50 

13.50 

15 

112.50 

155.30 

156.50 

166 

164 

172.50 

44.23 

41 

45.25 

43.50 

44.75 

107  50 

17.25 

21.50 

22 

20. 25 

20  75 

25 

7.50 

19.2'. 

25.25 

23.50 

24 

19 

32.50 

31.75 

34.25 

16.25 

67.50 

59 

63.25 

62 

143  50 

149.50 

171 

163 

171.50 

72.50 

76 

84 

79.50 

82.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


», 

£  s 

0-  -a 
u 


Us 


NOMS  - 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

DES 

30 

31 

COMPAGNIES 

S 

juin 

décemb. 

as 

1909 

1909 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 

\ 

212.680 

1 

306.031 

1 

394.249 

1 

540.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

4 

1.360.000 

1 

1.177.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

iOsh 

1.863. 01L 

1 

125.000 

1 

440.000 

1 

2-405.897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.100 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

530.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

1.014.001: 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643.520 

1 

590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 

1 

788.051 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

1 

605.000 

4 

200.000 

1 

223.100 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

2.000.000 

1/4 

1  914.669 

1 

2.000.000 

1 

610.084 

5 

2.750.000 

1 

980.000 

1 

425.000 

1 

100.000 

1 

8. 000. 000 

1 

800.000 

1 

540.000 

4sb 

460.000 

1 

600.000 

1 

478.000 

1 

1.060.671 

1 

2.004.42/ 

1 

I  587. m 

1 

1  860. 00C 

! 

95.77É 

Apex  Mines  I  .  .1  5  1/ 


! 


Aurora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Feri*eira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wihvatersrand) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South.. 

Rietfontein  (New) .  . . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  .  . . 

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New). . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . 

Village  Deee.  

West  Ramd  Consol. . 


60 


140 


Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


8: 
60 
820 
120 

160 
120 
0 
260 
80 
35 
120 
70 
10 
60 
90 
220 
220 
.  » 
200 
140 
20U 
60 
100 
100 
12(1 

7f 
55 
L80 
16Q 
55 


60 


m 

211 

liOl 

aoq 


320 


1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1-  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 


2  1/2 
10  3/4 
4  15/16 
5 

601  1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


60 
10 

220 
180 
8( 

m 

120 
40 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/11 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  ll/K 
10/6 
2 
6 

1  13/K 
1  3/4 

1  17/3. 

2  ll/K 

3  7/8 
2  3/3 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3: 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/3: 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  3/8 
1 

2  5/8 

1  3/8 
15/16 

3  1/16 

2  5/8 

1  11/16 

4  7/10 
1  1/4 
1  1/2 

8  1/2 
3 

1  7/8 

5  7/16 
14  3/4 

6 

7/16 

2  11/11 

i  ' 
7/16 
9/0 
1  15/16 
6  3/8 

1  1/4 
2 

1  7/16 

2  9/16 

3  5/8 

i  15/16 

2  7/8 
7/8 

2  7/8 
1 

1  3/8 

1  3/16 
12  3/1 

3  1/2 

4  3/16 

2  3/4 

3  1/16 

2  7/1' 

1  5/8 

9  7/16 

2  1/2 
2  7/8 

13/16 
2  5/16 
1  1/16 
9  7/8 

3  7/8 

4  1/2 

1  3/8 

1  ll/K 
8/0 

2  5/8 
11/16 

2  11/16 
4  5/8 

3  15/16 
2  3/4 
27/6 

4  3/4 
4  1/16 
1  9/16 


4  1/4 
15/16 

2  9/16 
1  3/8 
7/8 
3  1/16 

2  9/16 
1  3/4 

4  7/16 
1  3/16 
1  7/16 

8  1/2 

3  1/8 

1  7/8 

5  3/8 
14  1/4 

5  7/8 
7/16 

2  5/8 

3  7/8 
1  7/16 

8/6 

1  7/8 

6  1/2 
1  1/4 

2 

1  3/8 

2  9/16 

3  5/8 

1  15/16 

2  7/8 
13/16 
2  7/8 

1  3/8 

1  3/16 
12  11/16 

3  9/16 

4  3/16 

2  13/16 

3  1/16 

2  7/10 

1  5/8 

9  5/16 

2  1/2 
2  7/8 
13/16 
2  3/8 

1 

9  7/8 

3  15/16 
4  5/8 

1  1/4 

1  3/4 
8/6 

2  5/8 
11/16 

2  11/16 
4  5/8 

3  15/16 
2  3/4 

27/6 

4  13/16 

4 

1  5/8 


4  3/8 
1 

2  11/16 
1  3/8 
7/8  | 
3 

9  5/8 
1  13/i6' 

4  7/16  I 
1  1/8 

1  7/16 

8  5/8 
3  1/8 

1  15/16 

5  7/16 

11  1/2  I 

7/16  I 

2  11/16 

3  15/16 
1  7/16  I 

8.0  ! 
1  15/16 
6  1/4  I 

1  3/16  ! 

2  i 

1  3/8  | 

2  9/16 

3  5/8  ! 

1  15/16 

2  13/16 
7/8 

2  15/16 
15/16 

1  5/16  i 

1  3/16 

12  3/4 

3  9/16 

4  1/4 

2  3/4 
3 

2  1/2 

1  5/8 

9  7/15 

2  1/2 

2  7/8 
13/16 

2  5/16 

1 

10  1/8 

3  7/8 

4  5/8 
1  1/4 
1  3/1 

8/6 
2  11/16 
11/16  I 
2  11/16 

4  11/16 

4 

2  13/16 
27/6 
5 

4  1/16 
1  5/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


î 

1.649  631 

1 

500.000 

1 

200.000 

10  su 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

Isli. 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.813 

1 

906.60- 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.674 

1 

971-214 

1 

601.223 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616. 393 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 
Charterland  and  G.  E.... 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    5  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  «Uoughby's  Consol  

Zambesia  Exnlnring  


:;;o 


5/8 

1 

1  1/16 

2  3/16 

2 

2  1/16 

10/6 

H/6 

15/0 

17  9/16 

17  1/16 

16  13/16 

1  7/16 

1  19/32 

1  7/8 

5/6 

4/0 

6/0 

6  5/16 

6  5/32 

6  5/8 

106 

104  1/2 

106 

16/3 

5/8 
14/0 

5/8 

15/6. 

18/6 

6/0 

4/6 

15/0 

23/9 

28/3 

14/3 

16/6 

17/0 

2  3/16 

2  1/2 

3  13/16 

4/0 

8/6 

17/6 

2  1-3/16 

2  15/16 

2  1/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/4 

../... 

6/0 

9/6 

14/6 

11/0 

19/3 

1  15/16 

1  25/3^ 

1  7/8 

1  1/16 

2  1/8 
15/0 

16  3/4 
1  13/16 
6/3 
6  3/4 
106 
5/8 
19/6 

27/6 
17/0 

3  5/8 
18/6 
3  1/8 
3  1/4 
10/3 

18/3 
1  15/16 


1 

2  1/16 
13/0 

16  15/« 
1  3/4 
6/0 
6  7/8 
106 
5/3 
18/6 

27/3 
16/6 

3  9/16 
17/0 
3  1/8 
3  1/4 
11/0 
19/0 

1  13/K 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  I». 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust . 


7/8 

29/32 

15/16 

13/16 
1  7/8 
5/3  ' 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

1  7/8 

1  13/K 

5/6 

5/6 

5/6 

5/3 

12 

12  1/4 

11  1/2 

11  3/4 

11  3/4 

9/0 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

4  1/16 

3  3/4 

3  13/16 

3  7/8 

3  13/K 

15/3 

12/6 

15/6 

15/6 

15/6 

2  5/16 

1  15/16 

2  1/16 

2 

2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
•500. 000 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40.000* 
40.000 


Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

21/6 

21/0 

21/6 

73 

1  1/8 

18/6 

21/6 

2  0/0 

20/0 

5/6 

5/0 

8/0 

8/0 

8/3 

3  1/4 

3  11/16 

3  9/16 

3  1/2 

3  7/K 

40 

5/0 

6/6 

5/6 

5/0 

5/0 

38/0 

4  3/6 

36/6 

34/6 

37/0 

13/6 

16/0 

14/6 

14/6 

13/6 

330 

8  15/16 

9  1/2 

9 

S  7/16 

8  1/2 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonda  Def. . 
Id.  Id.  Pref 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

14 

19  7/8 

;i8 1/2 

18  1/8 

105 

104  ./. 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

9  1/16 

9 

8  7/8 

9  15/16 

8  3/4 

8  1/2 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  1/2 

1  1/4 
18  i/lt 

105 
8  15/K 
8  1/2 
8  3/3 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


MAISON  D  HAVIOUD,  5,  angle  s.  r.  Mozart 
de  rapp.  R.  Il  et  r.  Antoine- Arnauld.  Cont. 
410".  R.br.49,300f.  M. à  p. 660, 000  f.  Aadj.s.lench. 
Ch.n., 24  mai.  S'ad.  aux  not,  M68  Breuillaud,  Du- 
rant  des  Aulnois  et  Cottenet,25,b<l  Bne-Nouvelle. 


4  iHfl  I?  Rr.POPINCOURT  et  CHEMIN-VERT 
i.lULL  51;797  m.R.br.:15420  f.M.à  pr.:180000f. 
Adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not.,  31  mai,  Me  Rocagel, 
182,  rue  de  Rivoli. 


A  adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not.  Paris,  31  mai  1910, 
•)  TPMHIIVÇ!  10  ANGLE  Av.  de  LA  BOUR- 
U  lLIinilliltJ  DONNAIS  et  rue  de  BEL- 
GRADE. S.  433m75.  M.àp.:320  fr.  le  m.  2°  Av. 
CHARLES-FLOQUET  et  rue  THOMY-THIERRY. 
S.510  m.  M. à  p.:225  f.le  m.  S'ad.  aux  not.:  Mes 
Delorme  et  MAHOT  DE  LA  QUERANTONNAIS, 
14,  rue  des  Pyramides,  dép.  de  l'enchère. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme 
Capital  :  25.000.000  de  fr.  entièrement  versés 
Siège  social  :  22,  rue  Louis-le-Grand,Paris 

Le  complément  du  dividende  de  l'exercice 
1909  sera  payable  à  partir  du  1er  juin  1910  à 
raison  de  : 

31  fr.  20  impôts  déduits  aux  actions  nomi- 
natives, sur  présentation  des  titres, 

29  fr.  56  impôts  déduits  aux  actions  au  por- 
teur, contre  remise  du  coupon  n°  64. 

Ce  dividende  est  payable  aux  caisses  de  la 
Compagnie  Algérienne  à  Paris,  Aïn-Temou-' 
eh  eut,  Aumale,  Blidah,  Beja,  Bizerte,  Alger, 
Kône,  Bordj-bou-Arreridj,  Boufarik,  Bougie, 
Casablanca,  Coléa,  Constantin©,  Guelma, Mar- 
seille, Marseille  (Agence  A),  Mascara,  Mateur 
Mostaganem,  Médéa,  Oran,  Orléansville,  Phi 
linpevile.  Saïda,  Saint-Denis  du  Sig,  Sétif, 
Sfax,  Soukaras,  Sidi-bel-Abbès,  Sousse.Tiaret, 
Tlemcen,  Tunis,  Tanger,  Djidjelli,  Jemmapes 
Maison-Carrée. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

tî,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences   à   Marseille,   53,   rue  SaintrFerréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 
COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  o/l 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/1 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  6/1 

A  2  et  3  ans..-;   3  j/2  6/1 

A  4  et  5  ans   4  0/8 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon.  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  i/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de    Bourse   —   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   iVeffets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPAGNIE  DU 
CHEMIN   DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION  SALONIQUE-CONSTANTINOPLE 

Assemblée  générale  ordinaire 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  le  8  juin  1910,  à 
11  heures  du  matin,  au  siège  de  la  Compa- 
gnie, rue  Yénik-Kapou,  n°  1  et  3,  à  Galata, 
Constantinople. 

Ordre  du  jour  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  • 

Rapport  des  commissaires-vérificateurs  ; 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1909 
et  fixation  du  dividende  ; 

Réélection  ou  remplacement  de  deux  ad 
mmiistrateurs  sortants  ; 

Election  d'un  administrateur  en  rempla- 
cement de  M.  Choppin  de  Janvry,  décédé  ; 

Election  des  commissaires-vérificateurs  pour 
1  exercice  1910. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  actionnaire 
m  possède  soit  à  titre  de  propriétaire,  soit  à 
titre  de  .mandataire,  50  actions  est  de  droit 
membre  de  rassemblée  à  la  condition  d'avoir 
déposé,  huit  jours  avant  sa  réunion,  les  ac- 
tions qu'il  possède  dans  les  établissements  dé 
signes  par  le  Conseil. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant 
le  y  juin,  au  plus  tard,  à  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  à  Constantinople,  ou  à 
1  agence  de  cette  Société,  à  Paris,  7,  rue 
Meyerbeer. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera 
aux  actionnaires  des  cartes  d'admission  pour 
1  assemblée  générale  et  tiendra  des  formules 
de  pouvoirs  à  la  disposition  de  ceux  d'entre 
eux  qui  seraient  empêchés  d'y  assister. 
 Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE 

D'ÉLECTRICITÉ  DE  VARSOVIE 

Société  anonyme 
Capital  9.500.000  francs. 
Siège  social  : 
60,  rue  Caïuniartin,  Paris. 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  Actionnaires  que 
le  dividende  de  l'exercice  1909  a  été  fixé  à  : 
31  fr.  37  par  action  de  priorité  ancienne  ; 
2  fr.  89  par  action  de  priorité  nouvelle  ; 
10  fr.  par  action  ordinaire  ; 

sous  déduction  des  impôts. 
Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  6 
juin  1910,  aux  caisses  de  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  à  raison 
de  : 

30  fr.  12  par  action  de  priorité  ancienne 
nominative  sur  présentation  du  certificat  ; 

29  fr.  02  par  action  de  priorité  ancienne 
au  porteur  contre  remise  du  coupon  n°  7  ; 

2  fr.  78  par  action  de  priorité  nouvelle 
nominative  sur  présentation  du  certificat  ; 

9  fr.  60  par  action  ordinaire  nominative 
sur  présentation  du  certificat  ; 

9  fr.  12  par  action  ordinaire  au  porteur 
contre  remise  du  coupon  n°  1. 


SOCIETE  METALLURGIQUE  DE 

MONTBARD- AULNOYE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  8.000.000  de  francs. 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société-  Métal- 
lurgique de  Montbard-Aulnoye  sont  convo- 
ques en  assemblée  générale  ordinaire,  le 
mardi  21  mai  1910,  à  3  heures,  à  l'Hôtel  de 
la  Société  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blan- 
che,  a  Paris. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  cette 
assemblée,  il  faut  être  possesseur  d'au  moins 
dix  actions  et  en  avoir  effectué  le  dépôt  avant 
le  mercredi  25  mai  inclus. 

Au  siège  social,  11,  place  de  la  Madeleine, 
a  Paris  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 

Saint-Gerges,  à  Paris  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l  Industrie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paris. 

Et  en  général,  chez  tous  les  banquiers,  So- 
ciétés de  Crédit,  Maisons  de  Banque,  Chan- 
geurs, Receveurs  de  Rentes,  Agents  de  Chan- 
ge. Notaires,  Avoués,  Huissiers,  Greffiers, 
1  resoriers  payeurs  sénéraux  et  tous  Officiers 
ministériels  ou  Magistrats  qui  ont  seuls  qua- 
lité pour  délivrer  un  avis  de  dépôt. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Approbation  des  comptes  et  du  bilan  de 
1  exercice  1909  : 

2°  Nomination  de  trois  administrateurs. 
Quitus  à  donner  à  un  administrateur  démis- 
sionnaire ; 

3°  Nomination  des  commissaires  aux  comp- 
tes pour  l'exercice  1910.  Fixation  de  leur  ré- 
munération ; 

4°  Autorisation  pour  les  administrateurs  de 

traiter  avec  la  Société. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  coupon  n°  50  des  obligation  Ségovie  à 
Medina  del  Canmo,  échu  et  payé  le  1er  jan- 
vier 1910  étant  le  dernier  attaché  à  ces  titres, 
une  nouvelle  feuille  de  coupons  doit  être 
jointe  à  ces  obligations. 

En  conséquence,  MM.  les  obligataires  sont 
invités  à  déposer  leurs  titres  dès  à  présent  à 
la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  69,  me  de  la 
Victoire,  à  Paris,  où  se  fera  l'application  de 
la  nouvelle  feuille  de  coupons. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


Paris 


imprimerie  de  la  presse 

16.  rue  du  Croissant  —  V.  Simaht.  imp. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1er  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  d'avril  1910  

Produit  des  mois  antér5 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

20S. 295 
1.988.094 

898:497.600 
8749:566.980 

25.016 
308.318 

83:091.938 
271:275.415 

5.710 

25:695.165 
203:335.440 

45.935 
51:645 

Totaux  au  30  avril  1910 

2,186.;  89 

9648:264.580 

327.934 

294r367.350 

329:030.605 

Kériode  corresp.  de  l'eiert.  antér' 

2.141.894 

9455*225  695 

28i  i  15/ 

S5978ÏÏ77KT 

199:778.545 

Différence  : 
En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

41.495 

1 90:038.8X5 

41.777 

35  : 505.640 

7.250 

29:252.060 

N°  958. 


37*  volume. 

(N«  20) 
r 


Prix  du  IVu.in.ôro  :  5  0  centimes 


Vendredi  20  Mai  1 

(19*  ANNÉE) 


910. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-6V 


ADMINISTRATION  «*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2»  ARR1) 


ALLEMAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 


Superflcie  de  l'Empire  

Population  (l«r  déc.  1900)  

—  (1«'  déc.  1905)  — 

—  par  kil.  c.  (1900). 

—  —  (1905). 
Armée.  Pied  de  paix  


540 

777 

kil.  carrés 

56.367 

178 

habitants 

60.641 

278 

104 

112 

25 

548 

officiers 

503 

702 

soldats 

111 

820 

chevaux 

5.100 

000 

off.  et  sold. 

59 

696 

kilomètres 

110 

946 

•210 

458 

621 

913 

10 

195 

54  09s 

541 

dépèches 

—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  Ie' août  1909 

—  par  1 .000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1908).. 

—  —        des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1908   54  098.541  dépèches 

BUDGET  DE  1909-1910  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   5.318  millions 

—             des  Etats  confédérés   17.740      —  I 

Total  de  la  dette  allemande   23. 064  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   380  francs 

Dépenses  militaires  tota'es  de  l'Empire   1.009  millions 

—       pour  la  marina   554  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.563  — 

Moyenne  par  habitant   25  fr.  79 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   10.246  millions 

Moyenne  par  habitant   169  fr.  07 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


7.656 
8.544 
8.437 
8.351 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1898. . 

6.351 

4.696 

1902. . 

7.039 

5.847 

1906  

9.314 

1899.. 

6.854 

5.258 

1903.. 

7.503 

6  263 

10.635 

1900. . 

7  207 

5.764 

1904.. 

7.955 

6  528 

1908  

10.375 

1901. . 

6.776 

5.539 

1905.. 

8.911 

7.167 

1909  

10.267 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —         (1"  avril  1901). 

—  —         (30  juin  1909). . 

—  par  kil.  carré  en  1901  

—  —       en  1909  

Armée.  Permanente  en  1909-10  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1908;  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  ligries <ie  l'État (  1907 ) 

—  —      des  fils  

—  —  par  million  d'hab.... 
Dépèches  transmises  en  1907-1908   


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.339  kil.  carrés 
41.609.091  habitants 
45.526.000  — 
132  — 
144  — 

12.340  officiers 
239.854  soldats 

60.941  chevaux 
1.069.054  off.  et  sold. 

37.341  kilomètres 
119  — 
820  — 

92.043  — 
941.263  — 
16.247  — 
90.133.000  dépêches 


BUDGET  DE  1908-1909  (en  francs) 


Dette  publique  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  

—         Moyenne  par  habitant  


18.501  mill. 
406  fr.  80 
683  mill. 
785  — 
1.468  — 
5.116  — 
114  fr.  90 


COMMERCE    EXTÉRIEUR    (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1898. . 

11.703 

5.834 

190v.. 

n.2io 

7.086 

1906  

5.201 

9.392 

1899. . 

12.125 

6.382 

1903.; 

13.565 

7.270 

1907   

16.275 

10.736 

1900  . 

13.077 

7.280 

1904  . 

13.776 

7  518 

1908  

14.917 

9.505 

1901. . 

13.050 

7.C00 

19j5.. 

14.132 

8.251 

1909  f 

15.713 

9.535 

AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong. . .        676.515  kilom.  car. 
Population  totale  (31  déc.  1900)   45.405  267  habitants 

—  (31  déc.  1907)   19.292.522  — 

—  —  par  k.  c.  en  1900. .  73  — 

—  —     —      en  1907. .  73 
Armée.  Pied  de  paix  eu  1901»   29.291  officiers 

—  —    353.001  soldats 

— i  —         '   69.166  chevaux 

—  Pied  do  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (19C8)  ....         43.424  kilomètres 

—  par  1 .000  kilom.  carrés. .  05  — 

—  par  million  d'habitants. .  967  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignas  

—  Longueur  des  fils  

—  —         par  million  d'hab. 

—  Dépêches  transmises  en  1908. 


68.114  kilomètres. 
354.360  — 
7.234  — 
30.541.273  dépêches 


BUDGET  DE  1910  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 

Dette  publique  de  la  monarchie  (l"jan.  I  !)()!!)    16.402  .985.283  francs 

—  Moyenne  par  habitant. . .  ,333  fr.  39 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie                  351.724.723  — 

—  pour  la  marine   67.010.055  — 

,Total  pour  la  guerre  et  la  marine   4l8.73i.77x  — 

1  —     Moyenne  par  habitant   8  fr.  51 

Dépenses  totales  de  la  monarchie   4.599.517.36*  francs 

—         Moyenne  par  habitant   9!S  fr.  48 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1898.. 

1.721 

1.695 

1902.. 

1.806 

2.009 

1906  

3.375 

2.428 

1899. . 

1.660 

1.950 

1903.. 

1.971 

2.230 

1907  

2.673 

2.580 

1900. . 

1.772 

2.007 

1904. . 

2.149 

2  192 

1908  

2.743 

2  512 

1901.. 

1.734 

1.980 

1905.. 

2.253 

3.359 

1909  

2.920 

2.429 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie  du  royaume. 
Population  totale  (31  décembre  1900)  

—  (31  déc.  1908)  

—  par  kil.  carré  en  1900  

—  —  en  1908  

Armée.  Pied  de  paix  (en  1909)  


—       Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1908)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  v. 

—     des  fils  

par  mill.  d'hab. 


29.456  kil.  carrés 

6.693.518  habitants 
7.386.144  — 
228  — 
251  — 

3.451  officiers 

42.994  soldats 

9.061  chevaux 

260.817  off.  et  sold. 

4.648  kilomètres 
152  — 
637  — 
7.280  — 
38.915  — 
5.330  — 


Dépêches  transmises  en  1908   18.078.346  dépèches 

BUDGET  DE  1910  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   3.436.917.851  francs 

—  Moyenne  par  habitant   465  — 

Dépenses  militaires   56.630. 291  — 

—  Moyenne  par  habitant   7  fr.  66 

Dépenses  totales  du  budget   632.752.973  francs 

—  Moyenne  par  habitant   85  fr.  70 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp . 

1-897 . . 

1.777 

1.468 

1901.. 

2.221 

1.828 

1905  

3.068 

1898.. 

2.045 

1.787 

1902.. 

2.381 

1.925 

1906  

3.454 

1899.. 

2.260 

1.949 

1903.. 

2.542 

1 .996 

1907  

3.773 

1900.. 

2.216 

1.923 

1904.. 

2.782 

2.183 

1908  

3.327 

Exp  . 

2.334 
2.791 
2.848 

2. 506 


BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  de 

Superficie  de  la  Principauté  

Population  continentale  en  1900  

—  —  en  1905  

—  parkil.  carré  en  1900  

—  _        en  1905  

Armée.  Pied  de  paix  


ci-dessous  sont  recti- 
s  documents  officiels: 
96.345  kilom.  carrés 
3.744.283  habitants 
4. 02?. 239  — 


39  — 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (env. 
Chemins  de  fer  Réseau  total  (1909)  

-  par  1 .000  kilom .  carrés.  ,. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils  •  •  • 

—  —  par  million  d'habit.. 
Nombre  total  des  dépèches  en  1908  


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


3.792 
55.619 
KO  452 
1.695 
17.6 

423  — 
5.90O  — 
12.000      ■  — 
2.985  — 
700.203  dépêches 


BUDGET  DE  1909 

Dette  publique  en  1909  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre  

Moyenne  par  habitant  ; . . . 

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


4(2.075.181  francs 
100  — 

38.510.343  — 

9  fr.  58 
153.097. 08S  francs 
S8  fr.  08 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1897... 
189S. . . 
1S99.  . 
1903... 


Imp. 

Exp. 

Imp .. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

S1.0 

59.8 

1901... 

70.0 

82.8 

1905  

(22.2 

1 17  9 

72.7 

66.5 

1902... 

71.2 

103.7 

1906  

108.4 

11  i  5 

60.2 

53.5 

1903... 

81.8 

108. 1 

1907  

124.6 

125.6 

46.3 

54.0 

1904. . . 

129.7 

157.6 

1903  

130.2 

112.4 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


ASSEMBLEE    GENERALE  ORDINAIRE 

du  U  Mars  1910 

La  séance  est  ouverte  par  M.  le  baron  Hély 
d'OAssel,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion, et  appelle  au  bureau  les  deux  plus  forts 
actionnaires  présents,  M.  le  Représentant  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  M,  de 
Boissière. 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Conformément  à  l'article  26  des  statuts, 
nous  venons  vous  faire  connaître  les  résul- 
tats de  l'exercice  1909  et  soumettre  nos  comp- 
tes à  votre  approbation. 

Les  comptes  dont  nous  vous  présentons  les 
mouvements  sont  la  meilleure  démonstration 
de  l'utilité  de  l'augmentation  de  capital  que 
nous  vous  avons  proposée  11  y  a  un  an  et 
que  vous  avez  votée  dans  votre  assemblée 
du  30  mars  1909  ;  île  bilan  qui  vous  est  soumis 
atteint  presque  2  milliards;  si  l'on  en  déduit 
les  200  millions  non  appelés,  le  total  des  en- 
gagements inscrits  au  passif  présente  une 
proportion  satisfaisante  avec  le  capital  versé 
et  tes  réserves  cumulées. 

Le  montant  des  entrées  au  portefeuille  des 
effets  de  commerce',  dont  vous  avez  certadne- 
mnt  observé  l'augmentation  croissante,  mar- 
que l'importance  des  services  que  nous  ren- 
dons à  l'activité  économique  du  pays,  et  cons- 
titue en  même  temps  le  meilleur  emploi  des 
disponibilités  que  le  public  nous  apporte  en 
dépôt. 

Notre  clientèle  ne  cesse  de  s'accroître  par 
suite,  non  seulement  de  la  création  des  siè- 
ges nouveaux,  mais  aussi  de  l'extension  que 
prennent  nos  anciennes  agences. 

Nous  sommes  heureux  de  constater  que  nos 
clients  apprécient  de  plus  en  plus  la  sûreté 
de  nos  relations,  la  modicité  de  nos  tarifs, 
ainsi  que  notre  application  à  comprendre  et 
à  satisfaire  les  besoins  particuliers  à  chaque 
région.  j_ 
Notre  organisation  extérieure  compte  7/2 
guichets,  non  compris  notre  agence  de  Lon- 
dres et  celle  de  Saint-Sébastien. 

Nous  avons,  en  effet,  dans  cette  année,  créé 
quelques  guichets  qui  nous  rapprochent  de 
clients  éloignés.  Nous  amortissons  très  rapi- 
dement, vous  le  savez,  nos  frais  d'installa- 
tion, de  manière  à  fortifier  le  très  important 
actif  constitué  par  notre  réseau. 

Nous  avons  fondé  eu  province  des  bureaux 
auxiliaires  dans  les  localités  suivantes  : 

Antibes,  Beaumont,  Briançon,  Castelnauda- 
ry,  Ghâteau-Gontier,  Châtillon-sur-Seine,  Es- 
palion,  Figeac,  Fiers,  Guérande,  Guéret,  Isle- 
sur-Sorsûe,  Malo-les-Bains,  Nanterre,  Orange. 
Parav-le-Moniall,  Saint-Aignan,  Sajnt-Hïïaire- 
du-Hareouët,  Saint-Junien,  Sainte-Menehould, 
Segré,  Vimoutiers. 

Nous  avons  ouvert  à  Londres,  dans  le  West 
End,  un  bureau  qui  répond  aux  besoins  d'une 
clientèle  servie  par  notre  agence  de  la  Cité. 

Enfin,  nous  avons  transformé  l'installation 
d'un  certain  nombre  d'agences  anciennes 
dont  les  aménagements  ne  répondaient  plus 
aux  besoins  de  la  clientèle.  Ce  sont  là  des 
charges  heureuses,  justifiées  qu'elles  sont  par 
des  développements  de  services  dépassant  les 
prévisions  de  notre  installation  initiale. 

Les  travaux  de  notre  succursale  Opéra  se- 
ront achevés  l'année  prochaine  ;  dès  le  mois 
d'avril,  l'angle  du  boulevard  Haussmann  et 
de  la  rue  Gluck  sera  occupé  par  un  bureau 
de  poste  qui  remplacera  celui  du  Grand 
Hôtel. 

L'élévation  de  notre  capital  social  à  400  mil- 
lions a  eu  pour  effet  d'accroître  encore  le 
nombre  de  nos  actionnaires  qui  dépasse  ac- 
tuellement 90.000  correspondant  à  une 
moyenne  inférieure  à  neuf  actions  par  ac- 
tionnaire. 

Nous  nous  sommes  intéressés  à  la  plupart 
des  affaires  importantes  qui  se  sont  traitées 
au  cours  de  cette  année,  comme  :  l'emprunt 
Russe  4  1  '2  %  19Û9  ;  l'emprunt  Argentin  inté- 
rieur 5  %  1f09:  l'emprunt  5  %  1S0R  des  Etats- 
Unis  du  Brésil  ;  l'emprunt  Ottoman  4  %  1909  : 
l'emprunt  3  1  '2  %  des  Chemins  de  fer  Fédé- 


raux Suisses  ;  la  loterie  pour  un  Groupement 

d'oeuvres  de  bienfaisance. 

Parmi  les  autres  opérations  d'émission  ou  de 
placement  auxquelles  nous  avons  prêté  notre 
concours,  nous  vous  signalons  les  suivantes  : 
obligations  Foncières  3  %  1909  ;  obligations 
3  %  nouvelles  de  la  'Compagnie  d'Orléans  ; 
obligations  3  %  du  Gouvernement  général  de 
l'Indo-Chine  ;  obligations  3  %  du  Gouverne- 
ment général  de  l'Afrique  Occidentale  fran- 
çaise ;  obligations  4  %  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Souterrain  Nord-Sud  ;  obliga- 
tions 4  %  Société  de  Commentry-Fourchaim- 
bault  et  Decazeviflle  ;  obligations  4  1/2  %  de 
la  Compagnie  Est-Lumière  ;  obligations  hy- 
pothécaires 5  %  Fredet  et  Cie  ;  bons  4  %  de 
la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes  ; 
obligations  5  %  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgra.no  :  obli- 
gations 4  %  Crédit  Foncier  de  Stockholm  ; 
obligations  4  1/2  %  de  la  Compagnie  générale 
des  Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Bue- 
nos-Ayres  :  augmentation  de  capital  de  la 
Compagnie  Générale  d'Electricité  ;  augmenta- 
tion de  capital  de  la  Compagnie  EstjLuinière  ; 
augmentation  de  capital  de  la  Compagnie 
française  Thomson-Houston. 

La  caisse  de  prévoyance  que  nous  avons 
fondée  le  lf»  avril  1897  au  profit  des  employés 
de  la  Société  Générale  et  qui  est  alimentée 
tant  par  les  retenues  exercées  sur  le»  trai- 
tements et  gratifications  que  par  l'allocation 
votée  chaque  année  par  le  Conseil,  possède, 
au  31  décembre  1909,  un  avoir  de  11  millions. 

L'allocation  prélevée  sur  les  frais  généraux 
a  été  portée  l'année  dernière,  après  le  succès 
de  l'augmentation  du  capital,  à  un  chiffre 
égal  à  la  retenue  de  5  %  consentie  par  le 
personnel  sur  les  appointements  fixes  ;  cette 
même  allocation  a  été  de  nouveau  votée 
par  votre  Conseil  au  titre  de  l'exercice  cou- 
rant ;  nous  espérons  fermement  pouvoir  la 
maintenir  dans  l'avenir. 

D'autres  améliorations  ont  été  apportées  à 
la  condition  du  personnel,  particulièrement 
des  agents  les  plus  modestes.  Chaque  année 
marque  Éà  cet  égard  un  progrès  qui  encou- 
rage des  efforts  reconnus.  Le  personnel  sait 
nu'il  est  solidaire  du  développement  des  af- 
faires sociales  et  que  l'amélioration  de  son 
.sort  est  lié  à  la  prospérité  de  la  maison. 

Le  Conseil  a,  sur  la  proposition  du  direc- 
teur séné  rai,  voté  des  allocations  spéciales 
et  progressives,  indépendantes  du  traitement, 
aux  agents  chargés  de  famille.  Vous  approu- 
verez cette  décision  dont  les  motifs  n'ont  pas 
besoin  d'être  commentés. 

Les  inondations  ont  été,  dans  huit  villes  de 
province,  dans  quatre  localités  de  banlieue 
et  dans  sept  agences  de  Paris,  un  sujet  de 
préoccupations.  L'eau  a  pénétré  même  dans 
les  sous-sols  du  siège.  Les  titres  mis  en  garde 
n'ont  pas  été  atteints.  Néanmoins,  nous  de- 
vons retenir  les  enseignements  que  comporte 
cette  calamité,  dans  laquelle  notre  personnel 
a  montré,  sur  tous  les  points  menacés,  un 
dévouement  et  une  endurance  qui  ont  permis 
de  servir  sans  interruption  les  besoins  de  la 
clientèle. 

Nous  avons  indemnisé  les  agents  les  plus 
éprouvés  par  l'inondation  et  ceux  qui  ont  dû 
fournir,  à  cette  occasion,  un  surcroît  notable 
de  travail  et  d'assiduité.;  nous  vous  deman- 
dons d'adresser,  après  les  nôtres,  vos  éloges 
au  personnel,  qui  trouvera  sa  meilleure  ré- 
compense dans  la  constatation  du  devoir 
bien  rempli  par  lui. 

Nous  avons,  avec  les  grands  établissements 
de  crédit,  participé  tant  à  la  souscription  ou- 
verte pour  venir  en  aide  aux  sinistrés  qu'a 
la  formation  du  fonds  de  garantie  demande 
par  l'Etat  pour  le  fonctionnement  de  la  caisse 
de  prêt.  a  „ .  , 
I  Les  impôts  supportés  par  la  Société  Géne- 
raie  atteignent,  pour  l'année,  3  millions  et 
demi  Un  projet  que  vous  connaissez  entraî- 
nerait, pour  notre  établissement,  un  supplé- 
ment que  nous  évaluons  environ  à  600.000  fr. 
Nous  espérons  que  cette  surcharge  nous  sera 
épargnée.  Rappelons  ici  que  notre  activité 
contribue  en  outre  pour  2  millions  et  demi 
aux  recettes  des  postes,  télégraphies  et  télé- 
phones.                                           ,  .. 

Nous' n'avons  qu'à  nous  féliciter  de  la  situa- 
tion de  nos  filiales.  Le  développement  des 
affaires  de  la  Société  française  de  Banque  et 
de  Dépôts  et  l'extension  de  son  réseau  ont 


motivé  l'augmentation  de  son  capital  de  12  à 
26  millions  de  francs. 

La  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque 
affermit  ses  progrès  ;  elle  se  propose  égale- 
ment d'augmenter  son  capital.  Elle  a  cédé 
son  agence  de  Lausanne  à  une  Société  cons- 
tituée sous  le  régime  suisse  au  capital  de  25 
millions,  la  Société  Suisse  de  Banque  et  de 
Dépôts,  dans  laquelle*  nous  possédons  des  in- 
térêts. 

Quant  à  la  Banque  du  Nord,  elle  est  sur  le 
point  d'opérer  sa  fusion  avec  la  Banque  Rus- 
so-Chinoise dans  des  conditions  satisfaisan- 
tes pour  ses  actionnaires.  La  réunion  de  ces 
deux  grands  établissements,  dont  les  réseaux 
d'agences  se  juxtaposeront  heureusement,  ne 
pourra  qu'accroître  l'importance  des  affaires 
qu'ils  traitent  en  Bussie  d'Europe,  en  Sibérie 
et  en  Extrême-Orient. 

Préoccupés  enfin  de  contribuer  à  l'exten- 
sion de  l'influence  française  dans  les  pays  du 
Levant,  nous  avons  fortifié  notre  représenta- 
tion dans  le  Conseil  de  la  Banque  de  Saloni- 
que  et  nous  avons  concouru  dans  une  large 
mesure  à  l'augmentation  de  son  capital. 

En  ce  qui  concerne  les  affaires  péruviennes, 
notre  situation  s'est,  d'une  manière  générale, 
encore  améliorée. 

Sans  doute,  les  résultats  de  l'exploitation 
du  port  de  Callao  ont  été  moins  satisfaisants 
que  l'année  précédente  ;  mais,  outre  que  cel- 
le-ci avait  été  exceptionnellement  favorisée, 
la  diminution  des  produits  du  Muelle  Darsena 
est  due  à  des  causes  extérieures,  et,  du  reste 
temporaires.  C'est  l'un  des  effets  de  la.cri.se 
américaine,  dont  le  contre-coup  n'a  atteint  le 
Pérou  que  dans  le  cours  /le  l'aoïnée  1909  et 
s'est  naturellement  traduit  par  une  réduction 
non  seulement  des  recettes  du  budget  de 
l'Etat,  mais  aussi  des  bénéfices  de  toutes  les 
entreprises  dont  la  prospérité  est  en  corréla- 
tion avec  l'activité  générale  des  affaires. 

Cette  crise  momentanée  a  contraint  le  gou- 
vernement péruvien  à  réaliser  d'importantes 
économies  dans  les  dépenses  de  l'Etat.  Or, 
dans  ce  même  moment,  des  questions  de  dé- 
limitation de  frontières  ont  introduit  une  cer- 
taine tension  dans  les  rapports  du  Pérou  avec 
ses  voisins.  Les  circonstances  se  sont  ainsi 
trouvées  tout  à  fait  défavorables  pour  la 
réussite  des  projets  que  nous  avions  concertés 
avec  le  gouvernement  péruvien.  Ce  cternier, 
avec  une  clairvoyance  et  une  loyauté  aux- 
quelles nous  avons  le  devoir  de  rendre  plei- 
nement hommage,  ne  s'en  est  pas  moins  ef- 
forcé de  les  faire  aboutir. 

Mais,  aujourd'hui  que  les  effets  de  la  crise 
américaine  se  sont  atténués,  que  la  plupart 
des  difficultés  extérieures  se  sont  aplanies, 
que  la  situation  générale,  en  un  mot,  tend  à 
redevenir  normale,  nous  pouvons  espérer  que 
dans  le  cours  de  la  prochaine  session  du  Con- 
grès, les  questions  qui  nous  intéressent)  pour- 
ront être  convenablement  solutionnées. 

Aussi,  désireux  de  conserver  à  nos  relations 
avec  les  autorités  péruviennes  le  caractère  de 
confiance  réciproque  qu'elles  revêtent  depuis 
plusieurs  années,  nous  avons  cru  devoir,  au 
milieu  des  sollicitations  concurrentes  dont  le 
Pérou  est  l'objet,  répondre  aux  préférences 
uni  nous  étaient  manifestées  :  Entièrement 
d'accord  et  conjointement  avec  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  le  dévoué  mandataire 
des  créanciers  français  du  Pérou  et  avec  le 
concours  spontané  de  nombreux  amis,  nous 
avons  donc  prêté  notre  appui  au  gouverne- 
ment péruvien,  dans  des  conditions  qui,  éta- 
blissant un  lien  de  connexité  plus  étroite  en- 
tre le  règlement  définitif  des  droits  de  nos  na- 
tionaux et  le  relèvement  du  crédit  extérieur 
du  Pérou,  sont  de  nature  à  faciliter  la  réali- 
sation, d'autant  plus  prochaine,  de  ce  double 
objectif,  que  les  efforts  qui  s'y  emploient  de 
tous  côtés  seront  dorénavant  plus  concor- 
dants. 

Dans  toutes  les  négociations  auxquelles 
cette  affaire  a  donné  lieu,  M.  de  Saint-Seine, 
gérant  du  Port  de  Gallao,  a  représente  les 
intérêts  français  avec  son  activité,  son  intel- 
ligence et  son  dévouement  habituels,  assurant 
en  même  temps,  dans  les  conditions  les  plus 
satisfaisantes,  la  direction  de  l'entreprise  qui 
lui  est  confiée. 

Nous  associerons  à  l'hommage  rendu  ici  a 
son  action  persévérante,  M.  Brière,  dont  la 
collaboration  à  nos  négociations  délicates  mé- 
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rite  un  tÂwâgmi&d  particulier  île  notre  satis- 
faction. 

Compte  Hé  Profits  et  Perles  et  Répartition 
des  Bénéfices 


Les  produits  de  l'Exercice  1909 

■sont  cLe„   Fr. 

on  y  comprenant  le  prélèvement, 
sur  ia  prime  versée  par  les  ac- 
tionnaires, d'une  somme  de 
1.145.833  fr.  35  destinée  à  égali- 
ser la  jouissance  entre  les  ac- 
tions nouvelles  et  les  actions  an- 
ciennes, du  1er  janvier  au  15  juin 
1909,  en  conformité  des  résolu- 
tions de  l'Assemblée  générale  du 
30  mars  1909  et  de  la  décision 
PEtoeLeuaôme  jour  par  le  Conseil 
d'administration. 

Conformément  à  l'article  56 
des  Statuts,  le  Conseil  vous  pro- 
pose de  répartir  cette  somme 
comme  suit  : 

1°  5  %  à  ,1a'  ré-  . 
.serve   Fr.       753,688  33 

2°  5  %  d'intérêts 
aux  actions  sur 
le  montant  versé, 
soit  12  fx.  50  par 
titre,  ou  sur  800.000 

actions   Fr.    10.OOtJ.UOO  » 

sur  lesquels  un 
acompte  de  6  fr.  25 
a  été  ■  -^-é  le  1er 
octobre  dernier. 

Ensemble  à  dé- 
duire  Fr.  

Reste  disponible   Fr. 

A  déduire  :  10  %  pour  les  Admi- 
nistrateurs et  Censeurs   Fr. 

Reste  à  répartir   Fr. 

A  cette  somme  il  convient  d'a- 
jouter le  solde  reporté  de  l'Exer- 
cice précédent   Fr. 

Ensemble  à  répartir   Fr. 

Nous  vous  proposons  de  fixer 
la  répartition  pour  le  présent 
•exercice  à  16  fx.  75  nets  d'impôts 
par  action  et  de  prélever  sur  le 
total  à  répartir,  pour  faire  face 
au  dividende  complémentaire  et 
à  l'impôt  de  4  %  sur  le  revenu, 
une  somme  totale  de   Fr. 

Ce  prélèvement  laisserait  une 
disponibilité  de   Fr. 


15.073.766  70 


10.753.688  33 


4.320.078  37 
432.007  83 


3.888.070  54 
190.611  69 


4.078.(182  23 


3.910.59O  29 


108.091  94 


que  nous  voua  demandons  de  reporter  à 
l'Exercice  nouveau. 

En  conséquence,  il  vous  serait  distribué,  à 
partir  du  1er  avril  1910,  10  fr.  50  nets  par  ac- 
tion qui,  joints  à  la  •distribution  de  6  fr.  25 
faite  le  1er  octobre  1909,  compléteraient  la 
somme  de  16  fr.  75  nets  par  action. 

Comme  nous  vous  l'avons  dit  à  maintes  re- 
prises, le  développement  de  la  Société  Géné- 
rale est  dû  au  travail  incessant,  à  l'intelli- 
gente activité  et  au  dévouement  de  notre  di- 
Béeteur  général.,  de  ses  eollatoorateuirs  immé- 
diats et  de  nos  directeurs  d'agences,  tous  sor- 
tis du  nang  comme  leurs  chefs,  et  sélection-  i 
nés  par  leur  mérite  personnel. 

En  conformité  du  vote  rendu  par  l'Assem- 
blée extraordinaire  du  15  juin  1909,  nous 
iv.ins  appelé  à  siéger  parmi  nous  M.  Géné- 
brias de  Fredaigue,  sous-directeur,  qui  nous 
avait  donné  de  longue  date  la  mesure  de  ses 
capacités  et  de  son  absolu  dévouement. 

Nous  vous  prions  de  ratifier  cette  désigna- 
tion, faite  par  nous  provisoirement. 


port  des  censeurs  commissaires,  l'Assemblée 
générale  approuve  les  compté*  de  l'exercice 
1909  et  fixe  le  dividende  de  l'exercice  à  16  fr.  75 
nets  par  action,  déduction  faite  de  l'impôt  de 
i  %  sur  le  revenu. 

En  conséquence,  à  partir  du  lor  avril  1910, 
il  sera  distribué  aux  actionnaires  10  fr.  50 
nets  par  action  qui,  joints  à  la  distribution 
de  G  fr.  25  faite  le,  1er  octobre  1909,  complètent 
la  somme  de  16  fr.  75  nets  par  action. 

Deuxième  résolution 

Conformément  aux  articles  18,  19,  20,  31  et 
50  des  Statuts,  l'assemblée  générale  : 

Hîitiûc  la  nomination  de  M.  Génébrias  de 
Fredaigue  comme  administrateur,  faite  par 
•délibération  du  Conseil  d'administration  du 
15  juin  1909,  avec  tous  ses  effets  à  compter 
de  ladite  date  et  décide  que  les  pouvoirs  de 
M.  Génébrias  de  Fredaigue,  en  sa  dite  qua- 
lité d'administrateur,  prendront  fin  en  même 
temps  que  ceux  des  administrateurs  nommés 
par  l'Assemblée  générale  du  30*  mars  1909  ; 

Réélit  administrateurs  pour  cinq  ans  :  MM. 
Déjardin- verkinder  et  Wagner;  et  censeur, 
pour  trois  ans,  M.  Thirria. 

Conformément  à  l'article  33  des  Statuts, 
l'Assemblée  nomme  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1910  :  MM.  Lavailée,  Thirria  et  Cornélis 
de  Witt. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale  donne,  pour  un  an, 
à  MM.  les  Administrateurs,  l'autorisation  exi- 
gée par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 


BILAN  AU  31  DECEMBRE  1909 

Actif 

Caisse  et  banque  Fr.  124.013.195  67 

Portefeuille    706.569.325  09 

Effets  à  l'encaissement   00.276.737  » 

Reports    105.846.837  78 

Coupons  a  encaisser   30.884.670  11 

l li Mines  et  actions,  bons  et  obli- 
gations   48.101.226  15 

Avances  sur  garanties   197.007.124  97 

Participations   financières   66.462.021  04 

Immeubles    32.342.446  58 

Comptes  de  banque  à  l'étran- 
ger et  comptes  courants  di- 
vers   362.713.709  46 

Appels  différés  sur  actions   200.000.000  » 

Total  -de  l'actif  Fr.  1.994.217.293  85 


LES  RESOLUTIONS 

Les  résolutions  suivantes  sont  adoptées  à 
l'unanimité. 

Première  résolution 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
d'administration  et  aux  conclusions  du  rap- 


Passif 

Capital   Fr. 

Réserve   

Comptes  de  chèques  '.  

Dépôts  à  échéance  fixe'  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  L'étran- 
ger et  comptes  courants  di- 
vers   

In  lé  vêts  et  dividendes  à  payer 
aux  -actionnaires   

Profits  et  pertes  (frais  géné- 
raux déduits)..    15.073.700  70 

Coupon  de  6  25 
pavé  en  octo- 
bre 1909    5.000.000  ,> 

Reste  Fr.    10.073.700  70 

Solde  du  der- 
nier exercice       190.611  09 


400.000.000  » 
63.322.984  58 
423.638.842  84 
158.069.000  » 
140.338.939  55 


797.883.307  99 
099.840  50 


10.264.378  39 


Total  du   passif  Fr.    1.994.217.293  85 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

(Suite) 


UIAPITUF  m 
LIQUIDATION  DE  L'EXERCICE 

Résultats  des  comptes  d'exploitation  de  I00H 

1°  Compte  des  lignes 
en    exploitation  complète 
Les  recettes  s'élevant  à  230.789.915  fr.  18  et 
les  dépenses  à  135.980.234  fr.  47,  comme  nous 
lavons  indiqué   précédemment,   le  produit 

net  est  de     Fr.     94.go9.cgo  71 

Dont  il  faut  déduire  : 
Excédent  de  uépenses  résul- 
tant de  la  participation  de  la 
Compagnie  dans  l'exploitation 
des  deux  chemins  de  Ceinture 
de  Paris  et  de  diverses  lignes 
d'intérêt  général  et  local   857  G36  40 


-Le  solde  définitif  du  compte 
d'exploitation  ressort  ainsi  à...     93  952  044  22 

A  ce  chiffre,  il  convient  d'a- 
jouter le  montant  de  diverses 
annuités  reçues  de  l'Etat,  soit 
en  compensation  de  lia  perte  de 
nos  lignes  d'Alsace  et  de  Lor- 
raine, soit  en  remplacement 
de  subventions  converties  en 
annuités,  soit  en  rembourse- 
ment de  travaux  effectués  pour 
son  compte,  soit  ensemble   36.263.794  52 

Total   130.215.838  74 

Les  charges  des  emprunts 
contractés  par  la  Compagnie, 
tant  pour  son  propre  compte 
que  pour  le  compte  de  l'Etat, 
s'élevant,  savoir  : 

Pour  les  •  char  ses  d'intérêt  et 
d'amortissement   à  99.197.528  72 

Pour  le  timbre  et 
les  frais  de  service 
des  obligations  à..    1.560.199  02 

Soit  ensemble  à   100.763.727  74 


Il  reste  un  produit  net  de          29.452.111  » 

que  nous  vous  proposerons  d'employer 
comme  il  est  dit  ci-après  aux  chapitres  inti- 
tulés Garantie  d'intérêt  et  Emploi  du  revenu 
réservé. 

Garantie  d'intérêt 

Aux  termes  de  l'article  10  de  la  convention 
de  1883,  nous  devons  prélever  sur  la  somme 

ci-dessus   de   29.452.111  » 

le  montant  du  revenu  réservé 

aux    actionnaires    fixé  au 

chiffre   de   20.750.000  » 


L'excédent  de  produit  net,  soit  8.702.111  » 
doit  être  versé  à  l'Etat  en  remboursement  de 
ses  avances,  de  garantie. 

Ainsi,  en  ajoutant  aux  reversements  de 
plus  de  61.9OO.OO01  fr.  que  nous  avons  déjà 
effectués,  pour  l'ensemble  des  années  1899, 
1900.  1903  à  1907.  les  8.702.111  fr.  rembour- 
sables pour  l'exercice  1008,  le  total  de  nos 
reversements  à  l'Etat,  pour  les  huit  années 
précitées,  dépasse  70.600.000  fr. 

Le  remboursement  de  1908  est  supérieur  de 
2.022.251  fr.  66  aux  intérêts  produits  par  notre 
dette'  au  cours  de  cette  même  année.  C'est 
donc  du  montant  de  cette  somme  que  se  trou- 
veront diminués  les  intérêts  de  notre  dette 
qui  figurent  à  la  page  89  du  présent  rapport 
pour  44.850.828  fr.  14. 

Bien  crue  les  résultats  du  dernier  exercice 
soient  encore  satisfaisants,  nous  ne  devons 
pas  perdre  de  vue  qu'après  avoir  atteint,  il 
y  a  deux  ans.  un  chiffre  très  brillant,  nos 
excédents  de  produit  net  sont  _  en  décrois- 
sance rapide,  puisqu'ils  se  sont  élevés  : 

Pour  1906,  à  Fr.  18.303.333 

Pour  1907,  à   14.812.040 

Pour  1908,  à  ••■     8.702,111  seulement. 

T'est  en  deux  ans.  une  diminution  de  pro- 
duit net  de  9.000.000  fr.  environ,  correspon- 
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clant  à  peu  de  chose  près  à  l'augmentation 
de  10.700.000  fr.  qui.  clans  le  même  espace  de 
temps,  est  venue  grever  notre  compte  d'ex- 
ploitation pour  des  dépenses  de  personnel. 

Il  est  à  craindre  crue  les  exercices  pro- 
chains n'accusent  même  pas  des  résultats 
"aussi  favorables  que  ceux  de  1908,  1  accrois- 
sement probable  de  nos  recettes  ne  semblant 
pas  devoir  suffire  à  compenser  les  charges 
nouvelles  qui  peuvent  nous  être  imposées. 
2°  Compte  des  lignes  en  exploitation  partielle 

2°  Compte  des  lignes  en  exploitation 
partielle. 

Ce  compte  ne  comprend,  en  1908,  que  la 
section  de  Ram.bervil.lers  à  Bruyères  (lre  sec- 
tion de  la  ligne  de  Gerbéviller  à  Bruyères) 
d'une  longueur  de  21  kilomètres. 

Suivant  détails  à  la  page  80,  il  a  présenté 

une  recette  totale  de   107.297  01 

et  une  dépense  d'ensemble   277.206  93 

y  compris  148.781  fr.  58  représen- 
tant les  charges  du  capital  d'éta- 
blissement de  la  ligne. 


Le  compte  se  soldant  ainsi  par 

un  excédent  de  dépenses  de   169.209  92 

cette  somme  sera  portée  en  augmentation 
des  dépenses  de  premier  établissement  des 
lignes  en  exploitation  partielle,  conformé- 
ment à  l'article  11  cle  la  convention  du 
11  juin  1883. 

Caisse  des  Annuités 

Le  solde  créditeur  cle  la  Caisse  des  annui- 
tés était,  à  la  fin  de  l'exercice 

1907,    de   16.442.995  39 

Il  s'est  accru,  dans  le  cours 
cle  l'année  1908,  des  sommes 
ci-après  : 

Reliquat,  du  revenu  réservé  de 

l'exercice  1907   103.260  » 

Produit     des    placement  de 

fonds    885.867  60 


17.432.132  99 


dont  il  faut  retrancher  : 

Les  sommes  nécessaires  pour 
^parfaire,  avec  les  annuités  de 
l'Etat,  l'intérêt  et  l'amortisse- 
ment des  emprunts  contractés 
par  la  Compagnie,  en  rempla- 
cement des  subventions  afféren- 
tes   aux    concessions    de  1863 

et   1873    490.345  92 

La  portion  des  fonds 
disponibles  de  la  Cais- 
se   des    annuités  re- 
portée au   compte  de 
la  réserve  spéciale....   692. 500 


—     1.182.845  92 


Reste  au  31  décembre  1908.    16.249.277  07 


Domaine  privé 


sommes  ci-apres 


L'actif  du  domaine  privé  se  compose  des 

5.363.584  51 
958.434  6G 


Immeubles  et  terrains  

Obligations  de  la  Cmpagnie: 
de  l'Est   

Obligations  3  1/2  %  des  Che- 
mins de  fer  fédéraux  suisses....       600.000  » 

Actions  et  obligations  du  Che- 
min de  fer  des  Alpes  Bernoises.       969.000  » 

Actions  (lies  Sociétés  Lorrai- 
nes de  Charbonnages  réunies....        50.000  » 

Fonds  disponibles  à  la  clôture 
de  l'exercice  1908   1.523.470  93 

Total   au   31   décembre   1908.     9.464.489  93 

Réserve  en  prévision  d'incendie 
I/e  montant  de  cette  réserve  s'élevait,  à  la 

fin  de  1907,  à   1.0CO.OOO  » 

I/es  dépenses  imputées  à  ce 
compte,  dans  le  cours  de  l'exer- 
cice 1908,  se  sont  élevées  à   :  46.255  47 

Restait   953.744  53 

Nous  avons  prélevé,  sur  les 
recettes    de    l'année    1908,  la 

somme  de    46.255  47 

pour  ramener  cette  réserve  au 

chiffre  cle   1.CO0.OO0  » 


E.mnloi  du  revenu  réservé.  —  Fixation 
du  dividende 

Nous  vous  avons  dit  que  no- 
tre produit  net  de   29.452.111 

nous  permettrait  de  rembourser 

à  l'Etat   8.702.111 


sur    notre    dette    de  garantie, 

après  avoir  prélevé  en  votre  fa-  ; 

veur  le  revenu  réservé  qui  vous 

est  attribué  par  la  cinvention  dit 

11  juin  1883,  soit   20.750.0C-0 


De  cette  dernière  somme,  il  y  a  lieu  de  dé- 
duire l'acompte  de   9.686.500  » 

représentant  l'intérêt  de  20  fr. 
qui  a  été  mis  en  paiement  le 
1er  novembre  dernier  pour  cha- 
que action  non  amortie. 

Sur  le  reliquat,  il 

a    été   prélevé   1.904.400  » 

pour  l'amortissement 
deô  actions  (1). 

Nous  vous  propo- 
sons de  distribuer, 
ii  titre  de  complé- 
ment de  dividende, 
une  somme  de  15  fr.50 
par  action,  soit  pour 
584. 0CO  actions,  et  de 

reporter  le  solde  de     107.100   >>   11.063.5OO  » 
à  notre  Caisse  des 
Annuités  jusqu'à  i'a- 
puration  des  comp- 
tes de  l'exercice. 


Total  égal   2-0.750.000  » 

Le  dividende"  complémentaire"  de  15  fr.  50, 
joint  à  l'intérêt  de  20  francs  déjà  payé,  for- 
mera, pour  l'exercice  1908,  un  revenu  de 
35  fr.  50  par  action. 

Si  l'Assemblée  adopte  ce  dividende,  les 
15  fr.  50  restant  à  distribuer  seront  payés,  à 
partir  du  1er  mai  prochain,  au  siège  de  la 
Compagnie,  dans  les  principales  gares  de  no- 
tre réseau,  clans  toutes  les  gares  de  la  Com- 
pagnie Paris-Lyon-Méditerranée  et  de  la 
Compagnie  d'Orléans,  dans  certaines  gares 
du  réseau  de  l'Ouest,  et,  enfin,  dans  les  éta- 
blissements financiers  ci-après  désignés  :  Ban- 
que de  France,  Crédit  Foncier  de  France, 
Société  Générale  pour  favoriser  le  Développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
Banque  d'Alsace-Lorre.ine,  Comptoir  d'Es- 
compte de  Mulhouse  (succursale  de  Colmarï. 

CHAPITRE  IV 

OBJETS  DIVERS 

Garantie  d'une  nouvelle 
émission  d'obligations  du  Chemin  de  fen- 
de Grande  Ceinture  de  Paris. 

Aux  termes  des  statuts  du  Syndicat  du  Che- 
min de  fer  de  Grande -Ceinture  de  Paris,  le 
capital  de  cette  association  en  participation 
est  constitué  par  des  obligations  spéciales 
émises  avec  la  garantie  solidaire  des  quatre 
Compagnies  de  l'Est,  d'Orléans,  du  Nord  et 
de  P.-L.-M.  syndiquées  en  vue  de  la  conces- 
sion et  cle  la  construction  de  la  ligne. 

En  conformité  de  ces  dispositions,  vous 
nous  avez  autorisés,  dans  votre  Assemblée 


(1)  Le  nombre  des  actions  amorties  dont  le 
remboursement  a  été  opéré  en  1908  est  dé 
4.442,  soit,  à  raison  de  500  fr.  l'une  2.221.000 

Cette  somme  a  été  couverte  : 

Par  le  fonds  fixe  d'amortissement  porté  en 
dépense   au   Compte  d'Exploitation 

pour   316.600 

Par  la  somme  prélevée  sur  le  re- 
venu réserve,  pour   1.904.400 

Total  égal   2.221.000 


générale  ordinaire  et  extraordinaire  du 
'29  avril  1876,  à  donner  la  garantie  de 
notre  Compagnie  aux  emprunts  qui  se- 
raient émis  par  la  Grande  Ceinture  pour 
l'exécution  du  chemin  de  fer.  Une  première 
émission  de  150.000  obligations  de  500  fr.  3% 
a  été  faite  dans  ces  conditions  de  1877  à  1881  ; 
une  seconde  série  de  18.000  titres  du  même 
type,  réalisée  de  1884  à  1908,  a  permis  de  sol- 
der les  dépenses  de  premier  établissement 
proprement  dites. 

Aujourd'hui,  le  développement  du  trafic 
rendant  nécessaire  l'exécution  de  divers  tra- 
vaux complémentaires  et  l'acquisition  d'un 
nouveau  stock  de  matériel  roulant,  le  che- 
min de  fer  cle  Grande  Ceinture  de  Paris  6e 
propose  de  procéder,  au  fur  et  à  mesure  de 
ses  besoins,  à  l'émission  d'une  nouvelle  sé- 
rie de  20.000  obligations.  Nous  vous  deman- 
dons, conformément  aux  précédents,  l'auto- 
risation d'accorder  la  garantie  de  la  Com- 
pagnie de  l'Est  à  cet  emprunt. 

Règlement  des  retraites  du  personnel  classé. 

Dans  le  rapport  présenté  à  notre  dernière 
Assemblée  générale,  nous  avons  fait  connaî- 
tre qu'en  vue  d'améliorer  le  régime  des  re- 
traites de  nos  employés  et  ouvriers  non  com- 
missionnés,  nous  avions  soumis,  le  24  juillet 
1907,  à  l'homologation  ministérielle  un  pro- 
jet de  règlement  dea  pensions  du  personnel 
classé,  qui  devait  s'appliquer  à  tous  nos 
agents  en  régie  comptant  plus  de  21  ans 
d'âge  et  2  ans  de  service  continu  et  rempla- 
cer ainsi,  pour  l'avenir,  notre  régime  actuel 
des  secours  annuels. 

Ce  règlement  prévoyait,  comme  nous  l'a- 
vons dit  l'année  dernière,  l'ouverture  d'un 
livret  individuel  de  la  CaiSae  nationale  des 
Retraites  pour  la  vieillesse  au  nom  de  cha- 
que agent  classé  et  devait  fonctionner  prin- 
cipalement, à  l'aide  d'une  retenue  de  2%  sur 
les  salaires  des  intéressés  et  d'une  subven- 
tion de  la  Compagnie  égale  à  8%  de  ces  mê- 
mes salaire». 

Il  n'avait  pas  encore  reçu  l'approbation 
définitive  de  l'Administration  supérieure, 
lorsque  MM.  les  Ministres  des  Travaux  Pu- 
blics et  des  Finances  ont  présenté  au  Sénat, 
à  la  date  du  25  février  dernier,  le  texte  d'un 
projet  de  loi  sur  les  retraites  du  personnel 
des  grands  réseaux  de  chemins  de  fer.  Dans 
ces  conditions,  il  ne  nous  a  plus  paru  possi- 
ble de  poursuivre  la  mise  en  application  d'un 
.régime  nouveau  qui,  à  peine  entré  dans  le 
domaine  de  la  pratique,  risquait  d'être  dé- 
truit ou  désorganisé  par  l'effet  de  la  loi.  En 
conséquence,  nous  avons  dû  retirer,  par  let- 
tre du  4  mars  1S09,  notre  projet  de  règlement 
des  pensions  du  personnel  classé. 

Xotninalion  d'Administrateur. 

Le  Conseil  d'administration  a  éprouvé,  le 
27  août  dernier,  une  perte  des  plus  sensibles 
en  la  personne  de  M.  Henri  Sainte-Claire-De- 
ville,  ancien  directeur  des  Manufactures  de 
l'Etat,  officier  de  la  Légion  d'honneur.  Il  avait 
su,  dès  son  élection  au  Conseil,  en  1903,  faire 
apprécier  de  tous  ses  collègues  les  mérites 
particuliers  qui  le  distinguaient.  Depuis  qua- 
tre mois  à  peine,  nous  venions  de  l'appeler 
à  prendre  au  Comité  le  siège  laissé  vacant 
par  le  décès  du  marquis  d'Imécourt,  lorsqu'il 
se  vit  atteint  par  la  maladie  qui  devait  l'em- 
porter si  prématurément.  Vous  vous  associe- 
rez aux  regrets  unanimes  que  sa  mort  nous 
a  laissés. 

(A  suivre). 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'Avril  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.O92.2C0 
francs  (ou  $  -/»  951.000)  contre  2.313.748  francs 
(ou  $  »/«  1.052.613)  en  Avril  1909. 


L'ECO  NO  M 1 S  TE  E  U 1 10  PEEN 


5 


CAISSE  COMMERCIALE 
ET  INDUSTRIELLE  DE  PARIS 


Mercredi  matin  a  eu  lieu  au  siège  so- 
cial, 6,  rue  de  Londres,  rassemblée  géné- 
rale annuelle  de  la  Caisse  commerciale  et 
industrielle  de  Paris,  sous  la  présidence 
de  M.  Marcel  BouMoux-Lafont,  adminis- 
trateur délégué.  Le  rapport  du  Conseil 
constate  le  développement  constant  des  af- 
faires de  la  Société.  A  l'actif,  le  chiffre  du 
portefeuille  a  passé  de  14.463.442  fr.  55  à 
19.263.733  fr.  75  ;  les  espèces  en  caisse  et 
dans  les  banques  de  905.299  fr.  09  à 
3.12T.299  francs  ;  les  comptes  courants  dé- 
biteurs et  avances  garanties  s'élèvent  à 
8.798.645  fr.  99  contre  6.931.603  fr.  48  en 
1908.  Le^  participations  financières  pres- 
que entièrement  liquidées  s'élèvent  à 
125.270  fr.  87  au  lieu  de  4.112.075  fr.  57 
dans  l'exercice  précédent.  Au  passif,  les 
comptes  courants  créditeurs  à  échéance 
fixe  ou  à  préavis  passent  de  20.249.100  fr.  80 
à  22.756.40O  fr.  89  ;  les  comptes  courants 
créditeurs  à. vue  de  260.675  fr.  34  à  1  mil- 
lion 084.502  fr.  72.  Les  .bénéfices  de  l'exer- 
cice 1909  s'élèvent  à  861.698  fr.  55  contre 
704.794  fr.  62  en  1908. 

L'assemblée  a  décidé  d'affecter,  sur  les 
bénéfices  de  l'exercice,  500.000  francs  à  la 
réserve  extraordinaire,  qui  va  se  trouver 
ainsi  (portée  à  1  million  de  francs,  soit 
20  %  du  capital  social,  de  distribuer  6  % 
aux  actionnaires,  soit  300.000  francs,  et 
après  défalcation  des  tantièmes  statutai- 
res au  Conseil,  qui  absorbent  18.412  fr.  60, 
de  reporter  à  nouveau  le  solde  de 
27.237  fr.  33. 

L'assemblée  a  ratifié  la  nomination  de 
AI.  Maurice  Bouilloux-Lafont  comme  ad- 
ministrateur, et  renouvelé  pour_  six  ans 
le  mandat  de  MM.  Marcel  Bouilloux-La- 
font et  P.  Grosselin,  administrateurs  sor- 
tants. MM.  Labbée  et  Davy  de  Boisroger 
ont  été  réélus  commissaire  et  commissaire 
adjoint.  Toutes  les  résolutions  ont  été  ap- 
prouvées à  l'unanimité.  Le  dividende  de 
30  francs,  impôt  à  déduire,  sera  payé  à 
partir  du  5  mai  aux  caisses  de  la  Société. 

CHEMIN  DE   FER  D'ORLEANS 


Facultés  données  aux  voyageurs  pour  se  ren- 
dre sur  l'une  des  plages  de  Bretagne  des- 
servies par  le  réseau  d'Orléans. 
1°  Billets  d'aller  et  retour  individuels.  Ces 
billets  de  toutes  classes,  valables  33  jours,  avec 
faculté  de  prolongation  moyennant  supplé- 
ment,  sont  délivrés  jusqu'au  31  octobre  à 
toutes  les  stations  du  réseau  d'Orléans  pour 
les  stations  suivantes  : 

Saint-Nazaire,  Pornichet,  Escoublacla- 
Raule,  Le  Pouliguen,  Batz,  Le  Croisic,  Gué- 
rande,  Quiberon,  Saint-Pierre-Quiberon,  Plou- 
harnel-Carnac,  Vannes,  Lorient,  Quimperlé, 
Concarneau,  Quimpler,  Pont-l'Abbé,  Douar- 
nenez  et  Chàteaulin. 

Réduction  de  20  à  40  %  suivant  la  classe  et 
le  parcours. 

2°  Billets  d'aller  et  retour  collectifs  de  fa- 
mille en  lre,  2e  et  3°  classes,  délivrés,  aux 
familles  d'au  moins  trois  personnes,  de  toute 
station  du  réseau  à  toute  station  balnéaire 
du  réseau  située  à  60  kilomètres  au  moins 
du  point  de  départ. 

a)  Saison  de  Printemps 
Jusqu'au  25  juin.  Validité  :  33  jours,  2  pro- 
longations facultatives  de  15  jours  moyen- 
nant supplément. 

b)  Saison  d'Eté 
Du  25  juin  au  1er  octobre.  Validité  :  jus- 
qu'au 5  novembre. 

Réduction  des  aller  et  retour  pour  les  trois 
première  personnes,  de  50  %  pour  la  qua- 
trième et  75  %  pour  la  cinquième  et  les  sui- 
vantes. 


COMPAGNIE  L'  «  UNION  DES  GAZ  » 

Société  anonyme 
Capital  : 


Agences   à   Marseille,   53,   rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 


A  vue   •   *  »/• 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/t 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  9/1 

A  2  et  3  ans   3  4/2  8/1 

A  4  et  5  ans   4  8/* 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYiSfE  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    48    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  48 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  a  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de   Bourse   —   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


Pour  favoriser  le   développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France 


SOCIETE  ANONYME  —  CAPITAL  :  4Q0.0CO.OM 


à  Paris  : 

Siène  Social  :  54  et.  50,  rue  de  Provence 
Succursale-Opéra  •  1,  rue  Halévy 
Succursale?  :  134,  r.  Réaumur  (Pl.  de. la  Bourse) 


Dépôts  de  Fonds  û  intérêts  en  compte  ou  â 
échéance  fixe  taux  des  dépôts  de  1  an  a  2  ans  2  % 
de  4  ans  à  5  ans  3  %  ■■  net  d'impôt  et  de  timbre.  — 
Ordres  de  Bourse  .France  et  Etranger).  —  Sous- 
criptions sans  frais.  —  Vente  aux  guichets  de  va- 
leurs livrées  immédiatement  (Obi.  de  CU.  de  fer, 
Obi.  et  Bons  à  lots.  etc.).  —  Escompte  et  Encaisse- 
ment d'Effets  de  Commerce  et  de  Coupons  Français 
et  Etrangers.  —  Mise  en  règle  et  ijarde  de  titres.  — 
Avances  sur  titres.  —  Garantie  contre  le  rembour- 
sement au  pair  et  les  risques  de  non-vérification 
des  tirages.  —  Virements  et  Chèques  sur  la  Fraïue 
et  l'Etranger.  —  Lettres  et  Billets  de  Crédit  circu- 
laires. —  Change  de  Monnaies  étrangères.  —  Assu- 
rances (Vie.  Incendie.  Accidents),  etc. 

SERVICE    DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois:  tarif  ÉS* 
croissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la  di- 
mension.) 

89  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et. 
dans  là  Banlieue  ■  718  agences  en  Province  :  S  agen- 
ces à  l'Etranger  (LONDRES.  53.  Old  Broad  Street  ; 
Bureau  à  West-End,  65,  67.  Régent  Street),  et  St- 
SEBASTIEN  (Espagne)  :  correspondants  sur  toutes 
les  places  de  France  et  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 

BRUXELLES,  70.  rue  Royale  : 
ANVERS.  74.  place  de  Meir.; 
OSTENDE.  21,  avenue  Léopold. 


35  millions  de  francs  entièrement  versé 
Siège  social  : 
U,  rue  St-Florentin,  Paris. 


Avis  aux  Actionnaires  et  aux  Obligataires 


Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la  dis- 
tribution d'un  acompte  de  17  fr.  50  par  action 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1909-1910. 

Cet  acompte  sera  payé  contre  remise  du 
coupon  n°  71  à  partir  du  /er  juillet  prochain 
à  raison  de  : 

16  fr.  80  pour  les  actions  nominatives  ; 

15  fr.  85  pour  les  actions  au  porteur. 

Les  coupons  des  obligations  à  échéance  du 
1er  juiliet  prochain  seront  payés  savoir  : 

Le  coupon  n°  44  des  obligations  4  1/2  % 
(1888-1892)  à  10  fr.  80  net  pour  les  obligations 
nominatives  et  à  10  fr.  15  net  pour  les  obli- 
gations au  porteur. 

Le  coupon  n°  29  des  obligations  4  %  (1896- 
1900-1903-1909)  à  9  fr.  60  net  pour  les  obliga- 
tions nominatives  et  à  9  fr.  net  pour  les  obli- 
gations au  porteur. 

Le  coupon  n°  25  des  obligations  3  1/2  % 
(1898)  à  8  fr.  40  net  pour  les  obligations  no- 
minatives et  à  7  fr.  SO  net  pour  les  obliga- 
tions au  porteur. 

Les  coupons  seront  payés  : 

1°  Aux  caisses  des  usines  de  la  Compagnie  ; 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  et  à  ses  succursales  ; 

3°  A  la  Société  Lyonnaise,  palais  Saint- 
Pierre,  à  Lyon. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


ti,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


L'assemblée  de  la  Banque  de  Paris  et  d**5 
Pays-Bas  a  eu  lieu  le  13  mai,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Demachy.  Après  avoir  rappelé 
la  perte  successive  des  deux  derniers  prési- 
dents :  M.  Goûin,  décédé  en  mai  1909,  et  M. 
Renouard,  en  mars  1910.  à  la  mémoire  des- 
quels le  Çonseil  adresse  un  suprême  hom- 
mage de  reconnaissance  et  de  regrets,  le 
rapport  fait  connaître  les  excellents  résultats 
obtenus  par  la  Banque  en  1S09. 

Les  bénéfices  nets  propres  à  l'exercice  se 
sont  élevés  à  fr.  21.772.024  52,  supérieurs  de 
fr.  7.909.059  à  ceux  de  l'an  dernier.  En  y 
ajoutant  le  report  de  l'exercice  précédent,  le 
solde  du  Compte  de  Profits  et  Pertes  s'élève 
à  fr.  31.774.154  46,  et  permet  de  fixer  le  divi- 
dende à  fr.  75  par  action,  soit  une  augmenta- 
tion de  fr.  10  sur  celui  du  précédent  exercice  ; 
de  porter  au  fonds  de  prévoyance  apparte- 
nant aux  actionnaires  une  somme  de 
fr.  8.150.000  et  de  reporter  à  nouveau 
fr.  10.635.265  au  crédit  du  Compte  de  Profits 
et  Pertes  pour  l'exercice  1910. 

L'ensemble  des  réserves  appartenant  aux 
actionnaires,  y  compris  le  solde  reporté  à 
1910,  s'élève  à  fr.  85.635.265  58,  pour  un  capi- 
tal social  de  fr.  75.O00.00O. 

L'Assemblée  a  confirmé  la  nomination  faite 
à  titre  provisoire  par  le  Conseil  de  M.  G. 
Griolet,  vice-président  du  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Ts'ord,  comme  administrateur  pour  six 
ans,  et  de  M.  G.  Teyssier  comme  censeur. 

Elle  a  réélu  M.  Dutilleul.  censeur  sortant, 
et  nommé  MM.  Sautter  et  le  comte  de  Lyrot, 
commissaires  des  comptes  pour  l'exercice 
1910. 

Ces  résolutions  ont  été  toutes  adoptées  à 
l'unanimité. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFIG1S:l     JDJE3  PAJRIS 


Tableau  chs  principales  Valeur»  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


CAPITAL 
îominal 


Millions 

21933 
3600 


25533 


|  5?  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


m 

658 

108 
"766 


Nombre 
fle  Titres 


381.085 
817.800 

54.232 
217.413 


361.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

» 

100 

425.513 

500 

219.321 

500 

555.491 

400 

B 

100 

424.340 

400 

100 

644.440 

500 

100 

899.441 

500 

125 

3-/7  833 

500 

246.620 

400 

85.439 

400 

718.949 
1306926 
726.128 
17589i3 
969.285 
923.  "748 
468. 56i 
473. 4b3 
481.685 
597.200 
230.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


RENTES  FRANÇAISES 

s  q/  |  Terme, 

3  * t  Corapt. 
3  %  Amortisse,  j  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêt? 
en  1908 


3  .. 
3  .. 


.500 
000 
000 
000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


57.307 
670.962 

60.000 

52.714 
J29.093 
186. 588 

49.310 
473.061 
479.705 
104.295 
800.666 
1790793 
8223193 
176.500 
364.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartt  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  :  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(av  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 
Fondlères  1879  3  %....'.... 

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1896  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


Cours  corap.  déc 
19oT~^i9ÔT 


95  40 

96  75 


15  ..   458  .. 


2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

!1 
12 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f .  pa  jes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise . . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  ,  

Immeublés  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


77 
454 


404 


Cours  de  clôture  (1910) 

6  mai  12 mai    19 mai 


96  75 1 
98  501 


98  60 
98  25 

98 


465  . 

80  . 

455  . 

459  . 


428 
381 


494 


392  . 


455 
448 
492 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  kt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.     —      3  96  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         -  3  %  

Act.  Est  >JLf  '.  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -396  

—  —  3  %  nouv   .. 

—  —  Ardennes  3  %  ! 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


408 


438 

392 


501 
438 


397 


460 
453 
4?9 


143 
172 


660  . 
420  . 
630  . 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
«05 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


376 
432 
672 


408  .. 

r»24  . 

689  .. 

693  . 

423  .. 

432  . 

913  .. 

925  . 

406  .. 

413  . 

428 

438  '. 

429  .. 

442  . 

466  50 
77  75 
460  '. 


545 


404 

106 
548 
545 
378 

98  50 
370 

!8 
424  50 
112 
413  50 
108  2 
452  . 
394  75 
411 


488 
500  .. 

503  50 
433 
475 
399  25 
473 
485  75 
480 
500 

70  25 

70 
593 


189  .. 
210  50 


4295  . 
1825  . 

551  . 
1170  . 

850  . 

570  . 

815  . 

730  . 

940  . 
1410  . 

713  . 

401  .. 

723  . 

319  . 
1036  ., 

650  .. 

151  .. 
1663  .. 


98  85 
98  65 
98  45 
98  20 


456  50 

77  50 
79  50 
463  75 


547  75 


407 

105  25 
547  50 
546 
378 

99  50 
375 

97 
428 
112  50 
414 
107  50 
456 
393 
411  50 


488  50 
515 

503  75 
435  .. 
479  .. 
400  50 
474  75 
490 
48  4 

504  50 
70  50 
70  25 

428  '.. 
189  .. 
210  25 


98  S7 
98  75 
S9  . 
98  95 


457  .. 

78  05 
463 


546  50 


406  .- 
105  75 
546  50 
544  . 
371  75 

97  75 
374  .. 

97  50 
431  .. 
113  .. 
413  .. 
107  50 
454  . 
393  .. 
411  50 


488  75 

503 

504  75 

432 

477 

400  50 

474  25 

488 

485 

501 
70  50 
70  25 

4S9  75 
188  .. 

208  iO 


4265  . 

1838  . 

549  .. 

180  .. 

813  .. 

572  50 

810  . 

720  . 

912  . 
1423  . 

728  . 

401  . 

724  . 

322  . 
1051  . 

645  . 

150  . 
1676  . 


4285  .. 
1837  .. 
548  .. 

844 

570  .. 

803  .. 

710  .. 

916  .. 
1426  .. 

735  .. 

399  .. 

727  .. 

320  .. 
1056  .. 

641  .. 

142  .. 
1662  50 


695 
431  50 
658  ..| 
418  50 
420  .. 
420  .. 
725  .. 
425  .. 
935  .. 
402  .. 
658  50 
444  . 
439  ..I 
411  ..' 
437  75 


694  .. 
434  .. 
662  .. 
420  50 
420  .. 
422  75 
725  .. 
428  75 
935  .. 
402  .. 
664  .. 
444  50 
440  .. 
411  .. 
437 


692  .. 
434  .. 
660  .. 
421  .. 
423  .. 
425  .. 
709  .. 
431  .. 
927  .. 
407  .. 
662  75 
447  .. 
442  .. 
411  .. 
438  50 
431  .. 


Nombre 
de  titr?: 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.671 
45692 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358629 

27.561 
837.316 
144.047 

47.94' 
254.79 
293.970 
200.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


73.383 

500 

60  000 

500 

69. 373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Aot 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % . .  ■ 

—  Dauphiné  3  96  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  96 

—  3  96  fusion  ano  

—  3  96  fusion  nouv  

—  ?  ^  9£  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  „ , 

—  3  96  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  $  nouv  

—  2  H  96.  }•  avr.  etoct. 

Nord-Est  franç.  3  96  

Orléans  

—  jouiss  

—  3  96   

—  3  %  1884  

—  2  X  96  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  % 

—  i  9t 

—  2  X 
Ouest- Algérien. 


Intérêts  {Cours  comp.  déc ,  Cours  de  clôture  (191 

6D  1908      i  q/Ï^    ~~Tor\û      "îT~» . .    ;      .]  r^TT;  '"].'(  j ,  j  ^ 


3  96 

de  fer  e 


Capital  oo 
Nomb.de  Titres 


577342.017* 

6.773.600  £ 
85.833.500  f. 
524306.200  0 

4.823.300  t 
18.388.200  f 

8.613.700* 
55. 400  ol> 
314.293000f 

1.453. 150 «b 
105000. 000 f. 
55.971.960  £ 
29.393.580* 
671830.400 f 


—  Réunion  (Ch 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Parla 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cu  G1»  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  jr. 
Tramways  Est-Parlsien(ord.) 
Cle  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaur  (Cie  Française  des).. . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  lnt^roc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  dè). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tbomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15 
19 
7  50 


7 
15 

30 

7  50 
10 

8 

20 
12  50 


35 

20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


f  o  50 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  Aie  m  t») 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  ^  %  1888   

—  t  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  %  1896    

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  54  96). 
Espagne  4  96  Extérieure.... 


2  50 
4  . 

4  . 
4  . 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 

4 

3  50 
4 


1907 


1358 


432 


431 
428 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 

380  , 


345 
68 
609 

410 
105 
585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1908 


1365 


444 

439 


1174 
443 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 

430 

671 

432 


164 
413 

508 

i  41 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496 

%  45 

77 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  , 

132 
387 


388 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 

103  30 
100  20 
97 


6  mai  12  ma 


1307  .. 

430  .. 
433  .. 

431  50 
431  .. 
431  .. 
436  .. 

431  50 
393  .. 

429  50 
1169  .. 

433  50 

432  50 
1770  .. 

442  50 
141  .. 
402  25 

430  .. 
1395  .. 

972  .. 
(36  .  • 
432  .. 
r.9i  .. 

431  . 
958  .. 
431  25 
435  25 
393  .. 
656  .. 
425 

427 
223 
421  50 

590  . 
309  . 


407  50 
606 

9r  ; 

841 
244 

188 
48  i 
979 
161 

297  55 

6  . 
595  . 
200  . 
254  70 

112 
465 


1310 
432 
434 

432 
432 

431  75 

437  50 
435 
400 
428 

1170 
435  50 
433  - 
1770  . 
44  »  75 
440 
402 
429 

1395  ■■ 
962  . 

438  50 
435 
391  50 
431 
962 
437 
434 
391 
656 
426 

430 
826 
422  59 
593  .. 
318  .. 


375 
96 
700 

275 
138 
5235 
«35 
718 
209 
482 
795 
228 
320 


401 

616 
1935 
835 
250 
187 
1490 
974 

lo« 

300 
56 
594 
200 
247 

114 
455 

615 
375 
95 
714 

280 

138 
5235 
9480 

725  . 

213 

478  . 

801 

223 

32i  . 


50 


1315 

435 
436 
4;4  5 
435 
435  2f 
438  & 
436 
401 
432 
11 

437 

435  si 
1770 

443  51 

440 

401  5( 

432  .. 
1399  .. 

965  .. 

440  .. 

435  .. 

39  i  .. 

iM  .. 

900  .. 

4:i8  .. 
4'G  .. 
392  .. 
659  .. 
429  .. 

434  .. 

230  .. 
422  58 
534  .. 
31S'  .1 


-! 

404  50 

6C0 

1919  ■ 
844 
245  .] 
185  i 

1485 
972 
166 

3CÙ 
57 

50  591 
196 

25 1  .  J 


81  10 
99  .. 

98  60 
100  .. 

98  30 
91  85; 

103  30 
506  ..J 

99  75 
99  .  I 
87  30 

104  02 
98  80 
56  27 


81  90 
99  f5 
9)  Î0 
99  95 
97  70 
92  35 

104  10 

509 

100  20 
99  59 
87  20 

101  40 
98 
96  30 


115 
469 

374 
95 
723 

285 
139 
5291 
2455 
728 
214 
480 
799 
228 
320 


8  2  Oôl 
S9  oôj 

99  2*1 

100 

98 

92 
1(5  U 
5 1 3 
luu 

99 

87  m 

101  79 
2ôl 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


c«  S 

PS  § 

O  £ 

O  £ 


CLOTURE 

SHMBXTRIKLLB 


30 

juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


18.750 

000 

25 

25.000 

000 

1250 

000 

25 

■62.500 

OOP 

23 

000 

25 

22! 750 

000 

25 

14. 000 

000 

25 

18.750 

000 

25 

•  8. 750 

000 

25 

11.250 

000 

25 

37.500 

000 

25 

22.500 

000 

25 

23.750 

000 

25 

7.250 

000 

25 

17.500 

000 

25 

8.125 

000 

25 

75-000 

000 

23 

12.250 

000 

23 

68-730 

000 

129 

24.500 

ooû 

25 

75.000 

001) 

25 

25.000 

000 

25 

16.230 

000 

25 

11.800 

000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  ltaud  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  JAand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  ?nd  Jack  (act.  nom.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

73  30 

76 

23 

76  23 

76 

227 

219 

207  50 

212 

50 

210.50 

224.50 

1000 

62.25 

53.75 

45 

50 

48 

49  I 

237.50 

131 

138 

132 

136 

137  1 

H30 

520 

495 

360 

50 

369 

365 

168 

168.50 

141 

142 

50 

145.30 

146  ! 

47 

22 

9.50 

10 

10 

9  75 

41.25 

80.50 

67 

64 

25 

63 

67.50 

102 

103 

96 

97 

97.25 

145 

52 

50.50 

47 

50 

48  75 

49  . 

68.50 

52 

53.50 

53 

75 

35.75 

53.75 

170 

69.75 

67 

64 

75 

65.25 

65-75 

120 

79.75 

76. 

74 

76 

77  ! 

93 

40 

37.25 

31 

25 

31.50 

31.75 

91 

75.75 

70 

85 

25 

91-50 

92  1 

175 

75 

74.50 

64 

63  75 

64. 23 

67.50 

59 

62 

65 

63-75 

865 

251 

238 

230 

50 

236.50 

239.50 

125 

276 

274 

233 

50 

259.50 

263 

123 

99 

95 

30 

97  23 

99.75 

(anc.340 

52 

46 

44 

23 

43.50 

44  ( 

72.50 

76 

79 

50 

82.23 

81 

33.50 

29.75 

23 

75 

25.30 

24.25 

196 

120 

114 

101 

102 

103 

Sa 

S 

g 

G 

a  S 

a  se 

a 
*~ 

S  a 

h 

2Ï 

«1 

c 

a* 

Capi 
des  a 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


E>  -a 
0  2 


CLOTURE 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 30t. 00  ioi.a»|DeBeers(Diamants  or" 
50. 000. 00016».  50 1      -  -  préf.l 

12.500.00ol  25  I Jagersfontein  ord  

40.000.000l  1231Huanchaca  (Argent) 


353.50 

500 

450  I 
441 

457.30 

401.50 

461.50 

413 

m 

|  155 

217 

220.50, 

227.50 

84 

74.50 

67 

70.25 

I  55.25 

58.50 

53.25 

57.28 

449.50 
440 

224-50 
69. 25 
56  Ï0 


5.000 
225.000 
13.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 

000 
000 

000 

000 
.000 

000 
.000 
.000 
.000 

000 


Bechuana!  and  Exploration . 
Brit.  S  th.  Afric.  (Cuartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordln. 
Johannesburg  lnvestment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

17 

21 

20.50 

125 

37.25 

43 

44 

10  ±: 

5.25 

9.25 

13.50 

15 

112.50 

155.50 

156.50 

164 

1723 

44.25 

41 

43.50 

44.75 

107  50 

17.25 

.21.50 

20.25 

20. 73 

25 

7.50 

19.25 

23.50 

24 

19 

32.50 

33 

31.25 

16.25 

67.50 

59 

62 

143  50 

149.50 

166 

171.50 

72.50 

76 

79.50 

82-25 

20  50 
45.50 
14.25 
171.30 
44.50 
20. 
23.75 
33 

170 
81 


BOURSE   DE  LONDRES 


P  s 

o 


<  s 

H  « 

<  s 

«s 


NOMS 

CLOTURE 

S 

SEMESTRIELLE 

DBS 

30 

31 

COMPAGNIES 

"1 

juin 

décemb 

ES 

1909 

1909 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

II 


300.000 

\ 

212.680 

1 

306. 031 

1 

394.219 

1 

540.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

4 

1.360.000 

1 

1.177.303 

1 

355.000 

1 

912.000 

lOsh 

1.863.01Î 

1 

125.000 

1 

440-000 

1 

2.405.897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.100 

1 

300.Q0Û 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

\ 

50.000 

î 

100.000 

1 

1.014.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643.526 

1 

590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 

1 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

1 

605.000 

4 

200.000 

1 

223.100 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

B.  000. 000 

1/4 

|  914.669 

1 

2.000.000 

1 

|  610.084 

5 

2.750.000 

1 

980.000 

1 

425.000 

1 

100.000 

1 

8.000.00C 

1 

800.000 

1 

540.000 

4  sb 

460. 00C 

1 

500.001 

1 

472.001 

1 

J. 060. 671 

1 

'2.004.424 

1 

9  m.m 

1 

I  860. OOÇ 

4 

95.77É 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort ....... 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary..  

Geldenhuis  Deep  , 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) — 

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  ... 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central. . . . 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New).  ,  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wplhuter  

Worcester  


60 


140 


135 
120 
70 
40 
60 
00 
220 
220 

.  » 

200 
130 
201 
60 
100 
100 
120 


00 


120 
210 
;ï00 
20(1 
60 
320 


60 
110 

ïég 
m 

18( 
8Q 
247 
120 
40 


5  1/2 
1  3/16 
!  3/16 
1  11/16 
1  3/6 

3  3/8 

1  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3.1/8 
1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 
2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  8/4 


4  11/16 
7/8 
2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 

8  3/16 
3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b  9/16 
13/32 

2  5/8 
4 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/32 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/3 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/10 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  1/4 
15/16 

2  9/16 
1  3/8 
7/8 
3  1/16 

2  9/16 
1  3/4 

4  7/16 
1  3/16 
1  7/16 

8  1/2 

3  1/8 

1  7/8 

5  3/8 
14  1/4 

5  7/8 
7/16 

2  5/8 

3  7/8 
1  7/16 

8/6 

1  7/8 

6  1/2 
1  1/4 

2 

1  3/8 

2  9/16 

3  5/8 
1  15/16 

2  7/8 
13/16 
2  7/8 

1 

1  3/8 

1  3/16 
12  11/16 

3  9/16 

4  3/16 

2  13/16 

3  1/16 

2  7/16 

1  5/8 

9  5/16 

2  1/2 
2  7/8 
13/16 
2  3/8 

1 

9  7/8 

3  13/16 
4  5/8 

1  1/4 

1  3/4 
8/6 

2  5/8 
11/16 

2  11/16 
4  5/8 

3  15/16 
2  3/4 

27/6 

4  13/16 

4 

1  5/8 


4  3/8 
1 

2  11/16 

1  3/8 
7/8 

3 

2  5/8 
1  13/16 

4  7/16 
1  1/8 

ï  7/18 

8  5/8 

3  1/8 

1  15/16 

5  7/16 
14  1,2 

6 

7/16 

2  11/16 

3  15/16 
1  7/16 

80 
1  15/10 
6  1/4 

1  3/16 

2 

1  3/8 

2  9/16 

3  5/8 

1  15/16 

2  13/16 
7/8 

2  15/16 
15/16 

1  5/16 

1  3/16 
12  3/4 

3  9/16 

4  1/4 

2  3/4 
3 

2  1/2 

1  5/8 

9  7/16 

2  1/2 

2  7/8 
13/16 

2  5/16 

1 

10  1/8 

3  7/8 

4  5/8 
1  1/4 
1  3/4 

8/6 
2  11/16 
11/16 
2  11/16 

4  11/16 

4 

2  13/16 
27/6 
5 

4  1/16 
1  5/8 


4  7/16 
15/16  I 

2  11/16 
1  7/16  i 

7/8 
3  ' 

2  3/8 
1  15/16 

4  1/2  | 
1  3/16 

1  7/16 

8  7/8 

3  1/8 
1  15/16 

5  3/8  i 
14  1/2  I 

3  13/16 
7/16  I 

2  5/8  ! 
3  15/16 

1  7/16  I 
8/0 

1  15/16  1 
6  7/16  1 
1  1/8 
2 

1  3/8 

2  9/16 

3  3/4 
1  15/16 

2  778 
13/16 
2  7/8 
15/16 

1  6/16 

1  3/16 
12  9/16 

3  5/8 

4  5/16 

2  3/4 

3  1/16 
2  1/2 

1  5/8 

9  7/16 

2  1/2 

3 

13/16 

2  5/16 
1  1/16 

10  1/4 

3  15/16 

4  H/16 
1  3/16 

1  11/16 
8/6 

2  11/16, 
11/16  | 

2  11/16 
4  11/16 
4  1/16  ! 
2  13/16' 
27/6 
5 

4  3/16 
1  5/8 


<  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649.631 

1 

500- OOÛ 

1 

200.000 

10  sn 

3.600.000 

12 

6-197.846 

1 

157.895 

Ish. 

2.000.000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343. 731 

1 

281.6(4 

1 

971-214 

1 

604.223 

1 

660-900 

1 

522.346 

1 

616. 393 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Inïest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reef  s  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Explorat  on . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

V4  vlloughby's  Consol  

Zambesia  Evn'«ring  


50 


1  1/16 

1 

5/8 

1 

2  3/16 

2 

2  1/8 

2  1/16 

10/6 

11/6 
17  1/16 
1  19/32 

15/0 

15/0 

17  9/16 

16  3/4 

16  15/16 

1  7/16 

1  13/16 

1  3/4 

5/6 

4/0 

6/3 

6  3/4 

6/0 

6  5/16 

6  5/32 

6  7/8 

106 

104  1/2 

106 

106 

16/3 

5/8 

5/8 

5/3 

15/6 

14/0 

19/6 

18/6 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

27/6 

27/3 

14/3 

16/6 

17/0 

16/6 

2  3/16 

2  1/2 

3  5/8 

3  9/16 

4/0 

8/6 

18/6 

17/0 

2  13/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/8 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/4 

../... 

6/0 

10/3 

11/0 

14/6 

11/0 

18/3 

19/0 

1  15/16 

1  25/3.* 

1  15/16 

1  15/16 

1 

2  1/16! 
15/0 

16  15/16 
1  11/16' 
6/0  | 
6  11/16 
105  1/2 
11/16 
18/6 

27/3 
16/3 
3  9/16 
17/0 

3  1/8 
3  1/8 
10/3 
18/6 
1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500. 000 

1 

500.000 

Exploration  C  (New) — 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust. .  . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


7/8 

29/32 

15/16 

7/8 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

1  7/8 

1  13/16 

1  3/4 

5/6 

5/6 

5/3 

5/3 
11  3/4 

5/3 

12 

12  1/4 

11  3/4 

11  1/2 

9/0 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

4  1/16 

3  3/4 

3  7/8 

3  13/16 

3  13/16 

15/3 

12/6 

15/6 

15/6 

15/6 

2  5/16 

1  15/16 

2 

2 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

100.000 

1 

384.000 

sh 

Broken  Hill  Propriet  

200.000 

South  Kalgurli  

500.000 

1 

15 

25/6 

24/0 

21/0 

21/6 

75 

1  1/8 

18/6 

2  0/0 

20/0 

5/6 

5/0 

8/0 

8/3 

3  1/4 

3  11/16 

3  1/2 

3  7/16 

40 

5/0 

6/6 

5/0 

5/0 

38/0 

4  3/6 

34/6 

37/0 

13/6 

16/0 

14/6 

13/6 

330 

8  15/16 

9  1/2 

8  7/16 

8  1/2 

22/0 
20/0 
8/3 

3  7/16 

5/0 
37/6 
12/6 
8  3/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40.000* 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein... 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures, 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def, . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

14 

19  7/8 

18  1/8 

18  1/16 

17  13  16 

105 

104  ./. 

105 

105 

105 

6  1/8 

8  11/16 

9 

8  15/16 

8  15/16 

8  7/8 

9  15/16 

8  1/2 

8  1/2 

8  7/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

8  3/8 

S  3/8 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  HOLLANDO'AMÉRICAINE 


TÉLÉPHONE  226-69 


AnclPh.  L.voBHemert&Cie 
Capital  :  Frs.  5.000.000 

PARIS,  H,  RUE  PILLET-WILL       Adr.  téiégraph. philhemert » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES   DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

:-    Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  -Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire,  pour  le  ven- 
dredi 10  juin  mo,  a  3  heures,  au  siège  social 
a  Madrid,  12,  Paseo  de  Recoletos. 

Les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt  ac- 
tions au  moins  qui  désireraient  faire  partie 
de  cette  Assemblée  devront  déposer  leurs  li- 
tres dix  jours  avant  la  date  fixée  pour  In 
réunion,  soit  au  plus  tard  le  30  mai  inclu*;  • 

A  Madrid,  à  la  Banque  Hypothécaire  d'Es- 
pagne, 12,  Paseo  de  Recoletos,  et  à  la  Banque 
Espagnole  de  Crédit,  1T,  Paseo  de  Recoletos  ; 

A  Paris,  a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin. 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

MAISON  de  Rapport  r.de  la  Verrerie.ei  et  r.  du 
m  Temple,!;  765».R.b«  33.000. M. o  p.350.000  f.Adj 
lenc.ch.not.  31.  mai.Co«en<?«,n.,25,b.B.  -Nouvelle 

To^IS?lN;S  |H\M  IF  Ce  317m-  R-  brt  32-265  frT 
l°20,_r.  delà  DAllUUL  M.  à  p.  475.000  f  2°  Rue 

l/ICTOIRES,13.Ce  187m.R.  b'  20.710  f 

ues  f   M.  à  p.  320.000 f.Adj.srl  ench.  ch 


\-|) 

not.,7  j uin.  M*  RafiTÇ  noTJo",  'ciTaVsséè^Antîn 

VENTE  étude  de  M«  Plocque,  not.,  à  Paris 
1,  rue  d  Hauteville,  3  juin,  1  h.,  de  24  actions 


par  lot  :  000  francs;  2°  45  actions  SOCIFTF 

s/4' .asfvsu  B&sssrf  g&a 

et  Vingtam,  not.,  et  à  M.  Gaut,  adm.  judiciaire 


50CIETE   NORVÉGIENNE  DE 


l'Azote  et  de  Forces  Hydro-Electriques 

Siège  Social  à  Xolodden  (Norvège] 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  30  mai 
courant,  à  10  heures  du  matin,  au  Siège  So- 
cial, à  Notodden  «Norvège). 

Les  porteurs  des  actions  ordinaires  nou- 
velles n°  31664  à  139663  peuvent  déposer  leurs 
titres  et  retirer  leur  carte  d'admission  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Paris 

Tout  actionnaire  peut  se  faire  représenter 
par  un  mandataire,  pourvu  que  celui-ci  soit 
également  actionnaire. 

Nous  sommes  informés  que  le  Conseil  pro- 
posera à  l'Assemblée  la  répartition  d'un  di- 
vidende de  S  %  sur  les  actions  de  préférence 
et  de  5  %  sur  les  actions  ordinaires  ancien- 
nes. 

On  sait  d'autre  part  que  les  actions  ordi- 
naires nouvelles  introduites  dernièrement 
aux  Bourses  de  Paris,  Bruxelles  et  Genève 
ont  droit  à  des  intérêts  intercalaires  de  5  % 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

lOi,  Rue  Réaumur,  PARIS -Tél.  117-9? 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Ecvni  gratuit  .In  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Assemblée  générale  des  Obligataires 
L'assemblée  générale  des  obligataires  est 
convoquée  pour  le  mardi  21  juin  prochain,  à 
3  heures  et  demie,  Salle  Charras,  rue  Char- 
ras,  4,  à  Paris. 

Ordre"  du  jour  : 

1.  Présentation  du  Rapport  du  Comité  de 

Paris  ; 

2.  Nomination  d'administrateurs  ; 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  les  obli- 
gataires possédant  au  moins  25  obligations 
privilégiées  de  premier  ran~  doivent  dépo- 
ser leurs  titres  à  l'un  des  établissements  sui- 
vants : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
1  Industrie.  —  Banque  de  Paris  et  des  Pavs- 
Bas.  —  Banque  de  l'Union  Parisienne.  — 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  — 
Crédit  Foncier  de  France.  —  Crédit  Industriel 
et  Commercial.  —  Crédit  Lyonnais.  —  So- 
ciété Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  Fran- 
ce. —  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  de  Comp 
tes-courants  et  de  Crédit  Industriel  (Lyon). 


VENTE  étude  de  M0  Naret,  notaire,  à  Pari' 

*?„mai  et  S'H  y  a  "eu  le  31  mai  1910  à  midi 
1.000  dollars  du  Chemin  de  fer  New-York 
P1tr^'JH,m!sPn  —  «00  *  Transvaal  s  %  1903. 
Z^B£Jrtsh  Land  stok  Company.  -  27.000 
marks  Emprunt  Allemand  3  %.  —  400  ac- 
tions Oonsolidated  Goldflelds.  -  125  actions 
Band  Mines.  -  000  actions  Robinson  Band- 
fontein  Gold  —  5  actions  Modderfontein.  — 
11  actions  Village  Main  Beef. -10  actions  City 
and  Suburban  Gold.  —.18  actions  Nourse  Mi- 
nes. —  115  actions  May  Consolidated.  —  1.000 
a c  ions  1  £  Société  Delahaye  Limited.  —  200 
iiC,i°"s  e}.  2°0  Parts  Etablissements  J.Voirin 
—  100  actions  1  £  Crown  Deep.  —  10  actions 
(rou-n  Beef.  —  2  obligations  Mexicain  5  %: 
•>0  Jots.  Mises  a  prix  :  de  250  à  12.500  francs 
pouvant  être  baissées).  Consignation  pour 
enchérir  1/4  de  la  mise  à  prix.  S'adresser  à 
Me  Naret,  notaire,  et  à  M*  Juillard,  avoué 


CREDIT  LYONNAIS 

ï9,  boulevard  des  Italiens,  19 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGOff 

1T,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rue  du  Croissant  —  V.  -Simart,  imp. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Pans-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mejs. 


SOCIÉTÉ  DU  GAZ  DE  PARIS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  30.000.000  francs 
Siège  social  : 
6.  rue  Condorcet,  Paris. 

AVIS 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  lé"  samedi 
18  juin  1910.  à  3  heures,  à  la  salle  des  Ingé- 
nieurs civils,  19,  rue  Blanche.  Paris.  • 
Ordre  du  jour  : 

1.  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'admi-^ 
mstration  et  du  rapport  des  commissaires  sur 
1  exercice  1909  ; 

2.  Approbation  des  comptes  et  du  bilan  de 
cet  exercice  ; 

3.  Fixation  du  dividende  ; 

4.  Nomination  des  commissaires  des  comp- 
tes i  _  ■ 

5  Autorisations  prévues  par  l'article  40  de 
la  loi  du  24  juillet  1867. 

L'assemblée  -énérale  se  compose  de  tous 
les  actionnaires  possédant  au  moins  dix  ac- 
tions. 

Toutefois,  les  propriétaires  de  moins  de  dix 
actions  pourront  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par 
l'un  deux,  ou  par  un  autre- actionnaire,  mem- 
bre lui-même  de  l'assemblée. 

En  conformité  de  l'article  34  des  statuts, 
les  titres  peuvent  être  déposés  jusqu'au  2  uin 
inclusivement,  dans  les  caisses  des  établisse- 
ments de  crédit  ci-après  ou  de  leurs  succur- 
sales et  agences  : 

.Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie.  —  Banque  de  Paris  et  des 
Pans-Bas.  —  Banque  de  l'Union  Parisienne'. 
—  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  — 
Crédit  Lyonnais.  —  Société  Générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial.  —  Société  Gé-  j 
nérate  pour  favoriser  le  dévelonnemcnt  duA 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

Les  actionnaires  ayant  effectué  le  dépôt  . 
recevront  une  carte  d'entrée  à  l'assemblée  gé-  1 
nérale. 

Le  Conseil  d'administration,  ^fl 
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BANQUE  HOLLANDO-AMERLCAINE 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  3  0/0  émission  1907 

Paiement  du  coupon  n°  G  à  échéance 
du  1er  juin  1910 
Le  coupon  n°  6  des  obligations  Andalous 
3  %  1907,  échéant  le  1er  juin  1910,  sera  payé 
à  partir  de  cette  date,  à  Paris,  à  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à 
raison  de  7  fr.  50,  soit  par  6  fr.  49,  impôts 
déduits. 


Banque  DAMART  &  C,e 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


CHEMINS  Dt  FE  DU  SUD 
DE  L'AUTRICHE  (LOMBARDS) 

Obligations  4  0/0  (Série  W) 

L'Association  Nationale  des  Porteurs  fran- 
çais de  valeurs  étrangères  convoque  les  Obli- 
gataires 4  %  en  Assemblée  générale  pour  le 
7  juin,  en  vue  de  la  constitution  d'un  Co- 
mité de  Défense.  Cartes  d'entrée  au  siège  de 
l'Association,  5,  rue  Gaillon. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  30.000.000  de  francs 
Siège  social  :  8,  rue  Lavoisier. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  de  Bône-Guelma  et 
Prolongements  a  l'honneur  de  convoquer 
MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  à 
VAssemblêe  générale  ordinaire  annuelle,  qui 
aura  lieu  le  samedi  25  juin  1910,  à  trois  heu- 
res de  l'après-midi,  au  siège  social,  8,  rue 
Lavoisier. 

Ordre  du  Jour  : 

1°  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'admi- 
nistration et  des  commissaires  ; 

Examen  et  approbation  s'il  y  a  lieu  des 
comptes  de  l'exercice  1909  ; 

3°  Autorisations  à  donner  à  des  adminis- 
trateurs ; 

4°  Nomination  des  commissaires  des  comp- 
tes pour  l'exercice  1910  ; 

5°  Tirage  annuel  des  actions. 

Aux  termes  de  l'article  31  des  statuts,  l'As- 
semblée générale  se  compose  de  tous  les  ac- 
tionnaires possédant  au  moins  cinq  actions. 
Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire  s'il 
n'est  lui-même  membre  de  l'Assemblée  gé- 
nérale. 

MM.  les  Actionnaires  possédant  au  moins 
cinq  actions  nominatives  recevront  par  la 
poste  leur  carte  d'admission  avec  formule 
de  pouvoir.  Les  titres  au  porteur  doivent  être 
déposés  trois  jours  au  moins  avant  la  réu- 
nion au  siège  de  la  Compagnie  ;  il  sera  re- 
mis aux  déposants  une  carte  d'admission 
avec  formulé  de  pouvoir. 

La  remise  au  siège  de  la  Compagnie,  dans 
1^  délai  ci-dessus  des  récépissés  constatant  les 
dépôts  faits  à  la  Banque  de  France  et  aux 
établissements  de  crédit  acceptés  par  le  Con- 
seil d'administration  sera  considérée  comme 
équivalant  aux  dépôts  des  titres  eux-mêmes. 


COMPAGNIE    GENERALE  DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

Société  Anonyme 
Capital  12.000.000  de  francs 
Siège  social    3,  rue  Moncey,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire,  pour  le  mardi 
7  juin  1910,  à  10  h.  1/2  du  matin,  dans  une 
des  salles  de  l'Hôtel  de  la  Société  des  Ingé- 
nieurs Civils,  19,  rue  Blanche. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  les  proprié- 
taires d'actions  au  porteur  doivent  les  dé- 
poser au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  ou  à  la  Société  Marseillaise,  avant 
le  31  mai  1910. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 
DE  LA  BEIRA  ALTA 

Société  Anonyme 
au  Capital  de  10.000.000  de  francs 


L'Assemblée  générale  des  Obligataires,  con- 
voquée pour  le  31  mai  1910  à  1  effet  de  nom- 
mer ses  représentants  au  Conseil  d'adminis- 
tration, ne  pouvant  se  réunir  par  suite  de 
l'insuffisance  du  nombre  de  titres  déposés, 
une  nouvelle  Assemblée  générale  est  convo- 
quée pour  le  mercredi  15  juin  1910,  à  trois 
heures  de  l'après-midi,  au  siège  du  Comité 
de  Paris  de  la  Compagnie,  19,  rue  Louis-le- 
Grand. 

Conformément  à  l'article  54  des  statuts, 
celte  Assemblée  délibérera  valablement,  quelle 
que  soit  la  partie  du  capital  représentée  par 
les  obligataires  présents,  et  quel  que  soit  le 
nombre  de  ces  obligataires,  avec  le  même 
ordre  du  jour  que  celui  de  la  première  con- 
vocation. 

L'Assemblée  générale  se  composera  des 
obligataires  possédant  au  moins  dix  obli- 
gations de  premier  rang  ou  de  second  rang 
qui  auront  déposé  leurs  titres,  au  plus  tard 
le  31  mai  1910  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
14,  rue  Bergère  ; 

A  Lisbonne,  chez  MM.  Henry  Burnay 
et  Cie, 

ou  qui  auront  justifié  de  la  possession  de 
leurs  obligations  en  produisant  un  certifi- 
cat d'immobilisation  (récépissés  de  dépôt 
chez  des  établissements  de  crédit,  banques, 
agents  de  change,  notaires)  de  ceux-ci  jus- 
qu'après l'Assemblée.  Dans  ce  cas,  ces  cer-" 
tifleats  devront  être  adressés  au  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Ber- 
gère, avant  l'e  31  mai  1910. 

La  signature  des  pouvoirs  pour  la  repré- 
sentation à  l'Assemblée  générale  devra  être 
légalisée  (article  51  des  statuts)  : 

En  France,  par  le  maire  ou  le  commissaire 
de  police,  ou  par  un  notaire  ; 

En  Portugal,  par  un  notaire. 

Le  Co7nitê  de  Paris. 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGO  fi 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


Extrait  du  procès-verbal  de  l'Assemblée 
générale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  tenue  le  mardi  3  mai  1910. 


Après  avoir  ouvert  la  séance,  M.  le  prési- 
dent a  prononcé  l'allocution  suivante  : 
Messieurs, 

Je  ne  puis  me  défendre  d'une  vive  émotion 
en  assumant  le  douloureux  devoir  de  vous 
faire  part  des  deux  deuils  cruels,  qui,  depuis 
votre  dernière  réunion,  ont  frappé  votre 
conseil. 

Vous  vous  souviendrez  que  l'année  der- 
nière, à  pareille  époque,  notre  vice-président, 
M.  Renouard,  vous  exprimait  tous  les  regrets 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


de  notre  président,  M.  Goùin,  de  ne  pouvoir, 
comme  il  le  faisait  régulièrement,  présider 
notre  assemblée  générale.  Il  vous  demandait 
de  joindre  vos  vœux  à  ceux  que  formait  le 
conseil  pour  le  prompt  rétablissement  de 
notre  cher  président.  Ces  vœux  n'ont  pas  été 
entendus,  hélas.!  et  quelques  semaines  plus 
tard,  M.  Goûin  rendait  le  dernier  soupir. 

Puis,  comme  si  la  mort  semblait  s'acharner 
contre  nous,  quelques  mois  après,  M.  Re- 
nouard,  appelé  à  la  présidence,  était  brus- 
quement frappé  à  son  tour.  C'est  donc  à  la 
mémoire  de  deux  de  nos  présidents  que  nous 
devons  rendre  hommage.  Le  conseil  rappel- 
lera dans  son  rapport  les  qualités  de  ces 
deux  éminentes  personnalités. 

Je  sais  toute  la  part  que  vous  prenez  au 
double  deuil  de  la  Banque  de  Paris  et  je  vous 
demande  de  nous  autoriser  à  faire  parvenir 
aux  familles  de  nos  regrettés  présidents  l'ex- 
pression de  votre  reconnaissance  pour  les 
grands  services  qu'ils  ont  rendus  à  la  Ban- 
que, et  celle  aussi  de  votre  sympathie  at- 
tristée. 

Ce  discours  est  accueilli  par  les  applaudis- 
sements unanimes  de  rassemblée. 


RAPPORT  présenté  par  le  conseil  d'admi- 
nistration dans  l'assemblée  générale  or- 
dinaire du  3  mai  1910. 


Messieurs, 

Depuis  votre  dernière  assemblée  générale, 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  été 
cruellement  éprouvée  ;  la  mort  nous  a  en- 
levé, en  mai  1909,  M.  le  président  Goûin  ;  en 
mars  dernier,  M.  le  président  Renouard. 

M.  E.  Goûin  était  l'un  des  fondateurs  de  la 
Banque  :  il  faisait  partie  de  son  conseil  d'ad- 
ministration depuis  son  origine,  en  1872.  Il 
fut  appelé  aux  fonctions  de  président  en  1895, 
après  le  décès  de  M.  Joubert.  —  Chef  de  .  la 
maison  de  banque  Gouin  'frères,  maire  de 
Tours  pendant  la  guerre  franco-allemande, 
député  à  l'Assemblée  nationale,  puis  sénateur  ' 
inamovible  et  président  de  la  commission  de 
surveillance  de  la  Caisse  de  dépôts  et  consi- 
gnations, M.  Goûin  a  donné,  dans  ces  situa- 
tions considérables,  la  mesure  de  ses  grandes 
qualités  ;  mais  la  Banque  de  Paris  et  des . 
Pays-Bas  peut  revendiquer  l'honneur  d'avoir 
profité  au  plus  haut  degré  de  sa  haute  auto- 
rité et  de  sa  profonde  connaissance  des  af- 
faires ;  M.  Goûin  lui  a  consacré  une  large 
partie  de  son  existence  de  travail,  avec  une 
activité  et  une  sûreté  de  jugement  auxquel- 
les, dans  les  dernières  années  de  sa  vie,  son 
grand  âge  n'avait  porté  aucune  atteinte.  Dans 
la  sérénité  de  sa  fin,  elle  a  été  l'un  des  objets 
de  ses  dernières  recommandations.  Aussi  est- 
ce  avec  une  profonde  émotion  que  nous 
adressons  un  suprême  hommage  de  recon- 
naissance et  de  regrets  à  la  mémoire  de  notre 
vénéré  président. 

M.  Goûin  était  le  dernier  survivant  des  ad- 
ministrateurs qui  avaient  composé  le  conseil 
lors  de  la  fondation  de  la  Banque  ;  ses  collè- 
gues étaient  MM.  Bambeifger,  Fould,  Hentsch, 
Joubert,  Schnapper  et  J.  Stem.  Nous  avons 
tenu  à  rappeler  leurs  noms  à  l'occasion  de 
la  disparition  du  dernier  d'entre  eux;  car 
nous  n'oublions  pas  qu'ils  ont  puissamment 
contribué  au  développement  de  la  Banque  et 
que  ce  sont  eux  qui  ont  établi  les  principes 
et  les  traditions  dont  l'application  fait  la 
force  et  la  prospérité  de  notre  société. 

M.  Renouard  a  été  nommé  administrateur 
de  la  Banque  en  1898;  il  avait  rempli  déjà 
d'importantes  fonctions  :  il  avait  été  succes- 
sivement asent  de  change  près  la  Bourse  de 
Paris,  trésorier-payeur  général,  gouverneur 
du  Crédit  foncier  de  France,  premier  sous- 
gouverneur  de  la  Banque  de  France.  Notre 
conseil  d'administration  l'avait,  dès  sa  nomi- 
nation d'administrateur,  désigné  comme  vice- 
président.  Après  le  décès  de  M.  Goûin,  nous 
l'avons  appelé  aux  fonctions  de  président. 
Nous  avons  tous  apprécié  la  droiture  de  son 
caractère,  sa  grande  expérience,  la  sûreté  de 
ses  relations  ;  c'est  à  son  initiative  qu'est  due 
l'organisation  des  mesures  de  prévoyance 
que  notre  conseil  a  décidées  en  faveur  du 
personnel.  Sa  mort,  si  soudainement  surve- 
nue, a  été  vivement  ressentie  par  tous. 


Pour  succéder  à  M.  Renouard  dans  les 
fonctions,  de  président  du  conseil  d'adminis- 
tration, nous  avons  choisi  M.  Ch.  Demachy, 
l'un  de  nos  vice-présidents  et  administrateur 
de  votre  société  depuis  1888. 

D'autres  deuils  ont  également  frappé  la 
Banque. 

Le  jour  même  de  la  mort  de  M.  le  président. 
Goûin,  M.  A.  Choppin  de  Janvry,  l'un  de  nos 
censeurs,  était  brusquement  emporté.  M. 
Choppin  de  Janvry  avait  longtemps  appar- 
tenu à  l'administration  des  finances  ;  il  fai- 
sait partie  de  notre  conseil  de  censure  depuis 
1889.  Pendant  ces  vingt  années,  il  n'a  cessé 
de  nous  donner  un  concours  des  plus  pré- 
cieux. Par  l'aménité  de  son  caractère  et  la 
cordialité  de  ses  relations,  il  s'était  acquis 
l'amitié  de  tous.  Sa  mort  nous  a  causé  de 
très  vifs  regrets. 

M.  Emile  Pictet,  membre  du  comité  consul- 
tatif de  notre  succursale  de  Genève,  est  éga- 
lement décédé  en  mai  1909.  La  succursale  a 
été  ainsi  privée  d'une  collaboration  qui  datait 
de  dix-sept  années  et  qui  était  grandement 
appréciée. 

Messieurs, 

Conformément  aux  articles  24 -et  36  des  sta- 
tuts, nous  venons  vous  rendre  compte  des 
opérations  de  la  Banque  et  de  leurs  résultats 
nour  l'exercice  1909. 

Cet  exercice,  dont  le  cours  n'a  été  troublé 
par  aucun  événement  important,  a  été  carac- 
térisé par  l'abondance  des  capitaux  ;  il  a 
donné  lieu  à  de  nombreuses  opérations  finan- 
cières ;  nous  avons  participé  à  la  plupart 
d'entre  elles. 

La  plus  importante  a  été  l'émission  de 
l'emprunt  russe  4  1/2  %  1909,  dont  nous  avons 
déjà  fait  mention  dans  notre  rapport  de  l'an 
dernier. 

Parmi  les  autres  opérations  auxquelles 
nous  avons  donné  notre  concours,  nous  cite- 
rons plus  spécialement  l'émission  des  obliga- 
tions foncières  3  %  du  Crédit  foncier  de  Fran- 
ce ;  de  l'emprunt  3  %  du  gouvernement  géné- 
ral de  l'Indo-Chine  ;  de  l'emprunt  3  %  de 
l'Afrique  occidentale  française;  des  obliga- 
tions 4  %  de  la  Compagnie  du  chemin  de  fer 
électrique  souterrain  Nord-Sud  de  Paris;  des 
obligations  de  la  Société  d'éclairage,  chauf- 
fage et  force  motrice  ;  de  l'emprunt  ottoman 

4  %  1909  ;  de  l'emprunt  suisse  3  1/2  %  des  che- 
mins de  fer  fédéraux  ;  de  l'emprunt  brésilien 

5  %  1908  ;  de  l'emprunt  argentin  5  %  intérieur 
1909  ;  de  l'emprunt  Uruguay  5  %  1909  ;  des  ac- 
tions de  la  Société  norvégienne  de  l'azote  et 
de  forées  hydro-électriques  ;  des  obligations 
5  %  de  la  Société  foncière  du  Mexique  ;  des 
obligations  de  la  Compagnie  française  des 
chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa-Fé  ; 
de  la  Compagnie  générale  de  chemins  de  fer 
dans  la  province  de  Buenos-Aires  et  de  la 
Compagnie  du  chemin  de  fer  de  Rosario  à 
Puerto-Belgrano  ;  des  actions  de  la  Compa- 
gnie parisienne  de  l'air  comprimé  (secteur 
Popp). 

Dès  l'annonce  des  premiers  désastres  cau- 
sés par  les  inondations  survenues  en  janvier 
dernier,  nous  avons  envoyé  au  nom  de  la 
Banque  une  souscription  en  vue  de  venir  en 
aide  aux  sinistrés.  Depuis  lors,  le  gouverne- 
ment français  nous  a  demandé,  ainsi  qu'aux 
autres  établissements  et  maisons  de  banque, 
de  participer  à  la  formation  d'un  fonds  de 
concours  destiné  à  couvrir,  jusqu'à  concur- 
rence de  40  millions  de  francs,  les  pertes  pou- 
vant résulter  du  non-remboursement  des 
prêts  qu'il  consentira  aux  commerçants,  in- 
dustriels et  artisans  sinistrés  et  dont  l'avance 
sera  faite  sans  intérêts  par  la  Banque  de 
France.  Nous  avons  répondu  à  l'appel  du 
gouvernement,  car  nous  avons  estimé  qu'en 
raison  du  caractère  exceptionnel  de  la  cala- 
mité, et  certains  de  ne  pas  être  désavoués 
par  vous,  nous  pouvions  augmenter,  sous 
cette  forme,  l'aide  que  la  Banque  avait  déjà 
spontanément  donnée  aux  victimes  de  ces 
désastres.  Nous  participons  dans  ce  fonds  de 
concours  pour  une  somme  de  81&.750  fr.,  dont 
le  risque  a  été  partagé  par  moitié  entre  la 
Banque  ©t  les  membres  de  votre  conseil  et  de 
la  direction. 

A  la  suite  d'un  accord  intervenu  entre  les 
divers  intéressés  de  la  participation,  qui,  de- 
puis de  longues  années,  existait  au  sujet  de 


l'exploitation  des  gisements  de  guano  au  Pé- 
rou, notre  établissement  a  été  nommé,  par  le 
tribunal  civil  de  la  Seine,  administrateur  de 
cette  participation.  Nous  avons  accepté  ce 
mandat,  auquel  est  venu  s'adjoindre  ulté- 
rieurement le  mandat  d'autres  créanciers 
français  du  Pérou,  parce  que  nous  avons  es- 
timé qu'il  y  aurait  intérêt,  pour  tous  ces 
créanciers,  à  concentrer  leurs  pouvoirs  entre 
les  mains  d'un  mandataire  unique.  Nous 
sommes  entrés  en  pourparlers  avec  le  gou- 
vernement péruvien,  et,  malgré  les  dtfftaal- 
tés  inhérentes  à  une  négociation  concernant 
des  affaires  aussi  anciennes  et  dans  un  pays 
aussi  éloigné,  nous  avons  l'espoir  qu'il  en 
sortira  une  solution  désirable  et  honorable 
pour  tous.  En  vue  de  la  favoriser,  nous 
avons,  conjointement  avec  la  Société  géné- 
rale, pris  une  part  importante  dans  un  em- 
prunt péruvien  gagé  par  le  monopole  du  sel. 

Les  constructions  nouvelles  que  nous  avons 
fait  édifier  pour  remplacer  les  anciens  im- 
meubles, 9,  rue  d'Antin  et  10,  rue  LonisTe- 
Grand,  viennent  d'être  terminées.  Les  som- 
mes dépensées  pour  ces  constructions  ont  été 
prélevées  sur  la  provision  de  1,500,000  francs 
que  vous  aviez  constituée  sur  les  bénéfices  de 
l'exercice  1903. 

Nous  avons  décidé  l'installation,  dans  ces 
constructions  nouvelles,  de  coffres-forts  dont 
la  location  serait  îaite  à  la  clientèle  ;  c'est 
pour  faire  face  aux  dépenses  de  celte  instal- 
lation que  non";  avons  fart  figurer  an  débit 
du  compte  de  Profits  et  Pertes  une  somme  de 
400,000  francs  sons  le  titre  rie'  «  Réserve  pour 
achat  de  coffres  et  de  mobilier  ». 

L'activité  et  le  dévouement  dont  la  direc- 
tion et  le  personnel,  à  Paris  et  dans  les  suc- 
cursales, nous  ont  toujours  donné  tant  de 
preuves,  ne  se  sont  pas  ralentis  pendant  le 
dernier  exercice.  Il  nous  est  bien  agréaMe  de 
le  rappeler. 

Nous  vous  avons  exposé,  dans  notre  rap- 
port de  l'an  dernier,  les  mesures  que  nous 
avons  prises  en  faveur  de  notre  personnel,  et 
qui,  nous  avons  eu  la  satisfaction  de  la  cons- 
tater, ont  été  très  favorablement  accueillies. 
L'application  de  ces  mesures,  auxquelles  tous 
avez  bien  voulu  donner  votre  approbation, 
était  limitée  au  personnel  du  siège  social. 
Depuis  lors,  nous  avons  résolu  d'en  étendre 
le  bénéfice  au  personnel  des  succursales. 

Le  bilan  général,  au  il  décembre  dernier, 
présente  à  l'actif  et  au  passif  un  total  de 
532,784,627  fr.  78.  Vous  trouverez  dans  le  rap- 
port de  votre  commissaire  des  explications 
sur  les  différents  chapitres  de  ce  bilan  ;  nous 
nasserons  donc  à  l'examen  du  compte  de 
Profits  et  Pertes. 

Au  crédit,  nous  constatons  une  augmenta- 
tion sensible  sur  l'ensemble  des  chiffres  de 
l'exereiee  précédent. 

Le  compte  Commissions  a  produit  5  mil- 
lions 605,058  fr.  55  au  lieu  de  2,980,543  fr.  70. 

Le  compte  Intérêts  et  Bénéfice  du  porte- 
feuille et  le  compte  Reports  donnent  un  total 
de  7,574,505  fr.  26  au  lieu  de  6,876,382  fr.  65. 

L'augmentation  la  plus  importante  porte 
sur  le  chapitre  Fonds  publics,  actions  et  obli- 
gations, qui.  de  6.514.533  fr.  84,  s'est  élevé  à 
12.165.833  fr.  44.  Cette  augmentation  provient 
pour  la  plus  grande  partie  de  bénéfices  en- 
caissés sur  des  titres  réalisés. 

Le  bénéfice  net  des  succursales  a  été  de 
678.915  fr.  51  contre  896,696  fr.  18  en  1908. 

Au  débit  du  compte  de  Profits  et  Pertes, 
nous  avons  à  signaler  plus  spécialement  deux 
augmentations  :  la  première,  celle  concer- 
nant l'allocation  proportionnelle  à  la  direc- 
tion et  au  personnel  supérieur  à  Paris,  est  laj 
conséquence  normale  des  résultats  très  favo- 
rables de  l'exercice  ;  l'autre,  s'appliquaut  à 
l'annuité  pour  la  dotation  de  retraites  et  de 
la  caisse  de  prévoyance  pour  le  personnel, 
provient  de  ce  que  nous  avons  étendu  au  per- 
sonnel des  succursales,  ainsi  que  nous  vous 
le  disions  plus  haut,  l'application  des  mesu- 
res prises  en  faveur  du  personnel  du  siègej 
social. 

Déduction  faite  de  toutes  les  charge.  le 
compte  de  Profits  et  Pertes  présente  un  solda 
créditeur  de  21.772,02-4  £r.  52,  qui  forme  le  bé- 
néfice net  mentionné  au  bilan  général. 

Ce  résultat,  l'un  des  plus  importants  qui 
aient  été  obtenus  depuis  l'origine  de  la  Banq 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


S 

  l 


nous  permet  de  vous  proposer  de  fixer  à  7o 
francs  par  action  le  dividende  de  1  exercice 
1909  Appliqué  aux  150,000  actions  constituant 
le  capital  social,  ce  dividende  emploiera  une 
somme  de  11.250,000  fr.,  à  laquelle  il  faut 
ajouter  celle  de  833,333  fr.  33,  formant  la  part 
de  10  %  revenant  au  conseil  d'administration, 
soit,  au  total,  12,083,333  fr.  33. 

Sur  le  solde  restant  disponible,  soit  9  mil- 
lions 688,691  fr.  19  c,  nous  vous  proposons  de 
porter  au  fonds  de  prévoyance  9,055,555  fr.  55, 
dont  8,150,000  fr.  pour  le  fonds  de  Prévoyance 
appartenant  aux  actionnaires  et  905,555  fr.  o5 
pour  le  fonds  de  prévoyance  appartenant  aux 
administrateurs  en  exercice. 

\près  ces  divers  prélèvements  sur  le  béné- 
fice net  de  l'exercice  1909,  il  resterait  une 

somme  de   Fr.      633.135  64 

à  laquelle  il  faut  ajouter  le  solde 

reporté  de  l'exercice  1908,  soit...   10.002.129  94 

Ensemble   Fr.    10.635.265  58 

à  reporter  au  crédit  du  compte  Profits  et 
Pertes  pour  l'exercice  1910. 

Si  vous  approuvez  nos  propositions,  les  ré- 
serves de  toute  nature  appartenant  à  la  so- 
ciété s'établiront  comme  suit:. 
•    1°  Réserve  légale   Fr.     7.500.000  » 

2°  Réserve  extraordinaire    21.250.000  » 

3°  Fonds  de  prévoyance  appar- 
tenant aux  actionnaires    46.2o0.000  » 


Deuxième  résolution 

L'assemblée  générale,  à  1  unanimité,  confir- 
me  la  nomination,  faite  à  titre  provisoire  pur 
le  conseil  (art.  20  des  statuts),  de  M.  G.  trio- 
let comme  administrateur  pour  six  ans. 

Troisième  résolution 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  con- 
firme la  nomination,  faite  à  titre  provisoire 
(art.  32  des  statuts),  de  M.  G.  Teyssier  com- 
me censeur. 

Quatrième  résolution 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  réélit 
M.  G.  Dutilleul  censeur. 

Cinquième  résolution 

l'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  nom- 
me MM  R.  Sautter  et  le  comte  de  Lyrot  com- 
missaires chargés  de  faire  un  rapport  a  la 
prochaine  assemblée  générale  ordinaire  sur 
la  situation  de  la  société,  sur  le  bilan  et  sur 
es  comptes  présentés  par  les  administrateurs 
pour  l'exercice  1910,  avec  faculté,  pour  cha- 
•un  des  deux  commissaires,  d'accomplir  seul 
e  mandat  ci-dessus,  en  cas  d'empêchement 
de  son  collègue  pour  une  cause  quelconque. 

Et  fixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun 
d'eux  l'indemnité  annuelle  du  ou  des  com- 
missaires. 


Fr.    75.O00.O00  » 

soit  un  chiffre  de  réserves  proprement  dites 
é°-al  au  montant  du  capital  social,  et  ce  indé- 
pendamment du  report  à  nouveau  qui  s'élè- 
vera à  10,635,265  fr.  58.  . 

L'approbation  des  comptes  de  rexeraâce 
comportant  le  quitus  de  la  gestion  des  admi- 
nistrateurs, le  versement  de  la  somme  de 
49g  725  fr.  50,  appartenant  à  M.  Eugène  Goùin 
dans  le  fonds  de  prévoyance  au  31  décembre 
1909  et  de  celle  qui  lui  revient  dans  le  prélè 
vement  pour  ce  même  fonds  sur  les  bénéfices 
de  l'exercice  1909  devra,  conformément  à  l'ar- 
ticle 47  des  statuts,  être  fait  à  ses  ayants 
droit. 

Pour  remplacer  M.  Renouard,  nous  avons 
appelé  aux  fonctions  d'administrateur  M.  G. 
(iriolet,  vice-président  du  conseil  d'adminis 
tration  de  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  du 
Nord. 

La  erancle  situation  que  M.  Griolet  occupe 
dans  le  monde  des  affaires  le  désignait  à  no 
tre  choix  et  nous  dispense  d'insister  sur  ses 
qualités  personnelles  ;  nous  vous  demandons 
de  ratifier  sa  nomination  pour  six  années. 

Vous  n'avez  pas,  cette  année,  d'administra 
teur  à  réélire. 

Faisant  usage  du  droit  que  lui  donne  l'ar 
ticle  32  des  statuts,  M.  G.  Dutilleul,  censeur 
en  fonctions,  s'est  adjoint  comme  collègue  M 
G.  Teyssier.  à  qui  votre  assemblée  générale 
avait,  depuis  1904,  confié  le  mandat  de  com- 
missaire des  comptes. 

Vous  voudrez  bien  ratifier  sa  nomination. 

Vous  avez  à  pourvoir  à  la  nomination  d'un 
censeur  en  remplacement  de  M.  G.  Dutilleul, 
censeur  sortant  et  rééligible. 

Nous  soumettrons  à  votre  approbation, 
après  lecture  du  rapport  de  M.  le  commis- 
saire, les  résolutions  dont  le  texte  vous  a  été 
remis  à  votre  entrée  dans  cette  salle. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 
Situation  au  30  avril  1910 


ACTIF 

Espècesen  Caisse  étala  Banque  de  France  13.397.626  32 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   10.835.728  03 

Coupons  à  encaisser   t'oo4'3^!  t? 

Effets  à  recevoir   Mr'î  ™ 

Reports   26.856.948  39 

Rentes,  Actions  et  Obligations   11.036.686  23 

Avances  garanties   51.662.888  96 

Comptes  courants   î?-î??-5rx  18 

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé                       »        »  (  M00  m  45 

Semestre  en  cours   1.100.901  4r>  ) 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1909   974. 40d 

Immeuble  social   4.000.000 

Versement  non  appelé   75.000.000 

Total  de  l'Actif  — 


23.362.016  75 


350. 


.181 


PASSIF 

Capital   100.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.030.000  » 

Extraordinaire   10.000.000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   73.890.439  88 

A  préavis   S3. 238. 791  15 

Comptes  Courants   93.479.706  94 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   23.362  016  75  ) 

Sur  provisions   »         »  ' 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer.       31.657  49 

Exercice  1909   .    3  000. C0)  » 

Report  de  l'exercice  1909  

Profits  et  Pertes  : 


RÉSOLUTIONS 


VOTEES  PAR 


L'ASSEMBLEE 
DU  3  MAI 


GÉNÉRALE 

1910 


ORDINAIRE 


Première  résolution 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité, 
Approuve,  dans  toutes  leurs  parties,  1©  rap 
port  et  les  comptes  de  l'exercice  1909,  tels 
qu'ils  sont  présentés  par  le  conseil  d'adminis 
tration  ; 

Et  fixe  à  75  francs  par  action  le  montant 
du  dividende  pour  cet  exercice. 

Un  acompte  de  $0  francs  sur  le  dividende 
ayant  été  payé  le  1er  janvier  dernier,  le  solde, 
soit  55  francs  par  action,  sera  payé  à  partir 
du  1er  juillet  1910,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances. 


20.000.000 


107.129.231  03 


23.362.016 

398.143  6: 

3.021.657 
792.406 


Semestre  en  cours   2.262.019  11  j 


2.C62  019 


Total  du  Passif».  •   35o.4i5.  '81 


Effets  à  échoir  en  portefeuille....    108.834.782  41 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   10.863.973  » 


NHUJS  DEEP,  LIMITED 

^incorporée  au  Transvaul) 


Rapport  du  Conseil  pour  l'année  finissant 
te  .11  décembre  1009 


AUX  ACTIDNXAJUKS 


Messieurs, 

Votre  Conseil  a  l'honneur  de  vous  soumet- 
tre son  quinzième  rapport  tinnueJ  et  les  comp- 
tes dûment  vérifiés  pour  l'année  finissant  le 
31  décembre  1909. 

FUSION.  —  En  conformité  avec  les  résolu- 
tions votées  par  l'assemblée  générale  du 
16  novembre  1909,  le  capital  de  la  Compagnie  • 

élé  augmenté  de  350.000  à  600.000  liv.  st. 
par  la  création  de  230.000  actions  nouvelles  de 
liv.  st.  devant  servir  à  acquérir  la  totalité 
de  l'actif  de  la  Jumpers  Deep  Limitai  ;  en 
même  temps,  autorisation  était  également 
donnée  d'échanger  les  50.000  actions  de  ré-  ■ 
serve  de  1  liv.  st.  existantes  contre  la  totalité 
de  l'actif  de  la  Geldénhuis  Estate  Gold  Mi- 
ning Company  (Elandsfontein  n°  1).  Les  ac- 
quisitions ainsi  faites  comprenaient  : 

Pour  la  Jumpers  Deep  Limited,  257.0932 
daims  et  le  freehold  sur  178  morgen  323  sq. 
oods  avec  la  totalité  de  l'équipement,  etc., 
de  cette  Compagnie,  pour  lesquels  il  a  été 
ayé  235.753  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  Il  ■ 
i  été  stipulé  que  les  aetions  cédées  à  la  Jum- 
>«?rs  Dbep  Limited  ne  pourraient  participer  ■ 
mx  dividendes  qu'après  le  31  décembre  1909. 

Pour  la  Geldénhuis  Estate  and  Gold  Mining 
Company  Limited,  un  mynpacht  s'étendant 
sur  83  niorgen  537  sq.  roods,  et  37.8612  claims 
contenant  du  reef  ;  ces  superficies  sont  ex- 
ploitées en  majeure  partie.  En  outre  :  231.7931 
claims  situés  au  nord  de  la  concession,  qui 
n'ont  aucune  valeur  minière  ;  partie  de  free- 
hold sur  la  ferme  Elandsfontein  n°  11,  cou- 
rant 2.210  morgen  440  sq.  roods,  dont  une 
partie,  631  morgen  489  sq.  roods  offre  un  cer- 
tain intérêt  au  point  de  vue  minier  ;  l'équi- 
pement, le  développement,  l'encaisse  et  1  ac-  • 
tif  de  caisse  de  la  Compagnie.  Le  prix  d  a- 
chat,  ainsi  qu'il  a  été  dit,  a  été  de  50.000  ac- 
tions de  réserve  de  1  liv.  st.  chacune. 

Le  capital  de  la  Compagnie  actuellement 
émis  comprend  585.753  actions  de  1  liv.  st.  ; 
14.247  actions  sont  tenues  en  réserve. 

Des  détails  complets  sur  ces  opérations  ont 
été  donnés  par  circulaires  aux  actionnaires, 
les  23  août  et -24  novembre  1909. 

PROPRIETE.  —  Au  commencement  de  l'an- , 
née    dernière,    la    propriété  ^ 

comprenait    211,9863  claims \ 

Cette  superficie  s'est  trouvée  ■ 
augmentée    par    fusion    des  , 
quantités  suivantes  : 

De  la  Jumpers  Deep  Limi-  \ 

ted    257,0932  claims 

De  la  Geldénhuis  Estate  , 
and  Gold  Mining  Corn-  '  , 

pany  Limited   158,6700  claims  ; 

627,7495  clairm 


Enfin,  claims  n'ayant  au- 
cune valeur  minérale,  acquis 
de  la  Geldénhuis  Estate  and 
Gold  Mining  Company  Ltd. 


231,7931  claini>i 


859,5426  clairm 


Total   119.698.755  41 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


Demandez  chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


Superficie  totale  

La  plus  grande  partie  des  158,67  claims  ac 
quis  de  la  Geldénhuis  Estate  and  Gold  Mmim 
Company  Limited  est  exploitée,   le  minera 
payant  restant  étant  estimé  à  environ  200.001  ( 
tonnes.  .  . 

Les  freeholds  de  la  Compagnie  s  etenden 
sur  2.389  morgen  163  sq.  roods. 

L'équipement  comprend  420  pilons  et  5  tu 
be-mills,  ayant  une  capacité  de  broyage  d; 
888.000  tonnes  par  an. 

COMPTES  —  Le  bénéfice  réalisé  pendan 
l'année  a.  été  de  90.715  liv.  st.  16  sh.  10  d. 

Report  disponible   (non  com-       £    sh.  c  ' 
pris  la  réserve  d'or  6.741  liv.  st. 
2  sh.  10  d.)   55-633  14  J 

Bénéfices  de  l'année   90.71o  lb  1 

Bénéfices  précédemment  affec- 
tés au  compte  dépenses  de  capi- 
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Ml,  montant  net  des  disponibi- 
lités de  la  Jumpers  Deep  Limi- 
ted et  de  la  Geldenhuis  Estate 
and  Gold  Mining  Company  Ltd 


179.273   9  4 


9.863   6  10 


325.623  0 

Cette  somme  a  été  répartie  comme  suit 

Dépenses  de  capital  

Taxes  du  gouvernement  du 
1  ransvaal    g  ™q 

Dividendes  nos  19  et  20  113  750 

Dépenses  de  fusion   15  706 

Reserv.e  d'or  (transfert  de  la 
Jumpers  Deep  Limited)   18  902 

Report  (non  compris  la  réserve 
dor  de  21.687  liv.  st.)  


4 
0 

12 


1  11 
161.371  15 


partition  suivant 
bilan  au  31  dé- 
cembre 1908  £  367.621  16  7 

Plus  : 
Pour    l'année  au 
31  décembre  1909     9.863  6  10 


li 

capital 


dés, 
et  à 


325.623  0 

On  notera  que  l'actif  total  et  les  propriétés 
et  équipements  ont  été  portés  pour  585  753 
vres  sterling,  montant  nominal  du 
émis  au  30  novembre  1909. 
STATUTS.  —  Les  Statuts  modifiés  et 

relativement  a  1  augmentation  du  capital 
nombre  d  autres  points,  approuvés  par 
I  assemblée  générale  du  16  novembre  1909  ont 
J  ete  enregistres  le  1er  décembre  1909 

GÉNÉRALITÉS.  -  Durant  l'année,  deux  di 
yidendes,    nos   19   de  17  1/2  %  àbVorhar,, 
52.500  liv.  st.,  et  20  de  17  1/2  %  sûr  tecarhta 
I  augmenté,  absorbant  61.250  liv   st  .ont  été 
1  déclares,  prenant  au  total  113.750  liv.  st 
g    comme  il  a  été  établi,  les  actions  pavées 
;  la  Jumpers  Deep  Limited  n'ont  pas  participé 
a  ce  dernier  dividende. 

Dans  le  dernier  semestre,  on  a  eu  a 
tater  une  diminution  de  la  main-d'œuvre  in 
:  digene,  ce  qui  a  eu  son  influence  sur  le  ton- 
nage extrait  et  tandis  qu'à  la  fin  de  Tannée 
I  la  mam-d  œuvre  avait  quelque  peu  augmenté 
le  départ  prématuré  des  650  Chinois  restant 
1  a  été  incomplètement  comblé 

LiiH'Lrce^r-ganisntion-  des  Propriétés  et  les  ad- 
■  ditions  nécessaires  a  l'exploitation  pour  l'aug- 
mentation du  broyage  sont  en  cours  d'exécu- 

i  tion.  De  nombreuses  difficultés  ont 
eues  et  il  y  a  encore  à  attendre 
nver  a  des  conditions  normales 


été  vain- 
avant  d'ar 


BILAN  AU 


31  DECEMBRE 
Passif 


1909 


£  1  chacune  £  350.000 


Capital 
I35O.0O0  actions  de 
i  Plus 

I  2:j0.000  actions  nouvelles  de  £  1  (aug- 
mentation du  capital,  assem- 
blée générale  du  16  novem- 


bre 1909)  


250.000 


'600.000  actions. 
Moins  : 
14.247  actions  de 
serve  .... 


£  600.000 


£  1  chacune  en 


re- 
£ 


14.247 


585.753  actions. 

ovin™  se  répartissent  comme  suit 
300.000  actions  de  £  l  suivant 

ioor  ko     ?u  31  décembre  1908... 
(.«5.753  actions  de  £  l 

•n^A  JumPers  Deep 
•>0.000  actions  de  £  l 


£  585.753 


Moins  : 
Reporté  au  compte 
de  répartition 
(pour  la  reprise 
de  la  propriété 
de  la  Jumpers 
Deep  et  de  la 
Geldenhuis  Esta- 
ie  Gold  Mining 
Company  Limi- 
ted   


Or 


£   377.485   3  5 


371.174  14  4 


6.310   9  1 


en  réserve  

Créditeurs  divers  : 
Pour  dividendes  non  payés  et 
non  réclamés,  salaires,  mar- 
chandises, montant  de  l'impôt 
sur  les  bénéfices  dû  au  Gou- 
vernement, etc  

Solde  du  compte  de  répartition! 
non  reparti   161371 


21.687  0  0 


143.464  12  10 


15  4 


£   918.586  17  3 


ny,  Limited  :  594 
actions  de  £  10 
entièrement  libé- 
rées   . 

Witwatersrand  Na- 
tive  Labour  Asso- 
ciation, Ltd  • 
1.530    actions'  de 
£  1,  libérées  de 
12  sh.  par  action. 
7.180    actions  de 
£  1,  libérées  de 
6  sh.  par  action. 
Witwatersrand  Coo- 
pérative   S  m  e  1  - 
ting  Works  : 
[2.145    actions  de 
£  1,  libérées  de 
8  sh.  par  action. 


Marchandises  et 
matériaux  : 

En  stock   £ 

En  transit  


Animaux  vivants 
et  voitures...  £ 

Mobilier  du  bu- 
reau   


5.940  0  0 


918  0  0 


2.178  0  0 


858   0  0 


19.850 
2.124 


£     11.366  0  0 


10 
6 


21.974  10  4 
1.358  15  0 


1.210  16  11 


Nota.  —  Sur  les  actions  sous- 
crites   dans    d'autres  Compa- 
gnies, il  reste  à  verser  les  som- 
mes suivantes  : 
Coopérative  Éx- 
perative  Smelting 
change  Yard,  Li- 
mited :  £  64  par 
action  sur  92 -ac- 
tions   

Witwatersrand  Na- 
tive Labour  As- 
sociation, Limi- 
ted : 

sh.   par  action 
sur  1.530  actions. 
M  sh.   par  action 
sur  7.260  actions. 
Witwatersrand  Coo- 
pérative Smel- 
ting Works  Ltd  : 
sh.  sur  2.145  ac- 
tl0ns    1.287  0  0 


Dépôts  à  vue  por- 
tant intérêt  £ 

Stocks  du  Gouver- 
nement sud-afri- 
cain   

Espèces  en  banque 
et  en  caisse  

Consignations  dor 


£     24.544  2  3 


0  0 


612  0  0 

5.082   0  0 


Débiteurs  divers 
d'avance  


et 


217.862   3  9 


8.675  2  11 

6.676  14  2 
39.412  17  8 

£ 

paiements 
  £ 


272.626  18  6 
17.986   7  5 


£   12.869  0  0 


bilan 

£  300.000 
remises  à  la 

Limited   235.753 

remises  à  la 


Geldenhuis  Estate  and  Gold 
Mining  Company  Limited.  .. 


50.000 


S85.753  actions. 
(Les  actions  n° 


qu'après 


£   585  753 

K«d„e  participer!^  tiS,™'™™ 
!e  31  decempre  1909  ) 
Primes  sur  actions  suivant  bilan 
au   31  décembre 

•  1908    £   172.582  5  0 

i        Plus  : 
3iïme  de  £  2.17.6 
!  Par    action  sur 
.  285.753  actions 
nouvelles  remi- 
ses à  la  Jumpers 
Deep  et  à  la  Gel- 
denhuis Estate 
Gold  Mining 
Company    £ 


821.539  17  6 


-ommes  transférées 
du  compte  de  ré- 


994.122  2  6 


Actif 

Propriétés,  équipement,  suivant 
balance  au  31  décembre  1908 
Plus  : 

Dépenses  pour  les 
11  mois  finissant 
au  30  novembre 

.  1909  »v'v          £  6.481  13  9 

Acquis  de  la  Jum- 

pers  Deep   827.664  10  7 

Acquis  de  la  Gel- 
denhuis  Estate...  100.354  17  7 


837.275  5 


954.501   1  11 


Moins  : 

Prime  sur  les  ac- 
tions   994  p.-> 

Transfert  du 
compte     réparti-  • 
tl0n    191.901 


1.771.776   7  6; 


£   918  586  17  3 

MR7n^\^TutCH^  msidenL 

H.- A.  Read,  secrétaire. 
Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessus  le 

iïtZ\îeL<lPenVi*ft  des  "cettes  d'Sp'loï 
tation  et  le  compte  de  répartition  avec  les 
livres,  comptes  et  pièces  justificatives *  de  te 
Compagnie,  et  certifions  qu'à,  notre  avis  c'est 
un  bilan  complet  et  exact,  contenant  ils  dé 
S  StahW  Par  -  68  statuts  de  la  Compagnie 

1  fldMi  £mnmere.à  do£ner  l,ne  idée  exacte 
et^  fidèle  de  toutes  les  affaires  de  la  Compa- 

C.-L.  Andersson  et  Cie,  F.-W.  Diamond 
comptables  agréés, 
commissaires  des  comptes 
Johannesburg,  le  28  février  1910. 

COMPTE  DES  RECETTES  ET  DES  DEPENSES 
D'EXPLOITATION 
pour  Vannée  finissant  le  si  décembre  1910 

Débit 
Dépenses  minières  : 

Abatage   £   232.875  13  7 

|  Développement    41  887  1  0 


5  0 


-1.186.023 


Balance  au  30  novembre  1909 
Dépenses  en  décembre  1909...' 


585.753 
6.310 


Actions  d'autres 
Compagnies  : 
Coopérative  E  x  - 
change  Yard,  Li- 
mited :  92  actions 
de  £  80,  libérées 
de  £  16  par  ac- 
tion   

Rand  Mutuaï'À's- 
surance  Compa- 


592.063   9  1 


1.47-2  0  0 


j  Dépenses  de 
"  Frais  généraux 


,  ,.  £  274.762  14  7 
traitement   107.529  2  11 

-  jx  a  la  mine,   22  341  9  9 

Frais  généraux  au  siège  social  ; 
Salaires,  frais  d'a- 
gence et  loyers.  £4.061  O  7 
Papeterie,  impres- 
sions, annonces, 
timbres   et  télé- 
grammes .... 
Conseil  et  commis- 
saires des  comp- 
tes   

Licences   0  955' 

Frais  généraux  di- 
vers   


780   8  9 


1.930   7  10 
6  8 


Moins,  recettes 
verses   


£ 
di- 


1.087  3  0 
10.714  16  10 
1.861   2  11 


8.853  13  11 
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solde    créditeur  d'exploitation 

■  pour  l'année,  reporté   81.666  2  1 

£  495.154  15  8 

Compte  Bonus  J.  Davies          £  2.100  0  0 

Crédit  reporté  au  compte  Ré- 

l  partition    90.715  16  10 

£  92.815  16  10 

Crédix 

Compte  de  l'or  £  495.154  15  8 

Par  solde  reporté  £  81.666  2  1 

Intérêts   3.845  16  3 

Bénéfice  Hir  le  traitement  des 

slimes  accumulés   7.266  6  6 

Divers   ;   37  12  0 

£  92.815  16  10 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


(Suite) 


COMPTE  DE  REPARTITION 

Passif 
Dépenses  de  capi- 
tal pour  l'année.  £  1.2.792   2  10 

Moins  : 
Dépenses    sur  les 
actions  (années 
précédentes)    2.928  16  0 


Pour  procéder  au  remplacement  de 
M  Sainte-Claire-Deville,  nous  avons  nommé 
administrateur  de  la  Compagnie,  dans  les 
conditions  de  l'article  20  de  nos  statuts, 
M.  Emile  Charbonneaux,  maître  de  verreries 
membre  et  secrétaire  de  la  Chambre  de  Com- 
merce de  Reims,  qui  nous  a  paru  tout  parti- 
culièrement désigné  pour  occuper  un  siège 
•dans  le  Conseil  et  pour  prendre  soin  de  vos 
intérêts. 

Nous  avons  confiance  que  ce  choix  ralliera 
tous  vos  suffrages. 

Administrateurs  sortants. 
Les  administrateurs  soiants  par  suite  du 
roulement  statutaire  sont  : 
MM.  Capitain-Gény, 

Maurice  Girod  de  l'Ain, 
Jean  Hottinguer, 

le  marquis  de  La-Tour-du-Pin  Cham 
Wy, 

le  baron  Adrien  de  Turckheim. 
Ils  sont  rééligibles  aux  termes  de  nos  sta- 
tus. Nous  avons  l'honneur  de  vous  proposer 
le  renouvellement  de  leur  mandat  pour  cinq 
ciins. 


£      9.863   6  10 
axes    da    Gouvernement  du 
Transvaal  (année  finissant  au 

31  décembre  1909   6.029  4  0 

Dividendes  : 
(ividende  intéri- 
maire n°  19,  de 
17  1/2  %,  déclaré 
le   26   juin  1909, 

sur  £  300.000   52.500  0  0 

ividende  intéri- 
maire n°  20,  de 
17  1/2  %,  sur  un 
capital  de  350.000 
livres   sterling....     61.250  0  0 


RAPPORT 
de  la 

Commission  de  Vérification  des  Comptes 
de  la  Compagnie 
pour  l'exercice  1908 


Dépenses  de  fu- 
on  : 

ransfert  des  biens 
de  la  Jumpers 
Deep  Limited  et 
de  la  Geldenhuis 
Eslate  M.  G.  Ltd. 

imbre   

^penses  diverses. 


£   113.750  0  0 


7.933   2  3 
625  O  0 
7.148  10  2 


£     15.706  12  5 

Réserve  d'or  : 

ontant  reporté  pour  représen- 
ter la  valeur  de  la  réserve 
ni'or  prise  à  la  Jumpers  Deep, 

Limited    18.902  1  11 

tlance  non  affectée  portée  au 

pllan    161.371  15  '  4 


£    325.623   0  6 


Actif 

Ide  non  réparti,  suivant  bilan 

m  31  décembre  1908   £     55.633  14 

lde  du  compte  Dépenses  et 
Recettes  d'exploitation  pour 
année  finissant  au  31  décern- 
ée  1909   90.715  16  10 

intant  réparti  pour  bénéfices 
>récédemment  affectés  aux 
épenses  de  capital,  montant 
épris  à  la  Jumpers  Deep  Ltd 
t  à  la  Geldenhuis  Estate 
I.  G.   Co,  Ltd   179.273  9 

£   325.623   O  6 


Raymond-W.  Schumacher,  président. 
I.  Franche,  directeur. 

H. -A.  Read,  secrétaire. 
C.-L.  Andersson  et  Cie,  F.-W.  Diamond, 
comptables  agréés, 
commissaires  des  comptes. 
diannesburg,  le  28  février  1910. 


Messieurs, 

Parmi  les  comptes  qui  vous  sont  présentés, 
celui  qui  appelle  le  plus  l'attention  est  le 
compte  général  des  lignes  en  exploitation 
complète  ou  compte  de  la  garantie,  dont  le 
solde  indique  le  montant  du  versement  à 
faire  à  l'Etat  pour  l'exercice  1908. 

Ce  solde  est  de  8.072.111  francs,  alors  qu'en 
1907  le  versement  avait  été  de  14.812.040  fr.  04  • 
et  cependant  les  recettes  du  trafic  de  1908 
sont  supérieures  de  4.439.746  fr.  16  à  celles 
de  1907. 

Ce  résultat  tient  aux  variations  éprouvées 
par  les  divers  éléments  qui  servent  à  établir 
le  compte  de  la  garantie. 

D'après  les  conventions  du  11  juin  1883  et 
du  20  avril  1889  on  doit  porter  en  recettes  : 
1°  le  produit  net  du  trafic  sur  les  lignes  en- 
tièrement terminées  et  celui  des  exploitations 
annexes  ou  en  participation  ;  2°  les  annuités 
diverses  reçues  par  la  Compagnie. 

Les  dépenses  doivent  comprendre  :  1°  les 
charges  d'intérêt,  d'amortissement,  de  timbre 
et  de  service  des  obligations  ;  2°  le  revenu 
de  20.750.000  francs  réservé  aux  actionnaires 
par  l'art.  10  de  la  convention  de  1883. 

Le  premier  élément  à  considérer  est  le 
produit  net  du  trafic,  c'est-à-dire  l'excédent 
des  recettes  sur  les  dépenses  d'exploitation. 
Lorsqu'il  y  a  un  accroissement  dans  les  re- 
cettes, une  partie  de  cet  accroissement  est 
absorbée  par  l'augmentation  des  dépenses 
qui  en  est  la  conséquence.  Si  les  conditions 
de  l'exploitation  restaient  les  mêmes  d'une 
année  à  l'autre,  le  rapport  des  dépenses  aux 
recettes',  ce  qu'on  appelle  le  coefficient  d'ex- 
ploitation resterait  sensiblement  constant, 
s'abaissant  toutefois  peu  à  peu  par  les  efforts 
de  services  toujours  soucieux  d'améliorer  le 
rendement  du  réseau. 

Cela  s'est  produit,  par  éxemple,  pour  les 
exercices  1902  à  1906  au"  cours  desquels  le 
coefficient  d'exploitation  a  baissé  progres- 
sivement de  56,42  %  à  52,25  %.  La  recette 
nette  croissait  alors  en  même  temps  que  la 
recette  brute. 

En  1907,  la  cherté  des  combustibles,  le  relè- 
vement des  petits  salaires  et  surtout  l'intro- 
duction du  repos  hebdomadaire  ont  aug- 
menté les  charge®  et  porté  le  coefficient 
d'exploitation  à  55,47  %. 

Pour  l'exercice  dont  il  vous  est  rendu 
compte,  les  mêmes  causes  continuant  leurs 
effets  élèvent  le  coefficient  à  57,57  %  ;  il  en 
résulte  que  malgré  un  accroissement  de  re- 


cette brute  de  4.439.740  fr.  16.  la  recette  nette 
tV^ri£,  ^u  ££mPte  général  est  inférieure  de 
2.875.108  fr.  20  à  celle  de  l'année  dernière. 

Le  second  élément  des  recettes  au  compte 
de  la  garantie  est  le  montant  des  annuités 
reçues  de  l'Etat,  de  la  Oompagnie  P.-L.-M. 
et  de  la  Caisse  des  annuités  en  vertu  de  di- 
verses conventions.  Ce  montant  varie  peu 
dune  année  à  l'autre  ;  en  1908,  il  a  toute- 
fois diminué  de  357.908  fr.  50  par  suite  de  la 
disparition  d'annuités  provisoires. 

Du  côté  des  dépenses  le  seul  élément  va- 
riable est  le  total  des  charges  d'intérêt  et 
d  amortissement  des  emprunts.  Il  augmente 
chaque  année,  parallèlement  au  compte  de 
premier  établissement,  par  suite  des  émis- 
sions d  obligations  destinées  à  faire  face  aux 
constructions  de  lignes  nouvelles  et  surtout 
aux  travaux  complémentaires  et  aux  acquisi- 
tions de  matériel  roulant  que  le  développe- 
ment du  trafic  et  les  besoins  du  public  ren- 
dent nécessaires.  En  1908,  les  charges  des 
emprunts  ont  été  supérieures  de  2  millions 
876.852  fr.  34  à  ce  qu'elles  étaient  en  1907. 

C'est  le  groupement  de  ces  différents  élé- 
ments dans  le  compte  général  des  lignes  en 
exploitation  complète  qui  fait  apparaître  un 
excédent  de  recettes  de  8.702.111  francs  cons- 
tituant le  produit  net  de  l'exercice  1908. 

Par  rapport  à  l'exercice  prée  dent  les  re- 
cettes brutes  ont  bien  augmenté,  mais  d'une 
somme  insuffisante  pour  compenser  l'aggra- 
vation des  charges  de  l'exploitation  et  le  ser- 
vice des  nouvelles  obligations  émises  •  le 
produit  net  de  1908  est  inférieur  à  celui  de 
1907. 

Le  versement  de  8.702.111  francs  qui  doit 
être  fait  au  Trésor,  ne  surpasse  les  intérêts 
courus  pendant  l'année,  au  profit  de  l'Etat, 
pour  ses  avances  de  garantie,  que  de  2  mil- 
lions 22.251  fr.  66  ;  c'est  donc  seulement  de 
pareille  somme  que  l'exercVe  1908  aura  ré- 
duit la  dette  de  -la  Compagnie.  L'année  1907 
avait  donné  une  réduction  de  8.143.623  fr.  33. 

Dans  les  exercices  futurs,  la  première 
cause  de  régression  du  produit  net  se  repro- 
duira, si  des  mesures  législatives  viennent 
encore  augmenter  les  dépenses  de  l'exploita- 
tion. La  seconde  cause,  la  charge  d'emprunts 
nouveaux,  plus  ou  moins  importants,  appa- 
raîtra toujours,  car  les  besoins  en  travaux 
complémentaires  sur  le  réseau  et  en  matériel 
roulant  sont  incessants.  Il  faut  même  remar- 
quer que  les  émissions  futures  d'obligations 
seront  de  plus  en  plus  onéreuses  à  mesure 
que,  l'expiration  de  la  concession  se  rappro- 
chant, le  délai  d'amortissement  sera  plus 
court. 

Ces  accroissements  successifs  des  charges 
devront  être  couverts  par  les  progressions 
annuelles  de  la  recette  brute  pour  que  le  rem- 
boursement déjà  si  ralenti  de  la  dette  envers 
l'Etat  ne  cesse  pas  complètement. 

Les  vérifications  auxquelles  nous  avonspro- 
cédé  nous  ont  permis  de  constater  que  tous 
les  comptes  qui  vous  ont  été  présentés  résul- 
tent d'écritures  tenues  avec  une  parfaite  ré- 
gularité et  appuyées  de  pièces  justificatives. 
Le  bian  est  le  résumé  fidèle  de  la  balance  des 
comptes  du  grand  livre. 

Nous  avons  vérifié,  par  épreuves  faites  à 
l'Economat,  l'existence  des  approvisionne- 
ments indiqués  par  les  écritures  et  nous  som- 
mes fait  présenter  le  numéraire  en  caisse,  les 
titres  divers  portés  à  l'actif  et  les  valeurs 
correspondant  à  des.  emplois  temporaires  de 
fonds  disponibles.  En  dehors  des  dépôts  dans 
les  établissements  de  crédit,  ces  dernières 
valeurs  ne  comprennent  que  des  titre  spris 
en  report  par  ritntermédiaire  d'agents  de 
change,  des  bons  du  Mont-de-Piété  de  Paris 
et  des  effets  de  commerce  cédés  par  des  ban- 
quiers et  remplissant  les  conditions  exigées 
pour  l'escompte  à  la  Banque  de  France. 

Nous  concluons,  Messieurs,  en  vous  propo- 
sant d'approuver  les  comptes  de  1908,  tels 
qu'ils  vous  sont  présentés. 

Paris,  le  10  avril  1909. 

Signé  :  L.  Grandeau,  A.  Mérendet, 
Lucien  Bordet. 
(A  suivre).  -, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL  PARIS 

Tableau  d»s  principales  Valeur»  Françaises  et  étrangères  négociées  i  la  Benrse  de  Pari. 


capital' 

îominal 

Rentes  | 

Militons 

fflill. 

31933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

tiombra 
tt  Titres 

nom. 

381.086 
817.800 

"iôo, 

100 

54.232 
277.413 

500 
500 

Intérêt* 
I  en  1908 


Cours  corne,  déc, 
1907  1908 


361.704 
16.437 
978.800 

■  i 

425.51  S 
219.3! 
555.491 

» 

424.340 

» 

644.440 

» 

399.441 
» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
17589i3 
969.2*5 
92K  74* 
468 

473.  4d3i 
481- 685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170. 136 
94-260 
39.400 


RENTES  FRANÇAISES 

f  Terme. 

3  X   1  Compt.j 

\  Terme  i 

3  %  Amortissable  j  Compt.j 


(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Iado-Chine  3  %  %  


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50-000 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
IOO1 
400i 

oo! 

500 
100 

DUO 

125 

500 
40U 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
iQQ 
475 


Cours  de  clôture  (1910) 
12  mai    19mai~"26  mai 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
25U 
500 
500 
500 
500 


57.307 
870. 962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.588 

49.310 
473. 061 
479.  "'05 
104.295 
300.666 
1799793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.63 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %    

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  Y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  K  %  (330  fr.  payés) 

1906  2  \  %  „, 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  .. 
Foncières  1883  3  %  

_         1886  2.60 
Communales  1891  3  %■■■ 
—  1892  2.60  % 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

_  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 
(ACTIONS  A  TEBME) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc.  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f .  p  ayél 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm ... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  r  Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OBI..  AU  COMPTANT) 


458  . 

77  . 


454 


404 


428 

381 


494 


96  75j 
98  50 1 


465 

80 
455 
459 


408 


98  85 
98  65 
98  45 
98  20 


456  50 

77  50 
79  50 
4G3  75 


os  m 

98  75 

99  .| 
98  95 


98  82 
93  80 


98  80 


547  75  546  50  547  50 


438 
392 


501 
438 


407  .. 

105  25 
547  50 
5 16 
378 

99  50 
375  . 

97  . 
428  7 
112  50 
414 
107  50 
456  .., 
393  .. 
411  50 


392  ..  397 


eoo 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


06 
60  .. 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 

"  55 
6  25 
r5 

15  50 
12  50 
40 

15 

00 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.  —  3  %  titres  bleus 
_       _       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi         —  3%  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

.        —  3  %  nouv  

—  -2  %  %■■■■■■■  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


129 
152 


100  . 
1450  . 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


689 
423 
913 
406 

428 
429 


4205  . 

1545  . 
4-55  . 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


483  50 
5(5 

503  75 
135  . 
179  . 
400  50 
174 
.00 
484 

504  50 
70  50 
70  25 

423  ■■ 
189  .. 
210  25 


065 
1838 

549 
1180 

843 

572  50 

610 

720 

912 
1423 

728 

401 

724 

322 
1051 

045 

150 
1676 


50 


50 


488  75 

503 

504  75 

432 

477 

400  50 

171  25 

488 

485 

501 
70  50 
70  25 

429 
188  . 

208  50 


1285 
1837 
548 


424 

693 
432 
925 
413 

438 

442 


320 
1056 
611 
142 
1662 


400 
160 


sa 


Nombre 
titres 


g  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
te  1908 


787. 72& 
193.2*1 
261.705 
140.381 
110717 
208.119 
5127731 
4635909 
379. 321 
'8.308 
228.3)3 
2393504 
.551 
497  473 
272940' 
466  842 
141.470 
137  616 
456. 927 
[43.073 
i09784â 
1729120 
17451 
242  514 
213.88 
1047858 
1536648 
358  629 
27. 561 
837.316 
144  047 


188  . . 
f  03  . .  ! 
504  . . 
«2  50 
175  .. 
399  25 
>71  5) 
468  .. 
180  75 
501  . 
70  50 
"0  25 
576  .. 
428  75 
183  . 
2yi  25 


1290 

1850  . 

518  . 
1203  . 

8.2  . 

576  . 

605  50 

710 

914 
1420 

728 

3J5 

728 

319 
1059 

630 

132 
1670 


694 
434 
662 
420  50 
420 
422  75 
705  .. 
428  75 
935  .. 
402  .. 
661  .. 
444  50 
440  .. 
411  .. 
437 


680 
427 

418  25 

415  ■'. 
700  . 
428  50 
925  .. 
662  .. 
445  50 
440  50 
411  .. 

437  . 
427  .. 


47  9i6  500 

254.794  500 

293  970  250 

«200.000  250 


500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 


73.383 
60  000 
69  373 
50  000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450 
100. 000 
200.000 
'2.000 
100.000 
99.044 
54.858 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi 


500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  55-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  — 

—  3  %  fusion  nouv... 
  5  ^  %  

—  Vict-Enim.  62  3  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  ^  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■  ■ 
Orléans  

-  jouiss  

-  3%...-  

-  3  %  1884  

-  2  g  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Oues»  

—  i  %  nouv  

-  2  £  %  

Ouest-Algérien  

3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Por»  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3%- 
Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Parla  — 


SOJ.  INDUSTP.  FRANÇ. 
(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C"  G*'  Transatlsntlque.ford. 
Messageries  maritlmes(ord. 

Omnibus  de  Paris  

_  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r... 
Tramways  Est-Parlsien(ord) 
Cie  Géa.  Franc,  de  Traruw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d'i  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d*)  

_  —  Soniss. 

Mines  d'or  (Cie  Française*  .  • 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  Intproc.  Bons  à  lets  1889 
Canal  maritime  de  Suez  — 
—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphont.-:  (Soc.  Indust.  des) 


.  1358 
432 


431 
428 


Capital  on 
Nonib.  ne  Titres 


577342.017* 
6.773.600  t. 

85.833.500  f. 

524306.200  0 
4.823.300  t 

18.388.200  £ 
8.613.700  fc 
55. 400  «b 

314.293000 f 
1.453. 150  •• 
105000. 000  f. 

55.971.960  £ 

,29.393.580* 
671830.400 f 


1907  1908 


444 

439 


1350 
938 
433 
428 


820 
497 
423 


159 
405 

505 
842 


50 


671 
432 


50 


:  a  50 


144 
380 


410 
105 
4585 
8045 
659 
215 
485 
612 
158 
315 


FONDS  D  ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  H  %  (ch.  Aie  »  (»•) 

Argentine  4  %  1896  

_         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i%  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896-  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)■ . ... ...  .. 

_  (Privilégiée  3  %)■■ 
Espagne  4  %  Extérieure  


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87  .. 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  36 

5  .. 

496  .. 

493 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  .. 

83  .- 

3 

85  Tî 

101  8C 

103  30 

3  50 

98  7C 

100  20 

4  .. 

94  4( 

97  .. 

132 
367 


1310  . 
432 

434  . 

«32  . 
43*  • 

431  75 
437  50 
435 
400 
428 
1170 

435  55 
133 

1770 
142  75 
140  ■■ 
402 

429  .- 

U95  • 
962  . 
138  50 
135 
391  50 
431  .. 
«62 
■  37 
*3i 
391 
.56 
426 


1315  . 
435  .. 

434  . 
4 '4  50 

435  . 
435  95 

435  50 

436  50 
401  75 
432  .. 
170  . 
137  25 
435  50 
1770 

443  50 
140  . 
401  50 
432  .. 
399  .. 
965  .. 
110  .. 
435  .. 
391  .. 
133  .. 
960  .. 
438  .. 
4^6  .. 
3*2  .. 
459  .. 
429  .. 


V30 
2-."'. 
422  50 
593 
SIS 


43  i 

230 
422  50 

5*t 

31S 


.vrt 


404  50 

403 

6CG  .. 

'  10 

1919  .. 

1959 

8iV  .. 

831 

245 

243 

185  .. 

<~iï 

1485  . 

1480 

972  . 

.62 

166 

161 

300  .. 

...8 

57  .. 

57 

591 

:  ^>4 

196  .. 

i  4 

852 

115  '. 

lié 

460 


81  90 

99  85 
9J  20, 
99  95 

97  70. 
92  35, 

104  10 
509 

100  20; 

99  50 
87  20 

101  40 

98  75 
96  30, 


82  05 
99  65 
99  20 
100  .. 
98  80 

98  ..' 
1(5  10 
513  .- 

100  25 

99  .. 
87  25 

101  75 
99  25 
?6  45 


82 
99 

99 

I 

100 
■ 

M 


M 
V6 


BOURSE  DE  PARIS 


a  - 


°  B.  a 
W     .5  ^ 


NOMS 


COMPAGNIES 


18.750. 

25.000. 
11.1-25. 
62. 500. 
2.375. 
22.750. 

1  u.ouo. 

18.750. 

8  750. 
;  11.2.0. 
37.500. 
22.500. 
23.750. 

7-250. 
17.500. 

8.125, 
75-000 
12.250 
«8.750 

24-  500 
75.000 

25-  000 
16.250 
11.800 


0011» 


000  1250 


000 

ooo 

000 

ooo 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 


000 


as 


ooo!  25 


25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rarnl  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. .. 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  »nd  Jack  (aet  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


COURS 
d'introduction 

CLOT 

SKMBST 

30 

I9OV» 

URE 

RIELLE 

31 
dèc. 
1909 

12 

Mai  1910 

19 

Mai  1910 

2C 

Mai  1910 

C!TTT*.  1 

SUD-/ 

IFRÎC 

AINE 

c 

3 

P 
1 

86 

.   84.  /O 

iO  ou 

76 

16  25] 

75.50 

227 

OO  "7  Ki\ 

£\J  l  OU 

224.50 

212  50 

225.50 

1000 

Oû-.iO 

OO .  10 

49 

45  50 

49 

231.96 

1.51 

loo 

137 

132 

136  50 

930 

i>&) 

ft  0". 

365 

360  50 

364 

168 

ÎOO- OU 

1*1 

146 

m  50 

145 

47 

11 

Î7  .  OU 

975 

10 

9  50 

41.25 

ou.  ou 

0/ 

67.50 

64.25 

66 

1UZ 

1U.5 

97.25 

96 

97  50 

145 

KO" 

ou  •  ou 

49 

47.50 

ï  0  25 

68.50 

KO 

Dù  OU 

55.75 

53.75 

53.25 

170 

Ou  ■  /O 

O  ( 

65-75 

64.75 

65 

120 

79.75 

76. 

77 

74 

76  25 

93 

0 1 .40 

31.75 

51.25 

32-50 

91 

75.75 

70 

92 

85.25 

90-50 

175 

75 

74.50 

64.25 

64 

68  50 

67.50 

59 

65.75 

62 

65.50 

865 

251 

238 

239.50 

■250.50 

238-50 

125 

276 

274 

263 

253.50 

265.50 

123 

99 

99.75 

95-50 

99 

(aoc.340 

52 

46 

44 

44  25 

43-75 

72.50 

76 

81 

•  79.50 

73.75 

33.50 

29.75 

^4  25 

25-75 

24.75 

196 

120 

114 

106 

101 

109  50 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


MINES  DE  DIAMANTS 


5.000 

225.000 
15.000 
50.000 

112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 

000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 


.000 
000 


.000  25 


62.501  .00  |oi.j"|DeBeers (Diamants  or 
50. 000.0001". sol      —  —  pré. 

12.500.000l  25  Ijagersfontein  ord  

40. 000. OOOI  125lHuanchaca  (Argent) . . 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


I  353.50 

401.50 

1 

155 

84 

!  55.25 

Bechuanai  and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Gassinga  

Goldfields  C-wsolitad.  erdin. 
Johannesburg  Investncnt. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

20.50 

20.50 

125 

37.25 

43 

46.25 

45  50 

5.25 

9.25 

15 

11.25 

112.50 

155.50 

156.50 

172.50 

171.50 

44.25 

41 

44.75 

44 .58 

107  50 

17.25 

St. 50 

20  75 

25 

7-50 

19.25 

24 

23.75 

19 

32.50 

34.25 

33 

16^25 

67.50 

59 

143  50 

149-50 

171.50 

170 

72.50 

76 

82  25 

81 

20 
47 
13 
169 

45-75 
2175 
21 
32 

65  50 
171 
"8.75 


OURSE    DE  LONDRES 


Pi 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300.000 
212.680 
306. 03! 
394.249 
540.000 
688.51 
500.000 
■360.000 
1.177.305 
355.000 
912.000 
1.863.0!. 
125.000 
440.000 
2-405.897 
95-000 
910.000 
514.001 
720.100 
300.000 
210.000 
550.000 
450.000 
114.86 
50.000 
100.000 
1.014.000 
900.000 
425.000 
900.000 
643.526 
590.250 
869.500 
460.791 
788.054 
288.750 
1.200.000 
605.000 
200. 001 
228.106 
827.821 
500.000 
325.000 
210.000 
450.489 
3.000.0W 

e. 000. 000 

I  914.66!) 
2-000.000 
I  610 
2.750. m 
980.000 
425.000 
100.000, 
8.OOO.O01 
300.000 
540.000 
460.000 
500.000 
472.000 
080.671 
fe. 004. 424 
I  387.296 
I  860.000 
I  95.772 


î 
I 
1 
1 
1 
I 
1 
4 
1 
1 
1 

ÎOSB 

1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.  .. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (ftitwatersrand). . . . 

Knight  Central  

Knight's  Deep'  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) . . 
Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . . 

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central... 

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . 

Wolhuter  

Woreester  


I 


00 


50 
160 


10 


200 
U0 
201 

60 
100 
100 

21 


60 


5  1/2 

4  11/16 

4  3/8 

4  7/16 

4  3/8 

1  3/16 

7/8 

1 

15/16 

31/32 

3  3/16 

2  13/16 

2  11/16 

2  11/16 

2  11/16 

1  11/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  7/16 
7/8 

17/16 

1  3/6 

1  1/32 

7/8 

7/8  1 

3  3/8 

2  15/16 

3 

3 

2  29  32 

2  11/16 

2  13/16 

2  5/ s 

2  5/8 

25/8  | 

2  3/16 

2 

1  13/ 16 

1  15/16 

4  1/4 

4  5/16 

4  7/16 

4  1/2 

4  ï/2 

1  9/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  1/2 

1  3/4 

1  5/8 

1  7/16 

1  5  16 

17/10 

8  11/16 

8  3/16 

8  5/8 

8  7/8 

8  7/8 

2  3/4 

3 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8  1 

2  1/2 

2  1/8 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/16 

5  1/4 

5  1/2 

5  7/16 
14  1/2 

l  3/8 

5  13/32 
14  1/4 

21 

19  3/16 

14  1/2 

6  5/8 

a  9/16 

6 

5  13/10 

5  3/4 

15/16 

13/32 

7/16 

7/16 

13/32  | 

3  3/16 

2  5/8 

2  11/16 

2  5/8 

2  5/8 

4 

4 

3  15/lb 

3  I5'16 

3  7/8 

1  7/8 

1  11/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

16/6 

10/6 

80 

8/0 

8/0 

2  1/8 

2 

1  15/16 
6  1/4 

1  15/16 

2 

6  1/2 

6 

6  7/16 

6  15/32 

2  1/4 

1  13/16 

1  3/16 

1  1/8 

11/8  , 

1  3/8 

1  3/4 

2 

9 

1  11/16 

1  17/3 > 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8  1 

2  3/4 

2  11/16 

2  9/16 

3  5/8 

2  9/16 

2  19/3  il 
3  3/4  ! 

4  3/16 

3  7/8 

3  3/4 

2  7/16 

2  5/5.2 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/16 

3  7  16 

3 

2  13/16 

2  7/8 

2  27/32 

1 

29/32 

7/8 

13/ 16 

7/8 

3  1/8 

2  15/16 

2  15/16 

2  7/8 

2  15/16 

1  5/8 

1  1/8 

15/10 

1  5/16 

15/16 

3,4  ; 

1  7/16 

1  15/33 

1  5/16 

1  5/16 

1  9/16 

1  7/16 

1  3/16 
12  3/4 

1  3/16 

1  5/16 

13  1/8 

11  7/16 

12  9/16 

12  5/8 

3 

2  3/4 

3  9/16 
4  1/4 
2  3/4 

3  5/8 

3  5/8 

4  11/16 

3  13/16 

4  5/16 

3  7/16 

2  3/4 

3  3/16 

2  7/8 

2  3/4 

3  5/16 

3  1/4 

3 

3  1/16 

3  1/16 

2  15/18 

2  13/16 

2  1/2 

2  1/2 
1  5/8 
9  7/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  21/32 

1  5/8 

1  5/8 

10  1/8 

9  7/8 

9  7/16 

9  1/2 

2  11/16 

2  9/32 

2  1/2 
2  7/8 
13/16 

2  1/2 

2  9/16 

3 

2  1/4 

3 

2  15/16 

13/0 

17/0 

13/16 

13/16 

2  3/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  1/2 

1  11/32 

1 

1  1/16 

1  1/32 

10  3/4 

10  3/4 

10  1/8 

10  1/4 

10  3  8 

4  15/16 

3  7/8 

3  7/8 

3  15/16 

3  7/8 

5 

4  7/8 

4  5/8 

4  ll/li. 

4  11/16 

1  1/4 

2  3/4 

1  15/16 

1  7/16 

1  1/4 

1  3/16 

2  1/8 

l  25/32 

1  3/1 

1  U/lt 

11/6 

8/6 

S/6 

8/6 

7/9 

2  1/8 

1  13/16 

2  11/16 

2  11/16 

3/4 

7/16 

11/16 

11/16 

11/16 

3 

2  3/4 

2  11/16 

2  11/16 

2  1/2 

4  7/8 

4  15/10 

4  ll/H 
4 

4  il/li 

4  11/16 

4  3/4 

4  1/2 

4  1/16 

4  5/16 

3  1/4 

2  11/16 

2  13/16 

2  13/K 

2  13/16 

1  1/2 

25/6 

27/6 

27/6 

27/3 

5  7/8 

5  5/16 

5 

5 

4  3/4 

4  1/16 

4  1/16 

4  3/16 

4  3/16 

1  3/4 

1  5/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

►a 

Eh  « 
U 


S? 
|«  1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


€ 

1.649-631 

1 

500  000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

lab. 

2.000.000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398-976 

1 

277.843 

1 

906.60. 

1 

866.959 

1 

343.731 

1 

281.6(4 

1 

971.214 

1 

604.225 

1 

660. 900 

1 

522.346 

1 

616-393 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-Frendh  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  lavest. . 
Chartered  (British  S.  4.  C"). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.... 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  Se  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesla,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  aloughby's  Consol  

Zambesia  Evnlr>ring  


50 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  13/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


16  16 


1 

2 

11/6 

17  1/ 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25 


1 

2  1/16 
15/0 

15/16 
1  3/4 
6/0 
6  7/8 
106 
5/3 
18/6 

27/3 
16/6 

3  9/16 
17/0 
3  1/8 
3  1/4 
11/0 
19/0 

1  15/16 


1 

2  1/16 
15/0 

16  15/16 
1  11/16 

6/0 
6  11/16 
105  1/2 
11/16 
18/6 

27/3 
16/3 
3  9/16 
17/0 

3  1/8 
3  1/8 
10/3 
18/6 
1  7/8 


31/32 
2 

14/9 
16  15/16 
1  25/32 

6/0 
6  11/16 

11/16 
19 

25 
17,3 
3  11/16 
18,0 
3  1/16 
3  1/8 
18 

19/9 
1  31/32 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

l 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New).  . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


7/8 

7/8 

15/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  27/32 

5/3 

5/3 

5/3 

11  3/4 

11  1/2 

11  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/2 
3  13/16 

3  13/16 

3  13/16 
13/6 

15/6 

15 

2 

2  1/16 

2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000.000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.500 
2.500.000 
3. 500. 000 

500.000 

40.0004! 

40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brimant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

25/6 

24/0 

75 

1  1/8 

18/6 

5/6 

5/0 

3  1/4 

3  11/16 

40 

5/0 

6/6 

38/0 

4  3/6 

13/S 

16/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

21/6 

22/0 

21/9 

20/0 

20/0 

20 

8/3 

8/3 

8/3 

3  7/16 
5/0 

3  7/16 

3  7/16 

5/0 

5/0 

37/0 

37/6 

37/6 

13/6 

12/6 

12/6 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
19  7/8 
104  ./. 

8  11/16 

9  15/16 
8  3/8 


1  1/4 
18  1/16 

105 
8  15/11 
8  1/2 
8  3/8 


1  3/16 
17  13/16 

105 
8  15/16 
8  7/16 
8  3/8 


1  3/16 
17  9/16 
105 

8  7/8 
8  3/16 

3  1/4 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

m,  Fg  Qt  MARTIN  (10») .  Maison  d'angl  Rev 
R.duW  \J  11525.320  fr.  Mise  à  pr  :  225  000  fr 
IVEUILLY-s/S.  Pté  ang.r.Hôtel-de-Ville,22,et  av 
Jl  du  Roul&,133.0  624m.M.h  p.120000  f  A  adj  s  1 
ench.Ch.n.,Paris,/4  juin.  S'ad.  n.:  Mes  Laeuf'fèr 
Faroux  et  Cousin,  6,  pl.  St-Michel,  dépos  ench 


BELL.  ,       (S.-et-O.)  Propr. chem.la  Statlon,66 
O  ur?m  iibpe.  M  à  p_4o.O0O  f.Adj.  Ch.  not  ' 
juin  1910.  M«  Fay,  not.,  11,  rue  Saint-Florentin 


2 liaisons  à  ||  de  BANQUE,  20;  ce 
r»    'rPâri«'-T°       la-P  Hé  P-  {'75,000  f.  2 


317°;  r.br 
15  000  f  2' 

VICTOIRES,  13;  c°  187"; v.  br.  20,710  f 
1  M. av- 3>>0,000  f.  Adj.s.lench.C.not. 
7  juin.  S'ad.  Me  Raftn,not.,  60,  Chauss.-d'Antin 


RN.-D. 
.  DES 


2 79Û  ACTI0N«  Sté  Gle  d'Impression  (Siège 
•  I  wV  21. r.  Giinneron)  à  adi.  ét.  Me  Rrunel 
not.,4,rde  la  Paix,3  juin  1910,2  h., en  108  lots  dé 
25  act.et  1  lot  de  20  act.M.à  p.25  f.l'act.Cons.lOOf 
pr  lot.Fac.reun.pr  100  act.au  plus.S'ad.aud.not 


COMPAGNIE  GENERALE 
DE 

PHONOG^APHFS,  CINÉMATOGRAPHES 

ET   APPAREILS   DE  PRECISION 

Société   anonyme   au  Capital 

de   5.000.000   de  francs 

Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris. 

Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  de  pro 
poser  à  l'Assemblée  générale  du  15  juin  pro 
chain  la  distribution  d'un  dividende  de  90  fr 
par  action  pour  l'exercice  1909-1910 


COMPAGNIE  GENERALE 
de 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 

ET  APPAREILS  DE  PRECISION 

Société  anonyme 
au  capital  de  5.000.000  de  francs 
Siège  Social  ■  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale de  Phonographes,  Cinématographes  et 
Appareils  de  Précision  sont  convoqués  en  As- 
semblée Générale  annuelle  pour  le  mercredi 
■15  juin  prochain,  à  dix  heures  et  demie  du 
malin,  en  l'Hôtel  des  Ingénieurs  Civils,  rue 
Blanche,  n°  19,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  Commissaires  des  Comptes  ; 

3°  Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et.  de  celui  des  Commissaires, 
du  Bilan  et  des  comptes  de  l'exercice  1909- 
1910  ; 

4°  Répartition  des  bénéfices  et  fixation  du 
dividende  ; 

5°  Election  d'un  administrateur  sortant  et 
réélicible  : 

6°  Nomination  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1910-1911  ; 

7°  Autorisation  aux  administrateurs  sui- 
vant article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

L'Assemblée  se  compose  des  Actionnaires 
propriétaires  de  vingt  actions  au  moins. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  les  propriétai- 
res d'actions  au  porteur  devront  avoir  dé- 
posé leurs  titres  cinq  jours  au  moins  avant 
l'Assemblée  : 

Au  Siège  social,  98,  rue  de  Richelieu,  à 
Paris  ; 

A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue 
Lafayetie,  à  Paris  .• 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence, 
à  Paris,  et  dans  toutes  ses  succursales  et 
agences  en  France  ; 

A  la  Banane  Privée,  41,  rue  de  l'Hôtel-de- 
Ville,  à.  Lyon,  et  dans  ses  agences  de  Mar- 
seille, Saint-Etienne,  Grenoble,  Mâcon,  An- 
nonay,  Ville-franche  et  Tarare. 

Les  récépissés  de  dépôt  délivrsé  par  les 
maisons  de  banque  seront  acceptés  aux  lieu 
et  place  des  titres  eux-mêmes. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 


SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital    :    40    Millions    de  Francs 


Paris  : 
Marseille 


rue  Cambon,  48 
rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue  ;   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrancé  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  l  an  et  au  delà   2  1/2% 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,   Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois. 


LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnie  d'Assurances  Réunies 
59,  Rue  de  l'Arcade,  Paris 

L'Assemblée  Générale  des  Actionnaires  de 
La  Union  et  Le  Phénix  Espagnol  a  eu  lieu  à 
Madrid,  le  14  mai. 

Après  approbation  des  comptes,  l'Assemblé* 
a  décidé  de  distribuer  un  dividende  de  piécet- 
tes :  25.50,  net  d'impôt. 

Sur  le  dividende  de  piécettes  :  25.50, 
acompte  de  11  piécettes  ayant  été  payé  1 
3  janvier  1910,  le  solde,  soit  piécettes  :  14.50, 
sera  mis  en  distribution  à  Madrid,  à  la  Ban- 
que Espagnole  de  Crédit,  à  partir  du  1er  juin 
prochain,  contre  le  coupon  n°  61. 

Ont  été  élus  Administrateurs  MM.  Alfred 
Pereire  et  Edouard  Dato  et  réélus  MM.  Eugène 
Mir,  Léon  Weil  et  L.  Alvarez  de  Estrada. 


BANQUE  DE  L'INDOCHINE 

Situation  au  3i  janvier  1910 

Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   2.3 '8. 200  60 

Caisse  (Paris  et  succursales)   94.150.3S8  81 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   '37.l9l.3C8  30 

Avances  sur  nantissements  .•   64.138.848  £2 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   18. 898. 440  51 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales)..  17.fi2.20!  9:i 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)   303.340  68 

Immeubles   2. R87.no  05 


Fr.  267.503.528  65 

Passif 

Capital  social  Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.255.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.963.114  79 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.500.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   61.850.298  60 

Comptes  de  dépôts   40.377.573  72 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  31.037. 825  95 

Effets  à  payer   759.03»  19 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  64.274.163  8^ 

Intérêts  et  Commiss.  du  semestre  en  cours  176. 72i  74 

Dividendes  à  payer   101.784  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1909    53.171  97 

Solde  du  2e  semestre  1909    2.234.832  85 

Fr.  267.503.528  65 


CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  D'tGYPTE 

(Société  Anonyme) 

Il  est  porté  à  la  connaissance  de  MM.  les 
Obligataires  de  la  Caisse  Hypothécaire 
d'Egypte,  que  les  coupons  d'obligations  à 
I  échéance  du  15  juin  1910  sont  payables  aux 
établissements  suivants  : 

En  Belgique  : 
A  Bruxelles  : 
A  la  Société  Générale  de  Relgique  ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles. 
A  Anvers  :  * 
A  la  Banque  d'Anvers  ; 
A  la  Banque  de  Reports,  de  Fonds  publics 
et  de  Dépôts. 

En  France  : 
A  Paris  .■ 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne; 

Chez  MM.  Adam  et  Cie,  banquiers,  36,  rue 
Tronchet  ; 

A  la  Banque  Privée,  Industrielle,  Commer- 
ciale et  Coloniale  ; 

A  la  Banque  Hollando-Américaine,  ancien- 
nement Ph.  L.  -von  Hémert  et  Co,  banquiers  ; 

A  la  Banque  de  Bordeaux  ; 

A  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Pro- 
vince. 

A  Lyon,  à  la  Banque  Privée,  Industrielle, 

Commerciale  et  Coloniale  ; 
A  Bordeaux,  à  la  Banque  de  Bordeaux  ; 
A  Boulogne-sur-Mer,  Chez  MM.  Adam  et  Cie, 

banquiers  ; 
A  Nancy,  à  la  Banque  Renauld  et  Cie. 

En  Suisse  : 
A  Bâle,  à  la  Société  Anonyme  de  Speyr  et  Co.  • 

En  Eu>:ple  . 
Au  Caire,  au  Siège  administratif  de  la  Caisse 

Hypothécaire  d'Egypte. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
tî,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences   à   Marseille,   53,   rue  SaintrFerréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
vue    l  0/| 

sept  jours  de  préavis   a  6/1 

Bons  à  échéance  fixe 

1  an   3  •/• 

2  et  3  ans   3  1/2  SI 

4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou9 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


A 
A 

A 
A 
A 


Paris 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant  —  V.  Simart,  imp. 


N°  960.  —  37e  volume. 

(N°  22) 


IPrix  du  ISliiiiôi  o  :  50  centimes 


Vendredi  3  Juin  1910. 

(19*  ANNÉE) 
f 

T 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N"  24S-6I 


ADMINISTRATION  «*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARR) 


DANEMARK 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (W  février  (901)  

_  (le'  février  1900)  

  par  kilomètre  carré  en  1901. 

_  —  en  1906.. 
Armée.  Pied  de  paix.  


—      Pied  de  guerre. 


39. É54  kil.  carrés 
8.464.770  habitants 
2.605.368  — 
82  — 
66  — 
854  officiers 
7 .'497  soldats 
1.448  officiers 
60.131  soldats 
3.365  kilomètres 

84  — 
1.29i  — 
3.133  — 
12.934 
4.705 


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1908)  

  par  1.000  kil.  carrés... 

—  par  million  d'habitants. 

Télégraphes.  Long,  des  lignes  de  l'Etat 

  —     des  fils  

  —  par  mill.  d'hab 

Dépèches  transmises  en  1908  190)   2.982.327  dépêches 

BUDGET  DE  1909-1910  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume  (en  1909;  3i5.717.152  francs 

  Moyenne  par  habitant   _    13b  33  — 

Dépenses  militaires   '^'*i?'l?o 

—      de  la  marine   1 1 .5 13.619 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine...  . 

—    Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget  

—        Moyenne  par  habitant  


30.007.112  francs 

11.51 
142.136.9rt3  francs 
54-56 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial 


1897.  . 
1898. . . 
1899.. . 
1900... 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

453 

338 

1901.... 

552 

406 

1905  

647 

511 

331 

1902.... 

605 

445 

1906  

778 

555 

375 

1903  

621 

493 

916 

579 

391 

1901.... 

653 

499 

1908  

854 

Exp. 


546 
575 
611 


ESPAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  ^ 

Superficie  

Population  -  (31  déc.  19C0) 

_  —  (31  déc.  1908J 

—  par  kil.  carré  en  1900  

_  _en  1908  

Armée.  Pied  de  paix  1908   


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1908) ... 

—  par  1.000  kilom.  carrés 

  par  million  d'habitants 

Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

  par  million  d'habitants. 

Dépêches  transmises  en  19C7  

BUDGET  DE  1909  (en  pesetas  =  1  franc) 

Dette  publique  du  royaume  (en  1908).. 

—  Moyenne  par  habitant. . 
Dépenses  militaires  .  

—      de  la  marine  ,  


504.554  kil.  carrés 
18.697.671  habitants 
19.712.585  — 
36  — 
39  — 
11.761  officiers 
80.072  soldats 
17  205  chevaux 
li.520  kilomètres 
28  — 
737  — 
35  840  — 
80-497  — 
4.086  — 
5.606.279  dépèches 


9.466.014.792  pesetas 
490  — 
157.973.339  — 
48.787.405  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   206.760.744  pesetas 

Moyenne  par  habitant   10.49  — 

Dépenses  totales  du  budget   1.013.799.854  — 

—          Moyenne  par  habitant   52.93  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  non  compris  les  métaux  précieux 

Imp. 


Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893.. 

531.9 

792.9 

1902. . 

798.2 

759  2 

1906. 

1899.. 

830.4 

753  5 

1903.. 

S49.3 

835  9 

1907 

1900. . 

809.2 

732  7 

190 i. . 

838.9 

847.8 

1908. 

1901. . 

829  9 

684.5 

1905.. 

978.7 

877.7 

1)03. 

«81.8(19 
932.5 
90b.  5 
S03.0 


Exp  . 

10U.38S 
930  9 
911.0 
875.5 


FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   536. 4C4  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1901   38.96  .945  habitants 

_                  —          (en  1906)   39.252.207  — 

—        par  kil.  carré  en  1901  ,..    ..  72  — 

_               —          en  1906   73  — 

Armée.  Pied  de  paix  (1909)   29.323  officiers 

  —        sous-off«  et  hommes. . .  571.663 

Total  do  l'effectif  de  paix   6C0.98S 

Chevaux   140.775 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Rés.  total  1«  janv.  1909.  48.123  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   90  — 

—  par  million  d'habitants. .  1.227  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1907)   172.405  — 

—  —     des  fils  (1907)   611.907  — 

—  —     par  million  d'habit...  16.459  — 
Nombre  total  des  dépèches  en  1903   59.13J.3G3  dépêches 


BUDGET  DE  1910  (en  francs) 
Dette  publique  :  3  %  perpétuel..   2L923  mill.  de  francs 


3  %  amortissable. 


3.538 


Total  de  la  dette  consolidée   25.461  mill.  dé  francs 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre  

—  —       de  la  marine  


.372.150.505 
375.575.477 


Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   1 .247172 5.982 

Moyenne  par  habitant   _  31 

Total  des  dépenses  budgétaires   i.  185.382.  482 

Moyenne  par  habitant   191 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1S95 
1896 
1897 
1898 
1899 


Imp . 

Exp. 

Imp. 

xp. 

Imp. 

3.719 

3.374 

1900. . 

4.698 

4.109 

1905  

4.779 

3.799 

3 . 401 

1901.. 

4.369 

4.013 

1906  

5.229 

3.950 

3.598 

1902.. 

4.394 

4.252 

1907  

6.018 

1.473 

3.511 

1903.. 

4.801 

4.95? 

1903  

5.640 

4.518 

4.153 

1904.. 

4.507 

4.452 

1909  

5.973 

francs 

54 

77 

Exp. 
4.867 
5.014 
5.512 
5.051 
5.511 


GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  furet  à  mesure  de  la  publication  des  documents  ofnciels  : 

Superficie  du  royaume   .    «4- 679  kil.  carrés 

Population  totale  (en  1893)   '■ 

_  (27  oct.  19u7)  . 

—         par  kil.  carré  en  1896  

_  —  en  1907  

Armée.  Pied  de  paix  


2.4J3.803  habitants 
2.631.952 
37 


—      Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Rés.  total,  1"  janv.  1906) 

—  par  1.000  kilom.  carrés.. 

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1907)  

_  —      des  fils   

    —     par  mill.  d'hab. 

Dépèches  transmises  en  1907   1.607.867  dépèches 

BUDGET  DE  1909  (en  francs) 
Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or   709.515.500  francs 

    —  en  papier 


1.878  officiers 
18.617  soldats 
2.661  chevaux 
210.617  hommes 
1.241  kilomètres 
19  — 
496  — 
8.969  — 
16.294  — 
6.267 


106.638  405 


870.153.905  francs 
333  — 
18.628.760  — 
8.405.176  — 


Total  delà  dette  publique   

Moyenne  par  habitan-t 

Dépenses  militaires  

—      de  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   27.033.936  francs 

Moyenne  par  habitant   _  À* 

Dépenses  totales  du  budget   131.0i2.oob  — 

Moyenne  par  habitant   su  9b 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp. 
140.8 


1S97. 
1898. 
1899. 
190). 


Imp. 
116.4 
138.3 
131.3 
131.4 


Exp.  I 

.81.7: 

88.2 
93.8 
1)2.7 


1901.. 

1902. . 
1903.. 
1904.. 


Imp. 
110.5 
137  2 
136.5 
137.7 


Exp 
94  0 
179.7 
84.4 
91.3 


1905. 
1906. 
1907. 
190s. 


143.4 
148.3 
152.6 


Exp 

83.9 
118.0 
116.0 
109.2 


HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  î  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec 
tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels 
Superficie  du  royaume  . . ... ..... ......  •  •  ■ 

Population  continentale  (31  dec.  189<>)  

—  (éval.  190<)-..-..- 

—  par  kil.  carré  en  1899.  ... 
_  _en  1903  

Armée.  Pied  de  paix  


33.000  kil.  carrés 
.101.137  habitants 
.525.198  — 
155  — 
176  — 
2.228  officiers 
3-S.722  s-off.  et  sold. 

_  Pied  de  guerre'  Total  général  !  '. .'  '.  184.361  off.  ^t  sold. 
Chemins  de  fer.  (Réseau  total,  190s,.. 

_  par  1.000  kil.  carrés  . . 

  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1907)... 

—  —     des  fils  

  —     par  million  d'hab. 

Nombre  total  des  dépèches  en  1907... 

BUDGET  DE  1910  (en  francs) 

Dette  publique  en  1910   2.331.662.200  francs 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre. 
  —       de  la  marine. 


3.114  kilomètres 

91  — 

53-f  — 
7.216  — 

34.369  — 

5.926  — 

6.340.735  dépêches 


403 

59.565.159  — 
41.834.760  — 

TÔ1. 419.925  — 
17  66 


Total  de  la  guerre  et  de  la  marine  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires   4iO.8ia.aai 

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


1867. 
189S. 
189P. 
1900. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1905  

1  m  p . 

3.532 

3.106 

1901.. 

4.299 

3.617 

5.333,5 

3.771 

3.183 

1902.. 

4.561 

3.839 

1906  

5.228,8 

4.021 

3.289 

1903. . 

4.783 

4.087 

1907  

5.755,0 

4.132 

3.560 

1P01. . 

5.081 

4.170 

1908  

5.S7J.2 

Exp. 
4.137,1 
4.334.5 
4.600.9 
1.530.4 
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ROSE  DEEP  LIMITED 

Rapport  du  Conseil  pour  Vannée  finissant  le 
31  décembre  1909 

AI  X  ACTIONNAIRES 
Messieurs, 

Votre  Conseil  a  l'honneur  de  vous  soumet- 
tre son  quatorzième  rapport  annuel  pour 
l'année  finissant  le  31  décembre  1909. 

Fusion.  —  En  conformité  avec  les  résolu- 
tions votées  par  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  23  novembre  1909,  le  capital  de 
la  Compagnie  a  été  augmenté  de  425.000  liv. 
sterling  à  700.000  liv.  st.  par  la  création  de 
275.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  chacune, 
dont  270.000  actions  nouvelles  destinées  à  l'ac- 
quisition des  propriétés  et  de  l'actif  de  la 
Glen  Deep  Limited.  La  propriété  ainsi  ac- 
quise de  la  Glen  Deep  Limited  comprend 
183.362  claims  et  l'équipement  et  l'actif  com- 
plet de  toute  cette  Compagnie.  Les  détails 
complets  de  cette  transaction  ont  été  donnés 
aux  actionnaires  par  nos  avis  des  30  août  et 
24  novembre  1909. 

Le  capital  émis  de  la  Compagnie  est  main- 
tenant de  695.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st. 
chacune,  5.000  actions  étant  tenues  en  ré- 
serve. 

Propriété.  —  Les  propriétés  de  la  Compa- 
gnie sont  maintenant  de  365.2988  claims.  300 
pilons  et  7  tube-mills,  ayant  une  capacité  de 
765.000  tonnes  par  an. 

Comptes.  —  Les  comptes  montrent  que  les 
bénéfices  nets  de  l'année  se  sont  élevés  a 
£  254.034  3  sh.  8  d. 

Le  report  de  Tannée  précédente  (non  com- 
pris la  réserve  d'or  s 'élevant  à  £  14.082  18  sh. 

3  d..  était  de   £     77.053  11  4 

Plus  : 

Bénéfices  de  l'année    254.034  3  8 

Bénéfices  précédemment  affectes 
aux  dépenses  de  capital,  mon- 
tant net  des  disponibilités  pro- 
venant de  la  Glen  Deep  Ltd  ..     03.453  10  11 


£    397.141    5  11 


février  de  cette  année,  M.  Cari  Distel  a  été 
nommé  administrateur.  Vous  aurez  à  ratifier 
cette  nomination. 

Aux  termes  des  statuts,  MM.  R.-W.  Schuma- 
cher et  F.-D.  Chaplin,  dont  le  mandat  arrive 
à  expiration,  sont  rééligibles  et  se  représen- 
tent. 

Commissaires.  —  Vous  aurez  à  fixer  la  ré- 
munération des  commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  écoulé,  MM.  C.-L.  Andersson 
et  T.-B.  Carruthers,  et  à  nommer  deux  com- 
missaires pour  l'année  suivante. 

Raymond-W.  Schumàciied,  président, 
H.-O'  K.  iWebber,  administrateur, 

Rand  Mines  Limited,  secrétaires, 
H. -A.  Read,  secrétaire  adjoint. 
Johannesburg,  11  mars  1910. 

BILAN  ATI  31  DECEMBRE  1909 
Passif 

425.000  actions  de  £  1  chacune   £  425.000 

Plus  .\ 

275.000  actions  nouvelles  de  £  1  (aug- 
mentation du  capital, assem- 
blée générale  du  23  novem- 
bre 1909)    275.CO0 


700.000  actions. 

Moins  : 

5.000  actions  de  £  1  chacune  en  ré 


£    700. 000 


serve 


.£ 


5.000 


695.000  actions.  £  095.000 

se  répartissant  comme  suit  : 

425.000  actions  de  £  1  suivant  bilan 

au  31  décembre  1908   £  425.000 

270.000  actions  de  £  1  remises  à  la 

Glen  Deep  Limited    270.000 


695.0r0  actions. 


£  095.000 


Cette  somme  a  été  répartie  comme  suit  : 

Dépenses  de  capital   £        852  14  8 

Taxes    du    Gouvernement  du 

Transvaal    19.537  6  0 

Dividendes  numéros  10  et  17         280.000   0  0 

Taxes  fiscales  françaises   887   1  5 

Dépenses  de  fusion    15.023  15  9 

Réserve   d'or    transfert   de  la 

Glen  Deep  Limited)    11.010  14  11 

Report  {non  compris  la  réserve 

d'or  de  £  32,544  8  sh.  7  d.)   69.829  13  2 

£    397.141   5  11 

On  notera  que  l'actif  (propriétés  et  équipe- 
ment! a  été  porté  pour  £  695.000,  montant 
nommai  du  capital  émis  le  30  novembre  1909. 

Statuts.  —  Les  articles  modifiés  et  amendés, 
relatifs  à  l'augmentation  du  capital  et  à  d'au- 
tres dispositions,  approuvés  par  l'assemblée 
générale  du  23  novembre  1909.  ont  été  enre- 
gistrés le  10  décembre  1909. 

Généralités.  —  Deux  dividendes,  numéro  16, 
de  25  %  sur  un  capital  de  £  425.000,  prenant 
£  106.250  et  numéro  17,  de  25  %  sur  un  capital 
de  £  695.000,  absorbant  £  173.750,  soit  au  total 
280.000  liv.  st.,  ont  été  déclarés  durant  l'année. 

Le  travail  des  naturels  a  diminué  dans  le 
second  semestre,  mais  à  la  fin  de  l'année, 
une  légère  augmentation  de  l'offre  s'est  pro- 
duite. 

Les  travaux  de  réorganisation,  y  compris 
1  electrification  de  l'exploitation,  se  poursui- 
vent. On  pense,  qu'à  moins  d'imprévu,  le 
pouvoir  électrique  sera  fourni  en  parti  en 
octobre  prochain  et  la  totalité  au  début  de 
1911. 

Directeurs.  —  En  vertu  des  nouveaux  sta- 
tuts. MM.  J.-N.  Wèfob  et  YV.-H.  Dawe  sont 
devenus  administrateurs  de  la  Compagnie 
depuis  le  10  décembre  1909. 

A  la  démission  de  M.  S.  Evans,  au  début  de 


Primes  sur  actions  suivant  bi- 
lan au  31  décerné 

bre  1908   £   300.510   5  0 

Plus  : 

Prime  de  £  3.G.3 
par  action  sur 
270.000  actions 
nouvelles  remi- 
ses à  la  Glen 
Deep   £   894.375  0  0 


Fonds  transférés 
du  compte  répar- 
tition suivant  bi- 
lan au  31  décem- 
bre 1908   £    270.086  18  0 

Plus  ; 

Pour  l'année  au 
31  décembre  1909        852  14  8 


1.254.885   5  0 


£  270.939  12  8 

Moin>-  : 
Reporté  "au  compte 

de  répartition 

(pour  la  reprise 

de    la  propriété 

de  la  Glen  Deep)  65.453  10  11 

Porté  par  contrat.  204.773  12  10 


—   712   8  11 

Or  en  réserve    32.54-4  8  7 

Créditeurs  divers  : 

Pour  dividendes  non  payés  et 
non  réclamés,  salaires,  mar- 
chandises, montant  de  l'impôt 
sur  les  bénéfices  dû  au  Gou- 
vernement, etc   243.944  14  3 

Solde  du  compte  de  répartition, 
non  réparti   63.829  13  2 


£  1.042.031   4  11 


Nota.  —  Sur  les  actions  sous- 
crites   dans     d'autres  Compa- 
gnies, il  reste  à  verser  les  som- 
mes suivantes  : 
Coopérative  Expe- 

rative  Smelting 

change  Yard,  Li- 


mited :  £  64  par 
action  sur  92  ac- 
tions   

Witwatersrand  Na- 
tive Labour  As- 
sociation, Limi- 
ted : 

8  sh.  par  action 
sur  1.223  actions. 

14  sh.  par  action 
sur  5.476  actions. 

Witwatersrand  Coo- 
pérative Smel- 
ting Works  Ltd  : 

12  sh.  sur  1.935  ac- 
tions  •.  


5.886  0  0 


439  4  0 
3.833   4  0 


1.161  0  0 
£     11.371    8  0 


Il  existe  également  des  contrats  pour  la 
fourniture  d'équipement,  et  des  engagements 
vis-à-vis  du  Gourvernement  français  pour  les 
texes  fiscales,  d'un  montant  indéterminé. 

Actif 

Propriétés,  équipement,  suivant 

balance  au  31  décembre  1908...  1.052.785  7  0 
Plus  ; 
Dépenses  pour  les 

11  mois  finissant 

au  30  novembre 

1909   £      2.952   1  9 

Acquis  de  la  Glen 

Deep    1.098.921  9  1 


Moins  : 

Prime  sur  les  ac- 
tions  1.254.835  5  0 

Transfert  du 
compte  réparti- 
tion   204.773  12  10 


•1.101.873  10  10 
2.154.658  17  10 


1.459.658  17  V 


Balance  au  30  novembre  1909  ...  095.000  0  0 
Dépenses  en  décembre  1909    712  8  11 


Actions  d'autres 

Compagnies  : 

Coopérative  Ex- 
change Yard.  Li- 
mited: 92  actions 
de  £  80,  libérées 
de  £  16  par  ac- 
tion  1.472  o  0 

Rand  Mutual  As- 
surance Compa- 
ny, Limited  :  421 
actions  de  £  10 
entièrement  libé- 
rées   4.210  0  0 

Witwatersrand  Na- 
tive Labour  Asso- 
ciation, Ltd  : 

1.223  actions  de 
£  1.  libérées  de 
12  sh.  par  action.        733  16  0 

5.476  actions  de 
dE  1.  libérées  de 
6  sh.  par  action.      1.642  16  0 

Witwatersrand  Coo- 
pérative Smel- 
ting Works  : 

1.935  actions  de 
£  1.  libérées  de 
8  sh.  par  action.        774  0  0 


695.712  8  11 


Marchandises  et 
matériaux  : 

En  stock   £ 

En  transit   


Animaux  vivants 
et  voitures   £ 

Mobilier  du  bu- 
reau   


8.832  12  0 


10.732  14  2 

1.756   4  4 

12.4S3  13  6 

529  10  6 

1.033  12  3 


£     14.052   1  3 

Dépôts  à  vue  por- 
tant intérêt  ....£   223.113  4  10 
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Stocks  du  Gouver- 
nement sud-afri- 
cain   -48.556  4  0 

Espèces  en  banque 
et  en  caisse    725   5  5 

Consignations  d'or    34.801   2  9 

£   312.200  17  0 
Débiteurs  divers  et  paiements 
d'avance   £     11.233   5  9 

£  1.042.031   4  11 


Raymond-\V.  Schumacher,  président, 
H.-û'  K.  Webber,  administrateur, 

Nous  avons  comparé  le  . bilan  ci-dessus,  le 
compte  des  dépenses  et  des  recettes  d'exploi- 
tation et  le  compte  de  répartition,  avec  les 
livres,  comptes  et  pièces  justificatives  de  la 
Comp&gnia,  et  certifions  qu'à  notre  avis  c'est 
un  bilan  complet  et  exact,  contenant  les  dé- 
tails exigés  par  les  statuts  de  la  Compagnie 
et  établi  de  manière  à  donner  une  idée  exacte 
et  fidèle  de  toutes  les  affaires  de  la  Compa- 
gnie. , , 
C.-L.  Andersson  et  Cie,  comptable  agréé, 
T.-B.  Carruthers, 

Commissaires  des  comptes. 

.Johannesburg,  le  28  février  1910. 


COMPTE  DES  RECETTES  ET  DES  DEPENSES 
D'ENPLOITATION 
pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1910 

Débit 
Dépenses  minières  : 

Abatage   £   207.069  10  5 

Développement  ....    29.151  5  2 

£   236.220  15  7 

Dépenses  de  traitement    105.709   8  7 

Frais  généraux  à  la  mine    19.735  12  7 

Frais  généraux  au  siège  social  : 

Salaires,  frais  d'a- 
sence  et  loyers..      4.119  19  6 

Papeterie,  impres- 
sions, annonces, 
timbres  et  télé- 
grammes ._   815   9  5 

Conseil  et  commis- 
saires des  comp- 
tes  2.028  0  8 

Licences    1.676  5  O 

Frais  Généraux  di- 
vers  1.159  18  1 


9.799  8  8 
2.179  19  8 


Moins  : 
Recettes  diverses... 

£      7.621  9  0 
Solde    créditeur  d'exploitation 
pour  l'a  nuée,  reporté   248.522   6  11 


0  0 


173.750   0  0 


Dividendes  : 
Dividende  intéri- 
maire n°  16,  de 
25  %,  déclaré  le 
16  juin  1909,  sur 

£  425.000    106.250 

Dividende  intéri- 
maire n°  17,  de 
25  %,  sur  un  ca- 
pital de  695.000  £ 

£   280.000   0  0 

Dépenses  fiscales 

françaises    887   1  5 

Dépenses  de  fu- 
sion : 
Transfert  des  biens 

de  la  Glen  Deep 

Limited    12.178   7  9 

Timbre    687  10  0 

Dépenses  diverses.      2.157  18  0 

£  15.023  15  9 

Réserve  d'or  : 
Montant  reporté  pour  représen- 
ter la  valeur  de  la  réserve 

d'or  prise  à  la  Glen  Deep.  Ltd.  11.010  14  11 
Balance  non  affectée  portée  au 

bilan   •   69.829  13  2 


£    617.809  12  8 


Crédit  reporté  au  compte  Répar- 
tition  254.034   3  8 


£    254.034    3  8 


Crédit 

Compte  de  l'or   £  617.809  12 


Par  solde  reporté  £  248.522   6  11 

Intérêts    5.511  16  9 


£    254.034    3  8 


COMPTE  DE  REPARTITION 

Passif 

Dépenses  de  capi- 
tal pour  l'année.      3.664  10  8 
Moins  : 

Dépenses  sur  les 
actions  (années 
précédentes)    2.811  10  0 

£       852  14  8 
!  axes    du    Gouvernement  du 
Transvaal  (année  finissant  au 
31  décembre  1909)   19.537  6  0 


£   397.141    5  11 

Actif 

Solde  non  réparti,  suivant  bilan 
au  31  décembre  1908   £     77.653  11  4 

Solde  du  compte  Dépenses  et 
Recettes  d'exploitation  pour 
l'année  finissant  au  31  décem- 
bre 1909    254.034   3  8 

Montant  réparti  pour  bénéfices 
précédemment     affectés  aux 
dépenses  de  capital,  montant  . 
repris  à  la  Glen  Deep  Limited     6o.4i>3  10  11 


£   397.141    5  11 
RavmondiW.  Schumacher,  président, 
H.-O'  K.  .Webber,  administrateur, 

H.-A.  REAn,  secrétaire. 
C.-L.  Andersson  et  Cie,  comptable  agréé, 
T.-B.  Carruthers, 

Commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  le  28  février  1910. 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

SITUATION  AU  28  FEVRIER  1910 
Actif 

Actions,  versements  non  appe- 
lés                                   Fr.  125.00fl-.0OO  » 

Espèces  en  Caisse   94.235.473  40 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Fran- 
çais, Allemands..   30.059.384  10 

Autres  Valeurs  acquises   76.010.133  85 

Effets  en  Portefeuille....-   85.305.823  20 

Comptes   Courants   du  Trésor 

Impérial    7.062,549  10 

Comptes  Courants  divers   138.531.728  60 

Avances  sur  Valeurs  publiques 

et  Marchandises   208.747.191  60 

Immeubles  et  Mobilier   0.867.837  05 

Divers    2.207.195  45 


Total   Fr. 

Passif 

Capital    Fr. 

Billets  de  Banque  en  circula- 
tion   

Effets  à  Payer  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Comptes  Courants  du  Trésor 
Impérial   

Compte»  Courants  divers  

Dividendes  à  payer  

Réserve  Statutaire  

Divers   


774.027.316  35 

250.000.000 

■23.510. 522  T< 
22.227.786  80 
30.080.394  30 

37.1*9.229  75 
368.801.631  15 
161.627  05 
26.242.500  » 
15.813.624  55 


Total   Fr.    774.027.316  35 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  directeur  gén.  adj.  :  A.  Nias 

Le  Directeur  :  Walter  A.  Maltass. 
Le  chef  de  la  comptabilité  :  O.  Braud 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE_FER  DE  L'EST  ; 

(Suite) 

Résolutions  de  V Assemblée 
Les  actionnaires  présents  à  l'Assemblé*-  au 
moment  du  vote  des  résolutions  étaient  au 
nombre  de  950  représentant  100.057  actions. 

L'Assemblée  consultée  : 
A  l'unanimité  : 

I.  —  Accorde  la  garantie  de  la  Compa&nie 
de  VEst  à  une  émission  projetée  de  ao.ooo  obli- 
gations du  Chemin  de  fer  de  Grande  Cein- 
ture de  Paris. 

II.  —  Nomme  administrateur  de  la  Compa- 
gnie,, pour  deux  ans,   M.  Emile   Charbon*  • 
neaux,  en  remplacement  de  M.  Henri.  Sainte- 
Claire-Deville,  décédé. 

III.  —  Réélit  administrateurs  de  ta  Compa- 
gnie pour  cinq  années  : 

MM. 
Capitain-Gény. 
Maurice  Girod  de  l'Ain. 
Jean  Hottinguer. 

Le  marquis  de  La-Tour-du-Pin  Chambly. 
Lie  baron  Adrien  de  Turckheim. 
En  conséquence,  le  Conseil  d'administra-  • 
tion.se  trouve  composé,  pour  l'exercice  cou- 
rant, de  la  manière  suivante  : 
MM. 

Gomel  (Charles),  président. 

Davillier  (Maurice),  vice-présid<'nt. 

Auburtin  (Fernand). 

CaiBetet  (Louis). 

Capitain-Gény. 

Charbonneaux  (Emile). 

Fabry  (Pol). 

Le  comte  Foy. 

Girod  de  l'Ain  (Maurice). 

Hottinguer  (Jean). 

Le  marquis  de  La-Tour-du-Pin  Chambly. 

i  ederlin  (Armand). 

Lefébure  (Léon). 

De  Liron  d'Airoles. 

Le  baron  Mallet. 

Mortier  (Auguste). 

Petsche'. 

Le  baron  Victor  Reiile. 

Renaudin  (Emile). 

Riché  (Maurice). 

Le  baron  Edmond  de  Rotschild. 

Sabatier  (Maurice). 

Le  comte  Fernand  de  Saintignon. 

Tnirrïa  (Hippolyte). 

Le  baron  Adrien  de  Turckheim. 

IV.  —  Renouvelcl,  pour  l'année  1909,  le  ' 
mandat  donné  à  MM.  Grandeau,  Mérendct  et  i 
Rordct,  membres  de  la  Commission  de  vén-  : 
fication  des  comptes  pour  Vannée  1908. 

V.  —  Approuve  les  comptes  de  l'exercice  t 
1008  et  fixe  à  la  somme  de  15  fr.  50  par  action 
te  complément  du  dividende  à  distribuer,  la- 
quel,  joint  à  l'acompte  de  20  francs  payé  en 
novembre  dernier,  forme  un  dividende  total  j 
de  S5  fr.  50  par  action.  ; 

ANNENES 

1°  Renseignements  sur  les  principaux  tra- 
vaux exécutés  ou  engagés,  en  1908,  a 
la  charge  de  divers  comptes  d'établis- 
sement ; 

2°  Comptes  de  prëmier  établissement  ; 
3°  Comptes  d'exploitation  ; 
4°  Bilan  ; 

5°  Profits  âsê  l'Etat.  | 
Renseignements  sur  les  principaux  travaux 

exécutés  ou  engagés,  en  1908,  à  la  charge 

de  divers  comptes  d'établissement.  , 
Lignes  en  construction  ou  restant  à  construire  ; 

Ligne  de  Bricii  à  Hussigny  et  d  Villerupt 
(43  kilomètres).  —  Il  reste  à  établir  la  bran- 
che allant  de  la  station  du  Tiercelet  (origine  , 
de  l'embranchement  de  Villerupt)  à  Hussigny 
(6  kilomètres). 

Liane   de   Baroncourt   à  Audun-le-Roman 
(•H  kilomètres).  —  Nous  avons  présenté   à  , 
]' Vdminisitration  supérieure,  le  25  juillet  190,, 
un  projet  pour  l'établissement  de  la  deuxième 
voie  sur  cette  ligne. 

11  n'a  pas  été  statué  sur  ce  projet. 

(A  suivre). 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIETE  ANONYME  DE 

L'ANNUAIRE  DU  COMMERCE 

DIDOT-BOTTIN 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  et  porteurs 
de  parts  de  fondateur,  que  les  coupons  sui- 
vants seront  mis  en  paiement,  à  dater  du  31 
mai  1910  aux  guichets  du  Comptoir  National 
<l  Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  et  des 
agences  de  cet  établissement. 

Actions.  —  18  fr.  50  par  action  dédoublée 
pour  solde  de  dividende  1909-1910  (un  acompte 
de  ?  fr.  50  ayant  été  payé  le  1er. mars  1910), 
soit,  déduction  faite  des  impôts,  1?  fr.  76  net 
pour  les  titres  nominatifs  et  17  fr.  26  net  pour 
les  titres  au  porteur  (en  échange  du  coupon 
ne  58). 

Parts  de  Fondateur.  —  19  fr.  28  par  part 
divisée  en  trois,  soit,  déduction  faite  des  im- 
pôts, 18  fr.  51  net  pour  les  titres  nominatifs  et 
17  fr.  net  pour  les  titres  au  porteur  (en 
échangé  du  coupon  n°  28). 


CREDIT  ALGÉRIEN 

Société  Anonyme 
au  capital  de  8  millions  de  francs 
10,  place  Vendôme,  à  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  23 
juin  1910  à  10  heures  du  matin,  10,  place 
Vendôme,.  Paris. 

Ordre  du  joui- 
Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'Adminis- 
tration-et  de  celui  du  commissaire  : 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  19d9  : 
Fixation  du  dividende  ; 
Autorisation  au  Conseil  de  procéder  à  une 
répartition  exceptionnelle  ; 

Nomination  du  ou  des  commissaires  an- 
nuels. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  10  actions  au  moins,  et  en 
avoir  fait  le  dépôt  le  18  juin  au  plus  tard.  m. 
place  Vendôme,  Paris,  ou  G,  rue  Jules-Ferrv, 
Alger. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  banques  ou 
sociétés  de  crédit,  sont  admis,  comme  repré 
sentant  les  titres. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

MINES  ET  USINES 
D'ESCOMBRERA-BLEYBERG 

Société  anonyme  au  capital  de  7  millions 
de  francs 
Rue  Taitbout,  37,  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  l'as- 
semblée générale  ordinaire  convoquée  pour  le 
samedi  4  juin  1910  ne  pouvant  avoir  lieu  par 
suite  de  l'insuffisance  du  nombre  d'actions 
déposées,  ils  sont  convoqués  à  nouveau  en 
.  assemblée  générale  ordinaire,  conformément 
à  l'article  35  des  statuts,  pour  le  mardi  14 
juin  1910.  à  3  heures  de  l'après-midi,  au  sièse 
social,  37.  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  cartes  d'admission  délivrées  pour  l'as- 
semblée du  29  mai,  serviront  pour  cette  as- 
semblée. £C  Conseil  d'Administration. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 
Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 

Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte,  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est, 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez, 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  ga- 
ranties contre  !e  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DÏCJX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  30  avril  Î9 10 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  14[  916  loi  4 

Portefeuille   l-2ta.i64.405  b 

Avances  sur  garanties  et  Reports   i83.O04.i82  57 

Comptes  courants   5M.294.12j  '8 

Portefeuille  titrea  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9.^63.480  7J 

Immeubles   35  000.000  • 

Comptes  d'ordre  et  divers  .<   18- I-8-i-00i  I'3 

fr.  2.457. 323.461  86 

PASSIF  ~ 

Dépôts  et  Bons  A  vue   836.173.C63  15 

Comptes  courants   1.027. 999. 894  9' 

Acceptations   120.i91.77l  2(1 

Bons  à  échéance   2J.6b6.88o  21 

Comptes  d'ordre  et  divers   39 . 003 •  .'i ! 7  38 

Réserves  diverses   1 10  000.000  » 

Capital  entièrement  versé   230-000  000  - 

2.457  325.461  86 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale 
Edm.  FABRE-LUCE,  B'«  BRINCARD. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET   DE  TUNISIE 


SOCIETE 
Capital 


ANONYME   FONDEE  EN  1881 
40    Millions    de  Francs 


Paris  : 
Marseille 


BIBLIOGRAPHIE 

ANNUAIRE  DU  PARLEMENT  1909.  —  S1  vo- 
lume de  la  collection).  1  vol.  petit  in-8,  bro- 
ché, 7  francs  ;  relié  souple,  9  francs  ;  Pa- 
ris, Librairie  Georges  Roustan,  5,  quai  Vol- 
taire. 

L'Annuaire  du  Parlement  que  depuis  douze 
ans  M.  Géo  Bonéf-Mapry  dirige  avec  M.  René 
Samuel,  paraît  aujourd'hui  chez  M.  Georges 
Roustan  avec  une  étude  de  M.  Joseph  Del- 
pech  sur  la  démocratie  et  le  régime  repré- 
sentatif. 

C'est  un  mémento  unioue  en  son  genre,  fa- 
cile â  consulter,  de  l'année  politique  et  paï- 
lementaire  en  France  et  au  dehors. 

C'est  une  véritable  encyclopédie  de  la  vie 
législative  donnant  tous  les  groupes,  tontes 
les  commissions,  fous  les  ordres  du  jour,  les 
manifestes  et  les  grands  discours  des  Minis- 
tres et  des  dirigeants  des  Partis,  les  votes 
caractéristiques,  aussi  indispensables  aux 
élus  qu'au  simple  lecteur  désireux  de  se  ren- 
dre un  compte  véridique  du  bilan  politique 
de  l'année. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  l"lanv.  au  10  maL.Fr..   9.025.01410.228  911 
Du  11  au  2D  mai   6S9.571     8*. 686 

9.714.585 11.053.547 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
•2,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences   à   Marseille,   53,   rue  SaintrFerréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


1  0/1 

2  0/1 


COMPTES  DE  DEPOT 

vue   

sept  jours  de  préavis  

Bons  à  échéance  fixe 

1  an   3  8/1 

2  et  3  ans   3  4/2  8  8 

4  et  5  ans  :   4  8/8 

Prêts  sur  tilres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


A 

A 

A 
A 
A 


rue  Cambon,  48 
rue  de  Grignan, 


43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  a  3  ans   3  % 

De  8  mois  à  I  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres    de   Bourse    —   Paiement    de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes   d'effets   —   Avances   sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


CHEMINS    DE    FER    DE  L'ETAT 


Différence  en  faveur  de  1910. 


Exposition  ArsgSo-Japcnaise  à  Londres 

Billets   d'r.rcursion    à   prix   très    réduits  de 
Paris  à  Londres  par  la  gare  Saint-Lazare, 
via  Riium,  Dieppe  et  Xcwliavcn. 
L'Administration  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  pubiic  ipie,  dans  le  but  de  faciliter  la 
visite  de  l'Exposition  Anglo-Japonaise,  elle 
fait  délivrer  jusqu'au  30  octobre  1910  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  pour  Londres  valables 
du  vendredi  au  mardi,  aux  prix  exception- 
nels de  : 

49  fr.  05  en  lre  classe  ;  37  fr.  80  on  2e  classe 
et  32  fr.  50  en  3e  classe. 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter, 
sans  supplément  de  prix,  à  Rouen,  Dieppe, 
Newhaven,  Lewes  ou  Rrighton. 


société  anonyme  Ctt/>.: '200.000.000  fr., entièrement  rersex 

Situation  au  S0  anil  1910 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   78.615. 7:îG  'i 

Portefeuille   8*6  671  579  03 

ReP««*S   1*3.366. 481  a 

73.118. 979  07 
131.701.960  13 
7.486  821  18 
4.:9i.l96  ?:> 
ir.4. i04.2(i6  85 
131970.525  17 
13.072.549  39 


Correspondants  .  Effets  à  rKncaiss.Mtiei.t 

Cm]  tes  courants  débiteurs  

Réntes,  Obligations  et  Valeu  s  diver  es  . 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations.  . . . 

Agences  hors  d'Europe  

Comptes  d'Ordre  et  Divers   14.275.981  17 

Immeubles   15. 84t. 544  » 

Acompte  «  Exercice  1909  »   »  » 


Fr.    1.5re.340.550  1  6 

PASSIF 

Capital   200.000.000  . 

Réserves   36  020.678  20 

Comptes  de  chèq. et  compt. d'Escompte    635.966.512  08 

Comptes  courants  créditeurs   495.691.581  60 

Bons  à  échéance  fixe   58.942.133  45 

Acceptations   131. 3(2. 466  8> 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   37.317. 188  03 

Fr.    1.095. 210. £60  16 


I 


L'KCONOMISTK  KUUOPKKN 


S 


lVl\A.I\Oïa:fi     OFFICIEL     XDJE3  PAHIS 
Tableau  chs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


Mil 

658 

108 

"766 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


vâT 
nom, 

500 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
«75 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

„  „,  )  Terme 

*  * 1  Compt 

3  %  Amortissais  j  Je™* 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)  Termfc. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1878  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  %  • 

Foncières  1879  3  %  ....  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  — 

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


IntôrOt* 

8111908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2 
10 

2 


50 


50 


50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIOIIS  A  TBP.ME) 

Banque  de  Franco  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"" . 
Bmque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeublés  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


Cours  comp.  déc 
Î9oT~f~Î908~ 


Cours  de  clôture  (1910) 

19  niai  26  mai  2  juin 


95  40 

96  75 


404 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  st  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         -  3  96  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardenncs  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30  . 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 

15  .. 
15  50 
12  50 
40 
15 


60 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
'785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


96  75 
98  50 


465 

80 
455 
459 


98  *7 
1    98  75 
'    99  .1 
98  95 


457  .. 
78  05 


98  82  5 9  ■ . 
93  80    98  80 

98  80     98  50 


438 
392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
2 19 
721 
443 
172 

1.405 


376 
4C2 
672 


689 
423 
913 
406 


428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 


438 
442 


546  50 


50 


406 
105  75 
546  50 
544 
371  75 

97  75 
37  i 

97 
431 
1:3 
413 
107 
S54 
393 
411  fcO 


488  75 

c03  .. 

504  75 

432  . 

477  .. 

400  50 

474  25 

488 

485 

501 
70  50 
70  25 


4S9  75 
188 

508  50 


4285  . 

1837  . 

548  . 

814  '. 

570  . 

80J  . 

710  . 

916  . 

1426  . 

735  . 

399  . 

757  . 

350  . 

1056  . 

6il  . 

142  . 

1662  50 


692 
434 
660 
421 
4'23 
425 
709 
431 
927 
407" 
662 
4  47  .. 
412  .. 
411  .. 
438  50 
431  .. 


457  .. 
73  25 
450  '. . 


4!  7  50 

78  32 
78  70 
458  .. 


547  50   547  .. 


4C6  . 
K6  25 
54T.  50 
541  .. 
371  .. 

97  50 
371  .. 

97  75 
428  .. 
1(8  50 
413  . 
If8  E0 
451  .. 
390  50 


488  .. 

ro3  .. 

504  .. 
432  50 
475  .. 
399  25 
471  53 


480  75 
501  .. 
70  50 
~0  25 
578  .. 
428  75 
183  .. 
204  25 


407  .. 
106  25 
547  50 
541  .. 
3'2  .. 

97  50 
372  .  . 

97  50 
426  . . 
113  .. 
413  25 
1C5  50 
452  .. 
392  50 
411  50 


1290  .. 
1850  .. 

548  .. 
1203  .. 

8  2.. 

576  .. 

tO)  50 

710  . . 

914  .. 
1 S20  . 

728  .. 

395  .. 

728  .. 

319  .. 
1059  .. 

630  .. 

132  .. 
1670  .. 


75 


680  ■. 

427  .. 

418  2: 

415 
700  . 
42S  U 
925  .. 
602  .. 
445  50 

410  50 

411  .. 

437  .' 
427  .. 


5c  4 
5o2 
S32 
476 
309 
.71 
487  50 
482  75 
502 

70 

70 

425 
175 
196 


1300 

1845 
543 

1200 
814 
575 
SOI 
■>10 
905 

1411 
731 
381 
729 
312 

1046 
634 
126 

1660 


680  . 
42  J  50 
657  .. 

417  .  '. 
515  .. 

708  .. 
427  C0 
917  .. 
397  .. 
663  .. 
448  . . 
440  50 
413  50 
435  50 
429  75 


Nombre 
de  titres 


'87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
512773 
4635909 
379.324 

78.308 
228.313 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
837.316 
114.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73 

383 

500 

60 

000 

500 

69 

373 

500 

50 

000 

500 

180 

000 

150 

120 

000 

250 

14 

050 

500 

20 

450 

100 

000 

100 

■200 

000 

250 

72 

000 

100 

100 

000 

500 

99 

044 

250 

54 

858 

500 

106 

000 

100 

60 

000 

125 

30 

000 

500 

7 

520 

250 

42 

480 

260 

000 

100 

50 

000 

500 

50 

000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100 

000 

100 

70 

121 

150 

80.000 

500 

76 

500 

500 

60.000 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 

500 
250 
250 


Capital  ou 
Nnmb.de  Titres 


577342.017  1 

6. 773.600  £ 
85.?33.500  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  l 
55.400»b 
1314.293000 f 

1.453. 150  «b 
105000. 000 f. 
55.971.960  i 
'29.393.580  £ 
1671830. 400 f 


Aot. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi- 


Aot 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv — 
  5  ^  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  ^  nouv  

—  2  %  96.  ï-  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  96---- 
Orléans  

—  jouiss.,  

—  3  %  

—  3  %  1884  

  2  >4  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Oues*  , 

—  3  $  nouv  

-  2  %  96  

Ouest-Algérien 


Intérêts 
en  1908 


3  96 
fi 


er  et 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. . 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Paris   


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Gu  G'«  Transatlantique. (ord. 
Messagories  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

-  a-    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cle  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d'ï  

Électro-Métallurgie  

Mal&nado  (Mines  d')  

—  —  iouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Rutisie  méridionale  ... 
Canal  IntToc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabllss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. .  .. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphont,.-»  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Ang leterre  2  %  %  (ch.  fi xe  "  I  »0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autrlohe  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  9Î  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  .'. 

Danemark  3  96  1894  ' 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


50 


20 
12  50 


35 

20 

151  71 

71  38 

32  . 

14  . 

19  20 

27  50 

!.o  50 


50 


2  50 
4 

4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


Cours  comp.  déc, Cours  de  clôture  (1910 
1907     1908  19  mai  26"  mal   2  juin 


1358 


432 


431 
428 


1365 
442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
24f 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 


345  .. 
68  .. 
609  .. 

410  .. 
105  .. 
585  .. 
2045  .. 
659  .. 
245  .. 
485  .. 
612  .. 
158  .. 
315  .. 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 

496  .. 
96  45 

■77  .. 
85  75 

101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  75 

95  .. 
97  40 
87  .. 
81  50 

103  35 
493  .. 
100  .. 
83  .. 

103  30 
100  20 
97  .. 


1305 
429 
433 
432 
432 
433 


1315  .. 

435  .. 

436  .  . 

434  50 

435  .. 

435  25 
433  50!  436 

436  50  432 
401  75  401 
432  ..  431 

1170  ..1169 

437  25  434 
435  50  431 

1770  ..  1760 
443  501  140 
440  . . '  437 
401  50  398 
432  ./!  ... 


1399  .. 

965  .. 

440  .. 

435  .. 

394  .. 

433  .. 

960  .. 

438  .. 

4-;6  .. 

392  .. 

659  .. 

429  .. 

43 i  .. 

230  .. 

422  50 
5  )  t 

312  .. 


404  50 

6C6  .. 
1949 

844 

245 

185 
1485 

972 

166 

300 
57 

591 

196 

252 


50 


50 


5u 


1395 
970 
4  36 
432 
593 
433 
955 
43  4 
431 
391 
656 
428 


435  50 
226  .. 
416  .. 
587  .. 
313  .. 


115 

469 


374  . 
95  . 
722  . 

285  . 

lo9  . 

5291  . 

2455  . 

728  • 

214  . 

480  . 

799  . 

223  . 

320  . 


403 
610 

1959 
832 
243 
172 

1483 
962 
161 
298 
57 
594 
195 
257 


1300 
431 

431 

432  50 
429 

431  75 
435 
431 
400  50 
427  . 

1165  . 

433  . 
430  7! 

1755  • 
440  . 
39  . 
398  71 
427  . 

1393  . 
905  50 

434  50 
430  . 
38s  . 

432  . 
950  . 

433  50 
432  50 
383  -  J 
660- 
425 

428 
212 
413 
587 
305 


112 
460 
COI 

373 
94 
712 


50 


28.3  .. 

138  .. 
5280  .. 
2145  .. 

716  .. 

212  .. 

478  . 

810  .. 

228  .. 

316  .. 


82  05 
59  65 
99  20 
ICO  .. 

98  80 

92  ..' 
1(5  10 
513  .  . 

100  25 

99  .. 
87  25 

101  75 
99  25 

93  45 


82  60 
99  75 
99  10 
100  50 

98  90 
•  92  .. 
104  .. 
508  50 
100  .. 

99  . 
87  05 

1C0  90 
98  20 
96  90 


399 

£08 
1955 

832 

239 

173 
13P3 

875 

163 

297  50 
57  . 

587  . 

189  . 

253  . 


111 
460 

365 
92 
716 

269 

138  50 
5445 
2580 

702 

213 

478 

815 

223 

318 


82  90, 
99  40, 

98  40 

99  80, 
99  . 
91  55' 

104  45| 
509  50 
99  3û| 
99  50, 
87  25 
1(0  60 
98  10 
96  72 


atm 


IkÊAIFLCIHIlS  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏGAINES 


18.750-000 

25 

25.000-000 

1250 

11  •  1<ÎD.  UIaI 

25 

62-500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

18.750.000 

25 

8.750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500-000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500. 000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

$8-750.000 

125 

24-500.000 

25 

75-000.000 

25 

25.000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRand  propriet.  Mloes 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep  , 

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  G*  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Prtmrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

75  50 

76  25 

1  75.50 

72  25 

227 

219 

207  50 

212  50 

1  225.50 

220.50 

1000 

62.25 

53.75 

45  50 

49 

46  75 

237.50 

131 

138 

132 

136  50 

136  50 

330 

520 

495 

360  50 

364 

361  50 

168 

168.50 

141 

142  50 

145 

144 

47 

22 

9.50 

10 

9  50 

9. 50 

41.25 

80.50 

67 

64.25 

66 

63.50 

102 

103 

96 

97  30 

97.75 

50  50 

145 

52 

50.50 

47.50 

50  25 

68.50 

52 

53.50 

53.75 

53.25 

52.23 

170 

69.75 

67 

64.75 

65 

64.25 

120 

79.75 

26. 

74 

76  25 

76  75 

93 

40 

37.25 

31-25 

32.50 

32  | 

91 

75.75 

70 

85.25 
64 

!)0.50 

87.50 

175 

75 

74.50 

68  50 

70  1 

67.50 

59 

«2 

65.50 

64.75 

865 

251 

238 

230.50 

238-50 

238.50! 

125 

276 

274 

253.50 

265.50 

268.50 

123 

99 

95.50 

99 

99  t 

(anc.340 

52 

46 

44. 25 

43.75 

43.75 

72.50 

76 

79.50 

78.75 

77.2-, 

33.50 

29.75 

25.75 

24-75 

23.50 

196 

120 

114 

101 

109  50 

110 

NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


O  £ 


CLOTURE 

SEMESTB'ELLB 


30 
juin 
1909 


31 

dée. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501.. 00  iti.»oiDeBeers (Diamants  or~. 

50.000.000l«i.5ol      —  _  préf. 

12.500.0001  25  Ijagersfontein  ord...... 

.  40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000-OOOdrJlOOdr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


353.50 

500 

449.50 

438.50 
434.50 

401.50 

461.50 

440 

155 

217 

224. 50 

213 

84 

74.50 

69.25 

68  75 

1  55.25 

58.50 

56. 50 

53.25 

444.5 

439 
213.» 

54  2! 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 

15.000. 

50.000, 
112.000. 

50.000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000. 

25.000 


000  25 
001) 
01)0 

(  

000 
000 
000 
000 
000 

000 

000 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolltad.  ordlD . 
Johannesburg  Infestaient 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14.75 

17 

2C50 

20 

19-2.' 

125 

37.25 

43 

45.50 

47 

45- 5< 

5.25 

9.25 

14.25 

13 

12-71 

112.50 

155.50 

156.50 

171.50 

169 
45 

168 

44.25 

41 

44.50 

73 

44.  Si 

107  50 

17.25 

«1-50 

20.75 

21 

75 

21  £ 

25 

7.50 

19.25 

23.75 

21 

21.  « 

19 

32.50 

33 

32 

32 

lêT25 

67.50 

59 

65 

50 

fil.  V.. 

143  50 

149.50 

170 

171 

if<;.5C 

72.50 

76 

H 

78 

75 

77.2Î 

BOURSE   DE  LONDRES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300 
212 

306 
304 
540 


360 
177 
335 
912 
863 
123 
440 
405 

95 
910 
514 
720 
300 
210 
550 
450 
114 

50 
100 
1.014 
900 
425 
900 
643 
590 
869 
460 
7SS 
288. 

1-  200 
605 
200 
223. 
827. 
500. 

450 
.000 
.000 

914 

2-  000 
610 

2.750. 


.000 
680 
031 
.240 
000 
.51 
000 

000 
30: 

000 
.000 
•  01L 
000 

0011 
89 
Ooo 
000 
OOo 
lOo 
000 
000 
000 
000 
S64 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
526 
25(i 
500 
791 
034 
750 
000 

000 

821 
000 
000 
OOO 
489 
000 
000 

000 

«:  x 
099 
000' 
000 
000k 
000 
001 

001 

000 
000 
000 
■71 


1/4 


Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Benoni  Consolidated 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. ... . . 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton 

Nigel    

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New). ...... 

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  ! 

Witwatersrand  Deep  

Wvolhuter  

Woreester  


60 


140 


120 
-210 
300 
200 
60 
320 


60 
110 
160 
220 
180 

89 

245 
120 
40 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  i/4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 
2  1/8 

i/4 

4  7/8 

4  3/4 
3 1/4 
1 1/2 

5  7/8 
4  3/4 
1 3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/16 

b'9/16 
13/32 
2  5/8 


1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3:' 

2  11/16 

3  7/8 

2  3/3; 
3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/3L 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/32 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 
4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/46 
1  5/16 


4  7/16 
15/16 

2  11/lb 
1  7/16 

7/8 
3 

2  5/8 
1  15/16 

4  1/2 
1  3/16 
1  7/16 

8  7/8 

3  1/8 

1  15/16 

5  3/8 
14  1/2 

3  13/16 
7/16 

2  5/8 
3  15/16 
1  7/16 

8/0 

1  15/16 
6  7/16 

1  1/8 
2 

1  3/8 

2  9/16 

3  3/4 
1  15/16 

2  7/8 
13/16 
2  7/8 
15/16 

1  6/16 

1  3/16 
12  9/16 

3  5/8 

4  5/16 

2  3/4 

3  1/16 
2  1/2 

1  5/8 

9  7/16 

2  1/2 

3 

13/16 

2  5/16 
1  1/16 

10  1/4 

3  15/16 

4  11/16 
1  3/16 

1  11/16 
8/6 

2  H/16; 

11/16 
2  11/16 
4  11/16 

4  1/16 
2  13/16 
27/6 
5 

4  3/16 
1  5/8 


4  3/8 
31/32 
2  11/1C 
17/16 
7/8 
2  29/32 
23/8 
2 

4  1/2 

1  1/2 
17/16 

8  7/8 
3  1/8 

1  15/16 

5  13/32 
14  1/4 

5  3/4 
13/32 

2  5/8 

3  7/8 

1  7/16 
8/0 

6  15/32 
11/8 

2 

1  3/8 

2  19/3; 
3  3/4 

1  15/16 

2  27/32 
7/8 

2  13/16 
3,4 

1  5/16 

1  3/16 
12  3/8 

3  3/8 

3  7/16 

2  3/4 

3  1/16 

2  9/16 

1  5/8 

9  1/2 
2  9/16 
2  15/16 

13/16 

2  3/8 
1  1/32 
10  3/8 

3  7/8 

4  H/16 

1  1/4 

2  3/4 
7/9 

11/16 
2  1/2 
4  11/16 

4  5/16 
2  13,16 

27/3 

1  3/16 
1  5/8 


4  1/4 
1 

2  9/16 

1  7/16 
13/16 

2  13/16 

2  1/4 
1  7/8 

4  1/2 
1  3/16 

1  7/16 

8  7/8 
3 

1  7/8 
5  3/8 

11  1/4 
5  11/16 

7/16 

2  5/8 

3  7/8 
1  7/16 

7.6 
2 

6  5/8 

1  1/16 

9 

1  3/8 

2  9/16 

3  3/4 

1  7/8 

2  7/8 

n  7/8 

2  15/16 

3/4 

1  5/16 

1  1/4 

12  5/8 

3  7/16 
_  3/8 

2  13/16 

3  1/16 

2  5/8 

1  9/16 

9  3/8 

2  7/16 
2  13/16 

13/16 
2  5/16 
1 

10  3/8 

3  7/8 
4  11/16 

1  1/8 

1  11/16 

8/0 
2  5/8 
11/16 

2  11/16 

4  11/16 
4  5/16 

2  3/4 
27/3 

4  7/8 
4  1/8 
1  5/8 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649-631 

1 

500 • 00Û 

1 

200.000 

lOsb 

!. 600. 000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

1  sb. 

2.000.000 

1 

300-000 

1 

200.000 

100 

398.976 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343-731 

1 

281.6/4 

1 

971-214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616-395 

1 

African  and  Eurepean  Invest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. 
Chartered  (Rritish  S.  A.  O). 
Charterland  and  G.  E... 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Del 
Id.  &  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate... 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consqlidt  

Id.        Gold  Minin?  Estât 

United  Rhodesia  Gf  

V\  Uloughby's  Consol  

.Zambesia  Exninring  


5/8 

1 

1 

31  32 

2  3/16 

2 

2  1/16 

2 

10  6 

11/6 
17  1/16 

15/0 

14/9 

17  9/16 

16  15/16 

16  15/16 

1  7/16 

1  19/32 

1  11/16 

1  25/32 

5/6 

4/0 

6/0 

0/0 

6  5  16 

6  5/32 

6  11/16 

6  11/16 

106 

104  1/2 

103  1/2 

16/3 

5/8 

11/16 

11/16 

15/6 

«4/0 

186 

19 

6/0 

4/6 

15/0 

25/9 

2:  3 

25 

14/3 

16/6 

16/3 

17  3 

2  3/16 

2  1/2 

3  9/16 

3  11/16 

4  0 

8/6 

17/0 

IN  0 

2  13/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

../... 

6/0 

10/3 

18 

14/6 

11/0 

18/6 

19,9 

1  15/16 

1  25/3.* 

1  7/8 

1  31/3* 

i 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150-000 

1 

1.100.000 

10 

400-000 

1 

500-000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary. . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


7/8 

29/32 

7/8 

1  3/4 

1  21/32 

1  3/4 

5/6 

5/6 

5/3 

12 

12  1/4 

11  1/2 

9/0 

1  1/8 

1  1/8 

4  1/16 

3  3/4 

13/16 

15/3 

12/6 

15/6 

2  5/16 

1  15/16 

1/16 

15  16 

I  27/32 
5/3 

II  1/4 
1  1  2 

3  13/16 
15 
2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

15 

25/6 

24/0 

22/0 

/  21/9 

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

75 

1  1/8 

18/6 

20/0 

20 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

5/6 

5/0 

8/3 

8/3 

.000-000 

1 

Mount  Morgan  

3  1/4 

3  11/16 

3  7/16 

3  7/16 

100.000 

1 

40 

5/0 

6/6 

5/0 

5/0 

384-000 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

38/0 

4  3/6 

37/6 

37/6 

200.000 

South  Kalgurli  

13/6 

16/0 

12/6 

12/6 

500.000 

1 

330 

8  15/16 

9  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

2.5O0.OO0 
3.500.000 
500.000 
40-000* 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein . . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     B  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def . . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

14 

19  7/8 

17  13/16 
105 

17  9/16 

105 

104  ./. 

105 

6  1/8 

8  11/16 

8  15/16 

8  7/8 

8  7/8 

9  15/16 

8  7/16 

8  3/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

8  1/4 

15/1 
1  15/ 

14/6 
16  11/ 

1  11/. 6 
6/0  ? 

6  5/8J 
105  1/1 
11/  il 
18/6  | 

24/0  i 
16/6  I 
3  ;  S 
17/0-1 

2  15/ il 
3  18] 

9/6 
18/3 
1  7/8 


1 

I  13/1| 

5/3 

II  1/4 

1  i/ie 

3  1  !  16 

15  0 

2 


21/6 
20/0 

7/6. 
3  9/U 

4/3^ 
37/0 
12/0  , 
S  1/2 


1  3/ll 
17  3/iff 

105  ] 
8  5/81 
8  1/16. 
8  i/fl 


\ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE 

OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

00 

SITUATIONS 

1 905 

1906 

1  SU; 

19U0 

4AAA 

1909 

31 

7 

Avril 

14 
Avril 

21 
Avril 

23 
Avril 

6 
Mai 

12 
Mai 

19 

Mai 

26 
Mai 

2 

Juin 

D  A  TTVT  TTT1  r'ITTJ  1P  A  T  T'CÎ  /Parîc\ 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Fiancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (laie  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris —  100  kil. 

0  36 

0  36 

0  365 

0  355 

0  37 

0  37 

0  37 

0  36 

0  373 

0  375 

0  375 

0  375 

0  373 

0  3"3 

0  375 

30  59 

30  57 

31  38 

29  79 

31  69 

32  87 

32  87 

32  87 

32  50 

31  50 

37  62 

31  25 

31  12 

31  » 

31  12 

—    (toutes  marques)  — 

32  98 

32  68 

34  05 

32  50 

34  05 

34  4' 

34  86 

34  86 

34  86 

34  86 

34  86 

34  24 

34  24 

34  24 

34  43 

23  52 

23  55 

23  90 
18  56 

22  58 

24  35 
16  S2 

94  87 
ZA  O  i 

23  37 

25  25 

25  37 

25  37 

25  25 

25  12 

31  12 

23  37 

24' 62 

15  71 
18  24 

16  26 

20  75 

19  25 

17  25 
17  92 

20  04 

16  75 
19  25 

16  50 
19  37 

16  62 
19  37 

16  62 
19  25 

16  62 
19  37 

16  75 
19  50 

16  37 
19  12 

16  50 
19  25 

16  30 
19  37 

16  75 
18  62 

je  uux\nx*urtjO  ^rai  aoj 

Paille  100  kil. 

5  12 

5  94 

6  14 

5  85 

6  53 

7  « 

7  04 

6 06 

5  77 

6  77 

5  80 

5  58 

5  77 

5  86 

5  86 

VIANDE  (à  La  Villette) 

8  85 

40  15 

10  15 

9  41 

10  51 

10  70 

10  61) 

10  6C 

10  87 

10  58 

10  60 

11  13 

11  35 

Il  33 

11  33 

4  34 
1  04 

4  97 
L  ZI 

A  4.4 
1  44 

A  G8 
1  4o 

A  K£ 
1  OO 

1  46 

4  4fi 
1  40 

4  Afi 
1  40 

4  ifi 

1  40 

4  /.£ 
1  40 

4  KO 
1  O-S 

4  tîO 
1  OZ 

1  51 

1  HO 

4  fi8 
1  Oo 

4  74 
1  11 

A  74 
1  14 

4  87 
1  o  1 

4  Q9 

A  84 
1  O* 

2  10 

9  1  n 

Z  1U 

9  4  n 
&  1U 

9  fl^ 
S  UO 

9  « 
Z  » 

9 

9 

-  » 

2  » 

1  MO 

9  i  n 

Z  1U 

A  81 

1  ol 

A  78 

Z  " 

Z  UO 

n  le: 
Z  10 

2  01 

9  AK 
Z  UD 

9  ni 
Z  Ul 

4  QQ 

i  yo 

1  QQ 

1  ya 

9  A3 

z  Uo 

9  09 

Z  Uo 

2  03 

o  ni 

9  9>i 
Z  ZO 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

A  33 
1  OO 

A  A9 

1  68 

A  K7 

A  37 
1  0  1 

1  23 

4   4  4 
1  41 

4  3Q 
1  OO 

4  38 
1  OO 

4  /.X 
1  40 

A  t'A 

i  ou 

1  Xtï 
1  00 

1  60 

1  ou 

A  7fl 
i  1U 

—  

Sucr8  blanc  n°  3  100  kil. 

32  44 

25  78 

25  85 

30  22 

31  81 

41  87 

42  25 

41  62 

41  87 

42  37 

43  » 

43  75 

44  12 

44  37 

43  75 

—   raffiné  lre  qualité  — 

63  20 

57  72 

57  72 

60  77 

61  80 

72  30 

73  75 

73  75 

73  73 

73  75 

74  25 

75  25 

73  25 

73  75 

75  73 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

45  16 

4?  10 

42  05 

43  48 

41  27 

50  25 

51  75 

51  75 

52  50 

53  50 

54  75 

54  75 

55  » 

55  » 

55  25 

Fécule  100  kil. 

31  41 

3-i  39 

61  4U 

30  37 

29  7j6 

39  » 

39  50 

39  50 

39  50 

39  » 

39  50 

39  50 

39  50 

39  50 

39  50 

Huile  de  colza   — 

50  59 

66  14 

66  14 

80  » 

62  33 

66  25 

65  50 

65  75 

65  25 

62  25 

62  25 

59  50 

59  75 

56  25 

54  25 

lin   — 

41  61 

47  13 

r.n  t. a 
41  4U 

54  60 

57  63 

87  50 

85  75 

88  50 

89  50 

87  75 

87  75 

84  25 

81  » 

81  » 

72  50 

DIVERS 

fil  87 

79  20 

7(1  89 
lu  ou 

79  A4 
IZ  44 

8o  ' 

8^  B 

«fi  « 

OO  « 

87  n 
o  1  D 

87  *, 

87  » 

87  n 
O  1  » 

1 

8X  « 

04  » 

00  » 

83  n 

OO  " 

62  56 

73  27 

80  68 

72  2b 

76  06 

94  25 

94  50 

93  25 

92  25 

91  50 

91  50 

94  25 

97  25 

97  50 

92  75 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 

5  45 

5  90 

6  08 

5  03 

5  83 

6  82 

6  20 

6  25 

6  30 

6  30 

6  30 

6  32 

6  32 

6  37 

6  37 

Soie  grège  Céveanes  1*  orfl"  11/13  le  kil. 

47  91 

51  64 

63  28 

49  03 

51  79 

49  75 

47  » 

47  » 

47  » 

47  » 

47  » 

47  50 

47  50 

47  50 

47  50 

Café  Santos                   50  kil. 

47  » 

47  09 

39  10 

41  07 

43  67 

48  » 

46  75 

46  75 

46  25 

43  75 

45  » 

45  25 

43  23 

44  25 

44  25 

118  » 

123  » 

170  67 

77  03 

60  92 

61  50 

61  50 

61  50 

61  50 

57  50 

57  50 

57  50 

56  50 

56  50 

61  50 

24  88 

25  57 

28  19 

28  49 

26  67 

26  » 

26  » 

20  » 

26  » 

27  » 

27  » 

27  » 

27  » 

27  » 

26  50 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

20  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

iy  ou 

Caoutchouc   le  kilo. 

Q  47 

y  4 i 

Q  88 

y  oo 

fi  4Q 

fi  31 

O  Ol 

10  37 

17  61 

17  65 

17  61 

17  61 

20  25 

20  25 

oa  -r: 
ZU  23 

20  25 

9A  9K 

ZV  zo 

_U  £0 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

182  23 

99Q  99 

SZJ  ZZ 

933  94. 
Zoo  Zt 

100  OO 

153  37 

154  75 

4  K3  « 
100  S 

4  Kl  £A 
loi  OU 

152  50 

4  KO  9^ 

10U  <£o 

4  18  «A 
140  5U 

a  r.n  ka 
14  1  OU 

148  50 

luU  OU 

loy  ou 

385  43 

484  74 

466  48 

363  26 

365  52 

392  » 

403  50 

402  » 

401  » 

405  » 

400  50 

400  15 

402  » 

404  » 

401  50 

Plomb   — 

40  26 

49  85 

54  84 

40  25 

39  19 

39  » 

39  » 

38  50 

.38  50 

38  50 

37  75 

37  30 

38  50 

38  75 

38  75 

69  27 

73  88 

67  52 

57  28 

63  14 

66  50 

66  50 

66  50 

64  50 

65  » 

65  » 

65  » 

65  » 

65  » 

65  .. 

Fer  (Marchand)   — 

15  83 

19  79 

20  75 

19  50 

19  50 

18  50 

18  50 

18  » 

18  » 

18  » 

18  » 

17  50 

17  50 

17  50 

18  50 

Acier  (Rails)   — 

18  50 

19  68 

19  75 

20  50 

20  50 

.18  50 

18  50 

18  » 

18  » 

18  » 

18  » 

17  50 

17  50 

17  50 

18  50 

Argent  métal  (le  kilo)  

CHARBON  DU  NORD 

» 

112  70 

97  07 

97  18 

87  05 

88  25 

88  50 

90  » 

90  23 

91  50 

91  50 

92  » 

91  50 

91  » 

90  50 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

AK  » 

A  £  KA 
10  OU 

10  OU 

lD  OU 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

i  a  ka 
10  OU 

4  fi  Kfl 
10  DU 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

/U 

% 

/O 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

3  » 

3  » 

3  47 

O 

3  M 

O  * 

3  » 

3  « 
O  » 

3  » 

3  n 
0  » 

3  n 
0  » 

3  » 

o  n 

3  M 

3  » 

3  » 

—             —  d'Angleterre 

3  » 

4  27 

4  54 

^  ni  1 

3  41 
O  11 

A 

4  » 

4  » 
4  >' 

4  * 
4  » 

4  » 

4  w 

L  n 
<t  » 

/  n 
4r  » 

3  50 

—             —  d'Allemagne 

3  8i 

5  » 

6  » 

<*  lu 

3  Q3 
o  yo 

4  » 

T. 

4  » 

A  n 
4  » 

4  n 

4  » 

4  n 
4  " 

i  ,, 

L  « 

4  » 

4  » 

— l'Autr-fiongrié 

3  70 

4  33 

5  50 

Ht  ÙO 

A  n 

4  » 

4  » 

t.  » 
4  » 

4  » 

4  » 

i  » 
4  » 

A  n 

4  * 

4  » 

—              —   de  Belgique 

3  18 

3  84 

4  90 

O  DO 

3  11 
0  11 

4  50 

4  50 

4  ko 

4  OU 

4  50 

4  50 

a 

*  OU 

ou 

4  OU 

4  50 

4  50 

—             —  de  Hollande 

1  2  68 

4  » 

5  » 

O  00 

9  fifi 
£>  ou 

3  » 

5  » 

Ç  n 
O  » 

5  » 

5  » 

O  ° 

0  * 

O  » 

5  » 

5  » 

—            —  d'Italie  

5  » 

5  » 

5  07 

5  04 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

—             —  de  Russie. . 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

4  99 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  DU 

—    aux  Banques  Suisses.. 

Cours  et  Situations 

4  05 

5  » 

4  89 

3  73 

3  22 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

3  » 

4  50 

4  50 

3  50 

3  50 

5  50 

au  31  décembre 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

99  10 

95  32 

95  30 

96  82 

98  57 

98  55 

98  90 

98  77 

98  65 

98  52 

98  60 

98  85 

98  87 

98  82 

99  .. 

Banque  de  France  actions 

3915 

3985 

4190 

4215 

4310 

4250 

4300 

4280 

4300 

4280 

4295 

4265 

4285 

X9ÛA 

4^yU 

4300 

710 

692 

684 

735 

816 

810 

816 

820 

815 

810 

815 

810 

803 

800  50 

801 

1C92 

1203 

1170 

1208 

1374 

14*2 

1419 

1408 

1420 

1425 

1410 

1423 

1426 

1420 

1414 

Banq.deParisetEays-Bas  — 

1445 

1628 

1452 

1551 

1786 

1804 

1806 

1796 

1820 

1836 

1825 

1838 

1837 

1850 

1845 

Compagnie  du  Nord —  — 

•1385 

1778 

1775 

17S7 

1751 

1795 

1785 

1793 

1790 

1780 

1770 

1770 

1770 

1760 

1749 

—        P.-L.-M   — 

1835 

1310 

1350 

1364 

1322 

1365 

1359 

1358 

1355 

1346 

1307 

1310 

1315 

1305 

1303 

4355 

4560 

4599 

4500 

4990 

5085 

5150 

5175 

5210 

5200 

5235 

5235 

5291 

5280 

5435 

BANQUE  DE  FRANCE 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

SITUATIONS 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  

4.566 

4.714 

4-801 

5.225 

5-324 

5.343 

5-244 

5.246 

5.179 

5-130 

5.271 

5.176 

5.131 

5.C71 

3.182 

2-878 

2-7C6 

2.691 

3.488 

3.495 

3-459 

3.451 

3.441 

3.430 

3-414 

3-412 

3-408 

3-413 

3.416 

3.39) 

1-075 

999 

924 

883 

876 

873 

874 

872 

875 

876 

878 

875 

880 

884 

885 

Portefeuille  escompte  

1.098 

1.255 

1.210 

1-023 

1.101 

1137 

903 

924 

906   1  1019 

939 

918 

924 

873 

1185 

5i3 

579 

580 

522 

527 

522 

516 

529 

525 

512 

541 

539 

622  • 

524 

520 

Comptes  courants  particuliers  . . 

716 

€08 

48) 

616 

660 

616 

601 

581 

594 

679 

612 

640 

529 

634 

634 

3S0 

337 

158 

181 

161 

97 

76 

83 

119 

157 

81 

104 

135 

154 

133 

BANQUES  EUROPÉENNES  0'ÉMISSION 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

de  fr 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

ne  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

19.000 

19.667 

20.286 

20.863 

20.711 

20.314 

20.778 

20-438 

20.081 

20.035 

20.330 

20-506 

20.142 

19.925 

19.855 

9.683 

9.954 

10.041 

12.105 

11.927 

12.798 

12.652 

12.681 

12.958 

12.805 

12.788 

12-737 

12.783 

12.849 

12- 960 

2-713 

2.678 

2.610 

2.848 

2. 833 

2.964 

2.958 

2.946 

2.966 

2.977 

2-976 

2-940 

2.934 

2. 974 

2.999 

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

50,9 

50,6 

49,5 

57,6 

57,5 

63,05 

60,89 

62,3 

64,5 

63,9 

62,9 

62,1  i 

63,4 

6 

65,7 

3 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  HOLLANDO-AMËRICAINE  fflî^lSSSS 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES   DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


OBLIGATIONS  4  O/O 

DE  Là 

Me  Société  Ses  Chemins  8e  fer  russes 

(Du  Chemin  de  fer  Nicolas) 
Emission  1888 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  14  mai  1910  au  tirage  des  obligations 
de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1"  août  1910  :  en  Russie,  aux 
guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  Ie'  août 
1910,  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des  cou- 
pons manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Le  irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de.. .  jusqu'à. . .) 

A  625  roubles  or 


721  — 

•730 

1361  — 

1370 

1501  — 

1510 

2321  — 

23J0 

3471  — 

3480 

4241  — 

4250 

6321  — 

6>3Ô 

8191  — 

8200 

8491  — 

8500 

9581  - 

9590 

9751  — 

9760 

10441  — 

10450 

10751  — 

10760 

11981  - 

11990 

14461  -- 

14170 

17031  — 

17038 

Numéros  des  Obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  russes  (du  Chemin  de  fer 
Nicolas),  émission  1888,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du  14  mai  1910.  A  partir  Ju  Ie*  août  des  an- 
nées désignées  entre  parenthèses  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt. 

A  025  roub'es  or 
799    1899),  2634  2635  7209  (1909;,  9355  (1908) 
9996  9997  (1909),    11456  11715  11717  1908,13081 
(1909.,  14955  (1908),  17371  1909;, 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
Ses  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8°),  fait 
gratuitement,  a  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

DES 

Clicmius  de  fer  Russes  de  la  6'  émission 

(1880) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  14  mai  1910  au  tirage  des  obliga- 
tions de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  14  novembre  1910  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
14  novembre  1910;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 


Le  trait  entre  deux  numéros 
de...  jusqu'à..  ) 
125  roubles  mét. 


signifie 


7.-01— 
52101— 
05351  — 
107801— 
HÔ60 1  — 
105201  — 
187101  — 
198151— 
253901— 
380201— 
3O230!M 
326301-^ 
342151— 
300951  — 
391401— 
!  15351— 
H51551— 
476251— 
ii>;ii5l_ 

518501— 
534351— 
513601— 
57s30l— 
623801— 
050701— 
701151— 
712351— 
757301— 
782451— 
799501— 
834851— 
856 151 — 
S92501— 
005351— 
953351— 
9S07O1— 
1005001- 
1031051- 
1039401- 
1091391- 
1161501 
1175151- 
11S2S51- 
1189301- 


A 

7850 
52150 
65100 
1O7850 
I  10650 
165250 
187150 
198500 
253950 
280250 
302350 
326350 
312200 
367ÛOO 
391150 
415400 
161000 
176300 
-  494700 
A 

■  518550 
531400 

■  513650 
578350 
623850 
050750 
7<)i5oo 
712100 
757350 

■  782500 
•  799550 

8319J0 
^ 5 6500 
892550 
905400 
953100 
986750 
10Û5O5O 
1031100 
1039150 
10.11350 
1161550 
1175500 
1182900 
1189350 


27700 
53500 
7(K)50 
115300 


—  521150  527001— 


27651- 

53151 — 

70001— 
1  15251- 
154151—  151200 
173751—  173-sOO 
190051—  190100 
204401—  201-450 
259601—  259650 
281101—  281450 
309751—  309800 
335801—  335S50 
315101—  3^5150 
308751—  308800 
■405751—  -405800 
455301—  155350 
46S30I—  W83S0 
484001—  4SI  650* 
501651—  501696 

625  roubles  me  t. 

521101 

536601 

547801 

596201 

6:iN'.51- 

0^1751- 

706891- 

715651 

780101- 

79  4851 

804051- 

835351- 

872051- 

897^01 

911651- 

968001- 
993,01- 
1019651- 
103:1501- 
1082501- 
1106951- 
1161601- 
1178551- 
1185601- 
1192951- 


10351— 
601(11— 
72001— 
130601— 
104251— 
176851— 
194301— 
243151— 
269251— 
282951— 
320101— 
3:î7451— 
352101— 
36i30i— 
-441801— 
459301— 
•17o651— 
4S5 151 — 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


J  Sté  Décorât,  s.  métaux  :  Sté  Gle 
llij  Install.  Lumière,  Sud  Electrique 
Sud  Lumière.Union  électr.,Sté  Constr.et  Gal- 
vanisât. d'Anzin,  Etabl.  Piguet  et  Cie,  Forges 
et  Atel.du  Nord.Sté  Comm. Ouest  Afric, etc. .etc. 
à  ad.j.ét.MePANHARD>not.,4,r.Roiigemoin,2o  juin 
1910,2h.M.àp.delàll.250f.Cons.500f..S';i(l.;iiiil.iiot. 


par.  s'élev.  à  30.35d  fr.  AO  à  adj. 
\\\ /fùk.1  ét.MeVigier,n.,18,r.d.  Pyramides 
10  juin  1910,3  h. M. à  p.pouv.êt.baiss.2.U'Of.Cons. 
50:if.S'ad.M.Lesage,synd.,7,r.Christine,et  aud.n. 


R.PAPIV3 


S.Arts-ekMét.)R.b.l9.427f.M.àp. 

R.b.l3.853f. M . à ] >.l  M?M01  R .S Al  LMER» 1  d 

Adj.l  encJh.Ch.not.,21  juin;Rocagel,182,r.Rivuli. 


101OÔ 
00150 
72050 
13OU50 
164:Oj 
17690(1 
191350  ' 
243200  ' 
2093'M 
2830  K) 
320150 
337508  j 
352150; 
369350 
141850 
459350 
475700 
485500 


536650  538101— 
5-47850  562051— 
596250  600901— 
630700  615651— 
684800  097901— 
706850  712251— 
7157(0  7.'3551— 
780150  780201— 
794900  795551— 
Soi  100  S25801— 
835400  837151— 
872100  880751— 
897950  904551— 
911700  914351— 
968050  970151— 
993551— 


99  050 

1019700  1021501 
1033550 1030601 
1082550  1088851— 
11070001157751 
11016501163351 
1178600 1182201— 
11856501189001 
11930001195701— 
(A  sui 


527050 
53S150 
562100 
600950 
645700 
097J50 
712300 
73  '6O0 
7.SO250 
7956O0 
825850 
837200 
880800 
904600 
91-4»O0 
970200 
993600 
1021550 
-1036650 
1088900 
1157800 
1163400 
1182250 
1189050 
■1195720 
vre). 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  ÎO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  ■  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


CHEMIN  DE  FER  D  ORLEANS 

Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  thermales 
de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris  et 
de  Çraiisac  au  début  et  à  la  fin  de  la  saison, 
dors  que  les  traitements  peuvent  être  suivis 
dans  des  conditions  moins  onéreuses,  la 
Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'essai, 
pour  l'année  1910,  les  dispositions  ci-après  : 

Les  billeis  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1er  au  15  juin  et  du  15  août  au  30 
septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- , 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25  ; 
jours,  non  compris  les  jours  de  départ  et 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  seront  pas  suscep- j 
îiljles  de  prolongation. 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Impé- 
riale Ottoman':  sont  prévenus  que,  conformé- 
ment à  l'artcile  29  des  statuts,  la  47e  Assem- 
blée générale  annuelle  aura  lieu,  le  mercredi 

juin  1910,  à  Londres,  Winchester  house 
old  Broad  Street,  à  une  heure  de  l'après- 
midi,  pour  recevoir  communication  du  rap- 
port du  comité  sur  les  comptes  de  l'exercice 
clos  le  31  décembre  1909,  fixer  le  dividende 
et  remplacer  les  membres  sortants  du  comité. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts,  r  As- 
semblée générale  se  compose  des  actionnai- 
res possédant  au  moins  30  actions,  lesquelles 
devrontiètre  déposées  au  plus  tard  dix  jours 
avant  le  29  iuin  : 

A  PARIS  : 

A  l'Agence  de  la  Banque,  7,  rue  \Ieyerbeer} 

A  LOXDRES  : 
A  l'Aaence  du  la  Banque,  20,  Throgmorton 
Street,  E.-C. 

A  COSSTAXTINOPLE  : 
Au  Sieqe  de  la  Banque  ou  dans  les  autres 
succursales  de  la  Banque. 

Paris,  le  1er  juin  1910. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rue  du  Croissant  —  V.  Simart,  imp. 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTB  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL,  (Canada) 
Obligations  des  Villes.  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 

Banque  DAM  ART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Edvoï  qniuit  do  Journal  des  Valeurs  Ind'U"  et  d'Assurances  j| 


N*  961.  —  37»  volume. 

(W  23) 


F»rix  cIli  Nuinéi-o  :  50  e  on  Uni  os 


Vendredi  10  Juin  1910. 

(19*  ANNÉE) 

T 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉC0N0PÉEN-PAR1S 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  &  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARV) 


ITALIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  do^mfûn,ts,,01fh^3; 
Superficie  du  royaume. 
Population  (au  i*<  janvier  19031 . 

—  —  par  kil. 
Armée.  Pied  de  paix  


carré. 


—       Pied  de  guerre  • 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  (31  Mai  1909; 

_  par  1.000  kil.  carrés... 

  par  million  d'habitants 

Télégraphes.  Long,  des  lignes,  30  Juin  19.7 

  —  fils  

Longueur  des  fils  par  million  d'hab 


286.68-2  kil.  carrés 
34.269.764  habitants 
120  — 
13.9  2  officiers 
274.467  soldats 
3.403.505  off.  et  sold. 
16.816  kilomètres. 
59  — 
465  — 
50.160  — 
222.121  — 
6.532 


Dépêches  transmises  en  1906-07    16.137.187  dépêches 

BUDGET  1909  (en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  1"  juillet  1909   13.483. 418.430 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   -vï  -or  rs 

Dépenses  militaires  totales  ••••••    .  «g;"*,» 

478.362.189 
14  lire  08 
2.C81.000  000 
60  iire  85 


manne 

Total  guerre  et  marine  

Moyenne  par  habitant  ■  •      •  • ■•• 

Dépenses  totales  du  budget  (Projet  1910-1911) 
Moyenne  par  habitant  


1898  . 
1899.. 
1900. 
1901. 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp.  | 


2.7(0 
2.913 
3.079 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1.413 

1.204 

1902.. 

1  77-î 

1.4T2 

1906  

1  5u7 

1.431 

1903. . 

1.862 

1.517 

1907   

1.7CC 

1.338 

190i.. 

1.858 

1  615 

1908  

1 .776 

1.472 

1905.. 

2.0T8 

1.707 

1903   

Exp. 

1.836 
1.851 
1.72g 

1:83  i 


GRAND-DUCHÉ  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2-586  k  L  carrés 

Population  au  1"  décembre  1900    236. o43  habitants  _ 

_         i«  décembre  1905   210. 4f5  — 

—  liai-  kilomètre  carré  en  1900    9i  — 

_  1  _  1905    95  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  1»'  octob.  1909         525  kilomètres 

_  par  1.000  kil.  carrés   203  — 

  par  million  d'habitants   2.134  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   1-099  — 

Z  —     par  million' d'habit...       9.929  — 

_  Dépêches  transmises  en  19o7  ....    -209. -220  dépèches 

BUDGET    DE    1909  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché   12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   48  fr.  69 

Dépenses  budgétaires  totales   18.31  .61  i  francs 

Moyenne  par  habitant   ;4  tr.  i0 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partié  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Bffii::::::::::::::  5.«$S 

v      _              i«rdécenilrel3('0   o  4-23.132  — 

  par  kil.  carré  en  1890..  .  55  — 

_                        —          en  1900....  61  — 

Armée.  Pied  de  paix........  ................  • 

    4. 150  chevaux 

—        Pied  de  guerre  ....  .  .     175.380  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  H?  jany:  1908  2.698  kilomètres 

_              par  1.000  kilomètres  carres.  49  — 

  par  million  d'habitants   481  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes. .    8., SOI  — 

  —       des  fils   w.ibi 

—      par  million  d'hab   3.e59  — 

_            Dépêches  transmises  en  1906. .  3.753.554  dépèches 

BUDGET   DE   1909-1910  (en  francs) 

Dette  publique  au  30  juin  1909...........  ..  *•«»  *»lio*^ 

—               Moyenne  par  habitant. .  7oS  francs 

Dépenses  militaires   ^'11*-!$ 

Dépenses  de  la  Marine.   1/.8&J..00  — 

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   53.745.2(0  francs 

Moyenne  par  habitant   9    r.  Jo 

Dépenses  totales  du  Budget   3;3. 726.460  — 

Moyenne  par  habitant   61  tr.  80 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1897. .. 

226  4 

152.9 

1901... 

313.7 

158.5 

1898... 

272  3 

174.3 

1902... 

311.4 

159  1 

'899 

283.3 

161.3 

1903... 

3-29.3 

171.4 

1900... 

324.3 

173.0 

1901  .. 

347.8 

172.2 

1905.... 
1906.... 
19M7. . . 
1908.... 


Imp. 

Exp  . 

275.8 

133.0 

271.7 

157  6 

310  2 

155  2 

296.6 

1 .6.9 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  en  1893  

—         en  1909   

  par  kilomètie  carré  en  1899  

_  —  en  1909  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  do  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  au  1er  sept,  19C9 

  par  1.000  kilomèt.  carrés. 

  par  million  d'habitants.. 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

  —       des  fils  

  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépêches  expédiées  en  1907-1903.. 


ci-dessous  sont  reeti 
documents  officiels  : 
131.353  kil.  carrés 
5.956.690  habitants 
6.771.72-2  — 
45  — 
52  •— 
3.835  officiers 
88.176  soldats 
18  881  chevaux 
280. <  00  hommes 
3.309  kilomètres 
25  — 
494  — 
7.660  kilom. 
21.208  — 
3.165  — 
3.19-2.664  dépèches 


BUDGET   DE    1909-1610  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume  au  1«  avril  19C9  1  #0.674.563  francs 

—                  Moyenne  par  habitant..  214  tr.  .28 

Dépenses  militaires  ••   56.174  668  — 

Moyenne  par  habitant..  _     °  tr.  -29 

Dépenses  totales  du  budget   435.685  522  — 

Moyenne  par  habitant..  71  tr.  li 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1 1-97 . . . 

355.8 

221.2 

1901  

292.4 

189S... 

389  9 

283  2 

1902  

283.3 

1899... 

333.3 

149.1 

11903  

269.9 

1900... 

217.0 

230.0 

Il90i  .... 

271.4 

Exp. 

353-8 
374  8 
355-6 
261.9 


1905. 
1906 
1907. 


Imp. 

337.  c 
422.1 

430.5 


Exp- 


457.1 
491.4 
554  0 


RUSSIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  reçti 
nés  an  furet  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels 
Superficie  de  la  Russie  d'Europe.......       4.797.248  lui.  carrés 

Population  —  —  (1?,«J- 

—  moyenne  par  kil.  carre. .. . 

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —        —  (1908).. 

  par  kil.  carre  

Armée.  Pied  de  paix  


Total  de  l'effectif  de  paix. 


113. 811.000  habitants 
24  — 
127.319  kil.  carrés 
11. 360.900  habitants 
f2  — 
42.000  officiers 
1  3*4.000  s.-of.  et  sold. 

1  426.000  combattants 
139.906  chevaux 


Pied  de  guerre  (non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus- de 
5  millions  d'hommes)  


66  110  officiers 
3.519.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  guerre. 


3.615.410  combattants 
562.200  chevaux 


:4  S'.'O  kilomètres 
11  5  — 
181  — 
190  446  — 
657.578  — 
5.819  — 
30.025.48-2  dépèches 


Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europe 
au  1er  janvier  1Jj9.  . 

—  par  1.000  kil.  carrés. . 

—  par  million  d'habitants 
Télégraphes  :  Longueur  des  lignes.... 

—  Longueur  des  fils  

  —    par  million  d'hab. 

Nombre  total  des  dépêches  en  1907  

BUDGET  DE  1909  (en  francs) 
Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  Pologne  Russe  en  MI0: 

Dette  métallique   Jvlifà-M  - 

Dette  rouble-crédit   6.2ol.( (L.  88 

Total  de  la  Dette  publique   2 à  103  3.0. -,85 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  .. 
__  —  Marine.. 

Total  de  la  Guerre  et  Marine  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget   6.902.830. 3.0  francs 

Moyenne  par  habitant   uu  °" 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


211  — 
1.260.  <"21. 510       —  - 
■237.679.4.0  — 

1.498.313.910  francs 
13.15 


1899  . 
1900. . 
1901. . 
1902. . 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1503.6 
1431.4 
1325.1 
1410.8 

1362  f- 
1515.9 
1620.41 
2201.1 

1903 . . 
1901- . 
1905. . 
1906.. 

1603.8 
1569.3 
1548  0 
1618.9 

•2531  5 
■2516.7 
2715.0 
•2658.1 

1907  

1903  

2253.8 
20. '2. 6 
2095.. 

•2800 .9 
2497.2 
3634  6 

2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Compagnie  Générale  Transatlantique 

L'assemblée  de  la  Compagnie  Générale 
'ransatlantique,  qui  s'est  réunie  le  mardi 
l  mai,  a  approuvé  à  l'unanimité  toutes  les 
'  ésolutions.  Le  Président,  M.  Charles-Roux, 
I.  fourni  les  explication  sur  la  marche  de  la 
société  ;  il  a  en  particulier  fait  les  déclara- 
tions suivantes  : 

|  Je  dois  déclarer  tout  d'abord,  que  l'indéci- 
I  ion  dans  laquelle  nous  laissent  les  Pouvoirs 
/■ublics  au  sujet  du  renouvellement,  du  con- 
trat postal  des  Antilles  et  du  golfe  du  Mexi- 
[  ne,  nous  est  très  préjudiciable,  puisque  nous 
i.vons  les  bras  liés,  que  nous  ne  pouvons 
aettre  sur  cale  les  navires  dont  nous  avons 
besoin  pour  compléter  cette  partie  de  notre 
lotte  et  que  nous  perdons  ainsi  un  temps 
hrécieux,  tout  à  l'avantage  de  nos  concur. 
ents  étrangers.  Mais  ce  qui  rend  plus  inex- 
licable  encore  l'attitude  des  Pouvoirs  pu- 
lics  à  notre  égard,  ce  sont  les  raisons  inv-o- 
[uées  par  eux,  raisons  que  nous  n'avons  coni- 
irises  définitivement  que  peu  de  temps  avant 
a  séparation  de  l'ancienne  Chambre,  par  un 
lliscours  de  M.  le  rapporteur  général  du  bud- 
get —  bien  que  nous  en  eussions  depuis  long- 
emps  l'intuition. 

I  On  a,  je  ne  sais  pourquoi,  établi  une  sorte 
Ile  solidarité  entre  nous  et  une  Compagnie, 

ivec  laquelle  nous  ne  pouvons  être  en  con- 
currence, puisque  les  lignes  que  nous  exploi- 

ons  sont  absolument  différentes,  avec  laq'uel- 

e  nous  ne  nous  rencontrons  nulle  part. 
Pourquoi  donc  lui  serions-nous  hostiles, 
pourquoi  nous  réjouirions-nous  des  difficultés 
que  traverse  telle  ou  telle  Compagnie  fran- 
çaise? En  dehors  de  ce  que  de  pareils  senti- 
iuenls  présenteraient  de  vil  et  de  bas,  n'a- 
Lons-nous  pas,  au  contraire,  un  intérêt  pri- 

nordial  à  voir  nos  Compagnies  Maritimes  en 
pleine  prospérité,  de  façon  à  mettre  un  ter- 
Ine  à  ce  qu'on  appelle  «  la  crise  de  la  marine 
(marchande  française  »  et  aux  multiples  arti- 
cles sensationnels  publiés  par  la  presse  sous 
bette  rubrique  et  à  jet  continu  ?  Pensez-vous 
Bpe  cette  politique,  nous-  soit  très  prôfttable 
[à  l'étranger  et  que,  dans  notre  pays,  elle  dis- 
pose favorablement  les  capitalistes  à  em- 
ployer leurs  fonds  dans  l'industrie  maritime  ? 
Et  du -reste,  messieurs,  ne  les  avons-nous  pas 
.connues  nous-mêmes  les  difficultés,  et  n'est- 
ce  pas  grâce  aux  sacrifices  que  vous  avez  su 
vous  imposer  et  à  l'appui  que  vous  no'as-  avez 
prêté  que  nous  avons  pu  en  triompher,  sans 
recourir  à  l'aide  de  l'Etat  ?  Non,  messieuis, 
nous  ne  sommes  animés  à  l'égard  de  nos  col- 
lègues d'aucun  mauvais  sentiment. 

Mais  nous  ne  professons  pas,  en  matière 
d'industrie  maritime  et  de  subventions  pos- 
tales, les  principes  adoptés  et  prônés  par 
certains  d'entre  eux,  nous  en  jugeons  l'ap- 
plication dangereuse  pour  notre  industrie  et 
nous  nous  efforçons  d'éviter  ou'on  cherche  à 
nous  les  imposer.  «  Non,  nous  disent  les  Pou- 
voirs publics-,  nous  ne  discuterons  pas  devant 
les  Chambres  votre  contrat  des  Antilles  avant 
que  l'affaire  des  M'.  M.  ne  soit  réglée.  » 

«Mais  pourquoi  donc?  répondons-nous, 
notre  contrat  n'a  aucun  rapport  avec  la 
grosse  affaire  des  M.  M.  Notre  contrat  n'in- 
nove rien.  Nous  ne  demandons,  nous  autres, 
ni  garantie  de  l'Etat,  ni  commissaire  du 
gouvernement.  Notre  contrat,  des  Antilles  a 
été  établi  d'accord  avec  l'Administration  du 
Ministère  des  Postes,  d'accord  avec  la  Com- 
mission parlementaire  des*  Postes  ;  elle  ne 
lient  donc  soulever  aucune  des  objections  que 
la  grosse  affaire  des  M.  M.  a  rencontrées  de- 
vant le.  Parlement.  Il  y  a  ne'nf  ans  que  nous 
en  attendons  le  renouvellement,  et  il  nous 
semble  que  le  moment  d'en  finir  est  venu.  » 
«  C'est  juste,  nous  est-il  répondu,  mais  vous 
aurez  beau  dire  et  beau  faire,  votre  contrat 
dos  Antilles  ne  viendra  en  discussion  qu'a- 
près que  la,  question  des  M.  M.  aura  été  ré- 
glée. »  Et,  malgré  nos  démarches  réitérées, 
depuis  deux  ans,  nous  n'avons  point,  avancé 
d'un  pas  !  Si  donc,  messieurs,  une  Compa- 
gnie a  subi  des  dommages-,  ce  n'est  certes 
Bas  celle  des  Messageries  Maritimes,  mais 
bien  la  nôtre,  quoiqu'elle  n'ait  nullement  pro- 
vonné  les  événements  que  je  viens  de  relater. 
Connue  je  suppose  que  vous  n'êtes  pas  plus 


que  nous  partisans  du  socialisme  d'Etat,  de 
la  socialisation  de  l'industrie  maritime,  j'ai 
jugé  indispensable  de  vous  saisir  de  cette 
question  délicate,  pour  que  vous  nous  don- 
niez l'autorité  nécessaire  afin  de  nous  déga- 
ger de  la  tunique  de  Nessus  dont  on  semble- 
vouloir  nous  revêtir. 

S'il  est  une  industrie  qui  ait  un  besoin 
urgent  de  liberté  et  d'indépendance,  c'est  bien 
la  nôtre,  messieurs.  Permettez-moi,  à  ce  su- 
jet, une  réflexion  qui  vous  vient  certaine- 
ment à  l'esprit  :  c'est  qu'il  est  regrettable, 
inexplicable,  que  les  corps  constitués  ne  sem- 
blent pas  tenir  un  compte  suffisant  des  ef- 
forts accomplis  dans  l'œuvre  de  relèvement 
que  nous  avons  entreprise. 

Dans  to'us-  les  pays  maritimes,  les  corps 
constitués  s'appliquent  à  aider  les  Compa- 
gnies de  navigation  dans  leurs  tentatives, 
afin  de  développer  leur  action,  pour  le  plus 
grand  bien  de  leur  pays,  ils  auraient  garde 
de  leur  ménager  ces  encouragements  moraux 
si  précieux  pour  les  faciliter  dans  leur  mar- 
che ascendante.  Il  n'en  a  pas  été  malheu- 
reusement ainsi  chez  nolis,  jusqu'à  présent. 
Espérons  que  la  nouvelle  Chambre  nous  sera 
moins  défavorable  et  que  notre  gouvernement 
actuel,  épris  d'un  grand  esprit  de  justice, 
aura,  en  ce  qui  nous  concerne,  une  plus 
saine  appréciation  des  choses  et  des  intérêts 
généraux  q'ui  nous  sont  confiés. 


RANG  MINES  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  pour 
l'année  finissant  le  31  décembre  1909 

Présenté  à  la  Quinzième  assemblée  géné- 
rale ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  con- 
voquée pour  le  mercredi  23  mars  1910,  à  11 
heures  du  matin,  dans  la  salle  du  Conseil, 
Tbe  Corner  Ho'use,  à  Johannesburg. 

Aux  actionnaires 

Messieurs, 

Votre  Conseil  a  Le  plaisir  de  vous  soumet- 
tre son  quinzième  rapport  annuel,,  ainsi  que 
les  comptes,  dûment  vérifiés,  pour  l'année  fi- 
nissant le  31  décembre  1909. 

Actions  de  réserve 

Durant  l'année,  6.000  actions  de  réserve, 
d'une  valeur  nominale  de  5  sh.  chacune,  ont 
été  émises  en  échange  de  60.000  actions  de 
1  liv.  st.  de  la  Rand  Mines  Deep  Ltd,  et,  plus 
récemment,  64.709  actions  de  réserve  nouvel- 
les, en  échange  des  propriétés,  de  l'actif  et 
des  entreprises  de  cette  Compagnie,  consis- 
tant en  1.242,  63  claims,  8  droits  d'eau,  et  le 
freehold  sur  245  morgen  434  roods  carrés. 
Comme  condition  de  cette  dernière  transac- 
tion, il  a  été  stipulé  que  notre  Compagnie 
ne  participerait  aux  répartitions  en  espèces 
à  f  iire  par  la  Rand  Mines  Deep  Ltd  que  pour 
les  60.000  actions  primitivement  acquises.  Une 
somme  de  21.750  liv.  st.  a  été  reçue  à  ce 
titre  :  une  autre  somme  reste  à  recevoir  en- 
core. 

Le  capital  émis  par  la  Compagnie  est  ac- 
tuellement de  466.666  liv.  st.  5  sh.  divisé  en 
1.866.665  actions  de  5  sh.,  dont  93.335  sont 
tenues  en  réserve. 

Comptes 

Les  comptes  montrent  que  les  bénéfices, 
pour  l'année  écoulée,  se  sont  élevés  à 
1.994.655  liv.  st.  1  sh.  5  d. 

Au  début  de  l'année,  l'actif, 
déduction  faite  de  tous  enga- 
ments,  sauf  des  obligations  en 
circulation,  était  de   £      750.951   8  7 

Somme  à.  laquelle  il  convient 
d'ajouter  : 

Valeur  au  pair  de  70.709  ac- 
tions de  réserve  émises  durant 
l'année    17.677   5  0 

Rénéfiçe  net  de  l'année    1.994.655  1  5 

Répartition  reçue  de  la  Rand 
Mines  Deep  Ltd  (en  liquida- 
tion)   21.750   0  0 


Total 


'.785.033  15  0 


Cette  somme  a  été  répartie 
comme  suit  : 

Obligations  remboursées  ..£      83.300  0  0' 

Accroissement  net  des  place- 
ments pour  l'année    9.804  3  4 

Dividendes  et  boni    1.600.977  7  6 

Ralance,  encaisse  et  actif  li- 
quide, déduction  faite  de  tous- 
engagements, sauf  la  dette-obli- 
gations  1.090.952   4  2 


Total   £   2.785.033  15  0 

Durant  l'année,  il  a  été  décidé  de  rembour- 
ser le  solde  des  obligations  en  circulation, 
soit  209.150  liv.  st.  et  une  circulaire  a  été 
adressée  dans  ce  sens  en  juin  1909,  annon- 
çant le  remboursement  de  ces  obligations  à 
la  date  du  1er  janvier  1910,  au  taux  de  105  %, 
ce  qui  a  réduit  à  881. 802  liv.  st.  4  sfi.  2  d.  le 
solde  de  caisse  ou  actif  liquide,  a'u  commen- 
cement de  cette  année. 

Diverses  modifications  ont  été  apportées  au 
portefeuille  de  la  Compagnie,  dues  surtout 
aux  fusions  de  plusieurs  Compagnies  filiales, 
à  l'acquisition  de  nouvelles  actions  en  échan- 
ge de  propriétés,  et  aussi  de  ventes,  dont  le 
détail  "est  donné  dans  le  rapport  du  directeur 
général. 

Généralités 

Un  rapport  du  directeur  général  con- 
tient l'exposé  détaillé  des  opérations  de  la 
Compagnie,  de  celles  des  Compagnies  filiales, 
ainsi  que  des  renseignements  sur  les  autres 
Compagnies  dans  lesquelles  votre  Société  est 
intéressée. 

L'année  dernière  a  été  marquée  par  la 
mise  en  application  de  la  politique  tracée  à 
la  dernière  assemblée  annuelle  des  action- 
naires, consistant  en  la  fusion  de  plusieurs 
des  Compagnies  filiales.  Les  Compagnies 
ainsi  accrues  :  Rose  Deep  Limited,  Gelden- 
iiuis  Deep  Limited,  Nourse  Mines  Limited  et 
Crown  Mines  Limited,  se  rangent  mainte- 
nant parmi  les  plus  importants  producteurs 
d'or  du  Sud  de  l'Afrique,  et  si  la  réorganisa- 
tion exige  nécessairement  un  certain  temps, 
pendant  lequel  on  ne  saurait  obtenir  des  ré- 
sultats normaux,  votre  Conseil  d'administra- 
tion a  toutefois  confiance  dans  le  résultat  fi- 
nal de  cette  politique. 

L'incorporation,  dans  la  Nourse  Mines  Li- 
mited et  dans  la  Crown  Mines  Limited,  de 
grandes  superficies  de  terrain  détenu  par  vo- 
tre Compagnie  a  augmenté  votre  portefeuille 
en  actions  des  Compagnies  susnommées,  et 
il  en  résultera  un  revenu  régulier  pour  ces 
placements  jusqu'ici  improductifs. 

Pendant  l'année,  deux  dividendes,  n°»  12  et 
13,  de  chacun  100  %.  et  deux  boni  de  100  et 
de  50  %  respectivement,  ont  été  déclarés  ;  le 
montant  versé  aux  actionnaires  a  été  de 
1.600.977  liv.  st.  7  sh.  6  d.,  somme  de  beau- 
coup supérieure  aux  répartitions  précédentes. 

La  politique  consistant  à  répartir  les  fonds 
d'excédents,  accrus  par  la  réalisation  d'actif, 
mentionnée  dans  la  dernière  assemblée  an- 
nuelle, a  été  appliquée  pendant  l'année.  Il 
est  d'ailleurs  bien  entendu  que  de  telles  ré- 
partitions ne  peuvent,  avoir  aUcune  régula- 
rité, car  elles  sont  entièrement  dépendantes 
des  ventes  provenant  de  réalisations  d'actif 
de  la  Compagnie,  et  des  besoins  d'espèces  de 
la  Compagnie  pour  ses  opérations  futures. 

Le  i;psserrement  de  la  main-d'œuvre  indi- 
gène s'est  fait  durement  sentir  dans  la  se- 
conde moitié  de  l'année,  et  a  causé  même 
une  certaine  appréhension.  Cependant,  tout 
a  été  fait  par  les  Compagnies  filiales  pour  se  i 
procurer  la  main-dœuvre  nécessaire,  mais  des 
fluctuations  périodiques  sont  à  prévoir. 

Au  début  de  l'année,  la  Rand  Mines  Power 
Supplv  C°  Limited  a  été  constituée  pour 
fournir  l'électricité  à  certaines  des  filiales  et 
autres  Compagnies,  et  on  procède  rapide- 
ment à  la  construction  des  stalions  et  autres 
travaux  nécessaires.  S'il  ne  se  produit  pas 
de  retards  imprévus,  une  partie  de  la  puis- 
sance pourra  être  fournie  en  octobre  pro- 
chain, et  la  totalité  en  janvier  1911.  Les  con- 
seillers techniques  escomptent  de  ce  fait  des 
économies  considérables. 

pe  même  qUe  d'autres  Compagnie  voisines, 
une  somme  annuelle  de  120  liv.  st.  a  été  of- 
ferte, pendant  quatre  ans,  par  la  Compagnie, 
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nu  CaUl^ge  Universitaire  du  Transvaal,  pour, 
subventionner  les  cours  du  soir,  qui  sont  très 
suivis  par  des  écoliers  venant  des  mine®. 
I/enoouragement  de  l'instruction  technique 
est  considéré  en  effet  par  votre  Conseil  d'ad 
rnjnistration  comme  un  fait  de  première  im- 
poi lance  pour  l'avenir  des  mines. 

Conseil  d'administration 

C'esl  avec  beaucoup  de  regret  que  votre 
'Conseil  vous  rappelle  la  démission,  par  suite 
do  son  départ  de  Johannesbourg,  de  M.  Louis 
Ueyersbaeh,  qui  fut  votre  président  de  dé 
cembre  1905  à  novembre  1909.  Pour  remplir 
Se  poste,  devenu  vacant,  M,  R.-W.  Schuma- 
cher a  été  nommé  administrateur 

Deux  de  vos  administrateurs,  MM.  H.-O'  K. 
Webber  et  S.  Neumann  sortent  du  Consei 
aux  termes  des  statuts,  mais  ils  sont  rééligi 
Ides  et  se  représentent. 

Commissaires  des  Comptes 

Vous  aurez  à  fixer  la  rémunération  des 
commissaires  sortants,  MM.  C.-L.  Andersson 
and  C°  et  Thomas  Douglas,  qui  se  retirent, 
conformément  aux  statuts,  et  à  nommer  à 
leur  place  deux  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice. 

Raymond-W.  SCHUMACHER,  président 

Lionel  PHILLIPS, 

H.-A.  ROGERS, 

H.-O'  K.  WEBBER, 


Administrateurs. 


Secrétaires.  li'-TS, 


E.  CHAPPELL, 
E.-A.  WALLERS, 
S.-C.  STEIL, 
H.-A.  READ, 

Johannesburg,  le  11  mars  1910. 

BILAN  AU  31  DECEMBRE  1909 

PASSIF 
Capital  et  Dettes 

Capital  : 

1.960  000  actions  de  5  sh. 
Moins    93.335  actions  de  5  sh. 

en  réserve  ...       23.333  15  0 


490.000    0  0 


1.866.665  actions 


466.666 


Primes  sur  actions  : 
Suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1908   £  170.777 

Sommes    transférées  du 
compte  de  répartition  : 
Dépenses  sur  placements  en 
excédent  du  working  capital 
fourni    2.649.544 


0 


0  0 


9  1 


Obligations  5  % 
Emission  autorisée 
Moins,  en  réserve 


£ 

2.820.321 

9 

1 

 £ 

!  .250.000 

0 

■o 

250.000 

0 

0 

£ 

1.000.000 

0 

0 

à  ce  jour 

790.850 

0 

0 

£ 

209.150 

0 

0 

£  3.496.137  14  1 
NOTA.  —  Les  209.150  liv.  st.  susmention- 
nées d'obligations,  représentant  le  solde  de 
1  million  de  liv.  st.  d'obligations  5  %  émises 
en  1897,  ont  été  remboursées  le  1er  janvier 
1910. 

Créditeurs  divers  : 
Dividendes  non  payés  et  non 
réclamés,   obligations  sorties, 
intérêts  sur  obligations,  etc..      742.860  11  9 
Solde  du  compte  de  répar- 
tion  : 

Non  réparti    1.090.952   4  2 


Total  du  Passif   £   5.329.950  10  0 

ACTIF   -  


Propriétés  et  actif 

Claims,  niynpachts  et  droits 
d'eau  : 

1.200.41504  claims  miniers  et 

droits  d'eau   £ 

Fermes  : 

«  Mooifontein  »,  freehold,  su- 
perficie 612  morgen  137  roods. 

«  Lantdaagte  »,  freehold,  su- 
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peilleie  23C  morgen  311  roods 
89  pieds. 

«  D&efOïïtein  »,  Creôhold,  su- 
perficie 245  morgen  434  roods. 

Freehold,  locations,  etc  

Réservoirs  et  pompes  : 

Réservoir  de  Natal  Snruit  et 
Pompes   

Réservoir  de  Booysens  Spruit 
et  Pompes   


15.557  13  3 
28.550   0  0 


119.754  9  1 
51.796   0  0 


Actions  et  obligations  : 
263.792  Rose  Deep  Limited,  ac- 
tions de  1  liv.  st.   

267.294  Geldenhuis  Deep  Limi- 
ted, act.  de  1  liv.  st. 
365.487  Nourse     Mines  Limi- 
ted, act.  de  1  liv.  st. 
396.683  Ferreira     Deep  Limi- 
ted, act.  de  1  liv.  st. 
818.006  Crown  Mines  Limited, 

actions  de  10  sh  '< 

55.138  Jupiter  Gold  Mining  C°, 
Ltd,  act.  de  1  liv.  st. 
25.330  Wolliuter    Gold  Mines 
Ltd,  act.  de  4  liv.  st. 
120.634  City  Deep  Limited,  ac- 
tions de  1  liv.  st  

45.347  Village,  Main  Reef  Gold 
Mining  C°  Ltd,  ac- 
tions de  1  liv.  st  

57. 038  Village    Deep  Limited, 
actions  de  1  liv.  st. 
85.938  Durban  Roodepoort 
Deep  Limited,  actions 

de  1  liv.  st  

Actions  diverses   

Obligations  Village  Main 
Reef  Gol  Mining  C°  Limited... 


171.550  9 


3.189.387  17  9 


3.645  0  0 
18.900   0  0 


£   3.211.932  ÏS  9 


£    3.496.137  14  1 


Machines,  outillage,  mar- 
chandises, etc.  (pour  le 
compte  des  Compagnies 
filiales)  : 

En  stock   :   5.607  19  8 

En  transit    2.203   6  6 

£  7.811   0  2 

Animaux  vivants,  véhicules, 

etc   1.595   3  6 

Mobilier    1.213   7  6 

Warrants  de  titres  au  por- 
teur   459  12  1 


11.079   9  3 


Dépôts    à    vue.  productifs 

d'intérêts   £  1.078.302   0  10 

Obligations  du  Gouverne- 
ment et  Bons  du  Trésor    300.351   2  7 

Espèces   en   banque   et  en 

caisse    8. 570  2  il 


£    1.388.223    6  1 

Débiteurs  divers  :   

Dû  par  les  Compagnies  fi- 
liale* et  autres  £       27.261   6  10 

Dividendes  à  recevoir  sur  le 
portefeuille   407.248  13  6 


£      434.510   0  4 


Total  de  l'Actif   £   5.329.950  10  0 

Raymond-W.  SCHUMACHER,  président. 
Lionel  PHILLIPS,  administrateur. 

H.-A.  READ,  secrétaire  adjoint. 
Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessus,  le 
compte1  de  profits  et  pertes  et  le  compte  de 
répartition  avec  les  livres,  comptés  et  pièces 
justificatives  de  la  Compagnie,  et  nous  certi- 
fions qu'à  notre  avis,  ce  bilan  est  complet  et 
exact,  qu'il  coniieni  les  détails  exigés  par  les 
statuts  de  la  Compagnie  et  est  établi  de  ma- 
nière à  donner  une  idée  vraie  et  exacte  de 
l'ensemble  des  affaires  de  la  Compagnie. 
C.-L  ANDERSSON  and  C0,)  Commissaires 
THOS  DOUGLAS,  _  î    des  comptes. 

Johannesburg,  le  4  mars  1910. 


COMPTE     DE     PROFITS     ET  PERTES 
POUR  L'ANNEE 
FINISSANT  LE  31  DECEMBRE  1909 

DEBIT 

Dépenses  d'administration  : 

Salaires  et  loyers  à  Joban- 
nesburg  et  à.  Londres   

Conseil,  représentants  à.  Pa- 
ris, commissaires  des  comptes 
et  trustées  des  obligataires  

Papeterie,  impressions,  an- 
nonces, timbres  et  télégram- 
mes   

Dépenses  légales   

Frais  généraux  divers   _ 

Compte  dépréciation  :  £ 

Amorti  sur  les  comptes,  pro- 
priété   immobilière,  animaux 

vivants  et  véhicules,  etc  

Obligations  5  %  : 

Prime  de  5  %  sur  209.150 
livres  sterling  d'obligations 
devant  être  remboursées  le 
Ie1'  janvier  1910   

Income-tax  anglais  au  31  dé- 
cembre 1908   _ 

Solde  :  £ 
Bénéfice  de  l'année  porté  au 
compte  de  répartition   

£  2.038.629 
CREDIT  

Dividendes  sur  le  porte- 
feuille : 
Glen  Deep,  Ltd,  20  %  ....£ 

Rose  Deep,  Ltd,  50  %   

Geldenhuis  Deep,  Ltd,  35  % 

Jumpers  Deep,  Ltd,  5  %   

Nourse  Mines,  Ltd,  25  %  

Ferreira  Deep,  Ltd,  52  J  %.. 

Crown  Deep,  Ltd,  70  %  

Crown  Mines,  Ltd,  65  %   

Langlaagte  Deep,  Ltd,  18  \  % 
Durban  Roodeport  Deep,  Ltd, 


11.51'.  15 


5.095  8 


3.310  9 

308  18 

6.234  8 

26.463  19 


6.800  7 

10.457  10 

252  7 

43.974  4 

1.994.655  1 


15 

Village  Main  Reef  Gold 
Mining  C°,  Ltd,  70  %  

Village  Deep,  Ltd,  15  %  

Robinson  Central  Deep  Ltd, 
50  %  

Wolliuter  Gold  Mines,  Ltd, 
5  '%   

Jupiter  Gold  Mining  C°,Ltd, 
5  %  

Divers  

Réservoirs  s  £ 
Revenu  net   

Intérêts  et  change  : 

Revenu  net   

Revenus  divers   

Réalisation  du  portefeuille 
Bénéfices   s'ur   ventes  d'ac- 
tions  


48.694 
104.506 

i2  m 

16.094 
74,388 
224.033  11 
131.081  6 
265.851  19 
120.526  9 

12.890  14 

31.742  18 
9.576  8 

27.872  10 

5.066  0 

2.756  18 
2.093  0 

1.120.049  14 
36.610  13 

18.281  2 
2.104  4 


861.283   9  11 


£  2.0.18.629 
COMPTE  DE  REPARTITION 

DEBIT 


Dépensé  pendant  l'année  au 

compte  placements   £ 

Dividendes  : 
Dividende  intérimaire'  n°  12 
de  100  0/0,  déclaré  le  18  juin 

1909   

Dividende  intérimaire  n°  13 
de  100  %.  déclaré  le  14  dé- 
cembre 1909   

Compte  «  Boni  »  :  £ 
Bonus  n°  1,  de  100  %,  sur  ca- 
pital émis  de  450.489  liv.  st., 

déclaré  le  18  juin  1909   

Bon'ns  U°  2,  de  50  %,  sur  ca- 
pital émis  de  466.666  liv.  st., 
5  sh.,  déclaré  le  14  décembre 

1909   

£ 
£ 

Solde  non  réparti,  porté  au 
bilan   


75.426  18  4 

450.489  0  (l 

466.666  5  0 

917.155  5  0 

450.489  0  0 

233.333  2  6 


683.  S22 

2  6 

1.600.977 

7  6 

4  2 

£   2.767.356  10  0 
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CREDIT 

Par  solde  non  réparti,  sui- 
vant bilan  au  31  décembre 
1908   £      750.951   S  7 

Solde  du  compte  de  profits 
et  pertes,  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909    1.994.655   1  5 

Rand  Mines  Deep,  Ltd,  (en 
liquidation)  : 

Distribution  de  7  sh.  3  d.  par 
actions  sur  les  60.000  actions 
de  cette  Compagnie  en  porte- 
feuille   21.750   0  0 


£   2.767.356  10  0 
Raymond-W.  SCHUMACHER,  président. 
Lionel  PHILLIPS,  administrate'nr. 

C.-L.  ANDERSSON  and  C°, 
THOS  DOUGLAS, 
Commissaires  des  comptés. 
H. -A.  RE  AD,  secrétaire  adjoint. 
Johannesburg,  le  4  mars  1910. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0/0 

DES 

Cliemius  de  fer  Russes  de  la  6e  émission 

(1880) 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  russes  de  la  6e  émission  (1880), 
sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées 
au  remboursement  à  la  date  du  14  mai  1910. 

A  partir  du  14  novembre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  (Jusqu'au  1900  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  14,  mais  le 
13  novembre). 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. . .  jïisqu'à.. .) 
A  125  roubles  mét. 

189  (1904),  1356—1358  1366  13S2  1397—1400  (1908), 
5751  5766  5775  5778  5781  5782  5787  5800  (1907), 
8506  8533  8535—8537  (1906),  9861  9890  9900  (1902), 
11459—11469  11472—11475  11452  11494(1908),  14403 
14467  14434  14446  (1903),  15552  15580  15o82  15586 
15588  15600  15709  15713  15720  (1902),  16051  16061 
16065  (1904),  20053  20070—20075  20082  20096  (1905), 
20754  20758—20761  20767  20768  20771  20773  20774 
20776  20782  20786  20788  20792  20795  20796  20799 
20SOO  (1909),  21355—21357  21376  21380  21400  (1907), 
21656  21657  21674  21686  21687  21690  (1903),  21711 
21715  21717  21719  21720  21748  (1902),  21754  21758— 
21760  21767  21768  21771—21777  .21779  217S6  21787 
21789  21794  (1909),  25651  25661  25662  25665  25668 
25677  25679  25684  25688  25689  25694  25695  (1906), 
25754—25757  25795  (1908),  26265  26266  26287  26292 
(1905),  28301  28307—28310  28315  28318  28321  28322 
28324-  28326  28329  28335  28342—28344  28347—28350 
31352  31357—31359  31362—31364  31367  31368  31372 
31374  31375  31377  31380  31381  313S3— 31389  31391 
31392  31395  31398—31400  31809  31811  31814  31817 
31819—31822  31827  31829  31831  31833  31835—31837 
31810  31841  31846  3184-8  (1909),  32056  32059  32060 
32069  32076  32077  32082  32086  (1906),  32151  32152 
32155  32163  32185  32192  (1905),  32652  32653  32658 
32659  32661—32663  32666  32667  32669—32671  32675 
32693  32694  32096  32699  (1909),  33656—33658  33683 
33686  33687  33692  33697  33699  (1905),  34201  34202 
34206  34209—34211  34214  34215  34218—34221  34223 
34224  34228  34237  34239  34242  (1908),  36402  36417 
37061  37607—37699  (1902),  39404  39418  (1907),  39828 
39S47  (1904),  41968  41973  41975  41995  41997  4231S 
42319  42323  42332  42338  (1907),  42487  (1902),  42711— 
42713  42715  42729  42741  42742  (1904),  43510  (1903), 
45354  45356—45358  45362— 45365  45370  45376  45379 
45381—45384  45386  45388  45394  (1908),  47801  47817 
47818  47824  47828  47S32  47S34  47836  47850  (1903\ 
48217  4821S  45243— 48245  (1902),  50U02  50004  50005 
50008  50010  50011  50013  50016  50018  50022  50023 
50031  50033  50037  50038  50044—50048  (1909),  52254 
-52209  52275  52297  52298  56159—56161  56167 
—56169  56187—56193  56195  56198—56200  (1906), 
50701  56702  56707—56709  56714  56715  56720— 5672S 


56733  56734  56736  56737  56740  56743  56745  56746 
56748—56750  57803  57804  57809  57814  57815  57818 
57820  57830  57832  57836—57838  57846  578 48  57850 
(1909),  578.58  57860  57864—57866  57881—57883  57885 
57886  57896  (1907),  58563  58565  58573  58579  58591 
58597  58598  (1906),  5S928  58929  (1892),  62952  62981 
62990  62991  (1906),  63355  63358  63361  63362  63365 
63368—63370  63381  63382  63386—63388  63390  63394 
63396  63397  (1908),  64111  64119  64123  .64126—64128 
64203  64209  64210  64214  64215  64225—64229  64239 
64246  64248  (1906),  68718  (1901),  68904—68906  68910 
68911  68918  68919  68925—68934.  68936  68937  68947 
68948  (1908),  69152  69171  69186—69188  69193  (1904), 
70415  70449  (1903),  74701  74723  74727  74728  (1904), 
74803  74805  74806  74828  74829  (1903),  75610  75612— 
75622  75628  75630—75632  75635—75640  75644  (1909), 
77752  77760  77761  77764  77783  77792  77794  77795 
(1905),  78445  (1903),  83310—83314  83316  83336  83337 
S3341  83342  (1907),  85252  85255  85257  85284  85286 
—85288  85296  S5300  (1905),  86353  86355  86356  86390 
86391  86394  (1906),  87852  87876  (1902),  90515—90518 
90529  90532  90537  90543  90545  (1906),  96101—96104 
96113  96125  96130  96132  96138  96142  98456  98458 
984-64—98466  98470-98473  98487—98489  98498  98499 

(1908)  ,  100004  100014  100016  — .n  100021  100034 
100035  100037  100039  100046  10004-8  (1906),  104204 
104213  104217  104222  (1904),  106458  106463  106464 
106466  106469  106472  106486  106487  106497  (1907), 
100651—106656  106(577  108533  (1905),  109405  109440 
(1907),  109751  109755  109757—109759  109763  109764 
10976S  109769  109771  109773  109778  109779  109797 
10979S  109S00  (1909),  110502  lluoCO  110514  110540 
110545  1105-48  (1908),  111501  111508—111510  111513 
—111515  111520  111522  111529  111536  111538  111539 
111548  111550  (1909),  114219  114223  114225  114234 
114240  115103  115126  115135  115139  115146  (1904), 
115604  115606—115610  115621—115623  115625  115631 
115634  115637  115638  115642  115643  115647  115648 

(1909)  ,  IlOiOl  116405  116417  (1905),  116455—116457 
116459  116465  116467  116473  116476  —  116478 
116481     116483     116486     116500    (1908),  117767 

I  117769  117782  117787  117791  117792  (1904), 
i  120560  120572  120582  120584—120586  120588 
120589  (1905),  123809  123814  123838  124653 
124654  124676  124684  (1901),  125271  125272 
125277  125289  125292  (1905),  125753  125760  125764 
125782  (1906),  126603  126629  (1904),  128026  128034 
128041  128042  128046  (1907),  129007—129009  129014 
129020  129024  129028  129030  129041  129044  (1908), 
i  129153  129189  (1905),  131053  131061  131065  131084 
:  131085  131087  131097  131098  (1909),  131709  131730 
1  131732  131733  131737  131741—131743  131748  (1904), 
132733  132734  132736  132748  (1903),  132851—132853 
132857  132866—132868  132871—132874  132876— 
!  132878  132881  132883  132884  132888—132802  132897 
—132900  (1909),  133753  133761  133762  133765  133774 
133777  133781  133782  1337S9  133790  133794  133795 
(1907),  135635  (1903),  137151  137174  137186  137190 
137194—137197  137200  (1904),  139064  139071  139072 
139074  139081  139084  139093  139099  141511  141514 
141516  141518  141519  141532  141543—141546  (1908), 
142254  142255  142259  142271  142274—142277  (1906), 
142818  (1893),  1447Û1  144730  144731  144740  (1906), 
kl  46761— 146764  146769  146770  146772  146773  14-6780 
146791  146794  146797  (1907),  148152  14-8168—148172 
(1902),  148484  148499  148500  (1904),  149855  (1901), 
152061  152063—152066  152078  152080  152082— 
152087  152098  (1905),  152152  152158—152160  152166 
—152168  152171  152174  152175  152182  152183  152186 
152189  152190  154901—154905  154914—154918  154920 
—154928  154930  154933  154936  154941—154943 
154946—154950  (1909),  155425  15o*40  (1901),  155757 
155760—155762  155774-155776  155778  155782  155784 
155785  155788—155791  155797  (1906),  156064  1560S3 
—156085  15609-4  (1905),  156351  156354  156362  156372 
156383  156385  156393—156395  156398—156400  (1909), 
157252  157256  157269  157276  15727S  157279  1572S2 
157284—157286  157292  157296-157299  .  (190S\ 
157451  157452  157457  157460  157461  157463—157465 
L57467  157473  157474  157481  157486  157487  157490 
157494  157-495  157497  (1909),  159008  159015  15901S 
159020—159022  15904-4  159050  (1906),  161314—161317 
101320  161328  161335  161344  161349  (1905),  163951— 


163954  163964  1639S4  163986  (1904),  164356-164338 
164360  164371  164373  1  64385  164389  164390  (1905) 
166751  166761  166763  166766  166767  166779  166798 
(1902),  167459  (1905),  168711  168735  168738  168743 
168747  168749  168750  (1907),  169503  169510  169512 
169525  169530  169542  169544  169549  (1903),  172052 
172056  172087  172088  172090  172096  172097  (1905), 
175551  175553—175557  175559  175564  175569  175572 
175573  175578—175580  175585  175600  (1907),  176407 
176426  176430  (1902),  176552  176-67  176573  176576- 
176578  176587  (1904),  177116  (1901),  177910  177916 
177925  177928  177940  (1903),  183004  183006  183014 
183027  183032  183034  183042  183046  183049  183050 
(1906),  184702—184706  184711  184717  184744  (1907), 
185393  (1901),  185807  185811—185813  185819— 18582  L  . 
185828  185832  185835  185836  185838  185843—185846 

(1908)  ,  187305—187307  187311  187316—187319  187322 
187324  187349  (1904),  190805  190807  190809  190811 
190816  190824  190836—190839  190841  190846—190848 
(1905),  191401  191410  191412  191434  191442  (1906), 
192744  (1902),  193152  193157  193158  193165  193169 
193170  193180  193182  193187  193194  193195  193199 
(19071,  193355  193357  193377—193379  193382  193385 
193386  193389  (1906),  193924  193937  (1901),  194501 
194504  194506  194507  194511  194540  149547  (1907), 
194764—194766  194773  194774  194797  (1901),  195151 
—195153  195159—195162  195170195173  195178  195182 
195183  195193  (1907),  195924  195929  195931  195938 
(1904),  196122  196123  196128  196144  (1905),  196767 
196769  196793  196798  (19071,  196908  196932  196935 
(1901),  197352—197354  197356—197360  197372  197378 
197382  197389  197390  197392  197394  197395  197400 
201613  201615  201617  201621  201624—201626  201629 
201630  201634  201635  201633  201644  201645  201650 

(1909)  ,  202602  202608  202624  202627  202628  202630— 
202633  (1903),  202852  202854—202859  202866  202869 
—202876  202882  202884  202888—202900  (1908), 
204007—204009  204011  204012  204017  204018  204028 
204031—204033  204037  204039  204040  204044  204047 
204048  (1909),  207555  207556  207560  207561  207572— 
207578  2075S3  207584  207594  207596  207659  207662 
207666—207671  207674  207688  207691  207695  207698 
—207700  (1908),  209201—209209  209211  209216 
209219—209222  209229  209230  209233  209241—209244 
209247—209250  (1909),  210127  210142  210146  210149 
210150  (1906),  211957  211961  211975  211976  211980 
(1908),  212553  212555—212558  212561—212563  212576 
212596—212600  (1905),  214061  214067—214069  (1903), 
214225  214250  (1902),  215851  215872  215875  215883 
215886  2158S7  215892  215893  215900  (1905),  215957 
215961  215964  215968  215969  215974  215975  215979 
215980  215982  215986  215987  21o995  (Î508),  216256 
216259  216261  216267  216271  216287  2it>288  216294 
—216296  (1907),  216944  (1904),  217655  217673  217674 
217690  217699  217700  (1906\  217951  217956  217965 
217966  217984  (1905),  218805  218819  218821  218822 
218831  218838  218843  218850  (1906),  221678  221679 
(1901),  222054—222056  222062—222065  222067  222070 
222071  (1905),  226152—226154  226158  226167  226179 
226183  2261S6  226192  (1904),  226252  226263  226266— 
226270  226278-226280  226283  226285  226291  226292 
226296  (1909),  226462  226474  226475  226480  226486— 
226488  226492—226494  (1906),  227301  227346  (1901), 
229157  229159  229160  229162—229166  229175  229183 
220185—229188  229193  229196—229198  232358 
—232360  232367  232369  232371—232373  232375 
2323S1  2323S4  232387  232400  233902  233903  233905 
—233907  233912—233914  233924  233932  233949 
233950  (1908),  234070—234072  234089  (1904),  236055 
236077  236078  (1901),  239259  239268  239297—239299 
(1903),  240304  240306  240307  240.09  240310  240314 

(A  suivre.) 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  3  0  0  rie  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes    Emission  1881 


La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre 
des  Finances  de  Russie  de  payer  le  coupon 
de  ces  obligations  (<£  :  0.6  et  £*:  1.10)  échéant 
le  u  juin  au  change  du  jour. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


ANQUE  HYPOTHECAIRE 

FRANCO-ARGENTINE 


Numéros  des  obligations  4  %  sorties  au  tirage 
du  27  mai  1910  et  reboursables  au  prix  de 
497  fr.  94  nets  d'impôts  à  partir  du  T>r 
let  1910. 


juil- 


L87276 

187380 

187751 

187755 

187816 

187820 

187841 

187845 

188041 

188043 

188676 

1K80XO 

188886 

188890 

189321 

189325 

190606 

190010 

190636 

190630 

190801 

190805 

190916 

190920 

191416 

191420 

191501 

191505 

191516 

191520 

192571 

192575 

193061 

193065 

194281 

1942K5 

194601 

194605 

194651 

191055 

194951 

194955 

196456 

196460 

198006 

198010 

198221 

19K235 

199086 

199040 

199226 

199230 

199806 

199810 

141  à 

145 

706  à 

710 

886  à 

890 

i  m 

1485 

2726 

2730 

3736 

3740 

4011 

4015 

5446 

5450 

5461 

5465  / 

5496 

5500 

6011 

6015 

6621 

6625 

6721 

6725 

10346 

10350 

10581 

10585  | 

11436 

11440 

11731 

11735 

12281 

12285 

12441 

12443 

12606 

12610 

13046 

13050 

16841 

16845 

16936 

16940 

17211 

17215  i 

17316 

17320 

18441 

18445 

18451 

18455 

18511 

18515 

18896 

18900 

18906 

18910 

19361 

19365 

19641 

19645 

19766 

19770 

20346 

20350 

20971 

20975 

22866 

22870 

24386 

24390 

24436 

24430 

24891 

24895 

24951 

24955 

26691 

26695 

26851 

26855 

26921 

26925 

27496 

27500 

27551 

27655 

27631 

2-7635 

28221 

28225 

31471 

31475 

31641 

31645 

31816 

31820 

31926 

31980 

31951 

31955 

34166 

34170 

34231 

34235 

37746 

37750 

38241 

38245 

38656 

38660 

39396 

39400 

40371 

40375 

41471 

41475 

41826 

41830 

42406 

42470 

42701 

42705 

44186 

44190 

44881 

44885 

45036 

45040 

45111 

45115 

46236 

46240 

46491 

46495 

47266 

47270 

47766 

47770 

47826 

47830 

48111 

48115 

49371 

49375 

50406 

50410 

50386 

50890 

52231 

52235 

56051 

56055 

56611 

56615 

56811 

56815 

57206 

57210 

57701 

57705 

57861 

57865 

59711 

59715 

60691 

60695 

60966 

60970 

62461 

62465 

62696 

62700 

62991 

62995 

63221 

63225 

64561 

63565 

64056 

64060 

64221 

64225 

66341 

66345 

67076 

6708O 

67536 

67540 

69266 

69270 

69396 

0940O 

69451 

69455 

69706 

69710 

70646 

70650 

71.106 

71110 

71861 

71865 

72306 

72310 

72341 

72345 

72436 

72440 

73936 

73940 

74046 

74O50 

74246 

74250 

74516 

74520 

76411 

76415 

77676 

77680 

78721 

78725 

79246 

79250 

79381 

79385 

79786 

79790 

81321 

81325 

81406 

81410 

82181. 

82185 

82411 

82413 

82466 

82460 

82826 

82830 

85951 

85966 

86021 

8602.5 

86341 

86345 

86736 

86740 

86816 

86820 

80836 

86840 

87056 

87060 

87776 

87780 

88241 

88245 

88301 

88306 

88616 

88620 

88661 

88665 

88686 

88690 

80976 

90980 

92471 

92475 

93501 

93505 

94321 

94325 

95671 

95675 

95771 

95775 

96306 

96310 

96686 

96690 

97076 

97080 

97301 

97805 

97846 

97850 

98721 

98725 

99356 

99360 

111516 

111520 

115371 

115375 

119961 

119965 

12Ï791 

123795 

133341 

123345 

124746 

124750 

125481 

135485 

125586 

125590 

127036 

127040 

127171 

127175 

128041 

128045 

129281 

129285 

139961 

129965 

133046 

133050 

133981 

133985 

134326 

134230 

134521 

134525 

134716 

131720 

135081 

135085 

135666 

135660 

137021 

137025 

137341 

137345 

1.39661 

139665 

140590 

140600 

141056 

141060 

141.666 

141670 

142156 

142160 

142261 

143265 

142321 

142325 

142556 

142560 

1  &916 

142920 

143016 

143020 

143446 

143450 

143751 

143755 

143776 

1.43780 

143851 

143855 

143861 

143865 

143896 

143900 

143926 

143930 

143961 

14-3905 

1.44416 

144430 

144550 

144560 

144666 

144670 

145146 

154150 

1  &Ô426 

145430 

145521 

145525 

145716 

145730 

145956 

145960' 

146136 

146140 

146316 

146320 

146571 

146573 

140576 

146580 

146671 

14667:5 

146986 

146990 

147131 

147135 

147291 

147295 

147536 

147540 

147851 

147855 

147866 

147870 

147891 

147895 

147916 

1.47920 

148001 

148005 

148056 

148060 

148061 

148065 

148076 

148080 

148341 

148345 

148411 

148415 

148686 

148690 

14S931 

148935 

148936 

148940 

149046 

149050 

1.49620 

149630 

149671; 

149680 

149866 

149870 

155181 

155185 

157006 

157100 

161126 

161130 

164186 

164190 

1.67121 

167125 

168181 

l681f' 

108766 

168770 

170361 

170365 

171966 

171970 

172091 

172095 

172281 

172385 

173836 

173840 

175236 

175230 

1 55731 

175735 

177451 

177455 

177676 

1776S0 

177741 

177745 

177946 

177950 

1 78286 

178290 

178856 

1 78860 

180086 

180690 

180701 

180705 

180856 

îsfvon 

181106 

1  si  HO 

181766 

181770 

182451 

182455 

182676 

182680 

183631 

1.83635 

183666 

183670 

184866 

184870 

184881 

184385 

185376 

185380 

185470 

185480 

185676 

185680 

185746 

185750 

185971. 

185975 

186241 

186246 

18713 1 

187135 

187256 

187360 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 


7,  rue 


Au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 
ens. 

A  Bruxelles  : 
A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  rue 
lontagne-du-Parc. 

Et  dans  les  agences  et  succursales  de  ces 


191.644  04  au  Conseil  d'administration, 
10  %  de  l'excédent  ; 
1.533.152  32  aux  actionnaires,  80  %  de 

—  l'excédent. 

Fr.  2.231.440  40  Somme  égale.       (a  suiurr.) 


Cie  GÉNÉRALE  OES  OMNIBUS  DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYMF. 

Au  capital  de  17  millions  de  francs 
Siège  social  :  3  et  5,  rue  Pierre-Haret,  Paris 

Augmentation  de  Capital  île  tt'.l  millions 
de  francs 

Autorisée  par  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
des  actionnaires  du  X'6  Mars  1910 


BANQUE  DE  L'INOO-CHINE 


Rapport  du  conseil  d'administration 

Messieurs, 

Nous  vous  réunissons  aujourd'hui  en  As- 
semblée générale  ordinaire,  conformément 
aux  prescriptions  des  articles  39  et  40  des 
statuts,  pour  vous  soumettre  les  comptes  de 
l'exercice  1909,  vous  prier  de  fixer  le  divi- 
dende à  distribuer  et  de  délibérer  sur  les 
questions  à  l'ordre  du  jour. 

Mais  nous  avons  tout  d'abord  à  vous  an- 
noncer que  la  souscription  des  24.000  actions 
nouvelles,  qui  a  eu  lieu  aux  caisses  de  la 
Banque  du  1er  au  15  février  et  du  1er  au  15 
mars  derniers,  suivant  décision  de  l'Assem- 
>lée  générale  extraordinaire  du  12  janvier 
1910,  ratifiée  par  décret  du  26  janvier  sui- 
vant, a  été  intégralement  couverte,  ainsi  qu'il 
résulte  de  la  constatation  faite  par  M.  le 
commissaire  du  Gouvernement  auprès  de  la 
Banque  de  l'Indo-Chine,  en  date  du  31  mars, 
du  versement  effectif  de  19.800.000  francs,  se 
décomposant  comme  suit  : 
Fr.   3.000.000   »  représentant  le  paiement  du 
premier  quart  de  125  fr. 
appelé   sur  les  24.000  ac- 
tions nouvelles  ; 
16.800.000   »    représentant    la    prime  de 
7(0    francs    avec  laquelle 
ont  été  émises  les  actions 
nouvelles,  suivant  décision 
de     l'Assemblée  générale 

  extraordinaire  du  12  jan- 

Fr.  19.8CO.000   »  vier. 

En  conséquence,  l'augmentation  du  capi- 
tal de  ia  Banque  de  l'Indo-Chine  de  36  à  48 
millions  de  francs  est  devenue  effective  à 
dater  du  31  mars  1910,  jour  de  la  constata- 
tion du  versement  par  M.  le  Commissaire 
du  Gouvernement. 

Comme  il  a  été  spécifié,  ces  24.000  actions 
nouvelles  participeront,  de  même  que  les 
72«Mio  anciennes,  aux  résultats  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1910,  dont  la  réparti- 
tion doit  avoir  lieu  le  1er  janvier  1911. 

Nous  venons  maintenant,  Messieurs,  vous 
entretenir  de  l'exercice  écoulé  : 

Los  bénéfices  du  premier  semestre  1909  se 
sont  élevés  à  2.611.440  fr.  40  c.  sur  lesquels 
nous  avons  prélevé  : 

Fr  250.000  »  ajoutés  au  Fonds  de  Dotation 
et  de  Réserve  des  Agences 
en  Chine  qui  se  trouvait 
ainsi  porté,  à  la  date  du 
30  juin,  à  3.500.000  francs  ; 
ÎÛO.OOO  »  en  augmentation  de  la  «  Ré- 
serve disponible  »  et 
30.000  »  pour  contribution  à  la  Caisse 
de  Prévoyance  du  Person- 
nel de  la  Banque, 
faites,  il  restait  3  millions 
li,  conformément  aux  arti- 
statuts,  ont  été  répartis  de 


C.es  déductions 
231.  i  io  fr.  40  c.  ' 
clos  32  et  33  des 
la  façon  suivant' 
45.000 


Fr. 


Réserve  statu- 
"o    du  capital 


au  Fonds  de 
taire,  1/2 
versé  ; 

270.000  »  aux  actionnaires,  première 
répartition  de  3  %  pour  le 
semestre  ; 

191.644  04  au  Fonds  de  Prévovance  sta- 
tutaire, 10  %  de  l'excédent: 


Émission  an  pair  de  126.000  actions  de  500  f.  chacune 

pour  portèr  le  Capital  de  17  à  80  raillions 
Le  montant  de  chaque   action   est  payable 
comme  suit  : 

125  fr.  à  la  souscription  ; 

125  fr.  au  31  décembre  9110; 

125  fr.  au  30  juin  1911  ; 

125  fr.  au  31  décembre  1910  ; 
Libération  anticipée.  —  Les  actionnaires  au- 
ront la  faculté  de  se  libérer  à  tout  moment  et 
par  anticipation  des  versements  restant  à  effec- 
tuer sur  leurs  titres,  mais  cette  libération  anti- 
cipée facultative  ne  donnera  aucun  droit  à  une 
bonification  d'intérêts  supérieure  à  celle  qui  re- 
viendra aux  actionnaires  à  raison  des  verse- 
ments exigibles  aux  dates  ci-dessus  indiquées. 

Les  actionnaires  qui  auront  usé  de  la  faculté 
de  libération  anticipée  pourront  obtenir  des 
titres  provisoires  au  porteur,  qui  seront  échan- 
gés contre  des  actions  définitives  après  le  31  dé- 
cembre 1911,  terme  de  la  libération  obligatoire. 

Droit  de  préférence.  —  Les  propriétaires  des 
31.000  actions  anciennes  représentant  le  capital 
actuel  de  la  Société  ont  un  droit  de  préférence 
irréductible  pour  la  souscription  au  pair  de 
119.000  actions  nouvelles  dans  la  proportion 
limitée  de  trois  actions  et  demie  nouvelles  pour 
une  action  ancienne. 

Ce  droit  de  souscription  devra,  à  peine  de  dé- 
chéance, être  exercé,  par  les  ayants  droit,  dans 
les  quinze  jours  courant  du  8  au  22  juin  1910 
inclus. 

LA  SOUSCRIPTION  AURA  LIEU 
Du  8  au  22  Juin  19  10  inclusivement 

A  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus,  3  et  5, 
rue  Pierre-Haret,  et  dans  les  principaux  éta- 
blissements de  crédit  ou  tous  renseignements 
complémentaires  peuvent  être  demandés. 

(Notice  insérée  dans  le  Bulletin  annexe  au 
Journal  officiel  du  6  juin  1910). 

REMBOURSEMENT  DUS   ACTIONS  DE  CAPITAL 

Par  application  des  résolutions  votées  par 
les  assemblées  générales  des  actionnaires  du 
23  mars  1910,  MM.  les  porteurs  d'actions  de 
capital  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
sont  informés  : 

1°  Que  toutes  les  actions  de  capital  (coupon 
n°  33  attaché)  seront  remboursées  à  raison  de 
500  fr.  par  unité,  plus  une  action  de  jouissance, 
sans  feuille  de  coupon  (titre  à  échanger  ulté- 
rieurement) ; 

2°  Et  que  le  dividende  de  25  fr.  attribué  à  ces 
mêmes  actions  sera  payé  en  même  temps,  net 
d'impôts,  à  raison  de 

24  fr.  par  action  nominative, 
et  21  fr.  12  par  action  au  porteur. 

Le  remboursement  du  capital  et  le  paiement 
du  dividende  seront  effectués,  ainsi  que  la  déli- 
vrance des  actions  de  jouissance,  après  vérifi- 
cation, à  partir  du  8  juin  1910,  au  siège  de  la 
Compagnie,  3  et  5,  rue  Pierre-Haret  (service  des 
titres),  de  10  heures  à  4  heures. 

En  vue  de  celle  opération,  le  dépôt  des  titres 
pourra  avoir  lieu  dans  les  principaux  i.Mis- 
sements  de  crédit  qui  effectueront,  après  véri- 
fication par  la  Compagnie,  le  paiement  des  som- 
mes ci-dessus  et  la  délivrance  des  actions  de 
jouissance,  sans  frais  pour  les  porteurs. 
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Tableau  dus  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Faria 


SANTAL 

■sir 

«ominal 

I  =■ 

-03 

Militons 

MiU. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

766 

Val. 

s  Titras 

fioin 

>b  1.085 

*5ÔC 

<17.8Ô0 

100 

54.232 

500 

"7.413 

500 

561.704 

500 

16.437 

400 

J78.800 

400 

» 

100 

(25.513 

500 

il9.321 

500 

S55.491 

400 

» 

10P 

424.340 

400 

» 

100 

£44.440 

500 

» 

100 

{99.441 

500 

i/o 

177  833 

500 

.'46.620 

400 

85.439 

;400 

718.949 

500 

1306926 

500 

'26.128 

500 

17589Ï3 

500 

)69.285 

500 

43S.148 

400 

468. 5 60 

500J 

173.4SS3 

5001 

181.685 

5001 

597.200 

500 

!20.250 

200 

146.918 

200 

1157594 

1000 

170.136 

500 

94.260 

400 

39.400 

475 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


3  % 

S  % 


J  Terme. 
  I  Compt. 

Amortlssabla  Terme. 

\  Compt. 


intérêts 
en  1908 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
100.000 
200.000 
iOO.OOO 
500.000 
250.000 
iOÔ.OOO 
500.000 
240.000 
(20.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
(29.093 
185.588 

49.310 
«73.061 
479.  r,05 
104.295 
i00.666 
1790793 
J223193 
176.500 
«4.176 
143.631 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %... 

(gar  Franoe)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  yt  %   


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quart»  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart;  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %■. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15  .. 

2  50 
12  50 
17  50 


Coïts  comp.  déc. 
1907    j  1908 


Cours  de  clôture  (1910) 

26  mai  2juin  ;  9juin 


95  40 

96  75 


20 

;-: 

12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

£  50 
10 

2 
10 

2  50 

ii 

12 


50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom   jgg 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas  60 
Banque  Transatlantique ...  12 

Compagnie  Algérienne   42 

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris.  30 
Créd.F.etAg,d'Alg.250f.payé8  13 
Crédit  Foncier  de  France..  30 

Crédit  Indust.  et  Comm   14 

Société  Marseillaise  —  {  45 

Crédit  Lyonnais  "   55 

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  l'indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


404 


98  82 
93  80 

98  80  ' 
I 


99  .. 

98  80, 


98  90 
98  90 


98  50    98  60 


428 
381 


494 


392 


455 
448 
492 


408 


438 

392 


501 
438 


397 


129 
152 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  kt  obl.  au  comptant) 


600  Aot 
500  Obi 
500  Aot 
500  Obi 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

'  -  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

Est.„  ?.  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


50 


37 


6  25 
15 
15 
12 
40 
15 


60 


36  4100 
..1450 
501  465 
50  880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
16 
12  50 
15  .. 
15  .. 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


460 
453 

m 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

i207 
105 
340 
668 
2 19 
721 
443 
172 

1405 


376 
672 


424 

693 
432 
925 
413 


,  438 

I  442 


458  .. 

465  .. 

457  .. 

77  .. 

80  .. 

78  25 

455  .. 

454 

459  .. 

450 

547  50 

406  ! 
106  2! 
545  50 
541 
371 

97  50 
374  .. 

97  75 
428  .. 
ICI  50 
413  . 
108  50 
454 
390  50 


457  50   S 58 


78  32 
78  70 
458 


488 
503 

504 

432  50 

475 

399  25 

471  50 

488 

480  75 

501 
70  50 
70  25 

578 

428 

183 

204  25 


4290 

1850 
548 

1203 
8S2 
576 
800 
710 
914 

1420 
728 
395 
728 
319 

1059 
630 
132 

1670 


50 


680  .. 

427  .. 

418  25 

415  .  '. 
700  . 

428  50 
925  .. 
662  .. 
445  50 
440  50 
411  .. 


517  . 

407  '. 
106  2! 
547  50 
541  . 
372  . 

97  50 
372 

97  50 
426  .. 
113 
413  25 

uûa  50 

452 
392  50 
411  50 


487 
501 
502 
432 
476  .. 
399 
471 
487  50 
482  75 
502 

70 

70 

425 
175 
196 


4300 

1845 
543 

1200 
844 
575 
801 
710 
905 

1414 
731 
381 
729 
312 

1046 
631 
126 

1660 


77  75 

78  70 
461  .. 


542  .. 


Nombre 
de  titres 


186  -. 

503  .. 

503  10 

430  25 

475  .. 

398  .". 

471  50 

4*1  50 

473  .. 

501  .. 
70  50 
70  50 

580  .. 

426  .. 

172  .. 

1*7  .. 


290 

1823 
541 

1185 
840 
572 
811 
714 
905 
405 
716 
380 
731 
310 

102  i 
629 
125 

1648 


437 
427 


680  .. 
429  50 
657  .. 

417  !! 
415  .. 
708  .. 
427  50 
917  .. 
397  .. 
663  .. 
448  .. 
440  50 
413  50 
435  50 
429  75 


665 
426  .. 

413  25 
413  25 
415  .. 
700  .. 
426  .. 
906  .. 
400  . 
648  50 
438  50 
441  .. 
411  .. 
435  .. 
429  .. 


787.725 

193.261 

261.705 

140.38 

110.71 

208.119 

512773 

4635909 

379.3* 

78.308 
228.373 
2393504 
757.55 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
309784!: 
(7i-9120 
1745173 
242  514 
243.887 
30478! 
1536648 
358629 

27.561 
337.316 
1*4. 047 

47  946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
55.858: 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

son 

500 
500 
500 

5Û0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi- 


Act 


cr  et 


500]  —   Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Aot.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3%.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Aot.  Nord-Sud  de  Paris   


500 
500 
500 
500 
150 
250 
00 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 

150 

500 
500 
3C0 


Act. 
Obi. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Génère  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  96  fnsion  nouv  

  5   

—  Vict.-Emm.  62  3  «. 
Midi   . 

—  3  H  noxiï.  .  .  . ..... . 

Nord  

—  3  $  nouv  ........ .  . 

—  2  X  96.  j-  avr.  et  00t. 
Nord-Est  franj.  3  % 
Orléans  

jouiss  

3  96   

—  3  %  1884  .... 
  2  J%  96  1895  . 

Grand  Central  3  96  1895.' 
Ouep»  

—  3  %  nouv 

-  2  % 
Oaest-Algérlen 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 


Obi.  — 


Act. 

Obi. 


3  96( 


Capital  ou 
Nomb.  ûe  Titres 


577342.017  4 

6.773.600  £ 
85.833. 500  f. 
524306.200  £1 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400«li 
314.293000 f 

1.453.150  ob 
105000.0001. 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag»  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C1"  G"  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.  1 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  jr  

Tramways  Est-Parlsien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cle  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'1  

Électro-Métallurgie  

Mal&nado  (Mines  d')  

—  —  ioui«s. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  Inlproc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc  Centrale  de), 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston ... 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.)., 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
il 

15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15  . 
19  . 
7  50 


50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  M  tM) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  96  1900  

Autrlone  4  %  or(ch.fixe2f.50) 
Brésil  4  ^  %  1888   

—  t  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   | 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure  


20 
13  50 


35 


20 


19  20 
27  50 


13  50 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50] 
4 


Cours  comp.  déc.  Cours  de  clôture  (191 
'l9ÔT^~Ï9ÔT>(26  mâTjTjuin  I  9  I 


1358  . 

432  ' 


431 
428 


1365 
442 


444 
439 


1120  .. 

1174 

428  .. 

443 

427  .. 

438 

1785  .. 

1785 

448  -. 

453 

452  .. 

446 

407  .. 

1350 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

428  .. 

440 

820  .. 

910 

427  .. 

413 

423  .  . 

430 

648 

671 

415  .. 

433 

159  .. 

164 

405  .. 

413 

505  .. 

502 

342  .. 

24f 

368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 

380 


68 
609 


410 
105 


151  71  4585 
71  38 
32 
14 


2045 
659 


245 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
342  , 
49 
574  , 
160  , 
190  . 


132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83 

94  75 

95 

97  40 

87  .. 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83 

103  301 
100  201 
97  ..| 


1305  .. 
429  .. 
433  75 
432  .. 

432  50 

433  .. 

436  50 
432  50 
401  25 
431  .. 

1169  .. 

434  .. 

431  50 
1760  .. 

440  25 

437  50 
398  .. 

1395  !" 
970  .. 
436  50 

432  .. 
393  . 

433  50 
955  . 
431  . 
431  . 
3S1  . 
656  . 
428  . 

435  50 
226  . 
416  . 
587  . 
313  . 


403 
610 

1959 
833 
243 
172 

1483 
962 
161 
298 
57 
594 
195 
257 


1300  .. 
431 

431 

432  50 
439 
431  75 
435 
431 
400  50 
427  -. 

1166  .. 

433  .. 
430  75 

1755  .. 

440  •■ 

139  ..\ 

398 

427 
1393 

965  50 

434  10 
430  .. 
388 
432 
950 
433  50 
433  50 
383  . 
660  . 
425  .. 

428 
312 
418 

5*7 
305 


112 
460 
«Dl 

173 

94  50 
712  .. 

283  .. 
138  .. 
5380  .. 
145  .. 
716  . 
212  ... 
478  . 
810  .. 
228  .. 
316  .. 


39'.) 

t08 
1955 

832 

33» 

173 
1393 

875 

163 

297  50 
57 
587 
189 

253 


1285 
433 
434 

434| 
433  ] 
432  ! 
436  " 
433 
SCO 
431 

1166 
1.3.3 
.::l  ! 

1736 
44  <■  < 
4:;9  3 

:m 

128  3 

U8j 

955 
136 
429 
38M 

HU 
94->  i 
4331 
i'O 
587  J 
655  ! 
413 

42.3 
219  S 
417  I 

581  ] 
302 


111  .. 
460  .. 


82  60 
99  75 
99  10 
100  50 

98  9d 
92  .  .1 

104 

508  50 
100  .. 

99  . 
87  05 

ICO  90 
98  20 
96  90 


365  .. 

92  .. 
7H  .. 


269  .  265 
1J8  50  lo7 


5445 
3580 
702 
213 
478 
815 
223 
318 


4(2 
611 
1951 
83) 
2.9 
172 

800 
163 

292  5(1 

56 
ù&i 
18»  . 

254 

108 

443 


357 
92 
710 


82  90 
99  40 

98  40 

99  80 
9J  . 
91  55 

104  45 
509  50 
99  80 
99  50 
87  25 
1C0  60 
98  10 
96  12 


5415 
3550 
712 
210 
476 
802 
230 


82 
99 
97 
100 
69 
E0 
1C4 
510 
99 


101 

97 
96 


MARCHE  I^CINIEPL 


BOURSE  DE  PARIS 


2  g    S  - 


0    3.  a 

SI       ™  <u 
u 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


03  Ï3 

°  g 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

déc. 
1909 


3 

5S 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Dcop 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  ?nd  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


227 
1000 
237.501 
330 
168 

47 

41.25 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168.50 

22 

80.50 
102 
52 
52 

69.75 
79.75 
40 

75.75 
75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


50 


75  30 
207  50 

53.75 
138 
495 
141 
9 

67 
103 

50.50 

53.50 

67 

76 

37.25 

70 

74.50 

59 
238 
274 

m 

46 
76 
29.75 
114 


75.50 
225.50 
49 

136  50 

364 

145 

9  50 
66 

97  50 
50  25 
53.25 
65 

76  25 
32.50 
93.50 
68  50 
65.50 
238-50 
265. 50 
99 

43.75 
78.75 
24-75 
109  50 


72  25 
226.50 
16  75 
136  50 
361  50 
144 
9.50 
63.50 
97.75 
50  50 
52. 25 
64.25 
76  75 
32 

87.50 
70 

64.75 
238.50 
268.50 

99 

43.75 
77.25 
23.50 
110 


69  50 
222 

46 
134 
363 
141  50 

60. 251 
97  | 

49  75 

50  I 
63-50 
76. 25 
31.ro 
83.50 
69  : 
60.13 

231  i 
264.50 
94  ■ 
42-75 
71.23 
22  I 
109.50 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


«  3 
t=>  * 
o  s 
a  b 
B 


CLOTURE 

SBMBSTB'BLLB 


30 

juin 
1009 


31 

déc. 

1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


i  62. 501.00  ni.oviDeBeers (Diamants  or". 
!  50.000.000|«».5ol      —  _  préf. 

i  12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  

I  40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.000  000drJlOO(liiLauriumgrec(plombetarg.) 


353.50 

500 

438.50 

m 

50 

401.50 

461.50 

454.50 

m 

155 

217 

215 

213 

50 

84 

74.50 

68  75 

57 

!  55.25 

58.50 

55.25 

54 

as 

427.50 
429 

211.50, 
66.25 

52 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000. 
15.000. 
50.000. 

112.000. 
50.000, 
27.750, 
25.000, 
75.000 
25.000, 
25.000 


Bechuana?  and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin . 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

17 

20 

19.25 

125 

37.25 

43 

il 

45.50 

5.25 

9.25 

13 

12.75 

112.50 

155.50 

156.50 

169 

168 

44.25 

41 

45.75 

45.50 

107  50 

17.25 

21.50 

21.75 

21  25 

25 

7.50 

19.25 

21 

21.50 

19 

32.50 

32 

32 

16.25 

67.50 

59 

65  50 

64.75 

143  50 

149.50 

171 

166.50 

72.50 

76 

78.75 

77.25 

17.25 

42 

11. 
161 

43 

19 

18.75' 

27.50 

60.25 
155  | 

71.25 


OURSE   DE  LONDRES 


■4  S 

<  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb.| 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300. 
212. 
306. 
394. 
540. 
688. 
500. 

..360. 

L.177. 
355. 
912. 

1.863. 
125. 
440. 

i.405, 
95. 
910. 
514. 
720. 
300. 
210. 
550. 
450. 
114. 
50. 
100, 
.014 
900, 
425. 
900 
643 
590 
869 
460 
788 
288 
.200 
605 
200 
223 
827 
500 
325 
210 
450 
.000 
.000 
914 
.000 
610 
.750 
980 
425 
100 
.000 
300 
540 
460 
500 
472 
.060 
.004 
587 
860 
93 


non 

1180 
031 
249 
000 
514 
UilO 
000 
305 
00c 
00(i 
01 

00!. 

ooo 

89' 
000 
000 
000 
100 

ooo 
ooo 

000 
000 
864 
000 
001 
001 

000 

001 
000 
520 
•25.0 
500 
701 
051 
750 
OIJii 
000 
000 

106 

821 
000 
000 
000 
480 
000 
000 
OO'.i 
000 

m 
m 

OOO 
000 
000 
.000 
.000 
000 
000 
001. 
00( 
,671 
4y 
£96 
000 
772 


lOsh 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaa^jte  

LuipaarcTVlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  -  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  . . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  ] 

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  '  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  1/2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
7/8 

2  13/16 
1  7/16 

1  1/32 

2  15/16 
2  13/16 

2 

4  5/16 
1  3/16 

1  5/8 
8  3/16 

3 

2  1/8 

5  1/2 
19  3/lt 

b  9/lb 
13/32 

2  5/8 

1  11/16 
10/6 
2 
6 

1  13/16 
1  3/4 

1  17/3; 

2  11/16 

3  7/8 
2  3/32 

3 

29/32 

2  15/16 
1  1/8 

1  15/32 

1  7/16 
11  7/16 

2  3/4 

3  13/16 

2  7/8 

3  1/4 
2  13/16 

1  21/3: 

9  7/8 

2  9/32 

2  1/4 
17/6 

2  3/16 
1  11/32 

10  .3/4 

3  7/8 

4  7/8 
1  7/16 
1  25/32 

8/6 

1  13/16 
7/16 

2  3/4 

4  15/16 

4  1/2 

2  11/16 
25/6 

5  5/16 

4  1/16 
1  5/16 


4  3/8 
31/32 
2  11/16 
17/16 
7/8 
2  29/32 
25/8 
2 

4  1/2 
1  1/2 
17/16 

8  7/8 
3  1/8 

1  15/16 

5  13/32 
14  1/4 

5  3/4 
13/32 

2  5/8 

3  7/8 

1  7/16 
8/0 

2 

6  15/32 
11/8 

2 

1  3/8 

2  19/3 
3  3/4 

1  15/16 

2  27/52 
7/8 

2  15/16 
3,4 

1  5/16 

1  5/16 
12  5/8 

3  5/8 

3  7/16 

2  3/4 

3  1/16 

2  9/16 

1  5/8 

9  1/2 
2  9/16 
2  15/16 

13/16 

2  3/8 
1  1/32 
10  5/8 

3  7/8 

4  11/16 

1  1/4 

2  3/4 
7/9 

11/16 
2  1/2 
4  11/16 

4  5/16 
2  13/16 
27/3 

4  3/16 
1  5/8 


4  1/4 
1 

2  9/16 

1  7/16 
13/16 

2  13/16 

2  1/4 
1  7/8 

4  1/2 

1  3/16 
1  7/16 

8  7/8 
3 

1  7/8 
5  3/8 
14  1/4 
5  11/16 
7/16 

2  5/8 

3  7/8 
1  7/16 

7-6 
2 

6  3/8 

1  1/16 

2 

1  3/8 

2  9/16 

3  3/4 

1  7/8 

2  7/8 
7/8 

2  15/16 

,  3/4 

1  5/16 

1  1/4 
12  5/8 

3  7/46 

4  3/8 

2  13/16 

3  1/16 

2  5/8 

1  9/16 

9  3/8 

2  7/16 
2  15716 

13/16 
2  5/16 
1 

10  3/8 

3  7/8 

1  11/16 

1  1/8 

1  11/16 

8/0 

2  5/8 
11/16 

2  11/16 

4  11/16 
4  5/16 

2  3/4 
27/3 

4  7/8 
4  1/8 
1  5/8 


4  3/8 
1 

2  9/16 

1  7/16 
13/16 

2  13/16 
2  3/16 
1  15/16 

4  '3/8 
1  1/16 
1  7/16 

8  13/16 
3  1/8 

1  13/16 
5  5/16 
14  1/4 

5  5/8 
3/8 

2  3/8 

3  7/8 
1  7/16 

7/0 
2 

6  1/2 
1  1/16 

2 

1  5/16 

2  9716 

3  11/16 
1  13/16 

2  7/8 
13/16 
3 

13/16 

1  5/16 
1  1/4 

12  1/4 

3  3/8 

4  5/16 

2  13/16 

3 

2  5/8 

1  9/16 

9  3/16 

2  3/8 
2  7/8 

3/4 

2  5/16 
1 

10  3/8 

3  13/16 

4  5/8 

1  1/8 

1  11/16 
7/6 

2  9/16 
11/16 

2  5/8 

4  11/16 
4  5/16 
2  11/16 

25/0 
4  7/8 
4  1/8 
1  5/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.649 
500 
200 

i.600 
197 
157 

2.000 
300 
200 
398 
277 
906 
866 
343 
281 
971 
604 
660 
522 
616 


631 
000 
.000 
.000 
846 
.895 
000 
000 
000 
976 
.843 
.60. 
.959 
.731 
.674 
.214 
.22: 
•  900 
.346 
.395 


750.000 
500.000 
150.000 
1.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350.000 
300.000 
.000-000 
100.000 
384-000 
200.000 
300.000 


721.500 
.500.000 
.500.000 
500.000 
40.000Ï 
40.000 


t 
1 
1 

10  sh 
12 
1 

1  sh. 
1 

1 

100 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  Europeaa  lnvest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  lnvest. . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

VI  kUoughby's  Consol  

Zambesia  Exnioring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

31/32 

15/16 

15/16 

2 

2 

1  15/16 

1  15/16 

H/6 
17  1/16 

14/9 

14/6 

13/6 

16  15/16 

16  11/16 

16  11/16 

1  19/32 

1  25/32 

1  H/16 

1  5/8 

4/0 

6/0 

6/0 

-  5/6 

6  5/32 

6  11/16 

6  3/8 
105  1/2 

6  3/8 

104  1/2 

105  1/2 

5/8 

11/16 

11/  16 

11/16 

14/0 

19 

18/6 

18/0 

4/6 

23/9 

25 

24/0 

23/0 

16/6 

17/3 

16/6 

15/6 

2  1/2 

3  11/16 

3  3/8 

3  5/16 

8/6 

18/0 

17/0 

15/0 
2  3/4 

2  15/16 

3  1/16 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/4 

6/0 

18 

9/6 

9/3 

11/0 

19/9 

18/3 

17/3 
1  3/4 

1  25/3^ 

1  31/32 

1  7/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  , 

Transvaal  Coal  Trust . , 


7/8 

29/32 

15/16 

1  3/4 

1  21/32 

1  27/32 

5/6 

5/6 

5/3 
11  1/4 

12 

12  1/4 

9/0 

1  1/8 

1  1/2 

4  1/16 

3  3/4 

3  13/16 

15/3 

12/6 

15 

2  5/16 

1  15/16 

2 

1 

I  13/16 
5/3 

II  1/ 

1  1/16 
3  11/16 
15/0 
2 


1 

1  3/4 
5/3 
11  1/4 
15/16 
3  11/16; 
15/0 
2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Làke  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
i  15/16 


24/0 

(  21/9 

21/6 

21/3 

18/6 

20 

20/0 

19/0 

5/0 

8/3 

7/6 

6/3 

3  11/16 

3  7/16 

3  9/16 

3  9/16 

6/6 

5/0 

4/3 

4/3 

4  3/6 

37/6 

37/0 

34/6 

16/0 

12/6 

12/0 

12/0 
8  5/8 

9  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/lf 

De  Beers  ordinaire  

14 

19  7/8 

17  9/16 

17  3/16 

Id.     5  %  Debentures. 

105 

104  ./. 

105 

105 

New  Jagersfontein  Def. . 

6  1/8 

8  11/16 

8  7/8 

8  5/8 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  7/8 

9  15/16 

8  3/16 

8  1/16 

Id.           Id.  Pref. 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/4 

8  1/4 

1  3/16 
17  3/8 
105 
8  5/8 
8  1/4 
8  1/4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

ITTIAIV^  sté  Déc0I>at.  s.  métaux;  Sté  Gle 
/\L  1  l"l HiJ  Install.  Lumière,  Sud  Electrique 
Sud  Lumière, Union  électr.,Sté  Constr.et  Gal- 
vanisât. d'Anzin,  Etabl.  Piguet  et  Cie,  Forges 
et  Atel.du  Nord.Sté  Comm. Ouest  Afric, etc., etc. 
à  adj.ét.Me  Panhard, not., 4,r.Rougemont,20  juin 
1910,2h.M.àp.clelàll.250f.Cons.500f.S'ad.aud.not 


s'élev.  à  287.856  fr.  (faillite  Sté 
financière  Parisienne)  à  adj. 
étude  de  M0  ARON,  not.  à  Paris,  28,  av.  Opéra 
18  juin,  3  h.  M.  à  prix  pouv.  être  baissée  : 
10.000  fr.  S"adr.  à  M.  Pruvost,  synd.,  5,  r.Anc- 
Comédie  et  aud.  notaire. 


1°  riiTâ  \n;C  s'élev.  à  77.060  fr.?°22  0bl. 
IJir  i.H'llkl  hypoth.,  Sté  linmob.  Tro- 
cadéro  et  Passu,-  3°  20  Actions.  Grde  Blan- 
chisserie mod  de  Périgueux  ;  à  adj.  étude 
M«  ARON,  not.,  28,  av.  Opéra;  18  juin  1910;  3 
h.  1/2  préc.  M.  à  prix  pouv.  être  baissée  ; 
20.000  fr.;  5.000  fr.;  1.000  fr.,s'ad.à  M.PRUVOST 
synd.,  5,  rue  Ane-Comédie  et  aud.  notaire. 


3652"TERRa,.nIVRY,î„SV.1/, 

35, 000. Adj.  1  ene.eh.n..21  juin.  MEUNiÉ.not.Paris. 


HOTEL  au.gd  terrain  de  c,t5m,  r.  Banelagh,  37. 
M. à  p. 60,000  f.  Cr.Fonc.à  cons.  A  adj.s.l  ench. 
ch. not., 21  i'iin.  S'ad.M6 MoiSY,not.,9,r.Grenelle. 

de  RAPl  32,  R.  MADAME  Rev.b,13.250f. 

M.  à  p.  150.000  fr.;  Adj.  s.  1  ench.,  ch. not. 28 
min  :  Me  FAY,  not.,  11,  rue  Saint-Florentin. 


SOCIETE  DES 

CIMENTS  PORTUND  ARTIFICIELS 

DE  L'INDOCHINE 

Siège  social  :  1,  rue  de  Stockholm,  Paris 

L'Assemblée  générale  ordinaire  du  26  mai 
1910  ayant  fixé  le  dividende  de  l'exercice 
1909  à  45  francs  par  action  et  à  6  fr.  94  par 
part  de  fondateur,  sous  déduction  des  impôts, 
MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
dividende  sera  payable  le  30  juin  : 
A  PARIS  : 

A  la  Société  générale  île  Crédit  industriel  cl 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  et  aux  gui- 
chets de  ses  Succursales; 
A  LYON  : 

A  la  Soc/clé  Lyonnaise  de  Dépôts,  de  Comp- 
tes courants  ri  de  Crédit  Industriel,  8,  rue  de 
la  République, 
comme  suit  : 

Action  nominative,  coupon  n°  7          43  20 

Action  an  porteur,  coupon  n°  7           40  81 

Part  de  fondateur  nominative,  coupon 

n°  5   6  66 

Part  de  fondateur  au  porteur,  coupon 

n°  5   6  27 

COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme  * 
22,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  53,  me  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue    1  % 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  ci  échéance  fixe 

A  1  an   3  % 

A  2  et  3  ans    3  h  % 

A  4  et  5  ans    4  % 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de.  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


SÎ-CYR.  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE. D'ARMES 

MONTREAL  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 


BANQUE  HOLLANDO-AMERICAINE 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  • 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


Société   Parisienne  pour  l'Industrie  des 
Chemins  de  fer  et  des 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  50.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
75,  boulevard  Haussmann,  Paris  (8°) 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'assemblée  générale  ordinaire  du  30  mai 
1910  a  fixé  le  montant  du  dividende  de  Vexcr- 
cice  1909  à  : 

15  francs  par  action  libérée  ; 

7  fr.  50  par  action  libérée  de  62  fr.  50  ; 

13  fr.  33  par  part  bénéficiaire. 

Sous  déduction  des  impôts,  soit,  net  : 

13  fr.  80  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  9  ;• 

14  fr.  40  par  action  nominative  libérée,  con- 
tre présentation  des  certificats  q'ui  seront  es- 
tampillés ; 

7  fr.  20  jiar  action  nominative  libérée  du 
quart,  contre  présentation  des  certificats  qui 
seront,  estampillés  ; 

12  fr  10  par  part  bénéficiaire,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  5. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15 
juin  1910  aux  Caisses  désignées  ci-après  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France.  54  et  56,  rue  rie  Provence  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe. 

A  Bruxelles  (en  argent  français)  : 

Chez  M.  E.  L.  .1.  Empain,  banquier,  rue  de 
l'Enseignement,  95  ; 

A  la  Banque,  de  Bruxelles,  rue  Royale,  62  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  rue 
du  Gentilhomme;  1  ; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, rue.  Boyale,  70. 

A  Anvers  (en  argent  français)  : 

A  la  Banane  d'Anvers  ; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de 
Dénôts. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET   DE  TUNISIE 

SOCIETE   ANONYME   FONDEE   EN  1881 

Capital  :  40  millions  de  francs. 


Paris 
Marseille 


rue  Cambon,  48 
rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  delà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre. 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    1  h  % 

A  vue    l  J  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  m'unis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escsmptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 


valeurs 

j  i 

canadiennes 

Paris 

SU  î. 

itriH       '.il-  ; 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 


Ateliers  de 

CONSTRUCTIONS  ÉLECTRIQUES 

DU  NORD  ET  DE  L'EST 

Société  anonyme 
Au  capital  de  20.000  000  de  francs 
Siège  social  : 
75,  boulevard  Haussman,  Paris  (8e) 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  l'as 
semblée  générale  ordinaire  du  31  mai  1910  i 
fixé  le  montant  du  dividende  de  l'exercic< 

1909  à  : 

12  fr.  50  par  action  libérée  ; 

4  fr.  61  par  part  bénéficiaire. 

Sous  déduction  des  impôts,  soit,  net  : 

11  fr.  25  par  action  au  porteur,  contre  re 
mise  du  coupon  numéro  2  ; 

12  fr.  par  action  nominative  libérée,  contre 
présentation  des  certificats  qui  seront  estam- 
pillés ; 

4  fr.  05  par  part  bénéficiaire,  contre  re-! 

mise  du  coupon  n°  2. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  13 
juin  1910  aux  caisses  désignées  ci-après  :•  i 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3J 
rue  d'Antin  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé-i 
veloppement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
on  France,  54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowskv,  ban- 
quiers, 19,  rue  Scribe. 

A  Bruxelles  (en  argent  français)  : 

Chez  M.  E.  L.  J.  Empain,  banquier,  95,  rue 
de  l'Enseignement. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  30  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  sinTples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  raieurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAM  ART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS -Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2a  ARR1) 


SERBIE 


hommes 
kilomètres 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  en  1895   2 

—  —        au  31  décembre  1908. .  2 

—  parkil.  carré  en  1895  

_  —         en  1906   

Armée.  Pied  de  paix  

—       pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer.  Réseau  total  à  lin  1908. . . 

—  par  1 .000  kilom.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1908). . 

_  —         des  Mis  (1908)... 

—  par  million  d'habitants  

Nombre  total  dos  dépèches  en  1908   1 

BUDGET  DE  1939 

Dette  publique  au  1er  janvier  1903   511.376.000  francs 

Moyenne   par  habitant   193  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   27.0ii.930  — 

Moyenne  par  habitant   ^  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   103.328.6i8  — 

Moyenne  par  habitant   36.94  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (enmillions  de  francs) 


ci-dessous  sont  rec- 
doouments  officiels: 
48.303   kil.  carrés 
.312.484  habitants 
824.844  — 
47 
59 

33.583 
352.922 
676 
lt 
241 
3.439 
9.717 
3.460 
.700.717 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp.  , 

Imp. 

Exp . 

1897.... 

45.3 

55.9 

1901...- 

43  8 

65.71 

1905. .. 

55.6 

71.9 

1898.... 

41.1 

57.0 

1902.... 

44.8 

72. l| 

1906... 

41.3 

71.6 

1899.... 

46.4 

65.7 

1903.... 

58.2 

60.0 

1907... 

70.5 

St. 4 

1900.... 

54.0 

66.5 

1904.... 

60.9 

62.21 

1908... 

75.6 

77.7 

SUEDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  continentale  en  1900  

—  —         en  i908  

—  par  kil.  carré  en  1900  

—  —         en  19  8  

Armée.  Pied  de  paix  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
447.864  kil.  carrés 
5.136.441  habitants 
5.429.600  — 

11  — 

12  — 
2.573  officiers 

00.492  soldats 
533.512  hommes 
13.395  kilomètres 

29  — 
Ï.480  — 
18.332  — 
54.896  — 
10  165  —  1 
3.780.319  dépêches 


—       Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  Réseau  total  à  fin  19C8... 

—  par  1.000  kil.  car. . 

—  par  million  d'hab.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1907;  

—  —    des  fils (1907)  

—  —  par  million  d'habitants. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1907  

BUDGET  DE  1909 

Dette  publique  au  1«>' janvier  1909   716.372.235  francs 

Moyenne  par  habitant   132  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   79.738.323  — 

—                  —       de  la  Marine   37.124.815  — 

Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   116.863.138  francs 

Moyenne  par  habitant   21. Ci  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   282.876.60?  — 

Moyenne  par  habitant   52.39  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
(y  compris  les  métaux  précieux) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1896. . . . 

501.6 

476.4 

1900.... 

:4^.7 

547.  8 

1901  .. 

804.0 

570. 4 

1897.... 

571.6 

501.5 

1901.... 

652  3 

495.0 

1905 

809.0 

625.7 

1898.... 

637.3 

482.9 

1900  .  . 

707.3 

549.3 

1906.... 

895.5 

700.9 

I?99. ... 

700.7 

5)1.5 

1903.... 

7  48.9 

6  8.0 

1907.... 

948.1 

729.1 

NORVEGE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci  dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   325.429  kil.  carrés 

Population  continentale              en  1891   2.000.917  habitants 

—  —                  (31  déc.  1907).  2.330.36,  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1891   6  — 

—  —                sn  1907   7  — 

Armée.  Pied  de  paix   900  officiers 

—  —   •   30.000  hommes 

—  Pied  do  guerre.  Total  général   110.090  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l»r  janv.  09  2.629  kilomètres 

—  par  1 .000  kil.  carrés   8  — 

—  par  million  d'habitants....  1.142  — 
Télégraphes   I  longueur  des  lignes  en  1908..  10.470  — 

—  —       das  fils    au. 689  — 

—  par  million  d'habitants   8.879  — 

Nombre  total  dos  dépêches  en  1904   3.171.081  dépêches. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

imp. 

dépêches 

1897... 
1898. . . 
1899. . . 
1900. . . 

33->.3 
369  2 
434.7 
434.5 

192  9 
223  6 
210.0 
227.81 

1901.... 
1902.... 
1903... 
1904...- 

402.1 
399.1 
402.0 
397.4 

216.6 
234.4 
238.7 
241.9 

1905    . . 

1906  

1907.... 
1908.  ... 

434 . 1 

477.4 
536.! 
522.7 

BUDGET  DE  1907-1908 

Dette  publique  au  31  mars  1908   457. 477.995  francs 

—          —       Moyenne  par  habitant   198 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   18.180. 66?  — 

—                —      de  la  Marino   8.799.607  — 

Dépenses  extraordinaires  •  2H.>.(\i'i 

Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   27.265.497  francs 

—  Moyenne  par  habitant  .•  •  •  -  ir 

Total  des  dépenses  budgétaires   159.762. 185 

—  Moyenne  par  habitant   69  45 


COMMERCE  EXTERIEUR  {en  millions  ae  francs) 


Exp. 

392.9 
341.8 
351.  S 
333.0 


SUISSE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  de  la  Confédération  

Population  (décembre  1900)   3. 

—  (juin  1907)    3- 

—  par  kil.  carré  (1900)  

—  (1907)  

Armée  fédérale.  Effectif  en 

[  Armée  régulière  

,  ,    „         1  Services  spéciaux  

Pied  de  Guérie  l  ljSïiAwehT  l  et  II  

(  Landsturm  

Total  de  l'effectif  

Chemins  de  fer. Réseau  total  au  l«jan.  19(  8 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1908)... 

—  Long,  des  fils  

  —     par  million  d'hab. . 

Dépêches  transmises  en  1908  

BUDGET  DE  1909  (en  francs) 

Dette  publique  de  la  Confédération  en  1909.  100.903.317  =  francs 

Moyenne  par  habitant   30.59 

Dépenses  miUtaires  totales   40.192.344  — 

Moyenne  par  habitant   L 

Total  des  dépenses  (Projet  1910)   159.390.789  — 

Moyenne  par  habitant   48  ^0 


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 

41.324  kil.  carrés 
325.023  habitants 
5:5.250  — 

80  — 

85  — 

1909  : 

136.661  combattants 

19  637  — 

68.113  — 
300.432  — 

530.843  — 

4.819  kilomètres 

117  — 

1.460  — 
5  088  — 

25.337  — 

7.677  — 

123.027  dépêches 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1897... 
1898... 
1899... 
1900. . . 

1027.2 
1065.3 
1159.9 
1111. 1 

693  2 
723.8 
796.0 
836.1 

1901.... 
1902.... 
190  S ... . 
1904  ... 

1050  0 
1128.5 
1178  4 
1340  1 

833  6 
87  i. 3 
888.1 
891.5 

1905.... 
1906. . . . 
1907.... 
1903.... 

1359.2 
1118. 6 
1736.1 
1533.9 

Exp. 

969.3 
1071.8 
1188.9 
1059  S 


TURQUIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  furet  à  mesure  de  la  publication  des  documents  olficiels: 

Superficie  de  la  Turquie  d'Europe   toi.  carrés 

Population  continentale  en  1897    6.036.300  habitants 

P_                _          (éval.  1901)   «.I3J.200 

—          parkil.  carré  on  1897    36 

_                —          en  1900   3b  — 

Armée.  Pieu  de  paix   ';V'-°™  >'°mmes 

—        Pied  de  guerre.  Total  général   i  .)b0.000  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  1"  jan.  08  1.991  kilomètres 

  par  1.000  kilom.  carré  M  — 

  -par  million  d'hab. .  .  ».  327  — 

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1905-1906)..  46.522  — 

  —     des  fils   7°  -'Ui  — 

  —      par  million  d'nah   11.595  — 

Dépèches  transmises  en  1905-1900    6.333.357  dépèches 

BUDGET  DE  1910 


Dette  publique  en  1909  

Moyenne  par  habitant.. . . 
Dépenses  militaires . . .   

Moyenne  par  habitant . . . 
Total  des  dépenses  budgétaires. 

Moyenne  par  habitant.  .  . . 


2.529.789.679  francs 
105.40  — 
035.878.63)  — 
9  82  — 
758.257.744  — 
31.59  - 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp     Exp.  M  Imp.  Exp 


1893-1891 
1891-1895 
1895-1896 


Imp. 

Exp.  1 

519.7 

350.3 

1896- 

1897 

548.9 

355  0 

1897- 

1898 

469.1 

357.31 

1893 

lî*99 

491.3 
5.0.2 
007.0 


354.9  1S99-1900 

333.0  1900-1901 

301.1  1905-1900 


558.5  355.5 
343  G  339.8 
784.11491.8 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES  PHOSPHATES 
ET  DU  CHEMIN  DE  FER  DE  GAFSA 

(Tunisie) 

Société  anonyme 
Capital  :  18.COO.OOO  de  francs 
GO,  rue  de  la  Victoire,  60.  —  Paris 


Actions  et  Parts 

w  L'assemblée  générale  des  actionnaires,  qui 
1  en  lieu  le  19  mai,  a  décidé  la  distribution 
lux   actions   d'un   dividende   de   135  francs 
par  action,  impôts  à  déduire. 
I  Un  acompte  de  25  francs  ayant  été  payé 
le  8  janvier  dernier,  le  montant  net  du  solde 
■le  ce  dividende  est  de  : 
S  104  fr.  60  par  action-  nominative, 
I  94  fr.  60  par  action  au  porteur. 
I  L'assemblée,  a,  en  outre,  décidé  la  distri- 
fcution  aux  parts  de  bénéfices  d'un  dividende 
Ile  117  fr.  857  par  part  impôts  à  déduire  :  le 
Snontant  net  de  ce  dividende  est  de  : 
I  113  fr.  14  par  part  nominative  ; 
f  103  fr.  74  par  part  au  porteur. 
I  Ces  dividendes  seront  payables  à  partir  du 
[8  juillet  prochain,  sur  présentation  du  cou- 
lion  n°  17  nour  les  actions,  et  du  coupon 
li"  8  pour  les  parts  de  bénéfices. 

Obligations 

t  II  est  rappelé  d'autre  part  aux  obligataires 
bue  le  coupon  semestriel  n°  4  est  payable  à 
partir  du  1er  juillet  1910,  à  raison  de  : 
[  10  fr.  80  par  obligation  nominative  ; 
I  10  fr.  16  par  obligation  au  porteur. 
!  Ces  divers  paiements  seront  effectués  : 
!  A  Paris  :  Chez  MM.  Mirabaud  et  Cie,  rue 
Me  Provence,  50  (de  10  heures  à  3  heures). 

A   Lyon      Chez  MM.   Saint-Olive,  Cambe- 
fort  et  Cie,  rue  de  la  République,  13. 
j  A  Genève  :  Chez  MM.  Dnval  et  Cie,  5,  bou- 
levard du  Théâtre. 

A  Berne  :  Chez  MM.  Von  Emst  et  Cie. 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal; 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  pour 
l'année  finissant  le  31  décembre  1909 

Présenté  à  la  Quinzième  assemblée  géné- 
rale ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  con- 
voquée pour  le  mercredi  23  mars  1910,  à  11 
heures  du  matin,  dans  la  salle  du  Conseil, 
The  Corner  Ho'use,  à  Johannesburg. 

Aux  actionnaires 

Messieurs, 

Votre  Conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumet- 
tre son  quinzième  rapport  annuel,  ainsi  que 
les  comptes,  dûment  vérifiés,  pour  l'année  fi- 
nissant le  31  décembre  1909. 

Actions  de  réserve 

Durant  l'année,  6.000  actions  de  réserve, 
d'une  valeur  nominale  de  5  sh.  chacune,  ont 
été  émises  en  échange  de  60.000  actions  de 
1  liv.  st.  de  la  Rand  Mines  Deep  Ltd,  et,  plus 
récemment,  64.709  actions  de  réserve  nouvel- 
les, en  échange  des  propriétés,  de  l'actif  et 
des  entreprises  de  cette  Compagnie,  consis- 
tant en  1.242,  03  claims,  8  droits  d'eau,  et  le 
freehold  sur  245  morgen  434  roods  carrés. 
Comme  condition  de  cette  dernière  transac- 
tion, il  a  été  stipulé  que  notre  Compagnie 
ne  participerait  aux  répartitions  en  espèces 
a  faire  par  la  Rand  Mines  Deep  Ltd  que  pour 
les  60.000  actions  primitivement  acquises.  Une 
somme  de  21.750  liv.  st.  a  été  reçue  à  ce 
titre  ;  une  autre  somme  reste  à  recevoir  en- 
core. 

Le  capital  émis  par  la  Compagnie  est  ac- 
tuellement de  466.666  liv.  st.  5  sh.  divisé  en 
1.886.605  actions  de  5  sh.,  dont  93.335  sont 
tenues  en  réserve. 

Comptes 

Les  comptes  montrent  que  les  bénéfices, 
pour  l'année  écoulée,  se  sont  élevés  à 
1.994.655  liv.  st.  1  sh.  5  d. 

Au  début  (le  l'année,  l'actif, 


déduction  faite  de  tous  enga. 
ments,  sauf  des  obligations  en 
circulation,  était  de   £     750.951  8  7 

Somme  à  laquelle  il  convient 
d'ajo'uter  : 

Valeur  au  pair  de  70.709  ac- 
tions de  réserve  émises  durant 
l'année    17.677  5  0 

Bénéfice  net  de  l'année    1.994.655  1  5 

Répartition  reçue  de  la  Rand 
Mines  Deep  Ltd  (en  liquida- 
tion)   21.750   0  0 

Total   £  2.785.033  15  0 

Cette  somme  a  été  répartie   

comme  suit  : 

Obligations  remboursées  .  £  83.300  0  0 

Accroissement  net  des  place- 
ments pour  l'année    9.804   3  4 

Dividendes  et  boni    1.600.977   7  6 

Balance,  encaisse  et  actif  li- 
quido,  déduction  faite  de  tous 
engagements,satif  la  dette-obli- 
gations   1.090.952   4  2 

Total   £   2.785.033  15  0 

Durant  l'année,  il  a  été  décidé  de  rembour- 
ser le  solde  des  obligations  en  circulation, 
soit  209.150  liv.  st.  et  une  circulaire  a  été 
adressée  dans  ce  sens  en  juin  1909,  annon- 
çant le  remboursement  de  ces  obligations  à 
la  date  du  lor  janvier  1910,  au  taux  de  105  %, 
ce  qui  a  réduit  à  881. 802  liv.  st.  4  sh.  2  d.  le 
solde  de  caisse  ou  actif  liquide  a'u  commen- 
cement de  cette  année. 

Diverses  modifications  ont  été  apportées  au 
portefeuille  de  la  Compagnie,  dues  surtout 
aux  fusions  de  plusieurs  Compagnies  filiales, 
à  l'acquisition  de  nouvelles  actions  en  échan- 
ge de  propriétés,  et  aussi  de  ventes,  dont  le 
détail  est  donné  dans  le  rapport  du  directeur 
général. 

Généralités 

Un  rapport  du  directeur  général  con- 
tient l'exposé  détaillé  des  opérations  .de  la 
Compagnie,  de  celles  des  Compagnies  filiales, 
ainsi  que  des  renseignements  sur  les  autres 
Compagnies  dans  lesquelles  votre  Société  est 
intéressée. 

L'année  dernière  a  été  marquée  par  la 
mise  en  application  de  la  politique  tracée  à 
la  dernière  assemblée  annuelle  des  action- 
naires, consistant  en  la  fusion  de  plusieurs 
des  Compagnies  filiales.  Les  Compagnies 
ainsi  accrues  :  Rose  Deep  Limited,  Gelden- 
huis  Deep  Limited,  Nourse  Mines  Limited  et 
Crown  Mines  Limited,  se  rangent  mainte- 
nant parmi  les  plus  importants  producteurs 
d'or  du  Sud  de  l'Afrique,  et  si  la  réorganisa- 
tion exige  nécessairement  un  certain  temps, 
pendant  lequel  on  ne  saurait  obtenir  des  ré- 
sultats normaux,  votre  Conseil  d'administra- 
tion a  toutefois  confiance  dans  le  résultat  fi- 
nal de  cette  politique. 

L'incorporation,  dans  la  Nourse  Mines  Li- 
mited et  dans  la  Crown  Mines  Limited,  de 
grandes  superficies  de  terrain  détenu  par  vo- 
tre Compagnie  a  augmenté  votre  portefeuille 
en  actions  des  Compagnies  susnommées,  et 
il  en  résultera  un  revenu  régulier  pour  ces 
placements  jusqu'ici  improductifs. 

Pendant  l'année,  deux  dividendes,  n0s  12  et 
13,  de  chacun  100  %.  et  deux  boni  de  100  et 
de  50  %  respectivement,  ont  été  déclarés  ;  le 
montant  versé  aux  actionnaires  a  été  de 
1.600.977  liv.  st.  7  sh.  6  d.,  somme  de  beau- 
coup supérieure  aux  répartitions  précédentes. 

La  politique  consistant  à  répartir  les  fonds 
d'excédents,  accrus  par  la  réalisation  d'actif, 
mentionnée  dans  la  dernière  assemblée  an- 
nuelle, a  été  appliquée  pendant  l'année.  Il 
est  d'ailleurs  bien  entendu  que  de  telles  ré- 
partitions ne  peuvent  avoir  aucune  régula- 
rité, car  elles  sont  entièrement  dépendantes 
des  ventes  provenant  de  réalisations  d'actif 
de  la  Compagnie,  et  des  besoins  d'espèces  de 
la  Compagnie  pour  ses  opérations  futures. 

Le  resserrement  de  la  main-d'œuvre  indi- 
gène s'est  fait  durement  sentir  dans  la  se- 
conde moitié  de  l'année,  et  a  causé  même 
une  certaine  appréhension.  Cependant,  tout 
a  été  fait  par  les  Compagnies  filiales  pour  se 
procurer  la  main-dœuvre  nécessaire,  mais  des 
fluctuations  périodiques  sont  à  prévoir. 


Au  début  de  l'année,  la  Rand  Mines  Power 
Supply  C°  Limited  a  été  constituée  pour 
fournir  l'électricité  à  certaines  des  filiales  et 
autres  Compagnies,  et  on  procède  rapide- 
ment à  la  construction  des  stations  et  autres 
travaux  nécessaires.  S'il  ne  se  produit  pas 
de  retards  imprévus,  une  partie  de  la  puis- 
sance pourra  être  fournie  en  octobre  pro- 
chain, et  la  totalité  en  janvier  1911.  Les  con- 
seillers techniques  escomptent  de  ce  fait  des 
économies  considérables. 

De  même  que  d'autres  Compagnie  voisines, 
une  somme  annuelle  de  120  liv.  st.  a  été  of- 
ferte, pendant  quatre  ans,  par  la  Compagnie, 
au  Collège  Universitaire  du  Transvaal,  pour 
subventionner  les  cours  du  soir,  qui  sont  très 
suivis  par  des  écoliers  venant  des  mines. 
L'encouragement  de  l'instruction  technique 
est  considéré  en  effet  par  votre  Conseil  d'ad- 
ministration comme  un  fait  de  première  im- 
portance pour  l'avenir  des  mines. 

Conseil  d'administration 
C'est  avec  beaucoup  de  regret  que  votre. 
Conseil  vous  rappelle  la  démission,  par  suite 
de  son  départ  de  Johannesbourg,  de  M.  Louis 
Reyersbach,  qui  fut  votre  président  de  dé- 
cembre 1905  à  novembre  1909.  Pour  remplir 
ce  poste,  devenu  vacant,  M.  R.-W.  Schuma- 
cher a  été  nommé  administrateur. 

Deux  de  vos  administrateurs,  MM.  H.-O'  K. 
Webber  et  S.  Neumann  sortent  du  Gonsei 
aux  termes  des  statuts,  mais  ils  sont  réeligi- 
bles  et  se  représentent. 

Commissaires  des  Comptes 
Vous  aurez  à  fixer  la  rémunération  des 
commissaires  sortants,  MM.  C.-L.  Andersson 
and  C°  et  Thomas  Douglas,  qui  se  retirent, 
conformément  aux  statuts,  et  à  nommer  à 
leur  place  deux  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice. 

Ravmond-W.  SCHUMACHER,  président. 

Lionel  PHILLIPS,  \ 

H.-A.  ROGERS,  J 

H.-O'K.  WEBBER,  ' 

YY.  (I    DAWE,  i 

E.  CHAPPELL,  1 

E.-A.  WALLERS, 

S.-C.  STEIL,  t 

H.-A   READ,  \ 
Johannesburg,  le  11  mars  1910. 

BILAN  AU  31  DECEMBRE  1909 

PASSIF 
Capital  et  Dettes 

Capital  : 

1.960  000  actions  de  5  sh. 
Moins    93.335  actions  de  5  sh. 

en  réserve  ... 


Administrateurs. 


Secrétaires. 


490.000   0  0 


1.866.665  actions 


23.333  15  0 
466.666  5  0 


Primes  sur  actions  : 
Suivant,  bilan  au  31  décem- 
bre 1908   £ 

Sommes    transférées  du 
compte  de  répartition  : 
Dépenses  sur  placements  en 
excédent  du  working  capital 
fourni    2.649.544 


Obligations  5 


170.777   0  0 


9  1 


2.820.321 

9 

1 

1.250.000 

0 

0 

250.000 

0 

0 

1.000.000 

0 

0 

790.850 

0 

0 

209.150 

0 

0 

Moins,  en  réserve 


Moins. remboursées  à  ce  jour 


£  3.496137  14  1 
NOTA.  —  Les  209.150  liv.  st.  susmention- 
nées d'obligations,  représentant  le  solde  de 
1  million  de  liv.  st.  d'obligations  5  %  émises 
en  1897,  ont  été  remboursées  le  1er  janvier 
1910. 

Créditeurs  divers  : 
Dividendes  non  payés  et  non 
réclamés,   obligations  sorties, 
intérêts  sur  obligations,  etc..      742.860  11  9 
Solde  du  compte  de  répar- 
tion  : 

Non  réparti    1.090.952   4  2 

Total  du  Passif   £   5.329.950  10  0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


a 


ACTIF 
Propriétés  et  actif 

Claims,  niynpachts  et  droits, 
d'eau  : 

1.300,41501  claims  miniers  et 

droits  d'eau   £       68.546  12  6 

Fermes  : 

«  Mooifontein  »,  freehold,  su- 
perficie 612  morgen  137  roods. 

«  Langlaagte  »,  freehold,  su, 
perneie  236  morgen  311  roods 
89  pieds. 

«  Driefontoin  »,  freehold,  su- 
perficie 245  morgen  434'  roods. 

Freehold,  locations,  etc  

Réservoirs  et  pompes  :  

Réservoir  de  Natal  S'iruit  et 
Pompes    119.754   9  1 

Réservoir  de  Booysens  Spruit 
et  Pompes    51.796  0  6 


15.557  13 
58.550  0 


Actions  et  obligations  : 
•363.792  Rose  Deep  Limited,  ac- 
tions de  1  liv.  st  

267.294  Geldenhuis  Deep  Limi- 
ted, act.  de  1  liv.  st. 
305.487  Nourse     Mines  Limi- 
ted, act.  de  1  ■  liv.  st. 
39S.683  Ferreira    Deep  Limi- 
ted, act.  de  1  liv.  st. 
818.006  Crown  Mines  Limited, 

actions  de  10  sh  

;w.l38  Jupiter  Gold  Mining  C°, 
Ltd,  act.  de  1  liv.  st. 
25.330  Wolhuter   Gold  Mines 
Ltd,  act.  de  4  liv.  st. 
120.634  City  Deep  Limited,  ac- 
tions de  1  liv.  st  

id.347  Village.  Main  Reeî  Gold 
Mining  C°   Ltd,  ac- 
tions de  1  liv.  st. 
57.038  Village   Deep  Limited, 
'  actions  de  1  liv.  st. 
85.938  Durban  Roodepoort 
Deep  Limited,  actions 

de  1  liv.  st  

Actions  diverses   

Obligations  Village  Main 
Beet  Gol  Mining  C°  Limited... 


171.550   9  7 


3.189.387  17  9 


3.645  0  0 
18.900   0  0 


£    3  211.932  18  9 


_  _    _  .  £ 
Machines,  outillage,  mar- 
chandises, etc.  (pour  le 
compte  des  Compagnies 
filiales)  : 

En  stock   

En  transit   


3.496.137  14  1 


5.607  19 
2.203  6 


Animaux  vivants,  véhicules, 

etc  :  ' 

Mobilier   .'. 

Warrants  de  titres  au  por- 


7.811    6  2 


1.595 
1.213 


teur 


459  12  1 


11.079   9  3 


Dépôts  à  vue,  productifs 
«Ttotértrte   £  1.078.302 

Obligations  du  Gouverne- 
ment et  Bons  du  Trésor    300.351 

Espèces  en  banque  et  en 
'-aisse    8.570 


0  10 
2  7 
2  11 


justificatives  de  la  Compagnie,  et  nous  certi- 
fions qu'a  notre  avis,  ce  bilan  .est  complel  et 
exact,  qu'il  contient  les  détails  exigés  par  les 
statuts  de  la  Compagnie  et  est  établi  Se  ma- 
nière à  donner  une  idée  vraie  et  exacte  de 
L'ensemble  «les  affaires  de  la  Compagnie. 
C  L.  wdkrsson  and  C0,)  Commissaires 
THOS  Douglas,  f    des  comptes. 

Johannesburg,  le  l  mars  1910. 
COMPTE     DE     PROFITS  ET 
POUR  L'ANNEE 
FINISSANT  LE  31  DECEMBRE  1909 
DEBIT 

Dépenses  d'administration  : 

Salaires  et  loyers  à  Johan- 
nesburg et  à  Londres   

Conseil,  représentants  à  Pa- 
ris, commissaires  des  comptes 
et  trustées  des  obligataires  

Papeterie,  impressions,  an- 
nonces, timbres  et  télégram- 
mes   

! >épenses  légales  

Frais  généraux  divers   

Compte  dépréciation  :  £ 
Amorti  sur  les  comptes,  pro- 
priété   immobilière,  animaux 

vivants  et  véhicules,  etc  

Obligations  5  %  : 
Prime  de  5  %  s\ir  209.150 
livres     sterling  d'obligations 
devant    être   remboursées  le 

r  janvier  1910   

Income-tax  anglais  au  31  dé- 
cembre 1908   

Solde  : 


PERTES 


11.514  15  7 


5.095   8  8 


5  sh. 
1909 


déclaré  le.  14  décembre 

£ 
£ 


233.333  2 
683  822  2 
1.600.977  7 


Solde  non  réparti,  porté  au 
hilan    1.090.952 


£   2.707.356  10 


3.310  9 
308  18 
6.234  8 


26.463  19  5 


6.800   7  10 


10.457  10  0 
252   7  'o 


CREDIT 

Par  solde  non  réparti,  sui- 
vant bilan  au  31  décembre 
1908   £      750.951  8 

Solde  du  compte  de  profits 
et  pertes,  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1909    1.994.655   1  ! 

Rand  Mines  Deep,  Ltd,  (en 
liquidation)  : 

Distribution  de  7  sh.  3  d.  par 
actions  sur  les  60.000  actions 
de  cette  Compagnie  en  porte- 
feuille  21.750   0  ( 


£   2.767.356  10  C 


CREDIT 

Dividendes  sur  le  porte- 
feuille : 
Glen  Deep,  Ltd,  20  %  .  £ 
Rose  Deep,  Ltd,  50  %  . . 
Geldenhuis  Deep,  Ltd,  35  % 
Jumpers  Deep,  Ltd,  5  % 
Nourse  Mines,  Ltd,  25  %. 
Ferreira  Deep,  Ltd,  52  l  % 
Cvown  Deep,  Ltd,  70  %.. 
Crown  Mines,  Ltd,  65  % 
Langlaagte  Deep,  Ltd,  18  *  % 
15  y     n  RoodeP°rt  DeeP>  Ltd- 

Village     Main"  'nèèî  '  "  Gold 
Mming  C°,  Ltd,  70  %.... 
Village  Deep,  Ltd,  15  %... 
R^Jinson  Central  Deep  Ltd, 

3v)  /0  

Wolhuter  Gold  Mines"' 


£ 

43.974 

4 

3 

au 

1.994.655 

1 

5 

£ 

2.038.629 

5 

s 

18.694 
104.506 

42.876 

16.094 

74,388 
224.033  11 
131.081  6 
265.851  19 
120.526  9 


12,890  14  0 


31.742  18 
9.576  8 


Ltd, 

(XLïci; 


27.872  10  0 
5.066   0  0 


2.756  18 
2  093  0 


Débiteurs  divers  : 

Dû  par  les  Compagnies  fi- 
liales et  autres   £ 

Dividendes  à  recevoir  sur  le 
portefe'uille   


£    1.388.223   6  4 


27.261  6  10 
407.248  13  6 


434.510   0  4 


Total  de  l'Actif   £   5.329.950  10  0 

Raymond-W.  SCHUMACHER,  président 
Lionel  PHILLIPS,  admiiiist'sate'ur. 

H. -A.   READ,   secrétaire  adjoint. 
Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessus,  le 
compte  de  profits  et  pertes  et  le  compte  de 
répartition  avec  les  livres,  comptes  et  pièces 


Jupiter  Gold  Miniiu 

t>  %   

Divers  

Réservoirs  :  -£ 

Revenu  net   

Intérêts  et  change  :' 

Bevenu  net   

Revenus  divers            

Réalisation  du  portefeuille  . 
.  Bénéfices   star   ventes  d'ac- 
tmns    861.283   9  11 


1.120.049  14 
36.610  13 


18.281 
2.404 


2  8 
4  11 


£   2.038.629   5  8 

COMPTE  DE  REPARTITION 

DEBIT 

Dépensé  pendant  l'année  au 

compte   placements   £       75.426  18  4 

Dividendes  : 
Dividende.  '  intérimaire  n°  12 
de  100  %,  déclaré  le  18  juin 


1909 

Dividende  intérimaire  n0'  13 
de  100  %  déclaré  le  14  dé- 
cembre 1909   

Compte  «  Boni  »  :  £' 
Bonus  n°  1,  de  100  %,  sur  ca- 
pital émis  de  450.489  liv.  st 

déclaré  le  18  juin  1909   ' 

Bon'U6  n°  2,  de  50  %,  sur  ca- 
pital émis  de  466.666  liv  st. 


450.489   0  0 


466.666   5  0 


917.155   5  0 


450.489    0  0 


Raymond-W.  SCHUMACHER,  président. 
Lionel  PHILLIPS,  administrateur. 

C.-L.  ANDERSSON  and  C°, 
THOS  DOUGLAS, 
Commissaires  des  comptes. 
H. -A.  HE  AD,  secrétaire  adjoint. 
Johannesburg,  le  4  mars  1910. 

Une  erreur  de  composition  nous  avait  fait 
attribuer,  dans  notre  numéro  précédent,  le 
rapport  ci-dessus  à  la  Rand  Mines  Deep,  li- 
mited  alors  qu'il  concernait  la  Rand  Mines, 
limlted. 

OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

DES 

Cliemius  de  fer  Russes  «le  la  6e  émission 

(1880) 

(  Suite)  v 
240315  240318  2-40321—240325  240329  240330  240334 
240335  240337—240340  210343—240345  (1909),  240355 
240357— 240359  240362  240363  210371  240373  2-40387 

(1907)  ,  245743  243746—245748  (1904),  245760—245762 
245774  245783—245787  245790—245793  (1906),  251003 
25100-4  251008  251014  251015  251019  251028  251029 
251034  2510-40  251045  251050  (1908),  252876—252878 
252890  (1903),  253712  253716—253722  253737  253738 
253746—253750  (190S),  255569  255575  255584  255594 
255599  (1904),  257709  257712  257723  257731  257733 
257735  257740  (1907),  258352  258361  258362  258364 
25S308  258369  258372  258373  258377  25S378  258383 
258389  258391  258392  258399  (1908),  258516  258523 
2585-49  258550  (1906),  260912  (1901),  261754  261756 
261757  261759  261769  261775  261783  261789  261791 

(1908)  ,  262007  262034  262039  262044  (1903),  262460 
262461  262461  262475  262476  262489  262490  262496 
(1906),  264308  264314—264316.  264319  264320  264333 
264335  2613-40  (1907),  266252  266256  266257  266261 
266264  266266  266267  266271  266272  266274  266276 
266278—266280  266285—266288  266291  206300  266302 
—266304  266312  266316  266318  266328— 206332  266334 
—266337  266311  266345  266348—266350  (1909),  267052 
-267054  267062  267065  267078  267U82  2670S8— 267091 
267093—267098  (1908j,  267907  267910  267919  267935 
267936  267939  267942  (1906),  268209  268213  268215 
268224  268230  26823-4  268242  268245  (1909),  268-455 
268482  269327  269341  (1901),  269557  269559  269572 
269573  269576  269590  269599  270251  270266  270286 
270287  270293—270297  (1907),  271015  271016  (1901), 
271117  271119  271123  271130  271132  271133  (1908) 
272959  272960  272976-^272978  272984  272987  (1904) 
274109  274122  274127  2741-40  274147  274148  274150 
(1906),  274936  274938  271943  (1904),  275622  275627 
275641  275612.  (1902),  279-458  279459  279461  279-462 
279168  279481  279189  279-499  279500  (1906),  281056 
281087  (1902),  283163  283186  283188  283194  (1904) 
283403  283421  (1905),  281402  284405  284414  284416 
284420  284423  284428  284431  284434  284436  284447 
284449  (1908),  289201  (1903),  290402  290404  290411— 
290413  290417  290421  290424  290425  290436  290415 
290417  2904-49  (1907),  290560  290571  290572  290581 
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290596  (1900),  291373-291375  291394  (1903),  291404 
291407  291416  291428  291432—291435  291437  291439 
291441—291445  291450  (1909),  291852  291854  291865 
(1902),  292341—29234  4  292350  (1906),  294253  294256 
—294258  294266  294270  204271  294279  294281  294297 
(1909),  295112  295114  295115  295119  295121  295125— 
295128  295131  295137  295138  295143  295146  (1908), 
«05905  295932  295933  (1902),  296506  296514  296544 
,1903),  299056  (1901),  299565—299567  (1896),  300152 
300161  300175— 3001S6     300189—300194  (1905), 
303357  (1901),  311959—311962  311974  311983  311984 
311999  (1905),  312880  (1901),  313345  (1858),  313651 
313G61  313G67  31.3668  313679  313681  313685  313699 
(1906\  314051  314052  314068—314075  314079— 3140S5 
314091  314093  314094  314097  314099  314100  (1909), 
314559  -314561  314564  314570  (1903),  316797-316799 
(1902),  318110—318112  318124  318126  318129  318140 
318141  (1904),  318654  318656  318658  318662  318667 
-31S669    318672  31S67S— 318680    318682  3186S9 
318690  318700  (1909),  319210  319211  319222  319237 
319242  (1906\  323707—323714  323718—323720  323732 
—323736    323741—323744  32374S— 323750  (1909), 
324757  324760  324761  324769  324785  324786  (1907). 
325256  325263  325274  325291  325133  (1903),  326056 
326057  326065  326075  326076  326087  (1908),  326245 
(1901),  327505  327512  327515  327518  P27524  327525 
327527  327539  (1907),  328205  328206  328222  328223 
32S227  32S242  32S24'5  328248  (1905),  330260  330261 
330266  330276  330280  330282  330283  330293  (1903), 
331701-331706      33170S— 331710  331713—331716 
331723  331729  331733  331734  (1907),  331801  331805 
331829  (1904),  332954—332957  332959  332961  332967 
332968  332974  332975  332983  332984  332993  332995 
332997—332999  (1909),  334256  334261  334262  331270 
334273  334275  334279  334286  334291  334295  (1907), 
335069  335075  3350S6  335092  335096  (1902),  337801— 
337803  337810  337829  337830  337833  337834  3378-41 
337842  (1909),  338065  338066  338097  (1902),  339706 
339729-339732  339745  (1906),  340058—340060  340075 
(1908),  340251  340269  340299  (1903),  341601—341606 
341609  341613— 341615  341622—341624  341626  341630 
—341633  341642  341644  341645  (1909),  341723  341735 
341904—341906  341912—341915  341921  341938  341947 
341949  (1903\  3138^  343852  3  4-3655 — . 343864  343868 
343871  343873—343875  343879—343883  343885  343891 
343894  (1909),  344810  344820  344823  344825  344838 
344847  (1902),  34685S  346860—346864  346868  346871 
346878  346882  3  46883  346885—346888  (1908),  347555 
347572  347575  (1902),  348121  348122  348132  348133 
318143  (19041,  353251  353260  353268—353270  353286 
353289—353292  1907),  354954  354962  354974—354976 
354978  354981  354991  354992  354995—354998  (1905), 
355254  355257  355285  355288  356953  356957  356971 
356972  356989  356990  356992  (1904),  358130  (1901), 
359257  35926S— 359270  359280  359296  359300  (1906), 
359921—359923  359929  359930  359932  361006  361013 
361020  361021  (1904),  364120  364124  364125  364128 
3-64133  364137  364138  364143  364147  (1908),  365101 
365103—365105    365107    365109    365111  365115— 
365119  365121  365122  365124  365132  365139  365140 
365144  365145  365150  (1909),  366722  (1902),  367051— 
367053    368055  36705S— 367061    367066  367072— 
367074  367079  367080  367082  367086  367093  (1908), 
367104  36712  4  367143  367144  (1903),  368852  368857 
368858  368878  368881  368885  368896  368899  (1907). 
370101  370106  370112  370113  370119  370120  370124 
370129  370131—370135  370144  370145  (1908),  370753 
370757  370760  370762  370772—370775  370782  370783 
370790  370791  370793-870795  370800  (1907),  374018 
374019  374021  374030  374031  374039  374042-^374047 
(1908),  374362  374374  (1905),  374786  374798  374799 

(1904)  ,  375101—375131  375150  (1^7),  377160  377178 
377192  377197  (1904),  377504  377516  377521  377522 
377530  377534  377550  (1908),  378614  378630  (1905), 
381502  3S1510  381523  381525  381531  (1907),  382508 
<1902),  382607  3S260S  382610  382615  382617  382624 
382625  382632  3S2640  382644  382645  (1907),  384180 

(1905)  ,  386702  386703  386708  386712  386715  386725 
386727  386748—386750  (1907),  387251  387252  387257 
387291  387293  387297  (1905),  387894  387895  (1902), 
3SS315  388335  388336  (1905),  388706  388718  (1901),  en  tr' 
389638  389640  (1902),  391502—391505  391511  391512  en  Fr 

(A  suivre.) 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 
Situation  au  31  mai  1910 
ACTIF 

Espècesen  Caisseetàla  Banque  deFrance     14.612.808  52 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   9. 059. 989  81 

Coupons  à  encaisser   2.997  898  87 

Effets  à  recevoir   107.304.8'.2  84 

Reports   M. 670. 782  01 

Rentes,  Actions  et  Obligations   11.025.525  08 

Avances  garanties   46.613.806  58 

Comptes  courants   15. 63?. 972  89 

Crédits  d'acceptations  garanti?   22.521.300  09 

Frais  généraux  :  . 

Semestre  écoulé   »        »  )    .  .,2  9qq  so 

Semestre  en  cours   1.422.299  80  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1909   2  779.375  » 

Immeuble  social   4.000.000  » 

Versement  non  appelé   75.000.000  » 


Total  de  l'Actif   344.641 .631 

PASSIF 


Capital   100.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  » 

Extraordinaire   10.000.000  » 

Comptes  de  Dépots  : 

A  vue   63. 135.762  40 

A  préavis   42.030.513  75 

Comptes  Courants   85.764.791  45 

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties   22.521.350  09 

Sur  provisions   »  » 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer.       18.291  31 

Exercice  1909  ....   3.000.C03  « 

Report  de  l'exercice  1909  

Profits  et  Pertes  : 

s              »  •  »         »  ) 

Semestre  en  ours   2.830.242  80  ) 


20.000.000 


110.166.27.6  1  5 


22  521.350  09 
100.129  56 
398.113  65 


3.018.291  31 
792.406  45 

2.880  242  80 


Total  du  Passif   314.641. 6U  49 


Effets  à  échoir  en  portefeuille....    107.301.822  84 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   22.590.139  » 


Total   129.891.961  84 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur,  Ch.  PICOT. 


SOCIETE  NORVEGIENNE  DE 

L'AZOTE  ET  DE  FORCES  HYDRO- 
ÉLECTRIQUES 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  0  0  UNIFIE 

créé  en  vertu  de  la  Loi  du  20  juillet  189ô 

L'intérêt  semestriel  au  1/14  juillet  1910  sur 
les  Obligations  de  cet  Emprunt  sera  payé  dès 
le  1er  juillet  prochain,  à  raison  de  10  fr.  net, 
contre  remise  du  coupon  N°  30,  aux  caisses 
suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
jjçgi'1   ^  P'ciris  ' 

Comptoir  National  d'Escompte  d.e  Paris, 
14,  rue  Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 
Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Auber, 
Paris  ;  -  . 

Succursale  de  la  Banque  Imp.  Roy.  Pnv 
des  Pays  Autrichiens,  12,  rue  du  Quatre-Sep 
tembre,  à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  39,  boulevard  Hauss- 
mann,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations 
sorties  au  30°  tirage,  selon  la  liste  numérique 
ci-dessous,  seront  remboursées  à  500  francs 
l'une,  aux  caisses  précitées. 

14220  14221  à  14240 
27560     53281  53300 


14201  i 
27541 
58221 
71661 
100681 
144601 
155961 
186901 
233181 
245301 
302441 
318121 
305381 
3-1800 1' 
369385 
414645 
431525 
452225 
507405 
514765 
523185 
546145 
583165 
614365 
661605 
668465 


58240 
71680 
100700 
144620 
155980 
186920 
233200 
245320 
302460 
318140 
305300 
348020 
369404 
414664 
431544 
452244 
507424 
514784 
523204 
546164 
5-831*4 
61-4384 
661044 
668484 


65041 
93441 
106901 
147801 
165161 
188161 
233241 
262241 
302501 
339461 
305301 
363305 
384845 
419085 
436765 
491245 
511345 
514825 
524345 
562245 
586565 
629245 
664425 
675905 


65060 
93460 
106920 
147820 
165180 
188180 
233260 
262260 
302520 
339480 
305320 
363324 
384864 
419104 
436784 
491264 
511364 
514844 
524364 
562264 
.-,86581 
629264 
664444 
675924 


21121  i 
54961 
66081 
98621 
144421 
154981 
186461 
208061 
239441 
275321 
303121 
341521 
314821 
365785 
388225 
425045 
444865 
491445 
513785 
522225 
527045 
571785 
607885 
633765 
665925 


21140 
54980 
66100 
98640 
144440 
155000 
186480 
SOSOSi» 
239460 
275340 
303140 
341540 
314840 
365804 
388244 
425064 
444884 
491464 
513804 
522244 
527064 
571804 
607904 
633784 
665944 


à  Bruxelles,  à  la 
Banque  de  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Norvé 
gienne  de  l'Azote  et  de  Forces  Hydro-Elec 
triques  sont  informés  que  par  décision  de 
l'Assemblée  générale  ordinaire  des  Action 
naires  du  30  niai  dernier,  les  dividendes  sui 
vants  seront  payés  à  partir  du  1er  juillet 
1910  : 

Actions  de  préférence,  contre  coupon  n°  2: 
Kr.  14  40  à  Christiania  aux  Caisses  de  la  So- 
ciété,,    15,     Sommerogaden    et  à 
Stockholm,   à  la  Stockholms  Ens- 
kilda  Bank  ; 
Fr.  20  10  (monnaie  belge), 
Succursale  de  la 
et  des  Pays-Bas  ; 
Fr,  20  06  (monnaie  suisse'. 
Succursale  de  la 
et  des  Pays-Bas. 
Actions  ordinaires  anciennes 
contre  coupon  n°  1. 
Kr.  9  »  à  Christiania  et  à  Stockholm  ; 
Fr.  12  56  (monnaie  belge),   à  Bruxelles 
Fr.  12  54  (monnaie  suisse),  à  Genève  ; 
aux  caisses  indiquées  ci-dessus. 

Le  coupon  au  1er  juillet  1910  sur  les 
flcats  provisoires  d'actions  ordinaires 
(n08  31664  à  139663)  sera  payable  : 
4,50  à  Cbristiania  et  à  Stockholm  aux 
caisses  indiquées  ci-dessus, 
en  Fr.  6,25  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
îles  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin, 
G,QS  (monnaie  belge)  à  Bruxelles, 
6,27  (monnaie  suisse)  à  Genève, 
aux  succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FEB  DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 


à  Genève, 
Banque  de 

(nos  1  à 


à  la 
Paris 

16668) 


certi- 
nou- 


velles 
en  Kr. 


Actions 

mm  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
informés  nue  le  dividende  de  1909,  fixé  à 
dix-huit  piécettes  nettes  de  tout  impôt,  sera 
payé  au  change  du  jour,  à  partir  du  1"  juil- 
let 1910,  contre  remise  du  coupon  n°  78. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  infor- 
més qu'ils  sont  admis  à  déposer,  sans  frais, 
leurs  actions  au  porteur  clans  les  Caisses  de 
Compagnie,  à  Paris,  20,  rue  Chauchat. 

En  échange  des  titres  déposés,  il  leur  est 
délivré  des  récépissés  de  dépôt  nominatifs. 
Obligations 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1er  juil- 
let 1910  aura  lieu,  sous  déduction  des  impots 
français  et  espagnols,  soit  à  raison  de 
6  fr  62  nets  pour  les  obligations  Saragosse, 
contre  remise  du  coupon  n°  105,  et  de  6  fr.  82o 
nels  pour  les  obligations  Cordoue-Séville,  con- 
tre le  coupon  n°  I0i.       ....  ,._ 

Ces  paiement  seront  effectues  a  partn  du- 
dit  jour  : 

A  Paris  :  chez  MM.  de  Rothschild  frères, 
rue  Lallitte,  23  ; 

A  Lyon  :  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Cie  ■  chez  MM.  Ve  Morin-Pons  et  Cie  ; 

A  Londres  :  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et 
fils; 

A  Bm.rcUcs  .-  chez  M.  L.  Lambert  ; 

chez  MM.  Bonna  et  Cié. 


Genève 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

MM  les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier 
de  France  sont  convoqués  pour  le  samedi 
■>  juillet  prochain,  à.  deux  heures  et  demie, 
au  siè^e  de  la  Société,  à  Paris,  19,  rue  des 
Capucines,  en  Assemblée  générale  extraordi- 
naire, en  exécution  des  articles  40,  47  et  92 
des  statuts,  pour  délibérer  sur  diverses  modi- 
fications aux  statuts  ayant  pour  objet  l'aug: 
mentation  éventuelle  du  capital  social,  ainsi 
nue  l'élévation  du  montant  des  capitaux  a 
recevoir  en  dépôt. 

Des  lettres  de  convocation  sont  directe- 
ment adressées  aux  deux  cents  plus  forts  ac- 
tionnaires qui,  aux  termes  de  l'article  38  des 
statuts,  composent  l'Assemblée  générale.  r 

Les  cartes  d'admission  à  l'Assemblée  géné- 
rale sont  délivrées  au  siège  de  la  Société  a 
partir  du  jeudi  Î3  juin,  de  neuf  heures  a 
quatre  heures.  4  


COMPAGNIE  ROYALE 

DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Obligations  3  %  et  i  %  /cr  rang 
Le  coupon  échéant  le  1er  juillet  1910  sera 
mis  en  paiement  à  partir  de  cette  date  aux 
guichets  des  établissements  de  crédits  habi- 
tuels, sous  déduction  des  impôts,  à  raison 
de  : 

?  fr  05  par  obligation  privilégiée  de  1" 
rang  3  %,  contre  remise  du  coupon 
n°  33  ; 

g  fr  ',3   par  obligation   privilégiée   de  1er 
rang  h  %,  contre  remise  du  cou- 
pon n°  33. 
Obligations  3  %  et  U  %  2e  rang 
Le  coupon  n°  10  des  obligations  privilégiées 
de  2e  rang,   représentant  la  répartition  de 
l'exercice  1909,  sera  mis  en  paiement  à  partir 
du  1er  juillet  1910,  sous  déduction  des  impôts, 
à  raison  de  : 
il  fr.  80  par  obligation  privilégiée  3  %  de 
2"  rang  : 

i:>  fr.  81  par  obligation  privilégiée  A  %  de 
2e  rang. 


COMPAGNIE  GENERALE 
DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 

ET   APPAREILS   DE  PRECISION 

Société  anonyme 
au  capital  de  5.000.000  de  francs 
Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 

L'Assemblée  générale  annuelle  du  15  juin 
1910  a  décidé  la  distribution  d'un  dividende 
de  90  francs  par  action  pour  l'exercice  1909- 
1910. 

Ce  dividende  de  90  francs  sera  payé,  par 
moitié,  les  1er  septembre  1910  et  1er  mars  1911 
sons  déduction  des  impôts.   


Dans  .es  conditions,  le  conseil  d'adminis- 
tration n'éprouve  aucune  hésitation  à  propo- 
ser une  augmentation  de  dividende  de  9 
francs,  portant  à  150  francs  le  revenu  net, 
car  il  croit  être  assuré  que  celui-ci  ne  s'a- 
baissera pas  au-dessous  de  ce  chiffre  dans 
les  années  ultérieures. 

Fidèle  à  la  politkme  que  les  actionnaires 
ont  toujours  approuvée  et  qui  consiste  à  as- 
socier à  la  prospérité  de  l'entreprise  les  ar- 
mateurs qui  font  cette  prospérité,  le  Conseil 
se  propose  d'abaisser  de  50  centimes  le  droit 
de  transit,  à  partir  du  1er  janvier  1911.  Per- 
suadé que  cette  politique  libérale,  qui  encou- 
rage et  favorise  le  développement  du  com- 
merce maritime,  est  plus  que  toute  autre 
conforme  aux  intérêts  des  actionnaires,  il 
forme  le  vœu  que,  dans  un  avenir  prochain, 
une  nouvelle  amélioration  des  résultats  ob- 
tenus permette  d'alléger  encore  les  charges 
que  supporte  l'armement. 

Malgré  l'intensité  remarquable  du  trafic,  la 
durée  moyenne  de  la  traversée  du  canal  a 
été  ramenée  à  17  h.  13  m.,  en  réduction  de 
11  minutes  sur  la  durée  moyenne  de  1908,  qui 
était  elle-même  la  plus  favorable  réalisée  de- 
puis l'inauguration. 

Au  cours  de  l'année  dernière,  la  direction 
de  la  Compagnie  a  soumis  au  Gouvernement 
én-vntien  un  projet  ayant  pour  objet  la  pro- 
longation de  la  concession.  Il  lui  avait  semblé 
qu'une  question  de  cette  importance  pourrait 
être  d'autant  plus  aisément,  discutée  et  d'au- 
tant plus  équitablement  résolue  qu'elle  serait 
posée  plus  longtemps  avant  le  terme  de  la 
concession  actuelle,  hors  de.  la  pression  d'une 
nécessité  immédiate.  Il  était  certain,  d'ail- 
leurs, que  les  charges  qui  devaient  être  le 
prix  de  la  prolongation  seraient  plus  faciles 
à  supporter  s'il  était  possible  de  les  répartir 
sur  une  période  plus  étendue.  De  longues  et 
laborieuses  négociations  ont  conduit  à  l'éla- 
boration d'un  projet  de  convention  qui  don- 
nait à  la  fois  satisfaction  au  Gouvernement 
égyptien  et  à  la  Compagnie,  et  qui  avait  reçu 
la  double  approbation  du  Conseil  des  Minis- 
tres en  Egvpte,  et,  à  Paris,  du  Conseil  d'Ad- 
ministration. Mais  le  Conseil  des  Ministres 
jueé  nécessaire  de  soumettre  ce  projet  à 
l'examen  de  l'assemblée  générale,  instituée 
par  la  loi  organique  du  1er  mai  1883,  et  cette 
assemblée,  à  l'unanimité  moins  une  voix, 
s'est  prononcée  pour  le  rejet  de  la  convention. 
Comme  le  Gouvernement  lui  avait  fait  con- 
naître, au  cours  de  ses  délibérations  que  son 
avis  serait  tenu  pour  décisif,  l'affaire  doit 
être  considérée  comme  abandonnée. 

Les  membres  du  Conseil  ont  eu  la  douleur 
de  perdre  soudainement  leur  collègue,  M.  le 
vicomte  de  Vogué.  Pour  le  remplacer,  ils  ont 
provisoirement  nommé  M.  Auguste  Isaac.pré- 
sident  de  la  Chambre  de  commerce  de  Lyon. 

L'assemblée  a  approuvé  à  l'unanimité  tou- 
tes tes  résolutions  présentées  par  le  Conseil 
d'Administration. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONTREAL.  (Canada) 
Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


1.803.152  32 
50.019  05 


1.853.171  97 


BANQUE  DE  L'INDG-CHINE 

Assemblée  générale  ordinaire  du  11  mai  1910 

(Suite) 

Il  vous  revenait  donc,  Mes- 
sieurs  Fr. 

auxquels  venaient  s'ajouter   

reliquat  reporté  du  deuxième  se- 
mestre 1908. 

Total  Fr. 

Nous  vous  avons  effectué  le  3  janvier  der- 
nier un  paiement  de  25  francs  par  action, 
absorbant  ainsi  1.800. 000  francs  et  laissant  un 
reliquat  de  53.171  fr.  97  c.  reporté  au 
deuxième  semestre  de  l'exercice. 

Pendant  cette  dernière  période  les  bénéfices 
se  sont  élevés  à  2.669.832  fr.  86  c. 

Nous  vous  proposons  d'en  déduire  : 
Fr.  400.000  a  à  ajouter  à  la  Réserve  dispo- 
nible, pour  porter  cette 
dernière  à  2.500.000  fr.  et 
35.000  »  pour  contribution  de  la  Ban- 
que à  la  Caisse  de  Pré- 
voyance du  Personnel. 

Si  vous  voulez  bien  accepter  ces  proposi- 
tions, les  bénéfices  nets  du  deuxième  se- 
mestre 1909  se  trouveraient  ainsi  ramenés  è 
2.234.832  fr.  86  c. 

Les  articles  32  et  33  des  statuts  en  établis- 
sent la  répartition  comme  suit  : 
Fr.       45.000   »  au  Fonds  de  Réserve  statu- 
taire,l/2  %  du  capital  versé, 
versé. 

270.000  »  aux  Actionnaires,  première 
répartition  de  3  %  pour  le 
semestre. 

191.983  28  au  Fonds  de  Prévoyance 
statutaire,  10  %  de  l'excé- 
dent. 

191.983  23  au  Conseil  d'administration, 
10  %  de  l'excédent. 
1.535.866  30  aux  Actionnaires,   80  %  de 
l'excédent. 

Fr.    2.234.832  86  Somme  égale. 


CANAL  DE  SUEZ 

Assemblée  du  G  juin  1910 

Extrait    du    rapport    du    Conseil  d'Administration 

Le  rapport  entier  est  envoyé  à  toute  ver 
sonne  qui  le  demande  à  la  Compagnie,  rue 
Charras,  9,  à  Paris. 

Le  trafic  du  canal,  qui,  en  1908,  sous  l'in- 
fluence d'une  crise  économique  générale  et 
d'un  déficit  dans  les  récoltes  indiennes,  avait 
subi  un  recul  important,  a  repris,  depuis,  sa 
marche  ascendante.  Les  prévisions  optimistes 
exposées  à  l'assemblée  générale  de  1909  se 
sont  trouvées  réalisées  et  même  dépassées, 
l'exercice  dernier  ayant  été  le  plus  prospère 
que  la  Compagnie  ait  encore  connu.  Pour  la 
première  fois,  les  produits  du  transit  ont 
dépassé  120  millions. 

L'examen  des  éléments  constitutifs  du  mou- 
vement maritime  permet  d'attribuer  aux  plus- 
values  enregistrées  un  caractère  de  stabilité 
relative,  que  viennent  confirmer  d'ailleurs  les 
résultats  plus  remarquables  encore  des  pre- 
miers mois  de  1  année  en  cours.  D'autre  part, 
l'ampleur  des  réserves,  dont  la  majeure  par- 
tie peut  être  utilisée,  le  cas  échéant,  pour 
accroître  la  masse  distribuable  des  revenus, 
donne  pour  l'avenir  les  garanties  les  plus 
puissantes. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  !0  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Nous  aurions  donc  encore  à 
vous  distribuer.  Messieurs....  Fr. 
plus  le  reliquat  du  premier  se- 
mestre, soit  


1.805.860  30 
53,171  97 


Total   Fr.   1.859.038  27 

Votre  Conseil  vous  propose  de  fixer,  comme 
pour  le  premier  semestre,  à  25  francs  par 
action  le  dividende  de  la  deuxième  partie  de 
l'exercice. 

Une  affectation  de  1.800.000  francs  serait 
par  suite  nécessaire  pour  rémunérer  les 
72.000  actions  composant  le  Fonds  social  au 
31  décembre  1909.  Le  reliquat  de  59.038  fr.  27  e. 
serait  reporté  au  premier  semestre  de  l'exer- 
cice 1910. 

Comme  d'usage,  le  paiement  de  ce  divi- 
dende, auquel  n'ont  droit  que  les  72.000  ac- 
tions anciennes,  aurait  lieu  le  1er  juillet  pro- 
chain, après  l'approbation  de  M.  le  Ministre 
des  Colonies,  prévue  par  l'article  33  des 
statuts. 

Si  vous  voulez  bien  adopter  les  comptes  et 
les  propositions  que  nous  avons  l'honneur 
de  vous  soumettre,  le  dividende  total  de 
l'exercice  1909  sera  de  50  francs  par  action, 
comme  celui  de  l'année,  précédente. 

L'ensemble  des  Réserves  statutaires  s'éle- 
vait au  31  décembre  1909  à  4.218.154  fr.  79  c. 
Le  Fonds  de  Dotation  et  de  Réserve  des 
Agences  en  Chine  et  la  Réserve  immobilière 
atteignaient  respectivement,  à  la  même  date, 
2,500.000  francs  et  1. 500.000  francs. 

(A  suivre.) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


JVfl.-A.R  CHÊ     OFFICIEL     133=3  PABIS 


Tableau  dus  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
lominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

MU1. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

lié 

Nombre: 
la  Titres 

Val. 
nom. 

.'81.085 
«7.800 

500 
100 

54.232 
217.413 

800 
500 

361.704 
16.437 
378.800 
» 

425.513 
U9.321 
555.491 
» 

424.340 
» 

544.440 
» 

i99.44t 
» 

377  833 
246.620 
85.439 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


718.949 
1306926 

26.128 
1758953 
969.285 
923.148 
468.560 

73.4S53 

Ï81.685 

597. 2»0 

220.250 

146.918 

115759 

170.136 

94.260 

39.400 


57.307 
370.962 
60.000 
52.714 
129.093 
185.588 
49.310 
473.061 
479.  ",05 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
76.500 
64.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 

âoo 

500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

o  •/  (  Terme. 

*  *   I  Compt 

3  96  Amortissable  j  £eme 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %_%■■• 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  ^  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  96....  

Communales  1880  3  %   

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1603  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Gomm  

Société  Marseillaise  ■ 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"1» . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeublés  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


600  Act 
500  Obi 
500  Act. 


Obi 


Act 
Obi 
Act. 

Obi 


.  Bône-Guelma  

-  3%.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

_    ~        3  %  

Est  .„  

—  de  jcuiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  n°uv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  96  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 
78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.4 
2729407 
466. 842 
161470 
137.676 
456.927 
143.073, 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536612 
358  629 
27.561 
937.316 
1*4.04' 


(DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 
600 
500 
500 


Act. 
Obi 


47.946  500 

254.794  500 

293.970  250 

200.000  250 


73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

3C0 

Act. 
Obi 


Act. 

Obi. 


Act 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  96  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  96. 

—  3  96  fusion  anc  

—  3  96  fusion  nouv.... 

—  5  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  96- 
Midi  ... 

—  3  96  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  9^  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  etoct. 

Nord-Est  franç.  3  96  

Orléans   . 

—  jouis»..  

—  3  96   

—  3  J<  1884   

—  2  K  %  1895  

Grand  Central  3  96  1895. 
Oue?*  

—  J  %  nouv 

-  SjfK... 
Ouest-Algérien 


Intérêts 
en  1908 


3  96- 
de  fer 


Capital  oo 
Nomii.  ù8  Titres 

577342.017  i 
6.773.600* 
85. £33.500  f. 
524306.200 fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.400ok 
314.293000 f 
1.453.15001 
105000.000  f. 
55.971.960  f 
50  1:29.393.580  £ 
671830.400/ 


—  Réunion  (Ch 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  96- 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Parla  . . . 


SOJ.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O"  G1'  Transatlantique. (ord.l 
Messageries  maritimes  (ord.  j 

Omnibus  de  Paris  

—    jouis»  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  lud.  Ch.  de .  x  

Tramways  Est-Parlsien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  0e  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'*  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouiu. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  inWoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamita  (Soc.  Central»  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tliomson-Houston. .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphont...;  (Soc.  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 

73 

15 
15 
12  50 
15 
59 
14 

15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  70 
15 


C™^comp^éc^  Coursde  clôture  (1910 
1907      1908    2  juin  '  9  juin  16  juin 


1358 


432 


431 
428 


15 


15 
19 
7  50 


1120 
428 
427 

1786 
448 
452 
407 


1350 
938 

433 
428 


820 
427 
423 


415 


159 

405 
505 
242 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  «HO) 

Argentiae  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2 /.  50) 
Brésil  4  %  96  1888   

—  4  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  96  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   n 

Egypte  (Unifiée  7  96)  4 

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


7 
15 

30 
7  50 
10  .. 

i 

20  .. 
12  50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160  , 
2  29  , 

144  ! 
380  . 


35  .. 
20 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 


lo  50 


00 


3  50 
4 
4 
4 
•i 
4 
5 
5 
k 


3  50 
4 


1365 


442 


444 
439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


910 
4 13 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
24!" 


345  . 
68  . 
609  . 

410  . 

105  . 
4585  . 
2045  .. 

659  . 

245  . 

485  . 

612  .. 

158  . 

315  . 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 
96  45 
77  ..j 
85  75 
101  80 
98  70 

94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  . 

132 
387  , 


388 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


1300  .. 
431  .. 

431  .. 

432  50 

429  .. 
431  75 
435  .. 

431  .. 
400  50 

427  - 
1166  .. 

433  - 

430  75 
1755  - 

440  ..' 
»39  .. 
398  75 
427 
139.3 
965  50 

434  50 
43C 
388 
432 
950 
433  50 

432  50 
388  .. 
660  .. 
425  .. 

428  .. 
212  .. 
418  .. 

587 
305  .. 


399 
608 

1955 
832 
239 
173 

1393 
875 
163 
297 
57 
587 
189 
253 

lii 
460 


1285  .. 

I  432  .. 

!  434  .. 
434  50 
433  50 
432  50 
436  .. 

432  . 
400  .. 
431  .. 

1166  .. 

433  . . 
431  50 

1736  -I 
443  75; 
439  25 
398  .. 

428  25 
138)  .. 

955  10 
436  .. 

429  25 
389  .. 
431  .. 
946  .. 
433  50 

430  .. 
387  50 
655  50 
423  .. 

423  ..| 
219  50 
417  25 
581 
303 


402 
611 
1054 
83) 

2.^9 
172 


1285 
431 
433 
432  50 

432  50 

432  50 

436 

433 

401 

430  50 
1169 

43:i 

430  55 
1730 

446 

442 

399 

432 
1370 

960 

437 

431 

390 

432 

950 

43  i  50 

432  50 

386 

653 

421  50 

430 
215 
414 

583 
298 


624  E0 
.1955 
841 

338 

ni 


50 


365 
92 
716 


800  .. 
163  . 
•292  50 
56 
588 
18» 
254 

108 
443 


357 
92 
710 


83  75 

94  75 

95  .. 
97  40 
87  ..' 
81  50 

103  35 
493  .- 
100  .. 
83  .. 

103  30 
100  20 
97  .. 


269  .  265 
138  50  U 
5445 


25S0 
702 
213 
478 
815 
2-23 
318 


'5415 
2550 
712 
210 
476 
802 
230 


82  90 
99  40 
93  40 
99  80 
99  .. 
91  55 
104  45 
509  50 
99  80 
99  50 
87  25 
ICO  60 
98  13 
S6  72 


82  50 
99  15 
97  85 

100  40 
99  25 
90  55 

104  ... 

510  .. 
99  80 
97  50 


330 
162 
289 
55 

165 
S7J 

100 
435 


347 
90 
705 

553 
135 
5410 

711 

S05 
476 
793 
227 
315 


81  75 
lui  0V. 
97  40 
16  45 ; 


82  E0 
99  25 

99  7ffl 
100  25 

99  li' 

91  . 
104  50 
513  50 

100  . 
97  . 
84  2 

Kl  3 
97  7! 

101  71 


MARCHE  IMIXISTIIEIFI 
BOURSE  DE  PARIS 


H 

B  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


en  S 

«  g 

O  o 

a  i: 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


000  23 


■m 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New).  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerjnd  Jack(act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

78 

75 

50 

72 

2'; 

69 

50 

221 

219 

207 

50 

226 

50 

222 

1000 

62 

2:; 

53 

75 

46 

7:. 

46 

237.50 

131 

138 

136 

50 

134 

330 

520 

495 

361 

50 

363 

168 

168 

50 

141 

144 

141 

5(1 

47 

22 

9 

50 

9 

50 

9 

41.25 

80 

50 

67 

63 

50 

60 

25 

102 

103 

97 

75 

97 

145 

52 

50 

H0 

50 

50 

49 

75 

68.50 

52 

53 

50 

52 

23 

50 

170 

69 

75 

67 

64 

25 

63 

50 

120 

79 

75 

76 

76 

75 

76 

25 

93 

40 

37 

25 

32 

31 

■  0 

91 

75 

75 

70 

87 

50 

83 

50 

175 

75 

74 

50 

70 

69 

67 

50 

59 

64 

75 

60 

25 

865 

251 

238 

238 

50 

231 

125 

276 

274 

268 

50 

261 

50 

123 

93 

99 

94 

(anc.340 

52 

46 

43 

75 

42 

75 

72 

50 

76 

77 

25 

71 

25 

33 

50 

29 

75 

23 

50 

22 

196 

120 

114 

110 

109 

50 

70.75 
224.50 

45.25 
131  ! 
378 

141  | 

8  50. 
56.75 
97  75 
50  25 
49  I 
64  I 
76  50 
32.25 
82.50 
66  50 
61.25 

230  ! 

265.50 
91-25 
42.50 
71.50 
23.50 

112  | 


^  i  „  N* 

O     ~  o 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


PS  S 
f  -a 
°  2 

.9 


CLOTURE 

ffBHBKTR'RLLK 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


1  62. 501.00  |«j.»«iDeBeers (Diamants  or~. 
!  50.000.000|«».5cl      —  —  préf. 

i  12.500.0001  25  Ijagersfontein  ord  

I  40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  ... 
12.000.  OOOdrJl00dr|Lauriumgrec(plombetar|?.) 


1  353.50 

500 

444.50 

427.30 

1  401.50 

461.50 

139 

129 

155 

217 

215.51) 

211.50 

84 

74.50 

57 

66-25 

!  55.25 

58.50 

51.25 

52 

440 

438 

212 
64  50, 
50.50 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


.000 
.000 
.000 
.1)00 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuana'and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cmsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tang'anyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

17 

19.25 

17.25 

18.75 

125 

37.25 

43 

45.50 

42 

42.25, 

5.25 

9.25 

12.75 

11.75 

11.75, 

112.50 

155.50 

156.50 

108 

161 

161 

44.25 

41 

41.50 

43 

43-75 

107  50 

17.25 

21.50 

21. 25 

19 

19 

25 

7.50 

19.25 

21.50 

18-75 

19 

19 

32.50 

32 

27.50 

28.50, 

16.25 

67.50 

59 

64.75 

60.25 

61  25 

143  50 

149.50 

166-50 

155 

150.50 

72.50 

76 

.  77.25 

71.25 

71.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


"1 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 

décemb 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


300. 
212. 
306. 
394. 
540. 
688. 
500. 

.360, 

.177. 
355. 
912. 

.863. 
125. 
440 

•405 
95. 
910. 
514. 
720, 
300. 
210. 
550. 
450. 
114. 
50 
100 

.014 
900 
425, 
900 
643 
590 
869 
460 
788 
288 

.200 
605 
200 
223 
827 
500 
325 
210 
450 

1.000 

1.000 
914 

i.000 
610 

!.750 
980 
425 
100 

1.000 
300 
540 
460 
500 
472 

,.060 

'.004 
587 
860 
95 


050 

680 
031 
2V.i 
000 
514 
000 
000 
305 

ooo 

000 
01 1 
000 
000 
897 
000 
000 
000 
100 
000 
000 
000 
000 
SOI 
000 

ooo 

000 

000 

,000 
Ooo 

520 

250 
,500 
.791 

05 
.750 
.000 
.000 
.000 
.100 
.821 
.000 
.000 
,000 
.480 
.000 

000 
.000 
.000 

m 

.800 

.000 

.000' 

■  000| 

.000 

.000 

.000 

.000 

.000 

.000 

.671 

.42', 

.201 

.000 

.772 


lOsh 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Benoni  Consolidated  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wîtwatersrand)  

Knight  Central  

Knight's  Deep-  

Lancaster  West  

Langlaagte  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Randfontein  Central  

Randfontein  Deep  

Randfontein  South  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Simmer  East  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


140 


60 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  11/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  1/8 
6  1/2 
2  *  '4 
1  3/8 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 

2  7/16 

3  7  16 
1 

3  1/8 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3  5/16 

2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 

3 

13/0 

2  ï?2 
10  3/4 

4  15/16 
5 

1  15/16 

2  1/8 
11/6 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 
4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 
8  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 

4  1/4 

i/o 

2  13/16 

2  9/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/32 

13/16 

2  15/16 

2  13/16 

2  13/16 

2  1/4 

2 

1  7/8 

4  5/16 

4  1/2 

1  3/16 

1  3/16 

1  5/8 

1  7/16 

8  3/16 

8  7/8 

3 

3 

2  1/8 

1  7/8 

5  1/2 

5  3/8 

19  3/16 

14  1/4 

b  9/16 

5  11/16 

13/32 

7/16 

2  5/8 

2  5/8 

4 

3  7/8 

1  11/16 

1  7/16 

10/6 

7/6 

2 

2 

6 

6  5/8 

1  13/16 

1  1/16 

1  3/4 

2 

1  17/32 

1  3/8 

2  11/16 

2  9/16 

3  7/8 

3  3/4 

2  3/32 

1  7/8 

3 

2  7/8 

29/32 

7/8 
2  15/16 

2  15/16 

1  1/8 

3/4 
1  5/16 

1  15/32 

1  7/16 

1  1/4 

11  7/16 

12  5/8 

2  3/4 

3  7/16 
4  3/8 

3  13/16 

2  7/8 

2  13/16 

3  1/4 

3  1/10 

2  13/16 

2  5/8 

1  21/32 

1  9/16 

9  7/8 

9  3/8 

2  9/32 

2  7/16 

2  1/4 

2  15/16 

17/6 

13/16 

2  3/16 

2  5/16 

1  11/32 

1 

10  3/4 

10  3/8 

3  7/8 

3  7/8 

4  7/8 

1  11/16 

1  7/16 

1  1/8 

1  25/32 

1  11/16 

8/6 
1  13/16 

8/0 

2  5/8 

7/16 

11/16 

2  3/4 

2  11/16 

4  15/16 

4  11/16 

4  1/2 

4  5/16 

2  11/16 

2  3/4 

25/6 

27/3 

5  5/16 

4  7/8 

4  1/16 

4  1/8 

1  5/16 

1  5/8 

4  3/8 
1 

2  9/16 

1  7/15 
1H/16 

2  13  16 
2  a/16 
1  15/16 

4  3/8 
1  1/16 
1  7/16 

8  13/16 
3  1/8 

1  13/16 
5  5/16 
14  1/4 

5  5/8 
3/8 

2  3/8 

3  7/8 
1  7/16 

7/0 
2 

6  1/2 
1  1/16 

2 

1  5/16 

2  9/16 

3  11/16 
1  13/16 

2  7/8 
13/16 
3 

13/16 

1  5/16 
1  1/4 

12  1/4 

3  3/8 

4  5/16 

2  13/16 

3 

2  5/8 

1  9/16 

9  3/16 

2  3/8 
2  7/8 

3/4 

2  5/16 
1 

10  3/8 

3  15/16 

4  5/8 

1  1/8 

1  11/16 
7/6 

2  9/16 
11/16 

2  5/8 

4  11/16 
4  5/16 
2  11/16 

25/0 
4  7/8 
4  1/8 
1  5/8 


4  7/16 

1 

2  5/8 

1  7/16  j 
3/4 

2  13/16 
2  3/16 

2 

4  3/8 
1 

1  3/8 
8  15/16 

3 

1  13/16 

5  5/16 
14  3/4 

5  9/16 
3/8 

2  1/4 

3  7/8 
1  7/16 

7/6 
1  15/16 

6  9/16 

1 

2  1/8 

1  5/16 

2  9/16 

3  5/8 
1  3/4 

2  13/16 
3/4 

2  15/16 
7/8 

1  5/16 

1  1/4 
12  3/16 

3  5/16 

4  5/16 

2  13/16 
2  15/16 

2  5/8 

1  5/8 
9  1/8 

2  7/16 
2  13/16 
11/16 

2  1/4 
1 

10  3/8 

3  3/1 
4  9/16 

1  1/16 

2  11/16 
7/6 

2  1/2 
11/16 
2  9/16 

4  3/4 
4  3/8 
2  5/8 
25/0 
4  7/8 

4  1/16 
1  11/16] 


<  3 
cal 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1909 


31 
décemb 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 

1.649-631 

1 

500  000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

6.197.846 

1 

157.895 

Ish. 

2.000-000 

1 

300.000 

1 

200.000 

100 

398.970 

1 

277.843 

1 

906.602 

1 

866.959 

1 

343-731 

1 

281.674 

1 

971. 214 

1 

604.225 

1 

660.900 

1 

522.346 

1 

616. 395 

1 

African  and  European  Inïest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Inïest.. 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 

Charterland  and  G.  E  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    S  V2  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  G"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  ConsQlidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

Vt  illoughby's  Consol  

Zambesia  Evr>i<iring  


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
../... 
14/6 
1  15/16 


1 

2 

11/6 
17  1/16 

1  19/32 
4/0 

6  5/32 
104  1/2 
5/8 
14/0 
4/6 
25/9 
16/6 

2  1/2 
8/6 

2  15/16 

3  1/8 
6/0 

11/0 
1  25/3^ 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
500.000 
150.000 
1.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


175.000 
350. 00D 
300.000 
1.000-000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


721.500 
2.500.000 
3. 500. 000 
500.000 
40.000£ 
40.000 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. .. 
Klersdorp  Proprietary... 
National  Bank  S.  A.  R... 
New  African  Company. . . 

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . . 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


29/32 
1  21/32 

5/6 
12  1/4 
1  1/8 
3  3/4 

12/6 
1  15/16 


15/16 

1  15/16 
14/6 

16  11/16 
t  11/16 
6/0 
6  5/8 
105  1/2 
11/  16 
18/6  , 

24/0 
16/6 
3  3/8 
17/0 

2  15/16 
3  1/8 

9/6 
18/3 
1  7/8 


1 

I  13/16 
5/3 

II  1/4 
1  1/16 

3  11/16 
15/0 
2 


15/16 
1  15/16 
13/6 
16  11/16 
1  5/8 
5/6 
6  3/8 
105  1/2 
11/16 
18/0 

,  23/0 
15/6 
3  5/16 
15/0 

2  3/4 

3  1/4 
9/3 

17/3 
1  3/4 


1 

1  3/4 
5/3 
11  1/4 
15/16 
3  11/16 
15/0 
2 


15/16 
1  7/8 
13/0 
16  3/8 

1  5/8 
5/6 

6  7/16 
106 
11/16 
18/0 

23/0 
16/0 
3  1/4 
13/0 

2  3/4 
3  5/16 

9/3 
18/3 
1  3/4 


1 

1  3/4 
5/3 
11  1/4 

15/16 

3  5/8 

15/0 
1  15,16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Bloek  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

23/6 

24/0 

21/6 

21/3 

/  21/0 

18/6 

75 

1  1/8 

18/6 

20/0 

19/0 

5/6 

5/0 

7/6 

6/3 

6/3 

3  1/4 

3  11/16 

3  9/16 
4/3 

3  9/16 

4/3 

3  9/16 

4/3 

40 

5/0 

6/6 

38/0 

4  3/6 

37/0 

34/6 

36/0 

13/6 

16/0 

12/0 

12/0 

12/0 

330 

8  15/16 

9  1/2 

8  1/2 

8  5/8 

8  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

14 

19  7/8 

17  3/16 

17  3/8 

17  3/8 

105 

104  ./. 

105 

105 

105  1/2 

6  1/8 

8  11/16 

8  5/8 

8  5/8 

8  3/4 

8  7/8 

9  15/16 

8  1/16 

8  1/4 

8  9/16 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/4 

8  1/4 

8  3/8 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE  SSÎ^ÎSSiS 

TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET~WILL  Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS   ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
THOMSOfc-HOUSTON 

Capital  :  60.000.000  de  Francs 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 

1°  Avis  aux  Actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par 
l'Assemblée  générale  du  12  mai  1910,  le  di- 
vidende de  l'exercice  1909,  fixé  à  30  francs, 
par  action,  sera  payable,  à  partir  du  15 
juillet  prochain,  contre  remise  du  coupon 
n°  20,  à  raison  de  : 

28  fr.  80  net  d'impôts,  par  action  nomi- 
native ; 

27  fr.  16  net  d'impôts,  par  action  au  por- 
teur, 

aux  Caisses  : 

du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère  ; 

de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
Développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  54,  rue  de  Provence, 
à  Paris  ; 

et  dans  les  Bureaux  de  quartier  et  Agences 
de  province  de  ces  Etablissements. 
2°  Avis  aux  Porteurs  d'Obligations  4  % 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  n°  22, 
échéant  le  1er  juillet  prochain,  sera  payé  à 
raison  de  : 

8  fr.  99  au  porteur, 

et  9  fr.  60  au  nominatif 
net  d'impôts,  aux  Caisses  indiquées  ci-des- 
sus. 

Le  remboursement  des  obligations  dési- 
gnées par  le  sort  du  tirage  du  10  juin  cou- 
rant, sera  effectué  aux  mêmes  Caisses,  à 
partir  du  1er  juillet  prochain,  à  raison  de  : 

499  francs  net  d'impôts,  pour  la  première 
série  (Nos  1  à  40000)  ; 

499  fr.  40  net  d'impôts,  pour  la  deuxième 
série  (Nos  40001  à  60000;. 

Paris,  le  10  juin  1910. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  qratoit  du  Journal  ries  Valeurs  Ind^s  et  d'Assurances 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital  :  75  millions  de  francs 

L'Assemblée  générale  du  3  mai  1910  a  fixé 
le  montant  du  dividende  pour  l'exercice  1909 
à  ;.5  francs  par  action,  sur  lesquels  un 
acompte  de  20  francs  a  été  payé  le  1er  jan- 
vier dernier,  et  a  décidé  que  le  solde,  soit 
55  francs,  serait  payé  à  partir  du  1er  juillet, 
sous  déduction  des  impôts  établis  par  les  lois 
de  finances. 

En  conséquence,  la  somme  de  55  francs  for- 
mant le  complément  du  dividende  sera  payées 
a  partir  du  1e*  juillet  ioio,  en  : 

52  fr.  80  par  action  nominative  impôt  sur 
le  revenu  déduit;  ; 

50  fr.  20  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  76  (impôt  sur  le  revenu  et 
droits  de  transmission  déduits)  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin  ; 

Et  au  change  du  jour  sur  Paris  : 

A  Bruxelles, Amsterdam, Genève,  aux  succur- 
sales de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Société  anonyme  des  Mines  de  Malfidano 

au  capital  de  12.500.000  francs 
Sièac  social  :  76,  '  rue  de  la  Victoire 

1 

L'intérêt  de  5  %  sur  les  actions  de  capital 
est  payable  comme  suit,  déduction  faite  des 
impôts,  au  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
00,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  ou  dans  ses 
succursales,  depuis  le  Ier  juin  1910  : 

Par  action  nominative    12  francs. 

Par  action  au  porteur,  contre  remise  du 

coupon  n°  28    10  fr.  50. 

II 

l  e  coupon  n°  20  des  obligations  est  mis  en 
paiement  depuis  le  1er  juin  1910,  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  ou  dans  ses  suc- 
cursales (impôts  déduits),  à  raison  de  9  fr.  60 
par  titre  nominatif,  et  de  9  francs  par  titre 
au  porteur.  m 

Les  380  obligations,  dont  les  numéros  sui- 
vent, sorties  nu  tirage  du  30  mai  1910,  seront 
remboursées  à  partir  du  1er  juillet  1910,  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  ou  dans  ses 
succursales,  à  raison  de  500  francs  l'une, 
moins  O  fr.  00  d  impôt,  soit  499  fr.  40  : 
De  141  à  160  De  921  à  940  De  1001  à  1020 
2021    204O  2061    2OS0  2201  2220 

2321    2340  '2581    2600  -  2701  2720 

2741    2760  2841    2860  3241  3260 

3781    3800  3801    3820  4161  4180 

4301    4320  4761    4780  5201  5220 

5431  5500. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  20e  Exercice  (1er  mai  1910  au  30  avril  1911) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  mai  1910  

Produit  des  mois  antéi" 

1(34.912 

729:936.210 

23.145 

21:197.(185 

3.534 

16:037.870 

Totaux  au  1910 

Période  eorresp.  de  l'eiere.  anléf 

109.532 

"7iG74l7T945 

20  111 

"53:365.890" 

3.712 

Ki:  704.72O 

Différence  : 

En  faveur  de  1910-1911 

En  faveur  de  1909-191U 

4.0:0 

1(1:511.735 

2.800  J 

2:168.905 

060.85') 

ACTIONS 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie informe  MM.  les  Actionnaires  que 
le  dividende  de  1909  fixé  à  16  p.,  sou.s  dé- 
duction des  impôts,  sera  payé,  à  partir  du 
1er  juillet  1910,  à  raison  de  piécettes  15.095 
contre  remise  du  coupon  n°  67. 


OBLIGATIONS 

MM.  les  porteurs  sont  avisés  qu'il  sera 
payé  à  partir  du  1er  juillet  1910  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  :\ 

3e  série.  Le  coupon  n°  54  à  raison 
de  7  fr.50,  sous  déduction  de  0  fr.512 

pour  impôts,  soit   Fr.  6.988 

4e  série.  Le  coupon  n°  50,  à  raison 
de  7  fr.50,  sous  déduction  de  0  fr.512 

pour  impôts,  soit   Fr.  6.988 

5e  série.  Le  coupon  n°  44,  à  raison 
de  7  fr.50,  sous  déduction  de  0  fr.495 

pour  impôts,  soit   Fr.  7.005 

2°  Sur  les  Obligations  priorité  Barcelone  S 

Le  coupon  n°  60,  à  raison  de 
7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  510 
pour  impôts,  soit   Fr.  6.99 

3°  Sur  les  Obligations  spéciales  Pampelune: 

Le  coupon  n°  65,  à  raison  de 
7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  508 
pour  impôts,  soit^^  Fr.  6.992 

4°  Sur  les  Obligations  Scgovie  à  Médina 
del  Campo  : 
Le   coupon   n°  51,  à   raison  de 
7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  501 
pour  impôts,  soit   Fr.  6.999 

Les  paiements  seront  effectués  : 
A  Paris  :  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire  et  au  Crédit 
Lyonnais  ; 

A  Lyon  :  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise  ; 

A  Bruxelles  :  A  la  succursale  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


< 

Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'Est 
de  l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon 
n°  47  des  obligations  de  première  hypothè- 
que de  l'Est  de  l'Espagne,  estampillées, 
leur  sera  payé,  à  partir  du  1er  juillet  1910. 
à  raison  de   Fr.  7.25 

A  Paris  :  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  nie  de  la  Victoire  ; 
A  Lyon  :  A  la  Société  Lyonnaise. 

Le  coupon  n  47  des  Obligations  Est  de 
l'Espagne,  première  hypothèque  estampil- 
lées étant  le  dernier  attaché,  MM.  les  Obli- 
gataires sont  invités  à  déposer  leurs  titres, 
démunis  de  coupons,  à  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  69,  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  où  se  fera  l'application  de  la  nou- 
velle feuille  de  coupons. 

La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT, 

à  Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  cou- 
pons de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Nord  de  l'Espagne. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16,  rue  du  Croissant  —  V.  Simart,  imp. 


N*  963.  —  37e  volume. 


(N°  251 
r 


IPrix  dix  IVu.ii*6i»o  :  SO  centimes 


Vendredi  24  Juin  1910. 

(19-  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  c*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2°  ARR) 
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Capital  :  Frs.  5.000.000 

PARIS,  11,  RUE  PILLET  WILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 
VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  HO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  do  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  sont  informés  que  suivant 
décision  de  l'assemblée  générale  du  7  mai 
dernier,  le  solde  du  dividende  de  l'exercice 
1909,  soit  30  francs  par  action,  sera  payable  à 
partir  du  1er  juillet  1910,  à  raison  de  : 

28  fr.  80  pour  les  actions  nominatives, 

27  fr.  91  pour  les  actions  au  porteur 
contre  remise  du  coupon  n°  12  : 

A  PARIS  :  Au  Siège  social,  7,  rue  Chauchat 
et  14,  rue  Le  Peletier  ; 

A  BRUXELLES  :  A  la  Société  Générale  de 
Belgique,  3,  Montagne-du-Parc. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  Mai  1910 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  1.916  3C0 
francs  (ou  $  ™/°  S71.000)  contre  2.2Ô2.198  francs 
(ou  $  -I"  1.023.726)  en  Mai  1909. 


Banque  DAMART  Se  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind eues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  75.000.000  de  francs 
75,  Boul.  Haussmann,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'Assemblée  Générale  du  9  mai  1910  a  fixé 
le  montant  du  dividende  de  l'exercice  1909 
à  20  francs  pour  les  actions  de  capital  et 
à  12  fr.  50  pour  les  actions  de  jouissance, 
sous  déduction  des  impôts,  soit  19  fr.  20 
par  action  de  capital  nominative,  17  fr.  83 
par  action  de  capital  au  porteur,  12  francs 
par  action  de  jouissance  nominative, 
11  fr.  20  par  action  de  jouissance  au  por- 
teur. 

Ce  dividende  sera  payé,  à  partir  du  1er 
juillet  1910,  aux  caisses  ci-après  : 

a  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Au  Comptoir  Natjojia^d^Escompte  de  Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  Succursales  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  r.  Scribe. 

A  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.-L.-J.    Empaî'n,  105,  r.  de  l'Enseigne- 
ment ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

a  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers, 

Le  remboursement  des  actions  sorties 
au  tirage  du  10  mai  1910  et  leur  échange 
contre  des  actions  de  jouissance  auront 
lieu  en  même  temps  et  aux  mêmes  caisses. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

6T   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1909  1910 
Du  1"  janv.  au  ni  mai..  Fr..  10. 473.929 11.914  817 
Du  l"  au  10  juin   609. ;53  731.791 

11. 14=1. 18712. i;'ji;.<;i  is 

Différence  on  faveur  cb  1910    ~    :  1/03.421 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGOK 

103,  rue  Saint-François-Xavier 

MONThEAL  (Canada) 
Obligations  des  Ville?!,  Provinces 
et  Compagnies 
Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

DES 

Cliemiiis  de  fer  Russes  de  la  6e  émission 

(1880) 

(Suite) 

301532—391538  391540  391541  391549  391550  391552 
391554—391559  391562  391571-391574  391577 
391578  3915S6  391588  391589  391591—391596  (1909), 
392762  392764  392790  392792  392800  (1905),  392866 
— 39286S  (1901),  393207  393208  393247  (1903),  393951 
(1902),  391560  394564—394567  394572  394576  394586 
394587  394591  394594  (1908),  396063  396065  396068 
396078  396079  396088  396089  396092  396099  (1907), 
396605 '396606  396611  396(513  396615  396620  396621 
396624  396626  396634—396636  3966-43—396645 
(1909),  397057  397058  397069  397070  397073  397081 

(1906)  ,  397951—397956  397968  39/J73  397977  397995 
—397997  (1905),  39S360  398363  398366  398370  398384 
398385  (1907),  401504  401507  401508  401516  401518 
401537  401541  (1903),  4-02403  40240-4  402407  402424 
402438  402450  405952  405953  40598-4  405995  406000 

(1907)  ,  406115  406117  406120  -406129  406134  406135 
406137  406138  406140  (1906),  406409  406417  406-424 
106436  406439  406448  (1905),  406506  406511  406517 
—406522  406531—406536  406544  406545  (1908), 
408S57  40SS62  408S65  40SS06  40SSS2  408883  (1907), 
409280—409283  409300  (1904),  411052—41105  4  411058 
—411000  411062  411073  411074  411078  411079 
411081—411083  411085  411088  411090—411092  411098 
(1909),  412609  412628  412629  412632  412633  412637 
412639  4126-46  (1905),  412701-412704  412707  412711 
412712  412715  412716  412?21  412726  412727  412735 
412710— 412742  412750  412753  412754  412764  412765 
412767  412772  412774  ',12776  112782  412783  412789 
—412793  412795  412797  412798  (1909),  414001  411005 
—414007  411010  414014  414015  414021  414023— 
414026  414034  4-14037—414039  (1908),  415302  415304 
-415322  415339  415344  (1904),  416259  416261  (1906), 
417762  417776  417789  417791  417796  (1907),  418881 
418882  418885  418892  (1906\  419077  419079  419089 
419099  (1902),  426701—426704  426706  426707  426709 
—426711 426716 426723  426731  42o,26  426728—426730 
426733  426735  426736  426740  426741  426747  426748 
(1909),  427789  (1902),  428608  428613— 42*o,j  423623 
428624  42S631  428032  42S635— 428639  428649  (1909), 
433062  433063  433071  433072  433074  433097  (1905), 
433883  433SS7  433888  433899  (1902),  437106  437108 
-437135  43714-0  437142  437143  437146—437150  (1906), 
437302  437303  437305  437313-437315  437317  437318 
437332  -437334—437336  (1908),  437611—437613  437625 
—437629  437650  (1906),  439901—439903  439906 
439907  439909—439927  439929—439935  439941— 
439943  439949  (1909),  440123  (1894),  4-42163  442181 
—442134  4-42186  442200  (1907),  442401— 442408 
4-42416  442436—442439  (1902),  443501  443506  443508 
443515  443524—443526  443541—443543  443545 
445546  (1909),  445002  445011  445015—445019  (1905), 
445403  445410  415412  445423—445-426  445431  445434 
445438  44544-6  445449  (19C6),  415603  445634  445637 
—445640  447500  (1903),,  447752  447761  447764  447765 
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117767— 4477?°     117771     447776     447777  447782 
147786  417788  417792  447800  (1909),  449004  449018 
449016  (1901  \  440170  449177  449192  (1902),  452401 
452417—452419  452424—452427  452436  452437  452439 
452115—452450  (1906),  457155  457156  457163  457165 
457166  457177  457181—457184  457186  457189  (1908), 
458920  458924  462790  f!903),  463202  463207  463223 
463231  463234  463250  461009  461016  461018  464019 
164023  464028  (1907),  464658—164061  464663  46466c 
464606  464668  464670—464672  461674  464675  464670 
461680  464681  464686  464687  464690  461691  464695 
464696  '1909),  465003—165005  465026—465028  465035 
465036  465010—465050  (1906),  465202  465204  465216 
165220  465235  465247  (1901),  465751  465753  465764 
465765  46579S  (1903),  466166  466167  466178  466180 
466187  466188  4G619L  466193  466194  466196  (1906), 
467601  40760»  167619  467612  (1903),  468257—468259 
468261  468266  468267'  168275  468277  468282  468291 
468297  46830Ù  (1008),  469202  469237  469238  (1901), 
16997S  169979  469981  469982  469987  469989  (1903), 
470355  470375  470100  (1904),  470567  470568  470581 
470592  470599  (1908),  471956  471957  471990  471998 
—172000  (1902\  174761  471762  474765  471766  474773 
474774  (19031,  475009  475016  (1906),  476851—476854 
476856  476857  176859  476861  476863  476870  476877 
476881—476883  476885  176887  476S88  476891  476893 
476899  476900  (1909),  479169  479192  479193  479197 
179576  (19021.  481952— 481954  481956  4S1957  481963 
481967     481969    481971—181973     481975  481977 
£81981— 481987  181991  481994  481995  (1909),  483556 
483568  183581  183597  (1904).  454908—  484910  484913 
181926  481927  481931  184932  481937  484938  (1908), 
487402—487406      487411—487413  487415—487418 
487425  487431  487434  487437—487440  (1909),  489101 
189144  489450  (1904),  491051  491053  491054  491065 
491070—491072    491075    491085    (1907),  491808— 
491810  491811  491817  491828  491831  491810  (1901), 
191712  491722  494740  (19061,  494751  494760  491763 
494766  491773  494785  (1905),  495056  495062  495065 
495072  495074  495075  495084  495096—195100  (1908), 
195675  495690  195691  495698  495699  (1905),  495902 
495906  495908  495914—  495916  495925  495933  495931 

(1907)  ,  496374  196375  496381  (1903),  500915  (1891), 
505160  505168  505178  505181—505186  (1908),  506205 
506234  506237  506:138  506247  506218  506603  (1904), 
513313  513311  513323  513324  513333  513334  513310 
513343  (1905),  513304  513365  (1903). 

A  625  rouilles  met. 
522851—522860    (1902),     537126—537130  (1904), 
548451—548455      548466—545175  548486—548490 

(1908)  ,  553501 -553510  (1906),  555201—555215  '555221 
—555225    (1909),     561751—561755  565216—565220 
5652  i 6-  505250    (1907),    566636—566640  560646- 
566650  567850-56788)  587866-567870  (1908),  568571 
-568575    568581-  568585    (1907),  570501-570505 
(itfÛB),     571721-571725     571741-571745  (1906), 
571906-571910    571926-571930    (1908),  573491- 
573195     (1905),     573601—573605     573806— 573810 
573841—573845  (1907),  578356-578360  (1904),  579746 
—579750   (1905),   5S0761— 580765    (1908),  589236— 
589240  5909 10  -590920  (1904),  596506—596515  596531 
—596535    (1909),    59S481— 59S1S5    (1908),  602211— 
602215  602226—6Û223O  (1906),  604166-604170  604511 
-601515    604546-604550    (1907),  608256-608260 
(1909)  612716—612725  (1907),  612961—612980  612996 
-613000    (1906),    613621-613625  613631-613635 
613611—613650      615601—615605  615636-615645 
(J909\  616011—616625  (1907),  618506-618510  618526 
-618530    618536-618545    624986-62 4995  (1909), 
631106—631110    631146—631150    (1906),  632151— 
632155  632161-632165  632176-632180  (1908),  634161 
-634165     634171-651175    634186-634190  (1907), 
637986—637990  (1908),  638806-638870  (1905),  644556 
-614505    014591-611595    (1906),  649996-650000 

(1905)  657151—657155  657181-657190  659151— 
659155  (1903),  659286-  659290  659296-659300  662551 
-4562555  662566—662570  (1908),  668541—668545 
668661—668670      668076— 668680  068686-068690 

[1906)  ,  073401—673405  673116—073120  (1908),  676461 
•  -670165     678256-678265     (1907),  6S2893-6S2900 

(1903),  685026—685030  685036—685046  (1906).  080171 
— 886475   686486—686490   688926—  688930  689176— 


—689240  689251—689255  (1909),  690526-690530 
696826-696830  702791—702800  (1905),  7051*1— 
705155  (1909),  713916—713920  (1906),  716056—716060 
716066—716090  717701—717705  717716—717725 
(1909),  723496—723500  (1908),  72564-6—725650  (1905), 
725886-725890  (1906),  726506—726510  (1907),  726656 
—726660  726676—726680  726691—726695  (1908), 
7971<36_T27170  (1903),  727136—727440  (1909),  730731 
-730735  (1908),  731461-731465  (1909),  732616- 
732620  (1903),  734421—734430  (1908),  735086—735090 
(1903)  736321—736330  (1908),  736661—736665  736676 
—736685  (19091,  739221—739225  (1904),  741306- 
741310  (1907),  743546—743550  (1906),  751826—751835 
(1908),  752140—752150  (1900),  753706—753710  (1904), 
751526—754530  751546—754550  (1909),  755941- 
755950  a906',  758116—758126  (1905),  758156-758165 
758186—758190  (1909),  758676-758685  758691— 
758695  (1908),  700216—  760220  (1905),  761211—761215 
1904),  703001—703005  (1908),  764006—761010  (1909), 


764416—764420      76444  L— 761450      765786— 765 790 


689180  '1907  .  689211— 0^0215  0-8922 1-089230  689236 


(1908),  769156—769170  (1900),  769816-769820  (1909), 
774156—774160      774171—774175  774186—774200 
(1905),  778016—778025  (1907),  778801—778805  (1904), 
780361—780365      780376—780380  783886—783890 
7S4026— 784035      785651—785655  7*5671—785675 
785691— 785700  (1909),  789556-789560  (1905),  795161 
—795165    (1906),    ,800356—800300  815571-815575 
(1904),    815901-815905    815916—815925  815941— 
815945  (1909);  819976—819986  819996-820000  (1908), 
823396-8234(10    (1903),    833111—833115  833141— 
833145  (MDÎ),  833571-833575  833586-833595  (1909), 
83460 1—831020    831016—831650    (1908),  837256— 
837260  (1901  .  842551—842555  842596-842600  (1909), 
845826-845835   1906),  848801-848815  (1908),  850301 
—850305    (1906),    851011—851015  851046—851050 
889596-853606    (1908),    857816—857820  857831— 
857835  (1901-.  858806—858810  (1906),  858956-858960 
858971-85X975    858996—859000    (1908).  862936- 
862910     (190D,     863826-863830  865161—865105 
865126—865130    805141—805115    (1909),  869421— 
.869115  (1983),  875191—875195  (1909),  879171-879175 
(1902).  SS372 1-883725  883746— 8S3750  (1906).  885281 
—8852X5      I903-.     886956—886960     8N0976— S869S0 
(1907  .  S9i;'J20-N'.)0010  (1908),  899456—899470  899491 
—899195    9O295I3—902965    902976-91)2980  (1909), 
905481—905485    (1906),    909926-909930  909941— 
909015  912891—912895  (1909),  914346—914350  (1906), 
919011—910015    919031—919035    (1908).  920156- 
920100  020171—920175  (1904).  921701—921705  921711 
—921715    921721—921725    (1909),  922101—922105 
922  L3 1—9221 3.5    922141—922145    (1908),  923861— 
923805  (1907i.  928791—928795  (1908),  930936—936940 
93,6010—930950    (1901),     939361—939365  939396— 
939400  (1908),  910606—940610  940016-941620  (1907). 
944530—911510  (1901).  940956—946960  (1905),  949801 
-919805    (1908),    963306—963370  96)386— 963390 
963390-903400      964906—964-910  964916—961920 
904930-90 4940  (1909),  969006-969010  (1904),  969811 
—960813    969826-969830    (1909),  973110—973150 
(1902).  973861—973865  (1907),  977341—977350  (1903), 
982126^-982130    (1905),    985101—985105  989846— 
989850  f  19081,  990010—990620  990641—990045  (1909), 
992006—992015      997500—997570  997596—997660 
(1902)     998056—998000     (19041,  1001681—1001685 
(1902)     1003851—1003865    (1908),  1007071—1007075 
(19061,    1007381—1007385   (1901),    1010066— .010070 
(19091    1012206-1012210  1012216—1012220  1012306 
—1012310  (1907),  1012811—1012820  1012841-1012845 
(1909),    1013406-1013410    (1901),  1017246—1017250 
(1907).    1017261-1017205   1017281—1017295  (1909), 
1021710-1021720    (1904),    1023161-1023165  (1902), 
1023590—1023600  1027190—1027200  (1901),  1028031 
—1028040  (1907),  1030656—1030665  (1909),  1036271 
—1036290  (1903),  1041371—1041390  1011396-1041400 
(1909),    1045101—1045120   (1905),  1018616—1048620 
1048636—1048650   (1909),   1049791—1049795  (1902). 
1051970-1051985   1051991—105)995  (1908),  1055731 
-1055735  (1903),  1056846—1056850  (1907),  1060056— 
1000070    1909.  1060381—1060885  (1905).  1CG1751— 
L061755  1061771—1061775  (1908),  1062826- 1062835 
1 1 16$  i  1-1O02S 15  Ï663301-.1C63305  10633 1 6-1063320 
1(103331-1003335    M909),    106401 6-1O6402O  (1907) 
1060256-1006200  1666296-1666300  (19%  1067221- 


1067225  (1905),  1068721—1068725  (1902),  1069056— 
1069060  1009081—1069085  1069091—1069095  (1908), 
1072256—1072275  (1907),  1074351—1074355  1074391— 
1074400  (1909),  1076106—1076110  (1907),  1076561— 
1076565  (1903),  1076666—1076673  1076696—1076700 
(1904),    1081091—1081100   (1909),    1081996— 1082000» 
(1902),    1O82G06-1082670   (1905),  1082851—1082855 
1082891—1082895  (1909),  1083006—1083070  1083086— 
1083090  (1905),  1090301—1090305  1090311—1090320 
(1907),    1093231—1093.235    1093241— 1093245  (1902), 
1093931—1093935  1103361—1103365  (1903),  1103861— 
1103865  1108166—1108170  1108176—1108180  1108186 
—1108190  (1906),  1109711—1109715  (1908),  1113546 
—1113550  (1909),  1115186—1115490  (1906),  1116721— 
1116730  (1901),   1117451—1117455  1117471—1117475 
1117496— 1117500  (1909),  1120956—1120960  1123951— 
1123955   1123966—1123970  1123986—1123990  (1908), 
1130481—1130185  (1903),  1136306—1130310  1136336— 
113034-0  1136346—1136350  (1909),  1139861—1139865 
1139871-1139875  1139881—1139890  (1908),  1140851— 
1140855  1140891—1140900  (1902),  1142161—1142165 
1142186—1142190  1142356-1142365  1142371-1142375- 
1142391—1142400  (1908),  1151851-1151870  1151886— 
1151890  (1909),  1154841—1154850  (1907;,  1158546— 
1158550  (1905),   1159306-1159310  1159321—1159325 
(1906),    1159856—1159806   (1908),  1162266—1162270 
1162286—1162290   (1906),   1166801—1166805  (1908), 
1167386—1167390  (1905),  1168311—1168315  1168341- 
1168345  (1909),  11 69 101— 1169105  (1907,)  1171411— 
1171415  (1901),  1173206-1173210  (1936),  1174421  — 
1171125   1171 136  -1174-440  (1908),  1178506— 1178510- 
1178526—1178530  1178536—1178540  (1907),  1179701— 
1170710  (1902),  1179801—1179805  (1906),  1181076- 
118 1080  (1901),   1183621—1183625  1183636— 1183640- 
1183016-1183650  1183906—1183910  1183916-1183930 
1183946—1183950   (1909),    1184771—1184773  (1906), 
1185686—1185690  (1905),   1186871—1186875  (1903), 
1190876—1190880  (1904),  1103031—1193035  1193181— 
1193185  1194911—1194915   1194921—1194925  (1905),. 
1198391—1198395  (1908). 


Les  porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérèi  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  esl  rappelé  que  l'agence  du  Ministère 
Russe  des  Finances.  40  r.ue  d'Artois,  Paris- 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service 
cles  tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront, 
la  demande  à  ladite  agence. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 
Capital  :  40  millions  de  francs. 

Paris  :  rue  Camion,  i8 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  45 

COMPTES  DE  CHEQUES 
Au  Oelà  de  3  ans  . .   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans    3  % 

De  6  mois  à  1  an    i  3  % 

A  vue    15% 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  tis  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures 
Escomptes  d'effets  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 

"To¥PftGNTË"ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-lc-Grand,  Paris 
Agences  à  Marseille,  -  53,  rue  Saint-Ferreol,. 
et  dans  les  principales  villes  d  Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   , 

A  sept  jours  de  préavis    2  % 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an    |  *■ 

A  2  et  3  ans    6  f 

A  4  et  5  ans    **> 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourses,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Assemblée  Générale  ordinaire  du  11  mai  1910 
(Suite) 

En  dehors  de  ces  Réserves  qui  ont  une  af- 
fectation spéciale,  vous  avez  constitué  une 
Réserve  disponible  de  £.500.000  francs.  En  y 
ajoutant  les  33.500.000  du  fonds  formé  par  les 
primes  versées  par  les  actionnaires,  lors  des 
augmentations  successives  du  Capital,  et  qui 
figure,  pour  la  première  fois,  au  bilan  pour 
ce  chiffre,  à  la  date  du  31  mars  1910,  vous 
avez  actuellement,  de  ce  chef,  une  réserve  de 
30  millions  de  francs,  égale  aux  trois  quarts 
non  appelés  sur  le  capital. 

A  la  date  du  31  décembre,  figure  également 
.au  bilan  un  Fonds  de  secours  de  120.000 
francs. 

Ce  fonds  avait  été  constitué  en  1888  dans 
le  but  de  donner  à  nos  agents  éprouvés 
.par  un  long  séjour  aux  Colonies,  ou  à  leurs 
familles,  en  cas  de  décès,  des  indemnités  de 
licenciement  ou  des  secours.  Mais,  en  fait, 
il  n'y  a  jamais  été  fait  appel,  et  les  alloca- 
tions que  nous  avons  été  amenés  à  accorder 
pour  cet  objet  ont  toujours  été  prélevées  sur 
les  bénéfices  annuels. 

Votre  Conseil,  assuré  de  votre  assentiment, 
du  moment  qu'il  s'agit  de  donner  un  té- 
moignage de  satisfaction  et  de  gratitude  à  un 
personnel  très  dévoué  et  très  méritant,  a 
pensé  qu'à  l'occasion  de  l'augmentation  ré- 
»  rente  du  capital  de  la  Banque,  cette  somme 
de  120.000  francs,  inutilisée  jusqu'ici,  pour- 
rait être  versée  à  la  Caisse  de  Prévoyance 
du  Personnel  et  répartie  proportionnellement 
au  ■  compte  de  chaque  employé,  en  avanta- 
geant toutefois  ceux  dont  les  traitements  sont 
les  plus  faibles.  Nous  ne  doutons  pas,  Mes- 
sieurs, que  vous  n'approuviez  la  proposition 
que  nous  croyons  pouvoir  vous  faire  en  cette 
circonstance  exceptionnelle. 

Bien  que  la  récolte  des  riz  ait  été  notable- 
ment inférieure  aux  premières  évaluations, 
les  opérations  de  notre  succursale  'de  Saigon 
ont  été  très  actives,  mais  elles  ont  été  rendues 
difficiles  par  suite  des  conditions  toutes  spé- 
ciales dans  lesquelles  la  campagne  s'est  dé- 
roulée. On  avait  tablé  généralement  sur  un 
rendement  devant  permettre  une  exportation 
de  1.500.000  tonnes  de  riz.  Or,  cette  exporta- 
tion, en  diminution  de  80.000  tonnes  environ 
sur  l'année  précédente,  n'a  guère  dépassé 
00O.0PO  tonnes,  dont  220.000  tonnes,  à  destina- 
tion d'Europe.  Les  prix  ont  néanmoins  été 
plus  élevés  en  1909,  si  l'on  s'en  rapporte  aux 
statistiques  des  douanes  qui  évaluent  le  mon- 
tant des  exportations  de  riz  à  122  millions  et 
demi  de  francs,  alors  qu'il  n'avait  atteint 
que  i0'}  millions  l'année  précédente. 

En  raison  de  cette  évaluation  erronée  de 
la  récolte,  le  gros  commerce  chinois,  toujours 
trop  enclin  à  se  livrer  à  des  spéculations 
dangereuses,  s'est  trouvé  dans  une  situation 
très  difficile,  ayant  vendu  à  découvert  des 
quantités  supérieures  à  ses  possibilités  d'a- 
chat. Il  a  fallu  toute  la  prudence  du  direc- 
teur de  notre  succursale,  bien  secondé  par 
l'ingéniosité  et  la  connaissance  des  affaires 
chinoises  de  notre  compradore,  pour  nous 
permettre  de  traverser  cette  crise  sans  éprou- 
'  i  aucun  mécompte,  surtout  au  moment  où 
les  banquiers  indiens,  effrayés  des  consé- 
quences possibles  de  cette  spéculation,  ont 
exige  de  leur  clientèle  habituelle  le  rem- 
boursement brusque  de  leurs  engagements.  { 

Au  Toukin  subsiste  encore  l'état  de  malaise 
causé  par  l'exagération  des  importations  au 
moment  ou  le  ralentissement  des  affaires 
amené  par  la  cessation  des  grands  travaux 
d'intérêt  général,  aurait  dû  imposer  au  con- 
traire une  grande  réserve.  Aussi  les  opéra- 
tions do  change  de  notre  succursale  d'Haï- 
pfeong  et  de  notre  agence  d'Hanoï  se  sont- 
t  lies  un  peu  ralenties,  par  suite  de  la  dimi- 
nution des  exportations  évaluées  à  184.000 
tonnes  seulement,  dont  54.000  tonnes  pour 
L'Europe,  contre  253.000  en  1908.  Ces  deux 
siè.ues  ont  dû  également  apporter  une  cer- 
taine modération  dans  leurs  affaires  locales 
d'escomptes  et  d'avances.  La  situation  géné- 
rale tend  cependant  à  s'améliorer  peu  à  peu. 
La  dispersion  et  l'anéantissement  des  bandes 
du  Oelham  out  fait  renaître  la  confiance,  et 
lorsqu'anra  disparu  le  sentiment  de  gêne  que 
planer  sur  le  Tonkin  l'incertitude  des 


réformes  fiscales,  rendues  nécessaires  par  la 
dénonciation  des  contrats  de  vente  de  l'al- 
cool et  du  sel,  il  y  a  tout  lien  de  croire 
qu'une  reprise  des  affaires  se  manifestera,  et 
que  les  expéditions  de  riz  et  de  maïs,  brus- 
quement Interrompues  vers  le  milieu  de  L'an- 
née, reprendront  de  l'activité.  Au  point  de 
vue  industriel,  du  reste,  apparaissent  déjà, 
des  symptômes  favorables.  Un  mouvement 
important  se  produit  du  côté  des  prospec- 
tions et  des  exploitations  minières  ;  il  y  a 
certainement,  de  ce  fait,  d'heureuses  pers- 
pectives d'avenir. 

D'autre  part,  l'achèvement  et  la  mise  en 
exploitation  de  la  ligne  du  Yunnan  contri- 
buera au  développement  économique  du  Ton- 
kin. L'œuvre  particulièrement  difficile  et  dé- 
licate commencée  en  1900  a,  en  effet,  été  ter- 
minée dans  îes  délais  stipulés,  grâce  au 
concours  sans  réserve  de  tous  ceux  qui,  de- 
puis l'origine  jusqu'à  l'achèvement  des  tra- 
vaux, ont  prodigué  leurs  efforts  et  leur  dé- 
vouement à-  cette  entreprise  dont  la  réali- 
sation avait  paru,  à  certains  moments,  pres- 
que chimérique.  Le  rail  est  arrivé  à  Yunnan- 
Fou  à  la  fin  du  mois  de  janvier  dernier  et 
la  ligne  a  été  inaugurée  le  1er  avril.  Le 
26  février  a  paru  le  décret  autorisant  l'ou- 
verture, dans  la  capitale  du  Yunnan,  de 
l'agence  que  nous  avions  pris  l'engagement 
de  créer  dès  l'achèvement  du  chemin  de  fer. 

A  plusieurs  égards,  l'année  écoulée  peut 
donc  être  considérée  comme  favorable  pour 
l'Indo-Clune.  11  y  a  cependant  un  enseigne- 
ment à  retirer  des  circonstances  dans  les- 
quelles les  affaires  ont  évolué.  Pour  la  pre- 
mière fois  on  a  pu  se  rendre  compte  que  la 
vente  des  riz  n'était  peut-être  pas  aussi  as- 
surée qu'on  le  croyait  et  que  la  prospérité 
de  notre  colonie  pouvait  être  affectée  par  le 
danger  de  la  monoculture.  Lorsque  les  ré- 
coltes sont  bonnes  en  Birmanie  et  au  Siam, 
et  que,  d'antre  part,  les  besoins  de  la  Chine 
ne  sont  pas  très  importants,  en  raison  d'une 
production  locale  suffisante,  les  riz  de  Co- 
chinchine  luttent  difficilement  contre  ceux 
des  pays  voisins,  souvent  d'une  qualité  su- 
périeure. Dès  que  l'écart  entre  le  taux  de  la 
piastre  en  Indo-Chine  et  celui  de  Hongkong 
(iépasse  5  à  6  %,  l'exportation  vers  la  Chine 
devient  presque  impossible.  Or,  la  différence 
des  cours  a  dépassé  cette  proportion  pendant 
la  majeure  partie  de  l'année.  En  effet,  en 
raison  de  l'arrêt  presque  complet,  à  un  mo- 
ment, des  importations,  l'excédent  des  offres 
de  remises  documentaires  sur  les  demandes 
de  tirages  a  amené  une  élévation  des  chan- 
ges indo-chinois  qui  s'est  traduite  par  un 
écart  variant  de  7  à  14  %  au-dessus  des 
cours  de  Hongkong. 

Le  régime  monétaire  spécial  qui  s'est  éta- 
bli en  Indo-Chine,  où  la  piastre,  sans  être 
stabilisée,  se  trouve  néanmoins  plus  sous- 
traite que  par  le  passé  aux  fluctuations  du 
métal  argent,  ne  permet  donc  plus  à  notre 
Colonie  de  profiter  d'une  façon  absolue  des 
avantages  dont  elle  jouissait  auparavant,  en 
ce  qui  concerne  ses  exportations  vers  la 
Chine  où  les  pavs  à  base  d'argent,  vis-à-vis 
de  la  Birmanie  et  du  Siam,  dont  la  monnaie 
est,  stabilisée. 

L'écoulement  de  la  récolte  est  également 
devenu  plus  laborieux  en  raison  de  l'accrois- 
sement des  surfaces  cultivées  et  de  leur  ren- 
dement. De  1888  à  1909  la  superficie  des  riziè- 
res s'est  accrue  de  800.000  à  1.530.000  hecta- 
res et  les  exportations  ont  passé  de  525.000 
tonnes  à  une  moyenne  de  1  million  de  ton- 
nes. Fti  11907  elles  avaient  même  atteint 
1. 205.001)  tonnes,  alors  que  la  Birmanie  ex- 
porte 2  millions  et  demi  de  tonnes  environ  et 
le  Siam  de  800.000  à  1  million. 

La  situation  économique  de  notre  Colonie 
mérite  donc  une  attention  toute  spéciale. 
Il  importerait,  avant  tout,  que  l'écart  entre 
les  changes  de  fin  do-Chine  et  ceux  de  Hong? 
Uoqm  ne  devînt  pas  tel  que  pût  être  entravée 
la  sortie  des  riz  vers  la  Chine  qui  reste,  en 
somme,  le  débouché  le  plus  important.  Notre 
succursale,  sans  pouvoir,  cela  va  sans  dire, 
imposer  des  taux  qui  seraient  en  contradic- 
tion avec  les  conditions  économiques  du 
pavs.  n  cependant  un  rôle  modérateur  à 
itfî'.er.  dans  cet  ordre  d'idées.  Il  faut  égale- 
ment que  l'initiative  privée,  ou.  à  sou  défaut, 
ie  Gouvernement  local  recherche  les  mesures 


propres  à  l'amélioration  de  la  qualité  de  h 
:,ra;ne.  Nous  avons  vu,  avec  satisfaction,  s 
constituer  dans  ce  but  une  association  rizi 
coîe  indo-chinoise. 

Le  rapatriement  des  sommes  dues  pa' 
l'Indu  Chine  à  la  Métropole  a  égalemen 
exercé  une  répercussion  sur  les  changes 
La  (  olonie  a,  chaque  année,  à  faire  parve 
nir  en  France  environ  17  millions  de  franc 
du  fait  des  arrérages  des  emprunts,  um 
douzaine  de  millions  en  représentation  de. 
paiements  effectués  par  le  Trésor  pour  sor 
compte,  et  13  millions  et  demi  pour  sa  con 
tiïbution  aux  dépenses  militaires.  C'est  don< 
une  somme  de  près  de  42  millions  que  Fin 
do-Chine  doit  verser  annuellement  à  la  Mé 
tropole.  Cela  constitue  assurément  une  lourd( 
charge.  Néanmoins  la  situation  financière  e 
budgétaire  reste  très  satisfaisante  et  l'or 
ne  s'explique  vraiment  pas  comment,  er 
dehors  des  appréhensions  qu'avaient  fait  naî 
tre  un  moment,  au  point  de  vue  politique 
les  troubles  du  Tonkin,  l'on  ait  pu  repré 
senter  cette  situation  comme  compromise  ou 
inquiétante.  En  effet,  tous  les  budgets, 
l'exception  de  ceux  de  1905  et  1200,  en  rai 
son  des  inondations  et  des  cyclones  qui  on 
ravagé  l'Indo-Chine,  se  sont  soldés  par  d 
notables  excédents.  Ceux  des  années  1907,  191, 
ont  suffi  non  seulement  à  couvrir  les  déficit, 
antérieurs,  mais  ont  permis  encore  l'apure 
ment,  au  30  juin  dernier,  du  compte  de 
change  resté  en  suspens.  Le  budget  de  l'an 
née  1909  se  liquide  également  avec  un  excé 
dent  important  et 'le  total  des  différentes 
caisses  de  réserve  s'élève  à  plus  de  20  mil- 
lions de  francs. 

Au  Cambodge,  l'année  écoulée  a  été  pros- 
père au  double  point  de  vue  commercial  et 
nuancier.  Les  opérations  de  notre  Agence 
de  Pnom-Penh  accusent  une  progression  im- 
portante. La  récolte  des  riz  a  été  bonne, 
l'industrie  de  la  pèche  dans  le  grand  lac  a  été 
assez  fructueuse  et  la  production  du  coton 
a  également  été  satisfaisante. 

A  Battambang,  au  contraire,  nous  avons  le 
regret  de  constater  bien  peu  d'activité  dans 
les  opérations  de  notre  Agence,  à  laquelle 
manquent  les  éléments  de  transaction.  En 
réalité  les  affaires  de  la  province  se  traitent 
à  Pnom-Penh.  Lorsque  nous  avons  fondé  une 
agence  à  Battambang,  sur  la  demande  di 
Gouvernement,  notre  installation  pouvait 
avoir  une  certaine  utilité  au  point  de  vue 
de  l'extension  de  l'influence  française.  Mais 
ce  but  atteint  depuis  la  rétrocession  par  le 
Siam  des  deux  anciennes  ,  provinces  cam- 
bodgiennes, notre  présence  à.  Battambang  ne 
présente  pins,  en  fuit,  aucun  intérêt,  tout  en 
nous  imposant  certaines  charges  qui  s'at- 
ténueraient certainement,  le  jour  où  cesserait 
l'isolement  dans  lequel  sont  maintenues  ces 
provinces  par  suite  du  manque  de  commu- 
nication régulière  avec  le  Cambodge  pendant 
une  moitié  de  l'année. 

Les  opérations  de  notre  Agence  de  Tourane 
ont  témoigné,  dans  leur  ensemble,  d'une  ac- 
tivité satisfaisante  ;  des  relations  plus  sui- 
vies s'établissent  entre  l'Annam  et  la  Métro- 
pole, grâce  aux  exportations  de  maïs  et  de 
thé,  auxquelles  est  venu  s'ajouter  plus  récem- 
ment le  manioc.  Les  cultures  du  mûrier  et 
du  caoutchouc  se  développent  également  et 
donneront  prochainement  un  nouvel  élément 
d'affaires  à  notre  Agence, 

La  crise  qu'avait  amenée  en  Chine  l'exn gé- 
rât ion  des  importations,  n'est  pas  encore  com- 
plètement terminée  ;  l'on  constate  toutefois 
une  sensible  amélioration,  même  dans  les 
ports  du  Nord  qui  avaient  été  plus  particuliè- 
rement éprouvés,  notamment  celui  de  Tien- 
Tsin. 

A  Hongkong,  notre  Agence  s'est  confinée 
dans  ses  opérations  locales.  A  Canton,  les  af- 
faires ont  été  régulières,  grâce  à  de  bonnes 
récoltes  de  soie,  permettant  une  exportation 
de  46.000: balles,  dirigées  en  notable  partie  sur 
Lyon. 

A  Sanghaï,  à  Hankéou  et  à  Tien-Tsin,  les 
exportations  se  sont  également  développées 
et  les  opérations  de  nos  Agences,  dans  ces 
trois  ports,  ont.  laissé  des  résultats  satisfai- 
sants. Au  surplus,  les  recettes  des  Douanes 
accusent  une  augmentation  sensible  ;  elles  se 
sont  élevées  l'année  dernière  à  35.539.900  taels 
contre  32.901.895  taels  en  1908.  Cette  augmen- 
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tation  provient  principalement  des  Ports  de 
Mandchourie,  dont  les  expéditions  de  fèves 
'  et  de  haricots  s'accroissent  de  jour  en  jour. 

Malgré  tous  ces  éléments  favorables,  une 
reprise  sérieuse  et  durable  ne  pourra  se  ma- 
nifester en  Chine  que  lorsque  le  Gouverne- 
ment Impérial  aura  pris  les  mesures  néces- 
saires pour  réformer  ses  financés,  mettre  fin 
au  chaos  monétaire  qui  règne  dans  la  plu- 
part des  provinces,  où  parfois  la  monnaie  de 
cuivre  subit  une  perte  de  plus  de  25  %,  et 
réglementer  l'émission  par  les  banques  chi- 
noises des  billets  de  banque  qui  est  hors  de 
toute  proportion  avec  les  réserves  métalli- 
ques. Des  pétitions  dans  ce  sens  ont  été 
adressées  au  Trône  par  les  Chambres  de 
Commerce,  des  démarches  ont  également  été 
faites  par  le  Corps  diplomatique.  Des  édits 
ont  même  paru  qui  semblaient  donner  satis- 
faction aux  réclamations  ainsi  formulées, 
mais  jusqu'à  présent  ils  sont  restés  lettre 
morte.  Et  cependant  tout  le  monde  en  Chine 
s'accorde  à  reconnaître  que  les  ressources  im- 
menses et  incontestées  de  l'Empire  ne  tarde- 
raient pas  à  faire  naître  dans  le  pays  une 
ère  dë^ réelle  prospérité,  le  jour  où  son  ré- 
gime financier  et  monétaire  serait  établi  sur 
des  bases  saines. 

Pour  atteindre  ce  but,  l'extension  du  ré- 
seau des  chemins  de  fer  est  un  facteur  essen- 
tiel. L'action  du  Gouvernement  Central  sur 
les  provinces  ne  pourra,  en  effet,  se  faire 
sentir  et  s'affirmer  que  grâce  à  des  moyens 
de  communication  rapides  et  sûrs. 

Notre  agence  de  Pékin  a'  participé  avec 
beaucoup  de  zèle  et  de  compétence  aux  né- 
gociations difficiles  et  laborieuses  engagées 
avec  le  Gouvernement  chinois,  pour  la  cons- 
truction des  lignes  de  Hankéou  à  Canton  et 
de  Hankéou  -au  Sze-Tchouen,  par  des  grou- 
pes allemands  et  américains,  appuyés,  com- 
me le  groupe  français,  par.  leurs  Gouverne- 
ments respectifs.  Nous  espérons  que  ces  né- 
gociations auront  bientôt  une  issue  favorable. 

Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous  si- 
gnaler en  ce  qui  concerne  les  opérations  de 
nos  agences  de  Singapore  et  de  Bangkok.  Les 
exportations  de  riz  de  ce  dernier  port  se 
sont  élevées  à  878.000  tonnes.  Ce  chiffre  pour- 
rait s'accroître  sensiblement,  si  l'on  donnait 
suite  aux  travaux  d'irrigation  projetés  pour 
le  Siam. 

Les  résultats  obtenus  par  notre  agence  de 
Pondichéry  ont  été  satisfaisants  grâce  à  une 
très  belle  récolte  d'arachides.  Les  expéditions 
de  la  côte  de  Coromandel  se  sont  élevées,  en 
effet,  à  2.110.000  balles  contre  1.338.000  en 
1908.  Sur  cette  quantité,  1.850.OOf>  balles  ont 
été  expédiées  à  Marseille,  dont  871.665  balles 
en  provenance  directe  de  Pondichéry.  Le 
mouvement  d'affaires  entre  notre  colonie  de 
l'Inde  et  la  Métropole  a  donc  été  très  actif 
et  tout  porté  à  croire  qu'il  en  sera  de  même 
pour  l'année  courante. 

A  Djibouti,  où  les  travaux  du  chemin  de  fer 
vont  maintenant  entrer  dans  la  période  d'ac- 
tivité, nos  opérations,  outre  quelques  affaires 
locales,  se  bornent  surtout,  pour  le  moment, 
aux  achats  et  reventes  de  talaris.  Le  papier 
commercial  fait  encore  défaut,  les  produits 
du  pays  continuant  à  être  envoyés  à  Aden, 
.■m  lieu  d'être  expédiés  directement  sur  l'Eu- 
rope. Nul  doute  que  cette  situation  ne  se  mo- 
difie à  notre  avantage  le  jour  où  le  rail  péné- 
trera, pins  avant  en  Abyssinie. 

Bien  que  les  expéditions  de  minerai  de 
nickel  et  de  chrome  aient  été  sensiblement 
réduite  de  l'année  dernière  —  83.O0O  tonnes  de 
nickel  contre  120.000  en  1908  et  32.000  tonnes 
de  chrome  contre  40.000  —  la  situation  écono- 
mique en  Nouvelle-Calédonie  s'est  néanmoins 
améliorée  quelque  peu.  Le  découragement 
général  qui  s'était  manifesté,  l'année  précé- 
dente, a  fait  place  à  un  ressaisissement  de 
bon  auerure  et  l'on  peut  entrevoir  l'avenir 
prochain  de  notre  colonie  du  Pacifique  sous 
des  couleurs  moins  sombres. 

Les  opérations  de  notre  succursale  de  Pa- 
peete  sont  en  légère  progression  et  n'appel- 
lent aucune  mention  particulière. 

Le  mouvement  eénéral  fies  opérations  pro- 
ductives de  nos  succursales  et  agences  s'est 

élevé  l'an  dernier  à   1.210.452.984  43 

et,  celui  des  comptes  courants  à      372.486.664  30 

Ces  chiffres  sont  en  diminution  assez  sen- 
sible sur  ceux  de  l'année  précédente,  en  rai- 
son, d'une  part,  de  la  diminution  des  récoltes 


en  Indo-Chine  et,  d'autre  part,  de  l'atonie  des 
affaires  qui  subsiste  encore  en  Chine.  Par 
contre,  la  progression  de  nos  comptes  de  dé- 
pôts s'est  encore  accentuée.  Ils  figurent  pour 
40  millions  et  demi  au  bilan  au  31  décembre. 

La  circulation  de  nos  billets  au  porteur  li- 
mitée exclusivement  dorénavant  aux  Colonies 
françaises  où  nous  sommes  établis,  a  oscillé 
entre  56.187.000  fr.  au  31  janvier  et  62.892.000 
francs  au  30  septembre,  en  diminution  sur 
l'année  précédente  de  2  millions  et  demi  en- 
viron. Le  motif  de  cette  diminution  est  l'a- 
bondance extraordinaire  de  numéraire  qui 
règne  actuellement  en  Indo-Chine,  où  pendant 
tout  le  courant  de  l'année,  les  encaisses  mé- 
talliques de  nos  succursales  ont  été  notable- 
ment supérieures  au  montant  de  la  circula- 
tion fiduciaire.  Cette  situation  anormale  ne 
nous  a  pas  permis,  les  deux  années  précé- 
dentes, de  recueillir  les  avantages  que  de- 
vrait légitimement  nous  procurer  le  privilège 
d'émission  dont  jouit  notre  banque. 

Nous  avons  émis,  au  cours  de  l'année 
écoulée,  des  coupures  de  5  piastres  d'un 
type  nouveau,  destinées,  de  même  que  les 
coupures  de  20  piastres  que  nous  émettons 
celte  année-ci,  à  remplacer  progressivement 
les  billets  actuellement  en  circulation.  La 
Banque  de  France  fabrique  également,  en 
ce  moment,  pour  notre  Etablissement,  de 
nouvelles  coupures  de  '100  piastres.  Nos  bil- 
lets, qui  étaient  encore  du  modèle  adopté 
lors  de  la  création  de  notre  Banque,  avaient, 
en  effet,  fait  l'objet  de  quelques  falsifica- 
tions, sans  importance,  du  reste.  Quelqu'im- 
parfaites  qu'aient  été  les  imitations  cons- 
tatées, nous  n'en  avons  pas  moins  cru  de- 
voir demander  à  la  Banque  de  France  de 
vouloir  bien  nous  continuer  son  très  utile 
concours,  en  appliquant  à  l'étude  et  à  la 
fabrication  d'un  type  complètement  différent 
des  anciennes  vignettes,-  les  procédés  de 
composition  et  les  modes  d'exécution  qu'elle 
a  reconnus  les  plus  propres  à  décourager 
toute  contrefaçon.  L'approbation  ministé- 
rielle ayant  été  donnée  à  ces  nouvelles  cou- 
pures, nos  succursales  d'Indo-Chine  procè- 
dent graduellement  à  leur  mise  en  circula- 
tion. 

Peu  de  jours  après  notre  réunion  de  l'an 
dernier,  nous  avons  eu  la  douleur  de  perdre 
M.  Eugène  Goùin,  qui  représentait  dans  no- 
tre Conseil  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  dont  il  était  le  Président.  En  vous  ex- 
primant, lors  Qe  notre  Assemblée  générale 
extraordinaire  du  12  janvier  dernier,  les 
profonds  regrets  que  nous  causait  la  perte 
d'un  collègue  dont  l'âge  n'avait  pas  ralenti 
l'activité  et  dont  la  capacité  et  l'expérience 
nous  étaient  précieuses,  nous  vous  annon- 
cions que,  lors  de  notre  Assemblée  générale 
ordinaire,  nous  proposerions  à  vos  suffrages, 
en  remplacement  de  M.  Goùin,  la  nomina- 
tion de  M.  L.  Renouard,  qui  lui  avait  suc- 
cédé >à  la  Banque  de  Paris  et  des  Hays-Bas. 
A  son  tour,  M.  L.  Renouard  nous  a  été  en- 
levé, après  quelques  mois  seulement  d'une 
collaboration  dont  nous  avions  pu  apprécier 
toute  la  valeur.  Sa  haute  situation  dans  le 
monde  financier,  le  charme  de  ses  manières 
et  la  droiture  de  son  caractère  lui  avaient 
concilié  l'estime  et  la  sympathie  de  tous  ceux 
qui  l'approchaient,  Vous  partagerez  certai- 
nement, Messieurs,  les  profonds  regrets  que 
nous  a  laissés  sa  iperte.  Nous  avons  fait  choix 
provisoirement,  pour  le  remplacer  dans  notre 
Conseil,  comme  représentant  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  clo  M.  Edgard 
Stern,  de  la  maison  A.-J.  Stern  et  Cie,  dont 
la  collaboration  nous  sera  particulièrement 
précieuse,  en  raison  de  sa  compétence  et  de 
sa  grande  connaissance  des  affaires. 

Nous  vous  avons  également  annoncé,  lors 
de  notre  Assemblée  générale  extraordinaire 
du  12  janvier  dernier,  que  nous  avions  l'in- 
tention de  vous  proposer  deux  nominations 
nouvelles  pour  porter  de  dix  à  douze  le  nom- 
Ère  des  membres  de  notre  Conseil  d'admi- 
nistration, estimant  que,  si  le  développe- 
ment de  nos  affaires  comportait  l'augmenta- 
tion du  capital,  il  justifiait  en  même  temps 
l'élévation  du  nombre  des  administrateurs. 

Nous  vous  avons  fait  part,  à  ce  moment, 
des  choix  que  nous  nous  proposions  de  vous 
soumettre  :  ce  sont  ceux  de  MM.  Bemenod, 
Président  du  Crédit  Lyonnais,  et  de  Trégo- 
main,  ancien  Directeur  du  Mouvement  géné-  ' 


ral  des  Fonds,  Gouverneur  honoraire  et  \d- 
ministratêur  du  Crédit  Foncier  de  France 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  faire  ressortir 
l'importance  et  l'utilité  du  concours  que  nous 
apporteront  MM.  Bethenod  et  de  Trégomain, 
et  que  vous  apprécierez  comme  nous  l'avons 
fait  nous-mêmes. 

Nous  soumettons  dônc  avec  confiance  à 
votre  ratification  la  nomination  de  ces  trois 
administrateurs  nouveaux. 

Le  sort  désigne  cette  année  MM.  A.  Ros- 
tand et  E.  Ullmann  comme  administrateurs 
sortants.  Leur  réélection  pour  une  nouvelle 
période  de  cinq  ans  forme  une  des  résolu- 
tions sur  lesquelles  vous  êtes  appelés  à  déli- 
bérer. 

BILAN  AU  30  JUIN  1909 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr. 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obliga- 
tions   

Participations  financières  

Caisse  (Paris,  Succursales  et 
Agences)   

Portefeuille  (Paris,  Succursales 
et  Agences)  

Remises  documentaires  à  l'en- 
caissement et  en  route.-  

Avances  sur  nantissements  et 
en  Comptes  courants  

Correspondants  et  Débiteurs 
divers   

Immeubles   


27.000.000  » 

3.493.594  25 
2.421.000  45 

72.396.415  69 

43.086.547  27 

30.166.859  01 

71.746.429  » 

15.353.047  42 
  2.303.715  67 

Total  Fr.  267.967.608  76 


Passif 

Capital   social  Fr. 

Fonds  de  Réserve  statutaire  

Fonds  de  Prévoyance  statutaire 

Fonds  de  Secours   

Fonds  de  Réserve  (suivant  dé- 
cisions des  Assemblées  géné- 
rales des  11  mai  1888,  5  avril 
1900  et  27  décembre  1905)  

Fonds  de  Réserve  disponible  ... 

Fonds  de  Dotation  et  de  Ré- 
serve des  Agences  en  Chine. 

Billets  au  porteur  en  circula- 
tion   

Comptes  de  Dépôts  (Succursales 
et  Agences)  

Effets  à  payer  

Acceptations  à  échoir  pour 
compte  des  Succursales  et 
Agences   

Correspondants  et  Créditeurs 
divers  

Compte  courant  du  Trésor  en 
Indo-Chine   

Dividendes   à  payer  

Réescompte  des  Portefeuilles.... 

Profits  et  pertes  : 
Solde   du   2e  se- 
mestre 1908   50.019  65 

Solde   du  1er  se- 
mestre 1909   2.231.440  40 


Béserve  Immobilière. 


36.000.000  » 
1.210.000  » 
2.771.470  75 
120.000  » 


16.800.000  » 
2.100.000  * 

2.500.000  » 

61.553.309  20 

30.329.754  54 
649.644  37 

6.059.974  85 

55.507.141  69 

46.497.033  90 
1.750.972  80 
336.846  61 


2.281.460  05 
1.500.000  » 


Total  Fr.  267.967.608  76 


IiESOLUTlONS 

1°  L'Assemblée  approuve  les  comptes  des 
deux  semestres  de  l'Exercice  1909  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion. 

Elle  fixe  à  50  francs  par  action  (sur  lesquels 
25  francs  ont  déjà  été  payés,  à  titre  d'acomp- 
te, le  3  janvier  dernier)  le  chiffre  du  divi- 
dende annuel,  et  décide  de  reporter  à  l'exer- 
cice 1910  le  reliquat  disponible  de. 59.038  fr.27  : 

2°  L'Assemblée  ratifie  la  nomination  de 
MM.  Bethenod  et  de  Trégomain  comme  admi- 
nistrateurs pour  une  période  de  cinq  années  ; 

3°  Elle  approuve  la  nomination  de  M.  E. 
Stern  pour  une  période  d'une  année  en  rem- 
placement de  M.  Renouard,  décédé  : 

4°  Elle  renouvelle  pour  une  période  de  cinq 
années,  les  pouvoirs  de  MM.  Rostand  et 
Ullmann,  administrateurs  sortants. 

Ces  quatre  résolutions  sont  adoptées  à 
l'unânhnilê. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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ROSE  DEEP  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Déclaration  du  dividende  n°  18 

Avis  est  donné  qu'un  dividende  intérimaire 
de  20  %  i,4  shillings  par  action)  a  été  déclaré 
par  le  Conseil  pour  le  semestre  prenant  fin 
le  30  juin  1910. 

Ce  dividende  sera  payable  aux  actionnaires 
enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  à 
la  clôture  des  opérations,  le  30  juin  1910  et 
aux  détenteurs  du  coupon  n°  18  attaché  aux 
certificats  d'actions  au  porteur.  Les  registres 
de  transfert  seront  clos  du  1er  au  7  juillet 
1910  inclusivement. 

Le  dividende  sera  payable  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud  par  le 
siège  social  à  Johannesburg  ét  aux  action- 
naires européens  par  le  bureau  de  Londres, 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.C.,  à  partir 
du  4  août  1910. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont 
informés  qu'ils  recevront  paiement  du  divi- 
dende, contre  remise  du  coupon  n°  18,  au  bu- 
reau de  Londres  de  la  Compagnie  ou  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendant 
quatre  jours  francs,  à  fin  d'examen  et  seront 
payables  tous  les  jours,  à  partir  du  4  août 
1910. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividendes 
payés  par  le  bureau  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  dans  le  Royaume-Uni  seront 
soumis  à  la  retenue  de  l'income-tax  anglais. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividendes 
payés  par  le  bureau  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  en  France  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront 
soumis  à  une  retenue  correspondant  au  droit 
de  transfert  français  et  à  l'impôt  français  sur 
le  revenu.  P.  o.  du  Consèil: 

A  MOIR,  Secrétaire  à  Londres. 
Bureau  de  Londres: 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
 IV  juin  1910.   

GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Déclaration   du  dividende  n°  21 
Un  dividende  intérimaire  de  17  1/2  %  (3  shil- 
lings 6  d.  par  action)  a  été  déclaré  par  le 
Conseil  pour  le  semestre  finissant  le  30  juin 
1910. 

Ce  dividende  sera  payable  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie à  la  clôture  des  affaires  le  30  juin  1910, 
et  aux  détenteurs  du  coupon  n°  21  des  titres 
au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  1er  au 
7  juillet  1910,  ces  deux  jours  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Su4 .  par  le 
siè^e  social,  à  Johannesburg,  et  aux  action- 
naires européens,  par  le  siège  de  Londres,  1, 
London  Wall  Buildings,  E.  C,  à  partir  du 
4  août  1910. 

Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  sont  in- 
formés que  le  dividende  leur  sera  payé  sur 
présentation  du  coupon  n°  21  au  siège  de  Lon- 
dres de  la  Compagnie,  ou  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre 
jours  francs  pour  la  vérification,  et  seront 
payables  à  partir  du  /,  août  1910. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividende- payés 
par  le  siège  de  Londres  aux  actionnaires  ré- 
sidant dans  le  Royaume-Uni  seront  soumis  à 
la  déduction  de  l'impôt  anglais  sur  le  revenu. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividende  payés 
par  le  siè^e  de  Londres  aux  actionnaires  ré- 
sidant en  France,  et  les  coupons  payés  par 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
l'Afrique  du  Sud,  à.  Paris,  seront  soumis  à 
la  déduction  des  droits  français  de  transfert 
et  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  conseil: 
A.  MOIR,  Secrétaire  à  Londres. 
Siège  do  Londres, 

1.  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
17  juin  1910. 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Déclaration  de  dividende  n°  14. 

Un  dividende  intérimaire  de  110  %  (5  sh. 
G  d.  par  action),  a  été  déclaré  par  le  Conseil 
pour  le  semestre  finissant  le  30  juin  1910. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Com- 
pagnie à  la  clôture  des  affaires  le  30  juin 
1910,  et  aux  détenteurs  du  coupon  n°  14  des 
titres  au  porteur. 

Les  registres  de  transfert  seront  clos  du 
1er  au  7  juillet  1910,  ces  deux  jours  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud  par  le  Siège 
social  à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens,  par  le  siège  de  Londres,  1,  Lon- 
don Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du  11 
août  1910. 

Les  détenteurs  de  certificats  au  porteur 
sont  informés  que  le  dividende  leur  sera 
payé  sur  présentation  du  coupon  n°  14,  au 
siège  de  Londres  de  la  Compagnie,  ou  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris, 
ou  à  la  Banque  Internationale  de  Bruxelles, 
à  Bruxelles. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre 
jours  francs  pour  la  vérification,  et  seront 
payables  à  partir  du  11  août  1910. 

Les  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
payés  par  le  Siège  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  dans  le  Royaume-Uni  seront 
soumis  à  la  déduction  de  l'impôt  anglais  sur 
le  revenu. 

Les  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
payés  par  le  siège  de  Londres  aux  actionnai- 
res résidant  en  France,  et  les  coupons  payés 
par  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront  sou- 
mis à  une  déduction  pour  les  droits  français 
de  transfert  et  d'impôt  sur  le  revenu. 

Les  coupons  présentés  à  la  Banque  Inter- 
nationale de  Bruxelles,  à  Bruxelles,  doivent 
être  accompagnés  d'affidavits  ou  déclarations 
statutaires  sur  des  bordereaux  qu'on  pourra 
se  procurer  soit  au  siège  de  la  Compagnie, 
à  Londres,  soit  à  la  Banque  Internationale 
de  Bruxelles  et  portant  le  nom  et  l'adresse 
du  propriétaire  des  certificats  sur  lesquels 
les  coupons  auront  été  détachés. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
A.  MOIR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Siège  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
21  juin  1910. 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DU  MAROC 


EMPRUNT  5  %  1904 

L'intérêt  semestriel  au  1er  juillet  1910,  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  12  fr.  50 
net  d'impôts,  contre  remise  du  coupon  n°  12. 

A  la  Banane  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
i  ùè  d'Antin  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  \»>m  favoriser  le  dé- 
vi  lonnement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence; 

A  la  Société  Ma.r$eiÛaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
Auber ; 

A  la  Société  Généralr  <!<>  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  la  Banque  Impériale  ottomane,  7,  rue 
Meyerbeer  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  0,  rue  Bondreau  ; 

A  la  Banane  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Ghauchat  ; 

Au  Crédit,  Algérien  poux  favoriser  le  déve- 
loppement agricole,  commercial  et  industriel 
de  l'Algérie,  10,  place  Vendôme  ; 

A  la  Banque  ,1.  Allard  et*  Cic,  12,  place  de  la 
Bourse. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caises  îles 
mêmes  établissements,  les  obligations  sorties 
au  8e  tirage  et  "dont  la  liste  numérique  a  été 
publiée  dans  le  Messager  de  Paris  du  G  niai 
1910  seront  remboursées  à  raison  de  5(0  fr. 
net  d'impôts. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

L'assemblée  générale  du  3  mai  1910  a  fixé 
le  montant  du  dividende  pour  l'exercice  1909 
à  75  francs  par  action,  sur  lesquels  un 
acompte  de  20  francs  a  été  payé  le  1er  janvier 
dernier,  et  a  décidé  que  le  solde,  soit  55  fr., 
serait  payé  à  partir  du  lr-'r  juillet,  sous  déduc- 
tion des  impôts  établis  par  les  lois  de  finan- 
ces. 

En  conséquence,  la  somme  de  55  francs  for- 
mant le  complément  du  dividende  sera  payée, 
à  partir  du  1er  juillet  1910,  en  : 

52  fr.  SO  par  action  nominative  (impôt  sur 
le  revenu  déduit)  ;' 

50  fr.  20  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  numéro  76  (impôt  sur  le  re- 
venu et  droits  de  transmission  déduits)  : 

A  Paris,  au  siège  social,  3,,  rue  d'Antin  ; 

Et  au  change  du  jour  sur'Paris. 

A  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève  :  aux 
succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas. 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 


EMPRUNTS 


Or  3  %  1891  et  1894. 
Or  4  %  1894,  6e  Emission. 
Le  coupon  trimestriel  au  1er  juillet  1910 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  de  Paris  cl  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
caisse,  les  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  à  raison  de  :  500  fr.,  2.500  fr., 
12.500  fr.  net  d'impôts,  suivant  les  coupures. 

GOUVERNEMENT  IMPERIAL  OTTOMAN 


EMPRUNT  4  %  1894 

L'intérêt  semestriel  au  1er  juillet  1910,  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

10  fr.  contre  remise  du  coupon  n°  33,  aux 
caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  et  de  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  Bou- 
dreau,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes 
caisses,  les  264  obligations  sorties  au  tirage 
fait  le  1er  juin  1910  et  dont  les  numéros  ont 
été  publiés  dans  le  Journal  officiel  du  12  juin 
1910,  seront  remboursées  à  raison  de  500  fr. 


SOCIÉTÉ  DU  PORT  DU  ROSARIO 

Société  anonyme  française 
Au  capital  de  10.000.000  de  francs. 
Siège  social  : 
47,  rue  de  Berlin,  à  Paris. 


Le  coupon  n°  14  des  obligations  5  %  sera 
payé  à  partir  du  1er  juillet  1910,  sous  déduc- 
tion des  impôts  à  raison  de  : 

12  fr.  pour  les  obligations  nominatives,  et 
de 

11  fr.  3G  pour  les  obligations  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  14. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris. 

An  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
succursales  et  agences  ; 

Au  .  Crédit  Industriel  et  Commercial,  suc- 
cursales et  agences  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agences; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
Saint-Georges,  à  Paris  ; 

Chez  MM.  BENARD  et  JABISLOWSKI,  19, 
rue  Scribe,  à  Paris. 

Chez  MM.  Ch.  DEMACHY  et  F.  SEILLIEBE, 
27,  rue  de  Londres,  à  Paris. 

Demandez   chez    votre    Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IVC  A.^C3£3:É3     OFFIGiEi'l^     XDlâ  FAHIS 


Tabieao  «tes  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


5APITAL 
sominal 

II 

Mliiions 

MiU. 

21933 

658 

3600 

108 

25383 

"766 

Nombre 
le  Titres 

Val. 
nom 

581.085 
«7.800 

50C 
100 

54.232 
277.413 

500 
500 

361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.321 
555.491 
»  i 
424.340 

» 

644.440 
» 

{99.441 
» 

177  833 
;46.6'20 
85.439 


718.949 
1306926 
26.128, 
1758953 
269.285 

m ,  148 

468.56,1 
473. 4»3 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50. 000 
100.000 
80. 000 
lOO.OOO 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
lOO.OOO 
500.000 
240.000 
20.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
470.962 
60.000 
52.714 
129.093 
185.568 
49.310 
473.061 
479."/ 05 
104.295 
i00.666 
1790793 
2223193 
176.500 
i64.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
•200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
1001 
500] 
5001 
250 
500) 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

-  »,  I  Terme. 

s  *   I  Coropt 

3  %  Amortissant  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  yt  %  . . . 

(gar  France)   Terint. 

Madagascar  2  Vt  gar.  F'.  Cpt. 
Iado-Chine  3  %  %  : 

VILLE  DE  PARTS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartt  

1899  2  %  

—  q uarts  

%  (330  fr.  payés) 


1904  2  % 
180K  2  % 

Ville  do  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3  % 
Foncières  1883  3  % 

-  1885  2.60  % 
Communales  1891  3  %.. 

—  189  2  2.60  " 

Foncières  1895  2.60  %  . 
Communales  1899  2.60 
Foncières  1S03  3  %  (100  t.  p 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887 

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f._. 
Crédit  Foncier  de  France. . 
Crédit  Indust.  et  Comm . . 

Société  Marseillaise  1  45 

Crédit  Lyonnais  \  55 

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise...!  15 

Société  Générale  6  15 

B,Fr,,prleCom"&l'Indus,rl,J  12 
Banque  Union  Parisienne..!  40 

Rente  Foncière  

Immeublés  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(aot.  kt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %...,... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  b  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -*%%■■  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr .-Ceint,  de  Paris  3  %. 


S  1  (DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Lycn  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  96  fusion  anc  

—  3  96  fusion  nouv  

—  2  54  %  

—  Vict.-Emm.  62  -3  %! 
Midi  

—  3  %  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  Vt  96  A-  avr.  el  oct. 

Nord-Est  franc.  3  %  

Orléans   . 

—  jouiss  

—  3  96  

—  3  96  1884   

—  2      %  1895  

Grand  Centrol  3  %  1895.5 
Oues?»  

-  3%  

-  .1  96  nouv 

-  2  J6  96 ... 
Ouest-Algéritn 


Intérêts 
en  1908 


3  %■■ 
de  fer  et 


Réunion  (Ch 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Norrt-Sud  de  Parts   


SOJ:  INDUSTR.  FRA.NÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
EDtr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

G'»  G'«  Transatlantique. (ord.} 
Messageries  maritimes  (ord.; 

Omnibus  de  Paris  

-  —    jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x. 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cîe  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d't  

Électro-Métallurgie  

Malnnado  (Mines  d')  

—  —  ionisa.. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  IntTOC.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablisa.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphona  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  t  *o) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  96  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  K  %  1888   

—  t  96  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Cùlne  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  S  %)■■ 
Espagne  4  96  Extérieure  


57 

ts 

15 
15 
15 
15 
15 

15  .. 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
I<5  . 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15  . 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


Cours  comp.  déc  Cjursde  ciôtuieii9iu 
1907~^  1908     9  juin  16  juin  2.1  juin 


1358  . 


433 


431 
428 


1365 
443 


444 

439 


1120 
428 
427 

1785 
448 
459 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


15 

159 

15  ..  405 
19  ..  505 
7  50  242 


7 

15 

30 
7  50 
10  . 


8 
20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32  . 
14  . 
19  30 
27  50 


îo  50 


50 


2  50! 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


1174 
443 
438 

1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 

24!" 


368 

630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
2-29 


144 

380 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
.  88  15 
102  50 
496  .. 
%  45 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
842 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  75 

95  . 
97  40 
87 
81  50 

103  35 
493  .. 
100  .. 
83  .. 

103  3ù 
100  20 
97 


1-285 
432 
434 
4 '4  50 
433  50 

432  50 

430  . 

433  . 
400 

431  . 
1166 

433  . 
431  50 
1736 
441  75 
439  25 
398 

428  25 
138) 
955  50 
•36 

429  25 
389 
18 1 
946 
433  50 
110 
387  50 
655  50 
423  ■ 

423  -. 
219  50 
417  25 
581 

30? 


402  . 
611  . 
1954  . 
83  4  . 
2.i9 
172  . 

806  ; 

163 

292  50 
56 
588 

184 

254 


281 

431  .. 
•33  . 
132  50 
•  32  50 
«32  50 
436 
433 
401 

430  50 
1169 

433 
<ï0  55 
1730  .. 
446  .. 
442  . 
339  .. 

432  .. 
1370 

960  .. 
.37  . 

431  25 
390 

433  50 
950  50 
43  i  50 

432  50 
386  . 
653  . 
431  50 

430 
215 
414 
583 
298 


50 


25 


108 

443 


357 
92 
710 

265 
1j7 
415 
3550 
712 
210 
476 
802 
230 


398 

624  50 
1955 
841 
938 
171 

330 
162 
289 
55  50 

165 
27J 

100 
435 


347 
90 
705 

253 
135 
5440 

71  i 
205 
476 
793 
•2*7 
315 


82  50 
99  15 
97  85 

100  40: 

99  25 
90  55] 

104  .. 

510  ..) 
99  80 
97  50 
84  75 

101  05' 
97  40 
93  45 


82  50 
99  25 

99  70 
100  25 
99  10 
91  .A 
104  50 
513  50 

100  .. 

97  . 

84  25 
111  30 

9  .  75 

101  75 


1281 
»31  75 

131 
434 
4*7 
1  s 
137 
«.v2 
400 
430 
1163 
432  5f 
4.'9  50 

y,- 

•*0  5 
4°1  7 
430  . 

'3 '2  . 
951  . 
4v6  • 
430  . 
392  . 
432  . 
=>48 
43 
:30 
38  i 
t55 
423 

35 
215 
415 
584 
308 


50 


402 
,20 
'957 
8  0 
240 
IOS 

344 
.62 
277 
55 
f.»5 
175 
206 

102 
435 
561 
350 
91 
709 

260 
U3 
5460 
9530 
712 
208 
476 
805 
222 


82  45 
97  % 

97  30 

100  50 

98  S-0 
90  60 

103  80 
510  5t 
100  15 
5t 
84  .. 
10J  90 
yS  « 
95  52 

I 


MARCHE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


i  t8 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


S  i 


CLOTURE 

.SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1909 


31 
déc. 
1909 


ife.750.000l 

25 

2fi.000.000 

1250 

11.125.000 

25 

62. 500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14.000-000 

25 

18.750.000 

25 

8  750.000 

25 

11.250.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

23.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75-000.000 

25 

12-250.000 

25 

68.750.000 

125 

24-500.000 

25 

75.000.000 

25 

25-000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

MINES  D'OR  SUB-AFRÏCAINES 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlel.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprletary — 

Geldenhuis  Deep  

Goch  (New)  

A.  Goerz  et  G'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmeraod  Jack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

75  50 

69  50 

70.75 

70 

75 

227 

219 

207  50 

232 

224.50 

924 

! 

1000 

62.25 

53.75 

46 

45.25 

45 

237.50 

131 

138 

134 

134 

131 

50 

330 

520 

496 

363 

378 

372 

168 

168.50 

m 

1U  50 

141 

14  i 

50 

47 

22 

9.50 

9 

8  50 

8 

41.25 

80.50 

67 

60.25 

56.75 

57 

102 

103 

9: 

97  75 

94 

145 

52 

50.50 

49  75 

fO  25 

49 

50 

6S.50 

52 

53  50 

50 

49 

'.9 

170 

69.75 

67 

63.50 

64 

04 

î'o 

120 

79.75 

Î6. 

76.-5 

76  50 

76 

50 

93 

40 

37.25 

3i.ro 

32.25 

33 

j 

91 

75.75 

70 

83.50 

81-50 

83 

175 

75 

74.50 

69 

66  50 

68 

50 
:0 

67.50 

59 

60.25 

61.25 

62 

865 

251 

238 
274 

231 

230  ■ 

231 

125 

276 

264.50 

265.50 

-m 

50 

123 

99 

y4 

94.25 

93 

(anc.310 

52 

46 

42.75 

12.50 

43 

72.50 

76 

71.25 

71.50 

73 

50 

33.50 

29.75 

22 

23.50 

^2 

50 

196 

120 

114 

109.50 

112 

m 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


PS  S 

°  2 
3 


CLOTURE 

o 

o 

HBMBSTB'ELLB 

S> 

s 

30 

31 

— •  a 

'S 

juin 

déc. 

1909 

1909 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.501  .00  i.i.o.iDeBeerii (Diamants  or  . 
50.000. OOOln.sol      —  —  préf. 

12.500.0001  23  I Jagersfontein  ord  

40.000.000}  123IHuanchaca  (Argent)  . . . 
12.000.  O0Odril00drlLauriumgrec(plombetarR.; 


333.50 

500 

427 

50 

440  I 

401.50 

401.50 

429 

438 

155 

217 

211 

50 

212  1 

84 

74.50 

65 

25 

i  ;  m 

55.25 

58.50 

52 

50. sol 

453 
454.50 
219.50 
61  | 
51.25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


I  5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 
'  50-000. 
i  27.750, 

25.000. 
i  75.000 
!  25.000 
,  25.000 


Bechuana'  and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Cinsolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. 

14-75 

n 

17.25 

18.75 

125 

37.25 

43 

42 

42.25 

5.25 

9.25 

11.75 

11.75 

112.50 

155.50 

156-50 

161 

161 

44.25 

41 

43 

43-75 

107  50 

17.25 

21.50 

19 

19 

25 

7.50 

19.25 

18.75 

19 

19 

32.50 

27.50 

28.50 

16.25 

67.50 

59 

60.25 

61  2î 

143  50 

149.50 

155 

150.50 

72.50 

76 

71.25 

71.50 

18.75 
43.75; 
11.50 
163.50 
43.75 
19. 50 
19 
31 

62-50 
158 
73.50 


BOURSE   DE  LONDRES 


Es 


NOMS 

CLOTURE 

a. 

SEMESTRIELLE 

DES 

-o 

30 

31 

COMPAGNIES 

"1 

juin 

décemb. 

a= 

1909 

1909 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districî  de  Witwatersrand) 

I 


£  , 

300.000 

1 

212.680 

1 

306.031 

1 

394.249 

1 

540.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

4 

11.  360. 000 

1 

'1.177.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

lOsb 

1.863.011 

1 

125.000 

1 

440.000 

1 

2-405.897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

720.101! 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

450.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

1.014.000 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

900.000 

1 

643.520 

1 

590.250 

1 

869.500 

1 

460.791 

1 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.00U 

1 

605.000 

4 

200.000 

1 

223.10(i 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

325.000 

1 

210.001 

1 

450.489 

1 

3.000.000 

1 

2.000.00! 

1/4 

I  914.009 

1 

2.000.006 

1 

I  -610  431 

5 

2.750.0QÛ 

1 

•980-001 

1 

425.001 

1 

1    100. 00C 

1 

1  g.  000. 001 

1 

1  300.001 

1 

1    540. 00( 

i  sb 

I  460.001 

1 

B  500.001 
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Ferreira  

Ferreira  Deep  
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Jubilee  
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Modderfontein  (New) 
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Worcester  
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African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  invest.. 
Chartered  (Rritisb  S.  A.  C°). . 
Charterland  and  G.  E. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.    &  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

MatabeleGold  Reef  s  &  C». 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesis,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

United  Rhodesia  Gf  

W  illoughby's  Consol  

Zambesia  Evninring  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


î)  ««"  actions 
Z.OJ»>  21,  r.  G£ 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PARIS  (Terr.  du  Champ  de  Mars) 
A  adj.  sr  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris,  19  juill.  1910 
il  TFIIB)  A IIVC  av.  de  la  Bourdonnais  et  rue 
L  1  IJlIl.lS.V}  Marinoni,  497°75.  M.  à  p.  335  f. 
le  m.  Av.  Cn.-Floquet  et  r.  Thomy-Thierry,510m. 
M.  à  p.  240  f.  le  m.  Mes  Delorme  et  Mahot  de 
la  Quérantonnais,  14,  r.  Pyramides,  dép.  ench. 

îs  Sté  Ole  d'Impression  (siège 
ianneron)  à  adj.ét.  M6  Brunel, 
not.  4,  r.de  la  Paix,29  juin  1910,  1  h.en  103  l.de 
25  act.et  1  lot  de  20  act.M.à  p.:  lOfr.l'act.Cons. 
lOOfr.  par  lot.  Fac.  réun.  par  200  act.  au  plus. 
S'adresser  audit  notaire.  

llfT1  paraissant  s'élever  à  5.949  fr.  35 
h  et  dépendre  de  fail.NIGOLLE.  A 
adj.  Et.  Me  Philippot,not.Paris,10,r.St-Antoine, 
le  30  juin  1910, à  2  h. M. à  p.  pouv.  être  baiss.: 
1.500  fr.  Cons.  p.ench.:  200  fr.S'ad.M.CRAGGS, 
syndic,  52,  rue  St-André-des-Arts  et  aud.  not. 

Ifl  (S.-et-O.).  1°  3  MAISONS,  r.de 
.  •;•,■(  tiJ  Meaux,  14,  16  et  18.  C.:6.50O  m. 
M  à  pr.:15.O00fr.-2°TERRAlN  en  face  de  6.050m. 
M.à  pr.:5.000fr.3°  JARDIN  de  40  ares  à  La  Jus- 
ticeM.à  pr.:  l.OOOfr.  Adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not. 
Paris,19  juillet  1910.  S'adresser  à  Me  THERET, 
notaire,  24,  boulevard  Saint-Denis 

150  act.et 
lOp.Fon.  , 

(Siège  41,r.Basfroi,Paris).A  adj.Et.M0  PH1LIP- 
POT.not.à  Paris,10,r.St-Antoine,le  30  juin  1910, 
à  2  h.  en  2  lots.  M.à  pr. pouv. être  baiss. :500fr., 
300  fr.  Cons.  200  fr.  S'adresser  M.  CRAGGS, 
syncl.  5 2, rue  St-André-des-Arts  et  aud.  notaire. 

A  adj.  Et.  PERE,  not,  à  Paris,  9, 
pl.  des  Petits-Pères,  le  29  Juin,  à 
2  h.de  :  78  Act.Cie  des  MINES  de  COMBERE- 
DONDE.en  4  lots. M. àp. par  lot  de  20  act:1.600fr. 
et  celui  de  18  act.  1.400  fr.  60  act. FONDERIES 
et  ATELIERS  de  la  COURNEUVE,  en  3  lots. M. 
à  pr.  par  lot  de  20  act.:  3.000  fr.  10  act.  Slé  Fse 
d'Elud.  cl  Entrepr.  de  MadagascarM.àv.:lQ  fr. 


:S'é  ARGENTURE  DE  GLACES 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que, 
conformément  aux  décisions  de  l'assemblée 
générale  du  10  juin  1910,  le  montant  de  la 
prime  de  gestion  revenant  à  la  Compagnie, 
pour  l'exercice  1909,  leur  sera  réparti,  à  comp- 
ter du  1er  juillet  prochain,  contre  remise  du 
coupon  n°  31,  à  raison  de  Pesetas  5,06  impôts 
déduits,  payables  au  change  du  jour,  à  Pa- 
lis, à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3.  rue  d'Antin. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 
Le  vendredi  22  juillet  prochain,  à  1  h.  1/2,  il 
sera  procédé  publiquement,  dans  une  des  salles 
de  l'Administration,  8,  rue  de  Londres,  à  Pa- 
ris, au  tirage  au  sort  d'obligations  amortis- 
sables au  compte  de  l'exercice  1910,  savoir  : 
1°  Emprunt  3  O/O  —  Emission  1884 
22.800  obligations,  dont  : 
.  4.200  de  la  série  A  —  4.300  de  la  série  B  — 
2.200  de  la  série  C  —  2.500  de  la  série  U  — 
2.500  de  la  série  V  —  2.4<'0  de  la  série  X  — 
2.40O  de  la  série  Y  —  2.300  de  la  série  Z. 
2°  Emprunt  2  1/2  0/0  —  Emission  1895 
4.000  obligations,  dont  : 

1.300  de  la  série  D  —  1.300  de  la  série  E  — 
1.400  de  la  -  série  F. 

Toutes  ces  obligations  seront  remboursa- 
bles à  500  francs. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des  Ti- 
tres de  la  Comnngnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Lon- 
dres, à  partir  du  1er  octobre  prochain,  sous 
déduction  de  l'impôt  édicté  par  les  lois  des 
21  juin  1875  et  20  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pré- 
cité, uo'urra  être  effectué  à  Paris,  8,  rue  de 
Londres,  à  dater  du  16  août  prochain,  mais 
sons  déduction  d'une  reienne  calculée  au 
taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
HEURTEAU. 


Compagnie  de  Chemins  de  fer 

DE  BONE,  GUELIYIA  ET  PROLONGEMENTS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  30.000.000  de  francs 

8,  rue  Lavoisier. 

Le  coupon  n°  06  des  obligations  sera  payé 
le  1er  août  1910,  au  siège  social,  8,  rue  Lavoi- 
sier, à  Paris,  ou  aux  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, à  Bône  et  à  Tunis  : 

Par  obligation  nominative,  7  fr.  20. 
Par  obligation  au  porteur,  6  fr.  66. 
Le  paiement  dé  ce  coupon  pourra  avoir 
lieu  au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du 
1er  juillet  1910,  sous  une  retenue  de  4  %. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Portugais 

DE  LA  BEIRA-ALTA 

MM.  les  obligataires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beira-Alta 
sont  prévenus  qu'à  dater  du  30  juin  1910  se- 
ront mis  en  paiement  : 

Le  coupon  n°  11  des  obligations  de  1er  rang 
de  7  fr.  50  à  raison  de  7  {r.  net  d'impôts  ; 

Le  coupon  n°  5  des  obligations  de  2e  rang 
allèrent  à  l'exercice  1909  et  fixé  à  3  fr.  75 
brut  par  l'Assemblée  générale,  à  raison  de 
3  fr.  30  net  d'impôts. 

Les  paiements  se  feront  : 

A  PARIS  :  au  Comptoir  National  d  Es- 
compte, rue  Bergère,  14  ; 

A  LISBONNE  :  chez  MM.  Henry  Bumay  et 
Cie  ; 

A  PORTO  :  à  la  Banque  Alliance  ; 
A  LONDRES  :  chez  MM.  Chaplin,  Milne, 
Grenfell  et  C°,  Princes  Street,  6,  E.  C  . 

Le  Conseil  d'Administration. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859)  | 
Situation  au  Si  mai  1910 


Crédit  Foncier  d'Algérie  etdeTunisie 

Société  anonyme 
Au  capital  de  40.000.000 

Messieurs  les  actionnaires  sont  informés 
que  le  complément  du  dividende  de  l'exercice 
1909,  soit  : 
12  fr.  46  net  par  action  nominative  entiè- 
rement libérée  ; 
11  fr.  46  net  par  action  au  porteur  entiè- 
rement libérée; 
5  fr.  96  net  par  action  nominative  libérée 
de  12  fr.  50 

sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1er  juillet 
prochain.  Les  titres  portant  encore  l'ancienne 
raison  sociale  de  la  Société  devront  être  pré- 
sentés pour  l'apposition  de  l'estampille  mo 
diflant  cette  raison  sociale  (Assemblée  géné 
raie  extraordinaire  du  10  mai  1909,  modiflea 
tion  de  l'article  1  des  Statuts). 

A  PARIS  :  au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  43,  rue  Cambon  et  clans  ses  Agences 
de  quartiers  : 

A.  20,  avenue  des  Gobelihs  (5e)  ; 

B.  197,  rue  du  Temple  (3e)  ; 

C.  61,  rue  de  Rennes  (6e)  ; 

D.  104,  avenue  Ledrn-Rollin  (12e)  ; 

E.  1,  rue  de  lAqueduc  (10e)  ; 

F.  112,  rue  Réaumur  (2e). 

Au  Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des 
Capucines. 

Dans  les  DEPARTEMENTS  :  chez  Messieurs 
les  Trésoriers  Papeurs  Généraux  et  à  Mar- 
seille, au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tu- 
nisie, rue  Grignan,  43. 

En  ALGERIE  :  aux  sièges  de  la  Société  à 
Alerer,  Aumale,  Affreville,  Blida,  Boufarik, 
Bouïra,  Cherchell,  Médéa ,  Orléansville , 
Rouiba,  Oran,  Aïn-Témouchent,  Mascara, 
Mostaganem,  Relizane,  Saïcîa,  Saint-Cloud, 
Sidi-Bel-Abbes,  Tiaret.  Tlemcen,  Bône,  Guel- 
'  ma,  Sonk-Ahras,  Tébessa,  Constantine,  Aïn- 
Beïda,  Batua,  Biskra,  Bougie,  Collo,  Djid- 
ielli,  .Temmapes.  Mila,  Philippeville,  Sétif, 
Bordj-fcou-Arrévidj  ; 

/    En  TUNISIE  :  aux  sièges  de  la  Société  à 
Tunis,  Rizerte  et  Sousse  ; 
Au  MAROC  :  au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et 
'  de  Tunisie,  à  Tanger. 


ACTIF 

Espèces  on  Caisse  et  à  la  Banque  de  Fi  ance 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé  »  ») 

Semestre  en  cours   1 .429. -299  80  I 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1909  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  »> 

Extraordinaire   10.000.000  »  i 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   68. 135.762  40  | 

A  préavis   42.030.513  75  t 

Comptes  Courants  

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties  ". . .    22. 521. 350  09  j 

Sur  provisions   »         »  i 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer.       18.291  34  | 

Exercice  1909   .    3.000.CO)  »i 

Report  de  l'exercice  1909  

Profits  et  Pertes  : 

b             »  b        »  ) 

Semestre  en  cours   2.880.242  80  i 


14.612.808  54 
9.059  989  82 
2. 997. 898  81 
107 .304.8'. 8  87 
:  1.670.7&*  01 
ll.025.f.2;>  08 
46.613.806  58 
15.632.972  89 
22.521.300  09 

1.422.299  80 

2  779.375  - 
4.000.000  » 
75.000.000  b 

344.641.631  49 


100.000.000  » 
20.000.000  i 

110.166.276  15 
81.764.791  45 

22  521.350  09 

100  129  56 
398.113  65 

3.018.291  34 
792.406  45 

2.880  242  80 


Total  du  Passif   3U.64t.6M  49 


Effets  à  échoir  en  portefeuille          107.304.822  84 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   22.590.139  » 


Total   129.891.961  84 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur,  Cru  PICOT. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  28  février  1910 

Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27. 000. 000  b 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   2.315.705  60 

Caisse  (Paris  et  succursales)   98. lui. 112  66 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   43.051.059  97 

Avances  sur  nantissements   64.318  014  52 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   1 1.025.403  18 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales)..  18.911.910  01 

Frais  généraux  (Paris  et  Succursales)   563.194  84 

Immeubles   2.887.110  05 

Fr.  274.750.734  64 

Passif 

Capital  social  Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.255.000  b 

Fonds  de  prévovance  statutaire   2.963.114  79 

Fonds  de  secours   120.000  • 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  b 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.500.000  b 

Fonds  de  réserve  disponible   2.500.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  b 

Billets  au  porteur  en  circulation   65  397.394  80 

Comptes  de  dépôts   42.176.221  45 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  30-641.182  45 

Effets  à  payer   1  572.C00  3t> 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  68.337.2i7  48 

Intérêts  et  Commis?,  du  semestre  en  cours  <",ÎÇ|^f) 

Dividendes  à  payer   5i-288  • 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  l"  semestre  1909   53.171  97 

Solde  du  2»  semestre  1909    2.234.832  86 

Fr.  271  750.731  64 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Paris  —  16.  rue  du  Croissant  —  V.  Simart, 


lmp. 


